“Este prospecto foi preparado com as informagdes necessérias ao atendimento das disposi¢des do Cédigo de

5 o Auto-Regulacéo da ANBID para Fundos de Investimento, bem como as normas emanadas do Banco Central
i n . ~ ez . ™ .

Coaigo de Auto-Reguiagio do Brasil e da Comissdo de Valores Mobilidrios. A autorizacdo para funcionamento e/ou venda de quotas

da ANBID para os Fundos deste Fundo n&o implica, por parte da Comissdo de Valores Mobiliarios e da ANBID, garantia de veracidade

>
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de Investimentos
das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, de sua Instituicdo Administradora e
demais instituicdes prestadoras de servi¢os.”

PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA
DA 12 SERIE DE QUOTAS SENIORES DO

MAXCRED Il CREDITO CONSIGNADO - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

DISTRIBUIGAO PUBLICA MINIMA DE 3.000 E MAXIMA DE ATE 15.000 QUOTAS SENIORES DA 12 SERIE, COM VALOR UNITARIO INICIAL DE R$
10.000.00, QUE PERFAZEM UM VOLUME TOTAL DE:

R$ 150.000.000,00

ADMINISTRADOR E DISTRIBUIDOR LiDER — CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, AVENIDA PRESIDENTE WILSON, Ne 231, 24° ANDAR, PARTE, CENTRO — RIO DE JANEIRO - RJ

CNPJ N° 10.370.006/0001-04

Austin Rating: AA

Benchmark: 116% do CDI

Oficio CVM referente a constituicdo do Fundo: PROCESSO/RJ/2008/9441

Registro na CVM: CVM/SRE/RFD/2008/059

Data e Oficio CVM referente ao registro da 12 série de quotas seniores: 03/10/2008 / OFiCIO/CVM/SRE/N®
1702/2008

Classificacdo ANBID: FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Cdédigo ANBID das quotas seniores: 217670

Cdbdigo ISIN das cotas seniores da 12 série: BRMXCDCTF005

ANENEN

ANANEN

EMISSAO DA PRIMEIRA SERIE DE QUOTAS SENIORES E DAS QUOTAS SUBORDINADAS DO MAXCRED Il CREDITO CONSIGNADO -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (0 “FUNDO”), CONSTITUIDO DE ACORDO COM A RESOLUGAO CMN N°
2.907, DE 29 DE NOVEMBRO DE 2001, E A INSTRUGAO CVM N° 356, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2001, E SUAS ALTERAGOES POSTERIORES,
INSCRITO NO CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA (“CNPJ/MF”) soB O N° 10.370.006/0001-04 E ADMINISTRADO PELA
CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com SEDE NA CIDADE DO RIO DE
JANEIRO, ESTADO DO RIO DE JANEIRO, NA AVENIDA PRESIDENTE WILSON, N° 231, 24° ANDAR, PARTE, CENTRO, INSCRITA NO CNPJ/MF
SOB O N° 62.382.908/0001-64 (A “ADMINISTRADORA"), CONFORME DELIBERADO PELA ADMINISTRADORA NO ATO DE CONSTITUICAO DO
FUNDO, EM 24 DE SETEMBRO DE 2008, O QUAL SE ENCONTRA REGISTRADO NO 5° OFiCIO DO REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA
CIDADE DO RIO DE JANEIRO SOB O N° 727292, DE 26 DE SETEMBRO DE 2008, SENDO O INSTRUMENTO DE PRIMEIRA ALTERAGAO DE SEU
REGULAMENTO DATADA DE 29/09/2008, REGISTRADO NO 5° OFiCIO DO REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DO RIO DE
JANEIRO E O INSTRUMENTO DE SEGUNDA ALTERAGAO DE SEU REGULAMENTO DATADO DE 21/11/2008, REGISTRADO NO 5° OFiCIO DO
REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DO RIO DE JANEIRO.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS
DISPOSICOES DO CODIGO DE AUTO-REGULAGCAO DA ASSOCIACAO NACIONAL DOS BANCOS DE INVESTIMENTO —
ANBID (“ANBID") PARA A INDUSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”).

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO E/OU VENDA DAS QUOTAS NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E
DA ANBID, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, DA ADMINISTRADORA E DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS AO FUNDO.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA DE QUE O OBJETIVO DO
FUNDO SERA ATINGIDO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGCAO ‘FATORES DE RISCO’ DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, NAS PAGINAS 17 A
20.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO APRESENTA RISCOS
PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A ADMINISTRADORA E A GESTORA DO FUNDO MANTENHAM SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA
O FUNDO E PARA OS QUOTISTAS.



ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM PERDAS
PATRIMONIAIS PARA SEUS QUOTISTAS.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DE SUA ADMINISTRADORA, DE SUA GESTORA, DO CUSTODIANTE OU DO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

ARENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO
FUNDO, POREM, NAO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO, A
POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, BEM COMO AS
DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA
EXPOSTO.

TODO QUOTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO
REGULAMENTO DO MAXCRED Il CREDITO CONSIGNADO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS E
CIENCIA DE RISCO, QUE RECEBEU EXEMPLAR DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO DO FUNDO,
QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA
CARTEIRA (INCLUSIVE QUANTO A UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS), DA TAXA DE ADMINISTRAGAO
DEVIDA A ADMINISTRADORA, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE
OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA,
PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO.

ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS, O QUE PODE
LEVAR A UMA MAIOR OSCILAGAO NO VALOR DA QUOTA SE COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PRAZO
INFERIOR.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS QUOTISTAS DO FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE PERMANENCIA
DOS RESPECTIVOS INVESTIMENTOS NO FUNDO, BEM COMO DA MANUTENGAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM
PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 (TREZENTOS E SESSENTA E CINCO) DIAS. ALTERACOES NESSAS CARACTERISTICAS
PODEM LEVAR A UM AUMENTO DO IMPOSTO DE RENDA SOBRE A RENTABILIDADE AOS QUOTISTAS E AO FUNDO.
VIDE SECAO “TRIBUTAGAO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAC()ES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DAS QUOTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUICAO PUBLICA DAS
QUOTAS PODERAO SER OBTIDAS JUNTO A ADMINISTRADORA.

NAO HA EVENTOS SUBSEQUENTES RELEVANTES NAO MENCIONADOS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E
INFORMACOES TRIMESTRAIS DO ORIGINADOR.
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GLOSSARIO

12 Série: a 12 série de quotas seniores;

ADMINISTRADORA: a CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n®
231, 24° andar, parte, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.382.908/0001-64, autorizada pela CVM a prestar
o servigco de administragcdo de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declarat6rio n° 8.282, de 12
de abril de 2005;

Agéncia Classificadora de Risco: a AUSTIN RATING SERVICOS FINANCEIROS LTDA., inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 05.803.488/0001-09, sediada na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr, n® 110, 7° andar, Itaim Bibi —
Sé&o Paulo — SP, CEP 04542-000;

Aposentados e Pensionistas: os aposentados e/ou pensionistas beneficidrios e vinculados ao INSS que
celebraram Contratos de Empréstimo com consignacdo em folha de pagamento junto ao BANCO CRUZEIRO
DO SUL;

BACEN: o Banco Central do Brasil;

BANCO CRUZEIRO DO SUL: o BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Funchal, n°® 418, 7° a 9° andares, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 62.136.254/0001-99;

CDI: Certificado de Depésito Interbancario de 01 (um) dia — “over extragrupo”, expresso na forma de percentual
ao ano, base de 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias, calculado e divulgado pela CETIP;

CETIP: a CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos;

CondicGes de Cesséo: as condi¢Ges de cessdo de Direitos Creditérios ao FUNDO, estabelecidas no Capitulo VI
de seu Regulamento;

Contratos de Empréstimo: os contratos de mutuo com consignagdo em folha de pagamento celebrados entre o
BANCO CRUZEIRO DO SUL e os respectivos Sacados;

Contrato de Cessdo: o Contrato de Promessa de Cessao de Direitos Creditérios sem Coobrigacao e Outras
Avengas celebrado entre 0 FUNDO e 0 ORIGINADOR,;

Contrato de Custddia: o Contrato de Prestacdo de Servigos de Custddia Qualificada e Controladoria de Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios celebrado entre o FUNDO e o CUSTODIANTE;

Convénios: os convénios celebrados entre 0 BANCO CRUZEIRO DO SUL e os Entes Publicos Conveniados;
COSIF: Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional;
Quotistas: os investidores que venham a adquirir quotas de emissdo do FUNDO;

Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO,
estabelecidos no Capitulo VI de seu Regulamento;

CUSTODIANTE: o DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sé&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3900, 13°, 14° e 15° andares e inscrito no CNPJ/MF sob o n°®
62.331.228/0001-11;

CVM: a Comisséo de Valores Mobiliarios;

Data da 1* Emisséo de quotas seniores: a data da primeira integralizagéo de quotas seniores do FUNDO;

Default: os riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos, entre outros.

Dia(s) Util(eis): segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional ou dias em que, por qualquer motivo,
ndo houver expediente bancério ou ndo funcionar o mercado financeiro;

Direitos Creditorios: os Direitos Creditorios performados, revolventes ou ndo, oriundos de operacBes de
titularidades do ORIGINADOR oriundos dos Contratos de Empréstimo;

Direitos Creditérios Elegiveis: os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente as Condig6es de Cesséo
e aos Critérios de Elegibilidade e que sejam cedidos ao FUNDO nos termos do Contrato de Cesséo;

Direitos Creditdrios Inadimplidos: os Direitos Creditorios Elegiveis que nao forem devidamente pagos na data
de seus respectivos vencimentos;



Documentos Representativos do Crédito: os Contratos de Empréstimo e os convénios firmados entre o
BANCO CRUZEIRO DO SUL e os Entes Publicos Conveniados;

Entes Publicos Conveniados: pessoas juridicas de direito publico federais, estaduais ou municipais e o INSS,
que mantenham convénio firmado com o BANCO CRUZEIRO DO SUL,;

Eventos de Avaliagdo: as situagdes descritas no Capitulo XVI do Regulamento;
Eventos de Liquidagao: as situagdes descritas no Capitulo XIV do Regulamento;

FUNDO: o MAXCRED I CREDITO CONSIGNADO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente
Wilson, n° 231, 24° andar, parte, Centro;

GESTORA: a BCSUL VERAX SERVICOS FINANCEIROS LTDA., sociedade autorizada pela CVM a prestar o
servico de administragdo de carteira de valores mobiliarios através do Ato Declaratério n°® 7.509, de 24 de
novembro de 2003, com sede na Rua Funchal, n°® 418, 8° andar, Vila Olimpia, Sdo Paulo — SP, CEP 04551-060,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.917.347/0001-17,;

Instrugdo CVM 356: a Instrugao CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001 e suas alteracoes;
INSS: o Instituto Nacional do Seguro Social;

ORIGINADOR: 0 BANCO CRUZEIRO DO SUL;

Preco de Aquisicdo: o prego de aquisicao dos Direitos Creditorios;

Publico-Alvo: investidores qualificados, pessoas fisicas ou juridicas, assim definidos pelas normas expedidas
pela CVM em vigor, ndo havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos Cotistas. Podem participar do FUNDO,
ainda, fundos de investimento de acordo com as disposi¢cdes da Instrugdo CVM n° 409. Investidores ndo
residentes poderdo adquirir cotas do FUNDO, desde que devidamente registrados perante a CVM, nos termos
da Resolugéo n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000 do Conselho Monetario Nacional e desde que se enquadrem
como investidores qualificados nos termos da regulamentacéo da CVM;

Razéo de Garantia: é a relagdo de 20% (vinte por cento) entre o valor das quotas subordinadas e o patrimdnio
liguido do FUNDO, nos termos do artigo 24, inciso XV, da Instrugdo CVM 356, calculada pela
ADMINISTRADORA,;

Sacados: os Servidores Publicos e os Aposentados e/ou Pensionistas;

Servidores Publicos: os servidores publicos efetivos vinculados a pessoas juridicas de direito publico federais,
estaduais, municipais, ou do Distrito Federal.

CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

EMISSOR DAS QUOTAS: MAXCRED I CREDITO’CONSIGNADO - FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS.

TIPO DE FUNDO: O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado.

Para os fins do “Cédigo de Auto-Regulagdo da ANBID para os Fundos
de Investimentos”, o FUNDO é caracterizado como fundo de
investimento em direitos creditorios.

OBJETIVO E  PoLiTicA  DE Proporcionar aos quotistas a valorizacdo de suas quotas, através da

INVESTIMENTO: aplicagédo preponderante dos recursos do FUNDO, de acordo com o0s
critérios de composigdo e diversificacdo estabelecidos pela legislagdo
vigente e pelo Regulamento, na aquisicdo de direitos creditorios
oriundos de Contratos de Empréstimo concedidos pelo BANCO
CRUZEIRO DO SUL S.A. aos Sacados.

BENCHMARK DAS QUOTAS 116% (cento e dezesseis por cento) da taxa do CDI. Nao existe

SENIORES: qualquer promessa do FUNDO, do CUSTODIANTE da
ADMINISTRADORA ou da GESTORA acerca da rentabilidade das
aplicacbes dos recursos do FUNDO.

As quotas subordinadas n&o possuirdo padrdao de rentabilidade
definido.



PRAZO DE DURAGAO: O FUNDO tem prazo indeterminado.

A 12 Série terd prazo de 36 (trinta e seis) meses, contados da data da
primeira integralizacdo de quotas seniores, e serdo amortizadas
trimestralmente a partir do 18° (décimo oitavo) més.

EXERCICIO SOCIAL: O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 01 (um) ano e se
encerrara no més de janeiro de cada ano.

CLASSIFICAGAO DE Risco DAs A 12 Série do FUNDO obteve da Agéncia Classificadora de Risco a

QUOTAS SENIORES: classificagdo de risco AA. A ADMINISTRADORA devera providenciar
trimestralmente, no minimo, a atualizacédo da classificagdo de risco das
quotas seniores do FUNDO pela Agéncia Classificadora de Risco.

QUANTIDADE INICIAL DE QUOTAS 15.000 (quinze mil)
SENIORES DA 12 SERIE A SEREM
DISTRIBUIDAS PUBLICAMENTE:

VALOR INICIAL  UNITARIO DAS R$ 10.000,00 (dez mil reais)
QUOTAS:

PATRIMONIO ESTIMADO: R$ 150.000.000,00 (cinto e cingiienta milhdes de reais), considerando a
colocagdo total de quotas seniores.

CLASSES DE QUOTAS: As quotas do FUNDO serdo de classe sénior ou subordinada, néo
havendo divisdo em subclasses para ambos os casos. Todas as quotas
serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdésito em nome de
seus titulares. Maiores informagOes podem ser obtidas na secao
“Direitos e ObrigacGes Associados as Quotas e do Patrimdnio do
Fundo”.

RAZAO DE GARANTIA: 20% (vinte por cento), isto quer dizer que o FUNDO devera manter no
méximo 80% (oitenta por cento) de seu patrimdnio representado por
quotas seniores e no minimo 20% (vinte por cento) representado por
quotas subordinadas.

PuBLICO ALVO: Exclusivamente investidores qualificados, pessoas fisicas ou juridicas,
assim definidos pelas normas expedidas pela CVM em vigor, ndo
havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos Quotistas. Podem
participar do FUNDO, ainda, fundos de investimento de acordo com as
disposi¢cBes da Instrugdo CVM n° 409. Investidores ndo residentes
poderdo adquirir quotas do FUNDO, desde que devidamente
registrados perante a CVM, nos termos da Resolugé@o n° 2.689, de 26
de janeiro de 2000 do Conselho Monetario Nacional e desde que se
enquadrem como investidores qualificados nos termos da
regulamentacédo da CVM

VALOR  MiNniMO  INiciaAL - DE O valor minimo inicial de subscricdo de quotas seniores e subordinadas
APLICAGAO: € de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais).

VALOR MiNIMO DE ApLICAGOES O valor minimo de aplicagdes adicionais em quotas seniores e
ADICIONAIS: subordinadas é de R$ 50.000,00 (cinqlienta mil reais).

VALOR MiNIMO DE PERMANENCIA: O valor minimo de permanéncia é de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil
reais).

POLITICA DE INVESTIMENTO: O FUNDO aplicara parcela preponderante de seu patrimfnio na
aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis, de ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro,
observados os limites e as restricbes previstas na legislagao vigente e
no Regulamento do FUNDO. Para maiores informacdes, vide a se¢éo
“Politica de Investimento”.

NEGOCIAGAO EM MERCADO A 12 Série de quotas seniores do FUNDO terdo registro para

SECUNDARIO: negociagdo no mercado secundario na CETIP. Vide secdo "Regras de
Movimentagdo: Emissdo, Subscricdo, Integralizacdo, Resgate e
Amortizacdo de Quotas”.



AMORTIZAGAO  DAS  QUOTAS A partir do 18° (décimo oitavo) més contado da data da primeira

SENIORES DA 12 SERIE: integralizagdo de quotas seniores, as quotas seniores do FUNDO
representativas do Patrimdnio Inicial terdo seus valores amortizados
trimestralmente.

AMORTIZAGAO  DAS  QUOTAS As quotas subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou

SUBORDINADAS: resgatadas caso o FUNDO atenda a todos os indices e parametros
previstos no Regulamento, especialmente a Razdo de Garantia,
ressalvada a hipdtese prevista no Artigo 41 do Regulamento. A
ADMINISTRADORA podera suspender a qualquer momento e a seu
exclusivo critério a amortizacéo das quotas subordinadas.

RESGATE DAS QUOTAS SENIORES O resgate das quotas seniores ocorrera no 36° (trigésimo sexto) més,
DA 12 SERIE: contados da data da primeira integralizacéo das quotas seniores da 12
Série. Vide secéo “Caracteristicas da Oferta”.

RESGATE DAS QUOTAS O resgate das quotas subordinadas somente podera ser efetuado apos
SUBORDINADAS: 0 resgate da totalidade das quotas seniores da 12 Série. Vide segdo
“Caracteristicas da Oferta”.

INicio Do FUNDO: 09/10/2008, data em que houve a primeira aplicagcdo em quotas
seniores do FUNDO.

CONTA PARA APLICACAO BANCO N° 487 Deutsche Bank S.A.
AGENCIA: 001
CONTA CORRENTE 100.424-6
BASE LEGAL: Resolugdo CMN n.° 2.907, de 29.11.2001 e Instrugéo CVM 356
ORIGEM E FORMALIZAGAO DA CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS
Os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao FUNDO sdo oriundos de operagdes de titularidade do
ORIGINADOR oriundos dos Contratos de Empréstimo, de acordo com os critérios de composicao e

diversificagdo estabelecidos pela legislacéo vigente e no Regulamento.

A origem dos Direitos Creditérios Elegiveis e a formalizacdo de sua cessdo ao FUNDO observam o seguinte
fluxograma:

Contrato de Cesséo de contratos
Empréstimo

N Quotas Seniores

$
ORIGINADOR

Quotas
Subordinadas

Receb. Empréstimos
Desconto

Folha de Pagto.
Deutsche

Bank

Custoédia

Agéncia de Rating




PRESTADORES DE SERVICOS

BARCELLOS, TUCUNDUVA ADVOGADOS
ASSESSORIA JURIDICA Alameda Itu, n® 852, 9° e 10° andares

Cerqueira Cesar - Sdo Paulo — SP — CEP: 01421-001

CNPJ: 43.714.203/0001-52

Telefone: (11) 3069-9080 / Fax: (11) 3069-9066

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES
AUDITORIA: Rua Renato Paes de Barros, n° 33

Itaim Bibi - Sdo Paulo — SP — CEP: 04530-904

CNPJ: 57.755.217/0001-29

Telefone: (11) 2183-3000 — Fax: (11) 2183-3001

ADMINISTRADORA E CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
DISTRIBUIDORA LIDER VALORES MOBILIARIOS

Avenida Presidente Wilson, n°® 231, 24° andar, parte

Centro - Rio de Janeiro — RJ - CEP: 20030-021

CNPJ: 62.382.908/0001-64

Telefone: (21) 3861-4100 / Fax: (11) 3044-0944

AGENCIA CLASSIFICADORA DE AUSTIN RATING SERVICOS FINANCEIROS LTDA.
Risco: Rua Leopoldo Couto de Magalh&es Jr, n® 110, 7° andar
Itaim Bibi — S&o Paulo — SP - CEP 04542-000
CNPJ: 05.803.488/0001-09
Telefone: (11) 3377-0707 / Fax: (11) 3377-0739

CUSTODIANTE DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO
Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 13° a 15° andares
Itaim Bibi — S&o Paulo — SP — CEP: 04538-132
CNPJ: 62.331.228/0001-11
Telefone: (11) 2113-5000 / (11) 2113-5170

GESTORA BCSUL VERAX SERVICOS FINANCEIROS LTDA.
Rua Funchal, n° 418, 8° andar
Vila Olimpia - Sao Paulo — SP - CEP 04551-060
CNPJ: 05.917.347/0001-17
Telefone: (11) 3848-2717 / Fax: (11) 3044-0944

ORIGINADOR DOS DIREITOS BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A.

CREDITORIOS Rua Funchal, n® 418, 7° a 9° andares
Vila Olimpia — S&o Paulo — SP — CEP: 04551-060
CNPJ: 62.136.254/0001-99
Tel.: (11) 3848-1800 / Fax: (11) 3848-1895

P L A NS A

CARACTERISTICAS DA OFERTA

A 12 Série tera prazo de 36 (trinta e seis) meses, contados da data da primeira integralizagdo de quotas seniores.
A 12 Série, representativa do Patrimonio Inicial do FUNDO, possui um benchmark de rentabilidade, no médio e
longo prazo, de 116% (cento e dezesseis por cento) da taxa dos Certificados de Depositos Interfinanceiros
(“CDI") de 01 (um) dia - “over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e
cinqlienta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP.

As quotas subordinadas nao terdo benchmark de rentabilidade definido.
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http://www.barcellostucunduva.com.br/portugues/index2.htm
http://www.kpmg.com.br/
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http://www.db.com/brazil/
http://www.verax.com.br/Forms/Default.aspx
http://www.bcsul.com.br/

N&o obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do FUNDO, da ADMINISTRADORA, da
GESTORA ou do CUSTODIANTE acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do FUNDO.

Em relagdo as quotas representativas do Patrimonio Inicial do FUNDO, deve ser observado que:
0] serdo distribuidas publicamente até 15.000 (quinze mil) quotas seniores, com valor unitario

inicial de R$ 10.000,00 (dez mil reais). O valor minimo inicial de aplicagdo no periodo de
distribuicdo das quotas seniores da 12 Série é de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais).

(i) A critério da ADMINISTRADORA, atingido o patamar minimo de distribuigdo de 3.000 (trés mil)
quotas seniores da 12 Série, podera se dar por encerrado o periodo de distribuicdo de quotas
do FUNDO.

(iii) As quotas seniores da 12 Série e as quotas subordinadas do FUNDO dever&o ser subscritas

dentro dos prazos estabelecidos no anuncio de inicio de distribuicdo e no boletim de
subscrigdo, observado o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
publicacdo do anincio de inicio de distribuigao.

(iv) Eventual saldo ndo colocado de quotas seniores da 12 Série e de quotas subordinadas podera
ser cancelado antes do respectivo prazo de colocagdo (de 180 dias contados da data de
publicacdo do anincio de inicio de distribuicdo) ou a ADMINISTRADORA solicitara
prorrogacao do referido prazo a CVM, nos termos do disposto na legislagao.

Na subscri¢éo de quotas seniores do FUNDO deve ser utilizado o valor de abertura da quota em vigor de mesma
classe do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA,
em sua sede ou dependéncias, conforme definido no Boletim de Subscricdo. Na subscricdo de quotas
subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o valor de fechamento.

Na subscri¢cdo de quotas do FUNDO que ocorrer em data diferente da data de Integralizacdo definida no Boletim
de Subscri¢éo, seréa utilizado o valor da quota de mesma classe do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias.

As quotas seniores da 12 Série e as quotas subordinadas terdo valor unitério inicial de emissdo idéntico na
primeira data de emisséo das quotas seniores da referida Série.

O prego de subscrigdo das quotas seniores da 12 Série podera contemplar 4gio ou desagio sobre o valor previsto
para amortizagdo, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado através de
procedimento de descoberta de pregco em mercado organizado.

N&o hé limite m&ximo de subscricéo por investidor.

A distribuicdo de quotas do FUNDO serd liderada e realizada, em regime de melhores esforgos, pela
ADMINISTRADORA, que poderéa contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servicos sempre
em conformidade com o disposto neste Prospecto.

A partir do 18° (décimo oitavo) més contado da data da primeira integralizagcdo de quotas seniores, as quotas
seniores da 12 Série do FUNDO e as quotas subordinadas terdo seus valores de principal investido e
rendimentos amortizados trimestralmente conforme a propor¢do abaixo, nos termos do cronograma e razao
abaixo definidos:

21° més 24° més 27° més 30° més 33° més 36° més

1/6 1/5 1/4 1/3 1/2 1/1

O resgate das quotas seniores ocorrera no 36° (trigésimo sexto) més, contados da data da primeira
integralizagcao de quotas seniores.

O pagamento das amortizagdes e/ou resgate devera ser feito no ultimo dia Gtil do més a que se referir a
respectiva parcela de amortizagdo e/ou resgate. A amortizagdo de quotas subordinadas, quando ocorrer, sera
efetuada até 1 (um) dia Util ap6s a data em que forem amortizadas as quotas seniores.

A amortizacdo das quotas subordinadas somente serd realizada se o Patrimdnio Liquido do FUNDO assim o
permitir e uma vez verificado pela ADMINISTRADORA que a relagao entre o valor das quotas subordinadas e o
patrimonio liquido do FUNDO seja maior que 20% (vinte por cento), ressalvada a hipétese prevista no artigo 41
do Regulamento, e desde que:

| — seja realizada ap6s a amortizagdo da totalidade das quotas seniores prevista para aquele trimestre; e

Il — considerada, pro forma, a amortizagdo de quotas subordinadas pretendida, o FUNDO atenda,
concomitantemente a manutencgdo da Razao de Garantia definida no artigo 44 do Regulamento.
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PERFIL DO INVESTIDOR

O investimento no FUNDO néo é adequado a investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que os
fundos de investimento em direitos creditérios encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da
possibilidade de terem quotas negociadas em bolsa ou mercado de balcao organizado. Além disso, o FUNDO
tem a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admite a possibilidade de resgate de quotas, salvo pelo prazo
de duracédo da série, ou pela liquidagdo antecipada do FUNDO.

POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocara seus recursos preponderantemente na aquisicdo de
Direitos Creditorios Elegiveis, de ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do
mercado financeiro, observados os limites e as restricdes previstas na legisla¢do vigente e no Regulamento.

Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o FUNDO devera ter alocado, no minimo, 50% (cinqiienta
por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido na aquisicao de Direitos Creditorios
Elegiveis.

Os Direitos Creditorios Elegiveis a serem cedidos ao FUNDO nao contam com coobrigagéo.

A parcela do patriménio liquido do FUNDO que néo estiver alocada em Direitos Creditorios Elegiveis podera ser
aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

a) titulos de emissédo do Tesouro Nacional; e
b) titulos de emissao do Banco Central do Brasil.

O FUNDO podera alocar até 49% (quarenta e nove por cento) de seu patriménio liquido em operaces em
mercados de derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite destas
(“hedge”).

Para o efeito do disposto acima, as operagdes com derivativos podem ser realizadas unicamente na modalidade
“com garantia”, somente nos mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, nesse caso desde
que devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo
Banco Central do Brasil. Adicionalmente, devem ser considerados, para efeito de calculo de Patrimdnio Liquido
do FUNDO, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie,
ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de posicdes em mercados
organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operacdes.

E vedado ao FUNDO realizar operacdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posigao anterior do mesmo ativo.

O FUNDO podera, ainda, alocar até 49% (quarenta e nove por cento) de seu patrimdnio liquido em operagbes
compromissadas, observado o disposto no artigo 20 do Regulamento.

Todos os resultados auferidos pelo FUNDO ser&o incorporados ao seu patrimonio.

A GESTORA, respeitado o disposto nesta Secdo, podera livremente contratar quaisquer operagdes para a
composicao da carteira do FUNDO nas quais figurem como contraparte as empresas controladoras, controladas,
coligadas e/ou subsidiarias da ADMINISTRADORA ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou
fundos de investimento administrados pela ADMINISTRADORA ou pelas demais pessoas acima referidas.
Todas as informagdes relativas as operacdes referidas neste artigo serdo objeto de registros analiticos
segregados.

CONDICOES DE CESSAQ

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO devem atender cumulativamente as seguintes
Condig6es de Cesséo:

a) decorram de operacdes de empréstimo concedidas pelo ORIGINADOR a Sacados, com taxas de juros pré-
fixadas, devidamente formalizadas mediante os instrumentos cadastrais e contratuais aplicaveis, inclusive para
fins de constituicdo de titulos executivos extrajudiciais;

b) decorram de operagbes de empréstimo concedidas pelo ORIGINADOR a Servidores Publicos efetivos com

idade entre 18 (dezoito) e 75 (setenta e cinco) anos, ou a Aposentados e Pensionistas com idade entre 18
(dezoito) e 80 (oitenta) anos;
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¢) tenham seu pagamento efetivado através de desconto em folha de pagamento dos Sacados;
d) sejam oriundos de Sacados, ou seja, Servidores Publicos, Aposentados e Pensionistas que ndo apresentem,

na data de aquisi¢cdo pelo FUNDO, Contratos de Empréstimo com parcelas vencidas e nao pagas ao FUNDO e
ao ORIGINADOR.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Critérios de Elegibilidade ser&o validados pelo CUSTODIANTE.

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO devem, ainda, obedecer, cumulativamente, aos
seguintes Critérios de Elegibilidade:

a) os Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO devem ter, no minimo, 01 (uma), e, no maximo, 120 (cento e vinte)
parcelas mensais quando da data da cesséo;

b) quando da sua cessdo ao FUNDO, os Direitos Creditérios ndo poderdo apresentar parcelas vincendas com
pagamento previsto para data posterior ao prazo de duracdo do FUNDO, ndo podendo o vencimento de
nenhuma parcela dos empréstimos a serem adquiridas ser superior ao prazo de vencimento das respectivas
séries de quotas do FUNDO em andamento;

c) os empréstimos devem ter valor minimo de R$ 300,00 (irezentos reais) e valor maximo de R$ 300.000,00
(trezentos mil reais), podendo tal limite maximo ser excedido em casos excepcionais, até o limite de 10% (dez
por cento) do patriménio liquido do FUNDO; e

d) os Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO nao poderdo ser oriundos de cessdes de crédito originadas a
partir de operacdes de empréstimos a Servidores Aposentados ou Pensionistas vinculados a entes
federativos conveniados ou ao INSS que, em um prazo de até 90 (noventa) dias, apresente percentual de atraso
na entrega de valores por ele consignados de seus Servidores Publicos e ja cedidos ao FUNDO igual ou superior
20% (vinte por cento) dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO.

Na hipétese de o Direito Creditério perder qualquer condicédo de elegivel apds sua aquisigdo pelo FUNDO, néo
havera direito de regresso contra a ADMINISTRADORA ou a GESTORA, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou
dolo.

O ORIGINADOR sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteddo, exatiddo,
veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos Diretos Creditérios que compordo a carteira do FUNDO, nos
termos do artigo 295 do Cadigo Civil Brasileiro. O CUSTODIANTE, a ADMINISTRADORA e a GESTORA néo
respondem pela solvéncia, originacdo, existéncia, liquidez ou certeza dos Direitos de Crédito cedidos ao FUNDO.
A cessao dos Direitos Creditérios sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia para o FUNDO, em carater
definitivo e sem direito de regresso contra o ORIGINADOR, da plena titularidade dos Direitos Creditorios,
juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), beneficios, garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas, seguros e acdes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e
encargos, bem como de todos os riscos inerentes aos Direitos Creditérios, sem qualquer tipo de garantia ou co-
obrigacao do ORIGINADOR. Desta forma, o ORIGINADOR nao sera e ndo podera ser responsabilizado pela
solvéncia e adimpléncia dos Direitos Creditdrios.

LIMITES DE CONCENTRACAO

O FUNDO observara os seguintes limites de concentracdo para aquisi¢do de Direitos Creditorios (os “Limites de
Concentragéo”):

Ente Plblico Conveniado Percentual Minimo e Maximo de Concentragéo
por Ente Publico Conveniado
1° Entes Publicos Conveniados Federais 0,00% A 100%
2° Entes Publicos Conveniados Estaduais e do Distrito 0,00% A 50,00%
Federal
3° Entes Publicos Conveniados Municipais 0,00% A 50,00%
4°INSS 0,00% A 15,00%

Conforme acima destacado, apenas para os fins de interpretagdo dos Limites de Concentracéo, o Ente Publico
Conveniado INSS, embora seja uma autarquia federal e tenha como Fonte Pagadora a Unido Federal, sera
considerado isoladamente como se fosse um Ente Publico Conveniado diverso da Uni&o.
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O FUNDO tem limite maximo de concentragéo para cada Ente Publico Conveniado de 15% (quinze por cento)
do seu patrimdnio liquido. Adicionalmente, somente 4 (quatro) Entes Publicos Conveniados poderdo
simultaneamente estar neste limite, representando no conjunto ndo mais que 60% (sessenta por cento) do
patriménio liquido do FUNDO, sendo que os demais Entes Publicos Conveniados deverdo respeitar o limite
entre 5% (cinco por cento) e 7% (sete por cento) do patriménio liquido do FUNDO. Complementarmente, a
GESTORA buscara manter a carteira do FUNDO diversificada com direitos creditérios oriundos de mais de 10
(dez) entes federativos. Na hipdtese de inobservancia do percentual mencionado neste artigo, a
ADMINISTRADORA devera reenquadrar o FUNDO aos limites de concentragdo por Ente Publico Conveniado
previstos neste artigo, no prazo de até 60 (sessenta) dias corridos contados da constatagdo do
desenquadramento.

O limite maximo de concentragdo por Sacado, ou seja, para cada um dos Servidores Publicos, Aposentados e
Pensionistas, é de 0,4% (quarenta centésimos por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

POLITICA DE CONCESSAQO E COBRANCA DE CREDITOS

A politica de concessédo de crédito € desenvolvida pela area de crédito do ORIGINADOR e monitorada pela
ADMINISTRADORA, e pode ser sintetizada da seguinte forma: os empréstimos podem ser concedidos para
determinado Servidor Publico, Aposentado ou Pensionista somente se as parcelas de pagamento do
empréstimo pretendido forem compativeis com seus vencimentos, tendo em vista que os convénios celebrados
com os Entes Publicos Conveniados estabelecem percentuais maximos da remuneragdo que podem ser
comprometidos com desconto em folha. A definicdo dos limites leva em consideracao todos os valores que ja
sdo descontados dos vencimentos. Assim, os Servidores Publicos, Aposentados e Pensionistas devem
apresentar documentos que comprovem, respectivamente, sua condi¢cdo de Servidor Publico, Aposentado ou
Pensionista e a existéncia de margem suficiente para desconto em folha de pagamento.

O FUNDO podera alienar a terceiros Direitos Creditorios adimplentes, desde que o valor de venda seja igual ou
superior ao valor contabilizado em seu ativo. O FUNDO podera também substituir Direitos Creditérios Adimplidos
por outros de maior e melhor liquidez, a critério da GESTORA, desde que o valor do Direito Creditério que ird
substituir o antigo seja igual ou superior ao valor contabilizado do antigo Direito Creditérios. Em periodo de
liquidacao do FUNDO, tais alienacdes dependerado de aprovagado prévia da Assembléia Geral de Quotistas.

Os Direitos Creditérios Inadimplidos poderao ser alienados a terceiros, com desagio. Tal alienagao ndo podera
ser realizada & ADMINISTRADORA, & GESTORA, ou a outros prestadores de servicos do FUNDO. A eventual
substituico dos Direitos Creditdrios inadimplidos pode apresentar resultado positivo ou negativo, dependendo
se tais créditos foram alienados por valor superior ou ndao do valor de aquisicdo do ativo. Por outro lado,
independentemente do resultado da alienagdo, a eventual aliena¢do de um ativo, principalmente nos casos de
eventuais créditos inadimplidos, ainda que vendidos com desagio, trara mais liquidez ao FUNDO.Em periodo de
liquidagdo do FUNDO, tais alienagdes dependeréo de aprovagdo prévia da Assembléia Geral de Quotistas.

Excetuando-se as hipoteses de alienacao e substituicdo dos Direitos Creditérios dispostas nos paragrafos acima,
ndo haverd acréscimos ou remocdes dos Direitos Creditérios adimplentes ou dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.

As operagdes de alienagao dos Direitos Creditorios se dardo a precos de mercado.

A cobranga e coleta dos pagamentos dos direitos creditorios séo feitos pelo ORIGINADOR, com o auxilio dos
Entes PuUblicos Conveniados que mantém com convénio com o ORIGINADOR, sob supervisdo da
ADMINISTRADORA, para que as parcelas dos empréstimos concedidos aos Servidores Publicos,
Aposentados e Pensionistas sejam descontadas em folha de pagamento. As etapas da cobranga consistem
em:

| - os Entes Publicos Conveniados descontam dos vencimentos dos Servidores Publicos, Aposentados e
Pensionistas, no respectivo més, os valores referentes a(s) parcela(s) do(s) empréstimo(s) vencida(s) no
periodo;

Il - os valores descontados sdo repassados ao ORIGINADOR por meio do banco oficial do Ente Publico
Conveniado, ou de instituicdo conveniada com este;

Il - o repasse mensal para o ORIGINADOR pode ser, conforme o Ente Publico Conveniado, realizado por uma
Unica ou por varias transferéncias bancarias;

IV - ao receber os valores, 0 ORIGINADOR os confronta com planilhas previamente elaboradas e enviadas pelos
Entes Publicos Conveniados, informando quais Servidores Publicos, Aposentados e Pensionistas terdo as
parcelas dos empréstimos descontadas de seus vencimentos e quais ficardo inadimplentes. Em geral, a
inadimpléncia decorre de exoneragdo, morte ou ordem judicial para pagamento de pensdo alimenticia que
impossibilite o desconto em folha de pagamento, no todo ou em parte, das parcelas do empréstimo;

V - havendo diferengas entre os valores previstos e os recebidos, 0 ORIGINADOR questiona o Ente Publico
Conveniado e o préprio 6rgdo que determinou o repasse do valor diverso do previsto;
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VI - apurada a razéo da diferenca, € procedido, conforme o caso, o depdsito da quantia faltante ou a restituicdo
da quantia excedente; e

VIl - os valores decorrentes dos direitos creditérios recebidos pelo ORIGINADOR séo, por fim, repassados ao
FUNDO, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, contados de tal recebimento.

Os Direitos Creditérios Inadimplidos serdo objeto de cobranca pela ADMINISTRADORA, que contard com o
know how do ORIGINADOR e observara os seguintes procedimentos:

| - se a cobranca amigavel é frustrada, a conduta adotada € a de informar o fato ao Servigo de Protecdo ao
Crédito - SPC, para inscri¢do do inadimplente e eventual cobranca judicial da quantia devida;

Il - se a causa da inadimpléncia é a morte do Servidor Publico, Aposentado ou Pensionista, busca-se cobrar
do espodlio, ou receber a indenizagdo a ser paga pelo seguro, quando o crédito cedido ao FUNDO estiver
garantido por seguro; e

Il - se a causa da inadimpléncia é a falta de margem para desconto em folha de pagamento, busca-se

renegociar o empréstimo, de modo que as parcelas sejam condizentes com a nova margem do Servidor
Publico, Aposentado ou Pensionista.

PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS

Pela aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis identificados no Contrato de Cessdo, o FUNDO pagara a vista
ao ORIGINADOR, em moeda corrente nacional, na Data de Aquisicdo e Pagamento, o valor certo e ajustado,
apurado da seguinte forma (“Preco de Aquisicao”):

PA=VN /[(FatorDi )x(Fator Soread )| ™
Onde:

PA: Prego de Aquisi¢éo
VN: Valor nominal do Direito Creditorio Elegivel objeto da aquisicao

Fator DI: fator correspondente a Taxa DI, calculada com 8 (oito) casas decimais, com aproximacgao, de
acordo com a seguinte formula:

FatorDI =[(DIf /100)+1]"**
Onde:

dif. = taxa de juros pré-fixada no periodo N, referenciada pela curva de futuros da BM&F, e expressa em
base 252 dias Uteis

N = nimero de dias Uteis compreendidos entre a data de pagamento e a data de vencimento do Direito
Creditdrio Elegivel objeto da aquisicéo, incluindo-se na contagem o primeiro dia e excluindo-se o Gltimo
dia do respectivo periodo.

FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 8 (oito) casas decimais, com aproximagao, de
acordo com a seguinte férmula:

FatorSpread = (Spread +1)

Soread: 120% (cento e vinte por cento) do CDI. Todavia, 0 Spread podera ser diferente do percentua referido
anteriormente, em funcdo das condigdes e taxas de mercado vigentes e praticadas na data de cada cessdo para o
FUNDO. Neste caso, 0 investidor podera ter acesso ao Spread efetivamente praticado na data de cada cessdio
através do Servico de Atendimento ao Cotista descrito neste Prospecto.

Pm = prazo médio do lote de Direitos Creditérios que estd sendo ofertado pela Cedente ao Fundo,
calculado de acordo com a seguinte formula:

D" (NixVNi)
Pm=1_——
. (Vi)
i=1
N&o obstante o disposto acima, fica desde logo ajustado que a taxa de desconto praticada deve assegurar:
a) que as quotas subordinadas do FUNDO devem representar, no minimo, 20% do patrimbénio liquido do
FUNDO, e que as taxas de desconto praticadas na aquisicdo dos Direitos Creditérios devem proporcionar a

manutengao deste percentual minimo;
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b) que qualquer diminuigdo na rentabilidade esperada para o patriménio do FUNDO em razao de (i) marcacao a
mercado de titulos e/ou créditos anteriormente adquiridos por ele junto ao ORIGINADOR,; (ii) inadimpléncia e/ou
atraso no pagamento de titulos e/ou créditos anteriormente adquiridos por ele junto ao ORIGINADOR; (iii)
qualquer outro fato ou evento que possa se traduzir em perda da rentabilidade minima prevista pelo FUNDO
quando da aquisicao anterior de titulos e/ou créditos junto ao ORIGINADOR, seja devidamente compensada,
nas cessdes subsequentes.

DO PATRIMONIO LiQUIDO E DA AVALIACAQ DOS ATIVOS

Entender-se-a por patriménio liquido do FUNDO a soma do disponivel mais o valor da carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades.

Para efeito da determinagdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos
na legislagéo em vigor.

As quotas do FUNDO serdo valorizadas todo dia (til.

Para fins do disposto no inciso Xlll, do artigo 24, da Instrugdo 356, os ativos integrantes da carteira do FUNDO
serdo avaliados todo dia (til, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacdo, amparados por
informacdes externas e internas que levem em consideracdo aspectos relacionados ao devedor, aos seus
garantidores e as caracteristicas da correspondente operacéo, conforme a seguinte metodologia de apuracéo do
valor dos direitos creditérios e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira:

| - Os ativos adquiridos com a intencao de serem mantidos até o respectivo vencimento deverao ser classificados
como “titulos mantidos até o vencimento”. Os demais ativos deverdo ser classificados na categoria “titulos para
negociagao”; e

Il - os ativos integrantes da carteira do FUNDO que tém valor de mercado, serao marcados a mercado, nos
termos da legislacéo em vigor, observado que:

a) a verificagdo do valor de mercado dos ativos do FUNDO terd como referéncia os pregos praticados em
operacgdes realizadas com ativos e mercados semelhantes aos dos ativos do FUNDO, levando em consideragéo
volume, coobrigagado e prazo; e

b) na precificacdo dos ativos devera ser computada a valorizagdo ou desvalorizagdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Il - Os ativos do FUNDO classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” serdo avaliados pelos
respectivos custos de aquisigdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

IV - Os direitos creditérios, por ndo terem mercado de negociacdo oficial, serdo avaliados pelo custo de
aquisi¢do, com apropriagdo exponencial de rendimentos (correspondentes ao desagio), pelo prazo a decorrer até
0 seu vencimento.

As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas com os Direitos Credit6rios ou com 0s outros ativos serdo
registradas no resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos no COSIF e na
Resolugdo CMN n° 2.682, quais sejam a classificagdo dos Direitos Creditérios nos niveis de risco estabelecidos
no Artigo 1° da referida Resolucéo, bem como a transferéncia e permanéncia de Direitos Creditérios Inadimplidos
em conta de compensacgdo, na forma de seu Artigo 7°. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das
referidas perdas passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por
motivo justificado subseqliente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de aquisi¢do, acrescida
dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita no
resultado do periodo.

E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstragdes financeiras anuais do FUNDO, de
informacdes que abranjam, no minimo, 0 montante, a natureza e as faixas de vencimento dos ativos integrantes
da carteira do FUNDO e, caso aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os
parametros utilizados na determinagéo desses valores.

O descumprimento de qualquer obrigagao originaria dos Direitos Creditorios e demais ativos componentes da
carteira do FUNDO sera atribuido as quotas subordinadas, até o limite equivalente a somatéria do valor total das
mesmas. Uma vez excedidos os recursos de que trata este paragrafo, a inadimpléncia dos Direitos Creditorios
de titularidade do FUNDO sera atribuida as quotas seniores.

Por outro lado, na hipétese de o FUNDO atingir o benchmark definido no Regulamento, toda a rentabilidade a ele

excedente serd atribuida somente as quotas subordinadas, razdo pela qual estas cotas poderdo apresentar
valores diferentes das quotas seniores.
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A partir da data da primeira integralizacdo de cotas e até a liquidacdo do FUNDO, sempre preservada a
manutenc¢do de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a ADMINISTRADORA obriga-se, por meio
dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do FUNDO, a alocar os
recursos decorrentes da integraliza¢éo das cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO,
na seguinte ordem:

| - no pagamento dos custos correntes do FUNDO;

Il - no pagamento das amortiza¢des e/ou do resgate das quotas seniores em circulagdo, observados os termos e
as condicdes do Regulamento;

Il - no pagamento do preco de aquisi¢éo dos Direitos Credit6rios, em moeda corrente nacional; e

IV - no pagamento das amortizagBes e/ou do resgate das quotas subordinadas, observados os limites, os termos
e as condigbes do Regulamento.

Os Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos submeter-se-d0 as regras de provisdo indicadas no COSIF, nos
termos do Artigo 1° da Resolugdo CMN n° 2682.

A provisao para devedores duvidosos atingira todos os Direitos Creditérios do mesmo Sacado (“efeito vagao”).
Nos termos do Artigo 7° da Resolugdo CMN n° 2682, as perdas decorrentes do inadimplemento dos direitos
creditérios vencidos e ndo pagos sao reconhecidas e contabilizadas no FUNDO apés 360 (trezentos e sessenta)

dias contados do vencimento do respectivo direito creditério.

FATORES DE RISCO

Nao obstante a diligéncia da GESTORA em colocar em pratica a politica de investimento delineada, os
investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagbes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que a
GESTORA mantenha rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacgao da possibilidade de perdas para o FUNDO e para o Quotista.

Os recursos que constam da carteira do FUNDO e os Quotistas estao sujeitos aos seguintes fatores de riscos:

0] Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das opera¢cdes do FUNDO, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacdes contratadas e ndo liquidadas;

(ii) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes do FUNDO nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condi¢des
especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude
de tais riscos, a ADMINISTRADORA podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta
de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢ées assumidas em mercados de
derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a ADMINISTRADORA a aceitar descontos
nos seus respectivos pre¢os, de forma a realizar sua negociagcdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de resgates e/ou amortizagbes aos quotistas do FUNDO, nos valores
solicitados e nos prazos contratados.

(i) Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢ao de prego entre o derivativo e seu ativo objeto,
0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos
guotistas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza derivativos exclusivamente para protecdo das
posicBes a vista, existe o risco da posigao ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para
evitar perdas ao FUNDO.

(iv) Risco de Exposicdo do Patriménio Liquido do FUNDO em Derivativos e em Operagdes
Compromissadas: Nos termos do artigo 17 e nos termos do artigo 20 do Regulamento, o FUNDO
pode aplicar até 49% de seu patrimdnio liquido em operagbes em mercados de derivativos,
exclusivamente para protecéo de posigdes a vista e em operagées compromissadas. Mesmo para o
FUNDO, que utiliza tais operagfes exclusivamente para protecdo, existe o risco da posi¢do nao
representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao FUNDO. Outrossim, a
realizacdo de operagdes compromissadas pode, em cenarios extremos, acarretar perdas para o
FUNDO e, conseqiientemente, para os quotistas. ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM
DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS
ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM PERDAS
PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

v)
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(vi)

(vii)

(viii)

()

*)

(xi)

(xii)

(xiii)

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagBes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do
FUNDO, os quais séo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes
politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de pregcos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagéo,
podendo acarretar volatilidade das quotas e perdas aos quotistas.

Risco de Concentracdo: A GESTORA buscard diversificar a carteira do FUNDO. O risco
associado as aplicagdes do FUNDO é diretamente proporcional & concentracdo das aplicagdes.
Quanto maior a concentragdo das aplicacdes do FUNDO em um Unico emissor de titulos, ou em
Direitos de Crédito cujo devedor seja um Unico Sacado, maior sera a vulnerabilidade do FUNDO
em relacdo ao risco de crédito desse emissor ou Sacado.

Risco de Concentracdo em um Unico Cedente: Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
FUNDO serdo cedidos exclusivamente pelo ORIGINADOR. A aquisicdo de Direitos Creditérios
originados exclusivamente pelo ORIGINADOR pode comprometer a continuidade do FUNDO, em
fungdo da ndo continuidade da concessé@o de Contratos de Empréstimo pelo ORIGINADOR aos
Sacados e da capacidade deste originar Direitos Creditérios Elegiveis.

Risco de Descasamento: Os direitos creditérios componentes da carteira do FUNDO sao
contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagdo dos resultados auferidos pelo FUNDO para as
guotas tem como parametro a taxa média do Certificado de Depdsito Interbancéario (“CDI"),
conforme previsto no paragrafo 1° do artigo 45 do Regulamento. Por esta razdo, a
ADMINISTRADORA, sempre que possivel, contratard operagfes de swap de taxas pré-fixadas por
CDI - over. No entanto, ha a possibilidade de a ADMINISTRADORA nédo conseguir contratar tais
operagBes de swap ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o contratado. Nestes casos, se, de
maneira excepcional, a taxa de remuneracao do CDI se elevar substancialmente, os recursos do
FUNDO poderé@o se tornar insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade
almejada para as quotas, inclusive seniores.

Riscos Associados aos Servidores Publicos, Aposentados e Pensionistas: Os direitos
creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO serdo descontados pelo Ente Conveniado dos
vencimentos do Servidor Publico e das aposentadorias e pensGes dos Aposentados e
Pensionistas. Assim, caso o Servidor Publico se desligue do cargo ou fungéo, tal desconto
poderé ser dificultado, tendo em vista a existéncia de um limite maximo de desconto estabelecido
para estas hipoteses. Ademais, a capacidade de pagamento do Servidor Publico, Aposentado ou
Pensionista podera ser afetada se, por for¢a de decisao judicial, estes forem obrigados a pagar
penséo alimenticia, a qual tem preferéncia em relagdo ao empréstimo para fins de desconto em
folha de pagamento, ou, também por forca de decisao judicial, de qualquer outro encargo que tenha
preferéncia em relacdo ao empréstimo para fins de consignacéo em folha de pagamento. Ainda, a
morte do Servidor Puablico, Aposentado ou Pensionista interrompe o desconto em folha
automatico das parcelas devidas do empréstimo, respondendo pelo saldo a pagar do empréstimo
apenas o patriménio deixado pelo “de cujus”, que pode se mostrar insuficiente. Em qualquer dos
casos, 0 Servidor Publico, Aposentado ou Pensionista pode ficar inadimplente com suas
obrigagdes decorrentes do empréstimo contraido, o que pode afetar a rentabilidade do FUNDO;

Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia do Servidor
Pablico, Aposentado ou Pensionista nas obrigagfes dos pagamentos dos créditos cedidos ao
FUNDO, podera haver cobrancga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Fica registrado
ainda que existe a possibilidade de falta de pagamento dos montantes referentes aos créditos que
compfem a carteira do FUNDO em virtude da ndo ocorréncia do repasse pelo Ente Conveniado
ou pela instituicdo conveniada com os mesmos. Ndo h4, contudo, garantias de que, em qualquer
dessas hipoteses anteriores, referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, nem de que o
FUNDO recuperard a totalidade dos valores inadimplidos, o que poderd implicar perdas
patrimoniais ao FUNDO.

Risco dos Entes Publicos Conveniados: Os empréstimos contraidos pelos Servidores
Publicos, Aposentados e Pensionistas sdo pagos por meio de desconto em folha realizado pelo
Ente Conveniado a que o Servidor Plblico, Aposentado ou Pensionista é vinculado. E possivel
a ocorréncia de atrasos ou 0 ndo pagamento dos vencimentos dos Servidores Publicos, bem
como o ndo pagamento das aposentadorias e pensdes dos Aposentados e Pensionistas. E
possivel também a ocorréncia de atrasos ou o ndo repasse do montante desses vencimentos,
aposentadorias e pensdes por parte do Ente Conveniado ou da instituicdo com conveniada com o
Ente Conveniado para esse fim. Nestas hipdteses, a carteira do FUNDO pode ser prejudicada,
pois ndo recebera automaticamente os recursos decorrentes dos direitos creditérios.

Risco de Sistemas: O desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos e o
repasse ao credor dos direitos creditorios sdo processados por sistema de controle do banco oficial
do Ente Conveniado, ou de instituicado conveniada com o Ente Conveniado para esse fim, nao
tendo a ADMINISTRADORA controle sobre tais processamentos. Assim, qualquer falha ou
alteragcao nestes sistemas pode atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos Servidores
Pablicos, Aposentados ou Pensionistas ou o seu repasse ao FUNDO. Nesta hipotese, a
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

rentabilidade e o patriménio do FUNDO podem ser afetados negativamente enquanto persistir o
problema no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente repassados.

Risco de Sobrecarga do Sistema do INSS: Empréstimos a Servidores Publicos, Aposentados
e Pensionistas do INSS é uma modalidade nova de empréstimos com Consignacdo em Folha de
Pagamento. O nimero desses empréstimos vem aumentando significativamente. Por tais motivos,
e pelo fato de que o desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos e o repasse
ao credor dos direitos creditérios s@o processados por sistema de controle do préprio INSS,
também ndo tem a ADMINISTRADORA controle sobre tal processamento. Assim, em razao do
crescente aumento do ndmero desses empréstimos com descontos em folha, do fato de que se
trata de uma modalidade nova de empréstimos consignados, qualquer falha, alteragdo, ou defeito
ainda ndo acusado no sistema do INSS pode atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos
Servidores Publicos, Aposentados e Pensionistas, ou o seu repasse ao FUNDO. Hipétese em
gue também a rentabilidade e o patrimbnio do FUNDO podem ser afetados negativamente
enguanto persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente
repassados.

Risco Operacional dos Entes Publicos Conveniados: Os empréstimos contraidos pelos
Sacados sé@o pagos por meio de desconto em folha realizado pelo Ente Piblico Conveniado a que
0 Sacado é vinculado. E possivel a ocorréncia de atrasos ou ndo pagamento dos vencimentos dos
Sacados. Nesta hip6tese, a carteira do FUNDO pode ser prejudicada, pois ndo recebera
automaticamente os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios.

Risco do Convénio: O desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos
concedidos aos Servidores Publicos, Aposentados e Pensionistas € viabilizado por convénios
celebrados entre o0 ORIGINADOR e os Entes Publicos Conveniados, dentre os quais o INSS. As
partes devem observar certas regras para manutengdo do convénio, cujo descumprimento podera
levar ao seu rompimento. Além disso, alteragdes normativas, alheias ao controle dos conveniados
podem afetar e/ou inviabilizar a manutencéo do acordo. Havendo o rompimento do convénio, a
sistematica de cobranca dos direitos creditorios (desconto em folha de pagamento) podera ser
comprometida, havendo necessidade de adocdo de nova sistemdtica, que pode nao ser tdo eficaz
ou até mostrar-se, na prética, inadequada ou com elevados custos de operacdo. Tais ocorréncias
podem levar a perdas patrimoniais para o FUNDO, na medida em que este deixara de receber,
definitiva ou provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes dos direitos creditérios.
Adicionalmente, o rompimento do convénio restringe as origens de direitos creditérios componentes
da carteira do FUNDO, o que lhe pode ser prejudicial.

Risco de Suspensdo e de Invalidagdo do Fluxo de Cessdo dos Direitos Creditérios ao
FUNDO: Ha o risco de que os Ministérios da Previdéncia Social, da Fazenda e da Justica
determinem a suspensdo da contratacdo, por telefone, de empréstimos consignados para
Aposentados e Pensionistas do INSS. Ha, ainda, o risco de que decisdes judiciais e/ou
administrativas tornem, por qualquer motivo, ineficazes as contratagdes, com os Servidores
Publicos, Aposentados e Pensionistas, dos Direitos Creditérios ja cedidos ao FUNDO,
prejudicando as cessdes de créditos ja realizadas. Ha, também, o risco de que decisdes judiciais
e/ou administrativas proibam a contratagdo de novos Direitos Creditérios junto aos Servidores
Pablicos, Aposentados e Pensionistas. Em todas essas hipéteses ha, por fim, o risco de que o
ORIGINADOR né&o disponha de novos Direitos Creditérios em volume suficiente para dar
prosseguimento as metas do FUNDO.

Risco de Cobranga Bancaria: O ORIGINADOR é também o agente cobrador dos Direitos
Creditorios cedidos ao FUNDO e os recursos transitam por uma conta de titularidade do
ORIGINADOR no periodo compreendido entre o pagamento e o repasse ao CUSTODIANTE, para
sua consequente compensacao. Caso o ORIGINADOR sofra qualquer processo de intervencao,
liguidagdo, faléncia ou evento assemelhado, tais recursos poderdo ficar indisponiveis e,
consequentemente, resultar em perda ao FUNDO, ocasionando, por sua vez, variagdes nos valores
dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, que pode levar a uma redugdo no valor das quotas
seniores.

Riscos do Mercado Secundério: O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado.
Assim, o resgate das quotas seniores s6 podera ser feito ao término do prazo de duracédo de cada
série, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva
desfazer-se de suas quotas, ele tera que aliena-las no mercado secundario de quotas de fundos de
investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienacéo dessas quotas e/ou ocasionar a obtencdo de um prego de venda que
cause perda patrimonial ao investidor.

Risco de Resgate das Cotas do Fundo em Direitos Creditérios: Conforme previsto no
Regulamento, podera haver a liquidagcdo do FUNDO em situacBes predeterminadas. Se uma
dessas situagdes se verificar, ha previsdo no Regulamento de que as quotas seniores poderdo ser
resgatadas em Direitos Creditrios. Nessas hipéteses, os quotistas poderdo encontrar dificuldades
para vender os Direitos Creditorios recebidos do FUNDO ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos devedores dos Direitos Creditorios;
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)
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(xxvii)

(xxviii)
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Risco de Atraso no Pagamento do Resgate: Podera haver atraso no pagamento das
amortizacdes e/ou dos resgates, uma vez que os Direitos Creditérios sao classificados no ativo do
FUNDO como titulos mantidos até o vencimento e os mesmos podem ainda ndo ter vencido
produzindo uma temporaria falta de liquidez.

Risco de irregularidades na documentagdo comprobatéria dos Direitos Creditérios: O
CUSTODIANTE realizard a verificagdo da regularidade dos Documentos Representativos do
Crédito por meio de auditoria trimestral e por amostragem. Considerando que tal auditoria é
realizada tdo somente apds a cessdo dos Direitos Creditérios ao FUNDO, a carteira do FUNDO
podera conter Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente irregularidades, o que podera
obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios. O ORIGINADOR sera responsavel pela guarda dos Documentos Representativos de
Crédito, na qualidade de fiéis depositarios dos Documentos Representativos do Crédito. Neste caso
0 ORIGINADOR tem a obrigagdo de permitr ao CUSTODIANTE, & GESTORA e a
ADMINISTRADORA ou a terceiros por eles indicados livre acesso a referida documentagao.
Todavia, e independentemente da responsabilidade atribuida ao ORIGINADOR, a eventual guarda
de tais documentos por terceiro contratado pode representar dificuldade adicional a verificagcdo da
devida formalizacéo dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO.

Auséncia de Notificagdo aos Sacados: A cesséo dos Direitos Creditérios ao FUNDO podera nédo
ser notificada previamente aos Sacados. Ao CUSTODIANTE ndo é imputada qualquer
responsabilidade pelo ndo repasse por parte do ORIGINADOR dos créditos recebidos pelos
Sacados, seja em momento pré ou pos a notificagdo. Caso haja necessidade de notificacéo, e o
FUNDO, por qualquer motivo, nao consiga efetuar a notificagdo de todos os Sacados, os Direitos
de Crédito relativos aos Sacados nao notificados poderdo ndo ser recebidos, ou ser recebidos com
atraso, o que afetara negativamente a rentabilidade do FUNDO.

Risco de Descontinuidade: A consecug¢do do benchmark de remuneragdo das cotas seniores
dependera da regular e continua performance dos direitos e obrigagfes inerentes aos Direitos
Creditérios. Conforme previsto no Regulamento, poderd haver a liquidagdo do FUNDO em
situagOes pré-determinadas. Se uma dessas situagfes se verificar, 0os quotistas terdo seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos que detinham
aplicados no FUNDO com a mesma remuneracao até entdo proporcionada, nao sendo devida,
entretanto, pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou pelo CUSTODIANTE,
gualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia deste fato.

Risco de Descontinuidade do FUNDO em Raz&o da Indisponibilidade de Direitos de Crédito
Elegiveis: A politica de investimento do FUNDO estabelece que o FUNDO deve destinar-se,
primordialmente, & aplicagdo em Direitos Creditérios. Neste sentido, a continuidade do FUNDO
pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte de Cotistas quanto
ao tempo de duragdo de seus investimentos no FUNDO, em fungdo da continuidade das operacdes
regulares do ORIGINADOR e da capacidade deste de originar Direitos Creditrios para aquisigao
pelo FUNDO.

Risco de Descontinuidade do Processo de Substituicdo dos Direitos Creditorios: O FUNDO
poderd também substituir Direitos Creditdrios por outros de maior e melhor liquidez, a critério da
GESTORA, desde que o valor do Direito Creditorio que ird substituir o antigo seja igual ou superior
ao valor contabilizado do antigo Direito Creditério. Todavia, no decorrer do prazo de duragdo do
FUNDO, a GESTORA podera ndo encontrar Direitos Creditérios que se enquadrem nos critérios de
substituicdo indicados ou que ndo se enquadrem na politica de investimentos do FUNDO. Desta
forma, os Direitos Creditérios originalmente cedidos ndo poderdo ser substituidos por outros de
maior ou melhor liquidez, o que eventualmente pode afetar o desempenho do FUNDO.

Risco de verificacdo dos Direitos Creditorios por Amostragem: Considerando que o
CUSTODIANTE realizara a verificagéo trimestral da regularidade da Documentacdo Comprobatdria
dos Direitos Creditérios por amostragem, ha risco de a metodologia utilizada pelo CUSTODIANTE
apresentar resultados em discordancia com a realidade, tendo em vista a falibilidade do método,
podendo ocorrer eventuais distorgdes entre os resultados apresentados pela verificagdo por
amostragem e os efetivamente obtidos.

Risco de Questionamento Judicial: Os Direitos Creditérios podem ser questionados judicialmente
tanto no que se refere: (i) a formalizagdo dos Documentos Representativos de Crédito; (ii) as taxas
aplicadas e (iii) a forma de cobrangca dos empréstimo concedidos, inclusive em funcdo das
disposicBes estabelecidas no Codigo de Defesa do Consumidor. Nestes casos, os Direitos
Creditérios poderdo ser modificados ou cancelados em virtude de deciséo judicial o que podera
acarretar perdas para o FUNDO e, consequentemente, podera afetar negativamente a rentabilidade
de seu patrimdnio liquido.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos: O FUNDO também podera estar sujeito a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da GESTORA tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situa¢des especiais de mercado ou,
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ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudangas legislativas, poderdo
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que comp&em a carteira do FUNDO e (b) inadimpléncia
dos emissores dos ativos e/ou dos Servidores Publicos, Aposentados e Pensionistas. Tais fatos
poderdo acarretar prejuizos para os quotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

(xxx) Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditérios: Os Direitos Creditérios integrantes da carteira
do FUNDO podem ser objeto de pré-pagamento. Assim, na hipétese de ocorrer o pré-pagamento
dos Direitos Creditérios, podendo reduzir a rentabilidade dos Direitos Creditérios e, desta forma,
afetar o horizonte de rentabilidade esperado pelo FUNDO.

(xxxi)  Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos ("default"), mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas
aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagdes ou
resgates significativos.

As aplicagbes no FUNDO ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA e do
CUSTODIANTE ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Além disso, o FUNDO podera realizar aplicagdes
que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio. Essas aplicacdes poderdo consistir, dentre
outras, na aquisicdo de Direitos Creditérios ou ativos financeiros que poderdo ter rentabilidade inferior a
esperada pela ADMINISTRADORA.

EMISSAO, NEGOCIACAO, AMORTIZACAO E RESGATE DE QUOTAS

As quotas do FUNDO serdo de classe sénior ou subordinada, ndo havendo divisdo (i) em subclasses para
ambas as classes, e (ii) em séries para as quotas subordinadas. Todas as quotas serdo escriturais e serdo
mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depésito caracteriza a qualidade de
quotista. Observado o abaixo disposto, as caracteristicas, os direitos e obriga¢fes das quotas seniores de uma
mesma série e subordinadas serdo idénticos.

As quotas seniores do FUNDO séo avaliadas por empresa classificadora de risco (de rating) especializada. Esta
avaliacdo é feita periodicamente a cada trimestre.

Caso ocorra 0 rebaixamento do rating das classes de quotas do FUNDO, serdo adotados os seguintes
procedimentos: | - comunicagdo a cada quotista das razes do rebaixamento, através de publicagédo no periodico
utilizado para a divulgacdo de informacdes do FUNDO ou através de correio eletrbnico; e Il - envio a cada
quotista de correspondéncia ou correio eletrdnico contendo relatério da empresa de classificagéo de risco.

A integralizagdo, a amortizagdo e o resgate de quotas do FUNDO podem ser efetuados somente em débito e
crédito em conta corrente, ordem de pagamento, documento de ordem de crédito, CETIP, ou outro mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil - BACEN, ressalvado o disposto no
paragrafo abaixo, no Paragrafo 2° do artigo 56, e no inciso | do Paragrafo 4° do artigo 56, ambos do
Regulamento. Nestas datas as quotas de mesma classe e série terdo valor unitario idéntico entre si.

Para o célculo do nimero de quotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue a
ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

As quotas subordinadas poderéo, ainda, ser amortizadas e/ou resgatadas em Direitos Creditérios.

As amortizagbes das quotas subordinadas devem obedecer ao cronograma disposto no caput do artigo 46 do
Regulamento, ficando a decisdo de amortiza-las, a critério da ADMINISTRADORA.

Na emisséo de quotas seniores do FUNDO deve ser utilizado o valor de abertura da quota de mesma classe em
vigor no 1° (primeiro) dia util subseqiente ao dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor
a ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias.

Na emissé@o de quotas subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o valor de fechamento da quota de mesma
classe em vigor no mesmo dia Util ao dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias.

No ato da subscricdo das quotas, o subscritor assinard boletim de subscricdo, que sera autenticado pela
ADMINISTRADORA. Do boletim de subscricdo constardo as seguintes informag6es: | - nome e qualificacdo do
subscritor; Il - nimero e classe de quotas subscritas; e Il - prego e condiges para sua integralizagao.

As quotas subordinadas serdo subscritas somente pelo BANCO CRUZEIRO DO SUL.

Nao havera resgate de quotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragdo do FUNDO, amortizagdo de quotas
ou de sua liquidagéo.
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No resgate sera utilizado o valor da quota em vigor no dia do pagamento respectivo.

Independentemente do nimero de eventuais novas séries de quotas seniores que o FUNDO venha a ter, as
guotas subordinadas somente poderdo ser amortizadas, total ou parcialmente, ou resgatadas apds a
amortizacao total ou parcial, conforme o caso, ou resgate de todas as quotas seniores.

Excetua-se do disposto no paragrafo supra a hipétese de amortizagdo de quotas subordinadas para o
reequilibrio previsto no artigo 41 do Regulamento.

As quotas do FUNDO poderao ser negociadas em bolsas de valores ou mercado de balcéo organizado, cabendo
aos intermediérios assegurar que a aquisi¢do de quotas somente seja feita por investidores qualificados.

As quotas do FUNDO né&o poderdo ser alienadas fora do dmbito de bolsas de valores e mercado de balcéo
organizado, excetuadas as hip6teses de transmisséo decorrente de lei ou de decisao judicial.

As quotas serdo registradas, para custddia e negocia¢édo, nos mercados primario e secundério, na CETIP.

A amortizacdo das quotas do FUNDO podera ocorrer antes do prazo previsto no artigo 46 do Regulamento na
ocorréncia das seguintes hipoteses:

| - impossibilidade de enquadramento do FUNDO a sua politica de investimentos, em razao da impossibilidade
de adquirir Direitos Creditorios; e

Il - na hipétese da relagéo entre o valor das quotas seniores e o patriménio liquido do FUNDO ser superior a 90%
(noventa por cento), ou seja, na hipétese do somatério dos valores das quotas subordinadas representar
percentual igual ou menor que 10% (dez por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

A antecipacdo do inicio da amortizacdo de quotas do FUNDO serd operacionalizada mediante comunicagao
através de publicagdo no periddico utilizado para a divulgacédo de informagdes do FUNDO ou através de correio
eletrdnico com 15 (quinze) dias de antecedéncia em relagéo a data da efetivagdo da amortizacéo.

Na hip6tese de as quotas subordinadas representarem mais de 21% (vinte e um por cento) do patrimonio liquido
do FUNDO, estas poderdo ser amortizadas, observados os seguintes critérios: | - a partir da data da primeira
integralizacédo de quotas do FUNDO, mensalmente a ADMINISTRADORA faré a verificacdo da ocorréncia ou
ndo da hipétese de amortizagado; e Il - as quotas serdo amortizadas visando exclusivamente o re-equilibrio da
relagdo e observando, no que couber, as demais disposicdes deste Capitulo, apdés comunicacao e concordancia
dos quotistas subordinados.

PATRIMONIO INICIAL E RAZAO DE GARANTIA

A 12 série de quotas seniores do FUNDO, representativa do patrimdnio inicial, sera composta por até 15.000
(quinze mil) quotas seniores, com valor unitario inicial de R$ 10.000,00 (dez mil reais), respeitando-se o previsto
no artigo 44 do Regulamento.

A 12 série de quotas seniores, representativa do Patrimdnio Inicial do FUNDO, possui um benchmark de
rentabilidade, no médio e longo prazo, de 116% (cento e dezesseis por cento) da taxa dos Depdsitos
Interfinanceiros (“DI”) de 1 (um) dia - “over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cingilienta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP.

N&o obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do FUNDO, da ADMINISTRADORA, do
CUSTODIANTE, ou da GESTORA acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do FUNDO.

A primeira série de quotas ter4 prazo de 36 (trinta e seis) meses, contados da data publicada primeira
integralizacéo das quotas seniores da primeira série.

Na subscrigdo de quotas seniores representativas do patrimonio inicial do FUNDO deve ser utilizado o valor de
abertura da quota de mesma classe em vigor no 1° (primeiro) dia 0til subseqliente ao dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor & ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias,
conforme definido no Boletim de Subscricdo. Na subscricdo de quotas subordinadas representativas do
patrimoénio inicial do FUNDO deve ser utilizado o valor de fechamento da quota de mesma classe em vigor no
mesmo dia Util ao dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor & ADMINISTRADORA,
em sua sede ou dependéncias, conforme definido no Boletim de Subscrigao.

O precgo de subscricdo das quotas seniores podera contemplar 4gio ou desagio sobre o valor previsto para
amortizacao, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado através de procedimento
de descoberta de preco em mercado organizado.

Em razdo do disposto no paragrafo Unico, do artigo 44 do Regulamento, a ADMINISTRADORA podera

providenciar a emissédo de quotas subordinadas do FUNDO a qualquer tempo, a fim de re-estabelecer a relagao
patrimonial prevista no aludido artigo, as quais poderdo ser subscritas em dinheiro.
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A partir do 18° (décimo oitavo) més, contado da data de inicio das atividades do FUNDO, tanto as quotas
seniores como as subordinadas do FUNDO terdo seus valores amortizados trimestralmente, nos termos do
cronograma e razéo abaixo definidos:

21° més 24° més 27° més 30° més 33° més 36° més

1/6 1/5 1/4 1/3 1/2 11

O pagamento das amortizagbes e do resgate mencionado no artigo 47 do Regulamento correspondera ao
pagamento proporcional de principal e juros e devera ser feito no dltimo dia Gtil do més a que se referir a
respectiva parcela de amortizagdo. A amortizacdo de quotas subordinadas prevista neste paragrafo, quando
ocorrer, sera efetuada até 1 (um) dia Util ap6s a data em que forem amortizadas as quotas seniores.

O resgate das quotas seniores e subordinadas se dara no 36° (trigésimo sexto) més, conforme demonstrado na
Tabela do artigo 46 do Regulamento.

As quotas representativas do patrimonio inicial do FUNDO deverdo ser subscritas dentro dos prazos
estabelecidos no andncio de inicio de distribuicdo respectivo e no Boletim de Subscri¢do, observado o prazo
méaximo estabelecido na Instrugdo 356.

Na subscricao de quotas representativas do patriménio inicial do FUNDO que ocorrer em data diferente da Data
de Integralizacéo definida no Boletim de Subscri¢do, sera utilizado o valor da quota de mesma classe em vigor
no 1° (primeiro) dia util subsequiente ao dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias.

Sera admitida a integralizacéo de quotas subordinadas do FUNDO, com Direitos Creditérios que se enquadrem
na politica de investimento do FUNDO. Nesta hipdtese, serdo observados os critérios estabelecidos pela
ADMINISTRADORA, bem como no anudncio de inicio de distribuicdo de quotas e no Boletim de Subscricao,
ficando, desde ja definido, que a integralizagdo das quotas devera ser realizada nos termos da legislagao
aplicavel ao caso.

A critério da ADMINISTRADORA, atingido o patamar minimo de distribuicdo de 3.000 (trés mil) quotas seniores,
podera se dar por encerrado o periodo de distribuigdo de quotas do FUNDO.

A ADMINISTRADORA devera observar, inclusive na hipétese acima, a relagdo entre o valor das quotas seniores
e o patrimonio liquido do FUNDO, definida no caput do artigo 44 do Regulamento.

Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instru¢cdo 356, com redacdo dada pela Instrucao 393, e
enquanto existirem quotas seniores em circulagdo, a relagao entre o valor das quotas seniores e o patriménio
liguido do FUNDO sera de 80% (oitenta por cento). Isto quer dizer que o FUNDO devera ter 20% (vinte por
cento) de seu patrimdnio representado por quotas subordinadas. Esta relagdo sera apurada diariamente e sera

acessivel aos quotistas do FUNDO, mensalmente, através do site da GESTORA (www .verax.com.br).

Na hipétese de inobservancia do percentual mencionado acima, com quotas subordinadas representando, por
mais de 30 (trinta) dias corridos, menos que 19% (dezenove por cento) do patriménio liquido do FUNDO, serédo
adotados os seguintes procedimentos:

| - A ADMINISTRADORA comunicara, imediatamente, tal ocorréncia ao ORIGINADOR, através do envio de
correspondéncia ou de correio eletronico, pela qual:

a) noticiard o fato e solicitara ao ORIGINADOR que providencie o restabelecimento da relagdo minima
dentro de um prazo de 10 (dez) dias corridos contados do recebimento da comunicagéo; e

b) informara ao ORIGINADOR o nimero minimo de quotas subordinadas e os respectivos valores para
subscrigdo, que deverdo ser subscritas para que se possa restabelecer o percentual fixado acima.

Il - O BANCO CRUZEIRO DO SUL devera subscrever, dentro do prazo mencionado no item | acima, tantas
quotas subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer a relagdo minima entre patriménio liquido e
guotas seniores mencionada acima.

Il - Na hipétese de a ADMINISTRADORA verificar que, decorrido o prazo do item Il acima, ndo se alcangou o
restabelecimento da relagdo entre o valor das quotas seniores e o patriménio liquido do FUNDO, quer em virtude
da ndo subscricdo, por parte do BANCO CRUZEIRO DO SUL, de um nimero de quotas subordinadas
suficientes para atender ao disposto no inciso Il deste paragrafo quer por qualguer outro motivo, devera convocar
a Assembléia Geral de quotistas para deliberar sobre: a) providéncias a serem tomadas pela
ADMINISTRADORA; b) substituicdo da ADMINISTRADORA no exercicio das fungdes em relagdo ao FUNDO;
e/ou c) pela liquidagao antecipada do FUNDO.

ASSEMBLEIA GERAL

Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de quotistas do FUNDO:
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| - tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social, as contas
do FUNDO e deliberar sobre as demonstrag8es financeiras desse;

Il - alterar o Regulamento do FUNDO;
Il - deliberar sobre a substituicio da ADMINISTRADORA;

IV - deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela ADMINISTRADORA, inclusive na
hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao; e

V - deliberar sobre incorporacgéo, fuséo, ciséo, liquida¢éo ou prorroga¢édo do FUNDO.

O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de Assembléia Geral, sempre que tal
alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
necessaria comunicacéo aos quotistas.

Assembléia Geral pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as fungdes de
fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagbes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos
quotistas.

Somente pode exercer as fungbes de representante de quotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos
seguintes requisitos:

| - ser quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos quotistas;

Il - ndo exercer cargo ou funcdo na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em sociedades por ele direta ou
indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

Il - no exercer cargo em empresa cedente de direitos creditorios integrantes da carteira do FUNDO.

A convocacdo da Assembléia Geral de quotistas do FUNDO far-se-4 mediante anudncio publicado no(s)
periédico(s) de que trata o inciso IV, do artigo 4° do Regulamento, por meio de carta com aviso de recebimento
enderecado a cada quotista ou por correio eletrénico, do qual constarao, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local
em que serd realizada a Assembléia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

A convocagdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado o
prazo da data de publicagdo do primeiro andincio ou do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio
eletrbnico aos quotistas.

Nao se realizando a Assembléia Geral, sera publicado novo andncio de segunda convocacdo ou novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico aos quotistas, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias.

Salvo motivo de for¢a maior, a Assembléia Geral realizar-se-a no local onde a ADMINISTRADORA tiver a sede;
quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, 0os anuncios cartas ou correios eletrdnicos
enderecados aos quotistas indicaro, com clareza, o lugar da reuniéo, que, em nenhum caso, podera ser fora da
localidade da sede.

Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera considerada regular a Assembléia Geral a que
comparecerem todos os quotistas.

Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocacao da Assembléia Geral seja providenciada
juntamente com o anudncio, a carta ou correio eletrénico de primeira convocagao.

Além da reuniéo anual de prestacdo de contas, a Assembléia Geral de quotistas pode reunir-se por convocagao
da ADMINISTRADORA ou de quotistas possuidores de quotas que representem isoladamente ou em conjunto,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total das quotas emitidas.

Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um quotista, as deliberag6es devem ser
tomadas pelo critério da maioria de quotas dos quotistas presentes, correspondendo a cada quota um voto,
ressalvado o disposto nos paragrafos 1° e 2° deste artigo.

As deliberag@es relativas as matérias previstas nos incisos Il a V, do artigo 24 do Regulamento, bem como as
deliberagdes tomadas nas assembléias de que tratam o paragrafo 3° do artigo 56 e o paragrafo Unico do artigo
57 do Regulamento, serdo tomadas em primeira convocagdo pela maioria das quotas emitidas e, em segunda
convocacao, pela maioria das quotas dos presentes.

Excetua-se do disposto neste artigo a hipétese de prorrogagdo do prazo do FUNDO, que sempre dependera da
aprovacao de 2/3 (dois tergos) da totalidade das quotas emitidas.
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Tém qualidade para comparecer a Assembléia Geral, além dos quotistas, 0s seus representantes legais ou
procuradores devidamente constituidos ha menos de um ano.

Nao tém direito a voto na assembléia geral a ADMINISTRADORA e seus empregados, bem como os quotistas
detentores de quotas subordinadas.

As decisdes da assembléia geral devem ser divulgadas aos quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua
realizagéo.

A divulgacgédo referida acima deve ser providenciada mediante anincio publicado no periédico utilizado para a
divulgacao de informagfes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento endere¢ada a cada
quotista.

As modificacdes aprovadas pela Assembléia Geral de quotistas passam a vigorar a partir da data do protocolo na
CVM dos seguintes documentos: | - lista de quotistas presentes na Assembléia Geral; Il - cOpia da ata da
assembléia geral; e Ill - exemplar do Regulamento, consolidando as alteragbes efetuadas, devidamente
registrado em Cartério de Titulos e Documentos.

EVENTOS DE AVALIACAO

Na hipotese de ocorréncia das situagBes a seguir descritas (os “Eventos de Avaliagdo”), cabera a
ADMINISTRADORA, ao CUSTODIANTE, ou aos quotistas interessados, convocar uma Assembléia Geral de
Quotistas para que esta, apds apresentagdo das situacdes da carteira pela ADMINISTRADORA, delibere sobre
a continuidade do FUNDO ou sua liquidacdo antecipada, e conseqiente definicho de cronograma de
pagamentos dos quotistas:

| - inobservancia pela ADMINISTRADORA de seus deveres e obrigacdes previstos no Capitulo Il do
Regulamento, que ndo seja um evento de Liquidacdo Antecipada, verificada pelo CUSTODIANTE;

Il - rendncia da ADMINISTRADORA a administracdo do FUNDO;

Il - aquisicdo reiterada, pela ADMINISTRADORA, de direitos creditorios em desacordo com os critérios de
elegibilidade, conforme exposto no Capitulo VI do Regulamento, verificada pelo CUSTODIANTE;

IV - ndo pagamento, nas datas de amortizagédo, do valor integral da amortizacéo de qualquer série das quotas
seniores;

V - caso 0 FUNDO deixe de atender ao percentual minimo de quotas subordinadas por um prazo superior a 30
(trinta) dias; e

VI - inobservancia pelo CUSTODIANTE de seus deveres e obrigagfes previstos no Paragrafo 3° do artigo 2° do
Regulamento, desde que, notificado pela ADMINISTRADORA para sanar ou justificar o descumprimento, néo o
faga no prazo de 48 (quarenta e oito) horas do recebimento da referida notificagao.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, a ADMINISTRADORA devera convocar, no prazo de 10
(dez) dias, uma assembléia geral, a ser realizada num prazo ndo superior a 20 (vinte) dias, para que seja
avaliado o grau de comprometimento do FUNDO.

Na hip6tese de liquidagdo do FUNDO, os titulares de quotas seniores terdo o direito de partilhar o patriménio na
proporcao dos valores previstos para amortizagdo ou resgate da respectiva série e no limite desses mesmos
valores, na data de liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os
titulares de quotas seniores.

LIQUIDACAO DO FUNDO

O FUNDO sera liquidado por ocasido do término do seu prazo de duragéo.

Na hipétese de liquidagdo do FUNDO por ocasido do término do seu prazo de duracdo, as quotas seniores
deverdo ser resgatadas, observando-se as disposi¢gdes do Capitulo IX do Regulamento.

Na hip6tese de liquidagdo do FUNDO por ocasido do término do seu prazo de duragéo, as quotas subordinadas
poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios.

Podera haver a liquidagao antecipada do FUNDO nas seguintes situagdes (os “Eventos de Liquida¢ao”):

| - se o patamar minimo de distribui¢do de quotas do FUNDO descrito no Regulamento néo for atingido no prazo
ali mencionado;

Il - por deliberagdo de Assembléia Geral de quotistas, na hipotese prevista no artigo 44, paragrafo nico, inciso
I1l, alinea “c”, e artigo 8°, inciso Il, alinea “b”, ambos do Regulamento; e
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Ill - se o FUNDO mantiver patrimdnio liquido médio inferior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), pelo
periodo de 3 (trés) meses consecutivos, excetuado o periodo final das amortizacdes de séries.

IV - caso o Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo, resilido;
V - se houver amortiza¢@o de quotas subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento;

VI - rescisédo do convénio com os entes da administragdo publica ou a impossibilidade de operacionalizagédo da
consignacao do crédito em folha;

VIl - rebaixamento da classificacdo de risco das quotas seniores para nivel especulativo, assim entendido o
rebaixamento da referida classificacéo de risco para um nivel considerado “speculative grade”, ou seja, qualquer
nivel de classificacdo abaixo de “BBB-“ ou “Baa3”, de acordo com o critério de classificagdo adotado pela
agéncia de classificacéo de risco das quotas seniores do FUNDO.

Nas hipoteses do inciso Il supra, se a decisédo Assembléia Geral for a de nao liquidagdo do FUNDO, fica desde ja
assegurado o resgate das quotas seniores dos quotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor das mesmas.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagcdo Antecipada, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a ADMINISTRADORA devera i) notificar os Quotistas, e ii) dar inicio aos procedimentos
de liguidacdo antecipada de quotas do FUNDO definidos abaixo. A ADMINISTRADORA devera convocar, no
prazo de 10 (dez) dias, uma assembléia geral, a ser realizada num prazo nao superior a 20 (vinte) dias, para que
0s quotistas deliberem, sobre as medidas que serao adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e
prerrogativas, observando o direito de resgate dos quotistas dissidentes.

Apb6s o0 pagamento das despesas e encargos do FUNDO, sera pago aos titulares de quotas seniores, se 0
patriménio do FUNDO assim permitir, o valor apurado conforme o artigo 46 do Regulamento, em vigor na propria
data de liquidagao, proporcionalmente ao valor das quotas. O total do eventual excedente, apés o pagamento
aos titulares das quotas seniores, serd pago aos titulares de quotas subordinadas, conforme a respectiva
quantidade de quotas de cada titular, observando-se:

| - os quotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditorios, nos termos do paragrafo 2° do artigo 56
do Regulamento, cujo valor devera ser apurado com observancia ao disposto no Regulamento, desde que assim
deliberado em assembléia geral convocada para este fim, e;

Il - que ADMINISTRADORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditorios de titularidade do
FUNDO, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispde o Regulamento, acrescido de todos os
custos e despesas necessarios para a liquidacéo e extingdo do FUNDO, devendo utilizar os recursos da eventual
alienacao no resgate das quotas seniores, em primeiro lugar, e subseqiientemente, apds pagas todas a quotas
seniores, das quotas subordinadas.

A liquidagdo do FUNDO sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as disposi¢cdes do Regulamento
ou o que for deliberado na assembléia geral, e; ii) que cada quota de determinada classe serd conferido
tratamento igual ao conferido as demais quotas de mesma classe.

Na ocorréncia de liquidagdo antecipada do FUNDO, as quotas seniores poderdo ser resgatadas em Direitos
Creditérios, devendo ser observado, no que couber, as disposi¢es desta Segao.

Na hip6tese de a Assembléia Geral de Cotistas ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de
dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos ativos financeiros para fins de pagamento de resgate das
cotas, os Direitos Creditérios e os ativos financeiros serdo dados em pagamento aos quotistas seniores,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracéo ideal de cada quotista sénior sera calculada de acordo
com a propor¢ao de quotas seniores detida por cada titular sobre o valor total das quotas seniores existentes a
época. Apdés a constituicdo do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA, a GESTORA e o
CUSTODIANTE estardo desobrigados em relagdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando
autorizado a liquidar o FUNDO perante as autoridades competentes.

A ADMINISTRADORA devera notificar os quotistas seniores, (i) para que os mesmos elejam um administrador
para o referido condominio de Direitos Creditérios e ativos financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cadigo Civil
Brasileiro, (ii) informando a propor¢éo de Direitos Creditorios e ativos financeiros a que cada quotista sénior fara
jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA, da GESTORA e do
CUSTODIANTE perante os quotistas seniores apos a constituicdo do referido condominio.

Caso os titulares das quotas seniores ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido nos
paragrafos acima, essa fungdo sera exercida pelo titular de quotas seniores que detenha a maioria das quotas
seniores existentes.

Na hipétese de liquidagéo antecipada do FUNDO, e ap6s o resgate da totalidade das quotas seniores nos termos
acima, as quotas subordinadas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios.

TAXAS
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Pelos servicos de administracdo e distribuicdo do FUNDO, a ADMINISTRADORA fara jus ao recebimento de
taxa de administragdo equivalente ao percentual de 1% a.a. (um por cento ao ano), incidentes sobre o patriménio
liquido do FUNDO.

Pelos servicos de gestdo da carteira do FUNDO, A GESTORA recebera fard jus ao recebimento de uma
remuneragdo equivalente ao percentual de 0,85% a.a. (zero virgula oitenta e cinco por cento ao ano), incidente
sobre o patriménio liquido do FUNDO.

A remuneragéo da ADMINISTRADORA e da GESTORA e calculada e apropriada por Dia Util e devera ser paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subseqiiente ao vencido.

O CUSTODIANTE recebera pelos servicos de custédia do FUNDO uma remuneragdo de variavel, conforme
tabela abaixo, cujo percentual sera aplicado sobre o valor total dos ativos custodiados e o calculo da taxa de
custddia serd diario e com pagamento até o 5° (quinto) dia Util seguinte ao més da prestacéo dos servigos:

PL DO FUNDO % AO ANO
() R$ 100.000.000,00 0,025%
(b) Acima do valor (a) até R$ 200.000.000,00 0,020%
Acima do valor (c) 0,015%

A remuneracdo do CUSTODIANTE sera provisionada mensalmente e paga diretamente pelo FUNDO até o 5°
(quinto) Dia Util de cada més.

A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da taxa de administragdo sejam pagas diretamente pelo
FUNDO aos prestadores de servigo contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante
total da taxa de administracao.

O FUNDO néo possui taxa de performance e/ou de saida.

TRIBUTACAO

TRIBUTAGAO SOBRE 0 FUNDO:

IOF

As aplicacdes realizadas pelo FUNDO estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

IR

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagfes da carteira séo isentos do Imposto de Renda.
TRIBUTAGAO SOBRE 0S QUOTISTAS:

IOF

O |OF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, cessao ou repactuagao
das quotas do FUNDO, limitado ao rendimento da operagdo, em fung¢éo do prazo, conforme a tabela regressiva
anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do
rendimento para as operages com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

IOF - Cambio: As liquidacdes de operagdes de cambio relativas a transferéncias do e para o exterior, inclusive
por meio de operacdes simultineas, realizadas por investidor estrangeiro, para aplicacdo nos mercados
financeiro e de capitais sao tributadas a aliquota de 0% (zero por cento), nos termos do Decreto n°® 6.306, de 14
de dezembro de 2007, alterado pelo Decreto n® 6.613, de 22 de outubro de 2008.

IR

Sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelos Quotistas incide o IR-Fonte. Para os rendimentos auferidos a
partir de 01 de janeiro de 2005, as aliquotas sao regressivas em razao da classificagdo do fundo como de longo
prazo (carteira com prazo médio superior a 365 dias — excluidos para esse propésito os Direitos Creditérios) ou
de curto prazo (carteira com prazo médio igual ou inferior a 365 dias — excluidos para esse propésito os Direitos
Creditoérios), e apés a definicdo da classificacdo do FUNDO segundo este critério, a aliquota varia, ainda, de
acordo com o prazo de permanéncia da aplicacéo do investidor, conforme abaixo descrito:

(i) Fundo de longo prazo:

22,5% - prazo da aplicacao de até 180 dias;

20,0% - prazo da aplicagdo de 181 dias até 360 dias;
17,5% - prazo da aplicacédo de 361 dias até 720 dias; e
15,0% - prazo da aplicagédo acima de 720 dias.

(i) Fundo de curto prazo:
22,5% - prazo da aplicagdo de até 180 dias; e
20,0% - prazo da aplicagao acima de 180 dias.
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Os prazos referidos acima sao considerados a partir da data da aplicagéo.
AMORTIZAGAO DE QUOTAS

No caso de amortizagdo de quotas, o imposto devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicdo, em relagdo a parcela amortizada, proporcionalmente aos juros amortizados, a aliquota aplicavel com
base no prazo médio da carteira.

ALIENAGAO DE QUOTAS DO FUNDO A TERCEIROS

Na hipétese de alienacdo de quotas do FUNDO em bolsa de valores, o ganho liquido (diferenga positiva entre o
preco de venda e o respectivo custo de aquisi¢cao) auferido esta sujeito ao imposto de renda, a aliquota de 15%.
Neste caso, o imposto de renda serd apurado e pago pelo préprio Quotista. No caso de pessoa fisica, a
tributacédo é definitiva, ndo sendo tais ganhos incluidos no computo do imposto de renda sobre rendimentos
sujeitos ao ajuste anual. No caso de pessoa juridica, a tributacéo serad antecipacédo do imposto de renda devido
ao final do ano. N&o obstante, no caso de pessoa juridica isenta de imposto de renda, o imposto de renda
incidente sobre ganhos liquidos mensais sera considerado definitivo, tal como ocorre com as pessoas fisicas.

Adicionalmente, ao alienar quotas do FUNDO em bolsa de valores, havera a incidéncia de IR-Fonte a aliquota de
0,005%, calculado sobre o valor de alienagéo (dispensada a retengé@o do IR-Fonte cujo valor seja igual ou inferior
a R$1,00), neste caso sendo responséavel pelo recolhimento a instituicdo intermediaria que receber a ordem de
alienacao do Quotista do FUNDO.

O valor do IR-Fonte referido no paragrafo anterior podera ser: (i) deduzido do imposto de renda sobre ganhos
liquidos apurados no més; (ii) compensado com o imposto de renda incidente sobre ganhos liquidos apurados
nos meses subseqientes; (iii) compensado na declaracdo de ajuste anual (se pessoa fisica) caso, apds a
deducgédo de que tratam os itens (i) e (i), houver saldo de IR-Fonte retido; e (iv) compensado com o imposto de
renda devido sobre o ganho de capital na alienagéo das quotas.

ADMINISTRACAO E GESTAO

As atividades de administracao e distribuicdo das quotas do FUNDO serao exercidas pela ADMINISTRADORA.

A distribuicdo de quotas do FUNDO sera liderada e realizada, em regime de melhores esforcos, pela
ADMINISTRADORA, que podera contratar terceiros devidamente habilitados para distribuir quotas do FUNDO.

As atividades de gestéo da carteira do FUNDO serao exercidas pela GESTORA.

OBRIGACOES DA ADMINISTRADORA

| - registrar o documento de constituicdo do FUNDO e o Regulamento e seu(s) anexos, bem como futuras
versoes dos mesmos no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro;

Il - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as operagdes do FUNDO;

b) o registro dos quotistas;

c) o livro de atas de Assembléias Gerais;

d) o livro de presenca de quotistas;

e) o Prospecto do FUNDO;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO;
h) os relatérios do auditor independente;

Il - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de instituicdo contratada;

IV - entregar ao quotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como cientifica-lo do nome
do periddico utilizado para divulgacéo de informacdes e da taxa de administracdo praticada;

V - divulgar, diariamente, no periédico utilizado para divulgagdes do FUNDO, além de manter disponiveis em sua
sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem quotas desse, o valor do patriménio liquido do FUNDO, o valor
da quota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da agéncia
classificadora de risco contratada pelo FUNDO;

VI - custear as despesas de propaganda do FUNDO;
VII — fornecer anualmente aos quotistas documento contendo informag8es sobre os rendimentos auferidos no
ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de quotas de sua

propriedade e respectivo valor;
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VIIl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras, previstas na
regulamentagdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informag6es completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacgao realizada entre a ADMINISTRADORA e o0 FUNDO;

IX - providenciar trimestralmente a atualizagao da classificagdo de risco das quotas seniores; e

X - em conformidade com contrato celebrado com o CUSTODIANTE, efetuar a guarda da documentacgéo relativa
aos direitos creditorios a serem adquiridos pelo FUNDO, podendo atribuir ao ORIGINADOR (conforme definido
abaixo) a responsabilidade pelo depdsito dos mesmos, ficando este depositario fiel dos documentos relacionados
aos Direitos Creditérios, sem se eximir o CUSTODIANTE das responsabilidades a ele atribuidas no
Regulamento.

A divulgacgéo das informag@es prevista no item V acima pode ser providenciada por meio de entidades de classe
de instituicbes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada no Jornal da Manh& observada a
responsabilidade da ADMINISTRADORA pela regularidade na prestagdo destas informagées.

A ADMINISTRADORA, observadas as limitagcdes legais e da Instrucdo CVM 356 e do Regulamento, tera
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do FUNDO, bem como para exercer todos 0s
direitos inerentes aos ativos que o integrem, inclusive o de a¢do e o de comparecer em assembléias gerais ou
especiais atinentes aos ativos que compdem a carteira do FUNDO.

VEDAGOES DA ADMINISTRADORA
E vedado & ADMINISTRADORA:

| — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas pelo FUNDO,
inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes realizadas em mercados de derivativos;

Il — utilizar ativos de sua propria emissao ou co-obrigagdo como garantia das operagdes praticadas pelo FUNDO;
e

Il — efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hip6tese
de aquisicao de quotas deste.

As vedacdes de que tratam os itens | a Il acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das
pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissao ou co-obrigagdo dessas.

Excetuam-se do supra disposto a utilizagdo de titulos de emisséo do Tesouro Nacional, titulos de emissao do
BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da carteira do FUNDO, para cobertura de
margem de garantia de operacdes de que tratam o Capitulo Ill do Regulamento.

E vedado & ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

| — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de margens de
garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos;

Il — realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos na
Instrucéao 356;

Il — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV — adquirir quotas do préprio FUNDO;

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na Instrugdo
356, bem como no Regulamento;

VI — vender quotas do FUNDO a prestacgéo;

VII — vender quotas do FUNDO a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de
Direitos Creditorios;

VIIl — prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

IX — fazer, em documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base
em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

X — delegar poderes de gestao da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso Il, da Instrugao
356;
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XI — obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assungao de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de derivativos;

Xl — efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucédo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do
FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas operagfes realizadas em
mercados de derivativos.

SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA

A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a divulgacdo de informagdes do
FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada quotista, pode renunciar a
administracao do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral de quotistas para decidir
sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagéo desse, nos termos da Instrugdo CVM n° 356.

Nas hipéteses de substituicdo da ADMINISTRADORA e de liquidagdo do FUNDO, aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes
de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria
ADMINISTRADORA.

No caso de: i) intervencdo; ii) liquidagdo extrajudicial, ou iii) decretagdo, pelo Banco Central do Brasil, de
Regime de Administracdo Especial Temporaria, na forma do decreto-lei n° 2.321, de 25 de fevereiro de 1987,
tanto nas hipéteses mencionadas no artigo 1° do referido decreto-lei quanto naquelas de que trata o artigo 4° da
lei 9.447, de 14 de margo de 1997, da ADMINISTRADORA ou do ORIGINADOR, deve automaticamente ser
convocada assembléia geral de quotistas, no prazo de 10 (dez) dias, contados de sua decretagdo para:

| - nomeagédo de Representante de quotistas, e;
Il - deliberag&o acerca de:
a) substituicdo da ADMINISTRADORA, no exercicio das fungbes de administracdo do FUNDO e/ou Agente

Cobrador, ou;
b) pela liquidag&o antecipada do FUNDO.

CUSTODIA E CONTROLADORIA

As atividades de custddia e controladoria do FUNDO previstas nos artigos 38 e 39 da Instrucdo CVM n° 356, de
17 de dezembro de 2001 (“Instrugdo 356") e a escrituracéo das quotas serdo exercidas pelo CUSTODIANTE.

O CUSTODIANTE é responséavel pelas seguintes atividades:

| - receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos direitos creditérios representados por
operacdes financeiras, comerciais e de servigos;

II - validar os direitos creditérios em relagao aos critérios de elegibilidade estabelecidos no Regulamento;

Il - realizar a liquidacao fisica e financeira dos direitos creditérios, evidenciados pelo instrumento de cesséo de
direitos e documentos comprobatérios da operagéao;

IV - fazer a custodia, administracéo, cobranga e/ou guarda de documentacao relativos aos direitos creditorios e
demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;

V - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentagdo dos
direitos creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente, agéncia
classificadora de risco contratada pelo FUNDO e 6rgaos reguladores;

VI - cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depésitos dos mesmos; e

VIl - observar para que somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA, ou por seus
representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados, sejam acatadas, sendo-lhe vedada a execugao
de ordens que nédo estejam diretamente vinculadas as operagdes do FUNDO.

Conforme faculta o artigo 38, paragrafo 1°, da Instrugdo 356, o CUSTODIANTE analisara a documentagéo que
evidencia o lastro dos Direitos Creditérios utilizando-se de amostra probabilistica aleatéria simples, selecionada
por sorteio ndo viciado, considerando, ainda, par@metros em relagao a diversificagdo de clientes, utilizando-se a
proporcionalidade, quantidade e valor médio dos Direitos Creditérios, com intervalo de confianga de 95%
(noventa e cinco por cento) e erro toleravel aceitaveis de 10% (dez por cento).
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Paragrafo 5° Os parametros de quantidade dos créditos cedidos e de diversificacdo de devedores que
ensejardo a verificagéo do lastro por amostragem serdo definidos de acordo com a seguinte formula:

Ny = — A:ano
<o N+n,

50 * Erro Estimado

N * Populagao Total

nO " Fator Amostral

SUBSTITUIGAO DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Tamanho da Amostra

A ADMINISTRADORA podera substituir, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, independentemente de
aprovacdo da Assembléia Geral de Quotistas, o Auditor Independente, o Custodiante, a Gestora e a Agéncia
Classificadora de Risco mediante aviso divulgado no periédico utilizado para a divulgacdo de informagées do
FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento endere¢ada a cada Quotista.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO FUNDO

As demonstracdes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituragdo expedidas pela CVM e
serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 01 (um) ano e se encerrard no més janeiro de cada ano.

Enquanto a CVM ndo editar as normas referidas acima, aplicam-se ao FUNDO as disposi¢des do Plano Contabil
das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, editado pelo Banco Central do Brasil..

A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstragdes financeiras do FUNDO a disposicdo de qualquer
interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

| — de 20 (vinte) dias ap6és o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragfes
financeiras mensais; e

Il — de 60 (sessenta) dias ap0s o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstraces
financeiras anuais.

PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

A ADMINISTRADORA ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao FUNDO,
tal como a eventual alteragcdo da classificagdo de risco do FUNDO ou dos Direitos Creditérios e demais ativos
integrantes da respectiva carteira, de modo a garantir a todos os Quotistas acesso as informacdes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisfes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

A divulgacgdo das informacdes previstas acima deve ser feita por meio de publicagcao no periddico utilizado para a
divulgacdo de informag¢bes do FUNDO indicado neste Prospecto ou através de correio eletrdnico e mantida
disponivel para os Quotistas na sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas instituicdes que coloquem quotas
do FUNDO.

Em caso de substituicdo do periédico, os Quotistas serdo avisados sobre a referida substituicdo mediante

publicacdo no periédico anteriormente utilizado, por correio eletrénico ou carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Quotista.
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A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apés o encerramento de cada més, colocar a
disposicdo dos Quotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

| — o nimero de quotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

Il — a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

Il — o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do FUNDO, abrangendo, inclusive,
dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do FUNDO, além da taxa de administracdo, as seguintes despesas, que podem ser
debitadas pela ADMINISTRADORA:

| — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do FUNDO;

Il — despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatérios, formularios e informacdes periddicas,
previstas no Regulamento do FUNDO ou na regulamentacgao pertinente;

IIl — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicag8es aos conddminos;

IV — honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstra¢des financeiras e das contas do
FUNDO e da andlise de sua situacéo e da atuacdo da ADMINISTRADORA;

V — emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do FUNDO;

VI — honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do FUNDO, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o mesmo venha a ser vencido;

VIl — quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do FUNDO ou a realizagdo de assembléia
geral de condéminos;

VIII — taxas de custédia de ativos do FUNDO;

IX — a contribuico anual devida as bolsas de valores ou & entidade do mercado de balc&o organizado em que o
FUNDO venha a ter suas cotas admitidas a negociagao; e

X — despesas com a contratagao de agéncia classificadora de risco.

Xl — despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos conddminos, na
forma do inciso | do artigo 31 da Instrugao 356.

As despesas decorrentes de servi¢cos de consultoria relativamente a andlise e selegéo dos ativos e modalidades

para integrarem a carteira do FUNDO, bem como quaisquer outras ndo previstas como encargos do FUNDO
devem correr por conta da ADMINISTRADORA.

PERIODICO DESTINADO AS PUBLICACOES DO FUNDO

Anuncios, Fatos Relevantes, Convocagdes e demais documentos: Jornal da Manha.

BREVE HISTORICO DO BANCO CRUZEIRO DO SUL

Em 1993, com a aquisigéo do controle acionario pela familia Indio da Costa, o Banco Cruzeiro do Sul se tornou
um dos pioneiros e lideres no segmento de Crédito Consignado com Desconto em Folha de Pagamento
destinado a Servidores Publicos Federais, Estaduais e Municipais e, a partir do ano de 2004, a Aposentados e
Pensionistas do INSS.

Hoje, o Banco Cruzeiro do Sul é empresa lider de conglomerado financeiro composto por banco midiltiplo,
corretora de valores e mercadorias, distribuidora de titulos e valores mobiliarios, financeira, seguradora,
securitizadora e gestora de recursos de clientes especiais.

Com sede na cidade de Sao Paulo/SP, agéncias nas cidades do Rio de Janeiro/RJ, Campinas/SP, Palmas/TO,
Recife/PE e Salvador/BA e correspondentes distribuidos por todo o territério nacional, administra carteira com
milhares de clientes.
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O Banco Cruzeiro do Sul dispde de cartbes de crédito bandeira VISA com abrangéncias nacional e internacional.
Em ativos, além do crédito consignado, atua também no segmento de middle market, mediante empréstimos a
pessoas juridicas com garantia de recebiveis.

Seu funding é formado principalmente por recursos originarios de CDBs (Certificados de Depositos Bancarios),
recursos captados no exterior com vencimentos de longo prazo, fundos de direitos creditérios e cessdo de
créditos a grandes institui¢cdes financeiras.

No mercado de capitais, atua com a Cruzeiro do Sul S.A. Corretora de Valores e Mercadorias, que recebeu
recentemente as certificacdes Retail Broker (clientes corporativos e pessoas fisicas) e Web Broker (servigos via
Internet), padrdo mundial de exceléncia na prestacao de servigcos, concedidos pela BM&F.

Em junho de 2007, ao abrir o capital e ter suas a¢gbes negociadas na BOVESPA, o Banco Cruzeiro do Sul deu
um grande passo rumo a um crescimento ainda maior e sua consolidagdo definitiva no cenario econdmico
nacional.

BREVE HISTORICO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

ADMINISTRADORA — CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Trata-se de distribuidora de titulos e valores mobilidrios constituida sob a forma de sociedade por acdes de
capital fechado. Atualmente, seu capital social é de R$ 15.276.899,71. Seu quadro acionario € composto pelo
Banco Cruzeiro do Sul S.A. e Luis Felippe Indio da Costa.

A Cruzeiro do Sul S.A. DTVM ¢ autorizada pela CVM a administrar carteiras de titulos e valores mobiliarios pelo
Ato Declarat6rio CVM n° 8.282, de 12 de abril de 2005.

Além de administrar fundos de investimento em direitos creditorios, a Cruzeiro do Sul S.A. DTVM administra
fundo de investimento e fundo de investimento em quotas de fundo de investimento, totalizando
aproximadamente R$ 4,8 bilhdes em patrimdnio administrado.

Portanto, desde 2005 a Cruzeiro do Sul S.A. DTVM esta focada na prestacdo de servigcos de administracdo
fiduciaria de recursos de terceiros. Para tanto, sua estrutura foi desenvolvida seguindo todos os critérios de
segregacdo fisica e estratégica (Chinese wall) do Banco Cruzeiro do Sul S.A., ao qual é coligada, atendendo,
assim, as exigéncias das autoridades competentes — BACEN e CVM.

GESTORA — BCSUL VERAX SERVICOS FINANCEIROS LTDA.

A BCSul Verax Servicos Financeiros Ltda, é uma empresa de gestdo e administragdo de titulos e valores
mobiliarios nos termos da Instrugdo CVM n°. 306 de 05.05.1999, conforme Ato Declaratério CVM n° 7.509, de 24
de novembro de 2003. Seu principal foco de atuacdo esta no aconselhamento e orientagdo financeira para
investidores Pessoas Fisica e Juridica através dos métodos de “asset allocation”.

Empresa independente de gestédo de recursos de terceiros, tem como maior objetivo a ndo incidéncia de conflito
de interesse na selecdo dos produtos de investimento que aloca a seus clientes, neste sentido atua com 15
diferentes instituicdes gestoras a fim de diversificar ao maximo as aplicagdes de seus clientes.

A gestao da empresa esta sob as responsabilidades dos sécios diretores Marcelo Xandd Baptista e Marcio Serra
Dreher profissionais oriundos das &reas de investimento e gesté@o de grandes instituicdes financeiras brasileiras e
internacionais, onde adquiriram por mais de 8 anos a experiéncia de alocagao de recursos para clientes de alto
poder aquisitivo. A BCSul Verax conta ainda com a participacio societaria de Luis Felippe e Luis Octavio indio
da Costa que agregam a estrutura credibilidade e experiéncia refletida em mais de 40 anos de atuacdo no
mercado financeiro brasileiro.

Possui uma estrutura operacional extremamente enxuta, composta por profissionais de alto nivel técnico
divididos em 3 equipes: comercial, responsavel pela prospeccédo de clientes e atendimento a investidores;
gestao, responsavel pela andlise, selecdo e acompanhamento dos produtos de terceiros para composi¢do das
carteiras dos clientes da BCSul Verax e operacional, que atual na elaboragdo de relatérios de performance e no
atendimento ao quotista.

A partir de novembro de 2003, a BCSul Verax passou a dedicar-se também a estruturacdo e analise de
operacdes de securitizacdo de ativos de crédito utilizando-se das ferramentas como FIDCs - Fundos de

Investimentos de Direitos Creditérios, CCBs - Cédulas de Crédito Bancéario, CRIs - Certificado de Recebiveis
Imobiliarios, entre outras.

Tem atualmente sob sua gestao ativos de R$ 5,5 bilhdes.
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CUSTODIANTE — DEUTSCHE BANK S.A.

O Deutsche Bank vem prestando os servigos de custddia desde 1870 através de suas centrais estabelecidas em
Nova York, Cingapura, Londres e Frankfurt sendo considerados atualmente um dos maiores custodiantes no
mundo.

No Brasil, o Deutsche Bank atua desde agosto de 1911, através do "Deutsche Ueberseeische Bank" (neste més
houve a abertura de uma filial no Rio de Janeiro, sob 0 nome de Banco Alemao Transatlantico). Em 1930 o
Deutsche Bank expandiu seus negécios no Brasil com a fusdo do "Disconto -Gesellschaft AG". No decorrer da 2°
guerra, entretanto o Banco teve suspensa suas operagdes retornando a atuar no mercado financeiro brasileiro
em 1968 quando da recuperacao de sua carta patente.

Desde 18 de margo de 1994, o Deutsche Bank atua como subsidiaria independente no Brasil, sob o nome de
Deutsche Bank S.A. -Banco Alem&o que pertence inteiramente ao Deutsche Bank AG, Frankfurt. No inicio de
outubro de 1994, o Deutsche Bank S.A. -Banco Alemé&o, recebeu do Banco Central do Brasil, licenga de banco
multiplo, podendo atuar nos mais diversos segmentos do mercado financeiro brasileiro.

No Mundo o Deutsche Bank oferece seus servicos em 76 paises e € uma das maiores instituicdes financeiras do
mundo possuindo excelente reputacdo, o que se reflete nas excelentes avaliagdes concedidas pelas empresas
de rating internacional tais como Standart & Poor’s, Moody's e Fitch Ratings, conforme abaixo discriminado:

Ratings of Deutsche Bank Short term rating Long term rating
Standard & Poor's A-1+ AA
Moody's Investors Services P-1 Aal
Fitch Ratings F1+ AA-

O Servigo de Custddia € um dos focos de atuagdo do Deutsche Bank, com posicdo de destaque no cendrio
mundial. No Brasil, 0 Banco € uma instituicdo credenciada pela CVM para a prestagdo de servigos de custddia
de titulos escriturais (dentre outros, Titulos Pablicos Federais, Titulos Privados e de Renda Variavel). O inicio
dessa atividade data de 1994.

Inicialmente oferecendo os servigos para investidores estrangeiros, a partir de 1996 passou a atender
administradores locais de recursos e investidores institucionais tais como fundos de previdéncia e, a partir de
2003 iniciou a prestacdo de servigos de custddia, controladoria e escrituragdo de quotas para fundos de
investimento em direitos creditorios.

AGENCIA DE RATING — AUSTIN RATING

A Austin Rating € uma agéncia classificadora de risco de crédito de origem brasileira. Foi a primeira empresa
nacional a conceder ratings no Brasil. Além do pioneirismo na classificacdo de risco de crédito, a empresa se
caracteriza pelo desenvolvimento de metodologia propria, a qual adapta padrbes internacionais ao mercado
financeiro nacional e suas particularidades.

A credibilidade da Austin Rating junto ao mercado foi construida ao longo dos seus 20 anos de atuagéo no Brasil.
Nesse periodo, a agéncia teve a oportunidade de acompanhar os momentos decisivos da economia nacional e
internacional e de suas implicacdes sobre empresas nacionais e, principalmente, instituicbes financeiras,

destacando-se pela seguranga e pela independéncia de suas opinides. Hoje, a Austin € a empresa mais
solicitada pela midia quando o assunto é bancos e mercado financeiro.

A manutencdo da profunda confianga adquirida exige que a Austin Rating esteja permanentemente realizando
investimentos na formacado e atualizacdo de seus profissionais, 0s quais ocorrem sob a forma de cursos nas
escolas de economia e finangas, palestras e eventos promovidos pelo mercado financeiro e intercambio de
conhecimento com estudantes e profissionais de universidades nacionais e estrangeiras. A soma dos
investimentos se reproduz em uma equipe de analistas altamente qualificada, a qual garante uma qualidade
cada vez maior no processo analitico e das opinides concedidas pela agéncia.

AUDITORIA — KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

A KPMG é uma empresa com presenca mundial, prestando servicos em diversas areas, por meio de seus
departamentos de Servicos de Auditoria, Assessoria Tributaria, Assessoria em Servicos Financeiros e
Assessoria em Gestdo de Recursos Humanos. Para tanto, possui infra-estrutura e base de conhecimentos

globais para oferecer aos seus clientes de médio e grande portes estratégias especificas as suas necessidades.

Como a KPMG é uma empresa com foco no mercado e busca permanentemente oferecer servigos de real valor
agregado aos seus clientes, desenvolveu uma estrutura interna de negdcios dividida por Segmentos de IndUstria.
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A empresa foi formada no Brasil em 1° de julho de 1987, a KPMG é a abreviagao dos nomes de seus principais
fundadores, nasceu da fusdo de trés empresas com tradicdo na comunidade de negécios: a Peat Marwick &
Mitchell, que posteriormente tornou-se Peat Marwick International (PMI), com atuag&o desde 1915; a Klynveld
Main Goerdeler, presente no Pais desde 1982; e a Roberto Dreyfuss, firma brasileira fundada em 1943.

Em 1987, a KMG e a PMI fizeram a primeira megafusao do mercado de servigos de auditoria, passando todas as
firmas associadas a elas a utilizar o nome KPMG. A KPMG opera no Brasil como KPMG Auditores
Independentes com mais de 1.000 profissionais, por meio de uma rede de nove escritérios operacionais, cada
um liderado por um sécio.

Possui escritérios nas seguintes cidades: Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Brasilia, Campinas,
Curitiba, Porto Alegre, Sdo Carlos e Jaragua do Sul.

A KPMG presta servigos nas areas de auditoria e contabilidade, impostos, fusGes e incorporagdes, investigagdes
especiais, treinamento, avaliagbes empresariais e assessoria em gestdo de recursos humanos.

ASSESSOR LEGAL — BARCELLOS TUCUNDUVA ADVOGADOS

Barcellos Tucunduva Advogados, com sede na Alameda Itu, 852, 9° e 10° andares, Cerqueira Cesar, Sao
Paulo/SP.

Escritério de advocacia fundado em 1954, que ha mais de meio século prima pela exceléncia na prestagdo de
servicos legais nas mais diversas &reas do Direito Empresarial. Conta com profissionais com vasta experiéncia
em Direito Bancario e em Direito dos Mercados Financeiro e de Capitais. Fazem parte de sua carteira de clientes
nacionais e internacionais inimeras instituicdes financeiras e assemelhadas, bem como outros participantes do
mercado, como companhias abertas e fundos de investimento.

Além de sua sede em Sao Paulo/SP, o escritorio possui correspondentes nas principais capitais do Brasil (Belo
Horizonte, Brasilia, Curitiba, Porto Alegre, Recife, Rio de Janeiro e Salvador). Parcerias com escritorios no
exterior possibilitam assessoria juridica a seus clientes em ambito internacional (Africa do Sul, Alemanha,
Argentina, Austrdlia, Bélgica, Canada, China, Colémbia, Espanha, EUA, Franca, Holanda, Inglaterra, ltalia,
México, Nova Zelandia e Portugal).

SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS CELEBRADOS PELO FUNDO

Destacamos abaixo um sumério descrevendo os principais contratos firmados pelo FUNDO.
CONTRATO DE CESSAO

E o principal contrato celebrado pelo FUNDO - representado por sua ADMINISTRADORA — com o
ORIGINADOR, para a aquisi¢do de Direitos Creditérios. A cessao dos Direitos Creditérios sera irrevogavel e
irretratavel, transferindo para o FUNDO, em carater definitivo, a plena titularidade dos mesmos, juntamente com
todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e agfes a estes
relacionados, bem como reajustes monetarios, juros e encargos, sem co-obrigacdo e/ou qualquer direito de
regresso contra o ORIGINADOR.

CONTRATO DE CUSTODIA E CONTROLADORIA

Contrato celebrado entre a ADMINISTRADORA - por conta e ordem do FUNDO — e o CUSTODIANTE,
estabelecendo os procedimentos, direitos e obrigacdes com relacdo a prestacdo dos servigos de custodia
qualificada e controladoria dos Direitos Creditérios e ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem
como sua supervisdo, monitoramento, avaliagao patrimonial e outras atividades de controle do ativo e passivo do
FUNDO.

CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

DATA DE PROTOCOLO NA CVM: 29/09/2008

DATA DE APROVAGAO DO FUNCIONAMENTO E DISTRIBUIGAO DE QUOTAS PELA CVM: 06/10/2008

DATA DE PUBLICAGAO DO INicIO DA DISTRIBUIGAO E EFETIVO INicIO DE DISTRIBUIGAO DE QUOTAS DO FUNDO:13/10/2008
SUSPENSAO, CANCELAMENTO E PRORROGAGAO DA DISTRIBUIGAO:

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuigdo que: (i) esteja se processando

em condic¢des diversas das constantes da Instru¢do CVM n° 400/03 ou do registro; ou (ii) tenha sido havida por
ilegal, contréaria a regulamentacéo da CVM ou fraudulenta, ainda que ap6s obtido o respectivo registro.
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A CVM devera proceder a suspensao da oferta quando verificar ilegalidade ou violagao de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo da oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada deveréa ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM
devera ordenar a retirada da oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisao do contrato de distribuicdo
importara no cancelamento do registro.

A ADMINISTRADORA do FUNDO devera dar conhecimento da suspenséo ou do cancelamento aos investidores
gue ja tenham aceitado a oferta, facultando-lhes, na hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar a
aceitacao até o 5° (quinto) dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacao.

Terao direito a restituicao integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores mobiliarios
ofertados, na forma e condigdes do presente Prospecto: (i) todos os investidores que ja tenham aceitado a oferta,
na hipétese de seu cancelamento; e (ii) os investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipotese de
suspenséo, conforme previsto acima.

ALTERAGAO OU REVOGAGAO DA OFERTA: Havendo alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos do FUNDO e inerentes a prépria oferta, sera solicitada
a CVM a alteracdo ou revogacgéo da oferta de distribuicdo publica de quotas do FUNDO.

A alteracdo e/ou revogacao da oferta de distribuicdo de quotas do FUNDO sera imediatamente comunicada aos
investidores através de correio eletrénico e publicacdo no Jornal da Manha.

O investidor deverd comunicar a sua discordancia com a alteragdo da oferta no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
apo6s a divulgagao da alteracao da oferta, sendo que o siléncio do investidor sera considerado como aceitagdo da
alteracdo da oferta. O investidor que manifestar sua discordancia em relagdo a alteragdo da oferta sera restituido
dos valores investidos no FUNDO, na forma e no prazo a serem informados no antincio de altera¢éo da oferta.

A revogacdo da oferta acarretard a restituicdo ao investidor da quantia aplicada no FUNDO, a qual se dar4 na
forma e no prazo informado no anincio de revogacao da oferta.

DIREITOS CREDITORIOS

CARACTERISTICAS RELEVANTES D0OS DIREITOS CREDITORIOS

Os Direitos Creditorios sao oriundos de Contratos de Empréstimos, celebrados entre o ORIGINADOR e os
Sacados.

Periodo sob Analise: abril 2005 a abril 208 (37 meses)
Somatorio do Valor das Parcelas -R$ 8.685.838 mil
Somatério do Valor Liberado -R$ 5.129.659 mil

Média Mensal de Originacéo (Valor Futuro) -R$ 234.752 mil
Média Mensal de Originacéo (Valor Liberado) -R$ 138.639mil
Quantidade de contratos — 1.131.867

Média de Contratos Originados (més) - 30.591

Ticket médio do Somatério do Valor das Parcelas -R$ 7.674
Ticket médio do Somatério do Valor Liberado -R$ 4.532
Prazo Médio das Operacdes -58 parcelas

Valor médio das parcelas (Valor Futuro) -R$ 207

Taxa Média dos Juros da Carteira — 14,08%

Regime dos Juros: Compostos

N N O N N NN

INFORMAGOES ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS E PRE-PAGAMENTO

As informacBes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos de Créditos,
compreendendo um periodo de 03 (trés) anos imediatamente anteriores & data de oferta, acompanhadas de
exposicdo da metodologia utilizada para efeito desse célculo estdo descritas e delineadas no Anexo IV ao
presente Prospecto.

DEMONSTRATIVO DE CUSTO E DISTRIBUICAO

1) Percentagem em relagao ao valor total de quotas estimado: 0,08%
2) Comissao de Coordenagéo: Nao ha
3) Comissao de Colocacao: Nao ha
4) Comisséo de Garantia de Subscri¢éo: Nao ha
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5) Outras Comissdes (especificar): Nao ha

6) Custo Unitario de Distribuigdo (em relagdo ao numero total de quotas estimado): R$ 8,14

7) Despesas decorrentes dos Registros:

R$ 434,30
a) Registro CRTD:
] R$ 82.870,00

b) Registro CVM:

8) Outros custos relacionados: Publicacdo do Anuncio de Inicio de Distribui¢cdo R$ 1.800,00

a) Estruturagao Nao ha

b) Assessoria Legal R$ 12.000,00

c) Classificagdo de risco R$ 25.000,00
TOTAL: R$ 122.104,30

INFORMACOES ADICIONAIS

Antes de efetuar a aplicagdo no FUNDO, aos investidores ou potenciais investidores deverao ler atentamente o
Regulamento e o Prospecto do FUNDO. O histérico da performance do FUNDO podera ser obtido junto ao
Servico de Atendimento ao Quotista descrito abaixo.

O Servico de Atendimento ao Quotista também podera disponibilizar informacdes adicionais sobre o FUNDO,

inclusive informagdes acerca de regras de aplicagdo e resgate, demonstrativos financeiros, relatérios sobre a
administragdo do FUNDO, bem como receber criticas e sugestoes.

EXEMPLARES DO PROSPECTO

Os Investidores ou potenciais investidores poderdo obter exemplares, em cépia fisica ou eletrdnica, deste
Prospecto nos seguintes enderecos:

Administradora

Cruzeiro do Sul S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida Presidente Wilson, n°® 231, 24° andar, parte

Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 3861-4100 / Fax: (11) 3044-0944
WWW.BCSUL.COM.BR

Gestora

BCSul Verax Servigos Financeiros Ltda.

Rua Funchal, n® 418, 8° andar

Séo Paulo - SP

Telefone: (11) 3848-2717 / Fax: (11) 3044-0944

WWW.verax.com.br

Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM

Rio de Janeiro Sé&o Paulo

Rua Sete de Setembro, 111 Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares
2°, 3°,5° 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares Edificio Delta Plaza

CEP 20050-901 - Rio de Janeiro — RJ CEP 01333-010 — Sé&o Paulo - SP

Tel.: (21) 3233-8686 Tel.: (11) 2146-2000

Y

CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos

Séo Paulo Rio de Janeiro

Rua Libero Badar6, 425, 24° andar Av. Republica do Chile, 230, 11° andar
01009-000 - S&o Paulo — SP 20031-170 — Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (11) 3111-1400 / 3365-4925 Tel.: (21) 2276-7474 | 2223-6464

Fax: (11) 3111-1563 Fax: (21) 2276-7435 / 2223-6435
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ATENDIMENTO AO QUOTISTA

Para solicitar maiores informag¢des sobre o FUNDO, bem como realizar consultas sobre os demonstrativos
financeiros e os relatdrios da administragdo do FUNDO, potenciais investidores e os Quotistas poderdo entrar
em contato com a ADMINISTRADORA por meio do seguinte endereco, telefone de atendimento, fax e e-mail:

Administradora

Cruzeiro do Sul S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida Presidente Wilson, n°® 231, 24° andar, parte

Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 3861-4100 / Fax: (11) 3044-0944

Gestora

BCSul Verax Servigos Financeiros Ltda.

Rua Funchal, n°® 418, 8° andar

S&o Paulo - SP

Telefone: (11) 3848-2717 / Fax: (11) 3044-0944

WWW.verax.com.br

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o FUNDO e a presente distribuicdo poderdo ser
obtidas junto a ADMINISTRADORA e a GESTORA.

RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E/OU COM A OFERTA

A ADMINISTRADORA presta servigo de administracdo do FUNDO e distribuicdo de suas quotas. Administra,
ainda, os seguintes fundos de investimento em direitos creditérios (“FIDC"):

FUNDO CNPJ/MF

FIDC Aberto BCSul Verax CPP 120

FIDC Aberto BCSul Verax CPP 180

FIDC Aberto BCSul Verax CPP 360

FIDC Aberto BCSul Verax CPP 60
FIDC BCSul Verax Crédito Consignado Il
FIDC BCSul Verax Multicred Financeiro

FIDC Trendbank Banco de Fomento - Multisetorial
Maxcred FIDC

Trendbank Fomento FIDC - Creditmix

06.318.104/0001-25

06.318.137/0001-75

06.318.094/0001-28

06.318.153/0001-68

07.238.838/0001-67

07.766.151/0001-02

08.927.488/0001-09

07.366.477/0001-34

09.072.384/0001-22

A gestao da carteira dos FIDC administrados pela ADMINISTRADORA é realizada pela GESTORA, assim esta &
a empresa responséavel pela gestéo de recursos de terceiros do Grupo Cruzeiro do Sul e gestora do FUNDO.

A ADMINISTRADORA e a GESTORA séo empresas controladas, indiretamente, pela mesma pessoa fisica, qual
seja, Sr. Luis Felippe Indio da Costa. Tal fato ndo gera conflito de interesse entre as partes. A taxa média
cobrada pela GESTORA nos fundos administrados pela ADMINISTRADORA é de 0,46% a.a. (zero virgula
quarenta e seis por cento ao ano) e os prazos duragdo dos contratos de gestdo firmados entre a GESTORA e a
ADMINISTRADORA s&o os mesmos prazos de duracéo dos fundos administrados pela ADMINISTRADORA e
geridos pela GESTORA.

O ORIGINADOR, BANCO CRUZEIRO DO SUL S/A é sociedade andnima de capital aberto (controlada por Luis
Felippe Indio da Costa).
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N&o existe relagdo societaria direta ou indireta alguma entre a ADMINISTRADORA / GESTORA /
ORIGINADOR, e o0 CUSTODIANTE, a AUSTIN RATING SERVICOS FINANCEIROS LTDA., a KPMG Auditores
Independentes e o Barcellos Tucunduva Advogados. Nao ha, também, qualquer conflito de interesses entre as
partes.

Além do relacionamento descrito acima, os participantes ndo possuem relagdes comercias consistentes em
empréstimos ou contratos diversos dos referentes ao relacionamento acima descrito.

A KPMG AUDITORES INDEPENDENTES ¢é a responsavel pela auditoria de todos os FIDC administrados pela
ADMINISTRADORA e cobra o valor de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) para a auditoria de cada um deles.

Exceto em relagdo ao Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BCSul Verax Crédito Consignado Il, a
AUSTIN RATING SERVICOS FINANCEIROS LTDA. é a responsavel pela classificacdo do risco das quotas de
todos os FIDCs administrados pela ADMINISTRADORA.

Na data deste Prospecto, a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE mantém relacionamento comercial em
razdo do CUSTODIANTE ser o responsavel pela custodia, controladoria e escrituracdo de cotas de todos os
FIDC administrados pela ADMINISTRADORA. Ainda, o valor médio cobrado pelo CUSTODIANTE pelo servigo
de custddia, escrituracao das quotas e liquidagdo dos ativos dos referidos fundos é de 0,035% a.a. (,zero virgula
trinta e cinco por cento ao ano), exceto pelos FIDC Trendbank Banco de Fomento — Multisetorial e Trendbank
Fomento FIDC — Creditmix, cuja média dos valores pagos é de 0,18% a.a. (zero virgula dezoito por cento ao
ano)

As informagfes acerca da remuneragdo de todos os servigos prestados a cada um dos FIDC poderdao ser
encontradas nos respectivos regulamentos e prospectos, 0s quais se encontram disponiveis em

Todos os contratos dos prestadores de servico aqui mencionados tém prazo de duracdo igual & duracdo dos
respectivos FIDC.

FORO

Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com expressa rendncia a qualquer outro,
por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agdes judiciais relativas ao FUNDO ou a
questdes decorrentes da aplicacdo do Regulamento.
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ANEXO | — DECLARAGAO DA ADMINISTRADORA, DO DIRETOR RESPONSAVEL PELO FUNDO E DO

DIRETOR DA ADMINISTRADORA

DECLARACAQ

CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, socisdade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n.@ 231, 240 andar, parte, Centro, CEP: 20030-D21,
inscrita no CNPI/MF sof o n.® 62,382,908/0001-64, na gualidade de Instituigdo Lider
da DistribuicEe de Quotas do MAXCRED II CREDITO CONSIGNADO - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOQS ("Fundo®), neste ato representada
de acorda com o seu Estatuta Soclal; e

MARCELO XANDO BAPTISTA, brasileiro, casado, empresario, portador da Cédula de
Identidade RG n.? 24,181,520-4/55R/5P, inscrite na CPF/MF sob o n? 180.434,018-95,
com enderego comercial na Cdade de S8o Paulo, Estada de Sao Paulo,

DECLARAM gue o presente Prospects corbem as informacglas relevantes necassarizs
2o conhecimsnto, 2=les investidores, de oferta de quotas do FUNDO, das suss
caracteristicas, situgcdc econdmico-financeira, os riscos insrertes ao FUNDO, entre
putras informegties relevantes, bem como gue o pressnte Prospecto Foi elaborado de

BCOMCG COM As normas periinentas,
f
de 2009,
e ."-’I HAHETL‘lb Dnﬁ

CRUZE : 'rnmumnnn DE'1TI‘HI:05'—E VALORESS
~ MOBILIARIOS /P/‘
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ANEXO Il - DECLARAGAO REFERENTE AO ARTIGO 56 DA INSTRUGCAO CVM N° 400

DECLARACAD

MARCELO XANDO BAPTISTA, brasileiro, casadn, empreséro, portador da Cédula de
Identidade RG n.9 24,181.520-4/S5F/5P, inscrito no CPR/MF sob o .2 180.434,018-56,
com enderege comerdal na Cidade de S&c Paulo, Estado de Sdo Paulo, na gualidade
de diretor responsdvel do MAXCRED II CREDITO CONSIGNADC - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo™), administrado pela
CRUZEIRD DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E YALORES
MOBILIARIOS, sociedade com sade na Cidade do Rio de Janeirg, Estado do Rio de
Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n,® 231, 24° andar, pertg, Centro, CEP: 20030-021,
inscrita no CNPIYMF sob o n.? 62.382.908/0001-64, sulorizada pela CVM o prestar o
zarvicn de adrinistracdo de carteira de valores mobilidrios através do Ato Dedaratoria
no 8282, de 12 de abril de 2005, DECLARA gue & responsdvel pala veracidads,
consisténcia, correcio e sufciénea das nlormacdes proslades por ocesian do registro
2 fornecidas ao mercada curante a distribulgao das quotas do FUNDO,

San Paule, 13 de ja;pim cle 2009
#
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ANEXO Ill - DECLARAGAO DO DISTRIBUIDOR

- Cruzeiro
= do Sul
DTVM

DECLARACAO DO DISTRIBUIDOR LIDER

CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULDS E VALORES
MOBILIARIOS, socizdade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Esiade do Ric de
Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n.2 231, 242 andar, parte, Centro, CEP: 20030-021,
inscrita no CMPI/MF sob o n.® 62.382.908/0001-64, na qualldade de Insttuigdo Lider
da Distribuicae de Quotas do MAXCRED II CREDITO CONSIGNADD - FUNDOD DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ("Fundo"), neste ato,
devidamente representada de acordo com os seus Estatutos Socials, DECLARA que
tomau tooas as cautslas 8 agiu com elevados padries ce diligéncia, respondendo pela
falta de diligénciz ou omiss3o, para assegurar que as informacics prestadas pela
Administradora s30 werdadeiras, consistentes, corretas e suficentss, permitinco aos
irvestidores uma tomada de decsio fundamentada a respeilo da oferta. Ademais, as
infarmagies fomecldas zo mercado du-ante o prass de distribuicio, indusive squelas
eventuals ou porddicas & gue verhar a inegrar o orosoeclo, sio sulicientes,
permitindo aos | lwcrldo'aﬁ a tomaca de decisao andarr?rtada,.a-reape]w da ofarta,
4

Anci-o GE-! 9. / h‘-"’. H‘J _|_‘|REHEE

gubnes
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ANEXO IV — INFORMAGOES ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTO, PERDAS E PRE-PAGAMENTO

DOS DIREITOS CREDITORIOS

Més de Total (

em milhares Pré-pagamento (em

% da Producéo do

Originacdo de R$) milhares de R$) Més
abr/05 133.729 10.400 7,8%
mai/05 102.488 7.655 7,5%
jun/05 108.989 8.813 8,1%
jul/os 97.707 8.013 8,2%
ago/05 108.789 5.973 5,5%
set/05 98.665 5.269 5,3%
out/05 59.976 3.507 5,8%
nov/05 96.877 5.965 6,2%
dez/05 56.327 3.406 6,0%
jan/06 61.159 4.124 6,7%
fev/06 73.883 3.764 5,1%
mar/06 129.312 6.186 4,8%
abr/06 124.641 6.965 5,6%
mai/06 166.183 8.087 4,9%
jun/06 139.799 9.335 6,7%
jul/oe 176.894 11.980 6,8%
ago/06 196.883 11.662 5,9%
set/06 183.047 12.710 6,9%
out/06 207.630 14.644 7,1%
nov/06 203.847 11.584 5,7%
dez/06 281.567 12.388 4,4%
jan/07 246.456 12.622 5,1%
fev/i07 234.460 11.280 4,8%
mar/07 312.847 16.960 5,4%
abr/07 345.434 16.991 4,9%
mai/07 351.805 15.982 4,5%
jun/07 376.061 14.576 3,9%
julioz 430.932 15.143 3,5%
ago/07 456.349 11.489 2,5%
set/07 376.320 8.388 2,2%
out/07 461.175 5.869 1,3%
nov/07 402.226 2.819 0,7%
dez/07 382.002 1.675 0,4%
jan/08 319.131 1.428 0,4%
fev/08 247.452 941 0,4%
mar/08 402.451 20 0,0%
abr/08 532.343 3 0,0%
Total 8.685.838 308.617 3,6%

Metodologia:

Considera a producdo do Banco Originador no periodo de 36 meses findos em 30/04/2008.

Esta tabela utiliza o conceito de safra, ou seja, os contratos séo agrupados pela data de geragdo dos mesmos.

Pré-pagamentos sdo os pagamentos de parcelas efetuados em data anterior ao seu vencimento.

A comparacéo em % é arelagéo entre o valor pago de parcelas antes de seu vencimento e o total de contratos originados no més em quest&o.

DINAMICA DA CARTEIRA DE

Premissas

Esta tabela utiliza um conceito que consiste no agrupamento por data de vencimento dos contratos gerados.

DIREITOS CREDITORIOS

Considera a produgéo do Banco Originador no periodo de 36 meses findos em 30/04/2008.

Total sob Anélise

Valor (em milhares
de R$

até 30 de abril de 2008

8.685.838

Total de Parcelas Vencidas

Valor (em milhares
de R$

até 30 de abril de 2008

1.951.972

Parcelas Vencidas em Aberto

Valor (em milhares

% do Total de Parcelas

de R$) Vencidas
até 15 dias 5.782 0,3%
de 16 a 30 dias 5.381 0,3%
de 31 a 60 dias 7.414 0,4%
de 61 a 90 dias 5.292 0,3%
de 91 a 120 dias 4.537 0,2%
de 121 a 150 dias 4.039 0,2%
de 151 a 180 dias 3.737 0,2%
acima de 180 dias 31.059 1,6%

Metodologia:

Parcelas vencidas séo todas as parcelas cujo vencimento é anterior a 30/04/2008, incluindo esta data.
Parcelas vencidas em aberto sdo todas as parcelas cujo pagamento nao foi efetivado. O nimero de dias representa a diferenca entre 30/04/2008 e a data de vencimento da parcela.
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ANEXOV -

RELATORIO DA AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

Fundo de Investimente em Direitos Creditérios
MAXCRED Il CREDITO CONSIGNADO FIDC

Ralattrio Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

0 Comité de Classficagao de Risco da Austin Rating, em reunido do dia 25 de setembro de
2008 atribwiu o rating AA (duplo A) para a 18 série de Cotas Senicres do MAXCRED 11
Crédite Consignade Fundo de investimento em Direitos Creditdrios (MAXCRED 1| FIDC ¢
Fundao).

O MAXCRED Il FIDG & um funde fechado, com prazo de duagso de 10 anos, contados a
partir da data de inicic das atividades, quando da primeira integralizacio de cotas seniones,
que tem por chietivo a aplicagio prependerante em direfios creditdrios originades pelo Banco
Cruzeiro do Sul S.A (BCSul), referentes a créditos consignados concedidos a senvidores
plbBicos efefivos federais, estaduais, do Distifo Federal e municipais, bem como
aposentados e pensionisias assistidos pelo Instituio Nacicnal de Seguridade Social — INSS.
Tais empréstimos s30 concedidos em vilude de convénios mantidos pelos BCSul com os
“Entes Plblicos Conveniados”, para que os valores emprestados aos respectivos Seenvidores
Plibicos, Aposentados & Pensionistas sejam descontados na folha de pagamento.

0 Funde podera apresentar séries de cotas com prazos e regras de amortizagao distintas. A
1% cére de cotas seniores tera prazo de 35 meses, contados da data da primeira
integralizagio de cotas seniores da refierida série e possui meta de rentabibdade de 116% do
COI. A partir do 188 més, contados da data da primeira inegralizagao de cotas seniores da 14
série do Fundo, fantc as colas seniores como as subordinadas ferdo sews valores
amortizados rimestralmente. Esta séne sera composta por 15.000 mil cotas seniores, com
wvalor unitario inicial de R$ 10.000.00 cada cota, respeitando-se o limite minime, de 20% do
Patriménio Liguido (PL) em cotas subordinadas. As caracteristicas das demais séries serdo
descritas em Suplementos ao Regulamento.

0 rating esta fundamentado no baixe risco do universo de direitos crediténios potencialmente
securitizaveis (créditos consignades em folha de pagamenio), combinado 3 polica de
imvestiments, as condigies de cessdo e aos limites de composigio e diversificagso
estabelecidos no regulamento com destague para o forte nivel de protegio de orédito
proporcionado pela subordinacie de cotas de, no minima, 20% do PL & no perfl de risco dos
demais afivos permitidos para compor sua carteira. O nivel de protegio por meio de cotas
subordinadas & considerado elevado uma ver que o historico de inadimpléncia da carteira de
credito consignado originada pelo BCSul sibua-se em patamar bastante inferior ac percentual
minimo mencionado. (20% do PL em cotas subordinadas)

O perfil dos créditos que lastreiam o Fundo é considerado de baixo risco, em virtude de
serem consignados em folha de pagamento. Tal modalidade de empréstimo possui
particularidades gue mantdm seus indices de inadimpléncia baixes comparativamente a
maior parte das medalidades voltadas para o segmento de pessoas fisicas. O desempenho
de tais operagies & beneficiado pelo fato das parcelas dos empréstimos serem pagas
diretamente por meio do desconto no salénio do senidor.

0 Fundo estabelece limites maximos de concenfragdo por ente pablico conveniado e por
grupo de entes plblicos, os quais, para efeiios de concentragdo, foram subdiididos de
acordo com as fonles pagadoras dos salarios em Unido Federal, Estados e Distrite Federal,
Municipios & INSS. O mite maxme de concentragBo por ente pdblico conveniado € de 15%
do s2u PL_ sendo que somente quatro entes piblicos poder3o estar neste Emite.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
MAXCRED Il CREDITO CONSIGMADO FIDC

Para os demais a concentracdo maxima & de 7% do PL. Em relag3o aos grupos de entes piblicos, o Fundo podera
concendrar até 100% do PL em entes plblicos da Unido Federal, 50% de Estados e do Distrite Federal, 50% em
Municipios e até 20% no INSS. O limite maximo de concentragao por sacado & de 0.4% do PL do Fundo.

A Austin Rating também considerou como positivo o perfil de risco dos demais atives permitidos para compor o
Fundo. A parcela do patriménio liquido que ndo estiver alocada em dineitos creditbrios podera ser aplicada em titulos
de emissdo de tesouro nacional e tiulos de emiss3o do Banco Central.

O Fundo podera alocar até 40% de seu patrimdnio liquide em operagies em mercados de derivativos,
exclusivamente com o objetivo de proteger posighes defidas 3 vista, até o limite destas. £ vedado ao Fundo realizar
operagies de “day-trade”, assim consideradas aguelas iniciadas e encemradas no mesmo dia, independentemente de
o Fundo possuir estogue ou posigSo anterier do mesmo ativo.

Em contrapartida aos aspectos mencionados, a Austin Rating destaca como fatores em observagio a segregagso
parcial entre o risco de crédito do BCSul & o dos dieitos creditdrios, uma vez que os pagamentos dos direitos
credittrios s30 realizados primeiramente para o BCSul (onginador dos crédios) para posteriorments senem
repassados ao fundo; o descasamento existente entre os fatores praticados nos direitos crediterios adquirides pelo
Fundo (pactuados a taxas prefivadas) e a meta de remuneracio estipulada para os cotistas seniores (pos-fxadal; o
risco de atrasos no repasse dos recursos pelos Entes Publicos Conveniados: o risco dos mubuarios pré-pagarem os
créditos que estejam no ambiente do Fundo, reduzindo, dessa forma, a rentabilidade dos direitos crediténios e
alteragies nas regras que regem a modalidade de crédite consignado, come o tabelamento de juros, cobranga de
taxas, portabifidade, entre oulros aspecios comeo regras de cessdo que interferem diretamente o negocio de crédito
consignado, que consiitui o principal lastre para o fundo.

Fateres Pesitives

» Longa experiéncia do Banco Cruzeino do Sul S5.A. na concessac de crédito consignado em folha de pagamento e
no relacicnaments com argdos plblicos, principais fontes de pagamento dos créditos com desconto em folha de
pagamento ;

»  Baixo perfil de risco do universo de crédito potencialmente securitizavel com baixos indices de inadimpléncia;

* Relagdo Cota Sénior | Cota Subordinada (30% Vs. 20%) proporciona um adequado nivel de colateralizagso,
resultando em boa mangem de protegSo para as Cotas Seniores;

»  Fundo sob a forma de condominic fechado, com amorizagSe programada mifigando riscos de liquidez;

»  Politica de crédito do originador e critérins de selegio dos direitos credittrios adequados;

»  Legislagao - Lei de Responsabilidade Fiscal e Estatute do Funciondrio Pibico - contribuindo posiivamente para
a manutengio e perenidade da qualidade dos Dirsitos Crediorios;

+  Forte capacidade de orignagae de crédites por parte do BCSul;

»  Servigo de custodia (independenie) e auditoria realizado por instituictes de primeira linha;

Fateres em Observagdo

+ A forte concoméncia no segmento de crédiio consignade, bem como mudangas nas leis e regulamentos,
relativas 3 modalidade de crédito consignado em folha de pagamento podem interferir o principal negdcic do
BCSul, bem como a capacidade destes em confinuar originando créditos que atendam aos critérios de
elegibilidade;

»  Fundo sujeio aos akrasos no repasse dos recursos pelos Entes Plblcos Conveniados, uma vez que os valores
referenies 3s parcelas dos Confratos de Assisiéncia Financeira sio descontados pelos Entes Plbicos para
entdo serem repassados ao BCSul, que, por fim, transferem os recursos ao Fundo;

» Risco de inadmpiéncia dos participantes. Ainda que os direitos credittnos sejam pagos por meio do desconto
em folha de pagamento, a capacidade de pagamenin do paricipante podera ser afetada se, por forga de decisio

2
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judicial, este for obrigado a pagar determinadas obrigacdes (e pensao alimenticia), que tenham preferéncia em
relago ao Contrato de empréstime firmado com o BCSul para fins de desconto em folha de pagamento ou em
fungdo de seu fakecimentn;

» N3 existe plena segregacdo entre o risco de crédite do BCSul (eriginador dos dinsitos creditonios) uma vez que
o pagamenio das parcelas dos créditos @ feito primeiramente no BCSul para posteriommente ser repassado a0
Fundo;

«  Auséncia de coobrigagdo. A aquisicio dos Direitos Creditorios pelo Fundo nao possui direito de regresso conira
o cedente, isentando-0 de responsabilidade sobre agueles que se mostrarem inadimplentes. As aplicagies
realizadas no Fundo n@o contam com a garantia do onginador dos direitos creditérios, que respondem apenas
pela criginagdo, liquidez, formalizacio e cobranga dos Direitos Creditdrios;

+  Pelofato da meta de remuneragdo das cotas seniores ser pos-fixada e a taxa pactuada nos dirsiios creditdnios
ser prefixada, havera uma reducdo da margem existente entre elas, caso haja um aumento do CDI;

» O Fundo income na possibiidade dos mutudrios pré-pagarem os creditos que estejam no ambiente do Fundo,
reduzinde, dessa forma, a rentabilidade dos direitos creditarios:

ACOMPANHAMENTO DO RATING

A Austin Rating acompanhara a evolugio dos riscos associados 3 1% Série de Cotas Seniores do MAXCRED Il

Crédito Consignade Fundo de Investimento em Direltos Creditérios, especiaimente aqueles relativos 3 qualidade e 3

oomposican de sua carera A cada frimestre sera divulgado um relatonio sintéfico, confendo a opinido da Ausfin

Rating sobre o risco de pagamento das sénes de Cotas Seniores. Esta classificario estard permanentemente sujsita

a alteragbes.

PERFIL DO FUNDO - 12 série

Caracteristicas Gerais

Fundo: Fﬂlﬂ“ﬁéﬁmmdm&dmﬁw
meses, a partir da data de distribuigdo plblica das Cotas Seniores;

Guantidade de Cofas: 15.000 cotas seniores;

Valor Unitario: ¥ 10.000,00 {dez mil reais) por cota:

Relagio Cota Sénior / Cota Subordinada: 807 Cota Sénior Vs 20% Cota Subordinada;

Lastro prioritaric: Minima de 50% (apds 00 dias do inice das alividades de Fundo) na

aquisigie de Diretos Creditorios. orundos de confratos de
empréstimo concedidos pelo Bance Cruzeiro do Sul SA. com
desconto em folha de pagamento para servidores pdblicos federais,
estaduais, do Distritc Federal & Municipios, assim como
aposentados & pensionistas do INSS, respeitados os critérios de
composigao e diversificagie estabelecidos no regulamento do
Fundu;

Outros lastros: Titulos de emissSo do Tesouro Macional e Titulos de emissdo do
Banco Central do Brasil;

Taxa de administragio: 1% do PL do Fundo;

Rentabilidade-alvo anual: 1 série: 116% do COH a.a

Amortizagio: Pagamentn proporcional de Principal e Juros, a partr do 18°

{décima oitave més) para Cotas Seniores e Subordinadas, segundo
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o seguinte cronograma; 218 més: 1/6; 248 més: 1/5; 278 més: %; 30k
meés: 173; 33 més: % 36 més: 11
Resgate das cotas seniores e subordinadas:  36€ més:

Publico-Alvo: Pessoas Fisicas efou Juridicas ndo financeiras e fundos de
iniestimentos  destinados  exclusivamente & invesfidores
qualificados.

Parficipantes

Originador dos Direitos Creditorios: Banco Cruzeiro do Sul 5.4

Cobranga: Banco Cruzeiro do Sul 5.4

Administrador: Cruzeiro do Sul 5.4 DTVM,

Gestor: BCSul Verax Servigos Financeiros Lida

Custodia e liquidagao de ativos: Deutsche Bank 5.4 — Banco Alemao;

COMPOSIGAO DA CARTEIRA E LIMITES DE CONCENTRAGAO

Em relagdo aos principais ativos que fardo parte do PL do Fundo, A Austin Rating destaca os seguintes critérics
estabelecidos no regulamento.

Para efeitos de concentragdo os Entes Piblicos Conveniados sao aprupados de acordo com as fontes pagadoras
dos saldrios dos Servidores Piblicos, Aposentados ou Pensionistas em Unio Federal, Estados e o Distrito Federal,
Municipios da Federagdo e INSS.  Considerando o critério adotade, o Fundo cbservard os seguintes limites de
concentragio em relagso ao PL do fundo para aquisicao de direitos creditdrios.

Ente Pobllco Convenlado PParcantual Minimo Parcantual Maximo
1% Unide Federal 000% 100%
2 Estados & Distrito Federal 000% S0,00%
F Municiplos 000% S0,00%
£ N33 0.00% 20,00%

O limite maximo de concantragso por Ente Pablico Comeniade de 15% do seu patrimdnio liquido. Adicionalmente,
somente quatro Entes Pilblicos Conveniados poderdo simultaneamente estar neste limite, representando no conjunto
nao mais que 60% do patrimdnio liguide do Fundo, sendo que os demais Entes Piblicos Conveniados deverdo
respeitar o limite entre 5% e 7% do patimdnio liguido do Fundo. Complementarments, a Gestora buscara manter a
carieira do Fundo diversificada com direitos creditdrios oriundos de mais de 10 entes Piblicos Conveniados. O limite
miximo de concentragde por sacado, ou seja, para cada um dos Servidores Publicos. Aposentados e Pensionistas, &
de 0.4% (guarenta centésimos por cento) do pafrimdnic liquide do Fundo.

Ma hipotese de inobservancia dos limites de concentragdo por Ente PubBico Conwveniado, prewvisios acima, a
Administradora devera reenguadrar o Fundo aos limites de concentragao, no prazo de até 60 dias comides, contados
da constatagdo do desenquadramento.

O Fundo ndo podera adquinr diredfos credittrios de Senadores Aposentados ou Pensionistas vinculados a entes
federativos conveniados ou ao INSS que, em um prazo de até B) (noventa) dias. apresente percentual de afraso na
entrega de valores por ele consignados de seus Servidores Publicos e ja cedidos ao Fundo.

A parcela do patriménio liquido do Fundo gue ndo estiver alocada em direfios creditérios podera ser aplicada, isolada
ou cumulativamente em:

»  Tiulos de emissSo do Tesouro Macional e Titulos de emiss3o do Banco Central do Brasil;
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Classificacdo da Austin Rating
Frugente

imesimento

AAA As cotas do FIDC encenfam-sa supartadas por uma carfelra de recabivels com Inadimplencia praxima a zen, a
qual garenie excepcional margem de coberlura para o pagamento do principal, acrescido da rendiments proposto.
Adidionalmente, o funda apresenta uma elevadissima retagdo entre os mecanismaos de protegdo & a Inadimplénda

da carteia. O risco & quase nula.

AA As colas oo FIDC encantram-se suporiadas por uma cartedra de recebivels com Inadimplénca balxisema, 3 qual
garante ofima margem de coberiura para © pagamentic do princlpal, acescido do rendimento proposto.
Adicdonalmente, o fundo apresenta uma relagSe mulln elevada entre os mecanismos de probegdo e a Inadimplénda
da cartelra. O risco & Imsdrio.

A A5 £of3s do FIDC encontran-se suporiadas por uma carteira de recebivels com Inadimpiéncia mulio balka, a qual
garante margem de coberfura multo boa para o pagamenfo do principal, acrescklo do rendimento proposio.
Adicdonalmente, o funda aprezenta uma relagio elevada endre os mecanismos e protegde e a Inadimpiencia da
cartera. O nsco & MUl babo.

BBB A5 cotas do FIDC encontram-s2 supartadas por uma careira de recebivels com Inadimpiéncia balka, 3 qual garants
huamgandemtﬂnﬂ o pagamento do principal, acrescido do rendimenio proposia. Adiconalmente, o
adequada entre o5 Mecanismos de proteco e 3 Inadimpiancia da carelra. O s &

imeesiimanto Especuliatiho

BB A5 cotas do FIDC encondram-se lastreadas por uma carielra de receblvels com Inadimpincla em nivel medio,
podendo aetar a e coberfura para o pagamenio do principal acrescida do rendimento proposto. © fundo
apresenta uma Spenas raznavel entre o5 Mecanismos de protegdo e 3 Inaampidncia 03 carlelra. O nsco @
maderado.

B #Az ootas 0o FIDC encontram-se [3sineadas por uma caredra de recebivels com Inadimpiéncia em nivel adma da
media do segmento, 3 qual pode afefar forfemente 3 margem de coberfura pam@ o pagamentc do principal,
acrescido do rendmento proposic. O fundo apresenta uma relagio menos do que razodvel entre 06 Mecanismos de
protecdo e @ inadmpiéncia da carteira. O rsco @ medio.

CCC A5 cotas do FIDC encontram-6e [asieadas por uma carteira de recabivels com Inadimpienda elevada, a qual afetou
a mangem de coberura para o pagamento da gorescido do rendimento propostn. O fundo apresenta uma
balxa relagdo enire o5 mecanksmos de & 3 Inadimpiéncia da carteira, condiclanando a desvaloizagdo de
U356 cotas. Orisco & alto.

CC A5 oolEs do FIDC enconiram-52 |asireadas por Uma carielra de receblvels com Inadimplénca multo slevada, a qual
atetou foriemente & margem de coberbura para o pagamento do principal, acrestida do rendimento proposto. O
fundo apresenta uma relacgdo mulio bak@ entre o mecanismos de prolecdo & @ Inadmplénda da cartelm,
congicienando forie desvalonzagdo de suas colzs. O nsco @ mulo aita.

C A elevadissima inadmplenda da cartelra levou o FIDC 3 shuacgio de defsult Mo mals existe qualquer tipo de

profecdo adicional. O fsco & altissima.

Sinais de (+) mais e (-} menos s utitzados para identificar uma melhor ou pior posicio dentro de wma mesma
escals de rafimg.

Ramng & uma dassfNcacso de fsco, por nota ou simbalo. Esta expres:sa a capacidade do emitente de tiulo de divida negociavel ou
mﬂmmmmmjmemmmmﬂnmnnnmmwm
reflefindn 5ua capacidade em hanmar guUakUeEr compromisSa de Uma maneira geral, ou ge uma emissSe especifica, onde &

conskierana apenas 3 capacklade do emitente em honrar aqueia obrgagdo nancelra deleminada.

nmmmMnmmmmmemmmemm
relabario constthsem-s2 no julgaments da Austin Raling acerca do emitente, n3o se configusndo, no entanio, em

wmmmmmm

Para conhiecer nossas escalas de rEing e metodologlas, acesses www.sustin com.br

8 Todos o5 cieios resenvados. Nenbuma pars desta pubicapa0 poderd Ser rEproduzios ou Ensmibds de quakguer moda au por
outre mefn, efeindnico ow mecdnico, houlndo fHocdmE, (EYER0 oU qualguer ouwto fpo O Sislem3 de anmeZensmento e
Fransmissa0 de IMarmaga0, Sem prévis auforzagao, por escrilo, d3 Ausin Faling Sendgos Financeios Lids.
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ANEXO VI — RELATORIO DA AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO REFERENTE AO

4° TRIMESTRE DE 2008

R ATI NG Relatorio de Monitoramento
12/fev/2009

MAXCRED Il FIDC

Condominio: Fechado Administrador: Cruzeiro do Sul S.A. DTVM

Prazo: 10 anos Gestor: BCSul Verax Servigos Financeiros Lida.
Data de Registro: 30/08/2008 Custodiante: Deutsche Bark S.A. = Banco Alem&o
Classe de Cotas Sénior & Subordinads Auditor: KPMG Auditores Independentes

Originador dos

N2 Séries: 1 Direitos Creditérios Banco Cruzeiro do Sul SiA;
» Principal ativo: Direitos creditorios relstivos a créditos consignados em folha de pagamento originados pelo Banco Cruzeiro
do Sul 5.A. para servidores poblicos, aposentados e pensionistas
Politica de * A parcela do patriménio liguido do Fundo que né&o estiver alocads em Direitos Creditorios Elegiveis poderé ser aplicada,

Investimento: isolada ou cumulstivamente, em:

) titulos de emis=E0 do Tesouro Nacional; e

b} titulog de emizzZo do Banco Central do Brasil.

* O Fundo observa os seguintes limites de concentrag&o por grupo de Ente Pablico conveniada: (Unigo Federal = até 100%;

Estedos € Distrito Federal — até 50% do PL; Municipios — até 50% do PL & INSS - até 20% do PL;
O Fundo observa ainda &8 seguintes regras:
© limite méximo de concentrag&o por Ente Publico Conveniado & de 15% do PL do Fundo;
Somente 4 Entes Publicos Conveniados poderso simultaneamente estar neste limite, representando no conjunto n&o mais
que B0% do PL do Fundo, sendo que os demais Entes Piublicos Conveniados deverdo respeitar o limite entre 5% e 7% do

g:::i:n‘lracéu PL do Fundo;

s Complementarmente, & Gestora buscaré manter & carteira do Fundo diversificada com direitos creditorios oriundos de mais
de 10 Entes Publicos Conveniados

» O limite maximo de concentracio por sacado, ou seja, por devedor dos direitos creditorios, & de 0,4% do PL do Fundo,

* Na hipotese de inobservancia dos limites de concentrag&o por Ente Publico Conveniado, previstos acima, a Administradora
devera reenguadrar o Fundo aos limites de concentrag&o no prazo de até 60 dias corridos, contados da constatagao do
desenguadramento.

Benchmark » 116% coCDI.

Subordinagio
N? de cotistas

Mirimo de 20% do PL em cotas subordinadzs.

Cotes Seniores (45) / Cotes Subordinadas (2)

(30/12/2008) .
Rating
Classe/Série 4To8 ?'.U.DB‘ Rodrigo Indizni Mauricio Bassi
(inicial)
. | AA AA Tel: 5511 3377 0704 Tel. 5511 3377-0709
Sénior/Unica
Estavel Estavel rodrigo.indizni@austincom.br - mauricio.bassi@saustin.com.br

Validade do Rating: 30/set’2009

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 12 de fevereiro de 2009, afirmou
o rating de crédito AA (duplo A) e a perspectiva estavel as Cotas Seniores da 1® Série do Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Maxcred |, lastreado em crédito pessoal consignado em folha de pagamento concedido pelo
Banco Cruzeiro do Sul S/A a servidores plblicos, aposentados e pensicnistas do INSS. Este moniteramento refere-
se ao 4> trimestre de 2008 (outubro, novembro e dezembro de 2008)

A confirmagéo do rating estda apoiada na metodologia de monitoramento de FIDCs da Austin Rating, a qual
considerou a manutengdo das caracteristicas das operagdes do MAXCRED FIDC, contemplando principaimente a
continuidade das disposicbes do regulamento, quantc acs riscos relacionados aos tipos de titulos e direitos
creditérics permitidos para lastrea-lo, bem como no histdrico de desempenho. As cotas seniores da 1% série
atingiram a meta de rentabilidade, de respectivamente 116% do CDI. As cotas subordinadas ndo possuem meta de
rentabilidade

O rating reflete principalmente a elevada qualidade dos direitos creditérios (créditc consignado em folha de
pagamento), tendc como base o histérico de inadimpléncia dos direitos creditérios que lastreiam o Fundo,
comparativamente ac nivel minimo de cotas subordinadas, de 20% do PL do Fundo.

O volume de créditos vencidos e néo pagos scbre o PL do Fundo representou 1,4% em out/08, 2,2% em nov/08 e
4.,4% em dez/08, permanecendo abaixo do nivel minimo de subordinagdo de cotas. O volume de créditos pré-pagos
foi de 0,1% do PL em out/08, 0,7% em now/08 e 1,0% em dez/08. O MAXCRED Il & um Fundo constituido sob a
forma de condominio fechado. O resgate de cotas é programado, mitigando o risco de falta de liguidez para
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pagamento dos cotistas seniores, as quais serdo amortizadas em 6 parcelas trimestrais, a partir do 182 més contado
da data da primeira integralizagdo de cofas seniores.

Como fator observagdo, a Austin Rating destaca o desenquadramento do Fundo, no que toca ac nivel de
subordinagao. A relagaoc entre o PL de cota subordinada e o do FIDC ficou abaixo do limite minimo de 20% enfre
13/10/08 e 23/12/08. A Austin Rating entende que o nivel de subordinagdo & um componente relevante na
classificagéo de risco e, sendo assim, salienta a importancia de que tal protegdc seja mantida, antecipando o aporte
de cotas subordinadas para se prevenir ante ac desenguadramento deste pardmetro, ainda que o Fundo tenha um
prazo de 30 dias para que o originador dos direitos creditdrios (Banco Cruzeiro do Sul S.A.) aporte os recursos
necessarios para restabelecer o limite minimo em cotas subordinadas, de 20% do PL.

A Austin Rating entende como positiva a realizagao de aporte em montante suficiente para que o Fundo mantenha o
patriménio em cotas subordinadas superior a 20% do PL. A rentabilidade das cotas subordinadas foi negativa nos
meses de novembro e dezembro e devera exigir futuros aportes por parte do originador.

Pardmetro 0Out/08 Nov/08 Dez/08
PL em ceotas Subordinadas Minimo 20% do PL | desenguadrade desenquadrado enguadrade
Creditos / PL Minime de 80% enguadrade enguadrade enguadrade
Benchmark Cota Sénicr 116% do CDI enguadrade enguadrade enguadrade

Posigao da Carteira

Titulos/Datas 10/10/2008 Y 31/10/2008 % 12/11/2008 %
Direitos Creditorios 22.000.001 97,7 47.335.782 t:] 72.077.952 97.6
Créditos vencidos 0 0 76.163 0.1 284.204 0.4
Total Dir. Creditérios (1) 22.000.001 97,7 47.411.945 68,1 72.362.156 98
Titulos Publicos (2} 484 478 2.2 21.782.222 31,3 1.473.264 2
Saldo Tesouraria 5525 0 805.016 1,2 4.608 0
Total Geral da Carteira 22.620.899 100,5 69.820.436 100,3 74.107.461 100,3
Contas a Pagar/Receber 120.868 0,5 -158.747 -0.2 267.431 0.4
PDD 110.000 0.5 236,852 0,3 238.852 0,3
PL 22.510.899 100 69.580.484 100 73.867.508 100

Posigao da Carteira

Titulos/Datas 28/11/2008 Yo 15/12/2008 % 31/12/2008 %
Direitos Creditérios 73.426.382 98,2 72.408.878 95,9 75.965.713 92
Créditos vencidos 513.387 0,7 1.877.796 26 801.267 1
Total Dir. Creditérios (1) 73.939.768 98,9 74.386.674 98,5 76.796.980 93
Titulos Publicos (2) 0 0 1.391.498 1.8 4.185.725 5,1
Saldo Tesouraria 657 ] 4167 0 4673 0
Total Geral da Carteira 75.160.320 100,6 75.935.379 100,6 83.142.573 100,7
Contas a Pagar/Receber 1.219.884 1.6 153.048 0,2 2155186 26
PDD 416.358 0.6 416.358 0.6 539.694 0.7
PL 74.743.962 100 75.519.021 100 82.602.879 100

(1) Creditos consignados em folha de pagamenta; (2) titulos publicos federais;

Péagina2de 5
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Total Geral da Carteira

90.000.000
80.000.000
70.000.000
60.000.000
50.000.000
40.000.000
30.000.000
20.000.000 -

10.000.000 %

10/10/2008 31/10/2008 12/11/2008 28/11/2008 15/12/2008 31/12/2008

B Direitos Creditorios B Créditos vencidos E Titulos Publicos B Saldo Tesouraria

Posigao do PL

Cota Sénior Cota Subordinada
Data $ Total do PL
Qtde. $/Un. $ Total Qtde. $/Un. $ Total % do PL

31/12/2008 | 6.337,70 | 10.342,99 | 65.550.715,85 | 1.871.25 | 8.11271 17.052.162,99 20,64% 82.6802.879

28/11/2008 | 6.128,24 | 10.211,38 | 62.577.74583 | 1.326.38 | 8.17251 12.166.216,24 16,28% 74.743.962

31/10/2008 | 5.673,05 | 10.084,59 | 57.267.090,16 | 1.326.38 | 9.28347 | 12.313.383,72 17.70% 69.580.484

Evolugéo do PL
70.000.000
" —e
—
60.000.000 —
g 50.000.000
o
T 40.000.000
K=
< 30.000.000
&
& 20.000.000 __-______________.
10.000.000
0 T
out/08 now/08 dez/08
—ae— Cota Sénior —s— Cota Subordinada
Rentabilidade Mensal do PL
Rentabilidade Cota Sénior Rentailiidadelcete PL Total
Data €Dl (%)
Rent. (%) % CDI Rent. (%) % CDI Rent. (%) %CDI
31/12/2008 1,11 1,28 116,01 -0,65 -58,68 0,87 87.57
28/11/2008 1,00 1,16 116,09 -1,20 -118,83 0,74 74,32
Péagina 3de 5
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Rentabilidade (%)

Rentabilidade Acumulada (%)

-1,00

-1,50

3,00
2,50
2,00
1,50
1,00
0,50
0,00
0,50
-1,00
-1,50
2,00
2,50

Rentabilidade

nov08 dez/08

./

CDI (%) —a— Rentabilidade Cota S&nior —a— Rentabilidade Cota Subordinada

now08 dez/08

.-‘-_—‘-___"‘-‘-——-__

\A

Rent. CDI Acum (%) —a— Rent. Acum Sénior (%) —a— Rent. Acum Subordinada (%)

Pagina4de 5

52



Classificagdo da Austin Rating
investimento Prudente

AAA

BEB

As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia proxima a zero, a
gual garante excepcional margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma elevadissima relagdo entre os mecanismos de protecao e a inadimpléncia
da carteira. O risco & guase nulo.

As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixissima. a qual
garante ¢tima margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagdo muito elevada entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia
da carteira. O risco & irrisério.

As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito baixa, a qual
garante margem de cobertura muito boa para o pagamento do principal. acrescide do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagdo elevada entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia da
carteira. O risco & muito baixo.

As cotas do FIDC encentram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixa, a qual
garante boa margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagdo adeguada entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia da
carteira. O risco & baixo.

Investimento Especulativo

BB

Q
Q
o]

c

As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel médio,
podendo afetar a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo
apresenta uma relagdo apenas razoavel entre 0s mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da carteira. O risco &
moderado.

As cotas do FIDC encontram-se |astreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel acima da
meédia do segmento, a qual pode afetar fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal,
acrescide do rendimento proposto. O fundo apresenta uma relagdo menos do gue razoavel entre os mecanismos
de protecdc e a inadimpléncia da carteira. O risco & médio.

a Vvais ncia slevaca, 3 qual
afetou 2 margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido de rendimento proposte. O funde
apresenta uma baixa relagdo entre os mecanismos de proteg8o e a inadimpléncia da carteira, condicionandc a
desvalorizagdo de suas cotas. O risco € alto.

m

£s cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito elevada, a qual
afetou fortemente @ margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. O
fundo apresenta uma relagdc muito baixa entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da carteira,
condicionando forte desvalorizagdo de suas cotas. O risco € muito alto.

A elevadissima inadimpléncia da carteira levou o FIDC a situag@o de defaulf. Ndo mais existe qualquer tipo de
protecdo adicional. O risco & altissimo.

Sinais de (+) mais e {-) menos séo utilizados para identificar uma melhor ou pior posi¢éo dentro de uma mesma
escala de rating.

Rating é uma classificagdc de risco, por nota ou simbolo. Esta expressa a capacidade do emitente de titulo de divida negocidvel
ou inegociavel em honrar seus compromissos de juros e amoertizagdo do principal até o vencimento final. O rating pode ser do
emitente, refletindo sua capacidade em honrar gualguer compromisso de uma maneira geral, cu de uma emissdo especifica. onde
& considerada apenas a capacidade do emitente em honrar aguela cbrigagao financeira determinada.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram ceonsideradas como adequadas e confidveis. As opinides e simulagdes realizadas
neste relatério constituem-se no julgamento da Austin Rating acerca do emitente, ndo se configurando, no entanto, em
recomendagao de investimento para todos os efeitos.

Para conhecer nossas escalas de rating e metodologias, acesse: www.austin.com.br

® Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta publicagdo podera ser reproduzida ou transmitida de qualguer modo ou por
outro meio, eletronico ow mecanico, incluindo fotocdpia, gravacdo ou gualguer outro tipo de sistema de armazenamento e
transmissao de informagdo, sem prévia autorizagdo, por escrito, da Austin Rating Servigos Financeiros Lida.
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CAPITULO | - DO FUNDO E PUBLICO ALVO

Artigo 1% O MAXCRED 1l CREDITO CONSISHADG - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITDS
CREDITORIOS, daoravante denovinado FUNDO, € um Funds de Inveslimenlo e Direilos
Craditarias, cansttuido sab & forma de condamirie fechace, com praza determinado de duragdo,
regide polo prosants Fegulamanto e palas disposicies legais 8 ragulamentares que lha foram
aplicdveis.

Paragrafo 17 O FUNDO tera prazo ce duragdo de 10 [dez) anca, contados & parir da data de inicio
das atvidaces do FUNDD, quendo da primeira intcgredizecde de quotas senivres, prazo osto gue
poders ser prerrogade medianie cecisdo da Assemaleia Geral ce Quotistas.

Paragrafo 2% O FUNDO poderd apresentar séries de quatas com prazos e regras dae am |c1r|.zag.=m
digtintas dentro do prazo estzbelecido no paragrafo scimsa.

i A

Paragrafo 3% A primeira série de quoias co FUNDO tard praze de 3 (és) ance, conforme Cdéi}i’i[ﬂ
nos arfigos <5 & 49 deste Regulamento, contados de data da primeira integralizacio de Cuotas
sorivres. A caraclerislices cas demais séres serdo descriles cm Suplemenlos ao Rﬂgmdlllt:llm‘l.‘ o

Paragrafo 4% 0O piblicc-alvo de FUNDO sfo exclusivamente investidorez gualiiicados, pesﬁr:}as
figicas ou jurklicas, a3saim deftidos pelas nomas expedidas pela WM em vigor, ndo havemdo
critérivs diferenciadores aplicdveis aos Colislas. Pedem parlicipar do FUNDO, ainca, fundes de
invastimento de scordo com ae dispoeigdes da Instrugdo CWM n® 408, Investidares ndo residentes
ooderda adguirir solas de FUNDO, desde qua devidamenle registrados: perarta a GV nos Latmos
da Resolugde n® 2689, de 26 de jareiro de 2000 do Conselho Monetdric Macional & desde quEse
anquadrem soma invastidoras qual ficados nos terrnos da -egulamaniagdo da CWid. o

et ]
Paragrafo 5 Em razda do dispaslc nos pardgrafos 4° acima, a ADMINISTRADURA deverd recusar
eubscrigiies de Investidores que n&o se enquadrens nestas definigdes.

Pardgrafo & Na hpdtese de reqociagdes em mercado secundano, calerd & instivigio
intermediadora assagurar o camprirmerto do disposte neste arligo. inclusive em relegdo ao paragrafo
47 acima.

CAPITULO Il - DA ADMIMISTRAGAD

Artigo 2% A atividads de administracio do FUNDQ & de distribuicio de suas quotas serdn exsrcidas
pea CRUZEIRD DO SUL S.A DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
zaciedade com sede na Cidade da Rin de Janeimn, Estado de Rio de Janeimm, na &y, Presidente
Wilkon, n 231, 24° andar, pare, Sentra nscrita no CNPAMF sob o n® 62 382 90&0001-64
devidamente autorizada a presisr servigos o2 sdminisiracdo de careira de titulos e valores
mabiliaras afraveés do Afo Declaralono CWM r® B.262, de 12 de abil de 2003, doevanle designada
ADMINISTRADORA,

Pardgrafo 1% A atvidede de gestdo ds carteira do FUNDO sers axercica pela BOSUL VERAX
SERVICOS FINANGEIRDS LTDA., sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, SP. na Rua
Funchal, »* 418, 8% andar, inzcrita no CHNPLUMF zob o n® 0504747000117, devidaments
aviorizada a srestar servigos de adm nistragio de carbeira de lwles ¢ valares mebilidnos alrewes do
Ate Daclaratdio SV n® 7.909, de 24 de novermbre o 2003, doravanie designadas GEETORA.

Paragrafo 2° As atvidades ce custidia e coatromdaria do FUNDO previstas nos anigns 35 e 38 d=
Instrucio CWM n® 386, de 17 de dezambro de 2007 {"inslnugdo 356°) ¢ a escriluragas das guolas
garga exerc dgs pelo DEUTSCHE BANK 5.4, - EP.NCG ALEMAD, com sede Capital da Estado de
Sdn Paulp. na Avenids EIngadelm Faria Lima, n* 3.200. 13" a 15" andares, [l=im Bibi, GE=: 04558
132 inscrito no CHPMMF sk o n® 82,531 228000111, doravante designado CUSTODIANTE.

EBOEU_ WLNAXK GEAYVIQOS FIMNANDO FO5
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Paragrafo 3% O CUSTODIANTE & responsavel pelas seguirtes atividades:

| - receber & aralisar a documertagio que evidenc’e o lastro dos cireitcs craditdrcs represertados
oor operagdes financeiras, comerciais ¢ do sorvigos:

Il - validar s dirailos creditdros em relacén aos crtérics de elegibilidzde estabelecidos neste
Ragulamenlo;

I - el zar & licuidagBo fisica & finznesira cos direilos creddanios, evidenc adas pele irstrumerta de
cessao de dirsites 2 documentos camprobatarios da operacao

I - Tazar a cusbadia, sdminisfragso. cobranga 8o guarda de documensedo relatvos &08 dirﬂ_i':ps
creditirias e demais ativas Integrantes da canelra do FUNDO, O

Voo diligenciar para gque seja mantids, &3 suas expensas, alualzaca e em perfelta ordem ) e
documentagais dos circitos croditdrios, com melodologia preesiabelecida e da livre acessa-pars
guditoria  independenta. agéncia  clsssificedara de raco cortratada pela FUNDO e Esrgﬁﬁel
reguladores; :

Wl - cobrar @ receser, por conta e ordem de seus cliantes, pegsmentos, resgate de titulos ou quanLFer
autra renda redativa @os titulas custodiados, depositardo os valores recebides na conla de depdsitos
dos mesmos; & 4

Wl - pheervar para que somene as ordens emitides pela ADMINISTRADDRA e'on pela GEEfﬂH:A:
QU QO SEUS representantes legas au mandataros, devidamente autorZacos, sejam acatadas, seda-
Ihe vacads a2 axecurdo de ordans gue rdo esteam diretameaesnis vinculadss as oparagies do FUNDD.

Paragrafo 4": Conforme faculta o arligo 28, pardgrafa 17, da Instrucio 256, o CUSTODIANTE
analizard a documentaglio que evidencia o lastro dos Direltos Creditdries utlizande-se de amostra
orobabil stica aleattria simplos, selecionada por sorisio ndo viciado, considerande, ainda, parémetros
om relagio & diversficagdo de clientes, uiilizando se o proporcionalidade, cuantidade & valor mada
dos Diraiice Creditdrios, com intervalo ce confianga da 95% (novanta e sinco por cealo) & ara
tolerdvel aceitdvais de 10% {der por centa).

Pardgrafo 5% Os parametros de quantidade dos créditng cedidns e de diversificagio de devednres
qua ensejarao a verficagdn do lasto par amostragam serdo definidas de acordo com a saguints
farmula:

| rom ."":'r:‘(F.'U
(i} 2 # -
E,:, Ntn,

5{) " Errw Estimade

A * Tamanho da Amastra

r -
+'N * Popules:ao Total
1

(1 * Fator Amastral
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Artige 3% A ADMINISTRADORA, absarvadas o= mitagdes lapais & da Instrucdo 356 o aleragies
posteriores © ceste Regulamento, terd poderes para pralicar lodos os alos necessarios 3
administragio do FUNDD, bem como para exercor todos og dirsiies inarenles aos atives qua a
integrem, inclusive o de agdo.

Artigo 4% Insluem-ge enlre 28 obrigagtas da ADMINISTRADORA:
| - reqistrar o documenta de constituican do FUNDO e o presente Regulamento e souls) anexes, bem

cama fuluras verstas dos mesmes ra Czarorio de Registro da Trilos e Documantas da Cldsda do
Rio de Janeiro, Estade co Rio de Janeirs

™
Il - menter giualizados & em perfeita ordem: L45]
=T
a} a documeniagio relativa as aperacgtes do FUNDO; E
b o regislre dos gquolistas: £y
o) o livro de atea de Assembléizs Qera's; o
d) o livie de presenga de quotlistos,;
=] o Prospecto do FUNDO:
£} ve demonsirativos Limastrais do FUNDG, =1
g} o registro de odos of fatos contdbeis referentes ao FLINDO; Lo
h) o2 relztdrios do auditar indepandents: o
iy l\..‘_j
Il - receber cualsguer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por melo de Instiiifas oo
contratada; Lo W

IV - entregar ao quatista, gratuiterments, eaxemplar do Regularento do FUNDO, bem como cientifica-
lo do mome do periddico wilizacdo para divulgagio de irformacdes e da taxa de administragas
preticada;

W - divulgar, digriamenie, no paradico ubilizedo pera civulgacies do FUNDO. slam de manter
dispanivels em sua sede o aglncias ¢ nas insttuigies que cologuer quolas desse, o valor do
patriminio liquida da FUNDO, o valor da guois, as rentshildades acurmuladas no més e no aro civil 8
que 2@ relarrem, @ 05 relaldrias da agér»cm classificadona do fsca conlatada peie FUNDO;

Wi - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

W = fomecer andshnents aoes gqualisles decumente conlende informegdos sobre oy rardisenlos
auferidas no ana civl e, com bese nos dados relatives a0 O0time dis do més de dezembro, spore a
ndmero de quotas ce sua prepriedade e respectivo valor

VIl - sam prajuizo da chservanciz dos procedimentos relefivos &= demonstragbos finanoeiras,
previstas na regulamentagdo em vigos, manter, separadaments, registros anzlitizos com informagies
complaiss sobre toda e yualguer madalicade de necociagio realizada antre a ADMINISTRADORA ¢
o FUNDOY;

1% - prowiderciar irmestralrente 3 #hua’izacan da classifinacin ce faon dak quni=s sancres; e

X - em conformicade com conirato celebrado com o CUSTODIAMTE, efetuar & guarda da
documentagdo ralative sos direilos credildrios 8 seerm edgo sidos pele FUNDS, podeado atrbuir go
ORIGINADDOR {conforme defmice abaixo) 3 responsabilidade pelo depdsito cos resmos, ficando
eele depositdric fiel dos documentos relacichades aocs Direftos Creditrios, sem 32 eximir o
CUSTODIANTE das responashilidades 3 ele efribuidas neste Reoulamanio.

Artigo 5% E vedado 3 ADMINISTRADORA:

i ot verax
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| - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualguer outra forma nas operagbes praticadas
pele FUNDOQ, inclusive quardo se tretar de garantias prestacdas s operages reallzadas em
mercados ce dervativos,

Il - utilizcar afves de sua propria emissdo oo co-oonigagae como yeraniz das operacbes pralicadas

pelo FUNDO, &

Il - afeduar aportes de recureas no FUNDO ce forma dirsta ou indireta, a cualeaer tulo, ressshada
a hindlese de aquisicas ce guotas deste,

Paragrafo 17 As vedacdes de que tratam os incises | a lll deste artico abrangem o recuisos
proprics des pesscas fisices e das pessoss juridices cantaladoras da ADMTN[ETRADURHI.__E:IH?L
socledades por clas dircts cu ndirelamente contredadas & de coligadas ou outras socicdades Sab
conirale comum, bem coma os alives integranies das respectives careiras e o de emizado -:pu,__m-
chrigagio dessas. o
Pardgrafo 2 Fxcewam-se do dizposto no pardcrafo anterior os tuilos de emissac do TE{HT[IFD
Magionzl, o8 titulas de emissio do Bznoo Cenfral do Brasil 2 os crédilos securitizados pelo Tasairo
Macional, integraries da cartelra do FUNDO. N

Artlgo & E vedado 4 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

I - prestar flanga, aval, aceite ou coobrigar-2e sob qualguer outma forma, excete quando se tr‘awt' r.te
marngens de garantia em operacies raslizedas am maercados de derfvativos; ]

,_:,
Il - realizar operagies 8 negociar cor ativos finenceros oo modalidsdes de investimenio T30
previztos na Instrugio 355
11 - aplear recursos diretamants no axtesio”
1% - adquinr quatas da prdaro FUNDO;

Wo- pagEs ou resserci-eg de mullas inposlas en racso do descampimento de noemes omeyvislas na
InstrigEa 356G,

Wl - vender quolas do FUNDD & prestacio,

VI - vender quotae do FUNDO 3 instilvipies financeirazs e sociedadss de srrendamanto mercantil
cedentes de dirsilos cred 1brios, axcelo quardo se ralar de quotas subordinadas

VI - prometer rendimento predetarminado aos quatistas:
1% - fazar, @m sUa propaganda oy om ouros documentos apresentados acs Investicores, promessas
de retiradzs ou de rendimentos, com base em seu praprio desempenta, no desempeanho albeio ou no

da alivos Francairos ow medalidades de inveslimenle disponiveis no ambile doe mercado lnanosira.

X - delegar poderes de gestilo da carleira do FUNDO, ressalvada o disposto ne artigo 38, incisa I, da
Instrugdo 356,

¥l - chter ou conceder emoréetimos, sdmiindogs a constiuigfo de créditce & a assungac de
raspanzabrilidade por déalioe em decorréncia de aperagies realizadas em mercados de dervativos;

Cruzeira verax:
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Ell - efatuar lozagdn, eraréstimo, penhor oo cavgio dos dirgites @ derals athves iategrantes do
cerlaira do FUMDO, exceto gquando sa traizr de sua utiizagdo como margem de gesantia nas
coeragies razlizadas am marcaios de derivadivos.

CAPITULD Il - SUBSTITUIGAD DA ADMINISTRADORA

Artigo 7% A ADMINISTRADORA, mecizate aviso civulgado no perdddica utilizada para a divalgagie
de informagies do FUNDD cu por mein de cata com avise de recebimerto enderegada & cada
quoists, acde oounciar a administacic oo FUNDD, desde cus covodue, noo mesmo g,
Azzembléia Geral de quatistas pars degidic sobre 203 substiugio ol seore o liguidecio cesee, nos
learridns da Instrogaon S n 366,

Pardgrafo Unleo: Mas hipdteses de substtulgdo ca ADMINISTRADDRA o de iguidagio do FUKDC,
apiicam-s2, ro que couberem, 58 nariAas em oviger sobre responzahlidade civil oo ooroird JaR
admimistracores, diretores & gerentes de instdtuigies firancelras. Incependentemente cas que ».-:glu;-ﬁ'm
a resnonsshi idade civil da propia ADKINISTRADORA. I

Artige B Mo case de: i) indesvengdo; i) liguidagde oxbajudivizl, ou i) decrefagdo. polo Bargo
Certal do Brazil, de Regime de Administragio Espeniz’ Temperaria, na forra do decreto- g n? 21321,
de 25 de fevarsiro ce 1337, -=ntc nas hipdesae manciztades no arigs 1% do raferida decretollsi
guarts naguelas de que trata o arfige 47 do el 847, de 14 de margo de 1997, da
ADMINITTRADDRA ou do DRIGINADOR, dewe aulomaleaments sor cowocalda assor bldiz gatal
CR ouotistas, no prazo de 1 (oe?) diss, nontadns ce sna denretania para: e

|- nomeagan de Representante e quot'stas, &

Qi

i

Il - delileragéa acenca de:

a] substibuigic da ADMINISTRADORA, na exercicic cas fungdes oo admimistragio do FUNDD afou
Agerte Cohrador, ou;

k) pela iquicacie zniec pada do FUNDO.
CAPITULD IV - DA REMUMERAG AO

Artigo 9 A ADMINISTRADORA recehers pelos sardgas de adTinistacae e de pesiga da carlaira
co FUNDD urma Texa da Adminslragio equivalenls ao percentual enual de 1,00% um par cento),
inciderts schre a patriméanic lquide do FUNDO.

Artigo 10: A remureracio da ADMINISTRADORA 2 calculada por dis Otil, cam base o peroanbae|
raferido o artge 9 sobe o valor didrio do patriménlo Houlde do FUNDG, = zerd paga mensalmerts
&t o 5% (qu nte) dia 06l do mée subseoience ao wenaido.

Paragrafo 1%: Para efeitos do disposte nesta Regulamento, srtende-sa por dis olil seqends & saxts-
fesirs, ercabe ferisdos de dmbilo nacienal ou dias om gue, naconalments, ndo houver exaedierts
bancario.

Paragrafo 27: A4 ADOMINISTRADDRA poda estabalsoar qua parcalzs da laxe da sdminigragao sojgm
pagas cirelamente pelo FUNDD ace prestadores de zenvico contratados, inclusive a parcela
comespondente & tawa da GESTORA, desde gue o somstdrio dassss peroelas ndo escady o
e Wlal ca laxa de ad i istragis,

Artigo 11; O FUNDG rao aossui laxa de ingresso nem taxa de saida.
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CAPITULO ¥ - DOS OBJETIVOS DO FUNDO

Artige 12: E obrclive do FUMDO proporeionar ace quatistas 2 valonzagso de suss quotas, atraves da
aplicagio preponderante dos recursos oo FUNDD, de aceedo com os critrios de composicio e
diversificagEc astebe ecides pels legislagio vigente & reste Regulamento, na aquisiche do dircites
cradildrios orurdos de coniratos de empréstimo (os ‘Direiios Creditérios”) concedidos pelo BAMCO
CRUZEIRO DO SUL S.A. sociedada snonima da capital aberto, instiuicio financeira devidaments
autor zada a funcionar pelo Banco Central do Brasil sediado na Rua Sunchel, n' 418, 7°, B g &F
andares, Via Olimpia, %20 Psulo — 8P, CEP: 04551-080, inzeriio mo CHPJMF sob o n®
G2,136.2540001-89 [0 "ORIGINADOR™), a Servidores Poblioos etetives tedersis, estaduais, do
Distrise Faderal & municipais (o5 “Servidores Pablicas™) Jom como a Aposenlados & Pensionislas
do Regire Georal de Previdéncia Social (0s "Aposentados e Pensionistas’, em conjunto, e
alemnativamente, os “Apesantados ou Pansionistas”), assisticos palo Instiuta Nacioral do Segaro
Social - INSE (0 "INSS"). Taiz emprésimos sfio eoncedldos em virude de convénios mantldo@‘ﬁg&]a
ORIGINADOR vum us guvarnos ludersis, esladusis, do Disbite Federal & municipsis & com o [NGS
{dorsvarte denomiraces, em canjusta, 'Entes Pobllcos Conveniados”), para que os volorps
emprestados  acs  respeclves  Servidores Puablices, Aposentados e Pensionistas sajpmr
descontados 1z folha da pagemento. e

CAPITULD V1 - DA POLITICA DE INVESTIMENTS, ¥ ;
COMPOSICAC E DIVERSIFICACAD DA CARTEIRA 52

Artige 131 Visando a atingir o abjative proposte, o FUNDO uliiza-se de alives financeiros gy
modalidades oparacionzis dizpoaivais ne dmbitn do mescaco finarcsira. chservacos o8 limiles cas
resligbos provelas na legislagio vigenie ¢ nesla Regulamanto. -

e
Artigo 14: Apds 20 (novenla) dias do inicio das afividades, o FUNDD alacarg, no minimu_.t—-!:'é:‘.;?-‘-_-
[einglienta por centc) &, no maximo, 100% (cerm por cenio) de seus recuTses Na agquisigao de direilus
creditorios orfurdos de contratos de emprésiimes concedidos pelo DRIGINADOR A Servidores
Publices, Apozentados e Pensioniatas,

Parigrafe 17 Oe Drefos Creditéeios que compordo a carciia ¢o FUNDO o orginades
prelusivamente  dos  empréstimos  concedidos  palo ORIGINADOR = Servidores Poblicos,
Aposentsdos e Pensionistas, = texas pre-fivtadas 2 com pegamentn feto asravés do desconio =m
falna ce pagamenta. Fara que possam 2of adouiridos pars a cacleirs do FUNDD, os Direitos
Craditdrns devem atender 83 Condighea g Critéring de Elegihilidade definidas neate Requliameanta

Paragrafo 2% Os Dirgilos Credilonos & seram adguiridos ol FUNDO devem atender
cumulativamente 33 seguintes Condighes de Ceasao:

a} decorram de cperacies de empréslimo corcedidas pelo ORIGINADOR a Servidores Piblicos,
Aposantados e Pansionistas, com texas de uros ore-fixedes, davidamarts formel zados madiante
25 instrumenics cadastrais e conratuais apliciveis, incusive para fing de consivigio de tiwlos
svecutivos extrajudiciais;

b} decorram de operagoes de emprastimo concedidos pelo ORIGINADOR 3 Servidores Poblicos
afetivos com idade ente 18 (derain) & 75 (setenta & cineo) anos, o 3 Apesentados & Pensionistas
zom idade enra 18 [fernitn} & B0 (nitenta ) anas;

=) tenham seu pagameanto efativadn através de descomto em folba de pagamento dos Servidores
Fiblices, Aposentados e Pensionlsias,

d] sgjam arundos de Sacados. ou seja, Servidores Pablicos, Aposentados & Pensionistas cue
nda aprasentem, na dets de aguisclo pelo FUNDHD, empréatimos cor pamcelaa vencides e ndo

aagas ac FUNDO ¢ oo ORIGINADOR.
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Paragrafo 3 = Direites Crodiddeics a secem adguinides pec FUNDD deve, ainda, cbedecar,
curulativamants, a0s segJintes Critdios de Elegibilidades:

a) o Direllos Cradilorios cedidos ao FUNDD devem ter, nc —inimo, 01 juma)l, 8, no maximo, 120
[ceate o v nte) parcclas mensais guanda de data de cassdo:

by guanda d= sna messs0 an FUMDD, as Direins Sreditdeics nd@o paderdn apresentar parcelas
vincenclag com pagamerin praviso para data postericr a0 arazo de duracdc do FUNDO, nda
pedende o vencimento ce nenhu~a sarcela dos erpréstimos a serem adquindas ses superior 20
prare de vencirmenta das resaectivas sories de quolss do FUNDG em andamento,

<) us empréslimas dv.a-u'em Ler walor min e de B 30000 (recenios eaiz) @ valer rddro de RE
300.000,00 {trerentos mi rea’s), podende tal limite méxime se sweddo e casos e.(c&:umnnalﬁ -até
o imits de 107% (dez pe- carto) da patrimdnia | guida do FUNMDO; = e
5

ol o5 Dircilos Crodithnios adgirkos polo FUNDD nde aodedo sor ocjumas do oossios doe ordidio
orginadas a artic de coeraches de emorgetimos A Servidores Aposentados oo Pansinni’afﬁa
vinoulados 3 artes federstivos convanigcos ou sa INSS que, am um prazo da até B0 fnovanta) 853,
aprosente percerival de atrass na entreca de walores por e consignados de seus Secvidongs
Poblicos @ ja oedidos ao FUNDOD igual ou superior 20% [virls poe cenio] dos Dieilos Crediltgs

redidns an FUNDO. iy

Pardgrafe 4% Ma hipStese do dirslto creditdrio porder quaquer condigo de eleghvel apds’Sia
=LisigEn pa:: FUMDO. nao haverd dirgiin de rmagresso cootre 8 ADKMINISTRADORA L]IJ_.-:'I
GESTORA, salvo ra exsténeia de ma-f&, culoa ou dalg.

1

Paragrafe 5 O ORIGINADOR serd responsdwel pela existncla, cerleza. lhuidez exic tui'if:l_é'd’e.
conieldo, exstdac, verecideds, legifimidads ¢ oorreta formalizaggo dos Dirctos Orodiloros gaec
comporiio & caren: do FUNDO, nos sermos de artgo 285 do Cadigo Civil Brasileiro, O
CLUSTODIANTE, = ADMINISTRADORA o a GESTORA rio respoadam pela salvEncia. originagdo.
eaisldncia, lquidez ou corcza dos Dirgites ce Crédito cedidos ac FUNDO,

Paragrafo 6% A cessfo dos Dirsites Dredittrios serd imavogsval e imetratavel. mam a rans'srencia
parg a FUNDO. em cardter defin tvo ¢ sem dirgilo ce -egressa canta o DRIGINADOR, da plena
tlwaridade dos Diretos Crecitarios. juntasente com tdes os diretos (inclusive diteitas reas de
qarartia), hersficios, gsrantias, priviiggios. preforéncias. precrogativas, segunos € agoos oocsles
ralacienadas, bam cama resjuses monstérios, jums & encargos, bem coma de todes os dscos
inerentes aos Direitos Croeditdrios, sen gualsuer po de gasantia oo co-obrigagdo de ORIGINADOR.
Desla forra. o QRIGINADOR ndo serd e ndo pocerd ser responsaailizaco pels solvéncia &
adirpléraia dos Dirsitos Creditérics.

Artigo 15 O FUNDD chserverd o5 seguinies limies e cooeenlragio pare aguisigio de Direilos
Craditdrics (os Limites do Soncenlragsc™):

Parcentual Minime & LG4 (] e

Efite Fubllim Lonvsniat Concentragia por Ente Publica Canveniado

17 Erfles Poblicos Corenialos Fodceals 0.00% & 100%

& cnlos Poblicos Convenaces Fatduzs e do)
D =drita Fecdarsl

3° Entes Pihlicns Coaveniados Municinais OL00%, & 50,005

0.00%, & 50,007%

4 INGS ; 0.00% & 135,00%
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Paragrafe 1™ Corforme acima destacado, asenas para o5 fins de inlerprelacae dos Limiles de
Conesniracdo, o Ente Pablice Conveniade INSS, embaora seja uma aularguia federal @ teaha como
Fonte Pagadora a UniGo Federal, zard considerado iscladamente come se fosse um Enle Plblico
Conveniada diversa da Unio,

Paragrafo 2% O FUNDO tam limite méximo de concentragio para cads Ente Piblice Convenlade
de 15% {guinze por canto} do seu patrimério liquido, Adicionslments, sorente 4 {quatro) Entes
Piblices Conveniados poderdio simullancamerts estar neste limite, ~eprasentanda ne conjunio ndo
meis que B0% (ssseenta por canto) do paiimdénio Tquide do FUNDOQ, senda gue o5 domals Entes
Piblicos Convenlados deverdo respeilar o limila enbre 5% (cinco por cento) & 7% (seta por centa)
do patrimédnic llguido do FUNDOD. Complementarrants, a GESTORA buscard mantar a cartera do
FUNDO diversificada com direites creditdrios ofundes de mais de 10 (dex) anles fedarativesd ﬁs
nipdtesa de inooserydncia do percentual mercorado Aesie arligo, o ADMINISTRADORA dévers
reenquadrar 0 FUNDO aos limites de concentragao por Ente Publico Gonveniado previslos mbsie
artiga, no prazo de ate 60 (sessanta) dias corrides contades da constalagdio do daserquﬁdramento;"

Paragrafo 3*: O limite maximop de concentraga por Sacado, oo seja, para cads um dos Ser\rlt-ﬂl}[q_s
Piaklicos, Aposentados e Penslonistas, ¢ de 04% (quarenla cenlésimos por cenlo) do palririonv
liguide do FUNDC, £} o

Artigo 16: A parcels do patrimdniz liquido do FUNDO que néo estiver alocads em direitas crad Itq_fn’-_noe
padera ser aplicada, isolada ou cumulativaments, am; e

al litulos de emissdo do Tesours Nacienal o
bititulas de evissda do Banoo Centrsl do Brasil =

Artige 17: O FUNDO poderd alocar atd 485 (guarenta & nove sor canlo) da sac salriménio iguida
em aperaghes em mercados de cerivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posigies
detidas i visiz, atd o I'mite destas {lecge’),

Paragrafe 1% Para o efeilc do disposlo no capul. as operagdes com denvatives pedem ser realizadas
unicamente na macslidade “oom garantia®, somente nos mercados adrinistrados por bolsas de
mercadorias e de futuras, nesse caso cesde que devidamenle regislradas om sislormas de registro @
da liguidagio finenceira de atives suiotizados nefo Banco Central do Brasil. Adicicnslmente, devem
ser considerades, para efele de cdloulo de Paliménio Liguide de FUNDD, ee dispérdios
efetvamente incomidos a ulo de prestacio de margens de gararta em espdcle, ajuskes didros,
pramios e oousles operacienais, decomentas da manuengEa de posigdes em mercados arganizados
de derivatvos, irclusive os valores liquidos das operacbes.

Paragrafo 2% S vecado a0 FUNDO redizar aperacies de “day-trade’, assim carslderadas aquelas
iniCipdas e cnoermdas e mesme dig, ndependentements de o FUNDOD possuir estoque ou posigio
anterior do mesma afivo.

Arligo 18: O FUNDO poderd. ainda, alocar alé 49% [qusrenta e nove por cenio) de seu patrimdaio
liquida ern operagbos coorpromissadas, obscrvado o dispasko no arlige 20 deste Regularmerito.

Artige 19 Todos os resuliedos avforides pelo FUNDQ serfio Incorporados ao sew patrimdric.
Artige 20: & GESTORA, rospaitade o dispasto neste Capitule, pocerd Ihiemenls conlratas quaisques
aperagies para 2@ comoosigdo da cerleira do FUNDO nas cuais figurem como contraparte ss

empresas cortreladoras. controladas, collgadaz efou subs didgras da ADMINISTRADORA ou airda
gquaisquer carteiras, clubes de imvestimento efou fundos de investimenio sdministrados pels

=10 =
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ADMINISTRADORA ou peas demzs pessuas acima raleridas. Todss as informagiaes relativas s
operacoes referidas neste arigo seran objeta de reqistnos aralitices segregados.,

Pardgrafo 1% Cs recurscs que conslam ra carleira do FUNDO estSo sujeitcs aos sequintes falores
de riscos;

(il Rigeo de Crédito: consisle ne risce de nedirplements ou atrase ne segamenic de juros
clou principal pelos emissores dos alivos cu pelas contrapartes des operagdes do
FUNDQ, podendo ocasicnar, conforme o caso, & recugde de ganhos ou masma pardas
financeras até o valor das operagies contratadas e 1do licudadas,

i)} Risco de Liguidez: consigle no rgco de redugdo oo inexsténcs de demands pelgs
ativos integrantes do FUNDO nos respactivos mercados em gue s3o negociados, WE” " =
= condigies especificas atribu’das 2 esses ativos au aas propries mercados e qum.:'ip_o et
regaciadas. Em virude de tais fdacos, A ADMINISTRADORA poderd  encontrar
dificuldades para liguidar posicdes ou negociar os relandos ativos palo preco @ na ben
deseados, de acorco com 4 esradgla de gestdo adoada para o FUNDD, o oual
panmanecard axposts, duranie o respeclivo pericdo de felta de licuidez, =05 rseds
aasaciados Ans referidos ativns & &s posigdes assumidas em rercados de darh;aii'.-q's:.:"%e
for o caza. gue poden, incusive. cbriger a ADMINISTRADORA a aceitar descontos nas
SeUs respectivos pregos, oe forma a realizar sua regocagio em mercado. Estes fakores
podam projedicar o pagamento de resgetes efou amortizegies aos guotistas do FUI'Q,I}EJ
noe valorss salicitados 8 nos prazos corfratados.

SLGEL 60 NON
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{iii) Rizeo de Derivativos: congiste no risco de distorgio de prego entre o dervativo & §eu
afivo objeto, o gue pode ocasionas aumenio dz volatiidede do FUNDD, limitar /as
nossibilidades de retomins adicinrais nzs aperacees, nao praduzic s efeltns pretendidas,
bem camo provocar perdas 2os quotlstaz. Mesmo para ¢ FUNDO. cue uliliza desivalivos
axclusivamente para protegio das posicbes & vista, existe o risco da posicio ndo
reprasentar um “hedoe” perfeito ou suficiente pare eviter perdas ao FUNDO.

[ivh Risco de Exposigac de Patriménio Liquide do FUNDO em Darivatives e em
Operagtes Compromlzsadas: MNos temmos do arfige 17 e nos termes do artigo 20 do
Regulsmarta, a FUNDO pode aplcar ate 49% de sau patriménia liquide em operagias
em mercadas de derivatvas, exclusvamente para prolcghio de posigdoes & visla ¢ om
aperagtas comproTisssdes. Masmo para o FUNDD, gue uotilza {zis operagies
axclusivamente para prolecdo, existe o rsco da posicdo ndo rearesentar um “hedge”
perfeito ow suficiente para evitar perdas 2o FUNDO. Quirossim, a realizagio de
aperactes compromissadas pode, em cendrlos exiremos, acarmclar pocdes para o
FUNMDD e, conseqlentamente, para o5 guilislzs. ESTE FUNDO  UTILIZA
ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA
OE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAOQ ADOTADAS,
PODEM REZULTAR EM FERDAS PATRIMOMIAIS PARA SEUS COTISTAS.

Wl Rlzee de Mercado: consiste o risco de flutvaches nos precos e na rentabilidace dos
ativos do FUNDOD, o5 quais 580 sfetados par diverscs fetores da mercedo, como liquides,
criddite, alleraghes politicas, ccondmicas e fiscals. Esta constante oscilogie de pregos
oode fazer com gua celerminados ativos ssiam aveisdos por valorse difarertes ao de
emizedio el contabiizagda, podendo scaretar vaolatlidade das quetas e perdss aos
quatisizs,

{wi} Risco de Concentragao: & GESTORA buscard divarsificar a carleira do FUNDQ. O risco
assoclade 3s aplicagies de FUNDOQ £ diretamente proparcional & r;on-:emrﬁr;ﬁc das
aplicagies. Quanta maior a concertracds das aplicaptes do FUNDO em um unll..u
amiszar de lilulos, ou em Direilos de Crédlo cojo devedor seja um onico SacacgaTme
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serd a wunerabiidade co FUNDD o relagic ao risco de crédta dease emissor ou
Sanadn.

Risco de Concentragio em um Uhice Cedente: Os Direilos Credifrios a zerem
atguirdos pelo FUNDOD serdo cedidos exc Jsivaments pea ORIGINADDR. A aquisicdno
de Dirgites Creditbios criginados excuzivamants pele ORIGINADOR poca cormprometar
a cantinuidace do FUNDO, em ung&a da ndo continuidzde da conoessio de Contratos
de Erprastirma pelo ORIGINADOR =0z Sscadas e da capacidade desta arginar Dirgftos
Credilivies Elegiveis,

Risco de Descasamenta (5 direisos rrediforios comporentes de careirg do FLIMDO
530 corfratados a faeas pré-Taedas. A incorparacio ooz resuliados auferidos, pela
FUNDD para &% qusdss am camo parametn 8 fqxa vadia do Cerificadn oa T o
Interbarcarly (G207, confarme previsic no paragral 1% do arligo 45 e Requia
For ezl razdo, o ADMINISTRADORA, seimpoe gue poesivel, conlrala-d opesgg
swan o8 tawss préficadas por QO - gwer. Ko entaatg, ha a mssioilidﬁde'q]é'_;a
ADMINISTRADORA 1dc conscguir contratar tais oporegdes de swap ou, airda. d2a
outra serte ndc currprir o contrstado. Mestea ceacs. me, de mansira sxcepcional, Astika
de remureragio do G0 se e evar subsiancialments, 45 recursos do FUNDO poderddise
tarnar insuficientss nErs assagurar parts au & total'deds d= -entabilideds almejada pera
e cuotas, inclusive sariores, CF b

Rlzens Azsoclados acs Servidores Pibllcos, Aposentades ¢ Penslonistas; dis
diretns oreditdrics 5 serem adquiridos pelao FUNDD serfa descontacns  pelo-Enbe
Convaniade dos vencimeanlos do Servidoer Poblico ¢ das aposentadorias @ pansdess _ﬂi:a
Apogentados e Penslonlstas Azzim, caso o Servidor Pabllce se desligue co camqi.?iju
furgan, lal daesconle poders ser dilicolzdo, lEode em visls & esistancis de oo limies
maximo e cesconio estabelecico para 2stas hipdbteses. Ademais, @ calacidade de
pagamanin do Servidor Poblico, Aposentado ou Pensionista poders ser aftada se,
por Teega de deciho judicial, estes Torem obrigados a pagar persio alimenlicia, @ gual
tern prefergnoie em relegdo s omprestme pare fing de desconto em folha de
pagamenio, ou, famkem par forga de decisac judicial, de qualquer cutm encarge que
tanhz preferéncia em relagdo ao erprastimo para fins de corsignzedo em folba de
pagamene, Airda, a rmofe do Servidor POblico, Apesentade ou Penslonista
infarrompes o desconio em tolba autormdtice das peroeelas devidas do o amprastimo,
respondandn pela srldo 5 pagar dn empréstirn apenas o patieanin deivsdo paln “de
aujus”, gua poda se mostar insuficiente, Emogualg.aer cas cases, o Servider Poblico,
Aposantado ou Pensionista ocde fcar radimplente con suag obrigagies decorronies
do grnprastime corlraida, o que poce gietar g reelab idady do FUNDO,;

Risco da Cobranga Judicial @ Extrajudicial: Cm se verificenda a inadimpléncia do
Servidor POblice, Apesentade ou Penslonista nas obrgaches cos pacamanios dos
crédilos cadidos ao FUMDO. poderd hever cobranga judizial slou axtrajudicial des valoros
devidos. Fice regisirada zincda que ewiste & possibiidade de “sha de pagsments doas
mentanbes raleranlas 205 crddilos gue compder a catsa do FUNDG o~ virede da née
ceorréneia do repasse pelo Ente Conveniado au pela institnicio corveriads com os
mesmes. MEo ha. contudo, garantizs de goes, eam gqualguer dessas hiadlases anlaronss,
referiddas cobranges atingirdo ng resultacos almejados, 1em de que o FUNDO racu perzra
a4 botalidade dos valoras nadicplides, o gue podeard Irplicar pordas patrreonlals ac
FUMDC

Rizce dos Entes Poblices Convenladas: Os enpréstinoas coniraldos pelos Servidores
Publicos. Aposentados & Pensionistas s3o pagos por moeis de desconto am ol
rmalzado aelo Ente Conveniade a que o Servider Puablico. Apossentado ou

Pengionista & waculadn. = possivel 8 oonméncia de aTases ou o ndo pegeme
i R
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vencimentos dos Servidores Pabllcos, sem coma o ndo pagamanto das aposertacorias
g pensies dos Aposentados e Pensionistas, Foooezivel também 5 ccomdrcla ce
Atrasos ol o N30 repasse o monisnte desses vencimentes, soosentadorias e oensoes
por parle do Ente Conveniado oo ds insthuicn com conveniads com o Ente
Convenlado para esse fim. Mestas hipdleses, a carleira do FUNDO pode  ser
projudicada, pois nd3o raceberd auiomaticamente oz recursos decorentes dos direitos
creditdrios,

Tl Risco de Sistemas: O desconte &7 “dha de pegamento das parcelks cos copréstimos
@ ¢ ropasse ap credor dos direitos creditdrios 520 processades por s stama de corfrolz da
sance oficial cc Ente Conveniads, ou de ireliluicdo converiada com o Enbe
Convenlade para esse fim naoc tendo a ADMINIZTRADORA controle sobre i@is
progeszamentes. Agaim, qualquer falha ou alteragho nestes sisteras pode alrasdiou

recuzr ¢ cosconio dos wvencimentos dos Servidores Pablicos, Apesentados ﬂ:lu 2 =
Pensicnistas ou o eeu repEsse ao FUNDO. Mesta hipdtess, & rentabilidzde e o 1 s
patriménio ¢ FUNDO podem ser afelados negativamenie enguanio parsistr o pmh!}aﬁ;a -l.'_‘_> =
ro sistems, ou até que todos as valores sejam devidamente renzssacas. " Pl
3 { i
(#iii)  Hisco de Socbrecarga do Sistema do INSS: Empréstmos 5 Servidores Pﬁh'ip:;ﬁ fo's
Aposantados @ Pensionistazs do IN3S & ura modsicaca nova da empréstmoe. oem
Conzigragan em Falha de Pagamente, O ndmera cesses erpréstimas vem au 'r'entarzdn
sign fzativaments. Por Lais molivos. o pelo oo oo gue o desconlo em o b He =3
pagamantn das parcelas dos empréstimas e o repasse &0 sredor dos dirsits creditbhos
sdn procossados por sistoma de controle do propric INSS, também ndo ternica o ;
ADMINISTRADORA controle sobre tal processamento. Assim, em razdo do cresceple ™1
aurmento do nimers dossos emprastimos cor dascontos em folhe, do fato de goerae  ©FF 1-;
[da] in

trata de uma modalidads nova de empréstimes corsignades, qualguer falha, alteragiio,
o dafeilo ainda ndo acusado no sistema do INSS pode strasar ou reduzir o desconto dos 3
vencimentos dos Servideres POblicos, Apesentades ¢ Penslonlstag, ou o scu repasse

o FUNDQ. Hipdbese em gue Bmbam a rentabilidzds & o palfiménio do FUNDD padem

ser afatados negativamente eaquantn pers siir o problems an sisteT A, ou até que tdos

CE valores saja T devidameite repassacos.

(xiv) Risco Operacional dos Entes Piblicos Conveniados: Cs empreéslimos conbraidos
palos 3acsdos s3o0 pagos par meio de dasconto em falha realizada pele Ente Plblico
Conveniado a que o Sacade & vinculado, E possivel a ocorncia de altrasos ou nao
pagamenio dos vencimenios dos Sacados, Mesta hipdtese, a cantera do FUNDO pode
ser prgjudicada, pois ndo recebera automaticemants os recurses dacorrentas dos Dirsitos
Creditarias.

[ud Rigco do Convénio: © desconto em folha de pagamento das parcelz: dos empréstimes
conecedidos aos Servidores Publicos. Apossntados & Pensionistas & vizbilizedo por
rcorgnios nelsbredos entre o ORIGINADOR & os Entes Poblicos Conveniados, dentre
0% quals o INSS. Az partes devemn observar certas regras pata vanutencdo do somvenio,
cujo descumprivents oodera levar o seu rompimento. Aldm o disso, aleraches
normativas, alhaias ao confrole dos corvanigcos podem alelar oo inviabilizar a
manutencio da acorda. Havendo o rompinmente da corvénic, A sistematica de cobrarga
dos dirgitos creditdrics {desceato em folha de pagarenta) oodesd ser compremetda,
haverdo necessidade de adagda de nava sistematica, que poce ndo ser tao eficaz ou ate
moafrar-ze, na pretics, insdequada oo com alevados custos da opersgdo. Tais
acoméncias podem levar 3 perdas patrimenizis pars o FUNDD, na madida em que aste
deizara de receber, deliniiva cu provsoriamente, parle ou lelaldace dos recurzos
decor-entes doz diretos creditdros, Adicioralmerts, o rompimento do convéna resir nge
as origens de dirgitos credittrios comparantes da carieira do FUNDO, o que Ihe pode sar
pregudical
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{xvi}  Rigco de Suspensao e de Invalidagio de Fluxe de Cessdo dos Dirsitos Craditarios
a0 FUNDO: Ha o risco de que oz Ministérion da Previdéncia Socal, da Fazenda e da
Justiga delerminem @ suspensao da contralagSo. por telefone, de empréstimos
consignatas para Aposentados @ Penslonlstas do INSS. Ha, ainca, o risce de gue
decistes judinizis efou sdministrativas tomem, por qualguer maotivo, ineficazos ae
contratagdas, com of Sarvidores Publicos, Aposentados £ Pensionistas, drs Direilns
Cracitarias ja cedidos ao FUNDQ, prejudicando as cezsdes de cnédilos & realizacas. Ha,
lambem. ©risco ce que decisdes judicizis efoy administrativas profbam a conratagso de
nowes  Dimitus Cradtados  junte aps  Servidores  Plblicos, Aposentados e
Penslonlstas. Ev odas essas hiadleses b, por lin. o risco de goe o ORIGINADODR nao
dizponta de novas Direitos Crad tarios em volume suficente para dar nmssegumermﬂs
metas do FLIMDID. qj

[xvii] Risco de Cobranga Bamcéria: O ORIGINADOR & tambeém o agente mhraq}iu). qu
Dirgites Creditdeios coddos ac FUNDD ¢ os mt:ur.,oe fransitam per uma contrte
fitularidade do ORIGINADOR ra periodo compreendida entre o pagamenio & 0 repasse
ac CUSTODIAMTE, para sua conseqlente compensagde. Caso o ORIGINADOR sofra
qualquer processo de intervengdo, Ilqumal;en falgéncia ou evento assemelhada; f;}als
ELANS0S poderdo flear i Aisponivels e I'IQI"IZ]LJDI\lOmLI“IJB rezultar em perda 50 FUNDO,
anssionanda, fIr BUa WerF, ".-HFIHWFG nos valnras dos Afivos mrngn:hnts-q da l.":'-ll"'?ll"‘? |.'5"}
FUNDO, que pode levar 2 uma recugao no valor das quolas senkores. ]

{aviii)  Riscos do Mercado Secundario: O FUNDO ¢ cunsliludo seb a forme de condongnio
fechado. Assim, o resgate das quotas seniores so podera ser feiln ao términe do prargds
duragae de cada série, racdo pefa gual se, por qualguer rmative, antes de findo &l ﬁi'%g.n.
o inveslidor resalva desfarer-se de suas quotas, ele eed gue alend-las ro mercada
secunddra de quetas do Tundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, néa
apresaniz zlta liguidsz, o que pods scarretar dificuldadse ne B ienagSo dessss quotas
ofoy acasiorar & obieagdo de um prego de wenda gque cause perda palimonial sa
investdor.

EEL{GEL’. HDF‘.DHEE

{xiz]  Hisco de Resgate das Cotas do Fundo em Direitos Creditorios: Conforma prev sta na
Regulamente, pocerd haver a licuidacae do FUNDD em siuaghes predeterminadas. Se
uma dessas situagfes se verfficar, R prevsdo oo Regulamente de cus as quotas
seniores puderdo sor resgalacas em Dineiles Crodilbrios, Messas hipdleses. os guolislas
poderdo enconirar dificuldades para vender as Dirsitos Crediddnios recebidos do FUNDO
ou para administranicchrar 08 valores devidos pelos devedores dos Direilos Cradildrios;

) Risco de Atrase no Pagamento do Resgate: Podord haver atrese no pagarmaento das
amortizaghes afou dos resgates, uma vez que os Direitos Credittrios 50 classificados no
alve do FUNDO come Glulos mantides ald o vencimenlo & 0% mesmos podem ainda ndo
ter vencido produzindo uma temporaria falta de liquides,

(wxi)  Rizco de irregularidades na documentagio comprobatdria dos Direitos Creditdrios:
O CUSTODIANTE realizara a werficagdo da  regularidade  dos  Documentos
Represeniztivas do Crédito por meio de suditara timestrzl & por amostragem.
Consideranda gqua sl auditoria @ realizada 8o someate apis a cassdo dos Dirgilos
Creditdrios ac FUNDQ, a careira do FUNDO poderd conter Direios Creditdries cuja
documentagao apresenie ireoularidades, o gque poderd obsler o pleno exercicio pelo
FUNDOQ das premogatives decorrentes da filularidade dos Diretos Credildros. ©
ORIGIMADOR =zara responsével oela pgosrda dos Decumenios Reonsscntativos de
cracitn, na cualidade de féis depasindrics dos Documenios Fepresertativeos da Crédika.
Mesta case o QRIGINADOR lem a abrigagdo ce permile ao CUSTODIANTE, 4
GEETORA = a ADMIMISTRADORA ou terceirns por sles irdicados lwe acessa &

-4 -
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refarice docu~entagsn. Todavia, & independeqtementa da respansakiicdace arbuida ac
ORIGINADOR, a ovortual guarda de sis docomertos por bercsiro contratace pode
represantar cificuld=de adicional & wverficacia da devids “ormalizagdo dos Dircites
Credittrios cedidos an FUNDO.

Auzdncla de Notificaclio ass Sacados: A cassdo cos Direios Crecitérios ao FUNDO
podderd n&a ser rotifineda previamente acs Sacades, Ac CUSTOHHANTE nac £ I~ putada
cualguer rasponsatilidads pelo nan repazsse oo pate do QRIGINADQR cos crécites
recebido: palos Sacsdos, seja am mamario pré oo pos A notificecée. CAza haja
recessicade de rotificachc, e o FUNDO. por cualques molvo. ndo congga aelaar a
rudlicaggo de ludos os Ssczdos, oz Dicgilos de Crédto -elafivos aps Sacados nas
notificados poderdio ndo sor necubidos. oo ser rgeebides com alrese, o gque shatara
necativamente a rentabilidade de FUNDG. I

o

T
Rlsco de Descontnuidade: A consecugio do benclimark cg remuneragio dos Lolas

seniorzs dependera da reguler e continua periormance dos direitos e obrigagees - -

inerartas ass Dircltcs Credildrios, Conforme prowisle no Repalemento, podors hcw-:sr a
liquidegdo de FUNDO em situsgier pré-determinadas. Se uma dessaz situaghes e
werificas, s quelisss terio seu haizonte orkgingl de inveslimente reduzide @ podaerie mio
curseguir reinvastic o recursos gue datichem aplicedos no FUNDD com a mestha
remunerasae ald antds proporsiorada. ndo sando davida, ertrelanio, palo FUNDD. pela
ADMIMISTRAMRA, peln GESTORA au pelc CUSTODANTE, gualquer wllml__"&‘).J
penalidads, 2 qualauar thule, e desoréncla dese fato. )

F o0

Risco de Dezcontinwidade do FUNDC em Raziio da Indisponibilidade de Direitos' da
Cradite Elegiveis: & pol'tica de investimento do FUNDO estabelace que o FUNDO dieve
destinar-32, prmordialments, & aploagio em Direilos Dredidrioes. Mosk: :suf1|.i_d_-;.l:._= 'a
cunlinuidac: ©o FUNDO pode ser comproretida indepencentemants de cualgler
expeciciiva 200 porle de Jatisios quantd ao mac de duracso do soas inveslimenles no
FUKDO, em ‘ungEa da cortinuidade das aperagies requlares do ORIGINADOR < da
capae dade deste de orlglnar Direitas Croed Whias para aguisicae pelo FUNDO,

Rigco de Descontinuidade do Processo de Substivicio dos Direitos Graditdrios: O
FUNDO arderd tambem subsiituir Dirgitos Credianios por outros de maine & ralhne
liguleez, a critdso da GESTORA, desde qua o valor da Direilo Cradildria que ird suaslily
a antiny sejE igual ea suoerior ao valor centabilizada do antigo Dirsito Sreditdnio. Tooavia,
no decar-er do prazo de duragio do FUNDC, o GESTORA poders nao ercenlrer Dirgilos
Creditorios que se encuadrem nos critérics de substiLicio indgacdos ou que 280 g2
erquadrem na politica de inves inenlos co FUNDO. Desta forna, os Direitos S-edildrios
orginelmente cedidcs néo poder@os ser substtaidos por cutres de maior ou malhcr
liquicez, & cue eventualmerte aode afear o desempen e o FUNDD,

Risco de verificagdo dos Direitos Greditdnios por Amestragem: Cons derancs que o
CUSTODMANTE realizard 3 werfcagda iroresiral da reguiaridade da Dacumeni=cdo
Camarobativia cos Diretos Creditdios por avastragem. hd nsco de a metodo ogia
utilizada peln CUSTODIANTE aaresentar resultades gr disnnedanca oom 8 realidsde,
lende am vigiz a falibidade co método, padendo ocorrer evenluzis dislomdes enlre 03
resultados aprasenisdos pe a verfficegdn por amostragen a os efativernenta phlidos.

Risck de Questionaments Judicial: Os Dirgitos Creditirics pocdeT ser quest cnados
judiciaimenle lanlo e gue e relere: (0 & foema zagio des Documentos Represertatives
de Cradilo; (i} &= taxas aplicsdss & (7} & forma da coorarga dos ampresiira concad idos.
nelugive em fungio das disposigies eslabelecidss no Gidige de Defasa do Consumidor.
Meetes crane, os Dirgilos Creditdros poderdo 58 mocificsdos ou cancalados sm virtude

]
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de decisdio Judical ¢ que poderd acarrelar perdas pers o FUNDO &, consagisntements,
poders afeizr negativamants a rentabilidade de seu patrizGnic leuide,

{xviil) Rlsco Relacionado a Fatores Macroecondmicos: O FUNDD fambém podera estar
sujeito a outros riscos advindos de molvos alhelos ocu exdgeros a0 conlrole da
GESTORA tris noma A anneréncia, e Brasil mo no exsedor, de fatos extraordingring au
silLaches aspacis & de rercada ou. ainda, de aventas de naturera politiza, ecaramiza oo
financedra que modiiquam a cedem atual @ influenciem de forma relevanrts o mercado
firancelro efou ce capliaie bragileiro, incluindo variagies nas laxas de juros. aventos de
desvalorizacio ¢z moeda e de mudangss leqislatvas, aoderdo resuliar em @) perda de
liguidise dos aives que sunpbem & carlsira do FUNDD e (b)] icadimpléncia dos emissores
dos ativos efou dos Servidores Plblicos, Aposentados ¢ Pensionistas, Tais lalus
paderio acarrelar prejuizes para o quolslas & alrasos nos pagamenlos dos regasles.

w0 T

[#x)  Risco de Pré-Pagaments doa Direitos Creditérics: Os Dirgites Craditiras ir'te.qréj:uba'ﬂ ™3
da carlelra do FUNDO podom sor objele do pré-pagamento. Assim. na hpdless e a3
ooomer o pré-pagamenio das Dirgitos Creditdnos, padendo reduzic & rentabilidade dos 3
Dirgilos Croditdrios &, desta forma, afelzsr o horizonte de rentabilidade esperadepéo
FUNDO. i)

F

{xxx) Demais Rigcoz: O FUNDO tambem poderd estar sujeito a outros riscos adwindoa, r'b
matives albelos ol exdégenos ao controle da ADMINISTRADORA. Laiz como moratdria,
inadimplementn de oagementas ("default’), mudanca nas regas aplicAveis =05 athgs

9405L 82N0H

finaroeiros, mudangzs mpostas 20s atives finenceros inlegranies da careisa, ullera.;@

na paliticea manetéria, aolicagtes cu reagales significativos - =
Pardgrafo 2% As splicaghes nrealizadas no FUNDO nda  ocontasm com gerantis ((E-s :_:,
ADMINIBTRADORA. da GESTORA, co CUSTODIANTE ou do Funde Garantidar ce CGréditas F(E R T 5 A

Parggrafo 3% MNio cobstante s diliéneia da GESTORA em colocar em pratica a politics da
irvestimenta delneada, oz investimentios do FUNDO eat3o, par sus natureza, sujetos & flutuactes
lipicas do marcado, Asco da crecile. rieco sislEmice, capdigdes adverias da lquidaz @ negsdagso
atipica nog mercadns de stuacio 8, mezmp que A ADMINMISTRADORA martenha sistema de
garanciamanta de fscas, ndo bd garantia da completa alimingg@o da possiblidade de perdas para a
FUNDQ & para o quotista,

CAPITULC VIl - POLITICA DE CONCESSAD E COBRANCA DE CREDITOS

Artige 21: A palitica de concessdo de erédine & desenvolvida pela drea de crédito do ORIGINADOR =
montorada pela ADMINISTRADORA, ¢ pode ser sinlclizads ¢o soguinte forma: oF emipréstimos
padem ser concedidos para delgminade Servider Pablico, Aposentado ou Pensionista zamenta
g 25 psroelas de pagamenio do emprésiima pretendido forem compativeis com seus vencimentos,
lenda em vista que os convénios celebrados com os Entes Poblicos Conveniadoz estabelacem
percaniugis maximos da remuneEgEo que podem soe compromeldos com cesconio em fodha, A
defiriin drs limiter 'eva em cansideracdo tndns as walores gue j@ 530 descontacos dos
wvencirmantas, Assim, of Sarvidores Pablicos. Apdsentados o Pansionistas dovem aproscniar
documentos que comprovem, respectivamente, sus condicio de Servidor Pdblico, Aposentado cu
Pensionista & & axisténcia de margem sulivienls pere desconle oim lolba de pagamenlo.

Paragrafo 1™  FUNDO podera alienar a terceiros Direitos Craditorios adimplenes, desde que o
valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em sew ative, 0 FUNDO poders também
substituir Dirsitos Creditérios por outros co maicr ¢ melbor guidez, a cildio do GESTORA, desde
que o valor co Diredto Credidro que ird substituir o antigo seja igusl ou supariar ac valor contabilizada
do antign Direits Credicrive. Em periodo de liquidagdo do FUNDO, taie sleragdes dependerdo de
aprovagan prévia da Assem bldia Geral de Quatistas,
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Paragrafe 2% Oa Dieilos Credittrios vencidas & nae pages paderio ser alienados a terceiros, com
desagio. Tal slienagio ndo poders ser realizadz & ADMINISTRADORA. & GESTORA, ou 3 outros
prestadares de servigos do FUNDO. Em parindo de liquidagio do FUNDO, tais alienzches
crpendarde de aprovegin prévia ca Assamolée Geral da Quolizlas.

Artigo 22: A cobranga £ coleta dos pagamentes dee direiloe oreditdrios sdo feilos pelo
QRIGINADOR, com o auxilio dos Entes Pablicos Convenlados que mantdm com convénio com o
ORIGINADDOR. sob supervisio da ADMINISTRADDRA, para gue =& percelas dos empréstimos
conced dos ans Servidores Poblicog, Aposzentados ¢ Penzloniztas zejam descontadas em folha
e pagamart. As elapas ds cobrarca oonsistem am:

| - oz Entes Plblicos Conveniades descontam dos vencimentos dos Servidores Pablicos,
Apoaentados & Pensionistas, no respactive més, os wvalores referentes ais) paroals[s}'d-:_f&}
empréstimals) vercidals) no periodo; el

_r'l.'.l
I - ge valores descontados sdo repassados ac ORIGINADOR por meis da banco oficial do Ente
Pablico Conveniade, ou de instituigio conveniada com csbs;

%

~
ha
i

Il - o repasee mansal para o ORIGINADOR poda sar, conforme o Ente Publico Cnnvﬂni‘&cﬁp
razlizado por uma dnica ou por varas ransferéncas bancdias,

I - an rensher as valores, 0 ORIGINADOR s confartz onm panilhas prevismente alaboratas e
enviatas pelos Emes Poblicos Conveniados. informando  quais  Servidores  Pablichs,
Aposontados e Panslonistas lerdo a2 parcelas dos empréstimos descontadas de seus vencimeltes
& nuais ficardn inadimplentes. Em garal, & in dlep Erpis decorre da axoneracdn, morle U ondigr
judicial para pagamenta de persio slimenticiz que impessibilite o desconto em folha de paqarr'errﬁ:u
o todo ou em parte, das parcelas do emprastimo; 2

9;;[}2{, SCﬂSH

-

V- havendo diferengas antre oa velorea previzios @ os recebidos. o ORIGINADOR questionam™ o Ente
Paklico Conveniade 2 o propric drgdo cus determinoy o repasse do valor diverso do prevista;

VI - apurada a razfo da diferenga, & procedido, conforme o caso, o depdsito da quantia faltante o 2
restituicao da quantia excedente; &

VIl - as valores decomantas dos dirgidos crediloios recebides palo ORIGINADOR 3o, por fim,
rapassados ao FUNDO, no prazo de até S (cinco) dias 0tels, contados de 3l recekimente.

Artigo 23 Oz créditos Inadimolides serdo objeta de cobranga pela ADMINISTRADORA qua conizra
com o know how oo ORIGINADOR & chservard o8 seguinles procedimentos:

| - 22 a cobranga amigaval & frustreds, 8 conduta adoieda & a de informar o falo so Sorviga de
Prolegio ac Grédite  SPG, para inscrgao do inadimplente & eventual cobranca judicial da guantia
devida;

II - e @ mAusa da inedimpléncia € a morte do Servidor Poablico, Aposantado ou Pansionista,
nusca-se cobrar do oespalio, ou receher A indenizagén & ser paga pelo saguro, quando o crédilo
redido ao FUNDO asliver garantida por sequrs; e

Il - 22 5 ceuss da insdimpléncia & = falls da margern parz dasceato am olba de pagamenlo, buesca-
s renegociar o empréstime, de modo gue as parcelas sejam condizentes com 8 nova margem do
Servidor Pablico, Aposentado ou Pensionista.

CAPITULD VIl - DA ASSEMBLELS GERAL

AT -

SELREE

aJ



dﬂ SI.II ACSLIL WERAY BERYIZ0E FINANCEIRCE
DTVM

;‘ : Cruzeiro Ve ra X

Artigo Z4: Serd de compabéncis privetva da Assembléia Gerzl de quatistas do FUNDD:

| - tomar anualmerts, no prazo maxima de 4 {quatn) messes spos o encerramenta do exercicio social,
75 contas dn FUNDO e deliberar sohre as demonstragbes financeias desse;

I - alterar o regulamants do FUNDO;
11 - deliberar sobre & substitvigio da ADMINISTRADORA,

I - deliberar sobre a slevesio de laxa oe admin stracdn preticeda pela ADMINISTRADORA,
inclusive na hipdtese de reztabeleciments de laxa gue lenz side objate de redugso: a

W - deliperar sobre incorporagdo, ‘usdo, cissa, licuidagdo ou prorregacio do FUNDO,

Paragrafo Unico: O Regulamerts do FUNDO podergé ser sherado, indesendertemente de
Asserhleia Geral, sempre cue tal aleragdo decorrer exclusivamenic da necessidade de alemdimontio
a5 oxiginciss de normnas egais ou regulsmantares ou da determinegdo da CWM, deveards) serwo
providenciada, no prazo de 30 (ininta) dizs, & necessdria comunicagio ace quatlstas., = __1 t_rl
T I -
Artigo 25: Aasemaléia Geral pode, 4 qualcuer Momento, RCmaear um ol mais rep'esanlanmb par:@
exarcaram as fungdes da fiscalizacdo & ce cantole gerencial das aplinacies do FUNDO, em dtequq -3

cas direitas 2 dos interesses dos quotistas. Fo oo
Pardgrafo Unico: Soments gode exsrcer as fungies de represenlanle de quolislas pessow hmm au e
juridica gue atanda acs seguintas requisitos: =3 e
F..’ [V
| - ar quotista cu profissional especalments cantratade para relar pelos intereases dos quotistas, €2
g o |

Il - nén erercer cargo ou funcia na ADMINISTRADORA, = seu controlados, &m mecjac’egﬂpﬁ' ey
direts au inciretamene corroladas e em colgadas ou cutras socisdsdes sob controle somurm:-& 00

11 - néo exercar cargo em emaresa cedonte de dinetos creditdeiog inlegrantes da earleita do FUNDO.

Artlge 26 A corvocacho da Azsembléla Geral de cuotiztas da FUNDO far-se-a mediantz andrdado
publicad noys) pericdicofs) de qua trefa o inciso 1Y, do artigo 47 ceste Reguiamenta. por meia de
carta com aviso de recebimento enderegado a cada quotlsta ou por coreio eletdnico, do gual
constarae, obrigalorizmente, a dia, 8 hora & o local em que sera realizada 3 Assemblgia 2 ainda, de
farma sucinta, oz assuntos 2 serem ralades.

Pardgrafo 1% A convocagdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de anteced@ngia,
no minime, contada o prazo da data de publicagSo do primairo anancio ou do envio de carta com
aviso de recebimento ou do correlo eletrbnico aos quaotistas

FParagrafo 2% Nao se realzando a Assembléia Geral serd publicado nove andrcie de sequnda
camvoeEsdn ou novamenta providencizdo o envio de carta com aviso de recshimento ou comeio

cletrénico aos guotistas, com antecedinela minima de 5 {cinco) clas,

Pardgrafo 3% Salvo molive de forga maior, a Assemblia Geral realizar-se-a no local onde a
ADMIMISTRADORA tiver & sede; quando houwer necsssidade de sfetuar-se em outro lugar, os
ardrcios cars ou correics aletrénicos enderegados aos qualislas indicarao, com clargea, o lugar da
rewnidn, cus, em nenhum ceso, sodesa ser fora de locelidade da seda.

Faragrafo 4™ Independeatemeants dss farmalidades prev sizs reste artigo, ess3 consicerada regular
a Aszambléia Geral a que corparsceram 0dos os guolistas,

1§
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Paragrafo 5% Para ofeito do cispasto no sardgrafa 29 admile-se gue a segunda corwvocagsdo da
Assembieia Geral seja providenniadz juntamente com o anlincic, a carta ou comea eletrbnico de
AFMEIrs convonacan.

Arthgo 2T: Além da reuni3o andal de preslagdo de conlas, a8 Assembkia Geral de quatistas pode
reuni-se par convocagio da ADMINISTRADORA cu de quotlstas peossulderss de quotas gue
represanbam isolzdamente oo am conjunto, o miniee, 5% (cinco por centod do iotal das quotas
eimilidos.

Artige 28: MNa Azzemaléia Geral a ser instalada com a sescnga de palo teres umn guol sta, z2s
deliberacias devem ser tomadas oelo oitéric da maiona oe quoes dos quolistas preserles,
cormaspondencs a cada quaose um vilo, ressalvaca o Cisposto nos pardgrafes e 27 deste arlgoe.

Pardgrafe 1% Az delberactes relalivas ds matérias provistas nos incisos Il a ¥, do arige 24, bem
como as deliboragies ‘omades nes assembléiss de qua tretam o perdgrafo 3° do arfigo 56 & o
paragratc unico do artipo 57, serdo fomadas em primeira corvocagdio pela malorla das qLCILm.-,
emilidas &, wn 2agunda comvocsgdo, pala me oria das quotas dos presantas, DL

"

(

Paragrafe 2 Excelus-se do disposio nests arlioe a hipatess de prorrogagdo do prazo do IFUF]DEH_”
nue sempre cependerd da aprovacia de 273 (dods terges) da totalidace das quotas emitidas. -

Y

FNON

Paragrafo 3% Tém qualidade para comparecer & Assembéla Geral, além dos quotlstas, u:xs Eeu

reprasenlanles leyais oo procuradores davidarmants constbuidos ha manas da um ana 'Tl Q.‘:
Paragrafo 47 Mao tdm diresitc 2 voo na assemhblaia geral a ADMINISTRADORA & seus emp eqadr:ﬁ
bem comae os quatislas detetares de quolaz suberdinadas. i -]

i (4% ]
Artlgo 29: As decisbes da assenbléia geal devem ser divulgadas acs quatistas no prazoe maxino do—y
30 {brirta} dis2 de sua reslizagsc. A |
Paragrafo Unico: & divuigacEo referida no caoud deve ser providencizda medianis andncio ;q.;]:lEl?:adq—_D
nix periddicn utilizado aara a d valgacas de nfvrmagaes do FUNDOQ au por meio ce carta 2am aviea
de recabimente snderacada a cads guol sla.

Artigo 30: As modificagbes aprovadas pela Assemblaia Geral de cuotistas passam g vigorar 2 partic
da data co protacole na CWM dos sequintes deocumentos: | - lista de guotistas presertes ra
assemb éia garal; Il - capia da sta da assembléia garal; e |1l - ezemplar do ragulamento, consalidando
as alleragbes efeluadas, devidameanle registrado em cartirio de ks & doecumenlos

CAPITULD IX - DA EMISSA0, DA AMORTIZAGAD E DO RESGATE DE QUOTAS

Artigo 31: As quolas do FUNDO scerac de classe sénlor ou subordinada, ndo haverdo diviséio (i) em
aubclazses pare ambes a5 clesses. e (i) em séres pars as guolss subordinadas. Todas a5 cuotas
20ra0 cecrilurais & serao mantdas em contas de cepdsito em nome de seus ticlares, Fsg conta de
depisitn pArAcierize & qualdade de ouotista. Observado o abaig disposto, as caraclerislicas. os
dirgilos & chrigagies das guolas scniores de uma mesma sérle e subordinadas serdo [Béntices.

Artigo 320 As guolss seniores oo FUNDO s30 avaliacas por enpresa classificadors de rseo {de
rafing) especializada. Esta avaliagda & feita perodicamente a cada trimestre,

Paragrafo Unlge: Casc acerrs o rebaixements do refing das classes de quotss do FUNDO, se-do
adpdos v seguinles procodimentos: |- comunicagio 2 cada quatisia das razies do rebalxaments,
através de publizagdo o period oo utlizade psra 3 civulgasac de informagdes do FUNDO ou atrsves
de comaio elelrdrice; e |l - envio a cada qualista de comespondéacia ou correle eerdnics centenda
relatirio da empresa de o assificagdo de risco.
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Artigo 33: A integralizecio, a amartizacdo @ o resgate ce quotas do FUNDOQ pocem ser efetuados
somente em débile e orddile em cenla corrente, ordam de pagamanto, deoumanto de ordem da
cradite, CETIP. ou outra mecanizme de ransferénca de recursos auluizaedo pele Barce Cenlral do
Erasil - BAGEN, resszivade o dispaste no pardgrafe 37 abaixo. no pardorelo 2° do arligo S8 e no
inciso | do pardgrafa 47 do arligo 50. Nestas datas a5 quolas de mesma classe e sétie terdo valor
unitdrio idértca entre si.

Pardgrafo 1% Parg o ciloulo co ramero de quotas a2 que tem cireitc o investdor, nio serdo
cecuzidaz do valer ertregue 4 ADMINISTRADORA quaisguer taxes ou cespasas,

Paragrafo 2% Az quotas suhorcinadas poderdio, ainca. ser amorizadas efou resgatacas ev Dirstos
Craditaras.

Pardagrafo 3" As amorbzagdes cas quotas subordinadas devem obececer so cronograms disposto
no caput da artigo 46, ficande a decisio de amortiza-as, a criténio da ADMINISTRADORA,

Artigo 34: Ma amizsdo de quatas da FUNDO deve ser utilizacds o valor da quasa de mesma claske em
wigor ne 1" (primaire) dia Olil subsagienis ao dia da efativa dispenibilidade dos recursas c:prjf'ladujs.:l
pelo investidor 3 ADMINISTRADORA, =m sua sede ou dependéncias. 1o O

Artlgo 351 Mo ato da subscricho das quotas, o sUDSCTlor @35 nad boletim de subsorigho, mjj;{\ su@
aulerlicade pela ADMINISTRADORA. Do boletim de subscricio constario as seguinies infcf'l' rqEqE'._.J
| - nome & quslificathio do subacritor; I - ndmero e classe de quotas subscritas; e [l - RIECO &ny
cordigies pera sua irtegralizegic, I 4

Paragrafo Unico — &5 quoise susordinsdss serdo subscritas zoments palo BANCO CRUZEIRD DE-3

SUL 5.4, e Lad
v -
Artigo 36 Nio havesd resgate de quatas, a nan ser aen FErmira do praze de daracao do FUNDO--2
amarizagio do quolss ou co sua ligudasan. mim D
Cyn LD

Paragrafo 1° Mo raspale sed ulilizado o velor da goola gm vigor no dis do pagamenlo respactivo.

Paragrafo 2% Indeperdentermente do nomero de eventuais novas series de quatas saniores que o
FUNDG wenha a ter, as quolss subordinadas somente poderfio ser amorlizadas. total au
oarcialments, ou resgeisdas spos & emortizagéo total ou percisl, corforme o cRao, ou reagate de
lodas as quotas seniores,

Paragrafo 3% Excetuz-se do dizposta no pardgrafo suprz @ hipdese de amortizagdo de quotas
sdbordinacss para o reequilibrio previsto no arligo 41 deste Regulamento.

Artigo 37: As quotas do FUNDO poderdo ser negociadas em baolsas de valores ou mesnedo de
bacio organizaco, cabendo aos Intermedidrios assequrar que @ aculsicho de quotas somente seja
feita por inveslidores gualificados.

Artigo 38: As quotas do FUNDD nic poderdo ser aliensdss fora do ambito de bolsas da velores &
merzaco de balcdo organizado. excetuadas a3 hipdleses de ransmisséo decorente de lei ou de
dezisgo judicial.

Artige 3% As quotes serdo registradss, para custidia e negocisglo, ros mercsdos prirdric g
sacundéra, na CETIP 5 A, - Baloda Croar Fads ce Adives & Derivetvas (& "CETIPL

Artige 40z A amortizacio das quotes do FUNDO poderd aoorrer antes do prazo previstn nousdion 46
na onorrénnia das seguintas hpitases: s
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| - impossibilidade de engaedramente do FUNDD & sua politica de investimentos, em rezdo da
impessiilidade de adquine Direitos Creditdrios; ¢

Il - na hipdteza da relag3o enfre o valor dss quotas seniores e o patriménio liquido do FUNDO ser
supericr & 90% {noventas por cental, ou sejs, na hipotese do somatério dos valores das guotas
subordinadas represantar parcenival igual ou mencr qua 10% |daz por centa} de pairmonio liquida
do FUNDO,

Paragrafo 1% A antecipacho do inicic da amortizagie de cuotas do FUNDO serd oparacionalizada
mediane comunicagdo alraves de publicagdo no serlédica utiizaca para a divu gacdo de informacies
do FUNDO ou atraves de comeio eletrdrice com 15 (quinze) dias ce anlecedéncia em ralagio & data
dr efetivacio da amorizacin.

Artigo 41: Na hipdtese de as cotes subardinadas representarem mais de 21% (vinte & um por cento)
de pafrimdnio liguide do FUNDO, estas poderdo ser amortizadas, observados ve seguinbes crildrivs: |

- a partir da data da primeirs integreizacdc de qumtss do FUNDO, mensalrrm{e A
ADMIMISTRADORA fard a verficagio ca acorréncia cu nde da hipdlese de amortizacio; Gy adsd
quatas sardo amortizedas visando exclusivamants o re-equiibrio da relagéa & cbhasrvanda, Fanqualil
couber, az demais disposiches deste Capitulo, apds comunicagio e concordancia dos qmm%
subardinados. . 3

v . ¢ i I E_’J'
CAPITULO X - DO PATRIMOMNIO LIQUIDD E DA AVALIACAD DOS ATIVOS .I. o

Artige 420 Erlander-sa-a por paliminio liguido 9o FUNDD & soma de disponivel meis o 'a'ﬁ]'II' da

cartefra, mals os valores a receber, menos a8 exlglblidades. R
1L Cad
Pardgrafe Unleo: Para efeitc da determinacao da valar ca cartzira, devem ser ohservadas as nc.srmasD
& a5 procedimentas previslos na lagislagdo em vigor. el
SSE
Artigo 43 Az quodas do FUNDD serac valorizadas todo dia otil, — &)

Pamagrafo 1% Fera fine do digposto no incieo Xl do artigo 24, da Inetugdo 356, os ativos
Integrantes da carteira do FUNDO zerdic avaliados lods dia G, de scordo com criléros cons stentes
& passiveis de wverficagdn, emparadas oor informagdes externss & internas que levem e
congiceracso asoectos relacionados ao devedor, 808 seus caranticdorss o 45 caraclerislicns da
corraspondents oparagdo, conforma & saguinke matodalogia de spuracdn do valor dos direitos
credibdrios ¢ dos demals atlvos finenceinos Integranies da carteira;

| = 0= alivos adguiicdos com a intengio de serem mantidos até o respectivo vencimento deverao ser
classificados come “titulos mantidos zté o vencimento™. Os demais alivos doverfo =or cassificados na
categoria “thulos para negociagio”; e

Il - o8 atives inlegrantes da carteira do FUNDO que 1@m valor de mercaddo, sordo marcados a
marcado, nos ermos ds legislagdo am vigor, chservado gue:

£) 8 verficagio do valor de mercado dos ativos do FUNDO tera coma referéncis os pregos praticedos
e operactes realizacdas com ativas & marcados semelhantes ace dos atvas da FUNDO, levanda am
ponsideragEn volurma, Seobrigagao o prazo; a

k) na pracificaggo dos alivos deverd ser oompu lada g veduricagaoe oo desvalorizagio am conlraparlida
# adequada conta de recelta ou despesa no resuftado do perfodao.
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- O alivee ca FUNDG classiicados na calegoria “tilulas mantidos até ¢ vecimearta” secfio
avallades pelos respeetives cuslos de aguizizan, acrescidos dos rendimenios aufar dos, caomoitandn-
32 8 valorizagho em contrasarida & adequaca corita de rescita ou despess, no rasu lada do pariodo,

I - O dreilas creditdrios, por rdo grem mescedo de negociagio oficis, serdo avaliacez pelo custo
du syuisici, com soroprisgae axpanancial de rardimantas [cormesponcentes 2o desdgiol, pelo prazo
3 decorret até o 22U venc menla

Paragrafe 2% Az perdas recornec das & 83 provisdes reelizadss com oe Dirgiles Crodildros ou won
o5 autros atives serde reqistradas no -esultado do pedace. ohsernvacas as regras e os procedimenlos
dainidas ro COSIF ¢ ne Resolugie CMM n° 2,082, quais seam a classificecdo dos Direitos
Crecitirics ros nivels de rzco eslabelecicos no Arlige 1% da raferida Resolugio, bem como &
transfecénciz & permangncia de Dirciles Srodideics Inedimplides am carta de comaensacdo, nz
forma de z2u Artgo 700 vale ajuslade em medo do recarhecimento des referidas perdas passara 2
constiluir & nova base ¢o cusko, admitirdo-se 2 reversSc das perdea, ceacde cus por mative ustificado
subseqlents o qua lavou ao seu recorhesimento, limitada @ custo de aquisigda. acresclda’ dosiws
rendimertos auvferidos, computanda-se a valor zagdo e concraparids & adaguada canta de ez oI
ra resuliado do oenodo. o

Paragrafo 3™ = ohrgatona & divalgacan, em norsa explinatives 42 demonstragies flnancelms'g_lla (b 3:3
do FUMDDQ, dez Irformagtes que abranj@m. nge mnise, o moatarts, & nalureza B oas fai;ﬁl‘_._h i [y
vencimanta dos ativos integranies da caneira do FUNDO e, cazao adllcdved, de mercada dos-alivaos,
segregenlas pon Llpo de alive, bam oome os pacdmeros utilizadas nz determinacdo desses velores,
Ty omg
Pardgrafo 4% O doescurprimento de gualcuer ab-igacdo argindgria dos Dirgitas Credilanios efée:\'?;ais Lad
ativos companentes da cartelia do FUNDO serd alribuide 2s gquolas subordicadss, até o Erite €0
acuivalania 3 sometaria do velar total das mesmas. Una ver excedicns oS reoursos de e rabxgsta 3
ﬂarﬁgrﬁfﬂ. 5 inzgdi~plénsia cns Diseitos Crediidrios de thuaridade do FUNDO sord alibuida alﬁ'g&?slas {5
BOMID 0. = ]

Paragrafo 5 Por oute lzdo, ra hipctese de o FUNDO slingr o Benchmant definicde nesks
Feguiamenta, “oda a renmabilidade 5 ele excedante 2erd atdbnics somarte 4% quolss subardinacias,
-az40 pela qua estas cotas poderdo aaresentar velores diforenios daz gualas senioness.,

Paragrafo 8% A oeclic de cale daoorirmairg inlegralizagdo ce sotes e i g liguidagdo do FUNDO,
sempre presenada & manutencac de sus bos orler leqal, acministratva e operacional, a
ADMINISTRADORA abriga-ze por meir dos compeleales débilos © crediles realizedos nas cantas
carentes de siularidade do FUNDO, 8 alacar o5 recursog decorrentes da inegralizagio das cotas ¢
de reechiments dos advas inlegrarles de cadeire co FUNDO, na saguinte ordam:

| - ra pagamerta dos Gasios cormontes oo FUNDCY,

I - no sagaments das arorizactes aiou oo resgels das cuolas seniores em o rou'agde, observados
o5 teras & as condighes da Requlameanta;

Il - ne pagarenta da prego de anquisicas das Direitos Credittrios, BT moeda soreqte nacional, e

IV - no pacamento das amortizaghes =fou de resgate das cuolas subordinadas, observados os
limites, oe lermos ¢ o5 condigies deste Regueamanta,

Paragrafo 7 Os Dirctos Croditdnos vencidos o ngo pagos submeater-se-8a 82 egras da provisdo
adicadas ra COEIF, nas terras do Adige 17 da Resalagda CRMM r® 26872

Paragrafo 8 A provisdc parz devedores duvidozos aliagird todes o8 Direites Creditaras do mesmo
Srcada [Mabeilo wapdo”),
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Artigo 44: Em coaformidade cor o arfige 22, incise 5, da 1Wstucac 396, com redagdo dada pala
Imstrugao 383, o eiquanls axistiram quotas seniores am omulacao, @ relagae erfre o voor das
qLemas senisres e o petrlmén o Nquico do FUNDD serd da 80% {otenis nos nental. Ista qaer dizer oue
o FUNDD davera e 20% [vinte nor certa) de 320 aafriménio representade por quotas subarcinadas.
Esta relagiio serd apurada disrisrenle ¢ sera scassival aas quedisias oo FUNDD, mensalments,
atrzves co site da GESTORA (wawrw verss.com bl

Paragrafo Unice: Ma hodlese de inehserviraia do percertual mencionada cepul. oo guelas
zubordiracas resreserlardo. por mais de 30 [tinta) dias corrides, manos que 1% (dezetove por
canto] do pariméro Fquids do FUNDQ, sorde adotadas o5 sequinies prosadimenios,

|- A ADMINISTRADORA comunicara, imediatamente, tal ecoréncia ao ORIGINADOR, atrawes do
ciwio de coresoondére | ou de careio sletrbnico. pela qual: - -l Y
=TT N
21 roticiars o Blo e soliclard ae ORGINADOR que providencie o rezishelsc mentn da rﬂamn:"
min‘ms dentro de um prazo de 10 [dar] dias corridos contades oo socobd m-::r'm:sI ca'-&'
]
comMRicagEn; e : "f o
Ly informard as ORIGINADOR o nomera winime de quniss subordinsdas e s rpﬁpigmunqm
walores pErm subscrigio, cue devero ser subscrias parg cuc 20 possa raslabelacer o
percentual aacho ne cap. (Y |
[ 7 Ll
I« O BANGO CRUZEIRG DO SUL S.A. deverd subscrevar, dentro da prazn mencionado ro. 'tl 50 e
deste aardgrafn, tantas quetss subhoedingdas guantas sejam necessaniag para reslaie eoer a r‘t.'t‘qg.ncl ~d
minira entre patimdn ¢ Fquido o ouolas sehiores mencionada na capus. il o ]
) o o
Il - Ma hipitose de a ADMINISTRADORA verificar gue, decorride o prazo do incieo || deste
paragrafo, nao se alcangou o restabelecimento da relagde evire o valor Jdas guatas scnioros < o
patrrmdnie fquida elo FUNDCE, quor em wirlude da nde subssrigSo, per perts do BANCO CRUZEIRO
O SUL 5.4, de um rumarn o quatas subardinadas sufinienes para stender @eodispoatn no inglza
Il deste pardgrafa quar por qualgquer odi matve, devarsd convooar 8 Assamble s Garal de quotistas
pers del’bersr aobre: A) providéncias A serem tomadas pels ADMINISTRADORA, B substiuiche da
ADMINISTRADORA "o exercick cas (ungbes em relagio ao FUNDQ: s/va o} pela liquidagao
antecipada do FUNDO.

CAPITULO X1 - PATRIMOMIC INICLAL

Artigo 45: A primseira gérie de quoizss do FUNDO representative do patdmédniz inical, ser camposta
aoe abd 15000 (cunze il guotas seniores, com valor wnildeie de RE 10.000,00 (dez il resisl,
reapelando-se 0 previsto ro artigo 44 supra.

Paragrafo 1% A primeira série de cuotas, representaliva do Pefrimonio Inicia’ do FUNDO, nossoi um
bpAchmatk de renlabilidade. no médio ¢ oo prazo, de 17 6% (sorto & desessais por cenlo) da laxs
dos Depdsites Imterfingnoeines (07 o8 7 (um) did - “over exragnipa’, exonessda na forma de
poroenlugl ao wne, Deee do Z5E (Poeonlos o cirglonly o odeis) cies, caleulace e dvulgeds pelz
CETIP.

Paragrafo 2%: Nao cbstarte o acima disposta, ndc existe qualguer prormessa do FUNDO, da
ADMINISTRADORA oo de GESTORA acorma de renfzhbiidede des splicagdes dos secarsos do
FUND.

FParagrafo 3": A primeira série de quatas iers prazz ce 36 (tinla e seis) meses, corlados da cata
publiead:a primcrs nbegrallZagan 42 quatas sonierc: oo poimaira sero,
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Paragrafo 4™ Ma subscricie de quatas representativas do patriménio iniclal do FUNDO deve ser
utilizado a valor da cuota de masma classe em vigor no 19 {primeiro) diz otil subsegiienie 2o dia da
ateliva disponibildade dos recursos corfiadas pelo investidor 2 ADMINISTRADDRA, em sua sede au
depencancias, conforme definida na Baleti+ de Subscricio.

Paragrafo 5% (0 prago de suhsorgan des quotas senioces poderd contemplar 3gio ou desagio sobre o
valor pravisio para amoctzacdo, desde qua uniformements aplicsdo para todes os subsoritores e
apurado atravds o procedimento de descoberla de prege em mersada crganizado.

Paragrafe 6% Em razac do disposic o ogerdarsfo dnico, do arfge 44 do Regulameqto, &
ADMINISTRADORA poderd providercier a amssde de guelss suborcingdas do FUNMDD & yus/guer
werpa afim de re-estabalecer & nelegie patrimon al previsla no zludice arligo, as quais podardo ser
sLbscritas em dinheino,

Artige 46 A partr do 187 {décima citavo) més, contace da data de inlco das aividades do F'ﬁl';«lpﬂ.,\
tanta = guotas seniores como 85 subordinadas do FUNDO ferSo seus valores =1murt|z=:dua--

trimestralments, nos termes do cronograma & razdo abaixo definidos: :I =
re v}
o = = =—

21"més | 24° més 27mas | 3I0°més | 33 més | 3 mde | o
195 1/5 iz [ = [ 152 [ T~ P

Paragrafo (nico: O pagamento das amortizacies & do resgste mencionado no artigo 47, shaixo,
correspondera ao pagamento proporcional ¢o principal e juros e doverd ser fedta no Olime da il do-g
més & que se referir & respectiva parcela de amprtizagsn. A amortiracin de quotas subordicEdss oo
prevista neste paragrafo, quande ocormer, serd efetuada até 1 (um) dia Ol apds a data em gue féremc:n
amortFadas 53 quatas seniores. &=

oy D;
Artlgo 47 O resgate das quotas seniores 2 subordinadas se dara no 307 (trigésimo sFth@Ps o
conforme demanstrade na Tabela do arligo 46 supra.

Artigo 43, As quolas reprosentadvas do patrimdnio iclal de FUNDQ. deverdo sor subscrtas daatbio
das prazas estabelecides 10 anincio de iniciz de distr buicio respactive & ne Boletim de Subsericio,
wheervado o prazo maximo eslabalecido na Instugan 256,

Paragrafo 1% Ma subscrigdo de qualas rearesertativas da patriménia inical do FUNDO que ccorrar
em cata diferente da Data de Integralizacio definida ra Boledim de Subsonigao, sard ulilizedo o valar
da cuata de mesma classe am wvigor no 19 {primeire) dia Ol subseqiente ao dia da efetiva
dizponibliidade dos recurzos cenfiades pelo imvestidor & ADMINISTRADORA, em sua sede au
daperdancias

Paragrafo 2% Sera admitida a integralizag@o de quotas subordinadas do FUNDO, comn dirciios
cradildrios que 2 enquadrem nz palitica de investments do FUNDO. Mesta hipiese, asrio
chaervados o5 oritérics ostabolocidos pela ADMIMNISTRADORA, boem coma no andncle de infele de
distribuicfic de quoias & re Boletim de Subscriglio, ficande, cerde ja definido, que a integralizecio
das quotas devera ser realizada nos fermos da legislacin splicive! ao case.

Artigo 49 A critério da ADMINMISTRADORA, atingice o patamar =lnima de distribuicao de 3000 {rés
mil) quitas seninres, podara se dar par encerrado o pariodo de disibaicie ca quetas do FUNDO.

Paragrafo Unlco: A ADMIMISTRADORA devera observar, inclusive ra hiptlese scime, o rolecie
enire o velor das guoles senions ¢ o palimanio liguide do FUNDQ, definida ne caput do artige 44
deste Reculamento,

CAPITULD Xl - DOS ENCARGOS DO FUNDOD

-2 -
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Artigo 50: Consliiuem encargos do FUNDO, slém da taxa de administragso, as seguintes despesas,
que pedem sar deoitadaz pela ADMINISTRADORA:

| taxos, imaostos ou coniriouigios foderais, eslacusls, municipais ou avtimu cas gque recaiam ou
venham a recair sobre oz bans, dirsitos e obrigagdes do FUNDO,

Il — desoesas com imprassaa, edpadicio @ publicagdo de relatorios, formularos e inforracies
penddicas, provistas no regulamente de FUNDD ou na regulamentagio perdinela:

Il - despesa: com cormespondéncizs de interesse do FUNDD, incluswve comunicagbes aos
conddimings,

v — Annorarins & despesas do auditor encarregado da mevisae das demarstragies flnancems & claz
nortas do FUMDO e da snalise de sua situagdo e da aiuagio da ADMINISTRADORA; '1 _
(L]

W — amolurentas & comiss0Es pages sobre as cperagies do FUNDO; t."':l

WVl — horerdrios de advegades, cuslas ¢ despesas correlatas foitas om defese dos |1tc.r¢s$ub c@:

FUNDQ, em julze ou fora dele, mclusive o valor da condenagio, caso o mesma venha a ser wam:ldﬂu

VI - quaisguer despesss imerentes & conatituigdo ou 3 liquidagio do FUMDO au & rea.lz&{;-nn J:D
assembléia ceral de conddmincs,

o |

VI - taxes de custodia de ativas do FUNDO, el Ll
1= S

¥ - a conirioulgdo anual devida s bolsas de vaores ou & entidade do mercado de;balcieg
arganizada em qua o FUNDD vanha a ter suas catas sdmilidss & negociagin, e w5 @2
ot G 4

¥ - cespesas com a oontratagdo de acéncia classificadora de rsco.

¥l — despesss com o profissional especialmente confratado para 7elar pelos interesses dos
carddmings, na forma ca inziso | do artige 31 da Instrugéo 365,

Paragrafo Unico: As despesas decorrentes de senigos de consultoria relativaments & andlise e
selepia dos ativos & modzlidades pa-a integrarem a carterz do FUNDO, bem como quaisquer outras
n&e previslas como encasgos do FUNDO devam correr par conta da ADMINISTRADORA,.

CAPITULO XIll - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 51: A ADMINISTRADORA iré divulgar, ampla e imediatarents, qualyuer ale ou fate relevante
re'ativo ao FUNDO, tal comn & eventual alteracdo da classificacio de risco do FUNDD, de moda a
garantic @ todos oz quolislas acesse 33 inforragdes que passam, direta ou ind retamente, influ r em
suas decizfas quanto & respective permansncia no mesma. =a for o casoe.

Paragrafo Uniga: & divulgagso dss informagéae previstss naeste arige deve ser faits por mea de
publicagie no periddico ulilizade para a divalgagda de informacdes do FUNDO ou atraves de correio
eletrdnico @ mantida dispenivel para os quotislag na gada @ agéncias da ADMINISTRADORA & nas
Inztitigoes que colequem quatas do FUNDO

Artige 52 A ADMINISTRADORA deve. no prazo méxima de 10 (dez) dias apds o encemameanta de
cada mas, colocar 8 disousizio dos quolislas, wn sue sede o depencénciaz, informagbes sobre.

| - o nimers de guatas de propriedads de cada um 2 o respectiva valar;

II - & restabilidade do FUNDD, com hase nas dados relatives ao Gltimo dia do més; e

-25-
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Il - o compertamanto da carteira de cireitos creditérice e domais atives do FUNDO, abrangendo,
inclusive, dados sabre o desempenha esperade e o realizado.

Artlgn 53: A ADMINISTRADORA deve colocar as damonsracdes financairss do FUNDO 3
dispesicio de qualquer interessade gue as sclizitar, chservados 08 seguinle prazos maximes:

I - de 2] jvinte] dias apds o encerramente do perioda 2 que s mfarem, er so ralamds de
demonstregies fnenceirss mansas; e

Il - de 60 (zessenta) dias @pde o encerramento da cada exercicic socia, am So Fralendo de
demenstregies fingnceiras anuais. I\J

Artigo 54: Az dercnstragies financeisas do FUNDOD estardo sujeitze 45 nomas ds Eﬁczlh.'ra%
arpadidas pola CWM e sario auditadas por auditer independenis registrado na S,

Paragrafo 19 O cxorcicio social do FUNDO tem duragéo de 1 {um) ano, com iniciz em 1° de{mneﬁj
a tarmino em 31 de derembro de cads ana. :"r' {24

Paragraic 2% Enguante & CWM ndo editar 22 norras referidss no caoul, aplicam-ze 30 FUNDO
disposigdes do Plara Contabil das Insfituicfes dao Sistema Financeirn Macional - COSIF, edr[:ptwg ‘35&;

Banon Central oo Brasil T ©
. 7 R |
CAPITULC XIV - LIGUIDAGAD DO FUNDD =)
T 0
Gl S

Artigo 530 O FUNDO serd lguicacs por eoasiao do ldrming Jo suu prace de duragéa.
Paragrafo 1% Mz hipdese de ligudagio do FUNDOD por coasido do émino do sau oraze de duragsc,
&5 quolas meniores deverdo ser reagatadas, ohservardo-se as disposiches do Capitala X dests
Regulamente,

Pardgrafe 2% Mz hipdesa do liguidagie de FUNDO per ocssiSo doe émino de sau prazo de duragss,
g5 cuotas subordinedas poderio ser resgalzdas em Direitos Sreditdrios,

Artigo 58: Poderd haver a liquidagio artecipada da FUNDO nas seguintes situagies (os "Fvantos de
Liquidagsay:

| = s& o palamar mirimo de diskibuicdo de guolas o FUNDD descrite nesle Reyulamento ndoe for
atingido no praze ali mancionado;

II - por delibaragAo de Assembléia Gersl de quotistes, ne hipiese prevista no artigo 44, pardgrafo
Onice, incise 1, alinea “e', @ arligo 8%, cise |, alinea *b", ambos deste Regulamenta: ¢

Il - g5 ¢ FUNDO mantiver patrimanio liguico meédio inferior a RE 5.000.000,00 {cinco milhSes da
reqiz), pelo periodo de 3 {trée) meses consecutivos, exceluadn o periodo final das amorizagies de
SEriBs.

[V - casa o Canlralo ce Cassdo sgja. aor qualquar malivo, resilido;

W - s houver amart zagso da guelas subordicacas erm desacesdo cam o disposte 1o Raoulamsno:

Wl oo orescisdo do convénio com ce enes da adminislacio plblica ou a impossibilidade de
aperacional zagio da consignagho do crédita e folha;

-G -
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Vil - rehaamenta da cassificagiio de rsco das quotas seniores para nivel aspeculalivo, assim
ertendido o rebzixamenta da referida classificagio de risen para uw nivel considerzdo "specuiafive
grade’, au seja, quakquer nivel de classificagio abaixo da "EEE-" ou "Basd”, de acordo com o critério
de classificapio adoiado pea agéncia de classifica;ac de rsen das quaotas seniores do FUNDO.

Paragrafo 1% Mas hipSteses do inciza || supra, se a decisan Assembidia Geral for @ de ndo
licuiidagAn dn FUNDO. fica desde j@ assequrado o resgate das quodes seniores cos quotistas
dissidenies que n solicitsem, pelo valor das mesmas.

Paragrafe 2" - Ns ocomércis de qualguer dos Eventos de  Licuidagio Aniecipaca.
incesencertemenie de cuzlguer procediments adicicnal, 3 ADMINISTRADORA cavers [} notficar as
Quofisias, & i) dar inicio a0s procacimentes de liquidagdo antec 0sds de quaizs do FUNDD dairidas
ne pardgralo 47 sbaixe, A ADMINISTRADORA deverd convocar, o prazo de 10 (dee) disgyping i
assemhblaia geral, & ser realizada num prazo n&o superior & 20 (vinte) dias, para qua o= guolistas 1
dedibarem, sobre as medidas que serfio adotadas visanco proserer seus direilos. suas garanliss a =5
mrerragativas, chasmnvanda o d reita de reagaie das quaotistas dissidertes de que frets o ;arégrﬁfb 8 E
deste artigo. J o

Paragrafo 3% Apds o pagamentd das despesas e ancarges do FUNDG, serd pago aos titula‘rh!é?dam
quatas seniores, se o patiménio do FUNDO assim permific, o valor apurado conforme o arfiqor; 46

desle Hegulamento, &y vigos na proana data de lguidacsio, proparcionalments ao valor das guolas. =]
O tniel do evertuzl excedenie, Bpos o pegamento 30s tiulzres das quotas saninees, Serd paoiAOs L0
tiwlares cde guotas subordinadas, conforme a respectiva guantdade de gquolas de cada filar, O

observando-se: i =~J
miy AR

| - a5 guotistas paderfc receber tal pagamenio em dirgites creditirios, nos termos do paradeads 2° 0o
desle artioo, cujo valer deverd ser apurade com observincla ac disposto neste Regulamenio, desde
que asaim deliberado em aaeerbléia geral convocada para eate im, &

I - qua ADMIMISTRADDRA podera ainds alisrar parte ou a torslidade cos Dirsitos Creditérics de
litulaeidade do FUNDO. pec respeclive vaor, apu-ace com obzervdnea ao gque dispds esle
Regulamen:o, acrescido de todos 0f cusios B despesas necesssnios para a lquidagia e extingio do
FUNDD, devando ulllizar g recursos da cvenlual alionagio ne resgale das guaolas scniofes, om
primein lugar, 8 suhseqiEntemeants, apas pagss iodas a quoiss senanes, des quotas suhordinadas.

Paragrafo 4° - A l'guidagdo do FUNDO ser3d gerida pela ADMINISTRADORA, observando: 1) as
cisposigies deste Regulamanto ou o gus for deliberado na asserblaia geral, a: i} que cada guola de
ceterminada dasse serd conferido tratameanto igual 2o conferido A5 demais quotas de resma clasee.

Paragrafo 5% MNa ccomréncia de liquidagio antecipada do FUNDD, as quolas seniores poderdn ser
rasgatedes em Direitos Creditdros. devendo ser observedo, no gque coubear, as disposigbos duste
Caplle,

Pardgrafo 6% Na hipitese de a Assembléia Geral de Catistas nda chegar a acordo comum refererts
acs procedimentos de dag3o em pagamen:o dos Diretos Srediideics o dos ativos fingnceims para fing
cie pagamentn de resgate cas ootas, of Dieitns Creditonos & os alivos financeims seréo dados em
pagamenle 505 quolslae zeniores, medianie a conztiiuigdo de um condominle, cuja fragao ideal de
cada quatista séniar serd calcJlada de scordo com a oroporgdo de quatas seniores delida par cada
fitular sphra o valor tolel das quolas seniores eaislenles & dpoca. Apds a constilulgao do condeminio
agima referdo, @ ADMINISTRADDRA, a GESTORA & o CUSTODIANTE estardo desobrigados om
ralagdo as responsabilidedes estabsecidas neste Regulamento, ficando autorizade a lquidar o
FUNDD perante a2 auicridades competertas.
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Paragrafg 77: A ADMINISTRADORA deverd notfear os quatistas senicces, [l parz cus oz masmaos
elgjam um =dminisrrador para o referido condomina de Direilos Credilorics e alivos financairas, na
farma do Attigo 1,323 oo Codioa Civil Brasileiro, (i) irtorrnarde a proporgEe de Dirgitos Creditanias 2
alivos linsnosims & que cadg gquolsE s8nior lard jus, sam gue ssa eprasenle ooalgaer
reannnashilidade da ADMINISTRADORA, da GESTORA & Ao CUSTODIANTE peranis ns nquotstas
SRNIDCES ®p0s A oonstituicEn da referido concdoerinico,

Pardgrafo 8% Casc oe tlulares des quetas scalores nEc aroceds ™ & claicds do adminigirador do
cardomin o referico nos paragrats acima, essa funcdo serd exercida pelo tiular de quslas seniores
qui delentd | maiona das ouolas seoiores esisbanlbas.

Pardgrafo 9% Na hipitese de liquidagso antecipaca do FUNDC, & apds o resqate Ja wizlidace das
quatas =aroras nos termos dos Paragiefos 3° 8 & acima, as guodas subordinedes podorgar sor

tesgaladis em Direilos Credidrios, OR o
P
ot =

CAPITULD XV - EVEMTOS DE AVALIACAD 34 é

Artige 57 Ne tipdlese de ocorrdnea das siuagdes 2 2couir coscrtas (o "Eventos de Ava ia-;g"_q'?-"].m

caberd 3 ADMIMISTRADORA, an CUSTODANTE, an anz cuofistas interessadns, convonar 'rﬁﬂam
Assambiisa Gargl de Quobsks dara que osla, apds aprescerBgao des siuagies: da catslsa pela

ADMINISTRADCORA, dalibera sobre 3 confinuidade oo FUNDD ou sua lguidagdo ar lHLI[.'lJ'LpJ:l 2 w3
warsaslenle definigEe de cronogramsa de pagamenlos dos quatistas. it B 1Y

=
| - inobsarvancia oes ADMINISTRADORA do scus dovurss o obrigagdus previslos ro Gapilalo sy
deste Reguiamerto, que ndo agja um evenlo de Liquidacéo Antecipada, nsrrflcacq_l el ey
GUSTODIANTE; w5 = e

11 - renncia da ADMINISTRADORA 4 administrecie do FUNDO;

Il - pouisicdo reitersds, pels ADMINISTRADCORA, do difcilos crodldios om desacerdo com os
crilérics de elegiblidade, corforme exposto no Capinlo 3l ceste Reculamenin, verfoaca pela
CUSTODNANTE;

I - ndo pagamesnio, @y delse de amorizagao, de valoe iclegral ce anoilizecao de qualquer séria
des gquolps seniomes,

Voo caso o FUNDD detds de aterder ao percettual m'n me de Quatea Bubord nadas por um preza
suparicr @ 30 trinta) diss,; o

Wl - inobzarvanca palo CUSTODIANTE de seus deveres o abricacies previstos no Pardgra’s 3° da
arlige 2° caste Reqularentn desde que, notficado pels ADMINISTRADORA para serier oo jus ilicer
a descumpritanta. nde G laga no prazo do 48 (quarsrta & oilo) horas dorecshimento da referida
natfagin.

FPardgrafo Unleo: o ozoréncia de quaisquer cos Evertas de Avaliapdo. 2 ADMINISTRADORA
deverd ponvosar, ra praeo Jde 10 Ges) dias, ama assembléla geral, 2 ger realizads aum prazo néa
supkriur = 20 [vinle] dias, para gque seia avaliada o crau de campro~atimerta do FUNDO.

Artige 58: Na h potese de lguicagia do FUNDD o5 tiulares de quatas aeniares terdo o dirsito ds
partilhar o peirTEnio na praporcin dos valores provisios par ametizacie oo resaae da rezpectiva
stric o one limie desses mesvos vaares, na cata ce liquidagdn, sence wvedsdo qualquer tipo da
prafer&acia, prioneade ou ruhordinagdo ertra o titularas de quolas SENOIES,

]
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CAPITULD XvI - DISFDSIGCIES FINAIS
Artige 5% Fica eleite o foro da comarca da Capial do Estado do Rio de Jangiro, com expressa
rerincia a qualquer cutro, por mais privilegiado gue possa ser, para proJcsilrg de quaizquer aghes
Judicigis relativas ao FUNDO ou & gquast3es decorrantes de aplicagao daste Ragulamento.

Rie de Janeirp. 21 de
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