Prospecto Definitivo de Distribui¢do Publica de Qutas do
APYA-AGENCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ n° 09.057.953/0001-60 montante de até
R$ 400.000.000,00
(Quatrocentos milhdes de reais)

Cadigo ISIN das Quotas: BRAPYACTF006

Oferta de Quotas deliberada pelo Administrador INBO em 05 de setembro de 2007. O FUNDO e a
distribuicdo publica de suas Quotas foram regisgath CVM em 05 de outubro de 2007, sendo esta
registrada sob o n°®° CVM/SER/RFP/2007/068.

Distribuicdo publica de até 400 (quatrocentas) &@uodo Apya-Agenco Fundo de Investimento em
Participacdesjnscrito no CNPJ sob o n° 09.057.953/0001-60 (“FUND com valor inicial de R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais) para cada quota.

A administracdo do FUNDO ¢é exercida pela Oliveirast Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de dafsitado do Rio de Janeiro, na Avenida das Angrica
n°. 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, ntscno CNPJ sob o n°® 36.113.876/0001-91
(“Administrador”).

A carteira do FUNDO seré gerida pela Apya GestaBetmursos Ltda., com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Rua Dias Ferreira, n°® 190, 401L;iiosto CNPJ sob o n° 08.451.063/0001-76 (“Gestor”)

A constituicdo do Fundo foi deliberada atravésmgirumento Particular de Constituicdo, por ato ainic
Administrador, em 05 de setembro de 2007, e oegulamento registrado na mesma data, sob n° 1633259
tendo o mesmo sido alterado pelo Instrumento Réaticde Primeira Alteracdo em 26 de setembro d&,200
pelo Instrumento Particular de Segunda Alteraca®@@rde janeiro de 2008, pelo Instrumento Particdéar
Terceira Alteragdo em 06 de junho de 2008, pedtrumento Particular de Quarta Alteracdo em 26 de
novembro de 2008 , pelo Instrumento Particular déni@ Alteracdo em 05 de junho de 2009 e pelo
Instrumento Particular de Sexta Alteracdo e regfisis nas mesmas datas, sob n® 1634860, n°® 164£140,
1652692, n° 1663656, n° 1675500 e n® 1675500 (‘lBegnto”), todos no 1° Oficio de Registro de T&ulo

e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estaticdde Janeiro.

“A autorizacdo para funcionamento do FUNDO e ogstegida presente distribuicdo publica de Quotas ndo
implicam, por parte da Comisséo de Valores Moldgrgarantia de veracidade das informacgfes prestad
ou julgamento sobre a qualidade do FUNDO, de senirgstrador, de sua politica de investimentos, ou,
ainda, das quotas a serem distribuidas”.

“Os investidores devem ler o capitulo Fatores dedinas paginds al15.”

Somente Investidores Qualificados, conforme dedimideste Prospecto, podem adquirir Quotas do FUNDO

Administrador e Distribuidor das Quotas Gestor

Orvera Tust APYA

Empresa de Auditoria

DEUTSCHE BANK S.A.- BANCO ALEMAO =

Custodiante
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1. - Veracidade das Informacdes

O Administrador, por seu Diretor Mauro Sergio dev@fa, € o responsavel pela consisténcia,
qualidade, veracidade e suficiéncia das informaedeaminhadas a CVM por ocasido do registro
do FUNDO e fornecidas ao mercado durante o prazbstigbuicdo das Quotas.

Neste sentido, o Administrador, considerando asnmacoes que |he foram fornecidas pelo Gestor,
tomou todas as cautelas e agiu com elevados padeesligéncia, respondendo pela falta de

diligéncia ou omissao, para assegurar que: (i)nésrmacOes prestadas neste Prospecto sao
verdadeiras, consistentes, corretas e suficiepéesiitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta; (ii) as infodeagornecidas ao mercado durante todo o prazo
de distribuicdo, inclusive aquelas eventuais ouodd@as, que venham a integrar o presente
Prospecto, sédo suficientes, permitindo aos invesisd a tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta; e (iii) o presente Prospeadteldorado de acordo com as normas pertinentes.

O Administrador, que também atua como distribuiditeclara que este Prospecto contém as
informacdes relevantes necessarias ao conhecimpelins investidores, da Oferta, das Quotas
ofertadas, do FUNDO, de suas atividades e quaisusas informacdes relevantes, bem como que
este Prospecto foi elaborado de acordo com as sgperéinentes, nos termos do 85° do artigo 56
da Instrugcdo CVM n° 400/03.

O registro nao implica, por parte da CVM, garamkaveracidade das informacdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das Quotas a serdmibudidas e é concedido segundo critérios
formais de legalidade.

Maiores informacbes sobre o FUNDO ou sobre a Of@oalerdo ser obtidas junto ao
Administrador, ao Gestor ou na CVM.



2. — Informac0bes basicas sobre a distribuicao

Administrador
Diretor responsavel
Gestor

Volume da emisséo
Valor da emissao
Distribuidor

Forma de colocacéo
Tipo de distribuicéo

Circulacéo

Custodiante
Auditor

Publico Alvo

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valore®bliarios S.A.
Mauro Sergio de Oliveira

Apya Gestéo de Recursos Ltda

400 Quotas no valor de R$ 1.000.000,00 (um milkéiedis) cada
R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais)

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valoreobliarios S.A.
Publica

Primaria no mercado de balcdo, sob regime de nmedresforcos.

As Quotas serdo registradas para negociacao jorisstema de
Fundos Fechados — SFF da CETIP Camara de Custbitjaidacao

Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao
KPMG Auditores Independentes

Investidores qualificados, nos termos da Instr@ét n° 409, de
18 de agosto de 2004, que declarem possuir caplacita@anceira
para buscar retornos de longo prazo e tolerem uanar wolatilidade
e risco em suas aplicacoes financeiras.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SRB O FUNDO E A
OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO DISTRIBUIDORBJAADMINISTRADOR E

NA CVM.



3. — Informacg0bes basicas sobre o FUNDO
3.1. Forma

O APYA-AGENCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES (o “FUNDO?”) foi
estruturado na forma de condominio fechado, coropde duracéo de 10 (dez) anos, sendo que o
Periodo de Investimento terd prazo de 06 (seisy @aootados da Data de Encerramento para
Subscricdo, e o Periodo de Desinvestimento terZopiia 04 (quatro) anos contados a partir do
encerramento do Periodo de Investimento, podendops®rogado, mediante aprovacdo da
Assembléia Geral de Quotistas, por mais 02 (datsjodos de 02 (dois) anos cada. Por ser um
condominio fechado, nédo serdo admitidos resgatesipados de Quotas.

O FUNDO é um fundo de investimento em participag@egido pelo seu Regulamento e pelas
disposicdes legais e regulamentares que lhe foicaeeis, especialmente a Instrucdo CVM n°
391, de 16 de julho de 2003, e suas alteracOesrpmss.

O FUNDO foi constituido em 05 de setembro de 208@leRegulamento foi registrado na mesma
data, sob 01633259, e alterado pelo Instrumento ParticulaPri@eira Alteracdo, registrado em
26 de setembro de 2007, sob o n°® 1634860, ambastper 1° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro.

3.2. Cronograma de Etapas da Oferta

Encontra-se abaixo cronograma indicativo das etd@atstribuicéo:

Ordem
dos Eventos Data®
Eventos
1. Protocolo do pedido de registro na CVM 1° de outubro de 2007
2. Disponibilizag&o do Prospecto definitivo 1° de outubro de 2007
3. Data de registro na CVM 05 de 10 de 2007
4. Publicacdo do anuincio de inicio 28 de dezembro de 2007
5. Data maxima para publicacdo do anuncio de encemamesg qe dezembro de 2010

da oferta publica
(1) Todas as datas previstas sdo meramente indisadl estdo sujeitas a alteragdes, suspensoes,

antecipacdes ou prorrogacdes a critério do Admadst.

Na hipbétese de modificacdo significativa das codeicda oferta, os investidores que ja tiverem
aderido a oferta terdo que confirmar seu interessenanter a sua aceitacao no prazo maximo de 5
(cinco) dias uteis contados do recebimento da caragfio do Administrador. A manutencéo da
aceitacao serd presumida em caso de siléncio.

3.3. Inicio e Encerramento da Distribuicdo

N&o havera custo para distribuicdo das Quotas d¢CKY tendo em vista que o Administrador €
guem efetuara sob regime de melhores esforcosrddigdo publica das Quotas.



O Administrador colocara publicamente junto aosestiores qualificados, sob o regime de
melhores esforcos, até 400 (quatrocentas) Quotasiazendo o valor total de até R$
400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais)r(fR@nio Inicial”).

Podera haver distribuicéo parcial das Quotas, i@sizeo valor minimo de distribuicdo, que devera
ser igual a R$200.000.000,00 (duzentos milhéegais)t

O investidor poderd, a seu critério, quando danasisia dos respectivos boletins de subscri¢éo,
condicionar sua adesado a presente oferta a quelisgghuicao (i) da totalidade das Quotas ou (i)
de uma proporcao ou quantidade minima de Quotas.

N&o havera lotes maximos, nem recebimento de @samtecipadas, devendo ser assegurado
tratamento justo e equitativo para todos os ddstios e aceitantes da oferta publica de Quotas.

N&o serdo constituidos fundos nem celebrados tostie estabilizacdo de precos e/ou de garantia
de liquidez para as Quotas.

O valor minimo de aplicagdo inicial de recursos FIONDO, por investidor, serd de R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais).

O Administrador organizara plano de distribuicéoe gpodera levar em conta suas relacdes com
clientes e outras consideragfes de natureza cahensiestratégica, devendo o Administrador

assegurar que o tratamento aos destinatarios tarstesi da oferta seja justo e equitativo e a
adequacao do investimento ao perfil de risco de sEpectivos clientes.

A colocagédo e subscricdo das Quotas somente fierd apos: (i) o registro do FUNDO e de suas
Quotas na CVM,; (ii) a disponibilizacdo do Prospededinitivo; e (iii) a publicagcdo do anuncio de
inicio de distribuicdo das Quotas.

A distribuicdo das Quotas sera realizada no praz86d(trinta e seis) meses, prorrogavel a critério
do Administrador, contados da data de publicacdandmcio de distribuicédo, divulgado ao publico
quando obtido o registro da distribuicdo publicaGwmissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”),
(“Data de Encerramento para Subscricdo”), sendto ague na hipotese de prorrogacdo, sera
publicada retificagdo do anuncio de inicio inform@m novo prazo..

Caso seja atingido o valor minimo de R$200.0000M(duzentos milhdes de reais) antes da Data
de Encerramento para Subscricdo definida no anumeionicio de distribuicdo divulgado ao
publico, o FUNDO podera, a exclusivo critério do miidistrador e do Gestor, iniciar suas
operacoOes e dar por encerrada a distribuicdo deQueatas.

Caso o valor minimo de R$200.000.000,00 (duzenitbddas de reais) ndo seja atingido até a Data
de Encerramento para Subscricdo, o FUNDO serd atitamente liquidado.

As Quotas representativas do Patriménio Inicial aqu#® forem colocadas até a Data de
Encerramento para Subscricdo serdo canceladag\geimistrador, sem que haja necessidade de
gualquer autorizacéo por parte dos Quotistas.



3.4. Divulgacao de Anuncios Relacionados a Distrilgéio

Todos os avisos, atos e decisdes decorrentesdisstbuicdo que, de qualquer forma, envolvam os
interesses dos investidores, serdo publicadosrnaljtMonitor Mercantil”, publicado na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

3.5. Manifestacao de Aceitacdo ou de Revogacao deeftacéo

A revogacdo da aceitacdo da oferta, pelo investidomente podera ocorrer nas hipoteses
expressamente previstas na Instrucao n° 400, de A8@zembro de 2003, da CVM, e deveré se dar
mediante carta protocolada na sede do Administratibro 5° dia util posterior a publicacdo do
aviso ou apos ser informando sobre a suspensaeda. o

3.6. Modificacéo, Suspensao, Cancelamento e Proriagio da Oferta

A presente oferta podera ter seus termos modifgsatimforme previstos pela Instru¢cao n° 400, de
29 de dezembro de 2003, da CVM. Tendo sido defexidaodificacdo, a CVM podera, por sua

prépria iniciativa ou a requerimento do Administsgdprorrogar o prazo da oferta por até 90
(noventa) dias.

Qualqguer modificacdo da presente oferta deverdigelgada imediatamente mediante publicacéo
de aviso ao menos na forma prevista acima. Aditiomate, o Administrador devera se acautelar e
se certificar, no momento do recebimento das agetada oferta, de que o manifestante esta ciente
de que a oferta original foi alterada e de que tmhecimento das novas condi¢cbes. Os
investidores que ja tiverem aderido a oferta deves&r diretamente comunicados pelo
Administrador a respeito da modificacéo efetuadaa gue confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias
Uteis do recebimento da comunicacao, o interessmanter a aceitacdo, presumida a manutencao
em caso de siléncio.

A presente oferta podera ser suspensa ou cangeddaldCVM, a qualquer tempo, caso esteja se
processando em condicdes diversas das constankegisiacao aplicavel ou no registro concedido
pela CVM ou caso seja considerada ilegal ou fraardal ainda que obtido o respectivo registro.

O Administrador devera dar conhecimento da suspeosalo cancelamento aos investidores que
ja tenham aceitado a oferta mediante publicac@vid® na forma prevista acima, facultando-lhes,

na hipotese de suspenséao, a possibilidade de mresogaceitacdo na forma e nos prazos previstos
no item “Manifestacao de Aceitacdo ou de RevogdedAceitacao” deste item.

3.7. Devolugéo e Reembolso aos Investidores

Observado o disposto no paragrafo subsequente t@rdito a restituicdo integral dos valores
dados em contrapartida as Quotas subsciifasodos os investidores que ja tenham aceitado a
oferta, na hipotese de seu cancelamen(idy es investidores que tenham revogado a sua acgitaca
na hipotese de suspensdo. Para a restituicAodeefadima, serdo utilizados os procedimentos
previstos no respectivo boletim de subscrigdo. ftittecdo dos valores devidos aos investidores
devera ocorrer em até 5 dias Uteis contados décpgéb do aviso ao mercado informando sobre a
suspensao ou cancelamento da oferta, e que derget o procedimento de restitui¢ao.



A distribuicdo parcial de Quotas do Fundo ndo dardQuotista qualquer direito, tampouco a
restituicéo total ou parcial dos valores subscetas integralizados.

Caso a presente oferta ndo seja finalizada ao npamromlmente, por qualquer motivo, 0s recursos

eventualmente depositados por investidores contdelas Quotas deverdo ser devolvidos aos
respectivos depositantes, ficando, porém, estabeleque esses recursos serdo devolvidos aos
investidores sem adicdo de juros ou correcdo maaetaddeduzida a quantia relativa a CPMF. O

aqui disposto se aplica, também, se for o casojraestidores que condicionarem sua adesao a
distribuicdo quando da assinatura dos respectiotetibhs de subscricdo, caso essa condicdo nao
seja satisfeita quando do encerramento da distébui

3.8. Politica de Investimentos

O objetivo do FUNDO ¢é proporcionar ganhos de chpitau rendimentos através de investimentos
em acOes, debéntures, bénus de subscricao, ots diltlos e valores mobiliarios conversiveis ou

permutaveis em a¢fes de emissdo de companhiageg®stro ou ndo de companhia aberta perante
a CVM, que desenvolvam e explorem, direta ou itginente, projetos e oportunidades de

investimento concebidos e estruturados essencignmla Agenco Engenharia e Construcdes
S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.067.893/0001*Agencao”), tendo por objetivo.

() o desenvolvimento e/ou a incorporacdo e/ou o timaesto e/ou o financiamento de
empreendimentos imobiliarios de qualquer natureza,

(i) a aquisicdo ou alienacdo de imoveis de qualquaarem, a locacdo residencial ou
comercial; e/ou

(iif) a exploracéo de atividades hoteleiras e/ou detseso

As companhias investidas, cujo respectivo objetwoial obrigatoriamente devera encontrar-se
discriminado nos itens (i), (i) e (ii), acima &er doravante designadas Companhias
(“Companhias”).

Os recursos do FUNDO, enquanto ndo estiverem abdgcanh titulos e valores mobiliarios das
Companhias, poderao ser investidos, por deliberaxéasiva do Gestor, na aquisi¢céo de:

(i) Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIS) ue/ecebiveis, lastreados em direitos
creditérios originados pelas Companhias; e/ou

(i) Titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do B&wsral do Brasil; e/ou

(i) Titulos de renda fixa ou Quotas de fundos de thmesito regulados pela Instrugcdo CVM
n° 409 de 18 de agosto de 2004 e alteracdes mostede livre escolha do Gestor, observado o
disposto abaixo.

O total de emisséo ou co-obrigacéo dos ativosidefeno inciso Il acima, de um mesmo emissor
ou de uma mesma instituicdo financeira, conforntasm, ndo pode exceder o limite maximo de
20% (vinte por cento) do patriménio liquido do FUBID

E vedada a realizac&o de aplicagdes em Quotasidedfule investimento regulados pela Instrucio
CVM n° 409 de 18 de agosto de 2004 e alteracoerpmes, administrados ou geridos pelo



Administrador ou pelo Gestor, bem como em tituloatela fixa de emissdo de empresas ligadas,
controladas, controladoras ou com controle comumioa@dministrador.

3.9. Periodos de investimento e desinvestimento

Os recursos do FUNDO deveréao ser alocados paratimentos, na forma do disposto no item 3.8
acima, no decorrer de 06 (seis) anos contados tdadeaEncerramento para Subscri¢cdo (“Periodo
de Investimento”).

Uma vez encerrado o Periodo de Investimento, nenmowmo investimento sera realizado pelo
FUNDO, nem tampouco sera exigida qualquer intezagfio de Quotas, ressalvado o disposto no
Paragrafo Terceiro do artigo 38 do Regulamento.

O periodo de desinvestimento iniciar-se-a findoazp de 06 (seis) anos mencionado acima, e sera
encerrado no decorrer de 04 (quatro) anos a metientdo (“Periodo de Desinvestimento”). O
Periodo de Desinvestimento podera ser prorrogaédjamte aprovacdo da Assembléia Geral de
Quotistas, por mais 02 (dois) periodos de 02 (dmss cada. O FUNDO, ao final do Periodo de
Desinvestimento, sera liquidado, conforme o prauedio previsto no artigo 64 do Regulamento.

3.10. Gerenciamento de Riscos

A administracéo e a gestdo do FUNDO orientam-sz tp@hsparéncia, competéncia e cumprimento
do Regulamento e da legislacao vigente.

A politica de investimento do FUNDO, bem como oehidesejavel de exposi¢cdo a risco sao
definidos no Regulamento.

O Administrador privilegia, como forma de contrdieriscos, decis6es tomadas pelo Gestor, o qual
traca os parametros de atuacdo do FUNDO acompamhasieéxposi¢cées a riscos, mediante a
avaliacdo das condi¢cdes dos mercados financeim® @plitais e a analise criteriosa dos diversos
setores da economia brasileira.

Os riscos a que esta exposto o FUNDO, dentre os,oeeemplificativamente, os descritos na
Secao “Fatores de Risco” deste Prospecto, e o amepio da politica de investimento do
FUNDO, descrita no Regulamento, sdo monitoradas Administrador por area de gerenciamento
de risco e deompliance completamente separada da atividade do Gestaeade gerenciamento
de risco utiliza modelo de controle de controlerideo de mercado, visando a estabelecer o nivel
maximo de exposi¢ao a risco.

N&o obstante a diligéncia do Administrador e dot@eem colocar em pratica a politica de
investimentos prevista no Regulamento, o Adminilstrao Gestor e o Custodiante ndo poderdo ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo dosdaeasivos integrantes da carteira, ou prejuizos
em caso de liquidagcdo do FUNDO, assumindo os Qastigs riscos inerentes a este tipo de
investimento, exceto nos casos em que o Admin@tyam Gestor ou o Custodiante procederem
com culpa ou dolo, com violacdo da lei, das noreditadas pela CVM, pelo Regulamento e por
este Prospecto.



3.11. Remuneracédo do Administrador e do Gestor

O FUNDO pagara ao Administrador e ao Gestor, argatData de Encerramento para Subscricéo,
uma Taxa de Administragéo, calculada conforme abaix

(1) durante o Periodo de Investimento serd devida usma @le Administracdo de 2% a.a.
(dois por cento ao ano), calculada e paga menstdnaenazao de 1/12, incidente sobre a
soma de todos os valores comprometidos pelos Qastieediante a assinatura dos
Instrumentos Particulares de Compromisso de Immestio, independentemente da
efetiva integralizacédo de Quotas (“Capital Compriotiog).

(i) ap0s o Periodo de Investimento, o percentual dea2% (dois por cento ao ano)
referente & Taxa de Administracdo sera calculado lcase no patrimonio liquido do
FUNDO e pago a razdo de 1/12, por més. Em nenhuipdtebe a Taxa de
Administracdo podera ser inferior a R$2.000.00qdls milhdes de reais) por ano,
corrigido monetariamente de acordo com a variagddRLCA, a partir da data de
constituicdo do FUNDO.

A Taxa de Administracdo prevista acima é devida p8JNDO aos respectivos prestadores de
servigos de administragao, incluindo o AdministradoGestor e eventuais distribuidores, devendo
tal remuneracédo ser rateada entre os referidosadoges de servicos, na forma entre eles ajustada.
Os pagamentos seréo realizados pelo FUNDO diretanaes respectivos prestadores de servicos.

O FUNDO pagaréa ainda ao Gestor, ap6s deduzidas amltaxas e encargos pagos pelo FUNDO,
inclusive a Taxa de Administracdo, uma Taxa dedPadnce de 20% sobre a rentabilidade do
capital integralizado no FUNDO pelos Quotistas @ita Integralizado”), devidamente atualizado
pela variacdo do indice Nacional de Precos ao Goiuswr Amplo — IPCA apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e EstatestidBGE, acrescido de um custo de oportunidade
de 8% a.a. (oito por cento ao ano) (“Indexador”).

A Taxa de Performance serd apurada pela seguinteuldh observando-se ainda as demais
disposic¢Oes deste item:

T =[PL + AP —ClI] x 20,0%, com T>0

Onde:

T — Taxa de Performance;

PL — Patriménio Liquido do Fundo calculado com bage balancetes e/ou balancos patrimoniais
das Companhias apurados no més anterior ao daizamgéd de Quotas e/ou liquidacdo do
FUNDO,

AP — AmortizacGes Pagas - soma das quantias jdbdistas pelo FUNDO como amortizagédo de
Quotas, atualizadas, desde a data de cada digiibwté a data de pagamento da Taxa de

Performance, pela variacao do Indexador; e

Cl — Capital Integralizado total atualizado, a paith data de cada integralizacdo até a data de
pagamento da Taxa de Performance, pela variacGwdrador.
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A Taxa de Performance sera calculada e paga sejquprecorrer amortizacdo de Quotas e/ou a
liquidagdo do FUNDO.

A cobranca da Taxa de Performance somente ocaquer&do o resultado da férmula for positivo.
3.12. Encargos do FUNDO

Além das Taxas de Administracdo e Performance dergta o item 3.11 acima, o FUNDO pagaréa
as despesas de honorarios de auditores e advogagwessao de relatorios, correspondéncia e
comunicacdo com Quotistas além das demais desplesasdas no Capitulo Xl do Regulamento.
Quaisquer despesas nao previstas no Regulament exrargos do FUNDO, correrdo por conta
do Administrador, salvo decisao contraria da AsdéialGeral de Quotistas.

3.13. Governanc¢a do FUNDO

O FUNDO terd um Comité de Investimento, composto po maximo, 07 (sete) membros e igual
numero de suplentes, nomeados pela Assembléia @e@iiotistas, sendo certo que somente serao
elegiveis para cargos do Comité de Investimentsgassde notério conhecimento e de ilibada
reputacdo, que exercerao suas func¢des por maneldtgudn) ano, permitida a reconducéao.

A representacdo no Comité de Investimento dar{seporcionalmente a quantidade de Quotas
detidas, sendo atribuido a cada Quotista ou camgmtQuotistas titulares de 20% (vinte por cento)
do total de Quotas, o direito de eleger um membrao Gestor o direito de indicar 2 (dois)
membros.

Compete ao Comité de Investimento, dentre outrasndss, deliberar sobre :

| - todos os investimentos e desinvestimentos enseealizados pelo FUNDO, com base nos
estudos e propostas elaborados previamente petor(ces

Il - as demais decisbes relevantes, inclusive atonde participacdo, adocdo de medidas
judiciais e extrajudiciais na defesa dos interedseSUNDO;

[l — o limite maximo de recursos do patriméniouido do FUNDO que serd investido em
determinada Companhia;

IV - a celebragéo, pelo FUNDO, de acordos de asiasie demais contratos necessarios ao
cumprimento dos objetivos do FUNDO;

V — a amortizacdo de Quotas do FUNDO durante mé&erde Investimento; e
VI - a liquidacdo ou baixa contabil de um investmoe do FUNDO quando o auditor
independente ou o Gestor manifestarem entendinmundotal investimento ndo gerara mais

retorno ao FUNDO, com anuéncia do Administrador.

E de competéncia exclusiva do Gestor o encaminh@meas propostas de investimento e
desinvestimento ao Comité de Investimento.
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i determinar as diretrizes de investimento e desitimento do FUNDO, inclusive a respeito da
alienacdo de ativos que integram o Portfélio Alvaespeitado o que esta previsto no
Regulamento, recomendando temas e projetos a perseguidos;

il analisar as oportunidades de investimento paraldDO apresentadas pela Consultora;
iii aprovar a realizacdo de investimentos e desinventos, seja a que titulo for; e

iv determinar o prazo para aprovacao e realizagio inlvestimentos e desinvestimentos do
FUNDO, respeitada a politica de investimento ptavi® Regulamento.

3.14. Negociacao de Quotas

As Quotas do FUNDO que tenham sido objeto de Histf@o publica, ressalvadas as negociacdes
privadas entre investidores qualificados, seraetraglas para negociacdo no mercado secundario
junto ao Sistema de Fundos Fechados — SFF da GEArRra de Custodia e Liquidacdo. Nao ha,
no entanto, garantia de que venha a ser formadeonarcado que proporcione liquidez a essas
Quotas. O Administrador ndo estima que havera mersacundario para liquidez das Quotas do
FUNDO.

Observado o disposto no Regulamento, é permitisdeegociacdo de Quotas, pelo Quotista, a
qualquer momento apos a subscricdo das mesmas, @iedas Quotas nao estejam integralizadas
em razdo de nao ter sido ainda solicitada pelo Aditnador, a realizacdo de Integralizacdo

Remanescentes, na forma do Regulamento.

3.15. Demonstrativo do Custo da Distribuigéo

Segue abaixo tabela com o custo maximo da distdouilas Quotas do FUNDO:

Montante(em R$) % em relacéao ao valor

Custos L
400.000.000,00 total da emissao

Comisséo de Estruturaco 15.000,00 0,004%

Despesas de registro 82.870,00 0,020%

Publicacdes* 10.000,00 0,002%

Distribuidor - -

Total 107.700,00 0,027%

* valor aproximado.

3.16. Custo Unitario de Distribuicéo
A tabela a seguir apresenta o custo unitario deligcdo das Quotas do FUNDO:

Custo do Custo por % em relag&o ao preco
N° de Quotas

lancamento (R$) Quota(R$) unitario de distribuicao

400 1.000.000,00 269,25 0,027%
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4. — Fatores de risco
4.1. Risco de Concentragao da Carteira do FUNDO

Em funcéo das caracteristicas do FUNDO, as apksagalizadas no mesmo sujeitam-se aos riscos
inerentes a concentracdo de sua carteira, a natdiesz negoécios, as caracteristicas do mercado
brasileiro e aos resultados das Companhias em eyée $eitos os investimentos. Comparado a
outros fundos de investimento em participacbesardeica do FUNDO apresenta uma maior
concentracdo, uma vez que seus recursos serd@dmdicestritivamente em Companhias que
desenvolvam projetos e oportunidades de investoneomcebidos e estruturados essencialmente
pela Agenco, elevando os riscos incorridos pelostiQas. Tendo em vista estes fatores, o
investimento em Quotas do FUNDO apresenta um migelisco elevado quando comparado as
alternativas usuais do mercado de capitais brasikipodem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus Quotistas.

4.2. RestricOes ao Regate de Quotas e Liquidez Redla
O FUNDO € um condominio fechado, ndo sendo admiticksgate de suas quotas.

Dessa forma, um Quotista interessado em alienarqu@tas devera encontrar, sob a sua exclusiva
responsabilidade, um comprador para sua participatervado que o adquirente devera ser um
investidor qualificado. Sendo assim, o Quotistarecon risco de ndo conseguir alienar sua
participacdo no momento e nas condi¢cdes que desejar

Os Quotistas devem estar cientes que a liquidezgdasas de fundos de investimento em
participacfes é considerada baixa se comparad@etyos ativos financeiros.

4 .3. Riscos do Mercado Imobiliario

Potenciais Quotistas devem estar cientes de questimentos realizados pelo FUNDO nas

Companhias tém um consideravel grau de risco, tao@ seus rendimentos a estabilidade e
evolucao dos indicadores e prec¢os praticados noagierimobiliario e de construgao civil.

O desempenho dos empreendimentos imobiliarios amsatesenvolvidos, incorporados e/ou
financiados pelas Companhias e consequentementeesedtados do FUNDO poderdo ser
negativamente afetados pela dinamica do mercadoiliar@.

Os potenciais Quotistas devem estar cientes, aflodariscos de construcéo, engenharia e de forca
maior, inerentes a execucao das obras dos empmeamidis que venham a ser desenvolvidos pelas
Companhias, incluindo, mas néo limitado, a grevasig ou parciais da industria da construcéo
civil, ou de alguma atividade que afete a constuc&il e especialmente a construcdo dos
empreendimentos; chuvas prolongadas, terremoto@estu furacées, inundacbes e outras
convulsdes da natureza; incéndios e explosdesfgteama obra; suspensado ou falta de transporte
gue afete o andamento da construcao; eventuaisndesigudiciais que resultem na paralisacdo das
obras ou sejam impeditivas de sua execucédo na fpmogramada; demora na execugao dos
servicos que sao proprios de entidades publicagleowempresas concessionarias de servigos
publicos; exigéncias feitas pelo competente orgfmigp decorrentes de normas administrativas ou
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legais; condicdes de constituicdo do solo que isipotem a execucdo das fundacbes e o
escoramento dos prédios lindeiros no prazo pata taitialmente previsto; falta de material sem
similares que os substituam ou mao-de-obra espgadal na praca a serem empregados na
construcdo; ou constatacdo no curso da realizagdduwhdacdes, de coisas ocultas no subsolo,
inclusive equipamentos de energia elétrica, cabetm®we afins, que aconselhem a paralisacdo ou
interrupcdo das atividades até definicdo das sekigflicaveis.

4.4. Risco de Insucesso Comercial das Companhias

As Companhias investidas podem ndo conseguir alenaoduto imobiliario conforme as suas
expectativas. Essa falta de sucesso pode ser eapsadliversos fatores relativos ao mercado
imobiliario, dentre eles destacam-se: conceito eqaddo do produto; precificagcdo incorreta,
concorréncia de produtos semelhantes na mesma regiauséncia de demanda na regido; elevada
exposicao de capital no empreendimento, causadabpeta capacidade de auto-financiamento do
projeto (vendas na planta). Nessas hipoteses,estimento na Companhia investida podera causar
reducao nos eventuais ganhos do FUNDO ou até messjuizo.

Ressalte-se, ainda, que potenciais Quotistas dewendsiderar que o fluxo de receitas esperado
para os empreendimentos imobiliarios podera sesrionf ao previsto, em fungcdo de atrasos,

inadimpléncias e eventuais dificuldades financettas adquirentes dos iméveis, chegando até a
possivel rescisédo contratual.

4.5. Repasse de Recebiveis

N&o h& garantia de que haverd instituicdes intedessna aquisicdo dos recebiveis imobilidrios
decorrentes da alienacédo dos imoveis, pelas Corngsamtegrantes da carteira do FUNDO. Neste
caso, a respectiva Companhia podera ser forcaddea os recebiveis mediante desconto maior do
gue o planejado, reduzindo, assim, eventuais gatbd3JNDO ou até mesmo causando prejuizo
aos Quotistas.

4.6. Risco de Liquidez dos ativos integrantes danteira do FUNDO

Caracteriza-se principalmente pela possibilidadeedeicio ou mesmo inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da carteira do FUNDO megpéactivos mercados em que sédo negociados,
podendo o GESTOR encontrar dificuldades para lajumbsi¢cdes ou negociar esses ativos pelo
preco e no tempo desejados.

Além disso, como os investimentos do FUNDO nodatte valores mobiliarios de emissdo das
Companhias deverédo propiciar ao FUNDO a sua efgiarticipacdo no processo decisorio da
respectiva Companhia investida, o FUNDO estardteugs normas sobre vedacdo a negociacao de
acOes impostas as pessoas que tém acesso a irdesnaievantes sobre as Companhias, caso
sejam Companhias de capital aberto, nos termogtm 43 da Instrucdo CVM n° 358 de 3 de
janeiro de 2002, alterada pela Instrugcdo CVM n°@621 de junho de 2002.

Assim, caso o FUNDO tenha acesso a informacdegargies sobre as Companhias, que sejam de
capital aberto, ndo podera negociar as acdes dsotapanhia integrantes da carteira do FUNDO

até que tais informacdes sejam divulgadas, e nder@megociar acbes de Companhias investidas
gue sejam de capital aberto no periodo de 15 (quidizas anterior a divulgacdo das informacdes

trimestrais (ITR) e anuais (DFP e IAN) da Companhia
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4.7. Amortizacao de Quotas Condicionada ao Retorraias Companhias

Os recursos gerados pelo FUNDO seréo proveniemgseahdimentos, dividendos e juros sobre
capital préprio sejam atribuidos aos valores matids de propriedade do FUNDO e ao retorno do
investimento nas Companhias. A capacidade do FUN®@mortizar as Quotas esta condicionada
ao recebimento, pelo FUNDO, dos recursos ora gtado

4.8. Ambiente Macroeconémico

O mercado imobiliario tem alta correlacdo com aiddide macroecon6mica brasileira, tendo
sofrido periodos de retracdo decorrentes das tdi@s de juros praticadas e baixas taxas de
crescimento.

As premissas de cada investimento serdo estabetedelacordo com condigcbes macroecondémicas
sujeitas a alteracdes, tais como a ocorréncia,rasilBou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de svéatoatureza politica, econémica ou financeira
gue modifiquem a ordem atual e influenciem de fored@vante o mercado financeiro e imobiliario
brasileiro. Nesse caso, 0os ganhos do FUNDO podepraedicados, causando eventuais prejuizos
aos Quotistas. Além disso, alteracbes macroecom8npicdem aumentar a inadimpléncia gerando
prejuizos ou reduzindo ganhos dos Quotistas.
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5. — Descricao, Objetivos e Consideracdes Gerais
5.1. Objetivos do FUNDO

O objetivo do FUNDO é proporcionar ganhos de chpitau rendimentos através da valorizacao
dos ativos que compdem sua carteira e, em menpo@ao, pelo recebimento de rendimentos de
suas aplicacoes.

O FUNDO buscara atingir seu objetivo mediante dizagio de investimentos em acdes,
debéntures, bénus de subscri¢cdo, ou outros tiéwadores mobiliarios conversiveis ou permutaveis
em ac¢les de emissao das Companhias.

Os investimentos do FUNDO nos titulos e valoresilidins de emissao das Companhias deverao
propiciar ao FUNDO a sua efetiva participacdo racesso decisério da Companhia investida, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politicaaégica e na sua gestao.

A participacdo do FUNDO no processo decisério dam@anhia investida devera ocorrer:
() pela detencéo de acbes que integrem o respectiwo tie controle; e/ou
(i) pela celebracao de acordo de acionistas; e/ou

(i) pela celebracdo de ajuste de natureza diversdaméi@a de procedimento que, em qualquer
caso, assegure o efetivo e permanente controleodg&hhia investida por parte do FUNDO,

caracterizado pelo direito de maioria de votosdeieracdes da assembléia geral, o poder de
eleger a maioria dos administradores e a efetifinig&o da sua politica estratégica e sua gestao.

5.2. Processo de decisdo de investimentos e destiventos

O FUNDO podera investir apenas em Companhias gsengelvam e explorem, direta ou
indiretamente, projetos e oportunidades de investimmconcebidos e estruturados essencialmente
pela Agenco.

Dessa forma, a Agenco devera submeter a avaliag&edtor todos os projetos e oportunidades de

investimento no mercado imobiliario brasileiro mpmis tenha atuado na estruturacdo ou concepcao,
incluindo aqueles desenvolvidos em conjunto comasutonstrutoras ou empresas de consultoria

imobiliaria.

O Gestor analisara os projetos apresentados p&acAgcom o intuito de averiguar sua adequacéo
a politica de investimento do FUNDO e o potencelrétorno do capital investido. Caso acredite
gue a oportunidade de investimento seja adequadateresse do FUNDO, o Gestor encaminhara
para aprovacdo do Comité de Investimento, progas@amentada de investimento na Companhia
responsavel pelo desenvolvimento do projeto imédidi

No caso de desinvestimento, o Gestor sera o redgpansor estruturar e avaliar a melhor estratégia

para alienacdo dos ativos do FUNDO, devendo entemsua proposta para aprovacao do Comité
de Investimento.
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Todos os investimentos e desinvestimentos a seeafizados pelo FUNDO serdo aprovados e
deliberados pelo Comité de Investimentos, com bage estudos e propostas elaborados
previamente pelo Gestor.

O Comité sera responsavel pela analise final giaat@o dos investimentos nhas Companhias e sera
composto por, no maximo, 07 (sete) membros e igumhero de suplentes, nomeados pela
Assembléia Geral de Quotistas.

A representacdo no Comité de Investimento dar{seporcionalmente a quantidade de Quotas
detidas, sendo atribuido a cada Quotista ou camgmtQuotistas titulares de 20% (vinte por cento)
do total de Quotas, o direito de eleger um membrao Gestor o direito de indicar 2 (dois)
membros.

As reunides do Comité de Investimento seréo indasl@om a presenga da maioria dos membros
do Comité e suas deliberacdes serdo tomadas p@&aarmde votos dos membros presentes, com
excecao das matérias listadas nos itens I, I, Wd® artigo do Regulamento, as quais requererao,
para sua aprovacao, o voto favoravel da maioriartabros do Comité de Investimento.

5.3. Instituicdo Administradora

O FUNDO sera administrado e pefliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, EstadaoaddeRJaneiro, na Avenida das
Ameéricas, N° 500, bloco 13, grupo 205, Barra d@uchi, inscrita no CNPJ/MF sob No
36.113.876/0001-91.

O diretor do Administrador, responsavel pela repmeszdo do FUNDO perante a CVM, sera o Sr.
Mauro Sergio de Oliveira, brasileiro, casado, eocoista, portador da cédula de identidade reg n°
6.722-9 expedida pelo CRE/RJ - 12 regido, em 2®ndm® de 1993, inscrito no CPF sob o n°

197.460.087-49, domiciliado na cidade do Rio deidan

5.4. Gestor

A carteira do FUNDO sera gerida pdlpya Gestdo de Recursos Ltda.com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Dias Ferreiral9®, 401, inscrito no CNPJ sob o n°
08.451.063/0001-76, que, observadas as limitagégaid bem como o respectivo contrato de
gestao, tem poderes para praticar, em nome do FUN®RIOs os atos necessarios a fim de fazer
cumprir os objetivos do FUNDO, inclusive com podepara adquirir e alienar livremente titulos e
valores mobiliarios em conformidade com a Politiealnvestimento do FUNDO estabelecida no
Regulamento.

5.5. Emissao, integralizagcédo, amortizacao, resgate Quotas e Emisséo de Novas Quotas

A emissédo, subscri¢do e integralizacdo de Quotaslatdo as seguintes condigfes: (a) as Quotas
terdo valor unitario idéntico; (b) as Quotas sesiscritas pelos Quotistas até a Data de
Encerramento para Subscricdo e seréo integralizéelsscordo com o disposto nos respectivos
Instrumentos Particulares de Compromisso de Inwestio, conforme previsto no Regulamento.

As Quotas do FUNDO conferirdo iguais direitos agdipdes aos Quotistas.

O FUNDO realizara a emissdo de 400 (quatrocentasja® de uma Unica classe, em série Unica,
perfazendo o valor total de até R$ 400.000.000@@tocentos milhdes de reais) (“Patrimdnio
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Inicial”), sendo que o valor minimo de distribuigdevera ser igual a R$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais). A emissdo de Quotas seré feitaldr unitario de R$ 1.000.000,00 (um milh&o
de reais).

A distribuicdo das Quotas sera realizada no praz8cd(trinta e seis) meses, prorrogavel a critério
do Administrador, contados da data de publicacdandmcio de distribuicédo, divulgado ao publico
quando obtido o registro da distribuicdo publicaGwmissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”),
(“Data de Encerramento para Subscricdo”), sendto cgue na hipltese de prorrogacdo, sera
publicada retificagdo do anuncio de inicio inform@m novo prazo.

No ato da subscricdo das Quotas, o subscritoraagsboletim de subscricdo, que sera autenticado
pelo Administrador e pela instituicdo autorizadg@racessar a subscricdo das Quotas, onde se
comprometera, de forma irrevogavel e irretrataaehtegralizar 3% (trés por cento) do valor total
gue se obrigara a aportar no FUNDO (“Valor Totaltagralizar”), mediante assinatura, no mesmo
ato, do Instrumento Particular de Compromisso gedtimento.

Ao aderir ao FUNDO, o quotista assinara o InstrumeRarticular de Compromisso de
Investimento junto com o Administrador e duas testghas, no qual constara que, no decorrer da
vigéncia do FUNDO, havera chamadas de capital as quQuotista estara obrigado, de acordo
com regras constantes do referido instrumento es@enas nele expressamente previstas.

A assinatura, pelo subscritor, do boletim de sut®crde Quotas e do Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento implica na presuncasudgeexpressa ciéncia e concordancia com
todas as clausulas do Regulamento do FUNDO, accujgprimento estara obrigado.

No 15° (décimo-quinto) dia apés a Data de Encem#meara Subscricdo, cada Quotista do
FUNDO devera efetuar o aporte inicial mencionadmagccorrespondente a 3% (trés por cento) do
Valor Total a Integralizar, constante do respectinstrumento Particular de Compromisso de
Investimento (“Integralizacédo Inicial”).

Apos a Integralizacéo Inicial, os Quotistas set@antados a aportar recursos no FUNDO, mediante

a integralizacédo de parte do Valor Total a Integaal(“Integralizacbes Remanescentes”), sempre
gue o Gestor verificar que o capital ja integralzao FUNDO esta totalmente comprometido. Por
capital comprometido entende-se o total de recuiisaaceiros do FUNDO alocado pelo Gestor
nos projetos imobiliarios aprovados pelo Comitélmeestimento. Poderdo ainda ser solicitados
novos aportes de recursos se 0 Gestor averigusressidade de pagamento de despesas e encargos
do FUNDO.

Observado o disposto no paragrafo acima, a s@éotalo Administrador, conforme instrucdo do
Gestor, aos Quotistas, para integralizacdo dasa@upbdera ocorrer a qualquer momento, a partir
da Data de Encerramento para Subscricdo até orameerto do Periodo de Investimento, e se
daréa através de envio de comunicacado, por eseritgda um dos Quotistas, com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias Uteis a data da integ@izaAo receberem a referida comunicacéo, os
Quotistas serdo obrigados a realizar a integra@zaas Quotas do FUNDO.

Excepcionalmente e mediante aprovacado da Assentbégal de Quotistas, o FUNDO podera, apés
o término do Periodo de Investimento, exigir dosotfdtas aportes adicionais de recursos
financeiros, para o pagamento, ou a constituicaoeservas para pagamento: (i) — de despesas e
obrigacdes do FUNDO aprovadas pelo Comité de Imaesto, ou (ii) do preco de emisséo de
valores mobiliarios emitidos pelas Companhias, canfinalidade de impedir diluicdo dos
investimentos ja realizados, ou a perda de contiaéeCompanhias.
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Na hipotese prevista acima, o Gestor ndo podergiredos Quotistas quaisquer valores que
excedam o0s constantes de seus respectivos Instasnétarticulares de Compromisso de
Investimento.

Todas as Quotas serdo integralizadas pelo pre@mnisdo, equivalente a R$ 1.000.000,00 (um
milh&o de reais).

As importancias recebidas na integralizacdo de &3udeverdo ser depositadas em nome do
FUNDO, sendo obrigatéria sua alocagdo, no praz6ldéum) ano, nos termos estabelecidos na
Politica de Investimento prevista no Regulamento.

Caso nao ocorra a alocacdo das importancias recelid integralizacdo de Quotas, no prazo
previsto no paragrafo acima, o Administrador dendvocar imediatamente a Assembléia Geral
de Quotistas para deliberar sobre (i) a prorrogdga®ferido prazo; ou (ii) a restituicdo dos vaor
integralizados pelos Quotistas e que sejam refeseabs investimentos em Valores Mobilidrios
originalmente programados pelo Fundo e que na@terge concretizado por qualquer razéo.

Os dividendos e juros sobre o capital proprio iistdos pelas Companhias integrantes da carteira
do FUNDO, assim como quaisquer outros valores réoshbpor este, em decorréncia de seus
investimentos ou desinvestimentos nas referidasp@ohas, serdo destinados a amortizacao de
Quotas do FUNDO, de acordo com a decisdo do Codetdnvestimento sobre a matéria,
observado o exposto no paragrafo abaixo.

Serdo deduzidos do valor da amortizacdo de QuaasUNDO todas as despesas e encargos,
incluindo a Taxa de Administracdo e a Taxa de Padoce, provisionados até a data em que
ocorrer a amortizacdo, além das despesas futuesegéo incorridas pelo FUNDO no exercicio

social vigente e no exercicio social imediatameoterior.

N&o sera permitido o resgate de Quotas, a nacetetgrmino do prazo de duracdo do FUNDO ou
de sua liquidagéo.

Por iniciativa do Gestor, a Assembléia Geral de tidtas podera deliberar pela emissédo e
distribuicdo de novas Quotas, observado o quorurpdavacao definido pelo Paragrafo Primeiro
do artigo 49 do Regulamento, as quais serdo, aoefodefinido em Assembléia Geral,
proporcionalmente subscritas e integralizas porac@uiotista, segundo sua participacdo no
patrimonio liquido do FUNDO. As novas Quotas ndossttas serdo objeto de distribuicdo publica
ou seréo canceladas.

Caso sejam emitidas novas Quotas pelo Fundo, dewerdcelebrados novos Compromissos de
Investimento. A emisséo e a subscricdo deverafesas pelo valor do Capital Comprometido para
0 novo investimento, sendo que os Quotistas ten&italde preferéncia na subscricdo de novas
Quotas, na proporcéo de sua participacdo na datsgdactiva emissao.

Na hipdtese de emissdo de novas Quotas, 0 preemdsao de quaisquer novas Quotas sera o
valor do patriménio liquido atualizado do Fundonfoome critério de apuracado definido no artigo
55 do Regulamento, que devera ser ratificado pelni@ de Investimento, dividido pelo nimero
de Quotas emitidas e em circulacdo na data deedafo de cada emissdo de Novas Quotas,
ambos na data de cada emissédo de Novas Quotasd ‘tRrdamisséo das Novas Quotas™)”.
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5.7. Publico alvo

O FUNDO se destina exclusivamente a investidoredifgpados que se enquadrem na definicao
constante da regulamentagdo em vigor (Instrugcao @QYMI09) e que declarem possuir capacidade
financeira para buscar retornos de longo prazoeetgierem uma maior volatilidade e risco nas
suas aplicacoes.

5.8. Negociagao das Quotas

As Quotas do FUNDO seréo registradas para negaciagdnercado secundario junto ao Sistema
de Fundos Fechados — SFF da CETIP Camara de Custddiquidacdo. Nado ha, no entanto,
garantia de que venha a ser formado um mercadoppporcione liqguidez a essas quotas. O
Administrador ndo estima que havera mercado sedonpkra liquidez das Quotas do FUNDO.

5.9. Da avaliagédo do Patrimonio Liquido

A avaliacdo das Quotas do FUNDO serd feita mensaénetilizando-se, para cada valor
mobiliario da carteira, os seguintes métodos:

| - acbes sem cotacao de mercado serdo avaliadasnpdos seguintes métodos:

a) pelo custo de aquisicdo; ou

b) pelo preco em que ocorra um eventual aumento deakapbsequente ao investimento
pelo FUNDO em que terceiros adquiram participagaaliou superior a 5% (cinco por
cento) do capital da Companhia; ou

c) pelo preco em que ocorra negociacdo de participgg&orepresente no minimo 5%
(cinco por cento) do capital da Companhia que aggirida por terceiros; ou

d) pelo valor patrimonial, calculado com base nosruates mensais e balangcos semestrais
apurados por cada Companhia; ou

e) pelo seu valor econémico, determinado por empnedapendente especializada, nos
termos da Instrucdo CVM n° 438/06.

Il - acdes com cotacdo em bolsa de valores ou deache de balcdo organizado serdo avaliadas
pela dltima cotacdo média;

Il - debéntures conversiveis serdo avaliadas pellmr de seu principal acrescido da
remuneracao decorrigao-rata-temporis, de acordo com as respectivas escrituras de emissa
ou pelo valor das a¢des em que sejam convertidesil@das nos termos da alinea “a” acima;

IV - Quotas de fundos de investimento financeirodde seu valor determinado pelo
administrador daquele fundo, nos termos da regolagévigor; e,

V - titulos e/ou valores mobiliarios de renda feaxdo avaliados:

(a) publicos: pela cotacdo do mercado secundario gidd pela ANDIMA - Associacéo
Nacional das Instituicbes do Mercado Financeiro; e
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(b) privados: pelo valor presente considerando-se asacieristicas de emissdo do
titulo/valor mobiliério.

O Administrador assume a responsabilidade pera@¥M e os Quotistas pelos critérios, valores e
premissas utilizados na avaliagdo econdmica ad@aldaFUNDO, garantindo, ainda que uma vez
adotado o referido critério de avaliacdo, este segalarmente utilizado ao longo dos exercicios
contabeis subseqiientes, a ndo ser que, em tereaarpente acordados com o Administrador, a
Assembléia Geral delibere pela alteracdo do avitdei avaliacdo.

5.10. Demonstragfes Contabeis

As O FUNDO teré& escrituracdo contabil propria, isaj@s normas de escrituragdo expedidas pela
CVM, devendo as aplicacoes, as contas e as dermpdss contabeis do FUNDO ser segregadas
das do Administrador e do Gestor, bem como do digstte e do depositario.

As demonstragbes contabeis anuais do FUNDO serdlitadas pela KPMG Auditores
Independentes, auditor independente devidamentsrezp na CVM.

5.11. Impostos
Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos de capital recebidos pgND® ndo estdo sujeitos a tributacdo pelo
Imposto de Renda. J& os rendimentos ou ganhogdidins pelo FUNDO aos quotistas residentes
e domiciliados no pais seréo tributados na fordeforma da legislacdo em vigor (arts. 2° e 3° da
Lei 11.312 de 28 de Junho de 2006), da forma cagoes

= 15%, caso o FUNDO seja enquadrado como investindmtenda variavel,

= de 15% a 22,5% (tabela regressiva), conforme oopdazinvestimento, caso o FUNDO
seja enquadrado como investimento de renda fixa; e

= 0%, sobre os rendimentos distribuidos pelo fund@ando o beneficiario for investidor
estrangeiro nos moldes das normas e condi¢cdesekstamas pelo Conselho Monetario
Nacional, que ndo resida em localidades considergdaaiso fiscal pela legislacédo
brasileira e desde que atendidas as demais cosdisiabelecidas em lei.

Dependendo da condicdo e das caracteristicas destgua@ conforme a legislacdo em vigor, a
tributacdo podera ser diferente da prevista acima.

Dada a politica de investimentos do FUNDO, o mesaracteriza-se como investimento de renda
variavel, no entanto, podera vir a ser classificadmo investimento de renda fixa em situacdes
excepcionais, especialmente durante o periodo destimento, quando serdo realizados
investimentos temporarios em instrumentos de réinda na forma estipulada no capitulo Il do
Regulamento do FUNDO.

Imposto sobre operacdes Financeiras (IOF)

As aplicacdes financeiras efetuadas pelo FUNDO estédo sujeitas a tributacdo do IOF. No
entanto, cabe ressaltar que na hipotese do funéameadrar como aplicacdo de renda fixa, caso
fossem possiveis resgates efetuados com prazoom&B0 dias da data da aplicacdo, os mesmos
estariam sujeitos a incidéncia do I0OF, conformeleabegressiva.
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Contribuicdo Proviséria sobre Movimentacdes Finandeas (CPMF)

As aplicacbes financeiras efetuadas pelo FUNDQoestieitas a incidéncia de CPMF a aliquota
zero e 0s investimentos dos cotistas serdo efetuadtdusivamente a débito de conta corrente de
investimento de vossa titularidade, salvo preves@ccontrario.

5.12. Inadequacao do Investimento

O investimento nas Quotas ndo € adequado pardighwes que: (i) necessitem de liquidez, tendo
em vista a possibilidade de ser pequena ou inexésta negociacdo das Quotas no mercado
secundario; e (ii) ndo estejam dispostos a corresco de crédito de empresas do setor imobiliario
como forma de diversificacdo de seus investimentos.
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6. — Informacgdes sobre o Administrador

O FUNDO sera administrado pela Oliveira Trust Distidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., com sede na Cidade e Estado do Rio de JaneirAvenida das Américas, N°. 500, bloco 13,
grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF Not36.113.876/0001-91.

Histérico e Atividades

Em maio de 1991, a Oliveira Trust DTVM S.A. foi adlipa pelos atuais controladores, com
objetivo especifico de dar continuidade aos 22 aeosabalho dedicados ao mercado de capitais,
em especial ao mercado primario e secundario deegimobiliarios.

A evolucdo da empresa levou a prestacdo de owgrogass ligados a esta atividade, destacando-se
o de agente fiduciario, trustee em operacfes esidds de securitizacdo de recebiveis,
administrador de fundos de investimento e consuléoestruturacéo e reestruturacdo de emissoes
de debéntures.

Desde 1995, a Oliveira Trust lidera o mercado madiona prestacdo de servicos de agente
fiduciario, participando atualmente em 31% das stg@s de debéntures e em 70% das séries de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs) eémwtacdo no mercado.

A lideranca na prestacéo de servicos de agenteididol levou a Oliveira Trust a ser solicitada para
prestar outros servigos fiduciarios no mercad@ciehados a operacdes estruturadas, na fungéo de
trustee, atuando como representante de credores, como rtiga golden shares, como
administrador de SPEs de capital aberto ou feckatlmmo administrador fiduciario de fundos de
investimento, notadamente Fundos de InvestimemoPRarticipacdo e Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios, &reas onde também detém fosie destaque.

Em virtude da complexidade de tais operacoOes, i@ Trust desenvolveu exclusivos Sistemas
Internos de Controle (“SCOT”), e externo — Sistaeladivulgacdo de Informacdes — acessado pela
suahome page. Pelo Sistema de Divulgacéo de InformacgGes, medmatiba, os investidores e 0s
originadores acompanham o desempenho da carteireuenprimento das obrigacbes dos demais
prestadores de servi¢o da estrutura.

A Oliveira Trust € a Unica instituicado brasileira hmo que se dedica, exclusiva e continuamente,
h& 15 anos, a prestacdo de servicos fiduciarias, destaque para estruturas fiduciarias e de
securitizacao de recebiveis.

Pioneira no mercado de capitais, ha 12 anos sukseet® processo de classificacdo de risco
realizado pela SR Rating, tendo sido mantida enordai 2007, a nota de longo prazo AA em
escala relativa “br”.

Estrutura e Administracao
Possuindo escritérios em Sao Paulo e no Rio derdageadministrada diretamente por seus sOcios:
Mauro Sergio de Oliveira, Cesar Reinaldo Leal Pmtdosé Alexandre Costa de Freitas, os quais

fazem parte da equipe permanente de mais de 4@sgooiais, dedicados exclusivamente a
prestacao de servigos fiduciarios.
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Para solicitar maiores informagdes sobre o FUND@enriais investidores e quotistas poder&o
entrar em contato com o Administrador por meio@guste endereco, telefone de atendimento e e-

mail:

Av. das Américas, n° 500, bl. 13, gr. 205, Condwbimwn — Barra da Tijuca
Telefone: (XX-21)- 3514-0000

e-mail: ger2.fundos@oliveiratrust.com.br

At. Sr. José Alexandre Freitas
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7. — Informacdes sobre o Gestor

O FUNDO contara com servi¢cos de gestao a serenapoesspela Apya Gestdo de Recursos Ltda.,
com sede na Cidade e Estado do Rio de JaneiropagDRis Ferreira, n°® 190, 401 e inscrita no
CNPJ sob o0 n° 08.451.063/0001-76.

Estrutura e Administracao

A Apya Gestdo de Recursos Ltda. € uma sociedadeeséra limitada controlada pela Apya
Projetos e Participacdes Ltda., sendo uma empsps&gializada na estruturacéo e gestao de fundos
de investimentos, reestruturacdes de emprpsggct finance e operacdes financeiras estruturadas.

O Sr. Eduardo Jorge Chame Saad é o diretor respaingélas atividades de administracdo de
carteira de valores mobiliarios desenvolvidas pgiga, em conformidade com a Instrucdo CVM n°
306/99 conforme alterada.

Histoérico e Atividades

Os socios e profissionais da Apya possuem amplari&qeia em bancos de investimentos, tendo
ocupado posi¢cdes de destaque em varias instituligiiges no setor tais como: JP Morgan, Merrill
Lynch, Newbridge Latin America e Banco Fator.

Nos ultimos 20 anos, 0s socios e profissionais pigaAlesenvolveram e executaram varios projetos
nas areas de estruturacdo e gestdo de fundos elgtiinentos, avaliacdo econdmico-financeira,
operacbes de fusdes e aquisicogspject finance, underwriting/IPOS privatizacbes e
reestruturacdes societarias, totalizando mais dé P& bilhdes e envolvendo companhias de
diversos setores da economia.

As atividades de estruturacdo e gestdo de fundasvdstimento exercidas pelos profissionais da
Apya sempre foram marcadas pelo desenvolvimenpyatitos inteligentes e diferenciados, com o
intuito de atingir os mais altos padrdes de qudkda performance.

Para solicitar maiores informacdes sobre o FUND@enriais investidores e quotistas poderéo
entrar em contato com o Gestor por meio do segeimdereco, telefone de atendimento e e-mail:

Rua Dias Ferreira, n°® 190, sala 401, Leblon,
Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (XX-21)- 3875-9460

e-mail: esaad@apya.com.br

At. Sr. Eduardo Jorge Chame Saad
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8. — Informacdes sobre o Custodiante

Para realizacdo da custodia dos ativos da cadeirBUNDO e para escrituracdo das Quotas, o
Administrador contratou o Deutsche Bank S.A. - BeAtema&o, instituicdo com sede na Cidade de
S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Alexandreaf)2.200, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.331.228/0001.11.

Histérico e Atividades

O Deutsche Bank vem prestando servigcos de custbeide 1870, através de suas centrais
estabelecidas em Nova York, Cingapura, Londresaalfurt, sendo considerado atualmente um
dos maiores custodiantes no mundo, com ativosstetad custddia no montante aproximado de
EUR 1,2 trilhdes (data-base: dezembro de 2006).

No Brasil, o Deutsche Bank atua desde agosto d#&, 18&s em que o “Deutsche Ueberseeische
Bank” abriu filial no Rio de Janeiro, sob o nomeRlnco Alemé&o Transatlantico. Em 1930, o
Deutsche Bank expandiu seus negdcios no Brasilacméo do “Disconto - Gesellschaft AG”. No
decorrer da Segunda Guerra, entretanto, 0 Baneostespensas suas operacoes, retornando a atuar
no mercado financeiro brasileiro em 1968, quandeedaperacao de sua carta patente.

Desde 18 de marco de 1994, o Deutsche Bank atna sobsidiaria independente no Brasil, sob o
nome de Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméo, quepestinteiramente ao Deutsche Bank AG,
Frankfurt. No inicio de outubro de 1994, o Deuts@ank S.A. — Banco Alemdao, recebeu, do
Banco Central do Brasil, licenca de banco multipladendo atuar nos mais diversos segmentos do
mercado financeiro brasileiro.

No Mundo, o Deutsche Bank oferece seus servicog3®paises para seus clientes em 1.717 filiais
ou agéncias e é uma das maiores instituicoes fir@scdo mundo, possuindo excelente reputagéo,
o que se reflete nas excelentes avaliagdes corasepalas empresas iding internacional como a
Moody's, Standart & Poors e Fitch IBCA.

Os servicos de custodia sdo um dos focos de atwc®eutsche Bank, com posicédo de destaque
no cenario mundial. No Brasil, 0 Banco é uma insgifio credenciada pela CVM para a prestacao
de servicos de custodia de titulos escriturais tdeoutros, Titulos Publicos Federais, Titulos
Privados e de Renda Variavel). O inicio dessad#oe data de 1994, inicialmente oferecendo os
servicos para investidores estrangeiros e, em 198G administradores locais de recursos e
investidores institucionais, tais como fundos devéncia.

Os servicos de custddia das Quotas e demais atisogundo, bem como o0s servigos de
controladoria do Fundserao prestados pelo Custodiante de acordo coerrasg e condicdes do
Contrato de Custodia, entre o Administrador e a@liante.
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9. — Informacdes sobre a Agenco

Observada a avaliacao realizada pelo Gestor ecaagiio do Comité de Investimento, o FUNDO
investira em projetos imobiliarios e oportunidadiss investimento concebidos e estruturados
essencialmente pela Agenco Engenharia e Constr&8escom sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Av. das Américas, 700, Bloco 0&ss2l2 a 222, Barra da Tijuca, Cep 22.640-100 e
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.067.893/0001-41.

Histérico e Atividade

Fundada em 1960, a Agenco é uma empresa de inaggmoe construcdo imobiliaria com atuacao
marcante no mercado imobiliario e um amplo histdde projetos bem sucedidos, principalmente
nas cidades do Rio de Janeiro e Macaé.

Nos primeiros anos de atividade, a empresa trabaffaza se firmar no mercado imobiliario
carioca, tendo desenvolvido uma série de bem glmedempreendimentos residenciais e
comerciais.

A partir da década de 90, a Agenco passou a imvestaquisicdo de terrenos na Barra da Tijuca,
regido que registra os maiores indices de crestimea cidade do Rio de Janeiro, tendo
desenvolvido marcantes empreendimentos imobilidnesse bairro. Dentre os outros projetos
desenvolvidos, ressalta-se a construcdo, em ap2®ameses, do complexo Citta Ameérica,
empreendimento que possui mais de 283 mil metradrgdos de area construida, sendo formado
por 13 edificios comerciais e um shopping center 6d0 lojas distribuidas em trés andares.

Apoiada em uma solida estrutura de engenharia,ciclgm®e de execucdo, controle de custos e
gualidade técnica, a estratégia empresarial dadegénlividida em duas vertentes basicas:

(i) Incorporagdes tradicionais - Residenciais e coraesiccriteriosamente selecionadas
na Regido Sudeste do Brasil; e

(i) Empreendimentos Diferenciados - Na area imobikfiridsitca, seguindo tendéncia
internacional: a) Segunda Residénciacfad Home); b) Vacation Ownership; e c)
Condo-Hotéis.

Assim, recentemente, com um investimento total & 285 milhdes, a Agenco foi a Unica
responsavel pela construcdo, em apenas 27 mesesyil@aPan Americana. Utilizado,
primeiramente, como residéncia pelos 7.500 atlgtesdisputaram os Jogos Pan-Americanos no
Rio de Janeiro, o complexo é formado por 17 prédisglenciais de 10 pavimentos cada, com um
total de 313 mil metros quadrados de area constrygidssuindo, ainda, uma area de lazer com
paisagem destacada, piscina, pistecampper e sala de jogos. Ressalta-se que 95% das unidades
foram vendidas nas duas primeiras semanas apasantento do empreendimento.

Destaca-se, ainda, a construg@odo Sheraton Barra Hotel & Suite@) do Four Points Sheraton
Macaé; diii) do Centro Empresarial Mario Henrigue Simonsen.

Atualmente, a Agenco ocupa posicéo de lideran¢getar imobiliario brasileiro, sendo reconhecida
como referéncia no mercado de construcdo civil,temo um amplo historico de projetos bem
sucedidos e com uma taxa de retorno sobre o cdpitaktido em seus projetos imobiliarios
consistentemente acima de 30% a.a.
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10. — Anexos

10.1.
10.2.

Regulamento do FUNDO
Boletim de Subscricdo de Quotas
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10.1. Regulamento do FUNDO
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Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITUL(E“E‘ ’/
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade autorizada pela Comissio de Valores
Mobiliarios a administrar fundos de investimento e administrar carteiras de valores
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“Administrador”), resolve:
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Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 391, de 16 de julho de 2003, e suas alteracfoes
posteriores, e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicdveis, sob a forma de
condominio fechado, que terdA a denominagdo de = APYA-AGENCO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES (“FUNDO”).

2. Designar como diretor responsavel, nos termos da regulamentagdo pertinente, o Sr.
Mauro Sergio de Oliveira brasileiro, casado economista, portador da cédula de identidade
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Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE ¥{TULQS: ﬁ

VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob n°
36.113.876/0001-91, neste ato devidamente representada por seus representantes legais, na
qualidade de administrador (o “Administrador”) do APYA-AGENCO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, constituido em 05 de setembro de 2007, com seu
Regulamento registrado na mesma data sob o n® 1633259, perante o 1° Oficio de Registro de
Titulos € Documentos do Rio de Janeiro (“Fundo”):

CONSIDERANDO que até a presente data ndo ocorreu qualquer distribuigdo das Quotas do
Fundo, cabendo assim unica e exclusivamente a Administradora a deliberagdo acerca de
eventuais alterag8es no Regulamento do Fundo e seus anexos;

T o e i o v

Resolve a Administradora deliberar pela alteragfo dos seguintes ltehs aQWIﬁE] ;h{la
forma anexa, passa a vigorar a partir da data do registro deste 1nstmn@m@@, f‘%
Registro de Titulos € Documentos do Rio de Janeiro.

alterag8o da redagdo dos incisos (i) e (ii) do artigo 30; e

s alteragio do Pardgrafo Primeiro do artigo 31; 1534860
e alteragio do Paragrafo Unico do artigo 40;
o alteragdo da redagdo do artigo 41;

e alteragio do Pardgrafo Terceiro do artigo 42; ""“"""‘"“‘“""“éj— ~~~~~~~

DUL:
tﬂmﬂﬁmu

HTHDU HME: FROTOCIOLADD
TRARD BN CD-R0M 50RO s

Jr.

Baralds Calmn
e alteragdo do caput do artigo 45 ¢ a inclusdo do Paragrafo Pn;ﬁng}rq,egﬁx_-}al-ﬁ Eq“{é‘gg{ntél Fular

renumeracdo dos demais, e apds isto, alteragdo dos Pardgrafosf Tereeire, Quamas Ruinto

do mesmo artigo 45; TIPS 230474123 - 1o 0f.
e alteragio da alinea “c” do inciso (i) do artigo 55; e f,‘: ~‘:=,":‘,£5° L Mranda b,

oo ﬂ,_z - 20- Df.
* inclusdo do artigo 67 com a renumeragdo dos artigos segumteq:]_ Carlos de Souza
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APYA-AGENCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES\

Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULO
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do

Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°. 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob n°
36.113.876/0001-91, neste ato devidamente representada por seus representantes legais, na
qualidade de administrador (o “Administrador”) do APYA-AGENCO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, constituido em 05 de setembro de 2007, com seu :
Regulamento registrado na mesma data sob o n° 1633259, alterhc{oﬂ?tral\qes,t 8c lqs}t.rqrpenff)‘::::_
Particular de Primeira Alteragéio em 26 de setembro de 2007 ¢ reglstrado nepesma datas @bbgﬂn;;,,, )
1634860, ambos perante o 1° Oficio de Registro de Titulos e Doéumentos do Rio de Janeiro

(“Fundo”): H[:ﬂ hn FROTOCDL A0

CONSIDERANDO que a Comissdo de Valores Mobiliarios formulou ex1gen¢.‘i53£fH & ii:ao ao
Regulamento do Fundo; Cm T
U Fio de Janeire, 030172008
CONSIDERANDO que até a presente data ndo ocorreu qualquerldlstﬂbuieae—das—Qu 0N P—
Fundo, cabendo assim tinica e exclusivamente 3 Administradora a delfbera@oﬁ aééreé defeveﬁﬁxars‘ :
alteracdes no Regulamento do Fundo e seus anexos; Titular

e Alteragdo da redagéio do caput do artigo 40; | e m m e mm e e m e

o Inser¢dio do Paragrafo Primeiro ao artigo 40, com a consequentq mgmgm@ag!m@@g@ﬁg
seguinte;

e Inser¢do do inciso XV ao artigo 46; e
e Insergdo do inciso VII ao artigo 52.

(08

Rio de Janeiro, 03 de janeiro de 2008.

¢
/ - — m——
@ \___;)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Alexandre Lodi de Oliveira
Proeurador

Testemunhas:

1. ét“ﬂ‘ dnlntd Oex S,'hzo\.

: Nome:
RO’ ALINE TAVARES DASILVA RG:  WARAUNCEUOTIAL DEF MELLR
cpp:  Detran/RJ:020.621.272-2 CPF: IFP: 12.857.135-3

CPF: 101.900.787.74
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Por este instrumento partlcular OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE "I\IT,ULOS 3\\:‘/
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado‘:&\* -
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°. 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob n°
36.113.876/0001-91, neste ato devidamente representada por seus representantes legais, na
qualidade de administrador (o “Administrador”) do APYA-AGENCO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, constituido em 05 de setembro de 2007, com seu
Regulamento registrado na mesma data sob o n° 1633259, alterado através dos Instrumentos
Particulares de Primeira e Segunda Alteragdes em 26 de setembro de 2007 e 03 de janeiro de 2008,
registrados nas mesma datas sob o n° 1634860 ¢ n° 1642140, respectivamente, todos perante o 1°
Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos do Rio de Janeiro (“Fundo”):

CONSIDERANDO que até a presente data ndo ocorreu qualquer distribui¢do das Quotas do
Fundo, cabendo assim tnica ¢ exclusivamente & Administradora a deliberagéo acerca de eventuais
alteragdes no Regulamento do Fundo e seus anexos;

Resolve a Administradora deliberar pela prorrogagdo do prazo para distribui¢do das quotas do
Fundo, alterando, conseqiientemente o seguinte ittem do Regulamento que, na forma anexa, passa a
vigorar a partir da data do registro deste instrumento no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos do Rio de Janeiro.

Alteragdo da redacdo do caput do artigo 4°, que passa a vigorar com a seguinte redagdo:

“ Artigo 4°. A distribui¢cdo das Quotas sera realizada no prazo de 12 (doze) meses,
prorrogdvel a critério do Administrador, contados da data de publicagdo do anuncio de
distribui¢cdo, divulgado ao publico quando obtido o registro da distribui¢do publica na Comisséo

de Valores Mobiliarios (“CVM ”) ( “Data de Encerramento para Subscricdo ”) sendo certo que na

: f SO0 DR BEGCDE TIT. E {“L: é
) 1fHD CVRID DE TaNEIRD i
e i«‘f—‘ EGIDO Dy PARTE I- EAbA: Rio de Janeiro, 06 de junho de 2008.
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Testemunhas: Alexandre Lodi de Oliveira
PROCURADOR
1. Fronendoer B Camode” 2. A . | " o Mciooinels
Nome: ) Nome:
RG:  FercndaBarbosa Camito RG: Aline de Araujo Hamond
CPF: C?fz 103.635.857-74 CPF: CFF:148.575.577-28

Gz 11454800-5 RG: 11.122.045-0 CETRANIRS
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Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE “&EITUﬁégegﬁ §
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estddo do Rio c{g@‘?\‘
Janeiro, na Avenida das Américas, n°, 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no 2
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob n® 36.113.876/0001-91, neste ato
devidamente representada por seus representantes legais, na qualidade de administrador (o
“Administrador”} do APYA-AGENCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES,
constituido em 05 de setembro de 2007, com seu Regulamento registrado na mesma data sob o n°
1633259, alterado através dos Instrumentos Particulares de Primeira, Segunda e Terceira Alteragdes em
26 de setembro de 2007, 03 de janeiro de 2008 e 06 de junho de 2008, registrados nas mesma datas sob
0 n° 1634860, n° 1642140 e n° 1652692, respectivamente, todos perante o 1° Oficio de Registro de

Titulos e Documentos do Rio de Janeiro (*Fundo™):

CONSIDERANDO que até a presente data ndo ocorreu qualquer distribuigdo das Quotas do Fundo,
cabendo assim Unica e exclusivamente 3 Administradora a deliberagdo acerca de eventuais alteragdes no
Regulamento do Fundo € seus anexos;

Resolve a Administradora deliberar pela prorrogagfo do prazo para distribuigdo das quotas do Fundo,
alterando, conseqiientemente o seguinte item do Regulamento que, na forma anexa, passa a vigorar a
partir da data do registro deste instrumento no Cartdrio de Registro de Titulos ¢ Documentos do Rio de
Janeiro.

Alteragio da redagdo do caput do artigo 4°, que passa a vigorar com a seguinte redagio:

“ Artigo 4°. A distribuicdo das Quotas serd realizada no prazo de 18 (dezoito) meses,
prorrogavel a critério do Administrador, contados da data de publicaciio do amincio de
distribuicdo, divulgado ao publico quando obtido o registro da distribuicdo publica na
Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”), (“Data de Encerramento para Subscri¢do’),
sendo certo que na hipdtese de prorrogacdo, serd publicada renf @ag‘ae-de-«ﬂnunc_ia el
informando o novo prazo.” : !i;[rn;{l;‘{:‘l “t “i E; L;; EQE”J““‘

Rio de Janeiro, 25 de novembro de 2008. # FEDIDO 5 PHP‘!E [HTERESSADA: 1
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE QUINTA ALTERACAO AO REGULAMENTO DO
APYA-AGENCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
‘Janeiro, na Avenida das Américas, n°. 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob n® 36.113.876/0001-91, neste ato
devidamente representada por seus representantes legais, na qualidade de administrador (o
“Administrador”) do APYA-AGENCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES,
constituido em 05 de setembro de 2007, com seu Regulamento registrado na mesma data sob o n°
1633259, alterado através dos Instrumentos Particulares de Primeira, Segunda, Terceira ¢ Quarta
AlteracBes em 26 de setembro de 2007, 03 de janeiro de 2008, 06 de junho de 2008 ¢ 25 de novembro
de 2009, registrados nas mesma datas sob o n® 1634860, n® 1642140,n° 1652692 ¢ n° 1652692,
respectivamente, todos perante o 1° Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos do Rio de Janeiro
(“Fundo™):

CONSIDERANDO que até a presente data ndo ocorreu qualquer distribuigdo das Quotas do Fundo,
cabendo assim unica e exclusivamente 4 Administradora a deliberag8o acerca de eventuais alteragdes no
Regulamento do Fundo e seus anexos;

Resolve a Administradora deliberar pela prorrogagiio do prazo para distribuigdo das quotas do Fundo,
alterando, conseqiientemente o seguinte item do Regulamento que, na forma anexa, passa a vigorar a
partir da data do registro deste instrumento no Cartério de Registro de Titulos € Documentos do Rio de

Janeiro.
Alteragio da redag@io do caput do artigo 4°, que passa a vigorar com a seguinte redagdo:

“ Artigo 4°. A distribuicdo das Quotas serd realizada no prazo de 24 (vinte e quatro)
meses, prorrogdvel a critério do Administrador, contados da data de publicacdo do anincio de
distribuicdo, divulgado ao publico quando obtido o registro da distribuicdo publica na

Comissiio de Valores Mobilidgrios (“CVM"), (“Data de Encerramento para Subscri¢do”),
AT RE T
[

sendo certo que na hipotese de prorrogagdo, serd publicada retificacdo dq,g?uﬁiode wi
informando o novo prazo.” {f &
u
Rio de Janeiro, 05 de junho de 2009. \g .
&
VO,
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA D CT[TI):LD%)”EE (\0

G

VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Eskddo dw
O

Janeiro, na Avenida das Ameéricas, n®, 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no-
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MIF) sob n® 36.113.876/0001-91, neste ato
devidamente representada por seus representantes legais, na qualidade de administrador (o
“Administrador™) do APYA-AGENCO FUNDOQ DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES,
constituido em 05 de setembro de 2007, com seu Regulamento registrado na mesma data sob o n®
1633259, alicrado através dos Instrumentos Particulares de Primeira, Segunda, Terceira, Quarta ¢
Quinta Alteragdes em 26 de setembro de 2007, 03 de janeiro de 2008, 06 de junho de 2008, 25 de
novembro de 2009 ¢ 05 de junho de 2009, registrados nas mesma datas sob 0 n® 1634860, n® 1642140,
n° 1652692, n° 1652692 ¢ n° 1675500, respectivamente, todos perante o 1° Oficio de Registro de
Titulos e Documentos do Rio de Janeiro (“Fundo™):

CONSIDERANDO que até a presente data ndo ocorreu qualquer distribui¢io das Quotas do Fundo,
cabendo assim Unica e exclusivamente a Administradora a deliberacdo acerca de eventuais alteragdes no
Regulamento do Fundo e seus anexos;

Resolve a Administradora deliberar pela prorrogagdo do prazo para distribuigfo das quotas do Fundo,
alterando, conseqlientemente o seguinte item do Regulamento que, na forma anexa, passa a vigorar a
partir da data do registro deste instrumento no Cartdrio de Registro de Titulos ¢ Documentos do Rio de
Janeiro.

Alteracdo da redagiio do caput do artigo 4°, que passa a vigorar com a seguinte redagio:
¢ ¢ p g que p g g

“ Artigo 4°. A distribuicdo das Quolas sera realizada no prazo de 36 (trinta e seis)
g 2

meses, prorrogavel a critério do Administrador, contados da data de publicacdo do amincio de

= e f*fis iy <0 .

distribuicdo, divilgado ao publico quando obtido o regmtro; ({ar}gifﬂrg\bﬁgcgq-quﬁghfﬁ n% mn

Comissdo de Valores Mobiliagrios (“CVM”), (“Data de Fncerratﬁéhm cﬁrf‘bg lifb 5B id r¢ P”
iy PEDIED m PAETE THIERES:

H['H i

sendo certo que na hipotese de prorrogacdo, serd publicada re&?FﬁEﬂiﬁ HdpmiRiond@ YRiniREaDD !

i MEEGER [0 RESISTRO DE He.

informando o novo prazo.”
o lb?ﬁﬁﬁﬂ

Rio de Janeiro, 23 de dezembro de 2009.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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REGULAMENTO DO APYA-AGENCO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Capitulo 1

Da Constituicio e Caracteristicas

Artigo 1°. O APYA-AGENCO FUNDO DE INVESTIMENTQ EM PARTICIPACOES

("FUNDQ™), ¢ um fundo de investimento em participagdes, constituido sob a forma de

condominio fechado, regido pelo presente Regulamento e pelas disposigdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM n® 391, de 16 de julho

de 2003, e suas alteragdes postertores.

Capitulo I1
Do Publico Alvo

Artigo 2°. O FUNDO destina-se a receber aplicagdes de recursos provenientes de investidores
considerados investidores qualificados, nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n® 409, de 18
de agosto de 2004, que declarem possuir capacidade financeira para buscar retornos de fongo
prazo e tolerem uma maior volatilidade e risco em suas aplicagdes financeiras. Os investidores
que venham a adquirir Quotas de emissdio do FUNDO serfio designados “Quotistas™ ou,

individualmente, “Quotista”.

Capitulo 111

Do Patrimdnio Inicial

Artigo 3°. O FUNDO realizard a emissdo de 400 (quatrocentas) Quotas de uma unica classe, em
série Unica, perfazendo o valor total de até R$ 400.000.000,00 {quatrocentos milhdes de reais)
(*Patrimdnio Inicial”), sendo que o valor minimo de distribuigio deverd ser igual a
R$200.000.000,00 (duzentos mithdes de reais). A emissdio de Quotas serd feita ao valor unitario

de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Paragrafo Unico: O valor minimo de aplicagdo inicial de recursos no FUNDO, por investidor,

serd de R$ £.000.000,00 (um milhdo de reais).




Artigo 4°. A distribuicdo das Quotas serd realizada no prazo de 36 (trinta

prorrogavel a critéric do Administrador, contados da data de publica¢do do an

distribuigdo, divulgado ao pablico quando obtido o registro da distribuigde piblica na mi@@_{)'&%\r‘
———

de Valores Mobilidrios (“CVM?™), (*Data de Encerramento para Subscri¢do™), sendo certo que na

hipdtese de prorrogacdo, serd publicada retificagdo do anuncio de inicio informando o novo

prazo.

Paragrafo Primeiro: Casc seja atingido o valor minimo de R$ 200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais) antes da Data de Encerramento para Subscri¢de definida no anlincio de inicio
de distribui¢do divulgado ao pubtico, o FUNDO podera, a exclusivo critério do Administrador e

do Gestor , iniciar suas operagdes e dar por encerrada a distribui¢io de suas Quotas.

Paragrafo Segundo: Se o valor minime de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) néo
for atingido até¢ a Data de Encerramento para Subscrigdo, o FUNDO serd automaticamente

liquidado.

Paragrafo Terceire: A distribuigdo das Quotas do FUNDO dar-se-4 por meio de instituigdes

integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios.

Artigo 5°. As Quotas representativas do Patrimdnio Inicial que ndo forem colocadas até a Data
de Encerramento para Subscricdo serdo canceladas pelo Administrador, sem que haja

necessidade de qualquer autorizagio por parte dos Quotistas.

Capitulo 1V

Da Politica e Periodo de Investimento ¢ Desinvestimento ¢

Da Composicio da Carteira

Artigo 6°. O objetivo do FUNDO ¢ proporcionar ganhos de capital e/ou rendimentos através de
investimentos em agdes, debéntures, bénus de subscrigée, ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutdveis em agdes de emissdo de companhias, com registro ou n3o de
companhia aberta perante a CVM, que desenvolvam e explorem, direta ou indiretamente,
projetos e oportunidades de investimento concebidos e estruturados essencialmente pela Agenco
Engenharia ¢ Construgdes S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n® 33.067.893/0001-41
(*AGENCQO™), tendo por objetivo:




(i) o desenvolvimento e/ou a incorporagdo e/ou o investimento e/ou o financial

empreendimentos imobiliarios de qualquer natureza,

(ii) a aquisi¢fio ou alicnagdo de imoveis de qualquer natureza, a locag¢do residencial ou

comercial; efou

(iii) a exploragdo de atividades hoteleiras e/ou de resorts.

As companhias investidas, cujo respectivo objetivo social obrigatoriamente devera encontrar-se
discriminado nos itens (i), (ii) ¢ (iii). acima, serdo doravante designadas “Companhias” e,

iscladamente, “Companhia®.

Paragrafo Primeiro: Os investimentos do FUNDO nos titulos e valores mobiliarios de emisso
das Companhias deverfo propiciar ao FUNDO a sua efetiva participagdo no processo decisorio
da Companhia investida, com efetiva influéncia na definig¢io de sua politica estratégica € na sua

gestio.

Pardgrafo Segundo: A participagdo do FUNDO no processo decisério da Companhia investida

devera ocorrer;

(i) pela detengfio de a¢des que integrem o respectivo bloco de controle; e/ou

(ii) pela celebragio de acorde de acionistas; e/cu

(iii) pela celebragio de ajuste de natureza diversa ou adogdo de procedimento que, em
qualquer caso, assegure ¢ efetivo e permanente controie da Companhia investida por parte do
FUNDQ, caracterizado pelo direito de maioria de votos nas deliberagdes da assembléia geral,
o poder de cleger a maioria dos administradores ¢ a efetiva definigia da sua politica

estratégica e sua gestio.

Paragrafo Terceiro: No caso de investimento, pelo FUNDO, em Companhias sem registro de
companhia aberta perante a CVM, estas deverdo obedecer as seguintes praticas de governanga

corporativa;

I - proibigfo de emissio de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulag@o;
7
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Il - estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano para todo ¢ C ;’ggelho' {1:2;:‘03 %

. . o
Administragio;

[T - dispenibilizagdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas
de opgdes de aquisi¢lo de acdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissio da

Companhia;
IV - adesdo a cdmara de arbitragem para resolugdo de conflitos societérios;

V - no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o FUNDOQO, a aderir a segmento
especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado
que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa

previstos nos incisos anteriores; e

VI - auditoria, no minimo anual, de suas demonstra¢des contdbeis por auditores

independentes registrados na CVM.

Artigo 7°. Os dividendos e juros sobre o capital proprio distribuidos pelas Companhias
integrantes da carteira do FUNDQO, assim como quaisquer outros valores recebidos por ¢ste, em
decorréncia de seus investimentos ou desinvestimentos nas referidas Companhias, serlo
destinados & amortizagdo de Quotas do FUNDO, de acordo com a decisio do Comité de

Investimento sobre a matéria, observado o exposto no Pardgrafo Unico abaixo.

Paragrafo Unico: Serfio deduzidos do valor da amortizagiio de Quotas do FUNDO todas as
despesas e encargos. incluindo a Taxa de Administragdo ¢ a Taxa de Performance, provisionados
at¢ a data em que ocorrer a amortizagdo, além das despesas futuras que serfio incorridas pelo

FUNDO no exercicio social vigente e no exercicio social imediatamente posterior.

Artigo 8°. Do Periodo de investimento - Os recursos do FUNDO deverdo ser alocados para
investimentos, na forma do disposto no artigo 6° acima, no decorrer de 06 (seis) anos contados da

Data de Encerramento para Subscrigdo ("Periodo de Investimento™).
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Paragrafo Primeiro: A Assembléia Geral de Quotistas, por recomendago d Eestgr'wpfévﬁda
o A

serd realizado pelo FUNDO, nem tampouco serd exigida qualquer integraliza¢do de Quotas,

ressalvado o disposto no Paragrafo Terceiro do artige 38 abaixo.

Artigo 9°. Do Periodo de Desinvestimento - O periodo de desinvestimento iniciar-se-a findo o
prazo mencionado no artigo 8° acima, ¢ serd encerrado no decorrer de 04 (quatro) anos a partir de
entdo (“Periodo de Desinvestimento™). O Per{odo de Desinvestimento poderd ser prorrogado,
mediante aprovagio da Assembléia Geral de Quotistas, por mais 02 (dois) periedes de 02 (dois)
anos cada. O FUNDO, ao final do Periodo de Desinvestimento, serd liquidado. conforme o
procedimento previsto no artigo 64 deste Regulamento. Durante o Periodo de Desinvestimento,
os investimentos serdo liquidados, a critério do Gestor, de acordo com a aprovagdo do Comité de
Investimento, de forma ordenada e o produto resultanie serd utilizado para amortizagio das

Quotas, ressalvado o disposto no Paragrafo Unico do artigo 7° acima.

Paragrafo Unico: Caso nido seja possivel a liquidagéo total ou parcial dos investimentos nas
Companhias, por existirem obriga¢des ainda a serem saldadas e/ou cobradas, direitos de terceiros,
ou ainda, devido a iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO, ou por qualquer
outro motive, a liquidagdo do FUNDQO podera ser efetuada mediante a entrega aos Quotistas dos

ativos integrantes da carteira do FUNDO, incluindo, mas ndo limitado, & entrega das agles

representativas das Companhias.

Artigo 10. A Politica de Investimento do FUNDQ, a ser observada pelo Administrador e pelo
Gestor, consiste na aquisido de agdes, debéntures. bonus de subscrigio, ou outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissdo de Companhias nos termos
do art. 6° deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro: Sera de responsabilidade do Comité de Investimento, observada a
recomendagio feita pelo Gestor, aprovar o limite méximo de recursos do patriménio liquido do

FUNDQO que sera investide em cada Companbhia.

Paragrafo Segundo: O TUNDO poderd deter participagio de até 100% (cem por cento) do

capital das Companhias que investir.
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Artigo 11. Os recursos do FUNDO, engquanto nio estiverem alocados de acorde com § ErfPoIiliqa:vb,b T
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de Investimente, poderdoe ser investidos, por deliberagéio exclusiva do Gestor, na aquisi u’de: ’«9:,‘9'0
Vi =

=]
[ - Cenificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs) e/ou recebiveis, lastreados em M‘{’_Q--

creditorios originados pelas Companhias; e/ou
I - Titulos de emissde do Tesoure Nacienal ou do Banco Central do Brasil; efou

IIT - Titulos de renda fixa ou Quotas de fundos de investimento regulados pela Instrugdo
CVM n° 409 de 18 de agosto de 2004 ¢ alteragdes posteriores de livre escolha do Gestor,

observado o disposto nos Pardgrafos abaixo,

Paragrafo Primeiro: O total de emissdo ou co-obrigagio dos atives referidos no inciso Il
acima, de um mesmo emissor ou de uma mesma institui¢do financeira, conforme o caso, nio

pode exceder o imite maximo de 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo Segundo: E vedada a realizagiio de aplicagdes em Quotas de fundos de investimento
regulados pela Instrugdo CVM n°® 409 de 18 de agosto de 2004 e alteragdes posteriores,
administrados ou geridos pelo Administrador ou pelo Gestor, bem como em titulo de renda fixa
de emissdo de empresas ligadas, controladas, controladeras ou com controle comum ao do

Administrador.

Artigo 12. E vedada ao FUNDO a realizagic de operagdes com derivativos, exceto quando tais

operagdes forem realizadas exclusivamente para fins de protegdo patrimonial,

Artigo 13. As aplicagdes realizadas no FUNDO nio contam com garantia do Administrador, do
Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de

Créditos - I'GC.

Artigo 14. Em funcdo das caracteristicas do FUNDO., as aplicagdes realizadas no mesmo
sujeitam-se aos riscos inerentes d concentragdo de sua carteira, a natureza dos negécios, as
caracteristicas do mercado imobilidrio brasileiro e aos resultados das Companhias em que serdo
feitos os investimentos. Comparado a outros fundos de investimento em participagdes, a carteira
do FUNDO apresenta uma maior concentragdo, uma vez que seus recursos serdo aplicados em

Companhias que desenvolvam projetos e oportunidades de investimento concebidos e
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estruturados essencialmente pela AGENCO, elevando os riscos incorridos pelos QLEétlst@;.“ada‘?é;C.go
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TENDO EM VISTA ESTES FATORLS, O INVESTIMENTO EM QUOTAS DO I%DO.@:;??&‘QQ CC':
APRESENTA UM NIVEL DE RISCO ELEVADO QUANDO COT\-‘1PARADO‘<‘%)L‘\@‘/
ALTERNATIVAS USUAIS DO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO E PODEM o
RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAILIS PARA SEUS QUOTISTAS.

Paragrafo Primeiro: Nio obstante a diligéncia do Administrador ¢ do Gestor em colocar em
pratica a politica de investimentos prevista neste Regulamento, o Administrador, o Gestor € o
Custodiante ndo poderfo ser responsabilizados por qualquer depreciagiio dos bens ou ativos
integrantes da carteira, ou prejuizos em caso de liquidagdo do FUNDO, assumindo os Quotistas
os riscos inerentes a cste tipo de investimento, exceto nos casos em que o Administrador, ©
Gestor ou o Custodiante procederem com culpa ou dolo, com violagdo da lei, das normas

editadas pela CVM e deste Regulamento,

Paragrafo Segundo: Os objetivos do FUNDO, previstos neste Capitulo, ndo representam, sob
qualquer hipétese, garantia do FUNDQ, de seu Administrador ou, ainda, do Gestor ou do
Custodiante quanto a seguranga, rentabilidade ¢ liquidez dos titulos componentes da carteira do

FUNDO.

Pardgrafo Terceiro: A rentabilidade obtida no passade ndo ¢ garantia de rentabilidade no futuro.

Capitulo V
Da Administracio

Artigo 15. O FUNDO contara com Administrador ¢ Gestor independentes. O Administrador
podera contratar 0s servigos de distribui¢do e colocagdo de Quotas do FUUNDO e de custodia,
tesouraria ¢ precificagdo, os quais serfio prestados por instituigdes/agentes devidamente
habilitados para tanto, em nome do FUNDO. A relagdo dos prestadores de servigos

eventualmente contratados pelo Administrador ficara disponivel em sua sede.

Paragrafo Primeiro; As instituigdes e demais terceiros eventualmente contratados para a
execugdo de servigos respondem solidariamente com o Administrador no exercicio de suas
respectivas atribui¢des, pelos prejuizos que causarem aos Quotistas, quando procederem com

culpa ou dolo, com viclagdo da lei, das normas editadas pela CVM ¢ deste Regulamento,




Paragrafo Segundo: Nos termos do artigo 54 deste Regulamento. as despesas il
contratagdo dos servigos de custédia, tesouraria e preciflicagdo serdo pagas dire (

FUNDO.

Artigo 16. A administra¢io do FUNDOQ ¢ exercida pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢
Valores Mobilidrios S.A., sociedade com sede na Cidade do Rie de Jangiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91 ("Administrador™).

Artigo 17. A carteira do FUNDO sera gerida pela Apya Gestdo de Recursos Lida., com sede na
Cidade e Estade do Rio de Janeiro, na Rua Dias Ferreira, n® 190, 401, inscrito no CNPJ sob o n®

08.451.063/0001-76 (“Cestor™).

Artigo 18. O Gestor, observadas as limitagdes legais, bem como o respectivo contrato de gestao,
tem poderes para praticar, em nome do FUNDO, todos 0s atos necessarios & gestdo da carteira do
FUNDOQ, a fim de fazer cumprir os ebjetivos deste FUNDQ, inclusive com poderes para adquirir
e alienar livremente titulos ¢ valores mobilidrios em conformidade com a Politica de Investimento
do FUNDO estabelecida neste Regulamento: transigir, dar e receber quitagio, outorgar mandatos,
¢ enfim praticar todos os atos necessarios para a gestdo da carteira do FUNDQO, observadas (i) as
limitagdes deste Regulamento, (ii) o que for decidido nas Assembléias Gerais de Quotistas e pelo

Comité de Investimento, ¢ (iii) a legistacdo em vigor.

Paragrafo Primeiro: O FUNDO constitui ¢ Gestor como seu representante legal perante
quaisquer terceiros, exclusivamente para o cumprimento das atribuigdes previsias neste

Regulamento, outorgando-lhe todos os poderes necessarios para tanto.

Paragrafo Segundo: Da mesma forma, o Administrador confere ao Gestor nos termos do artigo
10 da Instrugio CVM n® 391/03, todos os poderes necessarios e suficientes para que o Gestor
excrea, em nome e no interesse do FUNDO, todos os direitos inerentes aos titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO, incluindo, mas néo se limitando, o direito de acio

e o de comparecer ¢ votar em assembléias gerais ¢ especiais das Companhias,

Paragrafo Terceiro: Visando a consecugdo do objetivo do FUNDO, conforme disposto neste
Regulamento, fica o Gestor expressamente autorizado a realizar, obedecendo a4 determinagio do

Comité de Investimento: (i) os investimentos a serem realizados pelo FUNDO nas Companhias,
-7




do FUNDO.

Artigo 19. O Administrador do FUNDO podera, mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias

enderecado a cada Quotista ¢ 8 CVM, renunciar & administragfio do FUNDO.,

Paragrafo Primeiro: Na hipétese de rentncia, deverd o Administrador convocar, imediatamente,
Assembléia Geral dos Quotistas para deliberar sobre a elei¢ho de seu substituto, a ser realizada no
prazo de até 10 (dez) dias, contados do aviso mencionado no capuf deste artigo. sendo facultado
aos Quotistas que detenham ac menos 5% (cinco por cento) das Quotas emitidas, em qualguer

caso, ou @8 CVM, no caso de descredenciamento, a convocagio da Assembléia Geral.

Paragrafo Segundo: No caso de renincia, o Administrador deverd permanecer no exercicio de

suas funcgdes até sua efetiva substituigdo.

Paragrafo Terceiro: No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar administrador

temporario até a elei¢do de novo administrador,

Paragrafo Quarto: Caso a Assembléia Geral de Quotistas ndo chegue a uma conclusio sobre a
nomeagio de um novo administrador ou ndo seja instalada a referida Assembléia Geral de
Quotistas por falta de quorum, o Administrador pedera liquidar o FUNDO automaticamente, sem
necessidade de aprovagio dos Quotistas, dentro do praze de até 45 (quarenta e cinco) dias
contados da data de realiza¢do da referida assembléia ou da data prevista para a realizagio da

mesma, conforme for e caso.

Artigo 20. Além das hipoteses de renincia e descredenciamento acima previstas, ©
Administrador poderd ser destituido de¢ suas fungdes por vontade exclusiva dos Quotistas,
reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorurn de deliberagdo de que trata o

Paragrafo Primeiro do artigo 49 abaixo.

Artigo 21. Nos casos de renuncia ¢ destituigio do Administrador, continuara o mesmo
recebendo, até a sua efetiva substituigiio, a Taxa de Administragdo mencionada no Capitulo VIII

abaixo, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungdes.



Artigo 22. A renincia, destituiglo ou descredenciamento do Administrador,

Regulamento, ndo implica na destituigdo ou substituigdo do Gestor.

Capitulo V1
Das Obrigacdes ¢ Vedacdes do Administrador

Artigo 23. Incluem-se entre as obriga¢des do Administrador:

I - manter, as suas expensas, atualizados ¢ em perfeita ordem. por 5 (cinco) anos apos o

encerramento do FUNDO:

a) os registros de Quotistas e de transferéncias de Quotas;

b) o livro de atas das Assembléias Gerais;

c) o livro de presenga de Quotistas;

d) o arquivo dos pareceres dos auditores;

¢) os registros ¢ demonstragdes contébeis referentes as operagdes realizadas pelo FUNDO
¢ seu patrimonio;

f) a documentagdo relativa as operagdes do FUNDO.

Il — receber, em nome do FUNDO. dividendos. bonificagdes e quaisquer outros rendimentos

ou valores atribuidos ac FUNDO,

I1I - custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO;

IV - pagar, 4s suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos termos
da legislagio vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentagdo em vigor;

V - elaborar, junto com as demonstragGes contdbeis semestrais ¢ anuais, parecer a respeito
das operagdes e resultados do FUNDQ, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as

disposigdes da regulamentagdo aplicavel e deste Regulamento;

VI - no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a

documentagio referida no inciso | deste artigo até o términe do mesmo;,

/



VI - exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos |

patriménio e as atividades do FUNDO;

VIII - transferir ao FUNDO qualquer beneficic ou vantagem que possa

decorréncia de sua condigfio de Administrador do FUNDO;

[X - manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da carteira do FUNDO

custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

X - elaborar e divulgar as demonstragdes contabeis € outros documentos/informagdes

exigidas nos termos deste Regulamento e da legislagio em vigor;
XI - cumprir as deliberagdes da Assembléia Geral e do Comité de Investimento; e
XII - cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento.

Artigo 24. E vedado ao Administrador, direta ou indiretamente, em nome do FUNDO:
1 - receber depdsito em conta corrente;
II - contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM;
HI - prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

IV - negociar com duplicatas, notas promissdrias, excetuadas aquelas de que trata a Instrugio

CVM n® 134 de 01/11/1990, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;
V - prometer rendimento predeterminado acs Quotistas;
VI - aplicar recursos:

4) ne exterior;

b} na aquisi¢do de bens imovels; e

¢) na subscri¢io ou aquisi¢io de agdes de sua propria emisso,

o
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aplicagdo de recursos do FUNDO em titulos ¢ valores mobilidrios de Companhiag nas’quals?cs <0
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participem:

I - o Administrador, o Gestor, os membros de comités ou conselhos criados pelo FUNDO ¢
Quotistas titulares de Quotas representativas de 5% (cinco por cento} do patrimdnic do
FUNDO, seus socios e respectivos cdnjuges, individualmente ou em conjunto, com

porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

Il - quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da operagio de
emiss3o de valores mobiliarios a serem subscritos pelo FUNDOQ, inclusive na condigdo de

agente de colocagfo, coordenagio ou garantidor da emissio; ou

by facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da Companhia
emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo FUNDQ, antes do primeiro

investimento por parte do FUNDO,

Paragrafo Unico: Salve aprovago da maioria dos Quotistas, ¢ igualmente vedada a realizagio
de operagdes, pelo FUNDO, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no
inciso 1 deste artigo, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores

mobiliarios administrados pelo Administrador ou pelo Gestor,

Capitulo VII
Das Obrigacoes do Gestor

Artigo 26. Sdo obrigagdes exclusivas do Gestor:

| - aquisigdo ¢ alienagdo de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO,

nos limites de sua Politica de Investimento e da aprovagdo do Comité de Investimento;

II - representagio do FUNDO perante quaisquer terceiros, inclusive nas assembléias gerais

das Companhias; -
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IV - claboragfio de estudos e anélises de investimento ¢ desinvestimento em Companhias, que /
SOL

fundamentem as dccisdes a serem tomadas, mantendo os registros apropriados cd

justificativas das recomendag¢des e decisdes tomadas;

VY - fornecer aos Quotistas que detenham, isolada ou conjuntamente, pelo menos 10% (dez
por cento) das Quotas, e apresentem a devida solicitaglio, e ao Administrador, os estudos e
andlises de investimento e desinvestimento que fundamentem as decisdes tomadas pelo
Comité de Investimento, incluindo os registros apropriados com as justificativas das

recomendagdes e respectivas decisdes,

— fornecer, quando for o caso, aos Quotistas que detenham, isolada ou conjuntamente, pelo
menos 10% (dez por cento) das Quotas, e¢ apresentem a devida solicitagdo, e ao
Administrador, atualizagdes periddicas dos estudos e analises elaborados pelo Gestor,
permitindo acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas

de retorno e identificagio de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

Vil - identificar, analisar, negociar, estruturar e documentar todas as alternativas de
investimentos propostos ao Comité de Investimento para integrar a carteira de ativos do

FUNDO;

VIII - fornecer orientagio estratégica as Companhias, incluindo identifica¢do de potenciais

mercados e parceiros estratégicos, bem como reestruturagdio financeira;

IX - acompanhamento continuo do desempenho dos investimentos do FUNDO;

X — atualizar, ao final dec cada semestre os estudos ¢ analises, permitindo o acompanhamento
dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno ¢ identificagio de

possivels cursos de agdo gue maximizem o resultado do investimento;

X] — exercer ou alienar, quando possivel, o direito de subscrigio de agdes e de outros valores

mobilidrios de Companhias das quais o FUNDO seja titular;
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XIHI — cumprir ¢, na medida de suas atribui¢des, fazer cumprir as deliberagdes do Comité de

Investimento relativas a realizagdo de despesas ¢ investimentos ou baixa de ativos;

XIV - propor alternativas de investimento e desinvestimento aos membros do Comité de

Investimento do FUNDO;

XV - negociar e {irmar, em nome do FUNDO, os acordos de acionistas ¢ demais contratos
necessarios ao cumprimento dos objetivos do FUNDO, observadas as decisdes do Comité de

Investimento.

X V1 — verificar a adequagdo das Companhias aos pré-requisitos estipulados no artigo 6° deste
Regulamento e a manutengiio dessas condigdes durante o periodo de duragido do investimento
na Companhia, respondendo com exclusividade por eventuais danos decorrentes da nfo

cbservancia ao disposto neste ingiso;

XVII - proteger e promover os interesses do FUNDO junto as Companhias, inclusive

iniciando quaisquer agdes legais, caso necessario;

XVIII — transferir ao FUNDO qualguer beneficio ou vantagem que possa alcangar em

decorréncia de sua condig@o de Gestor do FUNDO;

XIX — cumprir e, na medida de suas atribuigdes, fazer cumprir todas as disposigdes constantes

deste Regulamento; e

XX — cumprir g, na medida de suas atribui¢des, fazer cumprir as deliberagdes da Assembléia

Geral de Quotistas ¢ do Comité de Investimento.,

Paragrafo Primeiro: Sempre que forem requeridas informag@es na forma prevista nos incisos V
¢ V1 deste artigo, o Gestor podera solicitar a0 Administrador que submeta a questdo 4 prévia
apreciagiio da Assembléia Geral de Quotistas, tendo em conta os interesses do FUNDO ¢ dos

demais Quotistas e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos ¢ 4s



empresas nas quais o FUNDO tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedido

Quotistas que requereram a informagao.

Paragrafo Segundo: Caberd ao Gestor a tarefa de sele¢do ¢ manutenglo de sua equ
analistas, propria ou contratada, devendo empregar o necessirio cuidado na selegiio dos

profissionais mais adequados e qualificados para exercer as fungdes que lhes scrdo atribuidas.

Paragrafo Terceiro: Previamente & realizagdo do investimento pelo FUNDO em uma
Companhia, o Gestor devera encaminhar, juntamente com a convocagdo da correspondente
reunide do Comité de Investimento, para aprovago: a estrutura de investimento na Companhia,
lista dos principais documentos previstos a serem assinados pelo FUNDO para a formalizagdo do
investimento, minuta dos principais documentos, e uma descrigio dos principais direitos e deveres
do TFUNDQO pa transagde em questio, sendo certo que o Gestor somente encaminhara
oportunidades de investimento que apresentem taxa de retorno projetada equivalente, no minimo,
ao [ndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica - IBGE (“"1PCA™), acrescido de um custo de oportunidade de

8% (oito por cento) ao ano em moeda constante.

Artigo 27. O Gestor pode renunciar as suas fun¢des informando sua decisio, com antecedéncia
minima de 60 (sessenta) dias, por intermédio de carta registrada enviada ao Administrador, a cada
quotista ¢ a CVM, ficando obrigado, no mesmo ato. sclicitar ao Administrador que convogue
Assembléia Geral para deliberar sobre sua substituigdo ou liquidagdo do FUNDQO. Tal convocagio

deveréd ocorrer no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data da solicitagdo do Gestor.

Paragrafo Unico: No case de renlncia, o Gestor deverd permanecer no plenc exercicio de suas

fungdes até sua efetiva substituigdo.

Artigo 28. Além da hipdtese de rentncia acima prevista, o Gestor podera ser destituido de suas
fungdes por vontade exclusiva dos Quotistas, reunidos em Assembléia Geral de Quotistas,

observade o quorum de deliberagdo de que trata o Paragralo Primeiro do artigo 49 abaixo.

Artigo 29. Nos casos de rentincia ou destitui¢de do Gestor, deverd o mesmo permanceer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituigdo, continuando a receber, durante esse
periodo, a Taxa de Administra¢do, calculada pro-rata remporis até a data em que exercer suas

fungOes ¢ a Taxa de Performance abaixe mencionada, calculada na forma do arti}o/_’; l.
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Capitulo VI
Da Remuneracio

Artigo 30. A partir da Data de Encerramento para Subscrigiio, serd devida ao Administrador ¢ ao

Gestor uma Taxa de Administragdo, calculada conforme abaixo:

(i) Durante o Periodo de Investimento serd devida uma Taxa de Administragio de 2% a.a.
(dois por cento ao ano), calculada e paga mensalmente a razdo de 1/12, incidente sobre a soma
de todos os valores comprometidos pelos Quotistas, mediante a assinatura dos [nstrumentos
Particulares de Compromisso de Investimento, independentemente da efetiva integralizagao

de Quotas (*Capital Comprometido™).

(ii) Apds o Periodo de Investimento, o percentual de 2% a.a. (dois por cento ao ano) referente
a Taxa de Administracdo sera calculado com base no patriménie liquide do FUNDO ¢ pago a
razdo de 1/12, por més. Em nenhuma hipodtese a Taxa de Administragiio poderd ser inferior a
R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) por ano, corrigido monetariamente de acordo com a

variagdio do [PCA, a partir da data de constitui¢do do FUNDO.

Paragrafo Primeiro: A Taxa de Administragiio prevista no caput € devida pelo FUNDO aos
respectivos prestadores de servigos de administragdo, incluindo o Administrador, o Gestor ¢
eventuais distribuidores, devendo tal remuneragfio ser rateada entre os referidos prestadores de
servigos, na forma entre eles ajustada. Os pagamentos serdo realizados pelo FUNDO diretamente

aos respectivos prestadores de servigos.

Paragrafo Segundo: Sera diretamente paga pelo FUNDO a Oliveira Trust Servicer S.A., inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 02.150.453/0001-2, 50% (cingiienta por cento) da parcela da Taxa de
Administragio assegurada exclusivamente ao Administrador, na forma do §2 do artigo 27 da

Instrugdo CVM n® 391/03, nado existindo quaisquer custos adicionais para ¢ FUNDO,

Artigo 31. Cumulativamente ao recebimento da Taxa de Administragao, o Gestor fard jus a uma
Taxa de Performance, apos deduzidas todas as taxas e encargos pagos pelo FUNDO, inclusive a
Taxa de Administragdo, de 20% sobre a rentabilidade do capital integralizado no FUNDO pelos
Quotistas ("Capital Integralizado™), devidamente atualizado pela variagio do IPCA, acrescido de

um custo de oportunidade de 8% a.a. (oito por cento ao ano) (“Indexador™). A Taxa de

.
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Performance sera apurada pela seguinte formula, observando-se ainda as demais disp

artigo:

T=[PL + AP —CI] x 20,0%, com T>0

Onde:

T - Taxa de Performance;

PL. — Patrimdnio Liquido do Fundo calculade com base nos balancetes e/ou balangos patrimoniais
das Companhias apurados no més anterior ac da amortizacdo de Quotas e/ou liguidagiio do

FUNDO,

AP — Amortiza¢des Pagas - soma das quantias j& distribuidas pelo FUNDO come amortizagio de
Quotas, atualizadas. desde a data de cada distribuicdo até a data de pagamento da Taxa de

Performance, pela variagio do Indexador; e

CI — Capital Integralizado total atualizado, a partir da data de cada intcgralizagio até a data de

pagamento da Taxa de Performance, pela variagdo do Indexador.

Paragrafo Primeiro: A Taxa de Performance serd paga. se positiva, sempre que ocorrer

amortizagdo de Quotas e/ou a liquidagio do FUNDQ.,

Paragrafo Segundo: A cobranga da Taxa de Performance somente ocorrera quando o resultado

da férmula for positivo.

Paragrafo Terceiro: Nas hipoteses de renlncia, substituigdo, ou destituigio do Gestor pela
Assembléia Geral de Quotistas, ou, ainda, do seu afastamento, por qualquer razio, o Gestor fard
Jus ao recebimente da Taxa de Performance, a ser paga pro-rata temporis, observado o periodo de
exercicio efetivo das fiingdes do Gestor ¢ o prazo de duragio do FUNDO. O Gestor fard jus ao
recebimento da Taxa de Performance ainda que ndo tenha sido efetuada a distribui¢do de
resultados, através da amortizagio de Quotas ou liquidagdo do FUNDO quando de sua reniincia,

substituicdo, destituicio ou afastamento,
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forma deste pardgrafo, a verificagdo de seus registros e demonstragdes contdbeis at¢ o pagamenio™

da Taxa de Performance devida.

Artigo 32. Nio serdio cobradas taxas de ingresse e de saida aos Quotistas.

Capitulo 1X

Da Emissio, Integralizagiiv, Amortizacio e Resgate de Quotas

Artigo 33. As Quotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio, assumindo a
forma escritural, tendo o seu valor determinado com base em avaliagdo patrimonial, realizada

conforme disposto neste Regulamento e nas normas em vigor.

Da Emissido e Subscricdo de Quotas

Artigo 34. A emissdo, subscri¢iio e integralizag8o de Quotas atenderdo ds seguintes condig3es:
(a) as Quotas terfio valor unitario idéntico; e (b) as Quotas serdo subscritas pelos Quotistas até a
Data de Encerramento para Subscri¢do e serfio integralizadas de acordo com o disposto nos
respectivos Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento, conforme previsto no

artigo 35 abaixo.
Paragrafo Unico: As Quotas do FUNDO conferirdo iguais direitos e obrigagdes aos Quotistas.

Artigo 35. No ato da subscrig@o das Quotas, o subscritor assinara boletim de subscrigéo, que sera
autenticado pelo Administrador € pela instituigdo autorizada a processar a subscrigio das Quotas,
onde se¢ comprometerd, de forma irrevogavel e irretratdvel, a integralizar 3% (trés por cento) do
valor total que se obrigara a aportar no FUNDO (“Valor Total a Integralizar”), mediante

assinatura, no mesmo ato, do Instrumento Particular de Compromisso de Investimento.

Paragrafo Primeiro: A assinatura, pelo subscritor, do boletim de subscrigio de Quotas ¢ do
Instrumento Particular de Compromisso de Investimento implica na presungdo de sua expressa

ciéncia e concordincia com todas as clausulas do presente Regulamento, a cujo cumprimento

y
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Paragrafo Segundo: No ato da subscrigdo das Quotas o Administrador exigird a co romg@a 3
T2y,
de qualificacgiio disposta no artigo 2° deste Regulamento. Rip

Artigo 36. Ainda no ato de subscricde de Quotas, o Quotista rcceberd, obrigatoria e

gratuitamente, contra recibo:
| - exemplar deste Regulamento;

11 - breve descrigo da qualificagdo e da experiéncia profissional do corpe técnico do
Administrador e do Gestor, na fungfio de administragiio e gestdo de carteira, respectivamente;

=

HI - documento de que constem claramente as despesas com c¢omissdes ou taxa de

subscrigdo, distribui¢do e outras com que o Quotista tenha de arcar.

Artigo 37. Por iniciativa do Gestor, a Assembléia Geral de Quotistas podera deliberar pela
emissdo e distribuigdo de novas Quotas, observado o quorum de aprovagdo definido pelo
Paragrafo Primeiro do artigo 49 deste Regulamento, as quais serdio, conforme definido em
Assembléia Geral, proporcionalmente subscritas ¢ integralizas por cada Quotista, segundo sua
participag¢do no patriménio liquido do FUNDQO. As novas Quotas ndo subscritas serdo objcto de

distribui¢do publica ou serdo canceladas..

Paragrafo Primeiro: Caso sejam emitidas novas Quotas pelo Fundo, deverdo ser celebrados
novos Compromissos de Investimento. A emissdo e a subscrigdo deverio ser {eitas pelo valor do
Capital Comprometido para o novo investimento, sendo que os Quotistas terdo dircito de
preferéncia na subscrigdo de novas Quotas, na proporgdo de sua participagio na data da respectiva

emissio.

Pardgrafo Segundo: Na hipotese de emissfo de novas Quotas, o prego de emissdo de quaisquer
novas Quotas serd o valor do patriménio liquido atualizado do Fundo, conforme critério de
apuragio definido no artigo 55 abaixo, que deverd ser ratificado pele Comité de Investimento,
dividido pelo numero de Quotas emitidas e em circula¢do na data de deliberaciio de cada emissdo
de Novas Quotas, ambos na data de cada emissdo de Novas Quotas {"'Prego de Emissio das Novas

Quotas™)”.
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Da Intepralizaciio das Quotas

Artigo 38. No 15° (décimo-quinto) dia apds a Data de Encerramento para Subscrigdo, cada
Quotista do FUNDO deverd efetuar o aporte inicial mencionado no artige 35 acima,
correspondente a 3% (trés por cento) do Valor Total a Integralizar, constante do respectivo

Instrumento Particular de Compromisso de [nvestimento (“Integralizacdo Inicial’}).

Paragrafo Primeiro: Apds a Integralizagdo Inicial, os Quotistas seriio chamados a aportar
rccursos no FUNDOQO, mediante a integralizagdo de parte do Valor Total a [ntegralizar
(“Integralizactes Remanescentes™), sempre que o Gestor verificar que o capital ja integralizado
no FUNDO estd totalmente comprometido. Por capital comprometido entende-se o total de
recursos financeiros do FUNDO alocado pelo Gestor nos projetos imobilidrios aprovados pelo
Comite de Investimento. Poderdo ainda ser solicitados novos aportes de recursos se o Gestor

averiguar a necessidade de pagamento de despesas ¢ encargos do FUNDO.

Paragrafo Segundo: Observado o disposto no Pardgrafo Primeiro acima, a solicitagdo do
Administrador, conforme instrugdo do Gestor, aos Quotistas, para integralizagdo das Quotas,
podera ocorrer a qualquer momento, a partir da Data de Encerramento para Subscrigdo até o
encerramente do Periodo de Investimento, e se dard através de envio dc comunicagdo, por
escrito, a cada um dos Quotistas, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias Uteis a data da
integralizago. Ao receberem a referida comunicagiio, os Quotistas seriio obrigados a realizar a

integralizagio das Quotas do FUNDO.

Paragrafo Terceiro: Excepcionalmente ¢ mediante aprovagio da Assembléia Geral de Quotistas,
o FUNDO podera, apos o término do Periodo de Investimento, exigir dos Quotistas aportes
adicionais de recurses financeiros, para o pagamento, ou a constituigdo de reservas para

pagamento:
! - de despesas e obrigagdes do FUNDQ aprovadas pelo Comité de Investuimento, ou

[l — do prego de emissédo de valores mobilidrios emitidos pelas Companhias, com a finalidade

de impedir diluigdo dos investimentos ja realizados, ou a perda de controle das Companhias.

-

s

20



O e
/\q;q

™
IS [

o) PN
f (gf : ‘\-

# et X NN

Y Vidla
Pardagrafo Quarto: Na hipotese prevista no paragrafo anterior, o Gestor ndo pd@ra emﬁ"ﬁbd.‘os;cg{
| /

1
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Particulares de Compromisso de Investimento.

Artigo 39. Todas as Quotas serde integralizadas pelo prego de emissiio. conforme previsto no

artigo 3° deste Regulamento.

Artigo 40. As importincias recebidas na integralizagdo de Quotas deverfio ser depositadas em
nome do FUNDO, sendo obrigatdria sua alocag¢do, no prazo de Gl (um) ano, nos termos

estabelecidos na Politica de Investimento prevista neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro: Caso néo ocorra a alocagiio das importancias recebidas na integralizagio de
Quotas, no prazo previsto no capuf, 0o Administrador deverd convocar imediatamente a
Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre (i) a prorrogagédo do referido prazo; ou (ii) a
restitui¢do dos valores integralizados pelos Quotistas ¢ que scjam referentes aos investimentos em
Valores Mobiliarios originalmente programados pelo Fundo e que ndo tenham se concretizado por

qualquer razio.

Paragrafo Segundo: A aplicagdo em Quotas do FUNDO poderd ser efetuada através de
Transferéncia Eletrdnica Disponivel — TED, mediante débito em conta investimento ou conta
corrente do Quotista, ou por meio de sistema operacionalizado pela CETIP — Camara de Custédia
¢ Liquidagio (“CETIP”} ou qualquer outro sistema se liquidagdo que venha a ser criado ¢

legalmente reconhecido, conforme for o caso, nos termos da legislagdo aplicavel.

Artigo 41. Os Quotistas que, na Integralizagdio Inicial efou nas Integralizagdes Remanescentes,
ndo realizarem ©s pagamentos nas condigdes previstas neste Regulamento ¢ nos respectivos
Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento, ficardo constituidos em mora de
pleno direito e responderfio pelas perdas e danos que venham a causar ao FUNDO, sem prejuizo
de terem seus dircitos politicos e patrimoniais suspensos pelo Administrador (voto em
Assembléias Gerais, recebimento de amortizagdo de Quotas, em igualdade de condigdes com os
demais Quotistas) ("Quotista Inadimplente™). Caso o Quotista [nadimplente venha a cumprir com
suas obrigagdes apds a suspensdio de seus direitos, conforme ora previsto, ¢ desde que o©
Administrador ndo tenha tomado as providéncias referidas no artigo 42 abaixo. tal Quotista
[nadimplente passard a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do

FUNDO ¢ aos seus direitos politicos.
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Paragrafo Unico: Se o Administrador realizar a amortizagio de Quotas qéj()qu fﬁs"'dcrl "f‘\

A0,

FUNDO enquanto o Quotista [nadlmplente for titlar de Quotas do FUNDO, of

judicial ou extrajudicial, Eventuais saldos existentes, apos a dedugiio de que trata este item, serdo

entregues ao Quotista, a titulo de amortizacdo de suas Quotas.

Artigo 42. Independentemente do disposto no artigo 41 acima, o Administrador podera alicnar as
Quotas de titularidade de qualquer Quotista Inadimplente, de acordo com o disposto no
respectivo Instrumento Particular de Compromisse de Investimento e observado o disposto no
artigo 2° deste Regulamento, caso este ndo cumpra com suas obriga¢des previstas no respectivo
instrumento ¢ neste Regulamento, dentro do prazo de 10 (dez) dias Oteis contados da

comunicagdo por escrito a ser encaminhada pelo Administrador ao Quotista Inadimplente.

Paragrafo Primeiro: As Quotas de titularidade do Quotista Inadimplente que venham a ser
alienadas pelo Administrador serdo primeiramente ofertadas aos demais Quotistas do FUNIXQ,

0s quais poderdo adquiri-las na proporgdo de seus investimentos no FUNDO.

Paragrafo Segundo: O produto da alienagio das Quotas do Quotista Inadimplente the serd
entregue apos deduzido o valor devido ao FUNDQ, incluindo os encargos moratdrios, conforme

mencionado abaixo.

Pardgrafo Terceiro: Quaisquer débitos em atraso do Quotista Inadimplente perante o FUNDO
serdo atualizados pela variagdo do IGP-M ¢ acrescido de [% a.m (um por cento ao més), além de
multa equivalente a 2% (dois por cento) do valor do débito corrigido, conforme determinado no
respectivo Instrumento Particular de Compremisso de Investimento. Tais valores serfio apurados

pelo Administrador.

Da Amortizacéio de Quotas

Artigo 43. As Quotas do FUNDO serio amortizadas observando-se o disposto no artigo 7°.
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Do Resgate de Quotas

do FUNDO ou de sua liquidagdo.

Da Negociacio das Quotas

Artigo 45, As Quotas do FUNDO que tenham sido objeto de distribuigdo publica, ressalvadas as
negociagdes privadas entre investidores qualificados, somente poderdo ser negociadas junto ao
Sistema de Fundos Fechados ~- SFF da CETIP, cabendo ao intermediario assegurar a condicdo de

investidor qualificado do adquirente de Quotas.

Pardgrafo Primeiro: Somente as Quotas que ja tenham sido subscritas ¢ integralizadas poderio
ser negociadas no mercado de balcdo organizado definido acima. Dessa forma, tais QQuotas,
quando de sua negociacdo, ndo estardo vinculadas ao Instrumento Particular de Compromisso de

Investimento firmado pelo Quotista alienante,

Paragrafo Segundo: Para proceder a transferéncia de titularidade das Quotas negociadas
privadamente, sera exigido pelo Administrador a comprovagfio da condicdo de investidor

qualificado do adquirente das Quotas.

Paragrafo Terceiro: Observado o disposto neste Regulamento e no Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento, € permitida a negociagdo de Quotas, pelo Quotista, a qualquer
momento apods a subscrigdo das mesmas, observado que as Quotas nido integralizadas, em razio
de ndo ter sido ainda solicitada pelo Administrador a realizagdo de Integralizagdo
Remanescentes, na forma do Pardgrafo Primeiro do artigo 38 acima, somente poderdio ser

negociadas privadamente.

Paragrafo Quarto: Os novos Quotistas adquirentes de Quotas ndo integralizadas, nos termos do
Paragrafo Terceiro acima, deverfio firmar o Instrumento Particular de Cessio de Dircitos ¢
Obriga¢des de Compromisso de Investimento, assumindo em carater irrevogavel e irretratdvel os
direitos ¢ as obrigagdes constantes do Instrumento Particular de Compromisso de Investimento

originalmente celebrado pelo Quotista alienante,

e
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Paragrafo Quinto: Em caso de negociagdo privada de Quotas ndo integratizadas, por &Jﬁaaﬂhavgr >\

-\
Integralizagdes Remanescentes vincendas, o Quotista responderd, ilimitada e solida ﬁmeulc e(f?b,o ;1 o
[ ‘\_/ /? '
todos os adquirentes das mesmas (sucessivos titulares), pelo pagamento dos valores\G upue fa]tjés’.;;n ‘3‘" . ]
qx’() \JG C
para integralizar as Quotas transferidas, sem beneficio de ordem, %

Sol\”y

Capitulo X

Da Assembléia Geral

Artigo 46. Compete privativamente a Assembléia Geral de Quotistas:

| - tomar, anualmente, as contas relativas ao FUNDO e deliberar, até¢ 30 de junho de cada

ano, sobre as demonstragGes contdbeis apresentadas pelo Administrador;

II - alterar o regulamento do FUNDO;

111 - deliberar sobre a destitui¢do ou substituicdo do Administrador € do Gestor ¢ escolha de

seus substitutos;

1V - deliberar sobre a {usiio, incorporago, cisdo ou eventual liquidagdo do FUNDO;

V - deliberar sobre a emissdo e distribuigdo de novas Quotas;

VI - deliberar sobre a alterago da remuneragfio do Administrador ¢ do Gestor;

VII - deliberar sobre a alteragdo do quorum de instalagio e deliberag@o da Assembléia Geral,

VIII — deliberar sobre a instalacdo, composi¢do, organizagio ¢ funcionamento do Comité de

Investimento;

IX — deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes de Quotistas,

observado o disposto no Paragrafo Primeiro do artigo 26 deste Regulamento;

X — deliberar sobre o encerramento antecipado do Periodo de Investimento, conforme

previsto no Pardgrafo Primeiro do artigo 8° acima;
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X1 ~ deliberar sobrc a prorrogagdo do Periode de Desinvestimento, conforme pr

artigo 9° acima;

. . . v . . . SRy
X1 — deliberar sobre a realizagdo de aportes adicionais de recursos financeiros no F CRIE
pelos Quotistas, apds o Periedo de Investimento, conforme previsto no Pardgrafo Terceiro do

artigo 38 acima;

X111 - deliberar sobre a amortizagfo de Quotas efou liquidagdo de FUNDO nas hipoteses nio

previstas no Regulamento;

X1V — deliberar sobre as matérias previstas no artigo 25 deste Regulamento na forma do

artigo 36 da Instrugdo CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, ¢ suas alteragdes posteriores: ¢

XV — deliberar sobre a prorrogagio do prazo definido no artige 40 acima, para alocagdo pelo
Fundo, observada a Politica de Investimentos, das importincias reccbidas na integralizagio

de Quotas.

Artigo 47. A convocagio da Assembléia Geral dar-se-a atraveés de correspondéncia emitida ou
por meio eletrénico (correio eletrdnico) enviado a cada um dos Quotistas, da qual deverd constar,
obrigatoriamente, dia, hora ¢ local em que serd realizada a Assecmbléia Geral, devendo conter,

ainda, a descri¢@o dos assuntos a serem discutidos e votados.

Paragrafo Primeiro: A primeira convocagdio da Assembléia Geral deverd ser realizada, no
minimo, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos, contados da expedigdo ou envio

da comunicagdo, conforme o caso.

Paragrafo Segundo: Se, por qualquer motivo, a Assembléia Geral nio se realizar, ou na
auséncia de quorum necessdrio a deliberagdio da matéria incluida na ordem do dia, a segunda

convocagdo deverd ser feita com antecedéneia de, no minimo, 05 (cinco) dias uteis.
Pariagrafo Terceiro: A Assembléia Geral poderd ser convocada pelo Administrador ou por

Quotistas que detenham, no minimo, 3% (cinco por cento) do total de Quotas emitidas pelo

FUNDO.
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Paragrafo Quarto: Independentemente das formalidades previstas neste arti

(_: Rz_ .\
considerada reguiar a Assembléia Geral em que comparecerem todos os Quotistas. o fjc’ﬂi s
o n ;(') t)cjor_

Artigo 48. A Assembléia Geral poderd ser instalada com a presenga de Quotistas Qg2
representem 25% (vinte € cinco por cento) do total de Quetas em circulagdo, com excegdo
daquela que tenha como ordem do dia a deliberagio das matérias referidas nos incisos II, 111, 1V,

V, VI, VI, VI X, X1, X1 e X111 do artigo 46.

Paragrafo Primeiro: A Assembléia Geral que deliberar pelas matérias referidas nos incisos 11,
IV, VIII, XII, e XIH somente poderfo ser instaladas com a presenga de Quotistas que

representem 70% (setenta por cento) do total de Quotas em circulagio.

Paragrafo Segundo: Ja a Assembléia Geral que deliberar pelas matérias listadas nos incisos {1,
V, VI, VII, X ¢ XI s¢ serdo instaladas com a presenga de Quotistas que representem 85% (oitenta

e cinco por cento) do total de Quotas em circulagio.

Artigo 49. As deliberagdes da Assembléia Geral de Quotistas devem ser aprovadas por votos que
representem a maioria dos presentes, ressalvadas aquelas referidas nos incisos 11, 11, 1V, V, Vi,
Vil, VIII, X, X1, X1 ¢ XIII do artigo 46, que somente podem ser aprovadas por guorum

gualificado, conforme estabelecide no Paragrafo Primeiro abaixo.

Paragrafo Primeiro: A aprovagio das matérias previstas nos incisos II, H1. 1V, V, VI, VII, VIII,
X, X1, XII e XIII do artige 46 deste Regulamento dependerd sempre, em qualquer convocagdo,

do seguinte guorum qualificado:

| — a aprovagfio das matérias referidas nos incisos 11, 1V, VII1, X1, ¢ X1II do artige 46 anterior
dependera do voto favoravel de 65% (sessenta e cinco por cente) dos votos correspondentes as

Quotas em circulagfio; e

11 — a aprovacio das matérias referidas nos incisos 111, V. VI, VII, X e X[ do artigo 46 anterior
dependerd do voto favoravel de 80% (oitenta por cento) dos votos correspondentes as Quotas
em circulacio, excluidas, conforme o caso, a participagio do Gestor, do Administrador e de

quaisquer Quotistas que sejam controlados pelo Gestor ou pelo Administrador.

26




ﬁ}?h ‘“
Paragrafo Segundo: O Regulamento do FUNDO poderd ser alterado mdependent@ﬁ%nte de “&

Assembléia Geral ou de consulta aos Quotistas sempre que tal alteragdo decorrer e cluswa?&ep?e

comunicagfo aos Quotistas.

Artigo 50. Somente poderdio votar na Assembléia Geral os Quotistas que, até 3 (trés) dias antes

da data fixada para sua realizagdo, estiverem inscritos na conta de deposito.

Paragrafo Primeiro: O Quotista ndo podera votar nas deliberagdes da Assembléia Geral em que
tiver interesse conflitante com o do FUNDO nem em quaisquer outras que puderem beneficid-lo
de modo particular, aplicando-se na definigdo de conflito de interesses o disposto nos artigos 1135

¢ 117, §1° da Lei das Sociedades por A¢des e nos normativos a esse respeito emitidos pela CVM,

Paragrafo Segundo: Terde qualidade para comparecer & Assembléia Geral. ou para votar no
processo de deliberagdo por consulta, os Quotistas, scus representantes lcgais ou seus

procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo Terceiro: Os Quotistas também poderfo votar através de comunicagdo escrita ou

eletronica, desde que recebida, pelo Administrador, | (um) dia antes da realiza¢iio da assembléia.

Capitulo XI
Comité de Investimento

Artigo 51 - O FUNDO terd um Comité dc Investimento, composto por, no maximo, 07 (sete)
membros ¢ igual namero de suplentes, nomeados pela Assembléia Geral de Quotistas, sendo certo
que somente serdo elegiveis para cargos do Comité de Investimento pessoas de notdrio
conhecimento e de ilibada reputagdo, que exercerdo suas fungdes por mandato de 1 (um}) ano,
permitida a recondugdo. Os membros do Comité de Investimento podem ser substituidos a

qualquer tempo pelos Quotistas que os indicaram.
Paridgrafo Primeiro: A representagfio no Comité de Investimento dar-se-a proporcionalmente a

quantidade de Quotas detidas, sendo atribuido a cada Quotista ou conjunto de Quotistas titulares

de 20% (vinte por cento) do total de Quotas, o direito de eleger um membro. ¢ ao Gestor o direito

S

de indicar 2 (dois) membros.



Paragrafo Segundo: Na hipdtese de vaga de cargo por rendncia, morte, interdi¢do ou guqq‘qge"
outra razdo, esta serd preenchida automaticamente, por um novo membro. O novmﬁembﬂ;};

indicado completard ¢ mandato do membro substituido.

remuneragio, seja a que titulo for,

Paragrafo Quarto: O Comité de Investimento poderd se reunir sempre que os interesses do
FUNDO assim o exigirem. As convocagdes deverfio ser feitas com antecedéncia de 20 (vinte) dias
(teis, por escrito, pelo Gestor ou por qualquer membro do Comité de Investimento, podendo ser
dispensadas quando estiverem presentes todos os membros. Sempre que necessdrio, as reunides

do Comité de Investimento poderdo ser realizadas por meio de tele-conferéncias,
Artigo 52. Compete ao Comité de Investimento, dentre outros assuntos, deliberar sobre:

I - todos os investimentos e desinvestimentos a serem realizados pelo FUNDO, com base nos

estudos ¢ propostas elaboradoes previamente pelo Gestor;

IT - as demais decisdes relevantes, inclusive aumento de participag¢do, adogdo de medidas

judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do FUNDO:

1l - o limite maximo de recursos do patrimoénio liquido do FUNDO que serd investide em

determinada Companhia;

IV - a celebragdo, pelo FUNDO, de acordos de acionistas ¢ demais contratos necessarios ao

cumprimento dos objetivos do FUNDO;
V — a amortizagdo de Quotas do FUNDO durante o Perfodo de Investimento;

VI - a liquidagio ou baixa contabil de um investimento do FUNDO quando o auditor
independente ou o Gestor manifestarem entendimento que tal investimento ndo gerara mais

retorno ac FUNDO, com anuéncia do Administrador; e

VIl — ratificar o valor de emissio das novas Quotas do Fundo, mediantc apresentagio de

proposta do Gestor. /
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Paragrafo Unico: E de competéncia exclusiva do Gestor o encaminhamento daé-“_fg;oposta@dé‘oi} (f:

investimento e desinvestimento ao Comité de Investimento. AN s
S~ T

Artigo 53, As reunides do Comité de Investimento serdo instaladas com a presenca da maioria
dos membros do Comité ¢ suas deliberagdes serdio tomadas pela maioria de votos dos membros
presentes, com exce¢do das matérias listadas nos itens [, 1, IV e V do artigo 52 acima, as quais
requererdo, para sua aprovagdo, o voto favoravei da maioria dos membros do Comité de

Investimento.

Paragrafo Primeiro: Das reunides do Comité de Investimento serd lavrada ata, a qual devera ser

assinada pelos membros a elas presentes,

Paragrafo Segundo: Para o bom desempenho do Comité de Investimento, o Gestor enviard aos
seus membros ¢ material necessdrio & avaliagdo da ordem do dia de cada reunido do Comité de
Investimento, juntamente com a convocagio da referida reunifio, que abrangera os seguintes itens,
quando aplicdvet:

| — analise do mercado de atuagfo da Companhia objeto do investimento;

1l — andlise econdmico-financeira da Companhia, projegdes de fluxe de caixa ¢

demonstrativos financeiros;

[Il - avaliagdo do investimento;

IV — estruturagfio financeira da operagdo envelvendo o investimento na Companhia;
V — aspectos societarios da Companhia;

V1 — aspectos juridicos que balizardo os instrumentos a serem celebrados com ¢ FUNDO, que

poderdo ser enviados por meio magnético; ¢

V11 — possiveis opgdes de desinvestimento.

s 2%



Paragrafo Terceiro: Previamente & reunido do Comité para deliberagio do mvesﬁmcnt%"ﬁﬂc&g 5

investimento, minuta dos principais documentoes, € uma descrigdo dos principais direitos e deveres

do FUNDQ na transagéio em questdo.

Paridgrafo Quarto: A proposi¢do de Oportunidades de [nvestimento ao Comité de Investimento
ou & Assembléia Geral de Quotistas ¢ atividade privativa do Gestor. E expressamente vedado a
qualquer Quotista ou membro do Comité de Investimento apresentar ou submeter 4 aprecia¢do do
referido Comité ou da Assembléia qualquer oportunidade de investimento que n@o tenha sido

previamente analisada pelo Gestor, na forma deste Regulamento.

Paragrafo Quinto: O Comité de Investimento somente podera deliberar a respeito de
oportunidades de investimentos pele FUNDO que tenham side previamente submetidas pelo

(estor, ¢ na forma apresentada pelo Gestor, conforme o Paragrafo Terceiro acima.

Paragrafo Sexto: Os investimentos do FUNDO somente poderfic ser realizados nos exatos
termos dos documentos encaminhados ac Comité de Investimento pelo Gestor, conforme
Pardgrafo Terceiro acima, observado o disposto no Pardgrafo Terceiro do artigo 26 deste
Regulamento, sendo certo que qualquer alteragdo em tais documentos possibilitara a reavaliagio

da Oportunidade de Investimento pelo Gestor.

Capitulo XI1I
Dos Encargos

Artigo 54. Constituirdo encargos do FUNDO, além das Taxas de Administragdo ¢ Performance

de que trata o Capitulo VIII acima, as scguintes despesas:

I - emolumentos e comissdes pagos por operagdes de compra e venda de titulos e valores

mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO;

11 - taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais e municipais gue recaiam ou venham

a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;
/'7
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it - despesas com impressio, expedigho ¢ publicagdo de relatérios, formularios ¢

previstas na regulamentagédo pertinente;

1V - despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunicagde

Quotistas;

V - honorarios e despesas dos auditeres encarregados da auditoria anual das demonstragdes

conidabeis do FUNDQO;

V1 - honorarios de advogados, custas ¢ despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagio, imputada ao

FUNDOQ, se for o caso;

VH - parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e nio decorrentes de

culpa ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas fungdes:

VIII - prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos

do FUNDO entre bancos;

IX - quaisquer despesas inerentes a constituigo, fusdo, incorporagéo, cisdo ou liquidagdo do
FUNDO e a realizagido de Assembléia Geral de Quotistas, dentro de limites estabelecidos

neste Regulamento, os quais poderdo scr alterados pela Assembléia Geral,

X - taxa de custddia de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO; ¢

XI - despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis €
de consultoria especializada, dentro de limites estabelecidos neste Regulamento, os quais

poderdo ser alterados pela Assembléia Geral.

Paragrafo Primeiro: Com relagio aos encargos indicados no item "X1™ deste artigo, deverdo ser
debitadas do FUNDO as eventuais despesas relacionadas aos profissionais eventualmente
contratados responsaveis pelos servigos relativos a: (i) andlise de documentos societarios das
Companhias, inclusive contratos de compra e venda de agdes e acordo de acionistas; (ii) anélise

de documentos relacionados aos empreendimentos imobiliarios; (idi) andlise da viabilidade dos
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conta do Administrador, salvo decisdo contriria da Assembléia Geral, S(JJ_N?\N

Capitule XIII

Da Avaliacio do Patriménio Liguido

Artigo 55. A avalia¢do das Quotas do FUNDO serd feita mensalmente utilizando-se, para cada

valor mobiliario da carteira, os seguintes métodos:

[ - a¢des sem cotaglio de mercado ser@io avaliadas por um dos seguintes métodos:

a) pelo custo de aquisigdo;

b) pelo prego em que ocorra um e¢ventual aumento de capital subscqiiente ac
investimento pelo FUNDO em que terceiros adquiram participagdo igual ou superior a
3% (cinco por cento) do capital da Companhia;

¢) pelo pre¢o em que ocorra negociagdo de participagdo que represente no minimo 5%
(cinco por cento) do capital da Companhia que seja adquirida por terceiros;

d) pelo valor patrimonial, calculado com base nos balancetes mensais e balangos
semestrais apurados por cada Companhia; ¢

e) pelo seu valor econdmico, determinado por empresa independente especializada, nos

termos da Instrugiio CVM n® 438/06,

Il - agdes com cotagdo em bolsa de valores ou de mercado de balcio organizado scrdo

avaliadas peia Gltima cotagdo média;
I11 - debéntures conversiveis serdo avaliadas pelo valor de seu principal acrescide da
remuneragdo decorrida pro-rara-temporis, de acordo com as respectivas escrituras de emisséo,

ou pelo valor das agdes em que sejam convertidas, calculadas nos termos da alinea “a” acima;

IV - quotas de fundos de investimento financeiro terdo seu valor determinado pelo

administrador daquele fundo, nos termos da regula¢fio em vigor; e,
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V - titulos e/ou valores mobilidrios de renda fixa serdio avaliados: A Vo, ey AN
s

(a) publicos: pela cotagio do mercado secunddrio divulgado pela ANDIMA

Nacional das Instituiges do Mercado Financeiro; e

(b) privados: pelo valor presente considerando-se as caracteristicas de emissdo

titulo/valor mobiliario.

Paragrafo Unico: O Administrador assume a responsabilidade perante a CVM ¢ os Quotistas
pelos critérios, valores ¢ premissas utilizados na avaliagdo ccondmica adotada pele FUNDO,
garantindo, ainda que uma vez adotado o referido critério de avaliagio, este serd regularmente
utilizado ao lengoe dos exercicios contabeis subseqiientes, a ndo ser que, em lermos previamente
acordados com o Administrador, a Assembléia Geral delibere pela alteragdo do critério de

avaliagéo.

Capitulo X1V
Das Demonstracoes Contabeis

Artigo 56. O FUNDO tera escrituracdo contabil propria, sujeita as normas de escrituragdo
expedidas pela CVM, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragdes contabeis do FUNDO

ser segregadas das do Administrador e do Gestor, bem como do custodiante ¢ do depositério.

Artigo 57. O exercicio social do FUNDO tem inicic em 1° de janeirc e término em 31 de
dezembro de cada ano, quando serdo levantadas as demonstragdes contdbeis relativas ao periodo

findo.

Artigo 58. As demonstragdes contabeis anuais do FUNDO serfio auditadas por auditor

independente registrado na CVM.

Capitulo XV
Da Liquidacio

Artigo 59. O FUNDQO entrard em liquida¢éo ao final do Perfodo de Desinvestimento ou de suas

eventuais prorrogagdes ou, ainda, ocorrendo um das hipdteses previstas no artigo 60 abaixo.
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Artigo 60. O FUNDO sera liquidado antecipadamente (“Liquida¢do Antecipada™): /{:(,/(9

~ Ay

Quotas,

I1 - Por deliberagdo da Assembléia Geral do FUNDO, nos termos do inciso 1V do artigo 46
deste Regulamento, observado o quorum de aprovagdo previsto no Paragrafo Primeiro do

artigo 49; ¢

Hi- No caso de rendncia do Administrador, caso nfio seja escolhido seu substituto pela
Assembléia Geral de Quotistas no prazo previsto no Pardgrato Quarte do artigo 19 deste

Regulamento.

Artigo 61. Quando da Liquidagio do FUNDO o Administrador deverd iniciar a divisdo do
patriménio liquido do FUNDO entre os Quotistas, observadas as suas participagdes percentuais no
FUNDO, no prazo mdiximo de 30 (trinta}) dias contados do término do Periodo de
Desinvestimeato, de suas eventuais prorroga¢des ou na ocorréncia de uma das hipdteses de

Liquidacdo Antecipada.

Artigo 62, Na hipdtese de, nos 6 (seis) meses anteriores ao término do Perfode de
Desinvestimento do FUNDQ, ainda subsistirem ativos na sua carteira, o Gestor envidarad seus
melhores esforgos para vender esses valores mobilidrios, estando cientes os Quotistas, desde j4,

dos eventuais riscos ¢ prejuizos eventualmente advindos da adog¢ie deste procedimento.

Artigo 63. Apoés a divisdio do patrimdnic do FUNDO entre os Quotistas, o Administrador devera
promover o encerramento do FUNDO, encaminhande & CVM, no prazo de 10 (dez) dias,
contados da data em gque os recursos provenientes da Liquidagdc foram disponibilizados aos
Quotistas, a documentag¢do referida na regulamentagdo da CVM. assim como praticar todos os

atos necessarios ac seu encerramento perante quaisquer autoridades.

Artigo 64. Mediante indicagdo do Gestor ¢ aprovagdio da Assembléia Geral de Quotistas, a
Liquidagdo do FUNDO, seja em razdo do encerramento do Periodo de Desinvestimento ou na

ocorréncia de uma das hipdteses previstas no artigo 60 acima, serd feita de uma das formas a
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I —-venda em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, observado o

legislagdo aplicavel;

Il — exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcfo organizado, de opgdes de venda,

negeciadas pele Gestor, quande da realizagio dos investimentos;
111 — alienagdo privada para terceiros, dos ativos de propriedade do FUNDO: e

IV — entrega de titulos ¢ valores mobilidrios aos Quotistas, conforme previsto no Paragrafo

Unico do artigo 9° deste Regulamento.

Paragrafo Unico: Em qualquer caso, a Liquidagdo de ativos serd realizada com observéncia das

normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicdveis ao FUNDO.

Capitulo XV1
Da Politica de Divulgacio de Informacgdes

Artigo 65. O Administrador ¢ o Gestor do FUNDO dever@io divulgar a todos os Quotistas e a

CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao FUNDO,

Paragrafo Unico: Entre as informagbes referidas acima, ndo se incluirdo informagdes sigilosas
referentes as Companhias emissoras de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do
FUNDQO, obtidas pelo Administrador sob compromisso de confidencialidade ou em razio de suas
fungdes regulares enquanto membro ou participante dos 6rgdos de administragdo ou consultivos

da companbhia.

Artigo 66. O administrador do fundo deverd enviar & CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na Interner, e também aos Quotistas, as seguintes

informagdes:

1 — trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que

se referirem, as seguintes informagdes: 7
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a) valor do patrimdnio liquido do fundo; e

b) nimero de cotas emitidas.

I — semestraimente, no prazo de 60 (sessenta) dias apos o encerramento desse periodo, as

seguintes informagdes:

a) a composig¢do da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores

mobilidrios que a integram;

b) demonstrages contibeis do FUNDO acompanhadas da declaragio a que se refere o

inciso V do artigo 23;

¢) os encargos debitados ao FUNDO, em conformidade com o disposto no artigo 54,

devendo ser especificado seu valor; e,

d) a relagdo das instituigdes encarregadas da prestacdo dos servigos de custodia de titulos

¢ valores mobilidrios componentes da carieira.

I —anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as

seguintes informagdes:

a) as demonstragdes contdbeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor

independente;

b} o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balango e sua rentabilidade no

periodo; ¢

¢} os encargos debitados ao FUNDO, em conformidade com o disposto no artigo 54,
devendo ser especificado seu valor ¢ percentual em relagio ao patriménio liquido médio

anual de FUNDO.,

Paragrafo Primeiro: As informagdes acima poderice ser remetidas aos Quotistas meio

eletrénico, desde que haja anuéneia de cada Quotista.

36



/\J L
A TIAN

e 5

FE L A vy,
Py ey s
e ..: ”br() ne -
P Safy 20
[T T
L 'E‘H, Dy,

Parigrafo Segundo: O Administrador devera enviar simultancamente 4 CVM exenjplares gﬁ;?{’*?é@r;

quaisquer comunicagdes relativas ao FUNDO divulgadas para os Quotistas ou terceiros.

Capitulo XV
Disposicdes Gerais

Artigo 67. Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por “dia Gtil™ qualquer dia

que ndo seja sabado, domingo ou dia declarado como feriados de ambito nacional,

Do Centlito de Interesses

Artigo 68. Com exceglio das controvérsias sobre o requerimento de informagdes, conforme
previsto no Paragrafo Primeiro do artigo 26 deste Regulamento, todos os conflitos oriundos ou
relacionados ao FUNDO ou a questdes decorrentes do presente Regulamento serdio resolvidos por

arbitragem, na forma prevista neste artigo.

Paragrafo Primeiro: A disputa serd submetida ao Centro Brasileiro de Mediagio e Arbitragem —
CBMA associado a Federagiio das Indastrias do Rio de Janeiro (“FIRJAN™), de acordo com o seu
regulamento (“Regulamento da Cémara™) em vigor na data do pedido de instauragfio da

arbitragem. A arbitragem devera ser conduzida no idiema portugugs.

Pardgrafo Segundo: A sede da arbitragem sera na cidade do Rio de Janeiro. estado do Rio de

Janeiro, Brasil.

Paragrafo Terceiro: A parte que pretender iniciar uma arbitragem deverd notificar a outra parte ¢ o
CBMA de sua intengdlo, ja informando em sua notificagdo o nome e qualificagdo do arbitro gue
pretende indicar. A outra parte terd um prazo de 15 (quinze) dias contados do recebimente da
notificagio para fazer, por inscrito, a indicagdo do nome e qualificagdo de seu arbitro ao CBMA e &
outra parte. Uma vez nomeados os arbitros das partes, estes deverdo, nos 10 (dez) dias subseqiientes
nomear o terceire arbitro, dentre uma relagfio de nomes apresentada pelo CBMA, que funcionara
come Presidente do Tribunal Arbitral. Constituide o Tribunal Arbitral, este notificard a Parte que deu

inicio & arbitragem para apresentar sua petigao inicial.
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ndoe se limitando a, honorarios advocaticios.

Paragrafo Quinto: A decisio do tribunal de arbitragem, que podera ser tomada por maioria,
cabendo ao terceiro arbitro o voto de minerva, deverd ser por escrito e motivada, ¢ serd final e
vinculante perante as partes, além de exeqiiivel conforme os seus termos. As partes concordam que a
decisio deve ser considerada como unica solugfo do Conflito entre elas e que devem aceitd-la como

expressdo verdadeira de sua propria determinagdo a respeito de tal Conflito.

Paragrafo Sexto: Os Quotistas, quando da assinatura do Instrumento Particular de Compromisso
de Investimento, estarfio automaticamente se vinculando ¢ se obrigando para todos os fins e

efeitos de direito as disposi¢des arbitrais contidas neste Capitulo X V11,

Artigo 69. Exclusivamente para a obtenciio das medidas liminares antecedentes, anteriores,
vinculantes ou tempordrias, bem como para o inicic obrigatério no procedimento arbitral, nos
termos do artigo 7° da Lei n® 9.307/96, ¢ para a execugiio da sentenga arbitral, se necessario, fica
eleito o foro da Cidade do Rio de Janciro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa rentncia de

qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser,

Ric de Janeire, 23 de dezembro de 2009,

OLIVEIRA TRUST DTVM S/A
ADMINISTRADOR

Alexandre Lodi ge Oliveira
PROCURADOR
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10.2. Boletim de Subscricdo de Quotas do FUNDO
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OLivElRATRUST

APYA-AGENCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAQOES
ADMINISTRADOR:
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A
Ato Declaratério CVM n° 6696, de 21/02/2002
Av. das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205 - Rio de Janeiro — RJ tel: (0xx21 2493-7003)
CNPJ / MF: 36.113.876/0001-91

Data: [COMPLETAR] |

BOLETIM DE SUBSCRIQAO N° [ COMPLETAR]
CARACTERISTICAS DA SUBSCRICAO

O Subscritor abaixo qualificado subscreve neste ato, e se compromete a integralizar, em moeda corrente nacional, [COMPLETAR] ([POR
EXTENSO]) Quotas de emissdo do APYA-AGENCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES (“Fundo”), ao preco unitario
de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Quota, totalizando a importancia de R$ [COMPLETAR] ([POR EXTENSO]).

QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR

Nome/Razao Social CNPJ n°
[COMPLETAR] [COMPLETAR]
Estado Civil Data de Nasc. Profissao Nacionalidade
[COMPLETAR] [COMPLETAR] [COMPLETAR] Brasileira
Endereco Complemento
[COMPLETAR] [COMPLETAR]
Bairro CEP Cidade Estado Pais
[COMPLETAR] [COMPLETAR] [COMPLETAR] [COMPLETAR] [COMPLETAR]
Nome e Cargo do Representante Legal CPF
XXXXXXX XXXXXX
Doc. Identidade Orgéo Emissor Telefone e fac-simile
[COMPLETAR] [COMPLETAR] [COMPLETAR]
QUOTAS SUBSCRITAS
PRECO UNITARIO / QUOTA (R$) QUANTIDADE DE QUOTAS VALOR TOTAL (R$)
1.000.000,00 [COMPLETAR] [comPLETAR]

MEIO DE INTEGRALIZACAO

O valor ora subscrito devera ser integralizado em moeda corrente nacional, por meio de: (i) ordem de pagamento; (ii) débito e crédito
em conta corrente ou conta investimento; (iii) TED (transferéncia eletrdnica disponivel); ou (iv) por meio de sistema operacionalizado
pela CETIP — Camara de Custddia e Liquidagdo (“CETIP")

DECLARACOES DO SUBSCRITOR

O Subscritor declara neste ato, para os devidos fins de direito, que:

(i) E um investidor qualificado, conforme conceituado na legislacdo emanada da Comissdo de Valores Mobiliarios e esta de acordo
com as condigdes expressas no presente Boletim, sendo representado neste ato por pessoa(s) com poderes validos para vincula-lo
por todas as obriga¢des ora assumidas, na forma de seus atos constitutivos;

(ii) O valor subscrito sera integralizado de acordo com as chamadas para aportes de capitais realizadas pelo Administrador do
Fundo, respeitadas as condi¢des previstas no Regulamento do Fundo e no Instrumento Particular de Compromisso de Investimento,
assinado na presente data.

(iii) Sua assinatura neste Boletim importa em adesédo integral aos termos do Regulamento do Fundo, cujo cumprimento esta
obrigado;

(iv) Recebeu gratuitamente do Administrador um exemplar do Regulamento do Fundo e do Prospecto, tendo tomado especial
conhecimento da Politica de Investimento dos recursos integrantes da carteira do Fundo, dos Fatores de Risco , do histérico do
Administrador e de todas as demais normas aplicaveis ao Fundo;

(v) Tem conhecimento das caracteristicas das Quotas ora subscritas, que se obriga a integraliza-las na forma mencionada neste
Boletim;

(vi) Ndo apresenta nenhuma duavida quanto ao funcionamento do Fundo e que qualquer esclarecimento que eventualmente deseje
podera ser obtido juntamente ao Administrador, no endereco constante do intréito desse Boletim.

Rio de Janeiro, [DIA] de [MES] de 2008.

Assinatura do Subscritor ou Representante Legal

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A — Instituicdo Administradora

12 via — InstituicAo Administradora 22 via — Instituicdo Custodiante 32 via — Subscritor

Versoes eletronicas do prospecto estdo disponiveis nos seguintes enderecos eletronicos: (a) www.oliveiratrust.com; (b) www.cvm.gov.br; (c)
www.bovespa.com.br; e (d) www.cetip.com.br .






