PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE CGNS DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAIXA MODAL

OLEO E GAS
CNPJ/MF n°. 11.083.096/0001-15

no montante de até

R$ 500.000.000,00

Cadigo ISIN das cotas: BRCXMDCTF005

A deliberacdo de constituicdo e o regulamento dalédoram registrados no 2° Oficio de Registro
de Titulos e Documentos de Brasilia, Distrito Fadem 13/08/2009, sob o n° 902.084. Em
05/10/2009 o regulamento do Fundo foi alterado,dseregistrado no mesmo cartério em
15/10/2009, sob o0 n° 915.230.

O Fundo foi registrado na CVM em 30/12/2009, sotddigo 288-7. A distribuicdo de cotas foi
registrada na CVM em 30/12/2009, sob o n® CVM/SER®RIR009/022.

O Fundo de Investimento em Participagdes Caixa MOteo e Gas (“Fundo”) esta ofertando um
montante de até 500.000 cotas, em série Unica,prego de emissao de R$ 1.000,00 por cota
(“Oferta”), observado o valor de subscricdo minideoR$ 10.000.000,00 por investidor. O total de
recursos a serem captados para aporte no Fundop d&échamento, sera de no minimo
R$300.000.000,00 e no maximo de R$500.000.000,00.

O Fundo é administrado pela Caixa Econbmica Fedaryal sede em Brasilia/DF, por meio de sua
Vice-Presidéncia de Gestao de Ativos de Tercedosyiciliada na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sédo Paulo, na Avenida Paulista n° 2.300, 11° amdayestdo da carteira do fundo € feita pela
Modal Administradora de Recursos S.A., sociedade sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501 h8ar Botafogo.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, PO R PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO EMISSOR, BEM COMO SOBRE AS
COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 25 A

28
CAIXA

Administrador e Distribuidor Gestor e Distribuiddder
R mIns
Bradesco

Custodiante Auditor Independente
Apoio
Prominp

A data deste Prospecto é 14 de dezembro de 2009.



AVISOS IMPORTANTES

Os investidores devem analisar cuidadosamente a &ec¢b - Fatores de Risco (paginas
26 a 29) antes de tomar decisao de investimento.

O investidor interessado, antes de adquirir as cosa do Fundo, deve ler
cuidadosamente o item 6.6 — Politica de Investimente Composicdo da Carteira
(pagina 32).

As informacgdes contidas nesse prospecto estdo emsanancia com o Regulamento do
Fundo, porém néo o substitui.

As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia dodinistrador, do Gestor, de
gualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidate Crédito — FGC.

A CVM néo garante a veracidade das informacdes prémdas e, tampouco, faz
julgamento sobre a qualidade do Fundo, do Adminisatdor ou das Cotas.

A rentabilidade obtida no passado néo representa gantia de rentabilidade futura.

A adesdo ao Fundo e a assinatura do respectivo Bire de Subscricdo valem como
declaracédo do Cotista de que tomou ciéncia dos ri@x envolvidos nas aplicacdes do
Fundo.

Quaisquer informacdes adicionais ou esclarecimentasobre o Fundo ou a presente
distribuicdo poderdo ser obtidos junto aos Distribidores, ao Administrador ou a

Comissao de Valores Mobhiliarios - CVM.



Este Prospecto inclui estimativas e declaracfes tuwas, principalmente nas Sec¢des
“Fatores de Risco” e “Destinacdo de Recursos”.

As palavras "acredita", "antecipa”, "continua”, "en tende", "espera’, "estima",
"pode”, "poderd", "pretende" e palavras similares tém por objetivo identificar
declaracbes prospectivas. As estimativas e decladées futuras foram baseadas, em
grande parte, nas expectativas atuais e projecdestbse eventos futuros e tendéncias
financeiras que afetam ou poderéo afetar os negoésimbjetivados pelo Fundo. Muitos
fatores importantes, além daqueles ja discutidos emoutras secdes do Prospecto

poderiam fazer com que os resultados do Fundo fossesubstancialmente afetados,
incluindo, entre outros:

)

» a conducéao dos negocios exercidos pelas Comparswdvo;

- alteracdes nos precos das commodities do setore®l& Gas e na demanda,
preferéncias e situacdo financeira de clientes d&ompanhias Alvo;

* taxas de inflacao e flutuacGes nas taxas de jutos
 a regulamentacao existente, bem como a futura;

* a habilidade do Gestor de implementar com sucessopolitica de investimento
do Fundo;

« alteracbes em politicas fiscais e na legislac&ibutaria relacionadas aos ativos
integrantes da carteira, bem como aos fundos de iastimento em participagoes;

* intervencdes governamentais, resultando em altegdo na economia, tributos,
tarifas ou ambiente regulatério no Brasil; e

» 0s fatores de risco apresentados na sec¢ao 5 -dfat de Risco.

Tais estimativas referem-se apenas a data em querdom expressas, sendo que o
Administrador e/ou o Gestor ndo assumem a obrigacade atualizar publicamente ou
revisar quaisquer dessas informacdes prospectivasnerazdo da ocorréncia de novas
informagdes ou eventos futuros. Em vista dos riscos incertezas envolvidos, as
informagdes prospectivas constantes neste Prospepimdem néo vir a ocorrer e, ainda,
os resultados futuros do Fundo podem diferir substacialmente daqueles previstos em
tais estimativas em razdo de inameros fatores. Neuma dessas estimativas e
declaracfes futuras consiste em garantia de um daseenho futuro e cada uma dessas
informacgdes prospectivas envolve riscos e incertezaFace a estas limitacbes, 0s
investidores ndo devem tomar suas decisdes de inu@ento com base nas estimativas,
projecodes e declaragdes futuras contidas neste Ppesto.
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1. DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, as palavras e expreBstagias abaixo, terdo 0s seguintes
significados, quando iniciadas com letras maius;ula singular ou no plural:

Administrador: Caixa EconOmica Federal, instituicdo financeira soborma de
empresa publica, regendo-se pelo Estatuto apropabio Decreto
n° 6.473, de 05 de junho de 2008, devidamente iaatlar pela
Comisséao de Valores Mobiliarios (“CVM”) a adminatfundos de
investimento e gerir carteiras de valores mobdgricom sede em
Brasilia, Distrito Federal, no Setor Bancéario Suliadra 4, Lotes 3
e 4, 21° andar, Asa Sul, por meio de sua Vice-fasia de
Gestéo de Ativos de Terceiros, situada no Municilgiccao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista n° 2.BDD,andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 00.360.305/0001-04.

Amortizacao: E o procedimento de distribuicdo aos Cotistas dsmodibilidades
financeiras do Fundo, resultantes da alienacaandevestimento,
ou de dividendos, juros ou quaisquer outros renglioseoriundos
de tais investimentos.

Anuncio de Inicio: Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica de Calas-undo.
Anuncio de Anuncio de Encerramento de Distribuicdo PublicaQidas do
Encerramento: Fundo.

Assembléia Geral de  Assembléia Geral de Cotistas do Fundo, conformeigice no
Cotistas ou AGC: Regulamento.

Auditor Independente: KPMG Auditores Independendes S/C Ltda., sociedade sede na
Cidade e Estado de S&o Paulo, na Rua Dr. Renatodea®arros,
33, 17° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 5721580001-29,
ou seu eventual substituto, responsavel pela aiaitalependente
das demonstracdes financeiras do Fundo.

Baixa Contabil: Ocorrera a baixa contabil, parcial ou total, de iowestimento do
Fundo, quando o Auditor, o Gestor ou o Administrado
recomendar(em) que um investimento realizado n&dar@emais
retorno ao Fundo, devendo o Gestor submeter a imatér
deliberacdo do Comité de Investimentos.

Boletim de Subscricdo: E o documento que representa 0 compromisso de timesgo
firmado pelo Cotista na data da subscricdo dassCGofzelo qual o
Cotista fica obrigado a integralizar suas Cotasudhero periodo de
investimento.

BM&FBOVESPA S/A: BM&FBOVESPA S/A - Bolsa de Valores, Mercadoriasiguros.

Capital Investido: E o valor total integralizado das Cotas do Fundo.

Carteira; Carteira de Investimento do Fundo.



CETIP:
CMN:

Comité de

Investimento:

Companhia Alvo:

Companhia Investida:

Conflito de Interesse:

Cotas:

Cotista:

Cotista Inadimplente:

Custodiante:

CVM:

Dia Util:

CETIP S.A. - Balcédo Organizado de Ativos e Derwati
Conselho Monetéario Nacional.

Comité de Investimento organizado conforme o Regetdo, ndo
remunerado pelo Fundo, composto por, no maximogihionos e
respectivos suplentes, a serem eleitos e nomeadaxasiao da 1°
AGC, da seguinte forma: 01 membro indicado pelot@e®l

indicado pelo Administrador e 05 indicados pelostistas. O

direito de indicacdo conferido a um Cotista depedde da

aquisicdo de no minimo 20% das Cotas emitidas.

E a companhia brasileira, aberta ou fechada, couacab
preponderante nos Setores Alvo, da qual o Fundoadduirir
valores mobiliarios elegiveis.

E a Companhia Alvo que efetivamente recebeu apierteecursos
do Fundo.

E a existéncia de qualquer interesse do Administracdo Gestor,
de seus respectivos acionistas ou soécios, de atrachbres ou
empregados do Administrador e do Gestor, de CstidtaFundo,
de membros do Comité de Investimentos, ou dos ctgps
cOnjuges, companheiros ou parentes até o0 segundo de
qguaisquer das referidas pessoas que, de forma ditetndireta,
possa, sob qualquer aspecto, ser contraposto d@®sises do
Fundo.

FracOes ideais de patrimbnio do Fundo, na formamainia e cujo
valor é determinado pela divisdo do valor do Pdinim Liquido do
Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo.

E o detentor de Cotas do Fundo.

E o Cotista que deixa de cumprir, total ou parcilte, sua
obrigagéo de aportar recursos ao Fundo estabeleci@aletim de
Subscrigao.

Banco Bradesco S.A., com sede na Cidade de Deuslun@ipio
de Osasco, Estado de S&o Paulo, na Avenida Yaransamito nc
CNPJ/MF sob n° 60.746.948/0001-I2sponsavel pela custoc
dos titulos e valas mobilidrios fungiveis integrantes da carteir:
Fundo, liquidacdo financeira, controladoria (ativspassivos)
escrituracdo de Cotas do Fundo.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa qualquer dia, que ndo um Sabado, Domingautro dia
em que os bancos comerciais ndo estejam autorizadasejam
obrigados a permanecer fechados na cidade de $ém, Esatado
de S&o Paulo.



Disponibilidades:

Distribuic&o Inicial,
Distribuicéo,
Distribuicdo Publica
ou Oferta:

Equipe:

Exigibilidade:

Fechamento:

Fundo:

Gestor:

Grupo do
Administrador:

Grupo do Gestor:

Indexador ou
Benchmark

Integralizacao Inicial:

S&o todos os valores em caixa representados pestimentos
Liquidos do Fundo.

Correspondente a emissao inicial de 500.000 Catasalor de R$
1.000,00 por Cota, totalizando uma distribuicacciati de R$
500.000.000,00, observado o valor de subscriciommuimle R$
10.000.000,00 por investidor e um minimo de R$ @GI®.000,00
para inicio das atividades do Fundo.

Equipe dedicada mantida pelo Gestor para gest&aicido.

S&o as obrigagbes e encargos do Fundo, incluindaoraassdes
eventualmente existentes.

Momento em que primeiro ocorrer um dos eventosistzs (i)
forem assinados Boletins de Subscricdo suficigraes se atingir o
valor da Distribuicdo Inicial; (i) ao término dorgzo de
distribuicdo, desde que tenham sido assinados iB®letle
Subscricdo suficientes para se atingir o Patrimémmal Minimo;
ou (iii) a qualquer momento, durante o prazo déridigcao e,
desde que tenham sido assinados Boletins de Sgisatificientes
para se atingir o Patrimonio Inicial Minimo, med&udleliberacéo
do Administrador, ficando suspensa, a partir da datdeliberacao,
a distribuicdo das Cotas nao subscritas.

Fundo de Investimento em Participacfes Caixa MGdiad e Gas,
inscrito no CNPJ/MF sob n°. 11.083.096/0001-15stiturido sob a
forma de condominio fechado, regido por seu Regemame pela
Instrugdo CVM n° 391/03 e alteragOes posteriores.

Modal Administradora de Recursos S.A., sociedaderizada pela
CVM a exercer as atividades de administrador ddeicar de
valores mobiliarios, com sede na Cidade e EstaddRido de
Janeiro, Praia de Botafogo, 501 / 5° andar - pdteco 01,
Botafogo, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 01.116.8QQ1-15,
responsavel pela gestao profissional da carteifeutdo.

E o préprio Administrador e as empresas coligadasomtroladas
pelo Administrador.

E o proprio Gestor e as empresas coligadas ouctadés pelo
Gestor.

E o parametro de rentabilidade das Cotas do Fumiespondente
ao IPCA acrescido de 11% ao ano, capitalizado euleala a
rentabilidadegoro rata die considerado o ano de 365 dias.

E o aporte inicial de 5% sobre o Valor Total a dnédizar
constante do respectivo Boletim de Subscricdo, dgmera ser
integralizado por cada Cotista em até 15 dias dmsriap0s o
Fechamento.



Integralizacdes

Remanescentes:

Instrucdo CVM 391:

Instrucao CVM 400:

Instrucao CVM 4009:

Investidor Qualificado:

Investimentos
Liquidos:

IPCA:

Liguidagéo:

Meta de Investimento:

Oportunidades de
Investimento:

Patriménio Liquido:

Sdo0 os valores remanescentes dos respectivos ridolete

Subscricdo que deverédo ser aportados ao FundoQ@etissas, apos
a Integralizacao Inicial, mediante solicitagcdesAdioninistrador, na
forma disciplinada no Regulamento, a serem reaizad medida
que tais valores sejam necessarios para: (i) dzaeab de

investimentos pelo Fundo, e/ou (i) 0 pagamentoddspesas e
responsabilidades do Fundo.

E a Instrugdo CVM n° 391, de 16 de julho de 2008 dispde
sobre a constituicdo, o funcionamento e a admagdtr dos
Fundos de Investimento em Participagdes, e altesqgdsteriores.

E a Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 208 dispbe
sobre a oferta publica de distribuicdo de valorebili@rios, nos
mercados primario ou secundario, e alteracfes nuss.

E a Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2604, dispde
sobre a constituicdo, a administracdo, o funciomames a
divulgacao de informacdes dos fundos de investimenalteracdes
posteriores.

Investidor Qualificado, nos termos do artigo 109rddrucdo CVM
4009.

Sao os titulos de renda fixa de emissdo do TesWaoional, do
Banco Central do Brasil ou de instituicdo finangetonsiderada
por agéncia classificadora de risco em funcionameatpais como
de baixo risco de crédito, tais como certificadeas depositos
bancarios emitidos por instituicdes financeirapudmeira linha.

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, Igado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistic8GE, ou quaisquer
outros indices que venham a substitui-lo, adotaneimdologia de
apuracao e célculo semelhante.

E o encerramento do Fundo, ao final do Prazo dedior ou de
suas eventuais prorrogacoes, conforme o0 caso cla guando a
Assembléia Geral de Cotistas assim determinar mamak
previstas no artigo 56 do Regulamento.

Percentual utilizado para efeito de calculo da Tada

Administracdo. Representa a razdo entre o valoovado pelo
Comité de Investimento para ser investido na agfoste valores
mobiliarios das Companhias Alvo e o Valor Totahtegralizar.

S&o os ativos inseridos no Setor Alvo encaminhaets Gestor ao
Comité de Investimentos como proposta de investionen

E o valor resultante da soma das DisponibilidadeBuhdo, mais o
valor da carteira ja deduzidas as Baixas Contabeass valores a
receber, menos Exigibilidade, menos outros passivais outros
ativos.



Patrimoénio Inicial
Minimo:

Periodo de

Desinvestimento:

Periodo de
Investimento:

Prazo de Duragao:

Prospecto:

Regulamento:

Rendimentos:

Resolugdo CMN 2.689:
Resolugdo CMN 3.456:
Setores Alvo:

Taxa de

Administracao:

Taxa de Performance:

Valores Mobiliarios:

E o valor minimo necessario ao inicio das atividade Fundo,
quando o total dos Boletins de Subscricdo alcamgamenos, R$
300.000.000,00.

E o periodo posterior ao término do Periodo dediivento e que
se estendera até a expiracao do Prazo de Durad@ondo ou sua
Liquidagdo, durante o qual os investimentos do Buhelverao ter
seus respectivos periodos de maturacdo e postentemser
liquidados.

E o periodo no qual o Fundo devera realizar ossiiimentos nos
ativos dos Setores Alvo, até o 36° més contadata da data de
Integralizacdo Inicial, podendo ser prorrogado pais 12 meses
por deliberacdo da Assembléia Geral de Cotistas.

E o prazo de duragdo do Fundo, qual seja, 96 mesetsdos da
data da Integralizacéo Inicial, podendo ser pr@wdogpor até dois
periodos adicionais de 12 meses, conforme propbst&estor
devida e previamente aprovada pela Assembléia @er@btistas.

O Prospecto de Distribuicdo Publica de Cotas dadtra Emisséo
do Fundo.

E o regulamento do Fundo, aprovado pelo Adminisirad
registrado no 2° Oficio de Registro de Titulos eWoentos de
Brasilia, Distrito Federal.

Dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagd juros e
quaisquer outros rendimentos inerentes as acOesvabares
mobiliarios de emissdo das Companhias Alvo detm#ds Fundo,
gue venham a ser distribuidos pelas Companhias Alvo

Resolugdo CMN n° 2.689, de 26 de janeiro de 200dtezacdes
posteriores.

Resolucdo CMN n° 3.456, de 01 de junho de 2007teeagdes
posteriores.

Sao os setores estratégicos, no Brasil, dentradigia produtiva de
Oleo & Gas, dos quais fazem parte as Companhias Alv

E a taxa a que fardo jus o Administrador e o Gesticulada nos
termos do Artigo 11 do Regulamento.

E a taxa a que fardo jus o Administrador e o Gestditulo de
participacdo nos resultados, calculada nos terroArtigo 12 do
Regulamento.

Sao acoes, certificados de depdsito de acdes, tlee€nbonus de
subscricdo, ou outros titulos e valores mobiliadosversiveis ou
permutaveis por acdes, ou que confiram o direitceaebimento de
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Valor Total a
Integralizar:

Valor Total da Taxa de
Administracéo:

Valor Total da Taxa de
Performance:

acOes ou gque estejam em consonancia com as exgé&aiCVM
para esta modalidade de fundo de investimento,irmlaaoutros
titulos e valores mobiliarios adequados a exigénespecificas das
Companhias Alvo, que o Comité de Investimento etdgrossam
ser convertidos em ativos de liquidez, e cuja agfiisesteja em
consonancia com o0s objetivos do Fundo e a regulagcéEn
aplicavel.

E o valor total que o Cotista se obriga aportaFundo, de acordo
com as chamadas de capital realizadas pelo Admad@t na
forma do Regulamento e do Boletim de Subscricao.

E o valor total da Taxa de Administracéo, que skviido entre
Administrador e Gestor na razdo 50%-50% respectvam

E o valor total da Taxa de Performance, que serdido entre
Administrador e Gestor na razdo 30%-70% respecevae
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2. RESUMO CONTENDO AS CARACTERISTICAS DA OPERACAO

2.1 — Informagdes Relativas ao Fundo

Nome:

CNPJ:

Tipo de Fundo:
Administrador:

Gestor:

Custodiante:

Auditor Independente:
Regulamentacao:

Objetivo do Fundo:

Publico Alvo:

Prazo de Duracéo:

Classes de Cotas:

Informacdes
Complementares:

Fundo de Investimento em Participaces Caixa MOtkzb e
Gas.

11.083.096/0001-15.

Fechado.

Caixa Econdmica Federal.

Modal Administradora de Recursos S.A.
Banco Bradesco S/A.

KPMG Auditores Independentes.

Instrucdo CVM 391 e alteracOes posteriores.

O objetivo do Fundo € obter retornos superioremdexador
com valorizagdo de capital a longo prazo por meto d
investimento em carteira diversificada de acoebgulieires
ou outros titulos e Valores Mobiliarios conversiveiu
permutaveis em acles de emissdo de companhiakeipagsi
abertas ou fechadas, pertencentes aos Setores@\~Nondo
participara do processo decisorio das Companhieesiitas,
exercendo influéncia na definicdo de sua politicariceira e
na sua gestao.

O Fundo é destinado a Investidores Qualificados que
busquem retorno de rentabilidade no longo prazadizente
com a politica de investimento do Fundo e que astej
dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagsi€otas.

O Fundo terd o Prazo de Duracdo de 96 meses, osndad
data da Integralizac&o Inicial. O Prazo de Durgugdera ser
prorrogado por até dois periodos adicionais de E3es)
conforme proposta do Gestor devida e previamentevaga
pela Assembléia Geral de Cotistas.

Havera apenas 1 classe de Cotas, atribuindo iglir@igos
aos seus titulares.

Quaisquer informacdes complementares sobre o Feiedta

Oferta poderao ser obtidas com o Distribuidor Liokercom
o Administrador, nos respectivos enderecos.
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2.2 — Informacdes Relativas a Oferta

Emissor:
Distribuidor Lider:

Administrador e
Distribuidor:
Quantidade de Cotas
Ofertadas:

Fundo de Investimento em Participaces Caixa MOtzb e
Gas.

Banco Modal S.A.

Caixa Econdmica Federal.

Até 500.000 cotas.

Preco de Emissao das Cotas:R$ 1.000,00.

Montante Total da
Distribuicéo:

Valor Minimo para
Aplicacéao Inicial:
Publico Alvo:

Regime de Colocacao das
Cotas:

Distribuicéo Parcial:

Data de Inicio da Oferta:

Data de Encerramento da
Oferta:

Publicacdes e Divulgacéo de
Informacgdes da Oferta:

Negociacao de Cotas

Até R$ 500.000.000,00.
R$ 10.000.000,00.

O Fundo é destinado a Investidores Qualificados que
busquem retorno de rentabilidade, no longo prazo,
condizente com a politica de investimento do Fuedjue
estejam dispostos a aceitar 0s riscos inerentpBcagio nas
Cotas.

As Cotas serdo distribuidas ao publico sob o regime
melhores esforcos.

A Distribuicdo podera ser concluida mediante disigao
parcial das Cotas, considerando a subscricdo mimiena
300.000 Cotas, necessarias para formacdo do Patamo
Inicial Minimo de R$ 300.000.000,00, sendo que ataf
que nao forem subscritas até final do prazo daribistao
serdo canceladas.

A distribuicdo e a aceitagdo da Oferta terdo infeialata de
publicagcdo do anuncio de inicio de distribui¢&o.

A Oferta encerrar-se-4 6 meses apos a data decacdd do
anuncio de inicio de distribuicao.

Informacdes relativas a esta Oferta serédo divulgadasites
dos distribuidoreswww.modal.com.bre www.caixa.gov.br

e jornal “Valor Econémico” ou “DCI - Comércio, Insiiia

& Servigos”.

As cotas do Fundo estdo admitidas a negociacadcEfaPC
podendo ainda vir a ser admitida a negociacdo dea e
valores, observado o seguinte:

Negociacdo Primarialanto a Integralizagdo Inicial quando a
Integralizacdo Remanescente ocorrerdo por meio dos
procedimentos de registro e liquidagédo da CETIRistema
de liquidacdo e custodia que vier a substitui-lgpoumeio
de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED).

Negociacdo SecundariAs Cotas do Fundo que tenham sido

objeto desta Distribuicdo Publica, ressalvadasgsaiacoes
privadas entre Investidores Qualificados, somerm@erio
ser negociadas na CETIP ou em bolsa de valores.
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3. IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DISTRIBUIDOR, C USTODIANTE,
AUDITOR E DEMAIS ENTIDADES ENVOLVIDAS NA OFERTA

3.1 — Dados Cadastrais dos Envolvidos na Oferta

Banco Modal S.A.

Praia de Botafogo, 501 / 5° andar

22250-040 — Rio de Janeiro — RJ
Distribuidor Lider Telefone: (21) 3223-7700

Fax:(21)3223-7738

e-mail: bcmodal@modal.com.br

www.modal.com.br

Caixa Econdmica Federal
Av. Paulista, 2300 — 11° andar
01310-300 - Séo Paulo — SP

Administrador e Telefone: (11) 3555-6350

Distribuidor Fax:(11)3555-6378
e-mail: gefes@caixa.gov.br
WWW.caixa.gov.br
Modal Administradora de Recursos S.A.
Praia de Botafogo, 501 / 5° andar
22250-040 — Rio de Janeiro — RJ
At.. Pedro Marcelo Luzardo Aguiar
Gestor

Telefone: (21) 3223-7700
Fax:(21)3223-7738
e-mail:mar@modal.com.br
www.modal.com.br

Banco Bradesco S.A.
Cidade de Deus - Avenida Yara s/n

Custodiante 06029-900 — Osasco — SP

Qualificadoe Telefone: (11) 3684-3727

conoadorde AVOS - Fax: (11) 3684-5645
e-mail:4010.fip@bradesco.com.br
www.bradesco.com.br
KPMG Auditores Independentes

Auditor Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, 17 andar
04530-904 - Sao Paulo - SP

Independente

Telefone:(11)2183-3000
Fax: (11)2183-3001

-14 -



Entidade
Reguladora

Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, n® 111
20050-901 — Rio de Janeiro — RJ
Telefone e Fax: (21) 3233-8686

Rua Cincinato Braga, 340 — 2°, 3° e 4° andares
01333-010 — S&o Paulo — SP

Www.cvm.gov.br
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3.2 — Declaragdes da InstituicAo Administradora e Btribuidor Lider

110027 40|

CAIXA -

DECLARACAO
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CYM N° 400/03

A CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituigio financeira sob a forma de empresa
publica, regendo-se¢ pelo estatuto aprovado pelo Decreto n® 6.473, de 5 de junho de 2008,
inscrita no CNPJI/MF sob n? 00.360.305/0001-04, com sede na Cidade de Brasilia, Distrito
Federal, no SBS, Quadra 4, Lote 3/4, por sua Vice-Presidéncia de Gestiio de Ativos de Terceiros
sita na Avenida Paulista, n® 2300, 11° andar, Sdo Paulo/SP, CEP 01310-300. na qualidade de
Administradora do  FUNDO DE INVESTIMENTO EM PART]C]PAC@ES CAIXA
MODAL OLEQ E GAS - FIP CAIXA MODAL OLEO E GAS, fundo de investimento em
participagdes - FIP, constituido sob a forma de condominio fechado de acordo com o disposto na
Instrugdo CVM n.” 391 de 16 de julho de 2003, ofertante de cotas objeto de distribuigio pablica
ora registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, declara, nos termos do arl. 56 da
Instrugdo CVM n® 400. de 29 de dezembro de 2003:

(i} que & responsdvel pela veracidade, consisténcia, qualidade ¢ suficiéncia das informagoes

prestadas por ocasiio do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicio;

(i1) que as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigio, inclusive
aquclas eventuais ou periddicas e que integram o Prospecto sio suficientes, permitindo aos

investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta; e

{1ii) O Prospecto contém as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da oferta, dos valores mobilidrios ofertados. da emissora, suas atividades, situnagio
economico-financeira, os riscos increntes A sua atividade ¢ quaisquer outras informagoes

relevantes, bem como foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.

Sao Paulo, 04 de dezembro de 2009.

BO mdm TA&RAGO MO[ RA NETO
Vice- J’ sidente deAGestdo de Ativos de Terceiros
CAIXA EEONOMICA FEDERAL
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Banco Modal S.4.

DECLARAGAQ

BANCO MODAL §.A.. instituicao financeira com sede na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar-parte, Bloco 01, Botafogo,
Rio de Janeira, RJ, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 30.723.886/0001-62 (Banco Modal ou Distribuidor Lider), neste ata
representado na forma do seu Estatuto Social, na qualidade de Instituigio Intermediaria - Distribuidor Lider da primeira:
distribuigo de cotas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES CAIXA MODAL OLEO E GAS, inscrito no
CNPJ/MF sob o n® 11.083.096/0001-15 ("Fundo”), vem nos termos do § 1°, incisos | e I, e § 5° do artigo 56 da Instrugdo
CYM n® 400 de 29 de dezembro de 2003, e alleragOes posteriores, declarar (i) que fomou tedas as cautelas e agiu com
elevados padries de diligéncia para assegurar que as informagbes prestadas pelo ofertante & as informagbes
fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo sdo verdadeiras, consistentes, cometas e suficientes,
permitindo &os investidares uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta; e (ii) que o Prospecto contém
as infermagoes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da oferta, dos valores mobiliarios ofertados,
da emissora, suas afividades, situagio ecandmico-financeira, os riscos inerentes & sua atividade e quaisquer outras
informacBes relevantes, bem coma que o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.

Rigyde Janeiro, 04 de dezembro de 2009.

P T TN T
<] . ;3/}__\. 3 ﬂ,‘/( (/‘ ’%\Juwmmh

‘“ "BANCO MODAL S A,

Praia de Eotzfego, 501/ 5% andar Tome Pio de Aglcar 22250040 Baoswefogo Rio de Janeim RJ Tel 213223 7700 Fax 21 3223 7733
Rua dosguim Florano, 413 1 11° andar - Haim Bibi S_ﬁo Pauio SP 045834-011  Tel 112106 8880 Fax 11 21068678 Ouwidoda (B0Q 283 0077
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4. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA

4.1 — Descricao da Oferta

O Distribuidor Lider ofertara publicamente em mdmde balcdo organizado, sob o regime
de melhores esforcos, até 500.000 cotas do Fumialasse e série Unica, no valor total de até
R$500.000.000,00, atribuindo iguais direitos aogssktulares, todas nominativas e escriturais,
correspondentes a fragdes ideais do Patriméniaddgio Fundo.

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica escseiimente no Brasil. A Distribuicdo
Publica sera conduzida pelo Distribuidor Lider & f@istribuidor/Administrador, sob o regime de
melhores esforcos.

Esta Distribuicdo Publica foi aprovada pelo Admiaidor por meio do Instrumento
Particular de Constituicdo do Fundo de Investim@moParticipacbes Caixa Modal Oleo e Gas, o
qgual foi devidamente registrado no 2° Oficio de iReg de Titulos e Documentos de Brasilia,
Distrito Federal em 13/08/2009, sob o n° 902.084.

O valor minimo para aquisicdo de cotas por investié de R$ 10.000.000,00,
correspondente a 10.000 cotas.

N&o ha valor maximo para aquisi¢do de cotas dod-und

O investidor interessado em adquirir cotas do Fulelee assinar o Boletim de subscrigao
com compromisso de integralizacdo de cotas e Tdemamlesdo ao Fundo.

Tendo em vista a impossibilidade de serem efetusskesvas antecipadas de Cotas, sera
observada a ordem cronoldgica no atendimento da@egsados.

N&o serdo constituidos fundos nem celebrados tostde estabilizacdo de precos e/ou de
garantia de liquidez para as cotas do Fundo.

4.2 - Publico Alvo

Esta Distribuicdo Publica € restrita aos InvesgdoQualificados, conforme definido pela
Instrucdo CVM 409 e alteracbes posteriores:

- instituicoes financeiras;

- companhias seguradoras e sociedade de capitalizac

- entidades abertas e fechadas de previdéncia eoreptar;

- pessoas fisicas ou juridicas que possuam investos financeiros em valor superior a

R$300.000,00 e que, adicionalmente, atestem patiteessua condigcdo de investidor

gualificado mediante termo proprio;

- fundos de investimento destinados exclusivamaimeestidores qualificados;

- administradores de carteira e consultores deemlmobiliarios autorizados pela CVM, em

relacdo a seus recursos proprios; e
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- regimes proprios de previdéncia social institydéta Unido, pelos Estados, pelo Distrito

Federal ou por Municipios.
4.3 —Cronograma Indicativo da Oferta

A divulgacdo da Oferta ocorrer4 por meio da paigo de Anuncio de Inicio no jornal
“Valor Econémico” ou “DCI - Comércio, Industria &8vi¢cos”, nos termos do art. 52 da Instrucéo

CVM n° 400, bem como nastesdo Distribuidor Lider e do Administrador/Distrilolair.

Encontra-se abaixo cronograma indicativo das etalgadistribuicdo com seus principais
eventos:

Evento Data *
Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM /1@R2009
Obtencéao de registro da Oferta junto a CVM 30/12220
Publicacao dq A_nuncio ,d_e Inicio ,da Distribuigé(_),sminibilizagéo do 04/01/2010
Prospecto Definitivo e Inicio do Periodo de Sulgsari
Data maxima para subscri¢cdo de cotas 02/07/2010
Publicacdo do Anuncio de Encerramento 19/07/2010
Data maxima para a Integralizac&o Inicial 19/07¢r01

* Todas as datas previstas sdo meramente indizsivestdo sujeitas a alteracdes, observados aopragais.

4.4 — Inicio e Encerramento da Distribuicéo

A colocacao e subscricdo das cotas somente teid aos: (i) a obtencdo do registro da
distribuicdo de cotas junto & CVM; (ii) disponibdicdo do Prospecto definitivo; e (iii) a publicacao
do Anuncio de Inicio.

A colocacéo das cotas devera ser efetuada no prazimo de 6 meses a contar da data de
publicacdo do Anuncio de Inicio.

ApoOs a subscricdo da totalidade das cotas, aliligiéio sera encerrada e o Administrador
devera publicar o Anuncio de Encerramento.

Se, no prazo de distribuicdo definido acima, nathden sido assinados Boletins de
Subscricdo suficientes para se atingir o Patrim@nioial Minimo, o Fundo n&o entrara em
funcionamento e os Boletins de Subscricdo e os derde Adesdo até entdo firmados serdo
cancelados pelo Administrador.

4.5 — Divulgacdo de Anuncios Relacionados a Distrlgédo
Todos os anuncios, avisos, atos e decisfes detagréesta Oferta que, de qualquer forma,
envolvam os interesses dos investidores, serdacpdbk no jornal “Valor Econémico” ou “DCI -

Comeércio, Industria & Servigos”.

Tais documentos também serdo disponibilizados ne sio Distribuidor Lider
(www.modal.com.bre do Administrador/Distribuidomww.caixa.gov.by.
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4.6 — Manifestacéo de Aceitacdo ou de RevogacaoAlzeitacéo

A aceitacdo dos investidores dar-se-a medianieatssa do Boletim de Subscricdo com
Compromisso de Integralizacdo de cotas e do TernAdesdo. A revogacado da aceitagdo pelo
investidor, por sua vez, somente podera ocorrehipadeses expressamente previstas na Instrucao
CVM n° 400, e devera se dar mediante carta pradeoha sede do Distribuidor Lider ou do
Distribuidor até o 5° dia util apos ser informadbre a modificacdo ou suspensao da Oferta.

4.7 — Modificacédo, Suspenséo e Cancelamento da Qéer

A presente oferta podera ter seus termos moddgados termos previstos pela Instrugédo
CVM n° 400. Tendo sido deferida a modificacdo, aMCpodera, por sua propria iniciativa ou a
requerimento do Administrador, prorrogar o prazofdata por até 90 dias.

Qualquer modificacdo da presente oferta deverddseligada imediatamente mediante
publicacdo de aviso ao menos iguais aos utilizgdwa a divulgacdo do Anuncio de Inicio de
Distribuicéo.

Adicionalmente, o Distribuidor Lider e o Distriboiddeverdo se acautelar e se certificarem,
no momento do recebimento das aceitacdes desteaQferque o manifestante esta ciente de que a
oferta original foi alterada e de que tem conhenimelas novas condi¢des. Os investidores que ja
tiverem aderido a Oferta deverdo ser diretamenteunacados pelo Distribuidor Lider ou pelo
Distribuidor, conforme o caso, a respeito da modgéo efetuada, para que confirmem, no prazo de
5 dias uteis do recebimento da comunicacdo, oeisger em manter a aceitacdo, presumida a
manuten¢ao em caso de siléncio.

A presente Oferta podera ser suspensa ou cancgetdaleaCVM, a qualquer tempo, caso
esteja se processando em condi¢des diversas dstares na legislacdo aplicavel ou no registro
concedido pela CVM ou caso seja considerada ilegdiaudulenta, ainda que obtido o respectivo
registro. A Oferta poderd, ainda, ser canceladaa&so de rescisdo do contrato de distribuicdo, ou
caso nao seja distribuida Cotas suficientes pasdirsgir o Patrimonio Inicial Minimo no periodo
de distribuicéo.

O Distribuidor Lider devera dar conhecimento dapsasdo ou do cancelamento aos
investidores que ja tenham aceitado a Oferta med@blicacdo de aviso na forma prevista acima,
facultando-lhes, na hipotese de suspenséo, a poksgie de revogar sua aceitacao até o 5° dia util
posterior a publicagdo do aviso ou ap0s ser infdos@bre a modificacdo ou suspensédo da Oferta.

Se a Distribuicdo for revogada, os Boletins de &ug#o firmados anterior ou
posteriormente a revogacao serdo consideradosame8i, conforme disposto no artigo 26 da
Instrucdo CVM 400.

4.8 — Distribuicdo, Subscricéo e Integralizacdo daSotas

Distribuicdo e Subscricao

Os investidores interessados em adquirir cotasutdd-devem assinar o Termo de Adeséo
ao Fundo e o Boletim de Subscricao constituindoespaessa ciéncia e concordancia com todos os
termos e condi¢cdes do Regulamento e Prospecto,cbern estara obrigado ao compromisso de
aportar recursos no Fundo correspondentes ao Va@a a Integralizar previsto no respectivo
Boletim de Subscrigcao.
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Apos a leitura cuidadosa deste Prospecto e cofwcoia com seus termos e condigcdes, no
ato de subscrigdo das cotas o investidor devendaassvias do Boletim de Subscrigdo e 3 vias do
Termo de Adesé&o ao Fundo.

Ao receber copia deste Prospecto e do Regulamenkundo, o investidor declarara, por
meio da assinatura do Termo de Adesdo, estar cfehtdos riscos envolvidos e da politica de
investimento do Fundo; (b) da possibilidade de gerdecorrentes da composicao da carteira do
Fundo; (c) dos riscos inerentes ao investimentburalo, conforme descritos neste Prospecto, e (d)
ter recebido exemplar deste Prospecto.

O maximo de recursos a serem captados para appoRantdo até o Fechamento, a critério
do Administrador, sem necessidade de aprovacdo ssendbléia Geral de Cotistas, sera de R$
500.000.000,00, sendo que para inicio de atividadeSundo, deverdo ser emitidas no minimo
300.000 Cotas, ao valor de R$ 1.000,00 por Cotapatip a atingir o Patrimoénio Inicial Minimo.

Integralizacdo de Cotas

A Integralizac&o Inicial ocorrera em até 15 diagidos posterior ao Fechamento, quando
cada Cotista devera integralizar 5% do Valor Tatétegralizar constante do respectivo Boletim
de Subscricao, a fim de dar inicio as atividadeButtdo.

A Integralizacao Inicial devera ser realizada nazprde até 12 meses contados a partir da
data da publicacdo do Anuncio de Inicio, prazo gseepodera ser prorrogado por igual periodo.

O valor da primeira integralizacdo sera utilizadoapressarcimento ao Administrador das
despesas inerentes a constituicdo do Fundo, coafgmavisto no artigo 48, inciso | do
Regulamento, e observado o paragrafo quarto dgoa8 do Regulamento, a fim de assegurar o

inicio de suas atividades.

Apés a Integralizacdo Inicial, as IntegralizacdesnBnescentes deverdo ser aportadas ao
Fundo pelos Cotistas mediante solicitacdes do Atnaaor, a serem realizadas a medida que tais
valores sejam necessarios para: (i) a realizacaovestimentos pelo Fundo, na forma disciplinada
no Regulamento, e/ou (ii) o pagamento de despesaspensabilidades do Fundo.

O Administrador devera requerer aos Cotistas, téns ®ias Uteis contados do recebimento
da comunicacao feita pelo Gestor, acerca da apfioveglo Comité de Investimento da realizacao
de investimento pelo Fundo, a realizacdo das lalieggbes Remanescentes, especificando no
respectivo requerimento o prazo para integralizat@® Cotas, que em nenhuma hipotese sera
inferior a 15 dias corridos ou 10 Dias Uteis, dois @ maior.

Os recursos integralizados no Fundo, destinadaguésicdo de ativos que ja tenham sido
aprovados pelo Comité de Investimentos, deveramegestidos nas Companhias Alvo no prazo de
até 90 dias a contar da respectiva integralizaC&aso ndo seja concretizado o investimento no
prazo estabelecido, os recursos ingressados naFlewerdo ser devolvidos em até 3 Dias Uteis a
titulo de Amortizacao, ressalvada orientacédo davedisComité de Investimentos.

O Cotista que nao fizer o pagamento (integralizagdas condicdes previstas no
Regulamento e no Boletim de Subscricdo ficara degtireito constituido em mora, sujeitando-se
ao pagamento de seu débito atualizado pelo Indexgdo rata temporise de uma multa
equivalente a 0,5% ao dia sobre o débito atualizado
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Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir,| tota parcialmente, sua obrigagédo de
aportar recursos no Fundo estabelecida no BoletirSubscricdo, as Amortizacdes a que fizer jus
serdo utilizadas para compensacao dos débitogetdstcom o Fundo até o limite de seus débitos,
sem prejuizo da aplicacdo de outras penalidadegrasopossiveis formas de cobranca aprovadas
em Assembléia Geral de Cotistas.

As cotas do Fundo estdo admitidas a negociacadem#PCpodendo ainda vir a ser admitida
a negociacdo em bolsa de valores, observado que tanintegralizacdo Inicial quando a
Integralizacdo Remanescente ocorrerdo por meiopdmedimentos de registro e liquidagdo da
CETIP ou sistema de liquidacdo e custodia que aisubstitui-la ou por meio de Transferéncia
Eletrénica Disponivel (TED).

4.9 — Demonstrativo do Custo da Distribuicao

Segue abaixo tabela com o custo maximo da digtébulas cotas:

Percentual em relagéo ao

Custos Montante (em R$)
valor total da Oferta
Taxa de registro CVM 82.870,00 0,0166%
Despesas cartorarias 1.000,00 0,0002%
Publicagdes legais 40.000,00 0,0080%
Impressao de prospectos 20.000,00 0,0040%
Outros 10.000,00 0,0020%
Total 153.870,00 0,0308%

* Foi considerando o valor total da Oferta de R$.600.000,00.

Custo Unitario de Distribuicao

A tabela a seguir apresenta o custo unitério duilnigzdo das cotas, considerando a
distribuicdo total das Cotas:

Custo unitario de distribuicdo das cotas

Custo total de distribuigcéo R$ 153.870,00
Quantidade de cotas 500.000
Custo de distribuicéo por cota R$ 0,31

Valor unitério da cota R$ 1.000,00
Custo percentual unitario 0,031%

4.10 — Destinacao de Recursos
O valor correspondente ao custo de distribuicdocrdesno quadro do item 4.9 -

Demonstrativo do Custo da Distribuicdo (pagina 22p utilizado pelo Fundo para ressarcimento
ao Administrador.
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Os recursos liguidos captados na Oferta tém comjetivd realizar investimentos
societarios pela aquisicdo de acbes, debénturesisbde subscricdo ou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis em acdes, que permitantigizacao efetiva do processo decisoério de
empresas estratégicas, fornecedoras de bens €osedd setor de Oleo & Gas, de forma a
viabilizar o crescimento sustentado dentro de gémsdes de governancga corporativa.

O processo de identificacdo e selecdo de possiwastimentos conta com uma avaliagdo
estratégica baseada na construcdo de cenariosatites envolvendo aspectos operacionais e
financeiros, de forma a testar a estrutura de aigpinaginada e estimar os cenarios potenciais de
retorno do investimento. Além disso, o Gestor zdilda uma metodologia de conhecer e focar o
cliente, através de visitas as instalacdes, canttol fluxo de caixa necessario a execucao dos
contratos e reunides periddicas com soécios e astradbres, permitindo identificar rapidamente a
viabilidade da empresa para tornar-se parte dégtiordo Fundo.

As empresas investidas deverao apresentar poteec@kscimento em funcdo da demanda
de seus bens ou servicos, decorrente dos investismprevistos para o setor. Apés a identificagéo
de potenciais empresas e aprovacao pelo Comitévdstimentos, a aquisicdo do investimento sera
realizada preferencialmente de forma primaria, éstoor diluicdo dos acionistas originais.

4.11 - Distribuicé@o a Investidor Especifico
N&o ha destinacédo desta Oferta a investidor dgpeci
4.12 — Inadequacéao do Investimento

O investimento nas cotas do Fundo representa umestimento de risco, posto que € um
investimento em renda variavel e, assim, os ingEs®s que pretendem adquirir as cotas estéo
sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, dentrerostaqueles relacionados com a volatilidade do
mercado de capitais, a liquidez das cotas e a agéib de suas cotagcdes em bolsa, e, portanto,
poderdo perder uma parcela ou a totalidade de sewestimento.

O investimento nas cotas do Fundo NAO é adequaddneestidores que (i) necessitem de

liquidez, tendo em vista a possibilidade de seresguygnas ou inexistentes as negociacdes das
cotas no mercado secundario; e/ou (i) NAO estejdiapostos a correr os riscos relacionados ao
investimento neste Fundo.

Os investidores devem analisar cuidadosamente @gigeb - Fatores de Risco antes de tomar
decisao de investimento.

4.13 — Negociacao das Cotas

As cotas do Fundo estdo admitidas a negociacadem#PCpodendo ainda vir a ser admitida
a negociacdo em bolsa de valores , observado quetas do Fundo que tenham sido objeto desta
Distribuicdo Publica, ressalvadas as negociacGeadas entre Investidores Qualificados, somente
poderao ser negociadas na CETIP ou em bolsa deesalo

As negociacbes privadas entre Investidores Quadiis deverdo ser informadas ao
Administrador e poderdo ocorrer mediante termoe$s&@o e transferéncia assinado pelo cedente e
pelo cessionario e registrado em cartério de Stelodocumentos como também poderéo, conforme
o disposto acima, ser efetuadas na CETIP ou ena lol@svalores, observado sempre as demais
condigOes previstas neste Prospecto, no Regularaerd@aoegulamentacao da CVM.
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No caso de negociacdo secundéria, o cessiondri€@as ndo se sub-rogard quanto aos
direitos e obrigacbes do cedente, a ndo ser naquiéofor estabelecido no Regulamento ou no
Prospecto ou no Boletim de Subscricdo ou em qualouteo documento regulamentar relativo ao
Fundo.

Cabera ao Administrador exigir a comprovacao daifquagdo de Investidor Qualificado do
adquirente das Cotas do Fundo para proceder ddrénsia de titularidade de Cotas negociadas
por meio de negociacfes privadas. No caso de regims ocorridas na CETIP ou em bolsa de
valores, caberd ao intermediério, assegurar a ¢c@mdie Investidor Qualificado do adquirente de
Cotas.

Adicionalmente, os cessionarios deverdo aderiterosos e condigbes do Fundo, por meio
da assinatura e entrega ao Administrador dos datiosigor ele exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo regisbmo Cotistas.

Conforme disposto no Regulamento, o Cotista quejaleslienar suas Cotas, total ou
parcialmente, devera manifestar sua intencdo porunicacdo escrita ao Administrador e aos
demais Cotistas, 0s quais terdo direito de pretagwara adquiri-las na propor¢céo das Cotas por
eles detida, num prazo de 30 dias a contar doireeeko da comunicacao.

4.14 - Informagdes Adicionais e Disponibilizagdo dBrospecto

Recomenda-se aos potenciais investidores que kEstanProspecto antes de tomar qualquer
deciséo de investir nas Cotas. Para esclarecimadto®nais a respeito desta Distribuicdo Publica
e do Fundo, bem como para obtencdo de copias dddRegnto e deste Prospecto, os interessados
deverdo dirigir-se a CVM, a sede do Administraddw, Gestor ou do Distribuidor Lider, nos
enderecos indicados no item 3.1 — Dados Cadasiwai&nvolvidos na Oferta, pagina 14.

Este Prospecto pode ser consultado pela interngtsites (i) do Distribuidor Lider
(www.modal.com.by, pelo link http://www.bancomodal.com.br/html/operacoes _mec.fip do
Administrador/Distribuidorww.caixa.gov.by, opcdo Downloads, item Investidores Institucisnai
ou pelolink http://downloads.caixa.gov.br/_arquivos/investiddiip_modal/PR_MODAL.pdfiii)
da CVM {www.cvm.gov.by ou (iv) da CETIP Www.cetip.com.by, no item Prospectos, opcéo
“Cotas de Fundos Fechados”.
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5. FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer tipo de decisdo com relagéoinvestimento no Fundo, o investidor
deve estar ciente dos riscos inerentes a investioeem fundos de investimento, especialmente
em fundos de investimento em participacdes, inclonos mencionados nesta secéo. Por esta
razao, o investidor deve considerar e analisar addsamente todas as informacdes contidas
neste Prospecto e, em particular, nesta secdo. Caisalquer dos riscos ou incertezas aqui
descritos efetivamente ocorra, 0 valor da cota pddser afetado de forma substancialmente
diversa e o investidor podera perder uma parcelasoiotalidade do valor investido.

5.1 — Riscos de Mercado e Macroecondmicos

Risco de mercado e fatores macroecondmico&. ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordindrios ou situagBes especiais de mercagdoainda, de eventos de natureza politica,
econbmica ou financeira que modifiguem a ordem latuanfluenciem de forma relevante o
mercado financeiro brasileiro, incluindo variacdes taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da
moeda e mudancas legislativas, poderdo causang®esl nos valores dos ativos que compdem a
carteira do Fundo e resultar em perda, pelos asetisio valor de principal de suas aplicagdes. Nao
sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelst@eou quaisquer de suas partes relacionadas,
gualguer multa ou penalidade, de qualquer naturegsy o0s cotistas sofram qualquer dano ou
prejuizo resultante do risco aqui descrito.

O valor dos ativos que integram ou que vierem a mateg carteira do Fundo podem aumentar ou
diminuir de acordo com as flutuacbes de precostacéo de mercado, as taxas de juros e 0s
resultados das Companhias Investidas, sendo queasm de queda do valor dos ativos que
compdem a carteira, o patriménio liquido do Funddepser afetado negativamente. A queda dos
precos dos ativos integrantes da carteira podenesgrorarias, ndo existindo, no entanto, garantia
de que nao se estendam por periodos longos efeteindnados.

Regulamentacgédo e politicas intervencionistas por p@ do Governo Federal.Os investimentos

do Fundo serao destinados a investimentos em cdngzatios Setores Alvo, setores estes que séo,
em grande parte, regulamentados pelo Poder Publgsim, alteracées na regulamentacdo desses
setores, por parte do atual ou préximos governodendo impactar negativamente as companhias
investidas e, em consequéncia, a capacidade dempatiae a rentabilidade do Fundo.

Efeitos da politica econdmica do Governo FederaD Fundo e seus ativos estdo sujeitos aos
efeitos da politica econbmica praticada pelo GaveFederal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e ¢alnd, consequentemente, também na economia
do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadtasspgerno Federal para estabilizar a economia
e controlar a inflagdo compreendem controle deisal@ precos, desvalorizacdo cambial, controle
de capitais e limitagdes no comércio exterior,raftées nas taxas de juros, entre outras. Tais
medidas, bem como a especulacédo sobre eventuaifutiioos do governo podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatiedad mercado de capitais nacional, podendo
afetar adversamente o interesse de investidoraguisicao de cotas.

5.2 — Riscos de Liquidez
Impossibilidade de regate das cotas do Fundés cotas do Fundo n&o poderéo ser resgatadas. No

caso para eventual necessidade de liquidez pakiaza alienacéo das cotas do Fundo dependera
da precificacdo e condi¢cdo do mercado secundario.
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Fundo fechado e mercado secundarioO Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, de modo que suas cotas nao sao resgatabl@sem virtude de sua liquidacdo. Assim, o
cotista ndo tera liquidez em seu investimento nodBuexceto por ocasido de amortizacdes ou por
meio da alienacdo de suas cotas no mercado semur8lajeito a variacdo do valor e liquidez da
cota no mercado secundario, o cotista pode teudtifade na venda de suas cotas e também vender
por preco menor que de aquisicdo, causando pergatdendnio ao investidor. Nao ha qualquer
garantia do Administrador em relacdo a possibikddd venda das cotas no mercado secundario,
preco obtido pelas cotas, ou mesmo garantia da saithvestidor. Esta tltima hipétese pode trazer
ao investidor perda de patrimonio.

Liquidez reduzida dos ativos do Fundo.As aplicacdes em valores mobilidrios do Fundo
apresentam peculiariedades em relacdo aos investimmesalizados pela maioria dos fundos de
investimentos brasileiros, em raz&do das caradtarsstle prazo e duracdo do mesmo. Caso o Fundo
precise se desfazer de parte desses valores mobkili@omo debéntures, bonus, acbes de
companhias fechadas, ou abertas com pouca negocgiera ndo haver comprador ou o preco de
negociagdo obtido podera ser reduzido devido aalauidez no mercado de mobiliario no pais,
causando perda de patrimoénio do Fundo e, consesfuente, do capital investido pelos Cotistas.

5.3 — Riscos de Crédito

Inexisténcia de garantia das aplicacbes do Fund@ds aplicacdes no Fundo ndo contam com

garantia do Administrador, do Gestor, de quaistgreeiros, de qualquer mecanismo de seguro, ou
do FGC. Igualmente, nem o Fundo nem o Administrgmlometem ou asseguram aos cotistas
gualquer rentabilidade ou remuneracéo decorrergegplicacdo em cotas. Desse modo, todos 0s
eventuais rendimentos, bem como o pagamento domainprovirdo exclusivamente da carteira de

ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos sidgre cujo desempenho € incerto.

Inadimpléncia dos emissores dos ativo# parcela do patriménio do Fundo pode ser apliGada
valores mobiliarios e/ou ativos financeiros de eefiga. Tais titulos e ativos podem vir a ndo ser
honrados pelos respectivos emissores, de modo Guado teria que suportar tais prejuizos, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das cotas.

5.4 — Riscos da Carteira do Fundo

Critérios de elegibilidade das Companhias Investida A selecdo de projetos e companhias
passiveis de investimentos por parte do Fundo deseguir os critérios de elegibilidade e sua
aprovacao sera feita pelo Comité de InvestimenpesAr disso, o cumprimento dos critérios de
elegibilidade nao constitui garantia de rentabdeEl@u promessa de atribuicdo de rendimentos na
medida esperada pelos Cotistas do Fundo, haja gistaa condicdo econdmico-financeira das
companhias investidas podera ser prejudicada porefaexdgenos causados por alteragbes no
cenario macroecondémico do pais, que ndo podenresdsips antecipadamente.

Concentragédo da carteira.Apesar da limitacdo estabelecida pelo Regulamentmymprimento
deste requisito ndo se constitui em promessa oangiarde rentabilidade ou manutencdo de
rendimentos ao Cotista, podendo a concentracapldagho de recursos, mesmo que limitada, em
uma mesma Companhia Investida, na hipdtese de mf@rmpance desta, comprometer a
performance do Fundo. Nesta situacdo, os rendimemdoFundo e, consequentemente, o dos
Cotistas poderado ser impactados negativamente.

Pagamento condicionado ao retorno das Companhias Vastidas. Os recursos gerados pelo

Fundo serdo provenientes essencialmente dos remmispelividendos e outras remuneragdes que
sejam atribuidas aos valores mobilidrios integsadie sua carteira, bem como pela alienacao de
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bens emitidos pelas Companhias Investidas. Portantapacidade do Fundo de amortizar suas
obrigacdes esta condicionada ao recebimento peldd-dos recursos acima citados.

N&o recuperacao dos recursos aplicado€aso o Fundo venha a tomar medidas para a cobranca,
judicial ou extrajudicial, dos valores mobiliariosjos valores de principal ou encargos ndo tenham
sido honrados, ndo existem quaisquer garantiasudeog montantes devidos serdo recuperados,
total ou parcialmente, em prazo compativel com sagio do Fundo. Nessa hipdtese, o0s
rendimentos do Fundo e, em decorréncia, dos Catistalerdo ser impactados de modo negativo.

Do uso de derivativos.A contratacdo pelo Fundo de modalidades de opesadéederivativos
podera acarretar variagées no valor de seu patiini@uido superiores aquelas que ocorreriam no
caso de tais estratégias ndo terem sido utilizdesa situacdo poderd, ainda, implicar em perdas
patrimoniais ao Fundo e aos seus Cotistas, prap@itnente a sua participacdo no patrimoénio.

N&o garantia de Rentabilidade.O objetivo de rentabilidade do Fundo ndo constjatantia
minima ou promessa de obten¢do ou manutencdo tkbitelade do Fundo. A verificagdo de
rentabilidade passada em qualquer fundo de investorem participacdes existente no mercado ou
no proprio Fundo néo representa garantia de reidathé futura. Adicionalmente, a aplicagdo dos
recursos do Fundo em projetos que possuem riskaasoreados a capacidade de geracédo de receitas
e pagamento de suas obrigacdes nao permite deterqualquer parametro de rentabilidade seguro
para o Fundo. Os cotistas do Fundo estardo sugeposjuizos resultantes, dentre outros fatores, da
depreciacdo dos ativos e bens integrantes de deaa@a

5.5 — Riscos Diversos

Novos tributos e outros. Criagdo de novos tributos, interpretacdo diversaatleml sobre a
incidéncia de quaisquer tributos sujeitam os fundesinvestimento em participacbes ou seus
cotistas a novos recolhimentos néo previstos in&ate.

Inexisténcia de rendimento predeterminadoO valor unitario das cotas do Fundo sera atualizad

diariamente de acordo com os critérios definidofRegulamento. Tal atualizacdo ndo representa
nem devera ser considerada, sob qualquer hipéteseraunstancia, como uma promessa ou

obrigacdo, legal ou contratual, do Administrador.

N&o subscricdo das cotas do Fund&e, no prazo de 6 meses apos a publicacdo do ndac
Inicio n&o ocorrer a subscricdo de Cotas equivalant Patriménio Inicial Minimo, o Fundo n&o
entrarda em funcionamento e os Boletins de Subscegds Termos de Adesao até entdo firmados
serdo cancelados pelo Administrador. Mesmo sem deorrido o débito na conta
investimento/corrente do investidor, sua expedati retorno ou sua intencdo de investir no Fundo
nao seréo realizadas.

Intervencdo ou liquidacdo do Custodiante.O Fundo tera conta corrente no Custodiante. Na
hipétese de intervencdo ou liquidacdo extrajudideste, ha possibilidade de os recursos ali
depositados serem blogueados e somente por vigguderem recuperados para o Fundo, o que
afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo aqrgudrte do seu patriménio.

Alteracdo do Regulamento.O Regulamento pode ser alterado em consequénciardes legais

ou regulamentares, por determinacdo da CVM ou elinatacdo da Assembleia Geral de Cotistas.
Tais alteracdes poderdao afetar o modo de operag&udo e acarretar perdas patrimoniais aos
cotistas.
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Possibilidade de ocorréncia de patrimdnio liquido egativo. As eventuais perdas patrimoniais do
Fundo ndo estdo limitadas ao valor das cotas stdscilO Fundo € um condominio sem
personalidade juridica, e, portanto os cotistagpmiser chamados a aportar recursos adicionais ao
Fundo para fazer frente a despesas que excedamiragrao liquido do Fundo, relacionadas com
medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessariasalsaguarda dos direitos e prerrogativas do
Fundo e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dbgos do Fundo, bem como ao pagamento de
eventual verba de sucumbéncia, e obrigagbes noadwiftnanceiro, como, por exemplo, perdas
decorrentes de operacdes com derivativos. A reag@erem cobranca, integral ou parcialmente,
pode ser demorada ou até mesmo nao ocorrer, magrengcaso de decisdo judicial favoravel.

Auséncia de garantia. As aplicacées realizadas no Fundo ndo contam camanga do
Administrador, do Gestor, de qualquer macanismsedgiro ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC, podendo ocorrer perda total do capital indegbelos cotistas.

Maior influéncia do cotista majoritario nas decisée do Fundo.O Regulamento do Fundo nao
estabelece limite a propriedade de cotas emitigds Ppundo por um Unico cotista. Cada cota
confere ao seu titular o direito a 1 voto nas @elibdes tomadas pela Assembleia de cotistas.
Assim, dependendo do nimero de cotas detidas, edéstir cotista que terd mais capacidade de
influenciar as decisdes da Assembleia do que osidemesta hipotese, ha possibilidade de que
deliberagbes sejam tomadas pelo cotista majorigmofuncdo de seus interesses exclusivos em
prejuizo do Fundo e/ou dos cotistas minoritarios.

5.6 — Riscos dos Setores Alvo
Setores Alvo.Devido ao fato do Fundo poder investir somente empanhias ligadas ao setor

dentro da cadeia produtiva de Oleo e gas, qualguento relevante que possa afetar esse setor
impactara diretamente o Fundo.
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6. INFORMACOES RELATIVAS AO EMISSOR (FUNDO)

Esta secdo traz um breve resumo das disposicOegigtes no Regulamento, mas a sua leitura
nao substitui a leitura do Regulamento.

6.1 — Base Legal e Registro

O Fundo € um fundo de investimento em participagdel, regido por seu Regulamento e
pelas disposi¢cdes legais e regulamentares queilbm faplicaveis, especialmente a Instru¢cdo CVM
391/03 e suas alteracdes posteriores.

A deliberacéo de constituicdo e o Regulamento dwl&doram registrados no 2° Oficio de
Registro de Titulos e Documentos de Brasilia, Distfederal em 13/08/2009, sob o n° 902.084.
Em 05/10/2009 o regulamento do Fundo foi altera#mdo registrado no mesmo cartério em
15/10/2009, sob o n° 915.230.

6.2 — Forma de Constituicao

O Fundo é constituido sob a forma de condominiba@g, de modo que suas cotas nao
podem ser resgatadas, salvo evento de liquidac&armuido.

6.3- Prazo de Duracéo

O Fundo tera prazo de duracdo de 96 meses contddsita da Integralizacdo Inicial,
podendo ser prorrogado por até dois periodos adisale 12 meses, conforme proposta do Gestor
devida e previamente aprovada pela Assembléia @er@btistas.

O prazo para ocorrer a Integralizacdo Inicial étdel2 meses contados a partir da data da
publicacdo do Andncio de Inicio, prazo este queeppder prorrogado por igual periodo. Apos a
Integralizacdo Inicial, as Integralizagbes Remamatss deverdo ser aportadas no Fundo pelos
Cotistas mediante solicitacbes do Administradoglizadas a medida que tais valores sejam
necessarios para o Fundo: (i) realizar investinente/ou (i) pagar despesas de sua
responsabilidade.

6.4 — PuUblico Alvo

O Fundo destina-se a Investidores Qualificadostemsos do artigo 109 da Instrucdo CVM
409, que busquem retorno de rentabilidade, no lopgizo, condizente com a politica de
investimento do Fundo e que estejam dispostosi@maos riscos inerentes a aplicacao nas Cotas.

6.5 — Objetivo

O objetivo do Fundo é participar do processo decisias Companhias Investidas, isto €,
exercer influéncia na definicdo de sua politicariiceira e na sua gestao, obter retornos superiores
ao Indexador com valorizagdo de capital a longz@naor meio de investimento em carteira
diversificada de acbes, debéntures ou outros FBit@loValores Mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em acdes de emissdo de companhiakipagsabertas ou fechadas, pertencentes aos
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Setores Alvo, sendo obrigatério que no minimo, 9&8dPatrimoénio Liquido esteja investido nos
Setores Alvo.

E vedada a participacdo em projetgeen field ou seja, aqueles completamente novos,
ainda em fase pré-operacional de estudo, em fasdedenvolvimento ou desenvolvidos por
sociedade de propésito especifico (SPE) com dumagadeterminada.

A participacédo do Fundo no processo decisoério dapemhia investida podera ocorrer:
| - pela detencéo de acdes que integrem o blocomkeole;
Il - pela celebracdo de acordo de acionistas;

lll - pela celebracdo de ajuste de natureza diveusadocdo de procedimento que assegure
ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de su#ipalestratégica e na sua gestéo; ou

IV - por qualquer outro meio permitido pela legtsla em vigor ou aprovado pela CVM.

As Companhias Investidas fechadas deverdo aterdeaa ps seguintes praticas de
governanca:

| - proibicdo de emissado de partes beneficidriagxdsténcia desses titulos em circulagéo;

Il - estabelecimento de um mandato unificado de&d @ara os membros do Conselho de
Administracao;

lll - disponibilizacdo de todos os contratos comgmrelacionadas, acordos de acionistas e
programas de opc¢des de aquisicao de acdes ourds titulos ou valores mobiliarios de sua
emissao;

IV - adesdo a camara de arbitragem para resolugaordlitos societarios;

V - formalizar perante o Fundo que, no caso detatzede seu capital, obrigar-se-a a aderir
aos padrdes de governanca corporativa definidoRResolucdo CMN 3.456, ou pelo
normativo que venha a substitui-la, atinente acagfio dos recursos dos planos de
beneficios das entidades fechadas de previdénamplementar, por bolsa de valores ou
entidade mantenedora de mercado de balcdo organizextlenciada na CVM para
negociacdo em segmento especial nos moldes do Mewcado, classificagdo nos moldes
dos Niveis 1 e 2 da Bovespa ou Bovespa Mais;

VI — proceder a auditoria anual de suas demongsag@ntabeis por auditores independentes
registrados na CVM,;

VII - prever em seus estatutos, no que coubergendanento aos padrbes de governanca
corporativa definidos na Resolucdo CMN 3.456, do permativo que venha a substitui-la,

atinente a aplicagdo dos recursos dos planos defibies das entidades fechadas de
previdéncia complementar, para as companhias ah®ith negociacdo em segmento
especial nos moldes do Novo Mercado, classificat@s moldes dos Niveis 1 e 2 da

Bovespa ou Bovespa Mais;

VIII - ndo utilizar trabalho infantil ou escravo.
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6.6 — Politica de Investimento e Composicéo da Caita

O Fundo devera aplicar no minimo 95% do Patrimdriguido em titulos e Valores
Mobilidrios conversiveis ou permutiveis em ac¢degrdessdo das Companhias Alvo. A aquisicdo
de Valores Mobiliarios que ndo sejam acdes, ceatibs de depositos em acdes ou bbnus de
subscricdo deve ser aprovada no Comité de Investtimeom no minimo 80% de votos favoraveis.

A composicdo da carteira do Fundo, apds encerratf@rado de Investimento, devera
atender ao disposto no primeiro paragrafo deste jfedendo o Fundo investir valor equivalente a
no maximo 5% de seu Patrimoénio Liquido em Investioe Liquidos, respeitadas as vedacdes
constantes da Resolugcdo CMN 3.456, ou pelo normajive venha a substitui-la, atinente a
aplicacdo dos recursos dos planos de beneficios emitisiades fechadas de previdéncia
complementar.

O Fundo participara minoritariamente em cada Cotmjpalmvestida, exceto se definido de
outra forma pela AGC.

Somente poderao ser alvo de investimento do Fuoiipanhias que sejam pessoas juridicas
com sede no Brasil.

Durante o Periodo de Desinvestimentos podera goooreentracdo de até 100% (cem por
cento) do Patrimbnio Liquido do Fundo em ValoresbMarios de emissdo de uma Unica
Companhia Investida.

E vedada ao Fundo a realizacdo de operagdes coiwaties, exceto, quando,
cumulativamente (i) sejam realizadas exclusivampata fins ddhedge limitado ao valor do ativo
subjacente que integre a carteira do Fundo ou abhgja direito de converséao, (ii) sejam aprovadas
pelo Comité de Investimentos e (iii) forem real@asde acordo com o disposto na Resolu¢do CMN
3.456.

6.7 — Periodo de Investimento

O Fundo devera realizar os investimentos nos atdas Setores Alvo no Periodo de
Investimento, que tera duracdo de 36 meses congapiadir da Integralizagéo Inicial.

A Assembléia Geral de Cotistas pode prorrogar doBerde Investimento por mais 12
meses ou encerra-lo antecipadamente.

Uma vez encerrado o Periodo de Investimento, (ihme novo investimento sera realizado
pelo Fundo, (ii) nem tampouco sera exigida qualtptegralizacdo Remanescente.

Ressalva para o fato de que, excepcionalmente,dedib@rado pela AGC, o Gestor podera,
apos o término do Periodo de Investimento, realimagstimentos nas Companhias Investidas e
exigir Integralizagbes Remanescentes, para 0 padgameu a constituicdo de reservas para
pagamento:
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| - de despesas e responsabilidades do Fundo;

Il - de compromissos de investimento especificacsurmagdos pelo Fundo antes ou no
momento do término do Periodo de Investimento, cerdfrovados pelo Comité de
Investimento; ou

lll - do valor de emissao de Valores Mobiliariosigtios por Companhias Investidas, com a
finalidade de impedir diluicdo dos investimentoggalizados, ou a perda de controle nas
Companhias Investidas, desde que o valor totabgerivos investimentos ndo exceda 11%
do Capital Investido corrigido pelo IPCA verificadm periodo compreendido entre a
Primeira Integralizacdo e a data da integralizaga@uestao.

Os Cotistas néo responderdo pelos valores menasnaak itens | a Ill acima caso tais
valores excedam os valores previstos nos respsdioltetins de Subscricao.

6.8 — Emissao das Cotas e Aumento do Patriménio

As Cotas corresponderédo a fracfes ideais do patiiméjuido do Fundo, assumirdo a
forma nominativa e serdo mantidas em conta de dem nome de seus titulares.

O Fundo emitira e distribuira, até 500.000 Cotaser@m subscritas ao preco unitario de
emissao de R$ 1.000,00 por Cota.

Novas distribuicbes de Cotas dependerdo de préslibedacdo da Assembléia Geral e
registro da distribuicdo publica na CVM, nos terndos paragrafo 2°, do artigo 7° da Instrucéo
CVM 391 e conforme disposto no Regulamento.

6.9 - Patrimonio Inicial Minimo

O Patriménio Inicial Minimo para funcionamento dmEo é de R$ 300.000.000,00.

O Fundo sera liquidado caso, ao final do prazoistiltbicdo, sejam subscritas Cotas em
montante inferior.

6.10 — Subscricao e Integralizacdo das Cotas

O procedimento para a subscricéo e integralizagddCstas da primeira emissédo do Fundo
encontra-se no item 4.8 — Distribui¢do, Subscregfttegralizacdo das Cotas, pagina 20.

6.11 — Metodologia de Avaliacao das Cotas
As cotas do Fundo terao seu valor calculado todaiili

O valor unitario da cota sera o resultado da dividd patriménio liquido do Fundo pelo
ndmero de cotas emitidas.

6.12 - Negociacdo de Cotas
As cotas do Fundo estdo admitidas a negociacadem#PCpodendo ainda vir a ser admitida
a negociacdo em bolsa de valores, observado qUetas do Fundo que tenham sido objeto desta

Oferta, ressalvadas as negociagoes privadas emnestidores Qualificados, somente poderdo ser
negociadas na CETIP ou em bolsa de valores.
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As negociacbes privadas entre Investidores Quadiis deverdo ser informadas ao
Administrador e poderdo ocorrer mediante termoe#s&@o e transferéncia assinado pelo cedente e
pelo cessionario e registrado em cartério de Stelodocumentos como também poderéo, conforme
o disposto acima, ser efetuadas na CETIP ou ema ldels/alores, observado-se sempre as demais
condicOes previstas neste Prospecto, no Regularaerd@aegulamentacdo da CVM.

No caso de negociacdo secundaria, o cessionari€alas ndo se sub-rogara quanto aos
direitos e obrigagbes do cedente, a n&do ser naquiéofor estabelecido no Regulamento ou no
Prospecto ou no Boletim de Subscricdo ou em qualguteo documento regulamentar relativo ao
Fundo.

Cabera ao Administrador exigir a comprovacao daifquagdo de Investidor Qualificado do
adquirente das Cotas do Fundo, para proceder sfdréncia de titularidade de Cotas negociadas
por meio de negociacfes privadas. No caso de reggims ocorridas na CETIP ou em bolsa de
valores, caberd ao intermediério, assegurar a ¢c@ndie Investidor Qualificado do adquirente de
Cotas.

Adicionalmente, os cessionarios deverdo aderiterosos e condi¢des do Fundo, por meio
da assinatura e entrega ao Administrador dos daummeor ele exigidos, necesséarios para o
cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo regisbmo Cotistas.

O Cotista que desejar alienar suas Cotas, totapavaialmente, devera manifestar sua
intencdo por comunicacao escrita ao Administradaosedemais Cotistas, 0s quais terdo direito de
preferéncia para adquiri-las na propor¢céo das Guiagles detida, num prazo de 30 dias a contar
do recebimento da comunicacéao.

6.13 - Amortizacdo e Resgate de Cotas

Amortizacao

Qualquer Amortizacao abrangera todas as Cotas nidoFe, observada a disponibilidade de
recursos para tanto, sera feita na mesma dataoa twsd Cotistas mediante rateio do produto da
liquidacdo dos investimentos do Fundo, na propomdagparticipacdo dos Cotistas no Fundo,
deduzidos os compromissos presentes e futuros ddoFa serem distribuidas pelo numero de
Cotas existentes e serdo pagas aos Cotistas ehd ai@s corridos, contados da data do efetivo
ingresso dos recursos respectivos no Fundo, med@gtlito do valor correspondente na conta
corrente previamente indicada pelo Cotista atra@procedimentos de registro e liquidacao da
CETIP ou sistema de liquidacéo e custddia queassubstitui-la ou por meio de TED, pelo valor
da Cota no dia do pagamento.

O Administrador devera, por ocasido da alienacétgl tou parcial, de investimentos
integrantes da carteira do Fundo, destinar o popdurfundo de tal alienacdo, a Amortizagdo de
Cotas, de acordo com as seguintes regras:

| — o produto da alienacao sera distribuido endr€atistas do Fundo, na proporgéo de suas
participacfes, até que estes tenham recuperadootdciapital Investido, atualizado pelo
Indexador. ApGs a realizacdo da primeira Amortinacas valores totais de cada
Amortizagdo serdo indicados considerando a atgdiiz@elo Indexador até o dia da nova
Amortizacdo, sendo tal valor atualizado consideradocalculo do Capital Investido ja
recuperado pelos Cotistas;
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Il — uma vez pago aos Cotistas o0 valor equivalenttalidade do Capital Investido
atualizado pelo Indexador nos termos do incisoramie saldo remanescente do produto da
alienacdo sera destinado simultaneamente ao pagardanTaxa de Performance e ao
pagamento aos Cotistas, na propor¢cao de suaspagbes.

As Amortizacdes poderao ser realizadas de outrasaf) que ndo em espécie (inclusive em
Valores Mobiliarios Elegiveis), desde que aprovaaloprocedimento em AGC e observada a
legislacdo aplicavel.

Observada a excepcionalidade na paragrafo abaixoaso de dividendos e juros sobre o
capital préprio, porventura distribuidos pelas Canipas Investidas, assim como quaisquer outros
valores recebidos pelo Fundo, em decorréncia de ise@astimentos nas Companhias Investidas,
inclusive desinvestimentos, também serdo distrdsiidos Cotistas, na propor¢cdo de suas
participacdes, no prazo de até 10 dias corridomée subsequiente ao da efetiva distribuicdo de
dividendos e juros de capital proprios, medianéglito do valor correspondente na conta corrente
previamente indicada pelo Cotista através de piowados de registro e liquidacdo da CETIP ou
sistema de liquidacdo e custodia que vier a sub&litou por meio de TED, sendo o valor
atualizado equivalente a tal crédito consideradoatculo do Capital Investido ja recuperado pelos
Cotistas.

Excepcionalmente, caso deliberado pela AGC, odégstdera, apds o término do Periodo
de Investimento, realizar investimentos nas Comipantnvestidas e exigir Integralizacdes
Remanescentes, para o pagamento, ou a constitieg&servas para pagamento:

| - de despesas e responsabilidades do Fundo;

Il - de compromissos de investimento especificasuragdos pelo Fundo antes ou no
momento do término do Periodo de Investimento, cergfrovados pelo Comité de
Investimento; ou

lll - do valor de emissédo de Valores Mobiliariositiios por Companhias Investidas, com a
finalidade de impedir diluicdo dos investimentoggalizados, ou a perda de controle nas
Companhias Investidas, desde que o valor totabglegivos investimentos ndo exceda 11%
do Capital Investido corrigido pelo IPCA verificadm periodo compreendido entre a
Primeira Integralizacdo e a data da integralizaga@uestao.

Resgate
O Fundo, constituido sob a forma de condominioddohn&o admite o resgate de Cotas.

Assim, ndo havera resgate de Cotas, a ndo seitggatcno do Prazo de Duracéo ou pela
Liguidacdo do Fundo, ndo se confundindo os eved¢ogesgate com as Amortizacdes previstas
acima.

Caso os Cotistas queiram se desfazer de seusimgegts no Fundo, sera necessaria a
venda de suas Cotas no mercado secundario.

6.14 - Liquidacéo do Fundo

O Fundo entrara em Liquidacdo (i) ao final do PrdeoDuracdo ou de suas eventuais
prorrogacdes, conforme o caso ou (ii) quando aAblkga Geral de Cotistas assim determinar.
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Mediante indicacdo do Gestor e aprovacdo da AGGg@dacdo do Fundo sera feita de
uma das formas a seguir, sempre levando-se emdeosagiio a opcdo que possa gerar maior
resultado para os Cotistas:

| - venda em bolsa de valores ou em mercado dédalganizado, observado o disposto na
legislacdo aplicavel,;

Il - exercicio, em bolsa de valores ou em mercagldbalcdo organizado, de opc¢des de
venda, negociadas pelo Gestor, quando da realizlg@mvestimentos;

lll - entrega de titulos e valores mobiliarios neigdos em mercado organizado de bolsa ou
de balcdo ou nos mercados financeiros aos Cottagndo estes valores ser abatidos do
calculo da Taxa de Performance, conforme o Reguiaome

IV - alienacao por meio de transacgdes privadas.

Caso, ao final do Prazo de Duracdo ou de suasuarenprorrogacdes, existam ativos
integrantes da carteira que nao tenham sido alsnawl resgatados integralmente, tais ativos seréo
avaliados, inclusive para fins de apuracdo da TBaxRerformance devida ao Gestor, e negociados
de acordo com as regras do Regulamento.

6.15 — Assembléia Geral de Cotistas

Competéncia

Compete privativamente a Assembléia Geral de @stiziseguinte:

| - tomar, anualmente, as contas relativas ao Fendkiberar, até 30 de junho de cada ano,
sobre as demonstracdes contdbeis apresentadasdoeiioistrador;

Il - deliberar, quando for o caso, sobre requerimeie informacdes de Cotistas, observado
o disposto no Paragrafo segundo do Artigo 43 daiRetento;

lll - deliberar sobre as condi¢cdes de emissédo,csigld® e integralizagdo de novas Cotas;

IV - deliberar sobre a alteracdo do Prazo de Darazd@o Periodo de Investimento do
Fundo;

V - deliberar sobre a alteracao do Regulamento;
VI - deliberar sobre amortizacfes ou liquidacao i@ sejam em espécie;

VII - deliberar sobre a instalagcdo, composicaoanizacao e funcionamento do Comité de
Investimento;

VIII - deliberar sobre a fusao, incorporacao, ciséeventual liquidacdo do Fundo;

IX - deliberar sobre a alteracdo doorumde instalacdo e dguorumde deliberacéo da
Assembléia Geral de Cotistas;

X - deliberar sobre a destituicdo ou substituigdcAdministrador e do Gestor e escolha de
seu substituto;
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XI - deliberar sobre as formas de cobranca previstaParagrafo Terceiro do Artigo 17 do
Regulamento;

XIlI - deliberar sobre a realizagdo de investimemas Companhias Investidas apds o
término do Periodo de Investimento, assim como m@éncia de Integralizacbes
Remanescentes para 0 pagamento ou a constituigésatgas para pagamento;

XIll - deliberar pela renovacdo de investimentos garovados pelo Fundo cuja
implementacdo se encontre suspensa por ocasidonderramento do Periodo de
Investimento;

XIV - deliberar sobre o aumento da taxa de remyaderalo Administrador e do Gestor,
inclusive no que diz respeito a participacao nesltados do Fundo;

XV - deliberar, em sua primeira convocacao, pééac& dos membros do Comité de
Investimento;

XVI — deliberar acerca da aprovacdo da advertéacser emitida conforme Artigo 37,
Paragrafo Primeiro do Regulamento;

XVII — aprovar a propositura de medidas judiciais, nome do Fundo, em face de terceiros,
destacando-se que no caso de medidas propostaa coRundo, a prévia aprovacdo da
Assembléia Geral ndo sera necessaria;

XVIII — outras deliberagcbes conforme previstas mgiRamento.

A AGC podera deliberar pela destituicdo do Admmaigor e do Gestor, com justa causa, na
ocorréncia das seguintes hipéteses:

i) descumprimento de quaisquer de suas obrigagi®msres ou atribuicbes nos termos
previstos no Regulamento ou na legislacéo e regitando aplicavel;

i) culpa, dolo ou m4-fé do Administrador ou do @es10 exercicio de suas atividades;
iii) descredenciamento pela CVM do AdministradordouGestor.

Convocacao e Instalacao

A AGC pode ser convocada a qualquer tempo pelo iidtrador ou por Cotistas
representando no minimo 5% do total das Cotasdasifpelo Fundo.

A convocagao para a AGC far-se-a mediante cartaoespondéncia eletrénica com aviso
de recebimento, encaminhada a cada Cotista, adguala indicar, obrigatoriamente, dia, hora e
local em que sera realizada a Assembléia Gerabtist&s, bem como a respectiva ordem do dia.

As convocacdes da AGC deverdo ser feitas com nimmid0 Dias Uteis ou 15 dias
corridos de antecedéncia, dentre os dois prazasaior, contado o prazo a partir da data da
postagem.

Independentemente de convocacgdo, sera considexgdiamra AGC a que comparecerem
todos os Cotistas.
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A AGC que deva deliberar sobre as demonstracdaadeiras do Fundo somente pode ser
realizada apds o envio aos Cotistas de copias elasristracdes contabeis relativas ao exercicio
findo, observados os prazos estabelecidos na ¢dstr@VM n° 391/03.

A AGC serd instalada com a presenca de Cotistagegguesentem, no minimo, a maioria
das Cotas emitidas (50% mais uma cota). Caso nagharumsuficiente na primeira convocacao,
o Administrador devera realizar nova convocacaon mesmas condi¢cdes de instalacdo ja
previstas.

Os Cotistas poderéo ser representados em Assen@@és de Cotistas por procuradores
legalmente constituidos ha menos de 01 ano.

Nas deliberacdes das AGC, a cada Cota sera awibuldeito a um voto.
As deliberagbes das AGC serdo tomadas pela maiarjges das Cotas emitidas.

Ser& permitida a participacdo dos Cotistas por rdeidudio conferéncias, assim como o
encaminhamento de seus respectivos votos via oa@ietironico.

6.16 — Comité de Investimento

O Fundo tera um Comité de Investimento, ndo renagitepelo Fundo, composto por, no
maximo, 7 membros e respectivos suplentes, a seteitos e nomeados por ocasido da 1°
Assembléia Geral de Cotistas, da seguinte forma:

| - 01 membro seré indicado pelo Gestor;
Il - 01 membro sera indicado pelo Administrador;
[Il - 05 membros serao indicados pelos Cotistas.

Todos os membros indicados serdo pessoas de nobdfi@cimento e de ilibada reputacao,
com mandato de 1 ano, sendo permitida a recond@sienembros do Comité de Investimento
poderao ser substituidos, a qualquer tempo, pmitagfio de quem os indicou.

O Gestor e 0 Administrador, caso venham a deteasCad Fundo, ndo poderao participar,
de nenhuma forma, seja isolada ou conjuntamentaedzio mencionada no inciso lll.

A representatividade no Comité de Investimentotipdarmente quanto a indicagdo
reservada aos Cotistas, prevista no inciso lll;sgaad proporcionalmente a quantidade de Cotas
detidas, sendo atribuido a cada 20% de Cotas amsyititbtidas individualmente ou em conjunto, o
direito de indicar um candidato a membro do rete@dmité.

O Comité de Investimento se reunird no minimo tsimamente, podendo se reunir sempre
gue os interesses do Fundo assim o exigirem. ®enditpda a participacdo dos membros por meio
de audio conferéncias, assim como o0 encaminham#mtgeus respectivos votos via correio
eletrénico.

As reunides do Comité de Investimentos poderdocsevocadas por qualquer de seus
membros mediante notificagdo por escrito a seraelaviaos demais membros do Comité de
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Investimentos pelo Gestor ou pelo membro que estisavocando a reunido em questdo, com
antecedéncia de 10 Dias Uteis, ou 15 dias corrilmsdois prazos, o0 maior.

As reunides do Comité de Investimentos ocorrerdefepencialmente, no escritério do
Gestor no Rio de Janeiro.

Os demais Cotistas que néo foram eleitos para com@mmité de Investimentos poderao
participar das reunides e fardo jus ao recebimgatimda e qualquer documentacéo recebida pelos
demais membros do Comité sem, no entanto, teresnada voto.

Compete ao Comité de Investimento deliberar sobre:

| — os investimentos a serem realizados pelo Fend@€ompanhias Alvo;

Il — os desinvestimentos a serem realizados patdd:u

lll — as demais decisbes relevantes, inclusive atonde participacdo, adocdo de medidas
judiciais e extrajudiciais na defesa dos interedselSundo;

IV — os eventuais desenquadramentos do Fundo,azo mompreendido entre as chamadas
das Integralizacbes Remanescentes e o0s efetivestimentos nas Companhias Investidas;

V — as despesas extraordinarias;
VI — deliberar sobre as eventuais situa¢oes dditmméle interesses;
VII — aprovar a baixa contabil parcial ou totalideestimentos realizados pelo Fundo;

VIII — deliberar sobre a possibilidade de encermtmeantecipado do Periodo de
Investimentos.

E de competéncia do Gestor e do Administrador, enjuato, o encaminhamento das
propostas de investimento e/ou desinvestimentoamoit€ de Investimento.

As reunides do Comité de Investimento serdo inddaslanediante a presenca de pelo menos
5 dos membros do Comité e suas deliberacdes sem@alas (i) pela maioria de votos dos membros
presentes do Comité de Investimento e (ii) des@e o minimo, 2 membros eleitos pelos Cotistas
participem da aprovacao.
6.17 — Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo:

| - quaisquer despesas inerentes a constituicadd-whmlo e referentes a realizacdo de
Assembléia Geral de Cotistas;

Il - quaisquer despesas referentes a fuséo, in@g@o, cisdo ou Liquidacdo do Fundo,
dentro dos limites aprovadas pela Assembléia Gler&lotistas;

lll - a Taxa de Administracéo e a Taxa de Perforrean
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IV - os honoréarios e despesas dos auditores egeaiwe da auditoria das demonstracdes
contabeis do Fundo;

V - honorarios de advogados, custas e despesadatas; incorridas para a defesa dos
interesses do Fundo, em Juizo e fora dele, inédusientual condenacao judicial, se for o
caso;

VI - as taxas, impostos e contribuicbes federatgdrais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direibisigacdes do Fundo;

VII - despesas com o registro de documentos, irspesexpedicdo e publicacdo de
relatérios, formulérios e informacdes periodicas idteresse do Fundo, previstas na
regulamentacao pertinente e no Regulamento;

VIII - despesas com as correspondéncias de inesd-undo, inclusive comunicacao a
Cotistas;

IX - os emolumentos e comissfes pagas sobre omsraig® compra e venda de titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira do legnd

X - parcela de prejuizos eventuais nédo cobertosapolice de seguro e ndo decorrentes de
culpa ou negligéncia do Administrador e/ou do Gestoexercicio de suas funcdes;

gz

XIl - os prémios de seguro, bem como quaisquer esasp relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

XIlIl - as despesas com a contratacdo de terceiana prestar servicos juridico-legais,
fiscais, contabeis e de consultoria especializéidam limitadas, anualmente, a 0,3% do
total do Valor Total a Integralizar durante o Pddae Investimento ou 0,3% do Patrim6nio
Liquido do Fundo apds o Periodo de Investimentspegas estas ndo inclusas na Taxa de
Administracéo ou Perfomance.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargosunido Fcorrerdo por conta do
Administrador, salvo deciséo contraria da AGC.

Em hipétese alguma o Administrador e o Gestor @mddf) atuar na analise de Companhia
Alvo como assessor ou consultor do Fundo e/oeditratar prestador de servico que tenha real ou
potencial conflito de interesse com a pertinentei@anhia Alvo.

O Administrador podera estabelecer que parcelasTalea de Administracdo e de
Performance sejam pagas diretamente pelo Fundprasisdores de servicos que tenham sido sub-
contratados pelo Administrador, desde que o somaiéssas parcelas ndo exceda o montante total
da Taxa de Administragcéo e de Performance, respactinte.

As despesas prévias ao funcionamento do Fundogdai®, mas nao se resumindo a, taxa
de registro na CVM, confeccdo dos prospectos,tregi® Regulamento em cartorio, publicacdo do
anuncio de inicio e encerramento de distribuicablipgi de Cotas e outras relacionadas a
constituicdo e distribuicdo de Cotas do Fundo, deveer ressarcidas ao Administrador por ocasiao
da Integralizag&o Inicial.
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6.18 — Taxa de Administragéo e de Performance

Taxa de Administracdo

Apés a Integralizacdo Inicial, o Administrador eGestor fardo jus a uma Taxa de
Administracéo, a ser calculada e paga de acordoasomgras definidas abaixo:

| - Durante o Periodo de Investimento, a Taxa dmiAtstracdo a ser paga pelo Fundo ao
Administrador e ao Gestor correspondera a 1,10%naocincidentes sobre o Valor Total a
Integralizar; e

Il - Apés o Periodo de Investimento, a Taxa de Adstiacdo a ser paga pelo Fundo ao
Administrador e ao Gestor correspondera a 1,10%rao incidente sobre o Patriménio
Liquido do Fundo.

A Taxa de Administracdo sera dividida entre o Adstiador e o Gestor na seguinte
proporcéao:

a) Administrador — 50% do Valor Total da Taxa devAuistracao; e
b) Gestor — 50% do Valor Total da Taxa de Admiaigdo.

A partir de 18 meses a contar da data do FechamgeMeta de Investimento minima ficara
fixada em 40%. Devera ser utilizado, para efeitovddficagcdo do percentual que a Meta de
Investimento representa, a soma dos montantesarwestnaquelas atas do Comité de Investimento
gue aprovam o investimento na aquisicdo de valoislidrios de Companhias Alvo. Decorridos
0s 18 meses, caso 0s respectivos contratos vivadatdo estejam celebrados e/ou o montante
aprovado ndo tenha atingido a Meta de Investimemitima (40%), a Taxa de Administracéo
decrescera consoante a tabela abaixo.

Eficiéncia Coeficiente de TAXA DE N
reducéo ADMINISTRACAO
100% 0% 1,10%
entre 75% e 99,99% 12,50% 0,96%
entre 50% e 74,99% 25,00% 0,83%
entre 25% e 49,99% 37,50% 0,69%
entre 0% e 24,99% 50,00% 0,55%

(i) Eficiéncia significa o percentual da Meta dedstimento minima, estipulada em 40%, que foi
atingido no 18° més;

(i) Decorrido o 18° més, caso novos investimes&am aprovados pelo Comité de Investimentos,
o valor destes devera ser somado ao montanteantaltulado conforme disposto neste paragrafo
para verificagdo do novo percentual de Eficién&aassim sucessivamente, acumulando-se o
montante de investimentos aprovados a cada noegtinvento;

(iif) O percentual de Eficiéncia devera ser vedtlo no ultimo dia util de cada més e, se for 0,caso
atualizado, passando a surtir efeito no calculdada de Administracéo a partir do primeiro dia util

do més subsequente;
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Taxa de Performance

Pela sua atuacdo, a titulo de participagcdo nodtadss e sem prejuizo da Taxa de
Administracdo anteriormente mencionada, o Gestor Administrador fardo jus a uma taxa de
performance (a “Taxa de Performance”) calculadsedminte forma:

TP = (VD - (Cl = VP)) x 20%
Onde:
TP é a Taxa de Performance;

VD é o valor em moeda corrente nacional que est@salistribuido pelo Fundo a titulo de
dividendos, juros sobre capital préprio, amortizagdu por ocasido da liquidacdo do Fundo;

Cl é o capital investido pelos cotistas no Funddgadido como o valor efetivamente recebido pelo
Fundo por ocasido de cada integralizacdo de Cotasrrigido, a partir da data de cada
integralizacao, até a data da amortizacao ou ligqugdo do Fundo, pela variacdo do Indexador; e

VP é a soma dos valores ja distribuidos pelo Fumdaealizados, desde a data de sua distribuicéo
até a data de célculo pela variacdo do Indexadonjtada ao valor de CI.

A Taxa de Performance corresponde a 20% dos valdistsbuidos pelo Fundo que
excederem os valores integralizados pelos Cotistaslizados pelo Indexador desde a data da
integralizacao de Cotas, até a data da distribwogdmuidacéo do Fundo.

A Taxa de Performance sera paga, desde que cagsuala formula acima seja positivo, por
ocasidao das Amortizacdes previstas no Regulamento, quando do pagamento das quantias
recebidas pelos Cotistas quando da Liquidacao ddd-u

A Taxa de Performance sera dividida entre o Adriian®r e o Gestor na seguinte
proporgao:

a) Administrador — 30% do Valor Total da Taxa dddtenance; e
b) Gestor — 70% do Valor Total da Taxa de Perfogaan

6.19 — Demonstracdes Financeiras

O Fundo ter4 escrituracdo contabil prépria, devemd aplicacdes, as contas e as
demonstracdes contabeis do Fundo ser segregadds dalsninistrador e do Gestor, bem como do
custodiante e do depositario.

A data do encerramento do exercicio do Fundo é3edembro de cada ano.

As demonstracdes financeiras do Fundo, inclusiveribérios de provisionamento e baixa
de investimentos, estardo sujeitas as normas déueagcdo expedidas pela CVM e serdo auditadas
anualmente pelo Auditor Independente.

As demonstracdes contabeis do Fundo serdo aputad&guinte forma:

| - as acdes sem cotacdo em bolsas de valores madoede balcdo organizado, seréo
avaliadas pelo seu valor de equivaléncia patrilon@éualizado com base nas
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demonstracdes financeiras da respectiva Compamivestida, acrescido ou deduzido,
conforme o caso, do 4gio ou deséagio registradmeéaéga aquisicdo do investimento, sendo
facultada, a critério do Administrador e, no melhderesse do Fundo, a avaliagdo a preco
de mercado, pelo valor econémico-financeiro;

Il - agcbes com cotacdes em bolsas de valores ogacherde balcdo organizado serdo
avaliadas pela cotacdo de fechamento do ultimoutlado més ao qual se refere a
demonstracao;

lll - debéntures conversiveis: serdo avaliadas pelor de seu principal acrescido da
remuneracao decorridpro rata temporis de acordo com as respectivas escrituras de
emissao, ou pelo valor das acdes em que sejam rtidage calculadas nos termos do item
"I" ou “II” acima, conforme o caso;

IV - titulos publicos integrantes da carteira dodf@ seréo avaliados a preco de mercado; e

V - demais titulos privados seréao avaliados a pdesgcmercado, com vistas a refletir o valor
real de negociagdo imediata do titulo e compatdnilseu valor ao de transacgdes realizadas
por terceiros.

6.20 — Divulgacao de Informacdes

O Gestor devera remeter aos Cotistas, trimestraémea prazo de 45 dias contados do final
de cada trimestre, relatério reportando a situdgdcada Companhia Investida.

O Administrador devera divulgar a todos os Cotistaa CVM, qualquer ato ou fato
relevante atinente ao Fundo. O Administrador dexearéter:

| - Aos Cotistas:

(a) mensalmente no prazo de 10 Uteis dias apésasramento do més:

(i) o extrato mensal contendo o valor patrimon&aldbta,;

(ii) o percentual de participacao do Cotista nodeyre

(i) o patrimbnio total do Fundo e composicdo dateira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobiliarios que agmm o em formato exigido pela
regulamentagcao em vigor.

Il - A CVM, por meio do Sistema de Envio de Docutesndisponivel na pagina da
Comissédo na rede mundial de computadores, confonodelo disponivel na referida
pagina, e também ao Cotista, as seguintes inforesaco

a) trimestralmente, em 15 dias apds o encerrantentomestre civil a que se referirem, as
seguintes informagdes:

i) valor do patriménio liquido do Fundo;

ii) nUmero de Cotas emitidas.

b) semestralmente, em 60 dias ap0s o encerramertorestre civil a que se referirem, as
seguintes informacoes:

i) composi¢cdo da carteira, discriminando quantidadeespécie dos titulos e valores
mobiliarios que a integram;

i) demonstracgodes financeiras do Fundo junto comeckaracao de que foram obedecidas as
disposi¢des regulamentares;
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iii) os encargos debitados ao Fundo, devendo gecdsado o seu valor; e
iv) relacdo das instituicbes encarregadas da géstdos servicos de custodia de titulos e
valores mobiliarios componentes da carteira.

c) anualmente, em 90 dias apdés o encerramento efoiew social a que se referirem, as
seguintes informacoes:

i) demonstracdes financeiras acompanhadas de paeeeditor independente;

i) o valor patrimonial da Cota na data do fechaimedo balanco e a sua rentabilidade no
periodo; e

iii) os encargos debitados ao Fundo, devendo gecdEado o seu valor e percentual em
relacdo ao valor do patriménio liquido média amleaFundo.

O Administrador se compromete, ainda, a dispoainiliaos Cotistas todas as demais
informacgdes sobre o Fundo e/ou sua administragéidaeilitar aos Cotistas, ou terceiros em seu
nome, devidamente constituidos por instrumento rpm exame de quaisquer documentos
relativos ao Fundo e a sua administragdo, medgatigitacdo prévia com antecedéncia minima de
5 dias.

Embora o Administrador e o Gestor devam elaborare@drios previstos no paragrafo
acima com o maximo de cuidado e utilizando seuh@tmentos técnicos especializados, 0s
mesmos nao poderdo ser responsabilizados, salvtasmde dolo, se as projecdes feitas ndo se
confirmarem.

Nada nos relatorios periodicos previstos nestaosecdem qualquer outro documento
preparado pelo Administrador e pelo Gestor deveesggndido como garantia ou promessa de
rentabilidade ou desempenho.

Entre as informacdes referidas acima, ndo seirdolunformacdes sigilosas referentes as
companhias emissoras de titulos e valores mob#iantegrantes da carteira do Fundo, obtidas pelo
Administrador ou pelo Gestor sob compromisso ddidencialidade ou em razdo de suas funcdes
regulares enquanto membro ou participante dos érglo administracdo ou consultivos da
companhia. Em qualquer caso, o Administrador ficEgado a enviar a CVM, simultaneamente,
exemplares de quaisquer comunicac¢des relativasiaaordivulgadas para Cotistas ou terceiros.

As informacfes acima poderédo ser remetidas poeiocogletrénico pelo Administrador aos
Cotistas, desde que estes sejam devidamente cadosicJa as publicacdes previstas no
Regulamento deverdo ocorrer sempre no mesmo pawideli qualquer mudanca devera ser
precedida de aviso aos Cotistas.

6.21 — Conflito de Interesse

E vedada, salvo aprovacdo pela Assembléia Ger@latistas, a aplicacdo de recursos do
Fundo em titulos e Valores Mobiliarios de compashi@as quais participem, direta ou
indiretamente:

| - o Administrador, o Gestor, os membros do Coméé@nvestimento e Cotistas titulares de
Cotas representativas de mais de 5% do patriméaid-uhdo, suas coligadas, seus soOcios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjuctm porcentagem superior a 10% do capital
social votante ou total;

Il - quaisquer das pessoas mencionadas no incisa@mue:

-43 -



(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamentegstauturacéo financeira da operacédo de
emissao de Valores Mobiliarios a serem subscrigbs pundo, inclusive na condi¢do de agente de
colocacao, coordenacao ou garantidor da emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administracaouttovtsou fiscal da companhia emissora
dos Valores Mobiliarios a serem subscritos pelodéyantes do primeiro investimento por parte do
Fundo.

Salvo aprovacdo da Assembléia Geral de Cotistaguamente vedada a realizacdo de
operacoes, pelo Fundo, em que este figure comoapamte das pessoas mencionadas no inciso |
do paragrafo acima, bem como de outros fundos\assiimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados pelo Administrador ou pelo Gestor.

Em hipotese alguma o Administrador e o Gestor @mddr) atuar na analise de Companhia
Alvo como assessor ou consultor do Fundo e/oedmtratar prestador de servi¢co que tenha real ou
potencial Conflito de Interesse com a pertinents@anhia Alvo.

N&o obstante participem do Comité de Investimenatddministrador e o Gestor deverao
abster-se de votar sempre que a matéria em disciss@lacionada a Conflitos de Interesse.

6.22 — Foro

Desentendimentos, davidas e conflitos serdo saladies por meio de arbitragem perante o
regulamento da Camara de Arbitagem do Mercado.r® dompetente para dirimir controvérsias
relativas ao Fundo ou questdes decorrentes do &aguato é o foro da Justica Federal, Secdo
Judiciaria do Rio de Janeiro/RJ, com expressa maae qualquer outro, por mais privilegiado que
possa ser.
6.23 — Demais Informacgdes sobre o Fundo

A versdo do Regulamento na integra, bem como teda®brigacdes, competéncias,
vedacOes e responsabilidades do Administrador@edtor estdo no Anexo I, pagina 60.
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7. PRESTADORES DE SERVICOS
7.1 — Administrador

Histoérico e Atividades

Fundada em 12 de janeiro de 1861, na cidade dddrianeiro, pelo Imperador D. Pedro Il,
com o0 objetivo de conceder empréstimos e incen@v@oupanca popular, a Caixa Econémica
Federal é, atualmente, uma instituicao finance&r&apital fechado, sob controle nacional publico
com sede em Brasilia, Distrito Federal.

A CAIXA € um dos principais agentes das politipablicas do governo federal. A CAIXA
atende clientes bancarios e trabalhadores forraaies por meio do pagamento de FGTS, PIS e
seguro-desemprego; beneficiarios de programas isoeiapostadores das Loterias. E também
responsavel pela gestdo das mais de 130 milhdesrtas de FGTS. Sua base de clientes foi
expandida em 42% nos ultimos dois anos e meiondakide 23,1 milhdes para 33,6 milhdes de
pessoas.

O volume de depésitos a vista na Caixa cresceu t6%eriodo e o de depdsitos de
poupanca 18%, atingindo um saldo de R$ 50,2 bilhBage 2002 e a metade de 2005, o ativo
bancario da empresa aumentou 30%. Na primeira m&tad2005, a Caixa obteve o maior lucro
semestral de sua historia. Uma das principais sapaea esse resultado foi a forte expansao das
receitas com operacdes de crédito, que, desde 208@m incremento de 101%. Nesse mesmo
ano, a Caixa foi premiada em quatro categorias @ala Exame, que avalia os melhores fundos de
investimento do mercado.

Sua rede de atendimento abrange todos os 5.56itipias brasileiros, com mais de 17 mil
pontos de atendimento entre agéncias, lotéricasrespondentes bancérios. Em 2003, iniciou-se 0
projeto de instalacdo de 500 novas agéncias, das oais de 150 ja estdo funcionando. Quase 3,5
mil novos correspondentes bancérios e lotéricamrfanstalados nos ultimos 30 meses. Oferece,
também, terminais eletrbnicos, Banco 24h, caixaogamébito automatico, atendimento telefénico
e o0 internet banking Caixa. Desde 2004, os brasieemigrados podem utilizar o Caixa
Internacional para fazer remessas de recursosisoRmado em 2005, um convénio com o banco
portugués BCP garantiu ainda mais facilidade npssmesso.

Fonte:www.caixa.gov.br

Histérico da VITER - Vice-Presidéncia de Gestad\tleos de Terceiros

A Caixa atua na administracdo de recursos deitescdesde 1991. Representada, desde
1998, na gestado de Ativos de Terceiros pela VITBRce-Presidéncia de Gestdo de Ativos de
Terceiros, a Caixa Econbmica Federal vem apresgmtarescimento significativo no volume de
recursos sob sua administracdo. S8o R$ 249,44ekilpfovenientes de aplicacdes em fundos de
investimento, carteiras administradas e fundos maweentais, como o FGTS, o FDS e o0 FAR. A
Moody’'s América Latina atribuiu no inicio de 2009Rating MQ1 de Qualidade de Gestor de
Investimentos para a VITER. Essa classificacdo mota maxima de gestdo as entidades que
administram fundos de investimentos, refletindolto grau de profissionalismo e coeréncia no
processo de tomada de decisdes e na eficaciardaueside gestao de riscos instalada.

A VITER encerrou junho de 2009 com 192 produtogoat entre fundos de investimento e
carteiras administradas. Destes, 16 fundos maelgA¥fIC), 62 fundos voltados para a rede, 72
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fundos exclusivos, 28 carteiras administradas,rteicas sociais, 1 fundo imobiliario, 5 fundos de
direitos creditorios, 1 fundo de participacfesF-6GTS.

A Caixa foi premiada como Melhor Gestor de Fundednvestimento do Ano pelo Guia
Exame 2007, conquistando ainda os prémios de Mé@&kstor de Fundos de Renda Fixa e Melhor
Gestor de Fundos de Varejo e, pelo quarto ano cotige, Melhor Gestor de Mega Fundos. Em
2008, no Ranking da Revista Exame a CAIXA foi ptahai como Melhor Gestor de Renda Fixa e
Fundos de Varejo. A avaliacdo para a premiacaal@aeda pelo Centro de Estudos e Financas da
FGV de Sao Paulo, que apura a melhor relagdo riscsus retorno entre todos os fundos de
investimento registrados na ANBID.

Conforme oranking de administrador divulgado pela ANBID - Associaddacional dos
Bancos de Investimento, datado de junho de 200Qaiga Econbmica Federal ocupa a quinta
posicdo em volume administrado com o total de R% Bithdes.

7.2 — Gestor

O Gestor, Modal Administradora de Recursos S.A. JJAé uma empresa nacional,
independente, formada por profissionais de largae®dncia no mercado financeiro, dedicada
exclusivamente a gestao de recursos.

Iniciou atividades em 2007, constituindo-se numeeres@o natural da vocacdo do Banco
Modal em ser uma instituicdo financeira completa.dttorizada a administrar carteiras de valores
mobiliarios através do Ato Declaratorio CVM n° 475% 27/11/2007.

A Modal Administradora de Recursos S.A. € formada pma equipe que mescla
experiéncia de mercado com a forca da juventudsadmado o maximo de sinergia entre as diversas
técnicas de gestdo. Por ser uma empresa de gestéoutsos totalmente independente, a MAR nédo
desenvolve nenhuma atividade que possa represguddguer Conflito de Interesse com seus
clientes.

7.3 — Distribuidor Lider

Desde a sua fundagéo em 1995, o Modal firmou-seaam banco de investimentos com
forte atuacdo em nichos especificos, atravées deestratégia bem definida e com solucdes rapidas,
criativas e individualizadas. Constituido como Mddal.V.M. em 1995, iniciou atividades como
banco comercial em 1996.

Em 1999, apds aprovacédo do Banco Central do Bfasiifansformado em banco multiplo
com carteira comercial e de investimentos. Em Z26@lou expansado, abrindo escritdrio em Sao
Paulo e também iniciou as primeiras operacées @otaia de crédito para o setor de Oleo & Gas,
no qual é referéncia até hoje para as empresaatgae neste mercado.

Contratou a Fitch Rating em 2003 para classificagé@orisco e realizou sua primeira
emissdo nos mercados de capitais internacionasteNo, foi indicado pela Revista Conjuntura
Econbmica da FGV, como o banco de investimentoswaie cresceu.

No ano de 2004 constituiu o Modal Asset Managensetmbém realizou a mudanca de
seus escritorios do Rio de Janeiro e de S&o Paubp gscritérios mais amplos em areas mais
nobres.

Em 2005 foi autorizado pela CVM a prestar servigesustodia e, pelo Banco Central do
Brasil, a operar no mercado de cambio. Assim, e@6 20Bancou criou a area Internacional e de
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Céambio e emitiu divida subordinada no valor de UB®Dmilhdes, com prazo de 6 anos. Neste ano
também foi credenciado como agente custodianteBh&CC

Com o desenvolvimento do setor imobiliario, o Gridodal, que ja atuava ativamente
neste mercado, criou a MDL Realty em 2007, ano oal dambém foi contratado como
Coordenador em IPO.

No ano de 2008, foi credenciado pela CVM para prestrvicos de escrituracdo de cotas
para fundos de investimentos.

Atualmente, constitui-se como um banco mdultiplondédio porte, com sede no Rio de
Janeiro, escritorio em S&o Paulo e clientes em ¢ogeoritorio nacional, sendo administrado por 18
sécios ativos na gestdo do negdécio. Tem uma egmadé crescimento bem planejada, livre acesso
aos tomadores de decisdes, investimentos em igiratgra, controles e gestdo de risco. O Modal
trabalha com empenho na preservacdo de valoresismmraticos e no treinamento do capital
humano de qualidade.

7.4 — Custodiante

A histéria do banco comegou em 1943, na cidade dglig] no interior de S&o Paulo,
guando o jovem e ambicioso Amador Aguiar, que gassiprojeto de virar banqueiro, junto com
alguns amigos, adquiriu a Casa Bancaria Almeidansituicdo ganhou de imediato um novo
nome: Banco Brasileiro de Descontos S.A., que depoia a ser conhecido como BRADESCO
(juncéo das palavras iniciais Brasileiro e Descentdmador modelou o perfil do banco como uma
instituicdo que democratizou 0 acesso a servigmeautos financeiros. Ao contrario da tendéncia
de mercado da época, na qual eram priorizados asdgs proprietarios rurais, empresarios e
pessoas de posses, sua estratégia inicial consiatiatrair o pequeno comerciante, o funcionario
publico e as pessoas de poucos recursos, numa sieagdo de seu esfor¢co para abranger o maior
namero de brasileiros.

Em 1956, foi criada a Fundacdo Sao Paulo de Rirganinstituicdo filantropica precursora
da Fundacéo Bradesco, com o objetivo de levar edocgratuita as criangas, jovens e adultos
carentes. O Bradesco foi uma instituicdo pioneainaseparar a administracdo das agéncias. A idéia
era afastar os altos executivos dos problemasgoeiros das agéncias. Com isso, sobraria tempo
para eles se dedicarem aos grandes negocios. Andaploar tornou-se notavel por descobrir
solugbes simples para problemas aparentemente exosplCom sua visdo agucada, ele fez com
gue o Bradesco se transformar, ja em 1959, no rbaico privado da América Latina. A década
de 60 foi marcada pela chegada da informatica aocdba

Seguindo a estratégia de oferecer servi¢cos inogadamplantou em 1968 o Cartdo de
Crédito Bradesco, o primeiro no sistema bancéarasilgiro. Nos anos 70, época do chamado
“milagre econémico” brasileiro, o pais registragaas de crescimento anuais acima de 10%. Nesse
contexto, o Bradesco atuou fortemente no segmentwédiito, principalmente no financiamento de
veiculos, e expandiu sua presenca nacionalmenteahos seguintes ao “milagre econémico” foi
implantada a cobranga automatica e o banco congeatuar em projetos agropecudrios.

Em 1980, foi constituido o Grupo Bradesco Segucosn negdcios nos segmentos de
previdéncia privada aberta e de capitalizacéo, déseguros. Na mesma época, popularizou o uso
do cartdo magnético entre os clientes e implansoprianeiras agéncias com auto-atendimento e o
telecompras Bradesco. Em 1988, incorporou suasdséutigs de financiamento imobiliario, banco
de investimento e financiadora, tornando-se umdamdtiplo, além de mudar a denominacédo para
Banco Bradesco S.A. Um dos pilares centrais datégia da organizacdo para dar sustentabilidade
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e impulsionar os negdcios, foi desde muito cedgmda tecnologia da informag&o. Caracterizada
pelo pioneirismo, possibilita aos clientes o acesservicos seguros, inovadores, de qualidade e de
facil uso.

No inicio da década de 1990, todas as agéncias EFRSAID passaram a trabalhar on-line e
0 auto-atendimento se expandiu por todo o Bragim anaquinas automaticas de saques,
recolhimento de depdsitos e emissdo de chequdstéina de Internet banking, pioneiro no Brasil,
também conquistou os clientes e passou a ser ummaissmportantes canais de atendimento, com
milhdes de usuérios cadastrados. Foi implantadoradddco Mobile Banking, que permitia
operacdes de consulta de saldos e extratos e pagadeealgumas contas pelo celular. Na primeira
década do século 21, o Bradesco reafirmou sua &ogagra o varejo. Criou o Banco Postal, em
parceria com os Correios. Em linha com os seustiobge de inclusdo bancaria, a iniciativa
viabilizou o acesso a produtos e servicos finansegiprincipalmente em localidades até entdo
desprovidas de servicos bancarios. Posicionourskeéa entre os lideres em diferentes segmentos,
como: Prime, Corporate, Private e no atendimembiceo, pequenas e médias empresas.

7.5 — Auditor Independente

A KPMG é uma sociedade com sede na Cidade de $80, Fstado de Sao Paulo, na Rua
Dr. Renato Paes de Barros, n.° 33, inscrita no @{iP3ob n.° 57.755.217/0001-29.

Atualmente, é uma rede global de firmas indeperdegtie prestam servicos profissionais
de Audit, Tax e Advisory Estamos presentes em 140 paises, com 135.008sjopéis atuando em
firmas-membro em todo o mundo.

No Brasil, possui aproximadamente 2.400 profiss@ordistribuidos em 11 Estados e
Distrito Federal, 15 cidades e 17 escritorios sitisaem Sao Paulo (sede), Belo Horizonte, Brasilia,
Campinas, Curitiba, Fortaleza, Goiania, JoinviManaus, Porto Alegre, Recife, Ribeirdo Preto,
Rio de Janeiro, Salvador e S&o Carlos.
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8. SUMARIO DOS CONTRATOS RELEVANTES

8.1 — Contrato de Custddia Qualificada, Controladoia de Ativos e Escrituracao

Por meio desse contrato o Banco Bradesco S.A.cestdatado pelo Fundo, representado
pelo Administrador, para a prestacdo dos servigosustodia qualificada dos ativos do Fundo e
controladoria dos ativos e passivos do Fundo.

Pelos servicos prestados, o Banco Bradesco receber

- Durante o Periodo de Investimento a Taxa de Qistgera de 0,020% ao ano aplicado
sobre o Valor Total a Integralizar, provisionadeaéculada diariamente a base de 1/252 de forma
linear, debitada mensalmente, observado a valanmimensal de R$ 3.500,00 ao més. A Taxa de
Processamento e Escrituracédo de Cotas tera umfuaanensal de R$ 500,00.

- Durante o Periodo Pés-Investimento a Taxa deddissera de 0,020% ao ano aplicado
sobre o Patriménio Liquido do Fundo, provisionadeakeulada diariamente a base de 1/252 de
forma linear, debitada mensalmente, observado@ walnimo mensal de R$ 4.000,00 ao més. A
Taxa de Processamento e Escrituracdo de Cotasntevalor fixo mensal de R$ 500,00.

Os valores mensais seréo corrigidos pelo IGP-Marwptro indice que vier a substitui-lo,
a partir do inicio da prestacdo dos servicos.

Sera cobrada uma taxa unica no valor de R$ 5.008féfente a custo de implantacéo.

A taxa sera calculada e paga mensalmente, pardeexiencido, até o 5° dia atil do més
subsequente ao dos servigos prestados.

Copia do contrato esta disponivel para consultseda do Administrador, na Av. Paulista,
2300 — 11° andar, Sao Paulo/SP.

8.2 — Contrato de Gestdo

Por meio desse contrato o Modal AdministradoraReéeursos S.A. foi contratado pelo
Fundo, representado pelo Administrador, para exasatividades de gestao da carteira do Fundo.

Dentre as obriga¢gdes do Gestor, destaca-se:

- cumprir a politica de investimento do Fundo,mpanhar a evolugdo dos ativos, bem
como manté-la de acordo com os requisitos de diivarcao;

- implementar todas as propostas de investimgtovadas pelo Comité de Investimentos.

- negociar e firmar, em nome do Fundo, os acodmsacionistas e demais contratos
necessarios ao cumprimento dos objetivos do Fundo;

- participar das Assembléias Gerais e Especiaigctmistas das Companhias Investidas,
tanto das ordinarias quanto das extraordinariaspie visando ao cumprimento dos objetivos do
Fundo;

- proteger e promover os interesses do Fundo psmtdompanhias Investidas;
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- elaborar estudos e andlises de investimento smw#stimento que fundamentem as
decisdbes a serem tomadas, mantendo o0s registragpriaoios com as justificativas das
recomendacdes e decisdes tomadas;

- atualizar, ao final de cada semestre os estugrglkéses, permitindo o acompanhamento
dos investimentos realizados, objetivos alcancagesspectivas de retorno e identificacdo de
possiveis cursos de acdo que maximizem o resuli@do/estimento

- encaminhar, em conjunto com o Administrador, agp@stas de investimento e/ou
desinvestimento ao Comité de Investimentos;

- identificar, analisar, negociar, estruturar e wipentar todas as alternativas de
investimentos propostos ao Comité de Investimeata mtegrar a carteira de ativos do Fundo.

Pelos servigos prestados, o Gestor fara recebdréxa de Administragcdo e a Taxa de
Performance descritas no item 6.18 — Taxa de Adinagao e de Performance, pagina 40.

Copia do contrato esta disponivel para consultseda do Administrador, na Av. Paulista,
2300 — 11° andar, Sao Paulo/SP.

8.3 — Contrato de Distribuicédo
Contrato em que o Fundo, representado pelo Admanist, contrata o Banco Modal S.A.
para prestar os servicos de distribuicdo publica @atas do Fundo, sob regime de melhores

esforcos.

A distribuicéo ocorrera durante o periodo de amBeSes contado da data de publicacdo do
Anuncio de Inicio.

Pela realizagédo dos trabalhos descritos no Conti@t@olocacéo, o Distribuidor Lider ndo
percebera qualquer tipo de remuneracao.

Copia do contrato esta disponivel para consultseda do Administrador, na Av. Paulista,
2300 — 11° andar, Sao Paulo/SP.
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9. SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS E COMPLIANCE

A gestdo do Fundo orienta-se pela transparénciapet&ncia e cumprimento do
Regulamento e da legislacao vigente.

E importante ressaltar que os investimentos do ¢F@stfio sujeitos a flutuagdes e riscos,
tais como aqueles descritos na secao Fatores de &isna.

Assim, apesar de existéncia de estrutura de gaweanao Fundo, da amplitude de
informacdes necessaria a realizagdo de investimentto estabelecimento, pelo Regulamento, de
algumas formas préprias de gerenciamento de ridodsundo, como por exemplo a limitacdo de
investimento em uma mesma Companhia Investidaalzaedo de investimentos no Fundo sujeita
0 Cotista aos riscos aos quais o Fundo e a sugireagstao sujeitos, que poderdo acarretar perdas
do capital investido pelos Cotistas.

Assim, ndo é possivel assegurar ou de qualquerafgemantir que o Fundo atingira seu
objetivo de desempenho, bem como que perdas stgram valor de exposicdo a risco néo
ocorrerdo, em razao dos riscos e fatores anterigenmeencionados.

Desta forma, o Gestor ndo pode, em qualquer hipotes responsabilizado pelo nao

alcance do objetivo de desempenho do Fundo, nemegveintual depreciacdo de seus ativos que
impliqguem em perda parcial ou total dos recurstsspéotistas.
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10. OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS E CONFLITO DE INTERESSE

N&o existem relacdes societarias ou ligacdes doatsa que ndo sejam os documentos do
proprio Fundo entre o Administrador e o Distribuitlader.

N&o existem relagdes societarias ou ligacdes doatsa que ndo sejam os documentos do
préprio Fundo entre o Administrador e o Gestor.

O Gestor € do mesmo grupo econdmico do Distribuitber.

O Administrador e o Custodiante podem assumir asmae funcgbes, isolada ou
conjuntamente, em outros fundos de investimentatutlo, essa ligacdo comercial ndo devera criar
qualquer conflito de interesse com relagéo a atuag&undo.

Na data deste Prospecto, o Custodiante prestacegrule custddia qualificada e
controladoria para 17 fundos de investimento ctuidbs sob a forma da Instrucdo CVM 409 e
para o Fundo de Investimento do Fundo de Garamtidempo de Servico - FI-FGTS, todos
administrados pela Caixa.

O Administrador e os Auditores Independentes poassamir as mesmas funcdes exercidas
por eles no Fundo em outros fundos de investimélwotudo, essa ligacdo comercial ndo devera
criar qualquer conflito de interesse com relagatuacéo no Fundo.

Na data deste Prospecto, os Auditores Independprestam servicos de auditoria para 0s
seguintes fundos de investimento administrador @elaa: (i) Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Caixa UBS Pactual, fundo com encerrdmprevisto para marco de 2012. A taxa pelo
servigo prestado em 2008 foi de R$6.200,00; (indeude Investimento em Direitos Creditérios
SABESP I, fundo com encerramento previsto para ondec2011. A taxa pelo servigo prestado em
2008 foi de R$14.100,00; (iii) Fundo de Investintertn Participacdes Caixa Ambiental, fundo
com encerramento previsto para agosto de 2018 x& palo servico prestado em 2008 foi de
R$9.000,00; (iv) Fundo de Investimento do FunddGdeantia do Tempo de Servigo — FI-FGTS,
fundo com prazo de duracdo indeterminado. A taxi@ pgervico prestado em 2008 foi de
R$14.000,00; (v) Fundo de Investimento em Direi@®ditérios Energisa 2008, fundo com
encerramento previsto para dezembro de 2020. A paka servico prestado em 2008 foi de
R$19.800,00; (vi) Fundo de Investimento em Direitdgeditorios CEEE V-GT, fundo com
encerramento previsto para outubro de 2015. A peta servico prestado nao foi definida até a
presente data; (vii) Fundo de Investimento em RiseCreditorios Caixa UBS Pactual II, fundo
com encerramento previsto para junho de 2016. A peeto servico prestado nao foi definida até a
presente data.

N&o existem relacdes societarias ou ligacdes doatsa que ndo sejam os documentos do
proprio Fundo entre o Gestor ou Distribuidor Lider Custodiante.

N&o existem relagdes societarias ou ligacdes doatsa que ndo sejam os documentos do
préprio Fundo entre o Gestor ou Distribuidor Lideys Auditores Independentes.
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11. TRIBUTAGAO DO FUNDO E DOS COTISTAS

A presente analise foi elaborada com base na &&gislbrasileira em vigor na data deste
Prospecto e tem por objetivo descrever genericareiratamento tributario aplicavel aos Cotistas
e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que o Fuadmmprir os limites de diversificacdo e as
regras de investimento constantes do Regulametiddeyislacdo fiscal e das normas emitidas pela
CVM atualmente em vigor.

Os Cotistas podem estar sujeitos a tributacdo #x@eaependendo de sua qualificacédo ou
localizacdo. Os potenciais investidores devem dtarsseus assessores juridicos com relagdo a
tributacdo especifica a que estardo sujeitos ehg@otistas.

Com base na legislacao brasileira em vigor, ortratdo tributario aplicavel ao Fundo e aos
Cotistas pode ser resumido da seguinte forma:

11.1 — Tributacéo Aplicavel ao Fundo

IOF/Titulos

As aplicacOes realizadas pelo Fundo estdo sugitedmente a incidéncia do IOF/Titulos a
aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivehmjaracdo a qualquer tempo, mediante ato do

Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagOeartdaacdo Fundo sdo isentos do
imposto de renda.

11.2 — Tributac&o Aplicavel aos Cotistas
|OF/Titulos

O resgate, a amortizagcdo, a cessado ou a repactdagd@otas podem estar sujeitas a
incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota mé&xide 1% ao dia, limitado a um percentual do
rendimento da operacao, em funcdo do prazo, coefarnabela progressiva anexa ao Decreto n°
6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteracdesrjposs, sendo este limite igual a 0% (zero por
cento) do rendimento para as operacdes mencionadaprazo igual ou superior a 30 dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos podensgorada a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia.

IOF/Cambio

As liquidacbes de operagBes de cambio para ingréssecursos no pais, destinadas a
aplicacdo em Cotas efetuada por investidores mgsl@u domiciliados no exterior, estdo sujeitas
ao IOF/Cambio a aliquota de 1,5% segundo o Decret®.306, de 14 de dezembro de 2007, e
alteracOes posteriores. Esta aliquota se aplicgpasacdes de cambio realizadas por Cotistas do
Fundo residentes e domiciliados no exterior, qgeeissarem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolugcdo CMN 2.689. De fimuna, a aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poderuixecaté o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transacfes ocorridas egte eventual aumento.

-B53-



Imposto de Renda

O imposto de renda aplicavel aos Cotistas tomarébpse (i) a residéncia dos Cotistas: (a) no
Brasil, e (b) no exterior, e (ii) considerando werdos financeiros que resultam no fato gerador do
rendimento tributavel: (a) a cessao ou alienac&oalas; e (b) a amortizacdo de Cotas.

Cotistas do Fundo Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Cotas s@atados pelo imposto de renda, a
aliquota de 15%.

Os ganhos auferidos pelos Cotistas serdo apuradlosomento que este ceder ou alienar
suas Cotas a terceiros. Ja os rendimentos aufgragtdais Cotistas serdo verificados na hip6tese de
amortizacdo das Cotas.

Na hipotese de amortizacdo de Cotas, a base déacdlz imposto de renda incidente sobre
os rendimentos auferidos pelos Cotistas correspandediferenca positiva entre o montante
recebido a titulo de amortizacao, e o custo desagfia das Cotas objeto dessa amortizacao. Assim,
sO havera a incidéncia do imposto se o valor reoebititulo de amortizagdo for superior ao custo
de aquisicao dessas Cotas.

Os ganhos apurados por pessoa juridica em operaeakgadas fora de bolsa serdo
tributados como ganho liquido. J& os ganhos vadbtis por pessoa fisica, também em operacdes
realizadas fora de bolsa, serdo tributados de aamh as regras aplicdveis aos ganhos de capital
na alienacdo de bens ou direitos de qualquer rzatuEan ambos os casos, a aliquota aplicavel do
imposto de renda na fonte é de 15%, e a base ddad@o imposto equivale a diferenga positiva
entre o valor da cessédo ou alienacédo e o custquigigio das Cotas objeto da cesséo ou alienacéo.

Serao, de igual forma, tributados como ganho limais operacdes realizadas por pessoas
juridicas e fisicas em operacdes realizadas em delyvalores, cuja a aliquota e base de célculo sédo
as mesmas informadas no paragrafo anterior.

Os dividendos distribuidos pelas Companhias Alvoanglo repassados pelo Fundo
diretamente aos Cotistas, estdo isentos de trioitale acordo com o 813 do artigo 8° da IN SRF
25/01. No caso de juros sobre o capital préprimsspdos diretamente aos Cotistas a aliquota
aplicavel é de 15%. No caso em que o beneficigieja localizado em jurisdicdo tida como de
tributacdo favorecida, a aliquota seréa de 25%.

Cotistas do Fundo Nao Residentes no Brasil

Aos Cotistas Qualificados é aplicavel tratamentbutario especifico, determinado em
funcdo de residirem em pais ou jurisdicdo que niaté a renda ou capital, ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20% ou, ainda, cuja diegido interna oponha sigilo relativo a
composicao societaria de pessoas juridicas ou titslasidade e localidade (“Paraiso Fiscal”).

» Cotistas Qualificados Nao Residentes em ParassalF
Os ganhos e rendimentos auferidos nas Cotas s#@tados pelo imposto de renda a
aliquota de 0% (zero por cento). Este tratameitiatérrio privilegiado ndo se aplica na hipétese de

o respectivo Cotista deter, isoladamente ou emuotmjcom pessoas a ele ligadas, 40% ou mais da
totalidade das Cotas ou quantidade de Cotas queldhdireito ao recebimento de rendimento
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superior a 40% do total de rendimentos auferidde pendo, ou em caso do Fundo deter na
Carteira, a qualquer tempo, titulos de divida erocgrgual superior a 5% de seu patrimonio liquido
(ressalvados desse limite as debéntures conversneiacdes, os bonus de subscri¢cdo e os titulos
publicos). Nestes casos, 0os ganhos auferidos nts Gerdo tributados pelo imposto de renda a
aliquota maxima de 15%. Para este fim, considenaessoa ligada ao Cotista, na hipétese de
pessoa fisica: (i) seus parentes até o 2° graten(ipresa sob seu controle ou de qualquer de seus
parentes até o 2° grau; ou (iii) socios ou dirigerte empresa sob seu controle ou de qualquer de
seus parentes até o 2° grau ou de pessoa jurimhtladora, controlada ou coligada. No caso de
pessoa juridica, considera-se pessoa ligada ast&€atpessoa que seja sua controladora, controlada
ou coligada, conforme definido na legislacao apkta

« Cotistas Qualificados Residentes em ParaisolFisca
Os Cotistas Qualificados Residentes em Parais@lFgm se beneficiam do tratamento

descrito no item “Cotistas Qualificados Nao Residerem Paraiso Fiscal” acima, sujeitando-se ao
mesmo tratamento tributario quanto ao imposto ddaeplicavel aos Cotistas residentes no Brasil.
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12. O SETOR DE OLEO E GAS
Histérico

A moderna industria do petroleo foi criada em 18%%ando Edwin Drake se tornou a
primeira pessoa a perfurar para petroleo com soceasPensilvania, nos Estados Unidos da
América. A primeira grande empresa especializadeefioo e producédo de petréleo foi criada em
1870 e dominou os setores durante os estagiosimida industria, até a sua dissolugcdo em 37
sociedades independentes em 1911. Algumas destas remtidades tornaram-se 0s maiores
participantes do setor, aproveitando a grande dibpidlade de petroleo nos Estados Unidos.

Visdo Geral do Setor

Os maiores produtores de petréleo sdo Ardbia SguBiissia e os Estados Unidos. O
Brasil, em décimo sexto lugar, com cerca de 1.8B8 (milhdes de barris diarios), € o pais que
teve 0 maior crescimento nas reservas de Petrdg@iseNatural entre 1980 e 2006, vislumbrando
um cenario para os proximos anos bastante positivo.

Crescimento das Reservas de Petréleo e Gas Natural entre 1980 e 2006 (bilhdes de boe)
Maiores Produtores Mundiais de Petréleo - 2007

(mil barris de petrélea didrios) Brasi

T (144) I

Arabia Saudita ] 10.413 Angola 55T%  (8.0)

Russia ]o.978 Australia

532% (21.6)
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" 4.401 Nigéria 187%  (ga.g)
China [ 3743 Orient Médio 129% (12049}
o 3.477

Mexico Moruega 1245 287

Canada [ ]8309
Emirados Arabes [T ]2.915
Kuwait [T ] 2626
Venezuela :2.613

114%  Reservas Mundiais de Gis (1.141.4)

Antiga Unidio Sovidtica 108% (3703}

6%  Resenvas Mundiais de Oleo e Gas (2.349.8)

Noruega [ ] 2556 515  Resenvas Mundiais de Gieo (1.2062)
Nigéria [ ]2.356 China @17
raque [ ]2.145 Indonésia (20.9)
Argélia [ ]2.000 Canadi (7.8
Lbia [T 1-848 am oen| @
Brasi [ 1.833 Argentina 29% 4]
Angola [T]1729 Reno Unido  -47% (6.9)
Feino Unide [ ] 1.636 Moxico -74% 15

Outros ] 15.083

o 2.000 4000 6.000 8000 10.000 12000 14.000 16.000 Fonte: BP Statistical Review of World Energy 2007,

As reservas brasileiras de petréleo e gas natst@b @ntre as de maior crescimento em todo
0 mundo, aumentando a uma taxa composta anual78e &dicionalmente, a producéo diaria
brasileira de petr6leo e gas natural cresce a @axe composta de crescimento anual de 9,1%,
passando de 0,2 mbp em 1980 para 1,9 mbp no fsmd&086. Das reservas comprovadas de
petréleo e gas natural, 92,6% estdo localizadadacias maritimas e 7,4% nas bacias terrestres.
Além disso, 88% das reservas provadas estdo ladakzna regido Sudeste, nas Bacias de Campos,
Santos e Espirito Santo.

Em novembro de 2007, anuncios publicos recentes oelagdo as descobertas de
aproximadamente oito bilhdes de barris de petraleacampo de Tupi, localizado na Bacia de
Santos, levaram muitos observadores do setor araamguas estimativas acerca das reservas
brasileiras de petrdleo e gas natural. Considerargtande potencial inexplorado das areas de pré-
sal, calcula-se que o pais tenha recursos potenestimados entre aproximadamente 70 a 100
bilhdes de barris de petrdleo de reservas de petmlgas natural, de acordo com especialistas do
setor. Confirmadas essas expectativas, o Brasdr@odhegar a décima primeira colocacéo entre os
paises com as maiores reservas no mundo, entreezMda e Noruega.
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De acordo com a Agéncia Nacional do Petroleo - AblBrasil possui aproximadamente
7,5 milhdes Kmz2 (1,9 bilhdo de acres) de areasrsmtares, a maior parte das quais espalhadas por
29 principais bacias sedimentares, sendo que ckrca5 milhdes de km? estédo localizados ao

longo da costa. Foram outorgadas concessfes palmapao e producao para menos de 4% destas
areas.

Historicamente, o setor de petréleo brasileiro evatrolado pela Petrobras, sociedade
estatal brasileira fundada em 1953. Em 1995, at@@wigdo Federal brasileira foi alterada para que
permitisse que empresas publicas ou privadas atmasa exploracdo e na producéo de petroleo e
gas natural, observadas as condi¢cOes estabelecidagislacido especifica que rege o setor.

Em 1997, a Lei do Petréleo foi promulgada, criareloANP para gerir, regular e

supervisionar o setor brasileiro de petrdleo ergdaral, promovendo ainda rodadas de licitacdo
para areas de concessao.

A abertura do Setor de Petroleo Brasileiro atra@ttemcdo de empresas privadas. Em 31 de
dezembro de 2007, 60 empresas atuavam no Brasikplaracdo e producdo de petréleo e gas
natural, sendo 32 brasileiras e as demais 28 @eitt8s paises (Estados Unidos da América, Reino

Unido, Canada, Noruega, Itélia, Japao, Dinamarcgertina, Portugal, Espanha, Holanda, Coréia
do Sul e Franga).

Petréleo — Ano 2008

Preco do Petréleo (média mensal)

O preco do petrdleo iniciou 2008 148
em elevado patamar, por volta de US$ 128 ¢
92/barril. Mesmo com o inicio dos reflexos_ 108 1
da crise imobiliaria nos Estados Unidos nass
bolsas, os cortes nos juros americano%
feitos pelo Federal Reserve, acabo® %87
contribuindo para que o  barril 48 1
permanecesse em alta.
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Em fevereiro, o preco voltou ao E B3 S EB 58§ EESET G

patamar de US$ 100, como no final de
2007, justificado pelo declinio do Délar
diante de outras moedas, pela possibilidade de@edoas cotas de producdo os paises da OPEP,
pelas tensdes persistentes entre Estados Unidesezifela e pela explosdo no Texas de uma das
maiores refinarias americanas, com capacidadeg7anal barris diarios.

Ao longo da primeira metade do ano, o barril pemcan em trajetéria crescente,
justificado principalmente pela continua desvaby@ do Délar diante de outras moedas, fazendo
com que especuladores comprassem derivativos dasela commodity. Além disso, exerceram

influéncia no preco o excedente menor da capacisdadedial de producdo (baixo nivel de
estoques).

No final de maio, o governo da Indonésia anuncimidecisao de deixar a Organizacao dos
Paises Exportadores de Petrdleo - OPEP. O pringiptilyo, segundo o governo, € que o pais se
transformou em um importador liquido da commodRylndonésia produziu em 2008, 854 mil
barris de petréleo por dia, menos da metade dmeagi pelo pais ha uma década e abaixo da cota
minima de producao de 1,3 milhdo do cartel. A It que foi um dos membros mais ativos da
organizacdo, havia admitido em 2007 que suas @&@salg petrdleo se esgotardo em 2020. Em

-57 -



virtude disso, o0 governo decidiu relancar seu @ogr de energia nuclear, que tinha paralisado
desde a crise financeira asiatica de 1997-1998.

Em junho, o resultado da reunido da OPEP em Yealarabia Saudita, que manteve a
producdo do cartel inalterada, e as ameacas del lsma deflagrar um ataque as instalagfes
nucleares do Ird pressionaram ainda mais o pregdedy que alcancou seu pico no més de julho
(US$ 145,15/barril).

No més de agosto, 0 preco médio internacional didl bi@ petréleo apresentou a primeira
gueda desde dezembro de 2007. A baixa foi de 1é4/8%elacdo ao més anterior, situando-se em
US$ 115,26/barril. O alivio na escalada dos prelmsleo deveu-se basicamente a percepcao de
gue a economia mundial estava em desaceleracétanssgula pela crise nos Estados Unidos. Com
0 aumento da inflagdo e dos juros mundiais, viatésentdo, a demanda por commodities tende a
arrefecer, provocando a queda em seus precos.l#emafa da recessao mundial nos precos do
petréleo foi tdo intensa em agosto que nem as t&ages tropicais no Golfo do México, que
paralisou algumas atividades naquela regido, fa@razes de reverter a tendéncia baixista.

NOos meses que se seguiram, 0S pre¢os continuareaw &rtemente. A influéncia da
recessao mundial permaneceu sendo o foco da exdmicpara a reversdo do movimento dos
precos. Além disso, como a moeda americana bakzgrecos do barril, quanto maior sua
valorizac&do, menor acabou sendo o interesse delegdnndos em se protegerem de inflacdo em
contratos de commodities, incluindo o petréleo,iduimdo a especulacdo em cima de seu preco.

O intenso declinio verificado na atividade OFERTA E DEMANDA MUNDIAL DE
industrial do dltimo trimestre em importantes PETROLEO
emandantes de petréleo, como Estados Unidos,gg
paises europeus e Japdo, reforcaram a influénciggg |
sobre a queda dos precos do barril. Mesmo com@gg _
gueda nos ultimos meses do ano, a intensa alta ﬁ
primeira metade fez com que o preco médio d&
barril de petréleo fechasse 2008 em US$ 97,94, aI@

de 34,8% sobre a média do ano anterior, que ha\f‘é —C 0TS UMO
Sldo de US$ 72 64 ?E T T T T T T T T T T T T T‘Fblrl:llm:;]al:l
- T &2 8 8 B B B3
Diferentemente do ano de 2007, em 2008 a R = =~ R

demanda mundial permaneceu acima da oferta

apenas no primeiro e no ultimo trimestres,

coincidindo com o inverno no Hemisfério Norte. Nsultado final, a média da demanda pelo 6leo
ficou em 85,66 mbp, enquanto a média da ofertaifesn 85,46 mbp.

Conjuntura para 2009

O inicio de 2009 comec¢ou com 0s precos do barrpetedleo em patamar bem abaixo do
verificado no mesmo periodo de 2008, refletindefegos da queda da demanda mundial por conta
da crise econdmica global.

Por isso, a influéncia da recessao mundial noopreg petréleo continuou sendo o foco da
explicacdo para a reversdo do movimento dos pregoicada na segunda metade de 2008. A
gueda da atividade industrial no comeco do anonmepoitantes paises consumidores, como Japao,
Estados Unidos e Unido Européia, reforcaram essi@neia. Além disso, como a moeda americana
baliza os precos do barril, quanto maior sua vadgéo, menor tem sido o interesse de grandes
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fundos em se protegerem de inflagdo em contratoscatemodities, incluindo o petréleo,
diminuindo a especulacdo em cima de seu preco.

O preco médio do barril de petréleo acabou encéoranprimeiro trimestre em US$ 44,60,
gueda de 54,70% sobre a média do primeiro trimésti@no anterior, que havia sido de US$ 98,50.

Atendimento ao Cotista: 0800 726 0101
Ouvidoria Caixa: 0800 725 7474
Atendimento a pessoas com deficiéncia auditivaD0&®B 2492
www.caixa.gov.br
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ANEXO | - Instrumento Particular de Constituicdo e Reqgulamento vigente do Fundo
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CAIXA ECONOMICA FEDERAL
CNPJ/MF n.° 00.360.305/0001-04

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAIXA MODAL OLEO E GAS

Pelo presente instrumento particular, CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituigio
financeira sob a forma de empresa piblica, regendo-se pelo estatuto aprovado pelo Decreto n.°
0.473, de 5 de junho de 2008, na condicio de Administradora de Fundos de Investimento,
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™) a administrar fundos de
investimento € a administrar carteiras de valores mobilidrios, com sede em Brasilia, Distrito
Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros, domiciliada na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n.° 2300, 11° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 00.360.305/0001-04 (*Administradora™), resolve:

1. Constituir, nos termos da Instrugiio CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, um fundo de
investimento em participagdes, na forma de condominio fechado, com prazo de duragfio 96

meses contados da data da Integralizagdo Inicial, que serd denominado Fundo de Investimento
em Participagdes CAIXA MODAL OLEO E GAS (“Fundo™);

2. Designar como diretor do administrador responsével pela administragdo do Fundo o Sr.
Bolivar Tarragé Moura Neto, brasileiro, casado, economista, com domicilio profissional na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n° 2300, 11° andar, portador
da cédula de identidade RG n° 2.734.669-SSP/DF, inscrito no CPF/MF sob o n°® 543.836.500-
82, Vice-Presidente de Gestdo de Ativos de Terceiros da Administradora;

3. Assumir as fungSes de administragdo do Fundo, na forma do regulamento neste ato
aprovado (o “Regulamento™);

4. Deliberar sobre (i) a primeira emissdo do Fundo, correspondente a até 500.000 (quinhentas
mil) cotas, fragdes ideais do patriménio liquido do Fundo, com valor de emissdo de R$
1.000,00 (hum mil reais) por cota;

6. Submeter 4 CVM esta delibera¢io e os demais documentos exigidos pela regulamentagio
para registro do Fundo e da Oferta;

7. Aprovar o Regulamento, que segue anexo a presente deliberagio dq Zﬂ:mfmqﬁ REB [k T T LH‘ E J i“ iﬁlgi
Jf;i Aty
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Esta deliberacdo, com o Regulamento e seus anexos, devera ser registrada em Cartdrio de

Registro de Titulos ¢ Documentos de Brasilia, Distrito Federal.

Estando assim deliberada a constituigdo do Fundo, vai a presente assinada.

Sao Paulo, 03 de agosto de 2009.

/ CAIXA FCONOMICA FEDERAL
Por: BOLIVAR TARRAGO MOURA NETO

Cargo: Vice-Presidente de Gestdo de Ativos de Terceiros
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REGULAMENTO DO )
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAIXA MODAL OLEO E
GAS

Capitulo | - Disposigdes Iniciais
Caracteristicas

Artigo 1° - O Fundo de Investimento em Participacdes CairdaViOleo e Gas ("Fundo"),
constituido sob a forma de condominio fechado,rregeéi pelo presente Regulamento, pela
Instrucdo CVM i 391/03, e pelas disposicbes legais e regulamenigue |he forem
aplicaveis, e destina-se a investidores qualifisados termos da Instrucdo CVM 409/04

e alteracdes posteriores.

DEFINICOES

Artigo 2° - Para todos os efeitos deste Regulamento, asrasl@ expressodes listadas
abaixo, terdo os seguintes significados, quanadants com letras mailsculas, no singular
ou no plural:

Administrador - é a Caixa Econdmica Federal, ingi#to financeira sob a forma de empresa
publica, regendo-se pelo Estatuto aprovado peloddea® 6.473, de 05 de junho de 2008,
devidamente autorizada pela Comissdao de Valoresilishids (“CVM”) a administrar
fundos de investimento e gerir carteiras de valorekiliarios por meio do Ato Declaratdrio
CVM N° 6915, de 23/07/2002, com sede em Brasiliairiilb Federal, no Setor Bancario
Sul, Quadra 4, Lotes 3 e 4, 21° andar, Asa Sulpmmo de sua Vice-Presidéncia de Gestéo
de Ativos de Terceiros, situada no Municipio de $amlo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista n® 2.300, 11° andar, inscrita N6 @MF sob n° 00.360.305/0001-04.

Amortizacdo - € o procedimento de distribuicdo@osstas das disponibilidades financeiras
do Fundo, resultantes da alienacdo de um investiimen de dividendos, juros ou quaisquer
outros rendimentos oriundos de tais investimentos.

Assembléia Geral de Cotistas - é a assembléiagpaevd Capitulo VI deste Regulamento.

Baixa Contabil - ocorrera a baixa contabil, paroaltotal, de um investimento do Fundo,
guando o Auditor, o Gestor ou o Administrador reeadar(em) que um investimento
realizado ndo gerara mais retorno ao Fundo, devendaestor submeter a matéria a
deliberacdo do Comité de Investimentos. Caso ageowabaixa contabil pelo Comité de
Investimento, o referido valor deixara de integrdatrimoénio Liquido do Fundo, inclusive
para fins de calculo da Taxa de Administracdo desaro Artigo 11 do presente
Regulamento.

Boletim de Subscricdo - € o documento firmado faltista na data da subscricdo das cotas,
pelo qual o Cotista fica obrigado a integralizaassCotas durante o periodo de investimento.

Capital Investido - € o valor total integralizadesdCotas do Fundo.
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CETIP - € a CETIP S.A. - Balcdo Organizado de AiedDerivativos.

Comité de Investimento - € o comité previsto noiCép VII deste Regulamento.
Companhia Alvo - é a companhia brasileira, abentéechada, com atuacao preponderante
nos Setores Alvo, da qual o Fundo ir4 adquirir redamobiliarios elegiveis.

Companhia Investida - € a Companhia Alvo que edetente recebeu aporte de recursos do
Fundo.

Conflito de Interesses - E a existéncia de qualiuieresse do Administrador e do Gestor,
de seus respectivos acionistas ou socios, de astrasbores ou empregados do
Administrador e do Gestor, de cotistas do Fundandmbros do Comité de Investimentos,
ou dos respectivos conjuges, companheiros ou garatd 0 segundo grau de quaisquer das
referidas pessoas que, de forma direta ou indingt@sa, sob qualquer aspecto, ser
contraposto aos interesses do Fundo.

Cotas - correspondem a fracOes ideais do patringdimisundo, na forma do Artigo 13 deste
Regulamento.

Cotista - € o detentor de Cotas do Fundo.

Cotista Inadimplente - é o Cotista que deixa degruntotal ou parcialmente, sua obrigacdo
de aportar recursos ao Fundo estabelecida no BalltiSubscricao.

Custodiante — Banco Bradesco S.A., com sede nal€iel&stado de S&o Paulo, na Avenida
Yara S/N, inscrito no CNPJ/MF sob o n°. 60.746.0@81-12, responsavel pela custodia
gualificada dos titulos e valores mobiliarios fumegé integrantes da carteira do Fundo,
liguidacao financeira, controladoria (ativos e pass e escrituracdo de Cotas do Fundo.

CVM - é a Comissao de Valores Mobiliarios.

Dia Util - significa qualquer dia, que ndo um S&haBomingo, ou outro dia em que os
bancos comerciais ndo estejam autorizados ou sapaigados a permanecer fechados na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Disponibilidades - sédo todos os valores em caigeesentados por Investimentos Liquidos
do Fundo.

Distribuicao Inicial - correspondente a emisséaoiatide 500.000 (quinhentas mil) Cotas, ao
valor de R$ 1.000,00 (hum mil reais) por Cota, liddado uma distribuicdo inicial de R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), ghsdo-se o disposto re@aputdo Artigo
15.

Equipe - equipe dedicada mantida pelo Gestor pastdag do Fundo, composta pelos
profissionais identificados no Artigo 6°.
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Exigibilidade - s&o as obrigacdes e encargos dodd;unncluindo as provisdoes
eventualmente existentes.

Fechamento - momento em que primeiro ocorrer um el@ntos seguintes: (i) forem
assinados Boletins de Subscricdo suficientes magdisgir o valor da Distribuicdo Inicial;
(i) ao término do prazo de distribuicdo, desde tgprham sido assinados Boletins de
Subscricdo suficientes para se atingir o Patrimdniocial Minimo; ou (iii) a qualquer
momento, durante o prazo de distribuicdo e, dese@etenham sido assinados Boletins de
Subscricao suficientes para se atingir o Patrimémimal Minimo, mediante deliberacdo do
Administrador, ficando suspensa, a partir da dataleliberacdo, a distribuicdo das Cotas
nao subscritas.

Fundo - é o Fundo de Investimento em Participafzsa Modal Oleo e Gas, constituido
sob a forma de condominio fechado, destinado exelnente a investidores qualificados,
conforme definidos no Artigo 109 da Instrucdo CVM #09/04, e regido por este
Regulamento, pela Instrucdo CVM 891/03 e pelas demais alteracfes posteriores.

Gestor - € a MODAL ADMINISTRADORA DE RECURSOS S.Agciedade autorizada

pela CVM a exercer as atividades de administradocadteira de valores mobiliarios, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, Prddatdéogo, 501 / 5° andar - parte, bloco
01, Botafogo, inscrito no CNPJ/MF sob o n°. 01.816/0001-15 e autorizado pela CVM a
exercer a atividade de administracdo de carteiraadlres mobiliarios por meio do Ato

Declaratério CVM n°. 4.597, de 27 de novembro d@®720responsavel pela gestéo
profissional da carteira do Fundo.

Grupo do Administrador - € o proprio Administradoas empresas coligadas ou controladas
pelo Administrador.

Grupo do Gestor - é o proprio Gestor e as empasgmdas ou controladas pelo Gestor.

Indexador - € o parametro de rentabilidade dassadtaFundo, correspondente ao IPCA
acrescido de 11% (onze por cento) ao ano, capithdiz calculada a rentabilidag rata
die, considerado 0 ano de 365 (trezentos e sesseimnecg dias.

Instrucdo CVM 1A 391/03 - é a Instrucdo CVM 1891, de 16 de julho de 2003, que dispde
sobre a constituicdo, o funcionamento e a admagdtr dos Fundos de Investimento em
Participacoes.

Instrucdo CVM A 409/04 - é a Instrucdo CVM 409, de 18 de agosto de 2004, que dispde
sobre a constituicdo, a administracdo, o funciomamne a divulgacdo de informacgdes dos
fundos de investimento.

Integralizacéo Inicial - é o aporte inicial de 5%n€o por cento) sobre o Valor Total a
Integralizar constante do respectivo Boletim des8tibdo, que devera ser integralizado por
cada Cotista em até 15 (quinze) dias corridos agéechamento.

Integralizagbes Remanescentes - sdo os valoresesoentes dos respectivos Boletins de
Subscricdo que deverao ser aportados ao Fundo @etssas, apos a Integralizacdo Inicial,
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mediante solicitacbes do Administrador, na fornsrigiinada neste Regulamento, a serem
realizadas a medida que tais valores sejam netespara: (i) a realizacdo de investimentos
pelo Fundo, e/ou (ii) o pagamento de despesagensabilidades do Fundo.

Investimentos Liquidos - sdo os titulos de renga fle emissdo do Tesouro Nacional, do
Banco Central do Brasil ou de instituicdo finangaionsiderada por agéncia classificadora
de risco em funcionamento no pais como de baixo dg crédito, tais como certificados de

depositos bancarios emitidos por instituicdes foesas de primeira linha.

IPCA — o indice Nacional de Precos ao ConsumidoplaniPCA), divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, owigguer outros indices que venham a
substitui-lo, adotando metodologia de apuracadoelocasemelhante.

Liquidacéo - é o encerramento do Fundo, confornfiaide no Capitulo XI.

Meta de Investimento — percentual utilizado par&itef de célculo da Taxa de

Administracdo. Representa a razéo entre o val@avagdo pelo Comité de Investimento para
ser investido na aquisicdo de valores mobiliarias @ompanhias Alvo e o Valor Total a
Integralizar.

Oportunidades de Investimento — sdo os ativosideeno Setor Alvo encaminhados pelo
Gestor ao Comité de Investimentos como propostavestimento.

Patrimbnio Liquido - € o valor resultante da soraa Disponibilidades do Fundo, mais o

valor da carteira precificado na forma do Artigo édste Regulamento, ja deduzidas as
Baixas Contabeis, mais valores a receber, menaghilixdade, menos outros passivos mais
outros ativos.

Patriménio Inicial Minimo — é o valor minimo nec&ss ao inicio das atividades do Fundo,
guando o total dos Boletins de Subscricdo alcamagamenos, R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais).

Periodo de Desinvestimento: é o periodo posteddéamino do Periodo de Investimento e
gue se estendera até a expiracdo do Prazo de butagdundo ou sua Liquidacéo, durante
o qual os investimentos do Fundo deverdo ter sespgectivos periodos de maturacédo e
posteriormente ser liquidados.

Periodo de Investimento - é o periodo no qual afuevera realizar os investimentos nos
ativos dos Setores Alvo, até o 36° més contadortir pla data de Integralizac&o Inicial,
podendo ser prorrogado por mais 12 meses por datfe da Assembléia Geral de Cotistas.
Prazo de Duracéo - € o prazo de duracdo do Fundbsgja, 96 meses, contados da data da
Integralizacédo Inicial, podendo ser prorrogado,foama do Artigo 4° e do Paragrafo
Primeiro do Artigo 57 deste Regulamento.

Regulamento - € o presente Regulamento que regadoF
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Setores Alvo — sd0 0s setores estratégicos, nadl,Btastro da cadeia produtiva de Oleo &
Gas, dos quais fazem parte as Companhias Alvo.

Taxa de Administracdo - € a taxa a que farédo jadministrador e o Gestor, calculada nos
termos do Artigo 11 deste Regulamento.

Taxa de Performance - é a taxa a que fardo jus roirAstrador e o Gestor, a titulo de
participacdo nos resultados, calculada nos termd@stigo 12 deste Regulamento.

Valores Mobiliarios - sdo acoes, certificados dpddeo de acbes, debéntures, bonus de
subscricdo, ou outros titulos e valores mobiliacimsversiveis ou permutaveis por acdes, ou
gue confiram o direito ao recebimento de ac¢des wmI @gtejam em consonancia com as
exigéncias da CVM para esta modalidade de fundawsstimento, ou ainda, outros titulos
e valores mobiliarios adequados a exigéncias dgmecidas Companhias Alvo, que o
Comité de Investimento entenda possam ser congsrin ativos de liquidez, e cuja
aquisicao esteja em consonancia com os objetivéaiddo e a regulamentacéo aplicavel.

Valor Total a Integralizar - € o valor total queCotista se obriga aportar no Fundo, de
acordo com as chamadas de capital realizadas pdimindstrador na forma deste
Regulamento e do Boletim de Subscrigcao.

Valor Total da Taxa de Administracdo — é o valanrapo pelo método descrito no Artigo
11, incisos | e Il.

Valor Total da Taxa de Performance — € o valor agaipelo método descrito no Artigo 12.
OBJETIVO

Artigo 3° - O objetivo do Fundo é obter retornos superia@sndexador com valorizacao
de capital a longo prazo por meio de investimento aarteira diversificada de acoes,
debéntures ou outros Titulos e Valores Mobiliadosversiveis ou permutaveis em acdes de
emissdo de companhias brasileiras abertas ou feshpdrtencentes aos Setores Alvo. O
Fundo participara do processo decisério das Conigsuhtivestidas, exercendo influéncia na
definicdo de sua politica financeira e na sua gesthservado o disposto no Capitulo 1V
deste Regulamento.

Artigo 4° - O Fundo tera Prazo de Duracdo de 96 meses,dusntka data da Integralizacéo
Inicial.

Paragrafo Primeiro - O Prazo de Duragdo podera ser prorrogado poda@te periodos
adicionais de 12 meses, conforme proposta do Gdstoda e previamente aprovada pela
Assembléia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo- O Prazo de Duracdo também podera ser prorrogadhipotese
prevista no paragrafo 1° do Artigo 57.
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Capitulo Il - Administracédo do Fundo

ADMINISTRADOR GESTOR EDIRETORRESPONSAVEL

Artigo 5° - O Fundo é administrado pela Caixa Econdmica RBd&dpor meio da Vice-
Presidéncia de Gestao de Ativos de Terceiros - RIT&tuada na Avenida Paulista n.°
2.300, 11° andar, Sao Paulo/SP.

Artigo 6° - A carteira do Fundo sera gerida pelo MODAL ADNEBNYRADORA DE
RECURSOS S.A., sociedade autorizada pela CVM acexkas atividades de administrador
de carteira de valores mobiliarios, com sede nadg&ce Estado do Rio de Janeiro, Praia de
Botafogo, 501 / 5° andar - parte, bloco 01, Botafogscrito no CNPJ/MF sob o n°.
01.116.811/0001-15 e autorizado pela CVM a exeecatividade de administracao de
carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Restorio CVM n°. 4.597, de 27 de
novembro de 2007, responsavel pela gestédo prafasita carteira do Fundo.

Paragrafo Primeiro — Cabera ao Gestor a tarefa de selecdo e manatelac&quipe,
prépria ou contratada, devendo empregar o necessdéidado na selecdo dos profissionais
mais adequados e qualificados para exercer asdampde lhes séo atribuidas.

A Equipe devera dedicar seu tempo as atividadeSusiolo de acordo com o0s respectivos

percentuais minimos abaixo discriminados, considkrase para tanto, como base, uma
semana de 40 horas uteis, devendo o Administradediante a solicitacdo de qualquer

guotista, apresentar os demonstrativos que sejaassdios para a verificacdo da respectiva
alocacao de tempo da equipe, nos termos previeie paragrafo:

Tempo de dedicacéo ao

Nome Fundo em semana de 40
horas

Isacson Casiuch 50%

Eduardo de Abreu Borges 30%

Humberto Tupinamba Neto 20%

Bruno José Albuquerque de 100%

Castro

Michel Fleck 100%

Rodney Campos Galiazzi Pastro 30%

Isacson Casiuch- GESTOR SENIOR - 52 anos, Advogado e Economistdugido pela

Universidade Federal do Rio de Janeiro e Faculdadgiéncias Politicas e Economicas do
Rio de Janeiro. Mestrado em Administracdo pela &o@o Getulio Vargas e MBA em

Financas pelo IBMEC. Juntou-se ao Banco Modal apo®ira no Chase Manhattan Bank
(trainee e gerente-analista de crédito de 1982)19B&nco Garantia (area comercial,
research de renda variavel/GARDI e tesouraria codede 1985 a 1993), no Banco
Votorantim (Diretor-Adjunto na Area Corporate de93% 1997 ) e Banco Brascan ( Diretor
Executivo-Socio para as areas de banco comerofglita e banco de investimento de 1997
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a 2008 ). Foi professor de Administracdo Finanoeifamalise nos cursos da FGV de 1984 a
1986. Nos ultimos anos contratou e liderou equigeegusdes e aquisicdes, underwriting,
comercial corporate e de middle market, sindicabes, reestruturacdo de dividas e
diversas estruturacdes financeiras.

Eduardo Borges— GESTOR SENIOR — 45 anos, Economista - Facul@datelido Mendes

e MBA em Financas pelo IBMEC. Juntou-se ao Bancad@ieem 1997 e é o Socio
responsavel pelo departamento de Investment Bankimgs de juntar-se ao Banco Modal,
trabalhou no departamento de Corporate Finance didpabco - Unido de Bancos
Brasileiros S.A. Principais Transacfes: Coordenoetaimente as operacOes de Corporate
Finance & M&A do Banco Modal; Emissdo de R$ 1,5hdds de CTEEs (Certificado a
Termo de Energia Elétrica) para Cesp; Advisor noc@sso de turnaround seguido de
management buy-out de Persico Pizzamiglio e Balp®af.; Estruturacdo da emisséo de
USS$ 1,3 bi ADR Nivel 3 para o Unibanco S.A.; Emissi@ R$ 400 milhdes em debéntures
lastreadas por recebiveis para a CEDAE; Estrutardegempréstimos sindicalizados para a
Copesul e Bahia Sul Celulose; Estruturacdo da [mamsecuritizagcdo para o mercado
imobiliario para o Shopping Grande Rio (RJ); Estratdo de Euro Commercial Papers para
a Blockbuster e Josapar; Reestruturacdo finaneeaiozietaria do Clud Med do Brasil.
Humberto Tupinamba — ESPECIALISTA SETORIAL — 37 anos, Economista,igoe
diretor do Banco Modal, tendo sido responsavel psda de Middle Market (2002 a 2007)
guando assumiu a area de Middle Corporate, ondedesenvolvendo produtos para setores
da economia que estdo em desenvolvimento. Foistaalie crédito do Banco Prosper
(1998-2001), auditor senior da Price Waterhous8341998).

Bruno José Albuquerque de Castro— ANALISTA SENIOR — 27 anos, Graduado em
Engenharia de Producéo pela Universidade do Estadtio de Janeiro - UERJ. Mestrando
do curso de Financas no IBMEC/RJ. Ingressou no @aftmdal em 2002 e atualmente faz
parte da equipe de Investment Banking exercendmgab de Senior Officer, atuando na
estruturacdo de operagdes de M&A, Project FinaMercado de Capitais e Assessoria
Financeira. Experiéncia em avaliagdo econdmicaifieaa de empresas de diversos
setores. Participou como advisor da Cemig em psoces leilao para aquisicao de linhas de
transmissdo. Advisor da Cemig na aquisicdo de fafinrde transmissdo do grupo Schain.
Advisor da Construtora Tenda na incorporacdo da REBidencial Empreendimentos
Imobiliarios.

Michel Fleck — ANALISTA SENIOR - 25 anos, Economista e Admirasior de Empresas,
graduado pela Pontificia Universidade Catdlica do & Janeiro. Ingressou no Banco
Modal no inicio de 2009. Anteriormente, trabalhauwashte 3 anos no Banco UBS Pactual
(2006-2008), tendo atuado durante 2 anos comossmala area de Investment Banking em
diversas operacfes de emissdo de acles e divédadal operacdes de fusdo e aquisicdo e
durante 1 ano na parte administrativa do banco.

Rodney Campos Galiazzi Pastro ESTRUTURADOR SENIOR — 41 anos, Formado em
Engenharia de Materiais pela Universidade FedeoaRt de Janeiro, com MBA em
Financas no IBMEC-RJ. Trabalhou no Banco de Inwestios Garantia (1991-1995), onde
chefiou o controle da mesa de operacfes e atuow agperador na BMF, BVRJ e
BOVESPA. Ingressou no Banco Modal em 1996, inicaite estruturando a area de
controle das operacfes de mesa e posteriormertiggaardo da estruturacdo dos primeiros
fundos geridos pelo banco. Foi socio da Nobel Assahagement (2001-2005), sendo
responsavel pelas areas de controle dos fundosmééta pelas areas financeira e
administrativa da empresa. Retornou ao Banco MenaR006, ingresssando na Area de
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Novos Negécios, onde participou da implementacidd\ma Internacional. Atualmente é
Senior Officer na Area de Produtos.

Paragrafo Segundo- Caso qualquer um dos profissionais deixe degiatea Equipe ou
haja alteracdo na sua dedicacdo de tempo, o Gkstera comunicar o Administrador, que
devera: (i) comunicar os quotistas do fato em &téqgliinze) dias do efetivo desligamento;
(ii) solicitar ao Gestor que providencie a subgt#o do profissional por outro de perfil
similar, que devera cumprir um periodo de exper@por 90 (noventa) dias; (iii) findo o
periodo de experiéncia, convocar, imediatamentesebléia Geral de quotistas para
deliberar sobre a efetiva substituicéo.

Paragrafo Terceiro — O Administrador e o0s terceiros contratados nedem
solidariamente, no exercicio de suas respectivasuggdes, pelos prejuizos que causarem
aos Cotistas, quando procederem com culpa ou dolm, violacdo da lei, das normas
editadas pela CVM e do Regulamento.

Paragrafo Quarto — O Gestor se obriga a s participar de outro ducaim politica de
investimento similar se (i) no minimo 80% do Valbotal a Integralizar ja tiver sido
investido ou se (ii) o Periodo de Investimentaartse encerrado.

Renuncia e/ou Descredenciamento do Administradior @estor

Artigo 7° - O Administrador podera renunciar a administragio Fundo, mediante
notificacdo por escrito, realizada com no minimo (86venta) dias de antecedéncia em
relacdo a data em que pretende que a renunciaderatetiva, enderecada a cada um dos
Cotistas, ao Gestor e a CVM.

Paragrafo Primeiro - Na hipotese de renuncia, ficardA o Administraddwrigado a,
imediatamente apos a formalizacdo de seu pediderdacia, convocar Assembléia Geral
de Cotistas para eleicdo de seu substituto, aakzada no prazo de até 10 (dez) dias, sendo
tal convocacgdo também facultada aos Cotistas gealteam ao menos 5% (cinco por cento)
das Cotas emitidas.

Paragrafo Segundo- Nao obstante a entrega da notificacéo de reajadhdministrador devera
permanecer no exercicio de suas funcdes até divmedebstituicao.

Artigo 8° - A CVM, no uso de suas atribuicbes legais, poddescredenciar o
Administrador, em conformidade com as normas qgelaen o exercicio da atividade de
administrador de carteira.

Paragrafo Primeiro - Na hipotese de descredenciamento, ficara o Aidtraior obrigado a
convocar, imediatamente, a Assembléia Geral destastpara eleicdo de seu substituto, a se
realizar no prazo de até 10 (dez) dias da convocagido também facultado aos Cotistas
gue detenham ao menos 5% (cinco por cento) das €otdidas, ou a CVM, a convocagao
da Assembléia Geral dos Cotistas.

Paragrafo Segundo - No caso de descredenciamento, a CVM podera andaciministrador
temporario para o Fundo até a eleicdo de um novoididtrador.
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Paragrafo Terceiro - Na hipétese da renuncia e/ou de descredenciameeia CVM do
Administrador, este ndo mais faréa jus a Taxa de iAdtnacdo prevista no Artigo 11, relativas ao
periodo posterior ao seu efetivo desligamento.

Artigo 9° - O Gestor podera renunciar a gestdo do Fundoamtednotificacdo por escrito,
realizada com no minimo 90 (noventa) dias de ad&usa em relacdo a data em que
pretende que a rendncia torne-se efetiva, endaegadcada um dos Cotistas, ao
Administrador e a CVM.

Paragrafo Primeiro - A CVM, no uso de suas atribuicdes legais, podescredenciar o
Gestor, em conformidade com as normas que regularemicio da atividade de gestor de
carteira.

Paragrafo Segundo - Na hip6tese de rendncia ou descredenciamentdGestor, o
Administrador ficara obrigado a, em até 2 (doisasdicontados do recebimento da
notificacdo acerca da renuncia ou do descredenntant® Gestor, convocar Assembléia
Geral de Cotistas para eleicdo de seu substitige,raalizar em 10 dias apds a convocacao,
sendo tal convocacdo também facultada aos Cotjsgsletenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas emitidas.

Paragrafo Terceiro — Nao obstante a entrega da notificacdo de reajfincGestor devera
permanecer no exercicio de suas funcdes até diumefebstituicao.

Paragrafo Quarto - Nas hipoteses de rendncia, de destituicdo seta gausa, por justa

causa ou descredenciamento, o pagamento da paleel@muneracdo devida ao Gestor
observara o estabelecido no Paragrafo Quarto dgoAitl, no que se refere a Taxa de
Administracdo, e nos Paragrafos Terceiro ou Quadnforme o caso) do Artigo 12, no que
diz respeito a Taxa de Performance.

Servicos de Tesouraria, Contabilizacdo e Custodia

Artigo 10 - Os servicos de tesouraria, contabilizacéo, dist® escrituracdo de Cotas serédo
prestados pelo Custodiante, instituicdo legalméatalitada na forma da regulamentacéao
aplicavel.

REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Artigo 11 - Apds a Integralizag&o Inicial, o0 Administradoo &estor fardo jus a uma Taxa
de Administracao, a ser calculada e paga de aconmicas regras definidas abaixo:

| - Durante o Periodo de Investimento, a Taxa deiAdtracdo a ser paga pelo Fundo ao

Administrador e ao Gestor correspondera a 1,10% Yingula dez por cento) ao ano
incidentes sobre o Valor Total a Integralizar; e
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Il - Apds o Periodo de Investimento, a Taxa de Adstiacdo a ser paga pelo Fundo ao
Administrador e ao Gestor correspondera a 1,10% Yingula dez por cento) ao ano
incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Administracdo sera dividida entre o Adstrador e 0
Gestor na seguinte propor¢ao:

a) Administrador — 50% (cinquenta por cento) doovdlotal da Taxa de Administracéo; e

b) Gestor — 50% (cinquente por cento) do Valor Md@éaTaxa de Administracao;

Paragrafo Segundo- A partir de 18 (dezoito) meses a contar da datdechamento, a
Meta de Investimento minima ficard fixada em 40%afgnta por cento). Deverd ser
utilizado, para efeito de verificacdo do percentyus a Meta de Investimento representa, a
soma dos montantes constantes naquelas atas ddéGieninvestimento que aprovam o
investimento na aquisicdo de valores mobiliariosCdenpanhias Alvo. Decorridos os 18
meses, caso 0S respectivos contratos vinculatifiosestejam celebrados e/ou 0 montante
aprovado ndo tenha atingido a Meta de Investimemioima (40%), a Taxa de
Administracdo decrescera consoante a tabela abaixo.

Coeficiente de

Eficiéncia Taxa de Administracéo

reducéo

100% 0% 1,10%
entre 75% e 0 0
99.99% 12,50% 0,96%
entre 50% e 0 0
74.99% 25,00% 0,83%
entre 25% e 0 0
49 99% 37,50% 0,69%
entre 0 e 24,99% 50,00% 0,95%

() Eficiéncia significa o percentual da Meta dedstimento minima, estipulada em 40%,
gue foi atingido no 18° més;

(i) Decorrido o 18° més, caso novos investimendegam aprovados pelo Comité de
Investimentos, o valor destes deverd ser somaduoamante anterior calculado conforme
disposto neste paragrafo para verificacdo do noscemtual de Eficiéncia. E assim
sucessivamente, acumulando-se o0 montante de imesgts aprovados a cada novo
investimento;

(iif) O percentual de Eficiéncia devera ser veatlo no ultimo dia util de cada més e, se for
0 caso, atualizado, passando a surtir efeito rmulkcatla Taxa de Administracdo a partir do
primeiro dia util do més subsequente;

Paragrafo Terceiro - A Taxa de Administracdo sera calculada a base /d821(um
duzentos e cinquenta e dois avos), de forma linkaporcentagem referida nos incisos | e Il
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acima, sobre o valor diario da base de célculcadhi em tais alineas, conforme o caso, e
sera paga diretamente pelo Fundo ao Administradao &estor segundo 0s percentuais
definidos no Paragrafo Primeiro acima, até o 5hfqudia util do més subseqtiente.

Paragrafo Quarto - Na hipétese de rendncia, destituicdo por juatesa, sem justa causa ou
descredenciamento do Administrador e/ou do Gestovalores devidos a titulo de Taxa de
Administracdo serdo pagpso rata temporisaté a data de seu efetivo desligamento, néo lhe
sendo devidos quaisquer valores adicionais attiét @pos tal data.

Artigo 12 - Pela sua atuacgdao, a titulo de participacéo esdtados e sem prejuizo da Taxa
de Administracdo anteriormente mencionada, o GestrAdministrador fardo jus a uma
taxa de performance (a “Taxa de Performance”) &adeuda seguinte forma:

TP = (VD — (Cl - VP)) x 20%
Onde:
TP é a Taxa de Performance;

VD é o valor em moeda corrente nacional que estdosdistribuido pelo Fundo a titulo de
dividendos, juros sobre capital proprio, amortizagé por ocasido da liquidagdo do Fundo;

Cl é o capital investido pelos cotistas no Funddemdido como o valor efetivamente

recebido pelo Fundo por ocasido de cada integcdiizde Cotas, corrigido, a partir da data
de cada integralizacéo, até a data da amortizagdiguwdacdo do Fundo, pela variacdo do
Indexador; e

VP é a soma dos valores ja distribuidos pelo Fuaioalizados, desde a data de sua
distribuicdo até a data de célculo pela variacamdexador, limitada ao valor de CI.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Performance corresponde a 20% (viotecpnto) dos
valores distribuidos pelo Fundo que excederem twres integralizados pelos Cotistas,
atualizados pelo Indexador desde a data da inizagab de Cotas, até a data da distribuicéo
ou liquidacéao do Fundo.

Paragrafo Segundo -A Taxa de Performance sera paga, desde que dadswa férmula
descrita nacaputdeste Artigo seja positivo, por ocasido das Amacibes previstas neste
Regulamento, e/ou quando do pagamento das quaetebkidas pelos Cotistas quando da
Liquidac&o do Fundo.

Paragrafo Terceiro — Na hipotese de descredenciamento, renuncia d&ioiGeu do
Administrador ou de sua destituicdo por justa caeste ndo fara jus a Taxa de Performance
prevista neste Artigo a partir do seu efetivo @eshento.

Paradgrafo Quarto - Na hipotese de destituicio sem justa causa dstoGeu do
Administrador, este tera o direito a receber a TxRerformance relativa aos investimentos
do Fundo, realizados até a data do seu efetivigdestnto, calculadogro rata temporis
observado (i) o periodo de exercicio efetivo des $uacdes e o prazo de duracédo do Fundo,
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(i) a medida da realizagcdo das amortizagOes descoglativas ao referidos investimentos,
gue vierem a correr apos seu efetivo desligamenta@uando da liquidacdo do Fundo,
observando as regras estabelecidas no Artigo 12.

Paragrafo Quinto - A Taxa de Performance sera dividida entre o Adstiador e o Gestor
na seguinte proporgao:

a) Administrador — 30% (trinta por cento) do Valatal da Taxa de Performance; e
b) Gestor — 70% (setenta por cento) do Valor Tadal axa de Performance.
Paragrafo Sexto- Nao havera taxas (i) de ingresso ou (ii) dessdmFundo.

Paragrafo Sétimo - O Administrador poderd estabelecer que parcelasTaka de
Administracdo e Performance sejam pagas diretameel® Fundo aos prestadores de
servigos de Gestdo e Controladoria de Ativos eiResspor esta contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montaitexdade Administracdo e Performance,
conforme o caso.

CAPITULO Ill - DAS COTAS E DO PATRIMONIO DO FUNDO
CoTAs

Artigo 13 - As Cotas correspondem a fracdes ideais de sewnpato, assumem a forma
nominativa e tém seu valor determinado com baselivisdo do valor do Patrimonio
Liquido do Fundo pelo numero de Cotas do Fundanab de cada dia.

Paragrafo Primeiro - As Cotas garantem a seus titulares direitosverds patrimoniais,
econdmicos e politicos idénticos.

Paragrafo Segundo- As Cotas serdo mantidas em contas de depositoamme dos
Cotistas.

Paragrafo Terceiro - O valor das Cotas sera calculado diariamente lcase nas normas
contabeis aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Quarto — Ap6s o Fechamento, ndo serdo emitidas novass Gofim de se
admitir novos Cotistas no Fundo.

Artigo 14 - O Cotista que desejar alienar suas Cotas, nododon parte, devera manifestar
sua intencdo por comunicacdo escrita aos demaist&npt os quais terdo direito de
preferéncia para adquiri-las na proporcdo das Coptaseles detidas, com coépia para o
Administrador, especificando em tal comunicacaorec@, condicdes de pagamento e
demais condicfes aplicaveis a oferta.

Paragrafo Primeiro - Os Cotistas terdo o prazo de 30 (trinta) diaom@tar da data do
recebimento da comunicagdo para se manifestarmaasua intencdo de exercer seu direito
de preferéncia e efetuar eventual reserva sobrgobisas que eventualmente venham a
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existir, e adquirir as Cotas ofertadas, na promorgéds Cotas detidas. A referida
manifestacdo devera ser formalizada por meio diicagifio escrita ao Cotista titular das
Cotas ofertadas com copia para o Administrador.

Paragrafo Segundo- Na hipdétese de haver sobras de Cotas ofertad@siministrador
devera informar os Cotistas que exerceram seutalice preferéncia para que estes, no
prazo de 15 (quinze) dias, informem sua intencdoadeuirir tais sobras, dirigindo
comunicacao a esse respeito ao Cotista ofertamecopia para o Administrador.

Paragrafo Terceiro - Apés o decurso dos prazos previstos nos Pacseafteriores sem
gue tenha havido exercicio de direito de prefeeéam relacédo as Cotas do Cotista ofertante
por parte dos demais Cotistas, ou se ainda remaneescsobras de Cotas ofertadas, o total
das Cotas ofertadas remanescentes podera serdalian@rceiros, no prazo de 30 (trinta)
dias contados do decurso do prazo estabelecidandgafo Segundo, acima, desde que, em
prazos e condicbes ndo mais favoraveis do que ofeda original aos Cotistas.

Paragrafo Quarto - Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejaistaSoteverao
igualmente se enquadrar no conceito de investidatifqcado, nos termos da Instrucéo
CVM n° 409/04, bem como deverdo aderir aos termosndicées do Fundo por meio da
assinatura e entrega ao Administrador dos documgraoeste exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislagao em vigor e efetivo regisbomo novos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Quinto - Se ao final do prazo previsto no Paragrafo Tieyakeste Artigo o total
das Cotas ofertadas néo tiver sido adquirido pmei®s, ou caso 0s termos e condicdes
aplichveis a eventual alienacdo sejam mais faviwade que a oferta original, o
procedimento previsto neste Artigo devera ser nevaeniniciado.

Paragrafo Sexto- As Cotas do Fundo que tenham sido objeto deilmigtdo publica,
ressalvadas as negociagdes privadas entre investiqaalificados, somente poderao ser
negociadas no mercado de bolsa ou de balcdo oaglanizabendo ao intermediario
assegurar a condicao de investidor qualificado.

Paragrafo Sétimo- Fica desde ja estabelecido que na hipétese ditudE® sem justa
causa do Administrador ou Gestor, o ente em qugxsiélera alienar sua participacdo no
Fundo, devendo os demais Cotistas, na proporcacCdtes detidas por cada um, ja
desconsiderada a participacdo do ente destituidquastdo, adquirir a participagdo por
ele detida.

Paragrafo Oitavo — A aquisicdo da participacdo do ente em quegiéo,parte dos
demais Cotistas, serd realizada com recursos pentes, e por ocasido, das
amortizac¢des do Fundo, e sera calculado com basémero de Cotas detidas pelo ente e
o valor patrimonial da quota na data da amortizag&duidos eventuais recebimentos a
titulo de Amortizacfes, a que ele tenha feito jossau periodo de permanéncia como
Cotista do Fundo.

PATRIMONIO E SUBSCRICAO
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Artigo 15 - O maximo de recursos a serem captados paraeapartFundo até o
Fechamento, a critério do Administrador, sem nedade de aprovacdo em Assembléia
Geral de Cotistas, sera de R$ 500.000.000,00 (gotok milhdes de reais), sendo que para
inicio de atividades, deverao ser emitidas no nor3®0.000 (trezentas mil) Cotas, ao valor
de R$ 1.000,00 (hum mil reais) por Cota, de modbrair o Patrimdnio Inicial Minimo.

Paragrafo Primeiro - Ao subscrever Cotas do Fundo, cada investid@baa com o
Administrador um Boletim de Subscricdo, do qualetéwonstar (i) nome e qualificacdo do
subscritor, (i) nUumero de cotas subscritas, (igco de subscricdo, valor total que o
investidor em questéo se obriga a integralizar empder da vigéncia do Fundo, de acordo
com as chamadas de capital realizadas pelo Admaid@t na forma deste Regulamento e do
Boletim de Subscricdo, sob as penas previstas Regfelamento e na legislacao aplicavel,
(iv) respectivo prazo e (v) declaracédo do Cotigasda plena ciéncia a respeito do teor do
presente Regulamento, bem como de sua total cdmoomed com as regras aqui
estabelecidas.

Paragrafo Segundo- A subscricdo minima € de R$ 10.000.000,00 (d#®es de reais).

Paragrafo Terceiro— O valor da Quota, para qualquer integralizacé@ sonsiderado R$
1.000,00 (mil reais).

INTEGRALIZACAO INICIAL

Artigo 16 — Em até 15 (quinze) dias corridos apdés o Fechameada Cotista devera
integralizar 5% (cinco por cento) do Valor Totallrdegralizar constante do respectivo
Boletim de Subscricao, a fim de dar inicio as dtdies do Fundo.

Paragrafo Primeiro — O valor da primeira integralizacdo sera utilzgéra ressarcimento
ao Administrador das despesas inerentes a cogéattudo Fundo, conforme previsto no
Artigo 48, inciso | e paragrafo quarto, a fim deeagirar o inicio de suas atividades.

Paragrafo Segundo— A Integralizacdo Inicial a que se refereaputdevera ser realizada
no prazo de até 12 (doze) meses, contados a gadiata da publicacdo do anuncio de inicio
de distribuicdo, prazo este que podera ser pradmgar igual periodo, observado o prazo
previsto nocaputdeste Artigo.

Paragrafo Terceiro — A integralizacdo do aporte inicial ocorrera powrio dos
procedimentos de registro e liquidacdo da CETIRistema de liquidacdo e custddia que
vier a substitui-la ou por meio de TransferéncetrBhica Disponivel (TED).

INTEGRALIZACOE&REMANESCENTES

Artigo 17 - ApOs a Integralizacéo Inicial, as Integralizeg;@®manescentes deverdao ser
aportadas ao Fundo pelos Cotistas mediante sgbe$a do Administrador, a serem
realizadas a medida que tais valores sejam netespara: (i) a realizacdo de investimentos
pelo Fundo, na forma disciplinada neste Regulamentbservado o disposto no paragrafo
guarto abaixo, e/ou (ii) 0 pagamento de despesaspensabilidades do Fundo.

-76 -



Paragrafo Primeiro - O Administrador devera requerer aos CotistasagEn®5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento da comunicacao feita Gestor, acerca da aprovacgio pelo
Comité de Investimento da realizacdo de investimgmlo Fundo, a realizacdo das
Integralizacbes Remanescentes, especificando nEeatgd requerimento o prazo para
integralizacédo das Cotas, que em nenhuma hipotegarderior a 15 (quinze) dias corridos
ou 10 (dez) Dias Uteis, dos dois 0 maior.

Paragrafo Segundo- O Cotista que néo fizer o pagamento nas conslipdevistas neste
Regulamento e no Boletim de Subscricdo ficara @mldireito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualpelddndexadorpro rata temporie de
uma multa equivalente a 0,5% (meio por cento) asdbre o débito atualizado.

Paragrafo Terceiro - Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprigltou parcialmente,
sua obrigacdo de aportar recursos ao Fundo estalzeleo Boletim de Subscricdo, as
Amortizacdes a que fizer jus seréo utilizadas pampensacao dos débitos existentes com o
Fundo até o limite de seus débitos, sem prejuizaptieaacdo de outras penalidades e outras
possiveis formas de cobranca aprovadas em Assentidg¢al de Cotistas.

Paragrafo Quarto — Os recursos integralizados no Fundo, nos ternesde dArtigo,
destinados a aquisicdo de ativos que ja tenham aplmvados pelo Comité de
Investimentos, deverdo ser investidos nas Compaiiao no prazo de até 90 (noventa)
dias a contar da respectiva integralizacdo. Casosef concretizado o investimento no
prazo estabelecido, os recursos ingressados nafelewdrdo ser devolvidos em até 3 (trés)
Dias Uteis, a titulo de amortizacdo, ressalvadaentagdo diversa do Comité de
Investimentos.

Artigo 18 — As Integralizacbes Remanescentes de recursoged@orpor meio dos
procedimentos de registro e liquidacdo da CETIRistema de liquidacdo e custddia que
vier a substitui-la ou por meio de TED.

Capitulo IV - Investimentos do Fundo

Politica de Investimento

Artigo 20 - Constitui-se objetivo do Fundo investir em Towle Valores Mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acfes de emissa@alapanhias Alvo, que resultem na
participacdo do processo decisorio das Companhiasstidas, conforme Artigo 3° deste
Regulamento, sendo obrigatério que, no minimo, 9B%venta e cinco por cento) do
Patrimonio Liquido esteja investido nos SetoresoAbbservado o previsto nos Artigos 26,
27 e 28 deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - A aquisicdo de Valores Mobiliarios que ndo segdes, certificados
de depdsitos em acdes ou bonus de subscricdo deveapsovada no Comité de
Investimentos com no minimo 80% de votos favoraveis

Paragrafo Segundo- E vedada ao Fundo a participacdo em projetosiemdos como
green field ou seja, projetos completamente novos, aindaasmpré-operacional de estudo,
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em fase de desenvolvimento ou projetos desenvavigor sociedade de propdésito
especifico (SPE) com prazo de duracéo pré-detedmina

Artigo 21 - Na realizacdo dos investimentos do Fundo, o Gediservara as deliberacbes
do Comité de Investimento, tomadas de acordo cAmiigo 38 deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - Os Titulos e Valores Mobiliarios das Compantas poderdo ser
iliquidos no momento do investimento, mas o Funeleda envidar seus melhores esforcos
para que a Companhia Investida, caso seja fechadaa a atender, no que couber, aos
padrdes de governanca corporativa exigidos pela BBIQVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros para a listagem das ac6sgademisséo para a negociagcao no Novo
Mercado ou Bovespa Mais, Nivel 1 ou Nivel 2 da BMBEIVESPA, observadas, ainda, as
condi¢cbes exigidas pela Resolucdo do Conselho MdoeNacional n° 3.456, de 01 de
junho de 2007, ou pelo normativo que venha a gubsdi, atinente a aplicacdo dos recursos
dos planos de beneficios das entidades fechadagwddéncia complementar.

Paragrafo Segundo- Os Cotistas deverao atestar, por meio do BoldérnSubscricdo, que,
tendo em vista a natureza do investimento em paatgodes, e a politica de investimento do
Fundo, estao cientes de que (i) os ativos compesela carteira do Fundo poderdao, em um
primeiro momento, ter liquidez significativamentaiXa, em comparacdo a outras
modalidades de investimento em fundos de investonen que (i) a carteira do Fundo
podera estar concentrada em Valores Mobiliariosedessdo de poucas Companhias
Investidas, tomando os riscos dos investimentataditente relacionados a performance de
tais Companhias Investidas.

Paragrafo Terceiro - A participacdo do Fundo no processo decisoriocdmpanhia
investida podera ocorrer:

| - pela detencéo de acbes que integrem o blocomkeole;
Il - pela celebracéo de acordo de acionistas;

lll - pela celebracé&o de ajuste de natureza diveusadogcao de procedimento que assegure
ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de su#ipalestratégica e na sua gestéao; ou

IV - por qualquer outro meio permitido pela legigla em vigor ou aprovado pela CVM.

Paragrafo Quarto - Nao obstante a diligéncia do Administrador e3#stor em colocar em
pratica a politica de investimento delineada nBstgulamento, o Administrador e o Gestor
nao poderdo ser responsabilizados por eventuaéciapéo dos bens ou ativos integrantes
da carteira, ou prejuizos em caso de liquidacaeuhalo (salvo na hipotese de tais prejuizos
ou depreciacOes terem ocorrido em razdo de culpalade desses mesmos agentes),
assumindo os Cotistas 0s riscos inerentes a pstddiinvestimento. Nao ha garantia de que
0s objetivos do Fundo seréo alcancados.

Artigo 22 - As aplicagcdes realizadas no Fundo ndo contam eongarantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou deauel instituicdo pertencente ao mesmo
conglomerado financeiro, nem do Fundo GarantiddCrelito.
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Artigo 23 - As Companhias Alvo, de modo a permitir que o deupossa adquirir ou
subscrever Titulos e Valores Mobilidrios de suasedon, deverdo ainda atender aos
melhores padrdes de operacao e desenvolvimentaesiggalmente em suas atividades.

Artigo 24 — Adicionalmente, e sem prejuizo do disposto naigAr23, para se tornar uma
Companhia Investida, esta devera, ainda, segse@sintes requisitos:

| - proibicdo de emisséo de partes beneficiariagxsténcia desses titulos em circulacao;

Il - estabelecimento de um mandato unificado dem) (@no para os membros do Conselho
de Administracao;

[l - disponibilizacdo de todos os contratos comgmrelacionadas, acordos de acionistas e
programas de opc¢des de aquisicdo de ac¢des ourds ttulos ou valores mobiliarios de sua
emissao;

IV - adesé@o a camara de arbitragem para resolug&ordlitos societarios;

V - formalizar perante o Fundo que, no caso detatzede seu capital, obrigar-se-a a aderir
aos padrbes de governanca corporativa definidosanegos |, Il e Il da Resolucdo do
Conselho Monetéario Nacional n® 3.456, de 01 de qudé 2007, ou pelo normativo que
venha a substitui-la, atinente a aplicacdo dogsesuwdos planos de beneficios das entidades
fechadas de previdéncia complementar, por bolsaattges ou entidade mantenedora de
mercado de balcdo organizado credenciada na CVMImEgociacdo em segmento especial
nos moldes do Novo Mercado, classificacdo nos msoties Niveis 1 e 2 da Bovespa ou
Bovespa Mais;

VI — proceder a auditoria anual de suas demonssacfontdbeis por auditores
independentes registrados na CVM;

VII - prever em seus estatutos, no que coubergondanento aos padrbes de governanca
corporativa definidos nos anexos I, 1l e Ill da ®asdo do Conselho Monetario Nacional n®
3.456, de 01 de junho de 2007, ou pelo normative genha a substitui-la, atinente a
aplicacdo dos recursos dos planos de beneficiosl@dades fechadas de previdéncia
complementar, para as companhias admitidas a reggaciem segmento especial nos
moldes do Novo Mercado, classificadas nos molded\ieeis 1 e 2 da Bovespa ou Bovespa
Mais;

VIl - ndo utilizar trabalho infantil ou escravo.

Paragrafo Unico - Cabera ao Gestor a responsabilidade pela \axgéiw da adequacio e
manutencdo das Companhias Investidas aos requesitipallados neste Artigo, observados
também os itens previstos no Artigo 21, e a mamg@ielas condicdes durante o periodo de
duracdo do investimento na Companhia Investidajanesla emisséo de relatério contendo
as acdes a serem implantadas para a adequacéestandb a conformidade da situacéo
verificada.
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PERIODO DE INVESTIMENTO

Artigo 25 - O Fundo devera realizar os investimentos nosostifos Setores Alvo no
Periodo de Investimento, que terd duracdo de 3bta(tre seis) meses a partir da
Integralizacéo Inicial.

Paragrafo Primeiro — O Fundo podera, desde que aprovado pela AssenddeCotistas
prorrogar o Periodo de Investimento por mais 12emses encerra-lo antecipadamente.

Paragrafo Segundo- Uma vez encerrado o Periodo de Investimentondijhum novo
investimento sera realizado pelo Fundo, (i) nemmpauco serd exigida qualquer
Integralizacdo Remanescente, ressalvado o dispodearagrafo seguinte.

Paragrafo Terceiro - Excepcionalmente, caso deliberado pela Assembi@eral de
Cotistas, 0 Gestor poderda, apos o término do Redednvestimento, realizar investimentos
nas Companhias Investidas e exigir Integralizag@sanescentes, para o pagamento, ou a
constituicado de reservas para pagamento:

| - de despesas e responsabilidades do Fundo;

Il - de compromissos de investimento especificaaimglos pelo Fundo antes ou no
momento do término do Periodo de Investimento, cemt@rovados pelo Comité de
Investimento; ou

lIl - do valor de emissdo de Valores Mobiliariosigaos por Companhias Investidas,
com a finalidade de impedir diluicdo dos investitosnja realizados, ou a perda de
controle nas Companhias Investidas, desde queoo thl destes novos investimentos
nao exceda 11% (onze por cento) do Capital Investiirigido pelo IPCA verificado no
periodo compreendido entre a Primeira Integral@zagda data da integralizacdo em
guestéo.

Paragrafo Quarto — Nenhum Cotista respondera pelos valores merisn@os incisos |
a lll do 83° deste artigo, se tais valores excedexes respectivos Boletins de Subscricao.

Paragrafo Quinto — Na hipotese de investimentos ja aprovados queqyequer motivo
ndo imputavel ao Fundo, estejam com sua implem@atagispensa por ocasido do
encerramento do Periodo de Investimento, apds \dossa do prazo adicional previsto
no Paragrafo Primeiro deste artigo, este podenélaaiser renovavel, por aprovacdo da
Assembléia Geral dos Cotistas, por outro prazoi@uit de 6 (seis) meses, limitado o
periodo maximo de investimento a 54 (cinquenta a@trqu meses a contar do
Fechamento.

-80 -



COMPOSIGAO DACARTEIRA LIMITES ERESTRICOES DENVESTIMENTO

Artigo 26 - A composicdo da carteira do Fundo, apos encewdederiodo de Investimento,
devera atender ao disposto no Artigo 20 deste Rewiito, podendo o Fundo investir valor
equivalente a no maximo 5% (cinco por cento) dePstiménio Liquido em Investimentos
Liquidos, respeitadas as vedacoes constantes déuB&s do Conselho Monetéario Nacional
n° 3.456, de 01 de junho de 2007, ou pelo normajiw® venha a substitui-la, atinente a
aplicacdo dos recursos dos planos de beneficiossulgdades fechadas de previdéncia
complementar.

Artigo 27 - O Fundo participara minoritariamente em cada @amhia Investida, exceto se
definido de outra forma pela Assembléia Geral disGs.

Paragrafo Unico - Durante o Periodo de Desinvestimentos poder&ercooncentracido de
até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido dmde em Valores Mobiliarios de
emissao de uma unica Companhia Investida.

Artigo 28 — Somente poderédo ser alvo de investimento do Fundganhias que sejam
pessoas juridicas com sede no Brasil.

Artigo 29 - E vedada ao Fundo a realizacdo de operacesienwativos, exceto, quando,
cumulativamente (i) tais operacdes sejam realizadakisivamente para fins de protecéo
patrimonial por meio de operagfes com derivatiliostado ao valor do ativo subjacente
gue integre a carteira do Fundo ou no qual hagtdide conversao, (ii) a operacéo seja
aprovada por maioria dos membros do Comité de tinvestos e (iii) forem observadas as
disposi¢cOes da Resolucdo do Conselho MonetariooNakcin® 3.456, de 01 de junho de
2007.

Artigo 30 - E vedada, salvo aprovacdo pela Assembléia @eraotistas, a aplicacéo de
recursos do Fundo em titulos e Valores Mobiliadescompanhias nas quais participem,
direta ou indiretamente:

| - o Administrador, o Gestor, os membros do Coméé&nvestimento e Cotistas titulares de
Cotas representativas de mais de 5% (cinco poroxetd patrimbnio do Fundo, suas
coligadas, seus so6cios e respectivos conjugesyidodimente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) doategutial votante ou total;

Il - quaisquer das pessoas mencionadas no inciso@mgue:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, nauesacao financeira da operacao de
emissdo de Valores Mobiliarios a serem subscrieds pundo, inclusive na condicao
de agente de colocacéo, coordenacédo ou garantdanissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administracéo, covsuwiti fiscal da companhia emissora

dos Valores Mobiliarios a serem subscritos pelodéyantes do primeiro investimento
por parte do Fundo.
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Paragrafo Unico - Salvo aprovacdo da Assembléia Geral de Cotiétagjalmente vedada a
realizacdo de operacdes, pelo Fundo, em que egiee fcomo contraparte das pessoas
mencionadas no inciso | aaputdeste artigo, bem como de outros fundos de imaesiio

ou carteira de valores mobiliarios administradde pelministrador ou pelo Gestor.

Capitulo V - Distribuicdo de Resultados e Amortidas

Artigo 31 — As Cotas do Fundo ndo séo resgataveis, mas aera@idizadas no todo ou em
parte, observada a disponibilidade de recursostpata. Qualquer Amortizagcdo abrangera
todas as Cotas do Fundo e sera feita na mesma dadims os Cotistas mediante rateio das
guantias sempre em espécie, a serem distribuidaspmero de Cotas existentes e seréo
pagas aos Cotistas em até 10 (dez) dias corridosados da data do efetivo ingresso dos
referidos recursos no Fundo, mediante crédito dorw@rrespondente na conta corrente
previamente indicada pelo Cotista através de prowmados de registro e liquidacdo da
CETIP ou sistema de liquidagéo e custddia queaverbstitui-la ou por meio de TED, pelo
valor da Quota no dia do pagamento.

Paragrafo Primeiro - O Administrador deverd, por ocasiao da alienaigdal ou parcial, de
investimentos integrantes da carteira do Funddindes produto, oriundo de tal alienacéo,
a Amortizacdo de Cotas, de acordo com as sequeless:

| — o produto da alienacéo sera distribuido endr€atistas do Fundo, na proporcéo de suas
participacdes, até que estes tenham recuperadootd@apital Investido, atualizado pelo
Indexador. ApOs a realizacdo da primeira Amortinacas valores totais de cada
Amortizacdo serdo indicados considerando a atgdlizgelo Indexador até o dia da nova
Amortizacdo, sendo tal valor atualizado consideradocalculo do Capital Investido ja
recuperado pelos Cotistas;

Il — uma vez pago aos Cotistas o valor equivalentotalidade do Capital Investido
atualizado pelo Indexador nos termos do incisoreamie saldo remanescente do produto da
alienacdo serd destinado simultaneamente ao pagardanTaxa de Performance, nos
termos do Artigo 12, e ao pagamento aos Cotistapraporcao de suas participacoes.

Paragrafo Segundo- As Amortizacdes poderdo ser realizadas em ofrasas, que nao
em espécie, tal como entrega de ativos do Fundoledgue aprovado tal procedimento em
Assembléia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro — Observado o disposto no Paragrafo 3° do Artigoa@ina, os
dividendos e juros sobre o capital proprio, porvemtdistribuidos pelas Companhias
Investidas, assim como quaisquer outros valoresbrégas pelo Fundo, em decorréncia de
seus Iinvestimentos nas Companhias Investidas, simelu desinvestimentos, serao
distribuidos aos Cotistas, na proporcdo de sudiipagdes, no prazo de até 10 (dez) dias
corridos do més subsequente ao da efetiva distibude dividendos e juros de capital
préprios, mediante crédito do valor correspondeateonta corrente previamente indicada
pelo Cotista através de procedimentos de registiquedacdo da CETIP ou sistema de
liquidacdo e custoddia que vier a substitui-la oumeio de TED, sendo o valor atualizado
equivalente a tal crédito considerado no calculcCapital Investido ja recuperado pelos
Cotistas.
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Capitulo VI - Assembléia Geral de Cotistas

COMPETENCIA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 32 - Além das matérias estabelecidas na regulamengaéfiria, e de outras matérias
previstas em outros Artigos deste Regulamento, etarrivativamente a Assembléia Geral
de Cotistas o0 seguinte:

| - tomar, anualmente, as contas relativas ao Fendigiberar, até 30 de junho de cada ano,
sobre as demonstra¢des contabeis apresentadasdoeiioistrador;

Il - deliberar, quando for o caso, sobre requerbimele informacdes de Cotistas, observado
o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 43;

lIl - deliberar sobre as condi¢cbes de emisséo,csigid® e integralizacdo de novas Cotas;

IV - deliberar sobre a alteracdo do Prazo de Dwraz&@o Periodo de Investimento do
Fundo;

V - deliberar sobre a alteracdo do Regulamento;
VI - deliberar sobre amortiza¢des ou liquidacao m@e sejam em espécie;

VIl - deliberar sobre a instalacdo, composicaoanizacao e funcionamento do Comité de
Investimento;

VIII - deliberar sobre a fuséo, incorporacéao, ciséeventual liquidacdo do Fundo;

IX - deliberar sobre a alteracdo doorumde instalacdo e dquorumde deliberacédo da
Assembléia Geral de Cotistas;

X - deliberar sobre a destituicdo ou substituicAAdministrador e do Gestor e escolha de
seu substituto;

Xl - deliberar sobre as formas de cobranca pres/istaParagrafo Terceiro do Artigo 17;

XIl - deliberar sobre a realizacdo de investimerm@s Companhias Investidas apdés o
término do Periodo de Investimento, assim como pel@méncia de Integralizacdes

Remanescentes para 0 pagamento ou a constituigéseteas para pagamento;

Xl - deliberar pela renovagdo de investimentos garovados pelo Fundo cuja

implementacdo se encontre suspensa por ocasidonderramento do Periodo de

Investimento;

XIV - deliberar sobre o aumento da taxa de remuyderalo Administrador e do Gestor,

inclusive no que diz respeito a participacdo nesltados do Fundo;
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XV - deliberar, em sua primeira convocacao, pdéacg&o dos membros do Comité de
Investimento;

XVI — deliberar acerca da aprovacdo da advertéacger emitida conforme Artigo 37,
Paragrafo Primeiro;

XVII — aprovar a propositura de medidas judiciaisy nome do Fundo, em face de terceiros,
destacando-se que no caso de medidas propostaa cofundo, a prévia aprovacao da
Assembléia Geral ndo sera necessaria;

XVIII — outras deliberacdes conforme previstas aé&tgulamento.

Paragrafo Primeiro - Este Regulamento podera ser alterado pelo Adtramgior

independentemente da deliberacdo da Assembléia @ede consulta aos Cotistas, sempre
que tal alteracdo decorrer exclusivamente da nideelss de atendimento a expressas
exigéncias da CVM, em consequéncia de normas legaiegulamentares, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias cogjdonecessaria comunicacao aos Cotistas.

Paragrafo Segundo -A Assembléia Geral de Cotistas podera deliberaa gektituicdo do
Administrador e do Gestor, com justa causa, naréooia das seguintes hipoteses:

I) descumprimento de quaisquer de suas obrigagim&res ou atribuicbes nos termos
previstos neste Regulamento ou na legislacéo d¢aregatacao aplicavel,

i) culpa, dolo ou ma-fé do Administrador ou do @es0 exercicio de suas atividades;
iif) descredenciamento pela CVM do AdministradordauGestor.
CONVOCACAO DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 33 - A Assembléia Geral de Cotistas pode ser convoeadaalquer tempo pelo
Administrador ou por Cotistas representando nomonb% (cinco por cento) do total das
Cotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Unico— O Gestor podera solicitar ao Administrador caagdio de Assembléia
Geral de Cotistas a qualquer tempo e este acataddicitacdo do Gestor sempre que a
matéria a ser deliberada observe a legislacédo t@geaste Regulamento.

Artigo 34 - A convocacao para a Assembléia Geral de Cotfatase-4 mediante carta ou
correspondéncia eletronica com aviso de recebimemwmaminhada a cada Cotista, a qual
devera indicar, obrigatoriamente, dia, hora e lecalque sera realizada a Assembléia Geral
de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia.

Paragrafo Primeiro - As convocacdes da Assembleia Geral de Cotistasréo ser feitas
com no minimo 10 (dez) Dias Uteis ou 15 (quinz@pdiorridos de antecedéncia, dentre os
dois prazos, o maior, contado o prazo a partirada da postagem.

Paragrafo Segundo - Independentemente de convocacdo, sera consideegllar a
Assembléia Geral a que comparecerem todos os &wtist
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Paragrafo Terceiro - A Assembléia Geral de Cotistas que deva delibeabre as
demonstracdes financeiras do Fundo somente podeaiziada apds o envio aos Cotistas de
copias das demonstracfes contabeis relativas awi@gefindo, observados os prazos
estabelecidos na Instrugdo CVM301/03.

Paragrafo Quarto — A Assembléia Geral de Cotistas serd instalada aopresenca de
Cotistas que representem, no minimo, a maioriadCddas emitidas (50% mais uma quota).
Caso nao hajguorumsuficiente na primeira convocacédo, o Administradevera realizar
nova convocacao, com as mesmas condicdes de g&igéaprevistas.

Paragrafo Quinto — Os Cotistas deverdo manter atualizados juntddmoinistrador todos
0s seus dados cadastrais, como nome completo,eenderendereco eletronico para fins de
recebimento da comunicacdo mencionadaaputdeste artigo.

Artigo 35 — Os Cotistas poderao ser representados em Assan@xéal de Cotistas por
procuradores legalmente constituidos ha menos ¢end)jlano.

Artigo 36 - Nas deliberacdes das Assembléias Gerais det&ntas cada Cota sera atribuido
o direito a um voto.

Artigo 37 - As deliberacdes das Assembléias Gerais de @ot&rao tomadas pela maioria
simples das Cotas emitidas.

Paragrafo Primeiro - Sera permitida a participacdo dos Cotistas poronus audio
conferéncias, assim como 0 encaminhamento de sespeativos votos via correio
eletrénico.

Paragrafo Primeiro - Para a deliberacdo sobre a destituicdo ou $wibd do
Administrador ou do Gestor, sem justa causa, o0 emejuestdo devera ter recebido uma
adverténcia, com no minimo 3 (trés) meses de ahdec& da destituicdo ou substituicao,
aviso este que deve ter sido aprovado em AssenBkyial de Cotistas, por deliberacédo de
no minimo 51% (cinquenta e um por cento) das Cetaiidas, com a indicacéo, se for o
caso, da insatisfacdo dos Cotistas com o desemmeEnAdministrador ou do Gestor ou das
razbes que ocasionaram a emissao da adverténcia.

Paragrafo Segundo- Na hipotese de deliberacdo acerca da destitodAdministrador
e/ou do Gestor, estdo impedidos de votar o enteac® qual esta sendo deliberada a
destituicdo, bem como dos Cotistas que por elanse@trolados direta ou indiretamente,
devendo ser excluidos da contagem dos Cotistasrtesspara determinacédo do quorum das
votagcOes em questao.

Paragrafo Terceiro - Somente poderdo votar na Assembléia Geral dist€otos Cotistas
gue, até 3 (trés) dias antes da data fixada paraeslizacdo, estiverem inscritos no livro
"Registro dos Cotistas" ou na conta de depdsitafocme for o caso.

Paragrafo Quarto — O Administrador e o Gestor estdo impedidos darvas matérias que
deliberem sobre os incisos I, X, XII, XIII, XIV, XMe XVII do Artigo 32.
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Capitulo VII - Comité de Investimento

Artigo 38 - O Fundo terd& um Comité de Investimento, ndo rerado pelo Fundo,
composto por, ho maximo, 7 (sete) membros e raspsctuplentes, a serem eleitos e
nomeados por ocasido da 1° Assembléia Geral dst&ntda seguinte forma:

| - 01 (um) membro sera indicado pelo Gestor;
Il - 01 (um) membro sera indicado pelo Administrado
[l - 05 (cinco) membros seréo indicados pelos sias.

Paragrafo Primeiro - Todos os membros indicados serdo pessoas deonco@hecimento

e de ilibada reputacdo, com mandato de 1 (um) sewgdo permitida a reconducao. Os
membros do Comité de Investimento poderdo ser ifuibsis, a qualquer tempo, por
solicitacdo de quem os indicou.

Paragrafo Segundo— O Gestor e o Administrador, caso venham a deseas do Fundo,
ndo poderdo participar, de nenhuma forma, sejadaolou conjuntamente, da eleicao
mencionada no inciso Il deste artigo.

Paragrafo Terceiro — O Gestor e o Administrador ou quaisquer pessoaslladas, sob
gualquer forma, a esses agentes, ndo poderdodeados para as vagas do Comité de
Investimento mencionadas no inciso Il deste artigo

Paragrafo Quarto - A representatividade no Comité de Investimemtarticularmente
guanto a indicacdo reservada aos Cotistas, premisténciso Ill deste artigo, dar-se-a
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidaslosatribuido a cada 20% (vinte por
cento) de Cotas emitidas, detidas individualmenteem conjunto, o direito de indicar um
candidato a membro do referido Comité.

Paragrafo Quinto - Caso haja sobra das vagas previstas no indisteste artigo (“vagas
remanescentes”), a Assembléia Geral de Cotistasr@altliberar, por unanimidade, a forma
de preenché-las. Nesta hipGtese, serdo observadasdacOes previstas no Paragrafo
Segundo e Terceiro deste artigo.

Paragrafo Sexto —Na hipétese de empate entre candidatos a membrdSodoté de
Investimento indicados pelos Cotistas, 0 desempaté realizado segundo 0s seguintes
critérios:

| - serd considerado eleito aquele que tenha sidade exclusivamente por Cotistas que
ainda ndo tenham conseguido eleger membro parf@rdiee Comité de Investimento para o
mandato do exercicio em questao;

Il - caso ap0s a adocdo do critério descrito nastn¢ acima o empate persista, sera

considerado eleito o candidato que tenha maior niehe votos de Cotistas que ainda nao
tenham conseguido eleger membro para o referidat€ai@ Investimento;

- 86 -



lll - caso apds a adocgdo dos critérios descrit@sInoisos | e 1l acima o empate persista,
sera considerado eleito o candidato que recebeysvdb maior nimero de Cotistas
diferentes; e

IV - caso apés a adocao dos critérios descritosnmuisos I, 1l e Il acima o empate persista,

sera procedida nova votacédo dentre todos os Gofistaa a selecdo do membro do Comité
de Investimentos dentre os candidatos empatadodo splicavel em relacdo ao resultado
da nova votacdo em questdo, os critérios de desenagtabelecidos nos Incisos | a lll

acima, conforme o caso.

Paragrafo Sétimo - Na hipbétese de vaga de cargo por renuncia, morterdicdo ou
gualquer outra razdo, esta sera preenchida autmmante, por novo membro a ser
indicado pelos Cotistas que haviam indicado o memgoe ocupava a vaga em questao. O
novo membro indicado completara o mandato do memsdoetituido.

Paragrafo Oitavo - O Comité de Investimento se reunird no minimmestralmente,
podendo se reunir sempre gue os interesses do Fassiln 0 exigirem. Serd permitida a
participacdo dos membros por meio de audio conf&agénassim como o encaminhamento
de seus respectivos votos via correio eletrénico.

Paragrafo Nono —As reunides do Comité de Investimentos poderaaeevocadas por
gualquer de seus membros mediante notificacdo ponit@ a ser enviada aos demais
membros do Comité de Investimentos pelo Gestoretm iembro que estiver convocando
a reunido em questdo, com antecedéncia de 10Qées)Jteis, ou 15 (quinze) dias corridos,
dos dois prazos, 0 maior.

Paragrafo Décimo- A convocacgdo de reunido do Comité de Investiogedeverd indicar,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que ser&agim a reunido, bem como a respectiva
ordem do dia. Na hip6tese de a pauta da reuniguotenbjeto deliberar sobre determinada
proposta de investimento, além das informacOesaneistabelecidas, a convocagcao devera
ser enviada com antecedéncia minima de 10 (de®) Dtigis, ou 15 (quinze) dias corridos,
dos dois prazos, o maior, acompanhada pelos segulotumentos e informacgdes entregues
pelo Gestor, quando aplicaveis ao investimentoguaEs poderdo ser enviados por meio
magneético para os enderecos eletronicos constdateadastro de cada membro do Comité
de Investimentos:

| — analise do mercado de atuacdo da Companhiadkjaio do investimento em questao;

Il — analise econémico-financeira da Companhia Ad&vo questédo, projecées de fluxo de
caixa e demonstrativos financeiros;

Il — relatério de avaliacdo do investimento emgjée, bem como demonstracdo da referida
avaliacao;

IV — estruturacédo financeira da operacao envolventhyestimento na Companhia Alvo em
guestao;
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V — analise juridica do investimento, abordandagpialmente aspectos societarios, fiscais,
trabalhistas, ambientais, bem como quaisquer ouisoes decorrentes do investimento e
respectivas estratégias ou medidas que possana+tutg

VI — descricao das possiveis opcdes de desinvastime

Paragrafo Décimo-Primeiro — Os membros do Comité de Investimento indicadgs p
Cotista que tiver direito ao assento poderdo sesqgaefisica ou pessoa juridica. Havera
suplente apenas na hipotese da indicacdo do meafedineo recair sobre pessoa fisica.

Paragrafo Décimo-Segundo— As reunides do Comité de Investimentos ocorterdo
preferencialmente, no escritério do Gestor no Ridaheiro.

Paragrafo Décimo-Terceiro— Os demais Cotistas que ndo foram eleitos pargaoo o
Comité de Investimentos poderéo participar dasidesre farao jus ao recebimento de toda
e qualquer documentacéo recebida pelos demais masmbrComité sem, no entanto, terem
direito a voto.

Artigo 39 - Compete ao Comité de Investimento deliberaresobr

| — os investimentos a serem realizados pelo Fend@€ompanhias Alvo;

Il — os desinvestimentos a serem realizados petdd:iu

Il — as demais decisdes relevantes, inclusive atmnde participacdo, adocado de medidas
judiciais e extrajudiciais na defesa dos interedsesundo;

IV — 0os eventuais desenquadramentos do Fundo,arm mompreendido entre as chamadas
das Integralizacbes Remanescentes e os efetivestimentos nas Companhias Investidas;

V — as despesas extraordinarias, prevista no indisao Artigo 48;
VI — deliberar sobre as eventuais situactes dditiméle interesses conforme Artigo 61,
VII — aprovar a baixa contabil parcial ou totaliodeestimentos realizados pelo Fundo;

VIl — deliberar sobre a possibilidade de encermimeantecipado do Periodo de
Investimentos, conforme prevé o paragrafo primead@rtigo 25.

Paragrafo Primeiro - E de competéncia do Gestor e do Administrador,cenjunto, o
encaminhamento das propostas de investimento eésinveéstimento ao Comité de
Investimento.

Paragrafo Segundo— N&o obstante as propostas de investimento oinvestimento
apresentadas ao Comité de Investimentos sejam @ari@aas de comum acordo pelo
Gestor e pelo Administrador, a aprovacdo ou rejeidé investimentos € de Unica e
exclusiva responsabilidade do Comité de Investiogent
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Paragrafo Terceiro — Nao obstante participem do Comité de InvestimemtAdministrador
e 0 Gestor deverdo abster-se de votar sempre maégia em discussao for relacionada a
situacao prevista no Artigo 61.

Artigo 40 — As decisdes do Comité de Investimento n&o exirAeministrador, Gestor e
nem as pessoas por estes contratadas para prestacos ao Fundo, de suas
responsabilidades perante a CVM, os Cotistas eeites; conforme disposto neste
regulamento e na legislacdo em vigor.

Artigo 41 - As reunides do Comité de Investimento serd@iadas mediante a presenca de
pelo menos 5 (cinco) dos membros do Comité e sehbisedacdes serdo tomadas (i) pela
maioria de votos dos membros presentes do Comitéwaestimento e (i) desde que, no
minimo, 2 (dois) membros eleitos pelos Cotistas, t®omos do inciso Ill, do Artigo 38,
participem da aprovacao.

Paragrafo Primeiro — Se o membro eleito pelo Cotista hdo comparec@)y 2 (duas)
reunides consecutivas ou (ii) a mais de 1 (uma)da ¢rés reunides realizadas, perdera o seu
assento temporariamente, durante o prazo necessagalizacdo das préoximas 5 (cinco)
reunibes do Comité de Investimentos. Neste casde essento sera ocupado
automaticamente, por 5 (cinco) reunides do Conaténdestimentos, pelo membro indicado
por Cotista que ndo conseguiu eleger seu repredergan comité na Assembléia Geral de
Cotistas convocada para este fim, respeitando,gardem da referida ocupacdo, o niumero
de Cotas detidas por cada Cotista.

Paragrafo Segundo- Nao sendo atingidogquorumde instalag¢do previsto maputsupra, o
Gestor promovera nova convocacao dos membros dat€a® Investimentos, com no
minimo de 5 (cinco) Dias Uteis de antecedénciaata prevista para sua realizacao.

Paragrafo Terceiro - Das reunides do Comité de Investimento ser&@ativata, a qual sera
assinada pelos membros presentes.

Paragrafo Quarto - As deliberacbes do Comité de Investimento qupedéam de
providéncias por parte do Administrador deverdo as@le comunicadas pelo Gestor no
prazo de 24 (vinte e quatro) horas apos a realizdgaeunido do Comité de Investimento.

Capitulo VIII - Obrigagdes e Poderes do Administi@de do Gestor
Artigo 42 - Sao obrigaces do Administrador do Fundo:

| - manter por 5 (cinco) anos apos o encerramemtéwhdo, as suas expensas, atualizados e
em perfeita ordem:

(a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas

(b) o livro de atas das Assembléias Gerais de Cotistas;

(c) o livro de presenca de Cotistas;

(d) o arquivo dos pareceres do auditor independente;

(e) os registros e demonstracfes contabeis referemtepetiacdes realizadas pelo Fundo e
seu patrimonio;
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(f) a documentacao relativa as operacdes do Fundo; e
(g) as atas do Comité de Investimento, recebidas dwGes

Il - no caso de instauracdo de procedimento adtratigo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso | acima até o térde tal inquérito;

Il - exercer, ou diligenciar para que sejam exdwos|] todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo;

IV - empregar, na defesa dos direitos dos Cotistd® Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos 0s atos necesgdai@ assegura-los, tomando inclusive as
medidas judiciais cabiveis;

V - transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vgeta que possa alcancar em decorréncia
de sua condi¢cdo de Administrador do Fundo;

VI - manter os titulos e valores mobiliarios furgjés integrantes da carteira do Fundo
custodiados em entidade de custodia autorizad&eaoieio da atividade pela CVM,;

VII - receber dividendos, bonificacdes e quaisqueéros rendimentos ou valores atribuidos
ao Fundo;

VIII - pagar, as suas expensas, eventuais multagnedorias impostas pela CVM, nos
termos da legislacdo vigente, em razédo de atras@simprimento dos prazos previstos na
Instrucdo CVM A 391/03 e alteracdes posteriores;

IX - elaborar, junto com as demonstracées cont&misestrais e anuais, parecer a respeito
das operacdes e resultados do Fundo, com basenfoamacdes fornecidas pelo Gestor,
incluindo a declaracdo de que foram obedecidassa®gicOes regulamentares aplicaveis,
assim como as constantes do presente Regulamento;

X - elaborar e divulgar as demonstragcfes contabeemnais informacdes do Fundo;

XI - cumprir e fazer cumprir todas as disposicdmsstantes deste Regulamento;

XII - cumprir as deliberactes da Assembléia GeeaCdtistas e do Comité de Investimento;

XIII - proteger e promover os interesses do Funaibg as Companhias Investidas, inclusive
iniciando quaisquer acdes legais, caso necessario;

XIV - divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualgato ou fato relevante atinente ao
Fundo ou as suas operacdes, de modo a garan@odistas acesso a estas informacoes;

XV — custear, as suas expensas, as despesas dgamndp do Fundo; e
XVI — Encaminhar aos Cotistas relatérios contemdormacdes sobre o enquadramento da

carteira do Fundo em relacéo as regras definidase@megulamento.
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Paragrafo Unico - Entre as informacdes referidas acima, ndo skiifio informacdes
sigilosas referentes as companhias emissorasullesté valores mobiliarios integrantes da
carteira do Fundo, obtidas pelo Administrador ouop&estor sob compromisso de
confidencialidade ou em razéo de suas funcdesamegguenquanto membro ou participante
dos d6rgaos de administracdo ou consultivos da coniga

Artigo 43 - Séo atribuicbes do Gestor, por delegacdo do Adtrador, com relacdo a
atuacao junto as Companhias Investidas:

| - negociar e firmar, em nome do Fundo, os acom®sacionistas e demais contratos
necessarios ao cumprimento dos objetivos do Fudaido conhecimento ao Comité de
Investimento e aos demais Cotistas e disponibiigandpia por meio magnético e/ou
eletrénico aos membros do Comité de Investimerdosdemais Cotistas em até 10 (dez)
dias corridos apés a sua assinatura, observadposio no Paragrafo segundo deste artigo;

Il - participar das Assembléias Gerais e Espedaiscionistas das Companhias Investidas,
tanto das ordinarias quanto das extraordinariasypse visando ao cumprimento dos
objetivos do Fundo, e atuar junto aos demais ast@s\i de forma a que apdéiem o Fundo na
votacdo das matérias que serdo deliberadas, dantleamento ao Comité de Investimento
e aos demais Cotistas e disponibilizando copiameio magnético e/ou eletrénico aos
membros do Comité de Investimento e aos demaist@stem até 45 (quarenta e cinco) dias
corridos apoés a sua assinatura;

Il - fornecer orientacdo estratégica as Compankmagstidas, incluindo estratégias
alternativas de distribuicao, identificacdo de poigis mercados e parceiros estratégicos,
bem como de reestruturacao financeira;

IV - proteger e promover os interesses do Fundim jas Companhias Investidas;

V — disponibilizar na sede do Gestor e do Admiatsir, sob solicitacdo do Cotista e com a
confidencialidade necessaria, os relatorios refesenos projetos ndo encaminhados para
avaliacdo do Comité de Investimento;

VI — fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuatge, sendo detentores de pelo menos
5% (cinco por cento) das Cotas emitidas, assim eregem, estudos e analises de
investimentos elaborados, que fundamentem as @sciginadas em assembléia geral,
incluindo os registros apropriados com as justifieas das recomendacdes e respectivas
decisdes;

VII - se houver, fornecer aos Cotistas que, isoladaonjuntamente, sendo detentores de
pelo menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidasim requererem, atualizagOes
periodicas dos estudos e andlises elaborados, tpgtoni acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancadospeetivas de retomada e identificacao de
possiveis acdes que maximizem o resultado do iInwesto, comunicando ao
Administrador a solicitacdo efetuada, antes de disponibilizacdo, e encaminhando os
documentos fornecidos para atendimento ao dispasRaragrafo Terceiro deste artigo.
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VIl - verificar a adequacdo das Companhias Indestiaos requisitos estipulados nos
Artigos 23 e 24 e a manutencdo dessas condi¢coemtdun periodo de duracdo do
investimento na Companhia Investida, respondendo exclusividade por eventuais danos
decorrentes da ndo observancia ao disposto negie;in

IX - elaborar estudos e analises de investimentiesnvestimento que fundamentem as
decisbes a serem tomadas, mantendo o0s registropriaplos com as justificativas das
recomendacdes e decisdes tomadas;

X - atualizar, ao final de cada semestre os estadgosilises, permitindo o acompanhamento
dos investimentos realizados, objetivos alcancapespectivas de retorno e identificacéo
de possiveis cursos de acdo que maximizem o résudtainvestimento;

Xl - identificar, analisar, negociar, estruturardecumentar todas as alternativas de
investimentos propostos ao Comité de Investimemi@ [ntegrar a carteira de ativos do
Fundo;

XIl — propor alternativas de investimento e desstiveento aos membros do Comité de
Investimento do Fundo;

Xlll - transferir ao Fundo qualquer beneficio ountagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicédo de Gestor do Fundo;

XIV — cumprir e, na medida de suas atribuicbeserfazumprir todas as disposi¢cdes
constantes deste Regulamento; e

XV — cumprir e, na medida de suas atribuicdes,rfaamprir as deliberacdes da Assembléia
Geral de Cotistas e do Comité de Investimento.

Paragrafo Primeiro — O Fundo constitui 0 Gestor seu representantenfgetarceiros para o
cumprimento das atribuicbes previstas nos inciseslll acima, outorgando-lhe todos os
poderes necessarios para tanto.

Paragrafo Segundo- Sempre que forem requeridas informacdes na fgresista nos
incisos VI e VIl deste artigo, o Administrador, neette solicitacdo do Gestor, podera
submeter a questao a prévia apreciacdo da Assentdtal de Cotistas, tendo em conta os
interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e evemionflitos de interesses em relacdo a
conhecimentos técnicos e as empresas nas quaisdm Fenha investido, ficando, nesta
hipétese, impedidos de votar os Cotistas que recu@ra informacao.

Artigo 44 — Cabera, ainda, ao Gestor:
| - fornecer ao Administrador, no prazo por elecsaldo, as informacdes e documentos
necessarios para a elaboracdo do parecer a regpsitoperacdes e resultados do Fundo

mencionado no inciso 1X do Artigo 42 acima,;

[l - comunicar ao Administrador, no prazo de 24n{@ie quatro) horas, as decisbes do
Comité de Investimento;
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[l — encaminhar, ao Administrador, as Atas do Gérde Investimento, para arquivo;

IV - elaborar relatorios trimestrais para o Admirador acerca do andamento das

Companhias Investidas, na forma e com o contelfinidies previamente entre as partes,

contendo o acompanhamento financeiro e de equiliecondémico de cada Companhia

Investida, controle de valores orcados e gasta@sada projeto, acompanhamento da carteira
de recebiveis, auditorias financeiras e acompantianaa rentabilidade e comprometimento

de capital do Fundo em cada projeto, bem como dagae a situacdo de adequacado as
normas de governanca conforme estabelecido nooA2dg

Artigo 45 - E vedado ao Administrador e ao Gestor pratisaseguintes atos em nome do
Fundo, direta ou indiretamente:

| - receber depdsito em conta corrente;

Il - contrair ou efetuar empréstimos;

[l - prestar fianca, aval, aceite ou co-obrigaiseb qualquer outra forma;
IV - prometer rendimento predeterminado aos C&fjsta

V - negociar com duplicatas, notas promissériasegsadas aquelas de que trata a Instrucéo
CVM n° 134/90, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM

VI - aplicar recursos em companhias que nao segaliadas no Brasil;
VII — aplicar recursos na aquisicdo de bens iméets

VIII - aplicar recursos na subscricdo ou aquisigd@coes de sua propria emissao.

Artigo 46 - O Administrador, observadas as limitagdes ledgam poderes para praticar, em
nome do Fundo, todos os atos necesséarios a adagdistda carteira do Fundo, a fim de
fazer cumprir os objetivos deste Fundo, inclusieenoderes para: abrir e movimentar
contas bancérias; adquirir e alienar livrementalla$t e valores mobiliarios, em
conformidade com a Politica de Investimentos dodbuestabelecida neste Regulamento;
transigir, dar e receber quitagdo, outorgar maisgdaeo enfim praticar todos o0s atos
necessarios para a administracado da carteira ddofFwiservadas (i) as limitagcbes deste
Regulamento, (i) o que for decidido nas Assembléerais de Cotistas, (iii) as
determinacdes do Comité de Investimento e (ivpeslacdo em vigor.

Artigo 47 - O Administrador obriga-se a cumprir as obrigacpeevistas na Lei 9.613/98,
bem como na Instrugdo SPC n° 26, de 1° de setaheb2008, com a finalidade de prevenir
e combater as atividades relacionadas com os cdméavagem de dinheiro" ou ocultacéo
de bens, direitos e valores identificados pelanceD.613/98, sendo certo que quaisquer
penalidades eventualmente impostas aos Cotistadeeorréncia de falta de cumprimento
dessas regras, por parte do Administrador, serdegpe suportadas.
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Paragrafo Unico - Quaisquer penalidades decorrentes do ndo cumpiindo disposto no
caputdeste Artigo serdo suportadas pelo Administrador.

Capitulo IX - Dos Encargos do Fundo

Artigo 48 - Constituem encargos do Fundo:

hY

| - quaisquer despesas inerentes a constituicadd-wimlo e referentes a realizacdo de
Assembléia Geral de Cotistas;

Il - quaisquer despesas referentes a fusdo, in@y@o, cisdo ou Liquidacdo do Fundo,
dentro dos limites aprovadas pela Assembléia Gleralotistas;

lIl - a Taxa de Administracdo e a Taxa de Perfoirean

IV - os honorarios e despesas dos auditores egeaiws da auditoria das demonstracdes
contabeis do Fundo;

V - honorarios de advogados, custas e despesaslatas; incorridas para a defesa dos
interesses do Fundo, em Juizo e fora dele, indusientual condenacao judicial, se for o
caso;

VI - as taxas, impostos e contribuicBes federatgdriais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, diribisigacdes do Fundo;

VII - despesas com o registro de documentos, irspesexpedicdo e publicacdo de
relatorios, formularios e informacdes periddicas idteresse do Fundo, previstas na
regulamentacéo pertinente e neste Regulamento;

VIII - despesas com as correspondéncias de inem@sd-undo, inclusive comunicagao a
Cotistas;

IX - os emolumentos e comissdes pagas sobre operai® compra e venda de titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira do eynd

X - parcela de prejuizos eventuais ndo cobertosapolice de seguro e ndo decorrentes de
culpa ou negligéncia do Administrador e/ou do Gestoexercicio de suas funcodes;

Xl - taxa de custddia dos titulos e valores mobdgintegrantes da carteira do Fundo;

XIl - os prémios de seguro, bem como quaisquer assp relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

XIll - as despesas com a contratacdo de terceiapa prestar servicos juridico-legais,
fiscais, contabeis e de consultoria especializfidam limitadas, anualmente, a 0,3% (trés
décimos por cento) do total do Valor Total a In&igar durante o Periodo de Investimento
ou 0,3% (trés décimos por cento) do Patrimdnio idiojudo Fundo apdés o Periodo de
Investimento, despesas estas nao inclusas na €akdmdinistracdo ou Perfomance.
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Paragrafo Primeiro - Quaisquer despesas nao previstas como encargesndi® correrdo
por conta do Administrador, salvo decisdo contrdaigdAssembléia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo- Em hipétese alguma o Administrador e o Gestoep@ut (i) atuar na

analise de Companhia Alvo como assessor ou consdtioFundo e/ou (ii) contratar
prestador de servico que tenha real ou potenciallitto de interesse com a pertinente
Companhia Alvo.

Paragrafo Terceiro - O Administrador podera estabelecer que parcetasTaxa de
Administracdo e de Performance sejam pagas diratenpelo Fundo aos prestadores de
servigos que tenham sido sub-contratados pelo Astrador, desde que o somatorio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa deindslracdo e de Performance,
respectivamente.

Paragrafo Quarto — As despesas prévias ao funcionamento do Fuadog@mo, mas nao
se resumindo a, taxa de registro na CVM, confecdés prospectos, registro do
Regulamento em cartério, publicagcdo do anuncion@®oi e encerramento de distribuicédo
publica de Cotas e outras relacionadas a constitug; distribuicdo de Cotas do Fundo,
deverédo ser ressarcidas ao Administrador por arasidntegralizac&o Inicial.

Capitulo X - Das Demonstrag6es Contabeis e Inforides

Artigo 49 - O Fundo tera escrituracao contabil propria, ddeeas aplicacdes, as contas e as
demonstracfes contabeis do Fundo ser segregada® dedministrador e do Gestor, bem
como do custodiante e do depositéario.

Artigo 50 - O exercicio social do Fundo coincidira com o aivd.
Artigo 51 - As demonstracdes contabeis do Fundo serdo agsudadseguinte forma:

| - as acOes sem cotacdo em bolsas de valores madoede balcdo organizado, seréao
avaliadas pelo seu valor de equivaléncia patrinhon&ualizado com base nas
demonstracOes financeiras da respectiva Compamiviestida, acrescido ou deduzido,
conforme o caso, do agio ou deséagio registradméaéga aquisicdo do investimento, sendo
facultada, a critério do Administrador e, no melhderesse do Fundo, a avaliacdo a preco
de mercado, pelo valor econémico-financeiro;

Il - agbes com cotacdbes em bolsas de valores ogaaerde balcdo organizado serao
avaliadas pela cotacdo de fechamento do udltimoutlado més ao qual se refere a
demonstracao;

lll - debéntures conversiveis: serdo avaliadas pelor de seu principal acrescido da
remuneracdo decorridpro rata temporis de acordo com as respectivas escrituras de
emissédo, ou pelo valor das acbes em que sejamrtidiage calculadas nos termos do item
“I" ou “lI” acima, conforme o0 caso;

IV - titulos publicos integrantes da carteira dodfo serdo avaliados a preco de mercado; e
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V - demais titulos privados seréo avaliados a pde;cmercado, com vistas a refletir o valor
real de negociacdo imediata do titulo e compatdnilseu valor ao de transacdes realizadas
por terceiros.

Artigo 52 - O Gestor devera remeter aos Cotistas, trimestrate, no prazo de 45 (quarenta
e cinco) dias contados do final de cada trimes#&latorio reportando a situacdo de cada
Companhia Investida.

Artigo 53 - O Administrador devera remeter:
| - Aos Cotistas:
(a) mensalmente no prazo de 10 (dez) Uteis dias apdsasramento do meés:

() o extrato mensal contendo o valor patrimonial dat@u

(i) o percentual de participacao do Cotista nodeyre

(i) o patrimonio total do Fundo e composicaocdateira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobiliarios queegiiam o em formato exigido pela
regulamentacdo em vigor.

Il - A CVM, por meio do Sistema de Envio de Documesndisponivel na pagina da
Comissdo na rede mundial de computadores, confonoéelo disponivel na referida
pagina, e também ao Cotista, as seguintes inforesaco

a) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dia@s apencerramento do trimestre civil a que
se referirem, as seguintes informacgoes:

i) valor do patriménio liquido do Fundo;
i) nimero de Cotas emitidas.

b) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) pli@socaencerramento do trimestre civil a
gue se referirem, as seguintes informacoes:

i) composicao da carteira, discriminando quantidadspécie dos titulos e valores mobiliarios
gue a integram;

i) demonstracdes financeiras do Fundo acompanhdalaeclaracdo a que se refere o inciso
IX do Artigo 42.

iii) os encargos debitados ao Fundo, devendo gexcégado o seu valor; e

iv) relacdo das instituicbes encarregadas da géstdos servicos de custodia de titulos e
valores mobiliarios componentes da carteira.

c) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias ap@&scerramento do exercicio social a que se
referirem, as seguintes informagoes:
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i) demonstracdes financeiras acompanhadas de paeeeditor independente;

i) o valor patrimonial da quota na data do fechaimelo balanco e a sua rentabilidade no
periodo; e

iii) os encargos debitados ao Fundo, devendo gecdikado o seu valor e percentual
em relacdo ao valor do patriménio liqguido médiaahdo Fundo.

Paragrafo Primeiro - As informagdes acima poderdo ser remetidas paweiocoeletrénico
pelo Administrador aos Cotistas, desde que esfas skevidamente comunicados.

Paragrafo Segundo- O Administrador se compromete, ainda, a dispbzélp aos seus
Cotistas todas as demais informacdes sobre o Fefedosua administracéo e a facilitar aos
Cotistas, ou terceiros em seu nome, devidamentstitddos por instrumento préprio, o
exame de quaisquer documentos relativos ao Fundo sea administracdo, mediante
solicitacdo prévia com antecedéncia minima de Bc@i dias, observado o Paragrafo
Segundo do Artigo 43.

Paragrafo Terceiro — A prestacao das informagdes acima devera obseestabelecido no
Paragrafo Unico do Artigo 42 e no Paragrafo SeguwwdArtigo 43.

Paragrafo Quarto - O Administrador devera enviar simultaneamente &@&xemplares de
guaisquer comunicagdes relativas ao Fundo divuggpdea Cotistas ou terceiros.

Artigo 54 - As informacfes prestadas ou qualquer materialidelgacdo do Fundo nao
poderdo estar em desacordo com 0 seu Regulamentorouelatdrios protocolados na
CVM.

Paragrafo Unico - Caso alguma informacdo do Fundo seja divulgada iocorreces ou
informagdes ndo verdadeiras que possam induzirvesiidor a erros da avaliacdo, o
Administrador, por iniciativa propria ou por detémacdo da CVM, devera utilizar-se do
mesmo veiculo de divulgacdo da informacao errboeastando de modo expresso que a
informacéo esta sendo republicada por determindgaVM, se for o caso.

Artigo 55 - O Administrador devera fazer as publicacdes iptey neste Regulamento
sempre no mesmo periddico e qualguer mudanca degepecedida de aviso aos Cotistas.

Capitulo XI - Da Liquidagéo
Artigo 56 - O Fundo entrara em Liquidacéo (i) ao final dazerde Duracdo ou de suas

eventuais prorrogacdes, conforme o caso ou (iindomaa Assembléia Geral de Cotistas
assim determinar.

Paragrafo Primeiro - Mediante indicacdo do Gestor e aprovacao da AsigeanGeral de

Cotistas, a Liquidacdo do Fundo sera feita de uasaformas a seguir, sempre levando-se
em consideracdo a op¢cao que possa gerar maictacksplara os Cotistas:
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| - venda em bolsa de valores ou em mercado dadalganizado, observado o disposto na
legislacdo aplicavel;

Il - exercicio, em bolsa de valores ou em mercagldalcdo organizado, de opc¢bes de
venda, negociadas pelo Gestor, quando da realiziEmvestimentos;

lIl - entrega de titulos e valores mobiliarios neigdos em mercado organizado de bolsa ou
de balcdo ou nos mercados financeiros aos Coti¢agndo estes valores ser abatidos do
calculo da Taxa de Performance, conforme definegienRegulamento;

IV - alienac&o por meio de transacdes privadas.

Paragrafo Segundo- Em qualquer caso, a Liquidacdo de ativos serézada com
observancia das normas operacionais estabele@tfa€WM aplicaveis ao Fundo.

Artigo 57 — Caso, ao final do Prazo de Duracao ou de suaduare prorrogacoes, existam
ativos integrantes da carteira que nao tenham aidaados ou resgatados integralmente,
tais ativos serdo avaliados, inclusive para fingpieracdo da Taxa de Performance devida
ao Gestor, e negociados de acordo com as segreges.:

(i) a partir do inicio do exercicio anual relatigo encerramento do Prazo de Duragédo do
Fundo, os ativos integrantes da carteira que tenbiaim objeto de oferta de compra
formulada por terceiros interessados, mas néo mersido alienados por decisdo do Comité
de Investimento, deverdo ser avaliados pelo préedado, atualizado de acordo com a
variagdo do IPCA desde a data da oferta, e, poderacritério dos Cotistas, ser (a)
adquiridos pelos Cotistas, proporcionalmente asa<aletidas, em dinheiro, ou (b)
distribuidos aos Cotistas, na proporcéo das Ceatddad no Fundo, na data do encerramento
do Prazo de Duracéo do Fundo;

(i) os ativos que, na data de encerramento do &undo tiverem sido alienados ou
resgatados integralmente, e ndo tenham sido aibgetderta de compra na forma do item (i)
acima, devem ser considerados, para efeito delg&oupatriménio liquido naquela data,
como sem nenhum valor.

Paragrafo Primeiro - Na liquidacdo do Fundo, a Assembléia Geral distas deliberara se

o0 Gestor poderéa optar, por um periodo de um anogatizar a venda dos ativos aos quais
nao tenha sido atribuido valor, de acordo com o i deste Artigo. Caso a Assembléia

Geral de Cotistas delibere e o Gestor opte porzegah venda dos ativos nos termos deste
paragrafo, os Cotistas outorgardo ao Gestor mamdatgavel e irretratavel, sem previsao

de quaisquer despesas para os Cotistas, com pbauises para negociar livremente e

alienar os ativos transferidos aos Cotistas, obsleryi) o prazo de um ano e (ii) aprovacéo
prévia pela maioria dos Cotistas do Fundo pararidefealienacdo; a ndo obtencdo de
aprovacdo dos Cotistas nos termos deste item ianglina distribuicdo aos Cotistas dos
ativos na forma dos itens (a) ou (b) do Artigo B7 (

Paragrafo Segundo- O Gestor fara jus a uma remuneracao pela veoslati/os descritos
conforme acima, que sera fixada de acordo com ssccritérios e principios aplicaveis a
Taxa de Performance, calculada como se o Fundavesse sido extinto, sendo que o valor
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efetivo de venda dos referidos ativos ou valor dgp@sta vinculante apresentada pelo
Gestor para a venda dos ativos sera computaddixacdo dessa remuneracao.

Paragrafo Terceiro - Qualquer alteracdo aos paragrafos primeiro erskpacima, ficara
Sujeita a prévia e expressa aprovacao do Gestor.

Paragrafo Quarto — Em caso de o Gestor optar, e a Assembléia @er&lotistas aprovar,
pela venda dos ativos remanescentes a que se oepenégrafo primeiro deste artigo, nédo
havera cobranca de Taxa de Administracao.

Artigo 58 — A liquidacdo do Fundo devera ser comunicada a OMvprazo de 8 (oito) dias
contados de sua deliberacdo em Assembléia Gefadiisas.

Paragrafo Primeiro - Tal deliberacdo somente produzird efeitos airpdd data de
protocolo na CVM da cépia da ata da Assembléia IGeraCotistas, com o inteiro teor da
deliberacéo e do Regulamento consolidado, se ¢aso.

Paragrafo Segundo- O Administrador devera, ainda, praticar todostms necessarios ao
Seu encerramento perante quaisquer autoridades.

Artigo 59 - Quando da Liquidacdo do Fundo ao término do PragoDuracédo, o
Administrador devera iniciar a divisdo do Patrin@dhiquido do Fundo entre os Cotistas,
observadas as suas participacfes percentuais m@o,Fum prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do término do Prazo de Duracéo ou dersuag@acao, observado o disposto neste
Capitulo.

Capitulo XII — Dos Riscos Associados Ao Investimehto Fundo

Artigo 60 — Nao obstante os cuidados a serem empregadogd@elmistrador e Gestor na
implantacdo da politica de investimentos descrsten Regulamento, os investimentos no
Fundo, por sua prépria natureza, estao sujeitdeast, incluindo mas nao se limitando a:

(i) — RestricOes ao resgate de Cotas e Liquidenéa
O Fundo, constituido sob a forma de condominio &@oh ndo admite a qualquer
momento o resgate de Cotas. Caso os Cotistas nuess desfazer de seus
investimentos no Fundo, serd necesséaria a vendauds Cotas no mercado
secundario. Todavia, considerando tratar-se de modufo novo e que o mercado
secundario existente no Brasil para negociar Cdeasundos de investimento em
participacOes apresenta baixa liquidez, os Cottaundo poderao ter dificuldade
em realizar a venda das suas Cotas e/ou obtersopredozidos na venda das mesmas.

(if) — Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo
As aplicacbes em valores mobiliarios do Fundo amtasn peculiariedades em
relacdo aos investimentos realizados pela maioos fiindos de investimentos
brasileiros, em razédo das caracteristicas de mwakoacdo do mesmo. Caso o Fundo
precise se desfazer de parte desses valores moBili@mo debéntures, bénus, acbes
de companhias fechadas, ou abertas com pouca aefocipodera nao haver
comprador ou o preco de negociacdo obtido poderaeskizido devido a baixa
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liquidez no mercado de mobiliario no pais, causgretda de patriménio do Fundo e,
consequentemente, do capital investido pelos @etist

(ii) - Pagamento Condicionado ao retorno das Carhe Investidas

Os recursos gerados pelo Fundo seréao proveniesgea@almente dos rendimentos,
dividendos e outras remuneracdes que sejam atabudds valores mobiliarios
integrantes de sua carteira, bem como pela alienagh bens emitidos pelas
Companhias Investidas. Portanto, a capacidade duwdoFwe amortizar suas
obrigacdes esta condicionada ao recebimento peldd-dios recursos acima citados.

(iv) - Nao Recuperacao dos Recursos Aplicados

Caso o Fundo venha a tomar medidas para a cobhjadgaal ou extrajudicial, dos

valores mobiliarios cujos valores de principal ogagos ndo tenham sido honrados,
nao existem quaisquer garantias de que os montdevétos serdo recuperados, total
ou parcialmente, em prazo compativel com a durdgdbundo. Nessa hipotese, os

rendimentos do Fundo e, em decorréncia, dos Cstiptzderdo ser impactados de
modo negativo.

(v) — Critérios de Elegibilidade das Companhiasbidas

A selecdo de projetos e companhias passiveis @stimentos por parte do fundo
deverd seguir os critérios de elegibilidade pregisheste Regulamento e sua
aprovacao sera feita pelo Comité de InvestimenpesAr disso, 0 cumprimento dos
critérios de elegibilidade ndo constitui garantm mntabilidade ou promessa de
atribuicdo de rendimentos na medida esperada Qeltistas do Fundo, haja vista que
a condicdo econbémico-financeira das companhiassiitlas podera ser prejudicada
por fatores exdgenos causados por alteracfes r@wi@anacroecondémico do pais,
gue nao podem ser previstos antecipadamente.

(vi) — Concentragao da Carteira

Apesar da limitacdo estabelecida por este Regul@mnen cumprimento deste
requisito ndo se constitui em promessa ou gardati@ntabilidade ou manutencéo de
rendimentos ao Cotista, podendo a concentracépldagio de recursos, mesmo que
limitada, em uma mesma Companhia Investida, nadspdde ma performance desta,
comprometer a performance do Fundo. Nesta situagogndimentos do Fundo e,
consequentemente, o dos Cotistas poderao ser mwjosabegativamente.

(vii) - Do uso de Derivativos

A contratacdo pelo fundo de modalidades de opesagfée derivativos podera

acarretar variacbes no valor de seu patrimbénioid@uwsuperiores aquelas que
ocorreriam no caso de tais estratégias nao temorusiizadas. Essa situacéo podera,
ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo @ &eus Cotistas,

proporcionalmente a sua participacao no patrimonio.

(viii) — Nao garantia de Rentabilidade

O objetivo de rentabilidade do Fundo ndo consgaarantia minima ou promessa de
obtencdo ou manutencdo de rentabilidade do Fundeer#icacdo de rentabilidade
passada em qualquer fundo de investimento em ipaigides existente no mercado ou
no préprio Fundo néo representa garantia de rdiat@de futura. Adicionalmente, a
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aplicacdo dos recursos do Fundo em projetos qusuews riscos relacionados a
capacidade de geracdo de receitas e pagamentoadeobtigacdes ndo permite
determinar qualquer parametro de rentabilidadersegara o Fundo. Os cotistas do
Fundo estardo sujeitos a prejuizos resultantedredentros fatores, da depreciacao
dos ativos e bens integrantes de sua carteira.

(iX) — Regulamentacédo e Politicas Intervencioniptasparte do Governo Federal
Os investimentos do Fundo serdo destinados a imesgbs em companhias dos
Setores Alvo, setores estes que sdo, em grande, pagulamentados pelo Poder
Pulblico. Assim, alteracdes na regulamentacdo desteres, por parte do atual ou
proximos governos, poderdo impactar negativamenhtmpanhias investidas e, em
consequéncia, a capacidade de pagamento e a lidiaddido Fundo.

(x) — Fatores Macroecondmicos e Risco de Mercado.

A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatogardinarios ou situacfes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de naturezacpol@condmica ou financeira que
modifiguem a ordem atual e influenciem de formavahte o mercado financeiro
brasileiro, incluindo — mas nao se limitando a Hagbes nas taxas de juros, eventos
de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativasgulatérias, assim como em
decorréncia dos riscos inerentes a sua propriaezauincluindo, entre outros, os
fatores de risco descritos neste Regulamento, aadsultar em perda, pelos Cotistas,
do valor de principal de suas aplicacdes.

O valor dos ativos que integram ou que vierem egiatr a carteira do Fundo podem
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacogwegos e cotacdo de mercado, as
taxas de juros e os resultados das Companhiastidlegssendo que em caso de
gueda do valor dos ativos que compdem a carteigatidmonio liquido do Fundo
pode ser afetado negativamente. A queda dos pdegoativos integrantes da carteira
podem ser temporarias, ndo existindo, no entam@ngja de que ndo se estendam
por periodos longos e/ou indeterminados.

(xi) - Risco de Creédito
Consiste no risco dos emissores de valores mabgi&@ ativos financeiros de renda
fixa que integram ou que venham a integrar a cartd Fundo e/ou outras partes
envolvidas em operacgdes realizadas pelo Fundo m&praem suas obrigacbes de
pagar tanto o principal como os respectivos jussuhs dividas para com o Fundo.

Paragrafo Primeiro — O Fundo pode utilizar estratégias com derivaticomo parte
integrante de sua politica de investimento. Taismtgias, da forma como sdo adotadas,
podem resultar em perdas patrimoniais para ost@stis

Paragrafo Segundo- O investimento no Fundo representa riscos par@aistas. Ainda
gue o Gestor mantenha sistema de gerenciamentisabes,rndo ha garantia de completa
eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fammza o Cotista.

Paragrafo Terceiro - A rentabilidade obtida no passado ndo represgatantia de
rentabilidade futura.
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Paragrafo Quarto — A CVM nado garante a veracidade das informacdestadas e,
tampouco, faz julgamento sobre a qualidade do Fumddministrador ou das Cotas.

Paragrafo Quinto — A adesdo ao Fundo e a assinatura do respeatiedi® de Subscricdo
valera como declaracdo do Cotista de que tomoucieiédos riscos envolvidos nas
aplicacdes do Fundo.

Capitulo XIII - Disposic¢des Finais
CONFLITO DEINTERESSES

Artigo 61 - O Comité de Investimento do Fundo devera anmatisaeventuais situacdes de
Conflito de Interesses, conforme definido nos paf@g abaixo, e aprovar, ou ndao,
operacOes que envolvam tal conflito, ainda que noodé O Administrador e o Gestor

deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipotese @émgal Conflito de Interesses, submeter
sua resolucédo a aprovacao do Comité de Investingenkundo.

Paragrafo Primeiro — O Cotista e/ou membro do Comité de Investimentdlitado, ou
seja, que se encontre em uma situacao que o colpoeacial ou efetivamente, em situacao
de Conflito de Interesses, de qualquer natureazrdeg(i) informar a referida situacédo ao
Administrador, o qual informard essa mesma situaisidemais membros do Comité de
Investimentos e/ou demais Cotistas; e (ii) abstede participar das discussdes, salvo de
detiver informagdes que desabonem o investimessgimacomo de votar nas reunides do
Comité de Investimentos e/ou nas Assembléias GeataiCotistas realizadas para a
resolucao de Conflito de Interesses.

Paragrafo Segundo— O Gestor se compromete a levar ao conhecimemtGainité de
Investimento toda e qualquer operacdo e situac&dicada em Oportunidades de
Investimento que possam ser caracterizadas corpotdecial Conflito de Interesses.

INVESTIMENTGCONJUNTO

Artigo 62 - O Administrador e o Gestor deverdo, caso apmysa Assembléia Geral de
Cotistas e respeitadas as restricdes legais, efefg@@os Cotistas, e (ii) a empresas ligadas
direta ou indiretamente a ele Administrador e ast@e oportunidades de investir, nas
Companhias Alvo, em condi¢es equitativas e juntdeneom o Fundo, montante excedente
ao investimento que o Fundo deliberou realizar. Hj@tese de ocorrer um interesse
conjunto das pessoas acima mencionadas, o valorvdetimento excedente ao do Fundo
sera rateado entre eles, nas condicdes em quesosasi@ierem a negociar.

Capitulo XIV- Arbitragem

CLAUSULA COMPROMISSORIA

Artigo 63 - Os desentendimentos, duvidas ou conflitos oosnda interpretacdo e/ou
implementacao do disposto neste Regulamento sef@cianados por meio de arbitragem,
nos termos da Lei 9.307/96, a qual reger-se-angegldamento da Camara de Arbitragem do

Mercado (“CAM”), sendo certo que exclusivamenteaparobtencdo das medidas liminares
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acautelatorias ou preventivas, bem como para @miofrigatério no procedimento arbitral,

nos termos do Artigo 7° da Lei 9.307/96, e paraxececdo da sentenca arbitral, se
necessario, fica eleito o foro da Justica Fed&atado Judiciaria do Rio de Janeiro — RJ,
com expressa renuncia a qualquer outro, por maigegiado que possa ser, para dirimir
guaisquer questdes oriundas do presente Regulamento

Paragrafo Unico— Todos os prazos mencionados no Regulamento di&, Cénferidos as
partes litigantes, serdo sempre contados em dobro.

INFORMACOES E COMUNICACOES
Artigo 64 — Todas as informacOes e comunicacdes previstde Regulamento entre o

Administrador, o Gestor e os membros do Comiténdedtimentos poderao ser fornecidas
elou efetuadas por meios eletronicos.

Sao Paulo, 05 de outubro de 2009

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Vice-Presidéncia de Gestao de Ativos de Terceiros

Atendimento ao Cotista: 0800 726 0101
Ouvidoria Caixa: 0800 725 7474
Atendimento a pessoas com deficiéncia auditivaO0&b 2492
www.caixa.gov.br
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