Prospecto Definitivo da distribuicdo publica da 22 série de cotas seniores do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL LEGO LP

— de Investimento

Valor da oferta publica: R$ 5.000.000,00
Classificacdo Standard & Poor” s para as cotas seniores: “brAAf”
Cédigo ISIN: BRLEGOCTF021

Classificacdo na ANBID: FIDC
O FUNDO foi cadastrado na CVM sob o nimero 252-6.
Esta distribuicdo foi registrada na CVM sob o n® CVM/SRE/RFD/2009/006.

O FUNDO foi constituido, por deliberacdo da Administradora, sob a forma de condominio fechado, com prazo de 120
meses. Foi inscrito no CNPJ do MF sob o nimero 09.240.356/0001-77 e o seu regulamento foi registrado no 3° Cartério
de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Comarca de Curitiba sob o nimero 308766 em 06 de
novembro de 2007.

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL LEGO LP esta ofertando 1 (uma) série de
cotas seniores composta de 5.000 (cinco mil) cotas, no valor cada uma de R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando R$
5.000.000,00 (cinco milh&es de reais).

Somente investidores qualificados poder&o subscrever ou adquirir cotas do FUNDO.

Este prospecto foi preparado com as informacdes necessarias ao atendimento das disposi¢cdes do cédigo de auto-
regulacdo da ANBID para fundos de investimentos, bem como das normas emanadas da Comisséo de Valores Mobiliarios.

O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacgfes prestadas ou
em julgamento sobre a qualidade do FUNDO, bem como sobre as cotas a serem emitidas.

Os valores mobiliarios objetos desta oferta serdo registrados para negociagdo secundaria no Sistema de Fundos Fechados
- SFF, operacionalizado pelo Cetip S/A - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”).

Este FUNDO nao conta com garantia da Administradora, da Gestora da carteira, dos prestadores de servigos ou de
qualquer seguradora, nem do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As aplicacdes realizadas pelo FUNDO apresentam risco para o investidor. Ainda que a Administradora mantenha sistema
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo de possibilidade de perdas para o FUNDO e seus
investidores.

As informacgbes aqui contidas estdo em consonancia com o regulamento do FUNDO, em anexo, que faz parte deste
prospecto. Recomenda-se a leitura cuidadosa deste prospecto, assim como do regulamento e demais anexos, com

especial atencdo para os itens e artigos relativos ao objetivo e a politica de investimento do FUNDO, bem como as
disposicdes que tratam dos fatores de risco.

Para o pagamento do resgate ou da amortizacdo sera considerado o valor da cota em vigor no dia util imediatamente
anterior ao do pagamento respectivo.

Todo cotista, ao ingressar no FUNDO, deve atestar, por meio da assinatura de um termo, que é investidor qualificado,
que recebeu um exemplar deste prospecto e do regulamento e que tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da politica de
investimento. Os investidores devem ler a se¢éo fatores de risco nas paginas 43 a 46 deste prospecto.

A Administradora é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes, para o registro do
FUNDO e distribuicdo de suas cotas, prestadas neste prospecto e fornecidas ao mercado durante a distribuicao.

O endere¢o da Administradora é Rua Pasteur 463, 11° andar, Curitiba, PR, CEP: 80250-080. Telefone: (41) 3074-0909.
Data da edicao deste Prospecto: 02/02/2009

Estruturagao Andlise e selecao de
Administracao recebiveis
Distribuicdo de cotas Custodia

v il LEGO
pE WA Deutsche Bank
PERSOMAL TRADER

S .

Auditoria Assessoria Legal o Wi

L L1k PEIXOTO NETO  <ANFAC)
— advogados —— e e



Sumario

1 — RESUMO DA OPERAGAO. ...t tututtaata et ettt ettt et e a ettt ettt e ettt et et e ettt e ettt et e et et a e e et ee e e e e e eneneneeeaeaens 4
2 — PRINCIPAIS INFORMAGOES SOBRE O FUNDO ....ituiiiiiititie e et et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aenees 5
CARACTERISTICAS DO FUNDO 5
Natureza juridica.............ccoceunes 5
(070 015 A1 (B Tor=To T 1 | P 5
222 TS =T - | P 5
TIPO € ClaSSE O FUNO. ...ttt ettt e e ettt et et ettt et ettt ettt e e ettt et e e e n e aerneaneenes 5
Prazo de duracao 5
Metas e objetivos de gestdo do Fundo 5
PUDIICO @IVO0. .. ettt e e et ettt et et 5
Classes de cotas 5
Amortizacéo......... 5
[T = PP 5
Data de converséao para liquidacéo financeira do resgate e calculo da amortizag&o ...........c.ccooviiiiiiiiaiaan... 5
Y 1=T o= T Lo JE=Y T ot B | o o = o T 5
Patriménio esperado apo6s a distribuicdo da 22 série de COtas SENIOIeS. ......uiii i eaeaaaeaas 5
(O] E-TU LS 0] =W oo g ] o] o] 0 4110 ] o - W PPN 5
NOMES DA ADMINISTRADORA, GESTORA E DOS PRESTADORES DE SERVIGOS. .. .. uuuutueienaeaeaneee e eaeeaenaneneeananenenenes 6
3 X T PP 6
DESPESAS DO FUNDO .. .enettt e ettt ettt et ettt ettt et e e et et e e e e e e et ettt et e et e et a e et et e e n e e e 6
3 — INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA PUBLICA . ...ttt ettt et ettt e e e et et e e e e e e e e e an e e e e e e e e eaneeeaneeaanneanns 8
Responsavel pela distribuicao 8
Emissor 8
Valores mobiliarios ofertados 8
Prego UNITANIO da COTA SEMIOT. . ... ettt et e ettt ettt ettt et et e a et et e e eaeanes 8
Valor total da O rta. ... ..o e et aas 8
Classificagdo de risco............... 8
Data do protocolo na CVM 8
Rentabilidade @lVo............ e 8
L] o] 1TeTo T YA o PPN 8
Valor minimo da aplicacao inicial...... 8
Data do iniCio da diStrDUIGAD. . .. ... i e ettt e 8
Data maxima para o encerramento 8
Quantidade minima de cotas distribuidas para encerrar a distribuiGa0...........ooiiiiiiiiiii e 8
S g=VAoXo [N U] g=Tor=To Mo I W= T o] [[or=Tot= Lo J PP 8
PN g plo] g 4= Lot o SR =T F- U = 8
Custos da diStriDUIGAO € OULIOS CUSTOS .. ...ttt ettt ettt ettt ettt ettt e e e e e e et et ean e e e e eeeaeeneanenn 8
4 — APRESENTAGAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DOS PRESTADORES DE SERVIGOS; OBRIGAGOES DE CADA
UM DELES E PROIBIGOE S . ..t ttttttttt ettt ettt et ettt e e et e e e e et e et e et e e n e e e e e e e e et e e e e ana e ae e e e eannaeeeanaanneeeeenn 10
ADMINISTRADORA, ESCRITURADORA E DISTRIBUIDORA DAS COTAS. ... tututtneatatenaneataaata e et r e ea e et e aatae e aeaaneeenes 10
LT L= 1] ] o [o'o P 10
Obrigacdes e vedacdes 10
Declaragdo de que agiu com cautela € diligeNCia. . .......ouiuiii e 12
L] S ] 12
Perfil e histérico 12
Funcdo................ 12
CUSTODIANTE 12
Perfil e histérico 13
(0] 4 o T Yoo 1= PP 13
AGENCIA CLASSIFICADORA DE REISCO ...t tttttueatat et ettt e et ettt et e et e e ettt ettt et e e e e ettt e ettt et a e e e e neeneeens 14
[T | = 1] ] o [ o PP 14
[0 o= T PPN 15
EMPRESA DE AUDITORIA INDEPENDENTE . ¢ .ttt tttutaeatata e ettt e e e et e e ettt e e et e ettt et et et e e e a e et e ta et e e e e e e neeneaeas 15
LT L= 1] ] o[ o 15
16
16
16
16
16
16
16




ST 2] =12 17V PP
LR L= T3 ] o [ o
[0 o= T PPN
5 — POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO ..uutititttitt ettt e e et et ettt ettt ettt et et et e et a e e eneeaaeenn
S =Y 1= N ] =0 1 U7X @
CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE DOS RECEBIVELS ... uututnttta ettt et ettt ettt et ettt e e ettt et et a e e e e e e aneanaaeeeans
TAXA MINIMA PARA A AQUISIGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS .. .uuutnttaaenateneaataneaaeeeeaneaneananenn

PRE-PAGAMENTO, REMOGAO OU SUBSTITUICAO DE DIREITOS CREDITORIOS ...utiinniteieite e eeieeeeineeeaneeaannns

PDD E RECONHECIMENTO DE PERDA . ..ttt utatattt ettt a ettt et e et a ettt e et et e ettt et e a e an et e e ea e e e neae e e e e aneaneaeaneannn
COMPOSIGAO, DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA E LIMITES DE CONCENTRAGAD ....tuutueetttaataae e et et et ee e e e eneaneaeeaes
070 12 2 2 1
CUSTODIA DOS ATIVOS . net ettt et ettt ettt ettt e e ettt et e a et e e s e e et e e a et e e e n e st e e a e e e et e e e e e an e e an e eneeneaneanens
PAGAMENTO PELA CESSAO DOS RECEBIVEIS ...ttt ettt ettt ettt et e ettt et ettt et et et et e et et e e et e eane e eaneens
COBRANGA REGULAR DOS DIREITOS CREDITORIOS ... eututnat ettt et ettt ettt et e e et et et e ettt e e e en e aeae e ae e aanannns
COBRANGA DOS INADIMPLENTES .. ttuttutueatett ettt e et e ettt e e e et ettt e e ettt et e e ettt et et ta e e ettt et e e n e e eeeaens
FLUXOGRAMA DA COBRANGA ... utuutntenttt et ae et ettt e e e e e e et et e e e e e e e et e a e a e e e e et e e e a e e e e e s ea e e e e neeeneaneanenanes
FLUXOGRAMA DA OPERAGAD ...ttt e eteaeet ettt a et ettt e e ettt ettt et e e et et ea e e ettt et et e e ettt eaeaa e a et e e et aneaneeaaes
ANALISE DA CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS ... tuutuutuatatat et e ee et ettt ettt ettt a et et e e e e e et e et e e e e e eneaen
6 — SOBRE AS COTAS, A DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS E OS DIREITOS DOS COTISTAS .utiutiuaiaaaeaaeanaaeanaanananns
CARACTERISTICAS DAS COTAS .. uuttuuttane et aneeaa et ettt eae e et e a et n e et e ea et e a e et e et e sa et aa et e e e e e et e a et n e e e e saeeeneeaneeanenn
EMISSAO, COLOCACAO PUBLICA DAS COTAS E CANCELAMENTO DA DISTRIBUIGAO ...uiinniite it et e e et eeeee e eeneeeenaas
AMORTIZAGAOD E RESGATE ..ttt ettt ettt e ettt ettt e e et ettt e a e a et et e e ee e e ettt ea e e et et e e e et e e ee e eaneaneaeanns
PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO ... .etuteuateaaeeaaesn e et e e et s e st e e e e e e e e s e e s et st e e s n e e e e e a et e an s aeen e enn e enneaneanens
METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS ... ettt et ettt e ettt ettt a ettt et ea e e a ettt e e ea e n ettt et eaneaeaaeanenn
POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS ... .tuutuueutentataaea et et et s e aa ettt ettt e e e et e et ta e e a e ettt et eaeaa et et eneanenen
POLITICA RELATIVA AO EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO: A ASSEMBLEIA DE COTISTAS .uuuutttt et e eaaeeeaaneeeaaneeeaaneenn
[ Lo ]0] 07 Yo7 Yo I 0o 21 =T ]N] o
7 — FATORES DE REISCO  .ttututtutatt et ettt et ettt ettt ettt e e et ettt e e e et e et ettt ettt et e ettt ettt e et e et neeeaes
GARANTIAS E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCO (REBAIXAMENTO DE RATING E OUTROS EVENTOS) .euuiurenreneineanannnns

Ry 1Tl I o = ol =1 ] i 0 PPN
RISCO DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS ... uutuuutentae e ea et ettt e et e ettt et e et ettt ettt e et ettt e et e et et e et e e a e e et et aneaneaee
LR EST e @m0 [=1 Lo o o L
RISCO DE CONCENTRAGAOD ..t uetutteat et ea et ettt ettt e a ettt ettt e e et ettt e et e et et et e et e e ettt e a e et e ettt e e eaeneeanennn
RISCO DE DESCASAMENTO ... ettt ettt ettt et ettt ettt e e et e ettt e et e et e e e ettt et e a e e e e a e e e et et n e et ne e eae e e aanees
RISCO DE LIQUIDEZ DA COTA NO MERCADO SECUNDARIO . ... .tuuttteeattat et et et et e e e et e ettt et e e et et e e e a e e eae e eanennn
RISCO DE DESCONTINUIDADE ... e ut ettt tat et et e ettt ettt ettt e e e et e et et e et e et ettt e a e e et ettt et ea e n e e e e eaeenenen
RISCO DE RESGATE DAS COTAS DO FUNDO EM DIREITOS CREDITORIOS .. .uununtnteeaa et et et et et et e eaaeaeeaeeneaneaann

L ESToTo Ty =0 1 7Y T R PPN
RISCO DE GUARDA DA DOCUMENTAGAO RELATIVA AOS DIREITOS CREDITORIOS ...uunttntenteneeeteataneaneaneanaaeaaeaneanaaeans
RISCOS RELACIONADOS A CONSULTORA ... tuntent ettt e e et ettt e et et ettt et e et et ettt et e a e e ettt e e en et e e eaeaneaneaeannns
RISCO PELA AUSENCIA DE REGISTRO EM CARTORIO DAS CESSOES DE DIREITOS CREDITORIOS AO FUNDO .....cuuenuineanennennn.
RISCO REFERENTE A VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM . ..uutuutnnentetentee e e eneaaeaeaeeneaneaeeaeaaeeneaneaneaeaneanans
RISCO DE CONFLITO DE INTERESSES -1t tuutututueutaea et aa e et e ettt e e e e e e ettt e a e e et e e ettt ea e e e e e et e e e eaeaneaeanennns
[0 N FS 2T 01 1 PN

8 — REGRAS DE TRIBUTAGAO PARA O INVESTIDOR
9 — POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SOBRE O ATENDIMENTO AO COTISTA ..utuuinuiinetaneeaneanenennen
OBTENGAO DO REGULAMENTO, PROSPECTO, DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E DEMAIS DOCUMENTOS ELABORADOS POR FORGA
DAS DISPOSIGOES REGULAMENTARES .
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS ....ueuuenneneenenne.
PERIODICO DESTINADO AS PUBLICAGOES DO FUNDO
DIVULGAGAO DE INFORMAGOES ... uuttetneteenaate ettt e e e e e e e e et e e e e ee e aee s a e e e e et e ae e e e n e eeaane e e neesanneesaneenanns
ATENDIMENTO AO COTEISTA 1 tuttuttntaeat e te e en e a e e et et e e e a et e e et e a e a et e ee e ea e a e e e e e e eaean et e e eanenaaneaneaneanenanns
10 — GLOSSARIO Z DEFINIGOES .. .utintitte ettt et ettt e et e et ettt e e e a et e et e e e e e aa e e e e e e e e e e s e aaeeeaneeeanneann
11 — SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS .. eeuututteetteeaae ettt et et ettt a e ettt eae et e an e e e e e e neanerneaneanen

ANEXOS

Anexo | — Regulamento do FUNDO e seus anexos

Anexo Il — Relatério da agéncia classificadora de riscos para as cotas ofertadas

Anexo Il — Informagdes Trimestrais referentes aos periodos findos em junho e setembro de 2008.

17
17
17
18
18
18
19
20
20
21
22
22
22
22
23
24
25
26
35
35
35
38
39
39
40
40
41
43
43
44
44
44
44
44
44
44
45
45
45
45
45
45
45
46
a7
48

48
48
48
48
51
52
54



1 - Resumo da operacao

Trata-se da distribuicdo publica da 22 (segunda) série de cotas seniores do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL LEGO LP, no valor
total de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), correspondente a 5.000 (cinco mil)
cotas seniores, cada uma no valor de R$ 1.000,00 (mil reais).

As cotas seniores da 22 (segunda) série obtiveram classificacdo de risco “brAAf’ da
Standard & Poor”s.

Esta oferta destina-se exclusivamente a investidores qualificados e o valor minimo para a
aplicacao inicial é de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

As cotas seniores possuem uma rentabilidade alvo de 120%b6 (cento e vinte por cento) da
variacdo acumulada das taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros (“DI”) de 1
(um) dia — “over Extra-Grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cingienta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pelo CETIP. Esta é a
rentabilidade esperada se os resultados da carteira do FUNDO assim o permitirem, nao

se constituindo em uma promessa ou garantia de rentabilidade.

As cotas subordinadas, em percentual minimo de 40%6 funcionam como mecanismo de
protecdo das cotas seniores contra eventuais perdas, pois se subordinam, para efeito de
amortizacao e resgate, as cotas seniores.

A critério da Administradora, atingido o patamar minimo de distribuicdo de 500
(quinhentas) cotas, podera ser dado por encerrado o periodo de distribuicdo de cotas do
FUNDO e o saldo nao colocado sera cancelado.

A partir do 25° més, contados da data da primeira integralizacdo das cotas séniores
dessa 22 série, as mesmas terdo seus valores amortizados mensalmente, com base no
cronograma e razbes abaixo definidos, até o 30° e ultimo més, quando ocorrera o
resgate:

25° 26° 27° 28° 29° 30°
més més més més més més

1/6 1/5 174 1/3 1/2 1

As cotas do FUNDO colocadas junto ao publico serdo registradas para negociacado
secundaria no Sistema de Fundos Fechados — SFF, operacionalizado pelo CETIP.

A PETRA - Personal Trader CTVM S/A é a instituicdo responsavel pela administracdo e
escrituragcdo das cotas do FUNDO. A gestdo da carteira sera feita pela PETRA - Personal
Trader Administracdo e Consultoria S/A. O Custodiante e responsavel pela controladoria
e cobranca regular dos recebiveis € o DEUTSCHE BANK S.A. — BANCO ALEMAO. A
empresa LEGO FOMENTO MERCANTIL LTDA. foi contratada como consultora especializada
para a andlise e selecdo dos recebiveis.



2 — Principais informacgoes sobre o FUNDO

Caracteristicas do FUNDO

Natureza juridica

E uma comunh&o de recursos destinados preponderantemente a
aquisicdo de direitos creditorios elegiveis conforme o seu
Regulamento.

Constituicdo / CNPJ

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL LEGO LP foi constituido por deliberacdo de sua
Administradora. Seu regulamento foi registrado em Registro de
Titulos e Documentos e Registro Civil de Pessoas Juridicas de
Curitiba/PR conforme Anexo | deste prospecto. O protocolo do
registro do FUNDO foi realizado em 07/05/2008. O FUNDO foi
inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica — CNPJ,
administrado pela Receita Federal do Brasil, sob o numero
09.240.356/0001-77.

Base legal

Resolucdo CMN n° 2.907 de 29.11.2001 e Instrugbes CVM n°s
356, de 17.12.2001, e 393, de 22.07.2003.

Tipo e classe do FUNDO

Fundo de investimento em direitos creditérios do tipo FECHADO.
Fundo de longo prazo.

Prazo de duragéo

E de 120 meses, contado a partir da subscricdo inicial de suas
cotas (da 12 série de cotas), podendo este prazo ser alterado por
decisdo da Assembléia Geral, devendo o FUNDO ser liquidado no
altimo dia util do 120° més. ATENCAO: o investidor ndo deve
confundir o prazo de duracdo do FUNDO com o prazo de duragédo
da segunda série de cotas que esta sendo ofertada, que é de
apenas 30 meses, com amortizacdo a partir do 25° més.

Metas e objetivos
de gestdo do FUNDO

O objetivo do FUNDO ¢é a valorizagdo de suas cotas através da
aplicacdo preponderante dos recursos na aquisicdo de direitos
creditérios oriundos de vendas mercantis ou de prestacdo de
servigos, conforme politica de investimento estabelecida em seu
regulamento e apresentada neste prospecto.

Publico alvo

Investidores qualificados, definidos como tal pela regulamentacéo
editada pela Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM), n&o havendo
critérios diferenciadores aplicaveis entre o0s investidores
qualificados para fins de aquisicdo e subscricdo de cotas do
FUNDO.

Classes de cotas

Seniores e subordinadas. O FUNDO pode emitir séries de cotas da
classe sénior com prazos e valores para amortizagdo, resgate e
remuneracdo distintos.

Amortizacao

No caso das cotas seniores, havera amortizacdo conforme o
cronograma estabelecido para cada série de cotas emitidas. No
caso das cotas subordinadas, havera amortizagcdo conforme o
cronograma estabelecido ou nas hipdteses previstas no
Regulamento.

Resgate

N&o havera resgate de cotas a ndo ser por ocasido do término do
prazo de duracao de cada série de cotas ou da duragcdo do FUNDO
ou, ainda, no caso de liquidacdo antecipada do FUNDO.

Data de conversdao para
liguidacdo financeira do
resgate e para calculo da
amortizacao

Sera utilizado o valor da cota em vigor no dia util imediatamente
anterior ao do pagamento respectivo do resgate ou amortizagao.

Mercado secundario

Sistema de Fundos Fechados — SFF, operacionalizado pelo CETIP.

Patrimbnio esperado apés a
distribuicdo da 22 série de
cotas.

R$ 19.564.519,58, considerando a colocacdo da totalidade das
cotas seniores desta 22 Série

Clausula compromisséria

Quaisquer controvérsias surgidas em razdo da subscricdo ou
aquisicdo de cotas do FUNDO serdo decididas pela Camara de
Arbitragem do Mercado (CAM) instituida pela Bolsa de Valores de
S&o Paulo — BOVESPA.



Nomes da Administradora, gestora e dos prestadores de servicos

Administradora PETRA - Personal Trader C.T.V.M. S/A

Gestora da carteira PETRA - Personal Trader Administracdo e Consultoria S/A
Custodiante DEUTSCHE BANK S.A. — BANCO ALEMAO

Classificacdo de risco Standard & Poor” s Rating Services

Distribuidora de cotas PETRA - Personal Trader C.T.V.M. S/A

Escrituradora de cotas PETRA - Personal Trader C.T.V.M. S/A

Banco cobrador Banco Bradesco S/A

Auditora independente KPMG Auditores Independentes.

Consultora p/ selecdo dos recebiveis LEGO FOMENTO MERCANTIL LTDA.

Assessoria legal Peixoto Neto Sociedade de Advogados.

Taxas

Taxa de administracédo
Calculada de acordo com a seguinte férmula:

TA = (1 + TX)Y*?) - 1) x PLgq)+ TC

TA = Taxa de Administracao, calculada todo dia util;
Tx = 1% (um por cento) ao ano;
PL(¢-1y = Patrimoénio Liquido do FUNDO no dia atil anterior;

TC = Remuneragéo da empresa responsavel pela andlise e selecdo
de direitos creditérios, calculada de acordo com o Anexo | do
Regulamento.

Taxa de ingresso/saida Nao ha.

Taxa de performance N&o ha.

Despesas do FUNDO

S&o encargos do FUNDO, além da taxa de administracdo acima, as seguintes despesas:

I - taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes
do FUNDO;

Il - despesas com impressao, expedicao e publicacdo de relatérios, formularios e
informacgdes periédicas, previstas no Regulamento ou na regulamentacéo
pertinente;

Il - despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive
comunicacfes aos cotistas;

IV - honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do FUNDO e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da
Administradora;

V - emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do FUNDO;



VI - honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo,
caso 0 mesmo venha a ser vencido;

VIl - quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do FUNDO ou a
realizacdo de Assembléia Geral de cotistas;

VIII - taxas de custédia de ativos do FUNDO;

IX - contribuicdo devida as bolsas de valores ou a entidades de mercado de balcdo
organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociacao;

X - despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;

Xl - despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos cotistas, como representante dos cotistas;

XIl - despesas com a cobranca e realizacdo dos Direitos de Crédito, incluindo, sem
limitacdo, os honorarios e as despesas com a contratacdo de terceiro
especializado em servicos de cobranca e todas as despesas bancarias.

Quaisquer despesas nédo previstas neste item como encargos do FUNDO correrdo por
conta da instituicdo Administradora.

A remuneracdo da Administradora engloba a remuneracdo da empresa de Consultoria
contratada para a andlise e selecdo dos recebiveis, conforme a formula seguinte:

TA = {[(1 + Tx)1/252 ] — 1} x PL(d-1) + TC.

Onde:

TA = Taxa de Administragao, calculada todo dia util;

Tx = 1% (um por cento) ao ano;

PL(d-1) = Patrim6nio Liquido do FUNDO no dia util anterior;

TC = Remuneracdo da empresa responsavel pela andlise e selecdo de direitos creditérios,
correspondente a 0,50% (cinco décimos por cento) sobre o valor de face dos titulos
adquiridos pelo FUNDO, paga mensalmente até o 5° (quinto) dia util do més subseqliente
ao vencido.

Além da taxa de administracdo acima, conforme tabela da pagina 9 deste Prospecto, o
FUNDO tera ainda despesas com o0 pagamento da taxa de fiscalizacdo da CVM,
remuneracdo da empresa auditoria, da agéncia de classificacdo de risco das cotas
seniores, do banco custodiante, e de registro de ativos na CETIP e SELIC, publicacdo de
balanco e valor diario das cotas, totalizando R$ 242.200,00 de despesas anuais.

Seu patriménio e os rendimentos auferidos com os ativos e direitos creditérios adquiridos
pelo FUNDO devem ser utilizados para o pagamento de todas as despesas, amortizacdes
e resgates de cotas na seguinte ordem de prioridade: 1°) pagamento de todas as
despesas do FUNDO sem ordem de prioridade entre elas; 2°) manutencdo do valor
investido e pagamento da rentabilidade alvo, para efeito de amortizacdo ou resgate, das
cotas seniores; 3°) manutencdo do valor investido em cotas subordinadas e pagamento
da rentabilidade que exceder a rentabilidade alvo prevista para as cotas seniores.



3 — Informacgodes relativas a oferta publica

Responsavel pela
distribuicdo

PETRA - Personal Trader C.T.V.M. S/A.

Emissor

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL LEGO LP.

Valores mobiliarios ofertados

5.000 (cinco mil) cotas da classe senior da 22 série emitida.

Preco unitario da cota senior

R$ 1.000,00 (um mil reais).

Valor total da oferta

R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

Classificacdo de risco

“brAAf” realizada pela Standard & Poor”s Rating Services.

Data do protocolo na CVM

15/01/2009

Rentabilidade alvo

120%b6 do CDI

Publico alvo

Somente investidores qualificados, definidos como tal pela
regulamentacdo editada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), ndo havendo critérios diferenciadores aplicaveis entre os
investidores qualificados para fins de aquisicdo e subscricdo de
cotas do FUNDO (consulte o glossario).

Valor minimo da aplicagédo
inicial

R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Data do inicio da distribuicdo

Data de publicacdo do anuncio de inicio.

Data méxima para o
encerramento

180 dias ap6s a data de publicacdo do anuncio de inicio.

Quantidade minima de cotas
distribuidas para encerrar a
distribuicdo ®

500 (quinhentas) cotas da classe sénior

Prazo de duracéo da
aplicacéo

30 meses.

Amortizacédo e resgate ®

Conforme cronograma adiante.®

(1) A critério da Administradora, atingido o patamar minimo de distribuicdo de 500 (quinhentas)
cotas, podera ser dado por encerrado o periodo de distribuicdo desta 22 série de cotas seniores do
FUNDO e o saldo néo colocado sera cancelado.

(2) A partir do 25° més, contado da data da primeira integralizacdo das cotas seniores desta 22
série, as mesmas terdo seus valores amortizados mensalmente, com base no cronograma e razdes
abaixo definidos, até o 30° e ultimo més, quando ocorrera o resgate:

25° 26° 27° 28° 29° 30°
més més més més més més
1/6 1/5 1/4 1/3 1/2 1

Custos da distribuicdo e outros custos

As tabelas a seguir mostram os custos incorridos com a distribuicdo e os outros
custos relacionados ao FUNDO.



Despesas com a distribuicdo

Despesa Porcentagem Valor
s/total

Comissao de coordenagéo N&o ha N&o ha
Comisséo de colocacao* 1,00% R$ 50.000,00
Outras comissfes Né&o ha N&o ha
Taxa referente ao registro da oferta 0,64% R$ 32.000,00
Publicagdo de anuncios de inicio e 0,08% R$ 4.000,00
encerramento

Elaboracdo de prospecto 0,02% R$ 2.000,00
Valor ou porcentagem sobre o total 1,74% R$ 88.000,00

* Comissao base de 1,0% (“Comissdo base”) sobre o niumero total de cotas da oferta publica
efetivamente subscritas e integralizadas.

Nenhuma remuneracdo sera devida quando as cotas forem subscritas pela
Administradora, Gestora, Custodiante ou Consultora do FUNDO, empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias dessas prestadoras de servicos,
ou por seus so6cios, representantes legais ou mandatarios.

Nenhuma remuneracao € devida pela colocacao das cotas subordinadas.

Todos os custos com a implantacdo (estruturacdo) do Fundo e também a Comissao de
Colocacao prevista acima ndo afetardo o valor das cotas seniores porque serao
suportados pelos recursos obtidos com a colocacdo das cotas subordinadas, cujo valor
colocado privadamente deve suportar quaisquer despesas iniciais que o Fundo tiver e
ainda manter o grau de subordinacgao.

Custo unitario da distribuicdo publica (22 série de cotas seniores).

N© cotas Preco por cota Porcentagem em Custo da Montante
relagcdo ao total de distribuicédo liquido
cotas emitidas
5.000 R$ 1.000,00 1,74% R$ 88.000,00 R$ 4.912.000,00
Preco por cota Porcentagem em  Custo por cota Montante liquido por cota

relacdo ao preco
unitario por cota
R$ 1.000,00 1,74% R$ 17,40 R$ 982,60

Demais despesas com a criagado e o funcionamento do FUNDO*

Despesa Implantacao (R$) Por ano (R$)
Estruturacao 25.000,00 -
Registro/Fiscalizacdo CVM 32.000,00 7.200,00
Auditoria - 17.000,00
Classificacdo de risco 62.500,00 60.000,00
Custédia 8.500,00 144.000,00
CETIP/SELIC - 9.000,00
Publicacédo de balanco e - 5.000,00
valor diario das cotas

Total 128.000,00 242.200,00

* As despesas acima nao incluem a Taxa de Administracado, cuja féormula engloba a taxa de
administracdo propriamente dita (remuneracao da Administradora), mais a taxa de controladoria e
a remuneracao devida a Consultora para Analise e Selecdo de Recebiveis). As despesas acima
poderéo sofrer variacdes em razado de reajustes ou mudanca dos prestadores de servigos. Além
disso, o FUNDO podera ter outras despesas conforme o item Despesas do FUNDO deste Prospecto.

** valor estimado para um PL de R$ 19.000.000,00: valor almejado pelo FUNDO.



4 - Apresentacao da administradora, da gestora e dos
prestadores de servicos; funcOes e obrigacdes de cada
um e vedacdes

Administradora, escrituradora e distribuidora das cotas

PETRA - Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A
CNPJ: 03.317.692/0001-94

Rua Pasteur 463, 11° andar, Batel,

80250-080 - Curitiba — Parana

Telefone/fax: (41) 3074-0909.

Representante: Edilberto Pereira

edilberto@personaltrader.com.br

Referéncias

L Autorizagdo para funcionamento concedida pelo Banco Central do Brasil
o g‘g’ﬁ‘;gﬁ"m“‘* (Oficio DESPA/IREORF-99/1088)
Linha Direta: 0800-992345 Site: www.bcb.gov.br e-mail: secre@bcb.gov.br

Registro como instituigdo integrante do sistema de distribuigao
." CVM Autorizagdo para administragdo de carteiras, clubes e fundos de investimento
Programa de Orientagdo ¢ Defesa do Investidor: 0800-241616

Corretora membro nimero 035
BoOVEsSPA Centro de Informagdes Bovespa - CIB: {11) 32332178
Boisa de Valores de 530 Paule

Site: www.bovespa.com.br e-mail: bovespa@bovespa.com.br
Al Corretora membro numero 007
b ~ Informagées: (41) 2225191
Bolsa de Valores do Parand  gite: www.bvpr.com.br e-mail: bvpr@bvpr.com.br

Sécio Efetivo Patrimonial nimero 5447

Informagées: (11) 3119-2000

Site: www.bmf.com.br e-mail: webmaster@bmf.com.br
Agente de Custédia nimero 035

Informagées: (11) 3233-2333

Site: www.cblc.com.br e-mail: cblc@cblc.com.br

~ Participante titular de cota patrimonial
(CETIP Informagses: (11) 3111-1400

Site: www.cetip.com.br e-mail: cetip@cetip.com.br
PERFIL E HISTORICO

A PETRA é a maior sociedade corretora de valores do Estado do Parana. Possui mais de
11.000 clientes, sendo mais de 10.000 pessoas fisicas e mais de 1.000 empresas nao
financeiras.

A PETRA foi a primeira e é, atualmente, a Unica sociedade corretora ndo pertencente a
conglomerado bancério a obter autorizacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios para
escrituracdo de cotas de fundos de investimento, nos termos da Instrucdo CVM nr.
89/88.

OBRIGACOES E VEDACOES

A Administradora, observadas as limitacdes legais e do Regulamento do FUNDO, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO e para
exercer os direitos inerentes aos direitos creditérios que integram a carteira.

Incluem-se entre as obriga¢cbes da Administradora:

I - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as operacdes do FUNDO;
b) o registro dos cotistas;

¢) o livro de atas de Assembléias Gerais;

d) o livro de presenca de cotistas;

10



e) o Prospecto do FUNDO;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO;

h) os relatérios do Auditor Independente.

Il - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;

Il - entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem
como cientifica-lo do nome do periddico utilizado para divulgacdo de informacfes e da
taxa de administracdo praticada;

IV - divulgar, diariamente, no periédico utilizado para divulgacdes do FUNDO, além de
manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem cotas deste,
o valor do patriménio liquido do FUNDO, o valor da cota, as rentabilidades acumuladas
no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da Agéncia Classificadora de
Risco contratada pelo FUNDO;

V - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VI - fornecer anualmente aos cotistas documento contendo informacgdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més
de dezembro, sobre o niumero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VIl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras, previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao
realizada entre a Administradora e o FUNDO;

VIl - providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificacdo de risco do FUNDO ou
dos direitos creditorios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO.

E vedado a Administradora:

| - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacfes
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes
realizadas em mercados de derivativos;

Il - utilizar ativos de sua proépria emissdo ou co-obrigagdo como garantia das operacgdes
praticadas pelo FUNDO; e

Il - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hip6tese de aquisicdo de cotas deste.

As vedacbes de que tratam os incisos | a Ill acima abrangem os recursos préprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades
por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de
emissdo ou co-obrigacdo dessas.

E vedado a Administradora, em nome do FUNDO:

| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando
se tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em mercados derivativos;

Il - realizar opera¢gdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos no Regulamento ou nas instrucdes da CVM;

Il - aplicar recursos diretamente no exterior;
IV - adquirir cotas do préprio FUNDO;

V - pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas na Instru¢cdo CVM n° 356;

VI - vender cotas do FUNDO a prestacéo;

VIl - vender cotas do FUNDO a instituicbes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditérios para este FUNDO, exceto quando se tratar de
cotas subordinadas;

VIl - prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

IX - fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
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desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

X - delegar poderes de gestédo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39,
inciso 11, da Instru¢cdo CVM 356;

Xl - obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a
assuncao de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacfes realizadas em
mercados de derivativos;

XIl - efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como
margem de garantia nas operacdes realizadas em mercados de derivativos.

Declaracdo de que agiu com cautela e diligéncia

O FUNDO e a ADMINISTRADORA declaram que este prospecto contém as informacoes
relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da oferta, dos valores
mobiliarios ofertados, do emissor, suas atividades, situacdo econdmico financeira, riscos
inerentes e quaisquer outras informacdes relevantes, bem como que o prospecto foi
elaborado de acordo com as normas pertinentes.

A Administradora é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacfes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a
distribuicéo.

Gestora

PETRA - Personal Trader Administracdo e Consultoria S/A

CNPJ: 06.350.042/0001-39

Avenida Paulista, 2001, 14° andar, conjuntos 1403/1408, Bela Vista,
01311-300 — Séo Paulo — SP

Telefone/fax: (11) 3526-9001.

Representante: Edilberto Pereira

edilberto@personaltrader.com.br

PERFIL E HISTORICO

Constituida em 2004, a PETRA Administracdo e Consultoria é autorizada pela CVM para
prestar servigcos de administracdo de carteira de valores mobiliarios, gestdo profissional
de recursos ou valores mobiliarios, nos termos da Instrucdo CVM nr. 306. A PETRA
Administracdo e Consultoria presta servigcos de gestdo a pessoas fisicas, juridicas nao
financeiras e a investidores coletivos, tais como clubes e fundos de investimento em
renda fixa e variavel, e responde pela gestao de mais de 170 diferentes portfélios.

FuNCcAO

A PETRA Administracdo e Consultoria responde pelos servicos de gestdo da carteira do
FUNDO previstos no inciso Il do artigo 39 da Instrugdo CVM nr. 356.

Custodiante

Banco Deutsche Bank S.A — Banco Aleméo

CNPJ: 62.331.228/0001-11

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 13°,14°,15° Andares
04538-132 — Séo Paulo — SP

Tel (11) 2113-5433

Responséavel: Ricardo Nascimento
Ricardo.Nascimento@db.com
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PERFIL E HISTORICO

O grupo Deutsche Bank atua no Brasil desde agosto de 1911. Na ocasido o
“Deutsche Uberseeische Bank” ou Banco Alemio Transatlantico, como era conhecido,
operava como banco comercial, estabelecendo sua sede no Rio de Janeiro. Pouco tempo
depois foram abertas novas filiais em S&o Paulo e Santos.

Ap6s o fechamento temporario, durante a Primeira Guerra Mundial, essas filiais
foram reabertas e 0 Banco continuou sua expansao, inaugurando uma nova agéncia em
Curitiba.

Com a fusdo do Deutsche Bank com a “Disconto-Gesellschaft AG” foram
incorporadas ao banco, através da assuncdo do “Brasilianische Bank fiuir Deutschland” em
1930 duas outras filiais, em Porto Alegre e Salvador. No decorrer da Segunda Guerra
Mundial, as seis filiais do Banco Aleméao Transatlantico foram novamente fechadas.

A reabertura ocorreu a partir da recuperacdo de uma carta-patente em 1968, na
praca de Sdo Paulo. Apds a incorporagido completa do “Deutsche Uberseeische Bank” em
1978, o Deutsche Bank passou a atuar no Brasil sob seu préprio nome.

Desde 18 de marco de 1994 o Deutsche Bank atua como subsidiaria independente
no Brasil, sob o0 nome de Deutsche Bank S.A. No inicio de outubro de 1994 o Deutsche
Bank S.A. recebeu a licen¢a para atuar como banco madltiplo.

Nos dltimos anos, o Deutsche Bank implementou uma estrutura bancéaria de
atacado focalizada nos clientes para fornecer e organizar financiamento, aconselhar na
administracdo de riscos e executar estratégias financeiras, além de prover servicos de
gerenciamento de investimentos internacionais.

De acordo com o foco no negécio orientado por taxas e produtos internacionais,
seus clientes alvo sdo basicamente companhias multinacionais, grandes empresas com
responsabilidades financeiras que necessitem de solucbes internacionais, estatais com
necessidades de banco de investimento e operacdes internacionais e instituicbes
financeiras.

OBRIGACOES

O Custodiante é responséavel pelas seguintes atividades:

| - receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos direitos creditérios
representados por operacdes comerciais e de servicos;

Il - validar os direitos creditérios em relacdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos
neste Regulamento;

Il - realizar a liquidagdo fisica e financeira dos direitos creditérios, evidenciados pelo
instrumento de cessao de direitos e documentos comprobatorios da operagéo;

IV - fazer a custddia, administracdo, cobranca e/ou guarda de documentacédo relativos
aos direitos creditdrios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;

V - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem,
a documentacdo dos direitos creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para auditoria independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo
FUNDO e 6érgaos reguladores;

VI - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
na conta de dep6sito do mesmo;

VIl — observar para que somente as ordens emitidas ao Custodiante pela Administradora
e/ou pela Gestora, ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente
autorizados, sejam acatadas, sendo-lhe vedada a execucdo de ordens que nédo estejam
diretamente vinculadas as opera¢des do FUNDO.

Nos termos do contrato celebrado entre o Custodiante e a Consultora, com a
interveniéncia da Administradora, a Consultora seré responsavel por:

a) receber a documentacao que evidencia o lastro dos direitos creditorios a serem
cedidos ao FUNDO;
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b) efetuar a guarda da documentacao relativa aos direitos creditérios a serem
adquiridos pelo FUNDO, cabendo a Consultora a responsabilidade pelo depdsito
dessa documentacdo, na qualidade de depositaria fiel dos documentos

relacionados aos direitos creditérios; e

c) manter atualizada e em perfeita ordem, a documentacdo dos direitos
creditorios cedidos ao FUNDO e com livre acesso para o Custodiante, a auditoria
independente, a agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO e 6rgéaos
reguladores.

A subcontratacdo da Consultora para a realizacdo dos servigcos descritos acima nao afasta
a responsabilidade do Custodiante perante o FUNDO, a CVM e os investidores, pelas
atividades subcontratadas.

Em razdo do FUNDO possuir significativa quantidade de créditos cedidos e expressiva
diversificacdo de devedores e de cedentes, além de atuar em varios segmentos, 0
Custodiante esta autorizado a efetuar a verificacdo do lastro dos direitos creditérios por
amostragem.

O Custodiante realizara, diretamente ou por intermédio de empresa contratada para essa
finalidade, a verificagcdo por amostragem do lastro dos direitos creditérios com base nos
pardmetros estabelecidos no Anexo IlIl ao Regulamento do FUNDO. Os relatérios de
rating deverdo analisar a adequacédo dos procedimentos estabelecidos nesse anexo e seu
impacto na classificagdo concedida.

Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam o lastro dos direitos
creditdrios serdo comunicados a Administradora, ao auditor e a agéncia classificadora de
risco do FUNDO.

Agéncia classificadora de risco

Standard & Poor” s Rating Services

CNPJ : 02.295.585/0001-40

Rua Brigadeiro Faria Lima, 201, 18° andar
01451-000 - S&o Paulo - SP

Telefone: (11) 3039-9729 / fax: (11) 3039-9701
Representante: Jean-Pierre Cote Gil
Jp_qil@standardandpoors.com.br

PERFIL E HISTORICO

A Standard & Poor's é uma das mais importantes provedoras globais de dados,
avaliacbes, analises e opinides independentes sobre investimentos. Nasceu em 1941, da
fusdo entre a Standard Statistics e a Poor's Publishing Company, e em 1966 foi adquirida
pela McGraw-Hill Companies, Inc.

Fundada em 1888, a The McGraw-Hill Companies atende as necessidades mundiais de
servicos financeiros, treinamento e informacéo sobre negécios e mercados, por
intermédio de marcas importantes como Business Week, McGraw-Hill Education e a
prépria Standard & Poor's. A corporacao tem mais de 290 escritdrios em 37 paises.

Em 1998, a Standard & Poor's inaugurou seu escritério no Brasil, localizado em Sé&o
Paulo. Em julho desse ano, também lancou sua Escala Nacional Brasil.

No ano de 1999, como resultado da necessidade de informacéo e de transparéncia, e da
crescente sofisticacdo do mercado brasileiro, a Standard & Poor's foi contratada para
analisar a industria de fundos brasileira, utilizando o processo Select Fund da Standard &
Poor's, desenvolvido para atender ndo apenas o investidor institucional ou sofisticado,
mas também o pequeno investidor.

Em 2001, a Standard & Poor's lancou sua classificacdo das praticas de empresas
brasileiras administradoras de recursos de terceiros (AMP - Asset Management Practices).
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Desde entdo, a Standard & Poor's vem ampliando sua cobertura de ratings tanto na
escala global como na Escala Nacional Brasil e também consolidando sua marca, além de
suas analises, opinides e avaliacfes, as quais vém sendo utilizadas como benchmarks
para a comunidade financeira.

FUNCAO
Avaliar e classificar o risco que envolve cada classe ou série de cotas que é destinada a
colocacéo publica.

Empresa de auditoria independente

KPMG Auditores Independentes

CNPJ 57.755.217/0001-29

Rua Dr.Renato Paes de Barros, 33

04530-090 - Sdo Paulo- SP

Telefone: (11) 2183-3141 / fax: (11) 2183-3010
Responsavel: Ricardo Anhesini Souza
rsouza@kpmg.com.br

PERFIL E HISTORICO

A KPMG foi criada em 1987, com a fusao da Peat Marwick International (PMI) e da
Klynveld Main Goerdeler (KMG), assim como suas firmas-membro individuais. Nos
ultimos trés séculos, o histérico da organizacao foi marcado pelos nomes de seus
principais membros-fundadores, cujas iniciais formam o nome “KPMG”.

» K representa Klynveld. Piet Klynveld fundou a firma de contabilidade Klynveld
Kraayenhof & Co. em Amsterda, em 1917.

e P representa Peat. William Barclay Peat fundou a firma de contabilidade William Barclay
Peat & Co. em Londres, em 1870.

= M representa Marwick. James Marwick fundou a firma de contabilidade Marwick,
Mitchell & Co. com Roger Mitchell na Cidade de Nova York, em 1897.

* G representa Goerdeler. O Dr. Reinhard Goerdeler foi, por muitos anos, Presidente do
Deutsche Treuhand-Gesellschaft e, posteriormente, da KPMG. Ele foi um dos grandes
incentivadores da fusdo com a KMG.

Em 1911, houve a fusdo da William Barclay Peat & Co. e da Marwick Mitchell & Co., para
formar o que seria posteriormente conhecido como Peat Marwick International (PMI),
uma rede mundial de firmas de contabilidade e consultoria.

Em 1979, a Klynveld fundiu-se a Deutsche Treuhand-Gesellschaft e a McLintock Main
Lafrentz, uma firma internacional de servicos profissionais, para formar a Klynveld Main
Goerdeler (KMG).

Em 1987, houve uma fusdo entre a PMI, a KMG e suas firmas-membro. Atualmente,
todas as firmas-membro no mundo adotaram o nome KPMG exclusivamente ou o incluem
em suas razodes sociais.

A KPMG é uma rede global de firmas que prestam servicos profissionais nas areas de
Audit, Tax, e Advisory, com aproximadamente 123.000 pessoas em todo o mundo,
distribuidas em 731 cidades, localizadas em 145 paises.

Formada em 1° de julho de 1987, a KPMG esta presente em 12 cidades do Brasil, e conta
com aproximadamente 2.100 funcionarios nos escritdrios brasileiros.

FuNCAO

Realizar auditoria independente nas operacfdes e demonstracdes financeiras do FUNDO
para, dentre outras finalidades, verificar se as operacfes praticadas pelo FUNDO estao
em consonancia com a politica de investimento prevista em seu regulamento e com os
limites de composicao e de diversificacdo a ele aplicaveis, bem como se as negociacdes
foram realizadas a taxas de mercado; se as demonstracbes refletem a realidade
financeira do FUNDO e se os direitos creditorios estdo lastreados em auténticos
documentos e operag¢des de acordo com a politica de investimento estabelecida.
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Consultoria especializada para analise e selecdo dos recebiveis

LEGO FOMENTO MERCANTIL LTDA.

CNPJ: 05.129.237/0001-90

Rua Emilio de Menezes 76, 9° andar, Higiendpolis
01231-020 - Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 3665-5010

Representante: Ricardo Gurman

e-mail: ricardo@legofac.com.br

PERFIL E HISTORICO

A LEGO FOMENTO MERCANTIL LTDA. obteve o Certificado de Qualidade de Gestdo, que a
qualifica para prestar os servicos de analise e selecdo de recebiveis para o FUNDO. O
Certificado de Qualidade de Gestdo (também denominado “Selo de Qualidade ANFAC”) é
um certificado elaborado para as sociedades de fomento mercantil filiadas a Associacdo
Nacional das Sociedades de Fomento Mercantil — Factoring (ANFAC) que apresentem
elevados padrdes de qualidade em seus procedimentos operacionais e de controle.

O relatério completo que fundamenta a concessao do referido conceito a LEGO FOMENTO

MERCANTIL LTDA., e contém o perfil e histérico detalhado da Consultora, é parte
integrante deste prospecto (Anexo Il11).

FuNCcAO

A LEGO FOMENTO MERCANTIL LTDA. foi contratada para exercer a funcdo de consultora
especializada para a analise e selecdo dos recebiveis que serdo adquiridos pelo FUNDO.

O FUNDO somente podera adquirir direitos creditérios cuja selecao tenha sido realizada
pela LEGO FOMENTO MERCANTIL LTDA. e que estejam de acordo com a sua politica de
investimento e critérios de selecdo de recebiveis previstos no Regulamento.
Adicionalmente, a Consultora serd responsavel pela guarda da documentacdo que
evidencie o lastro dos direitos creditérios, ficando como fiel depositaria dessa
documentacéao.

Sobre a possibilidade da Consultora ceder direitos creditérios ao fundo

Conforme paragrafo primeiro do artigo 56 do Regulamento, a Consultora também podera
ceder direitos creditérios ao FUNDO desde que tais direitos tenham origem nos
segmentos de atuacdo do FUNDO. A Consultora declara que ndo se encontra em conflito
de interesses no exercicio de sua atividade em razdo do FUNDO poder adquirir direitos
creditorios de sua titularidade.

Assessoria legal

Jodo Baptista Peixoto Neto

OAB SP: 104.907 / OAB MG: 1144 A

Rua Teodoro Sampaio 1765, 4° andar, Pinheiros
05405-150 — Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3063.9040 / fax: (11) 3064.9056
joaopeixotoneto@uol.com.br

PERFIL E HISTORICO
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Responséavel pelo escritério Peixoto Neto Sociedade de Advogados, o Dr. Jodo Baptista
Peixoto Neto é formado pela Universidade de Sao Paulo, onde cursou pés-graduacgédo, em
nivel de mestrado, na area de direito internacional. Tem mais de 10 anos de experiéncia
na area de direito comercial, especialmente em questdes societarias e de mercado de
capitais.

FUNCAO

Assessorar juridicamente os estruturadores do FUNDO, redigindo ou auxiliando na
redacdo de todos os documentos e contratos. O objetivo dessa assessoria foi garantir
que o Regulamento, o Prospecto e demais documentos estdo, na forma e em seu
conteldo, de acordo com as Instrugcdes da Comissdao de Valores Mobiliarios e que

atendem a legislacdo vigente, além de estarem adequados juridicamente para o0s
objetivos aos quais se destinam.

Supervisao

ANFAC — Associacdo Nacional das Sociedades de Fomento Mercantil - Factor
CNPJ: 27.642.602/0001-07

Rua Teixeira da Silva 217, 9° andar, Paraiso

04002-905 — Séo Paulo — SP

Telefone: (11) 3549.4855

Fax: (11) 3549.4866

Representante: Luiz Lemos Leite

PERFIL E HISTORICO

A ANFAC é uma entidade sem fins lucrativos, fundada ha 24 anos, cujo objetivo precipuo
é definir, caracterizar e tipificar o fomento mercantil — factoring, estimular e organizar a
atividade no Brasil. A ANFAC funciona, para as suas associadas e para o setor, como
6rgao auto-regulador da atividade de fomento mercantil no pais.

FuNCAO

A atividade de supervisdo desempenhada pela ANFAC nao é remunerada pelo FUNDO e
consiste em:

1) Fixar os principios e a metodologia para a concessao de Certificado de Qualidade de
Gestdo (Selo de Qualidade ANFAC) as filiadas que pretendam prestar os servicos de
analise e selecdo de recebiveis para o FUNDO;

2) Fornecer assisténcia técnica para garantir a aderéncia do FUNDO as melhores préticas
e as normas relativas a negociacdo de direitos creditorios;

3) ldentificar as necessidades e sugerir melhorias em busca da consecucédo dos objetivos
Fundo, a partir do seu amplo conhecimento sobre cessao de créditos por pequenas e
médias empresas;

4) Disseminar conhecimentos acerca da securitizagdo e do funcionamento do Fundo para
suas filiadas, buscando difundir a sua utilizacdo nas operacdes envolvendo direitos
creditorios do segmento das pequenas e médias empresas;

5) Participar das discussdes sobre as condi¢cdes comerciais praticadas pelos prestadores
de servicos do FUNDO (administradora, custodiante, agéncia de rating e auditoria),
buscando a melhor relacdo custo/qualidade.
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5 - Politica de investimento do FUNDO
Segmento de atuacao

O FUNDO ira adquirir recebiveis de empresas que atuam nos segmentos comercial,
industrial e de prestacdo de servigcos, especialmente de micro, pequenas e médias
empresas.

Critérios de elegibilidade dos recebiveis

O FUNDO ira adquirir direitos creditérios de empresas com sede no Brasil, indicadas e
aprovadas pela Consultora, denominadas Cedentes, resultantes de suas vendas
mercantis ja entregues ou de servigos ja prestados.

O FUNDO podera adquirir direitos creditérios diretamente da Consultora desde que tais
direitos tenham origem nos segmentos de atuacdo do FUNDO.

O FUNDO né&o podera adquirir direitos creditdrios da Administradora e/ou de sua
obrigacédo/coobrigacdo, bem como de seus controladores, de sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Respeitada a politica de investimentos do FUNDO estabelecida neste Regulamento; cabe
a Consultora a decisao de adquirir quaisquer direitos creditérios de qualquer cedente.

Todo e qualquer direito creditério a ser adquirido pelo FUNDO devera atender ainda,
cumulativamente, na data da respectiva cessao, as seguintes (I) condi¢cdes de cessdo e
aos (1) a (VI) critérios de elegibilidade:

I — o FUNDO somente podera adquirir direitos creditérios que tenham sido
submetidos a prévia andlise e selecdo pela Consultora, que devera realizar ou
acompanhar os procedimentos seguintes até a liquidacdo da cessao:

1 - Selecéo de cedentes por setor, atividade, porte e localizagéo
geografica;

2 - Verificacdo de eventuais restrices cadastrais;

3 - Visita a futura cedente;

4 - Cadastramento da empresa cedente e dos sOcios;

5 - Levantamento da carteira de clientes da empresa (sacados);

6 - Aprovacdo em comité de limite operacional;

7 - Certificacdo digital dos representantes legais da empresa e dos
responsaveis solidarios;

8 - Formalizacao do contrato que regulara as cessoes;

9 - Recebimento de borderoés;

10 — Verificacdo de eventuais restricdes cadastrais dos sacados;

11 - Confirmagé&o de titulos junto aos sacados;

12 - Aprovacédo da operacdo segundo os critérios de elegibilidade
previstos no Regulamento do FUNDO;

13 - Encaminhamento de arquivo eletrénico com a relacao de titulos
a Administradora e ao Custodiante;

14 - Teste de elegibilidade (com base nos critérios estabelecidos
neste Regulamento) por parte da Administradora e do Custodiante;
15 - Envio do contrato digital, pela Administradora, para assinatura
dos representantes legais das cedentes;

16 - Pagamento da cesséo, pelo Custodiante, em conta corrente da
cedente.

Il - o FUNDO somente poderd adquirir direitos de crédito cuja data de

vencimento ndo seja posterior a data de encerramento do FUNDO; e somente
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podera adquirir direitos créditérios que ndo estejam vencidos e pendentes de
pagamento na data da cesséo.

Il - os direitos de crédito terdo origem na venda mercantil e/ou na prestacao de
servigcos pelas Cedentes aos seus Clientes, representados por duplicatas sacadas
contra os Clientes e cheques emitidos pelos Clientes;

IV - Cada cessado de direitos de crédito sera precedida de analise verificando a
concentracdo de titulos de um mesmo sacado (mesmo CPF ou CNPJ) na carteira
do FUNDO, respeitando-se os limites de concentrag¢do previstos no Regulamento;

V — Os direitos de crédito devem ser de devedores/sacados que, na data da
cessao para o FUNDO, ndo apresentem qualquer valor em atraso ha mais de 15
dias corridos.

VI — O FUNDO deveréa observar, em cada aquisicdo de direitos creditorios, uma
taxa minima de cessdo, calculada conforme a férmula expressa abaixo, cujo

objetivo é possibilitar ao FUNDO o pagamento de todas as suas despesas e da
remuneracdo esperada para as cotas seniores.

As operac¢des de aquisicdo dos direitos de crédito pelo FUNDO deverao ser realizadas
necessariamente com base nas clausulas e condicdes estabelecidas no Contrato que
regula as cessfes de crédito para fundo de investimento em direitos creditérios (modelo
conforme ANEXO IV do Regulamento do FUNDO) a ser celebrado pelo FUNDO com as
Cedentes, previamente a realizacdo de qualquer operacdo entre o FUNDO e a Cedente. A
Cedente respondera solidariamente com seus Clientes pelo pagamento dos direitos de
crédito cedidos ao FUNDO.

A Consultora devera selecionar apenas direitos creditérios que atendam aos critérios de
elegibilidade elencados acima, conforme estabelecido no Contrato de consultoria
especializada para analise e selecao de direitos creditérios (ANEXO V do Regulamento do
FUNDO) celebrado entre o FUNDO e a Consultora.

Constatada a qualquer tempo pela Administradora a ndo adequacado, na data da cesséao,
de um ou mais direitos de crédito cedidos ao FUNDO a qualquer dos critérios de
elegibilidade, a Consultora sera obrigada a adquirir tais direitos de crédito pelo valor
registrado na carteira do FUNDO.

Na hipotese do direito creditério perder qualquer condicdo ou critério de elegibilidade
apos sua aquisicdo pelo FUNDO, ndo havera direito de regresso contra a Administradora,
Gestora, Consultora ou Custodiante, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

As informagbes descritivas sobre os direitos creditérios da carteira semelhante aquela
que o FUNDO ir4 adquirir encontram-se nas paginas 27 e 28 deste prospecto, contendo
as caracteristicas relevantes dos direitos creditorios, tais como numero de direitos
creditorios, valores, prazo de vencimento médio da carteira, atrasos, volume diario entre
outras caracteristicas. Os direitos creditdrios da carteira sdo originarios de vendas de
mercadorias ou de prestacdo de servicos e ndo contam com nenhuma espécie de
garantia, a ndo ser a coobrigacdo das empresas cedentes (garantia fidejussoria).

Taxa minima para aquisicado dos direitos creditorios

O FUNDO devera observar, em cada aquisi¢cao de direitos creditdrios, uma taxa minima
de cessao equivalente a 170% do CDI, cujo objetivo é possibilitar ao FUNDO o
pagamento de todas as suas despesas e da remuneracdo esperada para as cotas

seniores.

A taxa minima na data deste prospecto corresponde a 1,7659% a.m.
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Tmc=b +cp

Onde:

Tmc = Taxa minima de cessao (%22)

b = Benchmark das cotas seniores (CDI %32 )

cp = Custos anuais (%2®) em relagcdo ao patriménio, englobando:

v Administracdo, gestao, escrituracao, e custédia
4 Taxa de fiscalizacdo pela CVM

v Auditoria

v Classificacdo de risco (Rating)

4 Cetip / Selic

4 Publicactes

v

Quaisquer despesas regulares
Valor da TMC por ocasiao desta distribuicdo de cotas

A taxa minima para aquisicdo (TAXA MIMIMA DE CESSAQO), adotada na data de
elaboracéo deste prospecto, em que se considera no calculo do patriménio o volume total
da emissado inicial de cotas do tipo sénior, somado ao volume minimo obrigatério de
subordinadas, é de 1,9783% a.m.

Pré-pagamento, remoc¢ao ou substituicdo de direitos creditorios

O pré-pagamento de direitos creditérios, caso ocorra, ndo gerara nenhum efeito sobre a
rentabilidade das cotas ofertadas porque ndo havera desconto para o pagamento
antecipado. E, mesmo que houvesse desconto, ele seria pro rata die. Nao havera,
portanto, em nenhuma hipdétese, prejuizo para o FUNDO caso o sacado decida antecipar
0 pagamento.

O pré-pagamento, além disso, € evento raro de ocorrer no segmento de atuacdo do
FUNDO: pequenas e médias empresas, cujos direitos creditérios cedidos nao sao de
valores elevados e também porque o prazo médio dos titulos é reduzido.

O FUNDO nao permite a substituicdo de direitos creditérios, tampouco acréscimo e, em
caso de remocdo, por qualquer motivo, a empresa Cedente é responsavel pelo
pagamento. O FUNDO tem direito de regresso contra a Cedente, nos termos do contrato
que regula as cessbes, em caso de inadimpléncia do sacado ou no caso de existirem
quaisquer vicios que possam ser opostos ao pagamento do direito creditdrio e, ainda, em
qualquer outra hip6tese de ndo pagamento por culpa ou dolo da cedente ou do sacado.

PDD e reconhecimento de perda

Para a provisdo dos valores referentes aos direitos creditérios vencidos e ndo pagos sera
observada a seguinte regra:

I — Até o 15° (décimo quinto) dia de atraso, o valor contabilizado do titulo em atraso no
ativo correspondera ao valor de face do respectivo titulo, ndo sendo realizada qualquer
provisao;

Il — Para cada dia decorrido a partir do 16° (décimo sexto) dia de atraso, sera
provisionado o valor correspondente a 1/30 (um trinta avos) do valor de face do titulo;

11l — Ao final do 45° (quadragésimo quinto) dia contado desde o vencimento do titulo, o
valor da provisdo corresponderd ao valor de face do mesmo.
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Isso significa que, apds 45 dias de atraso, o crédito é considerado como perda do
FUNDO.

Composicéao, diversificacdo da carteira e limites de concentracao

A parcela do patriménio liguido do FUNDO que n&o estiver alocada em direitos
creditorios sera aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

a) titulos de emisséo do Tesouro Nacional;
b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

¢) titulos e valores mobiliarios privados previamente aprovados pela Assembléia
Geral de cotistas.

A carteira do FUNDO que nao estiver alocada em direitos creditérios sera composta de
ativos financeiros: titulos da divida publica e titulos privados emitidos por instituicfes
financeiras, e, desde que previamente aprovados pela Assembléia Geral de cotistas,
outros titulos e valores mobiliarios privados, com prazo médio (da carteira) superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Relativamente aos direitos creditérios e demais ativos integrantes da carteira do
FUNDO:

O FUNDO adota como limites maximos de concentracdo, por cedentes e sacados, para
os direitos creditorios:

a) até 10% (dez por cento) do patriménio liquido do FUNDO poderdo ser
aplicados em direitos de crédito originados por uma mesma Cedente;

b) o limite maximo de concentracdo por Sacado, ou seja, por devedor dos direitos
de crédito, sera de 6% (cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

O limite de concentracdo previsto acima nao se aplica a aquisicdo de titulos publicos
federais.

O Fundo podera, ainda, alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido
em operagbes compromissadas.

RESUMO DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA E PERCENTUAL MAXIMO EM RELAGAO AO PATRIMONIO
LIQUIDO (*):

Ativos Minimo Maximo
a) Direitos creditorios 50% 100%
b) Moeda corrente nacional 0% 50%

¢) Titulos de emissédo do Tesouro Nacional 0% 50%

d) Titulos de emissdo do Banco Central do Brasil 0% 50%

e) Titulos privados previamente aprovados pela Assembléia Geral de Cotistas 0% 50%

f) Cotas de fundos de renda fixa e fundos de investimento em cotas 0% 50%

classificados como “renda fixa” cujas carteiras tenham prazo médio superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

g) Total de emisséo e/ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, de sua 0% 10%
controladora, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum

h) Total de emissdo e/ou coobrigacdo de uma mesma instituicdo financeira, 0% 20%
de seu controlador, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas
e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum

i) Total de direitos creditérios de responsabilidade de um mesmo 0% 6%
devedor/sacado.
j) Operacdes compromissadas 0% 50%

(*) - Apos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do FUNDO.
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Contraparte

A Gestora, respeitando o disposto no Regulamento, podera livremente contratar
quaisquer operacdes para a composicdo da carteira do FUNDO onde figurem como
contraparte a Gestora, as empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou
subsidiarias da Gestora ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou fundos
de investimento administrados pela Gestora ou pelas demais pessoas que prestam
servicos para o FUNDO. Todas as informacdes relativas as operacgdes ora referidas seréo
objeto de registros analiticos segregados.

Custodia dos ativos

Os direitos creditdrios serdo custodiados no Banco Custodiante e os demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO serdo registrados e custodiados ou mantidos em
contas de depdsito diretamente em nome do FUNDO, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de
liguidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em
instituicGes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida Autarquia
ou pela CVM.

Pagamento pela cessao dos recebiveis

O FUNDO pagard pela cessdo dos direitos creditorios, por intermédio do Banco
Custodiante, através de TED, DOC ou crédito em conta corrente, diretamente a Cedente.

Nao serdo admitidas remessas para contas de pessoas que ndo sejam as proprias
cedentes dos direitos creditorios.

A Consultora sera responsavel pela comunicacdo aos devedores, sacados das duplicatas,
da cesséo dos direitos creditorios para o FUNDO até 3 (trés) dias apoés a realizacdo da
cessao.

Conforme previsto no contrato que regula as cessdes, exclusivamente em caso de vicios
dos direitos creditérios ou de ndo pagamento pelo devedor na data de seu vencimento, a
cedente obriga-se a recompra-los.

Cobranca regular dos direitos creditorios

A liquidacdo dos direitos creditérios sera realizada:

I — por meio de cheques emitidos pelos clientes das Cedentes, endossados pelas
Cedentes ao FUNDO por chancela mecanica ou eletronicamente, e entregues ao
Banco Cobrador para guarda e cobranca em nome do FUNDO;

Il — através de boletos bancéarios, tendo o FUNDO por favorecido, emitidos pelo
Banco Cobrador ou pela Consultora e enviados aos sacados.

O recebimento dos direitos creditérios resultante da liquidacdo dos boletos e cheques
relativos as operacdes realizadas pelo FUNDO sera efetuado diretamente em conta
corrente do FUNDO junto ao Banco Cobrador, que se utilizara do sistema de
compensacao bancaria. Nenhum valor oriundo de pagamentos dos direitos creditérios
serda recebido por qualquer uma das Cedentes ou pela Consultora.
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Cobranca dos inadimplentes

A cobranca dos direitos de crédito vencidos e ndo pagos sera realizada pela Consultora,
admitindo-se a contratacdo de tais servicos com empresa especializada em servigos de
cobranca indicada pela Consultora.

Os direitos de crédito poderao ser protestados e cobrados inclusive judicialmente. Todas
as despesas de cobrancga, inclusive judiciais, serdo suportadas pelo FUNDO.

As instrucfes de cobranca dos direitos de credito deverdo respeitar o seguinte:

I — As instru¢cbes de protesto, prorrogacdo, baixa, cancelamento de protesto e
abatimento serdo enviadas ao Banco Cobrador diretamente pela Consultora;

Il — As comunicag¢des aos cartérios de protesto de titulos serdo realizadas pelo
Banco Cobrador, podendo ser empregada empresa terceirizada especializada em
Servigos dessa natureza;
Il — Havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios
administrativos, a Consultora podera indicar um advogado que respondera pela
cobranca do devedor em juizo, ficando a Administradora obrigada a outorgar em
nome do FUNDO o respectivo mandato ad-judicia.
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Fundo de Recebiveis - Fluxo Cobranca
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Fluxo da Operacao
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Analises da Carteira de Direitos Creditérios semelhante para
aquisicao pelo FIDC.

A carteira de direitos creditérios semelhante a que o FIDC fara aquisicdo, compreende as
operacdes realizadas pela consultora nos anos de 2006, 2007 e meados de 2008, a partir
de informacgdes por ela disponibilizadas.

O comportamento abaixo descrito, foi obtido analisando o conjunto total de operacdes
realizadas no referido periodo.

- Validaram-se os dados, quanto a existéncia de duplicidade de informacdes.
- Elaboraram—se as posi¢cdes com data base de 31 de dezembro de 2006 e 2007 e
junho de 2008, refletindo:

- A quantidade de titulos e o valor total pelo prazo de recebimento
considerando as faixas de 0-15 dias; 16-30 dias; 31-45 dias; 46-60 dias e
acima de 60 dias (atrasos).

- A quantidade de titulos e o valor total por tipo de documento.

- A quantidade de titulos e o valor total por faixa de valor considerando até
R$5.000,00; de R$ 5.000,01 a R$ 20.000,00; de R$ 20.000,01 a R$
50.000,00 e acima de R$ 50.000,01.

- Elaboraram-se tabelas com a distribuicdo mensal de liquida¢cées para cada ano,
por valor total mensal e quantidade de titulos, observando a data efetiva do
pagamento.

- A partir da tabela de mensal de liquidacdes, foram obtidos os valores médios
diarios de recebimentos e a quantidade média diaria de titulos liquidados,
inferindo-se a média mensal para cada um dos itens, para os anos de 2006, 2007
e meados de 2008.

- Foram calculados para cada ano o valor médio dos titulos e o prazo médio da
carteira.

Observacao: Para obtencdo de um histdrico de 3 (trés) anos completos, a partir de julho
de 2008 foram utilizados os dados retirados diretamente das operacfes realizadas entre
as cedentes e o proprio fundo.

Sobre taxas de juros e politica de créditos das cedentes

As caracteristicas relevantes dos direitos creditérios, como numero de titulos, valor total,
prazos de vencimento, valor médio da carteira, prazo médio da carteira, entre outras,
além daqueles caracteristicas ja informadas em outras secBes deste prospecto,
encontram-se nas tabelas a seguir. Nelas existem informacdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos da mesma natureza dos direitos
creditérios que compordo o patrimdénio do FUNDO compreendendo um periodo de trés
anos.

A finalidade dos créditos, como ja explicado em outras secBes deste prospecto, é o
financiamento de compras de produtos e servigcos, ja entregues ou realizados, pelas
proprias cedentes, que, em sua quase totalidade, sdo empresas de pequeno e médio
portes. A coobrigacdo da cedente é a Unica garantia exigida pelo FUNDO.

Ainda que haja um histérico de performance, e seja possivel informar todas as
caracteristicas e estatisticas dos direitos creditérios, as taxas de juros praticadas pelas
cedentes na originagcdo dos recebiveis ndo é do conhecimento da Administradora, embora
esta tenha realizado todos os esforgcos para obter essa informacado. Isso se deve ao fato
de o FUNDO atuar no segmento de pequenas e médias empresas, e da incapacidade
desses pequenos e médios empresarios fornecerem dados confiaveis a respeito das taxas
que praticam em suas vendas a prazo.

A dificuldade é reforcada pela existéncia de grande nimero de cedentes/originadores de
recebiveis: estima-se em mais de 150 (cento e cinquenta) originadores; € um ndmero

26



ainda maior de devedores dos créditos: mais de 20.000 (vinte mil) devedores. As
pequenas empresas, principalmente, ndo costumam ter uma politica de vendas a prazo
definida no tocante as taxas de juros. Em geral, limitam-se a analise de risco do devedor,
que se resume a consultas a bancos de dados de crédito (SERASA, ACSP, Equifax etc.),
recusando o crédito a clientes que possuam cheques devolvidos, titulos protestados ou
outras informacdes desabonadoras. Entretanto, em relacdo as taxas de juros das vendas
a prazo, uma empresa cedente pode realizar essas vendas, para pagamento em uma,
duas ou mais parcelas, com ou sem cobranca de juros, para 0s seus clientes, sem que
haja qualquer definicdo de critérios.

As taxas variam conforme a negociagdo estabelecida com cada cliente, ou seja, caso-a-
caso. Da mesma forma que, nas compras a vista, cada cedente pode conceder descontos
que se originam da negociacdo caso-a-caso com O cliente. As proprias cedentes néo
estabelecem nenhuma regra fixa no tocante as taxas.

Ademais, o prazo médio de vencimento dos direitos creditérios, em geral, € muito baixo
(menos de 2 meses) e os direitos creditérios originam-se de vendas a prazo sem
cobranca de juros, uma vez que a pratica da cobranca de juros acaba néo se justificando
nesse tipo de cenario.
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Quadro Estatistico

Distribuigdo do volume financeire & quantidade

Dezembro 2006 Dezemibro 2007 Junho 2008
Por faixa de valor
Qtetits % Walar RS e Ctetits % Walor RS Y Qitw tits % Valor RS b}
De ati
5.000,00 0.TE8  83%  17.257.292 B2% 13.737 9% 24 807181 63% 14.770 92 INNMETIE B4
5.000,01 20.000,00 508 5% 34200260 12% TiE 5% 44300350 1% 963 &% 6320383 13%
20.000,01 50.000,00 1 1% 275079 B 174 1% 3.190.526 % 23 1% 3 BESAET B
acima de 50.000,01 ol 1% 4.TEL2N 1% B3 1% 8801152 8% 102 1% T.ELTS0 15%
10.47T8 100%  27.744.842 100% 14730 100% 30.380.200  100°% 16.055 1004 A48 618.338  100%
Distribuigio dos vol de liquidagd
uigio dos umes de liquidagtes 2008 AT RE
Valor RE % Valor RE % Walor RS %
Janeiro 7.684.524 6% 11.428 848 e 11.436.820 1%
Fevarsirg 6.386.170 5% 10823178 e 8513141 1d%
Marge 10.B40.132 2% 10.173.360 B% 10.575.208 15%
Abril 7800421 % 11,843 581 e 12.204_305 18%
Maio 10.104.322 2% 13232444 107 12.271.984 18%
Juriha 0.770.635 g% 10.888.444 5 12.230.843 18%
Julhe 0.813.808 g% 10.402.237 B LS
ol 10,388,708 2% 8934 269 B 0
Salembra 9812305 &% 8342 808 ™% L3
Oulubrs 11.111.428 g% 10.076.457 B LS
Neowvambro 11.345.107 0% B.A08. 252 B 0
Dezambre 12.343.069 1% B.236.710 ™% L3
117.481.819 100% 126.192.857 100°% 85232191 100%
R (rh 3 Dezembro 2008 Dezembro_ 2007 Junho 2008
da carteira de recebiveis
Otetits % ValorBS % Qefits % ValorB§ %  Gtetits % Valor RS %
& vencer EOE  Bd% 25.746.046 8% 13810 94% I7.555.300 O5% 13.818 4% 48.354.015 95%
vancidos de 1a 15 dias 7 I% 874413 4% 402 % 519,655 s 402 3% 1.123.81 2%
vencidos de 16 a 30 dias 188 2% 524 684 2% 76 % 456683 1% 278 2% 608,281 1%
vencidos de 31 a 45 dias 117 1% 340 Tan 1% 176 1% 294 521 1% 176 1% 35021 1%
vencidos de 46 a B0 diag 50 0% 148,810 1% 57 0% 132941 ke &7 0% 160,580 0%
wencidas acima de 60 dias 0% 0% 0% {he 0% 0%
10478  100% 27.744 847 100% 14730 100% 38.380209 1007 14.730 100% 48618338 100%
Vialume didrio de recebimento
2006 2007 2008
Média didria Recebimentos Média diaria Recebimentos Média diaria Recebimentos
Walor R WValor RY WValor RY
Janeiro 244 675 IEE.TOE 368930
Fevarein 227.383 IBE.542 339.755
Marge 340,682 32E.173 341139
Abil 263.337 384 TE5 406810
Maic 325,846 426,853 305570
Junba 325,688 IE2 048 407 GBS
Julho 319.803 35 556 .
Agosia 335.152 Z20.460 .
Salmmirg 327.077 311427 -
Culubire 358,433 326,048 -
Mowambro 378170 326,975 .
Derambro 308.184 285700 -
Media X124 346,098 188.349
Distribuigdo do volume financeiro o quantidade
Dezembro 06 Derembro 2007 Junho 2008
Por tipo de documento
Qte tits % WValor R .3 Qte tits % Walor R % Qta tits % Walor R% .3
Duplicata B085 TT.2% 19465398 T02% 11300 T6,7T% 25850785 B5,1% 12.539 TEA% J5E02.508 69,3%
Chegus 2350 22.4% 3OBEERD  14.4% 3375 129% BA43EEIT 4% 3.482 .7% 11425300 23,5%
Outros 43 0.4% 4.2 558  155% 85 04% 5301787 135% 34 0,2% 3500521 T XN
10,478 100%  27.744.842 100% 14730 100% 39.350.209 100 16.055 100% 48.618.338 1007
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Informacoes estatisticas sobre os direitos creditorios (a partir do
inicio das operacdes do FUNDO)

Os numeros a seguir se referem a recente carteira de direitos creditérios que o FIDC
adquiriu desde o inicio de suas operacdes. O comportamento descrito foi obtido
analisando o conjunto total de operacbes realizadas no periodo compreendido entre

julho e dezembro de 2008.

Fundo : FIDC LEGO LP

Periodo : 01/07/2008 a 31072008

Distribuicdo do volume financeiro e quantidade

De Atg Qude titulos . Valor RS X

0 5.000,00 207 95,39 218507 7164

5.000,01 20.000,00 10 461 86511 28,36

20.000,01  50.000.00 0 0.00 0 0,00

Acima de 50.000,00 0 0.00 0 0,00
17 305.019

Distribuicao dos volumes de liquidagoes

Més Qtde Titulos % Valor RS %
Julho 1 100,00 37982 100,00
1 379,82

Volume diario de recebimento

Més Qtde Titulos Valor RS
Julho 0 13
0 1

Aging list da carteira de recebiveis

Qtde titulos % Valor RS %
A vencer 217 100,00 305.019 100,00
Vencidos de 1 a 30 dias 0 0,00 0 0,00
Vencidos de 31 a 60 dias 0 0,00 0 0,00
Vencidos de 61 a 90 dias 0 0,00 0 0,00
Vencidos de 91 a 120 dias 0 0,00 0 0,00
Vencidos acima de 120 dias 0 0,00 0 0,00
217 305.019

Prazo médio da carteira

Valor Médio RS PMC
1.275 46
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Fundo : FIDC LEGO LP

Periodo : 01/08/2008 a  31/08/2008

Distribuigdo do volume financeiro e quantidade

DRe Até Qude titulos b Valor RS %

0 5.000,00 77 84,55 1.021922 3325

5.000,01 20.000,00 102 12,03 895643 29,14

20.000,01  50.000,00 7 318 1043712 339

Acima de 50.000,00 2 024 112250 3,65
848 3.073.526

Distribuicdo dos volumes de liquidagoes

Més Qtde Titulos % Valor RS %
Agosto 108 100,00 219.430,02 100,00
108 219.430,02
Volume diario de recebimento
Més Qtde Titulos Valor R$
Agosto 4 7314
0 610
Aging list da carteira de recebiveis
Qtde titulos % Valor RS %
A vencer 842 99,29 3.069.211 99 86
Vencidos de 1 a 30 dias 6 0,71 4315 0,14
Vencidos de 31 a 60 dias 0 0,00 0 0,00
Vencidos de 61 a 90 dias 0 0,00 0 0,00
Vencidos de 91 a 120 dias 0 0,00 0 0,00
Vencidos acima de 120 dias 0 0,00 0 0,00
848 3.073526
Prazo médio da carteira
Valor M R PMC
4.043 49
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Fundo : FIDC LEGO LP
Periodo : 01/09/2008 a  30/09/2008
Distribuicdo do volume financeiro e quantidade
De Al Qtde titulos % Valor RS %
0 5.000,00 1.013 75,32 1.699.472 2357
5.000,01 20.000,00 261 1941 2.437.254 33,80
20.000,01 50.000,00 61 4,54 2.072.299 28,74
Acima de 50.000,00 10 0,74 1.002.236 13,90
1.345 7.211.261
Distribuicao dos volumes de liquidagoes
Més Qtde Titulos % Valor RS %
Setembro 423 100,00 228397454 100,00
423 2.283.974 54
Volume diario de recebimento
Més Qtde Titulos Valor RS
Setembro 14 76.132
1 6.344
Aging list da carteira de recebiveis
Qtde titulos % Valor RS %
A vencer 1.308 9725 7.004 318 97.13
Vencidos de 1 a 30 dias r 275 206943 287
Vencidos de 31 a 60 dias 0 0,00 0 0,00
Vencidos de 61 a 90 dias 0 0,00 0 0,00
Vencidos de 91 a 120 dias 0 0,00 0 0,00
Vencidos acima de 120 dias 0 0,00 0 0,00
1.345 7.211.261

Prazo médio da carteira

Valor Médio RS PMC
6.986 47
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Fundo : FIDC LEGO LP

Periodo : 01/10/2008 a  3110/2008

Distribuigao do volume financeiro e quantidade

De Ate Qtde titulos b ] Valor RS b ]
0 5.000,00 2663 85,00 3.021.530 30,54
5.000,01 20.000,00 387 12,35 3.587 558 36,27
20.000,01  50.000,00 58 1.85 1.873.329 18,94
Acima de 50.000,00 25 0,80 1.410.057 14,25
3.133 9.892.474
Distribuigdo dos volumes de liquidagoes
Més Qtde Titulos .} Valor RS %
Qutubro 946 100,00 3.780.26660 100,00
946 3.780.266 60
Volume diario de recebimento
Més Qtde Titulos Valor RS
Outubro 32 126.009
3 10.501
Aging list da carteira de recebiveis
Qtde titulos % Valor R %
A vencer 3021 96,43 9.150.074 92,50
Vencidos de 1 a 30 dias 105 335 669216 6,76
Vencidos de 31 a 60 dias 7 0,22 73.184 0,74
Vencidos de 61 a 90 dias 0 0,00 0 0,00
Vencidos de 91 a 120 dias 0 0,00 0 0,00
Vencidos acima de 120 dias 0 0,00 0 0,00
3133 9.892.474
Prazo médio da carteira
Valor Médio R$ PMC
2.363 48
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Fundo : FIDC LEGO LP

Periodo : 01/11/2008 a  30M1/2008

Distribuicao do volume financeiro e quantidade

De Ate Qide titulos % Valor BS %5
0 5.000,00 2.787 85,52 3.510.399 35,16
5.000,01 20.000,00 394 12,09 3.606.138 36,12
20.000,01 50.000,00 58 1,78 1.735.267 17,38
Acima de 50.000,00 20 0,61 1.133.200 11,35
3.259 9.985.004
Distribuicao dos volumes de liquidagoes
Més Qtde Titulos % Valor R %
Novembro 1550 100,00 436212581 100,00
1.550 4.362.125,81
Volume diario de recebimento
Més Qtde Titulos Valor R$
Novembro 52 145.404
4 12117
Aging list da carteira de recebiveis
Qtde titulos % Valor RS %
A vencer 3.0 93,10 8.818.157 88,31
Vencidos de 1 a 30 dias 183 562 878.357 8,80
Vencidos de 31 a 60 dias 36 1,10 217.885 218
Vencidos de 61 a 90 dias 6 0,18 70.604 0,71
Vencidos de 91 a 120 dias 0 0,00 0 0,00
Vencidos acima de 120 dias 0 0,00 0 0,00
3259 9.985.004
Prazo médio da carteira
Valor Médio RS PMC
2658 44
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Fundo : FIDC LEGO LP

Periodo : 011272008 a 322008

Distribui¢do do volume financeiro e quantidade

De A Qide titulos % Valor RS %
0 5.000,00 2.617 86,14 3207.815  32.08
5.000.01 20.000,00 322 10.80 3011768 2028
20.000,01  50.000,00 77 2,53 22347037 2283
Acima de 50.000,00 22 0.72 1627504 1583
ap3s 10.285.353
Distribuigdo dos volumes de liquidagoes
Més Qtde Tinlos . ] Valor RS %
Dezembro 2080 100,00 £.540.32028 100,00
2,080 £.540.320.28
Volume diario de recebimento
Més Qtde Tituios Valor RS
Dezembro =] 184 877
g 15.280
Aging list da carteira de recebiveis
Qtde titulos » Valor RS %
A vencer 2732 50,63 B.927.778 28,80
Vencidos de 1 a 30 dias 270 889 1.180.540 11.28
Veencidos de 21 a €0 dias 3 1.02 151.243 147
Vencidos de 81 a 00 dias 8 0,18 45704 045
Vencidos de B1 a 120 dias (] 0.00 0 0.00
Vencidos acima de 120 dias (1] 0.00 1} 0.00
3.038 10.285.353
Prazo médio da carteira
Valor Médio RS emc
3.178 £3
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6 — Sobre as cotas, a distribuicao de resultados e os
direitos dos cotistas

Caracteristicas das cotas

As cotas do FUNDO sao escriturais, mantidas em conta de depdsito em nome dos seus
titulares, e sao de classe sénior ou classe subordinada.

As cotas seniores terdo uma Unica classe (ndo se admitindo subclasses). As cotas
subordinadas poderao ter subclasses para efeito de amortizacdo e resgate.

As cotas seniores poderao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados
para amortizacdo, resgate e remuneracao.

E vedada a afetacdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do
FUNDO a qualquer classe ou série de cotas.

A integralizacdo, a amortizacao e o resgate de cotas do FUNDO podem ser efetuados em
cheque, ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de ordem
de crédito ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central do Brasil — BACEN.

Em se tratando de cotas subordinadas, a integralizacdo, a amortizacdo e 0 resgate
podem ser efetuados em direitos creditérios. Para as cotas seniores, nao é admissivel a
integralizacdo ou amortizacdo em direitos creditérios, mas o resgate pode ser feito em
direitos creditérios na hipotese de liguidacao antecipada do FUNDO.

Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal na praca sede da Administradora, a
aplicacao, efetivacdo de amortizacdo ou de resgate serd realizada no primeiro dia util
subsequente com base no valor da cota deste dia para aplicacdo e no valor da cota no
dia dtil imediatamente anterior para amortizacdo e resgate. Da mesma forma,
considerar-se-a feito o pedido de aplicacdo, amortizacdo ou resgate no primeiro dia util
subsequente.

Emissdo, colocacdo publica das cotas e cancelamento da
distribuicao

Na emissado de cotas do FUNDO, deve ser utilizado o valor da cota em vigor no préprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora,
em sua sede ou dependéncias.

No ato da subscricdo das cotas, o subscritor assinara boletim de subscricdo, que sera
autenticado pela Administradora.

A integralizacdo das cotas devera ocorrer a vista, concomitantemente a sua subscrigdo.
Os pedidos de subscricdo de cotas serdo aceitos mediante crédito em conta corrente da
Administradora do FUNDO, ao qual ficam condicionados. Os pedidos de subscricdo serédo
atendidos cronologicamente, até o limite maximo da emissdo, podendo o ultimo pedido
ser atendido parcialmente, observado o limite minimo de R$ 25.000,00 por investidor.
Nessa hipotese a Administradora devolvera ao Uultimo investidor atendido o valor
depositado em excesso, no prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis ap6s o crédito dos
recursos, sem adicdo de juros ou correcdo monetéaria e deduzidos os tributos e encargos
devidos.

Nao havera prioridade de alocacdo das cotas entre os investidores, prevalecendo a
cronologia evidenciada pela numeracgao sequencial dos boletins de subscri¢ao.

Até 1 (um) dia util apés a data da apresentacao do boletim de subscri¢cdo pelo investidor
e concomitante integralizacdo das cotas, a Administradora do FUNDO confirmara a
subscricdo e entregara, a cada investidor que tiver subscrito e integralizado cotas
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seniores, o nUmero de cotas correspondente a divisdo entre o valor depositado e o valor
da cota no dia da integralizacéo.

A critério da Administradora, novas cotas do FUNDO, de qualquer classe e
independentemente de aprovagdo dos cotistas, poderdo ser emitidas, desde que
observados os procedimentos exigidos pela regulamentacdo da CVM e as normas do
Regulamento do FUNDO.

As cotas deveréo ser subscritas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar
do protocolo na CVM dos documentos relativos ao registro de distribuicdo. O saldo néo
colocado sera cancelado antes do prazo mencionado acima. A CVM, em virtude de
solicitagcdo fundamentada, a seu exclusivo critério, podera prorrogar esse prazo por outro
periodo, no maximo igual ao prazo inicial.

Na hipotese de nao haver a conclusdao da Distribuicdo Publica, por qualquer motivo, os
pedidos de subscricdo serdao automaticamente cancelados e os valores depositados serao
devolvidos aos investidores, sem juros ou correcdo monetaria e deduzidos os tributos e
encargos devidos, até 3 (trés) dias uteis contados da data do cancelamento da
distribuicao.

O FUNDO podera realizar distribuicdo concomitante de classes e séries distintas de
cotas, em quantidades e condi¢Bes previamente estabelecidas no andncio de inicio de
distribuicdo de cotas e no prospecto do FUNDO.

O preco de subscricdo das cotas podera contemplar agio ou desagio sobre o valor
previsto para amortizacdo desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores
e apurado através de procedimento de descoberta de preco em mercado organizado.

Para o céalculo do niumero de cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do
valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Na colocagdo publica de cotas do FUNDO, a distribuicdo sera precedida de registro
especifico na CVM e de anuncio de inicio de distribuicdo contendo todas as informacgdes
exigidas na regulamentacdo expedida pela CVM.

A Administradora, Unica instituicdo responsavel pela distribuicdo das cotas do FUNDO,
elaborara plano de distribuicdo de cotas para cada oferta publica de cotas do FUNDO,
que observara, para todas as séries de cotas que venham a ser emitidas, as regras de
que tratam o Regulamento, em especial as seguintes regras:

I — para os fins do disposto no item 3.2.3 do Anexo Ill da Instrucdo CVM n°
400/03, sem prejuizo do disposto no Regulamento do FUNDO, o cronograma das
etapas da oferta de cotas do FUNDO observara as seguintes regras:

a) as datas de inicio e de encerramento de distribuicdo de cada oferta
publica de cotas do FUNDO seréo as seguintes:

i) Inicio da Distribuicdo: Na data da publicagdo do andncio de inicio
de distribuicdo de cotas.

ii) Encerramento da Distribuicdo: 180 (cento e oitenta) dias,
contado da data da publicacdo do anuncio de inicio de distribuicdo
de cotas.

b) havera possibilidade de prorrogacdo da oferta de cotas do FUNDO,
mediante solicitacdo a CVM na forma do disposto no Paragrafo Primeiro do
Artigo 93 do Regulamento do FUNDO;

¢) havera possibilidade, a critério da Administradora e atingido o patamar

minimo de 500 (quinhentas) cotas seniores, de se dar por encerrado o
periodo de distribuicdo de cotas da Segunda Série do FUNDO;
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d) os anuncios de inicio, de encerramento, ou de prorrogacdo de
distribuicdo de cotas do FUNDO serdo publicados no jornal Diario do
Comércio da Associacdo Comercial de Sdo Paulo.

Il — para os fins do disposto no item 3.2.5 do Anexo Ill da Instru¢do CVM n°
400/03, ndo havera destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a
investidores especificos.

Il — para os fins do disposto no item 3.2.7 do Anexo IlIl da Instru¢cdo CVM n°
400/03, a Administradora considerard adequado o investimento a todos os
investidores qualificados, assim definidos pela legislacdo CVM e desde que tais
investidores qualificados ndo encontrem vedacdo na propria legislacdo CVM para
adquirirem cotas do FUNDO, que busquem rendimentos vinculados ao CDI, no
médio e longo prazos, para seus investimentos, aceitando correr riscos, tais como
0s previstos para o FUNDO, na aplicacdo desses investimentos. Desta forma, os
investidores que n&do se enquadrem na definicdo de investidores qualificados néo
poderao adquirir cotas do FUNDO.

IV — para os fins do disposto no item 3.2.9 do Anexo Ill da Instrucdo CVM n°
400/03, as ofertas de cotas do FUNDO aos investidores observardo as seguintes
regras quanto as alteragcbes das circunstancias, revogacdo e modificacdo de sua
emissédo, observadas as disposi¢cdes do Regulamento do FUNDO:

a) a Administradora podera requerer que a CVM a autorize a modificar ou
revogar as ofertas de cotas do FUNDO, caso ocorram alteracdes materiais
e inesperadas, posteriores ao protocolo do pedido de registro de
distribuicdo das cotas na CVM, nas circunstancias inerentes as ofertas, das
quais resulte aumento relevante nos riscos assumidos com a emissédo de
novas cotas do FUNDO;

b) a Administradora poderd modificar, a qualquer tempo, as ofertas das
séries de cotas do FUNDO, a fim de melhorar seus termos e condi¢cbes
para os investidores, conforme disposto no paragrafo 3° do Artigo 25 da
Instrucdo CVM 400/03, ocasido em que, caso 0 requerimento de
modificacdo nas condi¢bes da oferta das cotas do FUNDO seja aceito pela
CVM, o prazo para distribuicdo da respectiva oferta das cotas do FUNDO
podera ser adiado em até 90 (noventa) dias, contados da aprovacao do
pedido de alteracéo;

c) se a oferta das séries de cotas do FUNDO for cancelada, os atos de
aceitacdo anteriores e posteriores ao cancelamento serdo considerados
ineficazes;

d) a revogacao ou qualquer modificacdo na oferta de cotas do FUNDO sera
imediatamente divulgada mediante andncio no jornal Diario do Comércio
da Associacdo Comercial de S&o Paulo (o “Andncio de Revogagéo”, no caso
de revogacdo, ou “Anuncio de Retificagcdo”, no caso de modificacdo da
oferta de cotas), veiculo também usado para divulgacdo do Anuncio de
Inicio de Distribui¢cdo, conforme disposto no Artigo 27 da Instru¢cdo CVM
400/03;

e) no caso de modificacdo da oferta de cotas do FUNDO, apés a publicacdo
do Anuncio de Retificagdo, a Administradora somente aceitard& como
investidores do FUNDO aqueles que se declararem cientes dos termos do
referido Anuncio de Retificacdo, observado o disposto nas alineas “f” e “g”,
abaixo;

f) os investidores que tenham subscrito cotas do FUNDO serao

considerados cientes dos termos do Anuncio de Retificacdo se, decorridos 5

(cinco) dias uteis de sua publicacdo, ndo manifestarem, expressamente,

perante a Administradora, sua intencdo de ndo mais permanecerem como

cotistas do FUNDO, hip6tese em que a Administradora podera presumir,

para todos os fins de direito: i) que os investidores pretendem manter-se
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como cotistas do FUNDO, e; ii) que os investidores declararam sua
aceitacao quanto aos termos do “Andncio de Retificacao”;

g) em qualquer hipétese, a revogacdo da oferta de cotas do FUNDO
tornard ineficaz a proépria oferta e seus respectivos atos de aceitacéo,
anteriores ou posteriores, devendo a Administradora restituir integralmente
aos investidores aceitantes os valores dados em contrapartida as cotas do
FUNDO, observado que, para os fins do disposto no Artigo 26 da Instrucédo
CVM n° 400/03, a restituicdo desses valores aos investidores se dara sem
qualquer acréscimo, e;

h) para os fins do Artigo 28 da Instrucdo CVM 400/03 e observado o
disposto na parte final do referido Artigo, ndo sera, em nenhuma hipdtese,
admitida a revogacdo da oferta de cotas do FUNDO por parte dos
investidores.

V — para os fins do disposto no paragrafo 3° do Artigo 33 da Instrucdo CVM n°
400/03, a Administradora é responsavel pela distribuicdo das cotas do FUNDO
assegura aos investidores que:

a) o tratamento aos investidores sera justo e equitativo, e;

b) os investidores serédo informados pela Administradora: a) da adequacéo
do investimento em cotas do FUNDO ao perfil dos investidores, na forma
do inciso Ill, anterior, e b) dos fatores de risco a que o FUNDO esta
exposto, nos termos do Artigo 70 do Regulamento do FUNDO.

ApOs a distribuicado inicial de cotas do FUNDO, as novas distribuicbes a serem realizadas
deverao ser integralmente subscritas no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar do
protocolo na CVM dos documentos relativos ao registro de cada distribuicao.

A CVM, em virtude de solicitacdo fundamentada, a seu exclusivo critério, podera
prorrogar o prazo previsto acima por outro periodo, no maximo igual ao prazo inicial.

Caso nao seja efetivada a colocagcdo de todas as cotas no prazo de distribuicdo, sem que
se proceda ao cancelamento do saldo n&o colocado, a distribuicdo devera ser cancelada.

Cada classe ou série de cotas do FUNDO destinada a colocacéo publica deve ser avaliada
por empresa classificadora de risco em funcionamento no pais.

Caso ocorra o rebaixamento da classificacdo de risco de uma série ou classe de cotas do
FUNDO, serdo adotados os seguintes procedimentos:

| - comunicacdo a cada cotista das razdes do rebaixamento, no prazo maximo de
3 (trés) dias uteis, através de publicacdo no periédico utilizado para a divulgacéo
de informacdes do FUNDO ou através de correio eletrénico;

Il - envio a cada cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo coépia
do relatério da empresa de classificacdo de risco que deliberou pelo rebaixamento.

Amortizagio e resgate

As cotas subordinadas poderdo ser amortizadas e resgatadas em direitos creditérios.As
cotas seniores ndo poderdo ser amortizadas em direitos creditorios. E possivel o resgate
de cotas seniores em direitos creditérios exclusivamente na hipoétese de liquidacédo
antecipada do FUNDO.

As cotas subordinadas somente poderdo ser amortizadas, total ou parcialmente, ou
resgatadas apés a amortizacdo total ou parcial, conforme o caso, ou resgate, de todas as
cotas seniores, exceto se o montante total de cotas subordinadas superar o percentual
minimo do patriménio do FUNDO conforme ANEXO 11 do Regulamento, que é de 40%
(quarenta por cento) em relacdo ao patriménio liquido do FUNDO. Nesse caso, as cotas
subordinadas poderdo ser amortizadas sem que haja amortizacdo das cotas seniores,
observados os seguintes critérios: (a) a partir da data da primeira integralizacdo de cotas
do FUNDO, trimestralmente a Administradora fara a verificacdo da ocorréncia ou néo
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desta hipotese de amortizacao; e (b) as cotas serdo amortizadas visando exclusivamente
o re-equilibrio da relacdo e observando, no que couber, as demais disposi¢cdes do
Regulamento.

A amortizacdo devera respeitar a relacdo entre cotas seniores e patriménio liquido do
FUNDO definida no Regulamento.

O pagamento das amortizacbes serd feito no dia 15 (quinze) do respectivo més ou no
primeiro dia atil subseqiente na praca em que a Administradora esta sediada. A
amortizacdo das cotas do FUNDO podera ocorrer antes do prazo previsto nas seguintes
hipéteses: | - impossibilidade de o FUNDO adquirir direitos creditérios admitidos por sua
politica de investimento; Il - o patriménio liquido do FUNDO se tornar igual a soma do
valor de todas as cotas seniores; e/ou lll - em se tratando de cotas subordinadas,
quando ocorrer a hipétese prevista no Artigo 103 do Regulamento do FUNDO.

A antecipacdo do inicio da amortizacdo de cotas do FUNDO sera operacionalizada
mediante comunicacdo através de publicacdo no periddico utilizado para a divulgacdo de
informagbes do FUNDO ou através de correio eletrébnico com 15 (quinze) dias de
antecedéncia em relacao a data da efetivacdo da amortizacéo.

O resgate de cotas somente ocorrera no término do prazo de duracdo do FUNDO ou de
cada série ou classe de cotas ou ainda no caso de liquidacdo antecipada.

No resgate ou na amortizacdo, sera utilizado o valor da cota em vigor no dia util
imediatamente anterior ao do pagamento respectivo.

As cotas seniores do FUNDO somente poderdo ser transferidas ou alienadas fora do
ambito de bolsas de valores e mercado de balcdo organizado em caso de negociacdo
privada, desde que os eventuais compradores atestem a Administradora do FUNDO, e
escrituradora de suas cotas, sua condicdo de investidores qualificados; ou entdo nas
hipoteses de transmissdo decorrente de lei ou de decisdo judicial. Na transferéncia de
titularidade das cotas fora de bolsa ou mercado de balcao organizado, o alienante devera
apresentar o documento de arrecadacéo de receitas federais que comprove o pagamento
do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na alienac¢do ou declaragéo sobre
a inexisténcia de imposto devido.

Patrimonio liquido do FUNDO

O patrimdnio liquido do FUNDO corresponde a soma algébrica do disponivel com o valor
da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Na subscricdo de cotas representativas do patriménio inicial do FUNDO que ocorrer em
data diferente da data de integralizacao definida no boletim de subscrigcdo, sera utilizado
o0 valor da cota de mesma classe em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

O FUNDO devera ter, no minimo, o percentual de seu patriménio correspondente a 40%
(quarenta por cento) representado por cotas subordinadas. Esta relacdo sera apurada
diariamente e divulgada mensalmente através do site da Administradora.

Metodologia de avaliacao dos ativos

Para efeito da determinacdo do valor da carteira, serdo observadas as normas e o0s
procedimentos previstos na legislacdo em vigor e no Regulamento do FUNDO.

As cotas do FUNDO terdo seu valor calculado todo dia util mediante a utilizacdo de
metodologia de apuracao do valor dos direitos creditdrios e dos demais ativos financeiros
integrantes da respectiva carteira, de acordo com critérios consistentes e passiveis de
verificacdo, amparados por informag¢des externas e internas que levem em consideracédo
aspectos relacionados ao devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da
correspondente operacdo, adotando-se, sempre quando houver, o valor de mercado,
observando-se, para tanto, as regras estabelecidas no Regulamento do FUNDO.

As cotas devem ser registradas pelo valor respectivo para amortizacdo ou resgate,
respeitadas as caracteristicas de cada classe ou série.
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Politica de distribuicdo de resultados

Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serao incorporados ao seu patrimdnio, de
maneira diferenciada para cada série ou classe de cotas conforme as regras estabelecidas
no Regulamento.

O descumprimento de qualquer obrigacao originaria dos direitos creditorios pelos sacados
e demais ativos componentes da carteira do FUNDO sera atribuido as cotas
subordinadas até o limite equivalente a somatéria do valor total destas. Uma vez
excedida a somatdria de que trata este item, a inadimpléncia dos direitos creditérios de
titularidade do FUNDO serd atribuida as cotas seniores.

Por outro lado, na hipétese do FUNDO atingir o benchmark de rentabilidade definido
para cada série de cotas seniores, toda a rentabilidade a ele excedente sera atribuida
somente as cotas subordinadas, razdo pela qual estas cotas poderdo apresentar valores
diferentes das cotas seniores.

Politica relativa ao exercicio de direito de voto: a assembléia de
cotistas

Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de cotistas:

I — tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses ap6s o0 encerramento do
exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstra¢cfes financeiras
deste;

Il — alterar o regulamento do FUNDO (inclusive anexos);
Il — deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

IV — deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela Administradora,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao; e

V — deliberar sobre incorporacéo, fusao, cisdo, liquidacdo ou prorrogacdo do FUNDO.

A Assembléia Geral de cotistas reunir-se-4 uma vez por ano, no minimo, para receber a
prestacdo de contas. A convocacdo da Assembléia Geral de cotistas do FUNDO far-se-4,
pela Administradora, por correio eletrénico preferencialmente, ou por meio de carta com
aviso de recebimento enderecado a cada cotista ou mediante anuncio publicado no
periédico indicado no Regulamento, do qual constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e
o local em que ser& realizada a Assembléia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a
serem tratados. Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral realizar-se-a no local
onde a Administradora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro
lugar, os anuncios, cartas ou correios eletronicos enderegcados aos cotistas indicaréo,
com clareza, o lugar da reunidao, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da
sede.

Além da reunidao anual de prestacdo de contas, a Assembléia Geral de cotistas pode
reunir-se por convocac¢ao da Administradora ou de cotistas possuidores de cotas que
representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
das cotas emitidas.

Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um cotista, as
deliberacdes serdao tomadas pelo critério da maioria de cotas dos cotistas presentes,
correspondendo a cada cota um voto, ressalvado o disposto a seguir.

As deliberagbes relativas as matérias previstas no art. 27, incisos IlIl a V, do
Regulamento serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria das cotas emitidas e,
em segunda convocacéao, pela maioria das cotas dos presentes.

Somente podem votar na Assembléia Geral os cotistas, seus representantes legais, ou
procuradores constituidos ha menos de um ano.

Nao tém direito a voto na Assembléia Geral a Administradora e seus empregados.
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O prazo de duracdo do FUNDO pode ser prorrogado por deliberacdo dos cotistas de
classe subordinada, desde que sejam mantidos os prazos pactuados para amortizacdo e
resgate das cotas de classe sénior.

As decisdes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias de sua realizagcédo. A divulgacdo deve ser providenciada mediante andncio
publicado no periédico utilizado para a divulgacdo de informacbes do FUNDO ou por
meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada cotista ou, ainda, por correio
eletrénico.

A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagbes do FUNDO,
em defesa dos direitos e dos interesses dos cotistas.

Somente pode exercer as funcfes de Representante de cotistas pessoa fisica ou juridica
que atenda aos seguintes requisitos: | — ser cotista ou profissional especialmente
contratado para zelar pelos interesses dos cotistas; |l — ndo exercer cargo ou fun¢do na
Administradora, em seu controlador, em sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; IlIl — nao exercer
cargo em empresa cedente de direitos creditérios integrantes da carteira do FUNDO.

Liquidacao do FUNDO
O FUNDO sera liquidado por ocasido do término do seu prazo de duracéo.
Podera haver a liquidacdo antecipada do FUNDO nas seguintes situacdes:

| — se o patamar minimo de distribuicdo de cotas do FUNDO descrito no Anexo Il do
Regulamento do FUNDO nao for atingido ao término do prazo de colocacado das cotas;

Il — se, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio da distribui¢cdo, nao for
subscrita a totalidade das cotas representativas do seu patrimdnio inicial, salvo na
hipotese de cancelamento do saldo ndo colocado antes do referido prazo;

111 — por deliberacdo de Assembléia Geral de cotistas, nas hipdteses descritas nos Artigos
16, 27, 34 e 109 do Regulamento do FUNDO;

IV — se o FUNDO mantiver patriménio liquido médio inferior a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for incorporado
a outro fundo de investimento em direitos creditérios;

IV — em caso de impossibilidade do FUNDO adquirir direitos creditérios admitidos por
sua politica de investimento;

V — se o patrimdnio liquido do FUNDO se tornar igual ou inferior & soma do valor de
todas as cotas seniores.

Na hipdtese do inciso Il supra, se a decisdo da Assembléia Geral for a de nao liquidacao
do FUNDO, fica desde ja assegurado o resgate das cotas seniores dos cotistas
dissidentes que o solicitarem.

Na ocorréncia de liquidacdo antecipada do FUNDO, as cotas seniores poderdo ser
resgatadas em direitos creditdrios, devendo ser observado, no que couber, o disposto no
Regulamento do FUNDO.

Na hipdétese de liquidacdo do FUNDO, os titulares de cotas seniores terdo o direito de
partilhar o patrimdnio na proporcdo dos valores previstos para amortizacdo ou resgate da
respectiva série e no limite desses mesmos valores, na data da liquidacdo, sendo vedado
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de cotas
seniores.

O auditor independente deverd emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentacao
do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstracdes
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financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacdo do FUNDO, manifestando-se sobre
as movimentacgdes ocorridas no periodo.

Apds a partilha do ativo, a Administradora do fundo devera promover o cancelamento do
registro do FUNDO, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias,
da seguinte documentacéo

I — o termo de encerramento firmado pela Administradora em caso de pagamento
integral aos cotistas, ou a ata da Assembléia Geral que tenha deliberado a
liguidagéo do fundo, quando for o caso;

Il — a demonstracdo de movimentacédo de patriménio do fundo, acompanhada do
parecer do auditor independente; e

11l — o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.
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7 — Fatores de risco

Garantias e politica de administracdo de risco (rebaixamento de
rating e outros eventos)

Tendo em vista as caracteristicas da politica de investimento, o FUNDO né&o apresentara,
em nenhuma hipdétese, patriménio liquido negativo.

As aplicagbes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, da Consultora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

N&o obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora e da Consultora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua
natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a Administradora mantenha
sistema de gerenciamento de riscos, ndao ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o FUNDO e seus cotistas. Existe a possibilidade de perda
parcial ou total da aplicacdo realizada.

Fica esclarecido que néo existe, por parte do FUNDO, da Administradora ou da Gestora,
nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicacdes dos recursos do
FUNDO ou relativas a rentabilidade de suas cotas.

E um elemento de garantia das aplicacdes em cotas da classe sénior do FUNDO a
existéncia de cotas subordinadas no percentual estipulado no Regulamento porque as
cotas subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas ap6s a amortizacdo
ou resgate das cotas seniores, exceto na hipétese de antecipacdo da amortizacdo de
cotas subordinadas para reestabelecer o percentual de subordinagéo.

Como politica de administracdo de risco, com base no Regulamento do FUNDO, a
Administradora adotara os seguintes procedimentos no caso da ocorréncia dos eventos
abaixo que possam influenciar a decisdo do investidor de permanecer no FUNDO ou
possam antecipar a amortizacdo das cotas ou a liquidagdo do FUNDO.

Eventos

Procedimentos que serdo adotados

a) Rebaixamento da classificacdo de
risco de uma série ou classe de
cotas do FUNDO.

| — comunicacdo a cada cotista das razdes do rebaixamento,
no prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis, através de
publicagdo no periddico utilizado para a divulgacdo de
informagdes do FUNDO ou através de correio eletrdnico;

Il — envio a cada cotista de correspondéncia ou correio

eletrénico contendo coépia do relatério da empresa de
classificagcao de risco que deliberou pelo rebaixamento.

b) Se o percentual de cotas
subordinadas, em relagéo ao
patriménio liquido do Fundo, ficar
inferior ao minimo de 40%
(quarenta por cento) durante 5 dias
consecutivos.

I — No prazo de 10 (dez) dias contados da constatacdo do
desbalanceamento entre o valor das cotas seniores em
relagdo ao patriménio liquido do FUNDO, a Administradora
devera convocar Assembléia Geral de cotistas para deliberar
sobre eventual liquidacdo antecipada do FUNDO, ficando
assegurado a qualquer cotista detentor de cotas
subordinadas o direito de evitar a liquidacdo do FUNDO,
caso subscreva tantas cotas subordinadas quantas forem
necessarias para recompor a relacdo minima entre o
patriménio liquido do FUNDO e o valor total das cotas
seniores indicada no Anexo | do Regulamento, que é de
166,66% (quatrocentos por cento).

¢) Impossibilidade do FUNDO
adquirir direitos creditérios
admitidos por sua politica de
investimento.

| — A amortizacdo de cotas sera antecipada; ou
Il — O FUNDO seré liquidado antecipadamente.

d) O patriménio liquido do FUNDO
tornar-se igual a soma de todas as
cotas seniores.

I — A amortizacdo de cotas ser&a antecipada; ou
Il — O FUNDO seré liguidado antecipadamente.
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Os principais riscos relacionados ao investimento em cotas deste FUNDO estdo
discriminados a seguir. Em nenhuma hip6tese, a Administradora, Gestora ou o0s
prestadores de servicos poderdo ser responsabilizados caso ocorra qualquer um dos
eventos abaixo que possa ocasionar uma diminuicdo da rentabilidade esperada ou
prejuizo aos cotistas.

I — Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento pelos emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das
operacdes do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo dos
ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operac¢des contratadas.

Il — Risco de liquidez dos ativos: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia
de demanda pelos ativos integrantes da carteira do FUNDO nos respectivos
mercados em que sdo negociados, devido a condicBes especificas atribuidas a
esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais
riscos, a Administradora podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar o pagamento de resgates e/ou
amortizacdo aos cotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos
contratados.

Il — Risco de mercado: consiste no risco de flutuacdo dos precos e da
rentabilidade dos ativos do FUNDO, os quais sdo afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteracdes nas politicas econdmicas: monetaria,
fiscal ou cambial, e mudancas econémicas nacionais ou internacionais. As
oscilacbes de precos podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados
por valores diferentes aos de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade das cotas e perdas aos cotistas (ler Risco de Descasamento — item 5).

IV — Risco de concentracdo: A Administradora buscard diversificar a carteira do
FUNDO e devera observar os limites de concentracdo do FUNDO de que trata o
inciso 111 do caput do Artigo 62 do Regulamento do FUNDO. No entanto, a politica
de investimentos do FUNDO admite i) a aquisicdo/ou manutencdo na carteira do
FUNDO de concentracdo em titulos publicos e privados; e ii) a aquisicdo e/ou
manutencao na carteira do FUNDO de direitos de crédito de apenas uma Cedente
nos primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento do FUNDO. O risco associado

as aplicacbes do FUNDO é diretamente proporcional a concentracdo das
aplicacoes.

V — Risco de descasamento: Os direitos creditérios componentes da carteira do
FUNDO sao contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos resultados
auferidos pelo FUNDO para as cotas seniores tem determinado benchmark de
taxa de juros. Neste caso, se, de maneira excepcional, a taxa de juros se elevar
substancialmente, os recursos do FUNDO podem ser insuficientes para assegurar
parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as cotas, inclusive seniores.

VI - Risco da liquidez da cota no mercado secundario: O FUNDO é
constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate das cotas
seniores, em situa¢des de normalidade, s6 podera ser feito ao término do prazo
de duracédo de cada série, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo
tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas cotas, ele tera que aliena-las
no mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no
Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagéao
dessas cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um pre¢co de venda que cause perda
patrimonial ao investidor.

VIl - Risco de descontinuidade: A existéncia do FUNDO no tempo dependera
da manutencdo do fluxo de cessao de direitos de crédito nos termos do Contrato
que regula as cessfes de crédito para fundo de investimento em direitos
creditorios (modelo conforme ANEXO 11 do Regulamento do FUNDOQO). Conforme
previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo antecipada do FUNDO em
situacbes pré-determinadas. Se uma dessas situacdes se verificar, os cotistas
terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo n&o conseguir
reinvestir os recursos que detinham aplicados no FUNDO com a mesma
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remuneracdo proporcionada pelo FUNDO, ndo sendo devida, entretanto, pelo
FUNDO, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelas Cedentes
dos direitos de crédito qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

VIIl - Risco de resgate das cotas do FUNDO em direitos creditérios: Na
ocorréncia de uma das hipéteses de liquidacdo antecipada do FUNDO, ha previsédo
no Regulamento deste de que as cotas seniores poderdo ser resgatadas em
direitos de crédito. Nessa hip6tese, os cotistas poderdo encontrar dificuldades
para vender os Direitos Creditérios recebidos do FUNDO ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos Creditérios
Elegiveis.

IX - Risco tributario: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a
criacdo de tributos, nova interpretacdo ou ainda de interpretacdo diferente que
venha a se consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o
FUNDO a novos recolhimentos, ainda que relativos a operacgdes ja efetuadas.

X — Risco de guarda da documentacao relativa aos direitos creditérios: Em
conformidade com o contrato celebrado com o Custodiante, a Consultora sera
responsavel pela guarda dos documentos relativos aos direitos creditérios, na
qualidade de fiel depositaria. A guarda da documentacdo relativa aos direitos
creditérios pela Consultora pode representar uma limitacdo ao FUNDO, em
termos de verificacdo da originacdo e formalizagcdo dos direitos creditorios. Nos
termos do paragrafo segundo do artigo 20 do Regulamento do FUNDO, o
Custodiante realizara, diretamente ou através da auditoria independente,
verificagcdo periddica, trimestralmente, na documentacdo referente aos direitos
creditérios. Uma vez que essa auditoria é realizada apds a cessdo dos direitos
creditorios ao FUNDO, a carteira do FUNDO podera conter direitos creditérios
cujos documentos apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno
exercicio, pelo FUNDO, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos
creditorios.

Xl — Riscos relacionados a Consultora: Embora a Consultora declare que nao
se encontra em conflito de interesses no exercicio de sua atividade, uma vez que
o0 FUNDO poderéa adquirir direitos de crédito de sua titularidade, existe o risco de
haver tal conflito.

X1l — Risco pela auséncia do registro em cartério das cessdes de direitos
creditorios ao Fundo: Devido ao seu elevado custo, os termos de cessdo de
direitos creditérios ndo serao registrados em cartério de registro de titulos e
documentos. Por isso, na eventualidade da cedente ter alienado a terceiros os
mesmos créditos cedidos ao Fundo, a propriedade dos titulos cedidos em
duplicidade e a eficacia de sua transmissao poderado ser objeto de disputa.

XIll- Risco referente a verificacdo do lastro por amostragem: Como o
Custodiante foi autorizado a realizar a verificacdo do lastro dos direitos creditorios
por amostragem, trata-se do risco relativo a ocorréncia de erros na metodologia e
pardmetros empregados pelo Custodiante ou falhas na coleta de amostras ou,
ainda, erros nos lotes que nado participaram da amostra; o que poderia acarretar
perdas para o FUNDO.

XIV - Risco de Conflito de Interesses: Tal risco existe tendo em vista que,
conforme previsto no Regulamento do FUNDO, a Gestora, respeitando o disposto
no Regulamento, podera livremente contratar quaisquer operacdes para a
composicdo da carteira do FUNDO, onde figurem como contraparte a Gestora, as
empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias da Gestora ou
ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de investimento
administrados pela Gestora ou pelas demais pessoas que prestam servi¢os para o
FUNDO, ainda que todas as informacdes relativas a essas operacdes sejam objeto
de registros analiticos segregados.
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XV — Demais riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exogenos, tais como moratdria, guerras,
revolucdes, mudancas nas regras aplicAveis aos ativos financeiros, mudancas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica
econbmica, decisbes judiciais, etc.
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8 — Regras de tributacao para o investidor

O FUNDO ¢ classificado como de longo prazo.

O Unico tributo que incide sobre as aplicacdes no FUNDO € o Imposto de Renda, que
sera recolhido na fonte, com base nas aliquotas abaixo, conforme disposto na Lei 11.033

de 21/12/2004:

Prazo de permanéncia da aplicagdo Aliquota do IR (retido na fonte)
Aplicacbes de até 6 meses 22,5%
Aplicacdes de 6 a 12 meses 20%

Aplicacbes de 12 a 24 meses 17,5%
AplicacBes acima de 24 meses 15%

A aliquota incide sobre o ganho liquido da aplicacdo nas amortiza¢cdes ou resgates.

No caso de alienacdo das cotas no mercado secundario, os ganhos serdo tributados a
aliquota de 20% (vinte por cento), no caso de operacéo day trade, e de 15% (quinze por
cento), nas demais hipoteses. Nestes casos, 0 recolhimento do imposto ¢é
responsabilidade do cotista. A alienacdo das cotas no mercado secundario se sujeita a
incidéncia do imposto de renda na fonte, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por
cento) sobre o valor da alienacéo, dispensada a retencdo do imposto cujo valor seja igual
ou inferior a R$ 1,00 (um real).
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9 — Politica de divulgacao de informacdes e sobre o
atendimento ao cotista

Obtencao do regulamento, prospecto, demonstracoes financeiras e
demais documentos elaborados por forca das disposicoes
regulamentares

Todos os documentos relativos ao FUNDO podem ser obtidos com a Administradora.
Para o caso de aquisi¢cdo de cotas no mercado secundario, o Regulamento e o Prospecto
estarao disponiveis na rede mundial de computadores Internet ou serdo fornecidos pela
Administradora sempre que houver solicitacao.

Demonstracoes financeiras

O FUNDO tem escrituracao contabil préopria. O exercicio social do FUNDO tem duracéo
de um ano, encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

A Administradora deve colocar as demonstracdes financeiras do FUNDO a disposicao de
qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos: | — de
20 (vinte) dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstracgdes financeiras mensais; |l — de 60 (sessenta) dias ap6s o encerramento de
cada exercicio social, em se tratando de demonstracdes financeiras anuais.

O diretor ou sdcio-gerente da Administradora, indicado como sendo o responsavel pelo
FUNDO, sem prejuizo do atendimento das determinagbes estabelecidas na
regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando:

I - que as operacgdes praticadas pelo FUNDO estdo em consonancia com a politica
de investimento prevista em seu regulamento e com os limites de composicdo e
de diversificacdo a ele aplicaveis;

Il - que as negociacdes foram realizadas a taxas de mercado;

Il — os procedimentos de verificacdo de lastro por amostragem no trimestre
anterior adotados pelo custodiante, sempre que permitido pela legislacdo
aplicavel, incluindo a metodologia para selecdo da amostra verificada no periodo;

IV — os resultados da verificacdo do lastro, por amostragem ou nao, realizada no
trimestre anterior pelo custodiante, explicitando, dentre o universo analisado, a
quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados.

Os demonstrativos devem ser enviados a CVM e permanecer a disposi¢cdo dos cotistas do
FUNDO, bem como ser examinados por ocasido da realizacdo de auditoria independente.
Para tanto, deve ser considerado o calendario do ano civil.

Periddico destinado as publicacées do FUNDO

Jornal Diario do Comércio da Associacdo Comercial de Sao Paulo.

Divulgacao de informacdes

A Administradora ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao FUNDO, tais como a eventual alteracdo da classificacdo de risco do FUNDO
ou dos direitos creditorios e, quando houver, dos demais ativos integrantes da respectiva
carteira, de modo a garantir a todos os cotistas acesso as informagfes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisbes quanto a respectiva permanéncia no
mesmo, se for o caso.

A divulgacdo dessas informacdes deve ser feita por meio de publicacdo no periédico
Diario do Comércio da Associacdo Comercial de Sao Paulo e através de correio eletrénico
e mantida disponivel para os cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas
instituicdes que coloquem cotas do FUNDO. A Administradora deve fazer as publica¢ces
aqui previstas sempre no mesmo periodico e, em caso de mudanca, deve ser precedida
de aviso aos cotistas.
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A Administradora devera divulgar, tdao logo estejam disponiveis, nas demonstracdes
financeiras trimestrais as seguintes informacdes:

1) os riscos decorrentes dos negécios e da situacdo patrimonial e financeira dos
devedores ou coobrigados responsaveis pelo pagamento ou pela liquidacdo de
mais de 10% (dez por cento) dos ativos que compdem o patrimdnio do FUNDO,
informando:

a) Nome;

b) Tipo societario e caracteristicas gerais de seu negdcio;

¢) Natureza da concentracdo dos créditos cedidos;

d) Disposi¢des contratuais relevantes a eles relativas;

e) Andlise da situacao patrimonial e financeira do devedor ou coobrigado.

2) identificacdo dos originadores/cedentes que representem ou possam Vir a
representar mais de 10% (dez por cento) dos créditos cedidos ao FUNDO, e
informacdes o seu tipo societario e caracteristicas gerais de seu negécio, e, se for
0 caso, a descricdo de sua experiéncia prévia em outras operacbes de
securitizacdo tendo como objeto os mesmos tipos de ativos cedidos ao FUNDO.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes:

| — a alteracdo da classificacdo de risco das classes ou séries de cotas, bem como,
quando houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;

Il — a mudanga ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de
servicos de custddia, consultoria especializada ou gestdo da carteira do FUNDO;

Il — a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar
os critérios de composicdo e os limites de diversificagdo da carteira do FUNDO,
bem como o comportamento da carteira de direitos creditérios, no que se refere
ao histérico de pagamentos;

IV — a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos cotistas do
FUNDO.

No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora devera
protocolar na CVM os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao
FUNDO: | — alteracdo de regulamento; Il — substituicdo da instituicdo Administradora;
Il — incorporacédo; IV — fusdo; V — cisdo; VI — liquidacdo; VII — a data da primeira
integralizacdo de cotas; VIII — a data do encerramento de cada distribuicdo de cotas.

A Administradora deve prestar a CVM, mensalmente, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da Comissdo na rede mundial de computadores, no
prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento de cada més do calendario civil, , com
base no ultimo dia atil daquele més, as seguintes informacdes relativas ao FUNDO: | —
saldo das aplica¢gdes; Il — valor do patrimbnio liquido; Ill — rentabilidade apurada no
periodo; IV - valor das cotas e quantidades em circulagdo; V —comportamento da carteira
de direitos creditérios, abrangendo, inclusive, dados e comentarios sobre o desempenho
esperado e o realizado; VI — posi¢cdes mantidas em mercados derivativos; VII — nimero
de cotistas.

A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada
més, colocar a disposi¢cdo dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre:
I — o nimero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor; Il — a
rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao udltimo dia do més; Il — o
comportamento da carteira de direitos creditérios e demais ativos do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do FUNDO néo estardo em
desacordo com o Regulamento e com o Prospecto do FUNDO protocolado na CVM.

49



Resumo da politica de divulgacao de informacdes *

Periodicidade

Divulgacéo de informagfes ou documentos

Prazo

Diariamente

- Ao mercado: informar os valores das cotas

17:00 hs. do dia dutil
imediatamente
seguinte

Mensalmente

- Disponibilizar aos cotistas: | — o numero de cotas de
propriedade de cada um e o respectivo valor; Il — a
rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao

dltimo dia do més; Il — o comportamento da carteira de
direitos creditorios e demais ativos do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho

esperado e o realizado.

Até 10 dias apods o
encerramento do més

- Informar & CVM: | — saldo das aplica¢des; Il — valor do
patrimoénio liquido; Il — rentabilidade apurada no peiodo;
IV - valor das cotas e quantidades em circulagdo; V -
comportamento da carteira de direitos creditoérios,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e o realizado; VI — posicdes mantidas em
mercados derivativos.

Até o 3° dia util do
més subseqiente

- A qualquer interessado e a CVM: Demonstragdes
financeiras mensais

Até 20 dias apds o
encerramento do més

Trimestralmente

- Enviar a CVM e disponibilizar aos cotistas:
Demonstrativo do diretor responsavel evidenciando a
observancia da politica de investimento prevista no
Regulamento

Até 20 dias apds o
encerramento do
trimestre

Anualmente

- A qualquer interessado e a CVM: Demonstragdes
financeiras do exercicio social

Até 60 dias apos o
encerramento de cada
exercicio

- Enviar aos cotistas:
declaracado do IR

documentos necesséarios para

I - no caso de cotista
pessoa fisica, até o
altimo dia atil do més
de fevereiro do ano-
calendéario
subsequente

Il - no caso de cotista
pessoa juridica, até o

ultimo dia atil do
segundo decéndio
subseqliente a cada
trimestre do ano-

calendéario

Apos a

ocorréncia

* Todas as
interessado.

- A todo o mercado: Atos ou fatos relevantes

Imediatamente

- Protocolar na CVM os documentos relativos aos
seguintes atos: | — alteracdo de regulamento; Il —
substituicdo da instituicdo Administradora; " -
incorporacgéo; IV — fuséo; V — cisédo; VI — liquidacéo.

Até 10 dias a partir do
ato

- Informar aos cotistas: Decisbes da Assembléia de

cotistas
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informacBes e documentos publicos estardo disponiveis a qualquer



Atendimento ao cotista

A Administradora coloca a disposi¢cdo do cotista um servi¢co de atendimento responséavel
pelo esclarecimento de duavidas, recebimento de sugestfes e reclamacdes através dos
telefones: (0xx41)3074-0935 ou pelo e-mail: fundos@personaltrader.com.br
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10 - Glossario / Definicoes

Para uma perfeita compreensao e interpretacdo dos termos e informac8es contidas neste
Prospecto serdo adotadas as seguintes defini¢cfes:

Administradora

PETRA Personal Trader CTVM S/A / Instituicdo
financeira com sede na Rua Pasteur 463, 11° andar,
Curitiba, PR, CEP: 80250-080, Estado do Parana,
inscrita no CNPJ/MF sob o numero 03.317.692/0001-
94, autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios -
CVM - a administrar fundos de investimento

Agéncia de classificagdo de risco

Standard & Poor”s Rating Services / Empresa
responsavel pela classificacdo do risco das cotas do
FUNDO colocadas publicamente.

ANFAC

Associacdo Nacional das Sociedades de Fomento
Mercantil - Factoring.

Custodiante ou Banco
Custodiante

DEUTSCHE BANK S.A. — BANCO ALEMAO / Instituicdo
bancaria contratada para realizar a liquidacédo
financeira das cessdes de crédito, realizar a custédia
dos recebiveis e demais servicos, elencados no
Regulamento do FUNDO ou nas normas da CVM,
atribuidos ao Custodiante.

Banco Cobrador

Banco Bradesco S/A. Instituicdo bancaria responsavel
pela cobranca regular dos direitos creditérios cedidos
ao FUNDO.

Cedente

Empresa que origina direitos creditérios em suas
atividades mercantis, industriais ou de prestacdo de
servicos, e que tenha cedido os recebiveis para o
FUNDO.

Cessao de Direitos Creditérios

Transferéncia, pela Cedente, credora originaria, de
seus direitos creditérios para o FUNDO, mantendo-se
inalterados o0s restantes elementos da relacédo
obrigacional.

Consultora ou Consultoria
especializada para analise e
selecdo de recebiveis

LEGO FOMENTO MERCANTIL LTDA. / Empresa de
fomento mercantil filiada a ANFAC, denominada
Consultora ou Consultoria Especializada, contratada
para realizar a analise e selecdo dos direitos
creditorios, assim como se responsabilizar pela
documentacdo que evidencie o lastro dos direitos
creditérios oriundos de operagbes comerciais,
industriais e de servicos.

Créditos performados

Créditos resultantes de contratos em que a Cedente ja
cumpriu as suas obrigacdes (servicos ja prestados, ou
mercadorias ja entregues, e, em qualquer caso,
aceitos), restando apenas a obrigacdo do Devedor de
efetuar o pagamento.

Devedor ou sacado

Pessoa fisica ou juridica, cliente da Cedente, emissor
de cheque ou sacado de duplicata mercantil, ou
endossante, responsavel pelo pagamento do crédito ao
FUNDO.

Direitos creditérios

Direitos de crédito (ou os titulos que os representem)
originarios de operacfes realizadas nos segmentos
comercial, industrial e de prestacdo de servicos;
sinbnimo de recebiveis.

FUNDO

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, ou
Fundo de Recebiveis, disciplinado pela Resolu¢gdo CMN
2.907, e pelas Instrucdes CVM 356 e 393, e pelas
demais disposicbes regulamentares vigentes
aplicaveis.

Investidor qualificado

Sdo aqueles investidores definidos como tal pela
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Instrucdo CVM 409. Sdo os seguintes: | — instituicdes
financeiras; Il — companhias seguradoras e sociedades
de capitalizacao; Ill — entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; IV — pessoas fisicas ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em
valor superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢cdo
de investidor qualificado mediante termo préprio; V —
fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados e VI — administradores de
carteira e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relagcdo a seus recursos
proprios e investidores residentes no exterior que
invistam no Brasil segundo as normas da Resolucéo
CMN 2.689, e da Instrucdo CVM 325), definidos como
tal pela regulamentacdo editada pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM), e clubes de investimento
cujas politicas de investimento admitam a aplicacdo
em cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios, nos termos do item “a” do paragrafo 2° do
artigo 33 do “Regulamento Anexo a Resolugdo N°
303/2005-CA da BOVESPA”.

Recompra

Ato pelo qual o Cedente recompra, por qualquer
motivo, o(s) titulo(s) que cedeu para o FUNDO.

Selo de Qualidade ANFAC ou
Certificado de Qualidade de
Gestéao

O “Selo de Qualidade ANFAC” é atribuido pela ANFAC
as sociedades de fomento mercantil filiadas aquela
associacdo que apresentem elevados padrbes de
qualidade em seus procedimentos operacionais e de
controle (qualidade de gestdo).

Sistema de Fundos Fechados

E o ambiente de negociacdo das cotas do DUNDO no
mercado secundério, operacionalizado pelo CETIP.

Termo de cessao

E o documento utilizado para documentar as operacdes
de cessdo de crédito realizadas. Funciona como um
border6, contendo a relagdo dos titulos (cheques ou
duplicatas) cedidos, o valor de face dos mesmos, as
datas dos seus vencimentos e os dados dos sacados,
além do valor pelo qual os créditos foram cedidos. Este
documento prova a realizacdo da cessdo, mas nh&o
desobriga a Cedente de entregar ao FUNDO, por
intermédio da Consultora, os cheques e duplicatas
endossados e 0os demais documentos.

Vicio do direito creditério ou do
documento que o representa

Qualquer defeito do direito creditério, ou do titulo
representativo do crédito, que justifigue a recusa do
Devedor em paga-lo, no todo ou em parte.
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11 - Sumario dos principais contratos

Contrato que regula as cessdes de crédito

Através do Contrato que Regula as CessfGes de crédito, os cedentes
formalmente comprometem-se a ceder ao FIDC, direitos creditdrios que
atendam as Condicdes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acdes asseguradas aos cedentes, em razdo da sua
titularidade.

Por outro lado, o Fidc se compromete a adquirir direitos creditdrios dos
cedentes durante o prazo de vigéncia do Contrato de Cesséao,
observados os termos e condi¢cdes estabelecidos, o objetivo e a politica
de investimento do fundo bem como a elegibilidade dos recebiveis
ofertados.

Para maiores informacdes, sugerimos a leitura do modelo do Contrato
de Cessdo que se encontra no final do regulamento disponivel neste

prospecto.

Contrato de consultoria especializada para analise e selecdo de
direitos creditérios

Através do Contrato de Consultoria Especializada para Analise e Selecado
de Direitos Creditérios, a Consultora prestard servico de analise e
selecdo dos recebiveis a serem adquiridos pelo FIDC.

Para maiores informacdes, sugerimos a leitura do modelo do Contrato
de Consultoria que se encontra no final do regulamento disponivel neste

prospecto.

Contrato de prestacao de servigos de classificacdo de risco das
cotas seniores

Através deste contrato, a Agéncia de Classificagdo de Risco foi
contratada pelo FIDC para realizar a classificacdo de risco das cotas

seniores através da emissao de relatorios atualizados trimestralmente.
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Contrato de prestacao de servicos de auditoria independente
Através deste contrato, o Auditor Independente foi contratado para
realizar a revisdo anual das demonstra¢gdes financeiras e das contas do

FIDC.

Contrato de prestacao de servicos de custddia

Através deste contrato, o Custodiante foi contratado para prestar os
servicos de Custddia dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros do
FIDC, incluindo os servi¢os constantes do artigo 38 da Instru¢cdo CVM
356.

Contrato de prestacao de servicos de recepcdo, guarda e
manutencao de direitos creditérios

Através deste contrato, a Consultora, sem prejuizo das
responsabilidades do Custodiante foi contratada para atuar como fiel
depositaria da guarda fisica da documentacdo comprobatéria dos

direitos creditérios de titularidade do FIDC.

Contrato de prestacao de servicos de agente de recebimento

Através deste contrato, a Administradora, em nome do FIDC, contrata o
agente de recebimento para prestar servicos de conciliagdo e
recebimento/transferéncia de valores recebidos/depositados pelos

sacados (devedores).

Contrato de prestacao de servico de cobranca
Através deste contrato, a Consultora prestard servicos de cobranca
judicial e extrajudicial dos recebiveis que se encontram na carteira do

FIDC e que nao foram liquidados nos dias dos respectivos vencimentos.
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TERMO DE DELIBERAGCAO DA SEGUNDA EMISSAO DE COTAS

Por deliberacao da administradora: 1 5 DEZ m

1) SEGUNDA EMISSAO DE COTAS: Serdo distribuidas publicamente 5.000 (cinco mil) cotas
seniores, com valor unitario de emissdo de R$1.000,00 (mil reais), perfazendo o montante
total de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais)

a) A segunda série de cotas seniores acima terao prazo de duracdo de 30 (trinta) meses,
contado a partir da data da primeira integralizacdo das cotas seniores desta segunda
emissao.

b) A partir do 25° (vigésimo quinto) més, contado data da primeira integralizacao das cotas
seniores desta segunda emissdo, as cotas seniores terdo seus valores amortizados
mensalmente, nos termos do cronograma e razao abaixo definidos:

25° 26° 27° 28° 29° 30°

més més més més més més

1/6 1/5 1/4 1/3 1/2 1

¢) A critério da Administradora, atingido o patamar minimo de distribuicdo de 500 (quinhentas)
cotas, podera se dar por encerrado o periodo de distribuicdo de cotas do FUNDO. O saldo
nao colocado sera cancelado antes do prazo mencionado no Artigo 88.

2) BENCHMARK DE RENTABILIDADE DA SEGUNDA SERIE DE COTAS SENIORES: Desde que os
resultados da carteira do FUNDO permitam, a distribuicdo dos rendimentos da carteira do
FUNDO para as cotas seniores sera correspondente ao acréscimo por dia util de 120% (cento
e vinte e cinco por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Depodsitos
Interfinanceiros (“DI”) de 1 (um) dia - “over Extra-Grupo”, expressa na forma de percentual
ao ano, base de 252 (duzentos e cinqilenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela
Camara de Custddia e Liquidagao - CETIP; incidentes sobre o valor das cotas seniores ou seu
saldo n3ao amortizado, a partir da data de subscricdo e integralizacdo das cotas e
incorporados ao valor das cotas seniores ao final de cada Periodo de Capitalizacao de acordo
com as regras abaixo:

a) PERIODO DE CAPITALIZAGAO: O primeiro Periodo de Capitalizacao inicia-se na data de
subscricdo e integralizacdo das cotas do FUNDO e termina no prazo definido pela taxa DI
apurada naquela data. Os Periodos de Capitalizagao seguintes sao definidos apurando-se a
taxa DI no vencimento do periodo anterior, entendendo-se como novo periodo em vigor o
prazo desta taxa. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade. Os rendimentos correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo serao
incorporados ao valor da cota no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data.

b) FORMULA DE CALCULO: O célculo do valor a ser distribuido para as cotas seniores, desde
que os resultados da carteira do FUNDO permitam, obedecera a seguinte formula:

Re = ( VCse x FatorDl )
onde:

Re = valor apurado a ser distribuido a cada cota sénior ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VCse = valor da cota sénior, ou seu saldo ndo amortizado, no inicio do Periodo d

Capitalizagdo, informado/calcytagdyr{ copy DIS THIEE): i3 ARS decimais, sem
arredondamento; Reqistro de Titulos e Documentos %
Recic*ro Civil de Pessoas Juridicas
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FatorDl = 120% da taxa DI Over, da data de inicio do Periodo de Capitalizagao,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
e g e com arredondamento:

FatorDl = 120% * { [ ( TDI/100 ) + 1]~ (PC/252) }

onde:
TDI = Taxa DI Over % ao ano, divulgada pela CETIP.

PC = Periodo de capitalizagdo em dias (teis.

¢) No caso de indisponibilidade temporaria da taxa DI quando da distribuicdo de
rendimentos prevista neste Regulamento, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa
diaria produzida pela ultima taxa DI conhecida até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagoes financeiras, tanto por parte do FUNDO quanto pelos titulares das
cotas seniores, quando da divulgacdo posterior da taxa DI relativa a data de encerramento
do ultimo Periodo de Capitalizacao.

d) Na auséncia de apuragao e/ou divulgagao da taxa DI por prazo superior a 30 (trinta) dias
apos esta data, ou, ainda, no caso de sua extingao ou por imposicao legal, a Administradora,
mediante aviso aos cotistas, substituira a taxa D! pela taxa média diaria do SELIC, divulgada
pelo BACEN. No caso de nao ser possivel a substituicdo da taxa DI pela taxa SELIC, a
Administradora devera convocar Assembléia Geral de cotistas para definir o parametro a ser
aplicado. Até a deliberagdo desse parametro sera utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer distribuicdes de rendimentos previstas neste Regulamento, a mesma taxa diaria
produzida pela ultima taxa DI conhecida na data de encerramento do (ltimo Periodo de
Capitalizagdo, até a data da deliberacao da Assembléia Geral de cotistas.
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TITULO 1 3‘28%?9 32003 2 ]

DA ORGANIZACAO

CAPITULO |

DO FUNDO 15 UEZ m

Secdo 1 - Denominagdo e principais caracteristicas do fundo

Artigo 1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL LEGO LP, doravante
denominado FUNDO, é um fundo de investimento em direitos creditorios regido por este
Regulamento, que sera registrado em Cartério de Titulos e Documentos, e pelas normas em vigor
que lhe sdo aplicaveis.

Artigo 2. O FUNDO tem como principais caracteristicas:
| - é constituido na forma de condominio fechado;
Il - tem o prazo de duragéo discriminado no ANEXO |, contado a partir da subscri¢ao inicial
de suas cotas; podendo este prazo ser alterado por decisao da Assembléia Geral;
Il - ndo possui taxa de ingresso, nem taxa de saida, e nao possui taxa de desempenho ou de
performance;
IV - possui cotas de classe sénior e de classe subordinada;
V - podera emitir séries de cotas da classe sénior com prazos e valores para amortizacao,
resgate e remuneragao distintos; '
VI - somente podera receber aplicagdes, bem como ter cotas negociadas no mercado
secundario, quando o subscritor ou o adquirente das cotas for investidor qualificado e desde
que, a emissdo das mesmas, seja previamente submetida, a registro de negociacao ou
deferida a sua dispensa pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), em conformidade com o
disposto no § 2°, do artigo 2°, da Instrucdo CVM 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (Instrugcao CVM n° 400/03);
VIl - o valor minimo para aquisi¢do inicial de cotas é de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil
reais); ou seja, na distribuicao primaria; nao havendo valor minimo no caso de negociagao
no mercado secundario;
Vill - podera fazer colocagdo com ou sem registro da mesma na CVM, em conformidade com
o disposto na instrugdo CVM n° 400/03;
IX - as cotas da classe subordinada dividem-se em subclasses, A e B, e subordinam-se as
cotas da classe senior para efeito de amortizagao e resgate; e
X - as cotas subordinadas da classe B subordinam-se as cotas subordinadas da classe A para
efeito de amortizacdo e resgate.

Artigo 3. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do mesmo.

Artigo 4. No caso de registro de cotas na CVM, em conformidade ao disposto na Instrucdo CVM n°
400/03 e demais normas pertinentes, serao observadas as seguintes regras:
| - cada classe ou série de cotas que for destinada a colocagao publica sera classificada por
Agéncia de Classificacao de Risco (Rating) estabelecida no pais;
Il - o FUNDO devera divulgar suas principais caracteristicas junto ao publico através de um
prospecto; e
Il - serdao observadas todas as normas da CVM para a distribuicdo de cotas de fundos
fechados.

Secdo 2 - Objetivo do fundo e ptuiblico alvo

Artigo 5. O objetivo do FUNDO ¢é a valorizagao de suas cotas através da aplicagcao preponderante
dos recursos na aquisicdo de direitos creditérios oriundos de vendas mercantis, de prestacao de
servicos ou do segmento financeiro, conforme politica de investimento estabelecida neste
Regulamento.

Artigo 6. O FUNDO estabelecera um benchmark de rentabilidade para cada série de cotas da classe
sénior ou cotas da classe subordinada que forem colocadas publicamente, sem que isto represgnte
uma garantia ou promessa de rentabilidade das aplicagoes.
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Artigo 7. O publico-alvo do FUNDO sao investidores qualificados, definidos como tal pela
regulamentacdo editada pela CVM, ndo havendo critérios diferenciadores aplicaveis entre os
investidores qualificados para fins de aquisicao e subscricao de cotas do FUNDO.

Artigo 8. E indispensavel, por ocasido da subscricdo de cotas do FUNDO, a adesdo do cotista aos
termos deste Regulamento, com a assinatura do respectivo termo de adesao onde ele atesta que
tomou conhecimento dos riscos envolvidos e da politica de investimento do FUNDO; recebendo uma
copia do presente Regulamento e do Prospecto caso aplicavel.

Artigo 9. O cotista recebera também informagées referentes a classificacao de risco das cotas.

Artigo 10. Para o caso de aquisicao de cotas no mercado secundario, além do estabelecido no inciso
VI, do artigo 2° acima, o Regulamento e demais documentos necessarios do FUNDO serao
disponibilizados na rede mundial de computadores Internet ou serdo fornecidos sempre que houver
solicitagao.

CAPITULO i
DA ADMINISTRACAO

Artigo 1. Secdo 1 - Instituicdo Administradora

Artigo 11. As atividades de administracdao, controladoria, escrituracdo e colocagao das cotas do
FUNDO serdo exercidas pela PETRA - Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S/A, instituicio com endereco na Pasteur, 463, 11° andar, Batel, Curitiba, Estado do Parana,
inscrita no CNPJ/MF sob o nimero 03.317.692/0001-94, doravante designada Administradora.

Sec¢do 2 - Poderes e obrigacdes da Administradora

Artigo 12, A Administradora, observadas as limitacoes legais e deste Regulamento, tem poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO e para exercer os direitos
inerentes aos direitos creditoérios que integram a carteira.

Artigo 13. Incluem-se entre as obriga¢cées da Administradora:

| - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as operagdes do FUNDO;

b) o registro dos cotistas;

c) o livro de atas de Assembléias Gerais;

d) o livro de presenca de cotistas;

e) o Prospecto do FUNDO, caso aplicavel;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO;

h) os relatorios do Auditor Independente.
Il - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de
instituicao contratada;
Ill - entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como
cientifica-lo do nome do periddico utilizado para divulgacdo de informagdes e da taxa de
administragao praticada;
IV - divulgar, diariamente, no periodico utilizado para divulgagdes do FUNDO, além de
manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem cotas deste, o
valor do patrimonio liquido do FUNDO, o valor da cota, as rentabilidades acumuladas no
més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco
contratada pelo FUNDO;
V - custear as despesas de propaganda do FUNDO;
VI - fornecer anualmente aos cotistas documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de
dezembro, sobre o nimero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;
VIl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracées financeiras,
previstas na regulamentagao em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informacoes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a

Administradora e o FUNDO; X
2° OFiCIO DISTRIBUIDOR
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VIII - providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificagdo de risco do FUNDO ou dos
direitos creditorios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO.
IX - Informar a agéncia classificadora de risco sobre qualquer alteracdo nos prestadores de
servicos do FUNDO; se for atingido percentual inferior a relagdo minima entre as cotas
subordinadas e o patrimédnio liquido do FUNDO discriminada no ANEXO | e se ocorrer a
celebragao de aditamento a qualquer contrato relativo ao FUNDO.
X - fornecer, quinzenalmente, a agéncia classificadora de riscos, as seguintes informagdes:
a - planilha com evolugao das cotas seniores e subordinadas com respectivas amortizagdes;
b - posigao dos direitos creditorios incluindo abertura dos créditos por originador e sacado;
¢ - em caso de recompra, fornecer o desempenho dos direitos creditorios recomprados;
d - outras informagdes que se fagam necessarias para a manutencao dos ratings.

15 OEZ 2008

Secdo 3 - Vedacdes a Administradora

Artigo 14. E vedado & Administradora:
| - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagoes
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacoes
realizadas em mercados de derivativos;
Il - utilizar ativos de sua prépria emissdao ou co-obrigacdo como garantia das operagoes
praticadas pelo FUNDO; e
lll - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicdo de cotas deste.

Paragrafo unico. As vedacdes de que tratam os incisos | a lll deste Artigo abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades
por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou co-obrigacao
dessas.

Artigo 15. E vedado a Administradora, em nome do FUNDO:
| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se
tratar de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados derivativos;
It - realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos neste Regulamento ou nas instruces da CVM;
il - aplicar recursos diretamente no exterior;
IV - adquirir cotas do proprio FUNDO;
V - pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas
previstas na Instru¢do CVM n° 356;
VI - vender cotas do FUNDO a prestagao;
Vil - vender cotas do FUNDO a instituicbes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditérios para este FUNDO, exceto quando se tratar de
cotas subordinadas;
VIil - prometer rendimento predeterminado aos cotistas;
IX - fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis
no ambito do mercado financeiro;
X - delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no Artigo 39,
inciso I, da Instrugao CVM 356;
XI - obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncdo de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de
derivativos;
Xii - efetuar locagio,empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes
da carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia
nas operacdes realizadas em mercados de derivativos.

Secéo 4 - Substituicdo da Administradora

Artigo 16. A Administradora, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a divulgacdo de
informagoes do FUNDO ou por-meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada|cotista,
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pode renunciar a administracao do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral
de cotistas para decidir sobre sua substituicao ou sobre a liquidagao deste, nos termos da Instrugao
CVM n° 356.

Paragrafo Primeiro. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo do FUNDO,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal da
Administradora, diretores e gerentes de institui¢des financeiras, independentemente das que regem
a responsabilidade civil da propria Administradora.

Paragrafo Segundo. Na hipdotese de renincia da Administradora, esta devera permanecer na
administracao do FUNDO até que a Assembléia Geral de cotistas eleja um novo administrador ou
decida sua liquidacao. Se, no prazo maximo de 60 dias, contado a partir da renincia, a Assembléia
Geral ndo indicar um substituto, a Administradora podera promover a liquidagcdo do FUNDO.

Secgdo 5 - Remuneragdo da Administradora

Artigo 17. A Administradora recebera uma Taxa de Administracéo (TA) incidente sobre o patriménio
liquido do FUNDO. Essa Taxa de Administracao remunerara os servicos de administracao do FUNDO,
gestdo da carteira, controladoria do FUNDO, escrituracdo das cotas do FUNDO, e analise e selegao
de direitos creditorios para integrarem a carteira do FUNDO.

Artigo 18. A Taxa de Administragcao acima sera calculada conforme a seguinte formula:

TA = (1 + Tx)"?2) - 1) x PLig.1,+ TC

TA = Taxa de Administrac¢ao, calculada todo dia (til;
Tx = 1% (um por cento) ao ano;
PL4-1) = Patrimdnio Liquido do FUNDO no dia util anterior;

TC = Remuneracao da empresa responsavel pela analise e selecao de direitos creditérios, calculada
de acordo com o ANEXO I.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administracao (TA) sera paga mensalmente até o 5° (quinto) dia util
do més subseqiiente ao vencido.

Paragrafo Segundo. Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por dia Util: segunda a
sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional.

Paragrafo Terceiro. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao
sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servico contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total informado no caput.

CAPITULO Il
DA CUSTODIA E DA CONTROLADORIA

Secdo 1 - Instituicao Custodiante

Artigo 19. A atividade de custddia dos ativos do FUNDO previstas na Instrugdgo CVM n° 356, de 17 de
dezembro de 2001, sera realizada pelo DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO, sociedade com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 13°, 14° e 15° andares, Cidade e Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 62.331.228/0001-11, doravante designado Custodiante.

Secdo 2 - Obriga¢des do Custodiante

Artigo 20. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

2° OFICIO DISTRIBUIDOR %;
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I - receber e analisar a documentagao que evidencie o lastro dos direitos creditérios
representados por operacdes comerciais e de servicos, observado o disposto no paragrafo
primeiro deste Artigo;

Il - validar os direitos creditorios em relacdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos
neste Regulamento;

iIl - realizar a liquidagdo fisica e financeira dos direitos creditorios, evidenciados pelo
instrumento de cessao de direitos e documentos comprobatérios da operacao;

IV - fazer a custodia, administragdo, cobranca e/ou guarda de documentacéo relativos aos
direitos creditdrios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO, observado o disposto
no paragrafo primeiro deste Artigo;

V - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacao dos direitos creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso
para auditoria independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO e
orgaos reguladores, observado o disposto no paragrafo primeiro deste Artigo;

VI - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na
conta de deposito do mesmo;

Vil - observar para que somente as ordens emitidas ao Custodiante pela Administradora e/ou
pela Gestora, ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados,
sejam acatadas, sendo-lhe vedada a execucdo de ordens que nao estejam diretamente
vinculadas as operagbes do FUNDO.

Paragrafo Primeiro. Nos termos do contrato celebrado entre a Administradora e a Consultora, com
a anuéncia do Custodiante,a Consultora sera responsavel por:
a) receber a documentacgao que evidencia o lastro dos direitos creditorios a serem cedidos
ao FUNDO;
b) efetuar a guarda da documentacao relativa aos direitos creditorios a serem adquiridos
pelo FUNDO, cabendo a Consultora a responsabilidade pelo depésito dessa documentagio,
na qualidade de depositaria fiel dos documentos relacionados aos direitos creditorios; e
c) manter atualizada e em perfeita ordem, a documentacdao dos direitos creditérios
cedidos ao FUNDO, e com livre acesso para o Custodiante, a auditoria independente, a
agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO e os 6rgaos reguladores.

Paragrafo Segundo. Em razao do FUNDO possuir significativa quantidade de créditos cedidos e
expressiva diversificacdo de devedores e de cedentes, além de atuar em varios segmentos, o
Custodiante, sempre que permitido pela legislagao aplicavel, esta autorizado a efetuar a verificagao
do lastro dos direitos creditérios por amostragem.

Paragrafo Terceiro. Independentemente do disposto no Paragrafo Primeiro deste Artigo, o
Custodiante realizara, diretamente ou por intermédio de empresa contratada para essa finalidade,
a verificagdo por amostragem do lastro dos direitos creditérios com base nos parametros
estabelecidos no ANEXO lil deste Regulamento, sempre que permitido pela legislagao aplicavel.

Paréagrafo Quarto. Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam o lastro dos direitos
creditorios serao comunicados a Administradora.

Paragrafo Quinto. O Custodiante podera sub-contratar instituicao financeira com carteira comercial

para responder pelas atividades de liquidagao e cobranga discriminadas nos itens lil, IV e VI deste
Artigo (o Banco Cobrador).

P L T

CAPITULO IV ""‘ff’-‘ )
DOS OUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS -~

Secdo 1 - Contratacéo de servigos

Artigo 21. A Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade e da do diretor ou socio gegfente
designado, pode contratar servigos de:
7



REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL LEGO LP

| - consultoria especializada, objetivando a andlise e seleco de direitos creditérios e demais
ativos para integrarem a carteira do FUNDO;
Il - gestao da carteira;
Il - custédia;
IV - cobranga dos direitos creditorios.
Artigo 22: A Administradora podera contratar empresas especializadas na prestacdo dos demais
servicos permitidos pela Instrucao CVM 356/01 e previstos neste Regulamento.

Secdo 2 - Consultora para andlise e selegdo dos direitos creditérios

Artigo 23. O FUNDO somente podera adquirir direitos creditorios cuja anlise e selecao tenha sido
realizada por empresa de fomento mercantil que possua Certificado de Qualidade de Gestao
atribuido pela ANFAC - Associagcdo Nacional das Empresas de Fomento Mercantil - Factoring
(“Selo de Qualidade ANFAC”).

Paragrafo unico. O “Selo de Qualidade ANFAC” ¢ atribuido pela ANFAC as sociedades de fomento
mercantil filiadas aquela associagdo que apresentem adequados padroes de qualidade em seus
procedimentos operacionais e de controle (qualidade de gestdo). A avaliacédo dos procedimentos e
das politicas empregadas pelas associadas é realizada por empresa independente especializada.

Artigo 24. A empresa de fomento mercantil filiada a ANFAC identificada no ANEXO I, denominada
neste Regulamento simplesmente Consultora, foi contratada para realizar a analise e selecao dos
direitos creditorios.

Artigo 25. Adicionalmente, a Consultora sera responsavel pela guarda da documentacao que
evidencie o lastro dos direitos creditorios representados por operagdes comerciais e de servicos,
ficando como fiel depositaria dessa documentagao.

Secao 3 - Gestdo da carteira

Artigo 26. A atividade de gestdo da carteira do FUNDO sera exercida pela PETRA - Personal Trader
Administracio e Consultoria Ltda., com endere¢o na Avenida Paulista, 2001, 14° andar, conjuntos
1403/1408, Bela Vista, Sao Paulo, SP, CEP 01311-300, inscrita no CNPJ do MF sob o n%
06.350.042/0001-39, doravante designada Gestora.

CAPITULO V
DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Secdo 1 - Competéncia

Artigo 27. Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de cotistas:
| - tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apoés o encerramento do
exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstragdes financeiras deste;
Il - alterar o regulamento do FUNDO
lil - deliberar sobre a substituicao da Administradora;
IV - deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela Administradora,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao; e
V - deliberar sobre incorporagao, fusdo, cisao, liquidacao ou prorrogacao do FUNDO.

Secao 2 - Convocagao

Artigo 28. A Assembléia Geral de cotistas reunir-se-a uma vez por ano, no minimo, para receber a

prestacao de contas. X
20 OFiCIO DISTRIBUIDOR

8 Registro de Titulos e Documentos
Registro Civil de Pessoas Juridicas
Rua Mal. Deodoro, 320 - Saia 504
Fone: (41) 3226-3906 - Curitiba - PR




REGULAMENTO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOQ&T&R@?@.EGO L3 2 O O 8 2 |

Artigo 29. A convocacao da Assembléia Geral de cotistas do FUNDO far-se-a, pela Administradora,
por correio eletronico preferencialmente, ou por carta com aviso de recebimento enderecada a
cada cotista ou mediante antincio publicado no periddico indicado neste Regulamento, do qual
constarao, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembléia e ainda, de
forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Artigo 30. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembléia Gerail 5e Q&Ztazme
reunir-se por convocacao da Administradora ou de cotistas possuidores de cotas que representem,
isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas.

Artigo 31. A convocacdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publicagdo do primeiro antincio ou do envio de carta com aviso
de recebimento ou do correio eletronico aos cotistas.

Paragrafo Primeiro. Nao se realizando a Assembléia Geral, sera publicado novo anlncio de segunda
convocacdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio
eletrdnico aos cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a segunda
convocacdo da Assembléia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio, a carta ou o correio
eletronico de primeira convocagao.

Artigo 32. Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral realizar-se-a no local onde a
Administradora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anincios
cartas ou correios eletronicos enderegados aos cotistas indicardao, com clareza, o lugar da reuniao,
que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede.

Artigo 33. Independentemente das formalidades previstas nos Artigos desta segao, sera considerada
regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os cotistas.

Artigo 34. O caso de decretagao de intervencéo ou liquidagao extrajudicial da Administradora ou do
Custodiante implicara em automatica convocacdo da Assembléia Geral de cotistas, no prazo de 5
(cinco) dias, contados de sua decretacgao, para:

| - nomeacao de Representante de cotistas;
Il - deliberagao acerca de:
a) substituicao da Administradora;
b) liquidagao antecipada do FUNDO.

Secao 3 - Processo e deliberagéo

Artigo 35. Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um cotista, as
deliberacbes devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos cotistas presentes,
correspondendo a cada cota um voto, ressalvado o disposto nos paragrafos 1° e 2° deste Artigo.

Paragrafo Primeiro. As deliberacoes relativas as matérias previstas no art. 27, incisos lli a V, deste
Regulamento serdo tomadas em primeira convocagao pela maioria das cotas emitidas e, em segunda
convocacao, pela maioria das cotas dos presentes.

Paragrafo Segundo. Somente podem votar na Assembléia Geral os cotistas, seus representantes
legais, ou procuradores constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo Terceiro. Ndo tém direito a voto na Assembléia Geral a Administradora e seus
empregados.

Paragrafo Quarto. O prazo de duragao do FUNDO pode ser prorrogado por deliberacao dos cotistas
de classe subordinada, desde que sejam mantidos os prazos pactuados para amortizacao e resgate
das cotas de classe sénior.

Artigo 36. As decisdes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias de sua realizacao.

Paragrafo Gnico. A divulgacdo referida no caput deve ser providenciada mediante anuncio
publicado no periddico utilizado para a divulgacéo de informagdes do FUNDO ou por meio de carta
com aviso de recebimento enderecada a cada,cotista-ou;, aifnda;’“pmcortreiﬁo“meletrénico.

o
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Secao 4 - Eleicao de representante dos cotistas

Artigo 37. A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as funcdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagcdes do FUNDO, em defesa
dos direitos e dos interesses dos cotistas.

Artigo 38. Somente pode exercer as funcdes de Representante de cotistas pessoa fisica ou juridica
que atenda aos seguintes requisitos:

| - ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
cotistas;

Il - ndo exercer cargo ou fun¢ao na Administradora, em seu controlador, em sociedades por
ela direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum;

Il - ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditdrios integrantes da carteira
do FUNDO.

Secdo 5 - Da alteracdo do regulamento

Artigo 39. O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de Assembléia
Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinagao da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagéo aos cotistas.

Artigo 40. As modificagées aprovadas pela Assembléia Geral de cotistas passam a vigorar a partir da
data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:
| - lista de cotistas presentes na Assembléia Geral;
Il - copia da ata da Assembléia Geral;
Il - exemplar do regulamento, consolidando as alteracoes efetuadas, devidamente
registrado em cartorio de titulos e documentos; e
IV - modificagdes procedidas no Prospecto, caso aplicavel.

CAPITULO VI
DA PRESTAGCAO DE INFORMAGOES

Secéo 1 - Prestacdo de informagdes a CVM

Artigo 41. A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apos a respectiva
ocorréncia as seguintes informagées:

| - a data da primeira integralizacao de cotas do fundo; e

Il - a data do encerramento de cada distribuicao de cotas.

Artigo 42. A Administradora deve prestar a CVM, mensalmente, até o 3° (terceiro) dia Gtil ap6s o
encerramento do més anterior, com base no ultimo dia util daquele més, as seguintes informagdes
relativas ao FUNDO:

| - saldo das aplicacoes;

It - valor do patriménio liquido;

Il - valor da cota de cada classe e quantidades em circulagao;

IV - valores totais das captacbes e dos resgates no més, considerados os valores

efetivamente ingressados e retirados;

V - o comportamento da carteira de direitos creditorios, abrangendo, inclusive, dados sobre

o desempenho esperado e o realizado;

VI - posigoes mantidas em mercados derivativos.

Paragrafo Primeiro. As informagdes previstas nos incisos Ill e IV devem ser prestadas em relagao a
cada classe e série de cotas.

Paragrafo Segundo. Eventuais retificacbes nas informag¢ées previstas neste Artigo devem ser
comunicadas a CVM até o primeiro dia util subseqliente a data da respectiva ocorréncia.
2° OFiCIO DISTRIBUIDOR X\

10 Registro de Titulos e Documentos
Registro Civll de Pessoas Juridicas
Rua Mal. Deodoro, 320 - Sala 504
Fone: (41) 3228-3905 - Curitiba - PR

T——




REGULAMENTO DO | >
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MLBI&'ISR-T@ 82 003 2

Secdo 2 - Publicidade e remessa de documentos 1 5 DE Z m

Artigo 43. A Administradora ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao FUNDO, tais como a eventual alteracdo da classificagdo de risco das cotas seniores do
FUNDO e, quando houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira, de modo a garantir
a todos os cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Paragrafo Primeiro. A divulgacdo das informagdes previstas neste Artigo deve ser feita por meio de
publicacdo no periddico Diario do Comércio da Associagdo Comercial de Sao Paulo e através de
correio eletrénico e mantida disponivel para os cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas
instituicoes que coloquem cotas do FUNDO.

Paragrafo Segundo. A Administradora deve fazer as publica¢cbes aqui previstas sempre no mesmo
periddico e, em caso de mudanca, deve ser precedida de aviso aos cotistas.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a0 FUNDO, sao exemplos de fatos
relevantes os seguintes:

| - a alteracdo da classificagdo de risco das classes ou séries de cotas, bem como, quando
houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;

Il - a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestagdo de servicos de
custadia, consultoria especializada ou gestao da carteira do FUNDO;

Il - a ocorréncia de eventos subsegiientes que tenham afetado ou possam afetar os critérios
de composicdo e os limites de diversificagdo da carteira do FUNDO, bem como o
comportamento da carteira de direitos creditorios, no que se refere ao historico de
pagamentos;

IV - a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos cotistas do FUNDO.

Artigo 44. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apés o encerramento de cada
més, colocar a disposi¢ao dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:
| - 0o niUmero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
Il - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més;
Il - o comportamento da carteira de direitos creditorios e demais ativos do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 45. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora devera
protocolar na CVM os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao FUNDO:

| - alteracao de regulamento;

I - substituicao da instituicao Administradora;

Il - incorporagao;
IV - fusao;

V - cisao;

VI - liquidagao.

Artigo 46. As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgacao do FUNDO néo podem estar
em desacordo com o Regulamento e com o Prospecto, caso aplicavel, do FUNDO protocolados na
CVM.

Paragrafo Gnico. Caso o texto publicitario apresente incorrecbes ou impropriedades que possam
induzir o investidor a erros de avaliagdo, a CVM pode exigir que as retificacdes e os esclarecimentos
sejam veiculados, com igual destaque, através do veiculo usado para divulgar o texto publicitario
original, devendo constar, de forma expressa, que a informacao esta sendo republicada por
determinacao da CVM.

Artigo 47. Toda informagdo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a
rentabilidade do FUNDO, deve obrigatoriamente:
| - mencionar a data de inicio de seu funcionamento;
Il - referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a divulgacao
de rentabilidade apurada em periodos inferiores;

Sh s
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Il - abranger, no minimo, os Gltimos trés anos ou periodo desde a sua constituicao, se mais
recente;

IV - ser acompanhada do valor da média aritmética do seu patrimonio liquido apurado no
Ultimo dia atil de cada més, nos Ultimos trés anos ou desde a sua constituicao, se mais
recente. v

V - devera apresentar, em todo material de divulgacdo, o grau conferido pela empresa de
classificacao de risco ao FUNDO, bem como a indicacao de como obter maiores informagoes
sobre a avaliagao efetuada.

Artigo 48. No caso de divulgacao de informagbes sobre o FUNDO comparativamente a outros
fundos, devem ser informados na mesma matéria as datas, os periodos, a fonte das informacoes
utilizadas, os critérios adotados e tudo o mais que seja relevante para a adequada avaliagao.

Artigo 49. Sempre que o material de divulgacao apresentar informacdes referentes a rentabilidade
ocorrida em periodos anteriores deve ser incluida adverténcia, com destaque, que:
| - a rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros; e
Il - os investimentos em fundos nao sao garantidos pela Administradora ou pelo Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

Segdo 3 - Demonstragdes financeiras

Artigo 50. O FUNDO tem escrituragdo contabil prépria.

Artigo 51. O exercicio social do FUNDO tem duragado de um ano, encerrando-se em 31 de dezembro
de cada ano.

Artigo 52. As demonstracées financeiras anuais do FUNDO estdo sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM e serao auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo unico. Enquanto a CVM nao editar as normas referidas no caput, aplicam-se ao FUNDO as
disposicoes do Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, editado pelo
Banco Central do Brasil.

Artigo 53. A Administradora deve colocar as demonstracdes financeiras do FUNDO a disposicao de
qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

| - de 20 (vinte) dias apos o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragdes financeiras mensais;

Il - de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstragdes financeiras anuais.

Artigo 54. O diretor ou sécio-gerente da Administradora, indicado como sendo o responsévél pelo
FUNDO, sem prejuizo do atendimento das determinacdes estabelecidas na regulamentacdo em
vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando:

| - que as operagbes praticadas pelo FUNDO estao em consonancia com a politica de
investimento prevista em seu regulamento e com os limites de composicdo e de
diversificacao a ele aplicaveis,

Il - que as negocia¢des foram realizadas a taxas de mercado;

Il - os procedimentos de verificagao de lastro por amostragem no trimestre anterior
adotados pelo custodiante, incluindo a metodologia para selecdo da amostra verificada no
periodo;

IV - os resultados da verificacao do lastro, por amostragem ou nao, realizada no trimestre
anterior pelo custodiante, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a
relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados.

Paragrafo Primeiro. Os demonstrativos referidos neste Artigo devem ser enviados a CVM e
permanecer a disposicdo dos cotistas do FUNDO, bem como ser examinados por ocasido da
realizacao de auditoria independente.

Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto neste Artigo, deve ser considerado o calendario do ano

civil. %
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DOS ATIVOS

CAPITULO |
DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

15 DEZ 2088

Secdo 1 - Caracteristicas gerais e segmentos de atua¢do do fundo

Artigo 55. 0 FUNDO ira adquirir direitos creditorios decorrentes dos segmentos comercial,
industrial e de prestacdao de servicos, especialmente de micro, pequenas e médias empresas,
podendo também adquirir direitos creditérios do segmento financeiro.

Secdo 2 - Natureza, origem e instrumentos juridicos dos direitos creditérios

Artigo 56. O FUNDO ira adquirir direitos creditorios de empresas com sede no Brasil, indicadas e
aprovadas pela Consultora, denominadas Cedentes, originados da seguinte forma:

a) Resultantes de vendas de mercadorias ja entregues ou de servigos jé prestados, liquidados a
prazo, representados por duplicatas ou liquidados por meio de cheques pré-datados.

b) Resultantes de operacdes de crédito de qualquer modalidade, representados por Cédulas de
Crédito Bancario (CCBs), que estejam obrigatoriamente registradas na CETIP - Camara Brasileira de
Liquidacao e Custddia, cedidas por qualquer instituicdo financeira, com ou sem coobriga¢do da
instituicao financeira cedente. Além disso, s6 poderao ser adquiridas Cédulas de Crédito Bancario
emitidas por pessoas juridicas que sejam cedentes de recebiveis para o FUNDO, ou seja, que
tenham assinado o Contrato que regula as cessoes de crédito para fundo de investimento em
direitos creditérios.

Paragrafo Primeiro. O FUNDO podera ainda adquirir direitos creditorios diretamente da Consultora,
desde que tais direitos tenham origem nos segmentos discriminados na Segao 1 deste Capitulo. A
Consultora declara que ndo se encontra em conflito de interesses no exercicio de sua atividade em
razao do FUNDO poder adquirir direitos creditorios de sua titularidade.

Paragrafo Segundo. O FUNDO nao podera adquirir Direitos de Credito da Administradora e/ou de
sua obrigacdo/coobrigacdo, bem como de seus controladores, de sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Paragrafo Terceiro. Na aquisicio dos direitos creditorios, serao observados os critérios de
composicao e diversificagdo estabelecidos pela legislacdo vigente e neste Regulamento.

Artigo 57. O FUNDO podera alienar a terceiros direitos creditérios adquiridos desde que o valor de
venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo.

Secdo 3 - Condicdes de Cessdo e Critérios de elegibilidade dos direitos creditérios

Artigo 58. Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO devem atender cumulativamente
as seguintes condicdes de cessao, que serdo validadas pela Administradora:

| - O FUNDO somente podera adquirir direitos creditérios que tenham sido submetidos a prévia
analise e selecdo pela Consultora, que devera realizar ou acompanhar os procedimentos seguintes
até a liquidagao da cessdo:

1 - Selecao de cedentes por setor, atividade, porte e localizacio geografica;
2 - Verificacao de eventuais restricdes cadastrais;

3 - Visita a futura cedente;

4 - Cadastramento da empresa cedente e dos socios;

5 - Levantamento da carteira de clientes da empresa (sacados);

6 - Aprovagdo em comité de limite operacional;

7 - Certlflcacao digital dos representantes legais da empresa, e dos
responsaveis solidarios;

8 - Formalizagéo do contrato que fegular as-ce
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9 - Recebimento de borderos;

10 - Verificagao de eventuais restri¢des cadastrais dos sacados;

11 - Confirmacgao de titulos junto aos sacados;

12 - Aprovagdo da operagdo segundo os critérios de elegibilidade previstos
no Regulamento do FUNDO;

13 - Encaminhamento de arquivo eletronico com a relacdo de titulos a
Administradora e ao Custodiante;

14 - Teste de elegibilidade (com base nos critérios estabelecidos neste
Regulamento) por parte da Administradora e do Custodiante;

15 - Envio do contrato digital, pela Administradora, para assinatura dos
representantes legais das cedentes;

16 - Pagamento da cessao, pelo Custodiante, em conta corrente da cedente;
17 - No caso de CCBs, o prazo maximo de vencimento é de 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias para CCBs garantidas por alienagdo fiduciaria de
recebiveis e de 60 (sessenta) dias para CCBs garantidas com aval ou outra
forma de garantia.

Il - O FUNDO nao podera adquirir direitos creditorios de cedente que tenha recomprado mais de 20%
(vinte por cento) dos créditos cedidos nos 60 (sessenta) dias imediatamente anteriores;

Ill - As cédulas de crédito bancario (CCBs) deverdao contar com pelo menos uma das garantias
abaixo:
a) Alienacdo fiduciaria de recebiveis que cubra no minimo 70% do saldo
devedor atualizado.
b) Aval ou alguma outra garantia real que responda por 100% do saldo
devedor atualizado.

Artigo 59. Todo e qualquer Direito de Crédito a ser adquirido pelo FUNDO devera atender,
cumulativamente, na data da respectiva cessao, aos seguintes critérios de elegibilidade:

| - o FUNDO somente podera adquirir direitos de crédito cuja data de vencimento néao seja
posterior a data de encerramento do FUNDO; e somente podera adquirir direitos créditorios
que nao estejam vencidos e pendentes de pagamento na data da cessao.

Il - Cada cessao de direitos de crédito sera precedida de analise verificando a concentragdo
de titulos de um mesmo sacado (mesmo CPF ou CNPJ) na carteira do FUNDO, respeitando-se
os limites de concentragao estipulados neste Regulamento(artigo 63 IV b).

Ill - Os direitos de crédito devem ser de devedores/sacados que, na data da cessdo para o
FUNDO, nao apresentem qualquer valor em atraso ha mais de 15 dias corridos.

IV- O Fundo s6 podera adquirir direitos creditorios com prazo de vencimento entre 5 e 180
dias da data de aquisicao.

Paragrafo Primeiro. As operagdes de aquisicao dos direitos de crédito pelo FUNDO deverdo ser
realizadas necessariamente com base nas clausulas e condigbes estabelecidas em Contrato que
regula as cessées de crédito para fundo de investimento em direitos creditérios (modelo conforme
ANEXO IV deste Regulamento) a ser celebrado pelo FUNDO com as Cedentes, previamente a
realizacao de qualquer operagao entre o FUNDO e a Cedente. A Cedente respondera solidariamente
com seus Clientes pelo pagamento dos direitos de crédito cedidos ao FUNDO.

Paragrafo Segundo. A Consultora devera selecionar apenas direitos creditorios que atendam os
critérios de elegibilidade elencados neste Artigo, conforme estabelecido no Contrato de consultoria
especializada para andlise e sele¢do de direitos creditérios (ANEXO IV deste Regulamento)
celebrado entre o FUNDO e a Consultora.

Paragrafo Terceiro. Constatada a qualquer tempo pela Administradora a nao adequagao, na data da
cessdo, de um ou mais direitos de crédito cedidos ao FUNDO a %’ﬁ\%’ﬁr & critérios de
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elegibilidade, a Consultora sera obrigada a adquirir tais direitos de crédito pelo valor registrado na
carteira do FUNDO.

Paragrafo Quarto. Na hipotese do direito creditério perder qualquer condigdo ou critério de
elegibilidade apds sua aquisicio pelo FUNDO, nao havera direito de regresso contra a
Administradora, Gestora, Consultora ou Custodiante, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

Paragrafo Quinto. Na aquisicao de quaisquer direitos creditorios, o FUNDO devera respeitar a taxa
minima de cessao calculada pela Administradora conforme a formula abaixo:

Tmc = 170% CDI* 1 5 mz m

*170% (cento e setenta por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros (“DI”) de 1 (um) dia - “over Extra-Grupo”, expressa na forma
de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis, calculada e
divulgada pela Camara de Custddia e Liquidacao - CETIP na data da respectiva cessao.

Secdo 4 - Composigdo e diversificagdo da carteira

Artigo 60. Apos 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o FUNDO deve ter 50% (cingiienta
por cento), no minimo, de seu patrimonio liquido representado por direitos creditérios, podendo a
Administradora requerer a prorrogacdo desse prazo a CVM, por igual periodo, desde que haja
motivos que justifiguem o pedido.

Artigo 61. A parcela do patriménio liquido do FUNDO que nao estiver alocada em direitos
creditorios sera aplicada, isolada ou cumulativamente, em:
a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;
b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;
c) titulos e valores mobiliarios privados previamente aprovados pela Assembléia Geral de
cotistas.

Paragrafo Primeiro. A carteira do FUNDO que nao estiver alocada em direitos creditérios sera
composta de ativos financeiros: titulos da divida publica e titulos privados emitidos por institui¢des
financeiras, com prazo médio (da carteira) superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, e,
desde que previamente aprovados pela Assembléia Geral de cotistas, outros titulos e valores
mobiliarios privados.

Paragrafo Segundo. O FUNDO somente podera adquirir titulos privados e valores mobilidrios de
emissdo de instituicdes que possuam classificacao de risco, em escala nacional, igual ou superior a
classificac@o de risco das cotas seniores do FUNDO, consideradas apenas as classificagoes de risco
concedidas pela Standard & Poor’s.

Paragrafo Terceiro. Todos os titulos e valores mobiliarios adquiridos pelo FUNDO deverdo ter
elevada liquidez, isto é, liquidez diaria.

Artigo 62. Os direitos creditorios serdao custodiados pelo Custodiante, conforme indicado neste
Regulamento, e os demais ativos integrantes da carteira do FUNDO seréo registrados e custodiados
ou mantidos em contas de depésito diretamente em nome do FUNDO, em contas especificas abertas
no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em institui¢des ou entidades
autorizadas a prestacao desses servigos pela referida Autarquia ou pela CVM.

Paragrafo Gnico. Conforme estabelecido em Contrato que regula as cessbes de crédito para fundo
de investimento em direitos creditorios (modelo conforme ANEXO IV deste Regulamento), os
boletos de cobranca dos valores devidos pelos Clientes com relagao a cada um dos direitos de
crédito representados por duplicatas serdao emitidos pela Consultora ou pelo Banco Cobrador, e os
valores decorrentes dos pagamentos serdao diretamente depositados em conta corrente de
titularidade do FUNDO junto ao Banco Cobrador, seja diretamente pelos Clientes, ou por meio do
sistema de compensacdo bancaria. Nenhum valor oriundo de pagamentos dos direitos de crédito
sera considerado quitado se recebido por qualquer das Cedentes ou pela Consultora, até que o
respectivo recurso seja creditado na conta corrente de titularidade do FUNDO junto ao Custodiante.

Artigo 63. Relativamente aos direitos creditorios e denfis;ativos Integrantes da carteira d il FUNDO:
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| - O total de emissao e/ou co-obriga¢do de uma mesma pessoa juridica, de sua controlada,
de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum ndo pode exceder a 10% (dez por cento) do patrimdnio
liquido do FUNDO, cabendo a Consultora manter dados cadastrais sobre as cedentes que
pertencam ao mesmo Grupo Econdmico para controlar o limite estabelecido neste e nos
demais incisos; e

Il - O total de emissdao e/ou co-obrigacdo de uma mesma instituicdo financeira, de seu
controlador, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou
outras sociedades sob controle comum nao pode exceder a 20% (vinte por cento) do
patrimdnio liquido do FUNDO, podendo alcangar a totalidade do FUNDO nos primeiros 90
(noventa) dias de funcionamento do FUNDO.

Il - As CCBs (cédulas de crédito bancario) nao poderao representar mais de 40% (quarenta
por cento) do PL do FUNDO.

IV- O FUNDO adota como limites maximos de concentragdo, por cedentes e sacados, para os
direitos creditorios:

a) Até 10% (dez por cento) do patrimonio liquido do FUNDO poderdo ser aplicados em
direitos de crédito originados por Cedentes de um mesmo Grupo Econémico;

b) O limite maximo de concentracao por devedor/sacado, ou seja, por devedor dos direitos
de crédito e CCBs, sera de 6% (seis por cento) do patrimonio liquido do FUNDO

V - Ainda em relagdo aos direitos creditorios, caso, considerada pro-forma a aquisicdo dos
direitos creditérios ofertados, a carteira do FUNDO apresente 3% (trés por cento) de
concentracdo em direitos creditorios e CCBs de um mesmo devedor/sacado (mesmo CPF ou
CNPJ), a Administradora devera avaliar a concentragdo das empresas pertencentes ao
mesmo Grupo Econdmico do respectivo devedor/sacado (empresas sob controle comum,
controladas ou controladoras e, também, coligadas), assegurando que sejam respeitados os
seguintes limites:

a) 6% (seis por cento) do patriménio liquidko do FUNDO do respectivo Grupo
Econémico como devedores/sacados;

b) 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido do Fundo do respectivo Grupo
Econémico como cedentes e devedores/sacados conjuntamente.

Paragrafo Primeiro. O limite de concentrac&o previsto no caput nao se aplica a aquisicao de titulos
publicos federais e cotas de fundos de renda fixa e fundos de investimento em cotas classificados
como "renda fixa".

Paragrafo Segundo. Enquanto nao decorrido o periodo de 90 (noventa) dias, nao sao aplicaveis ao
FUNDO os limites de concentragao previstos acima, devendo a Administradora respeitar os seguintes
limites de concentragdao por cedente: até 100% (cem por cento) dos direitos creditorios nos
primeiros 30 dias; 50% (cingiienta por cento) entre 30 (trinta) e 60 (sessenta) dias) e 25% (vinte e
cinco por cento) entre 60 (sessenta) e 90 (noventa) dias.

Artigo 64. O FUNDO podera, ainda, alocar até 50% (cinqlienta por cento) de seu patriménio liquido
em operagdes compromissadas.

Artigo 65. Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patrimdnio, de
maneira diferenciada para cada série ou classe de cotas conforme as regras estabelecidas neste
Regulamento.

Segdo 5 - Garantias K
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Artigo 66. Fica esclarecido que nao existe, por parte do FUNDO, da Administradora ou da Gestora,
nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do FUNDO ou
relativas a rentabilidade de suas cotas.

Artigo 67. As aplicagdes realizadas no FUNDO nao contam com garantia da Administradora, da
Gestora, da Consultora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 68. E um elemento de garantia das aplicaces em cotas da classe sénior do FUNDO, para fins \
de amortizacdo e resgate privilegiados, a existéncia de cotas subordinadas no percentual
estabelecido no ANEXO | deste Regulamento.

Secdo 6 - Riscos de crédito, de mercado e outros

Artigo 69. Nao obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora e da Consultora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza,
sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o
FUNDO e seus cotistas.

Paragrafo unico. Tendo em vista as caracteristicas da politica de investimento, o FUNDO nao
apresentara, em nenhuma hipétese, patrimonio liquido negativo.

Artigo 70. Os ativos que compbem a carteira do FUNDO estao sujeitos aos seguintes fatores de
risco:

| - Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos
emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do FUNDO, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducéo dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operacoes contratadas.

Il - Risco de liquidez dos ativos: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da carteira do FUNDO nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condices especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios
mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Administradora podera
encontrar dificuldades para liquidar posicées ou negociar os referidos ativos pelo prego e no
tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para o FUNDO, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar o pagamento de resgates
e/ou amortizacao aos cotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

Il - Risco de mercado: consiste no risco de flutuacdo dos precos e da rentabilidade dos
ativos do FUNDO, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteracdes nas politicas econdmicas: monetaria, fiscal ou cambial, e mudancas
econbémicas nacionais ou internacionais. As oscilacbes de precos podem fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissao e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

IV - Risco de concentracdo: A Administradora buscara diversificar a carteira do FUNDO e
devera observar os limites de concentracdo do FUNDO de que trata o Artigo 63 deste
Regulamento. No entanto, a politica de investimentos do FUNDO admite i) a aquisi¢ao/ou
manutencdo na carteira do FUNDO de concentragdo em titulos piblicos e privados; e ii) a
aquisicdo e/ou manutencao na carteira do FUNDO de direitos de crédito em concentracoes
superiores aos limites nos primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento do FUNDO. O risco
associado as aplicacdes do FUNDO ¢é diretamente proporcional a concentracao das
aplicagodes.

V - Risco de descasamento: Os direitos creditorios componentes da carteira do FUNDO sao
contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagao dos resultados auferidos pelo FUNDO para
as cotas seniores tem determinado benchmark de taxa de juros. Neste caso, se, de maneira
excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente, os recursos do FUNDO podem ser
insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as cotas,
inclusive seniores.

VI - Risco da liquidez da cota no mercado secundario: O FUNDO é constituido sob a forma
de condominio fechado, assim, o resgate das cotas seniores, em situagdes de norynalidade,
s6 podera ser feito ao término do prazo de duragdo de cada série, razéo pela qupl se, por
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qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas cotas,
ele tera que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento, desde
que obedecido o disposto no inciso VI, do artigo 2° acima. O mercado secundario no Brasil,
nao apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagcao dessas cotas
e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao
investidor.

VIl - Risco de descontinuidade: A existéncia do FUNDO no tempo dependera da
manutenc¢ao do fluxo de cessao de direitos de crédito nos termos de Contrato que regula as
cessdes de crédito para fundo de investimento em direitos creditorios (modelo conforme
ANEXO IV deste Regulamento). Conforme previsto neste Regulamento, podera haver a
liquidagao antecipada do FUNDO em situagdes pré-determinadas. Se uma dessas situagdes
se verificar, os cotistas terao seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao
conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados no FUNDO com a mesma
remuneragao proporcionada pelo FUNDO, nao sendo devida, entretanto, pelo FUNDO, pela
Administradora, pela Gestora, pela Consultora, pelo Custodiante ou pelas Cedentes dos
direitos de crédito qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

VIII - Risco de resgate das cotas do FUNDO em direitos creditérios: Na ocorréncia de uma
das hipoteses de liquidagao antecipada do FUNDO, ha previsao neste Regulamento de que as
cotas seniores poderao ser resgatadas em direitos de crédito. Nessa hipotese, os cotistas
poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos do FUNDO ou
para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos Creditérios
Elegiveis.

IX - Risco tributario: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criacéo de
tributos, nova interpretacdo ou ainda de interpretacao diferente que venha a se consolidar
sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o FUNDO a novos recolhimentos, ainda
que relativos a operagoes ja efetuadas.

X - Risco de guarda da documentacéo relativa aos direitos creditorios: Em conformidade
com o contrato celebrado com a Administradora, com a anuéncia do Custodiante, a
Consultora sera responsavel pela guarda dos documentos relativos aos direitos creditorios,
na qualidade de fiel depositaria. A guarda da documentacgao relativa aos direitos creditérios
pela Consultora pode representar uma limitacdo ao FUNDO, em termos de verificacao da
originagdo e formalizagdo dos direitos creditorios. Nos termos do paragrafo segundo do

artigo 20 deste Regulamento, o Custodiante realizara, diretamente, ou através da auditoria

independente, verificagdo periédica, trimestralmente da documentacdo referente aos
direitos creditorios. Uma vez que essa auditoria é realizada ap6s a cessdao dos direitos
creditorios ao FUNDO, a carteira do FUNDO podera conter direitos creditorios cujos
documentos apresentem irregularidades, que poderdao obstar o pleno exercicio, pelo
FUNDO, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditérios.

X1 - Riscos relacionados a Consultora: Embora a Consultora declare que nao se encontra em
conflito de interesses no exercicio de sua atividade, uma vez que o FUNDO podera adquirir
direitos de crédito de sua titularidade, existe o risco de haver tal conflito.

XIl - Risco pela auséncia do registro em cartério das cessbes de direitos creditérios ao
Fundo: Devido ao seu elevado custo, os termos de cessdo de direitos creditorios ndo serao
registrados em cartdrio de registro de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade da
cedente ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos ao Fundo, a propriedade dos
titulos cedidos em duplicidade e a eficacia de sua transmissdo poderdo ser objeto de
disputa.

Xlil - Risco referente a verificagdo do lastro por amostragem. Como o Custodiante foi
autorizado a realizar a verificacdo do lastro dos direitos creditorios por amostragem, trata-
se do risco relativo a ocorréncia de erros na metodologia e parametros empregados pelo
Custodiante ou falhas na coleta de amostras ou, ainda, erros nos lotes que nao participaram
da amostra; o que poderia acarretar perdas para o FUNDO.

Xl - Risco de Conflito de Interesses: Tal risco existe tendo em vista que, conforme previsto
no Regulamento do FUNDO, a Gestora, respeitando o disposto no Regulamento, poderé
livremente contratar quaisquer operagdes para a composicao da carteira do FUNDO, onde
figurem como contraparte a Gestora, as empresas controladoras, controladas, coligadas
e/ou subsidiarias da Gestora ou ainda quaisq etejras, clubes de investimento e/o
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fundos de investimento administrados pela Gestora ou pelas demais pessoas que prestam
servicos para o FUNDO, ainda que todas as informagdes relativas a essas operagoes sejam
objeto de registros analiticos segregados.

XV - Demais riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos, tais como moratoria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira, alteracao na politica econdmica, decisdes judiciais, etc.

CAPITULO Il 15 DEZ 2008

DA AQUISICAO E DA COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Secdo 1 - Procedimentos de formalizacdo e pagamento pela cessdo dos direitos creditérios
(liquidagéo financeira)

Artigo 71. Os procedimentos para cessao de direitos creditérios ao FUNDO podem ser descritos da
seguinte forma:

a) as Cedentes submetem a Consultora as informagdes acerca dos direitos de crédito que
pretendam ceder para o FUNDO;

b) a Consultora encaminha ao Custodiante arquivo eletrdnico que relacionara, identificara e
descrevera apenas os direitos creditorios aprovados de acordo com o Contrato de consultoria
especializada para andlise e selegdo de direitos creditorios (ANEXO V deste Regulamento)
celebrado entre o FUNDO e a Consultora;

c) Apds o recebimento do arquivo gerado pela Consultora, o Custodiante devera verificar a
elegibilidade dos direitos creditorios indicados pela Consultora e comunicar a Administradora;

d) A Administradora comandara a emissio do TERMO DE CESSAO conforme estabelecido no
Contrato que regular as cessées de crédito para fundo de investimento em direitos
creditérios (modelo conforme ANEXO IV deste Regulamento) - a ser preferencialmente
firmado em forma eletrdnica com a utilizagdo de processo de certificacao disponibilizado pela
Infra:Estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil - relacionando os direitos creditorios
indicados pela Consultora e validados pelo Custodiante;

e) As Cedentes e o FUNDO, representado pela Administradora, firmam o TERMO DE CESSAO,
usando preferencialmente o formato eletrénico discriminado no item “d”;

f) o FUNDO paga pela cessdo dos direitos creditorios na data da cessao, por intermédio do
Custodiante, através de TED, DOC ou crédito em conta corrente diretamente as Cedentes;

g) as Cedentes encaminham & Consultora a documentagéo relativa aos direitos creditorios,
bem como eventuais titulos de crédito a esses direitos creditorios vinculados, sejam esses
titulos cheques ou duplicatas, para que sejam mantidos sob sua guarda, a partir da data de
cessao, na qualidade de fiel depositaria.

Paragrafo unico. Ndo sdo admitidas remessas para contas de pessoas que nao sejam as proprias
cedentes dos direitos creditorios (de terceiros, estranhos aos negocios realizados de venda e compra
dos recebiveis).

Artigo 72. A Consultora, em nome do FUNDO, sera responsavel pela comumcacao aos devedores,
sacados das duplicatas, da cessdo dos direitos creditorios para o FUNDO até 3 (trés) dias apods a
realizagdo da cessao.

Paragrafo Unico. A comumcacao podera ser realizada pelos Correios, por meio de carta compaviso
de recebimento (AR), ou através de e-mail que utilize o sistema Comprova de certificacao digital de
envio, recebimento, conteldo e leitura (www.comprova.com).
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Segdo 2 - Cobranga regular
Artigo 73. A forma de liquidacao dos direitos creditérios sera:

| - por meio de cheques emitidos pelos Clientes das Cedentes e endossados pelas Cedentes
ao FUNDO por chancela mecanica ou eletronicamente e entregues ao Banco Cobrador para
guarda e cobranca em nome do FUNDO;

Il - através de boletos bancarios, tendo o FUNDO por favorecido, emitidos pelo Banco
Cobrador ou pela Consultora e enviados aos sacados das duplicatas.

Artigo 74. O recebimento dos direitos creditorios resultante da liquidagao dos boletos e cheques
relativos as operagdes realizadas pelo FUNDO sera efetuado diretamente em conta corrente do
FUNDO junto ao Banco Cobrador.

Sécéo 3 - Cobranga dos inadimplentes e instru¢ées de cobranga

Artigo 75. A cobranca dos direitos de crédito vencidos e nao pagos sera realizada pela Consultora,
admitindo-se a contratagao de tais servicos com empresa especializada em servigos de cobranca
indicada pela Consultora.

Artigo 76. Os direitos de crédito poderao ser protestados e cobrados inclusive judicialmente. Todas
as despesas de cobranga, inclusive judiciais, serao suportadas pelo FUNDO.

Artigo 77. As instrucdes de cobranca dos Direitos de Credito deverao respeitar o seguinte:

| - As instrucdes de protesto, prorrogacao, baixa, cancelamento de protesto e abatimento
serdo enviadas ao Banco Cobrador diretamente pela Consultora ou por empresa
especializada em servicos de cobranc¢a por ela indicada;

Il - As comunicacbes aos cartorios de protesto de titulos serdo realizadas pelo Banco
Cobrador, podendo ser empregada empresa terceirizada especializada em servicos dessa
natureza;

lll - Havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos, a
Consultora ou a empresa de cobranca por ela nomeada podera indicar um advogado que
respondera pela cobranga do devedor em juizo, ficando a Administradora obngada a
outorgar em nome do FUNDO o respectivo mandato ad-judicia.

TiTULO 3
DO PASSIVO E DOS ENCARGOS

CAPITULO |
DAS COTAS

{

Secdo 1 - Caracteristicas gerais

Artigo 78. As cotas do FUNDO sao escriturais, mantidas em conta de depésito em nome dos seus
titulares, e sdo de classe sénior ou classe subordinada.

Artigo 79. As cotas seniores poderao ser transferidas a qualquer tempo para a custodia fiduciaria da
CBLC - Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custodia mediante solicitacdo do cotista a
Administradora, que responde pela escrituracao das mesmas.

Paragrafo Primeiro. Para os cotistas que estejam com as cotas custodiadas na CBLC, os pagamentos
a que fazem jus as cotas serao efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela CBLC.

Artigo 80. As cotas seniores terdao uma Unica classe (ndo se admitindo subclasses). As cotas
subordinadas poderao ter subclasses para efeito de amortizagao e resgate.

Artigo 81. As cotas seniores poderao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para

amortizacdo, resgate e remuneracgao. , ;
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Paragrafo Gnico. Cada série de cotas terd as mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares
iguais direitos e obrigacdes.

Artigo 82. E vedada a afetagdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do
FUNDO a qualquer classe ou série de cotas.

Artigo 83. A integralizagdo, a amortizacdo e o resgate de cotas do FUNDO podem ser efetuados por
débito e crédito em conta corrente ou transferéncia eletronica de recursos autorizado pelo Banco
Central do Brasil - BACEN.

Paragrafo Primeiro. Em se tratando de cotas subordinadas, a integralizacdo, a ;]msorgzgé\ozgocﬂ
resgate podem ser efetuados em direitos creditorios.

Paragrafo Segundo. Para as cotas seniores, nao é admissivel a integralizacdo ou amortizacao em
direitos creditorios, mas o resgate pode ser feito em direitos creditorios na hipotese de liquidacao
antecipada do FUNDO.

Artigo 84. Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal na praca sede da Administradora ou
do Custodiante, a aplicagio, efetivacao de amortizagdo ou de resgate sera realizada no primeiro dia
atil subseqiiente com base no valor da cota deste dia para aplicagdo e no valor da cota no dia util
imediatamente anterior para amortizacdo e resgate. Da mesma forma, considerar-se-a feito o
pedido de aplicagdo, amortizagao ou resgate no primeiro dia util subseqiiente.

Secdo 2 - Emissdo

Artigo 85. Na emissdo de cotas do FUNDO, deve ser utilizado o valor da cota em vigor no proprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede
ou dependéncias.

Artigo 86. No ato da subscrigdo das cotas, o subscritor assinara boletim de subscricao, que sera
autenticado pela Administradora. Do boletim de subscri¢do constarao as seguintes informagoes:

| - nome e qualificagao do subscritor;

I} - nimero e classe de cotas subscritas;

Il - preco e condi¢des para sua integratizagao.

Artigo 87. A critério da Administradora, novas cotas do FUNDO, de qualquer classe e
independentemente de aprovagdo dos cotistas, poderdo ser emitidas, desde que observados os
procedimentos exigidos pela regulamentacao da CVM e as normas deste Regulamento. Em toda e
qualquer emissdo de cotas, sera obrigatoria a reclassificagao de risco das cotas ja emitidas e das
novas cotas ofertadas publicamente.

Paragrafo Gnico. Nao havera direito de preferéncia dos cotistas do FUNDO na aquisicao e subscricao
das eventuais novas cotas mencionadas no caput.

Artigo 88. As cotas deverao ser subscritas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias a contar
da data da publicac&o do anuncio de inicio de distribuicao.

Paragrafo Gnico. O saldo nao colocado sera cancelado antes do prazo mencionado neste Artigo.

Artigo 89. O FUNDO podera realizar distribuicdo concomitante de classes e séries distintas de
cotas, em quantidades e condigdes previamente estabelecidas no anincio de inicio de distribuicao
de cotas e no prospecto do FUNDO, caso aplicavel.

Artigo 90. O preco de subscri¢ao das cotas podera contemplar agio ou desagio sobre o valor previsto
para amortizacdo desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado através
de procedimento de descoberta de preco em mercado organizado.

Artigo 91. Para o calculo do nimero de cotas a que tem direito o investidor, nao serao deduzidas do
valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Secdo 3 - Sobre a colocagdo publica das cotas

Artigo 92. Na colocagao publica de cotas do FUNDO, a distribuicao sera precedida registro
especifico na CVM e de anuncio de inicio de. distribuicao contendo todas as informagodes ¢xigidas na
regulamentacgao expedida pela CVM. R Tt R I s
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Paragrafo Unico. A Administradora, Unica instituicdo responsavel pela distribuicdo das cotas do
FUNDO, elaborara plano de distribuicao de cotas para cada oferta publica de cotas do FUNDO, que
observara, para todas as séries de cotas que venham a ser emitidas, as regras de que tratam esta
Secao 3 e também as seguintes regras:

22

| - para os fins do disposto no item 3.2.3 do Anexo HI da Instrucdo CVM n° 400/03, sem
prejuizo do disposto nesta Segdo 3, o cronograma das etapas da oferta de cotas do FUNDO
observara as seguintes regras:

a) as datas de inicio e de encerramento de distribuicdo de cada oferta pablica de
cotas do FUNDO serao as seguintes:

i) Inicio da Distribuicdo: Na data da publicacdo do aniincio de inicio de
distribui¢do na forma da legislagcao em vigor.

ii) Encerramento da Distribuicdao: 180 (cento e oitenta) dias contados da
data da publicagao do antincio de inicio de distribuicao.

b) havera possibilidade de prorrogacdo da oferta de cotas do FUNDO, mediante
solicitagdo a CVM na forma do disposto no Paragrafo Unico do Artigo 93 deste
Regulamento;

c) havera possibilidade, a critério da Administradora, se atingido o patamar minimo
de cotas seniores previsto no ANEXO Il deste Regulamento, de se dar por encerrado
o periodo de distribuicao de cotas da Primeira Série do FUNDO.

d) os anuncios de inicio, de encerramento, ou de prorrogacao de distribuicio de
cotas do FUNDO, nos termos da alinea “c”, anterior, serao publicados no jornal
Diario do Comércio da Associacao Comercial de Sao Paulo.

Il - para os fins do disposto no item 3.2.5 do Anexo lll da Instrucao CVM n° 400/03, nao
havera destinagao da oferta publica ou partes da oferta piblica a investidores especificos.

Il - para os fins do disposto no item 3.2.7 do Anexo Ill da Instrucdo CVM n° 400/03, a
Administradora considerara adequado o investimento a todos os investidores qualificados,
assim definidos pela legislagdo CVM e desde que tais investidores qualificados nao
encontrem vedagdo na propria legislagio CVM para adquirirem cotas do FUNDO, que
busquem rendimentos vinculados ao CDI, no médio e longo prazos, para seus investimentos,
aceitando correr riscos, tais como os previstos para o FUNDO, na aplicacao desses
investimentos. Desta forma, os investidores que ndao se enquadrem na definicdo de
investidores qualificados ndo poderao adquirir cotas do FUNDO.

IV - para os fins do disposto no item 3.2.9 do Anexo IIl da Instrucdo CVM n° 400/03, as
ofertas de cotas do FUNDO aos investidores observardo as seguintes regras quanto as
alteragbes das circunstancias, revogacdao e modificacdo de sua emissdo, observadas as
disposicoes do ANEXO Il deste Regulamento:

a) a Administradora podera requerer que a CVM a autorize a modificar ou revogar as
ofertas de cotas do FUNDO, caso ocorram alteragbes materiais e inesperadas,
posteriores ao protocolo do pedido de registro de distribuicao das cotas na CVM, nas
circunstancias inerentes as ofertas, das quais resulte aumento relevante nos riscos
assumidos com a emissao de novas cotas do FUNDO;

b) a Administradora podera modificar, a qualquer tempo, as ofertas das séries de
cotas do FUNDO, a fim de melhorar seus termos e condigées para os investidores,
conforme disposto no paragrafo 3° do Artigo 25 da Instrucdo CVM 400/03, ocasiao em
que, caso o requerimento de modificagdo nas condicbes da oferta das cotas do
FUNDO seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da respectiva oferta das
cotas do FUNDO podera ser adiado em até 90 (noventa) dias, contados da aprovagao
do pedido de alteracao;
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) se a oferta das séries de cotas do FUNDO for cancelada, os atos de aceitacao
anteriores e posteriores ao cancelamento serao considerados ineficazes;

d) a revogacdo ou qualquer modificacio na oferta de cotas do FUNDO sera
imediatamente divulgada mediante anlncio no jornal Diario do Comeércio da
Associacdo Comercial de Sdo Paulo (0 “Anincio de Revogacdo”, no caso de
revogacdo, ou “Anlncio de Retificagdo”, no caso de modificacdo da oferta de
cotas), veiculo também usado para divulgacdo do Anuncio de Inicio de Distribuicao,
conforme disposto no Artigo 27 da Instrucao CVM 400/03; 1 5 OE Z m

e) no caso de modificacdo da oferta de cotas do FUNDO, apds a publicacdo do
Anlncio de Retificacdo, a Administradora somente aceitara como investidores do
FUNDO aqueles que se declararem cientes dos termos do referido Anlncio de
Retificacéo, observado o disposto nas alineas “f” e “g”, abaixo;

f) os investidores que tenham subscrito cotas do FUNDO serdo considerados cientes
dos termos do Anlncio de Retificacdo se, decorridos 5 (cinco) dias Uteis de sua
publicacdo, nao manifestarem, expressamente, perante a Administradora, sua
intencdo de ndo mais permanecerem como cotistas do FUNDO, hipétese em que a
Administradora podera presumir, para todos os fins de direito: i) que os investidores
pretendem manter-se como cotistas do FUNDO, e; ii) que os investidores declararam
sua aceitacdo quanto aos termos do “Anuncio de Retificacao”;

g) em qualquer hipotese, a revogagio da oferta de cotas do FUNDO tornara ineficaz
a propria oferta e seus respectivos atos de aceitac@o, anteriores ou posteriores,
devendo a Administradora restituir integralmente aos investidores aceitantes os
valores dados em contrapartida as cotas do FUNDO, observado que, para os fins do
disposto no Artigo 26 da Instrugao CVM n° 400/03, a restituicao desses valores aos
investidores se dara sem qualquer acréscimo, e;

h) para os fins do Artigo 28 da Instrugao CVM 400/03 e observado o disposto na parte
final do referido Artigo, ndo sera, em nenhuma hipétese, admitida a revogacao da
oferta de cotas do FUNDO por parte dos investidores.

V - para os fins do disposto no paragrafo 3° do Artigo 33 da Instrucdo CVM n° 400/03, a
Administradora e responsavel pela distribuicdo das cotas do FUNDO assegura aos
investidores que:

a) o tratamento aos investidores sera justo e eqiiitativo, e;

b) os investidores serdo informados pela Administradora: a) da adequacao do
investimento em cotas do FUNDO ao perfil dos investidores, na forma do inciso |ll,
anterior, e b) dos fatores de risco a que o FUNDO esta exposto, nos termos do Artigo
70 deste Regulamento.

Artigo 93. Apds a distribuicao inicial de cotas do FUNDO, as novas distribuigdes a serem realizadas
deverao ser integralmente subscritas no prazo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de
publicagao do anincio de inicio de cada distribuicdo.

Paragrafo UGnico. A CVM, em virtude de solicitacdo fundamentada, a seu exclusivo critério, podera
prorrogar o prazo previsto no paragrafo anterior por outro periodo, no maximo igual ao prazo
inicial.

Artigo 94. Caso ndo seja efetivada a colocagédo de todas as cotas no prazo de distribuicao, sem que
se proceda ao cancelamento do saldo nao colocado, a distribuicao devera ser cancelada.

Artigo 95. Cada classe ou série de cotas do FUNDO destinada a colocagéo publica deve ser avaliada
por empresa classificadora de risco em funcionamento no pais.

Artigo 96. Caso ocorra o rebaixamento da classificagdo de risco de uma série ou classe dg cotas do

FUNDO, serdo adotados os seguintes procedimentos: .
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| - comunicacdo a cada cotista das razées do rebaixamento, no prazo maximo de 3 (trés)
dias Uteis, através de publicagao no periddico utilizado para a divulgagdo de informagoes do
FUNDO ou através de correio eletronico;

Il - envio a cada cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo copia do
relatorio da empresa de classificacao de risco que deliberou pelo rebaixamento.

Secdo 4 - Amortizacdo e resgate

Artigo 97. As cotas subordinadas poderao ser amortizadas e resgatadas em direitos creditorios.
Artigo 98. As cotas seniores nao poderao ser amortizadas em direitos creditorios.

Artigo 99. E possivel o resgate de cotas seniores em direitos creditorios exclusivamente na hipétese
de liquidagao antecipada do fundo.

Artigo 100. As cotas subordinadas somente poderao ser amortizadas, total ou parcialmente, ou
resgatadas apds a amortizagao total ou parcial, conforme o caso, ou resgate de todas as cotas
seniores.

Paragrafo Primeiro. Excetua-se do disposto no caput deste Artigo a hipdtese de amortizacao de
cotas subordinadas prevista no Artigo 102 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. O cronograma de amortizagdes devera respeitar os Anexos deste Regulamento,
conforme cada emissao de série de cotas seniores.

Paragrafo Terceiro. A amortizacao devera respeitar a relacdo entre cotas seniores e patriménio
liquido do FUNDO definida no ANEXO | deste Regulamento.

Paragrafo Quarto. O pagamento das amortizacdes sera feito no dia 15 (quinze) do respectivo més
ou no primeiro dia Gtil subseqiiente da praca em que a Administradora esta sediada.

Artigo 101. A Administradora devera constituir reserva monetaria formada com as disponibilidades
diarias havidas com o recebimento: (i) do valor de integralizacdo de cotas; e/ou (ii) do valor dos
direitos creditdrios e ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, destinada ao pagamento
da proxima amortizagdo ou resgate de cotas seniores, de acordo com o seguinte cronograma:

(@) até 15 (quinze) dias (teis antes de cada data de amortizagao ou data de resgate,
o saldo da reserva devera ser equivalente a 50% (cingiienta por cento) do valor
integral da amortizagdo ou resgate atualizado até a data da constituicdo da
reserva; e

(b) até 7 (sete) dias uteis antes de cada data de amortizagéo, ou data de resgate, o
saldo da reserva devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral
da amortizagcdo ou resgate atualizado até a data da constituicdo da reserva.

(©) até 30 (trinta) dias antes do vencimento da penultima parcela de amortizagdo o
saldo da reserva devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor
integral da amortizagdo ou resgate atualizado até a data da constituicdo da
reserva.

d) até 30 (trinta) dias antes do vencimento da ultima parcela de amortizacdo o
saldo da reserva devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral
do resgate final atualizado até a data da constituicao da reserva.

Artigo 102. A amortizacao das cotas do FUNDO podera ocorrer antes do prazo previsto nas
seguintes hipoteses:
| - impossibilidade de o FUNDO adquirir direitos creditorios admitidos por sua politica de
investimento;
Il - o patrimédnio liquido do FUNDO se tornar igual a soma do valor de todas as cotas
seniores; e/ou
lIt - em se tratando de cotas subordinadas, quando ocorrer a hipétese prevista no Artigo 103
deste Regulamento.

Paragrafo Gnico. A antecipagao do inicio da amortizagao de cotas do FUNDO sera operacionalizada
mediante comunicagao . através -de publicacdo no periddico utilizado para a divulgacdo de
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informagdes do FUNDO ou através de correio eletronico com 15 (quinze) dias de antecedéncia em
relacao a data da efetivagdo da amortizagao.

Artigo 103. Independente das amortizagdes previstas neste Regulamento, na hipétese do montante
total de cotas subordinadas superar o percentual minimo do patriménio do FUNDO conforme ANEXO
I, estas poderao ser amortizadas, observados os seguintes critérios: (a) a partir da data da primeira
integralizacdo de cotas do FUNDO, trimestralmente a Administradora fara a verificacdo da
ocorréncia ou nao desta hipotese de amortizacdo; e (b) as cotas serdo amortizadas visando
exclusivamente o re-equilibrio da relacao e observando, no que couber, as demais disposicdes deste
Regulamento. ;Z

Artigo 104. O resgate de cotas somente ocorrera no término do prazo de duracao do FUNDO ou de
cada série ou classe de cotas ou ainda no caso de liquidagao antecipada.

Paragrafo tinico. O resgate sera feito no dia 15 (quinze) do respectivo més ou no primeiro dia util
subseqiiente na praga em que a Administradora esta sediada, observado o disposto no Paragrafo
Segundo do Artigo 18 e no Artigo 84 deste Regulamento.

Artigo 105. No resgate sera utilizado o valor da cota em vigor no dia util imediatamente anterior ao
do pagamento respectivo.

Secdo 5 - Negociacdo das cotas em mercado secundario

Artigo 106. As cotas seniores do FUNDO serao registradas para negociagao em Bolsa de Valores ou
Sistema de Balcao Organizado, a critério da Administradora, desde que obedecido o disposto no
inciso VI, artigo 2° acima, cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisicdo de cotas somente
seja feita por investidores qualificados.

Artigo 107. No caso de as cotas serem registradas negociacao em Bolsa de Valores ou Sistema de
Balcao Organizado, conforme o inciso VI, do artigo 2° e do artigo 106 acima, as cotas seniores do
FUNDO somente poderdo ser transferidas ou alienadas fora do ambito de bolsas de valores e
mercado de balcdo organizado nas hipdteses de transmissao decorrente de lei ou de decisao
judicial.

CAPITULO Il
DO PATRIMONIO

Secdo 1 - Patriménio liquido

Artigo 108. O patriménio liquido do FUNDO corresponde a soma algébrica do disponivel com o valor
da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades. ,

Paragrafo unico. Na subscricdo de cotas representativas do patrimonio inicial do FUNDO que
ocorrer em data diferente da data de integralizacdo definida no boletim de subscri¢do, sera
utilizado o valor da cota de mesma classe em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor & Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Artigo 109. O FUNDO devera ter, no minimo, o percentual de seu patrimdnio identificado no
ANEXO | representado por cotas subordinadas. Esta relagdo sera apurada diariamente e divulgada
mensalmente através do site da Administradora.

Paragrafo unico. Na hipotese de inobservancia do percentual mencionado no caput por 5 (cinco)
dias Gteis consecutivos, sera adotado o seguinte procedimento: No prazo de 10 (dez) dias contados
da constatacdo do desbalanceamento entre o valor das cotas seniores em relagdo ao patriménio
liquido do FUNDO, a Administradora devera convocar Assembléia Geral de cotistas para deliberar
sobre eventual liquidacio antecipada do FUNDO; ficando assegurado a qualquer cotista detentor de
cotas subordinadas o direito de evitar a liquidagdo do FUNDO, caso subscreva tantas cotas
subordinadas quantas forem necessarias para recompor a relagdo minima entre o patriménio liquido
do FUNDO e o valor total das cotas seniores indicada no ANEXO I.

Secdo 2 - Distribuicdo dos resultados entre as classes de cotas: diferenca de riscos
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Artigo 110. O descumprimento de qualquer obrigagdo originaria dos direitos creditorios pelos
sacados e demais ativos componentes da carteira do FUNDO sera atribuido as cotas subordinadas
até o limite equivalente a somatoria do valor total destas. Uma vez excedida a somatoria de que
trata este paragrafo, a inadimpléncia dos direitos creditérios de titularidade do FUNDO sera
atribuida as cotas seniores.

Artigo 111. Por outro lado, na hipétese do FUNDO atingir o benchmark de rentabilidade definido
para cada série de cotas seniores, toda a rentabilidade a ele excedente sera atribuida somente as
cotas subordinadas, razao pela qual estas cotas poderdao apresentar valores diferentes das cotas
seniores.

Secdo 3 - Da metodologia de avaliagdo dos ativos

Artigo 112, Para efeito da determinagao do valor da carteira, devem ser observadas as normas e 0s
procedimentos previstos abaixo e na legislagdo em vigor.

Artigo 113. As cotas do fundo terdo seu valor calculado todo dia Gtil mediante a utilizagcao de
metodologia de apuragdo do valor dos direitos creditorios e dos demais ativos financeiros
integrantes da respectiva carteira, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificagéo,
amparados por informagdes externas e internas que levem em consideracéo aspectos relacionados
ao devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente opera¢ao, adotando-se,
sempre quando houver, o valor de mercado, observando-se a seguinte metodologia:

| - Os ativos adquiridos com a intencdo de serem mantidos até o respectivo vencimento
deverao ser classificados como “titulos mantidos até o vencimento”. Os demais ativos
deverao ser classificados na categoria “titulos para negocia¢ao”;

Il os ativos classificados como “titulos para negociagao” serdo marcados a mercado,
diariamente, nos termos da legislacao em vigor, observado que:

a) a verificacdo do valor de mercado dos ativos do FUNDO tera como referéncia os
precos praticados em operagoes realizadas com ativos e mercados semelhantes aos
dos ativos do FUNDO, levando em consideragdao volume, coobrigacdo e prazo;
devendo ser utilizado como parametro o preco médio de negociacao do ativo no dia
da apuracdo em seus respectivos mercados; independentemente dos pregos
praticados pela Administradora ou Gestora em suas mesas de operagao;

b) na precificacao dos ativos devera ser computada a valorizacao ou desvalorizagao
em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo;

Il - Os ativos do FUNDO classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento”
serao avaliados da seguinte forma:

a) pelos respectivos custos de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos,
computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou
despesa, no resultado do periodo;

b) a apropriacao dos rendimentos deve ser efetuada considerados os dias Uteis entre
a data da aquisi¢do do direito creditério até a data do seu vencimento, excluido o
dia da aquisicdo e incluido o dia do vencimento;

¢) o rendimento do direito crédito é a diferenga entre o valor de aquisi¢do e o valor
do direito creditorio apurado na data de seu vencimento.

Paragrafo Primeiro. Todos os direitos creditorios adquiridos pelo FUNDO serao classificados na
categoria “titulos mantidos até o vencimento” para efeito de avaliagdo, e serao avaliados conforme
a metodologia exposta no item Il deste artigo.

Paragrafo Segundo. Todos os demais ativos adquiridos pelo FUNDO, ou seja, a parte do patrimonio
liquido que nao estiver alocada em direitos creditorios, serao classificados na categoria “titulos para
negociacao”, e serao avaliados conforme a metodologia exposta no item Il deste artigo.

Artigo 114. Para a proviséo dos valores referentes aos direitos creditérios vencidos e ndo pagos sera

observada a seguinte regra: %\
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| - Até o 15° (décimo quinto) dia de atraso, o valor contabilizado do titulo em atraso no
ativo correspondera ao valor de face do respectivo titulo, ndo sendo realizada qualquer
provisao;

Il - Para cada dia decorrido a partir do 16° (décimo sexto) dia de atraso, sera provisionado o
valor correspondente a 1/30 (um trinta avos) do valor de face do titulo;

Il - Ao final do 45° (quadragésimo quinto) dia contado desde o vencimento do titulo, o valor
da provisao correspondera ao valor de face do mesmo.

Paragrafo Primeiro. A prowsao para devedores duvidosos nao atingira os demais cred1§os dE 0 me w
devedor, ou seja, nao ocorrera o chamado “efeito vagao”.

Pardgrafo Segundo. Os titulos a vencer de devedores em atraso serao informados a agéncia de
classificacao de risco.

Artigo 115. As cotas devem ser registradas pelo valor respectivo para amortizagdo ou resgate,
respeitadas as caracteristicas de cada classe ou série, se houver.

CAPIiTULO 1l
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 116. Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracao, as seguintes despesas,
que podem ser debitadas pela Administradora: .
| - taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do FUNDO;
Il - despesas com impressio, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e
informacgdes periodicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacéo pertinente;
Il - despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
cotistas;
IV - honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes financeiras
e das contas do FUNDO e da analise de sua situagao e da atuagao da Administradora;
V - emolumentos e comissdes pagas sobre as operagoes do FUNDO;

- honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo venha a
ser vencido;

VIl - quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do FUNDO ou a realizagao
de Assembléia Geral de cotistas;

Vil - taxas de custodia de ativos do FUNDO;

IX - contribuicdo devida as bolsas de valores ou a entidades de mercado de balcao
organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociacao;

X - despesas com a contratagao de agéncia classificadora de risco;

Xl - despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
cotistas, como representante dos cotistas;

XIl - despesas com a cobranga e realizagao dos direitos de crédito, incluindo, sem limitacao,
os honorarios e as despesas com a contratacdo de terceiro especializado em servicos de
cobranga e todas as despesas bancarias.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas nao previstas neste Artigo como encargos do FUNDO devem
correr por conta da instituicao Administradora.

TiITULO 4
DAS DISPOSICOES FINAIS

CAPITULO |
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DOS EVENTOS DE AVALIAGCAO

Artigo 117. Sao considerados eventos de avaliagao quaisquer das seguintes ocorréncias:

| - Nao observancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigagdes previstos no Regulamento
desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, néo o faga no prazo de 2
(dois) dias Uteis contados do recebimento da referida notificagao.

Il - Resilicdo do Contrato de Custédia ou rendncia do Custodiante.

Il - Inobservancia, pela Administradora ou pela Gestora, dos deveres e das obrigagoes
previstos no Regulamento, conforme o caso, verificado pelo Custodiante ou pelos cotistas,
desde que, notificada por estes para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faca no
prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da referida notificagao>

IV - Na hipétese de serem realizados pagamentos de amortizacao de cotas subordinadas em
desacordo com o disposto no Regulamento.

V - Na ocorréncia de rebaixamento do rating das cotas seniores para classificagao inferior a
brA-f, de acordo com os critérios de classificacdo adotados pela Agéncia Classificadora de
Risco.

VI - Caso, no 1° dia Gtil de cada més, a Administradora verifique que:

(i) a média movel ponderada de 3 (trés) meses, desprezado o més imediatamente
anterior, do “indice de Inadimpléncia 30 dias”, definido como a razao entre: (a)
volume de direitos creditérios vencidos no més que se encontram em atraso de 30
a 60 dias ou que tenham sido pagos com atraso de 30 a 60 dias e (b) volume total
de direitos creditérios com data de vencimento no mesmo més; seja superior a 7%
(sete por cento); ou

(i) a média movel ponderada de 3 (trés) meses, desprezados os 2 (dois) meses
imediatamente anteriores, do “indice de Inadimpléncia 60 dias”, definido como a
razdo entre: (a) volume de direitos creditorios vencidos no més que se encontram
“em atraso ha mais de 60 dias ou que tenham sido pagos com atraso superior a 60
dias e (b) volume total de direitos creditérios com data de vencimento no mesmo
més; seja superior a 5% (cinco por cento).

ViI - Caso a taxa do CDI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da taxa do CDI
do dia util imediatamente anterior.

Paragrafo unico - Na ocorréncia de quaisquer dos eventos de avaliacdo, a ADMINISTRADORA
convocara, no prazo de 5 (cinco) dias, Assembléia Geral de cotistas, informando nesta
convocacao o evento de avaliagdo ocorrido, ficando a cargo da Assembléia Geral de cotistas
decidir sobre as medidas a serem tomadas, observado o quorum de deliberagao.

CAPITULO Il
DA LIQUIDACAO

Secdo 1 - Liquidagcdo normal

Artigo 118. O FUNDO sera liquidado por ocasido do término do seu prazo de duragao.

Secéo 2 - Liquidagdo antecipada

Artigo 119. Podera haver a liquidagao antecipada do FUNDO nas seguintes situagoes:

28

| - se o patamar minimo de distribuicdo de cotas do FUNDO descrito no TERMO DE

DELIBERAGAO DE EMISSAO DE COTAS nao for atingido ao término do prazo de colocagéo das
cotas; %[
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Il - se, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio da distribuicao de cotas,
nédo for subscrita a totalidade das cotas representativas do seu patriménio inicial, salvo na
hipdtese de cancelamento do saldo ndo colocado antes do referido prazo;

Il - por deliberagdao de Assembléia Geral de cotistas, nas hipoteses descritas nos Artigos 16,
27,34 e 109 e 116;

IV - se o FUNDO mantiver patriménio liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e nao for incorporado a outro fundo de
investimento em direitos creditorios;

IV - em caso de impossibilidade do FUNDO adquirir direitos creditérios admity

politica de investimento; 9 1dss BE Zu 62008
V - se o patriménio liquido do FUNDO se tornar igual ou inferior a soma do valor de todas as
cotas seniores.

VI - Caso o indice de inadimpléncia da carteira, calculado com base no total de direitos
creditorios em atraso superior a 60 (sessenta) dias apos os seus respectivos vencimentos, em
relacdo ao total de direitos creditorios que componham a carteira do FUNDO, supere o
percentual de 12% (doze por cento).

Paragrafo unico. Na hipdotese do inciso Ill supra, se a decisao da Assembléia Geral for a de nao
liquidacao do FUNDO, fica desde ja assegurado o resgate das cotas seniores dos cotistas dissidentes
que o solicitarem.

Artigo 120. Na ocorréncia de liquidacdo antecipada do FUNDO, as cotas seniores poderao ser
resgatadas em direitos creditérios, devendo ser observado, no que couber, o disposto neste
Regulamento.

Artigo 121. Na hipétese de liquidacdo do FUNDO, os titulares de cotas seniores terao o direito de
partilhar o patrim6nio na proporgao dos valores previstos para amortizacao ou resgate da respectiva
série e no limite desses mesmos valores, na data da liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares de cotas seniores.

Artigo 122. Nas hipoteses de liquidagao, o auditor independente devera emitir parecer sobre a
demonstracdo da movimentagao do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das
ultimas demonstracdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacdo do FUNDO,
manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

Artigo 123. Ap6s a partilha do ativo, a Administradora do fundo devera promover o cancelamento
do registro do FUNDO, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da
seguinte documentacao

| - o termo de encerramento firmado pela Administradora em caso de pagamento integral
aos cotistas, ou a ata da Assembléia Geral que tenha deliberado a liquidacdo do fundo,
quando for o caso;

Il - a demonstracao de movimentacao de patrimonio do fundo, acompanhada do parecer do
auditor independente; e

lIt - o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.”

CAPITULO Il
CLAUSULA COMPROMISSORIA

Artigo 124. Quaisquer litigios que possam surgir relativamente a este regulamento, prospecto caso
aplicavel e demais documentos referentes ao FUNDO, as disposicoes da Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional n° 2.907, de 29.11.2001, e Instrugcées CVM nimeros 356, de 17.12.2001, 393, de
22.07.2002, alteragdes posteriores, e demais disposicoes legais serdao resolvidos por meio de
arbitragem conduzida em conformidade com o Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado
(CAM) instituida pela Bolsa de Valores de Sao Paulo.

Paragrafo unico. Se, por qualquer motivo, a Camara de Arbitragem do Mercado (CAM) nao puder
receber, recusar-se ou ndo puder decidir as controvérsias respeitantes a aplicagdo deste
Regulamento e da legislacao vigente, fica eleito o Foro Central da Comarca da Capital dp\Estado de
Séo Paulo para a propositura de quaisquer aces judiciais relativas ao FUNDO.
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Artigo 125. A Administradora declara que ndo se encontra em situacdo de conflito de interesses no
exercicio de sua fungao de Administradora do FUNDO, bem como que manifesta independéncia no
desempenho das atividades que lhe sdo atribuidas e descritas tanto neste Regulamento quanto no
Contrato que regula as cessbes de crédito para fundo de investimento em direitos creditérios
(ANEXO IV deste Regulamento).

TRA /PERSONAL\TRADER C.T.V.M. S/A.”
Administradora .
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ANEXO 1 - Glossario / Definicoes

Para uma perfeita compreensdao e interpretacdao dos termos e informagdes contidas neste

Regulamento serao adotadas as seguintes definicoes: 1 5 mz m

Administradora PETRA Personal Trader CTVM S/A / Instituicao financeira com
sede na Rua Pasteur 463, 11° andar, Batel, Curitiba, Estado
do Parana, inscrita no CNPJ/MF sob o numero
03.317.692/0001-94, autorizada pela Comissao de Valores
Mobiliarios - CVM - a administrar fundos de investimento

Agéncia de classificacao de risco Standard & Poor’s Rating Services/ Empresa respbnsévet pela
classificagao do risco das cotas do FUNDO colocadas
publicamente.

ANFAC Associacao Nacional das Sociedades de Fomento Mercantil -
Factoring.

Custodiante ou Banco Custodiante = DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO / Instituicdo bancaria
contratada para realizar a liquidacdo financeira das cessoes
de crédito, realizar a custédia dos recebiveis e demais
servicos, elencados no Regulamento do FUNDO ou nas normas
da CVM, atribuidos ao Custodiante.

Banco Cobrador Instituicdo bancaria responsavel pela cobranca regular dos
direitos creditorios cedidos ao FUNDO.

Cedente Empresa que origina direitos creditorios em suas atividades
mercantis, industriais ou de prestacao de servicos, e que
tenha cedido os recebiveis para o FUNDO.

Cessao de Direitos Creditorios Transferéncia, pela Cedente, credora originaria, de seus
direitos creditorios para o FUNDO, mantendo-se inalterados
os restantes elementos da relacdo obrigacional.

Consultora ou Consultoria LEGO FOMENTO MERCANTIL LTDA. / Empresa de fomento

especializada para analise e selegdo mercantil filiada a ANFAC, denominada Consultora ou

de recebiveis Consultoria Especializada, contratada para realizar a analise
e selecdo dos direitos creditérios, assim como se
responsabilizar pela documentacao que evidencie o lastro dos
direitos creditorios oriundos de operagfes comerciais,
industriais e de servigos.

Créditos performados Créditos resultantes de contratos em que a Cedente ja
cumpriu as suas obrigacdes (servicos ja prestados, ou
mercadorias ja entregues, e, em qualquer caso, aceitos),
restando apenas a obrigacdo do Devedor de efetuar o
pagamento.

Devedor ou sacado Pessoa fisica ou juridica, cliente da Cedente, egipr de
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Direitos creditorios

FUNDO

Investidor qualificado

Recompra

Selo de Qualidade ANFAC ou
Certificado de Qualidade de Gestao

Termo de cessao
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cheque ou sacado de duplicata mercantil, ou endossante,
responsavel pelo pagamento do crédito ao FUNDO.

Direitos de crédito (ou os titulos que os representem)
originarios de operagoes realizadas nos segmentos comercial,
industrial e de prestacédo de servigos; sindnimo de recebiveis.
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, ou Fundo de
Recebiveis, disciplinado pela Resolucdo CMN 2.907 e pela
Instrucao CVM 356.

Sao aqueles investidores definidos como tal pela Instrugao
CVM 409. Sao os seguintes: | - institui¢des financeiras; Il -
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao; HI -
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
IV - pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a RS 300.000,00 (trezentos mil
reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicdo de investidor qualificado mediante termo proprio; V
- fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados e VI - administradores de carteira e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em
relacdo a seus recursos proprios e investidores residentes no
exterior que invistam no Brasil segundo as normas da
Resolucao CMN 2.689, e da Instrucao CVM 325), definidos
como tal pela regulamentacdao editada pela Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), e .clubes de investimento cujas
politicas de investimento \admitam a aplicacao em cotas de
fundos de investimento em direitos creditorios, nos termos do
item “a” do paragrafo 2° do artigo 33 do “Regulamento Anexo
a Resolugdo N° 303/2005-CA da BOVESPA”.

Ato pelo qdal o Cedente recompra, por qualquer motivo, o(s)
titulo(s) que cedeu para o FUNDO.

O “Selo de Qualidade ANFAC” é atribuido pela ANFAC as
sociedades de fomento mercantil filiadas aquela associagao
que apresentem elevados padroes de qualidade em seus
procedimentos operacionais e de controle (qualidade de
gestao)..

E o documento utilizado para documentar as operacdes de
cessdao de crédito realizadas. Funciona como um borderd,
contendo a relacdo dos titulos (cheques ou duplicatas)
cedidos, o valor de face dos mesmos, as datas dos seus
vencimentos e os dados dos sacados, além do valor pelo qual
os créditos foram cedidos. Este documento prova a realizacao
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da cessdao, mas nao desobriga a Cedente de entregar ao

FUNDO, por intermédio da Consultora, os cheques e
duplicatas endossados e os demais documentos.
Vicio do direito creditério ou do Qualquer defeito do direito creditorio, ou do titulo
documento que o representa representativo do crédito, que justifique a recusa do Devedor

em paga-lo, no todo ou em parte.
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ANEXO Il
DADOS VARIAVEIS DO FUNDO

1) PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO: O FUNDO sera liquidado no Gltimo dia Gtil do 120° (centésimo
vigésimo) més, contado a partir da subscricao inicial de suas cotas, podendo este prazo ser
alterado por decisao da Assembléia Geral. 1 5 DE Z 2008

2) CONSULTORA: Para realizar a analise e selecao dos direitos creditorios a serem adquiridos pelo
FUNDO, foi contratada a LEGO FOMENTO MERCANTIL LTDA., com sede a Rua Emilio de Menezes
76, 9° andar, Higienopolis, Sao Paulo, SP, CEP 01231-020, inscrita no CNPJ/MF sob o nimero
05.129.237/0001-90, empresa de fomento mercantil registrada na ANFAC sob o nimero 2384.

3) REMUNERAGAO DA CONSULTORA: A titulo de remuneracéo pelos servicos prestados ao FUNDO,
conforme Contrato de consultoria especializada para andlise e selecdo de direitos creditérios
(ANEXO V deste Regulamento) celebrado entre a Consultora e o FUNDO, a Consultora fara jus a
uma comissdao ad-valorem correspondente a 0,50% (cinco décimos por cento) sobre o valor de
face dos titulos adquiridos pelo FUNDO, paga mensalmente até o 5° (quinto) dia Gtil do més
subseqiiente ao vencido. A comissao a ser paga a Consultora é parte integrante da remuneracao
da Administradora do FUNDO.

4) PROPORGCAO MINIMA DE COTAS SUBORDINADAS: A relacido minima entre o patrimdnio liquido do
FUNDO e o valor das cotas seniores sera de 166,66 (cento e sessenta e seis inteiros e sessenta e
seis centésimos por cento). Isto quer dizer que o FUNDO devera ter, no minimo, 40% (quarenta
por cento) de seu patrimdnio representado por cotas subordinadas. Esta relacdo sera apurada
diariamente e divulgada mensalmente através do site da Administradora.

5) COTAS SUBORDINADAS DE CLASSES A E B: As cotas subordinadas da classe B subordinam-se as
cotas subordinadas da classe A para efeito de amortizagao e resgate e representarao, no minimo,
25% (vinte e cinco por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO. Esta relacdao sera apurada
diariamente e divulgada mensalmente através do site da Administradora.
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Anexo lll - Parametros para a verificacao do lastro por amostragem

16 0EZ 208

1. O Custodiante deve analisar trimestralmente a documentagao que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios, numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta data-base sera selecionada uma
amostra aleatoria simples para a determinacao de um intervalo de confianca para a propor¢ao de
eventuais falhas, baseado numa distribuicao binomial aproximada a uma distribuicao normal com
95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando uma margem de erro de 10% (dez
por cento), independentemente de quem sejam os Clientes dos respectivos Direitos Creditorios

selecionados;

Parametros para determinar a amostra dos recebiveis:

2. 0 escopo da analise da documentacgédo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios contempla a
verificacao da existéncia dos Documentos Comprobatérios correspondentes;

Abaixo escopo detalhado:
2.1 - Obtencao de base de dados analitica por recebivel;
2.2 - Selegao de uma amostra de acordo com a formula abaixo;
2.3 - Verificacao fisica dos contratos devidamente formalizados junto ao Fiel Depositario;
2.4 - Verificagdo da documentacdo acessoria representativa dos direitos creditorios (identificagao

pessoal, comprovante de residéncia, comprovante de entrega de mercadorias, etc.);

2.5 - Verificagado do registro de gravame do bem objeto do financiamento;
2.6 - Evidenciacdo do atendimento as politicas de cobranga administrativa para recebiveis vencidos

e nao liquidados;
2.7 - Verificacdo das condi¢cdes de guarda fisica da documentagdo comprobatoria junto ao Fiel

Depositario.

3. para a execucdo da analise da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios, o
Custodiante, sob sua responsabilidade, podera contratar consultoria especializada para prestar os

servicos de analise por amostragem dos Direitos Creditorios.

Foérmula para selegdo da amostra:

:L A:an0
502 N + n,

50 ’ Erro Estimado .

1

A * Tamanho da Amostra

N 'S ‘W oypno))
d 0124y S024DW
Wby g *nm,?

APy 12 - 09 ‘wiaseg oveq3 ey

N & e 25
Populagao Total & ¥z
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Fator Amostral
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REGULAMENTO DQB -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITQ

TERMO DE DELIBERAGCAO DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS

Por deliberacao da administradora: ﬂ '5 DEZ m

1) PATRIMONIO INICIAL E A PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS: O FUNDO sera constituido inicialmente

por 18.000 (dezoito mil) cotas seniores, e por 6.000 (seis mil) cotas sucordinadas da classe A,
distribuidas publicamente, em lote Unico e indivisivel, e por, no minimo, 6.000 (seis mil) cotas
subordinadas da classe B que nao serdo objeto de oferta piblica nos termos da Instrucdo CVM
400/03.

a) Cada cota tem o valor de RS 1.000,00 (um mil reais), sendo RS 18.000.000,00 (dezoito
milhées de reais) em cotas seniores, e RS 6.000.000,00 (seis milhdes reais) em cotas
subordinadas da classe A, perfazendo RS 24.000.000,00 (vinte e quatro milhdes de reais) o
valor desta primeira emissao de cotas, que esta sendo ofertada em lote Unico e indivisivel.

b) A primeira série de cotas seniores e as cotas subordinadas da classe A acima terao prazo
de duracdo de 42 (quarenta e dois) meses, contado a partir da data de inicio das atividades
do FUNDO.

¢) A partir do 31° (trigésimo primeiro) més, contado da data de inicio das atividades do
FUNDO, as cotas seniores referentes a primeira série e as cotas subordinadas da classe A
terao seus valores amortizados mensalmente, nos termos do cronograma e razao abaixo

definidos:
31° 32° 33° 34° 35° 36° 37° 38° 39° 40° 41° 42°
més més més més més més més més més més més més
1/12 1/11 1/10 1/9 1/8 1/7 1/6 1/5 1/4 1/3 1/2 1

d) A amortizagdo das cotas subordinadas da classe A prevista na alinea anterior somente
ocorrera ap0s a amortizacdo das cotas seniores e desde que seja mantida a propor¢ao
minima de cotas subordinadas correspondente a 40% do PL do Fundo até o pagamento de
todas as seniores.

e) A primeira série de cotas seniores e as cotas subordinadas da classe A deverao ser
subscritas dentro do prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

2) BENCHMARK DE RENTABILIDADE DA PRIMEIRA SERIE DE COTAS SENIORES: Desde que os

resultados da carteira do FUNDO permitam, a distribuicao dos rendimentos da carteira do
FUNDO para as cotas seniores sera correspondente ao acréscimo por dia util de 125% (cento e
vinte e cinco por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos Depositos
Interfinanceiros (“DI”) de 1 (um) dia - “over Extra-Grupo”, expressa na forma de percentual ao
ano, base de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela Camara de
Custodia e Liquidagdo - CETIP; incidentes sobre o valor das cotas seniores ou seu saldo nao
amortizado, a partir da data de subscricdo e integralizagdo das cotas e incorporados ao valor das
cotas seniores ao final de cada Periodo de Capitalizacao de acordo com as regras abaixo:

a) PERIODO DE CAPITALIZAGAO: O primeiro Periodo de Capitalizagdo inicia-se na data de
subscricdo e integralizacdo das cotas do FUNDO e termina no prazo definido pela taxa DI
apurada naquela data. Os Periodos de Capitalizagao seguintes sdo definidos apurando-se a
taxa DI no vencimento do periodo anterior, entendendo-se como novo periodo em vigor o
prazo desta taxa. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucao de
continuidade. Os rendimentos correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo serao
incorporados ao valor da cota no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data.

b) FORMULA DE CALCULO: O calculo do valor a ser distribuido para as cotas seniorg3, desde
que os resultados da carteira do FUNDO permitam, obeglg.;eré a seguinte formula;

Re = ( VCse x Fatoiqlépimd DISTRIBUIDOR
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onde:

Re = valor apurado a ser distribuido a cada cota sénior ao final de cada Periodo de
Capitalizacao, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VCse = valor da cota sénior, ou seu saldo ndao amortizado, no inicio do Periodo de
Capitalizacdo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDl = 125% da taxa DI Over, da data de inicio do Periodo de Capitalizacdo,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento:

FatorDl = 125% * {[ (TDI/100 ) + 1] * (PC/252) }
onde:
TDI = Taxa DI Over % ao ano, divulgada pela CETIP.

PC = Periodo de capitaliza¢dao em dias Uteis.

c¢) No caso de indisponibilidade temporaria da taxa DI quando da distribuicao de
rendimentos prevista neste Regulamento, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa
diaria produzida pela ultima taxa DI conhecida até a data do cdlculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensacgoes financeiras, tanto por parte do FUNDO quanto pelos titulares das
cotas seniores, quando da divulgacao posterior da taxa DI relativa a data de encerramento
do ultimo Periodo de Capitalizagao.

d) Na auséncia de apuragao e/ou divulgacao da taxa DI por prazo superior a 30 (trinta) dias
apos esta data, ou, ainda, no caso de sua extingao ou por imposicao legal, a Administradora,
mediante aviso aos cotistas, substituira a taxa DI pela taxa média diaria do SELIC, divulgada
pelo BACEN. No caso de nao ser possivel a substituicio da taxa DI pela taxa SELIC, a
Administradora devera convocar Assembléia Geral de cotistas para definir o parametro a ser
aplicado. Até a deliberacdo desse parametro sera utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer distribuicbes de rendimentos previstas neste Regulamento, a mesma taxa diaria
produzida pela Gltima taxa DI conhecida na data de encerramento do Gltimo Periodo de
Capitalizagdo, até a data da deliberacao da Assembléia Geral de cotistas.

3) BENCHMARK DE RENTABILIDADE DA COTA SUBORDINADA DA CLASSE A: Desde que os resultados
da carteira do FUNDO permitam, e apds garantida a distribuicdo dos rendimentos da carteira do
FUNDO para as cotas seniores, sera atribuida a cota subordinada de subclasse A uma
rentabilidade correspondente ao acréscimo por dia Gtil de 145% (cento e quarenta e cinco por
cento) da variacao acumulada das taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros (“D1”) de 1
(um) dia - “over Extra-Grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e
cinqlienta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela Camara de Custodia e Liquidagao -
CETIP; incidentes sobre o valor das cotas subordinadas da classe A ou seu saldo nao amortizado,
a partir da data de subscricdao e integralizagdo das cotas e incorporados ao valor das cotas
subordinadas da classe A ao final de cada Periodo de Capitalizacao de acordo com as regras
abaixo:

a) PERIODO DE CAPITALIZAGAO: O primeiro Periodo de Capitalizacao inicia-se na data de
subscricao e integralizacao das cotas do FUNDO e termina no prazo definido pela taxa DI
apurada naquela data. Os Periodos de Capitalizagdo seguintes sdo definidos apurando-se a
taxa DI no vencimento do periodo anterior, entendendo-se como novo periodo em vigor o
prazo desta taxa. Cada: Reriodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade. Os imentos correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo serao

incorporados ao va cota ng prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data.
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b) FORMULA DE CALCULO: O calculo do valor a ser distribuido para as cotas subordinadas

da subclasse A, desde que os resultados da carteira do FUNDO permitam, obedecera a
seguinte formula:

Re = ( VCse x FatorDI ) 15 0z m

onde:

Re = valor apurado a ser distribuido a cada cota subordinada da classe A ao final de

cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VCse = valor da cota subordinada da classe A, ou seu saldo nao amortizado, no

inicio do Periodo de Capitalizacao, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorDl = 145% da taxa DI Over, da data de inicio do Periodo de Capitalizagao,

inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com & (oito) casas decm@s, ;é.
com arredondamento: s T > A &
— = =\ =

T ZzziNg/g

FatorDl = 145% * {[ (TDI/100 ) + 1] * (PC/252) } = g FEA = =

B == &

CHP S

onde: =% w2 F
I A i = 1=

A n B

TDI1 = Taxa DI Over % ao ano, divulgada pela CETIP. Wi T L
S P& @

s : Y -~ . ’ . - o 3 r.’

PC = Periodo de capitalizagao em dias Gteis. ~ : K =
z = 2

c) No caso de indisponibilidade temporaria da taxa DI quando da distri 0 de"";—;

rendimentos prevista neste Regulamento, sera utilizada, em sua substituf¢ao, a
mesma taxa diaria produzida pela Ultima taxa DI conhecida até a data do calculo,
nao sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte do FUN
quanto pelos titulares das cotas subordinadas da classe A, quando da divulgacao

posterior da taxa DI relativa a data de encerramento do Ultimo Periodp de
Capitalizagao.

d) Na auséncia de apuracéao e/ou divulgacdo da taxa DI por prazo superior a 30 (trinta) dias apos
esta data, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposicao legal, a Administradora, mediante
aviso aos cotistas, substituira a taxa DI pela taxa meédia diaria do SELIC, divulgada pelo BACEN. No
caso de ndo ser possivel a substituicdo da taxa DI pela taxa SELIC, a Administradora devera convocar
Assembléia Geral de cotistas para definir o parametro a ser aplicado. Até a deliberagdo desse
parametro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer distribuicbes de rendimentos
previstas neste Regulamento, a mesma taxa diaria produzida pela ultima taxa DI conhecida na data

de encerramento do dltimo Periodo de Capitalizagio, até a data da deliberagdo da Assembléia Geral
de cotistas
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ANEXO 1V
(modelo)

CONTRATO QUE REGULA AS CESSOES DE CREDITO
PARA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

2 OMA1 2008

Por este instrumento particular, , com sede na
, cidade de , Estado de , inscrita no
CNPIJ/MF sob o n° , doravante designada CEDENTE, e

[INSERIR DENOMINACAO DO FUNDOJ], inscrito no CNPJ/MF sob o n°
doravante denominado CESSIONARIO ou FUNDO, administrado e neste ato representado pela PETRA -
PERSONAL TRADER CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A., com
endereco na Rua Pasteur 463, 11° andar, Curitiba, Estado do Parana, CEP: 80250-080, inscrita no CNPJ/MF
sob o ntimero 03.317.692/0001-94, doravante designada ADMINISTRADORA, todos devidamente
representados neste ato por seus representantes legais que assinam este instrumento na presenga de duas
testemunhas,

CONSIDERANDO QUE:

a) o FUNDO tem por objetivo adquirir direitos creditérios, nos termos da politica de investimentos
estabelecida em seu Regulamento;

b) a CEDENTE tem interesse em ceder os direitos creditérios originarios de operagles realizadas pela
CEDENTE nos segmentos comercial, industrial, financeiro, ou de prestagdo de servigos;

¢) a ADMINISTRADORA contratou 0 CUSTODIANTE, abaixo definido, para a prestagio dos servigos de
custodia e controladoria dos ativos do FUNDO, incluindo a anélise e a guarda da documentag@o relativa aos
direitos creditorios integrantes da carteira do FUNDO, a liquidagdo fisica e financeira dos ativos do
FUNDO ¢ ainda a anélise dos critérios de elegibilidade de referidos direitos creditérios, nos termos do
Contrato de Custddia e Controladoria para Fundos de Investimento em Direitos Creditérios firmado entre as
partes;

d) a ADMINISTRADORA contratou a CONSULTORA, abaixo definida, para a prestagio dos servigos de
consultoria especializada, objetivando a andlise e a sele¢do dos direitos creditérios e demais ativos do
FUNDO;

e) o CUSTODIANTE, conforme indicado e solicitado pela ADMINISTRADORA, contratou a
CONSULTORA para a prestagdo dos servigos de recepgio, guarda e manutengio da documentagZo relativa
aos direitos creditorios integrantes da carteira do FUNDO atualizada e em perfeita ordem;

f) a CONSULTORA, em razdo da prestagdo dos servigos de recepgdo, guarda e manutengdio da
documentagdo relativa aos DIREITOS CREDITORIOS, devera receber os direitos creditérios diretamente
da CEDENTE.

RESOLVEM as partes assinar o presente Contrato cuja as clausulas sdo as seguintes:
1. CLAUSULA PRIMEIRA - DEFINICOES.

1.1. - As partes convencionam e adotam as seguintes defini¢des para a finalidade de interpretagdo das
clausulas deste contrato:

CEDENTE - ¢ a empresa que origina DIREITOS CREDITORIOS nos termos do presente Contrato.

CONSULTORA - empresa responsavel pela andlise e sele¢cdo dos DIREITOS CREDITORIOS, bem como
pela recepgdo, guarda e manutengdo dos documentos relativos & cessdo dos DIREITOS CREDITORIOS ao
FUNDO, incluindo os DIREITOS CREDITORIOS e todos os demais documentos comprobatérios da
operagio mercantil ou de servigos.
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CUSTODIANTE - ¢ a instituigdo responsével pela guarda dos DIREITOS CREDITORIOS e liquidagdo
fisica e financeira dos ativos do FUNDO e pelos demais servigos estipulados no Contrato de Custédia e
Controladoria firmado entre 0 CUSTODIANTE e a ADMINISTRADORA (“Contrato de Custddia”).

DIREITOS CREDITORIOS — direitos de crédito originarios de operagdes realizadas nos segmentos
comercial, industrial, financeiro e de prestagdo de servi¢os pela CEDENTE.

CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS - a transferéncia pela CEDENTE, credora originaria, de seus
DIREITOS CREDITORIOS para o FUNDO, mantgndo-se inalterados os demais elementos da relagio
obrigacional representada pelos DIREITOS CREDITORIOS cedidos.

BANCO COBRADOR - ¢ a instituig#o bancdria responsavel pela cobranga regular dos direitos creditérios
cedidos ao FUNDO.

CREDITOS PERFORMADOS - sio aqueles créditos resultantes de contratos em que a CEDENTE ja
cumpriu as suas obrigagdes (servigos ja prestados ou mercadorias j& entregues, € aceitos) ou operagdes de
crédito ja consumadas, restando apenas a obrigagdo do DEVEDOR de efetuar o pagamento.

DEVEDOR - ¢ a pessoa fisica ou juridica cliente da CEDENTE, responsavel pelo pagamento do DIREITO
CREDITORIO ao FUNDO.

VICIO DO DIREITO CREDITORIO ou DO DOCUMENTO QUE O REPRESENTA — qualquer defeito do
direito creditério ou do titulo representativo do crédito que justifique a recusa do DEVEDOR em paga-lo,
no todo ou em parte.

RECOMPRA - ¢ o ato pelo qual a CEDENTE recompra os direitos creditérios que cedeu para o FUNDO
por qualquer motivo.

RESPONSAVEIS SOLIDARIOS — pessoas fisicas ou juridicas sécias ou ndo da CEDENTE que assinardo o
presente contrato assumindo solidariamente, como co-obrigadas, as mesmas obrigagSes da
CEDENTE.

TERMO DE CESSAO - é o documento utilizado para documentar as operagdes de cessdo de crédito
realizadas entre a CEDENTE ¢ o FUNDO, na forma do Anexo I ao presente contrato. Funciona como um
borderd, contendo a relagdo dos titulos cedidos, o valor de face dos mesmos, as datas dos seus vencimentos
e os dados dos sacados, além do valor pelo qual os créditos foram cedidos. Este documento prova a
realizag@o da cessdo e obriga a CEDENTE a entregar 48 CONSULTORA, por conta e ordem do FUNDO, os
cheques e duplicatas endossados e os demais documentos.

TERMO DE RECOMPRA - ¢ o documento utilizado para documentar a recompra pela CEDENTE dos
DIREITOS CREDITORIOS cedidos a0 CESSIONARIO, na forma do Anexo II ao presente contrato.

2. CLAUSULA SEGUNDA - OBJETO.

2.1. - Este contrato ir4 reger todas e quaisquer cessdes de DIREITOS CREDITORIOS que forem feitas pela
CEDENTE ao CESSIONARIO.

2.1.1. - Em hipétese alguma admitir-se-4 qualquer cessdo de direitos creditérios realizada fora ou que
contrarie as clausulas e termos deste contrato.

22. - A aceitagdo dos direitos creditérios oferecidos pela CEDENTE ¢ ato discricionario do
CESSIONARIO.

2.3. - Para que a cess3io possa ser formalizada, a documentagfio que evidencie o lastro dos DIREITOS
CREDITORIOS ser4 analisada e os DIREITOS CREDITORIOS serdo validados em relagdo aos critérios de
elegibilidade estabelecidos no Regulamento do CESSIONARIO, nos termos previstos no Regulamento do
CESSIONARIO.
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2.4. - Por meio da assinatura do TERMO DE CESSAO, a CEDENTE cede e transfere ao CESSIONARIO,
em caréter irrevogivel e irretratavel, todos os DIREITOS CREDITORIOS relacionados no referido

TERMO DE CESSAO.
2 OMA!I 2008

3. CLAUSULA TERCEIRA CRITERIOS DE ANALISE E SELECAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS.

3.1. - Os DIREITOS CREDITORIOS que poderdo ser cedidos ao CESSIONARIO deverdo atender a
politica de investimentos estabelecida no Regulamento do CESSIONARIO, especialmente no que diz
respeito aos critérios de elegibilidade do CESSIONARIO e, sob pena de a cessdo ser considerada nula e a
CEDENTE ser obrigada a devolver os valores recebidos pela cessdo, deverdo também:

a) Ser originarios dos segmentos comercial, industrial, financeiro ou de prestagio de servigos;

b) Resultar de vendas de produtos ja entregues ou da prestagdo de servigos jé realizados, ou seja,
constituir CREDITOS PERFORMADOS; ou resultar de operagdes de crédito jé consumadas, de
qualquer modalidade, cedidos por qualquer instituigdo financeira; ou seja, em qualquer hipétese,
constituir créditos performados;

¢) Ser representados por duplicatas mercantis/de servigos ou liquidados por meio de cheques para
pagamento a prazo (vulgarmente conhecidos como cheques pré-datados); por CCBs ou contratos de
operagdes de crédito de qualquer modalidade;

d) Ser origindrios de empresas sediadas no Brasil; e

e) Atender aos demais critérios de elegibilidade previstos no Regulamento.

3.2. - Todos os cheques e duplicatas ou demais titulos de crédito cedidos ao CESSIONARIO deverido ser
endossados pela CEDENTE em favor do CESSIONARIO, podendo ser empregado endosso por chancela
mecénica ou eletrdnica.

3.2.1. - Os cheques deverdo ser nominais 8 CEDENTE e estar cruzados.
3.2.2. - As duplicatas deverdo estar assinadas pelos representantes da CEDENTE.

3.3. - As duplicatas deverdo ter sido emitidas pela CEDENTE com base em uma fatura de prestagéio de
servigos ja realizados ou mercadorias j4 entregues.

3.4. - Todas as duplicatas ou outros titulos de crédito ou contratos deverdio ser acompanhadas de copias das
notas fiscais/faturas que deram origem aos créditos ou, quando do segmento financeiro, de documentos que
comprovem a realizagdo de operagdes de crédito. .

4. CLAUSULA QUARTA - DECLARACOES, OBRIGACOES E RESPONSABILIDADES DAS
PARTES.

4.1. - As partes signatérias deste contrato declaram conhecer e aceitar o Regulamento do CESSIONARIO,
especialmente os artigos relativos a politica de investimentos e & aquisicdo de DIREITOS CREDITORIOS.

4.1.1. - Apés a celebragdo dos respectivos TERMOS DE CESSAO, a CEDENTE dever4 encaminhar
imediatamente os DIREITOS CREDITORIOS e todos os demais documentos comprobatérios da
operagdo mercantil ou de servigos para a CONSULTORA.

4.1.2. — Adicionalmente, a ADMINISTRADORA ser4 responsavel por encaminhar uma c6pia dos
respectivos TERMOS DE CESSAO, imediatamente ap6s sua celebragdo, 8 CONSULTORA para que a
CONSULTORA controle o recebimento de toda a documentagdo referida na clausula 4.1.1. acima das
CEDENTES, o que deve ocorrer no prazo maximo de 10 (dez) dias tteis, a partir da data da respectiva
cessdo.

4.2. - A CEDENTE obriga-se a fornecer todas as informagdes e a apresentar todos os documentos
relacionados a cessdo de DIREITOS CREDITORIOS da CEDENTE para o CESSIONARIO que lhe forem
solicitados pela empresa de auditoria contratada pela ADMINISTRADORA para prestar servigos ao
CESSIONARIO, em qualquer época e sempre que houver solicitagdo da empresa de auditoria.
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A42.1. - As partes declaram que estio cientes de que essas informagdes € documentos serdo
freqilentemente solicitados pela empresa de auditoria a fim de apurar se as cldusulas do Regulamento do
CESSIONARIO e deste contrato estio sendo respeitadas e para verificar o lastro, legitimidade e
legalidade dos DIREITOS CREDITORIOS cedidos.

5- CLAUSULA QUINTA - RESPONSABILIDADES E OBRIGACOES DA CEDENTE

5.1. - A CEDENTE declara, respondendo civil e criminalmente pela veracidade dessas declaragdes, em
relagdio a quaisquer cessdes de crédito que sejam feitas, que:

5.1.1. - E responsavel pela existéncia dos créditos representados pelos titulos negociados, por seus vicios
redibitérios e pelo cumprimento das obrigagdes (vendas de produtos ou prestagdo de servigos) ou de
operagdes financeiras que deram origem aos créditos.

5.1.2. - E responsavel perante o0 CESSIONARIO pelos riscos e prejuizos dos créditos negociados no
caso de serem opostas exce¢des quanto a sua legitimidade, legalidade e veracidade, ou seja, em razéo de
quaisquer vicios que possam ser opostos ao pagamento dos créditos.

5.1.3. - E responsavel pela evicgdo dos direitos creditérios cedidos.

5.1.4. - E responsavel civil e criminalmente pela legalidade, veracidade e legitimidade das duplicatas
oriundas de suas operagdes mercantis, ciente de que a emisséo fraudulenta de titulo sujeita os seus sécios
ou prepostos as penas do artigo 172 do Cédigo Penal.

5.1.5. - E responséavel civil e criminalmente pelos cheques relativos aos DIREITOS CREDITORIOS
cedidos decorrentes de vendas a prazo ou prestacdo de servigos, responsabilizando-se por eventuais
vicios, inclusive no caso de suspeita de conluio com o emitente-devedor relacionado & contra-ordem ou
“sustagfio do cheque” para fraudar o CESSIONARIO.

5.2.— O CESSIONARIO fica, desde j4, autorizado a consultar qualquer sistema de risco de crédito existente
para obter informagdes a respeito da CEDENTE ou dos DEVEDORES, inclusive o sistema gerido pelo
Banco Central do Brasil, podendo prestar a esse sistema informagdes sobre o montante das dividas, a vencer
ou vencidas, bem como o valor das co-obrigagdes e garantias prestadas pela CEDENTE.

5.3. - No caso do ndo pagamento dos direitos creditérios nas datas dos seus respectivos vencimentos pelos
DEVEDORES, o CESSIONARIO poder4 comunicar o fato a qualquer servigo de protegdo ao crédito, como
SERASA, SPC, ou qualquer outro 6rgdo encarregado de cadastrar atraso nos pagamentos € o0
descumprimento de obriga¢des contratuais, informando os nomes dos DEVEDORES e da CEDENTE.

5.4. - Caso deixe de cumprir a obrigagdo de firmar os respectivos TERMOS DE RECOMPRA para a
recompra dos DIREITOS CREDITORIOS ou de indenizar o CESSIONARIO conforme previsto na
Clausula Sexta do presente contrato, ou ainda ocorrer 0 descumprimento de qualquer outra obrigagdo
assumida pela CEDENTE neste instrumento, o CESSIONARIO poderé4 comunicar o fato a qualquer servigo
de protegdo ao crédito, como SERASA, SPC, ou qualquer outro érgdo encarregado de cadastrar atraso nos
pagamentos e o descumprimento de obrigagdes contratuais, informando o nome da CEDENTE e dos
coobrigados (RESPONSAVEIS SOLIDARIOS), conforme as responsabilidades de cada um.

5.5. — A CEDENTE, neste ato, autoriza 0 CESSIONARIO a levar os cheques e as duplicatas ou outros
titulos de crédito a protesto ou executéd-los judicialmente caso os pagamentos n#o sejam feitos nas datas dos
vencimentos e se responsabiliza integralmente em caso de protesto ou cobranga judicial indevidos por culpa
ou dolo nas cessdes de créditos realizadas ou por erro nas informagdes prestadas a0 CESSIONARIO.

5.6. — A CEDENTE, neste ato, declara que possui os originais ou cépias de todos os documentos
comprobatérios da venda das mercadorias ou dos servicos que deram origem legitima e valida aos
DIREITOS CREDITORIOS cedidos.

5.7. — A CEDENTE, neste ato, autoriza o CESSIONARIO a ceder, quando quiser € a quem bem entender,
os DIREITOS CREDITORIOS que Ihe foram cedidos pela CEDENTE com base neste contrato.
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5.8. — A CEDENTE, neste ato, declara que todas as operagles que deram origem a IRERT;
CREDITORIOS encontram-se registradas em sua contabilidade. Qé B ﬁih Pm

5.9. — A CEDENTE, neste ato, declara que nenhuma das cessdes de crédito ou operagdes realizadas com os
seus clientes foi feita em fraude a execugfo ou fraude a credores ou sonegagdo fiscal, nem sdo provenientes
de atividades criminosas que possam vir a caracterizar lavagem de dinheiro.

5.10. - A CEDENTE obriga-se a:

5.10.1. - Ndo modificar com o DEVEDOR as condi¢des originais da venda do produto/mercadoria ou
servigo apo6s a cessdo dos DIREITOS CREDITORIOS ao CESSIONARIO.

5.10.2. - Néo alterar a data do vencimento do titulo cedido (prorrogar ou antecipar); ndo deduzir,
compensar, negociar, extinguir ou modificar qualquer caracteristica dos créditos cedidos, exceto
mediante prévia anuéncia do CESSIONARIO.

5.10.3. - Informar o CESSIONARIO, no prazo méximo de 24 (vinte e quatro) horas a partir do momento
em que tomou conhecimento do fato, sobre qualquer reclamagfio, modificagdo, cancelamento,
arrependimento do DEVEDOR ou quaisquer outras informagdes relativas aos direitos creditérios.

5.10.4. - Informar o CESSIONARIO, no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) horas a partir da citagio,
intimag8o ou notificagdo, sobre qualquer ag#o judicial, protesto, notificacdo ou medida extrajudicial
tendo como objeto os créditos negociados ou a operagdo de cessdio ou, ainda, que digam respeito ao
negécio de venda mercantil ou de prestacdo de servicos ou operagéo de crédito que deu origem aos
DIREITOS CREDITORIOS.

5.10.5. - Ndo omitir nenhuma informagfo que, se fosse do conhecimento do CESSIQNARIO, poderia
impedir, alterar, desaconselhar ou colocar em risco a cessdo dos DIREITOS CREDITORIOS.

5.10.6. - Fornecer, em 24 (vinte e quatro) horas no méaximo, sempre que solicitadas pelo
CESSIONARIO, cépias ou os originais de toda a documentagdo comprobatéria da origem legitima e
véalida dos DIREITOS CREDITORIOS cedidos, incluindo notas fiscais e faturas, contratos firmados
entre a CEDENTE e seus clientes e quaisquer outros documentos correlatos.

5.10.7. - Realizar todos os procedimentos previstos nas cléusulas adiante relativos a oferta dos
DIREITOS CREDITORIOS e formalizagio da cess@o para todos os créditos cedidos.

5.10.8. - Notificar os DEVEDORES (sacados das duplicatas) da cessdo de crédito realizada, nos termos
do artigo 290 do CC, informando que o pagamento devera ser feito somente ao CESSIONARIO.

5.10.8.1. - A CEDENTE deveré notificar o DEVEDOR independentemente dele também receber
qualquer notificagdo do CESSIONARIO.

5.10.9. - Repassar a0 CESSIONARIO o crédito recebido diretamente do DEVEDOR caso este,
eventualmente, e por engano, faga o pagamento & CEDENTE, no prazo méximo de 48 (quarenta ¢ oito)
horas, sob pena de ficar caracterizada a apropriagéo indébita do valor recebido.

5.10.10. - Reembolsar o CESSIONARIO de todos os gastos e despesas legais, inclusive honorérios
advocaticios, juros e corre¢do monetaria, no caso do CESSIONARIO ser acionado judicialmente ou tiver
que mover qualquer agfo judicial em decorréncia de culpa da CEDENTE.

5.10.11. - Indenizar o CESSIONARIO de quaisquer prejuizos que lhe tiverem sido causados pela
CEDENTE por culpa ou inadimplemento das obrigagdes assumidas neste contrato.

5.10.12. - Comunicar ao CESSIONARIO, no prazo méximo de 5 (cinco) dias apds o fato, qualquer
alteragdo do seu contrato social, estatuto ou mudanga de enderegco da CEDENTE ou de
seus dados bancérios.
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5.10.13. - Comunicar ao CESSIONARIO, no prazo maximo de 5 (cinco) dias apés a ocorréncia do fato,
qualquer processo de reorganizagdo societéria (cisdo, fusdo, incorporagdo, etc.), alteragdo de sua atividade
principal ou mudanga de controle, direto ou indireto.

5.11. - O CESSIONARIO obriga-se a:

5.11.1. - Efetuar o pagamento 4 CEDENTE, em conta corrente bancdria de sua titularidade, das cessdes
realizadas nos valores convencionados no TERMO DE CESSAO e no prazo estipulado neste contrato.

6. CLAUSULA SEXTA — VICIOS DOS DIREITOS CREDITORIOS.

6.1. - No caso de serem opostas quaisquer excegdes aos direitos ou titulos de crédito cedidos, a CEDENTE,
sem prejuizo das sancdes penais cabiveis, assumird integral responsabilidade por quaisquer vicios
verificados, como, a titulo de exemplo, os seguintes:

a) Se os créditos representados pelos titulos cedidos forem objeto de outra alienagdo, ajuste, garantia,
gravame ou Onus, sem o consentimento prévio e expresso do CESSIONARIO;

b) Se os créditos adquiridos pelo CESSIONARIO forem objeto de acordo entre a CEDENTE e o
DEVEDOR, que possa ensejar argilicdo ou compensagio e/ou outra forma de redugdo, extingdo ou
modifica¢do de qualquer uma das condi¢des que interfiram ou prejudiquem um dos direitos emergentes
dos titulos negociados;

¢) Se 0 DEVEDOR refutar, contestar ou devolver total ou parcialmente os produtos, mercadorias ou
prestagdo de servigos fornecidos por qualquer motivo, por exemplo: por ndo correspondéncia com aquilo
que efetivamente foi contratado, vicios ou defeitos na qualidade dos servigos prestados, ou defeitos e
diferencgas na qualidade ou na quantidade das mercadorias; divergéncia nos prazos ou pregos ajustados;
arrependimento e desisténcia dos servigos ou produtos adquiridos; avarias ou ndo recebimento das
mercadorias;

d) Se a CEDENTE receber em pagamento, no todo ou em parte, valores relativos aos titulos de crédito
negociados com o CESSIONARIO, além das cominagdes legais relativas ao endosso, fica a CEDENTE,
obrigada a devolvé-los a0 CESSIONARIO no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas, sob pena de,
decorrido esse prazo, ficar caracterizada a apropriagdo indébita (art. 168, do Cédigo Penal);

¢) Se a falta de pagamento por parte do DEVEDOR resultar de ato de responsabilidade da CEDENTE;

f) Se for oposta qualquer exce¢do, defesa ou justificativa pelo DEVEDOR baseada em fato de
responsabilidade da CEDENTE ou contrario aos termos deste contrato;

g) Se for oposta qualquer excegdo de defesa ou justificativa pelo DEVEDOR baseada na recusa ou
aceita¢io de mercadoria ou servigo ou qualquer forma de mora ou inadimplemento da CEDENTE junto
ao mesmo DEVEDOR, ou contraprotesto do DEVEDOR e/ou reclamagdo judicial deste contra a
CEDENTE;

h) Ocorrendo qualquer medida judicial tomada pelo DEVEDOR tendo como objeto a causa originaria do
titulo, como, por exemplo, sustagdio de protesto, declaratéria, anulatéria etc., mesmo que sejam medidas
apenas de interesse procrastinatorio.

7. CLAUSULA SETIMA - OBRIGAGAO DA CEDENTE PELOS VICIOS (OBRIGACAO DE
RECOMPRAR OS CREDITOS OU DE INDENIZAR O CESSIONARIO).

7.1. - A CEDENTE assume a responsabilidade de, concluida a operagfio e sobrevindo a constatagdo de
vicios ou de quaisquer outras excegdes na origem do(s) crédito(s) negociado(s), recompra-lo(s) referidos
DIREITOS CREDITORIOS do CESSIONARIO mediante a assinatura d¢ TERMO DE RECOMPRA ou, na
impossibilidade de recompra, indenizar o CESSIONARIO, pelo valor de face do titulo negociado, acrescido
de multa de 10,00% (dez por cento), de juros moratérios de 1,00% (um por cento) ao més, de atualizagdo
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monetdria segundo indices oficiais regularmente estabelecidos, das perdas e danos e honordrios de
advogado, tudo conforme autorizam os artigos 389 e 394 ao 396 do Cédigo Civil. 2 U M A l

7.2. - O prazo para a CEDENTE recomprar o(s) crédito(s) sera de 48 (quarenta e oito) horas apés ser
cientificada da constatagdo de vicios ou de quaisquer outras exce¢des, devendo o respectivo TERMO DE
RECOMPRA ser firmado pelas partes do mesmo modo que os TERMOS DE CESSAO, conforme previsto
na cléusula 11 abaixo.

7.2.1. - A recusa na recompra do (s) crédito(s) no prazo estipulado, poder4 dar ensejo 4 cobranga judicial
contra a CEDENTE e os RESPONSAVEIS SOLIDARIOS.

7.2.2. - Qualquer tolerancia em relagdo ao disposto nesta clausula sera considerada mera liberalidade do
CESSIONARIO.

7.3. - No caso do CESSIONARIO acionar judicialmente os DEVEDORES ou for por eles acionado em
decorréncia dos casos previstos nesta cldusula, obriga-se a CEDENTE a reembolsar o CESSIONARIO, com
todos os acréscimos legais, todas as despesas que este tiver tido, incluindo despesas com advogados,
pericias e custas processuais.

8. CLAUS}JLA OITAVA - RESPONSABILIDADE SOLIDARIA DA CEDENTE E DOS
RESPONSAVEIS SOLIDARIOS DESTE CONTRATO EM CASO DE INADIMPLENCIA DO
DEVEDOR/SACADO.

8.1. - O CESSIONARIO teré direito de regresso contra a CEDENTE em razio do inadimplemento dos
DEVEDORES dos créditos cedidos, ou seja, a CEDENTE responde pelo cumprimento da prestagdo
constante dos DIREITOS CREDITORIOS cedidos a0 CESSIONARIO.

8.2. - Assinam também este contrato as pessoas ao final identificadas, designados RESPONSAVEIS
SOLIDARIOS, que se declaram solidariamente responséveis por todas as obrigagdes, principais e
acessorias, assumidas pela CEDENTE, concordando com todos os seus termos.

8.2.1. - Independentemente de terem ou ndo assinado os TERMOS DE CESSAO ou avalizados os
titulos a eles relativos, os RESPONSAVEIS SOLIDARIOS s#o solidariamente responséveis pelas
obrigagdes inadimplidas.

8.3. - Os RESPONSAVEIS SOLIDARIOS renunciam expressamente ao beneficio de ordem e declaram ter
pleno conhecimento de todas as cldusulas e condi¢des deste contrato e do TERMO DE CESSAO.

8.4. - Se a CEDENTE, ou qualquer um dos RESPONSAVEIS SOLIDARIOS, na hipétese desta cldusula ou
da clausula anterior, efetuar o pagamento do boleto bancério correspondente ao crédito cedido, o pagador
subrogar-se-4, de pleno direito, na condi¢do de credor conforme o disposto no artigo 346, inciso III, do
Cédigo Civil.

9. CLAUSULA NONA - GARANTIAS

9.1. - Para garantir o pagamento de qualquer débito relacionado a este contrato, o CESSIONARIO poder4
exigir, no ato de assinatura deste instrumento ou a qualquer tempo, que a CEDENTE lhe entregue nota
promissoria de sua emiss#o.

9.1.1. - A nota promisséria devera ser avalizada pelos RESPONSAVEIS SOLIDARIOS.

9.1.2. - A CEDENTE obriga-se a reforcar ou substituir a garantia na hipétese de sua perda ou
diminuig&o do seu valor.

10. CLAUSULA DECIMA - PROCEDIMENTO PARA A OFERTA E ACEITACAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS. o i
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10.1. - Para a formalizac8o das ofertas de direitos creditérios pela CEDENTE ao CESSIONARIO, serdo
adotados.os seguintes procedimentos:

10.1.1. - A CEDENTE devera transmitir 8 CONSULTORA a relagdo dos recebiveis ofertados, oriundos
de vendas mercantis e/ou da prestagdo de servicos ou de operagdes de crédito realizados pela
CEDENTE, o valor de face dos mesmos, as datas dos seus vencimentos e os dados dos SACADOS.

10.1.2. - A CONSULTORA ira selecionar quais direitos creditérios ofertados atendem os requisitos da
politica de investimentos do CESSIONARIO, aplicando os critérios de andlise dos créditos e de
elegibilidade estabelecidos no Regulamento do CESSIONARIO. Os direitos creditérios que atendam os
requisitos serdo considerados DIREITOS CREDITORIOS eleitos e seus dados serdo transmitidos pela
CONSULTORA ao CUSTODIANTE, através de arquivo eletronico em formato (layout) especifico,
contemplando, além dos dados recebidos da CEDENTE, o valor pelo qual os créditos estdo sendo
cedidos a0 CESSIONARIO.

10.1.3. - Recebidos pelo CUSTODIANTE os dados dos DIREITOS CREDITORIOS escolhidos,
ADMINISTRADORA ir4 averiguar se a aquisi¢io pelo CESSIONARIO dos direitos creditérios eleitos
¢ compativel com as obrigagBes passivas do CESSIONARIO estabelecidas em seu Regulamento,
considerados o fluxo de caixa existente ¢ a remuneragdo dessas obrigagdes passivas, conforme taxa
minima de cessdo prevista no Regulamento do CESSIONARIO. Por sua vez, 0 CUSTODIANTE ir4
validar os DIREITOS CREDITORIOS em relagio aos critérios de elegibilidade estabelecidos no
Regulamento do CESSIONARIO, nos termos do Contrato de Custédia.

10.1.4. - Verificada a compatibilidade e validade dos DIREITOS CREDITORIQS nos termos acima, a
ADMINISTRADORA comandaré a emiss#o do respectivo TERMO DE CESSAOQ, a ser assinado pelas
partes de acordo com a Clausula Décima Primeira abaixo, preferencialmente em forma eletrénica.

10.1.5. - A CONSULTORA selecionarda os DIREITOS CREDITORIOS, acompanhari todo o
procedimento de oferta e de cessdo e sera também a responsdvel pela recepgdo dos titulos e dos
documentos representativos dos DIREITOS CREDITORIOS cedidos ¢ dos demais documentos
comprobatérios da operagdo mercantil ou de servigos, nos termos do contrato firmado entre a
CONSULTORA, 0 CUSTODIANTE e a ADMINISTRADORA.

11. CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - FORMALIZACAO DAS CESSOES DOS DIREITOS
CREDITORIOS.

11.1. - Cada aquisigdo de DIREITOS CREDITORIOS ser4 formalizada e demonstrada por meio de um
instrumento denominado “TERMO DE CESSAO” onde irfo constar a relagdo e a identificagio completa
das duplicatas e cheques (numeracdo, valores e datas de vencimento), os nomes e CNPJ ou CPF dos sacados
das duplicatas ou dos emitentes dos cheques, e o valor total de aquisi¢do dos titulos cedidos.

11.1.1. - O TERMO DE CESSAO dever4 ser firmado em forma eletrénica com a utilizagdo de processo
de certificagdo 'disponibilizado pela Infra-Estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil,
produzindo todos os seus efeitos em relagfio aos signatarios, conforme paragrafo 1° do Artigo 10° da
Medida Provisoria 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, devendo, em casos de contingéncia, ser firmado de
forma impressa.

11.1.2. - A ADMINISTRADORA sera responsavel por colher e abonar as assinaturas e os poderes dos
signatarios dos TERMOS DE CESSAO.

11.1.3. - A ADMINISTRADORA devera remeter ao CUSTODIANTE os TERMOS DE CESSAQO
devidamente assinados e abonados, nos termos do Contrato de Custédia.

11.2. - Os cheques e as duplicatas, com endosso em preto em favor do CESSIONARIO, serdo entregues
pela CEDENTE a CONSULTORA, acompanhadas das c6pias de suas respectivas notas ficais.

11.3. - O TERMO DE CESSAO é considerado uma venda 2 vista pela CEDENTE ao CESSIONARIO de
seus DIREITOS CREDITORIOS, mediante um prego certo e ajustado entre as partes, pagavel a vista,
passando o CESSIONARIO a ser o tnico e legitimo proprietario dos créditos.
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11.3.1. - Pela assinatura no TERMO DE CESSAO, a CEDENTE transfere a titularidade dos seus

direitos a0 CESSIONARIO. ¢ OMAT 2008

11.32. - Uma vez firmado o TERMO DE CESSAO pela CEDENTE e pelo CESSIONARIO,
representado pela ADMINISTRADORA, esta enviard instrugdo ao CUSTODIANTE para que este
transfira o montante total discriminado no TERMO DE CESSAO para a conta corrente bancéria da
CEDENTE indicada no respectivo TERMO DE CESSAO.

11.4. - A CEDENTE obriga-se a dar ciéncia aos DEVEDORES SACADOS de duplicatas de sua alienagio,
no ato da negociagdo, informando-lhes que o respectivo pagamento deveri ser feito somente ao
CESSIONARIO.

12. CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - LIQUIDACAO DAS CESSOES.

12.1. - O CESSIONARIO pagard o valor acordado entre as partes para as cessGes dos DIREITOS
CREDITORIOS, conforme previsto no respectivo TERMO DE CESSAO, através de TED, DOC ou crédito
em conta corrente, diretamente 8 CEDENTE.

12.1.1. - S6 serdo admitidas remessas para a conta corrente da prépria CEDENTE, ou seja, n3o serdo
efetuadas remessas para contas de terceiros, ainda que sejam pessoas ligadas 3 CEDENTE.

12.2. - O pagamento por cada cessdo de crédito ocorrerd na data da assinatura do TERMO DE CESSAO
pela CEDENTE e pelo CESSIONARIO.

12.2. - Para a realizag8o dos pagamentos, a CEDENTE indica a seguinte conta bancéria:
Nome completo da CEDENTE:

CNPJ/MF:

Nome do banco:

Ntmero do banco:

Numero da agéncia bancéria (sem o digito verificador):

Numero da conta corrente:

12.3. - Quaisquer pagamentos pelas liquidagdes das cessdes serdo feitos na conta acima indicada. Em caso
de mudanga do nimero da conta, agéncia ou banco, a CEDENTE deveré informar ao CESSIONARIO que
ird utilizar outra conta, informando-lhe os novos dados bancarios.

124.1. - Com o pagamento realizado conforme o procedimento acima e no valor informado no
respectivo TERMO DE CESSAO, a CEDENTE confere ao CESSIONARIO a mais ampla, rasa e geral
quitagfio, para ndo mais reclamar a respeito do negécio realizado.

13. CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - COBRANCA E PAGAMENTO DOS DIREITOS
CREDITORIOS CEDIDOS AO CESSIONARIO.

13.1. - A cobranga dos DIREITOS CREDITORIOS ser4 feita:

a) Por meio do depésito dos cheques emitidos para a liquidagdo dos DIREITOS CREDITORIOS
cedidos (endossados pela CEDENTE ao CESSIONARIO, por chancela mecénica ou eletronicamente) e
entregues a0 BANCO COBRADOR para guarda e cobranga, na conta corrente que o CESSIONARIO
mantém no BANCO COBRADOR.

b) No caso de duplicatas, as cobrangas seréo feitas por meio de boletos bancérios emitidos pelo BANCO
COBRADOR ou pela CONSULTORA tendo o0 CESSIONARIO por favorecido.

13.2. - O recebimento dos DIREITOS CREDITORIOS, resultante da liquidagdo dos boletos e cheques
relativos as operagdes ,realizadas com base neste contrato, serd realizado direto e exclusivamente em conta
corrente do CESSIONARIO junto ao BANCO COBRADOR.
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13.3. - Consideram-se, para todos os efeitos legais, liquidados os DIREITOS CREDITORIOS no momento
em que 0o DEVEDOR ou terceiro efetuar o seu respectivo pagamento.

13.3.1. - Na eventualidade da nfo liquidagdo dos créditos cedidos, serdA a CEDENTE comunicada para
cumprir com a prestagdo constante no titulo no prazo de 24 (vinte e quatro horas), sob pena de decorrido
o prazo citado serem aplicados sobre o crédito inadimplido, em relagdo & CEDENTE, corregdo
monetaria e juros, além de multa de 10% (dez por cento) do valor do titulo.

13.3.2. - Para o exercicio do direito de regresso contra os coobrigados pelo pagamento e encontrando-se
a CEDENTE em mora no cumprimento de sua obrigag#o, o respectivo titulo de crédito serd apontado no
Tabelionato de Protesto, no prazo legal.

14. CLAUSULA DECIMA QUARTA — CONFIDENCIALIDADE.

14.1. - As cldusulas deste contrato s3o estritamente confidenciais. Nenhuma das partes pode prestar
informagdes a terceiros do seu conteido ou das transagdes com base nele realizadas sem o prévio
consentimento por escrito da outra parte, exceto nos seguintes casos:

a) Quando o fornecimento da informag#o seja obrigatério por lei, regulamentagdio ou por qualquer
determinag@o governamental ou judicial que deva ser cumprida;

b) Quando forem informag8es que devam ser transmitidas aos advogados, contadores,auditores,
agéncias de rating, analistas ou demais pessoas fisicas ou juridicas envolvidas no desenvolvimento dos
servigos objeto deste contrato, sempre dentro do curso normal de seus negdcios, desde que os mesmos
estejam cientes da natureza confidencial das informagdes e, também, concordem em manter o sigilo das
mesmas.

15. CLAUSULA DECIMA QUINTA - NATUREZA EXECUTIVA DESTE CONTRATO.

15.1. - A este contrato, assinado pelas partes ¢ por duas testemunhas, e aos TERMOS DE CESSAO dele
decorrentes, atribui-se a condigéo de titulo executivo extrajudicial nos termos dos arts. 583 e 585, inciso II,
do Cédigo de Processo Civil.

15.1.1. - A liquidez deste contrato, para fins legais, serd apurada pela soma dos valores do(s) titulo(s)
cedidos(s) e ndo liquidado(s) pelo(s) devedor(es), por qualquer motivo: I) por vicio do crédito ou titulo;
II) por simples inadimplemento.

16. CLAUSULA DECIMA SEXTA - SITUACAO DAS CESSOES DE CREDITO EFETUADAS NO
CASO DE FALENCIA DA CEDENTE.

16.1. - Em caso de faléncia da CEDENTE, nos termos do artigo 136, Paragrafo Primeiro, da Lei

numero 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 (Lei que regula a recuperagfo judicial, a extrajudicial e a faléncia
do empresério e da sociedade empreséria), ndo serd declarada a ineficacia ou revogado o ato de cessdo em
prejuizo dos portadores dos valores mobili4rios emitidos pelo CESSIONARIO.

17. CLAUSULA DECIMA SETIMA — COMUNICACOES.

17.1. - Todas as notificagSes, demandas ou comunicagBes a serem trocadas entre as partes deverdo ser
entregues pessoalmente contra recibo ou enviadas por correspondéncia registrada aos representantes abaixo
indicados e nomeados:

CESSIONARIO (ADMINISTRADORA DO FUNDO):
Sr.: Edilberto Pereira

Enderego: Rua Pasteur, 463, 11° andar, Batel

Cidade: Curitiba UF: Parana CEP: 80.250-080

Fone/fax: (41) 3074-0909 e-mail: fundos@personaltrader.com.br
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CEDENTE:

Sr.:

Enderego: i
Cidade: UF: CEP: 2 OMAT 2008
Fone: e-mail:

18. CLAUSULA DECIMA OITAVA — LIBERALIDADE.

18.1. - O ndo exercicio, por qualquer das partes, de direitos relativos ao presente contrato serd considerado
como mera liberalidade e tolerdncia, ndo representando, em hipétese alguma, novagio, revogagio ou
reniincia aos mesmos ou direito de exigi-los no futuro.

19. CLAUSULA DECIMA NONA — INTEGRIDADE DO CONTRATO.

19.1. - Este contrato constitui o entendimento integral entre as partes contratantes e revoga expressamente
todas e quaisquer tratativas ou discussdes entre elas em relagio ao objeto deste instrumento.

20. CLAUSULA VIGESIMA - ALTERACOES.

20.1. - Nenhuma alteragdo ao presente contrato serd considerada valida a menos que acordada
expressamente por meio de aditamento contratual assinado pelas partes.

20.2. - A renuncia, escrita ou verbal, por qualquer das partes, de qualquer direito oriundo deste contrato,
dada em uma ocasido, ndo as obrigara em qualquer ocasido subseqiiente, sendo que uma concesso dada por
qualquer das partes ndo serd tratada como uma variagdo deste contrato, a menos que expressamente
avengada por escrito como alteragdo, de conformidade com o constante

no item anterior desta cldusula.

21. CLAUSULA VIGESIMA PRIMEIRA - INDEPENDENCIA DAS DISPOSICOES.

21.1. - Se qualquer condigdo deste contrato for considerada nula, inexeqilivel ou sem efeito, no todo ou em
parte, as demais condigdes deverfo permanecer validas e serdo interpretadas de forma a preservar a validade
do seu restante e os prop6sitos que as partes atribuiram ao mesmo.

22. CLAUSULA VIGESIMA SEGUNDA - VIGENCIA.

22.1. - O presente contrato vigorard por prazo indeterminado ou durante o prazo de duragfo porventura
estabelecido no Regulamento do CESSIONARIO.

23. CLAUSULA VIGESIMA TERCEIRA - EXTINCAO DO CONTRATO.

23.1. - Este contrato serd rescindido de pleno direito, independentemente de aviso ou notificagdo, se a
CEDENTE deixar de cumprir qualquer obrigagio assumida neste contrato ou se verificar que prestou
declaragdes inveridicas, neste instrumento ou em qualquer dos TERMOS DE CESSAO.

23.1.1. - Em caso de rescis3o, 0 CESSIONARIO permanece com o direito de receber todos os créditos
que lhe tiverem sido transferidos, inclusive pela via judicial.

23.1.2. - Se arescisdo tiver ocorrido por descumprimento contratual, culpa ou dolo da CEDENTE, esta
respondera por todas as obrigagdes assumidas neste instrumento, além das perdas e danos sofridos pelo

CESSIONARIO. .
2° OFICIO DISTRIBUIDOR

Registro de Titulos e Documentos
Registro Civil de Pessoas Juridicas
Rua Mal. Deodoro, 320 - Sala 504
Fone: (41) 3225-3806 - Curitiva - PR

11



ANEXO IV , i

(modelo)

23.2. - Este contrato podera ser denunciado, pela CEDENTE ou pelo CESSIONARIO, a qualquer tempo,
sem 6nus algum, obrigando-se as partes a ndo efetuarem mais nenhuma cessdo de crédito entre si a partir de
entdo.

23.2.1. - Neste caso, para as cessdes ja realizadas, o contrato mantém sua eficcia.

23.2.2. - Se, no entanto, apés a dentincia, por engano ou equivoco das partes, for realizada qualquer

cessdo de crédito, aplicam-se a ela as mesmas regras e cldusulas deste contrato.
24. CLAUSULA VIGESIMA QUARTA - OMISSOES.
24.1. - Os casos omissos resolver-se-do pela legislagio comercial e civil em vigor, pelas Instrugbes da
Comiss3o de Valores Mobiliarios - CVM aplicéveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, e
pelos principios gerais do direito do comércio.
25. CLAUSULA VIGESIMA QUINTA - FORO DE ELEICAO
25.1. - O presente contrato sera regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil. Fica eleito o Foro
Central da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, como tnico competente para dirimir quaisquer

davidas e disputas decorrentes do presente contrato.

E, assim, por estarem justas e contratadas, as partes assinam este contrato na presenga de duas
testemunhas.

Séo Paulo, [DATA].

CEDENTE E RESPONSAVEIS SOLIDARIOS:

Representante da CEDENTE:
CPF: RG

Representante da CEDENTE:
CPF:RG

Responsavel solidario:
CPF: RG

Responsavel solidério:
CPF: RG

CESSIONARIO:

Pela PETRA - PERSONAL TRADER CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A.,
representando o [INSERIR DENOMINACAO DO FUNDO]

| 2° OFICIO DISTRIg jinos
| Reg;stro de Tituics & De
Registro Civil de Pesenig
Rua Mal. Deadoro 2 - !

Fone: (41) 3225.3505 - ¢
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TESTEMUNHAS:
Nome:
RG:
Nome:
RG:
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Enderegco: ANEXO I - MODELO DE TERMO DE CESSAO

PARTE INTEGRANTE E COMPLEMENTAR DO CONTRATO DE CESSAO DE CREDITO PARA
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, FIRMADO EM ___ DE DE
200 ENTRE A CEDENTE E O CESSIONARIO

TERMO DE CESSAO N.°

CEDENTE

Nome:

CNP1J:

Endereco:

Cidade:

Conta corrente numero: Agéncia : Banco:

CESSIONARIO - FUNDO

Raz3o Social:

CNPJ:

Enderego: RUA PASTEUR 463, 11° andar,

Cidade: CURITIBA- BATEL Estado: PR CEP: 80250-080

neste ato representado pelo seu administrador, PETRA — Personal Trader Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S/A., com endereo na Rua Pasteur, n° 463, 11° Andar, Batel, Curitiba, Estado do Parana,
inscrita no CNPJ sob o n° 03.317.692/0001-94.

1. A CEDENTE e o CESSIONARIO firmaram em [ ] de [ ] de [ ], o Contrato de Cessdo de Crédito para
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, o qual regula esta cess@o de créditos.

2. Através do presente Termo de Cessdo, a CEDENTE ¢ o CESSIONARIO formalizam a cessdo dos
“eréditos constantes da relagdo abaixo:

Numero Nome do devedorVencimento Valor no Vencimento
3. As condigdes da presente cessdo de créditos sfo as seguintes:

I - Valor total dos titulos no vencimento:
11 - Prego pago a CEDENTE pela cessdo:
111 - Data do pagamento do prego da cessdo:

4. O pagamento pelo CESSIONARIO do prego da cessdo dos créditos tratada neste Termo de Cessdo
ocorrera na através de crédito na conta corrente de titularidade da CEDENTE indicada neste instrumento, a
partir de quando fica conferida a0 CESSIONARIO a mais ampla, rasa e geral quitagdo, para nada mais
reclamar a CEDENTE, seja a que titulo for.

5. As partes confirmam e ratificam as cldusulas e condigdes do CONTRATO DE CESSAO DE CREDITO
PARA FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS, as quais continuam validas e
inalteradas.

Sdo Paulo, de de
CEDENTE
CESSIONARIO
20 QFICIO DISTRIBUIDOR
Reustro de Tiuwos & L?ammf,{tzz
iR Registro Civi! de ;;g; (iui‘; ;504

Rua Mal, Deadar, <Ak ™
g . Cutitibe - PR
Fone: (41) 22253905 - LUt "

e
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ANEXO II - MODELO DE TERMO DE RECOMPRA DE CESSAO

PARTE INTEGRANTE E COMPLEMENTAR DO CONTRATO DE CESSAO DE CREDITO PARA
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, FIRMADO EM _ DE DE
200_ENTRE A CEDENTE E O CESSIONARIO

TERMO DE RECOMPRA DE CESSAO N.°

CEDENTE - FUNDO

Razdo Social:

CNPJ:

Enderego: RUA PASTEUR 463, 11° andar,

Cidade: CURITIBA- BATEL  Estado: PR  CEP: 80250-080

neste ato representado pelo seu administrador, PETRA — Personal Trader Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S/A, com enderego na Rua Pasteur, n® 463, 11° Andar, Batel, Curitiba, Estado do Parana,
inscrita no CNPJ sob o n° 03.317.692/0001-94,

Conta corrente niimero: Agéncia : Banco:

CESSIONARIO
Nome:

CNPJ:
Enderego:
Cidade:

1. A CEDENTE e 0 CESSIONARIO firmaram em [ ] de [ ] de [ ], o Contrato de Cessio de Crédito parat
Fundos de Investimento em Direitos Credit6rios, o qual regulou a cessdo de determinadosfilizeitos cjy toij
ao CEDENTE e que prevé a possibilidade de que determinados créditos que tenham sydn cedé ae;g‘
FUNDO sejam recomprados pelo CESSIONARIO. 4 PR

2. Através do presente Termo de Recompra de Cessdo, a CEDENT® e o C

recompra da cessdo dos créditos constantes da relagdo abaixo: g @ 2
™2
Numero Nome do devedorVencimento Valor no Vencimento g § g n S
= o
g2 2o
3. As condigdes do presente recompra de cessdo de créditos sdo as sﬁ@és: ; %
C
~ S
I - Valor total dos titulos no vencimento: o S g
II - Preco pago a CEDENTE pela recompra da cessdo: § §
III - Data do pagamento do prego da recompra da cessdo: <§ g

4. O pagamento pelo CESSIONARIO do prego da recompra da cessdo dos créditos tra
Recompra de Cessdo ocorrera na através de crédito na conta corrente de titularidade da @®EDENTE indicada
neste instrumento, a partir de quando fica conferida a0 CESSIONARIO a mais ampla, rasa e geral quitagdo,
para nada mais reclamar a CEDENTE, seja a que titulo for.

5. As partes confirmam e ratificam as clausulas e condi¢des do CONTRATO DE CESSAO DE CREDITO
PARA FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS, as quais continuam validas e
inalteradas.

o paulo ° de 2° OFICIO DISTRIBUIDOR
Registro de Tituios e Documgntos
Registro Civil de Pessoas Juridicas
CEDENTE Rua Mai. Deodoro, 320 - S‘ala 504
Fone: (41} 3225-3505 - Curitiba - PR
CESSIONARIO
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CONTRATO DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA

PARA ANALISE E SELECAO DE DIREITOS CREDITORIOS 05 MAl 2008

16 JAN 208
CONTRATO DE PRESTA(;AO DE SERVICOS DE ANAL SE E
SELE(;AO DE DIREITOS CREDITORIOS, PARA O FUNLC DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISET: RIAL
LEGO LP, FIRMADO COM A EMPRESA DE FOMENTO MERC..NTIL
LEGO FOMENTO MERCANTIL LTDA.

PARTES CONTRATANTES:

Por este instrumento particular, a PETRA - PERSONAL TRADER CORRETORA DE TITULDS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., com endereco na Rua Carneiro Lobo 468, 10° andar, Agua V- rde,
Curitiba, Estado do Parana, inscrita no CNPJ/MF sob o nimero 03.317.692/0001-94, dora-ante
designada CONTRATANTE ou ADMINISTRADORA; e a empresa de fomento mercantil _EGO
FOMENTO MERCANTIL LTDA., registrada na ANFAC sob o nimero 2384, com sede na Rua Emi.:o de
Menezes 76, 9° andar, Higiendpolis, cidade de S&o Paulo, SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
05.129.237/0001-90, doravante designada CONSULTORA, devidamente representadas neste atw por

seus representantes legais que ao final assinam este instrumento,
CONSIDERANDO:

a) Que a ADMINISTRADORA é uma instituicdo financeira autorizada pela Comissao de Viiores

Mobiliarios (CVM) a administrar e gerir carteiras de fundos de investimento;

b) Que a ADMINISTRADORA exerce a administracao do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIRL TOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL LEGO LP, registrado na Comissao de Valores Mobiliarios:

¢) Que o regulamento do FUNDO e a Instrugdo CVM n°® 356, em seu artigo 39, inciso |, autoriz.m a
contratacao de empfesa especializada objetivando a andlise e selecao de direitos creditérios para

integrarem a carteira do FUNDO;

d) Que a CONSULTORA ¢ uma empresa de fomento mercantil que presta servicos, entre outrc:. de
acompanhamento comercial, pesquisa cadastral, selecdo de cedentes e sacados, acompanhar. 2nto

de contas a receber e a pagar, analise e selecao de direitos creditorios.

As partes tém entre si certo e ajustado este contrato cujos termos e clausulas, amparad:s na

legislagao pertinente, sao os seguintes:

1. CLAUSULA PRIMEIRA - DEFINICOES.
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3.2.3.

3.3.

3.3.1.

3.3.2. -

3.3.3.

3.3.4. -

3.3.5. -

3.3.6.

3.3.7. -

3.3.8

3.3.9.

32 SRTD 3104 Qg

ou dolo da CONSULTORA; ou que estejam, na data da respectiva cessao, em

desacordo com a politica de investimentos do FUNDO.

- Ter pleno conhecimento de todos os artigos do Regulamento e do Prospecto do

FUNDO e do contrato adotado para regular a cess&o de direitos creditdrios ao FUNDO.

- A CONSULTORA obriga-se a:

- Desempenhar suas atribuicbes de modo a atender os objetivos da politica de
investimentos do FUNDO e a respeitar todos os artigos do seu Regulamento e todas as
clausulas do contrato que rege as cessdes de direitos creditorios pelas CEDENTES ao
FUNDO.

Empregar, no minimo, os mesmos cuidado e diligéncia que costuma dispensar nas

transagdes de compra de direitos creditérios que realiza para si mesma.

- Providenciar para que os sacados das duplicatas das cessdes de crédito realizadas ao
FUNDO sejam adequadamente notificados, em prazo habil, das cessdes realizadas.
Manter o padrac de qualidade da prestacao dos servigos, objeto deste contrato, por

todo o periodo de sua vigéncia.

Informar a ADMINISTRADORA de eventual impossibilidade da prestag¢ao dos servigos.

- Avisar de imediato a ADMINISTRADORA sobre quaisquer anomalias ou irregularidades
relacionadas a execugao dos servigos contratados.
N3o omitir, ocultar, modificar ou por qualquer meio alterar a veracidade das

informacdes apuradas na consecu¢a@o dos servigos contratados.

- Com o objetivo de prevenir os crimes de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, conforme estabelecidos na Lei 9.613, de 3 de margo de 1998, a CONSULTORA
deve cumprir todas as resolugdes do COAF que se apliquem ao exercicio de suas
atividades, caso atue exclusivamente como prestadora de servicos para o FUNDO ou, e
principalmente nesta hipdtese, caso exerca atividade de fomento comercial ou
mercantil em carater permanente ou eventual, de forma principal ou acessoria,

cumulativamente ou ndo, em qualquer de suas modalidades.

- Caso a CONSULTORA exerca atividade de fomento, nos termos da Resolugdo 013 do
COAF, de 30/09/2005, devera manter cadastro atualizado no COAF; manter cadastro
de seus clientes e o registro de todas as transagdes conforme especificados naquela
resolucio; e comunicar ao COAF sobre a realizagdo de operagdes ou propostas de
clientes que possam constituir-se em indicios de crimes previstos na Lei 9.613, de

1998, ou consideradas atipicas nos termos daquela resolugao.

3.4, - A prestacao dos servicos sera operada da seguinte forma:
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3.4.1. - 0s servicos serao executados pela CONSULTORA com a utilizacdo dos seus pr¢:orios
equipamentos, funcionarios e espaco fisico, e todas as despesas com a presta(;é:‘) dos‘
servigos aqui contratados correrao por conta exclusiva da CONSULTORA, com ex..2cao
das despesas com as notificagdes aos DEVEDORES das cessdes de crédito real-adas
para o FUNDO, cujo reembolso poderd ser solicitado ao FUNDO me¢ ante
apresentagao dos comprovantes. 1 6 ‘_'] D N Zm

3.4.2. - 0s servigos serao desenvolvidos de modo a atender todas as exigéncias e obrig..coes

do Regulamento do FUNDO e aos requisitos de quatidade e prazo que venham .: ser
estabelecidos pela ADMINISTRADORA.

4. CLAUSULA QUARTA - DIREITOS CREDITORIOS QUE PODERAO SER CEDIDOS AO FUNDO £ OS
CRITERIOS DE ANALISE E SELECAO.

4.1, - 0Os direitos creditérios que poderao ser cedidos ao FUNDO deverao atender a politi:a de
investimentos estabelecida em seu Regulamento e, sob pena da CONSULTORA ser obrig::a

indenizar o FUNDO por erro na sele¢do, deverdo tambem:

a) Ser originarios exclusivamente dos segmentos comercial, industrial ou de prestaci: de
servigos.

b) Resultar de vendas de produtos ja entregues ou da prestacao de servigos ja realizadc:, ou
seja, constituir créditos performados.

c) Ser representados por duplicatas mercantis/de servicos ou liquidados por meio de chejues
para pagamento a prazo (vulgarmente conhecidos como cheques pré-datados).

d) Atender aos demais critérios de elegibilidade previstos no Regulamento, sendo < e a
CONSULTORA ¢é a responsavel por essa adequacao.

4,2, - Todos os cheques e duplicatas relativos aos direitos creditérios cedidos ao FUNDO de: 2rao
ser endossados pelas CEDENTES em favor do FUNDO, podendo ser empregado endosso por cha. zela

mecanica ou eletronica.

4.2.1. - 0s cheques deverao ser nominais as respectivas CEDENTES e estar cruzados.

4,2.2. - as duplicatas deverao estar assinadas pelos representantes das CEDENTES.

4.3, - as duplicatas deverao ter sido emitidas pelas CEDENTES com base em uma fatur: de

prestacao de servicos ja realizados ou mercadorias ja entregues.

34
deram origem aos créditos e do documento que prove a entrega des
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4.5. - Todos os cheques relativos aos direitos creditorios cedidos deverdo estar nominais a

CEDENTE e endossados pela CEDENTE ao FUNDO por chancela mecanica ou eletronica. ! ;
16 San 0%

5. CLAUSULA QUINTA - DECLARAGOES, OBRIGAGOES E RESPONSABILIDADES COMUNS DAS
PARTES.

5.1. - As partes signatarias deste contrato declaram conhecer e respeitar o Regulamento do
FUNDO, especialmente os artigos relativos a politica de investimentos e a aquisicdo de direitos

creditorios.

5.2. - A ADMINISTRADORA e a CONSULTORA obrigam-se a fornecer todas as informacgdes e

apresentar todos os documentos que lhes forem solicitados pela Empresa de Auditoria contratada

para prestar servigos ao FUNDO, em qualquer época e sempre que houver solicitacdo da empresa de
Auditoria, no prazo maximo de 48 (quarenta e 0ito) horas contado a partir da solicitagdo.

5.2.1. - As partes declaram que estdo cientes de que essas informagdes e documentos serao

freqlientemente solicitados pela Empresa de Auditoria a fim de apurar se as clausulas

do Regulamento do FUNDO e deste contrato estao sendo respeitadas e para verificar o

lastro, legitimidade e legalidade dos direitos creditorios cedidos.

6. CLAUSULA SEXTA - DO PRECO, FATURAMENTO E PAGAMENTO.

6.1. - A titulo de remuneracao pelos servicos aqui contratados e prestados ac FUNDO, a
CONSULTORA recebera diretamente do FUNDO comissao ad-valorem correspondente a 0,50% (cinco
décimos por cento) sobre o valor de face dos titulos adquiridos pelo FUNDO , pagos mensalmente
até o 5° (quinto) dia Gtil do més subseqliente ao vencido.

7. CLAUSULA SETIMA - PROCEDIMENTO PARA A OFERTA E ACEITAGAO DOS RECEBIVEIS.

7.1. - Para formalizacdo das ofertas de direitos creditérios pela CEDENTE ao FUNDO, seréo

adotados os seguintes procedimentos que devem ser seguidos pela CONSULTORA:

7.1.1. - A CONSULTORA receberad das CEDENTES a relagao dos titulos ofertados ao FUNDO, o
valor de face dos mesmos, as datas dos seus vencimentos e os dados dos sacados. A
CONSULTORA recebera das CEDENTES as duplicatas e as copias das notas fiscais que
comprovem a realizagdo dos negocios mercantis que deram origem as mesmas €
também dos comprovantes de entrega ou aceitagcao das mercadorias‘ ou dos servicos
prestados. Quando os direitos creditorios tenham liquidagao atraves ;‘i&sﬁﬁﬁﬂ‘ﬁﬁ%
datados, os mesmos deverao ser entregues pelas CEDENTES a CON§£2§£
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7.1.2. - A CONSULTORA ira selecionar quais recebiveis ofertados atendem aos requisit Js da
politica de investimentos do FUNDO, aplicando critérios proprios de analic dos
créditos, fazendo consultas aos sistemas de riscos de crédito, e observando os ¢r-érios
de elegibilidade estabelecidos no Regulamento do FUNDO. Os titulos que atenda aos
requisitos do Regulamento do FUNDO serdo considerados direitos creci-srios
escolhidos e aprovados e seus dados serdo transmitidos ao BANCO CUSTODIANTE
através de arquivo eletrénico em formato (layout) especifico, contemplando, alé : dos
dados recebidos das CEDENTES, o valor pelo qual os créditos serdo cedidos ao FUNDO,

7.1.3. - No arquivo enviado ao BANCO CUSTODIANTE, a CONSULTORA ira informar
individualmente o preco de cessdo de cada um dos titulos a serem adqui: dos,
contemplando para a determinagdo do preco as caracteristicas do recebivel (valur de
face, data de vencimento, indexador - se existente, etc.).

7.1.4. - Recebidos pelo BANCO CUSTODIANTE os dados dos direitos creditorios escolhicss, a
ADMINISTRADORA ira averiguar se a aquisicdo dos recebiveis aos precos indicado: vela
CONSULTORA é compativel com as obrigacdes passivas do FUNDO estabelecidzs em
seu Regulamento, considerados o fluxo de caixa existente e a remuneracdo d-ssas
obrigacdes passivas.

7.1.5. - Verificada a compatibilidade indicada na clausula anterior, a ADMINISTRAI'ORA
comandara a emissdo do TERMO DE CESSAO, a ser firmado entre as CEDENTES e o

FUNDO, preferencialmente em forma eletronica.

8. CLAUSULA OITAVA - FORMALIZAGAO DAS CESSOES DOS DIREITOS CREDITORIOS.

8.1. - Cada aquisicdo de DIREITOS CREDITORIOS, representados por duplicatas ou liquidado: por
meio de cheques, serd formalizada e demonstrada por meio de um instrumento denomi ado
“TERMO DE CESSAQ”, onde constardo a relacdo e identificacdo completa das duplicatas e checues
(numeragao, valores e datas de vencimento), os nomes dos sacados das duplicatas ou dos emitetes
dos cheques, e o valor total de aquisicao definido pela CONSULTORA para os titulos cedidos. “sse
documento utilizara preferencialmente a forma eletronica, desde que produzido com a utilizags.: de
processo de certificacdo disponibilizado pela Infra-Estrutura de Chaves Publicas Brasileira - (CP-
Brasil, produzindo todos os seus efeitos em relag@o aos signatarios, conforme paragrafo 1° do Ai+igo

10° da Medida Provisoria 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

8.2. - Os cheques e as duplicatas, com endosso em preto em favor do FUNDO, serao entregues p:las
CEDENTES & CONSULTORA. As duplicatas serao acompanhadas das copias de suas respectivas ii::1as

ficais e dos comprovantes de entrega das mercadorias ou da prestagao de servicos.

8.3. - O TERMO DE CESSAO ¢ considerado uma venda & vista pela CEDENTE ao FUNDO de - >us
OFCIAL DE REGISTRO (1L BAS

direitos creditérios, mediante um preco certo e ajustado entre as partes,s gg ot g 52.1do
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8.3.1. - Pela assinatura nos TERMOS DE CESSAQ, as CEDENTES transferem a titularidade dos
seus direitos ao FUNDO.

8.3.2. - Uma vez firmados os TERMOS DE CESSAQ pelas CEDENTES e pela ADMINISTRADORA,
representante do FUNDO, a ADMINISTRADORA enviard instrucdo ao BANCO
CUSTODIANTE para que este transfira o montante total discriminado no TERMO DE
CESSAO para a conta corrente bancaria da CEDENTE, indicada no mesmo documento
ou no contrato que rege as cessoes firmado entre o FUNDO e a CEDENTE.

8.4. - A CONSULTORA, em nome do FUNDO, dara ciéncia aos DEVEDORES SACADOS da alienacao

das duplicatas, informando-lhes que o pagamento devera ser feito somente ao FUNDO.

9. CLAUSULA NONA - LIQUIDAGAO DAS CESSOES.

9.1. - 0 FUNDO pagara o valor objeto das cessdes dos direitos creditorios através de TED, DOC ou

crédito em conta corrente, diretamente as CEDENTES.

9.2. - 56 serao admitidas remessas para a conta corrente das proprias CEDENTES, ou seja, nao

serao efetuadas remessas para contas de terceiros, ainda que sejam pessoas ligadas as CEDENTES.

9.3. - 0 pagamento por cada cessdo de crédito ocorrera na data da assinatura do TERMO DE
CESSAO pelas CEDENTES e pela ADMINISTRADORA, representante do FUNDO, respeitada a janela

de horarios abaixo:

PRIMEIRA JANELA DE LIQUIDACAO - PAGAMENTO EM TED OU TRANSFERENCIA DE CONTAS CORRENTES*
Descricao/Horario 15:40 | 15:50 | 16:50
Limite para transmissdao pela CONSULTORA do arquivo ao BANCO X
Limite para assinatura do TERMO DE CESSAQ pelas partes X
Limite para envio do pagamento as CEDENTES pelo BANCO X
SEGUNDA JANELA DE LIQUIDACAO - PAGAMENTO EM DOC OU TRANSFERENCIA DE CONTAS CORRENTES*
Descricdo/Horario 16:40 | 17:00 | 17:50
Limite para transmissao pela CONSULTORA do arquivo ao BANCO X
Limite para assinatura do TERMO DE CESSAOQ pelas partes X
Limite para envio do pagamento as CEDENTES pelo BANCO X

(*) - Caso as CEDENTES e o FUNDO sejam correntistas da mesma institui¢do.

9.3.1. - Qualquer modificagao nos procedimentos e horarios acima, a serem respeitados nas.
operacbes de cessdo de créditos para o FUNDO, sera previamen‘te notificada a
CONSULTORA, que, por sua vez, informara as CEDENTES,

10. CLAUSULA DECIMA - MODIFICAGAO NO VALOR DOS RECEBIVEIS APOS A cessEZ\Rg.
OFICIAL B
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10.1. - Depois de formalizadas e liquidadas as cessdes conforme os artigos precedentes, os val..res e
os vencimentos dos direitos creditérios ndao poderdo mais ser alterados por nenhuma das p::tes,

excetuando-se a seguinte hipdtese:

10.1.1. - A CONSULTORA podera, por sua conta e risco, enviar instrucao de baixa de ' tulo,

abatimento do valor ou prorrogacao da data de vencimento do direito creditério.

10.1.2. - Em qualquer um dos casos previstos no item anterior, seja em razao de . ixa,
abatimento ou prorrogacdo do direito creditério, a perda sofrida pelo FUNCO ira
afetar a valorizagdo das cotas subordinadas.

11. CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DECLARACOES E OBRIGAGOES DA ADMINISTRADORA.

11.1. - A ADMINISTRADORA se obriga a comunicar a CONSULTORA sobre qua quer
acontecimentos relacionados ao objeto deste contrato que possam interferir em seu nurmal

prosseguimento.

12. CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - RESPONSABILIDADE DA CONSULTORA E DOS RESPONS:VEIS
SOLIDARIOS DESTE CONTRATO.

12.1. - O FUNDO podera cobrar da CONSULTORA o valor dos créditos transferidos ao Fi.NDO
cujos titulos sejam objeto de fraude, desde que comprovada a culpa ou dolo da CONSULTOR:; ou
que estejam, na data da respectiva cessao, em desacordo com os critérios de elegibilidac. e a

politica de investimentos do FUNDO.

12.1.1. - Constatada a qualquer tempo a ndo adequagdo, na data da cessao, de um ot mais
direitos de crédito cedidos ao FUNDO a qualquer dos critérios de elegibi: dade
discriminados no Regulamento do FUNDO, a CONSULTORA sera obrigada a ac-uirir
tais direitos de crédito pelo valor registrado na carteira do FUNDO.

12.2. - Assinam também este contrato, como co-obrigados de todas as suas clausulas, as pessoas
ao final identificadas, sécios da CONSULTORA, designados RESPONSAVEIS SOLIDARIOS, o .= se
declaram solidariamente responsaveis por todas as obrigacdes, principais e acessorias, assu::idas

pela CONSULTORA, concordando com todos os seus termos.

12.3. - Os RESPONSAVEIS SOLIDARIOS renunciam expressamente ao beneficio de ord.m e
declaram ter pleno conhecimento de todas as clausulas e condicdes deste contrato, do Regular2nto

do FUNDO e do contrato que regula as cessdes de direitos creditorios para o FU NDO.

. . - 0 34
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13.1. - Este contrato vigorara pelo prazo de duragdo do FUNDO.
14. CLAUSULA DECIMA QUARTA - EXTINGAO DO CONTRATO.

14,1, - Este contrato serd rescindido de pleno direito, independentemente de aviso ou
notificacdo, se a CONSULTORA deixar de cumprir qualquer obrigacdo aqui assumida ou for

verificado que prestou declaragdes inveridicas neste instrumento.

14.1.1. - Se a rescisdo tiver ocorrido por descumprimento contratual, por culpa ou dolo da
CONSULTORA, esta respondera por todas as obrigacoes assumidas neste instrumento,
além da obrigacdo de indenizar pelas perdas ou danos sofridos pelo FUNDO ou pela

ADMINISTRADORA.

14,2, - Este contrato podera ser denunciado por qualquer uma das partes, a qualquer tempo, sem

onus algum.

15. CLAUSULA DECIMA QUINTA - INEXISTENCIA DE VINCULO TRABALHISTA OU RESPONSABILIDADE
FISCAL E PREVIDENCIARIA,

15.1. - As partes declaram inexistir entre elas qualquer vinculo de natureza trabalhista ou

societario.

15.2. - As partes contratantes sao entes auténomos, cada qual tem a sua propria responsabilidade

fiscal, previdencidria e trabalhista, as quais ndo se comunicam.
16. CLAUSULA DECIMA SEXTA - ARREPENDIMENTO.

16.1. - O presente contrato € celebrado em carater de irrevogabilidade e irretratabilidade, nao

comportando, por isso mesmo, arrependimento de nenhuma das partes e a nenhum titulo.
17. CLAUSULA DECIMA SETIMA - SUCESSORES.

17.1. - Este contrato obriga as partes e eventuais sucessores e/ou incorporadores.

18. CLAUSULA DECIMA OITAVA - LIBERALIDADE.

18.1. - O ndo exercicio, por qualquer das partes, de direitos relativos ao presente contrato sera

. N . ~ . ~ LTy 185
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19. CLAUSULA DECIMA NONA - ALTERAGOES.

19.1. - Este contrato revoga e substitui qualquer contrato anterior assinado pelas partes que
0 mesmo objeto.

19.2. - Nenhuma alteracdo a este contrato serd considerada valida a menos que acc
expressamente por meio de aditamento contratual, por escrito, assinado pelas partes, ou

firmem um novo contrato em substituicao ao presente.

19.3. - A renuncia, escrita ou verbal, por qualquer das partes, de qualquer direito oriundo
contrato, dada em uma ocasido, nao as obrigara em qualquer ocasido subseqgliente, sendo que
concessdo dada por qualquer das partes nao sera tratada como uma variagdo deste contre
menos que expressamente avencada por escrito como alteracao, de conformidade com o cons

no item anterior desta clausula.

20. CLAUSULA VIGESIMA - INTEGRIDADE DO CONTRATO.

20.1. - Este contrato constitui o entendimento integral entre as partes contratantes e !
expressamente todas e quaisquer tratativas ou discussdes entre elas em relagdo ao objeto

instrumento.

21. CLAUSULA VIGESIMA PRIMEIRA - INDEPENDENCIA DAS DISPOSICOES.

21.1. - Se qualquer condicio deste contrato for considerada nula, inexeqgiiivel ou sem efeit

todo ou em parte, as demais condicdes deverao permanecer validas e seréo interpretadas de :

a preservar a validade do seu restante e os propdsitos que as partes atribuiram ao mesmo.

22. CLAUSULA VIGESIMA SEGUNDA - COMUNICACOES.

22.1. - Todas as notificagdes, demandas ou comunicagdes a serem trocadas entre as partes de-

ser entregues pessoalmente contra recibo ou enviadas por correspondéncia registrade

representantes abaixo indicados e nomeados:

AO FUNDO E A ADMINISTRADORA DO FUNDO

Sr.: Edilberto Pereira (PETRA Personal Trader C.T.V.M. Ltda.)
Endereco: Rua Carneiro Lobo, 468, 10° andar, Agua Verde
Cidade/UF:: Curitiba, PR CEP: 80.240-240

Fone/fax: (41) 3074-0909 e-mail: fundos@personaltrader.com.br
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Sr.: Ricardo Gurman ﬂ

" Endereco: Rua Emilio de Menezes 76, 9° andar, Higiendpolis -
Cidade/UF: Sao Paulo, SP CEP: 01231-020
Fone: (11) 3665-5010 e-mail: ricardo®@legofac.com.br

23. CLAUSULA VIGESIMA TERCEIRA - CLAUSULA COMPROMISSORIA.

23.1. - As partes manifestam, de acordo com o artigo 4° da Lei n° 9.307/96, sua total e irrestrita
concordancia com todos os termos e condi¢des estabelecidos no Regulamento da Camara de
Arbitragem do Mercado (CAM) instituida pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA, ac qual
confirmam adesao, concordando expressamente em submeter a essa CAdmara quaisquer litigios que
possam surgir deste contrato referentes as disposicées contidas nas normas editadas pelo Conselho
Monetario Nacional, Banco Central do Brasil e Comissao de Valores Mobilidrios, bem como das
demais normas e legislagao aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais, especialmente as
normas relativas a fundos de investimento em direitos creditdrios (Resolugdo CMN nimero 2.907, de
29.11.2001, e Instrucoes CVM 356, de 17.12.2001, e 393, de 22.07.2002, e posteriores).

23.2. - Se, por qualquer motivo, a Camara de Arbitragem do Mercado (CAM) ndo puder receber,
recusar-se ou ndo puder decidir as controvérsias respeitantes a aplicagdo deste instrumento e da
legislacao vigente, fica eleito o Foro Central da Comarca de Sao Paulo-SP para a propositura de

quaisquer ag¢oes judiciais relativas ao presente contrato.

24. - CLAUSULA VIGESIMA QUARTA - LIMITES DE ATUAGAQ DA CONSULTORA E CUIDADOS QUE A
CONSULTORA DEVE TER PARA EVITAR QUE AS PARTES SEJAM CONFUNDIDAS.

24,1, - Em virtude do que dispde a legislagc@o nacional sobre 0 mercado de capitais, especialmente
as instrugoes da Comissdo de Valores Mobiliarios, e para evitar que seja feita confusdo entre a
pessoa juridica da CONSULTORA e a entidade do FUNDO, a CONSULTORA obriga-se:

24.1.1. - A ndo utilizar o nome do FUNDO para nenhuma finalidade. A CONSULTORA é uma
prestadora de servigcos para o FUNDO, nao o representa e nem age em seu nome. A
CONSULTORA deve atuar em nome proprio, como selecionadora de recebiveis para o
fundo, explicando sua fungao aos cedentes e devedores ou sacados. Deixando bem

claro que se tratam de entes distintos.

24.1.2. - A nao oferecer cotas do FUNDO a quem quer que seja. Com excecao das cotas de sua
titularidade: em negociagdes privadas ou no mercado onde as cotas foram registradas

para negociagao.

24.1.3. - A ndo criar nenhuma espécie de material publicitario ou de papelaria ou de qualquer
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24.1.4. - A jamais confundir a natureza juridica do FUNDO, sua separacdo e natureza ¢ :inta
da CONSULTORA.

s A A ST A

24.1.5 - A jamais contribuir para que seja feita qualquer confusdo entre a pessoa juridi.a da
CONSULTORA e a entidade FUNDO.

24.1.6 - A ndo contratar empregados ou assumir quaisquer responsabilidades contratuz 5 em

nome do FUNDO ou que possam gerar qualquer davida a esse respeito.

24.2. - A CONSULTORA declara:

24.2.1. - Que conhece as normas do mercado de capitais brasileiro, especialmente = Lei
6.385/76 e a Instrugao da CVM n° 400/03, com destaque para os artigos abai.o da
referida lei ou instrucao, que impedem a CONSULTORA de oferecer cotas do F..NDO

ao mercado:

Lei 6.385/76

Artigo 19: ... “Pardgrafo 4° A emissdo publica sé poderd ser colocada no me: zado
através do sistema previsto no Art. 15, podendo a Comiss@o exigir a participac..o de
instituicdo financeira.”

Artigo. 15. - O sistema de distribuicdo de valores mobilidrios compreende:
I - as instituicoes financeiras e demais sociedades que tenham por objeto distrib.i
emissdo de valores mobilidrios:

a) como agentes da companhia emissora;

b) por conta propria, subscrevendo ou comprando a emissdo para a colocar nc
mercado;
Il - as sociedades que tenham por objeto a compra de valores mobilidrios em
circulagdo no mercado, para os revender por conta propria;
Il - as sociedades e os agentes autébnomos que exercam atividades de mediagdo 11
negociacdo de valores mobilidrios, em bolsas de valores ou no mercado de balcac -
IV - as bolsas de valores.
V - entidades de mercado de balcé@o organizado.
VI - as corretoras de mercadorias, os operadores especiais e as Bolsas de Mercaa. “ias
e Futuros; e
VIl - as entidades de compensacdo e liquidac@o de operagdes com valores
mobilidrios.”

Exercicio Irregular de Cargo, Profissdo, Atividade ou Fun¢do

Art. 27-E.- Atuar, ainda que a titulo gratuito, no mercado de valores mobilir -
como _instituicdo _integrante do sistema de distribui¢Go, administrador de cai:eira
coletiva ou individual, agente auténomo de investimento, auditor independ:nte,
analista de valores mobilidrios, agente fiducidrio ou exercer qualquer ¢:rgo,
profisséo, atividade ou fung@o, sem estar, para esse fim, autorizado ou regis -ado
junto a autoridade administrativa competente, quando exigido por le ou
regulamento: .

E

Pena - detencdo de 6 (seis) meses a 2 (dois) anos, e multa.”
oncmplo DE RESH




Instrugdo n°® 400 da CYM:

Art, 3° - S@o atos de distribui¢éo publica a venda, promessa de venda, oferta a venda
ou subscri¢do, assim como a aceitacdo de pedido de venda ou subscricdo de valores
mobilidrios, de que conste qualquer um dos seguintes elementos:

I - a utilizagdo de listas ou boletins de venda ou subscricdo, folhetos, prospectos ou
anuncios, destinados ao publico, por qualquer meio ou forma;

Il - a procura, no todo ou em parte, de subscritores ou adquirentes indeterminados
para os valores mobilidrios, mesmo que realizada através de comunicacoes
padronizadas enderecadas a destinatdrios individualmente identificados, por meio de
empregados, representantes, agentes ou quaisquer pessods naturais ou juridicas,
integrantes ou ndo do sistema de distribuicgo de valores mobilidrios, ou, ainda, se
em desconformidade com o previsto nesta Instrugdo, a consulta sobre a viabilidade
da oferta ou a coleta de inten¢bes de investimento junto a subscritores ou
adquirentes indeterminados;

Il - a negociac@o feita em loja, escritorio ou estabelecimento aberto ao publico
destinada, no todo ou em parte, a subscritores ou adquirentes indeterminados; ou

IV - a utilizagdo de publicidade, oral ou escrita, cartas, anuncios, avisos,
especialmente através de meios de comunicagdo de massa ou eletrénicos (pdginas ou
documentos na rede mundial ou outras redes abertas de computadores e correio
eletrénico), entendendo-se como tal qualquer forma de comunicagdo dirigida ao
publico em geral com o fim de promover, diretamente ou através de terceiros que
atuem por conta do ofertante ou da emissora, a subscri¢do ou alienacdo de valores
mobilidrios.”

24.2.2. - Que sabe que o FUNDO é uma entidade do mercado de capitais, que nio possui
personalidade juridica propria, que ndo pode contratar empregados, nem assumir
nenhuma obrigagcao além daquelas previstas em lei e no seu Regulamento, e que 0

FUNDO s6 pode ser representado pela instituicdo financeira que o administra.

E, por estarem justas e contratadas, assinam as partes este contrato de prestacdo de servicos, em

duas vias de igual teor e forma, juntamente com as testemunhas abaixo.
Sao Paulo, 7 de Novembro de 2007.

ADMINISTRADORA:

——
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Sintese Analitica

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Lego
LP - 22 série de cotas seniores
Analista principal: Jean-Pierre Cote Gil, S8o Paulo, 55 (11) 3039-9743, jp_gil@standardandpoors.com

Analista de monitoramento: Leandro de Albuquerque, S&o Paulo, 55 (11) 3039-9729,
leandro_albuquerque@standardandpoors.com

Fundamentos

Em 10 de dezembro de 2008, a Standard & Poor’s atribuiu o rating preliminar ‘brAAf, em sua
Escala Nacional Brasil, a 22 emisséo de cotas seniores do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Multisetorial Lego LP (FIDC Multisetorial Lego LP), no montante de até R$ 5 milhdes.
Os ativos que déao lastro ao Fundo sdo compostos por direitos creditorios oriundos de vendas de
mercadorias ou prestacao de servigcos performadas, operacdes de crédito por meio da emisséo de
cédulas de crédito bancario (CCBs), além de caixa e de outros investimentos especificos.

A 22 série de cotas seniores possui a mesma prioridade de pagamentos quando comparada a 12
série de cotas, beneficiando-se dos mesmos mecanismos de reforco de qualidade de crédito e das
caracteristicas pré-definidas na documentagéo da operagdo, quando da atribui¢do do rating a 12
série de cotas, em 6 de maio de 2008. As séries diferem apenas quanto ao prazo, fluxo de
amortizagdo e rentabilidade-alvo. A 22 série de cotas seniores do Fundo terd um prazo final de 30
meses, e serd amortizada em 6 parcelas mensais apés um periodo de caréncia de 24 meses. A
rentabilidade-alvo da nova série de cotas senires sera equivalente a 120% da taxa DI over.

O rating preliminar ‘brAAf" atribuido a 22 série de cotas seniores do FIDC Multisetorial Lego LP na
Escala Nacional Brasil de classificagdo de fundos expressa a qualidade geral de crédito das
referidas cotas, com base no histérico de inadimpléncia e de transi¢do de ratings da Standard &
Poor’s. O rating atribuido a 22 série de cotas seniores do Fundo indica que a estrutura, 0s
mecanismos de refor¢co de qualidade de crédito, bem como a qualidade dos ativos que compdem a
carteira do Fundo fornecem protecdo MUITO FORTE aos detentores dessas cotas contra perdas
advindas de inadimpléncia, baseado em diferentes cenarios de estresse.

Os mecanismos de reforco de qualidade de crédito incorporados ao FIDC Multisetorial Lego LP
incluem a protecao de crédito proporcionada pela subordinagéo de cotas (40% para as cotas
seniores) e pelo spread excedente proporcionado pela taxa minima de desconto na aquisicdo dos
recebiveis, equivalente a 170% da taxa de Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia (taxa DI over).
Levando-se em conta a taxa DI atual, de 13,75% a.a., e a rentabilidade-alvo proposta para 22 série
de cotas seniores do Fundo, o spread excedente inicialmente disponivel ao Fundo é estimado em
aproximadamente 6,9% a.a.

O Fundo realiza compras rotativas e periddicas de direitos creditorios elegiveis. Os direitos
creditérios sado atribuidos ao Fundo pela entidade administradora, a PETRA - Personal Trader
CTVM S.A., e devem cumprir uma série de critérios de elegibilidade definidos, os quais, por sua
vez, serdo verificados pelo custodiante do Fundo, o Deutsche Bank.

O FIDC Multisetorial Lego LP é um condominio fechado, com prazo de duragdo de 120 meses. O
rendimento e o valor de face das cotas seniores serdo pagos com o fluxo de caixa dos direitos
creditérios e outros investimentos. Para cobrir os riscos relacionados aos ativos subjacentes do
Fundo, tendo-se em vista as especificidades do ambiente de fundos de direitos creditorios no



Brasil, foi estruturado um reforco de qualidade de crédito condizente com a categoria de rating
'brAAf'.

Comparados aos titulos de renda fixa, os fundos de investimento ndo prometem pagamentos
especificos de juros ou de principal aos investidores (cotistas do Fundo). Portanto, cada cotista
espera receber apenas um retorno previsto sobre o investimento. A 22 série de cotas seniores do
Fundo buscara um retorno alvo equivalente a 120% da taxa DI over. A 22 série de cotas seniores
emitidas pelo FIDC Multisetorial Lego LP podera ser vendida para investidores qualificados,
incluindo empresas, clientes de private banking, fundos de pensao, seguradoras, fundos de
investimentos e instituicdes financeiras.

Para informacgdes adicionais sobre o FIDC Multisetorial Lego LP, consultar o relatério de rating
preliminar emitido em 6 de maio de 2008
(http://vww2.standardandpoors.com/spf/pdf/fixedincome/Lego.pdf).

Analista principal: Jean-Pierre Cote Gil, S&o Paulo, 55 (11) 3039-9743,
jp_gil@standardandpoors.com

Analista de monitoramento: Leandro de Albuquerque, Sao Paulo, 55 (11) 3039-9729,
leandro_albuguerque@standardandpoors.com

Publicado pela Standard & Poor’s, uma Diviséo da The McGraw-Hill Companies, Inc. Escritérios Executivos: 1221 Avenue of the
Americas, Nova York, NY 10020. Escritério Editorial: 55 Water Street, Nova York, NY 10041. Atendimento ao Assinante: (1) 212-
438-7280. Copyright 2009 pela The McGraw-Hill Companies, Inc.

A reprodugéo total ou parcial deste documento é expressamente proibida exceto mediante autorizagdo prévia. Todos os direitos
reservados. Todas as informag6es foram obtidas pela Standard & Poor’s de fontes que ela considera confiaveis. Entretanto, em
funcao da possibilidade de erro humano ou mecanico por parte da Standard & Poor’s ou de suas fontes ou de outros, a Standard &
Poor’s ndo garante a preciséo, a adequacgao ou a completitude de quaisquer informagdes e ndo se responsabiliza por quaisquer
erros ou omissdes ou por quaisquer resultados obtidos ao se utilizar tais informagdes. Os ratings representam uma opinido, ndo a
declaracgao de fatos ou uma recomendagao para comprar, vender ou manter qualquer titulo ou valor mobiliario.

Os servicos analiticos oferecidos pela Standard & Poor's Ratings Services ("Divisdo de Ratings") resultam de atividades separadas
destinadas a preservar a independéncia e objetividade das opindes nas quais se baseiam os ratings. Os ratings s&o opinides, nao
sendo, portanto, declaragGes de fatos, nem recomendacdes de compra, manutengéo ou venda de nenhum titulo. Os ratings
baseiam-se em infomagdes recebidas pela Divisdo de Ratings Services. Outras divisdes da Standard & Poor's podem possuir
informagdes nado disponiveis a Divisdo de Ratings Services. A Standard & Poor's estabeleceu politicas e procedimentos cujo
objetivo é manter a confidencialidade de informagdes nédo publicas recebidas ao longo do processo de atribui¢éo de ratings.

A Divisdo de Ratings Services é remunerada pela atribui¢éo de ratings. Tal compensacéo é normalmente paga ou pelo emissor dos
titulos avaliados ou por terceiros que participam da negociacéo de tais titulos. Embora a Standard & Poor's se reserve o direito de
disseminar os ratings por ela atribuidos, esta ndo recebe remuneragéo por fazé-lo, exceto pelas assinaturas de suas publicacdes.
Quaisquer informag8es adicionais sobre as tarifas cobradas pela atribuigdo de ratings por parte da Divisdo de Ratings Services
estéo disponiveis em www.standardandpoors.com/usratingsfees.




Curitiba, 30 de junho de 2008.

<

A
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Superintendéncia de Relag6es com Investidores Institucionais
Rio de Janeiro - RJ

Ref.: Relatério Trimestral — periodo encerrado em 30 de junho de 2008

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Lego LP
CNPJ 09.240.356/0001-77

Prezados senhores,

Em atendimento ao Artigo 8° da Instrugdo CVM N° 356 de 17/12/2001 e alteragdes
posteriores, apresentamos as seguintes informacoes:

POLITICA DE INVESTIMENTO E LIMITES DE COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

a) O Fundo manteve-se enquadrado na alocagdo dos ativos conforme Titulo Il, Capitulo I,
Secao 4, artigo 59 da politica de investimento constante em seu regulamento;

b) As negociacgdes foram realizadas a taxas de mercado.

Composigao da Carteira em: 30/06/2008
ATIVOS % Carteira Limite Status
Minimo

DIREITOS CREDITORIOS 0,00 0,00%
EM ATRASO 0,00 0,00%
PDD 0,00 0,00%

TOTAL DE DIREITOS CREDITORIOS ==> 0,00 0,00% 50,00% ENQUADRADO
Titulos Publicos 0,00 0,00%
Titulos Privados 100.134,43 42,11%

TITULOS DE RENDA FIXA ==> 100.134,43 42,11%

CONTAS A PAGAR / RECEBER ==> 100.102,10 42,10%
SALDO DE TESOURARIA ==> 37.540,85 15,79%

PATRIMONIO LiQUIDO 237.777,38  100,00%
PATRIMONIO LiQUIDO - SENIOR 0,00 0,00%
PATRIMONIO LiQUIDO - SUBORDINADA 237.777,38  100,00%

PROCEDIMENTOS DE VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

O Fundo aprovou em Assembléia a Verificagéo do Lastro por Amostragem, o custodiante DEUTSCHE
BANK S/A — BANCO ALEMAO, ja contratou a KPMG Risk Advisory Services Ltda., para execugao
do servigo.

1) Utilizagao de metodologia e ferramentas de auditoria para amostragem

Admitindo um intervalo de confianga de 95%, a amostra (n) selecionada sera calculada mediante
utilizagdo da seguinte férmula:

Nx (1)
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Onde:

Eo = erro amostral toleravel

N = tamanho da populagao

O erro amostral toleravel representa a diferenga entre o valor que a estatistica pode acusar e o
verdadeiro valor do pardmetro que se deseja estimar. Portanto, o erro amostral toleravel € a margem
de erro aceitavel em um estudo estatistico.

2) Etapas

2.1) Determinar o erro amostral toleravel

O erro amostral toleravel sera mantido 10%, dependendo da avaliagdo prévia efetuada para o Fundo
a ser analisado, considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza do recebivel,
qualidade do Cedente a ser analisado; quantidade de revistes ja efetuadas para determinado Fundo
e seus respectivos resultados observados.

2.2) Determinar o intervalo de confianga

O intervalo de confianca define os limites inferior e superior de um conjunto de valores que tem certa
probabilidade de conter no seu interior o valor verdadeiro do efeito da intervencdo em estudo. Desse
modo, o processo pelo qual um intervalo de confianca é de 95% é tal que ele tem 95% de
probabilidade de incluir o valor real da eficacia da intervengao em estudo.

2.3) Determinar itens chave

Quando se planeja uma amostragem, utiliza-se o julgamento para determinar qual parte da populagao
deve ser examinada individualmente e quais itens devem fazer parte da amostra. Os itens que nao
justificam a aceitagdo de risco de amostragem, devem ser examinados individualmente. Isso inclui
itens para os quais os erros potenciais podem igualar ou exceder o erro toleravel. Alguns itens
testados 100% nao fazem parte da populagdo da amostragem.

2.4) Extragao dos itens para teste

A selegdo da amostra a ser analisada € feita por programa eletrénico, que leva em conta fatores
como a representatividade dos Cedentes e dos Clientes em relagdo ao total da carteira do Fundo.
Ademais, a cada verificagdo, serdo analisados documentos que deram origem aos Direitos
Creditorios que sejam originados de todas as Empresas.

A extracdo da quantidade de itens para teste, indicada pelo resultado observado apds aplicagéo da
férmula mencionada no item 1, sera realizada a partir do critério de amostragem probabilistica
estratificada proporcional, onde primeiramente dividiremos a base de dados em extratos para depois
selecionarmos, de acordo com a representatividade de cada extrato, a amostra que sera base para
nossos testes.

Escopo da Andlise

O escopo da analise da documentagédo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla a
verificagdo da existéncia dos Documentos Comprobatérios correspondentes; Abaixo escopo
detalhado:

Obtengéao de base de dados analitica por recebivel;

Seleg¢do de uma amostra de acordo com a férmula acima;

Verificagao fisica dos contratos devidamente formalizados junto ao Fiel Depositario;

Verificagdo da documentagao acessoria representativa dos direitos creditérios (identificagao

pessoal, comprovante de residéncia, comprovante de entrega de mercadorias, etc.);

= Verificagéo do registro de gravame do bem objeto do financiamento;

= Evidenciacdo do atendimento as politicas de cobranca administrativa para recebiveis
vencidos e néo liquidados;

= Verificagdo das condi¢des de guarda fisica da documentagdo comprobatdria junto ao Fiel

Depositario.

A Administradora informa que no trimestre em referéncia o FIDC Multisetorial Lego LP
efetuou apenas uma operacao de recebiveis, a qual sera considerada no proximo trimestre
para efeito de auditoria de verificagdo do lastro por amostragem.

Atenciosamente .
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL LEGO LP
PETRA PERSONAL TRADER CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A



Curitiba, 30 de setembro de 2008.
A
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Superintendéncia de Relacdes com Investidores Institucionais
Rio de Janeiro — RJ

Ref.: Relatério Trimestral — periodo encerrado em 30 de setembro de 2008

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multisetorial Lego LP
CNPJ 09.240.356/0001-77

Prezados senhores,

Em atendimento ao Artigo 8° da Instrucdo CVM N° 356 de 17/12/2001 e alteragdes
posteriores, apresentamos as seguintes informacdes:

POLITICA DE INVESTIMENTO E LIMITES DE COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

a) O Fundo manteve-se enquadrado na alocagao dos ativos conforme Titulo I, Capitulo I,
Secao 4, artigo 59 da politica de investimento constante em seu regulamento;

b) As negociacdes foram realizadas a taxas de mercado.

Composicao da Carteira em: 30/09/2008
ATIVOS Valor % Carteira Limite Status
Minimo

DIREITOS CREDITORIOS 6.520.702,70 91,76%

EM ATRASO 205.692,95 2,89%
PDD -926,54 -0,01%
TOTAL DE DIREITOS CREDITORIOS ==> 6.725.469,11 94,64% 50,00% ENQUADRADO

Operacao Compromissada 149.239,50 2,10%

Titulos Privados 190.165,85 2,68%

TITULOS DE RENDA FIXA ==> 339.405,35 4,78%
CONTAS A PAGAR / RECEBER ==> 27.552,83 0,39%
SALDO DE TESOURARIA ==> 13.822,64 0,19%

PATRIMONIO LIQUIDO  7.106.249,93  100,00%
PATRIMONIO LiQUIDO - SENIOR 0,00 0,00%
PATRIMONIO LIQUIDO - SUBORDINADA  7.106.249,93  100,00%

PROCEDIMENTOS DE VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

O Fundo aprovou em Assembléia a Verificagdo do Lastro por Amostragem, o custodiante DEUTSCHE
BANK S/A — BANCO ALEMADO, ja contratou a KPMG Risk Advisory Services Ltda., para execugao
do servigo.

1) Utilizacao de metodologia e ferramentas de auditoria para amostragem

Admitindo um intervalo de confianca de 95%, a amostra (n) selecionada sera calculada mediante
utilizagéo da seguinte formula:

Nx (1E)
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Onde:

Eo = erro amostral toleravel

N = tamanho da populacao

O erro amostral toleravel representa a diferenca entre o valor que a estatistica pode acusar e 0
verdadeiro valor do parametro que se deseja estimar. Portanto, o erro amostral toleravel é a margem
de erro aceitavel em um estudo estatistico.

2) Etapas

2.1) Determinar o erro amostral toleravel

O erro amostral toleravel sera mantido 10%, dependendo da avaliagao prévia efetuada para o Fundo
a ser analisado, considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza do recebivel;
qualidade do Cedente a ser analisado; quantidade de revisbes ja efetuadas para determinado Fundo
e seus respectivos resultados observados.

2.2) Determinar o intervalo de confianca

O intervalo de confianca define os limites inferior e superior de um conjunto de valores que tem certa
probabilidade de conter no seu interior o valor verdadeiro do efeito da intervengdo em estudo. Desse
modo, o processo pelo qual um intervalo de confianca é de 95% é tal que ele tem 95% de
probabilidade de incluir o valor real da eficacia da intervengéo em estudo.

2.3) Determinar itens chave

Quando se planeja uma amostragem, utiliza-se o julgamento para determinar qual parte da populagéo
deve ser examinada individualmente e quais itens devem fazer parte da amostra. Os itens que nao
justificam a aceitagao de risco de amostragem, devem ser examinados individualmente. Isso inclui
itens para 0s quais os erros potenciais podem igualar ou exceder o erro toleravel. Alguns itens
testados 100% nao fazem parte da populagédo da amostragem.

2.4) Extracao dos itens para teste

A selecdo da amostra a ser analisada é feita por programa eletrénico, que leva em conta fatores
como a representatividade dos Cedentes e dos Clientes em relagdo ao total da carteira do Fundo.
Ademais, a cada verificacdo, serdo analisados documentos que deram origem aos Direitos
Creditérios que sejam originados de todas as Empresas.

A extragdo da quantidade de itens para teste, indicada pelo resultado observado apés aplicagédo da
férmula mencionada no item 1, serd realizada a partir do critério de amostragem probabilistica
estratificada proporcional, onde primeiramente dividiremos a base de dados em extratos para depois
selecionarmos, de acordo com a representatividade de cada extrato, a amostra que serd base para
nossos testes.

Escopo da Analise

O escopo da analise da documentagédo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla a
verificagdo da existéncia dos Documentos Comprobatérios correspondentes; Abaixo escopo
detalhado:

» Obtencao de base de dados analitica por recebivel;

= Selecdo de uma amostra de acordo com a férmula acima;

» Verificagao fisica dos contratos devidamente formalizados junto ao Fiel Depositario;

» Verificagdo da documentagcédo acesséria representativa dos direitos creditérios (identificacao
pessoal, comprovante de residéncia, comprovante de entrega de mercadorias, etc.);

= Verificagdo do registro de gravame do bem objeto do financiamento;

» Evidenciagdo do atendimento as politicas de cobranca administrativa para recebiveis
vencidos e nao liquidados;

» Verificagdo das condigbes de guarda fisica da documenta¢do comprobatéria junto ao Fiel
Depositario.

A manifestagao do custodiante com relagao a auditoria do lastro do FIDC encontra-se no
seguinte link:

http://www.personaltrader.com.br/documentos/fidc_lego/manifestacaoCustodianteLLego17102008.pdf

Atenciosamente
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL LEGO LP
PETRA PERSONAL TRADER CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A
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