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AVISOS - ANBID

Este Prospecto foi preparado com as informagdes necessdrias ao atendimento das disposi¢oes do
Codigo de Auto-Regulagcdo da ANBID para os Fundos de Investimento, bem como das normas emanadas da
Comissdo de Valores Mobilidrios. A autorizagdo para funcionamento e/ou venda das cotas deste Fundo de
Investimento ndo implica, por parte da Comissdo de Valores Mobilidrios ou da ANBID, garantia de veracidade
das informagédes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, de seu administrador ou das demais

instituicées prestadoras de servigos.

O investimento do fundo de investimento de que trata este Prospecto apresenta riscos para o investidor.
Ainda que a Instituicdo Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de

completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

O fundo de investimento de que trata este Prospecto ndo conta com garantia da Institui¢cdo
Administradora do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos —

FGC.
A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

As informagoes contidas neste Prospecto estdo em consondncia com o Regulamento, porém ndo o
substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial
atengdo para as cldusulas e disposi¢cées relativas ao objeto e a politica de investimento do Fundo, bem como as

disposicoes do Prospecto que tratam dos fatores de risco a que o Fundo estd exposto.

Este fundo de investimento utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus

cotistas.
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GLOSSARIO

Principais termos e expressoes utilizados neste Prospecto:

Ageéncia Classificadora de Risco

Agente de Cobranga

Aloca¢do Minima

Amortizacdo Compulséria

Assembléia Geral

Auditor

Aviso de Desenquadramento

BBM

CDAWA

CDCA

Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Rio Branco, 89, sala 1302 13° andar,
Centro, inscrita no OCNPJ/MF sob o n°
01.813.375/0001-33, ou quem vier a lhe suceder.

O Cedente, responsdvel pela cobranca dos Direitos
Creditorios, nos termos do Contrato de Cobranga.

Percentual minimo de 50% do patrimdnio liquido do
Fundo a ser mantido em Direitos Creditérios, apés 90
dias do inicio de suas atividades.

Amortizacdo compulséria e antecipada das Cotas
Seniores, exclusivamente para fins de enquadramento
do patriménio do Fundo (i) 2 Razdo Minima e/ou (ii)
a Alocag@o Minima.

Assembléia geral de Cotistas.

KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, 13° andar, inscrita
no CNPJ sob o n°® 57.755.217/0001-29.

Correspondéncia a ser enviada pela Institui¢do
Administradora ao Cedente na hipdtese de
desenquadramento da Razdo Minima por 2 dias uteis
consecutivos, na forma do Anexo IV do
Regulamento.

Bolsa Brasileira de Mercadorias.

Certificado de Depdsito Agropecudrio e Warrant
Agropecudrio, conforme disciplinado pela Lei n°
11.076/04, e demais disposicdes legais pertinentes.

Certificado de Direito Creditério do Agronegdcio,
conforme disciplinado pela Lei n® 11.076/04, e

demais disposicdes legais pertinentes.



Cedente

CETIP

CMN

CNPJ/MF

Comité de Crédito

Condig¢des de Cessdo

Contrato de Cessao

Contrato de Cobranca

Contrato de Colocacdo

Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.,
institui¢do financeira com sede na cidade de Sio
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Minas de Prata,
n°. 30, 15° andar, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ/MF
sob n° 33.753.740/0001-58, (i) cedente dos Direitos
Creditérios ao Fundo, (ii) contratado pelo Fundo,
com a anuéncia do Custodiante, como fiel depositario
dos Documentos Comprobatérios e (iii) contratado

pelo Fundo, como Agente de Cobranca.

Céamara de Custddia e de Liquidagdo.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas, do

Ministério da Fazenda.

Comité de Crédito do Cedente, composto por
membros definidos pelo presidente do Cedente, e que
se retine semanalmente para analisar a concessdo de

limite de crédito para grupo econdmico ou empresa.

Requisitos dos Direitos Creditérios a serem cedidos
ao Fundo pelo Cedente, estabelecidos no item 10.1
do Regulamento, cuja observancia é de exclusiva
responsabilidade do Cedente.

Contrato de promessa de cessdo de direitos
creditérios por meio do qual o Cedente prometerad

ceder Direitos Creditorios.

Contrato celebrado entre o Fundo e o Cedente, com
interveniéncia do Custodiante, em que sdo
estabelecidas as responsabilidades do Cedente
enquanto Agente de Cobranca e fiel depositario dos
Documentos Comprobatdrios.

Instrumento particular de colocag¢@o publica de Cotas

Seniores, sob regime de melhores esforcos de
colocacdo, celebrado entre o Fundo e a Instituicao Lider.
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Contrato de Custddia

Contrato de Gestio

Control Union

COSIF

Cotas

Cotas Seniores

Cotas Seniores em Circulagdo

Cotas Subordinadas

Cotista

Contrato firmado entre o Fundo e o Banco do Brasil
S.A., como custodiante, com a interveniéncia do
Cedente, que contém descri¢do dos servigos a serem

prestados pelo custodiante ao Fundo.

Contrato celebrado entre a Institui¢io Administradora e
o Gestor, em que s3o estabelecidas as suas
responsabilidades enquanto gestor da carteira do Fundo.

Control Union Warrants Ltda., agéncia de monitoramento
com sede no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1485, Centro
Empresarial Mério Garneiro - Torre Norte - 7° andar, e
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.237.030/0001-77.

Plano Contébil das Institui¢cdes do Sistema Financeiro

Nacional, editado pelo Banco Central do Brasil.

Correspondem a fragdes ideais do patrimdnio do
Fundo e ndo sdo resgatdveis, exceto por ocasido da
liquidag@o do Fundo, sendo admitida sua amortiza¢do
conforme o disposto no Regulamento ou por decisio
da Assembléia Geral. As Cotas sdo divididas em duas

classes, sénior e subordinada.

Sdo aquelas que ndo se subordinam as demais para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos

rendimentos da carteira do Fundo.

A totalidade das Cotas Seniores emitidas, excetuadas
as Cotas Seniores que eventualmente, por qualquer
motivo, se encontrem em tesouraria, ou que sejam
pertencentes aos diretores, conselheiros ou acionistas

do Cedente e/ou das Partes relacionadas ao Cedente.
Sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeito de amortizagdo, resgate e distribui¢dao dos

rendimentos da carteira do Fundo.

Sdo as pessoas fisicas ou juridicas titulares de Cotas

Seniores ou de Cotas Subordinadas.
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Cotecna

CPR

CRA

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Amortizagdo Programada

Data de Subscricao Inicial

Data de Verificacao

Devedores

Direitos Creditérios

Direitos Creditérios Cedidos

Cotecna Servicos Ltda., agéncia de monitoramento
com sede no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Rua Vergueiro, 2016, 11° andar, cj. 112, e
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 53.174.983/0001-49.

Cédula de Produto Rural, conforme disciplinada pela
Lei n® 8.929/94, e demais disposicdes legais pertinentes,
exclusivamente na modalidade financeira.

Certificado de Recebiveis do Agronegdcio, conforme
disciplinado pela Lei n° 11.076/04, e demais
disposicdes legais pertinentes.

Sdo as caracteristicas necessarias dos Direitos
Creditérios, verificadas pelo Custodiante, para que

sejam passiveis de aquisi¢do pelo Fundo.

Banco do Brasil S.A., instituicdo financeira com sede
em Brasilia, Distrito Federal, na SBS, quadra 1, bloco
G, Edificio sede III, inscrito no CNPJ/MF sob n°
00.000.000/0001-91, ou quem vier a lhe suceder.

Comissao de Valores Mobilidrios.
Data de amortizacdo das Cotas Seniores.

Data da primeira subscri¢do e integralizacido de Cotas
do Fundo.

Ultimo dia util de cada més, em que a Institui¢do
Administradora verificard a inadimpléncia da carteira

de Direitos Creditérios do Fundo.

Pessoas fisicas ou juridicas, devedoras dos CPR,
CDCA, LCA, CRA ¢ CDAWA.

Sdo direitos de crédito de titularidade legitima e
exclusiva do Cedente, advindos de CPR, CDCA,
LCA, CRA e CDAWA.

Sdo os Direitos Creditérios cedidos pelo Cedente ao

Fundo por meio da celebracido do Termo de Cessao.
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Distribuicao

Documentos Comprobatérios

EBW

Emissdo ou Oferta

Eventos de Avaliacdo

Eventos de Liquida¢do

FGC

Fundo

Gestor

Instituicdo Administradora

A presente distribuicdo de Cotas.

Sao as cartulas das CPR, CDCA, LCA, CRA e CDAWA
que representam os Direitos Creditdrios Cedidos.

Empresa do Brasil de Warrant S.A., agéncia de
monitoramento com sede no Municipio de Sdo Paulo,
Estado de Sido Paulo, na Rua Estela, 515, Bloco E,
Conj. 201/202 e inscrita no CNPJ/MF sob o n°
03.759.386/0001-08.

A presente emissdo publica de Cotas Seniores.

Eventos cuja ocorréncia enseja a interrupcdo dos
procedimentos de aquisi¢do de Direitos Creditdrios
bem como convoca¢do imediata de Assembléia
Geral, a qual decidird se tal Evento de Avaliacdo
deve ser considerado como Evento de Liquidacdo.

Eventos cuja ocorréncia enseja a convocagdo de
Assembléia Geral para deliberar sobre a liquidacdo
antecipada do Fundo, bem como a imediata
notificagdo do fato aos Cotistas e a interrup¢do da

aquisicdo de Direitos Creditérios.

Fundo Garantidor de Cotas.

Banif Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios

Agro L.

Banif Nitor Asset Management S.A., institui¢do
autorizada pela CVM a gerir carteiras de fundo de
investimentos, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Minas de Prata, 30, 10°
andar, inscrito no CNPJ sob n° 02.579.359/0001-90,
ou quem vier a lhe suceder.

Caixa Econdmica Federal, institui¢do financeira sob a
forma de empresa publica, regendo-se pelo Estatuto
aprovado pelo Decreto n° 6.473, de 05 de junho de
2008, autorizada pela CVM a administrar fundos de
investimento e administrar carteiras de valores
mobiliarios, com sede em Brasilia, Distrito Federal,

por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestdo de
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Institui¢cdes Autorizadas

Instrucdo CVM n° 356/01

Instrucdo CVM n° 400/03

Investidores Autorizados

Institui¢do Lider

LCA

Limite Individual de Concentracio

Novas Distribuicdes

Oferta

Ativos de Terceiros, domiciliada no Municipio de
Séao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,
2.300, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°
00.360.305/0001-04.

Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A. ou
institui¢do financeira avaliada pela Fitch Ratings
Brasil Ltda. com rating nacional de longo prazo igual

ou superior a “AA(bra)”.

Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e

alteracdes posteriores.

Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e

alteracdes posteriores.

Investidores qualificados, conforme definidos pelo
artigo 109 da Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto
de 2004, bem como fundos de investimento em cotas
classificados como “Renda Fixa” e “Multimercado”,
de acordo com o artigo 112, pardgrafo 5°, da
Instrugdo CVM n° 409/04.

Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A., acima
qualificado.

Letra de Crédito do Agronegécio, conforme
disciplinado pela Lei n° 11.076/04, e por outras

disposicdes legais pertinentes.

Percentual maximo de concentragdo por Devedor
calculado em relagdo ao Patrimdnio Liquido,
conforme previsto na secido “Caracteristicas Gerais
do Fundo — Politica de Investimento — Requisitos de

Diversificagao” deste Prospecto.
Novas distribuicdes de Cotas do Fundo, deliberadas
pela Instituicdo Administradora nos termos do item

15.2.2 do Regulamento.

A presente oferta de Cotas.
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Partes Relacionadas

Periodo de Adaptagdo

Plantum

Prazo de Caréncia

Primeira Distribui¢ao

Prospecto ou Prospecto Definitivo

Razdo Minima

Razdo Minima de Garantia

Regulamento

Reserva para Despesas e Encargos

Em relacdo a qualquer pessoa juridica, (i) as pessoas
juridicas controladoras de tal pessoa juridica; (ii) as
sociedades direta ou indiretamente controladas por tal
pessoa juridica; (iii) as sociedades coligadas com tal
pessoa juridica; e/ou (iv) sociedades sob o mesmo

controle que tal pessoa juridica.

Periodo de 210 dias contados da Data de Subscri¢do

Inicial.

Plantum Colonizadora, Empreendimentos Rurais e
Agropecudria Ltda., empresa de monitoramento com sede
no Municipio de Curitiba, Estado do Parand, na Rua Jo@o
Negrdo, n° 731, 6° andar, conjuntos 611 e 612, e inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 77.175.636/0001-07.

Prazo de caréncia de amortizagdo das Cotas Seniores,

de 24 meses, a contar da Data de Subscricao Inicial.

Primeira distribui¢do de Cotas do Fundo.

O presente prospecto de distribuicdo de Cotas

Seniores de emissdo do Fundo.

Relacdo minima entre o patrimdnio liquido do Fundo
e o valor das Cotas Seniores em Circulagdo, que serd
equivalente a 182%, ressalvado durante o Periodo de
Adaptagdo, conforme  disposto na  secdo
“Caracteristicas Gerais do Fundo — Cotas do Fundo —

Razao Minima” deste Prospecto.

Relacdo Minima entre o valor do bem dado em
garantia ao respectivo titulo que suporta os Direitos
Creditérios e o valor total dos Direitos Creditérios
daquele titulo adquirido pelo Fundo, que devera
corresponder a, no minimo, 110%.

Regulamento do Fundo.
Reserva mantida pelo Gestor para pagamentos de
despesas e encargos do Fundo, por conta e ordem

deste, desde a Data de Subscricio Inicial até a
liquidag@o do Fundo.
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Resolugao CMN n° 2.907/01

Rural

Schutter

SELIC

SERASA

SGS

Taxa DI

Termo de Adesio

Termo de Cessao

Terreri

Resolucdo n°® 2.907, de 21 de novembro de 2001, do
CMN.

Rural Monitoramento Ltda., empresa de monitoramento
com sede no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Porto Martins, 546 — CJ 04, e inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 08.159.916/0001-09.

Schutter do Brasil Ltda., empresa de monitoramento
com sede no Municipio de Sdo Francisco do Sul,
Estado de Santa Catarina, na Rua Fernandes Dias,
194, Centro, e inscrita no CNPJ/MF sob o n°
03.639.662/0001-02.

Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia.

Centralizacao dos Servicos dos Bancos S.A.

SGS do Brasil Ltda., empresa de monitoramento com
sede no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida das Nag¢des Unidas n°. 11.633, 4°
andar, e inscrita no OCNPJ/MF sob o n°
33.182.809/0001-30.

Taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros
— DI de um dia, over Extra-Grupo, calculadas e
divulgadas pela CETIP, base 252 dias tteis.

Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento, a ser assinado por Investidor

Autorizado quando da subscrig¢@o de Cotas.

Instrumento mediante o qual os Direitos Creditérios
sdo cedidos ao Fundo pelo Cedente, devendo ser
elaborado de acordo com o modelo do Anexo IV do

Contrato de Cessdo.

Terreri Avaliagdo e Consultoria Rural, empresa de
monitoramento com sede no Municipio de Ribeirdo
Preto, Estado de Sao Paulo, na Rua Ceara, n° 2766,
Jardim Paulistano, e inscrita no CNPJ/MF sob o n°
74.493.594/0001-56.
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IDENTIFICACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DA INSTITUICAO LIDER, DE CONSULTORES, AUDITOR,
AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO E DEMAIS ENTIDADES ENVOLVIDAS NA OFERTA

Instituicdo Lider Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.
Rua Minas de Prata, n°. 30, 15° andar, Vila Olimpia
04552-080 — Sao Paulo — SP
Tel n°: (11) 3074-8106
Fax n®: (11) 3074-4525
E-mail: asano @banifib.com.br

Instituicio Administradora Caixa Economica Federal
Av. Paulista, 2300 — 11° andar
01310-300 - Sao Paulo — SP
Tel n°: (11) 3555-6387 / 6441
Fax n°: (11) 3555-6378

E-mail: gefes@caixa.gov.br

Gestor Banif Nitor Asset Management S.A.
Rua Minas de Prata, n° 30 — 10° andar
04543-011 — Sao Paulo/SP
Tel n°: (11) 3074-8103
Fax n® (11) 3074-8144

E-mail: rgrazie @banifnitor.com.br

Custodiante Banco do Brasil S.A.
Rua Lélio Gama, 105, sala 3801, Centro
20031-080 - Rio de Janeiro — RJ
Tel n°: (21) 3808-3568/ 3808-3506
Fax n°: (21) 3808-3466
E-mail: cqualificada@bb.com.br com cépia para
custodia.dimec @bb.com.br.

Consultor Legal Levy & Salomdo Advogados
Av. Brigadeiro Faria Lima, 2601, 12° andar
01452-924 — Séo Paulo — SP
Telefone: (11) 3555-5000
Fax: (11) 3555-5048

www.levysalomao.com.br
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Auditor

Classificacao de Risco

Entidade Reguladora

Mercado de Negociacao
Secundaria

KPMG Auditores Independentes

Av. Almirante Barroso, 52 — 4° andar
20031-000 — Rio de Janeiro — RJ
Telefone: (21) 3515-9441

Fax n°: (21) 3515-9000

e-mail: Imjunior @kpmg.com.br

Fitch Ratings Brasil Ltda.

Avenida Rio Branco, 89, sala 1302 13° andar, Centro—Rio de Janeiro - RJ
Tel n°: (11) 4504-2602

Fax n®: (11) 4504-2601

Comissao de Valores Mobilidrios

Rua Sete de Setembro, n° 111

2°,3°,5° 6° (parte), 23°, 26° ao 34° Andares — Centro
20050-901 — Rio de Janeiro — RJ

Telefone e Fax: (21) 3233-8686

www.cvim.gov.br

Central de Custddia e de Liquidacdo Financeira de Titulos — CETIP
Rua Libero Badarg, n°® 425, 24° andar

01009-000 — Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3111-1400 / 3365-4925

Fax: (11) 3111-1563

www.cetip.com.br
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SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DO FUNDO E DA DISTRIBUICAO DE COTAS

O presente capitulo contém informagées sobre a colocag¢do das Cotas Seniores pela Instituicdo Lider.

Para informagées adicionais e mais completas, veja o capitulo “Caracteristicas do Fundo” abaixo.

Informacdes Relativas a Oferta

Emissor das Cotas Banif Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Agro 1.
Volume de Emissao e Valor A colocacdo publica de Cotas Seniores serd composta de até 165 Cotas
Unitario de Cotas Seniores Seniores, todas com valor unitdrio de R$ 500.000,00 na Data de

Subscri¢do Inicial.

Valor Total da Emissido de Cotas  R$ 82.500.000,00.
Seniores

Valor Minimo de Aplicacio em R$ 500.000,00.
Cotas

Remuneracio das Cotas Seniores Desde que os resultados da carteira do Fundo permitam, a distribui¢do
dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores serd
correspondente a variagdo acumulada de 100% da Taxa DI, acrescida de
spread ou sobretaxa de 1,7% base 252 dias tteis, incidente sobre o valor
da Cota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado, a partir da data de
subscri¢do e integralizacdo das Cotas, e incorporados ao valor de cada
Cota Sénior ao final de cada Periodo de Capitalizag@o.

Prazo de Duracio do Fundo O Fundo terd prazo de duragdo de 60 meses contados da Data de
Subscri¢ao Inicial.

Amortizacoes das Cotas Seniores A amortizacdo das Cotas Seniores ocorrera de acordo com os prazos
definidos no capitulo “Caracteristicas Gerais do Fundo — Amortizacdo

de Cotas” abaixo.

Publicacoes Jornal “Valor Econdmico”, da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Informacdes relativas ao Fundo

O Fundo tem por objeto a captagdo de recursos para aquisi¢do de direitos creditérios performados
oriundos de CPR, CDCA, LCA, CRA e CDAWA. A carteira de direitos creditérios do Fundo sera revolvente, o
que significa que, na medida em que os Direitos Creditérios do Fundo forem sendo liquidados, o Gestor podera
utilizar tais recursos para a aquisi¢do de novos direitos creditérios, a fim de proporcionar a rentabilidade

esperada para as Cotas Seniores, até a data de resgate.
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O Fundo pode manter o remanescente de seu Patrimonio Liquido em moeda corrente nacional, ou
aplicd-lo exclusivamente em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, do Banco Central do Brasil, ou em
fundo(s) de investimento de renda fixa de perfil conservador, com liquidez didria, que tenha(m) seu patrimonio
representado por titulos ou ativos de renda fixa, pré ou pés-fixados, de emissdo ou coobrigacdo de pessoa que
seja considerada como de baixo risco de crédito e que sejam administrados por qualquer das Institui¢des
Autorizadas. O investidor interessado, antes de adquirir Cotas Seniores, deve ler cuidadosamente a secdo

“Caracteristicas Gerais do Fundo — Politica de Investimento” abaixo.

O Fundo ¢é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas somente serdo
resgatadas ao término do seu prazo de duragdo ou em virtude de sua liquidagdo, sendo admitida a amortizagdo
das Cotas, conforme disposto na sec¢do “Caracteristicas Gerais do Fundo — Amortizag¢do das Cotas” abaixo.

O Fundo tem prazo de duracdo de 60 meses, contados da Data de Subscri¢do Inicial, podendo ser
liquidado antecipadamente nas hipéteses expressamente previstas no item “Caracteristicas Gerais do Fundo —

Liquidacao do Fundo — Eventos de Liquidacdo Antecipada” abaixo.

A carteira do Fundo, e por conseqiiéncia seu patrimonio, estd submetida a diversos riscos, dentre os
quais, exemplificativamente, os analisados no capitulo “Fatores de Risco” abaixo, que deve ser lido

cuidadosamente pelo investidor interessado em aplicar seus recursos no Fundo.

A fim de alcancar os resultados esperados, o Fundo possui mecanismos de controle internos (credit

enhancement), quais sejam:

1) Relacdo Minima entre o Patrimonio Liquido e o valor das Cotas Seniores de 182%, determinando a
composicdo minima do Patrim6nio Liquido por 45% de Cotas Subordinadas; tais cotas, por estarem
subordinadas as Cotas Seniores, sofrem primeiramente o impacto dos eventuais resultados negativos do

Fundo, funcionando como uma espécie de garantia as Cotas Seniores; e

ii) Reserva para Despesas e Encargos e regras restritivas para amortizacio de Cotas Subordinadas.
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Fluxograma da Securitizacao

3) 4)
(2)
3)

BAN'F 05 ZZ BANCO DO BRASIL

IBPL\;E}?TNENT (3)

(Cedente) @)
1)
Devedores

1. Os Devedores emitem, em beneficio do Cedente, CPR, CDCA, LCA, CRA, e/ou CDAWA,

originados de negdcios realizados entre produtores rurais, cooperativas, instituicdes financeiras e terceiros,

relacionados a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos

agropecuadrios, ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecudria.

2. Desde que atendidos os Critérios de Elegibilidade, o Fundo adquire os Direitos Creditérios

ofertados a cessdo pelo Cedente.

3. O Fundo emite Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas. As Cotas Seniores sdo distribuidas
publicamente e subscritas pelos Investidores Autorizados, enquanto as Cotas Subordinadas sdo subscritas pelo
Cedente. Com os recursos obtidos pela integralizacdo de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas, o Fundo paga
ao Cedente pela cessdo dos Direitos Creditérios. O Fundo pode, ainda, adquirir outros ativos financeiros, que

serdo custodiados pelo Custodiante.

4. Os Devedores pagam os Direitos Creditérios ao Fundo. O Fundo, desde que seu patrimonio

permita, efetua a amortizacio das Cotas, bem como efetua o resgate da Cota, no encerramento de seu prazo.
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Publico alvo

Somente poderdo adquirir as Cotas Seniores do Fundo Investidores Autorizados, investidores
qualificados, nos termos da legislacdo aplicdvel, que almejam rentabilidade a longo prazo, compativel com a

politica de investimento do Fundo e que aceitam os riscos inerentes a tal investimento.

Quoruns de Deliberacio da Assembléia Geral

Deliberagdes sobre as matérias indicadas nos subitens (v), (ix), (xv) e (xvii) do item “Caracteristica
Gerais do Fundo — Assembléia Geral - Competéncia” abaixo dependerdo de aprovacdo em Assembléia Geral que
representem 90% das Cotas Seniores em Circulagdo.

Deliberagcdes sobre as matérias indicadas nos subitens (xii), (xiii) e (xiv) do item “Caracteristica Gerais
do Fundo — Assembléia Geral - Competéncia” abaixo dependerdo de aprovacdo em Assembléia Geral que

representem 100% das Cotas Seniores em Circulacdo e das Cotas Subordinadas em Circulacio.
A deliberag@o relativa as matérias previstas nos subitens (i), (iii) e (vi) a (viii) do item “Caracteristica
Gerais do Fundo — Assembléia Geral - Competéncia” abaixo serd tomada em primeira convocagdo pela maioria

das Cotas em Circulacdo e, em segunda convocagdo, pela maioria das Cotas dos presentes a Assembléia Geral.

Todas as demais deliberagdes para as quais ndo haja previsdo expressa no Regulamento dependeriao da

aprova¢do da maioria das Cotas Seniores em Circulacio.
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CONDICOES DE DISTRIBUICAO

Procedimentos de Distribuicao

A Instituicdo Lider colocard publicamente, sob o regime de melhores esforgos, até 165 Cotas Seniores,
e privadamente, até 135 Cotas Subordinadas, no valor total de até R$150.000.000,00, na Data de Subscrigio
Inicial.

Poderd haver distribui¢do parcial das Cotas Seniores, respeitada a quantidade minima de 110 Cotas
Seniores, sendo que o saldo das Cotas Seniores que ndo for efetivamente subscrito e integralizado podera ser
cancelado, pela Instituicdo Administradora, antes do final do prazo de colocag@o.

O investidor poderd, a seu critério, quando da assinatura dos respectivos boletins de subscrigdo,
condicionar sua adesdo a presente Oferta a que haja distribuicdo (i) da totalidade das Cotas Seniores ou (ii) de
uma propor¢do ou quantidade minima de Cotas Seniores.

Nao haverd lotes miximos, nem recebimento de reservas antecipadas, devendo ser assegurado
tratamento justo e eqiitativo para todos os destinatdrios e aceitantes da Oferta.

Nao serdo constituidos fundos nem celebrados contratos de estabilizacdo de precos e/ou de garantia de
liquidez para as Cotas Seniores.

O valor minimo para aquisi¢do de Cotas serd de R$ 500.000,00.

A Institui¢do Administradora autorizou a Instituicdo Lider a organizar plano de distribui¢do, que terd
énfase em clientes com os quais a Instituicdo Lider ja tenha relacdo comercial, principalmente investidores
institucionais, como fundos de pensdo e fundos de investimento em geral, podendo também serem atendidas
pessoas fisicas e juridicas. Serdo realizadas apresentacOes em road show e visitas individuais a potenciais
investidores, devendo a Instituicdo Lider assegurar que o tratamento aos destinatdrios e aceitantes da Oferta seja
justo e eqiiitativo e a adequagdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes, ndo existindo
reservas antecipadas, nem fixa¢c@o de lotes minimos ou miximos.

Cronograma de Etapas da Oferta
A divulgagdo da Oferta ocorrerd por meio da publicagdo do aviso de inicio de distribui¢do no jornal
“Valor Econdmico”, da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, nos termos do art. 52 da Instru¢do CVM

n°400/03.

Encontra-se abaixo cronograma indicativo das etapas da distribui¢do, informando seus principais
eventos:

Ordem dos
Eventos Eventos Data
1. Protocolo do pedido de registro na CVM 12.05.08
2. Disponibilizac¢édo do Prospecto Definitivo 13.05.08
3. Apresentacgdo sobre a oferta para potenciais investidores a partir do dia 13.05.08
4. Data de registro na CVM 30.07.08
5. Publicacdo do antdncio de inicio 06.08.08
6. Data méxima para publicacdo do antincio de encerramento da 02.02.09

oferta publica
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Na hipétese de modificacdo significativa das condi¢des da oferta indicadas neste Prospecto, os
investidores que j4 tiverem aderido & oferta terdo que confirmar seu interesse em manter a sua aceitacao no prazo
maximo de 5 dias tteis contados do recebimento da comunicacdo da Instituicio Lider. A manutencdo da
aceitagdo serd presumida em caso de siléncio.

Inicio e Encerramento da Distribuicao

A colocacio e subscri¢do das Cotas Seniores somente terd inicio apds: (i) o registro da distribui¢do de
Cotas Seniores na CVM; (ii) disponibiliza¢do do Prospecto Definitivo; e (iii) a publicacdo do antncio de inicio

de distribui¢do das Cotas Seniores.

A colocagdo das Cotas Seniores deverd ser efetuada no prazo maximo de 180 dias a contar da data em
que for publicado o antncio de inicio da distribuicdo. Apds a colocacdo da totalidade das Cotas Seniores ou o
término do prazo de colocacdo, aquele que ocorrer antes, a distribui¢do serd encerrada, quando deverd ser
publicado antincio de encerramento da oferta. A CVM, em virtude de solicitacio fundamentada e a seu
exclusivo critério, poderd prorrogar o prazo de 180 dias referido acima, hip6tese na qual serd estendido o prazo

maximo para colocag@o.
Divulgagdo de Aniincios Relacionados a Distribui¢cdo

Todos os antincios, avisos, atos e decisdes decorrentes desta Distribuicdo que, de qualquer forma,
envolvam os interesses dos investidores, serdo publicados no jornal “Valor Econdmico”, da Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sao Paulo.
Manifestacdo de Aceitagdo ou de Revogagdo da Aceitagcdo

A aceitacdo dos investidores dar-se-4 de acordo com os procedimentos da CETIP. A revogacdo da
aceitagdo pelo investidor, por sua vez, somente poderd ocorrer nas hipdteses expressamente previstas na
Instrugdo CVM n° 400/03, e devera se dar mediante carta protocolada na sede da Institui¢cdo Lider até o quinto
dia util posterior a publicacdo do aviso ou apds ser informando sobre a modificagdo ou suspensdo da oferta.
Modificacdo, Suspensdo e Cancelamento da Oferta

A presente oferta poderd ter seus termos modificados, nos termos previstos pela Instrucio CVM n°

400/03. Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM poderd, por sua prdpria iniciativa ou a requerimento da

Instituicdo Administradora, prorrogar o prazo da oferta por até 90 dias.
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Qualquer modificacdo da presente oferta deverd ser divulgada imediatamente mediante publicacdo de
aviso ao menos na forma prevista no item “Divulgacdo de Anidncios Relacionados a Distribui¢cdo” deste capitulo.
Adicionalmente, a Instituicdo Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitagdes da oferta, de que o manifestante estd ciente de que a oferta original foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condi¢des. Os investidores que ja tiverem aderido a oferta deverdo ser diretamente
comunicados pela Instituicdo Lider a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 dias
uteis do recebimento da comunicacdo, o interesse em manter a aceitagdo, presumida a manutencdo em caso de

siléncio.

A presente Oferta poderd ser suspensa ou cancelada pela CVM, a qualquer tempo, caso esteja se
processando em condigdes diversas das constantes na legislagdo aplicdavel ou no registro concedido pela CVM
ou caso seja considerada ilegal ou fraudulenta, ainda que obtido o respectivo registro. A oferta poderd, ainda, ser
cancelada em caso de rescisdo do Contrato de Colocagdo, ou caso nio seja distribuido o montante minimo de

Cotas Seniores, que equivale a 110 Cotas Seniores, no periodo de distribuicao.

A Instituicdo Lider deverd dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos investidores que ja
tenham aceitado a oferta mediante publica¢do de aviso na forma prevista acima, facultando-lhes, na hipétese de
suspensdo, a possibilidade de revogar sua aceitagdo no prazo previsto no item “Manifestacdo de Aceitagdo ou de

Revogacdo da Aceitagdo” deste capitulo.

Devolugdo e Reembolso aos Investidores

Observado o disposto no pardgrafo subseqiiente, terdo direito a restituicio integral dos valores dados
em contrapartida as Cotas Seniores subscritas: (i) todos os investidores que ja tenham aceitado a oferta, na
hipétese de seu cancelamento; e (ii) os investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, mediante carta
protocolada na sede da Instituicdo Lider, na hipétese de suspensdo ou modificacdo. Para a restitui¢do referida
acima, serdo utilizados os procedimentos adotados pela CETIP. A restituicdo dos valores devidos aos
investidores devera ocorrer em até 5 dias tuteis contados da publicagdo do aviso ao mercado informando sobre a

modificacdo, suspensdo ou cancelamento da oferta, e que deverd conter o procedimento de restitui¢ao.

Caso a Distribui¢do ndo seja finalizada, por qualquer motivo, os recursos eventualmente depositados
por investidores com relagdo as Cotas Seniores deverdo ser devolvidos aos respectivos depositantes, ficando,
porém, estabelecido que esses recursos serdo devolvidos aos investidores sem adicdo de juros ou correcao
monetdria. O aqui disposto se aplica, também, se for o caso, aos investidores que condicionarem sua adesdo a
distribui¢do quando da assinatura dos respectivos boletins de subscri¢@o, caso essa condi¢cdo ndo seja satisfeita

quando do encerramento da distribuicao.

Distribuicio, Subscricio e Integralizacio das Cotas

Os investidores interessados em adquirir Cotas do Fundo devem contatar a Institui¢do Lider, por

telefone ou mediante correspondéncia, indicando a quantidade de Cotas que pretendem adquirir.
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No ato de subscri¢do das Cotas, o investidor (i) assinard o boletim individual de subscri¢do, que sera
autenticado pela Instituicdo Lider; e (ii) receberd exemplar deste Prospecto e cpia do Regulamento, declarando,
por meio da assinatura de Termo de Adesdo, estar ciente (a) dos riscos envolvidos e da politica de investimento
do Fundo; (b) da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditérios e da
composi¢do da carteira do Fundo; e (c) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no

Regulamento e neste Prospecto, bem como (d) ter recebido exemplar do Prospecto.

As Cotas Seniores do Fundo serdo integralizadas por meio dos procedimentos da CETIP, enquanto as

Cotas Subordinadas serdo integralizadas mediante crédito em conta corrente mantida junto ao Custodiante.
As Cotas Seniores serdo registradas para distribui¢do no mercado primario na CETIP.
Demonstrativo do Custo da Distribuicdo

Segue abaixo tabela com o custo mdximo da distribuicdo das Cotas, sendo que a Institui¢do Lider ndo

perceberd qualquer remuneracao:

PERCENTUAL EM RELACAO AO

CusToS MONTANTE (EM R$) -
VALOR TOTAL DA EMISSAO

Despesas de registro 93.937,17 0, 06%
Classificacdo de Risco 100.000,00 0,07%
Assessores Legais 80.000,00 0,05%
Material Publicitario 45.000,00 0,03%
Outros * 0 0

Total 318.937,17 0,21%

* Estao incluidas nesta categoria despesas como realiza¢do de apresentacdes, locomog¢ado de pessoas, dentre

outros.
Custo Unitdrio de Distribuigcdo
A tabela a seguir apresenta o custo unitdrio de distribuicdo das Cotas Seniores:

CUSTO UNITARIO DE DISTRIBUICAO DAS COTAS SENIORES (EM R$)

Custo Total da Distribui¢do 318.937,17
Nuamero de Cotas Seniores 165
Custo de Distribui¢do por Cota 1.932,95
Custo Percentual Unitario 0,39%

Ressalte-se que a Institui¢do Lider foi contratada para realizar a distribui¢do publica das Cotas Seniores
por meio do Contrato de Colocacdo, cuja copia encontra-se disponivel para consulta na sede da Institui¢do

Administradora.
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FATORES DE RISCO

O investimento em cotas de fundo de investimento em direitos creditorios envolve uma série de riscos
que devem ser observados pelo potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito,
mercado, regulamentagdo especifica, entre outros, que se relacionam tanto ao fundo como as préprias cotas. O
potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informagées deste Prospecto e do Regulamento antes de

tomar a decisdo de investimento nas Cotas Seniores.

Riscos de Mercado

Descasamento de Taxas

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser contratados com (i) uma taxa de
juros composta pela variagdo de moeda estrangeira mais uma taxa pré-fixada, (ii) variacdo da Taxa DI somada a
uma taxa pré-fixada ou (iii) apenas por uma taxa pré-fixada. No entanto, a distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo para as Cotas Seniores tem como parametro a Taxa DI, conforme previsto no item
“Caracteristicas Gerais do Fundo — Distribui¢do dos Rendimentos da Carteira do Fundo” abaixo. Para evitar o
descasamento de taxas, o Fundo deve realizar operagdes com derivativos, com o objetivo de proteger posi¢des
detidas & vista, até o limite dessas. A realizacdo de operacdes pelo Fundo no mercado de derivativos pode
ocasionar variagdes no Patrimo6nio Liquido que levem a perdas patrimoniais ao Fundo e conseqiientemente aos
seus condominos (veja também o item “Risco Proveniente do Uso de Derivativos).

Flutuagdo de Pregos dos Ativos

Os Devedores dos Direitos Creditérios atuam no setor agropecudrio brasileiro, de forma que as
operagdes que servem de lastro para tais Direitos Creditério envolvem commodities. Assim, 0s precos e a
rentabilidade dos ativos do Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacio
da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteracdes na
regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira do Fundo. Além disso, os pregos das
commodities podem sofrer variagdo em fun¢@o das caracteristicas particulares do setor agropecudrio ou de
determinado produto. Historicamente, por exemplo, os precos praticados no setor sucro-alcooleiro sdo
extremamente voldteis. Essa oscilacido dos precos poderd fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos
que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizagdo inicial,
bem como podem afetar a capacidade de pagamento dos Devedores dos Direitos Creditdrios, levando a reducio
do patrimdnio do Fundo e, conseqiientemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Sujeicdo dos Ativos a Oscilagbes Diversas

Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em
fung¢do da reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes de precos dos
ativos financeiros poderdo ocorrer também em funcdo das altera¢des nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos financeiros
sem que haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Como

decorréncia de tais oscilagdes, poderdo ocorrer variagdes negativas no valor do patrimdnio liquido do Fundo.
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Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal

O Fundo, seus ativos e o Cedente estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém freqiientemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e,
conseqiientemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacio compreendem controle de saldrios e pregos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros,
entre outras. Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo afetar
adversamente o interesse de investidores na aquisi¢do de Cotas e na liquidacdo dos Direitos Creditérios pelos
Devedores.

Riscos de Crédito

Inexisténcia de Garantia das Aplicagées do Fundo

As aplicacdes no Fundo nio contam com garantia da Instituicdo Administradora, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro, ou do FGC. Igualmente, nem o Fundo nem a Institui¢do Administradora
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracio decorrentes da aplicagdo em Cotas.
Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da

carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos, e cujo desempenho € incerto.

Inadimpléncia dos Emissores dos Ativos

A parcela do patrimdnio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios deverd ser aplicada em
quaisquer dos titulos e ativos especificados no item “Caracteristicas Gerais do Fundo — Politica de Investimento
- Aplicacdo do Remanescente do Patrimdnio Liquido” abaixo. Tais titulos e ativos podem vir a ndo ser honrados
pelos respectivos emissores, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente
a rentabilidade das Cotas. No caso dos Direitos Creditdrios, caso a inadimpléncia ocorra, o Fundo deverd cobrar
os Devedores, sendo que o atraso nos pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o resultado incerto dos

procedimentos de cobranga podem afetar negativamente os resultados do Fundo.

Fatores Macroeconomicos

Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em Direitos Creditdrios, dependerd da
solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevagao das taxas
de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento econdmico, etc. Assim, na hipétese de ocorréncia
de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos

afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.
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Cobranga Judicial e Extrajudicial

No caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, poderd haver cobranga judicial e/ou
extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrangas atingirdo os resultados
almejados, recuperando para o Fundo o total dos valores inadimplidos, o que poderd implicar perdas

patrimoniais ao Fundo.

Riscos de Liquidez

Inexisténcia de Mercado Secunddrio para Negociagdo de Direitos Creditorios

O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores
avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer conseqiiéncias negativas para o
patriménio do Fundo, ou que podem tornar o investimento iliquido. Assim, por exemplo, o Fundo aplica seus
recursos preponderantemente em Direitos Creditérios. N&o existe, no Brasil, mercado secundario ativo para
negociacdo de direitos creditérios. Portanto, caso por qualquer motivo seja necessdria a venda dos Direitos
Creditérios da carteira do Fundo, podera ndo haver compradores ou o prego de negociagdo podera causar perda
ao patriménio do Fundo.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros

A parcela do patrim6nio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios deverd ser aplicada em
quaisquer dos titulos e ativos especificados no item “Caracteristicas Gerais do Fundo — Politica de Investimento
- Aplicacdo do Remanescente do Patrimonio Liquido” abaixo. Tais titulos e ativos podem vir a se mostrar
iliquidos (seja por auséncia de mercado secunddrio ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do
respectivo emissor), o que poderia, eventualmente, afetar pagamentos de amortizagdo e/ou resgate a Cotistas,

afetando a liquidez esperada de suas Cotas.

Fundo Fechado e Mercado Secunddrio

O Fundo € constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas somente serdo
resgatadas ao término do prazo de duracio do Fundo, ou em virtude de sua liquidag@o. Assim, o Cotista ndo terd
liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (i) por ocasido das amortizagdes programadas ou eventuais, ou
(ii) por meio da alienac@o de suas Cotas no mercado secunddrio. Atualmente, o mercado secunddrio de cotas de
fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtengdo
de um preco de venda que cause perda de patrimdnio ao investidor. Nao hd qualquer garantia da Institui¢ao
Administradora, do Gestor, do Cedente, do Custodiante, ou de qualquer outra Parte Relacionada, em relacdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secunddrio, preco obtido pelas Cotas, ou mesmo garantia de saida
ao investidor. Esta tdltima hipdtese pode trazer ao investidor perda de patrimdnio, se o prego praticado na

alienacdo for inferior ao valor das Cotas.
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Liquidagdo Antecipada e Amortizagdo Compulsoria

As Cotas serdo amortizadas com base no cronograma de amortizagdo estabelecido no item
“Caracteristicas Gerais do Fundo — Amortizagdo de Cotas” abaixo. No entanto, hd eventos que podem ensejar a
liquidag@o antecipada do Fundo, bem como Amortizacio Compulséria. Ainda, a eventual deterioragdo da
qualidade de crédito dos ativos do Fundo que impliquem reducdo da Relagdo Minima pode levar a realizacao de
Amortizagdo Compulséria para re-enquadramento da referida relacdo. Havendo a liquidacdo antecipada do
Fundo e/ou a Amortizacdo Compulséria, os titulares de Cotas poderdo receber valores antecipadamente e

inferiores aos esperados.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo Antecipada

O Fundo poder4 ser liquidado antecipadamente, conforme o disposto no item “Caracteristicas Gerais do
Fundo - Liquidag¢do do Fundo”, abaixo. Ocorrendo tal liquidacdo antecipada, o Fundo pode ndo dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas (por exemplo, pelo fato de os Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo
serem exigiveis dos respectivos Devedores). Neste caso, ou (i) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em
Direitos Creditérios; ou (ii) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento e
pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (b) a venda dos Direitos

Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.
Risco proveniente do Uso de Derivativos

O Fundo pode realizar operacdes com derivativos, com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista,
até o limite dessas. A realiza¢do de operacdes pelo Fundo no mercado de derivativos pode ocasionar variagdes
no Patrimdnio Liquido que levem a perdas patrimoniais do Fundo e conseqiientemente aos seus conddminos.

Riscos Especificos

Riscos Operacionais

Irregularidades dos Documentos Comprobatorios

Os Documentos Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua
elaboracdo e erros materiais. Por esse motivo, eventual cobranga em juizo dos Devedores poderd ser menos
célere que o usual, podendo ser necessdria a ado¢do de processo monitério ou processo de conhecimento.
Assim, o Fundo poderd permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios
Cedidos discutidos judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo patrimonial. Ainda, o procedimento de
cobranca judicial dos Direitos Creditérios Cedidos pode se delongar, ou ser inviabilizado, caso o Cedente,
enquanto fiel depositdrio dos Documentos Comprobatérios demore a restituir ou ndo restitua os documentos do

Fundo em seu poder. Nestas hipdteses, a rentabilidade e o patrimdnio do Fundo poderiam ser prejudicados.
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Riscos de Descontinuidade

Liquidagdo Antecipada

O Fundo poder4 ser liquidado antecipadamente por diversas razdes, conforme o disposto na cldusula 25
do Regulamento. A liquidagdo antecipada pode trazer prejuizos para o Fundo e seus Cotistas, decorrentes, por
exemplo, de desvalorizacdo de seus ativos relacionada a conjuntura econdmica desfavoravel. Ademais, o Fundo
pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas (por exemplo, pelo fato de os Direitos Creditérios
Cedidos ainda ndo serem exigiveis dos respectivos Devedores). Neste caso, ou (i) os Cotistas teriam suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditdrios Cedidos; ou (ii) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao
vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (b) a venda
dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.
Ademais, por ocasido da eventual liquidagdo antecipada do Fundo, é possivel que ndo haja, disponiveis no

mercado, aplicacdes com mesmas caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade.

Fluxos de Cessdo

A existéncia do Fundo e a observancia da Aloca¢do Minima depende da manuteng@o dos fluxos de
originacdo e de cessdo de Direitos Creditérios pelo Cedente, em especial durante o Prazo de Caréncia. Em caso
de diminui¢do do nivel de atividades do Cedente a ponto de comprometer tais fluxos de cessdo de Direitos
Creditérios, ndo serd observado qualquer tipo de prioridade ou preferéncia na cessdo de Direitos Creditdrios,
tanto para o Fundo quanto para quaisquer outros fundos de investimento em direitos creditérios que tenham por
objeto a aquisicdo de Direitos Creditérios do Cedente. Assim, a existéncia do Fundo no tempo dependerd da
manutengdo dos fluxos de originagdo e de cessdo de Direitos Creditérios necessdrios a manutengcdo e/ou
recomposi¢do da carteira do Fundo. O desenquadramento da carteira pode inclusive levar a Amortizacdo
Compulséria de Cotas Seniores. O fluxo de originagdo e estruturagdo encontra-se descrito no Anexo IV ao

presente Prospecto.

Riscos dos Originadores

Rescisdo do Contrato de Cessdo

O Cedente pode, a qualquer momento, deixar de ceder Direitos Creditérios ao Fundo. Assim, a
existéncia do Fundo estd condicionada a continuidade das operagdes do Cedente com Direitos Creditérios
elegiveis nos termos do Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcancar a meta de rentabilidade das

Cotas Seniores, bem como a vontade unilateral do Cedente em ceder Direitos Creditérios ao Fundo.
Diminui¢do da Quantidade de Direitos Creditérios Elegiveis

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sido decorrentes exclusivamente de CPR, CDCA,
LCA, CRA e CDAWA referentes a setores especificos do agronegdcio, e devem necessariamente respeitar os

pardmetros da politica de investimento descrita no item “Caracteristicas Gerais do Fundo — Politica de

Investimento™ abaixo. Na hipétese de, por qualquer motivo, (i) deixarem de ser emitidos CPR, CDCA, LCA,
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CRA e CDAWA referentes aos setores elegiveis originados dos segmentos indicados no item “Caracteristicas
Gerais do Fundo — Politica de Investimento - Requisitos de Diversificacdo” abaixo; e/ou (ii) ndo existirem
Direitos Creditdrios disponiveis para cessdo ao Fundo e que satisfacam os Critérios de Elegibilidade e a politica
de investimento, poderd ocorrer a liquidagdo do Fundo, conforme descrito no item “Caracteristicas Gerais do
Fundo — Liquidagdo do Fundo” abaixo, ou ainda Amortizagdo Compulséria, conforme item “Caracteristicas

Gerais do Fundo — Amortizac¢do de Cotas” abaixo.

Outros Riscos

Riscos Relacionados ao Desenvolvimento Sustentado do Agronegocio Brasileiro

A capacidade de pagamento dos Devedores e, conseqiientemente, o retorno que os Cotistas terdo em
relacdo ao investimento no Fundo, estd associada ao crescimento e desenvolvimento sustentado do setor
agropecudrio no Brasil. Nao hd como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro (i) manterd a taxa de
crescimento e desenvolvimento observada nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentard perdas em decorréncia de
condigdes climdticas desfavordveis, reducio de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito que possam afetar a renda dos agricultores e
pecuaristas, e conseqiientemente, a capacidade de pagamento dos Devedores, bem como outras crises
econdmicas que possam afetar o setor agropecudrio em geral. A redu¢do da capacidade de pagamento dos
Devedores poderd impactar negativamente os ativos do Fundo, o que poderd resultar em perdas patrimoniais

para o Fundo e seus Cotistas.

Invalidade ou Ineficdcia da Cessdo de Direitos Creditorios

Com relacdo ao Cedente, a cessdo de Direitos Creditérios pode ser invalidada ou tornada ineficaz,

impactando negativamente o patriménio do Fundo, caso realizada em:

1) fraude contra credores, se no momento da cessido o Cedente estiver insolvente ou se com ela passasse ao

estado de insolvéncia;

ii) fraude de execugdo, caso (a) quando da cessdo o Cedente for sujeito passivo de demanda judicial capaz

de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios Cedidos pender demanda judicial

fundada em direito real; e

iii) fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebracio da cessdo de Direitos Creditdrios, sendo
sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributdrio regularmente inscrito
como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal.

Intervengdo ou Liquidagdo do Custodiante
O Fundo terd conta corrente no Custodiante. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial

deste, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente por via judicial serem

recuperados para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia levé-lo a perder parte do seu patrimonio.
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Guarda dos Documentos Comprobatorios pelo Cedente

O Cedente é, na qualidade de fiel depositdrio, responsdvel pela guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos. Embora o Cedente tenha a obrigacdo de permitir ao Fundo e
ao Custodiante, livre acesso a referida documentagcdo, a guarda de tais documentos pelo Cedente poderd
representar dificuldade a verificacdo da constituicdo e performance dos Direitos Creditérios Cedidos, podendo

gerar perdas ao Fundo e, conseqiientemente, aos seus Cotistas.

Sub-contratagdo de Terceiros para Servicos de Guarda de Documentos

Nos termos do Contrato de Cobranca, o Cedente tem a faculdade de sub-contratar terceiros para a
prestacdo de servigos de guarda e processamento dos Documentos Comprobatérios, desde que com anuéncia do
Custodiante. Ainda que o Cedente continue responsdvel pela guarda fisica dos documentos comprobatdrios, a
sub-contratagdo de terceiros para a prestagdo de tais servicos poderd representar dificuldade adicional a
verificagdo da constitui¢do e performance dos Direitos Creditérios Cedidos, podendo gerar perdas ao Fundo e,

conseqiientemente, aos seus Cotistas.

Alteragdo do Regulamento

O Regulamento pode ser alterado em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares, por
determinagdo da CVM ou por deliberacdo da Assembléia Geral. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de

opera¢do do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Resgate das Cotas em Direitos Creditorios

No caso de liquidacdo antecipada do Fundo em que a Assembléia Geral deliberar o resgate das Cotas do
Fundo em Direitos Creditérios Cedidos, os titulares de Cotas Seniores poderdo encontrar dificuldades para (i)
negociar os Direitos Creditérios Cedidos recebidos; e/ou (ii) cobrar os Direitos Creditérios Cedidos

inadimplentes.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdo valorizadas todo dia util, conforme os critérios de
distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, previstos no item “Caracteristicas Gerais do Fundo —
Distribui¢do dos Rendimentos da Carteira do Fundo” abaixo. Tais critérios visam definir qual parcela do
patrimdnio liquido do Fundo deve ser prioritariamente alocada aos titulares de Cotas Seniores na hipétese de
amortizacido ou resgate de suas Cotas e nio representa nem deverd ser considerado promessa ou garantia de
rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira do

Fundo assim permitirem.
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Aprovagdo de Matérias pelos Cotistas Subordinados

As deliberagdes relativas as matérias previstas no item “Caracteristicas Gerais do Fundo — Assembléia
de Cotistas — Competéncia” abaixo, estdo necessariamente sujeitas a aprovagdo prévia de titulares de mais da
metade das Cotas Subordinadas. Dessa forma, determinadas matérias de interesse dos Cotistas Seniores

previstas no Regulamento dependerdo da aprovagdo em separado dos Cotistas Subordinados.

Quorum de Aprovagdo de 100%

As deliberagdes relativas as matérias previstas no item 21.2.3 do Regulamento, sejam elas (i) alteracio
da remuneracdo das Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas; (ii) substituicdo da Taxa DI no evento de sua
indisponibilidade por periodo superior a 30 dias consecutivos ou por imposi¢do legal; e (iii) aporte adicional de
recursos no Fundo para a adocdo dos procedimentos relativos a cobranca de Direitos Creditérios Cedidos
inadimplentes, na forma estabelecida no item “Direitos Creditérios - Procedimentos de Cobranca dos Direitos
Creditérios” abaixo, dependerdo de aprovagdo em Assembléia Geral mediante quorum qualificado de 100% das

Cotas Seniores em Circulacdo.

Reducdo das Cotas Subordinadas

O Fundo terd relacdo minima admitida entre o seu patrimonio liquido e o valor das Cotas Seniores de
182%. A diferenca do patrimonio do Fundo € representada por Cotas Subordinadas que arcardo com os
prejuizos do Fundo antes das Cotas Seniores. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia dos Devedores, as
Cotas Subordinadas poderdo ter seu patrimonio reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu patrimonio
reduzido a zero, as Cotas Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que poderd causar

prejuizos aos Cotistas.

Auséncia de Coobrigagdo do Cedente

O Cedente ndo responde pela solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditérios Cedidos, cabendo

exclusivamente ao Fundo suportar o risco de inadimpléncia dos Devedores.

Possibilidade de Ocorréncia de Patriménio Liquido Negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estio limitadas ao valor das Cotas subscritas. O Fundo
¢ um condominio sem personalidade juridica, e, portanto os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos
adicionais ao Fundo, para fazer frente a despesas que excedam o patrimonio liquido do Fundo, relacionadas com
medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessdrias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a
cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos ativos financeiros, bem como ao
pagamento de eventual verba de sucumbéncia, e obrigacdes no mercado financeiro, como, por exemplo, perdas
decorrentes de operagdes com derivativos. A recuperacdo dos Direitos Creditérios Cedidos em cobranga,
integral ou parcialmente, pode ser demorada ou até mesmo ndo ocorrer, mesmo que em caso de decisdo judicial

favoravel.
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Comité de Crédito do Cedente e Garantia Real

Nos termos do item ‘“Caracteristicas Gerais do Fundo — Politica de Investimento — Aplicacdo em
Direitos Creditorios — Condi¢des de Cessdao” abaixo, os Direitos Creditérios Cedidos deverdo contar com
garantia real cujo percentual serd determinado pelo Comité de Crédito do Cedente. O Fundo e os Cotistas ndo
terdo ingeréncia sobre a escolha da garantia real dos Direitos Creditérios Cedidos, o que poderd resultar em
menor garantia ou em dificuldade de cobranca judicial em caso de inadimpléncia dos Devedores, podendo

originar perdas patrimoniais para o Fundo.

Risco de Exposi¢do a Setores Especificos do Agronegocio

Nos termos do item “Caracteristicas Gerais do Fundo — Politica de Investimento — Requisitos de
Diversifica¢do”, o Fundo poderd concentrar a aquisicdo de Direitos Creditérios em um determinado setor do
agronegdcio, respeitados os limites ali estabelecidos. O Fundo, por exemplo, podera concentrar até 70% (setenta
por cento) dos Direitos Creditdrios adquiridos nos setores sucro-alcooleiro e florestal. Exemplificativamente, o
preco dos produtos derivados do setor sucro-alcooleiro s@o, historicamente, volateis. Dessa forma, quaisquer
fatores que possam afetar tais setores especificos, poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento
dos Devedores e o rendimento das Cotas.
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CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO
Base Legal e Classificacio ANBID

O Fundo é um fundo de investimento em direitos creditérios, regulado pela Resolu¢gdo CMN n°
2.907/01 e pela Instru¢io CVM n° 356/01, conforme alterada.

Objeto

O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicdo de Direitos Creditérios, conforme as
regras de composi¢do e diversificacdo de carteira estabelecidas no item “Politica de Investimento” deste

capitulo.
Forma de Constituicao

O Fundo ¢é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas somente serdo
resgatadas ao término do prazo de duragdo do Fundo, ou em virtude de sua liquidacdo, ou ainda quando de sua
amortizacio integral. E admitida a amortizacdo das Cotas do Fundo, conforme disposto no item “Amortizagio

de Cotas” deste capitulo.
Prazo de Duracio

O prazo de duracdo do Fundo serd de 60 meses, contados da Data de Subscricdo Inicial, observado o
disposto no item 24.2 do Regulamento.. O Fundo somente poderd ser liquidado antecipadamente nas hipéteses
expressamente previstas no item “Liquidag¢do do Fundo” deste capitulo.

Objetivo de Investimento

O objetivo do Fundo € proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de investimento, a composicio
e diversificacdo de carteira, a valoriza¢do de suas Cotas por meio da aquisicdo (i) de Direitos Credit6rios
Elegiveis; e (ii) outros titulos e ativos, conforme descrito no item “Politica de Investimento — Aplica¢do do
Remanescente do Patrimoénio Liquido do Fundo” deste capitulo.

O Fundo tem o objetivo de proporcionar as Cotas Seniores, quando da amortiza¢io e/ou resgate das

Cotas, rentabilidade referencial correspondente a variacdo acumulada de 100% da Taxa DI, acrescida de spread

ou sobretaxa de 1,7%.
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Politica de Investimento
Aplicagcdo em Direitos Creditorios

O Fundo € voltado a aplicagdo preponderantemente em direitos creditérios de titularidade do Cedente
que sejam representados por CPR, CDCA, LCA, CRA, e/ou CDAWA, originados de negdcios realizados entre
produtores rurais, cooperativas, institui¢des financeiras e terceiros, relacionados a produgdo, comercializacio,
beneficiamento ou industrializacio de produtos ou insumos agropecudrios, ou de maquinas e implementos

utilizados na atividade agropecudria.

O Fundo deverd manter, ap6s 90 dias do inicio de suas atividades, no minimo 50% de seu patrimdnio

liquido em Direitos Creditérios, observado o disposto na legislacéo.

Durante o Prazo de Caréncia, obedecida a ordem de alocag@o de recursos prevista no item “Ordem e
Aplicacao dos Recursos” deste capitulo, o Fundo deverd destinar seus recursos prioritariamente a aquisicdo de
Direitos Creditérios. Ap6s o término do Prazo de Caréncia, o Fundo deixard de adquirir novos Direitos
Creditdrios e destinard os recursos decorrentes do recebimento dos Direitos Creditérios Cedidos nos termos do
item “Ordem e Aplicag@o dos Recursos” deste capitulo.

E permitido ao Fundo realizar as seguintes operacdes com o Direitos Creditérios em carteira:
1) alienar tais Direitos Creditérios para qualquer terceiro, pelo preco definido de acordo com a
metodologia descrita no item “Metodologia de Avaliacdo dos Ativos do Fundo e das Cotas de cada

Classe” deste capitulo; ou

ii) manter os Direitos Creditérios em carteira a fim de receber os valores pagos pelos respectivos

Devedores.

Os CDAWA representativos de Direitos Creditérios Cedidos somente poderdo ser alienados em

conjunto.

O Gestor deverd observar os limites e requisitos de composi¢do, concentragdo e diversificagdo da

carteira do Fundo, estabelecidos acima, quando da aquisi¢do de Direitos Creditdrios.

Condicdes de Cessiao

O Cedente somente cederd ao Fundo Direitos Creditérios que preencham, cumulativamente, as

Condig¢oes de Cessdo abaixo:

1) serem, em momento imediatamente anterior a cessdo, de exclusiva titularidade do Cedente;

ii) serem exigiveis dos respectivos Devedores na data de vencimento prevista;
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i)

iv)

V)

vi)

vii)

viii)

X)

Xi)

Xii)

Xiii)

serem constituidos de acordo com as formalidades exigidas pela legislacdo aplicavel.

serem representados por CPR, CDCA, LCA, CRA ou CDAWA que deverdo (a) atender a todas as condigdes
previstas nas Leis n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, e n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004 e outras
normas aplicdveis a tais titulos e (b) serem registrados na CETIP e/ou BBM, e/ou em outros sistemas de

registro, liquidacdo e custddia reconhecidos pelo Banco Central do Brasil ou autorizados pela CVM;

que possuam monitoramento da lavoura, floresta ou gado realizado pelas agéncias de monitoramento
Control Union, EBW, Cotecna, Schutter, Plantum, Terreri, SGS, ou Rural;

que possuam garantia real definida e aprovada pelo Comité de Crédito do Cedente, cujo bem dado em
garantia corresponda, no momento de sua constitui¢do, a no minimo 110% do valor do respectivo titulo,
considerando-se o valor estimado de juros e atualizagdo monetdria, se houver; a garantia serd composta
obrigatoriamente por penhor mercantil ou agricola de primeiro grau ou alienacao fiducidria do produto a
que os titulos se referem, podendo ser complementada por garantia de penhor de primeiro grau ou
cessdo fiducidria de direitos creditérios; o Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios com garantia real
que ndo tenha sido outorgada em primeiro grau de preferéncia, desde que o Fundo seja o unico
beneficidrio de todos os 6nus reais de mesma natureza gravados no respectivo bem ou direito;

serem referentes a Devedores que ndo tenham tido sua faléncia ou insolvéncia decretada, conforme o

caso, tampouco estejam em processo de recuperagdo judicial ou extrajudicial;

corresponderem a totalidade do saldo devedor de cada titulo do respectivo Devedor, nio sendo

permitida a aquisicdo parcial de titulos;

serem cedidos observando-se os requisitos de diversificagdo e concentracdo da carteira do Fundo

previstos na cldusula nona do Regulamento;

que sejam remunerados, de acordo com o referencial adotado por cada Direito Creditério, descontado o
custo de contratacdo de operagdo de derivativo com a finalidade especifica de proteg¢do (hedge), no
minimo a (a) variagdo da Taxa DI mais 2,18% ao ano; (b) variacdo cambial do real frente ao ddlar

norte-americano mais 8% ao ano; ou (c) taxa pré-fixada de 13,35% ao ano;

serem adquiridos pelo valor de face do respectivo titulo acrescido da respectiva remuneracio atualizada
pro rata temporis desde a data de emissdo ou da data do dltimo pagamento de juros, se for o caso, até

data do pagamento do preco de cessao;
devera estar em poder do Gestor um parecer juridico emitido por um escritério de advocacia especializado,
atestando a viabilidade juridica da operagdo, da qual os Direitos Creditérios se originaram, sua correta

constitui¢do e formalizacdo, e que sobre os Direitos Creditérios ndo hd demanda judicial;

cujos Devedores tenham sido notificados da respectiva cessdo e do pagamento em conta corrente de
titularidade do Fundo;
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Xiv) caso ndo seja indexado pela Taxa DI, deverd contar com o respectivo mecanismo de protecdo hedge
conforme estabelecido na politica de investimento do Fundo; e

XV) sejam referentes a Devedores que ndo apresentam, no momento de aquisi¢do pelo Fundo, outros
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos ao Cedente.

A observancia das Condic¢des de Cessdo serd de exclusiva responsabilidade do Cedente.
Os Direitos Creditérios deverdo ser adquiridos pelo Fundo sempre de acordo com as taxas de mercado.

O Cedente poderd ser obrigado, a critério dos Cotistas reunidos em Assembléia Geral, a recomprar
todos os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo caso o Limite Individual de Concentrac¢do, bem
como os demais limites de concentracido previstos no item “Requisitos de Diversificagdao” abaixo nao sejam

observados imediatamente ap6s o término do Periodo de Adaptagdo

Critérios de Elegibilidade

O Fundo apenas poderd adquirir Direitos Creditérios que preencham, cumulativamente, os seguintes
Critérios de Elegibilidade:

i) possuam data de vencimento do Direito Creditério ndo superior ao prazo de 48 meses, contado a partir
da Data de Subscricao Inicial; e

ii) sejam referentes a Devedores que ndo apresentam, no momento de aquisicdo pelo Fundo, outros
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos ao Fundo.

A perda, por qualquer motivo, apds a aquisicao pelo Fundo, da condi¢éio de Direito Creditério elegivel, ndo dara
ao Fundo e seus Cotistas qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra o Cedente, o Custodiante ou terceiros.

Aplicagdo do Remanescente do Patriménio Liquido

O Fundo pode aplicar o remanescente de seu patrimonio liquido nos seguintes titulos e ativos:

1) titulos de emissiao do Tesouro Nacional;
ii) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil; e
1ii) em fundo(s) de investimento de renda fixa de perfil conservador, com liquidez didria, que tenha(m) seu

patrimdnio representado por titulos ou ativos de renda fixa, pré ou pés-fixados, de emissdo ou
coobrigacdo de Pessoa que seja considerada como de baixo risco de crédito e que sejam administrados
por qualquer das Instituicdes Autorizadas.

Os Direitos Creditérios e os demais ativos integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC,
em camaras e sistemas de registro, custddia e liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou
em instituicdes ou entidades autorizadas & prestacdo desses servicos pela referida Autarquia ou pela CVM.
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O Fundo pode:
i) realizar operacdes compromissadas; e

ii) realizar operacdes em mercados de derivativos, observadas as disposi¢des do item “Politica de
Investimento — Operagdes em Mercados de Derivativos” deste capitulo, e desde que com o objetivo de
proteger posi¢des detidas a vista, até o limite dessas.

E vedado ao Fundo realizar operacdes de day trade ou realizar operacdo de renda varidvel.

O Fundo pode eventualmente realizar operacdes nas quais a Instituicio Administradora, o Gestor e/ou
Partes Relacionadas a ela atuem na condi¢do de contraparte do Fundo. O Fundo ndo realizard aplicagdes em
Direitos Creditérios originados pela Instituicio Administradora, ou que tenham sua coobrigacdo, bem como de
suas Partes Relacionadas.

Operagbes em mercados de derivativos

O Gestor, por conta e ordem do Fundo, deverd realizar operacdes com instrumentos derivativos com o
objetivo de proteger a rentabilidade dos Direitos Creditdrios, cuja remuneragio estard, necessariamente, vinculada a
taxas pré ou p6s fixadas, observando, para tanto, o prazo médio de vencimento dos Direitos Creditdrios. As operacdes
contratadas pelo Fundo com instrumentos derivativos poderdo ser realizadas (a) em mercado de balcdo tendo como
contraparte, necessariamente, uma ou mais Institui¢des Autorizadas, sendo que tais operagOes deverdo ser
necessariamente registradas em bolsa de mercadorias e de futuros sob a modalidade "com garantia" e/ou (b)
diretamente na bolsa de mercadorias e de futuros, sob a modalidade "com garantia", desde que comunicada a Agéncia
Classificadora de Risco. E expressamente vedada a realizacio de operagdes de venda de opgdes de compra a
descoberto e alavancadas, a qualquer titulo. O Gestor devera disponibilizar a Agéncia Classificadora de Risco e a

Instituicio Administradora, relatérios dos contratos das operagdes de swap realizadas pelo Fundo.

Para efeito das operacdes referidas acima, devem ser considerados, para efeito de calculo de Patrimdnio
Liquido, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestagdo de margens de garantia em espécie, ajustes
didrios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de posicdes em mercados organizados de

derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.
Requisitos de Diversificacdo

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de um mesmo Devedor, ou de coobrigagdo de uma mesma
pessoa ou entidade, até o limite de 7% do Patrimdénio Liquido. O Fundo deverd estar enquadrado neste
percentual apés o término do Periodo de Adaptagdo. Para fins de aplicacdo deste limite, serdo considerados

como um mesmo Devedor ou coobrigado, o préprio Devedor e/ou coobrigado e suas Partes Relacionadas.

Durante o Periodo de Adaptacdo, o Limite Individual de Concentragdo serd de no maximo de 12%.
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Os devedores, emissores ou coobrigados dos demais ativos que comporem o Patrimdnio Liquido ndo

poderdo representar mais de 20% do Patrimo6nio Liquido.

Além do limite mdximo de concentracdo por Devedor de Direito Creditério previsto acima, o Fundo
observard, a partir do 91° dia da Data de Subscricdo Inicial, ressalvado o disposto no pardgrafo abaixo, os
seguintes percentuais maximos de concentragdo, relativamente ao Patrimdnio Liquido:

1) concentragdo por setor de originagdo:
Setor de Originacao dos Direitos Percentual Minimo em Percentual Maximo em
Creditorios relaciao ao Patriménio | relacdo ao Patrimonio Liquido
Liquido
Sucro-Alcooleiro, similar ou derivados 30% 70%
Florestal 10% 70%
Griaos 0% 40%
Pecudrio 0% 30%
Outros (somatério dos setores de algodao, | 0% 40%
citricos, ou outros nio identificados nos itens
acima)
ii) concentragdo geografica:
Regiao Percentual Maximo com rela¢iao ao
Patriménio Liquido
Sudeste 80%
Sul 80%
Centro-Oeste 60%
Nordeste 20%
Norte 10%
iii) concentracgdo por indice em que os Direitos Creditdrios estdo referenciados:
Indice Percentual Minimo em | Percentual Maximo em relacao
relaciao ao Patriménio ao Patrimonio Liquido
Liquido
Taxa DI 60% 100%
Variag@o cambial 0% 30%
Taxa Pré 0% 40%

Durante o Periodo de Adaptacdo, o percentual miximo de concentragdo em Direitos Creditérios do
setor sucro-alcooleiro, similar ou derivados serd de 80%, sendo reduzido para 70% apds o término do Perfodo de

Adaptagdo.
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Contraprestacio pela cessao

Os Direitos Creditérios Cedidos serdo adquiridos pelo Fundo pelo valor de face do respectivo titulo
acrescido da respectiva remuneragdo atualizada pro rata temporis desde a data de emissdo ou da data do dltimo

pagamento de juros, se for o caso, até data do pagamento do preco de cessdo.

Nao obstante preco de cessdo referido acima, a contraprestacdo pelos Direitos Creditérios Cedidos ndo
podera ser inferior a, de acordo com o referencial adotado por cada Direito Creditério: (i) variagdo da Taxa DI
mais 2,18% ao ano; (ii) variacdo cambial do real frente ao d6lar norte-americano mais 8% ao ano; ou (iii) taxa

pré-fixada de 13,35% ao ano.

Os montantes referentes a contraprestacdo pelos Direitos Creditérios Cedidos serdo creditados pelo

Fundo em conta reserva bancdria do Cedente, até o dia ttil seguinte a realizag@o da cessao via CETIP ou BBM.

O Custodiante somente realizard o pagamento da contraprestagdo pela cessdo dos Direitos Creditdrios
mediante o recebimento dos documentos previstos no Contrato de Custddia, quais sejam: (i) no caso de cessdo
via CETIP, (a) lista de Direitos Creditérios, (b) Termo de Cessao e (c) boleto para compra via CETIP, previsto
no Contrato de Custddia; (ii) no caso de cessdo via BBM, (a) nota de corretagem oficial da BM&F/BBM, (b)
nota de negociacdo da operagdo, (c) Termo de Cessdo e (d) boleto para compra via BBM, previsto no Contrato
de Custodia.

A data de pagamento da contraprestacio referente a primeira cessdo de Direitos Creditérios formalizada
entre o Fundo e o Cedente deverd coincidir com a Data de Subscricdo Inicial, desde que o Fundo disponha de
saldo suficiente até os hordrios previstos no Contrato de Custédia.

Ordem e Aplicacdo dos Recursos

A partir da primeira Data de Subscri¢do Inicial e até o término do Prazo de Caréncia, sempre preservada
a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, o Gestor obriga-se, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na
seguinte ordem:

i) no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do Regulamento e da
legislacdo aplicavel;

ii) no provisionamento e na criacdo da Reserva para Despesas e Encargos; e

i) no pagamento do pre¢o de aquisicdo dos Direitos Creditérios, em moeda corrente nacional, e dos
demais ativos que vierem a integrar a carteira do Fundo, de acordo com a sua politica de investimento.

A partir do término do Prazo de Caréncia, desde que observado o disposto acima, o Gestor obriga-se a

alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, na seguinte ordem:
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i) no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do Regulamento e da

legislacdo aplicavel;

ii) no provisionamento e na criagdo da Reserva para Despesas e Encargos;

iii) na amortizac¢do das Cotas Seniores, observados os termos e as condi¢des do Regulamento; e

iv) na amortizacdo de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condigdes do
Regulamento.

Os valores recebidos a titulo de pagamento antecipado de Direitos Creditérios, ou que tenham sido
pagos apds a data de vencimento, deverdo ser alocados, exclusivamente, nos termos dos itens (i), (ii) e (iii)
acima, caso haja Cotas Seniores em circulacdo. Caso ndo haja mais Cotas Seniores em circula¢io, os recursos

deverdo ser alocados nos termos dos itens (i), (ii) e (iv) acima.
Regras de Movimentacao

Somente poderdo adquirir Cotas os Investidores Autorizados.

O valor minimo de aplicagdo no Fundo é de R$ 500.000,00.

As Cotas Seniores serdo subscritas e integralizadas a partir da respectiva Data de Subscricdo Inicial, e
até a publicagdo do anidncio de encerramento de distribuicdo, nos termos do capitulo “Condicdes de
Distribuicdo” acima. As Cotas Seniores serdo resgatadas nos termos do item “Liquidacdo do Fundo” deste

capitulo.

O Cotista poderd obter informagdes referentes a valores de movimentagdo no endereco da Instituicdo

Administradora, constante do item “Informac¢des Complementares — Atendimento aos Cotistas”.
Cotas do Fundo
Caracteristicas Gerais

As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio e somente serdo resgatadas em
virtude da liquidacdo do Fundo, ou ainda quando de sua amortizagdo integral, realizada conforme o disposto no
Regulamento ou por decisdo da Assembléia Geral. As Cotas do Fundo serdo divididas em duas classes

(Seniores e Subordinadas), conforme descrito abaixo. As Cotas Seniores ndo serdo divididas em séries.

As Cotas Seniores serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome de seus respectivos

titulares, sendo as Cotas Seniores registradas na CETIP e as Cotas Subordinadas registradas no Custodiante.
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Classe de Cotas

As Cotas do Fundo poderao ser Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas.

Todas as Cotas de mesma classe terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem como direitos de voto.

As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as demais para efeito de amortizagdo, resgate e
distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo. O critério para distribui¢do dos rendimentos e a amortizacao
para as Cotas Seniores estdo previstos respectivamente nos itens “Distribui¢cdo dos Rendimentos da Carteira do
Fundo” e “Amortizacdo de Cotas” deste capitulo.

As Cotas Subordinadas s@o aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizagdo,
resgate e distribuicio dos rendimentos da carteira do Fundo. Somente ocorrerd a amortizagdo das Cotas
Subordinadas apds a amortizagdo das Cotas Seniores, ou por decisdo da Assembléia Geral. Somente ocorrerd o
resgate das Cotas Subordinadas apds o resgate das Cotas Seniores. A distribui¢do dos rendimentos e a
possibilidade de amortizac¢do para as Cotas Subordinadas estdo previstas respectivamente nos itens “Distribuicio
dos Rendimentos da Carteira do Fundo” e “Amortizacdo de Cotas” deste capitulo.

Razdo Minima

A relacdo minima entre o Patrimonio Liquido e o valor das Cotas Seniores é de 182% e corresponderd a
Razdo Minima. Essa relagdo deve ser observada desde a Data de Subscricdo Inicial, devendo ser apurada todo
dia util e disponibilizada aos Cotistas diariamente na sede da Instituicio Administradora.

Na hipétese de desenquadramento da Razdo Minima por 2 dias uteis consecutivos, o Cedente serd
imediatamente informado de tal fato pela Instituicdo Administradora, na forma do Aviso de Desenquadramento.

O Cedente deverd responder o Aviso de Desenquadramento, com cépia para o Custodiante e o Gestor,
impreterivelmente até o 2° dia util subseqiiente a data do seu recebimento, e se comprometendo de modo
irretratdvel e irrevogdvel a prontamente subscrever Cotas Subordinadas em valor equivalente a, no minimo, o
necessdrio para reenquadramento da Razdo Minima, integralizando-as em moeda corrente nacional.

Quando o Cedente estiver obrigado a subscrever novas Cotas Subordinadas, a Instituicdo
Administradora deliberard pela sua emissdo sem necessidade de autorizacdo de quaisquer Cotistas do Fundo ou
de realizagc@o de Assembléia Geral.

Na hipétese de o Cedente, estando obrigado, ndo subscrever novas Cotas Subordinadas, serd convocada
Assembléia Geral para deliberar sobre a liquidag@o antecipada do Fundo.

Durante o Periodo de Adaptagdo, o percentual minimo de Cotas Subordinadas em relacido ao Patrimdnio
Liquido deverda corresponder, no minimo, ao nimero equivalente ao produto da multiplicagdo do Limite
Individual de Concentracdo verificado pelos 6 maiores Devedores do Fundo, apurado mensalmente.
Conseqiientemente, a Razdo Minima durante o Periodo de Adaptacdo corresponderd ao resultado da divisao do
Patrimonio Liquido pelo resultado da subtracdo deste do nimero de Cotas Subordinadas exigido para o periodo,
calculado conforme este pardgrafo.
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Colocagdo das Cotas Seniores

Somente as Cotas Seniores serdo objeto de colocag@o publica. As Cotas Subordinadas serdo objeto de
colocagdo privada.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas do Fundo sé podem ser colocadas por institui¢cdo integrante
do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas do Fundo serdo
colocadas pela Institui¢do Lider, bem como por outras institui¢des eventualmente contratadas por ela, integrantes

do sistema de distribui¢do.

Na Primeira Distribui¢io, serdo emitidas e distribuidas 300 Cotas, com valor de R$500.000,00 cada na
Data de Subscricao Inicial independentemente da classe, sendo 165 Cotas Seniores e 135 Cotas Subordinadas.

As Cotas objeto da Primeira Distribuicdo serdo subscritas e integralizadas a partir da Data de
Subscri¢do Inicial, a ser determinada pela Instituicio Administradora. Na subscri¢do de Cotas da Primeira
Distribui¢do que ocorrer em dia diferente da Data de Subscricdo Inicial, serd utilizado o valor da Cota de mesma

classe em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo.

Fica a critério da Instituicdo Administradora, conforme orientacdo do Gestor, a deliberacdo relativa a
Novas Distribui¢des, incluindo os aspectos referentes a quantidade, prazo e classe de Cotas, desde que

previamente aprovado por escrito pela totalidade dos titulares de Cotas Subordinadas, desde que observados:

1) a propor¢do minima de 45% de Cotas Subordinadas frente ao total de Cotas Seniores;

ii) a Razdo Minima;

1ii) o limite maximo de 300 Cotas; e

iv) manutencgao da classificacdo de risco das Cotas na data de emissdo de cada Nova Distribuicao.

As Cotas relativas as Novas Distribui¢des terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos conferidos

as demais Cotas de mesma classe.

Na emissdo e distribuicdo de Cotas relativas as Novas Distribuicdes deve ser utilizado o valor da Cota

em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo.

Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na subscri¢do de Cotas de mesma classe relativas a Novas

Distribui¢des.

Emissoes, Integralizagdo e Valor das Cotas

A qualidade de condémino caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome do Cotista.

45



E indispensdvel, por ocasido do ingresso do conddmino no Fundo, quando da subscri¢do de Cotas
Seniores ou de Cotas Subordinadas, sua adesdo aos termos do Regulamento, através da assinatura do respectivo

Termo de Adesdo e o boletim de subscri¢do de Cotas.

Para o cdlculo do nimero de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas a que tem direito o investidor,

ndo serdo deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

O valor minimo de aplicag¢@o no Fundo na subscri¢ao priméria de Cotas serd R$ 500.000,00.

Somente poderdo adquirir as Cotas do Fundo os Investidores Autorizados, nos termos da legislacdo
aplicdvel, que almejam rentabilidade a longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo e que
aceitam os riscos inerentes a tal investimento.

As Cotas Seniores serdo integralizadas por meio dos procedimentos da CETIP, enquanto as Cotas
Subordinadas serdo integralizadas mediante crédito em conta corrente mantida junto ao Custodiante. A
amortizacdo e o resgate de Cotas podem ser efetuados por intermédio dos procedimentos da CETIP ou mediante

crédito em conta-corrente, se mantida junto ao Custodiante.

Admite-se o resgate de Cotas em Direitos Creditérios Cedidos na hipétese de liquidagdo do Fundo,

conforme especificado no item “Liquida¢do do Fundo” deste capitulo.
Negociagdo de Cotas

Para negociagdo em mercado de balcdo organizado, as Cotas Seniores serdo registradas na CETIP. Nas
negociacdes realizadas no mercado secunddrio, caberd ao intermedidrio assegurar a condi¢do de Investidor
Autorizado do adquirente das Cotas.

Classificagdo de Risco das Cotas Seniores

A Cotas Seniores obtiveram classificacdo de risco “AA(bra)”, emitida pela Agéncia Classificadora de

Risco.
Amortizacao de Cotas
Amortizacdo das Cotas Seniores
A partir do 25° més, inclusive, contado desde o0 més em que ocorra a respectiva Data de Subscri¢do
Inicial, sempre no 10° dia de cada més e desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas Seniores serdo amortizadas

nos termos abaixo.

Terminado o Prazo de Caréncia, e desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas Seniores serdo

amortizadas de acordo com a férmula abaixo:
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Rec- .~
mort(n) — Part X ( ec PT'O\/lsoes)
NQSn

Vamontn) valor da Amortizacdo Programada referente a cada Cota Sénior na Data da Amortizagdo “n”.

Vi

O valor da Amortizacdo Programada estd limitado ao valor do saldo remanescente da Cota
Sénior na Data da Amortizagdo, calculado na forma do Regulamento.

Part Fator de multiplica¢do correspondente a razdo: (i) do patrimoénio representado por todas as
Cotas Seniores no dia util anterior a respectiva Data da Amortizagdo das Cotas Seniores, pelo
(ii) patrimdnio representado por todas as Cotas Seniores no dia util anterior a respectiva Data
de Amortizacdo das Cotas Seniores somado ao patrimdnio representado por todas as Cotas
Subordinadas no dia util anterior a respectiva Data de Amortiza¢do das Cotas Seniores.

Rec somatério do valor das parcelas dos Direitos Creditérios efetivamente creditado na conta
corrente do fundo durante o més calenddrio imediatamente anterior & Data da Amortiza¢do
Programada, descontados os recursos aplicados na forma do item 26.2 (i) do Regulamento.

Provisoes Somatério dos recursos necessdrios a eventual reconstituicdo da Reserva para Despesas e
Encargos, nos termos do Regulamento;

NQS, Numero de Cotas Seniores em Circulagcdo na Data de Amortiza¢do Programada.

O valor da tdltima amortizagdo de Cotas Seniores estd limitado ao valor da Cota Sénior na respectiva
data de amortizagdo.

Para efeito tributdrio, o rendimento deve ser calculado mediante subtracdo do valor da amortizacdo do
valor efetivamente pago pelo Cotista quando da integralizag@o de suas Cotas ou aquisi¢do das mesmas.

As Cotas Seniores poderdo ser amortizadas por decisdo da Assembléia Geral.

A Instituicio Administradora deverd realizar a amortizacdo compulséria e antecipada das Cotas
Seniores para fins de enquadramento do patrimdnio do Fundo a Aloca¢do Minima. A amortiza¢do compulséria
e antecipada das Cotas Seniores poderd, ainda, ser realizada exclusivamente para fins de enquadramento do
patrimdnio do Fundo a Razao Minima, exceto do durante o Periodo de Adaptacio.

Na hipétese de a Amortizagdo Compulséria ser decorrente da necessidade de re-enquadramento do
patriménio do Fundo a Razdo Minima, a Instituicdo Administradora deve, tdo logo decida realizar a
Amortizagdo Compulséria, convocar Assembléia Geral.

Na hipétese de a Instituicdo Administradora decidir pela realizagdo da Amortizagdo Compulséria nos
termos dos itens anteriores, o valor referente a tal amortizacdo ndo serd apurado pela férmula definida acima,
mas sim pelo valor necessdrio ao enquadramento do Fundo. Os Cotistas serdo informados, inclusive sobre o
valor total estimado envolvendo cada Amortizagdo Compulséria, em até 5 dias tteis da data em que se verificou
a necessidade de realizacdo da Amortizagdo Compulséria. Tais Amortizagdes Compulsérias compreenderdo tao
somente a amortizagdo de parte do capital investido pelos titulares de Cotas Seniores.
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Qualquer Amortizagdo Compulséria afetard todos os Cotistas titulares de Cotas Seniores, de forma

proporcional as suas respectivas Cotas.

O previsto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma previsiao
de amortizacdo e a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas existentes. Portanto, as Cotas somente serdo

amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

Toda e qualquer multa ou outra penalidade incorrida e paga pelo Cedente ao Fundo nos termos do
Regulamento e dos demais documentos relacionados ao Fundo reverterd em beneficio exclusivo dos titulares das
Cotas Seniores em Circulacio, mediante a incorporagdo do valor da multa, ou de qualquer outra penalidade
paga, ao valor das referidas Cotas Seniores em Circulacdo, independentemente da remuneragdo de tais Cotas
Seniores. Nesse caso, o Fundo realizard uma amortizacdo extraordindria das Cotas Seniores em circulagdo em
até 2 dias udteis apés o recebimento da multa ou outra penalidade. Tais amortizacdes extraordindrias
compreenderdo tdo somente a amortizagdo do rendimento advindo do acréscimo patrimonial gerado pelo

recebimento de multa ou outra penalidade pelo Fundo.
Amortizac¢do das Cotas Subordinadas

Terminado o Prazo de Caréncia, e respeitada a Razdo Minima, as Cotas Subordinadas poderdo ser

amortizadas, no dia util seguinte a cada amortizacio de Cotas Seniores, de acordo com a férmula abaixo:

— Partx (Rec - provisées)

V
Amort(n) NQSH

Vamortn) valor da Amortizacdo Programada referente a cada Cota Subordinada na Data da Amortizacao
“n”. O valor da Amortiza¢do Programada estd limitado ao valor do saldo remanescente da
Cotas Subordinadas na Data da Amortizagdo, calculado na forma do Regulamento, necessario

para a manuten¢do da Razao Minima.

Part Fator de multiplica¢do correspondente a razdo: (i) do patrimoénio representado por todas as
Cotas Subordinadas no pentltimo dia titil anterior a respectiva Data da Amortizagcdo das Cotas
Subordinadas, pelo (ii) patrimonio representado por todas as Cotas Subordinadas no penultimo
dia util anterior a respectiva Data de Amortizagdo das Cotas Subordinadas somado ao
patrimdnio representado por todas as Cotas Seniores no pendltimo dia ttil anterior a respectiva

Data de Amortizag@o das Cotas Subordinadas.

Rec somatério do valor das parcelas dos Direitos Creditérios efetivamente creditado na conta
corrente do fundo durante o més calenddrio imediatamente anterior & Data da Amortiza¢dao
Programada, descontados os recursos aplicados na forma dos itens 26.2 (i) e (iii) do

Regulamento.
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Provisoes Somatério dos recursos necessdrios a eventual reconstituicdo da Reserva para Despesas e

Encargos ou para pagamento de despesas prioritdrias pelo Fundo, nos termos do Regulamento;

NQOS., Niuimero de Cotas Subordinadas em circulagdo na Data de Amortizagdo Programada.

As Cotas Subordinadas também poderdo ser amortizadas por decisdo da Assembléia Geral, desde que

aprovado previamente dos titulares de mais da metade das Cotas Subordinadas.

Distribuicao dos Rendimentos da Carteira do Fundo

As Cotas, independentemente da classe, serdo valorizadas todo dia ttil, conforme a distribui¢do dos
rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A primeira distribui¢do ocorrerd no dia ttil seguinte & Data de

Subscri¢do Inicial, e a dltima na data de liquidagdo do Fundo.

Remuneragdo das Cotas Seniores

Desde que os resultados da carteira do Fundo permitam, a distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo para as Cotas Seniores serd correspondente a variagdo acumulada de 100% da Taxa DI, capitalizada de
um spread ou sobretaxa de 1,7%, incidente sobre o valor da Cota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado, a partir
da Data de Subscri¢do Inicial, e incorporados ao valor de cada Cota Sé€nior ao final de cada Periodo de

Capitalizagdo, de acordo com a férmula abaixo.

Define-se:

i) Periodo de Capitalizacdo - intervalo de tempo que se inicia na Data de Subscricdo Inicial, no caso do
primeiro Perfodo de Capitalizag@o, ou na data prevista para distribuicdo de resultados imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista da distribuicdo de
resultados correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizag¢do sucede o anterior sem solucdo de
continuidade. Os rendimentos correspondentes aos Periodos de Capitalizacdo serdo incorporados ao
valor da cota no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data. Os Periodos de Capitaliza¢io t€ém

seus prazos definidos de acordo com as Taxas DI apuradas, sendo que:

a) o primeiro Periodo de Capitalizacdo inicia-se na data de subscri¢do e integralizacdo das Cotas,

e termina no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data; e

b) os Perfodos de Capitaliza¢do seguintes sdo definidos apurando-se a Taxa DI no vencimento do

periodo anterior, entendendo-se como o novo periodo em vigor o prazo desta taxa.
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O cdlculo do valor a ser distribuido a cada Cota Sénior, e desde que os resultados da carteira do Fundo

permitam, obedecerd a seguinte férmula:

1

252

DI
1 Ik Spread+1

e T 100

VOSr = valor de cada Cota Sénior para efeito de célculo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo e, nas

hipéteses definidas no Regulamento, resgate, calculado para a data “T”.

VOSr.; - valor de cada Cota Sénior para efeito de cdlculo de seu valor de integralizacdo, amortizacio e, nas
hipéteses definidas no Regulamento, resgate, calculado no dia util anterior a data “T”, deduzido o valor
efetivamente pago, por Cota, no dia util anterior a data “T” a titulo de amortizacdo programada. No caso do
célculo no dia ttil seguinte a 1* Data de Emissao, VQSz.; - R$ 500.000,00.

DIy ; = Taxa DI-over, média, extra-grupo, divulgada pela CETIP, vélida por 1 dia 1til (overnight), expressa na
forma percentual, em base anual (252 dias tteis), referente ao dia util anterior a data “T” (a “Taxa DI”).
Exemplo: Se Taxa DI over do dia util anterior for 11,50%, entao DIr.; = 11,50.

Spread = sobretaxa na forma percentual ao ano, base 252 dias tteis. No caso da presente emissao 1,7% ao ano,
entdo spread = 1,7.

No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI quando da distribuicao de rendimentos prevista no
Regulamento, serd utilizada, em sua substitui¢do, a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida
até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte do Fundo quanto
pelos titulares das Cotas Seniores, quando da divulgag@o posterior da Taxa DI relativa a data de encerramento do

ultimo Periodo de Capitalizacao.

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 30 dias apds esta data, ou,
ainda, no caso de sua extin¢do ou por imposi¢do legal, a Instituicdo Administradora, mediante aviso aos Cotistas,
deverd convocar Assembléia Geral para definir o novo pardmetro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse
parametro serd utilizada, para o cédlculo do valor de quaisquer distribuicdes de rendimentos previstas no
Regulamento, a mesma taxa didria produzida pela tltima Taxa DI conhecida na data de encerramento do dltimo

Periodo de Capitalizacdo, até a data da deliberagcdo da Assembléia Geral.
Rendimentos das Cotas Subordinadas

Ap6s a distribuicdo dos rendimentos acima descrita para as Cotas Seniores, o eventual excedente
decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo no periodo serd incorporado ao valor de cada Cota Subordinada,

a titulo de distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo relativos ao dia util imediatamente anterior, de

acordo com a forma abaixo:
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PL. -SVQS,
NQSub,

VOSub, =

VOSubr = valor de cada Cota Subordinada para efeito de calculo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo e,

nas hipéteses definidas no Regulamento, resgate, calculado para a data “T”;
PLy = Patriménio Liquido na data “T”;

SVQSr_somatério do valor das Cotas Seniores em Circulagdo na data “T”; e
NQSubr_ntmero de Cotas Subordinadas em Circulagdo na data “T”.

O montante recebido a titulo de pagamento antecipado de Direitos Creditérios, ou que tenham sido
recebidos apds a data de vencimento, ndo podera ser incorporado ao valor das Cotas Subordinadas, observado o

disposto no item “Ordem e Aplicacdo de Recursos” deste capitulo.

O presente item tem como finalidade definir qual parcela do patrimdnio liquido do Fundo deve ser
alocada aos titulares de cada classe de Cotas na hipdtese de amortizacdo ou resgate de suas Cotas e ndo
representa nem deverd ser considerado promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas

somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.
Metodologia de Avaliacao dos Ativos do Fundo e das Cotas de cada Classe
Metodologia de Avaliagcdo dos Direitos Creditorios

O valor de mercado dos Direitos Creditérios serd obtido pela apuracdo dos precos praticados em
mercados organizados nas operagdes realizadas com os mesmos tipos de ativos e que apresentem caracteristicas

semelhantes as das operacdes realizadas pelo Fundo, levando em consideragdo volume, coobrigagdo e prazo.

Enquanto nao houver mercado ativo de direitos creditdrios cujas caracteristicas sejam semelhantes as
dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo dia dtil, pelos
respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos em decorréncia da valoriza¢do obtida
conforme taxa de juros e prazos dos respectivos Direitos Creditérios, computando-se a valorizagdo em

contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

A metodologia de avaliacdo dos Direitos Creditérios acima especificada € justificada pelos seguintes

fatores:
i) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditérios da carteira do Fundo;
ii) o Fundo é fechado;
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iif)

iv)

V)

a intencdo de se manterem os Direitos Creditérios na carteira do Fundo até suas respectivas datas de

vencimento;

o Fundo ¢ destinado exclusivamente para Investidores Autorizados; e

todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do Regulamento, concordaram com a intencdo de que os
Direitos Creditérios sejam mantidos na carteira do Fundo até suas datas de vencimento, conforme os

respectivos termos de adesao.

Na hipétese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas

sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, estes passardo a ser avaliados

pelo seu valor de mercado.

)

ii)

Sdo elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de direitos creditdrios:

a criacdo de segmento especifico de negociag¢do para tais ativos em bolsa ou em mercado de balcao

organizado; e
a existéncia de negociacdes com direitos creditérios em volume igual a no minimo o total do
Patrim6nio Liquido investido em direitos creditérios no dia posterior a Data de Subscri¢do Inicial, com

freqiiéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os direitos creditérios.

As provisoes e as perdas com Direitos Credit6rios ou com outros ativos integrantes da carteira do Fundo

serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas utilizando-se como base as faixas de risco definidas na

Resolugdo n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, do CMN, com exce¢do dos Direitos Creditérios inadimplidos

ndo pagos ap6s 90 dias de seu vencimento, para cujo valor deverd ser constituida provisao para perda de 100%.

Na hipétese de existéncia de Direitos Creditérios inadimplidos ndo pagos apds 90 dias de seu vencimento,

a provisdo referida no item anterior dever4 ser constituida para todos os Direitos Creditérios do mesmo Devedor.

Metodologia de Avaliagdo das Cotas

)

ii)

As Cotas de cada classe terdo seu valor calculado todo dia util.

O valor unitdrio das Cotas Seniores serd o menor dos seguintes valores:

o resultado da divisdo do patrimdnio liquido do Fundo pelo nimero de Cotas Seniores; ou

o valor apurado conforme a férmula de cdlculo descrita no item “Distribuicio dos Rendimentos da

Carteira do Fundo — Rendimento das Cotas Seniores” acima.

O valor unitdrio das Cotas Subordinadas corresponderd ao resultado da divisdo do saldo apurado

mediante subtragdo do valor das Cotas Seniores do Patrimdnio Liquido, pelo niimero de Cotas Subordinadas.
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Metodologia de Avaliagcdo dos Outros Titulos e Ativos

Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional e os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil terdo seu

valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de apregamento de ativos do

Custodiante, cujo teor estd disponivel a quaisquer Cotistas na sede da Instituicdo Administradora ou junto ao

Custodiante.

Assembléia Geral

Competéncia

V)

Vi)

vii)

viii)

X)

xi)

xii)

Xiii)

E da competéncia da Assembléia Geral:

examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras
apresentadas pela Institui¢do Administradora, em até 4 meses contados do encerramento do exercicio
social;

alterar o Regulamento;

deliberar sobre a substituicdo da Instituicio Administradora;

deliberar sobre a contrata¢do ou substituicdo de terceiro autorizado para exercer atividade de gestdo da

carteira do Fundo;
eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas;

deliberar sobre a elevacdo da taxa de administra¢do praticada pela Instituicio Administradora, inclusive

na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

deliberar sobre a fusdo, incorporagdo, cisdo e prorrogacao do prazo de dura¢dao do Fundo;
deliberar sobre a liquida¢do do Fundo, ressalvadas as hip6teses dos itens (x) e (xi) abaixo;
deliberar sobre a alteracio dos termos e condi¢des do Contrato de Cessio;

resolver se Eventos de Avaliagdo devem ser considerados como um Evento de Liquidacao;
resolver se Eventos de Liquidagdo devem acarretar a liquidag@o antecipada do Fundo;
alterar a remuneracio das Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas;

deliberar acerca da substituicdo da Taxa DI no evento de sua indisponibilidade por periodo superior a

30 dias consecutivos ou por imposicdo legal;
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Xiv) aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo para a adocio dos procedimentos referidos no item 12

do Regulamento, na forma ali estabelecida;

XV) aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas do Fundo em Direitos Creditérios,
exclusivamente na hipétese de liquidacao antecipada, de acordo com o disposto no item “Liquida¢do do

Fundo” deste capitulo;

XVi) deliberar sobre a substitui¢do da Agéncia Classificadora de Risco;

xvii)  deliberar sobre a substituicdo do Cedente, na qualidade de Agente de Cobranca e de fiel depositario dos
Documentos Comprobatérios;

xviil)  deliberar sobre novas emissdes de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas;

Xix) deliberar sobre a amortizagdo das Cotas Seniores; e

XX) deliberar sobre a amortizacdo das Cotas Subordinadas.

Procedimento de Convocagdo

A convocagdo de Assembléia Geral serd feita pela Instituicdo Administradora, por meio eletrénico ou
por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou pela publicacio de edital no periédico

utilizado para a divulgacdo de informagdes do Fundo.

As cartas de convocagdo ou correspondéncias eletronicas indicardo dia, hora e local em que serd
realizada a Assembléia Geral e os assuntos a serem tratados.

A convocagdo da Assembléia Geral deverd ser feita com 10 dias de antecedéncia, no minimo, contados
da data de publicacdo do primeiro antincio ou do envio da carta ou da correspondéncia eletronica.

Nao se realizando a Assembléia Geral, deve ser publicado novo antncio de segunda convocagdo ou
novamente providenciada a expedi¢do aos Cotistas de correspondéncia eletronica ou de carta com aviso de
recebimento, com antecedéncia minima de 5 dias.

Para efeito do disposto no item anterior admite-se que a segunda convocagdo da Assembléia Geral seja
providenciada juntamente com a primeira convocagao.

Para os fins dos procedimentos de convocacdo estabelecidos neste item, investidores que adquiram
Cotas Seniores por meio de negocia¢do no mercado secunddrio e eventualmente mantenham tais Cotas
custodiadas junto a outra entidade que ndo o Custodiante, na qualidade de prestador de servicos de agente
escriturador, nio serdo convocados diretamente pela Instituicio Administradora, mas sim por meio da entidade
junto a qual estiverem custodiadas as suas Cotas Seniores. Para tanto, a Instituicdo Administradora informara
tempestivamente, a cada uma das entidades junto as quais estejam custodiadas Cotas Seniores do Fundo, sobre a
convocagdo de Assembléia Geral.

54



Na hipétese de Cotistas do Fundo contratarem a custddia fungivel de suas Cotas junto a entidade
diversa daquela contratada pela Instituicdo Administradora e caso aquela ndo fornecga a relagao dos titulares das
Cotas por ela custodiadas a Instituicdo Administradora, esta devera convocar Assembléia Geral por meio de
publicacdo de edital no periédico referido no item “Informac¢des Complementares — Publicacdes™ deste capitulo.

Independentemente das formalidades previstas no Regulamento, serd considerada regular a Assembléia

Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembléia Geral serd realizada na filial da Instituicdo Administradora
localizada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, 2.300, 11° andar. Quando a
Assembléia Geral ndo for realizada na filial da Instituicdo Administradora localizada na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, as comunicagées enviadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o local da reunido,

que em nenhuma hipotese pode realizar-se fora da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.
Além da reunido anual de prestacio de contas, a Assembléia Geral poderd reunir-se por convocacio da
Instituicdo Administradora, a seu exclusivo critério, ou mediante solicitacdo a Instituicio Administradora por

Cotistas que representem, no minimo, 5% do total das Cotas emitidas.

As Assembléias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos um Cotista, correspondendo a

cada Cota um voto.

Somente podem votar nas Assembléias Gerais os Cotistas do Fundo, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos hd menos de um ano. A presidéncia das Assembléias Gerais caberd
sempre a Instituicdo Administradora.

Serd sempre assegurada a participagdo da Instituicio Administradora em qualquer Assembléia Geral.
Direito de Voto e Critérios para Apuragdo das Deliberagcoes

Os Cotistas Seniores e Subordinados terdo direito a voto observado o disposto abaixo.

Nao terdo direito a voto na Assembléia Geral a Instituicio Administradora e seus empregados.

Estardo necessariamente sujeitas a aprovacdo prévia em separado de titulares de mais da metade das

Cotas Subordinadas em circulagdo as deliberacdes que se refiram a:

1) alteracdo do da politica de investimento do Fundo, inclusive alteracdo da Aloca¢do Minima;
ii) alteracdo das Condicdes de Cessdo e dos Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios;
iii) alteracdo da Razdo Minima;

iv) alteracdo da distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo;
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V) alteracdo dos cronogramas de amortizagdo das Cotas Seniores e Subordinadas;

vi) alteracdo da metodologia de avaliacdo dos ativos do Fundo, dos Direitos Creditérios e das Cotas;
vii) criacdo ou aumento de despesas e encargos ordindrios do Fundo;

viii) alteracdo da direito de voto de cada classe e alteracdes de quoruns;

iX) criacdo de novos Eventos de Avaliacdo e de Liquidacao Antecipada do Fundo;

X) assuntos descritos nos itens (iv), (xvi) e (xx) do item “Competéncia” acima; e

xi) alteracdo de vantagens ou criacio de obrigacdes e deveres para as Cotas Subordinadas.

Deliberacdes sobre as matérias indicadas nos subitens (v), (ix), (xv) e (xvii) do item “Competéncia”

acima dependerdo de aprovacido em Assembléia Geral que representem 90% das Cotas Seniores em Circulacdo.

Deliberacdes sobre as matérias indicadas nos subitens (xii), (xiii) e (xiv) do item “Competéncia” acima
dependerdo de aprovacdo em Assembléia Geral que representem 100% das Cotas Seniores em Circulacdo e das

Cotas Subordinadas em Circulacdo.

A deliberagdo relativa as matérias previstas nos subitens (i), (iii) e (vi) a (viii) do item “Competéncia”
acima serd tomada em primeira convocacdo pela maioria das Cotas em Circulacdo e, em segunda convocacio,

pela maioria das Cotas dos presentes a Assembléia Geral.

Todas as demais deliberacdes para as quais ndao haja previsdo expressa no Regulamento dependerdo da

aprovac¢do da maioria das Cotas Seniores em Circulacio.

A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos Cotistas para
exercerem as fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e

dos interesses dos Cotistas.

Somente pode exercer as fun¢des de representante dos Cotistas pessoas fisica ou juridica que atenda aos
seguintes requisitos:

i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;
ii) nao ser titular de Cotas Subordinadas;
1ii) ndo exercer cargo ou funcdo na Institui¢do Administradora, em seus controladores, em sociedades por

eles direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

iv) ndo exercer cargo da administracio ou ser empregado do Cedente, ou de seus controladores, diretos ou
indiretos.
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Os representantes dos Cotistas eventualmente nomeados ndo fardo jus, em nenhuma hipétese, ao
recebimento de qualquer remuneracio do Fundo, da Instituicdo Administradora, do Custodiante, do Gestor ou do

Cedente para exercer tal fung@o.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da Assembléia Geral em casos
de alteracdes de dados cadastrais, bem como normas legais e regulamentares vigentes ou de determinacdo da
CVM, hipétese em que deve ser providenciada a ciéncia aos Cotistas da referida alteracdo no prazo de até 30

dias, contados da data do protocolo da alteracdo do Regulamento junto 8 CVM.

Divulgagdo e Eficdcia das Deliberacdes da Assembléia Geral

As decisoes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 dias de sua

realizacdo.

As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns de instalacdo e de deliberagdo
estabelecidos acima, serdo vélidas e eficazes e obrigardo tanto os titulares das Cotas Seniores quanto os titulares
das Cotas Subordinadas, quer tenham comparecido a Assembléia Geral, e nela hajam se abstido de votar,
inclusive na hipétese de exclusio do direito de voto, ou votado contra, quer ndo tenham comparecido.

Liquida¢ido do Fundo

O prazo de duracdo do Fundo serd encerrado, ordinariamente, no tltimo dia do 60° més, contado a
partir da Data de Subscri¢@o Inicial. Em tal caso, apés o pagamento das despesas e encargos do Fundo, serd
pago aos titulares de Cotas Seniores, se o patrimdnio do Fundo assim permitir, o valor apurado conforme o item
“Metodologia de Avaliacdo dos Ativos do Fundo e das Cotas de Cada Classe” deste capitulo, na data de
encerramento do Fundo. O total do eventual excedente, apds o pagamento aos titulares das Cotas Seniores, serd
pago aos titulares de Cotas Subordinadas, conforme a quantidade de Cotas respectiva, de acordo com o

procedimento de liquidacdo descrito abaixo.

Eventos de Avaliagdo

Sdo considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

1) rebaixamento da classificacdo de risco inicial das Cotas Seniores em 2 ou mais sub-niveis,

considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

ii) rentncia da Instituicio Administradora a administragdo do Fundo;

iii) inobservancia pela Instituicio Administradora de seus deveres e obrigacdes previstos no Regulamento,
verificada pelo Custodiante ou pelo representante dos condominos, desde que, notificada por qualquer

deles para sanar ou justificar o descumprimento, a Instituicio Administradora nio o fizer no prazo de 2

dias tteis contado do recebimento da referida notificagao;
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V)

vi)

vii)

viii)

iX)

xi)

xii)

xiii)

inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacdes previstas no Contrato de Custddia, desde
que, se notificado pela Instituicio Administradora ou pelo Cedente para sanar ou justificar o
descumprimento, o Custodiante ndo o fizer no prazo de 2 dia tteis contado do recebimento da referida
notificagao;

inobservancia pelo Cedente de seus deveres e obrigagdes como responsdvel pela cobranca dos Direitos
Creditérios Cedidos, nos termos previstos no Contrato de Cessdo, desde que, se notificado pelo
Custodiante ou pela Instituicio Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o Cedente

ndo o fizer no prazo de 5 dias tteis contado do recebimento da referida notificagao;

aquisicao pelo Fundo de Direitos Creditérios em desacordo com as Condi¢des de Cessao ou os Critérios
de Elegibilidade;

ndo pagamento, em até 2 dias, contados de cada Data de Amortizacdo de Cotas Seniores, do valor

integral da amortizagdo programada de qualquer Cota Sénior;

amortizacio de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento;

resilicdo ou rescisdo do Contrato de Custddia, ou do contrato de guarda dos documentos que amparam

os Direitos Creditérios Cedidos, se houver;

caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizagdo trimestral da classifica¢do de risco

referente as Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 60 dias do término do respectivo periodo;

renuncia do Custodiante ou do Gestor;

caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% da Taxa DI do dia titil imediatamente anterior;

ocorréncia dos eventos a seguir relacionados:

a) modificacdo do controle acionario do Cedente;

b) comprovacdo de que o Cedente tenha dolosamente oferecido ao Fundo Direitos Creditérios em

desacordo com as Condi¢des de Cessdo /ou os Critérios de Elegibilidade;

c) caso se verifique falha ou falsidade em quaisquer das declaracdes prestadas pelo Cedente ao
Fundo quando da cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos, que possa comprometer
negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as
garantias e as prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores;

d) criac@o de novos tributos, elevagdo das aliquotas ja existentes ou modificacio de suas bases de célculo,

que possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional do

Fundo e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores;
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Xiv)

XV)

XVi)

e)

g)

h)

i)

7

k)

caso o Cedente, qualquer de suas controladas e/ou controladoras diretas se encontre
inadimplente no cumprimento de qualquer obrigag¢do pecunidria e/ou tenha sido declarado o
vencimento antecipado de qualquer dos negécios acima referidos, cujo valor unitdrio ou total
seja igual ou superior a R$ 30.000.000,00 ou o equivalente em outras moedas, excetuados os

que tenham sido objeto de medida judicial adequada para anulacdo ou sustac@o de seus efeitos;

caso tenham sido apresentados para protesto ou tenham sido protestados titulos emitidos pelo
Cedente ou sacados contra o Cedente, suas controladas e/ou controladoras diretas, cujo valor
unitdrio ou total seja igual ou superior a R$ 30.000.000,00 ou o equivalente em outras moedas,
excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada para anulag@o ou sustacdo

de seus efeitos;

caso o Cedente deixe de atender aos valores minimos de capital e patrimdnio liquido ajustado

definidos pelas normas do Banco Central do Brasil e do Conselho Monetario Nacional;

caso seja ajuizada contra o Cedente, suas controladoras diretas ou contra qualquer controlada,
acdo ou conjunto de agdes de execugdo para pagamento de quantia certa, incluindo as

execugdes fiscais, cujo valor seja superior a R$ 30.000.000,00;

caso ocorra a efetivacio de arresto ou de penhora de bens do Cedente, de suas controladoras ou
controladas, de valor superior a R$ 30.000.000,00, considerados individualmente ou em

conjunto;

modificacdo da politica de concessao de crédito adotada pelo Cedente na data de assinatura do

Contrato de Cessio;

descumprimento pelo Cedente de qualquer de suas obrigagdes estabelecidas no Contrato de
Cessdo e nos demais documentos relacionados ao Fundo do qual seja parte, desde que tal
descumprimento nio seja devidamente regularizado ou justificado dentro do prazo de 5 dias
uteis contado do envio, pela Instituicdo Administradora, de notificacdo, por escrito,
informando a ocorréncia do respectivo envio; ou

ocorréncia de qualquer ato ou fato que imponha restricio a alienacdo dos Direitos Creditérios de
titularidade do Cedente;

caso, no relatério de verificacdo a ser elaborado pelo Custodiante ou por empresa de auditoria

contratada, constem inexatiddes ou incongruéncias em relacio as informacdes fornecidas pelo Cedente

com relacdo a 5% ou mais dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo desde a dltima verificagao;

caso, em cada Periodo de Verificacdo, os Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos até o prazo

de 30 dias atinjam percentual superior a (a) 10% em relacdo ao Patrimonio Liquido, ou (b) 50% ao total

de Direitos Creditérios cedidos pelo mesmo Devedor;
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xvii)  caso a Instituicio Administradora entenda que ha uma situacdo de risco relevante em potencial para o

Fundo ndo prevista no Regulamento;

xviii))  caso o Fundo deixe de estar enquadrado na politica de investimento prevista na cldusula 9 acima, ou na

Alocagao Minima, por periodo superior a 10 dias tteis consecutivos;

Xix) aquisicdo de Direitos Creditorios apds o término do Prazo de Caréncia;
XX) desenquadramento da Razdo Minima de Garantia por prazo superior a 60 dias;
XX1) inobservancia da Reserva para Despesas e Encargos por prazo superior a 10 dias; e

XXii) caso, imediatamente apds o término do Periodo de Adaptagdo, o Fundo ndo observe o Limite Individual
de Concentracdo de 7% e/ou o percentual mdximo de concentracdo em Direitos Creditérios do setor

sucro-alcooleiro, similares ou derivados ndo seja igual ou inferior a 70%.

Sem prejuizo do disposto abaixo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, o Gestor
interromperd os procedimentos de aquisi¢do de Direitos Creditérios e a Instituicdo Administradora convocara
imediatamente a Assembléia Geral, a qual decidird se tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado como um

Evento de Liquidag@o.

Caso a Assembléia Geral de que trata o pardgrafo acima delibere que qualquer dos Eventos de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagdo, a Assembléia Geral deliberard sobre os procedimentos
envolvendo a liquidagdo do Fundo, que serdo levados a efeito pela Instituicio Administradora, observado ainda
o disposto na se¢do “Caracteristicas Gerais do Fundo — Politica de Investimento — Aplicacdo em Direitos

Creditérios — Condi¢des de Cessdo”, em caso de deliberac@o sobre a hipétese prevista no item (xxii) retro.

Caso o Evento de Avaliagdo ndo dé causa a liquidagdo antecipada do Fundo, o Gestor reiniciard o
processo de aquisicdo de Direitos Creditérios sem prejuizo da implementacio de eventuais ajustes aprovados

pelos Cotistas na Assembléia Geral.

O direito ao recebimento de qualquer pagamento de amortizacdo para os titulares das Cotas
Subordinadas ficard suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Avaliagdo até (i) a data da deliberag@o pela Assembléia Geral de que o referido Evento de Avaliacdo
nio d4 causa a liquidacdo antecipada do Fundo, independentemente da implementacdo de eventuais ajustes
aprovados pelos Cotistas na referida Assembléia Geral ou (ii) a data em que todos os valores devidos aos
Cotistas titulares de Cotas Seniores tiverem sido integralmente pagos pelo Fundo, caso se decida na referida
Assembléia Geral pela liquidag@o antecipada do Fundo.
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Eventos de Liquidagdo

Serd convocada Assembléia Geral para deliberar sobre a liquidacdo antecipada do Fundo na ocorréncia
de qualquer das hipéteses abaixo indicadas:

1) inobservancia, por 5 dias Uteis consecutivos, da Razao Minima;

ii) impossibilidade de aquisi¢do de Direitos Creditérios que preencham as Condi¢des de Cessdo e/ou os
Critérios de Elegibilidade;

iii) pedido ou decretacdo de faléncia, intervencdo, liquidacdo extrajudicial, regime especial de
administracdo tempordria ou regimes semelhantes com relagdo (a) ao Cedente; e/ou (b) a Institui¢do
Administradora; e/ou (c) ao Gestor; e/ou (d) a quaisquer sociedades controladoras diretas das pessoas

referidas anteriormente;

iv) resilicdo ou rescisdo do Contrato de Custddia sem a conseqiiente substituicdo por nova instituicdo

prestadora desse servigo no prazo de 30 dias;

V) se for deliberado que um Evento de Avaliagcdo constitui Evento de Liquidacao;

vi) destituicdo da Instituicio Administradora por decisdo da Assembléia Geral ou sua rentncia sem a sua
substituicdo de acordo com os procedimentos descritos no capitulo “Prestadores de Servico —

Instituicdo Administradora — Substitui¢ao da Instituicio Administradora”;

vii) se a Assembléia Geral ndo chegar a acordo comum referente a substituicdo da Taxa DI, na auséncia de
sua apuracio e/ou divulgagdo por prazo superior a 30 dias corridos ou, ainda, no caso de sua extin¢do

por imposi¢ado legal; e

viii) resilicdo ou rescisdo do Contrato de Cessao.

Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, a Instituicio Administradora
imediatamente notificard tal fato aos Cotistas e o Gestor interromperda a aquisicao de Direitos Creditérios.

Na hipétese de (i) ndo instalacdio da Assembléia Geral por falta de quorum, ou (ii) aprovacdo pelos
Cotistas sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, a Instituicdo Administradora devera iniciar os procedimentos

referentes a liquida¢do do Fundo.

Na hipétese de a Assembléia Geral deliberar pela ndo liquidag@o antecipada do Fundo, serd concedido
aos Cotistas Seniores que ndo concordarem com a decisdo, o resgate antecipado de suas Cotas, conforme regras
a serem definidas na Assembléia Geral. Em qualquer hipétese, os Cotistas dissidentes deverdo, desde que o
Fundo tenha recursos disponiveis, ter suas Cotas resgatadas em, no maximo, 90 dias contados da data da
Assembléia Geral e as respectivas Cotas ndo serdo resgatadas em Direitos Creditérios. Caso o Fundo ndo

disponha de recursos para efetivar o resgate solicitado pelos cotistas dissidentes, o Gestor deverd vender Direitos
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Creditérios, durante o prazo de 90 dias indicado acima, em montante suficiente para realizar os resgates. Caso
ap0s o referido prazo ainda haja Cotas Seniores cujo resgate foi solicitado ainda ndo resgatadas, o Gestor deverd
interromper o procedimento de aquisi¢do de Direitos Creditérios e direcionar os recursos recebidos pelo Fundo
para o resgate solicitado pelos cotistas dissidentes. Os valores dos resgates antecipados pelos cotistas dissidentes
corresponderdo ao valor da Cota Sénior do dia ttil do pagamento, calculado na forma do item “Metodologia de

Avaliagdo dos Ativos do Fundo e das Cotas de cada Classe” deste capitulo.

Procedimentos de Liquidagdo

Caso a Assembléia Geral delibere a liquidacdo antecipada do Fundo, todas as Cotas serdo resgatadas,
observados os seguintes procedimentos:

1) o Gestor ndo adquirird mais Direitos Credit6rios e outros ativos para o Fundo; todos os recursos em

moeda corrente serdo utilizados para o resgate das Cotas;

ii) as Cotas Seniores terdo prioridade no resgate sobre as Cotas Subordinadas; portanto, todos os recursos
disponiveis no patrimonio do Fundo serdo prioritariamente alocados para o resgate das Cotas Seniores,
de forma pro rata e mediante a observancia de igualdade de condicdes entre todas as Cotas Seniores; e

iii) as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o resgate integral de todas as Cotas Seniores,
sendo entdo pago a cada Cota Subordinada o valor correspondente a fracdo respectiva no eventual saldo
remanescente do patrimdnio do Fundo até o limite do valor das Cotas Subordinadas, calculado

conforme o item “Metodologia de Avaliacio dos Ativos do Fundo e das Cotas de cada Classe.

O procedimento de liquidacdo do Fundo ndo podera ter prazo de duragdo superior ao prazo de 12 meses
apds a data de encerramento do prazo de duragdo do Fundo. Caso no tltimo dia ttil do prazo de liquidagdo do
Fundo, a totalidade das Cotas Subordinadas ainda nio tenha sido resgatada mediante pagamento em moeda
corrente nacional, as Cotas Subordinadas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos integrantes da

carteira do Fundo.

Com o intuito de racionaliza¢do do procedimento de resgate de Cotas descrito no item anterior, a
Instituicdo Administradora podera postergar pagamentos aos Cotistas até que o total de recursos disponiveis seja
equivalente ao minimo de R$ 5.000.000,00, exceto na hipétese de o valor dos recursos disponiveis ja ser

suficiente para o integral resgate das Cotas Seniores e/ou Subordinadas.

Caso no ultimo dia ttil do prazo definido na Assembléia Geral que deliberou a liquidacdo antecipada do
Fundo, a totalidade das Cotas Seniores ainda ndo tenha sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente
nacional, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas em circula¢do poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em
pagamento da totalidade dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

Qualquer entrega de Direitos Creditérios para fins de pagamento de resgate aos titulares de Cotas do

Fundo serd realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando o nimero de Cotas detido

por cada Cotista na ocasido e observados os procedimentos definidos acima.
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Antes da implementacdo de qualquer procedimento referente a entrega de Direitos Creditérios aos

Cotistas do Fundo, o Cedente terd a faculdade de, a seu exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente nacional,

parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, até o 3° dia ttil imediatamente

anterior ao término do prazo para resgate antecipado, por preco no minimo equivalente ao valor presente dos

Direitos Creditérios Cedidos.

A liquidagdo do Fundo serd gerida pela Instituicio Administradora, observado o que dispde o

Regulamento ou o que for deliberado na Assembléia Geral.

Informacoes Complementares

Despesas e Encargos do Fundo

)

ii)

i)

iv)

V)

Vi)

vii)

viii)

iX)

X)

Xi)

Constituem encargos do Fundo, além das taxas previstas no capitulo “Taxas” abaixo:

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autrquicas, que recaiam ou venham

a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formuldrios e informacdes periddicas,

previstas no Regulamento ou na regulamentagdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos condominos;

honordrios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do
Fundo e da andlise de sua situacio e da atuacdo da Instituicdo Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em

juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de Assembléia
Geral;

taxas de custédia de ativos do Fundo;

a contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em que
o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacdo, na hip6tese de vir a ser admitida a negociag¢do das
Cotas nesses mercados;

despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco; e

despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos conddminos.
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O Gestor deverd manter reserva para pagamentos de despesas e encargos do Fundo, por conta e ordem
deste, desde a Data de Subscri¢do Inicial até a liquidacdo do Fundo. A Reserva para Despesas e Encargos
destinar-se-d4 exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e encargos do Fundo,
incluindo-se a taxa de administragdo.

O Gestor, por conta e ordem do Fundo, deverd segregar Disponibilidades na Reserva para Despesas e
Encargos observando que (i) durante o Prazo de Caréncia, até o 30° dia til anterior a data de pagamento de cada
despesa ou encargo, e (ii) apés o Prazo de Caréncia, até o 90° dia titil anterior a data de pagamento de cada
despesa ou encargo, o valor das Disponibilidades segregadas, projetado até tal data de pagamento, deverd ser
equivalente a 100% do valor estimado por ele para a referida despesa ou encargo. Referida estimativa serd
realizada com base nos valores das despesas ou encargos efetivamente incorridos no més anterior a constitui¢do

da reserva.

Na hipétese de a Reserva de Despesas e Encargos deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito no pardgrafo acima, o Gestor, por conta e ordem do Fundo, deverd interromper imediatamente a
aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para
a recomposicdo da Reserva para Despesas e Encargos. O Gestor somente interromperd tal procedimento
quando, conforme o caso, o valor das Disponibilidades seja equivalente a 100% do valor estimado por ele para a

referida despesa ou encargo.

Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do Fundo devem correr por conta da Instituicao

Administradora.
Informagées obrigatorias e periodicas

A Instituicio Administradora deverd prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informagdes obrigatdrias e periddicas constantes do presente item, sem prejuizo de outras previstas no

Regulamento ou na regulamentacio pertinente.

A Instituicdo Administradora deve informar a CVM, no prazo de 10 dias ap6s a respectiva ocorréncia, a

data da primeira integralizag@o de Cotas.

A Instituicdo Administradora deverd informar a CVM, no prazo de 10 dias apds a respectiva ocorréncia,

a data do encerramento de cada distribui¢do de Cotas.
A Instituicdo Administradora, por meio de seu diretor indicado, sem prejuizo do atendimento das
determinacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais

evidenciando:

1) que as operagdes praticadas pelo fundo estdo em consonincia com a politica de investimento prevista

em seu regulamento e com os limites de composi¢do e de diversificag@o a ele aplicaveis;

ii) que as negociagdes foram realizadas a taxas de mercado; e
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iii) os resultados da verificacdo do lastro realizada no trimestre anterior por empresa de auditoria, se
houver, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes

porventura encontrados.

Os demonstrativos referidos acima devem ser enviados a CVM, no prazo de 45 dias contados do
encerramento do respectivo periodo, e permanecer a disposi¢do dos condéominos do Fundo, bem como ser

examinados por ocasido da auditoria independente.

A Instituicio Administradora deve divulgar, anualmente, no periédico referido no item “Informagdes
Complementares — Publicagdes”, além de manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) e nas institui¢des que
coloquem Cotas desse, o valor do patrimdnio liquido do Fundo, o valor das Cotas de cada classe, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a Razao Minima, e o dltimo relatério da(s)

agéncia(s) classificadora(s) de risco contratada(s) pelo Fundo.

A divulgacdo das informagdes previstas acima pode ser providenciada por meio de entidades de classe
de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periédicos de ampla veiculacdo,
observada a responsabilidade do administrador designado nos termos do artigo 8° da Instrucio CVM n° 356/01,
pela regularidade na prestacdo dessas informagdes.

A Instituicdo Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os condominos acesso as informagdes que possam, direta

ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Os exemplares de qualquer comunicag@o relativa ao Fundo divulgada a terceiros ou conddminos
deverdo ser enviados simultaneamente a CVM.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato relevante a alteragdo da
classifica¢do de risco das Cotas ou dos Direitos Creditérios Cedidos e demais ativos integrantes da respectiva

carteira.

A divulgacdo das informacdes previstas acima deve ser feita por meio de publicagdo no peridédico
utilizado para a divulgacdo de informacdes do Fundo e mantida disponivel para os condominos na sede e

agéncia(s) da Instituicio Administradora e nas institui¢cdes que coloquem Cotas.

A Instituicdo Administradora deve, no prazo maximo de 10 dias ap6s o encerramento de cada meés,

colocar a disposicao dos conddminos, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

i) o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
1ii) o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios e demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive,

dados sobre o desempenho esperado e o realizado.
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As demonstracdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor independente registrado na
CVM e estardo sujeitas as normas contdbeis expedidas pela CVM. Enquanto a CVM nio editar tais normas,
aplicam-se ao Fundo as disposi¢des do COSIF.

O Fundo terd escriturag@o contabil propria.

O exercicio social do Fundo tem, exceto no ano de sua constituicdo, duracdo de um ano, encerrando-se
em 31 de dezembro de cada ano.

A Instituicio Administradora deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposicdo de
qualquer interessado que as solicitar, e deverd remeté-las a CVM mediante o Sistema CVMWeb, observados os
seguintes prazos maximos:

1) de 20 dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstracdes
financeiras mensais; €

ii) de 60 dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstragdes financeiras
anuais.

A Instituicio Administradora deve enviar informe mensal a CVM, observando o prazo de 15 dias apés
o encerramento de cada més do calenddrio civil, com base no tltimo dia util daquele més, as seguintes
informagdes relativas ao Fundo:

1) saldo das aplicagdes;

ii) valor do patrimdnio liquido;

iii) rentabilidade apurada no periodo;

iv) valor das Cotas e quantidades em circulagdo;

V) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios, abrangendo, inclusive, dados e comentarios sobre

o desempenho esperado e o realizado;
vi) posi¢des mantidas em mercados de derivativos; e
vii) nimero de Cotistas.

No prazo maximo de 10 dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados na CVM, pela
Instituicdo Administradora, os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

1) alteracdo do Regulamento;

ii) substitui¢do da Institui¢do Administradora;
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1ii) incorporagdo;

iv) fusao;
V) cisdo; e
vi) liquidagdo.

A Instituicdo Administradora deverd comunicar e enviar cépia a Agéncia Classificadora de Risco, em

até 5 dias da ocorréncia, de qualquer alteracio ao Regulamento.

Publicagoes

Todas as publicagdes mencionadas acima serdo feitas inicialmente no jornal “Valor Econdmico”, da
cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo.

A Instituicdo Administradora poderd, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de convocacio de
Assembléia Geral e alteragdo do Regulamento, alterar o periddico utilizado para efetuar as publicagdes relativas

ao Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente os Cotistas sobre essa alteracio.

Atendimento aos Cotistas

O Regulamento, o histérico de performance do Fundo e informacdes adicionais desejadas podem ser
obtidas pelos Cotistas na sede Instituicio Administradora. Eventuais reclamacdes, dividas e sugestdes podem
ser enderegadas para a sede da Institui¢do Administradora, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Paulista, 2.300, 11° andar.

Para consulta ou obtencdo de cépia do Prospecto e do Regulamento, os Cotistas poderdo dirigir-se a
Instituicdo Administradora, a CVM, ou a CETIP, em suas respectivas sedes, conforme informado no capitulo
“Identificacdo da Instituicdo Administradora, da Instituicdo Lider, de Consultores, Auditor, Agéncia
Classificadora de Risco e demais entidades envolvidas na Oferta” acima, ou acessar suas respectivas piginas na

rede mundial de computadores, a saber: www.banifib.com.br; www.caixa.gov.br; www.cvm.gov.br;

wWww.cetip.com.br.
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DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas

Natureza, Aspectos Legais e Regulamentares dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo advindos de CPR, CDCA, LCA, CRA e
CDAWA, originados de negdcios realizados entre produtores rurais, cooperativas, instituicdes financeiras e
terceiros, relacionados a produgdo, comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos

agropecudrios, ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecudria.

CDCA, LCA e CRA, nos termos da Lei n° 11.076/04, sao titulos de crédito nominativos, de livre
negociagdo, representativos de promessa de pagamento em dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.
CDCA ¢ titulo de emissdo exclusiva de cooperativas de produtores rurais e de outras pessoas juridicas que
exercam a atividade de comercializacdo, beneficiamento ou industrializacio de produtos e insumos
agropecudrios ou de maquinas e implementos utilizados na producdo agropecudria. Por sua vez, LCA ¢ titulo de
emissdo exclusiva de institui¢des financeiras ptiblicas ou privadas. J4 CRA ¢ titulo de emissdo exclusiva de
companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegdcio.

CDCA, LCA e CRA tém com lastro em direitos creditérios origindrios de negdcios realizados entre
produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com
a producdo, comercializa¢do, beneficiamento ou industrializa¢do de produtos ou insumos agropecudrios ou de

mdquinas e implementos utilizados na atividade agropecudria.

CDAWA, nos termos do artigo 1° e seguintes da Lei n® 11.076/04, é composto por: (i) CDA, que é
titulo de crédito representativo de promessa de entrega de produtos agropecudrios, seus derivados, subprodutos e
residuos de valor econdmico, depositados em conformidade com a Lei n° 9.973, de 29 de maio de 2000; e (ii)
WA, que confere direito de penhor sobre o CDA correspondente, assim como sobre o produto nele descrito. O
CDA e o WA sio titulos unidos, emitidos simultaneamente pelo depositério, a pedido do depositante, podendo

ser transmitidos unidos ou separadamente, mediante endosso, e constituem titulo executivo extrajudicial.

CDCA, LCA podem ser emitidos sob a forma escritural, sendo que, nesse caso, deverdo: (i) ser
registrados em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do
Brasil; e (i) a transferéncia de sua titularidade serd feita pelos registros dos negécios efetuados por intermédio

do sistema de registro e liquidacdo financeira. CRA sempre é emitido na forma escritural.

CPR € cédula representativa de promessa de entrega de produtos rurais, sendo emitida por produtor
rural e suas associacdes, inclusive cooperativas, nos termos da Lei n® 8.929/94, podendo ser emitida fisicamente
ou na modalidade financeira. O Fundo somente adquirirda CPR na modalidade financeira.

Aplicam-se ao CDCA, LCA, CRA, CDAWA e CPR, no que forem cabiveis, as normas de direito

cambial, tais como as que tratam do aval e do endosso do titulo, sendo que: (i) os endossos devem ser completos;

e (ii) é dispensado o protesto cambial para assegurar o direito de regresso contra endossantes e avalistas.
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Informagées Gerais

A Institui¢do Administradora ainda nfo tem informagdes sobre o nimero total de Direitos Creditorios a
serem adquiridos pelo Fundo, sendo que os recursos captados por meio da presente Oferta serdo integralmente

utilizados para aquisi¢do de Direitos Creditérios, respeitada a ordem de aplicagdo de recursos do Fundo.

Os Direitos Creditérios serdo adquiridos a taxas de mercado, ndo havendo aplicagdo de taxa de
desconto, e deverdo ser remunerados, de acordo com o referencial adotado por cada Direito Creditério,
descontado o custo de contratagdo de operacao de derivativo com a finalidade especifica de protecio (hedge), no
minimo a (a) variagcdo da Taxa DI mais 2,18% ao ano; (b) variacdo cambial do real frente ao délar norte-
americano mais 8% ao ano; ou (c) taxa pré-fixada de 13,35% ao ano.

O prazo de vencimento dos Direitos Creditdrios varia de ativo para ativo, mas ndo poderd ser superior a
48 meses, contados da Data de Subscri¢do Inicial. Nao ha previsdo de amortizacéo dos Direitos Creditérios. A
remunera¢do dos Direitos Creditdrios pode ser fixada em funcio da variacdo da Taxa DI, da variagcdo cambial ou

mesmo em funcdo de taxa pré-fixada em regime de juros simples.

A caracteristica homogénea dos Devedores € o fato de serem ligados a atividade agropecudria, vez que
os titulos que originam os Direitos Creditérios somente podem ser emitidos por produtores rurais, cooperativas,
institui¢cdes financeiras e terceiros, relacionados a produg¢do, comercializacio, beneficiamento ou industrializagcdo

de produtos ou insumos agropecudrios, ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecudria

Processo de Origem dos Direitos Creditorios

As operacdes de agronegdcio podem ser originadas por meio de um consultor externo, ou diretamente
pelo Devedor, que emite o titulo do agronegdcio para o Cedente, que posteriormente o transferird para o Fundo,
uma vez atendidas as Condi¢des de Cessdo e os Critérios de Elegibilidade. Para inicio da andlise, o
departamento de agronegécios do Cedente solicita os seguintes documentos: ficha cadastral, informagdes

econdmico-financeiras, dados de produgio, e caracteristicas da operagao.

Nessa pré andlise, ¢é realizada consulta ao SERASA para verificacdo de apontamentos e definido o
interesse na operagdo. Em caso negativo, o Devedor/consultor é avisado, e em caso positivo é agendado o

comité de prospeccao.

O comité de prospec¢do avalia a proposta, e em caso de aprovagdo, o departamento de agronegécios do

Cedente solicita documentagdo exigida para andlise de crédito.

O departamento de agronegdcios do Cedente analisa a documentacio enviada, e verifica a necessidade
de documentacdo complementar, e na seqiiéncia realiza visita ao Devedor.

A operacdo € entdo submetida ao Comité de Crédito, que conta com a participagdo do presidente do
Cedente no Brasil, dois diretores, e de um executivo do Banif em Portugal por meio de conference call, além de
analistas do departamento de crédito e do departamento de agronegécios do Cedente. Havendo a aprovacio, inicia-
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se o processo de estrutura¢do e formalizacdo dos levantamentos e instrumentos necessdrios, fazendo a interface
com as dreas e empresas envolvidas: cadastro, back-office, empresa de monitoramento, seguradora, agéncia de
rating, se aplicavel, e assessoria legal externa, que produzird parecer juridico atestando a viabilidade juridica da
operacao, sua correta constituicdo e formalizagio, e que sobre os Direitos Creditérios ndo hd demanda judicial.

O back-office é responsavel pela verificacdo e controle das garantias além dos instrumentos de
formalizacdo exigidos pelo Comité de Crédito.

Na data do desembolso pelo Cedente, o departamento de agronegdcios providencia a transferéncia dos
recursos para o Devedor, mediante prévia autoriza¢do do Devedor enviada por e-mail ou fax.

As dreas envolvidas para a realizagdo do desembolso sdo comunicadas, cabendo ao back-office o
registro dos titulos nos 6rgdos responsdveis, bem como em cimaras ou sistemas de registro, liquidagdo e
custddia e a posterior gestdo das garantias em parceria com a drea de risco do Cedente.

O acompanhamento da operacio € realizado pelo departamento de agronegdcios do Cedente, através de
visitas periddicas, e pelo controle da data de vencimento dos titulos, informando essa ao Devedor e permitindo

um provisionamento de recursos para liquidag¢do dos ativos.

Na data da liquidacdo, o back-office informa o valor para a liquidacdo, e acompanha sua realizag¢@o junto a
tesouraria do Cedente. Os Devedores serdo notificados para pagar diretamente em conta-corrente do Fundo.

Antes do vencimento, os titulos deverdo ser baixados das camaras e sistemas de registro, liquidacdo e
custddia, para liquidacdo mediante depdsito na conta-corrente do Fundo.

No vencimento, os ativos serdo conciliados com os valores depositados pelos Devedores. Feita a
concilia¢do, serdo considerados liquidados, devendo ser baixados junto aos 6rgdos de registro, e enviados por

Sedex, mediante autoriza¢do do Devedor.

Nao obstante o constante no item acima, o Cedente guardardi em arquivo eletrénico toda a
documentacio que comprove a efetiva liquidagdo dos titulos, bem como a sua devolugdo ao Devedor.

Politica de Crédito do Cedente

A politica de crédito do Cedente ¢ fundamentada em alguns principios basicos, que t€m como finalidade a
adequada gestdo e a uniformidade na avalia¢do do crédito.

O primeiro passo € a elaboracdo da proposta de crédito, em que sdo apresentadas as condigdes e
caracteristicas dos limites com que se objetiva operar junto aos Devedores.

Para proposicao desse limite de crédito, faz-se necessario:

i) proposta com a descri¢do da linha de crédito;

ii) relatério de crédito;

iii) planilha de dados;
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iv) pesquisa de restritivos; e
V) classificag@o de risco.

O relatério de crédito é composto por informagdes abrangentes, sempre atualizadas, que permitem definir
adequadamente qual o perfil de atividades do Devedor e sua situagdo econdmico-financeira. Ele identifica a
capacidade de pagamento do Devedor apresentada até o momento, e o diagndstico € feito por meio da andlise da
gestdo, da capacidade operacional, da andlise financeira a fim de se verificar a performance passada, e dos fatores
que justificam a crenca na continuidade desta capacidade ou em sua recuperacao.

Para elaboracdo do relatério de crédito sdao necessdrios: (i) dados cadastrais da empresa; (ii) dados
operacionais; (iii) andlise econdmico-financeira; (iv) consulta ao SERASA; e (v) classificagdo de risco do Devedor.
Ap6s a conclusdo do relatério de crédito, o mesmo € apresentado ao Comité de Crédito, que define a aprovacdo do
limite e operacgdo proposta.

Procedimentos de Cobranga dos Direitos Creditorios

O Cedente sera responsdvel pela cobranca bancdria dos Direitos Creditdrios, que serd efetuada mediante
a emissdo de boletos de cobranga bancdria, ou mediante crédito em conta-corrente do Fundo.

Os respectivos Devedores serdo devidamente notificados, nos termos no artigo 290 do Cédigo Civil,
sobre a cessdo dos mesmos. Os créditos referentes aos boletos bancdrios e ao depdsito em conta-corrente serao
efetuados na conta de titularidade do Cedente.

O Cedente devera transferir ao Fundo via crédito em conta-corrente ou via cAmara e sistema de registro,
liquidag@o e custddia os valores referentes aos ativos, conforme previsto no Contrato de Custédia e no Contrato
de Cobranca.

A cobranga e coleta dos pagamentos dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo realizadas observando-
se as seguintes etapas de cobranca:

i) ligag@o ao devedor até o 5° dia de atraso para informar que o titulo/parcela esta vencido;

ii) encaminhamento do titulo/parcela vencido para protesto em cartdrio até o 10° dia de atraso;

1ii) emissdo de carta de cobranca ao devedor até o 15° dia de atraso;

iv) notificagcdo ao devedor até o 20° dia de atraso, e

V) na hipétese de os procedimentos delineados nas alineas (i) a (iv) ndo serem suficientes para provocar a

quitacdo do titulo/parcela em até 30 dias de seu vencimento, o titulo deve ser encaminhado a drea
juridica do Cedente para que sejam tomadas as providéncias judiciais cabiveis.
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Garantias e Outros Reforcos de Crédito

A garantia dos Direitos Creditérios serd real, definida e aprovada pelo Comité de Crédito do Cedente, e
deverd observar, no momento da formalizacdo, 110% do valor esperado para resgate. Isto significa que, ocorrido
o inadimplemento do Direito Creditério, o Fundo terd direito a excutir o bem dado em garantia para satisfazer o
seu crédito. O prazo das garantias € o mesmo do respectivo Direito Creditério. Caso o bem dado em garantia se
mostre insuficiente, o Fundo podera sofrer perdas que impactardo o rendimento dos Cotistas.

A garantia dos Direitos Creditérios deverd ser composta obrigatoriamente por penhor mercantil ou
agricola ou alienacdo fiducidria do produto a que os titulos se referem, podendo ser complementada por garantia
de penhor ou cessdo fiducidria de direitos creditdrios.

O penhor mercantil é regulado pelo artigo 1.447 e seguintes do Cédigo Civil Brasileiro. Podem ser
objeto de penhor mercantil mdquinas, aparelhos, materiais, instrumentos, instalados e em funcionamento, com os
acessorios ou sem eles; animais, utilizados na industria; sal e bens destinados a exploracdo das salinas; produtos
de suinocultura, animais destinados a industrializacdo de carnes e derivados; matérias-primas e produtos
industrializados. O Devedor ndo poderd, sem o consentimento por escrito do Fundo, alterar as coisas

empenhadas ou mudar-lhes a situagc@o, nem delas dispor.

O penhor agricola é regulado pelo artigo 1.442 e seguintes do Cédigo Civil Brasileiro. Podem ser
objeto de penhor agricola maquinas e instrumentos de agricultura; colheitas pendentes, ou em via de formagao;
frutos acondicionados ou armazenados; lenha cortada e carvdo vegetal; eanimais do servi¢co ordindrio de
estabelecimento agricola. Ressalte-se que o penhor agricola que recai sobre colheita pendente, ou em via de
formacdo, abrange a imediatamente seguinte, no caso de frustrar-se ou ser insuficiente a que se deu em garantia.

O penhor de direitos creditérios é regulado pelo artigo 1.451 e seguintes do Cédigo Civil Brasileiro.
Tanto no caso do penhor mercantil, do penhor agricola ou do penhor de direitos creditdrios, o Fundo terd direito
a, na hipétese de inadimplemento do Devedor, promover a execu¢do judicial do penhor e, caso autorizado
judicialmente, realizar a venda antecipada do bem empenhado. Ressalte-se que o valor obtido com a execucdo
judicial do penhor poderd ser inferior ao montante dos Direitos Creditérios Cedidos, devendo os Cotistas
suportar o prejuizo decorrente.

A alienagdo fiducidria é regulada pelo artigo 1.361 e seguintes do Cédigo Civil Brasileiro. Com a
alienacdo fiducidria, constitui-se em favor do credor a propriedade resolivel do bem dado em garantia. Caso os
Direitos Creditérios sejam garantidos por meio de alienacdo fiducidria de produto, na hipétese de
inadimplemento do Devedor, o Fundo deverd vender o bem e entregar o saldo, descontando o valor
correspondente a divida, se houver, ao Devedor. Ressalte-se, novamente, que o valor obtido com a venda do
bem alienado fiduciariamente poderd ser inferior ao montante dos Direitos Creditérios Cedidos, devendo os
Cotistas suportar o prejuizo decorrente.

A cessdo fiducidria de direitos creditérios representados por LCA, CDCA e CRA ¢ permitida conforme
o artigo 41 da Lei n° 11.076/04 e disciplinada nos termos dos artigos 18 a 20 da Lei n° 9.514, de 20 de novembro
de 1997. A cessao fiducidria de direitos creditérios opera a transferéncia da propriedade dos referidos créditos
do Credor. Portanto, no caso de Direitos Creditdrios garantidos por meio de cessdo fiducidria, o Fundo devera,
na hipétese de inadimplemento por parte do Devedor, vender a terceiros os direitos creditérios.
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Ressalte-se que, nos termos do artigo 32 da Lei n® 11.076/04, o CDCA e LCA ja conferem,
independente de disposi¢do entre as partes, direito de penhor sobre os direitos creditérios por eles representados.
O mesmo ocorre com o CDAWA, conforme disposto no artigo 1°, §2° da Lei n° 11.076/04.

Nao ha garantia de recompra ou substitui¢do dos Direitos Creditérios inadimplidos. Nao obstante, o
Cedente terd a faculdade de, a seu exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente nacional, qualquer Direito
Creditério inadimplido, a partir de 5 dias corridos contados da data de vencimento do titulo, pelo respectivo
valor contdbil registrado pelo Fundo no dia da recompra do Direito Creditério pelo Cedente.

Além disso, na hipétese de liquidagdo antecipada do Fundo, antes da implementacdo de qualquer
procedimento referente a entrega de Direitos Creditérios Cedidos aos Cotistas, de acordo com o disposto na
cldusula 25.7.2 do Regulamento, o Cedente terd a faculdade de, a seu exclusivo critério, adquirir, em moeda
corrente nacional, a totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos integrantes da carteira do Fundo, até o 3° (terceiro)
dia util imediatamente anterior ao término do prazo para resgate antecipado das Cotas pelos Cotistas, por preco no

minimo equivalente ao valor pelo qual os Direitos Creditdrios Cedidos estejam contabilizados pelo Fundo.

Embora ndo haja garantia de recompra dos Direitos Creditdrios, é intengdo do Cedente exercer sua
faculdade acima com habitualidade e de forma voluntdria. Contudo, caso haja descontinuidade dessa prética, o
Fundo poderd ter que executar as respectivas garantias, o que poderd gerar perdas ao Fundo caso ndo seja
possivel recuperar o montante total dos Direitos Creditorios.

Ademais, considerar-se-a resolvida a cessdo de um Direito Creditério, independentemente de qualquer
aviso ou notificagdo ao Cedente e sem qualquer 6nus ou custo para o Fundo, nas seguintes hipdteses:

i) caso o Direito Crédito Cedido seja reclamado por terceiros comprovadamente titulares de Onus, gravames ou
encargos constituidos previamente a aquisi¢do dos mesmos pelo Fundo; e

i) caso se verifique que foram cedidos ao Fundo Direitos Creditérios que ndo atendiam, no momento da cessdo, as
Condigdes de Cessdo e/ou aos Critérios de Elegibilidade.

Na hipétese de resolucdo da cessdo de um Direito Creditério, o Cedente estard obrigado a restituir ao
Fundo, exclusivamente em moeda corrente nacional, no 3° dia util imediatamente posterior a ocorréncia de
qualquer das condicdes acima, o preco de aquisicdo dos Direitos Creditdrios cuja cessdo tiver sido resolvida,
atualizado pro rata tempore desde a respectiva data de aquisicdo até a data de restituicdo dos valores devidos,
considerando-se a taxa de desconto utilizada na determinacio do respectivo preco de cessdo, de forma que ndo
haja impacto na carteira do Fundo.

Para protecdo de sua carteira, o Fundo poderd utilizar, ainda, estrutura de derivativos, conforme
explicitado na se¢do “Caracteristicas Gerais do Fundo — Politica de Investimento — Operacdes em Mercados de
Derivativos” acima.

Informacgées Estatisticas

Nao hd Devedores responsdveis por mais de 10% do total de Direitos Creditérios.
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A estruturacdo de Direitos Creditérios pelo Cedente iniciou-se em novembro de 2005, quando foi
registrado o primeiro CDCA na CETIP, e desde o inicio ndo houve histérico de perdas. Observa-se,
resumidamente, um total liquidado equivalente a R$ 82.562.880,00, e uma carteira de titulos vigentes perfazendo

R$ 144.131.153,10 distribuidos em 18 devedores, de acordo dados de 22 de fevereiro de 2008:

Histoérico de Liquidagao:

Liquidacio Valor Liquidado Percentual do Total Liquidado
Antecipada RS 22.311.876,38 27,02%
Atrasada R$ 9.060.600,59 10,97%
No Vencimento RS 51.190.403,03 62,00%
Total Liquidado R$ 82.562.880,00 100,00 %

Pagamentos Antecipados Percentual do Total
(representando 16 Devedores) R$ Liquidado
Até 15 dias R$ 18.639.626,38 22,58%
de 16 a 30 dias R$ 1.210.528,06 1,47%
de 31 a 45 dias R$ 1.175.804,06 1,42%
de 46 a 60 dias R$ 1.232.514,73 1,49%
superior a 60 dias R$ 53.403,15 0,06%
Total R$ 22.311.876,38 27,02 %
Pagamentos
Atrasados Percentual do Total
(representando 05 Devedores) R$ Liquidado
Até 15 dias R$ 8.168.998,63 9,89%
de 16 a 30 dias R$ 733.959,95 0,89%
de 31 a 45 dias *R$ 75.615,00 0,09%
de 46 a 60 dias 0 0,00%
superior a 60 dias *R$ 82.027,01 0,10%
Total R$ 9.060.600,59 10,97 %

* Valor equivalente a Multa de 10% pelo atraso.

Na hipétese de pagamento antecipado dos Direitos Creditdrios, este deve ser realizado pelo valor face do
titulo, atualizado pro rata temporis pela respectiva taxa de juros. Caso o Fundo ndo disponha de outros Direitos
Creditérios semelhantes para aquisicdo com os recursos decorrentes do pagamento antecipado, poderd haver
impacto na rentabilidade das Cotas, caso as taxas de juros dos novos Direitos Creditérios sejam inferiores aos
Direitos Creditdrios pagos antecipadamente ou, ainda, caso os prazos de vencimento dos novos Direitos Creditérios
sejam mais longos, haja vista que a taxa de juros a ser apropriada diariamente ao valor nominal do Direito
Creditério serd proporcionalmente menor, conforme a metodologia de cdlculo do valor de Direitos Creditérios
prevista na se¢do “Metodologia de Avaliacdo dos Direitos Creditérios” acima. Ademais, caso ndo haja Direitos
Creditdrios disponiveis para aquisi¢do com os recursos decorrentes do referido pagamento antecipado, a Instituicdo
Administradora deverd aplicar tais recursos, de acordo com a politica de investimento do Fundo, em (i) titulos de
emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil; e (iii) em fundo(s) de
investimento de renda fixa de perfil conservador, com liquidez didria, que tenha(m) seu patrimoOnio representado
por titulos ou ativos de renda fixa, pré ou pds-fixados, de emissdo ou coobrigacdo de Pessoa que seja considerada
como de baixo risco de crédito e que sejam administrados por qualquer das Institui¢des Autorizadas. Estes titulos
ou cotas de fundos de investimento podem possuir rentabilidade inferior as taxas de juros dos Direitos Creditérios
pagos antecipadamente, o que poderd reduzir, portanto, a rentabilidade das cotas do Fundo.
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PRESTADORES DE SERVICO

Instituicio Administradora
Historico e Atividades

Fundada em 12 de janeiro de 1861, na cidade do Rio de Janeiro, pelo Imperador D. Pedro II, com o
objetivo de conceder empréstimos e incentivar a poupanca popular, a Caixa Economica Federal é, atualmente, uma

institui¢d@o financeira de capital fechado, sob controle nacional publico com sede em Brasilia, Distrito Federal.

A Caixa € um dos principais agentes das politicas ptiblicas do governo federal. A CAIXA atende
clientes bancdrios e trabalhadores formais, estes por meio do pagamento de FGTS, PIS e seguro-desemprego;
beneficidrios de programas sociais e apostadores das Loterias. E também responsavel pela gestio das mais de
130 milhdes de contas de FGTS. Sua base de clientes foi expandida em 42% nos tltimos dois anos e meio,

subindo de 23,1 milhdes para 33,6 milhdes de pessoas.

O volume de depésitos a vista na Caixa cresceu 16% no periodo e o de depdsitos de poupanca 18%,
atingindo um saldo de R$ 50,2 bilhdes. Entre 2002 e a metade de 2005, o ativo bancdrio da empresa aumentou
30%. Na primeira metade de 2005, a Caixa obteve o maior lucro semestral de sua histéria. Uma das principais
razdes para esse resultado foi a forte expansdo das receitas com operagdes de crédito, que, desde 2003, tiveram
incremento de 101%. Nesse mesmo ano, a Caixa foi premiada em quatro categorias pelo Guia Exame, que

avalia os melhores fundos de investimento do mercado.

Sua rede de atendimento abrange todos os 5.561 municipios brasileiros, com mais de 17 mil pontos de
atendimento entre agéncias, lotéricas e correspondentes bancarios. Em 2003, iniciou-se o projeto de instalagdo
de 500 novas agéncias, das quais mais de 150 j4 estdo funcionando. Quase 3,5 mil novos correspondentes
bancarios e lotéricas foram instalados nos ultimos 30 meses. Oferece, também, terminais eletronicos, Banco
24h, Caixa Répido, débito automdtico, atendimento telefénico e o Internet Banking Caixa. Desde 2004, os
brasileiros emigrados podem utilizar o Caixa Internacional para fazer remessas de recursos ao pafs. Firmado em

2005, um convénio com o banco portugués BCP garantiu ainda mais facilidade nesse processo.
Historico da VITER - Vice-Presidéncia de Gestdo Ativos de Terceiros

A Caixa atua na administragdo de recursos de terceiros desde 1991. Representada, desde 1998, na
gestdo de Ativos de Terceiros pela VITER - Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros, a Caixa
Econdmica Federal vem apresentando crescimento significativo no volume de recursos sob sua administracdo.
Sao cerca de R$ 206 bilhdes provenientes de aplicacdes em fundos de investimento, carteiras administradas e
fundos governamentais, como o FGTS, o FDS e o FAR. A Moody’s América Latina atribuiu no inicio de 2007 o
Rating MQ1 de Qualidade de Gestor de Investimentos para a VITER. Essa classificagdo € a nota mdxima de
gestdo as entidades que administram fundos de investimentos, refletindo o alto grau de profissionalismo e

coeréncia no processo de tomada de decisdes e na eficicia da estrutura de gestdo de riscos instalada.
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A VITER encerrou 2008 com 128 produtos ativos, entre fundos de investimento e carteiras
administradas. Destes, 45 fundos voltados para a rede, 34 fundos exclusivos, 21 fundos previdencidrios, 18

carteiras administradas, 6 carteiras sociais, 1 fundo imobilidrio e 3 fundos de direitos creditérios.

A Caixa foi premiada como Melhor Gestor de Fundos de Investimento do Ano pelo Guia Exame 2007,
conquistando ainda os prémios de Melhor Gestor de Fundos de Renda Fixa e Melhor Gestor de Fundos de
Varejo e, pelo quarto ano consecutivo, Melhor Gestor de Mega Fundos. A avaliagdo para a premiacao € realizada
pelo Centro de Estudos e Financas da FGV de Sao Paulo, que apura a melhor relagdo risco versus retorno entre

todos os fundos de investimento registrados na ANBID.

Obrigagées, Vedagoes e Responsabilidades da Instituicdo Administradora

A Instituicdo Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento e nas demais
disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessdrios a administragdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios de titularidade
do Fundo.

Incluem-se entre as obrigacdes da Instituicio Administradora:
1) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo e o Regulamento, bem como

futuras alteragdes e respectivas consolidagdes do Regulamento, em Cartério de Registro de Titulos e

Documentos da Comarca de Brasilia, Distrito Federal;

ii) manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagdo relativa as operacdes do Fundo;

b) o registro dos condominos;

c) o livro de atas de assembléias gerais;

d) o livro de presenca de condoéminos;

e) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, § 4°, da Instru¢do CVM n° 356/01;

f) o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao Fundo; e

g) os relatérios do auditor independente;
iii) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de institui¢do contratada;
iv) entregar ao conddmino, gratuitamente, exemplar do Regulamento, bem como cientificd-lo do nome do

periddico utilizado para divulgacdo de informagdes e da taxa de administracio praticada;
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V)

vi)

vii)

viii)

iX)

X)

Xi)

xii)

divulgar, anualmente, no periddico utilizado pelo Fundo, além de manter disponiveis em sua sede e
agéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas, informagdes sobre o valor do patrimoénio liquido do
Fundo, o valor das Cotas de cada classe, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se

referirem, a Razao Minima e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco;

divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentagdo pertinente ou pelo Regulamento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos condéominos, documento contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos
no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de

Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstra¢des financeiras, previstas na
Instru¢do CVM n° 356/01, manter, separadamente, registros analiticos com informagdes completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a Instituicdo Administradora e o
Fundo;

providenciar, no minimo trimestralmente, a atualizagdo da classifica¢do de risco das Cotas Seniores ou

dos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas Seniores, dentro

do prazo de 5 dias titeis contado da sua ciéncia de tal fato; e

no caso de pedido ou decretagdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, intervencdo ou
liquidag@o extrajudicial, ou ainda de regimes similares, do Custodiante, requerer o imediato
direcionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos para outra conta de

depdsitos, de titularidade do Fundo.

A divulgagdo das informagdes previstas no item (v) acima pode ser providenciada por meio de entidade

de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla

veiculacdo, observada a responsabilidade do administrador designado nos termos do artigo 8° da Instrucio CVM

n° 356/01, pela regularidade na prestacdo dessas informacdes.

)

ii)

E vedado a Institui¢io Administradora:
prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas pelo
Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes realizadas em mercados de

derivativos;

utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes praticadas pelo

Fundo; e
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iif)

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a

hipétese de aquisicao de Cotas.

As vedacdes de que tratam os itens (i) a (iii) acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e

das pessoas juridicas controladoras da Instituicdo Administradora, das sociedades por elas direta ou

indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos

integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacio dessas.

Excetuam-se do disposto no item acima os titulos de emissdo do Tesouro Nacional e os titulos de

emissao do Banco Central do Brasil.

i)

ii)

i)

iv)

V)

Vi)

vii)

viii)

iX)

X)

E vedado 2 Institui¢io Administradora, em nome do Fundo:

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de

margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos;

realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos no

Regulamento;

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas no
Regulamento, na Instrucilo CVM n° 356/01 e nas demais disposi¢des legais e regulamentares
pertinentes;

vender Cotas a prestagdo;

vender Cotas a institui¢des financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de direitos
creditérios, exceto quando se tratar de Cotas Subordinadas;

prometer rendimento predeterminado aos condominos;
fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de

ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no item “Contratacdo de

Terceiros” abaixo;
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xi) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assungdo de

responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados de derivativos; e

Xii) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucéio dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do
Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia nas operacdes realizadas em

mercados de derivativos.

Remuneragdo da Instituicdo Administradora

A Instituicdo Administradora terd direito a receber a remuneragdo descrita na se¢do “Taxas” abaixo.

Substituicdo da Instituicdo Administradora

A Instituicio Administradora, mediante aviso divulgado no peridédico utilizado para a divulgagdo de
informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada conddémino, pode
renunciar a administragdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral para decidir sobre

sua substituicio ou sobre a liquidagdo do Fundo, nos termos da Instru¢do CVM n° 356/01 e do Regulamento.

Na hipétese de a Instituicdo Administradora renunciar as suas func¢des e a Assembléia Geral, por
qualquer motivo, nao deliberar sobre a nomeagdo de instituicdo administradora habilitada para substituir a
Instituicdo Administradora, e, se for o caso, aprovar a institui¢do sucessora no prazo maximo de 90 dias, o

Fundo serd liquidado.

Na hipétese de rentincia da Institui¢do Administradora e nomeacao de nova institui¢do administradora
em Assembléia Geral, a Instituicio Administradora continuard obrigada a prestar o servi¢co de administragdo do
Fundo até que a nova institui¢do venha a lhe substituir, o que deverd ocorrer dentro do prazo maximo de 90 dias
corridos, contados da data de realizacdo da Assembléia Geral que aprovar a nomeacdo da institui¢do

administradora sucessora.

Caso a nova institui¢do administradora nomeada nos termos acima ndo substitua a Instituicio Administradora

dentro do prazo estabelecido acima, a Instituicio Administradora procedera a liquidacdo do Fundo.

Nas hipéteses de substitui¢do da Instituicdo Administradora e de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no
que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes
de institui¢des financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prdpria Institui¢ao

Administradora.
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Contratagdo de Terceiros

A Instituicdo Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e de seus prepostos, contratar

servigos de:

1) consultoria especializada, objetivando a andlise e selecdo de Direitos Creditdrios e demais ativos para

integrarem a carteira do Fundo;

ii) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados, nos termos da Instru¢io CVM n°
356/01; ¢

1ii) custodia.

Custodiante

Historico e Atividades

O Custodiante contratado para exercer as atividades de custddia e controladoria do Fundo, conforme
previsto nos artigos 38 e 39 da Instrug¢do CVM n° 356/01, serd o Banco do Brasil S.A.

O Banco do Brasil ocupa o segundo lugar tanto em custddia de ativos do mercado doméstico, quanto no
segmento especifico de custédia para FIDC, conforme ranking ANBID datado de fevereiro de 2008. A
qualidade e a experiéncia foram adquiridas pela atuacdo no mercado desde meados da década de 80, com

gradativa ampliacao do escopo desse servigo.

Dentre as caracteristicas especificas das atividades do Custodiante, destacam-se os servigos de: (i)
gestdo de carteira de recebiveis; (ii) escrituragdo de quotas; (iii) custédia e liquidag¢do financeira; (iv)

contabilidade; (v) controladoria e (vi) precificag@o de ativos.

O Custodiante possui estrutura tecnoldgica que proporciona exatiddo, rapidez e sigilo das informacdes,
com sistemas especificos para atender os servigos de custddia de fundos de investimento em direitos creditdrios,
cujas solucdes tecnoldgicas abrangem a qualificacdo dos recebiveis, o controle da liquidagdo fisica e financeira,
o gerenciamento das carteiras e as concilia¢cdes de forma integrada aos demais sistemas internos e externos,
dispondo também de sistema de contingéncia de prote¢do de dados, em ambientes alternativos, dotados de infra-
estrutura para assegurar a pronta continuidade dos servigos.

Por intermédio do servico de liquidacdo financeira, o Custodiante efetua todas as operagdes realizadas
pelos fundos e carteiras junto ao mercado e disponibiliza informag¢des sobre o fluxo de caixa, cujos relatérios
possibilitam a visualiza¢do de toda movimentacdo de pagamentos e recebimentos, o que permite um melhor
gerenciamento de recursos.

No que tange a contabilidade e controladoria, o Banco do Brasil oferece o servico de suporte ao
mercado de capitais, controlando o ativo e o passivo dos fundos de investimento, fornecendo as demonstragdes
contébeis, relatérios e demais informagdes aos 6rgdos reguladores e fiscalizadores.
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Quanto a precificacdo de titulos, vale ressaltar que o Banco do Brasil adota as melhores praticas de
mercado na apuragdo de valores e mercado de titulos publicos e privados, em consonincia com as normas
emanadas pelas entidades reguladoras.

Responsabilidades

O Custodiante serd responsdvel pelas seguintes atividades:

1) diretamente ou por meio de terceiros contratados, verificar todos os documentos que evidenciem os

Direitos Creditérios Cedidos, sendo vedada a verificacdo por amostragem;

ii) validar os Direitos Creditérios em relacio aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento;

iii) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos, evidenciados pelo Termo de

Cessdo e pelos Documentos Comprobatdrios;

V) fazer, por si ou por terceiros, a custédia, administracdo, cobranca e/ou guarda de documentacdo
relativas aos Direitos Creditérios Cedidos e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

V) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentagdo
relativa aos Direitos Creditérios Cedidos, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para
auditoria independente, Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo Fundo e 6rgdos reguladores,

observado o disposto nos pardgrafos abaixo; e

vi) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depdsitos dos mesmos,

observado o disposto nos pardgrafos abaixo.

Os Documentos Comprobatérios ficardo sob a guarda do Cedente, na qualidade de fiel depositério,
conforme estabelecido no Contrato de Custédia e no Contrato de Cobranga, niao se eximindo o Custodiante das
responsabilidades a ele atribuidas no art. 38 da Instru¢do CVM n° 356/01.

Sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante pela verificagdo da documenta¢do que evidencie o lastro
dos Direitos Creditérios Cedidos referida no item (i) acima, essa atividade serd realizada por empresa de auditoria
contratada pelo Fundo com anuéncia do Custodiante, no momento da primeira aquisi¢do dos Direitos Creditérios, e,
trimestralmente, sempre que novos Direitos Creditérios sejam adquiridos pelo Fundo. O pagamento das despesas

com a contratacdo de empresa de auditoria para esta finalidade serd de responsabilidade do Cedente.

Para efeito do disposto no pardgrafo acima, serd considerado o calendério do ano civil.
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As irregularidades apontadas nesta verificagdo serdo informadas a Instituicdo Administradora, ao
Custodiante e a Agéncia Classificadora de Risco. Independentemente desta verificacdo, o Custodiante ndo é
responsavel pela autenticidade dos Documentos Comprobatérios e pela existéncia dos Direitos Creditérios Cedidos,
sendo, no entanto, responsdvel pela pronta informacdo caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.

Sendo constatada qualquer inexatiddo das informacdes fornecidas pelo Cedente relativas aos Direitos
Creditérios Cedidos, deverdo ser prontamente requeridos ao Cedente esclarecimentos a respeito, a serem
apresentados no prazo maximo de 5 dias tteis, sem prejuizo de eventual configuracdo de um Evento de Avaliacio.

A Instituicio Administradora deverd divulgar demonstrativo trimestral com os resultados da verificagdao
do lastro dos Direitos Creditdrios, nos termos do artigo 8°, §3°, item IV, da Instru¢do CVM n° 356/01.

Substituicdo do Custodiante

A Institui¢do Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra institui¢do credenciada pela CVM
para prestagdo dos servigos de custddia, contabilidade e controladoria de ativos e passivos do Fundo, agindo
sempre no interesse dos Cotistas do Fundo, e desde que aprovado pela Assembléia Geral.

Remuneragdo do Custodiante
O Custodiante terd direito a receber a remuneracao descrita na se¢do “Taxas” abaixo.
Gestor
Historico
A Banif Nitor Asset Management € resultado da alianca estratégica entre o Banif Banco de
Investimento (Brasil) S.A. e a Nitor Administracdo de Recursos Ltda. A empresa tem como sdcio majoritdrio o

Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A. com 51%. Os gestores da Nitor foram mantidos como sécios com
49% da nova empresa e estdo diretamente ligados a gestio de recursos.

A Nitor Administragdo de Recursos foi fundada em janeiro de 2004. Os dois principais fundos geridos
pela Nitor desde o inicio s@o: Nitor FI Multimercado, iniciado em 15 de marco de 2004, e o Nitor Total 30 FIM,
iniciado em 22 de maio de 2006.

O Banif € o 4° maior grupo financeiro privado portugués, com atuagdo destacada no segmento bancdrio e de
seguros. Com ativos superiores a R$ 24 bilhdes e patrimonio liquido acima de R$ 1,8 bilhdo, o grupo tem suas acoes
negociadas na Euronext. Na gestdo internacional de recursos, o Banif administra cerca de EUR 3,2 bilhdes de ativos.

Antes da associagdo, a Banif Primus Asset Management Ltda. era a empresa de gestdo de recursos do
Grupo Banif no Brasil. Ela foi constituida em 9 de marco de 1998 com o objetivo de segregar a gestdo de
recursos de terceiro das demais atividades desenvolvidas pelo Grupo, suas controladas e coligadas.

Hoje a nova empresa denominada Banif Nitor Asset Management é resultado da fusdo ocorrida em
marco de 2007 entre o Banif e a Nitor. A unido das duas empresas preserva todas as caracteristicas de gestdo
que fizeram da Nitor uma gestora independente com atuacio destacada no segmento de multimercados e conta
com a estrutura local e internacional do Grupo Banif.
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Responsabilidades

O Gestor sera responsavel pela alocacio dos recursos de titularidade do Fundo, observada a politica de
investimento prevista no item “Caracteristicas Gerais do Fundo - Politica de Investimento” acima, bem como
outras atribui¢des previstas no Regulamento.
Remuneragdo do Gestor

O Gestor terd direito a receber a remuneragdo descrita na se¢do “Taxas” abaixo.
Instituicao Lider

Para maiores informacdes sobre a Instituicdo Lider, responsavel pela distribuicdo das Cotas Seniores,
confira o item “Informacdes Relativas ao Cedente” abaixo. A Instituicdo Lider ndo fard jus a remuneragdo pela
colocagdo publica das Cotas Seniores.
Agente de Cobranca e Fiel Depositario

O Cedente sera (i) o Agente de Cobranca, responsavel pela cobranga dos Direitos Creditdrios, inclusive
inadimplidos, nos termos do item “Direitos Creditérios — Procedimentos de Cobranca dos Direitos Credit6rios”
acima, e (ii) o fiel depositdrio de todos os Documentos Comprobatdrios, nos termos do disposto no Contrato de
Cobranga. O Cedente ndo perceberd qualquer remuneracio pelos servigos descritos acima.
Auditor

Foi contratado com Auditor a KPMG Auditores Independentes.
Substituicdo do Auditor

Desde que previamente aprovado pela Assembléia Geral, a Instituicio Administradora podera substituir
o Auditor, observado o disposto no item “Caracteristicas Gerais do Fundo — Assembléia Geral - Direito de Voto
e Critérios para Apuracdo das Deliberacoes”
Agéncia Classificadora de Risco

Foi contratada como Agéncia Classificadora de Risco a Fitch Ratings Brasil Ltda.
Substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco

Desde que previamente aprovado pela Assembléia Geral, a Instituicio Administradora podera substituir

a Agéncia Classificadora de Risco, observado o disposto no item “Caracteristicas Gerais do Fundo — Assembléia
Geral - Direito de Voto e Critérios para Apuragdo das Deliberacdes”
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TAXAS

Além das taxas descritas abaixo, ndo poderdo ser cobradas dos Cotistas do Fundo quaisquer outras

taxas, tais como taxa de performance, taxa de ingresso e/ou saida.
Remuneracio da Instituicio Administradora

Pela administragdo, a Institui¢do Administradora receberd, uma taxa de administracdo incidente sobre o
Patrimonio Liquido, calculada e provisionada diariamente, conforme a férmula abaixo, observado o piso minimo

descrito abaixo:

TA = {[(1 + Tx)"*?] - 1} x PLig.1)

Onde:
TA = Taxa de Administracdo, calculada todo dia qtil,
Tx= 0,44% ao ano;

PL4.1= Patrimdnio Liquido no dia ttil anterior; e
A Taxa de Administracdo terd um valor minimo (TA,,,), calculado conforme férmula abaixo:

TAum = {[(1 + Tg)"*?] -1} x PL(g.1, + R$ 15.000,00 a0 més

TA, = Taxa de Administragdo — Valor Minimo, calculada todo dia util;
Tg = Taxa de Gestdao = 0,09% a.a;
PL4.1)= Patrimdnio Liquido do Fundo no dia util anterior;

A taxa de administrag@o serd paga mensalmente a Instituicdo Administradora, por periodo vencido, até
o 3° dia dtil do més subseqiiente ao dos servigos prestados, a partir do més em que ocorrer a primeira

integralizacdo de Cotas.

A remunera¢do acima ndo inclui as despesas previstas no item “Informacdes Complementares —
Despesas e Encargos do Fundo” acima, a serem debitadas do Fundo pela Instituicio Administradora.

A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administragdo sejam pagas

diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo

exceda o montante total da taxa de administra¢do acima fixada.
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Remuneracio do Custodiante

Nos termos do Contrato de Custédia, o Custodiante fard jus a uma remuneracdo equivalente a 0,20 % ao
ano, base 252 dias dteis, com minimo de R$ 8.500,00 mensais, incidente sobre o Patrimoénio Liquido, que sera
deduzida do valor pago a Instituicio Administradora quando do pagamento da taxa de administracdo, sendo
calculada e provisionada diariamente, com base no Patriménio Liquido do dia ttil imediatamente anterior, e
paga até o 3° dia util de cada més calenddrio, diretamente pelo Fundo. O primeiro pagamento da taxa de
custddia ocorrerd no 3° dia util do més imediatamente subseqiiente a Data de Subscricdo Inicial, e tal pagamento
serd proporcional ao nimero de dias efetivamente decorridos entre a Data de Subscricdo Inicial e o ultimo dia do

més a que se referir o pagamento da taxa de custddia.
Remuneracio do Gestor

Nos termos do Contrato de Gestdo, o Gestor fard jus a remuneracio correspondente a 0,09% ao ano
sobre o valor do Patrimdnio Liquido, que serd pago pelo Fundo, por meio do Custodiante, e serd deduzida do
valor pago a Instituicio Administradora quando do pagamento da taxa de administracio, nos termos da férmula
descrita no item acima.

Remuneracio do Agente de Cobranca

Nos termos do Contrato de Cobranga, o Agente de Cobranca nio perceberd qualquer remuneracio pela

prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios e de guarda dos Documentos Comprobatdrios.
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SUMARIO DOS CONTRATOS RELEVANTES

Contrato de Cessao

De acordo com o Contrato de Cessdo, o Cedente se compromete a ceder ao Fundo Direitos Creditdrios
representados por CPR, LCA, CRA, CDAWA e CDCA de sua legitima e exclusiva titularidade e que se
enquadrem nos Critérios de Elegibilidade, no valor de até R$100.000.000,00. O pedido de aquisi¢do de Direitos

Creditdrios poderd ser realizado a qualquer tempo, ao longo do prazo de duragdo do Fundo.

Os Direitos Creditérios serdo cedidos ao Fundo incluindo seus acessérios, todos os instrumentos que 0s

representam, respectivos anexos e garantias constituidas.

O Cedente terd a faculdade de, a seu exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente nacional, qualquer
Direito Creditério inadimplido, a partir de 5 dias corridos contados da data de vencimento do titulo, pelo

respectivo valor contdbil registrado pelo Fundo no dia da recompra do Direito Creditério pelo Cedente.

Caso o Gestor tenha a intencdo de vender Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, deverd oferecer
primeiramente ao Cedente, para que este possa exercer seu direito de preferéncia na aquisi¢do dos Direitos

Creditorios Cedidos.

Na hipétese de liquidag¢do antecipada do Fundo, antes da implementa¢do de qualquer procedimento
referente a entrega de Direitos Creditdrios Cedidos aos Cotistas, de acordo com o disposto na cldusula 25.7.2 do
Regulamento, o Cedente terd a faculdade de, a seu exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente nacional,
parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos integrantes da carteira do Fundo, no 3° dia util
imediatamente anterior ao término do prazo para resgate antecipado das Cotas pelos Cotistas, por preco no

minimo equivalente ao valor pelo qual os Direitos Creditérios Cedidos estejam contabilizados pelo Fundo.

No ato de pagamento da recompra de Direitos Creditérios Cedidos, o Custodiante deverd transferir ao

Cedente tais Direitos Creditérios, via cAmara ou sistema de liquidacdo.

De acordo com o Contrato de Cessdo, o Cedente obrigou-se, de forma irrevogavel e irretratdvel, a
subscrever Cotas Subordinadas do Fundo, sempre que solicitado pela Instituicdo Administradora, na hipdtese de

desenquadramento da Razdo Minima descrita no Regulamento.

Nos termos do Contrato de Cessao, considerar-se-a resolvida a cessdo de Direitos Creditdrios, inclusive
na hipdtese de a respectiva cessdo ter sido realizada em contrapartida a subscricdo e integralizacdo de Cotas
Subordinadas, operada de pleno direito, independentemente de qualquer aviso ou notificacdo ao Cedente e sem
qualquer 6nus ou custo para o Fundo, nas seguintes hipdteses:

1) caso o pagamento do Direito Creditério seja recusado pelo Devedor por qualquer razdo;

i) caso o Direito Crédito Cedido seja reclamado por terceiros comprovadamente titulares de Onus,
gravames ou encargos constituidos previamente a aquisi¢do dos mesmos pelo Fundo; e
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iii) caso se verifique que foram cedidos ao Fundo Direitos Creditérios que ndo atendiam, no momento da

cessdo, a algum dos Critérios de Elegibilidade.

O Contrato de Cessdo se tornou eficaz na data de sua assinatura e vigorard pelo prazo necessario ao
cumprimento de todas as obrigacdes dele decorrentes, regendo a partir da referida data todas as cessdes de

Direitos Creditérios a serem celebradas entre as Partes.

Contrato de Custodia

Por meio desse Contrato o Custodiante serd contratado pelo Fundo, representado pela Institui¢do
Administradora, e pelo Gestor, com a interveniéncia do Cedente, para a prestacdo dos servicos de guarda,
liquidag@o fisica e financeira das operagdes com Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do
Fundo, administracido e informacdo de eventos associados a esses ativos e de contabilidade e controladoria de

ativos e passivos.

Os ativos do Fundo, objeto dos servicos de Custédia e Controladoria, deverdo estar registrados no
SELIC, na CETIP, na BM&F e no Sistema de Registro de Custédia de Titulos do Agronegécio da BBM no
momento de sua aquisicao.

Contrato de Colocacao

Por meio do Contrato de Colocagdo, a Institui¢do Lider se compromete a colocar publicamente as Cotas
Seniores sob regime de melhores esforcos, durante periodo de até 180 dias contado da data de publicagdo do
anuncio de inicio de distribui¢do. Pela realizag¢do dos trabalhos descritos no Contrato de Colocacao, a Instituicdo
Lider néo perceberd qualquer tipo de remuneracgdo.

Contrato de Cobranca

Por intermédio do Contrato de Cobranga, o Cedente foi contratado para prestar os servicos de Agente de
Cobranca e de fiel depositdrio dos Documentos Comprobatdrios. Pela realizacdo de tais trabalhos, o Cedente
nao receberd remuneracgao.
Contrato de Gestao

Por meio do Contrato de Gestdo, o Gestor foi contratado pela Instituicio Administradora para realizar a
alocagdo dos recursos de titularidade do Fundo, respeitada sua politica de investimento, além de outros servigos

detalhados no Regulamento. Pela realizacio destes servicos o Gestor receberd a remuneracio descrita no item

“Taxas — Remuneracdo do Gestor” acima.
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GERENCIAMENTO DE RISCOS

Sistema de Gerenciamento de Riscos e Compliance

A gestdo do Fundo orienta-se pela transparéncia, competéncia e cumprimento do Regulamento e da

legislac@o vigente.

Os riscos relativos a carteira do Fundo sdo gerenciados por meio da utilizagdo de ferramentas

desenvolvidas internamente, dentro dos padrdes e exigéncias da drea de compliance do Gestor.

O posicionamento do Fundo respeita limites estabelecidos pela central de risco do Gestor. Além disso,
o Gestor busca avaliar constantemente a perda das posi¢cdes do Fundo, utilizando-se de técnicas estatisticas.
Outra abordagem comumente utilizada na afericio do risco da carteira do Fundo consiste em técnica que visa a
analisar o impacto na carteira do Fundo de variacdes extremas nos precos dos ativos e derivativos. Esta
abordagem de andlise tem por objetivo preservar o patriménio do Fundo em situa¢des de mercado consideradas
atipicas, que embora difiram do padrdo estatistico histérico, podem estar dentro do espectro de possibilidades
consideradas pontuais pela central de risco do Gestor.

E importante ressaltar que os investimentos do Fundo estdo sujeitos a flutuacdes e riscos, tais como
aqueles descritos na secdo Fatores de Risco acima. Os sistemas de monitoramento de risco utilizados pelo
Gestor sdo baseados em estatisticas e proje¢des de cendrios baseados em andlise macro e microecondmicas, que
podem ndo capturar todos os possiveis movimentos e impactos que os ativos componentes da carteira do Fundo
podem sofrer. O sistema visa assim a monitorar e se antecipar aos riscos a que a carteira do Fundo est4 sujeita,
mas ndo pode elimind-los. Assim, ndo € possivel assegurar ou de qualquer forma garantir que o Fundo atingira
seu objetivo de desempenho, bem como que perdas superiores ao valor de exposicdo a risco ndo ocorrerdo, em
razdo dos riscos e fatores anteriormente mencionados. Desta forma, o Gestor ndo pode, em qualquer hipdtese,
ser responsabilizada pelo ndo alcance do objetivo de desempenho do Fundo, nem pela eventual depreciacio de

seus ativos que impliquem em perda parcial ou total dos recursos pelos Cotistas.
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OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS E CONFLITOS DE INTERESSE

O Cedente é também a Institui¢do Lider.

O Cedente e o Gestor sio membros do mesmo grupo econdmico. Contudo, o Gestor, ao alocar os
recursos de titularidade do Fundo, deve seguir estritamente a politica de investimento descrita no capitulo
“Caracteristicas Gerais do Fundo — Politica de Investimento”.

O Cedente foi contratado pelo Fundo como fiel depositirio dos Documentos Comprobatérios, bem
como Agente de Cobranca.

Nao existe relagdes societdrias ou ligagdes contratuais, que ndo sejam os documentos do préprio Fundo,
entre a Instituicdo Lider, a Instituicio Administradora e o Custodiante.

A Instituicdo Lider, a Instituicio Administradora e o Custodiante podem assumir as mesmas fungdes,
isolada ou conjuntamente, em outros fundos de investimento. Contudo, essa ligagdo comercial ndao devera criar
qualquer conflito de interesse com relacdo a atuagdo no Fundo. Atualmente, a Instituicio Administradora, o
Custodiante e a Institui¢cdo Lider atuam, em conjunto, como prestadores de servi¢o nos seguintes fundos:

1) o Custodiante presta servico de custédia qualificada e controladoria para o Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Sabesp I, fundo com encerramento previsto para marco de 2011, do qual a
Instituicdo Administradora é a administradora; a taxa pelo servico de administra¢cdo do fundo é de
0,05% ao ano incidente sobre o patrimonio liquido do fundo, sendo, desse valor, 0,03% ao ano referente
a taxa pelos servicos de custédia e controladoria; os valores médios recebidos até o momento sdo,
respectivamente, R$ 3.600,00 e R$5.500,00;

ii) o Custodiante presta servico de custddia qualificada e controladoria para o BB Fundo de Investimento
Imobilidrio Progressivo, fundo com prazo indeterminado de duragdo, do qual a Instituicdo
Administradora € a administradora; a taxa pelo servico de administracdo do fundo € de 5,10% ao més
sobre o total das receitas do fundo, deduzidas todas as despesas e provisdes do fundo, antes da
incidéncia da referida taxa, da qual 2,87% ao més corresponde ao servico de custédia e controladoria;
os valores médios recebidos até o momento sdo, respectivamente, de R$ 35.000,00 e R$45.000,00.

iii) o Custodiante presta servico de custddia qualificada e controladoria e a Instituicio Administradora o
servico de gestdo de carteira para o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Matone
Empréstimos Consignados - Servidores Publicos, fundo com prazo de 240 meses de duragdo; a taxa
referente ao servico de gestdo da carteira é de 0,0567% ao ano e a taxa pelo servigo de custddia e
controladoria é de 0,12% ao ano, ambas incidentes sobre o patrimdnio liquido do fundo; os valores
médios recebidos até o momento sdo, respectivamente, R$ 1.300,00 e R$2.500,00.

iv) a Instituicdo Lider presta servico de gestdo de carteira para o Fundo de Investimento em Participagdes
Caixa Ambiental, fundo com prazo de dez anos, do qual a Instituicio Administradora é a
administradora; a taxa de administracio do fundo é de 1,5% ao ano, e, durante o periodo de

investimento, a taxa € incidente sobre o capital comprometido do fundo e apds o periodo de
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vi)

investimento, sobre o patrimdnio liquido do fundo; desse valor, 33,33% corresponde ao servigo de
administracdo e 46,67% corresponde ao servigo de gestdo da carteira; como o fundo estd em periodo de

distribuicdo, ndo existe histérico de valores médios em reais;

o Custodiante presta servico de custédia qualificada e controladoria e a Instituicdo Lider é
administradora do FIP Banif Real Estate II, fundo com prazo de com prazo de 10 anos, contados a partir
da data de integralizacdo das suas cotas constitutivas de seu patrimonio inicial minimo, podendo ser
prorrogado por periodos sucessivos de 1 ano, mediante aprovacdo da sua assembléia geral de cotistas,
cuja taxa de administracdo é de 0,25% ao ano, incidente sobre o patrimonio liquido do fundo, e a taxa
de custddia é de 0,25% ao ano, incidente sobre o patriménio liquido, mais 0,05% ao ano, abatido da
taxa de administracdo; a taxa de administracdo e a taxa de custddia atingiram, até o momento, valores
médios de R$ 28.881,32 e R$ 2.000,04, respectivamente; e

o Custodiante presta servico de custédia qualificada e controladoria e a Instituicdo Lider é
administradora do Celesc I - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Mercantis - FIDC, fundo
com prazo de 60 meses, cuja taxa de administracido € de 0,25% ao ano, incidente sobre o patrimonio
liquido do fundo, e a taxa de custddia € de 0,25% ao ano, incidente sobre o patrimdnio liquido, mais
0,05% ao ano, abatido da taxa de administragdo; a taxa de administrag@o e a taxa de custddia atingiram,
até o momento, valores médios de R$29.401,05 e R$44.110,14, respectivamente.

Nao h4 conflitos de interesse no processo de originac¢éo dos Direitos Creditorios.

Nao hd quaisquer outros conflitos de interesse envolvendo a Instituicdo Lider, a Instituicdo

Administradora e os demais prestadores de servico do Fundo.

Nao hd Devedores expressivos, responsdveis por mais de 10% dos Direitos Creditérios Cedidos, ndo

havendo nenhum conflito de interesse entre os Devedores a Institui¢do Lider, a Institui¢do Administradora e os

demais prestadores de servico do Fundo.
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TRIBUTACAO DO FUNDO E DE SEUS COTISTAS

Tributacao do Fundo

O Fundo ndo tem personalidade juridica. Assim, nfo estd sujeito ao pagamento de diversos tributos,
tais como: (i) IRPJ; (ii) CSLL; (iii) PIS; e (iv) COFINS.

Além disso, o IOF incide sobre as operacdes do Fundo a aliquota zero.

Tributacao dos Cotistas

Os Cotistas, por outro lado, estdo sujeitos ao pagamento de imposto de renda retido na fonte. Por ser o
Fundo um condominio fechado, tal tributo incidird (i) quando da amortizagdo das Cotas; (ii) em caso de
alienacdo de Cotas a terceiros; e (iii) no momento do resgate das Cotas, em decorréncia do término do Prazo de
Duracdo ou da liquidacdo antecipada do Fundo. Somente haverd incidéncia de imposto de renda se as Cotas

tiverem gerado rendimentos ao Cotista.

A aliquota do imposto de renda serd determinada de acordo com o prazo médio da carteira do Fundo e
com o prazo do investimento. Assim, caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a 365 dias, a aliquota

do imposto de renda obedecerd a seguinte tabela:

Aliquota Prazo do Investimento
22,5% até 180 dias
20,0% entre 181 e 360 dias
17,5% entre 361 e 720 dias
15,0% acima de 720 dias

Na hipétese do prazo médio da carteira do Fundo ser igual ou inferior a 365 dias, a aliquota do imposto

de renda serd determinada da seguinte forma:

Aliquota Prazo do Investimento
22,5% até 180 dias
20,0% acima de 180 dias

O Gestor buscard manter a carteira do Fundo como de longo prazo (superior a 365 dias), de forma a
proporcionar aos Cotistas o beneficio das aliquotas decrescentes do imposto de renda até a aliquota minima de
15%. Todavia, a carteira do Fundo podera apresentar variacdo do seu prazo médio, passando a ser caracterizada
como de curto prazo para efeitos tributdrios. Ressalte-se que os Direitos Creditdrios ndo integram o cdlculo do

prazo médio da carteira do Fundo.
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Ademais, somente haverd incidéncia de IOF na hipétese de resgate das Cotas antes de 30 dias a contar
da data do investimento no Fundo. A aliquota do IOF € regressiva, sendo inicialmente de 1% do valor do
resgate, limitada a 96% do rendimento da aplicagdo. Deve-se notar que o Fundo é fechado, de modo que suas
Cotas somente serdo resgatadas ao término do Prazo de Durag@o, ou em virtude de sua liquidag@o.
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INFORMACOES RELATIVAS AO CEDENTE
Sumario

O Grupo Banif atua em Portugal, Brasil, Estados Unidos, Canadd, Venezuela, Africa do Sul,
Bermudas, Inglaterra, México, Ilhas Cayman, Argentina, Bahamas, Hungria e Espanha. Com 423
agéncias/pontos de venda, mais de 1.000.000 de clientes e cerca de 3.400 funciondrios, o Grupo Banif possui
total de ativos superiores a R$ 26 bilhdes, ativos de terceiros sob gestdo de aproximadamente R$ 9 bilhdes e
patriménio liquido acima de R$ 1,8 bilhdo. O grupo é lider do mercado financeiro na Regido Autbnoma da
Madeira e na Regido Autdnoma dos Acores, com uma forte presenca em Portugal Continental, tanto na drea de

banco comercial como na area de banco de investimento.

A atividade de Banco de Investimento do Grupo € desenvolvida sob a marca global Banif Investment
Bank, atuando no Brasil através do Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A., da Banif Corretora de Valores e

Céambio S.A., da Banif Nitor Asset Management S.A. e Beta Securitizadora S.A.
Suas principais 4reas de atua¢io sdo:

* Mercado de Capitais

* Corporate Finance e M&A
* Tesouraria

* Private Equity

* Corporate Banking

e Private Banking

* Renda Fixa Internacional

* Real Estate

» Corretagem

* Research

* Asset Management

Grau de Investimento

MOODY'S faz

LOPES FILHO &
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Historico

Aquisicdo da Caixa Econdmica do Funchal, transformada em Banif — Banco Internacional do

unchal

Aquisi¢do de uma participacdo na corretora Ascor Dealer

Abertura de capital na Bolsa de Valores de Lisboa

Integracdo do Banco Comercial dos Agores (BCA) e da Companhia de Seguros Acoreana (CSA) no
Grupo Banif

Criacdo do Banif — Banco Internacional do Funchal (Cayman)

Aquisi¢ao do controle do Banco Primus no Brasil

Abertura da Banif Financial Services, INC em Miami e aquisi¢do de 85% do Econofinance (home
broker — atualmente denominado BanifInvest)

Aquisicdo da corretora Indusval USA Corp em Nova Iorque e transformacio em Banif Securities,
INC. Reestruturacdo do Grupo Banif culminando com a criacdo da Holding Banif SGPS e das
controladas Banif Comercial SGPS, Banif Seguros SGPS e Banif Investimentos SGPS

ancamento do servico internacional de Private Banking

Constituicao da Banif International Asset Management, Ltd.
Constituicdo da NewCapital — Sociedade de Capital de Risco, S.A.

Criacdo da marca global para o banco de investimentos do grupo: Banif Investment Banking

O Banif passa a ser coberto pelos principais bancos de investimentos globais — recomendagdo de

compra de suas agdes

Constituicdo da Banif Nitor Asset Management S.A. no Brasil

Aniversdrio de 20 anos do Banif Grupo Financeiro

Renovacdo da marca Banif
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Créditos em Titulos do Agronegdcio

Abordando em especial as operagdes de crédito originadas pelo Banif Banco de Investimento (Brasil)
S.A., destaca-se a estruturag@o de operacdes de crédito em agronegécios, estratégia adotada pela Instituicdo em
2005, quando foi identificada uma demanda do segmento seguida de uma caréncia de estruturas adequadas para

a aproximacao dos investidores potenciais ao sistema de producdo.

Visando preencher a lacuna identificada, o Banco foi pioneiro ao criar uma drea especializada que
trabalha com modelos de crédito estabelecidos em performance, liquidez e profunda andlise do cliente. E foi o

primeiro banco privado a registrar um CDCA junto a CETIP.

CREDITOS EM TiTULOS AGRO

2005 2006 2007 TOTAL

Mil (RS) 27.380,06 63.722,38 126.670,57 217.773,01

Experiéncia Prévia em Securitizacao

O Cedente ndo tem experiéncia anterior em outras operagdes de securitizagdo tendo como objeto ativo

tal qual os Direitos Creditdrios.

Nao obstante, o Cedente atua como instituicdo administradora do Celesc I - Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Mercantis, com patrimdnio de R$200 milhdes, e com prazo de durac¢éo de 60 meses, atuou
como institui¢do intermedidria da distribuicdo de cotas do FIDC BMC Premium — Veiculo, no valor de R$100
milhdes, distribui¢do de Certificados de Recebiveis Imobilidrios — CRI oriundos da Petrobrds Distribuidora, no
valor de R$73,6 milhdes, e distribuicdo de CRIs da Beta Securitizadora no valor de R$7,1 milhdes.
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ANEXO I - REGULAMENTO CONSOLIDADO DO FUNDO

Este Anexo € parte integrante do “Prospecto da Distribuicdo de Cotas Seniores do Banif Fundo de Investimento

em Direitos Creditorios Agro I”
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CAIXA -

BANIF FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO 1
CNPJ/MF n° 09.558.625/0001-48

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS DO
BANFI FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO I

REALIZADA EM 22 DE JANEIRO DE 2008

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada no dia 22 de janeiro de 2008, as 10:00
horas, na sede da Vice-Presidéncia de Gestéio de Ativos de Terceiros da Caixa Econdmica
Federal, domiciliada no Municipio de¢ Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Paulista n.° 2300, 11° andar ¢ inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.360.305/0001-04

(“Instituico Administradora™).

2, PRESENCA: Compareceram a totalidade dos quotistas do Banif Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Agro I (“Fundo™), cujas assinaturas encontram-se
apostas na Lista de Presenca de Cotistas que integra a presente ata como Anexo .

3. CONVOCACAO: Dispensada, haja vista a presenga de todos os cotistas do
Fundo.

4, MESA: Presidente: Sr. Vitor Hugo dos Santos Pinfo;, Secretdrio: Sr. Dimitri
Lopes Ojevan.

5. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre a alteragéio do item 10.4 do regulamento do
Fundo (“Regulamento™).

6. DELIBERACOES:

6.1  Foi aprovada por unanimidade dos cotistas a alteragio do item 10.4 do

Regulamento, que passa a vigorar com a seguinte redagfio:

“10.4 O Cedente poderd ser obrigado, a crifério dos Cotistas
reunidos em Assembléia Geral, a recomprar todos os Direitos Creditérios
infegrantes da carteira do Fundo caso o Limite Individual de Concentragédo
previsto no item 9.10, bem como os demais limiles de concentragiio previsios
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CAIXA
CAIXA -
4 FEDERAL

nos itens 9.10.1 e 9.11 acima ndo sejam observados imediatamente apos o

término do Periodo de Adaptagdo. ™

6.2 Tendo em vista a existéncia de oferta plblica de cotas seniores do Fundo em
andamento, a presente deliberagio de alteragio do Regulamento, vilida a partir da
presente data, fica condicionada a obtengfio de autorizagio da Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM?™), caso necessaria, devendo ser observada a legislag¢&o aplicavel.

7. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o Presidente, apés oferecer a
palavra aos presentes, € ninguém se manifestar, dew por encerrados os trabalhos, sendo

lavrada esta ata, que foi lida ¢ assinada por todos os presentes. Cdpia fiel do livro préprio.

Sdo Paulo, 22 de janeiro de 2008,

“Z|.

L
Vitor Hugo dos Santos Pinto Dimitri Lopes Ojevan
Presidente Secretario
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ANEXOI1

LISTA DEPRESENCA DE COTISTAS

COTISTA ASSINATURA

S.A.

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO (BRASIL) %(7) / J’* f L é M Wﬁp dofone

DERMINAS — SOCIEDADE CIVIL DE ! (’ b
SEGURIDADE SOCIAL N jL

™ ‘Daniel José N. de Melo
Direter Superintendente
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SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DO FUNDO

Seguem abaixo os principais termos e condi¢des do Regulamento do BANIF FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO I (“Fundo”), que tem por objefivo
proporcionar visdo geral das principais caracleristicas do Fundo. Ressalte-se, no entanto, que
o conteiido do presente Sumdrio ndo é parte integrante do Regulamento do Fundo e ndo se
sobrepde ou substitui qualquer item ou defini¢do previstos no Regulamento.

Instituigio Administradora  Caixa Econdmica Federal
Forma de Constituigiio O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado.

Prazo de Duracfio O Fundo tem prazo de duragfo de 60 (sessenta) meses,
contados a partir da data da primeira subscrigio e

integralizagdo de cotas do Fundo.

Cedente dos Direitos Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.

Creditérios

Direitos Creditorios Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo
advindos de operagdes de agronegécio representadas por

titulos de crédito, tais como CPR, CDCA, LCA, CRA, e

- CDAWA, originados de negdcios realizados entre produtores

rurais, cooperativas ¢ terceiros, relacionados 4 produgfo,

comercializagdio, beneficiamento ou industrializagio de

produtos ou insumos agropecudrios, ou de maquinas e

implementos utilizados na atividade agropecudria.

Razéio Minima A relagio minima entre o Patrimdnio Liquido e o valor das
Cotas Seniores em Circulagfio ¢ de 182% (cento ¢ citenta ¢

dois por cento).
Remuneragio das Cotas Desde que os resultados da carteira do Fundo permitam, a

Seniores distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as

Cotas Seniores serd correspondente & variag8o acumulada de

102



Remuneragio das
Subordinadas

Amortizagiio de

Seniores

Amortizagio de
Subordinadas

Fatores de Risco

Gestor

Custodiante

Cotas

Cotas

Cotas

100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de spread ou
sobretaxa de 1,7% (um inteiro e sete décimos por cento) ao
ano, incidente sobre o valor da Cota Sénior, ou seu saldo nfio
amortizado, a partir da data de subscrigfio e integralizagéio das
cotas do Fundo, e incorporados ao valor de cada Cota Sénior
ao final de cada Periodo de Capitalizagfio (Vide Anexo VI do

Regulamento).

Apbs a distribui¢io dos rendimentos para as Cotas Seniores,
o eventual excedente decorrente da valorizagfio da carteira do
Fundo no periodo, serd incorporado ao valor de cada Cota
Subordinada, a titulo de distribuigio dos rendimentos da

carteira do Fundo relativos ao dia til imediatamente anterior,

A amortizagdo das Cotas Seniores ocorrera de acordo com os

prazos definidos na cldusula 18 do Regulamento.

A amortizagio das Cotas Subordiradas ocorrerd de acordo
com os prazos e condigdes definidos na clausula 18 do
Regulamento.

As aplicagBes no Fundo estfio sujeitas a diversos riscos. O
investidor, antes de adquirir cotas do Fundo, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco descritos na clausula 14
deste  Regulamento, responsabilizando-se pelo scu
investimento no Fundo.

Banif Nifor Asset Management Ltda

Banco do Brasil S.A.
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REGULAMENTO DO BANIF FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS AGRO 1

O Banif Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Agro I, disciplinado
pela Resolugiio n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional,
pela Instrugio CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, ¢ demais
disposi¢des legais e regulamentares aplicéveis, serd regido pelo presente regulamento,
conforme o disposto abaixo.

Os principais termos e expressdes utilizados neste Regulamento e iniciados
por letra maixiscula estio definidos no glossério, que integra ¢ presente como Anexo L

1. - OBJETO

1.1 O Banif Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Agro 1 tem por
objeto a captagio de recursos para aquisigio de Direitos Creditérios, nos termos da polftica
de investimento descrita na clausula 9 abaixo.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo € constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que
suas Cotas somente serfo resgatadas ao término do prazo de duragfio do Fundo, ou em
virtude de sua liquidagio, ou ainda quando de sua amortizagio integral. E admitida a
amortizagio das Cotas do Fundo, conforme disposto no presente Regulamento ou por
decisdo da Assembléia Geral.

3. PRAZO DE DURACAO

31 O prazo de duragfio do Fundo serd de 60 (sessenta) meses, contados da Data
da Subscrigdo Inicial, observado o disposto no item 24.2 abaixo.

4, INSTITUICAO ADMINISTRADORA
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4.1 O Fundo ¢ administrado pela Caixa Econdmica Federal, institui¢fo
financeira sob a forma de empresa publica, regendo-se pelo Estatuto aprovado pelo Decreto
n° 6.473, de 05 de junho de 2008, autorizada pela Comissdio de Valores Mobilidrios
("CVM”) a administrar fundos de investimento ¢ administrar cartciras de valores
mobilidrios, com sede em Brasilia, Distrito Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de
Gestdo de Ativos de Terceiros, domiciliada no Municipio de S83o Paulo, Estado de S#o
Paulo, na Avenida Paulista n.° 2300, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n®
00.360.305/0001-04.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA
INSTITUICAO ADMINISTRADORA

5.1 A Institui¢io Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposi¢Ses legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios 4 administragio do Fundo e para
exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo.

5.2 Incluem-se entre as obrigages da Instituigio Administradora:
i) registrar, s expensas do Fundo, o documento de constituigdo do Fundo ¢ o presente

Regulamento, bem como futuras alteragcGes e respectivas consolidagfes do
Regulamento, em Cartdrio de Registro de Titulos € Documentos de Brasilia, Distrito

Federal;
ii) manter atualizados e em perfeita ordem:
a) a documentacéo relativa as operagdes do Fundo;
b) o registro dos condéminos;
c) o livro de atas de assembléias gerais;
d) o livro de presenga de condéminos;

7
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iii)

iv)

vi)

vii)

viii)

€} os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, § 4°, da Instrugfio n®
356/01, da CVM;

iy o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
2 os relatérios do auditor independente;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de

instituicfio contratada,

entregar ao conddmino, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientificd-lo do nome do periddico utilizado para divulgagio de informagdes e da

taxa de administragéio praticada;

divulgar anualmente, no periddico utilizado pelo Fundo, além de manter disponiveis
em sua sede e agéncias ¢ nas instituigSes que coloquem cotas desse, informages
sobre o valor do patriménio liguido do Fundo, o valor das cotas de cada classe, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que sc referirem, a Razdo
Minima, e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco;

divulgar todas as informagGes exigidas pela regulamentagfio pertinente ou por este
Regulamento, em especial as discriminadas na cldusula 22 abaixo;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos conddminos documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do
més de dezembro, sobre o niimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;
sem prejuizo da observincia dos procedimentos relativos as demonstragses
financeiras, previstas na Instru¢io CVM n°® 356/01, manter, separadamente,
registros analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade

de negociagdo realizada entre a Instituig&o Administradora ¢ o Fundo;

providenciar, no minimo trimestralmente, a atualiza¢fo da classificagdo de risco das
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Cotas Seniores ou dos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do
Fundo;

xi)  informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagiio de risco das
Cotas Seniores, dentro do prazo de 5 (cinco) dias teis contado da sua ciéncia de tal
fato; e

xii)  no caso de pedido ou decretagfio de recuperagfio judicial ou extrajudicial, faléncia,
intervengdo ou liquidagfio extrajudicial, ou ainda de regimes similares, do
Custodiante, requerer o imediato direcionamento do fluxo de recurses provenientes
dos Direitos Creditérios Cedidos para outra conta de depésitos, de titularidade do
Fundo.

5.2.1 A divulgagdio das informagdes previstas no item 5.2 (v) acima pode ser
providenciada por meio de entidade de classe de instituigdes do Sistema Financeiro
Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla veiculagio, observada a
responsabilidade do administrador designado nos termos do artigo 8° da Instrugio CVM n®
356/01, pela regularidade na prestagiio dessas informagdes.

5.3 E vedado 2 Instituigdo Administradora;
i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as

operagdes realizadas em mercados de derivativos;

ii) utilizar ativos de sua prépria emisséo ou coobrigagiio como garantia das operagGes
praticadas pelo Fundo; e

iii)  efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisi¢iio de Cotas,

53.1 As vedagGes de que tratam os itens 5.3 (i) a (iii) acima abrangem os recursos

proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Instituigiio

Administradora, das sociedades por elas dircta ou indiretamente controladas e de coligadas
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etz

ou oufras sociedades sob controle comum, bem come os ativos integrantes das respectivas

carteiras € 0s de emiss@o ou coobrigacéo dessas.

532

Excetuam-se do disposto no item acima os titulos de emissfo do Tesouro

Nacional e os titulos de emissio do Banco Central do Brasil.

5.4

vi)

vii)

viii)

E vedado 2 Instituigio Administradora, em nome do Fundo:
prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando
sc tratar de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de

derivativos;

realizar operagSes e negociar com afivos financeiros ou modalidades de

investimento ndo previstos neste Regulamento;

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razéio do descumprimento de normas
previstas no Regulamento, na Instrugdo CVM n° 356/01 e nas demais disposigdes
legais ¢ regulamentares pertinentes;

vender Cotas a prestagfio;

vender Cotas a instituigBes financeiras ¢ sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de direitos creditorios, exceto quando se tratar de Cotas Subordinadas;

prometer rendimento predeterminado aos conddéminos;
fazer, em sua propaganda ou em outros docwmentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho,

no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento

disponiveis no 4mbito do mercado financeiro;
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X) delegar poderes de gestdio da carteira do Fundo, ressalvado o disposto na clausula 7
abaixo;

xi)  obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituigio de créditos e a assungdo
de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagfes realizadas em
mercados de derivativos; e

xii)  efetuar locagfio, empréstimo, penhor ou caugfio dos dircitos ¢ demais ativos
integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como

margem de garantia nas operagdes realizadas em mercados de derivativos.
6. REMUNERACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA

6.1 Pela administragio, a Instituico Administradora receberd, uma taxa de
administragfio incidente sobre o Patrimdnio Liquido, calculada e provisionada diariamente,

conforme a férmula abaixo, observado o piso minimo objeto do item 6.1.1 abaixo:

TA = {[(1 +Tx)"**] -1} x PLiyy

Onde:
TA = taxa de administragfo, calculada todo dia vitil,
Tx=0,44% (quarenta ¢ quatro centésimos por cenfto) ao ano;

PL.1y= Patrimdnio Liquido no dia ttil anterior; e

6.1.1 A taxa de administragfio tera um valor minimo (TA.,), calculado conforme férmula
abaixo:

TAwm = {[(1 + T)"™*] -1} x PLig.1y + R$ 15.000,00 ao més

TA,w= Taxa de Administragio — Valor Minimo, calculada todo dia util;
Tg = Taxa de Gestio = 0,09% (nove centésimos por cento) ao ano;,

Plg-1y= Patriménio Liquido no dia util anterior;

%\
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6.1.2 A taxa de administragdo serd paga mensalmente & InstituigHo
Administradora, por perfodo vencido, até o 3° (terceiro) dia 1til do més subseqiiente ao dos

servigos prestados, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizago de Cotas.

0.2 A remuneragfio acima nfo inclui as despesas previstas na clausula 20 abaixo,
a serem debitadas do Fundo pela Instituigio Administradora.

6.3 A Instituigio Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de
administragio sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados
nos termos da clausula sétima abaixo, desde que o somatdrio dessas parcelas nfo exceda o

montante total da taxa de administragfio acima fixada.

6.4 N#o poderfio ser cobradas dos Cotistas do Fundo quaisquer outras taxas, tais
como taxa de performance, taxa de ingresso ¢/ou saida.

7. CONTRATACAO DE TERCEIROS

7.1 A Instituicio Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e
de seus prepostos, contratar servigos de:

i) consultoria especializada, objetivando a andlise e selegfio de Direitos Creditorios e

demais ativos para integrarem a carteira do Fundo;

ii) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados, nos termos da
Instrugdo CVM n® 356/01; e

iii) custddia, contabilidade e controladoria de ativos e passivos do Fundo.
7.2 O Gestor contratado para realizar o servigo referido no item 7.1 (i) acima
sera responséavel pela alocago dos recursos de titularidade do Fundo, observada a politica

de investimento prevista neste Regulamento., A remuneragfio do Gestor serd devida pela
Instituigdo Administradora.
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7.3

O Custodiante contratado para realizar o servigo de custodia referido no ifem

7.1 (iii) acima, ¢ remunerado pela Instituicio Administradora nos termos do Contrato de

Custédia, sera responsavel pelas seguintes atividades:

i)

vi)

7.3.1

diretamente ou por meio de terceiros contratados, verificar todos os documentos que
evidenciem os Direitos Creditorios Cedidos, sendo vedada a verificagfio por

amostragem,

validar os Direitos Creditérios em relagfio aos Critérios de Elegibilidade

estabelecidos no presente Regulamento;

realizar a liquidagfio fisica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos,
evidenciados pelo-Termo de Cessfio e pelos Documentos Comprobatdrios;

fazer, por si ou por terceiros, a custédia, administragiio, cobranga e/ou guarda de
documentagio relativas aos Direitos Creditérios Cedidos e demais ativos integrantes
da carteira-do Fundo;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada ¢ em perfeita ordem,
a documentagfio relativa aos Direifos Creditorios Cedidos, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente, Agéncia
Classificadora de Risco contratada pelo Fundo e 6rgdos reguladores, observado o
disposto no item 7.3.1 abaixo; e

cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamenfos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos {titulos custodiados, depositando os valores
recebidos na conta de depésito dos mesmos, observado o disposto no ifem 7.4.1
abaixo.

Os Documentos Comprobatérios ficario sob a guarda do Cedente, na

qualidade de fiel depositério, conforme estabelecido no Contrato de Custédia ¢ no Contrato

de Cobranga, nfio se eximindo o Custodiante das responsabilidades a ele atribuidas no art.
38 da Instrugéo CVM n° 356/01.

10
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732 Sem prejuizo da responsabilidade do Custodianie pela verificagdo da
documentag¢io que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos referida no item 7.3
(i) essa atividade serad realizada por empresa de auditoria contratada pelo Fundo com
anuéneia do Custodiante, no momento da primeira aquisi¢iio dos Direitos Creditdrios, e,
trimestralmente, sempre que novos Direitos Creditérios sejam adquiridos pelo Fundo. O
pagamento das despesas com a contratagfo de empresa de auditoria para esta finalidade sera
de responsabilidade do Cedente.

7.3.2.1 Para efeito do item 7.3.2 acima, ser considerado o calendario do ano civil.

7.3.3 As irregularidades apontadas nesta verificagfo serdo informadas a Instituigio
Administradora, ao Custodiante e & Agéncia Classificadora de Risco. Independentemente
desta verificagfio, o Custodiante nfio ¢ responsavel pela autenticidade dos Documentos
Comprobatérios e pela existéncia dos Direitos Creditdrios Cedidos, sendo, no entanto,
responsivel pela pronta informagdio caso venha a ter conhecimento de eventuais
irregularidades.

7.3.3.1 A Instituigdo Administradora devera divulgar demonstrativo trimestral com
os tesultados da verificagio do lastro dos Direitos Creditérios, nos termos do artigo 8°, § 3°,
item IV, da Instrugfio CVM n° 356/01.

7.3.4 Sendo constatada qualquer inexatiddo das informagGes fornecidas pelo
Cedente relativas aos Direifos Creditorios Cedidos, deverdo ser prontamente requeridos ao
Cedente esclarecimentos a respeito, a serem apresentados no prazo maxime de 5 (cinco)

dias uteis, sem prejuizo de eventual aplicagéo do disposto no item 25.1 (xv) abaixo.

7.4 O Banco do Brasil S.A., institui¢do financeira, com sede em Brasilia,
Distrito Federal, na SBS, Quadra 01, Bloco G, Ed. Sede IT1, inscrito no CNPJ/MF sob o n®
00.000.000/0001-91, foi contratado pela Institui¢io Administradora, para realizar o servigo
de custddia, contabilidade e confroladoria de ativos e passivos do Fundo.

74.1 Sem prejuizo do disposto acima, o Cedente foi contratado para prestar os
servigos de cobranga exclusivamente dos Direitos Creditérios Cedidos, conforme descrito

no Anexo IV a este Regulamento, ¢ guarda dos Documentos Comprobatorios, nos termos
do Contrato de Cobranga, O Cedente ndo receberd remunecragfio pela prestagio destes

1
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Servigos.

7.5 O Fundo pode, a qualquer tempo, contratar outra instifuicio para prestagio
dos servicos de cobranga referidos no item anterior, agindo sempre no interesse dos Cotistas
do Fundo, e desde que aprovado pela Assembléia Geral.

7.6 A Instituigio Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra
institui¢fio credenciada pela CVM para prestagfio dos servigos de cust6dia, contabilidade e
controladoria de ativos ¢ passivos do Fundo, agindo sempre no interesse dos Cotistas do
Fundo, ¢ desde que aprovado pela Assembléia Geral.

7.7 Os servicos de gestiio da carteira do Fundo serfio realizados pelo Banif Nitor
Asset Management S.A., instituigio com sede na Cidade de Sio Paulo, no Estado de Sdo
Paulo, na Rua Minas de Prata, n° 30, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°
02.579.359/0001-90.

8. SUBSTITUICAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA

8.1 A Instituigio Administradora, mediante aviso divulgado no periddico
utilizado para a divulgagéio de informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada conddmino, pode renunciar 3 adminisiragdo do Fundo,
desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral para decidir sobre sua substituigio
ou sobre a liquidagio do Fundo, nos termos da Instrugiio CVM n° 356/01 e da cldusula 21
abaixo.

8.2 Na hipétese de a Instituigio Administradora renunciar as suas fungSes ¢ a
Assembléia Geral, por qualquer motivo, nfio deliberar sobre a nomeagio de institui¢éo
administradora habilitada para substituir a Instituigio Administradora, e, se for o caso,
aprovar a instituiglo sucessora no prazo maximo de 90 (noventa) dias, o Fundo sera

liquidado.
8.3 Na hipétese de reniincia da Instituigio Administradora ¢ nomeagdo de nova
instituigio administradora em Assembléia Geral, a Instituigho Administradora continuard

obrigada a prestar o servigo de administragiio do Fundo até que a nova instituigio venha a

lhe substituir, o que deverd ocorrer dentro do prazo maximo de 90 (noventa) dias conridos,
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contados da data de realizagfio da Assembléia Geral que aprovar a nomeagfo da instituigiio
administradora sucessora,

8.4 Caso a nova instituigo administradora nomeada nos termos do item 8.3
acima néo substitua a Institui¢do Administradora dentro do prazo estabelecido no item 8.2

acima, a Institui¢io Administradora procedera a liquidagéio do Fundo.

8.5 Nas hip6teses de substituigdo da Instituigio Administradora e de liquidagéio
do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores ¢ gerentes de institui¢des financeiras,

independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Instituigio

Administradora.

9. POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1 O Fundo ¢ voltado a aplicagfio preponderantemente em Direitos Creditérios.
9.2 O Fundo devera manter, apos 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades,

no minimo 50% (cinglienta por cento) de seu patrimdnio liquido em Direitos Creditérios,
observados o disposto na legislagfio.

9.2.1 Durante o Prazo de Caréncia, obedecida a ordem de alocag@o de recursos
prevista na clausula 26 abaixo, o Fundo deverd destinar seus recursos prioritariamente 3
aquisi¢do de Direitos Creditérios. Apds o término do Periodo de Caréncia, o Fundo deixara
de adquirir novos Direitos Creditdrios ¢ destinara os recursos decorrentes do recebimento
dos Direitos Creditérios Cedidos nos termos da cldusula 26 abaixo.

9.3 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem
necessatiamente observar as Condigdes de Cesso ¢ os Critérios de Elegibilidade

especificados nas cldusulas 10 e 11 abaixo, respectivamente.

9.4 O Fundo pode aplicar o remanescente de seu patrimdnio liquido nos
seguintes titulos e ativos:

i) tltulos de emissfio do Tesouro Nacional;

13
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i) titulos de emissiio do Banco Central <o Brasil; e

iii) em fundo(s) de investimento de renda fixa de perfil conservador, com liquidez
didria, que tenha(m) seu patrimdnio representado por titulos ou ativos de renda fixa,
pré ou pés-fixados, de emissdo ou coobrigagio de pessoa que seja considerada como
de baixo risco de crédito e que sejam administrados por qualquer das Instituigdes

Autorizadas.

9.5 Qs Direitos Creditdrios € os demais ativos integrantes da carteira do Fundo
devem ser custodiados, bem como registrados efou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, em cimaras ¢
sistemas de registro, custédia e liquidagSio financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou em instituigdes ou entidades autorizadas & prestagio desses servigos

pela referida autarquia ou pela CVM.
9.6 . O Fundo pode:
i) realizar opera¢8es compromissadas; e

ii) realizar operagdes em mercados de derivativos, observadas as disposigles do item
9.6.1 abaixo, e desde que com o objetivo de proteger posigdes detidas 4 vista, até o

limite dessas.

9.6.1 O Gestor, por conta e ordem do Fundo, deverd realizar operagdes com
instrumentos derivativos com o objetivo de proteger a rentabilidade dos Direitos
Creditérios, cuja remuneragfio estar4, necessariamente, vinculada a taxas pré ou pos fixadas,
observando, para tanto, o prazo médio de vencimento dos Direitos Creditorios. As
operagdes contratadas pelo Fundo com instrumentos derivativos poderfio ser realizadas (a)
em mercado de balciio tendo como contraparte, necessariamente, uma ou mais Institui¢tes
Autorizadas, sendo que tais operagBes deverdio ser necessariamente registradas em bolsa de
mercadorias e de futuros sob a modalidade "com garantia” e/ou (b) diretamente na bolsa de
mercadorias e de futures, sob a modalidade "com garantia“, desde que comunicada a
Agéncia Classificadora de Risco. E expressamente vedada a realizagfio de operagdes de

venda de opgdes de compra a descoberto ¢ alavancadas, a qualquer titulo. O Gestor devera
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disponibilizar & Agéncia Classificadora de Risco ¢  Instituigio Administradora, relatérios
dos contratos das operagdes de swap realizadas pelo Fundo.

9.6.2 Para cfeito das operagdes referidas no item 9.6 (ii) acima, devem ser
considerados, pata efeito de célculo de patrimdnio liquido do Fundo, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestagiio de margens de garantia em espécie, ajustes
didrios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutengfio de posi¢bes em

mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

9.7 E vedado ac Fundo realizar operagdes de day trade ou realizar operagfio de
renda varidvel.
9.8 - O Fundo pode eventualmente realizar operagdes nas quais a Instituigao

Administradora, o Gestor ¢/ou Partes Relacionadas a ela atuem na condigéio de coniraparte
do Fundo. O Fundo nfio realizard aplicagdes em Direitos Creditérios originados pela
Instituigio Administradora, ou que tenham sua coobrigagio, bem como de suas Partes

Relacionadas.

9.9 : A composigio da carteira do Fundo nfio apresentard requisitos de
diversificagio além dos previstos neste Regulamento.

9.10 O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de um mesmo Devedor, ou de
coobrigagiio de uma mesma pessoa ou entidade, até o limite de 7% (sete por cento) de seu
Patrimdnio Liquido. O Fundo devera estar enquadrado neste limite apds o término do
Periodo de Adaptagfio.- Para fins de aplicagdo deste limite, serfio considerados como um
mesmo Devedor ou coobrigado, o préprio Devedor efou coobrigado ¢ suas Partes
Relacionadas.

9.10.1 Os devedores, emissores, ou coobrigados dos demais ativos que comporem o
patriménio do Fundo néo poderdo representar mais de 20% (vinte por cento) do Patrimbnio
Liquido do Fundo.

9.10.2 Durante o Perfodo de Adaptagio, o Limite Individual de Concentragio sera
de no maximo de 12% (doze por cento) .
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9.11 Além do limite maximo de concentrag&o por Devedor de Direito Creditério
previsto nesta cldusula, o Fundo observara, a partir do 91° (nonagésimo primeiro) dia da
Data de Subscrigfio Inicial, ressatvado o disposto no item 9.11.1 abaixo, os seguintes

percentuais maximos de concentragio, relativamente ao Patrimonio Liquido:

i) concentragio pot setor de originagdo:

Sucro-Alcooleiro, similar ou|30% 70%
derivados

Florestai 10% 70%
Gréos 0% 40%
Pecudario % 30%
Outros (somatério dos sctores de|0% 40%
algoddo, citricos, ou outros ndo

identificados nos itens acima)

i) concentra¢iio geografica:

'Centro-Oeste 60%
Nordeste 20%
Norte 10%
Sudeste S 80%
Sul 80%

iii) concentragio por indice em que os Direitos Creditdrios estéo referenciados:
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Taxa DI 60% 100%

Variagfio cambial 0% 30%

Taxa Pré 0% 40%

9.11.1 Durante o Periodo de Adaptagdo, o percentual méximo de concentragfio em

Direitos Creditérios do setor sucro-alcooleiro, similar ou derivados sera de 80% (oitenta por
cento), sendo reduzido para 70% (setenta por cento) apdés o término do Periodo de
Adaptagio.

9.12, E permitido ao Fundo realizar as seguintes operagSes com os Direitos
Creditérios em carteira:

i) alienar fais Direitos Creditorios para qualquer terceiro, pelo preco definido de
acordo com a metodologia da clausula 19.2 deste Regulamento; ou

ii) manter os Direitos Creditorios em carteira a fim de receber os valores pagos pelos
respectivos Devedores.

9.12.1 Os CDAWA representativos de Direitos Creditérios Cedidos somente
poderdo ser alienados em conjunto.

9:13 O Fundo poderd realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu Patrimdnio Liquido. A carteira do Fundo, e por conseqgiténcia seu
Patrimbnio  Liquido, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais,
exemplificativamente, os analisados na cldusula 14 abaixo. O investidor, antes de adquirir

Cotas, deve ler cuidadosamente tal clausula, responsabilizando-se pelo seu investimento no
Fundo.

9.14 O Gestor deverd observar os limites e trequisitos de composigfio,
concentragéo ¢ diversificagéio da carteira do Fundo, estabelecidos nesta clavsula, quando da
aquisigdo de Direitos Creditérios.
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9.15

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Instituicéo

Administradora, do Cedente, do Gestor, do Custodiante ou do FGC.

10.

10.1

CONDICOES DE CESSAQ

O Cedente somente cedera ao Fundo Direitos Creditérios que preencham,

cumulativamente, as Condi¢des de Cessfio abaixo:

D

vi)

serem, em momento imediatamente anterior 4 cessdo, de exclusiva titularidade do
Cedente;

serem exigfveis dos respectivos Devedores na data de vencimento prevista;

serem - constitufdos de acordo com as formalidades exigidas pela legislagéio
aplicavel.

serem representados por CPR, CDCA, LCA, CRA ou CDAWA que deverdo (a)
atender a todas as condiges previstas nas Leis n° 8,929, de 22 de agosto de 1994,
n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004 e outras normas aplicéveis a tais titulos e (b)
sorem registrados na CETIP efou BBM, cfou em oulros sistemas de registro,
liquidagéo e custédia reconhecidos pelo Banco Central do Brasil ou autorizados pela
CVM;

que possuam monitoramento da lavoura, floresta ou gado realizado pelas Agéncias
de Monitoramento Control Union, EBW, Cotecna, Schutter, Plantum, Terreri, SGS,

ou Rural;

que possuam garantia real definida e aprovada pelo Comité de Crédito do Cedente,
cujo bem dado em garantia corresponda, no momento de sua constituicio, a no
minimo 110% (cento e dez por cento) do valor do respectivo titulo, considerando-se
o valor estimado dos juros e atvalizagio monetéria, se houver; a garantia serd
composta obrigatoriamente por penhor mercantil ou agricola de primeiro grau ou
alienaglio fiducidria do produto a que os titulos se referem, podendo ser
complementada por garantia de penhor de primeiro grau ou cessdo fiduciaria de

direitos creditérios; o Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios com garantia real
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vii)

viii)

Xi)

Xii)

Xiii)

Xiv)

que ndo tenha sido outorgada em primeiro grau de preferéncia, desde que o Fundo
s¢ja o wnico beneficidrio de todos os Onus reais de mesma natureza gravados no
respective bem ou direito;

serem referentes a Devedores que ndio tenham tido sua faléncia ou insolvéncia
decretada, conforme o caso, tampouco estejam em processo de recuperagfo judicial
ou extrajudicial;

corresponderem & totalidade do saldo devedor de cada titulo do respectivo Dévedor,
ndo sendo permitida a aquisigfo parcial de titulos;

serem cedidos observando-se os requisitos de diversificagio e concentracio da
carteira do Fundo previstos na clausula 9 deste Regulamento;

que sejam remunerados, de acordo com o referencial adotado por cada Direito
Creditério, descontado o custo de contratagiio de operagfio de derivativo com a
finalidade especifica de prote¢io (hedge), no minimo A (a) variagfio da Taxa DI mais
2,18% (dois inteiros e dezoito centésimos por cento) ac ano; (b) variagio cambial do
real frente ao dolar norte-americano mais 8% (oito por cento) ao ano; ou (c) taxa

pré-fixada de 13,35% (treze inteiros e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano;

serem adquiridos pelo valor de face do respectivo titulo acrescido da respectiva
remuneragio atualizada pro rata temporis desde a data de emissfio ou da data do

ltimo pagamento de juros, se for o caso, até data do pagamento do prego de cessdio;
deverd estar em poder do Gestor um parecer juridico emitido por um escritdrio de
advocacia especializado, atestando a viabilidade juridica da operagdio, da qual os
Direitos Creditorios se originaram, sua correta constituigiio e formalizagdo, e que

sobre 0s Direitos Creditérios nio hd demanda judicial;

cwjos Devedores tenham sido notificados da respectiva cesséio ¢ do pagamento em
conta corrente de titularidade do Fundo;

caso néo seja indexado pela Taxa DI, deverd contar com o respectivo mecanismo de

protegdo hedge conforme estabelecido na politica de investimento do Fundo; e
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xv)  secjam referentes a Devedores que nfio apresentam, no momento de aquisigio pelo

Fundo, outros Direitos Creditérios vencidos e nfio pagos ao Cedente.

10.2 A observéncia das Condiges de Cessfio serd de exclusiva responsabilidade
do Cedente.
10.3 Os Direitos Creditérios deverfio ser adquiridos pelo Fundo sempre de acordo

com as taxas de mercado.

10.4 O Cedente poderd ser obrigado, a critério dos Cotistas reunidos em
Assembléia Geral, a recomprar todos os Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo caso o Limite Individual de Concentragfo previsto no item 9.10, bem como os
demais limites de concentragio previstos nos itens 9.10.1 ¢ 9.11 acima ndo sejam
observados imediatamente ap6s o término do Petlodo de Adaptagiio.

11. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

11.1 O Fundo apenas pederd adquirir Direitos Creditérios que preencham,
cumulativamente, os seguintes Critérios de Elegibilidade:

i) possuam data de vencimento do Direito Creditério nio superior ao prazo de 48
meses, contado a partir da Data de Subscrigio Tnicial; ¢

i) sejam referentes a Devedores que nfio apresentam, no momento de aquisigdo pelo
Fundo, outros Direitos Creditérios vencidos e néo pagos ao Fundo ,

11.2 A perda, por qualquer motivo, apés a aquisi¢fio pelo Fundo, da condicfio de
Direito Creditério elegivel, nfio dard ao Fundo e seus Cotistas qualquer preiensiio, recurso
ou direito de regresso contra o Cedente, 0 Custodiante ou terceiros,

12. DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

12.1 Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instrugfio n° 356/01, da CVM, e ndo
consubstanciando Critérios de Elegibilidade, so descritas e apresentadas caracteristicas

20

%\

122

%



inerentes aos Direitos Creditétios a serem adquiridos pelo Fundo, divididas da seguinte

forma;

i) no Anexo II deste Regulamento, descrigdo dos processos de origem dos Direitos
Credit6rios, da natureza dos Direitos Creditérios e dos instrumentos juridicos,
contratos ou outros documentos representativos do crédito, bem como da politica de
concessdo de crédito adotada pelo Cedente;

ii) no Anexo III deste Regulamento, reprodugdio dos modelos dos Documentos
Comprobatérios; e

iii) no Anexo [V deste Regulamento, descrigho dos mecanismos e procedimentos
adotados para cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos, inclusive inadimplentes.

13. DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLENTES, E APORTE
ADICIONAL DE RECURSOS PARA FAZER FRENTE A DESPESAS DFE
COBRANCA

13.1 Os Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, que ndo sejam pagos ao final
de 15 (quinze) dias contados da data de vencimento do respectivo tftulo, serfio objeto de
cobranga pelo Cedente, contratado pelo Fundo por meio do Contrato de Cobranga, nos
termos indicados no Anexo 1V,

13.2 Todos os custos ¢ despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus
dircitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou exfrajudicial dos Direitos
Creditérios Cedidos ¢ dos ativos financeiros de titularidade do Fundo serfo de inteira
responsabilidade do Fundo ou de seus Cotistas, nfio estando o Cedente, a Instituicfio
Administradora ou o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou
pagamento ao Fundo dos valores necessdrios a cobranga de Direitos Creditérios Cedidos e

de ativos financeiros.
13.3 O Cedente, a Instituigho Administradora e o Custodiante ndo serfio

responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honordrios advocaticios e

periciais ou quaisquer outros encargos relacionados cotm os procedimentos aqui referidos
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que o Fundo venha a iniciar em face de terceiros ou do Cedente, os quais deverdio ser
custeados pelo préprio Fundo ou diretamente por seus Cotistas,

13.4 As despesas relacionadas com as medidas judiciais efou extrajudiciais
necessarias & salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo efou a cobranga judicial ou
extrajudicial dos Diteitos Creditérios Cedidos ¢ dos ativos financeiros serdio suportadas
diretamente pelo Fundo até o limite de seu patriménio liquido. A parcela que exceder este
limite deverd ser previamente aprovada pelos Cotistas do Fundo em Assembléia Geral
convocada especialmente para este fim e, se for o caso, ser aportada diretamente ao Fundo
por meio da subscrigdio e integralizagfio de novas cotas. Os recursos aportados ao Fundo
pelos titulares das cotas serfio reembolsados por meio de resgate ou amortizagio, de acordo
com os procedimentos previstos neste Regulamento ou na referida Assembléia Geral.

13.4.1 - Na hipétese de necessidade de aporte adicional de recursos, fica desde ja
estabelecido que, observada a manutencéio do regular funcionamento do Fundo, nenhuma
medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do
recebimento integtal do adiantamento a que se refere o item 13.4; ¢ (i) da assung8o, pelos
Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessirios ao pagamento de eventual
verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado, A Instituigdo Administradora,
0 Cedente ¢ o Custodiante ndo serfio responséveis por qualguer dano ou prejuizo sofrido
pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os Cotistas nfio aportem os
recursos suficientes para tanto na forma desta clausula.

13.5 Os aportes deverfio ser feitos em dinheiro, em valor suficiente para que o
Fundo disponha dos recursos necessarios para cobrir todos os custos e despesas necessdrios
a salvaguarda de seus direitos € prerrogativas c/ou 4 cobranga judicial ou extrajudicial dos
seus Direitos Creditérios ¢ ativos financeiros.

14. FATORES DE RISCO

14.1 O investidor, antes de adquirir cotas do Fundo, deve ler cuidadosamente os

fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.
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14.2 Riscos de Mercado

14.2.1 Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo poderfio ser contratados com (i) uma taxa de juros composta pela variagio de moeda
estrangeira mais uma taxa pré-fixada, (i) variago da Taxa DI somada a uma taxa pré-
fixada ou (iii) apenas por uma taxa pré-fixada. No entanto, a distribui¢dio dos rendimentos
da carteira do Fundo para as Cotas Seniores tem como pardmetro a Taxa DI, conforme
previsto no item 1 do Anexo VI do Regulamento. Para evitar o descasamento de taxas, o
Fundo, nos termos do item 9.6.1 acima, deve realizar operagdes com derivativos, com o
objetivo de proteger posigdes detidas 4 vista, até o limite dessas. A realizagfo de operagdes
pelo Fundo no mercado de derivativos pode ocasionar variag@es no Patrimdnio Liquido que
levem a perdas patrimoniais ao Fundo e conseqilentemente aos seus cond6minos (veja
também o item 14.5.1 abaixo).

14.2.2 Flutuagdo de Pregos dos Ativos. Os Devedores dos Direitos Creditérios
atuam no sefor agropecudrio brasileiro, de forma que as operagfes que servem de lastro
para tais Direitos Creditério envolvem commodities. Assim, os pregos e a rentabilidade dos
ativos do Fundo poderiio flutuar em razio de diversos fatores de mercado, tais como
variagfio da liquidez e alteragSes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em
razio de alteragdes na regulamentagiio sobre a precificago de ativos que componham a
carteira do Fundo. Além disso, os pregos das commodities podem sofrer variagio em
fungfio das caracteristicas particulares do setor agropecudrio ou de determinado produto.
Historicamente, por exemplo, os pregos praticados no setor sucro-alcooleiro sdo
extremamente voldteis. Essa oscilagdo dos pregos poderd fazer com que parte ou a
totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores
inferiores ao da emissdio efou contabilizago inicial, bem como podem afetar a capacidade
de pagamento dos Devedores dos Direitos Creditdrios, levando 2 redugio do Patriménio
Liquido e, consegiientemente, a prejufzos por parte dos Cotistas.

14.2.3 Sujei¢do dos Ativos a Oscilagdes Diversas. Os ativos financeiros integrantes
da carteira do Fundo estfio sujeitos a oscilagics nos seus pregos em fungdo da reagfio dos
mercados frente a noticias econdmicas e politicas, fanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a tespeito dos respectivos emissores. As
variagGes de pregos dos ativos financeiros poderfio ocorrer também em fungdio das

alteragSes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
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mudangas nos padrdes de comporfamento de pregos dos ativos financeiros sem que haja
mudangas significativas no contexto econdmico ¢/ou politico nacional e internacional.
Como decorréncia de tais oscilagtes, poderfio ocorrer variagBes negativas no valor do

Patrimonio Liquido,

14.2.4 Efeitos da Politica Economica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos ¢
o Cedente estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.
O Governo Federal intervém freqiientemente na polltica monetéria, fiscal e cambial, e,
conseqlientemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Tederal para estabilizar a economia e controlar a inflagio
compreendem controle de saldrios e pregos, desvalorizagfio cambial, controle de capitais ¢
limitag@es no coméreio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outras. Tais medidas,
bem como a especulagfio sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira ¢ uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
podendo afetar adversamente o interesse de investidores na aquisigio de Cotas ¢ na
liquidagdio dos Direitos Creditérios pelos Devedores.

14.3 Riscos de Crédito

14.3.1  Inexisténcia de Garantia das Aplicacdes do Fundo. As aplicagdes no Fundo
ndo contam com garantia da Instituigio Administradora, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro, ou do FGC. Igualmente, nem o Fundo nem a Instituigfio
Administradora prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou
remuneragfio decorrentes da aplicagio em Cotas. Desse modo, todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdio exclusivamente da carteira de

ativos do Fundo, a qual est4 sujeita a riscos diversos, e cujo desempenho ¢ incerto.

1432 Inadimpléncia dos Emissores dos Ativos. A patcela do patrimdnio do Fundo
ndo aplicada em Direitos Creditérios deverd ser aplicada em quaisquer dos titulos e ativos
especificados no item 9.4 deste Regulamento. Tais titulos e ativos podem vir a ndo ser
honrados pelos respectivos emissores, de modo que o Fundo teria que suportar tais
prejuizos, o que afefaria negativamente a rentabilidade das Cotas. No caso dos Direitos
Creditorios, caso a inadimpléncia ocorra, o Fundo devera cobrar os Devedores, sendo que o
atraso nos pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o resultado incerto dos

procedimentos de cobranga podem afetar negativamente os resultados do Fundo.
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14.3.3 Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependerd da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuigéio de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode
set afetada por fatores macroccondmicos relacionados a4 economia brasileira, tais como
elevagiio das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento econémico,
etc. Assim, na hip6tese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos afetando negativamente seus

resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

14.3.4 Cobranga Judicial e Extrajudicial. No caso de inadimplemento dos Direitos
Creditérios Cedidos, poderd haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos.
Nada pgarante, contudo, que referidas cobrangas atingirfio os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o fotal dos valores inadimplidos, o que poderd implicar perdas

patrimoniais ao Fundo.

14.4 Riscos de Liquidez

14.4.1 Inexisténcia de Mercado Secunddrio para Negociagdo de Direitos
Creditérios. O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo
os potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem
eventualmente trazer conseqiiéncias negativas para o patriménio do Fundo, ou que podem
tornar o investimento iliquido. Assim, por exemplo, o Fundo aplica seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios. N&o existe, no Brasil, mercado secundario
ativo para negociagfio de direitos creditdrios. Portanto, caso por qualquer motive scja
necessaria a venda dos Direitos Creditérios Cedidos, poderd ndio haver compradores ou o

prego de negocia¢io poderd causar perda ao Patriménio Liquido.

14.4.2 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do
Fundo ndo aplicada em Direitos Credit6rios deverd ser aplicada em quaisquer dos titulos ¢
ativos especificados no item 9.4 do Regulamento. Tais titulos e ativos podem vir a se
mostrar iliquidos (scja por auséncia de mercado secundério ativo, seja por eventual atraso
no pagamento por parte do respectivo emissor), o que poderia, eventualmente, afetar
pagamentos de amortizagfio e/ou resgate a Cotistas, afetando a liquidez esperada de suas
cotas,
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14.4.3 Fundo Fechado e Mercado Secunddrio. O Fundo € constituido sob a forma
de condominio fechado, de modo que suas cotas somente serfio resgatadas ao término do
prazo de duragfio do Fundo, ou em virtude de sua liquidagio. Assim, o Cotista ndo terd
liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (i) por ocasido das amortizagGes
programadas ou eventuais, ou (ii) por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado
secundario. Atualmente, o mercado secundirio de cotas de fundos de investimento
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtengfo de
um prego de venda que cause perda de patrimdnio ao investidor. Nio ha qualquer garantia
da Instituiciio Administradora, do Cedente, do Custodiante, ou de qualquer outra Parte
Relacionada, em relagfio a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundério, prego
obtido pelas Cotas, ou mesmo garantia de safda ao investidor, Esta iltima hip6tese pode
trazer ao investidor perda de patriménio, se o prego praticado na alienagfio for inferior ao

valor das Cotas.

14.4.4 Liquidagdo Antecipada e Amortizagdo Compulséria. As Cotas serdo
amortizadas com base no cronograma de amortizagdo estabelecido no item 18 deste
Regulamento. No entanto, ha eventos que podem enscjar a liquidagio antecipada do
Fundo, bem como Amortizagdo Compulsdria de cotas. Ainda, a eventual deterioragfio da
qualidade de crédito dos ativos do Fundo que impliquem redugfio da Relagiio Minima pode
levar a realizagfio de Amortizagio Compulsdria para re-enquadramento da referida relago.
Havendo a liquidagfo antecipada do Fundo e/ou a Amortizagdo Compulséria, os titulares de

Cotas poderdo receber valores antecipadamente e inferiores aos esperados.

14.4.5 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo Antecipada. O Fundo
podera ser liquidado antecipadamente, conforme o disposto no item 25 deste Regulamento.
Ocorrendo tal liquidag¢do antecipada, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento
aos Cotistas (por exemplo, pelo fato de os Direitos Creditérios Cedidos ainda nfo serem
exigiveis dos respectivos Devedores). Neste caso, ou (i) os Cofistas teriam suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditérios; ou (ii) o pagamento do resgate das Cotas ficaria
condicionado (a) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos
Direitos Creditorios Cedidos; ou (b) 4 venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros,

sendo que o pre¢o praticado poderia causar perda aos Cotistas.

14.5 Risco Proveniente do Uso de Derivativos
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14.5.1 O Fundo pode realizar operagles com derivativos, com o objetivo de
proteger posi¢Oes detidas 4 vista, até o limite dessas. A realizagfio de operag@es pelo Fundo
no mercado de derivativos pode ocasionar variagdes no Patriménio Liquido que levem a

perdas patrimoniais ao Fundo e conseqilentemente aos seus conddminos.

14.6 Riscos Especificos
14.6.1 Riscos Operacionais
14.6.1.1 Irregularidades dos Documenfos Comprobatérios.  Os Documentos

Comprobatdrios podem eventualmente conter iregularidades, como falhas na sua
elaboragfio e erros materiais. Por esse motivo, eventual cobranga em julzo dos Devedores
poderd ser menos célere do- que o usual, podendo ser necessdria a adogdio de processo
monitdrio ou processo de conhecimento. Assim, o Fundo poderi permanecer longo tempo
sem receber os recursos oriundos dos -Direitos Creditdrios Cedidos discutidos
judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo patrimonial. Ainda, o procedimento de
cobranga judicial dos Direitos Creditérios Cedidos pode se delongar, ou ser inviabilizado,
caso o fiel depositario dos Documentos Comprobat6rios, referido no item 7.3.1 deste
Regulamenio demore a restituir ou n#o restitua os documentos do Fundo em seu poder,

Nestas hipoteses, a rentabilidade e o patriménio do Fundo poderiam ser prejudicados.

14.6.2 Risco de Descontinuidade

14.6.2.1 Liquidagdio Antecipada. O Fundo poderd ser liquidado antecipadamente por
diversas razdes, conforme o disposto na cldusula 25 deste Régulamento. A liquidagiio
antecipada pode trazer prejufzos para o Fundo e seus Cotistas, decorrentes, por exemplo, de
desvalorizagio de seus ativos relacionada & conjuntura econdmica desfavordvel. Ademais,
o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas (por exemplo, pelo fato
de os Direitos Creditérios Cedidos ainda nfio serem exigiveis dos respectivos Devedores).
Neste caso, ou (i) os Cotistas teriam suas cotas resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos;
ou (ii) o pagamento do resgate das cotas ficaria condicionado (a) ao vencimenio ¢
pagamento pelos Devedores das parcelas refativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (b)
a venda dos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, sendo que o prego praticado poderia

causar perda aos Cofistas. - Ademais, por ocasifio da eventual liquidagfo antecipada do
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Fundo, ¢ possivel que ndo haja, disponiveis no mercado, aplicagdes com mesmas

caracteristicas de prazo, risco € rentabilidade.

14.6.2.2 Fluxos de Cessdo. A existéncia do Fundo e a observincia da alocagfio
minima (item 9.2 deste Regulamento) depende da manutengfio dos fluxos de originagéo ¢
de cessfio de Direitos Creditdrios pelo Cedente, em especial durante o Prazo de Caréncia.
Em caso de diminuigfio do nivel de atividades do Cedente a ponto de comprometer tais
fluxos de cessfio de Direitos Creditérios, ndo sera observado qualquer tipo de prioridade ou
preferéncia na cessfio de Direitos Creditotios, tanto para o Fundo quanto para quaisquer
outros fundos de investimento em direitos creditdrios que tenham por objeto a aquisi¢éio de
direitos creditorios do Cedente. Assim, a existéncia do Fundo no tempo dependeri da
manutencéio dos fluxos de originagio ¢ de cessfo de Direitos Creditdrios necessarios a
manutengfio e/ou recomposi¢iio da carteira do-Fundo. O desenquadramento da carteira

pode inclusive levar 4 amortizagio compulsoria de Cotas Seniores (item 18.5 deste

Regulamento).
14.6.3 Riscos da Originadora
14.6.3.1 Rescisdo do Contrato de Cessdo. O Cedente pode, a qualquer momento,

deixar de ceder Direitos Creditérios ao Fundo. Assim, a existéncia do Fundo est4
condicionada & continuidade das operagdes do Cedente com Direitos Creditérios elegiveis
nos termos do Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcangar a meta de
rentabilidade das Cotas Seniores, bem como & vontade unilateral do Cedente em ceder
Direitos Creditérios ao Fundo.

14.6.3.2 Diminui¢do da Quantidade de Direitos Creditérios Elegfveis. Os Direitos
Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sfo decorrentes exclusivamente de CPR, CDCA,
LCA, CRA ¢ CDAWA referentes a setores especificos do agronegécio, e devem
necessariamente respeitar os parimetros da politica de investimento descrita no item 9 deste
Regulamento. Na hipétese de, por qualquer motivo, (i) deixarem de ser emitidos CPR,
CDCA, LCA, CRA e CDAWA referentes aos setores elegiveis originados dos segmentos
indicados no item 9.11 deste Regulamento; e/ou (ii) nfio existirem Direitos Creditérios
disponiveis para cesséio ao Fundo e que satisfagam os Critérios de Elegibilidade e a politica
de investimento, podera ocorrer a liquidagdo do Fundo, conforme descrito na cldusula 25

deste Regulamento, ou ainda amortizagfio compulsdria (item 18.5 deste Regulamento),
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14.6.4 Quiros Riscos

14.6.4.1 Riscos Relacionados ao Desenvolvimento Sustentado do Agronegécio
Brasileiro. A capacidade de pagamento dos Devedores e, consequentemente, o retorno que
os Cotistas terfo em relagio ao investimento no Fundo, estd associtada ao crescimento e
desenvolvimento sustentado do setor agropecudrio no Brasil. N#o h4 como assegurar que,
no future, o agronegoécio brasileiro (i) manterd a faxa de crescimento e desenvolvimento
observada nos ultimos anos, e (ii) nfio apresentard perdas em decorréncia de condigdies
climaticas desfavoraveis, redugfio de pregos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessio de crédito que possam afetar
a renda dos agricultores ¢ pecuaristas, e conseqilentemente, a capacidade de pagamento dos
Devedores, bem como outras crises econémicas que possam afetar o setor agropecudrio em
geral, A redugdio- da capacidade de pagamento dos Devedores poders impactar
negativamente os ativos do Fundo, o que podera resultar em perdas patrimoniais pata o
Fundo e seus Cotistas.

14.6.4.2 Invalidade ou Ineficdcia da Cessdo de Direitos Creditérios. Com relagfio ao
Cedente, a cessdio de Direitos Creditérios pode ser invalidada ou tornada ineficaz,

impactando negativamente o patriménio do Fundo, caso realizada em:

i) fraude contra credores, se no momento da cessfio o Cedente estiver insolvente ou se

com ela passasse ao estado de insolvéncia;

ii) fraude de execugdo, caso (a) quando da cessdio o Cedente for sujeito passivo de

demanda judicial capaz de reduzi-lo & insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos

Creditérios Cedidos pender demanda judicial fundada em direito real; e

iii)  fraude & execugfio fiscal, se o Cedente, quando da celebragiio da cessfio de créditos,
sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento

da divida fiscal.

14.6.4.3 Intervengdo ou Liguidagdo do Custodiante. O Fundo terd conta corrente no
Custodiante. Na hipbtese de intervengfo ou liquidagfio extrajudicial deste, ha possibilidade
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de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente por via judicial serem
recuperados para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte

do seu patriménio.

14.6.44 Guarda dos Documentos Comprobatdrios pelo Cedente, O Cedente &, na
qualidade de fiel depositrio, responsivel pela guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos. Embora o Cedente tenha a obrigago de
permitir ao Fundo e ao Cusfodiante, livre acesso 4 referida documentagfio, a guarda de tais
documentos pelo Cedente poderd representar dificuldade & verificagio da constituigio e
performance dos Direitos Creditérios Cedidos, podendo gerar perdas ao Fundo e,

conseqilentemente, aos seus Coltistas.

14.6.4.5 Sub-contratacdo de Terceiros para Servicos de Guarda de Documentos.
Nos termos do Contrato de Cobranga, o Cedente tem a faculdade de sub-contratar terceiros
para a prestagio de servigos de guarda e processamento dos Documentos Comprobatérios,
desde que com anuéncia do Custodiante, Ainda que o Cedente continue responsavel pela
guarda fisica dos documentos comprobatérios, a sub-contratagfio de terceiros para a
prestagio de tais servigos poderd representar dificuldade adicional A verificagio da
constitui¢do e performance dos Direitos Creditérios Cedidos, podendo gerar perdas ao

Fundo e, conseqiientemente, aos scus Cotistas.

14.6.4.6 Alteragdo do Regulamento. O Regulamento pode ser alterado em
conseqiténcia de normas legais ou regulamentares, por determinagdio da CVM ou por
deliberagio da Assembléia Geral de conddminos. Tais alteragdes poderfio afetar o modo de
operagdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

14.6.4.7 Resgate das Cotas em Direitos Creditérios. No caso de liquidagéio
antecipada do Fundo em que a Assembléia Geral deliberar o resgate das Cotas em Direitos
Creditdrios Cedidos, os titulares de Cotas Seniores poderfio encontrar dificuldades para (i)
negociar os Direitos Creditérios Cedidos recebidos; e/ou (ii) cobrar os Direitos Creditérios
Cedidos inadimplentes. -

14.6.4.8 Inexisténcia de Rendimenio Predelerminado. As Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas serfio valorizadas todo dia util, conforme os critérios de distribui¢fio de

rendimentos da carteira do Fundo, previstos na cldusula 17 deste Regulamento. Tais
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critérios visam definir qual parcela do patriménio liquido do Fundo deve ser
prioritariamente alocada aos titulares de Cotas Seniores na hipétese de amortizagio ou
resgate de suas Cotas e nfo representa nem devera ser considerado promessa ou garantia de
rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberfio rendimentos se os

resultados da carteira do Fundo assim permitirem,

14.6.4.9 Aprovacdo de Matérias pelos Cotistas Subordinados. As deliberacdes
relativas ds matérias previstas no item 21.2.1 deste Regulamento estio necessariamente
sujeitas & aprovagfio prévia de titulares de mais da metade das Cotas Subordinadas. Dessa
forma, determinadas matérias de interesse dos Cotistas Seniores previstas no Regulamento
dependerfio da aprovagio em separado dos Cotistas Subordinados.

14.6.4.10 Quorum de Aprovagdo de 100%. As deliberagGes relativas as matérias
previstas no item 21.2.3 deste Regulamento, sejam elas (i) alteragfio da remunecragfio das
Cotas Seniores ¢/ou Cotas Subordinadas; (ii) substituigio da Taxa DI no evento de sua
indisponibilidade por perfodo superior a 30 (irinta) dias consccutivos ou por imposigio
legal; e (iii) aporte adicional de recursos no Fundo para a adogdio dos procedimentos
relativos & cobranga de Direitos Creditérios Cedidos inadimplentes, na forma estabelecida
no item 13 deste Regulamento, dependerfio de aprovagio em Assembléia Geral de Cotistas
mediante quorum qualificado de 100% (cem por cento) das Cotas Seniores em Circulagéo.

14.6.4,11 Redugdo das Cotas Subordinadas. O Fundo terd relagio minima admitida
entre o seu patriménio liquido e o valor das Cotas Seniores de 182% (cento e oitenta e dois
por cento). A diferenga do patrimdnio do Fundo € representada por Cotas Subordinadas
que arcardo com os prejuizos do Fundo antes das Cotas Seniores. Por diversos motivos,
tais como inadimpléncia dos Devedores, as Cotas Subordinadas poderfo ter seu patriménio
reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu patriménio reduzido a zero, as Cotas
Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que poder4 causar perda de

patriménio aos seus detentores, o que poder4 causar prejuizos aos Cotistas.
14.6.4.12 Auséncia de Coobrigagdo do Cedente. O Cedente nfio responde pela
solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditérios Cedidos, cabendo exclusivamente ao

Fundo suportar o risco de inadimpléncia dos Devedores.

14.6.4.13 Possibilidade de Ocorréncia de Patriménio Liquido Negativo. As eveniuais
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perdas patrimoniais do Fundo n#o esto limitadas ao valor das Cotas subscritas. O Fundo é
um condominio sem personalidade juridica, e, portanto os Cotistas poderfio ser chamados a
aportar recursos adicionais ao Fundo, para fazer frente a despesas que excedam ao
patrimdnio liquido do Fundo, relacionadas com medidas judiciais efou extrajudiciais
necessérias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranga judicial ou
exfrajudicial dos Direitos Creditorios Cedidos e dos ativos financeiros, bem como ao
pagamento de eventual verba de sucumbéncia, e obrigagdes no mercado financeiro, como,
por exemplo, perdas decorrentes de operagdes com derivativos. A recuperagiio dos Direitos
Creditérios Cedidos em cobranga, integral ou parcialmente, pode ser demorada ou até

mesmo nio ocotrer, ainda em caso de decisfo judicial favordvel.

14.6.4.14 Comité de Crédito do Cedente e Garantia Real. Nos termos da clausula 10,
referente s Condigdes de Cessdo, os Direitos Creditérios Cedidos deveifio contar com
garantia real cujo percentual serd determinado pelo Comité de Crédito do Cedetite. O
Fundo e os Cotistas nfio terfio ingeréncia sobre a escolha da garantia real dos Direitos
Creditérios Cedidos, o que poderd resultar em menor garantia ou em dificuldade de
cobranga judicial em caso de inadimpléncia dos Devedores, podendo originar perdas

patrimoniais para ¢ Fundo.

14.6.4,15 Risco de Exposicdo a Setores Especificos do Agronegécio. Nos termos do
item 9.11 (i) deste Regulamento, o Fundo poderéd concentrar a aquisigio de Direitos
Creditorios em um determinado setor -do agronegécio, respeitados os limites ali
estabelecidos. O Fundo, por exemplo, poderd concentrar até 70% (setenta por cento) dos
Direitos ~ Creditérios  adquiridos nos setores sucto-alcooleiro ¢  florestal,
Exemplificativamente, o pre¢o dos produtos derivados do setor sucro-alcooleiro sdo,
historicamente, volateis. Dessa forma, quaisquer fatores que possam afetar tais sctores
especificos, poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Devedores ¢ o
rendimento das Cotas.

15, COTAS DO FUNDO
151 As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patriménio e
somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragfio do Fundo, em virtude da sua

liquidagdo ou ainda quando de amortizagdo integral das Cotas da respectiva classe,

realizada conforme o disposto no presente Regulamento ou por decisdo da Assembléia
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Geral. As Cotas do Fundo serfio divididas em duas classes, Seniores e Subordinadas,

conforme descrito na cldusula 16 abaixo. As Cotas Seniores no serfo divididas em séries.

15.2 Na Primeira Distribui¢io de Cotas, serdo emitidas e distribuidas 300
{trezentas) Cotas, com valor de R$500.000,00 (quinhentos mil reais) cada na Data de
Subscrigdo Inicial independentemente da classe, sendo 165 (cento e sessenta e cinco) Cotas
Seniores e 135 (cento e trinta e cinco) Cotas Subordinadas.

15.2.1 As Cotas objeto da Primeira Distribuigfio serfio subscritas e integralizadas a
partir da Data de Subscrig¢fo Inicial, a ser determinada pela Tnstitui¢io Administradora. Na
subscri¢io de Cotas da Primeira Distribuigdo que ocorrer em dia diferente da Data de
Subscrigiio Inicial, serd utilizado o valor da Cota de mesma classe em vigor no proprio dia

da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo.
15.2.2 Fica a critério da Instituigfio Administradora, conforme orientago do Gestor,
a deliberagio relativa a Novas Distribuiges de Cotas, incluindo os aspectos referentes a

quantidade, prazo e classe de Cotas, desde que observados:

i) a propor¢fio minima de 45% (quarenta e cinco por cento) de Cotas Subordinadas
sobre o total emitido;

ii) a Razio Minima (item 16.3.1 abaixo);
i) o limite maximo de 300 (trezentas) Cotas; e

iv) manmutengfio da classificagfo de risco das Cotas na data de emissfo de cada Nova
Distribuigéo. -

152.21 As Cotas relativas as Novas Distribuigdes terfio direitos, taxas, despesas e
prazos iguais aos conferidos as demais Cotas de mesma classe.

152,2.2 Na emisséo e distribvigfo de Cotas relativas 4s Novas DistribuigSes deve ser
utilizado o valor da Cota em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor ao Fundo.
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15.2.3 Os Cotistas nfio terfio dircito de preferéncia na subscrigio de Cotas de

mesma classe relativas a Novas Distribuig¢Ges.

15.3 As Cotas Seniores setrfio escriturais ¢ mantidas em contas de depdsito em
nome de seus respectivos titulares, sendo as Cotas Seniores regisiradas na CETIP e as Cotas

Subordinadas registradas no Custodiante.

15.3.1 A qualidade de condémino caracteriza-se pela abertura de conta de depésito

em nome do Cotista.

15.3.2 E indispensdvel, por ocasido do ingresso do condbémino no Fundo, quando
da subscrigio de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas, sua adesdio aos termos do
presente Regulamento, através da assinatura do respectivo termo de ciéncia de risco e
adesfio ao Regulamento e o boletim’ de subscri¢io de Cotas.

1533 Para o célculo do nimero de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas a que
tem direito o investidor, néio serfio deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou

despesas.

15.4 As Cotas Seniores ¢ as Cotas Subordinadas do Fundo s6 podem ser
colocadas por instituigfo integrante do sistema de disiribui¢fio de valores mobilidrios. As
Cotas Seniores € as Cotas Subordinadas do Fundo serfio colocadas pela Instituigdo Lider,
bém como por outras institui¢des eventualmente contratadas por ele, integrantes do sistema

de distribuicdo.

15.5 " O valor minimo de aplicagio no Fundo na subscrigdo priméria de Cotas sera
RS 500.000,00 (quinhentos mil reais).

15.6 Somente poderfio adquirir as Cotas do Fundo os Investidores Autorizados,
nos fermos da legislago aplicivel, que almejam rentabilidade a longo prazo, compativel
com a politica de investimento do Fundo e que accitam os riscos inerentes a tal

investimento.

157 As Cotas Seniores do Fundo serfio integralizadas por meio dos
procedimentos da CETIP, enquanto as Cotas Subordinadas serfio integralizadas mediante
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crédito em conta corrente mantida junto ao Custodiante. A amortizagfio e o resgate de
Cotas do Fundo podem ser efetuados por intermédio dos procedimentos da CETIP ou

mediante crédito em conta-corrente, sc mantida junto ao Custodiante.

15.7.1 Admite-se o resgate de Cotas em Direitos Creditérios Cedidos na hipdtese

de liguidagdo do Fundo, conforme especificado na clausula abaixo.

15.8 Para negociagdo em mercado de balcdo organizado, as Cotas Seniores serfio
registradas na CETIP. Nas negociagfes realizadas no mercado secundério, caberd ao

intermedidrio assegurar a condigio de Investidor Autorizado do adquirente das Cotas.

15.9 O prazo maximo para efetivagdo de resgate das Cotas do Fundo serd o do

item 3.1 acima, observado o disposto no item 24.2 abaixo.

15.10 - As Cotas do Fundo nfo colocadas dentro do prazo de 180 (cento e oitenta)
dias, contado da data da publicagdo do antncio de inicio de distribuigéio, serfio canceladas

pela Institui¢iio Administradora, exceto se forem objeto de pedido de prorrogagéo de prazo.

16. CLASSES DE COTAS
16.1 As Cotas do Fundo poderdo ser Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas.
16.2 Todas as Cotas de mesma classe terfio iguais taxas, despesas e prazos, bem

como direitos de voto,

16.3 As Cotas Seniores sfio aquelas que nfio se subordinam as demais para efeito
de amortizagHo, resgate e distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos
deste Regulamento. O critério para distribui¢io dos rendimentos € a amortizagfio para as

Cotas Seniores estio previstos respectivamente nas cldusulas 17 e 18 abaixo.

16.3.1 A relagfio minima entre o patriménio liquido do Fundo e o valor das Cotas
Seniores é de 182% (cento e oitenta e dois por cento) ¢ correspondera 4 Razio Minima.
Essa relagdo deve ser observada desde a Data de Subscrigdo Inicial, devendo ser apurada
todo dia Gtil e disponibilizada aos Cotistas diariamente na sede da Instituigio

Administradotra.
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16.3.2 Na hip6tese de desenquadramento da Razfo Minima por 2 (dois) dias uteis
consecufivos, o Cedente sera imediatamente informado de tal fato pela Instituigfo

Administradora, na forma do Anexo V deste Regulamento.

16.3.3 O Cedente devera responder o Aviso de Desenquadramento, com cdpia para
o Custodianic e o Gestor, impreterivelmente até o 2° (segundo) dia 1til subseqiiente a data
do seu recebimento, se comprometendo de modo irretrativel e irrevogavel a prontamente
subscrever Cotas Subordinadas em valor equivalente a, no minimo, o necessdrio para

reenquadramento da Razdo Minima, integralizando-as em moeda corrente nacional,

16.3.4 Quando o Cedente estiver obrigado a subscrever novas Cotas Subordinadas,
a Instituigiio Administradora deliberara pela sua emissfio sem necessidade de autorizagfio de

quaisquer Cotistas do Fundo ou de realiza¢fio de Assembléia Geral.

16.3.5 Na hipdtese de o Cedente, estando obrigado, nfo subscrever novas Cotas
Subordinadas, serd observado o disposto no item 25.2 (i) abaixo, se for o caso.

16.3.6 Durante o Periodo de Adaptagio, o percentual minimo de Cotas
Subordinadas em relagiio ao Pairimbnio Liquido do Fundo dever4 corresponder, no
minimo, ao nimero equivalente ao produto da multiplicagio do Limite Individual de
Concentragdo verificado pelos 6 (seis) maiores Devedores do Fundo, apurado mensalmente,
Conseqilentemente, a Razio Minima durante o Perlodo de Adaptagfo corresponderad ao
resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo resultade da subtraciio deste do mimero de
Cotas Subordinadas exigido para o periodo, calculado conforme este item.

16.4 As Cotas Subordinadas sfio aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeito de amortizagdo, resgate e distribui¢io dos rendimentos da carteira do Fundo, nos
termos deste Regulamento, Somente ocorrera a amortizagfo das Cotas Subordinadas apés a
amortizagio das Cotas Seniores, ou por decisdo da Assembléia Geral. Somente ocorrerd o
resgate das Cotas Subordinadas apds o resgate das Cotas Seniores, A distribuigiic dos
rendimentos ¢ a possibilidade de amortizagfo para as Cotas Subordinadas estdo previstas

respectivamente nas clausulas 17 e 18 abaixo.
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17. DISTRIBUICAO DOS RENDIMENTOS DA CARTEIRA DO FUNDO

17.1 As- Cotas, independentemente da classe, serfio valorizadas todo dia Wtil,
conforme a distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A primeira
distribuigio ocorrers no dia til seguinte 4 Data de Subscrigfio Inicial, e a Gltima na data de

liquidag#o do Fundo.

17.2 A distribui¢fio dos rendimentos da carteira do Fundo ocorrerd conforme o

seguinte procedimento, desde que o patriménio do Fundo assim permita:

i) apés o pagamento e provisionamento das despesas ¢ encargos do Fundo, serd
incorporado ao valor de cada Cota Sénior, a titulo de distribuigéio dos rendimentos
da carteira do Fundo relativos ao dia itil imediatamente anterior, o valor equivalente
a remuneragfo calculada conforme o Anexo VI deste Regulamento, no respectivo

periodo; ¢

it} apos a distribuigdo dos rendimentos acima descrita para as Cotas Seniores, o
eventual excedente decorrente da valorizagfio da carteira do Fundo no periodo serd
incorporado ao valor de cada Cota Subordinada, a titulo de distribui¢o dos
rendimentos da carteira do Fundo relativos ao dia atil imediatamente anterior, de

acordo com a forma abaixo:

PL, - SVQS,
NOSub,

VOSub, =

VQSuby = valor de cada Cota Subordinada para cfeito de célculo de seu valor de
integralizagfio, amortizagio e, nas hipSteses definidas neste Regulamento, resgate,
calculado para a data “T*,

PLy = Patriménio Liquido na data “T”;

SVOSr - somatério do valor das Cotas Seniores em Circulagio na data “T”; e
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NQSuby-niimero de Cotas Subordinadas em Circulagdo na data “T".

17.2.1 O montante recebido a titulo de pagamento antecipado de Direitos
Creditorios, ou que tenham sido recebidos apds a data de vencimento, nfio poderd ser
incorporado ao valor das Cotas Subordinadas, observado o disposto no item 26.2.1 abaixo.

17.3 A presente clausula tem como finalidade definit qual parcela do patrimdnio
liquido do Fundo deve ser alocada aos titulares de cada classe de Cotas na hipotese de
amortizagfio ou resgate de suas cotas e ndo representa nem deverd ser considerado promessa
ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberiio

rendimentos se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.
18. AMORTIZACAO DAS COTAS

18.1 A partir do 25° (vigdsimo quinto) més, inclusive, contado desde 0 més em
que ocorra a respectiva Data de Subscrigfo Inicial, sempre no 10° (décimo) dia de cada més
(“Data de Amortizagdo Programada™) e desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas

Seniores serdio amortizadas nos termos do item 18.2 abaixo (“Amortiza¢do Programada”).

18.2 Terminado o Prazo de Caréncia, ¢ desde que o Fundo tenha recursos, as

Cotas Seniores serfo amortizadas de acordo com a formula abaixo:

= Partx (Rec'— provisées)

VAmort(n) NQSH

Vamorign valor da Amortizagdo Programada referente a cada Cota Sénior na Data da
Amortizagio “n”. O valor da Amortizagio Programada estd limitado ao
-valor do saldo remanescente da Cofa Sénior na Data da Amortizagio,

calculado na forma deste Regnlamento.
Part Fator de muliiplicagfo correspondente a razdo: (i) do patrimdnio
representado por todas as Cotas Seniores no dia util anterior & respectiva

Data da Amortizagdo das Cotas Seniores, pelo (ii) patrimoénio representado
por todas as Cotas Seniores no dia Util anterior a4 respectiva Data de
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Amortizaglio das Cotas Seniores somado ao patriménio representado por
todas as Cotas Subordinadas no dia atil anterior A respectiva Data de

Amortizagdo das Cotas Seniores,

Rec somatério do valor das parcelas dos Direitos Creditérios efetivamente
creditado na conta corrente do fundo durante o més calendério
imediatamente anterior 4 Data da Amortizagio Programada, descontados os

recursos aplicados na forma do item 26.2 (i) abaixo.

ProvisBes Somatério dos recursos necessarios 4 eventual reconstituigio da Reserva para

Despesas ¢ Encargos, nos termos deste Regulamento;

NQS, Numero de Cotas Seniores em Circulagio na Data de Amortizagiio
Programada. -
18.2.1 O valor da ultima amortizagdo de Cotas Seniores est4 limitado ao valor da

Cota Sénior na respectiva data de amortizagfo, calculada na forma deste Regulamento.

18.2.2 Para efeito tributério, o rendimento deve ser calculado mediante subtragio
do valor da amortizagdo do valor efetivamente pago pelo Cotista quando da integralizagio

de swas Cotas ou aquisi¢fio das mesmas.

18.2.3 As Cotas Seniores poderfio ainda ser amoriizadas por decisfio da Assembléia
Geral.
18.3 Terminado o Prazo de Caréncia, e respeitada a Razio Minima, as Cotas

Subordinadas poderdo ser amortizadas, no dia Gtil seguinte a cada amortizagdo de Cotas

Seniores, de acordo-com a férmula abaixo:

Rec—Provisdes
Partx

vV, .=
Amori(n) NQ Su b

Vamoriy valor da Amortizagfio Programada referente a cada Cota Subordinada na
Data da Amortizagfio “n”. O valor da Amortizagdo Programada estéd limitado
ao valor do saldo remanescente da Cotas Subordinadas na Data da

39

%\

141



Part

Ree

Provisdes

NQSub

18.4

Amortizagdo, calculado na forma deste Regulamento, necessario para a

manutengfio da Razio Minima.

Fator de multiplicagio correspondente a razfo: (i) do patrimdnio
representado por todas as Cotas Subordinadas no pentliimo dia 0til anterior
a respectiva Data da Amortizagio das Cotas Subordinadas, pelo (ji)
patrimdnio representado por todas as Cotas Subordinadas no peniltimo dia
util anterior 4 respectiva Data de Amortizagio das Cotas Subordinadas
somado ao patrimdnio representado por todas as Cotas Seniores no

pentiltimo dia Wtil anterior & respectiva Data de Amortizagio das Cotas
Subordinadas.

somatorio do valor das parcelas dos Direitos Creditérios efetivamente
creditado na conta corrente do fundo durante o més calendario
imediatamente anterior 4 Data da Amortizagio Programada, descontados os
recursos aplicados na forma dos itens 26.2 (i) e (iii) abaixo.

Somatoério dos recursos necessérios & eventual reconstituigiio da Reserva para
Despesas ¢ Encargos ou para pagamento de despesas prioritarias pelo Fundo,

nos termos deste Regulamento,

Numero de Cotas Subordinadas em circulagio na Data de Amortizagio

Programada,

As Cotas Subordinadas também poderfio ser amortizadas por decisdio da

Assembléia Geral, observado o disposto no item 21.2.1 abaixo.

18.5

A Instituigio Administradora devera realizar a amortizagio compulséria ¢

antecipada das Cotas Seniores para fins de enquadramento do patriménio do Fundo a

Alocagdo Minima. - A amortizagdo compulséria e antecipada das Cotas Seniores poders,

ainda, ser realizada exclusivamente para fins de enquadramento do patrimdnio do Fundo a

Razdo Minima, exceto do durante o Periodo de Adaptagio.
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18.5.1 Na hipotese de a Amortizagio Compulséria ser decorrente da necessidade de
re-enquadramento do patrimdnio do Fundo 4 Razdo Minima, a Instituigdo Administradora

deve, tdo logo decida realizar a Amortizagio Compulséria, convocar Assembléia Geral.

18.5.2 Na hipétese de a Instituigio Administradora decidir pela realizagfio da
Amortizagio Compulséria nos fermos dos itens anteriores, o valor referente a tal
amortizagdo nfio serd apurado pela férmula definida no item 18.2 acima, mas sim pelo valor
necessario ao enquadramento do Fundo, conforme previsto no item 18.5 acima. Os Cotistas
serfio informades, inclusive sobre o valor total estimado envolvendo cada Amortizag#o
Compulséria, em até 5 (cinco) dias tieis da data em que se verificou a necessidade de
realizagdo da Amortizagfo Compulséria. Tais Amortiza¢gdes Compulsérias compreenderdo
tdo somente a amortiza¢fio de parte do capital investido pelos titulares de Cotas Seniores.

18.5.3 Qualquer Amortizagiio Compulsoria afetard todos os Cotistas titulares de

Cotas Seniores, de forma proporcional 3s suas respectivas cotas.

18.6 O previsto nesta cléusula 18 nfio constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsfio de amortizagfio e a preferéneia entre as diferentes
classes de Cotas existentes. Portanto, as Cotas somente serfio amortizadas se os resultados

da carteira do Fundo assim permitirem.

18.7 Toda e qualquer multa ou outra penalidade incorrida e paga pelo Cedente ao
Fundo nos termos deste Regulamento ¢ dos demais documentos relacionados ao Fundo
reverterd em beneficio exclusivo dos titulares das Cotas Seniores em Circulagio, mediante
a incorporagdo do valor da multa, ou de qualquer outra penalidade paga, ao valor das
referidas Cotas Seniores em Circulagfio, independentemente da remuneragio de tais Cotas
Seniores. Nesse caso; o Fundo realizard uma amortizagfio extraordinaria das Cotas Seniores
em circulacfio em até 2 (dois} dias uteis apos o recebimento da multa ou outra penalidade.
Tais amortizagdes extraordindrias compreenderdo tdo somente a amortizagio do rendimento
advindo do acréscimo patrimonial gerado pelo recebimento de multa ou outra penalidade

pelo Fundo.

19. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E
DAS COTAS DE CADA CLASSE
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19.1 Os ativos do Fundo terfo seu valor calculado todo dia Wtil, mediante a

utilizagfio da metodologia abaixo referida de apurago do seu valor de mercado.

19.1.1 Os titulos de emissio do Tesouro Nacional € os titulos de emissio do Banco
Central do Brasil terdo seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliagio
descrita no manual de apregamento de ativos do Custodiante, cujo teor estd disponivel a

quaisquer Cotistas na sede da Instituigiio Administradora ou junto ao Custodiante.

i9.1.2 O valor de mercado dos Direitos Creditdrios serd obtido pela apuragdo dos
pregos praticados em mercados organizados nas operagdes realizadas com 0s mesmos tipos
de ativos e que apresentem caracieristicas semelhantes as das operagdes realizadas pelo

Fundo, levando em consideragio volume, coobrigagiio ¢ prazo.

19.2 Enquanto nio houver mercado ativo de direitos creditérios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo dia util, pelos respectivos custos de aquisigiio
acrescidos dos rendimentos auferidos em decorréncia da valorizagfio obtida conforme taxa
de juros e prazos dos respectivos Direitos Creditérios, computando-se a valorizagio em

contrapartida & adequada conta de receita ou despesa, no resultado do perfodo.

19.2.1 A metodologia de avaliagfo dos Direitos Creditérios acima especificada é

justificada pelos seguintes fatores:

i) a inexisténcia de mercado organizado ¢ ativo para os Direitos Creditorios da carteira
do Fundo;

i) o Fundo ¢ fechado;

iiiy  a intengio de se manterem os Direitos Creditorios na carteira do Fundo até suas

respectivas datas de vencimento;
iv) o Fundo ¢ destinado exclusivamente para Investidores Autorizados; ¢

v) todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do presente Regulamento, concordaram
com a intengéio de que os Direitos Creditérios sejam mantidos na carteira do Fundo
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até suas datas de vencimento, conforme os respectivos termos de ades#o.

19.2.2 Na hipétese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos
creditorios cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios integrantes
da carteira do Fundo, estes passarfio a ser avaliados pelo seu valor de mercado, conforme

descrito no item 19.1.2 acima.

19.2.3 Sdo elementos que denotam a existéncia de wm mercado ativo de direitos
creditorios:
i) a criagfo de segmento especifico de negociagiio pata tais ativos em bolsa ou em

mercado de balc#io organizado; ¢

i) a existéncia de negociagdes com direitos creditérios em volume igual a no minimo o
total do Patriménio Liquido investido em direitos creditérios no dia posterior 4 Data
de Subscri¢do Inicial, com freqiiéncia ¢ regularidade, de modo a conferir efetiva

liquidez para os direitos creditérios.

19.3 As provisdes e as perdas com Direitos Creditorios ou com ouiros ativos
integrantes da carieira do Fundo serfio, respectivamente, cfetuadas ou reconhecidas
utilizando-se como base as faixas de risco definidas na Resolugfio n® 2.682, de 21 de
dezembro de 1999, do CMN, com excegfio dos Direitos Creditérios inadimplidos n#o pagos
ap6s 90 (noventa) dias de seu vencimento, para cujo valor deverd ser constituida provisdo
para perda de 100% (cem por cento).

19.3.1 Na hipotese de-existéncia de Direitos Creditérios inadimplidos ndo pagos
apbs 90 (noventa) dias de seu vencimento, a provisdo referida no item anterior deveré ser

constituida para todos os Direitos Creditérios do mesmo Devedor.

194 As Cotas de cada classe terfio seu valor calculado todo dia (til.
19.4.1 O valor unitario das Cotas Seniores serd o menor dos seguintes valores:
i) o resultado da divisdo do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de Cotas

Seniores; ou
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ii) o valor apurado conforme a férmula de calculo descrita no Anexo VI deste

Regulamento.

19.42 O valor unitirio das Cotas Subordinadas corresponderd ao resultado da
divis&o do saldo apurado mediante subtragfio do valor das Cotas Seniores, apurado na forma
do item 19.4.1 acima, do patriménio liquido do Fundo, pelo nimero de Cotas

Subordinadas.
20. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
20.1 Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administragdo prevista no

item 6 acima:

i) taxas, impostos ou contribui¢Ses federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢es do Fundo;

ii)  despesas com impressdo, expedigio € publicagio de relatérios, formulirios e
- informag8es periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentagiio

pertinente;

ili)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comumnicagdes aos

conddminos;

iv) honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracSes
financeiras ¢ das contas do Fundo e da andlise de sua situagfio ¢ da atuagio da
InstituigBio Administradora;

V) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacSes do Fundo;

vi)  honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos

inferesses do Fundo, em jufzo ou fora dele, inclusive o valor da condenacfo, caso o

mesmo venha a ser vencido;
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vii)  quaisquer despesas inerentes & constituigdo ou a liquidagio do Fundo ou a realizagéio

de assembléia geral de conddminos;
viii)  taxas de cusiddia de ativos do Fundo;

ix) a contribui¢fo anual devida as bolsas de valores cou & entidade do mercado de balcfio
organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas 4 negociag¢io, na hipotese de

vir a ser admitida a negociagfio das cotas do Fundo nesses mercados;
X) despesas com a contrata¢io de Agéncia Classificadora de Risco; e

xi) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos

conddminos.

20.2 O Gestor deverd manter reserva para pagamentos de despesas e encargos do
Fundo, por conta ¢ ordem deste, desde a Data de Subscri¢iio Inicial até a liquidagfio do
Fundo. A Reserva para Despesas ¢ Encargos destinar-se-a exclusivamente ao pagamento
dos montantes referentes as despesas e encargos do Fundo, incluindo-se a taxa de

administrag#o.

20.3 O Gestor, por conta ¢ ordem do Fundo, devera segregar Disponibilidades na
Reserva para Despesas e Encargos observando que (i) durante o Prazo de Caréncia, até o
30° (trigésimo) dia 0til anterior a data de pagamento de cada despesa ou encargo, ¢ (ii) apos
o Prazo de Caréncia, até o 90° (nonagésimo) dia til anterior a data de pagamento de cada
despesa ou encargo, o valor das Disponibilidades segregadas, projetado afé tal data de
pagamento, devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado por ¢le para a
referida despesa ou encargo. Referida estimativa serd realizada com base nos valores das

despesas ou encargos efetivamente incorridos no més anterior & constituigio da reserva.

20.3.1 Na hipétese de a Reserva de Despesas ¢ Encargos deixar de atender ao limite
de enquadramento descrito no item 20.3 acima, o Gestor, por conta ¢ ordem do Fundo,
devera interromper imediatamente a aquisiggo de novos Direitos Creditérios e destinar
todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposigdo da Reserva
para Despesas e Encargos. O Gestor somente interrompera tal procedimento quando,
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conforme o caso, o valor das Disponibilidades seja equivalente a 100% (cem por cento) do

valor estimado por ele para a referida despesa ou encargo.

20.4

Quaisquer despesas nfo previstas no item acima como encargos do Fundo

devem correr por conta da Instituigio Administradora.

21,

211

vi)

vii)

viii)

ASSEMBLEIA GERAL

E da competéncia da Assembléia Geral:
examinar, anualmente, as confas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras apresentadas pela Institvigio Administradora, em até 4
(quatro) meses contados do encerramento do exercicio social;
alterar o Regulamento;

deliberar sobre a substitui¢io da Instituigio Administradora;

deliberar sobre a contratagdo ou substituigio de terceiro autorizado para exercer

atividade de gestfio da carteira do Fundo;

eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nomeado(s) conforme o 21.4

abaixo;
deliberar sobre a elevagdo da taxa de adminisiragfio praticada pela Instituigio
Administradora, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido

objeto de redugio;

deliberar sobre a fusdo, incorporagdo, cisdo e prorrogagdo do prazo de duragio do

Fundo;

deliberar sobre a liquidagio do Fundo, ressalvadas as hip6teses dos itens (x) e (xi)

abaixo;
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xi)

xii)

xiii)

Xiv)

xv)

xvi)

xvii)

xviii)
Xix)
Xx)

21.2

deliberar sobre a resiligdo efou alteragio dos termos e condi¢des do Contrato de

Cesséo;

resolver se Evenfos de Avaliagdo devem ser considerados como um Evento de

Liquidagio;

resolver se Eventos de Liquidagio devem acarretar a liquidagio antecipada do
Fundo;

alterar a remuneracfio das Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas;

deliberar acerca da substituigio da Taxa DI no evento de sua indisponibilidade por
perlodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos ou por imposigio legal;

aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo para a adogfio dos procedimentos

referidos no item 13, na forma ali estabelecida;

aprovar os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas do Fundo em
Direitos Creditérios, exclusivamente no hipétese de liquidagfio antecipada, de
acordo com o disposto no item 25.7 abaixo;

deliberar sobre a substituigio da Agéncia Classificadora-de Risco;

deliberar sobre a substituigio do Cedente, na qualidade de agente cobrador dos
Direitos Credit6rios Cedidos ¢ de fiel depositario dos Documentos Comprobatérios
relativos aos Direitos Creditérios Cedidos;

deliberar sobre novas emissdes de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas;
deliberar sobre a amortizag#o das Cotas Seniores; e

deliberar sobre a amortizagfio das Cotas Subordinadas.

Os Cotistas Seniores ¢ Subordinados terfio direito a voto nas matérias

indicadas no item 21.1 acima, observado o disposto abaixo.
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21.2.1 Estardo necessariamente sujeitas 4 aprovagio prévia em separado de titulares
de mais da metade das Cotas Subordinadas em circulag@o as deliberagfes que se refiram a:

i) alteracfio da cldusula 9 deste Regulamento, inclusive alteragfio da Alocagéo Minima;

ii) alteragdo das cldusulas 10 ou 11 deste Regulamento, que prevéem, respectivamente,
as Condig¢des de Cessfio e os Critérios de Elegibilidade;

iii)  alteragfo da Razfio Minima;

iv) alteragfo da cldusula 17 deste Regulamento, ou qualquer outro destinado a alterar a
distribui¢io dos rendimentos da carteira do Fundo ou do Anexo VI

v) alteragfio dos cronogramas de amortizagio das Cotas Seniores ¢ Subordinadas;

vi)  alteragio da metodologia de avaliagfio dos Direitos Creditérios previstos na clausula

19 deste Regulamento;

vii)  alteragdo da clausula 20 deste Regulamento, bem como criagio ou aumento de

despesas e encargos ordinérios do Fundo;

viii)  alteragfio do item 21.2.1 deste Regulamento, inclusive no que concerne a direito de

voto de cada classe e alteragdes de quoruns;
ix) criagfio de novos Eventos de Avaliagio e de Liquidagfio Antecipada do Fundo;
X) assuntos descritos nos itens (iv), (xvi) e (xx) do item 21.1 acima; e

Xi) alteragdo de vantagens ou criagdo de obrigagBes e deveres para as Cotas
Subordinadas.

21.2.2 Deliberagfes sobre as matérias indicadas nos subitens (v), (ix), (xv) e (xvii)

do item 21.1 acima dependerfio de aprovagio em Assembléia Geral de Cotistas que

representem 90% (noventa por cento ) das Cotas Seniores em Circulagéo.

%‘
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21.2.3 Deliberagdes sobre as matérias indicadas nos subitens (xii), (xiii) e (xtv) do
item 21.1 acima dependerdio de aprovagdo em Assembléia Geral que representem 100%
(cem por cento) das Cotas Seniores em Circulagdo ¢ das Cofas Subordinadas em

Circulagio.

2124 A deliberagdo relativa 4s matérias previstas nos subitens (i), (iit) e (vi) a
(viit) do item 21.1 acima serd tomada em primeira convocagio pela maioria das Cotas em
Circulagfio e, em segunda convocagdo, pela maioria das Cotas dos presentes & Assembléia
Geral.

21.2.5 Todas as demais deliberagﬁes para as quais nfo haja previsio expressa neste
Regulamento dependerfio da aprovagfio da maioria das Cotas Seniores em Circulagfo.

213 A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes dos Cotistas para exercerem as fungdes de fiscalizagio e de controle

gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos ¢ dos interesses dos Cotistas.

214 Somente pode excrcer as fungdes de representante dos Cotistas pessoa fisica

ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos

Cotistas;

ii) ndo ser titular-de Cotas Subordinadas;

iii)  ndo exercer cargo ou fungfio na Instituigio Administradora, em seus controladores,
em sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras

sociedades sob controle comum; e

iv) nfo exercer cargo da administragio ou ser empregado do Cedente, ou de seus

coniroladores, diretos ou indirefos.
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21.4.1 Os representantes dos Cotistas eventualmente nomeados ndo farfio jus, em
nenhuma hipétese, ao recebimento de qualquer remuneragio do Fundo, da Institui¢fo
Administradora, do Custodiante, do Gestor ou do Cedente para exercer tal fungfo.

21.5 Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagio da
Assembléia Geral em casos de alteragdes de dados cadastrais, bem como normas legais e
regulamentares vigentes ou de determinagio da CVM, hipétese em que deve ser
providenciada a ciéncia aos Cotistas da referida altera¢fo no prazo de aié 30 (trinta) dias,
contados da data do protocolo da alteragio deste Regulamento junio 8 CVM,

216 A convocagiio de Assembléia Geral serd feita pela Instituigdo
Administradora, por meio eletrénico ou por meio de carta com aviso de recebimento
énderec;ada a cada Cotista ou pela publicagiio de edital no periédico utilizado para a
divulgagdo de informagdes do Fundo.

21.7 As cartas de convocagéio ou correspondéncias eletrdnicas indicarfio dia, hora

¢ local em que serd realizada a Assembléia Geral ¢ os assuntos a serem tratados.

21.8 A convocagio da Assembléia Geral deverd ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contados da data de publicagfio do primeiro anincio ou do envio

da carta ou da correspondéncia elefrénica.

21.9 Néo se realizando a Assembléia Geral, deve ser publicado novo antncio de
segunda convocagfio - ou novamente providenciada a expedigio aos Cotistas de
correspondéncia eletrdnica ou de carta com aviso de recebimento, com antecedéncia

minima de 5 (cinco) dias.

21.10 Para efeito do disposto no item anterior admite-se que a segunda convocagio

da Assembléia Geral seja providenciada juntamente com a primeira convocagio.

2111 Para os fins dos procedimentos de convocagﬁo' estabelecidos neste item,
investidores que adquiram Cotas Seniores por meio de negoctagiio no mercado secunddrio e
eventualmente mantenham tais Cotas custodiadas junto a outra entidade que nfio o
Custodiante, na qualidade de prestador de servigos de agente escriturador, nio serfio

convocados diretamente pela Instituiciio Administradora, mas sim por meio da entidade
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junto & qual estiverem custodiadas as suas Cotas Seniores. Para tanto, a Instituigfio
Administradora informard tempestivamente, a cada uma das entidades junto as quais
estejam cusiodiadas Cotas Seniores do Fundo, sobre a convocagfio de Assembiéia Geral.

21.12 Na hipotese de Cotistas do Fundo contratarem a custddia fungivel de suas
Cotas junto a entidade diversa daquela contratada pela Instituicio Administradora e caso
aquela nfo fornega a relagio dos titulares das Cotas por ela custodiadas 4 Instituigio
Administradora, esta deverd convocar Assembléia Geral por meio de publicagdio de edital

no periddico referido na cliusula 23 abaixo.

21.13 Independentemente das formalidades previstas nestc Regulamento, serd
considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os Cotistas,

21.14 Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral serd realizada na filial da
Instituigio Administradora localizada na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Paulista, 2.300, 11° andar, Quando a Assembléia Geral nfo for realizada na filial
da Instituigio Adntinistradora localizada na Cidade de S3o Paulo, Estado de S#o Paulo, as
comunicagdes enviadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o local da reuniio, que em
nenhuma hipétese pode realizar-se fora da Cidade de S#o Paulo, Estado de S3o Paulo.

21.15 Além da reunifio anual de prestagdo de contas, a Assembléia Geral podera
reunir-se por convocagdo da Instituigfio Administradora, a seu exclusivo critério, ou
mediante solicitagio 4 Instituigiio Administradora por Cotistas que represeniem, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

21.16 As Assembléias Gerais de Cotistas serfio instaladas com a presenga de pelo

menos uvm Cotista, correspondendo a cada cota um voto.
21.17 Somente podem votar nas Assembléias Gerais os Cotistas do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano. A

presidéncia das Assembléias Gerais de Cotistas caberd sempre a Instituicio Administradora.

21.18 Sera sempre assegurada a participagfo da Instituigio Administradora em

qualquer Assembléia Geral.
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21.19 Nao tetdo direito a voto na Assembléia Geral a Instituigdo Administradora e

seus empregados.

21.20 As decisdes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no

prazo méximo de 30 (trinta) dias de sua realizagfio.

21.21 As deliberac@es tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns de instalagfio
¢ de deliberagfio estabelecidos neste Regulamento, serdo vélidas e eficazes ¢ obrigaro tanto
os titulares das Cotas Seniores quanto os titulares das Cotas Subordinadas, quer tenham
comparecido 4 Assembléia Geral, € nela hajam se abstido de votar, inclusive na hipétese de

exclusio do direito de voto, ou votado contra, quer ndo tenham comparecido.

22, INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

22.1 A Instituiglo Administradora deverd prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informagGes obrigatérias ¢ periddicas constantes do presente item,

sem prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na regulamentagfo pertinente.

222 A Instituigio Administradora deve informar & CVM, no prazo de 10 (dez)

dias ap6s a respectiva ocorréncia, a data da primeira integralizagdo de cotas do Fundo.

22.3 ' A Institui¢fio Administradora deverd informar & CVM, no prazo de 10 (dez)
dias apds a respectiva ocorréneia, a data do encerramento de cada distribuigfo de cotas.

22.4 A Institui¢8o-Administradora, por meio de seu diretor indicado, sem prejuizo

do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentagfio em vigor, deve elaborar

demonstrativos trimestrais evidenciando:

i) que as operagBes praticadas pelo fundo estdio em consondncia com a politica de
investimento prevista em seu regulamento e com os limites de composigio ¢ de

diversificagfio a ele aplicdveis;

ii) que as negociagdes foram realizadas a (axas de mercado; ¢

52

154



iiiy  os resultados da verificagfio do lastro realizada no trimesire anterior por empresa de
auditoria, se houver, explicitando, dentre 0 universo analisado, a quantidade ¢ a

relevincia dos créditos inexistentes porventura enconirados,

2241 0Os demonstrativos referidos no item anterior devem ser enviados & CVM, no
prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contado do encerramento do respectivo periodo, ¢
permanecer 4 disposi¢do dos conddminos do Fundo, bem como ser examinados por ocasiéio

da auditoria independente.

225 A TInstituicio Administradora deve divulgar, anualmente, no periddico
referido na cldusula 23 abaixo, além de manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) e nas
instituigdes que coloquem cotas desse, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor das
cotas de cada classe, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem,
a Raz#io Minima, € o ultimo relatorio da(s) agéncia(s) classificadora(s) de risco

contratada(s) pelo Fundo.

22.5.1 A divulgagiio das informagdes previstas acima pode ser providenciada por
meio de entidades de classe de institui¢cdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que
realizada em periddicos de ampla veiculagio, observada a responsabilidade do
administrador designado nos termos do artigo 8° da Instrugdo CVM n° 356/01, pela

regularidade na prestag#io dessas informagdes.

22,6 A Instituigio Administradora ¢ obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os condéminos
acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto

& respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

22.6.1 Os exemplares de qualquer comunicagio relativa ao Fundo divulgada a

terceiros ou conddminos deverfio ser enviados simultancamente 8 CVM,

22.6.2 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato
relevante a alteracfio da classificagdo de risco das cotas do Fundo ou dos Direitos

Creditérios Cedidos e demais ativos iniegrantes da respectiva carteira.
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22.6.3 A divulgagio das informagdes previstas acima deve ser feita por meio de
publicagdio no periddico utilizado para a divulgagfio de informages do Fundo e mantida
disponivel para os conddminos na sede e agéneia(s) da Instituicio Administradora e nas

instituigBes que coloquem cotas do Fundo.

22.7 A Instituigio Administradora deve, no prazo méximo de 10 (dez) dias ap6s o
encerramento de cada més, colocar a disposigdio dos conddminos, em sua sede e

dependéncias, informagdes sobre:
i) o nimero de cotas de propriedade de cada um ¢ o respectivo valor;
ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

iii)y o comportamento da carteira de Dircitos Creditérios e demais ativos do Fundo,

abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado ¢ o realizado.

22.8 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdio auditadas por auditor
independente registrado na CVM e estardo sujeitas ds normas contdbeis expedidas pela
CVM. Enquanto a CVM nfio editar tais normas, aplicam-se ao Fundo as disposi¢Ges do
COSIF.

22.8.1 O Fundo ter4 escrituragfio contébil prépria.

22.8.2 - O exercicio social do Fundo tem, exceto no ano de sua constituigfio, duragéo

de um ano, encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.
22.8.3 A Instituigdo Administradora deve colocar as demonstrages financeiras do
Fundo & disposigio de qualquer interessado que as solicitar, e deverd remeté-las 8 CVM

mediante o Sistema CVMWeb, observados os seguintes prazos maximos:

i de 20 (vinte) dias apés o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando

de demonstrag¢des financeiras mensais; e

ii} - de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando

de demonstrag¢des financeiras anuais.

54

7

156



22,9 A Instituigio Administradora deve enviar informe mensal 3 CVM,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendério
civil, com base no tltimo dia til daquele més, as seguintes informagdes relativas ao Fundo:
i) saldo das aplicages;

ii) valor do patriménio liquido;

iii) rentabilidade apurada no periodo;

iv) valor das cotas e quantidades em circulagéo;

V) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios, abrangendo, inclusive, dados ¢

comentarios sobre o desempenho esperado e o reatizado;
vi)  posi¢Ges mantidas em mercados de derivativos; e
vii)  nimero de Cotistas.
22.10 No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser
protocolados na-CVM, pela Instituigio Administradora, os documentos correspondentes aos
seguintes atos relativos ao Fundo:
i) alteragfio deste Regulamento;
ii) substitui¢fo da Instituigio Administradora;
iii)  incorporagfo;
iv) fusdo;
v) cisfioj e

Vi) liguidag#o.
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22,11 A Tnstitnigdo Administradora deverd comunicar ¢ enviar copia 4 Agéncia

Classificadora de Risco, em até 5 {cinco) dias da acorréncia, de qualquer alteragio ao

Regulamento.
23. PUBLICACOES
23.1 - Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serfio feitas

inicialmente no jornal “Valor Econémico”, da cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo.

23.2 A Instituigio Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a
necessidade de convocagio de Assembléia Geral e alteragio do presente Regulamento,
alterar o periddico utilizado para efetuar as publicagdes relativas ao Fundo, devendo, nesse

caso, informar previamente os Cotistas sobre essa alteragdo.
24. LIQUIDACAO DO FUNDO

24.1 O prazo de duragfio do Fundo ser4 enceirado, ordinariamente, no ultimo dia
do 60° (sexagésimo) més, contado a partir da Data de Subscrigfio Inicial. Em tal caso, apos
o pagamento das despesas € encargos do Fundo, serd pago aos titulares de Cotas Seniores,
se o patriménio do Fundo assim permitir, o valor apurado conforme o item 19.4.1 acima, na
data de encerramento do Fundo. O total do eventual excedente, apés o pagamento aos
titulares das Cotas Seniores, serd pago aos titulares de Cotas Subordinadas, conforme a
quantidade de cotas respectiva, e de acordo com o procedimento de liquidagéio descrito

abaixo,

24.2 O procedimento de liquidagfio do Fundo nfio podera ter prazo de durago
superior a 12 (doze) meses apds a data de encerramento do prazo de duragéio do Fundo.
Caso no ultimo dia 1til do prazo de liquidagdo do Fundo, a totalidade das Cotas
Subordinadas ainda nfo tenha sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente
nacional, as Cotas Subordinadas poderfio ser resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos
integrantes da carteira do Fundo, de acordo com o procedimento descrito no item 25.7 ¢

subitens abaixo.
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25,

25.1

EVENTOS DE AVALIACAO E DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

S#o considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo quaisquer das seguintes

ocorréncias;

i)

iii)

v)

vi)

vii)

rebaixamento da classificagio de risco inicial das Cotas Seniores em 2 (dois) ou
mais sub-niveis, considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

renfincia da Instituigio Administradora & administragfio do Fundo, nos termos da

cldusula 8 acima;

inobservincia pela Instituigdo Administradora de seus deveres e obrigacdes
previstos neste Regulamento, verificada pelo Custodiante ou pelo representante dos
conddéminos, desde que, notificada por qualquer deles para sanar ou justificar o
descumprimento, a Instituigio Administradora nfio o fizer no prazo de 2 (dois) dias

lteis contado do recebimento da referida notificagfo;

inobservéancia pelo Custodiante dos deveres € das obrigagdes previstas no Contrato
de Custbdia, desde que, se notificado pela Instituigio Administradora ou pelo
Cedente para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante nfio o fizer no
prazo de 2 (dois) dia tteis contado do recebimento da referida notificago;

inobservéncia pelo Cedente de seus deveres e obrigagbes como responsivel pela
cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos previstos no Conirato de
Cessdo, desde que, se notificado pelo o Custodiante ou pela Institui¢éio
Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o Cedente néo o fizer no

prazo de 5 (cinco) dias tteis contado do recebimento da referida notificagfo;

aquisi¢do pelo Fundo de Direitos Creditérios em desacordo com as Condigdes de
Cessfio ou os Critérios de Elegibilidade estabelecidos nos itens 10 ¢ 11 acima,

respectivamente;
ndo pagamento, em até 2 (dois) dias, contados de cada Data de Amortizagio de

Cotas Seniores, do valor integral da amortizagio programada de qualquer Cota

Sénior;
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viii)

xi)

xii)

xiii)

amortizagio de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste

Regulamento;

resilicho ou rescisdo do Contrato de Custédia, ou do contrato de guarda dos
documentos que amparam os Direitos Creditdrios Cedidos, se houver;

caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizago trimestral da
classificagdo de risco referente as Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 60

(sessenta) dias do término do respectivo perlodo;
renuncia do Custodiante ou do Gestor;

caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da Taxa DI do

dia 1itil imediatamente anterior;
ocorréncia dos eventos a seguir relacionados:
a) modificagdo do controle acionario do Cedente;

b) comprovagio de- que o Cedente tenha dolosamente oferecido ao Fundo
Direitos Creditérios em desacordo com as Condigdes de Cessdo efou os
Critérios de Elegibilidade;

c) caso se verifique falha ou falsidade em quaisquer das declaragdes prestadas
‘ pelo Cedente ao Fundo quando da cess#io-dos Direitos Creditérios Cedidos,
que possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e
operacional do Fundo ¢ os direifos, as garantias e as prerrogativas dos

titulares das Cotas Seniores;
d) criagdio de novos-tributos, elevagio das aliquotas j4 existentes on modificaggo de
suas bases de calculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem

legal, administrativa e operacional do Fundo ¢ os direitos, as garantias e as

prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores;
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¢)

g)

h)

)

k)

caso o Cedente, qualquer de suas coniroladas efon controladoras diretas se
encontre inadimplente no cumprimento de qualquer obrigagfio pecunidria
efou tenha sido declarado o vencimento antecipado de qualquer dos negécios
acima referidos, cujo valor unitario ou total seja igual ou superior a R$
30.000.000,00 (trinta milhSes de reais) ou o equivalente em outras moedas,
excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada para

anulagfo ou sustagfio de seus efeitos;

caso fenham sido apresentados para protesto ou tenham sido protestados
titulos emitidos pelo Cedente ou sacados contra o Cedente, suas controladas
e/ou controladoras diretas, cujo valor unitatio ou total seja igual ou superior
a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou o equivalente em outras
moedas, excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada

para anulagfio ou sustagfo de seus efeitos;

caso o Cedente deixe de atender aos valores minimos de capital ¢ patrimdnio
liquido ajustado definidos pelas normas do Banco Central do Brasil e do
Conselho Monetario Nacional,

caso seja ajuizada contra o Cedente, suas controladoras diretas ou contra
qualquer controlada, agio ou conjunto de agdes de execugio para pagamento
de quantia certa, incluindo as execugdes fiscais, cujo valor seja superior a R$
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais);

caso ocoria a efetivaglio de arresto ou de penhora de bens do Cedente, de
suas controladoras -ou controladas, de valor superior a R$ 30.000.000,00
(trinta milhdes de reais), considerados individualmente ou em conjunto;

modificagfio da politica de concessdo de crédito adotada pelo Cedente na
data de assinatura do Contrato de Cess#o;

descumprimento pelo Cedente de qualquer de suas obrigagdes estabelecidas
no Contrato de Cessfio e nos demais documentos relacionados ac Fundo do

qual seja parte, desde que tal descumprimento nfio seja devidamente
regularizado ou justificado dentro do prazo de 5 (cinco) dias \iteis contado do
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Xiv)

XV)

xvi)

Xvii)

Xviif)

Xix)

XX)

xxi)

xxii)

envio, pela Instituigio Administradora, de notificagio, por escrito,

informando a ocorréncia do respective evento; ou

ocorréncia de qualquer ato ou fato que imponha restrigdo 4 alienagfio dos Direitos
Creditdrios de titularidade do Cedente;

caso, no relatorio de verificagdo a ser elaborado pele Custodiante ou por empresa de
auditoria contratada, constem inexatiddes ou incongruéncias em relagio as
informagdes fornecidas pelo Cedente com relagdo a 5% (cinco por cento) ou mais
dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo desde a dliima verificagéio;

caso, em cada Data de Verificagfo, os Direitos Creditérios Cedidos vencidos ¢ nio
pagos até o prazo de 30 (irinta) dias atinjam percentual superior a (a) 10% (dez por
cento) em relagéio ao Pairimdnio Liquido, ou (b) 50% (cingitenta por cento) ao total
de Direitos Creditérios cedidos pelo mesmo Devedor;

caso a Instituigio Administradora entenda que ha uma situagfio de risco relevante

em potencial para o Fundo nfo prevista neste Regulamento;

caso o Fundo deixe de estar enquadrado na politica de investimento prevista na
clausula 9 acima, ou na Alocagio Minima, por periodo superior a 10 (dez) dias tteis

consecutivos;
aquisi¢do de Direitos Creditérios apds o término do Prazo de Caréncia;

desenquadramento da Razdo Minima de Garantia por prazo superior a 60 (sessenta)

dias ;

inobservancia da Reserva para Despesas ¢ Encargos por prazo superior a 10 (dez)
dias; e

caso, imediatamente apds o término do Periodo de Adaptag#io, o Fundo ndo observe
o Limite Individual de Concentragfio de 7% (sete por cento) e/fou o percentual

maximo de concentragio em Direitos Creditérios do setor sucro-alcooleiro,

similares ou derivados no seja ignal ou inferior a 70% (setenta por cento).
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25.1.1 Sem prejuizo do disposto no item 25.1.2 abaixo, na ocorréncia de quaisquer
dos Bventos de Avaliagéo, o Gestor interromperd os procedimentos de aquisi¢fio de Direitos
Creditorios e a Instituicio Administradora convocard imediatamente a Assembléia Geral, a
qual decidird se tal Evento de Avaliagio deve ser considerado como um Evento de

Liquida¢fio do Fundo.

25.1.2 Caso a Assembléia Geral de que trata o item acima delibere que qualquer
dos Eventos de Avaliagfo constitui um Evento de Liquidagio do Fundo, a Assembléia
Geral deliberard sobre os procedimentos envolvendo a liquidagio do Fundo, que serfio
levados a efeito pela Instituigdo Administradora, observado ainda o disposto no item 10.4

acima, em caso de deliberagfio sobre a hipotese prevista no item 25.1 (xxii) retro.

25.1.3 Caso o Evento de Avaliagfo nfio d€ causa a liquidagéio antecipada do Fundo,
o Gestor reiniciard o processo de aquisigio de Direitos Creditdrios sem prejuizo da

implementagfio de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembléia Geral,

2514 O dircito ao reccbimento de qualquer pagamento de amortizagio para os
titulares das Cotas Subordinadas ficara suspenso durante o periodo compreendido entre a
data de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagfio até (i) a data da deliberagéio pela
Assembléia Geral de que o referido Evento de Avaliagfio nfio dd causa 4 liquidagdo
aniecipada do Fundo, independentemente da implementagfio de eventuais ajustes aprovados
pelos Cotistas na referida Assembléia Geral ou (ii) a data em que todos os valores devidos
aos Cotistas titulares de Cotas Seniores tiverem sido integralmente pagos pelo Fundo, caso
se decida na referida Assembléia Geral pela liquidagfo antecipada do Fundo.

252 Sera convocada Assembléia Geral para deliberar sobre a liquidagfo
antecipada do Fundo na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo indicadas:

i) inobservancia, por 5 (cinco) dias uteis consecutivos, da Razio Minima;

ii) impossibilidade de aquisi¢@o de Direitos Creditérios que preencham as Condigdes e
os Critérios de Elegibilidade;
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iii)  pedido ou decretagio de faléncia, intervencfio, liquidagfio extrajudicial, regime
especial de administragéio temporaria ou regimes semelhantes com relagio (a) ao
Cedente; e/ou (b) 4 Instituigio Administradora; e/fou (¢) ao Gestor; c/ou (d) a

quaisquer sociedades controladoras diretas das pessoas referidas anteriormente;

iv)  resiligio ou rescisdo do Contrato de Custddia sem a conseqiiente substituigio por

nova institnigiio prestadora desse servigo no prazo de 30 (irinta) dias;
v) se for deliberado que um Evento de Avaliagio constitui Evento de Liguidagéo;

vi)  destitui¢do da Instituigio Administradora por decisdo da Assembléia Geral ou sua
rentncia sem substituigio de acordo com os procedimentos estabelecidos nos

subitens 8.2 e 8.4 acima;

vii)  se a Assembléia Geral nfio chegar a acordo comum referente & substituigdo da Taxa
DI, na auséncia de sua apuragdo efou divulgagéio por prazo superior a 30 (trinta) dias

corrido ou, ainda, no caso de sua extingfo por imposicdo legal; e
viii) resiligio ou rescisfio do Confrato de Cessfo.

253 Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagio, a Institui¢dio
Administradora imediatamente notificara tal fato aos Cotistas e o Gestor interrompera a

aquisi¢io de Direitos Creditdrios.

254 Na hipétese de (i) nfio instalagfo da Assembléia Geral por falta de quorum,
ou (ii) aprovagfio pelos Cotistas sobre a liquidag#io antecipada do Fundo, a Instituigio
Administradora dever4 iniciar os procedimentos referentes 4 liquidagfo do Fundo.

25.5 Na hipdtese de a Assembléia Geral deliberar pela ndo liquidagio antecipada
do Fundo, serd concedido aos Cotistas Seniores que nfio concordarem com a decisfio, o
resgate antecipado de suas cotas, conforme regras a serem definidas na Assembléia Geral.
Em qualquer hipdtese, os cotistas dissidentes deverfio, desde que o Fundo tenha recursos
disponiveis, ter suas cotas resgatadas em, no maximo, 90 (noventa) dias contados da data da
Assembléia Geral e as respectivas cotas néio serfio resgatadas em Direitos Creditérios. Caso

o Fundo nfo disponha de recursos para efetivar o resgate solicitado pelos cotistas
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dissidentes, o Gestor deverd vender Dircitos Creditérios, durante o prazo de 90 (noventa)
dias indicado acima, em montante suficiente para realizar os resgates. Caso apos referido
prazo ainda haja Cotas Seniores cujo resgate foi solicitado ainda nio resgatadas, o Gestor
deverd interromper o procedimento de aquisigfio de Direitos Creditérios e direcionar os
recursos recebidos pelo Fundo para o resgate solicitado pelos cotistas dissidentes. Os
valores dos resgates antecipados dos cotistas dissidentes corresponderdo ao valor da Cota

Sénior do dia wtil do pagamento, calculado na forma do item 19.4.1 acima,

25.6 Caso a Assembléia Geral delibere a liquidagio antecipada do Fundo, todas

as cotas do Fundo serfio resgatadas, observados os seguintes procedimentos:

i) o Gestor nfo adquirird mais Direitos Creditérios e outros ativos para o Fundo; todos

0s recursos em moeda corrente serio utilizados para o resgate das cotas;

i) as Cotas Seniores terfio prioridade no resgate sobre as Cotas Subordinadas; portanto,
todos os recursos disponiveis no patriménio do Fundo serfio prioritariamente
alocados para o resgate das Cotas Seniores, de forma pro rata e mediante a

observincia de igualdade de condigdes entre todas as Cotas Seniores; e

iii)  as Cotas Subordinadas somente serdio resgatadas apds o resgate integral de todas as
Cotas Seniores, sendo entfio pago a cada Cota Subordinada o valor cotrespondente &
fragfio respectiva no eventual saldo remanescente do patrimdnio do Fundo até o
limite do valor das Cotas Subordinadas, calculado conforme o item 19.4.2 acima.

25.6.1 Com o intuito de racionalizagio do procedimento de resgate de cotas
descrito no item anterior, a Instituicio Administradora poderd postergar pagamentos aos
Cotistas at¢ que o total de recursos disponiveis seja  equivalente ao minimo de R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), exceto na hipétese de o valor dos recursos
disponiveis ja ser suficiente para o integral resgate das Cotas Seniores e/ou Subordinadas.

25.7 Caso no 1ltimo dia util do prazo definido na Assembléia Geral que deliberou
a liquidagfo antecipada do Fundo, a totalidade das Cotas Seniores ainda nio tenha sido
resgatada mediante pagamento em moeda comrente nacional, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas em circulagfio poderfio ser resgatadas em Direitos Creditétios integrantes da

carieira do Fundo.
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25.7.1 Qualquer enirega de Direitos Creditérios para fins de pagamento de resgate
aos titulares de Cotas do Fundo sers realizada mediante a uiilizagdo de procedimento de
rateio, considerando o numero de Cotas detido por cada Cotista na ocasidio ¢ observados os

procedimentos definidos nesta cldusula 25.

25.7.2 Antes da implementagfio de qualquer procedimento referente a entrega de
Direitos Creditérios aos Cotistas do Fundo, o Cedente terd a faculdade de, a seu exclusivo
critério, adquirir, em moeda corrente nacional, parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo, até o 3° (terceiro) dia ttil imediatamente anterior ao
término do prazo para resgate antecipado, por pre¢o no minimo equivalente ao valor

presente dos Direitos Creditérios Cedidos.

25.8 A liquidagio do Fundo serd gerida pela Instituigfio Administradora,
observado o que dispde este Regulamento ou o que for deliberado na Assembléia Geral,

20. ORDEM E APLICACAO DE RECURSOS

26.1 A partir da primeira Data de Subscrigio Inicial e até o término do Prazo de
Caréncia, sempre preservada a manutengfio de sua boa ordem legal, adminisirativa e
operacional, o Gestor obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas
confas correntes de fitularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo

das Cotas ¢ do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

i) no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento ¢ da legislago aplicavel;

ii) no provisionamento e na criago da Reserva para Despesas ¢ Encargos; ¢
iii)  no pagamento do prego de aquisi¢iio dos Direitos Creditérios, em moeda corrente

nacional, ¢ dos demais ativos que vierem a integrar a carteira do Fundo, de acordo

com a sua politica de investimento,
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26.2 A partir do término do Prazo de Caréncia, desde que observado o disposto
no item 9.2 acima, o Gestor obriga-se a alocar 0s recursos decorrentes da integralizagéo das

Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

i) no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste

Regulamento e da [egislagdo aplicavel,
ii) no provisionamento e na criagio da Reserva para Despesas ¢ Encargos;

iil)  na amortizagio das Cotas Seniores, observados os termos e as condigdes do

Regulamento; e

iv) na amortiza¢cdo de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos ¢ as

condigdes deste Regulamento.

26.2.1 Os valores recebidos a titulo de pagamento antecipado de Direitos
Creditérios, ou que tenham sido pagos apés a data de vencimento, deverdio ser alocados,
exclusivamente, nos termos dos itens (i), (ii) e (iii} acima, caso haja Cotas Seniores em
circulagio, Caso nZo haja mais Cotas Seniores em circulagfio, os recursos deverdo ser

alocados nos termos dos itens (i), (ii) e (iv) acima.
27. DISPOSICOES GERAIS

27.1 Para fins do disposto neste Regulamento considera-se o correio eletrdnico
como uma forma de correspondéncia vilida nas comunicagdes entre a Instituigdo

Administradora, o Custodiante, o Gestor, o Cedente e os Cotistas.

27.2 Para efeitos do disposto nesse Regulamento, entende-se por dia util qualquer
dia que n#o seja sabado, domingo ou dias declarados como feriados de &mbito nacional.
Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento néio forem
dia til, conforme defini¢fo deste item considerar-se-4 como a data do referido evento o dia

util imediatamente seguinte.
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273 Fica eleito o foro da Justiga Federal da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o

Paulo, para dirimir quaisquer agles nos processos juridicos relativos ao Fundo ou quaisquer

questdes oriundas do presente Regulamento.

S0 Paulo, 22 de janeiro de 2009.
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ANEXO1

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “Banif Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Agro I” constituido em 30 de abril de 2008, pela Caixa Econémica
Federal.

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO
“BANIF FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO I”

Agéncia Classificadora de Risco Fitch Ratings Brasil Lida., sociedade com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Rio Branco,
89, sala 1302 13° andar, Centro, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 01.813.375/0001-33,

ou quem vier a lhe suceder.

Alocagdo Minima Percentual minimo de 50% (cingiienta por
cento) do patrimdnio liquido do Fundo a
ser mantido em Direitos Creditérios ap6s
90 (noventa) dias do inicio de suas

atividades.

Amortizagfio Compulséria Amortiza¢io compulsdria ¢ antecipada das
Cotas Seniores, exclusivamente para fins
de enquadramento do  patrimdnio do
Fundo (i) & Razio Minima efou (ii) a
Alocagiio Minima.

Assembléia Geral Assembléia geral de cotistas do Fundo.
Auditor KPMG Auditores Independentes,
sociedade com sede na Cidade de Sdo

Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Dr.
Renato Paes de Barros, n° 33, 13° andar,
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Aviso de Desenqguadramento

BBM

CDAWA

CDCA

Cedente

o

inscrita no CNPJ] sob o n
57.755.217/0001-29.

Correspondéneia a ser enviada pela
Institui¢io Administradora ao Cedente na
hipotese de desenquadramento da Razfio
Minima por 2 (dois) dias uteis
consecutivos, na forma do Anexo IV do

Regulamento.
Bolsa Brasileira de Mercadorias.

Certificado de Depdsito Agropecudrio e
Warrant Agropecuério, conforme
disciplinado pela Lei n® 11.076/04, ¢
demais disposi¢des legais pertinentes.

Certificado de Direito Creditério do
Agronegécio, conforme disciplinado pela
Lei n® 11.076/04, ¢ demais disposi¢Ses

legais pertinentes.

Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.,
institui¢do financeira com sede na cidade
de S#o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Minas de Prata, n°. 30, 15° andar, Vila
Olimpia, inscrita no CNPJ/MF sob n°
33.753.740/0001-58, (i) cedente dos
Direitos Creditérios ao Fundo, (i)
contratado pelo Fundo, com a anmiéncia do
Custodiante, como fiel depositirio dos
Documentos Comprobatérios e  (iii)
confratado pelo Fundo, como agente
cobrador dos Direitos Creditérios Cedidos.
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CETIP
CMN

Comité de Crédito

Condigdes de Cessdo

Contrato de Cessiio

Contrato de Cobranga

Contrato de Custodia

Control Union

Céamara de Custddia e de Liquidagdo.
Conselho Monetario Nacional.

Comité de Crédito do Cedente, composto
por membros definidos pelo presidente do
Cedente, ¢ que se reune semanalmente
para analisar a concessdo de limite de

crédito para grupo econfmico ou empresa.

Requisitos dos Direitos Creditérios a
serem cedidos ao Fundo pelo Cedente,
estabelecidos no - item - 10.1 do
Regulamento, cuja observancia ¢ de
exclusiva responsabilidade do Cedente.

Contrato de promessa de cessfo de direitos
creditérios por meio do qual o Cedente
prometerd ceder Direitos Creditdrios
originarios de CPR, CDCA, LCA, CRA ¢
CDAWA.

Contrato de Prestagio de Servigos de
Cobranga e QOutras Avengas, celebrado
entre o Cedente ¢ o Fundo, com

interveniéncia do Custodiante.

Contrato firmado entre o Fundo ¢ o Banco
do Brasil S.A., como- custodiante, com a
interveniéncia do Cedente, que contém
descrigio dos servigos a serem prestados

pelo custodiante ao Fundo,

Control Union Warrants Ltda., sociedade
com sede no Municipio de S#o Paulo,
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COSIF

Cotas

Cotas Seniores

Cotas Seniores em Circulagdo

Cotas Subordinadas

%—‘

na Avenida
1485, Centro
Empresarial Mario Garneiro - Torre Norte
- 7° andar, e inscrita no CNPJ/MF sob o n°
04.237.030/0001-77.

Estado de Sfo Paulo,
Brigadeiro Faria Lima,

Plano Contébil das Institui¢des do Sistema
Financeiro Nacional, editado pelo Banco
Cenfral do Brasil.

Correspondem a  fragGes ideais do
patrimdnio do Fundo e nfio s#o
resgatdveis, exceto por ocasifio da

liquidagio do Fundo, sendo admitida sua
amortizagdo conforme o disposto no
da

Assembléia Geral. As cotas do Fundo sfio

Regulamento ou por decisdo

divididas em duas classes, sénior e

subordinada.

Sio aquelas que nfio se subordinam 3as
demais para efeito de amortizacdo, resgate
e disiribuigio dos rendimentos da carteira
do Fundo,

A totalidade das Cotas Seniores emitidas,
Cotas
eventualmente, por qualquer motivo, se

excetuadas- as Seniores que
encontrem em tesouraria, ou que sejam
pertencentes aos diretores, consetheiros ou
acionistas do Cedente e/ou das Partes

relacionadas ao Cedente.

Séio aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de amortizagio,
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Cotista

Cotecna

CPR

CRA

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

‘Cédula de Produio Rural,

resgate e distribui¢do dos rendimentos da

carteira do Fundo.

S#o as pessoas fisicas ou juridicas titulares
de Cotas Cotas

Subordinadas.

Seniotes ou de

Cotecna Servigos Ltda., sociedade com
sede no Municipio de Séo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Vergueiro, 2016, 11°
andar, cj. 112, e inscrita no CNPJ/MF sob
o n® 53.174.983/0001-49,

conforme
disciplinada pela Lei n® 8.929/94, ¢ por
legais pertinentes,

outras  disposigdes

exclusivamenie na modalidade financeira.

Certificado de Recebiveis do Agronegécio,

conforme disciplinado pela TLei n°
11.076/04, e por outras disposigdes legais

pertinentes.

Sd0 as caracteristicas necessirias dos
Creditdrios
passiveis de aquisi¢fio pelo Fundo, cuja

Direitos para que sejam
observincia deverd ser verificada pelo
Custodiante nos termos da cldusula 10 do
Regulamento e conforme determinagfio do
artigo 38, II, da Instrugio CVM n°® 356, de

17 de dezembro de 2001,

S.A.,

financeira com sede na Cidade de Brasilia,

Banco do Brasil instituigio

Distrito Federal, na SBS, quadra 1, bloco
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CvM

Data de Amortizagfio Programada

Data de Subscri¢fo Inicial

Data de Verificagdo

Devedores

Direitos Creditérios

Direitos Creditérios Cedidos

G, Edificio sede III, inscrito no CNPI/MF
sob n® 00.000.000/0001-91, ou quem vier a

lhe suceder.
Comiss#io de Valores Mobilidrios.

Data de amortizagio das Cotas Seniores,

nos termos do item 18.1 acima.

Data da primeira subscrigio e
integraliza¢#o de Cotas do Fundo.

Ultimo dia dtil de cada més, em que a
Instituigdo Administradora verificard a
inadimpléncia da carteira de Direitos
Creditérios do Fundo,

Pessoas fisicas ou juridicas, devedoras dos
CPR, CDCA, LCA, CRA e CDAWA.

Sdo direitos de crédito de titularidade
legitima e exclusiva do Cedente, advindos
de CPR, CDCA, LCA, CRA ¢ CDAWA
originados de negdcios realizados entre
produtores rurais, cooperativas e terceiros,
relacionados & produg#o, comercializagéo,
beneficiamento ou industrializagdo de
produtos ou insumos agropecudrios, ou de
méquinas e implementos utilizados na

atividade agropecudria.

Sdo os Direitos Creditdrios cedidos pelo
Cedente ao Fundo por meio da celebragio
do Termo de Cessfo.
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Disponibilidades

Documentos Comprobatdrios

EBW

Eventos de Avaliagio

Eventos de Liquidagdo

Gestor

Compreendem (i) caixa; (ii) depositos
bancérios a vista; (iii) numerario em
trinsito; e (iv) aplicagfes de liquidez

imediata.

S#o as cartulas dos CPR, CDCA, LCA,
CRA e CDAWA que representam os
Direitos Creditérios Cedidos.

Empresa do Brasil de Warrant S.A,
sociedade com sede no Municipio de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Estela,
515, Bloco E, Conj. 201/202 e inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 03.759.386/0001-08.

Aqueles definidos no item 25.1 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
interrupgio  dos  procedimentos  de
aquisigio de Direitos Creditérios bem
como convocagdo imediata de Assembléia
Geral, a qual decidira se tal Evento de
Avaliagio deve ser considerado como

Evento de Liguidagfo.

Aqueies definidos no item 25.2 deste
Regulamento, ‘cuja ocorréncia enseja a
convocagdo de Assembléia Geral para
deliberar sobre a liquidagdio antecipada do
Fundo, bem como a imediata notificagfio
do fato aos coiistas e a interrupgiio da
aquisigfo de Direitos Creditoérios.

Banif Nitor Asset Management S.A.,
isntituicio autorizada pela CVM a gerir

carteiras de fundo de investimentos, com
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FGC

Fundo

Instituigio Administradora

Instituigdes Autorizadas

Investidores Autorizados

‘sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de

S#o Paulo, na Rua Minas de Prata, n°® 30 —
10° andar, inscrito no CNPJ sob n°
02.579.359/0001-90, ou quem vier a lhe
suceder,

Fundo Garantidor de Créditos.

Banif Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Agro I.

Caixa Econ6mica Federal, instituigfo
financeira sob a forma de empresa publica,
regendo-se, atualmente, pelo Estatuto
aprovado pelo Decreto n® 6.132, de 22 de
junho de 2007,autorizada pela CVM a
administrar fundos de investimento e
administrar  carteiras de valores
mobilidrios, com sede em Brasilia, Distrito
Federal, inscrita no CNPJ/MF sob n°®
00.360.305/0001-04.

Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.
ou instituigio financeira avaliada pela
Fitch Ratings Brasil Ltda.  com rating
nacional de longo prazo igual ou superior a
“AA(bra)”,

Investidores  qualificados,  conforme
definidos pelo artigo 109 da Instrugio
CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
bem como fundos de investimento em
colas classificados como “Renda Fixa” ¢
“Multimercado”, de acordo com o artigo
112, pardgrafo 5° da Instru¢io CVM n°
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Instituigdo Lider

LCA

Limite Individual de Concentragio

Novas Distribuiges

Partes Relacionadas

Periodo de Adaptagdo

409/04.

Banif Banco de Investimento {Brasil) S.A.,
institui¢fio financeira com sede na cidade
de S#o Paulo, Estado de S#o Paulo, na Rua
Minas de Prata, n® 30, 15° andar, Vila
Olimpia, inscrita no CNPJ/MF sob n°
33.753.740/0001-58.

Letra de Crédito do Agronegcio,
conforme disciplinado pela Lei n°
11.076/04, e por outras disposi¢des legais

pertinentes.

Percentual méximo de concentragéo por
Devedor calculado em relagio ao
Patrimdnio Liquido, conforme previsto
nos itens 9.10 ¢ 9.10.2.

Novas distribui¢tes de Cotas do Fundo,
deliberadas pela Instituigio
Administradora nos termos do item 15.2.2
do Regulamento, -

Em relacfio a qualquer pessoa juridica, (i)
as pessoas juridicas controladoras de tal
pessoa juridica; (ii) as sociedades direta ou
indiretamente controladas por tal pessoa
juridica; (iii) as sociedades coligadas com
tal pessoa juridica, efou (iv) sociedades
sob o mesmo controle que tal pessoa

juridica.

Perlodo de 210 (duzentos ¢ dez) dias
contados da Data de Subscrigdo Inicial.
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Plantum

Prazo de Caréncia

Primeira Distribuigéio

Razdo Minima

Razio Minirﬁa de Garantia

Regulamento

Plantum Colonizadora, Empreendimentos
Rurais e Agropecudria Ltda., sociedade
com sede no Municipic de Curitiba,
Estado do Parand, na Rua Jodo Negtéo, n°
731, 6° andar, conjuntos 611 ¢ 612, ¢
inscrita no CNPJMF sob o n°
77.175.636/0001-07,

Prazo de caréncia de amortizagfio das
Cotas 'Seniores, de 24 (vinte e quafro)
meses, a contar da Data de Subscri¢io
Inicial.

Primeira distribuigfio de Cotas do Fundo.

Relagdo minima entre o patriménio liquido
do Fundo e o valor das Cotas Seniores em
Circulagfio, que serd equivalente a 182%
(cento e oitenta e dois por cento),
ressalvado durante o Periodo de
Adaptagio, conforme disposto no item
16.3.6 acima. '

Relag#io minima entre o valor do bem dado
em garantia ao respectivo titulo que
suporta os Direitos Creditorios ¢ o valor
total dos Dircitos Creditdrios daquele
titulo - adquirido pelo Fundo, que deverd
corresponder a, no minimo, 110% (cento e

dez por cento).

Regulamento do Fundo.
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Reserva para Despesas e Encargos

Rural

Schutter

SELIC

SGS

Taxa DI

Reserva mantida pelo Gestor para
pagamentos de despesas ¢ encargos do
Fundo, por conta e ordem deste, desde a
Data de Subscrigdo Inicial até a liquidagfo
do Fundo, calculada nos ternmos do item
20.3 do Regulamento.

Rural Monitoramento Ltda., sociedade
com . sede noe Municlpio de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Porto
Martins, 546 —CJ 04, e inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 08.159.916/0001-09.

Schutter do Brasil Ltda., sociedade com
sede no Municipio de S#o Francisco do
Sul, Estado de Santa Catarina, na Rua
Fernandes Dias, 194, Centro, ¢ inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 03.639.662/0001-02,

Sisttma Especial de Liquidagio e de
Custddia. -

SGS do Brasil Lida., sociedade com sede
no Muniéipio de Séo Paulo, Estado de S#o
Paulo, na Avenida das Nag¢Ges Unidas n°.
11.633, 4° andar, e inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 33.182.809/0001-30.

Taxas médias didrias dos Depositos
Interfinanceiros — DI de um dia, over
Extra-Grupo, calculadas ¢ divulgadas pela
CETIP, base 252 Dias Uteis. Taxa
flutuante, baseada em operagdes de troca
de reservas no Aambito do mercado

interfinanceiro.
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Termo de Cessio

Terreri

Instrumento mediante o qual os Direitos
Creditérios sfio cedidos ao Fundo pelo
Cedente, devendo ser elaborado de acordo
com o modelo do Anexo IIT do Contrato de
Cessfo.

Terreri Avaliagio e Consultoria Rural,
sociedade com sede no Municipio de
Ribeirdo Preto, Estado de S3o Paulo, na
Rua Ceara, n° 2766, Jardim Paulistano, ¢
inscrita no CNPJ/MF sob o n°
74.493.594/0001-56.
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ANEXO I

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “Banif Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Agro I” consfituido em 30 de abril de 2008, pela Caixa Econémica
Federal.

DESCRICAO DOS PROCESSOS DE ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS, DA NATUREZA
DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS INSTRUMENTOS JURIDICOS, CONTRATOS OU OUTROS
DOCUMENTOS REPRESENTATIVOS DO CREDITO

1. Natureza

1.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sfio advindos de
CPR, CDCA, LCA, CRA e CDAWA originados de negécios realizados entre produtores
rurais, cooperativas e terceiros, relacionados & produgdo, comercializagio, beneficiamento
ou industrializagfio de produtos ou insumos agropecudrios, ou de méquinas ¢ implementos

utilizados na atividade agropecudria.

1.2 CDCA, LCA e CRA, nos termos da Lei n® 11,076/04, s#o titulos de crédito
nominativos, de livre negociagiio, representativos de promessa de pagamento em dinheiro e
constituem titulo executivo extrajudicial. CDCA ¢ titulo de emiss@io exclusiva de
cooperativas de produtores rurais ¢ de outras pessoas juridicas que exercam a afividade de
comercializacfio, beneficiamento ou industrializagfio de produtos e insumos agropecuérios
ou de maquinas e implementos utilizados na produgfio agropecudria. Por sua vez, LCA ¢
titulo de emissfio exclusiva de instituigdes financeiras-publicas ou privadas. Ja CRA ¢
titulo de emissdo exclusiva de companhias securitizadoras de direitos creditérios do

agronegocio.-

13 CDAWA, nos termos do art. 1° e seguintes da Lei n° 11.076/04, é composto
por: (i) CDA, que ¢ titulo de crédito representativo de promessa de entrega de produtos
agropecudrios, seus derivados, subprodutos e residuos de valor econémico, depositados em
conformidade com a Lei no 9.973, de 29 de maio de 2000; e (ii) WA, que confere direito de
penhor sobre o CDA correspondente, assim como sobre o produto nele descrito, O CDA ¢
o WA sfio titulos unidos, emitidos simultaneamentc pelo depositério, a pedido do

%
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depositante, podendo ser transmitidos unidos ou separadamente, mediante endosso, ¢

constituem titulo executivo extrajudicial.

1.4 CPR ¢ cédula representativa de promessa de entrega de produtos rurais,
sendo emitida por produtor rural e suas associages, inclusive cooperativas, nos termos da
Lei n° 8.929/94. O Fundo somente adquirirda CPRs na modalidade financeira,

2. Processo de Origem

2.1 As operages de agronegécio podem ser originadas por meio de uwm
consultor externo, ou diretamente pelo Devedor, que emite o titulo do agronegécio para o
Cedente, que posteriormenie o transferird para o Fundo, uma vez atendidas as Condiges de
Cessio e os Critérios de Elegibilidade. Para inicio da .andlise, o departamento de
agronegécios do Cedente solicita os seguintes documentos: ficha cadastral, informagses

econdmico-financeiras, dados de produgfio, e caracteristicas da operagéo.

2.2 Nessa pré andlise, ¢ realizada consulta ao SERASA para verificagdo de
apontamentos € definido o interesse na operag&o. Em caso negativo, o Devedor/consultor é

avisado, e em caso positive ¢ agendado o comité de prospecgio.

2.3 O comité de prospec¢do avalia a proposta, € em caso de aprovagdo, o
departamento de agronegécios do Cedente solicita documentagio exigida para andlise de
crédito.

24 O departamento de agronegécios do Cedente analisa a documentagdo
enviada, e verifica a necessidade de documentagfio complementar, e na seqiiéncia realiza

visita ao Devedor,

25 A operagio ¢ entio submetida ao Comité de Crédito, que conta com a
participaggo do presidente do Cedente no Brasil, dois diretores, e de um executivo do Banif
em Portugal por meio de conference call, além de analistas do departamento de crédito e do
departamento de agronegécios do Cedente. Havendo a aprovagfo, inicia-se o processo de
estruturagio e formalizagfio dos levantamentos e instrumentos necessdrios, fazendo a
interface com as areas e empresas envolvidas: cadastro, back-office, empresa de

monitoramento, seguradora, agéncia de rating, se apliciavel e assessoria legal externa, que

80

182



produzitd parecer juridico atestando a viabilidade juridica da operagdio, sua correla

constituigio e formalizagfio, e que sobre os direitos creditorios ndo ha demanda judicial.

2.6 O back-office é responsivel pela verificagfio e controle das garantias além

dos instrumentos de formalizago exigidos pelo Comité de Crédito.

2.7 Na data do desembolso pelo Cedente, o departamento de agronegbcios
providencia a transferéncia dos recursos para o Devedor, mediante prévia autorizagdo do

Devedor enviada por e-mail ou fax.

2.8 As 4reas envolvidas para a realizagdo do desembolso sfio comunicadas,
cabendo ao back-office o registro dos titulos nos orgdos responsaveis, bem como em
cAmaras ou sistemas de registro, liquidagfio e custtdia e a posterior gestdo das garantias em

parceria com a 4rea de risco do Cedente.

2.9 O acompanhamento da operagio ¢ realizado pelo departamento  de
agronegbcios, através de visitas peritdicas, € pelo controle da data de vencimento dos
titulos, informando essa ao Devedor e permitindo um provisionamento de recursos para

liquidag#io dos ativos.

2.10 Na data da liqnidagfio, o back-office informa o valor para a liquidagdo, e
- acompanha sua realizagio junto & tesouraria do Cedente. Os Devedores serfio notificados

para pagar diretamente em conta-corrente do Fundo.

2.11 Antes do vencimento os titulos deverfio ser baixados das cémaras e sistemas
de registro, liquidagfio ¢ custédia para liquidagdo mediante depésito na conta-corrente do

Fundo.
2.11.1 No vencimento, os ativos serdo conciliados com os valores depositados
pelos Devedores. Feita a conciliagio, serdo considerados liquidados, devendo ser baixados

junto aos érgdos de registro, e enviados por Scdex, medianie autorizagfio do Devedor.

2,12 Nio obstante o constante no item acima, o Cedente guardard em arquivo
eletrdnico toda a documentagiio que comprove a efetiva liquidagéo dos titulos, bem como a

sua devolugfio ao Devedor.
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3. Politica de Crédito

3.1 A politica de crédito do Cedente é fundamentada em alguns principios
basicos, que tém como finalidade a adequada gestdo e a uniformidade na avaliagdo do
crédito.

3.2 O primeiro passo ¢ a elaboragdo da proposta de crédito, em que sdo

apresentadas as condigdes e caracteristicas dos limites com que se objetiva operar junto aos

Devedores.

33 Para proposig#o desse limite de crédito, faz-se necessério:
i) proposta com a descrigfio da linha de crédito;

if) relatorio de crédito;

iii}  planilha de dados;
iv)  pesquisa de restritivos; e
V) classificag#io de risco.

34 O relatério de crédito é composto por informagdes abrangentes, sempre
atualizadas, que permitem definir adequadamente qual o perfil de atividades do Devedor ¢
sua situagio econdmico-financeira. Ele identifica a capacidade de pagamento do Devedor
apresentada até o momento, e ¢ diagndstico ¢ feito por meio da andlise da gestdo, da
capacidade operacional, da andlise financeira a fim de se verificar a performance passada, ¢
dos fatores que justificam a crenga na continuidade desta capacidade ou em sua

recuperagio.
341 Para elaboragdio do relatorio de crédito sfo necessarios: (i) dados cadastrais

da empresa; (ii) dados operacionais; (iii) andlise econdmico-financeira; (iv) consulta ao
Serasa; e (v) classificagfio de risco do Devedor. Apos a conclusgio do relatério de crédito, o
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mesmo € apresentado ao Comité de Crédito, que define a aprovagéio do limite ¢ operagio
proposta.
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ANEXO III
Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “Banif Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Agro I" constituido em 30 de abril de 2008, pela Caixa Econdmica
Federal.

MODELOS DE CPR,DE CDCAEDELCA

MobELo pE CEDULA DE PRODUTO RURAL FINANCEIRA - CPR FINANCEIRA

Ne [ ] Vencimento: [ ]

PRODUTO: | Jdasafral ]

{ PRODUTOR ], [ nacionalidade ], [ profisséo ], [ estado civil ], portador da Cédula de Identidade
RGN [ ], inscrito no CNPJ/MF sob o n° [ ], residente e domiciliado na [ - ], cidade
de [ ], Estado de | ] ("EMITENTE”), obriga-se a pagar, nos termos e prazos dispostos
nas cléusulas abaixo e na forma da Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1.994, allerada pela Lei
n® 10.200, de 14 de fevereiro de 2.001 e demais disposigdes em vigor, ao BANIF BANCO DE
INVESTIMENTO (BRASIL) S.A., instituigdo financeira com sede na Rua Minas de Prata, n* 30, i5°
andar, Vila Olfmpia, devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 33.753. 740/6001-58
(“CREDORA?), ou & sua ordem, observadas as caracterlsticas e condig6es abaixo previstas:

1. PRODUTO - QUANTIDADE E CARACTERISTICAS:
1.1. PRODUTO:[  ]dasafra[ ]

1.2. QUANTIDADE: [ Jton.{ ).

2, IDENTIFICACAO DO PRECO:

2.1. O EMITENTE pagar4 & CREDORA desta CPR Financeira, no vencimento acima mencionado,

a importéncia de R$ [ 1( ). resultantes da muttiplicagdo de [ Jton { ) do PRODUTO
pelo prego de R$ [ ']( ) por tonelada, importancia esta a ser remunerada a partirde [ ] até
a data de seu efetivo pagamento, por juros correspondentes a [ 1

3. DATA E CONDICAO DE PAGAMENTO:
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3.1. O pagamento previsto nesta CPR Financeira serd efetuado pelo EMITENTE, na data do
vencimenlo, qual sefa, em [ 1, em uma s6 parcela, direfamente 8 CREDORA, podendo ser
paga antecipadamente se assim convencionarem o EMITENTE e a CREDORA por escrito.

4. LOCAL DE FORMACAO DA LAVOURA:

4.1. Na qualidade de [arrendatarlo/parceiro agricultor ou proprietario], o EMITENTE obriga-se
a formar a lavoura de [ ] nos imdveis rurais abaixo indicados:

5. GARANTIAS:

5.1. Constituem garantias & CREDORA nesta CPR Financeira as seguintes.

5.1.1. PENHOR AGRICOLA, em [ ] agrau de preferéncla e sem concorréncla de

tercelros, nos termos do artigo 1.438 e seguintes do Codigo Civil de 2002 e Lel n® 2666/55, em
favor da CREDORA, de: [ Jion. ( )def ] da safra [ ] livres de quaisquer 6nus,
cullivadas em dreas que totalizam [ Jha. ()} ("BENS EMPENHADOS"). Os BENS
EMPENHADOS encontram-se culfivados nos iméveis rurais mencionados no ifem 4.1. acima.

5.1.2. O EMITENTE declara, para todos o0s fins e efeitos de direito e responsabilizando-se sob as
penas das leis, que os BENS EMPENHADOS sdo de sua legltima e exclusiva propriedads, nos
volumes acima especificados, estando tals bens em perfeitas condigBes de comercializagéo.

5.2, O EMITENTE, acima qualificado, assume a condiglo de FIEL DEPOSITARIO dos BENS
EMPENHADQOS, na forma do disposto nos artigos 627 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro e
legisiaggo complementar. O FIEL DEPOSITARIO fica responséavel pelos BENS EMPENHADOS, até
0 vencimento e a hqwdagéo da presente CPR Financeira, sem qualquer remunerag8o. As despesas
de conservag:éo correréio por conta e risco exclusivo do FIEL DEPOSITARIO até a liquidagdo final,
ndo podendo alienar e/ou gravar em favor de terceiras, os bens vinculados em garantia e o produto
indicado na cléusula PRODUTO sem consentimento por esciito da CREDORA, responsabilizando-
se ainda o FIEL DEPOSITARIO por fodos os riscos e sujeitando-se as cominagbes impostas ao
depositério infiel, inclusive na pena de pris&o civil.

[Poderso ser incluidas outras garantias, tals como hipoteca cedular, cessdo fiducidria de
recebivels, cessdo de quotas, entre outras. Poders também ser incluida cldusula de margem,
na qual serg estabelecido um valor minimo de garantia, a ser mantido ao longo da opaeragédo]

6. TRIBUTOS:

6.1. Os tributos incidentes sobre 0 PRODUTO, quando devidos, devergo ser pagos pelo respectivo
contribuinte de acordo com a legislaggo aplicavel,
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7. VENCIMENTO ANTECIPADO:

7.1. A presenle CPR Financeira sera considerada imediatamente vencida, independente de
quaisquer avisos ou prévia notificagéo judicial ou extrajudiclal, tornando-se exiglvel a obrigagéo de
pagamento, na hipétese de: a) ndo cumprimento ou violagdo de qualquer condi¢8o ou obrigagéo
prevista nesta cédula; b) propositura de qualquer medida judicial interposta conira 0 EMITENTE
que, efelivamente, possa afeftar sua solvéncia; ¢) superveniéncia de processo judicial de
recuperagéo judicial ou de insolvéncia contra 0 EMITENTE; d) apurag8o de falsidade ou imprecisédo
de qualquer declaragéio, informagdo ou documentag8o que houver sido firmada, prestada cu
eniregue pelo EMITENTE a CREDORA, o) profesto de tftuio.

7.2. Ademais, a presenfe CPR Financeira serd considerada imediatamente vencida, independente
de quaisquer avisos ou prévia notificagdo judiclal ou extrajudicial, fornando-se exigivel a obrigagéo
aqui consubstanciada, na hiptiese de: a) ndo cumprimento ou violag8o de qualquer condigéo cu
obrigagdo prevista em quaisquer das Cédulas de Produto Rural n°. [outros titulos emitidos pelo
EMITENTE para o CREDOR]; e b) ndo pagamenio, na dafa e condigdes ali estabelecidas, de
qualquer das cédulas anteriormenie.

8. INADIMPLEMENTO:

8.1. Caso 0 EMITENTE né&o efelue o pagamenfo desta CPR Financeira, na dafa de vencimento do
valor apurado na forma prevista desta cédula, incidirfio sobre o prego devido os seguintes
acréscimos:

8.1.1. ATUALIZACAO MONETARIA calculada sobre o valor apurado na forma prevista no
predmbulo, a partir da data do vencimento desta cédula, com base na variagdo do IGPM/FGV -
Indice Geral de Pregos de Mercado da Fundaco Geltifio Vargas; .

8.1.2. JUROS MORATORIOS ds 1% (um por cenlo) ac més, a pattif do segundo dia posterior ao
vencimenlo desta cédula, calculados sohre o valor atualizado na forma do item “8.1.1" acima; e

8.1.3. MULTA de 10% (dez por cenlo), a partir do segundo dia poslerior ac vencimento desta
cédula, calculada sobre o valor atualizado na forma do ifem "8.1.1”,

9. MONITORAMENTO DAS LAVOURAS:

9.1. Desde logo fica permitido & CREDORA, ou pessoas por ela indicadas, bem como & [empresa
de monltoramento], livre acesso ao empreendimento/propriedade e/ou mercadoria, com a
finalidade de visitoriar e fiscalizar a condugéo da lavoura/produgdo do PRODUTO, acompanhar o
transporte e armazenamento do PRODUTO ora compromissado, bem como verificar a situagfio das
garantias, e, no caso de irregularidades, fica desde logo a CREDORA autorizada a adofar as
medidas administrativas e/ou judiciais necessérias ao fiel cumprimento das obrigages assumidas
nesta CPR Financeira.

10. REGISTRO:
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10.1. A presente CPR Finénceira deverd ser registrada no Cartério de Registro de Imoveis do
domicliio do EMITENTE e no Cartério do local de formagéo da lavoura, caso sejam diversos.

11. ADITIVOS:

11.1. Conforme previsto no artigo 9° da Lei 8.929 de 22 de agosio de 1994, esta cédula podera ser
retificada, no todo ou em parte, através de aditivos que passardo a infegré-la, apos a devida
formalizagéo pelo EMITENTE, devendo ser levados a regisiro nos Cartérios de Registro de Iméveis
competenies,

12. DISPOSICOES FINAIS:

12.1. O EMITENTE declara, sob as penas da legislagdo civil e penal, ser produtor rural, e que
formard a lavoura para cultivo do PRODUTO na propriedade descrifa no item 4.1 acima, conforme
determinado nesta cédula. :

12.2. Este EMITENTE declara, ainda, ter integral ciéncia da forma e condigSes de negociagho deste
fitulo, uma vez que, formado por livre vontade e convencionado com estrita boa-fé das partes,
estabelece obrigagBes reclprocas entre EMITENTE e CREDORA. Assim, obriga-se o EMITENTE a
cumprir a prestagdo objefo desta CPR Financeira, bem como a observar as circunstancias e
declaragbes a ela concernentes, conforme artigo 17, da Lei 8.929/94.

13. FORC:;
13.1. Fica elsito o foro da Comarca de S&o Paulo, nesse Estado, como competente para dirimir

evenluais dividas que possam surgir na execucdo do presente Instrumento, renunciando a
qualquer outro por mais privilegiado que seja.

Séo Paulb, [ I

EMITENTE:

[nome)
[CPF)

FIEL DEPOSITARIO:

[nome]
[CPF]

TESTEMUNHAS:
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1.

Nome:
RGn°.:
CPF/MF n°.;

2

Nome:
RGn°.:
CPF/MF n©.:
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MobEL0 DE CERTIFICADO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

CDCA:N°.[ ]

Valor Nominal na Data de Emissdo: R$[ ]( ) (“Valor Nominal’)
Data de Emissdo:; [ ] ("Data de Emisséo’)
Data de Vencimento: [ ] ("Data de Vencimenta”)

{nome do EMITENTE], sociedade [ ], com sede [ ], na Cidade de [ ], Estado de [ ], inscrita
no CNPJ/MF sob o n°. [ ], neste alo representada nos termos de seu Estatuto Social por seus
representanies infra-assinados ("EMITENTE'), obriga-se a pagar, em cardter irrevogével e
irretratével, pela emisséo do presente Certificado de Direitos Creditorios do Agronegécio ("CDCA"),
nos fermos e prazos dispostos nas cldusulas abaixo e na farma da Lei n® 11.076, de 30 de
dezembro de 2004 (“Lei n°. 11.076/2004"), ao BANIF BANCO DE INVESTIMENTO (BRASIL) S.A.,
instituiglio financeira, com sede no Municipio de S&o Paulo, Estado de S8o Paulo, na Rua Minas de
Prala, n®. 30, 15° andar, Vila Olimpia, devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o n®. 33.753.740/0001-
58 {"BANIF") ou & sua ordem (sendo o BANIF efou qualquer terceiro a quem seja endossado este
CDCA, o "CREDOR'), em moetla corrente nacional, a importancia indicada na Cliusula 2 abaixo
("Valor de Resgate”).

1. DIREITOS CREDITORIOS VINCULADOS AO CDCA:
1.1. O presente CDCA ters como direitos creditérios a ele vinculados:

1.1.1. Direitos Creditérios delidos pela EMITENTE contra ofs) emitente(s) da Cédula de Produto
Rural No. [ ], representativa da promessa de entrega do produlo agricola [ ], no vencimento e
local nela avengados, em quantidade e qualidade nela expressa (doravante designada "CPR"),
emitida em favor da EMITENTE com base na Lei n° 8.929, de 22 de agostc de 1994 (“Lei n®
8.929/1994"), doravante denominados “DIREITOS CREDITORIOS™ -

1.2. Os DIREITOS CREDITORIOS vinculados a este CDCA (i) encontram-se identificados e
descritos no ANEXO |1, o qual é, neste ato, assinado pelos representantes legais da EMITENTE,
em consonancia com o artigo 30 da Lei n°. 11.076/2004, (ij) seréo registrados nc sistema de
registro da Cémara de Custédia e Liquidag8o — CETIP (“CETIP"), até a data do desembolso do
Valor Nominal & EMITENTE, em consonéncia com o inciso | do paragrafo 1° do artigo 25 da Lei n°.
11.076/2004 e ({iii) sero depositados alé a data do desembolso do Valor Nominal & EMITENTE,
ficando sob a guarda e conservagéo do Agente de Custédia (conforme abaixo definidg), até a data
de liquidagdo deste CDCA ao CREDOR, em consonéncia com o inciso Il do paragrafo 1° do artigo
25 e o paréagrafo 2° do artigo 25 da Lei n°® 11.076/2004.

1.3. A EMITENTE declara e garante para todos os fins de direito que os DIREITOS CREDITORIOS
vinculados a esfe CDCA s8o vélidos, existentes, verdadeiros e exiglveis na forma da legislac&o
aplicavel, responsabilizando-se a EMITENTE inteiramente pela sua origem e autenticidads perante
¢ CREDOR e/ou quaisquer terceiros qtie venham a ser prejudicados pela inexatiddo da declaragdo
acima referida. :

1.4. A EMITENTE também declara que a CPR encontra-se devidaments registrada nos
compelentes Cartbrios de Registro de Iméveis da localidade onde [o produto] referido na CPR seré
formado e no(s) Cartério(s) de Registro de Imévsis do(s) domicllio(s) do(s) emitente(s) da CPR,
tendo sido cumpridos integralmente todos os requisitos e formalidades legals para a sua validade e
exeqdibilidade e para a validade e exequibilidade das respectivas garantias, nos fermos da
legislagdo aplicavel e conforme indicados no ANEXO | deste CDCA.
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1.5. Até a Dala de Vencimento e de forma ininferrupta, a EMITENTE obriga-se a manter vinculados
a este CDCA os DIREITOS CREDITORIOS em valor correspondente a, no minimo, [ 1% ( por
cenlo) do saldo do Valor de Resgate deste CDCA, apurado trimestralmente pelo CREDOR (“Raz&o
de Garantia"”),

1.5.1. Para fins de apuragéo da Raz8o de Garantia, 0s DIREITOS CREDITORIOS terfo seu valor
calculado de acordo com os seguintes critérios:

[1]

1.5.2. Durante todo e qualquer momento, desde a Data de Emiss&o e até a Data de Vencimenlo, os
DIREITOS CREDITORIOS deverdo ser suficientes para manter a Razdo de Garantia. No caso de
ser constalado, a qualquer momento, que a Razéo de Garantia do CDCA néo est4 sendo cumprida,
a EMITENTE devers, independentemente de nolificagfio prévia do CREDOR, tomar as providéncias
que se fagam necessérias para imedialamente apresentar ao CREDOR novos direitos creditérios
do agronegécio para complementar o lastro deste CDCA, em quantidade suficiente para ©
restabelecimento da Razdo de Garantia do CDCA, sendo que somente poderéio ser vinculados a
este CDCA novos direitos creditérios do agronegécio (i) que sejam previamente aceifos e
aprovados pelo CREDOR e que tenham prazo de vencimento posterior 8 Data de Vencimento do
CDCA, e (i) que sejam admitidos & registro na CETIP. ’ ' '

1.5.2.1. Na hipbtese descrita no ifem 1.5.2. acima, caso (i) 0 CREDOR ndo aceite os novos direitos
creditérios apresentados pela EMITENTE para complementar ou restabelecer a Raz&o de Garantia
do CDCA ou (i) os novos direilos creditérios apresentados pela EMITENTE ndo possam ser
admitidos & registro na CETIP, entdo o CREDOR ter4 a opgéio e o direilo de declarar, na forma
prevista no item 9.1.-abaixo, em até 2 (dois) dias tteis contados da data em que o CREDOR fome
conhecimento do desenquadramento da Raz8o de Garantia do CDCA, o vencimenio anlecipado
total ou parcial deste CDCA, mediante nolificagdo por escrito 8 EMITENTE, quando a EMITENTE
tera at¢ 24 (vinte e qualro) horas para fazer o pagamento devido ao CREDOR em decorréncia do
vencimento antecipado parcial e/ou tolal deste CDCA. Caso o CREDOR opts por declarar o
vencimento anfecipado parcial deste CDCA, tal vencimento anlecipado sers em montante suficiente
para o reenquadramenio da Razdo de Garantia do CDCA, sendo que as demais obrigagtes da
EMITENTE com relago ao CDCA e os demais direifos do CREDOR permanecerio em vigor,
conforme descritc neste CDCA. : ’

1.5.3. Na hipbtese de desenquadramento da Raz#8o-de Garantia, caso 0 CREDOR (i) aceite os
novos direitos creditérios apresentados pela EMITENTE para complementar ou restabelecer a
Raz#o de Garantia e (i) os demais requisitos descritos no ifem 1.2. acima sefam atendidos, este
CDCA serd aditado, por escrito, pela EMITENTE e o CREDOR, de forma que dele conste a
descri¢ho atualizada de todos os direitos creditérios a ele vinculados e seja cumprido o disposfo no
item 1.2. acima e na Lei n*. 11.076/2004. '

1.5.4. Novos direitos credilérios que venham a ser apresentados pela EMITENTE e aceitos pelo
CREDOR para serem vinculados a este CDCA nos lermos descrifos acima passarfo a ser
denominados como DIREITOS CREDITORIOS, para todos os fins deo direitos e de interpretagéo
deste CDCA, ¢ deverfio, necessariamente, ser dados em cesséo fiducidria ao CREDOR, como
forma de garantia das obrigagties da EMITENTE, nos termos descritos na Cléusula 5 deste CDCA.

1.5.5. Caso a CPR venha a ter o seu vencimento declarado antecipadamente, conforme disposto
na Claustla 7 e na Cladusula 9 da CPR anles da Data de Vencimento, a CPR néo mais podera ser
considerada para fins de célculo da Razdo de Garantia, devendo a EMITENTE substituir a CPR
como direito creditério vinculado a este CDCA, devendo a EMITENTE ftomar as medidas
necessérias para ¢ reenquadramento da Raz&o de Garantia, conforme os procedimentos descritos
acima. A obrigagdo referida acima néo prejudicara o direito do CREDOR de manter os DIREITOS
CREDITORIOS vinculados ao CDCA até que novos direifos creditdrios sefam apresentados peia
EMITENTE e sefam aceitos pelo CREDOR conforme os procedimentos descritos acima.
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1.5.6. Sem prejufzo do disposto acima, a EMITENTE néo poderéd entregar ao CREDOR, para fins
de composi¢do da Razdo de Garanlia, novos direifos creditérios que tenham como devedores,
garantidores ou sacados, conforme o caso, pessocas jurldicas ou pessoas fisicas que estejam
inadimplentes para com oulras obrigagdes existentes perante a EMITENTE.

1.6. As despesas incorridas com o registo e formalizagio deste CDCA, se aplicavel, dos
DIREITOS CREDITORIOS vinculados a este CDCA, ds novos direitos creditérios apresentados
pela EMITENTE na forma descrifa nos ftens acima e de garantias vinculadas a este CDCA e aos
DIREITOS CREDITORIOS e a novos direitos creditérios, correrio por conta exclusiva da
EMITENTE e, se eventualmenle suportadas pelo CREDOR, deverfo ser imediatamente
reembolsadas pela EMITENTE mediante a apresentagdo dos respeclivos comprovantes de
despesas.

2. VALOR DE RESGATE:

2.1. O Valor de Resgate do presente CDCA, a ser pago em moeda corrente nacional pela
EMITENTE ao CREDOR, na Data de Vencimenfo dsste CDCA, sera o correspondente ao Valor
Nominal, acrescide da taxa de juros remuneratérios de [ ] da Dafa de Emiss&o desse CDCA, até
a Data de Vencimenio.

3. VENCIMENTO:

3.1. O vencimenfo deste CDCA se dard em [ ] a Data de Vencimento, o que equivalea[ ]{ )
dias corridos, contados da Data de Emissdo,

4. LOCAL E CONDICAO DE PAGAMENTO:

4.1. A EMITENTE obriga-se a pagar ao CREDOR o Valor de Resgate em uma Unica parcela. A
liquidagéo deste COCA seré realizada por meio do sistema da CE TIP, em nome do CREDOR, salvo
se 0 CREDOR autorizar expressamente de oufro modo.

4.2. A EMITENTE ndo poderd liguidar ou amortizar, totaf ou parcialmente, qualquer valor devido em
decorréncia do presente CDCA, antes da Data de Vencimento, a ndo ser {i) que o CREDOR, a seu
exclusivo critério, concorde previamente e por escrito sobre fal liquidagdo ou amortizagéo e desde
que tal pagamenfo esteja de -acordo com a legislagio em vigor na data da amortizagdo ou
liquidag8o ou (i) nas hipoteses de vencimento antecipado descritas no item 9.1. deste CDCA.

5. GARANTIAS:

5.1. Em garantla ao fiel e integral cumprimento da obrigagdo assumida neste CDCA, nesle ato, a
EMITENTE:

5.1.1. CEDE FIDUCIARIAMENTE ao CREDOR, conforme faculdade alribulda pelos artigos 33 e 41
da Lei n®. 11.076/2004, e nos termos do artigo 66-B da Lel n°. 4.728/1965 ¢ dos artigos 18 a 20 da

Lei n°, 9.514/1997, os DIREITOS CREDITORIOS, por meio da formalizag&o do Instrumento deo
Cess#o Fiduciaria de Direitos Creditérios decorrentes de Cédula de Froduto Rural,

5.2. Sem prejulzo do dispbs!o acima, ainda comparecem no presente CDCA, na condigdo de
AVALISTA e responsével de forma solidéria com relagdo a todas as obrigagbes da EMITENTE para
com 0 CREDOR nos termos deste CDCA:

[1i
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5.2.1. O AVALISTA, na condigéo de garantidor solidério e principal pagador juntamente com a
EMITENTE perante o CREDOR, para o adimplemento da obrigac&o de pagamento constante neste
CDCA, assina o presenle instrumento, e declara astar cienles e auloriza a ouforga da presente
garantia, aceilando todos os termos, condigdes e responsabilidades que dal advir, sem a existéncia
de qualquer beneficio de ordem enire 0 AVALISTA e a EMITENTE.

5.2.2. O presente aval vigorar4 enquanto persistirem quaisquer obrigagdes ou responsabilidades da
EMITENTE para com o CREDOR, em decorréncia deste CDCA e s6 se extinguird depois do seu
integral cumprimento.

6. REGISTRO E CUSTODIA DOS DIREITOS CREDITORIOS:

6.1. Os DIREITOS CREDITORIOS vinculados ao presente CDCA seréo registrados pelo CREDOR
Jjunto & CETIP, na qualidade de sistema de registro e de liquidag&o financeira de ativos, aulorizado
pelo Banco Central do Brasil, bem como custodiados junto ao BANIF BANCO DE INVESTIMENTO
(BRASIL) S.A., insiituigéo financeira, com sede no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Minas de Prata, n°. 30, 15° andar, Vila Olimpia, devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o n°.
33.753.740/0001-58, instituigho financeira autorizada a prestar servigos de cuslédia de valores
mobilidrios ("Agente de Custédia’). ’

7. CONDICOES DO DESEMBOLSO:

7.1. O desemboiso por parte do CREDOR, do Valor Nominal, ocorreré somente apos a entrega de
fodos os originais de confratos e documentos necessérios para a formalizagdo da operagéo,
devidamente assinados pelas partes compelentes, e apts o devido regisfro dos DIREITOS
CREDITORIOS e deste CDCA na CETIP, pelo CREDOR.

8. TRIBUTOS:

8.1. Os fributos incidentes sobre o presente CDCA e/ou sobre os DIREITOS CREDITORIOS,
quando devidos, deverfo ser pagos pelo respectivo contribuinfe de acordo com a legislagéo
aplicavel, : :

9. VENCIMENTO ANTECIPADO:

9.1. O presente CDCA poderé ser considerado anlecipadamente vencido, a critério exclusivo do
CREDOCR, mediante aviso por escrito, mas independentemente de nofificago judicial 8 EMITENTE
ou aviso -de recebimento da EMITENTE, tornando-se imediatamente exiglvel a obrigagdo de
pagamento do Valor de Resgate na hipéilese de ocorréncia de qualquer dos seguinfes eventos:

(a) apresentacéo de proposta de recuperagéo judicial ou extrajudicial, de autofaléncia oy
pedido ou decrotagéio de faléncia ou, ainda, de qualquer procedimento similar quie
‘venha a ser criado por lei, requerido ou decretado contra a EMITENTE; -

(b) - inadimplemento de qualquer obrigag&o prevista neste CDCA (inclusive com relagéo a
Raz#o de Garanlia) e/ou inadimplemento de qualquer obrigagdo prevista no contratos
referidos no Anexo Il desle GDCA (inclusive com relago ao valor minimo das
garantias deste CDCA), ndo sanada no prazo de 24 {vinte e quatro) horas contados

- do aviso por escrito enviado 8 EMITENTE pelo CREDOR:

(c) protesto de titulos com valor unitsrio ou agregado, no periodo de 6 (seis) meses
conseculivos, de, no minimo, R$ 500.000,00 (Quinhentos mil reais), por cujo

pagamento a EMITENTE seja responsével, ainda que na condigdo de garanlidora,
ndo sanado no prazo de 48 (quarenta e oito) horas;
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(d) inadimplemento ou vencimento antecipado de qualquer divida da EMITENTE, de valor
equivalente ou superior a R$ 500.000,00 (Quinhentos mil reais), que possa,
comprovadamente, afetar a capacidade de pagamenio da EMITENTE:

(e} alienaglio, desapropriagdo, confisco ou qualquer outra forma de disposig4o, pela
EMITENTE, de alivos psrmansntes de valor equivalente ou superior a R$
1.000.000,00 (Hum mithdo de reais);

(i néo cumprimento de qualquer decisdio ou sentenga judicial transitada em julgado
confra a EMITENTE em valor unitério ou agregado, no prazo de 6 (seis) meses
consecutivos, superior a R$ 500.000,00 (Quinhentos mil reais) ou seu contra-valor em
oulras moedas, no prazo de até 5 (cinco) dias corridos contados da data estipulada
para o pagamenio ou oferecimento de garantia, se assim permitido pelo julzo
competente;

(g) alteragdo ou modificagdo do objeto social da EMITENTE com inluito de efetuar
reducdo do capital social efou de forma que a EMITENTE deixe de atuar como
comercializadora de Pinus Elliothi;

(h) alteragéo, direta ou indireta, do controle societédrio da EMITENTE ou ainda operagéo
de incorporacgéo, cisdo ou fusfo envolvendo a EMITENTE;

() apuragdo de falsidade ou imprecis§o de qualquer declaragéo, informagso ou
documentag¢do que houver sido firmada, prestada ou enfregue pela EMITENTE ao
CREDOR no émbito da emiss#o deste CDCA;

(i} descumprimento, a qualquer momento, pela EMITENTE e/ou pelo emitente da CPR,
de quaisquer das obrigagdes impaostas 4 EMITENTE e & emifente da CPR no
Instrumento Particular de Contrato de Prestagéo de Servigos de Monitoramento,
celebrado entre 0 EMITENTE e a| ] datadode[ ] e

k) extingdo ou dissolugdo da EMITENTE,

9.2. Para os fins de que trata esse CDCA, “data de vencimento antecipado”, parcial ou fotal,
conforme o caso, serd a data em que o CREDOR enviar notificagdo, por escrito, 8 EMITENTE,
sobre a ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado descritos acima, indicando o
interesse do CREDOR de vencer antecipadamente as dfvidas da EMITENTE nos termos deste
CDCA.

9.3. Na ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado e declaragéo do vencimento
anteclpado pelo CREDOR, a EMITENTE obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor de
Resgate imedjatamente, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela EMITENTE nos
termos deste CDCA, em até 1 (um) dia il contado da data de vencimento antecipado, sob pena
de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos no
item 10 abaixo.

10. INADIMPLEMENTO:

10.1. Caso a EMITENTE néo efetue o pagamento do valor apurado na data de seu vencimento, na
forma prevista neste CDCA, ficara esta obrigada ao pagamento dos seguintes acréscimos:

10.1.1. JUROS MORATORIOS: de 1% (um por cento) ao méé, a incidir a partir do primeiro
dia posterior a dala de vencimento deste CDCA.

10.1.2. MULTA: de 10% (dez por centa) incidente sobre o valor {otal apurado.
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10.2. Observado o perlodo minimo legal, sobre ¢ valor apurado e contade do vencimento deste
CDCA, serd aplicada corregédo monetéria com base na variagéo positiva do IGPM — Indice Geral de
Precos, divulgado pela Fundagéo Getilio Vargas — FGV ou outro Indice que vier a substitui-o.

10.3. Verificada a hipélese de inadimplemento por parte da EMITENTE, poderd o CREDOR
promover “execugéio por quantia certa’, nos termos do Livro Ii, Titulo li, Capitulo IV do Cédigo de
Processc Civil, bem como quaisquer outros procedimentos preparatérios ou assecuratérios
execugdo, nos termos previsfos em referido diploma legal.

10.4. As obrigagbes previstas nos itens acima, com excegdo apenas das perdas e danos, sfo
desde logo reputadas pela EMITENTE como liquidas, certas e exiglveis nas respectivas hiptteses,
constituldo este CDCA Htulo execulivo extrajudicial nos termos do art. 585, ll, do Cédigo de
Processo Civil.

11. DISPOSIGOES FINAIS:

11.1. Os DIREITOS CREDITORIOS vinculados ao presente CDCA n#o poderdo ser penhorados,
seqlestrados ou arrestados em decorréneie de outras dividas da EMITENTE, & quem caberd
informar ao julzo, que tenha determinado tal medida, a respeito da vinculagdo de tais DIREITOS
CREDITORIOS a este CDCA, em bensficio do CREDOR, sob pena de responder a EMITENTE
pelos prejulzos resullantes de sua omissdo, conforme prevé o artigo 34 da Lei n°, 11.076/2004.

11.2. Para lodos os fins de direilo, a EMITENTE declara nesta data ao CREDOR, que:

(a) é uma sociedade -andnima devidamente organizada, constitulda e existente de
acordo com as leis brasileiras;

(b) & sociedade anbnima cuja atividade social enquadra-se no concsito do pardgrafo
tinico do artigo 24 da Lei n*, 11.076/2004, que desde ji a EMITENTE reconhece ter
conhecimento do seu Inteiro teor, estando, portanio, devidamente aulorizada a emitir
este CDCA;

(c) esta devidamente aulorizada e obteve todas as licengas e autorizagBes necessérias
& emissdo deste CDCA e ao cumprimento de suas obrigagtes aqui previstas, tendo
sido salisfeitos fodos os requisitos legais necessérios para tanfo;

(d)  os representantes legais que assinam este CDCA, e demais garantias mencionadas
neste CDCA, tém poderes para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora
estabélocidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente ouforgados,
esfando os respeclivos mandatos em pleno vigor;

(e) a celebragfo deste CDCA bem como a formalizag8o das garantias mencionadas
neste CDCA e o cumprimento de suas respactivas obrigagbes néo infringem ou
conltrariam, sob qualquer aspecto, (a) qualquer contrato ou documento no qual a
EMITENTE seja parle ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem ird resultar em (i) vencimenio antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (i) criagio de qualquer
onus sobre qualquer-ativo ou bem da EMITENTE, axceto pelas garantias referidas no
item 5 acima ou (i} rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos: (b)
qualquer lei, decrelo ou regutamento a que a EMITENTE ou quaisquer de seus hens
e propriedades eslejam sujeifos; ou (c) qualquer ordem, decisdio ou sentenga
administrativa, judicial ou arbilral que afete a EMITENTE ou quaisquer de seus bens
& propriedades; - :

(f} a EMITENTE esta cumprindo as leis, regulamentos, normas adminisirativas e
determinagbes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
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condugdo de seus negobcios, inclusive com o disposio na legislagdo em vigor
pertinente ao meio ambiente, a legislacdo trabaihista e a legislacdo tributéria
aplicaveis;

(9) as demonstragdes financeiras da EMITENTE submetidas ao CREDOR represenfam
correfamente a posigdo financeira da EMITENTE nas datas em que foram levantadas
e foram devidamente elaboradas em conformidade com 03 principios fundamentais
de contabllidade do Brasil e refletem correfamente os ativos, passivos e
conlingéncias da EMITENTE de forma consolidada;

{h)  cumpriré todas as obrigag¢des assumidas nos fermos deste CDCA;

(i) este CDCA e seu Anexo consliluem uma obrigagéo legal, vélida e vinculaliva da
EMITENTE, exequivel de acordo com os seus termos e condiges;

()  tem plena ciéncia e concorda infegralmente com os termos e condigdes deste CDCA,
inclusive com a forma de célculo do Valor de Resgate, que foi acordado por livre
vontade entre a EMITENTE e 0 CREDOR, em observéancia ao principio da boa-fs;

(k) os DIREITOS CREDITORIOS vinculados a este CDCA s#o validos, existentes,
verdadeiros e exiglveis na forma da legislagdo aplicével, responsabilizando-se a
EMITENTE inteiramente pela sua origem e autenticidade perante o CREDOR e/ou
quaisquer ferceiros que venham a ser prejudicados pela inexatiddo da declaragéo
acima referida; : '

{0 o emitente da CPR esta em cumprimento com suas obrigag8es perante a EMITENTE
nos termos da CPR e, na presente dala, néo estd em vigor qualquer evento que
possa ocasionar o vencimento anfecipado da CPR; e

(m) na hipbiese de ocorréncia de qualquer dos evenfos de vencimento anlecipado
indicados no item 7 da CPR, a EMITENTE declarard o vencimento antecipado da
CPR e subslituiré imediatamente a CPR como direifo creditério vinculado a este
CDCA, de forma a manter a Razo de Garantia, sob pena de vencimento antecipado
desle CDCA. ‘

11.3. Caso qualquer das disposigbas doste CDCA e/ou dos conlratos referidos na Clausula 5 deste
CDCA venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigiies
néo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se a EMITENTE e o CREDOR, em boa-fé, a
substituir a disposic&o afetada por outra que; na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4. Todos os documentos e as comunicagbes, que deverso ser sempre feitos por escrifo, assim
como os meios fisicos que confenham documeritos ou comunicages, a serem enviados por
qualquer das partes nos termos desfe CDCA deverdo ser encaminhados para os seguintes
enderecos:

Se para EMITENTE: ‘
Enderego(s) indicado(s) no predmbulo deste CDCA;

Se para o CREDOR: .-
Enderego(s) indicado(s) no predmbulo deste CDCA:

11.5. Néo se presume a renuncia a qualquer dos direifos decorrentes do presenie CDCA, bem
como das garantias referidas neste CDCA. Dessa forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade
no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba aoc CREDOR em razéio de
qualquer inadimplemento das obrigagdes da EMITENTE, prejudicaré tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como uma rentincia aos mesmos ou concordancia com fal

e
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inadimplemento, nem constituiré novagéo ou modificagio de quaisquer outras obrigacbes
assumidas pela EMITENTE neste CDCA ou nas garantias relacionadas ou, ainda, precedente no
focante a qualquer outro inadimplemento ou atraso da EMITENTE.

11.6. Este CDCA é firmado em caraler irrevogével e irretratédvel, obrigando a EMITENTE e seus
sucessores.

11.7. Os termos e condigbes deste CDCA somente poderdo ser adifados por meio de instrumento
escrito, assinado pefa EMITENTE e pelo CREDOR.

11.8. A EMITENTE responsabiliza-se por todo e qualquer dano moral ou patrimonial devidamente
comprovado que venha a causar ao CREDOR, decorrentes de dolo, cuipa ou mé-16, em fungdo da
prética de qualquer ato em desacordo com os procedimentos fixados neste CDCA e em seu Anexo.
A EMITENTE compromete-se a indenizar 0 CREDOR pelas perdas e danos incorridos pelo
CREDOR, inclusive aqueles relativos a qualquer custo ou despesa para a defesa de seus direitos e
interesses, inclusive honordrios advocaticios.

11.9. O Anexo a este CDCA sdo dsle parte infegrante e inseparavel. Reconhece a EMITENTE a
unicidade e incindibilidade das disposigdes deste CDCA e do Anexo, que deverio ser interpretadas
de forma harménica e sistemaélica, tendo como pardmetro a natureza do negécio celebrado entre a
EMITENTE e 0 CREDOR.

11.10. Este CDCA e os termos e condigbes de seu Anexo constituem o tnico e integral acordo
entre a EMITENTE e o CREDOR com relagdo aos assunlos aqui tratados, substituindo todos os
outros documenlos, cartas, memorandos ou propostas enfre a EMITENTE e o CREDOR, bem
como os enfendimentos orals manlidos entre as mesmas, anferiores & Data de Emisséo.

12. CESSAO:

12.1. A EMITENTE desde j4 autoriza ao CREDOR ceder a terceiros, parcial ou totalmente, os
direitos decorrentes da litularidade deste CDCA, desde que néo haja qualquer modificagdo nos
direifos e obrigag0es ora assumidos pela EMITENTE, -

12.2. Em caso de cessdo dos direitos decorrentes da litularidade deste CDCA a quaisquer
terceiros, (i} fodos os direitos & garanlias referentes a este CDCA serdo transferidos de forma
incondicional aos novos titulares deste CDCA, (i)} o Agente de Custddia permanecera responsavel
pelo cumprimento de suas obrigagbes perante os novos tifulares deste CDCA, (iii} fempresa de
monitoramento] permanecerd responsével pelo cumprimento de suas obrigagbes perante os novos
litulares deste CDCA e (iv) o cessiondrioc deste CDCA permanecerd obrigado a realizar os
pagamenlos devidos aos prestadores de servigos referidos nos itens (i) e (ili} acima, de acordo
com os termos e condigbes contratados na Data de Emisséo (e/ou oulros termos e condigbes que
venham a ser acordados entre as partes competentes no futuro). No caso de cessdo parcial dos
direitos decorrenfes deste CDCA a quaisquer lerceiros, os direitos, garanlias e -obrigagoes
referentes a este CDCA seréio exercidos por todos os titulares de direitos e garantias referentes a
este CDCA, de forma pro rata, de acordo com a participagdo de cada credor no valor da divida
represeniada por este CDCA.

12.3. A EMITENTE néo podera ceder quaisquer de suas obrigagbes descritas neste CDCA efou
quaisquer garanfias relacionadas neste CDCA sem- a prévia aulorizagéo por escrito do CREDOR. O
CREDOR poders endossar este CDCA por meio do ambiente de negociagdo da CETIP.

13. FORO:

13.1. Para dirimir quaisquer duvidas oriundas do presente CDCA fica desde logo sleifo o foro da

Comarca de Sdo Paulo, no Estado de S#o Paulo, havendo neste afo, rentncia expressa a qualquer
outro por mais privilegiado que seja ou possa a vir a ser.
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Sdo Paulo, [ ]

[EMITENTE]
AVALISTA:
[ 1]
CPFMF: [ ]
TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/MF: CPF/MF:
ANEXO |

DIREITOS CREDITORIOS VINCULADOS AO CERTIFICADO DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCION°[ |

Direitos Creditérios referentes a Cédula de Produto Rural emitida por [ ], sociedads [ ], com
sede na[ ] naCidadede[ ] Estadode[ ] inscrita no CNPJsobon®. [ jemfavorda[ ]
sociedade [ ] comsedena[ ] naCidadede[ ] Estadode[ ], Inscrita no CNPJ/MF sob o
n. [ J{EMITENTE")

CPRn*[ ]

Quantidade de Produto da CPR:[ ]( ), de[ ]equivalente a uma drea de efativo plantio de [
]ha({ hectares)

Data de Emissédo: [ ]~

Data de Vencimento: [ ]

AT
TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/MF: CPF/MF:
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MopEeLo e LETRA DE CREDITO DO AGRONEGOCIO - LCA

B BANIF pse LETRA DE CREDITO DO AGRONEGOCIO - LCA

BANKING

No.[ ]
DATA DE AQUISICAC: [ ] Data de Vencimento: | |

I~ QUALIFICAGAO DO EMITENTE (DORAVANTE DENOMINA

Il — QUALIFICACAO DC CREDOR (DORAVANTE DENOMINADO SIMPLESMENTE CREDOR) E DADOCS
CIONAIS;

lil = PROMESSA DE PAGAMENTO:

Aos [dala], pagaremos por esta Letra de Crédito do Agronegdcio ao [ ] (“Credor’) ou & sua ordem, a
quantia de R$[ ]( ), referente a Cédula de Produfo Rural - CPR, idéntificada em documenio anexo, pelos
seus respeclivos niimeros e valores, que ficam vinculados a esta LCA, na forma da Lei 11.076 de
30.12.2004, e de acordo com as condigbes abaixo transcritas. A Emitente pagard ao Credor juros
calculados dia a dia pelo sistema exponencial, juntamenfe com o valor principal acima mencionado no
vencimento desta Letra de Crédito do Agronegécio, & taxa de [  J% ( por cenlo) do Cerlificado de
Depdsifo Inferbancério — CDI-CETIP QOver Extra-Grupo, a ser calculada “pro rata die”. O pagamento seré
efefuado na Praga de-S8o Paulo, Estado de S&o Paulo, mediante crédilo & conia bancéria indicada pelo
Credor.

CLAUSULAS E CONDICOES DESTA LETRA DE CREDITQO DO AGRONEGOCIO (LCA):

Banlf Banco de Investimento (Brasil) S.A., instituigdo financeira com sede & Rua Minas da Prata,30-15°
andar Itaim Bibi, cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, Repiiblica Federativa do Brasil, inscrito no CNPJ
sob o n° 33.753.740/0001-58, determina por este instrumento as condigdes para realizagio de negdcios de
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venda e alienagfo desta Leira de Crédito do Agronegdcio - LCA, por meio de sua negociagdo em mercado
de balcdo crganizado.

1. Das Caracteristicas da Letra de Crédito do Agronegdécio:

1.1, A Lelra de Crédito do Agronegécio é um titulo instituido e regulado pela Lel 11.706 de 30.12.2004,
cuja emissdo, pelo Emilente, é feita com base em direilos crediférios consubstanciados por Cédula de
Produto Rural - CPR emilidas por empresa rural, e que se encontram devidamente registrados em sistema de
registro e de liquidag8o financeira de ativas autorizado pelo Banco Central do Brasil. Mencionados direitos
creditorics enconfram-se identificados no Anexo A & presente L.CA, em conformidade com os artigos 27 e 30
da Lei 11.076 de 31.12.2004.

2, Dos Requisitos da Letra de Crédite do Agronegodcio:

2.1.  Esta LCA, emitida na forma cartular, atende em seu contexto os seguintes requisitos: a) Emitente (o
préprio Banif Banco de Investimento (Brasil) S/A indicado no item | do preambulo, e a assinatura de seus
reprosentantes legais ao final identificados e assinados; b) numero de ordem, local e dala de emisséo
constantes no pradmbulo; ¢) valor de resgale; d} taxe de juros incidente e respectiva mefodologia de calculo
de valor de resgale; 8) data de vencimento idenlificada no predmbulo; f) o nome do litular, mais a clausula &
ordem, constantes do item Il do predgmbulo,

2.2, A CPR correspondente aos direitos creditérios vinculados & esta LCA esla regisirada no Sistema de
Registro e Custddia de Titulos do Agronegécio, mantido pela CETIP, estando o correspondente numerc de
registro relacionados em documento anexc a presente, configurando-se assim o vinculo de tais direitos.

3. Dos Compromissos do Credor:

3.1 Sédo compromissos do Credor: a) cumprir todas as transagbes efetuadas em seu nome gue envolvam
confirmagbes de arremale, endosso, fransferéncia e quitagdo desta LCA; b) responsabilizar-se por todas as
informag&es prestadas, eximinde o Emitente de qualquer' prejulzo decorrente de informagées incorretamente
informadas ao slstema; c) fornecer tempestivamente ao Emitente, sempre que solicifado, documento de
quitag8o, quando liquidado o compromisso assumido na LCA, com firmas reconhecidas; d) manter atualizado
seu cadasfro Junto ao Emifente, especialmente com re]agéo a conta ‘cbrrente, e-mail, enderego e telefones
para contato.

4, Dos Compromissos do Emitente:

4.1. S&do compromissos do Emifente: a) resgatar o valor da LCA, pelo seu valor de face, acrescido de
Jjuros remuneratérios ja identificados, na data de seu vencimento, ou primeiro dia il subseqtiente quando
esfe ndo o for, mediante crédito na conta indicada para o Gltimo credor registrado no sistema da instituigéo de

registro e custédia onde a LCA foi registrada, por crédito direfo em conta, quando for no proprio Emitente, e
por TED — Transferéncia Eieirénica Disponlvel, quando em oultra instituig8o financeira.
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4.2, O Emitente ndc se responsabilizarg por atrasos ou problemas na geragfo do resgate decorrentes de
informag0es Incorretas prestadas pelo Credor,

5. Da Negociagdo no Sistema de Balcdo Organizado:

5.1. Esta LCA é distribulda e negociada em mercado de baicfio organizado, notadamente na Cdmara de
Liquidag8o e Custédia - CETIP, cufas regras de negoclagéo encontram-se anexas ao presente Instrumento,
declarando-se o Credor ciente e de acordo com as mesmas. A LCA & emitida em favor do Credor, apds
concretizada a venda e pagamento na forma prevista neste Instrumento e no Regulamentc emilido pela
CETIP.

5.2 O Credor ao adquirir esta LCA estd aderindo expressamente as regras de operacionalizagdo da
negociagdo de LCAs da CETIP, concordando com seu contetido e recebendo uma copia de mencionado
regulamento,

6. Do Pagamento da LCA:

O Credor procederd ao pagamenio da aquisicdo desta LCA afravés de documento de crédito (DOC) ou
transferéncia eletronica didria (TDE) para conta de titularidade da EMITENTE.,

6.2. Sera considerado inadimplente o Credor que ndo efetuar o pagamento do valor fofal na data de
aquisicdo constante do predmbulo deste Instrumento.

7. Da Tributagédo:

7.1. O Emitente faré a retengo e o recolhimento do imposto de renda devido, por ocasido do resgate da
LCA, na forma da leg:slag:éo wgente ndo sendo responsével pelo calculo, retengéo e recolhimento de outros
fributos efefuados d.'retamente pelos intervenientes e terceiros, de acordo com a legisiag&o vigente aplicavel.

8. Das Demais Disposi¢Ses:

8.1. Aplicam-se a esta LCA todas as disposiges previstas na Lei 11.076 de 31.12. 2004, espscialmente
mas ndo se limifando as disposi¢bes relacionadas ao penhor sobre os direitos creditérios a esta vinculada,
em conformidade com o artigo 32 de mencionada lei. A substituig§o dos direitos creditérios vinculados poderd
ocorrer desde que mediante acordo enire Emitente Credor, conslituindo-se au{omattcamente novo penhor
sobre os direitos creditérios dados em subsfituigéo.

8.2, Nesse sentido, o Credor deverd anuir com a retirada, por iniciativa do Emitenie, de CPR vinculada a
esta LCA, e idenfificadas no Anexo A, desde que permanegam vinculadas concomitantemente, CPR em valor
suficiente para cobertura de seu resgate,

8.3. Esta LCA enconfra-se reg.'strada no Sistema de Registro de Liguidag8o e Custédia da Camara de
Liquidago e Custodia — CEITP, autorizada pelo Banco Central do Brasil, em custddia eletrénica conforme
indicado no predmbuio da presente.
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8.4, Fica eleito o forc da Comarca de Sdo Paulo, SP, como competente para dirimir qualquer controvérsia
orlunda desta LCA e do regulamento mencionado no item 5 supra, com renincia de qualquer outro por mais
privilegiado que seja.

S&o Paulo, [ ]

Banif Banco de investimento (Brasll) 8.A.

ANEXO A
LETRA DE CREDITO DO AGRONEGOCIO - LCA N°.[ J- CETIP:[ ]

Identificacdo de Direitos Creditérios
CPRN.[ ]

Emissor: [ ]

CPF:[ ]
VALOR INICIAL: [ ]

VENCIMENTO: [ ]
LastrO:[ ]

S&o Paulo, [ ],

Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.
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ANEXO 1V

Este Anexo ¢ parte integrante do Regulamento do “Banif Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Agro I constituido em 30 de abril de 2008, pela Caixa Econémica
Federal.

DESCRICAO DOS MECANISMOS E PROCEDIMENTOS ADOTADOS PARA COBRANCA DQS
DIREITOS CREDITORIOS, INCLUSIVE INADIMPLENTES

1. Principais Procedimentos de Cobranga das Operagdes:

1.1 O Cedente sera responsavel pela cobranga bancaria dos Direitos Creditérios,
que ser4 efetuvada mediante a emissio de boletos de cobranca bancéria, ou mediante crédito

em confa-corrente do Fundo.

1.2 Os respectivos devedores dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo serfio
devidamente notificados, nos termos no artigo 290 do Cddigo Civil, sobre a cesséio dos
mesmos. Os boletos bancérios identificarfio a conta-corrente de titularidade do Fundo para

crédito,

1.3 A cobranga ¢ coleta dos pagamentos dos Direitos Creditérios Inadimplidos

serdo realizadas observando-se as seguintes etapas de cobranga:

i) ligagdo ao devedor até o 5° (quinto) dia de atraso para informar que o titulo/parcela

- esta vencido;

ii) encaminhamento do titulo/parcela vencido para protesto em cartério até o 10°

(décimo) dia de atraso;
iii) emiss#o de carta de cobranga ao devedor até o 15° (décimo quinto) dia de atraso;
iv) notifica¢fio ao devedor até o 20° (vigésimo) dia de atraso, ¢

v) na hipdtese de os procedimentos delineados nas alineas (a) a (d) ndo serem
suficientes para provocar a quitagdo do titulo/parcela em até 30 (trinta) dias de seu
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vencimento, o titulo deve ser encaminhado 3 4rea juridica do Cedente para que
sejam tomadas as providéncias judiciais cabiveis.
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ANEXOY

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “Banif Fundo de Investimento em
Direifos Creditorios Agro I” constituido em 30 de abril de 2008, pela Caixa Econémica
Federal,

MODELO DE AVISO DE DESENQUADRAMENTO
“AVISO DE DESENQUADRAMENTO

A4 Caixa Econdémica Federal (“Instituigdo Administradora”), na qualidade
de institui¢do administradora do “Banif Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Agro I ("Fundo™), vem notificar o0 Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A. (“Cedente”)
a respeito do desengquadramento, por 2 (dois) dias uteis consecutivos, da Razdo Minima
(conforme definida no regulamento do Fundo), verificado em  (DATAS DE
DESENQUADRAMENTO).

O Cedente deverd responder este Aviso de Desenquadramento, com cdpia
para o Custodiante e o Gestor, impreterivelmente até o 2° (segundo) dia util subseqiiente &
data do seu recebimento, se comprometendo de modo irretratdvel e irrevogdvel a
pronfamente subscrever Cotas Subordinadas em valor equivalenfe a, no minimo, o
necessdrio para reenquadramento da Razdo Minima, integralizando-as & vista, em moeda

corrente nacional, por meio de depdsito em conta corrente de titularidade do Fundo.
Na hipotese de o Cedente nio responder tempestivamente este Aviso de

Desenquadramento na forma do pardgrafo anterior, ou ainda na hipdtese de o Cedente
ndo desejar subscrever novas Cotas Subordinadas, serd observado o disposto no item 25.2

[{F3 1]
H

do regulamento do Fundo.
Atenciosamente,

Caixa Econémica Federal”
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ANEXO VI

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do “Banif Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Agro I” constituldo em 30 de abril de 2008, pela Caixa Econémica
Federal.

FORMULA DE CALCULO DO VALOR A SER DISTRIBUIDO PARA AS COTAS SENIORES

1. Desde que os resultados da carteira do Fundo permitam, a distribui¢io dos
rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores serd correspendente 3 variagdo
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos Depdsitos
Interfinanceiros - DI de um dia, Extra-Grupo (“Taxas DI”), expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas pela
CETIP, capitalizada de um spread ou sobretaxa de 1,7% (um inteiro e sete décimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias 1ieis, incidente sobre o valor da
Cota Sénior, ou seu saldo nfio amortizado; a partir da data de subscrigdo e integralizagio
das cotas do Fundo, e incorporados ao valor de cada Cota Sénior ao final de cada Periodo
de Capitalizagéo, de acordo com a férmula abaixo.

1.1 Define-se:

i) Periodo de Capitalizaco - intervalo de tempo que se inicia na data de subscrigfo e
integralizagfio das cotas do Fundo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagfo, ou
na data prevista para distfibuig:ﬁo -de resultados imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizagiio, e termina na data prevista da distribuicio de
resultados correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o
anterior sem solugfo de continuidade. Os rendimentos correspondentes aos
Perfodos de Capitalizagdo serfio incorporados ao valor da cota no prazo definido
pela Taxa DI apurada naquela data. Os Periodos de Capitalizagfio tm seus prazos
definidos de acordo com as Taxas DI apuradas, sendo que:

a) o primeiro Perfodo de Capitalizag&o inicia-se na data de subscrigdo ¢

integralizagfio das cotas do Fundo, e termina no prazo definido pela Taxa DI
apurada naquela data; e
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b) os Perfodos de Capitalizagfo seguintes sfio definidos apurando-se a Taxa DI
no vencimento do periodo anterior, entendendo-se como o novo periodo em

vigor o prazo desta taxa.

1.2 O céleulo do valor a ser distribuido a cada Cota Sénior, e desde que os

resultados da carteira do Fundo permitam, obedecer4 4 seguinte formula:

1
DI, Spread )E
VoS, =VQS +1 +1
O =700 XK 100 ]X( 100

VOSy = valor de cada Cota Sénior para efeito de célculo de seu valor de integralizaggio,
amortizagio e, nas hipoteses definidas neste Regulamento, resgate, calculado para a data
‘(T,ﬂ'

VSt = valor de cada Cota Sénior para efeito de calculo de seu valor de integralizagio,
amortizago e, nas hipéteses definidas neste Regulamento, resgate, calculado no dia til
anterior a data “T”, deduzido o valor efetivamente pago, por Cota, no dia util anterior 4 data
“T” a titulo de amortizaglo programada. No caso do calculo no dia 1til seguinte & 1° Data
de Emissao, YQS7; - R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais).

DIt = Taxa DI-over, média, extra-grupo, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia atil
(overnight), expressa na forma percentual, em base anual (252 dias uteis), referente ao dia
til anterior a data “T” (a “Taxa DI”). Exemplo; Se Taxa DI over do dia util anterior for
11,50%, entdio DIy, = 11,50,

Spread = sobretaxa na forma percentual ao ano, base 252 dias uteis. No caso da presente

emissdo 1,7% ao ano, entfio spread = 1,7.

2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da distribuigfo
de rendimentos prevista neste Regulamento, serd utilizada, em sua substituigdo, a mesma
taxa didria produzida pela ltima Taxa DI conhecida aié a data do calculo, nfio sendo

devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos
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titulares das Cotas Seniores, quando da divulgagfio posterior da Taxa DI relativa a data de
encerramento do ultimo Perfodo de Capitalizagfo.

3. Na auséncia de apura¢do e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 30
(frinta) dias apés esta data, ou, ainda, no caso de sua extingfio ou por imposigdo legal, a
Instituigdio Administradora, mediante aviso aos cotistas, a Instituigdo Administradora
devera convocar Assembléia Geral para definir o novo pardmetro a ser aplicado. Até a
deliberagfio desse parfmetro serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
distribuigdes de rendimentos previstas no Regulamento, a mesma taxa didria produzida pela
Ultima Taxa DI conhecida na data de encetramento do wltimo Periodo de Capitalizago, até
a data da deliberagfio da Assembléia Geral.
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ANEXO II - RELATORIO DA AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

Este Anexo é parte integrante do “Prospecto da Distribui¢do de Cotas Seniores do Banif Fundo de Investimento

em Direitos Creditorios Agro 1”
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O rating preliminar ndo constitui a
opinido de crédito da Fitch Ratings,
porém, é uma indicagdo que podera
ser confirmada ou nd3o no momento
da atribuigdo do rating final. O rating
preliminar atribuido esta baseado em
informagdes preliminares fornecidas
pelo emissor e outros participantes da
estruturagdo desta oferta até 12 de
maio de 2008. O rating preliminar
esta condicionado a conferéncia dos
documentos finais que estejam em
conformidade com as informagdes ja
recebidas. Quaisquer alteragdes das
informagdes poderdo resultar em
atribuigdo de rating final diferente do
preliminar. Os ratings de crédito da
Fitch ndo constituem recomendagio
de compra, venda ou manutengdo de
um titulo. O prospecto e outros
materiais  disponibilizados  desta
oferta deverdo ser lidos anteriormente
a sua aquisi¢ao.

12 de Maio de 2008

Agro I), em montante nominal de at¢ BRL82,5 milhdes. Em conjunto,
serdo emitidas cotas subordinadas em montante nominal de até
BRL67,5 milhdes, com o objetivo de manter a subordinagdo da
operagdo em 45%. Nao foram atribuidos ratings as cotas subordinadas a
serem emitidas pelo fundo.

O rating preliminar atribuido a série iinica de cotas seniores considera o
pagamento integral do principal investido até a data final legal de
resgate, sessenta meses apos a primeira subscri¢do de cotas, bem como
dos juros acruados a taxa de CDI mais 1,70% ao ano.

Esta transagdo ¢ uma securitizagdo de financiamentos de atividades
rurais originados e concedidos pelo Banif Banco de Investimento
(Brasil) S.A. (Banif) a produtores, cooperativas e terceiros,
relacionados a produgdo, comercializagdo, beneficiamento ou
industrializagdo de produtos ou insumos agropecudrios ou de maquinas
e implementos utilizados na atividade agropecudria, através da emissao
de cotas do Banif FIDC Agro I. Os financiamentos sdo realizados
através de Cédulas de Produto Rural Financeira (CPRFs), Certificados
de Direitos Creditdrios do Agronegocio (CDCAs), Letra de Crédito do
Agronegocio (LCAs), Certificado de Recebiveis do Agronegécio
(CRA), Certificado de Depdsito Agropecuario e Warrant Agropecuario
(CDAs/WAS).

O rating preliminar atribuido se baseia nos seguintes fatores:

e O refor¢o inicial de crédito equivalente a 45% do patrimonio
liquido (PL) do fundo, constituido através da emissdo de cotas
subordinadas;

e Nos limites maximos de concentragdo por setor do agronegocio,
com destaque a potencial exposi¢do do fundo ao setor sucro-
alcooleiro ou florestal, que podera representar até 70% do PL do

fundo;

e Nos limites maximos de concentragdo por regido geografica, que
permitem que até 80% do PL do fundo esteja alocado em ativos
cujos devedores estejam domiciliados em uma mesma regido
geografica.

e A elevada correlacdo na qualidade de crédito entre diferentes
devedores de um mesmo setor do agronegdcio, composta
principalmente pela exposi¢do a variagdes adversas nos pregos
internacionais destas commodities e, em menor grau, a efeitos
climaticos adversos, dependendo de sua distribuicdo geografica;

e O limite maximo de concentragdo por devedor de 7,0% do PL;
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Fluxograma da Aquisicao de ativos

1
|
[ Usinas, Produtores, Cooperativas ] :
Ativos: CDCA,CPRF, LCA, CRA, :
CDA/WA $ |
|
-4-‘ Banco Banif (Cedent !
anco Banif (Cedente) ] | Selegéo dos Direitos
V\ V / : Creditorios
Exemplo:CPRFs
o :
Y Vs $ $ $ | CDCAs)

|
|

CETIP e/ou BBM e/ou Outros
P»| sistemas de registro conforme

l()g:;t:; l(;recdggrf? < L a definicao l__~{ Banif Asset (Gestor)
CPRF) :
|
Y L } Caixa

- (Administrador)
I
— '.

I___{ Banco do Brasil

(Custodia)

e  Os prazos maximos de duragdo dos respectivos administrador, conforme orientagdo do gestor e
direitos creditorios de até 48 meses contados da aprovagdo em assembléia geral de cotistas (AGC) .
data da primeira subscricdo de cotas e a O fundo serd administrado pela Caixa Econémica
possibilidade de um titulo financiar mais de Federal (Caixa) e o Banco do Brasil S.A. (BB) atuara
uma safra de determinado produto; como custodiante, escriturador das cotas e banco

liquidante.

e A composicdo e os patamares minimos de
garantias reais estabelecidos, proporcionados O Banif ¢ responsavel pelo processo de originagio,
aos direitos creditdrios, que permitem maior avaliacdo e estruturagdo dos direitos creditorios.
senioridade em relagdo a credores sem garantias Também sera responsavel pela cobrancga dos direitos
e, conseqilentemente, permitem  maior creditérios adimplentes e inadimplentes, supervisao
recuperagdo em caso de default; do desempenho e enquadramento das garantias reais

) e, quando necessario, pela execu¢do das mesmas.

* A contratagdo de instrumentos de hedge para Além disso, serd o fiel depositario dos documentos
mitigar o risco de descasamento das taxas de que evidenciam a existéncia dos direitos creditorios.
juros e/ou variagdo cambial dos direitos
creditorios, que poderdo contar com um A Banif Nitor Asset Management S.A. (Banif Asset)
indexador diferente do que rentabiliza as cotas serd o gestor do Banif FIDC Agro I, sendo
seniores do fundo; responsavel pela selegio dos direitos creditérios, que

serdo objeto de aquisi¢do do fundo, além de realizar
a alocagdo dos recursos do fundo que ndo sejam
direitos creditorios.

e O histdrico de atividade no setor e 0s processos
deconcessdo de crédito e controle do Banif,
além de sua posi¢cdo como cotista subordinado
unico, que introduz um maior incentivo a cessao
de créditos originados através de adequados Partes da Transagio
processos de concessdo de crédito.

Cedente: Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.
Administrador: Caixa Economica Federal

B Resumo da Estrutura Gestor : Banif Nitor Asset Management S.A.

O emissor ¢ um fundo de investimento em direitos e D B
creditorios, constituido sob a forma de condominio Agente de Cobranca: Banif Banco de Investimento
fechado, com prazo determinado de sessenta meses, (Brasil) S.A.

contados a partir da data da primeira subscri¢do de
cotas. Além desta primeira série de cotas seniores, 0
fundo podera promover novas emissdes a critério do

Banif Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Agro |
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O administrador ¢ responsavel pelo calculo e
verificagdo diaria da razio de garantia (limite
minimo de subordinagdo). Caso a garantia se
encontre abaixo do limite minimo de 45% do PL por
um periodo maior que dois dias uteis consecutivos,
este informara imediatamente o cedente.

O cedente, por sua vez, devera responder em até dois
dias, contados do recebimento da notificagdo, se
comprometendo de modo irretratavel e irrevogavel a
prontamente subscrever novas cotas subordinadas,
caso contrario, apds cinco dias uteis, gerara um
envento de liquidagdo antecipada.O administrador
podera realizar a amortizagdo compulsodria das cotas
seniores, objetivando o reequadramento da razdo de
garantia. Os cotistas serdo informados em até cinco
dias uteis da data em que se verificou a necessidade
de realizagdo da amortizacdo compulséria e esta
devera ser proporcional e com igualdade de
condigdes entre os cotistas seniores.

A Fitch entende que tal mecanismo podera promover
a reenquadracdo do fundo a seus limites minimos de
garantia. No entanto, ressalta que isso ndo resolve, a
longo prazo, uma possivel contaminagdo na
qualidade de crédito dos ativos adquiridos.

Durante os primeiros 25 meses, a partir da data da
primeira subscricdo de cotas, sera observado um
periodo de revolvéncia da carteira de ativos. Apds
este periodo, todos os recebimentos provenientes do
pagamento de direitos creditdrios adquiridos serfio
direcionados de acordo com a ordem de alocagdo de
recursos discriminada neste relatorio. O prazo
definido para o resgate integral de ambas as classes
de cotas ¢ de até sessenta meses contados a partir da
data da primeira subscrigdo de cotas.

O fundo podera adquirir direitos creditdrios que
apresentem rentabilidade minima, liquida dos custos
de hedge, equivalente a CDI acrescido de 2,18% ao
ano;, ou variagdo cambial mais 8,0% ao ano; ou
ainda, taxa prefixada de 13,35%; de forma a alcangar
a remuneraco-alvo estabelecida.

O fundo podera adquirir direitos creditdrios com
rentabilidade indexada a variagdo do ddlar norte-
americano ou apenas uma taxa prefixada, a medida
que a rentabilidade, liquida de custos de hedge,
alcance a rentabilidade minima estabelecida.

O regulamento antevé que os direitos creditdrios,
serdo adquiridos pelo valor de face do respectivo
titulo, acrescido da remuneracdo atualizada pro rata
temporis desde a data de emissdo ou da data do
ultimo pagamento de juros, se for o caso, até a data
do pagamento do preco de cessdo. Nao haverad agio
sobre o valor presente dos ativos no momento da
aquisicao.

Periodo de Revolvéncia

A partir da primeira subscri¢do de cotas seniores, 0
fundo terd um periodo de revolvéncia de 25 meses,
para efetuar aquisigdes de direitos creditorios
elegiveis. Apo6s noventa dias do inicio de operagdo
do fundo, no minimo, 50% do PL deverdo estar
alocados em direitos creditdrios elegiveis (alocagio
minima) e, ao terminar o periodo de revolvéncia, o
fundo ndo podera realizar novas aquisicdes. As
aquisi¢des de direitos creditdrios por parte do fundo
durante o periodo de revolvéncia serdo realizadas de
acordo com o fluxograma apresentado na pagina 2.

Os critérios do fundo ndo permitem que um
determinado devedor apresente exposi¢do superior a
7,0% do PL do fundo. Além disso, a estrutura da
operagdo  apresenta  critérios  maximos  de
concentragdo por setor do agronegdcio. Os limites
sdo:

Setor de Originagédo % Minimo % Maximo
Sucro-alcooleiro 30% 70%
Graos 0% 40%
Pecuario 0% 30%
Florestal 10% 70%
Outros (somatdrio dos setores de 0% 40%

Algodao, citricos, entre outros)

Na visdo da Fitch, os limites de concentragdo por
setor do agronegocio sdo mais relevantes do que a
concentragdo por devedor individual, dado a elevada
correlagdo entre devedores de um mesmo setor.
Apesar de determinados produtores e cooperados
terem diferentes estruturas de custos e estratégias de
endividamento, a variagdo dos pregos internacionais
destas commodities ¢ a principal variavel a afetar a
qualidade de crédito de tais devedores.

A diversificagdo geografica reduz, em até certo grau,
a correlagdo entre os ativos do fundo, pois permite
diminuir a exposi¢do a quebras de safras, devido as
variagdes climaticas adversas e aos desequilibrios
pontuais na oferta e no custo de méo-de-obra
qualificada. Os limites de diversificagdo por setor
também ajudam a diminuir a correlacdo entre
devedores localizados em uma mesma regido
geografica, ja que os longos periodos de precipitacdo
e outros fendmenos da natureza apresentam
diferentes efeitos na qualidade do produto financiado
e, conseqiientemente, no volume e nos pregos no
momento da realiza¢do das vendas. Pode-se verifica-
los conforme a tabela abaixo, sendo todos calculados
em relag¢do ao PL do fundo:
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Regido da Cultura % Maximo
Centro-Oeste 60%
Nordeste 20%
Norte 10%
Sudeste 80%
Sul 80%

Ordem de Aplicacao de Recursos

A Caixa, na qualidade de administrador, ¢ o Banif
Asset, na qualidade de gestor, serdo responsaveis por
alocar os recebimentos do fundo, de forma a atender
suas exigibilidades durante o periodo de revolvéncia.
Esta sera realizada de acordo com a seguinte ordem
de aplicag@o de recursos:

e  Pagamento de encargos de responsabilidade do
fundo;

e Provisionamento ¢ criagdo da reserva para
despesas ¢ encargos. A constitui¢do da reserva
de pagamento objetiva fazer frente as despesas e
encargos estimados do més seguinte;

e  Pagamento da aquisi¢io de direitos créditorios
elegiveis;

Apds o periodo de revolvéncia, a ordem de aplicacao
de recursos sera alterada passando a vigorar:

e  Pagamento de encargos de responsabilidade do
fundo;

e  Provisionamento e a criagdo da reserva para
despesas e encargos. A constitui¢do da reserva
de pagamento objetiva fazer frente as despesas e
encargos estimados para os trés meses
seguintes;

e  Pagamento dos valores referentes a amortizagéo
ou resgate das cotas seniores;

e  Pagamento dos valores referentes a amortizagao
ou resgate das cotas subordinadas, observando
as condi¢des previstas em regulamento;

Os valores recebidos em fungdo do pagamento
antecipado dos direitos creditorios (pré-pagamento)
ou que tenham sido pagos apds a data de vencimento
ndo deverdo ser alocados para pagamento dos
valores referentes a amortizagdo ou resgate das cotas
subordinadas, caso existam cotas seniores em
circulagdo.

Caso ocorram eventos de avaliacdo ou liquidagao
descritos mais adiante, a ordem de aplicacdo de
recursos entre as classes de cotas seniores e
subordinadas sera alterada de regime pro rata para
seqiiencial. Em regime seqiiencial, todos os recursos
serdo utilizados prioritariamente para a liquidacdo e

resgate integral das cotas seniores. A partir do
resgate integral das cotas seniores, serdo liquidadas
as cotas subordinadas até o seu resgate integral

B Direitos Creditorios Alvo de
Aquisicao

O Banif FIDC Agro I tem como objetivo adquirir

direitos  creditorios  provenientes do  setor

agropecudrio brasileiro. Estes direitos creditorios

deverdo ser constituidos, necessariamente, sob as

modalidades de CPRFs, CDCAs, CRA, LCAs ¢

CDAs/WA:s.

Apesar de o fundo estar habilitado a adquirir os
titulos acima listados, respeitando os critérios de

elegibilidade e as condigdes de cessdo,
preferencialmente, serdo adquiridas CPRFs e
CDCAs.
CPR

As CPRs foram instituidas pela Lei 8.929, de 22 de
agosto de 1994, alterada pela Lei 10.200, de 14 de
fevereiro de 2001, que adicionou o Artigo 4°,
autorizando a liquida¢do de CPRs financeiramente.

Este titulo pode ser emitido por produtores rurais,
suas associagdes e cooperativas sob trés distintas
modalidades: financeira, fisica e de exportagdo. A
CPR financeira ¢ um titulo liquido e certo, exigivel,
na data de seu vencimento, através do resultado da
multiplicagdo do prego estipulado pela quantidade do
produto especificado. J& a CPR fisica é um titulo
representativo de promessa de entrega de produtos
rurais a ela relacionados. A CPR deverd ser
registrada em cartorio de registro de imdveis, tanto
no domicilio do emissor quanto no local do produto
rural. As CPRs podem ser acompanhadas de
garantias reais. Observa-se que a maior parte das
CPRs tém sido emitidas com garantias nas formas de
penhor de primeiro grau. Nesta operagdo, somente
serdo adquiridas CPRs com liquidagdo financeira,
CPRs financeiras, acompanhadas de garantias reais
(penhor de produtos). O penhor de produtos devera
ser necessariamente de primeiro grau em nome do
fundo ou em grau diferente quando o fundo for o
unico beneficiario de todos os 6nus reais de mesma
natureza gravados no respectivo bem ou direito. Um
diagrama do fluxo da estrutura tipica de uma
operagdo de CPR Financeira de Cana-de-agucar esta
disponivel no Anexo .

CDCA

O CDCA foi instituido através da Lei 11.076/2004,
constituindo um titulo de crédito negociavel, que tem
como lastro os direitos creditérios originarios do
setor agropecuario (CPRs), entre outras garantias
reais. Trata-se de um titulo de crédito de livre
negociacdo e de emissdo exclusiva de cooperativas,
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produtores rurais ¢ pessoas juridicas que exercam a
atividade de comercializagdo, beneficiamento ou
industrializacdo ~ de  produtos e  insumos
agropecudrios ou de maquinas e implementos
utilizados para produgdo. O emissor responde pela
origem e autenticidade dos direitos creditérios
vinculados ao CDCA. Além da CPR, o CDCA
podera contar com outra garantia real representada
por direitos creditérios do agronegocio (i.e. cessdo
de contrato de venda de produtos que o emissor
celebrou com uma empresa, cooperativa ou trading
company pela venda de sua produgdo vigente
durante o prazo do CDCA).

O valor deste titulo ndo podera exceder o valor total
dos direitos creditérios das CPRs a ele vinculado. Os
direitos creditorios ndo podem ser penhorados,
seqiiestrados ou arrestados em decorréncia de outras
dividas do emissor, tendo como caracteristica o fato
de constituir-se como titulo executivo extrajudicial.

Nesta operagdo, as garantias reais que lastreardo as
emissdes dos titulos (ou seja, CPRFs e CDCAs)
deverdo ser monitoradas por uma das agéncias de
monitoramento indicadas no regulamento. Estas, por
sua vez, deverfio ser especializadas no respectivo
setor do produto que realizara o servico.

No Anexo II, encontra-se um diagrama do fluxo com
a estrutura de uma opera¢do de CDCA com CPRs de
madeira e cessdo fiduciaria dos direitos creditorios
do contrato de compra e venda celebrado entre o
emissor ¢ uma empresa produtora de papél e
celulose.

B Critérios de Elegibilidade

No momento da aquisi¢do, os direitos creditorios
deverdo atender aos critérios de elegibilidade
estabelecidos, a serem verificados pelo Banco do
Brasil. Dentre estes estao:

e O direito creditorio ndo apresente data superior
ao prazo de 48 meses, contado a partir da data
de subscrigdo inicial de cotas;

e Sejam referentes a devedores que ndo
apresentam, quando da aquisi¢@o, outros direitos
creditorios vencidos e ndo pagos ao fundo.

B Condicoes de Cessao

Além dos critérios de elegibilidade, para serem
objeto de aquisicdo pelo fundo, os direitos
creditorios deverdo observar as condi¢des de cessdo.
Nesta  operagdo, a  verificagdo sera de
responsabilidade do Banco Banif, cedente dos
créditos. Dentre estas condigdes, estdo:

e Os direitos creditdrios deverdo estar registrados
na Camara de Custddia e Liquidagdo (Cetip)

e/ou na Bolsa Brasileira de Mercadorias (BBM)
e/ ou em outro sistema de registro, liquidacdo e
custodia reconhecido pelo Banco Central
(Bacen) ou autorizado pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM);

e As garantias reais compostas, obrigatoriamente,
por penhor mercantil, agricola de primeiro grau
ou alienag¢do fiduciaria do produto a que os
titulos se referem, podendo ser complementada
por garantia de penhor de primeiro grau ou
cessdo fiduciaria de direitos creditdrios, que
observe no momento da formalizagdo a razdo
minima de garantias de 110% do valor esperado
para resgate;

e O respectivo devedor, ndo pode ter faléncia ou
insolvéncia decretada, tampouco estar em
processo  de  recuperagdo  judicial ou
extrajudicial;

e Os direitos creditérios devem corresponder a
totalidade do saldo devedor de cada titulo do
respectivo devedor, ndo sendo assim permitida a
aquisigdo parcial de titulos;

e Um parecer juridico emitido por um escritorio
de advocacia especializado deve estar em poder
da Banif Asset, atestando a viabilidade juridica
da operagdo, da qual os direitos creditorios se
originaram, sua correta  constituigio e
formalizagdo, e que sobre os mesmos ndo ha
demanda judicial;

e Prévia notificagdo dos devedores dos direitos
creditérios sobre a respectiva cessdo € o0
pagamento em conta corrente de titularidade do
fundo;

e Os direitos creditorios devem ser referentes a
devedores que ndo apresentem, no momento de
aquisi¢do pelo fundo, outros direitos creditorios
vencidos e ndo pagos ao cedente;

e O valor nominal dos direitos creditérios detidos
contra cada um dos sacados ndo podera
representar individualmente percentual superior
a 7% do PL do fundo;

As provisdes para devedores duvidosos serdo
contabilizadas conforme Resolu¢do do Conselho
Monetario Nacional (CMN) n° 2.682, exceto para os
direitos creditorios vencidos e ndo pagos apos
noventa dias de seu vencimento, 0s quais serdo
provisionados integralmente como perda efetiva.

B Cobranca de Créditos Inadimplidos
Segundo o contrato de cobrancga, que sera celebrado
em conjunto com o fundo, o Banif exercera a fungio
de agente de cobranga dos direitos creditorios
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vencidos ¢ ndo pagos, conforme a descricdo dos
mecanismos ¢ procedimentos adotados para a
cobranga. Este devera observar as seguintes etapas:

O Banif entrard em contato com o devedor
através de uma ligacdo telefonica até o quinto
dia de atraso, para informar que o titulo/parcela
estd vencido e ndo pago;

e Sera encaminhado o titulo/parcela vencido para
protesto em cartorio até o décimo dia de atraso;

e Sera emitida uma carta de cobranga ao devedor
até o 15° dia de atraso;

e O devedor sera notificado até o vigésimo dia de
atraso.

Caso os procedimentos citados acima ndo sejam
suficientes para obter a quitacdo do titulo/parcela em
até trinta dias de seu vencimento, este devera ser
encaminhado a area juridica do Banif, para que
sejam tomadas as providéncias judiciais cabiveis.

Todos os custos de cobranga, execugdo e honorarios
advocaticios sdo de responsabilidade do fundo.

H Eventos de Avaliacao / Liquidacao
Antecipada

A Caixa ¢ responsavel por convocar uma AGC e,
caso ocorra quaisquer eventos de avaliagdo, esta ira
deliberar se o fundo sera liquidado ou se deverdo ser
implementados eventuais ajustes. Na ocorréncia
destes eventos, a Banif Asset interromperd os
procedimentos de aquisicdo de novos direitos
creditorios. Qualquer pagamento de amortizagido de
cotas subordinas sera suspenso.

Dentre os eventos de avaliagio estdo:

x

e Desenquadramento do fundo a politica de
investimento ou a aloca¢do minima, por um
periodo superior a dez dias tteis consecutivos;

e  Se os direitos creditdrios cedidos vencidos e ndo
pagos até o prazo de trinta dias atingirem
percentual superior a 10% do PL ou 50% do
total de direitos creditorios cedidos pelo mesmo
devedor;

e Nio cumprimento pelo custodiante, agente de
recebimento, agente cobrador, administrador e
gestor das obrigacdes estabelecidas perante o
fundo, desde que notificado para sanar ou
justificar o descumprimento e ndo seja
regularizado no prazo de dois dias uteis
contados o recebimento da notificagdo;

e Aquisicdo de direitos creditorios em desacordo
com as condigdes de cessdo ou os critérios de
elegibilidade estabelecidos;

e Retirada ou rebaixamento em dois niveis da
classificagdo de risco inicial das cotas seniores;

e Amortizagdo ou resgate de cotas subordinadas
em desacordo com os procedimentos definidos
em regulamento;

e (Caso o fundo deixe de atender a razdo de
garantia durante o prazo de dez dias uteis
consecutivos, contados da ocorréncia do evento;

e Desenquadramento da razdo minima de garantia
de produto por prazo superior a sessenta dias;

e Modificagdo da politica de concessdo de crédito
adotada pelo Banif na data de assinatura do
contrato de cessdo;

e Inobservancia da reserva para despesas e
encargos por prazo superior a dez dias.

O fundo antevé determinados eventos de liquidagdo
antecipada. Na ocorréncia, devera ser convocada
uma AGC para deliberar sobre a realizagdo da
liquidagdo antecipada do fundo. Dentre estes
eventos, destacam-se:

e Desenquadramento da razdo minima por cinco
dias uteis consecutivos;

e Impossibilidade de realizar aquisi¢do de novos
direitos creditorios elegiveis;

e Resili¢do do contrato de custddia ou renuncia do
custodiante, com a ndo assung¢io de suas fungdes
por uma nova institui¢ao;

e Renutncia do administrador, com a no assungio
de suas fungdes por uma nova institui¢ao;

e O administrador, gestor ou custodiante verifique
a aquisi¢do de direitos creditdrios em desacordo
com os critérios de elegibilidade estabelecidos;

e Resili¢do ou rescisdo do contrato de cessio;

A declaragdo de liquidagdo antecipada do fundo
resulta em alterar a ordem de alocagdo de recursos,
destinando todos os recursos disponiveis apos as
despesas para a amortizagdo acelerada das cotas
seniores até seu resgate integral. Subseqiientemente,
as cotas subordinadas serdo resgatadas, de forma
seqiiencial. A liquidag¢do do fundo sera gerida pelo
administrador ou o que for deliberado na AGC.

Banif Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Agro |

218



FitchRatings

KNOW YOUR RISK

Financas Estruturadas

B Analise de Crédito

Os direitos creditorios do Banif FIDC Agro I serdo
originados ¢ cedidos pelo Banif, cotista subordinado
unico do fundo. Sendo uma institui¢do financeira, a
qual reporta-se a determinados orgdos regulatorios, o
banco adota critérios rigorosos para a originacdo dos
financiamentos,  passando  pela  andlise e
recomendacdo da area de crédito em conjunto com a
area especializada no setor do agronegocio.
Positivamente, foi apresentada a Fitch a parte pré-
selecionada dos direitos creditorios, que equivalem a
cerca de 50% da carteira do fundo. Sobre este
percentual, a agéncia recebeu o0s respectivos
documentos das operagdes, suas garantias reais e
certas informagdes dos emissores relativos.

O restante da carteira de direitos creditorios a ser
adquirida serd originada durante o periodo de
revolvéncia. Portanto, foram elaboradas algumas
premissas a respeito da composi¢@o da carteira final
para analise dos riscos de crédito. Estas sao:

e Composi¢do da carteira mais agressiva em
relagdo aos limites maximos de concentragido
por setor e por regido, conforme previsto no
regulamento;

e Concentragdo maxima individual por sacado de
7% sobre o PL;

e Foi considerada a razo minima de garantia
estabelecida no regulamento da operagdo para os
ativos por serem originados pelo Banif e a razdo
de garantia efetiva para os créditos, cuja
documentagéo foi apresentada;

e (O prazo maximo estabelecido do direito
creditorio de até 48 meses, contato a partir da
primeira subscri¢do de cotas;

e O periodo de 12 meses para recuperagdo de
créditos declarados como perda.

Apo6s o periodo de revolvéncia de 25 meses, a
carteira passara a ser estatica e, conforme
determinado no regulamento da operagdo, ndo
podera ter um prazo superior a 48 meses, contados a
partir da primeira subscri¢do de cotas.

Dada a flexibilidade apresentada na estrutura do
fundo em relagdo ao prazo maximo que o direito
creditdrio podera apresentar, foi utilizado um prazo
igual a 48 meses para os ativos da carteira, com
pagamento de juros anuais e principal no 48° més.
Esta flexibilidade se traduz em maior risco para a
operagdo, ja que os titulos de prazo maior
apresentam maiores incidéncias de perda do que os
de prazos mais curtos. Além disso, outro risco
relevante para a operagdo é o fato deste ativo poder

representar o financiamento da safra de até quatro
anos para frente, ou seja, caso as safras anteriores a
esta, apresentem alguma situagdo que prejudique o
bom andamento da produgdo, a probabilidade da
quarta safra ser realizada com sucesso ¢é baixa. Desta
forma, a recuperagdo de ativos referentes a safras do
segundo ano ou superiores foi ajustada para ponderar
esse risco.

Devido a potencial exposi¢do a um determinado
setor ¢ a alta correlacdo entre os participantes do
respectivo setor, a Fitch considera o nivel de
subordinagdo disponivel de 45% para a operagdo
suficiente para suportar estresses associados ao
rating ‘AA(bra).” A agéncia estressou os fluxos de
caixa da operagdo sob diferentes curvas de perda e
concluiu que o reforgo de crédito disponivel para a
operagdo cobre o default de 56% da carteira de
ativos, ou seja, os oito maiores tomadores. A Fitch
considerou em suas simula¢cdes um nivel médio de
recuperagdo de 20% para os créditos inadimplentes.

Para estimar o grau de recuperacdo, foram utilizados
os direitos creditorios existentes e apresentados pela
Banif Asset, complementados com a expectativa,
mencionada acima, da composi¢do da carteira final.

Dentre as varidveis consideradas na analise de
recuperagio, estdo os custos de corte, carregamento e
transporte do produto para a unidade de produgdo; e
os de processamento do produto final; além de
custos legais associados aos honorarios advocaticios.
Nesta simulagdo, foram considerados diferentes
cendrios de estresse sobre os pregos internacionais
das commodities, de forma que represente as
oscilagdes verificadas no mercado.

B Garantias Reais dos Direitos
Creditoérios
As garantias dos direitos creditdrios, objeto de
aquisicdo por parte do fundo, deverdo ser compostas
obrigatoriamente por penhor mercantil ou agricola
de primeiro grau ou alienagdo fiduciaria do produto
referente  ao  titulo, ainda podendo  ser
complementadas por garantia de penhor de primeiro
grau ou cessdo fiduciaria de direitos creditorios,
oriundos de contratos de compra e venda com off-
takers, sempre devidamente registrados em nome do

fundo no cartdrio de registro competente.

O somatdrio dos valores das garantias na data de
aquisicdo de cada direito creditério devera
representar, no minimo, 110% do valor nominal do
titulo referido, que se constitui na razdo minima de
garantia. Posteriormente, esta razdo ndo podera estar
desenquadrada por um prazo superior a sessenta
dias.
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E importante ressaltar dois pontos referentes as
garantias dos direitos creditorios. O primeiro se
refere a razdo de garantia minima. Esse percentual
minimo ndo ¢ especificamente referente a garantia na
forma de produto agricola. Na visdo da Fitch, o
produto agricola financiado ¢ o que lastreia o
empréstimo concedido. Em geral, pode-se observar
nas operagdes de financiamentos agricolas dessa
natureza que da relagdo total da garantia do titulo
referido apenas 50% corresponde ao produto
financiado. O saldo remanescente estd associado a
contratos com offtakers, que basicamente se refere a
entrega do produto financiado. A Fitch entende que
poderda haver uma dupla contagem na relagdo das
garantias, ja que o produto podera ser utilizado para
liquidar o contrato com o offtaker. O fato da
operagdo ndo contar com um percentual minimo de
garantia por produto traz risco a recuperagdo dos
titulos.

Outro ponto relevante ¢ que existe a hipotese de o
contrato com o offiaker ndo ser honrado em caso de
deterioracdo da lavoura dada em garantia. Também
ha possibilidade de o produtor rural nao cumprir suas
obrigagdes com o offtaker e o contrato perder seu
valor. Assim, conclui-se que a garantia na forma de
penhor de primeiro grau ou cessdo fiduciaria de
direitos creditorios oriunda de contratos de compra e
venda com off-takers ndo agrega valor adicional em
relagdo ao valor do financiamento concedido.
Entretanto, um contrato com offiaker minimiza o
risco de falta de oferta de compradores.

As lavouras de produtos, floresta ou o rebanho de
gado, que se referem as garantias e ao lastro dos
titulos a serem adquiridos, deverdo ser monitoradas
pelas seguintes agéncias de monitoramento: Control
Union, EBW; Cotecna; Schutter; Plantum; Terreri;
SGS; e Rural.

Conforme verificado, existem garantias que serdo
compostas por penhor mercantil ou agricola de
primeiro grau ou alienag@o fiducidria de produto. O
penhor ¢ um direito real de garantia sobre um bem
que tem o privilégio na execugdo do mesmo, no qual
existe a necessidade do registro em cartério do
instrumento de constituicdo que trata este penhor, a
fim de garantir este direito contra direitos de
terceiros. No processo de execugdo das garantias, o
credor devera executar o contrato através de acdo
ordinaria, que, em determinados casos, podera levar
de dois a cinco anos até que ocorra o desfecho de
uma sentenga. Ainda assim, do valor monetario
resultante da execu¢do, poderd, conforme a situacdo
do emissor do titulo, ser deduzido o montante
necessario para pagar execugdes trabalhistas ou
fiscais.

O valor obtido para execugdo deste tipo de garantia
em caso de faléncia do devedor cumpre o quadro de
classificagdo dos credores, que prioriza na
exigibilidade do pagamento os créditos trabalhistas e
fiscais e as despesas de terceiros para a conservagio
dos bens e encargos da massa.

A Fitch considera que o fluxo de caixa originario da
recuperagdo de créditos vencidos e ndo pagos podera
beneficiar as cotas seniores, pois estas tém
vencimento em até sessenta meses contados a partir
da primeira subscri¢do de cotas e o prazo dos direitos
creditérios ¢ de até 48 meses, a partir da primeira
subscri¢do de cotas. Dessa forma, cria-se um espaco
de tempo de um ano para uma possivel recuperagido
dos créditos. Como a expectativa de recebimento dos
mesmos pode ser de aproximadamente dois anos,
este beneficio é parcial. A Fitch considera, ainda,
que, sobre o resultado monetario do bem executado,
poderdo ser subtraidos passivos com maior
prioridade (ou seja, trabalhistas e fiscais) da empresa
ou produtor devedor do direito creditério vencido e
ndo pago.

Foi verificado que, além do penhor, também podera
ser realizada a alienagdo fiducidria de produtos.
Nesta modalidade, o bem passa a ser de propriedade
do credor enquanto durar a divida.

Observa-se ainda que a execugdio da garantia através
da alienac¢do fiducidria é consideravelmente mais
agil e ndo esta sujeita a passivos do devedor (emissor
do titulo), ja que houve a transferéncia da
propriedade para o credor (fundo) até a quitagdo do

financiamento realizado.

B Risco de Variacao de Preco

Os emissores dos direitos creditdrios elegiveis para a
aquisicdo deverdo atuar no setor agropecuario
brasileiro, de forma que as garantias destes direitos
creditorios, commodities, derivem dos respectivos
setores especificos de atuagao.

Nesta operacdo, existe a possibilidade de haver
consideravel exposi¢do a dois determinados setores,
sucro-alcoleiro e florestal.

Historicamente, o prego atrelado as garantias
provenientes do setor sucro-alcooleiro  sdo
extremamente volateis, conforme mostram 0s

graficos apresentados no Anexo III. Assim, a Fitch
entende que este fato pode, em determinados casos,
afetar a for¢a de pagamento do direito creditdrio.

As garantias que acompanham os direitos creditorios
desta operacdo estdo expostas a este risco de
volatilidade de preco. Considerando uma situagdo de
inadimplemento, estas poderdo ser executadas.
Durante a execug@o, um dos passos sera a venda
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destas garantias para reaver o valor do crédito ndo
pago, sendo que este risco pode afetar a recuperacdo
do valor do crédito e conseqiientemente, o grau de
recuperagdo atribuido ao ativo.

B Risco de Commingling

O risco de commingling pode ocorrer quando os
pagamentos dos direitos creditdrios pertencentes ao
fundo sdo realizados em uma conta de titularidade do
cedente ou que apenas ndo seja do fundo.

Este risco estd mitigado na estrutura da operagio,
uma vez que todos os pagamentos referentes aos
direitos creditorios serdo direcionados a conta
corrente de titularidade do fundo.

B Risco de Descasamento de Taxas
de Juros e Variagcao Cambial

Os direitos creditorios elegiveis ao fundo poderdo
contar com uma taxa de juros composta pela
variagdo de moeda estrangeira mais uma taxa
prefixada, variacdo do CDI somada a uma taxa
prefixada ou apenas por uma taxa prefixada, assim
fazendo frente ao rendimento pos-fixado apresentado
pelas cotas seniores do fundo. A estrutura desta
operagdo contempla uma politica de hedge, de
maneira que os cotistas seniores ndo estdo expostos
ao descasamento dos outros indexadores na variagdo
da taxa de juros atrelada as suas cotas.

Na simulagdo do fluxo de caixa, a Fitch utilizou a
politica de hedge estabelecida na estrutura da
operacdo, de forma que ndo foram aplicados cenarios
de estresse para cada tipo de indexador.

B Consideracoes Legais

A Fitch entende que a estrutura legal do fundo ¢
solida. Foi verificado que os direitos creditdrios
serdo cedidos e transferidos da cedente para o fundo,
por meio de um instrumento particular de contrato de
cessdo, devidamente registrado, o que constitui um
negocio juridico perfeito, refor¢ando que, em uma
eventual decretagdo da faléncia da cedente, a
titularidade dos direitos creditdrios do fundo ndo sera
comprometida. A Fitch solicitou e recebeu parecer
legal elaborado por um escritorio de advocacia
renomado, que opinou sobre determinados pontos,
dentre eles:

Validade da constituicdo do fundo e sua capacidade
de exercer as atividades estabelecidas nos
documentos da operagéo;

e (Capacidade juridica do cedente realizar a cessdo
e transferéncia dos direitos creditorios, portanto,
ndo existindo impedimento legal ou tributario,
que possa comprometer a validade da cessdo;

e A formalizacdo da cessdo perfeita (frue sale)
dos direitos creditdrios, perante o contrato de
cessao;

e O possivel impacto na capacidade do originador
(cedente) de efetuar a cobranga dos direitos
creditorios pertencentes ao fundo durante o
evento de intervengdo, recuperagdo judicial ou
faléncia;

e A necessidade da estrutura efetuar a devida
formalizagdo (registro) da cessdo e notificacdo
das partes em conformidade com as leis.

A respeito das garantias reais que acompanhario os
direitos creditorios, a estrutura do fundo — mediante
a politica de concessdo de crédito (anexo IV) — busca
assegurar a constituicdo valida e perfeita destas
garantias como parte integrante dos respectivos
direitos creditorios do fundo e, por sua vez, em
beneficio dos seus investidores. Em conjunto aos
documentos dos direitos creditorios, o gestor,
segundo os critérios de elegibilidade, devera ter em
posse um parecer legal elaborado por um escritério
de advocacia especializado atestando a valida ¢
perfeita constituigio citada.

H Monitoramento

A Fitch acompanhard o desempenho desta operacao
regularmente. Este monitoramento visa assegurar
que os ratings atribuidos continuem refletindo,
apropriadamente, o perfil de risco das cotas emitidas.

Os detalhes sobre o desempenho desta operacdo
estdo disponiveis na area de monitoramento de
operagdes estruturadas, www.fitchratings.com.br.

Banif Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Agro |

221



FitchRatings Finangas Estruturadas

KNOW YOUR RISK

Anexo | - Fluxograma da Estrutura de uma CPR Financeira

Empresa de
Mon|t~oramento da Produtor de Cana-de-| _ _ _____ ______
Produgéo (?e Cana-de- actcar -;
agucar |
Emite e o Banif Registra CPR |
Entrega do produto g Financeira com lastro na ! - L
conforme o contrato de ‘/ $ lavoura de Cana-de-agucar : Selegdo dlo’s lD|re|tos
compra e venda e 1 Creditorios
< |
Usina Produtora de Agucar e CETIP efou BEM efou Outros |
Alcool . 9| sistemas de registro conforme a |
(Off Taker) definicdo :
| ) .
Antecipa $$ - - Banif Asset
Recursos para Liquidagzoll para Direitos Creditérios —- (Gestor)
da CPR Financeira produco CPR Financeira :
|
|
[ L _ Banco do Brasil
Banif FIDC Agro | ‘:’ (Custodia)
|
4 ! "
Cotas | | Caixa
l Cotas $ - (Administrador)
X L Banco Banif
Cotista Sénior (Cedente)
Elaboragéo: Fitch Ratings
Anexo 1l - Fluxograma da Estrutura de um CDCA
T T T T T T T T I
Usina antecipa $$ para | :
produgéo t $$ |
. 4————— CETIP e/ou BBM e/ou |
_ Cia. produtora de papel Outros sistemas de | B
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— definigéo | Direitos
: Creditorios
. Emite e o Banif registra |
E’;‘,"‘? © Zm;\ig: CPR 0 CDCA lastreado na Direitos —
sica de Madera CPR Fisica Creditérios ~ [—- B?glf ;?ss)et
$$ | estor,
I
A4 ! i
Banif FIDC Agro | -—{-— Ba”Cm ‘:‘?d‘?fas"
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|
|
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Caixa
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T
l |
- I $
Empresa Cotista Sénior Cotista Subordinado - —— Banco Banif
Especializada de (Cedente)

Monitoramento
Florestal

Elaboragéo: Fitch Ratings
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Anexo Ill - Histérico da Variacao do Pregco das Commodities
Histérico do Prego do Etanol (BRLxUSD)
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Anexo IV - Politica de Concessao de Crédito
Processo de Originacio

As operagdes de agronegocio poderdo ser originadas por meio de um consultor externo ou diretamente pelo
devedor. Para inicio da analise, o departamento de agronegdcios do Banif solicita os seguintes documentos:
ficha cadastral, informag¢des econdmico-financeiras, dados de producéo e caracteristicas da operagdo.

Nessa pré-andlise, ¢ realizada a consulta ao Serasa para verificagdo de apontamentos e definido o interesse
na operagdo. Em caso negativo, o devedor e/ou consultor € avisado e, em caso positivo, é agendado o comité
de prospecg@o.

O comité de prospeccdo avalia a proposta, e em caso de aprovagdo, o departamento de agronegocios do
Banif solicita documentagdo exigida para analise de crédito.

O departamento de agronegocios do Banif analisa a documentagio enviada e verifica a necessidade de
documentagdo complementar, realizando visita ao devedor na seqiiéncia.

A operacdo ¢ entdo submetida ao comité de crédito, que conta com a participa¢do do presidente do Banif no
Brasil, dois diretores, e de um executivo do Banif em Portugal por meio de conference call, além de
analistas do departamento de crédito e do departamento de agronegdcios do banco no Brasil. Havendo a
aprovagdo, ¢ iniciado o processo de estruturacdo e formalizagdo dos levantamentos e instrumentos
necessarios, fazendo a interface com as areas e empresas envolvidas: cadastro, back-office, empresa de
monitoramento, seguradora, agéncia de rating e assessoria legal externa, que produzird parecer juridico
atestando a viabilidade juridica da operacdo, sua correta constituicdo e formalizagdo, e que sobre os direitos
creditorios ndo ha demanda judicial, conforme estabelecido nos critérios de elegibilidade do fundo;

O back-office é responsavel pela verificacdo e controle das garantias além dos instrumentos de formalizagao
exigidos pelo comité de crédito.

Na data do desembolso, o departamento de agronegdcios providencia a transferéncia dos recursos para o
devedor, mediante prévia autoriza¢do do devedor enviada por e-mail ou fax.

As areas envolvidas para a realizacdo do desembolso sdo comunicadas, cabendo ao back-office o registro
dos titulos nos drgéos responsaveis, bem como em camaras ou sistemas de registro, liquidagdo e custodia e a
posterior gestdo das garantias em parceria com a area de risco do cedente.

O acompanhamento da operagdo ¢ realizado pelo departamento de agronegdcios, através de visitas
periddicas, e pelo controle da data de vencimento dos titulos, informando essa ao devedor e permitindo um
provisionamento de recursos para liquidagio dos ativos.

Na data da liquidagdo, o back-office informa o valor para a liquida¢do e acompanha sua realizag¢@o junto a
tesouraria do Banif. Os devedores serdo notificados para pagar diretamente a conta-corrente do fundo.

Antes do vencimento, os titulos deverdo ser baixados das cdmaras e sistemas de registro, liquidagdo e
custddia para liquidag@o, mediante deposito na conta-corrente do fundo.

No vencimento, os ativos serdo conciliados com os valores depositados pelos devedores. Feita a conciliaggo,
serdo considerados liquidados, devendo ser baixados em orgdos de registro, e enviados por Sedex, mediante
autoriza¢do do devedor.

O Banif guardara em arquivo eletronico toda a documentagido que comprove a efetiva liquidacdo dos titulos,
bem como a sua devolugédo ao devedor.

Politica de Crédito

A politica de crédito do Banif é fundamentada em alguns principios basicos, que tém como finalidade a
adequada gestdo e a uniformidade na avalia¢do do crédito.

O primeiro passo ¢ a elaboracdo da proposta de crédito, em que sdo apresentadas as condi¢des e
caracteristicas dos limites com que se objetiva operar com os devedores.
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Para proposic¢ao desse limite de crédito sdo necessarios:
1) Proposta com a descrigdo da linha de crédito;

2) Relatdrio de crédito;

3) Planilha de dados;

4) Pesquisa de restritivos; e

5) Classificagao de risco.

O relatorio de crédito ¢ composto por informagdes abrangentes, sempre atualizadas, que permitem definir
adequadamente o perfil de atividades do devedor e sua situacdo econdmico-financeira. Ele identifica a
capacidade de pagamento do devedor apresentada até o momento. A avaliagdo ¢ feita por meio da analise da
gestdo da capacidade operacional, da analise financeira para verificar a performance passada, e dos fatores
que justificam a confianca na continuidade desta capacidade ou em sua recuperagéo.

Para elaboracdo do relatorio de crédito sdo necessarios: (i) dados cadastrais da empresa; (ii) dados
operacionais; (iii) analise econdmico-financeira; (iv) consulta ao Serasa; e (v) classificacdo de risco do
devedor. Apos a conclusdo do relatdrio de crédito, o mesmo ¢ apresentado ao comité de crédito, que define a
aprovacdo do limite e a operacdo proposta.

Copyright © 2008 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd., Fitch Ratings Brasil Ltda. e suas subsididrias. One State Street Plaza, NY, NY 10004.

Telefone: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435.

Proibida a reprodugdo, integral ou parcial, exceto quando autorizada. Todos os direitos reservados. Todas as informagdes aqui contidas baseiam-se em dados obtidos de emissores, outros
coobrigados, underwriters ¢ de outras fontes que a Fitch acredita serem confiaveis. A Fitch ndo audita ou verifica a veracidade ou precisdo de quaisquer destas informagdes. Em
conseqiiéncia, as informagdes prestadas neste relatorio sdo fornecidas "no estado”, sem que oferecam qualquer tipo de garantia. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de
crédito de um titulo. O rating ndo cobre o risco de perdas em fungdo de outros riscos que ndo seja o de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo esta
envolvida na oferta ou venda de qualquer titulo. Um relatério que contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as informa¢des montadas, verificadas
e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes, em conexdo com a venda dos titulos. Os ratings podem ser modificados, suspensos ou retirados, a qualquer tempo, por
qualquer razdo, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece aconselhamento sobre investimentos de qualquer tipo. Os ratings ndo constituem recomenda¢do de compra, venda ou
reten¢do de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a corre¢do dos precos de mercado, a adequagdo de qualquer titulo a um determinado investidor ou a natureza de isengdo de impostos
ou taxagdo sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe honorarios de emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar
os titulos. Estes honorarios geralmente variam entre US$1.000 e US$750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel), por emissdo. Em certos casos, a Fitch analisara todas ou um
determinado niumero de emissdes efetuadas por um emissor em particular ou seguradas ou garantidas por uma determinada seguradora ou garantidor, mediante o pagamento de uma tnica
taxa anual. Tais honorarios podem variar de US$10.000 a US$1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A atribuigéo, publica¢io ou disseminagio de um rating pela Fitch
ndo implicara consentimento da Fitch para utilizagdo de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaracio de registro submetida mediante a legislagio referente a titulos em
vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de Servigos Financeiros e Mercado, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislagio referente a titulos de qualquer outra jurisdi¢do, em particular.
Devido a relativa eficiéncia da publicag¢do e distribui¢do por meios eletronicos, a pesquisa da Fitch podera ser disponibilizada para os assinantes eletronicos até trés dias antes do acesso
para os assinantes dos impressos.
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ANEXO III -DECLARACOES

Este Anexo é parte integrante do “Prospecto da Distribuicdo de Cotas Seniores do Banif Fundo de Investimento

em Direitos Creditorios Agro 1”

DECLARACOES DA INSTITUICAO LIDER E DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA
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BANIF )

INVESTMENT
BANK

DECLARACAOQO

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO (BRASIL) S.A , instituicio financeira com sede na
cidade de Sido Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Minas de Prata, n°. 30, 15° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n® 33.753.740/0001-58, institui¢Zo lider da distribui¢io de
cotas seniores do “BANIF FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
AGRO I” (“Fundo™), nos termos do artigo 56, pardgrafos 1° e 3°, da Instrugdo n® 400,
de 29 de dezembro de 2003, da CVM, vem declarar que: (i) tomou todas as cautelas e
agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou
omissdo, para assegurar que (a) as informagdes prestadas pelo Fundo sio verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da oferta; e (b) as informagdes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo de distribuigdo, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas que venham a integrar o prospecto, sdio suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta; e (ii) o prospecto
(a) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (b) contém as informagdées
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da oferta e dos valores
mobiliarios ofertados, bem come do Fundo, suas atividades, situagdo econdmico-

financeira, riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes.

Sao Paulo, 07 de maio de 2008.

D 6l

Bar ANCO DE INVESTIMENTO (BRASJL) S.A

Andrea Sano Aleire.
. WD Mot Superintenden!t”
p4ng0 Bowo?

Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A.

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1700 ~ 15° Andar — CEP 04543-000 - Sio Paulo, SP

Telefone: + 55 1§ 3074 8000  Fax: + S5 11 3074 8140

Praia de Botafogo n® 228 - 7° Andar — Ala A - Conj. 702 — CEP 22250-906 - Rio de Janeiro, R)
Telefone: + 55 11 3138 3100 Fax: + 55 11 3138 3131
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DECLARACAO

CA1xA EconOMICA FEDERAL, institui¢dio financeira sob a forma de empresa publica, ,
regendo-se pelo Estatuto aprovado pelo Decreto n® 6.132, de 22 de junho de 2007,
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) a administrar fundos de
investimento e administrar carteiras de valores mobilidrios, com sede em Brasilia,
Distrito Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestdio de Ativos de Terceiros,
situada no Municipio de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista n.° 2.300,
11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 00.360.305/0001-04, institui¢io administradora
do “BANIF FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO I” (“Fundo™),
nos termos do artigo 56 da Instrugdo n° 400, de 29 de dezembro de 2003, da CVM, vem,
em seu proprio nome e em nome do Fundo, declarar que: (i) ¢ responsdvel pela
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagGes prestadas por ocasido
do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuigdo de cotas do Fundo; e (ii) o
prospecto (a) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; ¢ (b) contém as
informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da oferta ¢ dos
valores mobilidrios ofertados, bem como do Fundo, suas atividades, situago

econémico-financeira, riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes
relevantes.

S#o Paulo, 07 de maio de 2008.

AIXA ECONOMICA FEDERAL
Institui¢dd Administradora do
“BANIF FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS AGRO I”
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ANEXO IV - FLUXO DE ORIGINACAO E ESTRUTURACAO

Este Anexo é parte integrante do “Prospecto da Distribuicdo de Cotas Seniores do Banif Fundo de Investimento

em Direitos Creditorios Agro I”

231



(Esta pagina foi deixada intencionalmente em branco)



9/ ‘euibed LON 0}pa1Q ap ogdeladQ - jlueq

esaidwa ep eselas
eselsg op OjuswejueAs]
0iBy

aualD (rews ein) A
| oedoadsold
Jesi|eue o)paId og5inquIsia 8p g)woyH
eled sojuswinoop 3 0)1pa.) ‘ajuspisald op ogdeooAuo) :
> ajualo oe oyunf ‘elielnosa] ‘sjusuodold A ("opepieuy mx_vE
[ \ — “JO[BA ‘JOPEWO)
O m_ocwu_\%._a 2:0v suoeBL segdew.oul
sep asijeue-aid

oedoadsold ‘/_/ o0iBby
oedelradQ ap 9)lwo) Jepuabe ( .‘.‘ A

ep oegdezuoud eised |oAaesuodsal
auljep gjWwon eojunwod olby
sooiseq
sopeq
MHMW% ¢nonoidy oedesado sa0351puod
: 0 elsouy sejod assalajul
0.by wa]
ejsodold ejjeae oedoadsoid ap 9)wo) 6 ou9)x3
oJlby < P10} nsuon ﬁ
5@@5@ ﬁ
O0Q0O0 - eal0 -
|jualo
0 eoluNWo)
olby
0ov)23dsoud 3a JLINOD OVYIVNIDINO

1002/80/01 :43¥ 03}1pal) ap oedesadQ - so1o06auouby - jiueg

233



9/z ‘eulbed LON 0}pa1Q ap ogdeladQ - jlueq

**SI19AIQED S0JN0
3 |esjsepe) asijeuy
elisouBUl 8sljleuy

sielojes / sieuoioelado sopeq

O}Ip3ID 8p
olQjeal eloge|g

A
0By 0iby
ﬁﬂ » Op eale e wWod
a21P0o oedezjjew.o

oedelado aynasiq

oeq @ enjueses — 0g olby ap
&ﬁ ¢ op eale e ossaoo.d eaJe e 0ssao0ud @ %

@ eyuiweosuy eyuiwesuy esaidwo eu
» » e)sIA ezijeal
‘ollessadau 88
eAinbly OHp2Io %

8p {Hwod esaiduwiy sleuololpe

OUOIBIRY | oy opojejel N sagdewlojul

eBInAIp @ esnly ™| eyolj0s apepisseosu
ey opuenp

I t

"sajopelnoolid
ojual ‘
SO < inonoudy eselas S0I100S
OB EJlUNWOD oeN ‘esaldwsa esjjeuy

%

. T
‘BlIBINOSD | 0)paId O}ipaid
9 o)pai) ‘lebnyod 8p Jwoy ﬁ
op sjuejussalday oe slpwqng
‘ajusauodold ‘eyuspisald @
011d3d9d 34 JLINOD 0lId3dyd 3a 3SITYNV

£00Z/80/0} :43 0}Ipal) ap oedesadQ - so1o06au0uby - Jiueg

234



9/¢ :eulbed

LON 0)pa1D op ogdesadQ - jlueq

ogdejuawnoop qu 7
Bmmwm oolpunp sayjejop
oJiby slewsap o seale
A ﬁ ¢ sep oegdejuawnoop
[SUET ) eyujwesuy
@ SIVET e}

(so0piued
‘se|nolew) seale
O sep ogdejuswnoop >
ejdljos

| | ———

oedezijew.o4
@ enuelen — 0g
o eied sopeuisse
SojUBWINJSUl SOP OIAUT

SaQpIleD '0SEe? 0 10} (esaidwa
2 oJisiBal ‘einjeuisse as ‘epusy @ esdwo) ap oedejeljuod) Joyuad
ap segdniisul ap 0}eJjuod O BUSID Op [e101U] OJUBWEBIUBAD)
seAljoadsal se wood oe ojun( eppuspircid O esljeue 8 ejoljoS
sejnuiw sep olAug » »

|esisepe)
eyol4 ep olAUg

oaipune

A

uoluido
|ebo op oessiwe esed
S90PINaD 8 sopeuisse
sojuawnJysul
sop olAug

f

ejoolibe oinbas
op o Bunel ep erpugbe
ep ogdejeluod
ep oedeusapioo)
01y

. i .

SOPIAJOAUS BfjuBIED
ap sojuswnisul
9 so|Nn}j} 8ga08Y

%

ejoo1By lounbag o
Buney ap sesaidwa

0lIBSS909U 9
‘9)usl|0 Op BPEINOUIA
BJU0D ep eAIaSal
ap 0JawWNU 0 87209y

z e
JljUEdIaW 0}eJju0d 8
Joyuad op oedinysuod
sep ogdejeljuod e eled ojnpouid ap
eled 8)usl|o 0 BUOIDY apepluenb ep ojnojen

oiby +

oo
«—| oeg :

*OjusWeIo}NUOI oiby
‘ejoouby oinbag ﬁ
‘Bupyey op sesaidwo <
Se wod odinies eloobaN
o0iby .@

OVIVZITVINYO4 3 OVIVINLNYLST

2002/80/01 43

o}Ipal) ap oedesadQ - so1o06au0uby - jlueg

235



9/ ‘euibed LON 0}pa1Q ap ogdeladQ - jlueq

Buney 1811 %08YD

Buney
ap Jeujwijaid ouoyell 016y eolunwod
epejeljuod epugbe 9 18| %09Yd ayouaaid
ep 9gedal ‘0sed 0 10} 85

MO »

sojuswebed ap
se}9|0q se eiedald

»

(Irews ein)
sojuswebed o eled
say|ejep SO osjoquiasap
OU SEPIAJOAUD
seale se eojunwo)

oegdejuswnoop
Jezienboy

wis
IAe)
0Ss820.1d
oeN

eleinoss |
apepl|iqejuo)
ogdepinbi - Og

% O}IpaI) 8p fywod
olad sepiosjage)sa
09} ogdezijew.oy s sepibixa |
e} op 0qoal @ 0dIAIeS sejjueleb eayla
ap Jopejsaud ‘auaip o oedezjjewso
ejed g3 ap oedezioyne 9 sejjueses — Og
op SEMED BlOUBPIACIH A

92140
qu |90x3 eyjiue|d enueles yoeg ﬁ

o0iby

S

-

oA}y eled eyjiueld
SOUJBJU| S8|0JJU0D

snas wa eljsibay @

osT104gain3s3a OVYIVZITVINYOL 3 SVILNVYVD

1002/80/01 :43¥ 03}1pal) ap oedesadQ - so1o06auouby - jiueg

236



9/s ‘eulbed LON 0}pa1Q ap ogdeladQ - jlueq

A

00SIyY op eaJe e Wod
ojun[ sagdesado
eyuedwooy

f

21J00
Ou SOAlje eAlInbly

*o0Jnbas op - senueseb ap ogdelado
‘ojuswelojuow op - ogjsab ap eyjiueld eu ep ejsed eziuebiQ
‘Bunes op - sopep ejuswa|dwo) oedepinbiq - 0g
‘ojwgud op -
:0B)s99 % %
99|,
e (gom em)
SOAlje ﬁ di1an d31 ep olauz
ap oedepinbi| esed i
s0sInoaJ Jeuoisinoid
eled ayuswepediosjue @ I %
Qjual|d BWIOU| [ci9)
% Y0 @ Ngg /dI130
Buney (opebs| ewajsis) Mﬁwm_:_ﬁ%:m._mwm
ojusweyuedwooe osed MO goepinbi - od
op seolpouad 0 10} 3s ‘Og o eled ] A
SEJISIA BZI|BSY elAus o Buney ap !
eul} oll0)e|al 99909
A leuy oLIoy + 309y E
qu Yo
oiBy ﬁ 0IBy ﬁ yoeg ﬁ

S|

-

S

o

-

237

OOJSId 3a OVY1s39 0os1049in3s3a

1002/80/01 :43¥ 03}1pal) ap oedesadQ - so1o06du0uby - jiueg




9/9 ‘eulbed LON 0}pa1Q ap ogdeladQ - jlueq

eleInosa)

-

= x

eleinosa e ojunl
oedepinbi| eyuedwooy

A
A

8juel)

Xapas Z
OLIOHED WS EXIeq
e Bz|I0}Ne 8 Xapag
Jod so|ny} BIAUS djuUdl|D
op oedezlone woo

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
m
“
“ O ) H
m
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

ap eyjiueld
A apepl|iqeiuod
/elieinosa] joiby
esed oedepinbi| ap
J0jeA op ojndjed elAug

di13o oedepinbii - 0g
oe ojun[ ogdepinb|

ap sojuswipasold
oedepinbi - 0g

A

somo | L

A V_QNE
ELITTT,) 1T @

x

3]

@©

E

—
A

ovivainon

1002/80/01 :43 03}1pal) ap oedesadQ - so1906au0.by - jiueg

238



iq-wod-ueusyad




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice




