PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS
DO AGRONEGOCIO DA 1502 EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA

~
eC Qgro
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Companhia Aberta - CVM n? 21.741
CNPJ n? 10.753.164/0001-43 | NIRE 35.300.367.308
Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 32 andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, Sdo Paulo - SP

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela

\/ neomil
NEOMILLE S.A.

Companhia Fechada
CNPJ n? 47.062.997/0001-78 | NIRE 52.300.039.703
Rodovia GO 050, Km 11, s/n, Bairro Zona Rural, CEP 75828-000, Chapaddo do Céu — GO

no valor total de

R$600.000.000,00

(seiscentos milhdes de reais)

CODIGO ISIN DOS CRA: BRECOACRA960
REGISTRO DA OFERTA NA CVM: CVM/SRE/CRA/2022/010
CLASSIFICAGAO DEFINITIVA DE RISCO DA EMISSAO (RATING) PELA STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.: “brAA”*

*Esta classificagdo foi realizada em 29 de margo de 2022, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragdes.

DE DIREITOS [ S.A., sociedade por acGes com registro de emissor e valores mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o n? 21.741, com sede na cidade de S350 Paulo, estado de Sio Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 32 andar, conjunto 32, CEP
05.419-001, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n2 25.005.683/0001-00 (“Emissora” ou “Securitizadora”) estd realizando a emissao de 600,000 (seiscentos mil) certificados de recebiveis do agronegécio (“CRA”), nominativos, escriturais, para distribuicao publica, da 1502 emissao, em
série Gnica, da Emissora (“Emisso”), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais) ( Unitario”). O Unitério serd 50 doir de iplo (“IPCA”), apurado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), desde a primeira
Data i Integralzagao inclusve) até a data do seu efetvo pagamento (exlusve, sendo o produto da atualzago monctari incorporado ao Velor Nominal Unitéro ou o aldo do valor Nominal Unitério, conforme aplicéve {*Valar Nominal Unitria Atualizado”). A atualizasdo monetria seh calculac conforme  formula constante no
Termo de Securitizago (conforme definido a seguir). Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitrio Atualizado, conforme aplicavel, incidiro juros remuneratrios, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), equivalente 6,2253% (seis inteiros e dois mil e duzentos
cinquenta e trés décimos de milésimos por cento) ao ano-base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis.A data de emissdo dos CRA serd em 17 de abril de 2022 (“Data de Emiss&o dos CRA”), 0 montante total é de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) (“Valor Total da Emissao”), observado que ndo houve o exercicio da Opgdo
de Lote Adicional (conforme definido neste Prospecto).

0sCRA s30 05 quals sao oriund i des, da espécie com éria, com garantia adicional fidejusséria, em série Gnica, 50 da NEOMILLE S.A. em d de bilid
perante a CVM, com sede na cidade de Chapaddo do Céu, estado de Goids, na Rodovia GO 050, km 11, s/n" Bairro Zona Rural, CEP 75828-000, CNPJ sob o n@ 47.062.997/0001-78, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCEG sob o NIRE 52.300.039.703 (“Devedora” e “Debémtures , respectivamente), objeto do “Instrumento
Particular de Escitura da 42 (Quarta) Emiss3o de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Aqdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Colocagio Privada, da NEOMILLE S.A.” (“Escritura de Emiss3o?), celebrado em 15 de fevereiro de 2022, conforme aterado pelo “Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emiss3o de Debéntures Simples, Ngo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para Colocagdo Privada, da NEOMILLE S.A.”, celebrado em 25 de margo de 2022, entre a Devedora, a Emissora e a CERRADINHO BIOENERGIA S.A.
sociedade por agdes, com registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM na categoria “A”, com sede na cidade de Chapaddo do Céu, estado e Goids, na Rodovia GO 050, Km 11, 5/n, Bairro Zona Rural, CEP 75.828-000, inscrita no CNPJ sob o n® 08.322.396/0001-03, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCEG sob o
NIRE 52.300.015.286 (“Fiadora”), com valor nominal unitério de R$1.000,00 (il reais) (“Valor Nominal Unitario das Debéntures”), na data de emissao das Debéntures, qual seja, 15 de abril de 2022 (“Data de Emissdo das Debéntures”), perfazendo o montante de 600.000 (seiscentos mil) Debéntures e o valor total de R$ 600.000.000,00
(seiscentos milhdes de reais), na Data de Emissdo das Debéntures, observado que ndo houve o exercicio da Opgao de Lote Adicional, as quals 3o caracterizados como direitos creditérios do agronegécio nos termos do artigo 23, pardgrafo 12, da Lei n2 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor (“Lei 11.076"), e do artigo 32,
parigafo 49, ncso I, da nstrugdo da CVM n 600, de 19 de agosto de 2018, conforme em vigor (“Instugio CVM 600), que compGem o lstro dos CR, que deverdo ser pagos pela Devedora 3 Emisora, na qualidae de tiulr da totaldade das Debéntures, acresidos e remunerago incdente sobre o Valor Nominal Uniirio das

Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emiss&o, bem como todos e ncargos moratdrios, mults lidad Ges, despesas, custas 3 Escritura de missHo (“Direitos Creditios do Agronegcio®). A Emissora instituiuregime fiduciirio
sobre 0s Créditos do Agronegdcio e sua respectiva Fanga (abaixo definido), na forma do artigo 24 da medida provisdria n? 1,103, de 15 de margo de 2022 (“MP 1. 103"). 0 objeto do regime fiduciéio foi destacado do patrimonio da Emissora e passou 3 constiuir o 20 pagamento dos CRA
 das demais obrigagdes relativas a0 regime fiducidrio, nos termos do artigo 26 da MP 1.103. Nao foram constituidas garantias especificas sobre os CRA, q integram os direitos creditérios d oferta foi pelos C que convidaram outras instituigdes financeiras autorizadas
a operar no mercado de capitais brasileiro para participar da oferta apenas para o , na qualidade de especiais.
05 CRA serdo objeto de distribuigdo publia,  ser conduzida pelo UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES | S.A, na g instituigdo ia ider da oferts (“Coordenador Lider” ou “UBS B8"), BANCO BTG PACTUALS.A. ('8TG Pactual’) 0 BANCO SAFRA SA. (‘Banco Safra” uuandn re«ende
em comunto com o Coordenadior Lider e com o BTG Pactual, os ) c nos termos da Instrugdo da CVM e 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor (“Instrugdo CVM 400”), da Instrugao C\ lei

de instituigdes torizadas a operar no sistema o de valores mobiiros  srem convidadas pelos Coordenadores e contratadas pelo Cuordenadm Lider para partcpar da Oferta apenas para recebimento de ordens, na quaudm de pamcluzn(e especial, sendo que, nesle caso,
foram cetbradon o respectivos termos de adeso, nos termos do Contrato de Distribuigao (conforme definido neste Prospecto) entre o Coordenador Lider e referidas instituigdes (" ). P p

dos CRA, veja a segdo “Plano de Distribuicao, Regime de Colocagao dos CRA e Liquidacdo da Oferta”, na pagina 84 deste Prospecto.

A EmissBo e a Oferta foram aprovadas () deforma geral pela Emissors, na Reunio do Conselho de Administragdo da Emissora resizada em 13 de margo de 2019, com sus ata devidsment arqulvada na JUCESP em 22 de abrlde 2019, sob o 216.799/19-3 publicada o jornl “Estado de S50 Paula” e DOESP" em 09 de maio de 2019, 3
qual outorgou a diretoria a deliberagdo sobre a emissdo em uma ou mais séries, de certificados de recebiveis de recebiveis d ou de quaisquer outros valores mobilidrios (“RCA da Emissora”); e (i) de forma especifica, na Reunido da Diretoria da Emissora realizada em 24 de dezembro de 2021, com
sua ata devidamente devidamente arquivada na JUCESP em 07 de janeiro de 2022, sob o n? 2.630/22-9 (“Reunido de Diretoria da Emissora”)

A emisso das Debéntures, a celebragao da Escritura de Emisso e dos demals Documentos da Operagdo, pela Devedora, foram aprovadas em Assembleia Geral Extraordinria de acionistas da Devedora realizada em 14 de fevereiro de 2022 (“AGE Devedora”), nos termos do artigo 59, caput, da Lei das Sociedades por Ages. Nos termos do
artigo 62, inciso |, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, devidamente arquivada na JUCEG em 15 de fevereiro de 2022 sob o n 20220258465, e publicada no jornal “O Hoje” e no “Didrio Oficial de Goids” (“DOEGO”) em 16 de fevereiro de 2022.

A outorga da garantia fidejusséria pela Fiadora e a celebragdo da Escritura de Emissdo e dos Documentos da Operagdo, conforme aplicével, é realizada com base nas deliberagdes (i) da Reunido do Conselho de Administragao da Fiadora realizada em 14 de fevereiro de 2022 (“RCA da Fiadora”); e (ii) da Assembleia Geral Extraordindria de
acionistas da Fiadora que ratificou os termos e condigdes aprovados na RCA da Fiadora, realizada em14 de fevereiro de 2022 (“AGE da Fiadora” e, em conjunto com a RCA da Fiadora, “Aprovagdes Societdrias da Fiadora”). Nos termos o artigo 62, inciso |, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por AcGes, as atas das Aprovagdes Societarias
da Fiadora, foram devidamente arquivadas na JUCEG em 14 de fevereiro de 2022, tendo sido a AGE da Fiadora registrada sob o n? 20220258376 e a RCA da Fiadora registrada sob o n? 20220258309, ambas publicadas no jornal “O Hoje”, no jornal "0 Valor Econémico” e no “DOEGO” em 16 de fevereiro de 2022.

0 prazo de vencimento dos CRA sers de 7 (sete) anos contados da Data de Emissio dos CRA, vencendo-se, portanto, em 17 de abril de 2029 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado dos CRA e/ou liquidagao do Patriménio Separado (conforme definido neste Prospecto), nos termos previstos no Termo de
Securitizagio e neste Prospecto.

05 CRA serdo d dos para (i) distrib do primério, por meio (a) do MDA ~ Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela 83 S.A. ~ Brasil, Bolsa, Balcio (“B3"), sendo a liquidago financeira realizada por meio da B3; e (i) negociagdo no mercado secundrio, no CETIP21 ~ Titulos e Valores
Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e a custédia eletrdnica realizada de acordo com os procedimentos da B3,

Foi realizado o procedimento de coleta de intengdes de investimento pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafo 12 e 22, e do artigo 44 da Instrugio CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”), sem lotes minimos ou maximos, para a definigéo, junto aos Investidores (conforme definidos neste Prospecto), (i) do Valor Total
da Emisséo dos CRA e, consequentemente, o valor total da emissio das Debéntures, considerando o eventual exercicio da Opg3o de Lote Adicional; e (ii) a taxa final para Remuneragao dos CRA (conforme definido neste Prospecto) e, consequentemente, a Remuneragéo das Debéntures (conforme definido neste Prospecto). O resultado do
Procedimento de Bookbuilding foi divulgado nos termos do artigo 23, paragrafo 22, da Instrugso CVM 400, bem como consta no Termo de Securitizagio, no sendo necessaria qualquer aprovagio societaria adicional por parte da Emissora

Nos termos do artigo 92, inciso I, da Instrugéo CVM 600, ndo foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, sendo que os Titulares de CRA ndo obterdo qualquer privilégio, bem como ndo seré segregado nenhum ativo em particular em caso de necessidade de execugdo judicial ou extrajudicial das obrigades
decorrentes dos CRA. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio que lastreiam os CRA contam com a garantia fidejusséria prestada pela Fiadora na forma e nos termos da Escritura de Emissdo,
Quaisquer outros esclarecimentos ou informacdes sobre a Emissora, 0s CRA, a Oferta, os Direitos Creditérios do Agronegdcio, a Devedora e os CRA poderdo ser obtidos junto aos Coordenadores, a Emissora e na CVM.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA AVAUIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA OS RISCOS DE PRE-PAGAMENTO, INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E
QUAISQUER OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, £ RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, BEM COMO DO TERMO DE SECURITIZAGAO, PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.
A OFERTA NAO £ DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

RECOMENDA-SE QUE 05 POTENCIAS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O TERMIO DE SECURITIZAGAO €, ESPECIALMENTE, A
SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 122 A 165, BEM COMO AS SECOES “DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO” E “DESCRICAO DOS PRINCIPAIS RISCOS DE MERCADO”, NOS ITENS 4.1 £ 4.2 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS
ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ENCONTRA-SE INCORPORADO POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO. O PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3.

A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINDO A POSSIBILIDADE DE RESGATE ANTECIPADO DAS DEBENTURES OU VENCIMENTO ANTECIPADO DOS DIREITOS CREDITGRIOS DO AGRONEGGCIO, ACARRETARA NO RESGATE ANTECIPADO DOS CRA, REDUZINDO ASSIM O HORIZONTE DE INVESTIMENTO PREVISTO
PELOS INVESTIDORES, PODENDO GERAR, AINDA, DIFICULDADE DE REINVESTIMENTO DO CAPITAL INVESTIDO PELOS INVESTIDORES A MESMA TAXA ESTABELECIDA PARA OS CRA, BEM COMO PODERA ACARRETAR NA REDUGAO DA LIQUIDEZ DOS cm CONFORME O CASO. PARA MAIS \NFDRMACGES FAVOR CONSULTAR O FATOR DE RISCO
“OS CRA PODERAO SER OBJETO DE RESGATE ANTECIPADO EM CASO DE RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO DAS DEBENTURES, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO DAS DEBENTURES E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO. , BEM COMO SERAO

PELA EMISSORA EM CASO DE VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES, NOS TERMOS PREVISTOS NO TERMO DE SECURITIZAGAO, O QUE PODERA REDUZIR O HORIZONTE DE INVESTIMENTO PREVISTO PELOS INVESTIDORES, BEM COMO wwAcrAR D MANEIRA ADVERSA A LIQUIDEZ DOS CRANO MERCADD SECUNDARIO”, NAS PAGINAS
130 DESTE PROSPECTO.

NOS TERMOS DO CODIGO ANBIMA E DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA PARA CLASSIFICAGAO DE CRA Ne 06, DE 6 DE MAIO DE 2021, 05 CRA SAO CLASSIFICADOS COMO “CONCENTRADO, “PRODUTOR RURAL'E “HIBRIDO". ESTA CLASSIFICAGAO FOI REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS CARATERISTICAS DESTE
PAPEL SUJEITAS A ALTERAGOES.

0 PROSPECTO DEFINITIVO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA B3 E DA CVM,

0 PROSPECTO DEFINITIVO SERA ENTREGUE AOS INVESTIDORES DURANTE O PERIODO DE DISTRIBUICAO.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA, A DEVEDORA, A FIADORA E A DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES E/OU CONSORCIADOS E NA CVM.

LEIA ATENTAMENTE ESTE PROSPECTO, O TERMO DE SECURITIZAGRO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

0 AVISO AO MERCADO FOI PUBLICADO EM 21 DE FEVEREIRO DE 2022. O INICIO DA OFERTA OCORRERA APGS (1) A CONCESSAO DO REGISTRO DEFINITIVO DA OFERTA PERANTE A CVM; () A DIVULGAGKO DO ANGNCIO DE INICIO; E (1) A DISPONIBILIZAGAO DO PROSPECTO DEFINITIVO AO PUBLICO INVESTIDOR.
O REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO PELA CVM EM 12 DE ABRIL DE 2022.
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A data do presente Prospecto Definitivo é 13 de abril de 2022
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DEFINIGOES

Neste Prospecto, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais mailsculas terdo o significado atribuido
conforme a descrigdo abaixo, exceto se de outra forma indicar o contexto. As palavras e expressdes em
maiusculas, nao definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto acima ou nos demais Documentos
da Oferta, conforme o caso. Todas as definicdes estabelecidas neste Prospecto que designem o singular
incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou
feminino, conforme o caso, e as referéncias contidas neste Prospecto a quaisquer contratos ou
documentos significam uma referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que se encontrem em
vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.

“Agéncia de Classificagdo de A STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA., sociedade
Risco” limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3do Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 201, conjuntos 181 e 182,
Pinheiros, CEP 05.426-100, inscrita no CNPJ sob o
n? 02.295.585/0001-40.

Os deveres atribuidos a Agéncia de Classificagdo de Risco estdo
previstos no Termo de Securitizagdo e na pagina 94 deste
Prospecto.

A remuneracgdo atribuida a Agéncia de Classificagdo de Risco esta
prevista no Termo de Securitizagdo e na pagina 79 deste Prospecto.

“Agente de Avaliagdo Externa” A ASB ASSESSORIA EMPRESARIAL LTDA., sociedade limitada, com
ou “Resultante ESG” sede na cidade de Novo Hamburgo, Estado do Rio Grande do Sul.,
na Rua Augusto Jung, n2 345, apartamento 701, Centro,
CEP 95.310-340, inscrita no CNPJ sob o n2 92.691.542/0001-76,
organizagdo independente que (i) faz a avaliacdo do aspecto
“verde” dos CRA; (ii) confirma as credenciais ambientais da
destinacdo dos recursos da emissdo do CRA, considerando os
beneficios da atividade de produgdo de etanol de milho e
componentes de ragdao animal, para a diversificagdo da matriz
energética brasileira e reducdo de emissGes de gases do efeito
estufa (GEE); (iii) apoia o processo de dar transparéncia facilitando
o acesso dos investidores a informagGes ambientais e de
sustentabilidade relevantes; e (iv) elabora e emite o Relatdrio de
Segunda Opinido (Second Opinion) com relagdo aos itens (i) e
(i) acima.

“Agente Fiduciario” A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com filial na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n2 1052,
132 andar, sala 132 — parte, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ sob o
n? 36.113.876/0004-34.

O Agente Fiducidrio poderd ser contatado por meio dos
Srs. Antonio Amaro e Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira,
no endere¢o Avenida das Américas, n2 3.434, bloco 7, sala 201,
Barra da Tijuca, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
CEP 22640-102, no telefone +55 (11) 3514-0000 e correio
eletronico gerl.agente@oliveiratrust.com.br.

Os deveres atribuidos ao Agente Fiducidrio estdo previstos no
Termo de Securitizagdo e na pagina 95 deste Prospecto.

A remuneracdo atribuida ao Agente Fiducidrio esta prevista no
Termo de Securitizagdo e na pagina 96 deste Prospecto.




AV INN

PARA INFORMACOES SOBRE O HISTORICO DE EMISSOES DE
VALORES MOBILIARIOS DA EMISSORA, DE SUAS CONTROLADAS,
CONTROLADORAS, SOCIEDADE COLIGADA OU INTEGRANTE DO
MESMO GRUPO EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO ATUE
PRESTANDO SERVICOS DE AGENTE FIDUCIARIO E/OU AGENTE DE
NOTAS, VIDE SECAO “AGENTE FIDUCIARIO” NA PAGINA 95 DESTE
PROSPECTO E NO ANEXO IX DO TERMO DE SECURITIZACAO.

“ANBIMA” A Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais — ANBIMA.
“ANEEL” A Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

“Anuncio de Encerramento”

O anuncio de encerramento da Oferta a ser divulgado pela
Emissora e pelos Coordenadores na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da B3,
informando o encerramento da Oferta, nos termos do artigo 29 e
do artigo 54-A da Instrugdao CVM 400.

“Anuncio de Inicio”

O anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado pela Emissora e pelos
Coordenadores na pagina da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, informando os
termos, condigdes e inicio da Oferta, nos termos do artigo 52 e do
artigo 54-A da Instrugao CVM 400.

“Assembleia Geral”

A assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na forma prevista
no Termo de Securitiza¢gdo e neste Prospecto.

“Auditor Independente do
Patrimonio Separado”

A GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES LTDA., com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3do Paulo, na Avenida
Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n? 105, conj. 121, torre 4,
CEP 04.571-900, Cidade Mongbes, inscrita no CPNJ/ME sob o n?
10.830.108/0001-65, cujo o auditor responsavel é o Sr. Thiago
Brehmer, telefone: (11) 3886-5100, e-mail:
thiago.brehmer@br.gt.com, ou seu substituto, contratado pela
Emissora para auditar as demonstrag¢des financeiras do Patrimonio
Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades
por Agdes e na Instrugao CVM 600.

Os deveres atribuidos ao Auditor Independente do Patriménio
Separado estdo previstos no Termo de Securitizagdo e na pagina
94 deste Prospecto.

A remuneracdo atribuida ao Auditor Independente do Patrimdnio
Separado esta prevista no Termo de Securitizagdo e na pagina 79
deste Prospecto.

“Autoridade”

Qualquer Pessoa, entidade ou érgdo: (i) vinculada(o), direta ou
indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico,
incluindo, sem limitagdo, entes representantes dos Poderes
Judicidrio, Legislativo e/ou Executivo, entidades da administra¢do
publica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de direito
publico; e/ou (ii) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados
regulamentados de valores mobiliarios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,
fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros.

“Aviso ao Mercado”

O aviso ao mercado divulgado em 21 de fevereiro de 2022 pela
Emissora e pelos Coordenadores na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3,
informando os termos e condicdes da Oferta, nos termos do artigo
54-A da Instrugdao CVM 400.
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“BACEN”

O Banco Central do Brasil.

“Banco Safra”

O BANCO SAFRA S.A,, instituicdo financeira integrante do sistema
de distribui¢do de valores mobilidrios, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de S3do Paulo, na Avenida Paulista, n2 2.100, CEP
01310-930, inscrita no CNPJ sob o n2 58.160.789/0001-28.

“Banco Liquidante”

O BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade de Osasco, estado de Sdo Paulo, no nucleo “Cidade de
Deus”, Bairro Vila Yara, s/n2, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ sob
o0 n? 60.746.948/0001-12, que serd o banco responséavel pela
operacionalizagdo do pagamento e a liquidacdo de quaisquer
valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA.

A remuneragdo do Banco Liquidante serd arcada diretamente pela
emissora com recursos proprios.

Os deveres atribuidos ao Banco Liquidante estdo previstos no
Termo de Securitizagdo.

“Brasil” ou “Pais”

A Republica Federativa do Brasil.

“BTG Pactual”

O BTG PACTUAL S.A.,, instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobilidrios, com escritério na cidade de
Sdo Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n? 3.477, 142 andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-133, inscrita no CNPJ
sob 0 n2 30.306.294/0002-26.

1133”

A B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, instituicdo devidamente
autorizada pelo Banco Central do Brasil para a prestagdo de
servigos de depositaria de ativos escriturais e liquidagdo financeira,
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Praga
Antonio Prado, n? 48, 72 andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ
sob 0 n209.346.601/0001-25.

“Caixa e Aplicagoes Financeiras”

O saldo em caixa e aplicagdes financeiras de liquidez imediata
gue ndo estejam submetidos a qualquer 6nus, impedimento
ou gravame.

MCCEE”

A Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica.

“CETIP21”

O ambiente de negociagdo secundaria de ativos de renda fixa,
administrado e operacionalizado pela B3.

MCMN"

O Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ”

O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.

“Cédigo ANBIMA”

O “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores
Mobilidrios”, conforme em vigor.

“Cadigo Civil”

A Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor.

“COFINS”

A Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social.
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“Comunicacao de Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures”

Tem o significado previsto na pagina 58 deste Prospecto.

“Comunicacdo de Oferta de
Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRA”

Tem o significado previsto na pagina 28 deste Prospecto.

“Comunicado de Oferta de
Resgate Facultativo dos CRA”

Tem o significado previsto na pagina 28 deste Prospecto.

“Comunicado de Oferta de
Resgate Antecipado
Obrigatodrio dos CRA”

Tem o significado previsto na pdagina 28 deste Prospecto.

“Conta Centralizadora”

A conta corrente de titularidade da Emissora mantida junto ao
Banco Bradesco S.A. (237), sob o n2 4805-4, na agéncia 3396,
atrelada ao Patrimonio Separado, aberta e usada exclusivamente
para a presente Emissdo, que sera submetida ao Regime Fiduciario,
nos termos do artigo 52 da Instrugdo CVM 600, na qual serdo
depositados todos os pagamentos referentes aos Créditos do
Agronegdcio devidos a Emissora pela Devedora no ambito da
Escritura de Emissdo, nos termos do artigo 52 da Instrugao CVM
600, até a quitacdo integral de todas as obriga¢Ges relacionadas
aos CRA.

»

“Conta Fundo de Despesas

A conta corrente de n? 4784-8, na agéncia 3396, do Banco
Bradesco S.A. (237), de titularidade da Emissora, atrelada ao
Patrimonio Separado, na qual serdo depositados os valores
referentes ao Fundo de Despesas.

“Contrato de Distribui¢ao”

O “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo, e Distribui¢do Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de
Garantia Firme de Colocagdo, da 1502 Emissdo, em Série Unica, da
Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos pela
Neomille S.A.” celebrado entre a Emissora, os Coordenadores, a
Devedora e a Fiadora em 18 de fevereiro de 2022.

“Controlada”

Qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela
Parte em questao, conforme definicdo prevista no artigo 116 da Lei
das Sociedades por Ag¢des.

“Controlador(a)”

Qualquer controlador, direto ou indireto, da Parte em questao,
conforme definigdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acgdes.

“Controle”

A definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des.

“Coordenador”

S3do os Coordenadores, quando citados de maneira individual e
indistintamente.

“Coordenador Lider” ou
“UBS BB”

O UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n? 4.440, 7 Andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrito no CNPJ sob
0n202.819.125/0001-73.
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“Coordenadores”

Em conjunto, o Coordenador Lider, o BTG Pactual e o Banco Safra.

llc RA"

Os certificados de recebiveis do agronegdcio, integrantes da 1502
(centésima quinquagésima) emissdo, em série Unica, da Emissora,
lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela
Devedora por forga das Debéntures, nos termos do artigo 92, inciso
I, da Instrugdo CVM 600.

“CRA em Circulagao”

Todos os CRA subscritos e integralizados e ndo resgatados,
exclusivamente para fins de verificacdo de quérum de Assembleias
Gerais, definicdo esta que abrangera todos os CRA subscritos e
integralizados e ndo resgatados, a menos que expressamente
indicado de outra forma, excluidos (i) os CRA que a Emissora e/ou
a Devedora eventualmente sejam titulares ou possuam em
tesouraria; (ii) os CRA que sejam de titularidade (direta ou indireta)
de empresas ligadas a Emissora e/ou a Devedora; (iii) os CRA que
sejam de titularidade de empresas que sejam subsididrias,
coligadas, Controladas, direta ou indiretamente, ou empresas sob
Controle comum da Emissora e/ou da Devedora; (iv) os CRA que
sejam de titularidade dos prestadores de servico da Emissdo,
conforme previstos no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto;
(v) os CRA que sejam de titularidade de qualquer dos diretores,
conselheiros, acionistas, sécios, funcionarios, bem como conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
29 (segundo) grau e respectivas partes relacionadas de quaisquer
das pessoas referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima, conforme o
caso; ou (vi) os CRA que sejam de titularidade de qualquer pessoa
qgue tenha interesse conflitante com os interesses do Patriménio
Separado no assunto a ser deliberado em Assembleia Geral, sendo
certo que as exclusdes previstas nos itens (i), (ii), (iii), (iv), (v) e (vi)
acima ndo serdo aplicaveis quando (a) os Unicos Titulares de CRA
forem as pessoas mencionadas acima; ou (b) houver aquiescéncia
expressa da maioria dos demais Titulares de CRA, manifestada na
propria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuragao que
se refira especificamente a Assembleia Geral em que se dard a
permissdo de voto, nos termos previstos no artigo 27 da Instrugao
CVM 600.

“Créditos do Patrimonio
Separado”

(i) Todos os valores e créditos decorrentes dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio oriundos das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo; (ii) a Conta do Patrimdnio Separado e todos
os valores que venham a ser depositados na Conta do Patriménio
Separado, nos termos do artigo 52 da Instrugdo CVM 600; e (iii) a
Fianga prestada pela Fiadora.

“CcsLL”

A Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido.

"CVM"

A Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissdo das
Debéntures”

O dia 15 de abril de 2022.

“Data de Emissdo dos CRA”

O dia 17 de abril de 2022.

“Data de Integralizagdo”

Cada uma das datas de subscri¢do e integralizagdo dos CRA.

“Data de Integralizacdo
das Debéntures”:

Cada data em que ocorrerd a integralizacdo das Debéntures.
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“Data de Pagamento de

Remuneragdo das Debéntures”

Cada data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures,
conforme definida na Escritura de Emissao.

“Data de Pagamento da
Remuneragao dos CRA”

Cada uma das datas de pagamento da Remuneragdo dos CRA aos
Titulares de CRA, que serd realizado nas datas de pagamentos
previstas no Termo de Securitizagdo.

“Data de Vencimento”

O dia 17 de abril de 2029, ressalvadas as hipdteses de resgate
antecipado dos CRA e/ou liquidagdo do Patrimdnio Separado.

“Debéntures”

As debéntures simples, ndo conversiveis em agles, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussodria, em série Unica,
para colocacdo privada, com valor nominal unitario de R$1.000,00
(mil reais), perfazendo o montante de 600.000 (seiscentas mil)
Debéntures e o valor total de RS 600.000.000,00 (seiscentos
milhGes de reais), na Data de Emissdo das Debéntures, observada
a reducdo proporcional da quantidade de Debéntures inicialmente
emitida e, por conseguinte, do valor total da emissdo das
Debéntures em razdo do ndo exercicio da Opgado de Lote Adicional,
conforme previsto na Escritura de Emissdo e seu respectivo
aditamento.

“Decreto 6.306”

O Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme
em vigor.

“Decreto 8.426”

O Decreto n? 8.426, de 12 de abril de 2015.

“Despesa Financeira Liquida”

Para cada periodo acumulado de 12 (doze) meses anteriores, o
saldo dos juros sobre dividas financeiras, mutuos, titulos e valores
mobiliadrios, desagio na cessdo de direitos creditérios, custos de
estruturagdo de operagdes bancarias ou de mercado de capitais,
variagdes monetdrias e cambiais passivas, despesas relacionadas a
instrumentos derivativos (incluindo operagSes de hedge),
excluindo juros sobre o capital préprio, menos a receita financeira
proveniente (i) do somatdrio de receitas de aplicagdes financeiras;
(ii) dos juros recebidos; (iii) dos descontos obtidos; bem como
(iv) de outras receitas financeiras de acordo com as regras
contabeis aplicaveis.

“Despesas”

As despesas a serem direta ou indiretamente arcadas pela
Devedora, incorridas ou a incorrer pela Emissora, necessarias ao
exercicio pleno de sua fungédo, listadas no Termo de Securitizagdo
e neste Prospecto.

“Devedora” ou “Neomille”

A NEOMILLE S.A., sociedade por agGes, sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM, com sede na cidade de
Chapaddo do Céu, Estado de Goids, na Rodovia GO 050, Km 11, s/n,
Bairro Zona Rural, CEP 75.828-000, inscrita no CNPJ sob o
n2 47.062.997/0001-78, com seus atos constitutivos registrados
perante a JUCEG sob o NIRE 52.300.039.703.

“Dia Util”

Qualquer dia exceto sdbados, domingos ou feriados declarados
nacionais.

“Direitos Creditorios do
Agronegodcio”

Nos termos da Escritura de Emissao, os direitos de crédito devidos
pela Devedora, por forca das Debéntures, caracterizados como
direitos creditdrios do agronegdcio nos termos do artigo 23,
pardgrafo 19, da Lei 11.076 e do artigo 39, paragrafo 49, inciso I,




s el Bl Sk

- 7
-~

da Instrugdo CVM 600, que comp&em o lastro dos CRA, com valor
de principal de RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na
Data de Emissdo das Debéntures, observada a redugdo
proporcional da quantidade de Debéntures inicialmente emitida e,
por conseguinte, do valor total da emissdao das Debéntures em
razdo do ndo exercicio da Opg¢do de Lote Adicional, que deverdao
ser pagos pela Devedora a Emissora, na qualidade de titular da
totalidade das Debéntures, acrescidos de remuneracgdo incidente
sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, bem como todos e quaisquer
encargos moratérios, multas, penalidades, indenizagdes,
despesas, custas, honorarios e demais encargos contratuais e
legais previstos ou decorrentes da Escritura de Emissdo.

“Divida Bancaria Liquida”

A Divida Bruta menos Caixa e Aplicages Financeiras.

“Divida Bruta”

O somatério das dividas onerosas consolidadas junto a pessoas
fisicas e/ou juridicas, exceto contas a pagar com fornecedores,
incluindo, mas ndo limitado a: empréstimos e financiamentos com
terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, no
mercado de capitais local e/ou internacional, o somatdrio dos
avais, fiancas e demais garantias prestadas em beneficio de
pessoas fisicas e/ou empresas ndo consolidadas nas
demonstragdes  financeiras  consolidadas da  Devedora,
antecipacdo de recebiveis com coobrigagdo, dividendos
declarados e ainda ndo pagos e o saldo a pagar de operagdes de
derivativos (incluindo operagdes de hedge).

“Documentos da Operagao”

Em conjunto, (i) a Escritura de Emissdo, (ii) o Primeiro Aditamento
a Escritura de Emissdo, (iii) o Termo de Securitizagdo, (iv) o
Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizagdo, (v) os Prospectos;
(vi) o Contrato de Distribuicdo; (vii) os demais documentos
relativos aos CRA e a Oferta; (viii) minuta padrdo do Pedido de
Reserva; e (ix) os demais documentos e/ou aditamentos
relacionados aos instrumentos referidos acima.

“Documentos Comprobatoérios”

Em conjunto, (i) 1 (uma) via original da Escritura de Emissdo,
devidamente inscrita na JUCEG; (ii) 1 (uma) cépia simples do Livro
de Registro, devidamente registrado na JUCEG, com a respectiva
averbacdo da Emissora como titular da totalidade das Debéntures;
(iii) 1 (uma) via original do boletim de subscricdo das Debéntures;
e (iv) eventual(ais) aditamento(s) dos documentos mencionados
nos itens (i) a (iii) acima, os quais a Emissora e a Instituicdo
Custodiante julgam necessarios para que possam exercer
plenamente as prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, sendo capaz de comprovar a
origem e a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e
corresponde operacgdo, nos termos do artigo 15, paragrafo 32, da
Instrugao CVM 600.

“DOEGO” O jornal “Diario Oficial do Estado de Goias”.
“DOESP” O jornal “Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo”.
“EBITDA” Com relagdo ao periodo acumulado de 12 (doze) meses anteriores,

o faturamento liquido no periodo, menos (i) custo de mercadorias
ou servigos vendidos incorridos para a producdo das vendas;
(ii) despesas com vendas, gerais ou administrativas; (iii) outras
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despesas operacionais, mais (i) depreciagdo ou amortizagdo;
(ii) outras receitas operacionais; (iii) amortizagdo dos ativos
bioldgicos, composto por tratos culturais, e eliminando os demais
efeitos do valor justo dos ativos bioldgicos, conforme os principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil e aplicados de forma
consistentes com aqueles utilizados na preparagdo das
demonstragdes financeiras relativas ao periodo anterior; e
(iv) amortizagdo dos gastos de entressafra.

“Efeito Adverso Relevante”

Qualquer circunstancia que resulte ou possa resultar em um efeito
adverso relevante na situagdo (econdmica, financeira, operacional,
reputacional ou de outra natureza) nos negdcios, bens, ativos e/ou
resultados operacionais da Devedora e/ou Fiadora que possa
impactar a capacidade da Devedora e/ou Fiadora de desempenhar
e cumprir com suas obriga¢des sob a Escritura de Emissdo ou
qualquer dos Documentos da Operagao, dos quais a Devedora
e/ou fiadora sejam parte.

“Emissao”

A presente emissdo de CRA, a qual constitui a 1502 (centésima
quinquagésima) emissdo, em série Unica, de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Emissora, lastreados nos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Devedora.

“Emissora”

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., sociedade por a¢des, com sede na cidade de
S3do Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
n? 1.553, 32 andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita
no CNPJ sob o n? 10.753.164/0001-43, na qualidade de emissora
dos CRA.

Os deveres atribuidos a Emissora estdo previstos no Termo de
Securitizagao e neste Prospecto.

A remunerag¢do atribuida a Emissora esta prevista no Termo de
Securitizacdo na pagina 111 deste Prospecto.

Em atendimento ao disposto no item 2.3, do Anexo lll, da Instru¢cdo
CVM 600, seguem abaixo as informagdes relativas aos auditores
independentes responsaveis por auditar as demonstra¢des
financeiras dos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais da Emissora,
incluindo nome, endereco comercial e telefones:

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES (para
o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021 e
subsequentes) Avenida Francisco Matarazzo, 1.400, Agua Branca,
CEP 05001-902, S3do Paulo — SP - At.: Marcelo Teixeira, Tel.:
+55 (11) 3674-2000, E-mail: marcelo.l.teixeira@pwc.com - Site:
https://www.pwc.com.br.

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES (para os exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2020 e 2019) Rua
Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, Torre A- 62, 72, 82 (Partes),
112 e 129 (Partes) andares, Vila Sdo Francisco, CEP 04711-904,
Sdo Paulo - SP At.: Eduardo Tomazelli Telefone: +55 (11)
97552-1140 E-mail: ERemedi@kpmg.com.br - Site:
https://home.kpmg/br/pt/home.html.

“Encargos Moratérios”

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido pela Emissora ao Titular de CRA nos termos do Termo de
Securitizacdo e deste Prospecto, sobre todos e quaisquer valores
em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou
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interpelagdo judicial ou extrajudicial, além do pagamento da
Remuneragdo dos CRA, calculada pro rata temporis desde a data
do respectivo inadimplemento até a data do efetivo pagamento
(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa moratdria de natureza ndo compensatoria
de 2% (dois por cento).

“Escritura de Emissao”

O “Instrumento Particular de Escritura da 49 (Quarta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢les, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussdria, em Série
Unica, para Colocagdo Privada, da Neomille S.A.”, celebrado em
15 de fevereiro de 2022, conforme aditada em 25 de margo de
2022, entre a Devedora, a Fiadora e a Emissora.

“Escriturador”

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n? 215, 42 andar,
Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o
n2. 22.610.500/0001-88, na qualidade de instituicdo prestadora de
servigos de escrituragao dos CRA.

“Evento de Liquidagdo do
Patrimonio Separado”

Os eventos que poderdo ensejar a assung¢ao da administracdao do
Patrimonio Separado pelo Agente Fiducidario, bem como a
liguidagdo ou ndo do Patriménio Separado, conforme previsto no
Termo de Securitizagdo e neste Prospecto, nos termos do artigo 99,
inciso XIIl, da Instrugao CVM 600.

“Evento de Retengao”

O evento em que (i) os CRA deixem de gozar do tratamento
tributdrio previsto, na data de assinatura da Escritura de Emissao,
na legislagdo e na regulamentagdo aplicavel; ou (ii) haja qualquer
retengao de tributos sobre os rendimentos dos CRA, em qualquer
dos casos mencionados nos itens (i) e (ii) acima, exclusivamente
em razdao do ndo atendimento, pela Devedora, dos requisitos
estabelecidos quanto a destinagdo dos recursos obtidos pela
Devedora com as Debéntures para enquadramento destas como
Direitos Creditérios do Agronegdcio que servirdo de lastro aos CRA,
nos termos da Escritura de Emissdo e da legislacdo e da
regulamentacdo aplicaveis.

“Evento de Vencimento
Antecipado das Debéntures”

Tem o significado previsto na Escritura de Emissdo.

“Evento de Vencimento
Antecipado Automatico
das Debéntures”

Tem o significado previsto na Escritura de Emissao.

“Evento de Vencimento
Antecipado Nao Automatico
das Debéntures”

Tem o significado previsto na Escritura de Emissdo.

“Fiadora”

A CERRADINHO BIOENERGIA S.A., sociedade por agdes, com
registro de companhia aberta na categoria “A” perante a CVM,
com sede na cidade de Chapaddo do Céu, estado de Goias, na
Rodovia GO 050, Km 11, s/n, Bairro Zona Rural, CEP 75.828-000,
inscrita no CNPJ sob o n? 08.322.396/0001-03, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCEG sob o NIRE
52.300.015.286.
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“Fianga”

A garantia fidejussdria prestada pela Fiadora, obrigando-se como
fiadora e principal pagadora pelo cumprimento de todos os valores
devidos pela Devedora no ambito da emissdo das Debéntures e da
Escritura de Emissdo, nos termos descritos na Escritura de Emissdo.

“Grupo Econémico”

Determinado grupo econdmico de determinada Pessoa, incluindo,
mas ndo se limitando a, qualquer sociedade controlada,
controladora ou sob controle comum, observada a definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢oes, da
respectiva entidade.

“ICms”

O Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos.

“IGP-M”

O indice Geral de Precos do Mercado calculado e divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas.

“Instituicao Custodiante”

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo,
estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n2 215, 42 andar,
Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o
n2. 22.610.500/0001-88, na qualidade de instituicdo custodiante
dos Documentos Comprobatdrios e do Termo de Securitizagdo, na
qual foi registrado o Termo de Securitizagdo, de acordo com o
previsto no Termo de Securitiza¢dao e neste Prospecto.

Os deveres atribuidos a Instituicdo Custodiante estdo previstos no
Termo de Securitizagdo e na pagina 111 deste Prospecto.

A remuneragao atribuida a Instituicao Custodiante esta prevista no
Termo de Securitizagdo e na pagina 78 deste Prospecto.

“Institui¢des Participantes
da Oferta”

Os Coordenadores em conjunto com os Participantes Especiais.

“Instrugdao CVM 400”

A Instru¢do da CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

“Instrugdao CVM 480”

A Instru¢do da CVM n2 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

“Instru¢do CVM 527”

A Instru¢do da CVM n? 527, de 04 de outubro de 2012,
conforme alterada.

“Instrugdao CVM 600”

A Instrugdo da CVM n? 600, de 12 de agosto de 2018,
conforme alterada.

“Instrugcdao Normativa
RFB 1.585”

A Instrucdo Normativa RFB n2 1.585, de 31 de agosto de 2015.

“Investidores”

Os investidores, pessoas fisicas ou juridicas, fundos de
investimentos, ou quaisquer outros veiculos de investimento que
possam investir em certificados de recebiveis do agronegdcio,
desde que se enquadrem no conceito de Investidores Qualificados
ou de Investidores Profissionais.

“Investidores Profissionais”

Os investidores que possam ser enquadrados nas hipdteses
previstas no artigo 11 da Resolu¢do CVM 30 e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional
mediante termo préprio, de acordo com o Anexo A da Resolugdo
CVM 30.

10
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“Investidores Qualificados”

Os investidores qualificados, conforme definido nos artigos 12 e 13
da Resolugdao CVM 30 e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condigdo de investidor qualificado mediante termo préprio, de
acordo com o Anexo B da Resolugdo CVM 30.

“|OF/Cambio”

O Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio.

“|OF/Titulos”

O Imposto sobre Operagbes Financeiras com Titulos e Valores
Mobiliarios.

“IPCA” O indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“IR” O Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza.

“IRPJ” O Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

“IRRF” O Imposto de Renda Retido na Fonte.

“1SS” O Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza.

“IPCA” O indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“JUCEG” A Junta Comercial do Estado de Goias.

“JUCESP” A Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.

“J. Safra”

A J. SAFRA ASSESSORIA FINANCEIRA SOCIEDADE UNIPESSOAL
LTDA. sociedade limitada, com enderec¢o na cidade de Sao Paulo,
estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n2 2.100, inscrita no
CNPJ/ME sob o n2 20.818.335/0001-29.

“Lei das Sociedades por Agoes”

A Lei n26.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor.

“Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios”

A Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor.

“Lei 4.728”

A Lein24.728, de 14 de julho de 1965, conforme em vigor.

“Lei 8.981”

A Lei n28.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme em vigor.

“Lei 11.033”

A Lei n211.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme em vigor.

“Lei 11.076"

A Lei n211.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor.

“Lei 12.846"

A Lein212.846, de 12 de agosto de 2013, conforme em vigor.

“Leis Anticorrupgao”

Qualquer lei ou regulamento que verse sobre atos de corrupgdo
e/ou atos lesivos contra a administragdo publica, incluindo, sem
limitagdo, a Lei n? 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme em
vigor, o Decreto n? 8.420, de 18 de margo de 2015, conforme em
vigor, e, desde que aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act
of 1977, da OECD Convention on Combating Bribery of Foreign
Public Officials in International Business Transactions e do UK
Bribery Act de 2010 (UKBA).

“Livro de Registro”

O “Livro de Registro de Debéntures Nominativas” da Devedora,
referente as Debéntures.

11
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“Livro de Transferéncia”

O “Livro de Transferéncia de Debéntures Nominativas” da
Devedora, referente as Debéntures.

“" M DA"

O MDA - Moddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribuicdo de ativos de renda fixa em mercado primario,
administrado e operacionalizado pela B3.

“Medida Provisodria 1.103”

A Medida Provisoria n2 1.103, de 15 de margo de 2022, conforme
em vigor.

“Medida Provisodria 2.158-35”

A Medida Provisdria n? 2.158-35, de 24 de agosto de 2001,
conforme em vigor.

“Obrigag6es Garantidas”

Todas (i) as obrigagdes relativas ao pontual e integral pagamento,
pela Devedora, do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, conforme o caso, da Remuneragdo das Debéntures,
dos Encargos Moratérios e dos demais encargos, relativos as
Debéntures, quando devidos, seja na data de pagamento ou em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emissdo; (ii) as
obrigacOes relativas a quaisquer outras obriga¢gdes pecunidrias
assumidas pela Devedora nos termos das Debéntures, incluindo
obrigacGes de pagar honordrios, despesas, custos, encargos,
tributos, reembolsos ou indenizagGes, bem como as obrigacGes
relativas aos prestadores de servico envolvidos na emissdo das
Debéntures; e (iii) as obrigagGes de ressarcimento de toda e
qualguer importancia que a Emissora e o Agente Fiducidrio
venham a desembolsar no ambito da emissdao das Debéntures, nos
termos dos respectivos instrumentos, conforme aplicavel.

“Oferta”

A presente distribuicdo publica dos CRA, que sera realizada nos
termos da Instrugao CVM 400, da Instrugdo CVM 600 e demais leis
e regulamentagbes aplicaveis, a qual (i) é destinada aos
Investidores; e (ii) intermediada pelos Coordenadores.

“Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures”

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
momento, oferta de resgate antecipado facultativo total das
Debéntures, a qual deverd ser direcionada a totalidade das
Debéntures, de acordo com os termos e condigdes previstos na
Escritura de Emissdo, no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto.

“Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA”

A oferta de resgate antecipado facultativo dos CRA que sera
realizada pela Emissora em decorréncia de uma Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto.

“Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatoério das Debéntures”

Exclusivamente na ocorréncia de um Evento de Retengao previsto
na Escritura de Emissdo e caso a Devedora decida pela medida
prevista na Clausula 6.18.2(ii) da Escritura de Emissdo, a Devedora
deverd, obrigatoriamente, realizar, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da ocorréncia do referido Evento de Retencgdo, oferta de
resgate antecipado obrigatério total das Debéntures, com o
consequente cancelamento das mesmas, a qual devera ser
direcionada a totalidade das Debéntures, de acordo com os termos
e condi¢Oes previstos na Escritura de Emissdo, no Termo de
Securitizagdo e neste Prospecto.
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“Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRA”

A oferta de resgate antecipado obrigatério dos CRA que sera
realizada pela Emissora em decorréncia de uma Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatdrio das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto.

“Opgao de Lote Adicional”

A opgdo de aumentar em até 20% (vinte por cento) a quantidade
dos CRA originalmente ofertada, correspondendo a um aumento
de, no maximo, 120.000 (cento e vinte mil) CRA, equivalente a, na
Data de Emissdo, no maximo, RS 120.000.000,00 (cento e vinte
milhGes de reais), a critério da Emissora, conforme previamente
decidido em conjunto com os Coordenadores e com a Devedora,
nos termos do artigo 14, paragrafo 29, da Instrugdo CVM 400, nas
mesmas condigdes dos CRA inicialmente ofertados. A oferta dos
CRA oriundos do eventual exercicio de Opgdo de Lote Adicional
serd conduzida pelos Coordenadores sob o regime de melhores
esforgos de distribuicdo;

“Parte Relacionada”

Tem o significado que |he é atribuido nas normas contdabeis
brasileiras adotadas pela CVM.

“Participantes Especiais”

As instituicBes financeiras autorizadas a operar no sistema
brasileiro de distribuicdo de valores mobilidrios que vierem a ser
convidadas e contratadas pelos Coordenadores, por meio da
celebragdo dos respectivos termos de adesdo ao Contrato de
Distribuicdo, para participar da Oferta apenas para o recebimento
de pedidos de reserva.

“Patrimonio Liquido”

O patrimbnio liquido da Fiadora apurado nas demonstracdes
financeiras auditadas e publicadas pela Fiadora.

“Patrimonio Separado”

O patrimonio Unico e indivisivel em relacdo aos CRA, constituido
pelos Créditos do Patrimbénio Separado, em decorréncia da
instituicdo do Regime Fiducidrio, o qual ndo se confunde com o
patriménio comum da Emissora e destina-se exclusivamente a
liguidagdo dos CRA aos quais estda afetado, bem como ao
pagamento dos respectivos custos de administracdo, despesas e
obrigacgdes fiscais da Emissdo.

“Pedido de Reserva” ou
“Pedidos de Reserva”

Os pedidos de reservas utilizados para a coleta de intengdes de
investimento dos Investidores durante o Periodo de Coleta de
Intengdes de Investimento, e por meio dos quais os Investidores
subscreveram os CRA e formalizaram sua adesdo aos termos e
condicGes da Oferta, de forma irrevogavel e irretratavel,
observadas as limitagcOes aplicaveis aos Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas.

“Periodo de Capitalizagao”

O intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de
Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na
Data de Pagamento da Remunera¢do dos CRA imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina
na data prevista para o pagamento da Remuneragdo dos CRA
correspondente ao periodo em questdo. Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até
a respectiva Data de Vencimento.

“Periodo de Coleta de Intengbes
de Investimento”

O periodo compreendido entre os dias 03 de margo de 2022,
inclusive, e 24 de margo de 2022, inclusive, no qual os Investidores
interessados enviaram suas intengdes de investimento para a
subscri¢cdo dos CRA, nos termos do artigo 44 da Instru¢ao CVM 400.
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“Pessoa”

Qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico ou
privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de
investimento, comunh3do de recursos ou qualquer organizagdo que
represente interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer
pessoa juridica.

“Pessoas Vinculadas”

(a) administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos
das Institui¢es Participantes da Oferta, da Emissora, da Devedora
e/ou da Fiadora que desempenhem atividades de intermediagdo
ou de suporte operacional; (b) agentes auténomos que prestem
servicos as Instituicdes Participantes da Oferta; (c) demais
profissionais que mantenham, com as InstituicGes Participantes da
Oferta, com a Emissora, a Devedora e/ou a Fiadora, contrato de
prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de
intermediag¢do ou de suporte operacional; (d) pessoas naturais que
sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societdrio das Instituicbes Participantes da Oferta, da
Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora; (e) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas InstituicGes
Participantes da Oferta, da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora
ou por pessoas a eles vinculadas; (f) conjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas “a” a “d”; e
(g) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a  pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do
artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 29, inciso Xll, da
Resolu¢do CVM 35, conforme aplicavel.

“" P I SII

A Contribuicao para o Programa de Integracao Social.

“Prazo de Adesdo Oferta de
Resgate Antecipado
Facultativo”

Tem o significado previsto na pagina 58 deste Prospecto.

“Prazo de Adesdo Oferta de
Resgate Antecipado
Obrigatoério”

Tem o significado previsto na pagina 59 deste Prospecto.

“Prazo Maximo de Colocag¢ao”

O prazo maximo para colocagdo dos CRA é de até 6 (seis) meses
contados da data de divulgagdao do Anuncio de Inicio, nos termos
da Instrugdao CVM 400, ou até a data e divulgagdo do Anuncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro.

“Prego de Aquisicao”

O valor a ser pago pela Emissora a Devedora, em contrapartida a
Subscricdo das Debéntures pela Emissora, na respectiva Data de
Integralizagdo dos CRA, o qual sera considerado, para todos os fins
de direito, como o pagamento relativo a integralizacdo das
Debéntures pela Emissora.

“Prego de Integralizagao”

O preco de integralizacdo dos CRA sera correspondente (i) na
primeira Data de Integralizagdo, ao Valor Nominal Unitario; e
(ii) nas demais Datas de Integralizagdo dos CRA, ao Valor Nominal
Unitdrio Atualizado acrescido da Remuneragdo dos CRA, calculada
desde a primeira Data de Integralizagdo até a respectiva Data de
Integralizagdo.
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Ademais, os CRA poderdo ser subscritos com agio ou desagio, por
decisdo conjunta e unanime dos Coordenadores, sendo certo que,
caso aplicavel, o agio ou desagio sera o mesmo para todos os CRA
subscritos e integralizados em uma mesma Data de Integralizagao,
observadas as condi¢cdes estabelecidas no Contrato de
Distribuicdo. Neste caso, a Emissora recebera, na Data de
Integralizagdo, o mesmo valor que receberia caso a integralizagdo
ocorresse pela integralidade do valor nominal unitario.

“Primeiro Aditamento a
Escritura de Emissdo”

O “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
49 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acbes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em Série Unica, para Colocagdo Privada, da Neomille
S.A.”, celebrado em 25 de margo de 2022, entre a Devedora, a
Fiadora e a Emissora.

“Primeiro Aditamento ao
Termo de Securitizagdo”

O “Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditoérios do Agronegdcio para EmissGo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 1509 Emissdo, em Série Unica, da Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio, Lastreados
em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Neomille
S.A.”, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio em 25 de
margo de 2022.

“Principios para Emissao
de Titulos Verdes”

O Green Bond Principles, elaborados pela International Capital
Market Association.

“Procedimento de
Bookbuilding”

O procedimento de coleta de intengGes de investimento dos CRA,
organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23,
pardgrafos 12 e 29, e do artigo 44 da Instru¢do CVM 400, sem lotes
minimos ou maximos, por meio do qual foram definidos: (i) o Valor
Total Emissdao dos CRA, e consequentemente o valor total da
emissdo das Debéntures, ndo havendo o exercicio da Opc¢do de
Lote Adicional; e (ii) a taxa final para a Remuneragdo dos CRA e,
consequentemente, para a Remuneragdo das Debéntures. O
resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado nos
termos do artigo 23, paragrafo 29, da Instru¢gdo CVM 400, bem
como consta no Termo de Securitizagdo, conforme aditado pelo
Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizagdo, nao sendo
necessaria qualquer aprovacdo societdria adicional por parte da
Emissora, desde que tal altera¢do seja devidamente formalizada
antes da primeira Data de Integralizagdo.

Os Investidores, inclusive, sem limitagdo, os que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, puderam indicar, na respectiva
intencdo de investimento, um percentual minimo de Remuneracdo
dos CRA, tendo sido observada a taxa maxima estabelecida para
Remuneragao dos CRA, conforme indicada neste Prospecto, sendo
o atingimento de referido percentual minimo de Remuneragao dos
CRA condigdo de eficacia da intengdo de investimento e de
aceitacdo da Oferta por referidos Investidores.

Para mais informagdes acerca do Procedimento de Bookbuilding
veja a secdo “InformacgGes Relativas aos CRA e a Oferta —
Procedimento de Bookbuilding” na pagina 89 deste Prospecto.

“Prospecto Definitivo”
ou ”Prospecto”

O presente “Prospecto Definitivo de Oferta Publica de DistribuigGo
dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 15092 Emissdo,
em Série Unica, da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
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Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do
Agronegdcio Devidos pela Neomille S.A.”, a ser disponibilizado
apos o registro da Oferta, nos termos do pardgrafo 12 do artigo 6-
B da Instrugdo CVM 400, englobando todos os seus anexos e

documentos a ele incorporados por referéncia.

“Prospecto Preliminar”

O “Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribui¢cdo dos
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1509 Emissdo, em
Série Unica, da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do

Agronegdcio Devidos pela Neomille S.A.”, englobando todos os
seus anexos e documentos a ele incorporados por referéncia.

“Prospectos”

Este Prospecto Definitivo e o Prospecto Preliminar.

“Regime Fiduciario”

O regime fiduciario instituido pela Emissora sobre os Créditos do
Patrimonio Separado, na forma dos artigos 242 e 252 da MP 1.103,
com a consequente constituicdo do Patrimonio Separado.

“Remunerag¢ao dos CRA”

Sobre o Valor Nominal Unitdario Atualizado ou sobre o saldo do
Valor Nominal Unitério Atualizado, a partir da primeira Data de
Integralizagdo ou a partir da respectiva ultima Data de
Pagamento de Remunerag¢ao dos CRA, conforme o caso, incidirao
juros remuneratérios, conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding, equivalente a 6,2253% (seis inteiros e dois mil e
duzentos e cinquenta e trés décimos de milésimos por cento)ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos durante o respectivo Periodo de Capitalizagdo
(conforme definido a seguir), expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, em
relagdo a cada Periodo de Capitalizagdo. A Remunerag¢do dos CRA
sera calculada de acordo com a formula descrita no Termo de
Securitiza¢do e neste Prospecto.

Para mais informacgOes acerca da Remunera¢do dos CRA veja a
secdo “InformacGes Relativas aos CRA e a Oferta — Remuneracdo”
na pagina 56 deste Prospecto.

“Remuneragao das Debéntures”

A remuneragdo das Debéntures, conforme definida na Escritura
de Emissao.

“Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures”

Caso a Devedora tenha que acrescer qualquer valor aos
pagamentos por ela devidos (exceto no caso de ocorréncia de um
Evento de Retengdo), na hipdtese e nos termos da Escritura de
Emissdo e do Termo de Securitizagdo, a Devedora poder3d, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, o resgate antecipado
da totalidade das Debéntures (sendo vedado o resgate parcial),
com o consequente cancelamento das Debéntures, mediante
envio de comunicado a Emissora e ao Agente Fiducidrio de, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data proposta para resgate, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, no Termo de
Securitizagdo e neste Prospecto.

“Resolu¢do CMN 4.373”

A Resolucdo do CMN n2 4.373, de 29 de setembro de 2014.

“Resolugdo CVM 17”

A Resolugdo CVM n2 17, de 09 de fevereiro de 2021.
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“Resolugao CVM 27”

A Resolugdo CVM n2 27, de 08 de abril de 2021.

“Resolugdo CVM 30”

A Resolugdo CVM 30, de 11 de maio de 2021.

“Resolugao CVM 35”

A Resolugdo CVM n2 35, de 25 de maio de 2021.

“Resolugao CVM 44”

A Resolugdo da CVM n2 44, de 23 de setembro de 2021.

IISI N"

O Sistema Interligado Nacional.

“Subscricao das Debéntures”

A subscricdo, pela Emissora, das Debéntures emitidas pela
Devedora, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus, gravames
ou restricdes de qualquer natureza, abrangidos os respectivos
acessorios, com o subsequente registro no Livro de Registro.

No ato de subscricdo das Debéntures, havera possibilidade de
subscricdo com agio ou desagio, observado, contudo (i) que o agio
ou desagio sera o mesmo para todas as Debéntures integralizadas
em uma mesma data de integralizagdo, e (ii) que, neste caso, a
Emissora receberd, na data de integralizagdo, o mesmo valor que
receberia caso a integralizagdo ocorresse pela integralidade do
valor nominal unitario.

“Taxa Substitutiva”

Tem o significado previsto no Termo de Securitizagao.

“Termo de Securitizagdao”

O “Termo de Securitizag¢do de Direitos Creditérios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 15092
EmissGo, em Série Unica, da Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, Lastreados em Direitos Creditorios do
Agronegdcio Devidos pela Neomille S.A.”, celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio em 16 de fevereiro de 2022 e
conforme aditado em 25 de margo de 2022.

“Titulares de CRA”

Os titulares de CRA.

“USDA”

O Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (United States
Department of Agriculture).

“Valor Inicial da Emissdo”

O wvalor total inicial da emissdo, foi correspondente a
R$600.000.000,00 (seiscentos e milhdes de reais), sem considerar
o exercicio da Opgao de Lote Adicional.

“Valor Minimo Fundo
de Despesas”

Significa o montante de RS 90.000,00 (noventa mil reais) que
deverd ser mantido no Fundo de Despesas;

“Valor Nominal Unitario”

O valor nominal unitdrio dos CRA, correspondente a R$1.000,00
(mil reais), na Data de Emissdo dos CRA.

“Valor Nominal
Unitario Atualizado”

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, atualizado mensalmente, pela variagdo do IPCA,
desde a primeira Data de Integralizagdo (inclusive) até a data do
seu efetivo pagamento (exclusive), sendo o produto da atualizagédo
monetdria incorporado ao Valor Nominal Unitario ou o saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel.

“Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures”

O valor nominal unitario atualizado das Debéntures, conforme
definido na Escritura de Emissdo.

17




“Valor Nominal Unitario
das Debéntures”

O valor nominal unitadrio das Debéntures, conforme definido na
Escritura de Emissdo.

“Valor Total da Emissao”

O valor total corresponde ao Valor Inicial da Emissdo, em virtude
do ndo exercicio da Opgado de Lote Adicional.

“Valor Total do Fundo
de Despesas”

Significa o montante equivalente a R$ 300.000,00 (trezentos mil
reais), necessario para o pagamento das despesas flat e para o
primeiro ano de manutengdo dos CRA;
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA

As informag0es referentes a situagdo financeira da Emissora e outras informagdes a ela relativas, tais
como histdrico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composi¢do
do capital social, administragdao, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e
outras informagdes exigidas no Anexo Il e Anexo IlI-A, ambos da Instrugdo CVM 400, incluindo também
(i) a descrigdo dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os
negdcios realizados com os respectivos Controladores, bem como empresas coligadas, sujeitas a Controle
comum ou que integrem o mesmo grupo econémico da Emissora; e (ii) andlise e comentarios da
Administragao sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, podem ser encontradas no Formulario
de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrugdao CVM 480, que se encontra disponivel para
consulta nos seguintes websites: www.gov.br/cvm (neste website, rolar para baixo e clicar em
“Regulados” na parte de “Destaques”, a sequir, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a
CVM)”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informagbes Periddicas e Eventuais de Companhias”, buscar
“Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.” no campo disponivel, e, logo em seguida,
clicar em “Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.”, selecionar o “Periodo de
Entrega”, pesquisar “FRE — Formuldrio de Referéncia”, na op¢do “Categoria” e, em seguida, clicar em
“Consultar”, para, por fim, realizar o download da versGo mais recente do “FRE — Formuldrio de
Referéncia” ativo).

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

As informacgdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstragdes financeiras - DFP
e as informagGes financeiras trimestrais - ITR, elaboradas em conformidade com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por A¢des, as normais internacionais de relatdrio (IFRS) emitidos
pelo International Accounting Standards Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM, para
o trimestre findo em 31 de setembro de 2021 e para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2020 e 2019 podem ser encontradas no seguinte website: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, rolar
para baixo e clicar em “Regulados” na parte de “Destaques”, a sequir, clicar em “Regulados CVM (sobre e
dados enviados a CVM)”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informagdes Periédicas e Eventuais de
Companhias”, buscar “Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.” no campo
disponivel, e, logo em seguida, clicar em “Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.”,
selecionar o “Periodo de Entrega”, pesquisar “ITR — Informag¢bes Trimestrais” ou “DFP — Demonstragcées
Financeiras Padronizadas”, na op¢do “Categoria” e, em sequida, clicar em “Consultar”, para, por fim,
realizar o download da versdo mais recente do “ITR — Informagdes Trimestrais” ou “DFP — Demonstragées
Financeiras Padronizadas” ativo).

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA FIADORA

As informacGes divulgadas pela Fiadora acerca de seus resultados, as informagdes financeiras trimestrais
- ITR, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por
AcOes, as normais internacionais de relatdrio (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards
Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM para o periodo de nove meses findo em 31
de dezembro de 2021 podem ser encontradas no seguinte website: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste
website, rolar para baixo e clicar em “Regulados” na parte de “Destaques”, a sequir, clicar em “Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacdes Periddicas e
Eventuais de Companhias”, buscar “Cerradinho Bioenergia S.A.” no campo disponivel, e, logo em seguida,
clicar em “Cerradinho Bioenergia S.A.”, selecionar o “Periodo de Entrega”, pesquisar “ITR — Informagées
Trimestrais” ou “DFP — Demonstracbes Financeiras Padronizadas”, na opg¢do “Categoria” e, em seguida,
clicar em “Consultar”, para, por fim, realizar o download da versdo mais recente do “ITR — Informagées
Trimestrais” ou “DFP — Demonstragées Financeiras Padronizadas” ativo).
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

AV INN

Este Prospecto inclui estimativas e projegdes, inclusive na Segdo “Fatores de Risco”, na pagina 122
deste Prospecto.

As presentes estimativas e declaragbes estdo baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e
estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os
negdcios da Emissora e/ou da Devedora, sua condi¢cdo financeira, seus resultados operacionais ou
projecdes. Embora as estimativas e declaragdes acerca do futuro encontrem-se baseadas em premissas
razoaveis, tais estimativas e declaragdes estdao sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposi¢ées, e sdao
feitas com base em informag&es atualmente disponiveis.

As estimativas e declaragOes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas ndo se
limitando a:

(i) conjuntura econdmica e mercado agropecuario global e nacional;

(ii) dificuldades técnicas nas suas atividades;

(iii)  alteracdes nos negdcios da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora;

(iv)  alteragbes no setor de atividade da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora;

(v) acontecimentos politicos, econémicos e sociais no Brasil e no exterior e outros fatores
mencionados na Sec¢do “Fatores de Risco” na pagina 122 deste Prospecto;

(vi)  intervengBes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos, tarifas ou ambiente
regulatério no Brasil;

(vii)  alteragGes nas condigGes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a inflagdo, taxas de
juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confianga do consumidor;

(viii) capacidade de pagamento dos financiamentos e/ou empréstimos contraidos pela Devedora e/ou
pela Fiadora e cumprimento de suas obrigacdes financeiras;

(ix)  capacidade da Devedora e/ou da Fiadora de contratar novos financiamentos e executar suas
estratégias de expansao;

(x) os efeitos econdmicos, financeiros, politicos, de saude publica e outros efeitos da pandemia da
COVID-19 (ou qualquer outra pandemia, epidemia ou crises similares), particularmente conforme
esses fatores impactem o Brasil e na medida que eles continuem a ter severos efeitos
macroecondmicos, o que pode realgar o impacto de outros riscos que a Devedora e/ou a Emissora
estdo sujeitas;

(xi) o impacto da pandemia da COVID-19 nas condigdes e econdmicas e dos negdcios no Brasil e
mundialmente e quaisquer medidas restritivas imposta por autoridades governamentais para
combater o surto; e/ou

(xii)  outros fatores mencionados na Secdo “Fatores de Risco” na pagina 122 deste Prospecto e nos itens
4.1 e 4.2 do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e
palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a data em
qgue foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que serdo atualizadas ou revisadas em razdo da
disponibilizacdo de novas informacgdes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas
estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo consistem em qualquer garantia de um desempenho
futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das
expectativas descritas nas estimativas e declaragGes futuras, constantes neste Prospecto.
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Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declarages acerca do futuro constantes
deste Prospecto podem ndo vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e desempenho da Emissora, da
Devedora e/ou da Fiadora podem diferir substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em
razdo, inclusive, dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaragdes futuras para
tomar uma decisdo de investimento nos CRA.
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SUMARIO DA OFERTA

O sumadrio abaixo ndo contém todas as informagdes sobre a Oferta e os CRA.

Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa deste
Prospecto, inclusive seus Anexos e do Termo de Securitiza¢do e, em especial, a Segao “Fatores de Risco”

na pagina 122 deste Prospecto.

Para uma descricdao mais detalhada da operagdo que dda origem aos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
vide a seg¢do “Informagdes Relativas ao CRA e a Oferta” na pagina 49 deste Prospecto.

Emissora ou Securitizadora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., acima qualificada

Devedora

NEOMILLE S.A., acima qualificada.

Fiadora

CERRADINHO BIOENERGIA S.A., acima qualificada

Coordenador Lider

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificado.

Coordenadores

O Coordenador Lider, em conjunto com o BTG Pactual e o Banco Safra.

Participantes Especiais

InstituicGes financeiras autorizadas a operar no sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios que vierem a ser convidadas pelos
Coordenadores e contratadas pelo Coordenador Lider para participar
da Oferta apenas para recebimento de ordens, na qualidade de
participante especial, sendo que, neste caso, serdo celebrados os
termos de adesdo, nos termos do Contrato de Distribuicdao, entre o
Coordenador Lider e referidas instituicdes

Agente Fiduciario

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com filial na cidade de S3o
Paulo, estado de S3ao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n? 1.052,
132 andar, sala 132 — parte, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ sob o
n? 36.113.876/0004-34.

O Agente Fiduciario podera ser contatado por meio dos Srs. Antonio
Amaro e Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira, no enderec¢o
Avenida das Américas, n2 3.434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca,
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, CEP 22640-102, no
telefone  +55 (11) 3514-0000 e correio  eletrénico
gerl.agente@oliveiratrust.com.br.

PARA INFORMACOES SOBRE O HISTORICO DE EMISSOES DE VALORES
MOBILIARIOS DA EMISSORA, DE SUAS CONTROLADAS,
CONTROLADORAS, SOCIEDADE COLIGADA OU INTEGRANTE DO
MESMO GRUPO EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO ATUE PRESTANDO
SERVICOS DE AGENTE FIDUCIARIO E/OU AGENTE DE NOTAS, VIDE
SECAO “AGENTE FIDUCIARIO” NA PAGINA 93 DESTE PROSPECTO E
NO ANEXO IX DO TERMO DE SECURITIZACAO.

Instituicdo Custodiante

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado
de S3o Paulo, Rua Gilberto Sabino, n? 215, 42 andar, Pinheiros, CEP
05425-020, inscrita no CNPJ sob o n2. 22.610.500/0001-88, na
qualidade de instituicdo custodiante dos  Documentos
Comprobatdrios e do Termo de Securitizagdo, na qual foi registrado o
Termo de Securitizagdo e sera registrado o Primeiro Aditamento ao
Termo de Securitizagdo, de acordo com o previsto no Termo de
Securitizagdo e neste Prospecto.
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Escriturador

A instituicdo prestadora de servigos de escrituragdo dos CRA é a
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na cidade de S3o Paulo, estado de
Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n2 215, 42 andar, Pinheiros,
CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n2. 22.610.500/0001-88.

Banco Liquidante

O BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede na cidade
de Osasco, estado de S3do Paulo, no nucleo “Cidade de Deus”,
Bairro Vila Yara, s/n?, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ sob o
n? 60.746.948*0001-12, que sera o banco responsavel pela
operacionalizagdo do pagamento e a liquidagdo de quaisquer valores
devidos pela Emissora aos Titulares de CRA.

Agéncia de Classificagao
de Risco

A STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA., acima
qualificada, responsavel pela classificacdo de risco dos CRA.

AutorizagGes Societaria

A Emissao e a Oferta foram aprovadas (i) de forma geral pela Emissora,
na Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em
13 de margo de 2019, com sua ata devidamente arquivada na JUCESP
em 22 de abril de 2019, sob o n2 216.799/19-3 publicada no jornal
“Estado de Sdo Paulo” e DOESP em 09 de maio de 2019, a qual
outorgou a diretoria a deliberagdo sobre a emissdo em uma ou mais
séries, de certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados de
recebiveis do agronegdcio ou de quaisquer outros valores mobilidrios
(“RCA da Emissora”); e (ii) de forma especifica, na Reunido da
Diretoria da Emissora realizada em 24 de dezembro de 2021, com sua
ata devidamente arquivada na JUCESP em 07 de janeiro de 2022, sob
0 n?2.630/22-9 (“Reunido de Diretoria da Emissora”).

A emissdo das Debéntures, a celebragdo da Escritura de Emissdo e dos
demais Documentos da Operacdo, pela Devedora, foram aprovadas
em Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Devedora
realizada em 14 de fevereiro de 2022 (“AGE Devedora”), nos termos
do artigo 59, caput, da Lei das Sociedades por A¢des. Nos termos do
artigo 62, inciso |, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por AgOes,
devidamente arquivada na JUCEG em 15 de fevereiro de 2022 sob o
n2 20220258465, e publicada no jornal “O Hoje” e no “DOEGO” em 16
de fevereiro de 2022.

A outorga da garantia fidejussdria pela Fiadora e a celebragdo da
Escritura de Emissdo e dos Documentos da Operacdo, conforme
aplicavel, é realizada com base nas deliberagGes (i) da Reunido do
Conselho de Administracao da Fiadora realizada em 14 de fevereiro de
2022 (“RCA da Fiadora”); e (ii) da Assembleia Geral Extraordinaria de
acionistas da Fiadora que ratificou os termos e condi¢des aprovados
na RCA da Fiadora, realizada em 14 de fevereiro de 2022 (“AGE da
Fiadora” e, em conjunto com a RCA da Fiadora, “Aprovagoes
Societarias da Fiadora”). Nos termos do artigo 62, inciso |, e do artigo
289 da Lei das Sociedades por AcgGes, as atas das Aprovagles
Societdrias da Fiadora, foram devidamente arquivadas na JUCEG em
14 de fevereiro de 2022, tendo sido a AGE da Fiadora registrada sob o
n2 20220258376 e a RCA da Fiadora registrada sob o n2 20220258309,
ambas publicadas no jornal “O Hoje”, no jornal “O Valor Econémico”
e no “DOEGO” em 16 de fevereiro de 2022.

Debéntures

As debéntures simples, ndo conversiveis em acles, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussdria, em série Unica, para
colocagdo privada, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil
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reais), perfazendo o montante de 600.000 (seiscentas mil) debéntures
e o valor total de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na
Data de Emissdo das Debéntures, objeto da 42 (quarta) emissdo de
debéntures da Devedora, conforme previsto na Escritura de Emissdo
e seus respectivos aditamentos.

Direitos Creditérios
do Agronegocio

Nos termos da Escritura de Emissdao e do Primeiro Aditamento a
Escritura de Emissao, os direitos de crédito devidos pela Devedora, por
forca das Debéntures, caracterizados como direitos creditdrios do
agronegdcio nos termos do artigo 23, paragrafo 12, da Lei 11.076 e do
artigo 39, pardgrafo 42, inciso lll, da Instrugdo CVM 600, que compdem
o lastro dos CRA, com valor de principal de RS 600.000.000,00
(seiscentos milhGes de reais), na Data de Emissdo das Debéntures, que
deverdo ser pagos pela Devedora a Emissora, na qualidade de titular
da totalidade das Debéntures, acrescidos de atualizagdo monetaria e
de remuneragdo incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo e no
Primeiro Aditamento a Escritura de Emissdo, bem como todos e
quaisquer encargos moratérios, multas, penalidades, indenizagdes,
despesas, custas, honorarios e demais encargos contratuais e
legais previstos ou decorrentes da Escritura de Emissdo e seus
respectivos aditamentos.

Classificagdao dos CRA

Para fins das “Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacdo de
CRA n2 06, de 06 de maio de 2021”, os CRA sdo classificados como:
“Concentrado”, “Produtor Rural” e “Hibrido”.

Concentracdo: Os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo
concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de emissora
das Debéntures.

Revolvéncia: Ndo revolventes.

Atividade da Devedora: Produtor rural, tendo como objeto social
principal a importagdo, exportagdo, produgdo e comercializagdo de
agucar, alcool, cana-de-agucar, milho, sorgo e demais derivados de
tais produtos agricolas e comercializagdo e a industrializacdo de
produtos rurais

Segmento: Os CRA se inserem no segmento “Hibrido”, em observancia
ao objeto social da Devedora descrito na Clausula 3 da Escritura de
Emissdao de Debéntures anexa ao presente Prospecto Definitivo na
forma do Anexo VII.

Cadigo ISIN dos CRA

BRECOACRA960

Atributos Verdes

A Emissora contratou o Agente de Avaliagdo Externa para fins de
avaliacdo e classificagdo dos CRA como “Titulos Verdes”.

(1) Os CRA dessa Emissdo sdo caracterizados como “CRA Verde”
mediante avaliacdo e elaboracdo de Parecer Independente de
Segunda Opinido (“Parecer”), constante do Anexo XVII deste
Prospecto Definitivo, emitido pelo Agente de Avaliagdo Externa
confirmando que os CRA e o Programa de Investimentos Verdes estdo
alinhados com os Principios para Emissdo de Titulos Verdes e que
podem ser classificados como tal;

(2) O Parecer emitido pelo Agente de Avaliagdo Externa serd
integralmente  disponibilizado no  website da  Emissora
(https://www.ecoagro.agr.br/) e do Agente Fiduciario
(https://www.oliveiratrust.com.br);
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(3) As Debéntures serdo reavaliadas dentro de um periodo de 12
(doze) meses contados a partir da data de emissdo do Parecer
Independente para garantir que continuam alinhadas ao
requerimento da certificacdo.

Numero da Série e da
Emissao dos CRA

A Emissdo corresponde a 1502 emissdo, em série Unica, de certificados
de recebiveis do agronegdcio da Emissora.

Local de Emissao e Data de
Emissao dos CRA

Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sendo a Data de Emissdo
dos CRA 17 de abril de 2022.

Valor Total da Emissao

O valor nominal da totalidade dos CRA a serem emitidos corresponde
a RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na Data de Emissdo
dos CRA, observado que ndao houve o exercicio da Opgdo de Lote
Adicional.

Quantidade de CRA

Serdo emitidos 600.000 (seiscentos mil) CRA, observado que nao
houve exercicio da Opgdo de Lote Adicional.

Opgdo de Lote Adicional

A guantidade de CRA inicialmente ofertada ndo foi acrescida, pela
Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e
da Devedora, em 20% (vinte por cento), ou seja, em 120.000 (cento e
vinte mil) CRA, que seriam emitidas nas mesmas condi¢des dos CRA
inicialmente ofertados, nos termos do artigo 14, paragrafo 22, da
Instru¢do CVM 400, sem a necessidade de novo pedido de registro da
Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da Emissdo e da Oferta
(“Opgdo de Lote Adicional”).

Os CRA oriundos do exercicio da Opgao de Lote Adicional, caso fossem
emitidos, seriam distribuidos sob regime de melhores esfor¢os de
colocacao pelos Coordenadores.

Valor Nominal Unitario

Os CRA tem valor nominal unitdrio de R$1.000,00 (mil reais), na Data
de Emissdo.

Valor Minimo de Subscri¢do

0 valor minimo de subscri¢do da Oferta é de R$1.000,00 (mil reais).

Forma e Comprovagao
de Titularidade

Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural e sua
titularidade sera comprovada por extrato expedido pela B3 quando os
CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3, e/ou o extrato da
conta de depdsito dos CRA a ser fornecido pelo Escriturador aos
Titulares de CRA, com base nas informagdes prestadas pela B3.

Precgo de Integralizacao

Em cada uma das Datas de Integralizagao, os CRA serdo integralizados
a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional e de acordo
com os procedimentos da B3, sendo que o Prego de Integralizacdao
serd correspondente: (a) na primeira Data de Integralizacdo, ao Valor
Nominal Unitario; e (b) nas demais Datas de Integralizacdo dos CRA,
ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado acrescido da Remuneragdo dos
CRA, calculada desde a primeira Data de Integralizacdo até a
respectiva Data de Integralizagdo.

Ademais, os CRA poderdo ser subscritos com agio ou desagio, por
decisdo conjunta e unanime dos Coordenadores, sendo certo que,
caso aplicavel, o agio ou desdagio sera o mesmo para todos os CRA
subscritos e integralizados em uma mesma Data de Integralizagao,
observadas as condi¢Ges estabelecidas no Contrato de Distribuigao.
Neste caso, a Emissora receberd, na Data de Integralizagdo, o mesmo
valor que receberia caso a integralizagdo ocorresse pela integralidade
do valor nominal unitario.
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Subscricao e
Integraliza¢gao dos CRA

Os CRA serao subscritos no mercado primario e integralizados pelo
Prego de Integralizagdo, em cada uma das Datas de Integralizagdo,
sendo a integralizacdo dos CRA realizada a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscri¢do, de acordo com os procedimentos da
B3.

Locais de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3. Caso por qualquer razdo, a qualquer
tempo, os CRA ndo estejam custodiados na B3, em qualquer Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA, ou de amortiza¢do do Valor
Nominal Unitario, a Emissora deixard, na Conta do Patrimonio
Separado, o respectivo pagamento a disposigdo do respectivo Titular
de CRA, sem qualquer 6nus para a Emissora. Nesta hipdtese, a partir
da respectiva data de pagamento, ndo havera qualquer tipo de
atualizacdo ou remuneragdo incidente sobre o valor colocado a
disposi¢do do Titular de CRA.

Garantias

Nos termos do artigo 99, inciso lll, da Instrugdo CVM 600, ndo serdo
constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA,
sendo que os Titulares de CRA ndo obterdo qualquer privilégio, bem
como ndo serd segregado nenhum ativo em particular em caso de
necessidade de execugdo judicial ou extrajudicial das obrigacGes
decorrentes dos CRA. Os Direitos Creditorios do Agronegocio que
lastreiam os CRA contardao com a Fianga constituida pela Fiadora em
favor da Emissora na forma e nos termos da Escritura de Emissdo, em
garantia as Obriga¢des Garantidas.

Para mais informagGes sobre a Fianga, veja a se¢do “Fatores de
Risco” deste Prospecto, em especial os “Fatores de Riscos’ “Risco
decorrente da Auséncia de Garantia Real ou Fidejusséria nos CRA”
na pagina 128 deste Prospecto.

Fianga

A garantia fidejussoria prestada pela Fiadora, obrigando-se como
fiadora e principal pagadora pelo cumprimento de todos os valores
devidos pela Devedora no ambito da emissdo das Debéntures e da
Escritura de Emissdo, nos termos descritos na Escritura de Emissao.

Coobriga¢ao da Emissora

N&o havera coobrigacdo da Emissora para o pagamento dos CRA.

Regime Fiduciario

Foi instituido Regime Fiduciario pela Emissora sobre os Créditos do
Patriménio Separado, na forma dos artigos 242 e 252 da MP 1.103,
com a consequente constituicio do Patrimbnio Separado, em
conformidade com o artigo 11, pardagrafo 29, inciso I, da Instrucdo
CVM 600.

Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado dos CRA e/ou
liqguidagdo do Patrimonio Separado, nos termos previstos no Termo de
Securitizagdo e neste Prospecto, o prazo de vencimento dos CRA sera
de 7 (sete) anos contados da Data de Emissdo dos CRA, vencendo-se,
portanto, em 17 de abril de 2029.

Atualizagdo Monetaria
dos CRA

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, serd atualizado mensalmente, pela variagdo do IPCA
desde a primeira Data de Integralizagdo (inclusive) até a data do seu
efetivo pagamento (exclusive), sendo o produto da atualizagdo
monetaria incorporado ao Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel, sendo que a atualizagdo
monetaria serd calculada conforme a férmula descrita no Termo de
Securitizagdo e neste Prospecto.
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Para mais informagGes acerca da Atualizagdo Monetdria dos CRA
veja a se¢ao “Informacgdes Relativas aos CRA e a Oferta — Atualizagao
Monetaria dos CRA” na pagina 49 deste Prospecto.

Remuneragdo dos CRA

Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado, a partir da primeira Data de
Integralizagdo ou a partir da respectiva ultima Data de Pagamento de
Remuneragdo dos CRA, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratérios conforme definidos no Procedimento de
Bookbuilding, equivalente a 6,2253% (seis inteiros e dois mil e
duzentos e cinquenta e trés décimos de milésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
durante o respectivo Periodo de Capitalizagdo (conforme definido a
seguir), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, em relagdo a cada Periodo de
Capitaliza¢do. A Remuneracgdo dos CRA sera calculada de acordo com
a férmula descrita no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto.

Para mais informag6es acerca da Remuneragao dos CRA veja a se¢ao
“Informacgdes Relativas aos CRA e a Oferta — Remuneragdo dos CRA”
na pagina 49 deste Prospecto.

Periodicidade de Pagamento
da Remuneragao dos CRA

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado
dos CRA ou de liquidagdo do Patrimonio Separado, nos termos
previstos no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto, a
Remunerag¢do dos CRA serd paga em 14 (quatorze) parcelas
consecutivas, nos meses de abril e de outubro de cada ano, nas datas
indicadas no Termo de Securitizagdo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 18 de outubro de 2022 e o ultimo, na Data de
Vencimento.

Amortizacao dos CRA

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado
dos CRA ou da liquidacdo do Patrimdnio Separado, nos termos
previstos no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto, o Valor
Nominal Unitario Atualizado serd amortizado em 2 (duas) parcelas,
observado um prazo de caréncia de 72 (setenta e dois) meses
contados a partir da Data de Emissdo, sendo a primeira parcela devida
em 18 de abril de 2028 e a ultima parcela devida na Data de
Vencimento, conforme definido no Termo de Securitizagéo.

Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures

Caso a Devedora tenha que acrescer qualquer valor aos pagamentos
por ela devidos (exceto no caso de ocorréncia de um Evento de
Retengdo), na hipotese e nos termos da Escritura de Emissdo e do
Termo de Securitiza¢do, a Devedora podera, a seu exclusivo critério,
realizar, a qualquer tempo, o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures (sendo vedado o resgate parcial), com o consequente
cancelamento das Debéntures, mediante envio de comunicado a
Emissora e ao Agente Fiduciario de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da
data proposta para resgate, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, no Termo de Securitiza¢do e neste Prospecto.

O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures serd realizado
mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo das
Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a primeira data de
integralizagdo dos CRA ou a data de pagamento de Remuneragao das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, e sem qualquer prémio.
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Em tal hipdtese, o resgate antecipado da totalidade dos CRA sera
obrigatoriamente realizado pela Emissora em até 1 (um) Dia Util da
data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, mediante o
pagamento do Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou do saldo do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado, conforme o caso, acrescido da
Remuneracgdo dos CRA, calculada pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos
CRA imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem qualquer prémio.

Para mais informacgdes acerca do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures, favor verificar o item “Resgate Antecipado Facultativo

das Debéntures” da se¢dao “InformagOes Relativas aos CRA e a
Oferta”, na pagina 116 deste Prospecto.

Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo das
Debéntures e Oferta de
Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA

A Devedora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
momento, oferta de resgate antecipado facultativo total das
Debéntures, a qual devera ser direcionada a totalidade das
Debéntures, de acordo com os termos e condi¢Ges previstos na
Escritura de Emissdo, no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto.

O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures que forem
consideradas como tendo aderido a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures correspondera ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitdrio
Atualizado das Debéntures, conforme o caso, das Debéntures objeto
de resgate antecipado no ambito da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures, acrescido (a) da Remuneragdo das
Debéntures aplicavel sobre as Debéntures que serdo objeto de resgate
antecipado, calculada pro rata temporis desde a primeira data de
integralizagdao dos CRA ou a Data de Pagamento de Remuneragao das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de resgate
antecipado a ser oferecido a Emissora, a exclusivo critério da
Devedora.

O valor a ser pago em relacdo a cada um dos CRA que forem
resgatados em razdo da aderéncia a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA corresponderd ao Valor Nominal Unitdrio
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme
o caso, acrescido (a) da Remuneragao dos CRA que serdo objeto de
resgate antecipado, calculada pro rata temporis desde a primeira Data
de Integralizacdo dos CRA ou a Data de Pagamento de Remuneragao
dos CRA imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de resgate
antecipado que tenha sido oferecido pela Devedora.

Para mais informacdes acerca da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA, favor verificar o item “Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo dos CRA” da se¢do “Informacdes Relativas aos
CRA e a Oferta”, na pagina 58 deste Prospecto.

Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatdrio das
Debéntures e Oferta de
Resgate Antecipado
Obrigatodrio dos CRA

Exclusivamente na ocorréncia de um Evento de Retengdo previsto na
Escritura de Emissdo e caso a Devedora decida pela medida prevista
na Escritura de Emissdao, a Devedora deverd, obrigatoriamente,
realizar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da ocorréncia do referido
Evento de Retencgdo, oferta de resgate antecipado obrigatdrio total
das Debéntures, a qual deverd ser direcionada a totalidade das
Debéntures, de acordo com os termos e condi¢Ges previstos na
Escritura de Emissdo, no Termo de Securitizagao e neste Prospecto.
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O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures que forem
consideradas como tendo aderido a Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatdrio das Debéntures correspondera ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, conforme o caso, das Debéntures objeto
de resgate antecipado no ambito da Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures, acrescido (a) da Remuneragdo das
Debéntures aplicavel sobre as Debéntures que serdo objeto de resgate
antecipado, calculada pro rata temporis desde a primeira data de
integralizacdo dos CRA ou a Data de Pagamento de Remuneragdo das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de resgate
antecipado a ser oferecido a Emissora, a exclusivo critério da
Devedora.

O valor a ser pago em relagdo a cada um dos CRA que forem
resgatados em razdo da aderéncia a Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRA correspondera ao Valor Nominal Unitario
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme
o caso, acrescido (a) da Remuneragdo dos CRA que serdo objeto de
resgate antecipado, calculada pro rata temporis desde a primeira Data
de Integralizagdo dos CRA ou a Data de Pagamento de Remuneragao
dos CRA imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de resgate
antecipado que tenha sido oferecido pela Devedora.

Para mais informagbes acerca da Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRA, favor verificar o item “Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatorio dos CRA” da secao “Informagbes Relativas
aos CRA e a Oferta”, na pagina 59 deste Prospecto.

Vencimento Antecipado das
Debéntures e Resgate
Antecipado dos CRA

As Debéntures e todas as obrigagGes constantes das Debéntures e da
Escritura de Emissdo serdao consideradas antecipadamente vencidas,
tornando-se imediatamente exigivel da Devedora o pagamento de
todos os valores previstos na Escritura de Emissdao, no Termo de
Securitizacdo e neste Prospecto, na ocorréncia das hipdteses descritas
na Escritura de Emissdo, no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto,
observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis.

Nas hipoteses de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures previstas acima, com o consequente resgate da
totalidade das Debéntures, a Emissora devera resgatar antecipadamente
a totalidade dos CRA, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado ou do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme
o caso, acrescido da Remuneragdo dos CRA aplicavel, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacgdo ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, devendo o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA ser realizado na
data do recebimento pela Emissora dos valores relativos ao vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures e resgate
antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo, do
Termo de Securitiza¢do e deste Prospecto.

Para mais informagGes acerca do vencimento antecipado das
Debéntures e resgate antecipado dos CRA, vide informagdes
descritas nas se¢Oes “Informacoes Relativas aos CRA e a Oferta —
Vencimento Antecipado das Debéntures e Resgate Antecipado dos
CRA” na pagina 61 deste Prospecto.

29




AV INN

Liquida¢ao do
Patrimonio Separado

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer um dos Eventos de
Liqguidagdo do Patrimonio Separado indicados no Termo de
Securitizagdo e neste Prospecto, o Agente Fiducidrio devera assumir
imediata e transitoriamente a administragdo do Patrimonio Separado
e promover a liquidagdo do Patrimonio Separado, na hipdtese de a
Assembleia Geral deliberar sobre tal liquidagao.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverao deliberar:
(i) pela liquidagdo, total ou parcial, do Patriménio Separado, hipdtese
na qual deverd ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagao;
ou (ii) pela ndo liquidagdo do Patriménio Separado, hipdtese na qual
deverd ser deliberada a administracdo transitoria do Patrimonio
Separado pelo Agente Fiducidrio ou nomeacdo de outra
securitizadora, fixando, em ambos os casos, as condi¢des e termos
para sua administragdo, bem como sua respectiva remuneragdo. O
liguidante sera a Emissora, caso esta ndo tenha sido destituida da
administracdo do Patrimoénio Separado.

Para mais informag6es acerca da liquidagao do Patrim6nio Separado,
vide informagGes descritas nas se¢des “Informag¢oes Relativas aos
CRA e a Oferta - Liquidagdao do Patrimonio Separado” na pdagina 69
deste Prospecto.

Encargos Moratdrios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
pela Emissora ao Titular de CRA nos termos do Termo de Securitizagdo
e deste Prospecto, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao
judicial ou extrajudicial, além do pagamento da Remunerag¢do dos
CRA, calculada pro rata temporis desde a data do respectivo
inadimplemento até a data do efetivo pagamento (i) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa
moratdria de natureza ndo compensatoria de 2% (dois por cento).

Atraso no Recebimento
de Pagamentos

Sem prejuizo no disposto no Termo de Securitizacdo e neste
Prospecto, o ndo comparecimento do Titular de CRA para receber o
valor correspondente a qualquer das obrigacGes pecuniarias devidas
pela Emissora, nas datas previstas no Termo de Securitiza¢do e neste
Prospecto ou em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara
direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham
sido disponibilizados pontualmente, observado o disposto no item
“Encargos Moratdérios” acima.

Ordem de Prioridade
de Pagamentos

Caso, em qualquer data, o valor recebido pela Emissora a titulo de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ndo seja
suficiente para quitagdo integral dos valores devidos aos Titulares de
CRA, em conformidade com o Termo de Securitiza¢do, tais valores
serdo alocados observada a seguinte ordem de preferéncia: (i)
despesas do Patriménio Separado; (ii) Encargos Moratdrios; (iii)
Remuneracdo dos CRA; (iv) amortizagdo do Valor Nominal Unitério; e
(v) liberagdo dos valores remanescentes na Conta do PatrimOnio
Separado, se houver, a Conta de Livre Movimento.

Depdsito para Distribuigdo,
Negociagdo, Custddia
Eletronica e Liquidagao
Financeira

Os CRA serdo depositados para (a) distribuicdo no mercado primario,
por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
liguidagdo financeira realizada por meio da B3; e (b) negociacdo no
mercado secundario, no CETIP21, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociac¢Oes liquidadas financeiramente e a custddia
eletrdnica realizada de acordo com os procedimentos da B3.

30




s el Bl Sk

- 7
-~

Forma de Distribui¢ao
dos CRA

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de garantia
firme de colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo
CVM 600 e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.
Os Coordenadores realizaram a distribuicdo publica dos CRA, para o
Valor Inicial da Emissdo, correspondente a RS 600.000.000,00
(seiscentos milhGes de reais), sob regime de garantia firme de
colocagdo.

A garantia firme de colocagdo dos CRA prevista acima esta limitada ao
montante de RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), e serd
prestada pelos Coordenadores, sem qualquer solidariedade entre
eles, na seguinte proporgao:

(i) RS 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais),
pelo Coordenador Lider;

(ii) RS 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais),
pelo BTG Pactual; e

(iii) RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), pelo Banco Safra.

Para fins de esclarecimento: (i) a Garantia Firme serd valida até 30 de
abril de 2022, sendo que, apos esta data, podera ser negociado os
termos e condi¢Bes da Garantia Firme, de modo que o prazo de
validade para exercicio da Garantia Firme esteja em linha com o
cronograma de liquidagdo da Oferta, sendo que toda e qualquer
alteracdo efetuada apds a assinatura do Contrato de Distribuicdo e
antes do registro da Oferta na CVM devera ser objeto de aditamento
do Contrato de Distribuicdo e prontamente comunicada pelo
Coordenador Lider a CVM; (ii) todas as condigdes para a
implementagdo da Garantia Firme serdo verificadas pelos
Coordenadores antes do registro da Oferta na CVM; e (iii) a Garantia
Firme sera independente de qualquer condicdo apds o registro da
Oferta na CVM e que a ndo implementac¢do de quaisquer condicdes
para o exercicio da Garantia Firme antes do registro da Oferta na CVM
serd configurada como modificagdo da Oferta, caso tenha sido
divulgada publicamente, aplicando-se o disposto no artigo 27 da
Instru¢ao CVM 400.

N3do houve a possibilidade de distribuigcdo parcial dos CRA, tendo em
vista que a Oferta serd realizada, pelos Coordenadores, sob regime de
garantia firme para o Valor Total da Emissdo, qual seja, no Valor Inicial
da Emiss3o de RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), nio
sendo exercido a Opgdo de Lote Adicional. A Oferta terd inicio a partir
da (i) obtengdo de registro da Oferta perante a CVM,; (ii) divulgagdo do
Anuncio de Inicio; e (iii) disponibilizacdo do Prospecto Definitivo da
Oferta ao publico, devidamente aprovado pela CVM.

O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de até 6 (seis) meses
contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos da
Instrugao CVM 400 e da Instru¢cdo CVM 600, ou até a data e divulgagdo
do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

A colocacdo dos CRA junto aos Investidores sera realizada de acordo
com os procedimentos da B3.

Os CRA serdo objeto de distribuigdo publica aos Investidores, sem a
fixacdo de lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com
anuéncia da Emissora e da Devedora, organizarao a colocagdo dos CRA
perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas
relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial
ou estratégica devendo assegurar: (i) que o tratamento aos
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Investidores seja justo e equitativo, (ii) a adequagdo do investimento
ao perfil de risco de seus respectivos clientes, e (iii) que os
representantes de venda dos Participantes Especiais recebam
previamente exemplar dos Prospectos para leitura obrigatdria e que
suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores, observadas as regras de rateio proporcional na
alocagdo de CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas nos
Prospectos e no Contrato de Distribuicdo.

Anteriormente a concessdao, pela CVM, do registro da Oferta, os
Coordenadores disponibilizaram ao publico o Prospecto Preliminar,
precedido da publicagdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo
53 e 54-A da Instrugdo CVM 400. Apds a publicagdo do Aviso ao
Mercado na forma do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400 e a
disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, os Coordenadores
realizaram apresentacdes a potenciais investidores (roadshow e/ou
apresentagdes individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais
publicitdrios e os documentos de suporte que os Coordenadores
utilizaram em tais apresentagdes aos Investidores foram devidamente
submetidos a aprovagdo ou encaminhados a CVM, conforme o caso,
nos termos da Instrugdo CVM 400.

Para mais informagoes acerca da forma de distribuicdao dos CRA, veja
a se¢ao “Informagbes Relativas aos CRA e a Oferta — Forma de
Distribuicdo dos CRA”, na pagina 84 deste Prospecto.

Plano de Distribuigdo

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, os
Coordenadores realizardo a Oferta conforme o plano de distribuicdo
adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 39,
da Instrugdao CVM 400, o qual pode levar em consideragdo as relagdes
com clientes e outras considera¢gdes de natureza comercial ou
estratégica dos Coordenadores e da Emissora, os quais assegurarao
(i) que o tratamento aos Investidores seja justo e equitativo, (ii) a
adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos
clientes, e (iii) que os representantes das Instituicdes Participantes da
Oferta recebam previamente exemplares (a) do Prospecto Preliminar,
o qual incorpora por referéncia o Formuldrio de Referéncia, elaborado
nos termos da Instrugdo CVM 480, disponibilizado nesta data, nos
termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400; e (b) este Prospecto
Definitivo, o qual incorpora por referéncia o Formuldrio de Referéncia,
disponibilizado ao mercado quando da divulgacdo do Anuncio de
Inicio, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, para leitura
obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas
designadas pelos Coordenadores.

Para mais informagdes acerca do Plano de Distribui¢do, veja a Se¢ao
“Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta — Plano de Distribuigao”
na pagina 85 deste Prospecto.

Procedimentos da Oferta

Os Investidores (incluindo Pessoas Vinculadas) interessados em
subscrever os CRA apresentaram a uma Instituicdo Participante da
Oferta sua intengdo de investimento nos CRA, durante o Periodo de
Coleta de Intengbes de Investimento, nos termos do artigo 44 da
Instrucdo CVM 400, observadas as limitagGes aplicaveis aos
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas.

As intengOes de investimentos foram efetuadas pelos Investidores
(incluindo Pessoas Vinculadas) de maneira irrevogavel e irretratdvel,
exceto pelo disposto nas alineas (i), (iii) e (iv) abaixo:
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(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

cada um dos Investidores interessados em subscrever os CRA
(incluindo Pessoas Vinculadas) apresentou, a qualquer uma das
Instituicdes Participantes da Oferta, sua intengdo de
investimento, durante o Periodo de Coleta de IntengGes de
Investimento, nos termos do artigo 44 da Instrugdao CVM 400.
O Investidor que seja considerado Pessoa Vinculada devera
indicar, obrigatoriamente, na sua intengdo de investimento,
sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de sua intengao
de investimento ser cancelada pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta que a receber;

na intencdo de investimento, os Investidores, inclusive, sem
limitagdo, os que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
puderam indicar um percentual minimo de Remuneragdo dos
CRA, observada a taxa maxima estabelecida para Remuneragdo
dos CRA, conforme indicada neste Prospecto, sendo o
atingimento de referido percentual minimo de Remuneragdo
dos CRA condigdo de eficacia da intengdo de investimento e de
aceitacdo da Oferta por referidos Investidores. Recomendou-
se aos Investidores que entrassem em contato com a
Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para
verificar os procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta para efetivagdo de sua intengdo de
investimento, incluindo, sem limitagdo, eventual necessidade
de depdsito prévio do investimento pretendido;

observado o item (ii) acima, a intengdo de investimento do
Investidor seria cancelada caso o percentual minimo referente
a Remuneragdo dos CRA por ele indicado tivesse sido superior
ao percentual de Remuneragao dos CRA estabelecido por meio
do Procedimento de Bookbuilding;

considerando que ndo foi verificado, pelos Coordenadores,
excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) dos CRA, foi
permitida a colocagdo de CRA perante Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas e as intengdes de investimento realizadas
por Pessoas Vinculadas nao foram canceladas, nos termos do
artigo 55 da Instrugao CVM 400;

considerando que o total de CRA objeto de intengles de
investimento ndo canceladas em virtude de desconformidade
com os termos e condi¢Ges da Oferta, bem como nos termos
dos itens (i) e (iii) acima, foi igual ou inferior ao montante da
Oferta, foram integralmente atendidas todas as intencGes de
investimento admitidas e ndo canceladas em virtude de
desconformidade com os termos e condi¢des da Oferta;

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, a Instituicdo Participante da
Oferta com a qual o Investidor tenha realizado a intencdo de
investimento informou aos Investidores, por meio do seu
respectivo endereco eletronico, por telefone ou fac-simile, ou
por outro meio previamente combinado (a) a quantidade de
CRA alocada ao Investidor; e (b) o horario limite da data de
liguidagdo que cada Investidor devera pagar o Pregco de
Integralizagdo referente aos CRA alocados nos termos acima
previstos a respectiva Instituicdo Participante da Oferta que
recebeu a respectiva inten¢do de investimento, com recursos
imediatamente disponiveis, por meio de sua conta na B3;
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(vii) as intengGes de investimento sdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto nas hipdteses de identificagdao de divergéncia relevante
entre as informagdes constantes deste Prospecto Definitivo
que alterem substancialmente o risco assumido pelo
Investidor, ou a sua decisdo de investimento, sendo que, neste
caso, o referido Investidor podera desistir da intengdo de
investimento. Nesta hipotese, o Investidor deverd informar sua
decisdo de desisténcia da intencdo de investimento a
respectiva Instituigdo Participante da Oferta que recebeu a
intencdo de investimento, em conformidade com as previsdes
da respectiva intengdo de investimento, presumindo-se, na
falta da manifestagdo, o interesse do investidor em ndo revogar
sua aceitagdo; e

(viii) as previsdes dos itens acima aplicar-se-do aos Participantes
Especiais eventualmente contratados pelos Coordenadores no
ambito da Oferta, conforme o caso, nos termos do Contrato de
Distribuicdo e dos termos de adesdo dos Participantes
Especiais.

Para mais informag6es acerca dos procedimentos da Oferta, veja a
se¢do “Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta - Procedimentos da
Oferta”, na pagina 87 deste Prospecto.

Publico Alvo da Oferta

Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores, sendo
admitida, inclusive, a participagdo de Investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas.

Procedimento de
Bookbuilding

No ambito da Oferta foi adotado o procedimento de coleta de
intengdes de investimento de potenciais investidores nos CRA,
organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafo
19 e 29, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem lotes minimos ou
maximos, para a defini¢do, junto aos Investidores: (i) do Valor Total da
Emissdao dos CRA e, consequentemente, o valor total da emissao das
Debéntures, considerando o ndo exercicio da Opg¢do de Lote Adicional;
e (ii) a taxa final para Remuneragdo dos CRA e, consequentemente, a
Remuneragdo das Debéntures. O resultado do Procedimento de
Bookbuilding foi divulgado em 25 de margo, nos termos do artigo 23,
paragrafo 29, da Instrugdo CVM 400, bem como consta no Termo de
Securitizacdo e no Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizac¢do,
ndo sendo necessaria qualquer aprovagdo societdria adicional por
parte da Emissora, desde que tal alteracdo seja devidamente
formalizada antes da primeira Data de Integralizacdo.

Os Investidores, inclusive, sem limitagdo, os que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, indicaram, na respectiva inten¢do de investimento,
um percentual minimo de Remuneracdo dos CRA, observada a taxa
maxima estabelecida para Remuneracdo dos CRA, conforme indicada
neste Prospecto, sendo o atingimento de referido percentual minimo de
Remunerac¢do dos CRA condicdo de eficacia da intengdo de investimento
e de aceitagcdo da Oferta por referidos Investidores.

Observado o disposto acima, a intengdo de investimento do Investidor
serd cancelada caso o percentual minimo referente a Remuneracéo
dos CRA por ele indicado seja superior ao percentual de Remuneragdo
dos CRA estabelecido por meio do Procedimento de Bookbuilding.

Considerando que o total de CRA objeto de intengdes de investimento
ndo canceladas em virtude de desconformidade com os termos e
condi¢Ges da Oferta, bem como nos termos dos itens previstos acima,
nao foi igual ou inferior ao montante da Oferta, foram integralmente
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atendidas todas as inten¢des de investimento admitidas e ndo
canceladas em virtude de desconformidade com os termos e
condicoes da Oferta

Para mais informagdes acerca do Procedimento de Bookbuilding,
favor verificar o item “Procedimento de Bookbuilding” da
segdo "Informagbes Relativas aos CRA e a Oferta” na pagina 89
deste Prospecto.

Pessoas Vinculadas e
Excesso de Demanda
perante Pessoas Vinculadas

Foi aceita a participa¢do de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
no ambito da Oferta e no Procedimento de Bookbuilding, sem limite
maximo de tal participacdo em relagdo ao volume da Oferta.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, caso fosse/ verificado
excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade dos
CRA inicialmente ofertada, ndo seria/ permitida a colocagdo de CRA
perante Pessoas Vinculadas, devendo as inten¢Ges de investimento
realizadas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
ser automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da
Instrugao CVM 400.

A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS
PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
PODE TER AFETADO ADVERSAMENTE A FORMAGCAO DA TAXA DE
REMUNERAGAO E PODERA AFETAR A LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIS
INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “A
PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS
PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
PODE TER AFETADO ADVERSAMENTE A FORMAGCAO DA TAXA DE
REMUNERAGAO FINAL DOS CRA E PODERA RESULTAR NA REDUCAO
DA LIQUIDEZ DOS CRA”, NA PAGINA 129 DESTE PROSPECTO.

Modificagdao da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a
juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da apresenta¢do do pedido de
registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria
Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacdo da Oferta. O pleito
de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja
manifestagdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a
modificacdo, a CVM poderd, por sua propria iniciativa ou a requerimento
do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E
sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos
investidores ou para renuncia a condicdo da Oferta estabelecida pela
Emissora.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da
Instrugdo CVM 400: (i) a modificagdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta; (ii) os Coordenadores deverdo se acautelar e se
certificar, no momento do recebimento das aceita¢des da Oferta, de que
o investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condi¢Oes; e (iii) os investidores que ja tiverem
aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito da modificacdo
efetuada, para que confirmem, até as 18:00 (dezoito) horas do 52
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(quinto) Dia Util subsequente a data do recebimento, pelo investidor, do
comunicado sobre a modificagdo da Oferta, o interesse em revogar sua
aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse
do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua
aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizagdo, referido Prego de Integralizagdo serd devolvido sem juros
ou corre¢do monetdria, sem reembolso e com dedugdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de
até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogac3o.

Suspensao da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM: (i) podera
suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando
em condic¢Bes diversas das constantes da Instru¢do CVM 400 ou do
registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a
regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apés obtido o
respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando
verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de
suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal
prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o
respectivo registro. A Emissora deverd dar conhecimento da
suspensdo aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao
menos pelos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-
Ihes a possibilidade de revogar a aceitagdo até as 18:00 (dezoito) horas
do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data do recebimento, pelo
investidor, do comunicado sobre a suspensdo da Oferta, presumindo-
se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor em ndo revogar
sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor
ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, o referido
Preco de Integralizacdo serd devolvido sem juros ou corregdo
monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacio.

Cancelamento ou
Revogacao da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400, a CVM podera
cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando
em condi¢des diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do
registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a
regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apés obtido o
respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato
de Distribuicdo também importara no cancelamento do registro da
Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢do CVM 400,
havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos
pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM poderd acolher
pleito de revogacdo da Oferta.

Em caso de cancelamento ou revogacao da Oferta ou caso o investidor
revogue sua aceitacdo e, em ambos os casos, se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Precgo de Integralizagdo, referido Preco de
Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem
reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva revogacao,
conforme o caso.
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Destinagao dos Recursos

Os recursos obtidos, pela Emissora, com a integralizacdo dos CRA
pelos Investidores serdo utilizados, pela Emissora, exclusivamente
para pagamento do Preco de Aquisicdao das Debéntures emitidas pela
Devedora, representativas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
que compdem o lastro dos CRA.

O valor liquido recebido pela Devedora no ambito da emissdo das
Debéntures, observados os descontos e retengdes previstos na
Escritura de Emissdo, serd por ela destinado, até a Data de
Vencimento ou até que a Devedora comprove a aplicagdo da
totalidade dos recursos obtidos com a emissdo das Debéntures, o que
ocorrer primeiro, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei
11.076, e do paragrafo nono do artigo 39, inciso | e paragrafos 19, 29,
72 e 89, da Instrugdo CVM 600, bem como o inciso Il do paragrafo 42
do artigo 32 da Instru¢do CVM 600, na forma prevista em seu objeto
social e no curso ordindrio de seus negocios, as suas atividades
vinculadas ao agronegdcio, em sua capacidade de produtora rural,
assim entendidas as operagdes, investimentos e necessidades de
financiamento relacionadas com a produ¢do, comercializagdo,
beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos
agropecuarios, em especial com relagdo ao custeio das despesas
operacionais e aos custos relacionados as atividades de compra de
insumos agricolas necessarios a produgdo e industrializacdo de etanol
de milho e componentes de ra¢do animal pela Devedora, nos termos
do objeto social da Devedora e no curso ordinario de seus negdcios.

Para mais informagGes acerca da Destinacdo dos Recursos veja a
segdo “Destinagao dos Recursos” na pagina 113 deste Prospecto.

Assembleia Geral de
Titulares de CRA

Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhao dos Titulares de CRA, observado o disposto nesta Clausula
e na Instrugdo CVM 600, nos termos do artigo 99, inciso XIV, da
Instrugao CVM 600.

As deliberagbes tomadas em Assembleia Geral, observados o
respectivo quérum de instalagdo e de deliberagao estabelecido no
Termo de Securitizagdo e neste Prospecto, serdao consideradas validas
e eficazes e obrigardo todos os Titulares de CRA, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se
abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado, pela
Emissora, o resultado da deliberagdo aos Titulares de CRA, na forma
da regulamentagdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias
contado da realizagdo da Assembleia Geral.

Devera ser convocada Assembleia Geral toda vez que a Emissora, na
qualidade de titular das Debéntures, tiver de exercer ativamente seus
direitos estabelecidos na Escritura de Emissdo, para que os Titulares
de CRA deliberem sobre como a Emissora deverd exercer seu direito
no ambito das Debéntures e da Escritura de Emissao.

Para mais informagoes acerca da Assembleia Geral de Titulares de
CRA, favor verificar o item “Assembleia Geral de Titulares de CRA”
da segdo “Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta”, na pagina 71
deste Prospecto.

Formador de Mercado

Em conformidade com o disposto no Cddigo ANBIMA, os
Coordenadores da Oferta recomendaram a Emissora a contratacdo de
instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado, nos
termos da Instrucdo da CVM n2 384, de 17 de margo de 2003, no
entanto, ndo houve contratacao de formador de mercado.
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Classificagao de Risco

A Emissdo foi submetida a apreciagdo da Agéncia de Classificagdo de
Risco, sendo que o rating minimo a ser atribuido pela Agéncia de
Classificagdo de Risco foi equivalente a, no minimo, “AA”.

A classificagdo de risco da emissdo devera existir durante toda a
vigéncia dos CRA, devendo ser atualizada trimestralmente, com base
no encerramento e cada trimestre civil, de acordo com o disposto no
artigo 31, paragrafo 39, da Instrugdo CVM 480. A Emissora neste ato
se obriga a encaminhar a CVM e ao Agente Fiducidrio, em até 45
(quarenta e cinco) dias do encerramento de cada trimestre de
referéncia, o relatdrio de classificagdo de risco atualizado.

Direitos, Vantagens e
Restrigoes dos CRA

Sem prejuizo das demais informagGes contidas neste Prospecto e no
Aviso ao Mercado, sera instituido Regime Fiduciario sobre os Créditos
do Patrimbnio Separado, conforme previsto no Termo de
Securitizagdo e neste Prospecto Definitivo.

Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Titulares de CRA inscritos
nos registros do certificado na data da convoca¢do da referida
Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores, Titulares
de CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por
meio de instrumento de mandato vdlido e eficaz.

Cada CRA em Circulagdo correspondera a um voto nas Assembleias de
Titulares de CRA, nos termos do artigo 99, inciso VII, da Instrucdo
CVM 600.

Inexisténcia de
Manifestagdo de Auditores
Independentes da Emissora

As demonstragGes financeiras anuais e as informacgGes financeiras
trimestrais — ITR da Emissora, incorporadas por referéncia a este
Prospecto, foram objeto de auditoria e revisdo, respectivamente, por
parte de auditores independentes.

Os numeros e informagoOes presentes neste Prospecto referentes a
Emissora ndo foram objeto de revisdo por parte de auditores
independentes, e, portanto, ndo foram obtidas manifesta¢oes de
auditores independentes acerca da consisténcia das referidas
informagbes financeiras constantes deste Prospecto, conforme
recomendagdo constante do Codigo ANBIMA.

Auséncia de opinido legal
sobre o Formulario de
Referéncia da Emissora

O Formulario de Referéncia da Emissora ndo foi objeto de auditoria
legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre
due diligence com relagdo as informagdes constantes do Formulario
de Referéncia da Emissora.

Manifestagdo dos Auditores
Independentes da Devedora
em relagdo as
Demonstragdes Financeiras

As demonstragbes financeiras da Devedora, incorporadas por
referéncia a este Prospecto Definitivo, foram objeto de auditoria e
revisdo por parte dos Auditores Independentes da Devedora, exceto
pelas informacées referentes ao IFRS16

Inexisténcia de
Manifestagao dos Auditores
Independentes da Emissora
em Rela¢dao aos Numeros e
Informagdes do Prospecto

Os numeros e informagdes presentes neste Prospecto Definitivo
referentes a Emissora ndo foram e ndo serdo objeto de revisdo por
parte dos Auditores Independentes da Emissora, conforme o caso, e,
portanto, ndo foram e ndo serdo obtidas manifesta¢des dos referidos
auditores independentes acerca da consisténcia das informagGes
financeiras da Emissora constantes deste Prospecto Definitivo,
relativamente as demonstracdes financeiras da Emissora
incorporadas por referéncia neste Prospecto Definitivo, nos termos do
Codigo ANBIMA. Tampouco tais informacGes foram objeto de
auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinido
legal sobre due diligence com relagao as informagGes aqui referidas.
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Fatores de Risco

Para uma explicagdo acerca dos fatores de risco que devem ser
considerados cuidadosamente antes da decisdo de investimento nos
CRA, consultar a Se¢do “Fatores de Risco”, na pagina 122
deste Prospecto.

Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta

Para informagdes acerca dos principais eventos e datas relacionados
a Oferta, veja a se¢do “Cronograma das Etapas da Oferta” na pagina
91 deste Prospecto.

Declaragdo de Inadequagao
de Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que: (i)
necessitem de liquidez com relagdo aos titulos ou valores mobilidrios
adquiridos, uma vez que a negociagao de certificados de recebiveis do
agronegécio no mercado secunddrio brasileiro é restrita; (ii) ndo
estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao
agronegacio; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito
corporativo da Devedora, da Fiadora e/ou do seu setor de atuagdo
(etanol e bioenergia); e/ou (iv) ndo tenham profundo conhecimento
dos riscos envolvidos na operacgdo, incluindo tributarios e relativos ao
Patrimbnio Separado, ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada. Portanto, os investidores devem ler cuidadosamente a
se¢do “Fatores de Risco” deste Prospecto, que contém a descri¢do de
certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento em
CRA, antes da tomada de decisdo de investimento.

Informag6es Adicionais

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a
Devedora, a Fiadora, os CRA a Emissdo e/ou a Oferta poderdo ser
obtidas junto as Instituicdes Participantes da Oferta, a Emissora e/ou
a CVM.

39




AV INN

CLASSIFICACAO DE RISCO

A Emissora contratou a Agéncia de Classificagdo de Risco para a elaboragdo do relatério de classificacdo
de risco da Emissdo, e para a revisao trimestral da classificagdo de risco a partir da data da sua emissao
ou ultima atualizagdao, conforme o caso, até a Data de Vencimento dos CRA, de acordo com a Instrugao
CVM 480, sendo que a Agéncia de Classificagdo de Risco atribuiu o rating definitivo “brAA” aos CRA,
conforme copia do relatdrio de classificagdao de risco definitivo anexa a este Prospecto, na forma do
Anexo XVI. Esta classificagdo foi realizada em 29 de margo de 2022, estando as carateristicas deste papel
sujeitas a alteragGes.

A nota de classificagdo de risco serd objeto de revisdo a cada periodo de 3 (trés) meses, tendo como base
a data de elaboragao do primeiro relatério definitivo, nos termos do artigo 33, cumulado com o paragrafo
12 do artigo 40, da Instrugdo CVM 600.

A classificacdo de risco dos CRA devera existir durante toda a vigéncia dos CRA, ndo podendo tal servigo
ser interrompido. A classificagdo de risco dos CRA serd monitorada trimestralmente entre a Data de
Emissdo e a Data de Vencimento dos CRA, observado que a Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser
substituida pela Devedora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral, mediante
notificagdo a Emissora e ao Agente Fiduciario e, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, também
ao Coordenador Lider, por qualquer uma das seguintes empresas (observada em qualquer hipotese a
obrigacdo de atualizagdo trimestral do relatdrio de classificagdo de risco): (i) a Fitch Ratings Brasil Ltda.,
sociedade limitada com sede na cidade de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Alameda Santos, 700,
792 andar, Bairro Cerqueira César, CEP 01418-002, inscrita no CNPJ sob o n? 01.813.375/0002-14;
(“Fitch Ratings”); (ii) a Moody’s América Latina Ltda., agéncia de classificagdo de risco com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida das NagGes Unidas, n? 12.551, 162 andar, conjunto 1601,
inscrita no CNPJ sob o n2 02.101.919/0001-05 (“Moody's”), ou (iii) a Standard & Poor's Ratings do Brasil
Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n? 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/ME sob o
n? 02.295.585/0001-40 (“Standard & Poor’s”).

A Emissora deverd manter o relatério de classificagdo de risco para esta Emissdo atualizado
trimestralmente, devendo os respectivos relatorios ser colocados, pela Emissora, a disposi¢cao do Agente
Fiduciario e dos titulares de CRA em seu site www.ecoagro.agr.br (neste website, acessar “Emissdes de
CRA”, filtrar o campo “empresa” por “Neomille S.A.”, acessar “N. Emissdo: 150”, clicar em “Relatdrios” e
em seguida, selecionar “Neomille S.A.”), no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento, bem como dar ampla divulgacdo de tal avaliagdo ao mercado no mesmo periodo até o
vencimento dos CRA, mediante a disponibilizagdo do relatdrio de classificagdo em seu site.
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IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE FIDUCIARIO, DOS ASSESSORES
JURIDICOS DA OFERTA E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DA OFERTA

A Oferta foi estruturada e implementada pela Emissora e pelos Coordenadores, os quais contaram, ainda,
com o auxilio de assessores legais e demais prestadores de servigos. A identificagdo e os dados de contato
de cada uma dessas instituicdes e de seus responsaveis, além da identificagdo dos demais envolvidos e
prestadores de servigos contratados pela Emissora para fins da Emissdao, encontram-se abaixo:

1. Emissora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A
Avenida Pedroso de Morais, n? 1553, 32 andar, conjunto 32

CEP 05.419-001, Sdo Paulo —SP

At.: Cristian de Almeida Fumagalli

Tel.: +55 (11) 3811 4954

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

2. Coordenador Lider
UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4.440, 7 Andar, Itaim Bibi
CEP 04538-132, S3o Paulo, SP

At.: Sra. Fernanda Motta

Tel.: +55 (11) 2767-6183

E-mail: fernanda.motta@ubsbb.com

3. Demais Coordenadores
BANCO BTG PACTUALS.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.477, 142 andar, Itaim Bibi

CEP 04.538-133, Sdo Paulo — SP

At.: Sr. Daniel Vaz

Tel.: +55 (11) 3383-2576

E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com / ol-legal-ofertas@btgpactual.com

BANCO SAFRA S.A.

Avenida Paulista, n 2 2.100 S3o Paulo, SP, Brasil

CEP 01310-930

At.: Sr. Tarso Tieté

Tel.: 455 (11) 3684-9684

E-mail: tarso.tiete@safra.com.br

4. Agente Fiduciario

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n? 3.434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca
CEP 22640-102, Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira
Telefone: +55 (21) 3514-0000

E-mail: gerl.agente@oliveiratrust.com.br

5. Assessores Juridicos
Assessor Juridico dos Coordenadores
MONTEIRO, RUSU, CAMEIRAO E BERCHT ADVOGADOS

Rua Hungria, 1240, 32 andar - Jardim Europa

CEP 01455-000, Sdo Paulo —SP

At.: Roberto Pekelman Rusu / Marina Lipener Fenerich
Tel.: +55 (11) 3018-4200

E-mail: contato@monteirorusu.com.br

Site: www.monteirorusu.com.br
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Assessor Juridico da Devedora
MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E QUIROGA ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447 - Jardim Paulista

CEP 01403-003, Sdo Paulo —SP

At.: Bruno Tuca / Raphael Saraiva

Telefone: (11) 3147-2871 / (11) 3147-2717

E-mail: btuca@mattosfilho.com.br / raphael.saraiva@mattosfilho.com.br
Site: www.mattosfilho.com.br

6. Instituicao Custodiante
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n? 215, 42 andar, Pinheiros

CEP 05425-020, S3o Paulo/SP

At.: Eugénia Souza / Marcio Lopes dos Santos Teixeira
Tel.: +55 (11) 3030-7177

E-mail: custodiante@vortx.com.br

7. Escriturador
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n? 215, 42 andar, Pinheiros
CEP 05425-020, S3o Paulo/SP

At.: Lucas Silotto / Alcides Fuertes

Tel.: +55 (11) 3030-7177

E-mail: escrituracao@vortx.com.br

8. Banco Liquidante
BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n?, Prédio Amarelo, 22 andar, Vila Yara
CEP 06029-900, Osasco/SP

At.: Sra. Debora Andrada Teixeira / Sr. Douglas Marcos Cruz
Telefone: +55 (11) 3684-9492 / (11) 3684-7691

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br / douglas.cruz@bradesco.com.br /

dac.debentures@bradesco.com.br
9. Devedora
NEOMILLE S.A.

Rua Ceara, 628, Centro

CEP 15.800-003, Catanduva — SP

At.: Tiago Roberto

Tel.: +55 (17) 33112912

E-mail: tiago.roberto@cerradinho.com.br / financeiro@cerradinho.com.br

10. Fiadora
CERRADINHO BIOENERGIA S.A.

Rua Ceara, 628, Centro

CEP 15.800-003, Catanduva — SP

At.: Tiago Roberto

Tel.: +55 (17) 3311-2912

E-mail: tiago.roberto@cerradinho.com.br / financeiro@cerradinho.com.br
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11. Auditores Independentes da Emissora

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES
(para o exercicio social encerrado a partir de 31 de dezembro de 2021)

Avenida Francisco Matarazzo, 1.400, Agua Branca, CEP 05001-902, S3o Paulo — SP
At.: Marcelo Teixeira

Tel.: +55 (11) 3674-2000

E-mail: marcelo.l.teixeira@pwc.com

Site: https://www.pwc.com.br

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES
(para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018)

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, Torre A- 62, 79, 82 (Partes), 112 e 1292 (Partes) andares
Vila Sdo Francisco, CEP 04711-904, S3o Paulo — SP

At.: Eduardo Tomazelli

Tel.: +55 (11) 97552-1140

E-mail: eremedi@kpmg.com.br

Site: https://home.kpmg/br/pt/home.html

12. Auditores Independentes da Devedora e da Fiadora

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

(para os exercicios sociais encerrados em 31 de margo de 2021, 2020 e 2019 da Devedora e para o periodo

de nove meses findo em 31 de dezembro de 2021 para a Fiadora)

Av. Antonio Diederichsen n2 400, 210 e 220, Ed. Metropolitan Business Center
CEP 14020-250, Sdo Paulo — SP

At.: Sr. Rodrigo de Camargo

Tel.: +55 (16) 3516-6600

E-mail: rodrigo.camargo@pwc.com

Site: www.pwc.com.br

13. Agéncia Classificadora de Risco
STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, 242 andar, conjuntos 181 e 182, Pinheiros
CEP 05426-100 S3o Paulo —SP

At.: Henrique Sznirer

Telefone: (11) 3039-9723

Website: www.spglobal.com

E-mail: henrique.sznirer@spglobal.com
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DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER DA OFERTA PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400
E DO ARTIGO 11, PARAGRAFO 12, INCISO IIl, DA INSTRUGAO CVM 600

O Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrugao CVM 400 e do artigo 11, paragrafo 12, inciso
I1l, da Instrugao CVM 600, para fins do processo de registro da Oferta perante a CVM e para as informagdes
fornecidas ao mercado durante todo o processo de distribuicdo dos CRA, declara que:

(i)

(i)

(i)

(iv)

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrGes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissao, para assegurar que (a) as informacg0es prestadas pela Emissora, Devedora e
Fiadora sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagdes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo de distribuicdo no ambito da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas constantes da atualizagdo do registro da Emissora e da Fiadora que integraram o
Prospecto Preliminar, e que integram este Prospecto Definitivo, sdo e serdo, suficientes,
permitindo aos Investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto Definitivo contém, e o Prospecto Preliminar conteve, todas as informagdes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos Investidores, dos CRA, da Emissora, suas
atividades, situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer
outras informacgdes relevantes no ambito da Oferta;

O Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo com as normas
pertinentes e aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando, a Instru¢gao CVM 400 e a Instrugdo CVM
600; e

verificou com diligéncia a legalidade e auséncia de vicios da operagdo, além da veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacgGes prestadas pela Emissora, Devedora e Fiadora
nos Prospectos e no Termo de Securitizagao.
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DECLARAGAO DA EMISSORA PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400 E DO ARTIGO 11,
PARAGRAFO 12, INCISO Iil, DA INSTRUGAO CVM 600

A Emissora, nos termos do artigo 56 da Instrugao CVM 400 e do artigo 11, paragrafo 19, inciso lll, da
Instrugdo CVM 600, para fins do processo de registro da Oferta perante a CVM e para as informacgdes
fornecidas ao mercado durante todo o processo de distribuicao dos CRA, declara que:

(i)

(i)

(i)

(iv)

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrGes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissdo, para assegurar que (a) as informagGes prestadas pela Emissora sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagdes fornecidas ao mercado durante
todo o prazo de distribuicdo no ambito da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas
constantes da atualizagdo do registro da Emissora e da Fiadora que integraram o Prospecto
Preliminar, e que integram este Prospecto Definitivo, sdo e serdo, suficientes, permitindo aos
Investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto Definitivo contém, e o Prospecto Preliminar, conteve, todas as informagdes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos Investidores, dos CRA, da Emissora, suas
atividades, situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer
outras informacgdes relevantes no ambito da Oferta;

o Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo com as normas
pertinentes e aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando, a Instru¢gao CVM 400 e a Instrugdo CVM
600; e

verificou com diligéncia a legalidade e auséncia de vicios da operagdo, além da veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacgdes prestadas pela Emissora nos Prospectos e no
Termo de Securitizagdo.
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DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO PARA FINS DOS ARTIGOS 6 E 11, INCISO V DA RESOLUGAO
CVM 17 E DO ARTIGO 11, PARAGRAFO 12, INCISO Ill, DA INSTRUGAO CVM 600

O Agente Fiduciario, nos termos dos artigos 6 e 11, inciso V, da Resolugdo CVM 17 e do artigo 11, pardgrafo
19, inciso lll, da Instrugdo CVM 600, para os fins do processo de registro da Oferta na CVM e para as
informagdes fornecidas ao mercado durante todo o processo de distribuicdo dos CRA, declara que:

(i) verificou a legalidade e auséncia de vicios da operagdo, além da veracidade, consisténcia, corregdo
e suficiéncia das informagdes prestadas nos Prospectos e no Termo de Securitizagdo;

(ii) o Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo com as normas
pertinentes e aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrugdo CVM 400 e a Instrucdo
CVM 600;

sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme dispde o artigo 66, paragrafo 32, da
Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

(iii)  aceitar a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstas na legislagcdo especifica, no Termo de Securitizacao;

(iv)  aceitar integralmente o Termo de Securitizacdo, em todas as suas Clausulas e condicGes;

(v) estar devidamente autorizado a celebrar o Termo de Securitizacdo e a cumprir com suas
obrigacGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(vi) acelebragdo do Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(vii) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse prevista no artigo 62
da Resolugdo CVM 17, conforme declaragdo constate no Termo de Securitizagdo, sendo que
o Agente Fiduciario ndo possui qualquer relagdo com a Emissora ou com a Devedora que o
impeca de exercer suas fungGes de forma diligente;

(viii) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal para o exercicio da fungdo que lhe
é atribuida, conforme o artigo 66, paragrafo 392, da Lei das Sociedades por Agdes;

(ix) ter analisado diligentemente os Documentos da Oferta, para verificagdo de sua legalidade,
auséncia de vicios da operagdo, além de ter agido com diligéncia para verificar a veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagGes disponibilizadas pela Emissora no
presente Termo de Securitizagdao e nos Prospectos, bem como ter diligenciado no sentido
de que tenham sido sanadas as omissoes, falhas, defeitos de que tenha conhecimento,
incluindo, mas ndo se limitando, por meio da busca de todos os documentos que possam
comprovar a completude, auséncia de falhas e defeitos das informagdes apresentadas nos
Documentos da Oferta;

(x) verificou a regularidade da constituicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e da Fianga,
observando a manutencgdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposi¢coes
estabelecidas no Termo de Securitizagdo e na Escritura de Emissao;

(xi) que assegurard, nos termos Resolu¢cdo CVM 17, tratamento equitativo a todos os titulares
de certificados de recebiveis do agronegdcio de eventuais emissGes realizadas pela
Emissora, sociedade coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario, respeitadas as garantias,
as obrigagGes e os direitos especificos atribuidos aos respectivos titulares de valores
mobiliarios de cada emissdo ou série; e

(xii) que conduz seus negdcios em conformidade com as Leis Anticorrupc¢do, as quais esteja
sujeito, bem como se obriga a continuar a observar as Leis Anticorrup¢do. O Agente
Fiduciario devera informar imediatamente, por escrito, a Emissora detalhes de qualquer
violacdo relativa as Leis Anticorrupgao que eventualmente venha a ocorrer pelo Agente
Fiducidrio e/ou por qualquer sociedade do seu grupo econdmico e/ou pelos seus
respectivos representantes.
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O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar qualquer verificagdo de veracidade nas deliberagdes
societdrias e em atos da administracdo da Emissora ou, ainda, em qualquer documento ou registro que
considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para
se basear nas suas decisdes.
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EXEMPLARES DESTE PROSPECTO

Os potenciais Investidores devem ler atentamente este Prospecto Definitivo, antes de tomar qualquer
decisdo de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter exemplares deste
Prospecto Definitivo nos enderegos e nos websites da Emissora e dos Coordenadores indicados na Se¢do
“Identificacdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiduciario, do Assessor Juridico da Oferta e
dos demais Prestadores de Servico da Oferta” deste Prospecto, bem como nos enderecos e/ou websites
indicados abaixo:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

EMISSORA — ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A:

Website: https://www.ecoagro.agr.br/emissoes (nesta pagina acessar “Emissdes de CRA”, filtrar o
campo “empresa” por “Neomille”, acessar “N. Emissdo: 150”, clicar em “Prospectos” e em seguida,
selecionar “Prospecto Definitivo dos CRAs da Série Unica da 1502 Emiss3o”);

COORDENADOR LiDER — UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Website: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website
clicar em “CRA Neomille S.A.” e, entdo, clicar em “Prospecto Definitivo”);

BANCO BTG PACTUAL S.A.:

Website: www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais -
Download”, depois clicar em “2022”, procurar “CRA NEOMILLE - OFERTA PUBLICA DE
DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 1502 EMISSAO, EM SERIE
UNICA, DA ECO AGRO” e selecionar o Prospecto);

BANCO SAFRA S.A.:

Website: https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm  (neste
website clicar em “CRA - Neomille” e, entdo, clicar em “Prospecto Definitivo”);

B3:

Website: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, buscar por “Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegdcio S.A.” no campo disponivel, em seguida acessar “Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.”, posteriormente, clicar em “Informagdes Relevantes” e
em seguida em “Documentos de Oferta de Distribuicdao Publica” e acessar o Prospecto Definitivo
relativo a Oferta com data de referéncia mais recente); e

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM:

Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar “Companhias”, clicar em
“Informacdes de CRI e CRA (Fundos.Net)”, clicar em “Exibir Filtros”, no campo “Tipo de Certificado”
selecionar “CRA”, no campo “Securitizadora” selecionar “ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS
S/A”, no campo “Nome do Certificado” selecionar “ECO SEC AGRO CRA Emissdo: 150 Série: 1
Neomille S.A. BRECOACRA960”, no campo “Categoria” selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica”, no campo “Tipo” selecionar “Prospecto de Distribuicdo Publica”, no campo
“Espécie” selecionar “Prospecto Definitivo”, no campo “Data de Referéncia” colocar a data mais
recente, e deixar os campos “Periodo de Entrega De” e “Periodo de Entrega Até” em branco,
depois, clicar em “Visualizar o Documento” na coluna “A¢Ges”).
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INFORMAGCOES RELATIVAS AOS CRA E A OFERTA

ESTRUTURA DA SECURITIZAGCAO

Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo de emissdo exclusiva de companhias securitizadoras
criados pela Lei 11.076 e posteriormente regulamentados pela Instrugdo CVM 600 e consistem em titulos
de crédito nominativos, de livre negociagdo, vinculados a direitos creditérios origindrios de negdcios
realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou
empréstimos, relacionados com a produgdo, comercializagdo, beneficiamento ou industrializagdo de
produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria.
Os certificados de recebiveis do agronegdcio sao representativos de promessa de pagamento em dinheiro
e constituem titulo executivo extrajudicial.

No ambito da Oferta, serdo emitidos 600.000 (seiscentos mil) CRA, com Valor Nominal Unitario de
RS 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo, perfazendo o Valor Total da Emissdo de RS 600.000.000,00
(seiscentos milhGes de reais). A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da
Devedora, optou por ndo aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados CRA, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 292, da Instrugao CVM 400.

Considerando que n3o foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) dos CRA, foi permitida a colocagdo de CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e as
intengdes de investimento realizadas por Pessoas Vinculadas ndo automaticamente canceladas, nos
termos do artigo 55 da Instru¢gao CVM 400.

Substitui¢do ou Inclusdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio nao poderdo ser acrescidos, removidos ou substituidos, nos
termos do artigo 99, inciso 1V, da Instrugdo CVM 600 e conforme Termo de Securitizagdo.

DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Conforme descrito no Termo de Securitizacdo, a Devedora captara recursos, junto a Emissora, por meio
da emissdo das Debéntures, representativas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, que contam com as
caracteristicas descritas na se¢do “Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditérios do Agronegdcio” na
pagina 115 deste Prospecto.

As Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegdcio correspondem ao lastro dos CRA objeto da
presente Emissdo, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregados do
patriménio comum da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, nos termos do Termo de
Securitizagdo.

O somatodrio do valor nominal das Debéntures, na Data de Emissdo das Debéntures, é de
RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), conforme definidos apds a conclusdo do Procedimento
de Bookbuilding.

Até a quitagdo integral das ObrigagGes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios do
Agronegdcio e a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo,
deles decorrentes, vinculados aos CRA e agrupados no Patriménio Separado, constituido especialmente
para esta finalidade, nos termos do Termo de Securitizagao.

FLUXOGRAMA DA ESTRUTURA DA SECURITIZACAO

Abaixo, o fluxograma resumido da estrutura da securitizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, por
meio da emissdo dos CRA:
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onde:
1. A Devedora emitiu as Debéntures por meio da Escritura de Emissdo, da espécie quirografaria, ndo

conversiveis em ag¢Oes, em série Unica, para colocagdo privada, as quais foram subscritas e
integralizadas pela Emissora;

2. A Securitizadora, por sua vez, vinculou a totalidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
oriundo das Debéntures aos CRA, por meio do Termo de Securitizacdo, celebrado entre a Emissora
e o Agente Fiduciario, nos termos da MP 1.103, da Instrugdo CVM 400 e demais disposi¢cGes legais
aplicaveis. A Emissora emitiu os CRA com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais
serdo distribuidos pelos Coordenadores aos Investidores, em regime de garantia firme de
colocagao;

3. A Emissora pagara o preco de integralizagdo das Debéntures a Devedora, em cada Data de
Integralizacdo; e

4, Os pagamentos da amortizagdo e remuneragdo das Debéntures serdo realizados pela Devedora
diretamente na conta do Patrimdnio Separado, nas datas previstas neste Prospecto Definitivo e no
Termo de Securitizagdo, os quais serao vertidos aos Investidores.

AUTORIZACOES SOCIETARIAS

A Emissdo e a Oferta foram aprovadas (i) de forma geral pela Emissora, na Reunido do Conselho de
Administra¢gdo da Emissora realizada em 13 de margo de 2019, com sua ata devidamente arquivada na
JUCESP em 22 de abril de 2019, sob 0 n2 216.799/19-3 publicada no jornal “Estado de S3o Paulo” e DOESP
em 09 de maio de 2019, a qual outorgou a diretoria a deliberagédo sobre a emissdo em uma ou mais séries,
de certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados de recebiveis do agronegécio ou de quaisquer
outros valores mobilidrios (“RCA da Emissora”); e (ii) de forma especifica, na Reunido da Diretoria da
Emissora realizada em 24 de dezembro de 2021, com sua ata devidamente arquivada na JUCESP em 07
de janeiro de 2022, sob o0 n? 2.630/22-9 (“Reunido de Diretoria da Emissora”).

A emissdo das Debéntures, a celebragdo da Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da Operacao,
pela Devedora, foram aprovadas em Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Devedora realizada
em 14 de fevereiro de 2022 (“AGE Devedora”), nos termos do artigo 59, caput, da Lei das Sociedades por
AgOes. Nos termos do artigo 62, inciso |, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢Ges, devidamente
arquivada na JUCEG em 15 de fevereiro de 2022 sob o n? 20220258465, e publicada no jornal “O Hoje” e
no Didrio Oficial de Goias (“DOEGO”) em 16 de fevereiro de 2022.

A outorga da garantia fidejussdria pela Fiadora e a celebracdo da Escritura de Emissdo e dos Documentos
da Operagao, conforme aplicavel, é realizada com base nas deliberagdes (i) da Reunido do Conselho de
Administracdo da Fiadora realizada em 14 de fevereiro de 2022 (“RCA da Fiadora”); e (ii) da Assembleia
Geral Extraordindria de acionistas da Fiadora, o qual ratificou os termos e condi¢gdes aprovados na RCA da
Fiadora, realizada em 14 de fevereiro de 2022 (“AGE da Fiadora” e, em conjunto com a RCA da Fiadora,
“Aprovacoes Societarias da Fiadora”). Nos termos do artigo 62, inciso I, e do artigo 289 da Lei das
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Sociedades por Agdes, as atas das Aprovagdes Societdrias da Fiadora, foram devidamente arquivadas na
JUCEG em 14 de fevereiro de 2022, tendo sido a AGE da Fiadora registrada sob 0 n2 20220258376 e a RCA
da Fiadora registrada sob o n2 20220258309, ambas publicadas no jornal “O Hoje”, no jornal “O Valor
Econdmico” e no DOEGO em 16 de fevereiro de 2022.

EMISSORA
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Capital Social da Emissora

Nos termos da Secdo 17 - “Capital Social” do seu Formulario de Referéncia o capital social da Emissora,
nesta data, é de RS 299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais), divididos em 100.000 (cem mil)
agoes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal e esta dividido entre os acionistas da seguinte
forma:

Acionista ON % PN % % do capital social
Ecoagro Participagdes S.A. 99.999 | 99,99% 0 0% 99,999%
Moacir Ferreira Teixeira 1| 0,001% 0 0% 0,001%
Total 100,0 100% 0 0 100%

Para informacdes acerca da composicdo do capital social da Emissora, os investidores deverdo ver a
Secdo 15— “Controle e Grupo Econ6mico” e 17 - “Capital Social” do Formuldrio de Referéncia da Emissora.

DEVEDORA

NEOMILLE S.A., sociedade por agdes, sem registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com
sede na cidade de Chapadao do Céu, Estado de Goids, na Rodovia GO 050, Km 11, s/n2, Bairro Zona Rural,
CEP 75828-000, CNPJ sob o n? 47.062.997/0001-78, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCEG sob o NIRE 52.300.039.703.

PARA MAIS INFORMAGOES ACERCA DA DEVEDORA VEJA A SECAO “INFORMAGCOES RELATIVAS A
DEVEDORA E A FIADORA” NA PAGINA 181 DESTE PROSPECTO.

FIADORA

CERRADINHO BIOENERGIA S.A., sociedade por agbes, com registro de companhia aberta categoria “A”
perante a CVM, com sede na cidade de Chapaddo do Céu, Estado de Goias, na Rodovia GO 050, Km 11,
s/n2, Bairro Zona Rural, CEP 75828-000, CNPJ sob o n2 08.322.396/0001-03, com seus atos constitutivos
registrados perante a JUCEG sob o NIRE 53.300.015.286.

PARA MAIS INFORMAGOES ACERCA DA DEVEDORA VEJA A SECAO “INFORMAGCOES RELATIVAS A
DEVEDORA E A FIADORA” NA PAGINA 181 DESTE PROSPECTO.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DOS CRA
Caracteristicas dos CRA: Os CRA objeto da presente Emissdo, cujo lastro sera constituido pelos Direitos

Creditorios do Agronegdcio, oriundos das Debéntures, conforme previsto no Termo de Securitizagao,
possuem as seguintes caracteristicas:

NUMERO DA SERIE E DA EMISSAO DOS CRA

A Emissdo corresponde a 1502 emissdo, em série Unica, de certificados de recebiveis do agronegdcio da
Emissora.
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LocAL DE EMISSAO E DATA DE EmMISSAO DOS CRA
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, sendo a Data de Emissdo dos CRA o dia 17 de abril de 2022.
VALOR TOTAL DA EMISSAO

O valor da totalidade dos CRA a serem emitidos corresponde a R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais), na Data de Emissdo dos CRA, observado que ndo houve exercicio da Opgdo de Lote Adicional.

QUANTIDADE DE CRA

Serdo emitidos 600.000 (seiscentos mil) CRA, observado que ndo houve exercicio da Opg¢do de Lote
Adicional.

OPCAO DE LOTE ADICIONAL

A quantidade de CRA inicialmente ofertada ndo foi acrescida, pela Emissora, apds consulta e concordancia
prévia dos Coordenadores e da Devedora, em 20% (vinte por cento), ou seja, em 120.000 (cento e vinte
mil) CRA, que seriam emitidas nas mesmas condi¢ées dos CRA inicialmente ofertados, nos termos do
artigo 14, paragrafo 22, da Instrugao CVM 400, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a
CVM ou modificagdo dos termos da Emissdo e da Oferta

Os CRA oriundos do exercicio da Opgdo de Lote Adicional, caso fossem emitidos, seriam distribuidos sob
regime de melhores esforgos de colocagdo pelos Coordenadores.

VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA

Os CRA possuem valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o.
VALOR MINIMO DE SUBSCRICAO

0 valor minimo de subscri¢cdo da Oferta é de R$1.000,00 (mil reais).

GARANTIAS

Nos termos do artigo 99, inciso Ill, da Instrugdo CVM 600, ndo serdo constituidas garantias especificas,
reais ou pessoais, sobre os CRA, sendo que os Titulares de CRA ndo obterdo qualquer privilégio, bem como
ndo serd segregado nenhum ativo em particular em caso de necessidade de execucdo judicial ou
extrajudicial das obriga¢des decorrentes dos CRA. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio que lastreiam
os CRA contardo Fianca prestada pela Fiadora, na qualidade de Unica titular das Debéntures, na forma e
nos termos da Escritura de Emissdo.

Garantia Fidejussoéria. Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas (i) as obrigacGes
relativas ao pontual e integral pagamento, pela Devedora, do Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, da Remuneragdo, dos Encargos
Moratérios e dos demais encargos, relativos as Debéntures, quando devidos, seja na data de pagamento
ou em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, ou de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emissdo; (ii) as obrigacdes relativas a
quaisquer outras obrigagdes pecunidrias assumidas pela Devedora nos termos das Debéntures, incluindo
obrigacGes de pagar honorarios, despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou indenizages, bem
como as obrigacGes relativas aos prestadores de servico envolvidos na Emissdo; e (iii) as obrigaces de
ressarcimento de toda e qualquer importancia que a Securitizadora e o Agente Fiducidrio venham a
desembolsar no ambito da Emissdo, nos termos dos respectivos instrumentos, conforme aplicavel
(“Obrigacdes Garantidas”), as Debéntures contardo com a fianga prestada pela Fiadora, obrigando-se
como Fiadora e principal pagadora pelo cumprimento de todos os valores devidos pela Devedora no
ambito da Emissao e da Escritura de Emissdo, nos termos a seguir descritos (“Fianga”).
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O valor devido em decorréncia das Obrigacdes Garantidas sera pago pela Fiadora, desde que ndo quitado
ordinariamente pela Devedora, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados a partir da data de recebimento
de comunicagdo por escrito enviada pela Securitizadora a Fiadora, informando o descumprimento de
qualquer das Obrigacdes Garantidas, inclusive, mas ndo exclusivamente, o descumprimento de obrigagdo
pecuniaria, na data de pagamento da respectiva, de qualquer valor devido pela nos termos da Escritura
de Emissdo, incluindo os montantes devidos a Securitizadora a titulo de principal, remuneragdo ou
encargos de qualquer natureza, observando-se, caso ocorra o vencimento antecipado das Debéntures, a
mesma obrigacdo de pagamento pela Fiadora dos valores devidos pela Devedora em decorréncia do
vencimento antecipado.

A Fiadora expressamente renunciou a todo e qualquer beneficio de ordem, direitos e faculdades de
exoneragdo de qualquer natureza, inclusive os previstos nos artigos 277, 333, paragrafo Unico, 364, 366,
368, 821, 824, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Codigo Civil”) e artigos 130, 131 e 794 da Lei n? 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada
(“Codigo de Processo Civil”).

Cabe a Securitizadora requerer a execugao judicial ou extrajudicial, da Fian¢a, conforme funcéo que lhe é
atribuida, uma vez verificado o descumprimento de qualquer uma das ObrigacGes Garantidas, inclusive,
mas ndo exclusivamente, na hipdtese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou
acessorios, devidos pela Devedora nos termos da Escritura de Emissdo, observadas das disposi¢cdes acima.
Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pela Securitizadora, dos prazos de execugdo da Fianga
em seu favor ndo ensejard a perda de qualquer direito ou faculdade previsto na Escritura de Emissao.

Independentemente do recebimento de notificacdo do Agente Fiduciario, a Fiadora devera efetuar o
pagamento de obrigacdo pecuniaria, principal ou acessoria inadimplida pela Devedora, hipdtese em que
o inadimplemento da Devedora sera sanado pela Fiadora.

ApOs a excussdo da Fianga aqui prevista, a Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos da Securitizadora perante
a Devedora, conforme aplicavel.

A Fiadora concordou e obrigou-se a somente exigir e/ou demandar da Devedora qualquer valor por ela
honrado nos termos da Fianga, apds a liquidagao integral de todas as Obrigagdes Garantidas.

A Fianga aqui prevista entrard em vigor na Data de Emissdo, vigendo até o pagamento integral das
Obrigagdes Garantidas.

A Fiadora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cddigo Civil, a data de
pagamento integral das Obriga¢gdes Garantidas. Os pagamentos serdo realizados pela Fiadora de acordo
com os procedimentos estabelecidos na Escritura e fora do ambito da B3.

A Fianga obriga a Fiadora e seus sucessores, a qualquer titulo, e poderd ser excutida e exigida pela
Securitizadora quantas vezes for necessario até a integral liquidagdo das ObrigagGes Garantidas e quitacao
integral das Debéntures.

Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pela Securitizadora, dos prazos para execuc¢do da
Fianca em favor da Securitizadora ndo ensejard, sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou
faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio dos CRA, judicial
ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagcdo das Obriga¢Oes
Garantidas, devendo a Securitizadora, para tanto, notificar imediatamente a Devedora e a Fiadora.

Nenhuma objecdo ou oposicdo da Devedora podera ser admitida ou invocada pela Fiadora com o objetivo
de escusar-se do cumprimento de suas obriga¢cdes perante da Securitizadora, ressalvado o direito da
Fiadora de depositar em juizo ou em uma conta escrow, em beneficio da Securitizadora, o valor das
Obrigagdes Garantidas inadimplido pela Devedora, no caso de pendéncia de qualquer pretensdo, acao,
disputa ou reclamacao judicial, que a Devedora venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigacgdes.

Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em decorréncia da Fianga serdo realizados livres
e liquidos, sem a dedugdo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza,
encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
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exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que a
Securitizadora receba, apds tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que
teria sido recebida se tais valores ndo fossem devidos.

Uma vez que a Fiadora pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora, a Fiadora possui interesse
econdmico no resultado da operacgdo, beneficiando-se indiretamente da sua efetivacgao.

Para mais informacgdes sobre a Fianga, veja a secao “Fatores de Risco” deste Prospecto, em especial o
fator de risco “Risco decorrente da Auséncia de Garantia Real ou Fidejusséria nos CRA”, na pagina 128
deste Prospecto.

ATRIBUTOS VERDES

A Emissora contratou o Agente de Avaliagdo Externa para fins de avaliagdo e classificagdo dos CRA como
“titulos verdes”.

Os CRA dessa Emissdo sdo caracterizados como “CRA verde” mediante avaliagdo e elaboragdo de Parecer
Independente de Segunda Opinido (“Parecer”) emitido pelo Agente de Avaliagdo Externa confirmando
que os CRA estdo alinhados com os Principios para Emissdo de Titulos Verdes e que podem ser
classificados como tal.

O processo de compra de milho para a producdo de etanol de milho e componentes para ragao, avaliado
nesta emissao a ser desenvolvido pela Devedora, nunca foram nomeados para outra avaliagdo de titulos
verdes.

O Parecer emitido pelo Agente de Avaliagdo Externa foi integralmente disponibilizado pela Devedora a
Emissora e ao Agente Fiduciario.

Os CRA serdo reavaliados uma unica vez pelo Agente de Avaliagdo Externa, emissor do Relatdrio de
Segunda Opinido, dentro de um periodo de 12 (doze) meses contados da data de emissdo do Relatério de
Segunda Opinido, de modo a verificar se os CRA continuam alinhados com os Principios para Emissdo de
Titulos Verdes.

As cldusulas acima visam a garantir que os CRA estejam e permane¢am alinhados aos requerimentos dos
Principios para Emissdo de Titulos Verdes, ndo sendo considerados, contudo, obriga¢gdes ndo pecuniarias
para fins do CRA.

FormA E COMPROVACAO DE TITULARIDADE

Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural e sua titularidade sera comprovada por extrato
expedido pela B3 quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3, e/ou o extrato da conta
de depdsito dos CRA a ser fornecido pelo Escriturador aos Titulares de CRA, com base nas informacgGes
prestadas pela B3.

LOCAIS DE PAGAMENTO

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela B3. Caso por
qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados na B3, em qualquer Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA, ou de amortizagdo do Valor Nominal Unitario, a Emissora deixara,
na Conta do Patriménio Separado, o respectivo pagamento a disposi¢do do respectivo Titular de CRA, sem
qualquer 6nus para a Emissora. Nesta hipdtese, a partir da respectiva data de pagamento, ndo havera
qualquer tipo de atualizagdo ou remuneracao incidente sobre o valor colocado a disposicdo do Titular de
CRA.

PRAZO E DATA DE VENCIMENTO
Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado dos CRA e/ou liquidagdo do Patriménio Separado, nos

termos previstos no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto, o prazo de vencimento dos CRA sera de
7 (sete) anos contados da Data de Emissdo dos CRA, vencendo-se, portanto, em 17 de abril de 2029.
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ATUALIZACAO MONETARIA DOS CRA

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, serd atualizado
mensalmente, pela varia¢do do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), desde a primeira Data de Integralizagdo (inclusive)
até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), sendo o produto da atualizagdo monetaria incorporado
ao Valor Nominal Unitédrio ou o saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicavel (“Valor Nominal
Unitario Atualizado”), sendo que a atualizagdo monetaria sera calculada conforme a férmula abaixo:

VNa =VNex C
onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio apds atualizagdo, incorporagao de juros
ou apods cada amortizagdo, se houver, referenciados a primeira Data de Integralizagdo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento

C = Fator da variagdo mensal do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
apurado da seguinte forma:

dup

NI, \dut
¢=(w)
NIy,

Onde:
k = nUmero de ordem de NIk.

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Atualizagdo dos CRA
(conforme abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive) e a data de calculo (exclusive) sendo “dup”
um numero inteiro.

dut = nimero de dias Uteis entre a Gltima Data de Atualizacdo dos CRA (inclusive) e a préxima Data de
Atualizagdo dos CRA (exclusive), sendo “dut” um ndmero inteiro.

NIk = valor do nimero-indice do IPCA referente ao més anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizagdo
seja em data anterior ou na propria Data de Atualizagdo dos CRA. Apds a Data de Atualizagdo dos CRA, o
“NIk” correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA referente ao més de atualizagdo.

NIK — 1 = valor do numero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao més NIK.
Observagdes aplicaveis ao calculo da Atualizagdo Monetdria dos CRA:

1) o fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas decimais:

dup

NI, \dut
¢=(w)
NIy

2) o produtério final é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se em seguida, os mais
remotos.

3) A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem necessidade de
ajuste ao Termo de Securitizagdo, ou qualquer outra formalidade.

4) O IPCA deve ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE.

5) Considera-se “Data de Atualizacdo dos CRA” todo primeiro Dia Util subsequente a Data de Atualizacdo
das Debéntures.
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6) considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de
Aniversario dos CRA consecutivas;

REMUNERACAO DOS CRA

Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, a partir
da primeira Data de Integralizagdo ou a partir da respectiva tltima Data de Pagamento de Remuneragdo
dos CRA, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios, conforme definidos no Procedimento de
Bookbuilding, equivalente a 6,2253% (seis inteiros e dois mil e duzentos e cinquenta e trés décimos de
milésimos por cento) ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o respectivo Periodo de
Capitalizagdo (conforme definido a seguir), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, em rela¢do a cada Periodo de Capitalizagdo. A Remuneracdo dos CRA sera
calculada de acordo com a seguinte formula:

] = VNax (Fator Juros - 1)
Onde:

J = valor unitario da Remuneragdo acumulada no Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitéario Atualizado, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = Fator de Juros Fixos, informada com 4 (quatro) casas decimais, com arredondamento
apurado da seguinte formula:

Fator Juros = (1+Taxa)dp/252
Taxa =6,2253;
DP = niimero de Dias Uteis no respectivo Periodo de Capitalizag3o.

Considera-se como “Periodo de Capitalizacdo” o intervalo de tempo entre a data da primeira
integralizacdo dos CRA ou Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA imediatamente anterior, o que
ocorrer por ultimo, inclusive, e a data de calculo, exclusive.

INDISPONIBILIDADE DO |IPCA

Na hipétese de extincdo, limitagdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA por mais de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a
data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou ainda, no caso de extin¢do ou impossibilidade de
aplicagdo do IPCA as Debéntures ou aos CRA por imposicao legal ou determinacado judicial, deverd ser
aplicado em sua substituicdo o indice que vier legalmente a substitui-lo ou, no caso de inexistir substituto
legal para o IPCA, a Emissora e/ou o Agente Fiducidrio devera convocar em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia
Geral, a qual terd como objetivo a deliberagdo, de comum acordo com a Devedora, sobre novo pardmetro
de remuneracdo dos CRA, o qual devera ser aquele que melhor reflita as condi¢cées do mercado vigentes
a época e deverd preservar o valor real e 0 mesmo nivel da remuneracio dos CRA (“indice Substitutivo”).
Tal assembleia devera ser realizada dentro do prazo de 22 (vinte e dois) dias contados da publica¢do do
edital de convocagao, ou, caso ndo se verifique quérum para realizagdo da Assembleia Geral em primeira
convocacdo, no prazo de 08 (oito) dias contados da nova publicagdo do edital de convocagdo. Ficam
dispensadas de convocagdo da Assembleia Geral de que trata esta Clausula na hipotese de comparecer a
totalidade de Titulares de CRA. Até a deliberacdo do indice Substitutivo sera utilizado, para célculo do
valor de quaisquer obrigacGes relativas no Termo de Securitiza¢do, a ultima projecdo de IPCA divulgada
oficialmente pela ANBIMA, até a data de definicdo ou aplicacdo conforme caso do novo parametro, ndo
sendo devidas quaisquer compensacgdes financeiras entre a Devedora e a Emissora quando da divulgacao
posterior da taxa/indice de remuneragdo/atualizacdo que seria aplicavel.
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Caso o IPCA volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral, ressalvada a hipdtese de
extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinagdo judicial, referida Assembleia Geral nao
serd mais realizada, e o IPCA, a partir de sua divulgagdo, voltara a ser utilizado para o cdlculo da
remunerag¢do dos CRA desde o dia de sua indisponibilidade.

Na hipétese de ndo haver acordo sobre o indice Substituido entre a Devedora e os Titulares de CRA, em
primeira ou segunda convocagdo ou, caso ndo seja realizada a Assembleia Geral, a Emissora deverd
informar a Devedora para realizagdo do resgate antecipado das Debéntures, em conformidade com os
procedimentos descritos na Escritura de Emissdao e a Emissora devera, consequentemente, resgatar
antecipadamente os CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis (i) da data de encerramento da respectiva
Assembleia Geral, (ii) da data em que tal Assembleia Geral deveria ter ocorrido, considerando primeira e
segunda convocacgdes, ou (iii) de outra data que venha a ser definida em referida assembleia, pelo saldo
do Valor Nominal Unitdrio Atualizado acrescido da Remuneragdo dos CRA calculada pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizagdo ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate. Nesta alternativa, para o cdlculo da Remuneragao dos
CRA, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, serd utilizada o ultimo IPCA divulgado
oficialmente, sem qualquer incidéncia de prémio. Os CRA, uma vez resgatados antecipadamente nos
termos do Termo de Securitizagdo, serao cancelados pela Emissora.

PERIODICIDADE DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO DOS CRA

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRA ou de liquidagdo do
Patrimonio Separado, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo e no Primeiro Aditamento ao
Termo de Securitizagdo e neste Prospecto, a Remuneragdo dos CRA serd paga em 14 (quatorze) parcelas
consecutivas, nos meses de abril e de outubro de cada ano, nas datas abaixo indicadas, ocorrendo o
primeiro pagamento em 18 de outubro de 2022 e o ultimo, na Data de Vencimento, conforme tabela
abaixo:

N2 da Parcela Data defagamentc: 2] Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA
Remuneracgédo das Debéntures

1 17 de outubro de 2022 18 de outubro de 2022
2 17 de abril de 2023 18 de abril de 2023
3 16 de outubro de 2023 17 de outubro de 2023
4 15 de abril de 2024 16 de abril de 2024
5 15 de outubro de 2024 16 de outubro de 2024
6 15 de abril de 2025 16 de abril de 2025
7 15 de outubro de 2025 16 de outubro de 2025
8 15 de abril de 2026 16 de abril de 2026
9 15 de outubro de 2026 16 de outubro de 2026
10 15 de abril de 2027 16 de abril de 2027
11 15 de outubro de 2027 18 de outubro de 2027
12 17 de abril de 2028 18 de abril de 2028
13 16 de outubro de 2028 17 de outubro de 2028
14 15 de abril de 2029 Data de Vencimento

AMORTIZACAO DOS CRA

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRA ou da liquidagdo do
Patrimonio Separado, nos termos previstos no Termo de Securitiza¢cdo e neste Prospecto, o Valor Nominal
Unitdrio Atualizado serd amortizado em 2 (duas) parcelas, observado um prazo de caréncia de 72 (setenta
e dois) meses contados a partir da Data de Emissdo, sendo a primeira parcela devida em 18 de abril de
2028 e a ultima parcela devida na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo:
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Ne da Parcela Datas de Amortizacdo % do saldo do Valor Nominal Unitario
B dos CRA Atualizado

1 18 de abril de 2028 50,0000%

2 Data de Vencimento 100,0000%

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO DAS DEBENTURES

Caso a Devedora tenha que acrescer qualquer valor aos pagamentos por ela devidos nos termos da
Escritura de Emissdo, a Devedora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures (sendo vedado o resgate parcial), com o consequente
cancelamento das Debéntures, mediante envio de comunicado a Emissora e ao Agente Fiduciario de, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data proposta para resgate, informando (i) a data em que o pagamento
do prego de resgate das Debéntures sera realizado, observado o disposto na Escritura de Emissao; (ii)
descricdo pormenorizada do fundamento para pagamento do tributo em questdo; e (iii) demais
informacdes relevantes para a realizagdo do resgate antecipado das Debéntures.

O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures serd realizado mediante o pagamento do Valor Nominal
Unitdrio Atualizado das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
conforme o caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a
primeira data de integralizagdo das Debéntures ou a data de pagamento de Remunerag¢do das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e sem qualquer prémio.

No Dia Util seguinte ao recebimento do aviso prévio mencionado acima, a Emissora devera publicar um
comunicado, bem como informar a B3, conforme o caso, o Agente Fiduciario, o Escriturador e o Banco
Liquidante acerca do Resgate Antecipado facultativo das Debéntures a ser realizado.

Em tal hipotese, o resgate antecipado da totalidade dos CRA sera obrigatoriamente realizado pela
Emissora em até 1 (um) Dia Util da data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, mediante o
pagamento do Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado,
conforme o caso, acrescido da Remuneracgdo dos CRA, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data
de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA imediatamente anterior, conforme
o caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer prémio.

OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO DAS DEBENTURES

A Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer momento, oferta de resgate antecipado
facultativo total das Debéntures, a qual devera ser direcionada a totalidade das Debéntures, de acordo
com os termos e condigBes previstos na Escritura de Emissdo e abaixo:

(i) a Devedora realizard a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures por meio de
comunicacdo enviada a Emissora com cépia ao Agente Fiduciario (“Comunica¢do de Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures”), a qual devera descrever os termos e condi¢cdes
da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures estabelecidos na Escritura de
Emissdo;

(ii) a Emissora deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data de recebimento da referida
Comunicagao de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, publicar comunicado
(“Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA”) realizando a oferta de
resgate antecipado total dos CRA (“Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA”);

(iii) o Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA devera (a) conter os termos
e condicBes da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA (os quais seguirdo estritamente
os termos da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures); (b) indicar a data limite
para os Titulares de CRA manifestarem a Emissora, com cépia para o Agente Fiducidrio, a intencdo
de aderirem a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA, prazo esse que devera ser de até
20 (vinte) Dias Uteis a contar da data da publicacdo do Comunicado de Oferta de Resgate
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Antecipado Facultativo dos CRA (“Prazo de Adesdo Oferta de Resgate Antecipado Facultativo”),
(c) indicar o procedimento para tal manifestagdo; e (d) informar demais informagGes relevantes
aos Titulares de CRA;

(iv) apds o encerramento do Prazo de Adesdo Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, a Emissora
comunicara a Devedora a quantidade de CRA que aderiram a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA e, conforme previsto na Escritura de Emissdo, a Devedora devera, dentro do
prazo previsto no referido dispositivo, confirmar ao Agente Fiducidrio e a Emissora a realizagdo ou
ndo do resgate antecipado, conforme os critérios estabelecidos na Comunica¢do de Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures;

(v) caso a Devedora confirme a intengdo de promover o resgate antecipado das Debéntures
correspondentes aos CRA que manifestaram a intengdo de aderir a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA, a Devedora realizara o resgate antecipado das Debéntures em questao e, por
sua vez, a Emissora realizard o resgate antecipado dos CRA objeto de resgate antecipado no ambito
da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA, em até 01 (um) Dia Util da data do resgate
antecipado das Debéntures, independentemente da anuéncia ou aceite prévio dos Titulares de
CRA, os quais desde ja autorizam a Emissora, o Agente Fiduciario, a B3, o Escriturador e o Banco
Liquidante a realizar os procedimentos necessarios a efetivagdo do resgate antecipado dos CRA,
independentemente de qualquer instrugdo ou autorizagdo prévia;

(vi) o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures que forem consideradas como tendo
aderido a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures correspondera ao Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures, conforme o caso, das Debéntures objeto de resgate antecipado no ambito da Oferta
de Resgate Antecipado, acrescido (@) da Remuneragdo das Debéntures aplicavel sobre as
Debéntures que serdo objeto de resgate antecipado, calculada pro rata temporis desde a primeira
data de integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento de Remuneragao das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de
prémio de resgate antecipado a ser oferecido a Emissora, a exclusivo critério da Devedora;

(vii) a Emissora deverd, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do efetivo resgate
antecipado dos CRA, comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3 a realizagdo da Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA;

(viii) o valor a ser pago em relagdo a cada um dos CRA que forem resgatados em razdo da aderéncia a
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA corresponderd ao Valor Nominal Unitario
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, conforme o caso, acrescido (a) da
Remuneragao dos CRA que serdo objeto de resgate antecipado, calculada pro rata temporis desde
a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou a Data de Pagamento de Remuneragdo dos CRA
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de
prémio de resgate antecipado que tenha sido oferecido pela Devedora; e

(ix) os CRA resgatados antecipadamente na forma desta Clausula serdo obrigatoriamente cancelados
pela Emissora.

A Emissora e o Agente Fiduciario obrigam-se a, no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis ap6s a ocorréncia do
efetivo resgate antecipado dos CRA nos termos deste item, celebrar aditamento ao Termo de
Securitizagdo, sem necessidade de obtenc¢do de qualquer aprovagao societdria adicional da Emissora ou
do Agente Fiduciario, exclusivamente para refletir os ajustes que se fizerem necessarios em decorréncia
da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA.

OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO Obrigatério DAS DEBENTURES

Exclusivamente na ocorréncia de um Evento de Retengdo previsto na Escritura de Emissdo e caso a
Devedora decida pela medida prevista na Cldusula 6.18.2(ii) da Escritura de Emissdao, a Devedora dever3,
obrigatoriamente, realizar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da ocorréncia do referido Evento de
Retencgdo, oferta de resgate antecipado obrigatdrio total das Debéntures, a qual devera ser direcionada a
totalidade dos titulares das Debéntures, de acordo com os termos e condig¢Ges previstos na Escritura de
Emissdo e abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures”):
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(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

a Devedora realizard a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures por meio de
comunicagdo enviada a Emissora com cépia ao Agente Fiducidrio (“Comunica¢do de Oferta de
Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures”), a qual devera descrever os termos e condi¢des
da Oferta de Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures estabelecidos na Escritura
de Emissao;

a Emissora deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data de recebimento da referida
Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures, publicar comunicado
(“Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA”) realizando a oferta de
resgate antecipado obrigatério total dos CRA (“Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério dos
CRA”);

o Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA devera (a) conter os termos
e condigBes da Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA (os quais seguirdo estritamente
os termos da Oferta de Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures); (b) indicar a data limite
para os Titulares de CRA manifestarem a Emissora, com cdpia para o Agente Fiduciario, a intenc¢do
de aderirem a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRA, prazo esse que devera ser de
até 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data da publicagdo do Comunicado de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA (“Prazo de Adesao Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério”), (c) indicar o
procedimento para tal manifestagdo; e (d) informar demais informagdes relevantes aos Titulares
de CRA;

apdés o encerramento do Prazo de Adesdo Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério, a
Emissora comunicard a Devedora a quantidade de CRA que aderiram a Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatdrio dos CRA e, conforme previsto na Escritura de Emissdo, a Devedora devera,
dentro do prazo previsto no referido dispositivo, realizar o resgate antecipado das Debéntures,
conforme os critérios estabelecidos na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério
das Debéntures;

a data de resgate antecipado das Debéntures indicada no Comunicado de Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures, a Devedora realizard o resgate antecipado das
Debéntures em questdo e, por sua vez, a Emissora realizard o resgate antecipado dos CRA que
tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA, em até 1 (um) Dia Util da
data do resgate antecipado das Debéntures, independentemente da anuéncia ou aceite prévio dos
Titulares de CRA que tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA, os
quais desde ja autorizam a Emissora, o Agente Fiduciario, a B3, o Escriturador e o Banco Liquidante
a realizar os procedimentos necessarios a efetivacdo do resgate antecipado dos CRA,
independentemente de qualquer instrugcdo ou autorizacdo prévia;

o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures que forem considerados como tendo
aderido a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures corresponderd ao Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures, conforme o caso, das Debéntures objeto de resgate antecipado no ambito da Oferta
de Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures, acrescido (a) da Remuneragdo das Debéntures
aplicavel sobre as Debéntures que serdo objeto de resgate antecipado, calculada pro rata temporis
desde a primeira data de integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento de Remuneragdo
das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e
(b) se for o caso, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido a Emissora, a exclusivo critério
da Devedora;

a Emissora deverd, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do efetivo resgate
antecipado dos CRA, comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3 a realizagdo da Oferta
de Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRA;

o valor a ser pago em relagdo a cada um dos CRA que forem resgatados em razdo da aderéncia a
Oferta de Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRA correspondera ao Valor Nominal Unitario
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido (a) da
Remuneragdo dos CRA que serdo objeto de resgate antecipado, calculada pro rata temporis desde
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a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou a Data de Pagamento de Remuneragao dos CRA
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de
prémio de resgate antecipado que tenha sido oferecido pela Devedora; e

(ix)  os CRA resgatados antecipadamente na forma desta Clausula serdo obrigatoriamente cancelados
pela Emissora.

A Emissora e o Agente Fiducidrio obrigam-se a, no prazo de até 30 (trinta) dias apds a ocorréncia do efetivo
resgate antecipado dos CRA nos termos do Termo de Securitizagdo, celebrar aditamento ao Termo de
Securitizagdo, sem necessidade de obtencdo de qualquer aprovagao societdria adicional da Emissora ou
do Agente Fiduciario, exclusivamente para refletir os ajustes que se fizerem necessarios em decorréncia
da Oferta de Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRA.

VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES E RESGATE ANTECIPADO DOS CRA

As Debéntures e todas as obrigacGes constantes das Debéntures e da Escritura de Emissdo serdo
consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Devedora o pagamento
de todos os valores previstos na Escritura de Emissdo, na ocorréncia das hipdteses descritas na Escritura
de Emissdo, reproduzidas, respectivamente, nos termos do Termo de Securitizagdo, observados os
eventuais prazos de cura, quando aplicaveis (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado das
Debéntures”).

Eventos de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures. Observados os eventuais prazos de cura
aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Escritura de Emissdo, conforme
reproduzidos nesta Clausula, acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial (cada um, um “Evento de
Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures”):

(i) inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, das obrigac6es pecuniarias devidas a Emissora,
relativas ao pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures e da Remuneragdo
das Debéntures, nas datas previstas na Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia
Util contado do respectivo inadimplemento;

(ii) (a) decretacdo de faléncia da Devedora, da Fiadora e/ou de quaisquer de suas respectivas
controladas diretas ou indiretas; (b) pedido de autofaléncia pela Devedora, pela Fiadora e/ou por
quaisquer de suas respectivas controladas diretas ou indiretas; (c) pedido de faléncia da Devedora,
da Fiadora e/ou de quaisquer de suas respectivas controladas diretas ou indiretas formulado por
terceiros ndo elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperagdo judicial ou de recuperagdo
extrajudicial da Devedora, da Fiadora e/ou de quaisquer de suas respectivas controladas diretas
ou indiretas, independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (e) exceto nos casos
em que seja permitido nos termos do item (iii) abaixo, liquidagdo, dissolucdo ou extin¢do (1) da
Devedora; (2) da Fiadora; e/ou (3) de quaisquer de suas respectivas controladas diretas ou
indiretas;

(iii)  ressalvado o disposto no item (ii) acima, decretagdo de vencimento antecipado, ou qualquer outro
evento analogo que enseje a outra parte a exigibilidade imediata de seus direitos contra a
Devedora e/ou Fiadora, de quaisquer obrigacdes financeiras devidas pela Devedora, pela Fiadora
e/ou por quaisquer de suas controladas diretas ou indiretas, cujo valor principal individual ou
agregado, seja igual ou superior a RS 10.000.000,00 (dez milh&es de reais), ou o equivalente em
outras moedas, até o vencimento dos certificados de recebiveis do agronegdcio da 252 emissao,
em série Unica, da Vert Companhia Securitizadora (“CRA 2019”); (b) R$20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, apds o vencimento dos CRA 2019 e até o
vencimento dos certificados de recebiveis do agronegdcio da 322 emissdo, em série Unica, da ISEC
Securitizadora S.A. (“CRA 2021”); ou (c) RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou o
equivalente em outras moedas, apds o vencimento dos CRA 2021;

(iv) transformacgdo da forma societaria da Devedora de modo que esta deixe de ser uma sociedade por
acbes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢Ges;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

anulagdo, nulidade ou declaragdo de inexequibilidade de qualquer ou de parte relevante dos
Documentos da Operagdo e/ou da Fianga;

questionamento na esfera judicial ou arbitral iniciado pela Devedora, pela Fiadora ou por suas
respectivas controladoras ou controladas, sobre a validade, eficicia e/ou exequibilidade da
Escritura de Emissdo, da Fianca e/ou de qualquer ou parte relevante e substancial dos Documentos
da Operacgdo;

reorganizacdo societdria da Devedora e/ou Fiadora (incluindo opera¢des de cisdo, fusdo ou
incorporacdo inclusive de ag¢Bes), ou qualquer outra forma de reorganizagdo societaria, exceto: (a)
pela incorporacdo, pela Devedora e/ou Fiadora (de modo que a Devedora e/ou Fiadora seja a
incorporadora), de qualquer de suas controladas; (b) pela reorganizagdo societaria realizada
exclusivamente entre a Devedora, suas controladas e sociedades pertencentes ao seu mesmo
Grupo EconOmico; ou (c) caso o controle (conforme defini¢do prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Ag¢des) indireto da Devedora e/ou Fiadora permanega inalterado;

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora e/ou Fiadora de forma a alterar suas atuais
atividades principais relacionadas ao agronegdcio, bem como a sua qualidade de produtor rural,
conforme estabelecido na legislagdo e na regulamentagdo aplicaveis;

ocorréncia de qualquer mudancga, transferéncia ou a cessdo, direta ou indireta, do controle
societario/aciondrio indireto para terceiros ndo pertencentes ao Grupo Econdmico da Devedora
ou Fiadora na Data de Emissdao das Debéntures, exceto se houver o prévio consentimento de
Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo,
representando, no minimo, (a) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, em
primeira convocacgdo; e (b) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo
presentes na Assembleia Geral, em segunda convocacdo, desde que estejam presentes na referida
Assembleia Geral de Titulares de CRA representando, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA
em Circulagdo;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a
terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora e/ou Fiadora, conforme o caso, de qualquer de suas
obrigagGes nos termos dos Documentos da Operagao;

existéncia de decisdo judicial e/ou administrativa, que tenha sido confirmada por instincia
imediatamente superior aquela que proferiu a primeira decisdo judicial ou administrativa,
conforme o caso condenando a Devedora e/ou Fiadora por danos ou crimes relacionados com a
utilizacdo de trabalho infantil ou anadlogo a escravo ou proveito criminoso de prostituicdo;

caso as declaragbes ou garantias prestadas pela Devedora e/ou pela Fiadora em quaisquer dos
Documentos da Operagdo sejam ou se mostrem falsas;

redugdo do capital social da Fiadora, exceto (i) para absorgdo de prejuizos, observado o disposto
no paragrafo 32 do artigo 174 da Lei Sociedades por Ag¢des, ou (ii) na hipétese de a Devedora e a
Fiadora estarem adimplentes com as obrigagdes pecunidrias decorrentes da Escritura de Emissao;

reducdo do capital social da Devedora, exceto para absor¢do de prejuizos, observado o disposto
no paragrafo 32 do artigo 174 da Lei Sociedades por Agdes; e

descumprimento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme prevista na
Escritura de Emissao.

Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico das Debéntures. Na ocorréncia de quaisquer dos

eventos indicados na Escritura de Emissao, conforme reproduzidos nesta Clausula, ndo sanados no prazo
de cura eventualmente aplicavel, o Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral para deliberar
sobre o ndo vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula (i) abaixo (cada um, um
“Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures”):
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(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

descumprimento, pela Devedora e/ou Fiadora, de qualquer obrigagdo n3o pecuniaria prevista em
qualquer dos Documentos da Operagdo ndo sanada no prazo de cura eventualmente estabelecido
ou, na sua auséncia, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do inadimplemento
para os eventos que ndo possuam prazo de cura especifico;

inadimplemento de quaisquer obrigacGes financeiras contraidas no ambito dos mercados
financeiro e/ou de capitais e devidas pela Devedora, pela Fiadora e/ou por quaisquer de suas
controladas diretas ou indiretas, cujo valor principal individual ou agregado, seja igual ou superior
a (a) R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, até o
vencimento dos CRA 2019; (b) R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou o equivalente em
outras moedas, apds o vencimento dos CRA 2019 e até o vencimento dos CRA 2021; ou (c) RS
30.000.000,00 (trinta milhGes de reais), ou o equivalente em outras moedas, apds o vencimento
dos CRA 2021, desde que tal inadimplemento ndo seja sanado dentro dos prazos de cura ou ndo
haja obtencdo de anuéncia expressa do respectivo credor quanto ao ndo pagamento ou a sua
postergacgdo, nos termos previstos nos respectivos instrumentos, caso aplicavel;

questionamento, na esfera judicial ou arbitral, iniciado por terceiros, sobre a validade, eficacia
e/ou exequibilidade da Escritura de Emissdo, da Fianca e/ou de qualquer dos Documentos da
Operagdo ndo elidido no prazo legal ou no prazo judicialmente determinado;

ocorréncia de qualquer procedimento de desapropriagdo, sequestro, arresto, penhora ou qualquer
outra constrigdo ou oneragdo judicial (por autoridade judicial ou governamental) de ativos da
Devedora, da Fiadora e/ou de qualquer de suas respectivas controladas, diretas ou indiretas, cujo
valor contabil individual ou agregado, apurado em determinado momento, represente mais de
10% (dez por cento) do ativo consolidado da Fiadora, com base nas suas ultimas demonstragdes
financeiras publicadas, exceto se tal procedimento for suspenso, sobrestado, revertido ou extinto
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da ocorréncia do respectivo evento;

caso as declaragdes ou garantias prestadas pela Devedora e/ou pela Fiadora em quaisquer dos
Documentos da Operagdo sejam ou se mostrem imprecisas, omissas, inconsistentes ou incorretas
de forma a causar um Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo definido);

a concessio, por parte da Devedora e/ou da Fiadora, de empréstimos, adiantamentos, prestacdo
de avais e/ou fiangas ou de qualquer outra modalidade de financiamento para qualquer Parte
Relacionada da Devedora e/ou da Fiadora, salvo se referida operacdo ou série de operagbes
esteja(m) relacionada(s) a: (a) compartilhamento de custos de natureza administrativa, tais como
aluguéis de escritdrios, utilizagdo de servicos de funcionarios, alocagdo de custos de utilizagdo de
aeronaves e demais despesas de natureza operacional, conforme contratos de compartilhamento
de custos que estejam em vigor ou que venham a ser celebrados, desde que em condigdes usuais
de mercado, apds esta data e que venham a estar em vigor; ou (b) quaisquer operagdes entre a
Devedora e a Fiadora;

protesto de titulos contra a Devedora, a Fiadora e/ou quaisquer de suas respectivas controladas
diretas ou indiretas, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a (a) R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, até o vencimento dos CRA 2019; (b)
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, apds o vencimento
dos CRA 2019 e até o vencimento dos CRA 2021; ou (c) RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
ou o equivalente em outras moedas, apds o vencimento dos CRA 2021, salvo se: (a) o(s) protesto(s)
tiver(em) sido cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo legal; ou (b) forem prestadas garantias
suficientes em juizo juntamente com medidas de sustacéo;

descumprimento de qualquer decisdo judicial, administrativa e/ou arbitral, de natureza
condenatodria, contra a Devedora, a Fiadora e/ou qualquer de suas controladas, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais);

descumprimento pela Devedora e/ou pela Fiadora, e/ou por suas respectivas controladas diretas
e indiretas, ou por seus respectivos representantes, quando atuando em seu nome e/ou proéprio
beneficio, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento que versam sobre atos de
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corrupc¢do e/ou atos lesivos contra a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n2
12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme em vigor, o Decreto n2 8.420, de 18 de margo de 2015,
conforme em vigor, e, desde que aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, da OECD
Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business Transactions
e do UK Bribery Act de 2010 (UKBA);

(x) nao observancia, pela Fiadora, a partir do exercicio social encerrado em 31 de margo de 2022, dos
seguintes indices financeiros (“indices Financeiros”), calculados anualmente de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, ao término de cada exercicio social, apurados a
partir das demonstragdes financeiras da auditadas e consolidadas da Fiadora. Os indices
Financeiros aqui mencionados serao calculados pela Fiadora e acompanhados pela Emissora, com
base nas informagGes enviadas pela Fiadora a Emissora, juntamente com os demonstrativos
financeiros da Fiadora previstos na Escritura de Emissdo, que deve incluir a memdaria de calculo,
elaborada pela Fiadora, com as contas abertas, explicitando as rubricas necessarias para apuragao
dos referidos indices Financeiros (“Memérias de Calculo”):

(a) a razdo entre EBITDA e Despesa Financeira Liquida, em qualquer exercicio social a partir da Data
de Emissdo das Debéntures e até o pagamento integral das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, devera ser maior ou igual a 2x;

(b) a razdo entre a Divida Bancaria Liquida e EBITDA, em qualquer exercicio social a partir da Data de
Emissdo das Debéntures e até o pagamento integral das obriga¢des decorrentes das Debéntures,
devera ser menor ou igual a 3x; e

(c) a razdo entre a Divida Bancaria Liquida e Patrimonio Liquido, em qualquer exercicio social a partir
da Data de Emissdao das Debéntures e até o pagamento integral das obriga¢cdes decorrentes das
Debéntures, devera ser menor ou igual a 2,5x.

(xi) pagamento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, de dividendos, juros sobre capital préprio, ou
qualquer outra participagdo no lucro estatutariamente prevista, nas hipéteses em que a Devedora
esteja inadimplente com os pagamentos previstos nos Documentos da Operag¢do e/ou nas
hipdteses em que, o respectivo pagamento, implique a inobservancia pro forma de qualquer dos
indices Financeiros, ressalvado, entretanto, os dividendos obrigatérios por lei e os juros sobre
capital préprio imputados aos dividendos obrigatdrio; e

(xii) caso a Devedora e/ou a Fiadora tenham suas atividades operacionais suspensas ou paralisadas por
mais de 30 (trinta) dias corridos, ressalvadas as paralisagdes rotineiras referentes a manutengao
de equipamentos e maquinarios, em linha com as praticas usuais da Devedora e da Fiadora e desde
que ndo causem um Efeito Adverso Relevante.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures (observados os
respectivos prazos de cura, se houver), as obrigacSes decorrentes das Debéntures tornar-se-do
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, o que
acarretara o resgate antecipado das Debéntures e, consequentemente, o resgate antecipado dos CRA.

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das
Debéntures, a Securitizadora devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do
momento em que tomar conhecimento de sua ocorréncia, uma Assembleia Geral, observados os termos
e prazos previstos no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto, para que seja deliberada a orientagdo a
ser tomada pela Emissora em relagdo a eventual ndo decretagcdo de vencimento antecipado das
obrigacGes decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emissdo. Caso os Titulares de CRA
representando, no minimo, (i) 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacdo, em primeira convocacdo; ou (ii)
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo presentes na respectiva Assembleia Geral,
em segunda convocacgdo, desde que estejam presentes, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em
Circulacdo, decidam pelo ndo vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora devera seguir a
orientagdo determinada pelos Titulares de CRA e ndo deverd declarar o vencimento antecipado das
obrigacGes decorrentes das Debéntures no ambito da Escritura de Emissdo, de acordo com o disposto no
Termo de Securitizagdo. Em qualquer outra hipdtese, incluindo, sem limitagdo, em caso de ndo instalagdo
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da Assembleia Geral em segunda convocagdao ou em caso de instalagdo sem que haja quérum para
deliberacao pelo ndo vencimento antecipado, a Emissora devera se manifestar e declarar o vencimento
antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, o que acarretara o resgate antecipado das
Debéntures e, consequentemente, o resgate antecipado dos CRA.

Nas hipoteses de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures previstas acima,
com o consequente resgate da totalidade das Debéntures, a Emissora devera resgatar antecipadamente
a totalidade dos CRA, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou do saldo do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo dos CRA aplicavel, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos
CRA imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, devendo o pagamento dos valores devidos aos
Titulares de CRA ser realizado na data do recebimento pela Emissora dos valores relativos ao vencimento
antecipado das obriga¢Ges decorrentes das Debéntures e resgate antecipado das Debéntures, nos termos
da Escritura de Emissao.

No Dia Util seguinte ao vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures previstas
acima, a Emissora devera, com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis contados do resgate
antecipado dos CRA, publicar um comunicado ou, alternativamente, encaminhar comunicagdo individual
a todos os Titulares de CRA, bem como informar o Agente Fiducidrio, a B3 e o Escriturador, informando
acerca do resgate antecipado a ser realizado.

A Devedora obrigou-se a fornecer, no prazo previsto na Escritura de Emissdo, informacgdes a respeito da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado. O descumprimento desse dever pela
Devedora ndo impedira a Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, de, a seu critério, exercer
seus poderes, faculdades e pretensGes previstos na legislagdo aplicavel, bem como na Escritura de
Emissao, inclusive convocar assembleia geral de debenturistas e Assembleia Geral, conforme o caso, para
deliberar sobre eventual Evento de Vencimento Ndao Automatico, ou declarar o vencimento antecipado
no caso de Eventos de Vencimento Automatico.

Para mais informagdes acerca do Vencimento Antecipado dos CRA, vide informacgdes descritas nas
segOes “Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditérios do Agronegdcio — Vencimento Antecipado das
Debéntures” na pagina 61 deste Prospecto.

PRECO DE INTEGRALIZACAO

Em cada uma das Datas de Integralizacdo, os CRA serdo integralizados a vista, no ato da subscri¢cdo, em
moeda corrente nacional e de acordo com os procedimentos da B3, sendo que o Prego de Integralizagdo
sera correspondente: (a) na primeira Data de Integralizagdo, o Valor Nominal Unitario; e (b) nas demais
Datas de Integralizagao dos CRA, o Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido da Remuneragdo dos CRA,
calculada desde a primeira Data de Integralizacdo até a respectiva Data de Integralizagdo. Os CRA poderdo
ser subscritos com agio ou desagio a ser definido no ato de subscricdo dos CRA, sendo certo que, caso
aplicavel, o 4gio ou desagio, sera o mesmo para todos os CRA em uma mesma Data de Integralizacdo.

Sem prejuizo do disposto acima, os CRA poderao ser subscritos com agio ou desagio, por decisdo conjunta
e unanime dos Coordenadores, sendo certo que, caso aplicavel, o 4gio ou desagio serda o mesmo para
todos os CRA subscritos e integralizados em uma mesma Data de Integralizacdo. Caso os CRA venham a
ser subscritos com desagio, o valor do desagio serd integralmente descontado da Remuneracgéo a ser paga
pela Devedora aos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicdo, de forma que o desagio ndo
resultard em aumento de custos para a Devedora. Neste caso, a Emissora recebera, na Data de
Integralizagdo, o mesmo valor que receberia caso a integralizacdo ocorresse pela integralidade do Valor
Nominal Unitario.

SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DOS CRA
Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de Integralizagdo, em cada uma

das Datas de Integralizagdo, sendo a integralizagdo dos CRA realizada a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscri¢do, de acordo com os procedimentos da B3;
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DEPOSITO PARA DISTRIBUICAO, NEGOCIAGAO, CUSTODIA ELETRONICA E LIQUIDACAO FINANCEIRA

Os CRA serdo depositados para (a) distribuicdo no mercado primdrio, por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira realizada por meio da B3; e (b) negociagdo no
mercado secundario, no CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagGes
liguidadas financeiramente e a custddia eletronica realizada de acordo com os procedimentos da B3;

PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING

No ambito da Oferta foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento de potenciais
investidores nos CRA, sem lotes minimos ou maximos, para a defini¢cdo (i) da taxa de juros aplicavel a
remunerac¢do dos CRA; e (ii) da quantidade de CRA a ser emitida, no que tange a Opg¢do de Lote Adicional
(“Procedimento de Bookbuilding”). Apds o Procedimento de Bookbuilding, o Termo de Securitizagdo foi
aditado para formalizar a taxa final da Remuneragdo dos CRA (conforme definida a seguir), a quantidade
de CRA e o Valor Total da Emissdo, em razdao do ndo exercicio da Opgao de Lote Adicional. As Partes
celebraram tal aditamento, sem a necessidade de qualquer deliberagdo pela Securitizadora ou pelos
Titulares de CRA, uma vez que tal alteracdo foi devidamente formalizada antes da primeira Data de
Integralizacdo, mediante celebragdo, pelas Partes, de instrumento de aditamento ao Termo de
Securitizagdo e cumprimento das formalidades descritas no Termo de Securitizagdo.

ENCARGOS MIORATORIOS

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Emissora ao Titular de CRA nos
termos do Termo de Securitizagdo e deste Prospecto, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além do
pagamento da Remunerag¢do dos CRA, calculada pro rata temporis desde a data do respectivo
inadimplemento até a data do efetivo pagamento (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e
(ii) multa moratdria de natureza ndo compensatoéria de 2% (dois por cento).

ATRASO NO RECEBIMENTO DE PAGAMENTOS

Sem prejuizo no disposto no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto, o ndo comparecimento do Titular
de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obriga¢des pecuniarias devidas pela Emissora,
nas datas previstas no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto Definitivo ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento,
desde que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente, observado o disposto no item
“Encargos Moratérios” acima.

ORDEM DE PRIORIDADE DE PAGAMENTOS

Caso, em qualquer data, o valor recebido pela Emissora a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio nao seja suficiente para quitagdo integral dos valores devidos aos Titulares de CRA, em
conformidade com o Termo de Securitizagao, tais valores serdo alocados observada a seguinte ordem de
preferéncia: (a) despesas do Patrimonio Separado; (b) Encargos Moratodrios; (c) Remuneragdo dos CRA;
(d) amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado; e (e) liberagdo dos valores remanescentes na Conta
do Patriménio Separado, se houver, a Conta de Livre Movimento.

UTILIZACAO DE CONTRATOS DERIVATIVOS QUE POSSAM ALTERAR O FLUXO DE PAGAMENTOS DOS CRA

N&o serd utilizado qualquer instrumento derivativo para alterar o fluxo de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio.

PRORROGAGAO DOS PRAZOS

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista no
Termo de Securitizagdo e neste Prospecto Definitivo até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu
vencimento coincidir com dia que n3o seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos.
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DESPESAS DE RESPONSABILIDADE DOS TITULARES DE CRA

Caberd aos Investidores o pagamento das seguintes despesas: (i) eventuais despesas e taxas relativas a
custddia e a liquidagdo dos CRA subscritos, que deverdo ser pagas diretamente pelos Investidores a
instituicdo financeira contratada para prestagdo destes servicos, bem como relativas a negociagdo dos
CRA; (ii) despesas de responsabilidade da Devedora ou do Patrimoénio Separado, caso nado seja arcadas
pela Devedora ou o Patrimonio Separado ndo tenha recursos para arcar com tais Despesas, sem prejuizo
do direito de regresso contra a Devedora, nos casos aplicaveis; e (iii) tributos diretos e indiretos incidentes
sobre a titularidade e/ou sobre a distribuicdo de rendimentos dos CRA, eventuais tributos decorrentes do
resgate obrigatdério e em caso de descaracterizagdo do CRA por destinagdo diversa da prevista neste
Prospecto, conforme a regulamentagdo em vigor, descritos na se¢do “Tributagdo dos CRA” deste
Prospecto, observado o disposto no item “Despesas da Oferta e da Emissdo” da presente se¢do, na pagina
77 deste Prospecto.

REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

Em observancia a faculdade prevista nos artigos 242 a 31 da MP 1.103, foi instituido o Regime Fiduciario
sobre os Créditos do Patriménio Separado, com a consequente constituicdo do Patrimonio Separado, nos
termos do artigo 99, inciso V, da Instrugao CVM 600. Para fins do paragrafo unico do artigo 23 da Lei
10.931, o Termo de Securitizagao foi registrado na Instituicdo Custodiante, nos termos previstos no Termo
de Securitizagdo.

O exercicio social do Patrimbnio Separado encerrar-se-a em 31 de marc¢o de cada ano, quando serdo
levantadas e elaboradas as demonstrag¢des financeiras do Patrimonio Separado, as quais serdo auditadas
pelo Auditor Independente do Patrimdnio Separado.

Os Créditos do Patrimdnio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido sdo destacados do
patriménio da Emissora e passam a constituir patrimonio distinto, que ndo se confunde com o da
Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigagdes relativas ao
Patrimonio Separado, e manter-se-do apartados do patrimonio da Emissora até que se complete o resgate
de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 26 da MP 1.103.

O Patrimdnio Separado sera composto pelos Créditos do Patrimonio Separado.

Os Documentos Comprobatdrios sdo afetados, neste ato, como instrumentos representativos do lastro
dos CRA.

Os beneficiarios do Patriménio Separado serdo os Titulares de CRA.

Exceto nos casos previstos em legislagdo especifica, em nenhuma hipétese os Titulares de CRA terdo o
direito de haver seus créditos contra o patrimonio da Emissora, sendo sua realizagdo limitada a liquidagdo
do Patrimonio Separado.

A insuficiéncia dos Créditos do Patrimonio Separado ndo dara causa a declaragdo de sua quebra. No
entanto, nos termos do artigo 20 da Instrugdo CVM 600, em caso de insuficiéncia dos Créditos do
Patriménio Separado, o Agente Fiduciario convocara Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de
administragdo ou liquidagdo do Patrimonio Separado, bem como a nomeagao do liquidante.

Na hipdtese referida acima, a Assembleia Geral pode adotar qualquer medida pertinente a administragdo
ou liquidagdo do Patrimonio Separado, inclusive:

(i) realizacdo de aporte, por parte dos Investidores;
(ii) dacdo em pagamento dos valores integrantes do Patrimonio Separado;
(iii)  leildo dos ativos componentes do Patrimdnio Separado; ou

(iv)  atransferéncia dos ativos dele integrantes para outra companhia securitizadora ou para o Agente
Fiducidrio.
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Adicionalmente, o Patriménio Separado: (i) responderd apenas pelas obrigagGes inerentes aos CRA e pelo
pagamento das despesas de administragcdo do Patrimdnio Separado e respectivos custos e obrigagdes
fiscais, conforme previsto no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto; (ii) estd isento de qualquer agédo
ou execugdo de outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA; (iii) ndo é passivel de
constituicdo de garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam; e (iv) somente respondera pelas
obrigacGes inerentes aos CRA a que estdo afetadas.

O Patrimdnio Separado deverd ser isento de qualquer agdo ou execugdo pelos credores da Emissora, ndo
se prestando a constitui¢do de garantias ou a execugdo por quaisquer dos credores da Emissora, por mais
privilegiados que sejam, e sé respondera, exclusivamente, pelas obrigagdes inerentes aos CRA.

A Emissora serd responsavel, no limite do Patrimbnio Separado, perante os Titulares de CRA, pelo
ressarcimento do valor do Patrimonio Separado que houver sido atingido em decorréncia de agdes
judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo
grupo econdmico, no caso de aplicagdo do artigo 76 da Medida Provisdria 2.158-35.

ADMINISTRAGCAO DO PATRIMONIO SEPARADO

Observado o disposto nesta se¢do, a Emissora, em conformidade com a MP 1.103: (i) administrara
ordinariamente o Patrimdnio Separado, instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias
necessarias a manutencao de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do restante
de seu patrimoénio; e (iv) elaborara e publicard as respectivas demonstragGes financeiras, tudo em
conformidade com o artigo 27 da MP 1.103.

A custddia dos Documentos Comprobatdrios serd realizada pela Instituicdo Custodiante. As atividades
relacionadas a administracdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo exercidas pela Emissora,
incluindo-se nessas atividades, principalmente, mas ndo se limitando, a receber, de forma direta e
exclusiva, todos os pagamentos que vierem a ser efetuados por conta dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, na Conta do Patrimonio Separado, deles dando quitagdo.

A Emissora é responsavel pelas atividades de monitoramento, controle e processamento dos ativos e
compromissos relativos aos Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados a Emissdao, bem como de
cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, nos termos previstos no Termo Securitizagdo e neste
Prospecto Definitivo e de acordo com o artigo 16 da Instrugdo CVM 600.

A responsabilidade da Emissora pela cobranga dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, nos termos
previstos acima, inclui a cobranga judicial ou extrajudicial dos créditos inadimplidos e a adogdo dos
procedimentos necessarios para a execu¢do de eventuais garantias envolvidas.

A Emissora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio Separado em caso de
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por culpa grave, dolo, negligéncia ou
administracdo temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimdnio Separado.

Nos termos do artigo 17 da Instrugdo CVM 600 e observado o disposto no Termo de Securitizagao e neste
Prospecto, é vedado a Emissora:

(i) adquirir direitos creditorios ou subscrever titulos de divida originados ou emitidos, direta ou
indiretamente, por partes a ela relacionadas com o propésito de lastrear suas emissdes, salvo: (a)
no caso de ofertas destinadas exclusivamente a sociedades que integram o seu grupo econémico;
ou (b) quando as partes relacionadas forem instituicdes financeiras e a cessdo observar os
normativos editados pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Banco Central do Brasil;

(ii) prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados a Emissao;

(iii)  receber recursos provenientes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio em conta corrente diversa
da Conta do Patrimonio Separado;

(iv)  adiantar rendas futuras aos Titulares de CRA;
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(v) aplicar no exterior os recursos captados com a Emissao;
(vi)  receber a prazo os recursos da Emissdo; e

(vii) atuar como prestador de servigo de instituicdo custodiante.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

Nos termos do artigo 25-A da Instrugdo CVM 480, o Patrimonio Separado constituido de acordo com o
Termo de Securitizagdo é considerado uma entidade que reporta informagdo para fins de elaboragdo de
demonstragdes financeiras individuais, desde que a Securitizadora ndo tenha que consolida-lo em suas
demonstragdes conforme as regras contabeis aplicdveis a sociedades por ag8es, conforme o caso. As
demonstragdes financeiras referidas nesta Clausula devem ser elaboradas observando todos os requisitos
previstos na Instrugdao CVM 600 e na Instrugdao CVM 480.

LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

Nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM 600, caso seja verificada a insolvéncia da Emissora, o Agente
Fiduciario devera assumir imediatamente e de forma transitdria a administracdo do Patrimonio Separado
e convocar, nos termos do artigo 92, inciso XVII, da Instrugdo CVM 600, em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidac3o, total ou parcial, do Patrimdnio Separado.

Além da hipotese prevista acima, a critério dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a
ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo podera ensejar a assungao da administragao do Patrimoénio
Separado pelo Agente Fiduciario, bem como a liquidagdo ou ndo do Patrimonio Separado, conforme
previsto acima, nos termos do artigo 99, inciso XlII, da Instrugao CVM 600:

(i) pedido ou requerimento de qualquer plano de recuperacéao judicial ou extrajudicial pela Emissora,
a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de aprovagdo/homologacio do
referido plano de recuperagdo por seus credores ou deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessdo pelo juiz competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido ou
cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii)  decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;
(iv)  desvio de finalidade do Patrimoénio Separado;

(v) ndao observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagSes previstos nos instrumentos
celebrados com os prestadores de servigo da Emissao, tais como Banco Liquidante, Escriturador,
Instituicdo Custodiante, Agente Fiducidrio e Auditor Independente do Patrimonio Separado, desde
que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga nos prazos previstos no
respectivo instrumento aplicavel, sendo certo que, na ocorréncia deste inciso, ndo ocasionara na
assuncdo da administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, mas sim a obrigacdo
de convocacdo de Assembleia Geral nos termos abaixo para deliberacdo sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidagdo, total ou parcial, do Patriménio Separado; ou

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obriga¢des pecuniarias previstas no
Termo de Securitizagdo, desde que tenha recebido os valores relativos aos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, sendo que, nesta hipdtese, a liquidacdo do Patrimonio Separado podera ocorrer
desde que tal inadimplemento perdure por mais de 1 (um) Dia Util, contado do inadimplemento.

A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado devera ser prontamente
comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em 1 (um) Dia Util contado da sua ocorréncia.

A Emissora deverd, em até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia de um dos Eventos de Liquidacdo do
Patriménio Separado, convocar a Assembleia Geral referida acima.
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Caso a Emissora nao realize a convocagdo da Assembleia Geral prevista acima, o Agente Fiduciario deverd
realizar a referida convocagdo em até 1 (um) Dia Util contado do encerramento do prazo previsto acima.

A Assembleia Geral mencionada acima, instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de
Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo e, em segunda
convocag¢do, com qualquer nimero, sendo vdlidas as deliberagdes tomadas pela maioria absoluta dos
titulares de CRA em Circulagdo.

Caso a Assembleia Geral prevista acima ndo seja instalada, ou seja instalada mas ndo haja quérum
suficiente para deliberagdo, o Agente Fiduciario devera nomear um liquidante do Patrimdnio Separado e
indicar formas de liquidagdo a serem adotadas por ele, observado o disposto abaixo.

A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidagdo do Patrimonio
Separado decidira, por votos de Titulares de CRA representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, em qualquer convocagdo, sobre a forma de administragdo e/ou
eventual liquidagdo, total ou parcial, do Patrimonio Separado.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidagdo, total ou parcial,
do Patrimonio Separado, hipdtese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagdo; ou
(ii) pela ndo liquidagdo do Patrimdnio Separado, hipotese na qual devera ser deliberada a administracdo
transitéria do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiducidrio ou nomeacgédo de outra securitizadora, fixando,
em ambos os casos, as condi¢cbes e termos para sua administragdo, bem como sua respectiva
remunerac¢do. O liquidante serd a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da administracdo do
Patriménio Separado.

A insuficiéncia dos Créditos do Patrimonio Separado ndo dara causa a declaragdo de sua quebra. No
entanto, nos termos do artigo 20 da Instru¢do CVM 600, em caso de insuficiéncia dos Créditos do
Patriménio Separado, o Agente Fiduciario convocara Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de
administragdo ou liquidagdo do Patrimonio Separado, bem como a nomeacao do liquidante.

Os pagamentos dos Créditos do Patriménio Separado ou outros necessarios a viabilizagdo do pagamento
do Valor Nominal Unitario Atualizado e da Remuneragdo dos CRA, sob Regime Fiduciario, conforme
descrito no Termo de Securitizagdo, ndo contam com nenhuma espécie de garantia nem coobrigacdo da
Emissora, observado o disposto no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto. Desta forma, a
responsabilidade da Emissora esta limitada ao Patriménio Separado.

O Patrimodnio Separado sera liquidado na forma que segue:

(i) automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA nas datas de vencimento pactuadas,
ou, a qualquer tempo, na hipdtese de resgate antecipado dos CRA; ou

(ii) apo6s a Data de Vencimento (seja o vencimento pactuado seja em decorréncia do resgate
antecipado dos CRA ou um Evento de Liquidagdo do Patrimonio Separado), na hipdtese de ndo
pagamento pela Devedora dos Direitos Creditérios do Agronegécio, e, se for o caso, apds
deliberagdo da Assembleia Geral convocada nos termos da lei e do Termo de Securitizagdo,
mediante transferéncia dos Créditos do Patriménio Separado, em dagdo em pagamento aos
Titulares de CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigagdo da Emissora decorrente dos
CRA.

Quando o Patrimdnio Separado for liquidado, ficara extinto o Regime Fiducidrio instituido.

O envio do relatdrio de encerramento previsto no Termo de Securitizagdo, com a consequente baixa do
Regime Fiducidrio junto a Instituicdo Custodiante, importard, no caso de extingdo do Patrimoénio Separado
nos termos do item (i) acima, na reintegracdo ao patrimonio da Devedora dos eventuais créditos, titulos
e direitos que sobejarem no Patrimdnio Separado.

Na hipdtese de extingdo do Patrimonio Separado nos termos do item (ii) acima, os Titulares de CRA
receberdo os Créditos do Patrimonio Separado em dagdo em pagamento pela divida resultante dos CRA,
obrigando-se os Titulares de CRA, conforme o caso, a restituir prontamente a Devedora eventuais
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créditos, titulos e direitos que sobejarem a totalidade dos valores devidos aos Titulares de CRA, cujo
montante ja deverd estar acrescido dos custos e despesas que tiverem sido incorridas pela Emissora, pelo
Agente Fiduciario ou terceiro ou pelos Titulares de CRA com relagdo a cobranga dos referidos Créditos do
Patrimonio Separado.

Destituida a Emissora, cabera ao Agente Fiduciario ou a referida securitizadora (i) administrar os créditos
do Patrimdnio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos
Créditos do Patrimbnio Separado; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporg¢do
de CRA detidos, observado o disposto no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto; e (iv) transferir os
Créditos do Patrimdnio Separado eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na proporgdo de
CRA detidos, nos termos do artigo 99, inciso XVII, da Instrugdao CVM 600.

No caso de Evento de Liquidagao do Patrimdnio Separado, os bens e direitos pertencentes ao Patrimonio
Separado, resultado da satisfacdo dos procedimentos e execu¢do/excussio dos direitos, serdo entregues,
em favor dos Titulares de CRA, observado que, para fins de liquidagdo do Patrimonio Separado, a cada
CRA sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patriménio Separado, na proporgdo em que
cada CRA representa em relacdo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da
referida dacgdo, a quitacdo dos CRA.

Ocorrido um Evento de Liquidagdo do Patrimonio Separado, os Titulares de CRA deverdo: (i) se submeter
as decisOes exaradas em Assembleia Geral; (ii) possuir todos os requisitos necessarios para assumir
eventuais obrigacGes inerentes aos CRA emitidos e bens inerentes ao PatrimoOnio Separado; e (iii)
indenizar, defender, eximir, manter indene de responsabilidade a Emissora e/ou o Agente Fiduciario,
conforme aplicavel, em relagdo a todos e quaisquer prejuizos, indenizagGes, responsabilidades, danos,
desembolsos, adiantamentos, tributos ou despesas (inclusive honorarios e despesas de advogados
internos ou externos), decisdes judiciais e/ou extrajudiciais, demandas judiciais e/ou extrajudiciais
(inclusive fiscais, previdenciarias e trabalhistas) incorridos e/ou requeridos a Emissora e/ou o Agente
Fiduciario, conforme aplicavel, direta ou indiretamente, independentes de sua natureza, em razdo da
liqguidacdo do Patrimonio Separado.

ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares de CRA, observado o disposto nesta Clausula e na
Instrugdo CVM 600, nos termos do artigo 99, inciso XIV, da Instrugao CVM 600.

Nos termos do artigo 22 da Instrugdo CVM 600, compete privativamente a Assembleia Geral, além das
demais matérias ja previstas no Termo de Securitizacdo, observados os quéruns de instalacdo e
deliberagao previstos no Termo de Securitizagao, deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis do Patriménio Separado apresentadas pela Emissora, acompanhadas
do relatdrio do Auditor Independente do Patriménio Separado, em até 120 (cento e vinte) dias
apods o término do exercicio social a que se referirem;

(ii) alteragdes no Termo de Securitizagdo, observado o disposto no Termo de Securitizagdo e neste
Prospecto;

(iii)  alteragdo na remuneracgdo dos prestadores de servigo descritos no Termo de Securitizagdo;
(iv)  alteragdo do quérum de instalagdo e deliberagdo da Assembleia Geral; e
(v) alteragdo da Remuneracdo dos CRA.

A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario; (ii) pela Emissora; (iii) pela CVM; ou
(iv) por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagdo, de
acordo com o paragrafo 22 do artigo 24 da Instrucdo CVM 600, mediante publica¢do de edital em jornal
de grande circulacdo utilizado pela Emissora para a divulgacdo de suas informacgGes societarias, por 3
(trés) vezes, observado o disposto abaixo, devendo conter a descricdo dos assuntos a serem discutidos e
votados, nos termos do artigo 99, inciso XIV, e do artigo 24 da Instrugdao CVM 600.
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Independentemente da convocagdo prevista acima, serd considerada regular a Assembleia Geral a qual
comparecerem todos os Titulares de CRA, nos termos do artigo 24, paragrafo 12, da Instrugao CVM 600.

A Assembleia Geral devera ser realizada no prazo de, no minimo, 20 (vinte) dias contados da publicagdo
do edital de convocagdo, em qualquer convocagdo, nos termos do artigo 99, inciso XIV, da Instrugdo
CVM 600.

N&o se admite que a segunda convocagdo da Assembleia Geral seja providenciada conjuntamente com a
primeira convocagao.

A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede, sendo que, quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocagao indicardo, com clareza, o
lugar da reunido, bem como todas as despesas incorridas para realizagdo em local distinto da sede da
Emissora serdo custeados pela Devedora e/ou pelo Patrimdnio Separado, uma vez que tenham sido
devidamente comprovadas pela Emissora.

Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Titulares de CRA inscritos nos registros do certificado na
data da convocacao da referida Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores, Titulares
de CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato
vélido e eficaz.

Cada CRA em Circulagdo correspondera a um voto nas Assembleias de Titulares de CRA, nos termos do
artigo 99, inciso VII, da Instrugdao CVM 600.

Exceto pelo disposto no Termo de Securitizagdo e/ou se previsto de forma adversa no Termo de
Securitizacdo, a Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocac¢do, com a presenca de Titulares de
CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo e, em
segunda convocagdo, com qualquer nimero, nos termos do artigo 99, inciso XIV, da Instrugao CVM 600.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e deve disponibilizar aos Titulares de CRA
todas as informagGes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagdo
da Assembleia Geral, nos termos do artigo 24, paragrafo 42, da Instrugdo CVM 600. De igual maneira, a
Emissora poderd convocar quaisquer terceiros para participar da Assembleia Geral, sempre que a
presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral caberd, de acordo com quem a convocou:

(i) ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora;
(ii) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii)  ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

As deliberagdes em Assembleia Geral, inclusive em relagdo aos pedidos de rentncia (waiver) ou perdao
temporario referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures, serdo tomadas pelos
votos favoraveis de Titulares de CRA que representem, no minimo, (i) 2/3 (dois ter¢os) dos CRA em
Circulagdo, em primeira convocacao; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo
presentes na respectiva Assembleia Geral, em qualquer convocac¢ao subsequente, desde que estejam
presentes, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagdo, exceto nas hipdteses previstas no
Termo de Securitiza¢do, nos termos do artigo 99, inciso X1V, da Instrucdo CVM 600.

As deliberagbes em Assembleias Gerais que impliquem (i) na alteragdo da Remuneragao dos CRA, na
amortiza¢do dos CRA, no pagamento das Debéntures, ou nas suas datas de pagamento; (ii) na alteracdo
da data de vencimento das Debéntures ou da Data de Vencimento dos CRA; (iii) na alteragdo, exclusdo ou
repactuacdo relativa as Clausulas de Eventos Vencimento Antecipado das Debéntures, de resgate
antecipado das Debéntures, de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, de Oferta de
Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures e de resgate antecipado dos CRA; (iv) na alteragdo
relativa aos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado; (v) na alteragdo de qualquer garantia dos
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Direitos Creditdrios do Agronegdcio e/ou dos CRA, conforme o caso; ou (vi) em alteragdes das Clausulas
15.10 e 15.10.1 do Termo de Securitizagdo e/ou em qualquer quérum de deliberagdo das Assembleias
Gerais previsto no Termo de Securitizagdo ou em qualquer Documento da Operagdo, serdo tomadas pelos
votos favoraveis de Titulares de CRA que representem, no minimo 2/3 (dois tercos) dos CRA em
Circulagdo, em qualquer convocagdo, nos termos do artigo 99, inciso XIV, da Instrugdao CVM 600.

As deliberagbes tomadas em Assembleia Geral, observados o respectivo quérum de instalagdo e de
deliberagdo estabelecido no Termo de Securitizagdo, serdo consideradas vdlidas e eficazes e obrigardo
todos os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda que, nela
tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado, pela Emissora, o resultado da
deliberagdo aos Titulares de CRA, na forma da regulamentagdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco)
dias contado da realizagdo da Assembleia Geral.

Qualquer alteragcdo ao Termo de Securitizagdo, apds a integralizacdo dos CRA, dependerd de prévia
aprovagdo dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, nos termos e condigdes do Termo de
Securitizagdo, observado o disposto abaixo.

Sem prejuizo do disposto acima, o Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Operagdo poderdo
ser alterados, independentemente de deliberagdo de Assembleia Geral ou de consulta aos Titulares de
CRA, sempre que tal alteracdo decorra das seguintes hipodteses: (i) necessidade de atendimento de
exigéncias expressas da CVM, das entidades de mercados organizados e/ou de entidades
autorreguladoras, ou para adequacdo a normas legais e/ou regulamentares; (ii) corre¢io de erros formais,
desde que tal alteracdo ndo acarrete alteracdo no fluxo de pagamentos e garantias dos CRA, (iii)
atualizagdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servigos, envolver redugdo da
remunerac¢do dos prestadores de servigos identificados no Termo de Securitizagdo, nos termos do artigo
23 da Instrugdo CVM 600. Tais alteragGes devem ser comunicadas aos Titulares de CRA, no prazo de até
7 (sete) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

Os Titulares de CRA poderdo votar por meio de processo de consulta formal, escrita (por meio de
correspondéncia com AR) ou eletrdnica (comprovado por meio de sistema de comprovagdo eletronica —
comprova.com), desde que respeitadas as demais disposigdes apliciveis a Assembleia Geral previstas no
Termo de Securitizagdo e no edital de convocagao.

Devera ser convocada Assembleia Geral toda vez que a Emissora, na qualidade de titular das Debéntures,
tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos na Escritura de Emissdo, para que os Titulares de
CRA deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito no ambito das Debéntures e da Escritura
de Emissao.

Caso os Titulares de CRA ndo comparegam a Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma defini¢do sobre a
orientagdo para a Emissora, na ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, sera
declarado o Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, no
Termo de Securitiza¢do e neste Prospecto.

As atas lavradas da Assembleia Geral serdo encaminhadas somente, pela Emissora, a CVM via sistema
Empresas.Net, ndo sendo necessaria a sua publicacgdo em jornais de grande circulagdo, desde que a
deliberagdao em Assembleia Geral ndo seja divergente a esta disposigao.

Para mais detalhes sobre os impactos que determinados quéruns estabelecidos nessa se¢do poderao
gerar aos Titulares de CRA, vide o item “Quérum de deliberagio em Assembleia Geral” na sec¢ao
“Fatores de Risco” na pagina 128 deste Prospecto.

PuBLICIDADE

Os fatos e atos de interesse dos Titulares de CRA bem como as convocac¢des para as respectivas
Assembleias Gerais serdo disponibilizados nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema
Fundos.Net da CVM e/ou da B3, e no jornal e “O Estado de Sdo Paulo”. Caso a Emissora altere seu jornal
de publicagdo apds a Data de Emissdo dos CRA, devera enviar notificagcdo ao Agente Fiduciario informando
0 novo veiculo.
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Todos os atos e decisGes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses
dos Titulares de CRA e independam de sua aprovagao deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no jornal
“O Estado de S3o Paulo”, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizagdo de qualquer
publicagdo em até 3 (trés) dias antes da sua ocorréncia.

A Emissora podera deixar de realizar as publicagdes acima previstas se notificar todos os Titulares de
CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaragdo de ciéncia dos atos e decisdes. O disposto nesta
Clausula ndo inclui “atos e fatos relevantes”, tampouco a publicagcdo de convocagbes de Assembleias
Gerais, que deverdo ser divulgados na forma prevista, respectivamente, na Resolugdo CVM 44 e na
Instrugao CVM 600.

As demais informagdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou
regulamentares, através do sistema Empresas.Net, ou de outras formas exigidas pela legislagao aplicavel.

CONDICOES PRECEDENTES

O cumprimento dos deveres e obrigacdes assumidos pelos Coordenadores no Contrato de Distribuicdo
em relagdo a Oferta estd condicionado, mas ndo se limitando, ao atendimento das seguintes condigGes
precedentes (condi¢Bes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil), que deverdo ser
continuamente observadas e cumpridas até a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, sem as quais o
referido Contrato ndo gerara quaisquer efeitos, observado o disposto abaixo (“Condi¢des Precedentes”):

(i) manutenc¢do de toda a estrutura de contratos e/ou acordos existente e relevantes, os quais d3o a
Devedora, a Fiadora e a Emissora condicdo fundamental de funcionamento, bem como que
determinam os termos e condigdes da constituicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

(ii) obtengdo, pela Devedora, pela Fiadora e pela Emissora de todas e quaisquer aprovagdes
societdrias, contratuais (incluindo, sem limitacdo, de eventuais financiadores ou credores),
governamentais e/ou regulamentares e/ou de terceiros necessarias para que a Oferta seja
realizada e liquidada (bem como todos os negdcios juridicos a ela relativos devidamente
formalizados, inclusive a Escritura de Emissdo e o Termo de Securitizagdo) em cumprimento a todas
as normas aplicaveis em forma satisfatdria aos Coordenadores;

(iii) que os Direitos Creditérios do Agronegdcio representados pelas Debéntures estejam livres e
desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames de qualquer natureza, ndo havendo qualquer
6bice contratual, legal ou regulatério a formalizagdo da subscricdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio pela Emissora;

(iv)  conclusdo do processo de due diligence de forma satisfatoria aos Coordenadores e seus assessores
legais;

(v) negociagdo, preparagao e registro, ressalvado o disposto no artigo 62 da Lei n? 14.030, de 28 de
julho de 2020 (“Lei 14.030”), de todos os documentos necessarios a Emissdo e a outorga da Fianga,
em termos aceitdveis aos Coordenadores e seus assessores legais;

(vi) obtencdo de classificagdo de risco da Emissdo (rating), em escala nacional, equivalente a, no
minimo, “AA” pela Standard & Poor’s, pela Moody’s ou pela Fitch. A Devedora obriga-se a fornecer
informacdes a agéncia de classificagdo de risco contratada, com toda transparéncia e clareza, para
obtencgdo de precisa classificagdo de risco;

(vii) obtencdo do registro da Oferta junto a CVM e ANBIMA,;

(viii) obtencdo do registro dos CRA para distribuicdo no mercado primario e negociacdo no mercado
secundario administrados e operacionalizados pela B3;

(ix)  manutencdo do registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM, bem como do
Formulario de Referéncia na CVM devidamente atualizado;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

contratagdo e remuneragdo, pela Devedora ou pela Emissora, dos prestadores de servico da
Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando a, Banco Liquidante (conforme definido no Termo de
Securitizagdo), Escriturador, Instituicdo Custodiante, Agente Fiduciario e Auditor Independente,
conforme previstos no Termo de Securitizagdo;

outorga aos Coordenadores de liberdade para divulgar a Oferta, nos limites da legislagdo em vigor;

fornecimento, pela Devedora, pela Fiadora e pela Emissora, em tempo habil, de todas as
informacgGes, corretas, completas, consistentes, suficientes e necessdrias para atender aos
requisitos da Emissdo e da Oferta. Qualquer alteracdo ou incorre¢do verificada pelos
Coordenadores nas informagdes fornecidas deverd ser analisada pelos Coordenadores, que
deverdo decidir, a seu exclusivo critério, sobre a continuidade da Emissdo e da Oferta;

verificagdo de que todas e quaisquer obrigagGes pecunidrias e assumidas pela Devedora e pela
Fiadora perante o grupo dos Coordenadores, advindas de quaisquer contratos, termos ou
compromissos, estdo devida e pontualmente adimplidas;

presenca de representantes e/ou administradores da Devedora nas apresentagdes a Investidores,
tais como apresentacdes de roadshow e reunides individuais;

cumprimento, pela Emissora, pela Devedora e pela Fiadora de todas as suas obrigacGes previstas
no Contrato, exigiveis até a divulgacdo do Anuncio de Inicio, e a ndo ocorréncia de qualquer dos
eventos de vencimento antecipado descritos no Termo de Securitizagdao e na Escritura de Emissao;

inexisténcia de contingéncias judiciais e/ou administrativas que ndo tenham sido reveladas aos
Coordenadores nas demonstrac¢des financeiras da Devedora e/ou da Fiadora, que possam afetar
substancial e/ou adversamente a sua situagdo econdmica, reputacional ou financeira;

recebimento de parecer legal assinado de cada um dos Assessores Legais sobre, dentre outros, (a)
as informagGes apuradas na due diligence e sua consisténcia com as informagdes constantes dos
Prospectos, e com qualquer material informativo ao Investidor, material publicitario (se houver);
bem como (b) quaisquer aspectos relevantes para a Oferta, poderes e autorizagdo dos signatarios
dos documentos da Oferta, em termos satisfatdrios aos Coordenadores, no prazo de até 1 (um)
Dia Util anterior a data de liquidac3o financeira da Emiss3o;

apresentacdo pela Devedora e pela Fiadora, no que couber, de suas demonstragdes financeiras
auditadas, elaboradas de acordo com os Principios Fundamentais de Contabilidade do Brasil;

encaminhamento pelos auditores independentes da carta conforto da Fiadora e sua Controlada na
data de liquidagdo da Oferta (“comfort letter”), emitida em conformidade com a Norma Brasileira
de Contabilidade CTA 23 “Emissao de Carta-Conforto em processo de oferta de titulos e valores
mobilidrios”, de 15 de maio de 2015, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC, e em
termos aceitaveis pelos Coordenadores, com relagdo as demonstracGes financeiras: (a) da
Devedora relativas aos exercicios sociais findos em 31 de margo de 2019, 2020 e 2021; (b) da
Fiadora relativas ao periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2021; e (c) e
determinadas informacdes financeiras constantes dos Prospectos nos mesmos periodos;

cumprimento, pela Devedora, pela Fiadora e pela Emissora, de todas as obrigacGes previstas nas
normas aplicaveis, incluindo a publicacdo dos andncios e documentos determinados pela Instrucdo
CVM 400 e pela Resolugdo da CVM n2 44, de 23 de agosto de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo
CVM 44”);

auséncia de qualquer mudanga relevante adversa no mercado financeiro local e internacional ou
nas condi¢des econdmicas, financeiras, reputacionais ou operacionais da Emissora, da Fiadora ou
da Devedora;

recolhimento, pela Devedora, de quaisquer taxas, tarifas ou tributos, conforme aplicaveis,
incidentes sobre a colocagdo dos CRA, inclusive aqueles cobrados pela CVM, B3 e ANBIMA;
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento que versam sobre atos de corrupcdo e/ou atos lesivos a administragdo publica,
incluindo, sem limitagdo, a Lei n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme em vigor, o Decreto
n? 8.420, de 18 de margo de 2015, conforme em vigor, e, desde que aplicavel, a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977, da OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials
in International Business Transactions e do UK Bribery Act de 2010 (UKBA) (em conjunto, “Leis
Anticorrupgdo”) (a) pela Emissora; (b) pela Devedora; (c) pela Fiadora; (d) pela Cerradinho
Participagdes S.A., controladora da Devedora; e/ou (e) por seus representantes, quando atuando
em nome ou beneficio de tais empresas;

ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizagdo, concessdo ou ato
administrativo de natureza semelhante, detida pela Devedora, pela Fiadora ou por qualquer de
suas afiliadas, necessarias para a exploragao de suas atividades econémicas;

assuncao formal, pela Devedora, pela Fiadora e pela Emissora da obrigagdo de cumprir com as Leis
Anticorrupgao;

rigoroso cumprimento pela Devedora, pela Fiadora e pela Emissora da legislagdo ambiental e
trabalhista em vigor, em especial, mas ndo se limitando aquelas previstas na Politica Nacional do
Meio Ambiente (Lei n2 6.938, de 31 de agosto de 1981, conforme alterada), conforme alterada ou
substituida, bem como na legislagdo e na regulamentacdo a ela relacionadas, em especial nas
ResolucGes do Conselho Nacional do Meio Ambiente (“CONAMA”), adotando as medidas e a¢Ges
preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a
seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seus respectivos objetos sociais;

assuncdo, pela Emissora, pela Devedora e pela Fiadora, da obrigacdo de proceder a todas as
diligéncias exigidas para suas atividades econémicas, preservando o meio ambiente e atendendo
as determinagdes dos Orgdos Municipais, Distritais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente,
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xxviii) ndo ocorréncia de qualquer alteragdo na composi¢do societédria da Devedora e/ou da Fiadora, ou

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

qualquer alienagdo, cessdo ou transferéncia direta do capital social da Devedora e/ou da Fiadora,
em qualquer operagdo isolada ou série de operagbes, que resultem na perda, pelos atuais
controladores, do poder de controle da Devedora e/ou Fiadora, de forma direta ou indireta;

realizacdo dos procedimentos de bringdown due diligence call previamente ao inicio das
apresentacdes de roadshow, a data do Procedimento de Bookbuilding e a data de liquidagdo
da Oferta;

ndo ocorréncia de (a) liquidacgdo, dissolugdo ou decretagdo de faléncia da Devedora, da Fiadora ou
da Emissora; (b) pedido de autofaléncia da Devedora, da Fiadora ou da Emissora; (c) pedido de
faléncia formulado por terceiros em face da Devedora, da Fiadora ou da Emissora e ndo
devidamente elidido, no prazo legal; (d) propositura, pela Devedora, pela Fiadora ou pela Emissora,
de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou
(e) ingresso pela Devedora, pela Fiadora ou pela Emissora em juizo com requerimento de
recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagao ou
de sua concessao pelo juiz competente; e

apreciacdo e aprovacdo, por parte e todos os comités de crédito, juridico e underwriting dos
Coordenadores, dos termos e condi¢des indicativos ora apresentados, inclusive em relagdo ao
regime de colocacdo a ser utilizado na Oferta.

A renuncia pelos Coordenadores, ou a concessdo de prazo adicional que os Coordenadores entenderem
adequado, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das Condi¢Ges Precedentes descritas
acima ndo podera (i) ser interpretada como uma renuncia dos Coordenadores quanto ao cumprimento,
pela Devedora e/ou pela Fiadora, de suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribui¢do; ou (ii) impedir,
restringir e/ou limitar o exercicio, pelos Coordenadores, de qualquer direito, obrigacdo, recurso, poder
ou privilégio acordado no Contrato de Distribuigao.
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Nos termos acima, o cumprimento dos deveres e obrigagdes assumidos pelos Coordenadores no Contrato
de Distribuicdo estdo condicionados a verificagdo e atendimento das Condi¢Ges Precedentes até a
divulgagdo do Anuncio de Inicio.

Na hipdtese do ndo atendimento de uma ou mais Condigdes Precedentes até a divulgagao do Anuncio de
Inicio na forma descrita acima, cada um dos Coordenadores poderd decidir pela ndo continuidade da
Oferta, mediante a resilicdo do Contrato de Distribuigdo, nos termos do Contrato de Distribuigdo. Caso os
Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Emissao ndo serd efetivada e ndo produzird
efeitos com relagdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigacdo da Devedora de reembolsar os
Coordenadores por todas as despesas comprovadamente incorridas com relagdo a Emissdo e/ou
relacionadas ao presente Contrato no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de envio de
correspondéncia nesse sentido e, caso a hipdtese se enquadre no previsto no Contrato de Distribuicdo,
item (i) abaixo, obrigacdo da Devedora de pagar a Remuneragdo de Descontinuidade (conforme abaixo
definido) nos termos ali previstos.

Todavia, caso os Coordenadores optem pela continuidade da Oferta mesmo na hipdtese de ndo
atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes até a data de divulgagao do Anuncio de Inicio, a ndo
implementacgado de tal Condigdao Precedente no referido prazo serad entendida como uma modificagdo da
Oferta para fins dos artigos 25 a 27 da Instrugao CVM 400, observado o disposto nos Documentos da
Operagdo neste sentido.

DESPESAS DA OFERTA E DA EMISSAO

Nos termos do artigo 99, inciso X, e do artigo 10, da Instrugdo CVM 600, as despesas abaixo listadas
(“Despesas”) sdo préprias ao PatrimoOnio Separado e, se incorridas, serdo arcadas diretamente pela
Devedora e/ou indiretamente pela Fiadora, por meio da transferéncia dos recursos necessarios ao seu
pagamento a Emissora, a qual realizard o pagamento por conta e ordem da Devedora, observando a
ordem de prioridade de pagamento prevista no Termo de Securitiza¢ao e neste Prospecto:

(i) Remuneracdo do Escriturador: o Escriturador receberd da Emissora, como remuneragdo pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes oriundos da prestagdo de servigos de escrituragdo, a
parcela Unica no valor de R$1.000,00 (mil reais), a ser recebido até o 52 (quinto) Dia (til apds a
realizagdo do registro, a qual representa o percentual anual de aproximadamente 0,0028% (vinte
e oito décimos de milésimos) em relagcdo ao Valor Total da Emissdo, nos termos do artigo 99, inciso
X, da Instru¢do CVM 600, e parcelas mensais de RS 500,00 (quinhentos reais) nos mesmos dias dos
meses subsequentes, as quais representam o percentual anual de aproximadamente 0,0008% (oito
décimos de milésimos) em relagdo ao Valor Total da Emissdo, nos termos do artigo 99, inciso X, da
Instrugao CVM 600;

(a) Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestagdo desses servigos (gross up), tais como: (i) ISS; (ii) PIS; (iii) COFINS; (iv) IR; e (v)
outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Escriturador, nas respectivas
aliquotas vigentes a cada data de pagamento, sendo certo que serdo acrescidos aos
pagamentos valores adicionais, de modo que o Escriturador receba os mesmos valores que
seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente.

(ii) Taxa de Administracdo da Emissora: sera devido a Emissora a remunerac¢do nos seguintes termos:

(a) pela Emissdo, sera devida parcela tnica no valor de RS 20.000,00 (vinte mil reais), o qual
representa o percentual anual de aproximadamente 0,0028% (vinte e oito décimos de
milésimos) em relagdo ao Valor Total da Emissdo, nos termos do artigo 99, inciso X, da
Instrugdo CVM 600, a ser paga a Emissora ou a quem esta indicar na data da primeira Data
de Integralizacdo dos CRA;

(b) pela administracdo do Patrimoénio Separado, em virtude da securitizacdo dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, bem como diante do disposto na legislacdo em vigor, que
estabelecem as obrigacGes da Emissora, durante o periodo de vigéncia dos CRA, serd devida
a taxa mensal no valor de RS 18.000,00 (dezoito mil reais), atualizada anualmente pela
variacdo acumulada do IPCA desde a Data de Emissdao dos CRA, ou na falta deste, ou ainda
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(i)

(c)

(d)

na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata
die, se necessario, conforme descrita no Termo de Securitizagdao, a qual representa o
percentual anual de aproximadamente 0,0025% (vinte e cinco décimos de milésimos) em
relagdo ao Valor Total da Emissdao, nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrugdao CVM 600;

em complemento ao previsto nos itens (a) e (b) acima, sera devida a Emissora remuneragao
extraordinaria calculada com base nas horas efetivamente incorridas de trabalho dedicado,
no valor de RS 300,00 (trezentos reais) por hora-homem, sempre que ocorrer uma das
seguintes hipdteses, podendo ser cumuladas: (i) inadimplemento no pagamento dos CRA
ou da Emissora; (ii) reestruturacdo das condigbes dos CRA apds a emissdo; e/ou (iii)
participacdo em (1) reunides ou conferéncias telefénicas, (2) assembleias gerais presenciais
ou virtuais; e/ou (3) conference call; a qual estara limitada, em qualquer hipétese, ao valor
de RS 604.800,00 (seiscentos e quatro mil e oitocentos reais) por ano, correspondendo a,
no maximo, aproximadamente 0,0840% (oitocentos e quarenta décimos de milésimos) do
Valor Total da Emissdo. Exceto se a remuneragdo extraordindria da Emissora decorrer do
inadimplemento no pagamento dos CRA, caso seja atingido o limite anual previsto acima, a
Emissora comunicarad a Devedora a esse respeito em até 3 (trés) Dias Uteis. Em até 3 (trés)
Dias Uteis contados da data em que tiver ciéncia, a Devedora devera se manifestar sobre
sua intengdo de arcar diretamente com os pagamentos da remuneracgdo extraordinaria da
Emissora que sobejar o limite anual previsto acima, até o final do ano em referéncia. Caso
haja recusa da Devedora em realizar os pagamentos adicionais e/ou caso ndo haja qualquer
manifestagdo no prazo aqui previsto, a Emissora convocara uma Assembleia Geral dos CRA
em até 3 (trés) Dias Uteis contados de qualquer destes eventos, o que ocorrer primeiro,
para que os Titulares de CRA decidam se a Emissora deverd continuar a desempenhar os
trabalhos extraordinarios previstos acima e, nesse caso, fixar um novo limite anual para a
remunerac¢do extraordindria. Caso a remuneragdo extraordinaria da Emissora decorra de
trabalhos associados ao inadimplemento dos pagamentos dos CRA, o procedimento para
renegociacdo do limite anual previsto acima iniciar-se-a diretamente com a convocacdo da
Assembleia Geral, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que o limite da
remuneragdo extraordindria for atingido, seguindo, a partir deste passo, os procedimentos
descritos acima. Ainda que seja decidido pela interrupgao dos trabalhos extraordinarios da
Emissora, a Emissora fard jus a todas as horas efetivamente incorridas até o momento em
que tal decisdo for tomada, independentemente do limite previsto acima. A remuneragao
extraordindria sera devida em até 5 (cinco) Dias Uteis corridos apés comprovacio da
entrega, pela Emissora, de “relatdrio de horas”, sempre que incorrida. Entende-se por
reestruturagdo das condi¢es dos CRA os eventos relacionados a alteragdo (i) de garantia
(se houver); (ii) dos prazos de pagamento e remuneragdo, amortizagdo, indice de
atualizagdo, data de vencimento final, fluxos, caréncia ou covenants operacionais ou indices
financeiros; (iii) condi¢cdes relacionadas a eventos de vencimento antecipado, resgate e
recompra; (iv) do prazo e/ou forma de comprovacgdo da destinagdo dos recursos prevista
nos Documentos da Operacdo; e (v) de assembleias gerais presenciais ou virtuais e
aditamentos aos Documentos da Operacgdo, sendo certo que os eventos relacionados a
amortiza¢do dos CRA ndo sdo considerados reestruturagdo dos CRA; e

todos os valores acima descritos deverao ser acrescidos dos respectivos tributos incidentes,
a serem recolhidos pelo responsdvel tributario, nos termos da legislagdo vigente;

Remuneracdo da Instituicdo Custodiante: a Instituicdo Custodiante fara jus a remuneragdo

correspondente a parcelas mensais de RS 1.500,00 (mil e quinhentos reais), sendo que a primeira
parcela devera ser paga até o 52 (quinto) Dia Util apds a Data de Emiss3o dos CRA e as demais nas
mesmas datas dos meses subsequentes, as quais representam o percentual anual de
aproximadamente 0,0025% (vinte e cinco décimos de milésimos por cento) em relagdo ao Valor
Total da Emissdo, nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrucdo CVM 600. A remuneracdo devida
a Instituicdo Custodiante ndo sera objeto de atualizagdo monetaria:

(a)

Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que incidam sobre a
prestacdo desses servigos (gross up), tais como: (i) ISS; (ii) PIS; (iii) COFINS; (iv) IR; e (v)
outros tributos que venham a incidir sobre a remunerac¢do da Instituicdo Custodiante, nas
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

respectivas aliquotas vigentes a cada data de pagamento, sendo certo que serao acrescidos
aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Instituigdo Custodiante receba os
mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item
fosse incidente;

Remuneracdo do Auditor Independente do PatrimoOnio Separado: para o exercicio fiscal de 2021,
os servigos prestados pelo Auditor Independente do Patriménio Separado foram contratados pelo
valor de RS 4.300,00 (quatro mil e trezentos reais), o qual corresponde ao percentual anual de
aproximadamente 0,0006% (seis décimos de milésimos por cento) em relagdo ao Valor Total da
Emissdo, nos termos do artigo 92, inciso X, da Instrugdo CVM 600. As parcelas aqui previstas serdao
reajustadas anualmente pelo IPCA ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo,
pelo indice que vier a substitui-lo, de comum acordo entre as partes do contrato de prestagdo de
servigos de auditoria do Patrimonio Separado dos CRA, a partir da data do primeiro pagamento,
excluindo-se a hipdtese de a variagdo acumulada do IPCA resultar em valor negativo;

Remuneracdo do Agente Fiducidrio: o Agente Fiduciario fard jus a remuneragao correspondente a
parcela Unica de RS 4.000,00 (quatro mil reais), sendo que a primeira parcela deverd ser paga até
0 52 (quinto) Dia Util apds a Data de Emissdo dos CRA, as quais representam o percentual anual de
aproximadamente 0,0028% (vinte e oito décimos de milésimos por cento) em relagdo ao Valor
Total da Emissdo, e parcelas trimestrais no valor de RS 4.250,00 (quatro mil e duzentos e cinquenta
reais) cada, cujo valor anual corresponde a RS 17.000,00 (dezessete mil reais), as quais
representam o percentual anual de aproximadamente 0,0024% (vinte e quatro décimos de
milésimos por cento) em relagdo ao Valor Total da Emissdo, nos termos do artigo 99, inciso X, da
Instrugdo CVM 600. A remuneracdo devida ao Agente Fiducidrio ndo sera objeto de atualizagdo
monetaria;

Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que incidam sobre a prestagdo
desses servicos (gross up), tais como: (i) ISS; (ii) PIS; (iii) COFINS; (iv) IR; e (v) outros tributos que
venham a incidir sobre a remuneragdo da Instituicdo Custodiante, nas respectivas aliquotas
vigentes a cada data de pagamento, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores
adicionais, de modo que a Instituicdo Custodiante receba os mesmos valores que seriam recebidos
caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente;

Remuneracdo da Agéncia de Classificacdo de Risco: a Agéncia de Classificacdo de Risco recebera,
como remuneragao pelo desempenho dos deveres e atribui¢Ges que lhes competem, remuneragado
nos seguintes termos: (a) parcela Ginica no montante de R$ 79.500,00 (setenta e nove mil reais), a
qual corresponde ao percentual anual de aproximadamente 0,01% (um centésimo por cento) em
relagdo ao Valor Total da Emissdo, nos termos do artigo 99, inciso X, da Instru¢dao CVM 600, devida
na data de emissdo do relatdrio de classificacdo de risco, e (b) remuneracdo de manutenc¢do no
montante de R$79.500,00 (setenta e nove mil reais), a ser paga anualmente, devida em cada data
de aniversario da emissdo do relatério de classificagdo de risco, a qual corresponde ao percentual
anual de aproximadamente 0,01% (um centésimo por cento) em relagdo ao Valor Total da Emisséo,
nos termos do artigo 99, inciso X, da Instru¢do CVM 600%. A remuneracdo da Agéncia de
Classificacdo de Risco serd atualizada monetariamente pelo IPCA;

emolumentos, contribuicGes, gastos e demais despesas de registro da B3 relativos aos CRA e a
Oferta, incluindo para distribuicdo e negocia¢do dos CRA;

taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam sobre
os bens, direitos e obrigacGes do Patriménio Separado;

registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios e
informacdes periddicas previstas na Instrugdo CVM 600 e em regulamentacao especifica;

expedicdo de correspondéncia de interesse dos Titulares de CRA;

A remuneragdo da Agéncia de Classificagdo de Risco é devida em délares norte-americanos e é equivalente a (a) parcela Gnica no montante de US$ 15.000,00
(quinze mil délares), e (b) remuneragdo de manutengdo no montante de US$15.000,00 (quinze mil délares), a ser paga anualmente. Para fins do Termo de
Securitizagao, foi utilizada a cotagdo de fechamento do ddlar em 01 de fevereiro de 2022.
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(xii)  custos inerentes a liquidagdo dos CRA;
(xiii) custos inerentes a realizagdo de Assembleias Gerais;
(xiv) liquidagdo, registro, negociagao e custddia de operagGes com ativos; e

(xv) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, em juizo ou fora dele, inclusive valores devidos por forca de decisdo.

As Despesas serdo pagas com os recursos dos Patrimonios Separados (incluindo o Fundo de Despesas),
caso estes ndo sejam suficientes para o pagamento das Despesas, a Devedora arcara com tais valores,
sendo certo que em caso de ndo pagamento pela Devedora 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem
devidas nos termos dos Documentos da Operacgdo, observar-se-a o disposto na Clausula 12.2.6 do Termo
de Securitizagdo.

Caso a Devedora venha a arcar com quaisquer despesas ou custos incorridos por motivo imputavel a
Emissora a titulo de dolo ou culpa, a Emissora obriga-se a ressarcir a Devedora pelos valores por ela pagos
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio dos comprovantes de pagamentos & Emissora.

Serdo arcadas pelo Patrimbnio Separado quaisquer Despesas (i) na auséncia de pagamento pela
Devedora, ap6s notificada pela Emissora, em até 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem devidas nos
termos dos Documentos da Operagdo, sem prejuizo do direito de regresso contra a Devedora; ou (ii) que
ndo sdo devidas pela Devedora.

No caso de destituicdo da Emissora nas condi¢des previstas no Termo de Securitizagdo, os recursos
necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos
direitos e prerrogativas dos Titulares de CRA deverdo ser previamente aprovados pelos Titulares de CRA
e adiantadas ao Agente Fiduciario pelos Titulares de CRA, sem prejuizo do direito de regresso destes
contra a Devedora e a Fiadora, na data da respectiva aprovacgdo, na forma do Termo de Securitizagdo.

As despesas a serem adiantadas pelos Titulares de CRA a Emissora e/ou ao Agente Fiducidrio deverdo ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas pelos Titulares de CRA e, posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas aos Titulares de CRA (apenas e exclusivamente se houver recursos disponiveis
no Patriménio Separado), conforme o caso, na defesa dos interesses dos Titulares de CRA, incluem,
exemplificativamente: (i) as despesas com contratacdo de servigos de auditoria, assessoria legal, fiscal,
contdbil e de outros especialistas; (ii) as custas judiciais, emolumentos e demais taxas, honorarios e
despesas incorridas em decorréncia dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais a serem propostos
contra a Devedora ou terceiros, objetivando salvaguardar, cobrar e/ou executar os Direitos Creditdrios
do Agronegdcio; (iii) as despesas com viagens e estadias incorridas pelos administradores da Emissora
e/ou pelo Agente Fiducidrio, bem como pelos prestadores de servicos eventualmente contratados, desde
que relacionados com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e/ou
cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; (iv) eventuais indenizagGes, multas, despesas e custas
incorridas em decorréncia de eventuais condenagdes (incluindo verbas de sucumbéncia) em agGes
judiciais propostas pela Emissora, podendo a Emissora e/ou o Agente Fiducidrio, conforme o caso, solicitar
garantia prévia dos Titulares de CRA para cobertura do risco da sucumbéncia; ou (v) a remuneragdo e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, nos termos do Termo de Securitizagdo, bem como a
remunerac¢do do Agente Fiduciario na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo
ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias.

Quaisquer despesas nao dispostas no Termo de Securitizagdo serdo de responsabilidade da Emissora,
exceto por (i) encargos ndo previstos e que sejam, no entender da Emissora, préprios ao Patriménio
Separado e exigiveis para sua boa administrac¢do; e (ii) houver ratificacdo posterior em deliberagdo da
Assembleia Geral.

Considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patriménio Separado, nos termos da
MP 1.103, caso o Patriménio Separado (incluindo o Fundo de Despesa) seja insuficiente para arcar com
as Despesas mencionadas acima e/ou aquelas que lhe venham a ser imputadas nos termos previstos
acima, tais Despesas serdo arcadas pela Devedora, e caso a Devedora ndo arque com o pagamento de tais
despesas, observar-se-a o disposto na Clausula 12.2.6 do Termo de Securitizacdo.
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A Emissora e o Agente Fiducidrio, em nenhuma hipdtese, serdo responsaveis por Despesas ou custos
incorridos relacionados ao Patrimonio Separado, aos CRA e garantias, bem como nenhuma despesa
incorrida em caso de execugdo das garantias.

Nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrugdo CVM 600, segue abaixo quadro com a indicacdo da
remunera¢do da Emissora, do Escriturador, Banco Liquidante, da Instituicdo Custodiante, do Auditor
Independente do Patrimdnio Separado, do Agente Fiducidrio e da Agéncia de Classificagdo de Risco, com
a indicagao dos referidos valores envolvidos e critérios de atualizagdo, conforme aplicaveis, bem como o
percentual anual que cada despesa representa em relagdo ao Valor Total da Emissdo:

Percentual anual

Prestador de Valor da Critério de em relagdo ao
servigos remuneragao atualizacao Valor Total da

Emissao

Emissora (estruturagdo) R$20.000,00 N&o aplicavel. 0,0028%
Atualizagad | pel
Emissora (manutengdo mensal) R$18.000,00 tua |za<;|aPc():f\nua pelo 0,0025%
Emissora (remuneragdo extraordinaria anual) R$604.800,00 N&o aplicavel. 0,0840%
Escriturador (implementagao) R$1.000,00 N&o aplicavel. 0,0001%
Escriturador (manuteng¢do mensal) R$500,00 N&o aplicavel. 0,0008%
Agente Fiduciario (remuneragdo tnica) R$4.000,00 N&o aplicavel. 0,0006%
RS 4.250,00, cujo valor Atualizagdo anual pelo
Agente Fiduciario (remuneragao trimestral) anual total corresponde gIPCA P 0,0024%
a R$ 17.000,00
Instituicdo Custodiante (taxa mensal) R$1.500,00 N&o aplicavel. 0,0025%
Auditor Independente do Patrimdnio Separado R$4.300,00 Atualizagdo anual pelo 0,0006%
(anual) IPCA
Agéncia de Classificagdo de Risco (emissdo) R$71.186,40 N&o aplicével. 0,01%
J— I . Atualizacd | pel
Agéncia de Classificagdo de Risco (anual) R$59.322,00 ua |za|gg<;_a'\:ua pelo 0,01%
PAGAMENTOS

Os pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio serdo depositados diretamente na Conta do
Patrimbnio Separado, nos termos do artigo 52 da Instrugdo CVM 600. Quaisquer recursos relativos aos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, ao cumprimento das obriga¢des pecuniarias assumidas pela
Devedora, nos termos da Escritura de Emissdao e do Termo de Securitizagdo, deverdo ser feitos até as
16:00 horas (inclusive) das datas de pagamento previstas na Escritura de Emissdo. Caso a Emissora ndo
recepcione os recursos na Conta do Patrimonio Separado até o referido horario, esta ndo serd capaz de
operacionalizar, via Banco Liquidante e Escriturador, o pagamento dos recursos devidos aos Titulares de
CRA, devidos por forca do Termo de Securitizagdo. Neste caso, a Emissora estara isenta de quaisquer
penalidades e descumprimento de obrigacGes a ela imputadas e a Devedora se responsabilizara pelo ndo
cumprimento destas obriga¢Ges pecuniarias.

INFORMAGOES ADICIONAIS

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderdo ser
obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM e a B3.
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DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissGes devidas aos Coordenadores, a J. Safra Assessoria Financeira e as despesas com auditores
independentes, assessor juridico, demais prestadores de servigos e outras despesas serdo arcadas
diretamente pela Devedora e/ou indiretamente pela Fiadora, por meio da transferéncia dos recursos
necessarios ao seu pagamento a Emissora, a qual realizara o pagamento por conta e ordem da Devedora,
” conforme descrito na se¢do “Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta — Despesas da Oferta e da Emissdo”
~ na pagina 77 deste Prospecto, conforme descrito abaixo indicativamente.

_— Custo Unitario por % em Relagdo ao Valor Total
(1) (1)
Comissdes e Despesas Valor Total (RS) CRA (R$) da Oferta®®
-]
- Comissionamento
. Comissdo de Estruturagdo @ RS 3.300.000,00 RS 5,50 0,55%
i : Comissdo de Distribuicdo(3) R$11.700.000,00 RS 19,50 1,95%
Comissdo de Sucesso(4) RS RS - 0,00%
Prémio de Garantia Firme(5) RS 300.000,00 RS 0,50 0,05%
Impostos (gross up) RS 1.623.034,93 RS 2,71 0,27%
Total do Comissionamento RS 16.923.034,93 RS 28,21 2,82%
Despesas da Oferta
Securitizadora (Estruturac3o) flat R$ 20.000,00 RS 0,03 0,00%
Securitizadora (Manuteng¢do mensal) R$ 1.500,00 RS 0,00 0,00%
Agente Fiducidrio (Remuneragdo o
Ordindria - Anual) R$ 17.000,00 RS 0,03 0,00%
Agente Fiducidrio (Remuneragdo o
Ordindria - flatl) RS 4.000,00 RS 0,01 0,00%
Agente Fiduciario (extraordinario, se RS - RS- 0,00%
houver)
r;z;r)lgao Custodiante (Manutengéo - RS 18.000,00 RS 0,03 0,00%
Registros CRA
Taxa de Registro CVM R$ 300.000,00 RS 0,50 0,05%
Taxa de Registro B3 RS 145.500,00 RS 0,24 0,02%
Taxa de Registro ANBIMA RS 26.382,00 RS 0,04 0,00%
Ageﬁcta de Classificagdo de Risco RS 74.070,00 RS 0,12 0,01%
(Emissdo)(6)
Agéncia de Classificagdo de Risco o
(Anual)(6) RS 79.500,00 R$ 0,13 0,01%
Escriturador dos CRA (Implementagdo) RS 1.000,00 RS 0,00 0,00%
Escriturador dos CRA (Manuteng3o - RS 500,00 RS 0,00 0,00%
Mensal)
Advogados Externos RS 410.000,00 RS 0,68 0,07%
Auditor Independente da Devedora RS 350.000,00 RS 0,58 0,06%
Auditor Independente do Patriménio RS 4.298,00 RS 0,01 0,00%
Separado (Anual)
Outros RS 33.065,84 RS 0,06 0,01%
Total de Despesas RS 1.484.815,84 RS 2,47 0,25%
Custo Total R$ 18.407.850,77 R$ 30,68 3,07%
Valor Liquido para a Devedora RS 581.592.149,23 RS 969,32 96,93%
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(1)

()

(3)

: (4)

(5)

(6)

Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto e considerando o prazo maximo
dos CRA, conforme o caso. Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na
tabela acima e serdo acrescidos de gross-up.

A este titulo, a Devedora e/ou a Fiadora pagara aos Coordenadores e a J. Safra Assessoria, conforme o caso, uma comissado
de 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento) flat, incidente sobre o Valor Total da Emissdo efetivamente subscrito e
integralizado, calculado com base no Prego de Integralizagdo dos CRA (“Comissdo de Estruturagdo”). A Comissdo de
Estruturagdo sera dividida entre os Coordenadores, o BB-BI e a J. Safra Assessoria, conforme o caso, de acordo com os
respectivos volumes de Garantia Firme.

a este titulo, a Devedora e/ou a Fiadora pagara aos Coordenadores, uma comissdo equivalente a 0,30% (trinta centésimos
por cento) incidente sobre o Valor Total da Emissdo dos CRA efetivamente colocados e/ou subscritos, calculado com base
no Prego de Integralizagdo dos CRA, multiplicado pelo prazo médio e pelo volume total dos CRA (“Comissdo de
Distribuigdo”), a qual poderd ser repassada, no todo ou em parte, conforme definido pelos Coordenadores, aos
Participantes Especiais (“Canais de Distribui¢do”). A Comissdo de Distribui¢do sera dividida entre os Coordenadores de
acordo com os respectivos volumes de Garantia Firme. Neste caso, o Coordenador Lider podera instruir a Devedora a pagar
diretamente aos Participantes Especiais, deduzindo os montantes dos valores devidos ao Coordenadores. Ndo havera
nenhum incremento nos custos para a Devedora, ja que toda qualquer remuneragdo dos Canais de Distribui¢do serd
descontada integralmente desta Comissdo de Distribui¢do paga aos Coordenadores.

A Devedora pagara aos Coordenadores, em até 1 (um) Dia Util contado da data de liquidagdo dos CRA, uma comissdo de
sucesso equivalente a 30% (trinta por cento) calculado da diferenga a menor entre a taxa inicial do Procedimento de
Bookbuilding para a Remuneragdo dos CRA e a taxa final de resultado do Procedimento de Bookbuilding para a
Remuneragdo dos CRA (“Diferenca de Spread”) incidente sobre o Valor Total da Emissdo, calculado com base no Prego de
Integralizagdo dos CRA, multiplicado pelo prazo médio da Emissdo dos CRA (“Comissdo de Sucesso”). A Comissdo de
Sucesso sera dividida entre os Coordenadores de acordo com os respectivos volumes de Garantia Firme.

Pela prestagdo da garantia firme, a Devedora pagara aos Coordenadores, e ao BB-BI, conforme aplicavel, uma comissdo de
0,05% (cinco centésimos por cento) flat, incidente sobre o Valor Total da Emissdo efetivamente subscrito e integralizado,
calculado com base no Precgo de Integralizagdo dos CRA (“Prémio de Garantia Firme”). O Prémio de Garantia Firme serd
proporcionalmente dividido entre os Coordenadores de acordo com os respectivos volumes de Garantia Firme.

A remuneragdo da Agéncia de Classificagdo de Risco é devida em ddlares norte-americanos e é equivalente a (a) parcela
Unica no montante de US$15.000,00 (quinze mil délares), e (b) remuneragio de manutengdo no montante de US$15.000,00
(quinze mil ddlares), a ser paga anualmente. Para fins do Termo de Securitizacdo, foi utilizada a cotagdo de R$4,9380 para
pagamento do custo de Emissdo e de RS 5,30 para o custo Anual.

o =
Valor Nominal Custo Unitario por Valor Liquido por CRA % em Relat;.a.o ao
N2 de CRA Unitario (R$) CRA (RS (R$) Valor Nominal
Unitario por CRA
600.000 1.000,00 30,68 969,32 3,07%

Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto. Os valores finais das despesas

podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima.
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PLANO DE DISTRIBUIGAO, REGIME DE COLOCAGAO DOS CRA E LIQUIDAGAO DA OFERTA

FORMA DE DISTRIBUICAO DOS CRA

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de garantia firme de coloca¢do, nos termos da
Instrugao CVM 400, da Instrugdo CVM 600 e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.
Os Coordenadores realizardo a distribui¢do publica dos CRA, para o volume ofertado de R$600.000.000,00
(seiscentos milhGes de reais), sob regime de garantia firme de colocagao.

A garantia firme de coloca¢do dos CRA prevista acima estd limitada ac montante de R$600.000.000,00
(seiscentos milhGes de reais), e serd prestada pelos Coordenadores, sem qualquer solidariedade entre
eles, na seguinte proporgao:

(i) R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), pelo Coordenador Lider;
(ii) R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), pelo BTG Pactual; e
(iii) R$100.000.000,00 (cem milhdes reais), pelo Banco de Safra.

O volume da Oferta alocado na base de distribui¢do ligada a cada um dos Coordenadores sera abatido da
Garantia Firme, prestada pelo Coordenador, sendo que o volume distribuido no mercado sera tratado
como pool e abatido igualmente do valor devido por cada Coordenador no respectivo momento de
exercicio da Garantia Firme.

Sem prejuizo das suas obrigacdes regulamentares, conforme aplicdveis, o Coordenador Lider podera
designar o BB-Banco de Investimento S.A., instituicdo financeira com endere¢o na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n 2 105, 372 andar, CEP 20031-923, inscrita no
CNPJ/ME n? 24.933.830/0001-30 (“BB-BI”), como responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo
cumprimento da Garantia Firme assumida pelo Coordenador Lider. Ocorrida tal designacdo, em funcgdo
de tal assungdo de responsabilidade, a parcela do comissionamento devido pela Emissora ao Coordenador
Lider, a titulo de Prémio de Garantia Firme (conforme abaixo definido) e/ou qualquer outra parcela do
Comissionamento (conforme abaixo definido e se assim indicado pelo Coordenador Lider), inclusive o
gross-up de tributos incidentes sobre o Prémio de Garantia Firme (conforme abaixo definido) e/ou sobre
qualquer outra parcela do Comissionamento, nos termos do Contrato de Distribuicdo, serd devida e paga
pela Emissora diretamente ao BB-BI, contra a apresentac¢do de fatura, nota ou recibo especificos

Caso seja necessdrio o exercicio da garantia firme por parte dos Coordenadores, estes a exercerdo na
respectiva taxa teto dos CRA, conforme estabelecido no Contrato de Distribui¢do, no Aviso ao Mercado e
neste Prospecto.

Para fins de esclarecimento: (i) a Garantia Firme sera vélida até 30 de abril de 2022, sendo que, apods esta
data, poderdo ser negociados novos termos e condi¢cdes da Garantia Firme, de modo que o prazo de
validade para exercicio da Garantia Firme permaneca em linha com o cronograma de liquidacdo da Oferta,
sendo que toda e qualquer alteragdo efetuada apds a assinatura do Contrato de Distribuicdo e antes do
registro da Oferta na CVM, devendo ser objeto de aditamento do Contrato de Distribuigdo e prontamente
comunicada pelo Coordenador Lider a CVM; (ii) todas as condigGes para a implementagdo da Garantia
Firme serdo verificadas pelos Coordenadores antes do registro da Oferta na CVM; e (iii) a Garantia Firme
serd independente de qualquer condicdo apds o registro da Oferta na CVM e a ndo implementacdo de
quaisquer condi¢Ges para o exercicio da Garantia Firme antes do registro da Oferta na CVM sera
configurada como modificacdo da Oferta, caso tenha sido divulgada publicamente, aplicando-se o
disposto no artigo 27 da Instru¢ao CVM 400.

Ndo houve a possibilidade de distribuicdo parcial dos CRA, tendo em vista que a Oferta foi realizada, pelos
Coordenadores, sob regime de garantia firme para o Valor Inicial da Emissdo, qual seja, RS 600.000.000,00
(seiscentos milhdes de reais).

A Oferta terd inicio a partir da (i) obtengdo de registro da Oferta perante a CVM; (ii) divulgagdo do Antincio
de Inicio; e (iii) disponibilizacdo do Prospecto Definitivo da Oferta ao publico, devidamente aprovado
pela CVM.
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O prazo maximo para colocagdo dos CRA é de até 6 (seis) meses contados da data de divulgagdo do
Anuncio de Inicio, nos termos da Instru¢cao CVM 400 e da Instrugdo CVM 600, ou até a data e divulgacao
do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

A colocagdo dos CRA junto aos Investidores sera realizada de acordo com os procedimentos da B3.

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica aos Investidores, a fixagdo de lotes maximos ou minimos. Os
Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora, organizardo a colocagao dos CRA perante os
Investidores interessados, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras consideragGes de
natureza comercial ou estratégica devendo assegurar: (i) que o tratamento aos Investidores seja justo e
equitativo, (ii) a adequacgdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes, e (iii) que os
representantes de venda dos Participantes Especiais recebam previamente exemplar dos Prospectos para
leitura obrigatdéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores, observadas as regras de rateio proporcional na alocagdo de CRA em caso de excesso de
demanda estabelecidas nos Prospectos e no Contrato de Distribuigdo.

Anteriormente a concessdo, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores disponibilizaram ao
publico o Prospecto Preliminar, precedido da publicagdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 53 e
54-A da Instrugao CVM 400. Apds a publicagdo do Aviso ao Mercado na forma do artigo 54-A da Instrugao
CVM 400 e a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, os Coordenadores realizaram apresentagdes a
potenciais investidores (roadshow e/ou apresentacdes individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais
publicitarios e os documentos de suporte que os Coordenadores utilizaram em tais apresentagdes aos
Investidores foram devidamente submetidos a aprovagdo ou encaminhados a CVM, conforme o caso, nos
termos da Instrugdao CVM 400.

PLANO DE DISTRIBUICAO

Observadas as disposi¢Ges da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizaram a Oferta conforme
o plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3¢, da Instrucdo
CVM 400, o qual pode levar em consideragdo as relagdes com clientes e outras considera¢des de natureza
comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora, os quais assegurardo (i) que o tratamento aos
Investidores seja justo e equitativo, (ii) a adequacgdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos
clientes, e (iii) que os representantes das InstituicGes Participantes da Oferta recebam previamente
exemplares (a) deste Prospecto Definitivo, o qual incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia,
elaborado nos termos da Instru¢do CVM 480, disponibilizado nesta data, nos termos do artigo 54-A da
Instrugdo CVM 400; e (b) do Prospecto Definitivo, o qual incorpora por referéncia o Formulério de
Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do
artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, para leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por
pessoas designadas pelos Coordenadores (“Plano de Distribui¢do”).

O Plano de Distribuigcdo serd fixado nos seguintes termos:

(i) os CRA serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, com intermedia¢do dos Coordenadores, que
poderdo contratar Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de ordens,
observado o disposto no Contrato de Distribuigao;

(ii) apos a publicacdo do Aviso ao Mercado, e a disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo aos
Investidores da Oferta, foram realizadas apresenta¢des para potenciais investidores (roadshow
e/ou one-on-ones) (“Apresentacdes para Potenciais Investidores”);

(iii) os materiais publicitdrios ou documentos de suporte as Apresentacdes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados foram, conforme o caso, submetidos a aprovacgao prévia da
CVM, nos termos do artigo 50 da Instrucdo CVM 400, ou encaminhados a CVM previamente a sua
utilizacdo, nos termos do artigo 50, paragrafo 52, da Instrugdo CVM 400;

(iv) apds as ApresentagBes para Potenciais Investidores e anteriormente a obtengdo do registro da
Oferta na CVM, os Coordenadores realizaram o Procedimento de Bookbuilding, que foi realizado
nos termos indicados neste Prospecto e no Aviso ao Mercado;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em subscrever os CRA,
declarou, no ambito da respectiva inten¢do de investimento, com relagdo ao percentual a ser
adotado para apuragdo da Remuneragdo dos CRA, se a sua participagdo na Oferta estd
condicionada a defini¢do de percentual minimo da Remuneragdo dos CRA, mediante a indicagdo
de percentual da taxa de Remuneragdo dos CRA, pelo Investidor, na intencdo de investimento.
Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a taxa de Remuneragdo dos CRA
seja superior ao percentual maximo apontado na inten¢do de investimento como condicionante
de participacdo na Oferta, nos termos acima previstos, a respectiva intengdo de investimento sera
cancelada pelos Coordenadores;

concluido o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidaram as intengdes de
investimento dos Investidores para subscricdo dos CRA;

desde que todas as condi¢des precedentes listadas no Contrato de Distribuicdo tenham sido
satisfeitas, a exclusivo critério dos Coordenadores, ou tenham sido expressamente renunciadas
pelos Coordenadores, e observados os demais termos e condi¢Ges do Contrato de Distribuicdo, da
Escritura de Emissdo e do Termo de Securitizagdo, a Oferta somente tera inicio apds:

a. a concessdo do registro da Oferta pela CVM;

b. o registro para distribuicdo e negocia¢do dos CRA na B3;

c. a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e

d. a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores;

iniciada a Oferta e, desde que n3o seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) a
quantidade de CRA inicialmente ofertada, os Investidores (incluindo aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas) terdo as suas inten¢des de investimento atendidas, nos termos
do Pedido de Reserva;

a distribuicdo dos CRA sera realizada de acordo com os procedimentos do (a) MDA, administrado
e operacionalizado pela B3; e (b) DDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagado
financeira realizada por meio do sistema de compensacdo e liquidacédo da B3;

os CRA serdo depositados para negociagdo no mercado secundario, no (a) CETIP21, administrado
de operacionalizado pela B3, em mercado de bolsa, sendo as negocia¢des liquidadas
financeiramente e a custddia eletrbnica realizada de acordo com os procedimentos da B3;

exceto pela possibilidade de agio ou desdagio a ser definido para todos os CRA no ato de subscri¢ao
dos CRA, ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores da
Oferta interessados em subscrever CRA no ambito da Oferta; e

a Data de Liquidagdo ocorrera conforme cronograma indicativo neste Prospecto e abrangera a
totalidade dos CRA objeto dos Pedidos de Reserva recebidos pelos Coordenadores, e nao
cancelados até tal data, observadas as regras estabelecidas nos Prospectos e no Contrato
de Distribuigao.

Nos termos do inciso (vii) acima, o cumprimento dos deveres e obrigacdes assumidos pelos
Coordenadores nos termos do Contrato de Distribuicdo esta condicionado a verificagdo e atendimento
das condig¢Oes precedentes listadas no Contrato de Distribuigdo até a data de divulgagdo do Anuncio de

Inicio.

A copia do Contrato de Distribuicdo estara disponivel aos investidores, para consulta ou reproducgéo, na
CVM, na sede da Devedora, da Emissora e dos Coordenadores, nos enderegos informados na secao
“Informacgdes Adicionais” na pdagina 81 deste Prospecto.

Na hipotese do ndo atendimento de uma ou mais das condi¢des precedentes listadas no Contrato de
Distribuicdo até data de divulga¢do do Antncio de Inicio, cada um dos Coordenadores podera decidir pela
nao continuidade da Oferta, mediante a resilicio do Contrato de Distribui¢do, nos termos ali previstos,
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sendo previamente submetido para andlise da CVM. Caso os Coordenadores decidam pela ndo
continuidade da Oferta, a Emissdo ndo sera efetivada e nao produzira efeitos com relagdo a qualquer das
Partes, exceto pela obrigagdo da Devedora de reembolsar os Coordenadores por todas as despesas
comprovadamente incorridas com relagdo a Emissdo e/ou relacionadas ao Contrato de Distribui¢do no
prazo de até 10 (dez) dias contados da data de envio de correspondéncia nesse sentido e, caso aplicavel,
na obrigacdo da Devedora de pagar a remuneracgao de descontinuidade nos termos ali previstos.

Todavia, caso os Coordenadores optem pela continuidade da Oferta mesmo na hipdtese de ndo
atendimento de uma ou mais das condi¢des precedentes listadas no Contrato de Distribuigcdo até a data
de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a ndo implementacgdo de tal condi¢do precedente no referido prazo
serd entendida como uma modificagdo da Oferta para fins dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais recomendam aos Investidores interessados na
formalizagdo dos Pedidos de Reserva que: (i) leiam cuidadosamente os termos e condig¢des estipulados
no Termo de Securitizagdo, na Escritura de Emissdo e as informagles constantes deste Prospecto
Definitivo, especialmente na se¢do “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais
a Oferta esta exposta, bem como os termos e condi¢Oes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente
os procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta; (ii) verifiqguem com a Instituicdo Participante da Oferta
de sua preferéncia, antes de realizar a sua intengdo de investimento, a necessidade de manutengdo de
recursos em conta corrente ou conta de investimento nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia da
sua intengdo de investimento, conforme o caso; e (iii) entrem em contato com a Instituicdo Participante
da Oferta escolhida para obter informagdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a
realizacdo da intengdo de investimento ou, se for o caso, para a realiza¢do do cadastro na Instituicdo
Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo
Participante da Oferta.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgarao o resultado da Oferta mediante divulgagdo do
Anuncio de Encerramento nos termos do artigo 54-A da Instrugao CVM 400.

CONTRATACAO DE PARTICIPANTES ESPECIAIS

Os Coordenadores poderdo convidar os Participantes Especiais para participar da Oferta, sendo que, neste
caso, serdo celebrados termos de adesdo ao Contrato de Distribuicdo entre o Coordenador Lider e os
Participantes Especiais.

PROCEDIMENTOS DA OFERTA

Os Investidores (incluindo Pessoas Vinculadas) interessados em subscrever os CRA apresentaram a uma
Instituicdo Participante da Oferta sua intengdo de investimento nos CRA, durante o Periodo de Coleta de
Intengdes de Investimento, nos termos do artigo 44 da Instru¢gdo CVM 400, observadas as limita¢des
aplicaveis aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas.

Os Investidores preencheram e assinaram Pedidos de Reserva dos CRA durante o Periodo de Coleta de
Intengdes de Investimento, que serdo irrevogaveis e irretratdveis, observados os termos e condicGes
estabelecidos nos Pedidos de Reserva. No contexto da Oferta, a subscricdo dos CRA devera ser
formalizada mediante ato de aceitagao da Oferta pelo Investidor, o qual devera ser realizado junto aos
Coordenadores e o Participante Especial com o qual tiver efetuado sua ordem de investimento e, nos
termos da Resolugdo 27, o Pedido de Reserva preenchido por referido Investidor passard a ser o
documento de aceitagdo por meio do qual referido Investidor aceitou participar da Oferta e subscrever e
integralizar os CRA que vierem a ser a ele alocados, sendo, portanto, dispensada a apresentagdo de
boletim de subscricado.

As intengbes de investimentos foram efetuadas pelos Investidores (incluindo Pessoas Vinculadas) de
maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nas alineas (i), (iii) e (iv) abaixo:

(i) cada um dos Investidores interessados em subscrever os CRA (incluindo Pessoas Vinculadas)
apresentou, a qualquer uma das Instituicdes Participantes da Oferta, sua intengdo de investimento,
durante o Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento, nos termos do artigo 44 da Instrucdo
CVM 400;
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(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

as Pessoas Vinculadas indicaram, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva, sua qualidade de
pessoa vinculada, sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva, pelos Coordenadores ou
Participante Especial que o receber, nos termos estabelecidos no Pedido de Reserva, no Termo de
Securitizagdo e nos Prospectos, conforme aplicavel;

na intengdo de investimento, os Investidores, inclusive, sem limitagdo, os que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, puderam indicar um percentual minimo de Remuneragdo dos CRA, observada
a taxa mdaxima estabelecida para Remuneragdo dos CRA, conforme indicada neste Prospecto,
sendo o atingimento de referido percentual minimo de Remuneragao dos CRA condigao de eficacia
da intengdo de investimento e de aceitagdo da Oferta por referidos Investidores. Recomendou-se
aos Investidores que entrassem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia para verificar os procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da
Oferta para efetivagdo de sua intengdo de investimento, incluindo, sem limitagdo, eventual
necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido;

observado o item (ii) acima, a intengdo de investimento do Investidor seria cancelada caso o
percentual minimo referente a Remuneracdo dos CRA por ele indicado tivesse sido superior ao
percentual de Remuneragdo dos CRA estabelecido por meio do Procedimento de Bookbuilding;

considerando que n3o foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3
(um terco) dos CRA, foi permitida a colocagdo de CRA perante Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas e as inten¢des de investimento realizadas por Pessoas Vinculadas ndo foram
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

Considerando que o total de CRA objeto de inteng¢des de investimento ndo canceladas em virtude
de desconformidade com os termos e condi¢des da Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e
(iii) acima, ndo foi igual ou inferior ao montante da Oferta, foram integralmente atendidas todas
as intengGes de investimento admitidas e ndo canceladas em virtude de desconformidade com os
termos e condi¢Ges da Oferta;

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a
Instituicdo Participante da Oferta com a qual o Investidor tenha realizado a intencdo de
investimento informou aos Investidores, por meio do seu respectivo endereco eletrénico, ou por
telefone, fac-simile ou outra forma previamente combinada (a) a quantidade de CRA alocada ao
Investidor; e (b) o horério limite da data de liquidagdo que cada Investidor devera pagar o Preco
de Integralizagdo referente aos CRA alocados nos termos acima previstos a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta que recebeu a respectiva intengdo de investimento, com recursos
imediatamente disponiveis, por meio de sua conta na B3, observados os procedimentos da B3;

as intengdes de investimento serdo irrevogdveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de
identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes deste Prospecto Definitivo
que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de investimento,
sendo que, neste caso, o referido Investidor podera desistir da intengao de investimento. Nesta
hipdtese, o Investidor deverd informar sua decisdo de desisténcia da intengdo de investimento a
respectiva Instituicdo Participante da Oferta que recebeu a intencdo de investimento, em
conformidade com as previsdes da respectiva inteng¢do de investimento, presumindo-se, na falta
da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagao; e

as previsdes dos itens acima aplicar-se-do aos Participantes Especiais eventualmente contratados
pelos Coordenadores no dmbito da Oferta, conforme o caso, nos termos do Contrato de
Distribuicdo e dos termos de adesdo dos Participantes Especiais.

PUBLICO ALVO DA OFERTA

Os CRA serdo distribuidos publicamente a investidores, pessoas fisicas ou juridicas, fundos de
investimentos, ou quaisquer outros veiculos de investimento que possam investir em certificados de
recebiveis do agronegdcio, desde que se enquadrem no conceito de Investidor Qualificado ou Investidor
Profissional, sendo admitida, inclusive, a participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas.
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PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING

Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores,
nos termos do artigo 23, paragrafo 12 e 29, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem lotes minimos ou
maximos, para a definicdo, junto aos Investidores: (i) do Valor Total da Emissdo dos CRA e,
consequentemente, o valor total da emissdo das Debéntures, considerando o eventual exercicio da Opgdo
de Lote Adicional; e (ii) a taxa final para Remuneragdo dos CRA e, consequentemente, a Remuneragdo das
Debéntures. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado nos termos do artigo 23,
paragrafo 22, da Instrugdo CVM 400, bem como consta no Termo de Securitizagdo, ndo sendo necessaria
qualquer aprovagdo societdria adicional por parte da Emissora.

Os Investidores, inclusive, sem limitacdo, os que sejam considerados Pessoas Vinculadas, puderam
indicar, na respectiva intencdo de investimento, um percentual minimo de Remuneragdo dos CRA,
observada a taxa maxima estabelecida para Remuneragdo dos CRA, conforme indicada neste Prospecto,
sendo o atingimento de referido percentual minimo de Remuneragdo dos CRA condigao de eficacia da
intencdo de investimento e de aceita¢do da Oferta por referidos Investidores.

Observado o disposto acima, a intengdo de investimento do Investidor foi cancelada caso o percentual
minimo referente a Remuneragao dos CRA por ele indicado fosse superior ao percentual de Remuneragdo
dos CRA estabelecido por meio do Procedimento de Bookbuilding.

Considerando que o total de CRA objeto de intengGes de investimento ndo canceladas em virtude de
desconformidade com os termos e condi¢Ges da Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (iii) acima,
foi igual ou inferior ao montante da Oferta, foram integralmente atendidas todas as intengGes de
investimento admitidas e ndo canceladas em virtude de desconformidade com os termos e condi¢Ges
da Oferta.

PESSOAS VINCULADAS E EXCESSO DE DEMANDA PERANTE PESSOAS VINCULADAS

Foi aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no ambito da Oferta e no
Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participagdo em relagdo ao volume da Oferta.

A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODE TER AFETADO ADVERSAMENTE A FORMACAO DA TAXA DE
REMUNERACAO E PODERA AFETAR A LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIS INFORMACOES A RESPEITO DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM
CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODE TER AFETADO
ADVERSAMENTE A FORMAGAO DA TAXA DE REMUNERACAO FINAL DOS CRA E PODERA RESULTAR NA
REDUCAO DA LIQUIDEZ DOS CRA”, NA PAGINA 129 DESTE PROSPECTO.

PrAZO MAXIMO DE COLOCACAO

O prazo maximo para colocagdo dos CRA é de até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, nos termos da Instrugdo CVM 400, ou até a data e divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro.

MODIFICACAO DA OFERTA

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢do CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do
pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora, pelos Investidores e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de
modificacdo da Oferta. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja
manifestacdo da CVM em sentido contrério no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na
CVM. Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificagdo da
Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para renuncia a condicdo da Oferta estabelecida
pela Emissora.
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Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400: (i) a modificagdo
deverd ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo
da Oferta; (ii) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitagdes da Oferta, de que o investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condig0es; e (iii) os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicagdo passivel de comprovagdo, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, até as
18:00 (dezoito) horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data do recebimento, pelo investidor, do
comunicado sobre a modificagdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceita¢do a Oferta, presumindo-
se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o investidor
revogar sua aceitagdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagdo, referido
Preco de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou corre¢do monetdria, sem reembolso e com dedugdo
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacao.

SUSPENSAO DA OFERTA

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta
se: (a) estiver se processando em condi¢Oes diversas das constantes da Instru¢do CVM 400 ou do registro
da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentac¢do da CVM ou fraudulenta, ainda que apds
obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) deverad suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou
violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar
o respectivo registro. A Emissora devera dar conhecimento da suspensdo aos investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes a
possibilidade de revogar a aceitacdo até as 18:00 (dezoito) horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a
data do recebimento, pelo investidor, do comunicado sobre a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na
falta da manifestagao, o interesse do investidor em n3do revogar sua aceitagao. Se o investidor revogar sua
aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagdo, o referido Prego de
Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corre¢do monetdria, sem reembolso e com dedugdo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacao.

CANCELAMENTO OU REVOGACAO DA OFERTA

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdao CVM 400, a CVM poderd cancelar, a qualquer tempo, a Oferta
que: (i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro
da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds
obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também
importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM
400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentagao do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora, pelos Investidores e inerentes a prépria Oferta, a
CVM podera acolher pleito de revogagao da Oferta.

Em caso de cancelamento ou revogacao da Oferta ou caso o investidor revogue sua aceitagdo e, em ambos
0s casos, se o investidor j3 tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, referido Prego de
Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corre¢dao monetdria, sem reembolso e com dedugdo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva revogagao, conforme o caso.

DECLARAGAO DE INADEQUAGAO DE INVESTIMENTO

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez com relagdo aos
titulos ou valores mobilidrios adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do
agronegocio no mercado secundario brasileiro é restrita; (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de
crédito relacionado ao agronegdcio; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito corporativo
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da Devedora, da Fiadora e/ou do seu setor de atuagdo (etanol e bioenergia); e/ou (iv) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, incluindo tributarios e relativos ao Patrimonio
Separado, ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada. Portanto, os investidores devem ler
cuidadosamente a se¢do “Fatores de Risco” deste Prospecto, que contém a descrigdo de certos riscos que
podem afetar de maneira adversa o investimento em CRA, antes da tomada de decisdo de investimento.

O INVESTIDOR DEVERA LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 122 A 165
DESTE PROSPECTO, E OS ITENS 4.1 E 4.2. DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.

CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

A Oferta seguira o cronograma tentativo abaixo:

Evento DatalV®@
1 Protocolo do pedido de registro na CVM 28/12/2021
2 Elijsk;hcf:iﬁlci)z:zéﬁv::s?s P“:I:srszgt(; Preliminar aos Investidores 21/02/2022
3 Inicio das apresentag¢des de roadshow e reunides individuais 22/02/2022
4 Encerramento das apresentagdes de roadshow e reunides individuais 23/02/2022
5 Inicio do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento 03/03/2022
6 Encerramento do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento 24/03/2022
7 Procedimento de Bookbuilding 25/03/2022
8 Registro da Oferta pela CVM 12/04/2022
9 B::::)gnai‘k;)?l‘ijz:;ﬁnduon;Ir?)g;elcrlclglgefinitivo aos Investidores 13/04/2022
10 Data do Procedimento de Alocagdo dos CRA 18/04/2022
11 Primeira Data de Integralizagdo dos CRA 18/04/2022
12 Data Méxima para Divulgacdo do Anuncio de Encerramento® 17/10/2022
13 Data Méxima para Inicio da Negociacio dos CRA na B3 Dia Util apés o encerramento
da Oferta
S As datas previstas para os eventos futuros sio meramente indicativas e estdo sujeitas a alterag8es, atrasos e antecipagbes

sem aviso prévio, a critério da Emissora, da Devedora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da
distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos
artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgada nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM, veiculos também utilizados para divulgacdo
do Aviso ao Mercado e disponibilizagdo do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400. Ainda,
caso ocorram alteragées das circunstancias, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

@ Caso ocorram alteragBes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogacao ou modificagdo da Oferta, tal cronograma
podera ser alterado. Para informagdes sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de revogac¢do da aceitagdo
a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, veja as se¢es “Alteragdo
Das Circunstancias, Revogagdo ou Modificagdo de Oferta” deste Prospecto.

@) A divulgagdo do Anuncio de Encerramento poderd ser antecipada caso a Oferta seja encerrada anteriormente ao Prazo
Méximo de Colocagdo, nos termos descritos neste Prospecto.

@ O inicio das negociacGes dos CRA podera ser antecipado caso a Oferta seja encerrada anteriormente ao Prazo Maximo de
Colocagdo, nos termos descritos neste Prospecto.

Na hipdtese de suspensdo, modificagdo, revogacdo ou cancelamento da Oferta, este cronograma sera
alterado nos termos da Instrucdo CVM 400. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a eventos
relacionados a Oferta serdo informados por meio de disponibilizacdo de Aviso ao Mercado nas paginas da
rede mundial de computadores da Devedora, da Emissora, das Instituicdes Participantes da Oferta, da B3
e da CVM. Com a publicacdo dos atos em qualquer um dos sites dos Participantes da Oferta na secdo
“Exemplares Deste Prospecto” na Pagina 48 deste Prospecto.

Sera admitido o recebimento de reservas para subscricdo dos CRA a partir da data da nova
disponibilizacdo do Aviso ao Mercado (com os logotipos dos Participantes Especiais), as quais somente
serdo confirmadas pelo subscritor por meio do pagamento do valor informado pelo Participante Especial
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que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva e serao formalizadas, nos termos dos artigos 30 e 31
da Instrugao CVM 400, por meio do sistema de registro da B3, sendo, portanto, dispensada a apresentagao
do boletim de subscricdo, conforme o caso, apds o inicio do Prazo de Distribuicdo, nos termos da
Resolugdao CVM 27.

Para informag0es sobre os prazos, termos, condi¢Ges e forma para devolugdo e reembolso dos valores
dados em contrapartida aos CRA, nos casos de suspensdo, modificagdo, revogacdao ou cancelamento da
Oferta, consulte as se¢des “Plano de Distribuicdo, Regime de Colocagdo dos CRA e Liquidagao da Oferta”,
“Suspensdo da Oferta”, “Cancelamento ou Revogag¢do da Oferta” e “Declaragdo de Inadequagdo de
Investimento”, nas paginas 84 a 92 deste Prospecto Definitivo, respectivamente.

INSTITUICOES CONTRATADAS NO AMBITO DA EMISSAO E DA OFERTA

Nos termos do item 1.1 do Anexo llI-A da Instrugdo CVM 400 e do artigo 14 da Instrugdo CVM 600,
encontra-se a seguir a identificagdo e as fungdes das instituicdes contratadas para prestagdo de servigos
no ambito da Emissao e da Oferta:

(i) Instituicdo Custodiante: para fins da Lei 11.076, dos artigos 242 a 31 da MP 1.103 e do artigo 15 da
Instrugdao CVM 600, conforme aplicavel, as vias originais dos Documentos Comprobatérios, bem
como as vias originais de seus eventuais aditamentos, conforme aplicdvel, deverdo ser mantidos,
até a Data de Vencimento ou a data de liquidagdo total do Patriménio Separado, sob custddia, pela
Instituicao Custodiante, com a remuneragao prevista no Termo de Securitizagao e neste Prospecto,
a ser arcada diretamente pela Devedora, e/ou indiretamente pela Devedora, por meio da
transferéncia dos recursos necessarios ao seu pagamento a Emissora, para exercer as fun¢des
previstas no Termo de Securitizagdo;

(ii) Auditor Independente do Patrimdnio Separado: o Auditor Independente foi contratado pela
Emissora para, na qualidade de auditor independente registrado na CVM, ser responsavel pela
elaboracdo das demonstragdes contabeis individuais do Patrimonio Separado na forma prevista na
Instru¢do CVM 600 e na Instrugdao CVM 480, observado o disposto no Termo de Securitizagdo, nos
termos do artigo 99, inciso IX, da Instrugao CVM 600;

(iii)  Agente Fiducidrio: vide item “ObrigacGes do Agente Fiduciario” da se¢do “Agente Fiduciario” na
pagina 93 deste Prospecto;

(iv)  Banco Liguidante: o Banco Liquidante sera contratado pela Securitizadora para operacionalizar o
pagamento e a liquidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
executados por meio do sistema da B3, nos termos do artigo 99, inciso IX, da Instru¢do CVM 600;

(v) Escriturador: o Escriturador atuara como escriturador dos CRA, nos termos do artigo 99, inciso IX,
da Instrugdo CVM 600. Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural e sua titularidade
serd comprovada por extrato expedido pela B3, quando os CRA estiverem custodiados
eletronicamente na B3, conforme o caso, e/ou o extrato da conta de depdsito dos CRA a ser
fornecido pelo Escriturador aos Titulares de CRA, com base nas informagdes prestadas pela B3,
conforme o caso;

(vi)  B3:a B3 éresponsavel pelo depdsito, custddia eletronica e liquidagdo financeira dos CRA; e

(vii)  Agéncia de Classificacdo de Risco: a Agéncia de Classificacdo de Risco é a responsavel pela emissao
do rating dos CRA.
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PROCEDIMENTO DE SUBSTITUIGAO DO AGENTE FIDUCIARIO, BANCO LIQUIDANTE, B3,
ESCRITURADOR, INSTITUICAO CUSTODIANTE, AUDITOR INDEPENDENTE DO PATRIMONIO SEPARADO,
AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiduciario serd substituido observado o procedimento previsto no item “Substituicdo do Agente
Fiduciadrio” da seg¢do “Agente Fiduciario” na pagina 98 deste Prospecto.

FORMADOR DE MEERCADO

Em conformidade com o disposto no Cédigo ANBIMA, os Coordenadores da Oferta recomendaram a
Emissora a contratacdo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado, nos termos
da Instrugdo da CVM n? 384, de 17 de margo de 2003, no entanto, ndo houve contrata¢do de formador
de mercado.

BANCO LIQUIDANTE

Nos termos do artigo 99, inciso XVI, da Instru¢do CVM 600, o Banco Liquidante podera ser substituido,
mediante voto favordvel de Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, que representem, no
minimo, a maioria dos CRA em Circulacdo presente na referida Assembleia Geral, em qualquer
convocacdo, caso: (i) seja descumprida qualquer obrigacdo prevista no contrato de prestacdo de servigos
de Banco Liquidante, (ii) se a Emissora ou o Banco Liquidante requerer recuperagdo judicial ou
extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidagdo requerida; e (iii) haja a
edicdo de norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente, a realizagdo da prestacao
de servicos objeto de Banco Liquidante, bem como na hipdtese de alteragdo na legislagdo que modifique
as responsabilidades ou a forma de liquidagdo. Nesses casos, o novo Banco Liquidante deve ser contratado
pela Emissora.

ESCRITURADOR

Nos termos do artigo 99, inciso XVI, da Instrucdo CVM 600, o Escriturador podera ser substituido,
mediante voto favoravel dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, que representem, no
minimo, a maioria dos CRA em Circulacdo presente na referida Assembleia Geral, em qualquer
convocacao, (i) em caso de inadimplemento de suas obrigacGes junto a Emissora ndo sanada no prazo de
15 (quinze) Dias Uteis apds o recebimento da notificacdo enviada para o Escriturador para sanar a falta;
(ii) na superveniéncia de qualquer normativo ou instrugdo das autoridades competentes, notadamente
do BACEN, que impega a contratacdo objeto do contrato de escrituragdo; (iii) caso a Emissora ou o
Escriturador encontrem-se em processo de faléncia, ou tenham a sua intervencao judicial ou liquidagdo
decretada; (iv) em caso de seu descredenciamento para o exercicio da atividade de escriturador de
valores mobiliarios; (v) se o Escriturador ou a Emissora suspender suas atividades por qualquer periodo
de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte negativamente
os Titulares de CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Escriturador ou pela
Emissora; e (vii) se ndo houver o pagamento da remuneragdo devida ao Escriturador, desde que tal
inadimplemento ndo seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia. Nesses casos, 0 novo
Escriturador deve ser contratado pela Emissora.

B3

Nos termos do artigo 99, inciso XVI, da Instrugdo CVM 600, a B3 poderdo ser substituidas por outras
camaras de liquidagdo e custddia autorizadas, mediante voto favoravel de Titulares de CRA, reunidos em
Assembleia Geral, que represente, no minimo, a maioria dos CRA em Circulagdo presente na referida
Assembleia Geral, em qualquer convocagdo nos seguintes casos: (i) se a B3 falir, requerer recuperacgéo
judicial ou iniciar procedimento de recuperacdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou liquidagdo
requerida; e/ou (ii) se forem cassadas suas autoriza¢cdes para execucdo dos servicos contratados. Nos
casos acima previstos, deverd ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratagdo de
nova camara de liquidagao e custddia autorizada para depdsito dos CRA.
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INSTITUICAO CUSTODIANTE

Nos termos do artigo 92, inciso XVI, da Instrugdo CVM 600, a Instituigdo Custodiante podera ser
substituida, mediante voto favoravel de Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, que
representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulagdo presente na referida Assembleia Geral, em
qualquer convocagdo, nas seguintes hipoteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatoria;
(ii) caso a Instituicdo Custodiante esteja, conforme aplicavel, impossibilitada de exercer as suas fungdes
ou haja renuncia ao desempenho de suas fungGes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum
acordo entre a Emissora e a Instituicdo Custodiante.

AUDITOR INDEPENDENTE DO PATRIMONIO SEPARADO

Nos termos do artigo 92, inciso XVI, da Instru¢do CVM 600, o Auditor Independente do Patrimonio
Separado podera ser substituido, mediante voto favordvel de Titulares de CRA, reunidos em Assembleia
Geral, que representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulagdo presente na referida Assembleia
Geral, em qualquer convocagdo, nas seguintes hipoteses: (i) em caso de inadimplemento de suas
obrigagdes junto a Emissora n3do sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apds o recebimento da
notificacdo enviada para o Auditor Independente do Patrimbnio Separado para sanar a falta; (ii) na
superveniéncia de qualquer normativo ou instrucdo das autoridades competentes, que impeca a
contratacdo do Auditor Independente do Patrimdnio Separado; (iii) caso o Auditor Independente do
Patrimbnio Separado encontre-se em processo de faléncia, recuperagdo extrajudicial ou judicial ou
liquidagdo decretada; (iv) em caso de seu descredenciamento para o exercicio de suas atividade; (v) se o
Auditor Independente do Patrimonio Separado suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo
igual ou superior a 30 (trinta) dias; e (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Auditor
Independente do Patrimonio Separado.

AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE Risco

Nos termos do artigo 99, inciso XVI, da Instru¢do CVM 600, a Agéncia de Classificagcdao de Risco podera ser
substituida, mediante voto favoravel de Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, que
representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulagdo presente na referida Assembleia Geral, em
qualquer convocacdo, (i) caso descumpra a obrigacdo prevista no Termo de Securitizacdo; (ii) caso
descumpra quaisquer outras obrigagGes previstas na sua contratagdo; (iii) caso haja rentncia da Agéncia
de Classificagdo de Risco ao desempenho de suas funges nos termos previstos em contrato; e (iv) se
assim for decidido em comum acordo entre a Emissora e a Agéncia de Classificagdo de Risco; e (v) caso
seja alterada para uma agéncia diferente das ja indicadas no Termo de Securitizagdo.
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AGENTE FIDUCIARIO

OBRIGAGOES DO AGENTE FIDUCIARIO

Incumbe ao Agente Fiducidrio nomeado, principalmente, além dos demais deveres e responsabilidades
previstos na Resolugdo CVM 17, na Instrugdo CVM 600 e na legislagdo aplicavel:

(i)
(ii)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da fungdo, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na administragao dos prdprios bens;

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a atuacdo da
Emissora na gestdo do Patrimoénio Separado;

exercer, nas hipoteses previstas no Termo de Securitizagdo, a administragdo do Patrimonio
Separado;

promover, na forma prevista no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto, a liquidagdo, total ou
parcial, do Patrimonio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral;

renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra
modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo da Assembleia Geral, na forma prevista
no Termo de Securitiza¢ao;

conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas fungées;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade e a consisténcia das informacGes relativas
aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, a Fianga e a consisténcia das demais informagdes contidas
no Termo de Securitizagao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento, incluindo, mas ndo se limitando, por meio da busca de todos
os documentos que possam comprovar a completude, auséncia de falhas e defeitos das
informagdes apresentadas nos Documentos da Operacao;

manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e seu enderecgos, mediante, inclusive, gestdes
junto a Emissora;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes do Termo de Securitizagdo, especialmente
daquelas impositivas de obriga¢des de fazer e de ndo fazer;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos Titulares de
CRA, bem como a realizagdo dos Créditos do Patrimdnio Separado, vinculados ao Patrimonio
Separado, caso a Emissora ndo o faga;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fung¢des, certiddes atualizadas
dos distribuidores civeis, das varas de fazenda publica, cartdrios de protesto, das varas do trabalho,
procuradoria da fazenda publica ou outros drgdos pertinentes, da localidade onde se situe a sede
do estabelecimento principal da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora ou no Patrimdnio Separado,
a custo do Patrimonio Separado;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de modificagdes nas
condicOes dos CRA;

examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia, conforme o caso, manifestando sua
opinido a respeito do assunto de forma justificada;

intimar, conforme o caso, a Devedora a reforcar a garantia dada, na hipdtese de sua deterioragdo
ou depreciagdo;
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(xvii) calcular, em conjunto com a Emissora, o Valor Nominal Unitdrio, disponibilizando-o aos Titulares
de CRA e aos demais participantes do mercado, por meio eletrénico, tanto através de comunicagdo
direta de sua central de atendimento, quanto do seu website: www.oliveiratrust.com.br;

(xviii) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime Fiduciario, a
Emissora, relatério de encerramento dos CRA, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, que servira para
baixa junto a Institui¢do Custodiante das averbagdes que tenham instituido o Regime Fiduciario,
se for o caso;

(xix) elaborar relatorio destinado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 68, paragrafo 12, alinea
“b”, da Lei das Sociedades por Ag¢des e da Resolugdo CVM 17, descrevendo os fatos relevantes
relacionados a Emissdo ocorridos durante o respectivo exercicio, conforme o conteido minimo
previsto no artigo 15 da Resolugdo CVM 17;

(xx)  notificar os Titulares de CRA, por meio de aviso a ser publicado no prazo de 7 (sete) dias contados
a partir da ciéncia da ocorréncia, de eventual inadimplemento, pela Devedora, de quaisquer
obrigacGes assumidas no ambito dos Documentos da Operac¢do que ndo tenham sido sanadas no
prazo de cura eventualmente previsto nos respectivos instrumentos;

(xxi) acompanhar a atuagdo da Emissora na administragdo do Patrimonio Separado por meio das
informagdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

(xxii) acompanhar a prestagdo das informagdes periddicas por parte da Emissora e alertar os Titulares
de CRA acerca de eventuais inconsisténcias ou omissdes que tenha ciéncia;

(xxiii) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, das obrigacGes
financeiras assumidas no Termo de Securitizacdo, incluindo as obrigacGes relativas as garantias e
as clausulas contratuais destinadas a proteger os interesses dos Titulares de CRA e que
estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, observado o disposto na Resolugdo CVM 17;

(xxiv) comparecer a Assembleia Geral, a fim de prestar as informacg&es que lhe forem solicitadas;

(xxv) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma prevista no Termo de Securitizagdo,
incluindo, sem limitagdo, na hipotese de insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado, para
deliberar sobre a forma de administracdo ou liquidagdo do Patrimbnio Separado, bem como a
nomeacdo do liquidante, caso aplicavel;

(xxvi) empregar melhores esfor¢cos a comprovacdo da destinagdo dos recursos da Oferta; e

(xxvii) diligenciar junto a Emissora para que o Termo de Securitizacdo e seus aditamentos, sejam
registrados nos érgdos competentes, conforme aplicavel, adotando, no caso da omissdo da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei.

No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢gdes da Emissdo pela Emissora, o Agente Fiducidrio deve
usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou no Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou
defender os interesses dos Titulares de CRA, nos termos previstos no artigo 12 da Resolugdo CVM 17.

REMUNERAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

Pelo exercicio de suas atribuicGes, o Agente Fiducidrio receberd da Emissora, com recursos do Patrimonio
Separado e as expensas da Devedora, como remuneracdo, pelo desempenho dos deveres e atribui¢cdes
que lhe competem, nos termos da lei e do Termo de Securitiza¢do, durante o periodo de vigéncia dos CRI
ou até a liquidac3o integral dos CRI, (i) a titulo de implementacdo, serd devida parcela Unica de RS
4.000,00 (quatro mil reais) devida em até o 52 (quinto) Dia Util a contar da Primeira Data de Integralizacdo
dos CRA ou 30 (trinta) dias a contar da data de assinatura do Termo de Securitizagdo, e (ii) parcelas
trimestrais de RS 4.250,00 (quatro mil e duzentos e cinquenta reais) cada, sendo a primeira parcela devida
até o 52 (quinto) Dia Util a contar da Primeira Data de Integralizagdo dos CRA e as demais nos semestres
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subsequentes ou 30 (trinta) dias a contar da data de assinatura do Termo de Securitizagdo, até o resgate
total dos CRA, a qual corresponde a aproximadamente 0,03% (zero, trés centésimos por cento) ao ano em
relagdo ao Valor Total da Emissdo, nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrugdao CVM 600. A primeira
parcela da remuneracdo do Agente Fiducidrio serd devida ainda que a operagdo ndo seja integralizada, a
titulo de estruturagdo e implantagdo. A remuneragao acima ndo inclui a eventual assun¢do do Patrimonio
Separado dos CRA.

A remuneracdo do Agente Fiduciario serd devida mesmo ap6s o vencimento final dos CRA, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fun¢do em relagdo a Emissao, remuneragdo
essa que sera calculada pro rata die.

As parcelas de remuneragao do Agente Fiducidrio previstas neste item serdo atualizadas anualmente pela
variagdo acumulada positiva do IPCA ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da
data de pagamento da primeira parcela da remuneragao devida ao Agente Fiduciario, até as datas de
pagamento de cada parcela da mencionada remuneragdo, calculadas pro rata die se necessario.

Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que incidem ou venham a incidir
sobre a prestagdo desses servicos, tais como: (i) ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; (iv) CSLL, e (v) IRRF, de modo que
o Agente Fiducidrio receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos
elencados neste item fosse incidente (pagamento com gross up).

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia prevista acima, os débitos em atraso ficardo sujeitos
a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratdrios de 1%
(um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

Em complemento a remuneragdo prevista acima, sera devida ao Agente Fiducidrio remuneragdo
extraordinaria calculada com base nas horas efetivamente incorridas de trabalho dedicado, no valor de
R$600,00 (seiscentos reais) por hora-homem, sempre que houver necessidade de realizacdo de
aditamentos aos Documentos da Operacdo, a qual estard limitada, em qualquer hipotese, ao valor de RS
50.000,00 (cinquenta mil reais) por ano, correspondendo a, no maximo, 0,03% (zero, trés centésimos por
cento) ao ano em relagdo ao Valor Total da Emissdo, nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrugdo CVM
600. Caso seja atingido o limite anual previsto acima, o Agente Fiducidrio comunicara a Emissora e a
Devedora a esse respeito em até 2 (dois) Dias Uteis. Em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tiver ciéncia, a Devedora deverd se manifestar sobre sua intencdo de arcar diretamente com os
pagamentos da remuneragdo extraordinaria do Agente Fiduciario que sobejar o limite anual previsto
acima, até o final do ano em referéncia. Caso haja recusa da Devedora em realizar os pagamentos
adicionais e/ou caso n3o haja qualquer manifestacdo no prazo aqui previsto, a Emissora convocara uma
Assembleia Geral em até 7 (sete) dias contados da data de realizagdo dos aditamentos aqui previstos para
que os Titulares de CRA decidam se o Agente Fiduciario deverd continuar a desempenhar os trabalhos
extraordindrios previstos acima e, nesse caso, fixar um novo limite anual para a remuneragdo
extraordindria. Ainda que seja decidido pela interrup¢do dos trabalhos extraordinarios do Agente
Fiduciario, o Agente Fiducidrio fara jus a todas as horas efetivamente incorridas até o momento em que
tal decisdo for tomada, independentemente do limite previsto acima. A remuneracgdo extraordinaria sera
devida em até 10 (dez) dias corridos apds comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de “relatério
de horas”, sempre que incorrida.

A remuneragdo prevista acima ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungdo de
agente fiduciario, em valores de mercado e devidamente comprovadas, durante a implantagéo e vigéncia
do servico, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancgas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, apds prévia aprovagdo, sempre que possivel, quais sejam: publicagdes em geral; custos
incorridos em contatos telefonicos relacionados a Emissao, notificagdes, extracdo de certidGes, despesas
cartorarias, fotocdpias, digitalizagGes, envio de documentos, viagens, contatos telefonicos, alimentagao e
estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria
legal aos Titulares de CRA.
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No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas decorrentes de procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Titulares de CRA deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Titulares de CRA e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a
serem adiantadas pelos Titulares de CRA correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas a¢des
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos Titulares de CRA. Os
honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Titulares de CRA, bem
como a remuneragao do Agente Fiduciario na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia dos Titulares de CRA para cobertura do risco de sucumbéncia.

SUBSTITUICAO DO AGENTE FIDUCIARIO

Na hipdtese de impedimento, renuncia, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial do Agente Fiduciario, este
deve ser substituido no prazo de até 30 (trinta) dias, mediante deliberacdo da Assembleia Geral, para que
seja eleito o novo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 99, inciso XVI, da Instru¢do CVM 600.

O Agente Fiduciario devera continuar exercendo suas fungGes até que seja deliberada a substituicdo do
Agente Fiduciario nos termos previstos acima.

A Assembleia Geral a que se refere a clausula anterior podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a ser
substituido, podendo também ser convocada por Titulares de CRA que representem 10% (dez por cento),
no minimo, dos CRA em Circulagéo.

Se a convocagdo da Assembleia Geral referida acima ndo ocorrer até 25 (vinte e cinco) dias antes do final
do prazo referido acima, caberd a Emissora efetuar a imediata convocacgdo.

Em casos excepcionais, a CVM podera proceder a convocac¢do da Assembleia Geral para a escolha de novo
agente fiducidrio ou nomear substituto provisério, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo e na
Resolugdo CVM 17.

Observado o disposto acima, os Titulares de CRA podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu
eventual substituto a qualquer tempo apds o encerramento da Oferta, em Assembleia Geral
especialmente convocada para esse fim, aplicando-se para esta Assembleia Geral o disposto acima.

A substituicio do Agente Fiducidrio deverd ser comunicada & CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis,
contados do registro do aditamento ao Termo de Securitizagdo junto a Instituicdo Custodiante, e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Resolu¢do CVM 17.

O Agente Fiduciario poderad, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de seu substituto a
qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria dos CRA
em Circulagao, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista no Termo de Securitizagdo.

O Agente Fiducidrio eleito em substituicio assumira integralmente os deveres, atribuicGes e
responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e do Termo de Securitizacdo.

A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de aditamento ao Termo de
Securitizagdo.

HISTORICO DE EMISSOES

Em atendimento ao disposto na Resolugdo CVM 17, seguem abaixo a descricdo das emissGes de
certificados de recebiveis do agronegdcio realizadas pela Emissora em que o Agente Fiduciario atua como
agente fiduciario nesta data:
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Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 22

Volume na Data de Emiss3o: RS 84.000.000,00 Quantidade de ativos: 84000

Data de Vencimento: 28/02/2023

Taxa de Juros: CDI + 4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios; e (iii) Cessdo Fiducidria de Conta Vinculada, prestadas no dmbito

do lastro da Emissdo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 39

Volume na Data de Emiss3o: RS 12.670.000,00 Quantidade de ativos: 12670

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessdo Fiduciaria, prestadas no ambito do lastro da Emiss&o.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 35

Volume na Data de Emissdo: RS 8.400.000,00 Quantidade de ativos: 8400

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios, prestadas no ambito do lastro da Emissdo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 31

Volume na Data de Emiss3o: RS 45.000.000,00 Quantidade de ativos: 45000

Data de Vencimento: 29/05/2023

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2,1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios; (ii) Hipoteca dos Imdveis Santa Colomba; e (iii) Aval, constituidas no

ambito do lastro da Emissdo.
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Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 30
Volume na Data de Emissdo: RS 7.150.000,00 Quantidade de ativos: 7150

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessdo Fiduciaria, prestadas no ambito do lastro da Emiss&o.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 40
Volume na Data de Emissdo: RS 9.100.000,00 Quantidade de ativos: 9100

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessdo Fiduciario.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 28
Volume na Data de Emiss3o: RS 18.000.000,00 Quantidade de ativos: 10800

Data de Vencimento: 31/08/2023

Taxa de Juros: CDI + 10% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval e (ii) Cessdo Fiduciaria.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 91
Volume na Data de Emiss3o: RS 80.000.000,00 Quantidade de ativos: 80000

Data de Vencimento: 25/03/2026

Taxa de Juros: IPCA + 6,2855% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessdo Fiduciaria.
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Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 90
Volume na Data de Emissdo: RS 150.000.000,00 Quantidade de ativos: 150000

Data de Vencimento: 15/05/2026

Taxa de Juros: 4,7% do IPCA.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Penhor Legal

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 95
Volume na Data de Emiss3o: RS 17.550.000,00 Quantidade de ativos: 17550

Data de Vencimento: 30/08/2024

Taxa de Juros: 100% do CDI + 6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessdo Fiduciaria; e (iii) Alienagdo Fiduciaria de Imével.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 100
Volume na Data de Emiss3o: RS 150.000.000,00 Quantidade de ativos: 150000

Data de Vencimento: 25/06/2026

Taxa de Juros: IPCA + 5,26% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianga.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 102
Volume na Data de Emiss3o: RS 41.000.000,00 Quantidade de ativos: 41000

Data de Vencimento: 26/10/2026

Taxa de Juros: IPCA + 6,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval, (ii) Alienagdo Fiduciaria de Imdveis; e (iii) Penhor Agricola.

101




Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA
Série: 2 Emissdo: 39
Volume na Data de Emissdo: RS 1.810.000,00 Quantidade de ativos: 1810

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessdo Fiduciaria, prestadas no ambito do lastro da Emiss&o.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA
Série: 2 Emissdo: 35
Volume na Data de Emissdo: RS 2.800.000,00 Quantidade de ativos: 2800

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios, prestadas no ambito do lastro da Emissdo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA
Série: 2 Emissdo: 31
Volume na Data de Emiss3o: RS 55.000.000,00 Quantidade de ativos: 55000

Data de Vencimento: 29/05/2023

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2,1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios; (ii) Hipoteca dos Imdveis Santa Colomba; e (iii) Aval, constituidas no
ambito do lastro da Emissdo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA
Série: 2 Emissdo: 30
Volume na Data de Emissdo: RS 1.100.000,00 Quantidade de ativos: 1100

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessdo Fiduciaria, prestadas no ambito do lastro da Emissao.
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Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA
Série: 2 Emissdo: 40
Volume na Data de Emissdo: RS 1.400.000,00 Quantidade de ativos: 1400

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessdo Fiduciario.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA
Série: 2 Emissdo: 28
Volume na Data de Emiss3o: RS 18.000.000,00 Quantidade de ativos: 1800

Data de Vencimento: 31/08/2023

Taxa de Juros: CDI + 13,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval e (ii) Cessdo Fiduciaria.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA
Série: 2 Emissdo: 95
Volume na Data de Emissdo: RS 5.400.000,00 Quantidade de ativos: 5400

Data de Vencimento: 30/08/2024

Taxa de Juros: 100% do CDI + 8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessdo Fiduciaria; e (iii) Alienagdo Fiducidria de Imdvel.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA
Série: 3 Emissdo: 39
Volume na Data de Emissdo: RS 3.620.000,00 Quantidade de ativos: 3620

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: CDI + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessdo Fiduciaria, prestadas no ambito do lastro da Emiss&o.
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Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA
Série: 3 Emissdo: 35
Volume na Data de Emissdo: RS 2.800.000,00 Quantidade de ativos: 2800

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios, prestadas no ambito do lastro da Emissdo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA
Série: 3 Emissdo: 30
Volume na Data de Emissdo: RS 2.750.000,00 Quantidade de ativos: 2750

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessdo Fiducidria, prestadas no ambito do lastro da Emissdo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA
Série: 3 Emissdo: 40
Volume na Data de Emissdo: RS 3.500.000,00 Quantidade de ativos: 3500

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessdo Fiducidrio.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA
Série: 3 Emissdo: 28
Volume na Data de Emiss3o: RS 18.000.000,00 Quantidade de ativos: 5400

Data de Vencimento: 31/08/2023

Taxa de Juros: CDI + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval e (ii) Cessdo Fiduciaria.
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Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA

Série: 3 Emissdo: 95

Volume na Data de Emissdo: RS 4.050.000,00 Quantidade de ativos: 4050

Data de Vencimento: 30/08/2024

Taxa de Juros: PRE + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessdo Fiduciaria; e (iii) Alienagdo Fiducidria de Imdvel.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA

Série: 163 Emissdo: 1

Volume na Data de Emiss3o: RS 75.000.000,00 Quantidade de ativos: 75000

Data de Vencimento: 12/04/2022

Taxa de Juros: 106% do CDI.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncia Ndo Pecuniaria: - Extrato para comprovagdo do valor minimo do Fundo de Despesas,
referente aos meses de Dezembro de 2020 a Fevereiro de 2021.

Garantias: (i) Regime Fiducidrio sobre os Créditos do Agronegdcio; (i) Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA, que gozardo da garantia que integrar os Créditos do Agronegdcio, qual seja fianga constituida pela
Terranuts Agroindustrial S.A. e uma pessoa fisica (“Fiadores”), em favor do titular das Debéntures, no ambito da Escritura de
Emissdo de Debéntures, lastro dos CRA.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Ativo: CRA

Série: 164 Emissdo: 1

Volume na Data de Emiss3o: RS 25.000.000,00 Quantidade de ativos: 25000

Data de Vencimento: 11/04/2023

Taxa de Juros: 106,5% do CDI.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncia Ndo Pecuniaria: - Extrato para comprovagdo do valor minimo do Fundo de Despesas,
referente aos meses de Dezembro de 2020 a Fevereiro de 2021.

Garantias: (i) Regime Fiduciario sobre os Créditos do Agronegdcio; (ii) Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA, que gozardo da garantia que integrar os Créditos do Agronegdcio, qual seja fianga constituida pela
Terranuts Agroindustrial S.A. e uma pessoa fisica (“Fiadores”), em favor do titular das Debéntures, no ambito da Escritura de
Emissdo de Debéntures, lastro dos CRA.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 29

Volume na Data de Emiss3o: RS 12.600.000,00 Quantidade de ativos: 12600

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: RESGATADA ANTECIPADAMENTE

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios, prestadas no ambito do lastro da Emissdo.
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Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA
Série: 2 Emissdo: 29
Volume na Data de Emissdo: RS 1.800.000,00 Quantidade de ativos: 1800

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: RESGATADA ANTECIPADAMENTE

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios, prestadas no ambito do lastro da Emissdo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA
Série: 3 Emissdo: 29
Volume na Data de Emissdo: RS 3.600.000,00 Quantidade de ativos: 3600

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 1% a.a. na base 252.

Status: RESGATADA ANTECIPADAMENTE

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios, prestadas no ambito do lastro da Emissdo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 98
Volume na Data de Emissdo: RS 100.000.000,00 Quantidade de ativos: 100000

Data de Vencimento: 16/06/2028

Taxa de Juros: IPCA + 5,1383% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Contrato de Cessdo Fiduciaria.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 101
Volume na Data de Emiss3o: RS 150.000.000,00 Quantidade de ativos: 150000

Data de Vencimento: 18/08/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,1968% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) as Fiangas e; o (ii) Fundo de Liquidez (até a constituicdo da Cessdo Fiducidria) ou a Cessdo Fiduciaria (apds a sua
constituigdo).
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Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 103
Volume na Data de Emissdo: RS 8.000.000,00 Quantidade de ativos: 8000

Data de Vencimento: 20/09/2024

Taxa de Juros: IPCA + 9,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 108
Volume na Data de Emiss3o: RS 30.000.000,00 Quantidade de ativos: 30000

Data de Vencimento: 22/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessdo Fiduciaria sobre as Duplicatas.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 114
Volume na Data de Emissdo: RS 300.000.000,00 Quantidade de ativos: 300000

Data de Vencimento: 15/09/2025

Taxa de Juros: IPCA + 6,0493% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 110
Volume na Data de Emiss3o: RS 14.000.000,00 Quantidade de ativos: 14000

Data de Vencimento: 20/12/2024

Taxa de Juros: 100% do CDI + 6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianga.
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Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 117
Volume na Data de Emissdo: RS 100.000.000,00 Quantidade de ativos: 100000

Data de Vencimento: 15/10/2024

Taxa de Juros: IPCA + 6,1879% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Penhor sobre os Direitos Creditdrios, prestadas no ambito do lastro da Emissdo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 127
Volume na Data de Emiss3o: RS 27.000.000,00 Quantidade de ativos: 27000

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) o Aval; e (ii) a Cessdo Fiduciaria.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 118
Volume na Data de Emiss3o: RS 40.000.000,00 Quantidade de ativos: 40000

Data de Vencimento: 22/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) a Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios Duplicatas; (ii) o Aval; (iii) as AlienagGes Fiducidrias dos Imdveis; e (iv)
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios Sobejo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 136
Volume na Data de Emiss3o: RS 21.000.000,00 Quantidade de ativos: 21000

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5,75% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessdo Fiduciaria.
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Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 2 Emissdo: 110
Volume na Data de Emissdo: RS 3.000.000,00 Quantidade de ativos: 3000

Data de Vencimento: 20/12/2024

Taxa de Juros: 100% do CDI + 8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianga.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 2 Emissdo: 127
Volume na Data de Emissdo: RS 9.000.000,00 Quantidade de ativos: 9000

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) o Aval; e (ii) a Cessdo Fiduciaria.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 2 Emissdo: 136
Volume na Data de Emissdo: RS 9.000.000,00 Quantidade de ativos: 9000

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessdo Fiduciaria.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 3 Emissdo: 110
Volume na Data de Emissdo: RS 3.000.000,00 Quantidade de ativos: 3000

Data de Vencimento: 20/12/2024

Taxa de Juros: 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianga.
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Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 3

Emissdo: 127

Volume na Data de Emissdo: RS 9.000.000,00

Quantidade de ativos: 9000

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 1% do PRE.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) o Aval; e (ii) a Cessdo Fiduciaria.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operagdo, quais sejam: (i) Termo de
Securitizagdo; (ii) Contrato de Distribuicdo; e (iii) Escritura de Emissdo.

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMACOES QUE O INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR
ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O INVESTIDOR DEVE LER ATENTAMENTE ESTE PROSPECTO COMO UM
TODO, INCLUINDO SEUS ANEXOS, QUE CONTEMPLAM ALGUNS DOS DOCUMENTOS AQUI RESUMIDOS.

TERMO DE SECURITIZAGAO

O Termo de Securitizagdo foi celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio e aditado em 25 de margo
de 2022, para fins de constituicdo efetiva do vinculo entre os Direitos Creditérios do Agronegdcio,
oriundos das Debéntures, e os CRA, bem como instituicdo do Regime Fiduciario sobre os Créditos do
Patriménio Separado.

O Termo de Securitizagdo, além de descrever os Direitos Creditérios do Agronegdcio, delineia
detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo, quantidade, espécies, formas
de pagamento, garantias e demais elementos.

Adicionalmente, referido instrumento prevé os deveres da Emissora e do Agente Fiduciario perante os
Titulares de CRA, nos termos da MP 1.103, da Instru¢do CVM 600 e da Resolugao CVM 17.

CONTRATO DE DISTRIBUICAO
Objeto

O Contrato de Distribuicdo disciplina a prestacdo de servigos, pelos Coordenadores, de distribuicdo
publica dos CRA, cuja cdpia fisica podera ser obtida junto aos Coordenadores em seu endereco indicado
na secdo “ldentificacdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiduciario, do Assessor Juridico da
Oferta e dos demais Prestadores de Servico da Oferta” na pagina 41 deste Prospecto.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, e desde que atendidas as Condi¢cOes Precedentes, as quais
deverdo ser verificadas até o registro da Oferta, os CRA serdo distribuidos pelos Coordenadores
publicamente sob o regime de garantia firme de colocacgéo.

A copia do Contrato de Distribuicdo estara disponivel aos investidores, para consulta ou reproducgédo, na
CVM, na sede da Devedora, da Emissora e dos Coordenadores, nos enderecos informados na secdo
“InformacGes Adicionais” na pagina 81 deste Prospecto.

Condigbes precedentes para a distribui¢éio dos CRA

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, das obrigacdes assumidas no Contrato de Distribuigdo,
esta condicionado ao atendimento, dentre outras, das condi¢des precedentes listadas no Contrato de
Distribuicdo, as quais deverdo ser cumpridas até a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a exclusivo
critério dos Coordenadores.

Na hipotese do ndo atendimento de uma ou mais das condi¢des precedentes listadas no Contrato de
Distribuicdo até a data de divulgacdo do Andncio de Inicio, cada um dos Coordenadores podera decidir
pela ndo continuidade da Oferta, mediante a resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos ali
previstos. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Emissdo ndo sera efetivada
e nao produzira efeitos com relagdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigacdo da Devedora de
reembolsar os Coordenadores por todas as despesas comprovadamente incorridas com relagdo a Emissao
e/ou relacionadas ao Contrato de Distribuigdo no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de envio de
correspondéncia nesse sentido e, caso aplicavel, na obrigacdo da Devedora de pagar a remuneragao de
descontinuidade nos termos ali previstos.

Todavia, caso os Coordenadores optem pela continuidade da Oferta mesmo na hipdtese de ndo
atendimento de uma ou mais das condigdes precedentes listadas no Contrato de Distribuicdo até a data
de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a ndo implementac¢do de tal condi¢do precedente no referido prazo
serd entendida como uma modificagcdo da Oferta para fins dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400.
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Comissionamento

Em contraprestagdo aos servigos prestados no ambito do Contrato de Distribui¢cdo, os Coordenadores
receberdo comissdes, conforme valores e critérios estabelecidos na se¢do “Demonstrativo dos Custos da
Oferta”, na pagina 82 deste Prospecto, observados os termos e condi¢cdes do Contrato de Distribuigdo.

A cépia do Contrato de Distribuigdo esta disponivel para consulta nos enderegos abaixo:

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4.440, 7 Andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, Sdo Paulo, SP

BANCO BTG PACTUAL S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.477, 142 andar, Itaim Bibi, CEP 4.538-133, Sao Paulo, SP

BANCO SAFRA S.A.
Avenida Paulista, n 2 2.100, CEP 01310-930, Sdo Paulo, SP

ESCRITURA DE EMISSAO

Por meio da Escritura de Emissdo, a Devedora emitiu as Debéntures, as quais foram subscritas
integralmente pela Emissora de forma a originar os Direitos Creditdrios do Agronegécio.

As Debéntures serao vinculadas aos CRA a serem distribuidos por meio da Oferta, nos termos da Instrugdo
CVM 400 e da Instrugao CVM 600.

Serdo emitidas 600.000 (seiscentas mil) Debéntures, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais),
perfazendo o valor total da emissdo de Debéntures de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais),
na Data de Emissdo das Debéntures, observada a redugdo proporcional da quantidade de Debéntures
inicialmente emitida e, por conseguinte, do valor total da emissdao das Debéntures em razdo do nao
exercicio da Opgdo de Lote Adicional. As debéntures contardo com garantia adicional fidejusséria, a ser
prestada pela Fiadora.

A Escritura de Emissdo das Debéntures, e seus eventuais aditamentos, serdo inscritos na JUCEG, em
atendimento ao disposto no artigo 62, inciso Il, e §32, da Lei das Sociedades por AgGes e registrados no
Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Chapad3do do Céu, estado de Goias.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

DESTINACAO DOS RECURSOS DA EMISSORA

Os recursos obtidos, pela Emissora, com a integralizagao dos CRA pelos Investidores serdo utilizados, pela
Emissora, exclusivamente para pagamento do Preco de Aquisigdo emitidas pela Devedora,
representativas dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA.

DESTINACAO DOS RECURSOS DA DEVEDORA

O valor liquido recebido pela Devedora no ambito da emissdo das Debéntures, observados os descontos
e retengdes previstos na Escritura de Emissdo, sera por ela destinado, até a Data de Vencimento ou até
que a Devedora comprove a aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos com a emissdo das Debéntures,
0 que ocorrer primeiro, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076, e do paragrafo nono
do artigo 39, inciso | e paragrafos 19, 22, 72 e 892, da Instrugdo CVM 600, bem como o inciso Il do paragrafo
42 do artigo 32 da Instrugdo CVM 600, na forma prevista em seu objeto social e no curso ordinario de seus
negdcios, as suas atividades vinculadas ao agronegdcio, em sua capacidade de produtora rural, assim
entendidas as operagdes, investimentos e necessidades de financiamento relacionadas com a produgdo,
comercializagdo, beneficiamento ou industrializagao de produtos ou insumos agropecuarios, em especial
com relagdo ao custeio das despesas operacionais e aos custos relacionados as atividades de compra de
insumos agricolas necessarios a producgdo e industrializagdo de etanol de milho e componentes de ragdo
animal pela Devedora, nos termos do objeto social da Devedora e no curso ordinario de seus negdcios,
conforme cronograma indicativo abaixo:

Periodo de Destinagdo GG Efﬂ:ﬂ:::od:a\r/::)rDZ::iar:ai;:miSﬁo aser Valor Estimado (RS)
22 sem/2022 N/A 0,00
12 sem/2023 13% 79.392.785,72
22 sem/2023 53% 317.571.142,90
12 sem/2024 34% 203.036.071,38
TOTAL 100% 600.000.000,00

A Devedora caracteriza-se como produtora rural nos termos do artigo 165 da IN RFB n2 971/09 e da Lei
11.076, sendo que constam como suas atividades na Classificagdo Nacional de Atividades Econdmicas
(“CNAE”), identificada em seu comprovante de inscrigdo e situagdo cadastral no CNPJ, (i) fabricagdo de
alcool, representada pelo CNAE n2 19.31-4-00; (ii) cultivo de milho, representada pelo CNAE n2 01.11-3-
02; (iii) cultivo de soja, representada pelo CNAE n2 01.15-6-00; (iv) servico de preparacdo de terreno,
cultivo e colheita, representada pelo CNAE n2 01.61-0-03; (v) atividades de apoio a agricultura nao
especificas anteriormente, representada pelo CNAE n2 01.61-0-99; (vi) cultivo de eucalipto, representada
pelo CNAE n2 02.10-1-01; (vii) extragdo de madeira em florestas plantadas, representada pelo CNAE n2
02.10-1-07; (viii) fabricagdo de alimentos para animais, representada pelo CNAE 10.66-0-00; e (ix)
fabricagdo de agucar em bruto, representada pelo CNAE n2 10.71-6-00.

A data limite para utilizagdo dos recursos captados por meio da presente Emissdo para a destinacdo é a
data de vencimento original dos CRA, observado que ainda que as Debéntures sejam objeto de
vencimento antecipado ou resgate antecipado e, consequentemente, os CRA sejam objeto de resgate
antecipado, nos casos indicados no Termo de Securitizagdo, as obrigagdes com relagdo a destinagdo de
recursos da Devedora e do Agente Fiduciario dos CRA perdurardo até que se verifique a integral
comprovagcdo da destinacdo de recursos pela Devedora, a qual deve ocorrer necessdria e
impreterivelmente até a data de vencimento original dos CRA.

Considerando o disposto acima, os Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das Debéntures por
si sé representam direitos creditdrios que tém como devedor pessoa juridica caracterizada como produtor
rural, na forma prevista no inciso lll, do pardgrafo 42, do artigo 32 da Instrugdo CVM 600. Dessa forma,
ndo existe obrigatoriedade na verificacdo, pelo Agente Fiduciario, da destinacdo dos recursos que tratam
os paragrafos 72 e 89, do artigo 32 da Instrugdo CVM 600. Ndo obstante o disposto acima, atendendo a
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recomendagdo da CVM no Oficio- Circular n2 1/2021 — CVM/SER de 12 de marg¢o de 2021, a Devedora
deverd prestar contas ao Agente Fiduciario dos CRA, da destinagdo de recursos e seu status descrita na
Clausula 4.3 acima, até (i) a data de vencimento original dos CRA; ou (ii) até a comprovagao integral da
utilizagdo dos recursos para os fins da Clausula 4.3 acima, o que ocorrer primeiro, por meio da entrega ao
Agente Fiduciario dos CRA, com cépia para a Securitizadora, do Relatdrio (conforme definido abaixo)
acompanhado da cdpia das notas fiscais ou demais documentos comprobatdrios (“Documentos
Comprobatdrios”), na seguinte periodicidade: (i) em até 30 (trinta) dias apds término de cada periodo de
6 (seis) meses a contar da primeira Data de Integralizagdo dos CRA, conforme definida abaixo
exclusivamente por meio do envio de relatério na forma do Anexo | a Escritura de Emissdo referente a
utilizagdo dos recursos realizados no semestre imediatamente anterior (“Relatério”) até que seja
comprovada a efetiva alocagdo total dos valores efetivamente recebidos pela Emissora com a Emissdo, a
qual deve ocorrer necessaria e impreterivelmente até a data de vencimento dos CRA; e (ii) sempre que
solicitado por escrito por Autoridades (abaixo definido), pela Debenturista ou pelo Agente Fiduciario dos
CRA, para fins de atendimento a Normas (abaixo definido) e exigéncias de 6rgdos reguladores e
fiscalizadores, em: (a) até 30 (trinta) dias contados do recebimento da solicitacdo, cdpia das notas fiscais
ou demais documentos comprobatdrios que julgar necessario para comprovagdo da utilizagdo dos
recursos objeto do Relatdrio; ou (b) prazo menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade ou
determinado por Norma, em qualquer caso, o que for menor.

O cronograma acima é meramente indicativo, de modo que, caso, por qualquer motivo, ocorra qualquer
atraso ou antecipacdo de tal cronograma indicativo (i) ndo serd necessério notificar a Securitizadora e/ou
o Agente Fiducidrio dos CRA, tampouco aditar o Termo de Securitizagdo e/ou quaisquer outros
documentos do CRA e (ii) ndo restara configurada qualquer hipotese de vencimento antecipado das
Debéntures ou resgate antecipado dos CRA.

O Agente Fiduciario podera contratar terceiro especializado para avaliar ou reavaliar os documentos
mencionados acima.

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira autorizada
pela CVM a exercer a func¢do de instituicdo custodiante, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo
Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215, 42 Andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n?
22.610.500/0001-88 (“Custodiante”), devera realizar a guarda e custddia da via fisica ou digital, conforme
o caso, de todos os Documentos Comprobatdrios da destinacdo dos recursos, os quais serdo enviados
pela Devedora e deverdo ser mantidos em local seguro, sob as penas previstas na legislacdo aplicavel, nos
termos do artigo 627 do Cddigo Civil, sendo certo que o Custodiante ndo realizard qualquer verificagdo da
destinagao dos recursos ou da validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas
e financeiras dos eventuais documentos enviados.

O Agente Fiduciario devera envidar seus melhores esforgcos para obter a documentagdo necessaria a fim
de proceder com a verificagdo da destinagdo de recursos da Emissao.

Nos termos da Escritura de Emissdo, o Preco de Aquisicdo serd pago diretamente pela Emissora a
Devedora, sendo esse pagamento considerado como integraliza¢gdo das Debéntures pela Emissora.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

VALOR DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emiss3o de Debéntures,
sendo que serdo emitidas, 600.000 (seiscentas mil) Debéntures, perfazendo o valor total da emissdo de
Debéntures de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na Data de Emissdo das Debéntures,
observada a redugdo proporcional da quantidade de Debéntures inicialmente emitida e, por conseguinte,
do valor total da emissdo das Debéntures em razdo do ndo exercicio da Opg¢do de Lote Adicional.

TAXA DE JUROS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
Atualizagdo Monetdria das Debéntures

o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitarios das Debéntures, conforme o caso, sera
atualizado mensalmente, pela variagdo do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”),
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), desde a primeira Data de
Integralizagdo (inclusive) até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), sendo o produto da atualizagdo
monetaria incorporado ao Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme aplicavel (“Valor Nominal Unitario Atualizado”), Calculado conforme na Escritura de Emissao.

Juros Remuneratdrios das Debéntures

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, a partir da primeira Data de Integralizacdo ou a partir da respectiva uUltima Data de
Pagamento de Remuneragdo, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios, conforme definidos no
Procedimento de Bookbuilding, equivalente a 6,2253% (seis inteiros e dois mil e duzentos e cinquenta e
trés décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o
respectivo Periodo de Capitalizagdo (conforme definido a seguir), expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, em relacdo a cada Periodo de Capitalizacdo
(“Remuneragdo”). A Remuneracao foi ratificada por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, sem a
necessidade de qualquer aprovagdo societaria adicional pela Emissora ou de deliberagdo do Debenturista
ou dos Titulares de CRA, observadas as formalidades previstas na Escritura de Emissdo. A Remuneracdo
das Debéntures sera calculada de acordo com a férmula descrita na Escritura de Emissado.

PRAZO DE VENCIMENTO DAS DEBENTURES

Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado das
obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o prazo das
Debéntures sera de 7 (sete) anos contados da Data de Emissdo das Debéntures, vencendo-se, portanto,
em 15 de abril de 2029.

FLUXO DE PAGAMENTOS DAS DEBENTURES

Pagamento da Remuneragdo das Debéntures

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de vencimento
antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, a
Remuneracdo das Debéntures serd paga em 14 (quatorze) parcelas consecutivas, nos meses de abril e
outubro de cada ano, nas datas abaixo indicadas, ocorrendo o primeiro pagamento em 17 de outubro de
2022 e o ultimo, na Data de Vencimento, nas datas indicadas na tabela constante da Escritura de Emisséo.

Pagamento do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de vencimento
antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o
Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures serd amortizado em 2 (duas) parcelas, observado um
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prazo de caréncia de 72 (setenta e dois) meses contados a partir da Data de Emissdo, sendo a primeira
parcela devida em 17 de abril de 2028 e a ultima parcela devida na Data de Vencimento, conforme tabela
constante da Escritura de Emissdo.

NATUREZA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E DISPOSICOES CONTRATUAIS RELEVANTES

Os Direitos Creditorios do Agronegadcio sdo oriundos das Debéntures, as quais serdo emitidas nos termos
da Escritura de Emissao.

Serdo emitidas 600.000 (seiscentas mil) Debéntures, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais),
perfazendo o valor total da emissdo de Debéntures de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais),
na Data de Emissdo das Debéntures, observada a redugdo proporcional da quantidade de Debéntures
inicialmente emitida e, por conseguinte, do valor total da emissdo das Debéntures em razdo do ndo
exercicio da Opgdo de Lote Adicional.

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, sem emissdo de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelos registros realizados no Livro
de Registro.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a qualquer tempo, durante o Prazo Maximo de Colocacédo,
em cada uma das Datas de Integralizagdo dos CRA.

Resgate Antecipado Facultativo, Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures e Oferta de
Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures

As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures e Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures,
observado o disposto na Escritura de Emissao.

Vencimento Antecipado das Debéntures

Sujeito ao disposto na Escritura de Emissao, a Emissora devera considerar antecipadamente vencidas as
obrigacGes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Devedora, do saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragdo aplicavel, calculada pro rata temporis desde
a primeira data de integralizacdo dos CRA ou a Data de Pagamento de Remuneracdo das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o
caso, dos encargos moratorios, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
previstos na Escritura de Emissdao e neste Prospecto, e observados, quando expressamente indicados, os
respectivos prazos de cura.

Para mais informagdes acerca do Vencimento Antecipado das Debéntures e Resgate Antecipado dos
CRA, vide informagdes descritas nas segées “Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta — Vencimento
Antecipado das Debéntures e Resgate Antecipado dos CRA” na pagina 61 deste Prospecto.

TIPOS DE GARANTIAS

Nos termos do artigo 99, inciso Ill, da Instrugdo CVM 600, ndo serdo constituidas garantias especificas,
reais ou pessoais, sobre os CRA, sendo que os Titulares de CRA n3o obterao qualquer privilégio, bem como
ndo serd segregado nenhum ativo em particular em caso de necessidade de execucdo judicial ou
extrajudicial das obriga¢des decorrentes dos CRA. Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio que lastreiam
os CRA contardo com a Fiancga prestada pela Fiadora na forma e nos termos da Escritura de Emissao.

ATRIBUTOS VERDES

A Emissora contratou o Agente de Avaliagdo Externa para fins de avaliagdo e classificagdo dos CRA como
“titulos verdes”.

Os CRA dessa Emissdo sao caracterizados como “CRA verde” mediante avaliagdo e elaboragao de Parecer
Independente de Segunda Opinido (“Parecer”) emitido pelo Agente de Avaliagdo Externa confirmando
que os CRA estdo alinhados com os Principios para Emissdo de Titulos Verdes e que podem ser
classificados como tal.
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O processo de compra de milho para a produgdo de etanol de milho e componentes para ragdo, avaliado
nesta emissdo a ser desenvolvido pela Devedora, nunca foram nomeados para outra avaliagao de titulos
verdes.

O Parecer emitido pelo Agente de Avaliacdo Externa foi integralmente disponibilizado pela Devedora a
Emissora e ao Agente Fiduciario.

Os CRA serdo reavaliados uma Unica vez pelo Agente de Avaliacdo Externa, emissor do Relatdrio de
Segunda Opinido, dentro de um periodo de 12 (doze) meses contados da data de emissdo do Relatério de
Segunda Opinido, de modo a verificar se os CRA continuam alinhados com os Principios para Emissdo de
Titulos Verdes.

As Clausulas acima visam a garantir que os CRA estejam e permanegam alinhados aos requerimentos dos
Principios para Emissao de Titulos Verdes, ndo sendo considerados, contudo, obrigagdes ndao pecuniarias
para fins do CRA.

DEVEDORA

A Devedora tem por objeto social: (i) a importagdo, exportagdo, produgdo e comercializagdo de agucar,
alcool, cana-de-agucar, milho, sorgo e demais derivados de tais produtos agricolas, tais como levedura
seca, DDG (grdos secos por destilacdo), dleo vegetal e melaco para racdo animal; (ii) geracdo e
comercializagdo de energia elétrica; (iii) a exploragdo agricola e pastoril em terras proprias ou de terceiros;
(iv) a importacgdo, exportacdo, manipulagdo, comercializacdo, industrializacdo, guarda, servigos de carga
e descarga de fertilizantes e demais insumos agricolas; (v) a administragdo, por conta prépria ou de
terceiros, de bens modveis e imdveis, podendo arrendar, receber em parceria, alugar e locar méveis,
imdveis e equipamentos em geral; (vi) o plantio, cultivo e comercializagdo de milho, soja e eucalipto;
(vii) o servico de preparagdo de terreno, cultivo e colheita; (vii) a extracdo de madeira em florestas
plantadas; (viii) a locacdo de maquinas, equipamentos e veiculos, com ou sem fornecimento de
operadores ou condutores desses bens; (ix) servicos combinados de escritério e apoio administrativo;
(x) a prestacdo de servigos relativos as atividades antes mencionadas; (xi) a participacdo em outras
sociedades, no Brasil ou no exterior, na qualidade de sdcia ou acionista, desde que relacionadas com as
demais atividades previstas no objeto social da Devedora, e na medida necessaria para exercé-las; e (xii) a
fabricagdo de alimentos para animais.

SUBSCRICAO DAS DEBENTURES PELA EMISSORA

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas exclusivamente pela Emissora, sem coobrigacdo, no
ambito da securitizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio relativos as Debéntures, para compor o
lastro dos CRA, nos termos do artigo 39, paragrafo 62, da Instrugdao CVM 600.

No ato de subscricdo das Debéntures, havera possibilidade de subscricdo com agio ou desagio, observado,
contudo (i) que o agio ou desagio sera o mesmo para todas as Debéntures em uma mesma data de
integralizagdo, e (ii) que, neste caso, a Emissora recebera, na data de integralizagdo, o mesmo valor que
receberia caso a integralizagdo ocorresse pela integralidade do valor nominal unitario.

PROCEDIMENTOS DE COBRANCA PELA EMISSORA E PELO AGENTE FIDUCIARIO E PAGAMENTO EM RELAGAO
A INADIMPLENCIAS, PERDAS, FALENCIAS, RECUPERACAO

As atribuicdes de controle e cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em caso de inadimpléncias,
perdas, faléncias e recuperacdo judicial da Devedora caberd a Emissora, nos termos previstos no Termo
de Securitizagado.

Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolugdao CVM 17, no caso de inadimplemento de quaisquer
condicGes da emissdo, o Agente Fiducidrio deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou no
Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA. Os custos
decorrentes da cobranca dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio inadimplidos serdo arcadas pelo
Patriménio Separado, sendo que nao serdo constituidas provisdes ou fundos de reserva para a cobranga
judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio inadimplidos.
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PRESTACAO DE SERVICOS DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA, GESTAO, CUSTODIA E COBRANGA DE CREDITOS
INADIMPLIDOS

No ambito da Emissdo e da Oferta, ndo foi contratado prestador de servigos de consultoria especializada,
gestdo, custddia e cobrancga de créditos inadimplidos, razdo pela qual ndo consta do presente Prospecto
descri¢do dos procedimentos adotados pela Emissora para verificar o cumprimento das obrigacdes de tais
prestadores de servigos.

Assim, em caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a Emissora ou o Agente
Fiduciario poderdo promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execugdo por quantia certa contra
devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel.

PROCEDIMENTOS PARA RECEBIMENTO E COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E
SEGREGACAO DOS VALORES RECEBIDOS QUANDO DA LIQUIDACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

A cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serd realizada pela Emissora em observancia as
disposi¢des estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

A arrecadacdo, o controle e a cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo atividades que serdo
realizadas pela Emissora, ou por terceiros por ela contratados, cabendo-lhes: (i) controlar a evolugdo dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) controlar o recebimento, de forma direta e exclusiva, de todos os
pagamentos que vierem a ser efetuados por conta dos Direitos Creditérios do Agronegécio, inclusive a
titulo de pagamento ou vencimento antecipado dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, deles dando
quitacdo; e (iii) proceder a administracdo e alocagdo dos recursos mantidos na Conta do Patrimonio
Separado.

De acordo com o Termo de Securitizagao, foi instituido o Patrimdnio Separado sobre os Direitos
Creditorios do Agronegodcio representado pelas Debéntures, na forma do artigo 252 da MP 1.103, os quais
destacam-se do patriménio da Emissora e constituem Patrimonio Separado, destinando-se
especificamente a liquidagdao dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos de administracao
e obrigacgdes fiscais.

O Patrimo6nio Separado serd liquidado na forma descrita na subseg¢do “Liquidacdo do Patrimdnio
Separado”, na se¢do “InformacGes Relativas aos CRA e a Oferta”.

DESTINACAO DOS RECURSOS DAS DEBENTURES

O valor liquido recebido pela Devedora no dambito da emissdo das Debéntures, observados os descontos
e retengdes previstos na Escritura de Emissdo, sera por ela destinado, até a Data de Vencimento ou até
que a Devedora comprove a aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos com a emissdo das Debéntures,
0 que ocorrer primeiro, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076, e do paragrafo nono
do artigo 39, inciso | e paragrafos 19, 22, 72 e 89, da Instrugdo CVM 600, bem como o inciso Il do paragrafo
42 do artigo 32 da Instrugdo CVM 600, na forma prevista em seu objeto social e no curso ordinario de seus
negdcios, as suas atividades vinculadas ao agronegdcio, em sua capacidade de produtora rural, assim
entendidas as operacgdes, investimentos e necessidades de financiamento relacionadas com a producéo,
comercializagdo, beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos agropecuarios, em especial
com relagdo ao custeio das despesas operacionais e aos custos relacionados as atividades de compra de
insumos agricolas necessdrios a produgdo e industrializagcdo de etanol de milho e componentes de ragdo
animal pela Devedora, nos termos do objeto social da Devedora e no curso ordinario de seus negécios.

A Devedora caracteriza-se como produtora rural nos termos do artigo 165 da IN RFB n2 971/09 e da Lei
11.076, sendo que constam como suas atividades na Classificagdo Nacional de Atividades EconGmicas
(“CNAE”), identificada em seu comprovante de inscri¢do e situagdo cadastral no CNPJ, (i) fabricacdo de
alcool, representada pelo CNAE n2 19.31-4-00; (ii) cultivo de milho, representada pelo CNAE n? 01.11-3-
02; (iii) cultivo de soja, representada pelo CNAE n2 01.15-6-00; (iv) servico de preparacdo de terreno,
cultivo e colheita, representada pelo CNAE n? 01.61-0-03; (v) atividades de apoio a agricultura nao
especificas anteriormente, representada pelo CNAE n2 01.61-0-99; (vi) cultivo de eucalipto, representada
pelo CNAE n2 02.10-1-01; (vii) extracdo de madeira em florestas plantadas, representada pelo CNAE n?
02.10-1-07; (viii) fabricacdo de alimentos para animais, representada pelo CNAE 10.66-0-00; e (ix)
fabrica¢do de aglcar em bruto, representada pelo CNAE n2 10.71-6-00.
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Considerando o disposto acima, os Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das Debéntures por
si s6 representam direitos creditdrios que tém como devedor pessoa juridica caracterizada como produtor
rural, na forma prevista no inciso |, do paragrafo 42, do artigo 32 da Instrugao CVM 600. Dessa forma, ndo
havera a verificacao, pelo Agente Fiducidrio, da destinagdo dos recursos que tratam os paragrafos 72 e 89,
do artigo 32 da Instrugdo CVM 600.

Na hipdtese de o Agente Fiduciario e/ou Emissora vir(em) a ser legal e validamente exigido(s) por
Autoridade competente a comprovar(em) a destinagdo dos recursos obtidos pela Devedora com as
Debéntures, a Devedora devera enviar, obrigatoriamente, ao Agente Fiduciario e a Emissora, os
documentos e informagGes necessarios, incluindo eventuais documentos de natureza contdbil e a
apresentacdo de relatério nos termos do Relatério de Verificagdo, acompanhado dos respectivos
documentos comprobatdrios da destinagdo dos recursos, conforme previstos na Escritura de Emissao,
para a comprovac¢do da utilizagdo dos recursos desembolsados e ja utilizados, em até (i) 5 (cinco) Dias
Uteis antes da data final do prazo demandado pela Autoridade competente; ou (ii) caso o prazo
demandado pela Autoridade competente seja inferior a 5 (cinco) Dias Uteis, em prazo compativel a
apresentacdo tempestiva da referida documentacdo pelo Agente Fiduciario e/ou pela Emissora a
Autoridade competente. Caso ndo seja possivel atender aos prazos previstos nos itens (i) e (ii) acima por
motivos ndo imputaveis & Devedora, os referidos prazos serdo prorrogados por 10 (dez) Dias Uteis, sendo
certo que a Devedora se compromete a envidar os melhores esfor¢os para a tempestiva obtengdo dos
documentos ou informagdes necessdrias a comprovagao da destinagdo de recursos prevista na Escritura
de Emissao.

Agente Fiducidrio podera contratar terceiro especializado para avaliar ou reavaliar os documentos
mencionados acima.

A Devedora serd a responsavel pela custédia e guarda de todos e quaisquer documentos que comprovem
a utilizacdo dos recursos relativos as Debéntures, nos termos previstos acima.

Nos termos da Escritura de Emissdo, o Preco de Aquisicdo serda pago diretamente pela Emissora a
Devedora, sendo esse pagamento considerado como integralizacdo das Debéntures pela Emissora.

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA DEVEDORA

Para mais informag0es sobre a Devedora, vide segao “Informacgdes Relativas a Devedora” na pagina 181
deste Prospecto, as Demonstragdes Contabeis de 2020 e 2019 (conforme abaixo definido) e as
Demonstragdes Contdbeis de 2018 e 2017 (conforme abaixo definido) que constam como Anexo ao
presente Prospecto.

PROCEDIMENTOS DE VERIFICACAO DO LASTRO

O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas ou eletrénica, originais ou cépias, conforme o
caso, dos Documentos Comprobatdrios, os quais evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegécio. Deste modo, a verificagdo do lastro dos CRA sera realizada pelo Custodiante, de forma
individualizada e integral, no momento em que referidos Documentos Comprobatdrios forem
apresentados para registro perante o Custodiante.

Exceto em caso de solicitacdo expressa por Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, o Custodiante
estara dispensado de realizar verificagdes posteriores do lastro durante a vigéncia dos CRA.

PRESTAGAO DE SERVICOS DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA, GESTAO, CUSTODIA E COBRANGA DE CREDITOS
INADIMPLIDOS

No ambito da Emissdo e da Oferta, ndo serd contratado prestador de servigos de consultoria especializada,
gestdo, custddia e cobranca de créditos inadimplidos, razdo pela qual ndo consta neste Prospecto a
descri¢cdo dos procedimentos adotados pela Emissora para verificar o cumprimento das obriga¢des de tais
prestadores de servigos.

Em caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a Emissora ou o Agente Fiducidrio
poderdo promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execugdo por quantia certa contra a Devedora
e a Fiadora ou qualquer outra medida que entender cabivel.
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CRITERIOS ADOTADOS PARA CONCESSAO DE CREDITO

Para conceder crédito aos seus eventuais parceiros comerciais, a Emissora realiza uma analise de
documentos que faz com que ela conhega a situagdo comercial, econémica e financeira daqueles que
podem vir a se relacionar com ela no futuro.

Tal analise é composta por trés parametros: (i) analise quantitativa; (ii) analise qualitativa; e (iii) analise
de garantias, examinados sob o critério da discricionariedade de sua administragdo.

PROCEDIMENTOS DE COBRANGA E PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Para mais informagdes sobre os procedimentos de cobranga e pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, como Amortizagdo das Debéntures, Remuneragdo das Debéntures, ou Periodicidade e
CondicBes de Pagamento da Remuneragdo da Debéntures, vide a secdo “Caracteristicas Gerais dos
Direitos Creditdrios do Agronegocio”, a partir da pagina 115 deste Prospecto Definitivo, em especial a
pagina 117.

EVENTOS PASSIVEIS DE ACARRETAR A LIQUIDACAO OU AMORTIZAGAO ANTECIPADA DOS DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E FATOS PASSIVEIS DE AFETAR A REGULARIDADE DOS FLUXOS DE
PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS

As Debéntures constituem lastro dos CRA, de modo que o pagamento da remuneragdo e amortizagdo dos
CRA aos Titulares de CRA esta diretamente vinculado ao fluxo de pagamento das Debéntures. Na hipdtese
de um evento de vencimento antecipado das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo da Debéntures,
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, ou Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério,
o fluxo de pagamento dos CRA sera afetado.

As Debéntures e todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emissdo serdo consideradas
antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Devedora o pagamento do montante
devido antecipadamente, na ocorréncia de alguma das hipdteses de vencimento antecipado.

Para mais informacGes sobre os eventos passiveis de acarretar a liquidagdo ou amortizagdo antecipada
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e fatos passiveis de afetar a regularidade dos fluxos de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, vide a segdo “Caracteristicas Gerais dos Direitos
Creditorios do Agronegécio” a partir da pagina 115 deste Prospecto Definitivo, em especial as
paginas 120.

INFORMAGOES ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS E PRE-PAGAMENTO

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados pelas Debéntures e devidos por um Unico
devedor, a Devedora. Nesse contexto, a Devedora emitiu as Debéntures especificamente no ambito da
Oferta, tendo sido subscritas integralmente pela Emissora, de forma que ndo existem informacgdes
estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
que compdem o Patrimonio Separado, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente
anteriores a data da Oferta.

Para fins do disposto no item 2.6 do Anexo IlI-A da Instrugdo CVM 400, com base nas Demonstragoes
Financeiras dos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta, a Devedora declara que nao
houve inadimplementos, perdas ou pré-pagamento, pela Devedora, de créditos de mesma natureza dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio ou de qualquer titulo de divida emitido pela Devedora, nos 3 (trés)
ultimos anos imediatamente anteriores a data Oferta, tendo sido realizada a seguinte emissdo com perfil
similar ao da presente oferta, nos termos da tabela a seguir.

Inadimplemento ' Perda? Pré Pagamento®
12 Emissdo de Debéntures* 0,00 N/A R$80.769.150,00
o 0 valor em R$/mil do inadimplemento representa o valor dos titulos de divida vencidos
2 Os protocolos contdbeis para a apuragdo de perdas ndo se aplicam aos titulos de divida dos quais a Devedora seja devedora,

uma vez que ndo ha o que se falar em provisionamento de créditos devidos.

g O Pré-pagamento é a liquidagdo de empréstimo e financiamento antecipadamente a data de vencimento dos periodos
posteriores
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4 A segunda emissdo de debentures da Devedora, teve como destinagdo de recursos a liquidagdo antecipada de 5 (cinco)
parcelas de remuneragdo e de amortizagdo da 12 Emissdo de Debéntures Simples, que seriam devidas nos dias 20 de junho
de 2020, 20 de setembro de 2020, 20 de dezembro de 2020, 20 de margo de 2021 e 20 de junho de 2021, conforme
estabelecidas no “Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes,
da Espécie com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos
Restritos de Distribui¢do, da Cerradinho Agucar, Etanol e Energia S.A.”, celebrado em 5 de junho de 2018.

Adicionalmente, para fins do item 2.1.16.13.9 do Oficio-Circular n2 1/2021-CVM/SRE da Superintendéncia
de Registro de Valores Mobilidrios e observado o disposto no item 2.6 do Anexo llI-A da Instrugdo CVM
400, a Devedora esclarece que:

(i) nao houve qualquer inadimplemento ou perda relativo a todo e qualquer titulo de divida emitido
pela Devedora, compreendendo o periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da
Oferta; e

(ii) ndo houve qualquer pré-pagamento relativo a todo e qualquer titulo de divida emitido pela
Devedora, compreendendo o periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta.

Ainda, em relagdo a Emissora, no periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a
data desta Oferta, pdde se verificar que, aproximadamente 18,62% (dezoito inteiros e sessenta e dois
centésimos por cento) dos CRA de sua emissdo, com lastro de emissdo de outras empresas (lastro
corporativo), foram objeto de resgate antecipado e/ou outra forma de pré-pagamento.

Contudo, ndo obstante tenham envidado esforgos razodveis, a Emissora e os Coordenadores declaram,
nos termos do item 2.7 do Anexo llI-A da Instrugdo CVM 400, n3o ter conhecimento de informagdes
estatisticas adicionais aquelas indicadas nos paragrafos acima, sobre inadimplemento, perdas e pré-
pagamento de direitos creditérios do agronegdécio da mesma natureza aos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio decorrentes das Debéntures, adquiridos pela Emissora para servir de lastro a presente
Emissdo, ou seja, todo e qualquer titulo de divida emitido pela Devedora, e ndo haver obtido informacg&es
adicionais aquelas indicadas nos paragrafos acima, consistentes e em formatos e datas-bases passiveis de
comparacdo relativas a emissoes de certificados de recebiveis do agronegdcio que acreditam ter
caracteristicas e carteiras semelhantes as da presente Emissao, que lhes permita apurar informagdes com
maiores detalhes.

Por fim, nos termos do item 2.1.16.13.9 do Oficio-Circular n21/2021-CVM/SRE, para mais informacdes
acerca dos indicadores financeiros da Devedora e o respectivo impacto nestes com a emissdo das
Debéntures lastro deste CRA, vide se¢ao “Capitaliza¢cdo da Devedora e Impactos da Captagao de Recursos”
na pagina 216 deste Prospecto Definitivo. Para mais informacgdes, vide a Se¢do “Risco Relacionados a
Emissora e aos setores da economia nos quais a Emissora atua” e “Risco Relacionado a Inexisténcia de
Informacgoes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento” nas pdaginas 164 e 134 deste
Prospecto Definitivo.

NiVEL DE CONCENTRACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de
emissora das Debéntures.

CRITERIOS ADOTADOS PELA EMISSORA DE ELEGIBILIDADE E PARA CONCESSAO DE CREDITO

Para fins de critério de elegibilidade das Debéntures, bem como para conceder crédito aos seus eventuais
parceiros comerciais, a Emissora realiza uma analise de documentos que faz com que ela conhega a
situacdo comercial, econémica e financeira daqueles que podem vir a se relacionar com ela no futuro. A
aprovacdo de crédito da Devedora ocorreu com base em uma andlise de documentos que fizeram com
que a Emissora concluisse uma andlise comercial, econémica e financeira da Devedora com base em trés
parametros: (i) andlise quantitativa; (ii) analise qualitativa; e (iii) analise de garantias, examinados sob o
critério da discricionariedade de sua administragéo.

Para mais informacgodes sobre a Devedora, vide a se¢do “Informacgdes Relativas a Devedora”, a partir da
pagina 181 deste Prospecto Definitivo.
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Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverao considerar
cuidadosamente, a luz de suas préprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de
risco descritos abaixo, bem como as demais informagles contidas neste Prospecto e em outros
Documentos da Operagdo, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negécios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Fiadora e/ou da Devedora e
dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer
dos riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, os
negocios, a situagdo financeira, os resultados operacionais da Emissora, da Fiadora e/ou da Devedora
poderdo ser afetados de forma adversa, considerando o adimplemento de suas obrigagdes no ambito
da Oferta.

Esta secdo contém apenas uma descrigdo resumida dos termos e condigdes dos CRA e das obrigagdes
assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e/ou da Fiadora no ambito da Oferta. E essencial e
indispensavel que os Investidores leiam atentamente este Prospecto e o Termo de Securitizagdo e
compreendam integralmente seus termos e condig¢Ges, os quais sdo especificos desta operagdo e podem
diferir dos termos e condig¢Ges de outras operagées envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Se¢do, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a Devedora e/ou a Fiadora,
quer se dizer que o risco, incerteza ou problema podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso
sobre os negdcios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da
Emissora e/ou da Devedora e/ou a Fiadora, conforme o caso. Devem-se entender expressdes similares
nesta Se¢dao como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que
hoje sejam considerados imateriais também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou a
Devedora e/ou a Fiadora. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, os CRA podem n3o ser pagos
ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus
investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu formulario de referéncia nos itens “4.1.
Descricdo dos Fatores de Risco” e “4.2. Descrigdao dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados por
referéncia a este Prospecto, ndo tendo sido tal documento objeto de analise pelas InstituicGes
Participantes da Oferta.

Riscos RELACIONADOS A FATORES M ACROECONOMICOS
Politica Econémica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas interven¢des do
Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a
economia do Brasil.

As acOes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas envolveram, no passado,
controle de saldrios e pregos, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados
limites sobre as mercadorias e servicos importados, dentre outras. Os negdcios, os resultados
operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora, da Devedora e da Fiadora podem ser
adversamente afetados em razdo de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por
fatores como:

. variagdo nas taxas de cambio;
. controle de cambio;

. indices de inflagdo;

. flutuagdes nas taxas de juros;
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. expansao ou retragdo da economia;

. alteragdes nas legislagdes fiscais e tributarias;

o falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;

. racionamento de energia elétrica;

. instabilidade de precos;

. eventos diplomaticos adversos;

. greves gerais e demais paraliza¢des trabalhistas;

o politica de abastecimento, inclusive criagdo de estoques reguladores de commodities;
. politica fiscal e regime tributario; e

. medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais.

A Emissora, a Devedora e a Fiadora ndo podem prever quais politicas serdo adotadas pelo Governo
Federal e se essas politicas afetardo negativamente a economia, os negdcios ou desempenho financeiro
do Patriménio Separado e por consequéncia dos CRA, o que podera causar perdas financeiras aos Titulares
de CRA.

Tradicionalmente, a influéncia do cenario politico do pais no desempenho da economia brasileira e crises
politicas tém afetado a confianga dos investidores e do publico em geral, o que resulta na desaceleragdo
da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por companhias brasileiras. Atualmente, os
mercados brasileiros estdo vivenciando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes do
cenario politico atual e seus impactos sobre a economia brasileira e 0 ambiente politico.

Efeitos da Politica Anti-Inflaciondria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflagdo consideraveis. A inflagdo e as medidas do Governo
Federal para combaté-la, combinadas com a especulagdo de futuras politicas de controle inflacionario,
contribuiam para a incerteza econémica e aumentavam a volatilidade do mercado de capitais brasileiro.
As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencgdo de
politica monetdria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econémico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes
na taxa de juros, intervengdo no mercado de cambio e a¢Oes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem
ter um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre os ativos que lastreiam
esta Emissao.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacdo da moeda (denominado Plano Real). Desde entdo,
no entanto, por diversas razoes, tais como crises nos mercados financeiros internacionais, mudancas da
politica cambial, elei¢cGes presidenciais, entre outras ocorreram novos “repiques” inflacionarios. Por
exemplo, a inflagdo apurada pela variacdo do IPCA nos ultimos anos vem apresentando oscilagdes, sendo
que em 2009 foi de 4,31%, em 2010 subiu para 5,91%, em 2011 atingiu o teto da meta com 6,50%, recuou
em 2012 para 5,84%, fechou 2013 em 5,91%, fechou 2014 em 6,40%, 2015 em 10,67%, 2016 em 6,28%,
2017 em 2,94%, em 2018 fechou em 2,72%, em 2019 em 4,31% e em 2020 4,52%. A elevagao da inflagdo
podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessdo no Pais, o que pode
afetar adversamente os negocios da Emissora e da Devedora, influenciando negativamente suas
respectivas capacidades produtiva e de pagamento, inclusive dos CRA e das Debéntures.

Instabilidade da taxa de cdmbio e desvalorizagdo do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacdes. No passado, o Governo
Federal implementou diversos planos econémicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo
desvalorizagGes repentinas, pequenas desvalorizagGes periddicas (durante as quais a frequéncia dos
ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dos mercados de
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cambio. As desvalorizagdes cambiais em periodos de tempo mais recentes resultaram em flutuagdes
significativas nas taxas de cambio do Real frente ao Délar em outras moedas. Nao é possivel assegurar
que a taxa de cambio entre o Real e o Ddlar ird permanecer nos niveis atuais.

As depreciagGes ou apreciagdes do Real frente ao Délar também podem criar pressdes inflaciondrias
adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Emissora e da Devedora, e a
capacidade de pagamento dos CRA e das Debéntures.

Efeitos da Elevagdo Subita da Taxa de juros

A elevagdo subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios
de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento, total ou parcialmente, pré-fixado em
niveis inferiores aos praticados no mercado apds a elevagdo da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos
CRA pode ser afetada desfavoravelmente.

Efeitos da Retragdo no Nivel da Atividade Econémica

Nos ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB tem desacelerado. A
retracdo no nivel da atividade econdmica podera significar uma diminuicdo dos recebiveis do agronegécio,
trazendo, por consequéncia, uma ociosidade operacional a Emissora e a Devedora, afetando os
rendimentos dos Titulares de CRA.

Alteragdes na legislagdo tributdria do Brasil poderdo afetar adversamente os resultados operacionais
da Emissora e da Devedora

O Governo Federal regularmente implementa alteragGes no regime fiscal, que afetam os participantes do
setor de securitiza¢do, a Emissora e a Devedora e seus respectivos clientes. Essas alteragGes incluem
mudancas nas aliquotas e, ocasionalmente, a criagdo de tributos e a cobrancga de tributos temporarios,
cuja arrecadacdo € associada a determinados propdsitos governamentais especificos.

Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga tributdria da Emissora e da Devedora,
que poderad, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar adversamente os precos de servicos e seus
resultados. Ndo ha garantias de que a Emissora e a Devedora serdo capazes de manter seus pregos, o
fluxo de caixa ou a sua lucratividade se ocorrerem alteragGes significativas nos tributos aplicaveis as suas
operagoes, o que podera causar perdas financeiras aos Titulares de CRA.

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e sobre os negdcios
da Devedora e da Fiadora e seus respectivos resultados e operagdes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora e da Fiadora, seus resultados
e operacgGes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando o
desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e continuard afetando a confianga dos
investidores e a populagdo em geral, o que resultou na desaceleragdo da economia e aumento da
volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Além disso, algumas investigacGes, conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da Republica
e outras autoridades, podem ter um efeito negativo nos negdcios da Devedora e/ou da Fiadora. N&o se
pode assegurar que as investigacdes ndo resultardo em uma maior instabilidade politica e econémica ou
gue novas acusacgdes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas ndo surgirdo no
futuro no dmbito destas investigacGes ou de outras. Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais
alegacdes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar
adversamente os negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, sua
capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional

Os valores de titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais brasileiro sdo influenciados
pela percep¢do de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da conjuntura econdmica
internacional. A deterioracdo da boa percepcdo dos investidores internacionais em relagdo a conjuntura
econdmica brasileira poderd ter um efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores
mobilidrios emitidos no mercado de capitais doméstico.
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Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou
indicios de corrupgdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a
ndo aplicagdo rigorosa das normas de prote¢ao dos investidores ou a falta de transparéncia das
informagdes ou, ainda, eventuais situacdes de crise na economia brasileira e em outras economias
poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores
mobilidrios emitidos no Brasil.

Diferentes condi¢cdes econdmicas em outros paises podem provocar reagdes dos investidores, reduzindo
o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito adverso
no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros e no prego de mercado dos
CRA, que podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Acontecimentos Recentes no Brasil

O Brasil tem apresentado instabilidades econO6micas causadas por distintos eventos politicos e
econdmicos observados nos ultimos anos, com a desaceleragdo do crescimento do PIB e efeitos em
fatores de oferta (niveis de investimentos, aumento e uso de tecnologias na produgdo etc.) e de demanda
(niveis de emprego, renda, etc.). Consequentemente a incerteza sobre se o governo brasileiro vai
conseguir promulgar as reformas econdmicas necessarias para melhorar a deterioracdo das contas
publicas e da economia tem levado a um declinio da confianca do mercado na economia brasileira e a
uma crise de governo. A economia brasileira continua sujeita as politicas e aos atos governamentais, os
quais, em ndo sendo bem sucedidos ou implementados, poderdo afetar as operagdes e o desempenho
financeiro da Devedora.

Redugdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Securitizadora e a
Devedora

Uma eventual redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango
de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos,
tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Essa
reducdo do volume de investimentos impacta, ainda, nas taxas de cambio do Ddélar americano, e,
consequentemente, no preco das commodities, as quais sdo referenciadas no Délar americano.

Acontecimentos e mudangas na percep¢do de riscos em outros paises, sobretudo em economias
desenvolvidas, podem prejudicar o pre¢o de mercado dos valores mobilidrios globais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢cbes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras.
Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o
interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que
poderia prejudicar seu preco de mercado e sua liquidez.

A inflacdo e os esforcos da ag¢do governamental de combate a inflagdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil e podem provocar efeitos adversos nos
negdcios da Devedora

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflagdo. A inflacdo, combinada com a
especulagdo publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a
economia brasileira, contribuindo para a incerteza econ6mica existente no Brasil e para o aumento da
volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro.

As medidas do Governo Federal em relagao a inflagdo frequentemente tém incluido uma manutencgéo de
politica monetdria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econ6mico. As taxas de juros tém flutuado de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou reducdo das taxas de juros, intervengao no
mercado de cdmbio e agGes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear um efeito material
desfavoravel sobre a economia brasileira e a Devedora, podendo impactar negativamente o desempenho

125



LAV N

p—

financeiro dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Pressées inflacionarias
podem levar a medidas de intervengdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementacdo
de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negdcios, condi¢ao financeira e
resultados da Devedora, o que podera causar perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos nos negocios da Emissora
e da Devedora

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica
econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cdmbio, remessas de
capital e limites a importagdo, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atividades da
Emissora e da Devedora.

As atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora poderdo ser
prejudicados de maneira relevante ou adversamente afetados devido a modificagGes nas politicas ou
normas que envolvam ou afetem fatores, tais como: (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricdes
aremessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuacGes
cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal;
e (vii) outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o
afetem.

Aincerteza quanto a implementag¢do de mudancgas por parte do Governo Federal, nas politicas ou normas
qgue venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no
Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais
incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao prejudicar ou causar efeitos
adversos nas atividades e resultados operacionais da Emissora e da Devedora, podendo afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco decorrente da pandemia da COVID-19

Recentemente, o mundo tem vivido os efeitos da pandemia causada pela COVID-19, com isolamento
populacional, proibicdo tempordria de abertura de determinados estabelecimentos comerciais,
desaceleragdo econdmica, desemprego, queda na arrecadacdo de tributos e necessidade de
implementacgdo de programas de governo para socorrer determinados setores. Os efeitos econdmicos da
pandemia tém atingido com maior ou menor intensidade as empresas de todos os tamanhos e setores,
ndo sdo totalmente conhecidos e podem vir a se intensificar significativamente no futuro préoximo. Caso
os efeitos da pandemia sobre a economia brasileira sejam maiores do que os atualmente previstos, os
ativos, as atividades e os resultados operacionais da Emissora e da Devedora serdo negativamente
afetados, o que poderd por em risco o integral e pontual pagamento dos Direitos Creditdrios do
Agronegécio e dos CRA.

Riscos RELACIONADOS A0 MERCADO E A0 SETOR DE SECURITIZACAO

O recente desenvolvimento da securitizagdo de direitos creditorios do agronegdcio pode gerar riscos
judiciais e/ou financeiros aos investidores de CRA

A securitizagdo de direitos creditérios do agronegocio é uma operagdo recente no mercado de capitais
brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004.
Entretanto, sé houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos
ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagdao mais complexa que outras emissdes de valores
mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor
mobiliario (a Securitizadora), de seu devedor (no caso, o Agronegdcio), e créditos que lastreiam a emissao.
Dessa forma, por ser recente no Brasil, o mercado de securitizacdo ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam
regras que o direcione, gerando assim um risco de inseguranca juridica aos Investidores, uma vez que o
Poder Judicidrio podera, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto,
proferir decisGes desfavoraveis aos interesses dos Investidores.
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Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitiza¢éo

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro
em relacdo a estruturas de securitizagdo, em situagGes adversas poderd haver perdas por parte dos
Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para execucgao judicial desses direitos. Assim,
em razdo do carater recente da legislagdo referente ao CRA e sua paulatina consolidagdo levam a menor
previsibilidade quanto a sua aplicacdo e interpretagdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas
estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Poder Judicidrio, exemplificativamente, em eventuais
conflitos ou divergéncias entre os Titulares de CRA ou litigios judiciais, afetando o fluxo de recebimento
esperado pelos Titulares de CRA.

Risco de concentragdo e efeitos adversos na Remuneragdo dos CRA e na amortizagdo dos CRA

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora, garantidos pela
Fiadora, por meio de garantia fidejussoria em favor da Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do
lastro dos CRA esta concentrado na Devedora e na Fiadora, sendo que todos os fatores de risco de crédito
a elas aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, a amortizagdo e a Remuneragdo dos CRA.

Uma vez que os pagamentos relativos aos CRA dependem do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora e Fiadora, dos valores devidos no ambito dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, nos termos
da Escritura de Emissdo, os riscos a que a Devedora estd sujeita podem afetar adversamente a capacidade
de adimplemento da Devedora e/ou da Fiadora na medida em que afetem suas atividades, operacdes e
situacdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo
afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Adicionalmente, os recursos decorrentes da execuc¢do dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio podem
ndo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral das obrigacGes devidas nos termos da Escritura
de Emissdo. Portanto, a inadimpléncia da Devedora e/ou da Fiadora, pode ter um efeito material adverso
no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, conforme o caso, e, consequentemente, dos CRA.

Riscos RELACIONADOS A0s CRA E A OFERTA

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem
limitagcdo, perdas em decorréncia de condi¢Ges climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores
naturais, aumento dos custos de insumos, redugao de pregos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito que possam afetar a
situacdo financeira da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como
outras crises econdmicas que possam afetar o setor do agronegdcio e de produgao de etanol e bioenergia.

Riscos Gerais

Tendo em vista as obrigagOes previstas para a Devedora nos Documentos da Operagao, a deterioragdo da
situacdo financeira e patrimonial da Devedora e, em decorréncia de fatores internos e/ou externos,
poderd afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e,
consequentemente, dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar
significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢cdes climaticas
desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola, da produgao
de produtos de origem animal, impactando pregos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito e outros eventos que possam
afetar as atividades, o faturamento e/ou despesas da Devedora e, consequentemente, sua condi¢cdo
econdmico-financeira e capacidade de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, falhas no processo de constituicdo ou formalizagdo relativos aos Direitos Creditérios do
Agronegdcio durante a vigéncia dos CRA, bem como a impossibilidade de execugdo especifica de referido
titulo e dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, caso necessdria, também podem afetar negativamente
o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Alteragées na legislagdo tributdria aplicavel aos CRA ou na interpretagdo das normas tributdrias podem
afetar o rendimento dos CRA

As remunerag8es produzidas por CRA, quando auferidas por pessoas fisicas, estdo atualmente isentas de
imposto de renda na fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas, por for¢ca do artigo 39,
incisos IV e V, da Lei 11.033, isengdo essa que pode sofrer alteragGes ao longo do tempo.

A aprovagdo de nova legislagdo ou eventuais alteragdes na legislagdo tributdria eliminando a isengdo
acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo
de novos tributos, mudancgas na interpretagdo ou aplicacdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais
ou autoridades governamentais ou, ainda outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas aos
CRA, as quais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares, sendo
certo que a Devedora ndo sera responsdvel por qualquer majoragdo ou cancelamento de isengao ou de
imunidade tributdria que venha a ocorrer com relagao aos CRA, podendo ainda ser acrescidos dos valores
dos tributos que incidam sobre a prestagdo de servigos das Instituigdes Participantes da Oferta (gross up),
tais como: (i) ISS; (ii) PIS; (iii) COFINS; (iv) IR; e (v) outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneragdo dos Instituicdes Participantes da Oferta.

A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributarios
e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao
tratamento tributario especifico a que estarao sujeitos com relagao aos investimentos em CRA.

Baixa liquidez no mercado secunddrio

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio no Brasil apresenta baixa liquidez e
nao ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negocia¢dao dos CRA com liquidez
que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores mobilidrios caso decidam pelo
desinvestimento. O Investidor que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los no
mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo
da Emissao.

Portanto, ndo hda qualquer garantia ou certeza de que o Titular de CRA conseguird liquidar suas posi¢oes
ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagao dos CRA
podera causar prejuizos ao seu titular.

Qudrum de deliberagdo em Assembleia Geral

Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdao aprovadas por maioria simples dos
presentes nas respectivas Assembleias Gerais, e, em certos casos, ha a exigéncia de quérum qualificado,
nos termos do Termo de Securitizagao e da legislacdao pertinente. O titular de pequena quantidade de CRA
pode ser obrigado a acatar determinadas decisGes contrdrias ao seu interesse, ndo havendo mecanismos
de venda compulsdria no caso de dissidéncia do titular do CRA em determinadas matérias submetidas a
deliberagdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizagdo de convocagdo e realizagdo de
Assembleias Gerais poderao ser afetadas negativamente em razdo da grande pulverizagao dos CRA, o que
levard a eventual impacto negativo para os titulares de CRA.

Risco decorrente da Auséncia de Garantia Real ou Fidejussoria nos CRA

N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, sendo que os Titulares de
CRA ndo obterdo qualquer privilégio, bem como nao sera segregado nenhum ativo em particular em caso
de necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das obrigacGes decorrentes dos CRA. Assim, caso a
Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagao, os Titulares
de CRA ndo terdo qualquer garantia a ser executada, o que pode gerar um efeito material adverso no
pagamento dos CRA.
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A participagéo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding poderd afetar adversamente a formagdo da taxa de remuneragéo final dos CRA e podera
resultar na redugdo da liquidez dos CRA

A participagdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding pode ter afetado adversamente a formagdo da taxa de remuneragao final dos CRA e podera
resultar na redugdo da liquidez dos CRA

A Remunerac¢do dos CRA foi definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. Nos termos da
regulamentag¢do em vigor, foram aceitas no Procedimento de Bookbuilding intengdes de investimento de
Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode ter impactado adversamente a formagdo da
taxa de Remuneracgao final dos CRA e podera promover a redugdo da liquidez esperada dos CRA no
mercado secundario.

As Pessoas Vinculadas puderam participar da Oferta mediante apresentagao de Pedidos de Reserva, sem
fixagdo de lotes minimos ou maximos, a uma Instituicdo Participante da Oferta. Os Coordenadores ndao
tiveram como garantir que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorresse ou que referidas
Pessoas Vinculadas ndo optaram por manter os CRA que adquirirem fora de circulagdo. Sendo assim, a
participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de CRA para os Investidores e
também reduzir a liquidez desses CRA no mercado secundario. A falta de liquidez podera resultar em
perdas aos investidores, na medida em que ndo consigam vender os CRA por eles detidos no mercado
secundario, ou consigam vendé-los por preco inferior ao esperado.

Risco de inadimplemento e/ou insuficiéncia da Fiangca

Em caso de inadimplemento das ObrigacSes Garantidas ndo sanado no prazo de cura previsto, conforme
0 caso, a Securitizadora podera excutir a Fianga para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de
CRA. A Fianga outorgada pela Fiadora garante a totalidade das Obrigacdes Garantidas no ambito das
Debéntures, de modo que o valor obtido com a execucdo da Fianca pode ndo ser suficiente para o
pagamento integral dos CRA. Ainda, caso a Fiadora deixe de adimplir com as obrigacGes da Fianca por ela
constituida, a capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacGes estabelecidas no Termo de
Securitizacdo frente aos Titulares dos CRA sera afetada negativamente. Ademais, a condicdo financeira da
Fiadora e, assim, a garantia fidejussoria pode ser afetadas pela existéncia de outras garantias em favor de
terceiros. As informagdes patrimoniais disponibilizadas ao Agente Fiducidrio podem ndo contemplar os
eventuais 6nus e/ou dividas da Fiadora.

Indisponibilidade de Negociagdo dos CRA no Mercado Secunddrio até o Encerramento da Oferta

O inicio da negociagdo na B3 dos CRA ocorrerd apenas no 12 Dia Util subsequente & divulgagio do Antincio
de Encerramento, conforme a se¢do “Cronograma de Etapas da Oferta” deste Prospecto, observado
também o disposto no artigo 48, inciso II, da Instrugdo CVM 400. Nesse sentido, cada Investidor devera
considerar essa indisponibilidade de negociacdo tempordria dos CRA no mercado secundario como fator
que podera afetar sua decisdo de investimento.

Auséncia de diligéncia legal das informag¢des do Formuldrio de Referéncia da Emissora e auséncia de
opinido legal relativa as informagoes do Formuldrio de Referéncia da Emissora

As informacoes do Formuldrio de Referéncia da Emissora ndo foram objeto de diligéncia legal para fins
desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informacdes,
obrigacBes e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo
foi obtido parecer legal do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia das informacdes fornecidas no
prospecto e formuldrio de referéncia com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal
na Emissora, a auséncia de diligéncia legal das informages do Formuldrio de Referéncia da Emissora
podem vir a impactar com a capacidade da Emissora em honrar com os compromissos firmados com
o Investidor.

Auséncia de diligéncia legal das informagées da Devedora e Fiadora e auséncia de opinido legal relativa
ds informagdes Financeiras

As informacgGes financeiras da Devedora e da Fiadora nao foram objeto de diligéncia legal para fins desta
Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informacdes,
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obrigacdes e/ou contingéncias constantes nas informag&es financeiras da Devedora e da Fiadora.
Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia das
informagdes fornecidas no Prospecto com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal
na Emissora.

Ndo serd emitida carta conforto por auditores independentes da Emissora no dmbito da Oferta

No ambito desta Emissdo nao sera emitida manifestagdo escrita por parte dos auditores independentes
da Emissora acerca da consisténcia das informagdes financeiras da Emissora constantes nos Prospectos
com as demonstragdes financeiras por ela divulgada. Consequentemente, os auditores independentes da
Emissora ndo se manifestardo sobre a consisténcia das informacgdes financeiras da Emissora constantes
nos Prospectos.

Os CRA poderdo ser objeto de resgate antecipado em caso de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures, Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures e Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatorio das Debéntures, bem como serGo obrigatoriamente resgatados antecipadamente pela
Emissora em caso de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos previstos no Termo de
Securitizagdo, o que poderd reduzir o horizonte de investimento previsto pelos investidores, bem como
impactar de maneira adversa a liquidez dos CRA no mercado secunddrio

Conforme descrito no Termo de Securitizacdo, de acordo com informagGes descritas na Secdo
“Informacgdes Relativas aos CRA e a Oferta”, item “Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures” na
pagina 58 deste Prospecto, item “Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures” na pagina
58 deste Prospecto, item “Oferta de Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures” na pagina 59 deste
Prospecto e item “Vencimento Antecipado das Debéntures e Resgate Antecipado dos CRA” na pagina 61
deste Prospecto, nos termos do Termo de Securitizacdo, havera o resgate antecipado total ou parcial,
conforme o caso, dos CRA na ocorréncia (i) de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, nos termos
da Escritura de Emissdo; (ii) de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, nos termos da
Escritura de Emissdo; (iii) de Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, nos termos da
Escritura de Emissdo; e (iv) de vencimento antecipado das obrigagGes relativas as Debéntures, nos termos
da Escritura de Emissao.

O resgate antecipado dos CRA pode reduzir o horizonte de investimento previsto pelos investidores,
podendo gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Investidores a mesma taxa
estabelecida para os CRA, bem como impactar de maneira adversa a liquidez dos CRA no mercado
secundario, nesta ultima hipotese, nos casos de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo e de Oferta de
Resgate Antecipado Obrigatério em que o investidor decida permanecer como Titular de CRA e ocorra o
resgate antecipado parcial dos CRA.

O vencimento antecipado, Indisponibilidade do IPCA, ou a ocorréncia de Eventos de Vencimento
Antecipado poderdo acarretar o pagamento antecipado das Debéntures e o Regate Antecipado dos
CRA.

Na hipdtese de indisponibilidade ou auséncia de apuragdo ou divulga¢do do IPCA, sem que a Emissora,
mediante aprovacdo dos Titulares de CRA, e a Devedora cheguem a um consenso sobre o indice que
deverd substitui-lo, as Debéntures deverdo ser resgatadas antecipadamente pela Devedora, o que podera
causar perdas financeiras aos Titulares de CRA. Caso se verifique qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado, as Debéntures deverdo ser pagas antecipadamente, com o consequente Resgate Antecipado
dos CRA, o que poderd causar perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Risco de integralizagdo dos CRA com dgio ou desdgio
Os CRA poderdo ser subscritos com agio ou desagio a ser definido no ato de subscricdo dos CRA, sendo
certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio, serd o mesmo para todos os CRA. Além disso, os CRA, quando

de sua negociacdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou
participacdo da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderdo ser integralizados pelos novos investidores
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com agio, calculado em fungao da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de
amortizagdo dos CRA originalmente programado.

Na ocorréncia do resgate antecipado das Debéntures, os recursos decorrentes deste pagamento serdo
imputados pela Emissora no resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagao,
hipdtese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera ndo ser suficiente para reembolsar
integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o
pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrimonio Separado, nem a Emissora, dispordo de outras fontes
de recursos para satisfagdo dos interesses dos Titulares de CRA.

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operagdo estruturada”. Desta forma, e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigacGes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados
tendo por diretriz a legislagdo em vigor. No entanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de histérico
consolidado e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operagdes de CRA, em
situagOes de stress, poderd haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razao do dispéndio de tempo
e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

Liquidagéio do Patriménio Separado e/ou resgate antecipado dos CRA podem gerar efeitos adversos
sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA

Conforme previsto na Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizacdo, ha possibilidade de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures e
Oferta de Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures, bem como de vencimento antecipado das
obrigacGes decorrentes das Debéntures. Portanto, em linha com a estrutura da Emissdo, o Termo de
Securitizagdo estabelece que, em tais hipdteses, havera o resgate antecipado dos CRA. A Emissora, uma
vez verificada a ocorréncia de uma hipotese de resgate antecipado dos CRA, observado o disposto no
Termo de Securitizacdo, deverd efetuar o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessas
hipdteses, bem como, no caso de se verificar qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio
Separado, o Titular de CRA podera ter seu horizonte original de investimento reduzido.

Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem como a insuficiéncia do Patrimonio Separado
podem afetar adversamente a capacidade do Titular de CRA de receber os valores que lhe sdo devidos
antecipadamente. Em quaisquer dessas hipoteses, o Titular de CRA, com o horizonte original de
investimento reduzido, poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em investimentos que
apresentem a mesma remuneracgado oferecida pelos CRA, sendo certo que ndo sera devido pela Emissora
e/ou pela Devedora qualquer valor adicional, incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Sem prejuizo de referidas previsdes referentes ao resgate antecipado dos CRA, na ocorréncia de qualquer
hipdtese de resgate antecipado dos CRA, bem como de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio
Separado, (i) podera ndo haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda
ao resgate antecipado dos CRA; e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as formalidades e prazos
previstos para serem cumpridos no processo de convoca¢do e realizacdo da Assembleia Geral que
deliberard sobre tais eventos, ndo é possivel assegurar que o resgate antecipado dos CRA e/ou a
deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do Patriménio Separado ocorrerdo em tempo habil para que o
resgate antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderado sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais
eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento da ocorréncia dos Eventos de
Liquidacdo do Patriménio Separado e/ou dos eventos de resgate antecipado dos CRA, outros ativos no
mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislagdo tributaria referente ao imposto
de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera resultar
na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a aliquota que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados
apenas quando de seu vencimento programado.
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Patriménio Liquido Insuficiente da Emissora

Conforme previsto no paragrafo Gnico do artigo 27 da MP 1.103, a totalidade do patrimonio da companhia
securitizadora responderd pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administragdo temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade dos
patriménios separados. Em tais hipoteses, o patriménio da Emissora (cujo patriménio liquido em 30 de
setembro de 2021 era de RS R$2.576.000,00 (dois milhdes, quinhentos e setenta e seis mil reais) podera
ser insuficiente para quitar as obrigacGes da Emissora perante os respectivos Titulares de CRA.

Decisées judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o regime fiducidrio sobre os
créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio

A Medida Proviséria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que
estabelecam a afetacdo ou a separagao, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo
produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial
quanto as garantias e aos privilégios que Ihes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste
mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade
dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido
objeto de separagdo ou afetagdo”. Nesse sentido, os Direitos Creditérios do Agronegdcio poderdo ser
alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios da Emissora e, em alguns casos, por
credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas
pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos.

Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada
sobre o produto de realizagdo dos Créditos do Patrimoénio Separado. Nesta hipdtese, é possivel que os
Créditos do Patrimbnio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o
cumprimento das obrigacGes da Emissora perante aqueles credores.

Auséncia de Coobrigagdo da Emissora

O Patrimobnio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA ndo conta com qualquer garantia
flutuante ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA
dos montantes devidos conforme o Termo de Securitizacdo depende do recebimento das quantias
devidas em funcdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, em tempo habil para o pagamento dos
valores decorrentes dos CRA.

A ocorréncia de eventos que afetem a situagcdo econdmico-financeira da Devedora, como aqueles
descritos neste Prospecto, podera afetar negativamente o Patrimonio Separado e, consequentemente,
os pagamentos devidos aos Titulares de CRA.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco dos CRA pode dificultar a captagdo de recursos pela
Devedora, bem como acarretar redugdo de liquidez dos CRA para negociag¢éo no mercado secunddrio e
impacto negativo relevante na Devedora

A realizacdo da classificagdo de risco (rating) dos CRA leva em consideracdo certos fatores relativos a
Emissora e/ou a Devedora e/ou a Fiadora, tais como sua condicdo financeira, administracdo e
desempenho. S3o analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigacdes assumidas
pela Emissora e/ou pela Devedora e/ou a Fiadora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a
condigdo financeira da Emissora e/ou da Devedora. Dessa forma, a classificagdo de risco representa uma
opinido quanto as condigdes da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como
pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a amortizacdo e remuneracgdo das CPR-
Financeiras, que lastreiam os CRA, sendo que, no presente caso, a classificacdo de risco sera atualizada
trimestralmente. Caso a classificacdo de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora
podera encontrar dificuldades em realizar novas captagées de recursos por meio de emissdes de titulos e
valores mobiliarios, o que poderd, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados
e nas operagdes da Devedora, e na sua capacidade de honrar com as obrigagGes relativas as Debéntures,
0 que, consequentemente, impactard negativamente os CRA.
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Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes
especificas, que restringem seus investimentos a valores mobilidrios com determinadas classificagdes de
risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo aos CRA pode obrigar esses
investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo afetar negativamente o preco dos CRA
e sua negociacdo no mercado secundario.

Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado

As fontes de recursos da Securitizadora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e
indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. O recebimento dos recursos
decorrentes dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio pode ocorrer posteriormente as datas previstas para
pagamento da Remuneragdo dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos
CRA. Apés o recebimento de referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais
cabiveis para a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, caso o valor
recebido ndo seja suficiente para quitar integralmente as obriga¢des assumidas no ambito dos CRA, a
Securitizadora ndo dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais
saldos aos Investidores.

Risco de concentragdo de devedor e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio serdo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja
Neomille S.A., na qualidade de emissora das Debéntures e conta com a Fianga da Cerradinho Bioenergia
S.A. A auséncia de diversificagdo da devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio traz risco para os
Investidores, uma vez que qualquer alteracdo na capacidade de pagamento da Devedora e/ou dos
Avalistas pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Uma vez que os pagamentos de Remuneragdao dos CRA e de Amortizacdo dependem do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora e/ou da Fiadora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, os
riscos a que a Devedora e/ou a Fiadora estdo sujeitas podem afetar adversamente a capacidade de
adimplemento da Devedora e/ou a Fiadora na medida em que afete suas atividades, operagdes e situacdo
econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderio afetar o fluxo
de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Adicionalmente, os recursos decorrentes da execugao das Debéntures podem nao ser suficientes para
satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da
Devedora e/ou da Fiadora, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditdrios
do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

A Emissora, a Devedora e a Fiadora poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo das Debéntures e dos CRA, a Emissora, a Devedora e a Fiadora poderao
estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais
contingéncias da Emissora e/ou da Devedora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas,
poderdo afetar os Direitos Creditorios do Agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia
no Brasil sobre a plena eficicia da afetacdo de patrimoénio, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora e/ou da Devedora e/o da Fiadora de honrar as obrigacbes assumidas junto aos
Titulares dos CRA.

O uso de instrumentos financeiros derivativos pode afetar os resultados das operagées da Devedora,
especialmente em um mercado voldtil e incerto

A Devedora utiliza instrumentos financeiros derivativos para execugdo de operagdes de hedge. As
operagdes de hedge com derivativos podem apresentar resultados negativos, que sdao compensados
integral ou parcialmente pelas variagGes dos ativos protegidos, dependendo do tipo de estratégia que a
Devedora escolher. O valor de mercado do instrumento derivativo flutua de acordo com a volatilidade do
mercado financeiro, e eventual flutuacdo negativa pode afetar a capacidade financeira da Devedora e
gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.
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Risco de ndo cumprimento de condigoes precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condigOes precedentes que devem ser satisfeitas para a
realizagdo da distribuicdo dos CRA até a realizagdo do Anuncio de Inicio. Na hipétese do ndo atendimento
de tais condi¢Oes precedentes até a realizagdo do Anuncio de Inicio, os Coordenadores poderao decidir
pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a
Oferta ndo serd realizada e ndo produzira efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o consequente
cancelamento da Oferta, causando prejuizos a Devedora e perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos decorrentes da potencial auséncia de registro dos Atos Societdrios da Emissdo e da Escritura de
Emissdo perante as Juntas Comerciais Competentes

Nos termos do artigo 62, incisos | e Il, da Lei das Sociedades por A¢des, nenhuma emissdao de debéntures
sera feita sem que tenham sido satisfeitos os seguintes requisitos: (i) o arquivamento, na junta comercial,
da ata da assembleia-geral ou do conselho de administragdo da emissora, que deliberou sobre a emissao
das debéntures; e (ii) a inscricdo, na junta comercial, da escritura de emissdo e seus aditamentos. Ainda,
como regra geral, atos e documentos societarios sao validos entre as partes desde a data de sua
assinatura. Todavia, para que tenham efeitos contra terceiros desde a data da sua celebragao, tais atos e
documentos societdrios devem ser arquivados nas juntas comerciais competentes dentro do prazo de 30
(trinta) dias contados da sua assinatura. A disseminagdo de doengas transmissiveis, como a pandemia da
COVID-19, implicou e pode implicar no fechamento de estabelecimentos privados e reparticoes publicas
(incluindo as juntas comerciais), bem como na suspensdo de atendimentos presenciais /ou na realizagdo
do atendimento de forma restrita. Especificamente com relagdo a pandemia da COVID-19, o Presidente
da Republica publicou a Medida Proviséria n2 931, de 30 de margo de 2020, convertida na Lei 14.030, de
28 de julho de 2020 (“Lei 14.030”), a qual, dentre outros, estendeu referido prazo para arquivamento de
atos e documentos societdrios assinados a partir de 16 de fevereiro de 2020, assim como suspendeu a
exigéncia de arquivamento prévio de ato para a realizagdo de emissdes de valores mobilidrios e para
outros negdcios juridicos, a partir de 12 de margo de 2020, enquanto perdurarem as medidas restritivas
de funcionamento normal das juntas comerciais decorrentes, exclusivamente, da pandemia da COVID-19,
devendo o arquivamento ser realizado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que a junta
comercial competente restabelecer a prestacdo regular dos seus servigos. Ndo ha garantias de que os atos
societarios relacionados a Emissdo e/ou a Escritura de Emissdo serdo registrados na Junta Comercial
competente até a data de liquidacdo da Oferta. Caso os atos societdrios relacionados a e/ou a Escritura
de Emissdo, por qualquer razdo, inclusive por conta das medidas restritivas adotadas pelos governos e
autoridades competentes, incluindo as Juntas Comerciais, em decorréncia da pandemia da COVID-19, ndo
sejam registrados nas Juntas Comerciais competentes até a data de liquida¢do da Oferta, ou no prazo
requerido pela legislagdo aplicavel, ou, ainda, caso o governo tenha emitido novas normas ou leis
estendendo tal prazo, terceiros, incluindo credores, poderdo questionar os efeitos das deliberagGes
tomadas no ato societdrio em questdo, assim como a validade a eficdcia das Debéntures, e da Escritura
de Emissdo, enquanto estes ndo estiverem ou ndo sejam arquivados em Junta Comercial, o que que
podera acarretar um impacto negativo relevante aos Titulares dos CRA.

Risco de eventual redugdo da classificacdo de risco pela Agéncia de Classificagdo de Risco

Considerando a eventual redugdo da classificagdo de risco para o CRA, para a Oferta e para as Debéntures,
objeto de avaliagdo da Agéncia de Classificagdo de Risco. Neste sentido, podera reduzir a liquidez do CRA
para negociacdo em Mercado Secunddrio, e uma eventual deterioragdo do crédito pretendido pelo
Investidor.

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informagdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e
Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no ambito da
emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informacdes estatisticas sobre inadimplementos,
perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o Patrimbnio Separado.
Referida inexisténcia de informacgdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento
impactam negativamente na analise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
decorrentes das Debéntures e poderao gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia das Debéntures
e, consequentemente, dos CRA, podendo afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA e,
consequentemente, gerar um impacto negativo para o investidor.
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Riscos bos DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Riscos RELACIONADOS A DEVEDORA E A FIADORA E A0S NEGOCIOS DA DEVEDORA E/OU DA FIADORA

A Devedora e a Fiadora poderédo ndo identificar, desenvolver e/ou implementar com sucesso a
estratégia de crescimento e/ou expansdo das instalagées existentes.

A estratégia de crescimento da Devedora e da Fiadora envolve o incremento de vendas e o aumento da
participagdo nos mercados de etanol, seja por meio do crescimento dos atuais sites de produgao da
Devedora, da Fiadora e de sua controlada, ou seja, por projeto para constru¢do de uma nova industria de
etanol de milho no municipio de Maracaju/MS e, eventualmente, em outras localidades. O sucesso desses
novos investimentos dependerd da capacidade da Devedora e da Fiadora de gerir tais negdcios
satisfatoriamente. Ndo ha garantia de que a Devedora e a Fiadora serdo capazes de continuar a ampliar
seus negocios por meio do ingresso em novas industrias, uma vez que essa estratégia depende de diversos
fatores que podem ndo se verificar, tais como, sem limitagdo, identificar locais com acesso a matéria-
prima com menor custo logistico, obtengao das licengas necessarias, acessar recursos a um custo aceitavel
e de negociar condig¢Ges favoraveis para implementacdo de tais operagdes. As ampliagdes dos atuais sites
de producdo e a implementacdo de novos sites podem ainda requerer um maior endividamento da
Devedora e da Fiadora.

Eventuais aquisi¢des de novos sites também representam risco de exposi¢do a responsabilidades relativas
a contingéncias envolvendo a sociedade adquirida, sua administragdo ou passivos incorridos
anteriormente a sua aquisicao, inclusive ambientais. Portanto, ndo é possivel garantir que referidas
aquisicoes serdo bem-sucedidas, apresentardo sinergias com as suas atividades ja existentes, ocorrerdo
em condi¢cdes de preco e operacionalizagdo satisfatdrias ou obterdo as autorizacbes e covenants
necessarias em tempo habil.

Ademais, o sucesso na execugao da estratégia de crescimento depende de iniUmeros fatores, tais como, a
existéncia de demanda pelos produtos da Devedora e da Fiadora, ndo alteragdo no ambiente regulatério,
manutencdo de ambiente macroeconémicos favoravel, retencdo de equipe qualificada, facilidade na
obtencdo de licengas e autorizagdes.

A Devedora e a Fiadora ndo podem assegurar que conseguirdo identificar, desenvolver e/ou implementar
com sucesso a sua estratégia de crescimento e/ou expansdo das instalacdes existentes. O ndo atingimento
do crescimento esperado pode causar um efeito adverso material nos seus negdcios, condicOes
financeiras, resultados operacionais e capacidade de pagar suas dividas.

Existem riscos de execugdo relacionados a planos de expanséo para projetos greenfield ou outros ativos
que a Devedora e a Fiadora possam adquirir e que possam afetar materialmente sua capacidade de
entregar seus planos de negdcios previstos, ou aumentar substancialmente seus gastos de
capital previstos

A Devedora e a Fiadora enfrentam importantes riscos de execucdo relacionados aos projetos greenfield,
incluindo atrasos ou aumento de custos. Estes atrasos ou aumentos de custos podem ser causados, entre
outros fatores: disponibilidade, atrasos ou dificuldades na entrega e instalacdo de equipamentos;
problemas na implementagao de servigos de engenharia; atrasos no recebimento de todas as licengas e
permissdes necessdrias. Tais atrasos ou aumentos de custos podem ter um efeito adverso material na
capacidade da Devedora e da Fiadora de entregar seus planos de negdécios antecipado ou aumentar
substancialmente seus gastos de capital, o que pode ter um efeito adverso material para a Devedora e
a Fiadora.

Mudangas e avangos na tecnologia de produgéo de etanol e outros combustiveis poderdo exigir que a
Devedora e a Fiadora incorram em custos para atualizar suas usinas ou poderdo prejudicar suas
capacidades de competir na industria de etanol e combustiveis em geral ou operar com lucro

Poderdo ocorrer avangos e mudancas na tecnologia de produgdo do etanol que podem tornar a tecnologia
de produgdo de etanol instalada nas usinas da Devedora e da Fiadora menos desejavel ou obsoleta. Esses
avangos também podem permitir que seus concorrentes produzam etanol a um custo menor do que o
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delas. Se ndo forem capazes de adotar ou incorporar avangos tecnoldgicos, seus métodos e processos de
producdo de etanol podem ser menos eficientes do que seus concorrentes, o que pode fazer com que as
fabricas da Devedora e da Fiadora se tornem ndao competitivas ou completamente obsoletas. Se seus
concorrentes desenvolverem, obtiverem ou licenciarem tecnologia superior a delas ou que torne a
tecnologia da Devedora e da Fiadora obsoleta, elas podem ser obrigadas a incorrer em custos
significativos para devolver, aprimorar ou adquirir nova tecnologia para que sua produc¢do de etanol
permaneca competitiva. Ainda, podem ser obrigadas a buscar licengas de terceiros, o que também pode
resultar em despesas significativas. Essas licengas de terceiros podem ndo estar disponiveis ou, uma vez
obtidas, podem ndo continuar disponiveis em termos comercialmente razoaveis. Esses custos podem
impactar negativamente o desempenho financeiro da Devedora e da Fiadora, aumentando seus custos
operacionais e reduzindo seu lucro liquido.

Além disso, os avangos no desenvolvimento de produtos alternativos ao etanol poderdo reduzir a
demanda por produtos da Devedora e da Fiadora, ou eliminar a necessidade de etanol como combustivel
ou como oxidante de combustivel de maneira significativa. O uso de combustiveis alternativos tem
afetado negativamente a demanda total por etanol no Brasil e no resto do mundo. Uma redugdo
substancial no consumo de etanol ou aumento do uso de produtos alternativos pode reduzir, e
consequentemente afetar a demanda pelo etanol produzidos pela Devedora e da Fiadora, o que podera
afetar negativamente suas vendas liquidas e o seu desempenho financeiro geral.

A concorréncia no setor sucroenergético com produtores nacionais e internacionais pode afetar de
maneira adversa a lucratividade da Fiadora e sua participagéo no mercado.

A Fiadora enfrenta concorréncia em mercados regulados e protegidos, tais como Estados Unidos e Unido
Europeia. Se o governo brasileiro criar incentivos para as importacdes de acglcar e/ou etanol, se os
governos estrangeiros criarem subsidios para a exportagdo desses produtos, se surgirem novas
tecnologias de produgdo de etanol ou se houver apreciagdo significativa do Real diante das moedas
utilizadas em tais paises, a Fiadora podera enfrentar um aumento da concorréncia de produtores
estrangeiros no mercado interno, o que poderd afetar adversamente suas atividades e resultados
operacionais. No ambito nacional, a Fiadora compete com diversos produtores de pequeno, médio e
grande portes, que operam nas mesmas regides onde a Fiadora atua. A entrada de investidores
estrangeiros no setor sucroalcooleiro brasileiro pode aumentar o processo de consolida¢do desse setor e
gerar a construcdo de novas usinas. A posicdo da Fiadora é influenciada por muitos fatores, dentre os
quais a disponibilidade, qualidade e custo de terras, cana-de- agucar, milho, fertilizantes, energia, agua,
produtos quimicos e mao-de-obra. Adicionalmente, alguns dos concorrentes estrangeiros tém acesso a
uma quantidade mais significativa de recursos financeiros a custos inferiores. Mudangas como a da
Medida Proviséria n? 1063/2021 estdo sendo realizadas pelo Governo Brasileiro com relagdo ao modelo
de comercializag¢do do alcool carburante, que permitiria a comercializagdo do alcool carburante de forma
distinta da atual, o que impacta significativamente no modelo de comercializagdo atual de todos os
produtores nacionais. Caso a Fiadora ndao consiga se manter competitiva em relagdo aos seus
concorrentes, sua participacdo no mercado e sua lucratividade poderdo ser afetadas de maneira adversa.

A ndo renovacdo dos contratos de parceria agricola de cana-de-agucar e arrendamentos da Fiadora ou a
alta dos custos da cana-de-aglcar poderd gerar efeitos adversos aos seus negdcios e resultados
operacionais.

A cana-de-aglcar é uma das principais matérias-primas utilizadas em todas as atividades da Fiadora,
incluindo, mas ndo se limitando a producdo de etanol e a geragao de energia elétrica.

Tendo em vista a limitada oferta de terras cultivaveis em um raio de distancia das instalacdes da Fiadora
que torne economicamente vidvel a parceria agricola, a Fiadora depende dos proprietdrios dessas terras
para assegurar o fornecimento de sua principal matéria-prima. Em 31 de margo de 2021, 32% do volume
total da cana-de-agucar processada pela Fiadora era proveniente de terras de terceiros. A Fiadora ndo
pode assegurar que continuara a ter acesso a cana-de-agucar produzida em terras de terceiros, e que
conseguira manter o suprimento ou expandir a sua produgdo de cana-de-acgucar propria, seja pela rescisdo
ou ndo renovacdo dos contratos de parceria agricola celebrados com proprietarios de terras (cujo prazo
médio de vigéncia é de 13 anos), o que pode impedir a Fiadora de utilizar a capacidade maxima de
producdo de suas instalagGes.
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Além disso, a eventual diminui¢do do prego da cana-de-agucar ou a majoragdo da rentabilidade financeira
proporcionada pelo plantio de outras culturas, tais como soja, milho e algodao, podera incentivar os atuais
parceiros da Fiadora a explorarem diretamente o plantio de outras culturas, ou mesmo leva-los a celebrar,
com terceiros, contratos de parcerias agricolas relacionadas a outras culturas que lhes proporcionem
maiores ganhos financeiros. Tais fatos podem resultar em uma diminuigdo significativa do volume de
cana-de-agucar disponivel para processamento pela Fiadora e/ou em um aumento dos pregos da cana-
de-agucar, o que podera afetar adversamente a Fiadora.

Os custos de aquisicdo da cana-de-agucar previstos nos contratos de fornecimento, arrendamento e
parceria sdo compostos por uma parcela pré-fixada e uma parcela varidvel, que seguem os critérios
estabelecidos pelo Conselho dos Produtores de Cana- de-Agucar, Agucar e Etanol (“CONSECANA”) do
Estado de S3o Paulo. Da mesma forma, qualquer alteragdo nos critérios estabelecidos pelo CONSECANA
podera resultar em um aumento dos custos de aquisicdo de cana-de-aglcar e, consequentemente, podera
nos afetar adversamente.

Os riscos descritos acima podem impedir a Fiadora de utilizar a capacidade maxima de producdo de suas
instalacOes, o que afetaria significativamente sua capacidade de diluir os custos fixos da Fiadora e
aumentar suas receitas. Ademais, eventuais alteragdes nas leis e demais normas que regem as parcerias
de imdveis rurais e, em especial, eventual flexibilizagdo das restricdes impostas a aquisicdo ou certas
formas de exploragao de imdveis rurais por estrangeiros ou empresas brasileiras de controle estrangeiro,
podem incentivar a negociacao ou exploragdo de tais imdveis, alterando o equilibrio de mercado e,
consequentemente, onerando o valor dos arrendamentos e parcerias agricolas e afetando adversamente
a Fiadora.

Além disso, caso a producdo de cana-de-aglcar ndo seja suficiente para gerar a energia elétrica em
montante igual ou superior ao vendido pela Fiadora nos contratos de compra e venda de energia, a
Fiadora poderd se ver obrigada a adquirir energia elétrica proveniente do mercado livre, caracterizado
pelos pregos e condigdes de fornecimento livremente negociados. Nesse contexto, a volatilidade do prego
da energia elétrica podera afetar adversamente os resultados da Fiadora.

As operacles agricolas, industriais e logisticas da Devedora e da Fiadora oferecem riscos de acidentes
e de ineficiéncias operacionais, que podem ocasionar interrupgoes ou falhas, bem como uma redugdo
do volume de etanol e energia produzidos, podendo afetar adversamente os seus resultados

As operac¢des da Devedora e da Fiadora envolvem uma variedade de riscos de seguranga e outros riscos
operacionais, incluindo, dentre outros, o manuseio, producdo, armazenamento e transporte de materiais
inflamaveis. Os riscos das operagGes agricolas, industriais e logisticas da Devedora e da Fiadora podem
resultar em danos fisicos e acidentes de trabalho, danos graves ou destruicio de propriedade e
equipamentos da Devedora, da Fiadora e/ou de seus prestadores de servigo e fornecedores ou, ainda,
acidentes ambientais. Um acidente ou uma fiscalizagdo por parte de uma autoridade competente que
conclua que ha riscos de seguranca em uma de unidades, estagGes de servigos, instalagdes de
armazenamento ou nas propriedades rurais onde a Devedora e a Fiadora atuam, podera obriga-las a
suspender suas operacgOes e gerar penalidade imposta por parte das autoridades publicas, incluindo
multas, interdi¢cGes temporarias ou definitivas, dentre outras, resultando em expressivos custos de
reparagdo, indenizagdo, suspensdo de atividades e perda de receita. Quebras de equipamentos,
problemas de controle de processo de produgdo, confiabilidade operacional de maquinas e
equipamentos, incéndios, explosdes, rupturas de dutos, desastres naturais, atrasos na obtencdo de
insumos ou de pegas ou equipamentos de reposi¢cdo necessarios, acidentes no transporte ou outros
incidentes também podem ter efeito substancialmente desfavoravel nas operacées da Devedora e da
Fiadora e, consequentemente, nos seus resultados, bem como sua imagem. Acidentes, desastres naturais,
paralisacGes e ineficiéncias operacionais podem contribuir para uma reducdo do volume de etanol
produzido ou para um aumento nos custos de producdo que podem afetar os resultados da Devedora e
da Fiadora de forma relevante, além de poderem resultar em danos a terceiros, eventual necessidade de
repara¢do/indenizagdo, na imposicdo de penalidades civeis, administrativas e/ou criminais, de modo que
a imagem da Devedora e da Fiadora também poderao ser adversamente afetadas.
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A operagéo e manutengdo da usina de geragdo de energia elétrica envolvem riscos significativos que
podem levar a perda de receita ou aumento de despesas

A operagdo e manutencgdo de instalagBes e equipamentos para a geragdo de energia envolvem varios
riscos, incluindo:

o incapacidade de obter permissdes, aprovagdes governamentais e renovagdo de algumas licengas;
. indisponibilidade de equipamentos;

. indisponibilidade ou atrasos em obras relacionadas aos sistemas de distribui¢do e/ou transmisso;
. interrupgao do fornecimento de materiais, equipamentos ou combustivel;

. greve e outras disputas trabalhistas;

. agitagOes sociais;

. problemas inesperados de engenharia e de natureza ambiental;

. atrasos na operagdo, ou custos excedentes ndo previstos;

. necessidade de altos investimentos de capital;

J alteragdes regulatdrias.

Se a Devedora e da Fiadora se depararem com qualquer desses ou outros riscos, poderdo ndo ser capazes
de gerar energia elétrica em quantidades compativeis com seus planos de negdcios, o que pode vir a
afetar de maneira adversa sua situagao financeira e seus resultados operacionais.

Orrisco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento da amortizacdo e da Remuneragao dos CRA depende do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a capacidade de
pagamento da Devedora, podera ser afetada em fungdo de sua situagdo econOmico-financeira, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de Vencimento Antecipado ou Resgate Antecipado dos Direitos Creditorios do Agronegocio

A Emissora sera responsavel pela cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, conforme descrito
no Termo de Securitizagdo. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolu¢do CVM 17, em caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera realizar os procedimentos
de execugdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e resgate antecipado dos CRA, conforme
procedimentos previstos no Termo de Securitizagao.

Nesse caso, poderia ndo haver recursos suficientes no Patrimbnio Separado para a quitagdo das
obrigacGes perante os Titulares de CRA. Consequentemente, os Titulares de CRA poderdo sofrer perdas
financeiras em decorréncia de tais eventos, inclusive por tributacdo, pois (i) ndo ha qualquer garantia de
que existirdo outros ativos no mercado com risco, estrutura e retorno semelhante aos CRA; (ii) a
rentabilidade dos CRA poderia ser afetada negativamente; e (iii) a atual legislacdo tributaria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplica¢do, o que podera
resultar na aplicagdo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados
na sua Data de Vencimento.

Na ocorréncia de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures e Oferta de Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures, bem como de
vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, conforme disposto na Escritura de
Emissao, tais situacdes acarretardo no resgate antecipado dos CRA e, consequentemente, redugdo do
horizonte original de investimento esperado pelos Titulares de CRA.
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Riscos associados a guarda fisica de documentos pela Instituigdo Custodiante

A Instituicdo Custodiante serd responsavel pela guarda fisica ou eletrénica dos Documentos
Comprobatdrios que evidenciam a existéncia das Debéntures e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.
N&do ha como assegurar que a Instituicdo Custodiante atuara de acordo com a regulamentacao aplicavel
em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestagdo de servigos, o que poderd resultar em
perdas para os Titulares de CRA.

Risco da Formalizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e dos CRA

A Escritura de Emissdo deve atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular
celebragdo e formalizagdo. Adicionalmente, os CRA, emitidos no contexto da Emissdo, devem estar
vinculados a direitos creditérios do agronegdcio, atendendo a critérios legais e regulamentares
estabelecidos para sua caracterizagao.

Ndo é possivel assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhas no processo de formalizagéo relativo a
Escritura de Emissdo, as Debéntures e aos CRA pela Devedora, pela Securitizadora e demais prestadores
de servicos envolvidos neste processo, conforme o caso, durante a vigéncia dos CRA, sendo que tais
situagGes podem ensejar a descaracterizacdo da Escritura de Emissdo, das Debéntures, dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio e/ou dos CRA e, no limite, podem provocar o resgate antecipado ou, conforme
aplicavel, o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos estabelecidos na Escritura de Emissao e,
consequentemente, o resgate antecipado dos CRA, em razdo de sua ma formalizagdo, causando prejuizos
aos Titulares de CRA.

N3do realizagdo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos
termos da Resolugdo CVM 17 e da Instrugdao CVM 600, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de
cobranca e execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como a execugao da Fianga, de modo
a garantir a satisfagao do crédito dos Titulares de CRA.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegadcio e da
Fianca por parte da Emissora e/ou do Agente Fiducidrio, em desacordo com a legislagdo ou
regulamentacgdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de
atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranga judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e
da Fianca ou em caso de perda dos Documentos Comprobatérios pela Instituicdo Custodiante, a
capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos
dos CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem o Patrimonio Separado, de modo que o atraso ou a
falta do recebimento destes pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das
obrigacGes decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, qualquer atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na
hipdtese de sua insolvéncia, a capacidade da Emissora em realizar os pagamentos devidos aos Titulares
de CRA podera ser adversamente afetada.

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social, dentre outros, a
aquisicdo e securitizagdo de direitos creditdrios do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio, cujo patrimonio é administrado separadamente. O Patrimonio Separado tem
como fonte principal de recursos os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Com isso, o pagamento dos CRA
depende do pagamento pela Devedora dos valores devidos no contexto das Debéntures e da Escritura de
Emissdo. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores e/ou pagamentos
pela Emissora poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
decorrentes dos CRA.

Riscos RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) tera taxas de crescimento sustentavel;
e (ii) ndo apresentard perdas em decorréncia de condi¢Ges climaticas desfavoraveis, reducdo de precos
de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de
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concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de drgaos governamentais como de
entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de
pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor do agronegdcio. A
reducdo da capacidade de pagamento da Devedora poderd impactar negativamente a capacidade de
pagamento dos CRA.

Riscos RELACIONADOS A DEVEDORA, A FIADORA E A0S NEGOCIOS DA DEVEDORA E/OU DA FIADORA
Regulamentagdo das atividades desenvolvidas pela Devedora e pela Fiadora

A Devedora e a Fiadora estdo sujeitas a extensa regulamentacdo federal, estadual e municipal relacionada
a protecdo do meio ambiente, a saude e seguranga dos trabalhadores relacionados as suas atividades,
conforme aplicdvel, podendo estar exposta a contingéncias resultantes do manuseio de materiais
perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentagdo ambiental. Em caso de
descumprimento da regulamentagdo, ou caso a regulamentagdo venha a ser alterada pelos entes
competentes, a continuidade das atividades da Devedora e/ou da Fiadora pode ser afetada de forma
adversa, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir as obrigacdes relacionadas aos Direitos
Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, impactando no pagamento dos CRA.

A emissdo das Debéntures representa uma parcela razodvel da divida total da Devedora e da Fiadora

A emissdo das Debéntures representa uma parcela razodvel da divida total da Devedora e da Fiadora.
Fatores adversos relevantes poderdo impactar a capacidade da Devedora e/ou da Fiadora, conforme o
caso, de cumprir com as obrigacdes assumidas na Escritura de Emissdo o que poderd afetar,
consequentemente, o pagamento dos CRA aos Titulares de CRA.

Autorizagoes e licengas

A Devedora e a Fiadora sdo obrigadas a obter licencas especificas para produtores rurais, emitidas por
autoridades governamentais, com relagdo a determinados aspectos das suas operagGes. A Devedora e a
Fiadora também devem obter licencas especificas para os seus terminais junto aos érgdos ambientais
competentes, as quais se aplicam, em particular, a emissdo, ejecdo e emanagdo de produtos e
subprodutos resultantes da atividade de distribuicdo de etanol. As leis e regulamentos que tratam dessas
licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacdao de equipamentos de custo mais elevado
para o controle da poluicdo ou a execucdo de mudangas operacionais a fim de limitar impactos ou
potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos funciondrios da Devedora e da Fiadora. A
violagdo de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas, san¢des criminais,
revogacdo de licencas de operacdo e/ou na proibicdo de exercicio das atividades pela Devedora,
impactando na sua capacidade de cumprir com as obrigagdes assumidas no ambito dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio.

A Devedora e a Fiadora podem néo desenvolver com sucesso projetos existentes de expans@o das
instalacoes e dos negdcios existentes

Nos planos de negdcios da Devedora e da Fiadora estdo incluidos diversos projetos de expansdo das
instalacOes e dos negdcios existentes. Por diversas razées, estes projetos podem ndo ser implementados
e/ou podem ser concluidos com atraso, comprometendo o retorno esperado. Alguns dos fatores que
podem comprometer estes projetos sdo: (i) ndo obtengdo de autorizagdes ambientais e/ou licengas de
outra natureza; (ii) falta de fornecedores aptos a fornecer equipamentos e/ou matéria-prima; (iii)
elevagdo de custos ou redugdo de receitas; (iv) falta de mao-de-obra capacitada; e (v) falta de fonte de
financiamento em condigGes satisfatorias.

Além disso, a implementagdo dos projetos de expansdo podera resultar em dificuldades operacionais ndo
previstas e exigir recursos financeiros e mao-de-obra intensos, que poderiam ser empregados no
desenvolvimento das atividades existentes da Devedora e/ou da Fiadora. Eventuais falhas na
implementacdo de projetos de expansdo das instalagdes e dos negdcios existentes da Devedora poderdo
causar impacto negativo em sua situa¢do financeira e, consequentemente, no fluxo de pagamento dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio.
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A Devedora e a Fiadora estdo sujeitas a intensa concorréncia nos seus setores de atuagdo

O setor de etanol é altamente competitivo, sendo que a Devedora e a Fiadora concorrem com produtores
globais de etanol. No Brasil o mercado de etanol permanece altamente fragmentado e competitivo.

No tocante as vendas de etanol, existe uma forte competicdo tanto interna quanto externa com a
producdo de outros paises, especialmente os Estados Unidos. A produgdo americana é baseada no etanol
de milho e tem uma escala maior do que a brasileira. Desta forma, uma redugdo do prego do milho no
mercado internacional pode levar a significativas redugdes no prego do etanol americano, trazendo
pressdo de prego para o mercado brasileiro.

Em termos gerais, sdo muitos os fatores que afetam a posi¢ao da Devedora e da Fiadora no seu setor de
atuacdo, incluindo a disponibilidade, qualidade e o custo de fertilizantes, energia, dgua, produtos
quimicos, e mado-de-obra, além da taxa de cambio. Alguns dos concorrentes internacionais da Devedora
e da Fiadora tém ou podem vir a ter maior escala, maior base de clientes e maior variedade de produtos.
Se a Devedora e a Fiadora ndo permanecerem competitivas em relagdo a esses produtos no futuro, a sua
capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, a capacidade da
Securitizadora de pagar os CRA, poderdo ser negativamente afetadas.

Decisoes desfavordveis em processos judiciais ou administrativos em andamento podem causar efeitos
adversos a Devedora e a Fiadora

Em 31 de margo de 2021, a Devedora e a Fiadora estdao envolvidas em processos judiciais e administrativos
de natureza civel, tributaria, trabalhista e ambiental. A Devedora e a Fiadora ndo podem assegurar que as
acles e processos administrativos serdo resolvidos totalmente a seu favor. A Devedora e a Fiadora
somente constituem provisGes para os processos em que a possibilidade de perda seja avaliada por seus
assessores juridicos externos como provavel, ou seja, cuja probabilidade de perda seja superior a
possibilidade de éxito.

Em 31 de margo de 2021, o montante de processos judiciais e administrativos cuja probabilidade de perda
era possivel e ndo provisionado pela Devedora é de aproximadamente RS 38.682.453,39 (trinta e oito
milh&es, seiscentos e oitenta e dois mil, quatrocentos e cinquenta e trés reais e trinta e nove centavos).

As provisGes constituidas pela Devedora e pela Fiadora podem ser insuficientes para fazer face ao custo
total decorrente de decisGes adversas em demandas judiciais e administrativas. Se o total ou uma parcela
significativa das a¢Ges e dos processos administrativos for decidido de forma desfavoravel para a
Devedora e para a Fiadora, dos presentes processos judiciais identificados ou eventuais novas demandas
judiciais, isso pode ter um impacto adverso relevante em seus negdcios, condigdo financeira e resultados
operacionais. Por fim, além das provisdes financeiras e dos custos com honorarios advocaticios para a
assessoria dessas causas, a Devedora e/ou a Fiadora podem se ver obrigadas a oferecer garantias em juizo
relacionadas a tais processos ou de eventuais novas demandas judiciais e administrativas, o que pode vir
a afetar a sua capacidade financeira e, consequentemente, sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio.

Os negdcios da Devedora e da Fiadora poderdo ser adversa e substancialmente afetados se as
operag¢oes em suas instalagdes de transporte, terminal, depdsito e distribuicdo sofrerem interrupg¢oes
significativas. Seus negdcios também poderdo ser adversamente afetados se as operagoes de seus
clientes e fornecedores sofrerem interrupgoes significativas

As operagOes da Devedora e da Fiadora dependem da operagdo ininterrupta das suas instalagOes
(terminais e depdsitos) e dos diversos modos de transporte (rodoviario e ferroviario), bem como da
operagao ininterrupta de determinadas instalacdes operadas por seus fornecedores e clientes. Tais
operacOes podem ser parcial ou integralmente suspensas, temporaria ou permanentemente, como
resultado de circunstancias adversas, tais como eventos catastréficos da natureza, reparos ambientais,
dificuldades trabalhistas, interrup¢des no fornecimento de produtos para as instalagdes ou meios de
transporte, dentre outras.

Qualquer interrupg¢do nas instalacdes da Devedora e/ou da Fiadora ou a impossibilidade de transportar
seus produtos de e para essas instalagdes, pode afetar de modo significativo os resultados financeiros da
Devedora e/ou da Fiadora, e, consequentemente, a sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do
Agronegécio, afetando o fluxo de pagamento dos CRA.
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Incéndios e outros desastres podem afetar as instalagoes agricolas e propriedades da Devedora e da
Fiadora, o que podem afetar adversamente seus volumes de produ¢do e, consequentemente, seu
desempenho financeiro

As operacdes da Devedora e da Fiadora estdo sujeitas a riscos que afetam as suas instalagbes e
propriedades, incluindo incéndios que poderdo destruir parte ou a totalidade de seus produtos e
instalagdes. Caso uma dessas circunstancias venha a se concretizar, ainda que Devedora e a Fiadora
possuam cobertura de seguros, isso podera impactar de forma adversa os resultados operacionais e a
condigdo financeira da Devedora e da Fiadora, afetando negativamente o prego dos valores mobilidrios
de sua emissao.

A Devedora e a Fiadora poderdo ser adversamente afetadas por qualquer interrupgdo significativa ou
prolongada em suas lavouras e instalagdes industriais.

Qualquer interrupc¢do prolongada e/ou significativa nas lavouras e instalagdes industriais da Devedora, da
Fiadora e de sua controlada, seja devido a reparos, manutencdo ou outros servigos, acidentes agricolas
ou industriais, indisponibilidade de matérias-primas (como energia milho e/ou cana-de-agtcar), falhas
mecanicas, erro humano, falta de licenciamento, dentre outras, podera interromper e afetar
adversamente as operagdes da Devedora e da Fiadora.

Além disso, quaisquer interrupgdes graves ou prolongadas no fornecimento de servigos publicos, como
agua ou eletricidade, calamidades naturais, manifestacGes populares ou atos de terrorismo podem
interromper as operagdes da Devedora e da Fiadora ou danificar suas instalacGes de produgdo ou
estoques e podem afetar adversamente seus negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais.
Normalmente a Devedora e da Fiadora fecham suas instalagdes para realizar trabalhos de manutencgdo e
reparo em intervalos programados. Uma paralisa¢do inesperada de qualquer instalagdo pode afetar
adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados operacionais da Devedora e da Fiadora.

A contaminacdo dos produtos de nutricdo animal e outros riscos relacionados poderdo afetar a Devedora
adversamente.

Os produtos de nutrigdo animal da Devedora estardo sujeitos a contaminag¢do do produto ou a erros na
cadeia de producdo ou distribuicdo. A inspecdo e a fiscalizagdo dos produtos destinados a alimentacdo
animal serdo efetuadas, em todo o territério nacional pelo Ministério da Agricultura, desde a producdo
até a comercializagdo. Caso a Devedora pratique atividades de armazenamento, venda ou exposicdo a
venda de produtos destinados a alimenta¢do animal em condi¢Ges inadequadas de conservacdo podera
estar sujeita as seguintes penalidades: (i) adverténcia; (ii) multa (valor a depender da gravidade da
infragdo cometida); (iii) apreensdo de matéria-prima e produto acabado; (iv) suspensdo; (v) impedimento
ou interdigdo temporaria ou definitiva de funcionamento ou cassagdo ou cancelamento do registro.
Ainda, a contaminac¢do dos produtos de nutricdo animal da Devedora podera resultar em potenciais
recalls ou processos judiciais e administrativos contra ela, o que podera afetar adversamente sua
reputacdo, seus negocios, a operacdo de suas instalagdes de producdo, sua condicdo financeira e seus
resultados operacionais. Qualquer dano a sua reputacgdo podera ter um efeito adverso relevante sobre
a Devedora.

As lavouras da Devedora e da Fiadora podem ser afetadas por doencgas e pragas que poderdo destruir
uma parcela significativa das plantagdes.

Doencas e pragas nas lavouras da Devedora e da Fiadora podem ocorrer e ter um efeito devastador em
suas lavouras, potencialmente inutilizando a totalidade ou parte substancial das lavouras afetadas.
Mesmo se somente uma parcela da lavoura for afetada, os negdcios e situagdo financeira da Devedora e
da Fiadora poderao ser adversamente afetados pelo fato de ter investido uma parcela significativa de
recursos no plantio da lavoura afetada. Os custos relativos ao tratamento de tais doengas costumam ser
altos e ndo ha garantia de que a Devedora e da Fiadora terdo sucesso em controlar eventuais pragas ou
doencas que venham a surgir. Quaisquer incidentes sérios de doencgas ou pestes em suas lavouras, e os
custos relacionados, poderdo afetar adversamente os niveis de produgdo e, consequentemente, as
vendas liquidas e o desempenho financeiro geral da Devedora e da Fiadora.
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A Fiadora pode ndo ser capaz de cumprir com os indices financeiros ou outras obrigagoes previstas nos
nossos contratos de divida

Alguns dos contratos financeiros celebrados pela Devedora e/ou pela Fiadora impdem o cumprimento,
pela Fiadora, de determinados indices financeiros, clausulas restritivas financeiras e ndo financeiras
(covenants), além de outras obrigagdes. Dessa forma, caso quaisquer indices financeiros ou outras
obrigacGes sejam descumpridos e, consequentemente, ocorra qualquer evento de inadimplemento
previsto em tais contratos, as dividas a eles vinculadas poderdo ser consideradas vencidas
antecipadamente pelos respectivos credores de acordo com as disposi¢Ges aplicaveis nos referidos
contratos, e, como consequéncia, o fluxo de caixa e a situagdo financeira da Devedora e/ou da Fiadora
poderdo ser afetados adversamente de maneira relevante.

N&o ha garantia de que a Fiadora e/ou a Devedora conseguirdo renegociar as suas dividas no futuro caso
indices financeiros ou outras obrigacdes previstas nos contratos financeiros celebrados pela Fiadora e/ou
pela Devedora sejam descumpridos. Caso a Fiadora ndo seja capaz de cumprir com os covenants
financeiros e/ou outras obrigacdes e a Fiadora e/ou a Devedora ndo consigam renegociar suas dividas, o
saldo em aberto de seus contratos financeiros podera vir a ser considerado antecipadamente vencido.
Além disso, alguns dos contratos financeiros da Fiadora e/ou da Devedora contém clausulas que
estabelecem o seu vencimento antecipado caso ocorra descumprimento de obrigagdes ou um evento de
inadimplemento em outros contratos em decorréncia de determinadas situagdes, entre elas, o
vencimento antecipado de outros contratos seja declarado (cross-acceleration ou cross-default).

Caso qualquer desses eventos ocorra, o fluxo de caixa e a situacdo financeira da Devedora e/ou da Fiadora
poderdo ser afetados de maneira adversa e relevante.

Recursos financeiros de quaisquer naturezas podem ndo estar sempre disponiveis ou ndo serem
suficientes em termos aceitdveis pela Devedora e/ou pela Devedora e/ou em valor suficiente para
atender as suas futuras necessidades de capital

A Devedora e/ou a Fiadora podem precisar de financiamentos, empréstimos ou capital acionario adicional
para financiar suas operagdes, construir novas instalagées ou unidades de cogeracdo, expandir as atuais,
implementar fusdes e aquisi¢des ou para outros fins ligados a natureza de nossas operagdes. Os mercados
de capitais tanto de divida quanto de capital acionario tém sofrido o impacto da crise econ6mica geral no
Brasil e em determinados paises, bem como de dificuldades especificas de nosso setor de atuagdo tanto
no Brasil quanto no exterior, dentre outros fatores. Estes eventos, bem como a pandemia do COVID-19
afetaram desfavoravelmente as condi¢cGes econGmicas gerais. Em especial, o custo da captacdo de
recursos nos mercados financeiros aumentou substancialmente, ao passo que a disponibilidade de fundos
provenientes desses mercados diminuiu significativamente. Igualmente, em decorréncia das
preocupacdes a respeito da estabilidade de mercados financeiros de modo geral e, especificamente, da
solvéncia de contrapartes, o custo de obtengdo de recursos nos mercados de crédito aumentou, uma vez
que varios mutuantes e investidores institucionais aumentaram suas taxas de juros, aprovaram normas
de financiamento mais rigidas, reduziram e, em alguns casos, suspenderam o fornecimento de
financiamento a mutudrios em termos comercialmente razodveis. Atualmente, a Devedora e/ou a Fiadora
dependem de, e sua estratégia de negdcios poderad requerer financiamentos contraidos junto a
instituicGes publicas e privadas. Se ndo houver financiamento disponivel por parte de bancos ou outras
instituicdes publicas ou privadas quando necessario, ou se o financiamento disponivel se der apenas em
termos menos favordveis, a Devedora e/ou a Fiadora poderdo ndo conseguir atender as suas necessidades
de capital, o que poderd limitar ou impedir (i) a obtencdo de vantagens relativas as oportunidades de
negdcios, (ii) a resposta a pressGes competitivas, (iii) a realizagdo de investimentos ou manutengdes
importantes, e/ou (iv) o depédsito de “chamadas de margem” ou margem em operacdes de hedge, dentre
outros, o que pode causar um efeito relevante e adverso na receita e nos resultados operacionais da
Devedora e da Fiadora.

A Devedora e da Fiadora dependem de seus sistemas de tecnologia da informagdo, e qualquer falha ou
danificagdo desses sistemas pode afetar seus negocios

A Devedora e da Fiadora dependem de sistemas de tecnologia da informagdo nas suas atividades. Os
sistemas de tecnologia da informagdo da Devedora e da Fiadora sdo vulneraveis. Falhas de rede, desastres
naturais, sabotagem, vandalismo, ataques terroristas ou cibernéticos, erros de software, avarias, invasées
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fisicas ou eletronicas, e/ou virus que podem resultar em fraudes, roubos e/ou destruigdo de informagdes
em seus sistemas. A Devedora e a Fiadora ndo podem garantir que as suas medidas de seguranga sejam
eficazes para proteger-se contra-ataques cibernéticos e outros danos aos sistemas de tecnologia da
informacgdo. Além disso, os sistemas de backup, planos de continuidade de negécios e de recuperagao de
desastres existentes, podem ndo cobrir todos estes eventos e sistemas usados. Qualquer interrupgao ou
perda de sistemas de tecnologia da informagdo dos quais os aspectos criticos das operagdes da Devedora
e da Fiadora dependam podera ter um efeito adverso sobre seus negdcios, resultados operacionais e
condicdo financeira.

Em 9 de maio de 2021, a Fiadora sofreu um ataque cibernético, o qual criptografou alguns de seus
servidores, afetando temporariamente a disponibilidade de seus sistemas. Para mais informagdes sobre
o referido incidente, vide o item 5.6 do Formulario de Referéncia da Fiadora.

Além disso, a Devedora e da Fiadora armazenam informag&es confidenciais relacionadas a seus produtos,
processos, fornecedores, funciondrios e clientes. Qualquer violagdo de seguranga envolvendo a
apropriacdo indevida, perda ou outra divulgagdo ou uso nao autorizados de informacgGes confidenciais de
terceiros ou da Devedora e da Fiadora, podera sujeita-las a penalidades civis e criminais, expor a Devedora
e da Fiadora a responsabilidades diversas perante os seus fornecedores, clientes, outros terceiros ou
autoridades governamentais, e/ou ter efeitos adversos nos negdcios, reputacdo, situacdo financeira e
resultados operacionais da Devedora e da Fiadora.

Ademais, incéndios ou outros desastres podem afetar as instalages e escritérios administrativos, o que
podera afetar adversamente as atividades administrativas, armazenamento e processamento de dados
corporativos, volumes de producdo e, consequentemente, desempenho financeiro da Devedora e da
Fiadora.

Decisoes desfavordveis ou a impossibilidade de se realizar depdsitos judiciais ou de se prestar ou
oferecer garantias em processos judiciais, administrativos ou arbitrais, bem como inquéritos e
investigagbes podem causar efeitos adversos nos negdcios da Devedora e da Fiadora, na sua condigdo
financeira e nos seus resultados operacionais

A Devedora e a Fiadora sdo e podem vir a ser parte em diversos processos nas esferas judicial,
administrativa e arbitral, incluindo, a¢des civeis, trabalhistas, fiscais, ambientais e regulatdrias, bem como
pode ser objeto de inquéritos e investigacdes. Ndo ha como garantir que tais processos, inquéritos e
investigacdes serdo julgados ou concluidos, conforme o caso, favoravelmente a Devedora e a Fiadora, ou,
ainda, que os provisionamentos sejam suficientes para a cobertura dos valores decorrentes de eventuais
condenagdes. Decisdes contrarias aos interesses da Devedora e da Fiadora que eventualmente alcancem
valores substanciais de pagamento, que afetem a imagem da Devedora e da Fiadora ou impegcam a
realizacdo dos seus negdcios conforme planejados poderdo causar um efeito relevante adverso nos
negdécios da Devedora e da Fiadora, nas suas condig¢des financeira e nos seus resultados operacionais.

Ressalta-se a existéncia da Agdo Civil Publica n? 0005487-29.2009.4.03.6106, ajuizada pelo Ministério
Publico Federal contra a Unido Federal e determinadas empresas do setor sucroalcooleiro, dentre elas a
Devedora. A referida agdo objetiva (i) a condenagdo da Unido Federal a exigir e analisar os Planos de
Assisténcia Social (“PAS”), aprovando ou rejeitando-os, bem como fiscalizar seu fiel cumprimento pelas
empresas acionadas. Caso a a¢do seja julgada procedente, a Devedora pode ser condenada a realizar os
depdsitos de que trata o §29, do artigo 36, da Lei n2 4.870/65, bem como elaborar e executar o Plano de
Assisténcia Social (“PAS”) nos termos da Lei n2 4.870/65, dentre outras obrigacgdes.

Além disso, a Devedora atualmente é ré nos autos da Execugdo Fiscal n2 0008273-14.2013.4.03.6136,
ajuizada pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional para cobranga de débito de IPI referente ao periodo
de apuragdo de janeiro de 2007 a maio de 2009.

Por fim, é possivel que a Devedora e da Fiadora ndo tenham recursos necessarios para realizar depdsitos
judiciais ou prestar ou oferecer garantias em processos judiciais ou administrativos, incluindo processos
que discutam valores substanciais. A dificuldade na obtenc¢do de recursos necessarios para a realizacdo
destes depdsitos ou de prestacdo ou oferecimento destas garantias ndo suspenderd a cobranca dos
valores decorrentes de eventuais condenagdes e podera ter um efeito adverso nos negdcios, na condi¢cdo
financeira e nos resultados operacionais da Devedora e da Fiadora.

144



AVLIDN N

O desempenho da Devedora e da Fiadora dependerd de relagoes trabalhistas favordveis com seus
funciondrios, do cumprimento das leis trabalhistas e da seguran¢a de suas instala¢des. Qualquer
deterioragdo dessas relagoes, bem como aumentos nos custos trabalhistas ou incidentes em suas
instalagées, poderd afetar adversamente seus negodcios

Os funcionarios da Devedora e da Fiadora sdo e continuardo sendo geralmente representados por
sindicatos. Apds o término do prazo ou extingao dos acordos coletivos de trabalho existentes ou outros
acordos coletivos de trabalho, a Devedora e a Fiadora poderdo ser incapazes de chegar a novos acordos
com os sindicatos e qualquer um desses acordos podera ndo ser em termos satisfatérios para elas, o que
poderia resultar em maiores pagamentos de saldrios ou beneficios para trabalhadores sindicalizados.
Além disso, se ndo forem capazes de negociar acordos sindicais aceitaveis, podem ficar sujeitos a
paralisagGes ou greves.

A Devedora e a Fiadora enfrentam, ainda, riscos relacionados a seguranga de suas instalagBes. Se
deixarem de implementar os procedimentos de segurancga ou se os procedimentos implementados forem
ineficazes ou ndo forem seguidos, os funcionarios poderdo estar sujeitos a lesGes, ou morte, o que podera
resultar em custos adicionais e perda de produtividade. Qualquer um dos itens anteriores podera ter um
impacto adverso nos negdcios, resultados operacionais e reputagdo da Devedora e da Fiadora.

A Devedora e da Fiadora podem figurar como responsdveis soliddrias ou subsididrias das dividas
trabalhistas e previdencidrias de terceirizados

A utilizagdo de mao-de-obra terceirizada por parte da Fiadora e da Devedora, na qualidade de subsidiaria
integral da Fiadora, especialmente no que diz respeito a empreiteiras e subempreiteiras, pode implicar
na assung¢do de contingéncias de natureza trabalhista e previdenciaria. A assungdo de tais contingéncias
é inerente a contratacdo de terceiros, uma vez que pode ser atribuida a Fiadora ou a Devedora, na
condicdo de tomadoras de servicos de terceiros, a responsabilidade pelos débitos trabalhistas e
previdenciarios dos empregados das empresas prestadoras de servicos, quando essas deixarem de
cumprir com suas obrigac¢des trabalhistas e previdenciarias. A Fiadora pode, por sua vez, vir a responder
pelas eventuais contingéncias trabalhistas e previdenciarias relativas a Devedora. A ocorréncia de
eventuais contingéncias é de dificil previsdo e quantificacdo, e se vierem a se consumar poderdo afetar
adversamente a situagdo financeira da Devedora e da Fiadora e os seus resultados, bem como impactar
negativamente sua imagem em caso de eventual aplicagdo de multa ou pagamento de indenizag3do.
Ademais, a Devedora e a Fiadora podem ser objeto de fiscalizagdes da Secretaria do Trabalho do
Ministério da Economia e do Ministério Publico do Trabalho e, consequentemente, estdo sujeitas a
eventual instauracdo de inquérito civil, assinatura de termo de ajustamento de conduta (TAC) e lavratura
de auto de infragdo. Todos estes fatores podem ter um impacto adverso na Devedora e da Fiadora e em
sua reputagao.

A atividade da Devedora e da Fiadora depende de requisitos regulatorios, os quais podem ser
modificados no futuro. A ndo obtengdo, ndo renovagéo, atrasos na obtengdo ou intempestividade da
renovagdo, ou o cancelamento de alvards, registros, outorgas, licengcas e demais documentos emitidos
pelas autoridades competentes e necessdrios a instalagdo, operagédo e continuidade de todas as suas
atividades (incluindo ambientais) podem impactar os negdcios da Devedora e da Fiadora

As atividades da Devedora e da Fiadora estdo sujeitas a obtengdo de licengas, autorizagdes, outorgas,
registros, alvaras e demais documentos exigidos pela legislacdo brasileira federal, estadual e municipal
relacionada a questdes urbanisticas e a prote¢do do meio ambiente, a salde e seguranca, como por
exemplo licengas de funcionamento, auto de vistoria do corpo de bombeiros, habite-se, aquelas emitidas
pelas Secretarias Estaduais de Meio Ambiente, SEMAD (Secretaria de Estado de Meio Ambiente e
Desenvolvimento Sustentavel - Goias), IBAMA (Instituto Brasileiro de Meio Ambiente), dentre outros.

A Devedora e da Fiadora podem ndo conseguir obter, renovar (inclusive realizar a solicitacdo tempestiva
de renovacgdo) ou manter em vigor tais licencas, autorizacGes, outorgas, registros, alvards e demais
documentos legalmente aplicaveis para todos os estabelecimentos em que mantém operacges. A gestdo
desses alvards também pode se tornar custosa, com aprova¢do demorada e dificil, dependendo das
atividades empreendidas no estabelecimento.
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A n3o obtencdo, atrasos, embargos ou cancelamentos dessas licengas, outorgas, registros, alvaras e/ou
autorizagdes poderdo acarretar multas ou, em pior cendrio, levar ao fechamento do respectivo
estabelecimento e, por conseguinte, a interrup¢ao parcial ou total dessas atividades, afetando
negativamente as atividades, negdcios e resultado financeiro da Devedora e da Fiadora. Além disso,
eventuais sinistros podem nao estar cobertos pelo seguro. Por fim, o descumprimento da regulamentagao
ambiental relacionada a tais documentos podera sujeitar a Devedora e a Fiadora a penalidades
administrativas (multa, embargo e etc.) e criminais, bem como ao dever de reparar eventuais danos
causados por sua conduta, na esfera civel. Caso a Devedora e a Fiadora sejam responsabilizada/penalizada
pela ndo obtengdo, ndo renovagao, atrasos ou cancelamento as licengas, alvards, registros, outorgas,
autorizagdes e demais documentos legalmente exigiveis, seus resultados operacionais e financeiros, bem
como sua imagem, poderdo ser adversamente afetados.

Além disso, caso as leis e regulamentos aplicdveis a essas autorizagdes ou licengas sejam alterados no
futuro, modificagdes nos métodos, procedimentos e tecnologias utilizadas pela Devedora e a Fiadora em
suas operagdes poderdo ser exigidas, forcando-a a arcar com gastos inesperados e gastos ja realizados
por ela podem nao gerar o retorno esperado.

Os controles internos da Fiadora, reformulados recentemente para fins do seu registro de companhia
aberta perante a CVM, podem ndo ser suficientes para evitar violagdes as leis anticorrupgdo, as leis de
infragbes a concorréncia, prevengdo de lavagem de dinheiro, fraudes ou praticas irregulares por parte
de seus administradores, funciondrios, fornecedores, parceiros de negdcios e terceiros que atuem em
nome da Fiadora

A Fiadora estd sujeita ao risco de que sua controlada (a Devedora), suas coligadas, seus administradores,
empregados ou terceiros, que atuem em seu nome ou beneficio, pratiquem atos que violem as leis e as
regulamentagbes anticorrupgao de paises em que opera ou faz negdcios, como, por exemplo, a Lei n?
12.846, de 12 de agosto de 2014 (“Lei Anticorrupgdo”), Lei n2 8.429, de 2 de junho de 1992 (“Lei de
Improbidade Administrativa”), Lei n® 12.529/2012 (“Lei de Defesa da Concorréncia”) e a Lei n?
9.613/1998 (“Lei de Lavagem de Dinheiro”).

No Brasil, a Lei Anticorrupgdo introduziu o conceito de responsabilidade objetiva para pessoas juridicas
envolvidas em atos lesivos contra a administragdo publica, sujeitando a pessoa juridica infratora a san¢oes
civis e administrativas, que incluem multas, perdimento de bens, direitos e valores ilicitamente obtidos,
suspensdo ou interdicdo parcial de atividades, proibicdo de contratar com a administracdo publica ou
receber beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios, sangdes essas que, se aplicadas, podem afetar
adversamente os resultados e a reputacao da Fiadora. Ademais, a Lei Anticorrup¢do determinou que as
sociedades controladoras, controladas, ou coligadas da infratora serdo solidariamente responsaveis pela
pratica dos atos nela previstos.

A Fiadora ndo pode garantir que sua controlada (a Devedora), suas coligadas, seus administradores,
empregados e terceiros que agem em seu nome ou beneficio ou representantes atuardo em estrita
observancia as regras e determinagdes aplicaveis a Fiadora, ao seu programa de integridade e/ou as leis
anticorrupcgdo, o que pode resultar em multas, perda ou rescisdo antecipada de autorizacdes, alvaras e/ou
licencas e danos a reputacdo da Fiadora e, consequentemente, em um efeito adverso nos negdcios, na
condicdo financeira e nos seus resultados operacionais.

Adicionalmente, o estatuto social da Fiadora prevé a possibilidade de celebragdo de acordos de
indenidade entre a Fiadora e seus administradores, os quais poderao estipular a obrigacdo da Fiadora de
indenizar seus administradores em razdo de eventuais condenagdes em processos judiciais cujo objeto
seja discussao relacionada a atividades decorrentes do exercicio do cargo de administrador na Fiadora. A
depender dos termos e condicdes de tais contratos, que, caso venham a ser celebrados, serdo estipulados
pela administracdo da Fiadora, podendo revelar potencial conflito de interesses, a situacdo patrimonial
da Fiadora pode ser negativamente afetada.

As politicas e procedimentos da Fiadora para identificar, monitorar e gerenciar riscos, reformulados
recentemente para fins de seu registro de companhia aberta perante a CVM, podem nao ser eficazes, e
seus controles internos podem ser insuficientes para a verificagdo de possiveis violagdes. Muitos dos
métodos de gerenciamento de riscos adotados pela Fiadora sdo baseados no histérico do comportamento
de mercado ou em estatisticas derivadas de modelos histéricos e podem ndo prever exposi¢des futuras,
as quais poderdo ser significativamente maiores do que aquelas indicadas pelas medidas histdricas.
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Outros métodos de gerenciamento de riscos adotados pela Fiadora que dependem da avaliagdo das
informagdes relativas a mercados, clientes ou outros assuntos disponiveis ao publico podem nao ser
precisos, completos, atualizados ou adequadamente avaliados.

A Fiadora estd sujeita a riscos associados a incapacidade ou falha na proteg¢do de seus ativos de
propriedade intelectual ou, ainda, a eventual violagdo aos direitos de propriedade intelectual de
terceiros

Os ativos de propriedade intelectual mais relevantes para as operagdes da Fiadora sdo de sua propria
titularidade, tratando-se de marcas, nomes de dominio e programas de computador. A marca mais
relevante para Fiadora é a “C CERRADINHO BIO”, devidamente registrada nas classes NCL(10) 01; NCL(10)
04; NCL(10) 30; NCL(10) 31; NCL(10) 35; NCL(10) 37; NCL(10) 39; NCL(10) 44; e em processo de registro
na classe NCL(10) 40.

Os nomes de dominio mais relevante sdo <www.cerradinho.com>; <www.cerradinhobio.com.br> e
<www.cerradinhobioenergia.com.br>. Por fim, a Fiadora utiliza para condugdo de suas atividades dois
programas de computador desenvolvidos internamente: (i) o Sistema Corporativo, Mddulo Industrial —
responsavel pelo controle de qualidade na matéria-prima e processo industrial; e o (ii) Sistema
Corporativo, Mdodulo Agricola — responsavel por controlar todos os processos operacionais do setor
agricola.

A capacidade da Fiadora de proteger seus ativos de propriedade intelectual atuais e futuros, tais como
marcas, nomes de dominio e programas de computador, impacta diretamente no seu sucesso. Quaisquer
problemas relacionados a tais ativos podem afetar negativamente a Fiadora.

Eventos como o indeferimento definitivo de seus pedidos de registro de marca ou outros ativos perante
o Instituto Nacional da Propriedade Industrial (INPI), o uso indevido ou ndo autorizado da propriedade
intelectual da Fiadora por terceiros ou, ainda, o reconhecimento de nulidade dos seus registros, podem
diminuir o valor da propriedade intelectual da Fiadora, afetando adversamente sua reputacdo e/ou
fazendo com que a Fiadora incorra em custos diversos.

Riscos semelhantes podem decorrer se necessarios litigios para defesa dos direitos de propriedade
intelectual da Fiadora, pois ndo se pode assegurar que serdao bem-sucedidos. A Fiadora esta sujeita, ainda,
ao risco de ser demandada em processos baseados em alegagdes de violagdo dos direitos de propriedade
intelectual de terceiros, pois ndo é possivel assegurar que a Fiadora conhece todos os direitos de
propriedade intelectual detidos por seus concorrentes ou terceiros. A propositura de uma agdo judicial
ou arbitral ou a suspensdo de algum dos direitos de propriedade intelectual da Fiadora podera afetar
adversamente sua reputacdo, seus negadcios, resultados operacionais, e sua situac¢do financeira.

A Devedora e a Fiadora estdo sujeitas a riscos associados ao ndo cumprimento da Lei Geral de Protegdo
de Dados, podendo ser afetada adversamente pela aplicagdo de multas e outros tipos de sangoes

Atualmente, o tratamento de dados pessoais no Brasil é regulamentado por uma série de normas
previstas de forma esparsa na legislagdo, como por exemplo na Constituicdo Federal, no Cédigo de Defesa
do Consumidor (“Lei n2 8.078/90”) e no Marco Civil da Internet (“Lei n2 12.965/14”). A Devedora e a
Fiadora ndo podem garantir que terdo protecdo de dados totalmente adequada e que atendam as regras
estabelecidas na legislacdo vigente.

Ainda, no ano de 2018 foi sancionada a Lei n? 13.709/18, ou Lei Geral de Protecdo de Dados (“LGPD”),
que estd transformando o sistema de prote¢do de dados pessoais no Brasil. A LGPD entrou em vigor
setembro de 2020, exceto quanto as san¢des administrativas, que entraram em vigor em agosto de 2021.
A LGPD estabelece um novo marco legal a ser respeitado nas operagdes de tratamento de dados pessoais.
Especificamente para dados pessoais sensiveis, a LGPD traz um regramento especifico prevendo
obrigacGes adicionais a serem observadas. Ademais, a LGPD, estabelece, entre outros, os direitos dos
titulares de dados pessoais, as bases legais aplicaveis a protecdo de dados pessoais, requisitos para
obtencdo de consentimento, obrigacbes e requisitos relativos a incidentes de seguranga e vazamentos e
transferéncias de dados, bem como remete a criacdo da Autoridade Nacional de Protecdo de Dados.

Assim, a quantidade e a complexidade de novas obriga¢des impostas pela LGPD tornam dificil afastar por
completo os riscos de descumprimento de seus dispositivos.
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O descumprimento de quaisquer disposicdes da LGPD tem como riscos: (i) a propositura de agdes
judiciais, individuais ou coletivas pleiteando reparaces de danos decorrentes de violagdes, baseadas ndo
somente na LGPD, mas também, na legislacdo esparsa e setorial sobre prote¢ao de dados vigente, como
0 Cddigo de Defesa do Consumidor e o Marco Civil da Internet; e (ii) a aplicagdo das penalidades previstas
no Cddigo de Defesa do Consumidor e Marco Civil da Internet por alguns 6rgaos de defesa do consumidor,
uma vez que estes ja tém atuado neste sentido antes mesmo da vigéncia da LGPD e da efetiva
estruturagdo da ANPD, especialmente em casos de incidentes de seguranga que resultem em acessos
indevidos a dados pessoais.

Caso seja configurada uma violacdo a LGPD, a Devedora e a Fiadora pode estar sujeita a sangGes
administrativas, como adverténcia, obriga¢do de divulgacdo de incidente, eliminagdo de dados pessoais e
multa de até 2% do faturamento da empresa, grupo ou conglomerado no Brasil no seu ultimo exercicio,
excluidos os tributos, podendo alcancar, no total, R$50.000.000 por infracdo, além de estar sujeita ao
pagamento de indenizagdes aos titulares dos dados pessoais.

A Devedora e a Fiadora também estdo sujeitas ao pagamento de indenizagées para reparagdo de
eventuais danos materiais, morais, individuais ou coletivos por ela causados aos titulares dos dados
pessoais

Além das san¢Ges administrativas previstas na LGPD, o descumprimento de quaisquer de suas disposi¢coes
tem como riscos: (i) a propositura de a¢des judiciais, individuais ou coletivas pleiteando reparagdes de
danos decorrentes de violagGes, baseadas ndo somente na LGPD, mas também, na legislacdo esparsa e
setorial sobre protecao de dados vigente, como o Cédigo de Defesa do Consumidor e o Marco Civil da
Internet; e (ii) a aplicacdo das penalidades previstas no Cédigo de Defesa do Consumidor e Marco Civil da
Internet por alguns 6rgdos de defesa do consumidor, uma vez que estes ja tém atuado neste sentido antes
mesmo da vigéncia da LGPD e da efetiva estruturagdo da ANPD, especialmente em casos de incidentes de
segurancga que resultem em acessos indevidos a dados pessoais.

A Devedora e a Fiadora estdo expostas aos riscos de ndo cumprimento da Lei Geral de Protecdo de Dados
no que tange ao tratamento de dados pessoais de seus empregados e uma pequena parcela de clientes
que sdo pessoais naturais. De acordo com o mapeamento de fluxos de dados pessoais realizado pela
Devedora e a Fiadora, suas atividades envolvem majoritariamente o tratamento de dados pessoais e
dados sensiveis de empregados para fins de execugdo do contrato de trabalho e de cumprimento de
legislagdo e regulamentacgdo trabalhista e/ou previdencidria.

Desta forma, a auséncia de medidas suficientes para protecdo dos dados pessoais e dados pessoais
sensiveis tratados pela Devedora e pela Fiadora, bem como eventual inadequagdo de suas praticas e
modelo de negdcios a LGPD, podem resultar em custos e afetar adversamente os resultados da Devedora
e a Fiadora.

Riscos relacionados a excuss@o de 6nus sobre os imdveis proprios em garantia das dividas da Fiadora

Alguns imdveis proprios ocupados pela Fiadora e pela Devedora foram onerados para garantir dividas da
Devedora. Ainda, novos 6nus podem vir a ser constituidos para garantir operagGes de crédito. Na hipdtese
de inadimplemento de tais obrigacdes, os credores poderdo proceder com a excussdo da garantia. Caso
a Fiadora ndo efetue o pagamento de tais dividas, ou ndo consiga substituir as garantias, referidos ativos
poderdo ser arrematados por terceiros em leildo extrajudicial ou sua propriedade podera ser consolidada
em nome dos proprios credores. Nesse contexto, se a Fiadora for impedida de operar em tais imdveis
dados em garantia, a estratégia de seus negdcios e os resultados da Fiadora poderdo ser afetados de
forma adversa. Nesse sentido, na data de apresentacdo deste Prospecto, os imdveis que compdem a
Fazenda Ancora, objeto das matriculas n2 818 e 6.387 do Cartdrio de Registro de Iméveis de Chapaddo do
Céu, Estado de Goids, nos quais localizam-se o Parque Industrial da Fiadora e o Parque Industrial da
Devedora, respectivamente, encontram-se onerados para garantir dividas da Fiadora.

A Devedora e a Fiadora podem ser impactadas negativamente por perda total ou parcial de seus bens
em razdo de protegdo inadequada ou insuficiente

A Devedora e a Fiadora estdo sujeitas a riscos para os quais ndao conta com seguro, como pandemias,
inclusive do coronavirus (COVID-19), condig¢des sociais adversas, guerra, desastres ambientais, incéndios,
furacGes e outros eventos de forga maior ou caso fortuito, interrupcdo de certas atividades e falhas
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humanas, acidentes de trabalho, litigios civeis e trabalhistas, mudangas no ambiente regulatério e
violagOes de privacidade de dados. Tais ocorréncias podem resultar em danos as instalagdes operacionais
e aos colaboradores da Devedora e a Fiadora, perdas monetdrias e possivel responsabilidade civil.

Além disso, ocorréncia de uma perda significativa que ndo esteja coberta por apdlice de seguro, ndo seja
indenizdvel ou seja parcialmente indenizavel pode exigir que a Devedora e a Fiadora comprometam
recursos expressivos para cobrir tais perdas, o que pode afetar seus resultados financeiros e operacionais,
por conta de, dentre outros, acidentes, casos fortuitos ou forga maior, como desastres naturais, condi¢des
meteoroldgicas adversas, a falta de energia elétrica, incéndios e outros eventos alheios a sua
previsibilidade que podem causar danos de diversas naturezas, incluindo, danos ao meio ambiente e
interrupgao das atividades, dentre outros. A ocorréncia de eventos que ndo estejam cobertos por seguro
ou que excedam os limites assegurados podera acarretar custos adicionais relacionados a danos a
terceiros, bem como perdas ndo previstas, impactando de forma negativa os resultados da Devedora e da
Fiadora.

Tais situacGes podem, ainda, causar interferéncias significativas nas operagdes da Devedora e da Fiadora
e impactar a sua capacidade produtiva por sucessivos exercicios sociais. Caso a Devedora e a Fiadora
tenham de realizar pagamentos no ambito dessas demandas que excedam as suas provisdes, tais
processos judiciais, demandas ou perdas podem ter um efeito material adverso em suas operagdes,
impactar materialmente a sua reputagdo e, consequentemente, afetar adversamente seus resultados
operacionais.

Na eventualidade da ocorréncia de qualquer um desses eventos ndo contratados, estejam ou ndo
cobertos pelas seguradoras que atuam no mercado (como, por exemplo, ativos bioldgicos), ou de
insuficiéncia de cobertura nas apdlices contratadas (como, por exemplo, estoques e imobilizado), a
Devedora e a Fiadora podem sofrer um revés financeiro para recompor e/ou reformar os ativos que
tenham sofrido prejuizo, o que podera comprometer os investimentos por ela realizados.

Ainda, no caso dos eventos segurados, a cobertura de apdlices de seguro estd condicionada ao pagamento
do respectivo prémio. A falha da Devedora e da Fiadora em pagar esses prémios cumulada com a
ocorréncia de um sinistro podera coloca-las em uma situagdo de risco, dados que danos, mesmo que
segurados, ndo estariam sujeitos a cobertura pela seguradora.

Além disso, a Devedora e a Fiadora ndo podem garantir que serdo capazes de manter suas apdlices de
seguro ou que a politica adotada para a contratacdo das apdlices assegure que as coberturas previstas
serdo suficientes. Tampouco pode assegurar que conseguird renova-las a pregos comercialmente
razoaveis ou em termos que entenda serem adequados ou contratd-las junto as mesmas seguradoras ou
seguradores similares com as quais atualmente contrata. Todas as situagdes descritas acima poderao ter
um efeito adverso para a Devedora e para a Fiadora, suas atividades e resultados operacionais.

Caso a Devedora e a Fiadora ndo consigam renovar apdlices de seguro contratadas em atendimento a
exigéncias de contratos financeiros celebrados com seus credores, tal falha poderd configurar
inadimplemento de determinadas obrigagdes no ambito de tais contratos financeiros, podendo acarretar
adeclaracdo de vencimento antecipado das respectivas dividas. Alternativamente, a Devedora e a Fiadora
podem precisar arcar com custos mais elevados para renovar tais apdlices em caso de sinistro. Em
qgualquer dos casos, a condicao financeira da Devedora e a Fiadora podem ser afetada adversamente.

A Devedora e a Fiadora ndo podem garantir que suas apolices de seguro, quando contratadas, serdo
adequadas ou suficientes em todas as circunstancias, ou contra todos os riscos aos quais elas e seus ativos
estdo sujeitos, nem que estardo sempre disponiveis, para protegé-las contra todos os riscos a que estdo
expostas.

A perda de membros da alta administragdo da Devedora e da Fiadora, ou a sua incapacidade de atrair
e manter pessoal adicional para integrd-la, pode ter um efeito adverso material sobre suas atividades,
situagdo financeira e resultados operacionais

A conducdo das operacgdes da Devedora e da Fiadora é, em grande parte, dependente das contribuicGes
das pessoas chave da sua alta administracdo. Ainda, a Devedora e a Fiadora ndo podem garantir que ndo
incorrera em custos substanciais para contratar, treinar e manter profissionais qualificados. A Devedora
e a Fiadora n3o podem assegurar serem bem-sucedidas na atra¢do e/ou retengdo de membros da alta
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administragdo. A perda de qualquer dos membros da alta administragdo da Devedora e da Fiadora,
inclusive em decorréncia de inabilitacdo de administradores decorrente de eventuais processos, ou a sua
incapacidade de atrair, contratar e manter outros executivos para integra-la podera afetar adversamente
as suas capacidades de implementagdo e manutengdo de suas estratégias de negdcio, com impacto
negativo sobre suas situagOes financeiras e seus resultados operacionais. A concorréncia por esses
profissionais é intensa no mercado e a Devedora e a Fiadora poderdo ndo ser capazes de atrair, contratar,
treinar, reter, motivar e gerenciar colaboradores suficientemente qualificados, o que pode afetar
adversamente seus negocios.

(b) Riscos relacionados ao controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle
N3o aplicavel.

(c) Riscos relacionados a seus acionistas

Ndo aplicavel.

(d) Riscos relacionados a suas controladas e coligadas

N&o aplicavel.

(e) Riscos relacionados a seus fornecedores

A Devedora e a Fiadora dependem do fornecimento adequado de matéria-prima para o desempenho de
suas atividades.

O negocio da Devedora e da Fiadora requer matérias-primas, incluindo cana-de-agucar, milho e outros
materiais para a produgao de energia elétrica, etanol e produtos de nutrigdo animal. As condi¢des de
fornecimento de matéria-prima geralmente envolvem diversos riscos, incluindo a possibilidade de custos
mais altos de matéria-prima e controle reduzido sobre os cronogramas de entrega, qualquer um ou todos
os quais podem afetar adversa e materialmente a Devedora e a Fiadora, que podem ndo ser capaz de
obter o fornecimento adequado de matéria-prima de maneira oportuna e econdmica, gerando um efeito
adverso relevante sobre suas receitas operacionais e seus resultados.

Ainda, caso os fornecedores existentes interrompam as operagdes ou reduzam ou eliminem a producdo
desses subprodutos, ou caso, por qualquer motivo, algum fornecedor ndo seja capaz de entregar os
volumes contratados com a Devedora e com a Fiadora, ou caso a legislagdo e/ou a regulamentacdo
brasileira (ou especifica de qualquer regido em que a Devedora ou a Fiadora possuam operagdes) limite
0 acesso a esses materiais, produtos ou recursos, os custos de aquisicdo desses materiais podem
aumentar significativamente ou exigir que a Devedora e a Fiadora encontrem fontes alternativas para
esses materiais, o que pode ter um efeito adverso relevante sobre seus negdcios, condigao financeira,
liquidez, resultados operacionais e perspectivas.

(f) Riscos relacionados a seus clientes

Exposicdo ao risco de crédito e outros riscos de contrapartes dos clientes da Devedora e da Fiadora e do
curso normal dos negdcios.

A Devedora e a Fiadora mantém relacionamento comercial com as maiores distribuidoras de combustiveis
do pais, no caso do etanol, e contratos de fornecimento de energia elétrica com pregos e quantidades
definidos, operacionalizados pela Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica CCEE, os quais seguem
os regulamentos estabelecidos pela ANEEL. Como parte de seu relacionamento, a Devedora e a Fiadora
estabelecem condig¢des de crédito distintas de acordo com a capacidade avaliada de crédito de cada um
destes clientes. Eventuais alteracGes no ambiente econ6mico podem afetar negativamente a capacidade
de alguns destes clientes de honrar com suas obriga¢des. Caso isso aconteca, os resultados da Devedora
e da Fiadora, incluindo fluxos de caixa, poderiam ser substancialmente afetados, possivelmente afetando
o preco dos valores mobilidrios de sua emissao.
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(g) Riscos relacionados aos setores da economia nos quais a Devedora e a Fiadora atuem
A Fiadora pode ser afetada de forma adversa pela sazonalidade

Os negdcios da Fiadora estdo concentrados na regido Centro-Oeste do Brasil. Dessa forma, a Fiadora esta
sujeita a sazonalidade decorrente do ciclo de colheita da cana-de-agucar, sobretudo na regido Centro-
Oeste do Brasil. O periodo de colheita anual de cana-de-aglcar no Centro-Oeste do Brasil tem inicio
geralmente em fevereiro/abril e fim em novembro/dezembro, o que gera oscilagdes nos volumes de
estoques e no custo dos produtos vendidos, especialmente no inicio e fim da safra quando o custo fixo
operacional tende a ser maior em virtude de menores niveis de sacarose na cana-de-agucar colhida, maior
volume de chuvas e menor produtividade industrial no inicio das atividades industriais da Fiadora.
Eventuais perdas de produtividade nas instalagGes industriais e de cana-de-agucar “prépria”, em virtude
dos fatores acima mencionados, podem causar uma queda no volume de produg¢do da Fiadora ou levar a
Fiadora a ter que adquirir mais cana-de-agucar de terceiros, podendo representar um aumento dos seus
custos de produgdo e impactando negativamente o seu resultado operacional. A Fiadora pode ndo ser
capaz de prever adequadamente os fluxos de demanda de seus produtos, o que pode resultar em excesso
de estoque ou falta de produtos em virtude dos fatores acima mencionados. Dessa forma, essa
sazonalidade pode afetar negativamente os resultados operacionais da Fiadora.

Uma redugdo no prego do aglicar ou do etanol poderd ocasionar um efeito adverso sobre os negdcios
de etanol da Fiadora

O prego do etanol esta correlacionado ao preco do agucar, porque a maior parte dos produtores
brasileiros de aglcar sdo também produtores de etanol com capacidade de alterar o seu mix de producdo
de agucar versus etanol, conforme a demanda de mercado por estes produtos. Por exemplo, caso haja
uma reduc¢do no prego do agucar, os produtores de aglcar poderdo direcionar a sua produgao mais para
o etanol. Um excesso de oferta de etanol, por sua vez, podera acarretar uma redugao do seu prego. Além
disso, como o preco do agucar brasileiro esta correlacionado ao preco do aglcar praticado no mercado
internacional, este ultimo também influi no preco do etanol brasileiro, haja vista a pouca
representatividade do etanol no mercado internacional. Portanto, uma reducdo dos precos do agucar,
tanto no mercado nacional quanto no internacional, também podera resultar em um efeito adverso sobre
os negdcios de etanol da Fiadora e na implementagdo de sua estratégia de expansdo. Da mesma forma,
baixas no preco de etanol podem levar a uma maior produgdo de agucar e, com isso, impactar
negativamente o preco dessa commodity.

O uso de produtos alternativos ao etanol e avangos tecnoldgicos podem ter efeitos adversos sobre a
demanda pelos produtos da Devedora e da Fiadora no Brasil e em outros paises, ou exigir investimentos
de capital para que a Devedora e a Fiadora continuem competitivas

Os avangos no desenvolvimento de produtos alternativos ao etanol poderdo reduzir a demanda por
produtos da Devedora e da Fiadora, ou eliminar a necessidade de etanol como combustivel ou como
oxidante de combustivel de maneira significativa. O uso de combustiveis alternativos, tem afetado
negativamente a demanda total por etanol no Brasil e no resto do mundo. Uma redugdo substancial no
consumo de etanol ou aumento do uso de produtos alternativos pode reduzir, e consequentemente
afetar a demanda pelo etanol produzidos pela Devedora e da Fiadora e poderd afetar negativamente suas
vendas liquidas e o seu desempenho financeiro geral.

Quaisquer outros produtos alternativos ou avangos tecnoldgicos que reduzam a demanda por produtos
da Devedora e da Fiadora terdo um efeito adverso sobre os seus resultados operacionais e desempenho
financeiro.

Politicas publicas e subsidios governamentais do Brasil e de outros paises que afetem o setor agricola e
setores relacionados podem impactar a Devedora e a Fiadora de maneira adversa

Politicas publicas e subsidios governamentais, no Brasil e no exterior, frequentemente exercem grande
influéncia sobre a produgao agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que mais afetam
o setor agricola tais como politicas relacionadas a tributos, subsidios e restricdes sobre producao,
importacdo e exportacdo de produtos agricolas, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de
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determinadas culturas em detrimento de diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagao e o tamanho
das safras, a negociacdo de commodities processadas ou ndo processadas, o custo da mao-de-obra, os
investimentos em novas instalagdes, o volume das importagdes e exportacbes e as mercadorias
importadas e exportadas.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior, ocorréncias relacionadas ao comércio
internacional, inclusive aquelas no ambito da OMC, aumento nas aliquotas de tributos existentes, criagdao
de novos tributos ou modificagdo do regime de tributagdo e concessdo de subsidios no Brasil e no exterior
para a produgdo, importacdo ou exportagdo de aglicar e etanol e/ou a criagdo de barreiras comerciais,
fitossanitarias ou de outra natureza, podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e pregos dos
produtos e restringir a capacidade da Devedora e da Fiadora de realizar negdcios nos mercados em que
atua, afetando-a negativamente, e também restringir a sua capacidade de realizar negdcios em novos
mercados, afetando negativamente suas estratégias de crescimento.

Os negodcios da Devedora e da Fiadora estdo sujeitos a tendéncias sazonais baseadas no ciclo da safra
de cana-de-agucar na regido nordeste e centro-sul do Brasil

CondigBes climaticas poderdo reduzir a quantidade de cana-de-aglcar que a Devedora e/ou a Fiadora
poderdo produzir em uma determinada safra. Adicionalmente, os negécios da Devedora e da Fiadora
estdo sujeitos a sazonalidade conforme o ciclo de crescimento da cana-de-agucar na regidao Centro-Sul do
Brasil. O periodo de colheita anual da cana-de-agucar na regidao Centro-Sul do Brasil comega no periodo
entre fevereiro/abril e termina em novembro/dezembro. Isso cria variacdes nos estoques da Devedora e
da Fiadora e na sua capacidade de gerar energia e, consequentemente, um grau de sazonalidade em seu
resultado e no seu fluxo de caixa operacional. A sazonalidade e qualquer redug¢do no volume produzido
podera ter um efeito adverso relevante nos resultados operacionais da Devedora e/ou da Fiadora e em
suas situagdes financeiras, e consequentemente, podera impactar a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

A Devedora e a Fiadora atuam em setores nos quais a demanda e o pre¢o de mercado dos seus produtos
sdo ciclicos e sdo afetados pelas condigées econémicas gerais do Brasil e do mundo

O setor de etanol, tanto mundialmente quanto no Brasil, é historicamente ciclico e sensivel a mudangas
internas e externas de oferta e demanda.

O etanol é comercializado como um aditivo ao combustivel utilizado para reduzir as emissdes da gasolina
ou para aumentar o nivel de octanagem da gasolina (etanol anidro) ou como um combustivel substituto
da gasolina (etanol hidratado). Dessa forma, os pregos do etanol sdo influenciados pela oferta e demanda
da gasolina. O desempenho financeiro da Devedora e da Fiadora, portanto, pode ser adversamente
afetado se a demanda e/ou prego da gasolina diminuirem, conforme detalhado a seguir:

(i) a demanda por etanol anidro esta ligada diretamente a demanda por gasolina e ao percentual da
mistura do anidro na gasolina, o qual é definido pelo Governo. Uma redugdo brusca na demanda
por gasolina e/ou alteracdes na mistura anidro/gasolina (atualmente em 27% de etanol anidro na
mistura com a gasolina comum) podem levar a quedas substanciais na demanda pelo etanol
anidro, impactando precos no etanol anidro e consequentemente no etanol hidratado, e
comprometendo o resultado financeiro da Devedora e/ou da Fiadora; e

(ii) a utilizacdo do etanol hidratado como substituto para a gasolina estd atrelada a competitividade
de precos das duas alternativas. Sendo assim, a manutenc¢do de pregos baixos na gasolina leva a
deterioragdo nos precos do etanol hidratado, produzindo efeitos negativos nos resultados da
Devedora e/ou da Fiadora.

Se a Devedora e/ou a Fiadora ndo forem capazes de manter as vendas de etanol a precos atrativos no
mercado brasileiro, os seus negécios de etanol poderdo ser afetados adversamente e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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As lavouras da Devedora e/ou da Fiadora poderdo ser afetadas por doengas e pragas

As lavouras da Devedora poderdo ser afetadas por doengas e pragas, que poderdo ter um efeito
devastador em suas lavouras, potencialmente inutilizando a totalidade ou parte substancial das lavouras
afetadas.

Os negdcios da Devedora e/ou da Fiadora e suas situagdes financeiras poderdo ser adversamente afetados
no caso de investimentos de um volume significativo de recursos no plantio da lavoura afetada. Os custos
relativos ao tratamento de tais doengas costumam ser altos. Quaisquer incidentes sérios de doengas ou
pestes nas lavouras da Devedora e/ou da Fiadora, e os custos relacionados, poderdo afetar adversamente
os niveis de producdo e, consequentemente, as vendas liquidas da Devedora e/ou da Fiadora e o seu
desempenho financeiro geral, bem como sua capacidade de pagamento das Debéntures.

A Devedora e a Fiadora poderdo ser afetadas de maneira adversa pela falta de cana-de-agticar ou de
milho ou por altos custos da cana-de-agucar ou do milho

A cana-de-aglcar e o milho sd3o as principais matérias-primas utilizadas na producdo de etanol. A
Devedora e a Fiadora poderao ser afetadas negativamente pela falta de cana-de-agtcar ou do milho ou
pelos altos custos da cana-de-aglcar ou do milho caso ndo tenha sucesso em permanentemente realizar
arrendamentos, parcerias e aquisi¢des de terras para o plantio de cana-de-agucar, bem como em celebrar
contratos de fornecimento com produtores de cana-de-aglcar ou do milho. Qualquer redugdo na oferta
de cana-de-agucar ou do milho, ou aumento nos pregos da cana-de-agucar ou do milho no futuro préximo,
podera afetar de maneira adversa os resultados operacionais da Devedora e/ou da Fiadora e seus
desempenhos financeiros.

A regulagdo do setor elétrico podera afetar de forma adversa os negodcios da Devedora e o seu
desempenho financeiro relacionado a venda de energia gerada em projetos de cogeragdo

A Devedora e a Fiadora produzem energia elétrica em usinas por meio de processos de cogeracao.
AlteragGes na regulacdo atual ou nos programas de autorizacdo federal e a criagdo de critérios mais rigidos
para a habilitacio em futuros leildes de energia, além de pregos mais baixos, poderdo afetar
adversamente a renovacdo dos contratos vigentes e/ou celebragdo de novos contratos, o que podera
afetar de maneira adversa os resultados operacionais da Devedora e/ou da Fiadora e seus
desempenhos financeiros.

Desapropriagdo dos imoveis destinados a produgéo rural

Os imoveis utilizados pela Devedora e/ou pela Fiadora, ou por terceiros com os quais a Devedora e/ou a
Fiadora mantenha relagdes de parceria ou arrendamento para o cultivo de cana-de-agucar, poderdo ser
desapropriados pelo Governo Federal de forma unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social,
ndo sendo possivel garantir que o pagamento da indenizacdo a Devedora se dard de forma justa
e adequada.

De acordo com o sistema legal brasileiro, o Governo Federal podera desapropriar os iméveis de
produtores rurais onde esta plantada a lavoura de cana-de-aglcar por necessidade ou utilidade publica
ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriacdo, ndo ha como garantir, de
antemdo, que o preco que venha a ser pago pelo Poder Publico serd justo, equivalente ao valor de
mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos de maneira adequada.

Dessa forma, a eventual desapropriacdo de qualquer imoével utilizado pela Devedora, ou por terceiros com
0s quais ela mantenha relacdes de parceria ou arrendamento, podera afetar adversamente e de maneira
relevante sua situagao financeira e os seus resultados, podendo impactar negativamente a sua capacidade
de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Politicas governamentais relacionadas ao preco da gasolina podem afetar negativamente o preco
do etanol

Politicas de contengdo do precgo da gasolina no mercado doméstico podem influenciar negativamente o
preco do etanol combustivel e, portanto, a comercializagdo de tal produto e dos resultados da Devedora
e da Fiadora. Em 13 de outubro de 2016, foi aprovada uma politica de precos de diesel e gasolina que tem
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como parametros, dentre outros fatores, a paridade com o mercado internacional que inclui custos de
frete de navios, custos internos de transporte e taxas portudrias — acrescido de uma margem que deve
ser praticada para remunerar riscos intrinsecos a operagdo, tais como volatilidade da taxa de cambio e
dos precos sobre estadias em portos e lucro, além de tributos. Tal politica prevé avaliagdes para revisdes
de precgos pelo menos uma vez por més, o que podera aumentar a volatilidade dos pregos da gasolina no
mercado doméstico, podendo aumentar a volatilidade do pre¢o do etanol combustivel e, portanto,
podendo intensificar a influéncia negativa na margem de comercializagdo de etanol e nos resultados da
Devedora e da Fiadora.

A redefini¢cdo do papel da Petréleo Brasileiro S.A. (“Petrobras”) no cendrio de combustiveis nacional,
em linha com o seu plano estratégico de desinvestimentos, poderd afetar as atividades da Devedora e
da Fiadora

O projeto de desinvestimento de parte das refinarias da Petrobras (RNEST, RLAM, REPAR, REFAP, REGAP,
REMAN, LUBNOR, SIX e Lubnor), previsto em seu Plano Estratégico 2021-2025, podera impactar o modelo
de abastecimento de combustiveis no Brasil, e, consequentemente, todo o segmento de downstream no
pais, o qual compreende as atividades de refino, transporte, distribuicdo e comercializa¢do dos produtos
derivados de 6leo e gas, até o consumidor final.

Além disso, a Petrobras adota a politica de aderéncia de pregos da gasolina aos pregos internacionais.
Portanto, os pregos para a gasolina e o diesel vendidos as distribuidoras tem como base o prego de
paridade de importagdo, formado pelas cotagdes internacionais destes produtos mais os custos que
importadores teriam, como transporte e taxas portuarias, por exemplo. Na hipétese de queda nos pregos
do petrodleo, repassada pela Petrobras ao mercado interno, e consequente reduc¢do do preco da gasolina,
as margens do etanol ficam reduzidas, visto que o etanol hidratado competira com o combustivel fossil,
o que pode afetar as atividades da Devedora e da Fiadora.

Adicionalmente, os pregos internacionais estdo cotados em doélar estadunidenses, tendo a cotagdo dessa
moeda influéncia na determinagdo do prego de seus derivados no Brasil.

Os resultados operacionais, posigcdo financeira e perspectivas de negdcios da Devedora e da Fiadora s@o
altamente dependentes dos precos das commodities, que estdo sujeitos a significativa volatilidade e
incerteza, e da oferta e demanda globalmente e no Brasil, portanto, seus resultados poderdo flutuar
substancialmente

Os resultados da Devedora e da Fiadora dependem substancialmente dos precos das commodities. Seus
componentes de custo de produgdo mais significativos serdo a cana-de-agucar e o milho. As receitas de
vendas dependem substancialmente dos pregos do etanol, da energia elétrica e dos produtos de nutrigdo
animal. Os precgos do etanol sdo afetados por flutuagdes nos pregos internacionais do petréleo e da
gasolina, bem como pela oferta e demanda de etanol, aglcar e variagGes nas taxas de cambio. Os pregos
das commodities, globalmente e no Brasil, tém sido historicamente ciclicos e sensiveis as mudancas
nacionais e internacionais na oferta e demanda. Como resultado da volatilidade dos precos desses itens,
os resultados da Devedora e da Fiadora podem flutuar substancialmente e poderdo passar por periodos
de queda nos precgos de seus produtos e aumento dos custos de suas matérias-primas e insumos, o que
poderd afetar negativamente seus resultados.

FlutuagGes nos pregos da cana-de-acgucar, do milho, do etanol ou da energia elétrica podem ocorrer por
varios motivos, incluindo fatores fora do controle da Devedora e da Fiadora, tais como:

. investimentos agricolas, politicas governamentais (incluindo subsidios) e programas para o setor
agricola;
. area plantada de cana-de-aclcar e milho, produtividade e condig¢des climaticas, principalmente

nos Estados de Goias e Mato Grosso do Sul;

. politicas de comércio interno e externo, incluindo o comércio global da China com relacdo a
produtos agricolas;

. varia¢des nas taxas de cambio;
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. aumento da demanda global ou nacional de cana-de-agucar e milho, inclusive devido a aumentos
na produgdo de etanol a base de cana-de-agucar e milho;

. condig¢Ges climaticas e desastres naturais (incluindo secas, geadas e doengas nas plantagGes,
dentre outros);

. niveis de colheita;

. flutuagdes nos pregos do petréleo e/ou gasolina, tanto globalmente quanto no Brasil;

J flutuagdes na disponibilidade e custos de frete, bem como margens do distribuidor e tributagdo de
combustivel;

. Medidas do governo brasileiro com relagdo as importagdes de etanol dos Estados Unidos, incluindo

cotas de importacdo;

J mudangas nas politicas governamentais em relagdo aos combustiveis renovdveis, mudancgas nas
exigéncias de mistura do biodiesel;

. varia¢des nas capacidades de produgdo da industria de etanol, bem como mix de produgdo entre
acucar e etanol, para os produtores de cana-de-agucar;

. flutuagdes nos pregos da soja, algodao, gado e outros animais;

. a disponibilidade de produtos substitutos para o etanol e os produtos de nutricdo animal que
produzimos;

. falta de disponibilidade de biomassa ou substitutos para uso no processo produtivo da Devedora
e da Fiadora; e

. mudangas nas politicas governamentais relacionadas ao desmatamento, que podem alterar a
disponibilidade e o pre¢o da biomassa.

Qualquer um dos fatores mencionados acima ou quaisquer outros fatores que possam causar flutuacdes
nos pregos da cana-de-agucar, do milho, etanol e biomassa, podera afetar adversamente os resultados da
Devedora e da Fiadora.

Os precos do etanol sdo diretamente influenciados pelos precos internacionais do petréleo e da
gasolina, de forma que uma flutuagdo nesses precos poderia afetar adversamente a demanda e o preco
do etanol comercializado pela Devedora e pela Fiadora

No Brasil, o etanol é utilizado (no caso do etanol hidratado) como combustivel substituto da gasolina para
veiculos de combustivel flex (ou seja, veiculos hibridos que funcionam com etanol ou gasolina ou ambos
combinados em qualquer proporg¢éo) e, no caso de etanol anidro, como aditivo de combustivel para
reduzir as emissGes veiculares da gasolina ou um intensificador para melhorar a octanagem da gasolina
com a qual é misturado. Como resultado, os precos do etanol sdo influenciados pela oferta e demanda
nacional e internacional de gasolina (e, indiretamente, petrédleo convencional), e o desempenho dos
negdcios da Devedora e da Fiadora podera ser adversamente afetado por flutuagGes na demanda e/ou
preco de gasolina (e/ou petréleo convencional).

Além disso, como os veiculos de combustivel flex permitem que os consumidores escolham entre a
gasolina e o etanol na bomba dos postos de combustiveis no Brasil, os precos do etanol tém uma alta
correlagdo com os pregos da gasolina e, consequentemente, com os pregos do petréleo. Considerando
que a correlagdo entre esses produtos deve continuar ao longo do tempo, uma queda nos pregos do
petrdleo poderd ter um efeito adverso no negdcio de etanol da Devedora e da Fiadora.

Adicionalmente, se ndo forem capazes de manter as vendas a precos de mercado geralmente
prevalecentes para o etanol no Brasil, seu negdcio de etanol, bem como os fluxos de caixa da Devedora e
da Fiadora, podem ser adversamente afetados.
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As operagoes da Devedora e da Fiadora podem ser afetadas por eventual ineficiéncia logistica no Brasil,
bem como por falhas de infraestrutura

A dependéncia da Devedora e da Fiadora em relagdo ao transporte rodoviario e ferroviario podem afetar
o seu custo de produgédo, de forma que sua capacidade de concorrer nos mercados em que atuam podera
ser prejudicada. Investimentos significativos em infraestrutura ainda sdo necessarios, os quais podem nao
ser concluidos oportunamente ou sua conclusdo pode ndo ocorrer. Qualquer atraso ou nao
desenvolvimento dos sistemas de infraestrutura brasileiros podera afetar negativamente a demanda por
produtos da Devedora e da Fiadora, impedir a entrega de tais produtos ou impor a elas custos adicionais.
Adicionalmente, se os concessiondrios de servigos publicos que operam ativos na cadeia de infraestrutura
logistica na qual as operagdes da Devedora e da Fiadora estdo inseridas ndo sejam capazes de (i) operar
de maneira satisfatodria, (ii) efetuar os investimentos necessarios para manutengdo e expansao de suas
operagOes, ou (iii) atender os requisitos e obrigagGes relacionadas as suas concessGes, os negocios da
Devedora e da Fiadora podem ser negativamente afetados.

Por fim, a operagdo de transporte de carga, seja por qualquer modal, ferroviario, aquaviario ou terrestre,
apresenta riscos de acidentes, falhas mecanicas, colisGes e perdas de ativos, vazamentos de combustivel
e outros incidentes ambientais, perda ou dano de carga, interrup¢do de negdcios devido a fatores
politicos, bem como reivindicagdes trabalhistas, reivindicacGes de natureza social ou ambiental, greves,
condi¢cBes meteoroldgicas adversas e desastres naturais que podem afetar tais concessionarios e
consequentemente afetar a Devedora e a Fiadora, resultando em perda de receitas, assungdo de
responsabilidades ou aumento de custos.

(h) Riscos relacionados a regulagdo dos setores em que a Devedora e a Fiadora atuem

A Devedora e a Fiadora estdo sujeitas a diversas regulamentagées governamentais, de diferentes
drgdos, bem como a aplicagdo de penalidades regulatérias em caso de descumprimento dos termos e
condigOes de suas respectivas autorizagoes, incluindo a possivel revogagdo de tais autorizagées.

A Devedora e a Fiadora conduzem suas atividades de producgdo de biocombustiveis de acordo com as
regras e regulamentos aplicaveis ao setor de petrdleo e gas no Brasil, bem como com os termos das
licencas e autorizagdes concedidas a ela pelo governo brasileiro por meio da ANP. O ndo cumprimento
das regras e regulamentos aplicaveis ou dos termos das licengas e autorizagdes relevantes pode resultar
em multas e outras penalidades (incluindo confisco ou destruicdo de produtos, cancelamento de registros
de produtos, banimento de certas instalagdes e revogacao de licengas existentes e autorizagdes, entre
outros). As multas aplicaveis variam entre RS 5 mil e RS 5 milhdes, dependendo da gravidade da infracdo,
do beneficio obtido, da situagdo econémica da empresa e do seu histdrico de infragdes.

A Devedora e a Fiadora ndao podem garantir que ndo serdao penalizadas pela ANP, nem podem garantir
qgue cumprirdo todos os termos e condi¢des de suas autorizagdes e a regulamentacdo aplicavel aos seus
negdcios, que podem afetar adversamente os negdcios, resultados operacionais e condicdo financeira da
Devedora e/ou da Fiadora.

Eventuais alteragées na regulamentagdo do setor elétrico podem afetar de maneira adversa as
empresas do setor de energia elétrica, inclusive os negdcios e os resultados da Devedora e da Fiadora

As atividades da Devedora e da Fiadora sdo regulamentadas e supervisionadas pela ANEEL e pelo MME.
A ANEEL, o MME e outros érgaos fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de
influéncia sobre seus negdcios, bem como sobre os niveis de produgdo de energia.

Nos ultimos anos, o Governo Federal também inseriu novas politicas relevantes nas regulamentagdes que
incidem sobre o setor de energia elétrica, em particular, a Medida Proviséria n? 579/2012 que foi
convertida na Lei n? 12.783/2013 e que versa sobre as concessdes de geragdo, transmissao e distribuicdo
de energia elétrica, sobre a reducdo dos encargos setoriais e sobre a modicidade tarifaria.

Nos ultimos anos, o Governo Federal também inseriu novas politicas relevantes nas regulamentagdes que
incidem sobre o setor de energia elétrica, em particular, a reducdo da elegibilidade para se configurar
como consumidor livre, como é o caso da Portaria do MME n2 514/2018 e a Portaria MME n2 465/2019,
que ampliou a reducdo gradual do limite da elegibilidade do consumo livre para os préximos anos, até
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atingir 500 kW em 2023. A Portaria MME n2 465/2019 também prevé que a ANEEL e a CCEE devem
apresentar estudo até 2022 com medidas regulatérias para permitir limite inferior a 500 kW, bem como
uma proposta de cronograma para liberalizagdo total a partir de 2024.

Outras propostas e discussdes envolvendo a reestruturagdo e modernizagdo do setor elétrico também
tem avancado. E o caso do Projeto de Lei n? 414/2021, denominado Novo Marco Regulatério do Setor
Elétrico, atualmente em tramite na Camara dos Deputados. O projeto dispde sobre o modelo comercial
do setor elétrico, a portabilidade da conta de luz e as concessdes de geragdo de energia elétrica.

A Devedora e a Fiadora ndo podem assegurar quais as a¢0es serdo tomadas pelo Governo Federal no
futuro e em que medida tais agdes poderdo afetar adversamente os seus resultados operacionais. Caso a
Devedora e a Fiadora sejam obrigadas a proceder de maneira substancialmente diferente daquela
estabelecida em seus planos de negdcio, os seus resultados financeiros e operacionais poderdo ser
adversamente afetados.

Possibilidade de descontinuidade de concessées e autoriza¢ées envolvendo o poder publico

As atividades da Devedora e da Fiadora relacionadas a produgdo de energia elétrica e suas operagdes de
producdo e transporte ferroviario de etanol estdao condicionadas a manutengdo e renovagao de contratos
(autorizagdo, concessdo, permissdo) celebrados com o Poder Publico. Tanto o término desses contratos
unilateralmente pelo Poder Publico (por interesse publico ou por descumprimento das condicGes exigidas
pela regulamentacdo aplicavel), quanto a sua ndo renovagdo podem afetar adversamente seus negaocios.
Além disso, o Poder Publico podera impor novas condi¢des contratuais e legais (como, por exemplo, a
obrigatoriedade de realizacdo de investimentos necessarios para a expansdo e modernizacdo de
instalagdes, volume de movimentages minimas anuais de cargas etc.) que podem ndo vir de encontro
aos interesses da Devedora e da Fiadora.

A Devedora e a Fiadora poderdo sofrer impactos relevantes devido as alteragées na legislagéo tributdria
brasileira, por resultados desfavordveis de contingéncias tributdrias, a conflitos em sua interpretagdo,
ou pela perda, revogagdo, suspensdo, cancelamento ou a ndo renovag¢do de seus beneficios
fiscais/regimes especiais

O governo brasileiro tem implementado e discutido diversas alteracGes no regime tributario que podem
afetar a Devedora, a Fiadora e suas subsididrias. Essas altera¢Oes incluem mudancgas nas aliquotas
vigentes e/ou cria¢do de tributos, temporarios ou permanentes.

Algumas dessas mudangas podem resultar em aumento da carga tributdria, o que poderia afetar
adversamente sua lucratividade e os precos de seus produtos e servicos, bem como restringir sua
capacidade de fazer negdcios e, portanto, impactar de maneira material e adversa seus negdcios e
resultados operacionais.

Dentre as mudangas que podem afetar materialmente os seus negdcios, estdo as discussdes recentes
sobre a reforma tributdria, com a possivel instituicdo de novos tributos, tais como o empréstimo
compulsorio, o imposto sobre grandes fortunas, contribuicdo sobre transagdes financeiras, a revogacao
de isencdes fiscais e alteragdes significativas na legislacdo do ICMS e do PIS/COFINS, incluindo aumento
de aliquotas, alteracGes de base de calculo, entre outros.

Ademais, certas leis tributdrias podem estar sujeitas a interpretagdes controversas pelas autoridades
fiscais. No caso de as autoridades fiscais interpretarem as leis tributdrias de maneira inconsistente com
as interpretacSes da Devedora e da Fiadora, poderdo ser adversamente afetados, inclusive pelo
pagamento integral dos tributos devidos, acrescidos de encargos e penalidades.

Além disso, a pandemia causada pela COVID-19 e a decretagdo do estado de calamidade podem resultar
em impactos socioecondmicos de longo alcance, incluindo uma possivel queda da arrecadagao no pais e
uma eleva¢do da demanda por gastos publicos em setores fundamentais. Nesse cendrio, os Governos
Federal, Estadual e Municipal poderdao promover altera¢Oes legislativas para impor, ainda que
temporariamente, tratamento tributario mais oneroso as atividades da Devedora e da Fiadora. Tais
medidas poderdo afetar adversamente seus negdcios e resultados operacionais.
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Conforme exposto anteriormente, atualmente ha no congresso brasileiro propostas para a
implementacdo da Reforma Tributdria Brasileira. Entre as propostas em discussdo, existe a possibilidade
de uma mudanga integral no sistema de tributagdo ao consumo, que extinguiria trés tributos federais -
IPI, PIS e COFINS bem como o imposto estadual ICMS e o imposto municipal ISS para a criagdo de um Unico
novo Imposto sobre OperagGes com Bens e Servigos (IBS) que incidiria sobre o consumo. Ainda, o Governo
Federal apresentou, por meio do Projeto de Lei n2 3.887/2020, nova proposta da Reforma Tributéria
Brasileira para a criagdo da Contribuicdo Social sobre Operagdes com Bens e Servigos (“CBS”), em
substituicdo as contribuicdes do PIS e da COFINS, prevendo a aliquota Unica de 12%. Caso haja uma
reforma tributaria ou quaisquer mudangas na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, que alterem os
tributos aplicaveis ou incentivos fiscais/regimes especiais durante ou apds seus prazos de vigéncia, poderd
afetar diretamente ou indiretamente os negdcios e resultados da Devedora e da Fiadora.

Mais recentemente, o Governo Federal apresentou o Projeto de Lei n2 2.337/2021, também intitulado de
“segunda fase” da Reforma Tributaria Brasileira, que trata da tributagdo da renda, incluindo diversas
disposi¢des sobre o tema, tais como tributagdo de dividendos, ajustes na base de calculo e nas aliquotas
dos tributos corporativos mudancgas na tributacdo da renda e de ganhos relativos a investimentos no
mercado de capitais brasileiro (i.e.: tributacdo de ativos financeiros, fundos de investimento, etc.), dentre
outros. A implementacdo da Reforma Tributaria Brasileira estd submetida ao processo legislativo, o qual
inclui avaliagdo, votacdo, veto e emendas, todos realizados pelo Poder Legislativo, por meio do Congresso
Nacional, e pelo Poder Executivo, na figura do Presidente da Republica. Por isso, ndo é possivel
determinar, desde logo, quais propostas de modificagdo serdo efetivamente implementadas e como elas
podem vir a afetar direta ou indiretamente os negdcios e resultados da Devedora e da Fiadora, as quais
passariam a ter vigéncia no ano seguinte ao da conversdo de tais projetos em lei.

Caso a Reforma Tributaria Brasileira se efetive, ou caso haja quaisquer mudangas na legislagdo e
regulamentacdo tributaria aplicaveis, que alterem os tributos aplicéveis, beneficios fiscais ou regimes
especiais da Devedora, da Fiadora e/ou de suas subsididrias operacionais, durante ou apds seus prazos de
vigéncia, os negdcios e resultados da Devedora e da Fiadora poderdo ser direta ou indiretamente
afetados, e a Devedora e a Fiadora poderdo ndo ser capaz de manter o fluxo de caixa projetado e
rentabilidade apds quaisquer aumentos nos tributos brasileiros aplicdveis as suas operagdes.

Ainda, a Devedora, a Fiadora e suas subsidiarias estdo sujeitas as fiscalizagdes pelas autoridades fiscais
nas esferas federal, estadual e municipal. Como resultado de tais fiscalizagOes, as posi¢des fiscais da
Devedora e da Fiadora podem ser questionadas pelas autoridades fiscais. Dessa forma, a Devedora e a
Fiadora ndo podem garantir que os provisionamentos para tais processos (quando houver) serdo corretos,
que ndo havera identificagdo de exposicdo fiscal adicional, e que ndo sera necessdria constituicdo de
reservas fiscais adicionais para qualquer exposi¢cdo fiscal. H& diversas questGes fiscais objeto de
preocupacdo das autoridades brasileiras e com relagdo as quais as autoridades brasileiras regularmente
fiscalizam as empresas, incluindo controle de estoque, despesas de amortizacdo de agio, reestruturacdo
societdria e planejamento tributario, entre outros. Quaisquer processos judiciais e administrativos
relacionados a assuntos fiscais perante os tribunais, incluindo o Conselho Administrativo de Recursos
Fiscais (“CARF”) e tribunais administrativos estaduais e municipais, podem afetar negativamente a
Devedora e a Fiadora.

Além disso, a Devedora, a Fiadora e suas subsididrias operacionais atualmente usufruem de beneficios
fiscais e regimes especiais. Ademais, diante do cenario brasileiro quanto a concessao de beneficios fiscais,
especialmente no que se refere a “Guerra Fiscal entre os Estados”, ndo poderdo afastar o risco de
guestionamento quanto a constitucionalidade dos regimes especiais/beneficios fiscais relativos ao ICMS,
por meio do ajuizamento de agbes diretas de inconstitucionalidade perante o Supremo Tribunal Federal
(STF), no caso de a legislacdo estadual que embasa sua concessdo nao ter sido aprovada no ambito do
Conselho Nacional de Politica Fazendaria (CONFAZ), o que pode afetar adversamente os seus negdcios.

Ainda no que se refere a “Guerra Fiscal entre os Estados”, foram publicados a Lei Complementar 160/2017
(“LC 160/2017”) e 0 Convénio CONFAZ ICMS n2 190/2017, que objetivaram a convalidacdo dos beneficios
fiscais concedidos pelos Estados, a diminuicdo dos riscos de declaragdo de inconstitucionalidade dos
beneficios fiscais ja concedidos e a extingao da possibilidade de criagdo de novos beneficios. Além disso,
estabelecem prazo maximo de duragdo aos incentivos ja concedidos, que varia a depender do setor de
atuacdo e estado concessor. A Devedora e a Fiadora ndo podem assegurar que os Estados dardo
cumprimento as regras para convalidagao dos beneficios usufruidos.

158



LAV N

p—

Eventual inobservancia das regras de convalidacdo, alteragdo na legislagdo tributaria ou declaragdo de
inconstitucionalidade da legislagdo concessiva de beneficios fiscais/regimes especiais podera afetar ndo
somente as atividades da Devedora e da Fiadora, mas o setor como um todo.

N3o é possivel assegurar que estes beneficios fiscais, incentivos fiscais e regimes especiais serdo mantidos
ou renovados. Em caso de revogagao ou alteragdo da legislagdo pertinente, os negdcios, as atividades e
as condigdes financeiras da Devedora, da Fiadora e suas subsididrias poderao ser adversamente afetados
como resultado do aumento da carga tributaria. Além disso, para garantir a continuidade desses
incentivos, uma série de requisitos devem ser cumpridos, os quais podem ser contestados, inclusive em
juizo. Se esses beneficios fiscais ndo forem renovados ou forem modificados, limitados, suspensos ou
revogados, os negdcios, a atividade e condi¢do financeira da Devedora e da Fiadora poderdo ser
adversamente afetados como resultado do aumento da carga tributaria.

Adicionalmente, os resultados da Devedora, da Fiadora e suas subsididrias poderdo ser adversamente
impactados por modificacdes nas prdticas contabeis adotadas no Brasil, bem como nas normas
internacionais de relatério financeiro.

As praticas contdbeis adotadas no Brasil sdo emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis (“CPC”)
e as normas internacionais de relatério financeiro (“IFRS”) sdo emitidas pelo International Accounting
Standards Board (“IASB”). O CPC e o IASB possuem calendarios para aprovagdo de pronunciamentos
contabeis e IFRS, o qual poderdo sofrer alteragGes a qualquer momento e sobre os quais a Devedora e a
Fiadora ndo possuem qualquer ingeréncia. Assim, a Devedora e a Fiadora ndo conseguem prever quais e
quando serdo aprovados novos pronunciamentos contabeis ou novas IFRS que possam de alguma forma
impactar as futuras demonstracgdes financeiras elaboradas pela Devedora e pela Fiadora. Portanto, existe
o risco de que as futuras demonstragdes financeiras da Devedora e da Fiadora sejam alteradas em razao
de novos pronunciamentos contabeis previstos pelo CPC e normatizados pela CVM, bem como do IFRS
emitidos pelo IASB, o que podera afetar as futuras demonstragdes financeiras elaboradas pela Devedora
e pela Fiadora.

A Devedora e a Fiadora estdo sujeitas a penalidades regulatérias das agéncias reguladoras em caso de
descumprimento dos termos e condi¢oes das autorizagoes regulatdrias, e dos regulamentos setoriais,
incluindo a possivel revogagdo das autorizagoes

A Devedora e a Fiadora conduzem suas atividades de produc¢do de etanol hidratado, de geracdo de energia
elétrica, de comercializagcdo de produtos de nutricdo animal, de acordo com os regulamentos brasileiros
aplicaveis aos setores de petréleo, agricultura e energia elétrica, bem como com os termos e condi¢Ges
das autorizagBes concedidas pelo governo brasileiro, por meio da ANP, MAPA (Ministério da Agricultura,
Pecudria e Abastecimento), Conselhos Profissionais (dentre eles CREA, CRQ e CRMV), vigilancia sanitaria
local, policia federal e ANEEL.

O ndo cumprimento das regras e regulamentos aplicaveis ou dos termos das licengas e autorizagdes
relevantes pode resultar em multas e outras penalidades a Devedora e a Fiadora. As penalidades podem
incluir adverténcias, multas (em alguns casos até 2% de suas receitas nos ultimos 12 meses), restri¢cGes as
operagOes da Devedora e da Fiadora, suspensdo temporaria de participagdo em procedimentos de
licitagdo para obter novas autorizagGes, proibicdo de contratagdo com entidades governamentais, e
revogacdo de suas autorizagGes, com base na gravidade da infragao.

A Devedora e/ou a Fiadora ndo podem garantir que ndo serdo penalizadas pelas agéncias reguladoras
brasileiras, nem podem garantir que cumprirdo todos os termos e condi¢gdes das autorizagGes e a
regulamentacgdo aplicavel aos seus negdcios, o que podera afetar adversa e materialmente os negdcios,
resultados de operages e situagdo financeira da Devedora e/ou da Fiadora.

(i) Riscos relacionados aos paises estrangeiros onde a Devedora e a Fiadora atuem

N3o aplicavel, uma vez que a Devedora e a Fiadora ndo atuam em paises estrangeiros.
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(j) Riscos relacionados a questdes socioambientais

A Devedora e a Fiadora estdo sujeitas a extensa regulamenta¢éo ambiental e se a Devedora e a Fiadora
ndo observarem a regulamentacgdo aplicdvel, seus negdcios e sua imagem podem ser prejudicados

A Devedora e a Fiadora incorrem em custos substanciais para cumprir regulamentagGes ambientais,
podendo se expor a responsabilidades nas esferas criminal, administrativa e civel caso ndo cumpra tais
regulamentagdes.

A Devedora e a Fiadora estdo sujeitas a regulamentagdo socioambiental em relagdo, inclusive, mas nao
se limitando, aos seguintes aspectos:

. a emissdo e renovacgao de licengas e autorizagGes de natureza ambiental;

. o uso de recursos hidricos;

. a geragdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de materiais perigosos;
. a queima da palha de cana-de-agucar;

. preservacao de animais selvagens;

. a protecdo de sitios histdricos e culturais;

. a protecdo de florestas, parques, areas protegidas e sensiveis;

o a emissdo e descarga de materiais perigosos no solo, no ar ou na agua; e

J a saulde e segurancga dos seus funcionarios.

Alguns governos locais onde a Fiadora atua limitam ou proibem totalmente a queima da palha de cana-
de-acucar. Os custos para observar a regulamentacdo atual ou futura poderdo levar a um aumento dos
custos de produgdo da Fiadora e, como tal, a capacidade de operagao da sua usina e a sua colheita de
cana-de-aglcar podem ser afetadas de maneira material e adversa. A Fiadora é parte em processos que
envolvem alegagdes de infragdes ou irregularidades ambientais decorrentes de pratica de queima da
palha de cana-de-agucar em suas operagoes.

Acresce-se que o Cadigo Florestal determina a destina¢do de parte dos imdveis rurais para as chamadas
“areas de preservacdo permanente” e “reservas legais” de forma a contribuir para a conservac¢do da
biodiversidade e a restauragdo ecoldgica. Nesse sentido, a Devedora e a Fiadora, na qualidade de
proprietarias de imdveis rurais, possuem a obrigacdo de preservar as areas de Reserva Legal respectivas,
podendo ser responsabilizada criminal, administrativa e civilmente em caso de descumprimento.

Ademais, os governos federal, estadual e municipal podem criar espacos territoriais sujeitos a um regime
especial de administragdo e protecdao ambiental, onde as atividades humanas sejam restritas, em razao
das caracteristicas e relevancia ecossistémica dos biomas. Trata-se das Unidades de Conservagdo, cuja
protecdo é disciplinada pela Lei Federal n. 9.985/2000.

A localizagdo de empreendimentos dentro ou no entorno de Unidades de Conservagdo (“UCs”) pode
acarretar limitagdes no uso da propriedade e ensejam a obtengdo de anuéncia do drgdo gestor da Unidade
de Conservagao afetada. A Devedora e a Fiadora desenvolvem atividades na zona de amortecimento do
Parque Nacional das Emas, unidade de conservacgao federal sob gestdo do ICMBio.

No caso de intervengdes em UCs, o 6rgdo licenciador é competente para consultar ou para solicitar a
manifestacdo de seu drgdo gestor, referente a instalacio de empreendimentos e da operagdo das
atividades especificas da Devedora e da Fiadora.

A execucdo das atividades sem a devida autorizagdo caracteriza uma infragdo e/ou crime ambiental,
sujeitando os responsaveis a san¢des administrativas e penais, além da obrigacdo de reparagdo dos danos
ambientais em ambito civel. Além disso, a incapacidade de cumprir com os regulamentos aplicaveis
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atualmente ou aqueles que venham a ser aplicdveis no futuro, bem como a ndo obtengdo ou ndo
renovacao das devidas licengas ambientais, podem ocasionar efeitos adversos relevantes para as
condicBes operacionais da Devedora e da Fiadora, por meio da imposi¢do de penalidades de multas
simples, que podem variar entre R$500,00 a R$10.000.00,00, ou diarias, caso o cometimento da infragdo
se prolongue no tempo, suspensdo de atividades, embargos, revogacdo de licencgas ja concedidas, entre
outras medidas

A Devedora e a Fiadora devem obter, manter e renovar tempestivamente, ainda, licengas e/ou
autorizagdes (tais como licengas de operagdo e instalagdo) junto a autoridades governamentais para a
realizacdo de determinadas etapas operacionais. A falha na obtengdo, manutencdo e renovagdo
tempestiva de tais licengas ambientais ou sanitdrias ou na observancia de suas condicionantes pode
sujeitar a sociedade infratora a responsabilizacdo nas esferas criminal, administrativa (tais como multa de
até RS 10 milhdes e suspensdo parcial ou total de atividades) e/ou civil. Tais leis e regulamentagdes exigem
frequentemente a instalagdo, pelas sociedades, de caros equipamentos de controle de poluigdo ou, ainda,
alteragdes operacionais a fim de limitar danos, efetivos ou possiveis, ao ambiente ou, ainda, mortes.
Quaisquer violagGes dessas leis e regulamentagdes podem resultar em multas relevantes, sangdes penais,
revogacdo de licengas de operagao bem como fechamento de plantas. As penalidades administrativas e
criminais sdo impostas contra aqueles que violarem a legislagdo ambiental serdo aplicadas
independentemente da obrigacdo de reparar a degradagdo causada ao meio ambiente na esfera civel.

Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva. Isso significa que a
obrigacdo de reparar a degradagdo causada podera afetar a todos que, direta ou indiretamente, estdo
envolvidos com a pratica irregular que causou o dano, independentemente da comprovacgao de culpa dos
agentes. Como consequéncia, quando a Devedora e a Fiadora contratam terceiros para proceder a
qualquer intervencdo nas suas operagGes, como a disposicdo final de residuos, ndo esta isenta de
responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados.

Ademais, em razao da natureza objetiva e soliddria da responsabilidade civil por danos ambientais, a
Devedora e a Fiadora podem ser responsabilizadas em caso de constatagdo de praticas ambientais ilegais
ou irregulares, em descumprimento da legislagdo ambiental, pelos seus parceiros agricolas. Nesse
sentido, a Devedora e a Fiadora poderdo ser partes em processos investigatdrios ou judiciais relacionados
a reparacdo do meio ambiente em caso de dano ambiental, por exemplo, por parte de seus fornecedores
de cana. Ademais, caso as atividades de seus parceiros agricolas venham a ser paralisadas em razdo de
irregularidades ambientais, as atividades da Devedora e da Fiadora poderao sofrer impactos em razao do
prejuizo ao fornecimento de cana. Ainda, nessas situagdes, a imagem da Devedora e da Fiadora também
poderdo ser adversamente afetadas.

Além disso, hd também a responsabilidade propter rem, na qual a Devedora e a Fiadora podem ser
consideradas responsdveis por reparar alguma contaminagdo ou passivo ambiental em suas instalagées
em decorréncia de atividades que eram realizadas em seus terrenos antes de sua instalagdo no local.

A Devedora e a Fiadora podem ser consideradas responsaveis por todas e quaisquer consequéncias
provenientes da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais, inclusive pela
ocorréncia de contaminagdo ambiental decorrente de suas atividades. A ocorréncia de danos ambientais
ou descumprimento de determinadas obrigagdes socioambientais pode levar a necessidade de
disponibilizacdo de recursos financeiros significativos tanto para a contengdo como para a reparagdo
destes danos. Além disso, a ocorréncia de tais eventos pode levar a interrup¢do na produgdo em funcgdo
de intervencdo por drgdos governamentais ou restricdes a obtencdo de financiamento junto a instituicdes
publicas.

Em qualquer destas hipdteses os impactos financeiros e operacionais podem vir a ser significativos, além
dos impactos a imagem da Devedora e da Fiadora.

Além disso, a criacdo de novos regulamentos pode levar a necessidade de gastos cada vez maiores com
preservacdo ambiental. A extensa regulamentacdo ambiental também pode levar a atrasos na
implementacdo de novos projetos na medida em que os procedimentos burocraticos para obtencdo de
licencas ambientais nos diversos 6rgdos governamentais podem demandar um tempo consideravel.
Devido a possibilidade de ocorrerem alteragdes na regulamentagdo ambiental e sanitdria incluindo outros
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desenvolvimentos ndo esperados, o valor e a periodicidade de futuros investimentos relacionados a
questdes ambientais ou sanitarias poderdo variar consideravelmente em relagao aos valores e prazos
atualmente previstos. De acordo com as leis ambientais brasileiras, a Devedora e a Fiadora podem ser
consideradas responsaveis por todos os custos relacionados a qualquer passivo ambiental em suas
instalagOes atuais ou anteriores, ou nas de seus antecessores e em locais de descarte de residuos de
terceiros usados por ela ou por qualquer um de seus antecessores. Também podem ser consideradas
responsaveis por todas e quaisquer consequéncias originadas da exposicdo humana a substancias
perigosas, tais como pesticidas e herbicidas, ou outro dano ambiental. Os custos para cumprir com a
legislagdo atual e futura relacionada a protecdo do meio ambiente, saude e seguranga, e as
responsabilidades advindas de liberagdes de substancias perigosas ou exposi¢do a substancias perigosas
no passado ou no presente, podem afetar adversamente seus negdcios ou desempenho financeiro.

O cumprimento da regulamentacdo ambiental, de saude e seguranga pode resultar em custos
significativos, e o descumprimento da legislagdo ambiental pode resultar em puni¢cdes por danos
ambientais, bem como sang¢des penais e administrativas, que podem afetar adversamente a Devedora e
a Fiadora.

As operagOes da Devedora e da Fiadora geralmente envolvem o uso de recursos naturais e o uso,
manuseio e descarte de materiais perigosos no meio ambiente, estando sujeitas a extensa regulagdo
ambiental, de saude e seguranca.

A promulgacdo de leis e normas regulamentares mais rigidas, ou uma interpreta¢do ou aplicagdo diferente
ou mais rigida das normas atuais, pode agravar riscos existentes, impor novos riscos e/ou custos adicionais
para a Devedora e para a Fiadora ou resultar na necessidade de investimentos adicionais em
equipamentos de controle de poluicdo, o que pode impactar negativamente suas margens operacionais.
A Devedora e a Fiadora também podem ser obrigadas a modificar parte de suas instalagdes a um custo
substancial, para cumprir as normas de descarte de residuos e emissoes.

De acordo com a legislacdo vigente, a construgdo, instalagdo, expansdo, modificacdo e operacgdo de
qualquer estabelecimento ou atividade que utilize recursos ambientais ou seja considerada efetiva ou
potencialmente poluidora, bem como aqueles capazes de causar qualquer tipo de degradagao ambiental,
dependem de um processo de licenciamento prévio. Além da obrigacdo de reparar o meio ambiente
eventualmente afetado, a falta de obtengdo de licengas ou autorizagbes dos 6rgdos ambientais
necessarios para a construgdo, modificacdo, implantacdo, expansdo e operagdo de atividades e/ou
empreendimentos potencialmente poluentes pode sujeitar a Devedora e a Fiadora a sang¢des penais e
administrativas que podem resultar na imposicdo de multas de até RS 10 milhdes. Na esfera
administrativa, além das multas, a Devedora e a Fiadora também podem estar sujeitas a penalidades, tais
como a suspensdo de suas atividades, a demolicdo de estruturas, entre outras. Isso significa que se a
Devedora e a Fiadora se envolverem em qualquer atividade potencialmente poluente sem autoriza¢do do
6rgdo ambiental competente, pode estar sujeita a tais penalidades, além de paralisacdes e embargos.
Essas penalidades também podem ser aplicaveis se a Devedora e a Fiadora deixarem de cumprir as
condicionantes previstas em suas licengas ambientais.

O ndo cumprimento da legislacdo e da regulamentagdo ambientais, atuais ou futuras, bem como das
normas regulamentares de saude e seguranga, pode resultar na obrigacdo da Devedora e da Fiadora de
reparar qualquer dano que tenha sido ou possa ser causado a terceiros, podendo impactar adversamente
a reputacdo da Devedora e da Fiadora ou ocasionar a instauragao de procedimentos criminais, civis,
trabalhistas, ambientais e/ou previdencidrios, nas esferas judicial e/ou administrativa, envolvendo a
Devedora, a Fiadora e/ou seus administradores. Essas penalidades podem incluir multas, medidas
restritivas de direitos, servico comunitario e obrigacdo de indenizar. Além disso, as penalidades
administrativas relativas a violacGes das leis e regulamentos ambientais brasileiros podem variar desde a
imposicdo de multas (de até RS 50 milhdes) e adverténcias a suspensio parcial ou total das atividades do
infrator, além de eventual perda de incentivos fiscais, imposi¢do da obrigacdo de recomposicdo das areas
afetadas e/ou indenizar eventuais danos ambientais, cancelamento ou suspensdo de linhas de crédito
junto a instituicdes de crédito governamentais e proibicdo de celebragdo de contratos com a
Administracdo Publica. A imposicdo de qualquer penalidade ou obrigacdo de indenizagdo por uma
violagdo da legislacdo ambiental pode afetar de maneira adversa e relevante a reputacdo, os resultados e
a condicdo financeira da Devedora e da Fiadora.
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O Ministério Publico e 6rgdos ambientais poderdo instaurar procedimentos administrativos para
apuragdo de eventuais danos ambientais que possam ser atribuidos as atividades da Devedora e da
Fiadora. Nesses casos, poderdo ser celebrados Termos de Ajustamento de Condutas (TAC) e/ou Termos
de Compromissos (TC) genéricos perante respectivas autoridades, com assung¢do de obrigagdes
especificas por tempo determinado. Por possuir natureza de titulo executivo extrajudicial, se verificado o
descumprimento — total ou parcial — dos termos convencionados no TAC e/ou TC, a Devedora e a Fiadora
podem ficar sujeitas a riscos e penalidades, tais como o pagamento de multas, execug¢do do titulo e, ainda,
judicializagdo de desacordos perante o Poder Judicidrio.

A Devedora e da Fiadora poderdo ser responsabilizadas por perdas e danos causados a terceiros,
inclusive danos ambientais

As atividades da Devedora e da Fiadora podem causar impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo
ambiental impse responsabilidade civil objetiva aquele que causar, direta ou indiretamente, degradagdo
ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros
afetados independe de dolo ou culpa, bastando haver o dano e o nexo com a atividade desenvolvida. O
pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a
recuperacdao do meio ambiente ou o pagamento de indenizagdo a terceiros afetados podera impedir a
Devedora e a Fiadora ou leva-las a retardar, redirecionar ou ter inviabilizados planos de investimento em
outras areas, o que podera ter um efeito adverso relevante sobre elas.

Com base na legislagdo aplicavel, a responsabilidade ambiental em termos gerais pode ocorrer em trés
esferas distintas e independentes: civil, criminal e administrativa. Tais esferas sdo assim consideradas
porque uma Unica acdo pode gerar responsabilidade ambiental nos trés niveis, com a aplicacdo de san¢Ges
administrativas e criminais independentemente da obriga¢do de reparar ou indenizar o dano causado. A
auséncia de responsabilidade em uma de tais esferas ndo isenta, necessariamente, o agente de
responsabilidade nas demais.

Caso a Devedora, a Fiadora ou suas subsidiarias causem ou de outra forma sejam consideradas
responsaveis por algum dano ambiental, ainda que causado diretamente por terceiro, inclusive por
empresas contratadas para o gerenciamento de seus residuos solidos, elas poderdo sofrer um efeito
adverso em seus resultados e negdcios, bem como sua imagem.

O clima pode afetar materialmente os resultados operacionais da Devedora e da Fiadora

Os resultados das operagGes da Devedora e da Fiadora sdo diretamente influenciados pelos fatores
edafoclimaticos das regides onde estdo localizadas suas fontes de matérias prima em especial os
canaviais, proprio e de terceiros, e as areas de milho dos fornecedores da Devedora e da Fiadora. Entre
esses fatores estdo o clima, o relevo, a litologia, a temperatura, a humidade do ar, a radiagdo, o tipo de
solo, o vento, a composicdo atmosférica e a precipitagéo pluvial.

O clima é fator determinante para o cultivo de cana de aglcar e milho, principais matérias primas da
Devedora e da Fiadora, sendo que a quantidade e distribuicdo das chuvas ao decorrer da safra ou
anomalias climaticas sdo determinantes para o volume de cana e milho disponivel, e por consequéncia a
quantidade de produtos para venda, pode ser maior ou menor resultando em impactos diretos no
faturamento da Devedora e da Fiadora.

No caso do milho, determinado impacto climatico que gere uma restricdo de oferta nas regides
produtoras também pode vir a impactar o prego de aquisicdo. Caso isso ocorra, mesmo que nao haja
reducdo no volume de produgdo, a Devedora e a Fiadora estdo expostas ao risco de aumentos no prego
da matéria prima, o que tende a diminuir a rentabilidade do etanol produzido a partir do milho.

A paralisagdo significativa da forga de trabalho poderd afetar a Devedora de forma adversa

Em 31 de margo de 2021, a Devedora possuia cerca de 85 colaboradores diretos. Em determinadas
circunstancias, que podem estar além do controle da Devedora, poderdo ocorrer disputas trabalhistas e
paralisacdo do trabalho em uma ou mais das instalagGes da Devedora, que tenham um efeito material
adverso sobre suas operagdes e, potencialmente, sobre seus negdcios, podendo impactar negativamente
a sua capacidade de produgdo e suas atividades e, consequentemente, de pagamento dos Créditos do
Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.
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Riscos RELACIONADOS A EMISSORA E AOS SETORES DA ECONOMIA NOS QUAIS A EMISSORA ATUA
A Emissora dependente de registro de companhia aberta

O objeto social da Emissora envolve a securitizagdo de créditos do agronegdcio e imobiliarios por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobilidrios, de forma
publica ou privada. Assim sendo, a Emissora depende da manutencdo de seu registro de companhia
aberta junto a CVM. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as
companhias abertas, sua autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a
emissdo e distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegécio ou certificados de recebiveis
imobilidrios.

Ndo aquisi¢do de créditos do agronegacio ou créditos imobilidarios pela Emissora

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes para aquisicdo de créditos do
agronegocio ou créditos imobilidrios. A ndo aquisicdo de recebiveis pela Emissora pode afetar suas
atividades de forma inviabilizar a emissdo e distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio ou
certificados de recebiveis imobiliarios.

A Administragcdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe
especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do agronegécio e
imobilidrios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagdo financeira e resultados
operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados e afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Risco Operacional

A Emissora também utiliza tecnologia da informagdo para processar as informagdes financeiras e
resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informacdo da
Emissora podem ser vulnerdveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais.
Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas
qgue impecam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros de operacionais de
controle de cada patrimdnio separado produzindo um impacto negativo nos negécios da Emissora e em
suas operagoes e reputagdo de seu negdcio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos financeiros e
reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo ndo autorizada de informagdes confidenciais
pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo
de informacgdes sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de
propriedade intelectual ou danos a sua reputagdo e imagem da marca, consequentemente, causar
impactos adversos negativos aos Titulares de CRA ao esses ndo receberem o fluxo esperado de
recebimento dos CRA.

Fatores de Risco Relacionados aos Acionistas da Emissora

A Emissora pode necessitar de capital adicional no futuro, que seria obtido por meio de emissao de valores
mobilidrios. Ndo ha garantia de que os acionistas tenham o capital necessario para aporte, prejudicando
o recebimento do fluxo esperado pelos Titulares de CRA.

Fatores de Risco Relacionados a seus Fornecedores

Durante o processo de originagdo, estruturagao, distribuicdo e monitoramento de suas operagdes de
securitizacdo, a Emissora contrata fornecedores especializados em varios servigos. Os fornecedores
contratados sdo basicamente: assessores legais, agentes fiduciarios, escrituradores, bancos liquidantes,
custodiantes de titulos, empresas terceirizadas de monitoramento e cobranca de pagamentos,
distribuidores de titulos e valores mobilidrios autorizados pela CVM a comercializar os titulos de emissdo
da Emissora, agéncias de rating, empresa de contabilidade e de tecnologia, auditoria, entre outros.
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Alguns destes prestadores sao muito restritos e caso alguns destes prestadores de servicos sofram
processo de faléncia, aumentem significativamente seus pregos ou nao prestem servicos com a qualidade
e agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necessaria a substituicdo do fornecedor, o que poderd
afetar negativamente as atividades da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem
participantes restritos, o que pode prejudicar a prestagdo destes servigos, o que podera causar perdas
financeiras aos Titulares de CRA.

Fator de Risco Relacionado ao Mercado de Securitiza¢éo

O mercado brasileiro de securitizagdo é bastante concentrado, com poucas empresas efetivamente
atuando em ofertas publicas. No entanto, a remuneragdo deste mercado é baixa tendo em vista o alto
onus operacional, podendo ndo ser o bastante para manter a estrutura operacional e de administracdo
de alta qualidade da Emissora, afetando os rendimentos dos Titulares de CRA.

Fator de Risco Relacionado a Cadeia do Agronegdcio

A emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio estd relacionado com a produgdo, a
comercializagdo, o beneficiamento ou a industrializagdo de produtos ou insumos agropecudrios ou de
magquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria. Esta cadeia depende de exportagdes das
commodities e estd atrelada ao ddlar. Mudangas adversas com relagdo ao cambio e as exportagdes
poderdo afetar negativamente a emissdo e pagamento de certificados de recebiveis do agronegdcio, e
consequentemente, os resultados da Emissora.

Além disso, a cadeia do agronegdcio ainda estd sujeita a condig¢Bes climaticas, pragas ou outros fatores
naturais, alteragdes em politicas de concessao de crédito que possam afetar a renda dos agricultores e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas que possam
afetar o setor agropecudrio em geral. Por fim, o setor do agronegdcio também esta sujeito ao declinio da
atividade econdémica do Brasil, o que pode diminuir a demanda e oferta por certificados de recebiveis do
agronegocio, e consequentemente, afetar adversamente os resultados da Emissora, prejudicando o
recebimento do fluxo esperado pelos Titulares de CRA.
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SECURITIZACAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

VISAO GERAL DO SETOR DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

A securitizagdo no agronegdcio consiste basicamente na antecipagdo de recursos provenientes da
comercializagdo de determinados produtos agropecuarios.

Em 22 de agosto de 1994, com a publicacdo da Lei n? 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme em vigor,
foi criada a cédula de produto rural, que pode ser considerada como o instrumento basico de toda a
cadeia produtiva e estrutural do financiamento privado agropecuario. A cédula de produto rural é um
titulo representativo de promessa de entrega de produtos rurais, emitido por produtores rurais, incluindo
suas associacles e cooperativas. Em 2001, com as alteragGes trazidas pela Lei n? 10.200, de 14 de
fevereiro de 2001, conforme em vigor, foi permitida a liquidagdo financeira desse ativo, por meio da
denominada cédula de produto rural financeira.

A criagdo da cédula de produto rural e da cédula de produto rural financeira possibilitou a construgdo e
concessdo do crédito via mercado financeiro e de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma
agricultura moderna e competitiva, que estimula investimentos privados no setor, especialmente de
investidores estrangeiros, trading companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario 2004/2005,
gue anunciava a intengdo de criar novos titulos para incentivos e apoio ao agronegécio, foi publicada a
Lei 11.076, pela qual foram criados novos titulos para financiamento privado do agronegécio brasileiro,
tais como: o Certificado de Depdsito Agropecuario (CDA), o Warrant Agropecuario (WA), o Certificado de
Direitos Creditérios do Agronegdcio (CDCA), a Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA) e o Certificado de
Recebiveis do Agronegdcio (CRA).

Com a criagao desses novos titulos do agronegdcio, agregados com a cédula de produto rural e a cédula
de produto rural financeira, o agronegdcio tornou-se um dos setores com maior regulamentagdo no que
se referem aos seus instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto agropecuario
depositado em armazéns certificados pelo Governo ou que atendam a requisitos minimos definidos pelo
Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento, e o WA é um titulo de crédito representativo de
promessa de pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o CDA correspondente, assim
como sobre o produto nele descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante solicitagdo do depositante,
sempre em conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que ambos podem ser comercializados
e utilizados como garantias em operacdes de financiamento pelos produtores, e constituem titulos
executivos extrajudiciais.

O CDCA, por sua vez, é um titulo de crédito nominativo de livre negociagdo representativo de promessa
de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial. Sua emissdo é exclusiva das
cooperativas e de produtores rurais e outras pessoas juridicas que exercam a atividade de
comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos e insumos agropecudrios ou de
magquinas e implementos utilizados na produg¢do agropecuaria.

O CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre negociacdo, de emissdo exclusiva das companhias
securitizadoras de direitos creditérios do agronegdcio, representativo de promessa de pagamento em
dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

ApOs a criagdo do arcabouco juridico necessario para viabilizar a oferta dos titulos de financiamento do
agronegocio no mercado financeiro, fez-se necessaria a regulamentacgdo aplicdvel para a aquisicdo desses
titulos por parte principalmente de fundos de investimento, bem como para Entidades Fechadas e Abertas
de Previdéncia Complementar.

COMPANHIAS SECURITIZADORAS

Companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegdcio sdo instituicdes ndo financeiras
constituidas sob a forma de sociedade por agées com a finalidade de adquirir e securitizar direitos
creditorios do agronegdécio e emitir e colocar, no mercado financeiro, certificados de recebiveis do
agronegocio, podendo, ainda, emitir outros titulos de crédito, realizar negdcios e prestar servigos
compativeis com as suas atividades.
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Adicionalmente, a MP 1.103 autoriza a emissao de outros valores mobilidrios e a prestacao de servigos
compativeis com suas atividades. Assim, as companhias securitizadoras ndo estdo limitadas apenas a
securitizagdo, sendo-lhes facultada a realizagao de outras atividades compativeis com seus objetos.

Para que uma companhia securitizadora possa emitir valores mobiliarios para distribuicdo publica, esta
deve obter o registro de companhia aberta junto a CVM, conforme o disposto no artigo 21 da Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios, devendo, para tanto, seguir os procedimentos descritos na Instrugdo
CVM 600.

REGIME FIDUCIARIO

Com a finalidade de lastrear a emissdao de certificados de recebiveis do agronegécio, as companhias
securitizadoras podem instituir o regime fiduciario sobre direitos creditérios do agronegdcio, nos termos
da MP 1.103.

O regime fiducidrio é instituido mediante declaragdo unilateral da companhia securitizadora no contexto
do termo de securitizagdo de direitos creditério do agronegdcio e submeter-se-a, entre outras, as
seguintes condigdes: (i) a constituicdo do regime fiduciario sobre os créditos que lastreiam a emissao;
(ii) a constituigdo de patrimdnio separado, integrado pela totalidade dos créditos submetidos ao regime
fiducidrio que lastreiam a emissao; (iii) a afetagdo dos créditos como lastro da emissdo da respectiva série
de titulos; e (iv) a nomeacgdo de agente fiducidrio, com a definigdo de seus deveres, responsabilidades e
remunerac¢do, bem como as hipoteses, condi¢Ges e forma de sua destituicdo ou substituicdo e as demais
condigdes de sua atuagao.

O principal objetivo do regime fiduciario é fazer com que os créditos que sejam alvo desse regime nado se
confundam com os da companhia securitizadora, de modo que sé respondam pelas obrigagdes inerentes
aos titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia securitizadora nao afete os
patriménios separados que tenham sido constituidos.

Instituido o regime fiduciario, cabera a companhia securitizadora administrar cada patrimonio separado
e manter registros contabeis independentes em relagdo a cada um deles. Ndo obstante, a companhia
securitizadora respondera com seu patriménio pelos prejuizos que causar por descumprimento de
disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da
finalidade do patrimonio separado.

MEDIDA PROVISORIA 2.158-35/01

A Medida Proviséria 2.158-35/01, em seu artigo 76, limita os efeitos do regime fiduciario que pode ser
instituido por companhias securitizadoras, ao determinar que “as normas que estabelecam a afeta¢do ou
a separacdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos com
relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e
aos privilégios que lhes sdo atribuidos”.

Assim, os direitos creditorios do agronegdcio e os recursos dele decorrentes que sejam objeto de
patriménio separado, poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da
companhia securitizadora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas
fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da securitizadora, tendo em vista as normas
de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico
existentes em tais casos.

Sendo certo que nos casos de descaracterizagdo do Patriménio Separado para fins de pagamento de
débitos fiscais, previdenciarios ou trabalhistas da Emissora ou qualquer empresa do seu grupo econémico,
a Emissora devera reembolsar todo o valor retirado no limite do Patrimdnio Separado.

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE OS RISCOS RELACIONADOS A EXISTENCIA DE CREDORES
PRIVILEGIADOS, VIDE ITEM “DECISOES JUDICIAIS SOBRE A MEDIDA PROVISORIA 2.158-35 PODEM
COMPROMETER O REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS CREDITOS DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO” NA SECAO “FATORES DE RISCO” NA PAGINA 122 DESTE PROSPECTO.
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TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas nesta secdo para fins de
avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento em certificados de recebiveis do agronegdcio,
devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos, que ndo o imposto de renda, eventualmente aplicaveis a esse
investimento, ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com certificados de recebiveis do
agronegocio. As informagOes aqui contidas levam em consideragdo as previsOes de legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis a hipotese vigentes nesta data, bem como a melhor interpretagdo ao seu
respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos diversos.

PESSOAS FisICAS E JURIDICAS RESIDENTES NO BRASIL

Como regra geral, os rendimentos em certificados de recebiveis do agronegdcio auferidos por pessoas
juridicas nao-financeiras estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser calculado
com base na aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em fungao do prazo do investimento gerador
dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e
cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de
20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 15% (quinze por cento).

Ndo obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como
pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicGes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com base no lucro
real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagdo do imposto de renda devido, gerando o direito
a restituicdo ou compensacdo com o IRPJ apurado em cada periodo de apuragdo. O rendimento também
deverd ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15%
(quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributdvel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota
da CSLL, para pessoas juridicas em geral, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos em certificados de recebiveis do agronegdcio auferidos por pessoas juridicas ndo-
financeiras tributadas de acordo com a sistemdatica ndo-cumulativa do PIS e do COFINS estao sujeitos a
incidéncia dessas contribuigdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4%
(quatro por cento), respectivamente, para os fatos geradores ocorridos a partir de 12 de julho de 2015,
conforme Decreto 8.426.

Com relagdo aos investimentos em certificados de recebiveis do agronegdcio realizados por instituicdes
financeiras, fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entidades
de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos
e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retengéo do IRRF.

Ndo obstante a isencdo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em
certificados de recebiveis do agronegdcio por essas entidades, via-de-regra, e a exce¢do dos fundos de
investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez
por cento); e pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento) a partir de 12 de janeiro de 2019, conforme
Lei n2 13.169, de 6 de outubro de 2015. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 15%
(quinze por cento) a partir de 12 de janeiro de 2019. As carteiras de fundos de investimentos, em regra,
ndo estdo sujeitas a tributagao.

Ademais, no caso das instituicdes financeiras e determinadas entidades equiparadas, referidas nos
paragrafos 62 e 82 do artigo 32 da Lei n2. 9.718, de 27 de novembro de 1998, os rendimentos decorrentes
de investimento em certificados de recebiveis do agronegdcio estdo sujeitos a Contribuicdo ao PIS e a
COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente.
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Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em certificados de recebiveis do
agronegodcio estdo atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragdo de ajuste anual),
por forga do artigo 32, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posi¢ao da Receita Federal do Brasil,
expressa no artigo 55, Paragrafo Unico, da Instrugdo Normativa RFB 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal
isencdo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagdo ou cessdo dos certificados de recebiveis
do agronegdcio.

Pessoas juridicas isentas terdao seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o
imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso I, da Lei 8.981. A retengdo do imposto
na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem
sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redagdo dada pela Lei n2 9.065,
de 20 de junho de 1995.

INVESTIDORES RESIDENTES OU DOMICILIADOS NO EXTERIOR

De acordo com a posi¢ado da RFB, expressa no artigo 85, § 42 da IN RFB n2 1.585/15, rendimentos obtidos
por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior em investimento em certificados
de recebiveis do agronegdcio no pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN 4.373, por
sua vez, sdo isentos de tributagdo, inclusive no caso de investidores residentes em Jurisdicdo de
Tributagdo Favorecida.

Os rendimentos auferidos por investidores pessoa juridica residentes, domiciliados ou com sede no
exterior que invistam em certificados de recebiveis do agronegdcio no pais de acordo com as normas
previstas na Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n2 4.373, de 29 de setembro de 2014, estdo
sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excecdo é feita para o caso de investidor
residente ou domiciliado em pais ou jurisdicdo considerados como de tributacdo favorecida, assim
entendidos aqueles que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte
por cento) ou cuja legislagdo ndo permita o acesso a informagGes relativas a composigdo societaria de
pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificagdo do beneficio efetivo de rendimentos atribuidos a
nao residentes.

A despeito deste conceito legal, o artigo 12 da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n2 1.037,
de 04 de junho de 2010, lista as jurisdicdes atualmente consideradas “Jurisdicao de Tributacdo
Favorecida”. Destaque-se, ainda, que a Portaria MF n2 488, de 28 de novembro de 2014, reduziu de 20%
para 17% a aliquota maxima para fins de classificagdo de determinada jurisdicdo como “Jurisdi¢cdo de
Tributacdo Favorecida”, desde que referida jurisdicdo esteja alinhada com os padrées internacionais de
transparéncia fiscal, nos termos definidos pela Receita Federal do Brasil na Instrugdo Normativa RFB
1.530, de 19 de dezembro de 2014 e mediante requerimento da jurisdicdo interessada. A despeito do
disposto na Portaria MF n?. 488/14, a lista das Jurisdicdes de Tributacdo Favorecida da Instrucgdo
Normativa n2. 1.037/10 n3o foi atualizada até o momento.

IMPOSTO SOBRE OPERAGCOES FINANCEIRAS (IOF)

Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio: regra geral, as operagdes de cambio relacionadas aos
investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e
condigGes previstas pela Resolugao CMN 4.373, inclusive por meio de operagdes simultaneas, incluindo
as operagGes de cambio relacionadas aos investimentos em certificados de recebiveis do agronegdcio,
estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de zero no ingresso e a aliquota zero no retorno,
conforme Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a operagdes de cdmbio ocorridas apds esta eventual alteracdo.

Imposto sobre OperacGes Financeiras com Titulos e Valores Mobilidrios: as operagdes com certificados de
recebiveis do agronegdcio estdo sujeitas a aliquota zero do I0F/Titulos, conforme o Decreto 6.306. Em
qualquer caso, a aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente
a operacg0Oes de cambio ocorridas apds este eventual aumento.
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SUMARIO DA EMISSORA

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA EMISSORA. AS INFORMAGCOES
COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA. LEIA-O ANTES DE
ACEITAR A OFERTA. A EMISSORA ASSEGURA QUE AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTA SECAO SAO
COMPATIVEIS COM AS APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA. A
INFORMACOES DO FORMULARIO DE REFERENCIA E OS FATORES DE RISCO DA EMISSORA NAO FORAM
ANALISADOS PELOS COORDENADORES NO AMBITO DA OFERTA.

Conforme a faculdade descrita no item 5.1, Anexo Ill da Instrugéo CVM 400, para a consulta ao Formuldrio
de Referéncia, acesse www.gov.br/cvm (neste website, rolar para baixo e clicar em “Regulados” na parte
de “Destaques”, a seguir, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, clicar em
“Companhias”, clicar em “Informagées Periddicas e Eventuais de Companhias”, buscar “Eco Securitizadora
de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.” no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar em “Eco
Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.”, selecionar o “Periodo de Entrega”, pesquisar
“FRE — Formuldrio de Referéncia”, na opgdo “Categoria” e, em seguida, clicar em “Consultar”, para, por
fim, realizar o download da versdo mais recente do “FRE — Formuldrio de Referéncia” ativo).

LEIA ATENTAMENTE O FORMULARIO DE REFERENCIA, O TERMO DE SECURITIZAGAO E ESTE PROSPECTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

BREVE HISTORICO

A Emissora, empresa de Securitizagdo Agricola do Grupo Ecoagro, foi constituida em 2009, nos termos da
Lei 11.076/04, com o objetivo principal de adquirir direitos creditdrios do agronegdcio com a consequente
emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio no mercado financeiro e de capitais, buscando
fomentar toda a producgdo agricola brasileira, e disponibilizar aos investidores deste mercado um novo
titulo financeiro capaz de aliar rentabilidade e seguranca no investimento.

O Grupo Ecoagro é controlado pela Ecoagro Participagdes S.A., constituida em 2013 com o propdsito Unico
de deter participagdes em outras empresas, e ser a controladora do Grupo Ecoagro, sendo, o Grupo
Ecoagro, formado por profissionais com experiéncia no mercado financeiro e de capitais que se
especializaram na estruturagado de operagdes de financiamento, principalmente do setor agropecuario.

Assim, pioneira na securitizacdo agricola brasileira, a Emissora desenvolve e estrutura operagoes
financeiras adequadas tanto as necessidades de rentabilidade e seguranga de investidores, quanto a
demanda de recursos para produtores e empresas rurais, no custeio e comercializagdo das safras
agricolas, utilizando os instrumentos financeiros disponiveis e respeitando o ciclo operacional da cadeia
produtiva.

NEGOCIOS, PROCESSOS PRODUTIVOS, PRODUTOS E MERCADOS DE ATUACAO DA EMISSORA E SERVICOS
OFERECIDOS

O patrim6nio da Emissora e o patriménio representado pelos créditos que lastreiam os certificados de
recebiveis do agronegdcio de sua emissdo sdao administrados separadamente, de sorte que o Patriménio
Separado das suas emissdes tem como Unica fonte de recursos os direitos creditérios do agronegdcio, as
garantias a ele atreladas, e os recursos cedidos fiduciariamente nele representados. Desta forma,
qualquer atraso ou falta de recebimento dos fluxos devidos nos termos dos direitos creditdérios do
agronegocio que compdem o Patrimbnio Separado de suas emissdes pode afetar negativamente a
capacidade de a Emissora honrar suas obrigagdes perante os titulares dos certificados de recebiveis do
agronegocio de sua emissao.

Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a administracdo separada
de seu patrimonio préprio e dos patrimonios a ela afetados para fins de constituicdo do regime fiduciario
dos lastros em suas atividades de securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio. Mesmo sendo a
obrigada principal perante os titulares dos certificados de recebiveis do agronegdcio, a Emissora utiliza os
fluxos provenientes dos patrimonios a ela afetados para fazer frente aos valores devidos nos termos das
securitizagdes por ela empreendidas. Portanto, é possivel que seu patrimonio préprio se revele
insuficiente para remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou faltas de pagamento dos certificados de
recebiveis do agronegdcio.
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Os Unicos servigos prestados pela Emissora sdo relativos a estruturagdo, emissao e gestdo dos certificados
de recebiveis do agronegdcio, cujas receitas e respectivos custos sdo reconhecidos na Emissora ou em sua
controladora. Assim sendo, a participacdo desses servigos na receita liquida da Emissora representa 100%
(cem por cento) de sua receita liquida.

Eventuais comentarios da administragdo sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, explicitando:
(i) razdes que fundamentam as variagdes das contas do balango patrimonial e das demonstragGes de
resultados da Emissora, tomando por referéncia, pelo menos, os Ultimos trés exercicios sociais; e (ii)
razdes que fundamentam as variagdes das contas do balango patrimonial e das demonstragdes de
resultados da Emissora, tomando por referéncia as ultimas InformagGes Trimestrais (ITR) acumuladas,
comparadas com igual periodo do exercicio social anterior, se for o caso, estdo dispostos no Formulario
de Referéncia da Emissora, conforme exigido também pela CVM no Oficio Circular 002/2014.

A Emissora adota procedimentos que mitigam os riscos envolvidos em sua atividade, porém,
formalmente, ndo possui politicas de gerenciamento de risco. De acordo com a Instru¢do CVM 480, na
condicdo de companhia aberta registrada na Categoria “B”, a Emissora esta dispensada de incluir politicas
de gerenciamento de risco no Formulario de Referéncia.

ADMINISTRAGAO DA EMISSORA

A administracdo da Emissora compete a seus érgaos internos, conselho de administragao e Diretoria,
estando as competéncias entre eles divididas da forma descrita abaixo.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

O conselho de administragdo é composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros, todos
acionistas, eleitos e destituiveis pela assembleia geral, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a
reeleigao.

A assembleia geral nomeard dentre os conselheiros o Presidente do conselho de administragdo.
Ocorrendo impedimento ou auséncia temporaria do Presidente, a presidéncia sera assumida pelo
membro designado previamente pelo Presidente ou, na falta de designagao prévia, por quem os demais
membros vierem a designar.

Compete ao conselho de administracao, além das outras atribui¢Ges fixadas no estatuto social da
Emissora:

(i) fixar a orientacdo geral dos negdcios da Emissora;

(ii) eleger e destituir os Diretores da Emissora e fixar-lhes as atribuicGes, observado o que a respeito
dispuser o Estatuto Social;

(iii)  fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e documentos da Emissora,
bem como solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em via de celebragdo ou sobre
quaisquer outros atos;

(iv)  convocar a assembleia geral quando julgar conveniente e, no caso de assembleia geral ordinaria,
no prazo determinado por lei;

(v) manifestar-se sobre o relatdrio da administracdo e as contas da Diretoria;

(vi) aprovar a alienagdo ou aquisicdo de quotas ou acbes de emissdo de outras sociedades e de
propriedade da Emissora;

(vii) aprovar a aquisi¢do, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens imdveis ou quaisquer
outros que constituam parte do ativo imobilizado da Emissora, a constituicdo de 6nus reais e a
prestacdo de garantias a obrigacdes de terceiros;

(viii) aprovar a contratagdo de auditores externos independentes;

(ix)  aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

aprovar e autorizar a contratacdo de empregados ou prestadores de servigos cuja remuneragao
anual seja superior a R$120.000,00 (cento e vinte mil reais);

aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assun¢do de quaisquer obrigacdes contratuais cujo
valor seja superior a R$100.000,00 (cem mil reais) por transagio;

deliberar e aprovar sobre a emissdao de agdes, debéntures, bonus de subscri¢do, Certificados de
Recebiveis de Agronegdcio — CRA, Certificados de Recebiveis Imobilidrios (“CRI”) e quaisquer
outros titulos de créditos ou valores mobilidrios, independentemente do valor, fixando o prego de
emissdo, forma de subscrigdo e integralizacdo e outras condigdes da emissdo, observado que o
Conselho de Administragdo podera delegar a Diretoria a competéncia para deliberar e aprovar a
matéria descrita nesse item; e

exercer outras atribuicdes legais ou que Ihe sejam conferidas pela assembleia geral.

O conselho de administragdo da Emissora é composto pelos seguintes membros:

Nome Cargo Inicio do Mandato Tz::::t:o
Roberta Lacerda Crespilho Conselheira 07/05/2020 07/05/2022
Joaquim Douglas de Albuquerque Conselheiro 07/05/2020 07/05/2022
Milton Scatolini Menten Presidente 07/05/2020 07/05/2022

DIRETORIA

A Diretoria é o 6rgdo de representacdo da Emissora, competindo-lhe praticar todos os atos de gestdo dos
negdcios sociais. A Diretoria é composta por 3 (trés) diretores, eleitos e destituiveis pelo conselho de
administracdo, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a reconducdo. Dentre os diretores um
sera designado Diretor Presidente e o outro sera designado Diretor de RelagGes com os Investidores.

Compete ao Diretor Presidente:

(i)
(i)

(iif)
(iv)

dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

coordenar os trabalhos de preparacdo das demonstragGes financeiras e o relatério anual da
administracao da Emissora, bem como a sua apresenta¢do ao conselho de administracdao e aos
acionistas;

supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e

presidir e convocar as reunides de Diretoria.

Compete ao Diretor de Relagdes com os Investidores, além das atribuig6es definidas pelo conselho de
administragao:

(i)

(ii)
(iif)

(i)

representar a Emissora perante a CVM, o Banco Central do Brasil e demais 6rgaos relacionados as
atividades desenvolvidas no mercado de capitais;

representar a Emissora junto a seus investidores e acionistas;

prestar informagGes aos investidores, a CVM e a bolsa de valores ou mercado de balcdo onde
forem negociados os valores mobiliarios da Emissora; e

manter atualizado o registro da Emissora em conformidade com a regulamentagdo aplicavel
da CVM.

Compete ao Diretor de Distribuicdo, além das atribui¢6es definidas pelo conselho de administragao:

(i)

distribuicdo de Certificados de Recebiveis de Agronegdcio (“CRA”) e de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios (“CRI”); e
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(ii) cumprimento das normas especificas da Comissdo de Valores Mobilidrios: (a) de cadastro de
clientes, de conduta e de pagamento e recebimento de valores aplicaveis a distribui¢do de valores
mobilidrios; (b) que dispGem sobre o dever de verificagdo da adequagdo dos produtos, servigos e
operacgdes ao perfil do cliente; e (c) que dispdem sobre a identificagdo, o cadastro, o registro, as
operag0es, a comunicacao, os limites e a responsabilidade administrativa referente aos crime de
“lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores.

Compete a Diretoria, caso haja a delegacao pelo Conselho de Administragdo, deliberar e aprovar sobre a
emissdo de agdes, debéntures, bénus de subscri¢do, Certificados de Recebiveis de Agronegdcio (“CRA”),
Certificados de Recebiveis Imobilidrio (“CRI”) e quaisquer outros titulos de créditos ou valores mobiliarios,
independentemente do valor, fixando o valor total de emissdo, forma de subscricdo e integralizagdo e
outras condi¢Ges da emissdo, observado que o Conselho de Administragdo podera delegar a Diretoria a
competéncia para deliberar e aprovar a matéria descrita nesse item.

Nome Cargo Inicio do Mandato Término do Mandato
Milton Scatolini Menten Diretor Presidente 10/03/2021 10/03/2023
Diretor de Relagdo com
Cristian de Almeida Fumagalli Investidores e Diretor de 10/03/2021 10/03/2023
Distribuigdo

DESCRICAO DO CAPITAL SOCIAL E PRINCIPAIS ACIONISTAS DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto (i) a aquisicdo de quaisquer direitos creditorios do agronegdcio com a
consequente emissado de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio no mercado financeiro e de capitais;
e (ii) arealizacdo e/ou a prestacdo de negdcios e/ou servigos compativeis com a atividade de securitizagdo
de direitos creditérios do agronegdcio, incluindo, mas ndo se limitando, a administragdo, recuperagao e
alienacdo de direitos creditérios do agronegdcio bem como a realizagdo de operagGes em mercados
derivativos.

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de RS 100.000,00 (cem mil reais), sendo composto
por 299.000.000 (duzentas e noventa e nove mil) a¢Bes, divididas pela Ecoagro Participagdes S.A que
detém 99,999% das acbes e Moacir Ferreira Teixeira que detém 0,001% das agdes.

DESCRICAO DO PATRIMONIO LiQUIDO DA EMISSORA

O patriménio liquido da Emissora em 31 de dezembro de 2021 era de RS 2.567.000,00 (dois milhdes,
quinhentos e sessenta e sete mil reais).

PORCENTAGEM DE OFERTAS PUBLICAS REALIZADAS PELA EMISSORA

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com patriménio separado 100% (cem por cento)

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com coobrigagdo da Emissora (*) 0% (zero por cento)

(*)O Patrimonio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA da presente Emissdo ndo conta com qualquer garantia
adicional ou coobrigagdo da Emissora.

OFERTAS PUBLICAS REALIZADAS

Atualmente a Emissora possui 118 ofertas publicas emitidas de valores mobilidrios ainda em circulagao,
totalizando um montante de RS 21.351.737.999,99 (vinte e um bilhdes, trezentos e cinquenta e um
milhGes, setecentos e trinta e sete mil, novecentos e noventa e nove reais e noventa e nove centavos).

PROTECAO AMBIENTAL

Para mais informacgGes acerca das pendéncias judiciais e trabalhistas da Emissora, vide seu Formulario
de Referéncia.
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EFEITOS DA ACAO GOVERNAMENTAL NOS NEGOCIOS DA EMISSORA

A atividade que a Emissora desenvolve estd sujeita a regulamentagao da CVM no que tange a ofertas
publicas de CRA. Ademais, o Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente,
modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, pregos,
cambio, remessas de capital e limites a importagdo, podendo afetar as atividades da Emissora. Mais
informacgdes acerca da influéncia de fatores macroecondmicos nas atividades da Emissora estdo descritas
na secdo “Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos” na pagina 122 deste
Prospecto Definitivo.

PENDENCIAS JUDICIAIS E TRABALHISTAS

Para mais informag0es acerca das pendéncias judiciais e trabalhistas da Emissora, vide seu Formulario de
Referéncia.

DESCRICAO DOS PRODUTOS E/OU SERVICOS EM DESENVOLVIMENTO
N&o ha produtos e/ou servicos em desenvolvimento pela Emissora.
RELACAO DE DEPENDENCIA DOS MERCADOS NACIONAIS E/OU ESTRANGEIROS

A Emissora atualmente possui seus negdcios concentrados no mercado nacional, pois ndo possui titulos
emitidos no exterior, tendo, neste sentido, uma relacdo de dependéncia com o mercado nacional.

CONTRATOS RELEVANTES CELEBRADOS PELA EMISSORA

N3do ha contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata prestadores de servigo no
ambito da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio. Além disso, entendemos por clientes os
investidores que adquirem os certificados de recebiveis do agronegdcio emitidos pela Emissora. O
relacionamento da Emissora com os fornecedores e com os clientes é regido pelos documentos das
respectivas emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio.

NEGOCIOS COM PARTES RELACIONADAS

Conforme item 16.2 do Formulario de Referéncia da Emissora. Acessar: https://www.gov.br/cvm/pt-br
(neste website, acessar, do lado esquerdo da tela, “Centrais de Contetido”, depois em “Central de Sistemas
da CVM”, clicar em “Companhias”, depois em “Consulta de Documentos de Companhias Registradas”,
buscar “ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.” no campo disponivel,
clicar em “Categoria”, em seguida clique em “FRE - Formuldrio de Referéncia”).

PATENTES, MARCAS E LICENCAS
A Emissora ndo possui patentes, marcas, tampouco licengas.
NUMERO DE FUNCIONARIOS E POLITICA DE RECURSOS HUMANOS

A Emissora atua exclusivamente no mercado nacional e ndo possui funcionarios contratados tampouco
politica de recursos humanos.

CONCORRENTES

A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos do agronegdcio
outras companhias securitizadoras, dentre as principais: Gaia Agro Securitizadora S.A. e Octante
Securitizadora S.A.
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PrINCIPAIS FATORES DE RISCO DA EMISSORA

Os 5 (cinco) principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades estdo descritos na se¢do
“Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados a Emissora”, sendo eles: “O Objeto da Companhia
Securitizadora e o Patriménio Separado”; “Manutencgdo do registro de companhia aberta”, “Nao aquisi¢cdo
de créditos do agronegdcio”; e “A Administragdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada”.
“A Administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada”; “Risco Operacional”; e “Riscos

relacionados aos fornecedores da Emissora”, nas paginas 164 e seguintes deste Prospecto.

INFORMAGOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificagdo da Emissora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Registro na CVM

021741

Sede

Avenida Pedroso de Morais, 1553, 32 andar, conjunto 32, CEP 05419-001

Diretor de Relagdes com Investidores

Cristian de Almeida Fumagalli

Auditores Independentes

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Jornais nos quais divulga informagdes

“O Estado de Sdo Paulo” e D.O.E. Sdo Paulo

Website na Internet

http://www.ecoagro.agr.br/
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INFORMAGOES RELATIVAS AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA

COORDENADOR LIDER

O UBS BB foi constituido em 2020 por meio da combinagdo das operagcdes de banco de investimento do
UBS e do Banco do Brasil, incluindo, entre outras, atividades de mercado de capitais de renda fixa e
variavel, fusdes e aquisi¢cOes, além da corretora institucional. Essa parceria abrange o Brasil, assim como
outros paises da América Latina, incluindo Argentina, Chile, Paraguai, Peru e Uruguai.

A unido dessas forgas cria um banco de investimento Unico, oferecendo para nossos clientes o alcance e
o conhecimento global do UBS, research de primeira linha, plataforma de analise de dados exclusiva, rede
de distribuicdo com alcance em todos os principais mercados mundiais e uma das maiores corretoras
institucionais do Brasil, além do melhor da rede de relacionamento do Banco do Brasil, com abrangéncia
nacional e forte conhecimento dos clientes, principalmente em Corporate Banking. O Banco do Brasil
também traz uma posi¢do de lideranga em mercados de capitais de divida e histérico comprovado de
operagdes de ECM, project finance e M&A no pais, além de uma incrivel capacidade de distribuicao
de varejo.

O UBS, acionista com 50,01% das agdes, é um banco sediado em Zurique na Suica e conta com escritérios
espalhados nos maiores centros financeiros globais onde emprega mais de 73.000 (setenta e trés mil)
funciondrios. O sucesso do UBS baseia-se em seu modelo de negdcio diversificado, composto pelas areas
de: Wealth Management, Investment Bank, Personal & Corporate Banking e Asset Management, e detém
mais de USS3,2 trilhdes em ativos sob gestdo e uma cadeia de relacionamento em mais de 50 paises.

Esse modelo vem sendo consistentemente reconhecido em todos seus segmentos, com o recebimento
de inimeros prémios de prestigio ao longo dos anos: reconhecido em 2021, como “Global Investment
Bank of the Year for Equity Raising” pelo The Banker e em 2019, pelo terceiro ano consecutivo, “Best M&A
Bank” pela Global Finance, o UBS também foi nomeado “Most innovative Investment Bank for IPOs and
equity raisings” nos anos de 2019 e 2018 e, em 2016, “Most Innovative Bank for M&A” pela The Banker,
além de ter sido premiado em Janeiro de 2021 com “Restructuring Deal of the year”, “Initial Public
Offering Deal of the Year” e “Corporate Liability Management of the Year” pela Latin Finance referente
ao ano de 2020. Em 2021 o UBS foi nomeado como “Best Bank for FX” em sete categorias diferentes,
incluindo “Best Bank for EEMEA”, “Best Bank for USD/CHF” e “Best Bank for GBP/USD”. Ainda, em 2021,
UBS também foi premiado como “#1 Equity Raising” nos Investment Banking Awards 2021 — The Banker
e “Equity Derivatives House of the Year” nos Global Derivatives Awards 2021 - GlobalCapital. Além disso,
recebeu o primeiro lugar na categoria “Bank of the Year” como parte dos Prémios IFR em 2015,
considerado um dos prémios mais prestigiados da industria global de mercados de capitais, e, em 2020,
ganhou o prémio da Latin Finance como Cross-Border M&A Deal of the Year na compra da Avon pela
Natura. Outras plataformas do UBS também tém se destacado, como a de Private Banking que foi
reconhecida pelo sexto ano consecutivo como “Best Global Private Bank” pela Euromoney em 2021.

O Banco do Brasil, acionista com 49,99% das a¢des, em seus mais de 210 anos de existéncia, acumulou
experiéncias e pioneirismos, promovendo o desenvolvimento econdmico do Brasil e tornando-se parte
integrante da cultura e histdria brasileira. Sua marca é uma das mais conhecidas no pais, ocupando pela
282 vez consecutiva a primeira colocagdo na categoria “Bancos” do Prémio Top of Mind 2018, do Instituto
Data Folha, sendo reconhecido como Melhor Banco no Brasil em 2020 pela Euromoney, Banco do Ano na
América Latina em 2019 pela The Banker e Banco mais Inovador da América Latina em 2019 e 2020 pela
Global Finance.

Ao final do 32 trimestre de 2021, o Banco do Brasil apresentou aproximadamente R$1,87 trilhdo de ativos
totais e presenga em 99% dos municipios brasileiros, resultado do envolvimento de 85 mil funcionarios,
distribuidos entre 3.977 (trés mil, novecentos e setenta e sete) agéncias em 15 (quinze) paises diferentes.

No Brasil e América Latina, a parceria estratégica, por meio de seus acionistas, teve forte atuacdo em
fusBes e aquisi¢des, tendo participado em importantes transagdes como: a aquisicdo do Exito pelo Grupo
P3o de Agulcar, a aquisi¢do da Avon pela Natura &Co, a aquisicdo da The Body Shop pela Natura, aquisi¢do
da Vale Fertilizantes pela Mosaic, fusdo entre a BM&Fbovespa e Cetip, aquisicdo de participacdo pela Salic
na Minerva Foods, o fechamento de capital da Souza Cruz, a aquisicao da Reserva pela Arezzo e a aquisi¢do
da Farmax pela Vinci Partners.
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No segmento de emissdes de acdes, O UBS BB também atuou em diversas ofertas publicas de agdes na
regido, incluindo as ofertas da Telefonica, Terrafina, Senior Solution, Bioserv, Smiles, Tupy, CPFL
Renovaveis, BB Seguridade, Fibra Uno, Avianca Holdings, Volaris, Grupo Financiero Inbursa, Oi, Ourofino
Saude Animal, OHL México, Santander México, Volaris, Via Varejo, Unifin Financiera, Grupo Financiero
Galicia, Gerdau, Rumo Logistica, Azul Linhas Aéreas, CCR, Lojas Americanas, Magazine Luiza, BR
Distribuidora, Grupo NotreDame Intermedica, Arco Platform, Banco BTG Pactual, Petrobras, IRB Brasil
Resseguros, Centauro, Neoenergia, Banco Inter, Movida, Afya, XP Inc., Vasta Platform, Quero Quero,
D1000, Estapar, Moura Dubeux, Minerva Foods, Marfrig, Marisa, Pague Menos, CSN Cimentos, Caixa
Seguridade, GetNinjas, Dotz, d.local, 3tentos, Desktop, Multilaser, Brisanet, Oncoclinicas e Nubank, entre
outros.

Além disso, no mercado doméstico de renda fixa coordenou, em 2021, mais de 80 (oitenta) emissdes, se
colocando em Novembro na 4a posicdo do Ranking ANBIMA de Originagdo por Valor de Renda Fixa
Consolidado Acumulado de 2021.

A parceria estratégica também conta com a maior corretora institucional do pais em volume de transagdes
na B3, desde 2014.

BTG PACTUAL

O BTG Pactual é uma instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, constituida
sob a forma de sociedade an6nima de capital aberto, com escritério na Praia de Botafogo, n2 501, 52 e 62
andares, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040 - Rio de Janeiro - RJ, inscrito no CNPJ sob o n?
30.306.294/0001-45.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Nos 13 (treze)
anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, com foco nas dreas de pesquisa, finangas
corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisi¢cdes, wealth management, asset management e sales
and trading (vendas e negociagGes). Em 2006, o UBS A.G., instituicdo global de servigos financeiros, e o
Banco Pactual S.A., associaram-se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS

Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010,
o Banco emitiu USS 1,8 bilhdo em capital para um consdrcio de respeitados investidores e sécios,
representando 18,65% (dezoito inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) do BTG Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participagdo de 37,64% (trinta e sete inteiros e
sessenta e quatro centésimos por cento) no Banco Pan Americano, bem como adquiriu as corretoras
Celfin, no Chile, que também opera no Peru e na Colémbia e a Bolsa y Renta, na Col6mbia, fazendo-se
mais presente na América Latina.

A area de Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual é uma drea relevante para o banco. Assessorou
instituicdes publicas e privadas nos mercados de capitais de renda fixa, nos diferentes mercados locais
onde o BTG Pactual atua, através da emissdao de debéntures, notas promissérias, certificados de recebiveis
imobilidrios, fundos de investimentos imobilidrios ou fundos de investimento em direitos creditérios.
DCM também atua no mercado internacional, através da emissdo de bonds. Além disso, DCM auxilia
empresas em processo de renegocia¢do de termos e condigdes de dividas em ambos os mercados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negdcios diferenciado, com plataforma integrada com outras
areas do banco. Cobre desde o processo de estruturagao e investor education, até o comprometimento
do BTG Pactual em atuar como formador de mercado no mercado secunddrio das transacdes. Servicos
estes com forte suporte das dreas de Research de Renda Fixa (lider segundo a revista Institutional
Investor) e de Sales & Trading localizadas em Nova lorque, Londres, Hong Kong, Santiago e Sdo Paulo.

Em 2015, o BTG Pactual participou de 36 (trinta e seis) operacdes, totalizando um volume de R$3,9 bilhdes
distribuidos no mercado local, ocupando a 32 posi¢do no ranking de distribuicdo consolidado da ANBIMA
e 22 lugar no ranking de distribuicio de longo prazo com 12,8% e 16,5% do market share,
respectivamente. Neste ano, destacamos as operacbes de Cielo (RS 4,6 bilhdes), Ecorodovias
Infraestrutura (RS 600 milhdes), DASA (R$400 milhdes), EDP (RS 892 milhdes), AES Tieté (RS 594 milhdes)
e o CRI da 1082 Emissdo da RB Capital lastreado em créditos imobilidrios devidos por e garantidos por
empresas do grupo Iguatemi.
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Em 2016, o BTG Pactual distribuiu o volume de R$1,9 bilhées em 28 (vinte e oito) opera¢des. Destacam-
se nesse periodo a emissdo de debéntures de infraestrutura da TCP-Terminal de Contéiners de Paranagua,
no volume de R$590 milhdes, da EDP, no volume de R$250 milhdes, e da CTEEP, no volume de R$148
milh&es, as Notas Promissdrias de Eletrosul e Energia dos Ventos, no montante de R$250 milhdes e R$100
milhdes, respectivamente, e o CRI lastreado em créditos imobilidrios da Iguatemi, no volume de R$275
milhGes.

Em 2017, o BTG Pactual classificou-se na 32 posi¢cdo em volume no ranking de renda fixa de longo prazo,
com R$1,8 bilhdes distribuidos em 14 operagdes. Destacamos a participacdo como coordenador Gnico na
Oferta de FIDC da Eletrosul no volume de R$690 milhdes, das Debéntures de Triangulo do Sol e MRV, no
volume de R$110 milhdes e R$750 milhdes, respectivamente, e das Debéntures de Infraestrutura de
Energia dos Ventos e Transmissora Sul Litordnea no volume de R$100 milhdes e R$150 milhdes,
respectivamente.

Em 2018, o BTG Pactual classificou-se na 32 posi¢cdo em volume de renda fixa de longo prazo, com RS 7,2
bilhdes distribuidos em 30 operagGes. Destacam-se, nesse periodo, a emissdo de debéntures de
infraestrutura da Pirapora Solar Holding no volume de RS 220 milhdes, a emissdo de duas debéntures da
Lojas Americanas, como coordenador lider, no volume de RS 1 bilhdo cada, a Oferta de FIDC da Lojas
Quero-Quero, também como coordenador Unico, no volume de RS 300 milhdes, a emissdo de Debéntures
da Intervias, no volume de RS 800 milhdes, a emissdo de Debéntures da Iguatemi, como coordenador
Unico, no volume de RS 395 milhdes, a emissdo de Debéntures da Celeo Redes Transmiss3o, como
coordenador lider, no volume de RS 565 milhdes e a emissdo de Debéntures da Movida, como
coordenador Unico, no volume de RS 600 milhdes.

Em 2019, o BTG Pactual atuou como coordenador em 54 operacdes de renda fixa distribuindo um volume
de RS 14,7 bilhdes. Destacam-se, nesse periodo, a emissdo de debéntures de infraestrutura da Rota das
Bandeiras no volume de RS$2,2 bilhdes, da Rumo no volume de RS$1,1 bilhSes, a emissdo de debéntures
de Regis Bittencourt no volume de R$1,7bilhdes, as debéntures de Natura no volume de R$1,57 bilhdes e
o FIP de infraestrutura de PERFIN APOLLO no volume de R$1,4 bilhdes. Destaca-se que o BTG Pactual
exerceu a fungdo de Coordenador Lider em aproximadamente 80% das transa¢des coordenadas nos
ultimos 24 meses.

Em 2020, o BTG Pactual classificou-se na 22 posicao em volume de renda fixa distribuido no mercado e
em 32 posi¢cdo em originagdo de renda fixa em termos de volume. Atuou como coordenador em 59
operacdes, estruturando um volume total de RS 22,6 bilhdes. Destacam-se, nesse periodo a emissio de
debéntures da Aegea (RS 305 milhdes), da Sabesp (RS 1,45 bilhdes), da Rumo (R$800 milhdes), das Lojas
Americanas (RS 500 milhdes), emissdo de CRA lastreados em recebiveis da Minerva (RS 600 milhdes), CRA
lastreados em recebiveis da Vamos Locagdo (RS 500 milhdes), da Ecorodovias Concessdes e Servicos (RS
1 bilh3o), da Paranagud Saneamento (R$ 259 milhdes), da Usina Termoelétrica Pampa Sul via ICVM 400
(RS 582 milhdes) e via 476 (RS 340 milhdes), do FIP de infraestrutura Proton Energy (RS 470,4 milhdes),
das debéntures de infraestrutura via ICVM 400 (RS 948 milhdes), da B3 (RS 3,55 bilhdes), das debéntures
da AETE do grupo Alupar (RS 130 milhdes), do FIP de infraestrutura Dividendos (RS 826,9 milhdes), das
debéntures da CCR (RS 960 milhdes), das debéntures da CTEEP (RS 1,6 bilhdes). Destaca-se que o BTG
Pactual exerceu a fung¢do de Coordenador Lider em aproximadamente 75% das transagdes coordenadas
nos ultimos 12 meses.

Em 05 de abril de 2021, o BTG Pactual, em continuidade ao comunicado ao mercado divulgado em 26 de
outubro de 2020, comunicou ao mercado e seus acionistas que concluiu a aquisicdo de 100% (cem por
cento) do capital social da Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e Commodities.

No ano de 2021, o BTG Pactual se posicionou em 22 lugar no ranking ANBIMA de distribuicdo consolidado
e em 32 lugar no ranking ANBIMA de originacdo de renda fixa, tendo distribuido aproximadamente RS
22,2 bilhdes e originado aprox. RS 40,5 bilhdes no mercado local. Dentre as principais transacdes
executadas, o BTG Pactual atuou como Coordenador Lider nas Debéntures da Concessionaria da Rodovia
MS 306 (R$315 milh&es), nas Debéntures da Omega Geracdo (RS 1,05 bilhdo), nas Debéntures da Renner
(RS 1 bilh3o), nas Debéntures de Corsan (RS 600 milhdes), nas Debéntures da Litoral Sul (RS 550 milhdes),
nas Debéntures da Celeo Redes Expansdes (RS 137 milhdes) e nas Debéntures da Unifique Telecom (RS
100 milh&es), na emissdo de CRAs da Tereos (RS 300 milhdes), na emiss3o de Debentures da TAESA (RS
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750 milhdes) como Coordenador Lider, emissdo de CRI lastreados em recebiveis da GAZIT Malls como
Coordenador Unico (R$ 650 milhdes), na emissdo de CRA lastreados em recebiveis da JSL (RS 500 milh&es),
na emiss3o de debentures da Eletrobras (RS 2,7 bilh&es), na emissdo de CRA lastreados em recebiveis da
Minerva (RS 1,6 bilhdes) como Coordenador Lider), na emissdo de debentures da Manaus Transmissora
de Energia S.A. (RS 750 milhdes), da emissdo de debentures da Companhia de Distribuigdo Brasileira (GPA)
(RS 1,5 bilhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Concessionaria Rota das
Bandeiras (R$S600 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da TAESA (RS 750
milhdes), como Coordenador na emissdo de debéntures da C&A Modas S.A. (RS500 milhdes),
Coordenador na emissdo de debéntures da Centauro (RS 300 milhdes), como Coordenador Lider na
emissdo de debéntures da Vamos Locagdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A. (RS 1 bilhdo),
Coordenador Lider na emissdo de Letras Financeiras pelo Banco Pan S.A. (R$ 750 milhdes), Coordenador
Lider na emissdo de debéntures da Via Oeste S.A. (RS 450 milhdes), Coordenador da emissdo de
debéntures da Eletrobras (RS 2,7 bilhdes), Coordenador na emissdo de debéntures da Light Servicos de
Eletricidade S.A. (RS 916 milhdes), Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Xingu Rio Transmissdo
de Energia S.A. (RS 1,1 bilhdo), Coordenador na emissdo de debéntures da Tereos Acucar e Energia Brasil
S.A. (RS 400 milhdes), na emissdo de debéntures da Rumo S.A. via ICVM 400 (RS 1,043 bilhdes), como
Coordenador Lider na emissdo de CRA lastrados em recebiveis da Usina Jacarezinho (RS 80 milhdes),
Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Anemus Wind Holding S.A. (RS 475 milhdes), na emissdo
de debéntures da GNA (RS 1,8 bilhdes), na emissdo de debéntures da CSN Mineracdo (RS 1 bilhdo), na
emissdo de CRA lastreados em recebiveis e debéntures da Eldorado Brasil e Celulose S.A. (RS 500 milhdes
e RS 700 milhdes, respectivamente), da emissdo de debéntures da Engie Brasil Energia S.A. (RS 400
milhdes), na emissdo de CRI lastrados em recebiveis da Almeida JR (RS 192 milhdes), na emissdo de CRA
via ICVM 400 da Caramuru (RS 300 milhdes), como Coordenador da emissdo de debéntures da Holding
do Araguaia S.A. (RS 1,4 bilhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Vamos Locacdo
(RS 1,0 bilhdes), da emissdo de debéntures da Concessiondria Via Oeste (RS 450 milhdes), da emiss3o de
debéntures da Aura Minerals (RS 400 milhdes), da emissdo de debéntures da RGE Sul — grupo CPFL — (RS
603 milhdes), como Coordenador da emissdo de debéntures da Magazine Luiza (RS 1,5 bilhdo), da emissdo
de debéntures da Athena Saude (RS 1 bilhdo) e da emissdo de debéntures da Multiplan (RS 450 milhes)
e, como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Contour Global (RS 610 milhdes), como
Coordenador Lider na emissdo de debéntures e de CRAs lastreados em recebiveis da Eldorado Brasil
Celulose S.A. (RS 700 milhdes e RS 500 milhdes, respectivamente), como como Coordenador Lider na
oferta de debéntures de Hapvida (RS 2,5 bilhdes), como Coordenador na emissdo de CRIs lastreados em
recebiveis da LOG CP (RS 450 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Smartfit
(RS 1,06 bilhdo), como Coordenador na emissdo de debéntures do Hospital Mater Dei (RS 700 milhdes),
como Coordenador Lider na oferta de debéntures da DASA (RS 2,0 bilhdes), como Coordenador Lider na
emissdo de debéntures da Camil Alimentos (RS 600 milhdes).

BANCO SAFRA

O Grupo J. Safra, reconhecido conglomerado bancario e de private banking, possui mais de 175 anos de
tradicdo em servicos financeiros e presenca em mais de 20 paises, com atividades nos EUA, Europa,
Oriente Médio, Asia, América Latina e Caribe. Entre as empresas financeiras incluidas no Grupo est3o o
Banco Safra S.A., Banco J. Safra S.A., o Safra National Bank of New York e o J. Safra Sarasin Holding. Em
margo de 2021, o Grupo J. Safra possuia, em valores agregados, gestdo de recursos de terceiros no
montante de RS$1,8 trilhdo. O Banco Safra S.A. atua como banco multiplo e figura como o quarto maior
banco privado por total de ativos, segundo ranking Valor 1000 divulgado em 2019 (por ativos totais). Em
marco de 2021, a gestdo de recursos de terceiros totalizava R$315,6 bilhdes e a carteira de crédito
expandida somava R$128,1 bilhdes. Fusdes e Aquisi¢bes: atua na assessoria junto a empresas e fundos
em processos de venda — parcial ou integral — e aquisi¢des, tendo conduzido relevantes operagdes tais
como a venda da Lotten Eyes para a Amil (2016), assessoria exclusiva na venda da Alesat para Glencore
(2018), assessoria exclusiva na venda de 39 lojas do Grupo P3o de Agucar para a gestora TRX (2020),
assessoria exclusiva na venda do Hospital Leforte para a Dasa (2020), assim como assessoria exclusiva na
venda da BrScan para Serasa Experian (2021), assessoria exclusiva da venda da Vindi para a Locaweb
(2021), assessoria da Petro Rio na compra de participacdo da BP no campo de Wahoo (2021), assessoria
exclusiva da Daviso na venda para a Viveo (2021) e assessoria exclusiva da Safra Corretora na compra do
Credit Agricole Brasil (2021). Fundos de Investimento Imobilidrio: assessorou no langamento de Fundos
de Investimento Imobiliarios (Flls) da BlueMacaw (2019), Autonomy (2020), VBI (2020), Mogno (2020),
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Patria (2020), J. Safra (2020), Tishman Speyer (2021) e RBR (2021), como também dos Fundos de
Investimento em ParticipagGes de Infraestrutura (FIP-IE) do BTG Pactual (2020) e da Perfin (2020). Private
Banking: oferece assessoria financeira e patrimonial aos seus clientes e familiares, combinando solug¢des
personalizadas com gerenciamento de riscos, alocagdo especializada de ativos e confidencialidade. Asset
Management: atuante desde 1980 na gestdo de recursos de terceiros através de carteiras administradas
e fundos de investimento, com oferta de variedade de produtos aos diversos segmentos de clientes. Em
margo de 2021, possuia aproximadamente R$105,3 bilhdes de ativos sob gestdo. Sales & Trading: criada
em 1967, a Safra Corretora atua nos mercados de a¢Ges, opgGes, indice de agles, dolar e DI, além de
possuir equipe de pesquisa “Research”. Esta equipe é responsavel pelo acompanhamento e produgdo de
relatérios macroeconGmicos e setoriais, incluindo a cobertura dos setores de Construgao Civil, Bancos,
Mineragao, Siderurgia, Consumo, dentre outros. Renda Fixa: atua na originacdo, execugao e distribuicdo
de financiamentos estruturados e titulos de dividas no mercado doméstico e internacional, incluindo
bonds, CCB, CRA, CRI, debéntures, FIDC, notas promissérias, dentre outros, configurando entres os lideres
deste mercado. Durante o primeiro semestre de 2021,destacamos a participacdo do Safra como
coordenador nas ofertas do Bond de Marfrig, Debéntures da EDP S3o Paulo, CRI da Votorantim Cimentos,
Debéntures da 189 Corsan, CRA da Colombo Agroindustria, Debéntures da Equatorial Transmissdo,
Debéntures da Camil Alimentos, Debéntures da Celesc Distribuicdo, Debéntures da Via Varejo, CRI da
Rede D’or, Bond da Gol, Debéntures da B3, CRA da Copersucar, Debéntures da C&A, Debéntures da
Sendas Distribuidora, Bond da Petro Rio, Bond da CSN e o Bond da Azul. Mercado de Capitais (Renda
Variavel): em 2020, os principais destaques do Safra foram a participagdo nas ofertas subsequente de
acdes (Follow-On) de Via Varejo, Lojas Americanas e Rumo, totalizando R$18,7 bilh&es, assim como a
participacGes nas ofertas publicas iniciais (IPOs) de Aura Minerals, Aeris, Melnick, Grupo Mateus e Rede
D’Or S3o Luiz, totalizando R$18,2 bilhdes. Em 2021, o Safra teve participacido na oferta subsequentes de
acdes de Petro Rio e o re-IPO da Dasa, totalizando R$5,7 bilhdes movimentados, e nas ofertas publicas
iniciais (IPOs) de CSN Mineragdo, Mater Dei e Petro Reconcavo, bem como no spin-off e listagem do Assai,
totalizando R$7,6 bilhdes.
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INFORMACOES RELATIVAS A DEVEDORA E A FIADORA

ESTA SECAO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA DEVEDORA E DA FIADORA. ESTA SECAO
CONTEM UM SUMARIO DAS INFORMAGGOES DA DEVEDORA E DA FIADORA, OBTIDAS E COMPILADAS A
PARTIR DE FONTES PUBLICAS CONSIDERADAS SEGURAS PELA EMISSORA E PELOS COORDENADORES
TAIS COMO CERTIDOES EMITIDAS POR AUTORIDADES ADMINISTRATIVAS E JUDICIAIS, OFICIOS DE
REGISTRO PUBLICO, RELATORIOS ANUAIS WEBSITE DA DEVEDORA E DA CVM, JORNAIS, ENTRE OUTRAS.

Esta se¢cdo contém informagGes acerca Devedora, da Fiadora e de seu grupo econOmico
(“Grupo Cerradinho”), em atendimento ao disposto no item 7.2, do Anexo lll, da Instrugdo CVM 400,
sendo obtidas e compiladas a partir de fontes publicas consideradas seguras pela Devedora, Fiadora e
pelos Coordenadores, tais como certidées emitidas por autoridades administrativas e judiciais, oficios de
registros publicos, relatérios anuais, website da Devedora e da Fiadora, jornais, entre outras.

Informacgdes sobre objetivos, metas e planos de negdcios da Devedora e da Fiadora constantes deste
Prospecto foram elaborados de acordo com analises e estudos internos, conduzidos exclusivamente pela
Devedora e pela Fiadora, conforme o caso, e estdo baseados em premissas que podem ndo se confirmar.
Inclusive, algumas das premissas utilizadas para apresentagao de informagdes sobre objetivos, metas e
planos de negdcios ndo estdao sob o controle da Devedora e pela Fiadora e podem impactar diretamente
tais informacGes. Portanto, as informagdes sobre objetivos, metas e planos de negdcios da Devedora e
pela Fiadora ndo devem ser interpretadas como garantia de performance futura.

INFORMAGOES RELATIVAS A DEVEDORA E A FIADORA

Constitui¢éo

Devedora: Neomille S.A.

Data da Constituicdo 26/04/1973

Forr.na'd.e Constituicdo (Tipo Sociedade andnima de capital fechado

Societario)

Pais de Constituicdo Brasil

sede Rodovia GO 050, Km 11, s/n, Bairro Zona Rural, Chapaddo do Céu, Estado de Goias, CEP
75.828-000

Prazo de Duragdo Indeterminado

O Grupo Cerradinho e a Devedora

Fundado na década de 70, o Grupo Cerradinho conta com décadas de experiéncia no setor agricola.
Inicialmente com atividades de producdo de etanol hidratado advindo da cana-de-aglucar e energia
elétrica, em 2018 iniciou o projeto de expansao do modelo de negdcios, com a construgdo de uma nova
fabrica de etanol de milho, denominada Neomille (Devedora), que iniciou suas operagdes em novembro
de 2019.

Visando prosseguir com a busca de diversificagdo de matérias primas para a producdo de etanol, prevé
novo investimento na ordem de RS 283 milhdes para expansdo da planta de etanol atual, denominado
“Projeto Expansdao Neomille”, que deve partir de uma capacidade atual de 570 mil toneladas de milho
moidas (3 milhGes equivalente em toneladas de cana) e atingir aproximadamente 820 mil toneladas
moidas (4,4 milhGes equivalente em toneladas de cana).

Além disso, seguindo o modelo de negdcios, uma nova planta de etanol de milho sera construida em
Maracaju/MS, agora no modelo greenfield. A nova unidade serad construida em duas fases e, quando
estiver operando na capacidade total, podera processar até 1,2 milhdo de toneladas de milho, resultando
em 550 milhdes de litros de etanol.

E esperado investimento de R$1,4 bilhdo para construcdo e capital de giro da primeira fase da nova
industria de etanol de milho da Neomille S.A.
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BREVE HISTORICO DO GRUPO CERRADINHO
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Fonte: Devedora

O Grupo Cerradinho foi fundado em 1973, com a constituicdo da Cerradinho Agucar, Etanol e Energia S.A.,
com experiéncia de décadas no setor agricola. Em 2009, foi fundada a Cerradinho Bioenergia S.A.,
Controladora da atual Neomille, que desde entdo desenvolve suas atividades no municipio de Chapadao
do Céu, em uma regido de grande potencial produtivo no Estado de Goids, com o objetivo de exercer
atividades agricolas, como fabricagdo e comércio de etanol de cana-de-agucar e de milho, além de
atividades de comercializagao de energia e de produtos para nutrigao animal advindos do milho. Em 2008
comegou a ser construida a sua primeira planta industrial, que entrou em operagdo no ano seguinte,
inicialmente com moagem de 1,7 milhdo de toneladas de cana.

Entre os anos de 2012 e 2014, a Cerradinho Bioenergia S.A., controladora direta da Devedora
(“CerradinhoBio” ou “Fiadora”), realizou investimos em logistica, com o aumento na capacidade de
armazenagem e carregamento ferroviario do terminal de transbordo.

No ano de 2016, realizou a instalagao de duas novas turbinas e dois geradores, aumentando a capacidade
instalada para 160MW. No ano seguinte, foi inaugurada a segunda caldeira, com capacidade de 400TVH,
concluindo a segunda fase do projeto de expansdo da geragdo e exportagao de energia, um investimento
superior a R$250 milhdes, realizado no periodo de 2012 a 2017.

Em 2018, a CerradinhoBio iniciou o projeto de expansdo do modelo de negdcios, com a construcdo de
uma nova fabrica de etanol de milho, buscando diversificar a matéria prima para a producdo de etanol e,
ao mesmo tempo, aumentar a gerac3o de valor por meio de novas fontes de receita?.

Em 2019, buscando diversificacdo da matéria-prima para producdo de etanol e cria¢do de valor por meio
de novas fontes de geracao de receita advindas do milho, o Grupo Cerradinho constituiu a Devedora e
inaugurou a planta de etanol de milho, localizada ao lado do parque industrial de cana-de-aglcar, em
Chapaddo do Céu, no Estado de Goias. O investimento de R$280 milhdes aumentou a producio de etanol
em 240 milhGes de litros por safra, consolidando a CerradinhoBio como o maior complexo de produgdo
de biocombustiveis da América Latina.

Para o negdcio de milho, o investimento previsto é de RS 283 milhdes. O Projeto ‘Expansdo Neomille’
prevé a expansdo da planta de etanol ja existente no local, que deve partir de uma capacidade atual de
570 mil toneladas de milho moidas (3 milhdes equivalente em toneladas de cana) e atingir
aproximadamente 820 mil toneladas moidas (4,4 milhdes equivalente em toneladas de cana).

2 Fonte: https://revistarpanews.com.br/noticias/7900-usina-de-etanol-de-milho-da-cerradinho-deve-demandar-materia-prima-detres-estados
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Também j4 iniciado em 2021 e seguindo o modelo de negdcios, uma nova planta de etanol de milho sera
construida em Maracaju/MS, agora no modelo greenfield. A nova unidade sera construida em duas fases
e, quando estiver operando na capacidade total, podera processar até 1,2 milhdo de toneladas de milho,
resultando em 550 milhdes de litros de etanol.

E esperado investimento de R$1,4 bilhdo para construcdo e capital de giro da primeira fase da nova
industria de etanol de milho da Neomille S.A.

Linha do Tempo do Grupo Cerradinho — Principais Marcos
1973 — Fundagédo do Grupo Cerradinho pela familia Sanches Fernandes
2009 - Inauguragdo da primeira planta industrial, com moagem de 1,7 milhdo de toneladas de cana

2014 — Investimentos em logistica, com o aumento na capacidade de armazenagem e carregamento
ferrovidrio do terminal de transbordo

2016 — Instalagdo de duas novas turbinas e dois geradores, aumentando a capacidade instalada para
160MW

2017 — Inauguracdo da segunda caldeira, com capacidade de 400TVH
2018 — Construgao de uma nova fabrica de etanol de milho

2019 - Fundagado da Devedora e inaugurac¢do da planta de etanol de milho, localizada ao lado do parque
industrial de cana-de-agucar, em Chapad3ao do Céu, no Estado de Goids

2021 - Inicio da construgdo da nova planta de etanol de milho em Maracaju/MS, com capacidade prevista
de moagem de milho de 1.100 mil toneladas de milho por ano (6 milhdes equivalente em toneladas de
cana), com producdo de 510 mil m® de etanol hidratado

MoDELO DE NEGOCIOS DO GRUPO CERRADINHO E DA DEVEDORA

* Srupd Co a0 0O s S0 anas 0h experidnga m setns

L res ooy capadadade pasy meagem de 58 mn det 81 aenr 2
S T i e o 29 T s qUeaereE e B

= [overciicugic 40 forke de Twiens pres slanol o milen

» Emymc ymercads g watmicin §romed

WAMTAGER » Rrlerénciy e pradatividase 3geods = insetisl
Efidacia Woglatica

!
#
B
§
5]
=
:
E.

e denin o il meg oo i et
Dol b

Fageder de guassmaag) corparstiun o Smba com o praticeda por
orepard as ahactas

Fonte: CerradinhoBio3.

MEDIDAS TOMADAS NO CONTEXTO DA COVID 19

Desde o inicio da pandemia, a Devedora tem acompanhado a evolug¢do da COVID-19, monitorando a
existéncia de casos internos e o impacto em seus negacios.

. para mais informagdes acesse o Relatério de Sustentabilidade 2019/20 em www.cerradinhobio.com.br
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AcoOes foram imediatamente tomadas para preservar a vida dos colaboradores, como triagem dos
funciondrios antes da entrada nas instalagdes industriais e na lavoura, equipamentos de protegdo
individual para evitar contdgio, afastamento minimo entre os funcionarios, reforco na limpeza, alcool em
gel disponivel aos funcionarios, implementacdo de home-office para os funciondrios administrativos,
dentre outras medidas para também preservar o caixa da empresa.

Adicionalmente, foram tomadas medidas para dar apoio as cidades onde as operagdes estdo inseridas,
bem como ao estado de Goias.

Os custos e despesas relacionadas com essas medidas ndo foram significativos no contexto das
demonstragGes financeiras, ndo houve paralisacdo ou redugdo de jornada na produgdo ou reflexos
significativos no processo de comercializagdo dos produtos do Grupo Cerradinho. Assim, a Devedora
manteve os niveis operacionais e a geragao do resultado do exercicio e ndo prevé qualquer situagdo ou
riscos que possam comprometer a capacidade do Grupo Cerradinho de continuar operando para os
proximos 12 meses.

ESTRUTURA ACIONARIA DA DEVEDORA

Estrutura aciondria

100%

Farnilia Sanches
@ Fernandes

Cerradinho
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Y AT
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neomille

GOVERNANCA CORPORATIVA

Desde 2010, a Devedora reformulou seu modelo de gestdo e se apoia em boas praticas de governanga,
com melhor capacidade na gestdo de riscos e acesso de recursos financeiros.
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O Conselho de Administracdo é assessorado por trés comités: (i) Comité de Auditoria e Risco, (ii) Comité
de Remuneragdo e Gestdo de Pessoas e (iii) Comité de Estratégia, Investimentos e ESG. Adicionalmente a
atual administracdo da Devedora é composta por profissionais com ampla experiéncia no setor e na
Devedora.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

O Conselho de Administragdo da Devedora é composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 7 (sete)
membros, eleitos pela Assembleia Geral, para um mandato unificado de 2 anos, podendo ser reeleitos. A
composicdo do Conselho de Administragdo deve conter, no minimo, 20% (vinte por cento) de
Conselheiros Independentes. Além disso, as deliberagdes do Conselho de Administragdo sdo tomadas pelo
voto afirmativo da maioria de seus membros presentes.

Atualmente, a Devedora ndo possui Conselho de Administracdo instalado.

DIRETORIA

A diretoria é composta por, no minimo, 2 (dois) e, no maximo, 5 (cinco) membros, residentes no pais,
eleitos e destituiveis a qualquer tempo pelo Conselho de Administragdo, com mandato de 2 (dois) anos,

sendo permitida a reeleigado.

De acordo com o estatuto social da Devedora, a composi¢cdo da Diretoria é formada pelo Diretor
Presidente e pelos demais diretores, os quais terdo as designagdes que Ihes forem atribuidas no momento
de sua nomeacgao.

RH E COLABORADORES DA DEVEDORA

A Devedora acredita que os colaboradores representam o principal diferencial estratégico, sendo que as
pessoas sao o centro da organizac¢do. Valorizar e desenvolver talentos sdo atitudes essenciais para que a
Neomille possa, a cada ano, alcangar seus objetivos de negdcios, obter os resultados esperados e se
manter no mercado de forma sélida e perene.
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NUMERO DE EMPREGADOS (TOTAL, POR GRUPOS COM BASE NA ATIVIDADE DESEMPENHADA E POR
LOCALIZACAO GEOGRAFICA)

31/03/2021
Atividade
Goids Sao Paulo Total
Administrativo 14 0 14
Diretoria/executivo 1 0 1
Especialista 3 0 3
Gerente 3 0 3
Operacional 58 0 58
Supervisor 0 0 0
Técnico 6 0 6
Total 85 0 85
31/03/2020
Atividade
Goids Sao Paulo Total
Administrativo 12 0 12
Diretoria/executivo 0 0 0
Especialista 2 0 2
Gerente 3 0 3
Operacional 40 0 40
Supervisor 1 0 1
Técnico 8 0 8
Total 66 0 66
31/03/2019
Atividade
Goias Sao Paulo Total
Administrativo 4 0 4
Diretoria/executivo 0 0 0
Especialista 0 0 0
Gerente 1 0 1
Operacional 1 0 1
Supervisor 0 0 0
Técnico 2 0 2
Total 8 0 8
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NUMERO DE TERCEIRIZADOS (TOTAL, POR GRUPOS COM BASE NA ATIVIDADE DESEMPENHADA E POR
LOCALIZACAO GEOGRAFICA)

31/03/2021
Atividade
Goias Total
Manutengdo 0 0
Agricola 0 0
Projetos/Neomille 322 322
Administrativo 0 0
Industria 0 0
Comercial/Compras 0 0
Total 322 322
31/03/2020
Atividade
Goias Total
Total N/D N/D
31/03/2019
Atividade
Goias Total
Total N/D N/D
INDICE DE ROTATIVIDADE
31/03/2021 31/03/2020 31/03/2019

27,2% 25,7% -

SAUDE E SEGURANCA

Desde o inicio da pandemia, a Devedora tem acompanhado a evolugdo da COVID-19, monitorando a
existéncia de casos internos e o impacto em seus negocios.

AcoOes foram imediatamente tomadas para preservar a vida dos colaboradores, como triagem dos
funciondrios antes da entrada nas instalagdes industriais e na lavoura, equipamentos de protecdo
individual para evitar contéagio, afastamento minimo entre os funcionarios, reforgo na limpeza, alcool em
gel disponivel aos funcionarios, implementacdo de home-office para os funciondrios administrativos,
dentre outras medidas para também preservar o caixa da empresa.

Adicionalmente, foram tomadas medidas para dar apoio as cidades onde as operagdes estdo inseridas,
bem como ao estado de Goias.

Os custos e despesas relacionadas com essas medidas ndo foram significativos no contexto das
demonstragdes financeiras, ndo houve paralisacdo ou reducdo de jornada na producdo ou reflexos
significativos no processo de comercializacdo dos produtos do Grupo Cerradinho. Assim, a Devedora
manteve os niveis operacionais e a geracdo do resultado do exercicio e ndo prevé qualquer situagdo ou
riscos que possam comprometer a capacidade do Grupo Cerradinho de continuar operando para os
préoximos 12 meses.

DESCRIGAO DAS ATIVIDADES

Sdo atividades da Neomille S.A. (i) a importagdo, exportagdo, producdo e comercializagdo de agucar,
alcool, cana-de-agucar, milho, sorgo e demais derivados de tais produtos agricolas, tais como levedura
seca, DDG (grdos secos por destilacdo), dleo vegetal e melaco para racdo animal; (ii) geracdo e
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comercializagdo de energia elétrica; (iii) a exploragdo agricola e pastoril em terras préprias ou de terceiros;
(iv) a importagdo, exportagdo, manipulagdo, comercializagdo, industrializacdo, guarda, servigcos de carga
e descarga de fertilizantes e demais insumos agricolas; (v) a administragdo, por conta propria ou de
terceiros, de bens modveis e imdveis, podendo arrendar, receber em parceria, alugar e locar méveis,
imdveis e equipamentos em geral; (vi) o plantio, cultivo e comercializagdo de milho, soja e eucalipto; (vii)
o servigo de preparagao de terreno, cultivo e colheita; (vii) a extragdo de madeira em florestas plantadas;
(viii) a locacdo de maquinas, equipamentos e veiculos, com ou sem fornecimento de operadores ou
condutores desses bens; (ix) servicos combinados de escritdrio e apoio administrativo; (x) a prestagdo de
servigos relativos as atividades antes mencionadas; (xi) a participagdo em outras sociedades, no Brasil ou
no exterior, na qualidade de sdcia ou acionista, desde que relacionadas com as demais atividades
previstas no objeto social da Devedora, e na medida necessdria para exercé-las; e (xii) a fabricacdo de
alimentos para animais

CuLTIvOo DO MILHO

Atualmente, a Devedora possui capacidade de armazenamento do milho de 265 mil toneladas, em
expansao para cerca de 370 mil toneladas, facilitando a gestdo de custo e estoque.

Com relagdo aos coprodutos, a Devedora esta geograficamente localizada em regido com grandes
processadores de proteina animal, com uma demanda estimada de aproximadamente 5 milhdes de
toneladas por ano. Além disso, ha padronizagdao no nivel de proteina do produto e abastecimento
continuo de DDG, o que gera vantagem na gestdo de estoque e na qualidade do servigo prestado ao seu
cliente. Outro ponto importante a destacar é que esses coprodutos sao vendidos com a mesma base de
preco do milho comprado, evitando descasamentos de prego.
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Fonte: IBGE (data-base 2019).

Outra vantagem atrelada a produgdo de etanol através do milho estd relacionada com a disponibilidade
de milho na regido, que é estimada em 9.980 mil toneladas de milho por safra de acordo com dados do
IBGE (data-base 2019).

ETANOL
A Devedora fabrica etanol hidratado a partir do milho, com produtividade de 440 litros de etanol por

tonelada de milho na safra de 2020/21 (comparativamente ao principal concorrente no segmento de
milho, cuja produtividade foi de 433 litros de etanol por tonelada de milho no mesmo periodo).

Produtividade na Producdo de Etanol de Milho
(Safra 2020/21)

441

433

Companhia Concorrente

M Litros de Etanol por Tonelada de Milho

Fonte: Devedora e informacgGes publicadas

O transporte do etanol é feito por meio de um sistema logistico multimodal eficiente e estrategicamente
dimensionado: o produto é inicialmente transportado por via rodoviaria até o terminal férreo na cidade
de Chapadédo do Sul, no estado de Mato Grosso do Sul, localizado a 44 km da usina. A partir dai, segue por
via férrea até a cidade de Paulinia, no estado de Sdo Paulo, principal polo distribuidor de combustiveis do
Brasil. O transporte ferroviario de toda produgdo que é destinada a Paulinia é garantido por contratos de
longo prazo com a Rumo Logistica, com vencimento em 2028.
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PROJETO GREENFIELD

Seguindo o modelo de negdcios, uma nova planta de etanol de milho sera construida em Maracaju/MS,
agora no modelo greenfield. A cidade é a maior produtora de milho do estado de Mato Grosso do Sul,
além de contar com condigdes favoraveis para aquisicdo da biomassa necessaria e para a comercializacdo
dos coprodutos.

A nova unidade serd construida em duas fases e, quando estiver operando na capacidade total, podera
processar até 1,2 milhdo de toneladas de milho, resultando em 550 milhdes de litros de etanol.

Como avangos importantes, o terreno onde a planta estara localizada ja foi adquirido pela Devedora, além
da engenharia de processos ja estar contratada. Além disso, ja foi formalizado acordo com o Estado do
Mato Grosso do Sul para concessao de beneficio fiscal de ICMS, que resultard em uma aliquota de cerca
de 2,4% (comparado a 12% em Sao Paulo).

E esperado investimento de R$1,4 bilhdo para construgdo e capital de giro da primeira fase da nova
industria de etanol de milho da Neomille S.A.

PLATAFORMA LOGISTICA

A Neomille conta com plataforma logistica integrada, multimodal, para transporte de etanol, com
capacidade instalada de carregamento de 960 milhdes de litros/ano, através de um contrato de concessdo
e transporte de etanol com vencimento de longo prazo com a Rumo Logistica. Além disso, a localizagdo
estratégica da Neomille permite que esta encontre-se pouco mais de 44km de distancia do terminal de
transbordo férreo, localizado em Chapad&do do Sul (MS), que recebe combustivel transportado por via
rodoviaria e efetua seu transbordo até vagdes que seguem por via férrea até Paulinia (SP), principal polo
distribuidor de combustiveis no pais.

RESPONSABILIDADE AMBIENTAL E SOCIAL

A Neomille promove varios programas para desenvolvimento, formacdo e capacitagdo de mao de obra,
tanto de seus colaboradores quanto da comunidade, apoiando e implementando diversas agdes e
programas de sustentabilidade.

Dessa forma, a Neomille busca contribuir para o crescimento e desenvolvimento das localidades onde
atua, com geragdo de empregos, renda e divisas, dando especial atengao as futuras geragdes. Por meio
de projetos e campanhas educativas que beneficiam criancas, adolescentes e adultos, a Neomille busca
promover a cidadania e a qualidade de vida, sempre pautada no didlogo e na transparéncia nas relagdes
com os segmentos da sociedade. Por isso, colabora continuadamente com entidades dos municipios onde
atua, assim como com érgaos setoriais.

PRINCIPAIS PROGRAMAS DA DEVEDORA E DA FIADORA:

Primeiro posto ecoeficiente de consumo do Brasil: A CerradinhoBio, em parceria com a Ipiranga, construiu
o primeiro posto ecoeficiente de abastecimento interno de combustiveis do pais, no segundo semestre
de 2012. O posto foi projetado de forma a causar o menor impacto ambiental possivel ao ambiente, com
uso racional de dgua e energia e reaproveitamento de residuos.

Gerenciamento de residuos sélidos: Visando a protegdo dos colaboradores, a preservagdo da saude
publica, dos recursos naturais e do meio ambiente e com o objetivo de minimizar a produgao de residuos
e proporcionar aos gerados um encaminhamento seguro, de forma eficiente, a CerradinhoBio implantou
o Plano de Gerenciamento de Residuos Sélidos (PGRS). O projeto inclui tanto a gestdo dos residuos sélidos
quanto a implantacdo de coleta seletiva e consiste em um conjunto de procedimentos de gestdo,
planejados e implantados a partir de bases cientificas e técnicas, normativas e legais, abrangendo todas
as etapas de planejamento dos recursos fisicos, materiais e da capacitacdo dos recursos humanos
envolvidos no manejo dos residuos sdlidos.

Recriando: No escopo desse programa, sdao consideradas atividades que geram desenvolvimento a
comunidade e possibilidade de renda alternativa. Em 2017, foram realizados cursos de produgdo de
salgados e doces para festas, confeitaria, mix de beleza (maquiagem e penteados), além de um curso com
os pais dos alunos do Projeto Crianga Doce Energia.
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Crianga doce energia: A CerradinhioBio mantém, desde 2010, o Projeto Crianga Doce Energia, que atende
criangas e adolescentes na cidade de Chapaddo do Céu (GO), sendo que, atualmente, sdo atendidas cerca
de 80 criangas, com idades de 6 a 16 anos. Inicialmente, eram oferecidas apenas atividades esportivas,
mas dentro de seu compromisso social, logo a CerradinhoBio ampliou essa atuagdo, tragando objetivos
mais ambiciosos, como contribuir para capacitagdo, formacdo de cidad3dos éticos, conhecedores de seus
direitos e cumpridores de seus deveres.

DESTAQUES OPERACIONAIS E DADOS DA PRODUCAO
Dados Financeiros

A Fiadora apresenta resultados financeiros crescentes e consistentes, atingindo um EBITDA Ajustado de
R$636 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de marco de 2021 (safra 20/21), que representa um
crescimento anual médio (CAGR) de 30% nos ultimos trés anos. Nesse periodo, a Fiadora reduziu sua
alavancagem* de 1,7x para 0,8x, reforcando sua responsabilidade financeira. Os graficos abaixo ilustram
tais informagdes:

636
495
’ -
18/19 19/20 20/21
m EBITDA Ajustado (RSmm)
1,64x 1,38x
0,84x
“ n
18/19 19/20 20/21

mmmm Preco Médio do Etanol Hidratado (R$/litro) e Divida Liquida/EBITDA Ajustado (x)

1. Receita de contratos com clientes:

Durante os ultimos trés exercicios sociais, a Fiadora dobrou sua receita de contratos com clientes,
reportando uma receita de R$818 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de marg¢o de 2019 (safra
de 2018/2019) e de R$1.664 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de margo de 2021 (safra de
2020/2021), representando um CAGR 43%. No periodo de trés meses findo em 30 de junho de 2021, a
receita da Fiadora foi de R$529 milhdes, contra R$321 milhdes no mesmo periodo do exercicio social
anterior.

2. EBIT Ajustado e Margem EBIT ajustada:

A Fiadora reportou um EBIT ajustado (EBIT ajustado = EBIT contabil - equivaléncia patrimonial - variagao
do ativo bioldgico - receitas/despesas ndo recorrentes) de R$111 milhdes no exercicio social encerrado
em 31 de margo de 2019 (safra de 2018/2019), com uma margem EBIT ajustado de 13%. No exercicio
social encerrado em 31 de marc¢o de 2019 (safra de 2019/2020) o EBIT ajustado foi de R$183 milhdes,
com uma margem EBIT ajustado de 16,2% e no exercicio social encerrado em 31 de margo de 2021 (safra
2020/2021) um EBIT ajustado de R$325 milhdes e uma margem atrelada de 20%. No periodo de trés
meses findo em 30 de junho de 2021, resultou em um EBIT ajustado de RS 183 milhdes, com uma margem
de 35%.

4 Divida liquida / EBITDA

191



3. Divida Liquida e Divida Liquida / EBITDA Ajustado:

A Fiadora vem aumentando sua geragdo de caixa liquido, promovendo um processo de desalavancagem,
reduzindo a divida liquida da empresa de R$613 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de margo
de 2019 (safra de 2018/2019), para RS 536 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de margo de 2021
(safra 2020/2021), uma redugdo de 13%, acompanhada de um grau de alavancagem, com uma redugdo
da Divida Liquida / EBITDA Ajustado de 1,7x para 0,8x.

A Fiadora estd bem-posicionada nos principais indicadores do setor, conforme imagem abaixo:
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CusTos DE OPERACAO

0O modelo de negdcios da Devedora, que combina eficiéncia operacional e capacidade de diversificacdo
de coprodutos através da moagem de cana e milho, resulta em empate (breakeven) de custo de 5.8 cts/Ib,
conforme dados de sua ultima safra. O grafico abaixo ilustra a decomposicdo do custo:
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D&A Capex de Custo G&A Custo Caixa  Beneficio  Coprodutos  Breakeven
Total Manutencao Caixa & G&A fiscal

Fonte: Devedora

Comparativamente, os concorrentes da Devedora apresentam empate (breakeven) do custo superior:
17% para o concorrente 1 (6.8 cts/Ib) e 29% para o concorrente 2 (7.5 cts/Ib), ambas empresas de capital
aberto.
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Fonte: Dados decorrentes de informagdes publicas divulgados pelos concorrentes 1 e 2.
PRINCIPAIS CONCORRENTES

A Devedora entende que os seus principais competidores em relacdo ao etanol hidratado sdo as usinas
produtora do produto localizadas no Centro-Sul do Brasil, dentre elas as principais sdo: FS Bioenergia,
Inpasa S.A., Raizen S.A., Atvos S.A., Copersucar S.A, S3o Martinho S.A., BP Bunge Bioenergia e laco
Agricola.

Para os coprodutos do etanol de milho (DDG e 6leo de milho), a Devedora entende que os principais
competidores sdo as fabricas de esmagamento de milho e produtores de graos, dentre elas os principais
atualmente sdo FS Bioenergia, Inpasa S.A. e SIC Bioenergia.

PRrINCIPAIS FATORES DE RISCO

Por fim, encontram-se a seguir a indica¢do dos cinco principais fatores de riscos aos quais a Devedora e a
Fiadora estdao submetidas, descritos detalhadamente na sec¢do “Fatores de Risco”, na pagina 122 e
seguintes deste Prospecto Definitivo: “A Devedora e a Fiadora poderdo néo identificar, desenvolver e/ou
implementar com sucesso a estratégia de crescimento e/ou expansdo das instalacbes existentes.”;
“Existem riscos de execugdo relacionados a planos de expanséo para projetos greenfield ou outros ativos
que a Devedora e a Fiadora possam adquirir e que possam afetar materialmente sua capacidade de
entregar seus planos de negdcios previstos, ou aumentar substancialmente seus gastos de capital
previstos.”; “Mudancgas e avangos na tecnologia de produgdo de etanol e outros combustiveis poderdo
exigir que a Devedora e a Fiadora incorram em custos para atualizar suas usinas ou poderdo prejudicar
suas capacidades de competir na industria de etanol e combustiveis em geral ou operar com lucro.”; “A
concorréncia no setor sucroenergético com produtores nacionais e internacionais pode afetar de maneira
adversa a lucratividade da Fiadora e sua participagdo no mercado.”; e “A ndo renovagéo dos contratos de
parceria agricola de cana-de-agticar e arrendamentos da Fiadora ou a alta dos custos da cana-de-agtcar
poderd gerar efeitos adversos aos seus negadcios e resultados operacionais.”.
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INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE A DEVEDORA NOS TERMOS DO ITEM 7.1 E 7.2 DO ANEXO Il DA
INSTRUGCAO CVM 400

|. CONSTITUICAO DA DEVEDORA E PRAZO DE DURACAO

Denominagao social Neomille S.A.

Data da Constituicao 26/04/1973

Forma de Constituigdo

Mipolsosietanio) Sociedade andnima de capital fechado

Pais de Constituicdao Brasil

Sede Rodovia GO 050, Km 11, s/n, Bairro Zona Rural, Chapaddo do Céu, Estado de Goids, CEP 75.828-
000

Prazo de Duragdo Indeterminado

Objeto social (i) a importagdo, exportagdo, produgdo e comercializagdo de agucar, alcool, cana-de-agucar,

milho, sorgo e demais derivados de tais produtos agricolas, tais como levedura seca, DDG (grdos
secos por destilagdo), 6leo vegetal e melago para ragdo animal; (ii) geracdo e comercializagdo de
energia elétrica; (iii) a exploragdo agricola e pastoril em terras proprias ou de terceiros; (iv) a
importagdo, exportagdo, manipulagdo, comercializagdo, industrializagdo, guarda, servigos de
carga e descarga de fertilizantes e demais insumos agricolas; (v) a administragdo, por conta
prépria ou de terceiros, de bens méveis e iméveis, podendo arrendar, receber em parceria, alugar
e locar mdveis, imdveis e equipamentos em geral; (vi) o plantio, cultivo e comercializagdo de
milho, soja e eucalipto; (vii) o servigo de preparagdo de terreno, cultivo e colheita; (vii) a extragdo
de madeira em florestas plantadas; (viii) a locagdo de maquinas, equipamentos e veiculos, com
ou sem fornecimento de operadores ou condutores desses bens; (ix) servigos combinados de
escritério e apoio administrativo; (x) a prestacdo de servigos relativos as atividades antes
mencionadas; (xi) a participacdo em outras sociedades, no Brasil ou no exterior, na qualidade de
sdcia ou acionista, desde que relacionadas com as demais atividades previstas no objeto social da
Devedora, e na medida necessaria para exercé-las; e (xii) a fabricagdo de alimentos para animais.

[1. BREVE HISTORICO E PRINCIPAIS ATIVIDADES DESENVOLVIDAS PELA DEVEDORA

O Grupo Cerradinho foi fundado em 1973, com a constituigdo da Cerradinho Agucar, Etanol e Energia S.A.,
com experiéncia de décadas no setor agricola. Em 2009, foi fundada a Cerradinho Bioenergia S.A,,
Controladora da atual Neomille, que desde entdo desenvolve suas atividades no municipio de Chapadao
do Céu, em uma regido de grande potencial produtivo no Estado de Goiads, com o objetivo de exercer
atividades agricolas, como fabricacdo e comércio de etanol de cana-de-aglucar e de milho, além de
atividades de comercializacdo de energia e de produtos para nutrigao animal advindos do milho.

Em 2019, buscando diversificagdo da matéria-prima para produgdo de etanol e criagdo de valor por meio
de novas fontes de geragao de receita advindas do milho, o Grupo Cerradinho constituiu a Devedora e
inaugurou a planta de etanol de milho, localizada ao lado do parque industrial de cana-de-aglcar, em
Chapaddo do Céu, no Estado de Goids. O investimento de R$280 milhdes de reais aumentou a producio
de etanol em 240 milhdes de litros por safra, consolidando a CerradinhoBio, controladora direta da
Devedora, como o maior complexo de producdo de biocombustiveis da América Latina.

Para o negdcio de milho, o investimento previsto é de RS 283 milhdes de reais. O Projeto ‘Expansdo
Neomille’ prevé a expansdo da planta de etanol ja existente no local, que deve partir de uma capacidade
atual de 570 mil toneladas de milho moidas (3 milhdes equivalente em toneladas de cana) e atingir
aproximadamente 820 mil toneladas moidas (4,4 milhdes equivalente em toneladas de cana).

Também jda iniciado em 2021 e seguindo o modelo de negdcios, uma nova planta de etanol de milho sera
construida em Maracaju/MS, agora no modelo greenfield. A nova unidade sera construida em duas fases
e, quando estiver operando na capacidade total, podera processar até 1,2 milhdo de toneladas de milho,
resultando em 550 milh&es de litros de etanol.

E esperado investimento de R$1,4 bilhdo para construcdo e capital de giro da primeira fase da nova
industria de etanol de milho da Neomille S.A.
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O objeto social da Devedora, dentre outras atividades previstas no artigo 32 de seu estatuto social,
envolve (i) a importagdo, exportagdo, produgcdo e comercializagdo de aglcar, alcool, cana-de-agucar,
milho, sorgo e demais derivados de tais produtos agricolas, tais como levedura seca, DDG (grdos secos
por destilagdo), éleo vegetal e melago para ragdo animal; (ii) geracdo e comercializagdo de energia
elétrica; (iii) a exploragdo agricola e pastoril em terras proprias ou de terceiros; e (iv) o plantio, cultivo e
comercializagdo de milho, soja e eucalipto.

[11. NiVEL DE ENDIVIDAMENTO DA DEVEDORA

A Devedora possui

Em 31 de margo de 2021
(em milhares de RS)

Empréstimos e Financiamentos e Debéntures — Curto Prazo 200.107
Empréstimos e Financiamentos e Debéntures — Longo Prazo 475.407
Empréstimos e Financiamentos e Debéntures - Total 675.514
(-) Caixa e equivalente Caixa (471.967)
Divida Liquida 203.547

indice de Endividamento

Geral @ 0,73
Divida Liquida/EBITDA Ajustado ? 1,06
Ativo Circulante/Passivo Circulante 2,52
@ O indice de endividamento geral corresponde ao quociente do (i) resultado da soma do passivo circulante e do passivo ndo

circulante da Devedora em 31 de margo de 2021 pelo (ii) ativo total da Devedora em 31 de margo de 2021.

@ O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente da Divida Liquida/EBITDA Ajustado dos ultimos 12 meses,
sendo “Divida Liquida” a soma da divida bancaria da Devedora e obrigagdes decorrentes de aquisicdes menos o caixa e
disponibilidades da Devedora. EBITDA Ajustado dos ultimos 12 meses: a soma do EBITDA Ajustado dos ultimos 12 meses,
sendo o EBITDA Ajustado resultado do seguinte calculo: lucro (prejuizo) liquido acrescido pelo resultado financeiro liquido,
pelas despesas de imposto de renda e contribuigdo social, e pelas despesas de depreciacdo e amortizagdo receitas e
despesas ndo recorrentes.

IV. NEGOCIOS EXTRAORDINARIOS

a. Aquisicao ou Alienagdo de Qualquer Ativo Relevante Que Nao Se Enquadre como Operagao Normal
nos Negécios da Devedora

N3do houve aquisicdo ou alienagdo de qualquer ativo relevante que ndao se enquadre como operagao
normal nos negdcios da Devedora nos trés ultimos exercicios sociais.

b. AlteragGes Significativas na Forma de Condugao dos Negdcios da Devedora

N&o houve alteragdes significativas na forma de conduc¢do dos negdcios da Devedora nos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais.

c. Contratos Relevantes Celebrados Pela Devedora e Suas Controladas Nao Diretamente Relacionados
com Suas Atividades Operacionais

Ndo foi celebrado nenhum contrato relevante pela Devedora ou por suas controladas que nao fosse
diretamente relacionado com suas atividades operacionais nos 3 (trés) ultimos exercicios sociais.

d. Outras Informagdes relevantes - Negdcios Extraordinarios

N3o ha outras informagdes relevantes com relagdo a negdcios extraordindrios da Devedora.
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V. DESCRICAO DA ESTRUTURA ADMINISTRATIVA

A administragdo da Devedora é composta pelo Conselho de Administragao e Diretoria Estatutdria, cujas
atribuicdes estdo descritas nos itens abaixo.

a. Atribuigées do conselho de administragdo e dos 6rgdos e comités permanentes que se reportam ao
conselho de administracgao, indicando:

(i) Se possuem regimento interno proprio, informando, em caso positivo, 6rgdo responsavel pela
aprovacao, data da aprovagao e, caso o emissor divulgue esses regimentos, locais na rede mundial de
computadores onde esses documentos podem ser consultados

A Devedora possui Conselho de Administragdo, cuja fungdo primordial é de orientagdo geral dos negécios
da Devedora, assim como de controlar e fiscalizar o seu desempenho, cumprindo-lhe a apreciagdo e
deliberagdo sobre as seguintes matérias, conforme descritas no Estatuto Social da Devedora: (i) a
orientacdo geral dos negdcios da Devedora; (ii) o planejamento estratégico de longo prazo e o plano
plurianual da Devedora, incluindo o ingresso da Devedora em novos negdcios, conforme seja proposto
pela Diretoria; (iii) a aprovacdo e a revisdo do or¢gamento anual (incluindo investimentos) da Devedora e
o plano de financiamento para a sua implementagdo (“Plano de Negdcios Anual”), conforme seja proposto
pela Diretoria; (iv) a eleicdo e destituicdo dos membros da Diretoria e a fixagdo das atribuigGes,
observadas as disposi¢des aplicaveis no Estatuto Social da Devedora, assim como aprovar o plano de
organizacdo da Devedora; (v) a convocacdo da Assembleia Geral nos casos previstos em lei ou quando
julgar conveniente, cabendo ao Presidente do Conselho de Administragdo consubstanciar tal ato; (vi) a
fiscalizacdo da gestdo da Diretoria, podendo, a qualquer tempo, examinar os livros e papéis da Devedora,
solicitar informagOes sobre contratos celebrados ou em vias de celebracdo pela Devedora e praticar
quaisquer outros atos necessarios ao exercicio de suas fungdes; (vii) a apreciacdo do relatdrio e das contas
da Diretoria, bem como sobre as demonstragdes financeiras do exercicio que deverdo ser submetidas a
Assembleia Geral Ordinaria; (viii) a contratagdo ou a destituicdo dos auditores independentes da
Devedora; (ix) a distribuicdo entre os Conselheiros e Diretores, individualmente, da parcela da
remunerac¢do anual global dos administradores fixada pela Assembleia Geral; (x) quaisquer assuntos que
Ihe forem submetidos pela Diretoria; (xi) a proposicdo a deliberagdo pela Assembleia Geral da destinagdo
a ser dada ao saldo remanescente dos lucros de cada exercicio; (xii) a aquisicdo de a¢des de emissdo da
Devedora para efeito de cancelamento ou permanéncia em tesouraria; (xiii) a emissdo de titulos de divida,
para distribuigao publica ou privada, no Brasil ou no exterior, com a especificagdo dos termos e condig¢Ges
da respectiva emissdo, exceto com relagdo a (a) titulos que sirvam como lastro de endividamento
bancério, como, por exemplo, CCBs (Cédulas de Crédito Bancério) e NCEs (Notas de Crédito a Exportagdo),
que podera ser emitidos por deliberacdo da Diretoria, observados os limites de alcada estabelecidos pelo
Conselho de Administragdo, e (b) propor a emissdo de debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, que
somente poderdo ser emitidos mediante deliberagdo dos acionistas em assembleia; (xiv) a emissdo de
notas promissorias (commercial papers) para distribui¢do publica ou privada, no Brasil ou no exterior, com
a especificagdo dos termos e condigdes da respectiva emissdo; (xv) a propositura a Assembleia Geral do
pagamento de dividendos intermedidrios e intercalares, bem como de juros sobre o capital préprio, nos
termos da Lei das Sociedades por A¢bes e demais leis aplicaveis; (xvi) o funcionamento e regulamento
interno do Conselho de Administracdo, bem como a criagdo de comités do Conselho incluindo, mas ndo
se limitando, a comités de risco e auditoria, inclusive seus regimentos, competéncias e composi¢cdo; (xvii)
a aprovacao da celebragdo, alteragdo ou rescisdo de contratos de qualquer natureza, inclusive contratos
de empréstimo, com partes relacionadas da Devedora, inclusive seu Acionista Controlador e/ou outras
sociedades nas quais o Acionista Controlador tenha interesse, sendo certo que, quando houver conflito
de interesses, os conselheiros diretamente envolvidos deverdo declarar-se impedidos, conforme disposto
no Art. 156 da Lei das Sociedades por A¢des; (xviii) a criagdo e a extingdo de subsidiarias e controladas da
Devedora no Brasil ou no exterior; (xix) a propositura a deliberagdo pela Assembleia Geral do
requerimento de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou dissolucdo da Devedora;
(xx) aprovar politicas de riscos, algadas e investimentos aplicaveis a Devedora; (xxi) matérias que ndo
forem de competéncia exclusiva da Diretoria ou da Assembleia Geral; e (xxii) os limites dos valores dos
atos a serem praticados pela Diretoria de que tratam os itens (xii) a (xiv) do Artigo 23, §12 abaixo. A
Devedora ndo possui Regimento Interno para seu Conselho de Administragdo, bem como ndo possui
Comités de Assessoramento ao 6rgao.
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(ii) Se o emissor possui comité de auditoria estatutdrio, informando, caso positivo, suas principais
atribuicoes, forma de funcionamento e se 0 mesmo atende aos requisitos da regulamentag¢ao emitida
pela CVM a respeito do assunto

Ndo aplicavel. A Devedora ndo possui Comité de Auditoria.

(iii) De que forma o conselho de administra¢do avalia o trabalho da auditoria independente, indicando
se o emissor possui uma politica de contratagdo de servicos de extra-auditoria com o auditor
independente, e informando o 6rgao responsavel pela aprovagio da politica, data da aprovacao e, caso
o emissor divulgue a politica, locais na rede mundial de computadores onde o documento pode ser
consultado

A Devedora ndo possui politica especifica regrando a atua¢do da auditoria independente, mas é de
responsabilidade do Conselho de Administragdo da Devedora a contratagdo ou a destitui¢do dos auditores
independentes da Devedora.

b. Em relagdo aos membros da diretoria estatutaria, suas atribuigées e poderes individuais, indicando
se a diretoria possui regimento interno proprio, e informando, em caso positivo, 6rgao responsavel pela
aprovagao, data da aprovagao e, caso o emissor divulgue o regimento, locais na rede mundial de
computadores onde o documento pode ser consultado

A Devedora ndo possui Regimento Interno da Diretoria, estando as atribui¢cGes e caracteristicas de cada
diretoria descritas em seu estatuto social, as quais apresentamos abaixo:

Compete ao Diretor Presidente: (i) planejar, coordenar, organizar, supervisionar e dirigir as atividades da
Devedora; (ii) convocar e presidir as reunides da Diretoria; (iii) manter o Conselho de Administracdo
informado sobre as atividades da Devedora e o andamento de suas operagdes; (iv) exercer a supervisdo
geral das competéncias e atribui¢Ges da Diretoria, incluindo a distribuicdo das fun¢des da Diretoria entre
os Diretores de acordo com o plano organizacional da Devedora; (v) fornecer, quando demandado,
informagdes ao Conselho Fiscal; e (vi) exercer quaisquer outras atribuigcdes que lhe forem atribuidas pelo
Conselho de Administragao.

Compete ao Diretor Vice-Presidente: (i) dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais
Diretores em conjunto com o Diretor Presidente; (ii) substituir o Diretor Presidente nas suas auséncias e
impedimentos.

c. Data de instalagao do conselho fiscal, se este ndao for permanente, informando se possui regimento
interno proprio, e indicando, em caso positivo, data da sua aprovacio pelo conselho fiscal e, caso o
emissor divulgue o regimento, locais na rede mundial de computadores onde o documento pode ser
consultado

N3do aplicdvel. A Devedora ndo possui Conselho Fiscal instalado.

d. Se ha mecanismos de avaliacio de desempenho do conselho de administragdo e de cada 6rgdo ou
comité que se reporta ao conselho de administracdo, informando, em caso positivo:

(i) A periodicidade da avaliagao e sua abrangéncia, indicando se a avaliagdo é feita somente em relagdo
a0 6rgdo ou se inclui também a avaliagdo individual de seus membros;

(ii) Metodologia adotada e os principais critérios utilizados na avaliagao;

(iii) Como os resultados da avaliagdo sdo utilizados pelo emissor para aprimorar o funcionamento deste
orgdo; e

(iv) Se foram contratados servigos de consultoria ou assessoria externos.

N&do aplicavel. A Devedora ndo possui mecanismos de avaliagio de desempenho do conselho de
administragao.
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VI. COMPOSICAO E EXPERIENCIA PROFISSIONAL DA ADMINISTRACAO DA DEVEDORA

Nome Data de Orgdo administragdo Data de elei¢do | Prazo do Numero de
nascimento mandato mandatos
consecutivos
CPF Profissao Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito Percentual de
pelo participacdao
controlador nas reunioes
Outros cargos e fungdes exercidas na Descrigdo de outro cargo / fungdo
Devedora
Gustavo de 24/09/1973 Pertence apenas 02/09/2021 2 anos 2
Marchi Galvao a Diretoria
Oliveira
187.228.218-05 Administrador de 19 - Outros Diretores 02/09/2021 Sim 100,00%
empresas
N/A Diretor Presidente
Renato Henrique 21/10/1986 Pertence apenas a 02/09/2021 2 anos 2
Pretti Diretoria
348.723.578-17 Administrador de 19 - Outros Diretores 02/09/2021 Sim 100,00%
empresas
N/A Diretor de Operagdes,
Planejamento Estratégico
e Projetos

Experiéncia profissional / Critérios de independéncia

Gustavo de Marchi Galvao Oliveira - 187.228.218-05

O Sr. Gustavo de Marchi é graduado em Administragdo de Empresas pela Escola de Administragdo de Empresas de Sdo Paulo —
FGV, com especializagdo em Economia do Setor Financeiro pela Fipe/USP, além de ter participado de cursos na University of
Virginia/Darden School. Gustavo iniciou sua carreira no mercado financeiro e atua a mais de 20 anos na drea financeira de
Empresas como AES Eletropaulo, AES Sul e CNAA/BP Biocombustiveis.

O Sr. Gustavo ndo ocupa cargos em outras sociedades ou organizagdes do terceiro setor.

Declara que: (i) ndo esteve sujeito, nos Ultimos cinco anos, a condenagdo criminal, a condenagdo em processo administrativo da
CVM e a condenagdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para
prética de atividade profissional ou comercial; e (ii) ndo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da ICVM
617/19.

Renato Henrique Pretti — 348.723.578-17

O Sr. Renato Pretti é graduado em Administragdo pela UNESP, pés-graduado Gestdo de Projetos pela FGV, além de possuir outros
cursos de extensdo nas escolas Fundagdo Dom Cabral e Saint Paul.

Iniciou sua carreira em 2008 e desde 2010 esta no Grupo Cerradinho, onde coordenou a comercializagdo de etanol e energia.

O Sr. Renato ndo ocupa cargos em outras sociedades ou organizagGes do terceiro setor.

Declara que: (i) ndo esteve sujeito, nos ultimos cinco anos, a condenagdo criminal, a condenagdo em processo administrativo da
CVM e a condenagdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para
prética de atividade profissional ou comercial; e (ii) ndo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da ICVM
617/19.

VII. REMUNERACAO DA ADMINISTRAGCAO NOS ULTIMOS 3 (TRES) EXERCICIOS SOCIAIS

Nos ultimos trés exercicios sociais, os membros do Conselho de Administracdo da Devedora ndo faziam
jus a remuneracgao, enquanto os membros da diretoria da Devedora tiveram as seguintes remuneragoes:

Ano mar/19 mar/20 mar/21

n2 de Membros 0 0 2

n2 de Membros Remunerados 0 0 1
Saldrio ou proé-labore 0,00 0,00 165.614
Beneficios diretos e indiretos 0,00 0,00 72.374

Remuneragdo Fixa Ssnr:liltjrg:ragﬁo por participagdo em 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00
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Bonus 0,00 0,00 0,00
Participagdo nos
resultados/Participagdo em Metas | 0,00 0,00 91.752
e Resultados
Variavel R R ticinach
emyNneragao por participagdo em 0,00 0,00 0,00
reunides
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00
Beneficio Pés-Emprego 0 0,00 0,00
Benef’uilos motivados pela cessagdo do 0 0,00 0,00
exercicio do cargo
Rem_unerac;ao baseada em ag¢des, incluindo 0 0,00 0,00
opgdes
Total de Remuneragdo do Conselho de
Administragdo, Diretoria Estatutaria e Conselho | 0,00 0,00 329.740
Fiscal

Nos ultimos trés exercicios sociais, a Devedora ndo possuia Conselho Fiscal instalado.

VIII. POSICAO ACIONARIA

a. Posi¢do aciondria da Neomille S.A. (Devedora)

Acionista
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade- Participa de Acionista Ultima alteragio

UF acordo de controlador

acionistas

Acionista residente Nome do representante legal Tipo pessoa CPF/CNPJ
no exterior ou mandatério
Qtde. agées Agoes ordinarias Qtde. agoes Agoes Qtde. total Total agbes %
ordinarias % preferenciais preferenciais % de agdes
(Unidades) (Unidades) (Unidades)
Detalhamento por classe de a¢6es (Unidades)
Classe agdo Qtde. de acGes Agles %

(Unidades)
Cerradinho Bioenergia S.A.
08.322.396/0001-03 | Brasileira Ndo Sim 19/03/2021
N3o N/A N/A N/A
13.270 100,00% 0 N/A 13.270 100,00%
ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alteragdo: N/A
0 ’ N/A ‘ 0 ‘ N/A ‘ 0 ‘ N/A
TOTAL
13.270 ’ 100,000% ‘ 0 ‘ 100,000% ‘ 13.270 ‘ 100,000%
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b. Posi¢do acionadria da Cerradinho Bioenergia S.A. (Fiadora)

Acionista
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade- Participa de Acionista Ultima alteragdo
UF acordo de controlador
acionistas
Acionista residente Nome do representante legal Tipo pessoa CPF/CNPJ
no exterior ou mandatario
Qtde. agoes Acoes ordindrias Qtde. agoes Agbes Qtde. total Total agdes %
ordinarias % preferenciais preferenciais % de agées
(Unidades) (Unidades) (Unidades)
Detalhamento por classe de agoes (Unidades)
Classe agdo Qtde. de agdes Agoes %
(Unidades)
Cerradinho Participagdes S.A.
11.196.718/0001-11 Brasileira Nao Sim 26/09/2018
N&o N/A N/A N/A
458.277.125 99,999% 0 N/A 458.277.125 99,999%
OUTROS
3 ’ 0,001% ‘ 0 ‘ N/A ‘ 3 ‘ 0,001%
ACOES EM TESOURARIA - Data da Ultima alteragdo: N/A
0 ’ N/A ‘ 0 ‘ N/A ‘ 0 ‘ N/A
TOTAL
458.277.128 ’ 100,000% ‘ 0 ‘ 100,000% ‘ 458.277.128 | 100,000%
CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF | Participa de acordo |Acionista Ultima alteragdo

de acionistas

controlador

Acionista residente no | Nome do representante legal Tipo pessoa CPF/CNPJ
exterior ou mandatario
Detalhamento de ac¢des (Unidades)
Qtde. acbes ordinarias | A¢oes ordinarias % | Qtde. acbes Agdes Qtde. total de agdes | Total agbes %
(Unidades) preferenciais preferenciais % | (Unidades)
(Unidades)
CONTROLADORA / INVESTIDORA CPF/CNPJ acionista Composi¢ao
capital social
CERRADINHO PARTICIPAGOES S.A. 11.196.718/0001-11
Neide Sanches Fernandes
074.150.428-67 Brasil-SP Sim Sim 31/12/2018
N3o N/A N/A N/A
583.452 28,375% 0 0,000% 583.452 28,375%
Classe agdo ;ﬁ:ied.adedj agbes Acles %
TOTAL 583.452 28,375%
Luciano Sanches Fernandes
098.197.408-27 Brasil-SP Sim Sim 31/12/2018
Nao N/A N/A N/A
465.230 22,625% 0 0,000% 465.230 22,625%
Classe agdo (cllJt:ied‘adeds? acbes Acdes %
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ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista

Nacionalidade-UF

Participa de acordo
de acionistas

Acionista
controlador

Ultima alteragio

AV INN

Acionista residente no | Nome do representante legal Tipo pessoa CPF/CNPJ
exterior ou mandatario
Detalhamento de ac¢des (Unidades)
Qtde. agoes ordinarias | Agdes ordinarias % | Qtde. agdes Agles Qtde. total de agdes | Total agbes %
(Unidades) preferenciais preferenciais % | (Unidades)
(Unidades)
CONTROLADORA / INVESTIDORA CPF/CNPJ acionista Composi¢do
capital social
TOTAL 465.230 22,625%
Andréa Sanches Fernandes
098.061.278-03 Brasil-SP Sim Sim 31/12/2018
Nao N/A N/A N/A
465.230 22,625% 0 0,000% 465.230 22,625%
Classe agdo (ci}:ied-adei? acbes AcGes %
TOTAL 465.230 22,625%
Caio Fernandes Dias
224.428.918-40 Brasil-SP Sim Sim 31/12/2018
Nao N/A N/A N/A
152.993 7,440% 0 0,000% 152.993 7,440%
Classe agdo (clth:ied-adeds? acbes AcGes %
TOTAL 152.993 7,440%
Marcela Fernandes Dias
214.512.378-47 Brasil-SP Sim Sim 31/12/2018
N3o N/A N/A N/A
152.993 7,440% 0 0,000% 152.993 7,440%
Classe agdo (%fi%adeds? acoes Acbes %
TOTAL 152.993 7,440%
Breno Fernandes Dias
362.707.048-80 Brasil-SP Sim Sim 31/12/2018
N3o N/A N/A N/A
152.993 7,440% 0 0,000% 152.993 7,440%
Classe agdo :%Jt:ied-adeds? acbes Acbes %
TOTAL 152.993 7,440%
ASF-LA Participagdes Eireli
09.373.974/0001-95 Brasil-SP Sim Sim 25/08/2017
Néo N/A N/A N/A
31.332 1,523% 0 0,000% 31.332 1,523%
Classe agdo &Jt:ied'ade(i? agbes Acbes %
TOTAL 31.332 1,523%
LSF Participagdes Eireli
09.373.979/0001-18 Brasil-SP Sim Sim 28/04/2021
N3o N/A N/A N/A
31.332 1,523% 0 0,000% 31.332 1,523%
Classe agdo Qtde.  de agBes Acdes %

(Unidades)
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CONTROLADORA /|

NVESTIDORA

ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF | Participa de acordo |Acionista Ultima alteragdo
de acionistas controlador
Acionista residente no | Nome do representante legal Tipo pessoa CPF/CNPJ
exterior ou mandatdrio
Detalhamento de agGes (Unidades)
Qtde. ac6es ordinarias | A¢oes ordinarias % | Qtde. acbes Agbes Qtde. total de agdes | Total agbes %
(Unidades) preferenciais preferenciais % | (Unidades)
(Unidades)
CONTROLADORA / INVESTIDORA CPF/CNPJ acionista Composigao
capital social
TOTAL 31.332 1,523%
SSF Participagdes Ltda.
09.373.983/0001-86 | Brasil-SP Sim Sim 31/01/2018
N3o N/A N/A N/A
20.729 1,009% 0 0,000% 20.729 1,009%
x Qtde. de agbes|, .
Classe agdo (Unidades) AcGes %
TOTAL 20.729 1,009%
ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alteragdo: N/A
0 ’ 0,000% ’ 0 0,000% ‘ 0 0,000%
OUTROS
0 ’ 0,000% ’ 0 0,000% ‘ 0 0,000%
TOTAL
2.056.263 | 100,000% |o 0,000% | 2.056.263 | 100,000%
CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA
CPF/CNPJ Nacionalidade-UF | Participa de Acionista Ultima alteragdo
acionista acordo de controlador
acionistas
Acionista Nome do representante legal Tipo pessoa CPF/CNPJ
residente no ou mandatario
exterior
Detalhamento de ac¢des (Unidades)
Qtde. acbes Agoes ordinarias Qtde. agdes Agbes Qtde. total de agdes | Total acbes %
ordinarias % preferenciais preferenciais % (Unidades)
(Unidades) (Unidades)
CONTROLADORA / INVESTIDORA CPF/CNPJ acionista Composigdo
capital social
ASF-LA PARTICIPACOES EIRELI 09.373.974/0001-95
Andréa Sanches Fernandes
098.061.278-03 Brasil-SP Sim Sim 25/08/2017
N3o N/A N/A N/A
10.757.833 100,000% 0 0,000% 10.757.833 100,000%
. Qtde. de agdes S
Classe agao (Unidades) Agles %
TOTAL 10.757.833 100,000%
ACOES EM TESOURARIA - Data da Ultima alteragdo: N/A
0 0,000% 0 0,000% 0 0,000%
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OUTROS

0 ‘ 0,000% ’ 0 ‘ 0,000% ‘ 0 ‘ 0,000%
TOTAL
10.757.833 ‘ 100,000% ’ 0 ‘ 0,000% ‘ 10.757.833 ‘ 100,000%
CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA
CPF/CNPJ Nacionalidade-UF | Participa de Acionista Ultima alteragdo
acionista acordo de controlador
acionistas
Acionista Nome do representante legal Tipo pessoa CPF/CNPJ
residente no ou mandatario
exterior
Detalhamento de agdes (Unidades)
Qtde. acbes Acgoes ordinarias Qtde. agdes Agdes Qtde. total de agdes | Total acées %
ordinarias % preferenciais preferenciais % (Unidades)
(Unidades) (Unidades)
CONTROLADORA / INVESTIDORA CPF/CNPJ acionista Composicao
capital social
LSF PARTICIPACOES EIRELI 09.373.979/0001-18
Luciano Sanches Fernandes
098.197.408-27 Brasil-SP Sim Sim 28/04/2021
N3o N/A N/A N/A
13.475.833 100,000% 0 0,000% 13.475.833 100,000%
Classe agdo &lt:i:a di:) agdes Agdes %
TOTAL 13.475.833 100,000%
ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alteragdo: N/A
0 ‘ 0,000% ’ 0 ‘ 0,000% ‘ 0 ‘ 0,000%
OUTROS
0 ‘ 0,000% ’ 0 ‘ 0,000% ‘ 0 ‘ 0,000%
TOTAL
13.475.833 ‘ 100,000% ’ 0 ‘ 0,000% ‘ 13.475.833 ‘ 100,000%
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CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA
CPF/CNPJ Nacionalidade-UF | Participa de Acionista Ultima alteragio
acionista acordo de controlador
acionistas
Acionista Nome do representante legal Tipo pessoa CPF/CNPJ
residente no ou mandatario
exterior
Detalhamento de ag6es (Unidades)
Qtde. agoes Agdes ordinarias Qtde. agoes Agbes Qtde. total de agdes | Total agbes %
ordinarias % preferenciais preferenciais % (Unidades)
(Unidades) (Unidades)
CONTROLADORA / INVESTIDORA CPF/CNPJ acionista Composi¢do
capital social
SSF PARTICIPAGOES LTDA. 09.373.983/0001-86
Caio Fernandes Dias
224.428.918-40 Brasil-SP Sim Sim 31/01/2018
Nao N/A N/A N/A
1.990.107 33,334% 0 0,000% 1.990.107 33,334%
Classe agdo ?J:fd'a d(::) acdes Agoes %
TOTAL 1.990.107 33,334%
Marcela Fernandes Dias
214.512.378-47 Brasil-SP Sim Sim 31/01/2018
N3o N/A N/A N/A
1.990.107 33,333% 0 0,000% 1.990.107 33,333%
Classe agdo (C:::;a di:) acdes Agdes %
TOTAL 1.990.107 33,333%
Breno Fernandes Dias
362.707.048-80 Brasil-SP Sim Sim 31/01/2018
Nio N/A N/A N/A
1.990.107 33,333% 0 0,000% 1.990.107 33,333%
Classe agdo (c:::i:a di:) agdes Agdes %
TOTAL 1.990.107 33,333%
ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alteragdo: N/A
0 ‘ 0,000% ’ 0 ‘ 0,000% ‘ 0 ‘ 0,000%
OUTROS
0 ‘ 0,000% ’ 0 ‘ 0,000% ‘ 0 ‘ 0,000%
TOTAL
5.970.321 ‘ 100,000% ’ 0 ‘ 0,000% ‘ 5.970.321 ‘ 100,000%

204




s el Bl Sk

IX. Transagdes com Partes Relacionadas

A Devedora identifica como Partes Relacionadas outras empresas ligadas aos seus acionistas, seus
administradores e demais integrantes-chave da sua administragao.

Parte Data Montante Data base Saldo existente | Montante Duragdo | Empréstimo | Taxa de
relacionada transagdao envolvido ou outro juros
tipo de cobrados
divida
Cerradinho 01/12/2019 |R$3.027.343,30 |31/03/2021 |RS 874.566,31 RS 874.566,31 | N/A Ndo 0,00
Bioenergia S.A.
Relagdo com o Controladora
emissor
Objeto Estabelecer as condi¢des de rateio das despesas administrativas registrados na companhia Cerradinho
contrato Bioenergia S.A. para as demais empresas do Grupo, relativas as dreas: administrativo, comercial, contabilidade,
tecnologia da informagdo, juridico, tributdrio, tesouraria, financeiro, departamento pessoal, recursos
humanos, controladoria agricola, planejamento financeiro e suprimentos.
Garantia e N/A
seguros
Rescisdo ou N/A
extingdo
Natureza e Considerando que a Cerradinho Bioenergia S.A tem o capital humano com conhecimento e experiéncia
razdo paraa necessdria para administragdo tanto da Companhia como das demais empresas do Grupo Cerradinho, a
operagdo Companhia registra todos os gastos administrativos e mensalmente rateia as despesas administrativas comuns
para as demais empresas do Grupo Cerradinho, com base nos apontamentos de utilizagdo, os saldos sdo
liquidados trimestralmente.
Posicdo Devedor
contratual do
emissor
Especificar
Parte Data Montante Data base Saldo existente | Montante Duragdo |Emprésti |Taxade
relacionada transagdo envolvido mo ou juros
outro tipo | cobrados
de divida
Cerradinho 22/05/2013 | RS 5.833.469,93 31/03/2021 |[R$3.484.738,21 |R$3.484.738,21 |N/A Nao 0,00
Bioenergia S.A.

Relagdo com o

Controladora

emissor

Objeto Estabelecer as condigbes de rateio das despesas administrativas registrados na companhia Cerradinho

contrato Bioenergia S.A. para as demais empresas do Grupo, relativas as dreas: administrativo, comercial, contabilidade,
tecnologia da informagdo, juridico, tributdrio, tesouraria, financeiro, departamento pessoal, recursos
humanos, controladoria agricola, planejamento financeiro e suprimentos.

Garantia e N/A

seguros

Rescisdo ou N/A

extingdo

Natureza e Considerando que a Cerradinho Bioenergia S.A. tem o capital humano com conhecimento e experiéncia

razao paraa necessdria para administragdo tanto da Companhia como das demais empresas do Grupo Cerradinho, a

operagao Companhia registra todos os gastos administrativos e mensalmente rateia as despesas administrativas comuns
para as demais empresas do Grupo Cerradinho, com base nos apontamentos de utilizagdo, os saldos sdo
liquidados trimestralmente.

Posicao Devedor

contratual do

emissor

Especificar
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Parte Data Montante Data base Saldo Montante Duracdo |Empréstimo | Taxa de
relacionada transagdao envolvido existente ou outro juros
tipo de cobrados
divida
Cerradinho 01/10/2020 |R$1.310.514,90 |31/03/2021 RS 301.525,77 |RS$ 301.525,77 N/A Nao 0,00
Logistica Ltda.
Relagdo com o Parte relacionada
emissor
Objeto Estabelecer os direitos e obrigagdes da contratada e da contratante na prestagdo de servigo de recebimento,
contrato armazenagem e movimentagdo de Etanol.
Garantia e N/A
seguros
Rescisdo ou N/A
extingdo
Natureza e Refere-se ao servigo de transbordo do etanol do terminal em Chapad&o do Sul — MS para Paulinia — SP, feita
razdo paraa pela Cerradinho Logistica Ltda, os saldos sdo liquidados em torno de 10 dias da prestagdo do servigo.
operagao
Posi¢cao Devedor
contratual do
emissor
Especificar
Parte Data Montante Data base Saldo existente | Montante Duragdo |Empréstimo | Taxade
relacionada transagdao envolvido ou outro juros
tipo de cobrados
divida
Cerradinho 01/04/2019 RS 31/03/2021 RS RS$ 5.432.720,36 | N/A Ndo 0,00
Bioenergia S.A. 23.519.272,84 5.432.720,36
Relagdo com o Controladora
emissor
Objeto Estabelece a compra de energia, vapores e agua tratada produzidos pela controladora em sua unidade
contrato industrial a ser absorvido/ utilizado pela controlada conforme mediges de volumes e critérios negociados.
Garantia e N/A
seguros
Rescisdo ou N/A
extingdo
Natureza e Considerando que a Neomille S.A estd localizada ao lado da planta industrial da Cerradinho Bioenergia S.A.,
razdo paraa os recursos de agua, vapor e energia, sdo fornecidos pela Controladora conforme contrato estabelecido entre
operagao as partes, necessarios para operagdo da Neomille S.A. em seu processo produtivo de etanol de milho e
produtos para alimentagdo animal, com base nos apontamentos de utilizagdo, os saldos sdo liquidados
anualmente.
Posicao Devedor
contratual do
emissor
Especificar
Parte Data Montante Data base Saldo existente | Montante Duragdo |Empréstimo | Taxa de
relacionada transagao envolvido ou outro juros
tipo de cobrados
divida
Cerradinho 31/03/2013 RS 613.054,01 31/03/2021 RS 71.775,66 RS 71.775,66 N/A Ndo 0,00
Participacoes
S.A.
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Relagdo com

Controladora Indireta

0 emissor
Objeto Estabelecer as condigBes para a prestagdo de garantias pela Cerradinho Participagdes S.A., nas operagdes da
contrato tomadora Neomille S.A, aqui os montantes cobrados da controlada. As taxas apuradas, os montantes garantidos
e os prazos médio das captagdes para os trés ultimos exercicios sociais foram, respectivamente:
Marco/2019 — 0,875% a.a. — RS 3.894.800,46
Margo/2020 — 0,756% a.a. — RS 56.351.108,92
Margo/2021 —1,135% a.a. — RS 25.412.705,96
Prazo médio, incluindo todo o endividamento da Companhia:
Marg¢o/2019 — 2,76 anos
Margo/2020 — 1,18 anos
Marg¢o/2021 — 2,63 anos
Garantia e N/A
seguros
Rescisdo ou N/A
extingdo
Natureza e Remuneragdo paga a Cerradinho Participagdes S.A. nos casos de prestagdo de garantias (aval ou fianga), exigidas
razdo paraa pelos credores no caso de obtengdo de recursos por meio de celebragdo de contratos de empréstimos e ou
operagao financiamentos em geral. Os saldos sdo liquidados trimestralmente.
Posicdo Devedor
contratual do
emissor
Especificar
Parte Data Montante Data base Saldo existente | Montante Duragdo | Empréstimo | Taxa de
relacionada transagao envolvido ou outro juros
tipo de cobrados
divida
Cerradinho 22/05/2013 31/03/2021 RS 0,00 RS 0,00 N/A N&o 0,00
Participacdes
S.A.

Relagdo com Controladora Indireta

0 emissor

Objeto Estabelecer as condigdes do rateio das despesas das aeronaves, o contrato foi vigente até 30/11/2020, todos os

contrato montantes relativos a esse contrato encontram-se integralmente liquidados até a data base de 31/03/2021. As
aeronaves sdo utilizadas pela Neomille S.A, principalmente nos deslocamentos de Catanduva-SP (sede da
empresa) para Chapaddo do Céu-GO (planta industrial) e Sdo Paulo-SP, com o objetivo de atender as
necessidades da operagdo. Importante ressaltar que para Chapad&do do Céu-GO (principal destino), ndo existem
linhas comerciais que poderiam atender as necessidades da controlada, ndo sendo, portanto, possivel realizar
um levantamento comparativo de precos de mercado.

Garantia e N/A

seguros

Rescisdo ou N/A

extingdo

Natureza e Considerando que a Cerradinho Participagdes S.A. é proprietdria das aeronaves utilizadas para apoiar o

razao paraa desenvolvimento das atividades operacionais das empresas do Grupo, a Cerradinha ParticipacGes S.A. registra

operagao todos os gastos com as aeronaves e mensalmente rateia para as demais empresas do Grupo Cerradinho, com
base nas horas de utilizagdo. Os saldos sdo liquidados trimestralmente.

Posi¢do Devedor

contratual do

emissor

Especificar
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Parte Data Montante Data base Saldo Montante Duracdo |Empréstim |Taxa de
relacionada transagao envolvido existente o ou outro | juros
tipo de cobrados
divida
Cerradinho 01/12/2020 | RS 245.297,50 31/03/2021 RS 245.297,50 | RS 245.297,50 N/A Nédo 0,00
ParticipacGes
S.A.
Relagdo com o Controladora Indireta
emissor
Objeto Estabelecer as condigdes do rateio das despesas das aeronaves, aqui consolidando os montantes cobrados da
contrato Neomille S.A, o contrato foi vigente até 30/11/2020, todos os montantes relativos a esse contrato encontram-
se integralmente liquidados até a data base de 31/03/2021. As aeronaves sdo utilizadas pela Neomille,
principalmente nos deslocamentos de Catanduva-SP (sede da empresa) para Chapaddo do Céu-GO (planta
industrial) e Sdo Paulo-SP, com o objetivo de atender as necessidades da operagdo. Importante ressaltar que
para Chapaddo do Céu-GO (principal destino), ndo existem linhas comerciais que poderiam atender as
necessidades da controlada, ndo sendo, portanto, possivel realizar um levantamento comparativo de pregos
de mercado.
Garantia e N/A
seguros
Rescisdo ou N/A
extingao
Natureza e Considerando que a Cerradinho ParticipagcGes S.A. é proprietdria das aeronaves utilizadas para apoiar o
razdo paraa desenvolvimento das atividades operacionais das empresas do Grupo, a Cerradinha Participagdes S.A. registra
operagao todos os gastos com as aeronaves e mensalmente rateia para as demais empresas do Grupo Cerradinho, com
base nas horas de utilizagdo. Os saldos sdo liquidados trimestralmente.
Posicdo Devedor
contratual do
emissor
Especificar
Parte Data Montante Data base Saldo Montante Duragdo Empréstimo | Taxa de
relacionada | transa¢do |envolvido existente ou outro juros
tipo de cobrados
divida
Cerradinho 02/05/2019 | R$ 135.076,84 31/03/2021 RS 0,00 RS 0,00 N/A Ndo 0,00
Bioenergia
S.A.

Relagdao com

Controladora

0 emissor

Objeto Estabelece aluguel de tanque destinados a armazenagem e movimentagdo de combustiveis, utilizados durante o

contrato processo de armazenagem e venda do produto etanol.

Garantia e N/A

seguros

Rescisdo ou N/A

extingdo

Natureza e Considerando que a Neomille S.A esta localizada ao lado da planta industrial da Cerradinho Bioenergia S.A., o

razao paraa aluguel de tanques, sdo fornecidos pela Controladora conforme contrato estabelecido entre as partes,

operagao necessarios para operacdo da Neomille S.A. em seu processo produtivo de etanol de milho e produtos para
alimentacdo animal, com base nos apontamentos de utilizagdo, os saldos sdo liquidados anualmente.

Posi¢do Devedor

contratual do

emissor

Especificar
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Parte Data Montante Data base Saldo existente | Montante Duragdo Empréstimo | Taxa de

relacionada |transagdo envolvido ou outro juros
tipo de cobrados
divida

Cerradinho | 01/08/2020 |RS$ 1.485.845,24 |31/03/2021 |RS 446.535,00 |RS 446.535,00 |N/A Nao 0,00

Bioenergia

S.A.

Relagdo com Controladora

0 emissor

Objeto Estabelece aluguel de tanque destinados a armazenagem e movimentagdo de combustiveis, utilizados durante

contrato o processo de armazenagem e venda do produto etanol.

Garantia e N/A

seguros

Rescisdo ou N/A

extingdo

Natureza e Considerando que a Neomille S.A estd localizada ao lado da planta industrial da Cerradinho Bioenergia S.A., o

razdo paraa aluguel de tanques, sdo fornecidos pela Controladora conforme contrato estabelecido entre as partes,

operagao necessarios para operagdo da Neomille S.A. em seu processo produtivo de etanol de milho e produtos para

alimentagdo animal, com base nos apontamentos de utilizagdo, os saldos sdo liquidados anualmente.

Posicdo Devedor

contratual

do emissor

Especificar

Parte Data Montante Data base Saldo existente | Montante Duragdo Empréstimo | Taxa de

relacionada | transagdao envolvido ou outro juros
tipo de cobrados
divida

Cerradinho | 01/04/2020 |RS 31/03/2021 RS 411.808,84 RS 411.808,84 |N/A Nao 0,00

Bioenergia 1.405.968,83

S.A.

Relagdao com Controladora

0 emissor

Objeto Refere-se a prestagdo de servico de carregamento de etanol pela controladora em sua unidade industrial, durante

contrato seu processo produtivo de venda do produto etanol.

Garantia e N/A

seguros

Rescisdo ou N/A

extingdo

Natureza e Considerando que a Neomille S.A esta localizada ao lado da planta industrial da Cerradinho Bioenergia S.A., a

razdo paraa prestacdo de servigo de carregamento de etanol, sdo fornecidos pela Controladora conforme estabelecido entre

operagao as partes, necessarios para operagdo da Neomille S.A. em seu processo produtivo de etanol de milho e produtos

para alimentagdo animal.

Posi¢do Devedor

contratual

do emissor

Especificar

Parte Data Montante Data base Saldo existente Montante Duragao Empréstimo | Taxa de

relacionada | transacdo envolvido ou outro juros
tipo de cobrados
divida

Cerradinho |01/03/2021 |R$ 4.157.854,89 31/03/2021 | RS 4.087.378,63 RS 4.087.378,63 | N/A Nao 0,00

Bioenergia

S.A.
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Relagdo Controladora

como

emissor

Objeto Refere-se a compra de milho cultivado como cultura rotativa pela controladora e apds colhido, foi vendido para

contrato a controlada para utilizagdo em seu processo produtivo.

Garantia e N/A

seguros

Rescisdo ou N/A

extingdo

Natureza e Considerando que a Neomille S.A estd localizada ao lado da planta industrial da Cerradinho Bioenergia S.A., a

razdo paraa Controladora plantou milho como cultura rotativa e foi vendido para controlada para utilizagdo em seu processo

operagao produtivo, ndo possui saldo em aberto.

Posi¢ao Devedor

contratual

do emissor

Especificar

Parte Data Montante Data base Saldo existente | Montante Duragdo Empréstimo | Taxa de

relacionada |transagdo envolvido ou outro juros
tipo de cobrados
divida

Cerradinho 01/04/2020 RS 654.519,29 31/03/2021 | RS 243.482,15 RS 243.482,15 N/A Nao 0,00

Bioenergia

S.A.

Relagdo com Controladora

0 emissor

Objeto Refere-se a venda de sorgo, consumo de materiais e prestagcdo de servico pela controladora em sua unidade

contrato industrial, durante seu processo produtivo de venda do produto etanol.

Garantia e N/A

seguros

Rescisdo ou N/A

extingdo

Natureza e Considerando que a Neomille S.A esta localizada ao lado da planta industrial da Cerradinho Bioenergia S.A., a

razdo paraa prestacdo de servigos, consumo de materiais e a venda de sorgo, sdo fornecidos pela Controladora, necessarios

operagdo para operagdo da Neomille S.A. em seu processo produtivo de etanol de milho e produtos para alimentagdo

animal.

Posicao Devedor

contratual

do emissor

Especificar

X. Principais operagdes societdrias ocorridas na Neomille S.A. e sua controladora ou coligadas

a) Evento edugdo de capital da Cerradinho Agucar, Etanol e Energia S.A., antiga denominagdo da
(a) E Redugdo d ital da Cerradinho Agu E leE ia S.A iga d inagdo d
Neomille S.A. (“CAEE”)

(b) Principais condig¢ées do Reducio do capital social da CAEE no valor total de RS 21.739.693,09, conforme aprovado em
negacio reunido do Conselho de Administragao da CAEE realizada em 21 de maio de 2018.

(c) Sociedades envolvidas CAEE

(d) Efeitos resultantes da Alteragdes conforme item (e) abaixo.

operagdo no quadro

acionario

(e) Quadro societario antes e
depois da operacdo

Quadro societério antes da operagdo:
Cerradinho Participagdes S.A. — 13.603 ag¢bes
—98,54%

Neide Sanches Fernandes — 201 agles —
1,46%

Quadro societério depois da operagdo:
Cerradinho Participagdes S.A. — 13.080 agbes
—98,57%

Neide Sanches Fernandes — 190 agbes —
1,43%
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(f) Mecanismos utilizados
para garantir o tratamento
equitativo entre os acionistas

N3o aplicavel, haja vista que a CAEE é subsidiaria integral da Fiadora.

(a) Evento

Transferéncia de agdes de emissdo da Fiadora de titularidade da CAEE para a Cerradinho
Participagdes S.A. (“CPar”)

(b) Principais condigdes do
negoécio

Cessdo e transferéncia, pela CAEE, de 997.104 agGes ordindrias de emissdo da Fiadora para a
CPar, pelo prego total de aquisigdo de RS 1.239.145,01, nos termos do Contrato de Venda e
Compra de Participagdo Societaria na Cerradinho Bioenergia S.A., conforme aprovada em
reunido do Conselho de Administragdo da CAEE realizada em 21 de maio de 2018.

(c) Sociedades envolvidas

CAEE e CPar

(d) Efeitos resultantes da
operagdo no quadro
acionario

Alteragdes conforme item (e) abaixo.

(e) Quadro societario antes e
depois da operacdo

Quadro societario antes da operagdo:

Cerradinho Participagdes S.A. — 13.080 agdes — 98,57%
Neide Sanches Fernandes — 190 ag¢Ges — 1,43%
Quadro societario depois da operagdo:

Cerradinho Participagdes S.A. — 13.270 agdes — 100%

(f) Mecanismos utilizados
para garantir o tratamento
equitativo entre os acionistas

N3do aplicavel.

(a) Evento

Aumento de capital da CAEE

(b) Principais condigdes do
negocio

Aumento do capital social da CAEE por meio de aporte no valor total de RS 23.663.777,54 sem
a emissao de novas ag¢bes ordindrias da CAEE, conforme aprovado em reunido do Conselho de
Administragdo da Fiadora realizada em 30 de maio de 2019. O referido aumento foi
integralizado em 31 de maio de 2019 por meio de depdsito bancario em moeda corrente
nacional.

(c) Sociedades envolvidas

Fiadora e CAEE

(d) Efeitos resultantes da
operagdo no quadro
aciondrio

N3o aplicédvel, uma vez que a referida operagdo ndo resultou em alteragdo no quadro acionario
da sociedade envolvida.

(e) Quadro societario antes e
depois da operagdo

N3o aplicédvel, uma vez que a referida operagdo ndo resultou em alteragdo no quadro acionario
da sociedade envolvida.

(f) Mecanismos utilizados
para garantir o tratamento
equitativo entre os acionistas

N3o aplicavel, haja vista que a CAEE é subsidiaria integral da Fiadora.

XI. Descrigdo do Capital Social

a. Capital Social da Neomille S.A. (Devedora)

Data da Valor do capital Prazo de Quantidade de Quantidade de Quantidade total

autorizagdo ou (Reais) integralizagdo agoes ordinarias | agdes de agbes

aprovagdo (Unidades) preferenciais (Unidades)
(Unidades)

Tipo de capital Capital Emitido

19/03/2021 314.568.837,27 N/A ’ 13.270 ’ 0 ‘ 13.270

Tipo de capital Capital Subscrito

19/03/2021 314.568.837,27 N/A ‘ 13.270 ‘ 0 ‘ 13.270

Tipo de capital Capital Integralizado

19/03/2021 314.568.837,27 N/A ‘ 13.270 ‘ 0 ‘ 13.270

Tipo de capital Capital Autorizado
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N/A N/A | va | v/a | A | va
Tipo de capital Titulos conversiveis em agdes
N/A N/A | A | v/a | /A | A

b. Capital Social da Cerradinho Bioenergia S.A. (Fiadora)
Data da Valor do capital Prazo de Quantidade de Quantidade de Quantidade total
autorizagdo ou (Reais) integralizagdo acoes ordinarias | agdes de agbes
aprovagao (Unidades) preferenciais (Unidades)

(Unidades)

Tipo de capital Capital Emitido
26/09/2018 472.588.062,19 N/A ‘ 458.277.128 ‘ 0 ‘ 458.277.128
Tipo de capital Capital Subscrito
26/09/2018 472.588.062,19 N/A ‘ 458.277.128 ‘ 0 ‘ 458.277.128
Tipo de capital Capital Integralizado
26/09/2018 472.588.062,19 N/A ‘ 458.277.128 ‘ 0 ‘ 458.277.128
Tipo de capital Capital Autorizado
17/08/2021 N/A ‘ N/A ‘ 130.000.000 ‘ 0 ‘ 130.000.000
Tipo de capital Titulos conversiveis em ages
N/A N/A | wa | A | A | via

XIl. Descrigao de valores mobiliarios emitidos pela Neomille S.A.

Valor mobiliario

Debéntures — 12 Emissao

Identificagdao do valor mobiliario

Debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie com
garantia real e garantia adicional fidejussdria, em série Unica, para
distribuicdo publica, com esforcos restritos de distribuicdo da
Devedora

Data de emissao 20 de junho de 2018
Data de vencimento 20 de junho de 2023
Quantidade (Unidades) 210.000.000

Valor total (Reais)

210.000.000,00

Saldo devedor em aberto

132.468.629,48

Restri¢ao a circulagao

Sim

Descrigao da restricao

As debéntures foram ofertadas apenas a investidores
profissionais, nos termos da Instru¢do CVM 476, podendo ter sido
(i) acessadas apenas por 75 investidores profissionais e (ii)
subscritas e integralizadas por, no maximo, 50 investidores
profissionais.

As debéntures somente podem ser negociadas no mercado
secundario depois de decorridos 90 dias contados da data de cada
subscricdo ou aquisicdo pelos respectivos investidores
profissionais.

Conversibilidade Ndo
Condicao da conversibilidade e N/A
efeitos sobre o capital social

Possibilidade resgate Sim
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Hipétese e cdlculo do valor de
resgate

As Debéntures poderdao ser resgatadas antecipadamente, a
qualqguer momento, pela Emissora, no todo, mediante o
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido de
Remuneragdo, calculada desde a Data da Primeira Integralizagao,
ou da ultima Data de Pagamento de Remuneragdo, até a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total acrescido do prémio
previsto na escritura, o qual ndo podera ser negativo, tendo como
calculo o coeficiente de prémio de 0,10% elevado pela diferenga
da quantidade de dias Uteis do resgate antecipado facultativo até
a data de vencimento multiplicado pelo valor do resgate
antecipado facultativo

Caracteristicas dos valores
mobiliarios

Debéntures simples, ndo conversiveis em agGes, da espécie com
garantia real e garantia adicional fidejussdria, em série Unica, para
distribuicdo publica, com esforgos restritos de distribuicdao da
Devedora

Condig0es para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobilidrios

Quaisquer alteragdes a serem deliberadas na Assembleia Geral de
Debenturistas dependerdo da aprovacdo de Debenturistas
representando 90% das Debéntures em Circulagdo, nas demais
deliberagdes que ndo possuam o quérum especifico ou nos demais
Documentos da Operagdo, dependerdo de aprovagao de
Debenturistas representando, no minimo, 75% das Debéntures
em Circulagao.

Outras caracteristicas relevantes

As debéntures contam com as seguintes garantias (i) Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios; (ii) Alienagdo Fiduciaria de
Mdquinas e Equipamentos; e (iii) Aliena¢do Fiduciaria de Imédvel
Sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme o caso, incidem juros remuneratdrios
correspondentes a 100% da variagdo acumulada da taxa DI +
spread de 2,20% ao ano.

Valor mobiliario

Debéntures — 22 Emissdo

Identificagcdao do valor mobiliario

Debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢les, da espécie
quirografaria a ser convocada na espécie com garantia real e
garantia adicional fidejussdria, em série Unica, para distribuicao
publica, com esforgos restritos de distribuicdo da Devedora

Data de emissao

15 de junho de 2020

Data de vencimento

15 de junho de 2023

Quantidade (Unidades)

80.000.000

Valor total (Reais)

80.000.000,00

Saldo devedor em aberto

79.141.971,44

Restri¢ao a circulagao

Sim

Descrigdo da restricao

As debéntures foram ofertadas apenas a investidores
profissionais, nos termos da Instru¢do CVM 476, podendo ter sido
(i) acessadas apenas por 75 investidores profissionais e (ii)
subscritas e integralizadas por, no maximo, 50 investidores
profissionais.

As debéntures somente podem ser negociadas no mercado
secundario depois de decorridos 90 dias contados da data de cada
subscricdo ou aquisicdo pelos respectivos investidores
profissionais.

Conversibilidade

Nao
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Condigao da conversibilidade e
efeitos sobre o capital social

N/A

Possibilidade resgate

Sim

Hipotese e célculo do valor de
resgate

As Debéntures poderdo ser resgatadas antecipadamente, a
qualqguer momento, pela Emissora, no todo, mediante o
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitdrio ou do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido de Remuneragao,
calculada desde a Data da Primeira Integralizagdo, ou da ultima
Data de Pagamento de Remuneragao, até a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total acrescido do prémio previsto
na escritura, o qual ndo podera ser negativo, tendo como calculo
o coeficiente de prémio de 0,10% elevado pela diferenca da
quantidade de dias uteis do resgate antecipado facultativo até a
data de vencimento multiplicado pelo valor do resgate antecipado
facultativo

Caracteristicas dos valores
mobiliarios

Debéntures simples, ndo conversiveis em acles, da espécie
quirografaria a ser convocada na espécie com garantia real e
garantia adicional fidejussdria, em série Unica, para distribuicdo
publica, com esforgos restritos de distribui¢cdo da Devedora

Condig0es para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Quaisquer alteragdes a serem deliberadas na Assembleia Geral de
Debenturistas dependerdo da aprovagdo de Debenturistas
representando 90% das Debéntures em Circulagdo, nas demais
deliberagdes que ndo possuam o quérum especifico ou nos demais
Documentos da Operagdo, dependerdo de aprovagao de
Debenturistas representando, no minimo, 75% das Debéntures
em Circulagao.

Outras caracteristicas relevantes

As debéntures contam com as seguintes garantias (i) Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditdrios; e (ii) Alienacdo Fiduciaria de
Imével

Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme o caso, incidem juros remuneratérios
correspondentes a 100% da variagdo acumulada da taxa DI +
spread de 3,50% ao ano.

Valor mobiliario

Debéntures — 32 Emissdo

Identificagcdao do valor mobiliario

Debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢les, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussdria, em série Unica,
para colocacdo privada, da Devedora

Data de emissao

15 de margo de 2021

Data de vencimento

13 de margo de 2026

Quantidade (Unidades)

253.636

Valor total (Reais)

253.636.000,00

Saldo devedor em aberto

245.038.528,92

Restri¢ao a circulagao

Sim

Descrigdo da restricao

As debéntures foram objeto de colocacdo privada, ndo sendo,
portanto, admitidas a distribuicdo ou negociacdo em mercado de
balcao.

Conversibilidade

Nao
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Hipotese e calculo do valor
de resgate

A totalidade das debéntures poderd ser resgatada a exclusivo
critério da Devedora e independentemente da vontade do
debenturista, caso a Devedora tenha que acrescer qualquer valor
aos pagamentos por ela devidos em razdao da majoragdo de
tributos, nos termos da respectiva escritura de emissdao. Na
hipdtese de resgate, os debenturistas fardo jus ao pagamento do
valor nominal unitario atualizado ou do saldo do valor nominal
unitario atualizado das debéntures, conforme o caso, acrescido da
remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a primeira data
de integralizagdo ou a data de pagamento de remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, e sem qualquer prémio.

Caracteristicas dos valores
mobiliarios

Debéntures simples, ndo conversiveis em acles, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussdria, em série Unica,
para colocacgdo privada, da Devedora

Condig0es para alteragao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Quaisquer alteragdes a serem deliberadas na assembleia geral de
debenturistas dependerdo da aprovagao da debenturista.

Outras caracteristicas relevantes

As debéntures contam com fianca prestada pela Cerradinho
Bioenergia S.A.

O valor nominal unitario das debéntures ou o saldo do valor
nominal unitario, conforme o caso, é atualizado mensalmente, a
partir da primeira data de integralizagdo, pela variagdao acumulada
do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA,
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE, calculada de forma pro rata temporis por dias
Uteis até a liquidacdo integral das debéntures. Sobre o valor
nominal unitdrio atualizado das debéntures ou saldo do valor
nominal unitario das debéntures incidirdo juros remuneratérios
equivalentes a 5,0097% ao ano.
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CAPITALIZAGAO DA DEVEDORA E IMPACTOS DA CAPTAGCAO DE RECURSOS

s el Bl Sk

Esta secdo contém um sumario das principais informagdes financeiras da Devedora e Fiadora, obtidas com
base nas demonstrag¢des financeiras individuais e consolidadas da Fiadora e sua Controlada referentes
aos exercicios sociais encerrados em 31 de margo de 2021, 2020 e 2019 e nas informacgdes financeiras
consolidadas da Fiadora referentes ao periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2021. Para
mais informagdes, ver as Demonstragdes Financeiras Individuais da Devedora para os exercicios sociais
encerrados em 31 de margo de 2021, 2020 e 2019, as quais podem ser encontradas no Anexo “XV”, na
pagina 69 e seguintes deste Prospecto e as Informagdes Financeiras Consolidadas da Fiadora referentes
ao periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2021, incorporadas a este Prospecto por
referéncia.

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Devedora, composta por seus empréstimos e
financiamentos e debéntures circulante e ndo circulante e patrimonio liquido, e indicam (i) a posi¢do em
31 de margo de 2021; e (ii) a posicdo ajustada para refletir os recursos que a Devedora esperava
inicialmente receber com a presente Oferta, ou seja, o total de RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais), considerando o Valor Inicial da Emissdo apds a dedugdo das comissGes e despesas estimadas da
Oferta, conforme previstas na se¢do “Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 82 deste Prospecto,
sem considerar o exercicio da Opgao de Lote Adicional.

DEVEDORA
Em 31 de margo de 2021

Efetivo Ajustado CRA®

Informagdes Financeiras
(em milhares de RS)

Passivo Circulante

Empréstimos e Financiamentos e debéntures® 200.107 200.107

Passivo Nao Circulante

Empréstimos e Financiamentos e debéntures® 475.407 1.057.015

Total do Patrimonio Liquido 280.508 280.508

Total da Capitalizagio™ 956.022 1.537.630
@ o Total da Capitalizagdo é a soma dos empréstimos e financiamentos - circulante e ndo circulante com o patriménio liquido

da Devedora.

@ Os saldos ajustados CRA foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, sendo recursos brutos de
R$600.000,00 deduzidos das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na se¢do “Demonstrativo dos
Custos da Oferta”, na pagina 82 deste Prospecto, no valor de R$18.392.000,00 (dezoito milhdes, trezentos e noventa e dois
mil reais) perfazendo o recurso liquido no montante de R$581.608.000,00 (quinhentos e oitenta e um milhdes, seiscentos
e oito mil reais).

@) O montante de empréstimos e financiamentos inclui o saldo de debentures emitidas.

A tabela abaixo apresenta a capitalizagdo total da Fiadora (consolidado), composta por seus empréstimos
e financiamentos e debéntures circulante e ndo circulante e patriménio liquido, e indicam (i) a posi¢do
em 31 de dezembro de 2021; e (ii) a posi¢do ajustada para refletir os recursos que a Devedora espera
receber com a presente Oferta, ou seja, o total de RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais),
considerando o Valor Total da Emissdo apds a deducdo das comissGes e despesas estimadas da Oferta,
conforme previstas na segdao “Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 82 deste Prospecto, sem
considerar o exercicio da Op¢do de Lote Adicional.

FIADORA | Consolidado
LTM® dezembro de 2021

Efetivo Ajustado CRA®

Informagodes Financeiras
(em milhares de RS)

Passivo Circulante

Empréstimos e Financiamentos e Debéntures® 292.742 292.742

Passivo Nao Circulante
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FIADORA | Consolidado
LTM® dezembro de 2021

Efetivo Ajustado CRA®

Informagdes Financeiras
(em milhares de RS)

Empréstimos e Financiamentos e Debéntures® 1.121.362 1.702.970
Total do Patrimonio Liquido 1.054.380 1.054.380
Total da Capitalizaggo™ 2.468.484 3.050.092
) o Total da Capitalizagdo é a soma dos empréstimos e financiamentos - circulante e ndo circulante com o patrimonio liquido
da Fiadora.
@ Os saldos ajustados CRA foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, sendo recursos brutos de

R$600.000,00 deduzidos das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na se¢do “Demonstrativo dos
Custos da Oferta”, na pagina 93 deste Prospecto, no valor de R$18.392.000,00 (dezoito milhdes, trezentos e noventa e dois
mil reais) perfazendo o recurso liquido no montante de R$581.608.000,00 (quinhentos e oitenta e um milhdes, seiscentos
e oito mil reais).

@) O montante de empréstimos e financiamentos inclui o saldo de debentures emitidas.

@ LTM calculado pela soma dos ultimos 12 meses de cada um dos indices.

INDICES FINANCEIROS DA DEVEDORA

Os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a captagdo ndo terdo, na data em que a
Devedora receber tais recursos, qualquer impacto nos indices de atividade de prazo médio de
recebimento e prazo médio de pagamento. Por outro lado, os recursos que a Devedora estima receber
com a captacdo, de forma individualizada, impactarao (i) os indices de atividade de giro do ativo total; (ii)
os indices de liquidez de capital circulante liquido, corrente, seca e imediata; (iii) os indices de
endividamento geral, grau de endividamento e composi¢do do endividamento; e (iv) o indice de
lucratividade de retorno sobre o ativo e o indice de retorno sobre o patriménio liquido.

As tabelas abaixo apresentam, na coluna “indice Efetivo”, os indices referidos calculados com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas da Fiadora e sua Controlada relativas ao periodo de 12 (doze)
meses findo em 31 de marco de 2021, anexas a este Prospecto e, na coluna “indice Ajustado CRA”, os
mesmos indices ajustados para refletir os recursos que a Devedora estima receber na Oferta, no montante
de RS 600.000.000 (seiscentos milhdes de reais), considerando o Valor Inicial da Emissdo apds a deducdo
das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na se¢ao “Demonstrativo dos Custos
da Oferta”, na pagina 82 deste Prospecto, sem considerar o exercicio da Opgao de Lote Adicional.

Além disso, constam abaixo também os ‘indices Efetivos’ calculados com base nas informagdes financeiras
consolidadas da Fiadora relativas ao periodo de 12 (doze) meses findo em 31 de dezembro de 2021, na
coluna ‘Indice Ajustado IFRS 16’, os mesmos indices excluidos os efeitos da adog¢do do IFRS 16 sendo eles:
‘Arrendamentos a receber’ no Ativo Circulante do Balango Patrimonial, ‘Arrendamentos a pagar’ e
‘Parcerias agricolas a pagar’ no Passivo Circulante do Balango Patrimonial, ‘Estorno de Pagamentos
Agrérios’ e ‘Depreciacdo do Direito de Uso’ no Custo dos Produtos Vendidos’ da Demonstracdo de
Resultados, ‘Outras despesas/receitas’ dentro de ‘Outras despesas, liquidas’ da Demonstracdo de
Resultados, e ‘AVP de Contratos Agrarios’ nas Receitas e nas Despesas Financeiras da Demonstra¢do de
Resultados, visto que os ajustes advindos da adogdo do IFRS 16 sdo todos ‘ndo-caixa’. Além disso, na
coluna “indice Ajustado IFRS 16 e CRA”, esses Ultimos ajustados também para refletir os recursos que a
Devedora estima receber na Oferta, no montante de RS 600.000.000 (seiscentos milhdes de reais),
considerando o Valor Inicial da Emissdo apds a dedugdo das comissGes e despesas estimadas da Oferta,
conforme previstas na secdo “Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 82 deste Prospecto, sem
considerar o exercicio da Op¢do de Lote Adicional.

DEVEDORA
Em 31 de margo de 2021

i indice Efetivo InchcecAjustado
Indice de Atividade RA

(em milhares de RS)

indice de Atividade de Giro do Ativo Total (@ 0,58 0,37
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DEVEDORA
Em 31 de margo de 2021

indice Efetivo

indice Ajustado

indice de Atividade CRA
(em milhares de RS)
indice de Atividade de Giro do Ativo Médio Total @ 0,74 0,54
indice de Prazo Médio de Estocagem — dias ©® 82,39 82,39
indice de Prazo Médio de Recebimento — dias ) 14,53 14,53
indice de Prazo Médio de Pagamento — dias ¢ 18,63 18,63

()

(3)

O indice de atividade de giro do ativo total para a Devedora corresponde ao quociente da divisdo da Receita de contratos
com clientes no periodo de 12 meses findo em 31 de margo de 2021 pelo Total do ativo em 31 de margo de 2021.

O indice de atividade de giro do ativo médio total para a Devedora corresponde ao quociente da divisdo da Receita de
contratos com clientes no periodo de 12 meses findo em 31 de margo de 2021 pelo resultado da soma do Total do ativo
em 31 de margo de 2021 e do Total do ativo em 31 de margo de 2020 dividido por 2 (dois).

O indice de prazo médio de estocagem para a Devedora corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de
Estoques (saldo de Estoques em 31 de margo de 2021 acrescido do saldo de Estoques em 31 de margo de 2020 dividido por
dois) pelo (ii) Custo dos produtos vendidos no periodo de 12 meses findo em 31 de margo de 2021 da Devedora; e (iii)
multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 12 meses findo em 31 de margo de 2021 (365dias).

O indice do prazo médio de recebimento para a Devedora corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de
Contas a receber (saldo de Contas a receber de clientes em 31 de margo de 2021 acrescido do saldo de Contas a receber
em 31 de margo de 2020 dividido por dois) pela (ii) Receita de contratos com clientes no periodo de 12 meses findo em 31
de margo de 2021 da Devedora; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 12 meses findo em 31 de margo
de 2021 (365 dias).

O indice do prazo médio de pagamento para a Devedora corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de
Fornecedores (saldo de Fornecedores em 31 de margo de 2021 acrescido do saldo de Fornecedores em 31 de margo de
2020 dividido por dois) pelos (ii) Custo dos produtos vendidos no periodo de 12 meses findo em 31 de margo de 2021; e
(iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 12 meses findo em 31 de margo de 2021 (365 dias).

FIADORA | Consolidado
LTM dezembro de 2021

s [ e e | e s
indice de Atividade de Giro do Ativo Total @ 0,65 0,65 0,56
indice de Atividade de Giro do Ativo Médio Total @ 0,69 0,70 0,64
indice de Prazo Médio de Estocagem — dias 111,01 108,83 108,83
indice de Prazo Médio de Recebimento — dias ¥ 11,76 11,76 11,76
indice de Prazo Médio de Pagamento — dias (%) 39,62 38,84 38,84

(1)

(5)

O indice de atividade de giro do ativo total para a Fiadora corresponde ao quociente da divisdo da Receita de contratos
com clientes no periodo de 12 meses findo em 31 de dezembro de 2021 pelo Total do ativo em 31 de dezembro de 2021.

O indice de atividade de giro do ativo médio total para a Fiadora corresponde ao quociente da divisdo da Receita de
contratos com clientes no periodo de 12 meses findo em 31 de dezembro de 2021 pelo resultado da soma do Total do ativo
em 31 de dezembro de 2021 e do Total do ativo em 31 de margo de 2021 dividido por 2 (dois).

O indice de prazo médio de estocagem para a Fiadora corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de Estoques
(saldo de Estoques em 31 de dezembro de 2021 acrescido do saldo de Estoques em 31 de margo de 2021 dividido por dois)
pelo (ii) Custos dos produtos vendidos e servicos prestados no periodo de 12 meses findo em 31 de dezembro de 2021 da
Devedora; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 12 meses findo em 31 de dezembro de 2021 (365dias).

O indice do prazo médio de recebimento para a Fiadora corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de Contas
a receber (saldo de Contas a receber de clientes em 31 de dezembro de 2021 acrescido do saldo de Contas a receber em
31 de margo de 2021 dividido por dois) pela (ii) Receita de contratos com clientes no periodo de 12 meses findo em 31 de
dezembro de 2021 da Fiadora; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 12 meses findo em 31 de dezembro
de 2021 (365 dias).

O indice do prazo médio de pagamento para a Fiadora corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de
Fornecedores (saldo de Fornecedores em 31 de dezembro de 2021 acrescido do saldo de Fornecedores em 31 de margo de
2021 dividido por dois) pelos (ii) Custos dos produtos vendidos e servigos prestados no periodo de 12 meses findo em 31
de dezembro de 2021; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 12 meses findo em 31 de dezembro de
2021 (365 dias).
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(6)

@

Ajuste de IFRS 16 excluindo ‘Arrendamentos a receber’ do Ativo Circulante do Balango Patrimonial, e ‘Estorno de
Pagamentos Agrarios’ e ‘Depreciagdo do Direito de Uso’ no Custo dos Produtos Vendidos’ da Demonstragdo de Resultados.

LTM calculado pela soma dos Ultimos 12 meses de cada um dos indices.

DEVEDORA

Em 31 de margo de 2021

indice de Liquidez

indice Efetivo

indice Ajustado

CRA
Capital Circulante Liquido (RS mil) (¥ 389.858 971.466
indice de Liquidez Corrente @ 2,52 4,80
indice de Liquidez Seca ) 2,13 4,40
indice de Liquidez Imediata ¥ 1,85 4,12

O capital circulante liquido para a Devedora corresponde ao Total do ativo circulante da Devedora em 31 de margo de
2021 da Devedora subtraido do Total do passivo circulante em 31 de margo de 2021 da Devedora.

@ O indice de liquidez corrente para a Devedora corresponde ao quociente da divisdo do Total do ativo circulante em 31 de
margo de 2021 da Devedora pelo Total do passivo circulante em 31 de margo de 2021 da Devedora.

@) O indice de liquidez seca para a Devedora corresponde ao quociente da divisdo do (i) Total do ativo circulante em 31 de
margo de 2021 da Devedora subtraido dos Estoques em 31 de margo de 2020 da Devedora pelo (ii) Total do passivo
circulante em 31 de margo de 2021 da Devedora.

@ O indice de liquidez imediata para a Devedora corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do caixa e

equivalentes de caixa e das aplicagdes financeiras da Devedora pelo (ii) Total do passivo circulante da Devedora.

FIADORA | Consolidado
LTM(® dezembro de 2021
indice de Liquidez indice indice Ajustado indice Ajustado
q Efetivo IFRS 16 & IFRS 16 e CRA
Capital Circulante Liquido (RS mil) (¥ 847.394 942.380 1.523.988
indice de Liquidez Corrente @ 1,90 2,13 2,83
indice de Liquidez Seca ) 1,15 1,28 1,98
indice de Liquidez Imediata 0,70 0,79 1,49
o O capital circulante liquido para a Fiadora corresponde ao Total do ativo circulante da Devedora em 31 de dezembro de
2021 da Devedora subtraido do Total do passivo circulante em 31 de dezembro de 2021 da Fiadora.
@ O indice de liquidez corrente para a Fiadora corresponde ao quociente da divisdo do Total do ativo circulante em 31 de
dezembro de 2021 da Devedora pelo Total do passivo circulante em 31 de dezembro de 2021 da Fiadora.
@) O indice de liquidez seca para a Fiadora corresponde ao quociente da divisdo do (i) Total do ativo circulante em 31 de

dezembro de 2021 da Devedora subtraido dos Estoques em 31 de margo de 2021 da Devedora pelo (ii) Total do passivo
circulante em 31 de dezembro de 2021 da Fiadora.

@ O indice de liquidez imediata para a Fiadora corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do caixa e
equivalentes de caixa e das aplicagdes financeiras da Fiadora pelo (ii) Total do passivo circulante da Fiadora.

) Ajuste de IFRS 16 excluindo ‘Arrendamentos a receber’ no Ativo Circulante do Balango Patrimonial, e ‘Arrendamentos a
pagar’ e ‘Parcerias agricolas a pagar’ no Passivo Circulante do Balango Patrimonial.

© LTM calculado pela soma dos Gltimos 12 meses de cada um dos indices.
DEVEDORA
Em 31 de margo de 2021
indice de Liquidez indice Efetivo Indice Ajustado
CRA
indice de Endividamento Geral @ 0,73 0,83
indice de Grau de Endividamento 2,65 4,72
indice de Composicdo de Endividamento (em %)® 0,34 0,19
indice de Cobertura de Juros ¥ 22,98 22,98
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) O indice de endividamento geral para a Devedora corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do Total
do passivo circulante e do Total do passivo ndo circulante em 31 de margo de 2021 da Devedora pelo (ii) Total do ativo em
31 de margo de 2021 da Devedora.

@ O indice de grau de endividamento para a Devedora corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do Total
do passivo circulante e do Total do passivo ndo circulante em 31 de margo de 2021 da Devedora pelo (ii) Total do Patriménio
liquido em 31 de margo de 2021 da Devedora.

@) O indice de composig¢do do endividlamento da Devedora corresponde ao quociente da divisdo do (i) Total do passivo
circulante em 31 de margo de 2021 da Devedora pelo (ii) resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total do
passivo ndo circulante em 31 de margo de 2021 da Devedora.

@ O indice de cobertura de juros para a Devedora corresponde ao quociente da divisdo (i) EBITDA Ajustado do periodo de 12
meses findo em 31 de margo de 2021 da Devedora pelo (ii) Total do Resultado financeiro do periodo de 12 (nove) meses
findo em 31 de margo de 2021.

FIADORA | Consolidado
LTM® dezembro de 2021
indice de Endividamento Indice indice Ajustado | Indice Ajustado
indice de Endividamento Geral 0,70 0,76 0,79
indice de Grau de Endividamento ? 2,37 2,27 2,82
indice de Composicdo de Endividamento (em %)@ 0,38 0,35 0,28
indice de Cobertura de Juros ¥ 7,65 11,75 11,75
@ O indice de endividamento geral para a Fiadora corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do Total do

passivo circulante e do Total do passivo ndo circulante em 31 de dezembro de 2021 da Fiadora pelo (ii) Total do ativo em
31 de dezembro de 2021 da Fiadora.

@ O indice de grau de endividamento para a Fiadora corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do Total
do passivo circulante e do Total do passivo ndo circulante em 31 de dezembro de 2021 da Fiadora pelo (ii) Total do
Patrimonio liquido em 31 de dezembro de 2021 da Fiadora.

@) O indice de composicdo do endividamento da Fiadora corresponde ao quociente da divisdo do (i) Total do passivo
circulante em 31 de dezembro de 2021 da Fiadora pelo (ii) resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total do
passivo ndo circulante em 31 de dezembro de 2021 da Fiadora.

@ O indice de cobertura de juros para a Fiadora corresponde ao quociente da divisdo (i) EBITDA Ajustado do periodo de 12
meses findo em 31 de dezembro de 2021 da Fiadora pelo (ii) Total do Resultado financeiro do periodo de 12 (nove) meses
findo em 31 de dezembro de 2021.

) Ajuste de IFRS 16 excluindo ‘Arrendamentos a receber’ no Ativo Circulante do Balango Patrimonial, ‘Arrendamentos a
pagar’ e ‘Parcerias agricolas a pagar’ no Passivo Circulante do Balango Patrimonial, ‘Estorno de Pagamentos Agrarios’ e
‘Depreciagdo do Direito de Uso’ no Custo dos Produtos Vendidos’ da Demonstragdo de Resultados, ‘Outras
despesas/receitas’ dentro de ‘Outras despesas, liquidas’ da Demonstracdo de Resultados, e ‘AVP de Contratos Agrarios’ nas
Receitas e nas Despesas Financeiras da Demonstragdo de Resultados.

© LTM calculado pela soma dos ultimos 12 meses de cada um dos indices.
DEVEDORA
Em 31 de margo de 2021
P L I’ . A.
Indice de Lucratividade Indice Efetivo ndice Ajustado
CRA
Retorno sobre Ativo (V) 0,17 0,11
Retorno sobre Patriménio Liquido 0,63 0,63
o O indice de retorno sobre o ativo para a Devedora corresponde ao quociente da divisdo (i) do Lucro liquido do periodo de

12 meses findo em 31 de margo de 2021 da Devedora pelo; (ii) Total do ativo em 31 de margo de 2021 da Devedora.

@ O indice de retorno sobre o patriménio liquido para a Devedora corresponde ao quociente da divisdo (i) do Lucro liquido
do periodo de 12 meses findo em 31 de margo de 2021 da Devedora, pelo (ii) Total do patriménio liquido em 31 de margo
de 2021 da Devedora.

FIADORA | Consolidado
LTM® dezembro de 2021

ndice de Lucratividade indice indice Ajustado indice Ajustado
Efetivo IFRS 16 @ IFRS 16 e CRA
Retorno sobre Ativo (1) 0,16 0,16 0,14
Retorno sobre Patriménio Liquido 0,53 0,54 0,54
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) O indice de retorno sobre o ativo para a Fiadora corresponde ao quociente da divisdo (i) do Lucro liquido do periodo de 12
meses findo em 31 de dezembro de 2021 da Fiadora pelo; (ii) Total do ativo em 31 de dezembro de 2021 da Fiadora.

@ O indice de retorno sobre o patrimonio liquido para a Fiadora corresponde ao quociente da divisdo (i) do Lucro liquido do
periodo de 12 meses findo em 31 de dezembro de 2021 da Fiadora, pelo (ii) Total do patriménio liquido em 31 de dezembro
de 2021 da Fiadora.

@) Ajuste de IFRS 16 excluindo ‘Arrendamentos a receber’ no Ativo Circulante do Balango Patrimonial, ‘Arrendamentos a
pagar’ e ‘Parcerias agricolas a pagar’ no Passivo Circulante do Balango Patrimonial, ‘Estorno de Pagamentos Agrarios’ e
‘Depreciacdo do Direito de Uso’ no Custo dos Produtos Vendidos’ da Demonstracdo de Resultados, ‘Outras
despesas/receitas’ dentro de ‘Outras despesas, liquidas’ da Demonstragdo de Resultados, e ‘AVP de Contratos Agrarios’ nas
Receitas e nas Despesas Financeiras da Demonstragdo de Resultados

@ LTM calculado pela soma dos Gltimos 12 meses de cada um dos indices.

EBITDA E EBITDA AJUSTADO

O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) ou LAJIDA (Lucro Antes de
Juros, Impostos, DepreciagGes e AmortizagGes) é uma medicdo ndo contabil elaborada pela Devedora em
consonancia com a Instru¢gdo CVM 527, conciliada com suas demonstragGes financeiras e consiste no
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio/periodo ajustado pelas receitas e despesas financeiras, pelas
despesas com imposto de renda e contribui¢cdo social sobre o lucro e pelas despesas e custos de
depreciagdo e amortizagdo.

A margem EBITDA é calculada pelo EBITDA dividido pelo Total da Receita de contratos com clientes.

O EBITDA Ajustado é calculado por meio do EBITDA excluidas receitas e despesas ndo recorrentes, além
dos impactos da adogdo do IFRS 16. A margem EBITDA Ajustada é calculada pela divisdo do EBITDA
Ajustado pela receita operacional liquida.

O EBITDA, a Margem EBITDA, o EBITDA Ajustado e a Margem EBITDA Ajustada ndo sdo medidas
reconhecidas pelas Praticas Contabeis Adotadas no Brasil nem pelas Normas Internacionais de Relatério
Financeiro - International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standard Board (IASB). O EBITDA, a Margem EBITDA, o EBITDA Ajustado e a Margem EBITDA Ajustada
também ndo representam o fluxo de caixa da Devedora para os periodos apresentados e ndo devem ser
considerados como substitutos para o Lucro liquido, como indicadores do desempenho operacional ou
como substitutos do fluxo de caixa como indicador de liquidez da Devedora.

O EBITDA, a Margem EBITDA, o EBITDA Ajustado e a Margem EBITDA Ajustada ndo possuem um
significado padrdo e podem ndo ser compardveis a medidas com titulos semelhantes fornecidas por
outras companhias, cabendo observar que a Devedora utiliza como base para o célculo do EBITDA a
Instru¢do CVM 527, que versa sobre essa medida em seu artigo 39, inciso .

O EBITDA, a Margem EBITDA, o EBITDA Ajustado e a Margem EBITDA Ajustada sdo indicadores financeiros
utilizados para avaliar o resultado de empresas sem a influéncia de sua estrutura de capital, de efeitos
tributarios, outros impactos contabeis sem reflexo direto no fluxo de caixa da empresa, e outros itens ndo
usuais ou que ndo sao decorrentes de suas operagdes principais. Por esse motivo, entende-se que tais
medicOes sdo mais apropriadas para a correta compreensdo da condicdo financeira e do resultado das
operag¢0Oes da Devedora.

Seguem abaixo os valores do EBITDA, do EBITDA Ajustado, da Margem EBITDA e da Margem EBITDA
Ajustada da Devedora para os exercicios sociais findos em 31 de margo de 2021, 31 de margo de 2020, 31
de margo de 2019 e 31 de margo de 2018. Seguem também os valores do EBITDA, do EBITDA Ajustado,
da Margem EBITDA e da Margem EBITDA Ajustada da Fiadora (consolidado) para o periodo de 12 (doze)
meses findo em 31 de dezembro de 2021

DEVEDORA
Exercicio social findo em 31 de margo de
2021 2020 2019 2018
EBITDA 201.192 44.397 8 0
Margem EBITDA 34,0% 28,7% - -
EBITDA Ajustado 192.656 44.397 8 0
Margem EBITDA Ajustada 32,5% 28,7% - -
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FIADORA | Consolidado
LTM®@ dezembro de 2021

EBITDA 1.070.893
Margem EBITDA 46,6%
EBITDA Ajustado 958.919
Margem EBITDA Ajustada 41,7%

o LTM calculado pela soma dos tltimos 12 meses de cada um dos indices.

Conciliagdes entre os valores divulgados e os valores das informagdes financeiras consolidadas da Fiadora
e sua Controlada e/ou informacdes financeiras intermedidrias consolidadas revisadas da Fiadora:

DEVEDORA
Exercicio social findo em 31 de margo de
2021 2020 2019 2018

Lucro operacional 189.040 41.491 0 0
(+) Variagdo valor justo de ativo biolégico 0 0 0 0
(+) Depreciagdo e amortizagdo 12.152 2.906 8 0
(+) Depreciagdo de canaviais 0 0 0 0
(+) Amortizagdo de tratos 0 0 0 0
(+) Amortizagdo de gastos de entressafra 0 0 0 0
EBITDA 201.192 44.397 8 0
Margem sobre EBITDA 34,0% 28,7%

(-) Receitas/despesas ndo recorrentes -8.536 0 0 0
EBITDA AJUSTADO 192.656 44.397 8 0
Margem sobre EBITDA ajustado 32,5% 28,7% - -

FIADORA | Consolidado

LTM(1) dezembro de 2021
Lucro operacional 790.238
(+) Variagdo valor justo de ativo biolégico -89.230
(+) Depreciagdo e amortizagdo 62.216
(+) Depreciagdo de canaviais 73.497
(+) Depreciagdo do direito de uso 78.329
(+) Amortizagdo de tratos 103.058
(+) Amortizagdo de gastos de entressafra 52.785
EBITDA 1.070.893
Margem sobre EBITDA 46,6%
(-) Receitas/despesas ndo recorrentes -11.074
(-) IFRS 16 -100.900
EBITDA AJUSTADO 958.919
Margem sobre EBITDA ajustado 41,7%

@ LTM calculado pela soma dos ultimos 12 meses de cada um dos indices.
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A Devedora utiliza o EBITDA, a Margem EBITDA, o EBITDA Ajustado e a Margem EBITDA Ajustada como
indicadores gerenciais (ndo contabeis), pois acredita serem medidas praticas para aferir seu desempenho
operacional, facilitando a comparabilidade ao longo dos anos.

Em razdo de ndo serem consideradas, para o calculo do EBITDA, os efeitos da variagdo do valor justo dos
ativos bioldgicos, da depreciagdo e amortizagdo, da depreciagdo de canaviais, amortizagdo de tratos e
amortizacdo de gasto de entressafra, as despesas e receitas financeiras, o IRPJ e a CSLL, o EBITDA funciona
como indicador do desempenho econdmico geral da Devedora, que ndo é afetado por flutuagdes nas
taxas de juros, alteragBes de carga tributaria do IRPJ e da CSLL ou alteragdes nos niveis de depreciagdo e
amortizagdo. Para o cdlculo do EBITDA Ajustado sdo desconsiderados os efeitos da variagdo do valor justo
dos ativos bioldgicos, da depreciacdo e amortizagdo, da depreciagdo de canaviais, amortizacdao de tratos
e amortizacdo de gasto de entressafra, além das receitas e despesas ndo recorrentes e dos impactos da
adogdo do IFRS 16. O ajuste da variagdo do valor justo dos ativos bioldgicos, da depreciagdo e amortizagao,
da depreciacdo de canaviais, amortizacdo de tratos e amortizagdo de gasto de entressafra, e dos impactos
da adogdo do IFRS 16 no célculo do EBITDA vai ao encontro da légica da medigao, que objetiva aferir a
capacidade de geragdo de caixa. Assim, como ndo ha impacto imediato no seu caixa e disponibilidades
em face da variagao dos itens ajustados, a Devedora considera adequado manté-la como ajuste ao calculo
do EBITDA Ajustado.

Consequentemente, a Devedora acredita que o EBITDA e o EBITDA Ajustado, bem como suas respectivas
margens, permitem uma melhor compreensdo ndo sé do desempenho financeiro da Devedora, como
também da sua capacidade de cumprir com suas obrigagdes passivas e obter recursos para suas atividades
e ndo devem ser utilizados como base de distribuicdo de dividendos ou como substitutos para o lucro
liquido e fluxo de caixa operacional, como indicadores de desempenho operacional, nem tdo pouco como
indicadores de liquidez.

Divida Bruta e Divida Liquida

A tabela abaixo demonstra a reconciliagdo dos saldos de Divida Bruta e Divida Liquida da Devedora em 31
de margo de 2021, 2020, 2019 e 2018. Segue também tabela demonstrando a reconciliacdo dos saldos de
Divida Bruta e Divida Liquida da Fiadora (consolidado) em 31 de dezembro de 2021.

DEVEDORA
Em 31 de margo
2021 2020 2019 2018
Empréstimos e financiamentos — circulante 122.198 196.400 1.529 4.696
Debéntures — circulante 77.909 64.459 489 (1]
Operagdes de mercado futuro 0 0 0 0
Empréstimos e financiamentos — ndo circulante 96.667 25.000 3.994 1.384
Debéntures —ndo circulante 378.740 144.276 208.399 (1]
Divida Bruta V) 675.514 430.135 214.411 6.080
(-) Caixa e equivalentes de caixa -471.967 -356 -101 -33
(-) Aplicag@es financeiras — circulante 0 -133.896 -115.099 0
(-) Aplicag@es financeiras — ndo circulante 1] 0 0 0
Divida Liquida ¥ 203.547 295.883 99.211 6.047
(1) A Divida Bruta e a Divida liquida ndo sdo consideradas medidas de desempenho financeiro, liquidez ou endividamento

reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e ndo possuem significado padrdo. Outras empresas podem
calcular a Divida Bruta e a Divida liquida de maneira diferente da Devedora. A administragdo da Devedora entende que a
medigdo da Divida Bruta e da Divida liquida é util tanto para a Devedora quanto para os investidores e analistas financeiros,
na avaliacdo do grau de alavancagem financeira em relagdo ao fluxo de caixa operacional.
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FIADORA | Consolidado
Em 31 de Dezembro de 2021
Empréstimos e financiamentos — circulante 72.830
Debéntures — circulante 219.912
Operagdes de mercado futuro -46.469
Empréstimos e financiamentos — ndo circulante 437.015
Debéntures —ndo circulante 684.347
Divida Bruta @ 1.367.635
(-) Caixa e equivalentes de caixa -658.497
(-) Aplicag@es financeiras — circulante -1.792
(-) Aplicagdes financeiras — ndo circulante -6.716
Divida Liquida ¥ 700.630
(1) A Divida Bruta e a Divida liquida ndo sdo consideradas medidas de desempenho financeiro, liquidez ou endividamento

reconhecida pelas praticas contdbeis adotadas no Brasil e ndo possuem significado padrdo. Outras empresas podem
calcular a Divida Bruta e a Divida liquida de maneira diferente da Devedora. A administragdo da Devedora entende que a
medigdo da Divida Bruta e da Divida liquida é Gtil tanto para a Devedora quanto para os investidores e analistas financeiros,
na avaliagdo do grau de alavancagem financeira em relagdo ao fluxo de caixa operacional.
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PANORAMA DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO, EM ESPECIAL DO SETOR DE ACUCAR E ETANOL
Introdugdo
Etanol no Brasil

O uso do etanol como combustivel no Brasil vem aumentando substancialmente nos ultimos anos,
conforme dados da EPE. A produc¢do de etanol combustivel é basicamente dividida em dois tipos: etanol
hidratado e etanol anidro. O etanol anidro é utilizado na mistura com a gasolina e o etanol hidratado
diretamente nos veiculos a etanol ou bicombustiveis. O etanol ja foi utilizado como aditivo de combustivel
no Brasil na década de 1930, mas a sua importancia em termos econdmicos veio com a crise internacional
do petréleo em meados da década de setenta, a partir de quando o governo brasileiro implantou o
programa “Pré-Alcool”, promovendo a mistura de etanol anidro a gasolina e estimulando a producdo de
veiculos que usavam o etanol hidratado como combustivel, iniciativa introduzida em resposta aos altos
precos do petrdleo e a forte demanda interna por combustivel. O Brasil optou pelo etanol hidratado como
uma fonte alternativa de combustivel para minimizar a sua vulnerabilidade a crise do petréleo, aos déficits
na balanga comercial e a variagdo cambial.

Em termos de custo, o Brasil é extremamente competitivo, em razdo especialmente da disponibilidade de
terras adequadas ao plantio de cana-de-aglcar, tecnologia agricola e industrial de ponta, escala de
producdo e clima favoravel.

O Consumo de Etanol no Brasil

Como resultado do “Pré-Alcool”, o nimero de veiculos a etanol cresceu significativamente e teve seu pico
de vendas em 1986, quando foram vendidas 697 mil unidades, representando 88,6% das vendas internas
de veiculos leves, conforme dados da ANFAVEA®. A demanda por veiculos movidos a etanol hidratado,
entretanto, caiu bastante posteriormente devido a uma crise localizada de abastecimento de etanol. A
crise surgiu por um desequilibrio entre a velocidade de producdo e a de consumo. Enquanto a produgdo
de etanol cresceu a uma taxa aproximada de 18,6% ao ano entre os anos de 1980 e 1987, segundo
informag&es da UNICA®, a demanda potencial cresceu acima disso, devido ao grande volume de veiculos
a etanol vendidos no mesmo periodo. Apesar da redugdo na produgdo de agUcar para aumentar a
produgdo de etanol, os volumes nao foram suficientes para atender a demanda, gerando a crise de
abastecimento.

A reducdo na demanda de etanol hidratado, posteriormente a esta crise, foi compensada por um uso
maior do etanol anidro. Durante a década de noventa, o governo promoveu o uso do etanol anidro como
um aditivo da gasolina.

A partir de margo de 2003, a introducdo de veiculos bicombustiveis no Brasil aumentou significativamente
a demanda de etanol hidratado. Os veiculos bicombustiveis sdo projetados para funcionar com gasolina,
etanol ou qualquer mistura dos dois combustiveis.

Desde o inicio do ano de 2015, ocorreram algumas mudancgas relevantes, de ordem tributaria e
regulatdria, aumentando a competitividade do etanol no Brasil, tais como: (i) o retorno da CIDE na
gasolina (RS 0,10/litro); (ii) o aumento da mistura do etanol anidro na gasolina — de 25% para 27%,
conforme resolugdo do CIMA,; e (iii) a reducdo da aliquota do ICMS nas vendas de etanol em Minas Gerais
de 19% para 14%, concomitantemente com o aumento da aliquota de 27% para 29% da gasolina, no
referido Estado.

5 https://anfavea.com.br/anuario2020/anuario.pdf (pagina 59)

5 https://observatoriodacana.com.br/historico-de-producao-e-
moagem.php?idMn=31&tipoHistorico=2&acao=visualizar&idTabela=2492&produto=etanol_total&safralni=1980%2F1981&safraFi
m=1987%2F1988&estado=RS%2CSC%2CPR%2CSP%2CRI%2CMG%2CES%2CMS%2CMT%2CGO0%2CDF%2CBA%2CSE%2CAL%2CPE%
2CPB%2CRN%2CCE%2CP1%2CMA%2CT0%2CPA%2CAP%2CR0%2CAM%2CAC%2CRR (calculo realizado com base nos dados
extraidos da UNICA)
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https://observatoriodacana.com.br/historico-de-producao-e-moagem.php?idMn=31&tipoHistorico=2&acao=visualizar&idTabela=2492&produto=etanol_total&safraIni=1980%2F1981&safraFim=1987%2F1988&estado=RS%2CSC%2CPR%2CSP%2CRJ%2CMG%2CES%2CMS%2CMT%2CGO%2CDF%2CBA%2CSE%2CAL%2CPE%2CPB%2CRN%2CCE%2CPI%2CMA%2CTO%2CPA%2CAP%2CRO%2CAM%2CAC%2CRR

Em 2020, apenas o Estado de Mato Grosso do Sul alterou a aliquota de ICMS sobre o etanol, reduzindo-a
de 25% para 20%, em fevereiro, o que contribuiu para aumentar o consumo estadual do biocombustivel
em 40,9% no Estado (GOVERNO DO MS, 2020). Com isso, Mato Grosso do Sul se juntou aos outros 15 que
ja praticavam diferenciagdo nas aliquotas de ICMS do etanol e da gasolina, como forma de fomento ao
mercado do biocombustivel, conforme ilustra o grafico abaixo. Minas Gerais e Sdo Paulo mantiveram a
maior diferenca entre os tributos, 15% e 13%, respectivamente (EPE, 2020)”.
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Fonte: EPE14, com base em (CONFAZ/MF, 2020) e (FECOMBUSTIVEIS, 2021)

A figura abaixo ilustra a relagdo entre a taxacdao de ICMS e a competitividade do etanol hidratado nos
Estados brasileiros em 2020
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Fonte: EPE14 a partir de (ANP, 2021b), (CONFAZ/MF, 2020) e (FECOMBUSTIVEIS, 2021)

7 https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-615/NT-EPE-DPG-
SDB-2021-03_Analise_de_Conjuntura_dos_Biocombustiveis_ano_2020.pdf
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AV INN

De acordo com a EPE14, com base em dados da ANP, em 2020, a relagdo média preco do etanol pelo
preco da gasolina (paridade) para o Brasil foi de 68,9%. O Estado de Mato Grosso apresentou uma razao
média anual de 66%, a menor do pais. Em Sao Paulo, maior produtor e consumidor, a relagdo média foi
de 67,9% (a aliquota de ICMS para o etanol foi a menor em dmbito nacional, 12%). Em Minas Gerais, que
possui a segunda menor aliquota (16%), a paridade anual foi de 67,4%. Os Estados menos competitivos
foram Amapad e Rio Grande do Sul, onde o prego do etanol atingiu, em média, 107% e 95% do prego da
gasolina C, respectivamente. No Amapa, o preco do derivado féssil se manteve abaixo daquele registrado
pelo hidratado em diversos meses do ano.

Em relagdo a importagdo de etanol, o governo brasileiro instituiu uma cota tarifaria anual de 600 milhGes
de litros em setembro de 2017. Dois anos depois, foi revisado para 750 milhdes de litros nas importagGes
de etanol a partir de 12 de setembro de 2019 até 31 de agosto de 2020. Dede setembro de 2020, qualquer
volume acima da cota esta sujeito a taxa externa comum de 20% (Tarifa do Acordo Mercosul)14.

O nuimero de unidades sucroenergéticas em operagdo em dezembro de 2020 era 361, correspondendo a
uma capacidade de moagem efetiva de cerca de 745 milhdes de toneladas. Portanto, adotando a moagem
realizada no ano de 2020, que foi de aproximadamente 663 milhdes de toneladas, a taxa de ocupacgdo da
industria sucroenergética foi de 90% da capacidade efetiva (EPE, 2021)14.

Segundo a EPE14, com base em dados da ANP, em dezembro de 2020, 363 unidades estavam aptas a
comercializar etanol anidro e hidratado, desconsiderando o fato de estarem paradas ou operando, cujas
capacidades de produgdo eram de 129 mil m3/dia e 243 mil m3/dia, respectivamente.

Em relagdo a producdo de etanol de milho, em 2020, segundo a EPE14, foram implantadas trés unidades
full de etanol de milho, totalizando 17 usinas operacionais (sendo 8 full e 9 flex). No fim do ano, a
capacidade total de processamento de milho foi de 14 milhGes de toneladas por ano e a de produgdo de
etanol de cerca de 3,5 bilhdes de litros/ano.

Mercado de Etanol

O etanol é um combustivel menos poluente que a gasolina, além de ser limpo e renovavel e apresentar
contribuigdes relevantes para a redugao dos gases que causam o efeito estufa. O alto teor de oxigénio do
etanol reduz os niveis das emissGes de mondxido de carbono em relagdo aos niveis de mondxido de
carbono emitidos com a queima da gasolina, de acordo com a UNICAS. Misturas de etanol também
reduzem as emissdes de hidrocarbonetos, um dos maiores contribuidores para o desgaste da camada de
ozb6nio. Como um incrementador da octanagem, o etanol também pode reduzir emissGes cancerigenas
de benzeno e butano. Preocupac¢des e iniciativas ambientais vém aumentando a consciéncia da
necessidade de reduzir o consumo mundial de combustiveis fésseis e adotar combustiveis menos
poluentes, como o etanol.

Por meio do Protocolo de Kyoto, por exemplo, os paises considerados industrializados comprometeram-
se a reduzir suas emissGes de didéxido de carbono e outros cinco gases que causam efeito estufa entre
2008 e 2012. Um total de 191 paises e mais uma regido de integragao economica ratificou o acordo, de
acordo com informagdes da United Nations Climate Change®. Espera-se que iniciativas globais como o
Protocolo de Kyoto aumentem a demanda de etanol nos proximos anos.

Atualmente, os Estados Unidos e o Brasil s3o os principais produtores e consumidores de etanol**!, sendo
que, em 2020, a maior parte do etanol produzido nos Estados Unidos derivava do milho, enquanto, no
Brasil, derivava da cana-de-agucar.

8 https://unica.com.br/noticias/uso-do-etanol-evita-515-milhoes-de-toneladas-de-co2-na-atmosfera/
% https://unfccc.int/process/the-kyoto-protocol/status-of-ratification
10 http://www.fao.org/3/i9166e/i9166e_Chapter9_Biofuels.pdf (pagina 202, tabela 9.5)

11 https://ethanolrfa.org/statistics/annual-ethanol-production/
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Os graficos abaixo indicam os fatores de aumento na demanda de etanol, relacionados a evolugdo da frota
brasileira por tipo de combustivel com maior participagdo da frota flex e aumento da frota de veiculos, a
maior participagdo do etanol no Ciclo Otto.
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Fonte: UNICA, outubro de 2020*2.

g 3 A EPE, em seu plano decenal de expansio de energia®?, estima que a demanda de etanol carburante no
o Brasil atingira 43 bilhdes de litros em 2030.

' .
% A 45
{)_ _ R - Taxa: 3,3 ™ a.a. o, —0
L) —
m -
iS5 b
| 3
§wy
E 5
£ i
E N . ; an 41
& = 3 - - . e
15 = Taxa: 3,7% aa.
10
b
a T T T T T T 7
221 Hxz 2223 il FinE M2k Haxr piert: Ful E0
Eracad Casburante O s e EEpartadn == Deapnipnids Total

Fonte: EPE, PDE 203020.

Para atendimento desta demanda, a EPE20 estima que a oferta de etanol crescera na mesma medida,
com etanol de milho atingindo 5,7 bilhGes de litros em 2030. Atualmente o etanol de milho conta com
capacidade instalada de 3,5 bilhGes de litros.

12 https://observatoriodacana.com.br/listagem.php?idMn=55

13https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-490/topico-
522/PDE%202030%20-%200ferta%20de%20Biocombustiveis.pdf
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RenovaBio

A Politica Nacional de Biocombustiveis (RenovaBio), instituida pela Lei n? 13.576/2017%, iniciou sua
operacionalizagdo em 2020 com a inserg¢do do CBIO em mercado organizado.

Diferentemente de medidas tradicionais, o RenovaBio ndo envolve a criagdo de imposto sobre carbono,
subsidios, crédito presumido ou mandatos volumétricos de adigdo de biocombustiveis a combustiveis,
segundo informacdes do MME?®®,

Segundo a UNICA?, os principais objetivos do RenovaBio sdo: (i) valorizar os biocombustiveis; (ii)
promover seguranca energética; (iii) garantir previsibilidade dos investimentos; (iv) reduzir emissdes no
setor de transportes; (v) melhorar a qualidade do ar nas grandes metrdpoles; (vi) incentivar a inovagado
tecnoldgica; (vii) gerar empregos e renda; e (viii) beneficios 2030: contribuir para a meta brasileira de
reduc¢do de 43% das emissoes.

Com o RenovaBio, o Governo Federal estabeleceu metas nacionais de redugao de emissdes para a matriz
de combustiveis, definidas para um periodo de 10 anos’, nos termos da Resolu¢do CNPE n2 8/2020. As
metas nacionais sdo desdobradas em metas individuais, anualmente, para os distribuidores de
combustiveis, conforme sua participagdo no mercado de combustiveis fdsseis, nos termos da Resolugao
ANP n? 791/2019, conforme alterada pela Resolugdo ANP n? 843/2021. Para tanto, atribui notas
diferentes para cada produtor, em valor inversamente proporcional a intensidade de carbono do
biocombustivel produzido — a nota reflete exatamente a contribuicdo individual de cada agente produtor
para a mitigacdo de uma quantidade especifica de gases de efeito estufa em relagdo ao seu substituto
fossil (em termos de toneladas de CO2e).

A ligacdo desses dois instrumentos se deu com a criacdo do CBIO (Crédito de Descarbonizacdo por
Biocombustiveis), que é um ativo financeiro, negociado em bolsa, emitido pelo produtor de
biocombustivel, a partir da comercializacdo (nota fiscal). Os distribuidores de combustiveis cumprem a

meta ao demonstrar a propriedade dos CBIOs em sua carteira.

1 http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_at02015-2018/2017/lei/I13576.htm

15 http://antigo.mme.gov.br/web/guest/secretarias/petroleo-gas-natural-e-biocombustiveis/acoes-e-
programas/programas/renovabio

16 https://unica.com.br/iniciativas/renovabio/

https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/secretarias/petroleo-gas-natural-e-biocombustiveis/renovabio-1
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O grafico abaixo descreve as principais caracteristicas da estrutura proposta pelo RenovaBio:
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Fonte: MME, 20178

A figura abaixo demonstra as projecGes para o programa no longo prazo:
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Fonte: UNICA, 202123

18 http://antigo.mme.gov.br/documents/36224/460049/RenovaBio+-+Nota+Explicativa.pdf/08c6adbe-afea-5456-514e-
e2bc9b6a30d0?version=1.0
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Na tabela abaixo, o MME detalha as metas de CBIOs no longo prazo:

Ana 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030
Meta Anual | 14,53 | 24,86 | 34,17 | 42,35 | 50,81 | 58,91 | 66,49 | 7293 | 79,19 | B5,51 | 90,67
(Milhies de

CRIOs)
Intervalos - - 42,67 | 50,85 [ 59,31 | £7,41 | 74,50 | B1.43 | B7,75 | 04,01 | 95,17

de - - 25,67 | 33,85 | 42,31 | 50,41 | 57,99 | 64,43 | 70,79 | 7T.0L | 8217
Tolerincia
ilimites
Superiar e
Inferiar]

Fonte: Ministério de Minas e Energia, 202124

Matriz Energética

A facilidade de transporte da eletricidade e seu baixo indice de perda energética durante conversdes
incentivam o uso da energia em grande escala no mundo todo, inclusive no Brasil.

O mundo possui uma matriz energética composta, principalmente, por fontes ndo renovaveis, como o
carvao, petrdleo e gas natural:

Bhiriminniba o0 qiisrgig (bNeATEs geing 4 pijipliesl fpal [FEDS - ARy saad )

Millebes dm Torapiales

Gaic Maturnd

Inclui biomassa, hidrelétrica e nuclear.

Fonte: Mackinsey Energy Insights’ Global Energy Perspective, Jan/19%°

A matriz energética do Brasil é muito diferente da mundial, usamos mais fontes renovaveis que no resto
do mundo.

Bhttps://www.mckinsey.com/~/media/McKinsey/Industries/Qil%20and%20Gas/Our%20Insights/Global%20Energy%20Perspectiv
€%202019/McKinsey-Energy-Insights-Global-Energy-Perspective-2019_Reference-Case-Summary.ashx
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O Brasil soma 176.157,6 MW de poténcia fiscalizada, de acordo com dados do Sistema de Informacdes de
Geragcdo da ANEEL30, o SIGA, atualizado diariamente com dados de usinas em operacdo e de
empreendimentos outorgados em fase de construgdo. Desse total em operagao, 75,01% das usinas sdo
impulsionadas por fontes consideradas sustentaveis, com baixa emissdo de gases do efeito estufa.

Tipo Poténda Outorgada Poténcia Fiscalizada | Quantidade % [Pot.
(KW} (kW) Fiscalizada)

“-

CGH B33.373,42 B51.054 42 731 0,48%
CGU 50,00 50,00 1 0,00%
EQL 31.051.813,86 18.827.637 85 1087 10,65%
PCH 7.148.997,32 5.487.556,57 541 3,10%
UFY 28.178.116,16 3.430.684,21 4905 1,94%
UHE 103.324.328,00 103.026.516,00 223 58,29%
UTE 52.980.745,79 43.142.945 55 3185 24.41%
UTN 3.340.000,00 1.990.000,00 3 1,13%

226.927.424,55 176.756.454,65 10656

Fonte: ANEEL, agosto de 20212

20 https://bit.ly/21Gf4Q0 - clicar em “Capacidade de Geragdo do Brasil” e “Matriz Renovéveis/Ndo Renovaveis”

21 https://bit.ly/21Gf4Q0 - clicar em “Capacidade de Geragdo do Brasil” e “Matriz Elétrica Brasileira”
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Dos empreendimentos em operagao, 8,84% geram energia a partir da biomassa.
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Fonte: ANEEL, agosto de 2021??

Segundo dados da ANEEL?3, a CerradinhoBio possui a maior poténcia fiscalizada (160.000 kW) dentre
todas as unidades geradoras que utilizam bagaco de cana-de-agicar como fonte de geracdo.

2 https://bit.ly/21Gf4Q0 - clicar em “Capacidade de Geragdo do Brasil” e “Matriz por Origem de Combustivel”

2 No link https://bit.ly/3k0Gu7I : Filtrar UTE na coluna “Fonte”, depois filtrar Biomassa na coluna “Origem”, depois filtrar Bagaco
de Cana de Agucar na coluna “Combustivel Final”, por fim ordenar do maior para o menor a coluna “Poténcia Fiscalizada (kW)”. A
primeira UTE sera Porto das Aguas com 160.000 kW.
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RELACIONAMENTOS

AV INN

Nenhuma das operagdes descritas abaixo sdo vinculadas a Oferta e/ou a Emissdo e ndo ha, na data deste
Prospecto, quaisquer operac¢des celebradas entre a Emissora, a Devedora e os Coordenadores e/ou outras
sociedades pertencentes aos seus respectivos grupos econdmicos, conforme aplicavel, que estejam
vinculadas a Oferta e/ou a Emiss3o.

Dessa forma, na data deste Prospecto, ndo ha quaisquer operagdes entre os Coordenadores e/ou seus
respectivos conglomerados econémicos, a Devedora e a Emissora e/ou seus controladores diretos e
indiretos e/ou suas controladas a serem liquidadas, total ou parcialmente, com os recursos dos CRA, com
excec¢do do pagamento do Preco de Aquisigdo.

ENTRE O COORDENADOR LIDER E A EMISSORA

Além dos servicos relacionados (i) a presente Oferta; (ii) a prestacdo de servicos da mesma natureza em
outras emissdes da Emissora; e (iii) a eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negdcios,
o Coordenador Lider e as sociedades de seu conglomerado econ6mico, na data deste Prospecto, nao
mantém qualquer outro relacionamento relevante com a Emissora.

N&o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagdo de investimentos, fusGes e
aquisi¢des, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento, podendo vir a
contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais
produtos e/ou servigos de banco de investimento necessarias a conducdo das atividades da Emissora,
observados os requisitos legais e regulamentares aplicdveis no que concerne a contratagao da Emissora.

O Coordenador Lider e/ou sociedades do seu grupo econémico podem possuir outros titulos e valores
mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes regulares a pregos e
condicdes de mercado. Todavia, a participagdo do Coordenador Lider e/ou das sociedades integrantes do
seu grupo econdmico em valores mobilidrios da Emissora ndo atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 meses,
5% do capital social da Emissora.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econémico.

Ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do Coordenador Lider como instituicdo
intermediaria de sua Oferta.

A Emissora podera, no futuro, contratar o Coordenador Lider ou sociedades de seu conglomerado
econdmico para a realizacdo de operacGes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes
de valores mobiliarios, prestacdo de servigcos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operacgées financeiras necessarias a conducgdo das atividades
da Emissora e de sociedades de seu grupo econémico.

ENTRE O COORDENADOR LiDER, A DEVEDORA E A FIADORA

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o UBS BB, na data deste Prospecto Definitivo, ndo mantém quaisquer tipos de
relagBes societdrias ou liga¢cdes contratuais relevantes com a Devedora e/ou Fiadora.

Ndo existem situagdes de conflito de interesses na participagdo do UBS BB na presente Oferta que seja
decorrente de seu relacionamento com a Devedora e a Fiadora. Por esta razdo, ndao foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

N3o ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do UBS BB como instituicdo intermediaria lider
da Oferta.
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A Devedora e/ou a Fiadora poderdo, no futuro, contratar o Coordenador Lider ou sociedades de seu
conglomerado econOmico para a realizagdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobilidrios, prestacdo de servigos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras
necessarias a condugao das atividades da Devedora e de sociedades de seu grupo econdémico.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na se¢do
“Demonstrativos dos Custos da Oferta — Comissdes e Despesas” na pagina 82 deste Prospecto, ndo ha
qualquer outra remuneragdo a ser paga, pela Devedora ao Coordenador Lider ou a sociedades do seu
conglomerado econémico no contexto da Oferta.

ENTRE 0 BTG PACTUAL, A EMISSORA E A DEVEDORA

Além dos servigos relacionados (i) a presente Oferta; (ii) a prestagdo de servicos da mesma natureza em
outras emissdes da Emissora; e (iii) a eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negdcios,
0 BTG Pactual e as sociedades de seu conglomerado econ6mico, na data deste Prospecto, ndo mantém
qualquer outro relacionamento relevante com a Emissora.

N3do obstante, o BTG Pactual podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos, fusGes e
aquisi¢des, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento, podendo vir a
contratar com o BTG Pactual ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos
e/ou servicos de banco de investimento necessarias a conducdo das atividades da Emissora, observados
os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdo da Emissora.

O BTG Pactual e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores
mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes regulares a pregos e
condig¢Bes de mercado. Todavia, a participacdo do BTG Pactual e/ou das sociedades integrantes do seu
grupo econdmico em valores mobilidrios da Emissora ndo atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 meses, 5%
do capital social da Emissora.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o BTG Pactual ou seu conglomerado econémico.

N3do hd qualquer conflito de interesse referente a atuag¢do do BTG Pactual como instituigdo intermedidria
de sua Oferta.

A Emissora poderd, no futuro, contratar o BTG Pactual ou sociedades de seu conglomerado econémico
para a realizacdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobilidrios, prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessdrias a condugao das atividades da Emissora
e de sociedades de seu grupo econémico.

ENTRE 0 BTG PACTUAL E A DEVEDORA

Além do relacionamento relativo a Oferta e a prestacgdo de servigos no curso ordinario dos seus negadcios,
o BTG Pactual e seu respectivo conglomerado econémico sdo credores da Devedora nas operagdes
financeiras descritas abaixo:

Operagdo Instrunl1e'nto Data de~ Vencimento Saldo RS mil Garantias Taxa
de Crédito Contratagdo
101.494.790,6 Aval da
CCB 23/09/2021 23/09/2024 5 Cerradinho Bio -

N&do obstante, o BTG Pactual podera no futuro manter relacionamento comercial com a Devedora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagdo de investimentos, fusbes e
aquisi¢des, financiamento e/ou em quaisquer outras operacdes de banco de investimento, podendo vir a
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contratar com o BTG Pactual ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos
e/ou servicos de banco de investimento necessarias a condugdo das atividades da Devedora, observados
os requisitos legais e regulamentares aplicdveis no que concerne a contratagdo da Devedora.

O BTG Pactual e/ou sociedades do seu grupo econémico podem possuir outros titulos e valores
mobilidrios de emissdo da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes regulares a pregos e
condi¢cdes de mercado. Todavia, a participagdo do BTG Pactual e/ou das sociedades integrantes do seu
grupo econdmico em valores mobiliarios da Devedora ndo atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 meses, 5%
do capital social da Devedora.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Devedora ndao possui qualquer outro
relacionamento relevante com o BTG Pactual ou seu conglomerado econdmico.

N3do ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do BTG Pactual como instituigdo intermedidria
da Oferta.

A Devedora poder3, no futuro, contratar o BTG Pactual ou sociedades de seu conglomerado econémico
para a realizacdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissoes de valores
mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operagées financeiras necessarias a conducgdo das atividades da Devedora
e de sociedades de seu grupo econémico.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na segdo
“Demonstrativos dos Custos da Oferta — ComissGes e Despesas” na pagina 82 deste Prospecto, ndo ha
qualquer outra remuneragdao a ser paga, pela Devedora ao BTG Pactual ou a sociedades do seu
conglomerado econdmico no contexto da Oferta.

ENTRE O BANCO SAFRA E A EMISSORA

Além dos servigos relacionados (i) a presente Oferta; (ii) a prestagdo de servicos da mesma natureza em
outras emissGes da Emissora; e (iii) a eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negécios,
o Banco Safra e as sociedades de seu conglomerado econémico, na data deste Prospecto, ndo mantém
qualquer outro relacionamento relevante com a Emissora.

Ndo obstante, o Banco Safra podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos, fusdes e
aquisicdes, financiamento e/ou em quaisquer outras operacdes de banco de investimento, podendo vir a
contratar com o Banco Safra ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos
e/ou servicos de banco de investimento necessarias a condugdo das atividades da Emissora, observados
os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratagdo da Emissora.

O Banco Safra e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores
mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes regulares a pregos e
condicdes de mercado. Todavia, a participagdo do Banco Safra e/ou das sociedades integrantes do seu
grupo econémico em valores mobilidrios da Emissora ndo atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 meses, 5%
do capital social da Emissora.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Banco Safra ou seu conglomerado econémico.

N&o ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Banco Safra como instituicdo intermediaria
de sua Oferta.

A Emissora poderd, no futuro, contratar o Banco Safra ou sociedades de seu conglomerado econémico
para a realizacdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobilidrios, prestacao de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operagGes financeiras necessarias a conducgdo das atividades da Emissora
e de sociedades de seu grupo econémico.
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ENTRE O BANCO SAFRA E A DEVEDORA
Além do relacionamento relativo a Oferta o Banco Safra ndo é credor da devedora.

Ndo obstante, o Banco Safra poderd no futuro manter relacionamento comercial com a Devedora,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagdo de investimentos, fusées e
aquisi¢des, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento, podendo vir a
contratar com o Banco Safra ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos
e/ou servicos de banco de investimento necessarias a condugdo das atividades da Devedora, observados
os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratagdo da Devedora.

O Banco Safra e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores
mobilidrios de emissdo da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes regulares a pregos e
condi¢cdes de mercado. Todavia, a participa¢do do Banco Safra e/ou das sociedades integrantes do seu
grupo econdmico em valores mobilidrios da Devedora ndo atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12 meses, 5%
do capital social da Devedora.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Devedora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Banco Safra ou seu conglomerado econdémico.

N&o ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Banco Safra como instituicdo intermediaria
da Oferta.

A Devedora poder3, no futuro, contratar o Banco Safra ou sociedades de seu conglomerado econémico
para a realizagdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobilidrios, prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operacgGes financeiras necessarias a conduc¢do das atividades da Devedora
e de sociedades de seu grupo econémico.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na sec¢do
“Demonstrativos dos Custos da Oferta — ComissGes e Despesas” na pagina 82 deste Prospecto, ndo ha
qualquer outra remuneracdo a ser paga, pela Devedora ao Banco Safra ou a sociedades do seu
conglomerado econ6mico no contexto da Oferta.

ENTRE A EMISSORA E A DEVEDORA

Além do relacionamento decorrente desta Oferta, ndo ha qualquer relacionamento entre a Emissora e a
Devedora ou qualquer sociedade de seus respectivos grupos econémicos.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre a Emissora, a Devedora e a Fiadora ou qualquer
sociedade de seus respectivos grupos econdmicos, bem como nao existe qualquer conflito de interesse.
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