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Séo ofertadas, no ambito da primeira emissdo do Fundo Primeira Emissdo ~ cotas de classe Gnica €lasse Unica *, registradas na B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
B3° QR FYyGLJR GH 5899RBBNIROOGR)0 ISIN BROHAECTF002 Eotas .

A presente oferta é intermediada pelo Administrador (quando referida na condicéo de instituicao intermediaria da O | H U \@ddrdénador Lider “, e por outras instituicoes

intermediarias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3, contratadas pelo Coordenador Lider para participarem do esforco de
FRORFDomR GDV &RWDV MXQWR DRV ,QYHV WhsttiRddes PartieiRapteR U P ohGoHiild aQtbrGaRcdeRdyin{eRle nfelhores esforgos de colocagéo,

de acordo coma ResolugiR GD &RPLVVMR GH 9DORUVWY QRELOIGHLRGBH: MXOKR GH ResQludaie) BYAVI RED W HREBokiRio /° 175,

de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada Resolugdo CVM 175° GHPDLV OHLV H UHJXODPitQ who hés\erd@& @b Fegvlahevito do Fundo
Regulamento ~ FXMD YHUVmMR YLJHQ ¥ He hBvenidrs U293 € arqiividda na CVM na mesma data ©ferta “.

A Oferta compreende a emisséo de, inicialmente, até 1.500.000 (um milh&o e quinhentas mil) & R W DAdgntahte Inicial da Oferta ~ 2 ORQWDQWH ,QLFLDO GD 2
ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 375.000 (trezentas e setenta e cinco mil) & R W [Cwtas3Adicionais ~ QDV PHVPDV FRQGLoO}F
Cotas inicialmente ofertas, a critério do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider. Considerando o lote de Cotas Adicionais, a Oferta podera compreender a

emisséo de até 1.875.000 (um milh&o oitocentas e setenta e cinco mil) & R W DAdntahte Total da Oferta *~ Sera admitida a distribui¢do parcial das Cotas, desde que
respeitado o montante minimo de colocacédo no ambito da Primeira Emissao seja equivalente a 700.000 (setecentas mil ) Cotas, totalizando R$ 70.000.000,00 (setenta
PLOK}HV G HMbnkabté Mininfo da Oferta

As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitario de R$ 100,00 (cem reais) por Cota Preco de Emissdo ~

Os custos de distribui¢&o correspondes ao montante de R$ 4,36 (quatro reais virgula trinta e seis centavos) por Cota, conforme secéo 2.5. deste Prospecto, o qual inclui toda e
qualquer despesa relacionada a constituicdo do Fundo, a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta, serdo arcados pelo Fundo.

2 YDORU LQLFLDO GD 2IHUWD VHP FRQVLGHU D Valr IifideOda Blertem R @ BVagRWDYV $GLFLRQDLV 3

R$ 150.000.000,00

(cento e cinquenta milhdes de reais)

O valor total da Oferta, considerando o Valor Inicial da Oferta e eventual colocagéo integral das Cotas Adicionais, seré de até R$ 187.500.000,00 (cento e oitenta e sete
milhdes e quinhentos mil reais) ¥alor Total da Oferta *

As Cotas serdo depositadas para distribuicdo no mercado priméario por meio do MDA - MODULO DE DISTRIBUICAO DE ATIVOS MDA’ DGPLQLVWUDGR H RSHUL
pela B3. As Cotas poderdo ser depositadas para negociagdo no mercado secundario, no FUNDOS21 - MODULO DE FUNDOS FUNDOS21’ DGPLQLVWUDG
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes realizadas no mercado secundario e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3. A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto no Regulamento, no Compromisso de Investimento e na
regulamentacéo e legislacdo aplicavel, conforme descrito no item 7 deste Prospecto.

No ambito da Oferta, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante igual ou superior (i) a 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) Cotas, se for atingido o
Montante Total da Oferta, equivalente a R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhGes de reais), correspondentes a 30% (trinta por cento) do Valor Inicial da Oferta,
considerando-se o Preco de Emissdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota; (ii) 562.500 (quinhtas e sessenta e duas mil e quinhentas) Cotas, na hipétese de emisséo das

Cotas Adicionais, equivalente a R$ 56.250.000,00 (cinquenta e seis milhdes, duzentos e cinquenta mil reais), correspondentes a 30% (trinta por cento) do Valor Total da

Oferta, considerando-se o Preco de Emissdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota; ou (iii) a 210.000 (duzentas e dez mil) Cotas, em caso de distribuicdo parcial e
encerramento da Oferta com o Montante Minimo da Oferta, equivalente a R$ 21.000.000,00 (vinte e um milhdes de reais), correspondentes a 30% (trinta por cento) do
Montante Minimo da Oferta, considerando-se o Preco de Emissdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota Bimite Maximo de Investimento ~ REVHUYDGD DLQGD
prevista no artigo 12.3 do anexo da Classe Unica de Cotas do Fundo, constante do Regulamento (#nexo ao Regulamento ) e replicada na secéo 2.6. Valor Total da

Oferta e Valor Minimo da Oferta deste Prospecto.

A OFERTA FOI DEVIDAMENTE REGISTRADA NA CVM SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2023/259, EM 6 DE NOVEMBRO DE 2023.
A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E ILIMITADA, DE FORMA QUE ELE PODE SER CHAMADO A COBRIR UM EVENTUAL PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

'2 )81'2 3$5% 0%$,25(6 ,1)250$d®(6 62%5( $ 5(63216%%,/,'$'( '( &27,67%$6 '2 )81'2 )$925 9,'( $ '(6&5,d-2 '2 35,
PATRIMONIOL £48,'2 1(*$7,92° &2167$17HAGHNA 24 DESTE PROSPECTO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 18 A 27 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.
EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NA SEG AO 7 DESTE PROSPECTO.

Este Prospecto estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider e da CVM, conforme secao
5 deste Prospecto.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, as Cotas, a Oferta e o Prospecto poderéo ser obtidos junto ao Administra dor, ao Gestor,
ao Coordenador Lider e/lou CVM, por meio dos enderecos, telefonese e -mails indicados neste prospecto.

A data deste Prospecto é 6 de novembro de 2023.

Autorregulagao

ANBIMA




(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricdo da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de Cotas da Primeira Emissdo do AZ QUEST INFRA-YIELD

I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de
investimento em participacdes em infraestrutua constituido sob a forma de condominio fechado de
natureza especial, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, mantido pela Secretaria da
Receita Federaldo % UDVLO GR OLQLVW pPONPR GOVR)DFHMQZ0B9/0001-54 Fundo ~

e nos termos deste Prospecto, em regime de melhores esforcos de colocacdo, submetida a registro
pelo rito automatico, conforme previsto nos artigos 26 e 27, da Resolucdo CVM 160, intermediada
pelo Coordenador Lider, na qualidade de instituicdo intermediaria da Oferta, e outras Instituicbes
Participantes autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3,
contratadas pelo Coordenador Lider para participarem do esforco de colocagéo das Cotas junto aos
Investidores, durante o periodo de distribuigé8o estabelecido no item 8.12 GHV W H 3 U RRéSddé W R
de Distribuicdo “, em condi¢cdes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes

da Oferta, conforme procedimentos previstos na Resolu¢gdo CVM 175 e na Resolucdo CVM 160,
observados, ainda, os termos e condigdes do Regulamento, e desde que cumpridas as Condi¢gdes
Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo e descritas nasecdo 11.1 3&RQGL0o}HV GR FF
GH GLVWULEXLomMRdest®@RBrospettioQ D

O Fundo é administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituigdo
financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n°501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o

n° 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira de valores mobiliarios, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006 Administrador ~ H JHUDbGR
AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade e estado de Sdo Paulo, na Rua
Leopoldo Couto de Magalh&aes Junior, n® 758, 15° andar, conjunto 152, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob

0 n°50.544.038/0001-01, autorizada a prestagéo dos servigos de administracéo de carteira de titulos e
valores mobilidrios de acordo com o Ato Declaratério n® 21.157, de 23 de agosto de 2023 &estor ©~ H
quando referido em conjunto com o Administrador R Wrekstadores de Servigos Essenciais

As Cotas serdo custodiadas pelo BANCO BTG PACTUAL S.A. , instituicdo financeira, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45 e credenciado
como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003 E&ustodiante ) e,
escrituradas pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM , instituicdo financeira, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23,
autorizada a prestar servigos de escrituragéo de cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato
'"HFODUDWYyYULR &90 Qz GH HSdituPaDdd 0 R G H 3

Por meio do Instrumento Particular de Constituicdo do AZ Quest Infra-Yield 11l Fundo de Investimento

em Participacdes em Infraestrutura” FH O HE UZY@&owiubro de 2023 pelo Administrador e pelo
Gestor Ato de Constituicdo -~ FRQIRUPH D O Wstrurbe@Gt® P&tit@aR d& Constituicdo do

AZ Quest Infra-Yield Ill Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura” FHOHEUDGTF
1°de QRYHPEUR G Hhstrumentb de Alteracdo ~, foram aprovadas, dentre outras matérias

(i) o Regulamento, (i) os termos aplicaveis a Primeira Emissao, (iii) a realizagdo da Oferta; e

(iv) a contratacdo do Coordenador Lider.

A Oferta ndo conta com classificacdo de risco, bem como o Fundo ndo conta com garantia do
$GPLQLVWUDGRU GR &RRUGHQDGRU /tGHU GR *HVWHEQ GRX)BH!
qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e,
FRQVHTXHQWHPHQWH GR FDSLWDO LQYHVWLGR SHD#REsFRWLVWD'

2.2. Apresentacao das Classes de Cotas e informacdes que o Administrador deseja destacar em
relacédo aquelas contidas no Regulamento

O Fundo possui uma classe Unica de Cotas (Tlasse ©~ R Xlasse Unica . As Cotas correspondem a
fracOes ideais do patrimdnio liquido da Classe e possuirao a forma nominativa e escritural. Tendo em
vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo.

O resgate das Cotas somente podera ser feito na data de liquidacdo do Fundo e segundo os
procedimentos previstos no Regulamento. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais
presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas
de depésito representara o nimero inteiro de Cotas pertencentes ao Cotista.
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Desde que o respectivo Cotista se encontre adimplente com suas obrigacdes perante o Fundo, e
observadas as disposi¢cfes da regulamentacdo aplicavel, cada Cota correspondera a 1 (um) voto nas
DVVHPEOHLD JHUDO GH &RS#emuldiaDBérabR ) RESRUYDGR R GLVSRVWR
CVM 175 e no Regulamento.

As caracteristicas das Cotas estédo descritas no Capitulo 1 do Anexo do Regulamento.

A Classe vertera diretamente aos Cotistas (conforme definido abaixo) as quantias que lhe forem
atribuidas a titulo de dividendos, distribuidos por sociedades cujas a¢des ou cotas integrem a carteira
da Classe, na proporcao das Cotas detidas por eles na data da constituicdo da provisdo efetuada pela
sociedade e/ou na medida em que forem conhecidos (através de divulgagao publica ou recebimento)
pelo AdPLQLVWDdeGIREVerto -

Os valores seréo provisionados na Data do Evento e pagos aos Cotistas apds a retencao realizada
pelo Administrador para coberturas das despesas operacionais da Classe, mediante o crédito em conta
corrente indicada pelos mesmos, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao do efetivo recebimento
desses valores pela Classe.

Cada Cotista deve auferir rendimento inferior a 30% (trinta por cento) do rendimento da Classe Unica.

&RQIRUPH GLVSRVWRLIQiR deWdttieipa o m Raixo, eventuais Cotas que excederem o
Limite de Participacdo serdo convertidas em Cotas Convertidas e amortizadas compulsoriamente, em
sua integralidade, nos termos do artigo 12.3 do Anexo do Regulamento.

2.2.1. Limite de Participacdo

A Classe tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera, direta ou
indiretamente, deter mais de 30% (trinta por cento) das Cotas ou auferir rendimento superior a 30%
WULQWD SRU FHQWR GR UkhiteGle PaiQipig@0GD &ODVVH 3

Os Cotistas estdo obrigados a informar ao Administrador e ao Gestor, todas as vezes em que
(a) realizarem negociagbes relevantes de Cotas, assim entendidas a negociagdo ou conjunto de
negociagcdes por meio das quais a participagdo direta ou indireta de um Cotista ultrapassar para cima
ou para baixo os patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento),
20% (vinte por cento) e 25% (vinte e cinco por cento) do total de Cotas emitidas pela Classe, e assim
sucessivamente, sem prejuizo do disposto nos paragrafos seguintes abaixo; e/ou (b) atingirem o Limite
de Participagéo.

Os Prestadores de Servicos Essenciais envidardo os melhores esforcos para, dentro dos seus
respectivos limites de atuacdo, contribuir com as verificacbes previstas neste Artigo, reportando
imediatamente ao Escriturador caso identifiquem a existéncia de Cotistas desenquadrados ao Limite
de Participacgéo.

NZQUEST

Na hip6tese de um Cotista atingir o Limite de Participacdo, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao
Limite de Participacdo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu desenquadramento, o
Administrador devera envidar os melhores esfor¢os para realizar, compulsoriamente, sem necessidade

de aprovacéo pelos Cotistas, a conversdo das Cotas que excedam o Limite de Participacdo em cotas
FRP GLUHLWRV GLVWLQWRY QRV WHUPRV GR $QH[R 1Rb#&DWL
Convertidas ~ QR PRQWDQWH HVWULWDPHQWH VXILFLHQWH SDUD TX
amortizacdo das Cotas Convertidas, o referido Cotista passe a deter participacéo inferior a 30% (trinta

por cento) do total de Cotas ou auferir rendimento inferior a 30% (trinta por cento) do rendimento da
Classe. O calculo da quantidade de Cotas Convertidas devera considerar a amortizacdo e
cancelamento das Cotas Convertidas. As Cotas Convertidas terdo seus direitos politicos suspensos,
incluindo, sem limitacéo, o direito de votar nas Assembleias Especiais de Cotistas.

Para fins de clareza, sem prejuizo dos melhores esforgcos do Administrador, eventuais limitagdes
sistémicas e operacionais poderdo impossibilitar a realizagdo da conversdo compulséria das Cotas que
excederem o Limite de Participacéo.

As Cotas Convertidas serdo, automatica e compulsoriamente, amortizadas integralmente e canceladas
pelo Administrador, em valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do Valor de Mercado das
Cotas ou 75% (setenta e cinco por cento) de seu valor patrimonial, 0 que for menor, apurado no Dia
Util imediatamente anterior & data da convers&o, sendo tais valores revertidos em beneficio da Classe
observado o disposto nos itens abaixo. Para os fins da realizacdo do pagamento indicado no presente
item, ndo havera qualquer obrigacéo pela Classe quanto a atualizagdo dos laudos de avaliagédo do valor
justo dos Ativos Alvo investidos pela Classe.
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Para fins de implementacdo das disposi¢cdes dos itens acima, os Cotistas, ao subscreverem ou
adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios, bem como outorgam
ao Administrador todos os poderes necessarios (e este envidara seus melhores esforgos para proceder
conforme o disposto neste item), nos termos do artigo 684 do Cadigo Civil, a, mediante a verificagédo
de que o Limite de Participacéo foi ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia Util imediatamente
subsequente ao término do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu desenquadramento,
conforme referido acima, ao depositario central do mercado organizado administrado pela B3, a
conversédo de suas Cotas que excedam o Limite de Participacdo em Cotas Convertidas, bem como
todos os atos que se fagcam necessarios para tanto, incluindo, sem limitar-se a, requerer a transferéncia
das Cotas que excedam o Limite de Participacdo e/ou Cotas Convertidas (ja considerando-se, para
efeito de céalculo, a amortizacdo das Cotas Convertidas) depositadas junto a B3 para o regime escritural,
sendo que as Cotas Convertidas serdo mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente junto
ao Escriturador, observado o disposto abaixo. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou
intermediario, o Administrador devera utilizar os poderes conferidos nos termos deste paragrafo,
preferencialmente, junto ao custodiante ou intermediario que detiver a maior custodia de Cotas do
Cotista, sendo certo que os eventos referidos neste item devem ser tratados como eventos incidentes
sobre os valores mobiliarios custodiados, nos termos da resolucédo que dispde sobre a prestagdo de
servigos de custddia de valores mobiliarios, de modo que obrigam os referidos custodiantes.

Adicionalmente ao previsto no item acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas,
expressamente autorizam seus custodiantes, intermediarios e a B3, nos termos do artigo 1°, paragrafo
terceiro, inciso V, da Lei Complementar n® 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada, mediante
a verificacdo de que o Limite de Participagéo foi ultrapassado pelo Cotista, fornecer ao Escriturador as
informacdes que se fagam necessarias ao efetivo cumprimento do mandato outorgado nos itens acima,
incluindo, sem limitar-se a, informacdes que permitam ao Escriturador: (i) identificar e contatar os
custodiante e/ou intermediario responséveis pelas Cotas do Cotista que excedeu o Limite de
Participacéo; (ii) a identificar a quantidade de Cotas mantidas pelo Cotista que excedeu o Limite de
Participacgéo (ja considerando-se, para efeito de célculo, a amortizagao das Cotas Convertidas) junto a
dada custodiante ou intermediario; e (iii) requerer a transferéncia de suas Cotas e/ou Cotas Convertidas
depositadas junto a B3 para o regime escritural.

A totalidade das Cotas Convertidas serdo amortizadas integralmente e canceladas pelo Administrador,
sendo que o valor correspondente a amortizacdo compulsoéria das Cotas Convertidas, conforme
descrito no item acima, sera pago em uma ou mais parcelas, em moeda corrente, no Ultimo Dia Util de
cada semestre, proporcionalmente ao nimero de titulares de Cotas Convertidas na data de sua
amortizagdo, sem qualquer atualizagdo monetaria, juros e/ou encargos, e estara condicionado a
manutencéo apos referido pagamento, em caixa da Classe, de recursos liquidos que sobejem a soma
de (i) 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe; (ii)) montante suficiente para pagamento
dos encargos da Classe nos 6 (seis) meses subsequentes; e (iii) valor de todas as obriga¢cfes de
investimento assumidas pela Classe. Nao havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para
a amortizagdo total das Cotas Convertidas no ultimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo
pendente podera ser pago no Gltimo Dia Util do semestre subsequente, quando novamente o sera
aplicada a regra prevista neste item, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado
até o integral pagamento do saldo devido. Caso o pagamento das Cotas Convertidas ndo tenha sido
concluido pela Classe no prazo de 12 (doze) meses contados da data da determinacao da amortizagéo,
incidir4 sobre a parcela ndo paga correcdo monetaria pelo IPCA, calculada pro rata die desde a data
de determinacdo da amortizagdo até a data do efetivo pagamento.

Todos os procedimentos descritos neste item, incluindo a conversao das Cotas que excedam o Limite
de Participagdo em Cotas Convertidas, sua amortizacdo e liquidacéo financeira: (i) devem ser tratados
como eventos incidentes sobre os valores mobilidrios custodiados, nos termos do artigo 1°, paragrafo

VHIXQGR LQFLVR , DOtQHD 3F" GD 5HVROXomR &90 GH PRGR

e (i) ocorrerdo fora do ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados
diretamente junto ao Escriturador, que envidara seus melhores esfor¢cos para coordenar a parte
operacional dos procedimentos e exigir a colaboracdo dos prestadores de servicos envolvidos,
tais como, sem limitar-se a, custodiantes e representantes do Cotista que houver excedido o Limite
de Participacéo.

Na hipotese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de Participacdo em
decorréncia da amortizacdo de Cotas Convertidas nos termos acima, a parcela de Cotas que exceder
o Limite de Participacdo passivamente ndo sujeitara o respectivo titular a conversao automéatica prevista
nos itens acima. Sem prejuizo, serd vedada qualquer aquisicdo adicional de Cotas pelo Cotista
desenquadrado passivamente e, na hipotese de descumprimento, o Cotista que exceder o Limite de
Participacdo estara sujeito ao procedimento de descrito acima.

T
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A Assembleia Geral de Cotistas podera dispensar o Cotista que exceder o Limite de Participacdo de
guaisquer das obrigacdes previstas neste Capitulo, caso seja do interesse da Classe, mediante
aprovacao de Cotistas titulares da maioria das Cotas subscritas, sendo certo que tal Cotista ndo podera
votar e ndo sera contabilizado para fins de computo do quérum de instalacdo e/ou deliberagcao da
Assembleia Geral de Cotistas em questao.

Sem prejuizo dos termos e condi¢des aplicaveis a hipotese de desenquadramento do Limite de
Participacdo por algum Cotista, para que a Classe se enquadre dentro dos requisitos da Lei 11.478,
gue estabelece tratamento tributario benéfico para cotistas de fundos de investimentos em
participagbes em infraestrutura, cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta por cento)
das Cotas emitidas pela Classe ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do
rendimento da Classe. Adicionalmente, a propriedade de montante superior a 40% (quarenta por cento)
da totalidade das Cotas emitidas, bem como a titularidade de Cotas que garantam o direito ao
recebimento, por determinado Cotista, de rendimentos superiores a 40% (quarenta por cento) do total
de rendimentos auferidos pela Classe, poderéo resultar em liquidacdo da Classe ou sua transformacao
em outra modalidade de fundo de investimento, no que couber, bem como em impactos tributarios para
os Cotistas.

2.3. Identificacdo do Publico -alvo

A Oferta sera destinada a investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM n° 30,
GH GH PDLR GH F R Q | RR¢solicad @WIMH BDD GHDIrdvéstidor Qualificado
respectivamente), que exclusivamente e cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar 0s riscos
inerentes a aplicacdo em Cotas; (ii) busquem retorno de rentabilidade, no longo prazo, condizente com
a politica de investimentos da Classe, conforme estabelecida no Regulamento; (iii) estejam cientes de
que o investimento nas Cotas podera ter liquidez baixa relativamente a outras modalidades de
investimento; (iv) ndo possuam restricdo legal e/ou regulamentar para investir no Fundo e/ou na Classe;
e (v) sejam (a) pessoas fisicas, ou (b) pessoas juridicas ou fundos de investimento, em todos 0s casos,
desde que isentos de recolhimento de imposto de renda na fonte ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por
cento), quando da amortizacao de Cotas, nos termos do artigo 2°, paragrafo segundo, da Lein.© 11.478,
GH GH PDLR GH FR QI R& PIH7B Oalt dhDe@iflac®o especifica aplicavel ao
Cotista PuUblico Alvo ~ H Iivestidores ). A Oferta ndo é direcionada a entidades fechadas de
SUHYLGrQFLD FRPSOHPHQWDU QRV WHUPRV GD 5HVROXOMWNR GR
n° 4.994, de 24 de marco de 2022, conforme alterada., e tampouco a regimes proprios de previdéncia
social, nos termos da Resolucdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, conforme alterada,
e investidores néo-isentos.

Caso um Investidor Qualificado venha adquirir Cotas em desatendimento ao disposto acima e no
Regulamento, especificamente quanto ao requisito previsto no item (v)(b) acima, o Administrador
poderd, quando da amortizacdo das Cotas e enquanto responsavel pelo recolhimento de tributo na
fonte, realizar as retencdes aplicaveis sem que sejam conferidos a tal Investidor Qualificado
oportunidade ou prazo especificos para o envio de informacdes adicionais que, nos termos da
legislacéo aplicavel, se fariam necessarias para a reducao da base de calculo a ser utilizada.

NZQUEST

A Oferta ndo é direcionada a entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da
5HVROXomR RQVHOKR ORQMNWIUWQR 1DFLRDOGH PDUOR GH FRQI
e tampouco a regimes proprios de previdéncia social, nos termos da Resolugdo CMN n° 4.963 de
novembro de 2021, conforme alterada.

E permitido ao Administrador, ao Gestor e ao Coordenador Lider (incluindo suas respectivas Partes
Relacionadas) adquirir Cotas, observado o item do item 2.7.2 ¥edacdo a Colocacédo de Cotas para
Pessoas Vinculadas em caso de Excesso de Demanda” DEDL[R H &sHdspokiybdes deste
Prospecto, do Regulamento e da regulamentacao aplicavel.

2.4. Indicacao sobre a admissdo a negociagdo em mercados organizados

As Cotas da Primeira Emissao serao (i) registradas para distribuigdo no mercado primario, por meio do
MDA, ambiente de distribuicdo priméaria administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao
financeira da distribuigdo efetuada via B3; e (ii) depositadas para negociagdo no mercado secundario
de balcao organizado, via Fundos 21 *Maodulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociacdes e 0s eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente via B3.

A colocacéo de Cotas objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas operacionais de
liquidacao dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 no ambiente de Balcdo B3 podera ocorrer através
de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob o procedimento de distribuigdo por conta e ordem.
O Escriturador serd responsavel pela custédia das Cotas que nado estiverem custodiadas
eletronicamente no Balcéo B3.
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As Cotas poderao, a criterio do Gestor, ser listadas para negociacdo no mercado secundario de bolsa
de valores, administrado e operacionalizado pela B3, independentemente de prévia autorizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, desde que se trate de alteracdo do ambiente de negociacéo das Cotas
do mercado de balc&o organizado para a bolsa de valores, ambos administrados pela B3.

A partir da migracao do Fundo para o ambiente de bolsa as Cotas seréo registradas para negociacao
e liquidacdo no mercado secundario de bolsa de valores, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociacdes e o0s eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente via B3. A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do
disposto no Anexo do Regulamento e nas leis e normas aplicaveis.

A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto no Anexo do
Regulamento, no Compromisso de Investimento e na regulamentagéo vigente.

2.5. Valor nominal unitario e Custo Unitario de Distribuicao

As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitario de R$ 100,00 (cem
U H D Pveco 8e Emissédo ~

O Custo Unitario de Distribuicao, por sua vez, corresponde aos valores indicados na tabela abaixo
reproduzida:

Preco de Emisséo (R$) | Custo por Cota (R$) % en relacdo ao valor unitario da Cota | Valor Liquido por Cota (R$)

100,00 4,36 4,36% 95,64

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo do Fundo,
a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo.

Para informacOes detalhadas acerca das comissfes e despesas da Oferta, veja a secdo 11.2.
S'HPRQVWUDWLYR GR &XVWR G D43ld¥sw BrodpctoomR”™ QD SiJLQD

2.6. Valor Total da Oferta e Valor Minimo da Oferta

O Montante Inicial da Oferta sera de, inicialmente, até 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) Cotas,
perfazendo um montante de até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) considerando
0 Preco de Emisséo e sem considerar as Cotas Adicionais (conforme definido abaixo) eventualmente
emitidas, podendo o Montante Inicial da Oferta ser reduzido em virtude da Distribuicdo
Parcial (conforme definido abaixo), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme
definido abaixo).
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Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em

até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 375.000 (trezentas e setenta e cinco mil) cotas
adicionais, correspondentes a R$ 37.500.000,00 (trinta e sete milhdes e quinhentos mil reais), nas
mesmas condi¢cdes e com as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, que poderédo

ser emitidas pelo Fundo sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacéo
GRVY WHUPRY GD 3ULPHLUD (®otag Xdiciendls GD SIHWWPHGGR R PRQWDQ\
Oferta de até 1.875.000 (um milh&o oitocentas e setenta e cinco mil) Cotas, o que corresponde a até

R$ 187.500.000,00 (cento e oitenta e sete milhBes e quinhentos mil reais), considerando o Preco de
Emissdo Montante Total da Oferta

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos do Artigo 73 da
Resolugdo CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima de 700.000 (setecentas mil) Cotas,
totalizando o montante minimo de R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), com base no Prego de
(P LV YV nvRntahte Minimo da Oferta ~ HDistribuicdo Parcial

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos
de Subscricdo automaticamente cancelados. Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, o
Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera encerrar a Oferta, e as Cotas da Primeira
Emisséo que nao forem efetivamente subscritas deverdo ser canceladas pelo Administrador.

Observado a Aplicacdo Minima, ainda, no ambito da Oferta, nenhum Investidor podera subscrever
Cotas em montante igual ou superior (i) a 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) Cotas, se for atingido
0 Montante Total da Oferta, equivalente a R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais),
correspondentes a 30% (trinta por cento) do Valor Inicial da Oferta, considerando-se o Preco de
Emissao de R$ 100,00 (cem reais) por Cota; (ii) 562.500 (quinhtas e sessenta e duas mil e quinhentas)
Cotas, na hipétese de emisséo das Cotas Adicionais, equivalente a R$ 56.250.000,00 (cinquenta e seis
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milhdes, duzentos e cinquenta mil reais), correspondentes a 30% (trinta por cento) do Valor Total da
Oferta, considerando-se o Preco de Emissdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota; ou (iii) a 210.000
(duzentas e dez mil) Cotas, em caso de distribuicdo parcial e encerramento da Oferta com o Montante
Minimo da Oferta, equivalente a R$ 21.000.000,00 (vinte e um milhdes de reais), correspondentes a
30% (trinta por cento) do Montante Minimo da Oferta, considerando-se o Preco de Emissédo de
R$ 100,00 (cem reais) por Cota. Eventuais Cotas que excederem o Valor Maximo de Investimento e/ou
o Limite de Participacéo serdo amortizadas compulsoriamente, conforme previsto no Regulamento e
nas disposicées doitem2.2.1 3/LPLWH GH 3DUWLFLSDomR™ DEDLJ[R

2.7. Quantidade de Cotas a Serem Ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A Oferta serd composta por, inicialmente, até 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) Cotas,
equivalente ao montante maximo de até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), sem
considerar as Cotas Adicionais, podendo alcancar até 1.875.000 (um milhdo oitocentas e setenta e
cinco mil) Cotas, equivalente ao montante méximo de até R$ 187.500.000,00 (cento e oitenta e sete
milhdes e quinhentos mil reais), considerando a colocagao da totalidade das Cotas Adicionais, todas
nominativas, escriturais e de Classe Unica.

2.7.1. Lote Adicional

Nos termos do artigo 50 da Resolucdo CVM 160, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido das
Cotas Adicionais (ou seja, em até 375.000 (trezentas e setenta e cinco mil) Cotas), nas mesmas
condicdes e com as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, que poderao ser emitidas
pelo Fundo sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta & CVM ou modificagdo dos termos
da Primeira Emissado e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, serdo destinadas a atender um
eventual excesso de demanda que venha a ser constatado pelo Coordenador Lider, conforme
procedimento descrito nos Documentos da Oferta.

2.7.2 Vedacao a Colocacao de Cotas para Pessoas Vinculadas em caso de Excesso de Demanda

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) ao Montante Inicial da Oferta,
ndo serd permitida a colocacdo de Cotas a Investidores que sejam considerados como Pessoas
Vinculadas, nos termos do inciso XII do Artigo 2° da Resolugdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021 e
do artigo 2° inciso XVI da Resolucdo CVM 160: (i) controladores, diretos ou indiretos, e/ou
administradores do Fundo, do Gestor, do Administrador ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem
como seus respectivos cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 2° grau; (ii) administradores ou controladores, diretos ou indiretos, do Coordenador Lider, bem como
seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societario do Coordenador Lider; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos do
Coordenador Lider, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos ao Coordenador Lider, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider,
contrato de prestacao de servigos diretamente relacionado a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
Coordenador Lider ou por pessoas a elas vinculadas, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii)
F{IQMXJH RX FRPSDQKHLUR H ILOKRV PHQRUHYVY GDV SHVVRDV P|
Pessoas Vinculadas -~ H YLLL IXQGRV GH LQYHVWLPHQWR FXMD PDLR

Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas, e
os Pedidos de Subscrigéo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos
termos do Artigo 56 da Resolugdo CVM 160.
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A vedacdo mencionada no paragrafo anterior ndo se aplica caso, na auséncia de colocagcédo para
Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior ao Montante Inicial da Oferta. Nesse caso,
a colocacao das Cotas para Pessoas Vinculadas fica limitada ao necessério para perfazer o Montante
Total da Oferta, desde que preservada a colocagéo integral junto a pessoas néo vinculadas das Cotas
por elas demandados.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na subscricdo e integralizacdo das Cotas pode afetar
negativamente a liquidez das cota s no mercado secundario. Para maiores informagfes sobre a
colocacdo de Cotas para Pessoas Vinculadas, recomendamos a leitura da sec do 4

3 3URFHGLPHQWR GD 2IHUWD H GR IDWRU GH ULVFR 35LVFR GH 3D
2IHUWD ~ QD1$ désdteQmospecto.
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2.7.3 Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

A subscrigdo das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada mediante assinatura, pelo Investidor, do
EROHWLP GH VBoEthtdelSobs®icad - DXWHQWLFDGR SHOD $GPLQLVWU
as respectivas condicdes de subscricdo e integralizacdo das Cotas, e do termo de adesdo ao
Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu

os termos e clausulas das disposicées do Regulamento, em especial daqueles referentes a politica de
investimento e aos fatores de risco, nos termos do capitulo 5 e capitulo 19, do Anexo do Regulamento,
respectivamente Pedidos de Subscricao

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas dever&o atestar esta condi¢cdo quando da celebragéo do
Pedido de Subscricdo, e no ato de subscricdo por meio do Boletim de Subscri¢éo.

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas
que subscrever, nos termos dos respectivos Pedidos de Subscricdo e Compromissos de Investimento.

Aintegralizagdo das Cotas sera realizada a vista, em moeda corrente nacional, pelo Pre¢o de Emisséo,
nos termos dos respectivos Pedidos de Subscri¢o.

As Cotas serdo integralizadas pelo Preco de Emisséo, na forma estabelecida nos respectivos
Pedidos de Subscri¢cdo. Cada Investidor devera observar o montante equivalente & Aplicagdo Minima
por Investidor.

2.7.4 Subscri¢do condicionada

Nos termos do artigo 74 da Resolugcdo CVM 160, os Investidores que desejarem subscrever Cotas no
Periodo de Distribuicdo, poderdo optar por condicionar sua adeséo a Oferta a colocacao (i) do Montante
Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o
Montante Inicial da Oferta. No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber
(1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a propor¢&o entre o nimero
de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, sendo certo que,
nestas condigdes, caso o valor proporcional seja inferior a Aplicagdo Minima, o Investidor sera alocado
em Classe compativel com o valor do seu respectivo investimento ou terd o seu Pedido de Subscricao
cancelado, conforme aplicavel, presumindo-se, na falta de manifestagéo, o interesse do Investidor em
receber a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Subscricédo, conforme o caso.

No caso de captacdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, mas acima do Montante Minimo da Oferta,
o Investidor que, ao realizar suas ordens de investimento, condicionou a sua ades&@o a um valor de
captacao que ndo foi atingido pela Oferta, tera o seu Pedido de Subscri¢cdo cancelado automaticamente
e, caso ja tenha realizado qualquer pagamento, estes valores eventualmente j4 depositados seréo
devolvidos no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta,
do anuncio de retificacdo ou da data de revogacéo de aceitacdo a Oferta, sem qualquer remuneracao
ou corre¢cao monetéaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com dedugao, caso incidentes,
dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre
movimentacao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou
DTXHOHV FXMD DOtTXRWD DWXDOPHQWH HTXL Cidédd$ Qa\Rdstiuigdo UR Y
de Valores ~

No caso de captagdo abaixo do Montante Minimo da Oferta até a data de encerramento da Oferta, a
Oferta serd cancelada e o Coordenador Lider devera devolver integralmente aos Investidores os
recursos eventualmente depositados, conforme Critérios de Restituicao de Valores.

Para maiores informac8es sobre a destinacdo dos r  ecursos da Oferta, inclusive em caso
distribuicdo parcial das Cotas, vejaasecdo 3. 3'HVWLQDomR GRV 5HFXUVIB¥esteQD ¢
Prospecto.

2.8. Breve Resumo das Principais Caracteristicas d a Classe Unica de Cotas do Fundo

ESTA SUBSECAO E APENAS UM RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO.
AS INFORMACOES COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS
DA OFERTA. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA
SECAO NAO SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

Para fins da tabela abaixo, os termos e expressdes iniciados em letra mailscula neste terdo os
significados a eles atribuidos no glossario do Anexo do Regulamento.
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Tipo de Condominio

Fechado.

Prazo de Duracgéao

A Classe tera prazo indeterminado de duracgéo, observado que, caso
ndo ocorra o registro e a listagem das Cotas em ambiente de
bolsada B3 até o final do 5° (quinto) ano apdés a Data da
Primeira ,QWHJUD O LFrBzompara 3Migracdo ~ D &O
entrard em processo de liquidacdo antecipada, nos termos do
Capitulo 15 do Anexo do Regulamento.

Categoria

Fundo de investimento em participacoes.

Tipo

Infraestrutura

Objetivo

Proporcionar aos seus Cotistas a distribuicdo de rendimentos e a
valorizacdo de suas Cotas nos médio e longo prazos decorrentes dos
investimentos pela Classe em Ativos Alvo de emissao de Sociedades
Alvo que desenvolvam novos projetos de infraestrutura no Setor Alvo,
nos termos da Lei 11.478, ou outros setores que venham a ser
permitidos pela legislacéo vigente.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, nao
representa, sob qualquer hip6tese, garantia, promessa ou sugestédo
do Fundo ou de seus Prestadores de Servi¢cos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Publico -Alvo

A Classe é destinada exclusivamente a participacao de Investidores
Qualificados que, cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os
riscos inerentes a aplicacdo em Cotas; (ii)) busquem retorno de
rentabilidade, no longo prazo, condizente com a politica de
investimentos da Classe, conforme estabelecida no Anexo do
Regulamento; (iii) estejam cientes de que o investimento nas Cotas
podera ter liquidez baixa relativamente a outras modalidades de
investimento; (iv) ndo possuam restricdo legal e/ou regulamentar
para investir no Fundo e/ou na Classe; e (v) sejam (a) pessoas
fisicas, ou (b) pessoas juridicas ou fundos de investimento, em todos
0s casos, desde que isentos de recolhimento de imposto de renda
na fonte ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da
amortizacdo de Cotas, nos termos do Artigo 2°, paragrafo segundo,
da Lei 11.478 elou da legislacdo especifica aplicavel ao Cotista.
Caso um Investidor Qualificado venha adquirir Cotas em
desatendimento ao disposto neste Regulamento, especificamente
quanto ao requisito previsto no item (v)(b), acima, o Administrador
poderd, quando da amortizagdo das Cotas e enquanto responsavel
pelo recolhimento de tributo na fonte, realizar as retengfes aplicaveis
sem que sejam conferidos a tal Investidor Qualificado oportunidade
ou prazo especificos para o envio de informacdes adicionais que, nos
termos da legislacdo aplicavel, se fariam necessarias para a redugéo
da base de célculo a ser utilizada.

Custddia e Tesouraria

BANCO BTG PACTUAL S.A. , instituicdo financeira, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 30.306.294/0001-45 e
credenciado como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério
n° 7.204, de 25 de abril de 2003 €USTODIANTE ’

Controladoria e
Escrituracao

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM , instituicdo
financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n° 59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servicos de escrituracdo
de cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério
&90 Qz GH GH PDU &sritardor ~. 3
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Emisséo e Regime de
Distribuicdo de Cotas

O valor de cada emissédo de Cotas, volume e valor unitario da Cota,
bem como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no
instrumento que aprova a emisséo de Cotas.

Capital Autorizado

Encerrada a Primeira Emisséo, o Administrador podera deliberar por
realizar novas emissdes das Cotas, sem a necessidade de
aprovacdo em Assembleia de Cotistas, desde que limitadas ao
montante total de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), nos
termos do item 11.2 do Anexo do Regulamento.

Direito de Preferéncia em
Novas Emissdes Aprovadas

Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar
novas Cotas na exata proporgéo da respectiva participacdo de cada
Cotista no Patriménio Liquido da Classe, observada a hipétese de
aprovacao da cessdo e/ou negociagdo do direito de preferéncia no
ato de aprovacao da referida emissédo de Cotas, desde que esses
procedimentos sejam operacionalmente viaveis. O exercicio do
direito de preferéncia pelos Cotistas devera observar (i) os
procedimentos operacionais estabelecidos pela B3 ou pelo
Escriturador, conforme aplicavel; e (ii) a data de corte para exercicio
do direito de preferéncia a ser estabelecida no ato de aprovacao da
referida emissdo de Cotas, respeitando 0s prazos operacionais
estabelecidos pela B3 ou Escriturador. Ndo haverd direito de
preferéncia por ocasido da cesséo ou transferéncia de Cotas. As
Cotas Convertidas e/ou as Cotas que excederem o Limite de
Participacdo ndo fazem jus ao direito de preferéncia para a
subscrigdo de novas Cotas, conforme aqui descrito.

Negociacdo

As Cotas poderdo ser admitidas a negociacdo em mercado de balcao
organizado e/ou em bolsa de valores, observados os termos
do Anexo do Regulamento.

As Cotas serdo inicialmente depositadas para negociacdo no
mercado secundario de balcdo organizado, via Fundos 21 +Modulo
de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
liquidacdo financeira da negociacéo, dos eventos de pagamentos e
a custddia eletrdnica efetuadas via B3, observada a possibilidade de
cessdo de Cotas por negociacdo privada das Cotas mantidas
diretamente junto ao Escriturador, observadas as eventuais
restricdes previstas na legislacao e regulamentacéo aplicaveis, bem
como o disposto no Anexo do Regulamento.

De acordo com a recomendacdo do Gestor neste sentido, o
Administrador devera, a qualquer momento, providenciar a alteracao
do mercado em que as Cotas sejam admitidas a negociacgéo,
independentemente de prévia autorizagdo da Assembleia de
Cotistas, desde que se trate de alteracdo do ambiente de negociacao
das Cotas do mercado de balc&o organizado para a bolsa de valores,
ambos administrados pela B3.

A partir da migracéo do Fundo para o ambiente de bolsa as Cotas serdo
registradas para negociacao e liqguidacdo no mercado secundario de
bolsa de valores, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e
as cotas custodiadas eletronicamente via B3. A transferéncia de Cotas
a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto no Anexo
do Regulamento e nas leis e normas aplicaveis.

Transferéncia

As Cotas podem ser transferidas, mediante: (i) termo de cesséo e
transferéncia; (i) por meio de negociagdo, se aplicavel, em mercado
organizado ou bolsa de valores em que as Cotas sejam admitidas a
negociagao; (iii) por deciséo judicial ou arbitral, operagdes de cesséo
fiduciaria, execucdo de garantia ou sucessdo universal, dissolugcéo
de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de
administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia; ou, ainda
(iv) nas demais hipoteses previstas na Resolugao CVM 175.
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Caélculo do Valor da Cota

As Cotas terdo o seu valor calculado no fechamento de cada més.
Ovalor da Cota do més é resultante da divisdo do valor do
Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas, apurados, ambos,
no encerramento do Ultimo dia util do més anterior.

Distribuicdo de Proventos

A Classe vertera diretamente aos Cotistas as quantias que lhe forem
atribuidas a titulo de dividendos, distribuidos por sociedades cujas
acBes ou cotas integrem a carteira da Classe, na proporcao das
Cotas detidas por eles na data da constituicdo da provisao efetuada
pela sociedade e/ou na medida em que forem conhecidos (através
de divulgacgéo publica ou recebimento) pelo Administrador Pata do
Evento ~

Os valores serdo provisionados na Data do Evento e pagos aos
Cotistas ap6s a retencdo realizada pelo Administrador para
coberturas das despesas operacionais da Classe, mediante o
crédito em conta corrente indicada pelos mesmos, no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao do efetivo recebimento desses valores
pela Classe.

Cada Cotista deve auferir rendimento inferior a 40% (quarenta por
cento) do rendimento da Classe.

Integralizacdo, Resgate e
Amortizacéo de Cotas

Para a integralizacéo, resgate e amortizacdo, poderdo ser utilizados
Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, desde que estes sejam
analisados e aprovados pelos Prestadores de Servicos Essenciais,
observando-se ainda o disposto no item 13.4 do Anexo do
Regulamento quanto a possibilidade de realizacéo de amortizagdes
em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros. Também podera ser utilizado
débito e crédito em conta corrente ou qualquer outro sistema de
liquidacdo que venha a ser criado, legalmente reconhecido e
admitido pelos Prestadores de Servigos Essenciais, conforme o item
13.4 do Anexo do Regulamento. A integralizacéo de Cotas em Ativos
Alvo e/ou Ativos Financeiros deverd ser realizada fora do ambiente
da B3.

Quando da aplicacdo de recursos em Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros emitidos companhias que estejam em processo de
recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou em reestruturacéo
financeira, devidamente aprovada pelos 6érgdos competentes da
companhia, é admitida a integralizacdo de Cotas em bens ou
direitos, inclusive créditos, desde que tais bens e direitos estejam
vinculados ao processo de recuperagcdo ou de reestruturacdo da
companhia investida.

O v