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CNPJ/MF n° 07.539.467/0001-53

Classificacao de risco para as Quotas Sénior
Moody’s: “Aa3.br” SR Rating: “brA”
Classificacio de risco para as Quotas Subordinadas
SR Rating: “brBBB”

Codigo ISIN n° [e]

O Eccelera Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Financeiros (o “Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado em 25
de julho de 2005, através do “Instrumento Particular de Constitui¢do de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios”, é administrado pela
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-91 (a “Administradora”).

O Fundo ¢ regido pelas disposi¢cdes de seu regulamento, pela Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas alteracdes
posteriores (a “Instrug¢do CVM”) e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicdveis. O Fundo possui prazo regular de vigéncia até
30 de junho de 2013, prorrogével por até 2 (dois) periodos adicionais de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias cada, desde que aprovado por
Quotistas nos termos do Regulamento. O regulamento do Fundo foi registrado no 1° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de
Janeiro, sob o n° 1.564.866, em 25 de julho de 2005 (o “Regulamento”).

O Fundo poderd emitir 01 (uma) classe de quotas sénior (as “Quotas Sénior”), em nuimero indeterminado e em série tnica, a serem
distribuidas em 1 (uma) ou mais Distribui¢des. O Fundo poderd emitir, em qualquer Distribui¢do, 01 (uma) classe de quotas subordinadas (as
“Quotas Subordinadas”) em nimero indeterminado e em série unica. Cada Distribuicdo serd objeto dos procedimentos de registro definidos
na Instrugdo CVM. As condicoes de amortizagdo e remuneracdo das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas, encontram-se definidas no
Regulamento.

O Fundo poderd emitir, em Ol (uma) ou mais Distribui¢des, a critério da Administradora e sem necessidade de aprovacgdo prévia dos
Quotistas reunidos em Assembléia Geral, até 2.000 (duas mil) Quotas Sénior, no valor de até R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).

Na 1° Distribui¢éo, o Fundo emitird, no minimo, 100 (cem) e, no méximo, 2.000 (duas mil) Quotas Sénior, no valor unitdrio de R$100.000,00
(cem mil reais) na 1* Data de Emissdo. As Quotas Sénior serdo subscritas no curso do respectivo periodo de distribuicdo e integralizadas
conforme disposto no Termo de Ades@o ao Regulamento, Ciéncia de Risco e Condi¢des de Subscrigio e Integralizaco.

Na 1* Distribui¢do, o Fundo emitird, no minimo, 25 (vinte e cinco) Quotas Subordinadas, no valor unitédrio de R$100.000,00 (cem mil reais)
na 1* Data de Emissao. As Quotas Subordinadas serdo subscritas no curso do respectivo periodo de distribui¢do e integralizadas conforme
disposto no Termo de Adesdo ao Regulamento, Ciéncia de Risco e Condicoes de Subscri¢do e Integralizac@o. A integralizacdo das mesmas
deverd ocorrer pari-passu e proporcionalmente a emissao das Quotas Sénior.

Protocolo CVM datado de 28 de julho de 2005.

Registro na CVM: A 1* Distribui¢do de Quotas Sénior e a 1* Distribuicdo de Quotas Subordinadas foram registradas na CVM em 28 de julho
de 2005 sob os nimeros CVM/SRE/RFD/2005/021 e CVM/SRE/RFD/2005/022, respectivamente.

As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas deverdo ser registradas, para negociacdo secunddria, em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado. Os Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociacao

e transferéncia de suas Quotas.

Somente poderdo participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, Investidores Qualificados. Na hipétese de negocia¢do de Quotas, caberd
exclusivamente ao intermedidrio assegurar que os adquirentes das Quotas sejam Investidores Qualificados.

E facultado ao Gestor adquirir Quotas.

“A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura”.

“As informagoes contidas nesse Prospecto estdo em consondncia com o regulamento do fundo de investimento, porém ndo o substitui. E
recomendada a leitura cuidadosa tanto deste prospecto quanto do regulamento, com especial atengdo para as cldusulas relativas aos
objetivos e a politica de investimento do fundo de investimento, bem como as disposi¢coes do prospecto que tratam dos fatores de risco a que
este estd exposto”.

“Os investidores devem ler a Secdo “Fatores de Risco”, nas pdginas 57 a 61 deste Prospecto”.

O Fundo poderd utilizar estratégias com derivativos, no limite de posi¢des detidas a vista, como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para os Quotistas.




“O investimento do fundo de investimento de que trata este prospecto apresenta riscos para o investidor. Ainda que o gestor da carteira
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nd@o hd garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o fundo de
investimento e para o investidor’.

“O fundo de investimento de que trata este prospecto ndo conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC”.

“Este fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 265 dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da
cota se comparada a de fundos similares com prazo inferior”.

“O tratamento tributdrio aplicdvel ao investidor deste fundo depende do periodo de aplicagdo do investidor bem como da manutengdo de
uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias. Alteracdes nestas caracteristicas podem levar a um aumento do IR incidente
sobre a rentabilidade auferida pelo investidor”

O Distribuidor nao realizou qualquer auditoria ou verificacio independente das informacdes constantes deste Prospecto. O
Distribuidor nao presta qualquer garantia com relacdo a veracidade, suficiéncia e qualidade das informacdes constantes deste
Prospecto, que sao de responsabilidade exclusiva do Fundo, da Administradora e do Gestor.

“A Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM ndo garante a veracidade das informagdes prestadas e, tampouco, faz julgamento sobre a
qualidade das quotas a serem distribuidas”.

Prospectodeacordo como - IESE€ prospecto foi preparado com as informagcdes necessdrias ao atendimento das disposicoes do Codigo de
D S auoreaiods  Auto-Regulagdo da ANBID para a indiistria de fundos de investimento, bem como as normas emanadas da

de fundos de investimento - Comissd@o de Valores Mobilidrios. A autorizacdo para funcionamento e/ou venda das Quotas deste fundo de
investimento ndo implica, por parte da Comissdo de Valores Mobilidrios e da ANBID, garantia de
veracidade das informacoes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do fundo, de seu administrador e
das demais instituicées prestadoras de servigos”.

AN

Distribuidor

Administradora Gestor
Ovverra TrusT A
/ eccelera
Custodiante Empresa de Auditoria

Servicos para o
Mercado de Capitais E"Jﬁf' ’

Agéncias Classificadoras de Risco

Assessores Legais

MOTTA, FERNANDES ROCHA
ADVOGADOS

A data deste Prospecto preliminar é 04 de outubro dede 2005.




Indice

GLOSSATIO ..ttt ettt ettt ettt e e bt e sttt e st e esbteesabteebbeesabeesabteesabeesnbaesnteesbaeenanes 5
Caracteristicas Bésicas da Distribui¢0 das QUOLaS...........ceeerveerciierriieeriieeieesreeeieeesveeeeeeenes 16
SUIMIATIO .ttt ettt et e bt bt s et et e et e e nbe e s bt e sbeesabesabe e bt e bt enbeesbeesmeeeabeensean 18
O Fundo € seu PUDIICO-ALVO.....ccouiiiiiiiiieett ettt e 18
Fatores de RISCO.....couuiiuiiiiiiiietesee ettt st st sttt st e 19
A AdMINISTEAAOTA c..evvieiiiiiiieeeee ettt e ettt e st ee et e e s bt e sbteesabeesbeesseeesnbeeenns 19
L0 2 € 1] (o ) O OO O SO OO PR 19
O CUSTOIANLE ...ttt ettt ettt ettt e bt e bt e e et e et e et e e bt e sbeesbeesateeabeebeebeeas 20
OULTOS SETVICOS ...eeuuttiiiiieritieeiteeete e ettt e st eette e sttt e s abeeebteesuteesbeeesabeesabeesssteesabeesnbaeesaseesabeeenanes 21
Regime de Colocagao das QUOLAS.......cc.ueeiieiieiiieriieniiente ettt ettt et 21
Remunera¢do da Administradora e do Gestor e Encargos do Fundo............cccccoceeviininnnnne 22
Politica de Investimento, Composi¢do e Diversificacdo da Carteira........c.ccceceeeveeevreeneenneenne. 23
OULTOS LAIMIEES ...ttt ettt ettt b ettt ettt e bt e sbeesbtesatesabeebe e beeas 24
ComposicA0 dO POTtfOlIO ALVO ...eeiiiiiiiiieiiii ettt et 24
Politica de Utiliza¢ao de Instrumentos Derivativos...........cccueeeeveeenieineieeesieesiieesieeesveeeveeenes 25
Metodologia de Avaliagdo dos Ativos do FUNdo.........cccevuiiiiiiiiiiiniiniinieiceceeeee 25
Gerenciamento de RISCOS.....coiuiiiiiiiiiiiiiiieette ettt ettt et ettt et esbee e 26
Custddia dos Ativos de Titularidade do FUndo...........coceeiiiiiiiiiiiiiiiiicccceceeee 27
Valores Minimos Aplicadveis a0 FUNdo.......c..coceviiriiiiiiiiiiniiiccceecee e 27
EmiSSA0 de QUOLAS......eeiiiiiiieieiiiie ettt e ettt e eett e eeite e e e ettt e e eeabeeeeesaaaeeeeareeeeennraeeeenasaeaeeanseens 27
Amortiza¢do de Quotas Sénior e de Quotas Subordinadas...........ccceeeveeerieeecieerieeniee e 28
TIIDULACAO ...ttt sttt et e sb e sae e sate st sanesabe et e meeaee 28
Critérios de Divulgacao de Informagdes a0s CondOminos..........cocueevueereenienieniensieenieenieennes 29
Caracteristicas B4sicas dO FUNAO .........ooouiiiiiiiiiiiit ettt 31
RESUINIO .ttt ettt e st e ettt e s te e s bte e sabeesabeessteesabeeenes 31
Desenho Esquematico de Investimento do FUnNdo ..........cccceoviiiiiiiiniiniiniiniciceccceee 32
Desenho Esquematico de Amortizagao das QUOLAS.........cocuevvueevieenieeneenieenienieeieereeieeieenes 33
Estrutura de Protecao do Capital Investido pelo Titular de Quotas Sénior (Portfélio Colateral)
................................................................................................................................................ 33
Estrutura de Potencializacdo do Valor das Quotas (Portf6lio AlVo)........cccceevveeeiiiinieinnienns 34
Comite de INVESTIMENTO ....coueiiuiiiiiiieiitetee ettt ettt sttt et e st e bt st et e e b eae 35
Distribui¢do dos Recursos DISPONIVEILS .......cccocueeriiiriiriiriiniiiieeeeneeneeste e 37
Critério de Elegibilidade .........ccoouiiiiiiiiiiiiiieie ettt 39
Verificag@o do Critério de Elegibilidade ............cooeeiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeee e 40
COODIIZACAO ..ottt ettt ettt ettt ettt e st e ettt e sab e e s bt e e abeesabee s bteesabeesbbeesnbeesabeeenanes 41
Politica de Co-INVEStIMENTOS .....ccceeruiiriieiiiieeieeieeitete sttt st st st et 41
Eventos de AValIACA0.......c.cevuiiriieriiiiiiiceicetcete ettt ettt st st 42
Eventos de Liquidacio ANtECIPada.........couieuiiiiiiiiiiiienieiteee ettt 43
Razdo de Garantia e Alocacdo de Investimento Minima..........cceeevveereieeeeieenieeeieeesieeeieeenes 44
Procedimentos de Dagao em Pagamento ..........c.cooeevieriiiiiniiiiniienieneenecneeeicee e 44
AAS QUOLAS ...t eiiee e ettt e ettt e e ettt e e e ettt e e e e tteeeeeabeeeeebbeeeeatteaeeataaeeeabaaeaeatbeeeeataaeeeantraeeeanrreas 46
Caracteristicas das QUOLAS SENIOT .......ccccuuireeiiriireeiiiieeeeiteeeeriteeeestrreeesereeeessseeeessseeeesssseeeens 46
Caracteristicas das Quotas Subordinadas.............cccueieeriiiieeiiiiieeriiee et e eereeeeeeveeeea 48
AmOrtizagao de QUOLAS........eevveerreeertieeetieesteeerreeeteeestaeesreesereessseesseeessseeanseeessseessseesssseessses 50
Direito de Preferéncia na Subscrigdo de Novas QUOtas.........ccceceeveeneeneeriieniienniennreeneenneennes 54
Direito de Preferéncia na Transferéncia de QUOLAS .............ceeeiviieeeiiiiieeeeiiee e 55




Registro e Negociagdo das QUOLAS. .........cocuiriiriiiniiiriienierteeeceteeieesiee sttt 57

Fatores de RISCO ....couiiiiiiiiiiieee ettt ettt st st st e e e 58
INEFOAUGAO ...ttt ettt ettt et st st st st e 58
Fatores Associados ao Investimento no Fundo...........ccccevviiiiiiiiiiniinenienieieceeeeeeee 58
Fatores Associados aos Direitos Creditorios, aos Direitos Creditérios Alvo e aos Outros
AATIVOS -ttt ettt ettt ettt et e e bt e a bt e et e e e bte e e bt e e bt e e e atee s beeesabeeebeeebteesbaeenns 60

Potenciais Conflitos de Interesse e Transagdes com Partes Relacionadas............ccceecvveenveennnenn. 63

Utilizac@0 dOS RECUISOS ....couviiiiiiiiiiiiiieiee ettt 64

AddMINISTTAAOTA. ....eeeiiieiiie ettt ettt ettt e ettt e s bt e e sabeesabeesbteesabeeebbeesabeesbaeesabeenn 65
HISTOTICO. .ttt sttt et et e s bt e sbe e shtesabeeabeeabeebe e beenae 65
Estrutura € AdMINIStIAGAO. ... .cccueerieriirterieeieeie ettt ettt ettt e st st st ene e naee 65
Administra¢do de Fundos de INVeStIMENtO........c.eeecvieeriieriieeieeeiiecieeerree e eeve e eseee e 65

L€ [ ) OO O OO NSO UTPRRUP PRSPPIt 67
INEFOAUGAO ...ttt ettt ettt st st sttt e 67
AL BCCRIBTA. ..ttt ettt ettt st st 67
PrOCESSOS. ..ttt ettt et ettt e sbt e e st e e bt e e et e s bt e e s bt e s bt e e bteesbaeenes 68
Equipe de ProfisSSionais. .........coieerieiieiiieieeieeieee ettt st st st 71
EXPEIIENCIA ...ttt sttt ettt e bt e s bt sht e st et st b e b e ae 75

CUSTOMIANTE. ....eeuttieeiiie ettt ettt et ettt et e ettt ettt e et te e s abeesabeesbteesabeesabaeesabeesabaeesaseesnbeesaneeesabeeanns 79
5313 (o Ta L Lo 1o T PSR SSRPPR 79
Colaboradores e Politica de Recursos HUMANOS..........cc.eoviieiiiiiniiiiiiiiieeeiceceeeeeeee 79
TeCnOlOZia € SISTEIMAS ...cc.eeiiiiiiertieiiie ettt sttt e st e s bt e sat e sateeabesabeebe e beenas 79
SISEMA A€ BACK-UP .....oeeeeeeeiieeieeeee ettt te ettt e e tae e ve e s ta e etaeessbeeessaeessseesnseeesseesnseens 80
Politicas de Compliance e Controles INErNOS ........cccueevviiiiieiniiiiiiieenee et 80

AATIEXOS. .ttt ettt ettt et ettt ettt ettt e b e bt s ht e et e bt et e bt e e bt e e he e e a bt et e e bt e eb e e shtesabeeabe e bt e beenaee 81
Sumulas da Agéncia Classificadora de Risco das QUOtas ...........cceevvieernieenieeniieeenieenneenn 8282
REGUIAMENTO ...ttt st st st et 8383




GLOSSARIO

Para fins deste Prospecto, as defini¢des contidas nesta Se¢do, no singular ou no plural, salvo se

outro significado lhes for expressamente atribuido, t€ém o seguinte significado:

Administradora

Afiliada

Agéncia Classificadora de

Risco

Agéncia Classificadora de
Risco das Quotas Sénior

Agéncia Classificadora de
Risco das Quotas Sénior e

das Quotas Subordinadas

Agente

Agente Escriturador

Alocacio de Investimento
Minima

ANBID

Andima

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

(i) no caso de Quotista pessoa juridica, qualquer sociedade
que, direta ou indiretamente, a qualquer tempo, controle
ou seja controlada pelo Quotista em questdo ou tenha o
mesmo controlador, direto ou indireto, do respectivo
Quotista, e (ii)) no caso de Quotista pessoa fisica, a
sociedade que seja controlada pelo Quotista em questio,
por seu conjuge e/ou descendentes

a Moody’s América Latina Ltda., a Standard & Poor’s
(McGraw-Hill Interamericana do Brasil Ltda.), a Fitch
Ratings Brasil Ltda. e/ou a SR Rating Prestacdo de
Servigos Ltda., e suas respectivas sucessoras

Moody’s América Latina Ltda.

SR Rating Prestacdo de Servigos Ltda.

qualquer acionista, administrador, empregado, prestador
de servicos, preposto ou mandatirio de qualquer Pessoa
que tenha sido expressamente autorizado a atuar em nome
da referida Pessoa

Banco Itaa S.A.

fragdo cujo numerador € equivalente ao valor contdbil dos
Direitos Creditérios de titularidade do Fundo e o
denominador equivalente ao valor do Patrimdnio Liquido,
apurada diariamente pelo Custodiante (Exemplo: Se
Alocacio de Investimento Minima = 0,50, entdao Alocacao
de Investimento Minima = 50%)

Associacao Nacional dos Bancos de Investimento

Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado
Financeiro




Aprovacgdo Consensual

Assembléia Geral

Bacen

Banif Primus

BNDES
Capitulo
CETIP

Circulacdo

Co-Investidores

Comissoes

Comité de Investimento

Competidor

deliberagdes consensuais tomadas, separadamente, em
Assembléia Geral, por titulares de Quotas Sénior e por
titulares de Quotas Subordinadas, observados os
procedimentos descritos no Regulamento

assembléias gerais, ordindrias e/ou extraordindrias, de
Quotistas do Fundo, realizadas nos termos do
Regulamento

Banco Central do Brasil

Banif Primus Corretora de Valores e Cambio S.A.,
institui¢do responsdvel pela 1* Distribui¢do de Quotas

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
cada um dos capitulos do Regulamento
Céamara de Custddia e Liquidacio

nimero de Quotas devidamente subscritas e
integralizadas, nos termos do Regulamento, e ndo
integralmente amortizadas, referente a cada classe de
Quotas em cada ocasido ou evento a que se faca referéncia
no Regulamento

Pessoas para as quais é oferecida, pelo Gestor, a
oportunidade de adquirir, conjuntamente com o Fundo,
ativos cujas companhias emissoras integrem ou venham a
integrar o Portfélio Alvo

verbas devidas ao Distribuidor, na 1* Distribuicdo,
equivalente a 1,35%, incidentes sobre o montante captado
e investido no Fundo por Investidores Qualificados
contatados pelo Distribuidor, nos termos do Contrato de
Distribui¢do, excetuando-se o montante investido pelo
Gestor e suas coligadas

comité de investimento, ao qual serd subordinada a
aplicagdo da politica de investimento e de desinvestimento
do Fundo no Portfélio Alvo, composto por, no minimo, 3
e, no miximo, 9 membros efetivos e igual nimero de
suplentes

qualquer pessoa fisica ou juridica que atue em qualquer
dos Segmentos de Atuagdo e compita com qualquer das
companhias emissoras dos Direitos Creditérios Alvo, no
mesmo mercado geogréfico




Comunicagdo de Resposta

Conta Corrente do Fundo

Conta de Amortizacao

Contrato de Custddia

Contrato de Distribui¢io

Contrato de Escrituragcdo

COSIF

Critério de Elegibilidade

Custodiante
CVM

Data de Amortizacdo Final

comunicacdo enviada, por escrito, 8 Administradora e ao
Quotista Ofertante, através da qual os Quotistas
manifestam sua intengdo de exercer seu direito de
preferéncia sobre as Quotas e eventuais Sobras, nos
termos do Regulamento

conta corrente de titularidade do Fundo, na qual sdo
depositadas as verbas de titularidade do Fundo,
decorrentes do pagamento de quaisquer ativos de
propriedade do mesmo e da integralizacdo de Quotas

conta corrente de titularidade do Fundo, na qual transitam
os recursos utilizados pelo Fundo na amortizacdo de
Quotas

Contrato de Prestacdo de Servicos Especiais de Custddia,
Controladoria e Liquidacdo Financeira de Ativos e
Custodia Fisica de Documentos e Outros Pactos, a ser
celebrado entre a Administradora, por conta e ordem do
Fundo, e o Custodiante, com interveniéncia do Gestor

Contrato de Distribuicdo, em Regime de Melhores
Esforcos, de Subscricio e Colocagdo de Quotas de
Emissdao do Eccelera Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios, celebrado entre, de um lado, a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, e o Gestor
e, de outro, o Banif Primus

Contrato de Prestacdo de Servigos de Escrituracdo de
Quotas, a ser celebrado entre a Administradora, por conta
e ordem do Fundo, e o Agente Escriturador, e suas
alteragcdes posteriores

Plano Contédbil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional, editado pelo Bacen

critério para aquisi¢do de Direitos Creditérios pelo Fundo,
definido no Regulamento

Banco Itai S.A.

Comissdo de Valores Mobilidrios

dltima data de vencimento das obrigacdes pecunidrias
relativas aos Direitos Creditérios Alvo integrantes da

carteira do Fundo, a qual ndo podera ser posterior a 31 de
maio de 2013




Data de Emissao

Data Limite de Vencimento

Direito Creditério Alvo

Direitos Creditérios

data em que recursos decorrentes da integralizagdo de
Quotas Sénior ou de Quotas Subordinadas, em moeda
corrente nacional, sdo colocados pelos investidores a
disposi¢do do Fundo, a qual devera ser, necessariamente,
um “dia atil”

30 de junho de 2013

debéntures emitidas por até 15 sociedades andnimas
fechadas, com atuacdo precipua nos Segmentos de
Atuacdo, conversiveis ou ndo em ag¢des da companhia
emissora, ordindrias e/ou preferenciais, da forma
escritural, custodiada ou ndao em mercado de balcdo,
podendo ser da espécie com garantia real, flutuante,
quirograféria e/ou subordinada, que assegurem a seus
titulares direito ao recebimento, em conjunto ou
isoladamente, de seu valor de principal, atualizado ou nao
monetariamente, de juros, fixos ou varidveis, de
participag¢do no lucro da companhia emissora e de prémio
de reembolso, sendo que os prazos finais de vencimento
dos respectivos titulos ndo poderdo ser posteriores a Data
Limite de Vencimento, sempre observados os termos e as
condig¢des das respectivas escrituras de emissao

a) Direito Creditério Alvo;

b) debéntures emitidas por companhias abertas, atuantes
ou n3o nos Segmentos de Atuacdo, da forma
escritural, registrada para negociacdo em bolsa ou
mercado de balcdo organizado, objeto de distribui¢do
publica, registrada na CVM, ou de colocacdo privada,
conversiveis ou ndo em ac¢des da companhia emissora,
podendo ser da espécie com garantia real, flutuante,
quirograféria e/ou subordinada, que assegurem a seus
titulares direito ao recebimento, em conjunto ou
isoladamente, de juros, fixos ou varidveis, participagdo
no lucro da companhia emissora e prémio de
reembolso, sendo que os prazos finais de vencimento
dos respectivos titulos ndo poderdo ser posteriores a
Data Limite de Vencimento, sempre observados os
termos e as condi¢Oes das respectivas escrituras de
emissao;

c¢) cédulas de crédito bancdrio, registradas para
negociagdo em mercado de balcio organizado,
emitidas por pessoa juridica em favor de instituicdao
financeira ou de entidade a esta equiparada, atuante ou




Diretor Designado

Distribuicdo

Distribuidor

ndo dentro dos Segmentos de Atuagdo, representando
promessa de pagamento em dinheiro, decorrente de
operacdo de crédito, que assegurem a seus titulares
direito ao recebimento, em conjunto ou isoladamente,
de seu valor de principal atualizado ou nao
monetariamente, de juros, fixos ou varidveis, pagaveis
periodicamente ou somente na(s) data(s) de
vencimento(s) final(is) de cada cédula, a(s) qual(is)
ndo poderd(ao) ser posterior(es) a Data Limite de
Vencimento;

d) Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRIs,
registrados em bolsa e/ou mercado de balcdo
organizado, emitidos por companhias securitizadoras,
objeto de colocagdo privada ou distribuicdo publica
registrada na CVM, que assegurem a seus titulares
direito ao recebimento, em conjunto ou isoladamente,
de seu valor de principal atualizado ou nao
monetariamente, de juros, fixos ou flutuantes,
pagdveis periodicamente ou somente na(s) data(s) de
vencimento(s) final(is) de cada certificado, a(s)
qual(is) ndo podera(ao) ser posterior(es) a Data Limite
de Vencimento; e

e) titulos ou valores mobilidrios de renda fixa que
atendam 2 definicdo de “direitos creditérios” contida
na Instrucdo CVM, que assegurem a seus titulares
direito ao recebimento, em conjunto ou isoladamente,
de seu valor de principal atualizado ou ndo
monetariamente, de juros, fixos ou varidveis, pagiveis
periodicamente ou somente na(s) data(s) de
vencimento(s) final(is) de cada direito creditorio, a(s)
qual(is) ndo podera(ao) ser posterior(es) a Data Limite
de Vencimento

diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislacdo aplicdvel, responder civil e criminalmente pela
gestdo, supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem
como pela prestacdo de informagdes a esse relativas

cada distribuicio de Quotas do Fundo, sendo cada
distribuicdo sujeita aos procedimentos de protocolo
definidos na Instru¢do CVM

institui¢do integrante do sistema de distribui¢do de valores
mobilidrios contratada pela Administradora para efetuar a
distribuicdo publica de Quotas Sénior e de Quotas
Subordinadas, em qualquer Distribuicio




Documentos
Comprobatérios

Eccelera
Empresa de Auditoria

Estdgio de Consolidacdo de
Industria

Estdgio de Crescimento

Estdgio de Reestruturacio
Financeira

Evento de Avaliacao

Evento de Liquidagdo
Antecipada

FINEP

Gestor

documentos que consubstanciam as obrigagdes assumidas
pelos devedores dos Direitos Creditérios, incluindo, sem
limitagdo, acordo de credores ou de acionistas, escrituras
de emissdo, contratos de garantia, termos de securitizagio
de créditos, boletins de subscri¢do e contratos de mdtuo e
financiamento, celebrados nos termos da legislagdo
aplicavel

Eccelera Administragao de Fundos Ltda.
KPMG Auditores Independentes

empresas que utilizem os recursos aportados pelo Fundo
para acelerar seu crescimento precipuamente através de
fusdes, incorporacdes ou aquisi¢des de outras sociedades,
as quais, em conjunto, se complementem, sejam auto
sustentdveis e viabilizem o seu crescimento organico
acelerado, conforme definido pelo Gestor

empresas que sejam capazes de se auto sustentar sem
aportes adicionais de capital externo, mas que possam se
valer dos recursos aportados pelo Fundo para acelerar seu
crescimento precipuamente orginico, conforme definido
pelo Gestor

empresas que sejam operacionalmente lucrativas, mas
apresentem deficiéncia financeira, e que possam se valer
dos recursos aportados pelo Fundo para reestruturar sua
estrutura de capital e/ou financiamento, conforme definido
pelo Gestor

evento definido no Regulamento, cuja ocorréncia podera
dar causa a ado¢do dos procedimentos de reavaliacdo
sobre a continuidade do Fundo

evento definido no Regulamento, cuja ocorréncia poderd
dar causa a adoc¢do dos procedimentos de liquidagao dos
ativos do Fundo e, com os recursos arrecadados, de
amortizagdo antecipada de Quotas

Financiadora de Estudos e Projetos do Ministério de
Ciéncia e Tecnologia

Eccelera Administracdo de Fundos Ltda., credenciada na
CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
carteira de fundos de investimento, a ser contratada pela
Administradora, por conta e ordem do Fundo, para gerir a
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Grupo Resultante da
Consolidacao

IGP-M

Indice de Correcio

Indice de Correcio das
Quotas

Instituicdes Autorizadas

carteira do Fundo, nos termos do Regulamento

sociedade ou grupo de sociedades resultante de cada
processo de investimento realizado em empresas em
Estdgio de Consolidacdo da Industria

Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas

valor obtido de acordo com expressao contida no
Regulamento

variacdo acumulada da Taxa DI no més “n” ou, na
hipétese (a) de extingdo ou impossibilidade legal de
aplicagdo da Taxa DI como critério para definicdo do
valor das Quotas ou (b) de auséncia de apuracdo ou
divulgacdo da Taxa DI, (i) por prazo superior a 10 dias
uteis consecutivos ou (ii) por 15 dias tteis alternados
durante o periodo de 180 dias imediatamente anterior a
ultima data em que se verificar a ocorréncia do respectivo
evento, serd adotado, para a determinacdo do valor das
Quotas em Circulagdo, os seguintes indices, obedecida a
seguinte ordem de nomeacdo: (a) o indice que
eventualmente venha a substitui-lo, (b) a Taxa SELIC, ou,
na impossibilidade legal de utilizacio de qualquer dos
parametros acima definidos, (c) o indice que vier a ser
definido pela maioria dos titulares das Quotas Sénior em
Circulagdo, reunidos em Assembléia Geral especialmente
convocada para deliberar sobre esta matéria, desde que os
referidos indices possam ser utilizados como base para
célculo de taxa de performance. A maioria dos titulares de
Quotas Subordinadas terd o direito de vetar a adogdo do
pardmetro aprovado na referida Assembléia Geral, por
meio de deliberacdo alcancada em votagdo em separado,
podendo, nesta ocasido, apresentar um indice ou critério
alternativo de precificacdo. Até a definicio do novo
parametro, serd utilizada, sem solu¢do de continuidade,
para célculo do valor das Quotas, a dltima variagdo do
Taxa DI conhecida, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte do Fundo,
quanto pelos titulares das Quotas, quando da adocio do
novo critério aprovado pelos Quotistas

Unido de Bancos Brasileiros S.A. - Unibanco, Banco
Bradesco S.A., Banco Itai S.A., Banco Itai BBA S.A.,
Banco Santander Brasil S.A., Banco Citibank S.A. ou
outras instituicdes de primeira linha que venham a ser
aprovadas pelos titulares da maioria das Quotas Sénior,
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Investidor Qualificado

Justo Valor econdmico

Moody’s

Oferta de Compra

Outros Ativos

Parcela Proporcional de
Quotista

Patrimoénio Liquido ou PL

Periodo de Investimento

Pessoa

reunidos em Assembléia Geral, sendo que, neste caso, a
maioria dos titulares de Quotas Subordinadas, presentes na
referida Assembléia Geral, terd o direito de vetar a
inclusdo da instituicdo escolhida pelos titulares Quotas
Sénior

Pessoa definida na Instrucio CVM n° 409, de 18 de agosto
de 2004, e suas alteracdes posteriores, habilitada a adquirir
Quotas

justo valor economico dos Direitos Creditérios Alvo,
determinado por Pessoa independente que possua
comprovada competéncia, técnica e operacional, na
avaliacio de ativos financeiros e empreendimento
assemelhados aos ativos integrantes do Portfélio Alvo, as
expensas do Fundo, observado o disposto no Regulamento

Moody’s América Latina Ltda.

oferta firme e de boa-fé, recebida por um Quotista
Ofertante, para a aquisi¢do de suas Quotas Sénior

os seguintes ativos financeiros, integrantes da carteira do
Fundo, excluindo-se Direitos Creditorios: recursos em
moeda corrente nacional, titulos de emissdo do Tesouro
Nacional ou do Bacen, recibos de depdsito bancério de
emissdo de quaisquer das Instituicdes Autorizadas e
quotas de fundo(s) mutuo(s) de investimento de renda fixa
de perfil conservador, com liquidez didria, que tenha(m)
seu patrimdnio representado por titulos ou ativos de renda
fixa, pré ou pés-fixados, que seja(m) administrado(s) por
qualquer das Instituicdes Autorizadas

proporcdo das Quotas Sénior ou das Quotas Subordinadas
em Circulacdo que os respectivos titulares possuirem, a
qual demonstra a quantidade de Quotas adicionais de
mesma classe que os respectivos Quotistas tém preferéncia
para adquirir, nos termos do Regulamento

patrimdnio liquido do Fundo, apurado na forma do
Regulamento

periodo de 4 anos contado da 1* Data de Emissao, durante
o qual o Fundo poderd aprovar a aquisicdo dos ativos
integrantes do Portfélio Alvo, observado o disposto no
Regulamento

pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos ndo

12



Portfolio Alvo

Portfolio Colateral

Prazo de Vigéncia

Proposta de Co-
Investimento

Quotas

Quota Sénior

Quota Subordinada

Quotista

Quotista Ofertado

personificados, de direito publico ou privado, incluindo
qualquer entidade da administracdo publica, federal,
estadual ou municipal, direta ou indireta, incluindo
qualquer modalidade de condominio

parcela do Patrim6nio Liquido alocada em Direitos
Creditérios Alvo

recursos obtidos por meio da emissdo de Quotas, alocados
nas modalidades de investimento referidas no
Regulamento, cujo somatério dos valores de amortizacgao,
resgate e/ou alienacdo dos mesmos seja equivalente a, no
minimo, o Valor Nominal Protegido

prazo de vigéncia regular do Fundo, que serd até 30 de
junho de 2013, prorrogdvel por até 2 periodos adicionais
de 365 dias cada, desde que aprovado pelos Quotistas
reunidos em Assembléia Geral por meio de Aprovagdo
Consensual. Na hipétese de o prazo acima estabelecido
encerrar-se em dia ndo util, a liquidagdo do Fundo serd
efetuada no 1° dia util subseqiiente

comunicacdo enviada pelos Quotistas, informando seu
interesse em co-investir, 0 montante de seu investimento e
0 seu interesse em adquirir eventuais sobras, nos termos
do Regulamento

Quotas Sénior ou Quotas Subordinadas emitidas pelo
Fundo em qualquer Distribuicdo, em conjunto ou
isoladamente

quota emitida pelo Fundo, em uma ou mais Distribuicdes,
em ndmero indeterminado e em série Unica, que nao se
subordina as Quotas Subordinadas para efeito de
amortizagdo ou resgate, inclusive na hipétese de
liquidagao antecipada do Fundo

quota emitida pelo Fundo, em uma ou mais Distribuicdes,
em numero indeterminado e em série Unica, que se
subordina as Quotas Sénior para efeito de amortizagdo ou
resgate, inclusive na hipétese de liquidagdo antecipada do
Fundo

titular de Quota, em conjunto ou isoladamente
demais titulares de Quotas Sénior que sdo cientificados,

por intermédio da Administradora, sobre o desejo do
Quotista Ofertante de alienar suas Quotas
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Quotista Ofertante

Rating Minimo de
Investimento

Razio de Garantia

Recursos Disponiveis

Regulamento

Retorno Preferencial das
Quotas Sénior

Retorno Preferencial das
Quotas Subordinadas

Saldo dos Recursos
Disponiveis
Secao

Segmento de Atuagdo

Quotista, titular de Quotas Sénior, que receba, por escrito,
uma oferta firme e de boa-fé para a aquisicdo de suas
Quotas Sénior e deseje alienar suas Quotas Sénior nos
termos da Oferta de Compra

classificacdo de risco outorgada pela respectiva Agéncia
Classificadora de Risco, igual as seguintes notas:

Agéncia Classificadora de Risco Rating Minimo de
Investimento
Escala Escala

Nacional (br) Global

Standard & Poor's, cuja razdo “br AA-” | -

social € McGraw-Hill

Interamericana do Brasil Ltda.

Fitch Ratings Brasil Ltda. “AA- (bra)” | = -

Moody’s América Latina Ltda. “Aa3 .br” “Ba2”

SR Rating Prestagdo de Servigos “br AA-* | -

fragdo cujo numerador € equivalente ao somatério do valor
atualizado das Quotas Sénior, deduzido do valor dos
Outros Ativos, e o denominador equivalente ao valor do
Patrimoénio Liquido, deduzido do valor dos Outros Ativos,
apurada diariamente pelo Custodiante (Exemplo: Se Razdo
de Garantia for 1,00, entdo Razdo de Garantia = 100%)

recursos disponiveis para a realizacdo de amortizagdes de
Quotas e pagamento da Taxa de Performance no primeiro
dia 1til de um determinado més “m”, observado o disposto
no Regulamento

regulamento do Eccelera Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Financeiros e suas eventuais

alteracdes posteriores

valor calculado conforme expressdo contida no
Regulamento

valor calculado conforme expressdo contida no
Regulamento

saldo dos Recursos Disponiveis, apdés o pagamento
integral do Valor Nominal das Quotas Subordinadas, serd
distribuido da forma descrita no Regulamento

secdes deste Prospecto

setores de Midia e Entretenimento, Bens de Consumo,
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SELIC

SituacOes Especiais

Sobras

SR Rating

Taxa DI

TED

Termo de Adesdo ao
Regulamento, Ciéncia de
Risco e Condicdes de
Subscricdo e Integralizacdo

Valor Nominal Protegido

Varejo e Logistica, Telecomunica¢des ou Tecnologia, em
conjunto ou isoladamente

Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia

empresas operacionalmente deficitdrias,
independentemente de apresentarem ou ndo deficiéncia
financeira, e que possam se valer dos recursos aportados
pelo Fundo para reestruturar sua operagdo e/ou sua
estrutura de capital e/ou financiamentos

Quotas ofertadas sobre as quais os Quotistas Ofertados
ndo tenham exercido o direito de preferéncia ou em que 0s
Quotistas ndo tenham exercido, total ou parcialmente, o
direito de preferéncia na subscricdo de novas Quotas
emitidas pelo Fundo

SR Rating Prestacdo de Servigos Ltda.

Taxa DI-over, média, extra grupo, divulgada pela CETIP,
vilida por 1 dia util (overnight), expressa na forma
percentual, em base anual (252 dias uteis)

Transferéncia Eletronica Disponivel

documento preparado substancialmente sob a forma de
anexo ao Regulamento, firmado pelos Quotistas,
evidenciando sua adesdo aos termos do Regulamento

produto entre o nimero de Quotas Sénior em Circulacio e
o valor nominal de cada Quota Sénior na 1* Data de
Emissdo
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CARACTERISTICAS BASICAS DA DISTRIBUICAO DAS QUOTAS

Emissor:

Classe de Quotas:

Preco Unitario das Quotas
Sénior:

Preco Unitario das Quotas
Subordinadas:

Numero de Quotas Sénior a
serem distribuidas:

Numero de Quotas Sénior a
serem emitidas na 1*
Distribuigao:

Numero de Quotas Subordinadas

a serem emitidas na 1?
Distribuigao:

Administradora:

Custodiante:
Empresa de Auditoria:

Agéncias Classificadoras de
Risco das Quotas:

Eccelera Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Financeiros

2 classes, sendo:

1 classe de Quotas Sénior, em série unica, a ser distribuida
em uma ou mais Distribuicdes

1 classe de Quotas Subordinadas, em nimero indeterminado
e em série unica, a ser distribuida em uma ou mais
Distribui¢des

R$100.000,00 na 1* Data de Emissdo de Quotas Sénior

R$100.000,00 na 1* Data de Emissdo de Quotas
Subordinadas

o Fundo poderi emitir, em 1 ou mais Distribuicdes, a
critério da Administradora e sem necessidade de aprovagdo
prévia dos Quotistas, até 2.000 Quotas Sénior, no valor de
até R$200.000.000,00

o Fundo emitird, no minimo, 100 e, no maximo, 2.000
Quotas Sénior

o Fundo emitird, no minimo, 25 Quotas Subordinadas

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Banco Itau S.A.
KPMG Auditores Independentes

A Moody’s serd a Agéncia Classificadora de Risco
responsdvel pela elaboragdo e atribuicdo de classificacdo de
risco das Quotas Sénior. A SR Rating serd a Agéncia
Classificadora de Risco responsdvel pela elaboracdo e
atribuicdo de classificacdo de risco das Quotas Sénior e das
Quotas Subordinadas.
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Vide Secdo “Das Quotas” deste Prospecto.
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As informagdes contidas neste Prospecto estdo em consondncia com o Regulamento, porém ndo
o substituem. Possiveis adquirentes das Quotas devem ler cuidadosamente este Prospecto e o
Regulamento com especial atencdo as disposicoes relativas ao objeto e as politicas de
investimento do Fundo, procedimentos e prazos de amortizagdo e resgate de Quotas, bem como
a descrigcdo dos fatores de risco a que este estd exposto.

SUMARIO

Este sumdrio foi elaborado com base nas informacdes constantes do presente Prospecto.

O Fundo e seu Pablico-Alvo

O Fundo foi constituido em 25 de julho de 2005, sob a forma de condominio fechado, com
prazo de vigéncia regular até 30 de junho de 2013, prorrogédvel por até 2 periodos adicionais de
365 dias cada, desde que aprovado pelos Quotistas reunidos em Assembléia Geral por meio de
Aprovagdo Consensual. Na hipdtese de o prazo acima estabelecido encerrar-se em dia ndo util,
a liquidacdo do Fundo sera efetuada no 1° dia ttil subseqiiente. O Regulamento encontra-se
registrado no 1° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, sob o n°
1.564.866, em 25 de julho de 2005. O Fundo € regido pelas disposi¢des de seu Regulamento,
pela Instrucdo CVM e demais disposicdes legais e regulamentares aplicdveis.

Os documentos referidos nos §§ 1° e 2° do artigo 8° da Instru¢do CVM foram protocolados na
CVM em 28 de julho de 2005.

O Fundo iniciou suas atividades em [®] de [¢] de 2005.

O Fundo tem por objeto precipuo adquirir Direitos Creditérios. A cessdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo serd realizada nos termos do Regulamento, em carater definitivo e sem
direito de regresso contra ou coobrigacdo da Administradora, do Gestor, do Custodiante, do
Distribuidor, de suas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum. A Administradora, o
Gestor, o Custodiante, o Distribuidor, suas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
respondem pela solvéncia dos devedores dos Direitos Creditérios e/ou dos Outros Ativos ou
pelo pagamento dos Direitos Creditdrios e/ou dos Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo.

O Fundo emitird Quotas Sénior e Quotas Subordinadas para captar recursos, em moeda corrente
nacional, necessarios a aquisi¢ao dos Direitos Creditorios e dos demais ativos integrantes de sua
carteira.

O Fundo contard com dois portfélios: o Portfélio Colateral, cujo objetivo € de proporcionar aos
Quotistas um mecanismo de mitigacdo do risco referente a possibilidade de perda do capital
originalmente investido, e o Portfélio Alvo, cujo objetivo € de propiciar aos Quotistas a
valorizagao de suas Quotas.
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Somente Investidores Qualificados poderao ser subscritores ou adquirentes de Quotas, nos
termos dos normativos da CVM.

As Quotas serdo objeto de oferta ptiblica de distribuicdo no mercado primdrio, com
intermediacdo de instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, segundo plano de distribuicdo elaborado pelo Distribuidor, que levard em
consideragdo suas relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica.

Fatores de Risco

Aplicagdo no Fundo apresenta riscos para os Quotistas. Antes de tomar uma decisdo de
investimento, potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias
situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes contidas neste Prospecto
e avaliar os fatores de risco aqui descritos que refletem as especificidades do Fundo. Em
decorréncia dos riscos inerentes a sua prépria natureza, poderd ocorrer atraso, por tempo
indeterminado, na restituicdo aos Quotistas do capital investido ou eventual perda do valor de

principal de suas aplicagdes.

Vide Regulamento, Capitulo Treze — “Dos Fatores de Risco” e Secdo “Fatores de Risco”.

A Administradora

O Fundo é administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
sociedade anonima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91.

A Administradora tem por fungdo precipua praticar todos os atos de gestdo ordindria do Fundo
nos termos da Instrucdo CVM e do Regulamento, de modo a manter sua boa ordem legal,
operacional e administrativa. Os deveres e as obrigagdes da Administradora encontram-se
definidos no Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo Oito — “Da Administradora e do Gestor”.

O Gestor

A carteira do Fundo serd gerida pela Eccelera Administracio de Fundos Ltda., sociedade
limitada credenciada na CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de
fundos de investimento através do Ato Declaratério CVM n° 6926, de 6 de agosto de 2002, com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Maria Coelho Aguiar, n° 215,
Bloco G, Piso Jardim, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.378.017/0001-38.

O Gestor tem por fungdo precipua praticar todos os atos de gestdo ordindria da carteira do
Fundo, nos termos do Regulamento, por delegacdo de poderes da Administradora. Os deveres e
as obrigacdes do Gestor, delegados pela Administradora, encontram-se definidos no
Regulamento.
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Vide Regulamento, Capitulo Oito — “Da Administradora e do Gestor” .

O Custodiante

O Banco Itad S.A., institui¢do financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sado
Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100 — Torre Itatsa, inscrita no CNPJ/MF
sob n° 60.701.190/0001-04, € a instituicdo custodiante do Fundo.

Entre outras atribuicdes definidas na Instrucdo CVM, no Regulamento e no Contrato de
Custdédia, compete ao Custodiante, diretamente ou por meio de seus Agentes:

a)

b)

c)

d)

e)

movimentar as Contas de Movimentacdo, observadas as instru¢des passadas pela
Administradora;

receber e fazer a guarda e custddia fisica ou escritural dos documentos abaixo relacionados,
diretamente ou por meio de seus Agentes, mantendo em arquivo fisico ou eletrénico a
documentag¢do negocial e fiscal relativa a cada operacdo realizada pelo Fundo, ao menos até
o encerramento do Prazo de Vigéncia e pelo prazo necessirio ao atendimento da auditoria
por parte da Administradora:

i) Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditdrios integrantes da carteira
do Fundo que lhe tenham sido encaminhados pela Administradora, pelo Gestor ou por
seus Agentes, observado o disposto no Regulamento; e

1i) documentos comprobatdrios referentes aos Outros Ativos;

receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou valores
relacionados aos Direitos Creditorios e aos Outros Ativos de titularidade do Fundo,
decorrentes do pagamento de rendimentos, de seu valor de principal e/ou de sua alienagdo,
os quais deverdo ser creditados Unica e exclusivamente, apds a sua conciliacdo e transito em
contas intermediarias de titularidade do Fundo, na Conta Corrente do Fundo, sendo
expressamente vedado o crédito destes valores em qualquer outra conta corrente;

calcular e informar a Administradora, mensalmente, a adequacdo do Fundo a Razdo de
Garantia e a Alocacio de Investimento Minima;

colocar a disposicdo da Administradora e do Gestor o fluxo financeiro do Fundo com
registro dos respectivos langcamentos, em base didria, de forma que o mesmo possa cumprir
pontualmente suas obrigacdes financeiras e contratuais; e

somente acatar ordens passadas por pessoa(s) autorizada(s) da Administradora e do Gestor,
desde que as mesmas estejam de acordo com seus respectivos poderes e atribuicdes
definidos no Regulamento.

Os deveres e obrigacdes do Custodiante encontram-se definidos no Regulamento e no Contrato
de Custédia. Vide Regulamento, Capitulo Vinte e Dois — “Do Custodiante”.
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QOutros Servicos

Auditoria:

Classificacdo de Risco das Quotas
Sénior:

Classificacdo de Risco das Quotas
Sénior e das Quotas Subordinadas:

Custodia:

Distribuidor:

KPMG Auditores Independentes
Rua Renato Paes de Barros, n° 33
04530-904

Sao Paulo — SP

Moody’s América Latina Ltda.

Av. Nagdes Unidas, 12.551 - 17° Andar
04578-903

Sao Paulo — SP

SR Rating Prestagdo de Servigos Ltda.
Av. Rio Branco, 89 B, grupo 1002
20040-004

Rio de Janeiro — RJ

Banco Itad S.A.

Pracga Alfredo Egydio de Souza Aranha n° 100 — Torre Itatsa
04344-902

Sao Paulo — SP

Banif Primus Corretora de Valores e Cimbio S.A.
Alameda Santos, n°® 745 — 1° andar

01419-001

Sao Paulo — SP

Tabela 1: Outros Servigos.

Regime de Colocacao das Quotas

Melhores Esforcos: O Banif Primus fard a colocagao, sob o regime de melhores esforgos, de
até 2.000 Quotas Sénior e de, no minimo, 25 Quotas Subordinadas.

Garantia de Liquidez: O Banif Primus ndo celebrard contrato de garantia de liquidez tendo
por objeto as Quotas, nem serd constituido fundo de sustentagdo.

Adesdo Contratual: O Banif Primus poderd convidar a participar do Contrato de
Distribui¢@o outras instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuicao de valores
mobilidrios que celebrarem contratos de adesdo com o mesmo.

Remuneracdo: A remuneracdo devida pelo Fundo ao Banif Primus, nos termos do Contrato
de Distribuicdo, € equivalente a uma comissdo de colocagdo de 1,35%, incidente sobre o
montante captado e investido no Fundo por Investidores Qualificados contatados pelo Banif
Primus, excetuando-se o montante investido pelo Gestor e suas coligadas.

A comissdo acima referida serd paga observados os termos e condi¢cdes do Contrato de
Distribuigao.
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Remuneracio da Administradora e do Gestor e Encargos do Fundo

Instru¢do CVM.

@y,

Fundo mensalmente.

descritos no Regulamento.

Taxa de Ingresso: Nao ha.
Taxa de Saida: Néo ha.
Encargos do Fundo: 1. Taxa de Administracéo e Taxa de Performance;

pertinente;

Taxa de Administracdo: =~ A Administradora fard jus a remuneracdio fixa, mensal, equivalente ao maior valor
entre R$96.000,00 por ano ou 2,50% ao ano sobre o valor do Patrimonio Liquido,
paga na seguinte forma: a Taxa de Administra¢do serd paga pelo Fundo diretamente a
Administradora, mensalmente, sendo cada pagamento mensal equivalente ao maior
valor entre (i) R$8.000,00 e (ii) o valor correspondente a 1/12 de 0,10% ao ano até que
o valor do Patriménio Liquido alcance o valor de R$100.000.000,00, e a 1/12 de
0,05% ao ano sobre o valor do Patrimdnio Liquido que exceder o montante de
R$100.000.000,00. A diferenca positiva entre o valor correspondente a 1/12 de 2,50%
incidente sobre o valor do Patrimonio Liquido e o valor apurado na forma dos itens
e “ii” acima serd paga diretamente ao Gestor, nos termos do Pardgrafo 2°, do art. 56 da

Sobre o valor da taxa de administragdo serdo acrescidos, nos termos do Regulamento,
os valores, em moeda corrente nacional, equivalentes a soma de (i) R$3.900,00
mensais durante os primeiros trés anos apGs a 1% Data de Integraliza¢do e R$4.300,00
mensais a partir do més seguinte ao término deste periodo, (ii) R$2,45 na ocorréncia
de cada aplicagdo, resgate, ou evento relacionado a cada Quotista, (iii) R$0,60 por
aviso ou extrato emitido aos Quotistas, adicionados dos valores cobrados pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos para postagem dos mesmos, (iv) valor dos
tributos incidentes sobre o valor da parcela da Taxa de Administracdo ndo repassada
ao Gestor ou a outras Pessoas, a saber: ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer
Natureza), PIS (Contribuicdio ao Programa de Integracdo Social),
(Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), Imposto de Renda Retido
na Fonte e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a Taxa de
Administragdo, com exce¢do do imposto de renda pago pela Administradora, e (v) o
valor das Comissdes devidas ao Distribuidor nos termos do Contrato de Distribuicéo.
Nos termos do Pardgrafo 2°, do artigo 56 da Instru¢do CVM, os valores referidos no
item “v” acima serdo pagos diretamente ao Distribuidor na medida em que as
respectivas verbas lhe sejam devidas nos termos do Contrato de Distribuig@o.

O primeiro pagamento da Taxa de Administragdo ocorrerd no ultimo dia util do més
calenddrio da 1* Data de Emissdo e as demais no dultimo dia ttil dos meses
subseqiientes. A Taxa de Administracdo serd apropriada diariamente e debitada ao

Taxa de Performance: A taxa de performance, devida a Administradora pela prestacdo dos servigos de
administra¢do e gestdo do Fundo, serd calculada pela Administradora, mensalmente,
no ultimo dia ttil de cada més, de acordo com expressdo contida no Regulamento,
equivalente a 20% do rendimento que exceder o Retorno Preferencial das Quotas
Sénior e das Quotas Subordinadas. Nos termos do Pardgrafo 2°, do art. 56 da Instrucdo
CVM, sera paga diretamente pelo Fundo ao Gestor, como contrapartida pelos servicos
prestados nos termos do Regulamento, 100% da Taxa de Performance. A Taxa de
Performance somente podera ser paga, total ou parcialmente, a partir do periodo de 4
anos contado da 1* Data de Emissdo, concomitantemente ao pagamento das
amortizagdes pagas aos Quotistas, observados os pardmetros e procedimentos

2. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

3. despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formuldrios e
informacgdes periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentagio

4. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
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aos condéminos;

5. honordrios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras, das contas do Fundo, da andlise de sua situagdo e da atuagdo da
Administradora;

6. emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;
honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, caso
o mesmo venha a ser vencido;

8. quaisquer despesas inerentes a constitui¢do ou a liquidagdo do Fundo ou a
realizacdio de Assembléia Geral;

9. taxas de custddia de ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo o registro
dos competentes instrumentos juridicos;

10. contribui¢do devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcio
organizado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a negociacéo; e

11. despesas com a contratacdo de agéncia de classificagdo de risco.

Tabela 2: Remuneragido da Administradora do Gestor e Encargos do Fundo.

A Administradora ndo cobrard taxa de ingresso ou saida, podendo, todavia, observado o
disposto no Regulamento, a seu exclusivo critério, o ingresso de quotistas ao Fundo.

Politica de Investimento, Composicao e Diversificacido da Carteira
As aplicacdoes do Fundo estardo sujeitas aos requisitos de composicdo e diversificacdo
estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor, sempre observados os termos e as

condi¢des do Regulamento.

O Fundo podera manter ou aplicar seu Patrimdnio Liquido de acordo com a tabela a seguir.

Composicdo da Carteira e Percentual Maximo em Relacdo ao Patriménio Minimo Maximo
Liquido
a) Direitos Creditérios 50% 100%
b) moeda corrente nacional 0% 50%
c) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen 0% 50%
d) recibos de depdsito bancirio de emissdo de quaisquer das Instituigdes 0% 50%
Autorizadas
e) fundo(s) mituo(s) de investimento de renda fixa de perfil conservador, com 0% 50%
liquidez didria, que tenha(m) seu patrimOnio representado por titulos ou
ativos de renda fixa, pré ou pds-fixados, e que seja(m) administrado(s) por
qualquer das Instituicdes Autorizadas

Tabela 3: Politica de Investimento, Composi¢ado e Diversificacdo da Carteira.

Desde a 1* Data de Emissdo até a Data Limite de Vencimento, a Administradora, por conta e
ordem do Fundo, deverd manter, em moeda corrente nacional, reserva para pagamento das
despesas e encargos minimos necessdrios para a manutencdo da operagdo do Fundo até a Data
Limite de Vencimento, incluindo pelo menos os valores previstos para o pagamento do
Custodiante, da Administradora (excluindo o Gestor), da Empresa de Auditoria e da Agéncia de
Classificacdo de Risco, a qual deverd ser mantida periodicamente ajustada pela Administradora,
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observados os critérios definidos nos instrumentos contratuais celebrados com as contrapartes
acima referidas. O valor desta reserva deve ser ajustado mensalmente para refletir a necessidade
dos meses restantes até a Data Limite de Vencimento. O valor inicial desta reserva na 1* Data de
Emissdo deverd ser de R$2.400.000,00.

E vedado ao Fundo realizar operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior
do mesmo ativo. E expressamente vedada a subscricdo e integralizagdo primdria, pelo Fundo, de
qualquer Direito Creditério e a aquisi¢io de ativos de renda varidvel.

Outros Limites

Maiximo em Relacdo ao Patrimonio Liquido Limite Maximo
a) total consolidado de Direitos Creditérios e Outros Ativos integrantes da carteira do 15% do Patrimdnio
Fundo, nao alocados no Portfélio Alvo ou no Portfélio Colateral, de emissdo e/ou Liquido

coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, de seus respectivos controladores, de
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou de
outras sociedades sob controle comum

b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen, operagdes compromissadas 100% da parcela do
tendo como lastro titulos publicos federais e como contraparte qualquer das  Patrimdnio Liquido ndo
Instituicdes Autorizadas e/ou 1 dnico fundo mituo de investimento de renda fixa alocada no Portfélio Alvo
de perfil conservador, com liquidez didria, que tenha seu patrimdnio representado  ou no Portfélio Colateral
por titulos ou ativos de renda fixa, pré ou pés-fixados, que seja administrado por
qualquer das Instituicdes Autorizadas

c) total consolidado de Direitos Creditérios e Outros Ativos integrantes da carteirado  100% do total dos ativos
Fundo, alocados no Portfélio Colateral, de emissdo e/ou coobrigacdo de uma alocados no Portfélio
mesma pessoa juridica, de seus respectivos controladores, de sociedades por estes Colateral
direta ou indiretamente controladas

Tabela 4: Outros Limites.

Composicao do Portfélio Alvo

Ao término do Periodo de Investimento, o Gestor envidara os seus melhores esforcos de forma
que o Portfélio Alvo encontre-se alocado de acordo com a politica de diversificacdo abaixo
estabelecida:

Composicao do Portfélio Alvo — Direitos Creditorios Alvo % Maximo de Recursos Alocados no
Emitidos por Companhias Atuantes nos Seguintes Setores Portfélio Alvo

a) Segmentos de Atuacdio Varejo e/ou Logistica 50,0

b) Segmento de Atuacdo Bens de Consumo 50,0

c¢) Segmento de Atuagdo Tecnologia 40,0

d) Segmento de Atuacdo Telecomunicacdes 30,0

e) Segmento de Atuagdo Midia e Entretenimento 30,0

Tabela 5: Composicdo do Portfélio Alvo ao Término do Periodo de Investimento.

Durante o Prazo de Vigéncia, o Gestor pretende, em regime de melhores esforcos, que os ativos
integrantes do Portfélio Alvo estejam alocados em empresas com os seguintes niveis de
exposicao de risco relacionados aos seus respectivos estdgios de desenvolvimento:
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Composicao do Portfélio Alvo — Direitos Creditérios Alvo % Minimo do PL % Maximo do PL
Emitidos por Companhias nos Seguintes Estagios

a) Estdgio de Crescimento 30,0 100,0
b) Estdgio de Consolidacdo de Inddstria 0,0 60,0
c) Estdgio de Reestruturacdo Financeira e/ou em outras 0,0 30,0

Situacdes Especiais

Tabela 6: Composicdo do Portfélio Alvo Durante o Prazo de Vigéncia.

Politica de Utilizacdo de Instrumentos Derivativos

As operacdes do Fundo com derivativos devem ser sempre realizadas em mercados
organizados, administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, devidamente constituidas,
exclusivamente na modalidade “com garantia”, sendo expressamente vedada a realizacdo de
operacdes de venda de op¢des de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo.

A atuacdo do Fundo nos mercados de derivativos € restrita a realizacdo de operacdes com o
objetivo de proteger posicdes detidas no mercado a vista, até o limite dessas. Nao obstante a
utilizacdo de instrumentos derivativos pelo Fundo, os Quotistas poderdo sofrer perdas
decorrentes de descasamentos entre os valores de atualizacdo dos Direitos Creditérios e dos
Outros Ativos e o valor das Quotas Sénior. A Administradora e o Gestor ndo se encontram
obrigados a manter a carteira do Fundo protegida, total ou parcialmente, contra o risco de
descasamento entre o valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Quotas
Sénior, por meio da contratacio de operagdes com instrumentos derivativos.

E facultado ao Fundo, a exclusivo critério do Gestor, realizar operagdes compromissadas, com
lastro em titulos publicos federais, tendo necessariamente como contraparte qualquer das
Institui¢des Autorizadas.

Metodologia de Avaliacao dos Ativos do Fundo

Os ativos integrantes da carteira do Fundo deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados
a valor de mercado, quando houver, observadas as regras e os procedimentos definidos pelo
Bacen e pela CVM, aplicdveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios.

Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditérios e com os Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo, inclusive o 4gio ou desdgio apurado na sua aquisi¢do, devem ser
reconhecidos em razdo da fluéncia de seus prazos de vencimento, computando-se a valorizacio
em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Caso o Gestor julgue necessédrio, os Direitos Creditérios Alvo poderdo ser reavaliados,
anualmente, por seu Justo Valor Econdmico, determinado por Pessoa independente que possua
comprovada competéncia, técnica e operacional, na avaliacio de ativos financeiros e
empreendimento assemelhados aos ativos integrantes do Portfélio Alvo, as expensas do Fundo,
tendo em vista um ou mais dos seguintes critérios: (a) os termos e condicdes do respectivo
Documento Comprobatério, (b) o desempenho financeiro e operacional histérico da companhia
emissora dos Direitos Creditérios Alvo, (c) a andlise de proje¢des de fluxo de caixa da
companhia emissora dos Direitos Creditérios Alvo, (d) o valor patrimonial da companhia
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emissora dos Direitos Creditérios Alvo e (e) os critérios financeiros/matematicos refletidos em
equacdo contida no Regulamento.

O Gestor colocard a disposi¢ao do Custodiante, no prazo maximo de 30 dias contados do
término do respectivo exercicio social, laudo de avalia¢do definindo o Justo Valor Econémico,
para que este proceda aos competentes lancamentos na contabilidade do Fundo. O laudo de
avaliagdo aqui referido deve ser mantido a disposi¢cdo dos titulares das Quotas na sede da
Administradora e das institui¢des que vierem a distribui-las.

Caso, no prazo decadencial de 15 dias, contado da data em que o laudo de avaliacdo acima
referido encontre-se disponivel para os Quotistas, os titulares da maioria das Quotas Sénior e/ou
das Quotas Subordinadas em Circulagdo nio concordem com os resultados contidos no laudo de
avaliacdo, estes deverdo adotar os procedimentos previstos no Regulamento para solug¢do da
controvérsia.

As perdas e provisdes com os Direitos Creditérios ou com os Outros Ativos serdo reconhecidas
no resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos no COSIF. O valor
ajustado em razao do reconhecimento das referidas perdas passard a constituir a nova base de
custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por motivo justificado subseqiiente ao que
levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de aquisi¢do, acrescida dos rendimentos
auferidos, computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou
despesa no resultado do periodo.

E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstracdes financeiras anuais do
Fundo, de informacdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de
vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e os valores de custo e, caso aplicdvel,
de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os parimetros utilizados na
determinacdo desses valores, bem como resultado dos procedimentos de avaliacdo definidos no
Regulamento.

Gerenciamento de Riscos

A administracdo e a gestdo do Fundo orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente.

A politica de investimento do Fundo, bem como o nivel desejidvel de exposicdo a risco,
definidos no Regulamento, sdo determinados em comités dos quais participam os principais
executivos das diretorias de administracdo de recursos de terceiros da Administradora e do
Gestor.

A Administradora e o Gestor privilegiam, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas
por diferentes comités, que tracam os parametros de atuacdo do Fundo acompanhando as
exposicdes a riscos, mediante a avaliagdo das condicdes dos mercados financeiro e de capitais e
a andlise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira.

Os riscos a que estd exposto o Fundo, dentre os quais, exemplificativamente, os descritos na
Secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto, e o cumprimento da politica de investimento do
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Fundo, descrita no Regulamento, sdo monitorados por drea de gerenciamento de risco, que
utiliza modelo de controle de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel
maximo de exposicao a risco.

As aplicacdes efetuadas pelo Fundo de que trata este Prospecto apresentam riscos para os
Quotistas. A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a
possibilidade de perdas pelos Quotistas. Ainda que a Administradora e o Gestor mantenham
sistema de gerenciamento de riscos, nao hd garantia de completa eliminacado da possibilidade de
perdas para o Fundo e para seus investidores.

Custédia dos Ativos de Titularidade do Fundo

Os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, objeto de distribui¢do publica, e os Outros
Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em
nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagdo financeira
administrado pela CETIP ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico
pelo Bacen ou pela CVM, excetuando-se as quotas de fundos de investimento e de fundos de
investimento em quotas de fundos de investimento, regulados pela Instru¢do CVM n° 409, de 18
de agosto de 2004, e suas alteracdes posteriores.

Os Documentos Comprobatdrios, lastro dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, objeto
de colocagdo privada, deverdo ser custodiados pelo Custodiante. Com referéncia ao Portfélio
Alvo, o Custodiante somente serd responsavel pela custédia e guarda fisica das escrituras de
emissdo e, conforme o caso, dos demais Documentos Comprobatodrios relativos a cada emissao.
Os respectivos Documentos Comprobatérios deverdo ser entregues ao Custodiante pela
Administradora até o 5° dia ttil imediatamente anterior a data esperada de aquisi¢do do
respectivo ativo pelo Fundo. O Custodiante ndo realizard qualquer tipo de verificagdo
independente para determinar se as obrigacdes assumidas pela companhia emissora dos Direitos
Creditérios Alvo sdo vdlidas e exigiveis nos termos contidos nos respectivos Documentos
Comprobatérios. As debéntures integrantes do Portfélio Alvo deverdo ser obrigatoriamente
escrituradas pelo Banco Itad S.A.

Valores Minimos Aplicaveis ao Fundo

Aplicacio Inicial R$ 100.000,00

Tabela 7: Valores Minimos Aplicdveis ao Fundo.

Emissao de Quotas
As Quotas do Fundo serdo escriturais, sendo mantidas em contas de depdsito em nome de seus
respectivos titulares, ndo sendo resgatdveis, exceto na hipétese de liquidagcdo antecipada do

Fundo.

A qualidade de Quotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em seu nome.

27



Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista deverd assinar boletim de subscricdo e o
Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco e Condi¢des de Subscricio e
Integralizacdo e indicar um representante responsdvel pelo recebimento das comunicacdes a
serem enviadas pela Administradora, pelo Gestor ou pelo Agente Escriturador, nos termos do
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso
disponivel, endereco eletronico (e-mail). Caberd a cada Quotista informar ao Agente
Escriturador, 2 Administradora e ao Gestor a alteracdo de seus dados cadastrais. Os Quotistas
poderdo ser chamados pela Administradora, a qualquer tempo, para fazer novas integralizacdes
de Quotas, observados os termos e condi¢des definidos no Regulamento e nos Termos de
Adesao ao Regulamento, Ciéncia de Risco e Condigdes de Subscri¢do e Integralizacdo por estes
firmados.

Vide Secoes “As Quotas — Caracteristicas das Quotas Sénior” e “As Quotas — Caracteristicas
das Quotas Subordinadas” deste Prospecto.

Amortizacdo de Quotas Sénior e de Quotas Subordinadas

Vide Secdo “As Quotas — Amortizacdo de Quotas”.

Tributacao

Até a data de preparacdo deste Prospecto, os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelas
carteiras dos fundos de investimento sdo isentos do imposto de renda e ndo sofrem a incidéncia
da Contribui¢@o Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, da Contribui¢do para o Financiamento
da Seguridade Social — COFINS e do Contribui¢do ao Programa de Integracio Social — PIS. Os
rendimentos e ganhos de capital auferidos nas transacdes com os ativos componentes das
carteiras dos fundos de investimentos implicam, tdo-somente, na valoriza¢do da totalidade das
quotas dos fundos, sem efeitos tributdrios diretos.

Sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelos quotistas, hd incidéncia do IR-Fonte. Para os
rendimentos auferidos a partir de 01 de janeiro de 2005, as aliquotas serdo regressivas em razao
da classificacdo do fundo como de longo (carteira com prazo médio superior a 365 dias) ou
curto prazo (carteira com prazo médio igual ou inferior a 365 dias), excluidos para esse
propésito os Direitos Creditérios.

(1) Fundo de longo prazo:

o 22.5% - prazo da aplicacio de até 180 dias;

e 20,0% - prazo da aplicacdo de 181 dias até 360 dias;
® 17,5% - prazo da aplicacdo de 361 dias até 720 dias;
® 15,0% - prazo da aplicacdo acima de 720 dias.

(i1) Fundo de curto prazo:

e 22.5% - prazo da aplicacio de até 180 dias;
e 20,0% - prazo da aplicacao acima de 180 dias.
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Os prazos referidos acima serdo considerados a partir da data da aplicagao.

Em face de o Fundo ser constituido sobre a forma de condominio fechado, existe uma divida
pertinente a aplicacdo do regime de reten¢do semestral, realizada no dltimo dia util dos meses de
maio e novembro de cada ano, de IR-Fonte (come-cotas), em valor equivalente a 20% (relativos
a fundos de curto prazo) ou 15% (rendimentos relativos a fundos de longo prazo), uma vez que
a legislacdo vigente ndo € suficientemente clara neste sentido. Assim, até que haja definicio
sobre a necessidade de reten¢do semestral, a Administradora ndo adotard tal procedimento de
retengdo, o qual poderd ser eventualmente alterado caso fato ou ato superveniente determine a
aplicagdo deste procedimento.

Por ocasido do resgate das quotas é aplicada aliquota complementar, dependendo do prazo de
aplicacdo, adotando-se a escala de aliquotas apresentada acima.

Na hipétese de alienacido de quotas do Fundo em bolsa de valores, sobre o valor da alienacio
incidird IR-Fonte a aliquota de 0,005%, sendo responsavel, neste caso, pelo recolhimento a
institui¢do intermediadora que receber a ordem de alienag@o do Quotista. Por fim, hé incidéncia
do Imposto sobre Operacdes Financeiras, Cambio e Seguro — IOF sobre as quotas quando a
amortizag¢do ou resgate ocorrer em prazo inferior a 30 dias da data da aplicag@o.

Critérios de Divulgacao de Informacoes aos Condominos

Salvo quando outro meio de comunicacdo com os Quotistas seja expressamente previsto no
Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer forma, relacionados aos
interesses dos Quotistas, deverdo ser ampla e imediatamente divulgados, as expensas do Fundo,
por meio (a) de anincio publicado, na forma de aviso, no jornal “Valor Econdmico”,
cientificado aos Quotistas nos termos da Instru¢cdo CVM, ou (b) de e-mail enviado ao
representante de cada Quotista indicado na forma do Regulamento. As publica¢des aqui
referidas deverdo ser mantidas a disposicdo dos conddominos na sede da Administradora e do
Gestor.

A Administradora devera proceder a determinacdo e colocar a disposi¢cao dos Quotistas, em seu
website, em base mensal, (i) o nimero de Quotas de propriedade do respectivo investidor; (ii) o
valor de cada Quota; (iii) a rentabilidade do Fundo e o comportamento da carteira de Direitos
Creditdrios, dos ativos financeiros e das demais modalidades operacionais integrantes da
carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado, com
base nos dados relativos ao ultimo dia util do més imediatamente anterior. As informagdes

referidas nos itens “ii” e “iii” acima deverdo, também, ser colocadas a disposi¢cdo da Agéncia
Classificadora de Risco, em base mensal.

A Administradora deverd divulgar em seu website, no prazo de 15 dias contado do término dos
periodos encerrados em 31 de marcgo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro, além de
manter disponiveis em sua sede e nas instituicdes que coloquem Quotas do Fundo, informacgdes
sobre o valor do Patrimonio Liquido, sobre o valor das Quotas, sobre a rentabilidade acumulada
no respectivo trimestre e no exercicio social a que se referirem e os relatérios preparados pela
Ageéncia Classificadora de Risco responsavel pela elaboracdo e atribuicio de classificacdo de
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risco das Quotas. A divulgacdo das informacdes acima referidas poderd ser providenciada por
meio de entidades de classe de institui¢des do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada
em periédico de ampla veiculacdo.
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CARACTERISTICAS BASICAS DO FUNDO

O resumo da estrutura do Fundo abaixo apresentado possui apenas a finalidade de oferecer
uma visdo global do Fundo, sendo que certos termos e condicdes, principalmente do
Regulamento, foram simplificados. Nenhuma decisdo de investir nas Quotas deverd ser tomada
baseada somente nas informacoes desta Se¢cdo. O resumo aqui apresentado deve ser
cuidadosamente analisado tomando-se em consideracdo todas as informacoes contidas neste
Prospecto. Os termos utilizados nesta Secdo que ndo estiverem aqui definidos tém o significado
que lhes foi atribuido no glossdrio deste Prospecto ou no Regulamento. Os diagramas inseridos
nesta secdo sdo meramente ilustrativos, e ndo tem a intencdo de guardar relacdo de grandeza
ou proporg¢do de forma exata com os valores reais do Fundo.

Resumo

O Fundo tem como objetivo proporcionar a seus Quotistas, observados os termos e as condi¢des
do Regulamento, a valoriza¢do de suas Quotas mediante a aquisi¢cdo pelo Fundo de carteira
composta precipuamente por Direitos Creditérios a serem alocados no Portfélio Alvo, no
Portfélio Colateral e em Outros Ativos. Os procedimentos para aquisicdo dos Direitos
Creditérios pelo Fundo, incluindo o Critério de Elegibilidade, encontram-se definidos no
Regulamento.

O Fundo adquirird Direitos Creditérios utilizando-se dos recursos provenientes da integralizagdo
de Quotas e da liquidagdo dos ativos de sua titularidade pelas respectivas contrapartes.
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Desenho Esquematico de Investimento do Fundo

Quotista Sénior I ‘ Quotista Subordinado I

Integralizagd@o

$ de quotas $

Administrador

m —

Aquisigdo de
Direitos Creditdrios e

Monitoramento Outros Ativos

Continuo Comité de

- Investimento /

- {4 73

Cedente (s)

n Subscricdo _;] _;] _f ‘;] _;] ﬁ
$ $ $ $ $ $ a4

Empresa 1 "gEmpresa 2 'gEmpresa 3 4Empresa 4 4Empresa N Empresas

L A I

~

Portfolio Alvo Portfolio Colateral

Titulos com E
rating
minimo AA-

$

(of-T. [-1,1 -]

Profissionais do Gestor

Direito Creditério Alvo

-

Ativos
com
liquidez

1. O Fundo capta os recursos necessdrios para a aquisi¢do dos Direitos Creditérios e Outros
Ativos, a serem pagos em moeda corrente nacional, mediante a integralizacao de Quotas

Sénior e de Quotas Subordinadas por Investidores Qualificados.

2. O(s) cedente(s) subscreve(m) os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo.

3. O Fundo adquire Direitos Creditérios e Outros Ativos, alocando-os, conforme disposto no

Regulamento, no Portfélio Alvo e no Portfélio Colateral.

4. O Gestor exerce monitoramento continuo das empresas emissoras dos Direitos Creditérios

adquiridos pelo Fundo.
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Desenho Esquematico de Amortizacao das Quotas

Quotista Sénior Quotista Subordinado

Amortizagdo

$ de Quotas $

Administrador

Custodiante Recebimento dos valores pelo
Custodiante e repasse ao Fundo

$
Pagamento dos
Titulos $ $
$ $ $ $ $
Empresal Empresa2 Empresa3 Empresa4 EmpresaN Empresas Mercado
- N )
v
Portfolio Alvo Portfolio Colateral

- Direito Creditério Alvo
Titulos com rating

minimo AA-

Ativos com liquidez

1. O Fundo fard jus ao pagamento de juros e amortizacdo, total ou parcial, dos Direitos
Creditdrios e dos Outros Ativos de sua titularidade.

2. Os valores oriundos dos pagamentos dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo serdo conciliados pelo Custodiante e repassados ao Fundo.

3. Durante o Periodo de Investimento, os valores mencionados nos itens “1” e “2” acima serdo
utilizados no pagamento das despesas do Fundo e re-investimento. Decorrido o Periodo de
Investimento, o Fundo cessard a aquisicdo de Direitos Creditérios Alvo e, em regime de
melhores esforgos e a critério do Gestor, iniciard os procedimentos de desinvestimento de
sua carteira de ativos até o término do Prazo de Vigéncia, com o objetivo de angariar
recursos para a amortizacdo das Quotas. A partir do més calenddrio imediatamente
subseqiiente ao encerramento do Periodo de Investimento, a Administradora, por indicacio
do Gestor, devera proceder a amortizagdo, total ou parcial, das Quotas Sénior e das Quotas
Subordinadas, no minimo, semestralmente, ou a qualquer momento, a seu exclusivo critério,
observado o disposto no Regulamento.

Estrutura de Protecio do Capital Investido pelo Titular de Quotas Sénior (Portfélio
Colateral)

Com o objetivo de mitigar o risco referente a possibilidade de perda do capital originalmente
investido pelos titulares das Quotas Sénior, o Fundo destinard parte dos recursos arrecadados
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com a integralizacdo das Quotas para a aquisicdo de Direitos Creditdrios e Outros Ativos cuja
classificagdo, na data de sua aquisico, seja, no minimo, Rating Minimo de Investimento.

Os recursos acima mencionados serdao aplicados na aquisicdo de Direitos Creditérios e Outros
Ativos, que contenham remuneragdo pré-fixada, de forma que, na Data de Amortizacdo Final,
seu valor de resgate (principal + remuneracdo) seja igual ou superior ao valor nominal do
investimento originalmente efetuado pelos titulares das Quotas Sénior.

Portfolio Colateral ) )
Capital Investido

Quotista Sénior
em D,

v

" Titulos com rating

ﬁ‘ minimo AA-

‘ Periodo de Vigéncia do Fundo ‘

Estrutura de Potencializacido do Valor das Quotas (Portfélio Alvo)

O Fundo atua no sentido de propiciar aos Quotistas a valorizagdo de suas Quotas por meio da
aquisi¢do, pelo Fundo, de carteira composta precipuamente por Direitos Creditdrios Alvo. O
investimento em Direitos Creditérios Alvo tem caracteristicas especiais, conforme descrito
abaixo:

Natureza dos Direitos Creditérios Alvo

Debéntures emitidas por até 15 sociedades andnimas fechadas, com atuacdo precipua nos
Segmentos de Atuagdo, conversiveis ou ndo em ac¢des da companhia emissora, ordindrias e/ou
preferenciais, da forma escritural, custodiada ou ndo em mercado de balcdo, podendo ser da
espécie com garantia real, flutuante, quirografiria e/ou subordinada, que assegurem a seus
titulares direito ao recebimento, em conjunto ou isoladamente, de seu valor de principal,
atualizado ou nio monetariamente, de juros, fixos ou varidveis, de participacdo no lucro da
companhia emissora e de prémio de reembolso, sendo que os prazos finais de vencimento dos

respectivos titulos ndo poderdo ser posteriores a Data Limite de Vencimento, sempre
observados os termos e as condi¢des das respectivas escrituras de emissao.

Aquisicdo dos Direitos Creditérios Alvo

O Gestor, por conta e ordem do Fundo, envidard seus melhores esfor¢os na selecdo de Direitos
Creditdrios Alvo, com o objetivo de obter as melhores condi¢des de investimento para o Fundo.

O Fundo fard jus a rendimentos/ganhos oriundos de juros remuneratérios e/ou participa¢do nos
lucros da companhia emissora e eventualmente aqueles decorrentes da alienagdo dos Direitos
Creditérios Alvo (i.e., debéntures) para outros investidores, conforme se observa na figura
abaixo:
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Portfélio Alvo

Eventual Venda
das Debentures

Participagdo nos
Lucros das
Debentures

Juros
Remuneratérios
das Debentures

Periodo de Vigéncia do Fundo

Comité de Investimento

Sera constituido, sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, do Diretor Designado e
do Gestor, um comité de investimentos, ao qual serd subordinada a aplicacdo da politica de

investimento e de desinvestimento do Fundo, composto por, no minimo, 3 e, no maximo, 9

membros efetivos e igual nimero de suplentes, de notério conhecimento e ilibada reputagdo, ao

qual estardo subordinadas, particularmente, as questdes relativas a composicdo do Portfélio
Alvo.

Os integrantes do Comité de Investimento e seus suplentes serdo escolhidos pelos Quotistas e

pelo Gestor, em Assembléia Geral, observadas as seguintes diretrizes:

a)

b)

d)

até, no maximo, 4 membros e respectivos suplentes, escolhidos pelos titulares das Quotas
Sénior em Circulacdo, sendo que Quotista(s) que detenha(m), em conjunto ou
separadamente, participacdo superior a 20% do total de Quotas Sénior em Circulagio
poderdo escolher 1 membro e seu respectivo suplente para integrar o Comité de
Investimento, em votacdo em separado na Assembléia Geral, realizada entre os titulares
desta classe de Quotas e convocada especialmente para este fim;

até, no maximo, 2 membros e respectivos suplentes, escolhidos pelos titulares das Quotas
Subordinadas em Circulagdo, sendo que Quotista(s) que detenha(m), em conjunto ou
separadamente, participagdo igual ou superior a 35% do total de Quotas Subordinadas em
Circulagdo, poderdo escolher 1 membro e seu respectivo suplente para integrar o Comité de
Investimento, escolhido em votacdo em separado na Assembléia Geral, realizada entre os
titulares desta classe de Quotas e convocada especialmente para este fim;

apos a eleicdo dos representantes dos Quotistas no Comité de Investimento, o Gestor podera
livcemente indicar 1 membro e seu respectivo suplente para integrar o Comité de
Investimento;

até 2 membros e respectivos suplentes independentes indicados pelo Gestor e aprovados
pelos Quotistas por meio de Aprovacdo Consensual; e
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e) cada Quotista, suas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum somente podera
eleger 1 membro e seu respectivo suplente, independentemente da quantidade de Quotas da
mesma classe por estes detidas.

Desta maneira, a composi¢cao do Comité de Investimento pode ser ilustrada da seguinte maneira:

Membros indicados pelos Membros indicados pelos Membros Externos
titulares das Quotas Sénior titulares das Quotas
Subordinadas Indicagio do Gestor e
Aprovacio Consensual pelos
Representatividade superior a 20% Representatividade minima de 35% Quotistas
das Quotas Sénior das Quotas Subordinadas

K=
Ere

N3ao poderd integrar o Comité de Investimento qualquer Pessoa que ocupe cargo de direcdo ou
preste servico de consultoria para qualquer das companhias emissoras dos Direitos Creditdrios
Alvo, para qualquer Competidor, suas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

O Comité de Investimento do Fundo terd como fun¢édo bésica:

a) deliberar sobre os investimentos indicados pelo Gestor para integrar o Portfélio Alvo,
conforme recomendado pelo Gestor;

b) deliberar sobre a alienacdo/liquidacdo de investimentos do Portfélio Alvo, conforme
recomendado pelo Gestor;

c) deliberar sobre a realizacdo de qualquer acordo ou transacdo, tendo por objeto a
desconstitui¢do, substituicdo ou liberacdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte,
relacionados aos Direitos Creditérios Alvo integrantes da carteira do Fundo;

d) dirimir questdes relativas a conflitos de interesse relacionados as deliberagdes cujas
matérias estdo indicadas nas alineas “a” e “b” acima, observado o disposto no Regulamento,
hipéteses em que o(s) membro(s) do Comité de Investimento que representa(m) a parte que

possa estar envolvida no potencial conflito deve(m) se abster de votar;

e) aprovar a realiza¢do prévia de qualquer transa¢do ou negdcio em que o Gestor atue como
contraparte das companhias emissoras dos Direitos Creditérios Alvo; e

f) ratificar, por ocasido do encerramento do Periodo de Investimento, a implementacdo de
investimento anteriormente aprovado, cuja efetivagdo tiver sido interrompida em
decorréncia de evento superveniente que tenha desobrigado o Fundo de efetuar o respectivo
aporte de recursos.
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Nenhum investimento, alienacdo ou liquidacdo de investimento do Portfélio Alvo serd realizado
sem a prévia autorizacdo do Comité de Investimento.

Os membros do Comité de Investimento ndo perceberdo qualquer tipo de remuneracdo do
Fundo pelo desempenho de suas fungdes.

Os membros do Comité de Investimento deverdo exercer o seu direito de voto no interesse do
Fundo, sendo considerado abusivo o voto exercido com o fim de causar dano ao Fundo ou aos
seus Quotistas, ou de obter, para si ou para outrem, incluindo o Quotista que 0 nomeou como
membro do Comité de Investimento, vantagem a que nao faz jus e que resulte, ou possa resultar,
em prejuizo para o Fundo ou para os Quotistas. O membro do Comité de Investimento devera se
abster de votar em reunides que deliberar sobre matérias indicadas nas alineas “a” e “b” acima,
caso o Quotista que o nomeou ou o proprio membro do Comité de Investimento possua
participacdo societdria, direta ou indireta, no referido investimento, ou em que o Quotista que o
nomeou ou o préprio membro do Comité de Investimento tiver interesse conflitante com o do
Fundo e seus Quotistas, cabendo ao respectivo membro cientificar aos demais membros do
Comité de Investimento do seu impedimento e fazer consignar, em ata de reunido do Comité de
Investimento, a natureza e extensdo do seu interesse. Permanecendo qualquer divergéncia ou
caso o membro do Comité de Investimento pretenda exercer o seu direito de voto por entender
ndo se caracterizar qualquer das hip6teses acima referidas, o assunto devera ser submetido pelo
Gestor a deliberagdo da Assembléia Geral.

Distribuicido dos Recursos Disponiveis

A partir do més calenddrio imediatamente subseqiiente ao encerramento do Periodo de
Investimento, os recursos disponiveis para distribuicdo serdo destinados a amortizacdo das
Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas, observado o disposto no Regulamento, segundo uma
seqiiéncia de alocagdo dos Recursos Disponiveis, como mostra o diagrama abaixo:
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Recursos Disponiveis

1° Valor investido nas Quotas Sénior (no final do 8° ano)

2° Retorno Preferencial das Quotas Sénior (100% Taxa DI)

3° Provisdo para Retorno Preferencial Futuro das Quotas Sénior (100% Taxa DI)
4° Retorno Preferencial das Quotas Subordinadas (100% Taxa DI)

5° Valor investido nas Quotas Subordinadas

Seqiiéncia de alocacgdo

6° Ganho Adicional
- Participacdo das Quotas Sénior (25%%*)
- Taxa de Performance (20%)

- Participacdo das Quotas Subordinadas (Restante)

* proporcional a participa¢do de Quotas Sénior sobre o total de Quotas do Fundo

Seqiiéncia de Distribuicdo — Resumo dos Termos

Para informagées detalhadas e formulas de cdlculo, vide Secdo “As Quotas — Amortizacdo de
Quotas”.

1) Principal das Quotas Sénior

E o pagamento do valor referente ao montante principal investido pelos titulares das Quotas
Sénior.

2) Retorno Preferencial das Quotas Sénior

2

E o pagamento do valor referente a parcela de remuneracdo preferencial das Quotas Sénior,
equivalente a variagdo acumulada da Taxa DI (100% Taxa DI).

3) Provisao para Retorno Preferencial Futuro das Quotas Sénior

E o valor referente ao pagamento das parcelas futuras de remuneracio preferencial das Quotas
Sénior, equivalente a variagdo acumulada da Taxa DI (100% Taxa DI), que sera provisionada
pela Administradora na contabilidade do Fundo.
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4) Retorno Preferencial das Quotas Subordinadas
E o pagamento do valor referente 4 parcela de remuneracio preferencial das Quotas
Subordinadas, equivalente a variagdo acumulada da Taxa DI (100% Taxa DI).

5) Principal das Quotas Subordinadas

E o pagamento do valor referente ao montante principal investido pelos titulares das Quotas
Subordinadas.

6) Ganho Adicional das Quotas Sénior

E o pagamento do valor referente 4 parcela de remuneragio adicional das Quotas Sénior,
correspondente a 25% do Saldo dos Recursos Disponiveis apds os pagamentos € provisdes
referidos nos itens 1 ao 5 acima. Este percentual é proporcional a participagdo das Quotas
Sénior no total de Quotas do Fundo.

7) Taxa de Performance

E o pagamento do valor referente a Taxa de Performance, correspondente a 20% do Saldo dos
Recursos Disponiveis apds os pagamentos e provisoes referidos nos itens 1 ao 5 acima.

8) Ganho Adicional das Quotas Subordinadas

E o pagamento do valor referente a parcela de remuneragdo adicional das Quotas Subordinadas.
Correspondente ao Saldo dos Recursos Disponiveis apds os pagamentos e provisoes referidos
nos itens 1 ao 5, subtraido dos pagamentos referidos nos itens 6 e 7 acima.

Critério de Elegibilidade

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, somente poderd adquirir Direitos Creditdrios
Alvo, indicados pelo Gestor, cuja data de vencimento de qualquer das obrigagdes pecunidrias,
principal ou acessdrias, relativas ao respectivo Direito Creditério ndo seja posterior a Data de
Amortizacdo Final, sendo este o unico Critério de Elegibilidade a ser verificado pelo
Custodiante.

Previamente a aquisi¢do de Direitos Creditdrios integrantes do Portfélio Alvo, o Gestor devera
enviar correspondéncia ao Custodiante, com cépia para a Administradora, atestando que o
respectivo investimento atendo aos seguintes critérios:

a) a companhia emissora dos Direitos Creditérios Alvo tenha apresentado, no periodo de 12
meses imediatamente anterior a data de emissdo do respectivo titulo, “Receita Bruta das
Vendas e Servigcos”, conforme definida no inciso I do Artigo 187 da Lei n° 6.404/76, de, no
minimo, R$40.000.000,00; ou
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b) as sociedades integrantes de cada Grupo Resultante da Consolida¢do tenham apresentado,
no periodo de 12 meses imediatamente anterior a data de emissdo do(s) respectivo(s)
titulo(s), de forma consolidada, “Receita Bruta das Vendas e Servigos”, conforme definida
no inciso I do Artigo 187 da Lei n® 6.404/76, de, no minimo, R$40.000.000,00.

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, somente poderd proceder a aquisi¢do de
Direitos Creditérios Alvo, indicados pelo Gestor, apds a aprovacio da aquisicdo pelo Comité de
Investimento, nos termos do Regulamento, e apds o recebimento de parecer legal preparado por
advogado externo, cujo contetido seja considerado satisfatério e adequado pela Administradora
e pelo Gestor, confirmando que as obrigacdes assumidas pela companhia emissora dos Direitos
Creditérios Alvo sdo vilidas e exigiveis nos termos contidos nos respectivos Documentos
Comprobatérios e de que a escritura de emissdo, conforme o caso, atende ao disposto no
Regulamento.

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios, que ndo sejam Direitos Creditérios Alvo
e que ndo integrem o Portfélio Colateral, caso o Gestor envie carta ao Custodiante atestando
que: (i) o respectivo Direito Creditério conte, na data de sua aquisi¢do pelo Fundo, com nota de
classificacdo de risco de, no minimo, Rating Minimo de Investimento, outorgada pela Agéncia
Classificadora de Risco; (ii) considerada, pro forma, a aquisi¢do do respectivo Direito
Creditério, o Fundo atenda aos limites méximos de concentragdo por devedor definidos no
Regulamento; e (iii) a data de vencimento de qualquer das obrigagdes pecunidrias, principal ou
acessdrias, relativas ao respectivo Direito Creditério, ndo seja posterior ao Prazo de Vigéncia.

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditdrios integrantes do Portf6lio Colateral, caso o
Gestor envie carta ao Custodiante atestando que: (i) o respectivo Direito Creditério conte, na
data de sua aquisi¢do pelo Fundo, com nota de classificagdo de risco de, no minimo, Rating
Minimo de Investimento, outorgada pelas Agéncias Classificadoras de Risco das Quotas Sénior;
(i1) a data de vencimento de qualquer das obrigagdes pecunidrias, principal ou acessérias,
relativas ao respectivo Direito Creditério ndo seja posterior a Data de Amortizagdo Final; (iii)
considerada, pro forma, a aquisicdo do respectivo Direito Creditdrio, o Fundo atenda aos limites
mdaximos de concentragdo por devedor definidos no Regulamento; e (iv) o respectivo Direito
Creditdrio ndo tenha como agente fiduciario a Administradora.

O Fundo podera realizar aplica¢des em titulos e valores mobilidrios que ndo atendam ao Critério
de Elegibilidade, desde que o respectivo investimento seja aprovado pelo Comité de
Investimento e por Quotistas reunidos em Assembléia Geral especialmente convocada para este
fim, por meio de Aprovagdo Consensual.

Verificacao do Critério de Elegibilidade

O Custodiante serd responsavel pela verificacdo do atendimento dos Direitos Creditérios Alvo
ao Critério de FElegibilidade e pela operacionalizacdo de todas as rotinas e procedimentos
necessdrios a aquisicdo pelo Fundo dos Direitos Creditérios, nos termos do Regulamento, que
sejam de sua estrita responsabilidade.
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Desde que observados os termos do Regulamento, a verificacdo do enquadramento dos Direitos
Creditérios Alvo ao Critério de Elegibilidade, realizada pelo Custodiante, serd definitiva. A
perda, por qualquer motivo, apds a cessdo ao Fundo, da condi¢do de Direito Creditério Alvo
elegivel, ndo dard ao Fundo qualquer pretensdo ou direito de regresso contra o Custodiante, a
Administradora, o Gestor, o Distribuidor, suas Pessoas controladoras, sociedades por estas
direta ou indiretamente controladas, a estas coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Coobrigacao

A cessdo/aquisi¢ao de Direitos Creditdrios pelo Fundo serd realizada sem direito de regresso
contra ou coobrigacdo do Custodiante, da Administradora, do Gestor, do Distribuidor, de suas
Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum. O Custodiante, a Administradora, o Gestor,
o Distribuidor, suas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditdrios e pela solvéncia dos devedores dos Direitos Creditdrios.

A aquisi¢do de Direitos Creditérios ou de Outros Ativos pelo Fundo poderd, a exclusivo critério
do Gestor e, conforme o caso, do Comité de Investimento, ser realizada com ou sem
coobrigacdo do cedente.

Politica de Co-Investimentos

O Gestor poderd oferecer aos Co-Investidores a oportunidade de adquirir, conjuntamente com o
Fundo, Direitos Creditdérios cujas companhias emissoras integrem ou venham a integrar o
Portfélio Alvo. Em todos os casos, os termos e as condi¢des oferecidos aos potenciais Co-
Investidores serdo previamente apresentados ao Comité de Investimento para sua ciéncia. Os
Quotistas serdo sempre comunicados da existéncia ou nio de oportunidade de co-investimento
com o Fundo, observados os procedimentos aqui descritos.

Ap6s a decisdo de investimento do Fundo e, conforme o caso, de outros Co-Investidores e caso
ainda haja titulos e/ou valores mobilidrios disponiveis para investimento, serd oferecida aos
Quotistas a oportunidade de co-investir nos mesmos termos e condicdes do Fundo. Essa
oportunidade serd comunicada pelo Gestor aos Quotistas, por escrito, com, no minimo, 15 dias
de antecedéncia. Os Quotistas deverdo, no prazo decadencial de 10 dias tteis contado do
recebimento da comunicagdo enviada pelo Gestor, informar seu interesse em co-investir, o
montante de seu investimento e o seu interesse em adquirir eventuais sobras.

Caso a soma das intencdes de co-investimento, informadas pelos Quotistas nas Propostas de Co-
Investimento, seja superior ao valor dos titulos e/ou valores mobilidrios disponiveis para
investimento, proceder-se-4 ao rateio com base no valor das intencdes de investimento
informadas por cada Quotista. Caso a soma das intengdes de investimento informadas pelos
Quotistas nas Propostas de Co-Investimento seja inferior ao valor dos titulos e/ou valores
mobilidrios disponiveis para investimento, as eventuais sobras poderdo ser oferecidas pelo
Gestor aos demais Co-Investidores. O Gestor poderd cobrar dos Co-Investidores uma taxa de
gestao cujo valor e condicdes de pagamento deverdo ser comunicados aos Quotistas e a CVM.
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O Gestor, a Administradora, suas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou a outras sociedades sob controle comum nao
poderdo ser co-investidores, salvo se a realizagdo deste negdcio seja aprovada pelos Quotistas
por meio de Aprovagdo Consensual.

O Gestor envidard seus melhores esforcos de forma que os Co-Investidores, suas Pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou
outras sociedades sob controle comum ndo sejam Competidores da Pessoa emissora dos
respectivos titulos e/ou valores mobilidrios.

Eventos de Avaliacao

Conforme definidos no Regulamento, sdo considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das
seguintes ocorréncias:

a) rebaixamento da classificacdo de risco das Quotas Sénior em mais de 4 sub-niveis abaixo de
qualquer das classificacdes de risco inicialmente atribuidas as Quotas Sénior pela respectiva
Agéncia Classificadora de Risco, em escala local, considerando-se a respectiva tabela de
classificacdo da Agéncia Classificadora de Risco responsavel pela elaboracdo e atribui¢do
de classificagao de risco das Quotas Sénior;

b) caso a Agéncia de Classificacdo de Risco responsdvel pela elaboracdo e atribuicdo de
classificacdo de risco das Quotas Sénior, por ato imputdvel a Administradora e/ou ao
Gestor, ndo divulgue a atualizagdo trimestral da classificagdo de risco referente as Quotas
Sénior em Circulacio por prazo igual ou superior a 60 dias;

c) caso, ao término do Periodo de Investimento, no minimo 75% do valor da carteira do Fundo
alocada no Portfélio Alvo esteja alocado em 1 tinica Pessoa;

d) pagamento da Taxa de Performance em desacordo com os termos e condi¢cdes do
Regulamento;

e) amortiza¢do de Quotas em desacordo com os procedimentos definidos no Regulamento;

f) rendncia da Administradora, com a nao assun¢do de suas fun¢des por uma nova instituigao,
nos termos do Regulamento;

g) renuncia do Gestor, com a ndo assunc¢io de suas funcdes por uma nova institui¢do, nos
termos do Regulamento; e

h) caso, ao término do Periodo de Investimento, a carteira do Fundo alocada no Portfdlio Alvo
seja representada somente por Direitos Creditérios Alvo de emissdo de até 2 companhias.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, os quais sdo considerados fatos
relevantes para efeito de comunicacdo aos Quotistas, a Administradora suspenderd
imediatamente o pagamento de amortizagdo de Quotas ainda em aberto, se houver, e convocara,
concomitantemente, uma Assembléia Geral para que seja avaliado o grau de comprometimento
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do Fundo. Caso os titulares da maioria das Quotas Sénior em Circula¢do decidam que qualquer
dos Eventos de Avaliagcdo constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, a Administradora
deverd implementar os procedimentos definidos no Regulamento, incluindo a convocagdo de
nova Assembléia Geral.

Vide Regulamento — Capitulo Vinte e Quatro — “Dos Eventos de Avaliagdo e Dos Eventos de
Liquidacdo Antecipada’.

Eventos de Liquidacao Antecipada

Conforme definidos no Regulamento, sdo considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada
quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) caso os Quotistas ndo consigam determinar um novo indice ou parametro para o Indice de
Correcdo das Quotas por 4 Assembléias Gerais consecutivas, devidamente instaladas para
este fim;

b) caso os Quotistas ndo consigam escolher uma nova institui¢do administradora por 3
Assembléias Gerais consecutivas, na hipétese prevista no Regulamento;

c) caso os recursos necessdrios a realizacdo dos procedimentos definidos no Regulamento ndo
sejam tempestivamente colocados a disposi¢do do Fundo, nos termos ali previstos, e tal
evento comprometa o Rendimento Preferencial das Quotas Sénior;

d) caso os Direitos Creditdrios integrantes do Portfélio Alvo sejam integralmente resgatados
ou alienados apds o Periodo de Investimento;

e) caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avalia¢do constitui um Evento
de Liquidac¢do Antecipada;

f) renuncia do Custodiante, com a ndo assuncdo de suas fungdes por uma nova instituicao, nos
termos do Regulamento; e

g) descumprimento, pela Administradora, de suas obrigagdes contidas no Regulamento.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a Administradora deverd (a) notificar os Quotistas, (b)
suspender imediatamente o pagamento pela amortizagdo de Quotas ainda em aberto, se houver,
(c) dar inicio aos procedimentos de liquidagdo dos ativos do Fundo e, com o0s recursos
arrecadados, proceder a amortizag@o antecipada de Quotas do Fundo. A Administradora devera
convocar imediatamente uma Assembléia Geral para que os titulares das Quotas Sénior
deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e
prerrogativas, sendo assegurada a amortizacdo integral das Quotas Sénior detidas pelos
Quotistas dissidentes, no caso de decisdo assemblear favordvel a interrupcio dos procedimentos
acima referidos.
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No curso dos procedimentos de amortiza¢do antecipada de Quotas do Fundo, as Quotas Sénior
em Circulacdo deverdo ser compulsoriamente amortizadas, total ou parcialmente, até o seu
resgate integral, concomitantemente e em igualdade de condi¢bes, observados, no que forem
aplicdveis, os procedimentos definidos no Regulamento. Somente apds o resgate integral das
Quotas Sénior, o Fundo poderd proceder a amortizacdo, total ou parcial, das Quotas
Subordinadas.

Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Liquidagdo Antecipada, a Administradora deverd
aplicar e manter os Outros Ativos de titularidade do Fundo exclusivamente em moeda corrente
nacional e/ou em titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen ou em operacdes
compromissadas.

Vide Regulamento — Capitulo Vinte e Quatro — “Dos Eventos de Avaliacdo e de Liquidacdo
Antecipada’.

Razao de Garantia e Alocacao de Investimento Minima

Enquanto existirem Quotas Sénior em Circulagdo, a Razio de Garantia poderd ser equivalente a,
no maximo, 100% e a Alocagdo de Investimento Minima deverd ser, no minimo, equivalente a
50%, observados os prazos de enquadramento definidos na Instrugdo CVM.

Procedimentos de Dacao em Pagamento

Para efeito do disposto no inciso XVI do Artigo 24 da Instru¢do CVM, o Fundo podera ser
liquidado antecipadamente caso, no periodo de 18 meses contado da ocorréncia de um Evento
de Liquidagcdo Antecipada ou no periodo de até 2 anos contado da Data de Amortizacdo Final,
existam Quotas em Circulacdo e assim seja deliberado por, no minimo, 2/3 dos titulares de
Quotas Sénior em Circulagdo. Neste caso, a Administradora promoverd, a seu exclusivo
critério, o resgate das Quotas Sénior em Circulacdo, mediante dacdo em pagamento dos Direitos
Creditdrios e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo, sempre até o limite do valor de cada
Quota Sénior apurado, pro-forma, observado o disposto no Regulamento. Apds a conclusao do
resgate das Quotas Sénior, por meio dos mecanismos de dagdo em pagamento aqui previstos, o
Fundo promovera o resgate das Quotas Subordinadas, por meio da dacdo em pagamento do
eventual saldo de ativos remanescente em sua carteira, se houver. E assegurado o resgate das
Quotas detidas pelos Quotistas dissidentes na hipdtese de decisdo assemblear pela ndo
liquidacdo do Fundo. As cessdes de crédito realizadas nos termos aqui descritos deverdao
observar o disposto no Regulamento.

Antes da realizacdo dos procedimentos acima descritos, a Administradora deverd promover, as
expensas do Fundo, procedimento de avaliagdo independente, objetivando determinar o valor de
liquidacao dos ativos integrantes da carteira do Fundo. Posteriormente, a Administradora devera
convocar uma Assembléia Geral com a finalidade de informar o resultado do processo de
avaliagdo e proceder a eleicdo, pelos titulares de Quotas, de um administrador para o
condominio civil abaixo referido.

Para fins do aqui disposto, os Direitos Creditdrios transferidos em dag¢do pelo Fundo aos
titulares de Quotas Sénior e, conforme o caso, das Quotas Subordinadas, serdo
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compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos da Secdo I, do Capitulo VI, do Titulo
III, do Livro III da Parte Especial do Cédigo Civil brasileiro, a ser necessariamente constituido
no prazo maximo de 45 dias contado da realizacdo da Assembléia Geral acima referida. O
quinhdo de cada Quotista serd equivalente ao valor dos créditos a este efetivamente atribuidos.
Os termos e as condi¢des da convencdo de condominio conterdo avenga assegurando aos
conddminos, originalmente titulares das Quotas Sénior, o direito de preferéncia no recebimento
de quaisquer verbas decorrentes da cobranga dos créditos mantidos em condominio. Caso os
titulares das Quotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio civil, essa funcio
serd atribuida ao conddmino que detenha, direta ou indiretamente, o0 maior quinhao.

Os pagamentos de valores aos antigos Quotistas, nos termos aqui descritos, deverdo observar,
no que forem aplicéveis, os procedimentos definidos no Regulamento.
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AS QUOTAS

Encontra-se abaixo uma descricdo ndo exaustiva das principais caracteristicas das Quotas a
serem emitidas pelo Fundo. Eventuais investidores deverdo consultar e analisar
cuidadosamente as demais Secoes deste Prospecto e os Capitulos do Regulamento antes de
decidir por adquirir Quotas.

O Fundo poderd emitir, em uma ou mais Distribui¢cdes, 1 classe de Quotas Sénior, em nimero
indeterminado e em série tnica. O Fundo podera emitir, em 1 ou mais Distribuigdes, a critério
da Administradora e sem necessidade de aprovacdo prévia dos Quotistas, até 2.000 Quotas
Sénior, no valor de até R$200.000.000,00. Na 1? Distribui¢do, o Fundo emitird, no minimo, 100
e, no maximo, 2.000 Quotas Sénior. As Quotas Sénior serdo subscritas no curso do respectivo
periodo de distribuicdo e integralizadas conforme disposto no Termo de Adesdo ao
Regulamento, Ciéncia de Risco e Condi¢des de Subscricdo e Integralizagao.

O Fundo podera emitir, em uma ou mais Distribui¢des, 1 classe de quotas subordinadas, em
nimero indeterminado e em série unica, observado o disposto no Regulamento. Na 1*
Distribui¢cdo, o Fundo emitird, no minimo, 25 Quotas Subordinadas. As Quotas Subordinadas
serdo subscritas no curso do respectivo periodo de distribui¢do e integralizadas conforme
disposto no Termo de Adesdo ao Regulamento, Ciéncia de Risco e Condi¢des de Subscri¢do e
Integralizag@o. A integralizacdo das mesmas deverd ocorrer pari-passu e proporcionalmente a
emissdo das Quotas Sénior.

Cada Distribui¢do serd objeto dos procedimentos de registro definidos na Instrucio CVM.

Caracteristicas das Quotas Sénior

Cada Quota Sénior possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes vantagens,
direitos e obriga¢des comuns:

a) tem prioridade em relacdo as Quotas Subordinadas na hipdtese de sua amortiza¢do ou de
seu resgate, observado o disposto no Regulamento;

b) tem o prego unitdrio de R$100.000,00 na 1* Data de Emissao;
c) apds a 1? Data de Emissdo, terd seu valor de integralizacdo, amortiza¢io ou, nas hipéteses
definidas no Regulamento, resgate, calculado mensalmente no dltimo dia util de cada més,

pela Administradora, sendo que o mesmo serd equivalente ao menor dos seguintes valores:

(i) o valor apurado de acordo com a seguinte expressao:

Vst RPs+ EK — S[Ds, (14+1 )]

CS = n:O s
Nsm
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d)

sendo:

Cs valor da Quota Sénior no dltimo dia ttil do més “m”;

M més do célculo, contado a partir da 1* Data de Emissdo (“m” = 0);

Nsm quantidade de Quotas Sénior em Circulag@o no ultimo dia ttil do més “m”;
In—m Indice de Correcao, do més “n” até o més do cdlculo “m”;

somatério do argumento entre colchetes variando o parametro “n”, da 1*
Data de Emissdo (n = 0) até o més do calculo (n = m);

Mz

n=0
Dsn valor referente a amortizagdes de Quotas Sénior, pago aos Quotistas em
cada més “n”’;
EK ganho adicional das Quotas Sénior, calculado conforme abaixo definido;
RPs Retorno Preferencial das Quotas Sénior no dltimo dia util do més “m”,
calculado de acordo com a seguinte expressao:
RPs =V s><10—>m
EK —259%xYxU"
Vv
sendo:
lo—m Indice de Correcio da 1* Data de Emissdo até o més “m”;
U conforme definido no Regulamento; ou

(i) o valor apurado pela seguinte expressao:

PL - Qse
Cs L =Ese
N sm
sendo:
QOse valor ndo amortizado das quotas s€nior especificas emitidas nos termos do

Regulamento, conforme alinea “d” abaixo.

nos termos do Regulamento, os titulares das Quotas Sénior poderdo ser solicitados a
contribuir com recursos para o Fundo, na proporcao de seus créditos, por meio da emissdo
de série de quotas sé€nior especifica, para assegurar a defesa de seus direitos, interesses e
prerrogativas;
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g)

h)

pode ser objeto de amortizacdo compulséria, na hipdtese de reenquadramento da Alocagdo
de Investimento Minima e/ou de ocorréncia de um Evento de Liquidagdo Antecipada;

os créditos dos titulares das Quotas Sénior contra o Patrimdnio Liquido, na hipdtese de
ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada ou de resgate de Quotas Sénior, nos
termos do Regulamento, sdo pari-passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre os titulares das Quotas Sénior em Circulagio;

pode ser resgatada em Direitos Creditérios ou em Outros Ativos, por meio dos
procedimentos definidos no Regulamento;

tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembléias Gerais, sendo que cada Quota Sénior legitimard o seu titular a participar com 1
voto; e

tem o direito de eleger os membros do Comité de Investimento, observado o disposto no
Regulamento.

Vide Regulamento — Capitulo Quatorze — “Das Quotas” e Capitulo Trinta e Dois — “Dos

Custos Referentes a Defesa dos Titulares das Quotas Sénior”.

Caracteristicas das Quotas Subordinadas

Cada Quota Subordinada possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes

vantagens, direitos e obrigacdes:

a)

b)

c)

subordina-se as Quotas Sénior para efeito de amortizacdo ou resgate, observados os termos
do Regulamento;

tem o prego unitdrio de R$100.000,00 na 1* Data de Emissdo de Quotas Subordinadas;

o Retorno Preferencial da Quota Subordinada serd calculado pela seguinte expressao:

RP;i=V o ym- %[Apjxln—)m]’
n=0

sendo:
RPj Retorno Preferencial das Quotas Subordinadas; e
Apj Amortizacdo das Quotas Subordinadas Referente ao Principal, em cada

€699

més “n”.
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d)

e)

g)

h)

i)

ap6s a 1* Data de Emissdo de Quotas Subordinadas, terd seu valor de amortizagdo ou, nas
hipéteses definidas no Regulamento, resgate, calculado mensalmente pela Administradora,
no dltimo dia util de cada més, pela seguinte expressao:

_ PL—Cstsm—Qse

Cj ,
N jm
sendo:
Cj valor de cada Quota Sénior no dltimo dia dtil do més “m”; e
Njm quantidade de Quotas Subordinadas em circulagdo no més “m”,

antes da respectiva emissao.

o seu preco de integralizacdo apds a 1* Data de Emissdo serd equivalente ao maior valor
entre (i) o valor calculado na alinea “d” acima e (ii) o valor calculado de acordo com a
seguinte expressio:

B %4 it RP; |
J Nj,
sendo:
Pej prego de integralizacdo da Quota Subordinada no més “m”.

nos termos do Regulamento, os titulares das Quotas Subordinadas poderdo ser solicitados a
contribuir com recursos para o Fundo, na propor¢ao de seus créditos, por meio da emissao
de série de Quotas Sénior especifica, para assegurar a defesa de seus direitos, interesses e
prerrogativas;

enquanto existirem Quotas Sénior em Circulagdo, somente terd o direito de vetar (i) a
inclusdo da instituicdo escolhida pelos titulares de Quotas Sénior como nova Instituicao
Autorizada, (ii) a adog¢do do novo Indice de Correcdo de Quotas, (iii) a emissdo de nova(s)
Quota(s) Sénior e nova(s) de Quota(s) Subordinada(s), a exce¢do da série especifica de
quotas sé€nior, emitida nos termos do Regulamento para adocdo e manutencdo, direta ou
indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessdrios a cobranga dos Direitos
Creditorios e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas do Fundo, e (iv) a alteracdo dos dispositivos do Regulamento perfilados no
mesmo;

enquanto existirem Quotas Sénior em Circulagdo, somente terd o direito de votar a
substituicdo da Administradora, do Gestor e do Custodiante, nos termos do Regulamento, e
quando seja expressamente definido no Regulamento que a respectiva matéria encontra-se
sujeita a Aprovacdo Consensual;

tem o direito de eleger os membros do Comité de Investimento, observado o disposto no
Regulamento; e
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j) os créditos dos titulares das Quotas Subordinadas contra o Patriménio Liquido sdo pari-
passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre
os titulares das Quotas Subordinadas.

Vide Regulamento — Capitulo Quatorze — “Das Quotas” e Capitulo Quinze — “Da Emissdo das
Quotas”.

Amortizacao de Quotas

A partir do més calenddrio imediatamente subseqiiente ao encerramento do Periodo de
Investimento, a Administradora, por indicagdo do Gestor, deverd proceder a amortizagdo, total
ou parcial, das Quotas Sénior, no minimo, semestralmente, ou a qualquer momento a seu
exclusivo critério, sempre no primeiro dia ttil de cada més calenddrio, considerando-se o valor
da respectiva Quota, apurado no tltimo dia ttil do més calendério imediatamente anterior, desde
que o Fundo atenda, concomitantemente, aos seguintes requisitos:

a)  ndo estejam em curso os procedimentos decorrentes da ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidagdo Antecipada;

b) o Fundo conte com os recursos, em moeda corrente nacional, ou ativos, ndo integrantes do
Portfolio Alvo ou do Portfolio Colateral, com liquidez imediata, necessdrios a realizagao,
total ou parcial, das respectivas amortizacgoes; e

c¢) o Fundo tenha pago e/ou segregado todos os recursos necessdrios ao pagamento dos
encargos e demais despesas devidos pelo Fundo, incluindo a Taxa de Administracdo e
excluindo a Taxa de Performance, incorridos e a incorrer, no periodo de 24 meses
posterior a data de pagamento da respectiva amortizacio (inclusive) ou até o término do
Prazo de Vigéncia, o que ocorrer primeiro.

A partir da Data de Amortizacdo Final, a Administradora deverd manter os recursos decorrentes
do resgate e/ou alienacdo dos ativos integrantes do Portfolio Colateral na Conta de
Amortizagdo. Os recursos aqui referidos poderdo ser aplicados em operagdes compromissadas,
com liquidez didria.

Os Recursos Disponiveis serdo alocados tnica e exclusivamente pela Administradora nas
amortizacOes e constituicdo de reservas vinculadas as Quotas Sénior, observada a seguinte
ordem de prioridade:

a) pagamento do Valor Nominal Protegido na Data Limite de Vencimento;

b) apds o efetivo pagamento do Valor Nominal Protegido, nos termos da alinea “a” acima,
conforme o caso, amortizac¢ao total ou parcial das quotas sé€nior especificas, emitidas nos
termos do Regulamento para adocdo e manuten¢do, direta ou indireta, dos procedimentos

judiciais e extrajudiciais necessdrios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Outros
Ativos de titularidade do Fundo e & defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo;
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c)

d)

apos o efetivo pagamento das amortizagdes das quotas sénior, conforme alinea “b” acima, o
saldo dos Recursos Disponiveis serd utilizado na amortizagdo das Quotas Sénior a titulo de
pagamento, total ou parcial, até o valor do saldo do RPs apurado de acordo com a seguinte

expressao:
m
Saldo_do_RPs=RPs— 3 [Dgps(+1 )]
n=0

onde:
Saldo do RPs valor potencial a ser amortizado; e
DRPsn valores efetivamente pagos aos titulares das Quotas Sénior em cada més

“n” a titulo de Amortizagdo das Quotas Sénior Referente ao Retorno

Preferencial.
apods o efetivo pagamento das amortizagdes das Quotas Sénior, nos termos da alinea “a”
acima, o saldo dos Recursos Disponiveis serd provisionado e segregado pela
Administradora na contabilidade do Fundo, até o limite do valor calculado de acordo com a
seguinte expressio:

RPfut =RP— 3 Dpyd (1, )|+ 5L
n=0 (+icq,)” v-m)
onde:
RPfut, Retorno Preferencial Futuro das Quotas Sénior; e
pv nimero de meses contado da 1* Data de Emissdo até o término do Prazo

de Vigéncia.

A partir do més calenddrio imediatamente subseqiiente ao encerramento do Periodo de
Investimento, a Administradora, por indicagdo do Gestor, deverd proceder a amortizagao, total
ou parcial, das Quotas Subordinadas, no minimo, semestralmente, ou a qualquer momento a seu
exclusivo critério, sempre no primeiro dia ttil de cada més calenddario, considerando-se o valor
da respectiva Quota, apurado no dltimo dia ttil do més calendario imediatamente anterior, desde

que o Fundo atenda, concomitantemente, aos seguintes requisitos:

a)

b)

ndo estejam em curso os procedimentos decorrentes da ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidag¢do Antecipada; e

a Administradora, por conta e ordem do Fundo, tenha provisionado e segregado o valor
integral do RPfut,, apurado na respectiva data.

O saldo dos Recursos Disponiveis, apds a provisdo e segregagdo do valor integral do RPfut,,
serd alocado na amortizacio das Quotas Subordinadas, observada a seguinte ordem de alocagao:
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a) amortizacdo das Quotas Subordinadas a titulo de pagamento, total ou parcial, até o valor do
saldo do RPj apurado de acordo com a seguinte expressao:

Saldo_do_RPj=RPi— 3D gpX(+1 )]
n=0

onde:
Saldo_do_RPj valor potencial a ser amortizado; e

DRPjn valores efetivamente pagos aos titulares das Quotas Subordinadas em cada
més “n” a titulo de Amortizagdo das Quotas Subordinadas Referente ao
Retorno Preferencial.

b) amortizacido das Quotas Subordinadas a titulo de pagamento, total ou parcial, até o valor do
saldo do Vj.

A partir do més calenddrio imediatamente subseqiiente ao encerramento do Periodo de
Investimento, a Administradora, por indicagdo do Gestor, deverd proceder a amortizagdo, total
ou parcial, das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas e ao pagamento, total ou parcial, da
Taxa de Performance apurada na respectiva data, no minimo, semestralmente, ou a qualquer
momento a seu exclusivo critério, sempre no primeiro dia ttil de cada més calendario,
considerando-se o valor das respectivas Quotas, apurado no ultimo dia util do més calendério
imediatamente anterior, desde que o Fundo atenda, concomitantemente, aos seguintes
requisitos:

a) ndo estejam em curso os procedimentos decorrentes da ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidagdo Antecipada; e

b) a Administradora, por conta e ordem do Fundo, tenha pago integralmente o V;.
O Saldo dos Recursos Disponiveis sera distribuido da seguinte forma:

a) amortiza¢do das Quotas Sénior a titulo de pagamento, total ou parcial, do ganho adicional
das Quotas Sénior no valor definido pela seguinte expressao:

AASzZS%xExSRD >

V m
onde:
Aas amortizacdo adicional das Quotas Sénior; e
SRD,, Saldo dos Recursos Disponiveis no més “m” apds o pagamento integral

do Vj,
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b) pagamento da Taxa de Performance em valor equivalente a 20% do valor do Saldo dos
Recursos Disponiveis ap6s o pagamento integral do Vj, o qual serd apurado de acordo com a
seguinte expressao:

PTP=20%xSRD —TPA -

onde:
PTP pagamento da Taxa de Performance; e
TPA Taxa de Performance Ajustada.

c) pagamento da Taxa de Performance Ajustada, devida ao Gestor na hipdtese definida no
Regulamento, apurada mensalmente de acordo com a seguinte expressao:

tgestor
TPA =TPx 22200
tfundo
sendo:
TPA Taxa de Performance Ajustada;
TP Taxa de Performance;
tgestor tempo durante o qual o Gestor exerceu sua atribui¢do no Fundo, em dias
corridos; €
tfundo tempo de duragdo total do Fundo, em dias corridos.

d) amortizacdo das Quotas Subordinadas com o valor remanescente do Saldo dos Recursos
Disponiveis apés o pagamento integral do Vj, o qual serd apurado de acordo com a seguinte

expressao:
AAj=SRD —AAs—PTP-TPA -
onde:
Aaj amortizagdo adicional de Quotas Subordinadas.

A Administradora poderd, a seu exclusivo critério e sem necessidade de justificativa prévia a
qualquer Pessoa, interromper imediatamente os procedimentos acima referidos, caso entenda
que os mesmos possam comprometer a pontualidade e a solvéncia no pagamento dos valores
devidos aos Quotistas titulares das Quotas Sénior.
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Os titulares das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas nido poderdo, em nenhuma hipétese,
exigir do Fundo o pagamento da amortizacdo compulséria ou do resgate de suas respectivas
Quotas, em termos outros que ndo os expressamente previstos no Regulamento.

A parcela do Patriménio Liquido, que, por qualquer motivo, ndo seja investida de acordo com a
politica de investimentos definida no Regulamento e/ou que nao atenda aos limites de alocagcdo
definidos na Instrucio CVM e nos demais normativos legais aplicdveis, serd devolvida aos
Quotistas titulares das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas, na proporcdo de seus
respectivos aportes, mediante amortizacdo de suas Quotas.

Vide Regulamento, Capitulo Dezesseis — “Da Amortizacdo de Quotas”.

Direito de Preferéncia na Subscricio de Novas Quotas

Caso o Fundo venha a emitir novas Quotas Sénior ou Quotas Subordinadas, apds o
encerramento de cada Distribuicdo, a Administradora deverd notificar, por escrito, 0s
respectivos Quotistas, descrevendo os termos e as condi¢des da emissdo adicional de Quotas,
incluindo o seu valor, para que estes manifestem sua intencdo em exercer o seu respectivo
direito de preferéncia para adquirir Quotas adicionais de sua respectiva classe, na proporcao das
Quotas Sénior ou das Quotas Subordinadas em Circulagdo que possuirem na ocasido. Cada
Quotista deveré notificar a Administradora, por escrito, no prazo de até 30 dias, contado da data
de envio da notificagcdo pela Administradora, sob pena de caducidade, confirmando:

a) sua intencdo de adquirir, total ou parcialmente, sua Parcela Proporcional de Quotista;

b) o montante de Quotas adicionais, dentro da respectiva classe de Quotas, que tem interesse
em adquirir, além da sua Parcela Proporcional de Quotista; e

¢) o montante de Quotas adicionais, diversas da classe de Quotas detida pelo Quotista na
ocasido, que tem interesse em adquirir.

Caso um ou mais Quotistas titulares de Quotas da mesma classe ndo venha(m) a notificar a
Administradora na forma acima descrita, ndo queira(m) adquirir, total ou parcialmente, sua
Parcela Proporcional de Quotista ou ndo tenha(m) subscrito e integralizado as respectivas
Quotas no prazo estabelecido para a subscricdo e integralizacdo das novas Quotas, a Parcela
Proporcional de Quotista ou seu saldo ndo subscrito deverd ser oferecido e adquirido por outro
Quotista titular de Quotas da respectiva classe que tenha manifestado interesse em adquirir
Quotas além da sua Parcela Proporcional de Quotista. Na eventualidade de existéncia de Sobras
relativas a uma classe de Quotas, apds a conclusdo dos procedimentos acima referidos, estas
poderdo ser oferecidas aos Quotistas titulares de Quotas da outra classe que tenha manifestado
seu interesse em adquirir Quotas da outra classe.

Em qualquer situacdo, as Sobras deverdo ser adquiridas pelos Quotistas de forma proporcional
ao numero de Quotas em Circulag@o detidas por cada Quotista interessado na sua aquisi¢ao.
Caso o nimero de Quotas adicionais remanescentes a serem oferecidas seja superior ao nimero
de Quotas adicionais desejadas pelos outros Quotistas, as Quotas excedentes poderdo ser
oferecidas e adquiridas por novos investidores. Se, apds a oferta a novos investidores ainda
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restarem Sobras a serem subscritas, as Sobras remanescentes deverdo ser canceladas. E
assegurado aos Quotistas, a seu critério, quando da assinatura dos respectivos boletins de
subscricdo, condicionar sua oferta de aquisi¢cdo de Quotas de que haja subscricdo da totalidade
das Quotas objeto da respectiva Distribui¢do ou de uma propor¢do ou quantidade minima de
Quotas.

Direito de Preferéncia na Transferéncia de Quotas

Caso algum Quotista Ofertante receba, por escrito, uma Oferta de Compra e deseje alienar suas
Quotas Sénior nos termos da Oferta de Compra, o mesmo deverd comunicar, por escrito, por
intermédio da Administradora, aos Quotistas Ofertados, de forma clara e detalhada, o nome e a
qualificagdo completa do ofertante, o preco e as condicdes de pagamento, a quantidade de
Quotas Sénior objeto da oferta e os demais termos da venda ou transferéncia proposta, bem
como se é o caso de exigir o direito de venda conjunta, observados os termos constantes do
Regulamento.

Os titulares das Quotas Sénior terdo, entre si, direito de preferéncia na compra e venda de suas
Quotas Sénior, proporcionalmente as suas respectivas participagdes no nimero total de Quotas
Sénior em Circulacdo, excluindo-se, para tanto, o percentual de participacdo do Quotista
Ofertante. O exercicio parcial do direito de preferéncia por qualquer dos titulares das Quotas
Sénior acarretard a existéncia de Sobras.

Ao exercer o direito de preferéncia, o respectivo Quotista deverd indicar, desde logo, se
adquirira Sobras, se houver. Havendo Sobras, elas serdo rateadas somente entre os Quotistas que
tenham exercido o direito de preferéncia na aquisi¢do das Quotas Sénior e tenham manifestado
seu interesse na aquisi¢cdo de eventuais Sobras, na proporcdo de respectivas participacdes no
nimero total de Quotas Sénior em Circulagdo, excluindo-se, para tanto, o percentual de
participacdo do Quotista Ofertante, dos Quotistas que ndo tenham exercido seu direito de
preferéncia na aquisicdo das Quotas Sénior e, ainda, daqueles que, embora tenham exercido o
direito de preferéncia na aquisicdo das Quotas Sénior, ndo tenham manifestado o interesse em
adquirir Sobras.

Para que os Quotistas Ofertados exercam seu direito de preferéncia para a aquisicdo das
respectivas Quotas Sénior e eventuais Sobras, deverdo fazé-lo no prazo maximo de 15 dias,
contado da data de recebimento da notificacdo acima referida, sob pena de caducidade. Os
Quotistas deverdao manifestar sua intencao de exercer seu direito de preferéncia sobre as Quotas
e eventuais Sobras por meio de Comunica¢do de Resposta, enviada no prazo de até 48 horas do
término do periodo de preferéncia aqui estabelecido.

Se mais de um Quotista Ofertado manifestar, na respectiva Comunicagdo de Resposta, interesse
em adquirir Sobras e estas forem insuficientes para atender a todos os pedidos, as Sobras serdo
rateadas entre os Quotistas Ofertados que a estas estiverem concorrendo, procedendo-se ao
rateio com base nas proporgdes destes Quotistas, considerando-se o nimero total de Quotas
Sénior em Circulacdo, excluindo-se, para tanto, a participagdo do Quotista Ofertante e dos
demais Quotistas que ndo exerceram seus respectivos direitos de preferéncia na aquisi¢do das
Quotas Sénior e das Sobras.
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Se, computados todos os pedidos de Sobras, remanescerem Sobras, a Administradora notificard
os Quotistas que tenham manifestado sua intencdo de adquirir as Sobras na forma acima
descrita, abrindo-lhes prazo de 10 dias, contado do término do periodo de preferéncia ali
definido, para a aquisicdo das Sobras que sobejarem, excluindo-se, para tanto, a participacdo do
Quotista Ofertante e dos demais Quotistas que ndo exerceram os seus respectivos direitos de
preferéncia na aquisicao das Quotas Sénior e das Sobras.

O direito de preferéncia somente podera ser exercido pelos Quotistas Ofertados se envolver a
totalidade das Quotas Sénior ofertadas, sendo expressamente vedada a realiza¢do de aquisicdes
parciais por quaisquer dos Quotistas Ofertados e ficando sem efeito e nulas de pleno direito as
aquisi¢Oes efetivadas, caso ao final do prazo acima previsto ainda restarem Sobras.

Uma vez que os Quotistas Ofertados tenham manifestado sua inteng¢do de adquirir a totalidade
das Quotas Sénior ofertadas, incluindo eventuais Sobras, estes deverdo concluir a compra e
venda das Quotas Sénior do Quotista Ofertante no prazo maximo de 30 dias contado do
encerramento dos prazos acima previstos, conforme o caso, nos mesmos termos e condi¢cdes da
Oferta de Compra.

Verificado que os Quotistas Ofertados ndo exerceram o direito de preferéncia, ou o exerceram
apenas parcialmente, havendo Sobras, fica o Quotista Ofertante autorizado a efetivar a venda da
totalidade das respectivas Quotas Sénior ao ofertante, devendo a compra e venda concretizar-se
no prazo maximo de 30 dias contado do encerramento do prazo acima previsto, desde que o
referido negécio se faga por preco igual ou superior e nos mesmos termos e condigdes definidos
na Oferta de Compra.

Na hipétese de a venda ao ofertante nido se realizar no prazo acima definido e a oferta do
ofertante ainda permanecer vélida, o Quotista Ofertante devera reiniciar os procedimentos de
oferta das Quotas Sénior, observados os termos e as condi¢des do Regulamento.

Qualquer Quotista poderd transferir a totalidade ou parte de suas Quotas Sénior, direitos de
preferéncia a subscri¢cdo de Quotas Sénior ou Sobras sem sujeitar-se ao aqui disposto, quando
tal negdceio for concluido com uma sociedade Afiliada ao respectivo Quotista.

A alienagdo e transferéncia de Quotas Sénior para qualquer terceiro somente serd considerada
existente, valida e eficaz caso o Quotista Ofertante entregue a Administradora, com cOpia para o
Agente Escriturador, copia autenticada do respectivo contrato de compra e venda de Quotas, dos
competentes comprovantes de pagamento e o novo Quotista assine o Termo de Adesdo ao
Regulamento, Ciéncia de Risco e Condicdes de Subscricdo e Integralizacdo e indique um
representante responsdvel pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela
Administradora, pelo Gestor ou pelo Agente Escriturador, nos termos do Regulamento,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel,
endereco eletronico (e-mail) e declare sua integral concordancia as disposi¢cdes do Regulamento,
comprometa-se a cumpri-lo e sejam, conforme o caso, atendidos os procedimentos referentes a
comprovacao da capacidade financeira do adquirente definidos nos termos do Regulamento. As
disposi¢cdes aqui contidas aplicam-se as transferéncias de Quotas Sénior e de outros direitos,
realizadas ao amparo do acima disposto.

56



As disposicdes aqui contidas aplicam-se, no que forem cabiveis, a qualquer negdcio envolvendo
a cessdo/alienagao de Quotas Subordinadas e suas Sobras.

Registro e Negociacao das Quotas

As Quotas Sénior e as Quotas Subordinadas deverdo ser registradas, para negociagdo
secunddria, em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado. Os Quotistas serdo
responsdveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos
na negociacio e transferéncia de suas Quotas.

Caberd exclusivamente aos intermedidrios assegurar que os adquirentes de Quotas encontrem-se
habilitados, nos termos da legislacdo aplicdvel, a investir recursos em quotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios.

Vide Regulamento, Capitulo Vinte — “Do Registro e Da Negociacdo das Quotas” deste
Prospecto.

57



FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento, os potenciais investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas préprias situagoes financeiras e objetivos de investimento, todas
as informagées disponiveis neste Prospecto e avaliar os fatores de risco a seguir descritos. Em
decorréncia dos riscos inerentes a sua propria natureza, incluindo, entre outros, os fatores de
risco aqui descritos, poderd ocorrer, entre outros, perda ou atraso, por tempo indeterminado,
da restituicdo aos Quotistas do capital investido ou eventual perda do valor de principal de
suas aplicagoes.

Introducao

Os Direitos Creditérios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua prépria
natureza, estdo sujeitos, conforme o caso, a flutuacdes de mercado e/ou riscos de crédito das
contrapartes, que poderdo gerar perdas até o montante das operacdes contratadas e ndo
liquidadas. Mesmo que a Administradora e o Gestor mantenham sistemas de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Quotistas, ndo podendo a Administradora, o Gestor, o Custodiante, qualquer um dos
membros do Comité de Investimento, o Distribuidor ou qualquer de suas respectivas Pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, em hipétese alguma, ser responsabilizados, entre outros
eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
pela inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditorios e Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo e/ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando
da amortizacdo ou resgate de suas Quotas, nos termos do Regulamento.

Fatores Associados ao Investimento no Fundo

a) Inexisténcia de mercado secundario para as Quotas. Em razdo da ndo existéncia (i) de
um mercado secunddrio ativo para as Quotas do Fundo e (ii) de o Fundo ser constituido na
forma de condominio fechado, sem admitir a possibilidade de resgate das Quotas a qualquer
tempo a critério dos Quotistas, estes podem ter dificuldade em realizar seu investimento
mediante alienacdo de suas Quotas.

b) Amortizacdo condicionada. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a
amortizacdo das Quotas derivam do pagamento dos rendimentos, do valor de principal e/ou
da alienacdo dos Direitos Creditorios, dos direitos a eles vinculados e dos Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo. Assim, apds o recebimento destes recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos
referidos ativos, o Fundo nio dispord de quaisquer outros valores para efetuar a
amortizac¢do, em moeda corrente nacional, de suas Quotas.

c) Amortizacdo de Quotas na medida da liquidaciao dos ativos integrantes da carteira do
Fundo e da inexisténcia de mercado secundario para os Direitos Creditorios. O Fundo
estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditdrios e aos Outros Ativos
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d)

e)

integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos mercados em que 0s mesmos S3o
negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a Administradora alienar os Direitos
Creditérios e os Outros Ativos de titularidade do Fundo. Em decorréncia do risco acima
identificado e considerando-se que o Fundo somente procederd a amortizacao das Quotas,
em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditdrios, os direitos a eles
vinculados e os Outros Ativos sejam devidamente pagos, direta ou indiretamente, por seus
respectivos emissores/devedores e/ou alienados e que as verbas resultantes de tais eventos
sejam depositadas na Conta de Movimentacdo especifica de titularidade do Fundo, a
Administradora, o Gestor, o Custodiante e o Distribuidor encontram-se impossibilitados de
determinar o intervalo de tempo necessario para a amortizagao integral das Quotas.

Ademais, o Regulamento estabelece que o Fundo podera ser liquidado antecipadamente na
hipétese de ocorréncia de um Evento de Liquidagdo Antecipada, caso assim seja deliberado
por 2/3 dos titulares de Quotas Sénior em Circulacdo. Nesta hipdtese, o resgate das Quotas
poderd ser realizado mediante a dagdo em pagamento dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, observados os procedimentos definidos no Regulamento. Os Quotistas poderdao
encontrar dificuldades para alienar os Direitos Creditorios, os direitos a eles vinculados e/ou
os Outros Ativos dados em dacdo e/ou cobrar os valores devidos pelos emissores/devedores
dos referidos ativos.

Fatores macroeconémicos relevantes. Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situa¢des especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, a capacidade de pagamento
e o equilibrio econdmico e financeiro das Pessoas emissoras/devedores dos Direitos
Creditérios e dos Outros Ativos, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas ou politicas, poderdo afetar adversamente
o desempenho econdmico-financeiro e a solvéncia das Pessoas acima referidas. Qualquer
dos eventos acima referidos poderd resultar em perda, por parte dos Quotistas, do valor de
principal de suas aplicagdes.

Das premissas adotadas pelo Comité de Investimento quando da avaliacdo dos
investimentos alocados no Portfélio Alvo. Os critérios, os valores e as premissas
utilizados pelo Comité de Investimento na avaliacdo econdmica das companhias emissoras
dos Direitos Creditérios Alvo poderdo ndo se confirmar, sendo que o desempenho
econdmico-financeiro e a solvéncia destas Pessoas poderdo encontrar-se abaixo das
expectativas. A Administradora, o Gestor, o Custodiante, o Distribuidor, suas respectivas
Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo se responsabilizam por quaisquer
danos ou perdas patrimoniais incorridos pelo Fundo em razdo de quaisquer diferencas
negativas eventualmente verificadas entre o resultado de tal avaliagdo econdmico-financeira
a época em que a mesma tenha sido efetuada e o desempenho econdmico-financeiro e a
solvéncia efetiva dos emissores dos Direitos Creditérios Alvo.

Inexisténcia de rendimento predeterminado. O preco de integralizagdo das Quotas
Sénior serd atualizado diariamente de acordo com os critérios definidos Regulamento. Tal
atualizacdo tem como finalidade definir a parcela do Patrimdnio Liquido do Fundo,
devidamente ajustado, que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas Sénior
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g)

h)

e das Quotas Subordinadas, na hipétese de amortizagdo de suas respectivas Quotas, e ndo
representa nem deverd ser considerada, sob nenhuma hipétese ou circunstincia, como uma
promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, da Administradora, do Gestor, do Custodiante,
do Distribuidor, de suas respectivas Pessoas controladoras, das sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou de outras sociedades sob controle comum
em assegurar tal remuneracdo aos titulares das Quotas Sénior e das Quotas Subordinadas.
Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Quotas Sénior e das
Quotas Subordinadas ndo fardo jus, em nenhuma circunstincia, quando da amortizacio de
suas aplicagdes, a uma remuneragdo superior ao valor de suas Quotas, apurado na forma do
Regulamento, o qual representa o limite mdximo de remuneracdo possivel para as Quotas
Sénior e as Quotas Subordinadas.

Descasamento entre os ativos alocados no Portfélio Colateral e o valor de amortiza¢io
e/ou resgate dos ativos ali alocados. A Administradora e o Gestor envidardo os seus
melhores esforcos (i) para que as datas de resgate e/ou alienacdo dos Direitos Creditorios e
dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, alocados no Portfélio Colateral,
ocorram em datas anteriores e, preferencialmente, proximas a Data de Amortizacio Final e
(ii) para que os valores de resgate e/ou liquidacdo destes ativos sejam equivalentes ao Valor
Nominal Protegido. O objetivo acima referido ndo deve ser considerado, sob nenhuma
hipétese ou circunstincia, como uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, da
Administradora, do Gestor, do Custodiante, do Distribuidor, de suas respectivas Pessoas
controladoras, das sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou de outras sociedades sob controle comum, de que o mesmo serd cumprido e/ou
alcancado, total ou parcialmente, representando somente uma obrigacdo de meio e ndo de
resultado assumida pelas Pessoas acima referidas.

Nao Afetacao do Patrimonio Liquido do Fundo. Os ativos integrantes da carteira do
Fundo n@o se encontram vinculados ao pagamento de qualquer classe de Quotas, sempre
observado o disposto no Regulamento.

Da emissao de novas Quotas. O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no
Regulamento, emitir novas Quotas. Nesta hipdtese, os Quotistas poderdo ter seus direitos
politicos diluidos caso estes ndao exer¢am o seu direito de preferéncia nos termos do
Regulamento.

Fatores Associados aos Direitos Creditorios, aos Direitos Creditorios Alvo e aos Outros
Ativos

a)

Dos riscos associados aos Direitos Creditorios Alvo alocados no Portfélio Alvo. Os
Direitos Creditérios Alvo serdo emitidos por sociedades andnimas fechadas. A
pontualidade no cumprimento das obrigagdes pecunidrias definidas nos respectivos
Documentos Comprobatoérios, lastro dos Direitos Creditérios Alvo, encontra-se diretamente
vinculada a capacidade financeira, ao desempenho futuro e a solvéncia dos emissores dos
titulos adquiridos pelo Fundo. Apesar dos critérios de andlise e selecdo adotados pelo
Comité de Investimento e pelo Gestor, existe a possibilidade de ocorrerem perdas
patrimoniais para o Fundo, parciais ou totais, em caso de inadimpléncia por parte das
sociedades emissoras dos ativos integrantes do Portfélio Alvo. Ademais, conforme
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b)

c)

identificado na alinea “c” da subsecdo acima, em razdo da ndo existéncia de um mercado
secunddrio para os Direitos Creditérios Alvo, o Fundo somente procederd a amortizagao das
Quotas, em moeda corrente nacional, na medida em que as obrigacdes pecunidrias
pactuadas sejam cumpridas pelos devedores dos titulos ou sejam alienados os ativos do
Fundo e as verbas recebidas sejam depositadas na Conta de Movimentacdo especifica de
titularidade do Fundo. O Gestor pretende, em regime de melhores esfor¢os, que o Fundo
atenda aos objetivos de diversificagdo do Portfélio Alvo e que as companhias emissoras dos
Direitos Creditérios Alvo se encontrem nos niveis de exposi¢do de risco relacionados aos
seus respectivos estdgios de desenvolvimento identificados no Regulamento. Os objetivos
acima referidos nao deverdo ser considerados, sob nenhuma hipétese ou circunstancia,
como uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, da Administradora, do Gestor, do
Custodiante, do Distribuidor, de suas respectivas Pessoas controladoras, das sociedades por
estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou de outras sociedades sob
controle comum, de que os mesmos serdo cumpridos e/ou alcancados, total ou parcialmente,
representando somente uma obrigacdo de meio e nao de resultado assumida pelas Pessoas
acima referidas. A carteira do Fundo alocada no Portfélio Alvo poderd ser representada por
Direitos Creditérios Alvo de emissdo de 1 ou poucas sociedades. A solvéncia do Fundo e o
desempenho financeiro de sua carteira de ativos estdo diretamente relacionados a
performance e a solvéncia de tal(is) sociedade(s).

Dos riscos associados aos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo ndo alocados
no Portfélio Alvo. A pontualidade no cumprimento das obrigagdes pecunidrias definidas
nos Documentos Comprobatdrios, relativos aos demais Direitos Creditérios nao alocados no
Portfélio Alvo, encontra-se diretamente vinculada a capacidade financeira e solvéncia dos
emissores dos respectivos titulos. Apesar dos critérios de selecdo dos créditos adotados pelo
Gestor, existe a possibilidade de ocorrerem perdas patrimoniais para o Fundo, parciais ou
totais, em caso de inadimpléncia por parte dos devedores. Ademais, conforme identificado
na alinea “c” da subsecdo acima, em razdo da ndo existéncia de um mercado secundario
para os Direitos Creditérios, o Fundo somente procederd a amortizagdo das Quotas, em
moeda corrente nacional, na medida em que as obrigacdes pecunidrias pactuadas sejam
cumpridas pelos devedores dos titulos e as verbas recebidas sejam depositadas na Conta de
Movimentacdo especifica de titularidade do Fundo.

Dos riscos associados aos Outros Ativos. Os Outros Ativos, que podem compor até 50%
do Patrimdnio Liquido do Fundo, estdo sujeitos as oscilagdes de precos e cotagdes de
mercado e a outros riscos, tais como riscos de crédito, de liquidez ou riscos decorrentes do
uso de derivativos, de oscilacdo de mercados e de precificacdo de ativos, o que pode afetar
negativamente o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas. A
Administradora, o Gestor, o Custodiante e o Distribuidor, em hipdtese alguma, excetuadas
as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo
responsabilizados por qualquer depreciacdo no valor dos Outros Ativos ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo ou amortizacdo/resgate de Quotas. Entre tais
riscos, destacam-se: (i) os Outros Ativos estdo sujeitos a oscilagcdes em seus precos em
funcdo de alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo, inclusive,
ocorrer mudangas nos padroes de comportamento de pregos dos Outros Ativos sem que haja
mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico, nacional e internacional; e (ii)
os Outros Ativos estdo, também, sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal. Ademais, alteracdes nas condic¢des

61



d)

financeiras dos emissores dos Outros Ativos e/ou na percepcdo que os investidores t€ém
sobre tais condigdes, bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos
nos pregos € na liquidez dos Outros Ativos. Tais eventos, mesmo que nido fundamentados,
poderdo também trazer impactos adversos nos precos e na liquidez dos Outros Ativos. Na
hipétese de incapacidade financeira ou falta de disposi¢do de pagamento de qualquer dos
emissores dos Outros Ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do
Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir
recuperar seus créditos. A precificacdo dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo
deverad ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacio de
titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operacdes estabelecidos na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de
marcacgdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Outros Ativos integrantes
da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducdo no valor do Patrimdnio Liquido.
Tal situagdo poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

Cobranca judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo. Os custos incorridos
com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessdrios a cobranca dos Direitos
Creditorios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos
interesses dos Quotistas sdo de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o
limite total de seu Patrimdnio Liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos

Quotistas reunidos em Assembléia Geral, nos termos do Regulamento.

As aplicacOes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, do Gestor, do

Custodiante, do Distribuidor, de suas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou

indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Vide Regulamento — Capitulo Treze — “Dos Fatores de Risco”.
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POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Administradora, o Gestor, o Custodiante, o Distribuidor, suas Pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades
sob controle comum mantém relagdes comerciais com outras Pessoas, inclusive entre si, no
curso normal de suas atividades. Essas relagcdes comerciais incluem a estruturacio e realizagao
de operacdes de crédito, operagdes financeiras, derivativos, investimentos, servigos bancérios,
seguros, entre outros.

O Gestor poderd prestar servicos de consultoria e de assessoria as companhias emissoras dos
Direitos Creditérios Alvo, desde que todos os termos e as condi¢cdes da contratacdo, inclusive a
condi¢do de remuneracdo, sejam previamente aprovados pelo Comité de Investimento e
plenamente informados aos Quotistas.

Finalmente, o Gestor poderd adquirir Quotas.
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UTILIZACAO DOS RECURSOS

Os recursos provenientes da emissdo das Quotas serdo precipuamente utilizados pelo Fundo na

aquisi¢do de Direitos Creditdrios, sempre observada a ordem de aplicacdo de recursos definida
no Regulamento.
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As informagoes referentes a Administradora, ao Gestor e ao Custodiante e aos seus respectivos
mercados de atuacdo contidos neste Prospecto foram preparadas pelas Pessoas acima
referidas e sdo de sua inteira e exclusiva responsabilidade.

ADMINISTRADORA

Historico

Em maio de 1991, a Oliveira Trust DTVM S.A. foi adquirida pelos atuais controladores, com
objetivo especifico de dar continuidade aos 22 anos de trabalho dedicados ao mercado de
capitais, em especial ao mercado primdrio e secundério de valores mobilidrios.

A evolugdo da empresa levou a prestacdo de outros servicos ligados a esta atividade,
destacando-se o de agente fiducidrio, trustee em operacdes estruturadas de securitizacdo de
recebiveis, administrador de fundos de investimento e consultor na estruturagdo e reestruturacio
de emissdes de debéntures, totalizando 226 contratos de prestagdo de servigos, dentre os quais
120 estdo ativos.

Estrutura e Administracao

A empresa € administrada diretamente por seus controladores, quais sejam: Mauro Sergio de
Oliveira, Cesar Reinaldo Leal Pinto, Juarez Célio da Gama Dias Costa e José Alexandre Costa
de Freitas, os quais fazem parte da equipe permanente de 25 profissionais, dedicados as
atividades de agente fiducidrio, trustee em operagdes de securitizacdo de recebiveis e
administrador de fundos de investimento em condominio aberto ou fechado, notadamente
fundos imobilidrios e fundos de investimento em direitos creditdrios.

Ha 8 anos a Administradora submete-se ao processo de classifica¢do de risco realizado pela SR
Rating, tendo sido mantida em maio de 2004 a nota de longo prazo brAA-.

Administracao de Fundos de Investimento

A Administradora tem experiéncia de mais de 10 anos na administracio de fundos de
investimento.

A atuacdo da Administradora, na qualidade de administradora de fundos de investimento em
direitos creditérios, ¢ marcada pela gestdao dos recursos de maneira vinculada as regras
instituidas nos respectivos regulamentos e demais contratos do fundo, sem discricionariedade.

Enquanto administrador de fundos de investimento em direitos creditérios, a Administradora
disponibiliza aos cedentes de direitos creditérios e aos quotistas dos respectivos fundos
informacdes didrias sobre a composi¢do de ativo e passivo dos fundos. Para tanto, sdo
disponibilizadas aos cedentes dos direitos creditérios e aos respectivos quotistas que participam
diretamente do fundo senhas de acesso as informagdes e composi¢des didrias da carteira dos
fundos administrados.
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Vide “Regulamento”, Capitulo Oito — Da Administradora e Do Gestor.
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GESTOR

Introducao

A Eccelera é uma gestora de investimentos que tem por objetivo promover retornos a seus
investidores, através da aplicagdo de recursos em ativos de longo prazo. A Eccelera busca
adicionar valor ndo sé pelo investimento de capital, mas promovendo a integracdo de idéias,
talentos, infra-estrutura, suporte gerencial, técnico e tecnoldgico necessdrios para a rdpida
captura de oportunidades nos setores alvo de seus investimentos. Isso se traduz em uma gestio
ativa do portfolio, com envolvimento efetivo no planejamento, desenvolvimento e execugao das
estratégias, além do acompanhamento e avaliagdo continuos de resultados gerados.

A Eccelera conta com uma equipe de profissionais organizados em times funcionais de apoio
aos investimentos.

Focada hoje em investimentos de private equity e venture capital, a Eccelera atualmente faz a
gestdo de investimentos para entidades brasileiras e internacionais, tais como, BNDES, FINEP,
Sebrae Nacional, Sebrae-SP e “Cisneros Group of Companies”.

Os primeiros fundos de investimento geridos pela Eccelera focaram inicialmente em
investimentos em participagdes de empresas em seu estdgio inicial de desenvolvimento,
principalmente na 4rea de tecnologia de informagao e servicos de telecomunica¢des expandindo
para outras dreas relacionadas a tecnologia, tais como logistica, meios de pagamento e trade
facilitation.

Em junho de 2005, a Eccelera é responsdvel pela gestdo de dois fundos de investimento: o
“Eccelera I”, cujo patrimdnio liquido é de, aproximadamente, US$20 milhdes, com
investimento realizado em 10 empresas e que ja estd em fase de desinvestimento, e o “SPTec”,
cujo capital comprometido é de R$24 milhdes, com 5 investimentos realizados e que finaliza
seu periodo de investimentos no terceiro trimestre de 2005.

A Eccelera é credenciada na CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteira de
fundos de investimento através do Ato Declaratério CVM n° 6926, de 6 de agosto de 2002.

A Eccelera

A Eccelera conta com um time de profissionais altamente qualificados em prospecc¢do, analise,
execugdo, operacao, acompanhamento e saidas de investimentos.

A formacdo e experiéncia multidisciplinares da equipe de profissionais permitem a identificacao
dos aspectos mais relevantes para a realiza¢do dos investimentos dentro dos diversos setores da
economia, com andlises qualitativas e quantitativas do potencial individual de cada
oportunidade.

Um processo estruturado e rigido de andlise permite que as op¢des de investimento sejam
avaliadas e avancem no processo de andlise, evoluindo, sempre que verificado o potencial real
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da oportunidade, até a fase de negociagdo dos termos e due diligence, com vistas a um possivel
investimento. Os indicadores avaliados durante o processo de andlise permitem identificar
modelos de negécio com potencial de crescimento e maximizagdo dos ganhos, um modelo de
negocios estruturado, uma geréncia capacitada e com possibilidade real de liquidez e retornos
adequados.

Consumado o investimento, a gestdo do portfolio também se diferencia pela maneira como sio
feitos o monitoramento, acompanhamento e avaliacio do desempenho do investimento. Essas
atividades caracterizam-se pelo monitoramento ativo de alto envolvimento estratégico, titico e
operacional dos times de apoio da Eccelera. Os executivos responsdveis pelo acompanhamento
dos investimentos imprimem as melhores praticas de governanca corporativa e gestdo. Esses
processos sdo estruturados de forma a orientar a tomada de decisdes, havendo envolvimento
ativo desde as definicdes estratégicas dos negdcios e posicionamento de produtos, passando
pelo recrutamento de executivos até a selecido de fornecedores.

Processos

Y

agriginacdo Investimento Acompanhamento > Liquidez

/

1. Originacdo

Com um processo ativo de identificacio de oportunidades, as fontes de originacdo das
operagOes propostas para andlise de negdcios sdo avaliadas por comités internos. Os
relacionamentos para o fluxo de negbcios sdo realizados com profissionais da rede de
relacionamento pessoal e profissional, bancos de investimentos, associacdes setoriais, entre
outras fontes.

2. Investimento

O processo de investimento a ser observado pelo Gestor é composto por 4 fases, em que sio
desempenhadas andlises criteriosas da empresa, do mercado, da equipe e da operacdo.

68



A \
P
o Con
n,..m o ;:‘“. pmi i . _
|||!|| rovog e
rum“ Lu talhada :;:; Olige noe, -"'J-'“‘ 'In:luu‘ ;T:JHE: INYERTIMETO
" .aumuu- +ulirmin Py ) ma Dnlmu Oumlﬁ de/ | xpument
= Celalhail a operzgido a peragh 1 ctim
2l in H— Ectatbgladg o Lamil og 0y
| .I:'alrlnull"r / / F'H:-n LIt /Iun:ulal7/ In wctmenin /
j
/ ] / ; b i
N : ! o . : .
Qudificagao ¢ Andlize Detalhzda Megociagio = Owe Diligemos H rwesti nento

Leom panhamerto s
ol ada Sanhoalm onta

Fase I — Qualificacdo: Uma anélise inicial do negécio € feita para dimensionar a atratividade da
operacdo para o fundo e o enquadramento dentro dos critérios da politica de investimento. Ha

sempre 2 diretores de negdcios que analisam os projetos de forma independente e paralela,
minimizando a distor¢do da andlise por eventuais vieses individuais, que possam consumir
recursos com andlise inadequada ou deixar que se percam oportunidades.

Fase II — Andlise Detalhada: S@o analisadas em detalhe as informagdes sobre potencial de
mercado, o posicionamento de produtos, a performance da empresa e os termos da operagao.
Um profundo envolvimento dos diretores de negdcio para entender estratégia e planejamento do
negbcio € efetuado para se chegar a uma modelagem real da operagdo. Informacdes do
departamento de pesquisa sdo compiladas para dar suporte ao detalhamento do mercado
potencial. O processo de avaliacdo € interrompido para consultas aos comités internos da
Eccelera e as oportunidades de investimento sdo submetidas a comités de investimento,
formados pelos investidores dos fundos, que deliberam sobre a continuidade do processo e

atratividade da operacao.

Fase III — Negociacdo e Due Diligence: Sdo negociados os termos propostos para a operagao,
sendo também desempenhada uma extensa diligéncia contébil, fiscal, tributdria, de propriedade
intelectual, ambiental, de registros e licencas de operacdo e trabalhista para identificar e mitigar
quaisquer contingéncias que possam advir da operacao e influenciar na negociacao.

Fase IV — Investimento: Executada a operagdo de investimento, com a elaboragdo dos
documentos envolvidos nos termos da operagdo proposta.

3. Acompanhamento

A gestao do portfolio é organizada sobre uma estrutura matricial, que convoca o envolvimento
dos times de apoio nos momentos em que a necessidade se apresenta.

Ha atuacdo intensa de um diretor de negdcios designado no constante suporte € monitoramento
de cada investimento, sempre apoiado pelos times das 4reas funcionais.
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Cada investimento é gerenciado por ao menos um diretor de negécio, que é responsavel pelo
desempenho do investimento, € que tem envolvimento ativo no processo estratégico, tatico e
operacional, de modo a maximizar retornos e mitigar riscos dos investimentos do portfolio.

As dreas funcionais provém os diretores de negdcios com apoio especializado em finangas,
marketing, pesquisa e administrativo.

Os processos foram estruturados com o direcionamento abaixo apresentado e sdo detalhados em
seguida.

Diretores de Negocio

« Apoio especializado em cada

Financas area de atuagio
« Assegurar execucao das
Marketing melhores praticas

« Apoiar Diretores de Negocios
em pesquisa e estratégia para

Administracao tomada de decisio

<
o
i)
c
@
E
]
)
>
=

Investimento B
Investimento C

« Apoio em atividades
organizacionais especificas
(ex.: Recrutamento,
Gerenciamento de Marca,
Gestéo de Vendas, etc)

Pesquisa

* Resy aveis pelo d penho do negécio

« Suporte estratégico e operacional
« Conducao da atividades funcionais da Eccelera
« Responsaveis pela gestao de risco do portfolio

Estratégia: Atuacdo ativa para definir e alinhar estratégia visando a maximiza¢do do
investimento, através de discussdes sobre alternativas estratégicas, modelos de negdcio,
parcerias e aliangas, posicionamento estratégico. Também sdo estabelecidas estratégias
comerciais e mercadoldgicas, incluindo, mas ndo se limitando, as estratégias de pregos, canais e
produtos.

Operacdes: Acelerar implementacdo e garantir a correta execugdo dos processos dentro das
melhores préticas de cada industria. Também ha um alinhamento do orcamento de operagdes e
investimentos com apoio a gestdo operacional, técnica e comercial, incluindo a defini¢do e
acompanhamento de indicadores de performance. A Eccelera também possui flexibilidade para
alocar executivos de forma tempordria, para suprir lacunas gerenciais.

Administrativo: Com o objetivo de imprimir maior transparéncia nas operagdes de controladoria
e contabilidade e a coleta de informacdes, a Eccelera coordena a definicdo e formacdo dos
processos administrativos da empresa, com a instrumentacio e desenvolvimento de equipe para
o estabelecimento das melhores priticas de gestdo e garantindo total atendimento as
necessidades de prestacdo de contas e registros junto ao governo e entidades relacionadas.

Financas: Andlises constantes sobre desempenho e direcionamento estratégico sdo feitas.
Também ha um importante trabalho de profissionalizacdo da estrutura financeira, decisdes de
investimento, precificag¢@o, estruturacdo de operacdes para captacdo de recursos financeiros e
realizacdo de investimentos na producao.
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Gestdo do Conhecimento: Apoiar o processo decisério e fornecer subsidios para o

desenvolvimento de anilises, relatdrios, e apresentagdes. O objetivo € alavancar a experiéncia e
o conhecimento acumulados na selecdo, na estratégia e na operacdo das empresas do portfolio,
reaplicando-os nos outros negdécios.

4. Liquidez

Eventos de liquidez dos ativos no portfolio efetivam a monetizacao dos valores gerados pela sua
gestdo durante o periodo em que a empresa fez parte do portfolio de investimento de um fundo
gerido pela Eccelera.

Os principais eventos de liquidez esperados sdo: a venda das debéntures para um investidor
estratégico, o resgate/recompra das debéntures pelas empresas investidas e uma transacdo de
acesso direto ao mercado de capitais (mercado balcdo para debéntures).

O processo também pode contar com a participacdo de recursos externos, através da sele¢do e
contratacdo de bancos de investimentos, butiques de fusdes e aquisi¢des ou outros especialistas.

Equipe de Profissionais

Através da experiéncia internacional de seus profissionais em diversas industrias e instituicdes
financeiras, a Eccelera possui um conhecimento intimo das inddstrias de tecnologia da
informacdo, bens de consumo, varejo e logistica, infra-estrutura, telecomunicacdes,
petroquimico, financeiro, segurador, metaltirgico, midia e entretenimento, papel e celulose,
entre outros.

O grafico abaixo ilustra a experiéncia do time estratégico da organizac¢do, em horas profissionais
empenhadas por industria:

Tecnologia
Bens de Consumo
Varejo & Logisitca

Industria de Base

Telecomunicagbes
Petroquimical
Financeiro

Seguros

Midia & Entretenimento
experiencia anterior

Metalurgi
etalurgia na Eccelera

Papel e Celoluse

Outros

0 5.000 10.000 15.000 20.000 25.000 30.000
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A equipe de profissionais da Eccelera € composta atualmente por 18 profissionais, distribuidos
nas diversas dreas funcionais, organizadas conforme mostrado no organograma abaixo.

Pedro Cordeiro —— Mordejai Goldenberg
CEO
. Pesquisa/
DIII\;G;tOé:‘:iZ sde Financas Marketing Knowledge Administracdo
g Management
+ Edson Bouer - Marcelo Safadi - Valeria Gerolamo - Marcelo Nakagawa - Albano Gongalves
« Sergio Godoy « Ricardo Salles + Estagiario + Equipe adm.

* Anderson Thees « Fernando Burnquist
* Rodrigo Leite

Pedro Cordeiro — CEO e Socio. Co-fundador e atua na Eccelera como CEO (Presidente) desde
abril/00. Antes de ingressar na Eccelera, foi sécio na McKinsey & Company, empresa
internacional de consultoria empresarial, de junho/90 a abril/00. Na McKinsey & Company,
liderou as areas de telecomunicacdes, midia e marketing, além de ser responsavel pela criagao
de novos negdcios nas dreas de telecomunicagdes, internet e institui¢cdes financeiras. Gerenciou
clientes do Brasil, Estados Unidos, Europa, Argentina, Venezuela e Colombia. Na Procter &
Gamble de 85 a maio/90, foi gerente de marca na Venezuela, tendo sido responsével pelo
planejamento, implementacdo e introducdo de novos produtos. Graduado em Engenharia
Nuclear e pés-graduado em Engenharia Nuclear, com foco em Fisica de Plasmas e Fusao pelo
Massachusetts Institute of Technology (MIT). Fluente em inglés, espanhol e portugués.

Mordejai Goldenberg — COOQO e Sécio. Co-fundador e atua na Eccelera como COO
(Superintendente de Operagdes) desde abril/00. Antes de ingressar na Eccelera, foi diretor na
A.T. Kearney, empresa internacional de consultoria empresarial, de fevereiro/98 a margo/00,
onde foi um dos lideres da drea financeira e projetos de fusdes e aquisi¢des voltados, entre
outras, a institui¢cdes financeiras e a drea de saide. Na McKinsey & Company, de abril/91 a
dezembro/98, liderou a pratica de finangas corporativas para a América Latina. Na Corporacién
Venezolana de Guayana (CVG), especificamente na CVG Edelca, a segunda maior holding
estatal da Venezuela, com atuacgdo nas dreas de mineracdo e geracdo e transmissdo de energia, e
de julho/87 a dezembro/89, atuou como engenheiro para desenvolvimento de novas tecnologias
e negbcios de parcerias e transferéncia de tecnologia internacional. Graduado em Engenharia
Elétrica, com especializacdo em poténcia, sistemas de controle e eletronica de poténcia pela
Universidad Simon Bolivar, possui especializagdo em modelagem de sistemas de forca em
estado dindmico e transitério pela University of Wisconsin, em um programa patrocinado por
governos de diversos paises, incluindo Venezuela, México, Canadd e Estados Unidos. Possui
MBA pela IESA (Instituto de Estudios Superiores de Administracién). Fluente em inglés,
espanhol, portugués e romeno.

Marcelo Safadi — Diretor Financeiro. Atua na Eccelera como Diretor Financeiro desde
agosto/00, sendo responsdvel pelas dreas de M&A e levantamento de fundos. Participa também
do Conselho de Administracdo de algumas das empresas investidas e lidera o departamento de
financas da Eccelera, que € responsdvel, entre outras, pela andlise e acompanhamento dos
investimentos e operacdes de financiamento. Antes de ingressar na Eccelera, trabalhou na

Procter & Gamble de julho/91 a julho/00, onde, por 2 anos, ocupou o cargo de gerente de
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tecnologia da informacdo e logistica, por outros 2 anos, o de gerente de recursos humanos e, por
5 anos, o de gerente financeiro. Na Itautec, empresa especializada em tecnologia da informacio
e automacgdo bancaria, de fevereiro/89 a julho/91, atuou como engenheiro. Graduado em
Engenharia Mecanica pela Universidade de Sao Paulo e possui extensio (CEAG) em
Administracdo de empresas pela Fundagdo Getilio Vargas (FGV-SP). Fluente em inglés,
espanhol e portugués.

Albano Gongalves — Diretor Administrativo. Atua na Eccelera como diretor administrativo
desde julho/00 e é responsdvel pelas areas contébil, financeira e administrativa, incluindo a
consolidagao de balangos em USGAAP, preparacdo do orcamento e de relatdrios gerenciais e a
coordenacdo dos processos de auditoria externa. Adicionalmente, supervisiona as atividades de
tesouraria, contas a pagar e a receber, recursos humanos e atividades administrativas em geral.
Além disto, auxilia a equipe da Eccelera em assuntos tributdrios e societdrios. Antes de
ingressar na Eccelera, ocupou o cargo de gerente administrativo financeiro no escritério
brasileiro da Monitor Company, Inc, empresa de consultoria estratégica, de novembro/98 a
julho/00. Na IMS Health, de dezembro/96 a outubro/98, atuou como assistente do presidente
para mercados emergentes. Na Rimogal Mercantil e Gréfica Ltda., de julho/95 a novembro/96,
atuou como gerente administrativo e financeiro. No escritério brasileiro da McKinsey &
Company Inc, de julho/91 a junho/95, atuou como assistente financeiro. Graduado em
Administracdo de Empresas pela Fundagdo Armando Alvares Penteado, possui especializacio
em Financas pela Fundagdo Getulio Vargas (FGV-SP) e MBA pela Business School Sdo Paulo
(BSP). Fluente em inglés, espanhol e portugués.

Anderson Thees — Diretor de Negocios. Atua na Eccelera como diretor de negdcios desde
julho/03. Suas atividades incluem a prospecg¢do e avaliagdo de oportunidades de investimento, a
venda de participacdo em investimentos maduros, o relacionamento com universidades e
entidades de classe e, sobretudo, o acompanhamento de empresas que receberam investimentos.
Responsavel pelo acompanhamento das empresas Apyon, Impactools e Inmunoassay. Antes de
ingressar na Eccelera, atuou como especialista em sistemas web no UBS AG, um dos maiores
bancos da Suica, de setembro/98 a julho/O1. Também trabalhou na Robert Bosch do Brasil,
multinacional alemd de manufatura de auto-pecas e ferramentas industriais. Graduado em
Engenharia da Computacio pela Unicamp e possui mestrado em Administracdo de Empresas
(MBA) pela Universidade de Yale. Residiu por 3 anos na Suica e por 2 anos nos Estados
Unidos. E fluente em inglés, espanhol e portugués e funcional em alemo.

Edson Bouer — Diretor de Negdcios. Atua na Eccelera como diretor de negdcios desde maio/00.
Antes de ingressar na Eccelera, atuou como consultor na A.T.Kearney, empresa internacional de
consultoria empresarial, de 1998 a maio/00. Atuou também como gerente na Bain & Company,
de 1997 a 1998, e na Value Partners, empresas de consultoria empresarial, de 1996 a 1997.
Ocupou os cargos de diretor na Prevention Management Technology (PMT), de gerente na ICI
Chemical Industry, na 4rea de tecnologia e engenharia, e de gerente de risco na Union Carbide.
Fundou sua prépria consultoria, especializada em gerenciamento de risco em dreas operacionais,
em janeiro/96. Edson é graduado em Engenharia Quimica pela Universidade de Sao Paulo e pds
graduado em Administracio de Empresas pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV). Fluente em
inglés, espanhol e portugués.

Rodrigo Leite — Diretor de Negdécios. Atua na Eccelera como diretor de negocios desde
outubro/00. Antes de ingressar na Eccelera, atuou como associado senior na Booz Allen &
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Hamilton, empresa internacional de consultoria empresarial com foco em fusdes e aquisicdes e
tecnologia, de marco/95 a outubro/00. Na Amix Integracdo de Sistemas, de fevereiro/93 a
fevereiro/95, atuou como analista de suporte. Graduado em Engenharia da Computacdo pelo
Instituto Tecnolégico de Aerondutica (ITA) e possui MBA pelo Massachusetts Institute of
Technology (MIT). Rodrigo € fluente em inglés, espanhol e portugués.

Sergio Godoy — Diretor de Negocios. Atua na Eccelera como diretor de negdcios desde
junho/00. Antes de ingressar na Eccelera, atuou como consultor na A.T. Kearney, de abril/99 a
maio/00. Na Vantine Consultoria, empresa brasileira de consultoria em logistica, lider em seu
segmento, de setembro/95 a mar¢o/99, atuou também como consultor, tendo realizado mais de
30 projetos em segmentos que vao da industria de base até tecnologias de ponta, mas com
especial énfase em varejo. Graduado em Engenharia Naval pela Universidade de Sao Paulo com
especializagdo em cursos realizados tanto Brasil como no Exterior. Durante sua experiéncia na
Eccelera, sua atuag@o tem se concentrado tanto no acompanhamento dos negdcios, bem como
na originacdo e andlise de oportunidades de investimento. Na 4rea de negdcios, é conselheiro de
2 empresas e, desde 2002, ocupa o cargo de CEO de uma delas, onde tem obtido crescimentos
acima de 300% por 3 anos consecutivos. Além disso, € o lider do processo continuo de
aprimoramento e desenvolvimento dos conceitos legais de investimento (ferm sheet e estatutos).
Fluente em inglé€s, espanhol e portugués.

Marcelo Nakagawa — Gerente de Pesquisa. Atua na Eccelera como gerente de pesquisa desde
abril/00. Antes de ingressar na Eccelera, atuou como analista de pesquisa na A.T. Kearney, de
abril/99 a marco/00, com foco em pesquisa estratégica em telecomunicagdes, tecnologia,
bancos, financas e industrias de base. No Sumitomo Bank, de junho/90 a fevereiro/99, atuou
como analista de instituicdes financeiras, analista financeiro e analista de crédito. Graduado em
Administracdo de Empresas, possui mestrado em Administracio de Empresas (MBA) pela
Pontificia Universidade Catdlica (PUC-SP) e é Doutorando em Engenharia de Producdo pela
Universidade de Sao Paulo. Fluente em inglé€s e portugués.

Valéria Gerélamo — Gerente de Marketing. Atua na Eccelera como gerente de marketing desde
nov/2000. Suas atividades incluem avaliacio de pré-investimento, relacionamento com
associagdes e instituicdes de classe, qualificagdo de fornecedores, relacionamento com agéncias
de publicidade e relagdes publicas e, sobretudo, fornecimento do suporte necessario em vendas
e marketing para as empresas que receberam investimento. Responsavel pelo acompanhamento
da empresa Digicall. Antes de ingressar na Eccelera, trabalhou na Procter & Gamble, de
setembro/00 a setembro/91, onde, por 2 anos, atuou como gerente operacional de trade
marketing, 2 anos como supervisora de categoria de fraldas e higiene pessoal, outros 2 anos
como responsdvel pela administracdo de vendas e 3 anos como coordenadora de merchandising.
Graduada em Letras com habilitacio em portugués/inglés pela Universidade de Sdo Paulo e
possui extensdo (CEAG) em Administracio de Empresas pela Fundacdo Getdlio Vargas
(FGV/SP). Fluente em inglés e portugués.

Ricardo Salles — Analista Financeiro. Atua na Eccelera como analista financeiro desde abril/01.
Suas principais atribui¢des sdo realizar prospeccio, andlise e estruturacdo de oportunidades de
investimento, fusdes, aquisicdes e desinvestimentos; acompanhamento, gestdo e suporte
estratégicos de financas as empresas do portfolio; preparacdo de relatérios gerenciais; e
estruturacdo e execucdo de operacdes de levantamento de fundos e relacionamento institucional.
Antes de ingressar na Eccelera, participou de programas de trainee na Gafisa S.A, empresa de
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setor de incorporagdo imobilidria. Graduado em Engenharia Civil pela Universidade de Sdo
Paulo. Fluente em portugués e inglés e funcional em espanhol e franceés.

Fernando Burnquist — Analista Financeiro. Atua como analista financeiro na Eccelera desde
Janeiro/04. Participou de programas de estigio na Eccelera desde Julho/03 e na Marsh
McLennan Companies, na drea de resseguros internacionais, no periodo de Abril/02 a Julho/03.
Graduado em Administragdo de Empresas pela Escola de Administracio de Empresas de Sao
Paulo — EAESP/FGV. Durante sua experiéncia na Eccelera, tem desenvolvido andlises de
oportunidades de investimento, monitoramento dos ativos do portfolio e também atua no
levantamento de fundos. Participa das atividades relacionadas a finangas corporativas das
empresas do portfolio, com apoio e desenvolvimento de equipes e ferramentas de gestdo.
Fluente em inglés e portugués.

Experiéncia

1. “Fundo Eccelera Latin America I”

Introducdo

O primeiro fundo foi estabelecido em maio de 2000, formado com investimento do Cisneros
Group of Companies.

Os investimentos foram rigorosamente analisados, dentro da estratégia de portfolio, que hoje
apresenta ativos com claras vantagens competitivas, em mercados de alto potencial, e

gerenciados com avancados padrdes de governanga.

Esse fundo foi direcionado a empresas que desenvolveram uma tecnologia inovadora, com alta
escalabilidade do negdcio e alto potencial de exportagao.

Perfil

Numero de empresas: 10 empresas

Valor total US$20 milhdes

comprometido:

Perfil das empresas: estdgio inicial, base tecnoldgica (ti), empresas de servicos de
telecomunicagdes

Status atual do fundo:  fundo em fase de monitorag@o e desinvestimento

Portfolio: esﬂxybgrrlunm A Aberium Systems é especialista em solucdes de
seguranca de redes e conectividade. Percebendo que
o mercado das pequenas e médias empresas necessita
de produtos que atendam melhor a sua realidade, a
Aberium desenvolveu o Aberium Supervisor, um
software que oferece seguranca e controle no acesso

75



AIRGATE

Apyon

-

o
o1 0O F O & L L

q tools

The wise solution that fits

a internet.

A Airgate Solucdes é uma empresa de tecnologia,
especialista em software para o setor de energia
elétrica, que possibilita aos seus clientes monitorar e
atuar sobre oferta e demanda de energia, decidir
sobre necessidades e oportunidades de compra e
venda de energia, organizar a logistica de
atendimento em casos de desvios, monitorar e
fidelizar clientes através do controle de qualidade da
energia comercializada.

A Apyon Technology € uma empresa brasileira que
desenvolve e comercializa solu¢des para o aumento
da produtividade e qualidade do processo de
construcdo de sistemas aplicativos. Seu principal
produto, o Apyon Studio, é uma ferramenta usada
para desenvolvimento de software e que permite que
analistas de sistemas e/ou desenvolvedores
construam rapidamente e facilmente aplicacdes com
alta qualidade.

A Digicall oferece servicos especializados em
monitoria eletrébnica de seguranca visando proteger
estabelecimentos comerciais e residéncias, 24 horas
por dia, sete dias por semana através da Central de
Monitoria Digicall. Isto é possivel gracas ao
Alarmphone II, unido inteligente entre um aparelho

telefObnico e um sistema de alarme silencioso.

A Impactools destacou-se por desenvolver solugcdes
de TI de impacto ripido e com reconhecida
eficiéncia no aumento da produtividade e da
capacidade de atendimento de empresas do mercado
nacional e internacional de seguros. Oferece uma
familia de produtos especificos para setores como
Previdéncia Privada Aberta e Fechada, 100%
adaptados ao ambiente web e desenvolvidos por
profissionais especializados no setor.

A IT-Netsoft é uma empresa desenvolvedora de
sistemas para equipamentos de comunicacao sem fio.
Possui atuagdo em mercados segmentados com foco
nas dreas de educacdo, governo e auditoria médica.
Dentre os principais produtos estdo o IT-Teacher e o
IT-Audit.
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2. “Fundo SPTEC”

Introducdo

A Ponto Cargo oferece servigos transporte utilizando
informacao, inteligéncia, otimizagdo e gestdo por
meio de vdrias ferramentas tecnoldgicas, como
internet e comunicacdo sem fio para o setor de
transporte rodovidrio de cargas. O objetivo da
empresa € oferecer aos clientes reducdo de custos
transacionais, fornecendo servicos que através de
ferramentas e dados, permitam uma gestdo mais
eficiente do processo logistico.

A Rotanet possui uma tecnologia para rastreamento
totalmente inovadora, simples e de baixo custo que
localiza veiculos e cargas sem a interferéncia
humana. Com o sistema Rotainfo, baseado em
identificacdo através de tecnologia de
radiofreqiiéncia, fornece importante instrumentacao a
operagdo logistica.

A Superbid é uma empresa especializada na
avaliacdo e otimizacdo de ativos fisicos e inventario
excedente por meio de leildes oficiais presenciais e
online. Com uma plataforma proprietaria de acesso
web, permite o acompanhamento prévio dos lotes em
leildo, e atribuicdes de lances antes e durante o
evento de finalizagdo da operacio de leildo dos lotes.

A Techlink desenvolve e fabrica equipamentos
eletronicos (POS) para aplicagdes de meios de
pagamento eletrOnicos, correspondentes bancdrios e
logistica, entre outras atendendo a demada por
solucdes de automatizacdo de meios de pagamentos.
Atualmente possui uma unidade fabril em Ilhéus/BA.

Este fundo foi estabelecido em setembro de 2002, com investimento do BNDES, FINEP, Sebrae
Nacional, Sebrae Sao Paulo e “Cisneros Group of Companies”. Este fundo é uma iniciativa

pioneira, onde o governo brasileiro co-investe com um grupo internacional através de um fundo

de venture capital, direcionado a empresas de base tecnoldgica no Estado de Sao Paulo. O fundo

€ co-gerenciado pela Eccelera, juntamente com a CRP Companhia de Participagdes e a

Proinvest Consultores Associados.

Perfil

Numero de empresas: 7 a9 empresas (5 j4 investidas)
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Valor total R$24 milhoes
comprometido:

Perfil das empresas: empresas de tecnologia em estagio inicial, sediadas no Estado de Sao
Paulo

Status atual do fundo:  periodo de investimentos termina em setembro de 2005

Portfolio: RN A Immunoassay possui patente de producdo e
enonssaY comercializagdo do kit TF-Test para o diagndstico
de parasitoses intestinais em amostras fecais, que
foi desenvolvido em projeto apoiado pela FAPESP.
A empresa comercializa ainda a Linha Clean, de
recipientes para coleta de material hospitalar
infectante.

Linkware A Linkware Solutions € uma empresa de tecnologia
que oferece produtos e servicos de gestdo
financeira, atendendo as mais complexas rotinas de
tesourarias, mesas de operacdes, controle de fluxo
de caixa, reconciliacio bancdria e informacdes
gerenciais em ambientes financeiros.

A Trellis € especializada em desenvolvimento e
fabricacio de hardware para conectividade. A
Trellis também oferece servicos de acesso de banda

larga, através de desenvolvimento de uma
competitiva tecnologia avancada e desenvolveu
tecnologia de acesso de Voz sobre IP (VoIP).

(((Direct A Direct Talk é uma empresa provedora de
solucdes para atendimento ao cliente. Desenvolve
ferramentas completas e plenamente customizadas
para gerenciamento de chamadas, andlise de dados
e marketing de relacionamento para call-centers.

m A Brasquip ¢ uma empresa de engenharia e
tratamento de efluentes industriais, principalmente
residuos liquidos gerados em processos industriais,
que excedem os limites estabelecidos pela
legislacdo ambiental. Os servicos consistem na
retirada dos efluentes das plantas industriais, seu
transporte até as instalacdes do centro de
tratamento da Brasquip para processamento e sua
correta disposicdo e acondicionamento.
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CUSTODIANTE

Introducao

O Banco Itad S.A. tem uma tradi¢do de 30 anos na prestacdo de servicos para o Mercado de
Capitais. No servico de Custédia e Controladoria para Fundos e Carteiras (servigos para
terceiros) o Itad atua hd 6 anos, sendo um dos pioneiros no desenvolvimento deste segmento.

A Diretoria de A¢des e Custddia (Servicos para o Mercado de Capitais) faz parte da Area de
Mercado de Capitais e é voltada a prestacdo de servigos de back-office ao mercado de capitais.
O Banco Itaii S.A. tem realizado nos tultimos anos continuos investimentos em tecnologia,
processos e pessoas. Atualmente, o Itad controla mais de R$ 383 bilhdes em ativos de terceiros
com mais de 983 contratos firmados, € lider na prestacdo de servicos de custédia de
controladoria para fundos e fundac¢des com cerca de 2000 fundos/carteiras patrimoniais de
clientes processadas diariamente e controla mais de 4.760 mil individuos/empresas entre
acionistas, debenturistas e cotistas. Ademais, o Custodiante detém aproximadamente 80% do
mercado de custédia local de ADRs — American Depositary Receipts. O Custodiante é o
primeiro colocado na terceirizagdo dos servigos de custédia para o mercado com o total de R$
189 Bilhdes em setembro de 2003. Na prestacdo de servigos relacionados a operagdes com
direitos creditdrios (servicer), o Itad controla mais de R$ 500 milhdes em ativos.

Colaboradores e Politica de Recursos Humanos

A Diretoria de Ag¢des e Custddia € a divisdo responsavel pela prestacio de servicos de Custddia
e Controladoria para Fundos e Carteiras de Terceiros. Atualmente essa Diretoria possui 342
funciondrios dedicados full-time a essa atividade, ndo incluindo analistas e programadores de
sistemas ou ainda outras empresas fornecedoras de programas de computador utilizados para o
Servico.

Com a dinamica do mercado de capitais brasileiro e principalmente pelo sucesso da prestacdo de
servicos a terceiros (forte crescimento nos dltimos anos), investimos pesadamente na formacgdo
e treinamento de nossos profissionais.

Tecnologia e Sistemas

O Itad coloca a disposicdo de seus clientes uma estrutura tecnolégica que reduz
consideravelmente os custos administrativos, técnicos e operacionais, €, a0 mesmo tempo,
proporciona rapidez, exatiddo e sigilo das informacdes registradas.

O Itad tem forte tradicdo no uso de sistemas e automacdo de processos. A aplicagdo dessa
experiéncia na drea de Servigos para o Mercado de Capitais garante a redugdo dos servicos
manuais a um minimo necessdrio para cada atividade. A interagdo com nossos clientes
processa-se tanto pela digitacdo em nossos sistemas quanto pela integracdo em tempo real.
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A drea de prestacdo de servigos para o mercado de capitais tem estrutura independente de
processamento, tanto em termos de equipe quanto em termos de ambiente de sistemas de
informacao.

A Diretoria de A¢des e Custddia (DACC) subcontrata a drea de tecnologia do Banco Itaii S.A.
para alguns processos e desenvolvimento de sistemas. O Centro Técnico e Operacional (CTO)
mantém equipes e ambientes de tecnologia segregados para os nossos sistemas.

Os sistemas de aplica¢do de uso corporativo (normalmente em ambiente de grande porte) tem
estrutura de segregacdo de acesso. Desta forma, os usudrios da drea de servicos de terceiros ndo
acessam informacdes referentes aos fundos e carteiras sob a gestdo Itai. Da mesma forma,
funciondrios envolvidos com fundos e carteiras do Itad nao tem acesso a informacgdes de
terceiros. O sistema de passivo encaixa-se nesta situacdo.

Sistemas de aplicagc@o de uso mais especifico normalmente trabalham em estrutura de servidores
de banco de dados independentes.

Sistema de Back-Up

Importante ressaltar inicialmente que o Itad utiliza-se de recursos de backup baseados em
softwares empresariais, utilizando fitotecas e robds automatizados, com politicas de retencdo
adequadas a cada necessidade, incluindo cofre predial resistente a catastrofes.

Nos ambientes criticos existe estrutura de disaster recovery on-line, utilizando duplicidade de
hardware e software e replica¢io on-line de dados.

Existe um ambiente de contingéncia (endereco distinto tanto dos escritérios de operagdes,
quanto do grupo de sistemas) para alocacdo de pessoal, com recursos de hardware e software
dedicados para uma situacdo emergencial.

Tanto a estrutura de backup como a de disaster recovery estdo montadas de forma a apresentar o
menor tempo possivel de laténcia.

O plano de Disaster Recover criou servidores replicados que ficam em ambiente fisicamente
distante do site normal, garantindo a continuidade do funcionamento dos sistemas respectivos.

Politicas de Compliance e Controles Internos

A DACC possui uma Geréncia de Compliance propria que também esta subordinada a estrutura
do Compliance Corporativo do Itai (para o estabelecimento de Diretrizes e Normas
corporativas), bem como as normas aplicdveis definidas pelo Bacen. Os processos sdo todos
formalizados/documentados em detalhes (eletronicamente em um sistema dedicado a este fim) e
revisados com periodicidade que podem variar entre trimestral e anual.

Os processos de Custddia e Controladoria de fundos foram recentemente re-certificados pela
nova norma ISO9001-2000. O processo de gestdo continua e revisao de procedimentos e
respectivos manuais € realizado regularmente, sendo alvo de auditoria trimestral.

80



ANEXOS

81



Stimulas da Agéncia Classificadora de Risco das Quotas
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Regulamento
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Fundo
Eccelera Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios Financeiros
CNPJ/MF n° 07.539.467/0001-53

Distribuidor
Banif Primus Corretora de Valores e Cimbio S.A.
CNPJ/MF n° 33.753.740/0001-58
Alameda Santos, n°® 745 — 1° andar
01419-001
Sédo Paulo — SP

Administradora Gestor
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Eccelera Administracio de Fundos Ltda.
Valores Mobiliarios S.A. CNPJ/MF n° 04.378.017/0001-38
CNPIJ/MF n° 36.113.876/0001-91 Avenida Maria Coelho Aguiar, n° 215,
Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, Bloco G, Piso Jardim
sala 205 05805-000
22640-100 Sao Paulo — SP

Rio de Janeiro — RJ

Custodiante Empresa de Auditoria
Banco Itai S.A. KPMG Auditores Independentes
CNPJ/MF n° 60.701.190/0001-04 CNPJ/MF n° 57.755.217/0001-29
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha n° 100 — Rua Renato Paes de Barros, n° 33
Torre Itadsa 04530-904
04344-902 Sao Paulo — SP

Sao Paulo — SP

Agéncias Classificadoras de Risco das Quotas

Moody’s América Latina Ltda. SR Rating Prestacao de Servicos Ltda.
CNPJ/MF n° 02.101.919/0001-05 CNPJ/MF n° 68.814.433/0001-14
Avenida das Nacoes Unidas, n° 12.551, Avenida Rio Branco n° 89, grupo 1002
16° andar 20040-004
04578-903 Rio de Janeiro — RJ

Sédo Paulo — SP

Assessores Legais
Motta, Fernandes Rocha Advogados
CNPJ/MF n° 35.808.211/0001-30
Alameda Santos, n°® 2335 — 11° andar
01419-002
Sdo Paulo — SP
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