Prospecto de Distribui¢do Publica das Quotas da Primeira Emissdo do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES GOVERNANCA E GESTAO 11
CNPJ/MF n.© 09.064.476/0001-60

Cddigo ISIN das Quotas: BRFPGGCTF009

Administracéo

GOVERNANCA & GESTAO INVESTIMENTOS LTDA.
Rua Alexandre Dumas, n.°© 1.658, 11° andar, Sdo Paulo — SP
Distribuicédo
Banco Santander Banespa S/A

Rua Amador Bueno, n.° 474, Sao Paulo — SP

Distribuicdo publica de 700.000 (setecentas mil) quotas de uma Unica classe, nominativas e escriturais, da primeira emissao
(“Quotas” e “Primeira Emissdo”, respectivamente) do Fundo de Investimento em ParticipacGes Governanca e Gestdo Il
(“Fundo™), totalizando:

R$ 700.000.000,00
(setecentos milhdes de reais)

O Fundo, um condominio fechado constituido nos termos da Instru¢cdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM™) n.°
391/03, conforme alterada (“Instrucdo CVM n.© 391/03"), tem por objetivo preponderante obter rendimentos de longo
prazo a seus quotistas, mediante a aquisicdo de ag¢des, debéntures, bonus de subscricdo e/ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em ag¢des, conforme admitido na regulamentacdo (“Valores Mobiliarios”), de
emissdo de companhias brasileiras com registro ou ndo de companhia aberta perante a CVM e, quando for o caso, atendam
aos requisitos descritos no Regulamento (conforme abaixo definido).

As Quotas serdo objeto de distribuicdo publica exclusivamente no mercado brasileiro, em mercado de balcdo néo
organizado (“Oferta”), a ser conduzida pelo Banco Santander Banespa S/A, instituicdo financeira com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S&do Paulo, a Rua Amador Bueno, n.° 474, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 90.400.888/0001-42,
contratada pela Governanca & Gestdo Investimentos Ltda., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Rua Alexandre Dumas, n.© 1.658, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 04.969.434/0001-55, na qualidade de
instituicdo administradora do Fundo (“Administrador”), para auxilia-la na Oferta das Quotas da Primeira Emissdo. A Primeira
Emissédo é composta por 700.000 (setecentas mil) Quotas com prego inicial de emissdo de R$1.000,00 (mil reais) cada uma,
totalizando a Primeira Emissdo o montante equivalente a até R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais).

O Fundo foi constituido e a Primeira Emissdo de Quotas do Fundo deliberada, por ato Gnico do Administrador, em 10 de
setembro de 2007, e o seu regulamento registrado no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, em 10 de setembro de 2007, sob n.© 01189057 (“Regulamento”). A Oferta foi registrada na
CVM, em 18 de setembro de 2007, sob n.° CVM/SRE/RFP/2007/061, nos termos da Instrucdo CVM n.°
391/03 e da Instrucdo da CVM n.© 400, de 29 de dezembro de 2003.

Os investidores devem ler a secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto. Ainda que o Administrador do Fundo mantenha
sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo (“Carteira”), ndo ha garantia de completa
eliminacdo de possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Qualquer rentabilidade obtida pelo Fundo ndo



representa garantia de rentabilidade futura. O Fundo n&o conta com garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As informacgdes contidas neste Prospecto estdao em consonéncia com o Regulamento do Fundo, porém néo o
substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial
atencado as clausulas do Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e a
composicéo de sua Carteira, bem como as disposi¢cdes deste Prospecto que tratam sobre os fatores de risco

aos quais o Fundo esta sujeito, conforme descrito na Sec¢éo |11 deste Prospecto, nas paginas 19 a 21.

Todo quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que
recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composicdo da Carteira (inclusive quanto & possibilidade de utilizagdo de instrumentos derivativos), da
taxa de administragio devida ao Administrador, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de
ocorréncia de variacdo e perda no patriménio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital
investido pelo investidor.

As Quotas do Fundo serdo admitidas a negociagdo no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e operacionalizado pela
Cémara de Custddia e Liquidacdo — CETIP.

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de prote¢do patrimonial.
“A autorizacdo para funcionamento do Fundo e/ou negociacdo das Quotas nédo implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informag¢des prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, do

Administrador e demais institui¢cdes prestadoras de servigos ao Fundo.”

Quaisquer outras informagfes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto poderédo ser obtidas junto ao
Administrador e & CVM.

A data deste Prospecto é 14 de marco de 2008
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DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta sec¢do, no singular ou no

plural, terdo o seguinte significado:

Administrador

Auditores Independentes

BOVESPA

Capital Comprometido

Carteira

Chamada de Capital

Comité de Investimento

Governanga & Gestdo Investimentos Ltda., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Alexandre Dumas, n.© 1.658, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
n.° 04.969.434/0001-55

KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de
Barros, n.° 33, 17° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
57.755.217/0001-29

Bolsa de Valores de Sdo Paulo — BOVESPA

Quantidade de Quotas que o subscritor se compromete a
integralizar, de forma irrevogavel e irretratavel, por meio de
assinatura do boletim individual de subscricdo e cada
Compromisso de Investimento

Carteira de investimentos do Fundo, formada por Valores
Mobiliarios e Outros Ativos

Cada chamada de capital aos Quotistas para aportar recursos no
Fundo, mediante a integralizac@o parcial ou total das Quotas que
tenham sido subscritas por cada um dos Quotistas, nos termos
dos Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo. As
Chamadas de Capital serdo realizadas pelo Administrador, de
acordo com orientacdo do Comité de Investimento, na medida
em que o Fundo (i) identifique necessidades de investimento em
Valores Mobiliarios ou (i) identifique necessidades de
recebimento pelo Fundo de aportes adicionais de recursos para
pagamento de despesas e encargos

Comité de investimento do Fundo, que terd por funcéo principal
auxiliar e orientar o Administrador na gestdo da Carteira,
conforme descrito no Regulamento




Companhias Alvo

Companhias Investidas

Compromisso de Investimento

Conflito de Interesses

Custo de Oportunidade

Custodiante

CVM
Data de Encerramento para Subscri¢do da

Primeira Emissao

Data de Inicio

Distribuidor

As companhias que atendam aos requisitos descritos no
Regulamento, de forma que sejam passiveis de investimento pelo
Fundo

As Companhias Alvo que efetivamente recebam aporte de
recursos pelo Fundo

“Instrumento Particular de Compromisso de Investimento para
Subscricdo e Integralizacdo de Quotas”, que sera assinado por
cada Quotista na data de subscri¢cdo de suas Quotas

Hipoteses de conflito de interesses, ou seja, qualquer transagao
(i) referida no artigo 36 da Instrugcdo CVM n.°© 391/03 ou (i)
entre o Fundo e Partes Relacionadas do Administrador, ou (iii)
entre o Fundo e qualquer entidade administrada pelo
Administrador, ou (iv) entre Partes Relacionadas do
Administrador e Companhias Investidas

O custo de oportunidade correspondente a 9,0% (nove por
cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Comprometido
efetivamente integralizado por cada Quotista corrigido pelo IPCA,
acrescido ao  Patrimbnio  Comprometido  efetivamente
integralizado por cada Quotista devidamente corrigido pelo IPCA,
para fins de céalculo e pagamento da Taxa de Performance

Banco Santander Banespa S/A, instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, a Rua Amador Bueno,
n.© 474, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 90.400.888/0001-42

Comissao de Valores Mobiliarios — CVM

Prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias contados da
data de registro da Primeira Emissdo na CVM, nos termos da
regulamentacéo aplicavel

Data de inicio oficial das atividades do Fundo, a qual sera
comunicada aos Quotistas, pelo Administrador, mediante
notificagdo, por escrito, enviada com prazo de antecedéncia de
10 (dez) dias uteis

O Custodiante




Fundo

IBGE

Instru¢cdo CVM n.© 391/03

Instru¢cdo CVM n.° 400/03

Instru¢do CVM n.° 409/04

IPCA

Novas Quotas

Outros Ativos

Partes Relacionadas do Administrador

Fundo de Investimento em Participacdes Governanca e Gestéo Il
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE

Instrucdo da CVM n.° 391, de 16 de julho de 2003, conforme
alterada

Instrucdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada

Instrucdo da CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada

indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado pelo
IBGE

Novas quotas do Fundo, além das Quotas da Primeira Emissdo

Quotas de emissdo de fundos de investimento classe renda fixa
e/ou referenciado DI, regulados pela Instrucdo CVM n.© 409/04,
titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou de emissao
do Banco Central do Brasil, incluindo opera¢cdes compromissadas
com titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou de
emissdo do Banco Central do Brasil, e certificados de depdsito
bancério de baixo risco de crédito

As partes relacionadas ao Administrador, para os fins de que
trata o Regulamento, quais sejam: (i) qualquer pessoa juridica
em que o Administrador detenha participagdo que represente
10% (dez por cento) ou mais, direta ou indiretamente, do capital
social; (ii) qualquer pessoa fisica ou juridica que detenha
participacdo que represente 10% (dez por cento) ou mais, direta
ou indiretamente, do capital social do Administrador; (iii)
qualquer pessoa juridica em que as pessoas mencionadas no
inciso (ii) acima detenham participacdo societaria equivalente ou
superior a 10% (dez por cento), direta ou indiretamente; (iv)
quaisquer pessoas juridicas de cujo capital as pessoas
mencionadas nos incisos (i) a (iii) acima participem com
participacdo equivalente ou superior a 10% (dez por cento),
direta ou indiretamente; e (v) membros dos comités e conselhos
criados pelo Fundo que tenham sido nomeados pelo
Administrador




Patrimbnio Comprometido

Patrim6nio Comprometido Maximo

Patrimdnio Comprometido Minimo

Patrimoénio Inicial

Patrimonio Liquido

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Investimento

Preco de Emisséo

Preco de Integralizacéo

Resultado da multiplicagdo do somatério do Capital
Comprometido do Fundo pelo Prego de Integralizacdo das Quotas
gue o compde

O patrimdnio inicial maximo do Fundo formado por 700.000
(setecentas mil) Quotas, totalizando a Primeira Emissdo o
montante de, no maximo, R$ 700.000.000,00 (setecentos
milhdes de reais)

O patrim6nio inicial minimo do Fundo formado por 300.000
(trezentas mil) Quotas, totalizando a Primeira Emissdo o
montante de, no minimo, R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes
de reais)

O patrimdnio inicial do Fundo, ap6s a Primeira Emissdo, formado
por, no minimo, 300.000 (trezentas mil) Quotas, e, no maximo,
700.000 (setecentas mil) Quotas

A soma algébrica do disponivel com o valor da Carteira, mais 0s
valores a receber, menos as exigibilidades

Periodo que se iniciara findo o Periodo de Investimento e se
estenderqd até a data de liquidagdo do Fundo, no qual o
Administrador interrompera todo e qualquer investimento nas
Companhias Investidas e dara inicio a um processo de
desinvestimento total do Fundo, mediante estudos, anélises e
estratégias de desinvestimento elaborados em conjunto com o
Comité de Investimento que, conforme a conveniéncia e
oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, propiciem
aos Quotistas o melhor retorno possivel

O periodo inicial de investimentos do Fundo em Valores
Mobiliarios, que se iniciard na Data de Inicio e se estendera por
até 4 (quatro) anos ou até a data em que o Patrimdnio
Comprometido do Fundo estiver totalmente integralizado e
investido, o que ocorrer primeiro

O valor de emissdo de cada Quota representativa do Patrimoénio
Inicial, equivalente a R$1.000,00 (hum mil reais)

Preco de Integralizagcdo das Quotas e Preco de Integralizagdo das




Preco de Integralizacédo das Quotas

Preco de Integralizacdo das Novas Quotas

Primeira Emissao

Prospecto

Quotas

Quotistas

Quotista Inadimplente

Regulamento

Taxa de Administracédo

Taxa de Destituicdo Sem Justa Causa

Taxa de Performance

Valores Mobiliarios

Novas Quotas, quando referidos em conjunto

Preco de integralizacéo das Quotas, correspondente ao Pre¢o de
Emisséo

Preco de integralizacdo das Novas Quotas, correspondente ao
Preco de Emissdo das Novas Quotas

Primeira emissdo de Quotas do Fundo, formada por, no minimo,
300.000 (trezentas mil) Quotas, e, no maximo, 700.000
(setecentas mil) quotas

Este prospecto do Fundo

Quotas de uma Unica classe, nominativas e escriturais, de
emissédo do Fundo e que representam o patriménio do Fundo

Investidores que venham a adquirir Quotas de emissdo do Fundo

Quotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacé@o de aportar recursos no Fundo, mediante integralizacao
de Quotas por ele subscritas, conforme estabelecido no
respectivo Compromisso de Investimento, ou Quotista que estiver
em descumprimento de qualquer das disposicdes do
Regulamento e do Compromisso de Investimento

Regulamento do Fundo, anexo ao presente Prospecto

Taxa devida ao Administrador pela prestacdo dos servigos de
administracdo e gestdo ao Fundo, calculada de acordo com o
Regulamento

Taxa devida ao Administrador na hipétese de destituicdo do
Administrador sem justa causa

Taxa de desempenho devida ao Administrador do Fundo,
calculada de acordo com o Regulamento

AcBes, debéntures, bdnus de subscricdo e/ou outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes de
emissdo de Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas

10




Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos nesta secdo, terdo o
significado que lhes for atribuido no préprio Prospecto, bem como no Regulamento do Fundo.

11



2. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
2.1. Caracteristicas da Oferta
2.1.1. A Oferta

As Quotas da Primeira Emissédo serdo objeto de distribui¢cdo publica exclusivamente no mercado brasileiro, em
mercado de balcdo n&do organizado.

A Oferta sera conduzida pelo Custodiante, que foi contratado pelo Administrador para auxilia-lo na Oferta, sob
o regime de melhores esforcos, em condicdes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e
aceitantes da Oferta, observado, ainda, que a Oferta poder& ser concluida mesmo mediante distribui¢do parcial
das Quotas, observado o Patriménio Comprometido Minimo, inexistindo reservas antecipadas e lotes maximos
de Quotas a ser colocada no ambito da Oferta.

2.1.2. Publico Alvo da Oferta

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos pelo artigo 109 da
Instrucdo CVM n.° 409.

2.1.3. Registro da Oferta das Quotas

A Oferta foi registrada na CVM, em dia 18 de setembro de 2007, sob n® CVM/SRE/RFP/2007/061,
nos termos da Instrucdo CVM n.© 391/03 e da Instrucdo CVM n.© 400/03.

2.1.4. Quantidade de Quotas da Primeira Emissao

A Primeira Emissdo é composta por 700.000 (setecentas mil) Quotas, todas correspondentes a fracdes ideais
do Patriménio Liquido, com preco inicial de emisséo de R$1.000,00 (mil reais) por Quota, totalizando a Primeira
Emissdo o montante de até R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais).

2.1.5. Prego de Emissdo no Ambito da Oferta

O Preco de Emissdo das Quotas da Primeira Emissao foi fixado em R$1.000,00 (mil reais) por Quota.

2.1.6. Procedimento de Subscricdo e Integralizagdo das Quotas e Prazo de Colocagdo

No ato de subscri¢do das Quotas do Fundo representativas do Patriménio Inicial e/ou no ato de subscricdo de
eventuais Novas Quotas, o subscritor (i) assinard a “Declaracdo de Condi¢do de Investidor Qualificado”
constante do Anexo | da Instrucdo CVM n.© 409/04; (ii) assinard o boletim individual de subscri¢cdo, que sera
autenticado pelo Administrador, (iii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar

determinada quantidade de Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento, o qual,
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uma vez assinado, passara a fazer parte integrante do Regulamento; e (iv) recebera exemplar atualizado do
Regulamento e do Prospecto, quando deverd declarar, por meio da assinatura de termo de adesdo ao
Regulamento e ciéncia de risco, que esta ciente das disposi¢des contidas no Compromisso de Investimento, no
Regulamento e no Prospecto, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

As Quotas representativas do Patrimonio Inicial deverdo ser totalmente subscritas dentro do prazo maximo de
360 (trezentos e sessenta) dias contados da data de registro da Primeira Emissdo na CVM. As Quotas
representativas do Patrimdnio Inicial que nao forem subscritas até a Data de Encerramento para Subscricdo da
Primeira Emissao serdo canceladas pelo Administrador, sendo que o Fundo ndo entrard em funcionamento se
nao tiver sido realizada a colocacdo de Quotas da Primeira Emissdo no valor correspondente ao Patriménio
Comprometido Minimo. Na hipotese de o Fundo ndo entrar em funcionamento pelo fato descrito acima, as
Quotas ja integralizadas serdo resgatadas compulsoriamente.

A integralizacdo das Quotas representativas do Patrimdnio Inicial devera ser realizada no prazo maximo de 8
(oito) anos contados da data de registro da Primeira Emissdo na CVM, nos termos da regulamentacéo aplicavel,
observado o disposto no Regulamento.

As Quotas representativas do Patriménio Inicial serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo Preco
de Integralizacdo, conforme Chamada de Capital que venha a ser realizada pelo Administrador, de acordo com
as instrucbes do Comité de Investimento, aos Quotistas. Na medida em que o Administrador, de acordo com
orientagdo do Comité de Investimento, (i) identifique necessidades de investimento em Valores Mobiliarios, ou
(i) identifique necessidades de recebimento pelo Fundo de aportes adicionais de recursos para pagamento de
despesas e encargos, o Administrador notificarda os Quotistas de tal necessidade, solicitando o aporte de
recursos no Fundo, mediante a integralizacdo parcial ou total das Quotas que tenham sido subscritas por cada
um dos Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo. Ao receberem a
Chamada de Capital, os Quotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas Quotas,
conforme solicitado pelo Administrador, de acordo com orientagdo e diretrizes estabelecidas pelo Comité de
Investimento e nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

O pagamento do Preco de Integralizacdo deverd ser realizado em moeda corrente nacional, por meio de ordem
de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Os Quotistas, ao subscreverem Quotas do Fundo e assinarem os Compromissos de Investimento,
comprometer-se-d0 a cumprir com o disposto no Regulamento e nos respectivos Compromissos de
Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo na hipétese
de ndo cumprimento de suas obrigacBes, nos termos do Regulamento e dos respectivos Compromissos de
Investimento, estando também sujeitos ao disposto no item “Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo.

2.1.7. Cronograma de Etapas da Oferta

14



Inicio da Oferta

A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, teve inicio apds a
publicacdo do anuncio de inicio, que ocorreu em de 22 de setembro de
2007.

Prazo de
Colocacéo

As Quotas representativas do Patrimdnio Inicial deverdo ser totalmente
subscritas dentro do prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias
contados da data de registro da Primeira Emissdo na CVM.

Manifestacéo de
aceitacdo da
Oferta pelos
investidores

Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir Quotas no

ambito da Oferta poderdo manifestar a sua intencdo junto ao
Administrador, a qualquer momento a partir do primeiro dia Util do prazo
de colocacédo e até 2 (dois) dias Uteis anteriores a data de publicacéo do
anuncio de encerramento da Oferta, por meio da assinatura dos

respectivos boletins de subscricéo.

Distribuicédo junto
ao publico

As Quotas serdo colocadas exclusivamente junto a investidores

qualificados, conforme definidos na Instrugdo CVM n.© 409/04.

Subscricdo e
Integralizacdo de
Quotas

No ato de subscricio das Quotas do Fundo representativas do
Patrim6nio Inicial e/ou no ato de subscricdo de eventuais Novas Quotas,
0 subscritor (i) assinard a “Declaracdo de Condicdo de Investidor
Quialificado” constante do Anexo | da Instrucdo CVM n.°© 409/04; (i)
assinara o boletim individual de subscricdo, que sera autenticado pelo
Administrador, (iii) se comprometerd, de forma irrevogéavel e irretratavel,
a integralizar determinada quantidade de Quotas por ele subscritas, nos
termos do Compromisso de Investimento, o qual, uma vez assinado,
passara a fazer parte integrante do Regulamento; e (iv) recebera
exemplar atualizado do Regulamento e do Prospecto, quando devera
declarar, por meio da assinatura de termo de adesdo ao Regulamento e
ciéncia de risco, que estd ciente das disposicbes contidas no
Compromisso de Investimento, no Regulamento e no Prospecto, nos
termos da regulamentacéo aplicavel.

A integralizacdo das Quotas representativas do Patriménio Inicial devera
ser realizada no prazo maximo de 8 (oito) anos contados da data de
registro da Primeira Emissdo na CVM.

O pagamento do Preco de Integralizacdo devera ser realizado em moeda
corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, débito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de

transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Suspensao ou
Cancelamento da
Oferta

O Administrador divulgara aos investidores, imediatamente, noticia sobre
eventual suspensdo ou cancelamento da Oferta, pelos mesmos meios
utilizados para divulgacdo do Anuncio de Inicio, facultando aos
investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipotese de suspenséo

da Oferta, a possibilidade de revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) dia
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atil posterior ao recebimento da respectiva comunicacao.

Modificacéo ou O Administrador divulgara aos investidores, imediatamente, noticia sobre
Revogacédo da eventual modificacdo ou revogacdo da Oferta, pelos mesmos meios
Oferta utilizados para divulgacdo do Anuncio de Inicio. Tendo sido deferida a

modificacdo, a CVM poderd, por sua propria iniciativa ou a requerimento
do Administrador, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias,
observado que, na hipdtese de modificacdo da Oferta, os investidores
que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar, no prazo de 5 (cinco)
dias uateis do recebimento da comunicagdo mencionada acima, o
interesse em manter a declaragdo de aceitacdo da Oferta, presumida a
manutenc¢do no caso de siléncio.

Divulgacéo do O resultado da Oferta sera divulgado ao término da Oferta, que ocorrera
Resultado da apos a Data de Encerramento para Subscri¢cdo da Primeira Emissao e/ou
Oferta a subscricdo da totalidade das Quotas, 0 que ocorrer primeiro, por meio

da publicacdo de anlncio de encerramento no periddico utilizado para

realizar as publicacdes relativas ao Fundo.

2.1.8. Valor Minimo de Investimento

A aplicagdo inicial de cada Quotista no Fundo devera ser equivalente ao montante de, no minimo,
R$100.000,00 (cem mil reais).

2.2. Negociagéo das Quotas

As Quotas do Fundo serdo registradas para negociacdo no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e
operacionalizado pela Camara de Custodia e Liquidagdo - CETIP.

Caberéa ao intermediario, no caso de operacdes de aquisicdo de Quotas nesses mercados, assegurar a condi¢cdo
de investidor qualificado do adquirente de Quotas. Em se tratando de negociacéo privada, o Administrador sera
responsavel por comprovar a qualificacdo do investidor que estiver adquirindo Quotas do Fundo, de forma a
cumprir com o disposto no Capitulo Il do Regulamento.

Todo Quotista que ingressar no Fundo, por meio de operacdo de compra e venda de Quotas, devera cumprir
com 0s requisitos descritos no Regulamento, sob pena de nulidade da operacdo de compra e venda de Quotas
em questdo ou sob pena de resgate compulsorio de suas Quotas, a critério exclusivo do Administrador.

2.3. Custos de Distribuicdo Publica das Quotas

A tabela abaixo traz uma indicacéo dos custos relacionados a estruturacdo do Fundo e ao registro da Oferta:

Custo da Distribuicdo Montante (R$) 26 em relagédo ao valor
total da Oferta
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Despesas de Registro 82.870,00 0,0001183

Publicagbes* 16.800,00 0,0000240
Distribuidor até 4.000.000,00 0,5714285
Consultores Legals 135.000,00 0,0001928
Total 4.234.670,00 0,6050000
*Valores aproximados

Custo Unitario de Distribuicdo
Prego por Quota (R$)* Custo por Quota (R$)
1.000,00 6,0495
* com base no prego de emissdo na data de emissdo

Montante Total da Oferta Custo Maximo da
(R%) Distribuicdo (R$)
700.000.000,00 4.234.670,00

Adicionalmente, os custos relativos a contratacdo dos Auditores Independentes somente serdo incorridos pelo
Fundo a partir do inicio das atividades do Fundo, de forma que tais custos ndo estdo diretamente relacionados
com a colocagdo publica das Quotas.

2.4. Outras Informacdes

2.4.1. Informagcbes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta, do Fundo e deste Prospecto, bem como para obten¢éo de
copias do Regulamento, deste Prospecto e dos demonstrativos financeiros e relatérios de administracdo do
Fundo, os interessados deverdo dirigir-se a CVM, a CETIP e/ou a sede do Administrador e/ou do Distribuidor,
Oou acessar as respectivas paginas (websites) mantidas por cada um na rede mundial de computadores,
conforme indicados abaixo.

Administrador:

Governanca & Gestéo Investimentos Ltda.
Rua Alexandre Dumas, n.© 1.658, 11° andar
Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 5181 5655

Fax: (11) 5181 6236

Correio Eletrénico: gg@gginvestimentos.com.br
Website: www.gginvestimentos.com.br

Distribuidor:

Banco Santander Banespa S/A

Rua Amador Bueno, n.© 474

Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 3012-5780

Fax: (11) 3012-7371

Correio Eletrénico: Irjunior@santander.com.br
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Comissao de Valores Mobiliarios — CVM
Rua Sete de Setembro, n.°© 111, 5° andar
Rio de Janeiro — RJ

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2° ao 4° andares
Séo Paulo — SP
Website: www.cvm.gov.br

Camara de Custoédia e Liquidagao — CETIP
Avenida Republica do Chile, n.© 230, 11° andar
Rio de Janeiro - RJ

Rua Libero Badard, n.° 425, 24° andar
Sao Paulo - SP
Website: www.cetip.com.br

2.4.2. Administrador e Custodiante

Administrador

O Administrador presta servicos no mercado de capitais brasileiro desde 2004 e administra aproximadamente
mais de R$ 300 milhdes em investimentos no mercado financeiro e de capitais.

A gestdo de recursos € o foco do Administrador, que é reconhecido no mercado pela administracdo e gestédo de
fundos de investimento em participa¢bes e administra, atualmente, um dos principais fundos de investimento
em participacdes do Pais, cujo capital é integralmente nacional.

Com escritério em Sao Paulo, o Administrador tem em seus quadros profissionais responsaveis por gerir o
patriménio tanto de clientes institucionais quanto de pessoas fisicas que buscam rentabilidade e solidez para
suas aplicages.

Neste contexto o Administrador esta estruturado e capacitado para prestar os melhores servicos de gestdo de
recursos de terceiros, que associado aos soélidos processos de controles internos, proporciona 0s retornos
dentro dos riscos compativeis com os objetivos de seus clientes.

Custodiante

O Custodiante, pertencente ao Grupo Santander, possui R$ 112,6 bilhdes de recursos sob custddia (sendo R$
46,7 bilhdes sob gestéo propria e R$ 65,8 bilhdes sob gestdo de terceiros), aproximadamente 6,9 milhdes de

clientes e, 1.880 pontos de 10.439 pontos de venda e operag¢8es em 40 paises, incluindo os principais centros
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financeiros do mundo. Ocupa a 62 posicdo no ranking de maiores custodiantes de recursos do Pais (dados

ANBID: setembro/2007).

O Grupo Santander, no qual o Custodiante esta inserido, € 0 4° maior grupo financeiro privado e o maior

estrangeiro em atividade no Brasil com ativos totais de R$ 105 bilhdes e aproximadamente 7,6 milhdes de

clientes. O Grupo Santander possui no mundo EUR 600 bilhdes em recursos sob custddia, destacando-se

como custodiante na Espanha e em toda América Latina.

2.5. Identificacdo dos Assessores Legais e Auditores Independentes
2.5.1. Assessores Legais

Os assessores legais do Fundo podem ser contatados no seguinte endereco:
Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.© 447

Séo Paulo — SP

At.: Dra. Marina Procknor e Dr. André Costa De Vita

Tel.: (11) 3147-7822

Fax: (11) 3147-7770

Correio eletronico: marina@mattosfilho.com.br / acdevita@mattosfilho.com.br

2.5.2. Auditores Independentes

Os auditores responsaveis pela auditoria/revisdio das demonstracGes financeiras do Fundo podem

contatados no seguinte endereco:

KPMG Auditores Independentes
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.° 33, 17° andar
Sao Paulo — SP

At.: Sr. Zenko Nakassato

Tel.: (11) 2183-3132

Fax: (11) 2183-3001

Correio Eletrénico: znakassato@kpmg.com.br
Website: www.kpmg.com.br

ser

19


mailto:marina@mattosfilho.com.br
mailto:acdevita@mattosfilho.com.br
mailto:znakassato@kpmg.com.br
http://www.kpmg.com.br/

2.6. Declaracao do Administrador

Nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n.°© 400/03, o Administrador, na qualidade de institui¢ao
administradora do Fundo, declara que (i) € responséavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia
das informacdes prestadas por ocasido do registro do Fundo e fornecidas ao mercado durante o periodo de
realizagdo da Oferta; e (ii) este Prospecto contém as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento,
pelos investidores, da Oferta, das Quotas, do Fundo e da politica de investimento do Fundo, além dos riscos
inerentes ao investimento no Fundo pelos investidores, e suficientes a tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes, conforme declaracdo anexa a
este Prospecto, assinada pelo Sr. Antonio Kandir, na qualidade de diretor estatutario do Administrador.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua
propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas
as informagbes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas
relativas ao objetivo, politica de investimento e composicdo da Carteira do Fundo e aos fatores de risco
descritos a sequir.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patriménio do Fundo e, conseqlientemente, do capital investido pelos Quotistas.

3.1. Restricdes ao Resgate de Quotas e Liquidez Reduzida

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, somente admite o resgate de suas Quotas na data de
liquidacdo do Fundo. As amortizacdes parciais e/ou total das Quotas serdo promovidas pelo Administrador, a
qualguer momento durante o prazo de duracdo do Fundo, de acordo com orientagdo nesse sentido do Comité
de Investimento, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em fungdo de seus
investimentos e/ou desinvestimentos nos Valores Mobilidrios e Outros Ativos, sejam suficientes para o
pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo. Caso os Quotistas queiram se desfazer
dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a venda das suas Quotas no mercado secundario, devendo
ser observado, para tanto, os termos e condicGes dos Compromissos de Investimento e o disposto no
Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secunddrio existente no
Brasil para negociacdo de quotas de fundos de investimento em participacBes apresenta baixa liquidez, os
Quotistas do Fundo poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Quotas e/ou poderdo obter precos
reduzidos na venda de suas Quotas.

3.2. Propriedade de Quotas vs. Propriedade dos Valores Mobiliarios

Apesar de a Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobilidrios, a propriedade
das Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios. Os direitos dos Quotistas
sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo nado individualizado, proporcionalmente ao numero de
Quotas possuidas.

3.3. Liquidez Reduzida dos Valores Mobiliarios
Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da totalidade dos Valores Mobiliarios antes do planejado, ha o
risco de ndo haver comprador para tais Valores Mobiliarios e/ou o preco de negociacdo obtido podera ser

bastante reduzido devido a baixa liquidez no mercado, causando perda de patrimbénio do Fundo e,
conseqlientemente, do capital investido pelos Quotistas.
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3.4. Pagamento Condicionado ao Retorno das Companhias Investidas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagdes e
quaisquer outras remuneracfes que sejam atribuidas aos Valores Mobiliarios e ao retorno do investimento nas
Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas esta condicionada ao recebimento pelo
Fundo dos recursos acima citados.

3.5. Concentracao da Carteira nos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos

O Fundo podera adquirir Valores Mobiliarios de emissdo de poucas Companhias Investidas e/ou podera realizar
investimentos em Outros Ativos de emissdo de um Unico emissor, sendo que, além do disposto no Capitulo VII
do Regulamento do Fundo, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentracdo e/ou diversificacdo para os
Valores Mobiliarios e para os Outros Ativos que poderdo compor a Carteira. O disposto neste paragrafo
implicara em risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em poucos emissores e em risco de pouca
liquidez para o Fundo, o que podera, eventualmente, acarretar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Quotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderdo depender integralmente dos
resultados atingidos por poucas Companhias Investidas cujos Valores Mobiliarios venham a integrar a Carteira.

3.6. Nao existéncia de Garantia de Rentabilidade

A verificacdo de rentabilidade passada em qualguer fundo de investimento em participagdes no mercado ou no
préprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos do
Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas e pagamento de suas
obrigagdes ndo permite, portanto, determinar qualquer pardmetro de rentabilidade seguro para as Quotas do
Fundo.

3.7. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial. A contratacéo
pelo Fundo de modalidades de opera¢Ges de derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu Patrim6nio
Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo podera, ainda,
implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

3.8. Outros Riscos

As aplicacbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES GOVERNANCA E GESTAO 11

Os termos utilizados nesta se¢cdo do Prospecto terdo o mesmo significado que lhes é atribuido no Regulamento
e na secdo “Definicbes” deste Prospecto. Esta secdo traz um breve resumo dos capitulos do Regulamento,
sendo que a sua leitura ndo substitur a leitura do Regulamento.

4.1. Forma, Base Legal e Prazo de Duracgao

O Fundo de Investimento em ParticipacBes Governanca e Gestdo I, constituido sob a forma de condominio
fechado, é regulado pela CVM e tem como base legal a Instrucdo CVM n.© 391/03, estando adicionalmente
sujeito aos termos e condicBes previstos em seu Regulamento.

O Fundo tera prazo de duracéo de 8 (oito) anos, contados da Data de Inicio do Fundo, podendo ser prorrogado
por um periodo adicional de 1 (um) ano, mediante proposta do Comité de Investimento e deliberacdo da
Assembléia Geral de Quotistas do Fundo.

4.2. Publico Alvo e Valor Minimo de Investimento

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos pelo artigo 109 da
Instrugdo da CVM n.© 409, de 18 de agosto de 2004.

O valor minimo de aplicacéo inicial no Fundo de cada investidor interessado em adquirir Quotas do Fundo é de
R$100.000,00 (cem mil reais). N&o existe valor minimo de aplicagdo para manutencdo de investimentos no
Fundo ap6s a aplicagdo inicial de cada Quotista.

4.3. Administracéo e Gestdo do Fundo
4.3.1. Administrador

O Fundo é administrado e gerido pela Governanca & Gestdo Investimentos Ltda., sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de fundos de investimentro e gestao de
carteira de titulos e valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Alexandre Dumas, n.° 1.658, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 04.969.434/0001-55.

O diretor do Administrador, responsavel civil e criminalmente pela supervisdo e acompanhamento do Fundo,
bem como pela prestacdo de informacdes a ele relativas, nos termos da regulamentacdo em vigor, € o Sr.
Antonio Kandir, brasileiro, divorciado, engenheiro, portador da Cédula de ldentidade R.G. n.° 4.866.700-6
SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n.© 146.229.631-91.

O Administrador presta servicos no mercado de capitais brasileiro desde 2004 e administra aproximadamente
mais de R$ 300 milhdes em investimentos no mercado financeiro e de capitais. A gestdo de recursos € o foco

do Administrador, que € reconhecido no mercado pela administracédo e gestdo de fundos de investimento em
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participacdes, dentre os quais vale a pena destacar o Fundo de Investimento em Participacdes Governanca e
Gestdo (atualmente, um dos principais fundos de investimento em participagdes do Pais, cujo capital é
integralmente nacional), Fundo de Investimento em Participacdes GGPAR e o Fundo de Investimento em
Participacdes Governanca e Gestao Il.

Respeitados os limites estabelecidos no Regulamento, o Administrador tera poderes para praticar todos e
quaisquer atos que se facam necessarios a administracdo e operacionalizacdo do Fundo e a gestdo da Carteira,
bem como exercer todos os direitos inerentes aos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira,
inclusive o de representar o Fundo em juizo e fora dele, de eleger membros para cargos de administracdo das
Companhias Investidas, comparecer e votar em assembléias de acionistas das Companhias Investidas, sejam
ordinarias ou extraordinarias, e reunides de 6rgdos administrativos de qualquer espécie, exercer direito de
acdo, negociar estatutos sociais e contratos sociais das Companhias Investidas e eventuais alteracdes, assim
como firmar contratos de compra e venda de Valores Mobilidrios, acordos de acionistas e/ou acordos de
investimento, conforme o caso.

4.3.2. Renuncia e Destituicdo do Administrador

O Administrador podera renunciar as suas fun¢fes, mediante notificacdo por escrito enderecada a cada
Quotista e a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hip6tese, o Administrador
devera convocar Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a sua substituicdo, a ser realizada no
prazo de até 10 (dez) dias, contados da data de encaminhamento da notificagdo de que trata este paragrafo.
Independentemente do disposto acima, na hipétese de rendncia, o Administrador continuara obrigado a prestar
servicos ao Fundo até que outra instituicdo venha a lhe substituir, devendo receber, para tanto, a remuneracéo
que lhe for devida nos termos do Regulamento e que seja referente ao periodo em que permanecer em seu
cargo.

O Administrador podera ser destituido de suas funcbes (i) por vontade exclusiva dos Quotistas do Fundo,
reunidos em Assembléia Geral; ou (ii) na hipétese de descredenciamento por decisdo da CVM, nos termos da
regulamentacdo em vigor. Sem prejuizo da remuneracdo a que fizer jus, na hipétese do Administrador ser
destituido pela Assembléia Geral de Quotistas do Fundo sem apresentacdo de justa causa para tal destituicéo,
conforme definida no Regulamento, o Administrador fara jus a Taxa de Destituicdo Sem Justa Causa, calculada
e paga nos termos do artigo 43 do Regulamento do Fundo.

4.4. Comité de Investimento
O Fundo tera um Comité de Investimento, que tera por fungdo principal auxiliar e orientar o Administrador na
gestdo da Carteira, conforme descrito no Regulamento. O Comité de Investimento sera formado por membros

escolhidos dentre pessoas de notdrio conhecimento e de ilibada reputacdo, podendo ser eleitos, inclusive,
funcionarios, diretores e representantes do Administrador e dos Quotistas.
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O procedimento de eleicdo dos membros do Comité de Investimento, as matérias de competéncia do Comité
de Investimento, bem como o quorum de instalacdo e de aprovagdo para cada uma das matérias, encontram-
se definidos no Capitulo V do Regulamento.

4.5. Prestadores de Servico do Fundo

4.5.1. Custodiante

A custddia qualificada dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira, a escrituracdo das
Quotas e a prestacdo dos servicos de tesouraria do Fundo serdo realizadas por instituicdo devidamente
gualificada a prestar servicos de custdédia e escrituragdo, Banco Santander Banespa S/A, instituicdo financeira
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, & Rua Amador Bueno, n.° 474, inscrita no CNPJ/MF
sob n.© 90.400.888/0001-42. Os servicos prestados pelo Custodiante ao Fundo constituem encargos do Fundo.

4.5.2. Auditor Independente

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo é a KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.°© 33, 17° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 57.755.217/0001-29, ou seu sucessor no exercicio dessas funcdes, responsavel pela revisédo
das demonstrac@es financeiras e das contas do Fundo.

4.6. Objetivo do Fundo

O objetivo preponderante do Fundo é obter rendimentos de longo prazo a seus Quotistas, mediante a aquisi¢do
de acbes, debéntures, bbnus de subscricdo e/ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutéveis em ac¢des, conforme admitido na regulamentacéo aplicavel ao Fundo, de emissdo de companhias
brasileiras com registro ou ndo de companhia aberta perante a CVM e, quando for o caso, atendam aos
requisitos descritos no Regulamento.

Sem prejuizo do disposto no Regulamento e neste Prospecto, os investimentos do Fundo nos Valores
Mobiliarios deverdo possibilitar a participacdo do Fundo no processo decisério das Companhias Investidas, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, notadamente através da indicacdo de
membros nos respectivos conselhos de administragdo ou diretorias.

A participacdo do Fundo no processo decisério de cada Companhia Investida podera ocorrer por uma das
seguintes formas: (i) detencdo de acBes que integrem o bloco de controle da Companhia Investida, (ii)
celebracdo de acordo de acionistas ou acordos de investimento, ou, ainda, (iii) celebracdo de contratos de
natureza diversa ou adocdo de procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestao de cada Companhia Investida.

4.7. Investimentos do Fundo
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Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios serdo realizados mediante estrita observancia dos termos e

condigdes estabelecidos no Regulamento, podendo ser realizados por meio de negociagbes privadas e/ou

negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo. Os investimentos do Fundo nos Outros

Ativos serdo realizados por meio de negociacGes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo

organizado ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM.

Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo somente podera realizar investimentos em companhias que observem

as seguintes regras e mantenham as seguintes praticas de governancga corporativa:

0]

(it)

(iii)

(v)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

proibicdo de emissdo de partes beneficiarias, sendo que, a época da realizacdo de investimentos
pelo Fundo, ndo poderdo existir quaisquer partes beneficiarias de emissdo da Companhia Alvo em
circulacéo;

mandato unificado de 1 (um) ano para os membros do conselho de administracdo, quando houver;

disponibilizacdo de informacBes sobre contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas,
programas de opgao de aquisicao de acBes e outros valores mobilidrios de emissdo da Companhia
Alvo, se houver;

adesdo a camara de arbitragem para resolucédo de conflitos societérios;

caso possua registro de companhia aberta na CVM e acBes negociadas na BOVESPA, adocdo dos
principais padr8es de governanca corporativa pela Companhia Alvo, visando ingresso no Nivel 2 ou
Novo Mercado da BOVESPA, de acordo com os critérios previamente estabelecidos pelo Comité de
Investimento, e atendimento, se aplicaveis, das condi¢cdes exigidas pela Resolugdo n.© 3.121 do
Conselho Monetério Nacional, de 25 de setembro de 2003, conforme alterada;

na hipétese de abertura de capital de companhia fechada, mediante registro de companhia aberta
na CVM, obrigacé@o de aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora
de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de
governanca corporativa de que trata este item;

auditoria anual das demonstragdes financeiras realizada por auditores independentes registrados
na CVM;

proibicdo do desenvolvimento de atividades de industrializacdo e/ou comercializacdo de (a) armas
de qualquer porte e para qualquer finalidade, e/ou (b) cigarros ou produtos similares, em ambos
0S casos cuja receita proveniente destas atividades represente percentual superior a 5% (cinco por
cento) da receita total da Companhia Alvo no ano imediatamente anterior ao investimento pelo
Fundo;
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(ix)

)

(xi)

(xii)

quando for o caso, adocdo de planos que reduzam eventuais efeitos nocivos ao meio ambiente
decorrentes de suas atividades;

quando for o caso, adocdo de planos de acdo que promovam, progressivamente, a melhora do seu
relacionamento com as comunidades situadas no entorno de suas unidades;

adocdo de boas préaticas de gestdo de recursos humanos, de maneira a desenvolver da melhor
forma possivel o seu capital humano; e

nao utilizacdo, em nenhuma hipétese, de trabalho infantil.

4.7.1. A Carteira do Fundo sera composta por:

0] Valores Mobiliarios de emisséo das Companhias Investidas; e

(i) guotas de emissdo de fundos de investimento classe renda fixa e/ou referenciado
DI, regulados pela Instrucdo CVM n.© 409/04, titulos publicos de emissdo do
Tesouro Nacional e/ou de emisséo do Banco Central do Brasil, incluindo operacoes
compromissadas com titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou de
emissdo do Banco Central do Brasil, e certificados de depédsito bancario de baixo
risco de crédito.

Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo em realizar investimentos em Valores Mobiliarios, na formacao,

manutenc¢do e desinvestimento da Carteira serdo observados os seguintes procedimentos:

0]

(it)

(iii)

sem prejuizo do disposto nos incisos (iv), (v) e (vi) abaixo, 0s recursos em moeda corrente
nacional que venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizacdo de Quotas no dmbito de
cada Chamada de Capital, (a) deverdo ser utilizados para a aquisicdo de Valores Mobiliarios dentro
do prazo maximo de 60 (sessenta) dias contados da data em que seja realizada a primeira
integralizacdo de Quotas no ambito de cada Chamada de Capital ou (b) poder&o ser utilizados para
pagamento de despesas e encargos do Fundo;

até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios sejam realizados, quaisquer valores que
venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da integralizacdo de Quotas, serdo aplicados
em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do
Administrador, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;

durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras
remuneracdes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios e Outros Ativos e a
data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneracbes aos Quotistas, tais recursos
deverdo ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente
nacional, a critério do Administrador, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;

29



(iv) 0 Administrador podera manter parcela correspondente a até 5% (cinco por cento) do patriménio
do Fundo aplicado exclusivamente em Outros Ativos, desde que tais recursos estejam diretamente
vinculados a pagamentos de despesas e outros encargos programados do Fundo, nos termos da
regulamentacéo e do Regulamento;

v) os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios de emissdo de uma Unica Companhia Investida
ndo poderdo corresponder a percentual superior a 20% (vinte por cento) do Patrimdnio
Comprometido do Fundo;

(vi) os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios de emissdo de Companhia Investida integrante
de um uUnico segmento econémico nao poderdo corresponder a percentual superior a 40%
(quarenta por cento) do Patrimbnio Comprometido; e

(vii) os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios de emissdo de Companhia Investida integrantes
de quaisquer 2 (dois) segmentos econdmicos somados ndo poderdo corresponder a percentual
superior a 60% (sessenta por cento) do Patriménio Comprometido do Fundo.

Caso os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios ndo sejam realizados dentro do prazo previsto no inciso
(i) do paragrafo acima, o Administrador devera convocar imediatamente a Assembléia Geral de Quotistas para
deliberar sobre (i) a prorrogacdo do prazo referido no inciso (i) do paragrafo acima ou (ii) a restituicdo dos
valores ja aportados no Fundo mediante a integralizacdo de Quotas pelos Quotistas e que sejam referentes aos
investimentos em Valores Mobilidrios originalmente programados pelo Fundo e que ndo tenham se
concretizado por qualquer razéo.

Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificacBes, rendimentos e quaisquer outros direitos oriundos dos
Valores Mobiliarios e/ou em Outros Ativos que componham a Carteira serdo incorporados ao patriménio do
Fundo e serdo considerados para fins de pagamento de: (i) obrigacdes, cobrancas e despesas operacionais do
Fundo (incluindo a Taxa de Administracdo e/ou a Taxa de Performance e/ou, ainda, os encargos do Fundo), (ii)
tributos devidos com relacdo as opera¢6es do Fundo, se for o caso, e/ou (iii) a amortizagéo proporcional e/ou o
resgate das Quotas de cada Quotista do Fundo, observados os procedimentos descritos no Regulamento.

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecao patrimonial.

4.8. Periodo de Investimentos para a Formacao da Carteira

O Fundo tera um periodo inicial de investimentos em Valores Mobiliarios, que se iniciara na Data de Inicio e se
estendera por (i) até 4 (quatro) anos ou (ii) até a data em que o Patrimbnio Comprometido do Fundo estiver
totalmente integralizado e investido, o que ocorrer primeiro. A liquidacdo dos ativos integrantes da Carteira
sera realizada durante o Periodo de Desinvestimento, mas, caso o Administrador entenda ser no melhor
interesse do Fundo e dos Quotistas, o Fundo podera proceder a venda de parte ou da totalidade dos Valores
Mobiliarios antes do término do Periodo de Investimento, mediante notificagdo por escrito do fato aos
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Quotistas, a qual conterd as justificativas para as a¢gdes tomadas pelo Administrador no exercicio de suas
atribuicdes para com o Fundo.

Investimentos em Valores Mobiliarios poderdo ser realizados excepcionalmente fora do Periodo de
Investimento, mediante decisdo do Comité de Investimento.

4.9. Periodo de Liquidacao dos Investimentos

Findo o Periodo de Investimento, o Administrador interrompera todo e qualquer investimento nas Companhias
Investidas e dara inicio a um processo de desinvestimento total do Fundo, mediante estudos, andlises e
estratégias de desinvestimento elaborados em conjunto com o Comité de Investimento que, conforme a
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, propiciem aos Quotistas o melhor
retorno possivel, devendo tal processo ser concluido até a data de liquidacdo do Fundo e de acordo com o0s
termos e condi¢des do Regulamento.

4.10. Emissao de novas Quotas

Emissdes de Novas Quotas somente poderdo ser realizadas mediante prévia aprovacdo do Comité de
Investimento e da Assembléia Geral de Quotistas.

Na hipotese de emissdo de Novas Quotas, 0 preco de emissdo de quaisquer Novas Quotas sera o valor do
Patrimdnio Liquido atualizado do Fundo, conforme determinado por empresa especializada na avaliacdo de
ativos indicada pelo Administrador e aprovada pelo Comité de Investimento, que deverd ser uma das maiores
empresas de auditoria e/ou consultoria atuantes a época, dividido pelo nimero de Quotas emitidas e em
circulagdo na data de deliberac@o de cada emissdo de Novas Quotas, ambos na data de cada emissdo de Novas

Quotas.

Eventuais Novas Quotas serdo integralizadas pelo Preco de Integralizacdo das Novas Quotas.

4.11. Caracteristicas, Direitos, Emisséo, Subscricdo, Integralizacdo e Amortizacdo das Quotas
4.11.1. Caracteristicas das Quotas e Direitos Patrimonials

As Quotas do Fundo correspondem a fracBes ideais de seu patrim6nio e pertencem a uma Unica classe, sendo
gue todas terdo forma nominativa, serdo escriturais € mantidas em conta de depdsito em nome de seus

titulares, mantida pelo Administrador.

Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em iguais condi¢des, observado o disposto no
Regulamento e neste Prospecto.
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A propriedade das Quotas do Fundo sera evidenciada pelo correspondente registro do nome do Quotista no
livro de registro de Quotistas do Fundo ou na conta de depésito de Quotas aberta em nome do Quotista,
conforme o caso.

4.11.2. Patriménio Inicial do Fundo

O Patriménio Inicial do Fundo, apds a Primeira Emisséo, sera formado por, no minimo, 300.000 (trezentas mil)
Quotas, e, no maximo, 700.000 (setecentas mil) quotas.

O prego inicial e unitario de emissdo das Quotas da Primeira Emissédo seré correspondente a R$ 1.000,00 (mil
reais), totalizando a Primeira Emissdo o montante de, no minimo, R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais) e de, no méximo, R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais).

4.11.3. Valor das Quotas

As Quotas terdo seu valor calculado diariamente, e tal valor sera o correspondente a divisdo do Patrimoénio
Liquido do Fundo pelo nimero de Quotas emitidas e em circulacdo, na data de apuragdo do valor das Quotas.

4.11.4. Direito de Voto

Todas as Quotas terdo direito de voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo, correspondendo cada
Quota a um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas.

4.11.5. Condigbes de Emissdo e Subscricdo de Quotas do Fundo

Cada emissdo de Quotas do Fundo sera objeto de registro de distribuicdo publica na CVM, nos termos da
regulamentacgao aplicavel.

As Quotas representativas do Patriménio Inicial deverdo ser totalmente subscritas pelos Quotistas até a Data
de Encerramento para Subscricdo da Primeira Emisséo.

No ato de subscricdo das Quotas do Fundo representativas do Patriménio Inicial e/ou no ato de subscricdo de
eventuais Novas Quotas, o subscritor (i) assinara a “Declaragdo de Condi¢do de Investidor Qualificado”
constante do Anexo | da Instru¢cdo CVM n.© 409/04; (ii) assinara o boletim individual de subscri¢do, que sera
autenticado pelo Administrador, (iii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
determinada quantidade de Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento, o qual,
uma vez assinado, passara a fazer parte integrante do Regulamento e (iv) receberd exemplar atualizado do
Regulamento e do Prospecto do Fundo, quando devera declarar, por meio da assinatura de termo de adesao
ao Regulamento e ciéncia de risco, que esta ciente das disposi¢cdes contidas no Compromisso de Investimento,
no Regulamento e no Prospecto, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

As Quotas representativas do Patrimdnio Inicial que ndo forem subscritas até a Data de Encerramento para
Subscricdo da Primeira Emissdo serdo canceladas pelo Administrador, sendo que o Fundo n&o entrard em

32



funcionamento se nao tiver sido realizada a colocacdo de Quotas da Primeira Emissdo no valor correspondente
ao Patriménio Comprometido Minimo. Na hipétese de o Fundo ndo entrar em funcionamento pelo fato descrito
acima, as Quotas ja integralizadas serdo resgatadas compulsoriamente.

4.11.6. Direito de Preferéncia para Novas Emissées

Os Quotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar Novas Quotas na propor¢cdo da
participacdo de cada um na composi¢do do patrimdénio do Fundo.

4.11.7. Integralizacdo das Quotas da Primeira Emissdo

As Quotas representativas do Patriménio Inicial seréo integralizadas em moeda corrente nacional, pelo Preco
de Integralizacdo das Quotas, conforme solicitagdo que venha a ser realizada pelo Administrador, de acordo
com as instrugdes do Comité de Investimento, aos Quotistas, observados os procedimentos descritos abaixo.

Na medida em que o Administrador, de acordo com orientacdo do Comité de Investimento, (i) identifique
necessidades de investimento em Valores Mobiliarios, ou (ii) identifigue necessidades de recebimento pelo
Fundo de aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos, o Administrador notificara
0s Quotistas de tal necessidade, solicitando o aporte de recursos no Fundo, mediante a integralizacédo parcial
ou total das Quotas que tenham sido subscritas por cada um dos Quotistas nos termos dos Compromissos de
Investimento celebrados com o Fundo. Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas serdo obrigados a
integralizar parte ou a totalidade de suas Quotas, conforme solicitado pelo Administrador, de acordo com
orientacdo e diretrizes estabelecidas pelo Comité de Investimento e nos termos dos respectivos Compromissos
de Investimento.

O pagamento do Preco de Integralizacdo devera ser realizado, em moeda corrente nacional, por meio de
ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

O procedimento disposto nos paragrafos anteriores sera repetido para cada Chamada de Capital do Fundo, até
que 100% (cem por cento) das Quotas subscritas pelos Quotistas, conforme o caso, tenham sido integralizadas
pelos Quotistas.

A integralizacdo das Quotas representativas do Patrimonio Inicial devera ser realizada no prazo maximo de 8
(oito) anos contados da data de registro da Primeira Emissdo na CVM, nos termos do Regulamento e da
regulamentacao aplicavel.

Os Quotistas, ao subscreverem Quotas do Fundo e assinarem o0s Compromissos de Investimento,
comprometer-se-40 a cumprir com o disposto nos paragrafos acima e com 0s respectivos Compromissos de
Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo na hipétese
de ndo cumprimento de suas obrigacGes nos termos dos paragrafos acima e dos respectivos Compromissos de
Investimento, estando também sujeitos ao disposto no Regulamento e neste Prospecto.
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4.11.8. Negociagdo das Quotas e Direito de Preferéncia para Compra e Venda

As Quotas do Fundo serdo admitidas a negociacdo no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e
operacionalizado pela Camara de Custédia e Liquidacdo - CETIP.

Caberéa ao intermediario, no caso de operacdes de aquisicdo de Quotas nesses mercados, assegurar a condi¢cdo
de investidor qualificado do adquirente de Quotas. Em se tratando de negociacéo privada, o Administrador sera
responsavel por comprovar a qualificacdo do investidor que estiver adquirindo Quotas do Fundo, de forma a
cumprir com o disposto no Capitulo Il do Regulamento.

Todo Quotista que ingressar no Fundo, por meio de operacdo de compra e venda de Quota,s devera cumprir
com 0s requisitos descritos no Regulamento, sob pena de nulidade da operacdo de compra e venda de Quotas
em questdo ou sob pena de resgate compulsorio de suas Quotas, a critério exclusivo do Administrador.

Os Quotistas, ao ingressarem no Fundo, outorgar-se-ao reciprocamente o direito de preferéncia para a compra
ou venda de Quotas de sua propriedade, em igualdade de condigdes e proporcionalmente a participacdo de
cada um dos Quotistas na composi¢cdo do Patrimbnio Liquido do Fundo, no caso de qualquer Quotista
pretender, de qualquer forma e sob qualquer hipdtese, alienar tais Quotas a terceiros ou a outros Quotistas,
quando os procedimentos descritos hos Compromissos de Investimento deverdo ser observados.

4.12. CondicOes de Amortizacdo e Resgate das Quotas

As Quotas do Fundo serdo amortizadas de acordo com cronogramas de amortizacdo elaborados pelo
Administrador, conforme aprovado pelo Comité de Investimento. Inicialmente, o Administrador ndo pretende
realizar amortiza¢cdes de Quotas do Fundo antes do término do Periodo de Investimentos, mas amortizagdes
antecipadas de Quotas do Fundo poderdo ocorrer se o Administrador e o Comité de Investimento entenderem
tal decisdo ser no melhor interesse dos Quotistas do Fundo, observado o disposto no Regulamento.

Para fins de amortizacdo de Quotas do Fundo, sera considerado o valor da Quota no dia atil imediatamente
anterior ao do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo. O valor da Quota para fins de pagamento de
amortizacdo serd aquele correspondente ao valor do patriménio do Fundo dividido pelo nimero de Quotas
emitidas em circulacdo no dia util imediatamente anterior ao do pagamento da amortizagao.

Os pagamentos de amortizacdo das Quotas serdo realizados, em moeda corrente nacional, por meio de ordem
de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil. Quando a data estipulada para qualquer
pagamento de amortizacdo aos Quotistas cair em dia que seja feriado nacional, tal pagamento sera efetuado
no primeiro dia Gtil seguinte.

Ao final do prazo de duracdo do Fundo, e/ou quando da liquidacdo antecipada do Fundo, todas as Quotas do
Fundo deveréo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Ndo havendo recursos em
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moeda corrente nacional suficientes para realizar o0 pagamento da amortizacédo total das Quotas do Fundo em
circulacdo a época da liquidacao do Fundo, devera ser adotado o seguinte procedimento:

0] 0 Administrador convocara uma Assembléia Geral de Quotistas, a qual deverad (a) decidir se
pretende prorrogar o periodo de duracdo do Fundo, para que o Administrador tenha periodo
adicional para liquidar os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos integrantes da Carteira e, num
segundo momento, liquidar o Fundo mediante a amortizacdo de Quotas em moeda corrente
nacional, ou (b) deliberar sobre procedimentos de dacdo em pagamento dos Valores Mobiliarios e
Outros Ativos do Fundo para fins de amortizacao total das Quotas do Fundo ainda em circulagéo;

(i) na hipétese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima deliberar ndo prorrogar o prazo de
duracdo do Fundo e ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dagdo em
pagamento dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos, tais Valores Mobiliarios e Outros Ativos serédo
dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal
de cada Quotista sera calculada de acordo com a proporcdo de Quotas detida por cada Quotista
sobre o valor total das Quotas em circulacdo a época, sendo que, apds a constituicdo do referido
condominio, o Administrador estara desobrigado em relacdo as responsabilidades estabelecidas no
Regulamento, ficando autorizado o Administrador a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes;

(iib) na hipétese descrita no inciso acima, o Administrador devera notificar os Quotistas, para que os
mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Valores Mobilidrios e Outros
Ativos, na forma do Artigo 1.323, da Lei n.© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada,
informando a proporc¢do de Valores Mobilidrios e Outros Ativos a que cada Quotista fard jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Quotistas apds a
constituicdo do condominio de que trata o inciso acima; e

(iv)  caso os Quotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido acima, essa
fungdo serd exercida pelo Quotista que detenha a maior quantidade de Quotas do Fundo em

circulacdo e integralizadas.

Salvo no caso do resgate compulsério de que trata o Regulamento, as Quotas do Fundo somente serdo
resgatadas na data de liquida¢ao do Fundo.
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4.13. Demonstracdes Financeiras e Avaliacdo do Patriménio Liquido do Fundo

O Fundo ter& escrituracdo contébil propria, devendo as aplicacBes, as contas e as demonstracdes contdbeis do
Fundo ser segregadas daquelas do Administrador, bem como das instituicdes contratadas para a prestacdo dos
servicos de custddia e depésito dos ativos integrantes da Carteira.

O Fundo estd sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade de demonstracBes
contabeis determinadas pela CVM.

O exercicio social do Fundo sera do ano civil, com encerramento em 31 de dezembro de cada ano.

As demonstracdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deveréo ser auditadas por
auditor independente registrado na CVM.

No célculo do valor da Carteira, os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos serdo, inicialmente, avaliados pelos
precos transacionados no mercado, nos casos de ativos liquidos ou, quando precos de mercado ndo puderem
ser aferidos, de acordo com os seguintes critérios:

0] Valores Mobilidrios ou Outros Ativos de renda fixa serdo avaliados pelo valor de seu principal
atualizado pelas respectivas remuneracdes, calculadas pro rata temporis, e deduzidas eventuais
provisdes de crédito;

(i) Valores Mobiliarios de renda variavel serdo avaliados inicialmente pelo seu custo de aquisicdo
ajustado por equivaléncia patrimonial; e

(iii) quotas de fundos de investimento terdo seu valor determinado pelo administrador do respectivo
fundo.

Os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos que, na data de liquidagcdo do Fundo, ndo tiverem sido alienados ou
resgatados integralmente, nos respectivos prazos contratuais e/ou de vencimento, serdo considerados, para
efeito de célculo do Patrim6nio Liquido naquela data, como sem nenhum valor.

4.14. Inadimpléncia dos Quotistas

Caso algum Quotista deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos no Fundo,
mediante integralizagdo de Quotas por ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento, (i) o Quotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar
ao Fundo, nos termos do Regulamento e deste Prospecto e (ii) o Quotista Inadimplente tera seus direitos
politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembléias Gerais, pagamento de amortizagdo em igualdade de
condigbes com os demais Quotistas, assim como direito de preferéncia para a aquisicdo de Quotas em
emissdes primarias e/ou em negociacbes realizadas no mercado secundario) até que as suas obrigagdes
tenham sido cumpridas, ou até a data de liquidagdo do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Quotista
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Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacfes ap6s a suspensdo de seus direitos, conforme indicado
acima, tal Quotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos
do Fundo, a titulo de amortizacdo de suas Quotas, aos seus direitos politicos e seu direito de preferéncia para a
aquisicdo de Quotas, conforme previsto no Regulamento e neste Prospecto.

Se o Fundo realizar amortizacdo ou resgate de Quotas aos Quotistas do Fundo em periodo em que um Quotista
esteja sendo considerado como Quotista Inadimplente, os valores referentes a amortizacdo ou ao resgate
devidos ao Quotista Inadimplente serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Quotista Inadimplente
perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apés a dedugdo de que trata este paragrafo, seréo entregues ao
Quotista Inadimplente, a titulo de amortizacdo ou resgate de suas Quotas.

4.15. Liquidagéo do Fundo e de seus Investimentos

A liquidacdo dos investimentos do Fundo serd realizada de acordo com um dos procedimentos descritos a
seguir, a critério do Administrador, de acordo com orientacdo do Comité de Investimento e com as normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo, sempre levando em consideracdo a op¢ao que possa

gerar, na avaliagdo do Administrador e do Comité de Investimento, maior resultado para os Quotistas:

0] venda dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado ou, ainda, por meio de transa¢des privadas; ou

(i) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega aos Quotistas dos Valores Mobiliarios e/ou
dos Outros Ativos aos Quotistas, mediante observancia do disposto no Regulamento.

Em qualquer caso, a liquidacdo de investimentos do Fundo sera realizada com observancia as normas
operacionais estabelecidas pela CVM que sdo aplicaveis ao Fundo.

Apés o pagamento do resgate total das Quotas do Fundo, o Administrador promovera o encerramento do
Fundo, informando tal fato a CVM, no prazo estabelecido na regulamentacdo e |he encaminhando a
documentagdo exigida, assim como praticard todos os atos necessarios ao encerramento das atividades do
Fundo perante quaisquer autoridades.
O Fundo poderé ser liquidado antes de seu prazo de duracéo na ocorréncia das seguintes situacdes:

0] alienagado de todos os Valores Mobiliarios antes do prazo de encerramento do Fundo;

(i deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas que determine a liquidagao; e/ou

(iiD) nos demais casos previstos no Regulamento e na legislacdo aplicavel.

4.16. Assembléia Geral de Quotistas
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As matérias de competéncia da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, bem como o quorum de instalacdo e
de aprovagao das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo para cada uma dessas matérias, encontram-se
definidos no Capitulo VI do Regulamento.

4.17. Partes Relacionadas ao Administrador e Situac6es de Conflitos de Interesses

A Assembléia Geral de Quotistas devera analisar as eventuais situacBes de Conflito de Interesses e aprovar ou
rejeitar operagdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial.

Qualquer transacdo (i) referida no artigo 36 da Instrucdo CVM n.°© 391/03 ou (ii) entre o Fundo e Partes
Relacionadas do Administrador, ou (iii) entre o Fundo e qualquer entidade administrada pelo Administrador, ou
(iv) entre Partes Relacionadas do Administrador e a Companhia Investida serd considerada uma hipotese de
Conflito de Interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovagao da Assembléia Geral de Quotistas.

Seréo consideradas partes relacionadas ao Administrador, para os fins de que trata o Regulamento:

0] gualquer pessoa juridica em que o Administrador detenha participacdo que represente 10% (dez
por cento) ou mais, direta ou indiretamente, do capital social;

(i) gualquer pessoa fisica ou juridica que detenha participagdo que represente 10% (dez por cento) ou
mais, direta ou indiretamente, do capital social do Administrador;

(iii) gualquer pessoa juridica em que as pessoas mencionadas no inciso (ii) acima detenham
participagdo societéria equivalente ou superior a 10% (dez por cento), direta ou indiretamente;

(iv) guaisquer pessoas juridicas de cujo capital as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (iii) acima
participem com participacdo equivalente ou superior a 10% (dez por cento), direta ou
indiretamente; e

v) membros dos comités e conselhos criados pelo Fundo que tenham sido nomeados pelo
Administrador.

Nao podera(ao) votar na Assembléia Geral de Quotistas, o(s) Quotista(s) que esteja(m) em quaisquer das
situacBes de Conflito de Interesse previstas acima. Na hipdtese prevista neste paragrafo, o guorum necessario
para instalacdo e deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas deverd ser apurado desconsiderando-se
referido Quotista(s). Esta restricdo aplica-se apenas as matérias da ordem do dia que envolvam Conflito de
Interesses.
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4.18. Politica de Divulgacao de Informacdes Relativas ao Fundo

O Administrador devera divulgar, principalmente a todos os Quotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante
atinente ao Fundo, de modo a garantir a todos os Quotistas acesso as informacdes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar em suas decisGes quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso de outros
investidores, quanto a aquisicdo de Quotas, desde que ndo sejam informacfes sigilosas referentes a
Companhia Investida que tenham sido obtidas pelo Administrador sob compromisso de confidencialidade e/ou
em razdo de suas fun¢bes regulares enquanto membro ou participante dos 6rgdos de administragdo ou
consultivos da Companhia Investida.

A divulgacdo de informagbes de que trata o paragrafo acima sera feita mediante aviso, por escrito, aos
Quotistas, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data
de sua divulgacdo por meio do Sistema de Envio de Documentos, nos termos do Oficio Circular
CVM/SER/1069/2006, de 16 de maio de 2006.

O Administrador do Fundo devera remeter a CVM e, se for o caso, aos Quotistas, sem prejuizo de outras
informacdes que venham a ser exigidas, as seguintes informacdes:

0] trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as seguintes informacdes:

(a) valor do Patriménio Liquido do Fundo; e
(b) niimero de Quotas emitidas;

(i) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, as seguintes informacdes:

(a) a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobiliarios que a
integram;

(b) demonstragdes contdbeis do Fundo acompanhadas da declaracdo que tais demonstracGes
foram elaboradas em consonéncia com o disposto no Regulamento e na regulamentacao;

(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor; e

(d) o nome do custodiante do Fundo;

(iii) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as seguintes
informacdes:

(a) as demonstracBes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente;

(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balanco e sua rentabilidade no
periodo; e
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(c) os encargos debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto no Regulamento, devendo
ser especificado seu valor e percentual em relagdo ao Patrimdnio Liquido médio anual do
Fundo.

As informag0fes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgagdo do Fundo ndo poderdo estar
em desacordo com o Regulamento ou com relatérios protocolados na CVM.

O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer comunicagdes relativas ao
Fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros.

4.19. Taxa de Administracdo e Encargos do Fundo

4.19.1. Taxa de Administragdo

Pela prestagdo dos servigos de administracdo e gestdo ao Fundo, o Administrador fara jus a remuneracao que
contemplard uma taxa de administracdo e uma taxa de desempenho, calculadas de acordo com o disposto nos
paragrafos abaixo. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance serdo provisionadas diariamente e a
Taxa de Administracdo serd paga ao Administrador até o 5° (quinto) dia Gtil do més subsequiente ao dos
servicos prestados e a Taxa de Performance sera paga de acordo com os procedimentos descritos abaixo.

A Taxa de Administracdo corresponderd a 2% (dois por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido do
Fundo, calculada e provisionada considerando-se 2 (dois) periodos distintos, na forma descrita abaixo: (i) no
primeiro periodo de cobranca da Taxa de Administracdo, que terd duracdo desde a Data de Inicio e até o
encerramento do Periodo de Investimento, a Taxa de Administracdo seré calculada sobre o valor do Patriménio
Comprometido, atualizado anualmente pela variacdo do IPCA, divulgado pelo IBGE; e (ii) no segundo periodo
de cobranca da Taxa de Administracdo, que serd iniciado no 1° (primeiro) dia Gtil seguinte ao encerramento do
Periodo de Investimento e encerrard na data de liquidacdo do Fundo, a Taxa de Administragdo incidir4 sobre o
valor atualizado do patriménio liquido do Fundo.

A Taxa de Performance somente serd devida ao Administrador (i) apos a realizacdo de amortizacdo de Quotas
em valores equivalentes a restituicdo, aos Quotistas, do Patriménio Comprometido efetivamente integralizado
por cada Quotista devidamente corrigido pelo IPCA e acrescido de custo de oportunidade correspondente a
9,0% (nove por cento) ao ano sobre o valor do Patrimdnio Comprometido efetivamente integralizado por cada
Quotista corrigido pelo IPCA ou (ii) na data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro, de acordo com 0s
procedimentos descritos abaixo: (a) até que os Quotistas recebam, por meio do pagamento de amortizagdes
parciais e/ou total de suas Quotas, valores que correspondam a 100% (cem por cento) do valor equivalente ao
Capital Comprometido efetivamente integralizado corrigido pelo IPCA e acrescido do Custo de Oportunidade, o
Administrador ndo fara jus a qualquer pagamento de Taxa de Performance; (b) ap6s cumpridos os requisitos
descritos no item (a) acima, quaisquer outras distribuicdes de ganhos e rendimentos do Fundo resultantes de
seus investimentos, observardo a seguinte proporcdo: (a) 80% (oitenta por cento) serdo entregues aos
Quotistas a titulo de pagamento de amortizacao e (b) 20% (vinte por cento) serdo entregues ao Administrador
a titulo de pagamento de Taxa de Performance.
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Na hipotese de destituicdo sem justa causa do Administrador, conforme definida no Regulamento, sera devida

ao Administrador a Taxa de Performance, calculada pro rata tempore desde a Data de Inicio (ou da Ultima data

de pagamento da Taxa de Performance) até a data da efetiva destituicdo do Administrador.

4.19.2. Outros Encargos

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance, as seguintes

despesas:

0]

(ii)

(iii)

(v)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(x)

)

(i)

custos e despesas necessarios para a constituicdo e registro do Fundo na CVM e custos referentes
ao registro da Primeira Emissdo e das Quotas na CVM e do registro das Quotas em sistema de
negociacdo de Quotas;

taxa de custddia dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, sem limite de valor;

emolumentos e comissdes pagos por operacbes de compra e venda de Valores Mobiliarios e Outros
Ativos integrantes da Carteira do Fundo;

taxas, impostos ou contribui¢Bes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos, obrigagdes e resultados do Fundo;

despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios, formularios e periédicos;

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicac¢fes aos Quotistas;

honorérios e despesas do auditor independente encarregado da auditoria anual das demonstracdes
contabeis do Fundo;

honoréarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo e de seus ativos e participagdes nas Companhias Investidas, em juizo ou
fora dele, inclusive o valor da condenacéo, imputada ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou
dolo do Administrador no exercicio de suas fungdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo
entre bancos;
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(xii) guaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporagdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo, quando
aplicavel, e a realizacdo de Assembléia Geral de Quotistas, sem limitagdo; e

(xiii)  despesas relativas a viabilizagdo ou otimizagdo dos investimentos do Fundo, ndo relacionadas
expressamente nos incisos anteriores, desde que aprovadas previamente pelo Comité de
Investimento.

Quaisquer despesas e custos necessarios para as operagdes e atividades do Fundo, ndo relacionados
expressamente acima, correrdo por conta do Administrador, salvo decisdo contraria da Assembléia Geral de
Quotistas.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Performance sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que eventualmente tenham sido sub-contratados
pelo Administrador, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracao.

4.20. Regras de Tributagcédo do Fundo e dos Quotistas do Fundo

O disposto neste item foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem
por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas do Fundo e ao Fundo,
assumindo, para esse fim, que a Carteira do Fundo é composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) de Valores Mobiliarios das Companhias Investidas, ndo listadas em bolsa de valores, debéntures
conversiveis em ac¢des e bénus de subscricdo, e que o Fundo ird cumprir os limites de diversificacéo e as regras
de investimento constantes da regulamentacdo estabelecida pela CVM. Existem algumas excecdes e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Quotistas do Fundo devem consultar seus assessores
juridicos com relacéo a tributacé@o aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

4.20.1. Tributagdo Aplicavel aos Quotistas do Fundo

IOF/Titulos

As operagdes com as Quotas do Fundo podem estar sujeitas a incidéncia do I0F/Titulos, cobrado a aliquota
méaxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em funcédo do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.°© 4.494/02, sendo este limite igual a 0% (zero por

cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do 10F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cingiienta centésimos por cento) ao dia.

IOF/Cambio
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Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao I0OF/Cambio. A
excecdo de situacdes bastante especificas e ndo aplicaveis ao caso, a aliquota do IOF/Cambio, atualmente é de
0% (zero por cento). De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas
apos este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base (i) a residéncia dos Quotistas do
Fundo: (a) no Brasil; e (b) no exterior; e (ii) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
rendimento e a sua conseqiiente tributagdo: (a) a cesséo ou alienacédo de Quotas; (b) o resgate de Quotas do
Fundo; e (c) a amortizacdo de Quotas do Fundo.

I. Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo seré&o tributados pelo imposto de renda, a aliquota de
15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcdo
organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera retencdo do Imposto de Renda,
a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

Il. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo 2.689 (“Quotistas Qualificados™), é aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em funcéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda
ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislacdo
interna oponha sigilo relativo a composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade localidade
(“Paraiso Fiscal™).

Il.a. Quotistas Qualificados Nao Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
zero. Este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipdtese de o respectivo Quotista deter,
isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das
Quotas do Fundo ou cujas Quotas Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta
por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em sua carteira, a
gualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu Patrimdnio Liquido
(ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em ag¢des, os bdnus de subscricdo e os titulos puablicos).
Nestes casos, 0s ganhos auferidos na cessdo ou alienacdo das Quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda
a aliguota maxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operacéo.
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I1.b Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento descrito no item Il.a,
sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo
residentes no Brasil.

CPME

A CPMF incide nas aquisi¢des das Quotas do Fundo efetuadas com recursos detidos pelos (i) Quotistas do
Fundo residentes no Brasil (2) nas contas correntes de depdésito a vista, a aliquota de 0,38% (trinta e oito
centésimos por cento); ou (b) nas contas investimento, a aliquota de 0% (zero por cento); e (ii) Quotistas do
Fundo residentes no exterior, em contas de sua titularidade, até o limite dos valores ingressados, registrados
no Banco Central do Brasil.

4.20.2. Tributagdo Aplicavel ao Fundo

IOF/Titulos

As aplicacBes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do I0F/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoracéo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o

percentual de 1,50% (um inteiro e cinqlienta por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operag¢des da carteira do Fundo sdo isentos do Imposto de Renda.
CPMF
As operagdes realizadas pelo Fundo, desde que relacionadas em Portaria emitida pelo Ministro da Fazenda,

incluindo a movimentacdo da carteira e 0 pagamento realizado pelo Fundo no resgate das Quotas, estédo
sujeitas a incidéncia de CPMF a aliquota de 0% (zero por cento).
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4.21. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informac8es sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto, os possiveis investidores e 0s
Quotistas poderdo entrar em contato com o Administrador e/ou o Distribuidor no seguinte endereco:

Administrador:

Governanca & Gestéo Investimentos Ltda.
Rua Alexandre Dumas, n.© 1.658, 11° andar
Sao Paulo — SP

At.: Marileide Moura Araujo

Tel.: (11) 5181 5655

Fax.: (11) 5181 6236

Correio Eletrénico: gg@gginvestimentos.com.br
Website: www.gginvestimentos.com.br

Distribuidor:

Banco Santander Banespa S/A

Rua Amador Bueno, n.© 474

S&o Paulo — SP

At.: Laércio Ramos Junior

Tel.: (11) 3012-5780

Fax: (11) 3012-7371

Correio Eletrénico: Irjunior@santander.com.br
Website: www.santander.com.br
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5. ANEXOS
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ANEXO I AO PROSPECTO

Cépia do Instrumento de Constituicdo do Fundo e Aprovacéo da Primeira Emissdo
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GOVERNANCA & GESTAO INVESTIMENTOS LTDA.
CNPJ/MF n.° 04.969.434/0001-55

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES GOVERNANGA E GESTAO II

1. Por este instrumento particular, a GOVERNANCA & GESTAO INVESTIMENTOS

LTDA., sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios

- ("CVM") a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de titulos e valores

mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua

Alexandre Dumas, n.° 1.630, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.°

04.969.434/0001-55, na qualidade de instituicdo administradora (“"Administrador”),
resolve:

a. Constituir um fundo de investimento em participages nos termos da Instrucdo
da CVM n.° 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM n.©
391/03"), em regime de condominio fechado, que serd denominado FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACﬁES GOVERNANCA E GESTAO II
("Fundo™);

b Aprovar o regulamento do Fundo ("Regulamento”), que segue anexc ao presente
instrumento de constituicdo;

¢. Nomear o Sr. Antonio Kandir, brasileiro, divorciado, engenheiro, portador da
Cédula de Identidade RG n.° 4.866.700-6 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n.o
146.229.631-91, domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Prof. Alceu Maynard Aradjo, n.° 443, apto. 23, bloco 6, Granja Julieta,
para ser o diretor do Administrador responsavel pela gestdo, supervisio e
acompanhamento do Fundo;

d. Assumir as fungBes de administracdo do Fundo e contratar as seguintes
instituicdes como prestadores de servicos do Fundo: (i) Banco Santander
Banespa S/A, instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, a Rua Amador Bueno, n.° 474, inscrita no CNPJ/MF sob n.o
90.400.888/0001-42, para ser responsavel pelos servicos de controladoria do
Fundo, bem como pelos servigos de custédia qualificada dos ativos integrantes
da carteira de investimentos do Fundo e de escrituracdo de quotas do Fundo
(“Custodiante”); e (ii) KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, a Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.0
33, 179 andar, inscrita no CNPI/MF sob n.° 57.755.217/0001-29, para ser
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responsavel pela auditoria independente das demonstractes financgiras do
Fundo;

e. Deliberar sobre a primeira emissac de quotas do Fundo, composta de 700.000
(setecentas mil) quotas, correspondentes a fracdes ideais do patriménio do
Fundo e pertencentes a uma Unica classe (“Primeira Emissdo” e “Quotas”,
respectivamente). As Quotas terdo a forma nominativa e serdo escriturais, sendo
que o prego inicial de emissao das Quotas da Primeira Emissdo corresponderd a
R$1.000,00 (mil reais) por Quota, totalizando a Primeira Emissdo 0 montante de
R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais). As Quotas terfo os direitos e
caracterfsticas definidos no Regulamento ora aprovado, que segue anexo ao
presente instrumento, a sua distribuicdo serd objeto de registro perante a CVM
nos termos da Instrugdo CVM n.2 391/03 e da Instrucdo da CVM n.© 400, de 29
de dezembro de 2003 (“Instrucdo CVM n.° 400/03"), e serd conduzida pelo
Custodiante, contratado pelo Administrador para auxilid-lo na distribuicdo publica
das Quotas da Primeira Emissdo do Fundo, observado, ainda, que as Quotas
serdo inicialmente admitidas a negociacdo no Sistema de Fundo Fechado — SFF,
mantido e operacionalizado pela Camara de Custédia e Liquidacdo — CETIP; e

f. Submeter a aprovacio da CVM a presente deliberagdo de constituicdo do Fundo
e de realizacdo da primeira emissdo de quotas do Fundo, bem como os demais
documentos exigidos pela Instrugdo CVM n.2 391/03 e pela Instrucio CVM n.°
400/03 para a obtencio de aprovacdo da CVM relativa ao registro do Fundo e da
primeira emissdo de guotas do Fundo. :

2. Estando assim deliberado este instrumento de constituicdo, vai o presente assinado
em 3 (trés) vias de igual teor e forma.

Sao Paulo, 10 de setembro de 2007.

b

: Antonio Kandir '
Cargo: Sdcio Diretor
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ANEXO Il AO PROSPECTO

Cépia do Regulamento do Fundo em vigor na data deste Prospecto
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Artigo 1° — Definigbes. Para fins do disposto no presente Regulamento, as expressdes
indicadas em letra mailscula terdo os respectivos significados a elas atribuidos a seguir:

CAPITULO I — DAS DEFINICOES

BOVESPA Bolsa de Valores de Sao Paulo — BOVESPA

Capital Comprometido Quantidade de Quotas que o subscritor se |
compromete a integralizar, de forma irrevogave! e
irretratavel, por meio de assinatura do boletim
individual de subscricdo e cada Compromisso de
Investimento

Carteira Carteira de investimentos do Fundo, formada por
Valores Mobilidrios e Qutros Ativos

Chamada de Capital Cada chamada de capital aos Quotistas para
aportar recursos no Fundo, mediante a
integralizagdo parcial ou total das Quotas que
tenham sido subscritas por cada um dos ;
Quotistas, nos termos dos Compromissos de
Investimento celebrados com o Fundo. As
Chamadas de Capital serdo realizadas pelo
Gestor, de acordo com orientagdc do Comité de
Investimento, na medida em que o Fundo (i}
identifique necessidades de investimento em
Valores  Mobiliarios  ou (i)  identifique
necessidades de recebimento pelo Fundo de
aportes adicionais de recursos para pagamento
de despesas e encargos

Comité de Investimento Comité de investimento de Fundo, que terd por
fungdo principal auxiliar e orientar o Gestor na
gestao da Carteira, conforme descrito neste
Regulamento

Companhias Alvo As Companhias que atendam aos requisitos :
descritos neste Regulamento, de forma que
sejam passiveis de investimento pelo Fundo

Companhias Investidas As Companhias Alvo que efetivamente recebam
aporte de recursos pelo Fundo

Compromisso de Investimento "Instrumento  Particular de Compromisso de

: Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de
Quotas”, que sera assinado por cada Quotista na
data de subscrigdo de suas Quotas

Conflito de Interesses _ Hipdteses de conflito de interesses, ou seja,

Fundo de Investimenloe em Participagdes Governanga e Gesltao Inveslimentos || 4
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qualquer transagdo (i) referida no artigo 36 da
Instrugdo CVM n.° 391/03 ou (ii) entre o Fundc e
Partes Relacionadas do Gestor, ou (jii) entre o
Fundo e qualquer entidade administrada pelo
Gestor, ou (iv) entre Partes Relacionadas do
Gestor e Companhias Investidas

Custo de Oportunidade

O custo de oportunidade correspondente a 9,0%
(nove por cento) ao ano sobre o valor do
Patrimdnio Comprometido efetivamente
integralizado por cada Quotista corrigido pelo
IPCA, acrescido ao Patrimdnio Comprometido
efetivamente integralizado por cada Quotista
devidamente corrigido pelo IPCA, para fins de
calculo e pagamento da Taxa de Performance

CVM

Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM

Data de Encerramento para Subscricio
da Primeira Emissao

Prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias
contados da data de registro da Primeira Emissio
na CVM, nos termos da regulamentagdo aplicavel

Data de Inicio

Data de inicio oficial das atividades do Fundo, a
qual serd comunicada aos Quotistas, pelo Gestor,
mediante notificacdo, por escrito, enviada com
prazo de antecedéncia de 10 (dez) dias Uteis

Fundo

Fundo de Investimento
Governanga e Gestao II

em Participacfes

Gestor

Governanga & Gestdo Investimentos Ltda,,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para
0 exercicio profissional de administracdo de
carteira de valores mobilidrios, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Rua Alexandre Dumas, n.° 1.658, 11° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 04.969.434/0001-55

IBGE

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - |

IBGE

Instrugdo CVM n.° 391/03

Instrugéo da CVM n.° 391/03, de 16 de julho de

2003, conforme alterada

Instrugao CVM n.° 409/04

Instrugdo da CVM n.° 409/04, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada

IPCA

fndice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA,

divulgado pelo IBGE

X
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Novas Quotas Novas quotas do Fundo, além das Quotas da
Primeira Emissao

QOutros Ativos Quotas de emissdo de fundos de investimento
classe renda fixa e/ou referenciado DI, regulados
pela Instrugdo CVM n.® 409/04, titulos pablicos
de emissd@o do Tesouroc Nacional e/ou de emissdo
do Banco Central do Brasil, incluindo operagtes
compromissadas com titulos plblicos de emisséo
do Tesouro Nacional e/ou de emissao do Banco
Central do Brasil, e certificados de depdsito
bancario de baixo risco de crédito

Partes Relacionadas do Gestor As partes relacionadas ao Gestor, para os fins de
que trata este Regulamento, quais sejam: (i)
qualquer pessoa fisica ou juridica em que o
Gestor detenha participagao que represente 10%
(dez por cento) cu mais, direta ou indiretamente,
do capital social; (i) qualquer pessoa fisica ou
juridica que detenha participacdo que represente
10% (dez por cento) ou mais, direta ou
indiretamente, do capital social do Gestor; (iii)
qualquer pessoa juridica em que as pessoas
menciohadas no incise (i) acima detenham
participacdo societaria equivalente ou superior a
10% (dez por cento), direta ou indiretamente;
(iv) quaisquer pessoas juridicas de cujo capital as
pessoas mencionadas nos itens (i) a (iii) acima
participem com participagdao equivalente ou |
superior a 10% (dez por cento), direta ou
indiretamente; e (v) membros dos comités e
conselhos criados pelo Fundo que tenham sido
nomeados pelo Gestor

Patrimonio Comprometido Resuftado da multiplicagdo do somatdrio do
Capital Comprometido do Fundo pelo Preco de
Integralizagao das Quotas que o compde

Patriménio Comprometido Médximo O patrimbnio inicial maximo do Fundo formado
por 700.000 (setecentas mil) Quotas, totalizando
a Primeira Emissdo o montante de R$
700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais)

Patrimdnio Comprometido Minimo O patrimdnio inicial minimo do Fundo formado
por 300.000 (trezentas mil) Quotas, totatizando a
Primeira  Emissdc o montante de RS
y 300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais)

Fundo de Investimento em Participagdes Governanga e Gestéo Inveslimentos | &



Governanca & Gestao
Investimentos

Patrimonio Inicial

O patriménio inicial do Fundo, apds a Primeira
Emisséo de Quotas, que sera formado por, no
minimo, 300.000 (trezentas mil} Quotas, e, no
maximo, 700.000 (setecentas mil) Quotas

Periodo de Desinvestimento

Periodo que se iniciara findo o Periodo de
Investimento e se estendera até a data de
liquidagao do Fundo, no qual o Gestor
interrompera todo e qualquer investimento nas
Companhias Investidas e dara inicic a um
processo de desinvestimento total do Fundo,
mediante estudos, andlises e estratégias de
desinvestimento elaborados em conjunto com o
Comité de Investimento que, conforme a
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor
interesse do Fundo, propiciem aos Quotistas o
melhor retorno possivel

Periodo de Investimento

O periodo inicial de investimentos do Fundo em
Valores Mobiliarios, que se iniciard na Data de
Inicio e se estendera por até 4 (quatro) anos ou
até a data em que o Comité de Investimento
entender ndo ser mais necessaria a realizacao de
qualguer investimentc pelo Fundo, conforme
notificacdo por escrito a ser encaminhada aos
Quotistas, o que ocorrer primeiro

Preco de Emissdo

O valor de emissao de cada Quota representativa
do Patriménio Inicial, equivalente a R$1.000,00
(hum mil reais)

Preco de Integralizagdo

Prego de Integralizacdo das Quotas e Preco de
Integralizagdo das Novas Quotas, quando
referidos em conjunto

Prego de Integralizacg@o das Quotas

Preco de integralizacdo das  Quotas,
correspondente ao Prego de Emissdo

Preco de Integralizac&o das Novas
Quotas

Prego de integralizagdo das Novas Quotas, |
correspondente ao Pre¢o de Emissao das Novas
Quotas

Primeira Emissao

Primeira emissdo de Quotas do Fundo, formada
por, no minimo, 300.000 (trezentas mil) Quotas,
€, no maximo, 700,000 (setecentas mil) quotas

Prospecto

O prospecto do Fundo

Quotas

Unica classe de quotas gue representa o
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patriménio do Fundo

Quotistas

Investidores que venham a adquirir Quotas de
emissaoc do Fundo

Quotista Inadimplente

Quotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos
no Fundo, mediante integralizacdo de Quotas por
ele- subscritas, conforme estabelecido no
respectivo  Compromisso de Investimento ou
Quotista que estiver em descumprimento de
qualquer das disposicdes deste Regulamente e do
Compromisso de Investimento

Regulamento

Este regulamento do Fundo

Taxa de Administracdo

Taxa devida ao Administrador pela prestagdo dos |
servigos de administragdo e gestdo ao Fundo, |
calculada de acordo com este Regulamento

Taxa de Destituicao Sem Justa Causa

Taxa devida ag Gestor na hipétese de destituicao
do Gestor sem justa causa

Taxa de Performance

Taxa de desempenho devida ao Gestor do Fundo,
calculada de acordo com este Regulamento

Vaiores Mobiliarios

AcBes, debéntures, bbnus de subscricio efou
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em acdes de emissdo de
Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas

Fundo de Inveslimento em Participagtes Governanca e Geslao investimentos 1l
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CAPITULO II - DA DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 2° - Denominacgdo. O “"Fundo de Investimento em Participacbes Governanca e
Gestao II” (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado, é regido pelo
presente Regulamento e pelas disposigbes legais apliciveis.

Paragrafo Primeiro — Inicio das Atividades. O Fundo estard efetivamente formado e
poderd iniciar suas atividades quando ocorrer a adesdo de Quotistas, mediante celebracio
de Compromissos de Investimento, por meio dos quais os Quotistas se comprometem a
subscrever Quotas em quantidade suficiente, quando somadas, para formar o Patrimdnio
Comprometido Minimo.

Paragrafo Segundo — Notificacio sobre o Inicio das Atividades. A data de inicio
oficial das atividades do Fundo serd comunicada aos Quotistas pelo Gestor, mediante
notificagdo, por escrito, enviada nos termos deste Regulamento, com prazo de antecedéncia
de 10 (dez) dias Uteis ("Data de Inicio”).

Paragrafo Terceiro — Prazo de Duracdo. O Fundo terd prazo de duragdo de 8 {(oito)
anos, contados da Data de Inicio do Fundo, podendo ser prorrogado por um periodo
adicional de 1 (um) ano, mediante proposta do Comité de Investimento e deliberagdo da
Assembiléia Geral de Quotistas do Fundo.

Paragrafo Quarto — Patriménio do Fundo. O patrimdnio do Fundo sera representado
por uma Unica classe de quotas (“Quotas”).

Capitulo III — DO PUBLICO ALVO DO FUNDO

Artigo 3° — Pdblico Alvo. O Fundo é destinado exclusivamente 3 participacao de
investidores qualificados, assim classificados nos termos do artigo 109 da Instrucdo da
Comisséo de Valores Mobilirios ("CVM") n.o 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada ("Instrugdo CVM n.© 409/04") (0s investidores que venham a adquirir Quotas de
emissdo do Fundo, os “Quotistas”).

CAPITULO IV — DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Artigo 4° — Objetivo. O objetivo preponderante do Fundo € obter rendimentos de longo
prazo a seus Quotistas, mediante a aquisicio de acBes, debéntures, bonus de subscricdo
e/ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo
de companhias brasileiras com registro ou n3o de companhia aberta perante a CVM e,
quando for o caso, atendam aos requisitos descritos no paragrafo primeiro do artigo 5°©
abaixo (“Valores Mobilidrios™),

Artigo 5° - Politica de Investimento. Na avaliagdo de investimento em Valores
Mobiliarios, o Gestor levard em consideragdo principalmente aquelas companhias com alto
potencial de crescimento, vantagens competitivas sustentaveis, administracio profissional,
comprometimento com as melhores praticas de governanca corporativa e responsabilidade
socio-ambiental, incluindo, mas ndo se limitando, as companhias que se encontrem em
"situacbes especiais”, tais como reestruturagdes, sucessBes, processos de abertura de
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capital e aquisigac de controle pela respéctiva administracdo, entre outras (as companhias
que sejam passiveis de investimento pelo Fundo, doravante designadas simplesmente
“Companhias Alvo™).

Paragrafo Primeiro — Companhias Alvo. Adicionalmente aos requisitos descritos acima,
cada Companhia Alvo somente podera ser alvo de investimento pelo Fundo caso, a época do
investimento inicial por parte do Fundo, se comprometa a adotar cumulativamente os
seguintes requisitos e/ou as seguintes praticas de governanca corporativa, conforme o caso:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias, sendo que, a época da realizagdo
de investimentos pelo Fundo, ndo poderdo existir quaisquer partes beneficiarias
de emissao da Companhia Alvo em circulacgo;

(if) mandato wunificado de 1 (um) ano para os membros do conselho de
administracdo, quando houver;

(i) disponibilizagdo de informagGes sobre contratos com partes relacionadas, acordos
de acionistas, programas de opcdo de aquisicdo de acles e outros valores
mobiliarios de emissdo da Companhia Alvo, se houver:

(iv}  adesdo a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;

(v) caso possua registro de companhia aberta na CVM e acBes negociadas na
BOVESPA, adogdo dos principais padrBes de governanca corporativa pela
Companhia Alvo, visando ingresso no Nivel 2 ou Novo Mercado da Bolsa de
Valores de Sdao Paulo — BOVESPA (“BOVESPA"), de acordo com os critérios
previamente estabelecidos pelo Comité de Investimento, e atendimento, se
aplicaveis, das condi¢des exigidas pela Resolucdo n.° 3.121 do Conseltho
Monetério Nacional, de 25 de setembro de 2003, conforme alterada;

(vi)  na hipdtese de abertura de capital de companhia fechada, mediante registro de
companhia aberta na CVM, obrigacdo de aderir a segmento especial de bolsa de
valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que
assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca corporativa
de que trata o presente artigo;

(vii) auditoria anual das demonstracdes financeiras realizada por auditores
independentes registrados na CVM;

(viii) proibicdo do desenvolvimento de atividades de industrializacdo e/ou
comercializagao de (a) armas de qualquer porte e para qualquer finalidade, e/ou
(b) cigarros ou produtos similares, em ambos 0s casos cuja receita proveniente
destas atividades represente percentual superior a 5% (cinco por cento) da
receita total da Companhia Alvo no ano imediatamente anterior ao investimento
pelo Fundo;

(ix)  gquando for o caso, adogdo de planos que reduzam eventuais efeitos nocivos ao
meio ambiente decorrentes de suas atividades;
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x) guando for o caso, adogdo de planos de acdo que promovam, progressivamente,
a melhora do seu relacionamento com as comunidades situadas no entorno de
suas unidades;

(xi)  adogdo de boas praticas de gestdo de recursos humanos, de maneira a
desenvolver da melhor forma possivel o seu capital humano; e

- (Xii)  ndo utilizagdo, em nenhuma hipdtese, de trabalho infantil.

Paragrafo Segundo - Processo Decisério das Companhias Investidas. Os
investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios deverdo possibilitar a participagdo do Fundo
no processo decisorio das Companhias Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e na sua gestdo, notadamente através da indicacdo de membros nos
respectivos conselhos de administragdo ou diretorias, sem prejuizo das demais disposicbes
contidas no paréagrafo abaixo.

Paragrafo Terceiro — Formas de Participacio no Processo Decisério das
Companhias Investidas. A participacio do Fundo no processo decisério de cada
Companhia Investida podera ocorrer por uma das seguintes formas: (i) detencdo de agBes
que integrem o bloco de controle da Companhia Investida, (i) celebracio de acordo de
acionistas ou acordos de investimento, ou, ainda, (iii) celebracdo de contratos de natureza
diversa ou adogdo de procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicic
da politica estratégica e na gestdo de cada Companhia Investida.

Paragrafo Quarto — Companhias Investidas. As Companhias Alvo que efetivamente
receberem aporte de recursos pelo Fundo, nos termos deste Regulamento, serdo
denominadas "Companhias Investidas".

Paragrafo Quinto — Alteracdo da Politica de Investimento. A politica de investimento
de que trata este artigo e seus pardgrafos poderd ser alterada, em casos excepcionais e
para investimentos especificos, inclusive para possibilitar o investimento em outros tipos de
sociedades, conforme venha a ser permitido pela legislagdo aplicivel, mediante aprovacio
prévia do Comité de Investimento e de Quotistas reunidos em Assembléia Geral de
Quotistas, representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Quotas emitidas
e em circulagao.

CAPITULO V — DA ADMINISTRACAO E DA ESTRUTURA DE
GOVERNANCA CORPORATIVA DO FUNDO

Artigo 6° — Administragdo. O Fundo sera administrado e gerido pelo Gestor e terd 1
(um) comité de investimento (“Comité de Investimento”), que terd por funcio principal
auxiliar e orientar o Gestor na gestdo da Carteira, conforme descrito neste Regulamento. As
fungdes e responsabilidades do Gestor e do Comité de Investimento, bem como as regras
de operagao e atuagdo do Comité de Investimento seguem descritas neste Capitulo V.

Artigo 7° — Gestor. O Fundo serd administrado e gerido pela GOVERNANCA & GESTAO
INVESTIMENTOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissionat de administragéo de carteira, com sede na Cidade de S8o0 Paulo, Estado de S50
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Paulo, na Rua Alexandre Dumas, n.9 1.658, 119 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.©
04.969.434/0001-55 ("Gestor").

Paragrafo Primeiro — Poderes do Gestor. Respeitados os limites estabelecidos neste
Regulamento, o Gestor terd poderes para praticar todos e quaisguer atos que se fagam
necessarios a administracdo e operacionalizagdo do Fundo e a gestdo da Carteira do Fundo,
bem como exercer todos os direitos inerentes aos Valores Mobilidrios e Outros Ativos
integrantes da Carteira, inclusive o de representar o Fundo em juizo e fora dele, de eleger
membros para cargos de administragdo das Companhias Investidas, comparecer e votar em
assembléias de acionistas das Companhias Investidas, sejam ordindrias ou extraordindrias, e
reunides de drgdos administrativos de qualquer espécie, exercer direito de agdo, negociar
estatutos sociais e contratos sociais das Companhias Investidas e eventuais alteracles,
assim como firmar contratos de compra e venda de Valores Mobiliarios, acordos de
acionistas e/ou acordos de investimento, conforme o caso.

Paragrafo Segundo — Atribuicdes do Gestor. Além das atribuicBes que lhe sdo
conferidas por forga de lei e das demais disposigdes deste Regulamento, cabera ao Gestor:

(1) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizades e em perfeita
ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo:

0 registro de Quotistas e de transferéncia de Quotas do Fundo;

o [ivro de atas das Assembléias Gerais de Quotistas;

o livro de presenca de Quotistas;

0s pareceres do auditor independente;

0s registros e demonstragles contdbeis referentes as operacles realizadas
pelo Fundo e seu patriménio; e

a documentagdo relativa as operagdes do Fundo.

Canoo

b

(i) no caso de instauracdo de pfocedimento administrativo pela CVM, manter a
documentagdo referida no inciso anterior até o término do mesmo;

(iii) exercer, ou diligenciar para que sejam exercides, quando for o caso, todos os
direitos decorrentes do patrimébnio e das atividades do Fundo;

(iv)  empregar, na defesa dos direitos do Quotista, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, tomando
inclusive as medidas judiciais cabivelis;

(v) exercer suas atividades buscande sempre as melhores condigBes para ¢ Fundo;

(vi)  custear, as suas expensas, as despesas com propaganda do Fundo, se
necessarias,;

(vii)  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa aicancar, em
_ decorréncia de sua condicdo de Gestor do Fundo;

(viii) quando aplicavel, em razdo de sua natureza, manter os Valores Mobilidrios e
Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo custodiados, registrados e/ou em

e
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conta de depésito diretamente centralizados em uma (nica entidade de custddia,
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

(ix)  pagar, &s suas €xXpensas, as eventy

(x) elaborar as demonstrages contdbeis do Fundo, assim como elaborar,
juntamente com as demonstracdes contabeis, parecer a respeito das operaces e
resultados do Fundo, incluindo declaragdo de que foram obedecidas as

disposicdes da Instrugdo CVM n.o 39

(xi)  manter servico de atendimento aos

1/03, e deste Regulamento;

Quotistas, responsavel pelo esclarecimento

de ddvidas e pelo recebimento de reclamagdes;

(xii}  observar e fazer cumprir as disposictes constantes deste Regulamento;

(xiii)  cumprir as deliberagdes da Assem
Investimento;

(xiv}) receber dividendos, bonificagbes e
atribuidos ao Fundo;

bléia Geral de Quotistas e do Comité de

quaisquer outros rendimentos ou valores

(xv) fornecer aos Quotistas que, isolada oy conjuntamente, sendo detentores de pelo

menos 10% (dez por cento) das
estudos e andlise de investimento,

Quotas emitidas, se assim o requererem,
que fundamentem as decisdes tomadas em

Assembléia Geral de Quotistas e reunido do Comité de Investimento, conforme o
caso, incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacCes

€ respectivas decisdes; e

(xvi)  fornecer aos Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo

menos 10% (dez por cento) das

Quotas emitidas, se assim o requererem,

atualizagbes periddicas dos estudos e andlise de investimento, permitindo
acompanhamento  dos  investimentos realizados,  objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdio de possiveis agbes que maximizem o

resultado do investimento,

Parégrafo Terceiro — Rendncia do Gestor,
mediante notificaciio por escrito enderecada a ¢
no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipétese,

substituir, devendo receber, para tanto, a remuneracdo gue lhe for devida nos termos deste
Regulamento e que seja referente ao periodo em (uUe permanecer em seu cargo.
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Paragrafo Quarto — Destituicio do Gestor. O Gestor poderd ser destituido de suas
fungdes (i) por vontade exclusiva dos Quotistas do Fundo, reunidos em Assembléia Geral;
ou (i} na hipdtese de descredenciamento por decisdo da CVM, nos termos da
regulamentacdo em vigor. Sem prejuizo da remuneracio a que fizer jus, na hipdtese do
Gestor ser destituido pela Assembléia Geral de Quotistas do Fundo sem apresentagdo de
justa causa para tal destituicdo, o Gestor fara jus a Taxa de Destituicio Sem Justa Causa,
calculada e paga nos termos do artigo 43 abaixo.

Artigo 8° — Comité de Investimento. O Comité de Investimento serd formado por
membros escolhidos dentre pessoas de notério conhecimento e de ilibada reputacdo,
podendo ser eleitos, inclusive, funciondrios, diretores e representantes do Gestor e dos
Quotistas. As decisSes do Comité de Investimento relativas as matérias elencadas no
paragrafo quarto deste artigo serfio necessariamente executadas pelo Gestor, conforme o
- caso, observado o disposto neste Capitulo V do Regulamento.

Paragrafo Primeiro — Mandato dos Membros do Comité de Investimento. Os
membros do Comité de Investimento terdo mandato de 2 (dois) anos, podendo ser
reeleitos. Os membros do Comité de Investimento poderdo, ainda, renunciar ao cargo ou
ser substituidos a qualquer tempo.

Paragrafo Segundo — Eleicdo dos Membros do Comité de Investimento. Os
membros do Comité de Investimento serdo eleitos de acordo com o seguinte procedimento,
quando for o caso:

(i) até 3 (trés) membros e respectivos suplentes serdo eleitos pelo Gestor; e

(i) no minimo, 4 (quatro) membros e respectivos suplentes serao eleitos por
Quotistas do Fundo reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, observado o
disposto no paragrafo terceiro abaixo.

Paragrafo Terceiro — Composicdo do Comité de Investimento. Competira a primeira
Assembléia Geral de Quotistas do Fundo deliberar sobre a composicao do Comité de
Investimento, exclusivamente no que diz respeito ao nimero maximo de membros e
respectivos suplentes que seréo eleitos pelos Quotistas do Fundo, observado o guorum
estabelecido no artigo 14 abaixo.

Paragrafo Quarto — Atribuigbes do Comité de Investimento. Sio atribuicoes do
Comité de Investimento:

(i) discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento do Fundo;

(i) deliberar sobre os projetos e propostas de investimento e desinvestimento do

Fundo submetidos a apreciagdo do Comité de Investimento exclusivamente pelo
Gestor;

(iii)  estabelecer os critérios que devem ser atendidos pelas companhias que possuam
registro de companhia aberta na CVM e a¢Bes negociadas na BOVESPA, com
relagdo aos padrdes de governanga corporativa que as mesmas devem respeitar,
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conforme descrito no inciso (iv), do paragrafo primeiro, do artigo 5°, para que
possam ser alvo de investimento do Fundo;

(iv)  discutir e deliberar sobre as formas de participagdo do Fundo na administracdo
das Companhias Investidas;

(v) deliberar sobre as propostas submetidas pelo Gestor acerca das datas em que os

' Quotistas deverdo aportar recursos no Fundo, mediante integralizagdo das
Quotas subscritas de acordo com seus respectivos Compromissos de
Investimento;

(vi)  deliberar sobre o esquema de amortizac8o, remuneragdo e resgate das Quotas,
conforme sugerido pelo Gestor;

(viiy  acompanhar o desempenho das Companhias Investidas, do Gestor e do Fundo: e

(viii) ~deliberar sobre a emissdo de novas Quotas do Fundo, apds a Primeira Emisséo,
mediante apresentacdo de proposta do Gestor.

Paragrafo Quinto — Periodicidade e Convocacdo da Reuniio do Comité de
Investimento. Os membros do Comité de Investimento reunir-se-8o: (i) ordinariamente,
uma vez ao ano, em periodo a ser estabelecido na primeira reunido do Comité de
Investimento, inclusive, mas ndo se limitando, para debater o desempenho das Companhias
Investidas, e (ii) extraordinariamente, sempre que necessario, atendendo a convocacio
escrita, enviada com, no minimo, 8 (oito) dias de antecedéncia para cada membro pelo
Gestor, a pedido de qualquer dos demais membros do Comité de Investimento ou do
Gestor. A convocagdo escrita serd dispensada guando todos os membros do Comité de
Investimento estiverem presentes a reunido.

Paragrafo Sexto — Quorum de Instalacdo da Reunido do Comité de Investimento.
As reunies do Comité de Investimento somente serfo instaladas com a presenca de, pelo
menos, a maioria dos seus membros eleitos.

Paragrafo Sétimo — Presenca na Reunidio do Comité de Investimento. O Comité de
Investimento poderd reunir-se pessoalmente ou através de conferéncia telefonica, video
conferéncia ou outro meio semelhante, sendo vdlidas as deliberagdes manifestadas por tais
meios.

Paragrafo Oitavo — Quorum de Deliberacio do Comité de Investimento. As
decisies do Comité de Investimento serdo tomadas, como regra geral, em primeira
convocagao, pelo voto de, no minimo, 2/3 (dois tergos) de seus membros e, em segunda
convocagao, pelo voto da maioria dos membros presentes & reunidio, observado que a
segunda convocagdo podera ser realizada em conjunto com a primeira convocaco.

Paragrafo Nono — Execugdo das Decisdes do Comité de Investimento. As decisdes
do Comité de Investimento do Fundo serfo necessariamente executadas pelo Gestor e
deverdo sempre estar de acordoe com o disposto neste Regulamento e na regulamentagao

em vigor. '

Funde de Investimento em Pariicipacbes Governanga & Gesldo Inveslimenios 1|




Governanca & Gestao
Investimentos

Paragrafo Décimo — Atas das Reunides do Comita de Investimento. Das reunifes
do Comité de Investimento ser3o lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos membros
nelas presentes, :

Paragrafo Décimo Primeiro — Conflitos de Interesse. Os membros do Comité de
Investimento deverdo informar ac Gestor, 0 quai deverd informar aos Quotistas, gualquer
situagdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacio de conflito de interesses
com o Fundo, ficando tais membros impedidos de votar nas matérias relacionadas ao objeto
do conflito, enquanto permanecer o conflito. Serdo considerados automaticamente em
conflito de interesses os membros que detenham participacdo societéria superior a 5%
(cinco por cento) em Companhias Alvo que, de alguma forma, estejam relacionadas a
matéria sob deliberagdo do Comité de Investimento.

Artigo 9° — Remuneracdo dos Membros do Comité de Investimento. Os membros
do Comité de Investimento n3o receberdo qualquer remuneragdo do Fundo pelo exercicio de
suas fungdes.

CAPITULO VI — DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS
E SUAS RESPONSABILIDADES E ATRIBUICOES

‘Artigo 10 — Competéncia. Observado o disposto nos artigos 11 a 14 abaixo, é de
competéncia privativa da Assembléia Geral de Quotistas deliberar sobre as matérias
indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forga deste
Regulamento e/ou das atividades e operagdes do Fundo:

Q) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 30 de junho de
cada ano, sobre as demonstragdes contabeis apresentadas pelo Gestor;

(i) alterar este Regulamento (sendo que as deliberagdes referidas nos incisos abaixo

: € que acarretem em alteragdo deste Regulamento estardo sujeitas aos
respectivos quoruns de aprovacio relacionados as matérias especificas de tais
incisos, conforme abaixo definido);

(i) deliberar sobre alteragdes dos quoruns de instalagdo e deliberacdo da Assembléia
Geral de Quotistas;

(iv)  deliberar sobre a destituicdo ou substituiciio do Gestor, bem como sobre a
escolha de seu substituto;

(v) deliberar sobre o aumento da Taxa de Administracdo efou da Taxa de
Performance;

(vi)  nomear os membros do Comité de Investimento, na forma descrita no inciso (ii)
do paragrafo segundo e do paragrafo terceiro do artigo 8° acima;

(vii) - deliberar sobre a emissio e distribuigdo de Novas Quotas;
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(viii}  deliberar sobre a criacdo, instalacdo, composicdo, organizacdo e funcionamento
de eventuais comités e conselhos do Fundo, além do Comité de Investimento
descrito no Capitulo V deste Regulamento;

(ix)  deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacgdes sobre as
Companhias Investidas ao Gestor, na forma prevista nos incisos (xvi) e (xvii) do
paragrafo segundo do artigo 7° acima, observado o disposto no artigo 14,
paragrafo Unico, da Instrugdo CVM n.° 391/03, e o disposto neste Regulamento;

(x)  deliberar sobre a realizacdo de operagBes pelo Fundo de que trata o artigo 52
deste Regulamento;

(xi)  deliberar sobre o custeio pelo Fundo de despeSas extraordinarias incorridas peio
Fundo ndo previstas no Capitulo XV deste Regulamento;

(xii)  deliberar sobre procedimentos de entrega de Valores Maobilidrios e Outros Ativos
como forma de pagamento de amortizacdo e/ou resgate de Quotas, quandc
necessario;

(xiii)  deliberar sobre a prorrogacdo do prazo de duracio do Fundo;

(xiv)  deliberar sobre a prorrogagdo ou ndo do prazo de que trata o inciso (i), d
pardgrafo primeiro, do artigo 15 deste Regulamento;

(xv) - deliberar sobre a transformagdo, fusdo, incorporacdo, cis3o ou eventual
liquidagdo do Fundo;

(xvi) deliberar sobre a alteragdo da politica de investimento do Fundo; e

(xvii) deliberar sobre a substituigdo do auditor independente do Fundo.

Paragrafo Unico — Alteracdo do Regulamento em Atendimento a Exigéncias
Legais. O Regulamento poderd ser alterado independentemente de decisdo tomada pela
Assembiéia Geral de Quotistas ou de consulta aos Quotistas sempre que tal alteracdo (i)
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a eX|genC|as da CVM; (ii} em
consequéncia de normas legais ou regulamentares; ou (iii) em razdo da alteragao do
enderego do Gestor, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicagao, por correspondéncia, aos Quotistas.

Artigo 11 — Convocacdo da Assembléia Gerai de Quotistas. A convocagdo da
Assembléia Geral de Quotistas far-se-4 mediante envio de correspondéncia escrita a cada
um dos Quotistas pelo Gestor, ou, alternativamente, por qualquer outro meio que permita a
respectiva confirmagao de recebimento pelo mesmo, com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias, devendo a carta de convocagdo conter, obrigatoriamente, dia, hora e local em
que sera realizada a Assembléia Geral e, ainda que de forma sucinta, a descricdo dos
assuntos a serem discutidos e votados. A segunda convocagio para a Assembléia Geral de
Quotistas podera ser realizada em conjunto com a primeira convocacao,
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Paragrafo Primeiro — Autoridade para Convocacdo. A Assembiéia Geral de Quotistas
podera ser convocada, a gqualguer tempo, pelo Gestor ou por Quotistas, ou grupo de
Quotistas, que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas emitidas
pelo Fundo.

Paragrafo Segundo — Comparecimento de todos os Quotistas. Independentemente
da convocagdo prevista no artigo 11 acima, sera considerada regular a Assembléia Geral de
Quotistas a que comparecerem todos os Quotistas do Fundo.

Paragrafo Terceiro - Local da Assembléia Geral de Quotistas. As Assembléias Gerais
de Quotistas serdo realizadas na sede do Gestor ou, na impossibilidade de serem realizadas
na sede do Gestor, em lugar a ser previamente indicado pelo Gestor na carta de
€oONvVoCagao.

Artigo 12 — Registro de Quotistas como Condigdo para Votar. Somente poderdo
votar na Assembléia Geral de Quotistas os Quotistas que estiverem registrados na conta de
deposito como Quotistas do Fundo até 3 (trés) dias antes da data fixada para a sua
realizagdo e, cumulativamente, estiverem em dia com todas as obrigagbes perante o Funco.
O direito de voto sera assegurado a qualquer Quotista que atenda acs requisitos acima
descritos.

Artigo 13 — Legitimidade para Comparecer a Assembléia Geral de Quotistas. Ter&o
legitimidade para comparecer a Assembléia Geral os Quotistas, seus representantes legais
ou seus procuradores legalmente constituidos, sendo que, no caso destes Ultimos, deverdo
ter sido legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano da data em que se realizar a
Assembléia Geral em que pretenda comparecer.

Artigo 14 — Quorum de Deliberacio da Assembléia Geral de Quotistas. As
deliberagbes da Assembléia Geral de Quotistas, como regra geral, serdo aprovadas por
Quotistas que representem a maioria das Quotas em circulagdo, em primeira convocacdo, e
a maioria das Quotas de titularidade dos Quotistas presentes, em segunda convocacio.

Paragrafo Unico — Quorum Qualificado de Deliberacdo da Assembléia Geral de
Quotistas. As deliberacBes das Assembléias Gerais de Quotistas referentes ds matérias
indicadas nos incisos (ii), (iii), (iv), (v), {vii), {xiii), (xiv), (xv) e (xvii) do caput do artigo 10
serao aprovadas por Quotistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Quotas
em circulagdo. A deliberagdo da Assembléia Geral de Quotistas referente as matérias
indicadas nos incisos (vi) e (xvi) do caput do artigo 10 serdo aprovadas por Quotistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Quotas em circulagao.

CAPITULO VII - DA FORMACAO E COMPOSIGAC DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS DO FUNDO E OUTRAS REGRAS APLICAVEIS
AOS INVESTIMENTOS DO FUNDO

Artigo 15 — Composicao da Carteira. A carteira de investimentos do Fundo ("Carteira™)
sera composta por:

(i) Valores Mobiliarios de emissdo de Companhias Investidas; e/ou
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quotas de emissdo de fundos de investimento classe renda fixa e/ou referenciado
DI, regulados pela Instrugao CVM n.0 409/04, titulos publicos de emissao do
Tesouro Nacional e/ou de emissdo do Banco Central do Brasil, incluindo
operagdes compromissadas com titulos publicos de emissdo do Tesourc Naciona!
efou de emissdo do Banco Central do Brasil, e certificados de depdsito bancario
de baixo risco de crédito ("Outros Ativos”).

Paragrafo Primeiro — Formagdo da Carteira. Os investimentos do Fundo nos Valores
Mobiliarios serdo realizados mediante estrita observancia dos termos e condigles
estabelecidos neste Regulamento, podendo ser realizados por meio de negociactes privadas
e/ou negociagbes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo. Os investimentos
do Fundo em Outros Ativos serdo realizados por meio de negociagbes realizadas em boisa
de valores ou mercado de balcdo organizado ou sistema de registro autorizado a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM. Sem prejuizo do objetivo principat do Fundo,
conforme descrito no Capitulo IV acima, na formagdo, manutengdo e desinvestimento da
Carteira do Fundo serdo ohservados os seguintes procedimentos:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

V)

sem prejuizo do disposto nos incisos (iv), (v) e (vi} abaixo, os recursos em
moeda corrente nacional que venham a ser aportados no Fundo, mediante a
integralizagao de Quotas no ambito de cada Chamada de Capital, (a) deverdo ser
utilizados para a aquisicdo de Valores Mobiliarios dentro do prazo méximo de 60
(sessenta) dias contados da data em que seja realizada a primeira integralizagdc
de Quotas no ambito de cada Chamada de Capital ou (b) poderdo ser utilizados
para pagamento de despesas e encargos do Fundo;

ate que os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo, em decorrénciz da
integralizagao de Quotas, serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em
caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Gestor, no melhor interesse do
Fundo e dos Quotistas;

durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de
rendimentos e outras remunerages referentes aos investimentos do Fundo nos
Valores Mobiliarios e Outros Ativos e a data de distribuicdo de tais rendimentos e
outras remuneragdes aos Quotistas, tais recursos deverdo ser mantidos aplicados
em Outros Ativos efou mantidos em caixa, em moeda corrente nacicnal, a
critério do Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;

0 Gestor poderd manter parcela correspondente a até 5% {cinco por cento) do
patrimdnio do Fundo aplicado exclusivamente em QOutros Ativos, desde que tais
recursos estejam diretamente vinculados a pagamentos de despesas e outros
encargos programados do Fundo, nos termos da regulamentacdio e deste
Regulamento;

0s investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios de emissdo de uma uUnica
Companhia Investida ndo poderao corresponder a percentual superior a 20%
(vinte por cento) do Patrimdnio Comprometido do Fundo;
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(vi)  os investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios de emissdo de Companhia
Investida integrante de um Udnico segmento econdmico ndo poderdo
corresponder a percentual superior a 40% (quarenta por cento) do Patrimdnic
Comprometido; e

(vii)  os investimentos do Fundo em Valores Mobilidgrios de emissdo de Companhia
Investida integrantes de quaisquer 2 (dois) segmentos econdmicos somadas nado
poderao corresponder a percentual superior a 60% (sessenta por cento) do
Patrimdnio Comprometido do Fundo.

Paragrafo Segundo — Prazo para Investimento Programado em Valores
Mobiliarios. Caso os investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios ndo sejam realizados
dentro do prazo previsto no inciso (i) do paragrafo primeiro acima, o Gestor deverd
convocar imediatamente a Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre () a
prorrogagdo do prazo referido no inciso (i) do paragrafo primeiro acima ou (ii) a restituicdio
dos valores ja aportados no Fundo mediante a integralizacio de Quotas pelos Quotistas e
que sejam referentes aos investimentos em Valores Mobiliarios originalmente programados
pelo Fundo e que ndo tenham se concretizado por qualquer razdo.

Paragrafo Terceiro — Riscos Inerentes a Carteira. N3o obstante os cuidados a serem
empregados pelo Gestor na implantagdo da poll‘tica de investimento descrita neste
Regulamento os investimentos do Fundo, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos
as variagdes de mercado, a riscos inerentes aos emitentes dos Valores Mobilidrios
integrantes da Carteira e aos riscos de crédito, de modo geral, ndo podendo o Gestor /ou o
Comité de Investimento, em hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer
depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Quotistas do
Fundo. Ainda, o Fundo podera adquirir Valores Mobilidrios de emissdc de poucas
Companhias Investidas efou poderd realizar investimentos em Outros Ativos de emiss3o de
um unico emissor, sendo que, além do disposto neste Capitulo VII, ndo existirio quaisquer
outros criterios de concentragdo efou diversificagdo para os Valores Mobilidrios e para os
QOutros Ativos que poderdo compor a Carteira do Fundo. O disposto neste paragrafo
implicard em risco de concentracéo dos investimentos do Fundo em poucos emissores e em
risco de pouca liquidez para o Fundo, o que poderd, eventualmente, acarretar em perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas, tendo em vista, principalmente, gue os resultades do
Fundo poderdo depender integralmente dos resultados atingidos por poucas Companhias
Investidas cujos Valores Mobilidrios venham a integrar a Carteira. O prospecto do Fundo
("Prospecto”) descreve outros riscos aos quais os Quotistas estardo sujeitos em decorréncia
de seus investimentos no Fundo.

Paragrafo Quarto — Direitos Oriundos dos Ativos da Carteira. Os dividendos, juros
sobre capital proprio, bonificacdes, rendimentos e quaisquer outros direitos oriundos dos
Valores Mobiliarios e/ou em Outros Ativos que componham a Carteira serfio incorporados ao
patrimdnio do Fundo e ser@o considerados para fins de pagamento de: (i) obrigacBes,
cobrangas e despesas operacionais do Fundo (incluindo a Taxa de Admlmstragao efou a
Taxa de Performance e/ou, ainda, os encargos do Fundo), (ii) tributos devidos com relacio
as operagdes do Fundo, se for o caso, efou (iii) a amortizagdo proporcional e/ou o resgate
das Quotas de cada Quotista do Fundo observados os procedimentos descritos neste
Regulamento.
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Paragrafo Quinto — Operacbes com Derivativos. O Fundo somente poderd operar no
mercado de derivativos para fins de protegao patrimonial.

Artigo 16 — Reserva Especial do Fundo. Para garantir o cumprimento dos compromissos
do Fundo, o Gestor constituira uma reserva especial no valor correspondente a R$
5.000.000,00 (cinco milhGes de reais), atualizados anualmente de acordo com a variagac do
indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA ("IPCA"), divulgado pelo Institutc Brasileiro
de Geografia e Estatistica ~ IBGE (“IBGE"), a partir da data em que seja realizada a primeira
integralizacdo de Quotas do Fundo.

CAPITULO VIII — DOS CRITERIOS DE AVALIACAO DA CARTEIRA
DE INVESTIMENTOS DO FUNDO

Artigo 17 - Apuracdo do Patrimonio Liquido. O patrimdnio do Fundo correspondera a
soma algébrica do disponivel com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades. O valor do patrimdnio do Fundo sera calculado diariamente considerando os
critérios estabelecidos abaixo.

Artigo 18 — Apuracao do Valor da Carteira. No célculo do valor da Carteira, os Valores
Mobiliarios e os Outros Ativos serdo, inicialmente, avaliados pelos precos transacionados no
mercado, nos casos de ativos liquidos. Caso o preco de mercado dos Valores Mobiliarios
e/ou dos Outros Ativos ndo possa ser aferido, os mesmos serdo avaliados de acordo com os
seguintes critérios;

(i) Valores Mobilidrios ou Outros Ativos de renda fixa serfo avaliados pelo valor de
seu principal atualizado pelas respectivas remuneragdes, calculadas pro rata
temporis, € deduzidas eventuais provisdes de crédito;

(ii) Valores Mobiliarios de renda varidvel serdo avaliados inicialmente pelo seu custo
de aquisigao ajustado por equivaléncia patrimonial;

(i) quotas de fundos de investimento terdo seu valor determinado pelo
administrador do respectivo fundo.

Paragrafo Unico ~ Os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos que, na data de liquidacao do
Fundo, nao tiverem sido alienados ou resgatados integralmente, nos respectivos prazos
contratuais e/ou de vencimento, serdo considerados, para efeito de calculo do patrimdnic
liquido naguela data, como sem nenhum valor.

CAPiTULO IX - DOﬂPERiODO DE INVESTIMENTO PARA A
FORMACAQ DA CARTEIRA DO FUNDO

Artigo 19 — Periodo de Investimento. O Fundo terd um periodo inicial de investimentos
em Valores Mobilidrios (“Periodo de Investimento”), que se iniciard na Data de Inicio e se
estendera por (i) até 4 (quatro) anos ou (i) até a data em que o Patriménio Comprometido
do Fundo estiver totalmente integralizado e investido, 0 que ocorrer primeiro. A liquidaciio
dos ativos integrantes da Carteira do Fundo serd realizada durante o Periodo de
- Desinvestimento, mas, caso o Gestor entenda ser no melhor interesse do Fundo e dos
Quotistas, o Fundo podera proceder & venda de parte ou da totalidade dos Vatores
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Mobilidrios antes do término do Perfodo de Investimento, mediante notificaciio nor escrito
do fato aos Quotistas, a qual conterd as justificativas para as acdes tomadas pelo Gestor no
exercicio de suas atribuicBes para com o Fundo.

Artigo 20 - Investimentos Realizados Fora do Periodo de Investimento.
Investimentos em Valores Mobiliarios poderdo ser realizados excepcionalmente fora do
Periodo de Investimento, mediante decisdo do Comité de Investimento.

Artigo 21 — Desinvestimento em Valores Mobiliarios durante o Periodo de
Investimento. Se algum desinvestimento for efetuado durante o Periodo de Investimento
do Fundo, a totalidade da receita auferida com referido desinvestimento, apds a dedugéo
dos encargos do Fundo, caso haja, sera necessariamente destinada a amortizacdo
proporcional das Quotas de cada Quotista do Fundo.

CAPITULO X - DO PERIODO DE LIQUIDAGCAO DOS INVESTIMENTOS

Artigo 22 — Periodo de Desinvestimento. Findo o Periodo de Investimento, o Gestor
interrompera todo e qualquer investimento nas Companhias Investidas e dard inicio a um
processo de desinvestimento total do Fundo, mediante estudos, andlises e estratégias de
desinvestimento elaborados em conjunto com o Comité de Investimento que, conforme a
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, propiciem aos
Quotistas o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser concluido até a data de
liquidagao do Fundo e de acordo com os termos e condigbes deste Regulamento (“Periodo
de Desinvestimento”).

CAPITULO XI - DA DISTRIBUICAQ DE RESULTADOS

Artigo 23 — Distribuicdo de Resultados por meio de Amortizacido e Resgate de
Quotas. A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita
exclusivamente mediante a amortizagao parcial efou total de suas Quotas, sendo que,
exceto nas hipdteses de resgate compulsério estabelecidas neste Requlamento, as Quotas
somente serdo resgatadas na data de liquidacdo do Fundo, observado o disposto neste
Capitulo XI e no Capitulo XIII abaixo.

Paragrafo Primeiro — O Gestor promoverd amortizagBes parciais e/ou total das Quotas, a
qualguer momento durante o prazo de duragdo do Fundo, de acordo com & orientacdo
nesse sentido do Comitd de Investimento, na medida em que o valor de ganhos e
rendimentos do Fundo, em fungao de seus investimentos e/ou desinvestimentos nos Valores
Mobilidrios, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e
provisdes do Fundo e na hipotese prevista no artigo 21 acima.

Paragrafo Segundo — Quaisquer distribuicbes a titulo de amortizacdo de Quotas deverdio
abranger todas as Quotas do Fundo, em beneficios de todos os Quotistas, ressalvada a
hipdtese prevista no artigo 37.

CAPITULO XII - DOS PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO DOS INVESTIMENTOS
EM VALORES MOBILIARIOS E DO FUNDO
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Artigo 24 — Liquidacdo dos Investimentos do Fundo. A liquidacdo dos investimentos
do Fundo sera realizada de acordo com um dos procedimentos descritos a seguir, a critério
do Gestor, de acordo com orientagdo do Comité de Investimento e com as normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo, sempre levando em consideracac
a opgdo que possa gerar, na avaliacdo do Gestor e do Comité de Investimento, maior
resultado para os Quotistas:

(i) venda dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado ou, ainda, por meio de transagdes privadas; ou

(i) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega aos Quotistas dos
Valores Mobiliarios e/ou dos Qutros Ativos aos Quotistas, mediante observancia
do disposto no artigo 37.

Paragrafo Unico — Comunicacio a CVM sobre a Liquidacio do Fundo. Apds o
pagamento do resgate total das Quotas do Fundo, o Gestor promovera o encerramento do
Fundo, informando tal fato & CVM, no prazo estabelecido na reguiamentacio e lhe
encaminhando a documentagdo exigida, assim como praticard todos os atos necessarios ao
encerramento das atividades do Fundo perante quaisquer autoridades.

Artigo 25 — Forma de Ligquidagdo dos Ativos do Fundo. O Fundo podera ser liquidado
antes de seu prazo de duracdo na ocorréncia das seguintes situacdes:

Q) alienagdo de todos os Valores Mobilidgrios antes do prazo de encerramento do
Fundo;

(i) deliberagdo da Assembléia Geral de Quotistas que determine a liquidacdo; e/ou
(i)  nos demais casos previstos neste Regulamento e na legislacdo aplicavel.

CAPITULO XIII — DA COMPOSIGCAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS -
CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO, SUBSCRICAO,
INTEGRALIZAGAO E AMORTIZAGCAO DAS QUOTAS

Artigo 26 — Caracteristicas das Quotas. As Quotas do Fundo correspondem a fractes
ideais de seu patrimdnio e pertencem a uma Unica classe, sendo que todas terdo forma
nominativa, serdo escriturais e mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares,
mantida pelo Gestor,

Artigo 27 — Registro de Quotas. A propriedade das Quotas do Fundo sera evidenciada
pelo correspondente registro do nome do Quotista no livro de registro de Quotistas do
Fundo ou na conta de depdsito de Quotas aberta em nome do Quotista, conforme o caso.

Artigo 28 — Direitos Patrimoniais relativos as Quotas. Todas as Quotas fardo jus a
pagamentos de amortizagdo em iguais condigdes, observado o disposto neste Regulamento.

Artigo 29 - Calculo do Valor das Quotas. As Quotas terfo seu valor calculado
diariamente, e tal valor sera o correspondente a divisdo do patriménio do Fundo dividido
pelo nimero de Quotas emitidas e em circulago, na data de apuracdo do valor das Quotas.
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Artigo 30 — Direitos de Voto. Todas as Quotas terdo direito de voto nas Assembléias
Gerais de Quotistas do Fundo, correspondendo cada Quota a um voto nas Assembléias
Gerais de Quotistas.

Artigo 31 — Patriménio Inicial. O patriménio inicial do Fundo (“Patrimoénio Inicial”), apds
a primeira emissao de Quotas (“Primeira Emissdo”), sera formado por, no minimo, 300,000
(trezentas mil) Quotas, e, no maximo, 700.000 (setecentas mil) quotas. O preco inicial e
unitario de emissdo das Quotas da Primeira Emissao sera correspondente a R$ 1.000,00 (mil
reais) (o valor de emissdo de cada Quota representativa do Patrimdnio Inicial, o “Preco de
Emissao”), totalizando a Primeira Emissdao o montante de, no minimo, R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais) (“Patrimbnio Comprometido Minimo™) e de, no maximo, R$
700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais) (“*Patrimdnio Comprometido Maximo”™).

Artigo 32 — Subscricdo das Quotas Representativas do Patriménio Inicial. As
Quotas representativas do Patrimdnio Inicial deverdo ser totalmente subscritas dentro do
prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias contados da data de registro da Primeira
Emissdo na CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel ("Data de Encerramento para
Subscrigao da Primeira Emissdo™).

Paragrafo Unico — Cancelamento de Quotas N3ao Subscritas. As Quotas
representativas do Patrimonic Inicial que ndo sejam subscritas até a Data de Encerramento
para Subscrigao da Primeira Emissdo serdo canceladas pelo Gestor, sendo que o Fundo ndo
entrara em funcionamento se ndo tiver sido realizada a colocacdo de Quotas da Primeira
Emissdo no valor correspondente ao Patrimonio Comprometido Minimo. Na hipdtese de o
Fundo ndo entrar em funcionamento pelo fato descrito acima, as Quotas j& integralizadas
serao resgatadas compulsoriamente.

Artigo 33 — Registro de Distribuicao Pudblica na CVM. Cada emisséo de Quotas do
Fundo sera objeto de registro de distribuicdo pdblica na CVM, nos termos e limites da
regulamentacao aplicavel vigente,

Artigo 34 ~ Forma de Subscricdo. No ato de subscricdo das Quotas do Fundo
representativas do Patriménio Inicial e/ou no ato de subscricio de eventuais Novas Quotas,
0 subscritor (i) assinara a “Declaragdo de Condicdo de Investidor Qualificado” constante do
. Anexo I da Instrugdo CVM n.© 409/04; (ii) assinard o boletim individual de subscricdo, que
serd autenticado pelo Gestor, (iii) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar determinada quantidade de Quotas por ele subscritas ("Capital Comprometido”),
nos termos do “Instrumento Particular de Compromisso de Investimento para Subscricic ¢
Integralizagao de Quotas”, que serd assinado por cada Quotista na data de subscricdo de
suas Quotas ("Compromisso de Investimento”), o qual, uma vez assinado, passara a fazer
parte integrante deste Regulamento e (iv) receberd exemplar atualizado deste Regulamento
e do Prospecto do Fundo, quando devera declarar, por meio da assinatura de termo de
adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que esta ciente das disposicdes contidas no
Compromisso de Investimento, neste Regulamento e no Prospecto do Fundo, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

Artigo 35 — Integralizagao das Quotas Representativas do Patrimonio Inicial. A
integratizacdo das Quotas representativas do Patriménio Inicial deverd ser realizada no
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prazo maximo de 8 (ofto) anos contados da data de registro da Primeira Emiss3o na CvM,
nos termos deste Regulamento e da regulamentac8o aplicavel, com excegdo do disposto no
paragrafo Unico abaixo.

Paragrafo Unico — Primeira Integralizacdo das Quotas da Primeira Emissdo. O
valor total da primeira integralizagdo de Quotas a ser efetuada por todos os Quotistas de
Fundo representara 5% (cinco por cento) do montante total das Quotas subscritas por cada
Quotista e devera ser realizada em até 2 (dois) dias ap6s a Data de Inicio, nos termos dos
Compromissos de Investimento. A integralizagdo de que trata este pardgrafo Unico serd
devida de forma proporcional por cada um dos Quotistas do Fundo.

Artigo 36 — Forma de Integralizagdo. As Quotas representativas do Patriménio Inicial
serdo integralizadas em moeda corrente nacional, pelo Preco de Emissdo (“Preco de
Integralizagdo das Quotas”), conforme solicitagdo que venha a ser realizada pelo Gestor, de
acordo com as instrugbes do Comité de Investimento, aos Quotistas, observados os
procedimentos descritos abaixo.

Paragrafo Primeiro — Chamada de Capital. Na medida em que o Gestor, de acordo com
orientagao do Comité de Investimento, (i} identifigue necessidades de investimento em
Valores Mobiliarios, ou (i) identifiqgue necessidades de recebimento pelo Fundo de aportes
adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos, o Gestor notificard os
Quotistas de tal necessidade, solicitando o aporte de recursos no Fundo, mediante a
integralizagdo parcial ou total das Quotas que tenham sido subscritas por cada um dos
Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo
(“"Chamada de Capital”). Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas serdo obrigados
a integralizar parte ou a totalidade de suas Quotas, conforme solicitado pelo Gestor, de
acordo com orientacdo e diretrizes estabelecidas pelo Comité de Investimento e nos termos
dos respectivos Compromissos de Investimento.

Paragrafo Segundo — Forma de Pagamento. O pagamento do Prego de Integralizagio
das Quotas devera ser realizado em moeda corrente nacional, por meio de ordem de
pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil,

Paragrafo Terceiro — O procedimento disposto neste artigo 36 acima serd repetido para
cada Chamada de Capital do Fundo, até que 100% (cem por cento) das Quotas subscritas
pelos Quotistas, conforme o caso, tenham sido integralizadas pelos Quotistas.

Paragrafo Quarto — Os Quotistas, ao subscreverem Quotas do Fundo e assinarem os
Compromissos de Investimento, comprometer-se-80 a cumprir com o disposto nos artigos

-acima e com os respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por

quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo na hipdtese de ndo cumprimento
de suas obrigagbes nos termos dos artigos acima e dos respectivos Compromissos de
Investimento, estando também sujeitos ao disposto no artigo 37 abaixo.

Artigo 37 — Inadimpléncia dos Quotistas. Caso algum Quotista deixe de cumprir, total
ou parcialmente, sua obrigagdo de aportar recursos no Fundo, mediante integralizacio de

‘Quotas por ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso de

Investimento (“Quotista Inadimplente”), (i) o Quotista Inadimplente sera responsavel por
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quaisquer perdas e danos que venha a causar ao Fundo, nos termos do paragrafc quarto do
artigo 36 acima e (ii) o Quotista Inadimplente terd seus direitos politicos e patrimoniais
suspensos, como, por exemplo, voto em Assembléias Gerais, pagamento de amortizagdo em

igualdade de condiges com os demais Quotistas, assim como direito de preferéncia para a -

aquisicdo de Quotas em emissGes primarias e/ou em negociacdes realizadas no mercaco
secundario, até que as suas obrigagGes tenham sido cumpridas, ou até a data de liquidagio
do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Quotista Inadimplente venha a cumprir com suas
obrigagbes apds a suspensd@o de seus direitos, conforme indicado acima, tal Quotista
Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentas do
Fundo, a titufo de amortizagdio de suas Quotas, aos seus direitos politicos e seu direito de
preferéncia para a aquisigdo de Quotas, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo Unico — Pagamento de Débito do Quotista Inadimplente. Se ¢ Fundo
realizar amortizagdo ou resgate de Quotas aos Quotistas do Fundo em periodo em que um
Quotista esteja sendo considerado como Quotista Inadimplente, os valores referentes &
amortizagdo ou ao resgate devidos ao Quotista Inadimplente serdo utilizados para o
pagamento dos debitos do Quotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos
existentes, apos a deducdic de que trata este pardgrafo, sero entregues ao Quotista
Inadimplente, a titulo de amortizag8o ou resgate de suas Quotas.

Artigo 38 — Emissao de Novas Quotas. EmissGes de novas quotas do Fundo, aiém das

Quotas da Primeira Emissdo ("Novas Quotas”) somente poderdo ser realizadas mediante

prévia aprovagao do Comité de Investimento e da Assembléia Geral de Quotistas.

Paragrafo Primeiro — Prego de Emissdo das Novas Quotas. Na hipdtese de emissdo
de Novas Quotas, o prego de emissdo de quaisquer Novas Quotas serd o valor do
patriménio liquido atualizado do Fundo, conforme determinado por empresa especializada
na avaliagdo de ativos indicada pelo Gestor e aprovada pelo Comité de Investimento, que
deverd ser uma das maiores empresas de auditoria e/ou consultoria atuantes & época,
dividido pelo nimero de Quotas emitidas e em circulagdo na data de deliberaciic de cada
emissdo de Novas Quotas, ambos na data de cada emissdo de Novas Quotas (“Preco de
Emissédo das Novas Quotas”).

Paragrafo Segundo ~ Integralizacdo de Novas Quotas. Eventuais Novas Quotas serdo
integralizadas pelo Preco de Emissdo das Novas Quotas (“Prego de Integralizacio das Novas
Quotas”) (o Preco de Integralizac@o das Quotas em conjunto com o Preco de Integralizacio
das Novas Quotas, simplesmente o “Prege de Integralizagdo”).

Paragrafo Terceiro — Direito de Preferéncia. Os Quotistas terfo direito de preferéncia
para subscrever e integralizar Novas Quotas na proporcdo da participacdo de cada um na
composicao do patriménio do Fundo.

Artigo 39 — Procedimentos referentes & Amortizacio de Quotas. As Quotas do
Fundo serdo amortizadas de acordo com cronogramas de amortizacio elaborados pelo
Gestor, conforme aprovado pelo Comité de Investimento. Inicialmente, o Gestor n#o
pretende realizar amortizagdes de Quotas do Fundo antes do término do Periodo de
Investimentos, mas amortizagGes antecipadas de Quotas do Fundo poderdo ocorrer se o
Gestor e o Comité de Investimento entenderem tal decisdo ser no melhor interesse dos
Quotistas do Fundo, obhservado o disposto neste Regulamento.
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Paragrafo Primeiro — Valor das Quotas para fins de Amortizacdo. Para fins de
amortizacdo de Quotas do Fundo, serda considerado o valor da Quota no dia Util
imediatamente anterior ao do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo. O valor da
Quota para fins de pagamento de amortizacdo serd aquele correspondente ao valor do
patrimdnio do Fundo dividido pelo nlimero de Quotas emitidas em circulacdo no dia til
imediatamente anterior ao do pagamento da amortizacgo.

Paragrafo Segundo -~ Forma de Pagamento de Amortizacdo. Os pagamentos de
amortizagao das Quotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio de ordem
de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pele Banco Central do Brasil. Quando a
data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo aos Quotistas cair em dia que seja
feriado nacional, tal pagamento serd efetuado no primeiro dia (til sequinte.

Paragrafo Terceiro — Entrega de Valores Mobiliarios para Pagamento de
Amortizacdo de Quotas. Ao final do prazo de duracdo do Fundo, e/ou quando da
liquidagdo antecipada do Fundo, todas as Quotas do Fundo deverdo ter seu valor
amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Ndo havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacdo total das Quotas do
Fundo em circulacdo & época da liquidagdo do Fundo, devera ser adotado o seguinte
procedimento:

(i) 0 Gestor convocara uma Assembléia Geral de Quotistas, a qual devera (a) decidir
se pretende prorrogar o periodo de duragdo do Fundo, para que o Gestor tenha
periodo adicional para liquidar os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos
integrantes da Carteira do Fundo e, num segundo momento, liquidar o Fundo
mediante a amortizagdo de Quotas em moeda corrente nacional, ou (b) deliberar
sobre procedimentos de dagdo em pagamento dos Valores Mobiliarios e Outros
Ativos do Fundo para fins de amortizacdo total das Quotas do Fundo ainda em
circulagao;

(ii) na hipdtese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima deliberar ndc
prorrogar o prazo de duragdo do Fundo e ndo chegar a acordo comum referente
aos procedimentos de dacdao em pagamente dos Valores Mobilidrios e Qutros
Ativos, tais Valores Mobiliarios e Outros Ativos serdo dados em pagamento aos
Quotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada
Quotista sera calculada de acordo com a proporg¢do de Quotas detida por cada
Quotista sobre o valor total das Quotas em circulacdo a épaca, sendo que, apds a
constituigdo do referido condominio, o Gestor estard desobrigado em relagdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado o Gestor
a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes;

(i) ‘na hipotese descrita no inciso acima, o Gestor deverd notificar os Quotistas, para
gue os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Valores
Mabiliarios e Outros Ativos, na forma do artigo 1.323, da Lei n.? 10.406, de 10
de janeiro de 2002, conforme alterada, informando a proporcdo de Valores
Mobiliarios e Outros Ativos a que cada Quotista fard jus, sem que isso represente
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qualquer responsabilidade do Gestor perante os Quotistas apds a constituicdo do
condominio de que trata o inciso acima; e

{iv) caso os Quotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido acima, essa fungdo serd exercida pelo Quotista que detenha a maior
quantidade de Quotas do Fundo em circulagdo e integralizadas.

Artigo 40 — Resgate de Quotas. Salvo no caso do resgate compulsorio de que irata o
paragrafo terceiro do artigo 41 abaixo, as Quotas do Fundo somente serdo resgatadas na
data de liquidagdo do Fundo.

Artigo 41 — Registro de Negociagdo das Quotas. As Quotas do Fundo serdo registradas
para negociagdo no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e operacionalizado pela
Camara de Custddia e Liquidacdo - CETIP. Sem prejuizo do disposto acima, o Gestor poderd
registrar as Quotas para negociagdo nos sistemas de negociagdo SOMA FIX e/ou BOVESPA
FIX, mantido e operacionalizado pela Bolsa de Valores de S&o Paulo — BOVESPA, sem
necessidade de autorizagdc pela Assembléia Geral de Quotistas.

Paragrafo Primeiro — Comprovacio da Condicdo de Investidor Qualificado dos
Novos Quotistas. Cabera ao intermediario, no caso de operacbes de aquisicdo de Quotas
nesses mercados, assegurar a condicio de investidor qualificado do adguirente de Quotas.
Em se tratando de negociagao privada, o Gestor serd responsavel por exigir a comprovagao
da qualificagdo do investidor que estiver adquirindo Quotas do Fundo, incluindo, mas nédo se
limitado, a “Declaragdo de Condigdo de Investidor Qualificado” constante do Anexo I da
Instrugdo CVM n.° 409/04, de forma a cumprir com o disposto no Capitulo III deste
Regulamento. Todo Quotista gue ingressar no Fundo por meio de operacao de compra €
venda de Quotas devera cumprir com todos os requisitos descritos neste Regulamento, sob
pena de nulidade da operacdo de compra e venda de Quotas em questdo ou sob pena de
resgate compulsorio de suas Quotas, a critério exclusivo do Gestor.

Paragrafo Segundo — Direito de Preferéncia. Os Quotistas, ac ingressarem no Fundo,
outorgar-se-ao reciprocamente o direito de preferéncia para a compra ou venda de Quotas
de sua propriedade, em igualdade de condigBes e proporcionalmente a participacéo de cada
um dos Quotistas na composicdo do patrimdnio liquido do Fundo, no caso de gualquer
Quotista pretender, de qualguer forma e sob qualquer hipdtese, alienar tais Quotas a
terceiros ou a outros Quotistas, quando os procedimentos descritos nos Compromissos de
Investimento dever&o ser observados.

Paragrafo Terceiro — Resgate Compulsério. O Gestor poderd providenciar o resgate
compulsorio de Quotas que tenham side adquiridas por investidor ou Quotista do Fundo em
desacordo com os procedimentos descritos neste Regulamento e nos Compromissos de
Investimento,

Paragrafo Quarto — Nulidade da Operagéo de Compra e Venda de Quotas. Caso um
Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas sem observancia
do disposto neste Regulamento e sem comprovagdo, pelo Gestor, no caso de negociacdes
privadas, ou, pelo intermediario, no caso de negocia¢des de Quotas em mercado de bolsa
ou de balcdo organizado, de que o novo Quotista qualifica-se para ser investidor do Fundo,
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nos termos da Capitulo III deste Regulamento, tal operacio serd nula e ndo surtird
guaisquer efeitos.

CAPITULO XIV — DA REMUNERAGCAO DO GESTOR

Artigo 42 — Remuneragdo. Pela prestacdo dos servicos de administracio e gestio ao
Fundo, o Gestor fara jus a remuneracdo que contemplard uma taxa de administracio ("Taxa
de Administragdo”) e uma taxa de desempenho (“Taxa de Performance”), calculadas de
acordo com o disposto nos paragrafos primeiro e sequndo abaixo. A Taxa de Administracdo
e a Taxa de Performance serao provisionadas diariamente e a Taxa de Administracdo sera
paga ao Gestor até o 5° (quinto) dia Util do més subsegiiente ao dos servigos prestados e a
Taxa de Performance sera paga de acordo com os procedimentos descritos abaixo.

Paragrafo Primeiro — Calculo da Taxa de Administrac3o. A Taxa de Administracio
corresponderd a 2% (dois por cento) ao ano sobre o valor do patrimdnio liquido do Fundo,
calculada e provisionada considerando-se 2 (dois) perfodos distintos, na forma descrita
abaixo: (i) no primeiro periodo de cobranca da Taxa de Administracdo, que tera duracio
desde a Data de Inicio e até o encerramento do Periodo de Investimento, a Taxa de
Administragéo serd calculada sobre o valor do Patrimbnio Comprometido, atualizado
anualmente pela variagdo do IPCA, divulgado pelo IBGE; e (ii) no segundo periodo de
cobranga da Taxa de Administragdo, que sera iniciado no 19 (primeiro) dia Util seguinte ao
encerramento do Periodo de Investimento e encerrard na data de liquidacdo do Fundo, a
Taxa de Administragdo incidira sobre o valor atualizado do patriménio tiquido do Fundo.

Paragrafo Segundo - Calculo da Taxa de Performance. A Taxa de Performance
somente sera devida ao Gestor (i) apds a realizacdo de amortizagdo de Quotas em valores
-equivalentes a restituigdo, aos Quotistas, do Patrimbnio Comprometido efetivamente
integralizado por cada Quotista devidamente corrigide pelo IPCA e acrescido de custo de
oportunidade correspondente a 9,0% (nove por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio
Comprometido efetivamente integralizado por cada Quotista corrigido pelo IPCA (“Custo de
Oportunidade”) ou (ii) na data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro, de acordo
com os procedimentos descritos abaixo: (a) até que os Quotistas recebam, por meio do
pagamento de amortizagbes parciais e/ou total de suas Quotas, valores que correspondam a
100% (cem por cento) do valor equivalente ao Capital Comprometido efetivamente
integralizado corrigido pelo IPCA e acrescido do Custo de Oportunidade, o Gestor ndo fara
jus a qualquer pagamento de Taxa de Performance; (b) apds cumpridos os requisitos
descritos no item (a) acima, quaisquer outras distribuicbes de ganhos e rendimentos do
Fundo resultantes de seus investimentos, observardo a seguinte proporgdo: (a) 80%
(oitenta por cento) serdo entregues aos Quotistas a titulo de pagamento de amortizacdo e
(b) 20% (vinte por cento) serdo entregues ac Gestor a titulo de pagamento de Taxa de
Performance. '

Artigo 43 — Remuneracdo do Gestor na Hipdtese de Destitui¢io sem Justa Causa.
Na hipdtese de destituicdo sem justa causa do Gestor, serd devida ao Gestor a Taxa de
Performance, calculada pro rata tempore desde a Data de Inicio (ou da Ultima data de
pagamento da Taxa de Performance) até a data da efetiva destituicdo do Gestor (“Taxa de
Destituicado Sem Justa Causa”).
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Paragrafo Unico - Justa Causa. Para fins de que trata este Regulamento, sera
considerada justa causa a comprovacdo de que o Gestor (i) atuou com dolo, fraude ou
violagdo no desempenho de suas fun¢des e responsabilidades como Gestor ou em quaiquer
outra forma de relacionamento com o Fundo; (i) descumpriu obrigacdes legais ou
contratuais que deveria observar como Gestor; (jii) foi condenado em Ultima instancia por
crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, ou ainda; (iv) foi impedido de exercer,
temporaria ou permanentemente, atividades no mercado de valores mobilidrios em qualquer
mercado do mundo. Além das hipdteses previstas acima, a ocorréncia de faléncia,
recuperagao judicial ou extrajudicial do Gestor também sera considerada justa causa.

CAPITULO XV - DOS ENCARGOS DO FUNDOQ

Artigo 44 — Encargos do Fundo. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de
Administragdo e da Taxa de Performance, as sequintes despesas:

(i custos e despesas necessarios para a constituicdo e registro do Fundo na CVM e
custos referentes ao registro da Primeira Emissdo e das Quotas na CVM e do
registro das Quotas em sistema de negociacéo de Quotas;

(i) taxa de custddia dos Valores Mabilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira
do Fundo;

(iii) ~ despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, sem limite de valor;

(iv)  emolumentos e comissGes pagos por operacBes de compra e venda de Valores
Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo;

(v) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos, obrigagfes e resultados do Fundo;

(vi)  despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedicdo e
publicagao de relatdrios, formularios e periddicos;

(vi()  despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicacdes
aos Quotistas;

(viii)  honordrios e despesas do auditor independente encarregado da auditoria anual
das demonstragdes contabeis do Fundo;

(ix)  honorérios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas

~em razdo de defesa dos interesses do Fundo e de seus ativos e participacdes nas

Companhias Investidas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenago,
imputada ao Fundo, se for o caso;

(x) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo
decorrente de culpa ou dolo do Gestor no exercicio de suas fungfes;
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(xi)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas & transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

(xil) quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporacio, cisdo ou liquidacio do
Fundo, quando aplicavel, e & realizagdo de Assembléia Geral de Quotistas, sem
limitacdo; e

(xiii) despesas relativas a viabilizagdo ou otimizacdo dos investimentos do Fundo, ndo
relacionadas expressamente nos incisos anteriores, desde que aprovadas
previamente pelo Comité de Investimento.

Paragrafo Primeiro — Qutras Despesas. Quaisquer despesas e custos necessarios para
as operagles e atividades do Fundo, ndo relacionados expressamente nos incisos do caput
deste artigo, correrao por conta do Gestor, salvo decisdo contréria da Assembléia Geral de
Quotistas.

Paragrafo Segundo — Despesas Iniciais. Os gastos a que se refere o inciso (i) do caput
deste artigo poderdo ser arcados pelo Gestor, devendo ser reembolsados pelo Funde ao
Gestor, mediante apresentagdo dos comprovantes de despesas ao Fundo, tdo logo o Fundo
disponha de recursos financeiros disponiveis. O Gestor deverd informar aos Quotistas, de
forma clara e por escrito, os valores reembolsados pelo Fundo ao Gestor nos termos deste
paragrafo.

Paragrafo Terceiro ~ Pagamento Direto aos Prestadores de Servicos Sub-
contratados pelo Gestor. O Gestor poderd estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo ou da Taxa de Performance sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servicos que eventualmente tenham sido sub-contratados pelo Gestor, desde
que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo,

CAPITULO XVI - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Artigo 45 — Escrituragdo Contabil. O Fundo terd escrituraco contabil prépria, devendo
as aplicagbes, as contas e as demonstragdes contabeis do Fundo ser segregadas daquelas
do Gestor, bem como das instituicBes contratadas para a prestacio dos servicos de custédia
e deposito dos ativos integrantes da Carteira do Fundo.

Artigo 46 — Normas Apliciveis. O Fundo estd sujeito as normas de escrituracio,
elaboragdo, remessa e publicidade de demonstracBes contabeis determinadas pela CVM.

Artigo 47 — Exercicio Social. O exercicio social do Fundo serd equivalente ao ano civil,
com encerramento em 31 de dezembro de cada ano.

Artigo 48 — Auditoria. As demonstracdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada
exercicio social, deverdo ser auditadas por auditor independente registrado na CVM,

CAPITULO XVII - DA DIVULGACAO DE INFORMACOES SOBRE O FUNDO

Artigo 49 — Divulgacdo de Fatos Relevantes. O Gestor devera divulgar, principalmente
a todos os Quotistas e & CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Funde, de modo a

W
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garantir a todos os Quotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente,
influenciar em suas decisBes quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso de outros
investidores, quanto a aquisicdo de Quotas, desde que ndo sejam informagdes sigilosas
referentes a Companhia Investida que tenham sido obtidas pelo Gestor sob compromisso de
confidencialidade e/ou em razo de suas funcBes regulares enquanto membro ou
participante dos érgdos de administracdo ou consultivos da Companhia Investida.

Paragrafo Unico — Veiculo de Publicacao de Informacgbes. A divulgagdo de
informagdes de que trata o caput deste artigo serd feita mediante aviso, por escrito, aos
Quotistas, devendo todos os documentos e informagles correspondentes ser remetidos &
CVM na mesma data de sua divulgagdo por meio do Sistema de Envio de Documentos, nos
termos do Oficio Circular CYM/SER/1069/2006, de 16 de maio de 2006..

Artigo 50 —~ Informacdes Periddicas. O Gestor do Fundo deverd remeter & CVM e, se for
0 caso, aos Quotistas, sem prejuizo de outras informagdes que venham a ser exigidas, as
seguintes informagdes:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as seguintes informacdes:

(a) valor do patrimonio liquido do Fundo; e
{b) ndmero de Quotas emitidas;

(i) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramenio do
- semestre a que se referirem, as seguintes informacdes:

(a) a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores
Mobiliarios que a integram;

(b) demonstragdes contdbeis do Fundo acompanhadas da declaracdo que tais
demonstracdes foram elaboradas em consondncia com o disposto neste
Regulamento e na regulamentacdo;

(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor; e

(d) o nome do custodiante do Fundo;

(ify  anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio
social, as seguintes informacdes:

(a) as demonstragdes contdbeis do exercicio acompanhadas de parecer do
auditor independente;

(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balanco e sua
rentabilidade no periodo; e

(c) os encargos debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto neste
Regulamento, devendo ser especificado seu valor e percentual em relaco ao
patriménio liquido médio anual do Fundo.

Paragrafo Primeiro — As informacBes prestadas pelo Gestor ou qualguer material de
divulgagdo do Fundo ndo poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou com
relatérios protocolados na CVM.
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Paragrafo Segundo — O Gestor deverd enviar simultaneamente & CVM exemplares de
quaisquer comunicagOes relativas ac Fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros.

CAPITULO XVIII - SITUAGCOES DE CONFLITO DE INTERESSES

Artigo 51 ~ Analise de Conflito de Interesses. A Assembléia Geral de Quatistas deverd
analisar as eventuais situagBes de conflito de interesses e aprovar ou rejeitar operacdes que
envolvam tal conflito, ainda que potencial ("Conflito de Interesses”).

Artigo 52 — Operagdes envolvendo Conflito de Interesses. Qualquer transacdo (i)
referida no artigo 36 da Instrugdo CVM n.° 391/03 ou (i} entre o Fundo e Partes
Relacionadas do Gestor, ou (iii) entre o Fundo e qualguer entidade administrada pelo
Gestor, ou (iv) entre Partes Relacionadas do Gestor e a Companhia Investida serd
considerada uma hipotese de Conflito de Interesses e devera ser levada ao conhecimente e
aprovagao da Assembléia Geral de Quotistas.

Paragrafo Primeiro — Partes Relacionadas ao Gestor. Serfio consideradas partes
relacionadas ao Gestor, para o0s fins de que trata este Regulamento ("Partes Relacionadas
do Gestor™):

(i) qualquer pessoa juridica em que o Gestor detenha participacio que represente
10% (dez por cento) ou mais, direta ou indiretamente, do capital socia!;

(i) qualquer pessoa fisica ou juridica que detenha participaggo que represente 10%
(dez por cento) ou mais, direta ou indiretamente, do capital social do Gestor;

(i)~ qualquer pessoa juridica em gue as pessoas mencionadas no inciso (i) acima
detenham participagdo societaria equivalente ou superior a 10% (dez por cento),
direta ou indiretamente;

(iv)  quaisquer pessoas juridicas de cujo capital as pessoas mencionadas nos incisos
(i} a (iiiy acima participem com participagdo equivalente ou superior a 10% (dez
por cento), direta ou indiretamente; e

(v) membros dos comités e consethos criados pelo Fundo que tenham sido
nomeados pelo Gestor.

Paragrafo Segundo — Restricdo ao Voto nas Assembléia Geral de Quotistas. N3o
podera(ao) votar na Assembléia Geral de Quotistas, o(s) Quotista(s) que esteja(m) em
quaisquer das situagdes de Conflito de Interesse previstas no caput desse artigo. Na
hipétese prevista neste parédgrafo, o guorum necessdrio para instalacio e deliberacio da
Assembléia Geral de Quotistas devera ser apurado desconsiderando-se referido Quotista(s).
A restricao prevista neste artigo aplica-se apenas as matérias da ordem do dia que
envolvam Conflito de Interesses.

CAPITULO XIX - DOS CO-INVESTIMENTOS

Artigo 53 — Oportunidade de Co-investimento. O Gestor poderd, a seu exclusive
critério, oferecer (a) aos Quotistas do Fundo, (b) a Partes Relacionadas do Gestor, e/ou

W
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ainda (c) a quaisquer terceiros interessados, a oportunidade de realizar investimentos
juntamente com o Fundo em uma ou mais Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas
("Co-Investimento"), observado que, nesta hipétese, os Quotistas do Fundo e outros fundos
de investimento administrados pelo Gestor terfo o direito de preferéncia para a realizacdo
! do Co-Investimento.

Paragrafo Primeiro — Comiss&o de Transacgdo. O Gestor terd o direito de cobrar de
cada co-investidor uma comissdo de transagdo sobre o valor do Co-Investimento efetuado
pelo co-investidor, exceto de outros fundos de investimento administrados pelo Gestor,

Paragrafo Segundo — Procedimentos e Prazo. Os procedimentos e prazos para
aceltagdo e demais condigdes das ofertas de Co-Investimento a serem efetuadas serdo
estabelecidas detalhadamente pelo Gestor, a seu exclusivo critério, quando da apresentacdo
de cada investimento nas Companhias Alvo e/ou nas Companhias Investidas ao Comité de
Investimento.

Paragrafo Terceiro — Ndo Interferéncia na Relacdo entre o Quotista e o Fundo.
Eventuais Co-Investimentos realizados por qualguer Quotista do Fundo ndo serdo
considerados como integralizagdo de Quotas subscritas pelo referido Quotista no Fundo e
nao afetardo, de nenhuma maneira, a obrigacdo de integralizar Quotas subscritas pelo
referido Quotista nos termos do respectivo Compromisso de Investimento.

CAPITULO XX — DA SOLUGAO DE CONFLITOS

Artigo 54 - Arbitragem. Os conflitos oriundos da interpretacio e/ou implementacdo do
disposto neste Regulamento, inclusive quanto & sua interpretagdo ou execucdo, serdo
solucionados por meio de arbitragem a ser administrada pela Camara de Arbitragem do
Mercado, instituida pela Bolsa de Valores de S3o Paulo ~ BOVESPA ("Camara”), de acordo
com o regulamento da Camara (“Regulamento da Camara”).

Paragrafo Primeiro — Tribunal Arbitral e Local da Arbitragem. A arbitragem sera
decidida por um tribunal arbitral sediado na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
constituido por 3 (trés) arbitros a serem nomeados nos termos do Regulamento da Camara,
devendo a parte requerente nomear um arbitro de sua confianca e a parte requerida
nomear outro arbitro de sua confianca, sendo o terceiro arbitro, que presidird os trabalhos,
nomeado pelos dois arbitros acima mencionados, Nio serd permitida a instauracac de
arbitragem multilateral, ou seja, de procedimento arbitral composto por mais de dais pdlos
antagdnicos entre si. Serd, contudo, permitido haver mais de uma parte, pessoa fisica ou
juridica, em um dos polos.

Paragrafo Segundo — Idioma e Lei Aplicavel. Todo o procedimento arbitral serd em
lingua portuguesa e serdio aplicadas as leis brasileiras.

Paragrafo Terceiro — Rateio de Honorarios, Custas e Despesas. Salvo guando de
outra forma disposto na decisdo arbitral, cada parte pagard os honorarics, custas e
despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as partes os honorarios, custas e
despesas do terceiro arbitro na proporcio de 50% (cinglienta por cento) para cada uma.
Caso haja mais de uma parte num dos pélos do procedimento arbitral, os honorarios, custas
e despesas alocados no referido polo serdo rateados de forma igual entre tais partes.
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Paragrafo Quarto — Medida Cautelar e Foro Competente. Em face desta clausula
compromissoria, toda e qualquer medida cautelar deverd ser requerida (i) ao tribunal
arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por solicitagdo do tribunal arbitral ao
juiz estatal competente, ou (i) diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral
ainda ndo tenha sido instaurado), no foro da comarca onde a medida cautelar deva ser
cumprida pela parte requerida.

CAPITULO XXI - DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 55 — Comunicagdo. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o
correio eletrdnico como uma forma de correspondéncia vélida nas comunicagoes entre ©
Gestor e os Quotistas e/ou o Gestor e o Comité de Investimento, desde que o correio
eletrbnico seja enviado com confirmacdo de recebimento e leitura pelo respective
destinatario.

Artigo 56 — Taxa de Ingresso e Saida. O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso, quandc
da subscricdo e integralizagdo de Quotas, ou taxa de saida, quando do pagamento de
amortizagao ou resgate de Quotas.

Artigo 57 — Confidencialidade. Os Quotistas do Fundo e os membros do Comité de
Investimento deverdo manter (a) as informagBes constantes de estudos e andlises de
investimento, elaborados pelo Gestor e pelo Comité de Investimento, conforme o caso, que
fundamentem as decisbes de investimento do Fundo, incluindo os registros apropriadas com
as Justificativas das recomendagBes e respectivas decisBes, (b) as suas atualizacBes
periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas e (c) os documentos relativos as
operagBes do Fundo, sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar
ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informagdes, salvo (i) com o consentimento prévio e por escrito
do Gestor e do Comité de Investimento, (i) se obrigado por ordem expressa de autoridades
legais, sendo que, nesta hipdtese, o Gestor devera ser informado por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informacdo ou (jii) até que tais informacdes sejam
tornadas publicas pelo Gestor no curso das atividades do Fundo.
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DECLARAGAO

GOVERNANCA & GESTAO INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S3c Paulo, na Rua Alexandre Dumas, n.? 1,630,
29 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 04.969.434/0001-55, na qualidade de
instituicdo  administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES GOVERNANCA E GESTAO II (“Fundo”), vem, nos termos do
artigo 56 da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM™) n.° 400, de 29
de dezembro de 2003, declarar que (i) é responsavel pela veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasi&o do
registro da distribuicdo publica da primeira emissdo de quotas do Fundo (“Oferta”)
e fornecidas ao mercado durante o periodo de realizagdo da Oferta; (ii) tomou
todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela
falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as informacdes prestadas por
ocasiao do registro e durante o periodo de realizagdo da Oferta sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (iii) todas as informacgdes fornecidas
ao mercado durante o periodo de realizagdo da Oferta, eventuais ou periddicas, e
que venham a integrar o prospecto da Oferta, serac suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) o
prospecto da Oferta contém as informagbes relevantes necessarias ao
conhecimento pelos investidores da Oferta, bem como do objetivo, politica de
investimento e composicao da carteira de investimentos do Fundo, dos riscos
- associados aos investimentos no Fundo e das partes envolvidas com o Fundo e
~com a Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes em
vigor.

Sao Paulo, 10 de setembro de 2007.

GOVERNANCA & éESTﬂO INVESTIMENTOS LTDA.
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