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¹ ADTV (Average Daily Traded Value) significa volume financeiro médio diário: Volume Total Negociado em R$ (Compra + Venda) / Quantidade de pregões no período 
² Renda fixa inclui aplicações de investimento automático e conta remunerada registrados na B3. Dentre os títulos de renda fixa, foram considerados: CDB, RDB, LC, 
LCI, LCA, CRA, CRI, debêntures, nota comercial, LH e COE.
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² ADV Quantidade média diária (Compra + Venda) em milhões 
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*Considera BDR patrocinado, BDR não patrocinado e BDR de ETF 
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O número de investidores em renda variável se manteve estável 
nos últimos 12 meses
Nos últimos trimestres vemos uma estabilidade na faixa de 5 milhões de investidores (CPFs distintos), assim como no número de contas (contagem de todas as 
contas desses CPFs em diferentes corretoras)

Observações:
A diferença entre o número 
de contas e número de CPFs 
hoje é de 700 mil contas, ou 
14%.

Essa diferença chegou a 20% 
em 2020, mas vem reduzindo 
desde então.
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Estabilidade no número de investidores em Renda Variável 
no 1º trimestre de 2025
Maior volatilidade dos mercados não alterou a base de investidores nesse trimestre. 

Os 5,3 milhões
de investidores 
pessoa física na 
B3 investem 
um total de R$ 
550 bilhões no 
mercado 
brasileiro. 

² considera-se Ações à Vista, FII, ETF, BDR e outros produtos de equities.
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2021

2022

2023

dez/24

mar/25

1,5

1,4

1,6

1,7

1,6

-2%

9,6

6,7

6,0

5,8

5,3

-11%

A Pessoa Física representa 13% do volume de negociação em 
Renda Variável

Número de investidores (negociação)
Média de CPFs em milhões que fizeram ao 
menos um negócio ao mês

ADV
Volume médio diário (Compra + Venda) em R$ Bilhões

¹ Considera-se negociação do mercado à vista de Ações à Vista, FII, ETF, BDR e outros produtos de equities
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Ações à vista: mesma base, mais dinheiro investido nesse 
trimestre
Apesar da estabilidade no número de investidores no trimestre, o valor investido teve alta. Em um trimestre positivo para o Ibovespa B3, o crescimento na Posição 
Total parece ter vindo principalmente da valorização dos ativos.

Com o aumento de 
número de 
investidores, nota-
se uma queda no 
saldo mediano em 
custódia, passando 
de R$ 4,3 mil em 
2021 para R$ 1,8 
mil em dezembro 
de 2024. 
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BDR*: investidor pessoa física segue importante para o mercado
Pessoas Físicas representam quase um terço da posição total no mercado de BDRs. Apesar da queda no número de investidores, o saldo mediano registrou aumento 
de 55% desde 2023

Os dados entre 
parênteses 
representam a 
participação das 
Pessoas Físicas 
na posição total

13
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FIIs: estabilidade no número de investidores e leve crescimento na Posição 
Total
As pessoas físicas detêm cerca de 75% do saldo total dos Fundos Imobiliários. O crescimento do valor total investido foi pouco inferior ao índice de referência (Ifix B3), 
que também subiu no 1º trimestre.
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FIAGRO: manutenção em novo patamar
Depois de um ano de 2024 com crescimento de 16% na base de investidores, o 1º trimestre se mostrou estável.

15
15

Os FIAGROs foram 
criados em 2021. O 
primeiro fundo do 
tipo foi listado na 
B3 em outubro
daquele ano. 
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ETF: mais investidores, posição total estável
Número de investidores em ETFs supera pela primeira vez a barreira dos 600 mi. Atualmente, há mais de 100 ETFs listados na B3

As pessoas físicas 
hoje são 
responsáveis por  
33% do volume 
custodiado de ETFs. 
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Posição dos investidores em produtos de renda fixa¹

Dados totais, produtos B3. Crescimento médio de 6% na posição e de 4,6% no número de investidores, na comparação
com dezembro de 2024.

¹ Renda fixa inclui aplicações de investimento automático e contas remuneradas registrados na B3. Dentre os títulos de renda fixa, foram 
considerados: CDB, RDB, LC, LCI, LCA, CRA, CRI, debêntures, nota comercial, LH e COE.



PESSOA S F ÍS IC AS

Uma análise 
da evolução dos 
investidores na B3

Visão GeralVisão Geral

Visão Geral

Renda Variável

Renda Variável

Renda FixaRenda FixaRenda Fixa

Renda Fixa

Tesouro DiretoTesouro Direto

Tesouro Direto

DerivativosDerivativos

Derivativos

Gênero e faixa etáriaGênero e faixa etária

Gênero e faixa etária

DiversificaçãoDiversificação

Diversificação

19

Renda Fixa: CDB e RDB
As contas remuneradas e aplicações automáticas estão relacionadas à oferta de CDB e RDB. São mais de 90 milhões de brasileiros com
posição nestes produtos registados na B3, totalizando o saldo de R$ 1,25 trilhão.
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Renda Fixa: Captação Bancária (LCI, LCA e LC)
Em captação bancária, foram considerados os seguintes produtos de renda fixa: Letra de câmbio, Letra do Crédito Imobiliário, Letra do Crédito do Agronegócio.
Nesses produtos, o número de investidores cresceu 8% no 1º tri de 2025, na comparação com o fim de 2024
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Renda Fixa: Dívida corporativa (CRA, CRI, debêntures, nota comercial e LH)
Em Dívida Corporativa, foram considerados os Certificados de Recebíveis do Agronegócio, Certificado de Recebíveis Imobiliários, debêntures, notas comerciais e
Letras Hipotecárias.
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Renda Fixa: Debêntures
Crescimento da Posição acima da média da Renda Fixa no trimestre.
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Renda Fixa: CRIs
O aumento no número de investidores de CRI foi maior que a média da Renda Fixa (5,8% em comparação com 4,7% da RF)
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Renda Fixa: CRAs
Diferente dos CRIs, os CRAs apresentaram estabilidade, tanto em posição quanto em número de investidores, na comparação com o fim de 2024.
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Renda Fixa: LCIs
Posição total em LCI puxou a média da Renda Fixa para cima: +10,6% na comparação com dezembro de 2024, contra 6% da média no trimestre
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Renda Fixa: LCAs
LCA mais próximo das médias da Renda Fixa no trimestre
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Renda Fixa: COEs
Um misto de Renda Fixa com Renda Variável, os Certificados de Operações Estruturadas têm taxas de crescimento sólidas.
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Tesouro Direto: uma base de clientes sólida e fiel
Em um cenário de juros em elevação, o Tesouro Direto segue relevante na indústria da renda fixa

Em relação a 
dezembro de 
2023, nota-se 
redução do 
saldo 
mediano, que 
passou de R$ 
2,5 mil para 
R$ 1,7 mil 
(redução de 
31% no saldo 
mediano por 
investidor)
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Tesouro Direto: distribuição de investidores por tipo de título
O saldo cresceu no trimestre, mas a distribuição entre os títulos se mantém estável
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Tesouro Direto: distribuição de investidores por região
Pequenas quedas regionais que somam uma redução de 



32

PESSOA S F ÍS IC AS

Uma análise 
da evolução dos 
investidores na B3

Renda FixaRenda Fixa

Renda Fixa

Visão GeralVisão Geral

Visão Geral

Renda VariávelRenda Variável

Renda Variável

Tesouro DiretoTesouro Direto

Tesouro Direto

DerivativosDerivativos

Derivativos

Gênero e faixa etáriaGênero e faixa etária

Gênero e faixa etária

DiversificaçãoDiversificação

Diversificação

32

Tesouro RendA+: investidores jovens são a maioria
47% dos investidores do Tesouro RendA+ têm idade entre 25 e 39 anos, no entanto os investidores com mais de 39 anos concentram o maior saldo mediano. 
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Tesouro Direto: EducA+
40% dos investidores do Tesouro EducA+ têm idade entre 25 e 39 anos, no entanto os investidores com mais de 39 anos concentram o maior saldo mediano.
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Mais de 300 mil Pessoas Físicas negociaram Derivativos no 1º trimestre
de 2025
A participação da Pessoa Física segue estável, em torno de 21% da quantidade média diária de contratos negociados.

Evolução da Negociação¹ das Pessoas Físicas em Derivativos

Número de investidores
CPFs em milhares, que fizeram ao menos 
um negócio no período

ADV
Quantidade média diária (Compra + Venda) 
em MM e % do Total do mercado

¹ considera-se negociação do mercado de derivativos listados: Swap, Futuro e Opções.

2021

2022

2023

dez/24

mar/25

568,0

469,9

385,1

332,3

330,7

-14%

17,7 (29%)

15,1 (27%)

13,7 (23%)

14,3 (23%)

12,0 (21%)

-13%
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Futuro de minicontratos é o produto de derivativo com mais investidores
pessoa física
Dentre os produtos de derivativos, os futuros de minicontratos são os produtos com mais investidores pessoas físicas que realizaram pelo menos 1 negócio no
semestre e também possuem a maior média diária de contratos negociados

Número de investidores
CPFs em milhares, que 
fizeram ao menos um 
negócio

Principais produtos negociados¹ por Pessoas Físicas em 2025

¹ considera-se negociação do mercado de derivativos listados: Swap, Futuro e Opções.

ADV
Quantidade média 
diária (Compra + 
Venda) em milhares

Futuro de 
Minicontratos 
de IBOVESPA

Futuro de 
Minicontratos 

de Dólar

Derivativos de 
Commodities

Futuro de Dólar Futuro de 
IBOVESPA

194,7

127,0

4,9 2,6 0,9 0,6

10.060,4

1.612,4

20,4 54,1 11,7 9,2

Outros 
Derivativos 
Listados



37

PESSOA S F ÍS IC AS

Uma análise 
da evolução dos 
investidores na B3

Renda FixaRenda Fixa

Renda Fixa

Visão GeralVisão Geral

Visão Geral

Renda VariávelRenda Variável

Renda Variável

Tesouro DiretoTesouro Direto

Tesouro Direto

DerivativosDerivativos

Derivativos

Gênero e faixa etáriaGênero e faixa etária

Gênero e faixa 
etária

DiversificaçãoDiversificação

Diversificação

37
SUMÁRIOSUMÁRIO

SUMÁRIO

Gênero e faixa 
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Uma lupa sobre a Renda Variável
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A maior parte dos 
investidores (40%) 
entra no mercado de 
equities na faixa de 
25 a 39 anos.

Faixa Etária: 49% dos investidores de renda variável têm entre 25 e 39 anos 
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Nas safras de entrada, número de investidores homens é maior
O primeiro investimento das mulheres segue maior - R$ 373 - contra R$ 142 dos homens

Pessoas Físicas na B3 

Safras de Entrada por Gênero| Investidores por safra em milhares de CPFs
(em número de investidores)

Homem

Mulher

Primeiro Investimento mediano mensal das PFs em RV por Gênero

jul-20 jan-21 jul-21jan-20 jan-22 jul-22 jan-23 jul-23 jan-25jul-24jan-24
0

200

400

600

800

50,3
13,4

142
373

R$ 0

R$ 500

R$ 1.000

R$ 1.500

R$ 2.000

R$ 2.500

jan-20 jul-20 jan-21 jul-21 jan-22 jul-22 jan-23 jul-23 jan-24 jul-24 jan-25
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Investidores por tempo de 
Investimento (milhares)

Saldo por tempo de 
Investimento (R$ bilhões)

Saldo mediano por tempo de 
Investimento (R$ milhares)

Pessoas Físicas na B3 – Renda Variável
Dados 1º Trimestre de 2025 
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Investidores por produto 
Inicial (milhares)

Saldo por produto Inicial
(R$ bilhões)

Saldo mediano por produto 
Inicial (R$ milhares)

Pessoas Físicas na B3 – Renda Variável
Dados 1º Trimestre de 2025 
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Distribuição Geográfica: Região Nordeste cresce mais de 36% de 2021 a 2025
Apesar de a região Sudeste concentrar o maior número de investidores, as demais regiões têm apresentado maior crescimento relativo quando
comparamos 2021 com 2025. Destaque para o crescimento das regiões Norte e Nordeste.
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Distribuição de gênero e saldo em custódia por gênero
Nos últimos 5 anos, não houve alteração representativa na distribuição entre investidores e investidoras, a proporção manteve-se em torno de 75% de homens e
25% de mulheres. Em relação à diversificação de ativos, considerando os últimos 5 anos, as mulheres diversificaram menos.
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Diversificação de investimentos por gênero
As mulheres aumentaram a diversificação da carteira de 6,6 (em 2022) para 6,8 ativos, se aproximando de diversificação masculina de 7,7 ativos. Em relação à 
média de produtos por investidor, mulheres e homens igualam-se em 1,7 produto por investidor.
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Número de investidores: gênero e faixa etária dos investidores
Há proporcionalmente mais investidoras acima de 60 anos em relação a homens na mesma faixa etária (diferença de 4%). Por outro lado, há mais investidores 
com até 24 anos (18%) do que investidoras na mesma faixa etária (13%).
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Saldo em custódia: gênero e faixa etária dos investidores
Sob a ótica do saldo em custódia, não há diferença representativa entre a distribuição do saldo total por faixa etária entre gêneros. Em geral, o saldo em custódia 
é concentrado em pessoas com mais de 40 anos para ambos os sexos, representando aproximadamente 75% do saldo.
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Saldo médio em custódia: gênero e faixa etária dos investidores
Homens possuem saldo médio investido maior que mulheres em todas as faixas. A diferença entre os gêneros aumenta quanto mais velhos os investidores ficam.
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Número de investidores

O número de Pessoas Físicas na B3 
cresceu 28% desde 2022 (+ 2 
milhões de investidores).

Como resultado do aumento da 
oferta de contas remuneradas e de 
aplicação automática para os 
investidores, o número de 
brasileiros com posição em CDB e 
RDB se aproxima dos 95 milhões

Notas: em crédito privado foram 
considerados os seguintes produtos 
de renda fixa: Letra de câmbio, Letra 
do Crédito Imobiliário, Letra do 
Crédito do Agronegócio,  Certificado 
de Recebíveis do Agronegócio, 
Certificado de Recebíveis 
Imobiliários, debêntures, nota 
comercial, Letras Hipotecárias e 
Certificados de Operações 
Estruturadas. 
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Cresce o número de investidores com mais de um ativo
Observando essa janela de tempo em que mais de 1 milhão de novos investidores entraram na bolsa, a proporção entre as combinações de ativos segue cada vez
mais diversificada. Os novos investidores já entram adquirindo mais do que um produto.

Em 2021, a base era 
formada de 35% de 
investidores que 
detinham somente 
ações vs. 32% em 
2025.
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Diversificação em produtos por estoque
Foco no crescimento da linha “Demais combinações”: saímos de 26% do estoque em 2021 para 35% do estoque em 2025



52

PESSOA S F ÍS IC AS

Uma análise 
da evolução dos 
investidores na B3

Renda FixaRenda Fixa

Renda Fixa

Visão GeralVisão Geral

Visão Geral

Renda VariávelRenda Variável

Renda Variável

Tesouro DiretoTesouro Direto

Tesouro Direto

DerivativosDerivativos

Derivativos

Gênero e faixa etáriaGênero e faixa etária

Gênero e faixa etária

DiversificaçãoDiversificação

Diversificação

52

Estabilidade entre os investidores mais diversificados (mais de 5 tickers)
Mesmo com um saldo em crescimento e a chegada de novos investidores, a diversificação em papéis segue similar no tempo
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