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COMUNICADO EXTERNO

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMEF) — Segmento
BM&F '

Ref.: Indicador de Preco Disponivel do Etanol Hidratado Paulinia (SP)
ESALQ-BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA e o Centro de Estudos Avancados em Economia
Aplicada (Cepea), da Esalg/USP, mantém uma parceria de mais de quinze
anos na constru¢fio de indicadores de pregos agropecudrios. Os indicadores
podem ser utilizados na liquidagdo de contratos futuros da Bolsa (casos do boi
gordo e do milho) e sfo considerados fundamentais para a melhoria da
qualidade da informagfo em diversos mercados do agronegocio.

Tendo em vista a importincia econdmica e a dindmica do setor de
combustiveis renovaveis no Brasil e no mundo, a BM&FBOVESPA ¢ o
Cepea langam agora um indicador de prego diario para o Etanol Hidratado,
com formacfo de prego na regifo de Paulinia (SP), um dos mais importantes
polos de distribui¢do de combustiveis no Brasil.

Seguem anexas a este Comunicado, a Metodologia do Indicador de Pregos do
Etanol Hidratado Paulinia (SP) Esalg-BM&FBOVESPA e as Perguntas
Freqiientes sobre o Indicador.

Vale, por fim, ressaltar que ¢ compromisso da BM&FBOVESPA e do Cepea
zelar pela qualidade dos indicadores de precos e suas respectivas
metodologias, bem como monitorar de modo permanente as modificagdes no
processo de comercializagio ¢ seus eventuais 1mpactos na estrutura de
formag&o dos precos do agronegocio.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de
Commodities, pelos telefones (11) 2565-6904/7950/7951.

Atenciosamente,

i jMarta Ajf;M

Diretora Executiva de Produtos

BME&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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METODOLOGIA DO INDICADOR DE PRECOS DO ETANOL
HIDRATADO PAULINIA (SP) ESALQ-BM&FBOVESPA

Objetivo

O presente documento descreve a Metodologia do Indicador de Pregos do
Etanol Hidratado Paulinia (SP) Esalg-BM&FBOVESPA, objeto de convénio
entre a Fundagfio de Estudos Agrarios “Luiz de Queiroz” (Fealq) e a
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, com
responsabilidade de execuc¢fio pelo Centro de Estudos Avangados em
Economia Aplicada (Cepea), do Departamento de Economia, Administragio e
Sociologia da Escola Superior de Agricultura “Luiz de Queiroz”, da
Universidade de S&o Paulo.

Segmento de mercado

O indicador refere-se 4 média simples de pregos de negocios realizados entre
vendedores, especialmente unidades produtoras de etanol hidratado
(combustivel) e compradores, principalmente distribuidoras de combustiveis.

Destinacio do produto

Nas amostras, serdo considerados apenas os pregos de volumes direcionados
as bases de armazenamento e distribui¢io de Paulinia e os referentes a
negdcios cujos volumes serdo enviados as bases de regides de “influéncia de
Paulinia”: Guarulhos, Barueri, Santo André, S&o Caetano do Sul, Sdo José
dos Campos, Cubatio, Ipiranga e Sdo Paulo, localizadas no Estado de S&o
Paulo. Nesse ultimo caso, os precos serdo ajustados para a condigdo CIF-
Paulinia utilizando-se método a ser discutido adiante.

Frequéncia de divulgacio do indicador e sistema de coleta das
informacdes de mercado

O indicador terd periodicidade didria e devera ser calculado com informagdes
de precos fornecidas por agentes dos segmentos produtor, atacadista
(distribuidoras de combustiveis), corretores ¢ demais operadores do mercado
fisico, referidos a seguir como colaboradores.

A obtencdo das informagdes de pregos praticados no mercado de etanol
hidratado sera feita por equipe do Cepea, devidamente treinada. Os precos
serdo coletados por meio de ligagSes telefonicas e/ou de mensagens
eletronicas e deverdo referir-se, necessariamente, a negdcios efetivados.
Sendo assim, as ofertas de compra e venda nfo compordo a amostra a ser
utilizada no computo do indicador. &

\
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Tipos de informacdes de precos que comporio a base de dados usada na

estimativa do indicador

1. O colaborador informa o preco PVU — Posto Veiculo Usina e o prego do
frete até Paulinia (SP).

2. O colaborador informa apenas o prego na condi¢do PVU, desconhecendo
o preco do frete. Nesse caso, o preco do frete € estimado considerando a
distdncia entre o municipio em que se localiza a usina e Paulinia.
Posteriormente, esse valor é somado ao preco PVU. Esse procedimento €
adotado tanto no caso de venda direta para Paulinia quanto no caso de
produto direcionado as bases de influéncia daquele polo. Vale notar que o
frete é, entfio, estimado diretamente da usina até Paulinia, sem
triangulacio com a base a que efetivamente se direciona o produto.

3. Também serfo considerados, na amostra, precos negociados em operagdes
realizadas na condi¢iio CIF-Paulinia (pregos de frete pagos pelo vendedor
que entrega o produto na base de destino), independentemente da entrega
do produto ser feita com ou sem frete de retorno.

4. Nio sdo considerados na amostras precos CIF cujos volumes sdo
direcionados a bases de influéncia do polo de Paulinia.

Procedimentos utilizados no cilculo do indicador

Os valores negociados a prazo, incluindo impostos e pregos de frete, serdo
transformados em valores presentes usando a taxa do CDI (Certificado de
Depésito Interbancéario). Apds serem descontados os encargos financeiros
referentes ao prazo de pagamento, os valores sfio desonerados de ICMS
(incidindo a desoneragdo também sobre o preco do frete) e, por ultimo, é
descontado o valor do PIS/COFINS. Feitos os descontos, ¢ calculada uma
média aritmética simples, sendo os dados submetidos a procedimentos
estatisticos para eliminar valores discrepantes.

Critérios estatisticos utilizados
Serfio desconsideradas no cémputo da média as informagdes que excederem
ao intervalo de dois desvios padrdes. '

Excepcionalidade — No caso do namero de informacgles levantadas em
determinado dia ser igual ou inferior a 5 (cinco), a média do prego deste dia sera
constituida pelo Indicador do dia anterior e pelos pregos do dia corrente.
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Forma como o indicador sera divulgado

O prego CIF serd divulgado em reais por metros ciibicos liquido de ICMS e
PIS/COFINS, com duas casas decimais. A média apurada sera arredondada
nas duas casas decimais para a unidade (R$1,00) ou R$0,50 (cinquenta
centavos). O Indicador serd divulgado em moeda nacional e norte-americana,
sendo, que neste caso, serd utilizada a taxa de cdmbio comercial para venda
cotada as 16:01 para conversio divulgada pelo AEUSCO da Agéncia Estado.

Intervalo de classe das casas decimais Valor a ser considerado no
arredondamento (R$)
De 0,00, inclusive a 0,25, exclusive 0,00
Entre 0,25, inclusive, a 0,75, exclusive 0,50
De 0,75, inclusive a 1,00, exclusive 1,00
Divulgacio

i) O Indicador de Pregos do FEtanol Hidratado Paulinia (SP) Esalg-
BM&FBOVESPA sera divulgado nos sites da BM&FBOVESPA e do
Cepea, ap0s as 18:01, nos seguintes enderecos eletronicos:

» www.bmfbovespa.com.br>mercados>mercadorias e futuros
>derivativos > agronegbcio; e
» http://www.cepea.esalq.usp.br/.

ii) Adicionalmente, as corretoras da BM&FBOVESPA podem tomar

conhecimento do Indicador em BM&F Servicos na Intranet.

Estimativa dos precos de frete

Utilizando os pregos de frete informados (negdcios efetivados) pelos
colaboradores e as respectivas distdncias entre o ponto de origem € o
municipio de Paulinia, é ajustada aos dados, periodicamente, uma regresséo
(considerando uma fungdo log-linear ou uma fungfo poténcia, dependendo
daquela que apresentar o melhor ajustamento) que possibilite estimar os
valores de frete para diferentes distincias, de modo a somaé-los, quando
necessario, aos valores PVU. Na amostra de preco de frete utilizada para a
estimativa da equagfio, ndo serfio considerados valores que se refiram a
transporte com frete de retorno.

As distancias utilizadas na estimativa da equagdio terdo como base as
divulgadas pelo Guia Quatro Rodas — Rotas mais rdpidas. Séo Paulo: Editora
Abril, 2009. %
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PERGUNTAS FREQUENTES
— INDICADOR DE PRECOS DO ETANOL HIDRATADO
PAULINIA (SP) ESALQ-BM&FBOVESPA —

1. Como é feito o levantamento de precos?

O levantamento ¢ feito por intermédio de ligagdes telefonicas e/ou mensagem
eletrdnica pela equipe do Centro de Estudos Avangados em Economia
Aplicada (Cepea), sediado em Piracicaba (SP). O Cepea ¢ um centro de
pesquisas em economia agricola ligado ao Departamento de Economia,
Administracdo e Sociologia da Escola Superior de Agricultura “Luiz de
Queiroz” (Esalq), da Universidade de S&o Paulo (USP).

A amostra nfo tem uma estrutura fixa, sendo novos colaboradores
continuamente cadastrados. Com isso, busca-se acompanhar a dindmica do
setor de etanol brasileiro que tem apresentado, e deve continuar apresentando,
crescimento expressivo.

2. Precos de outros estados sio considerados no computo do Indicador?
Sim. S#o considerados no c¢dmputo do Indicador precos de negdcios cujos
volumes tenham como destino bases localizadas no municipio de Paulinia ou
bases de area de influéncia do polo de Paulinia (proximas ao municipio de S&o
Paulo), independentemente do estado de origem do etanol.

3. Sio considerados na amostra precos de volumes que foram
transportados para as bases de referéncia por via ferroviaria?

Nio. Sfo considerados os volumes transportados, em todo o percurso, por via
rodoviaria. Assim, desconsideram-se, também, informagdes que possam tratar
de transporte multimodal.

4. Quando o preco coletado é o PVU (Posto Veiculo Usina) e o colaborador
que informou o pre¢o desconhece o valor do frete, a informacio ¢ utilizada
no ¢computo do Indicador?

Sim. Ao preco PVU informado soma-se o valor do frete estimado, considerando
a distancia entre o municipio onde se localiza a usina/destilaria e o municipio de
Paulinia. A fungfo que irda gerar esses valores € ajustada periodicamente,
considerando os pregcos de frete efetivamente praticados e as respectivas
distancias. Caso ndo se disponha de nimero suficiente de informagdes de frete
efetivo, sfo incluidas na amostra informagdes coletadas junto a transportadoras,
de forma a obter maior precisfo na estimativa dos pardmetros da equagdo. A
periodicidade com que a fungéo frete serd ajustada € quinzenal. %
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5. Os pregos utilizados no computo do Indicador referem-se exclusivamente
a aqueles praticados no mercado spot?

Sim. Nao sfo considerados na amostra pre¢os de volumes comercializados
através de contratos baseados (indexados) especificamente em indicadores de
preco Cepea/Esalq.

6. Os precos utilizados no computo do Indicador referem-se exclusivamente
a precos de mercado fisico?

Sim. Nio sfio consideradas na amostra utilizada no computo do Indicador
informagdes que tratem de negdcios efetuados na modalidade “a termo” ou em
mercados futuros.

7. Os precos do etanol sio considerados no Indicador no dia em que é feito
o negocio ou no dia em que o produto comercializado é retirado?

No dia em que o negdcio € realizado. Quanto ao prazo de pagamento, utiliza-se
a taxa do CDI (Certificado de Deposito Interbancério) para transformar os
valores em a vista. Para exemplificar, consideremos que um negdcio foi feito
tendo como prazo méximo de retirada do produto 10 dias e 10 dias para efetuar
0 pagamento apds a retirada. Nesse caso, considera-se um prazo médio de 15
dias para efetuar os descontos. |

8. O ICMS ¢ deduzido do prego apos ter sido incorporado o valor do frete
no preco PVU?

Sim. Desse modo, pode-se considerar que, assim como o pre¢o do etanol, o do
frete nfo incorpora o referido imposto. Essa sistematica foi adotada de forma a
dar 0 mesmo tratamento para os pregos informados na modalidade CIF e para
aqueles aos quais sfo adicionados os pregos de frete. Depois de descontado o
ICMS, subtrai-se o valor do PIS/COFINS (R$48,00 por metro cibico) para
obter o prego liquido na condi¢do PVU. %
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