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REGULAMENTO DE NEGOCIAGAO DA B3

TITULO I: INTRODUCAO

. - . verséo (15/06/2018)
Capitulo Unico: Objeto

TITULO I: INTRODUGAO

CAPITULO UNICO: OBJETO

Art. 1° Este regulamento disciplina o funcionamento do ambiente de negocia¢cdo administrado pela B3 e

outras atividades a ele relacionadas.

81° O ambiente de negociac¢do administrado pela B3 disciplinado pelo presente regulamento compreende
operacdes realizadas em mercado de bolsa, mercado de balcdo organizado e mercado de cambio,

sendo estruturado por meio de sistema centralizado e multilateral de negociacgéo.

§2° O presente regulamento n&o se aplica ao ambiente de negociacdo de renda fixa privada denominado

Cetip Trade, sujeito a regramento proprio.

83° O mercado de bolsa administrado pela B3 compreende a negociacdo de ativos e derivativos nos

seguintes mercados:

| - mercado a vista de ativos de renda variavel;

- mercado a vista de ativos de renda fixa privada;

1" - mercado a vista de ouro ativo financeiro;

v - mercado de derivativos referenciados em valores mobiliarios, ativos financeiros, indices, taxas,
moedas estrangeiras e commodities.

84° O mercado de balc&o organizado administrado pela B3 compreende a negociagdo de ativos nos

seguintes mercados:

| - mercado a vista de ativos de renda variavel;

- mercado a vista de ativos de renda fixa privada.
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REGULAMENTO DE NEGOCIAGAO DA B3

TITULO I: INTRODUCAO

. - . verséo (15/06/2018)
Capitulo Unico: Objeto

§5° O ambiente de negociac¢ao administrado pela B3 compreende também o registro de operacdes ex-
pit previamente realizadas envolvendo determinados derivativos referenciados em commaodities, de acordo

com o previsto neste regulamento e no manual de procedimentos operacionais de negociacédo da B3.

86° O mercado de cambio pronto administrado pela B3 compreende a negociacgdo de dolares dos Estados

Unidos da América.

87° Os ativos e os derivativos passiveis de admissdo a negociacdo no ambiente de negociagdo estéo

descritos no manual de procedimentos operacionais de negociacdo da B3.

Art. 2° O ambiente de negociacdo pode ser utilizado para a realizagéo de leildes especiais nos termos da
legislacdo e na regulamentacédo aplicavel, deste regulamento e do manual de procedimentos operacionais

de negociacédo da B3.

Paragrafo Unico. Os leiles especiais poderdo envolver ativo, derivativo ou conjunto de ativos ou de
derivativos, inclusive ndo admitidos a negociacdo nos mercados administrados na B3, bem como outras
operac¢Bes, nos termos da legislagdo e da regulamentagcdo aplicavel, deste regulamento e do manual de

procedimentos operacionais de negociacdo da B3.

Art. 3° Complementam este regulamento:

| - o0 manual de procedimentos operacionais de negociacdo da B3;

Il - o regulamento de acesso e o manual de acesso da B3;

Il - os oficios circulares e comunicados externos em vigor publicados pela B3.

Art. 4° Aos termos em negrito, em suas formas no singular e no plural, e as siglas utilizadas neste
regulamento, aplicam-se as definicdes e os significados constantes do glosséario da B3 de termos e siglas,

o qual é um documento independente dos demais normativos da B3.
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3
REGULAMENTO DE NEGOCIAGAO DA B3 [B]

TITULO I: INTRODUCAO

. - . verséo (15/06/2018)
Capitulo Unico: Objeto

Paragrafo Unico. Os termos usuais do mercado financeiro e de capitais, os de natureza juridica, econémica
e contabil, e os termos técnicos de qualquer outra natureza empregados neste regulamento e nao

constantes do glossario da B3 de termos e siglas tém os significados geralmente aceitos no Brasil.

7/53
INRGRRMASAONPIEBNEA—HPTERNA N RERRMWNTON



REGULAMENTO DE NEGOCIAGAO DA B3

TITULO Il: AMBIENTE DE NEGOCIAGAO DA B3 verséo (31/08/2020)

Capitulo II: Participantes do Ambiente de Negociacéao

TITULO Il: AMBIENTE DE NEGOCIACAO DA B3

CAPITULO I: ATUAGAO DA B3 NO AMBIENTE DE NEGOCIAGAO

Secdo Unica: Disposicdes Gerais

Art. 5° O ambiente de negociacao promove o0 encontro e a interacéo de ofertas de compra e de venda de
ativos e derivativos registradas por participantes de negociagdo plenos ou por participantes de
negociacdo sob a responsabilidade de participante de negociacdo pleno, de acordo com as regras
descritas neste regulamento e com o disposto no manual de procedimentos operacionais de negocia¢do da
B3.

Art. 6° Por meio de seu ambiente de negocia¢ao, a B3 estabelece mecanismos que buscam:

I - a adequada e eficiente formagdo de pre¢o dos ativos e derivativos admitidos a negociacdo nos
mercados por ela administrados;

Il - a ampla disseminacdo de informagdes sobre as ofertas registradas no livro central de ofertas e

sobre as operacdes realizadas, por meio da distribuicdo de market data (dados de mercado);

Il - o funcionamento integro e higido dos mercados administrados pela B3;

IV - 0 monitoramento da atuacéo dos participantes nos mercados administrados pela B3.

Art. 7° A B3 pode firmar contratos, convénios ou estabelecer outros vinculos contratuais para o cumprimento
das obrigac¢des decorrentes de seu ambiente de negociacéo.

Art. 8° As regras deste regulamento e os procedimentos operacionais do manual de procedimentos
operacionais de negociacdo da B3 aplicam-se a quaisquer atividades desenvolvidas ou servigcos prestados
pela B3 por meio do ambiente de negociac¢éo, inclusive por solicitagdo de terceiros, observada a legislacéo
e regulamentac&@o em vigor e, caso aplicavel, as condi¢des especificas estabelecidas para cada uma dessas

atividades ou prestagdo de servigos, nos respectivos anuncios, editais ou documentos equivalentes.
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3
REGULAMENTO DE NEGOCIAGAO DA B3 [B]

TITULO Il: AMBIENTE DE NEGOCIAGAO DA B3 verséo (31/08/2020)

Capitulo II: Participantes do Ambiente de Negociacéao

CAPITULO II: PARTICIPANTES DO AMBIENTE DE NEGOCIACAO

Secao |: Disposi¢cdes Gerais

Art. 9° Os participantes autorizados e os participantes cadastrados da B3 que atuam em seu ambiente

de negociacéao séo:

|- participante de negociacéao pleno;

- participante de negociacéo;

Il - operador;

IV - assessor;

V- assessor bancario responsavel;
VI - assessor bancario;

VIl -  comitente;

VIII - formador de mercado.

81° O participante de negociacéo pleno e o participante de negociacdo séo participantes autorizados,

de acordo com o disposto no regulamento de acesso e no manual de acesso da B3.

§2° O operador, 0 assessor, 0 assessor bancario responsavel, o assessor bancario, o comitente e 0
formador de mercado séo participantes cadastrados, de acordo com o disposto no regulamento de acesso

e no manual de acesso da B3.

§3° Podem atuar como participantes no ambiente de negociacao da B3 as pessoas fisicas, juridicas, fundos

e entidades de investimento coletivo que cumpram 0s requisitos e os procedimentos para, conforme o caso:
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REGULAMENTO DE NEGOCIAGAO DA B3

TITULO Il: AMBIENTE DE NEGOCIAGAO DA B3 verséo (31/08/2020)

Capitulo II: Participantes do Ambiente de Negociacéao

I - a admissédo de participantes estabelecidos no regulamento de acesso e no manual de acesso da B3,

bem como na legislacédo e na regulamentag¢&do em vigor; ou

- o cadastro de participantes estabelecidos no regulamento de acesso e no manual de acesso da B3,

bem como na legislacédo e na regulamentagcéo em vigor.

Secdo IlI: Participante de Negociagdo Pleno e Participante de Negociagéo

Art. 10 O participante de negociagdo pleno € o participante detentor de autorizagdo de acesso para
negociacgao, observados os termos e 0s requisitos estabelecidos no regulamento e no manual de acesso da
B3, que registra ofertas e realiza opera¢fes por conta propria e de terceiros, acessando diretamente o

ambiente de negociacgéo.

Art. 11 O participante de negociacdo € o participante detentor de autorizacdo de acesso para a
intermediacdo de operacbes de comitentes e para a realizacdo de operagdes préprias, observados 0s
termos e o0s requisitos estabelecidos no regulamento e no manual de acesso da B3, que realiza operacfes
por conta prépria e de terceiros por intermédio e sob a responsabilidade de um ou mais participantes de

negociacao plenos.

Art. 12 O participante de negociacéo pleno e o participante de negociacao séo responsaveis por:

I - manter, permanentemente, a necessaria capacitagdo técnica, operacional e financeira no exercicio
de suas atividades, observando integralmente os requisitos do regulamento e do manual de acesso da B3 e

as demais regras da B3;

- cumprir e assegurar o cumprimento de todas as exigéncias legais e regulatérias aplicaveis a eles e
aos operadores, assessores, assessores bancarios responsaveis, assessores bancéarios e comitentes
a eles vinculados, assim como as obriga¢fes estabelecidas neste regulamento e no manual de procedimentos
operacionais de negociacdo da B3, responsabilizando-se por toda e qualquer atuacéo de tais participantes

no ambiente de negociacéo;

Il - zelar pela higidez, pela integridade e pelo bom funcionamento do ambiente de negociacédo, dos

sistemas e dos mercados administrados pela B3;
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REGULAMENTO DE NEGOCIAGAO DA B3

TITULO Il: AMBIENTE DE NEGOCIAGAO DA B3 verséo (31/08/2020)

Capitulo II: Participantes do Ambiente de Negociacéao

v - adotar elevados padrdes éticos de comportamento e conduta em suas relagdes com os demais
participantes dos mercados administrados pela B3, bem como com a prépria B3, a BSM e os 6rgaos

reguladores;

V- atuar com boa-fé, diligéncia e lealdade em relacdo aos comitentes sob a sua responsabilidade,
abstendo-se de atuar em situac8es que configurem qualquer tipo de conflito de interesse e adotando todas
as medidas necessarias ao tratamento justo e equitativo dos respectivos comitentes, sem privilegiar seus

préprios interesses ou de pessoas vinculadas em detrimento dos interesses dos comitentes;

VI - monitorar 0s operadores, assessores, assessores bancarios responsaveis e assessores
bancérios sob sua responsabilidade, de modo a assegurar que atuem, no exercicio de suas atividades, com

boa-fé, diligéncia e lealdade em relacdo aos comitentes;

VIl -  monitorar os operadores, assessores, assessores bancérios responsaveis, assessores
bancarios e comitentes sob sua responsabilidade de modo a assegurar o cumprimento da legislacdo, da

regulamentacéo e dos normativos da B3 em vigor;

VIII - manter sistemas e processos adequados que lhes permitam recepcionar, avaliar, recusar, aprovar e
manter o registro de todas as ordens enviadas por comitentes, identificando, sempre que for o caso, os
respectivos operadores, assessores, assessores bancarios responsaveis, assessores bancarios e as
conexdes responsaveis pelo recebimento de ordens e registro das respectivas ofertas no ambiente de
negociacao, nos termos das regras estabelecidas no manual de procedimentos operacionais de negociagéo
da B3;

IX - orientar os comitentes sob sua responsabilidade em relagao a forma regular de envio de ordens e
realizacdo de operacfes no ambiente de negociacéo, informando-lhes as condutas vedadas e as regras

operacionais, nos termos da legislacdo e da regulamentacdo em vigor;

X - manter a disposicdo da B3 e da BSM, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, todas as informacdes,
dados e documentos referentes aos cadastros dos comitentes, as suas ordens, bem como as ofertas

registradas, apresentando quaisquer esclarecimentos e documentos solicitados;

Xl - prestar, sempre que solicitado pela B3 ou pela BSM, informacdes acerca de sua atuagdo no
ambiente de negociacdo administrado pela B3, bem como acerca da atuacdo de operadores, assessores,

assessores bancérios responsaveis, assessores bancérios e comitentes;
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REGULAMENTO DE NEGOCIAGAO DA B3

TITULO Il: AMBIENTE DE NEGOCIAGAO DA B3 verséo (31/08/2020)

Capitulo II: Participantes do Ambiente de Negociacéao

XIl - monitorar todas as ofertas registradas e todas as operacdes realizadas por seu intermédio com o
objetivo de prevenir a lavagem de dinheiro e o financiamento ao terrorismo, devendo tomar as providéncias e

realizar as comunicac¢@es cabiveis, nos termos das leis e das normas em vigor;

XIIl - nao realizar, por conta propria ou de terceiro, o registro de ofertas ou o fechamento de operacées

gue contenham indicios de infracdo a legislacao e a regulamentacao em vigor;

XIV - cadastrar e manter atualizadas todas as informacdes exigidas para sua atuacdo no ambiente de
negociacgao, especialmente quanto a identificacdo de comitentes, operadores, assessores, assessores

bancarios responsaveis e assessores bancarios e quanto a utilizacdo de conexdes;

XV - utilizar os sistemas de risco pré-negociacéo desenvolvido pela B3 nos termos das normas em vigor;

XVI - respeitar os limites operacionais e os limites de risco estabelecidos pelos membros de

compensacéao e pela B3;

XVIl -  manter sistemas e processos adequados, compativeis com o volume, a complexidade e a natureza
das operagdes realizadas, que lhes permitam avaliar o risco das ordens enviadas por comitentes antes do
registro das respectivas ofertas, recusando tais ordens sempre que ndo observarem os limites de risco

estabelecidos;

XVIII - documentar, por escrito, e manter permanentemente atualizados, os critérios utilizados para a
atribuicdo de limites de risco aos comitentes, assim como as situa¢des nas quais as ordens envidas por tais

comitentes devem ser rejeitadas;

XIX - nd&o realizar, por conta prépria ou de terceiro, o registro de ofertas capazes de originar operacdes
gue ndo possam ser liquidadas, por incapacidade financeira do comitente ou do participante envolvido, ou

por qualguer outro motivo;

XX - registrar as ofertas em conformidade com as ordens enviadas por comitentes, responsabilizando-

se integralmente por todas as obrigacdes delas resultantes;

XXl - manter sistemas e processos desenvolvidos para prevenir o registro de ofertas em virtude de erros

operacionais;
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REGULAMENTO DE NEGOCIAGAO DA B3

TITULO Il: AMBIENTE DE NEGOCIAGAO DA B3 verséo (31/08/2020)

Capitulo II: Participantes do Ambiente de Negociacéao

XXII - manter o sigilo de todos os dados, documentos e informacdes acerca dos comitentes, das suas

ordens, das ofertas registradas e das operacdes realizadas, sempre que exigido pela legislacdo em vigor;

XXIII - submeter a leildo as ofertas que, em funcao de sua natureza ou de suas caracteristicas, devam ser
submetidas a esse procedimento, por determinacao judicial ou administrativa, previsdo regulamentar ou nos

termos deste regulamento e do manual de procedimentos operacionais de negocia¢éo da B3;

XXIV - né&o registrar ou tentar registrar qualquer oferta com o objetivo de realizacdo de testes de sistemas
ou que possa prejudicar o regular funcionamento de quaisquer sistemas, exceto nas hipoteses expressamente

autorizadas pela B3;

XXV - incluir, nos contratos de intermediacdo celebrados com os comitentes, o conteddo minimo
estabelecido pela B3;

XXVI - utilizar as conexdes de acordo com as regras estabelecidas no presente regulamento, no manual de
procedimentos operacionais de negociacéo da B3 e no manual de acesso a infraestrutura tecnoldgica da B3,
responsabilizando-se integralmente pelas permissfes de conexdo direta patrocinada conferidas a

comitentes;

XXVII - participar das sessdes de negociacdo simulada estabelecidas pela B3 por meio de calendario
divulgado aos participantes, bem como dos testes matinais diarios dos sistemas do ambiente de

negociacao;

XXVIII - obter o consentimento expresso dos comitentes ndo residentes sob sua responsabilidade localizados
nos Estados Unidos da América em relacdo ao envio, pela B3, das informacfes exigidas pelos reguladores
estrangeiros, para os fins de atendimento das exigéncias regulatérias a ela aplicaveis, nos termos do manual

de procedimentos operacionais de negociacao da B3.
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REGULAMENTO DE NEGOCIAGAO DA B3

TITULO Il: AMBIENTE DE NEGOCIAGAO DA B3 verséo (31/08/2020)

Capitulo II: Participantes do Ambiente de Negociacéao

Secao lll: Operador, Assessor, Assessor Bancario Responsavel e Assessor Bancario

Art. 13 O operador, 0 assessor, 0 assessor bancario responsavel e o assessor bancario sédo pessoas
fisicas que atuam, em nome de participante de negociacéo pleno ou de participante de negociacéo, nos

processos de recepcao de ordens e envio de ofertas de comitentes.

81° O operador possui vinculo empregaticio ou vinculo de agente autbnomo de investimento com um
participante de negociacéo pleno ou participante de negociagdo e atua, necessariamente, na mesa de
operacgOes desse participante, por meio de conexdo mesa de operagdes.

§2° O assessor possui vinculo empregaticio ou vinculo de agente autdnomo de investimento com um
participante de negociacéo pleno ou participante de negociacéo e atua, necessariamente, fora da mesa

de operacfes desse participante, por meio de conexao assessor.

83° O assessor bancério responsével possui vinculo empregaticio com um banco pertencente ao mesmo
grupo econdmico do participante de negociacdo pleno ou participante de negociacdo e atua,
necessariamente, fora da mesa de operagcfes desse participante, por meio de conexdo assessor, sendo
responsavel por autorizar e gerenciar, de forma individual, no sistema do participante de negociacéo pleno,
do participante de negociacéo ou do banco, os acessos dos assessores bancarios que poderdo, sob sua
responsabilidade, receber ordens, inserir, alterar ou cancelar ofertas, bem como realizar operagdes no

ambiente de negociagado, conforme o manual de procedimentos operacionais de negocia¢cédo da B3.

84° O assessor bancario possui vinculo empregaticio com um banco pertencente ao mesmo grupo
econdmico do participante de negociacdo pleno ou participante de negociac¢éo e atua, necessariamente,
fora da mesa de operacfes desse participante, por meio de conex&o assessor, sob responsabilidade de

um assessor bancario responsavel, o qual devera ser seu superior hierarquico.

Art. 14 O operador, 0 assessor, 0 assessor bancério responsavel e o assessor bancéario séo

responsaveis por:

|- receber e repassar ordens enviadas pelos comitentes;

- registrar, alterar e cancelar ofertas e realizar opera¢c6es em conformidade com as ordens enviadas

pelos comitentes;
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REGULAMENTO DE NEGOCIAGAO DA B3

TITULO Il: AMBIENTE DE NEGOCIAGAO DA B3 verséo (31/08/2020)

Capitulo II: Participantes do Ambiente de Negociacéao

I - cumprir e assegurar o cumprimento de todas as exigéncias legais e regulatérias aplicaveis a eles e
aos comitentes vinculados ao respectivo participante de negociacdo pleno ou participante de
negociacado, assim como as obrigacBes estabelecidas nos termos deste regulamento e do manual de

procedimentos operacionais de negociacdo da B3;

v - zelar pela higidez, pela integridade e pelo bom funcionamento do ambiente de negociag¢é&o, dos

sistemas e mercados administrados pela B3;

V - adotar elevados padrBes éticos de comportamento e conduta em suas relagbes com os demais
participantes dos mercados administrados pela B3, bem como com a prépria B3, a BSM e os 6rgaos

reguladores;

VI - atuar com boa-fé, diligéncia e lealdade em relacdo aos comitentes vinculados ao respectivo
participante de negociacéo pleno ou participante de negociacéo, abstendo-se de atuar em situacdes que
configurem qualquer tipo de conflito de interesse e adotando todas as medidas necessarias ao tratamento
justo e equitativo dos respectivos comitentes, sem privilegiar seus proprios interesses em detrimento dos
interesses dos comitentes;

VIl - orientar os comitentes vinculados ao respectivo participante de negociagdo pleno ou participante
de negociacdo em relacdo a forma regular de envio de ordens e realizacdo de operacdes no ambiente de
negociacao, informando-lhes sobre as operacdes realizadas, as condutas vedadas e as regras operacionais,

nos termos da legisla¢cé@o e da regulamentagéo em vigor;

VIII - prestar, sempre que solicitado pela B3 ou pela BSM, informagfes acerca de sua atuacdo no ambiente

de negociacao administrado pela B3, bem como acerca da atuacdo de comitentes;

IX - ndo realizar o registro de ofertas ou fechamento de operagdes que contenham indicios de infragao

a legislacdo e a regulamentacédo aplicaveis;

X - respeitar os limites de risco estabelecidos pelos participantes de negociagéo plenos, participantes

de negociacéo e pela B3;

Xl - nao realizar, por conta prépria ou de terceiro, o registro de ofertas capazes de originar operacdes
gue ndo possam ser liquidadas, por incapacidade financeira do comitente ou do participante envolvidos, ou

por qualquer outro motivo;
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XIl - registrar as ofertas em conformidade com as ordens enviadas por comitentes;

XIll - manter o sigilo de todos os dados, documentos e informacdes acerca dos comitentes, das suas

ordens, das ofertas registradas e das operacdes realizadas, sempre que exigido pela legislacdo em vigor;

XIV - submeter a leildo as ofertas que, em funcao de sua natureza ou de suas caracteristicas, devam ser
submetidas a esse procedimento, por determinacao judicial ou administrativa, previsdo regulamentar ou nos

termos deste regulamento e do manual de procedimentos operacionais de negociagéo da B3;

XV - ndo registrar ou tentar registrar qualquer oferta com o objetivo de realizacdo de testes de sistemas ou
gue possa prejudicar o regular funcionamento de quaisquer sistemas, exceto nas hipdteses expressamente
autorizadas pela B3.
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Secdao IV: Comitente

Art. 15 O comitente € um participante cadastrado que tem suas ordens transmitidas ao ambiente de
negociacdo por meio do registro de ofertas, e suas operacdes préprias realizadas no ambiente de
negociacao, por sua conta e ordem, por intermédio e responsabilidade de um participante de negociacao

pleno ou participante de negociacéo.

Art. 16 O comitente deve:

l - cumprir a legislagdo e a regulamentacdo em vigor, no Brasil e no exterior, conforme aplicavel, e os

normativos da B3;

- zelar pela higidez, pela integridade e pelo bom funcionamento do ambiente de negociagdo e dos

mercados administrados pela B3;

Il - adotar elevados padrdes éticos de comportamento;

V- ndo enviar ordens, registrar ofertas, ou contribuir, de qualquer outra forma, para a realizagdo de

operacdes que contenham indicio de infracdo a legislacdo e a regulamentacédo aplicaveis;

V- respeitar os limites de risco e operacionais estabelecidos pelo participante de negociacéo pleno ou

participante de negociacédo, conforme o caso, e pela B3;

VI - ndo transmitir ordens ou realizar o registro de ofertas capazes de originar operacfes que nao

possam ser liquidadas, por incapacidade financeira do comitente ou por qualquer outro motivo;

VIl - manter vinculo contratual com participante de negocia¢éo pleno ou participante de negociacéo,
conforme o caso, observando as clausulas minimas estabelecidas no manual de procedimentos operacionais

de negociacéo da B3;

VIIl - manter seus dados cadastrais atualizados perante o participante de negociacdo pleno ou

participante de negociacdo, conforme o caso, nos termos da legislacdo e da regulamentacdo em vigor.

Paragrafo unico. O participante de negociacéo pleno e o participante de negociacdo devem assegurar

gue o comitente sob sua responsabilidade cumpra o disposto nos incisos do presente artigo.
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Secdo V: Formador de Mercado

Art. 17 O formador de mercado é o participante cadastrado que atua, na condicdo de comitente, com o
intuito de fomentar a liquidez de determinado ativo ou derivativo, observado o disposto no regulamento e no
manual de acesso da B3, no manual de procedimentos operacionais de negociacdo da B3, e nos demais

normativos relacionados a sua atividade e na legislacéo e na regulamentacéo em vigor.

Paragrafo Unico. Aplicam-se aos formadores de mercado todas as regras aplicaveis aos comitentes.

Art. 18 O cadastro como formador de mercado deve ser realizado nos termos e de acordo com 0s

procedimentos previstos no regulamento e no manual de acesso da B3.

§1° O formador de mercado devidamente cadastrado devera solicitar o credenciamento para cada ativo,
derivativo ou programa, composto por um conjunto de ativos e/ou derivativos, em relagcdo ao qual pretenda

atuar.

§2° Os requisitos, procedimentos e critérios para o credenciamento do formador de mercado estéo previstos
no manual de procedimentos operacionais de negocia¢éo da B3.

Art. 19 O formador de mercado pode exercer sua atividade de forma autbnoma ou ser contratado.

81° O formador de mercado autbnomo podera atuar:

I - por conta propria, mediante credenciamento especifico para o respectivo ativo ou derivativo com o

gual pretenda atuar; ou

- mediante credenciamento nos programas para atuagédo de formadores de mercado divulgados pela
B3.

§2° O formador de mercado podera ser contratado:

|- pelo emissor do ativo ou de ativo que lastreia ou referencia um derivativo, bem como por sociedade
controladora, controlada ou coligada; ou
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Il - por quaisquer detentores de ativos ou derivativos objeto da atuac¢éo do formador de mercado.

§3° E vedada a atuagio como formador de mercado pelo proprio emissor do respectivo ativo, sociedade
controladora, controlada, coligada ou sociedade sob controle comum do emissor do respectivo ativo, ou de

ativo que lastreia ou referencia um derivativo.

Art. 20 A B3 pode fixar a quantidade maxima de formadores de mercado que poderdo atuar em relacdo a
cada ativo ou derivativo, conforme disposto no manual de procedimentos operacionais de negocia¢gédo da
B3.

Art. 21 A B3 divulga os formadores de mercado que sdo cadastrados, informando também:

I - 0 ativo ou derivativo em relagéo ao qual exercem suas atividades;

- a identificacdo do contratante do formador de mercado;

I - a identificacdo do participante de negociacdo pleno por meio do qual o formador de mercado

registra as suas ofertas e realiza as suas operacgdes, caso aplicavel;

IV - 0 prazo de vigéncia do contrato para atuagdo como formador de mercado;

V- 0s parametros de atuagdo que devem ser observados pelo formador de mercado, conforme definido

no manual de procedimentos operacionais de negocia¢édo da B3.

Secdao VI: Obrigacdes Aplicaveis aos Participantes do Ambiente de Negociacdo

Art. 22 E vedado aos participantes, nos termos da legislacéo e das normas em vigor:

|- criar condicdes artificiais de demanda, oferta ou preco de ativos ou derivativos em decorréncia de
operacBes pelas quais o0s participantes, por acdo ou omissdo dolosa provocarem, direta ou indiretamente,

alteracdes no fluxo de ordens ou ofertas de compra ou de venda de ativos ou derivativos;
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- manipular precos, utilizando qualquer processo ou artificio destinado, direta ou indiretamente, a

elevar, manter ou baixar a cotacao de ativo ou derivativo, induzindo, terceiros a sua compra e venda;

I - utilizar ardil ou artificio destinado a induzir ou manter terceiros em erro, com a finalidade de obter
vantagem ilicita de natureza patrimonial para as partes de uma operacédo, para 0 participante ou para

terceiros;

IV - veicular ou contribuir para a disseminacdo de quaisquer informac¢des ou noticias inveridicas ou
imprecisas que possam impactar a formag&o do preco de ativo ou derivativo;

V - utilizar pratica ndo equitativa que resulte, direta ou indiretamente, efetiva ou potencialmente, em um
tratamento para qualquer das partes de uma operacdo que a cologue em indevida posi¢do de desequilibrio

ou desvantagem em face dos demais participantes da operacéo;

VI - inserir ofertas no sistema de negociacdo visando o posterior cancelamento ou modificacdo de tais

ofertas com o objetivo de evitar o seu fechamento;

VIl - causar sobrecarga ou laténcia nos sistemas do ambiente de negociacéo;
VIII - interferir no regular desenvolvimento das sess@es de negociac¢éo;
IX - realizar uma operagao por preco que, de maneira néo justificavel, difira significativamente da cotagéo

de determinado ativo ou derivativo;

X - prejudicar o funcionamento higido e integro do ambiente de negociacdo e dos mercados

administrados pela B3;

XI - contribuir para que qualquer outro participante descumpra qualquer dispositivo da legislacdo ou da
regulamentacao aplicaveis, ou o disposto neste regulamento e no manual de procedimentos operacionais de

negociagéo da B3.
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CAPITULO Ill: CONEXOES AO AMBIENTE DE NEGOCIAGAO

Secao |: Disposi¢cdes Gerais

Art. 23 A conexdo ao ambiente de negociacdo pode ser utilizada por:

| - participante de negociacéo pleno;

- participante de negociacédo, desde que sob a responsabilidade de um ou mais participantes de

negociacao pleno;

Il - operador, assessor, assessor bancario responsavel e assessor bancario, desde que sob a

responsabilidade de um participante de negociag¢do ou participante de negociagao pleno;

V- comitente, a quem tenha sido concedida conex&o direta patrocinada, desde que sob a
responsabilidade de um participante de negociacdo pleno ou de um participante de negocia¢do, nos
termos do manual de procedimentos operacionais de negocia¢éo da B3.

Art. 24 As conexBes somente podem ser utilizadas nos termos, nas condicbes e nos modos de acesso
descritos no manual de procedimentos operacionais de negociacdo da B3 e no manual de acesso a
infraestrutura tecnolégica da B3.

Art. 25 A B3 supervisiona e controla as conexfes e suas respectivas categorias, bem como o cumprimento
dos termos, das condi¢cfes e dos modos de acesso descritos no manual de procedimentos operacionais de

negociacdo da B3 e no manual de acesso a infraestrutura tecnolégica da B3 pelos participantes.

Secao II: Categorias de Conexdes

Art. 26 A conex&o ao ambiente de negociacéo pode ser utilizada por meio das seguintes categorias:

|- conexao de participante de negociacao pleno — utilizada por participante de negociacéo pleno
para registrar ofertas, em nome proprio ou em nome de comitentes ou de participante de negociacéo a

ele vinculado, sendo subdividida em conex@o mesa de operacfes e conexdo assessor:
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a. conexao mesa de operacfes —conexdo na qual o envio das ofertas deve ser realizado somente
por operadores;
b. conexdo assessor — conexdo na qual o envio das ofertas deve ser realizado somente por

assessores, assessores bancarios responsaveis ou assessores bancarios.

- conexao direta patrocinada — utilizada somente por comitente sob responsabilidade de um
participante de negociacdo pleno ou de um participante de negociacédo, para registrar ofertas, nos
termos do manual de procedimentos operacionais de negociacéo da B3.
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CAPITULO IV: NEGOCIAGCAO

Secdao |: Modalidades de Negociacéao

Art. 27 A negociacédo de ativos e derivativos por meio do ambiente de negociacdo pode ocorrer nas
seguintes modalidades:

|- negociacdo continua: modalidade na qual o fechamento de operacdes pode ocorrer a qualquer

momento da sesséo de negociac¢do, a partir da interacdo das ofertas de compra e de venda registradas;

- negociagdo nado continua: modalidade na qual o fechamento de opera¢gdes ocorre por meio de
leildo durante a sesséo de negociac¢éo, conforme procedimentos descritos no manual de procedimentos

operacionais de negocia¢éo da B3.

Paragrafo Unico. A relacdo dos ativos e derivativos admitidos a negociacdo continua e a negociacao
ndo continua nos mercados de bolsa, de balcdo organizado e de cambio pronto administrados pela B3,

bem como os procedimentos especificos de negociacéo, sdo estabelecidos no site da B3.

Secdao Il: Sessdo de Negociacéo

Art. 28 A sesséo de negociacdo desenvolve-se de acordo com as regras estabelecidas neste regulamento

e com os procedimentos estabelecidos no manual de procedimentos operacionais de negociagéo da B3.

81° A sessédo de negociacédo é precedida pelo call de abertura e encerrada com o call de fechamento
dos ativos e derivativos admitidos a negociacgéo, exceto nos casos indicados no manual de procedimentos

operacionais de negociacédo da B3.

§2° A sessdo de negociacdo pode ser estendida, em relacdo a determinados ativos e derivativos, por
meio de after-market (sess&o de negociacdo estendida), nos termos do manual de procedimentos

operacionais de negociacédo da B3.
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83° A sessao de negociacdo pode ser antecipada, em relagdo a determinados derivativos, por meio de
after-hours (antecipacdo de sessdo de negociacdo no dia atil anterior), nos termos do manual de

procedimentos operacionais de negociacdo da B3.

Art. 29 A B3 divulga os dias em que havera sessdo de negociacdo e seus respectivos horarios em seu

site, por meio de calendarios anuais.

Secao lll: Ofertas

Art. 30 Durante a sessdo de negociacéao, as ofertas de compra e de venda de ativos e derivativos sdo
registradas no livro central de ofertas, obedecidas as disposi¢cdes contidas neste regulamento e no manual
de procedimentos operacionais de negociacdo da B3.

Art. 31 As ofertas enviadas ao ambiente de negociacdo sdo submetidas as regras e aos procedimentos
de validacao estabelecidos no manual de procedimentos operacionais de negociacdo da B3, em funcéo do

tipo de ativo ou derivativo e do mercado administrado pela B3 em que sédo admitidos a negociacéo.

Paragrafo unico. O registro da oferta no livro central de ofertas é efetivado somente apés a sua
validacgéo.

Art. 32 Uma modificag8@o realizada em uma oferta € considerada como registro de uma nova oferta,
inclusive para os efeitos de sua ordenacéo cronoldgica no livro central de ofertas, exceto nas hipoteses

estabelecidas no manual de procedimentos operacionais de negocia¢céo da B3.

Art. 33 As ofertas que tenham originado o fechamento de uma operacdo em uma quantidade inferior a
guantidade total objeto da oferta permanecem no livro central de ofertas com o respectivo saldo,
representado pela quantidade remanescente, preservada a sua prioridade, exceto nas hipéteses previstas
no manual de procedimentos operacionais de negociacéo da B3.

Art. 34 Todas as ofertas registradas e mantidas no livro central de ofertas vinculam o participante de
negociagao pleno e, quando for o caso, também o participante de negociagao, responsavel pelo seu
registro, bem como os respectivos comitentes, obrigando-os, nas condi¢des especificadas, a honra-las

integralmente, caso resultem no fechamento de uma operagéo.
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Paragrafo Gnico: Nenhuma oferta pode ser registrada no livro central de ofertas quando ndo houver

intencado de realizar uma operacéao.

Art. 35 A oferta registrada no livro central de ofertas deve indicar, pelo menos:

I - 0 codigo de negociagao do ativo ou derivativo a que se refere;

- 0 preco ou a informacao de que a oferta deve ser executada ao preco de mercado;

Il - se é uma oferta de compra ou de venda;

IV - a quantidade do ativo ou derivativo objeto da oferta, respeitados os lotes-padréo estabelecidos

pela B3 no manual de procedimentos operacionais de negociagéo da B3;

V - as caracteristicas e o prazo de validade da oferta, caso aplicaveis, obedecidos os limites e
procedimentos estabelecidos no manual de procedimentos operacionais de negociacdo da B3 e na

legislacdo e na regulamentacao em vigor;

VI - os demais requisitos ou as condi¢cdes aplicaveis, a depender do tipo de oferta, conforme

estabelecido no manual de procedimentos operacionais de negociacédo da B3.

Paragrafo unico. Os tipos de ofertas aceitas para cada ativo ou derivativo admitido a negociagao nos
mercados administrados pela B3, assim como suas caracteristicas técnicas, sado estabelecidos no manual

de procedimentos operacionais de negociacao da B3.

Art. 36 As ofertas registradas no livro central de ofertas podem ser canceladas ou modificadas pelo
participante de negociacdo pleno, pelo participante de negociacdo ou pela B3 apenas conforme

estabelecido neste regulamento e no manual de procedimentos operacionais de negociacdo da B3.

Secdao IV: Oferta por Spread

Art. 37 A oferta por spread representa determinada estratégia de negociacdo, por meio da qual sédo
ofertados simultaneamente mais de um ativo ou derivativo, por preco equivalente ao resultado liquido dos

precos individuais dos ativos ou derivativos ofertados.
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Paragrafo uUnico. A oferta por spread é registrada em livro central de ofertas proprio, no qual o
fechamento de operagdes ocorre a partir da interacdo das ofertas por spread relativas a mesma estratégia

de negociagéo.

Art. 38 O fechamento da operacao originada a partir de ofertas por spread implica a realizacao de
operacdes simultdneas com os ativos ou derivativos que a compde, com prioridade em relacéo as ofertas
referentes a esse ativo ou derivativo registradas em seu livro central de ofertas, podendo, inclusive, gerar
operacdes com preco igual ou inferior a melhor oferta de compra, ou igual ou superior a melhor oferta de
venda constante do livro central de ofertas do respectivo ativo ou derivativo, de acordo com os critérios

estabelecidos no manual de procedimentos operacionais de negociagédo da B3.

Secéo V: Ofertas Diretas

Art. 39 A oferta direta € composta por oferta de compra e oferta de venda de determinado ativo ou
derivativo registradas simultaneamente por um mesmo preco e pelo mesmo participante de negociagao
pleno ou participante de negociagdo no ambiente de negociacgao, representando, simultaneamente, o

comitente comprador e 0 comitente vendedor.

81° O registro de oferta direta € aceito no ambiente de negociacdo somente se o seu preco for igual ou
maior que o pre¢co da melhor oferta de compra e igual ou menor que o pre¢co da melhor oferta de venda

registrada no livro central de ofertas do respectivo ativo ou derivativo.

§2° A aceitacdo do registro de ofertas diretas implica o fechamento de uma operagdo direta, com
prioridade em relagéo as ofertas registradas no livro central de ofertas do respectivo ativo ou derivativo,
inclusive as de igual preco, desde que atendidos os procedimentos estabelecidos no manual de

procedimentos operacionais de negociacdo da B3.

Art. 40 As ofertas diretas que ndo observem os parametros de preco estabelecidos acima séo rejeitadas,

nos termos deste regulamento e do manual de procedimentos operacionais de negociacdo da B3.
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Secao VI: Ofertas Retail Liquidity Provider (RLP)

Art. 41 A oferta Retail Liquidity Provider (RLP) tem como objetivo fornecer liquidez para parte do fluxo de
ofertas agressoras de clientes de varejo. A oferta RLP pode ser agredida exclusivamente por ofertas de
clientes do mesmo participante e que forem marcadas com um identificador de varejo, por mesmo prec¢o

ou melhor, disponivel no mesmo lado do livro central de ofertas.

Paragrafo Unico. As caracteristicas da oferta RLP e as obrigacBes dos participantes nas ofertas RLP

estdo estabelecidas no manual de procedimentos operacionais de negociacéo da B3.

Secdao VII: Tuneis de Negociacéo

Art. 42 A B3 adota tuneis de negociagdo, que constituem mecanismos de controle aplicaveis as
guantidades e as oscilagbes de pre¢o dos ativos e derivativos admitidos a negociagéo, com o objetivo de
mitigar a ocorréncia de falhas e erros operacionais de participantes, resguardar o processo de formacéo
de preco dos ativos e derivativos, preservar a higidez e a integridade dos mercados administrados pela

B3 e evitar o risco sistémico.

Paragrafo Unico. A B3 adota os seguintes tuneis de negociacao:

| - tunel de negociacdo de rejeicdo: impede o registro, no livro central de ofertas, de ofertas de
compra com preco superior a determinado valor ou com quantidade superior a determinado parametro e de
ofertas de venda com preco inferior a determinado valor ou com quantidade superior a determinado

parametro;

Il - tunel de negociagao de leildo: submete automaticamente a leildo comum ofertas de compra e

ofertas de venda que infrinjam determinados limites de preco e de quantidade;

Il - tunel de negociacdo de protecao durante call de abertura, call de fechamento e leildo comum:
prorroga automaticamente o encerramento do call de abertura, do call de fechamento ou de um leildo

comum caso 0 preco tedrico ou quantidade tedrica do leildo infrinjam determinados limites.

Art. 43 A B3 pode alterar, revogar ou estabelecer novos parametros para os tlneis de negociacgéo,

inclusive durante a sessao de negociacao.
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Art. 44 Os parametros e limites dos tlneis de negociacédo e os ativos e derivativos aos quais se aplicam
sdo estabelecidos no site da B3.

Secao VIII: Call de Abertura e Call de Fechamento

Art. 45 O preco de abertura de determinado ativo ou derivativo em cada sessdo de negociagdo é
estabelecido por meio do call de abertura, que precede o inicio da sessdo de negociac¢éo, nos termos do
manual de procedimentos operacionais de negocia¢édo da B3.

Paragrafo Gnico. Caso ndo haja call de abertura para determinado ativo ou derivativo, ou caso ndo ocorra
fechamento de operacgdes no call de abertura, o preco de abertura de determinado ativo ou derivativo

serd o preco da primeira operacgao realizada.

Art. 460 preco de fechamento de determinado ativo ou derivativo em cada sesséo de negociagdo é
estabelecido por meio do call de fechamento, que ocorre ao final da sessdo de negocia¢&o, nos termos
do manual de procedimentos operacionais de negociacdo da B3.

Paragrafo unico. Caso ndo haja call de fechamento para determinado ativo ou derivativo, ou caso ndo
ocorra o fechamento de operagdes no call de fechamento, o preco de fechamento de determinado ativo

ou derivativo sera o preco da Ultima operagdao realizada.

Art. 47 O horario de inicio e o periodo de duragdo do call de abertura e do call de fechamento, os ativos
e os derivativos que deles participam e os demais procedimentos a serem observados sdo estabelecidos
no site da B3.

Art. 48 Durante o call de abertura e o call de fechamento, é permitido o registro de ofertas no livro

central de ofertas, sem, entretanto, ocorrer qualquer fechamento de operacdes.

Art. 49 O preco do call de abertura e do call de fechamento, conforme o caso, é aguele que maximiza a
guantidade negociada do ativo ou do derivativo no call, observados, na hipétese de existir mais de um preco
nessa condicdo, os critérios de desempate estabelecidos no manual de procedimentos operacionais de
negociagéo da B3.
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81° Ao final do call de abertura e do call de fechamento, conforme o caso, e em funcdo do respectivo
preco, observados os critérios de prioridade e procedimentos estabelecidos no manual de procedimentos

operacionais de negociacéo da B3, ocorre o fechamento das seguintes ofertas registradas no livro central:

I - para as ofertas de compra, todas aquelas com preco igual ou superior ao preco do call de abertura

ou call de fechamento; ou

- para as ofertas de venda, todas aquelas com preco igual ou inferior ao pre¢o do call de abertura
ou call de fechamento.

§2° No caso de haver precos distintos que atendam ao critério estabelecido no caput, o preco utilizado para
o fechamento das operac8es no ambito do call de abertura ou call de fechamento é fixado de acordo
com os critérios e procedimentos estabelecidos no manual de procedimentos operacionais de negociacéo
da B3.

83° O cancelamento e a modificagdo de ofertas registradas no livro central de ofertas durante o call de
abertura ou o call de fechamento deve observar o disposto no manual de procedimentos operacionais de

negociacgdo da B3.

Secdo IX: Fechamento de Opera¢des durante a Negociacdo Continua

Art. 50 Durante a sessdo de negociagcdo, o fechamento de operagdes com determinado ativo ou
derivativo ocorre a partir da interacéo das ofertas de compra e das ofertas de venda registradas no livro

central de ofertas.

81° O fechamento de operacBes prioriza as ofertas de melhor preco registradas no livro central de

ofertas.

82° Na hip6tese de existir mais de uma oferta registrada a um mesmo preco no livro central de ofertas, o

fechamento de operagdes deve observar a precedéncia cronolégica das ofertas de mesmo preco.
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§3° O disposto acima néo se aplica as ofertas diretas, ofertas RLP e ofertas por spread registradas no
ambiente de negociacdo e aos leilées, que devem observar as regras e os procedimentos especificos

estabelecidos neste regulamento e no manual de procedimentos operacionais de negociacédo da B3.

84° A B3 pode estabelecer procedimentos distintos do descrito acima para o fechamento de operagdes com
determinado ativo ou derivativo, ou a partir do registro de determinado tipo de oferta, nas hipoteses

estabelecidas no manual de procedimentos operacionais de negociagédo da B3.

Art. 51 A cotagdo de um ativo ou derivativo é representada pelo pre¢o da Ultima operacéo realizada.

Secéo X: Operacéao ex-pit

Art. 52 A B3 pode autorizar o registro de operacdo ex-pit no ambiente de negociacéo, tendo por objeto
determinados derivativos referenciados em commodities, por participante de negociacdo pleno ou
participante de negociagéo, nos termos e de acordo com os procedimentos estabelecidos no manual de

procedimentos operacionais de negociagdo da B3.

81° O registro de operacado ex-pit € aceito apenas caso 0 respectivo preco:

I - esteja compreendido entre o menor e 0 maior 0 preco do respectivo derivativo na sessdo de

negociagdo da mesma data;

- corresponda ao preco de ajuste do derivativo;

I - corresponda ao preco de ajuste do derivativo da sesséo de negociagdo anterior a data do registro

de operacdo ex-pit; ou

IV - corresponda ao preco arbitrado pela B3.

Secao Xll: Procedimentos Especiais de Negociacédo

Art. 53 Durante a sessdo de negociacdo, a B3 pode submeter — a seu critério, por solicitagdo de

participante de negociacdo pleno ou participante de negociagdo, ou por determinacdo judicial ou
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administrativa — determinada oferta de compra ou oferta de venda de um ativo ou derivativo a
procedimentos especiais de negociacao, nas hipéteses previstas na regulamentacao, neste regulamento e

no manual de procedimentos operacionais de negociacéo da B3.

Art. 54 As ofertas podem ser objeto dos seguintes procedimentos especiais de negociacéo:

| - leildo comum;

- leildo especial;

Il - leildo de oferta publica de aquisicdo de ativo.

Subsecdo I: Leildo Comum

Art. 55 O leildo comum tem por objeto uma oferta de compra ou uma oferta de venda de um ativo ou
derivativo admitido & negociacdo nos mercados administrados pela B3, sendo realizado mediante
divulgacdo de aviso ou edital, nas hipoteses previstas e observados o0s requisitos estabelecidos na

regulamentacado, neste regulamento e no manual de procedimentos operacionais de negocia¢éo da B3.

81° O aviso ou edital de leildo comum deve observar os requisitos estabelecidos na regulamentacéo e no
manual de procedimentos operacionais de negociacdo da B3, inclusive em relagcdo ao prazo de
antecedéncia de sua divulgacao.

§2° O leildo comum tem o prazo de duracéo indicado no manual de procedimentos operacionais de
negociacdo da B3, observada a regulamentacdo, em funcdo do tipo de ativo ou derivativo e das
caracteristicas da oferta submetida a leil&o.

83° Durante a realizacdo do leildo comum é cessada temporariamente a negociacao continua do respectivo
ativo ou derivativo e todas as ofertas relativas ao ativo ou derivativo objeto do leildo comum registradas

no livro central de ofertas participam do leil&o.

Art. 56 Quando uma oferta for submetida a leildo comum por decisdo da B3, ndo é necessaria a anuéncia

do participante de negociacédo pleno responsavel pelo registro da oferta para a realizagao do leil&o.
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Art. 57 Apo6s iniciado o leildo comum, é permitido o registro de ofertas de compra e de ofertas de venda
no livro central de ofertas relativo ao leildo comum, sem, entretanto, ocorrer qualquer fechamento de

operacdes.

§1° Durante o leildo comum, pode ocorrer interferéncia de comitentes vendedores e comitentes
compradores, por meio do registro de oferta de compra a preco igual ou maior ou do registro de oferta de
venda a prec¢o igual ou menor, respectivamente, observados os critérios de interferéncia, inclusive em
relacdo a quantidade minima, estabelecidos no manual de procedimentos operacionais de negociacdo da
B3.

§2° As ofertas que estiverem participando da formacdo do preco tedrico do leildo ndo podem ser
canceladas ou modificadas, exceto nas seguintes hipéteses:

I - no caso de modificacdo para melhorar suas condi¢bes, mediante, no caso de oferta de compra, 0
aumento da quantidade ou do pre¢co e, no caso de oferta de venda, o aumento da quantidade ou a

diminuicdo do preco;

- quando expressamente autorizado pela B3; ou

I - nas demais hipoteses previstas no manual de procedimentos operacionais de negociagdo da B3.

Art. 58 O preco tedrico do leildo é aquele capaz de gerar o fechamento da maior quantidade possivel de
operacdes do ativo ou derivativo, observados, na hipotese de existir mais de um pre¢o nessa condigao,

os demais critérios estabelecidos no manual de procedimentos operacionais de negocia¢do da B3.

81° Ao final do leildo, observados os critérios de prioridade e procedimentos estabelecidos no manual de
procedimentos operacionais de negociacao da B3, ocorre o fechamento das operagdes referentes as

ofertas registradas no livro central de ofertas:

I - para as ofertas de compra, ao preco igual ou superior ao preco do leil&o; ou

- para as ofertas de venda, ao preco igual ou inferior ao preco do leilédo.
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82° No caso de haver ofertas com pregos distintos que atendam ao critério acima estabelecido, o prego
utilizado para o fechamento das operag6es no ambito do leildo é fixado de acordo com os critérios e

procedimentos estabelecidos no manual de procedimentos operacionais de negociacdo da B3.

Art. 59 A solicitacdo de realizacdo de leildo comum deve observar o estabelecido no manual de

procedimentos operacionais de negociacdo da B3.

Art. 60 Durante a sesséo de negociagédo, a B3 pode determinar a submissdo de um ativo ou derivativo
admitido a negociacéo continua ao procedimento de leildo comum, com o objetivo de promover a adequada
disseminacado de informacdes e resguardar o processo de formacao de pre¢co dos ativos ou derivativos,

por periodo e nas hipéteses previstas no manual de procedimentos operacionais de negocia¢gédo da B3.

Subsecdo IlI: Leildo Especial

Art. 61 O leil&o especial tem por objeto uma oferta de venda de ativo ou derivativo que ndo seja admitido
a negociacdo nos mercados administrados pela B3, sendo realizado mediante prévia divulgacao de aviso
ou edital, nas hipéteses previstas e observados os requisitos estabelecidos na regulamentagéo, neste

regulamento e no manual de procedimentos operacionais de negociagéo da B3.

81° A realizagcdo de leildo especial que tenha por objeto uma oferta de venda de ativo, derivativo ou
conjunto de ativos ou de derivativos admitido a negociacéo € excepcionalmente permitida nas hip6teses

previstas na regulamentacdo e no manual de procedimentos operacionais de negociacdo da B3.

§2° O aviso ou edital de leildo especial deve observar os requisitos estabelecidos na regulamentacéo e no
manual de procedimentos operacionais de negociacdo da B3, inclusive em relagcdo ao prazo de

antecedéncia de sua divulgacéo.

83° O leilao especial tem o0 prazo de duragédo indicado no manual de procedimentos operacionais de

negociagéo da B3.

Art. 62 Apbs iniciado o leildo especial, é permitido o registro de ofertas de compra no livro central de

ofertas relativo ao leildo especial, sem, entretanto, ocorrer qualquer fechamento de operacdes.
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81° Durante o leildo especial, pode ocorrer interferéncia apenas de comitentes compradores, por meio
do registro de oferta de compra a preco igual ou maior, observados os critérios de interferéncia, inclusive
em relacdo a quantidade minima, estabelecidos no manual de procedimentos operacionais de negociagao
da B3.

§2° As ofertas que estiverem participando da formacgdo do preco tedrico do leildo ndo podem ser

canceladas ou modificadas, exceto nas seguintes hipéteses:

|- no caso de modificacdo para melhora de suas condi¢cdes, mediante o aumento da quantidade ou do

preco da oferta de compra;

- gquando expressamente autorizado pela B3; ou

Il - nas demais hipoteses previstas no manual de procedimentos operacionais de negociagdo da B3.

Art. 63 O preco do leildo é fixado e o fechamento das operac8es ocorre de acordo com as condi¢bes da
oferta submetida a leildo especial, nos termos do respectivo aviso ou edital, observados o estabelecido no

manual de procedimentos operacionais de negocia¢édo da B3.

Art. 64 A solicitacdo para realizacdo de leildo especial deve observar o estabelecido no manual de

procedimentos operacionais de negociacdo da B3.

Subsecdo lll: Leildo de Oferta Publica de Aquisicdo

Art. 65 O leildo de oferta publica de aquisi¢ao tem por objeto uma oferta de compra de um ativo admitido
ou ndo a negociacao nos mercados administrados pela B3, sendo realizado mediante prévia divulgacao de
edital, nas hipOteses previstas e observados os requisitos estabelecidos na regulamentacédo, neste

regulamento e no manual de procedimentos operacionais de negocia¢éo da B3.

81° O edital de leildo de de oferta publica de aquisicdo deve observar os requisitos estabelecidos na
regulamentacdo, no manual de procedimentos operacionais de negociacdo da B3 e nas demais regras da

B3, inclusive em relacdo ao prazo de antecedéncia de sua divulgacéo, preco, condi¢cdes de pagamento,
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condicdes de interferéncia, condi¢cdes de lancamento de oferta concorrente, obrigacdes subsequentes a
sua realizacao, estabelecimento de condicfes e demais obrigacdes do comitente responsavel pela oferta

e do participante de negociacéo pleno ou participante de negociacdo que o representa.

82° O leildo de oferta publica de aquisi¢gédo tem o prazo de duragdo indicado no manual de procedimentos

operacionais de negociacédo da B3, observada a regulamentacao.

§3° Durante a realizacéo do leildo de oferta publica de aquisi¢do, pode ser mantida a negociacao continua

do respectivo ativo ou derivativo.

Art. 66 A solicitacdo de realizacéo de leildo de oferta publica de aquisicdo deve observar o estabelecido

no manual de procedimentos operacionais de negociagédo da B3.

Art. 67 A participacdo no leildo de oferta publica de aquisi¢c&o, por meio do registro de ofertas de venda,
depende de processo especifico de habilitacdo de comitentes, efetuado junto ao participante de
negociacdo pleno ou participante de negociacdo que o representa no leildo de oferta publica de
aquisicao, conforme disposto na regulamentacéo aplicavel e no manual de procedimentos operacionais de

negociacgdo da B3.

Art. 68 Antes de iniciado o leildo de oferta publica de aquisicdo, é permitido o registro de ofertas de
venda, bem como sua modificacdo ou cancelamento, no livro central de ofertas relativo ao leildo de oferta

publica de aquisicdo, sem, entretanto, ocorrer qualquer fechamento de operacdes.

81° O prazo para registro de ofertas de venda é estabelecido no respectivo edital, observado o disposto

no manual de procedimentos operacionais de negocia¢éo da B3.

§2° Terminado 0 prazo para registro de ofertas de vendas, é permitido somente o cancelamento ou a
modificac@o das ofertas de venda registradas para alteracdo de seu preco ou para reducédo da quantidade

de ativos objeto da oferta.

Art. 69 Durante o leildo de oferta publica de aquisicdo pode ocorrer interferéncia de comitentes
vendedores e comitentes compradores, conforme regulamentagcdo da CVM, por meio do registro de oferta
de compra a pregco maior ou do registro de oferta de venda a preco menor, observados os critérios de

interferéncia estabelecidos no manual de procedimentos operacionais de negociacdo da B3.
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81° O comitente responsavel pela oferta de compra submetida a leildo de oferta publica de aquisi¢do
pode aumentar o preco de sua oferta durante o leildo, observado o previsto no edital, na legislagéo, na

regulamentacdo e no manual de procedimentos operacionais de negocia¢do da B3.

§2° Durante o leildo de oferta publica de aquisicdo, a interferéncia de comitentes vendedores é

permitida por meio da modificacdo das ofertas de venda registradas apenas para reducao do preco.

83° Alinterferéncia de comitentes compradores deve ser previamente comunicada e observar os requisitos

estabelecidos na regulamentacdo e no manual de procedimentos operacionais de negocia¢do da B3.

Art. 70 O preco do leildo é fixado e o fechamento das operac8es ocorre de acordo com as condi¢Bes da
oferta submetida a leildo de oferta publica de aquisi¢do, nos termos do respectivo aviso ou edital,
observado o estabelecido na regulamentac&o e no manual de procedimentos operacionais de negociagéo
da B3.
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CAPITULO V: CORRECAO, CANCELAMENTO E INCLUSAO DE OFERTAS E OPERAGCOES NO
AMBIENTE DE NEGOCIAGCAO

Secdao I: Disposi¢cdes Gerais

Art. 71 A correcdo, o cancelamento e a inclusdo extraordinaria de ofertas e operacées no ambiente de
negociacdo pode ser efetuada pela B3 em situacBes excepcionais, conforme disposto no presente

regulamento e no manual de procedimentos operacionais de negociacdo da B3.

Paradgrafo unico. A B3 promove automaticamente, antes do inicio da sessdo de negociacdo, o
cancelamento de ofertas registradas no livro central de ofertas quando houver a divulgacao de informac6es
referentes a eventos corporativos ou outras informacgfes que impliquem ajuste automatico no preco de
determinado ativo ou derivativo ou nos termos e de acordo com os procedimentos estabelecidos no manual

de procedimentos operacionais de negociacdo da B3.

Secéao II: Correcéo, Cancelamento e Inclusé@o de Ofertas e Operagdes em Virtude de Erro Operacional

e Mediante Concordéancia dos Participantes Envolvidos

Art. 72 A B3 pode, a pedido de participante de negociagéo pleno ou participante de negociagéo, cancelar,
corrigir ou incluir, em carater extraordinario, uma ou mais ofertas no ambiente de negociagado, bem como,
a pedido de participante de negociagao pleno, cancelar, corrigir ou incluir, em carater extraordinério, uma
ou mais operagdes ou operagdes diretas, desde que ainda néo liquidadas, quando avaliar, a seu exclusivo
critério, que o registro das ofertas ou a realizagcdo das operagcdes ou operacdes diretas decorreu de erro
operacional do participante de negociacao pleno, participante de negociacdo ou comitente, desde que

com a concordancia dos participantes envolvidos na operacéo.

§1° A B3 pode determinar o cancelamento, a corre¢éo ou a incluséo extraordinéria de ofertas, operacdes e

operacdes diretas, na hipétese acima indicada, mesmo apés o encerramento da sessao de negociacéo.

§2° A corregdo, o cancelamento e a inclusdo extraordinaria de ofertas devem ser solicitados, de modo
fundamentado, pelo participante de negociacdo pleno ou participante de negociagcdo envolvido no
registro da oferta, observados o prazo e os demais procedimentos indicados no manual de procedimentos

operacionais de negociacédo da B3.
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§3° A correcdo, o cancelamento e a incluséo extraordinéria de operacfes e operagdes diretas devem ser
solicitados, de modo fundamentado, pelo participante de negociacdo pleno responsavel pela operacéao
direta ou pelos participantes de negociacao plenos responsaveis pela operacéo, observados o prazo e 0s

demais procedimentos indicados no manual de procedimentos operacionais de negociacdo da B3.

84° Para os efeitos deste regulamento e do manual de procedimentos operacionais de negocia¢édo da B3, o
erro operacional caracteriza-se quando ocorrer, comprovadamente, o registro de uma oferta ou a

realizacdo de operacdo direta ou operacdao:

I - sem que haja a intencdo, por parte do participante de negociacdo pleno, participante de
negociacgao, seus operadores, assessores, assessores bancarios responsaveis, assessores bancérios
ou do comitente, de realizar operagdes com o ativo ou derivativo objeto da oferta, da operacéo direta ou

da operacéo; ou

- cujo preco, quantidade ou natureza (compra ou venda) nao reflita a intencdo do participante de
negociacdo pleno, participante de negociacéo, seus operadores, assessores, assessores bancarios
responsaveis, assessores bancarios ou a ordem enviada pelo comitente.

Art. 73 A B3 pode cobrar multa do respectivo participante, nos termos do manual de procedimentos
operacionais de negociacdo da B3, na hipétese de correcdo, cancelamento ou inclusdo extraordinaria de

ofertas, operagc8es ou operacdes diretas, por erro operacional.

Secdao lll: Cancelamento e Correcdo de Ofertas e Operagcdes em Virtude de Falha no Sistema do

Ambiente de Negociacédo

Art. 74 A B3 pode cancelar uma ou mais ofertas, operacdes ou operacdes diretas realizadas no ambiente
de negociacéo, desde que ainda néo liquidadas, quando houver falha no sistema de negociacdo que tenha
resultado em (i) divulgacéo incorreta de informacdes, (ii) fechamento indevido de operacdes e (iii) outros
problemas tecnoldgicos que tenham impactado a negociagdo, independentemente da concordancia dos

participantes envolvidos.

81° O cancelamento de ofertas, operac8es e operacdes diretas a que se refere ao caput pode ser feito

durante ou apés a sessédo de negociagao.
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§2° A B3 pode submeter a leildo as ofertas que originaram o fechamento da operacao cancelada por falha
no sistema do ambiente de negociacdo mediante comunicacdo aos participantes envolvidos na operacéo,

independentemente de sua concordéancia.

83° Na hipdtese prevista no caput, a B3 devera informar prontamente os participantes de negociacéo
plenos acerca do cancelamento de ofertas, operacdes e operacdes diretas, e estes deverdo informar

prontamente os participantes de negociagdo e comitentes envolvidos.

Secdo IV: Cancelamento e Correcéo de Ofertas e Operagdes Visando Preservacéo da Estabilidade

dos Mercados Administrados pela B3 e Mitigac&o de Risco Sistémico

Art. 75 A B3 pode cancelar, de oficio, em carater extraordinario, uma ou mais ofertas, operacdes e
operacdes diretas no ambiente de negociagcdo, desde que ainda ndo liquidadas, quando avaliar, a seu
exclusivo critério, que a manutencéo de determinadas ofertas no livro central de ofertas ou a realizacao de

determinadas operagdes ou operacdes diretas possa representar:

|- volume financeiro incompativel com a situacéo patrimonial de um ou mais participantes envolvidos

na oferta, na operacéo ou na operacéo direta;

- risco ao funcionamento e a estabilidade dos mercados administrados pela B3 e seus processos de

compensacao e liquidacéo; ou

1" - risco sistémico.

81° A B3 pode determinar o cancelamento, a corre¢do ou a incluséo extraordinaria de ofertas, bem como o
cancelamento, correcao e inclusdo extraordinaria de operagdes e operagdes diretas, nas hipéteses acima
indicadas, mesmo ap0s o encerramento da sessdo de negociacéo e independentemente da concordancia

dos participantes envolvidos na operacgéo.

§2° A decisdo da B3 de determinar o cancelamento, a correcdo ou a inclusdo extraordinaria de ofertas, bem
como o cancelamento, correcao e inclusdo extraordinaria de operacdes e operacdes diretas, nas hipéteses
acima indicadas, devera ser tomada prontamente, observadas as circunstancias faticas aplicaveis, e

comunicada imediatamente aos participantes envolvidos.
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§3° A B3 também pode cancelar ofertas, operac¢des e operacdes diretas no ambiente de negociacéo, desde
gue ainda nao liquidadas, mediante solicitacdo enviada pelo participante de negociacéo pleno ou participante
de negociacao, nos termos estabelecidos no manual de procedimentos operacionais de negociacéo da B3,

no caso de erro operacional.

Art. 76 A B3 pode cobrar multa do respectivo participante, nos termos do manual de procedimentos
operacionais de negociacéo da B3, na hipotese de correcdo, cancelamento ou inclusdo extraordinaria de
ofertas, bem como de cancelamento, correcdo e inclusdo extraordinaria de operacdes ou operacdes

diretas, por riscos aos mercados por ela administrados, nas hipéteses acima descritas.

Secdao V: Cancelamento de Ofertas e OperacGes em Virtude de Indicios de Infracdo a Legislacéo, a

Regulamentacéo ou aos Normativos da B3

Art. 77 A B3 pode cancelar uma ou mais ofertas, operacdes ou operacgdes diretas realizadas no ambiente
de negociacdo, desde que ainda ndo liquidadas, quando houver indicios de infracdo a legislacdo, a
regulamentacdo e aos normativos da B3 aplicaveis, mesmo apds o encerramento da sesséo de negociagao

e independentemente da concordancia dos participantes envolvidos na operacgéo.

§1° Na hipotese de cancelamento de ofertas, operagdes e operagdes diretas pela B3, os participantes de
negociacdo plenos e participantes de negociacdo devem ser imediatamente comunicados pela B3. Os
comitentes devem ser comunicados pelos participantes de negociacdo plenos e participantes de

negociacao.

§2° A B3 pode submeter a leildo as ofertas que originaram o fechamento da operag¢ao cancelada por indicios
de infracdo a legislacdo, a regulamentagcédo e aos normativos da B3 aplicaveis, mediante comunicacao aos

participantes envolvidos na operac¢éo, independentemente de sua concordancia.
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CAPITULO VI: SUSPENSAO DA NEGOCIACAO DE ATIVOS E DERIVATIVOS

Secdao I: Disposi¢cdes Gerais

Art. 78 A B3 pode suspender a negociacdo de ativos ou derivativos, conforme previsto no manual de
procedimentos operacionais de negociacdo da B3, e observadas a legislacéo e a regulamentacéo em vigor,
visando protecdo dos comitentes, ampla disseminacédo das informacgdes relativas aos ativos e derivativos
admitidos a negociacdo, bem como preservacao da higidez, integridade e liquidez dos mercados por ela

administrados.

Art. 79 A suspensdo da negociacdo de um ativo ou derivativo impossibilita:

I - o registro de ofertas no livro central de ofertas do respectivo ativo ou derivativo;

- o fechamento de operagdes envolvendo o respectivo ativo ou derivativo;

I - a realizacdo de leildo tendo por objeto o respectivo ativo ou derivativo.

Paragrafo unico. A B3 pode, em carater excepcional, permitir a realizacdo de opera¢cdes tendo por objeto
ativo ou derivativo com a negociagdo suspensa, com o objetivo de reducdo de posicdes em aberto, nos

termos estabelecidos no manual de procedimentos operacionais de negociacéo da B3.

Secado II: Critérios para a Suspenséo da Negociagao

Art. 80 A negociacdo com ativos ou derivativos é suspensa pela B3 quando houver:

I - determinacdo judicial ou administrativa;

- iminente divulgacéo de fato relevante durante a sessdo de negociacéo, conforme estabelecido no

manual de procedimentos operacionais de negocia¢do da B3 e no manual do emissor da B3;

I - divulgacao de fato relevante durante a sess&o de negociacdo que ndo tenha observado os termos
estabelecidos no manual do emissor da B3;
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v - decretacao da faléncia do emissor;

V- decretacdo, pelo Banco Central do Brasil ou pela Superintendéncia de Seguros Privados, da

liquidacéo extrajudicial do emissor ou, no caso de fundo de investimento, de seu administrador.

Art. 81 A negociacdo com 0s ativos ou derivativos pode ser suspensa pela B3 quando houver:

|- pedido de homologacdo de recuperacdo extrajudicial do emissor, de seu controlador ou de suas

controladas;

- pedido de recuperacéo judicial do emissor, de seu controlador ou de suas controladas;

Il - decretacdo, pelo Banco Central do Brasil ou pela Superintendéncia de Seguros Privados, de
intervencao ou administragcéo especial temporaria do emissor ou, no caso de fundo de investimento, de seu

administrador;

Vv - pedido de faléncia que demonstre indicios de insolvéncia do emissor, de seu controlador ou de suas

controladas;

V- decretacao da faléncia do controlador ou de controladas do emissor;

VI - deciséo judicial acerca do processamento de recuperacéo judicial, do pedido de recuperacéo judicial

ou da homologacéo de recuperacgédo extrajudicial do emissor, de seu controlador ou de suas controladas;

VIl - decisdo do poder concedente sobre intervencdo administrativa, ou ato equivalente, no emissor, no

seu controlador ou em suas controladas;

VIIl - suspensao da prestacao de servigos de escrituracdo de ativos admitidos a negociagao;

IX - descumprimento, pelo emissor, da obrigacdo de prestar, ao publico e a B3, em tempo habil,
informacgdes eventuais, periddicas, ou necessarias para a correta avaliagdo do preco dos ativos de sua

emissao, ou de sua forma de negociacéo;
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X - informacdo ou noticia vaga, incompleta, imprecisa ou que suscite dlvida quanto ao seu teor ou
procedéncia, que possa vir a influir de maneira relevante na cotacdo do ativo ou induzir os comitentes a

erro;

XI - imprecisdo ou incompletude das informacfes divulgadas pelo emissor, que possa vir a influir de

maneira relevante na cotacgéo do ativo ou induzir os comitentes a erro;

Xl - ocorréncia da suspensdo de negociagado, no exterior, de ativo que lastreia ou referencia ativos e
derivativos admitidos a negocia¢ao na B3.

Art. 82 A suspensdo da negociacdo pode abranger uma ou mais espécies, classes ou séries de ativos

emitidos por um mesmo emissor ou de derivativos.

Art. 83 A suspensdo de um ativo acarreta automaticamente a suspensdo da negociacdo de todos os

derivativos nele referenciados.

§1° A suspenséo de um ativo podera acarretar a suspenséo da contratagdo de operagdes de empréstimo

tendo por objeto o respectivo ativo, a exclusivo critério da B3.

§2° No caso de suspensao de ativo ou retirada de negociagdo de ativo objeto de suspensao, a B3 podera
adotar procedimentos especiais de negociacdo para os derivativos referenciados no respectivo ativo, com
o objetivo de encerramento das posi¢8es de derivativos em aberto, nos termos estabelecidos no manual de

procedimentos operacionais de negociacdo da B3.

Secdo lll: Comunicacgéo e Prazos da Suspenséo da Negociacgao

Art. 84 A B3 deve comunicar ao emissor, a CVM e ao mercado a suspensado da negociacao de ativo ou
derivativo, informando as razdes que a motivaram e o prazo para reabertura da negociagdo, caso esteja

definido no momento da suspenséo.
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Secdao IV: Reabertura da Negociacéao

Art. 85 A B3 realiza a reabertura da negociacdo com o ativo ou derivativo por determinacéo judicial ou
administrativa ou quando a suspenséo, a seu exclusivo critério, ndo mais se justificar, ainda que nédo tenha
cessado a causa que a motivou, exceto na hipétese de decretacdo da faléncia ou da liquidagéo extrajudicial

do emissor ou, no caso de fundo de investimento, de seu administrador.

Art. 86 A B3 deve informar, caso aplicavel, no reinicio da negociacdao com ativo ou derivativo, que:

|- 0s esclarecimentos pendentes foram devidamente prestados pelo emissor; ou

- ainda se encontra pendente a prestacdo de esclarecimentos pelo emissor que motivaram a
suspenséo, podendo, neste caso, determinar que a cotagdo dos ativos de sua emisséo e derivativos nele

referenciados seja divulgada em separado nos informativos diarios ao mercado.

Art. 87 A B3 pode, antes do reinicio da negocia¢do do ativo ou derivativo, permitir o cancelamento das
ofertas registradas no livro central de ofertas do respectivo ativo ou derivativo antes da suspenséo, ou

determinar, de oficio, o cancelamento destas.

Art. 88 O reinicio da negociacgéo continua do ativo ou derivativo, ap0s a cessacéo de sua suspensao, pode
ser precedido da realizacdo de leildo comum, com prazo de duragéo determinado pela B3, que observa as

mesmas regras e os mesmos procedimentos aplicaveis ao call de abertura e ao call de fechamento.
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CAPITULO VII: ADIAMENTO, INTERRUPGCAO E CANCELAMENTO DA SESSAO DE NEGOCIAGAO

Secao |: Disposi¢cdes Gerais

Art. 89 A B3 pode, excepcionalmente, adiar o inicio, interromper o curso ou cancelar a realizacdo de uma

sessdo de negociacdo ou de determinados ativos e derivativos quando verificar:

|- falha, erro, indisponibilidade ou qualquer outro tipo de problema tecnoldgico no sistema do ambiente
de negociacdo, em seus componentes ou em outros sistemas, que possa inviabilizar ou comprometer o

andamento da sesséo de negociacdo ou a compensacao e liquidacdo das operac¢des realizadas;

- excessiva volatilidade dos mercados administrados pela B3, por meio do acionamento do
procedimento de circuit breaker, conforme estabelecido no manual de procedimentos operacionais de
negociacgdo da B3;

I - risco a higidez e a integridade dos mercados administrados pela B3 e de seus participantes;

V- risco a continuidade e ao bom funcionamento do processo de formac¢édo de preco dos ativos ou
derivativos admitidos a negocia¢ao nos mercados administrados pela B3; ou

V - risco sistémico.

Secdao II: Reinicio da Sessédo de Negociac¢do apds Interrupcéo

Art. 90 A B3 pode, antes do reinicio da sessdo de negociacdo, permitir o cancelamento das ofertas

registradas no livro central de ofertas antes da interrupcao, ou determinar, de oficio, o cancelamento destas.

Art. 91 Na hipétese de interrupcéo da sessdo de negociacgdo, a reabertura da sessdo de negociagao é
precedida da realizacdo de leildo comum, com prazo de duracdo determinado pela B3, que observa as

mesmas regras e os mesmos procedimentos aplicaveis ao call de abertura e ao call de fechamento.
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CAPITULO VIlI: PROCESSOS DE CONTINUIDADE DE NEGOCIOS

Secao |: Disposi¢cdes Gerais

Art. 92 Conforme estabelecido em sua politica de continuidade de negécios e demais normas relacionadas,
a B3 garante a continuidade de suas atividades em caso de desastre no centro de processamento de dados

principal, uma vez que possui centro de processamento de dados secundario.

Paragrafo Unico. O centro de processamento de dados secundario estd aparelhado com os mesmos
sistemas do centro de processamento de dados principal, no-breaks e geradores de energia, com interligacao
gue permite a producéo de cépia dos dados entre os centros de processamento de dados da B3, viabilizando
a retomada do funcionamento do ambiente de negocia¢do, nos termos do manual de procedimentos

operacionais de negocia¢édo da B3, em caso de interrupgéo do centro de processamento de dados principal.

Art. 93 Na hipétese de indisponibilidade dos sistemas do ambiente de negociagdo ocorrida no curso da
sessdo de negociacéo, poderdo ser adotados pela B3, com o objetivo de viabilizar a reducéo de posicfes
e do risco delas decorrentes, procedimentos alternativos de negociagéo, conforme disposto no manual de
procedimentos operacionais de negociacdo da B3, incluindo:

| - a possibilidade de registro de ofertas diretas por meio de procedimentos alternativos estabelecidos

no manual de procedimentos operacionais de negocia¢éo da B3;

- a possibilidade de registro de operacdes fechadas diretamente entre participantes de negociag¢éo
pleno por meio de procedimentos alternativos estabelecidos no manual de procedimentos operacionais de
negociacdo da B3;

Il - o fechamento de operacdes, por precos definidos pela B3, decorrentes de ofertas de compra e de
venda encaminhadas pelos participantes de negociacdo pleno por meio de procedimentos alternativos

estabelecidos no manual de procedimentos operacionais de negocia¢do da B3.
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TITULO III: DISPOSICOES GERAIS

CAPITULO I: MEDIDAS DE EMERGENCIA DE ORDEM OPERACIONAL

Art. 94 A B3, com o objetivo de assegurar o funcionamento dos mercados por ela administrados e de mitigar
o risco sistémico, pode adotar medidas de emergéncia, as quais podem ser aplicadas quando da ocorréncia

das seguintes situacdes:

|- decretacdo de estado de defesa, estado de sitio ou estado de calamidade publica;

- guerra, cOmocgao interna ou greve;

Il - acontecimentos de qualquer natureza, inclusive aqueles decorrentes de caso fortuito ou de forca
maior, que cologuem em risco o funcionamento dos mercados administrados pela B3;

IV - interrupgBes do funcionamento de sistemas tecnoldgicos da B3 ou de terceiros que estejam fora do
alcance dos procedimentos de contingéncia da B3 e que comprometam ou coloquem em risco o

funcionamento dos mercados administrados pela B3.

Art. 95 Compete ao Presidente da B3:

I - definir as situacdes ou fatos que requerem a adocao de medidas de emergéncia,

- convocar a Vice-Presidéncia da B3 para deliberar quanto as medidas a serem adotadas.

Paragrafo Unico. Na impossibilidade de reunir a Vice-Presidéncia, o Presidente da B3 pode adotar as

medidas de emergéncia que entender necessarias.

Art. 96 As medidas de emergéncia que podem ser aplicadas compreendem:

I - suspensao, sem necessidade de comunicacdo prévia aos participantes, de qualquer categoria de

conexdao de qualquer participante;

Il - alteracdo temporaria das normas e dos procedimentos referentes as atividades da B3;
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I - alteragdo temporaria das normas e dos procedimentos disciplinados por este regulamento;

V- suspensdéo cautelar das atividades de um ou mais participantes;

V- correcao, cancelamento ou inclusdo de operacdes no ambiente de negociacéo;
VI - alteragdo de prazos ou horarios;

VIl - recesso, total ou parcial, dos mercados administrados pela B3.

Art. 97 A aplicacdo de medida de emergéncia de ordem operacional ndo dispensa ou exonera o participante
de negociacéo pleno, o participante de negociagdo e o comitente do cumprimento de qualquer obrigacdo

contraida, nos termos dos normativos da B3.

Art. 98 A adogdo de qualquer medida de emergéncia de ordem operacional deve ser imediatamente

comunicada a CVM, ao BCB e ao mercado, incluindo as raz6es que motivaram a tomada de tal deciséo.
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CAPITULO II: SANCOES

Art. 99 Compete a BSM, dentro de sua esfera de atuacao, apurar e punir as infracdes ao disposto neste
regulamento, nas normas que o complementam ou na legislacdo e na regulamentacédo em vigor, aplicando,

conforme o caso, as penalidades previstas em seu estatuto social, na forma de seu regulamento processual.

Art. 100 Sem prejuizo da competéncia da BSM acima indicada, a B3 pode aplicar san¢des aos participantes
de negociacéo pleno, aos participantes de negociacao, aos formadores de mercado, aos operadores,
ao0s assessores, aos assessores bancarios responsaveis e aos assessores bancarios nas seguintes

hipéteses:

I - registro de ofertas e realizacdo de operagdes em desacordo com as normas regulamentares e com
as regras previstas neste regulamento e nos procedimentos descritos no manual de procedimentos
operacionais de negocia¢éo da B3;

- descumprimento dos limites operacionais estabelecidos pela B3 para o participante de negociagéo
pleno, participantes de negociacdo e comitentes para a realizacdo de operacdes no ambiente de
negociacao;

I - execucdo de ordem de comitente ndo cadastrado;

v - tratamento desleal ou ofensivo aos colaboradores da B3;

V- obstrugdo ou embarago a fiscalizacdo da B3 na obtencéo de toda e qualquer informacao sobre os

comitentes, as ofertas registradas e as operacdes realizadas.

Art. 101 Nas hipéteses acima mencionadas, a B3 pode aplicar as seguintes penalidades:

|- adverténcia por escrito;

- suspensao do operador, assessor, assessor bancario responsavel, assessor bancario e do

formador de mercado;
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I - reducdo do volume de mensagens encaminhadas via conexdo utlizada pelo participante de

negociacao, participante de negociacao pleno ou comitente;

IV - blogueio da conex&do ao ambiente de negociacao;

V- multa;

VI - descadastramento do formador de mercado;

VIl - suspenséo cautelar da outorga da autoriza¢céo de acesso;
VIII - cancelamento da autorizagdo de acesso.

§1° Compete ao:

|- Diretor de Negociacdo Eletronica da B3 aplicar as penalidades de adverténcia por escrito, a
suspensao de operador, assessor, assessor bancario responsavel, assessor bancario e formador de
mercado, o bloqueio de conexdo ao ambiente de negociacdo e a redugcdo do volume de mensagens
encaminhadas via conexdo utilizada pelo participante de negociacéo, participante de negociacéo pleno

ou comitente;

- Vice-Presidente de Operacdes, Clearing e Depositaria da B3 aplicar, além das penalidades de
competéncia do Diretor de Negociacao Eletrénica da B3, as penalidades de multa e descadastramento de

formador de mercado;

I - Presidente da B3, além de aplicar as penalidades de competéncia do Vice-Presidente de Operacdes,
Clearing e Depositaria da B3, determinar a suspensao e o cancelamento da outorga da autorizacdo de

acesso.

§2° Em caso de suspensao ou cancelamento da autorizacao de acesso de um participante de negociacao
pleno ou de participante de negociacao, a B3 pode estabelecer prazo de até 30 (trinta) dias corridos,

durante o qual o participante de negociacdo pleno ou o participante de negociacdo poderéo realizar
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negaécios com o objetivo exclusivo de reducéo de posicGes em aberto mantidas em carteira propria ou de

comitentes.

Art. 102 A aplicacdo de sancbes pela B3 é sempre precedida de notificacdo, discriminando a infracao
cometida e os fatos a ela relacionados, sendo assegurado o contraditorio e a ampla defesa, na forma e nos

prazos estabelecidos no manual de procedimentos operacionais de negociacéo da B3.

Art. 103 Na aplicacdo das sang¢fes, sdo consideradas a natureza e a gravidade da infracdo, os danos
resultantes para o mercado e para 0s seus participantes, a eventual vantagem auferida pelo infrator, a
existéncia de violacado anterior a qualquer regra da B3 e a reincidéncia, caracterizada pela pratica de infragédo

de igual natureza apés deciséo irrecorrivel que o tenha apenado por infragcao anterior.

81° O valor da multa é cobrado pela B3 por meio do membro de compensacdo do participante de

negociacao pleno e do participante de negociagao, conforme o caso.

§2° A suspensao de operador, assessor, assessor bancario responséavel, assessor bancario e formador

de mercado ndo pode superar o prazo de 30 (trinta) dias.

83° O bloqueio e a reducéo do volume de mensagens da conexdo ao ambiente de negociagcdo ndo podem

superar o prazo de 30 (trinta) dias.

84° A suspensao cautelar da autorizagdo de acesso nao pode superar o prazo de 90 (noventa) dias.

Art. 104 Na hipotese de suspensao cautelar ou cancelamento da autorizagdo de acesso do participante

autorizado, a B3 deve comunicar o fato ao BCB, a CVM e a BSM.
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CAPITULO IlI: DISPOSIGOES FINAIS

Art. 105 O presente regulamento é aprovado pelo Conselho de Administracdo da B3 e pelos orgaos

reguladores competentes.

Paragrafo unico. Qualquer alteracao a este regulamento somente pode ser realizada seguindo os mesmos
rituais de aprovacédo das autoridades reguladoras competentes, nas suas respectivas esferas de atuacéo, e
do Conselho de Administracdo da B3, nos termos de seu estatuto social, podendo, apenas para efeitos de
divulgacao, ser comunicada ao mercado por outros meios, como oficios circulares, comunicados externos e
outros.

Art. 106 Aplicam-se a este regulamento a legislacdo e a regulamentacéo em vigor no Brasil referentes as
atividades de negociacé&o de ativos e derivativos e seus participantes.

Art. 107 Os participantes, sem prejuizo da adocao de outras medidas, devem comunicar a B3 indicios de
irregularidade nas operag¢fes e ocorréncias que possam afetar o cumprimento das regras estabelecidas
neste regulamento.

Art. 108 A B3 mantém o sigilo das informacg8es dos comitentes nas ofertas, nas operacdes, nas operacdes
diretas e nas operacdes ex-pit, prestando informacdes as autoridades reguladoras competentes nos termos
da legislacéo e da regulamentacao vigente, bem como comunicando as ocorréncias e os dados relativos as
atividades nela desenvolvidas.

Art. 109 A B3 e seus participantes obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, nos termos do
Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir
entre eles, oriunda, em especial, de aplicacdo, validade, eficacia, interpretacdo e violacdo das disposi¢des
contidas no regulamento, no manual de procedimentos operacionais de negociacdo da B3 e nas demais
normas e regras editadas pela B3.

Art. 110 Os dispositivos constantes deste regulamento obrigam, para todos os fins de direito, os participantes

nele mencionados e a B3.
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Art. 111 Os contratos firmados entre participantes ndo podem conflitar com o disposto neste regulamento e

em seus complementos normativos.

Art. 112 A B3 pode editar normas complementares para aplicacéo do disposto neste regulamento.

Art. 113 Os casos omissos seréo resolvidos pelo Presidente da B3.
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