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Brazilian Depositary Receipt
BDR Patrocinado

O PRODUTO

Os Brazilian Depositary Receipts Patrocinados (BDR) sdo valores mobilidrios emitidos no Brasil,
gue possuem como lastro ativos, geralmente acdes, emitidos no Exterior. Para emissdo do BDR
Patrocinado, a companhia emissora dos valores mobiliarios no Exterior deve contratar no Brasil
uma instituicdo depositaria, a qual sera responsavel por emitir os BDRs.

A instituicdo depositaria tem como responsabilidade garantir que os BDRs Patrocinados emitidos
no Brasil de fato estejam lastreados nos valores mobiliarios emitidos no Exterior. Desta forma, a
instituicdo depositaria mantém uma conta em um custodiante no Exterior onde permanecem
depositados e bloqueados os respectivos valores mobiliarios utilizados como lastro dos BDRs
Patrocinados. A instituicdo depositaria deve garantir que ndo haja qualquer descasamento entre
o saldo dos valores mobiliarios no Exterior e dos BDRs emitidos.

As instituicBes depositarias podem emitir ou cancelar os BDRs Patrocinados conforme a demanda
dos investidores locais no mercado primario. Por exemplo, se um investidor solicitar a emissao de
um BDR Patrocinado de uma companhia estrangeira, 0 mesmo devera transferir os valores
mobiliarios que detém desta companhia no Exterior para a conta da instituicdo depositaria também
no Exterior. Apds esta transferéncia, e verificando que o saldo do lastro € suficiente, a instituicéo
depositaria emitira os respectivos BDRs no Brasil.

Os BDRs Patrocinados, ap6s emitidos, podem ser negociados no mercado secundario através da
plataforma da B3 de forma semelhante as acdes. Um investidor, ao adquirir BDR, indiretamente
passa a deter acfes da companhia com sede em outro pais, sem que para isso tenha que abrir
uma conta em uma corretora estrangeira e tampouco realizar os tramites de um investimento
internacional. Vale ressaltar que investimento em BDRs Patrocinados € considerado Investimento
no Exterior.

A B3 é a unica entidade administradora de mercados que oferece todos 0s processos de
negociacao, liquidacao e custddia dos BDRs Patrocinados no Brasil.

LASTRO

Os valores mobiliarios estrangeiros (ex.: acdes), utilizados como lastro dos BDRs, permanecem
bloqueados no Exterior na conta da instituicdo depositaria do programa.



Informacgdes sobre companhias estrangeiras

As informagfes prestadas pela empresa patrocinadora em seu pais de origem devem ser
divulgadas simultaneamente no Brasil.

Os BDRs Patrocinados devem ter como lastro valores mobiliarios de companhias sediadas
em paises:

e cujos o6rgdos reguladores tenham celebrado acordo de cooperacdo sobre consulta,
assisténcia técnica e assisténcia mutua para a troca de informacdes com a CVM; ou

e que sejam signatarios do Memorando Multilateral de Entendimento da Organizacao
Internacional das Comissdes de Valores — OICV (ou IOSCO, na sigla em inglés).

EVENTOS CORPORATIVOS

Os proventos e direitos distribuidos pela companhia emissora estrangeira em seu pais de origem
sao repassados ao investidor no Brasil e a forma de repasse é detalhada no descritivo operacional
de cada programa do BDR.

EMISSAO DO BDR

O investidor brasileiro que possui o valor mobiliario no Exterior pode solicitar, através da sua
corretora, a emissao do BDR a instituicdo depositaria no Brasil. O investidor devera solicitar para
sua corretora no Exterior que transfira os valores mobiliarios para a conta da instituicdo depositaria
também no Exterior. A partir do momento em que o valor mobiliario utilizado como lastro é
disponibilizado na sua conta no Exterior, a instituicdo depositaria pode emitir o BDR Patrocinado
no Brasil e transferir para a posicao do investidor local. Desta forma, o investidor deixa de ter uma
posicao de valores mobiliarios em sua conta no Exterior e passa a ter uma posicdo do BDR
Patrocinado no Brasil.

CANCELAMENTO DO BDR

O investidor brasileiro deve solicitar o cancelamento do BDR através de sua corretora no Brasil a
instituicdo depositaria. Esta, por sua vez, desbloqueia e transfere os valores mobiliarios
equivalentes, utilizados como lastro, para a conta do investidor em sua corretora no Exterior e
cancela o BDR junto a B3. Desta forma, o investidor deixa de ter posicdo do BDR no Brasil e passa
a ter posicao de valores mobiliarios em sua conta no Exterior.
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Os BDRs Patrocinados sao classificados nos niveis I, Il e lll.

BDR PATROCINADO NIVEL |

As principais caracteristicas do nivel | sédo: (1) dispensa do registro na CVM da companhia
emissora dos valores mobiliarios lastro do BDR; e (2) a dispensa de exigéncia da divulgagéo de
outras informacdes da companhia emissora além das que ja esta obrigada a divulgar em seu pais
de origem.

Oferta Pablica Possivel, desde que seja com esforcos restritos

Instituicdes financeiras, fundos de investimento, administradores
de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela
CVM em relacéo a seus recursos proprios, empregados da
empresa patrocinadora ou de outra empresa integrante do mesmo
grupo econdmico, entidades fechadas de previdéncia
complementar, e pessoas fisicas ou juridicas com investimentos
financeiros superiores a R$1.000.000,00.

Quem Pode Investir

A companhia estrangeira emissora do lastro ndo necessita de

Registro da Companhia registro na CVM.

BDR PATROCINADO NIVEL II

A principal caracteristica do nivel Il é a obrigatoriedade do registro da companhia emissora na
CVM.

Oferta Publica Possivel, desde que seja com esforgos restritos

Quem Pode Investir N&o ha restricdo de investidores.

A companhia estrangeira emissora do lastro necessita de registro

Registro da Companhia na CVM.

BDR PATROCINADO NIVEL Il

O nivel Ill possui as mesmas caracteristicas do nivel Il, com o diferencial de possibilitar a sua
oferta através de distribuicdo publica ao mercado.
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Obrigatoria, conforme Instrugdo CVM n° 400, de 29/12/2003 ou
Oferta Publica ainda com esforgos restritos, conforme Instrucdo CVM n° 476, de
16/01/2009.

Quando distribuidos publicamente, todas as categorias de
investidores podem adquirir os BDRs. Quando distribuidos com
esforcos restritos, apenas investidores profissionais podem
adquirir as cotas.

Quem Pode Investir

A companhia estrangeira emissora do lastro necessita de registro
na CVM.

Registro da Companhia

Os BDRs séo disciplinados pela Instrugcdo CVM n° 332, de 04/04/2000.

Vantagens do produto

e Acesso facilitado aos valores mobiliarios de companhias estrangeiras sem ter que pagar
0s custos relacionados a remessa de recursos para o Exterior.

¢ Possibilidade de elaboracdo de estratégias, diversificacdo de investimentos e arbitragem
com ativos locais e estrangeiros.

e Apesar de o investidor ficar exposto as variacées de precos de um ativo estrangeiro, as
operacdes sao realizadas no Brasil e a liquidagéo é feita em reais.

Fique atento!
Ao investir em um BDR Patrocinado, o investidor deve considerar que:

e embora todas as operacdes — compra, venda e recebimento de rendimentos — sejam em
reais, as cotacdes sdo referenciadas na moeda estrangeira. Desta forma, o investidor esta
exposto a variacdo cambial e seus resultados financeiros também depender&o da variacédo
da moeda estrangeira em relacéo ao real;

e pode nao haver interessados em comprar os ativos no mercado secundario no momento
em que o investidor desejar sair do investimento; e

e as companhias abertas com sede no Exterior, emissoras dos valores mobiliarios que
lastreiam os BDRs Patrocinados Nivel I, ndo séo registradas na CVM e néo adotam os
padrBes contabeis brasileiros, assim como nao estao submetidas a legislacdo vigente no
Brasil.
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Caracteristicas técnicas

Para o BDR Nivel Il, a codificacdo € composta por quatro letras
maiusculas que representam o nome da empresa emissora do
Cédigo de Negociacdo ativo lastro e o nimero 32. Exemplo: XXXX32.

Para o BDR Nivel lll, a codificacdo é composta por quatro letras
maiusculas que representam o nome da empresa emissora do
ativo lastro e o numero 33. Exemplo: XXXX33.

Cotacéao R$/BDR Patrocinado.

Custodia Central Depositaria da B3.

Em Reais, pelo modulo liquido em D+3. Na liquidagcéo pelo modulo
liquido, a B3 atua como contraparte central garantidora, calcula o
saldo multilateral de cada um dos seus participantes e promove a
liquidacdo com base neste resultado.

Liguidacéo

A vista.

Fluxo de emissdo do BDR Patrocinado no mercado primario
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Fluxo de cancelamento no mercado primario
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Aplicabilidade
Operacao de arbitragem

Um investidor possui agdes da companhia “123” negociadas no mercado norte-americano, cuja
cotacao é de US$10,00. Nesta data, a taxa de cambio € de R$3,40. Na B3 estdo listados os BDRs
lastreados nas acdes desta companhia, cotados a R$35,50. Este cenério permite ao investidor
comprar as acdes no Exterior, solicitar a emissdo do BDR no Brasil e, em seguida, vender os
mesmos BDRs no mercado secundario da B3. Desconsiderando os emolumentos e as taxas
cobradas na operacgéo, o ganho obtido com a operacéo sera de R$1,50 por BDR Patrocinado.

Custo das acdes no Exterior = R$10,00 x R$3,40 = R$34,00
Valor de venda do BDR Patrocinado na B3 = R$35,50
Ganho na operagédo = R$35,50 — R$34,00 = R$1,50
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Efeitos da variacdo cambial no preco dos BDRs em um cenario em que néo ha
arbitragem

Suponha que, em 13/05/2015, o preco de uma a¢do no mercado internacional € de US$ 10,00, o
cambio é de R$3,40/ddlar e, na B3, os BDRs lastreados nestas a¢fes estdo sendo negociados no
mercado secundario a R$34,00. Diante deste cenario, o investidor decide comprar as acées no
mercado secundario internacional e solicita a emissdo, no mercado primario, de BDRs na B3.

Embora os BDRs sejam adquiridos em reais, por ser um ativo que possui como lastro agoes
negociadas em dolar, o investidor fica exposto tanto a variagédo do preco da acdo quanto a variagao
cambial, conforme demonstrado na tabela a seguir.

Valor da acéo Cambio Valor do Ganho devido a
(US$) (R$) BDR (R$) variagdo cambial
R$
10,00 3,40 34,00 -
10,00 3,42 34,20 0,20
10,00 3,41 34,10 0,10
10,20 3,43 34,99 0,99

Nesse exemplo, tanto a desvalorizagcdo do cambio quanto a alta do preco da acéo levaram ao
aumento do preco do BDR. Caso o investidor decida vender seus BDRs por R$34,99/BDR,
realizara um ganho de capital.

O exemplo numérico acima desconsiderou os custos de transacéo e outros fatores que afetam o
preco dos BDRs no mercado secundario.

Como investir neste produto?

Para saber mais sobre este produto ou negocia-lo, os interessados devem entrar em contato com
um participante de negociacao. Profissionais especializados estédo a disposicdo dos clientes para
auxilid-los nas tomadas de decisdes e escolha das melhores estratégias para proteger o seu
negocio.

A lista de corretoras e distribuidoras autorizados a negociar na B3 pode ser consultada no site
b3.com.br, em Participantes.

Aviso Legal

Este material destina-se a fins exclusivamente informativos, explicativos e de divulgacé@o, ndo constituindo indicacé@o, assessoria e/ou aconselhamento para tomada de decisdo e
tampouco, recomendacgéo de investimento.

Os exemplos apresentados sdo meramente ilustrativos e simulam situagdes hipotéticas.

As normas e procedimentos citados estdo sujeitos a alteragdes, sendo recomendavel a consulta direta a suas versdes mais atualizadas.

E vedada a utilizag&o dos dados contidos neste material para fins comerciais salvo mediante autorizagéo prévia e por escrito da B3 S.A — Brasil, Bolsa, Balcdo

Os prejuizos decorrentes de intermediagdo de operacdes e servicos de custodia relativos ao mercado de balcdo organizado e de servigos relativos ao ambiente de registro,
administrados pela B3 S.A — Brasil, Bolsa, Balcéo, ndo contam com a protecdo oferecida pelo Mecanismo de Ressarcimentos de Prejuizos administrado pela B3 Supervisdo de
Mercados — BSM, nos termos do artigo 41 do Estatuto Social da BSM e do artigo 77 da Instru¢do CVM n°® 461/2007
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