As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob anélise da Comissdo de Valores Mobiliarios, a qual ainda nao se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esté sujeito a complementagéo e corregéo.

O Prospecto Definitivo sera disponibilizado na rede mundial de computadores do Administrador, do Coordenador Lider e da Comiss&o de Valores Mobiliarios.

PROSPECTO PRELIMINAR DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

AMBIENTAL METROSUL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ n° 28.481.369/0001-82

No montante de até:
R$[®]

Classificacao ABVCAP | ANBIMA: Diversificado Tipo 3
Caodigo ISIN: [@]

O AMBIENTAL METROSUL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA,
inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério do Estado da Economia sob o n° 28.481.369/0001-82,
fundo de investimento em participagGes constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrugdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios n® 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada, em conjunto com a XP
Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco na Cidade e Estado de Sdo Paulo na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n° 1909, Torre sul, andar 25° ao 30°, CEP 04.543-010, inscrita no CNPJ sob o n°® 02.332.886/0011-78, na
qualidade de Coordenador Lider esta realizando a distribuicdo publica primaria de [e] cotas da 12 (primeira) emissao
do Fundo, nominativas e escriturais, em classe e série Unicas, pelo com preco de emissao por Cota de R$[e], totalizando
o volume de R$[e], que podera, ainda, ser acrescida em virtude do exercicio da colocacdo de Cotas Adicionais, nos
termos da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, e da Instrugdo CVM 578.

A Oferta consistira na distribuicdo primaria das Cotas, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, a ser realizada
no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado, em conformidade com a Instrugao CVM 400, sob a coordenagao do
Coordenador Lider, com a participacdo de Instituicdes Consorciadas.

A SANEAMENTO CONSULTORIA S.A., sociedade de propdsito especifico em processo de constituicdo, e que tera
sede Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 1° andar, sala 16, Edificio Plaza Sdo Lourenco, Jardim Paulistano, CEP
01452-001 atuara na qualidade de consultor de investimentos do Fundo. O Consultor de Investimentos sera a entidade
responsavel pelas atividades descritas no Regulamento do Fundo, nos termos do Contrato de Consultoria.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, sendo o montante
minimo de colocacdo no ambito da Primeira Emissao equivalente a [e] Cotas, considerando o Preco de Subscricao de
R$[e], totalizando um montante de R$[e] ([e] reais).

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, até a data da divulgacdo do Anuncio de Inicio, a
quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20%, ou seja, em até [e] Cotas adicionais, nas
mesmas condicdes [e ao mesmo preco] das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Administrador, do Gestor e do
Consultor de Investimentos, em comum acordo com o Coordenador Lider, que poderdo ser emitidas pelo Fundo, sem
a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da emissdo e da Oferta. As
Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagao.

O Fundo é administrado pela OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM a
administrar fundos de investimento, nos termos do Ato Declaratdrio n° 7.446 de 13 de outubro de 2003, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 02.150.453/0001-20, com sede na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 202, Barra da
Tijuca, CEP 22640-102, na cidade e estado do Rio de Janeiro. O Fundo tem sua carteira de investimentos gerida pelo
Administrador, nos termos do Contrato de Gestdo, sendo que, neste caso, tera suas fungdes atribuidas na qualidade
de Gestor.

Todos os termos em mailsculo ndo definidos na capa deste Prospecto Preliminar terdo os significados que Ihes foram
atribuidos na segdo “Definigdes” na pagina [e] deste Prospecto Preliminar.

A Oferta destina-se exclusivamente a participagdo de investidores qualificados, tal como definidos nos termos da
Resolugdo CVM 30, que sejam domiciliados, residentes ou tenham sede, conforme o caso, no Brasil, e que (a) estejam
dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo em Cotas do Fundo e busquem retorno de rentabilidade, no médio
e longo prazos, condizente com a Politica de Investimentos do Fundo; e (b) estejam conscientes de que o investimento



em Cotas do Fundo ndo é adequado aos investidores que necessitem de liquidez imediata. O regulamento do Fundo
atualmente em vigor foi alterado pela Ultima vez em [@].

A OFERTA, A SER COORDENADA PELO COORDENADOR LIDER, SERA REALIZADA EXCLUSIVAMENTE NO BRASIL,
JUNTO A INVESTIDORES QUE SEJAM RESIDENTES, DOMICILIADOS OU COM SEDE NO BRASIL.

O Fundo é regido por seu Regulamento, anexo ao presente Prospecto Preliminar, pelo disposto na Lei n® 11.478, na
Instrucao CVM 578 e na Instrugdo CVM 579, bem como pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis, além do Cédigo ABVCAP|ANBIMA da ABVCAP e da ANBIMA, ao qual aderiu.

O Prazo de Duragao do Fundo sera de 11 (onze) anos contados da data da Primeira Integralizacdo de Cotas do Fundo
no ambito da Oferta podendo ser prorrogado mediante recomendagao do Consultor de Investimentos e deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas do Fundo convocada especialmente para esse fim. O Fundo tem por objetivo buscar
ganhos de capital mediante a valorizagdo das Cotas no médio e longo prazo por meio de investimentos do Fundo nos
Ativos Alvos de emissdo da Ambiental Metrosul, Sociedade Alvo do Fundo.

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo e liquidacdo, no mercado primario, no MDA, e para (ii) negociacdo, no
mercado secundario, no Fundos 21 — Mddulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3. Os
Investidores que nao mantiverem conta no ambiente de balcdo operacionalizado pela B3, poderao subscrever as Cotas
através de conta(s) mantida(s) pelas InstituigGes Participantes da Oferta sob procedimento de distribuicdo por conta e
ordem.

O publico-alvo da Oferta é constituido exclusivamente por Investidores que se enquadrem no conceito definido neste
Prospecto Preliminar. Os Investidores devem ler cuidadosamente todo este Prospecto Preliminar, em especial a segao
“"FATORES DE RISCO”, nas paginas [e] a [e] deste Prospecto Preliminar. Ainda que o Administrador e o Gestor
mantenham sistema de gerenciamento de riscos da Carteira, ndo ha garantia de completa eliminacao de possibilidade
de perdas para o Fundo e, consequentemente, para o Cotista, tendo em vista que o Fundo ndo conta com garantia do
Administrador, dos Gestor, do Consultor de Investimentos ou do FGC, para redugdo ou eliminagdo dos riscos aos quais
esta sujeito. Além disso, qualquer rentabilidade que venha a ser obtida pelo Fundo ndo representara garantia de
rentabilidade futura.

O Fundo terd, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 30% (trinta por cento)
das Cotas do Fundo ou auferir rendimento superior a 30% (trinta por cento) do rendimento do Fundo, ndo obstante o
disposto na Lei n°® 11.478/07. Sem prejuizo das demais disposicGes do Regulamento, caso algum Cotista ultrapasse o
Limite de Participagdo, o Administrador devera enviar notificacdo ao respectivo Cotista, concedendo prazo de até [5
(cinco)] Dias Uteis para que ele realize a alienagdo das Cotas, de forma a se enquadrar no Limite de Participagdo. Na
hipdtese de o Cotista ndo se enquadrar ao Limite de Participagdo, no prazo de até [5 (cinco)] Dias Uteis contatos de
seu desenquadramento, ficardo automaticamente suspensos todos os seus direitos econdmicos e politicos em relagdo
a totalidade de suas Cotas, incluindo, sem limitagdo, os direitos de (i) votar nas Assembleias Gerais de Cotistas; (ii)
receber amortizacOes e resgates atribuidos as Cotas de sua titularidade; e (iii) receber dos valores que Ihe caberiam
por ocasido da liquidacdo do Fundo. Apds a verificacdo de que o Cotista se reenquadrou ao Limite de Participacdo,
serdo retomados todos os seus direitos econdmicos e politicos em relagdo a totalidade de suas Cotas, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados pelo Administrator do referido reenquadramento. Nesses casos, o Cotista ndo tera o
direito de receber eventuais valores distribuidos pelo Fundo enquanto perdurou o desenquadramento ao Limite de
Participagdo.

AS INFORMACQES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO
FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A
POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSIGOES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E DO
REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e adesao ao Regulamento,
que recebeu exemplar deste Prospecto Preliminar e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de
sua Politica de Investimento, da composicdo da Carteira (inclusive quanto a possibilidade de utilizacdo de instrumentos
derivativos), da Taxa de Administracdo e dos demais encargos do Fundo, conforme as definicdes deste Prospecto
Preliminar e do Regulamento, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de variagdo e
perda no Patrimoénio Liquido , e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido.

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos nas modalidades autorizadas pela Instrucdo CVM 578,
conforme previstas no Regulamento. Tais estratégias de derivativos, da forma como sdo adotadas, podem resultar em
perdas patrimoniais para os Cotistas.
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NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AQOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA
AMORTIZACAO E/OU RESGATE TOTAL DE SUAS COTAS SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA
LEGISLACAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A TRIBUTACAO APLICAVEL AOS
COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VER SECAO “TRIBUTAGAO”, NAS PAGINAS [e] a [e] DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO
CODIGO ABVCAP|ANBIMA E DOS CODIGOS ANBIMA, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS PELA CVM. A
AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.
O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER COM ATENGCAO A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS [e] a [e] DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO
POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA
NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO
E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO
CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA
OFERTA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A
PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.ESTE FUNDO TEM MENOS DE 12 (DOZE) MESES.
PARA AVALIAGAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO
MINIMO, 12 (DOZE) MESES.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR, PELO CONSULTOR DE INVESTIMENTOS
E/OU PELAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA QUALQUER INDENNIZACAO, MULTA OU PENALIDADE DE
QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERACAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO
NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE
SEU CONSULTOR DE INVESTIMENTOS, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS ATIVOS ALVO
E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO
GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DAS COTAS SEREM DISTRIBUIDAS.

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM [e] DE 2021, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A PREVIA
APROVACAO E REGISTRO DA CVM. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB
ANALISE DA CVM. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGCAO E CORRECAOQ.

O FUNDO SERA REGISTRADO NA ANBIMA, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO CODIGO ABVCAP|ANBIMA E NOS
CODIGOS ANBIMA. ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARAO DISPONIVEIS NAS
PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA
OFERTA, DA B3 E DA CVM.

Quaisquer outras informagBes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto Preliminar poderdo ser

obtidos junto ao Administrador, ao Gestor, ao Consultor de Investimentos, ao Coordenador Lider, as Instituicoes
Participantes da Oferta e/ou a CVM.

/ ) /
/ - y, Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA /’
/ ab de Regulagdo e Melhores Préticas para os Fundos de /
Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento
/ ANBIMA e mpresas Emergentes. /
COORDENADOR LiDER
(¢, INvestimentos
ADMINSTRDOR, GESTOR E CUSTODIANTE CONSULTOR DE INVESTIMENTOS
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Para os fins deste Prospecto Preliminar, os termos e expressdes em letra mailscula utilizados terdo os
significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto Preliminar que ndo tenham sido definidos nesta
Segdo terao o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

ABVCAP Significa a Associacao Brasileira de Private Equity e
Venture Capital.

Acordo de Acionistas Significa o acordo firmado entre os acionistas da
Ambiental Metrosul, incluindo o Fundo.

Acordo de Investimentos e Outras Significa o “[e]”, celebrado entre 0 Fundo, e a Aegea

Avencas Participacoes, tendo a Ambiental Metrosul e o Guaiba FIP-
IE como intervenientes anuentes, em [e] de 2021, para
fins de subscricdo dos Ativos Alvo de emissao da
Ambiental Metrosul. Para maiores detalhes acerca do
contrato, vide item “Acordo de Investimentos e Outras
Avencas da Ambiental Metrosul”, disposto na pagina [e]
deste Prospecto Preliminar.

Administrador Significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A,,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratdrio
n° 7.446, de 13 de outubro de 2003, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n.° 3434, bloco 07, sala 202, Centro
Empresarial Mario Henrique Simonsen, Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ/ME sob n.° 02.150.453/0001-20.

Aegea Participacoes Significa a AEGEA SANEAMENTO E PARTICIPACOES
S.A., sociedade por acOes de capital aberto, inscrita no
CNPJ/ME sob o n© 08.827.501/0001-58, com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1663, 1° andar, sala
01, Jardim Paulistano, CEP 01452-001, Cidade e Estado
de S3o Paulo.

A&M Significa a ALVAREZ & MARSAL MELHORIA DE
PERFORMANCE LTDA., sociedade limitada, inscrita no
CNPJ sob o0 n° 27.147.782/0001-42, com sede na Rua
Surubim, n°® 577, andar 20, conjunto 201, Cidade
Mongdes, CEP 04.571-050, na Cidade e Estado de Sao

Paulo.
AFAC Significa adiantamentos para futuro aumento de capital.
Ambiental Metrosul Significa a AMBIENTAL METROSUL

CONCESSIONARIA DE SANEAMENTO SPE S.A.,
sociedade por acdes, com sede social no Municipio de
Canoas, Estado do Rio Grande do Sul, na Avenida Santos
Ferreira, n°® 1196, Bairro Marechal Rondon, CEP 92020-
478, inscrita no CNPJ sob o n® 36.641.320/0001-78,
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ANA

ANBIMA

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Anuncio de Retificacdo

Aplicacao Minima Inicial

Assembleia Geral de Cotistas

Assembleia Geral Originaria
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concessionaria responsavel pelos servicos de coleta, e
tratamento de esgoto, bem como atualizacdao do parque
de hidrébmetros em 09 (nove) municipios da regidao
metropolitana de Porto Alegre. A Ambiental Metrosul é
uma das concessionarias do Consultor de Investimentos
e é controlada pela Aegea Participacoes.

Significa a Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento
Basico.

Significa a Associagao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Significa o andncio informando o encerramento e o
resultado da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores das InstituicGes Participantes
da Oferta, do Administrador, da B3 e da CVM, nos termos
dos artigos 29 e 54-A da Instrugdao CVM 400.

Significa o anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores das
Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, da
B3 e da CVM, nos termos dos artigos 52 e 54-A da
Instrucao CVM 400.

Anlncio comunicando a eventual suspensdo,
cancelamento, revogacao ou modificagao da Oferta, a ser
divulgado pelo Administrador, e pelas Instituicoes
Participantes da Oferta na rede mundial de
computadores, nos termos do artigo 27 da Instrugao CVM
400, nos enderecos indicados na secdo “Informacdes
Relativas a Oferta — Divulgacdo de Avisos e Anuncios da
Oferta” na pagina [e] deste Prospecto.

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no
contexto da Oferta, que sera de R$ [e] por Investidor,
correspondente a [e] Cotas, considerando o Prego de
Subscricao.

Significa a reunido dos Cotistas em assembleia geral,
ordinaria ou extraordinaria.

Significa a primeira Assembleia Geral de Cotistas a ser
realizada apds ou na data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, a qual serd convocada para deliberar
sobre a subscrigdo/aquisicdo, pelo Fundo, do Portfdlio
Alvo com os recursos captados na Oferta em virtude da
situagao de potencial Conflito de Interesses entre Fundo
e o Consultor de Investimentos na subscricdo/aquisicao
de tal ativo, nos termos do artigo 24, inciso XII da
Instrucao CVM 578. PARA MAIORES INFORMACﬁES,
VIDE O ITEM “INFORMAGOES RELATIVAS AO
PORTFOLIO ALVO” A PAGINA [e] DESTE



Ativos Alvo

Aviso ao Mercado

Benchmark

B3
Brasil

Capital Autorizado

Carteira

Classificacao ABVCAP | ANBIMA

CNPJ

Codigo ABVCAP | ANBIMA

Codigo Civil
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PROSPECTO.

Significam as agdes de emissao da Ambiental Metrosul a
serem detidas pelo Fundo (correspondente a uma
participacdo de até 49% do seu capital social total).

Significa o Aviso ao Mercado da Oferta Publica de
Distribuicdo Primaria das Cotas da Primeira Emissao do
Ambiental Metrosul - Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura, a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores das
Instituigdes Participantes da Oferta, do Administrador, da
B3 e da CVM, nos termos do artigo 53 da Instrucao CVM
400.

Significa o valor correspondente a 100% (cem por cento)
da variacdo do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA) no ano, calculada pro rata temporis a partir
da integralizacdo das Cotas, acrescido de [6% (seis por
cento) ao ano, sobre o valor total nominal em reais
aportado  pelo respectivo Cotista], conforme
exemplificado no Regulamento.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Significa a Republica Federativa do Brasil.

Significa o valor total de até R$[e] para emissao de Cotas,
mediante  deliberacdo do  Administrador, apds
recomendacdo do Consultor de Investimentos, e que
poderdo ser emitidas para fins de subscricao/aquisicao,
pelo Fundo, de Ativos Alvo emitidos pela Ambiental
Metrosul, independentemente de aprovacdo na
Assembleia Geral de Cotistas.

significa o conjunto de ativos componentes da carteira de
investimentos do Fundo.

Significa a classificagdo do Fundo, nos termos do Cddigo
ABVCAP|ANBIMA.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

Significa o Coédigo ABVCAP|ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para o Mercado de Fundo de
Investimentos em  Participacbes e Fundo de
Investimentos em Empresas Emergentes, atualmente em
vigor.

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.



Codigos Anbima

Concessao

Comité Consultivo

Conflito de Interesses
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Significa, em conjunto, o “Codigo ANBIMA de Regulagao
de Fundos de Investimento” e o Coédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para Estruturacdo,
Coordenagao e Distribuicdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de
Valores Mobilidrios”, ambos atualmente em vigor e
expedidos pela ANBIMA.

Significa a concessdao na modalidade administrativa
objeto do Contrato de Concessao.

Significa o Comité Consultivo a ser instaurado, nos termos
do Regulamento, de forma mandatoria ou facultativa,
conforme o caso, mediante solicitacdo do Gestor, e
conforme orientacdo do Consultor de Investimento. Na
primeira Fase do Periodo de Desinvestimento, a Aegea
Participagdes enviara Notificacdo de Direito de
Preferéncia ao Gestor quanto a: (i) manutengao do Direito
de Preferéncia, devendo o processo de desinvestimento
ser conduzido integral e obrigatoriamente pelo Gestor e
pelo Comité Consultivo nos termos do item (b) abaixo; ou
(i) sua renuncia, podendo o Comité Consultivo ser
instaurado facultativamente, nos termos do item (a)
abaixo. O Comité Consultivo (a) podera ser instaurado na
hipétese do item (ii) acima ou em qualquer momento do
Periodo de Desinvestimento, para deliberar sobre
condigOes para a realizagao do desinvestimento, forma de
realizacdo do desinvestimento ou qualquer operacao
potencial ou em curso, caso assim demandado pelo
Consultor de Investimento, e (b) devera ser instaurado
para conduzir integralmente e deliberar sobre eventuais
operacdes de desinvestimento dos Ativos Alvo na
hipétese do item (i) acima e/ou que envolvam potencial
Conflito de Interesses, incluindo, sem limitacdo, eventual
alienagao de Ativos Alvo para Partes Relacionadas do
Consultor de Investimento, diretamente ou por meio de
outros veiculos.

Significa toda matéria, ato, operacdo, contratacao ou
situacdo que possa proporcionar vantagens ou beneficios:
(i) a um determinado Cotista ou grupo de Cotistas; (ii) a
representantes e prepostos de um determinado Cotista
ou grupo de Cotistas; (iii) ao Administrador; (iv) ao
Gestor; (v) ao Consultor de Investimentos; (vi) a pessoas
que participem direta ou indiretamente da gestao da
Ambiental Metrosul com influéncia na efetiva gestao e/ou
definicdo de suas politicas estratégicas; ou (vi) a terceiros
que porventura tenham algum tipo de interesse na
matéria em pauta, na operagdo ou na situagdo em
questdo, ou que dela possa se beneficiar, de maneira
conflitante com o melhor interesse do Fundo e da
totalidade dos Cotistas do Fundo, sem prejuizo do
disposto no artigo 44 da Instrugao CVM 578, excetuando-



Consultor de Investimentos

Contrato de Consultoria

Contrato de Compra e Venda de Agoes
e Outras Avencas
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se as situacoes ja previstas no Regulamento.

Significa SANEAMENTO CONSULTORIA S.A,
sociedade de propdsito especifico em processo de
constituicdo, e que terd sede Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 1.663, 1° andar, sala 16, Edificio Plaza Sao
Lourenco, Jardim Paulistano, CEP 01452-001 que sera
responsavel pelas seguintes atividades, conforme
descritas no Regulamento do Fundo: (i) orientar o Gestor
em quaisquer questdes relativas aos investimentos na
Ambiental Metrosul; (ii) orientar o Gestor na negociacao,
decisdo e contratagdo das transacoes de investimento e

desinvestimento referentes aos Ativos Alvo, nos termos
previstos no Regulamento, incluindo a contratacao de
intermediarios e prestadores de servigo; (iii) orientar o
Fundo no monitoramento dos investimentos do Fundo na
Ambiental Metrosul; (iv) orientar o Fundo e/ou o Gestor
no relacionamento com a Ambiental Metrosul; (v) orientar
0 Gestor no exercicio de voto nas reunides e assembleias
que envolvam assuntos inerentes aos negdcios da
Ambiental Metrosul, sempre e quando aplicavel nos
termos do Regulamento; (vi) orientar o Gestor na
apresentacdo de indicagbes de membros ao Comité
Consultivo para aprovacdo da Assembleia Geral de
Cotistas; (vii) submeter ao Comité Consultivo as
transagOes conflitadas conforme disposto no Capitulo XIII
do Regulamento; (viii) orientar o Gestor na elaboracao
dos relatdrios periddicos do Fundo no que diz respeito a
descricdo das atividades da Ambiental Metrosul,
conforme aplicavel; e (ix) elaborar o relatorio anual na
periodicidade e forma prevista no Regulamento e no
Contrato de Consultoria, bem como entrega-lo ao
Administrador para fins de cumprimento do disposto
neste Regulamento, observado que as entregas deverao
ocorrer com periodicidade minima de 12 (doze) meses,
sendo que a primeira entrega devera ocorrer até 30 de
junho de 2023. A Ambiental Metrosul é uma das
concessionarias da Aegea Participagbes, acionista
controlador do Consultor de Investimentos.

significa o “Contrato de Consultoria de Investimentos"
firmado entre o Consultor de Investimentos e o Fundo,
que prevé os direitos e obrigacoes relacionados ao servico
de consultoria da Carteira do Fundo referente a Ambiental
Metrosul pelo Consultor de Investimentos.

Significa o “[e]”, celebrado entre o Fundo, e a Aegea
Participacoes, tendo a Ambiental Metrosul e o Guaiba FIP-
IE como intervenientes anuentes, em [e] de 2021, para
fins de aquisicao do Portfolio Alvo. Para maiores detalhes
acerca do contrato, vide item “Contrato de Compra e
Venda de AgOGes e Outras Avengas da Ambiental



Contrato de Concessao

Contrato de Distribuicao

Contrato de Gestao

Coordenador Lider ou XP
Investimentos

CORSAN

Cotas

Cotas Adicionais

Cotista

Critérios de Elegibilidade
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Metrosul”, disposto na pagina [e] deste Prospecto
Preliminar.

Significa o Contrato n°® 012/2020 — DEGEC/SULIC
celebrado junto a CORSAN em 24 de marco de 2020.

Significa o ™“[e]”, celebrado entre o Fundo, o
Administrador, o Consultor de Investimentos, a Aegea
Participagdes e o Coordenador Lider em [e] de 2021.

significa o [“Contrato de Gestdo de Carteird’] firmado
entre o Gestor e o Fundo, que prevé os direitos e
obrigagOes relacionados a gestdo da Carteira do Fundo
pelo Gestor.

Significa a XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1909, Torre sul, andar 25° ao 30, CEP
04.543-010, inscrita no CNPJ sob o n°® 02.332.886/0011-
78.

Significa a Companhia Riograndense de Saneamento.

Significam as [e] cotas da Primeira Emissao do Fundo,
nominativas e escriturais, em classe e série Unicas, objeto
da Oferta, observada a possibilidade da colocacdo de
Cotas Adicionais no ambito da Oferta.

Significa o montante de até [e] Cotas de emissao do
Fundo, correspondentes a até 20% (vinte por cento) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada, a serem
emitidas pelo Fundo, nas mesmas condicOes e ao mesmo
preco das Cotas inicialmente ofertadas, que podera ser
acrescido a Oferta, até a data da divulgacdo do Anlncio
de Inicio, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrugdo CVM 400, a critério do Administrador, do
Gestor, e do Consultor de Investimentos, em comum
acordo com o Coordenador Lider, que poderdo ser
emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido
de registro da oferta @ CVM ou modificacdo dos termos
da emissdao e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso
emitidas, também serdo colocadas sob regime de
melhores esforcos de colocacdo. e passardo a ter as
mesmas caracteristicas das Cotas.

Significam os titulares de Cotas do Fundo.
Significam os seguintes critérios a serem observados pelo

Comité Consultivo ao avaliar uma transacgao conflitada,
nos termos do Regulamento: (i) a solicitacao do Gestor,



Critérios de Restituicao de Valores

Custodiante

CMN
CVM

Data de Liquidacao

Data da Primeira Integralizacao

Dia Util

Direito de Preferéncia

Distribuicoes
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mediante orientacdo do Consultor de Investimentos,
nesse sentido (exceto quando se tratar da hipdtese do
item (ii) do Artigo 34° do Regulamento, quando cabera
exclusivamente ao Gestor e ao Comité Consultivo a
conducdo do processo de desinvestimento dos Ativos
Alvo); ou (ii) a alienagdao dos Ativos Alvo para a Aegea
Participacdes e/ou suas Partes Relacionadas ou para
veiculos controlados pela Aegea Participacdes e/ou suas
Partes Relacionadas.

Significam quaisquer valores restituidos aos Investidores
no ambito da Oferta, nos termos deste Prospecto
Preliminar, serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos
rendimentos pagos pelo Fundo, conforme aplicavel,
calculados pro rata temporis, a partir da respectiva
integralizacao, com deducdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a all'guota for superior
a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacdo do cancelamento da Oferta.

Sera a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 36.113.876/0001-91, com sede a Av.
das Américas n° 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da
Tijuca, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro.

Significa o Conselho Monetario Nacional.
Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data em que as Cotas serdo integralizadas,
conforme Cronograma indicativo que consta da pagina
[e] deste Prospecto Preliminar, caso o Montante Minimo
da Oferta seja atingido.

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas do
Fundo no ambito da Oferta.

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais, no Estado ou na cidade de Sao Paulo;
e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em
que venham a ocorrer eventos nos termos do
Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta definigdo,
considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Significa o direito de preferéncia conferido a Aegea
ParticipacOes e/ou suas Partes Relacionadas no dmbito de
Acordo de Acionistas da Ambiental Metrosul.

Significa os valores que poderdo ser distribuidos pelo
Fundo aos Cotistas, relativos a: (i) rendimentos e



Escriturador

Estudo de Viabilidade

FGC
FGV

FIP-1E

Fundo

Garantias

Gestor

Guaiba FIP-IE

Instrucdao CVM 400
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quaisquer valores recebidos pelo Fundo relativamente
aos Ativos Alvo, incluindo, mas nao se limitando, aos
desinvestimentos da Carteira, sempre apds o pagamento
das despesas do Fundo, incluindo a Remuneracao
Variavel do Consultor de Investimentos; (ii) rendimentos
pagos relativamente a Outros Ativos; (iii) outras receitas,
ganhos e rendimentos de qualquer natureza do Fundo; e
(iv) outros recursos excedentes do Fundo, existentes e
passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do Prazo de
Duragao do Fundo.

Significa a OLIVEIRA TRUST I?ISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3434, bloco 07, sala
201, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/ME sob n©
36.113.876/0001-91.

Significa o estudo de viabilidade financeira da Ambiental
Metrosul para os fins da Oferta, elaborado de maneira
independente pela A&M.

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.
Significa Fundagdo Getulio Vargas.

Significa fundo de investimento em participacao em
infraestrutura, conforme regido pela Instrucao CVM 578.

Significa o Ambiental Metrosul - Fundo de Investimento
em Participagdes em Infraestrutura.

Significa a alienacdo fiducidria ou penhor sobre as agdes
da Ambiental Metrosul, de titularidade do Fundo,
conforme os termos do Regulamento e Secao “Sumario
do Fundo”, na pagina [e] deste Prospecto Preliminar

E o Administrador, quando na qualidade de gestor da
Carteira.

Significa o Guaiba Fundo de Investimentos em
Participacdes em Infraestrutura, fundo de investimento
em participagdes em infraestrutura, inscrito no CNPJ sob
0 n° 33.925.095/0001-03.

O Guaiba FIP-IE é Parte Relacionada do Consultor de
Investimentos, ja que os atuais cotistas do Guaiba FIP-IE
sao afiliados da Aegea Participacdes, Unica acionista do
Consultor de Investimentos.

Significa a Instrugdao da CVM n° 400, de 2 de dezembro
de 2003, conforme alterada, que dispde sobre ofertas



Instrucdao CVM 578

Instrucao CVM 579

Instituicoes Consorciadas

Instituicoes Participantes da Oferta

Investidores

Investidores Institucionais

Investidores Nao Institucionais
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publicas de distribuigdo de valores mobiliarios.

Significa a Instrucao da CVM n° 578, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada, que dispdes sobre os fundos de
investimento em participacdes — FIPs.

Significa a Instrugdo da CVM n° 579, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada, que dispde sobre a elaboracdo
e divulgacdo das demonstragbes contabeis dos fundos de
investimento em participagoes.

Significa as instituicdes intermedidrias autorizadas a
operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas
junto a B3, contratada pelo Coordenador Lider para
participar da Oferta exclusivamente para efetuar esforgos
de colocacao das Cotas [(considerando as Cotas
Adicionais)] junto aos Investidores Nado Institucionais,
através da celebracdo de termos especificos de adesao ao
Contrato de Distribuicao.

Significa o Coordenador Lider da Oferta e as Instituicdes
Consorciadas, em conjunto.

Significam os Investidores Institucionais e os Investidores
Nao Institucionais, quando mencionados conjuntamente
no ambito da Oferta, com excec¢do de entidades fechadas
de previdéncia complementar e dos regimes préoprios de
previdéncia social e demais entidades reguladas nos
termos das Resolugdes do CMN n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010, n° 4.444, de 13 de novembro de 2015
e n°4.661, de 25 de maio de 2018, as quais ndo integram
o0 publico-alvo da Oferta

Significam os Investidores Qualificados, conforme
definidos no artigo 12 da Resolucao CVM 30, que sejam
(a) fundos de investimento, clubes de investimento,
carteiras administradas, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
seguradoras, em qualquer caso, que sejam domiciliados
ou com sede no Brasil; e (b) pessoas fisicas ou pessoas
juridicas residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
que (a.i) sejam consideradas investidores profissionais,
nos termos do artigo 11 da Resolucao CVM 30; ou (a.ii)
apresentem Pedido de Reserva ou ordem de investimento
em valor igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdao
de reais).

Significam os Investidores Qualificados, conforme
definidos no artigo 12 da Resolucao CVM 30, que sejam
pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, e que ndo estejam
compreendidos na  definicdo de  Investidores
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Institucionais.

Significam os investidores tal como definidos nos termos
do artigo 12 da Resolucdo da CVM 30.

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, publicado mensalmente pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica - IBGE.

Significa o imposto sobre operag6es de crédito, cdmbio e
seguro ou relativas a titulos ou valores mobilidrios
previstos no inciso V do artigo 153 da Constituicao
Federal de 1988 e regulamentado pela legislacdo
complementar.

Significa o imposto sobre a renda e proventos de qualquer
natureza previsto no inciso III do artigo 153 da
Constituicdo Federal de 1988 e regulamentado pela
legislagdo complementar.

Significa, com relagdo ao Consultor de Investimentos,
conforme aplicavel, a constatagao dos seguintes atos ou
situagOes: (i) descumprimento de obrigacdes e deveres
previstos no Regulamento e/ou no Contrato de
Consultoria, na legislagdo e na regulamentacdo aplicavel,
que tenha impacto material para o Fundo ou para os
Cotistas, conforme determinado por sentenga arbitral
final ou sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso
com efeitos suspensivos; (ii) descumprimento de
obrigacdes e deveres previstos no Regulamento e/ou no
Contrato de Consultoria, na legislaggo e na
regulamentagao aplicavel, ndo sanado no prazo de 30
(trinta) dias apds notificacdo enviada nesse sentido,
conforme determinado por sentenca arbitral final ou
sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com
efeitos suspensivos; (iii) culpa grave, dolo, ma-fé; culpa
grave, dolo, ma-fé, fraude no desempenho de suas
fungOes e responsabilidades nos termos do Regulamento
ou desvio de conduta, conforme determinado por decisao
administrativa ou sentenca arbitral final ou sentenca
judicial contra a qual ndao caiba recurso com efeitos
suspensivos; (iv) pratica de crime contra o sistema
financeiro, de atos de corrupgao, de lavagem de dinheiro
e/ou financiamento ao terrorismo, conforme determinado
por sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com
efeitos suspensivos; ou (v) declaracdo de faléncia ou
pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial.

Significa a Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, a
qual altera a tributacdo do mercado financeiro e de
capitais, bem como da outras providéncias.
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Significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, que
institui o Fundo de Investimento em Participagbes em
Infraestrutura (FIP-IE) e o Fundo de Investimento em
Participacdo na Producdo EconOmica Intensiva em
Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagdo (FIP-PD&I) bem
como dispde sobre outras providéncias.

Significa a Lei n°® 12.846, de 19 de agosto de 2013, a qual
disp0e sobre a responsabilizacdo administrativa e civil de
pessoas juridicas pela pratica de atos contra a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, e da
outras providéncias.

Significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada que dispde sobre as sociedades por
acoes.

Significa a Lei Federal n® 8.666, de 21 de junho de 1993,
conforme alterada e que institui normas para licitagOes e
contratos da administracdo publica bem como dispde
sobre outras providéncias.

Significa a Lei Federal n°® 11.079, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada e que institui normas gerais para
licitacdo e contratagdo de parceria publico-privada no
ambito da administracao publica.

Significa a Lei n® 11.445, de 5 de janeiro de 2007,
conforme alterada, que estabelece as diretrizes nacionais
para o saneamento basico e cria o comité interministerial
de saneamento basico.

Significa o limite para cada Cotista que ndo detenha mais
de 30% (trinta por cento) das Cotas do Fundo ou aufira
rendimento superior a 30% (trinta por cento) do
rendimento do Fundo. Sem prejuizo das demais
disposicbes do Regulamento, caso algum Cotista
ultrapasse o Limite de Participagdo, o Administrador
devera enviar notificacdo ao respectivo  Cotista,
concedendo prazo de até [5 (cinco)] Dias Uteis para que
ele realize a alienacgao das Cotas, de forma a se enquadrar
no Limite de Participacdo. Na hipétese de o Cotista nao
se enquadrar ao Limite de Participacdo, no prazo de até
[5 (cinco)] Dias Uteis contatos de seu
desenquadramento, ficardo automaticamente suspensos
todos os seus direitos econdémicos e politicos em relacdo
a totalidade de suas Cotas, incluindo, sem limitacao, os
direitos de (i) votar nas Assembleias Gerais de Cotistas;
(i) receber amortizagGes e resgates atribuidos as Cotas
de sua titularidade; e (iii) receber dos valores que |he
caberiam por ocasido da liquidacao do Fundo. Apds a
verificacdo de que o Cotista se reenquadrou ao Limite de
Participacdo, serdo retomados todos os seus direitos
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econbémicos e politicos em relagdo a totalidade de suas
Cotas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados pelo
Administrator do referido reenquadramento. Nesses
casos, o Cotistas ndo tera o direito de receber eventuais
valores distribuidos pelo Fundo enquanto perdurou o
desenquadramento ao Limite de Participagao.

Significa o Mddulo de Distribuicao de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3.

Significa a subscricao da quantidade minima de [e] Cotas,
considerando o Preco de Subscricdo, totalizando o
montante minimo de R$[e] ([e] de reais) para a
manutencao da Oferta.

Significa o montante total de [e] Cotas (sem considerar
as Cotas Adicionais), multiplicado pelo Preco de
Subscrigao, totalizando o montante de R$[e].

Significa o valor de R$[e] ([e] reais) devido a titulo de
multa indenizatdéria ao Consultor de Investimentos nas
hipéteses de destituicdo sem Justa Causa, conforme os
termos do Regulamento e Secgdo “[e]”, na pagina [e]
deste Prospecto Preliminar.

Significa a declaracdo a ser enviada pela Aegea
Participacdes, por escrito, ao Gestor, quanto a: (i)
manutencdo do Direito de Preferéncia, devendo o
processo de  desinvestimento  ser  conduzido
obrigatoriamente pelo Comité Consultivo nos termos do
item (b) do Artigo 34° Paragrafo Primeiro do
Regulamento; ou (ii) sua renuncia, podendo o Comité
Consultivo ser instaurado facultativamente, nos termos
do item (a) do Artigo 34° Paragrafo Primeiro do
Regulamento.

Significa a Lei Federal n°® 14.133, de 1° de abril de 2021
que, caso aprovada, trara alteracdes sensiveis quanto as
penalidades impostas até entdo pela Lei de Licitagoes.

Significa a Lei n° 14.026, de 15 de julho de 2020 a qual
altera aspectos centrais da Lei de Saneamento Basico

Significa a distribuicdo publica primaria de Cotas da
Primeira Emissao, nos termos deste Prospecto Preliminar.

Tem seu significado estabelecido no item “Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina [e] deste
Prospecto Preliminar.
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Tem seu significado estabelecido no item “Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina [e] deste
Prospecto Preliminar.

Significam as ofertas subsequentes de Cotas do Fundo.

Significa o Oficio n® 1/2021, expedido em 1° de margo de
2021 pela Superintendéncia de Registro de Valores
Mobilidrios da CVM.

Significam, em conjunto: (i) titulos de emissdo do
Tesouro Nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissao de
instituicGes financeiras, inclusive aqueles emitidos pelo
Administrador, Gestor, custodiante e/ou por suas
sociedades ligadas; (iii) operacdes compromissadas, de
acordo com a regulamentacdo especifica do Conselho
Monetario Nacional; efou [(iv) cotas de fundos de
investimento e/ou cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento, inclusive aqueles
administrados e/ou geridos pelo Administrador, pelo
Gestor, custodiante e/ou suas sociedades ligadas, desde
que aprovados pelo Consultor de Investimentos. ]

Significam as (i) afiliadas do Gestor, do Administrador
e/ou do Consultor de Investimentos; e/ou (ii) as pessoas
fisicas, direta ou indiretamente, sdcias do Gestor, do
Administrador e/ou do Consultor de Investimentos.

Significa o patrimonio liquido do Fundo, o qual devera ser
constituido por meio da soma: (i) do disponivel; (ii) do
valor da Carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas
de tal soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida no
periodo.

Significa cada formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, por meio do qual cada Investidor faz reservas
em relacdo as Cotas no ambito da Oferta, observada a
Aplicacdo Minima Inicial e o Limite de Participacdo.

Tem seu significado estabelecido no item “Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina [e] deste
Prospecto Preliminar.

Significa o periodo de desinvestimento do Fundo, ou seja,
o] perl'gdo de 4 (quatro) anos contados a partir do primeiro
Dia Util subsequente ao término do Periodo de
Investimentos, conforme estipulado no Regulamento.

Significa o periodo para a realizacdo de investimentos
pelo Fundo na Ambiental Metrosul, conforme estipulado
no Regulamento. Para maiores informagdes, vide
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“Sumario do Fundo”, a partir da pagina [e] deste
Prospecto Preliminar.

Tem seu significado estabelecido no item “Sumario das
caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina [e] deste
Prospecto Preliminar.

Significa nos termos do artigo 19, inciso VI, da Instrucao
CVM 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada,
e do artigo 55 da Instrucao CVM 400, os Investidores que
sejam: (i) controladores ou administradores do Fundo, do
Gestor ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como
seus respectivos cOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii)
administradores ou controladores das Instituicdes
Participantes da Oferta, bem como seus respectivos
conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau, inclusive pessoas
naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario das
Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos das Instituicdes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (iv) agentes autdnomos que prestem servigos as
Instituicdes Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as InstituicOes
Participantes da Oferta, contrato de prestacao de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou
de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituigdes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v" acima; e (viii)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que nao sejam Pessoas
Vinculadas.

Significa a Companhia Riograndense de Saneamento,
pessoa juridica de direito publico interno responsavel pelo
Contrato de Concessao, nos termos da Lei n® 8.987, de 3
de fevereiro de 1995, conforme alterada, e de outros
dispositivos legais e regulamentares aplicaveis.

Significa a politica de investimento do Fundo que
observara as disposigbes da Lei n°® 11.478, de forma que
serao alvo de investimento pelo Fundo, exclusivamente,
os Ativos Alvo de emissdao da Ambiental Metrosul,
Sociedade Alvo do Fundo.
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Significa os Ativos Alvo correspondentes a participagao
direta na Ambiental Metrosul a serem
subscritos/adquiridos pelo Fundo com recursos da Oferta,
conforme detalhado na sec¢ao “Destinacdao dos Recursos”,
na pagina [e] deste Prospecto Preliminar, e na secdo
“Informacdes Relativas ao Portfélio Alvo”, na pagina [e]
deste Prospecto Preliminar, observado que os Ativos Alvo
correspondentes a participagdo direta no Ambiental
Metrosul poderdo também ser eventualmente
subscritos/adquiridos pelo Fundo com recursos de
eventuais Ofertas Subsequentes ou quaisquer outros
recursos disponiveis no caixa do Fundo.

Significa o prazo de duragdo do Fundo que sera de 11
(onze) anos, contados da Data da Primeira Integralizacdo
e que podera ser prorrogado mediante recomendacdo do
Consultor de Investimentos e deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas do Fundo, que deverd ser convocada
especialmente para esse fim.

Significa o prazo maximo de 180 dias apds a obtencdo de
registro de funcionamento na CVM para que o Fundo
inicie as suas atividades e se enquadre no limite minimo
de investimento de 90% (noventa por cento) de seu
Patrimonio Liquido nos Ativos Alvo, nos termos da Politica
de Investimentos, ou para a reversao de eventual
desenquadramento decorrente do encerramento de
projeto objeto do Contrato de Concessao no qual o Fundo
tenha investido.

Significa o preco de subscricdo cada Cota do Fundo,
objeto da Oferta, equivalente a R$[¢], o qual sera fixo até
a data de encerramento da Oferta, que se dara com a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Significa a primeira emissao de Cotas do Fundo.

Significa os primeiros 02 (dois) anos do Periodo de
Desinvestimento  cotados do primeiro Dia  Util
subsequente ao término do Periodo de Investimentos,
conforme estipulado no Artigo 14° do Regulamento.

Significa o processo de deliberacdo pelo Comité
Consultivo de transagbes que evolvam a alienacdo de
Ativos Alvo para Partes Relacionadas do Consultor de
Investimentos, diretamente ou por meio de outros
veiculos.

Significa a procuracdo outorgada pelos Investidores de
forma voluntaria, sob condicdo suspensiva (i.e. até que
os Investidores outorgantes se tornem Cotistas do
Fundo), ndo irretratavel e irrevogavel conferindo poderes
especificos as Instituicoes Participantes da Oferta ou a
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pessoas por elas indicadas para representar o0s
Investidores e votar em seu nome na Assembleia Geral
Originaria.

A Procuragdao de Conflito de Interesses sera dada por
Investidor que teve acesso, antes de outorga-la, a todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio do
voto.

Ressaltamos que a aprovacdo acima € necessaria em
virtude da situagao de potencial Conflito de Interesses na
subscricao/aquisicao do Portfolio Alvo, em atencdo aos
artigos 24, inciso XII, e artigo 44, paragrafo 1° da
Instrugdo CVM 578. O Conflito de Interesses relativo ao
investimento na Ambiental Metrosul somente sera
descaracterizado mediante aprovacdo prévia dos Cotistas
reunidos na Assembleia Geral Originaria, conforme
quoérum previsto no artigo 50, inciso (i) e artigo 29 da
Instrucdo CVM 578.

Os Investidores que efetivamente subscreverem as Cotas
poderdo votar a favor, contra ou se abster de votar em
relacdo a deliberacdo acima a ser colocada em pauta no
ambito da Assembleia Geral Originaria.

Para viabilizar o exercicio do direito de voto e observados
0s requisitos do item 2.3.2. do Oficio CVM SRE 1/2021, os
Investidores que assim desejarem poderdao, de forma
facultativa, por meio digital ou por meio fisico, outorgar
poderes especificos as Instituicdes Participantes da
Oferta ou a pessoas por elas designadas, para que votem
em seu nome no ambito da Assembleia Geral Originaria,
seja para aprovar, rejeitar e/ou se abster de votar em
relagdo a matéria em pauta, observados os
procedimentos operacionais da respectiva Instituicdo
Participante da Oferta.

A Procuragao de Conflito de Interesses se encontra anexa
ao Pedido de Reserva e ordem de investimento, conforme
0 caso.

A outorga de poderes especificos via Procuragdo de
Conflito de Interesses é facultativa e, caso formalizada,
podera ser revogada e cancelada, unilateralmente, pelo
respectivo Investidor até o momento de realizacao da
Assembleia Geral Originaria, [(i) mediante envio fisico de
comunicagdo para a sede do Administrador, na Avenida
das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, CEP 22640-
102,Rio de Janeiro - RJ, com o assunto “Revogacao
Procuragdo [Ambiental Metrosul] FIP-IE”; ou (ii)
digitalmente, mediante envio de e-mail para [e], com o
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assunto “Revogacdo Procuracdo [Ambiental Metrosul]
FIP-IE"].

Ndo obstante, o Administrador e o Consultor de
Investimentos incentivam 0s Investidores a
comparecerem a Assembleia Geral Originaria e exercer
diretamente seu direito de voto, considerando que a
matéria em deliberacdo se enquadra entre as hipdteses
de potencial Conflito de Interesses entre o Fundo e o
Consultor de Investimentos, como ressaltado acima.

Para maiores informagOes, vide a Secao “Relativas ao
Portfolio Alvo — Conflito de Interesses no Investimento na
Ambiental Metrosul” na pagina [e] deste Prospecto
Preliminar e o fator de risco “Risco de Nao Aprovacao de
Conflito de Interesses” conforme pagina [e] deste
Prospecto Preliminar.

Significa o procedimento de coleta de intencdes de
investimento no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo
Coordenador Lider nos termos do artigo 44 da Instrucao
CVM 400, para a verificacdo, junto aos Investidores da
Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas
Cotas, considerando os Pedidos de Reserva e/ou o
recebimento das ordens de investimento dos Investidores
Institucionais, conforme o caso, para verificar se 0
Montante Minimo da Oferta foi atingido.

Apos o recebimento de todos os Pedidos de Reserva no
ambito da Oferta N&o Institucional e ordens de
investimento no ambito da Oferta Institucional, o
Procedimento de Alocacdo de Ordens sera realizado pelo
Coordenador Lider no dia [e] de 2021.

Significa o Prospecto Definitivo da Oferta Publica de
Distribuicdo Primaria das Cotas da Primeira Emissao do
Ambiental Metrosul - Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura, a ser disponibilizado
apods a obtengao do registro da Oferta na CVM, isto &, na
data de disponibilizacdo do Anlncio de Inicio.

Significa este Prospecto Preliminar da Oferta Publica de
Distribuicdo Primaria das Cotas da Primeira Emissdao do
Ambiental Metrosul - Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura.

As Cotas da Oferta serdo depositadas (i) para distribuicao
e liquidacdo no mercado primario, no sistema MDA,
administrado pela B3, e (ii) para negociacdo, no mercado
secundario, exclusivamente no Fundos 21 — Modulo de
Fundos, ambiente no qual as Cotas serao liquidadas e
custodiadas. Os Investidores que ndo mantiverem contas
no ambiente de balcao operacionalizado pela B3, poderao
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subscrever as Cotas através de conta(s) mantida(s) pelas
Instituicdes Participantes da Oferta sob procedimento de
distribuicao por conta e ordem.

Significa o regulamento do Fundo datado de [e] de 2021.

Significa a remuneracao do Consultor de Investimentos a
ser paga pelo Fundo, conforme os termos do
Regulamento e Secdo “[e]”, na pagina [e] deste
Prospecto Preliminar.

Significa o valor devido ao Consultor de Investimentos
relativo a performance do Fundo, conforme os termos do
Regulamento e Secdo “[e]”, na pagina [e] deste
Prospecto Preliminar.

Significa eventual renincia do Consultor de
Investimentos por uma das hipéteses elencadas no Artigo
40° do Regulamento e nos termos do Contrato de
Consultoria, no caso de alteragdo da Remuneracdao do
Consultor de Investimentos, da Remuneragdo Variavel,
da Multa por Destituicao ou de qualquer outro aspecto do
Artigo 280 do Regulamento, sem a prévia e expressa
concordancia do Consultor de Investimentos.

Significa a Resolugao da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, que dispde sobre o dever de verificagdo da
adequacdo dos produtos, servicos e operagdes ao perfil
do cliente (suitability).

Significa a U.S. Securities and Exchange Commission dos
Estados Unidos

Significa o0 Securities Act de 1933, dos Estados Unidos da
América, conforme alterado.

Significa a Ambiental Metrosul.

Significa a taxa de administracdo a ser paga pelo Fundo,
conforme os termos do Regulamento e Secdo “[e]”, na
pagina [e] deste Prospecto Preliminar.

Significa o “[*]”, a ser celebrado entre o Coordenador
Lider, as Instituicdes Consorciadas e a B3.

Significa o valor de mercado do Fundo, calculado pelo [e].

Significa o valor constante no ultimo laudo de avaliacao
do valor justo da Ambiental Metrosul, elaborado, a critério
do Gestor, pelo Gestor, com o suporte do Consultor de
Investimentos no que diz respeito a disponibilizacdo para
o Gestor de informacgdes da Ambiental Metrosul, ou por



empresa especializada indicada pelo Gestor e aprovada
pelo Administrador.
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2. IDENTIFICA(;I"\O DO ADMINISTRADOR, DO CONSULTOR DE INVESTIMENTOS, DO
COORDENADOR LIDER E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO
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2.1. Informacodes sobre as Partes

Administrador Gestor
OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A. OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.
Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 202, Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201,
Rio de Janeiro, R] Rio de Janeiro, R]
CEP 22640-102 CEP 22640-102
At.: Paulo Henrique Amaral Sa e Thiago de At.: Antonio Amaro
Gusmao Delfino dos Santos E-mail: gestao@oliveiratrust.com.br
E-mail: ger2.fundos@oliveiratrust.com.br // Tel.: (21)3514-0000
estrutura@oliveiratrust.com.br Website: www.oliveiratrust.com.br

Tel.: (21)3514-0000
Website: www.oliveiratrust.com.br

Custodiante e Escriturador Coordenador Lider

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE XP Investimentos Corretora de Cambio,

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909,
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3. SUMARIO DA OFERTA
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3.1. Sumario das caracteristicas da Oferta

O presente sumario ndo contém todas as informacgdes que os Investidores devem considerar antes de
subscrever/adquirir as Cotas. Os Investidores devem ler este Prospecto Preliminar como um todo, incluindo
seus anexos e as informagdes contidas na secao “FATORES DE RISCO” nas paginas [e] deste Prospecto

Preliminar antes de tomar uma decisao de investimento.

Fundo e Emissor

Administrador
Gestor

Consultor de
Investimentos

Coordenador Lider

Custodiante

Escriturador

Oferta

Montante Total da Oferta

Montante Minimo da

Oferta

Cotas Adicionais

Preco de Subscricdao
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Ambiental Metrosul - Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura.

Oliveira Trust Servicer S.A.
Oliveira Trust Servicer S.A.

Saneamento Consultoria S.A.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Sera o Custodiante.

Significa a distribuicdo publica primaria de [e] Cotas do Fundo,
nominativas e escriturais, em classe e série Unicas, pelo Preco de
Subscricdo, totalizando o volume de R$[e].

O montante total de [e] Cotas (sem considerar as Cotas
Adicionais), multiplicado pelo Preco de Subscricdo, totalizando o
montante de R$[e].

A subscricdo da quantidade minima de [e] Cotas, multiplicado
pelo Preco de Subscricao, totalizando o montante de R$[e] ([e]
reais) para a manutencao da Oferta.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400,
até a data de disponibilizacdo do Anlncio de Inicio, a quantidade
de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20%
(vinte por cento), ou seja, em até [e] Cotas adicionais, nas
mesmas condicOes [e ao mesmo prego] das Cotas inicialmente
ofertadas, a critério do Administrador, do Gestor, e do Consultor
de Investimentos em comum acordo com o Coordenador Lider,
que poderao ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo
pedido de registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da
da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo
colocadas sob regime de melhores esforcos de colocacdo e
passardo a ter as mesmas caracteristicas das Cotas.

R$[e] por Cota, fixo até a data de encerramento da Oferta, que
se dara com a divulgacdo do Anuincio de Encerramento.



Distribuicao Parcial

Portfolio Alvo

Autorizacoes

38#sp - 31431959v5

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, sendo o montante minimo
de colocacdo no ambito da Oferta equivalente a [e] Cotas,
considerando o Preco de Subscricdo de R$ [e], totalizando o
Montante Minimo da Oferta.

Caso atingido tal montante e encerrada a Oferta, as Cotas
remanescentes da Primeira Emissao deverdo ser canceladas pelo
Administrador. Findo o prazo de subscricdo, caso o Montante
Minimo da Oferta ndo seja colocado no dmbito da Oferta, esta
sera cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado. Caso
haja integralizagdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores.

Os Investidores devem ler atentamente os fatores de
risco “"Risco Relacionado ao Cancelamento da Oferta” e
“Risco de nao Colocacdao do Montante Minimo da Oferta”
constantes da pagina [e], respectivamente, deste
Prospecto Preliminar.

Os recursos da Oferta serdo destinados primordialmente ao
investimento nos Ativos Alvo correspondentes a participacdo
direta na Ambiental Metrosul (correspondente a uma participagao
de até 49% do seu capital social total), a serem
adquiridos/subscritos pelo Fundo com recursos da Oferta,
conforme detalhado na secdo “Destinacdo dos Recursos”, na
pagina [e] deste Prospecto Preliminar, e na secdo “Informagles
Relativas ao Portfdlio Alvo”, na pagina [e] deste Prospecto
Preliminar, observado que os Ativos Alvo correspondente a
participacdo direta no Ambiental Metrosul podera também ser
eventualmente subscrito/adquirido pelo Fundo com recursos de
eventuais Ofertas Subsequentes ou quaisquer outros recursos
disponiveis no caixa do Fundo.

O Fundo tem por objetivo buscar ganhos de capital mediante a
valorizagao de suas Cotas nos médio e longo prazos, por meio de
investimentos do Fundo nos Ativos Alvo de emissdo da Ambiental
Metrosul, Sociedade Alvo do Fundo.

Para maiores informagoes a respeito do Portfolio Alvo,
veja a secao “Destinacdao dos Recursos”, na pagina [e]
deste Prospecto Preliminar, e a secao “Informacoes
Relativas ao Portfdlio Alvo”, na pagina [¢] deste Prospecto
Preliminar.

A Primeira Emissdo e a Oferta foram aprovadas pelo
Administrador por meio do “Instrumento Particular de Primeira
Alteracdo do Interlagos Fundo de Investimento em Participacoes



Tipo de Fundo e Prazo de
Duracao

Namero de Séries
Forma de Distribuicao
Tipo de Distribuicao

Publico alvo da Oferta

Oferta N3ao Institucional

Oferta Institucional

Procedimento de
Alocacao de Ordem
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Multiestratégid’, celebrado em [e] pelo Administrador e
registrado perante o [e] em [e].

Fundo de investimento em participacdes em infraestrutura,
constituido sob forma de condominio fechado, com prazo de
duracdo de 11 (onze) anos contados da Data da Primeira
Integralizacdo podendo ser prorrogado mediante recomendagao
do Consultor de Investimentos e mediante deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas do Fundo convocada especialmente
para esse fim.

Série Unica.
Distribuicdo publica, nos termos da Instrucdo CVM 400.
Primaria.

A Oferta é destinada aos Investidores, com excecao de entidades
fechadas de previdéncia complementar e dos regimes proprios de
previdéncia social e demais entidades reguladas nos termos das
Resolucdes do CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, n®
4.444, de 13 de novembro de 2015 e n% 4.661, de 25 de maio de
2018, as quais ndo integram o publico-alvo da Oferta.

Do montante de Cotas (sem considerar as Cotas Adicionais),
[20% (vinte por cento)] sera destinado a Oferta Nao Institucional
a ser realizada exclusivamente junto aos Investidores N&o
Institucionais. O Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos, podera
manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta
Nao Institucional ou aumentar e/ou reduzir tal quantidade a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a
atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

No contexto da Oferta, apds o atendimento dos Pedidos de
Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as
Cotas remanescentes serdo destinadas prioritariamente, a critério
do Coordenador Lider, do Gestor e do Consultor de Investimentos,
a colocacao publica para Investidores Institucionais que
realizarem ordens de investimento conforme Cronograma
indicativo que consta da pagina [e] deste Prospecto Preliminar,
observado o procedimento descrito na Secdo “Procedimento da
Oferta” abaixo.

Havera procedimento de coleta de intencdes de investimento no
ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider da
Oferta, nos termos do artigo 44 da Instrugao CVM 400, para a
verificacdo, junto aos Investidores da Oferta, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de
Reserva e/ou o recebimento de ordens de investimento dos
Investidores, conforme o caso, para verificar se o Montante
Minimo da Oferta foi atingido.



Procedimentos para
Subscricao e
Integralizacao de Cotas

Periodo de Colocacdo

Vedacao de Colocagao de
Cotas para Pessoas
Vinculadas no caso de
Excesso de Demanda
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A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta serd efetuada
mediante ordem de investimento ou Pedido de Reserva, que
especificara as respectivas condicdes de subscricido e
integralizagao das Cotas, e do termo de adesdo ao Regulamento,
por meio do qual o Investidor deverd declarar que tomou
conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das
disposicoes do Regulamento, em especial daqueles referentes a
Politica de Investimento e a secdo “Fatores de Risco”, nas
paginas[e] a [e] deste Prospecto Preliminar.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta
condicao quando da celebragdo do Pedido de Reserva ou ordem
de investimento, se for o caso, e no ato de sua subscricdo por
meio do Pedido de Reserva ou ordem de investimento.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da
assinatura do Pedido de Reserva ou de ordem de investimento,
conforme o caso, serdo convidados a outorgar a Procuragao de
Conflito de Interesses.

Para maiores informag0es, vide Secao “Informacoes Relativas ao
Portfdlio Alvo”, bem como o Fator de Risco “Risco de Conflito de
Interesses” nas paginas [e], respectivamente, deste Prospecto
Preliminar.

As Cotas serdo integralizadas na Data de Liquidacao pelo Preco
de Subscricao por meio da B3. Para maiores informac0es, veja a
secdo ‘“Liquidagdo das Cotas na B3”, na pagina [e] deste
Prospecto Preliminar.

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo
da Oferta, o Coordenador Lider, em conjunto com o Gestor e com
o Consultor de Investimentos, poderdo decidir, a qualquer
momento, pelo encerramento da Oferta, sendo que as Cotas
remanescentes deverdo ser canceladas pelo Administrador; e (b)
caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o
180° dia contado da data de divulgagao do Andncio de Inicio, a
Oferta sera cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo
liquidado.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a
quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas
Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas
Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento,
conforme o caso, firmados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrucao CVM 400.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES



Regime de Distribuicao
das Cotas

Procedimento de
Distribuicao

Pedidos de Reserva

Periodo de Reserva

Alteracao das
Circunstancias,
Revogacao ou
Modificacdao da Oferta
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A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPAGAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGAO
“FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”
NA PAGINA [¢] DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

As Cotas objeto da Oferta (inclusive as Cotas Adicionais) serdao
distribuidas sob o regime de melhores esforcos de colocacao.

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de
melhores esforcos de colocacdo, com a intermediacdo do
Coordenador Lider, utilizando-se o procedimento previsto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, conforme plano
de distribuicao elaborado pelo Coordenador Lider, nos termos
deste Prospecto Preliminar. A Oferta terd inicio apds (i) a
obtencdo do registro da Oferta na CVM; (ii) a disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo aos Investidores; e (iii) a divulgacao do
Anuncio de Inicio, sendo encerrada na data de divulgacao do
Anuncio de Encerramento.

Para maiores informacdes sobre o plano de distribuicao,
veja a Secao “Informacgoes Relativas a Oferta — Plano de
Distribuicao”, na pagina [¢] deste Prospecto Preliminar.

No dmbito da Oferta, qualquer Investidor que seja Investidor Ndo
Institucional interessado em investir nas Cotas devera realizar a
sua reserva para subscricdo de Cotas junto as InstituicOes
Participantes da Oferta, durante o Periodo de Reserva, mediante
assinatura do Pedido de Reserva, em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas hipdteses permitidas pela Instrucao CVM
400, observada a Aplicacgdo Minima Inicial e o Limite de
Participacdo. Neste sentido, é admissivel o recebimento de
reservas para subscricdo das Cotas, as quais somente serdo
confirmadas pelo subscritor apds o inicio do Periodo de Colocagao,
nos termos do artigo 45 da Instrugao CVM 400. O recebimento de
reservas ocorrera ao longo do Periodo de Reserva.

O periodo compreendido entre o dia 26/10/2021 (inclusive) e o
dia 26/11/2021 (inclusive), destinado a efetivacdo dos Pedidos de
Reserva pelos Investidores Nao Institucionais. Conforme
Cronograma indicativo que consta da pagina [e] deste Prospecto
Preliminar, a efetivagdo das ordens de investimento dos
Investidores Institucionais ocorrera simultaneamente ao Periodo
de Reserva.

O Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider, podera
requerer a CVM autorizagao para modificar ou revogar a Oferta
caso ocorram alteracdes substanciais, posteriores e imprevisiveis
nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data
do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prdpria
Oferta. Adicionalmente, o Administrador, em conjunto com o
Coordenador Lider, podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta,
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a fim de melhorar seus termos e condicdes para os Investidores
ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta previamente
estabelecida, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da
Instrucdo CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das
condicbes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa)
dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores e
posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes, devendo
ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os
valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas,
conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores.

Na hipotese de modificacao das condicoes da Oferta, nos termos
dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, as InstituicOes
Participantes da Oferta, no momento do recebimento das
aceitagOes da Oferta, deverao certificar-se de que os Investidores
gue manifestarem sua ades3do a Oferta (a) estdo cientes de que
as condicoes da Oferta originalmente informadas foram
modificadas, e (b) tém conhecimento das novas condigoes.
Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo,
divulgara a modificagdo pelos mesmos meios utilizados para a
divulgacao do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio e,
adicionalmente, comunicara diretamente os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta sobre a referida modificagdo para que
confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicacao do Administrador, seu interesse em manter a sua
aceitacdo da Oferta, presumida a manutencdo em caso de
siléncio.

Além disso, caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre
as informag0es constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos
Investidores ou a sua decisdo de investimento, nos termos do
artigo 45, paragrafo 4°, da Instrugdao CVM 400; (b) a Oferta seja
suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400;
e/ou (c) a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27
da Instrucdo CVM 400, o Investidor podera desistir do respectivo
Pedido de Reserva ou ordem de investimento ou ordem de
investimento e revogar sua aceitacao a Oferta, sem quaisquer
onus, devendo, para tanto, informar sua decisdao a Instituicdo
Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de
Reserva, ou, no caso de Investidores Institucionais, ao
Coordenador Lider (i) até as 12h do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo,
no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 12h do 5° (quinto) Dia
Util subsequente a data em que o Investidor for comunicado
diretamente pela Instituicdo Participante da Oferta sobre a
suspensao ou a modificacdo da Oferta, nos casos das alineas (b)
e/ou (c) acima. Adicionalmente, os casos das alineas (b) e/ou (c)
acima serdao imediatamente divulgados por meio de Anlncio de
Retificagdo, nos mesmos veiculos utilizados para divulgacao deste



Suspensao e
Cancelamento da Oferta
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Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no
artigo 27 da Instrucdo CVM 400. No caso da alinea (c) acima,
apos a divulgacdo do Anuncio de Retificacao, a respectiva
Instituicao Participante da Oferta devera acautelar-se e certificar-
se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que
o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta original foi
alterada e de que tem conhecimento das novas condigcdes. Caso
o Investidor ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de
Reserva ou ordem de investimento, nos termos deste inciso, o
Pedido de Reserva e ordem de investimento, conforme o caso,
sera considerado valido e o Investidor deverd efetuar o
pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha
efetuado o pagamento nos termos deste Prospecto e venha a
desistir do Pedido de Reserva ou da ordem de investimento nos
termos deste inciso, os valores depositados serao devolvidos de
acordo com os Crit,érios de Restituicdo de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do
respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento.

A revogacao, suspensao ou qualquer modificacdo na Oferta sera
imediatamente divulgada por meio de Anuincio de Retificagao.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitagao, na
hipétese de alteracdo ou modificacdo da Oferta ou, ainda, de
revogagao da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a
restituicao integral dos valores dados em contrapartida as Cotas,
conforme o disposto no artigo 28 da Instrugao CVM 400, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores.

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (a) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (i)
esteja se processando em condigOes diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido
havida por ilegal, contraria a regulamentacado da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e
(b) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade
ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de
uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o
qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo
sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro. Ademais, a rescisdo do Contrato de
Distribuicao importara no cancelamento do registro da Oferta, nos
termos do artigo 19, paragrafo 49, da Instrugdo CVM 400.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes
facultado, na hipdtese de suspensdo, a possibilidade de revogar
a aceitacdo até o 5° Dia Util posterior ao recebimento da
respectiva comunicacdao. Todos os Investidores que tenham
aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento, ou que
tenham revogado a sua aceitacao, na hipdtese de suspensdo,
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conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos
valores dados em contrapartida as Cotas, conforme o disposto no
artigo 20, paragrafo unico, da Instrugdo CVM 400, no prazo de
até 5 Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores.

A rescisdo do Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento
do registro da Oferta, nos termos do artigo 19, paragrafo 4°, da
Instrucao CVM 400, sujeito, no entanto, ao acolhimento, pela
CVM, do pleito de revogagao da Oferta.

O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACAO NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE 0OS
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO PODEM
ENCONTRAR POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO, A
DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE NEGOCIACAO NA FORMA
PREVISTA NO REGULAMENTO DO FUNDO. ALEM DISSO, OS
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO TEM A FORMA
DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA,
OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR
SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

Adicionalmente, os Investidores devem ler atentamente a secdo
“FATORES DE RISCO” a partir da pagina [e] deste Prospecto
Preliminar antes da tomada de decisdo de investimento, para a
melhor verificacdo dos riscos que podem afetar de maneira
adversa o investimento nas Cotas. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO
DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM
SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO
E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR
LEI DE SUBSCREVER/ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACf)ES.

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA [e] DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES
DE RISCO RELACIONADOS A SUBSCRICAO E A AQUISICAO DE
COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.

Todas as informagles relevantes relacionadas a Oferta, em
especial o Prospecto Preliminar, o Prospecto Definitivo, o Anlncio
de Inicio, o Antncio de Encerramento e o Aviso ao Mercado serdo
veiculados na pagina: (i) do Coordenador Lider: www.xpi.com.br
(neste website, clicar em "Investimentos", depois clicar em
"Oferta Publica", em seguida clicar em "Nome do Fundo" e entdo,
clicar em "Prospecto Definitivo"); (ii) do Administrador: [e]; (iii)
da CVM: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de
Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de



Disponibilizagao do
Prospecto Preliminar
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Distribuigdo”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar em
“Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “Ambiental Metrosul - Fundo
de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, e, entao,
localizar o documento desejado); e (iv) da B3: (neste website
acessar a aba “Produtos e Servicos”, em “Confira a relagao
completa dos produtos e servigos”, selecionar “Saiba Mais”,
localizar “Ofertas Publicas” e clicar em “saiba mais”, clicar em
“ofertas em andamento”, selecionar “Fundos”, digitar “Ambiental
Metrosul - Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura” , e, entdo, localizar o documento desejado)

Os potenciais Investidores devem ler este Prospecto Preliminar
antes de tomar qualquer decisao de investir nas Cotas do Fundo.
Os Investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto
Preliminar ou informagOes adicionais sobre a Oferta deverdo
dirigir-se aos enderecos indicados na pagina [e] deste Prospecto
Preliminar e as paginas da rede mundial de computadores do
Administrador, do Coordenador Lider, da CVM e/ou da B3, a
seguir indicadas: (i) do Coordenador Lider:
https://institucional.xpi.com.br/investimentos/oferta-
publica.aspx (neste website, acessar “Investimentos”’; em
seguida, selecionar “Oferta Plblica”; acessar [e]; e entdo, clicar
em "Aviso ao Mercado", "Anlncio de Inicio", "Prospecto
Preliminar" ou "Prospecto Definitivo", "Anuncio de Encerramento”
ou a opcao desejada); (ii) do Administrador: Acessar
www.oliveiratrust.com.br e clicar na aba “Canal do Investidor”,
em seguida acesse “Acesse 0 Web App”, no campo de busca por
emissores insira “Ambiental Metrosul FIP INFRA e em seguida
clique no documento desejado; e entdo clicar em “Aviso ao
Mercado", "Anuncio de Inicio", "Prospecto Preliminar" ou
"Prospecto Definitivo", "Anlncio de Encerramento” ou a opgdo
desejada); (iii) da CVM: www.cvm.gov.br (neste website acessar
“Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em
“Ofertas de Distribuigdo”, em seguida em “Ofertas em Analise”,
clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “Ambiental Metrosul
- Fundo de Investimento em Participacdoes em Infraestrutura”, e,
entdo, localizar o documento desejado); e (iv) da B3:
www.b3.com.br (neste website acessar a aba “Produtos e
Servicos”, em "“Confira a relacdo completa dos produtos e
servigos”, selecionar “Saiba Mais”, localizar “Ofertas Publicas” e
clicar em “saiba mais”, clicar em “ofertas em andamento”,
selecionar “Fundos”, digitar "Ambiental Metrosul - Fundo de
Investimento em Participagbes em Infraestrutura” , e, entdo,
localizar o documento desejado)




(esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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4. INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA
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(esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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4.1. Regime de Colocacdo

As Cotas serdo objeto de distribuicao publica, nos termos da Instrucdgo CVM 400, conduzida pelo
Coordenador Lider, na qualidade de instituicao intermediaria da Oferta, com a participacdo das Instituicoes
Consorciadas, sob o regime de melhores esforcos, em condigdes que assegurem tratamento equitativo aos
destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na Instrucdo CVM 578 e na
Instrugao CVM 400.

4.2. Instituicoes Participantes da Oferta

No ambito da Oferta, as Instituicdes Consorciadas serao convidadas, em nome do Fundo, para participar
juntamente com o Coordenador Lider, da colocacdo das Cotas (considerando as Cotas Adicionais) junto
aos Investidores Nao Institucionais.

A Oferta ndo contara com esforcos de colocacdo das Cotas no exterior.
4.3. Autorizacdes

A Primeira Emissao e a Oferta foram aprovadas pelo Administrador por meio do “Instrumento Particular de
Primeira Alteracdo do Interlagos Fundo de Investimento em Participacoes Multiestratégia’, celebrado em
[e] pelo Administrador e registrado perante o [e] em [e].

4.4. Publico-alvo da Oferta

A Oferta destina-se exclusivamente a participacdo de Investidores, com excegdo de entidades fechadas de
previdéncia complementar e dos regimes préprios de previdéncia social e demais entidades reguladas nos
termos das Resolugdes do CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, n°® 4.444, de 13 de novembro de
2015 e n° 4.661, de 25 de maio de 2018, as quais ndo integram o publico-alvo da Oferta.

O Fundo devera ter, no minimo, 05 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista nao podera deter mais do que
30% (trinta e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior 30% (trinta
e cinco por cento) do rendimento do Fundo. Sem prejuizo das demais disposicdes do Regulamento, caso
algum Cotista ultrapasse o Limite de Participagdo, o Administrador devera enviar notificacao ao respectivo
Cotista, concedendo prazo de até [5 (cinco)] Dias Uteis para que ele realize a alienacdo das Cotas, de
forma a se enquadrar no Limite de Participacdao. Na hipc')tese de o Cotista ndo se enquadrar ao Limite de
Participacdo, no prazo de até [5 (cinco)] Dias Uteis contatos de seu desenquadramento, ficardo
automaticamente suspensos todos os seus direitos econdémicos e politicos em relagdo a totalidade de suas
Cotas, incluindo, sem limitacdo, os direitos de (i) votar nas Assembleias Gerais de Cotistas; (ii) receber
amortizacgOes e resgates atribuidos as Cotas de sua titularidade; e (iii) receber dos valores que lhe caberiam
por ocasido da liquidagdo do Fundo. Apds a verificagdo de que o Cotista se reenquadrou ao Limite de
Participagdo, serdo retomados todos os seus direitos econdmicos e politicos em relacdo a totalidade de
suas Cotas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados pelo Administrator do referido reenquadramento.
Nesses casos, o Cotistas ndo tera o direito de receber eventuais valores distribuidos pelo Fundo enquanto
perdurou o desenquadramento ao Limite de Participagao.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos
de Reserva e/ou ordens de investimento, conforme o caso, firmados por Pessoas Vinculadas, serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucio CVM 400. A PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICf\O E INTEGRALIZACf\O DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMAGCOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SE(;RO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE
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RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA [e] DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

As Cotas nao foram e ndo serao registradas nos termos do Securities Act. Assim, as Cotas nao poderao ser
ofertadas ou distribuidas, direta ou indiretamente (i) nos Estados Unidos da América, (ii) a qualquer pessoa
considerada uma US Person ou em beneficio de uma pessoa considerada uma US Person, conforme definido
na Regulation S, editado pela SEC, no dmbito do Securities Act, ou (iii) a quaisquer terceiros, para revenda
ou redistribuicao, direta ou indireta, nos Estados Unidos da América ou a uma pessoa considerada uma US
Person, exceto nos termos de uma isencdao aos requisitos de registro do Securities Act ou mediante
atendimento ao Securities Act e quaisquer outras leis e regulamentacoes aplicaveis dos Estados Unidos da
América.

4.5. Quantidade de Cotas e Preco de Subscricao na Primeira Emissao

O Montante Total da Oferta é de até [e] Cotas, perfazendo um montante de R$[e] (sem considerar as
Cotas Adicionais), considerando o Prego de Subscricao.

A manutencao da Oferta esta condicionada a subscricao de, no minimo, [e] Cotas, considerando o Preco
de Subscricdo, totalizando o Montante Minimo da Oferta, durante o Periodo de Colocacdo. Caso atingido o
Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em conjunto com o Gestor e com o Consultor de
Investimentos, poderdao decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta, sendo que as Cotas
remanescentes deverdo ser canceladas pelo Administrador.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucao CVM 400, até a data de disponibilizacao do Anlincio
de Inicio, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento),
ou seja, em até [e] Cotas Adicionais, nas mesmas condicOes [e ao mesmo preco] das Cotas inicialmente
ofertadas, a critério do Administrador e do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, que
poderdo ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob
regime de melhores esforcos de colocagao.

4.6. Caracteristicas, vantagens e restricoes das Cotas

As Cotas correspondem a fragGes ideais do Patrimonio Liquido do Fundo, terdo forma nominativa e
escritural e serdo mantidas em conta de deposito em nome de seus titulares. Todas as Cotas farao jus a
pagamentos de amortizacao em iguais condicOes, observado que qualquer amortizacao e distribuicdo de
recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas, e ndo sdo
resgataveis, salvo na hipétese de liquidacdo do Fundo, segundo os procedimentos previstos no
Regulamento. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente, no fechamento de cada Dia Util, devendo
corresponder a divisdo do valor do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas integralizadas no
encerramento do dia, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposicbes do
Regulamento.

O Fundo sera constituido por uma Unica classe de cotas, de forma que todos os Cotistas terao direito de
comparecer as Assembleias Gerais de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Cotistas, observado o disposto na Instrucao CVM 578 e no Regulamento.

Observadas as disposicoes constantes do Regulamento, as Cotas serdo admitidas a negociacdo no mercado
secundario de balcdo por meio da B3.

4.7. Patrimonio Liquido minimo para funcionamento do Fundo

O Patrimoénio Liquido inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$ [e]. O valor maximo do
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Patrimonio Liquido, considerando a colocagao de Cotas equivalente ao Montante Minimo da Oferta sera de

R$[e].
4.8. Procedimentos para subscricdo e integralizacdo de Cotas

As Cotas objeto da Oferta serao destinadas exclusivamente aos Investidores, observado o disposto neste
Prospecto Preliminar e no Regulamento.

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada mediante assinatura do Pedido de Reserva ou
ordem de investimento que especificara as respectivas condigoes de subscrigao e integralizacdo das Cotas,
e do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou
conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposi¢cées do Regulamento, em especial daqueles
referentes a Politica de Investimento e a secdo “Fatores de Risco”, nas paginas [e] a [e] deste Prospecto
Preliminar.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo quando da celebracao do Pedido
de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso, e no ato de sua subscricao por meio do Pedido
de Reserva ou ordem de investimento.

As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional pelo Preco de Subscricao. As Cotas deverao ser
integralizadas na Data de Liquidacdo por meio da B3. Para informacdes adicionais vide Secdo “Liquidacao
das Cotas na B3” na pagina [e] deste Prospecto Preliminar.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura do Pedido de Reserva ou de
ordem de investimento, conforme o caso, serdo convidados a outorgar a Procuracdo de Conflito de
Interesses, consoante modelo anexo ao Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso,
para fins de deliberacdo favoravel ou ndo, a critério exclusivo do Investidor, por intermédio dos respectivos
procuradores, outorgados por meio da Procuracdo de Conflitos de Interesses, na qualidade de
representantes de cada Cotista, na Assembleia Geral Originaria para deliberar a aprovacdo da
aquisicdo/subscricao pelo Fundo de até 49% (quarenta e nove por cento) da participacao detida na
Ambiental Metrosul, com recursos decorrentes da Oferta, nos termos descritos neste Prospecto Preliminar.

A aprovacao do investimento pelo Fundo na Ambiental Metrosul, conforme Procuragao de
Conflito de Interesses, é necessaria tendo em vista que a participacdo na Ambiental Metrosul
é atualmente detida pelo Guaiba FIP-IE, na qualidade de acionista minoritario, e pela Aegea
Participacbes, na qualidade de acionista majoritario, a qual é a (nica acionista do Consultor
de Investimentos, situacdo que é considerada pela regulamentacdo em vigor como um
potencial Conflito de Interesses entre o Fundo e o Consultor de Investimentos. Desse modo,
a realizacdao de tal investimento devera ser objeto de deliberacdo na Assembleia Geral
Originaria em atencdo aos artigos 24, inciso XII, e artigo 44, paragrafo 1° da Instrucao CVM
578. O Conflito de Interesses relativo ao investimento na Ambiental Metrosul somente sera
descaracterizado mediante aprovacdo prévia dos Cotistas reunidos na Assembleia Geral
Originaria, conforme quorum previsto no artigo 50, inciso (i) e artigo 29 da Instrucdo CVM
578. A outorga da Procuracdao de Conflito de Interesses acima descrita, desde que com
orientacdo de voto favoravel as matérias deliberadas na Assembleia Geral Originaria,
constituira expressa autorizacdo do Cotista para que o Coordenador Lider, na qualidade de
representantes do Cotista, aprove, na Assembleia Geral Originaria, a aquisicao/subscricdo
pelo Fundo, nos termos do artigo 44, paragrafo 1° da Instrucao CVM 578 e do Regulamento,
de até 49% (quarenta e nove por cento) de participacdo societaria direta na Ambiental
Metrosul, parte pela compra de acoes de titularidade da Aegea Participacoes e parte por meio
de subscricao de novas acoes emitidas pela Ambiental Metrosul.
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Para maiores informagGes, vide Secdo “InformagGes Relativas ao Portfdlio Alvo — Conflito de Interesse no
Investimento”, bem como o Fator de Risco “Risco de Conflito de Interesses” nas paginas [e] e [e],
respectivamente, deste Prospecto Preliminar.

Apds o registro da Oferta pela CVM, as Instituigdes Participantes da Oferta continuarao recebendo as ordens
de investimento, acompanhados da Procuracao de Conflito de Interesses.

4.9. Distribuicdo parcial e subscricdao condicionada

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas no ambito da Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrugdo CVM 400, sendo o Montante Minimo da Oferta no ambito da Primeira Emissdo equivalente a [e]
Cotas, considerando o Preco de Subscricdo, totalizando o Montante Minimo da Oferta. Caso atingido tal
montante e encerrada a oferta, as Cotas remanescentes da emissdao deverdo ser canceladas pelo
Administrador. Findo o prazo de subscri¢do, caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito
da Oferta, esta sera cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo liquidado. Caso haja integralizacao de
Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos
Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao do cancelamento da Oferta,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Colocagao poderdo optar por condicionar
sua adesao a Oferta (i) somente se houver a colocacdo do Montante Total da Oferta; ou (ii) somente se
houver colocagdo de um montante — determinado pelo Investidor — superior ao Montante Minimo da Oferta
e inferior ao Montante Total da Oferta, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor
em receber a totalidade das Cotas subscritas pelo Investidor, observado que referido montante nao podera
ser inferior ao Montante Minimo da Oferta.

No caso da alinea (ii) acima, o Investidor devera, no momento da aceitagdo, indicar se, implementando-se
a condicdo prevista, pretende receber a totalidade das Cotas por ele subscritas ou quantidade equivalente
a proporcdo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em receber a totalidade das
Cotas por ele subscritas.

Caso o Investidor indique o item (ii) acima, o valor minimo a ser subscrito pelo respectivo investidor no
contexto da Oferta podera ser inferior a Aplicacdo Minima Inicial.

EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS
SUFICIENTES PARA A SUBSCREICAO/AQUISICAO DE TODOS OS ATIVOS ALVO NA FORMA
INICIALMENTE PLANEJADA. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA
SUBSCRICAO/AQUISICAO DE ATIVOS ALVO EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, VEJA A
SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DE NAO COLOCACAO
DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA [¢] DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Para maiores informagOes sobre a destinagao dos recursos da Oferta, inclusive em caso distribuicdo parcial
das Cotas, veja a secado “Destinacdo dos Recursos”, na pagina [e] deste Prospecto Preliminar.

4.10. Plano de distribuicao

Observadas as disposicées da regulamentacdo aplicavel, as Instituicbes Participantes da Oferta deverao
realizar a distribuicdo de Cotas, conforme plano de distribuicdo adotado em consondncia com o disposto
no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, o qual leva em conta suas relagdes com clientes e
outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Gestor, do Consultor de Investimentos e do
Coordenador Lider, observado que o Coordenador Lider devera assegurar: (i) o tratamento justo e
equitativo aos Investidores; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico-alvo da Oferta;
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e (iii) que os representantes de venda das Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente
exemplar deste Prospecto Preliminar, para leitura obrigatdria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas
por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

4.11. Oferta Nao Institucional

A Oferta Nao Institucional observard os procedimentos e normas de liquidagdo da B3, bem como os
procedimentos indicados no item 4.14 abaixo.

Do montante de Cotas (sem considerar as Cotas Adicionais), ao menos 20% (vinte por cento) das Cotas
serao destinadas para a Oferta Nao Institucional a ser realizada exclusivamente junto aos Investidores Nao
Institucionais. O Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador, o Gestor e o Consultor de
Investimentos, podera manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional,
reduzir ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a
atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Critério de colocacdo da Oferta No Institucional

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais:

(a) seja igual ou inferior a0 montante de Cotas destinado prioritariamente aos Investidores Nao
Institucionais, conforme indicado acima, ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os
Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais até o limite de ao menos 20% (vinte por cento)
(ou outro percentual definido pelo Coordenador Lider na forma do paragrafo acima) das Cotas, de modo
que, as Cotas remanescentes, se houver, poderdo ser destinadas a Oferta Institucional, nos termos do item
4.12 abaixo; ou

(b) exceda o total de Cotas remanescentes destinado aos Investidores Ndo Institucionais, sera
realizado rateio por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores Nao
Institucionais que participaram da Oferta Nao Institucional, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva e a quantidade total de Cotas destinadas
a Oferta Nao Institucional, desconsiderando-se, entretanto, as fracdes de Cotas.

4.12. Oferta Institucional

A Oferta Institucional sera realizada exclusivamente junto a Investidores Institucionais que realizarem
Pedido de Reserva e/ou ordem de investimento, de acordo com o procedimento indicado no item 4.14
abaixo.

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Ndo Institucionais, conforme
previsto no item 4.12 acima, as Cotas remanescentes serao destinadas a colocacdo junto a Investidores
Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais
reservas antecipadas, observado o Limite de Participacdo e os procedimentos indicados no item 4.14 abaixo.

Critério de colocacdo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider podera dar prioridade
a totalidade ou a parte dos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum
acordo com o Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos, melhor atendam os objetivos da
Oferta, conforme descritos no item 4.14, inciso “(xv)” abaixo.

4.13. Procedimento da Oferta
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Durante o Periodo de Reserva, os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverao preencher um ou mais Pedido(s) de Reserva,
indicando, dentre outras informacdes a quantidade de Cotas que pretende subscrever, e apresenta-lo(s) a
uma Unica Instituicdo Participante da Oferta.

As Instituigdes Participantes da Oferta somente atenderdo Pedidos de Reserva realizados por Investidores
titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor.

Recomenda-se aos Investidores interessados na realizacdo de Pedidos de Reserva que (a) leiam
cuidadosamente os termos e condicdes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos
relativos a liquidacao da Oferta, o Regulamento e as informacgdes constantes neste Prospecto Preliminar —
em especial os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e o disposto na secao “Fatores de Risco”,
que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais o Fundo e a Oferta estao expostos; (b) verifiquem com
antecedéncia, perante a Instituicdo Participante da Oferta de sua escolha, antes de formalizar o seu Pedido
de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigird a manutencao de recursos em conta corrente ou conta
de investimento aberta e/ou mantida em tal Instituicdo Participante da Oferta, para fins de garantia do
Pedido de Reserva; e (c) entrem em contato com a Instituicao Participante da Oferta de sua escolha para
obter informacdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos pela Instituicdo Participante da Oferta
para a realizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacdo de cadastro em tal Instituicdo
Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo
Participante da Oferta.

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da publicacdo do Aviso ao Mercado e da disponibilizacio do
Prospecto Preliminar, conforme previsto no Cronograma indicativo constante da pagina [e] deste Prospecto
Preliminar, as InstituicGes Participantes da Oferta iniciardo, no ambito da Oferta, o recebimento de Pedidos
de Reserva e/ou ordens de investimento de Investidores, conforme o caso, inclusive os que sejam Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 44 da Instrucao CVM 400, de forma a, ao final do Periodo de Reserva,
estabelecer a alocagdo entre os Investidores e, em caso de excesso de demanda, se havera emissdo, e em
qual quantidade, das Cotas Adicionais. O recebimento de reservas e/ou de ordens de investimento,
conforme aplicavel, inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrera ao longo do Periodo de Reserva, observada
a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite de Participacdo, conforme Cronograma indicativo que consta da pagina
[e] deste Prospecto Preliminar.

Os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento deverdo ser realizados durante o periodo
compreendido entre [e] 2021 (inclusive) e o dia [¢] 2021 (inclusive).

Os Investidores deverdo observar, além das condigGes previstas nos Pedidos de Reserva ou nas ordens de
investimento, conforme o caso, o procedimento abaixo:

)] a Oferta tera como publico alvo: (a) os Investidores Ndo Institucionais; e (b) os Investidores
Institucionais;

(i) apos a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e a divulgacdo do Aviso ao Mercado, poderdo ser
realizadas apresentacdes para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e
observado o inciso “(iii)" abaixo;

(iii)  os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagbes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo enviados a CVM, no prazo de até 1 (um) Dia Util apds a sua utilizacao, nos
termos da Deliberacao da CVM n© 818, de 30 de abril de 2019;

(iv) durante o Periodo de Reserva, as Instituicdes Participantes da Oferta receberdao os Pedidos de

Reserva dos Investidores Nao Institucionais, nos termos do artigo 45 da Instrucao CVM 400, e as ordens
de investimento dos Investidores Institucionais, observado o valor da Aplicacdo Minima Inicial e o Limite
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de Participacao;

(v) o Investidor Nao Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera formalizar seu(s)
respectivo(s) Pedido(s) de Reserva junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, conforme disposto
na Secdo “Termos e Condicdoes da Oferta — Oferta N3o Institucional”, na pagina [e] deste Prospecto
Preliminar. Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos “(vii)”,
“(x)", “(xviii)” e “(xix)” abaixo e nos itens [e] deste Prospecto (a partir da pagina [e] deste Prospecto
Preliminar), observada a Aplicacao Minima Inicial e o Limite de Participacdo;

(vi) o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera enviar sua ordem de
investimento para o Coordenador Lider, em linha com Cronograma indicativo que consta da pagina [e]
deste Prospecto Preliminar, conforme disposto na Secao “Termos e Condicdes da Oferta — Oferta
Institucional”, na pagina [e] deste Prospecto Preliminar. As ordens de investimento serdo irrevogaveis e
irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos “(vi)”, “(x)", “(xvi)", “(xviii)"” e “[#]" abaixo e nos itens [e]
deste Prospecto (a partir da pagina [e] deste Prospecto Preliminar), observada a Aplicacdo Minima Inicial
e o Limite de Participacao;

(vii)  os Investidores deverdo realizar seus Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento, conforme
0 caso, no Periodo de Reserva, sendo que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, a sua condicao
de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, ser
cancelado pela Instituicao Participante da Oferta;

(viii) a0 menos 20% (vinte por cento) das Cotas serdo destinadas para a Oferta Nao Institucional a ser
realizada exclusivamente junto aos demais Investidores Nao Institucionais, observado que o Coordenador
Lider, em comum acordo com o Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos, podera manter a
quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, reduzir ou aumentar tal quantidade
a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos
de Reserva dos Investidores Nao Institucionais;

(ix) apods o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
conforme previsto no inciso “(viii)” acima, as Cotas remanescentes serdo destinadas a colocacdo junto a
Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider;

(x) caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta
(sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os
Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento, conforme o caso, firmados por Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55, da Instrucdo CVM 400. A PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICRO E INTEGRALIZACRO DAS ,COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMACGES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACf\O DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SE(;RO “FATORES DE RISCO” EM ESPE,CIAL O FATOR DE
RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA [e] DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR;

(xi) caso, apos o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, o total de
Cotas objeto dos Pedidos de Reserva dos demais Investidores Nao Institucionais, no ambito da Oferta Nao
Institucional, (a) seja igual ou inferior ao montante de Cotas destinado prioritariamente aos Investidores
Ndo Institucionais, conforme indicado no item 4.12 acima, ndo havera rateio, sendo integralmente
atendidos todos os Pedidos de Reserva dos Investidores Ndo Institucionais até o limite de 20% (vinte por
cento) (ou outro percentual definido pelo Coordenador Lider na forma do item 4.12 acima) das Cotas; ou
(b) exceda o total de Cotas remanescentes destinado aos Investidores Ndo Institucionais, sera realizado
por meio da divisao igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores Nao Institucionais que
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participaram da Oferta Nao Institucional, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao
valor individual de cada Pedido de Reserva e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta Nao
Institucional proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-se,
entretanto, as fragoes de Cotas, conforme descrito no item 4.12 acima;

(xii)  caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de
Cotas remanescentes apos o atendimento da Oferta Ndo Institucional, o Coordenador Lider podera dar
prioridade a totalidade ou a parte dos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider,
conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o disposto no paragrafo 3° do artigo 33 da
Instrugdo CVM 400, o qual leva em conta suas relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica do Gestor, do Consultor de Investimentos e do Coordenador Lider, em comum
acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir
uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagao das
perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condigdes para o
desenvolvimento do mercado local de fundos de investimentos em participacdes em infraestrutura,
conforme descrito no item 4.12 acima;

(xiii) com base nas informagGes enviadas pela B3, o Coordenador Lider realizard procedimento de
alocagdo, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, para a verificacdo da demanda pelas Cotas,
observado o disposto nos itens acima com relacdo a colocacdo da Oferta Institucional e da Oferta Nao
Institucional, e, em caso de excesso de demanda, para a definicdo, da quantidade das Cotas Adicionais a
serem eventualmente emitidas no ambito da Oferta;

(xiv)  observado o artigo 54 da Instrucao CVM 400, a Oferta somente tera inicio apds (a) a concessao do
registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 90
(noventa) dias contados da concessao do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo aos Investidores;

(xv)  até o Dia Util subsequente & data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, a Data de Liquidacdo e a
quantidade de Cotas alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do(s) rateio(s) descritos acima e o
valor do respectivo investimento, considerando o Preco de Subscricao, sendo que, em qualquer caso, o
valor do investimento sera limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva e/ou ordem de
investimento, conforme o caso), serao informados a cada Investidor (a) pela Instituicao Participante da
Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio do seu respectivo enderego eletronico
indicado no Pedido de Reserva, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia, ou, no
caso dos Investidores Institucionais (b) pelo Coordenador Lider, por meio de seu endereco eletronico
indicado na ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia;

(xvi)  até as 11h00 min da Data de Liquidacao, cada um dos Investidores que tenha realizado Pedido de
Reserva e/ou ordem de investimento, conforme o caso, devera efetuar o pagamento, a vista e em recursos
imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso “(xv)” acima a
Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, sob pena de, em ndo
o fazendo, ter seu Pedido de Reserva e/ou ordem de investimento, conforme o caso, automaticamente
cancelado, observada a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto a B3 ou ao Escriturador em caso de
falha na integralizagdo por parte dos Investidores, conforme descrito na Segao "Liquidacao das Cotas na
B3", na pagina[e] deste Prospecto Preliminar;

(xvii) na Data de Liquidagdo, a Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido
de Reserva e/ou ordem de investimento, conforme o caso, entregara, por meio da B3, as Cotas alocadas
ao respectivo Investidor que tenha realizado Pedido de Reserva e/ou ordem de investimento, conforme o
caso, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo, desde que tenha efetuado o
pagamento previsto no inciso “(xvi)"” acima;
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(xviii) caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a
sua decisdo de investimento, nos termos do artigo 45, paragrafo 49, da Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta
seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada,
nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400, o Investidor podera desistir do respectivo Pedido
de Reserva ou ordem de investimento e revogar sua aceitagdo a Oferta, sem quaisquer onus, devendo,
para tanto, informar sua decisao a Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido
de Reserva, ou, no caso de Investidores Institucionais, ao Coordenador Lider (i) até as 12h do 5° (quinto)
Dia Util subsequente a data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e
(ii) até as 12h do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que o Investidor for comunicado diretamente
pela Instituicdo Participante da Oferta sobre a suspensao ou a modificacdo da Oferta, nos casos das
alineas (b) e/ou (c) acima. Adicionalmente, os casos das alineas (b) e/ou (c) acima serdao imediatamente
divulgados por meio de Anuincio de Retificacdo, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400. No
caso da alinea (c) acima, ap0s a divulgacao do Anlncio de Retificacdo, a respectiva Instituicao Participante
da Oferta devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagbes da Oferta, de
que o respectivo Investidor estd ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento
das novas condigbes. Caso o Investidor ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ou
ordem de investimento, nos termos deste inciso, o Pedido de Reserva e ordem de investimento, conforme
0 caso, sera considerado vélido e o Investidor devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso
o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso (xvi) acima e venha a desistir do Pedido
de Reserva nos termos deste inciso, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios
de Restituigdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do
respectivo Pedido de Reserva; e

(xix)  caso ndo haja conclusao da Oferta ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo ou de
cancelamento ou revogacao da Oferta, todos os Pedidos de Reserva /ou ordens de investimento, conforme
aplicavel, serdo cancelados e as Instituicbes Participantes da Oferta e o Fundo, por meio do Administrador,
comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de
comunicado ao mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso “(xvi)”
acima, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no
prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento ou revogagao da Oferta.

A revogacao, suspensdo ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente divulgada por meio de
Anuncio de Retificacdo.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400.

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do preco das Cotas.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicbes Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em subscrever/adquirir as Cotas.

Nao sera contratado prestador de servico de formador de mercado (market maker) no ambito da Oferta.
Sem prejuizo, o Administrador podera contratar referido prestador de servicos apos encerramento da Oferta,
nos termos previstos no Regulamento do Fundo.

4.14. Inicio da Oferta, Periodo de Colocacdo e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Cotas tera inicio na data de divulgacdao do Andncio de Inicio e
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, nos termos da Instrucdo CVM 400.

O Periodo de Colocagao das Cotas encerrar-se-a em até 180 (cento e oitenta dias) contados da data de
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divulgagdo do Anuncio de Inicio, sendo que: (a) apds a captacdo do Montante Minimo da Oferta, o
Coordenador Lider, conforme acordado com o Gestor e com o Consultor de Investimentos, podera decidir,
a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo
da Oferta até o 180° dia, contado da data de divulgagdo do Anlncio de Inicio, a Oferta sera
automaticamente cancelada.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocacdo se encerrara na data da divulgagao do Andncio
de Encerramento.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo de
Anuncio de Encerramento, nos termos da Instrucdo CVM 400.

4.15. Procedimento de Alocacdo de Ordens

Havera procedimento de coleta de intencdes de investimento no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo
Coordenador Lider da Oferta, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, para a verificacdo, junto aos
Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos
de Reserva e o recebimento de ordens de investimento dos Investidores para verificar se 0 Montante
Minimo da Oferta foi atingido.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da
Oferta [(sem considerar as Cotas Adicionais)], ndo serd permitida a colocacdo, pelas Instituicoes
Participantes da Oferta, das Cotas junto aos Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400, sendo os respectivos Pedidos de Reserva e/ou
e as respectivas ordens de investimento, conforme o caso, automaticamente cancelados.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACRO’DAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIS INFORMAGCOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA,
VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “ PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA [@®] DESTE PROSPECTO.

As ordens recebidas pela B3 e/ou por meio das Instituicdes Participantes da Oferta serdao alocadas seguindo
os critérios estabelecidos pelo Coordenador Lider, assegurando tratamento aos investidores da Oferta justo
e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, paragrafo 39, inciso I, da Instrucdo CVM 400, sendo
certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente.

Com base nas informacdes enviadas pela B3 e pelo Coordenador Lider, durante o Procedimento de Alocagao
de Ordens, os Coordenadores verificardo se (i) o Montante Total da Oferta foi atingido; (ii) foram emitidas
Cotas Adicionais; e (iii) houve excesso de demanda; diante disto, o Coordenador Lider definird se havera
liguidagdo da Oferta.

Ap0s a verificagdo da alocagdo de que se trata acima, a Oferta contarad com processo de liquidagao via B3,
conforme descrito no item abaixo.

4.16. Liquidacao das Cotas na B3

Com base nas informagOes enviadas pela B3, durante o Procedimento de Alocagao de Ordens, o
Coordenador Lider este verificara se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o Montante Total da
Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de demanda. Diante disto, o Coordenador Lider definira se havera
liguidagdo da Oferta, bem como seu volume final.

Apéds a verificacdo da alocacdo das Cotas, as Instituicoes Participantes da Oferta liquidarao as ordens
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recebidas na forma prevista abaixo e no Termo de Adesdo, conforme o caso.

A liquidacdo fisica e financeira das Cotas da Oferta ocorrerd na B3, na Data de Liquidacdo, de acordo com
os procedimentos operacionais da B3, observado o abaixo descrito, sendo certo que a B3 informara ao
Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidacao.

A integralizagdo das Cotas sera realizada a vista, na Data de Liquidagdo, em moeda corrente nacional, pelo
Preco de Subscricdo, ndo sendo permitida a subscricdo/aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que
eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro
(arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor
correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos de colocagao e os
critérios de rateio, a Instituicdo Participante da Oferta a qual tenha apresentado seu(s) respectivo(s)
Pedido(s) de Reserva ou ordem(ns) de investimento.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas nao sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores, a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto a B3 ou ao Escriturador,
conforme o caso, até o 3° (terceiro) Dia Util ou até o 4° (quarto)Dia Util, respectivamente, imediatamente
subsequente a Data de Liquidacgdo pelo Preco de Subscricao, sendo certo que, caso apos a possibilidade
de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores, de modo a nao
ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e as Instituicdes Participantes da Oferta
deverdo devolver os recursos aos Investidores eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da
Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores da Oferta, estes deverao fornecer
recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

Caso atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em conjunto com o Gestor e com o
Consultor de Investimentos, poderdo decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta, sendo
que as Cotas remanescentes deverdo ser canceladas pelo Administrador.

4.17. Ambiente de negociacdao das Cotas

As Cotas serdo registradas para negociagao exclusivamente no Fundos 21 — Médulo de Fundos administrado
pela B3, ambiente no qual as Cotas serao integralizadas/liquidadas e custodiadas. Os Investidores que nao
mantiverem conta no ambiente de balcdo operacionalizado pela B3, poderdo subscrever as Cotas através
de conta(s) mantida(s) pelas Instituicbes Participantes da Oferta sob procedimento de distribuicdo por
conta e ordem.

4.18. Classificacdo de risco

A Oferta ndo conta com classificacdo de risco.

4.19. Condicoes da Oferta

A Oferta das Cotas referentes a Primeira Emiss3ao estara sujeita apenas as condicdoes expressamente
informadas neste Prospecto Preliminar.

4.20. Alteracao das circunstancias, revogacao ou modificacdao da Oferta

O Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider, podera requerer a CVM autorizacdo para modificar
ou revogar a Oferta caso ocorram alteracdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de
fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, o Administrador,
em conjunto com o Coordenador Lider, podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar
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seus termos e condi¢Ges para os Investidores ou a fim de renunciar a condicao da Oferta previamente
estabelecida, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da Instrucdo CVM 400. Caso o requerimento
de modificacdo das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera
ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores e
posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos
Investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas, conforme disposto no
artigo 26 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores.

Na hipétese de modificacdo das condicbes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM
400, as InstituigOes Participantes da Oferta, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, deverao
certificar-se de que os Investidores que manifestarem sua adesdo a Oferta (i) estao cientes de que as
condigbes da Oferta originalmente informadas foram modificadas e (ii) tém conhecimento das novas
condicoes. Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo, divulgara a modificacao pelos mesmos
meios utilizados para a divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio e, adicionalmente,
comunicara diretamente aos Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a referida modificagdo,
para que confirmem, no prazo de até cinco Dias Uteis do recebimento da comunicagdo do Administrador,
seu interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta, presumida a manutencao em caso de siléncio.

Além disso, caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacoes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a
sua decisdo de investimento, nos termos do artigo 45, paragrafo 4°, da Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta
seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada,
nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucao CVM 400, o Investidor podera desistir do respectivo Pedido
de Reserva e/ou ordem de investimento, conforme o caso, e revogar sua aceitacdo a Oferta, sem quaisquer
onus, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicao Participante da Oferta que tenha recebido o
respectivo Pedido de Reserva, ou, no caso de Investidores Institucionais, ao Coordenador Lider (i) até as
12h do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no caso da
alinea (a) acima; e (ii) até as 12h do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que o Investidor for
comunicado diretamente pela Instituicao Participante da Oferta sobre a suspensao ou a modificacdo da
Oferta, nos casos das alineas (b) e/ou (c) acima. Adicionalmente, os casos das alineas (b) e/ou (c) acima
serao imediatamente divulgados por meio de Anuncio de Retificacao, nos mesmos veiculos utilizados para
divulgacao deste Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugao
CVM 400. No caso da alinea (c) acima, ap6s a divulgacao do Anuncio de Retificacdo, a respectiva Instituicao
Participante da Oferta devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagoes da
Oferta, de que o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigGes. Caso o Investidor ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido
de Reserva ou ordem de investimento, nos termos deste inciso, o Pedido de Reserva e ordem de
investimento, conforme o caso, sera considerado valido e o Investidor devera efetuar o pagamento do
valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos deste Prospecto e
venha a desistir do Pedido de Reserva e/ou ordem de investimento, conforme o caso, nos termos deste
inciso, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva ou
ordem de investimento.

A revogacdo, suspensdo ou qualquer modificagdo na Oferta sera imediatamente divulgada por meio de
Anuncio de Retificacdo.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipétese de alteragdo ou modificagdo ou,
ainda, de revogacao da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituicao integral dos valores
dados em contrapartida as Cotas, conforme o disposto no artigo 28 da Instrucdo CVM 400, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.
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4.21. Suspensdo e cancelamento da Oferta
Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM:

i podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em
condicOes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do pedido de registro ou (b) tenha sido havida
por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo
registro; e

ii. devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta,
sendo-lhes facultado, na hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitagdo até o 5° (quinto)
Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicagao. Todos os Investidores que tenham aceitado
a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipdtese de
suspensao, conforme previsto acima, terao direito a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida
as Cotas, conforme o disposto no paragrafo Gnico do artigo 20 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até 05
(cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

A rescisdo do Contrato de Distribuigdo importara no cancelamento do registro da Oferta, nos termos do
artigo 19, paragrafo 4°, da Instrucao CVM 400, sujeito, no entanto, ao acolhimento, pela CVM, do pleito
de revogacao da Oferta.

4,22, Registro

A Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Instrugdo CVM 400.

4.23. Cronograma indicativo

Ordem Eventos Data Prevista (1)

Divulgagao do Aviso ao Mercado 25/10/2021

Disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar

2 Inicio das apresentagdes de roadshow para potenciais Investidores 25/10/2021

Inicio do Periodo de Reserva para Investidores Nao Institucionais e inicio do 26/10/2021
recebimento das ordens de investimento dos Investidores Institucionais

Encerramento do Periodo de Reserva para Investidores Nao Institucionais 26/11/2021

Encerramento do recebimento das ordens de investimento dos Investidores
Institucionais

Encerramento das apresentacOes de roadshow para potenciais Investidores
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5 Obtencdo do Registro da Oferta 26/11/2021

Divulgacdo do Anuncio de Inicio 29/11/2021
° Disponibilizacao do Prospecto Definitivo
7 Procedimento de Alocagao de Ordens 30/11/2021
8 Data de Liquidagao 03/12/2021
9 Divulgacdo do Anuincio de Encerramento 06/12/2021

@) As datas previstas para os eventos futuros so meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragoes, suspensoes, prorrogagoes,
antecipagdes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante solicitacdo da CVM. Qualquer modificacdo no
cronograma da distribuicéo devera ser comunicada @ CVM e poderd ser analisada como modificacéo da Oferta, seguindo o disposto
nos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacdo ou modificacdo da Oferta,
tal cronograma poderé ser alterado. A revogacdo, suspensao, o cancelamento ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, da B3 e da CVM, veiculos também
utilizados para disponibilizacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

4.24. Custos da Oferta

As tabelas abaixo apresentam uma indicagdo dos custos relacionados a constituigao do Fundo, a distribuicdo
das Cotas e ao registro da Oferta, em valores estimados:

% em relagao ao valor total da

Custo da Distribuicdo Montante (R$)(®) Oferta®®
Comissdo de Coordenagao® [e] [o]
Comissdo de Distribuigdo® [o] [e]
Tributos sobre o Comissionamento [e] [e]
Total de Comissdes?® [o] [e]
Taxa de Registro da Oferta na CVM [e] [e]
Taxa de Registro ANBIMA [e] [e]
Despesas com Consultores Legais [e] [e]
Despesa com Estudo de Viabilidade [e] [e]
Roadshow [e] [e]
Outras despesas da Oferta® [e] [e]
Total de Despesas [e] [e]
Total [e] [e]
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1 Valores aproximados, considerando a distribuicdo da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais. Os numeros
apresentados séo estimados, estando sujeitos a variagoes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os
totais apresentados podem néo corresponder a soma aritmetica dos numeros que os precedem.

2 Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizard o pagamento das comissoes
acrescidas dos tributos.

3 Incluidos os custos estimados com a apresentacdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugbes, impressdes,
dentre outros.

Custo de Distribuicao

Valor unitario da Cota (R$) Custo por Cota (R$)
[e] [e]
Montante Total da Oferta (R$) Custo maximo da distribuicao (R$)
[e] [e]
Montante Liquido Total da Oferta (R$) Valor Liquido por Cota (R$)
[e] [e]

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo do Fundo, a
distribuicao das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo.

4.25. Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo contratou o Coordenador Lider para prestar servicos de
coordenacdo, colocagao e distribuicdo de Cotas, diretamente ou por meio das Instituicdes Consorciadas,
sob regime de melhores esforcos de colocacdo com relacdo a totalidade das Cotas (inclusive as Cotas
Adicionais), sem a concessao de garantia de subscricdo.

Para prestacao dos servicos de distribuicdo, as InstituicOes Participantes da Oferta fardo jus a uma
remuneragao detalhada na segdo “InformagOes Relativas a Oferta - Custos da Oferta” na pagina [e] deste
Prospecto Preliminar.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir da data de
divulgacdo do Anincio de Inicio, no enderego indicado na secao “Identificagdo do Administrador, do
Coordenador Lider e Prestadores de Servicos do Fundo” na pagina [e] deste Prospecto Preliminar.

Para maiores informacgdes sobre o relacionamento entre o Coordenador Lider e as partes envolvidas com
o Fundo e a Oferta, veja a secao “Relacionamento entre as Partes Envolvidas com o Fundo e a Oferta” na
pagina [e] deste Prospecto Preliminar.

4.26. Violacdao das normas de conduta

Na hipétese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer das Instituicbes

Consorciadas, de quaisquer das obrigagOes previstas no Contrato de Distribuicdo, no Termo de Adesdo ao
Contrato de Distribuicdo, ou em qualquer outro contrato celebrado no dmbito da Oferta, ou ainda, de
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quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentagdo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitagdo,
aquelas previstas na Instrucdo CVM 400, na Instrucdo CVM 578, nos Cddigos ANBIMA e no Codigo
ABVCAP|ANBIMA e, especificamente, na hipdtese de manifestacao indevida na midia durante o periodo de
siléncio, emissdo indevida de pesquisas e relatorios publicos sobre o Fundo e/ou divulgacdo indevida da
Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrucao CVM 400, tal Instituicdo Consorciada, a critério
exclusivo do Coordenador Lider, e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador
Lider, (i) deixara imediatamente de integrar o grupo de instituigbes responsaveis pela colocacdo das Cotas
no ambito da Oferta sendo cancelados todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido e informar
imediatamente os Investidores que com ela tenham realizado ordens de investimento sobre o referido
cancelamento; (ii) arcara integralmente com quaisquer custos e prejuizos relativos a sua exclusdao como
Instituicdo Consociada, incluindo custos com publicacdes, indenizacdes decorrentes de eventuais
condenacgdes em acdes propostas por Investidores por conta do cancelamento, honorarios advocaticios e
demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais Investidores; e
(iii) sera descredenciado do consércio de distribuicao e, por um periodo de seis meses contados da data
do descredenciamento, poderd ndo ser admitida nos consoércios de distribuicdo sob a coordenacdo do
Coordenador Lider. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento de valores em contrapartida as Cotas,
os valores ja depositados serdo devolvidos pela respectiva Instituicdo Consorciada ao respectivo Investidor,
de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagdo do cancelamento da ordem de investimento nas Cotas. O Coordenador Lider ndo sera, em
hipotese alguma, responsavel por quaisquer prejuizos causados aos investidores que tiverem seus Pedidos
de Reserva e ordens de investimento, conforme o caso, cancelados por forca do descredenciamento da
Instituicdo Consorciada. A Instituicdo Consorciada a que se refere esta segdo devera informar
imediatamente o referido cancelamento aos Investidores de quem tenha recebido Pedidos de Reserva e
ordens de investimento, se for o caso.

4.27. Inadequacdo do investimento

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM
CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E
ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A
POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DE COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO; E/OU (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO
"FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR. ALEM DISSO, 0S
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA,
NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS
PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO
NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE
SUBSCREVER/ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

AS COTAS NAO FORAM E NAO SERAO REGISTRADAS NOS TERMOS DO SECURITIES ACT. ASSIM, AS
COTAS NAO PODERAO SER OFERTADAS OU DISTRIBUIDAS, DIRETA OU INDIRETAMENTE (I) NOS
ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, (II) A QUALQUER PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON OU EM
BENEFICIO DE UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON, CONFORME DEFINIDO NA REGULATION S,
EDITADO PELA SEC, NO AMBITO DO SECURITIES ACT, OU (III) A QUAISQUER TERCEIROS, PARA
REVENDA OU REDISTRIBUICAO, DIRETA OU INDIRETA, NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU A UMA
PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON, EXCETO NOS TERMOS DE UMA ISENCAO AOS REQUISITOS DE
REGISTRO DO SECURITIES ACT OU MEDIANTE ATENDIMENTO AO SECURITIES ACT E QUAISQUER
OUTRAS LEIS E REGULAMENTAGOES APLICAVEIS DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

4.28. Disponibilizacdo de avisos e antincios da Oferta

O AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INICIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, EVENTUAIS ANUNCIOS
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DE RETIFICACAO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU COMUNICADO RELATIVO A OFERTA SERAO
DISPONIBILIZADQOS, ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVANMENTE, NAS PAGINAS NA REDE
MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
INDICADAS ABAIXO, DA CVM E DA B3:

Administrador

Oliveira Trust Servicer S.A.

https https:// www.oliveiratrust.com.br(neste website, e clicar na aba “Canal do Investidor”, em seguida
acesse “Acesse 0 Web App”, no campo de busca por emissores insira “Ambiental Metrosul FIP Infra” e em
seguida clique no documento desejado).

Coordenador Lider

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”; depois clicar em “Oferta Publica”; em
seguida clicar em “Nome do Fundo”; e entdo, clicar em "Prospecto Definitivo”, "Antdncio de Inicio",
"Anuncio de Encerramento" ou a opgao desejada)

Instituicoes Consorciadas

InformagOes adicionais sobre as Instituicdes Consorciadas podem ser obtidas nas dependéncias das
Instituicdes Consorciadas e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

CVM

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, CEP 20159-900, na Cidade do Rio
de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, CEP 01333-
010, na Cidade de S3o Paulo, no Estado de Sdo Paulo, bem como na seguinte pagina: www.cvm.gov.br
(neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de
Distribuicao”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar em “Ambiental
Metrosul - Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, e, entdo, localizar o documento
desejado).

B3

www.b3.com.br, neste site acessar > : www.b3.com.br (neste website acessar a aba “Produtos e Servigos”,
em “Confira a relacdo completa dos produtos e servigos”, selecionar “Saiba Mais”, localizar “Ofertas
Publicas” e clicar em “saiba mais”, clicar em “ofertas em andamento”, selecionar “Fundos”, digitar
“Ambiental Metrosul - Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura” , e, entdo, localizar o
documento desejado)

Tendo em vista a possibilidade de veiculacdo de matérias na midia, independentemente da anuéncia dos
participantes da Oferta, sobre o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Consultor de Investimentos e a Oferta,
o Coordenador Lider alerta os Investidores que estes deverdo basear suas decisdes de investimento Unica
e exclusivamente nas informacgdes constantes deste Prospecto Preliminar, do Prospecto Definitivo e do
Regulamento.

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL

AS SECOES “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, A PARTIR DA PAGINA [e], BEM COMO
DO REGULAMENTO, PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS
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NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A Oferta esta sujeita a prévia analise e aprovacdo da CVM, sendo que o registro da Oferta foi requerido
junto a CVM em [e] de 2021.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU
ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS
ATIVOS ALVO E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA, BEM COMO SOBRE AS COTAS A
SEREM DISTRIBUIDAS.

O investimento nas Cotas representa um investimento de risco, pois € um investimento em renda variavel
e, assim, os investidores que pretendam investir nas Cotas estao sujeitos a perdas patrimoniais e riscos,
inclusive aqueles relacionados as Cotas, ao setor em que o Ativos Alvo do Portfélio Alvo atua e ao ambiente
macroecondémico do Brasil, conforme descritos neste Prospecto Preliminar, e que devem ser
cuidadosamente considerados antes da tomada de decisao de investimento. O investimento nas Cotas ndo
é, portanto, adequado a Investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais.
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5. INFORMAGOES RELATIVAS AO PORTFOLIO ALVO
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5.1. Portfolio Alvo

Serdo alvo de investimento pelo Fundo e os Ativos Alvo de emissao da Ambiental Metrosul. Os investimentos
do Fundo deverdo possibilitar a participacdo do Fundo no processo decisorio da Ambiental Metrosul, na
forma da Instrucao CVM 578 e do Acordo de Acionistas. A participagao no processo decisorio da Ambiental
Metrosul podera se dar, de maneira ndo exaustiva, por meio da (i) titularidade de Ativos Alvo; (ii)
participacdo do Acordo de Acionistas; (iii) celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adogao de
procedimento que garanta ao Fundo influéncia na definicdo da politica estratégica da Ambiental Metrosul.
Nos termos previstos na Instrucdo CVM 578, a participacao do Fundo no processo decisério da Ambiental
Metrosul estara dispensada (i) quando o investimento do Fundo na Ambiental Metrosul representar parcela
inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Alvo ou (i) o valor contabil do investimento
tenha sido reduzido a zero e haja a aprovagao dos Cotistas mediante Assembleia Geral de Cotistas.

No minimo, 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido devera ser aplicado em Ativos Alvo de emissao
da Ambiental Metrosul. A parcela remanescente nao investida em Ativos Alvo, limitada a 10% do total do
Patrimonio Liquido do Fundo, podera ser representada por Outros Ativos, sendo certo que a Assembleia
Geral de Cotistas podera aprovar novos ativos financeiros a serem incluidos no conceito de Outros Ativos.

O Fundo tera como objetivo adquirir/subscrever, com os recursos da Oferta, Ativos Alvo correspondente a
até 49% (quarenta e nove por cento) da participacdo direta na Ambiental Metrosul, conforme detalhado
na secao “Destinacao de Recursos” na pagina [¢] deste Prospecto Preliminar, observado que os Ativos Alvo
correspondentes a participagdo direta no Ambiental Metrosul poderdo também ser eventualmente
subscritos/adquiridos pelo Fundo com recursos de eventuais Ofertas Subsequentes ou quaisquer outros
recursos disponiveis no caixa do Fundo. A composicao acionaria da Ambiental Metrosul é atualmente detida
da seguinte forma: 99% (noventa e nove por cento) pela Aegea Participacdes e 1% (um por cento) pelo
Guaiba FIP-IE.

Os Ativos Alvo serdo, desta forma, subscritos/adquiridos da seguinte forma:
(a) Primaria: por meio da subscricdo de novas acoes pela Ambiental Metrosul; e/ou

(b) Secundaria: por meio da venda de agbes pela Aegea Participacbes, que permanecera como
acionista majoritario da Ambiental Metrosul, com a titularidade de, no minimo, 50,1% (cinquenta vigula
um por cento) das agOes representativas do capital social da Sociedade Alvo.

Ressalta-se que, como a Aegea Participacoes, vendedora dos Ativos Alvo da Oferta, é Parte Relacionada
do Consultor de Investimentos, a aquisigdo/subscricdo devera ser previamente aprovada pelos Cotistas do
Fundo em sede da Assembleia Originaria, em virtude da situacdo de potencial Conflito de Interesses nesta
subscricdo/aquisicao, nos termos do artigo 44, paragrafo 1°, e do Artigo 24, inciso XII da Instrucao CVM
578. O Conflito de Interesses relativo ao investimento na Ambiental Metrosul somente sera
descaracterizado mediante aprovacao prévia dos Cotistas reunidos na Assembleia Geral Originaria,
conforme quérum previsto no artigo 50, inciso (i) e artigo 29 da Instrucao CVM 578.

Os Investidores que efetivamente subscreverem as Cotas poderao votar a favor, contra ou se
abster de votar em relacdao a deliberacdo acima a ser colocada em pauta no ambito da
Assembleia Originaria. Tal deliberacao sera acompanhada do Estudo de Viabilidade que
encontra-se anexo ao presente Prospecto Preliminar como Anexo [e].

A outorga de poderes especificos via Procuracdo de Conflito de Interesses é facultativa e, caso
formalizada, podera ser revogada e cancelada, unilateralmente, pelo respectivo Investidor até
o momento de realizacdo da Assembleia Geral Originaria, [(i) mediante envio fisico de
comunicacao para a sede do Administrador, na Rua Iguatemi, n® 151, 19° andar (parte), Itaim
Bibi, CEP 01451-011, S3o Paulo — SP, com o assunto “Revogacao Procuracdo [Ambiental
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Metrosul] FIP-IE”; ou (ii) digitalmente, mediante envio de e-mail para [¢], com o assunto
“Revogacao Procuracao [Ambiental Metrosul] FIP-IE"].

5.2. Ambiental Metrosul

A seguir encontra-se uma descricao do Portfélio Alvo, que serd composto, apos a realizacao da Oferta,

Unica e exclusivamente, pelo Ativos Alvo correspondente a participacdo direta na Ambiental Metrosul
(representando até 49% de seu capital social).

De forma complementar, no caso de eventuais captaces de recursos através de Ofertas Subsequentes ou,
ainda, através de recursos oriundos de recebimento de frutos (tais como, dividendos, juros sob capital
préprio, entre outros) ou de venda dos investimentos ja realizados, tais recursos serdo prioritariamente
utilizados para aquisicdo de Ativos Alvo correspondente a participacdo remanescente detida direta na
Ambiental Metrosul (representando até 49% de seu capital social).

Desta forma, a aquisicdao, pelo Fundo, de participacao direta na Ambiental Metrosul, detida
nesta data pela Aegea Participacoes, dependera de prévia autorizacdo dos Cotistas em sede
da Assembleia Geral Originaria, tendo em vista potencial Conflito de Interesses no ambito de
tal aquisicdo, em atendimento ao disposto nos artigos 24, inciso XII, e artigo 44, paragrafo 1°
da Instrugao CVM 578.

Conforme melhor detalhado no item [e] abaixo, o Fundo contratou a A&M para preparar o Estudo de
Viabilidade, contemplando: (i) setor de atuacao, (ii) ambiente competitivo, (iii) panorama macroeconoémico,
dentre outras. O Estudo de Viabilidade, em sua integra, pode ser encontrado no Anexo [e] deste Prospecto
Preliminar.

Desafios relacionados a Ambiental
Metrosul

A Ambiental Metrosul foi constituida com
0 objetivo de fazer a coleta, afastamento,
tratamento e disposicao final dos esgotos
de 9 (nove) municipios na regido
metropolitana de Porto Alegre — Rio
Grande do Sul, quais sejam: Alvorada,
Cachoeirinha, Canoas, Eldorado do Sul,
Esteio, Gravatai, Guaiba, Sapucaia do Sul
e Viamao.

Tais municipios encontram-se em
situacdo desfavorecida em relacdo ao
saneamento basico, especificamente em
relacdo aos servicos de coleta e
tratamento de esgoto. No ranking
nacional de saneamento publicado pela
Associacdo Brasileira de Engenharia
Sanitaria e Ambiental em 2020, é possivel
verificar que o municipio de Viamao, por
exemplo, possui indices de cobertura e
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tratamento de esgoto inferior a 2% (dois por cento). Os municipios de Cachoeirinha, Eldorado do Sul e

Guaiba nao foram ranqueados.
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Fonte: Google Maps, disponivel em https://www.google.com/maps/@-29.9857452,-51.2447397,11z,
. acesso em junho de 2021.
Ranking nacional de saneamento



i Abastecimento | Coleta de | Tratamento Coleta de Destinagao Pontuagdo
Municipio ) p - adequada
de agua esgoto de esgoto | residuos solidos , total
de residuos

Canoas 100% 37,34% 52,83% 100% 100% 390,17
Gravatai 95,24% 28,90% 20,79% 100% 100% 344,93
Alvorada 100% 23,27% 17,60% 100% 100% 340,87
Esteio 99,86% 9,24% 3,89% 99,86% 100% 312,85
Sapucaia do Sul 99,63% 7,31% 4,68% 99,63% 100% 311,25
Viamao 89,38% 1,60% 1,79% 98,43% 100% 291,20

Fonte: Associacdo Brasileira de Engenharia Sanitaria e Ambiental, 42 Edicdo do Ranking ABES da Universalizagdo do Saneamento, disponivel em
http://abes-dn.org.br/wp-content/uploads/2020/06/Ranking_2020_V4_.pdf, acesso em junho de 2021.

A Ambiental Metrosul assumiu, nos termos do Contrato de Concessao, compromisso com o Poder Publico
e com a populacdo de realizar a operagdo e a manutengdo dos sistemas de esgotamento sanitario, com
execugdo de obras de infraestrutura, ampliagdes e melhorias dos sistemas no conjunto dos 9 (nove)
municipios beneficiados pela Concessao, de modo a elevar a cobertura média de esgoto de 33% (trinta e
trés por cento) para 87% (oitenta e sete por cento) ja nos 11 (onze) primeiros anos dos 35 (trinta e cinco)
da Concessdo. Ajudando, com isso, a diminuir a taxa de poluicdo dos rios Sinos, Gravatai e Cai, com
beneficios diretos ao meio ambiente e a uma populagdo estimada em mais 1,5 milhdo de pessoas.

7imeline Ambiental Metrosul

Mar/20: assinatura do contrato com o CORSAN e inicio da fase de comissionamento, onde a
Ambiental Metrosul realizou o0 mapeamento por drone das mais de 120 (cento e vinte) estacdes de
tratamento e bombeamento bem como a vistoria das redes coletoras para verificar residuos
descartados irregularmente e mapear os potenciais poluidores;

Dez/20 a Jun/21: inicio das operacGes assistidas e do faturamento da Ambiental Metrosul, que
iniciou as manutencdes das redes de esgoto, implementou melhorias nas estacoes de tratamento
e de bombeamento e realizou a limpeza interna das tubulacdoes em todas as elevatodrias;

Jun/21: assuncdo integral das operacbes pela Ambiental Metrosul, com foco em investimentos
em melhorias nas estruturas ja existentes e aplicacao de novas tecnologias, como, por exemplo:
(i) integracao de sistemas, (i) obras nas edificacdes, (iii) reforma dos sistemas, (iv) investimentos
em hidrometria e telemetria;

A partir do 2° ano de operacao: serdo realizados investimentos voltados para a universalizacdo
dos sistemas, que ampliara a rede de tratamento de esgoto;

2031: elevacdo da cobertura média de esgoto 33% (trinta e trés por cento) para 87% (oitenta e
sete por cento) no conjunto de 9 (nove) municipios beneficiados pela Concessdo;

2035: fim da Concessao.
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Resultados Operacionais e Financeiros da Metrosul

Extensdo da Rede (‘000 Km) Economias Ativas (mil)

1,899 1,902

1,744

2720 3720 4720 1721 2721 2120 3120 4720 1721 2121

Volume faturado (milhdes m3) Receita Liquida (R$ milhdes)

mmmm V/olume Faturado (md) === Fxtensdo de Rede (km)
1 744 1,899 1,902
9.798.,9
1.525,4 5.025,4
2120 3720 4720 1721 2121 2120 3120 4720 1721 2121
LAJIDA e Margem LAJIDA (R$ milhdes) Resultado Liquido (R$ milhes)
1% 29%

2120 3120 4120 1121 2121

2720 3120 4720 1721 2721

Contrato de Concessao

A Ambiental Metrosul é uma sociedade anonima de propodsito especifico constituida para execucdo do
Contrato de Concessdo. O prazo de vigéncia do Contrato de Concessao é de 35 (trinta e cinco) anos,
contados do inicio da operacdo assistida, a qual, por sua vez, ocorreu em 01 de dezembro de 2020.

Na posicao de concessionaria, a Ambiental Metrosul é responsavel pela execucgdo de obras de infraestrutura
em esgotamento sanitario, complementando a infraestrutura instalada e/ou as obras executadas CORSAN,
incluindo o crescimento vegetativo ao longo do Contrato de Concessdo, melhorias e manutencdo, para
operagao dos sistemas de esgotamento sanitario nos municipios de Alvorada, Cachoeirinha, Canoas, Esteio,
Eldorado do Sul, Gravatai, Guaiba, Sapucaia do Sul e Viamao, todos localizados no Estado do Rio Grande
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doSul. E responsavel, ainda, pela realizacdo de programas comerciais em gestdo do parque de hidrémetros
e retirada de fraudes e irregularidades (ressalvado o exercicio do poder de policia strictu sensu), bem como
pela execucao de todas as demais obrigacOes a ela impostas pelo Contrato de Concessao.

O Contrato de Concessdo foi celebrado na modalidade de concessdo administrativa, de modo que a
totalidade das receitas auferidas pela Ambiental Metrosul decorrem do pagamento da contraprestacao
publica mensal pela CORSAN. A contraprestagao publica é devida pela CORSAN a Ambiental Metrosul desde
o inicio da operacao assistida e compreende todos os custos diretos e indiretos e despesas operacionais
relacionadas a manutengao e operacao do sistema de esgotamento sanitario e prestacdo dos servigos de
apoio comercial. O somatdrio das receitas provenientes da contraprestacdo mensal projetadas para o prazo
de 35 (trinta e cinco) anos da referida Concessdo é de R$ 6.928.254.887,00 (seis bilhdes, novecentos e
vinte e oito milhdes, duzentos e cinquenta e quatro mil, oitocentos e oitenta e sete reais), montante que
corresponde ao valor do Contrato de Concessao.

A contraprestacdo mensal da Ambiental Metrosul é composta por duas parcelas: (i) a parcela de
disponibilidade remunera os investimentos realizados nos municipios abarcados pelo Contrato de
Concessao, com excecdo dos investimentos vinculados a operagdo e laboratério de hidrémetros; e (ii) a
parcela de demanda remunera os demais investimentos, bem como as despesas com manutencdo e
operacdo dos sistemas de esgotamento sanitario e a realizagdo dos programas comerciais (exceto a
aquisicdo de hidrometros), plano de gerenciamento de obras e programas de a¢es socioambientais.

O valor de contraprestagao mensal efetivamente recebido pela Ambiental Metrosul pode variar em fungao
do seu desempenho na prestacdo dos servicos, apurado por dois indicadores: (i) fator de disponibilidade,
que mede o grau de cumprimento do cronograma de expansao dos sistemas de esgotamento sanitario; e
(ii) fator de desempenho, que mede a qualidade dos servigos prestados, por meio de indicadores
relacionados as normas e padrdes técnicos vigentes, bem como a percepcao dos usuarios acerca da
qualidade da infraestrutura de esgotamento sanitario.

O valor da contraprestacao mensal é ajustado anualmente, via de regra, pelo mesmo indice e no mesmo
més do inicio da vigéncia do reajuste do sistema tarifario da CORSAN. A contraprestacdo também pode ser
revista nos procedimentos de revisdo ordinaria e extraordinaria do Contrato de Concessdo, com o intuito
de manter a equacao econdmico-financeira originalmente entabulada entre a CORSAN e a Ambiental
Metrosul.

Para assegurar o pagamento da contraprestacao mensal, o Contrato de Concessao prevé a existéncia de
um mecanismo de garantia de pagamento, por meio do qual a CORSAN vincula, em favor da Ambiental
Metrosul, a receita futura decorrente dos recebiveis, limitada ao teto da conta vinculada.

A CORSAN deve assegurar o depdsito, na conta centralizadora, do valor de receita vinculada equivalente
ao montante mensal minimo de R$ 4.281.702,00 (quatro milhGes, duzentos e oitenta e um mil, setecentos
e dois reais) no primeiro ano do Contrato de Concessao, sendo que a partir do segundo ano, o montante
de receita vinculada devera ser correspondente ao valor médio da contraprestagdo mensal paga no
trimestre anterior. Adicionalmente, deve manter durante toda a vigéncia da referida Concessdo um saldo
minimo na conta de reserva, equivalente a 120% (cento e vinte por cento) do valor médio da
contraprestacdo mensal paga no trimestre anterior.

Além da contraprestacdo mensal, a Ambiental Metrosul pode obter receitas acessoérias provenientes da
prestacdo de servicos ou exploracao de produtos decorrentes do objeto da Concessao. A exploracdo dessas
atividades deve ser previamente autorizada pela CORSAN, a quem devera ser destinada a seguinte
proporcao de receitas auferidas: (i) 30% (trinta por cento) da soma da receita liquida das receitas
acessoOrias mensais relacionadas com o recebimento de cargas externas nas Estacdes de Tratamento de
Esgoto (ETEs); e (ii) 15% (quinze por cento) da soma da receita liquida das demais receitas acessorias
mensais auferidas.
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Estrutura Societaria

No tocante a estrutura societaria, a Ambiental Metrosul conta, atualmente, com 2 (dois) acionistas diretos,
o Guaiba FIP-IE e a Aegea Participacoes.

O capital social inicialmente subscrito pela Ambiental Metrosul na data de assinatura do Contrato de
Concessdo € de R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de reais), sendo que R$ 18.000.000,00
(dezoito milhdes de reais) foram integralizados previamente a celebracdo do Contrato de Concessao.
Adicionalmente, a Ambiental Metrosul devera integralizar (i) R$ 82.000.000,00 (oitenta e dois milhdes de
reais) até o final do segundo ano de vigéncia do Contrato de Concessdo; e (ii) R$ 80.000.000,00 (oitenta
milhdes de reais) até o final do terceiro ano de vigéncia do Contrato de Concessdo. Reducdes do capital
social da Ambiental Metrosul estao sujeitas a prévia e expressa autorizacdo da CORSAN.

Grupo econdmico da Aegea Participacoes

O grupo econdmico da Aegea Participacbes detém, aproximadamente, 72 (setenta e duas) companhias em
seu portfdlio, dentre elas, a Ambiental Metrosul. Dessa forma, determinados contratos firmados por alguma
entidade pertencente ao referido grupo podem conter clausulas de cross default.

5.3. Conflito de Interesses no Investimento na Ambiental Metrosul

Tendo em vista que a maior parte dos Ativos Alvo sdo atualmente detidos pela Aegea ParticipagGes, Unica
acionista do Consultor de Investimentos, o Consultor de Investimentos, neste ato, declara entender que a
subscricdo/aquisicdo de participacdo direta na Ambiental Metrosul pelo Fundo implica em Conflito de
Interesses entre o Fundo e o Consultor de Investimentos, nos termos da regulamentagdao em vigor.
Portanto, os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura do Pedido de Reserva
ou de ordem de investimento, conforme o caso, serdao convidados a outorgar a Procuracao de Conflito de
Interesses, consoante modelo anexo ao Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso,
para fins de deliberacao pelo outorgado em sede da Assembleia Originaria de Cotistas, na qualidade de
representantes de cada Cotista, da possibilidade de investimento, direto, pelo Fundo na Ambiental Metrosul,
com os recursos decorrentes da Oferta, conforme descrito neste Prospecto Preliminar. A celebragao da
Procuragdo de Conflito de Interesses pelo Investidor é facultativa e, caso celebrada, nao podera ser
outorgada para o Gestor, Consultor de Investimentos ou qualquer outra parte a ela vinculada.

Da referida Procuracdo de Conflito de Interesses constara orientacao de voto permitindo que
o Cotista concorde ou ndo com a subscricao/aquisicao, pelo Fundo, de participacao societaria
direta na Ambiental Metrosul. Além disso, da Procuracao de Conflito de Interesses constara
orientacdo de voto segregado por assunto, de modo que o Cotista podera aprovar ou reprovar,
conforme o caso, cada matéria elencada na ordem do dia da Assembleia Geral Originaria.

A outorga da Procuracao de Conflito de Interesses acima descrita, desde que com orientacdo
de voto favoravel as matérias deliberadas na Assembleia Geral Originaria, constituira expressa
autorizacdo do Cotista para que o Coordenador Lider, na qualidade de representante do
Cotista, aprove, na Assembleia Geral Originaria, a subscricdo/aquisicdo pelo Fundo, nos
termos do artigo 44, paragrafo 19, e do artigo 24, inciso XII da Instrugao CVM 578, bem como
do Regulamento, de participacdao societaria detida na Ambiental Metrosul. O Conflito de
Interesses descrito acima somente sera descaracterizado mediante aprovacdao prévia de
Cotistas reunidos na Assembleia Geral Originaria, conforme quérum previsto no artigo 50,
inciso (i) do Regulamento e artigo 29 da Instrucao CVM 578.

A Procuracao de Conflito de Interesses podera ser revogada pelo Cotista, unilateralmente, a

qualquer tempo até a data da realizacdo da Assembleia Geral Originaria, de acordo com os
mesmos procedimentos adotados para sua outorga. Dessa forma, o Cotista podera revogar a
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respectiva Procuracdo de Conflito de Interesses : [(i) mediante envio fisico de comunicacdo
para a sede do Administrador, na [¢], com o assunto “Revogacao Procuracao [¢] FIP-IE”; ou
(ii) digitalmente, mediante envio de e-mail para [¢], com o assunto “"Revogacdao Procuracao
[Ambiental Metrosul] FIP-IE"].

Em que pese a disponibilizacao de Procuragao de Conflito de Interesses, o Administrador e o
Gestor destacam a importancia da participacdo dos Cotistas na Assembleia Geral Originaria,
tendo em vista que tais matérias sdo de competéncia prevista da Assembleia Geral de Cotistas
nos termos da Instrugao CVM 578,

5.3.1. Acordo de Investimentos e Outras Avencas da Ambiental Metrosul

A potencial estrutura e os principais termos e condigcdes a serem formalizados no Acordo de Investimentos
e Outras Avencas a ser celebrado entre, de um lado, o Fundo, na qualidade de investidor, e, do outro lado,
a Ambiental Metrosul, na qualidade de companhia, e, ainda, a Aegea Participacdes e o Guaiba FIP-IE, na
qualidade de interviestes anuentes, compreende:

J Investidor: Fundo;

J Obijeto: subscricao pelo Fundo de até [e] das acdes de emissdo da Ambiental Metrosul;

. Preco: sera o prego obtido com base no Montante Total da Oferta;

. [CondicOes Precedentes: poderdo ser previstas condicbes precedentes usuais para este tipo de

aprovagao, tais como (i) conclusao do procedimento de due diligence, e (ii) obtencdo de todas as
aprovagdes necessarias];

. Garantias do Fundo: ndo havera previsdo de garantias do Fundo, tendo em vista que o preco
liguido sera pago a vista; r

. Atos do Fechamento: serdo realizados alguns atos, dentre os quais (i) realizacdo do aporte dos
Ativos Alvo, (i) averbacdo nos livros societarios pertinentes da Ambiental Metrosul, (iii) efetiva
transferéncia das agbes vendidas, e (iv) celebracdo do Acordo de Acionistas.

5.3.2. Contrato de Compra e Venda e Outras Avencas da Ambiental Metrosul

A potencial estrutura e os principais termos e condicdes a serem formalizados no Contrato de Compra e
Venda de AgOes e Outras Avencas a ser celebrado entre, de um lado, o Fundo, na qualidade de comprador,
e, do outro lado, a Aegea ParticipacOes, na qualidade de vendedor, compreende:

. Vendedor: Aegea Participacoes;

. Comprador: Fundo;

J Objeto: aquisicao pelo Fundo de até [e] das acdes de emissdo da Ambiental Metrosul;

. Preco: sera o preco obtido com base no Montante Total da Oferta;

. Forma de pagamento: o preco sera pago a Aegea Participagdes pelo Fundo a vista na data de

fechamento [mediante o cumprimento das condicOes precedentes estabelecidas no Contrato de
Compra e Venda de AgOes e Outras Avencas]
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. [CondicBes Precedentes: poderdo ser previstas condigdes precedentes usuais para este tipo de
aprovacao, tais como (i) conclusao do procedimento de due diligence, e (ii) obtengao de todas as
aprovacdes necessarias];

. Garantias do Fundo: ndo havera previsao de garantias do Fundo, tendo em vista que o preco
liguido sera pago a vista;

. Atos do Fechamento: serdo realizados alguns atos, dentre os quais (i) realizagdo do pagamento do
preco, (ii) averbacdo nos livros societarios pertinentes da Ambiental Metrosul, (iii) efetiva
transferéncia das a¢Ges vendidas, e (iv) celebragdo do Acordo de Acionistas; e

. Transferéncia das acdes: a transferéncia das acdes ocorrera mediante a comprovacao do
pagamento do preco.

5.3.3. Descricao do Acordo de Acionistas da Ambiental Metrosul
Atualmente, o acordo de acionistas da Ambiental Metrosul prevé [e].

Nao obstante o disposto acima, tendo em vista que a subscricao/aquisicdao dos Ativos Alvo
ainda esta em fase de negociacdo, as informagoes previstas acima representam objetivos a
serem perseguidos pelo Gestor e Consultor de Investimentos no ambito da negociacdo e
celebracdo dos documentos relativos a esta aquisicao/subscricdo, nao havendo qualquer
garantia de que os investimentos serdo realizados pelo Fundo na forma descrita neste
Prospecto Preliminar e que os direitos acima previstos serao assegurados ao Fundo. De
qualquer forma, o Acordo de Acionistas e a estrutura de governanca da Sociedade Alvo
assegurardao que o Fundo participe de seus processos decisérios com efetiva influéncia na
definicdao de suas politicas estratégicas e gestao.
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6. DESTINACAO DOS RECURSOS
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6.1. Destinacao dos recursos e o Setor de Saneamento no Brasil

Com base na colocacdo do Montante Total da Oferta, é estimado que os recursos liquidos provenientes da
Oferta, ap0s a dedugdo das comissGes, das respectivas despesas e do percentual de [e]%para manutencao
em caixa para cobertura dos custos de manutencdo do Fundo, , sejam de aproximadamente R$ [e] por
Cota. Para informagOes detalhadas acerca das comissbes e das despesas da Oferta, veja a secao
“Informac0es Relativas a Oferta - Custos da Oferta” na pagina [e] deste Prospecto Preliminar.

Os recursos liquidos da Oferta serdao destinados a aquisicdo/subscricdo de até 49% (quarenta e nove por
cento) de participacdo direta da Ambiental Metrosul e reembolso de despesas incorridas pelo Consultor de
Investimentos, a sua aplicacdo para o cumprimento da destinagao indicada devera ocorrer em obser\(éncia
ao prazo estipulado pelo artigo 99, paragrafo 4° da Instrugao CVM 578, qual seja até o Ultimo Dia Util do
segundo més subsequente a data de encerramento da Oferta, que se dard com a publicacdo do Anlncio
de Encerramento.

[Em caso de distribuicdo do Montante Minimo da Oferta, os recursos provenientes da Oferta serdo
destinados na forma da tabela abaixo:

Montante a ser subscrito pelo % aproximado do
Custo da Distribuicao Fundo na Ambiental Metrosul | montante liquido captado
(R$) W no ambito da Oferta (*)
Valor retido para fins de o
manutencio® [e] [e]%
Ativos Alvo [e] [¢]%
Total [e]® 100%

(YValores liguidos e percentuais aproximados para investimento na Ambiental Metrosul.
) Os valores consideram uma estimativa de custos de manutencdo da Ambiental Metrosul, nesta data.
)0 valor estimado considera os Custos da Oferta no valor de R$[ @]

[Em caso de distribuicdo do Montante Total da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), os
recursos provenientes da Oferta serdo destinados na forma da tabela abaixo:]

Montante a ser subscrito pelo % aproximado do
Custo da Distribuicao Fundo na Ambiental Metrosul montante liquido captado
(R$) D no ambito da Oferta (*)
Valor retido para fins de o
manutengdo(? [e] [e]%
Ativos Alvo [e]® [¢]%
Total [e]®@ [¢]%
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(YValores e percentuais aproximados para investimento na Ambiental Metrosul.
(2) Os valores consideram uma estimativa de custos de manutencdo da Ambiental Metrosul, nesta data.

(3) O valor estimado considera os Custos da Oferta no valor de R$[ @]

[Em caso de distribuicdo do Montante Total da Oferta (considerando as Cotas Adicionais), os

recursos provenientes da Oferta serdo destinados na forma da tabela abaixo:]

Montante a ser subscrito pelo % aproximado do
Custo da Distribuicao Fundo na Ambiental Metrosul montante captado no
(R$) D ambito da Oferta ()
Valor retido para fins de o
manutencao @ [e] [e]%
Ativos Alvo [e]™® [¢]%
Total [¢]1® [¢]%

()Valores e percentuais aproximados para investimento na Ambiental Metrosul.
(2) Os valores consideram uma estimativa de custos de manutengcdo da Ambiental Metrosul, nesta data.

(3) O valor estimado considera os Custos da Oferta no valor de R$/ @]

Em linha com o disposto no Regulamento, o Fundo mantera, no minimo, 90% (noventa por cento) do
Patrimonio Liquido aplicado em Ativos Alvo de emissdo da Ambiental Metrosul. O montante remanescente
do Patrimonio Liquido ndo investido em Ativos Alvo de emissao da Ambiental Metrosul podera ser aplicado
em Outros Ativos. A Assembleia Geral de Cotistas podera aprovar novos ativos financeiros a serem incluidos
no conceito de Outros Ativos.

O Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) do capital subscrito em uma mesma sociedade, qual
seja, a Ambiental Metrosul.

Os limites estabelecidos acima nao sdo aplicaveis durante o prazo de aplicacdo dos recursos de cada um
dos eventos de integralizacdo de Cotas.

Para maiores informagoes a respeito da subscricdo/aquisicdo de valores mobiliarios em caso
de distribuicao parcial, veja a secao "Fatores de Risco” em especial o Fator de Risco "Risco de
Nao Colocacdo do Montante Minimo da Oferta” na pagina [¢] deste Prospecto Preliminar.

Para maiores informacgoes sobre o Portfolio Alvo, consulte a secao “Informacoes Relativas ao
Portfolio Alvo”, na pagina [e] deste Prospecto Preliminar.

Conforme descrito na segdo “Conflito de Interesses no Investimento na Ambiental Metrosul” na pagina [e]
deste Prospecto Preliminar, parte da participagao a ser potencialmente adquirida na Ambiental Metrosul é
detida atualmente pela Aegea ParticipagGes, Unica acionista do Consultor de Investimentos e, portanto, a
subscricdo/aquisicao de participacado direta na Ambiental Metrosul pelo Fundo implica Conflito de Interesse.
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Portanto, os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura do Pedido de Reserva
ou da ordem de investimento, conforme o caso, serao convidados a outorgar Procuracdao de Conflito de
Interesses, consoante modelo anexo ao Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso,
para fins de deliberagdo pelo outorgado em sede da Assembleia Originaria de Cotistas, na qualidade de
representantes de cada Cotista, da possibilidade de investimento, direta direto pelo Fundo na Ambiental
Metrosul, com os recursos decorrentes da Oferta, conforme descrito neste Prospecto Preliminar. A
Procuracdo de Conflito de Interesses ndo podera ser outorgada para o Gestor, Consultor de Investimentos
ou qualquer outra parte a ela vinculada.

A outorga da Procuracao de Conflito de Interesses, desde que com orientacao de voto
favoravel as matérias deliberadas na Assembleia Geral Originaria, constituira expressa
autorizacdo do Cotista para que o Coordenador Lider, na qualidade de representante do
Cotista, aprove, na Assembleia Geral Originaria, a subscricdo/aquisicao pelo Fundo, nos
termos do artigo 44, paragrafo 1° da Instrucao CVM 578 e do Regulamento, de participacao
societaria direta na Ambiental Metrosul. O Conflito de Interesses descrito acima somente sera
descaracterizado mediante aprovacdo prévia de Cotistas reunidos na Assembleia Geral
Originaria, conforme quérum previsto no artigo 28, inciso i, do Regulamento e na Instrucao
CVM 578.

Para maiores informacoes, vide Secao “Informacgoes Relativas ao Portfélio Alvo - Conflito de
Interesse no Investimento na Ambiental Metrosul”, bem como o Fator de Risco “"Risco de
Conflito de Interesses” nas paginas [¢], respectivamente, deste Prospecto Preliminar.

Apds a subscricdo/aquisicao descrita nas tabelas acima, seja no cenario de colocacao do Montante Minimo
da Oferta ou do Montante Total da Oferta (considerando, ou ndo, as Cotas Adicionais), o Fundo podera
aplicar o saldo remanescente em Outros Ativos, observada a Politica de Investimentos.

Caso o investimento na Sociedade Alvo ndo seja concluido dentro do Prazo para Enquadramento e o Fundo
nao esteja enquadrado no nivel minimo de investimento estabelecido no Regulamento e na Lei n® 11.478,
o Fundo sera liquidado ou transformado em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da
Lei n° 11.478. Em tal cenario, o tratamento fiscal mencionado deixara de ser aplicavel aos Cotistas
residentes no Brasil, passando a ser aplicavel em seu lugar o Imposto sobre a Renda Retido na Fonte
(IRRF) as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois e meio por
cento) (aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicacdes com
prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei n® 11.033. Em caso de liquidagao
do Fundo, o Administrador devolvera eventuais valores que tenham sido depositados pelos Investidores
que assinaram Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso. Referidos valores, se
houver, serdo depositados aos Investidores, no prazo de até 03(trés) Dias Uteis contados do término do
Prazo para Enquadramento, sem qualquer remuneracdo ou correcdo monetaria.

Setor de Saneamento no Brasil

O setor de saneamento pode ser classificado como um monopdlio natural, dada algumas caracteristicas,
como a atuacgao regionalizada e praticamente exclusiva, baixa concorréncia nas regides de atuacao, pouco
incentivo a novos entrantes, alto grau de investimento, demanda inelastica e receita pulverizada. E com o
Novo Marco Legal do Saneamento, pode-se vislumbrar potencial de acelerar a universalizacdo do
saneamento basico no Brasil.

O Brasil ainda apresenta um grave déficit em saneamento basico. Segundo dados do Sistema Nacional de

Informagles sobre Saneamento - SNIS, em 2019, quase metade da populacdo brasileira ndo possuia
atendimento ou coleta de esgoto, vide infografico abaixo:
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Cobertura de agua e esgoto
(% populacao)

77% 79% 80% 79% 80% 80% 81% 81% 81% 81%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
m Cobertura de Agua m Cobertura de Esgoto

Fonte: Estatisticas do SNIS para o ano de 2019, disponivel http://app4.mdr.gov.br/serieHistorica/#, acesso em junho de 2021, e estatisticas do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, disponivel em https://www.ibge.gov.br/estatisticas/sociais/populacao/9103-estimativas-de-
populacao.html?=&t=downloads, acesso em junho de 2021.

Além disso, cerca de 63% (sessenta e trés por cento) do esgoto coletado ndo é tratado antes de ser
devolvido ao meio ambiente.

Coleta e tratamento de esgoto
(% esgoto total gerado)

0,
56% 550  57%  57%  58%  58%  61% 63%  63%  63%

49%
Iss% I37% I39% I39% I41% I3% I 5% I46% I47% I b

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
m Esgoto Coletado Esgoto Tratado

Fonte: Estatisticas do SNIS para o ano de 2019, disponivel http://app4.mdr.gov.br/serieHistorica/#, acesso em junho de 2021.

A agua e esgoto ndo tratados sdo fontes de uma série de doencas, como diarreia, gastroenterite,
leptospirose, esquistossomose, dengue, zica, chikungunya, colera, malaria, febre tifoide dentre outras que
diferentemente do Brasil, estdao praticamente erradicas em paises onde 0 acesso ao saneamento basico é
universal. Segundo dados da Organizacdo Mundial de Saude!, para cada 1 (uma) unidade monetaria
investida em saneamento, sdo economizadas cerca de 4 (quatro) unidades monetarias em gastos com
saude (entre outros setores).

1 WHO, 2014
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Para superar o déficit nacional em saneamento, o Plano Nacional de Saneamento Basico - Plansab estimou
que até 2033 sao necessarios investimentos de R$ 142 bilhdes em agua e R$ 215 bilhdes em esgoto, uma
média de R$ 27,6 bilhdes por ano, a precos de 2019%. Mas, como pode ser visto no grafico abaixo, os
valores investidos em saneamento nos Ultimos anos sdo muito inferiores aos R$ 27,6 bilhGes por ano
necessarios anualmente para universalizar o atendimento dos servicos de agua e esgoto.

Investimentos no setor (R$ bilhdes)
14,2
11,8
10,5 10,0 10,0 9,6

7,9 7[1 8,2 9/0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: Estatisticas do SNIS para o ano de 2019, disponivel http://app4.mdr.gov.br/serieHistorica/#, acesso em junho de 2021.

Ainda, de acordo com os dados do SNIS, apenas 11,2% (onze virgula dois por cento) dos prestadores dos
servicos de agua em 2019 eram empresas privadas. Com relacao aos servicos de esgoto o nimero é menor
ainda, com somente 4,4% (quatro virgula quatro por cento) das empresas prestadoras deste servigo eram
classificadas como privadas.

Prestadores dos servicos de agua Prestadores dos servicos de esgoto
11,2% 4,4%

m Setor Publico Setor Pbl
m Setor Publico

m Setor Privado S orivad
etor Privado

88,8%
95,6%

Fonte: Estatisticas do SNIS para o ano de 2019, disponivel http://app4.mdr.gov.br/serieHistorica/#, acesso em junho de 2021.

Cabe salientar que, o modelo de negdcios e os contratos de concessao dos servicos publicos de saneamento
possuem como principais caracteristicas os pontos elencados a seguir:

« Provisdo e necessidade de cumprimento de metas contratuais pelos prestadores de servicos:
marcos fisicos, que incluem o aumento da cobertura de esgoto e universalizacdo da cobertura de
agua, além de indices de qualidade;

»  Poder concedente: municipal, estadual ou empresa estadual;

«  Agéncia reguladora: estatal, regional ou municipal e que tem como principal atribuigdo fiscalizar o

2 BRASIL, 2020d

85#5p - 31431959v5



cumprimento das metas;

Tarifa definida em licitacdo, com reajuste anual por indices inflacionarios e que proporciona,
portanto, previsibilidade no retorno esperado;

Contratos de longo prazo; e

Possibilidade de reequilibrio econdmico-financeiro

Com o objetivo de acelerar a universalizacao do saneamento no Brasil, foi promulgada em 15 de julho de
2020, o Novo Marco Legal do Saneamento, que tem como principais pilares os itens listados a seguir:

1.

Atribui & Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Bésico (ANA), entidade federal: (i) competéncia
para editar normas de referéncia e padrGes de qualidade sobre o servico de saneamento; e (ii)
possibilidade de mediacao e arbitragem de conflitos.

Obriga a definicdo de metas de universalizagdo nos contratos de prestacdo dos servicos publicos
de saneamento basico: atendimento de 99% (noventa e nove por cento) para o abastecimento de
agua e 90% (noventa por cento) para coleta e tratamento de esgoto até 2033, assim como metas
quantitativas de ndo intermiténcia do abastecimento, de redugdo de perdas e de melhoria dos
processos de tratamento.

Possibilita o processo de privatizagdo em empresas publicas prestadoras de servigos publicos de
saneamento: no caso de alienacao de controle acionario de empresa publica ou sociedade de
economia mista prestadora de servicos publicos de saneamento basico, os contratos de programa
ou de concessdo em execucdo poderdo ser substituidos por novos contratos de concessdo.

Incentiva a regionalizacdo da prestacao dos servicos: por meio da criagdo de blocos regionais,
contribuindo para a viabilidade técnica e econémico-financeira, a criagdo de ganhos de escala e de
eficiéncia e a universalizagdo dos servicos.

Informacoes regionais de atuacdo no saneamento

Analisando especificamente a cobertura de esgoto, em 2019, apenas 52% (cinquenta e dois por cento) da
populacdo tinha acesso aos servicos de coleta. A regido sul do Brasil apresenta um menor indice, com cerca
de 46% (quarenta e seis por cento) da populacdo com acesso a tai servicos. No estado do Rio Grande do
Sul, em 2019, apenas 32% (trinta e dois por cento) da populagdo teve servico de coleta de esgoto,
resultado abaixo da média nacional e da regidao sul do pais. Em relacdo aos investimentos realizados nos
servigos de esgotamento sanitario, o Rio Grande do Sul investiu em 2019 cerca de R$ 249 milhdes, valor
inferior, por exemplo, ao estado do Parana, com tamanho de populagdo semelhante, e ao estado de Santa
Catarina, com uma populagdo inferior em cerca de 4,2 milhdes de pessoas.

% Populacdao com atendimento de esgoto Investimento em esgotamento sanitario em
em 2019 2019, realizado pelo prestado dos servicos
10% Relad
milhdes e,
RS 1.
7% milhdes
57% RS 513
milhées
864#5p - 31431959y
46%
R$ 1.205

milhGes



.‘ ilhdes

25% 403 milhoes
Populagao: 7,2 milhées

P R$ 249 milhGes
/' Populagdo: 11,4 milhes

Fonte: Estatisticas do SNIS para o ano de 2019, disponivel http://app4.mdr.gov.br/serieHistorica/#, acesso em junho de 2021, e estatisticas do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, disponivel em https://www.ibge.gov.br/estatisticas/sociais/populacao/9103-estimativas-de-
populacao.html?=8&t=downloads, acesso em junho de 2021.

De todo o volume de esgoto gerado no Rio Grande do Sul, em 2019 apenas 28% (vinte e oito por cento)
foi devidamente tratado antes de ser devolvido a natureza. Além disso, das economias atendidas com agua,
apenas 35% (trinta e cinco) tém acesso ao servico de tratamento de esgoto. O Plansab? prevé a
necessidade de expans3o no acesso aos servicos de esgotamento sanitario, com meta de coleta de esgoto
em, pelo menos, 92% (noventa e dois por cento) dos domicilios até 2033, no Rio Grande do Sul. Além
disso, o Plansab prevé também para 2033 meta para que o indice médio de tratamento de esgoto atinja
94% (noventa e quatro por cento) na regido sul. Para que as metas estabelecidas sejam alcangadas,
inclusive as relacionadas a universalizagdo do acesso a agua tratada, o Plansab estima que, de 2019 a
2033, serdo necessarios R$ 59,1 bilhdes de investimentos na regido sul do pais. Deste montante, R$ 30,6
bilhdes, cerca de R$ 2,0 bilhdes por ano, deverdo ser destinados para a expansao dos servicos de esgoto,
ou seja, valor superior aos R$ 1,2 bilhdo investidos pela regido sul em 2019.

% De esgoto coletado e tratado Investimento em esgotamento sanitario
no Rio Grande do Sul no Rio Grande do Sul (R$ milhdes)
250/ 27% 27% 27% 28% 375
337 317
0,
14% 15% 16% 13% 16% 243 253 249

206 210
190 147

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Fonte: Estatisticas do SNIS para o ano de 2019, disponivel http://app4.mdr.gov.br/serieHistorica/#, acesso em junho de 2021.

Os investimentos em saneamento basico vao além do cumprimento das metas federais de universalizacdo
do saneamento, pois uma série de externalidades positivas podem ser capturadas, especialmente aquelas

3 Fonte: PLANSAB, 2019. Pg. 43. Disponivel em: https://www.gov.br/mdr/pt-
br/assuntos/saneamento/plansab/RELATRIODEAVALIAOANUALDOPLANSAB20192.pdf
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relacionadas a salde, ao meio ambiente, turismo dentre outras que superam os resultados econémico-
financeiros das empresas que prestam servicos de saneamento basico.

Principais operadores do saneamento

De acordo com o artigo do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), “O
Financiamento dos Servigos de Agua e Esgoto: Analise do Passado Recente (2016-2019) e Desafios da
Diversificacdo de Fontes para Chegar a Universalizacdo’, de marco de 2021, em 2019, no Brasil, existiam
1.503 (mil quinhentas e trés) operadores de servicos de saneamento basico. Deste total, apenas 111 (cento
e onze) eram empresas privadas. Ou seja, 93% (noventa e trés por cento) dos operadores do saneamento
basico sdo companhias municipais e estaduais. Dentre os operadores privados, é possivel identificar 5
grandes grupos, quais sejam: Aegea, BRK Ambiental Participagdes S.A., Igud Saneamento S.A.,
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. e GS Inima Brasil Ltda.

Dados deste mesmo artigo mostram que a Aegea é lider entre os operadores privados de saneamento,
registrando, em 2020, a maior Receita Operacional Liquida e a melhor performance financeira medida pelo
indicador LAJIDA (lucro antes de juros, impostos, depreciacdao e amortizacao) e pela sua margem em
relacdo a Receita Operacional Liquida.

Dados financeiros das 5 maiores empresas privadas de saneamento

Empresas Privadas | Receita Operacional Liquida (R$) |LAJIDA (R$)| Margem LAJIDA

Aegea 2.222.434 1.191.919 53,6%
BRK Ambiental 1.425.000 563.685 39,6%
Igua 635.373,0 288.394 45,4%
Aguas do Brasil 1.305.493 408.442 31,3%
GS Inima 432.888 165.453 38,2%

Fonte: O Financiamento dos Servigos de Agua e Esgoto: Analise do Passado Recente (2016-2019), BNDES Set., Rio de Janeiro, v. 27,
n. 53, p. 7-81, mar. 2021

Para mais informagoes sobre a atuacdao da Aegea Participacoes, vide a secdo 8.2 “Sobre a
Aegea Participacoes” na pagina [¢] deste Prospecto Preliminar.

7

Orgaos do Setor Saneamento

Criada em 2000, pela Lei n° 9.984 de 17 de julho de 2000, a ANA (Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento
Basico) é o 6rgao do Governo Federal responsavel pela conducdo das politicas reguladoras das aguas de
dominio da Unido, com a aprovacdo da Lei n® 14.026/2020 (Novo Marco Legal do Saneamento), passou a
editar, também, as normas de referéncia para o saneamento basico para as agéncias reguladoras
infranacionais (municipais, intermunicipais, distrital e estaduais). Suas principais obrigacdes incluem a
padronizacdo de qualidade e eficiéncia na prestagdo de servigo e dos instrumentos negociais, regulagdo
tarifaria, sistema de avaliagdo do cumprimento de metas, dentre outros. Cabe a ANA também estabelecer
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metodologia de calculo de indenizacGes de investimentos, metas para a universalizagdo dos servicos e
critérios para a contabilidade regulatdria®.

Em nivel local, a Ambiental Metrosul é regulada pela AGERGS (Agéncia Estadual de Regulacdo dos Servicos
Publicos Delegados do Rio Grande do Sul), criada pela Lei n°® 10.931 de 09 de janeiro de 1997.°

O SNIS (Sistema Nacional de Informagdes sobre Saneamento) € o sistema responsavel por reunir as
informagdes e indicadores sobre a prestagdo dos servigos de Agua, Esgoto, manejo de Residuos Solidos de
Aguas Pluviais. Criado em 1994, para os servicos de agua e esgoto, apresenta levantamento de informacoes
classificadas em informacgGes gerais, financeiras e administrativas, de agua e esgoto financeiras e
operacionais, e indicadores®.

4 Fonte: https://www.gov.br/ana/pt-br/assuntos/saneamento-basico/a-ana-e-o-saneamento
® https://agergs.rs.gov.br/a-agergs
6 http://snis.gov.br/perguntas-frequentes
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7. SUMARIO DO FUNDO
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ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMA COES DO FUNDO. AS INFORMACOES COMPLETAS
SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO, LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

7.1. Forma, base legal e prazo de duracao

A constituicdo do Fundo foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Interlagos
Fundo de Investimento em Participagoes Multiestratégid’, celebrado em 31 de Julho de 2017 pelo
Administrador e registrado perante o 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos em 08 de Agosto de
2017.

O Fundo é um fundo de investimento em participagbes em infraestrutura, constituido sob a forma de
condominio fechado e regido por seu Regulamento, pelos artigos 1.368-C a 1.368-F do Codigo Civil, pelo
disposto na Lei n® 11.478, na Instrugdo CVM 578, no Cadigo ABVCAP|ANBIMA e nos Codigos Anbima, bem
como pelas demais disposicoes legais e regulamentares que |he forem aplicaveis. Segundo os critérios
estabelecidos no Céddigo ABVCAP|ANBIMA, o Fundo ¢ classificado como Diversificado Tipo 3. A modificacao
do tipo de Fundo dependera de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento.

O Prazo de Duracdo do Fundo serad de 11 (onze) anos, contados da Data da Primeira Integralizagdo. O
Prazo de Duracdo podera ser prorrogado mediante recomendacdo do Consultor de Investimentos e
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, que devera ser convocada especialmente para esse
fim.

Na hipotese de necessidade de manutencao do Fundo em funcionamento apés o Prazo de Duracdo, o
Consultor de Investimentos fara jus a Remuneracao Variavel e a Remuneracao do Consultor de
Investimentos até a data de encerramento do Fundo, bem como manter-se-do provisionados recursos
suficientes para o pagamento de até 2 (dois) anos de despesas ordinarias, conforme comprovadamente
necessario considerando estritamente as obrigagdes remanescentes do Fundo que ensejarem a
necessidade de sua manutencdo apds o Prazo de Duracdo nos termos do Artigo 4 acima, incluindo a Taxa
de Administracdao e a Remuneragao do Consultor de Investimentos que remuneram o Administrador, o
Gestor e o Consultor de Investimentos, respectivamente, sob pena de liquidagao do Fundo com a respectiva
transmissdo de eventuais direitos e obrigacdes remanescentes aos Cotistas na qualidade de sucessores
naturais. Na data de liquidacdo do Fundo, eventuais valores provisionados nos termos deste Paragrafo que
nao tenham sido utilizados para o pagamento das obrigacdes remanescentes do Fundo que ensejarem a
necessidade de sua manutengdo apds o Prazo de Duragdo serdo distribuidos aos Cotistas na proporcdo de
suas Cotas.

7.2. Publico-alvo do Fundo

O Fundo destina-se exclusivamente a participacao de investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolugdo CVM 30. Sera admitida a participacdo, como Cotistas do Fundo, do Administrador,
do Gestor, do Consultor de Investimentos e da instituicdo responsavel pela distribuicao das Cotas do Fundo,
ou partes a elas relacionadas.

O Fundo deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que
30% (trinta e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 30% (trinta
e cinco por cento) do rendimento do Fundo. Sem prejuizo das demais disposigdes do Regulamento, caso
algum Cotista ultrapasse o Limite de Participagdo, o Administrador devera enviar notificacao ao respectivo
Cotista, concedendo prazo de até [5 (cinco)] Dias Uteis para que ele realize a alienacdo das Cotas, de
forma a se enquadrar no Limite de Participacdo. Na hipétese de o Cotista ndo se enquadrar ao Limite de
Participacdo, no prazo de até [5 (cinco)] Dias Uteis contatos de seu desenquadramento, ficardo
automaticamente suspensos todos os seus direitos econdmicos e politicos em relagdo a totalidade de suas
Cotas, incluindo, sem limitacdo, os direitos de (i) votar nas Assembleias Gerais de Cotistas; (ii) receber
amortizacOes e resgates atribuidos as Cotas de sua titularidade; e (iii) receber dos valores que lhe caberiam
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por ocasido da liquidagdo do Fundo. Apds a verificagdo de que o Cotista se reenquadrou ao Limite de
Participagdo, serdo retomados todos os seus direitos econdmicos e politicos em relacdo a totalidade de
suas Cotas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados pelo Administrator do referido reenquadramento.
Nesses casos, o Cotistas ndo tera o direito de receber eventuais valores distribuidos pelo Fundo enquanto
perdurou o desenquadramento ao Limite de Participagao.

7.3. Objetivo e Politica de Investimento

O Fundo tem como objetivo buscar ganhos de capital mediante a valorizacdo das Cotas no médio e longo
por meio de investimentos do Fundo no Ativo Alvo de emissao da Ambiental Metrosul, Sociedade Alvo do
Fundo.

Nenhuma aplicacao realizada no Fundo conta com a garantia do Administrador, do Gestor, do Consultor de
Investimentos, do custodiante ou do FGC, sendo certo que o Benchmark nado representa hipdtese, promessa,
sugestdao ou garantia de rentabilidade futura aos Cotistas do Fundo ou qualquer forma de garantia aos
Cotistas do Fundo. O Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos ndo poderdao ser
responsabilizados por eventual depreciagao da Carteira do Fundo, ou prejuizos em caso de liquidacdo do
Fundo, assumindo os Cotistas os riscos inerentes a este tipo de investimento. Nao ha garantia de que os
objetivos do Fundo serdo alcancados.

A Politica de Investimento do Fundo observara as disposicoes da Lei n® 11.478, de forma que serao alvo
de investimento pelo Fundo, exclusivamente, os Ativos Alvo de emissao da Ambiental Metrosul, Sociedade
Alvo do Fundo, observado que o Ativos Alvo podera representar até o percentual maximo de 49% (quarenta
€ nove por cento).

A alocacdo dos recursos do Fundo, conforme sua Politica de Investimento, devera observar os limites e
condicOes estabelecidos no Artigo 10° do Regulamento.

O Fundo tem o prazo de 180 (cento e oitenta) dias, apds obtido o registro de funcionamento na CVM,
conforme previsto na Lei n® 11.478, para iniciar suas atividades e para se enquadrar no limite minimo
de investimento de 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido investido em Ativos Alvo de
emissao da Ambiental Metrosul.

Os investimentos do Fundo deverdo possibilitar a participacdo do Fundo no processo decisério da Ambiental
Metrosul, na forma da Instrucao CVM 578 e na forma prevista no Acordo de Acionistas.

A participacdo no processo decisorio da Ambiental Metrosul podera se dar, de maneira ndo exaustiva, por
meio da (i) participagdao em acordo de acionistas da Ambiental Metrosul e; (iii) celebracdo de ajuste de
natureza diversa ou adocdo de procedimento que garanta ao Fundo influéncia na definicdo da politica
estratégica da Ambiental Metrosul.

A Ambiental Metrosul devera observar as seguintes regras de governanga corporativa previstas na
Instrucdo CVM 578: (i) proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulagdo; (ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de
administracdo, quando existente; (iii) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes
relacionadas e/ou afiliadas, acordos de acionistas e programas de opgdes de aquisicdo de agles ou de
outros titulos e valores mobiliarios da Ambiental Metrosul; (iv) adesdo a camara de arbitragem para
resolucdo de conflitos societarios; (v) no caso de obtencao de registro de companhia aberta categoria A
perante a CVM, obrigar—se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas
de governanca corporativa previstos nos itens anteriores; e (vi) auditoria anual de suas demonstracdes
contabeis por auditores independentes registrados na CVM.
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7.4. Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento

O Fundo podera realizar investimentos adicionais na Ambiental Metrosul durante o prazo de 7 (sete) anos
contados da Data da Primeira Integralizacdo, podendo seu término ser prorrogado por 1 (um) periodo de
1 (um) ano, mediante determinagao do Gestor, apds recomendagao do Consultor de Investimentos.

O Fundo podera realizar investimentos durante todo o Periodo de Investimento, na medida em que obtiver
recursos decorrentes de Ofertas Plblicas ou Ofertas Restritas.

Investimentos a serem realizados na Ambiental Metrosul apds a Oferta ndo estardo sujeitos a prévia
aprovagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas desde que, cumulativamente: (i) sejam
realizados durante o Periodo de Investimento e mediante utilizacdo do Capital Autorizado; (ii) sejam
investimentos primarios, realizados por meio da subscricdo de novas acdes de emissdo da Ambiental
Metrosul; e (iii) sejam realizados com o propdsito de evitar diluicdo da participacao do Fundo na Ambiental
Metrosul, observados os termos do Acordo de Acionistas da Ambiental Metrosul.

Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos na Ambiental Metrosul apds o Periodo de
Investimento, se ainda houver Capital Autorizado, e desde que: (i) tais investimentos sejam decorrentes
de obrigagGes assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo de Investimento, observado o disposto
no Paragrafo Segundo do Artigo 13° do Regulamento, quando aplicavel, mas cujos desembolsos ndo
tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento; (ii) tais investimentos
sejam efetuados para a subscricdo/aquisigdo de valores mobiliarios pelo Fundo no dmbito de oferta publica
ou follow-on da Ambiental Metrosul; (iii) tais investimentos sejam efetuados para evitar diluicao da
participacdo do Fundo na Ambiental Metrosul; ou (iv) tais investimentos tenham por objetivo a preservagao
do valor dos investimentos do Fundo na Ambiental Metrosul ou a continuidade dos negdcios da Ambiental
Metrosul.

Durante o Periodo de Investimento, dos recursos recebidos da Ambiental Metrosul serdo deduzidos os
encargos do Fundo e reservas necessarias para custear obrigacoes futuras do Fundo, e sem prejuizo das
demais obrigacGes do Fundo, o saldo remanescente sera distribuido aos Cotistas.

Durante o Prazo de Duracdo e enquanto o Fundo for acionista da Ambiental Metrosul, a outorga de
Garantias nao estara sujeita a prévia aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas
desde que, as Garantias sejam outorgadas, exclusivamente, com a finalidade de viabilizar a contratacdo de
financiamentos e/ou contragarantia de operacdes cujos recursos sejam necessarios para a realizacdo de
investimentos e o desenvolvimento dos servicos da Concessdo pela Ambiental Metrosul. Observada tal
hipdtese, o Administrador devera tomar as medidas necessarias para formalizar a constituicdo das Garantias.

No primeiro Dia Util sequinte ao término do Periodo de Investimento, o Gestor, com o auxilio do Comité
Consultivo, conforme aplicavel, iniciard o processo de desinvestimento do Fundo, de duracdo de até 4
(quatro) anos, que pode ser prorrogado nos termos do Regulamento, durante o qual analisara estudos,
analises e estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar
aos Cotistas o melhor retorno possivel sobre o seu investimento nas Cotas. O Administrador ird, mediante
determinacdo do Gestor, conforme orientacao do Consultor de Investimentos, realizar a contratacao de um
assessor financeiro, que irad auxiliar na conducao do processo de desinvestimento pelo Fundo.

7.5. Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

As Cotas do Fundo correspondem a fraces ideais de seu patrimonio, sdo escriturais e nominativas. Os
Cotistas detentores de Cotas do Fundo gozardo dos mesmos direitos politicos e econémico-financeiros. O
Fundo sera constituido por Cotas de uma Unica classe. Todos os Cotistas detentores de Cotas terdo o direito
de comparecer as Assembleias Gerais de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Cotistas, observada a regra descrita no Regulamento.

95#5P - 31431959v5



7.6. Taxa de Administracao

Durante o Prazo de Duracdo, todos os Cotistas pagardo, a titulo de taxa de administracao, que
compreendera as remuneragoes do Administrador, do Gestor e do Custodiante pelos servicos de custddia,
controladoria, tesouraria, administracdo fiduciaria e gestao, o valor equivalente a soma (i) do montante
correspondente a 0,135% (cento e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, calculada sobre o valor do
Patrimonio Liquido do Fundo e (ii) exclusivamente no Periodo de Desinvestimento, e caso a instalacdo do
Comité Consultivo venha a ser aprovada pelos Cotistas reunidos na Assembleia Geral de Cotistas, a
remuneragao mensal dos membros do Comité Consultivo, no valor total de até R$[e].

N3o obstante o disposto acima, serd observada uma Taxa de Administracdo minima equivalente a
R$13.500,00 (treze mil e quinhentos reais) mensais, reajustado anualmente prela variacdo positiva do IPCA
desde a Data da Primeira Integralizagdo. Pelos servicos de escrituracdo, sera devido pelo Fundo o montante
correspondente a R$ 2.000,00 (dois mil reais) por més.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pelo Administrador, desde que o
somatorio de tais parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administracdo fixado no Regulamento.

O Fundo ndo cobra taxa de saida dos Cotistas. A cada emissdo, o Fundo podera cobrar taxa de ingresso,
a qual sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscricdo primaria das Cotas, conforme
estabelecido em cada emissao.

A todos os valores indicados acima serdo acrescidos os tributos inerentes na fonte (ISS, PIS e CONFINS)
nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

Sera acrescida a remuneracdo do Administrador o valor de R$ 50.000,00, pagos em parcela Unica,
observado os termos do paragrafo quarto supra, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data da Primeira
Integralizacdo de Cotas.

7.7. Remuneragao do Consultor de Investimentos

Durante o Prazo de Duragdo, o Fundo pagara uma remuneracdo ao Consultor de Investimentos em
contraprestacdo aos servigos de consultoria prestados ao Fundo, o valor equivalente a 0,40% (quarenta
centésimos por cento) ao ano, calculada sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo e paga mensalmente,
conforme abaixo.

A Taxa de Administracdo e a Remuneragdo do Consultor de Investimentos serdo calculadas e devidas a
partir da data da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo, com aplicagdo da fragdo de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), por dias Uteis, e paga mensalmente, no Ultimo Dia Util do més da
prestagao dos servigos.

A todos os valores indicados acima serdo acrescidos os tributos inerentes na fonte (ISS, PIS e CONFINS)
nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

7.8. Remuneracdo Variavel
Adicionalmente a Remuneracao do Consultor de Investimentos, os Cotistas pagardao ao Consultor de
Investimentos uma remuneracdo variavel, a ser calculada e paga de acordo com os seguintes termos e

condigOes:

I ndo sera devida Remuneracdo Variavel ao Consultor de Investimentos até que as Distribuicoes
realizadas aos Cotistas representem, para os Cotistas titulares o montante agregado equivalente ao Capital
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Integralizado por tais Cotistas, acrescido do Benchmark, observados os procedimentos de calculo e
distribuicao previstos no Regulamento;

II. apds cumprido o requisito previsto no Item I acima, qualquer valor, receita, ganho e rendimento
de qualquer natureza do Fundo, exceto por aqueles necessarios para pagar os encargos e despesas do
Fundo ndo representados pela Remuneracdo Variavel , serdo pagos ao Consultor de Investimentos, a
titulo de Remuneracdo Variavel , até que lhe seja pago o correspondente a 20% (vinte por cento) da soma
de todas as Distribuicdes para pagamento do Benchmark realizadas aos Cotistas nos termos do Item I
acima e dos valores pagos ao Consultor de Investimento nos termos deste Item II (Catch-Up); e

III.  apds cumprido o requisito previsto no Item II acima, qualquer valor, receita, ganho e rendimento
de qualquer natureza do Fundo, exceto por aqueles necessarios para pagar os encargos e despesas do
Fundo ndo representados pela Remuneragdo Variavel , serdo pagos aos Cotistas e ao Consultor de
Investimentos na seguinte ordem e proporcao: 20% (vinte por cento) serdao pagos ao Consultor de
Investimentos a titulo de Remuneracao Variavel ; e 80% (oitenta por cento) serdo pagos aos Cotistas, a
titulo de DistribuigGes.

7.9. Destituicio sem Justa Causa do Consultor de Investimentos

Nos casos de (i) Renlncia Motivada do Consultor de Investimentos ou destituicdo sem Justa Causa do
Consultor de Investimentos, o Consultor de Investimentos fara jus ao valor total equivalente ao somatério
da Multa por Destituicdo, a Remuneragdo do Consultor de Investimento e da Remuneragdo Variavel integral,
e (ii) rentncia imotivada ou destituicdo com Justa Causa do Consultor de Investimentos, este recebera a
Remuneracdo do Consultor de Investimento, calculadas pro rata temporis até a data em que exerceu suas
fungBes, e ndo fara jus a Remuneracdo Variavel ou a Multa por Destituicdo. Para que ndo restem duvidas,
no caso da Renlncia Motivada do Consultor de Investimento serdo devidas a Multa por Destituicdo, a
Remuneragdo do Consultor de Investimento e a Remuneracdo Variavel integral previstas originalmente
neste Regulamento ou previamente aprovadas pelo Consultor de Investimentos, desconsideradas eventuais
alteragdes ndo aprovadas pelo Consultor de Investimentos e que deram causa a Renuncia Motivada do
Consultor de Investimento.

7.10. Encargos do Fundo

Os encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo e a Remuneracdo do Consultor de Investimentos,
incluindo seus termos e condicdes aplicaveis, poderdo ser observados no Artigo 61 do Regulamento.
Quaisquer despesas ndao previstas no Regulamento como encargos do Fundo serdo imputadas ao
Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

7.11. Assembleia Geral de Cotistas
Sem prejuizo de outras matérias de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas previstas no Regulamento

e/ou nas leis e normas aplicaveis, compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre,
e de acordo com os quoruns abaixo:

Matérias Quoérum de Aprovagao

L. as demonstracdoes contabeis do Fundo apresentadas pelo Maioria das Cotas presentes
Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores independentes,
em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social a
que se referirem;

II. a alteragdo do Regulamento, observado o disposto no [Paragrafo 50%+1 das Cotas em
circulacdo (exceto se quérum
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Matérias

Quoérum de Aprovagao

Segundo do Artigo 44°] do Regulamento;

especifico for determinado nos
itens abaixo)

I1I. a destituicao do Consultor de Investimentos sem Justa Causa e
escolha de seu substituto;

90% das Cotas em circulacao

escolha de seu substituto;

Iv. a destituicao do Consultor de Investimentos com Justa Causa e 50%+1 das Cotas em
escolha do seu substituto; circulagdo
V. a alteracdo do conceito de “Justa Causa”; 95% (noventa e cinco por
cento) das Cotas em
circulacdo
VI a destituicdo ou substituicdo do Administrador e do Gestor e 50%-+1 das Cotas em

circulacdo

VII. a fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou eventual
liquidagdo do Fundo;

50%-+1 das Cotas em
circulagdo

VIII. a emissdo de novas Cotas, exceto na hipdtese prevista no Item
II do Artigo 559;

50%+1 das Cotas em
circulacdo

IX. aumento da Taxa de Administracdo, na Remuneracdo do
Consultor de Investimentos e/ou da Remuneragdo Variavel;

50%-+1 das Cotas em
circulagdo

X. a alteracao da Remuneragao do Consultor de Investimentos, da
Remuneracdo Variavel, da Multa por Destituicdo ou de qualquer outro
aspecto do [Erro! Fonte de referéncia nao encontrada.] do
Regulamento;

95% (noventa e cinco por
cento) das Cotas em
circulagdo

XI. a alteracdo do Periodo de Investimento ou do Prazo de Duracdo
do Fundo;

Maioria das Cotas presentes

XII. ainstalacdo, composicao e organizacao de conselhos e/ou outros
comités que venham a ser criados pelo Fundo e a eleigdo dos seus
membros, além do Comité Consultivo;

50%+1 das Cotas em
circulacdo

no § Unico do artigo 40 da Instrugdo CVM 578;

XIII. ainstalacdo, composicao e organizacdo do Comité Consultivo; 50%-+1 das Cotas em
circulagdo
XIV.  requerimento de informacdes de Cotistas, observado o disposto 50%+1 das Cotas em

circulacdo

XV. a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo, com excecao da
outorga das Garantias, as quais ndo dependerdo de prévia aprovacao da
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Paragrafo Quinto do Artigo
13 do Regulamento;

2/3 (dois tercos), no minimo,
das Cotas em circulacao
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Matérias Quoérum de Aprovagao

XVI. a aprovagdo de (a) matéria, ato, operacdo, contratacdo ou 50%+1 das Cotas em
situacdo que configure potencial conflito de interesses entre o Fundo e circulacdo

seu Administrador, Gestor ou o Consultor de Investimentos, ou entre o
Fundo e qualquer Cotista que ndo estejam sujeita as deliberacdo do
Comité Consultivo e que ndo estejam previstas no Regulamento; (b)
operagles que nao tenham sido aprovadas pelo Comité Consultivo ou (c)
nos termos do Acordo de Acionistas, orientacdo do voto do conselheiro
indicado pelo Fundo em relacdo a qualquer transacao entre a Ambiental
Metrosul, de um lado, e o Consultor de Investimento e/ou Partes
Relacionadas do Consultor de Investimentos, do outro, (i) que envolva
assuncao de obrigagdes pela Ambiental Metrosul cujo valor ultrapasse R$
[15.000.000,00 (quinze milhdes de Reais), ajustado anualmente pelo
IPCA], por exercicio social e (ii) que seja feita fora das condicOes usuais
de mercado;

XVII. a inclusdo de encargos nao previstos no Regulamento e na 50%-+1 das Cotas em
legislagdo vigente ou o seu respectivo aumento acima dos limites circulacdo
previstos no Regulamento;

XVIII. a utilizacdo de ativos integrantes da Carteira do Fundo na Maioria das Cotas presentes
amortizagao de Cotas e liquidacdo do Fundo, bem como estabelecer
critérios detalhados e especificos para a adocdo desse procedimento;

XIX. a dispensa da participacdo do Fundo no processo decisorio da Maioria das Cotas subscritas
Ambiental Metrosul, quando o valor contabil liqguido do investimento presentes

tenha sido reduzido a zero, em funcdo de reconhecimento de ajuste ao
Valor Justo ou provisdo para ajuste ao valor recuperavel;

XX. a alteracdo da Politica de Investimento; 85% (oitenta e cinco por
cento) das Cotas em
circulacdo

XXI.  aprovagdo do laudo de avaliagdo do Valor Justo de ativos Maioria das Cotas presentes
utilizados na integralizacdo de Cotas, caso aplicavel; e

A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador, por iniciativa propria ou mediante
solicitacdo do Gestor ou de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
subscritas do Fundo. Em caso de solicjtagéo do Gestor, o Administrador devera convocar a Assembleia
Geral de Cotistas em até 2 (dois) Dias Uteis.

As deliberacdes dos Cotistas serao aprovadas de acordo com os qudruns previstos acima, sendo certo que
(a) a alteracdo dos referidos quéruns demandara voto afirmativo de Cotistas representando, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) das Cotas em circulacdo; e (b) outras matérias de competéncia privativa
de Assembleia Geral de Cotistas ndo ali previstas serao aprovadas mediante voto afirmativo da maioria das
Cotas subscritas presentes.

As deliberacbes tomadas mediante Assembleia Geral de Cotistas poderdo, a critério do Administrador, ser

adotadas mediante processo de consulta formal realizada por escrito, via carta ou e-mail, sem necessidade
de reunido de Cotistas, caso em que os Cotistas terdo o prazo de, no minimo, 15 (quinze) dias, contados
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do recebimento da consulta, para respondé-la, também por escrito, observados os qudruns de aprovacdo
previstos acima. O prazo para resposta podera ser ampliado pelo Administrador, conforme orientacdo do
Gestor, para cada consulta formal a ser realizada.

7.12. Conflito de Interesses

O Administrador e o Gestor deverdo sempre agir de boa-fé, e declaram que ndo se encontram em situacdo
de Conflito de Interesses, bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas no
Regulamento. A Aegea Participacdes, Unica acionista do Consultor de Investimentos é a acionista da
Ambiental Metrosul, Sociedade Alvo do Fundo, de forma que a subscrigdo/aquisicdo do Ativo Alvo é
considerada uma situagdo de Conflito de Interesses e sua concretizacdo dependera de aprovacdo prévia
dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas ou mediante consulta formal, nos termos do
Regulamento.

Na eventualidade de qualquer hipétese adicional de potencial Conflito de Interesses envolvendo o
Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos em relacdo ao exercicio de suas respectivas
atividades, o Administrador devera convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para analisar as hipoteses
de Conflito de Interesses e aprovar ou rejeitar operacdes que envolvam referido conflito.

Exceto se de outra forma previsto no Regulamento, a Assembleia Geral de Cotistas devera analisar as
potenciais situacdes de Conflito de Interesses, e aprovar, ou ndo, operacdes que envolvam tal conflito,
ainda que potencial. O Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos deverdao sempre agir de
boa-fé, e na hipétese de potencial Conflito de Interesses, submeter sua resolucdo a aprovacao pelo Fundo.

7.13. Comité Consultivo e Processo de Aprovacdo de Transagoes Conflitadas

O Fundo possuira um Comité Consultivo a ser instaurando de forma mandatéria ou facultativa, conforme
o caso, mediante solicitagdo do Gestor, conforme orientagdo do Consultor de Investimentos, apds inicio do
seu Periodo de Desinvestimento Na Primeira Fase do Periodo de Desinvestimento, a Aegea Participacoes
enviara Notificacao de Direito de Preferéncia ao Gestor, quanto a: (i) manutencdo do Direito de Preferéncia,
devendo o processo de desinvestimento ser conduzido integral e obrigatoriamente, pelo Gestor e pelo
Comité Consultivo nos termos do item (b) abaixo; ou (ii) sua renlncia, podendo o Comité Consultivo ser
instaurado facultativamente, nos termos do item (a) abaixo. O Comité Consultivo (a) podera ser instaurado
na hipotese do item (ii) acima ou em qualquer momento do Periodo de Desinvestimento, para deliberar
sobre condicOes para a realizacdo do desinvestimento, forma de realizagao do desinvestimento ou qualquer
operagao potencial ou em curso, caso assim demandado pelo Consultor de Investimento, e (b) devera ser
instaurado para conduzir integralmente e deliberar sobre eventuais operacdes de desinvestimento dos
Ativos Alvo na hipétese do item (i) acima e/ou que envolvam potencial conflito de interesses, incluindo,
sem limitacdo, eventual alienagdo dos Ativos Alvo para Aegea Participacdes e/ou Partes Relacionadas do
Consultor de Investimento, diretamente ou por meio de outros veiculos.

O Comité Consultivo, caso instalado, sera composto por, no minimo, 3 (trés) membros, escolhidos dentre
pessoas de notdrio conhecimento e de reputacdo ilibada independentes e contratados, as expensas do
Fundo, para atuar, profissionalmente como membros do Comité Consultivo. Os membros do Comité
Consultivo possuirdo um mandato unificado de 4 (quatro) anos ou enquanto durar o Periodo de
Desinvestimento, o que ocorrer por ultimo, sendo permitida a reeleicdo. Os membros serdo indicados pelo
Gestor, mediante orientacdo do Consultor de Investimentos e eleitos pelos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas, a qual fixara também a sua remuneracdo, respeitado o valor maximo estabelecido no
Artigo 25 do Regulamento.

Na hipétese de vacancia em cargo ou cargos do Comité Consultivo, por término do mandato, renuncia,

morte, interdicdo ou qualquer outra razdo, sera eleito pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas um novo membro para completar o mandato. Caso a Assembleia Geral de Cotistas convocada para
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deliberar sobre novas indicagbes ndo tenha quérum de instalagao, ou das referidas indicagdes ndo serem
aprovadas, o Comité Consultivo ira funcionar com um menor nimero de membros até que novo membro
seja eleito pela Assembleia Geral. Na hipotese de vacancia em um cargo do Comité Consultivo, toda e
qualquer decisdo devera ser tomada por unanimidade dos 2 (dois) outros membros remanescentes. Na
hipotese de vacancia em dois cargos, o Comité Consultivo ficara impossibilitado de deliberar sobre qualquer
matéria até que seja reestabelecida a composicdo minima referida acima.

Somente podera ser eleito para o Comité Consultivo o profissional que preencher os seguintes requisitos:
(i) possuir experiéncia profissional em atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturagao de
investimentos, ou ser especialista com notorio saber na area de infraestrutura e/ou saneamento; (ii) possuir
disponibilidade e compatibilidade para participacao das reunides do Comité Consultivo; e (iii) assinar termo
de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual situacdo de conflito de interesses sempre
que essa venha a ocorrer, hipdtese em que se abstera ndo s6 de deliberar, como também de apreciar e
discutir a matéria.

No caso de uma pessoa juridica ser nomeada como membro do Comité Consultivo, tal membro deve ser
representado nas reunides e outros atos relacionados a operacdo do Comité Consultivo por um individuo
que atenda as qualificacOes estabelecidas acima.

Os membros do Comité Consultivo deverdo informar ao Administrador, e este devera informar aos Cotistas,
qualquer situagao que os coloque, potencial ou efetivamente, em situagao de conflito de interesses com o
Fundo, sendo que a atuacdo como diretor, membro do conselho de administracdo, do conselho fiscal ou
de quaisquer érgaos com funcoes técnicas ou consultivas, criados por disposicdo estatutaria, na Ambiental
Metrosul ndo importara qualquer restricao ou conflito com a atuacdo como membro do Comité Consultivo.

O Comité Consultivo terd competéncia para exercer as atividades previstas no Artigo 34 do Regulamento,
respeitando os critérios minimos previstos no Artigo 39 do Regulamento.

Na hipétese prevista no Item Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. do caput do Artigo 34°, todo
o processo de desinvestimento devera ser integral e obrigatoriamente conduzido pelo Gestor, conforme
orientagdo do Comité Consultivo, que tera a fungdo de definir e negociar os termos do desinvestimento,
decidir pela contratacdo dos assessores necessarios para operacionalizacdo e conclusdo da transagao, bem
como quaisquer outras decisdes e procedimentos necessarios. Na hipdtese prevista no Item Erro! Fonte
de referéncia ndo encontrada. do caput do Artigo 349, caso o Gestor, conforme orientacdo do Consultor
de Investimentos, decida instaurar o Comité Consultivo, ou em qualquer outra situacao em que o Comité
Consultivo deva ser instaurado, caso a transacdao envolva a alienacdo de Ativos Alvo para Partes
Relacionadas do Consultor de Investimentos, diretamente ou por meio de outros veiculos, o Gestor e o
Consultor de Investimentos deverdo apresentar, além dos detalhes da transacdo, um laudo de avaliagdo
dos Ativos Alvo produzido por uma empresa de avaliacdo independente indicada pelo Comité Consultivo,
sendo que a operacdo devera, a critério do Comité Consultivo, atender aos Critérios de Elegibilidade
indicados abaixo, considerando a natureza dos Ativos Alvo.

N3o estardo sujeitas a aprovagdo pela Assembleia Geral de Cotistas e/ou ao Comité Consultivo, desde que
contratadas em condicGes comutativas e usuais de mercado: (i) as contratacdes de servigos de back-office,
engenharia e/ou outros servicos prestados pela Aegea Participacdes e/ou suas Partes Relacionadas a
Ambiental Metrosul e demais servigos conexos, (ii) a remuneracdo a ser paga pela Ambiental Metrosul a
Aegea ParticipacOes e/ou suas controladas em razao de eventuais fiancas e/ou avais prestados pela Aegea
ParticipacOes e/ou suas Controladas para garantir financiamentos obtidos pela Ambiental Metrosul, caso
exigido(s) por entidades financiadoras; (iii) mituos a serem realizados pela Aegea ParticipagGes e/ou suas
Partes Relacionadas a Ambiental Metrosul.

Nas hipdteses em que a proposta de transacdo for submetida ao Comité Consultivo (exceto no caso da
transacao ser diretamente conduzida pelo Comité Consultivo, conforme Item I do caput do Artigo 349), o
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Comité Consultivo, podera: (i) negar a sua realizacdo ou (ii) emitir opinido favoravel a realizacdo da
transacao caso: (a) a proposta de transacao esteja aderente com as disposicdes do Regulamento, incluindo
a Politica de Investimento do Fundo, (b) o valor efetivo da transacdo ndo seja inferior ao laudo de avaliagao
dos Ativos Alvo produzido por uma empresa de avaliagao independente indicada pelo Comité Consultivo ou
esteja dentro da margem indicada no Paragrafo Segundo do Artigo 39° do Regulamento, e (c) os Critérios
de Elegibilidade dos Ativos Alvo sejam atendidos.

Caso o parecer do Comité Consultivo seja favoravel a realizacdo da transacao, e desde que atendido o
previsto no paragrafo acima, o Gestor estara autorizado a proceder com a transagao.

Na hipdtese prevista no Artigo 39 do Regulamento, caso, conforme aplicavel, (i) a transagdo nao atenda
aos Critérios de Elegibilidade ou ndo esteja aderente com o previsto no Regulamento ou (ii) o valor efetivo
da transacdo seja inferior com diferenca de 5% (cinco por cento) ou mais do valor indicado no laudo de
avaliacdo do Ativos Alvo produzido por uma empresa de avaliacdo independente indicada pelo Comité
Consultivo, ou (iii) os Critérios de Elegibilidade ndao sejam atendidos, o Gestor e o Consultor de
Investimentos deverdo submeter a transacao para deliberacdo pela Assembleia Geral de Cotistas.

A validagdo da transacdo conflitada ou com Partes Relacionadas para submissdo ao Comité Consultivo sera
de responsabilidade do Gestor e/ou do Consultor de Investimentos (exceto quando se tratar da hipdtese
do item (ii) do Artigo 34 do Regulamento, quando cabera exclusivamente ao Gestor e ao Comité Consultivo
a condugao do processo de desinvestimento dos Ativos Alvo), ndo havendo qualquer responsabilidade pelo
Administrador ou pelo Custodiante nessa validagao.

Ao final da Primeira Fase do Periodo de Desinvestimento ou ao final, cancelamento ou interrupcao definitiva
de eventual negociacdo para alienacdo dos Ativos Alvo que nao tenha sido concluida, dentre os dois casos,
aquele que ocorrer depois, a Aegea ParticipagOes sera notificada pelo Gestor, Consultor de Investimentos
e/ou do Comité Consultivo para, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, enviar nova Notificacdo de Direito de
Preferéncia, hipotese na qual sera reiniciado o processo previsto no Artigo 34° do Regulamento.

7.14. Exercicio social e demonstracoes contabeis do Fundo

O exercicio social do Fundo tera a duracdo de 1 (um) ano e terminara no ultimo dia de abril de cada ano,
quando serdo elaboradas as demonstracdes contabeis previstas nas leis e normas aplicaveis.

O Fundo tera escrituracao contabil propria, devendo as suas contas e demonstracdes contabeis serem
segregadas das do Administrador e das do Custodiante e do depositario eventualmente contratado pelo
Fundo.

As demonstragdes contabeis do Fundo poderao ser acessadas pelos Cotistas através da seguinte pagina da
rede mundial de computadores do Administrador: [https:// www.oliveiratrust.com.br ] As demonstracoes
contabeis anuais do Fundo devem ser auditadas por auditor independente registrado na CVM, observadas
normas especificas baixadas pela CVM.

7.15. Amortizacdo e resgate das Cotas

As Distribuicdes serao feitas sob a forma de: (i) amortizacdo de Cotas; e (ii) resgate de Cotas, quando da
liquidagdo do Fundo.

N3o havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo de Duragdo do Fundo ou de sua
liquidacdo, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizacOes previstas no Regulamento.

7.16. Informacoes ao Cotista e a CVM
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O Administrador deve enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas
estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacoes:

L. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil, as
informagdes referidas no modelo do Anexo 46-1 da Instrugdo CVM 578;

IL. semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a composicao da Carteira do Fundo, discriminando quantidade e espécie dos valores mobiliarios
que a integram; e

I11. anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social, as
demonstracOes contabeis auditadas referidas na Segdo II do Capitulo VIII da Instrugdgo CVM 578,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatério do Administrador e do Gestor a que
se referem os artigos 39, 1V, e 40, I da Instrugdao CVM 578.

O Administrador devera divulgar ampla e imediatamente aos Cotistas, na forma prevista no Regulamento
e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da Carteira
do Fundo.

Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou do Administrador, ou
qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro
ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel: (i) na cotacdo das Cotas ou de
valores mobilidrios a elas referenciados; (ii) na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as
Cotas; e (iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicao de titular das
Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

7.17. Tributacdo

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacdo da legislagdo brasileira em vigor
na data deste Prospecto Preliminar e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas e ao Fundo. Tais consideragbes ndo tém pretensdo de ser exaustivas e assumem
como premissa o integral cumprimento das condigOes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na Instrucao
CVM 578, inclusive limites de diversificacao e regras de investimento.

O tratamento tributario pode sofrer alteragbes em fungdo de mudancas futuras na legislacao pertinente e
cada cotista deve avaliar a sua situagao especifica antes de efetuar investimentos. Sendo assim, os Cotistas
ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o tratamento tributario
de seu investimento, devendo consultar seus préprios assessores quanto a potencial tributacdo especifica
que poderdo se sujeitar, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicadveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos.

Para fazer jus aos beneficios tributarios previstos na Lei 11.478, o Fundo e os seus respectivos Cotistas
deverdo observar os seguintes requisitos previstos na Lei 11.478 e na Instrugdo CVM 578, tais como:

)] o Fundo somente devera realizar investimentos no territério nacional em novos projetos de
infraestrutura nas areas de energia, transporte, agua e saneamento basico, irrigagdo e outras areas tidas
como prioritarias pelo Poder Executivo Federal, observado que sdo considerados novos projetos de
infraestrutura aqueles implementados a partir da vigéncia da Lei 11.478, por meio de sociedades de
proposito especifico criadas especificamente para esse fim;
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(i) 0s novos projetos elegiveis ao investimento do Fundo poderdo constituir-se na expansdo de
projetos ja existentes, implantados ou em processo de implantacdo, desde que os investimentos e os
resultados sejam segregados mediante a constituicao de sociedades de propdsito especifico;

(iii) as sociedades de propdsito especifico referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima deverdo ser,
necessariamente, organizadas como sociedades por agOes, de capital aberto ou fechado;

(iv) no minimo 90% do patriménio do Fundo devera ser aplicado em acgdes, bénus de subscricdo,
debéntures, conversiveis ou nao em agdes, ou outros titulos de emissdo da Sociedade Alvo, tendo o Fundo
prazo maximo de 180 dias contados da obtencdo do registro de funcionamento expedido pela CVM para se
enquadrar a esse limite;

(v) as sociedades investidas deverdo seguir, pelo menos, as praticas de governanga corporativa
estabelecidas pela CVM para companhias investidas por fundos de investimento em participacoes;

O Fundo devera ter, no minimo, cinco Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 30%
(trinta e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior 30% (trinta e cinco
por cento) do rendimento do Fundo. Sem prejuizo das demais disposicdes do Regulamento, caso algum
Cotista ultrapasse o Limite de Participacdo, o Administrador devera enviar notificagdo ao respectivo Cotista,
concedendo prazo de até [5 (cinco)] Dias Uteis para que ele realize a alienagdo das Cotas, de forma a se
enquadrar no Limite de Participagdo. Na hipétese de o Cotista ndo se enquadrar ao Limite de Participacao,
no prazo de até [5 (cinco)] Dias Uteis contatos de seu desenquadramento, ficardo automaticamente
suspensos todos os seus direitos econdmicos e politicos em relagdo a totalidade de suas Cotas, incluindo,
sem limitacdo, os direitos de (i) votar nas Assembleias Gerais de Cotistas; (ii) receber amortizagbes e
resgates atribuidos as Cotas de sua titularidade; e (iii) receber dos valores que lhe caberiam por ocasido
da liquidacao do Fundo. Apds a verificagdo de que o Cotista se reenquadrou ao Limite de Participagao,
serdo retomados todos os seus direitos econdmicos e politicos em relacao a totalidade de suas Cotas, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados pelo Administrator do referido reenquadramento. Nesses casos,
o Cotistas ndo tera o direito de receber eventuais valores distribuidos pelo Fundo enquanto perdurou o
desenquadramento ao Limite de Participagao.

Tributacdo aplicavel ao Fundo

As explicac0es contidas abaixo referem-se exclusivamente a tributacdo incidente sobre operacoes
realizadas pelo Fundo e que ndo deve, de forma alguma, ser confundida com a tributacdo aplicavel a cada
um dos Cotistas constante do item 7.17.2 abaixo.

O Fundo se submete ao seguinte tratamento fiscal:

)] IR Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operagdes da carteira do ndo
estdo sujeitos ao IR;

(i) IOF/Titulos: As aplicagdes realizadas pelo Fundo em titulos ou valores mobiliarios estdao sujeitas
atualmente a incidéncia de IOF/Titulos a aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo,
a aliquota do IOF até o percentual de 1,50% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a operacoes
ocorridas apds este eventual aumento, excecdo feita as operagoes com derivativos, cuja aliquota pode ser
majorada em até 25% (vinte e cinco por cento) para transacoes realizadas apds este eventual aumento.
7.17.1. Tributacdo dos Cotistas

() IR:
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. Cotistas Residentes Pessoa Fisica: Os Cotistas residentes no Brasil que sejam pessoas fisicas serdo
isentas do IR sobre os rendimentos auferidos por ocasido de resgate e amortizacdo de Cotas, bem
como no caso de liquidacdo do Fundo. Além disso, os ganhos auferidos na alienagao de Cotas sdo
tributados a aliquota zero em operagoes realizadas em bolsa ou fora de bolsa;

. Cotistas Residentes Pessoa Juridica: Os Cotistas residentes no Brasil que sejam pessoas juridicas
se sujeitam ao IRRF a aliquota de 15% quanto aos rendimentos auferidos no resgate, inclusive
quando decorrente de liquidacao do Fundo, e na amortizagao das cotas os ganhos na alienacdo de
cotas estdo sujeitos a tributacao por IR sob a sistematica de ganhos liquidos também a aliquota
de 15% (quinze por cento), em operagoes dentro ou fora de bolsa, sem prejuizo da incidéncia dos
tributos corporativos aplicaveis;

Em qualquer caso, as perdas incorridas com as operagOes realizadas por pessoas juridicas
residentes no Brasil em conexdo com o investimento em Cotas do Fundo ndo serao dedutiveis da
apuracao do lucro real.

J Cotistas Residentes no Exterior: Aos Cotistas que invistam nos mercados financeiros e de capitais
brasileiros por meio da Resolucao CMN 4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Cotistas INR") é
aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcdo de residirem ou ndo em pais ou
jurisdicdo com tributacdo favorecida, conforme listadas na Instrucao Normativa n° 1.037, de 4 de
junho de 2010 (“JTF”). Nessa circunstancia, no caso de Cotistas INR Nao Residentes em JTF, os
rendimentos auferidos por ocasido de resgate, amortizacdo e liquidacdo do Fundo ficam sujeitos a
incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), ao passo que os ganhos auferidos na
alienacao de Cotas sdo isentos do IRRF em operacOes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

(i) IOF/Titulos: As operagdes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, quando
se tratar do mercado primario, cobrado a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado ao
rendimento da operagao, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306,
de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% do rendimento para as operagbes com prazo
igual ou superior a 30 dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do poder executivo, até o percentual de 1,50% (um e meio por cento) ao dia,
relativamente a transacgbes ocorridas apds este eventual aumento.

(iii) IOF-Cambio: As operacdes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas
realizadas por meio de operacgdes simultaneas de cdmbio, conduzidas por Cotistas INR, independentemente
da jurisdicdo de origem, desde que vinculadas as aplicacdes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao
IOF/Cambio a aliquota zero na entrada dos recursos no Brasil para investimento no Fundo e zero por cento
na remessa desses recursos para o exterior. Contudo, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do poder executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transagGes ocorridas apos este eventual aumento.

7.17.2. Tributacdao em caso de desenquadramento fiscal

O ndo atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei 11.478 e na Instrugdo CVM 578 resultara
na liquidagdo do Fundo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos do
artigo 19, § 99, da Lei 11.478.

Em tal cenario, o tratamento fiscal mencionado deixara de ser aplicavel aos Cotistas residentes no Pais,
passando a ser aplicavel em seu lugar o IRRF as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento
de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicacdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15%
(quinze por cento) (aplicacdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na
Lei n® 11.033.
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7.18. Principais Fatores de Risco do Fundo

Riscos de cancelamento da Oferta ou de colocagdo parcial das Cotas: Conforme descrito na pagina [e]
deste Prospecto Preliminar.

Risco de ndo realizacdo de investimentos: Conforme descrito na pagina [e] deste Prospecto Preliminar.

Riscos de Ndo Aplicacdo do Tratamento Tributdrio Vigente: Conforme descrito na pagina [e] deste
Prospecto Preliminar.

Risco de Patriménio Liquido negativo: Conforme descrito na pagina [e] deste Prospecto Preliminar.

Suspensdo de direitos e conversdo e amortizacdo integral compulséria das Cotas: Conforme descrito na
pagina [e] deste Prospecto Preliminar.

7.19. Arbitragem

Todas e quaisquer disputas oriundas ou relacionadas ao Regulamento, inclusive quanto a sua existéncia,
validade, eficacia, interpretacdo, execucdo e/ou rescisdao envolvendo quaisquer os Cotistas e quaisquer
prestadores de servicos do Fundo, inclusive seus sucessores a qualquer titulo, serdo resolvidas por
arbitragem, administrada pelo Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-Canada,
nos termos das disposicdes previstas no Regulamento.
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8. BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LiDER, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO
CONSULTOR DE INVESTIMENTOS E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
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8.1. Breve historico do Administrador e do Gestor

A Oliveira Trust Servicer S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteira de titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n.© 7.446, de 13 de
outubro de 2003, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Ameéricas, n.° 3434, bloco 07, sala 202, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 02.150.453/0001-
foifundada com o objetivo especifico de dar continuidade aos trabalhos dedicados ao mercado de capitais,
em especial ao mercado primario e secundario de valores mobiliarios.

A evolucdo da Oliveira Trust em sua atuagdo no mercado de capitais, levou a prestacdo de uma série de
servigos ligados a este ramo, como o de agente fiduciario, trustee em operagGes estruturadas de
securitizagdo de recebiveis, administrador e prestador de servigos qualificados para fundos de investimento
e consultor na reestruturacao de emissoes de debéntures.

A Oliveira Trust é atualmente administrada pelos diretores José Alexandre Costa de Freitas, Carlos Henrique
Correa Sismil, Antonio Amaro Ribeiro de Oliveira e Silva e Alexandre Lodi de Oliveira, os quais fazem parte
da equipe permanente de mais de 250 (duzentos e cinquenta) profissionais, dedicados as atividades de
agente fiduciario, trustee em operacdes de securitizacao de recebiveis e administrador e prestador de
servicos qualificados para fundos de investimento em condominio aberto ou fechado.

8.2. Breve histérico do Consultor de Investimentos
O Consultor de Investimentos tem como Unicos acionistas a Aegea Participages e uma de suas controladas.

A Aegea é lider dentre os prestadores de saneamento privado do Brasil. Com um portfélio diversificado,
em 2020, a Aegea possuia contratos cobrindo 126 (cento e vinte e seis) municipios em 12 (doze) estados,
atendendo 11,2 milhdes de pessoas. O prazo médio desses contratos de concessado é de 28 (vinte e oito)
anos, compreendendo 40 (quarenta) concessdes, 1 (uma) subconcessdo e 6 (seis) Parcerias Publico
Privadas - PPPs, incluindo a Ambiental Metrosul. Em 30 de abril de 2021, a Aegea anunciou as ofertas
vencedoras dos blocos 1 e 4 do leildo para a Concessdo Regionalizada dos Servigos Publicos de
Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario nos municipios do Estado do Rio de Janeiro, servigos
atualmente prestados pela Companhia Estadual de Aguas e Esgotos do Rio de Janeiro — CEDAE. Com a
incorporagao destas novas ConcessGes ao seu portfolio, a Aegea passa a operar um total de 42 (quarenta
e duas) concessdes, 6 (seis) PPPs e 1 (uma) subconcessao, presente em 153 (cento e cinquenta e dois)
municipios, em 12 (doze) estados, atendendo
mais de 21 milhdes de habitantes.

o A Aegea iniciou suas operagdes em 2010 com

duas concessdes, a Aguas Guariroba S.A.,

(4 ) responsavel pelos servicos publicos de
(24

abastecimento de agua e esgotamento
sanitario no municipio de Campo Grande,
estado do Mato Grosso do Sul, com prazo de
concessao até agosto de 2060, e a Prolagos
S.A. — Concessiondria de Servigos Publicos de
Agua e Esgoto, que presta o0s servigos
publicos de saneamento basico, produgao e
fornecimento de agua e tratamento dos
esgotos dos municipios de Arraial do Cabo,
Cabo Frio, Buzios, Sdo Pedro da Aldeia e
Iguaba Grande, todos no estado do Rio de

' Municipios atendidos

110#sp - 31431959v5



Janeiro, por meio de contratos de concessao firmados com referidos municipios, com prazo até maio de
2041. Desde entdo, a Aegea tem incorporado novos ativos ao seu portfélio, por meio de concessoes e
aquisicoes, registrando um crescimento de 25% (vinte e cinco por cento) no seu LAJIDA em uma taxa
anual composta. Abaixo alguns destaques operacionais e financeiros da Aegea Participagoes:

R$ 1,373 bilhao| 54%
Margem

3,833 milhbes R$ 2,528 bilhdes

+16% CAGR (2014-UDM Junho  +23% CAGR (2014-UDM Junho

2021) 2021) +25% CAGR (2014-UDM Junho

2021)

Fonte: Dados internos da Aegea

A Aegea possui ativos em diferentes estagios de maturidade. A Aegea ja implementou com sucesso o
processo de tunaround em ativos maduros, como Aguas Guariroba e Prolagos, que apresentam Margem
LAJIDA de 70% (setenta por cento) e 69% (sessenta e nove por cento), respectivamente. Quando assume
uma nova operacdo, a Aegea tem como foco a regularizacdo do fornecimento de agua, reduzindo
intermiténcias no fornecimento, a expansdo da rede (agua e esgoto), seguida da reducdo das perdas fisicas
e comerciais e do aumento da eficiéncia operacional através da implementacao do seu modelo de negdcios
e captura de sinergias. Os projetos eleitos pela Aegea passam por um processo rigoroso de selegao, que
visa a alocagao de capital versus o retorno ao acionista, com foco na disciplina financeira e manutencdo da
alavancagem medida pela relacdo divida liquida/LAJIDA abaixo de 3,5x (trés virgula cinco).

Na tabela a seguir estdo as maiores concessdes operadas pela Aegea:

CR GUARIROBA C& PROLAGOS CC MANAUS CC TERESINA Qutras,
% Receita Bruta \25 NS \2‘ o \2‘
Aegea 2T21
Populagio _— - — 288 5
(000°): 206 430 2.220 868 462
Inicio da Operagao Nov/05 Jun/06 Jun/18 Jun/17 N/A

" Contratos de

Cobertura de Esgoto 23% 20% 20% 20% 49% ' longo prazo
(%) (media
Margem |
LAJIDA (%) 70% 69% : 54% 50% 30%

Potencial de geragao de valor

Fonte: Dados internos da Aegea
Ao longo dos Ultimos anos, a Aegea acumulou sucessivos uypgrades na sua classificacdo de risco, como
pode ser verificado na tabela abaixo, com os ratings da Aegea em escala nacional Brasil.

Ratings do Emissor Aegea em Escala Nacional Brasil

Data 2021 2018 a 2020 2017 2015 2013 2012

Rating Fitch AA (bra) AA (bra) AA-(bra) | A+(bra) | A(bra)
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Rating Moody's AA+.br Aaa.br - . . | ) ‘

Fontes: Fitch Ratings, disponivel em https://www.fitchratings.com/entity/aegea-saneamento-e-participacoes-sa-91565696 #ratings, acesso em junho de

2021. Moody’s, disponivel em https://www.moodys.com/credit-ratings/AEGEA-Saneamento-e-Participacoes-SA-credit-rating-825696669/ratings/view-
by-class, acesso em junho de 2021.

A Aegea, que tem como acionistas o Grupo Equipav, e o GIC (Fundo Soberano de Singapura) e a Italsa
S.A., sendo que esta Ultima, conforme Fato Relevante divulgado em 27 de abril de 2021, ingressou como
acionista, por meio da aquisicao de 8,32% (oito virgula trinta e dois por cento) das acdes ordinarias detidas
pela Equipav pelo valor de R$ 1,065 bilhdo. A Italisa é a maior Aolding brasileira, com 45 (quarenta e cinco)
anos de trajetdria, presente em mais de 50 (cinquenta) paises por meio de empresas investidas que sdo
grandes marcas e lideres em seus segmentos. Também em 27 de abril, a Aegea anunciou aumento de
capital através da emissdo de 2,59% (dois virgula cinquenta e nove) novas agbes ordinarias, das quais
2,09% (dois virgula zero nove por cento) a serem subscritas pela Italsa, por R$ 279,9 milhGes, e 0,50%
(meio por cento) a serem subscritas pelo acionista GIC, por R$ 66,0 milhdes. Em 31 de maio de 2021, a
Aegea anunciou novo aumento de capital, com a emissao de acdes preferenciais classe D, das quais 65,12%
(sessenta e cinco por cento virgula doze) a serem subscritas e integralizadas pelo GIC, pelo valor de R$
2.090,2 milhdes, 34,57% (trinta e quatro virgula cinquenta e sete por cento) pela Itausa, pelo valor de R$
1.109,8 milhdes, e 0,31% (zero virgula trinta e um por cento) pelo Grupo Equipav, pelo valor de R$ 10
milhdes, totalizando R$ 3,210 bilhdes. O ingresso da Italsa como acionista e os aportes anunciados
reforcam a estrutura de capital da Aegea para realizar o seu plano de negdcios. Em termos de governancga
corporativa, a Aegea ParticipacOes possui a maioria dos membros do seu Conselho de Administracdo
considerados independentes de acordo com os critérios do Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa
— IBGC e conta, ainda, com quatro comités de assessoramento ao Conselho de Administracdo, quais sejam:
(i) Comité de Auditoria, Riscos e Integridade, (ii) de Gestdo de Pessoas, (iii) de Financas e (iv) de Regulacao.

A Aegea Participagbes tem apresentado uma constante evolugdo nos seus indicadores operacionais €
financeiros, apresentando, no acumulado nos Ultimos 12 (doze) meses findos em junho de 2021, Receita
Operacional Liquida de R$ 2,5 bilhGes, um crescimento de 21% (vinte e um por cento) ao ano em uma
taxa composta. O LAJIDA e o Lucro Liquido também cresceram mais de 20% (vinte por cento) ao ano em
uma taxa composta, como pode ser verificado nos graficos abaixo.

Resultados Operacionais e Financeiros da Aegea’

Volume faturado (milhdes m3)

Economias ativas (‘000)

CAGR: 15,5%

CAGR: 18,8%

1.366 1.494

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2121 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2121
|| Agl I B Esgoto UDM u AgUO m Esgoto UDM

7 Receita Liquida e LAJIDA ndo incluem receitas de construgdo ICPC 01 e contempla as receitas de contraprestagdo de
PPP das concessionarias Serra Ambiental e Vila Velha Ambiental. LAJIDA ndo inclui os custos de construcao OCPC 05,
considera os custos de construcao das PPPs Serra Ambiental e Vila Velha Ambienta. LAJIDA e Lucro Liquido contemplam
efeito ndo-recorrente, hachurado no grafico, correspondente ao éxito no processo judicial na subsidiaria Aguas de
Manaus com relagdo a inexigibilidade de PIS/COFINS sobre os servigos prestado. Hachura no CAPEX corresponde ao
pagamento de Outorga referente a subconcessdo de Aguas de Teresina.
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Exemplo do modelo Aegea de operar: Piracicaba em 1° lugar no ranking nacional de
saneamento

A Aguas do Mirante, PPP responsavel pela coleta e tratamento de esgoto no municipio de Piracicaba, no
estado de Sao Paulo, iniciou suas atividades em 2012, quando apenas 36% (trinta e seis por cento) do
esgoto gerado era devidamente tratado. Atualmente, Piracicaba, junto com os municipios de Sdo Caetano
do Sul e Rio Claro, também em Sao Paulo, ocupa o 1° lugar no ranking nacional de saneamento publicado
pela Associacdo Brasileira de Engenharia Sanitaria e Ambiental.

Ranking nacional de saneamento

i C Abastecimento | Coleta de | Tratamento COI?ta de | Destinagao Pontuacgdo
Posicao | Municipio | UF ) residuos | adequada
de agua esgoto de esgoto - . total
solidos | de residuos
Sao
10 Caetano do | SP 100% 100% 100% 100% 100% 500
Sul
10 Rio Claro SP 100% 100% 100% 100% 100% 500
10 Piracicaba SP 100% 100% 100% 100% 100% 500
20 Curitiba PR 100% 99,99% 100% 100% 100% 499,99
30 Umuarama | PR 99,99% 99,99% 100% 100% 100% 499,98
40 Hortolandia | SP 100% 99,97% 100% 100% 100% 499,97
50 Santos SP 100% 99,93% 100% 100% 100% 499,93

Fonte: Associagdo Brasileira de Engenharia Sanitaria e Ambiental, 4@ Edicdo do Ranking ABES da Universalizagdo do Saneamento, disponivel em
http://abes-dn.org.br/wp-content/uploads/2020/06/Ranking_2020_V4_.pdf, acesso em junho de 2021.

Com base no SNIS de 2019, foram selecionados dados e indicadores relacionados ao abastecimento de
agua, coleta e tratamento de esgoto, coleta e destinacdo adequada dos residuos sdlidos. O municipio de
Piracicaba atingiu nota maxima, 100 (cem)pontos, em todos os quesitos. Desde que assumiu as operacoes
de esgoto, a Aguas do Mirante investiu mais de R$ 400 milhdes nos servigos de esgotamento sanitario em
Piracicaba.

% De esgoto coletado e tratado Investimento em esgotamento sanitario

em Piracibada-SP em Piracicaba-SP (R$ milhoes)
100% 100% 100% 100% 100% 100%

59% 61%
36% 102

74 77
51 59

40
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 4 1

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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Fonte: Estatisticas do SNIS para o ano de 2019, disponivel http://app4.mdr.gov.br/serieHistorica/#, acesso em junho de 2021.

A Aguas do Mirante possui, ainda, uma série de inciativas voltadas para a destinagdo do lodo, produto
residual do processo de tratamento do esgoto é comumente descartado em aterros sanitarios. Dentre as
iniciativas, encontra-se o secador solar de lodo, por meio do qual é possivel eliminar até 1/3 (um terco)do
volume do lodo a ser transportado para os aterros sanitarios. Outra iniciativa, desenvolvida em parceria
.~ com a Esalq (Escola Superior de Agricultura Luiz
- 4c [ deQueiroz) e a Agéncia Paulista de Tecnologia

5 dos  Agronegdcios  (APTA) prevé a
transformacdo do lodo em fertilizante agricola.
A partir adicdo de material estruturante
(residual da poda de arvores e do corte de
grama realizados na cidade) e de nitrogénio, é
possivel transformar o lodo em fertilizante
agricola. Este adubo é destinado, por exemplo,
para a revitalizacdo de pracas publicas, campos
de futebol e para as areas de replantio da
Prefeitura Municipal de Piracicaba. Atualmente,
todo lodo gerado no tratamento de esgoto de
Piracicaba ja passa pelo secador e a intencao é
que esse subproduto seja 100% (cem por
cento) utilizado na producao de fertilizante,
tornando-se uma solucao ecoldgica para a

destinacao do lodo.

Fonte: Agéncia Paulista de Tecnologia dos Agronegdcios, disponivel em

http://www.apta.sp.gov.br/noticias/res%C3%ADduo-do-tratamento-de-esgoto-de-piracicaba-poder%C3%A1-se-tornar-fertilizante-org%C3%A2nico-
para-agricultura?highlight=WyJsb2RvIl0=, acesso em junho de 2021.

A Aguas do Mirante é uma sociedade de propdsito especifico, cujo capital social € 100% (cem por cento)
de titularidade da Aegea e o seu contrato de concessdo possui vigéncia até o dia 1° de junho de 2042.

8.3. Breve historico do Coordenador Lider

O Grupo XP é uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servigos financeiros, que tem por missao
transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como um
escritorio de agentes auténomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de valores e
oferecendo educacao financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de valores em 2007.

Com o propdsito de oferecer educacdo e de melhorar a vida das pessoas por meio de investimentos
independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rapida expansao.

Em 2017, o Ital Unibanco adquiriu participacdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%, reafirmando o sucesso
de seu modelo de negdcios.
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Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de agdes na
Nasdaq, sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacao: (i) corretora de valores, que inclui servigos de corretagem
e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenacdo e estruturacdo de ofertas
publicas e, além disso, possui uma plataforma de distribuicdo de fundos independentes com mais de 590
fundos de 150 gestores; (ii) gestdo de recursos, com mais de R$94 bilhdes de reais sob gestdo em suas
diferentes gestoras especializadas, sob a marca “XP Asset”, que oferece fundos de investimentos em renda
fixa, renda variavel, fundos de investimentos imobiliarios e outros fundos de investimento estruturados; e
(iii) mercado de capitais, que engloba um portfélio completo de servicos e solucdes para adequagao de
estrutura de capital e assessoria financeira. Além da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda
detém as marcas “Rico” (www.rico.com.vc) e “Clear” (www.clear.com.br).

Em 9 de novembro de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.645.000 clientes ativos e mais de 7.000
Agentes Autbnomos em sua rede, totalizando R$563 bilhdes de ativos sob custddia, e com escritdrios em
Sao Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova Iorque, Londres e Genebra.

Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A adrea de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e investidores
uma ampla gama de produtos e servigos por meio de uma equipe altamente experiente e dedicada aos
seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF),
Divida Internacional (Bonds), Securitizacdo, Equity Capital Markets, M&A, Crédito Estruturado, Project
Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posicdo de destaque ocupando o primeiro lugar no
Ranking Anbima de Distribuicdo de Fundo de Investimento Imobilidrio, tendo coordenado 32 ofertas que
totalizaram R$ 10,2 bilhdes em volume distribuido, representando 59,1% de participacdo nesse segmento
até Novembro 2020. Ainda no Ranking Anbima Distribuicdo de Renda Fixa, detém a 13 colocacdo nas
emissoes de CRA e 22 colocacao nas emissoes de CRI. Na visdo consolidada que engloba debéntures, notas
promissorias e securitizacdo, a XP esta classificada em 2° lugar, tendo distribuido R$ 2,7 bilhdes em 24
operagdes no periodo.

Em renda variavel, a XP oferece servicos para estruturacdo de ofertas publicas primarias e secundarias de
acoes. A conducdo das operacoes € realizada em ambito global com o apoio de uma equipe de equity sales
presente na América do Norte, América Latina e Europa e de uma equipe de equity research que cobre
mais de 45 empresas de diversos setores. Em 2019, a XP atuou de forma ativa no segmento de Equity
Capital Markets atuando como assessora do Grupo CB na estruturacdo da operacao de R$2,30 bilhdes que
alterou a estrutura societaria da Via Varejo; follow-on da Petrobras no valor de R$7,30 bilhdes; follow-on
da Light no valor de R$2,5 bilhdes; IPO da Afya no valor de US$250 milhdes; followon da Movida no valor
de R$832 milhdes; follow-on da Omega Geracdo no valor de R$830 milhdes; IPO da Vivara no valor de
R$2.041 milhdes; follow-on de Banco do Brasil no valor de R$5.837 milhdes; follow-on de LOG Commercial
Properties no valor de R$637 milhdes; IPO da C&A no valor de R$1.627 milhdes de reais e no IPO do Banco
BMG no valor de R$1.391 milhdes, follow-on de Cyrela Commercial Properties no valor de R$760 milhdes;
IPO da XP Inc. no valor de R$9.276 milhdes e no follow-on de Unidas no valor de R$1.837 milhdes. Ademais,
nos anos de 2016, 2017 e 2018 a XP foi lider em alocagdo de varejo em ofertas de renda variavel,
responsavel por alocar o equivalente a 72,2%, 53,4% e 64,1%, respectivamente, do total de ativos de
renda variavel alocados nos referidos anos.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusdes e aquisigdes da XP Investimentos,
oferecendo aos clientes estruturas e solucOes para assessoria, coordenacdo, execucao e negociacao de
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aquisigbes, desinvestimentos, fusdes e reestruturacdes societarias.
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9. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
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9.1. Relacionamento

9.1.1. Relacionamento do Administrador, Gestor, Escriturador e Custodiante com o
Coordenador Lider

[Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Administrador, Gestor,
Escriturador, Custodiante e o Coordenador Lider, bem como qualquer relacionamento ou situagdo entre si
que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe
a atuacao como contrapartes de mercado.]

9.1.2. Relacionamento do Administrador, Gestor, Escriturador e Custodiante com o Consultor
de Investimentos

[Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre Administrador, Gestor,
Escriturador, Custodiante e o Consultor de Investimentos, bem como qualquer relacionamento ou situacao
entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se
restringe a atuacdo como contrapartes de mercado.]

O Custodiante, que integra o grupo econémico do Administrador, atua como agente fiduciario e agente
liguidante em emissGes das debéntures e outras dividas realizadas pela Aegea Participacoes e determinadas
sociedades em que a Aegea Participacoes detém participacdo acionaria, conforme abaixo:

a) Emissor: Ambiental MS Pantanal SPE S.A.
b) Data de emissao: 09/06/2021

c) Data de vencimento: 09/06/2024

d) Codigo do Ativo: AMMS11

e) Volume: R$150.000.000,00

f) Emissor: SPE Saneamento RIO 1 S.A.
g) Data de emissao: 30/07/2021

h) Data de vencimento: 11/11/2023

i) Cddigo do Ativo: RISP11

j) Volume: R$3.200.000.000,00

k) Emissor: SPE Saneamento Rio 4
)} Data de emissao: 30/07/2021

m) Data de vencimento: 11/11/2023
n) Cddigo do Ativo: RISP411

0) Volume: R$2.570.000.000,00

9.1.3. Relacionamento do Consultor de Investimentos com o Coordenador Lider
[Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacao ou vinculo societario entre o Consultor de Investimentos
e o Coordenador Lider, bem como qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar

conflito de interesses no ambito da Oferta, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como
contrapartes de mercado.]
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10. FATORES DE RISCO
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Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando
sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento € o seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informacgoes disponiveis neste Prospecto Preliminar e no Regulamento, inclusive,
mas néo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de Investimento e composicdo da
carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Coordenador Lider, do Gestor ou de qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital
investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liguidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacao e,
mesmo que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo e os Ativos Alvo, incluindo a Sociedade Alvo, estio sujeitos aos seguintes fatores de risco, entre
outros:

10.1. Riscos de Mercado
Risco Relacionado a fatores macroeconémicos relevantes

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas
legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira do Fundo, e/ou
(b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas.
Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades predominantemente no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica
e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda,
controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condigbes macroeconOmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo, instabilidade de
precos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios,
as condigOes financeiras, os resultados do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.
Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento
exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar os
resultados do Fundo.

Riscos de acontecimentos e percepcao de risco em outros paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicbes econémicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores
mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se
incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades da Ambiental Metrosul e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.
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10.2. Outros Riscos
Riscos de alteracdo da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

As Leis aplicaveis ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo as Leis
tributarias e regulamentacoes especificas do mercado de fundos, estao sujeitas a alteracoes. Tais eventos
poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas a tributacdao dos Cotistas, bem como as condicdes
para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de Leis existentes e a
interpretacao de novas Leis poderao impactar os resultados do Fundo e dos Cotistas. De igual modo, nao
ha como prever de que maneira e quais termos e condicdes serdo previstos nos normativos emanados
pela CVM quando da regulamentacdo de leis aplicaveis aos fundos de investimento. Tais termos e
condicdes poderao ter um impacto significativo na indUstria de fundos de investimento e,
consequentemente, no Fundo e seus Cotistas.

Riscos de Alteracoes da Legislacdo Tributaria e Desenquadramento Fiscal

Alteracbes na legislacdo tributaria ou na sua interpretacao pelos tribunais podem implicar o aumento da
carga tributaria incidente sobre o investimento no Fundo disposta na Lei 11.478 e demais normas tributarias
aplicaveis, incluindo o tratamento fiscal dos Cotistas INR. Essas alteracoes incluem (i) a eventual extingao
dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos Cotistas e ao Fundo, na forma da legislacdo em vigor, (ii)
possiveis modificagbes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (jii) a criacdo de tributos,
(iv) bem como mudangas na interpretacdo ou aplicagdo da legislacdo tributaria em vigor por parte dos
tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas
poderdo sujeitar a Sociedade Alvo, os Outros Ativos, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos nao
previstos inicialmente. Nesse contexto, o Governo recentemente apresentou ao Congresso Nacional o
Projeto de Lei n® 2.337/2021, que prevé alteragles na tributacdo sobre a renda, inclusive quanto as regras
de tributacdo de investimentos nos mercados financeiro e de capitais brasileiro. Algumas dessas medidas
poderdo sujeitar o Fundo, os Outros Ativos e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos
inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, bem como a
rentabilidade das Cotas, aos Outros Ativos e aos Cotistas permanecerdao as mesmas, existindo o risco de
tais regras serem modificadas no contexto de aprovagdo de uma eventual reforma tributaria, o que podera
impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Adicionalmente, o ndo atendimento das condigOes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na Instrucdo
CVM 578 resultara no desenquadramento do Fundo, de forma que o tratamento fiscal aplicavel aos Cotistas
sera modificado, conforme disposto no Regulamento. [Em tal cendrio, o tratamento fiscal mencionado
deixara de ser aplicavel aos Cotistas residentes no Pais, passando a ser aplicavel em seu lugar o IRRF as
aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois e meio por cento)
(aplicagbes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicacdes com prazo
superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei n® 11.033].

Riscos de Nao Aplicacdo do Tratamento Tributario Vigente

A Lei n° 11.478 estabelece tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam no Fundo, sujeito
a certos requisitos e condicdes. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% do seu patrimonio em acoes,
bonus de subscrigao, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos de emissdo da Sociedade
Alvo, que deverao ser sociedades de propodsito especifico organizadas como sociedades por acoes, de
capital aberto ou fechado, e dedicadas a novos projetos de infraestrutura e de produgdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo. Além disso, nos termos da legislacdo aplicavel, o
Fundo tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 30% (trinta
por cento) das Cotas do Fundo ou auferir rendimento superior a 30% (trinta por cento) do rendimento do
Fundo, ndo obstante o disposto na Lei n® 11.478/07. . No caso do nao cumprimento destes e demais
requisitos dispostos na Lei n® 11.478 e da Instrucdo CVM 578, nao sera aplicavel aos Cotistas o tratamento
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tributario descrito na Lei 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condigOes e requisitos previstos na Lei
11.478 resultara na liquidacao do Fundo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento,
nos termos o Artigo 19, Paragrafo Nono, da Lei 11.478, impondo tratamento tributario mais oneroso. [Em
tal cenario, o tratamento fiscal mencionado deixara de ser aplicavel aos Cotistas residentes no Pais,
passando a ser aplicavel em seu lugar o IRRF as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento
de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicacdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15%
(quinze por cento) (aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na
Lei n© 11.033.

Ainda, sem prejuizo das demais disposicdes do Regulamento, caso algum Cotista ultrapasse o Limite de
Participagdo, o Administrador devera enviar notificacao ao respectivo Cotista, concedendo prazo de até [5
(cinco)] Dias Uteis para que ele realize a alienacao das Cotas, de forma a se enquadrar no Limite de
Participagdo. Na hipdtese de o Cotista ndo se enquadrar ao Limite de Participagdo, no prazo de até [5
(cinco)] Dias Uteis contatos de seu desenquadramento, ficardo automaticamente suspensos todos os seus
direitos econdmicos e politicos em relacdo a totalidade de suas Cotas, incluindo, sem limitacdo, os direitos
de (i) votar nas Assembleias Gerais de Cotistas; (ii) receber amortizacOes e resgates atribuidos as Cotas de
sua titularidade; e (iii) receber dos valores que lhe caberiam por ocasido da liquidacdo do Fundo. Apds a
verificagdo de que o Cotista se reenquadrou ao Limite de Participagdo, serdo retomados todos os seus
direitos econdmicos e politicos em relacdo a totalidade de suas Cotas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados pelo Administrator do referido reenquadramento. Nesses casos, o Cotistas ndo tera o direito de
receber eventuais valores distribuidos pelo Fundo enquanto perdurou o desenquadramento ao Limite de
Participacao].

Risco de Conflito de Interesses

O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e o Consultor de Investimento, entre o Fundo e
outros prestadores de servigo ou entre o Fundo e Cotistas com potencial conflito de interesses dependem
de aprovagao prévia da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 24, XII, da Instrucdo CVM
578/16. A Instrucdo CVM 578 estabelece em seu Artigo 24, XII, uma clausula aberta indicando que
quaisquer situagoes de potencial conflito de interesses devem ser aprovadas no ambito da Assembleia Geral
de Cotistas, entre as quais 0s atos que configurem potencial conflito de interesses entre o fundo e seu
administrador ou gestor e entre o fundo e qualquer cotista, ou grupo de cotistas, que detenham mais de
10% (dez por cento) das cotas subscritas. Além disso, estabelece o Artigo 33 da Instrucdo CVM 578 que,
salvo aprovacdo em Assembleia Geral, é vedada a aplicacdo de recursos do fundo em titulos e valores
mobiliarios de companhias nas quais participem: (i) o administrador, o gestor, os membros de comités ou
conselhos criados pelo fundo e cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
patrimonio do fundo, seus sdcios e respectivos cOnjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas
mencionadas no inciso anterior que: a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacado
financeira da operacdo de emissdao de valores mobilidrios a serem subscritos pelo fundo, inclusive na
condicao de agente de colocacado, coordenacdo ou garantidor da emissao; ou b) facam parte de conselhos
de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos
pelo fundo, antes do primeiro investimento por parte do fundo. Adicionalmente, alvo aprovacao em
Assembleia Geral, é igualmente vedada a realizagao de operacdes, pelo fundo, em que este figure como
contraparte das pessoas mencionadas no item “(i)” acima, bem como de outros fundos de investimento ou
carteira de valores mobilidrios administrados pelo administrador ou pelo gestor, exceto quando o
administrador ou gestor do fundo atuarem: (x) como administrador ou gestor de fundos investidos ou na
condicdo de contraparte do fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do
fundo; e (y) como administrador ou gestor de fundo investido, desde que expresso em regulamento e
quando realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico
fundo. Ressaltamos que o rol indicado acima é meramente exemplificativo, sendo certo que situacoes
similares as acima listadas poderdo ser consideradas como situacdes de conflito de interesses, ficando,
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portanto, sujeitas a aprovacdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos
do Artigo 24, inciso XII da Instrugdo CVM 578.

Os recursos decorrentes da Oferta, bem como recursos decorrentes de Ofertas Subsequentes ou quaisquer
outros recursos disponiveis no caixa do Fundo, desde que ndo haja obrigacdo de distribuicao de tais
recursos aos Cotistas, nos termos do Regulamento, poderdo ser destinados a aquisicao de participacdo
societaria na Ambiental Metrosul detida pela Aegea ParticipagGes que aprovarem, nos orgaos deliberativos
aplicaveis, a venda de suas respectivas participacoes (individual ou conjuntamente). Assim, a aquisicdo de
participacdo direta na Ambiental Metrosul pelo Fundo implica em Conflito de Interesse, nos termos da
Instrucdo CVM 578, e sua concretizacdo depende de aprovacdo através de deliberacdo favoravel de, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas subscritas. Caso ndo haja quérum para a deliberagdo ou ndo
haja aprovacdo por parte dos Cotistas, o Fundo ndo podera subscrever/adquirir a participagao direta na
Ambiental Metrosul.

Caso a negociacdo da Ambiental Metrosul ndao tenha sido feita em condi¢bes estritamente comutativas, o
Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas patrimoniais relevantes.

Um dos acionistas da Ambiental Metrosul é a Aegea Participacdes, Unica acionista do Consultor de
Investimentos, o que pode levar a um potencial Conflito de Interesses

Risco de Conflito de Interesses decorrente do Direito de Preferéncia da Aegea Participacoes
previsto no Acordo de Acionistas

O Acordo de Acionistas prevé o Direito de Preferéncia na aquisicdo de acdes da Ambiental Metrosul — em
caso de desinvestimento pelo Fundo — pela Aegea ParticipagOes. Caso a Aegea ParticipacOes exerca tal
direito, o Consultor de Investimentos, sendo Parte Relacionada da Aegea ParticipacOes, estara em uma
situagao de Conflito de Interesses e ndo podera conduzir o processo de desinvestimento do Fundo, hipdtese
em que terd que devera ser instaurado o Comité Consultivo para deliberar sobre tal operacdo de
desinvestimento.

Padrées das demonstracoes contabeis

As demonstragles financeiras do Fundo serdo elaboradas em consonancia com os padrdes contabeis
vigentes no Brasil, enquanto que eventuais Cotistas nao—residentes no Brasil deverdo, eventualmente,
preparar suas respectivas demonstracoes financeiras de acordo com os padrdes contabeis vigentes em
suas respectivas jurisdicoes. Dessa forma, o padrado das informacoes financeiras do Fundo podera divergir,
de maneira significativa ou ndo das informacdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas nao—
residentes.

Risco Relacionado a Morosidade da justica brasileira

O Fundo e a Sociedade Alvo podera ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo
passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais
demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou
a Sociedade Alvo obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma
adversa o desenvolvimento dos negdcios da Sociedade Alvo e, consequentemente, os resultados do Fundo
e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a Arbitragem
O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O envolvimento do Fundo

em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimonio Liquido do Fundo,
implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma
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arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo
sentido, a Ambiental Metrosul pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral,
consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

Risco Decorrente da Pandemia do COVID-19

Em decorréncia da atual pandemia do COVID-19 (Coronavirus), conforme decretada pela Organizagao
Mundial da Saide (OMS) em 11 de marco de 2020, diariamente se observa a ampliagdo de medidas
restritivas, relacionadas principalmente ao fluxo de pessoas, impostas pelos governos de diversos paises
em face da ampla e corrente disseminacgdo de tal virus. Surtos como este podem resultar em restrigGes
de mobilidade interna e internacional, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcdes na
cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugao de consumo de uma maneira geral pela
populacdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, o que pode ter um efeito
adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira. Neste momento, ndo é possivel
determinar qual sera o impacto final de tais medidas restritivas e do préprio COVID-19 nas economias
globais e locais. No entanto, os impactos negativos observados até o momento contribuiram para a
volatilidade e um severo declinio em praticamente todos os mercados financeiros. Qualquer mudancga
material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar
material e adversamente os negocios, a condigdo financeira, os resultados das operages da Ambiental
Metrosul e, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas. Assim, o cenario
econdmico atual traz circunstancias de completa imprevisibilidade para a realizacdo de operacdes nos
mercados financeiro e de capitais, especialmente no que tange a distribuicdo de valores mobiliarios. Além
disso, as mudancas materiais nas condigbes econdmicas resultantes da pandemia global do Covid-19
podem impactar a captacao de recursos ao Fundo no ambito da Primeira Emissdo ou Emissoes
Subsequentes.

Outros riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ao controle do
Administrador, do Gestor e do Consultor de Investimentos.

10.3. Riscos Relacionados a Oferta
Riscos de cancelamento da Oferta ou de colocacao parcial das Cotas da Primeira Emissao

A Primeira Emissdo podera ser cancelada caso ndo seja subscrito o Montante Minimo da Oferta. Caso haja
integralizacdo e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo e dos rendimentos
pagos pelo Fundo, conforme aplicavel, calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizacdo, com
dedugao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no
prazo de até 5 Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta.

Informacées contidas no Estudo de Viabilidade

No ambito da Oferta, o Estudo de Viabilidade da Ambiental Metrosul foi elaborado pela A&M. Neste sentido,
o Estudo de Viabilidade inclui estimativas e opinides da A&M baseadas em projegOes e expectativas atuais
com respeito a eventos futuros e tendéncias financeiras relacionadas a Ambiental Metrosul que a A&M
considera razoaveis. Em funcdo dos julgamentos subjetivos e das incertezas inerentes a essas estimativas,
podem existir visdes ou conclusdes distintas daquelas apresentadas pela A&M no Estudo de Viabilidade,
de quaisquer terceiros ou mesmo acionistas diretos ou indiretos da Ambiental Metrosul, e ndo ha garantia
de que as projecdes ou conclusdes da A&M serdo concretizadas, o que podera afetar adversamente a
decisdo de investimento pelo Investidor. Além disso, a A&M ndo é responsavel pela concretizacdo de suas
projecOes e estimativas indicadas no Estudo de Viabilidade.
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Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacao em vigor, podera ser aceita a participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta.
Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da
Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacao de Cotas a Pessoas Vinculadas,
e os Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento, se for o caso, firmados por Pessoas Vinculadas serdao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducao da liquidez das Cotas do Fundo
no mercado secundario.

10.4. Riscos Relacionados ao Fundo
Risco de ndo Realizacdo de Investimentos

N3o ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estardo disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar
em investimentos menores ou mesmo na impossibilidade de realiza-los.

Risco de Liquidez dos ativos integrantes da Carteira do Fundo

As aplicacbes em valores mobilidrios do Fundo serdo feitos, preponderantemente, em ativos ndo
negociados publicamente no mercado e com liquidez significativamente baixa, portanto, caso: (a) o Fundo
precise alienar tais ativos; ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizagao
de suas Cotas (em ambos os casos inclusive para efetuar a liquidacdo do Fundo): (1) podera ndo haver
mercado comprador de tais ativos; ou (2) o preco efetivo de alienagdo de tais ativos podera resultar em
perda para o Fundo ou, conforme o caso, o Cotistas.

Isso se da principalmente porque a Carteira é composta apenas pelos Ativos Alvo de emissao da Ambiental
Metrosul e ndo ha garantia de que um comprador sera encontrado no momento do desinvestimento do
Fundo.

Risco de Concentracdo

O risco associado as aplicacdes do Fundo é diretamente relacionado a concentracdo das aplicacGes.
Quanto maior a concentragao das aplicacdoes do Fundo em uma Unica sociedade emissora de titulos, maior
sera a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de tal emissora. Conforme previsto no Regulamento
e neste Prospecto, o Fundo, no inicio do Periodo de Investimento ou préximo ao final de seu Prazo de
Duracao, tenha até 100% (cem por cento) de seus recursos investidos na Ambiental Metrosul.

Risco de Concentracdo do setor de atuacdo da Sociedade Alvo

A possibilidade de concentracdo da Carteira em Ativos Alvo de emissao da Sociedade Alvo que atuem no
setor de saneamento basico, representa risco de liquidez dos referidos ativos, bem como torna os riscos
de investimentos diretamente relacionados a performance e a evolucdo de tal setor. Alteracdes ao setor
podem afetar diversamente o preco e/ou rendimento dos investimentos do Fundo.

Propriedade de Cotas versus propriedade dos Ativos Alvo e Outros Ativos

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou sobre

a fragao ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da
Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.
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Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o Investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Ndo ha qualquer
garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo nao conta
com garantia do Administrador, do Gestor, do Consultor de Investimentos ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC), para reducdo ou eliminagao dos riscos aos quais esta sujeito.

Risco de Patriménio Liquido Negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que
os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, em caso de
Patrimonio Liquido negativo, inclusive em decorréncia do passivo contingencial da Ambiental Metrosul que
possam vir a afetar o Patrimonio Liquido em virtude de obrigacdes assumidas pelo Fundo.

Risco de Governanca

Caso o0 Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante
deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para
alteracdo do Regulamento. Tais alterages poderdo afetar o modo de operacao do Fundo de forma contraria
ao interesse de parte dos Cotistas.

Desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de divulgagdo do Fundo que venha a
ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos
em que o Administrador e/ou o Gestor e/ou Consultor de Investimentos tenham de qualquer forma
participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é
indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serao
alcancados pelo Fundo.

O FUNDO TEM MENOS DE 12 (DOZE) MESES. PARA AVA,LIACAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE
INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

N3o ha garantia minima de rentabilidade aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Consultor
de Investimentos, pelo Fundo Garantidor de Créditos FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos
decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pela Ambiental Metrosul ndo constituam patrimonio suficiente para a
valorizagdo das Cotas com base no Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a8 meta indicada.
Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao
Benchmark estabelecido no Regulamento.

O FUNDO TEM MENOS DE 12 (DOZE) MESES. PARA AVA,LIACAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE
INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES.

Risco Decorrente de Operacées nos Mercados de Derivativos
A utilizacdo de instrumentos de derivativos pelo Fundo pode aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retorno nas suas operagdes, nao produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas

perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Possibilidade de endividamento pelo Fundo
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O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos, bem como contratar financiamentos, na forma do
Regulamento, de modo que o Patrimoénio Liquido do Fundo podera ser afetado em decorréncia da obtencao
de tais empréstimos.

Risco de Crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso ho pagamento de juros e/ou principal pela Sociedade Alvo,
emissora dos Ativos Alvo, ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme
0 caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e nao
liquidadas. AlteracGes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilacdes
no preco de negociagao dos titulos que compdem a Carteira do Fundo.

Risco Relacionado a Restricdo ao Resgate e a Liquidez das Cotas

Pelo fato de o Fundo ser constituido sob forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas somente
podera ocorrer quando da liquidacdo do Fundo, conforme previsto no Regulamento. As Distribuicdes
somente poderado ser realizadas na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na data
de liquidacdo do Fundo. Tais caracteristicas poderdo limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas,
reduzindo sua liquidez no mercado secundario. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus
investimentos no Fundo, existe o risco para os Cotistas de ndo conseguirem encontrar compradores
interessados no mercado secundario, de modo que os Cotistas poderao obter precos reduzidos na venda
de suas Cotas. Nao ha qualquer garantia em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Demais Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu
controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Outros
Ativos, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria,
aplicagOes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos
Cotistas.

10.5. Riscos relacionados a Sociedade Alvo
Risco do Desempenho da Ambiental Metrosul

Com relacdo a Ambiental Metrosul, ndo ha garantias de: (i) bom desempenho; (ii) solvéncia; (iii)
continuidade das atividades; (iv) liquidez para a alienagao dos ativos da Ambiental Metrosul; e (v) valor
esperado na alienacdo dos ativos da Ambiental Metrosul. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da Carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos
relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissao da Ambiental Metrosul, como dividendos, juros e
outras formas de remuneragao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da Ambiental Metrosul, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e
os seus Cotistas poderdao experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminacao de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico
de atuacdao da Ambiental Metrosul, tampouco certeza de que o desempenho de cada uma delas acompanhe
pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho
da Ambiental Metrosul acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo
ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a
possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em fungao de diversos fatores relacionados ao funcionamento
de drgdos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagbes, ndo ha
garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de sdcio da Ambiental Metrosul, ou
como adquirente ou alienante de Ativos Alvo, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os
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efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais
fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do Fundo
poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca
indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgagao de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar
uma dificuldade para o Fundo.

Risco de Responsabilizacdo por Passivos da Ambiental Metrosul

A Ambiental Metrosul pode ser parte em processos administrativos e judiciais, na esfera civel, regulatoria,
ambiental, trabalhista e fiscal, que sao ajuizados no curso habitual dos seus negdcios. A Ambiental Metrosul
nao pode garantir que os resultados de tais processos lhe serao favoraveis ou, ainda, que os riscos inerentes
a tais acOes estejam adequadamente provisionados. As provisGes constituidas e que venham a ser
constituidas podem ser insuficientes para fazer frente ao custo total decorrente dos processos.
Adicionalmente, a Ambiental Metrosul pode estar sujeita a contingéncias por outros motivos que as
obriguem a dispender valores significativos. No caso de decisGes judiciais desfavoraveis a Ambiental
Metrosul, especialmente em processos envolvendo valores relevantes e causas conexas, que alcancem
valores substanciais ou impegam a realizagdo de negdcios conforme inicialmente planejados, podera se
observar efeito adverso nos resultados da Ambiental Metrosul, bem como os negdcios e a situacdo
financeira da Ambiental Metrosul podem ser adversamente afetados, o que pode impactar a rentabilidade
das Cotas do Fundo.

Nos termos da regulamentacdo, o Fundo devera participar do processo de tomada de decisGes estratégicas
da Ambiental Metrosul. Tal participacdao, em razao da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo
a reivindicacbes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso a
Ambiental Metrosul tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em
prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente no caso da Justica do
Trabalho e em casos que envolvem a matéria ambiental, atribui aos acionistas a responsabilidade por
passivos de uma companhia independentemente da caracterizacdo dos requisitos necessarios para tanto,
conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista no
capital social e/ou na administracao da Ambiental Metrosul. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que o
Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas

Riscos Relacionados a Reclamacao de Terceiros

No ambito de suas atividades, a Ambiental Metrosul e, eventualmente, o proprio Fundo poderdo responder
a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas do Fundo.

Risco de Diluicdo

O Fundo podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei das Sociedades por
AcOes, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pela Ambiental Metrosul. Dessa
maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital da Ambiental Metrosul no futuro e o Fundo
ndo participe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, o Fundo podera ter sua participacdo no
capital da Ambiental Metrosul diluida.

Riscos de Aprovacoes
Investimentos do Fundo na Sociedade Alvo poderdo estar sujeitos a aprovacao por parte de autoridades

regulatdrias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido sera obtida ou qualquer
previsdo com relacdo ao prazo para sua obtencdo, o que podera prejudicar as atividades do Fundo.
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A Ambiental Metrosul esta sujeita a Lei n° 12.846 (Lei Anticorrupcio Brasileira)

A Ambiental Metrosul esta sujeita a legislacdo anticorrupcao brasileira, que possui sangdes severas e pode
fundamentar investigagGes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e criminal, contra
pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e aplicaveis a atos de
corrupgao, a Lei n°® 12.846 entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014, instituindo a responsabilizagao
objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados atos lesivos contra a
administragdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos
por essa lei, no interesse ou beneficio da Ambiental Metrosul, essas pessoas juridicas podem ser
responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem
a autorizacdo ou conhecimento de seus gestores. Dentre as sangbes potencialmente aplicaveis aqueles
considerados responsaveis nos termos da Lei n°® 12.846 estdo, entre outras: (i) multa e publicacao
extraordinaria de decisdo condenatoria, na esfera administrativa, (ii) perdimento de bens, direitos ou
valores que representem vantagem ou proveito, direta ou indiretamente, obtidos da infracdo, (iii)
suspensao ou interdicdo parcial de suas atividades, ou (iv) proibicdo de receber incentivos, subsidios,
subvencoes, doacGes ou empréstimos provenientes da Administragdo PUblica por até 5 anos. Eventuais
investigacdes ou processos, bem como sangdes potencialmente aplicaveis podem ter efeito adverso
relevante sobre a Ambiental Metrosul, bem como afetar material e adversamente seus resultados.

Risco de Liquidacdo do Fundo ou Transformacido em outra Modalidade de Fundo de
Investimento

Caso o investimento em Ativos Alvo ndo seja concluido dentro do Prazo para Enquadramento e o Fundo
nao esteja enquadrado no nivel minimo de investimento estabelecido no Regulamento e na Lei n® 11.478,
o Fundo sera liquidado ou transformado em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da
Lei n° 11.478. Em tal cenario, o tratamento fiscal mencionado deixara de ser aplicavel aos Cotistas
residentes no Brasil, passando a ser aplicavel em seu lugar o Imposto sobre a Renda Retido na Fonte
(IRRF) as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois e meio por
cento) (aplicagbes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicacbes
com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei n® 11.033. Em caso de
liqguidacdo do Fundo, o Administrador devolvera eventuais valores que tenham sido depositados pelos
investidores que assinaram Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso. Referidos
valores, se houver, serdao depositados aos investidores, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados do
término do Prazo para Enquadramento, sem qualquer remuneragdo ou correcdo monetaria. Na hipdtese
de transformagao do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, serd convocada Assembleia
Geral de Cotistas do Fundo para deliberar sobre a aprovacao da referida transformagao. Em caso de nao
aprovacdo da transformacdo pela Assembleia, o Administrador devolvera eventuais valores que tenham
sido depositados pelos investidores que assinaram Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme
0 caso, no ambito da Oferta, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da referida Assembleia, sem
qualquer remuneragdo ou correcao monetaria.

Riscos relacionados a governanca da Sociedade Alvo e Acordos de Acionistas

A Sociedade Alvo tera outro acionista além do Fundo, podendo haver desalinhamento de interesses entre
os diversos acionistas da Sociedade Alvo em relagdo a seus negdcios, atividades, investimentos e
desinvestimentos. Em situacdes de desalinhamento de interesses, o Fundo pode ndo conseguir fazer
prevalecer as decisdes em relagdo as atividades, negdcios, investimentos e desinvestimentos envolvendo
a Sociedade Alvo que julgue mais favoraveis ao Fundo. Adicionalmente, o Fundo detera participagao
societaria minoritaria na Ambiental Metrosul. Assim sendo, seus poderes de governanca nos termos da lei
e/ou do Acordo de Acionistas poderdo ser insuficientes para garantir que sejam tomadas as decisGes que
entenda no melhor interesse do Fundo.

Além disso, eventuais litigios societarios entre acionistas, incluindo disputas envolvendo o Acordo de
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Acionistas, poderdo prejudicar a realizacdo de investimentos pelo Fundo, bem como o desenvolvimento
dos negdcios da Sociedade Alvo e gerar custos e perdas ao Fundo. Em quaisquer desses casos, o Patrimonio
Liquido do Fundo e a rentabilidade de suas Cotas poderdo ser afetados negativamente.

Risco de desenquadramento.

Ndo ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua Politica de
Investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da
Carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no Artigo 41, Paragrafo 10° do Regulamento e na
regulamentacao em vigor, os Cotistas poderdo receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento,
na proporgao por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o
retorno esperado.

Riscos de Liquidez
Risco de restricoes a negociacdo

Determinados ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
restricOes de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores.
Essas restricoes podem ser relativas ao volume das operacoes, a participacdo no volume de negdcios e as
oscilacdbes maximas de precos, entre outras. Em situacdes em que tais restricbes estiverem sendo
praticadas, as condicoes de movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderao ser
prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo poderao estar sujeitos a restrices a negociacao estabelecidas nos
acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Liquidez reduzida

As aplicagbes do Fundo em Valores Mobilidrios apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagbes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera ndo existir mercado secundario com
liquidez para tais Valores Mobilidrios. Caso o Fundo precise vender os Valores Mobilidrios emitidos pela
Sociedade Alvo, poderda ndo haver comprador ou o preco de negociacdo obtido podera ser bastante
reduzido, causando perda de patrim6nio do Fundo e, consequentemente, do capital, parcial ou total,
investido pelos Cotistas.

Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas

O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo, aos outros ativos integrantes de
sua Carteira e aos mercados em que 0os mesmos sao negociados, incluindo a eventualidade de o Gestor
nao conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizacdo do pagamento de
amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados do Fundo. Nas
hipéteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo ou outros
ativos integrantes da Carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos
Alvo e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo. Ainda, o Gestor podera, mediante orientagdo
do Consultor de Investimentos, decidir quando serdo realizadas amortizagbes de Cotas.

Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado

A precificacdo dos Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos
e demais operag0es, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de Outros
Ativos, tais como os de marcacao a mercado (mark—to—market) poderdo ocasionar variacdes nos valores
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducdo no valor das Cotas do Fundo.
Ainda, ha risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razao de diversos
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fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante
oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco decorrente da inexisténcia de garantia para distribuicoes semestrais

DispGe o Regulamento que o Gestor fara uma gestdo de caixa ativa do Fundo, com vistas a distribuigGes
semestrais aos Cotistas, mediante o recebimento de recursos provenientes das operagdes da Ambiental
Metrosul investidas, de forma a manter a homogeneidade e periodicidade na distribuicdo de recursos. Nada
obstante, esse dispositivo ndo representa garantia firme pelo Fundo, Administrador ou Gestor ou Consultor
de Investimentos de que serdo realizadas, de fato, distribuicbes semestrais, as quais estardo sujeitas a
disponibilidade de caixa no Fundo ou até mesmo conveniéncia na realizagao das amortizagbes em vista de
potenciais investimentos do Fundo a critério do Gestor. Dessa forma, os Cotistas poderdo ndo perceber
recursos decorrentes das distribuicdes semestrais, o que podera impactar a sua liquidez.

10.6. Riscos decorrentes do segmento de atuacao da Sociedade Alvo
Risco do setor de atuacdo da Sociedade Alvo

O Fundo investira preponderantemente em Ativos Alvo emitidos pela Ambiental Metrosul, atuante no setor
de saneamento basico, altamente regulado, de maneira que a implantacdo dos projetos pela Ambiental
Metrosul podera depender de aprovages governamentais e regulatdrias, as quais, caso ndo obtidas,
poderdao impactar adversamente a Ambiental Metrosul e, consequentemente, o Fundo. Ademais, acdes
governamentais discricionarias podem afetar de forma adversa as atividades da Ambiental Metrosul, como
medidas regulatédrias que poderdo impor um 6nus e/ou restringir a expansdo do projeto da Ambiental
Metrosul. Na medida em que a Ambiental Metrosul ndo seja capaz de repassar aos seus clientes os custos
decorrentes da edicdo de novas leis e/ou medidas regulatdrias, os resultados do Fundo podem ser
adversamente afetados.

Risco relacionado ao Novo Marco Regulatorio do Saneamento Basico

Em 15 de julho de 2020, a Presidéncia da Republica sancionou, com vetos, o Novo Marco Legal do
Saneamento Basico, a qual altera aspectos centrais da Lei de Saneamento Basico e outros pontos centrais
do setor. O Novo Marco Legal trata de pontos relacionados a prestacdo dos servicos de abastecimento de
agua e esgotamento sanitario que podem impactar as atividades da Ambiental Metrosul nesse segmento.

Entre esses aspectos, o Novo Marco Legal do Saneamento dispde que os servicos de abastecimento de
agua e esgotamento sanitario terdo sustentabilidade econdmico-financeira assegurada pela cobranca dos
servicos por meio de taxas, tarifas e outros precos publicos, e, quando necessario, por outras formas
adicionais, como subsidios ou subvencGes, vedada a cobranca em duplicidade de custos administrativos ou
gerenciais (artigo 29, II). Adicionalmente, de acordo com Novo Marco Legal do Saneamento, os contratos
de prestacao dos servicos publicos de saneamento basico devem definir metas de universalizacdo que
garantam atendimento de 99% (noventa e nove por cento) da populacdo com agua potavel e de 90%
(noventa por cento) da populacao com coleta e tratamento de esgotos até 31 de dezembro de 2033 (art.
11-B). Os contratos em vigor na data de aprovacao do Novo Marco de Saneamento que nao possuem as
respectivas metas devem providenciar a inclusdo até 31 de marco de 2022 (art. 11-B, §19°). Outra previsdo
relevante diz respeito a facilitacdo do processo de licenciamento ambiental de unidades de tratamento de
esgoto sanitario e de efluentes gerados nos processos de tratamento de agua, que devera considerar
requisitos de eficacia e eficiéncia e ensejar a concessdo de prioridade pela autoridade ambiental, em fungdo
do porte das unidades, dos impactos ambientais esperados e da resiliéncia de sua area de implantacdo
(artigo 44, § 19°).

O Novo Marco Legal do Saneamento ainda estara sujeito a regulamentacdo por decretos e normativos
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infralegais a serem aprovados pelas autoridades publicas competentes. Desse modo, a sua aplicacdo aos
contratos de concessdo existentes ainda ndo é clara, o que pode afetar adversamente as operacoes da
Sociedade Alvo.

Risco relacionado a percepcdo de contraprestacdo publica paga pelo Poder Piblico pela
Ambiental Metrosul

A remuneracdo da Ambiental Metrosul no ambito do Contrato de Concessdo deriva totalmente da
contraprestacdo pecuniaria paga pelo parceiro publico (tendo em vista tratar-se de uma concessao
administrativa). Nos termos da Lei de PPPs, o pagamento da contraprestacdo pode ser realizado por meio
de (i) ordem bancaria; (ii) cessdo de créditos ndo tributarios; (iii) outorga de direitos em face da
Administragdo Publica; (iv) outorga de direitos sobre bens publicos dominicais; e (v) outros meios admitidos
em lei.

O Contrato de Concessdo prevé a variacao da contraprestacdo publica efetiva a ser percebida pela
Ambiental Metrosul em razao do seu desempenho na prestacdo dos servicos objeto do Contrato de
Concessao. Nao ha como assegurar que a Ambiental Metrosul sera capaz de, durante todo o periodo de
vigéncia de seu Contrato de Concessao, manter o cumprimento dos indicadores de desempenho nos niveis
satisfatorios que permitam o recebimento de 100% (cem por cento) da contraprestagdo originalmente
estimada.

N3o ha como assegurar que o parceiro publico honrara o pagamento das contraprestacoes publicas nas
condicoes e nos prazos definidos no Contrato de Concessdo. Nos termos da legislacdo aplicavel, servicos
publicos podem ser suspensos se um pagamento devido no ambito do contrato de prestacao de servigos
estiver atrasado ha mais de 90 (noventa) dias. E possivel, porém, que alguns dos clientes publicos da
Ambiental Metrosul argumentem que a suspensao dos servigos pela Ambiental Metrosul pode resultar em
uma grave perturbacdo da ordem publica, no intuito de obrigar a Ambiental Metrosul a prestar tais servigos
mesmo no evento de quebras contratuais.

Na medida em que quaisquer das parcelas de contraprestacdo publica nao sejam pagas pelo Poder Publico,
0s negocios, a condicdo financeira e os resultados operacionais da Ambiental Metrosul poderdo ser
adversamente afetados.

Risco Ambiental

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto
ao meio ambiente e/ou ao projeto da Ambiental Metrosul, inclusive e sem limitacdo: proibicdes ao
desenvolvimento de atividades, atrasos ou indeferimentos por parte dos érgaos ambientais licenciadores
na emissdo ou renovacao de licencas e interrupcdes de atividades; ndo atendimento das exigéncias
ambientais legais ou impostas em licencas e autorizagdes; multas simples, multas diarias, embargos de
obra e/ou suspensao parcial ou total das atividades; suspensao, encerramento e proibicao de contratacao
com o Poder Publico; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no
levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucao ambiental; revisdo ou reelaboracdo dos
estudos ambientais; e/ou reparagao e indenizacdo por quaisquer danos causados ao meio ambiente e a
terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.

Risco Socioambiental

As operagOes do Fundo e da Ambiental Metrosul podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais
federais, estaduais e municipais, além de regulagbes setoriais especificas. Entre outras obrigacbes, a
legislagdo ambiental estabelece exigéncias de licengas ambientais (tais como licengas de instalacdo e
operacdo) e padroes para o descarte de efluentes, captagdo de agua, emissdes atmosféricas, gestao de
residuos solidos, parametros de emissdes de ruidos, bem como exigéncias relacionadas a areas
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especialmente protegidas. Quaisquer violagdes da legislacao e regulamentacdo ambiental, como a falha
em obter licencas ambientais e/ou de salide ou em cumprir as condigdes sob as quais tais licengas sao
emitidas, poderdo expor a Ambiental Metrosul a sangdes administrativas e criminais, além da obrigacdo de
reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros, tendo em vista as 03 (trés) esferas
de responsabilidade ambiental previstas no ordenamento juridico brasileiro.

As obrigagGes eventualmente impostas a Ambiental Metrosul para a regularizagdo de eventuais
irregularidades de suas operagdes ou reparacao civil ambiental no contexto de Termos de Ajustamento de
Conduta (TACs), firmados com o Ministério Publico, ou Termos de Compromissos (TCs), eventualmente
firmados com os 6rgdos publicos fiscalizadores das esferas federal, estadual ou municipal, conforme o caso,
podem ensejar, dentre outras medidas, o desembolso de valores significativos, podendo afetar os negdcios,
resultados operacionais € imagem da Ambiental Metrosul.

O total de 19 (dezenove) das 41 (quarenta e uma) estruturas operadas pela Ambiental Metrosul estdo em
processo de regularizacao junto ao 6rgao ambiental (Fundacao Estadual de Protecdo Ambiental — “Fepam”),
mediante a formalizacdo de Termo de Compromisso Ambiental, pendente de assinatura, o qual
estabelecera um cronograma de desativacao de tais estacdes. A operacdo de estruturas sem licenca
ambiental pode expor a Ambiental Metrosul a riscos financeiros (ex.: aplicacao de multas; suspensao parcial
ou total de atividades), bem como reputacionais (ex.: caso a Ambiental Metrosul venha a ser
responsabilizada pela operacdo em quaisquer uma das esferas de responsabilizagdo ambiental
(administrativa, civel ou criminal que poderdo afetar adversamente as atividades do Fundo, da Ambiental
Metrosul e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Ainda, as leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo e a Ambiental
Metrosul, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim
como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em
regides ou areas ambientalmente sensiveis. As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais
restritivas, sendo que qualquer aumento de restrices pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e
a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecao ambiental serem alteradas
apos o inicio do desenvolvimento de determinada atividade pela Ambiental Metrosul e antes de sua
conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificagbes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso,
as atividades empresarias desenvolvidas pela Ambiental Metrosul podem estar sujeitas ao risco social,
sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibilidade de exposicdao dos colaboradores a
ambientes perigosos e insalubres. Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente as atividades
do Fundo, da Ambiental Metrosul e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Risco Geologico

Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgdo e/ou a de comissionamento, de
ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encarecam ou inviabilizem as escavacoes
(em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalacdes dos equipamentos e a execucao
das obras civis referentes a Sociedade Alvo, o que pode afetar negativamente as atividades do Fundo. Nos
termos do Contrato de Concessdo, sdo de responsabilidade da Ambiental Metrosul os riscos relacionados a
situagao geoldgica dos sistemas de esgotamento sanitario diferente daquela prevista para a execucao das
obras.

Risco Arqueoldgico
O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fdsseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados durante
as analises de subsolo referentes aos projetos da Sociedade Alvo, que podem impedir ou atrasar a execugao

da obra ou, até, exigir alteracbes nos projetos da Sociedade Alvo, afetando negativamente as atividades
do Fundo.
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Risco de Completion

A Ambiental Metrosul esta sujeita a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete os prazos de conclusdo
previstos no Contrato de Concessao. Estao diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem limitacao:
realizacdo de gastos acima do orcado (cost overruns); cumprimento do cronograma fisico; falhas na
concepgao do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com
construtor e/ou fornecedores. O ndo cumprimento dos prazos dispostos no Contrato de Concessao também
pode sujeitar a Sociedade Alvo a aplicacdo de penalidades contratuais e afetar o valor da contraprestagao
mensal a ser percebida. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

Risco de Performance Operacional, Operacdo e Manutencdo

Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Ambiental Metrosul ndo atinge os niveis previstos,
comprometendo a geracao de caixa e o cumprimento das obrigacdes do Contrato de Concessdo. A origem
desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificacao,
uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de operacdao e manutencao
inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo. A Sociedade
Alvo assume os riscos de performance dos projetos explorados nos termos da matriz de risco do Contrato
de Concessao, incluindo riscos de aplicacdo de penalidades por parte do Poder Concedente e a incidéncia
de um evento alocado a Ambiental Metrosul, como, por exemplo, a redugdo da demanda estimada, devera
ser suportado integralmente pela Ambiental Metrosul o que podera ter um efeito adverso sobre os negdcios
e situacao financeira do Fundo.

Riscos Relacionados a Intervencio e/ou a Extincdao do Contrato de Concessao

A CORSAN podera intervir na execucao da concessao nas circunstancias previstas expressamente no
Contrato de Concessao, com o fim de assegurar a adequada prestacdo dos servicos. Enquanto perdurar
a intervencao, as receitas obtidas serdo utilizadas para cobertura de investimentos, custos e despesas, o
que pode ter um efeito adverso negativo sobre a condigao financeira da Sociedade Alvo. O Contrato de
Concessdo celebrado pela Sociedade Alvo estara sujeito a extingdo antecipada em determinadas
circunstancias estabelecidas pela legislacdo e pelo proprio contrato. Dentre essas hipoteses, inclui-se a
extingdo unilateral por interesse publico que, no caso de contratos de concessao, é realizada com base no
instituto da encampacao, isto €, motivada por interesse publico e sujeito a edicdo de lei autorizadora
especifica e pagamento de prévia indenizacdo a Sociedade Alvo por investimentos realizados em bens
reversiveis e ndo amortizados.

A extingdo antecipada dos contratos publicos ocorre por meio da instauragdo de processo administrativo,
no qual devera ser garantido o contraditdrio e ampla defesa. Ocorrendo a extincao do contrato, os ativos
utilizados na concessao serao revertidos ao Poder Concedente e, nos termos da legislacdo vigente, a
Ambiental Metrosul devera ser ressarcida por investimentos realizados com relagdo a referidos bens
reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados.

Nao podemos garantir que, em caso de extingao antecipada, eventual indenizacao do valor de ativos que
nao tenham sido completamente amortizados ou depreciados compensara a perda de lucro futuro. Se o
Poder Concedente extinguir o contrato da Sociedade Alvo em caso de inadimplemento, o valor pode ser
reduzido a até zero, a partir do desconto do valor das multas e dos danos eventualmente causados pela
concessionaria. O término antecipado dos contratos podera ter um efeito adverso sobre os negdcios, os
resultados operacionais e a situagao financeira do Fundo.

Risco relacionado a aplicacdo de penalidades previstas na Lei de Licitacoes e no Contrato de
Concessao

A Ambiental Metrosul esta sujeita a aplicacao de penalidades previstas na Lei de Licitagbes, no respectivo
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Contrato de Concessdo e na regulamentacdo e decisGes dos drgdos reguladores competentes, que possuem
discricionariedade no exercicio de suas atividades regulatdrias.

Como regra geral, em caso de descumprimento das regras da forma de contratacao (incluindo dos editais
de licitacdo), bem como da violacao de clausulas e obrigagbes contratuais, a Ambietal Metrosul ficara sujeita
as seguintes penalidades: (i) adverténcia; (ii) multa, nos termos e valores previstos no préprio Cotrato de
Concessao; (iii) suspensao temporaria de participagdo em licitagdo e impedimento de contratar com a
Administracdo, por prazo nao superior a dois anos; (iv) declaracdo de inidoneidade para licitar ou contratar
com a Administragao Publica enquanto perdurarem os motivos da punicao ou até que seja promovida a
reabilitagdo perante a autoridade a penalidade; (v) sang0es civeis cabiveis; e (vi) declaracdo de caducidade
do contrato.

Eventuais aplicacdes das penalidades indicadas acima podem ter efeito adverso relevante sobre a reputacao
da Sociedade Alvo, bem como sobre sua condigao financeira e resultados operacionais.

Risco relacionado a fiscalizacdo de orgaos de controle, como os Tribunais de Contas Estaduais
e o Ministério Publico Estadual, em razdo dos processos piblicos de contratacdo conduzidos
por Estados e Municipios

Em razdo da contratacao com a Administracdo Publica, direta e indireta, a Ambiental Metrosul esta sujeita
a atuacgdo de drgdos fiscalizadores, como os Tribunais de Contas dos Municipios e/ou dos Estados e o
Ministério PUblico Estadual, que podem instaurar investigacoes e processos judiciais e/ou administrativos
em conexdo com contratacdes Contrato de Concessao, caso sejam verificadas eventuais irregularidades no
processo de contratacdo ou na execucao contratual. Nessa hipotese, a Ambiental Metrosul pode incorrer
em custos e despesas com honorarios advocaticios, além do pagamento de custas judiciais e a realizagdo
de depdsitos, dentre outras medidas que possam gerar certo impacto financeiro a Ambiental Metrosul, bem
como a paralisacao das atividades, podendo, inclusive, implicar a anulacao do Contrato de Concessao.

Ademais, caso seja verificado que a Ambeintal Metrosul participou de processo licitatdrio fraudado ou
irregular, as seguintes penalidades poderao ser aplicadas: (i) pagamento de multa civil equivalente a danos
ao erario; (ii) proibigao de contratar com o Poder Publico; e (iii) ndo aproveitamento de beneficios fiscais.

Caso a Sociedade Alvo seja alvo de investigagGes de referidos 6rgaos fiscalizadores e/ou seja condenada
por irregularidades ou fraude na contratacdo com o Poder Publico, sua reputagao e seus resultados poderdo
ser adversamente impactados.

Riscos relacionados a captacio de recursos para financiamento de projetos

A Ambiental Metrosul é integralmente responsavel pela obtencdo dos financiamentos necessarios a
realizacdo dos investimentos previstos no Contrato de Concessao e ao desenvolvimento do servico objeto
do Contrato de Concessdo. A captacao de recursos por meio de financiamentos é essencial para a operagao
da Sociedade Alvo, para a realizacdo dos investimentos previstos no Contrato de Concessdo e
implementacdo de suas estratégias de atuagdo e para o crescimento. A Ambiental Metrosul pode ndo ter
acesso a financiamentos, a termos atrativos e satisfatorios para conseguir viabilizar suas necessidades de
capital, realizar os investimentos previstos ou cumprir com suas obrigacoes, inclusive em decorréncia de
eventos imprevistos como, por exemplo, a pandemia da COVID-19 e seus desdobramentos.

Os mercados locais de divida e de capitais sdo altamente volateis e foram recentemente impactados pelo
custo de crédito, por fatores politico-econdmicos, pela pandemia da COVID-19, dentre outros. Tais eventos
afetaram negativamente as condicdes econdmicas no Brasil. As preocupagbes quanto a estabilidade dos
mercados financeiros no Brasil e a solvéncia de contrapartes resultaram no encarecimento do custo de
captagdo, uma vez que muitos credores aumentaram as taxas de juros, adotaram normas mais rigorosas
para concessao de empréstimos e reduziram seu volume e, em alguns casos, interromperam a oferta de
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financiamento a tomadores em termos comerciais razoaveis.

Como reflexo de tais circunstancias, eventuais dificuldades que a Sociedade Alvo possa vir a enfrentar para
captar recursos no mercado de capitais local ou internacional podem reduzir suas disponibilidades para
investimento, impactando negativamente seu plano de negdcios e o cronograma de eventuais projetos em
fase de implantagao.

Caso a Ambiental Metrosul ndo seja capaz de obter financiamento, se ndo puder obter ou fiancas bancarias
ou seguros garantias, ou se a disponibilidade para tanto se der em termos desfavoraveis e s Sociedade
Alvo ndo conseguir satisfazer suas necessidades de capital, ou cumprir com suas obrigagdes financeiras,
efeitos adversos relevantes podem afetar seus negdcios e resultados operacionais. Adicionalmente, esse
risco pode ser acentuado em virtude da pandemia de COVID-19, a qual pode impor dificuldades adicionais
para obtencdo de novos financiamentos junto a instituicOes financeiras e, consequentemente, restricoes
de caixa para a Sociedade Alvo, o que podera comprometer o cumprimento das suas obrigagdes financeiras
com terceiros, inclusive fornecedores, e, por conseguinte, afetar de forma adversa os seus negdcios e a
sua condicao financeira.

Riscos relacionados a oneracdo de ativos em virtude de financiamento de projetos

Considerando o porte e o volume de investimentos usualmente exigido para desenvolvimento de projetos
no setor de saneamento, a Ambiental Metrosul conta ou pode vir a contar com financiamento de projetos
de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais como as acbes da
Ambiental Metrosul, bem como seus direitos e ativos. Caso a Ambiental Metrosul ndo cumpra com suas
obrigacdes nos respectivos contratos de financiamento, as garantias reais porventura outorgadas poderao
ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

A Sociedade Alvo esta sujeita a legislacdo trabalhista brasileira

Nos termos do Contrato de Concessao, a Ambiental Metrosul é exclusivamente responsavel pelo
cumprimento, na relacao com seus empregados, de todas as determinacdes legais pertinentes a legislagao
trabalhista, previdenciaria, de seguranca e medicina do trabalho, devendo, ainda, responder por todos os
encargos trabalhistas e previdenciarios resultantes da execugao contratual. A Ambiental Metrosul também
é integralmente responsavel por custos e indenizagbes decorrentes de reclamacdes trabalhistas
eventualmente propostas por empregados ou terceiros a ela vinculados, devendo, inclusive, ressarcir a
CORSAN por quaisquer desembolsos que esta tenha em razao de determinagdes judiciais vinculadas a tais
reclamagdes.

A Sociedade Alvo esta sujeita a fiscalizacao pelo Ministério PUblico do Trabalho e da Secretaria Especial de
Previdéncia e Trabalho. Eventual descumprimento das regras de natureza trabalhista podera fundamentar
0 Ministério Publico do Trabalho a ingressar com medidas judiciais como agdo civil plblica ou propor
assinatura de termos de ajustamento de conduta, além de autos de infracdo lavrados pela Secretaria
Especial de Previdéncia e Trabalho, o que podera eventualmente ensejar em penalidades e resultar em
impacto negativo aos negdcios da Sociedade Alvo.

A Sociedade Alvo esta sujeita a Lei n° 12.846 (Lei Anticorrupgcado Brasileira)

A Sociedade Alvo esta sujeita as normas voltadas a prevengao e combate a corrupcao, incluindo, mas nao
limitado a Lei n© 12.846. A Lei n® 12.846 entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014, para fortalecimento
do combate contra a corrupgao. A mencionada lei institui a responsabilizacdao objetiva administrativa e civil
de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administragdo publica, nacional ou estrangeira. Isso
significa que atos ilicitos definidos pela Lei n© 12.846 praticados no interesse, ou beneficio, exclusivo ou
nao, da Sociedade Alvo ou por qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servicos, dentre
outros vinculados a Sociedade Alvo, ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos
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as hipodteses de sang0es previstas na Lei n° 12.846, incluindo pagamento de indenizacdes e multas que
pode chegar até 20% do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso ndo seja possivel estimar o
faturamento bruto, a multa sera estipulada entre R$6.000,00 (seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta
milhdes de reais).

Entre outras sancodes, a Lei n°® 12.846 prevé também o perdimento de bens, diretos ou valores que
representem vantagem ou proveito, direta ou indiretamente obtidos da infracdo, a suspensao ou interdicdo
parcial das atividades, proibicdo de receber incentivos, subsidios, subvencoes, doacdes ou empréstimos
provenientes da Administracdo Publica por até 5 anos, dentre outras, e a dissolugdo compulséria da pessoa
juridica. No caso de violacOes a Lei n° 12.846 pela Sociedade Alvo e pessoas a elas ligadas, ndo podemos
prever os impactos no Fundo e seus negdcios.

Investigacoes envolvendo a Aegea Participacoes

De acordo com informagGes dispom’vgis no Formulario de Referéncia da Aegea Participacdes, uma de suas
controladas, Aguas Guariroba S.A. (“Aguas Guariroba”) é alvo de procedimentos investigatorios decorrente
da operacao denominada “Lama Asfaltica”.

A operacdo “Lama Asfaltica” trata de investigacdo iniciada pela Policia Federal sobre documentos
apreendidos, os quais sugerem crimes de fraude a licitagcdes da AGESUL — Agéncia Estadual de Gestao de
Empreendimento do Estado do Mato Grosso do Sul, de lavagem de dinheiro através de contratos simulados,
bem como corrupcdo ativa e passiva, cometidos por determinados agentes de pessoas juridicas privadas
e agentes publicos, que teriam pago e recebido vantagens indevidas em troca de favorecimento as
empresas envolvidas em licitagdes e contratos publicos e na concessao de beneficios fiscais. Segundo o
Ministério Publico Federal, a Aguas Guariroba e outras controladas da Aegea Participacoes teriam
celebrado contratos simulados com outra pessoa juridica para a realizacgdo de pagamentos que,
posteriormente, teriam sido revertidos a agentes publicos e partido politico.

Apesar de as investigacdes relacionadas a operacdo Lama Asfaltica serem sigilosas, ndo ha indicios de
qualquer fato que seja conexo a Ambiental Metrosul. Contudo, a Aegea ParticipacOes e suas controladas
poderdo ser alvos de procedimentos investigatorios, decorrentes ou ndo dos desdobramentos das
investigacOes acima, com a instauracdo ou nao de novos processos e procedimentos administrativos e/ou
judiciais relacionados as leis anticorrupgao brasileiras e/ou sofrer limitacdoes a sua capacidade de realizar
negodcios no ambito da celebracdo de acordos com as autoridades publicas, fatores esses que poderdo
causar efeitos adversos sobre os negocios, resultados e sobre a percepcao publica e reputacdo da
Ambiental Metrosul.

Riscos relacionados a declaracao de utilidade publica de areas necessarias para execucdo do
Contrato de Concessao

O Contrato de Concessao estabelece que sao de responsabilidade da CORSAN as providéncias necessarias
junto a Municipios, Estado e Unido para a declaracao de utilidade publica de bens a serem desapropriados
para realizacao do projeto. A Ambiental Metrosul pode enfrentar efeitos adversos decorrentes de eventuais
atrasos na obtengdo das declaracdoes de utilidade pulblica, como o atraso na execucdo de obras e
investimentos sob sua responsabilidade.

Riscos relacionados ao investimento a ser feito pela CORSAN no dmbito do Contrato de
Concessao

O Contrato de Concessdo estabelece que uma parte dos investimentos nos sistemas de esgotamento
sanitario de Alvorada/Viamao, Cachoeirinha/Gravatai, Guaiba, Canoas e Esteio/Alvorada do Sul, que
integram o Contrato de Concessdo, serdao realizados pela CORSAN. Caso a CORSAN atrase na execucao
destes investimentos ou ndo os realize, a Ambiental Metrosul terad direito a recomposicdo do equilibrio
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econdmico-financeiro de seu contrato, mas pode enfrentar efeitos adversos como o atraso na execucgdo de
obras e investimentos sob sua responsabilidade e/ou a frustracao de receitas.

Riscos alocados a Concessionaria no @ambito do Contrato de Concessédo

A Ambiental Metrosul é integral e exclusivamente responsavel por todos os riscos relacionados ao Contrato
de Concessdo, exceto conforme expressamente previsto em contrario no proprio Contrato de Concessao.
Os riscos a ela alocados incluem, mas ndo se limitam, a todos aqueles atrelados a operacdo do projeto e
sua adequada manutencdo, a variacdo dos custos, despesas, encargos ou insumos em decorréncia da
inflagdo, a insuficiéncia da demanda para geracdo do fluxo de caixa projetado e remuneragao dos
investimentos. Caso algum destes riscos venha a se materializar, a Ambiental Metrosul ndo tera direito a
recomposicdo do equilibrio econémico-financeiro do Contrato e, consequentemente, pode sofrer aumento
de seus custos e/ou reducdo de suas receitas e, no limite, pode ter comprometida a sua capacidade de
manter a execucao do Contrato de Concessao.

Riscos Relacionados ao acordo de ndo persecucdo civel celebrado pela Aegea Engenharia e
Comeércio Ltda

A Aegea Engenharia e Comércio Ltda., ex-controladora da Aegea ParticipacoOes, celebrou acordo de ndo
persecucao civel e penal com o Gaeco (Grupo de Atuacdo Especial de Combate ao Crime Organizado) do
MP-SP (Ministério Publico do Estado de Sao Paulo) e o Daerp (Departamento de Agua e Esgotos de Ribeirdo
Preto) e o Municipio de Ribeirdo Preto, que culminou no pagamento de aproximadamente R$40 milhGes,
relacionados a supostos esquemas investigados na Operacao Sevandija. Os beneficios atribuidos a Aegea
Engenharia e Comércio Ltda. no ambito do acordo de ndo persecucado civel sdo extensiveis a todas as
empresas do seu grupo econdémico a época, o que englobou a Ambiental Metrosul e incluem o
encerramento definitivo de todos os processos relacionados, entre outros beneficios e obrigagbes entre as
partes, inexistindo quaisquer restricdes a realizacdo de operagdes societarias, incluindo alteragbes de
controle, cessbes fiduciarias, que possam afetar a Oferta ou a Ambiental Metrosul. No entanto, na hipdtese
do acordo ser denunciado, nao é possivel prever os impactos no Fundo e seus negdcios.

Risco Relacionado ao possivel desequilibrio econémico e financeiro do Contrato de Concessdo
decorrente da existéncia de drea com suspeita de contaminacdo ambiental

No imdvel da ETE Mato Grande, ha 1 area suspeita de contaminagdo com demanda do 6rgdo ambiental
(Fundacao Estadual de Protecdo Ambiental, inicialmente em face CORSAN, para conducdo de primeira
etapa de gerenciamento de areas contaminadas e apresentacdo de cronograma para demais etapas, se
aplicavel.

Como se trata de possivel passivo ambiental anterior a assinatura do Contrato de Concessao, a principio,
a CORSAN sera responsavel pelos custos relacionados, ficando as medidas para regularizagdo sob
responsabilidade da Ambiental Metrosul. Tal situacao pode ensejar o reequilibrio econdmico e financeiro
do Contrato de Concessao.

De outra ponta, tendo em vista que as exigéncias da FEPAM foram formuladas no ambito do processo de
renovacado da licenga de operagao da ETE Mato Grande, eventual descumprimento de tais exigéncias pela
Ambiental Metrosul pode impactar a renovacdo de referida licenca ambiental. Deixar de cumprir exigéncias
de autoridades ou obrigacdes legais relacionadas ao gerenciamento de areas contaminadas pode
caracterizar infragao administrativa e/ou criminal e ensejar a aplicacdo de sangOes relacionadas (ex.: multas,
suspensao e embargos de atividades, dentre outras), além de responsabilizacdo na esfera civil (ex.:
reparacao e compensagao por danos ambientais e/ou terceiros afetados).

Caso a existéncia de contaminacdo seja confirmada, as medidas para regularizacdo (ex.: investigagao,
monitoramento, remediacdo etc.), custos e prazos para tanto podem variar de acordo com a contaminagao
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verificada e riscos associados (ex.: contaminagao de solo e/ou agua subterrdnea; risco a bens a proteger
(receptores humanos, ecoldgicos, dentre outros)).

Tais fatos podem expor a Ambiental Metrosul a riscos financeiros (ex.: reequilibrio econémico e financeiro
do Contrato de Concessao; aplicacdo de multas; suspensdo de atividades), bem como reputacionais (ex.:
responsabilizacdo nas esferas de responsabilidade ambiental — administrativa, civil e criminal) que poderao
afetar adversamente as atividades do Fundo, da Ambiental Metrosul e, consequentemente, a rentabilidade
das Cotas.

Mudancas climaticas podem afetar negativamente o negocio da Companhia e o seu resultado
operacional

Os principais riscos decorrentes de mudanca climatica identificados na avaliacdo e gerenciamento das
operacoes da Ambiental Metrosul estdo relacionados a alteragOes regionais ou locais na temperatura,
mudancas na precipitacdo, incluindo seca, enchente, temporal e falta de agua, que podem influenciar a
disponibilidade de energia e agua.

Essas alteragbes podem impactar diretamente nos custos da Ambiental Metrosul, elevando os custos
necessarios para o tratamento de efluentes antes de lancamento em recursos hidricos em funcdo de longos
periodos de estiagem ou de excesso de chuva, bem como a necessidade de racionamento da energia
elétrica e aumento do preco da energia elétrica frente a escassez de agua e a necessidade de outras fontes
energéticas para suprir a demanda elétrica. A Ambiental Metrosul também pode ser afetada por possiveis
alteracbes regulatérias e/ou alteracdo na legislacdo que dispde sobre autorizacdes quanto a gestao de
emissOes de gases de efeito estufa, bem como imposicao de metas para redugdo ou compensacao de
emissoes de gases de efeito estufa nos mercados nacional e internacional.
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