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Customized Food & Agribusiness Investing

As informag@es contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob andlise da Comissdo de Valores Mobiliérios, a qual ainda n&o se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esté sujeito & complementacéo e corregdo.
0 Prospecto Definitivo estard disponivel nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador; da instituicao intermedidria responsavel pela Oferta e, se for o caso, das instituicdes intermediérias integrantes do consércio
de distribuigdo; das entidades administradoras de mercado organizado de valores mobiliarios onde as Cotas do Fundo sejam admitidas & negociagéo e da CVM.

Prospecto Preliminar da Distribuicdo Publica Primaria da Primeira Emissdo de Cotas do

INTER AMERRA - FIAGRO - IMOBILIARIO

CNPJ n© 42.692.399/0001-69
no montante de, inicialmente, até

R$100.000.000,00
(cem milhdes de reais)

Registro CVM/SRE/RFI/2022/[¢], em [¢] de [¢] de 2023
Caddigo ISIN das Cotas: BRIAAGCTF008
Codigo de Negociagdo das Cotas na B3: IAAG11
Tipo ANBIMA: Gestédo Ativa
Segmento ANBIMA: Titulos e Valores Mobiliarios

O INTER AMERRA - FIAGRO - IMOBILIARIO, ("Fundo”), representado por seu administrador INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Avenida
Barbacena, n° 1.219, 21° andar, na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ”) sob o no 18.945.670/0001-46, devidamente
autorizada pela Comiss3o de Valores Mobilirios ("CVM”) a exercer a atividade de administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n° 13.432, de 09 de de 2013 (“Administrador”),
est realizando uma distribuigdo publica primaria de, no minimo, 2.000.000 (dois milhdes) de cotas e, no maximo, 10.000.000 (dez milhdes) de cotas (" Cotas”), sem considerar o Lote Adicional (conforme abaixo definido),
integrantes da 12 (primeira) emissao de Cotas do Fundo (“Oferta” e “Primeira Emissao”, respectivamente), todas nominativas e escriturais, em série Unica, com prego unitario de emissdo de R$10,00 (dez reais) por Cota,
perfazendo o montante de, inicialmente, até R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais) (“Montante Inicial da Oferta”).

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31, da Instrugdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400"), respeitado o montante minimo da Oferta,
correspondente a 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas, perfazendo o volume minimo de R$20.000.000,00 (vinte milhes de reais). O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em (i) até 20% (vinte por cento), ou seja,
em até R$20.000.000 (vinte milhdes de reais), correspondente a até 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas, nas mesmas condigdes e no mesmo prego das Cotas inicialmente ofertadas ("Cotas do Lote Adicional”), conforme
facultado pelo artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM 400, tudo em conformidade com as disposigdes estabelecidas no Contrato de Distribuicao, no Regulamento, neste Prospecto Preliminar (conforme definidos abaixo) e na legislago
vigente. As Cotas do Lote Adicional serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta e, caso sejam emitidas, também seré&o colocadas sob regime de melhores
esforgos de colocagdo e distribuicdo pelas Instituicdes Participantes da Oferta (conforme definido abaixo). Salvo excegdes descritas na Secdo “Termos e CondicBes da Oferta” (pagina 37), cada Investidor (conforme definido
abaixo) deveré subscrever a quantidade minima de 50 (cinquenta) Cotas na Oferta, totalizando um montante minimo de investimento de R$500,00 (quinhentos reais). Ndo ha valor méximo de aplicagdo por Investidor em
Cotas do Fundo, nem mesmo limite de exercicio do direito de voto para os detentores de Cotas do Fundo.

A constituigio do Fundo foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Constituigio do Imob VIII Fundo de i Imobilirio”, pelo Administrador em 2 de margo de 2021. Posteriormente, em 24 de
maio de 2022, foi celebrado o “Instrumento Particular de 12 Alteragdo do Regulamento do Imob VIII Fundo de Investimento Imobilidrio”, por meio dos qual foi aprovado, dentre outros, a denominacio atual do Fundo e os
termos e condigdes da Primeira Emissio e da Oferta. Em 15 de dezembro de 2022, o Administrador celebrou o “Instrumento Particular de 22 Alteragdo do Regulamento do Inter Amerra ~ Fiagro - Imobilidrio”, por meio do qual
o Administrador retificou determinados termos e condicdes da Emisso e da Oferta, ratificando os demais termos e condigdes n&o expressamente alterados. Em 02 de marco de 2023, o Administrador celebrou o “Instrumento
Particular de 32 Alteragio do Regulamento do Inter Amerra ~ Fiagro ~ Imobiliério”, por meio do qual o Administrador aprovou a contratago a Alfa Corretora e da Genial (conforme abaixo definido). Por fim, em 13 de margo
de 2023 foi celebrado o “Instrumento Particular de 42 Alteragdo do Regulamento do Inter Amerra ~ Fiagro - Imobilidrio”, que aprovou a nova vers&o do r do Fundo ( .

A Oferta serd realizada no Brasil, sob a coordenacéo da INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, na qualidade de instituicgo intermediaria lider responsével pela Oferta
(“Coordenador Lider”), em conjunto com ALFA CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo, na Alameda Santos, n° 466, 6°
andar, Bairro Cerqueira Cesar, inscrita no CNPJ sob o n® 62.178.421/0001-64 (“Alfa Corretora”) e GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira integrante do sistema
de distribuigdo de valores mobilidrios, com sede na cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228 (parte), CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n® 27.652.684/0001-62 (*Genial” e, em conjunto com Alfa
Corretora € o Coordenador Lider, os “Coordenadores”), sob o regime de melhores esforcos de colocagao e distribuigiio e estara sujeita a registro na CVM, conforme procedimentos previstos na Instrugdo CVM n® 472,
de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (*Instrugéo CVM 472"), na Instrugo CVM 400 e na Resolugdo CVM 39, de 13 de julho de 2021 (“Resolugio CVM 39”) e nas demais disposicdes legais, regulamentares e
autorregulatérias aplicaveis e em vigor. O processo de distribuicdo das Cotas podera contar, ainda, com a adeso de outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais (conforme definidas neste
Prospecto), credenciadas junto & B3 S.A. - Bolsa, Brasil, Balcio (*B3"), convidadas a participar da Oferta (*Participantes Especiais” €, em conjunto com os Coordenadores, as “Instituigbes Participantes da Oferta”). Os
Participantes Especiais estarao sujeitos as mesmas obrigagdes e responsabilidades dos Coordenadores, inclusive no que se refere as disposigdes da legislagdo e regulamentagdo em vigor.

As Cotas serdo (i) distribuidas no mercado primério no Sistema de Distribuiggo Primaria de Ativos ("DDA”); e (ii) negociadas no mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.

A gestéo da carteira do Fundo serd realizada pela INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade empresdria limitada com sede no Estado de Minas Gerais, na Cidade de Belo Horizonte, na Avenida Barbacena, n°
1.219, 210 andar - parte, Bairro Santo Agostinho, CEP 30.190-131, inscrita no CNPJ sob n® 05.585.083/0001-41 (*Gestor”), d autorizada e pela CVM para o exercicio profissional de administragéo de
carteira de valores mobilidrios na categoria “gestor de recursos” por meio do Ato Declaratério da CVM n® 7.560, expedido em 02 de fevereiro de 2004.

0O objetivo do Fundo & o investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, preponderantemente - assim entendido como, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo - através da aquisicdo de
(i) certificados de recebiveis do agronegécio ("CRA"); (ii) letras de crédito do agronegécio ("LCA"); (iii) letras de crédito imobiliario lastreadas em créditos das cadeias produtivas agroindustriais (*LCI"); (iv) letras hipotecarias
lastreadas em créditos das cadeias produtivas agroindustriais ("LH"); (v) letras imobiliarias garantidas lastreadas em créditos das cadeias produtivas agroindustriais (*LIG”"); (vi) notas promissorias lastreadas em créditos das
cadeias produtivas agroindustriais ("NP”); (vii) certificados de recebiveis imobiliarios que possuam lastro ligado a cadeias produtivas agroindustriais ("CRI"); (viii) cotas de fundos de investimento imobiliarios, outros fundos
de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais ou fundos de investimento em direitos creditérios que apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimdnio nos ativos passiveis de aquisicao pelos fundo de
investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, categoria imobiliario, desde que tais cotas tenham sido objeto de oferta publica registrada na CVM ou cujo registro tenha sido dispensado nos termos da regulamentago
em vigor ("Cotas Investidas”); (ix) iméveis rurais, notadamente destinados & produgo de gréos e fibras, cana, pecudria ou atividade de armazenagem e processamento de matérias-primas, insumos, produtos intermediérios
e produtos finais da cadeia do agronegécio, em todo o territério nacional, que n&o possuam qualquer irregularidade relevante perante os érgdos ambientais de ambito federal, estadual ou municipal e sejam objeto de auditoria
realizada e/ou avaliada pelo Consultor e pelo Gestor, observada a clausula 4.1.1 do Regulamento, os quais serdo adquiridos diretamente pelo Fundo ou via participagio em sociedades de propésito especifico (“Iméveis”);
(x) agBes ou cotas de sociedades cujo objeto social esteja inserido nas cadeias produtivas agroindustriais e que se enquadre entre as atividades permitidas aos fundos de investimento imobiliario; e (xi) demais ativos financeiros,
titulos e valores mobiliarios prevlstos na Instrugdo CVM 472 que, direta ou indiretamente, possuam lastro ligado a cadeias produtivas agroindustriais ("Demais Ativos” e em conjunto com CRA, LCA, LCI, LH, LIG, NP, CRI,
Cotas Investidas e Iméveis, os “Ativos”), nos termos do artigo 4 do Regulamento. PARA MAIS INFORMAGOES ACERCA DO OBJETIVO DO FUNDO VER ITEM “OBJETIVO DO FUNDO” NA PAGINA 65 DESTE PROSPECTO.

0O investimento em cotas de Fundos de il nas Cadeias Pr i g iais repi um i i de risco e, assim, os { da Oferta que p! investir nas Cotas
estdo sujeitos a di riscos, il it aqueles r a il do de capitais, a liquidez das Cotas e a oscilagdo de suas cotaqoes em bolsa de valores e, portanto, poderao perder
uma parcela ou a i de seu il ici i em cotas de Fundos de Investlmento nas Cadeias iais ndo é

que i de liquidez i i tendo em vista que as cotas de Fundos de il nas Cadeias iais ndo apr um histérico de liquidez no mercado brasileiro, a
despeito da possi ade de terem suas cotas negociadas em bolsa de valores. Além disso, o presente Fundo tem a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admite a pos: ade de resgate de suas

cotas, sendo que os seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no io. & vedada a subscrigdo das Cotas por clubes de investimento, nos
termos dos artigos 27 e 28 da CVM 11 (i definido neste ). O em cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais sujeita os investidores
aperdas il iais e a riscos i a liquidez de suas cotas, a volahlldade do mercado de capitais e aos ativos do agronegdcio integrantes da carteira do fundo. Os Investidores da Oferta devem
ler cuidadosamente a secao “Fatores de Rlsw" nas paglnas 75 deste P i , para iagdo dos riscos aos quais o Fundo esta exposto, bem como i a Primeira Ei a
a Oferta e as Cotas, os quais devem ser parao nas Cotas, bem como o Regulamento, antes da tomada de decis&o de investimento. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES
QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDA(}AO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRICAO DAS COTAS. ANTES DE TOMAR A
DECISAO DE INVESTIMENTO NAS COTAS QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, E RECOMENDAVEL QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES LEIAM O REGULAMENTO DO FUNDO E FACAM
A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO DO FUNDO, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS COTAS.

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 15 DE DEZEMBRO DE 2022, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A PREVIA APROVACAO E REGISTRO DA CVM. As INFORMAC6E§ CONTIDAS NESTE
PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM, QUE AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTACAO E CORRECAO.

O FUNDO SER/! REGISTRADO NA ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA"), EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “cODIGO DE
ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS” VIGENTE A PARTIR DE 03 DE JANEIRO DE 2022 (“CODIGO ANBIMA").

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR FOI ELABORADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA. O SELO ANBIMA
INCLUIDO NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO IMPLICA RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR,DOS COORDENADORES,
DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS ONDE AS COTAS DO FUNDO SEJAM ADMITIDAS A
NEGOCIACAO E DA CVM.

E ADMI§SiVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS PARA SUBSCRICAO DE COTAS, A PARTIR DA DATA A SER INDICADA NO AVISO AO MERCADO, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS APOS O INICIO
DO PERIODO DE DISTRIBUICAO DE COTAS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE
RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, NAS PAGINAS 75 A 89.

0 FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA.

NAO Hf\’ GARANTIA DE QUE O TRATAMENTO APL!C/\VEL AOS COTISTAS, QUANDO DA AMORTIZACAO/RESGATE DE SUAS COTAS, SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLAGCAO
TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A TRIBUTACAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO NA PRESENTE DATA, VIDE ITEM TRIBUTACAO APLICAVEL AO FUNDO NA
PAGINA 92 DESTE PROSPECTO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR E A CVM.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DOS COORDENADORES, DO COESTRUTURADOR, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR, QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSICAO DE SUA
CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSIGOES DESTE PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E OS INVESTIDORES ESTAO SUJEITOS.

TODO INVESTIDOR, AO INGRESSAR NO FUNDO COMO COTISTA, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO E AO
REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRA(,'AO E DA TAXA DE PERFORMANCE
DEVIDAS PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO E,
CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

A TAXA DE PERFORMANCE A SER PAGA PELO FUNDO AO GESTOR E AO CONSULTOR SERA CORRESPONDENTE A 20% (VINTE POR CENTO) DO VALOR DISTR;BUiDO AOS COTISTAS, JA DEDUZIDOS TODOS
0S ENCARGOS DO FUNDO, INCLUSIVE TAXA DE ADMINISTRACAO E CUSTOS DE OFERTA DE COTAS, QUE EXCEDER O BENCHMARK DO FUNDO, CONFORME FORMULA PREVISTA NO REGULAMENTO.

O REGISTRO DA OFERTA NiO,lMPLlCARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR,
DE SEU GESTOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

Coordenador Lider Coordenadores Consultor
e Administrador

interdtvm  AALFA genial AMERRA

CORPORATE & INVESTMENT BANKING Investimentos

Gestor Coestruturador Assessor Legal da Oferta e Assessor Legal do Consultor

inter asset ORIZ VBSO SANTOS

A data deste Prospecto Preliminar é 13 de margo de 2023
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DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto Preliminar, os termos e expressdes iniciados em letra
mailscula terdo os significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressdes iniciados em letra mailscula e contidos neste Prospecto
Preliminar que nao tenham sido definidos nesta Secdo terdao o significado que lhes for
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atribuido no Regulamento.

“Administrador”

INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na
Avenida Barbacena, n°® 1.219, 2190 andar/parte, na Cidade
de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no CNPJ
sob o n° 18.945.670/0001-46, devidamente autorizada
pela CVM a exercer a atividade de administrador de
carteira de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério n® 13.432, de 09 de dezembro de 2013.

“Alfa Corretora”

ALFA (,:ORRETORA DE CAMBIO E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo, na Alameda
Santos, n° 466, 6° andar, Bairro Cerqueira Cesar, inscrita
no CNPJ sob 0 n© 62.178.421/0001-64.

“ANBIMA"

Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

“Anuncio de Encerramento”

Anuncio de encerramento da Oferta, elaborado nos termos
do artigo 29 da Instrugdo CVM 400, a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores das Instituicoes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3,
nos termos do artigo 54-A da Instrucao CVM 400.

“Anuncio de Inicio”

Anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do artigo
52 da Instrucdo CVM 400, a ser divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores das Instituicdes Participantes
da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, nos termos do
artigo 54-A da Instrucao CVM 400.

“Aplicacdo Minima Inicial”
ou “Investimento Minimo
por Investidor”

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no
contexto da Oferta, que serd de 50 (cinquenta) Cotas,
totalizando a importancia de R$500,00 (quinhentos reais)
por Investidor, observado que a quantidade de Cotas
atribuidas ao Investidor poderd ser inferior ao minimo
acima referido nas hipdteses previstas na Segdo “Termos
e CondigOes da Oferta - Distribuicdo Parcial”, na pagina 39
deste Prospecto Preliminar, € na Secao “Termos e
CondigOes da Oferta — Critério de Colocagdo da Oferta Ndo
Institucional”, na pagina 50 deste Prospecto Preliminar.

“Assembleia Geral de
Cotistas”

Indistintamente, uma Assembleia Geral Ordinaria, uma
Assembleia Geral Extraordinaria ou uma Assembleia Geral
Ordinaria e Extraordinaria.

“Assembleia Geral
Extraordinaria”

Qualquer Assembleia Geral de Cotistas que nao seja uma
Assembleia Geral Ordinaria ou uma Assembleia Geral
Ordinaria e Extraordinaria.

“Assembleia Geral
Ordinaria”

A Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas do Fundo.
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“Ativos”

Significam, quando referidos em conjunto: (i) certificados
de recebiveis do agronegodcio; (ii) letras de crédito do
agronegocio; (iii) letras de crédito imobilidrio lastreadas
em créditos das cadeias produtivas agroindustriais;
(iv) letras hipotecarias lastreadas em créditos das cadeias
produtivas agroindustriais; (v) letras imobiliarias
garantidas lastreadas em créditos das cadeias produtivas
agroindustriais; (vi) notas promissodrias lastreadas em
créditos das cadeias produtivas agroindustriais;
(vii) certificados de recebiveis imobilidrios que possuam
lastro ligado a cadeias produtivas agroindustriais;
(viii) cotas de fundos de investimento imobilidrios, outros
fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais ou fundos de investimento em direitos
creditérios que apliquem mais de 50% (cinquenta por
cento) do seu patrimOnio nos ativos passiveis de aquisicao
pelos fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais, categoria imobiliario, desde que tais cotas
tenham sido objeto de oferta publica registrada na CVM ou
cujo registro tenha sido dispensado nos termos da
regulamentacdo em  vigor; (ix) imoveis  rurais,
notadamente destinados a producdo de grdos e fibras,
cana, pecuaria ou atividade de armazenagem e
processamento de matérias-primas, insumos, produtos
intermediarios e produtos finais da cadeia do agronegdcio,
em todo o territério nacional, que ndo possuam qualquer
irregularidade relevante perante os 6rgdos ambientais de
ambito federal, estadual ou municipal e sejam objeto de
auditoria realizada e/ou avaliada pelo Consultor e pelo
Gestor, observada a clausula 4.1.1 do Regulamento, os
guais serao adquiridos diretamente pelo Fundo ou via
participacdo em sociedades de proposito especifico;
(x) acdes ou cotas de sociedades cujo objeto social esteja
inserido nas cadeias produtivas agroindustriais e que se
enquadre entre as atividades permitidas aos fundos de
investimento imobiliario; e (xi) demais ativos financeiros,
titulos e valores mobilidrios previstos na Instrucdo CVM
472 que, direta ou indiretamente, possuam lastro ligado a
cadeias produtivas agroindustriais.

“Ativos Conflitados”

Significam: (i) certificados de recebiveis do agronegocio
(a) integrantes do patriménio de fundos de investimento
geridos e/ou administrados pelo Gestor, pelo
Administrador e/ou pelas Pessoas Ligadas; (b) de emissdo
do Gestor, do Administrador, do Consultor e/ou das
Pessoas Ligadas; (c) de propriedade do Banco Inter; e/ou
(d) cujo lastro seja devido pelo Gestor, Administrador,
Consultor e/ou Pessoas Ligadas; (ii) certificados de
recebiveis imobilidrios lastreados em créditos imobilidrios
relativos a imdveis rurais (a) integrantes do patrimoénio de
fundos de investimento geridos e/ou administrados pelo
Gestor, pelo Administrador e/ou pelas Pessoas Ligadas;
(b) de emissao do Gestor, do Administrador, do Consultor
e/ou das Pessoas Ligadas; (c) de propriedade do Banco
Inter; e/ou (d) cujo lastro seja devido pelo Gestor,
Administrador, Consultor e/ou Pessoas Ligadas; (iii) letras
de crédito do agronegécio, letras de crédito imobiliario,
letras hipotecarias, letras imobilidrias garantidas e notas
promissérias, que sejam (a) integrantes do patrimoénio de
fundos de investimento geridos e/ou administrados pelo
Gestor, pelo Administrador e/ou pelas Pessoas Ligadas;
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(b) sejam de emissdao do Gestor, do Administrador, do
Consultor e/ou das Pessoas Ligadas; e/ou (c) sejam de
propriedade do Banco Inter; e (iv) demais titulos e valores
mobilidrios que sejam ou venham a ser permitidos pela
legislagdo ou regulamentacdo aplicavel e sejam
(a) integrantes do patriménio de fundos de investimento
geridos e/ou administrados pelo Gestor, pelo
Administrador e/ou pelas Pessoas Ligadas; (b) sejam de
emissdao do Gestor, do Administrador, do Consultor e/ou
das Pessoas Ligadas; e/ou (c) sejam de propriedade do
Banco Inter; bem como, (v) operagdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos administradas pelo
Administrador.

“Ativos de Liquidez”

Significam, quando referidos em conjunto: (a) cotas de
fundos de investimento de renda fixa, ou titulos de renda
fixa, publicos ou privados, observado o limite fixado na
Instrucdo CVM 472; e (b) derivativos, exclusivamente para
fins de protecao patrimonial, cuja exposicdo seja sempre,
no maximo, o valor do patrimonio liquido do Fundo.

“Auditor Independente”

Significa a GRANT THORNTON AUDITORES
INDEPENDENTES, com endereco a Praca Carlos Chagas,
n° 49, 49 andar, Salas 404, 405 e 406, Bairro Santo
Agostinho, CEP 30170-020, na cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, inscrita no CNPJ sob o n©
10.830.108/0006-70, empresa especializada e autorizada
pela CVM para prestacdo de servicos de auditoria
independente.

“Aviso ao Mercado”

O aviso ao mercado da Oferta, divulgado em 14 de margo
de 2023, nas paginas da rede mundial de computadores
das Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador,
da CVM e da B3, elaborado nos termos dos artigos 53 e
54-A da Instrugcdao CVM 400.

\\B_3"

A B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

“BACEN"

O Banco Central do Brasil.

“Banco Inter”

O Banco Inter S.A., instituicdo financeira, de capital
aberto, com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais Avenida Barbacena n© 1.219, 139 ao 24°
andares, Santo Agostinho, CEP 30110-051, inscrita no
CNPJ sob 0 n© 00.416.968/0001-01.

“Boletim de Subscricao”

O documento que formaliza a subscricdo de Cotas pelos
Cotistas.

“CMN” Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ” Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

“Codigo Civil” Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

“Codigo ANBIMA”

Cdédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros,
conforme vigente.

“Consultor”

BRAMERRA ASSESSORIA LTDA., sociedade
empresaria limitada com sede na Cidade de Santana do
Parnaiba, Estado de Sdo Paulo, na Alameda Tibet, 96,
Tamboré, CEP 06543-175, inscrita no CNPJ
46.977.431/0001-03.
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“Contrato de Consultoria”

Significa o "“Contrato de Prestacao de Servicos de
Consultoria Especializada”, celebrado entre o Fundo,
representado pelo Administrador, o Consultor e o Gestor
em 13 de margo de 2023.

“Contrato de Gestao”

Significa o “"Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestao
de Carteiras de Fundos de Investimento”, celebrado
entre o Gestor e o Administrador em 20 de fevereiro de
2020 e ao qual o Fundo, representado pelo
Administrador aderiu, por meio do "Termo de adeséo ao
Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo de
Carteiras de Fundos de Investimento”, celebrado entre o
Fundo, o Administrador e o Gestor em 02 de margo de
2023.

“Contrato de Distribuicao”

Significa o “Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e
Distribuicdo Publica, Sob Regime de Melhores Esforgos,
das Cotas do Inter Amerra - Fiagro - Imobiliario”,
celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador, os Coordenadores, o Coestruturador, o
Gestor e o Consultor em 02 de margo de 2023, com a
finalidade de estabelecer os termos e condigdes sob os
guais a Oferta sera realizada.

“Coestruturador”

A ORIZ ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de Sdao Paulo, Estado de
S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.055,
conjunto 142, Jardim Paulistano, CEP 01452-001,
inscrita no CNPJ sob o n® 47.754.034/0001-35.

“Coordenador Lider”

O Administrador.

“Coordenadores” Significam o Coordenador Lider, a Alfa Corretora e a
Genial, quando referidos em conjunto.
“Cotas” As cotas emitidas pelo Fundo, sob a forma nominativa e

escritural, que correspondem a fracOes ideais de seu
patrimonio.

“Cotas do Lote Adicional”

Sdo as Cotas eventualmente emitidas no ambito do Lote
Adicional, caso seja verificado excesso de demanda, que
poderdo corresponder a até 20% (vinte por cento) do
Montante Inicial da Oferta, ou seja, em até
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), correspondente
a até 2.000.000 (dois milhGes) de Cotas, nas mesmas
condicdes e no mesmo preco das Cotas inicialmente
ofertadas.

“Cotistas”

Os investidores que venham a adquirir Cotas de emissao
do Fundo.

“Critérios de Restituicdo de

Valores”

Quaisquer valores restituidos aos Investidores nos termos
deste Prospecto serdo acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagbes do Fundo e dos rendimentos
pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da
Data de Liquidacao, com deducao, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
superior a zero.

“Custodiante”

O Administrador, conforme acima qualificado.
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A\} CVM 4

A Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

“Data de Emissao”

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das
Cotas sera a Data de Liquidagao.

“Data de Liguidacdao”

Data na qual sera realizada a liquidacao fisica e financeira
das Cotas no ambito da Oferta, indicada na Secdo “"Termos
e Condicdes da Oferta — Cronograma Indicativo da Oferta”,
na pagina 57 deste Prospecto Preliminar, caso o Montante
Minimo da Oferta seja atingido.

\\DDAII

Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos, administrado
pela B3.

“Decreto n° 6.306/07"

Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007.

“Dia(s) Util(eis)”

Qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados de
ambito nacional, ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente na B3.

“Distribuicao Parcial”

Sera admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo
CVM 400, a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a
Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscricdo e
integralizacao da totalidade das Cotas colocadas no ambito
da Oferta, uma vez subscritas Cotas correspondentes ao
Montante Minimo da Oferta. O Investidor podera, no ato
de aceitacdo da Oferta, nos termos da regulamentacao
aplicavel, condicionar sua adesdo a que haja distribuigdo:
(i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) igual ou maior que
o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante
Inicial da Oferta. No caso do inciso (ii) acima, o Investidor
devera, no momento da aceitacdo da Oferta, indicar se,
implementando-se a condicdao prevista, pretende receber
(1) a totalidade das Cotas por ele subscritas; ou (2) uma
guantidade equivalente a proporgdao entre o numero de
Cotas efetivamente distribuidas e o numero de Cotas
originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou
do Pedido de Reserva, conforme o caso.

“Escriturador”

O Administrador, conforme acima qualificado.

“Estudo de Viabilidade”

E o estudo de viabilidade elaborado pelo Gestor e pelo
Consultor, para fins do item 3.7.1 do Anexo III da Instrucao
CVM 400, conforme constante do Anexo V deste Prospecto.

“Fundo”

INTER AMERRA - FIAGRO - IMOBILII’\RIO, fundo de
investimento imobilidrio, constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n©°
42.692.399/0001-69.

“Genial”

GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede
na cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
no 228 (parte), CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
no 27.652.684/0001-62.

“Gestor”

INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
empresaria limitada com sede no Estado de Minas Gerais,
na Cidade de Belo Horizonte, na Avenida Barbacena, n°©
1.219, 21° andar - parte, Bairro Santo Agostinho, CEP
30.190-131, inscrita no CNPJ sob n® 05.585.083/0001-41,
devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o
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exercicio profissional de administracdo de carteira de
valores mobilidrios na categoria “gestor de recursos” por
meio do Ato Declaratério da CVM n° 7.560, expedido em
02 de fevereiro de 2004.

“Governo”

Governo da Republica Federativa do Brasil.

“Instituicoes Participantes
da Oferta”

Em conjunto, os Coordenadores e os Participantes
Especiais.

“Instrucao CVM 400"

Instrugcdo da CVM n© 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

“Instrucdo CVM 472"

Instrucdo da CVM n© 472, de 31 de outubro de 2008,
conforme alterada.

“Instrucdo CVM 555"

Instrucdao da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

“Instrumento de 12
Alteracdo ao Regulamento”

Ato particular do Administrador realizado em 24 de maio
de 2022, por meio do qual foram deliberadas e aprovadas,
dentre outros, a denominagdao atual do Fundo e termos e
condicdes da Primeira Emissao e da Oferta.

“Instrumento de 22
Alteracdo ao Regulamento”

Ato particular do Administrador realizado em 15 de
dezembro de 2022, por meio do qual foram retificados
determinados termos e condi¢des da Primeira Emissao e
da Oferta, tendo sido ratificados todos os demais termos e
condicdes que ndo foram expressamente alterados pelo
Instrumento de 22 Alteracdao ao Regulamento.

“Instrumento de 32
Alteracdo ao Regulamento”

Ato particular do Administrador realizado em 02 de margo
de 2023, por meio do qual foram retificados determinados
termos e condi¢cdes da Primeira Emissdo e da Oferta, tendo
sido ratificados todos os demais termos e condigcdes que
nao foram expressamente alterados pelo Instrumento de
32 Alteracdo ao Regulamento.

“Instrumento de 42
Alteracdo ao Regulamento”

Ato particular do Administrador realizado em 13 de marco
de 2023, por meio do qual foi deliberada e aprovada a
versao atual do Regulamento do Fundo.

“Investidores”

S3o os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais, quando mencionados conjuntamente, no
ambito da Oferta.

“Investidores Institucionais”

Investidores qualificados e profissionais, conforme
definidos nos artigos 11 e 12 da Resolucao CVM 30, que
sejam fundos de investimentos, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores
mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras,
entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizagao, em qualquer caso, com
sede no Brasil, sendo vedada a subscricdo de Cotas por
clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da
Resolugao CVM 11, assim como, investidores pessoa
juridica que formalizem Pedido de Reserva em valor igual
ou superior a R$1.000.000,00 (um milhao de reais), que
equivale a quantidade minima de 100.000 (cem mil) Cotas.
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“Investidores Nao
Institucionais”

Investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou
domiciliados ou com sede no Brasil, que nao sejam
Investidores Institucionais e formalizem Pedido de Reserva
durante o Periodo de Reserva, junto a uma Uunica
Instituicdo Participante da Oferta, em valor inferior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), que equivale a
quantidade maxima de 99.999 (noventa e nove mil e
novecentos e noventa e nove) Cotas.

“IOF/Céambio”

Imposto sobre Operagoes de Crédito, Cambio e Seguro, ou
relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios, que incide sobre
operacoes relativas a cambio.

“1OF/Titulos” Imposto sobre Operacdes relativas a Titulos ou Valores
Mobiliarios.
“IR” Imposto de Renda.

“Lei n© 4.131/62"

Lei n% 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme em
vigor.

“Lei n° 6.404/76"

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em
vigor.

“Lei n°® 8.668/93"

Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme em vigor.

“Lei n° 9.779/99"

Lei n©9.779, de 19 de janeiro de 1999, conforme em vigor.

“Lote Adicional”

Sao as Cotas adicionais que representam até 20% (vinte
por cento) da totalidade das Cotas da Oferta, ou seja, até
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais),
correspondente a até 2.000.000 (dois milhGes) de Cotas,
guantidade esta que podera ser acrescida ao montante
inicialmente ofertado caso seja verificado excesso de
demanda, nos mesmos termos e condicdes das Cotas
inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio do
Administrador, conforme faculdade prevista no artigo 14,
§29, da Instrucdo CVM 400. Tais Cotas sdo destinadas a
atender um eventual excesso de demanda que venha a
ser constatado no decorrer da Oferta.

“Montante Inicial da Oferta”

Montante inicial de até R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), correspondente a, inicialmente, 10.000.000 (dez
milhdes) de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional.

“Montante Minimo da

O volume minimo da Oferta serd de R$20.000.000,00

Oferta” (vinte milhdes de reais), correspondente a 2.000.000
(dois milhdes) de Cotas.
“Oferta” Oferta publica de distribuicdo de Cotas da Primeira

Emissdo do Fundo.

“Oferta Institucional”

A Oferta destinada
Institucionais.

exclusivamente a Investidores

“Oferta Nao Institucional”

A Oferta destinada exclusivamente a Investidores Nao
Institucionais.

“Participantes Especiais”

Sao as instituigdes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, autorizadas a operar
no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a
B3, convidadas a participar da Oferta por meio de Carta
Convite, para auxiliarem na distribuicao das Cotas da
Primeira Emissao.
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“Patrimonio Liquido”

Significa a soma do disponivel, mais o valor da carteira,
mais os valores a receber, menos as exigibilidades do
Fundo.

“Pedido de Reserva”

Significa cada formulario especifico firmado por Investidores
Nao Institucionais, inclusive por aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, durante o Periodo de
Reserva, celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
exceto nas circunstancias ali previstas, referente a intengédo
de subscricdo das Cotas no ambito da Oferta Nao
Institucional, observada a Aplicacdo Minima Inicial por
Investidor.

“Periodo de Distribuicdo”

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta tera inicio
na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, em
conformidade com o previsto nos artigos 52 e 54-A da
Instrugao CVM 400. A distribuicdo das Cotas da Oferta sera
encerrada na data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, a qual devera ocorrer (i) em até 6 (seis)
meses apods a divulgacdao do Anuncio de Inicio, ou (ii) até
a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o que
ocorrer primeiro.

“Periodo de Reserva”

Para fins do recebimento dos Pedidos de Reserva, o
periodo compreendido entre os dias 29 de dezembro de
2023 (inclusive) e 12 de janeiro de 2024 (inclusive),
conforme indicado na Secdo “Termos e Condicdes da
Oferta — Cronograma Indicativo da Oferta”, na pagina 57
deste Prospecto Preliminar.

“Pessoas Ligadas”

Para fins da Oferta, serdo pessoas ligadas: (i) a sociedade
controladora ou sob controle do Administrador, do Gestor,
do Consultor, de seus administradores e acionistas; (ii) a
sociedade cujos administradores, no todo ou em parte,
sejam os mesmos do Administrador, do Gestor ou do
Consultor, com excecdo dos cargos exercidos em 6rgaos
colegiados previstos no estatuto ou regimento interno do
Administrador, do Gestor ou Consultor, desde que seus
titulares ndo exercam funcdes executivas, ouvida
previamente a CVM; e (iii) parentes até segundo grau das
pessoas naturais referidas nos incisos acima.

“Pessoas Vinculadas”

Para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas
vinculadas os Investidores da Oferta que sejam, nos
termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e do artigo 29,
inciso XII, da Resolucdo CVM 35: (i) administradores,
funcionarios, operadores e demais prepostos das
Instituicdes Participantes da Oferta que desempenhem
atividades de intermediacdao ou de suporte operacional na
Oferta; (ii) agentes autdbnomos que prestem servigos as
Instituicbes Participantes da Oferta; (iii) demais
profissionais que mantenham, com as Instituigbes
Participantes da Oferta, contrato de prestacao de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacao ou
de suporte operacional na Oferta; (iv) pessoas naturais
que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou
participem do controle societdrio das InstituicGes
Participantes da Oferta; (v) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da
Oferta ou por pessoas a elas vinculadas; (vi) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
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nas alineas “i” a “iv"; e (vii) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertencam as Pessoas
Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros nao vinculado.

A\

“Plano de Distribuicdo”

O plano de distribuicdo da Oferta descrito na Segao “Termos
e Condicbes da Oferta — Plano de Distribuicdo”, na pagina 46
deste Prospecto Preliminar.

“Preco de Subscricdao”

O prego de cada Cota do Fundo objeto da Primeira
Emissao, equivalente a R$10,00 (dez reais).

“Primeira Emissao”

A presente 12 (primeira) emissao de Cotas do Fundo.

“Procedimento de Alocacao”

E o procedimento de coleta de intengdes de investimento,
a ser conduzido pelos Coordenadores, nos termos do artigo
44 da Instrugao CVM 400, para a verificagdao, junto aos
Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da
demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva
dos Investidores Nao Institucionais e o recebimento de
ordens de investimento dos Investidores Institucionais,
observada a Aplicacdo Minima Inicial, para verificar se o
Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de
excesso de demanda, se haverd emissdo, e em que
quantidade, das Cotas do Lote Adicional, sendo certo que
o percentual permitido de participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta sera de até 100% (cem por cento),
observado, no entanto, que, caso seja verificado excesso
de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de
Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, os
Pedidos de Reserva e as ordens de investimento das
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados,
nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400.

"Procuracoes de Conflito de
Interesse"

Significam as procuracdes que poderdao ser outorgadas
pelos Cotistas, de forma ndo obrigatéria e sob
condicdo suspensiva de que o investidor se torne
Cotista, em forma fisica ou eletronica, conforme minuta a
ser disponibilizada pelo Administrador, para que seus
respectivos outorgados o representem e votem em seu
nome na Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela
aquisicao de Ativos Conflitados, desde que atendidos os
critérios listados no Anexo I da Procuragdo de Conflito de
Interesses (conforme refletidos na secdo “Termos e
Condicdes da Oferta - Procuracdes de Conflito de
Interesses” na pagina 41 deste Prospecto Preliminar), com
recursos captados no ambito da oferta publica de Cotas da
Primeira Emisséo do Fundo, até o limite de 100% (cem por
cento) do patrimonio liquido do Fundo, sem a necessidade
de aprovacdo especifica para cada aquisicdo de um Ativo
Conflitado a ser realizada, tendo em vista que, nos termos
da Instrucao CVM 472, tal aquisicao configura potencial
conflito de interesse. Da referida procuracdo constara
orientacao de voto permitindo que o Cotista concorde ou
nao com o investimento, pelo Fundo, dos recursos
oriundos da presente Oferta, em Ativos Conflitados. A
Procuracdo de Conflito de Interesses ndao podera ser
outorgada para o Administrador, o Gestor, o Consultor ou
partes a eles vinculadas. A outorga da Procuracao de
Conflito de Interesses constitui uma faculdade do
Cotista, de modo que ndo é irrevogavel ou
irretratavel e assegura a possibilidade de orientagao
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de voto contrario a proposta de aquisicao de Ativos
Conflitados. As Procuracdes de Conflito de Interesse
deverdo ser outorgadas sob condicdo suspensiva, quais
sejam (i) que o Investidor se torne Cotista por meio da
integralizacao de suas respectivas Cotas, e (ii) a realizagao
de Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela
aquisicao de Ativos Conflitados.

Cada Procuracao de Conflito de Interesses ficara valida
até o encerramento da assembleia de conflito de
interesse, ficando vedado o seu substabelecimento,
observado que a Procuraciao de Conflito de
Interesses podera ser revogada pelo Cotista
unilateralmente, a qualquer tempo, até o dia Uutil
imediatamente anterior a data da referida assembleia,
de acordo com os mesmos procedimentos adotados para
sua outorga, ou seja, de forma fisica ou eletrénica ou
mediante comparecimento pelo Cotista na referida
assembleia para exercicio do seu voto. Dessa forma, o
Cotista podera revogar a procuracao mediante:
(i) comunicagao entregue ao Administrador do Fundo, de
forma fisica, em sua sede (Avenida Barbacena, n® 1.219,
219 andar, bairro Santo Agostinho, CEP 30190-131, Belo
Horizonte - MG), ou de forma eletronica (via e-mail) para
o seguinte endereco eletrbnico:
admfundos@interdtvm.com.br; (ii) envio de correio
eletronico (e-mail) de revogacdo ao enderego por meio
do qual foi convidado a outorgar a procuragdo, com cépia
para o Administrador, no endereco eletrénico
admfundos@interdtvm.com.br; ou, ainda,
(iii) comparecimento pelo Cotista na referida assembleia
para exercicio do seu voto.

“Prospecto Definitivo”

O Prospecto Definitivo da Distribuigdo Publica Primaria da
Primeira Emissao de Cotas do Inter Amerra - Fiagro -
Imobilidrio.

“Prospecto Preliminar”

Este Prospecto Preliminar da Distribuicdo Publica Primaria
da Primeira Emissao de Cotas do Inter Amerra - Fiagro -
Imobilidrio.

nw

Prospecto”

Indistintamente, este Prospecto Preliminar e/ou o
Prospecto Definitivo.

“Publico-Alvo da Oferta”

Os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais que se enquadrem no publico-alvo do Fundo,
conforme previsto no Regulamento.

nw

Regulamento”

O instrumento que disciplina o funcionamento e demais
condicdes do Fundo, cuja versdao em vigor foi aprovada
pelo Administrador por meio do Instrumento 42 Alteracdo
ao Regulamento.

“Resolucao 2.921"

Resolugao do CMN n° 2.921, de 17 de janeiro de 2002.

“Resolucao 4.373"

Resolugao do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014.

“Resolucao CVM 11"

Resolugao da CVM n© 11, de 18 de novembro de 2020.

“Resolucao CVM 13"

Resolucao da CVM n© 13, de 18 de novembro de 2020.
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“Resolucao CVM 30"

Resolucao da CVM n© 30, de 11 de maio de 2021.

“Resolucao CVM 35"

Resolucao da CVM n© 35, de 26 de maio de 2021.

“Resolucao CVM 39”

Resolugao da CVM n© 39, de 13 de julho de 2021.

“Taxa de Administracdo”

Tem o significado atribuido na pagina 68 deste Prospecto
Preliminar.

“Taxa de Performance”

Tem o significado atribuido na pagina 68 deste Prospecto
Preliminar.

“Taxa DI”

A taxa de Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra
grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br).

“Termo de Adesdo ao
Contrato de Distribuicdo”

Significa o termo de adesdo ao Contrato de Distribuicao
celebrado pelos Participantes Especiais junto ao
Coordenador Lider, para formalizar a adesdo dos
Participantes Especiais ao processo de distribuicdo das
Cotas no ambito da Oferta.

11
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SUMARIO DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informacgoes sobre a Oferta e as Cotas. Recomenda-
se ao Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa deste
Prospecto Preliminar, inclusive seus Anexos, € do Regulamento, com especial atencao a
Secdo “Fatores de Risco” nas paginas 75 a 89 deste Prospecto Preliminar. Recomenda-se
aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes
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de investir nas Cotas.

Fundo

Inter Amerra - Fiagro - Imobiliario.

Administrador

Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliadrios Ltda.

Gestor

Inter Asset Gestao de Recursos Ltda.

Coordenador Lider

Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Coordenador Alfa Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A.
Coordenador Genial Investimentos Corretora de Valores Mobiliarios S.A.
Consultor BRAMERRA Assessoria Ltda.

Autorizacao

Os termos e condicdes da Primeira Emissao e da Oferta, foram
aprovados por meio do Instrumento de 12 Alteracdo ao
Regulamento, do Instrumento de 22 Alteracdo ao Regulamento
e do Instrumento de 32 Alteracao ao Regulamento.

Namero da Emissao

12 (primeira) emissdao de Cotas do Fundo.

Montante Inicial da
Oferta

Inicialmente, até R$100.000.000 (cem milhoes de reais), sem
considerar as Cotas do Lote Adicional, considerando a subscricao
e integralizacdo da totalidade das Cotas pelo preco unitario de
R$10,00 (dez reais) por Cota, podendo o Montante Inicial da
Oferta ser (i) aumentado em virtude do Lote Adicional ou
(ii) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta.

Quantidade total de
Cotas da Oferta

Inicialmente, até 10.000.000 (dez milhoes) de Cotas, podendo
tal quantidade ser (i) aumentado em virtude das Cotas do Lote
Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial,
desde que observado o Montante Minimo da Oferta. Para
maiores informacoes sobre a Distribuicao Parcial, veja a Secao
“Termos e CondigOes da Oferta - Distribuicdo Parcial”, na pagina
39 deste Prospecto Preliminar.

Montante Minimo da
Oferta

R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), correspondente a
2.000.000 (dois milhdes) de Cotas.

Ambiente da Oferta

A Oferta sera realizada por meio do Sistema de Distribuicdo de
Ativos - DDA, administrado e operacionalizado pela B3.

Destinacao dos
recursos

Observada a politica de investimentos do Fundo, prevista no
artigo 4 do Regulamento, os recursos liquidos da presente
Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual emissao
de Cotas Adicionais serao destinados ao investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais, preponderantemente - assim
entendido como, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) do
patriménio liquido do Fundo - através da aquisicdo de Ativos, na
medida em que surgirem oportunidades de investimento,
observado o previsto na Secao "Termos e Condi¢cOes da
Oferta - Destinacao dos Recursos”, na pagina 44 deste
Prospecto Preliminar.
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Procuracoes de
Conflito de
Interesse

Significam as procuracdes que poderdao ser outorgadas pelos
Cotistas, de forma ndo obrigatéria e sob condicdo
suspensiva de que o investidor se torne Cotista, em forma
fisica ou eletronica, conforme minuta a ser disponibilizada pelo
Administrador, para que seus respectivos outorgados o
representem e votem em seu nome na Assembleia Geral de
Cotistas que deliberar pela aquisicdo de Ativos Conflitados,
desde que atendidos os critérios listados no Anexo I da
Procuracao de Conflito de Interesses (conforme refletidos na
secdo “Termos e Condigcdes da Oferta - Procuragdes de Conflito
de Interesses” na pagina 41 deste Prospecto Preliminar), com
recursos captados no ambito da oferta publica de Cotas da
Primeira Emissdao do Fundo, até o limite de 100% (cem por
cento) do patrimoénio liquido do Fundo, sem a necessidade de
aprovacao especifica para cada aquisicdo de uma Ativo
Conflitado a ser realizada, tendo em vista que, nos termos da
Instrucdo CVM 472, tal aquisicdo configura potencial conflito de
interesse. Da referida procuragdao constard orientacdo de voto
permitindo que o Cotista concorde ou hdao com o investimento,
pelo Fundo, dos recursos oriundos da presente Oferta, em Ativos
Conflitados. A Procuracao de Conflito de Interesses nao podera
ser outorgada para o Administrador, o Gestor, o Consultor ou
partes a eles vinculadas. A outorga da Procuraciao de
Conflito de Interesses constitui uma faculdade do Cotista,
de modo que nao é irrevogavel ou irretratavel e assegura
a possibilidade de orientacdo de voto contrario a proposta
de aquisicao de Ativos Conflitados. As Procuracbes de
Conflito de Interesse deverdao ser outorgadas sob condicdo
suspensiva, quais sejam (i) que o Investidor se torne Cotista por
meio da integralizacdo de suas respectivas Cotas, e (ii) a
realizacao de Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela
aquisicao de Ativos Conflitados.

Cada Procuracdo de Conflito de Interesses ficara valida até o
encerramento da assembleia de conflito de interesse, ficando
vedado o0 seu substabelecimento, observado que a
Procuracao de Conflito de Interesses podera ser revogada
pelo Cotista unilateralmente, a qualquer tempo, até o dia
util imediatamente anterior a data da referida assembleia, de
acordo com os mesmos procedimentos adotados para sua
outorga, ou seja, de forma fisica ou eletr6nica ou mediante
comparecimento pelo Cotista na referida assembleia para
exercicio do seu voto. Dessa forma, o Cotista podera revogar a
procuracdo mediante: (i) comunicacdo entregue ao
Administrador do Fundo, de forma fisica, em sua sede (Avenida
Barbacena, n° 1.219, 21° andar, bairro Santo Agostinho, CEP
30190-131, Belo Horizonte - MG), ou de forma eletrénica (via e-
mail) para o] seguinte endereco eletrénico:
admfundos@interdtvm.com.br; (ii) envio de correio eletrénico
(e-mail) de revogacdo ao endereco por meio do qual foi
convidado a outorgar a procuracdo, com coOpia para o
Administrador, no enderego eletronico
admfundos@interdtvm.com.br; ou, ainda, (iii) comparecimento
pelo Cotista na referida assembleia para exercicio do seu voto.

Caracteristicas,
vantagens e
restrigcdes das Cotas

As Cotas do Fundo, conforme disposto no artigo 8, do
Regulamento (i) sdo emitidas em classe Unica (ndo existindo
diferengas acerca de qualquer vantagem ou restricao entre as
Cotas) e conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos,
sendo que cada Cota confere ao seu titular o direito a um voto
nas Assembleias Gerais de Cotistas, (ii) correspondem a fracoes
ideais do Patrimonio Liquido, (iii) ndo sdo resgataveis, (iv) terdo
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a forma escritural e nominativa, (v) conferirdo aos seus titulares,
desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de
participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo,
se houver, (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade
sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fragao
ideal desses ativos, e (vii) serdo registradas em contas de
depdsito individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome
dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das
Cotas e a qualidade de Cotista do Fundo, sem emissdao de
certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” acima, ndo podem
votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo (a) o
Administrador, o Gestor e/ou o Consultor; (b) os sbcios,
diretores e funcionarios do Administrador, do Gestor e/ou do
Consultor; (c) empresas ligadas ao Administrador, ao Gestor, ao
Consultor e seus respectivos sécios, diretores e funcionarios;
(d) os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores
e funcionarios; (e) o Cotista, na hipétese de deliberacao relativa
a laudos de avaliacao de bens de sua propriedade que concorram
para a formacgdo do patriménio do Fundo; e (f) o Cotista cujo
interesse seja conflitante com o do Fundo.

N3o se aplica o disposto no paragrafo acima quando: (i) os
Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos
itens (a) a (f); ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria
dos demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia Geral
de Cotistas, ou em instrumento de procuracdao que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara
a permissdo de voto; ou (iii) todos os subscritores de Cotas
forem condéminos de bem e/ou bens com que concorreram para
a integralizacdo de Cotas do Fundo, podendo aprovar o
respectivo laudo de avaliacdo, sem prejuizo da responsabilizagdo
dos respectivos Cotistas nos termos da legislagao especifica.

De acordo com o disposto no artigo 2° da Lei n°® 8.668/93 e no
artigo 99 da Instrugao CVM 472, o Cotista ndo podera requerer
0 resgate de suas Cotas.

Preco de Subscricao

R$10,00 (dez reais) por Cota.

Numero de séries

Série Unica.

Data de Emissao

Sera a data de emissdo das Cotas, que correspondera a Data de
Liquidacao.

Regime de
distribuicao das
Cotas

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelas Instituicdes
Participantes da Oferta, sob a lideranca do Administrador, na
qualidade de Coordenador Lider, em conjunto com os demais
Coordenadores, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo
e distribuicao.

Publicidade

O Aviso ao Mercado é divulgado em 14 de marco de 2023 e o
Anuncio de Inicio, o AnlUncio de Encerramento e quaisquer
comunicados ao mercado relativos a eventos relacionados a Oferta,
apds a sua divulgagdo, serdo disponibilizados nas paginas na rede
mundial de computadores do Administrador, do Gestor, dos
Coordenadores, da B3, da CVM e dos Participantes Especiais, nos
seguintes websites: (i) Administrador/Coordenador Lider:
https://www.bancointer.com.br/pra-voce/investimentos/ofertas-

publicas/ (neste website , clicar no botdao “Conheca as Ofertas
disponiveis”. No campo de pesquisa “Qual oferta publica vocé
procura?”, pesquisar por "FI-Agro Inter Amerra", selecionar a
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referida emissdao por meio do link “Detalhes da Oferta”, e na
sequéncia selecionar o documento desejado conforme lista
exibida); (i) Gestor: www.interasset.com.br/fiagro-
imobiliarios/iaagll (neste website selecionar a opgao
correspondente ao “Aviso ao Mercado”); (iii) Alfa Corretora:
https://bancoalfa.com.br/sobreoalfa/home/ofertaspublicas.ashx
(neste website acessar “INTER AMERRA - FIAGRO - IMOBILIARIO”
e entdo localizar o documento desejado); (iv) Genial:
https://www.genialinvestimentos.com.br (neste website na aba
“Para Investir” clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em
“Lista de Ofertas Publicas” localizar "INTER AMERRA - FIAGRO -
IMOBILIARIO” g, entdo clicar em “+" e localizar o Prospecto); (v)
CVM: http://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar
“Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”,
clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas em Analise”,
selecionar “Quotas de Fundo Imobilidrio”, clicar em “Inter
Amerra — FIAGRO - Imobiliario” e, entdo, localizar o “Prospecto
Definitivo” ou a opgdo desejada); (vi) Fundos.Net:
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/abrirGerenciador
DocumentosCVM?cnpjFundo=42692399000169 (neste website
buscar pelo “Aviso ao Mercado” ou a opgao desejada); (vii) B3:
www.b3.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”,
depois clicar “Solugbes para Emissores”, depois clicar em
“Ofertas Publicas de Renda Variavel”, depois clicar em “Ofertas
em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar
“Inter Amerra - Fiagro - Imobiliario” e, entdo, localizar o “Aviso
ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento” ou
a opcdo desejada); e (viii) Participantes Especiais: Informacdes
adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas
nas dependéncias dos Participantes Especiais €/ou na pagina da
rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

Regime de
distribuicao das
Cotas

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelos
Coordenadores, bem como pelos Participantes Especiais, sob a
lideranca do Coordenador Lider, sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo e distribuicao.

Distribuicao Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM
400, a Distribuicao Parcial das Cotas, observado o Montante
Minimo da Oferta.

As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas
durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas.

Em razao da possibilidade de Distribuicdo Parcial das Cotas e nos
termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, os
Investidores poderdo, no ato da aceitagdo a Oferta, condicionar
sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo (i) do Montante
Inicial da Oferta; ou (ii) de Cotas em montante igual ou maior
gue o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial
da Oferta. No caso do inciso (ii) acima, o Investidor devera, no
momento da aceitacdo da Oferta, indicar se, implementando-se
a condigdo prevista, pretende receber (1) a totalidade das Cotas
por ele subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a
proporcdo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e
o numero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na
falta de manifestacao, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou do
Pedido de Reserva, conforme o caso.

Caso o Investidor indique o item (2) acima, o valor minimo a ser
subscrito por Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior
a Aplicacao Minima Inicial.
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Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta
sera cancelada.

OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES DE
RISCO”, NAS PAGINAS 75 A 89 DESTE PROSPECTO, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCOS DA NAO
COLOCAGCAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NA
PAGINA 86 DESTE PROSPECTO.

Forma de
Subscricao e
Integralizacao

As Cotas serdo subscritas durante todo o Periodo de Distribuicao
utilizando-se os procedimentos do DDA. Os Investidores
Institucionais e os Investidores Nao Institucionais integralizarao
as Cotas, a vista, pelo Preco de Subscricdo, em moeda corrente
nacional, em recursos imediatamente disponiveis, na Data de
Liquidagao, junto as Instituicbes Participantes da Oferta, de
acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis
da B3, observada a Secdo “Termos e Condicdes da Oferta” na
pagina 37 e seguintes deste Prospecto Preliminar.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta, por
meio da assinatura do Boletim de Subscricdo, terdo a
faculdade de outorgar Procuracio de Conflito de
Interesses para fins de deliberacdao, em Assembleia Geral
de Cotistas, da aquisiciao, pelo Fundo, de Ativos
Conflitados, desde que atendidos os critérios listados no
Anexo I de cada Procuraciao de Conflito de Interesses,
com recursos captados no ambito da oferta publica de
Cotas da Primeira Emissao do Fundo, até o limite de 100%
(cem por cento) do patrimonio liquido do Fundo, sem a
necessidade de aprovacao especifica para cada aquisicao
de um Ativo Conflitado a ser realizada, conforme exigido
pelo artigo 34 da Instrucao CVM 472.

Cada Procuracao de Conflito de Interesses ficara valida
até o encerramento da assembleia de conflito de
interesse, ficando vedado o seu substabelecimento,
observado que a mesma podera ser revogada pelo Cotista
unilateralmente, a qualquer tempo, até o dia util
imediatamente anterior a data da referida assembleia, de
acordo com os mesmos procedimentos adotados para sua
outorga, ou seja, de forma fisica ou eletronica ou
mediante comparecimento pelo Cotista na referida
assembleia para exercicio do seu voto. Dessa forma, o
Cotista podera revogar a procuracdo mediante:
(i) comunicacao entregue ao Administrador do Fundo,
de forma fisica, em sua sede (Avenida Barbacena, n°
1.219, 21° andar, bairro Santo Agostinho, CEP 30190-
131, Belo Horizonte - MG), ou de forma eletronica (via
e-mail) para o seguinte endereco eletronico:
admfundos@interdtvm.com.br; (ii) envio de correio
eletronico (e-mail) de revogacdao ao endereco por meio
do qual foi convidado a outorgar a procuracao, com
cOpia para o Administrador, no endereco eletronico
admfundos@interdtvm.com.br; ou, ainda,
(iii) comparecimento pelo Cotista na referida
assembleia para exercicio do seu voto.

Para maiores informacoes, vide Segcdao “Termos e Condicdes da
Oferta - Procuracdes de Conflito de Interesses”, na pagina 41 da
Oferta - Destinacdo dos Recursos”, na pagina 44 deste
Prospecto Preliminar.

Lote Adicional

O Fundo poderd, por meio do Administrador, optar por emitir
um Lote Adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte
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por cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertadas,
sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM
ou modificagao dos termos da Primeira Emissao e da Oferta,
nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400. As Cotas do Lote
Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um
eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no
decorrer da Oferta.

Aplicar-se-ao as Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional,
caso venham a ser emitidas, as mesmas condicdes e prego
das Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a oferta das Cotas
do Lote Adicional também sera conduzida sob o regime de
melhores esforcos de colocacdao e distribuicao, sob a
coordenacdao dos Coordenadores e a participagdo dos
Participantes Especiais. Assim, a quantidade de Cotas objeto
da Oferta podera ser até 20% (vinte por cento) superior a
quantidade de Cotas inicialmente ofertadas, mediante
exercicio parcial ou total do Lote Adicional.

Procedimento de
Alocagao

Havera Procedimento de Alocagdo no ambito da Oferta, a ser
conduzido pelos Coordenadores, nos termos do artigo 44 da
Instrucao CVM 400, para a verificacao, junto aos Investidores
da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas
Cotas, considerando os Pedidos de Reserva dos Investidores
Ndo Institucionais e o recebimento de ordens de investimento
dos Investidores Institucionais, observada a Aplicagdo Minima
Inicial, para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi
atingido e, em caso de excesso de demanda, se havera
emissdao, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional,
sendo certo que o percentual permitido de participacdo de
Pessoas Vinculadas na Oferta sera de até 100% (cem por
cento).

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo
participar do Procedimento de Alocacdo, sem qualquer
limitacdo em relagdo ao valor total da Oferta, observado, no
entanto, que caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta, os Pedidos de Reserva e as
ordens de investimento das Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrucao CVM 400.

Periodo de
Distribuicao

O prazo de distribuicdo publica das Cotas é de até 6 (seis)
meses a contar da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio,
ou até a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o
que ocorrer primeiro.

Plano de
Distribuicao

Observadas as disposicbes da regulamentagdo aplicavel, os
Coordenadores realizardo a Oferta sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo e distribuicdo, de acordo com a
Instrugao CVM 400, com a Instrugao CVM 472 e demais
normas pertinentes, conforme o plano da distribuicao adotado
em cumprimento ao disposto no artigo 33, §39, da Instrucgao
CVM 400, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido
aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo; (ii) a
adequacao do investimento ao perfil de risco dos Investidores
da Oferta; (iii) que os representantes das InstituicOes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplares dos
Prospectos para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam
ser esclarecidas por pessoas designadas pelos
Coordenadores; (iv) que seja recomendada aos Investidores
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a leitura cuidadosa dos termos e condicdes estipulados no
Regulamento, especialmente dos procedimentos relativos a
liguidacdao da Oferta e a segao que trata dos fatores de risco;
e (v) que seja informado aos Investidores, que sejam pessoas
fisicas e seus clientes, sobre a eventual necessidade de
manutengao de recursos em conta corrente aberta e/ou
mantida para fins de liquidagdo da Oferta, caso assim seja
requerido pelo Participante Especial que receber o respectivo
Pedido de Reserva. Para maiores informacdes sobre o
Plano de Distribuicdo, veja a Secdao “3. Termos e
Condicoes da Oferta — Plano de Distribuicao”, na pagina
46 deste Prospecto Preliminar.

Reservas

Durante o Periodo de Reserva, o Investidor Nao Institucional
indicard no Pedido de Reserva, entre outras informagdes, a
quantidade de Cotas que pretende subscrever.

Pedido de Reserva

Significa cada formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intencao de subscricdo das Cotas no
ambito da Oferta, firmado por Investidores N&o Institucionais,
inclusive por aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, durante o Periodo de Reserva, observada a
Aplicagao Minima Inicial por Investidor.

Periodo de Reserva

Para fins do recebimento dos Pedidos de Reserva, o periodo
compreendido entre os dias 29 de dezembro de 2023 (inclusive)
e 12 de janeiro de 2024 (inclusive), conforme indicado na Segao
“Termos e Condicdes da Oferta — Cronograma Indicativo da
Oferta”, na pagina 57 deste Prospecto Preliminar.

Investidores Nao
Institucionais

Investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou
domiciliados ou com sede no Brasil, que ndao sejam Investidores
Institucionais e formalizem Pedido de Reserva durante o Periodo
de Reserva, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta,
em valor inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), que
equivale a quantidade maxima de 99.999 (noventa e nove mil e
novecentos e noventa e nove) Cotas.

Oferta Nao
Institucional

Durante o Periodo de Reserva, o0s Investidores N&o
Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da
Oferta deverdo preencher um ou mais Pedido(s) de Reserva,
indicando, dentre outras informagdes a quantidade de Cotas que
pretende subscrever (observada a Aplicacdo Minima Inicial), e
apresenta-lo(s) a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta,
sendo certo que no caso de Pedidos de Reserva disponibilizados
por mais de uma Instituicdo Participante ou mais de um
Coordenador da Oferta, apenas serao considerados os Pedidos
de Reserva da Instituicdo Participante ou do Coordenador da
Oferta que primeiro os disponibilizar perante a B3 e os demais
serdo cancelados. Os Investidores Nao Institucionais deverdo
indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s)
de Reserva, a sua qualidade ou nao de Pessoa Vinculada, sob
pena de seu(s) Pedido(s) de Reserva ser(em) cancelado(s) pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

No minimo, 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas (sem considerar
as Cotas do Lote Adicional), ou seja, 50% (cinquenta por cento)
do Montante Inicial da Oferta, ou qualquer outro percentual que
venha ser determinado, sera destinado, prioritariamente, a
Oferta Ndo Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider,
em comum acordo com o Administrador, o Gestor e o Consultor,
podera diminuir ou aumentar a quantidade de Cotas inicialmente
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destinada a Oferta Nao Institucional até o Montante Inicial da
Oferta, considerando as Cotas do Lote Adicional que vierem a
ser emitidas.

Para outras informacdes sobre a Oferta Nao Institucional,
consulte a Secao “"Termos e Condicdes da Oferta — Oferta Nao
Institucional” na pagina 50 e seguintes deste Prospecto
Preliminar.

Pessoas Vinculadas

Significam os Investidores da Oferta que sejam, nos termos do
artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 29, inciso XII, da
Resolucgdo CVM 35: (i) administradores, funcionarios,
operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da
Oferta que desempenhem atividades de intermediagdo ou de
suporte operacional na Oferta; (ii) agentes autbnomos que
prestem servicos as Instituicbes Participantes da Oferta;
(iii) demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional na Oferta; (iv) pessoas naturais que sejam,
direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle
societdrio das Instituicdes Participantes da  Oferta;
(v) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituicdes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas; (vi) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nas alineas “i” a “iv”; e (vii) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertencam as
Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros nao vinculado.

Critério de
Colocagao da Oferta
Nao Institucional

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja
inferior a 50% (cinquenta por cento) das Cotas (sem considerar
as Cotas do Lote Adicional), ou qualquer outro percentual que
venha a ser definido nos termos deste Prospecto, todos os
Pedidos de Reserva ndo cancelados serdao integralmente
atendidos, e as Cotas remanescentes serdao destinadas aos
Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.
Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados
pelos Investidores N&o Institucionais seja superior a
guantidade de Cotas destinada a Oferta Nao Institucional, sera
realizado o rateio por meio da divisdo igualitaria e sucessiva
das Cotas entre todos os Investidores Nao Institucionais que
tiverem apresentado Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade
de Cotas objeto de cada Pedido de Reserva e a quantidade total
de Cotas destinadas a Oferta Ndo Institucional. Caso seja
aplicado o rateio indicado acima, os Pedidos de Reserva
poderdo ser atendidos em quantidade inferior a indicada por
cada Investidor Ndo Institucional e a Aplicagdo Minima Inicial,
sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores
Ndo Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas
inicialmente desejada. O Coordenador Lider, em comum acordo
com o Administrador e o Gestor, podera manter a quantidade
de Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional ou,
entdo, aumenta-la ou diminui-la a um patamar compativel com
0os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou
parcialmente, os Pedidos de Reserva.

A divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Nao
Institucional sera realizada em diversas etapas de alocacdo
sucessivas, sendo que, a cada etapa, serd alocado, a cada
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Investidor Nao Institucional que ainda nao tiver o respectivo
Pedido de Reserva integralmente atendido, o menor nimero de
Cotas entre: (i) a quantidade de Cotas objeto do Pedido de
Reserva, excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e
(ii) o montante resultante da divisdo da quantidade total de
Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no
ambito da Oferta) pelo numero de Investidores N&o
Institucionais que ainda nao tiverem seus respectivos Pedidos
de Reserva integralmente atendidos. Eventuais sobras de Cotas
nao alocadas de acordo com o procedimento acima serao
destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um Investidor Nao Institucional ter efetuado mais
de um Pedido de Reserva, os Pedidos de Reserva serao
considerados em conjunto, por Investidor Nao Institucional,
para fins da alocacdo na forma prevista acima, sendo certo que
no caso de Pedidos de Reserva disponibilizados por mais de
uma Instituicdo Participante ou mais de um Coordenador da
Oferta, apenas serdo considerados os Pedidos de Reserva da
Instituicdo Participante ou do Coordenador da Oferta que
primeiro os disponibilizar perante a B3 e os demais serao
cancelados. Os Pedidos de Reserva que forem cancelados por
gualquer motivo serdo desconsiderados na alocagao descrita
acima.

Na Oferta N&3o Institucional, no ambito do plano
de distribuicdo, relacoes com clientes e outras consideracoes
de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e
do Fundo, em hipotese alguma poderao ser consideradas na
alocacao dos Investidores Nao Institucionais.

Para maiores informacgoes sobre o Critério de Colocacao
da Oferta Nao Institucional, veja a Seciao “Termos e
Condigoes da Oferta — Critério de Colocacdo da Oferta Nao
Institucional” na pagina 50 deste Prospecto Preliminar.

Investidores
Institucionais

Investidores qualificados e profissionais, conforme definidos nos
artigos 11 e 12 da Resolugdo CVM 30, que sejam fundos de
investimentos, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo BACEN, condominios destinados a aplicagdo em carteira de
titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3,
seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizagdo, em qualquer caso, com sede
no Brasil, sendo vedada a subscricdo de Cotas por clubes de
investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugao CVM
11, assim como, investidores pessoa juridica que formalizem
Pedido de Reserva em valor igual ou superior a R$1.000.000,00
(um milhdo de reais), que equivale a quantidade minima de
100.000 (cem mil) Cotas.

Oferta Institucional

Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais, as Cotas remanescentes que
nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional serao
destinadas a colocacdo junto a Investidores Institucionais, por
meio dos Coordenadores, nao sendo admitidas para tais
Investidores Institucionais reservas antecipadas e ndo sendo
estipulados valores maximos de investimento, observados os
procedimentos descritos neste Prospecto. Para maiores
informagdes sobre a Oferta Institucional, veja a Secao
“Termos e Condicoes da Oferta — Oferta Institucional” na
pagina 50 deste Prospecto Preliminar.
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Critério de
Colocacgao da Oferta
Institucional

Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apds o
atendimento da Oferta Nao Institucional, os Coordenadores
dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, no
entender dos Coordenadores, em comum acordo com o
Administrador, o Gestor e o Consultor, melhor atendam os
objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a
conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar
condigbes para o desenvolvimento do mercado local de Fundos
de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais.

Para maiores informacgdes sobre o Critério de Colocacdo da
Oferta Institucional, veja a Secao “Termos e Condigdes da Oferta
- Critério de Colocagdo da Oferta Institucional” na pdagina 51
deste Prospecto Preliminar.

Disposicoes Comuns
a Oferta Nao
Institucional

e a Oferta
Institucional

Durante a colocacao das Cotas, o Investidor que subscrever a
Cota recebera, quando realizada a respectiva liquidagao, recibo
de Cota que, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da
obtencdo de autorizacdo da B3, ndo sera negociavel e ndo
receberd rendimentos provenientes do Fundo. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se
convertera em tal Cota depois de divulgado o Anuncio de
Encerramento e de obtida a autorizacao da B3, quando as Cotas
passarao a ser livremente negociadas na B3.

As Instituicbes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela
transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito das ordens de
investimento e dos Pedidos de Reserva. As InstituicOes
Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de
Reserva feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas
ou mantidas pelo respectivo Investidor Nao Institucional.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, no caso de
distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco)
da quantidade de Cotas ofertadas (sem considerar as eventuais
Cotas do Lote Adicional) os Pedidos de Reserva e as ordens de
investimento enviados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados.

N3o sera concedido desconto de qualquer tipo pelas Instituicoes
Participantes da Oferta aos Investidores interessados em
adquirir as Cotas.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Ndo Institucional
e a Oferta Institucional, todas as referéncias a “Oferta” devem
ser entendidas como referéncias a Oferta Ndo Institucional e a
Oferta Institucional, em conjunto.

Escriturador

O Administrador, conforme acima qualificado.

Registro da Oferta

A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei
n° 6.385/76, da Instrugdo CVM 400, da Instrucao CVM 472, do
Cdédigo ANBIMA e das demais leis, regulamentacdes e
disposicdes legais aplicaveis ora vigentes. O registro da Oferta
na CVM foi requerido em 15 de dezembro de 2022.
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Negociacao e
Custodia das Cotas
na B3

As Cotas serao registradas para distribuicao e liquidagao (i) no
mercado primario por meio do DDA; e (ii) para negociagao, no
mercado secundario, exclusivamente no mercado de bolsa
administrado pela B3; ambos administrados e
operacionalizados pela B3, ambiente no qual as Cotas serdo
liguidadas e custodiadas.

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor que subscrever a
Cota recebera, quando realizada a respectiva liquidagao, recibo
de Cota que, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da
obtencdo de autorizacdo da B3, ndo serda negociavel e nao
receberd rendimentos provenientes do Fundo. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se
converterda em tal Cota depois de divulgado o Anuncio de
Encerramento e de obtida a autorizacao da B3, quando as Cotas
passarao a ser livremente negociadas na B3.

O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas que nado
estiverem depositadas na B3.

Alocagao e
Liquidacdao da Oferta

As ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da
Oferta serdo alocadas seguindo os critérios estabelecidos pelos
Coordenadores, devendo assegurar que o tratamento conferido
aos Investidores Nao Institucionais seja justo e equitativo em
cumprimento ao disposto no artigo 33, §39, inciso I, da
Instrugcdo CVM 400.

Com base nas informacdes enviadas durante o Procedimento de
Alocacdo pela B3 e pelos Coordenadores, o Coordenador Lider
verificara se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o
Montante Inicial da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de
demanda; diante disto, o Coordenador Lider definird se havera
liquidacao da Oferta, bem como seu volume final.

A liquidacdo da Oferta ocorrera na Data de Liquidagdo, de acordo
com os procedimentos operacionais da B3, observado o abaixo
descrito, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider
o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidacao.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam
totalmente integralizadas por falha dos Investidores da Oferta,
a integralizacao das Cotas objeto da falha pqdera’ ser realizada
junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente
subsequente a Data de Liquidagdo pelo Preco de Subscricdo,
sendo certo que, caso apos a possibilidade de integralizagdo das
Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por
Investidores de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da
Oferta, a Oferta sera cancelada e o Fundo devera devolver aos
Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicacao do cancelamento da
Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacao relativo
aos valores restituidos.

Caso, apds a conclusdo da liquidacdo da Oferta, o Montante
Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada e
eventual saldo de Cotas ndo colocado serd cancelado pelo
Administrador.

Para mais informacoes acerca da alocagcao e liquidagcao
financeira das Cotas ver secao “Alocacdao e Liquidacao da
Oferta” na pagina 52 deste Prospecto.
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Alteracao das
Circunstancias,
Revogacao ou
Modificacao,
Suspensao ou
Cancelamento da
Oferta

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a
modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes
substanciais e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes
guando da apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo,
ou que o fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta.
Adicionalmente, o Coordenador Lider poderd modificar a
qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e
condigOes para os Investidores ou a fim de renunciar a condigdo
da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo
25, § 39, da Instrugao CVM 400. Caso o requerimento de
modificacdo das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o
prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até
90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo
anteriores ou posteriores a revogacao serdao considerados
ineficazes, conforme o detalhado abaixo. A modificagdo ou
revogacao da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos
Investidores pelas Instituicbes Participantes da Oferta e
divulgada por meio de anuncio de retificagcdo a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores das InstituicOes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, no
mesmo veiculo utilizado para a divulgagao do Aviso ao Mercado
e do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrucdo
CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo
confirmar expressamente a respectiva Instituicdo Participante
da Oferta que recebeu o seu Pedido de reserva ou ordem de
investimento, até as 16h00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente
a data de recebimento de comunicacdo que l|hes for
encaminhada diretamente pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta e que informara sobre a modificacdo da
Oferta, objeto de divulgagcdo de anuncio de retificagdo, seu
interesse em manter seu Pedido de Reserva ou suas ordens de
investimento. Em caso de siléncio, serd presumido que os
Investidores pretendem manter a declaracdo de aceitagdo. As
Instituicdes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e
certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da
Oferta de seu respectivo Investidor, de que o Investidor esta
ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das
novas condigbes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a)
esteja se processando em condicdes diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por
ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda
que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera
suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou
violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma
oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual
a irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo
sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar
diretamente os respectivos Investidores que ja tiverem aderido
a Oferta por meio de tal Instituicdo Participante da Oferta sobre
a suspensao ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja
suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400,
o Investidor podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo,
para tanto, informar sua decisdo a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta que recebeu o seu Pedido de reserva ou

26




:
-

Customized Food & Agribusiness Investing

ordem de investimento até as 16h00 do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foi comunicada a suspensdo da
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do
Investidor em nao revogar sua aceitagao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20
da Instrucao CVM 400, (ii) a Oferta seja revogada, nos termos
dos artigos 25 a 27 da Instrugao CVM 400, ou (iii) o Contrato de
Distribuicao seja resilido, todos os atos de aceitagdo serao
cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta com a qual o
Investidor enviou a sua ordem de investimento ou celebrou o
seu Pedido de Reserva comunicara ao investidor o cancelamento
da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados
pelos Investidores serao devolvidos pelo Fundo, de acordo com
os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da comunicagao do cancelamento,
da revogacao da Oferta ou da resilicado do Contrato de
Distribuicao.

Em qualquer hipbtese, a revogacdao da Oferta torna ineficaz a
Oferta e os atos de aceitacao anteriores ou posteriores, devendo
ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a
Oferta os valores depositados, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacao do cancelamento da Oferta, conforme
disposto no artigo 26 da Instrugdao CVM 400.

Quaisquer comunicacgdes relacionadas a revogacao da aceitagao
da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas por escrito ao
endereco eletronico da respectiva Instituicdo Participante da
Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia
enderecada a respectiva Instituicdo Participante da Oferta que
recebeu o seu Pedido de reserva ou ordem de investimento.

Na hipoétese de restituicdao de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverdo fornecer recibo de quitacao relativo aos valores
restituidos, bem como efetuar a devolucdo dos Boletins de
Subscricao, conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham
sido restituidos.

Caso seja verificada divergéncia entre as informagoes
constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que
altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a
sua decisdo de investimento, cada Instituicdo Participante da
Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta por meio de tal Instituicdo Participante
da Oferta sobre a modificacdo efetuada, de modo que o
Investidor podera revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para
tanto, informar sua decisdo a respectiva Instituicdo Participante
da Oferta que recebeu o seu Pedido de reserva ou ordem de
investimento até as 16h00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente
a data em que foi comunicada a modificagdo, presumindo-se, na
falta da manifestacao, o interesse do Investidor em ndo revogar
sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitacdo, os valores
até entdo integralizados pelo Investidor serdo devolvidos pelo
Fundo, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogagao.

Publico-Alvo da
Oferta

A Oferta é destinada a Investidores Institucionais e a
Investidores Ndo Institucionais que se enquadrem no publico-
alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento.

No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisicdo de Cotas por
clubes de investimento constituidos nos termos da Resolucdo
CVM 11.
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Adicionalmente, ndo serdao realizados esforgos de colocagao das
Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil. Ndo obstante ndo
serem realizados quaisquer esforcos de colocacdo a investidores
estrangeiros, poderdo ser aceitas ordens de investidores nao
residentes que tenham, por sua propria iniciativa, procurado os
Coordenadores e desde que assinem, por meio de seus
representantes, sua respectiva declaracdao de investidor
profissional atestando, entre outros, nao terem sido procurados
pelos Coordenadores em nenhuma jurisdicdo e que o
investimento nas Cotas esta em conformidade com as regras que
Ihes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, aquelas de sua
jurisdicdo e os mecanismos de investimento regulamentados
pela Resolucao 4.373, pela Resolucao CVM 13 e pela Lei n°
4.131/62. Em tal hipdtese, as Cotas serdo obrigatoriamente
subscritas e integralizadas no Brasil. Caso o investimento seja
realizado por investidor ndo residente, este investidor devera
avaliar a adequacao da aquisicao das Cotas a legislacao aplicavel
em sua jurisdigao.

Sera garantido aos Investidores o tratamento igualitario e
equitativo, desde que a aquisicao das Cotas nao lhes seja vedada
por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as
Instituicdes Participantes da Oferta a verificagdo da adequacao
do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Aplicagao Minima
Inicial ou
Investimento
Minimo por
Investidor

50 (cinquenta) Cotas, totalizando a importéncia de R$500,00
(quinhentos reais) por Investidor, observado que a quantidade
de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo
acima referido nas hipoteses previstas na Secdo “Termos e
CondigOes da Oferta — Distribuicdo Parcial”, na pagina 39 deste
Prospecto Preliminar e na Secao “Termos e Condi¢cdes da Oferta
- Critério de Colocacdo da Oferta N&o Institucional”, na pagina
50 deste Prospecto Preliminar.

Inadequacao de
investimento

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento
sujeito a diversos riscos, uma vez que € um investimento em
renda variadvel, estando os Investidores sujeitos a perdas
patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles
relacionados a liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de
capitais e a oscilacdo das cotagdes das Cotas em mercado de
bolsa. Assim, os Investidores poderao perder uma parcela ou a
totalidade de seu investimento. Além disso, os Cotistas podem
ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha
a ter Patrim6nio Liquido negativo. Adicionalmente, o
investimento em cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais ndo é adequado a Investidores que
necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de
Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da
possibilidade de estes terem suas cotas negociadas em bolsa de
valores. Além disso, os Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais tém a forma de condominio fechado
de natureza especial, ou seja, ndo admitem a possibilidade de
resgate de suas Cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado
secundario. Adicionalmente, é vedada a subscricao de Cotas por
clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da
Resolugdago CVM 11. Recomenda-se, portanto, que os
Investidores leiam cuidadosamente a Segao “Fatores de Risco”,
nas paginas 75 a 89 deste Prospecto Preliminar, antes da
tomada de decisao de investimento, para a melhor verificacdo
de alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o
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investimento nas Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A
INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO
PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS
INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS.

Fatores de risco

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
CONSTANTE NAS PAGINAS 75 A 89 DESTE PROSPECTO
PARA UMA DESCRICAO DE CERTOS FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E A SUBSCRICAO/AQUISICAO
DE COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.

Informacoes
adicionais

Quaisquer informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e/ou
sobre a Oferta poderdo ser obtidos junto ao Administrador, as
demais Instituicdes Participantes da Oferta, a B3 e/ou a CVM,
cujos enderecos e telefones para contato encontram-se
indicados na Secdo “Termos e Condicdes da Oferta — Outras
Informacbes”, na pagina 59 deste Prospecto Preliminar.
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2. IDENTIFICAGCAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CONSULTOR, DOS
COORDENADORES E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO E DA
OFERTA
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IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CONSULTOR,
DOS COORDENADORES E DOS DEMAIS PRESTADORES
DE SERVICOS DO FUNDO E DA OFERTA

Administrador INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Barbacena, n°© 1.219, 219 andar/parte

CEP 30190-131 - Belo Horizonte- MG
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At.: Maria Clara Guimaraes Gusmao
Tel.: (31) 3614-5332
E-mail: maria.gusmao@interdtvm.com.br

Website: https://www.bancointer.com.br/inter-dtvm/

Gestor INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Avenida Barbacena, n°® 1.219, 219 andar/parte
CEP 30190-131 - Belo Horizonte- MG

At.: Mariana Pereira Fenelon

Tel.: (31) 3347-8029

E-mail: mariana.fenelon@interasset.com.br

Website: https://www.interasset.com.br

Coordenador Lider INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Barbacena, n© 1.219, 219 andar/parte
CEP 30190-131 - Belo Horizonte- MG

At.: Maria Clara Guimardes Gusmao

Tel.: (31) 3614-5332

E-mail: maria.gusmao@interdtvm.com.br

Website: https://www.bancointer.com.br/inter-dtvm/

Alfa Corretora ALFA CORRETORA DE CAMBIO E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Alameda Santos, n° 466, 6° andar,
Bairro Cerqueira Cesar

CEP 01418-000 - S&o Paulo - SP

At.: Pedro Henrique R. O. B. e Silva
Tel.: 5511 3175.5237

E-mail: estruturacao@bancoalfa.com.br

Website: https://bancoalfa.com.br

33



https://www.bancointer.com.br/inter-dtvm/
https://www.bancointer.com.br/inter-dtvm/

:
-

Customized Food & Agribusiness Investing

Genial

GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Praia de Botafogo, n° 228 (parte)
CEP 22250-040 - Rio de Janeiro — RJ
At.: Area de Produtos

Tel.: (11) 3206-8000E-mail:
produtos@genial.com.vc

Website: www.genialinvestimentos.com.br

Consultor

BRAMERRA ASSESSORIA LTDA.

Alameda Tibet, n® 96, Tamboré

CEP 06543-175 - Santana do Parnaiba - SP
At.: Marcelo Miyaki Marques

Tel.: (11) 3124-3070

E-mail: mmiyake@amerracapital.com

Website: www.amerracapital.com

Custodiante

INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Barbacena, n© 1.219, 219 andar/parte
CEP 30190-131 - Belo Horizonte- MG

At.: Maria Clara Guimardes Gusmao

Tel.: (31) 3614-5332

E-mail: maria.gusmao@interdtvm.com.br

Website: https://www.bancointer.com.br/inter-dtvm/

Escriturador

INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Barbacena, n© 1.219, 21° andar/parte
CEP 30190-131 - Belo Horizonte- MG

At.: Maria Clara Guimardes Gusmao

Tel.: (31) 3614-5332

E-mail: maria.gusmao@interdtvm.com.br

Website: https://www.bancointer.com.br/inter-dtvm/
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Assessores Legais da
Oferta

VAZ, BURANELLO, SHINGAKI & OIOLI ADVOGADOS

Rua Gomes de Carvalho, n® 1.108, 10° andar -
Vila Olimpia

CEP 04547-004 - S&o Paulo - SP

At.: Erik F. Oioli / José Alves Ribeiro Junior/
Leonardo Aguiar Sampaio Pontes

Telefone: (11) 3043-4999

E-mail: erik@vbso.com.br; jribeiro@vbso.com.br;
Ipontes@vbso.com.br

Website: www.vbso.com.br

Assessores Legais do
Consultor

SANTOS NETO ADVOGADOS
Rua Funchal, n° 418, 22° andar - Vila Olimpia
CEP 04551-060 - Sao Paulo - SP

At: Domicio dos Santos Neto /
Matheus Zilioti / Henrique Takeda Kamoi

Tel.: (11) 3124-3070

E-mail: domicio@santosneto.com.br /
matheus.zilioti@santosneto.com.br /
henrique.takeda@santosneto.com.br

Website: www.santosneto.com.br

Auditor Independente do
Fundo

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES

Praca Carlos Chagas, n°© 49, 4° andar, Salas 404,
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

Caracteristicas da Oferta
A Oferta

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de
colocacgao e distribuicdo, conduzida de acordo com a Instrugao CVM 400, a Instrugdo CVM
472, os termos e condigdes do Regulamento e do Contrato de Distribuicdo.

Deliberagdo sobre a Oferta e a Primeira Emissdo de Cotas

A constituicdo do Fundo foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Constituigao
do Imob VIII Fundo de Investimento Imobilidrio”, celebrado pelo Administrador em 2 de
margo de 2021. Posteriormente, em 24 de maio de 2022, o Administrador celebrou o
“Instrumento Particular de 12 Alteragdo do Regulamento do Imob VIII Fundo de
Investimento Imobiliario”, por meio do qual foram aprovados, dentre outros, a
denominagdo atual do Fundo e os termos e condigdes da Primeira Emissdo e da Oferta. Em
15 de dezembro de 2022, o Administrador celebrou o “Instrumento Particular de 22
Alteracao do Regulamento do Inter Amerra - Fiagro - Imobiliario”, por meio do qual o
Administrador retificou determinados termos e condi¢cdes da Emissdo e da Oferta. Em 02
de margo de 2023, o Administrador celebrou o “Instrumento Particular de 32 Alteragao do
Regulamento do Inter Amerra — Fiagro — Imobiliario”, por meio do qual o Administrador
aprovou a contratacdo a Alfa Corretora e da Genial. Por fim, em 13 de margo de 2023 foi
celebrado o “Instrumento Particular de 42 Alteracdo do Regulamento do Inter Amerra -
Fiagro - Imobiliario” que aprovou a atual versdo do Regulamento.

Montante Inicial da Oferta e quantidade de Cotas objeto da Oferta

Os Coordenadores, em conjunto com os Participantes Especiais, conforme o caso,
realizardo a distribuicdo publica de, inicialmente, 10.000.000 (dez milhdes) de Cotas, todas
nominativas e escriturais, em série Unica, ao preco de R$10,00 (dez reais) por Cota,
perfazendo o montante total de, inicialmente, até R$100.000.000,00 (cem milhoes de
reais), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do Lote
Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da Distribuigdo Parcial, desde que observado o
Montante Minimo da Oferta.

Lote Adicional

Caso seja verificado excesso de demanda, o Fundo podera, por meio do Administrador,
optar por emitir um Lote Adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento)
a quantidade das Cotas originalmente ofertadas, que poderao ser emitidas pelo Fundo
até a data do Procedimento de Alocagdao, sem a necessidade de novo pedido de registro
da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da Primeira Emissdo e da Oferta, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo
CVM 400. As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serao destinadas a atender um
eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Aplicar-se-3o as Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso venham a ser
emitidas, as mesmas condicdes e preco das Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a
oferta das Cotas do Lote Adicional também sera conduzida sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo e distribuicdo, sob a coordenacdo dos Coordenadores, e a
participacdo dos Participantes Especiais. Assim, a quantidade de Cotas objeto da Oferta
poderd ser até 20% (vinte por cento) superior a quantidade de Cotas inicialmente
ofertadas, mediante exercicio parcial ou total do Lote Adicional.

Distribuicao Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, a Distribuicdo Parcial
das Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta.

As Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribuicao deverao ser canceladas.
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Em razao da possibilidade de Distribuigao Parcial das Cotas e nos termos dos artigos 30 e
31 da Instrucdo CVM 400, os Investidores poderdo, no ato da aceitagdo a Oferta,
condicionar sua adesao a Oferta a que haja distribuicdo (i) do Montante Inicial da Oferta;
ou (ii) de Cotas em montante igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor
que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do inciso (ii) acima, o Investidor deverad, no momento da aceitacdo da Oferta,
indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende receber (1) a totalidade das
Cotas por ele subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcao entre o nimero
de Cotas efetivamente distribuidas € o nimero de Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse do Investidor em receber a totalidade
das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Reserva, conforme o caso.

Caso o Investidor indique o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor
no contexto da Oferta podera ser inferior a Aplicagdo Minima Inicial.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada.

Para maiores informacgoes sobre a Distribuicao Parcial das Cotas, veja a secao
“"Fatores de Risco — Riscos Relativos Fundo, a Oferta e aos Ativos — Riscos da nao
colocagcdao do Montante Minimo da Oferta”, na pagina 86 deste Prospecto
Preliminar.

Regime de distribuicdo das Cotas

As Cotas objeto da Oferta, inclusive as Cotas objeto do Lote Adicional, se emitidas, serao
distribuidas pelas Instituicbes Participantes da Oferta, sob a coordenacdo dos
Coordenadores, sob o regime de melhores esforcos de colocacgdo e distribuicao.

Preco de Subscricdo

O Preco de Subscricdo no valor de R$10,00 (dez reais) por Cota foi aprovado pelo
Administrador por meio do Instrumento de 32 Alteracao ao Regulamento, datado de 02 de
margo de 2023 e sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que se dara com a
divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Forma de subscricdo e integralizacdo

As Cotas serdo subscritas durante todo o Periodo de Distribuicdo utilizando-se os
procedimentos do DDA. Os Investidores considerados Pessoas Vinculadas deverao indicar
em seus respectivos Pedidos de Reserva e/ou Boletins de Subscricdo a sua qualidade ou
nao de Pessoa Vinculada.

Os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais integralizardo as
Cotas, a vista, pelo Prego de Subscricdo, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, na Data de Liquidacdo, junto as Instituicbes Participantes
da Oferta, de acordo com as normas de liquidagdo e procedimentos aplicaveis da B3.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta, por meio da assinatura do
Boletim de Subscricao, terao a faculdade de outorgar Procuracao de Conflito de
Interesses para fins de deliberacdao, em Assembleia Geral de Cotistas, da
aquisicdo, pelo Fundo, de Ativos Conflitados, desde que atendidos os critérios
listados no Anexo I de cada Procuracao de Conflito de Interesses, com recursos
captados no ambito da oferta publica de Cotas da Primeira Emissdao do Fundo, até
o limite de 100% (cem por cento) do patrimoénio liquido do Fundo, sem a
necessidade de aprovacao especifica para cada aquisicdo de um Ativo Conflitado
a ser realizada, conforme exigido pelo artigo 34 da Instrucao CVM 472.

Cada Procuracgao de Conflito de Interesses ficara valida até o encerramento da
assembleia de conflito de interesse, ficando vedado o seu substabelecimento,
observado que a mesma podera ser revogada pelo Cotista unilateralmente, a
qualquer tempo, até o dia util imediatamente anterior a data da referida
assembleia, de acordo com os mesmos procedimentos adotados para sua
outorga, ou seja, de forma fisica ou eletronica ou mediante comparecimento pelo
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Cotista na referida assembleia para exercicio do seu voto. Dessa forma, o Cotista
podera revogar a procuracao mediante: (i) comunicacdao entregue ao
Administrador do Fundo, de forma fisica, em sua sede (Avenida Barbacena, n°
1.219, 21° andar, bairro Santo Agostinho, CEP 30190-131, Belo Horizonte -
MG), ou de forma eletronica (via e-mail) para o seguinte endereco eletronico:
admfundos@interdtvm.com.br; (ii) envio de correio eletronico (e-mail) de
revogacao ao endereco por meio do qual foi convidado a outorgar a
procuracdao, com cépia para o Administrador, no endereco eletronico
admfundos@interdtvm.com.br; ou, ainda, (iii) comparecimento pelo Cotista na
referida assembleia para exercicio do seu voto.

Para maiores informacoes, vide Secdo “Termos e Condicdes da Oferta — Procuracdes de
Conflito de Interesses”, na pagina 41 deste Prospecto Preliminar e Secdao “Termos e
Condicdes da Oferta - Destinacdo dos Recursos”, na pagina 44 deste Prospecto Preliminar.

Procuracdo de Conflito de Interesses

As Procuragdes de Conflito de Interesses sao as procuragdes que poderdo ser outorgadas
pelos Cotistas, de forma nao obrigatoria e sob condicao suspensiva de que o
investidor _se torne Cotista, em forma fisica ou eletronica, conforme minuta a ser
disponibilizada pelo Administrador, para que seus respectivos outorgados o representem e
votem em seu nome na Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela aquisicao de Ativos
Conflitados, desde que atendidos os critérios listados no Anexo I da Procuragao de Conflito
de Interesses (conforme refletidos na secdo “Termos e Condigcdes da Oferta — Procuragdes
de Conflito de Interesses” na pagina 41 deste Prospecto Preliminar), com recursos captados
no ambito da oferta publica de Cotas da Primeira Emissao do Fundo, até o limite de 100%
(cem por cento) do patrimoénio liquido do Fundo, sem a necessidade de aprovacdo
especifica para cada aquisicao de um Ativo Conflitado a ser realizada, tendo em vista que,
nos termos da Instrucdao CVM 472, tal aquisicao configura potencial conflito de interesse.
Da referida procuragao constara orientagdo de voto permitindo que o Cotista concorde ou
nao com o investimento, pelo Fundo, dos recursos oriundos da presente Oferta, em Ativos
Conflitados. A Procuracdo de Conflito de Interesses ndo podera ser outorgada para o
Administrador, o Gestor, o Consultor ou partes a eles vinculadas. A outorga da
Procuracao de Conflito de Interesses constitui uma faculdade do Cotista, de modo
que nao é irrevogavel ou irretratavel e assegura a possibilidade de orientagdo de
voto contrario a proposta de aquisicao de Ativos Conflitados. As Procuracbes de
Conflito de Interesse deverdo ser outorgadas sob condicdo suspensiva, quais sejam (i) que
o Investidor se torne Cotista por meio da integralizacdo de suas respectivas Cotas, e (ii) a
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela aquisicdo de Ativos
Conflitados.

Na hipdtese de aprovagdao da matéria objeto de conflito de interesses descrita acima, que
ndo se confunde com a pré-aprovacao de tais operagoes, os critérios cumulativos a
serem observados sao os seguintes:

(i) Os critérios cumulativos a serem observados para que o Fundo possa investir em
Ativos Conflitados:

(a) contar, obrigatoriamente, com a instituicdo de regime fiduciario se aplicavel;
(b) ter sido objeto de oferta publica regulada pela Instrugdo CVM 400, pela

Instrucdo CVM 476 ou pela Resolugao CVM n© 160, de 13 de julho de 2022
(“Resolucdo CVM 160");

(c) ser indexado a indices de inflacdo como, a titulo exemplificativo, Indice de
Precos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), Indice Geral de Precos de Mercado
(“IGP-M"), Indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna (*IGP-DI"), ou ser
indexado a CDI, INCC ou pré-fixado.

(d) no momento da aquisicdo, os Ativos Conflitados tenham prazo maximo de

vencimento de, no maximo, 4.380 (quatro mil, trezentos e oitenta) dias
corridos;
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(e) a atribuicao de preco para os Ativos Conflitados a serem adquiridos pelo Fundo
devera levar em conta a relacdo de risco versus retorno compativel com a de
ativos da mesma natureza;

(f) os Ativos Conflitados possuam previsao de remuneragao:

(1) pos-fixada indexada ao CDI, respeitada a remuneragao minima de 100%
(cem por cento) da Taxa DI;

(2) pré-fixada, desde que condizente com a Taxa DI vigente a época da
referida aquisicao; ou

(3) pobs-fixada, atrelada ao IPCA, acrescido de determinada sobretaxa
(spread) que ofereca remuneracao condizente com a Taxa DI vigente a
época da referida aquisicdo.

(g) para distribuicGes publicas dos Ativos Conflitados, nos termos da Instrugdo CVM
476 ou da Resolugao CVM 160, conforme o caso, devera ser respeitado eventual
limite definido pela CVM para tal tipo de operagdo, sendo certo que em
eventuais alteragbes desse limite, ndo serd necessaria realizacdo de nova
assembleia para que o Fundo esteja autorizado a segui-lo.

Cada Procuracgao de Conflito de Interesses ficara valida até o encerramento da assembleia
de conflito de interesse, ficando vedado o seu substabelecimento, observado que a
Procuracdao de Conflito de Interesses podera ser revogada pelo Cotista
unilateralmente, a qualquer tempo, até o dia Gtil imediatamente anterior a data da
referida assembleia, de acordo com os mesmos procedimentos adotados para sua outorga,
ou seja, de forma fisica ou eletronica ou mediante comparecimento pelo Cotista na referida
assembleia para exercicio do seu voto. Dessa forma, o Cotista podera revogar a procuragao
mediante: (i) comunicagdo entregue ao Administrador do Fundo, de forma fisica, em sua
sede (Avenida Barbacena, n© 1.219, 21° andar, bairro Santo Agostinho, CEP 30190-131,
Belo Horizonte - MG), ou de forma eletronica (via e-mail) para o seguinte endereco
eletronico: admfundos@interdtvm.com.br; (ii) envio de correio eletrénico (e-mail) de
revogacao ao endereco por meio do qual foi convidado a outorgar a procuragdao, com
copia para o Administrador, no endereco eletronico admfundos@interdtvm.com.br; ou,
ainda, (iii) comparecimento pelo Cotista na referida assembleia para exercicio do
seu voto.

Limites de aplicacdo em Cotas de Emissdo do Fundo

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta sera de 50
(cinquenta) Cotas, totalizando a importancia de R$500,00 (quinhentos reais) por Investidor,
observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior a Aplicacdo
Minima Inicial nas hipdteses previstas na Secdo “Termos e CondicGes da Oferta — Distribuicdo
Parcial”, na pagina 39 deste Prospecto Preliminar, e na Secdo “Termos e Condigdes da Oferta
— Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional”, na pagina 50 deste Prospecto Preliminar.

Ndo ha limite maximo de aplicagdo em Cotas de Emissdo do Fundo, respeitado o Montante
Inicial da Oferta, ficando desde ja ressalvado que, se o Fundo aplicar recursos em
empreendimento imobilidrio que tenha como incorporador, construtor ou sécio, Cotista que
possua, isoladamente ou em conjunto com pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco
por cento) das Cotas emitidas, o Fundo passara a sujeitar-se a tributagdo aplicavel as pessoas
juridicas, nos termos da Lei n® 9.779/99.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta, os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento
das Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrugao CVM 400.

Caracteristicas, vantagens e restricbes das Cotas

As Cotas do Fundo, conforme previsto no artigo 8, do Regulamento (i) sao emitidas em
classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou restricdo entre as
Cotas) e conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos, sendo que cada Cota
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confere ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas,
(ii) correspondem a fragbes ideais do Patrimonio Liquido, (iii) ndo sdo resgataveis,
(iv) terdo a forma escritural e nominativa, (v) conferirdo aos seus titulares, desde que
totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer
rendimentos do Fundo, se houver, (vi) nao conferem aos seus titulares propriedade sobre
os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal desses ativos, e (vii) serao
registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome
dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de
Cotista do Fundo, sem emissdo de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” acima, ndo podem votar nas assembleias gerais
de Cotistas do Fundo (a) o Administrador, o Gestor e/ou o Consultor; (b) os sécios,
diretores e funcionarios do Administrador, do Gestor e/ou do Consultor; (c) empresas
ligadas ao Administrador, ao Gestor, ao Consultor e seus respectivos sdcios, diretores e
funcionarios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e
funcionarios; (e) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de
bens de sua propriedade que concorram para a formacgdo do patrimoénio do Fundo; e (f) o
Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

Nao se aplica o disposto no paragrafo acima quando: (i) os Unicos Cotistas do Fundo forem
as pessoas mencionadas nos itens (a) a (f); ou (ii) houver aquiescéncia expressa da
maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em
instrumento de procuracdo que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas
em que se dard a permissdao de voto; ou (iii) todos os subscritores de Cotas forem
conddminos de bem e/ou bens com que concorreram para a integralizacao de Cotas do
Fundo, podendo aprovar o respectivo laudo de avaliagdo, sem prejuizo da
responsabilizacdo dos respectivos Cotistas nos termos da legislacdo especifica.

De acordo com o disposto no artigo 2° da Lei n® 8.668/93 e no artigo 9° da Instrugdo CVM
472, o Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas.

Publico-Alvo da Oferta

A Oferta é destinada a Investidores Institucionais e a Investidores Nao Institucionais que
se enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento.

No ambito da Oferta ndo serd admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de investimento
constituidos nos termos da Resolugdo CVM 11,

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacdo das Cotas em qualquer outro
pais que ndo o Brasil. Ndo obstante ndo serem realizados quaisquer esforgos de colocacdo
a investidores estrangeiros, poderao ser aceitas ordens de investidores nao residentes que
tenham, por sua proépria iniciativa, procurado os Coordenadores e desde que assinem, por
meio de seus representantes, sua respectiva declaracdo de investidor profissional
atestando, entre outros, ndo terem sido procurados pelos Coordenadores em nenhuma
jurisdicdo e que o investimento nas Cotas esta em conformidade com as regras que lhes
sejam aplicaveis, incluindo, sem limitagdo, aquelas de sua jurisdicdo e os mecanismos de
investimento regulamentados pela Resolucao 4.373, pela Resolucao CVM 13 e pela Lei n°
4.131/62. Em tal hipdtese, as Cotas serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no
Brasil. Caso o investimento seja realizado por investidor ndo residente, este investidor
deverd avaliar a adequacdo da aquisicdo das Cotas a legislacdo aplicavel em sua jurisdicdo.

Sera garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo, desde que a
aquisicdo das Cotas ndo Ihes seja vedada por restrigdo legal, regulamentar ou estatutaria,
cabendo as Instituicdes Participantes da Oferta a verificacdo da adequacado do investimento
nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

O Publico-Alvo da Oferta sao Investidores da Oferta. Os Investidores da Oferta
interessados devem ter conhecimento da regulamentacao que rege a matéria e
ler atentamente este Prospecto Preliminar, em especial a secao “Fatores de
Risco”, nas paginas 75 a 89 deste Prospecto Preliminar, para avaliacao dos riscos
a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Primeira Emissdo,
a Oferta e as Cotas, os quais devem ser considerados para o investimento nas
Cotas, bem como o Regulamento.
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Destinacao dos recursos

Os recursos da presente Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual emissao
de Cotas Adicionais, serao aplicados na aquisicdo dos Ativos, conforme estabelecido neste
Prospecto Preliminar e na politica de investimento do Fundo, prevista no artigo 4 do
Regulamento do Fundo.

As disponibilidades financeiras do Fundo que, temporariamente, ndo estejam aplicadas em
Ativos poderdo, desde que permitido pela legislagcdo e regulamentacdo em vigor, ser
investida nos seguintes ativos (“Ativos de Liquidez”): (i) cotas de fundos de investimento
de renda fixa, ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, observado o limite fixado na
Instrucdo CVM 472, ou regulamentacdo que venha a substitui-la; e (ii) derivativos,
exclusivamente para fins de protecao patrimonial, cuja exposicdo seja sempre, no maximo,
o valor do patrimoénio liquido do Fundo.

Nao havera fontes alternativas de captacdao, em caso de Distribuicdo Parcial.

Todas as disponibilidades financeiras do Fundo sao aplicadas tendo por objeto principal o
investimento para a aquisicao de CRA, sem prejuizo de outros Ativos, conforme permitidos
nos termos do Regulamento, desde que atendam aos critérios definidos na politica de
investimentos do Fundo.

Na data deste Prospecto, o Fundo possui ativos pré-determinados para aquisicdo com os
recursos decorrentes da Oferta, conforme relagao indicativa abaixo. A relagdo indicada de
ativos cuja aquisicao é intencionada pelo Fundo é tdo somente indicativa e ndo sera, em
hipétese alguma, vinculante.

Companhial |Cooperativa 3% CDI+2,5% | High Grade 12 Recebiveis e Imdveis

Companhia2 |Fertilizantes 7% CDI +4,5% | High Grade 5 Aval e CF Conta Vinculada com 25% do SD
Companhia3 |Armazém e Revenda de Produtos Agricolas 7% CDI +8,0% High Yield - Imoveis

Companhia4 |Produtor Agricola (gréos) 7% CDI +8,0% High Yield - Imoveis

Companhia5 | Materiais de limpeza e Alimentos 7% CDI +4,3% | High Grade 7 Aval dos Sdcios e CF de Recebiveis com 50% do SD
Companhia6 | Florestal 7% CDI +3,8% | High Grade 5 Aval e AF Imoéveis com LTV 60%
Companhia7 |Cooperativa 7% CDI +4,7% High Yield 5 Recebiveis 100% do SD + 6 PMTs em conta reserva
Companhia8 |Agucar e Etanol 3% CDI+6,5% | High Yield 5 CFde cnt. dje":;‘:’r‘::j;‘iuﬁfr dzéflf)c‘:/:l;:gg doSD +AF
Companhia9 |Revenda 5% CDI+5,0% | High Yield 5 Recebiveis

Companhia10 |Produtor Agricola (cana de agucar) 5% CDI +10,0% High Yield 2 CF Recebiveis, Aval Sécios e AF Soqueira de Cana Plantada
Companhia1l |Produtor Agricola (cana de agucar) 5% CDI +4,0% | High Grade 2 CF Recebiveis, Penhor e AF Soqueira de Cana Plantada
Companhial2 |Graos 8% CDI +4,5% | High Grade 3 AF Terras

Companhia13 |Revenda 8% CDI+3,0% | High Grade 5 Aval

Companhia14 |Processamento de Graos 4% CDI +2,5% High Grade 5 Aval

Companhia15 |Mercado de grdos B2B 8% CDI +6,5% High Yield 6 CF Recebiveis performados

Potencial conflito de interesses na aquisicdo de Ativos Conflitados

A potencial aquisicdo de Ativos Conflitados é considerada uma situacao de
potencial conflito de interesses, nos termos da Instrucao CVM 472, de modo que
sua concretizacdo dependera de aprovacdo prévia de Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, de acordo com o quorum previsto no Regulamento
e na Instrucao CVM 472, Portanto, como forma de viabilizar a referida aquisicao,
sera realizada uma Assembleia Geral de Cotistas apos o encerramento dessa
Oferta, na qual os Cotistas deverao deliberar sobre a aprovacao da aquisicao de
Ativos Conflitados, desde que atendidos os critérios listados no Anexo I de cada
Procuracao de Conflito de Interesses, com recursos captados no ambito da oferta
publica de Cotas da Primeira Emissdo do Fundo, até o limite de 100% (cem por
cento) do patrimonio liquido do Fundo, sem a necessidade de aprovacao
especifica para cada aquisicdo de um Ativo Conflitado a ser realizada. Para tanto,
o Administrador disponibilizara aos Investidores uma minuta de Procuracao de
Conflito de Interesses que podera ser celebrada, de forma facultativa, pelo
Investidor no mesmo ato da assinatura do Boletim de Subscricao, outorgando,
assim, poderes para um terceiro representa-lo e votar em seu nome na
Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a referida aquisicao, nos termos
descritos neste Prospecto Preliminar, conforme exigido pelo artigo 34 da
Instrugao CVM 472. A Procuracdao de Conflito de Interesses ndao podera ser
outorgada para o Administrador, o Gestor, o Consultor ou parte a eles vinculadas.
As Procuracoes de Conflito de Interesse deverao ser outorgadas sob condicao
suspensiva, quais sejam (i) que o Investidor se torne Cotista por meio da
integralizacao de suas respectivas Cotas, e (ii) a realizacao de Assembleia Geral
de Cotistas que deliberar pela aquisicao de Ativos Conflitados.
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Cada Procuracao de Conflito de Interesses ficara valida até o encerramento da
assembleia de conflito de interesse, ficando vedado o seu substabelecimento,
observado que a Procuracao de Conflito de Interesse podera ser revogada pelo
Cotista, unilateralmente, a qualquer tempo até o dia Gtil imediatamente anterior
a data da realizacdao da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela aquisicdao
de Ativos Conflitados, desde que atendidos os critérios listados no Anexo I de
cada Procuracao de Conflito de Interesses, durante o prazo de duragao do Fundo,
sem a necessidade de aprovacao especifica para cada aquisicdo a ser realizada,
mediante comunicacdao entregue ao Administrador do Fundo em sua sede, de
acordo com os mesmos procedimentos adotados para sua outorga, ou seja, de
forma fisica ou eletréonica ou mediante comparecimento pelo Cotista na referida
assembleia para exercicio do seu voto. Dessa forma, o Cotista podera revogar a
sua procuracao mediante: (i) comunicacdao entregue ao Administrador do Fundo,
de forma fisica, em sua sede (Avenida Barbacena, n° 1.219, 21° andar, bairro
Santo Agostinho, CEP 30190-131, Belo Horizonte - MG), ou de forma eletronica
(via e-mail) para o seguinte endereco eletronico: admfundos@interdtvm.com.br;
(ii) envio de correio eletronico (e-mail) de revogacdao ao endereco por meio do
qual foi convidado a outorgar a procuracao, com cdpia para o Administrador, no
endereco eletronico admfundos@interdtvm.com.br; ou, ainda, (iii)
comparecimento pelo Cotista na referida assembleia para exercicio do seu voto.

Em que pese a disponibilizacao da Procuracdao de Conflito de Interesse, o
Administrador, o Gestor e o Consultor destacam a importancia da participacao
dos Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas que deliberara sobre a aquisicao de
Ativos Conflitados, desde que atendidos os critérios listados no Anexo I de cada
Procuracao de Conflito de Interesses, com recursos captados no ambito da oferta
publica de Cotas da Primeira Emissdo do Fundo, até o limite de 100% (cem por
cento) do patrimonio liquido do Fundo, sem a necessidade de aprovacao
especifica para cada aquisicao de um Ativo Conflitado a ser realizada, tendo em
vista que referida aquisicdo é considerada como uma situacdao de potencial
conflito de interesses, nos termos do artigo 34 da Instrucao CVM 472, sendo certo
que tal conflito de interesses somente sera descaracterizado mediante aprovacao
prévia de Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, conforme quérum
previsto no Regulamento e na Instrugcao CVM 472.

Tendo em vista o acima disposto, caso a aquisicao de Ativos Conflitados ndo seja aprovada
em Assembleia Geral de Cotistas, e caso haja recursos no Fundo para outras aquisicoes, o
Fundo destinara os recursos da Oferta para a aplicagdo primordialmente em outros Ativos,
a serem selecionados pelo Gestor em conjunto com o Consultor, no exercicio da gestdo da
carteira do Fundo, na medida em que surgirem oportunidades de investimento.

Pedidos de Reserva

Durante o Periodo de Reserva, o Investidor Nao Institucional, inclusive aquele considerado
Pessoa Vinculada, indicard no(s) seu(s) Pedido(s) de Reserva, entre outras informacoes,
(i) a quantidade de Cotas e o volume financeiro que pretende subscrever em Cotas
(observada a Aplicagdo Minima Inicial), bem como (ii) a sua qualidade ou ndo de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu(s) Pedido(s) de Reserva ser(em) cancelado(s) pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta.

Os Investidores Nao Institucionais, ao aceitarem participar da Oferta, por meio
da assinatura do Boletim de Subscricao, terdao a faculdade de outorgar Procuracao
de Conflito de Interesses para fins de deliberacao, em Assembleia Geral de
Cotistas, da aquisicao, pelo Fundo, de Ativos Conflitados, desde que atendidos os
critérios listados no Anexo I de cada Procuracgao de Conflito de Interesses, com
recursos captados no ambito da oferta publica de Cotas da Primeira Emissao do
Fundo, até o limite de 100% (cem por cento) do patrimoénio liquido do Fundo,
sem a necessidade de aprovacao especifica para cada aquisicdo de um Ativo
Conflitado a ser realizada, nos termos descritos neste Prospecto Preliminar,
conforme exigido pelo artigo 34 da Instrugdao CVM 472,

Cada Procuracao de Conflito de Interesses ficara valida até o encerramento da
assembleia de conflito de interesse, ficando vedado o seu substabelecimento,
observado que a mesma podera ser revogada pelo Cotista unilateralmente, a
qualquer tempo, até o dia Gtil imediatamente anterior a data da referida assembleia,
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de acordo com os mesmos procedimentos adotados para sua outorga, ou seja, de
forma fisica ou eletronica ou mediante comparecimento pelo Cotista na referida
assembleia para exercicio do seu voto. Dessa forma, o Cotista podera revogar a
procuraciao mediante: (i) comunicacdao entregue ao Administrador do Fundo, de
forma fisica, em sua sede (Avenida Barbacena, n° 1.219, 21° andar, bairro Santo
Agostinho, CEP 30190-131, Belo Horizonte — MG), ou de forma eletronica (via e-mail)
para o seguinte endereco eletronico: admfundos@interdtvm.com.br; (ii) envio de
correio eletronico (e-mail) de revogacao ao endereco por meio do qual foi convidado
a outorgar a procuragao, com copia para o Administrador, no endereco eletronico
admfundos@interdtvm.com.br; ou, ainda, (iii) comparecimento pelo Cotista na
referida assembleia para exercicio do seu voto.

Para maiores informacgodes, vide Secdao “Termos e Condicées da Oferta -
Procuracoes de Conflito de Interesses”, na pagina 41 deste Prospecto Preliminar
e Secao “"Termos e Condicoes da Oferta — Destinacdao dos Recursos”, na pagina
44 deste Prospecto Preliminar.

Periodo de Distribui¢cdo

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta tera inicio na data de divulgagdo do Andncio
de Inicio, em conformidade com o previsto nos artigos 52 e 54-A da Instrugao CVM 400. A
distribuicdo das Cotas da Oferta sera encerrada na data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, a qual devera ocorrer (i) em até 6 (seis) meses apds a divulgagdo do Anlncio
de Inicio, ou (ii) até a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Procedimento de Alocacao

Havera Procedimento de Alocagcdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 44 da Instrucao CVM 400, para a verificacdo, junto
aos Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, exclusivamente para verificagao
da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao
Institucionais e o recebimento de ordens de investimento dos Investidores Institucionais,
observada a Aplicagdo Minima Inicial, para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi
atingido e, em caso de excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual quantidade,
das Cotas do Lote Adicional, sendo certo que o percentual permitido de participacao de
Pessoas Vinculadas na Oferta sera de até 100% (cem por cento).

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de
Alocagcdao, sem qualquer limitacdo em relagdo ao valor total da Oferta, observado, no
entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, os Pedidos de Reserva e
as ordens de investimento das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos
termos do artigo 55 da Instrugdao CVM 400.

Registro da Oferta

A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei n°® 6.385/76, da Instrucdo
CVM 400, da Instrucdo CVM 472, do Cédigo ANBIMA e das demais leis, regulamentacGes
e disposicOes legais aplicaveis ora vigentes.

Plano de Distribuicdo

Observadas as disposicGes da regulamentagdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta
sob o regime de melhores esforcos de colocacdo e distribuicdo, de acordo com a Instrucao CVM
400, com a Instrucdo CVM 472, com a Resolucdo CVM 39 e demais normas pertinentes,
conforme o plano da distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, da
Instrucdo CVM 400, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores da
Oferta seja justo e equitativo; (ii) a adequagao do investimento ao perfil de risco dos
Investidores da Oferta; (iii) que os representantes das Instituicdes Participantes da Oferta
recebam previamente exemplares dos Prospectos para leitura obrigatéria e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores; (iv) que seja
recomendada aos Investidores a leitura cuidadosa dos termos e condigdes estipulados no
Regulamento, especialmente dos procedimentos relativos a liquidacdao da Oferta e a secdo que
trata dos fatores de risco; e (v) que seja informado aos Investidores, que sejam pessoas fisicas
e seus clientes, sobre a eventual necessidade de manuteng@o de recursos em conta corrente
aberta e/ou mantida para fins de liquidagao da Oferta, caso assim seja requerido pelo
Participante Especial que receber o respectivo Pedido de Reserva.
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Observadas as disposicées da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores deverao realizar
e fazer com que as demais Instituicbes Participantes da Oferta assumam a obrigacdao de
realizar a distribuicdo publica das Cotas, conforme Plano de Distribuicao fixado nos seguintes
termos:

(N

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

a Oferta terd como publico-alvo: (a) os Investidores N&o Institucionais; e (b) os
Investidores Institucionais que se enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme
previsto no Regulamento e neste Prospecto Preliminar;

apds o protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta, a disponibilizacdo deste
Prospecto Preliminar e a divulgacdo do Aviso ao Mercado, e anteriormente a concessao
de registro da Oferta pela CVM, serdo realizadas apresentacdes para potenciais
Investidores, durante as quais sera disponibilizado este Prospecto Preliminar;

os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM, nos termos da
Instrugao CVM 400 e da Deliberacao CVM n° 818, de 30 de abril de 2019;

durante o Periodo de Reserva, as InstituicGes Participantes da Oferta receberdo os
Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, nos termos do artigo 45 da
Instrugdo CVM 400, observado o valor da Aplicacdo Minima Inicial;

o Investidor N3o Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera
formalizar seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, conforme disposto na Secdao “Termos e Condicdes da Oferta -
Oferta N&o Institucional”, na pagina 48 deste Prospecto Preliminar;

no caso de um Investidor Nao Institucional ter efetuado mais de um Pedido de
Reserva, os Pedidos de Reserva serao considerados em conjunto, por Investidor
Nao Institucional, para fins da alocacdo na forma prevista acima, sendo certo que
no caso de Pedidos de Reserva disponibilizados por mais de uma Instituicdo
Participante ou mais de um Coordenador da Oferta, apenas serao considerados os
Pedidos de Reserva da Instituicdo Participante ou do Coordenador da Oferta que
primeiro os disponibilizar perante a B3 e os demais serdo cancelados. Os Pedidos de
Reserva que forem cancelados por qualquer motivo serdo desconsiderados na
alocacao descrita acima;

o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera enviar sua
ordem de investimento para os Coordenadores, conforme disposto na Secdo “Termos e
Condigoes da Oferta — Oferta Institucional”, na pagina 50 deste Prospecto Preliminar;

no minimo, 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas (sem considerar as Cotas do Lote
Adicional), ou seja, 50% (cinquenta por cento) do Montante Inicial da Oferta, ou
qualquer outro percentual que venha ser determinado, sera destinado, prioritariamente,
a Oferta N&o Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com
o Administrador, o Gestor e o Consultor, podera diminuir ou aumentar a quantidade de
Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional até o limite maximo do Montante
Inicial da Oferta, acrescido das Cotas do Lote Adicional eventualmente emitidas;

na data de realizacdo do Procedimento de Alocacdo, os Coordenadores receberdao as
ordens de investimento por Investidores Institucionais, as quais deverdao indicar a
quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites
maximos de investimento, observada a Aplicacdo Minima Inicial;

concluido o Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider consolidarad as ordens de
investimento dos Investidores Institucionais para subscricdo das Cotas, sendo que a B3
devera enviar a posicdo consolidada dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao
Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas;

observado o artigo 54 da Instrucdo CVM 400, a Oferta somente tera inicio apds (a) a
concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdao do Anuncio de Inicio, a qual
devera ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta
pela CVM; e (c) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos Investidores;
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(xii) os Investidores da Oferta que tiverem seus Pedidos de Reserva ou as suas ordens de
investimento, conforme o caso, alocados, deverdo assinar o Boletim de Subscricdo e o
termo de ades3do ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos Pedidos
de Reserva ou ordens de investimento, conforme o caso, bem como a declaragao de
investidor qualificado ou investidor profissional prevista na Resolugdo CVM 30, conforme
0 caso ¢, de forma facultativa, celebrar a Procuragao de Conflito de Interesses; e

(xiii) uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta
mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 e do artigo
54-A da Instrugdo CVM 400.

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacao do preco das
Cotas da Primeira Emissao.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicbes Participantes da Oferta aos
Investidores interessados em adquirir as Cotas.

O Fundo podera contratar formador de mercado, para atuar no ambito da Oferta por meio
da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas
administradas pela B3, com a finalidade de fomentar a liquidez dos respectivos valores
mobiliarios.

Oferta N&o Institucional

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta
deverao preencher um ou mais Pedido(s) de Reserva, indicando, dentre outras informacdes
a quantidade de Cotas que pretende subscrever (observada a Aplicacdo Minima Inicial), e
apresenta-lo(s) a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, sendo certo que no caso de
Pedidos de Reserva disponibilizados por mais de uma Instituicdo Participante ou mais de
um Coordenador da Oferta, apenas serdo considerados os Pedidos de Reserva da
Instituicdo Participante ou do Coordenador da Oferta que primeiro os disponibilizar perante
a B3 e os demais serao cancelados. Os Investidores Nao Institucionais deverao indicar,
obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva, a sua qualidade ou nao
de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Pedido(s) de Reserva ser(em) cancelado(s) pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

No minimo, 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas (sem considerar as Cotas do Lote
Adicional), ou seja, 50% (cinquenta por cento) do Montante Inicial da Oferta, ou qualquer
outro percentual que venha ser determinado, sera destinado, prioritariamente, a Oferta Nao
Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador, o Gestor e o Consultor, podera diminuir ou aumentar a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta N&do Institucional até o Montante Inicial da Oferta,
considerando as Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

A Oferta N&o Institucional observara os procedimentos e normas de liquidagdo da B3, bem
como os seguintes procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas,
deverdo, necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva a sua
condicao ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Pedidos de Reserva
firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no entanto, que
no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
guantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, sera vedada a colocagdo
de Cotas para as Pessoas Vinculadas;

(ii) cada Investidor Nao Institucional, incluindo os Investidores Nao Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas podera no respectivo Pedido de Reserva condicionar sua adesdo a
Oferta no caso de Distribuicdo Parcial, nos termos do descrito na Secao “Termos e
CondicOes da Oferta — Distribuicdo Parcial”, na pagina 39 deste Prospecto Preliminar;

(iii) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores
Ndo Institucionais serdo informados a cada Investidor até o Dia Util imediatamente
anterior a data de divulgacdao do Anuncio de Inicio pela Instituicdo Participante da Oferta
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que houver recebido o(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva do respectivo Investidor
Nao Institucional, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no
Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o
pagamento ser feito de acordo com a alinea (iv) abaixo limitado ao valor do(s) Pedido(s)
de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio prevista na Secdao “Critério de
Colocacao da Oferta Nao Institucional”, na pagina 50 deste Prospecto;

(iv) as Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das
respectivas ordens acolhidas no ambito dos Pedidos de Reserva. As Instituicbes
Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por
Investidores N&o Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo
respectivo Investidor Nao Institucional;

(v) no caso de um Investidor Nao Institucional ter efetuado mais de um Pedido de Reserva,
os Pedidos de Reserva serdo considerados em conjunto, por Investidor Nao Institucional,
para fins da alocagdo na forma prevista acima, sendo certo que no caso de Pedidos de
Reserva disponibilizados por mais de uma Instituicdo Participante ou mais de um
Coordenador da Oferta, apenas serao considerados os Pedidos de Reserva da Instituicdo
Participante ou do Coordenador da Oferta que primeiro os disponibilizar perante a B3 e
os demais serdo cancelados. Os Pedidos de Reserva que forem cancelados por qualquer
motivo serao desconsiderados na alocagdo descrita acima;

(vi) os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor indicado na
alinea (iii) acima, a vista e em moeda corrente nacional, junto a Instituicdo Participante
da Oferta com que tenham realizado o(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva, em
recursos imediatamente disponiveis, até as 16h00 da Data de Liquidacdo, sob pena de
terem o(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva cancelados; e

(vii) até as 16h00 da Data de Liquidagdo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da
Oferta junto a qual o(s) Pedido(s) de Reserva tenha(m) sido realizado(s), entregara a
cada Investidor Nao Institucional o recibo de cota correspondente a quantidade de Cotas
por ele adquirida, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas
na Secdo “Alteracdo das circunstancias, revogacdo ou modificagdo, suspensdo e
cancelamento da Oferta”, na pagina 52 deste Prospecto Preliminar e a possibilidade de
rateio prevista na Secao “Critério de Colocacao da Oferta Nao Institucional”, na pagina
50 deste Prospecto Preliminar. Caso tal relacdo resulte em fracdo de Cotas, o valor do
investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas,
desprezando-se a referida fracdo.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (i),
(i), (vi) acima, e na Segdo “Termos e CondicGes da Oferta — Alteracdo das circunstancias,
revogacdao ou modificacdo, suspensdo e cancelamento da Oferta”, na pagina 52 deste
Prospecto Preliminar.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA REALIZAGAO DE
PEDIDO(S) DE RESERVA QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E
CONDICOES ESTIPULADOS NO(S) PEDIDO(S) DE RESERVA, ESPECIALMENTE NO
QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS
INFORMACOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, EM ESPECIAL A
SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 75 A 89 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM
COMO AQUELES RELACIONADOS A PRIMEIRA EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, 0S
QUAIS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM
COMO O REGULAMENTO; (II) VERIFIQUEM COM A INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA
OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O(S) SEU(S) PEDIDO(S) DE
RESERVA, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A ABERTURA OU
ATUALIZACAO DE CONTA E/OU CADASTRO; E/OU (B) A MANUTENGAO DE
RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE
GARANTIA DO(S) PEDIDO(S) DE RESERVA; (III) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O(S) SEU(S)
PEDIDO(S) DE RESERVA, A POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO DA RESERVA
POR PARTE DA INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA; E (IV) ENTREM EM
CONTATO COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA
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PARA OBTER INFORMACOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO
PELA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZAGAO DO(S)
PEDIDO(S) DE RESERVA OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZAGAO DO CADASTRO
NA INSTITUICGAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS
PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA.

Critério de colocacdo da Oferta Nao Institucional

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a
50% (cinquenta por cento) das Cotas (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ou qualquer
outro percentual que venha ser determinado, todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados
serao integralmente atendidos, e as Cotas remanescentes serdao destinadas aos Investidores
Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos
de Reserva realizados pelos Investidores Nao Institucionais seja superior a quantidade
de Cotas destinada a Oferta Nao Institucional, sera realizado o rateio por meio da divisdo
igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores Ndo Institucionais que
tiverem apresentado Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto de cada Pedido de Reserva e
a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional. Caso seja aplicado o
rateio indicado acima, os Pedidos de Reserva poderdo ser atendidos em quantidade
inferior a indicada por cada Investidor Nao Institucional, sendo que ndao ha nenhuma
garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de
Cotas inicialmente desejada. O Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, poderad manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada
a Oferta Nao Institucional ou, entdo, aumenta-la ou diminui-la a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de
Reserva.

A divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Nao Institucional sera
realizada em diversas etapas de alocagdo sucessivas, sendo que, a cada etapa, sera
alocado, a cada Investidor Nao Institucional que ainda nao tiver o respectivo Pedido de
Reserva integralmente atendido, o menor nimero de Cotas entre: (i) a quantidade de
Cotas objeto do Pedido de Reserva, excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta;
e (ii) o montante resultante da divisdo da quantidade total de Cotas objeto da Oferta
(excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) pelo numero de Investidores N&o
Institucionais que ainda nao tiverem seus respectivos Pedidos de Reserva integralmente
atendidos. Eventuais sobras de Cotas nao alocadas de acordo com o procedimento acima
serao destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um Investidor Nao Institucional ter efetuado mais de um Pedido de Reserva,
os Pedidos de Reserva serdo considerados em conjunto, por Investidor Nao Institucional,
para fins da alocacdo na forma prevista acima, sendo certo que no caso de Pedidos de
Reserva disponibilizados por mais de uma Instituicdo Participante ou mais de um
Coordenador da Oferta, apenas serao considerados os Pedidos de Reserva da Instituicao
Participante ou do Coordenador da Oferta que primeiro os disponibilizar perante a B3 e
os demais serdao cancelados. Os Pedidos de Reserva que forem cancelados por qualquer
motivo serdo desconsiderados na alocacdo descrita acima.

Na Oferta Nao Institucional, no ambito do plano de distribuicdo, relagcoes com
clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores e do Fundo, em hipdotese alguma poderdao ser consideradas na
alocacao dos Investidores Nao Institucionais.

Oferta Institucional

Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores N&o
Institucionais, as Cotas remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional
serdo destinadas a colocacgdo junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores,
nao sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e nao sendo
estipulados valores maximos de investimento, observados os seguintes procedimentos:
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() os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Cotas deverdo apresentar suas ordens de investimento
aos Coordenadores na data do Procedimento de Alocagao, indicando a quantidade de
Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de
investimento, observada a Aplicacdo Minima Inicial;

(i) fica estabelecido que os Investidores Institucionais deverao, necessariamente,
indicar na ordem de investimento a sua condigdo ou nao de Pessoa Vinculada. Dessa
forma, serdao aceitas as ordens de investimento enviadas por Pessoas Vinculadas,
sem qualquer limitagdo, observado, no entanto, que no caso de distribuicdo com
excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta, serd vedada a colocacdo de Cotas para as Pessoas
Vinculadas;

(iii)  os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de suas
ordens de investimento e aceitacdo da Oferta no caso de Distribuicdao Parcial, de
condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos do descrito na Secdo “Termos e Condicoes
da Oferta - Distribuicao Parcial”, na pagina 39 deste Prospecto Preliminar;

(iv)  cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera
assumir a obrigacdo de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar
da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de investimento;

(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior & data da divulgag&o do Andncio de Inicio,
os Coordenadores informardo aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem
enviada ao enderego eletronico fornecido na ordem de investimento ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas que cada um
devera subscrever e o valor a ser integralizado;

(vi)  os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender
dos Coordenadores, em comum acordo com o Administrador, o Gestor e o Consultor,
melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada
de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das
perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconomica brasileira, bem como criar
condicdes para o desenvolvimento do mercado local de Fundos de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais; e

(vii)  os Investidores Institucionais integralizardo as Cotas pelo valor indicado no inciso (v)
acima, a vista, em moeda corrente nacional e em recursos imediatamente disponiveis,
até as 16h00 da Data de Liquidacdo, de acordo com as normas de liquidacdo e
procedimentos aplicaveis da B3.

As ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos
(i), (iii), (vii) acima, e na Secdo “Termos e Condigoes da Oferta — Alteragdo das circunstancias,
revogacdao ou modificagdo, suspensdo e cancelamento da Oferta”, na pagina 52 deste
Prospecto Preliminar.

Critério de colocacdo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais
excedam o total de Cotas remanescentes apds o atendimento da Oferta N&o
Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores Institucionais que,
no entender dos Coordenadores, em comum acordo com o Administrador, o Gestor e o
Consultor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de
avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecon6mica brasileira, bem
como criar condicdbes para o desenvolvimento do mercado local de Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais.

Disposicoes comuns a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocacdao das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota recebera, quando
realizada a respectiva liquidacdo, recibo de Cota que, até a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento e da obtengdo de autorizagdo da B3, ndo serd negocidvel e ndo recebera
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rendimentos provenientes do Fundo. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas
por ele adquirida, e se convertera em tal Cota depois de divulgado o Anuncio de
Encerramento e de obtida a autorizagao da B3, quando as Cotas passarao a ser livremente
negociadas na B3.

As InstituicOes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a B3 das
respectivas ordens acolhidas no ambito das ordens de investimento e dos Pedidos de
Reserva. As Instituigdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva
feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo
Investidor Nao Institucional.

Nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400, no caso de distribuicao com excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertadas (sem considerar as
eventuais Cotas do Lote Adicional), os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento
enviados por Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados.

N3o sera concedido desconto de qualquer tipo pelas Instituicoes Participantes da Oferta
aos Investidores interessados em adquirir as Cotas.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional,
todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta N&o
Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

Alocacéo e liquidacdo da Oferta

Os Pedidos de Reserva e as ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da
Oferta serdo alocadas seguindo os critérios estabelecidos pelos Coordenadores, devendo
assegurar que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo
em cumprimento ao disposto no artigo 33, §39, inciso I, da Instrugdo CVM 400.

Com base nas informacgdes enviadas durante o Procedimento de Alocacdo pela B3 e pelos
Coordenadores, o Coordenador Lider verificara se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi
atingido; (ii) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de demanda;
diante disto, o Coordenador Lider definird se havera liquidagao da Oferta, bem como seu
volume final.

A liguidacdo da Oferta ocorrera na Data de Liquidagao, de acordo com os procedimentos
operacionais da B3, observado o abaixo descrito, sendo certo que a B3 informara ao
Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidagéo.

Caso, na Data de Liquidacao, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por
falha dos Investidores da Oferta, a integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser
realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a
Data de Liquidacdo pelo Preco de Subscricdo, sendo certo que, caso apds a possibilidade
de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores
de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o
Fundo devera devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacao relativo aos valores
restituidos.

Caso, apos a conclusdo da liquidacdo da Oferta, o Montante Minimo da Oferta seja atingido,
a Oferta podera ser encerrada e eventual saldo de Cotas ndo colocado sera cancelado pelo
Administrador.

Alteracdo das circunsténcias, revogacdo ou modificacdo, suspensdo e cancelamento da
Oferta

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta,
caso ocorram alteragbes substanciais e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamente,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta.
Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de
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melhorar seus termos e condicoes para os Investidores ou a fim de renunciar a condigao da
Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, §39, da Instrucao CVM 400.
Caso o requerimento de modificacdo das condigbes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo
para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for
revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacao serdo considerados
ineficazes, conforme o detalhado abaixo. A modificacdo ou revogacdo da Oferta devera ser
imediatamente comunicada aos Investidores pelas Instituicdes Participantes da Oferta, e
divulgada por meio de anuncio de retificacdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores das Instituicdes Participantes da Oferta, dos Coordenadores, da CVM e da B3,
no mesmo veiculo utilizado para a divulgagdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, de
acordo com o artigo 27 da Instrugao CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente a
respectiva Instituigdo Participante da Oferta que recebeu o seu Pedido de reserva ou ordem
de investimento, até as 16h00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento
de comunicacao que lhes for encaminhada diretamente pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta e que informara sobre a modificacdo da Oferta, objeto de divulgagao
de anudncio de retificacdo, seu interesse em manter seu Pedido de Reserva ou suas ordens
de investimento. Em caso de siléncio, serda presumido que os Investidores pretendem
manter a declaracdo de aceitacdao. As Instituicdes Participantes da Oferta deverao
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta de seu
respectivo Investidor, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e que
tem conhecimento das novas condi¢des, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrugcdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar,
a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condicdes diversas das
constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal,
contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo
registro; e (ii) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo
de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a
30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal
prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM
devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar diretamente aos respectivos
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta por meio de tal Instituicdo Participante da
Oferta sobre a suspensao ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos
termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, o Investidor poderad revogar sua
aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta que recebeu o seu Pedido de reserva ou ordem de investimento até
as 16h00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a suspensédo
da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em nao
revogar sua aceitacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400,
(ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdao CVM 400, ou (iii) o
Contrato de Distribuicao seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e a
Instituicdo Participante da Oferta com a qual o Investidor enviou a sua ordem de
investimento ou celebrou o seu Pedido de Reserva comunicard ao investidor o
cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos
Investidores serdo devolvidos pelo Fundo, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagcdo do
cancelamento, da revogacdo da Oferta ou da resilicao do Contrato de Distribuicdo.

Em qualquer hipdtese, a revogacao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacao
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que
aceitaram a Oferta os valores depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagao do cancelamento da
Oferta, conforme disposto no artigo 26 da Instrucao CVM 400.

Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogacao da aceitacdo da Oferta pelo Investidor
devem ser enviadas por escrito ao endereco eletronico da respectiva Instituicdo Participante
da Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada a respectiva
Instituicao Participante da Oferta que recebeu o seu Pedido de reserva ou ordem de
investimento.
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Na hipotese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer
recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugao dos
Boletins de Subscricao, conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Caso seja verificada divergéncia entre as informacgdes constantes do Prospecto Preliminar
e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou
a sua decisdo de investimento, cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta por meio de tal Instituicdo
Participante da Oferta sobre a modificacao efetuada, de modo que o Investidor podera
revogar sua aceitacao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o seu Pedido de reserva ou ordem de
investimento até as 16h00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi
comunicada a modificacdo, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
Investidor em nao revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitagao, os valores
até entdo integralizados pelo Investidor serdo devolvidos pelo Fundo, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da respectiva revogacao.

Negociacao e custddia das Cotas na B3

As Cotas serdo registradas para distribuicao e liquidagao (i) no mercado primario por meio
do DDA; e (ii) para negociagao, no mercado secundario, exclusivamente no mercado de
bolsa administrado pela B3; ambos administrados e operacionalizados pela B3, ambiente
no qual as Cotas serdo liquidadas e custodiadas.

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota receberd, quando
realizada a respectiva liquidagdo, recibo de Cota que, até a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento e da obtengdo de autorizacdo da B3, ndo sera negociavel e ndo recebera
rendimentos provenientes do Fundo. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas
por ele adquirida, e se convertera em tal Cota depois de divulgado o Anuncio de
Encerramento e de obtida a autorizacdo da B3, quando as Cotas passardo a ser livremente
negociadas na B3.

O Escriturador sera responsavel pela custodia das Cotas que ndo estiverem depositadas
na B3.

Demonstracdes Financeiras Auditadas, Informacoes Trimestrais e Eventos Subsequentes

O Fundo ndo possui demonstracdes financeiras auditadas tendo em vista que a presente
Oferta representa a Primeira Emissdao do Fundo, bem como que seu exercicio social se
encerra em 30 de junho de cada ano. N&o obstante, as informagoes referentes a situagdo
financeira do Fundo, as demonstracdes financeiras, com os respectivos pareceres do
Auditor Independente e relatérios da administragcdo, os informes mensais, trimestrais e
anuais, nos termos da Instrugdo CVM 472, quando elaborados se encontrardo disponiveis
para consulta nos seguintes websites:

. FundosNET:
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/abrirGerenciadorDocumentosCVM?cnp
jFundo=42692399000169 (neste website buscar pelo “Regulamento” ou a opcao
desejada); e

. Administrador: https://www.bancointer.com.br/pra-voce/investimentos/ofertas-
publicas/ (neste website , clicar no botdo “Conheca as Ofertas disponiveis”. No campo
de pesquisa “Qual oferta publica vocé procura?”, pesquisar por "FI-Agro Inter
Amerra", selecionar a referida emissao por meio do link “Detalhes da Oferta”, e na
sequéncia selecionar o documento desejado conforme lista exibida);

Caso, ao longo do Periodo de Distribuicdo haja a divulgacao, pelo Fundo, de quaisquer
informacoes periddicas exigidas pela regulamentacdo aplicavel, tais informacdes serdo
incorporadas por referéncia ao presente Prospecto, nos termos dos itens 6.1 e 6.2 do
Anexo III da Instrucdo CVM 400, bem como estardo disponiveis para consulta nos
websites acima.
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Inadequacgao de investimento

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos,
uma vez que é um investimento em renda varidvel, estando os Investidores sujeitos a
perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez
das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e a oscilagdo das cotagdes das Cotas em
mercado de bolsa. Assim, os Investidores poderao perder uma parcela ou a totalidade de
seu investimento. Além disso, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais caso o Fundo venha a ter Patrimdnio Liquido negativo. Adicionalmente, o
investimento em cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
ndo € adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que
as cotas de Fundos de Investimento nas Produtivas Cadeias Produtivas Agroindustriais
Imobilidrio encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de
esses terem suas cotas negociadas em bolsa de valores. Além disso, os Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais tém a forma de condominio fechado
de natureza especial, ou seja, ndao admitem a possibilidade de resgate de suas Cotas,
sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no
mercado secundario. Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Cotas por clubes de
investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 11. Recomenda-se,
portanto, que os Investidores leiam cuidadosamente a Secdao “Fatores de Risco”, nas
paginas 75 a 89 deste Prospecto Preliminar, antes da tomada de decisdo de investimento,
para a melhor verificagdo de alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o
investimento nas Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS
INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS.

Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado por seu Administrador,
contratou os Coordenadores para atuarem como instituicGes intermediarias da Oferta,
responsaveis pelos servicos de estruturacdo e de distribuicdo das Cotas, sendo o
Coordenador Lider a instituicdo intermediaria lider responsavel pela Oferta.

O Coestrturador prestara servigos de assessoria na estruturacdo da Oferta, sendo certo,
portanto, que nado realiza servicos de distribuicdo das Cotas. Desta forma, o
Comissionamento dos Coordenadores podera ser repassado, no todo ou em parte ao
Coestruturador pelo Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuicdo. Nao
havera nenhum incremento nos custos para o Fundo, visto que toda e qualquer comissdo
sera descontada do Comissionamento total do Coordenador Lider.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdo de cdpias junto ao
Administrador, a partir da data de divulgagcdo do Anuncio de Inicio, no endereco indicado
na Secao “Termos e Condicdes da Oferta - Outras Informacdes” deste Prospecto
Preliminar, na pagina 59 deste Prospecto.

Regime de distribuicdo das Cotas

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelas Instituicbes Participantes da Oferta, sob
a coordenacao dos Coordenadores, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo e
distribuicao.

Comissionamento dos Coordenadores e dos Participantes Especiais

A titulo de remuneragdo pelos servicos de coordenacado, estruturacdo e colocacdo da
Oferta, o Coordenador Lider, e os Participantes Especiais fardo jus ao comissionamento
descrito no Contrato de Distribuicdao e nos respectivos Termos de Adesao ao Contrato de
Distribuicdo, o qual sera dividido da seguinte forma ("Comissionamento”):

(i) Comissao de Coordenagcao: como contraprestacao pelos servigos de estruturagao,
coordenacdo e distribuicdo da Oferta, o Fundo devera pagar aos Coordenadores uma
comissao de 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento), dividida entre cada
Coordenador na proporcdo das Cotas efetivamente distribuidas por cada um dos
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Coordenadores em suas respectivas bases de investidores (exceto no caso da
distribuicdo via base da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., cuja comissao sera devida ao Coordenador Lider), incidente sobre o
valor total emitido de Cotas ("Comissao de Coordenacgao”), calculado com base no
preco de integralizagdo das Cotas subscritas, incluidas as Cotas do Lote Adicional, se
emitidas; e

(ii) Comissdo de Colocacdo: a este titulo, o Fundo pagara aos Coordenadores, na data
de liquidacdo das Cotas, uma comissao total de 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento), dividida entre cada Coordenador, apdés o pagamento do
comissionamento dos Participantes Especiais, conforme previsto no Contrato de
Distribuicdo, na proporcao das Cotas efetivamente distribuidas por cada um dos
Coordenadores em suas respectivas bases de investidores, incidente sobre o
montante total de Cotas efetivamente colocado e/ou subscrito, calculada com base
no seu preco de subscricdo atualizado, incluidas as Cotas do Lote Adicional, se
emitidas.

O comissionamento serd pago pelo Fundo as Instituicdes Participantes da Oferta, liquido
de qualquer retengdo, dedugdo e/ou antecipacao de qualquer tributo (com excecao para
IR e CSLL), taxa ou contribuicdo que incida ou venha a incidir, com base em norma legal
ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados pelo Fundo ao Coordenador
Lider da Oferta nos termos do Contrato de Distribuicdo, bem como quaisquer majoragoes
das aliquotas dos tributos ja existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos
0os pagamentos relativos ao Comissionamento serdo acrescidos dos valores relativos ao
Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS; a Contribuicdo para o Programa de
Integracdo Social - PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL), de forma que
as Instituicoes Participantes da Oferta recebam o comissionamento, caso aplicavel, como
se tais tributos nao fossem incidentes (gross up).

O comissionamento dos Participantes Especiais sera integralmente descontado dos
montantes devidos aos Coordenadores, de modo que ndo havera nenhum incremento nos
custos para o Fundo em razao da contratacdao dos Participantes Especiais.

Para mais informacdes sobre o comissionamento do Administrador e dos Participantes
Especiais, veja a Secao “"Termos e Condicdes da Oferta — Demonstrativo dos custos da
Oferta”, na pagina 59 deste Prospecto Preliminar.

Data de Liquidacdo

A Data de Liquidagdo esta prevista para ocorrer em 18 de janeiro de 2024 (“Data
de Liquidacao”).

Instituicoes Participantes da Oferta

O Coordenador Lider podera, sujeito aos termos e as condigdes do Contrato de Distribuicdo,
convidar outras instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a
B3, para participarem do processo de distribuicdo das Cotas (“Participantes Especiais” e,
em conjunto com os Coordenadores, as “Instituicdes Participantes da Oferta”). Para
formalizar a adesao dos Participantes Especiais ao processo de distribuicdo das Cotas, o
Coordenador Lider celebrard Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo junto aos
Participantes Especiais, de modo que os Participantes Especiais irdo aderir ao Contrato de
Distribuicao.

A quantidade de Cotas a ser alocada aos Participantes Especiais sera deduzida do nimero
de Cotas a ser distribuido pelos Coordenadores.

Os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades dos
Coordenadores previstas no Contrato de Distribuicdo, inclusive no que se refere as
disposigdes regulamentares e legislagdo em vigor.

Na hipétese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer
dos Participantes Especiais, de quaisquer das obrigacdes previstas no Contrato de
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Distribuicdo, no Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo, ou em qualquer outro
contrato celebrado no dmbito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta
previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas
na Instrucdo CVM 400 e na Instrucdo CVM 472 e, especificamente, na hipdtese de
manifestacdo indevida na midia durante o periodo de siléncio, conforme previsto no artigo
48 da Instrugdo CVM 400, tal Participante Especial deixara de integrar o grupo de
instituicdes financeiras responsaveis pela colocacdo das Cotas no ambito da Oferta, a
critério exclusivo dos Coordenadores, devendo cancelar todos os Pedidos de Reserva que
tenha recebido. O Participante Especial devera, ainda, informar imediatamente os
Investidores que com ela tenham realizado Pedido de Reserva sobre o referido
cancelamento. Adicionalmente, o Participante Especial em questdo serd, a critério
exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos
Coordenadores, descredenciado do consércio de distribuicdo e, por um periodo de 6 (seis)
meses contados da data do descredenciamento, poderda ndo ser admitida nos consdrcios
de distribuicdo por eles Coordenadores. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento
de valores em contrapartida as Cotas, os valores ja depositados serdo devolvidos ao
respectivo Investidor pelo respectivo Participante Especial, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento do Pedido de Reserva, na conta corrente de sua titularidade por ele indicada
no Boletim de Subscricao e/ou no Pedido de Reserva. O Participante Especial que deixar
de integrar o consdrcio de distribuicdo na forma aqui prevista sera responsavel por arcar
integralmente com quaisquer custos e prejuizos relativos a sua exclusao como Participante
Especial, incluindo custos com publicacbes, indenizagdes decorrentes de eventuais
condenacbes em agodes propostas por investidores por conta do cancelamento, honorarios
advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas
de potenciais investidores. Os Coordenadores ndo serdo, em hipdétese alguma,
responsaveis por quaisquer prejuizos causados aos Investidores que tiverem seus Pedidos
de Reserva e Boletins de Subscricao cancelados por forca do descredenciamento do
Participante Especial.

Cronograma indicativo da Oferta

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos Eventos Data Prevista (1) (2
Eventos
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 15/12/2022
i igé i o

2 Cumprimento de Exigéncias da CVM e 2° (segundo) protocolo 13/03/2023
na CVM

3 Divulgacgao dO.A\{ISO ao Mercado e disponibilizacao deste 14/03/2023
Prospecto Preliminar

4 Inicio das apresentacgdes a potenciais Investidores 15/03/2023

5 Obtencdo do Registro da Oferta na CVM 24/04/2023
Divulgagdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo do

6 Prospecto Definitivo 23/07/2023

7 Inicio do Periodo de Reserva 29/12/2023

8 Encerramento do Periodo de Reserva 12/01/2024

9 Procedimento de Alocagao 15/01/2024

10 Data de Liquidagao das Cotas 18/01/2024

11 Dat,a maxima para encerramento da Oferta e divulgagao do 23/01/2024
Anuncio de Encerramento

& Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo III da Instrugdo CVM 400, as datas deste cronograma representam

apenas uma previsdo para a ocorréncia de cada um dos eventos nele descritos. Apds a concessdo do registro
da Oferta pela CVM, qualquer modificacdo no cronograma devera ser comunicada & CVM e podera ser analisada
como modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugcdo CVM 400.

&) A principal varidvel do cronograma tentativo é o processo com a CVM.
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Na hipotese de suspensdo, cancelamento, modificacdo ou revogacdao da Oferta, o
cronograma acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a eventos
relacionados a Oferta serdo divulgados nos mesmos meios utilizados para divulgacdao do
Aviso ao Mercado, conforme abaixo indicados. Para informacdes sobre manifestagdao de
aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacao da aceitacdo a Oferta, modificacdo da
Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacao da Oferta, e sobre os prazos,
termos, condigdes e forma para devolucdo e reembolso dos valores dados em contrapartida
as Cotas, veja a Secdo “Alteracdo das Circunstancias, Revogacao ou Modificagcao da Oferta,
Suspensdo ou Cancelamento da Oferta”, pagina 52 deste Prospecto.

O Aviso ao Mercado é divulgado em 14 de margo de 2023 e o Anuncio de Inicio, o
Anancio de Encerramento e quaisquer comunicados ao mercado relativos a
eventos relacionados a Oferta, apos a sua divulgacao, serao disponibilizados nas
paginas na rede mundial de computadores do Administrador, do Gestor, dos
Coordenadores, da B3, da CVM e dos Participantes Especiais, nos seguintes
website s:

(i) Administrador/Coordenador Lider: https://www.bancointer.com.br/pra-
voce/investimentos/ofertas-publicas/ (neste website , clicar no botdo “Conheca as
Ofertas disponiveis”. No campo de pesquisa “Qual oferta publica vocé procura?”,
pesquisar por "FI-Agro Inter Amerra", selecionar a referida emissdo por meio do link
“Detalhes da Oferta”, e na sequéncia selecionar o documento desejado conforme lista
exibida);

(ii) Gestor: www.interasset.com.br/fiagro-imobiliarios/iaagll (neste website selecionar
a opcao desejada);

(iii) Alfa Corretora: https://bancoalfa.com.br/sobreoaIfa/hom,e/ofertaspuincas.ashx
(neste website acessar “INTER AMERRA - FIAGRO - IMOBILIARIO” e entdo localizar
o0 documento desejado);

(iv) Genial: https://www.genialinvestimentos.com.br (neste website na aba “Para
Investir” clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “Lista de Ofertas Pablicas”
localizar "INTER AMERRA - FIAGRO - IMOBILIARIO"” e, entdo clicar em “+"” e localizar
0 documento desejado).

(v) CVM: http://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteldo”,
clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em
“Ofertas em Analise”, selecionar “Quotas de Fundo Imobiliario”, clicar em “Inter
Amerra — FIAGRO - Imobiliario” e, entdo, localizar o “Aviso ao Mercado” ou a opgao
desejada ).

(vi) Fundos.net:
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/abrirGerenciadorDocumentosCVM?cnpjFu
ndo=42692399000169 (neste website buscar pelo “Aviso ao Mercado” ou a opcao
desejada).

(vii) B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar
“Solugdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Renda Variavel”, depois
clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar " Inter
Amerra - FIAGRO - Imobiliario” e, entdo, localizar o “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de
Inicio”, “*Anancio de Encerramento” ou a opgdo desejada).

(viii) Participantes Especiais: Informacoes adicionais sobre os Participantes Especiais
podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da
rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).
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Demonstrativo dos custos da Oferta

A tabela a seguir demonstra os custos estimados de forma consolidada da distribuicao das

Cotas:
5 =
yolem Valor por o ae:)n :'eela:ao
Custos Indicativos da Oferta — Base (R$) relagdo a C :; O pr gd
Oferta (2) ota (R$) unitario da

Cota
Comissdo de Estruturagédo (Volume Base - Sem 750.000,00 0,75% 0,075 0,75%
Gross Up) (1) (3)
Tributos sobre Comissao de Estruturagao 80.105,15 0,08 0,008 0,08%
Comissdo de Distribuicdo (Volume Base - Sem 2.250.000,00 2,25% 0,225 2,25%
Gross Up) (1) (3)
Tributos sobre Comissao de Distribuicdo 240.315,44 0,24% 0,024 0,24%
Assessores Legais 186.264,97 0,19% 0,019 0,19%
Taxa de Registro na CVM 72.000,00 0,07% 0,007 0,07%
Taxa de Registro Anbima 8.252,00 0,01 0,01 0,01%
B3 - Taxa de Analise para Listagem e Anuidade 11.224,12 0,01% 0,001 0,01%
B3 - Taxa de Analise de Ofertas Publicas 13.386,30 0,01% 0,001 0,01%
B3 - Taxa de Distribuicdo Padrao (fixa) 40.158,96 0,04% 0,004 0,04%
B3 - Taxa de Distribuicdo Padrao (variavel) 35.000,00 0,04% 0,004 0,04%
TOTAL 3.716.706,94 3,72% 0,067 3,2%

(1) Os valores descritos foram calculados sem o acréscimo de tributos.

2) Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$100.000.000,00 (cem milhées de reais).
Em caso de exercicio da Opgdo do Lote Adicional, os valores das comissbes serdo resultado da aplicagcdo
dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as Cotas do Lote Adicional.

(3) O montante devido aos Participantes Especiais pelo servico de distribuicdo das Cotas sera descontado do
valor total da Comissdo de Colocacdo devida pelo Fundo aos Coordenadores incidente sobre o volume
financeiro das Cotas efetivamente adquiridas pelos Investidores vinculados aos respectivos Participantes
Especiais. Para mais informacoes sobre as comissdes dos Coordenadores e dos Participantes Especiais, veja
esta secdo "Termos e Condicées da Oferta — Contrato de Distribuicdo — Comissionamento do Administrador
e dos Participantes Especiais”, na pagina 55 deste Prospecto Preliminar.

Outras informagoes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencao de
copias do Regulamento, deste Prospecto Preliminar, do Contrato de Distribuicdo e dos
respectivos Termos de Adesao ao Contrato de Distribuicdo, os interessados deverao dirigir-
se a sede do Administrador, do Gestor, da CVM, da B3 e/ou das demais Instituicoes
Participantes da Oferta, nos enderecgos e website s indicados abaixo:

Administrador/Coordenador Lider:

INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Barbacena, n© 1.219, 21° andar/parte
CEP 30.190-131 - Belo Horizonte - MG

At.: Maria Clara Guimaraes Gusmao

Tel.: (31) 3614-5332

E-mail: maria.gusmao@interdtvm.com.br

Website: https://www.bancointer.com.br/pra-voce/investimentos/ofertas-publicas/ (neste
website , clicar no botdo “Conheca as Ofertas disponiveis”. No campo de pesquisa “Qual
oferta publica vocé procura?”, pesquisar por "FI-Agro Inter Amerra", selecionar a referida
emissdo por meio do link “Detalhes da Oferta”, e na sequéncia selecionar o documento
desejado conforme lista exibida)
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Alfa Corretora:
ALFA CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Alameda Santos, n° 466, 6° andar, Bairro Cerqueira Cesar

CEP 01301-000 - Sao Paulo - SP

At.: Pedro Henrique R. O. B. e Silva

Tel.: 55 11 3175.5237

E-mail: estruturacao@bancoalfa.com.br

Website:, https://bancoalfa.com.br (neste website, acessar "INTER AMERRA - FIAGRO -
IMOBILIARIO” e entdo localizar o Prospecto Preliminar ou o documento desejado);
Genial:

GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.

Praia de Botafogo, n° 228 (parte)

CEP 22250-040 - Rio de Janeiro - RJ]

At.: Area de Produtos

Tel.: (11) 3206-8000E-mail: produtos@genial.com.vc

Website: www.genialinvestimentos.com.br (neste website, na aba “Para Investir” clicar em
“Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “Lista de Ofertas Publicas” localizar “INTER
AMERRA - FIAGRO - IMOBILIARIO” e, entdo clicar em “+"” e localizar o Prospecto).

Gestor:
INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Avenida Barbacena, n© 1.219, 21° andar/parte

CEP 30.190-131 - Belo Horizonte - MG

At.: Mariana Pereira Fenelon

Tel.: (31) 3347-8029

E-mail: mariana.fenelon@interasset.com.br

Website: www.interasset.com.br/fiagro-imobiliarios/iaagll (neste website selecionar a
opcao correspondente ao “Prospecto”);

Comissédo de Valores Mobiliarios:

Rio de Janeiro S&o Paulo

(o]
Rua Sete de Setembro, n® 111 Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2°,

20, 39, 50, 69 (parte), 230, 26° 30 e 490 andares - Edificio Delta Plaza
ao 349 andares

CEP 20050-901 - Rio de Janeiro — RJ CEP 01333-010 - Sao Paulo - SP
Tel.: (21) 3554-8686 Tel.: (11) 2146-2000

Website: www.gov.br/cvm/pt-br

Para acesso a este Prospecto Preliminar, consulte: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website
acessar “Centrais de Contetido”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas
Publicas”, clicar em “Ofertas em Analise”, selecionar “Quotas de Fundo Imobiliario”, clicar
em “Inter Amerra - FIAGRO - Imobiliario” e, entdo, localizar o Prospecto Preliminar ou a
opcgao desejada).
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Ou

Para acesso a este Prospecto Preliminar no Fundos.net, consulte:
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/abrirGerenciadorDocumentosCVM?cnpjFund
0=42692399000169 (neste website buscar pelo “Prospecto Definitivo” ou a opgao
desejada);

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao:

Praga Antonio Prado, n°® 48, 7° andar, Centro
CEP 01010-901 - Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 2565-5000

Website: www.b3.com.br

Para acesso a este Prospecto Preliminar, consulte: www.b3.com.br (neste website clicar
em “Produtos e Servicos”, depois clicar “Solugdes para Emissores”, depois clicar em
“Ofertas Publicas de Renda Variavel”, depois clicar em “Ofertas em Andamento”, depois
clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Inter Amerra - FIAGRO - Imobiliario”).

Declaracao nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM 400

O Administrador, na qualidade de administrador e coordenador lider da Oferta, prestou
declaracao de veracidade das informacgdes, nos termos do artigo 56 da Instrugcao CVM 400.
Esta declaragdo de veracidade esta anexa a este Prospecto Preliminar no Anexo III.

Substituicdao dos Prestadores de Servigo do Fundo

A parte do Administrador, do Gestor e do Consultor, cuja eventual substituicio dependerd
de deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, os demais prestadores de
servicos do Fundo serdao contratados diretamente pelo Administrador. Maiores informacdes
sobre a politica de substituicdo do Administrador, do Gestor e do Consultor poderdo ser
encontradas nos artigos 1.5 e seguintes do Regulamento.
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O INTER AMERRA - FIAGRO - IMOBILIARIO

A seguir se apresenta um sumario dos negocios do Fundo, incluindo suas
informagcdées operacionais e financeiras, suas vantagens competitivas e
estratégias de seu negodcio. Este sumario é apenas um resumo das informacoes
do Fundo e nao contém todas as informacoes que o Investidor deve considerar
antes de investir em Cotas do Fundo. O Investidor do Fundo deve ler atentamente
todo o Prospecto, incluindo as demonstracoes financeiras, suas respectivas notas
explicativas, e as informacoes contidas na secado "Fatores de Risco”

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DO FUNDO. AS INFORMAGOES
COMPLETAS SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO. LEIA O REGULAMENTO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA.

Base Legal

O Inter Amerra — FIAGRO - Imobiliario, constituido sob a forma de condominio
fechado, com prazo de duracdo indeterminado, é regido pelo Regulamento e tem como
base legal a Lei n° 8.668/93, a Instrucao CVM 472 e a Resolugao CVM 39.

Até que futura regulamentacdo da CVM sobre os Fiagro seja editada, o Fundo devera
observar provisoriamente a Instrucdo CVM 472, nos termos da Resolugao CVM 39.

Duracao

O Fundo tem prazo de duragao indeterminado, sem prejuizo da possibilidade de o Fundo
ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, conforme disposto no
Regulamento.

Publico-Alvo

O Fundo recebera recursos de investidores em geral que busquem retorno de longo prazo,
compativel com a politica de investimento do Fundo, que aceitem os riscos inerentes a tal
investimento e cujo perfil do investidor e/ou sua politica de investimento possibilite o
investimento em fundos de investimento imobiliarios.

Objetivo

O objetivo do Fundo é a obtencdo de renda e ganho de capital a serem auferidos mediante
o investimento nos Ativos, conforme a Politica de Investimentos.

Politica de Investimentos

O Fundo investira preponderantemente - assim entendido como, pelo menos, 50%
(cinquenta por cento) do patrimonio liguido do Fundo - através da aquisicdao de
(i) certificados de recebiveis do agronegdcio ("CRA"); (ii) letras de crédito do agronegdcio
("LCA"); (iii) letras de crédito imobiliario lastreadas em créditos das cadeias produtivas
agroindustriais (“"LCI"); (iv) letras hipotecarias lastreadas em créditos das cadeias
produtivas agroindustriais ("LH"); (v) letras imobilidrias garantidas lastreadas em créditos
das cadeias produtivas agroindustriais (“LIG”); (vi) notas promissorias lastreadas em
créditos das cadeias produtivas agroindustriais (*"NP”); (vii) certificados de recebiveis
imobilidarios que possuam lastro ligado a cadeias produtivas agroindustriais (*CRI");
(viii) cotas de fundos de investimento imobiliarios, outros fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais ou fundos de investimento em direitos creditérios que
apliguem mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimoénio nos ativos passiveis de
aquisicao pelos fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, categoria
imobilidrio, desde que tais cotas tenham sido objeto de oferta publica registrada na CVM
ou cujo registro tenha sido dispensado nos termos da regulamentacao em vigor (“Cotas
Investidas”); (ix) imdveis rurais, notadamente destinados a producao de graos e fibras,
cana, pecuaria ou atividade de armazenagem e processamento de matérias-primas,
insumos, produtos intermediarios e produtos finais da cadeia do agronegécio, em todo o
territério nacional, que ndo possuam qualquer irregularidade relevante perante os 6rgaos
ambientais de ambito federal, estadual ou municipal e sejam objeto de auditoria realizada
e/ou avaliada pelo Consultor e pelo Gestor, observada a clausula abaixo, os quais serdo
adquiridos diretamente pelo Fundo ou via participacdo em sociedades de proposito
especifico ("Imoveis”); (x) acdes ou cotas de sociedades cujo objeto social esteja inserido
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nas cadeias produtivas agroindustriais e que se enquadre entre as atividades permitidas
aos fundos de investimento imobilidrio; e (xi) demais ativos financeiros, titulos e valores
mobilidrios previstos na Instrucdo CVM 472 que, direta ou indiretamente, possuam lastro
ligado a cadeias produtivas agroindustriais (*Demais Ativos” e em conjunto com CRA,
LCA, LCI, LH, LIG, CRI, Cotas Investidas e Imdveis, os “Ativos”).

Os Imoveis cuja aquisicao seja pretendida pelo Fundo deverao ser objeto de auditoria
realizada e/ou avaliada pelo Gestor e pelo Consultor, na qual deverao ser verificados,
dentre outros, a existéncia de embargo, penhora, averbacdo e riscos ambientais. A
diligéncia devera resultar em relatério sumario, que devera descrever o quanto identificado
na auditoria realizada, plano de acdo para eventuais contingéncias identificadas, bem como
a recomendacao do Gestor e do Consultor quanto a aquisicdo do Imoével (“Relatério de
Operacgoes”), a ser aprovado pelo Administrador anteriormente a aquisicdo do referido
ativo.

As aquisigdes dos Ativos pelo Fundo deverao obedecer a Politica de Investimentos do Fundo
e as demais condigdes estabelecidas no Regulamento.

Sem prejuizo da Politica de Investimentos do Fundo, em carater excepcional, poderdo
eventualmente compor a carteira de investimento do Fundo imdveis, gravados com 6nus
reais ou ndo, e direitos reais em geral sobre imdveis (em qualquer localidade dentro do
territério nacional), participagdes societarias de sociedades imobilidrias e/ou em outros
ativos financeiros, titulos e valores mobilidrios que ndo os Ativos e/ou Ativos de Liquidez,
nas hipdoteses de: (a) execugdo ou excussao de garantias relativas aos Ativos de
titularidade do Fundo e/ou (b) renegociacdo de dividas decorrentes dos Ativos de
titularidade do Fundo, sendo certo que o Fundo ndo realizara investimentos em imdveis de
forma direta.

De acordo com o disposto acima, a carteira do Fundo podera, eventualmente, ter bens
imoOveis em sua composicdo, 0S quais, por sua vez, deverdao ser avaliados por empresa
especializada independente no prazo exigido nos termos da regulamentacao aplicavel. O
laudo de avaliagdo dos imdveis sera preparado de acordo com o Anexo 12 a Instrucdo CVM
472 e deverd ser atualizado anualmente antes do encerramento de cada exercicio social.

Os Imdveis deverdo estar localizados no territorio nacional.

Os Ativos-Alvo e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como seus frutos e
rendimentos, deverdao observar as seguintes restricdes:

(i) ndo poderdao integrar o ativo do Administrador, nem responderdo, direta ou
indiretamente, por qualquer obrigacdo de sua responsabilidade;

(i) ndo compordo a lista de bens e direitos do Administrador para efeito de liquidacao
judicial ou extrajudicial, nem serdo passiveis de execugdo por seus credores, por
mais privilegiados que sejam; e

(iii) nao poderdo ser dados em garantia de débito de operagdo Administrador.

Observadas as diretrizes gerais estabelecidas no capitulo 2 do Regulamento, os recursos
do Fundo serdo aplicados diretamente pelo Gestor, conforme orientacdes do Consultor, de
acordo com a seguinte politica de investimentos (“Politica de Investimentos”):

(i) o Fundo terd por politica basica realizar investimentos objetivando,
fundamentalmente: (a) auferir rendimentos advindos da exploracao dos Ativos que
vier a adquirir; e (b) auferir ganho de capital nas eventuais negociacdes dos Ativos
que vier a adquirir e posteriormente alienar;

(ii) competird ao Gestor decidir sobre a aquisicdo ou a alienacao dos Ativos e dos Ativos
de Liquidez de titularidade do Fundo, observado o disposto no Regulamento;

(iii) as aquisicOes e alienagdes dos Ativos para compor a carteira do Fundo, bem como o
investimento em Ativos de Liquidez, deverdo observar a Politica de Investimentos e
0 enquadramento da carteira do Fundo nos termos do Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel, bem como os seguintes requisitos especificos: (a) os
titulos e valores mobilidrios que integrardo a carteira do Fundo deverdo ter sido
emitidos em conformidade com a legislagdo e com as normas do Conselho Monetario
Nacional, BACEN e CVM, conforme aplicavel; (b) o Fundo devera respeitar os limites
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de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na
regulamentacdo aplicavel; e (c) a andlise e selecdo dos Ativos e dos Ativos de
Liquidez sera feita exclusivamente pelo Gestor apds realizagdo dos procedimentos de
auditoria adequados, diretamente ou com auxilio de terceiros contratados por este;

(iv) os Ativos e os Ativos de Liquidez poderdo ser negociados, adquiridos ou alienados
pelo Fundo sem a necessidade de aprovacao por parte da assembleia geral de cotistas
do Fundo, observadas a Politica de Investimentos prevista neste item, exceto nos
casos que caracterizem conflito de interesses entre o Fundo, o Administradora, o
Gestor e/ou o Consultor, ressalvada a hipdtese de aprovacdo em assembleia geral
de Cotistas de referida aquisicao; e

(v) poderao ser adquiridos imdveis e que tenham sido gravados com 6nus real em data
anterior ao seu ingresso no patrimonio do Fundo.

A parcela do patrimbnio do Fundo que, temporariamente, ndo esteja aplicada em Ativos-
Alvo ou Outros Ativos sera aplicada nos seguintes ativos de liquidez compativeis com as
necessidades do Fundo, de acordo a regulamentagao aplicavel (“Ativos de Liquidez”):
(a) cotas de fundos de investimento de renda fixa, ou titulos de renda fixa, publicos ou
privados, observado o limite fixado na Instrucdo CVM 472; e (b) derivativos,
exclusivamente para fins de protecao patrimonial, cuja exposicdo seja sempre, no maximo,
o valor do patrimonio liqguido do Fundo.

Caso a qualquer momento durante a existéncia do Fundo o Gestor e/ou o Consultor nao
encontrem Ativos para investimento pelo Fundo, o Administrador podera, apds o
recebimento de orientacdo do Gestor neste sentido, amortizar as Cotas do Fundo.

Os Ativos de Liquidez realizados pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador,
do Gestor, do Consultor ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado
do Administrador, do Gestor e/ou do Consultor, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Os recursos liquidos das integralizagées de Cotas do Fundo serdo destinados a aquisigao
de Ativos, observadas as condicdes estabelecidas no Regulamento, assim como para arcar
com despesas relativas a aquisicao destes ativos e/ou pagamento dos encargos do Fundo.

E vedado ao Fundo, considerando as vedagoes estabelecidas pela regulamentacdo aplicavel
editada pela CVM e pelo Regulamento: (a) aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos
de investimentos em direitos creditérios ndo-padronizados; (b) manter posicoes em
mercados derivativos, a descoberto, ou que gerem possibilidade de perda superior ao valor
do patrimoénio liguido do Fundo; (c) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou
caucionar titulos e valores mobiliarios, exceto em depdsito de garantias em operagdes com
derivativos; e (d) realizar operacdes classificadas como day trade.

Caso o Fundo venha a aplicar parcela preponderante de sua carteira em valores mobiliarios,
deverao ser respeitados os limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos
financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento, incluindo, sem
limitacdo, a Instrucao da CVM n© 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada,
cabendo ao Administradora e ao Gestor respeitar as regras de enquadramento e
desenquadramento estabelecidas no referido normativo, ressalvando-se, entretanto, que
os limites por modalidade de ativo financeiro ndo se aplicam aos ativos referidos nos incisos
IV, VI e VII do caput do artigo 45, da Instrugdo CVM 472, conforme aplicavel.

O objeto e a Politica de Investimentos do Fundo somente poderdo ser alterados por
deliberacdo da assembleia geral de Cotistas, observadas as regras estabelecidas no
Regulamento e regulamentacao aplicavel.

Os Ativos e os Ativos de Liquidez serao precificados de acordo com procedimentos para
registro e avaliacdo de titulos e valores mobilidrios, conforme estabelecido na
regulamentagdo em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado) e de acordo com
0 manual de precificacao adotado pelo Administrador, enquanto prestador dos servigos de
custodiante e de controladoria do Fundo, disponivel para consulta em sua pagina da rede
mundial de computadores, ou pela instituicdo que venha a substituir o Administrador na
prestacado dos servigos de controladoria para o Fundo, observado o disposto no artigo 4.9.1
do Regulamento.
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A precificagdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez sera feita pelo valor de mercado com
base no manual de precificacao do Administrador, enquanto custodiante do Fundo.

Remuneracao do Administrador e dos demais prestadores de servigos
Taxa de Administracao

Pela administracao do Fundo, nela compreendida as atividades de administracdo, gestao,
consultoria, controladoria, escrituracdo e custédia, o Fundo pagara diretamente ao
Administrador, ao Gestor e/ou ao Consultor, conforme o caso, uma taxa de administragao
(“Taxa de Administracao”) equivalente a 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento)
ao ano sobre o patrimonio liquido do Fundo, calculado conforme artigo 7 do Regulamento.
A parcela da Taxa de Administracao correspondente a remuneracgao (i) do Consultor serd
equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) do patriménio liquido do Fundo;
(ii) do Gestor sera equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) do patrimonio
liquido do Fundo; e (iii) do Administrador sera equivalente a 0,15% (quinze centésimos
por cento) do patrimonio liquido do Fundo.

A Taxa de Administracdo é calculada, apropriada e paga em Dias Uteis (conforme abaixo
definido), mediante a divisao da taxa anual por 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis.

Nos termos do artigo 36, §19, inciso I da Instrucdao CVM 472 caso o Fundo passe a integrar
indice de mercado a Taxa de Administracdo correspondera a um percentual sobre o valor
de mercado do Fundo, calculado com base na média didria da cotacdo de fechamento das
Cotas no més anterior ao do pagamento da Taxa de Administragdo, caso referidas Cotas
tenham integrado ou passado a integrar, nesse periodo, indice de mercado, conforme
definido na regulamentacao aplicavel aos fundos de investimento em indices de mercado,
cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das cotas e
critérios de ponderacdo que considerem o volume financeiro das Cotas emitidas pelo
Fundo.

Os tributos incidentes sobre a Taxa de Administracdo serdo arcados pelos seus respectivos
responsaveis tributarios, conforme definidos na legislacdo tributaria aplicavel.

Taxa de Perfomance

O Fundo pagara ao Gestor e ao Consultor, ainda, a titulo de taxa de performance, 20%
(vinte por cento) do valor distribuido aos Cotistas, ja deduzidos todos os encargos do
Fundo, inclusive Taxa de Administracdo e custos de oferta de Cotas, que exceder o
Benchmark do Fundo, conforme abaixo definido ("Taxa de Performance”), conforme a
seguinte formula:

TP = 0,20* [VA* (Z iCorrigido - Z pCorrigido)]

Onde,
TP = Taxa de Performance.

Benchmark = 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias do
DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br), calculados de forma exponencial
e cumulatva pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, acrescida de 1% (um por cento)
ao ano.

VA = valor total da integralizacao de cotas do Fundo, ja deduzidas as despesas da oferta.

3 iCorrigido = somatério do quociente entre o total distribuido aos cotistas no semestre e
o valor total das cotas integralizadas liquida dos custos da Oferta, sendo o quociente
corrigido diariamente pelo Benchmark, calculado do primeiro dia do semestre em questao
até a Data de Apuracdo (conforme abaixo definida) da Taxa de Performance.

2 pCorrigido = variacao percentual acumulada do Benchmark, corrigida diariamente e
calculada do primeiro dia do semestre em questdo até a Data de Apuracdo (conforme
abaixo definida) da Taxa de Performance.
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Caso ocorram novas emissdOes de cotas a Taxa de Performance sera provisionada
separadamente para as tranches correspondentes a cada emissao de cotas e a Taxa de
Performance em cada Data de Apuracdo sera o eventual resultado positivo entre a soma
dos valores apurados para cada tranche. Apds a cobranca da Taxa de Performance em
determinado periodo, os VA de todas as possiveis tranches serdo atualizados para o V4
utilizado na ultima cobranca da Taxa de Performance efetuada, desconsiderando o efeito
de possiveis parcelamentos.

A Taxa de Performance sera apurada semestralmente por periodos vencidos, no ultimo dia
util dos meses de junho e dezembro de cada ano (“Data de Apuragdo”), sera paga ate o
100 (décimo) Dia Util do més subsequente ao referido calculo, desde que haja saldo
disponivel no Fundo, sendo devido a (i) ao Gestor o valor equivalente a 50% (cinquenta
por cento) da Taxa de Performance; e (ii) ao Consultor o valor equivalente a 50%
(cinquenta por cento) da Taxa de Performance.

O Gestor e o Consultor poderdo, a seus exclusivos critérios, solicitar que a Taxa de
Performance apurada em determinado semestre seja paga de forma parcelada ao longo
do semestre seguinte, e ndao obrigatoriamente no prazo descrito acima mantendo-se
inalterada a data de apuracdo da Taxa de Performance.

A Taxa de Performance somente serd paga caso o somatorio dos rendimentos distribuidos
pelo Fundo desde a ultima cobranca, corrigido pelo Benchmark, desde as respectivas datas
de pagamento até a Data de Apuragdao da performance seja superior a rentabilidade do
Benchmark sobre o capital total integralizado do fundo desde a Ultima cobranca até a Data
de Apuracao da performance, deduzidas eventuais amortizagdes.

A Taxa de Performance, quando devida, devera ser descontada do valor de cada
distribuicdo de resultados e/ou amortizacao de Cotas, apos deduzidas as demais despesas,
inclusive Taxa de Administracgao.

Somente havera pagamento da Taxa de Performance ao Gestor e ao Consultor apds a
distribuicdo de resultados aos Cotistas.

O Benchmark considerado para fins da apuracdo da Taxa de Performance ndo representa
nem deve ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos
Cotistas por parte do Administrador ou do Gestor, ndo havendo garantia de que os
investimentos realizados pelo Fundo proporcionardo retorno aos Cotistas.

Taxa de Ingresso
N3o havera cobranca de taxa de ingresso ou taxa de saida.
Distribuicao, Subscricao, Integralizacdao e Negociacao das Cotas

Na primeira emissdo de Cotas do Fundo, serdo emitidas até 10.000.000 (dez milhdes) de
Cotas, no valor de R$10,00 (dez reais) cada, totalizando o montante de até
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na data de emissdo, qual seja, a data da 12
(primeira) integralizacdo de Cotas do Fundo ("Data de Emissdo”), observada a
possibilidade de colocacao parcial das Cotas da 12 (primeira) emissdo do Fundo, desde que
seja colocado, pelo menos, 2.000.000 (dois milhdes) Cotas, totalizando o montante de
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), na data de emissdao. Adicionalmente, a
quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da primeira emissdao de Cotas do
Fundo podera ser acrescida de um lote adicional, a ser emitido na forma prevista no artigo
14, paragrafo 29, da Instrucdao CVM 400, de até 2.000.000 (dois milhGes) de Cotas,
perfazendo o montante de até R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) na Data de
Emissdo, equivalentes em conjunto a até 20% (vinte por cento) das Cotas inicialmente
ofertadas. A cada nova emissao de Cotas do Fundo, a subscricdao das Cotas, objeto de
oferta publica de distribuicdo devera ser realizada no prazo maximo de 6 (seis) meses
contado da data de divulgacdo do anuncio de inicio de distribuicdo, conforme aplicavel.

As Cotas deverdo ser subscritas até a data de encerramento da Oferta referente a cada
emissao de Cotas. Quando da subscricao das Cotas, o investidor devera assinar o boletim
de subscricdo e o termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, para atestar que
tomou ciéncia (a) do teor do Regulamento; (b) do teor deste Prospecto da oferta de Cotas
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do Fundo; (c) dos riscos associados ao investimento no Fundo, descritos no Anexo I do
Regulamento; (d) da Politica de Investimento descrita no item 4 do Regulamento; e (e) da
possibilidade de ocorréncia de patrimonio liquido negativo, e, se for o caso, de sua
responsabilidade por consequentes aportes adicionais de recursos.

Sera permitida a subscricdo parcial das Cotas da primeira emissdo de Cotas do Fundo

Sem prejuizo do disposto nos itens 8.4 e seguintes do Regulamento, o Administrador fica
autorizado a emitir novas Cotas do Fundo para o fim exclusivo de aquisicao dos Ativos,
sem necessidade de aprovagao em assembleia geral de Cotistas, desde que observadas as
caracteristicas indicadas na Clausula 8.5 do Regulamento, devendo ainda observar o
disposto nos incisos (i) a (ix) do item 8.5.1 do Regulamento.

Politica de distribuicdo de resultados

O Administrador distribuird aos Cotistas, independentemente da realizacdo de assembleia
geral de Cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos pelo
Fundo, apurados segundo o regime de caixa, com base em balango ou balancete semestral
encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano.

Apds o encerramento da oferta publica de distribuicdo das Cotas da Primeira Emissao do
Fundo, a distribuicdo de rendimentos prevista acima sera realizada mensalmente, sempre
até o 10° (décimo) Dia Util do més subsequente ao do recebimento dos recursos pelo
Fundo, a titulo de antecipacdo dos rendimentos do semestre a serem distribuidos, sendo
que eventual saldo de lucros auferidos nao distribuido, conforme apurado com base em
balanco ou balancete semestral, sera pago na proxima data prevista para distribuicdo de
rendimentos, observados os procedimentos da B3.

Exclusivamente durante a oferta publica de distribuicdo das Cotas da 12 (primeira) emissdo
do Fundo, e observada a obrigacdo de distribuicdo semestral de rendimentos nos termos
do paragrafo Unico do artigo 10 da Lei n® 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme
alterada, o Fundo somente realizard distribuicdes de rendimentos, a critério do
Administrador, caso tenham sido atendidos os seguintes requisitos: (a) as Cotas sejam
admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo
organizado, nos termos do inciso III do caput do artigo 3° da Lei n® 11.033, de 21 de
dezembro de 2004; e (b) o Fundo possua, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas, conforme
inciso I do paragrafo Unico do mesmo artigo da referida lei.

Nos casos previstos no artigo 4.3.1 do Regulamento, o saldo de caixa referido no item 4.3
do Regulamento podera ser distribuido aos Cotistas, a titulo de amortizacdo de
rendimentos (distribuicdo adicional de rendimentos) e/ou amortizacdo de principal.

Os valores previstos acima serdo distribuidos aos Cotistas sempre na proxima data prevista
para distribuicdo de rendimentos, observados os procedimentos estabelecidos pela B3.

Farao jus aos valores de que trata os artigos 12.1 e 12.2 do Regulamento, bem como
respectivos subitens acima, os titulares de Cotas do Fundo no fechamento do ultimo Dia
Util de cada més de apuracdo dos lucros auferidos, de acordo com as contas de depdsito
mantidas pela instituicdo responsavel pela prestacdo de servicos de escrituragdo das Cotas
do Fundo.

O Administrador utilizara as disponibilidades do Fundo para atender as suas exigibilidades,
observada a seguinte ordem de preferéncia: (i) pagamento dos encargos previstos no
Regulamento, e (ii) distribuicao dos lucros auferidos aos Cotistas, na forma prevista no
Capitulo 12 do Regulamento.

Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a distribuicao
de rendimentos em igualdade de condigoes.

Os pagamentos de que trata este item serao realizados em moeda corrente nacional, por
meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito,
ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.
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Assembleia Geral de Cotistas

O Administrador convocara os Cotistas, com antecedéncia minima de (a) 30 (trinta) dias
de antecedéncia da data de sua realizacdo, para as assembleias gerais ordinarias, e (b) 15
(quinze) dias de antecedéncia da data de sua realizacdo, no caso das assembleias gerais
extraordinarias, por correio eletrénico, para deliberar sobre assuntos do Fundo. A presenca
de todos os Cotistas supre a convocagao por correspondéncia e/ou por correio eletronico e
dispensa a observancia dos prazos acima indicados.

A convocacdo da assembleia geral de Cotistas, da qual constardo o dia, a hora e o local
em que sera realizada a assembleia geral de Cotistas, bem como a ordem do dia, devera
enumerar, expressamente, todas as matérias a serem deliberadas, nao se admitindo que
sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da
assembleia geral de Cotistas.

A assembleia geral podera eleger 1 (um) representante de Cotistas, com o mandato de 1
(um) ano, com termo final na assembleia geral de Cotistas subsequente que deliberar
sobre a aprovacao das demonstragdes financeiras do Fundo, sendo permitida a reeleigao,
para exercer as fungdes de fiscalizacdo dos empreendimentos a serem adquiridos pelo
Fundo na forma permitida no item 4.1.1.1 do Regulamento e demais investimentos do
Fundo, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.

Liquidacao

O Fundo sera liquidado por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas especialmente
convocada para esse fim ou na ocorréncia dos eventos de liquidagdo descritos no Capitulo
16 do Regulamento.

Exercicio Social

O exercicio social do Fundo tem inicio em 1° de julho de cada ano e término em 30 de
junho do ano subsequente.

Tributacao

Para ndo se sujeitar a tributagcdo aplicavel as pessoas juridicas, o Fundo ndo aplicara
recursos em empreendimento imobiliario que tenha como incorporador, construtor ou
socio, cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto com pessoa a ele ligada, mais de
25% (vinte e cinco por cento) das Cotas do Fundo emitidas. Para propiciar tributacao
favoravel aos Cotistas pessoas fisicas, o Administrador envidara melhores esforcos para
que (a) os Cotistas do Fundo ndo sejam titulares de montante igual ou superior a 10%
(dez por cento) das Cotas do Fundo; (b) as respectivas Cotas nao derem direitos a
rendimentos superiores a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo
Fundo; (c) o Fundo receba investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (d) as
Cotas, quando admitidas a negociagdo no mercado secundario, sejam negociadas
exclusivamente em bolsas de valores ou mercado de balcao organizado.

O Administrador ndo sera responsavel, assim como ndo possui meios de evitar os impactos
tributarios mencionados no item 14 acima e/ou decorrentes de alteragcdo na legislacdo
tributaria aplicavel ao Fundo, a seus cotistas e/ou aos investimentos no Fundo.

Consultor

A BRAMERRA ASSESSORIA LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade
de Santana do Parnaiba, Estado de S&o Paulo, na Alameda Tibet, 96, Tamboré, CEP 0654 3-
175, inscrita no CNPJ 46.977.431/0001-03 prestara servicos de suporte ao Gestor e ao
Administrador na analise de crédito, de mercado e setorial dos Ativos.

Obrigag6es do Consultor

Constituem obrigacdes e responsabilidades do Consultor, no exercicio de suas atividades
no Fundo, além das atribuicdes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacao
em vigor e das demais disposicdes do Regulamento e do Contrato de Consultoria: (a)
observar amplamente os principios contratuais da boa-fé, lealdade e confianca; (b) prestar

71



:
-

Customized Food & Agribusiness Investing

0s servigos de consultoria especializada, com o objetivo de dar suporte e subsidiar o Gestor
nas atividades de andlise de potenciais devedores e/ou cedentes dos lastros dos Ativos a
integrarem a carteira do Fundo; (c) auxiliar o Gestor na identificacdo, selegao, avaliagao,
aquisicao, acompanhamento e alienacdo dos Ativos, existentes ou que poderao vir a fazer
parte do patriménio do Fundo, de acordo com a Politica de Investimento, inclusive com a
elaboracdo de analises econ6mico-financeiras, se for o caso; (d) auxiliar o Gestor no
monitoramento dos Ativos; (e) auxiliar o Gestor na celebracdo dos negodcios juridicos e
realizar todas as operagdes necessarias a execugao da Politica de Investimento do Fundo,
exercendo, ou diligenciando para que sejam exercidos, todos os direitos relacionados ao
patrimonio e as atividades do Fundo; e (f) auxiliar o Gestor no controle e na supervisao
das atividades inerentes a gestdo dos Ativos, fiscalizando os servigos prestados
por terceiros.

Escrituracao

O servigco de escrituracdo das Cotas serd realizado pela INTER DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade
de Belo Horizonte, estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n° 1.219, 21° andar
(parte), Santo Agostinho, CEP 30190-131, a qual é devidamente autorizada pela CVM para
prestar os servigos de escrituracao das Cotas do Fundo.

Custodiante

O servigo de custddia dos Ativos integrantes da carteira do Fundo sera prestado pela
INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
financeira com sede na cidade de Belo Horizonte, estado de Minas Gerais, na Avenida
Barbacena, n© 1.219, 21° andar (parte), Santo Agostinho, CEP 30190-131, devidamente
habilitada para essa atividade pela CVM.

Perfil do Gestor

A INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., instituicdo financeira com sede na
cidade de Belo Horizonte, estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n® 1.219, 219
andar (parte), Santo Agostinho, CEP 30190-131, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM
no 7.560, expedido em 2 de fevereiro de 2004 é a instituicdo responsavel pela gestdo
do Fundo.

Obrigacoes do Gestor

Constituem obrigagoes e responsabilidades do Gestor, além das atribuicdes que lhe sdo
conferidas por forca de lei, da regulamentacao em vigor e das demais disposicdes do
Regulamento e do Contrato de Gestdo: (a) com auxilio do Consultor, identificar, selecionar,
avaliar, adquirir, acompanhar e alienar, sem necessidade de aprovacao em assembleia
geral de Cotistas, os Ativos e os Ativos de Liquidez que poderdo vir a fazer parte do
patrimo6nio do Fundo, de acordo com a Politica de Investimento definida no Regulamento,
inclusive com a elaboracdo de analises econdmico-financeiras, se for o caso, observado o
quanto disposto no item 2.2.2. do Regulamento; (b) celebrar os contratos, negodcios
juridicos e realizar todas as operagoes necessarias a execucdo da Politica de Investimento
do Fundo, exercendo, ou diligenciando para que sejam exercidos, todos os direitos
relacionados ao patrimonio e as atividades do Fundo; (c) gerir a carteira dos Ativos e Ativos
de Liquidez do Fundo, conforme o estabelecido na Politica de Investimentos do Fundo,
empregando, nas atividades de gestdo da carteira, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
bem como praticando todos os atos necessarios ao fiel cumprimento da Politica de
Investimentos do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, a originacdo, andlise,
estruturacdo e diligéncia de investimentos em Ativos e Ativos de Liquidez para o Fundo;
(d) controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestao dos Ativos e dos Ativos de
Liquidez do Fundo, fiscalizando os servigos prestados por terceiros, incluindo o Consultor
e quaisquer servicos relativos aos Ativos e aos Ativos de Liquidez integrantes do patrimonio
do Fundo que eventualmente venham a ser contratados na forma prevista no item 2.2.4
do Regulamento; (e) monitorar o desempenho do Fundo, a forma de valorizagao das Cotas
e a evolucdo do valor do patrimonio liqguido do Fundo; (f) sugerir ao Administrador
modificacdes no Regulamento no que se refere as competéncias de gestdo dos
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investimentos do Fundo; (g) monitorar investimentos realizados pelo Fundo, bem como a
forma de valorizacdo das Cotas e a evolugao do valor do patrimoénio liquido do Fundo; (h)
conduzir e executar estratégia de desinvestimento em Ativos e Ativos de Liquidez do
Fundo, observado o quanto disposto no item 2.2.1 do Regulamento; (i) comparecer e votar
nas assembleias gerais ordinarias, extraordinarias e/ou especiais, reunides ou foros de
discussao atinentes aos emissores dos Ativos detidos pelo Fundo, observados os termos e
condigdes estabelecidos em sua politica de exercicio de direito de voto, ou conforme
disposto no Regulamento; (j) votar nas assembleias gerais/reunides mencionadas no inciso
(i) acima sempre no melhor interesse do Fundo, buscando a valorizagdo dos Ativos,
empregando o zelo e a diligéncia exigidos pelas circunstancias; (k) elaborar relatérios de
investimento realizados pelo Fundo; e (lI) implementar, utilizando-se dos recursos do
Fundo, benfeitorias visando a manutencgdo, conservacao e reparos dos imodveis que
eventualmente venham a integrar o patrimonio do Fundo na forma permitida no item
4.1.1.1 do Regulamento.

Perfil do Administrador

A INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
financeira com sede na cidade de Belo Horizonte, estado de Minas Gerais, na Avenida
Barbacena, n® 1.219, 21° andar (parte), Santo Agostinho, CEP 30190-131, autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios pelo
Ato Declaratorio CVM n° 13.432, de 09 de dezembro de 2013 é a instituicdo responsavel
pela administracdo, custddia e escrituracdo do Fundo, bem como pela distribuicdo das
Cotas da presente Emissao.

A area de Administracdo Fiducidria do Administrador comegou suas atividades em 2017,
incialmente voltada para atender as necessidades dos fundos que ja eram geridos pela
instituicdo. Com a evolugdo e crescimento da instituicdo, o Administrador ampliou o seu
escopo de atuagado para atender as necessidades relativas a administracdao de fundos para
novos fundos.

Ao final do més de abril de 2022, o Administrador superou R$3,6 bilhGes em ativos sob
administracao.

Pertencente ao Grupo Inter, o Administrador é controlado pelo Banco Inter (“Inter”). O
Inter € o Unico banco digital, completo e gratuito, com produtos e servicos financeiros para
pessoas fisicas e juridicas. Ao final do més de margo de 2022, o Banco Inter ultrapassou a
marca de 18,6 milhdes de correntistas.

Através da plataforma “Inter Invest”, o Inter oferta produtos de investimento do Inter e
de terceiros para seus clientes. Ao final do primeiro trimestre de 2022, o Inter encerrou
com cerca de 2,0 milhdes de investidores, um avanco de 34% em relacdo ao primeiro
trimestre do ano anterior, e cerca de R$ 58,1 bilhdes em recursos sob custddia.

Na data deste Prospecto Preliminar, a pessoa responsavel pelas atividades conduzidas pelo
Administrador é a Sra. Maria Clara Guimardes Gusmao, Diretora responsavel pela Area de
Administracdo Fiduciaria.

A declaracdo do Coordenador Lider e Administrador relativa ao artigo 56 da Instrugdao CVM
400 encontra-se no Anexo IV deste Prospecto Preliminar.

Obrigacoes do Administrador

O Administrador tem amplos e gerais poderes para administrar o Fundo, cabendo-lhe, sem
prejuizo das demais obrigacGes previstas na legislacao e regulamentacdo aplicavel e no
Regulamento: (a) providenciar a averbagdo, no cartério de registro de imoveis, fazendo
constar nas matriculas dos bens imodveis e direitos sobre tais bens imdveis que
excepcionalmente venham a ser integrantes do patriménio do Fundo na forma permitida
no item 4.1.1.1 do Regulamento, que tais ativos, bem como seus frutos e rendimentos
(i) ndo integram o ativo do Administrador; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente por
qualquer obrigagdo do Administrador; (iii) ndo compdem a lista de bens e direitos do
Administrador, para efeito de liquidagao judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados
em garantia de débito de operacdo do Administrador; (v) ndo sdo passiveis de execucao
por quaisquer credores do Administrador, por mais privilegiados que possam ser; e
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(vi) ndo podem ser objeto de constituicdo de quaisquer 6nus reais; (b) manter, as suas
expensas, atualizados e em perfeita ordem (i) os registros dos titulares de cotas de
emissdo do Fundo e de transferéncia de Cotas; (ii) os livros de atas e de presenca das
assembleias gerais de Cotistas; (iii) a documentacao relativa aos Ativos e Ativos de
Liquidez e as operagdes do Fundo; (iv) os registros contabeis referentes as operagdes e ao
patrimonio do Fundo; e (v) o arquivo dos relatérios do Auditor e, quando for o caso, dos
representantes de cotistas e dos prestadores de servicos do Fundo; (c) receber
rendimentos ou quaisquer valores devidos ao Fundo; (d) custear as despesas de
propaganda do Fundo, exceto pelas despesas de propaganda em periodo de distribuicdo
primaria de Cotas, que serao arcadas pelo Fundo;(e) manter custodiados em instituicao
prestadora de servigos de custddia, devidamente autorizada pela CVM, os titulos e valores
mobilidrios adquiridos com recursos do Fundo; (f) no caso de ser informado sobre a
instauragcao de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagdo referida
na alinea “b” até o término do procedimento; (g) dar cumprimento aos deveres de
informagdo previstos no Regulamento e na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis;
(h) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo
Fundo; (i) observar as disposicdes constantes do Regulamento e deste Prospecto, se
houver, bem como as deliberacdes da assembleia geral de Cotistas; (j) exercer suas
atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacdo ao Fundo e aos
Cotistas, nos termos da legislacdo aplicavel; (k) controlar e supervisionar as atividades
inerentes a gestdo dos ativos do fundo, fiscalizando os servicos prestados por terceiros
contratados e o andamento dos empreendimentos imobilidrios sob sua responsabilidade;
(1) celebrar os negdcios juridicos e realizar todas as operacoes necessarias a execugao da
Politica de Investimentos do Fundo, exercendo, ou diligenciando para que sejam exercidos,
todos os direitos relacionados ao patrimonio e as atividades do Fundo; e (m) contratar ou
distratar, caso entenda necessario, formador de mercado para as Cotas do Fundo,
observados os termos e condigdes da legislacao e regulamentacdo em vigor.

5 (cinco) Principais Fatores de Risco do Fundo

Dentre os fatores de risco descritos neste Prospecto e no Regulamento do Fundo,
destacamos como os cinco principais fatores de risco a serem considerados pelos potenciais
Investidores: (i) Risco relacionado a auséncia de regulagdo especifica para os Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais; (ii) Riscos variados associados aos
Ativos; (iii) Riscos de liquidez, descontinuidade do investimento e descasamento de
prazos; (iv) Risco de potencial conflito de interesses; e (v) Risco de discricionariedade de
investimento pelo Gestor.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil
de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis neste Prospecto
Preliminar e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica
de investimento, a composicao da carteira e aos fatores de risco descritos nesta secdo, aos
quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas
devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacbes do
Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo, garantias, portanto, de que o capital
efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cbées adversas de liquidez e negociacdo
atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador mantenha rotinas e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo séo
0s Unicos aos quais estao sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os
negocios, situacao financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente
afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam
atualmente de conhecimento do Administrador ou que sejam julgados de pequena
relevancia neste momento.

RISCOS MACROECONOMICOS E REGULATORIOS:

Riscos relacionados a fatores macroeconomicos, politica governamental e
globalizacao

O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econémica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia, realizando relevantes mudancas em suas
politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as
politicas econ6mica e monetaria, por exemplo, tém envolvido, no passado recente,
alteragOes nas taxas de juros, intervencées no mercado de cadmbio para evitar oscilagoes
relevantes no valor do ddlar, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas, podem impactar
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocao de medidas que
possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao da economia, instabilidade de precos,
elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os
negocios, as condigcdes financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente
distribuicdo de rendimentos aos cotistas do Fundo. Impactos negativos na economia, tais
como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de
juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados
do Fundo. Como exemplo, algumas consequéncias dos riscos macroeconémicos sdo: (i)
aumento das taxas de juros que poderiam reduzir a demanda por imoveis ou aumentar os
custos de financiamento das sociedades investidas ou ainda reduzir o apetite dos bancos
comerciais na concessdo de crédito para os devedores dos recebiveis que lastreiam os
Ativos; (ii) aumento da inflagcdo que poderia levar a um aumento nos custos operacionais
para devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos; e (iii) alteraces das politicas para
o setor agroindustrial brasileiro que poderia reduzir a disponibilidade de crédito para o
financiamento das atividades dos devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos, com
reducao dos incentivos atualmente concedidos ao setor agroindustrial.

Riscos de mercado

Existe a possibilidade de ocorrerem flutuagdes de mercado, nacionais e internacionais,
afetando precos, taxas de juros, agios, desagios e volatilidades dos ativos do fundo, entre
outros fatores, com consequentes oscilacdes do valor das Cotas do Fundo, podendo
resultar em ganhos ou perdas para os Cotistas.
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Politica monetaria

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria - COPOM, estabelece as
diretrizes da politica monetéaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria
brasileira possui como funcdo controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de
curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do governo
federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas
monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos da Ameérica.
Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagao
nas taxas definidas. Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera
entrar em recessdo, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se
eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento
da economia, afetando adversamente a producao de bens no brasil, o consumo, a
quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios
dos devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos e sua capacidade produtiva e de
pagamento. Em contrapartida, em caso de redugao acentuada das taxas de juros, podera
ocorrer elevagao da inflacdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa
de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades dos devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos e sua
capacidade de pagamento.

Efeitos dos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobilidarios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econémica
desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econémica do brasil, a reagao
dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em
outros paises ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os Ativos, o que
poderia prejudicar seu preco de mercado.

Reducao de investimentos estrangeiros no brasil

Uma eventual reducao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto
no balanco de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade
de captagoes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional,
a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagao significativa nos indices de
inflacdo brasileiros e a atual desaceleracdo da economia norte-americana podem trazer
impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros,
elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos
por empresas brasileiras.

Acontecimentos e mudangas na percepcao de riscos em outros paises, sobretudo
em economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores
mobiliarios globais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econémica
desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econdmica do Brasil, a
reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras.
Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas
podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias
brasileiras, incluindo os Ativos investidos pelo Fundo, o que poderia prejudicar o fundo e
seus cotistas.
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O Surto de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior
volatilidade no mercado global de capitais e resultar em pressiao negativa sobre
a economia brasileira, e qualquer surto de tais doencas no brasil pode afetar
diretamente as operacoes da devedora e o resultado de suas operacoes

Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o coronavirus (covid-19), o zika, o ebola, a
gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a sindrome respiratéria no oriente médio ou
mers, a sindrome respiratéria aguda grave ou sars e qualquer outra doenca que possa
surgir, pode ter um impacto adverso nas operagdes dos devedores dos Ativos investidos
pelo Fundo. Qualquer surto de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode
ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais,
na economia brasileira e nos resultados dos devedores dos recebiveis que lastreiam os
Ativos investidos pelo Fundo. Surtos de doencas também podem resultar em quarentena
do pessoal dos prestadores de servigo do Fundo ou na incapacidade destes em acessar
suas instalacoes, o que prejudicaria a prestacao de tais servicos.

Incerteza quanto a extensdo da interpretacao sobre os conceitos de caso fortuito,
forca maior e teoria da imprevisao

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, se adotados pelos
agentes econ6micos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas,
tém o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos de determinados negdcios juridicos, com
frustacao da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servigos a que
fizerem jus, em prazo, preco e condigdes originalmente contratados.

Riscos institucionais

O Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar modificacdes significativas
em suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e
segmentos da economia do pais. as atividades do Fundo, sua situagdo financeira e
resultados poderdo ser prejudicados de maneira relevante por modificagées nas politicas
ou normas que envolvam, por exemplo, taxas de juros, controles cambiais e restricdes a
remessas para o exterior; flutuacdes cambiais; inflagdo; liquidez dos mercados financeiro
e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e politica; alteragoes
regulatodrias; e outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer
no brasil ou que o afetem. Em um cenario de aumento da taxa de juros, efeitos adversos
relacionados aos fatores mencionados podem impactar negativamente o patrimoénio do
Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas.

Risco de alteragoes tributarias e mudancas na legislacdao

Os rendimentos distribuidos aos Cotistas sdo tributados na fonte pela aliquota de 20%
(vinte por cento). Ndo obstante, de acordo com o artigo 3°, paragrafo Unico, inciso III, da
lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, ficam isentos do imposto
de renda retido na fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas os rendimentos
distribuidos por fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, desde que
observados cumulativamente os seguintes requisitos: (i) cujas cotas sejam admitidas a
negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcao organizado;
(ii) o cotista seja titular de cotas que representem menos de 10% (dez por cento) do
montante total de cotas emitidas pelo fundo ou (b) cujas cotas derem direito ao
recebimento de rendimentos inferiores a 10% (dez por cento) do total de rendimentos
auferidos pelo fundo; e (iii) o fundo conte com, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas. Como
as Cotas sdo negociadas livremente no mercado secundario, ndo existe garantia que o
Fundo terd no minimo 50 (cinquenta) Cotistas. Ainda, embora tais regras tributarias
estejam vigentes desde a edigao do mencionado diploma legal, existe o risco de eventual
reforma tributdria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas ou reducao dos
ganhos decorrentes da criagdao de novos tributos ou de interpretacao diversa da legislacao
vigente sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacao ou o desenquadramento
do fundo as regras de isencdes vigentes, sujeitando o fundo ou seus cotistas a novos
recolhimentos nao previstos inicialmente.
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Risco regulatério

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico deste Fundo considera um
conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos
ou privados tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca
maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no
que tange a este tipo de operacdo financeira, em situacdes de estresse, podera haver
perdas por parte dos investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para
manutengao do arcabougo contratual estabelecido.

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no brasil, esta sujeita a
alteragOes. Ressalta-se que a Resolugao CVM 39 - que regula os fundos de investimento
em cadeias produtivas agroindustrias - foi emitida de forma temporaria e em carater
experimental pela CVM, podendo ser alterada a qualquer momento. Estas alteracdes
podem impactar o funcionamento do Fundo.

Riscos relacionados a auséncia de regulacao especifica para o FIAGRO

O Fundo esta sujeito a regulamentacao da CVM que, em 13 de julho de 2021, publicou a
Resolucdo CVM 39, que regulamenta, de forma temporaria e experimental, os Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais ("FIAGRO"”). A Resolucao CVM 39
dispde que os FIAGRO poderao ser registrados perante a CVM, desde que sigam as regras
aplicaveis a fundos estruturados ja presentes na regulamentacdo vigente expedida pela
CVM, quais sejam, os fundos de investimento em diretos creditdrios - FIDC, os fundos de
investimento em participagdes — FIP ou os fundos de investimento imobiliario - FII.

Desse modo, o Fundo foi constituido tendo como base a Instrugdao CVM 472, bem como
demais normativos aplicaveis aos FII. A despeito da publicacdo da Resolucdo CVM 39, a
auséncia de regulamentagdo especifica e completa sobre os FIAGRO pode sujeitar os
Investidores do Fundo a riscos regulatorios, considerando que eventual regulamentacéo a
ser publicada pela CVM pode vir a atribuir caracteristicas, restricdes e mecanismos de

governanca aos FIAGRO que podem diferir da estrutura aplicavel aos FII, utilizada por
analogia para o Fundo. Desta forma, por ter sido estruturado de forma analoga aos FII, o
Fundo pode deixar de gozar de eventuais beneficios que podem ser aplicaveis aos FIAGRO,
a depender da nova regulamentagdo, bem como poderd sofrer alteragdes nas regras e
procedimentos aplicaveis ao Fundo que poderdo afetar negativamente os Cotistas.

Sem prejuizo do disposto acima, o Regulamento do Fundo pode vir a ser alterado por conta
da entrada em vigor de normativo da CVM especificamente aplicavel aos FIAGRO, com ou
sem necessidade de aprovacao dos Cotistas em assembleia geral, a depender do que dispor
as regras transitorias da regulamentagao dos FIAGRO. Os Cotistas podem, portanto, estar
sujeitos a alteragOes involuntarias das caracteristicas do Fundo por conta da nova
regulamentacdo, o que podera impactar a estrutura originaria do investimento no Fundo e
impactar negativamente seus direitos de governanca ou até mesmo a rentabilidade das
Cotas.

Além disso, por se tratar de um veiculo de investimento recém-criado pela Lei n® 14.130,
de 29 de marco de 2021, o FIAGRO ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e
com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras

qgue o direcionem, gerando, assim, inseguranca juridica e risco ao investimento em
FIAGRO, uma vez que os érgdos reguladores e o Poder Judicidrio poderdo, ao analisar a
Oferta e o FIAGRO e/ou em um eventual cenario de discussdo e/ou de identificacdo de
lacuna na regulamentacao existente: (i) editar normas que regem o assunto e/ou
interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os FIAGRO; (ii) proferir
decisGes que podem ser desfavoraveis ao investimento em FIAGRO, o que, em qualquer

das hipdteses, podera afetar adversamente o investimento em Cotas do Fundo, e,
consequentemente, afetar de modo adverso o Cotista.
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O deferimento do pedido de registro do Fundo pela CVM nao implica aos Investidores
qualquer garantia de rentabilidade, estabilidade ou regularidade da estrutura proposta ao
Fundo, ndo havendo garantia, portanto, que os investidores serao indenizados pelo
Administrador, pelo Gestor, por qualquer prestador de servigo do Fundo ou pela CVM em
virtude de eventuais impactos adversos decorrentes do investimento em Cotas do Fundo
ou pela alteracdo da regulamentacdo aplicavel aos FIAGRO.

Risco de alteracdes nas praticas contabeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operagdes e para a elaboracao
das demonstragdes financeiras dos fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais advém das disposicOes previstas na Instrugdo CVM 516. Com a edicdo da
lei n°® 11.638, de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei das Sociedades por Acoes e
a constituicdo do CPC, diversos pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes técnicas
foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a adequacgao da legislagao
brasileira aos padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de
valores mobilidrios. A Instrucdo CVM 516 comegou a vigorar em 10 de janeiro de 2012 e
decorre de um processo de consolidacdo de todos os atos normativos contabeis relevantes
relativos aos fundos de investimento editados nos ultimos 4 (quatro) anos. Referida
instrugdo contém, portanto, a versao mais atualizada das praticas contabeis emitidas pelo
CPC, que sdo as praticas contabeis atualmente adotadas no Brasil. Atualmente, o CPC tem
se dedicado a realizar revisbes dos pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes
técnicas, de modo a aperfeicoa-los. caso a CVM venha a determinar que novas revisoes
dos pronunciamentos e interpretacdes emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a
contabilizacdo das operacdes e para a elaboracao das demonstracdes financeiras dos
fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, a adocao de tais regras
podera ter um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas demonstractes
financeiras do Fundo.

RISCOS DO FUNDO E DOS ATIVOS
Riscos de nao realizagao do investimento

N3o ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de
Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao
realizacdo destes investimentos a ndo realizacdo de investimentos em Ativos ou a
realizacao desses investimentos em valor inferior ao pretendido pelo Fundo, considerando
os custos do Fundo, dentre os quais a Taxa de Administracdo, podera afetar negativamente
os resultados da carteira do Fundo e o valor da Cota.

Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos estdo sujeitos a oscilagdes de precos e cotacdes de mercado, e a outros riscos,
tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de
oscilacdo de mercados e de precificacdo de ativos, o que pode afetar negativamente o
desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O Fundo podera incorrer
em risco de crédito na liquidacdo das operagoes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de compra e
venda de Ativos em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de
disposicao de pagamento das contrapartes nas operagoes integrantes da carteira do Fundo,
o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos.

Risco decorrente da possibilidade da entrega de Ativos e/ou Ativos de Liquidez
do Fundo em caso de liquidagao deste

No caso de dissolucao ou liquidacdo do Fundo, o patriménio deste sera partilhado entre os
Cotistas, na proporcao de suas Cotas, apds a alienacdo dos Ativos dos Ativos de Liquidez
e o pagamento de todas as dividas, obrigacbes e despesas do Fundo. No caso de liquidacdo
do Fundo, ndo sendo possivel a alienacdo acima referida, os proprios Ativos e/ou Ativos de
Liquidez serdao entregues aos Cotistas na proporgdo da participacao de cada um deles. Nos
termos do descrito no Regulamento, os Ativos e/ou Ativos de Liquidez integrantes da
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carteira do Fundo poderao ser afetados por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu
valor aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagdes de precos, cotacdes de mercado
e dos critérios para precificacdo, podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos
aos Cotistas.

Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizacao extraordinaria dos Ativos e
Ativos de Liquidez

Os Ativos e/ou os Ativos de Liquidez poderao conter em seus documentos constitutivos
clausulas de pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o
desenquadramento da carteira do Fundo em relagdo aos limites de aplicacdo por emissor
e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na Instrugdao CVM 555, conforme
aplicavel. Nesta hipotese, podera haver dificuldades na identificacdo pelo Gestor e/ou pelo
Consultor de Ativos e/ou Ativos de Liquidez que estejam de acordo com a Politica de
Investimentos do Fundo. Desse modo, o Gestor e o Consultor poderdo ndao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o
que pode afetar de forma negativa o patrimoénio do Fundo e a rentabilidade das Cotas do
fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Consultor,
todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Riscos de liquidez, descontinuidade do investimento e descasamento de prazos

O Fundo é organizado sob a forma de condominio fechado, ndo sendo admitido resgate
das cotas. Os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades na negociagcao das cotas no mercado
secundario. Adicionalmente, determinados Ativos do Fundo podem passar por periodos de
dificuldade de execugdo de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou
inexistentes demanda e negociabilidade. Nestas condigdes, o Gestor podera enfrentar
dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento desejados e,
consequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a
variacdo negativa dos ativos financeiros podera impactar o patrimonio liquido do Fundo.
Além disso, existem algumas hipoteses em que a assembleia geral de Cotistas podera
optar pela liqguidagdo do Fundo e outras hipoteses em que o resgate das Cotas podera ser
realizado mediante a entrega dos Ativos integrantes da carteira do Fundo. Na hipdtese de
os Cotistas virem a receber ativos integrantes da carteira, ha o risco de receberem fracao
ideal de ativos extraordinarios, que sera entregue apds a constituicdo de condominio sobre
tais Ativos. Nestas situagdes, os cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os
Ativos recebidos quando da liquidacdao do Fundo.

Risco de potencial conflito de interesses

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e o Consultor, entre o Fundo e os
Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo
e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada
em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso XII do artigo 18 e do artigo 34 da
Instrugdo CVM 472. Deste modo, ndo € possivel assegurar que eventuais contratacbes nao
caracterizardo situacoes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que
configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo
e os prestadores de servigco, entre o Fundo e o Gestor ou entre o Fundo e o Consultor que
dependem de aprovacgdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas, como por exemplo, e
conforme disposto no paragrafo 1° do artigo 34 da Instrugcdo CVM 472: (i) a aquisicdo,
locacdo, arrendamento ou exploracdao do direito de superficie, pelo Fundo, de imével de
propriedade do Administrador, Gestor, Consultor ou de pessoas a eles ligadas; (ii) a
alienacao, locacdao ou arrendamento ou exploracdao do direito de superficie de imoével
integrante do patriménio do Fundo tendo como contraparte o Administrador, Gestor,
Consultor ou pessoas a eles ligadas; (iii) a aquisicdo, pelo Fundo, de imével de propriedade
de devedores do Administrador, Gestor ou Consultor uma vez -caracterizada a
inadimpléncia do devedor; (iv) a contratacdo, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao
Administrador, ao Gestor ou ao Consultor, para prestacao dos servicos referidos no artigo
31 da Instrucao CVM 472, exceto o de primeira distribuicdo de cotas do Fundo, como é o
caso da presente Oferta, e (v) a aquisicao, pelo Fundo, de valores mobilidrios de emissao
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do Administrador, do Gestor, do Consultor ou de pessoas a eles ligadas, ainda que para as
finalidades mencionadas no paragrafo Unico do artigo 46 da Instrucdo CVM 472.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e
estes sejam aprovados em Assembleia Geral de Cotistas, respeitando os qudéruns de
aprovacao estabelecido, estes poderao ser implantados, mesmo que ndo ocorra a
concordancia da totalidade dos Cotistas.

Assim, tendo em vista que a aquisicao de Ativos Conflitados é considerada uma
situacao de potencial conflito de interesses, nos termos da Instrugcao CVM 472, a sua
concretizacdo dependera de aprovacao prévia de Cotistas reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas, de acordo com o quérum previsto no Regulamento e na Instrucao
CVM 472. Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta, por meio da assinatura
do Boletim de Subscricao, serao convidados, mas ndo obrigados, a outorgar
Procuracao de Conflito de Interesses para fins de deliberacao, em Assembleia Geral
de Cotistas, da aquisicao, pelo Fundo, desde que atendidos determinados critérios
listado no Anexo I de cada Procuraciao de Conflito de Interesses, de Ativos
Conflitados, conforme o caso, com recursos captados no ambito da oferta publica
das cotas da Primeira Emissao, até o limite de concentracgao previsto para cada ativo
na Procuracao de Conflito de Interesses, sem a necessidade de aprovacao especifica
para cada aquisicdao a ser realizada, nos termos descritos no Prospecto Definitivo,
conforme exigido pelo artigo 34 da Instrugcdo CVM 472,

Para maiores informacgoes, vide Secdao “Termos e Condicoes da Oferta -
Procuracoes de Conflito de Interesses”, na pagina 41 do Prospecto Preliminar e
Secao “"Termos e Condicoes da Oferta — Destinacdo dos Recursos”, na pagina Erro!
Indicador nao definido. do Prospecto Preliminar.

Riscos atrelados aos Ativos investidos

O Gestor e o Consultor desenvolvem seus melhores esforcos na selecdo, controle e
acompanhamento dos Ativos do Fundo. Todavia, a despeito desses esforcos, pode nao ser
possivel para o Administrador identificar falhas na administracdo, selecdo na gestdao dos
Ativos investidos.

Riscos de crédito

Os Ativos e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a
capacidade de seus devedores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal referentes a tais Ativos e os Ativos de Liquidez. Alteracdes nas condicdes
financeiras dos emissores dos Ativos e os Ativos de Liquidez ou na percepcao que os
investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteracGes nas condigbes econémicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez dos ativos de liquidez. O fundo podera incorrer em
risco de crédito na liquidacdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que venham a intermediar as operagoes de
compra e venda de ativos em nome do Fundo. Na hipotese de falta de capacidade ou falta
de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de ativos ou das contrapartes nas
operacgOes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Risco de liquidez das Cotas do Fundo

Os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais sao uma nova
modalidade de investimento, com baixa liquidez no mercado brasileiro e ainda pouco
disseminados. Adicionalmente, o Fundo é constituido na forma de condominio fechado, ndo
sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas. Dessa forma, os
Cotistas poderao enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado
secundario, mesmo admitindo para estas a negociacdo no mercado de bolsa ou de balcado
organizado. Assim, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente de
que o investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo.
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O investimento nas Cotas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas podera promover reducdao da liquidez das Cotas no mercado
secundario

A participagao de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito
adverso na liquidez das Cotas no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas
poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulacdo, influenciando a liquidez. O
Administrador, o Gestor e os Coordenadores nao tém como garantir que o investimento
nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo
optardao por manter suas Cotas fora de circulagao.

Riscos da nao colocacao do Montante Minimo da Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos
os Pedidos de Reserva e Boletins de Subscricdo automaticamente cancelados. Neste caso,
caso os Investidores ja tenham realizado o pagamento das Cotas para a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta, a expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser
prejudicada, ja que, nesta hipdtese, os valores depositados serdao devolvidos aos
respectivos Cotistas, de acordo com os Critérios de Restituigdo de Valores, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdao do cancelamento da Oferta.

Risco relativo a concentracao e pulverizacao

Podera ocorrer situagdo em que um unico Cotista venha a integralizar parcela substancial
da emissao ou mesmo a totalidade das Cotas do Fundo, passando tal cotista a deter uma
posicdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicdo dos eventuais
cotistas minoritarios. Nesta hipdtese, ha possibilidade de que deliberacées sejam tomadas
pelo Cotista majoritario em funcdo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo
e/ou dos Cotistas minoritarios.

Risco de inexisténcia de quorum nas deliberacoes a serem tomadas pela
Assembleia Geral de Cotistas

Determinadas matérias que sdao objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo
deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as
matérias que dependam de quérum qualificado fiquem impossibilitadas de aprovagado pela
auséncia de quérum na instalagdao (quando aplicavel) e na votagdo de tais assembleias. A
impossibilidade de deliberagdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outros
prejuizos, a liquidacdo antecipada do Fundo.

Risco de ndao pagamento de rendimentos aos investidores

E possivel que o Fundo n&o possua caixa para a realizacdo da distribuicdo de rendimentos
aos investidores por uma série de fatores, em especial em virtude do ndo pagamento dos
Ativos e Ativos de Liquidez investidos pelo Fundo. Nesta hipotese, o Fundo podera nao ter
recursos para realizar o pagamento de rendimentos aos Cotistas.

Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor e pelo Consultor

A aquisicdo de Ativos € um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a
analise de informacgdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre
outros. Considerando o papel ativo e discricionario atribuido ao Gestor e ao Consultor na
tomada de decisdo de investimentos pelo Fundo, sem a definicdo de critérios de
elegibilidade especificos, existe o risco de ndo se encontrar um Ativo ou Ativo de Liquidez
em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus
Cotistas. Os Ativos e Ativos de Liquidez objeto de investimento pelo Fundo serao geridos
e selecionados pelo Gestor, conforme recomendacao do Consultor, portanto os resultados
do Fundo dependerao da gestao e da recomendacao adequadas, as quais estarao sujeitas
a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade do Gestor e do Consultor na
prestacdo dos servicos ao Fundo. Falhas na identificagdo de novos Ativos ou Ativos de
Liquidez, na manutencao dos Ativos e Ativos de Liquidez em carteira e/ou na identificagao
de oportunidades para alienacdo de Ativos e/ou Ativos de Liquidez, bem como nos
processos de aquisicdo e alienagdao, podem afetar negativamente o Fundo e,
consequentemente, os seus Cotistas.
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Risco relacionado a auséncia de regulacdao especifica para os Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais

O Fundo estd sujeito a regulamentacdao da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM publicou
a Resolucdao CVM 39, que regulamenta, em carater provisorio e experimental, os fundos
de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais. Dessa forma, por se tratar de um
fundo de investimento recém-criado, e ainda ndo possuir uma norma especifica expedida
pela CVM para regulamenta-lo, adotando-se, provisoriamente, a Instrucdao CVM 472, as
regras e procedimentos atualmente adotado para o presente Fundo poderd vir a ser
alterada e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas. Além disso, por se tratar
de um mercado recente no Brasil, o fundo de investimentos nas cadeias produtivas
agroindustriais ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia
pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione,
gerando assim uma inseguranca juridica e um risco ao investimento em fundos de
investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais, uma vez que os érgaos reguladores
e o poder judiciario poderdo, ao analisar o Fundo e/ou em um eventual cenario de discussao
e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacgao existente, (i) editar normas que regem
0 assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os fundos de
investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais, bem como (ii) proferir decisdes que
podem ser desfavoraveis aos interesses no investimento em fundos de investimentos nas
cadeias produtivas agroindustriais, o que em qualquer das hipoteses, podera afetar
adversamente o investimento em fundos de investimentos nas cadeias produtivas
agroindustriais, e consequentemente afetar negativamente as cotas do fundo e
consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas no Prospecto e/ou em qualquer material de
divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que o Administrador, o Gestor, o
Consultor, bem como quaisquer outros prestadores de servicos do Fundo tenham de
qualquer forma participado, os potenciais cotistas devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha
qualquer garantia de que resultados similares serdao alcancados pelo Fundo no futuro. Os
investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacao, variacdo nas taxas
de juros e indices de inflagdo e variagao cambial.

Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor

A aquisicdo de Ativos € um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a
analise de informacgdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre
outros. Considerando o papel ativo e discricionario atribuido ao Gestor na tomada de
decisdo de investimentos pelo Fundo, existe o risco de ndo se encontrar um Ativo para a
destinacdo de recursos da Oferta em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo
e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisigdo de tais ativos, ha risco
de nao serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos,
bem como o risco de materializacdo de passivos identificados, inclusive em ordem de
grandeza superior aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou nado
identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais severa do que a
vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado e,
consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos objeto de investimento
pelo Fundo serao geridos pelo Gestor, portanto os resultados do Fundo dependerao de uma
gestdo adequada, a qual estard sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a
capacidade do Gestor na prestagao dos servicos ao Fundo. Falhas na identificagao de novos
Ativos, na manutengdo dos Ativos em carteira e/ou na identificacao de oportunidades para
alienagdao de Ativos, bem como nos processos de aquisicao e alienagao, podem afetar
negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Risco de descontinuidade

A assembleia geral de Cotistas podera optar pela liquidagdao antecipada do Fundo. Nessa
situacdo ou nas demais hipéteses de liquidacdo do Fundo previstas no Regulamento, os
Cotistas terao seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir
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reinvestir os recursos que esperavam investir no Fundo ou receber a mesma remuneragao
que esperavam ser proporcionada pelo Fundo. Os Cotistas poderdo, ainda, receber Ativos
e/ou Ativos de Liquidez em regime de condominio civil. Nesse caso: (i) o exercicio dos
direitos por qualquer Cotista poderad ser dificultado em funcdo do condominio civil
estabelecido com os demais Cotistas; (ii) a alienacdo de tais direitos por um Cotista para
terceiros poderd ser dificultada em funcdo da iliquidez de tais direitos. O Fundo, o
Administrador, o Gestor e o Consultor ndo serdao obrigados a pagar qualquer multa ou
penalidade a qualquer cotista, a qualquer titulo, em decorréncia da liquidagao do Fundo.

Risco decorrente de alteracdes do Regulamento

O Regulamento poderd ser alterado sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares, por determinacao da CVM e/ou da B3 ou por deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas. Tais alteragcdes poderao afetar o modo de operagao do Fundo
e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de desenquadramento passivo involuntario

Sem prejuizo do quanto estabelecido no regulamento, na ocorréncia de algum evento que
venha a ensejar o desenquadramento passivo involuntario, a CVM podera determinar ao
Administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocacao de assembleia geral
de cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da
administracdo ou da gestdo do Fundo, ou de ambas; (ii) incorporagcao a outro fundo de
investimento, ou (iii) liguidagdo do Fundo. A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens
“i” e “ii” acima podera afetar negativamente o valor das cotas e a rentabilidade do Fundo.
Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “iii” acima, ndo ha como garantir
que o preco de venda dos ativos do Fundo sera favoravel aos Cotistas, bem como ndo ha
como assegurar que os cotistas conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento
que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do
Fundo.

Risco decorrente da prestacao dos servicos de gestiao para outros fundos de
investimento

O Gestor, instituicdo responsavel pela gestdo dos Ativos integrantes da carteira do Fundo,
presta ou podera prestar servigos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos
de investimento que tenham por objeto o investimento em ativos semelhantes aos ativos
objeto da carteira do Fundo. Desta forma, no @mbito de sua atuacdo na qualidade de gestor
do fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que o Gestor acabe por decidir alocar
determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um
desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que néo é possivel garantir
que o Fundo detera a exclusividade ou preferéncia na aquisicao de tais ativos.

Risco decorrente da nao obrigatoriedade de revisdes e/ou atualizacboes de
projecoes

O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Consultor e as instituicdes participantes de eventuais
ofertas ndao possuem qualquer obrigacdao de revisar e/ou atualizar quaisquer projecoes
constantes do Regulamento, do Prospecto e/ou de qualquer material de divulgacao do
Fundo e/ou de eventuais ofertas, incluindo estudos de viabilidade, incluindo sem limitacao,
quaisquer revisbes que reflitam alteragdes nas condicbes econdmicas ou outras
circunstancias posteriores a data do Regulamento, do Prospecto e/ou do referido material
de divulgacao e do Estudo de Viabilidade, conforme o caso, mesmo que as premissas nas
quais tais projecoes se baseiem estejam incorretas.

Risco do Estudo de Viabilidade

As estimativas do Estudo de Viabilidade foram elaboradas pelo Gestor e pelo Consultor e
nao foram objeto de auditoria, revisdao, compilacao ou qualquer outro procedimento por
parte de Auditor Independente ou qualquer outra empresa de avaliagdo. As conclusdes
contidas no Estudo de Viabilidade derivam da opiniao do Gestor e do Consultor e sao
baseadas em dados que nao foram submetidos a verificacdo independente, bem como de
informacoes e relatérios de mercado produzidos por empresas independentes. O Estudo
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de Viabilidade estd sujeito a importantes premissas e excecdes nele contidas.
Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade ndao contém uma conclusdo, opinido ou
recomendacgao relacionada ao investimento nas Cotas e, por essas razbes, nao deve ser
interpretado como uma garantia ou recomendagao sobre tal assunto. Ademais, devido a
subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e projecées, bem como devido ao
fato de que as estimativas e projecdes sao baseadas em diversas suposicoes sujeitas a
incertezas e contingéncias significativas, ndo existe garantia de que as estimativas do
Estudo de Viabilidade serdo alcangadas.

O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU
PRETENDIDA.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Riscos juridicos

A estrutura financeira, econémica e juridica do fundo apoia-se em um conjunto de
obrigacdes e responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razao da pouca
maturidade e da escassez de precedentes em operacdes similares e de jurisprudéncia no
gue tange a este tipo de operacdo financeira, podera haver perdas por parte dos cotistas
em razao do dispéndio de tempo e recursos para manutencdo do arcabouco
contratual estabelecido.

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos ativos, tanto no polo
ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolugdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo
ha garantia de que o Fundo obterd resultados favoraveis nas demandas judiciais
relacionadas aos Ativos e, consequentemente, poderd impactar negativamente no
patrimo6nio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociacdo das Cotas.

Risco de decisoes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas agoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo
ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais
processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados
improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam
suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo
e integralizacao de cotas pelos cotistas, que deverao arcar com eventuais perdas.

Risco relativo a novas emissoes de cotas

No caso de realizacdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de
preferéncia pelos Cotistas, em eventuais emissdes de novas Cotas, depende da
disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e
o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera
sofrer diluicdo de sua participagdo e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do
Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissdes de Cotas, os cotistas incorrerdo no
risco de terem a sua participagdo no capital do Fundo diluida.

Risco de restricdo na negociacgao

Alguns dos Ativos e Ativos de Liquidez que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos
publicos, podem estar sujeitos a restricbes de negociacdo pela bolsa de mercadorias e
futuros ou por 6rgaos reguladores. Essas restricdes podem estar relacionadas ao volume
de operacles, na participacdo nas operacdes e nas flutuacdes maximas de preco, dentre
outros. Em situacdes em que tais restricbes estdao sendo aplicadas, as condicdes para
negociacdo dos Ativos da carteira, bem como a precificagdo dos ativos podem ser
adversamente afetadas.
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Cobranca dos Ativos, possibilidade de aporte adicional pelos Cotistas e
possibilidade de perda do capital investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca dos Ativos integrantes
da carteira do proprio Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do
Fundo sao de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total do
patrimonio liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos
em assembleia geral de Cotistas. O Fundo somente poderd adotar e/ou manter os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca de tais Ativos, uma vez ultrapassado
o limite do patriménio liquido, caso os titulares das Cotas aportem os valores adicionais
necessarios para a sua adocdo e/ou manutengdo. Dessa forma, havendo necessidade de
cobranca judicial ou extrajudicial dos Ativos, os Cotistas poderao ser solicitados a aportar
recursos ao fundo para assegurar a adocao e manutencao das medidas cabiveis para a
salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do aporte acima referido e da
assuncao pelos Cotistas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento
da verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o Gestor,
o Consultor, o Escriturador, o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas ndo sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencdao dos referidos
procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo
Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos
termos do regulamento. Dessa forma, o fundo podera nao dispor de recursos suficientes
para efetuar a amortizacdo e, conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional,
de suas Cotas, havendo, portanto, a possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem,
total ou parcialmente, o respectivo capital investido.

Riscos de o Fundo vir a ter patrimonio liquido negativo e de os Cotistas terem que
efetuar aportes de capital

O investimento em cotas de um fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais representa um investimento de risco, que sujeita os investidores a perdas
patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das cotas,
a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos integrantes da carteira. As aplicagoes
realizadas no fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Consultor
e/ou de quaisquer outros prestadores de servicos do Fundo, bem como qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido
pelos Cotistas. Considerando que o investimento no Fundo é um investimento de longo
prazo, este estara sujeito a perdas superiores ao capital aplicado. Em caso de perdas e
prejuizos na carteira que resultem em patrimoénio negativo do Fundo, os Cotistas poderdo
ser chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos adicionais no Fundo.

Risco de derivativos

Com relagdo a determinados investimentos, o Fundo podera utilizar técnicas de hedge
(mecanismos de protecao) destinados a reduzir os riscos de movimentos negativos nas
taxas de juros, precos de valores mobilidrios e taxas cambiais. Embora possam reduzir
determinados riscos, essas operacdes por si sO6 podem gerar outros riscos. Assim sendo,
embora o Fundo possa se beneficiar do uso desses mecanismos de protecdo, mudancas
nao previstas nas taxas de juros, pregos dos valores mobilidrios ou taxas de cdmbio podem
resultar em um pior desempenho em geral para o fundo em comparagdo ao cenario em
que tais operacdes de hedge ndo tivessem sido contratadas.

Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

O investimento nas Cotas é uma aplicacdo em valores mobilidrios, o que pressupde que a
rentabilidade do Cotista dependera da valorizacdo e dos rendimentos a serem pagos pelos
Ativos. No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos cotistas dependerdo,
principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a negociacao dos
ativos em que o fundo venha a investir, bem como dependerao dos custos incorridos pelo
Fundo. Assim, existe a possibilidade do fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial
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de seu fluxo de caixa para pagar suas obrigacdes, reduzindo o recurso disponivel para
distribuicdes aos Cotistas, o que podera afetar adversamente o valor de mercado das cotas.

A importancia do Gestor e do Consultor

A substituicdo do Gestor e/ou do Consultor pode ter efeito adverso relevante sobre o
Fundo, sua situacao financeira e seus resultados operacionais. Os ganhos do Fundo provém
em grande parte da qualificagdo dos servicos prestados pelo Gestor e de sua equipe
especializada, para originacdo, estruturacao, distribuicido e gestdo, com vasto
conhecimento técnico, operacional e mercadolégico dos Ativos. Assim, eventual
substituicdo do Gestor e/ou do Consultor podera afetar a capacidade do Fundo de geracao
de resultado.

N3o existéncia de garantia de eliminacao de riscos

A realizacao de investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais
o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital
investido pelos Cotistas no Fundo. O Fundo ndo conta com garantias do
Administrador, do Gestor, do Consultor ou de terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou do FGC, para reducao ou eliminacao dos riscos aos quais esta sujeito
e, consequentemente, aos quais os Cotistas também poderdo estar sujeitos. Em
condi¢cdes adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado
pelo Administrador para o Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais
perdas patrimoniais do Fundo nao estdo limitadas ao valor do capital subscrito,
de forma que os cotistas podem ser futuramente chamados a deliberar sobre as
medidas necessarias visando o cumprimento das obrigagdoes assumidas pelo
Fundo

Riscos relacionados ao desenvolvimento sustentavel do agronegdcio brasileiro

N3o ha como assegurar que, no futuro, o agronegodcio brasileiro (i) terd taxas de
crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condigoes
climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do agronegdcio nos mercados
nacional e internacional, alteragées em politicas de concessdo de crédito para produtores
nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades privadas, que
possam afetar a renda dos emissores ou devedores dos ativos adquiridos pelo Fundo e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas
e politicas que possam afetar o agronegocio. A redugdo da capacidade de pagamento dos
direitos creditorios vinculados aos CRA podera impactar negativamente a capacidade de
pagamento dos ativos adquiridos pelo Fundo e consequentemente afetar negativamente a
rentabilidade do Fundo.

Demais riscos

Eventos como alteracGes climaticas extremas e pestes podem ocasionar mudangas bruscas
nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta,
quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrupcdao no
abastecimento dos produtos por elas afetados. Eventuais secas severas, escassez de agua
e o surgimento de pestes poderdo afetar as operacdes dos devedores e/ou emissores dos
Ativos e/ou de ativos que lastreiem os Ativos, o que poderd impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos Ativos e, consequentemente, das Cotas.

Demais riscos

O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos, tais como moratoéria, guerras, revolugdes, mudancas nas regras aplicaveis aos
Ativos e Ativos de Liquidez, mudancgas impostas aos Ativos e Ativos de Liquidez integrantes
da carteira, alteracao na politica econémica e decisdOes judiciais.

Demais riscos.

A integralidade dos riscos inerentes ao investimento no Fundo estard disponivel aos
respectivos Investidores por meio do formulario eletronico elaborado nos moldes do anexo
39-V da Instrugdo CVM 472 e disponibilizado na pagina do Administrador na rede mundial
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de computadores (www.bancointer.com.br/inter-dtvm), de modo que, a partir desse
momento, os Investidores e os potenciais Investidores deverdao analisar atentamente os
Fatores de Risco e demais informagOes disponibilizadas exclusivamente por meio do
referido documento.

O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO CONSTITUEM
PROMESSA DE RENTABILIDADE E O COTISTA ASSUME OS RISCOS DECORRENTES
DO INVESTIMENTO NO FUNDO, CIENTE DA POSSIBILIDADE DE PERDAS E
EVENTUAL NECESSIDADE DE APORTES ADICIONAIS DE RECURSOS NO FUNDO.

AS APLICACOES REALIZADAS NO FUNDO NAO TEM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR (OU DOS TERCEIROS HABILITADOS PARA
PRESTAR TAIS SERVIGCOS DE DISTRIBUIGAO DE COTAS), DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.
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REGRAS DE TRIBUTAGCAO DO FUNDO

A presente segcdo destina-se a tracar breves consideracées a respeito do tratamento
tributario a que estao sujeitos o Fundo e seus Cotistas. As informacoes abaixo baseiam-se
na legislacdo patria vigente a época da elaboracdo deste Prospecto Preliminar. Alguns
titulares de Cotas do Fundo podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de
sua qualificacdo ou localizagdo. Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as
informacgbes contidas neste Prospecto Preliminar para fins de avaliar o investimento no
Fundo, devendo consultar seus proprios assessores juridicos a respeito das regras vigentes
a época de cada investimento e dos impactos tributarios vinculados as peculiaridades de
cada operacéo.

Tributacdo aplicavel aos Cotistas do Fundo

Os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes no Brasil sujeitam-se a incidéncia do
IRRF a aliguota de 20% (vinte por cento). Por ser o Fundo um condominio fechado, o IRRF
incidird sobre o rendimento auferido: (i) na amortizacdo das Cotas; e (ii) no resgate das
Cotas, em decorréncia do término do prazo de duracdo ou da liquidagao antecipada do
Fundo.

Os ganhos na alienacdao de Cotas estardo sujeitos a tributacdo do IR a aliquota de 20%
(vinte por cento), sendo o ganho apurado: (i) conforme a sistematica de ganhos liquidos,
no caso de (a) pessoas juridicas, em operacbes dentro ou fora de bolsa, e (b) pessoas
fisicas, em operagbes realizadas em bolsa, e (ii) de acordo com as regras aplicaveis aos
ganhos de capital na alienacdo de bens ou de direitos de qualquer natureza, quando
auferidos por pessoa fisica em operagoes realizadas fora de bolsa.

O IRRF ou o IR sobre ganhos de capital sera considerado: (i) definitivo, no caso de Cotistas
pessoas fisicas, e (ii) antecipagao da tributacdo corporativa aplicavel aos Cotistas pessoas
juridicas.

Sem prejuizo da tributacdo acima, havera a incidéncia do IRRF a aliquota de 0,005% sobre
0s ganhos decorrentes de negociacdes de Cotas em ambiente de bolsa ou mercado de
balcdo com intermediacdo, ficando responsavel pelo recolhimento a instituicdo
intermediadora que receber a ordem diretamente do cliente.

Conforme o disposto na Lei n® 11.033/04, conforme alterada pela Lei n® 14.130/21, o
Cotista residente no Brasil pessoa fisica ficara isento do IRRF sobre os rendimentos
distribuidos pelo Fundo na hipétese de serem cumpridos cumulativamente os seguintes
requisitos:

(i) o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagdo exclusivamente em bolsas de
valores ou no mercado de balcdo organizado;

(i) o Fundo possua Cotistas em nUmero igual ou superior a 50 (cinquenta); e

(iii) o Cotista pessoa fisica ndo possua participagdo em Cotas do Fundo em percentual
igual ou superior a 10% (dez por cento) da totalidade de cotas emitidas do Fundo,
ou seja, titular de Cotas que lhe outorguem o direito ao recebimento de rendimento
superior a 10% (dez por cento) do rendimento total auferido pelo Fundo no periodo.

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate,
liquidacao ou repactuacao das Cotas do Fundo, limitado a um percentual do rendimento
da operagao, em funcao do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n©
6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacoes
com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos
pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimo por cento) ao dia.

Tributagdo no nivel dos Cotistas nao-residentes no Brasil

Os Cotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, que ingressarem recursos no
Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo 4.373, e que ndo residam
em pais ou jurisdigdo com tributagdo favorecida nos termos do art. 24 da Lei n°® 9.430/96
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(“Cotistas 4373"), estarao sujeitos a regime de tributacao diferenciado. Regra geral, os
ganhos de capital e rendimentos auferidos por tais Cotistas estardo sujeitos a incidéncia
do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), nos termos da Instrucdo Normativa RFB n©
1.585, de 31 de agosto de 2015.

Os ganhos de capital auferidos pelos Cotistas 4373 na alienacdo de cotas do Fundo
realizadas em bolsa de valores, de acordo com uma razoavel interpretacdo das regras
vigentes, serdo isentos do IRRF.

Tributacdo aplicavel ao Fundo

Como regra geral, os rendimentos e ganhos auferidos pelo Fundo ndo estdo sujeitos a
tributacdo pelo Imposto de Renda (“IR”) no nivel da carteira do Fundo, ressalvado que:

(i) aplicagbes financeiras de renda fixa e/ou variavel realizada no nivel do portfélio do Fundo
estardo sujeitas a incidéncia do IR Retido na Fonte (“IRRF”), observadas as mesmas
normas aplicaveis as pessoas juridicas, sobre os rendimentos e ganhos liquidos auferidos
nessas operagdes, com excecdo dos ativos listados no item (a) abaixo, sendo ainda
possivel defender, com base em razoavel interpretacao da lei, a isencdo de IRRF para os
itens (b) e (c):

(a) Certificado de Depésito Agropecuario (“"CDA"”), Warrant Agropecuario (“*WA”"),
Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio ("CDCA"), LCA, CRA e Cédula
do Produtor Rural com Liquidagao Financeira ("CPR-F");

(b) cotas de FIAGRO e cotas de FII, em ambos os casos, desde que as cotas sejam
admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de
balcdo organizado; e, ainda,

(c) Letras Hipotecarias (“LH"”), CRI e LCI.

(ii) o IRRF incidente no nivel da carteira do Fundo podera ser compensado com o IRRF
devido por ocasido da distribuicdo de ganhos e rendimentos dos Cotistas, quando
aplicavel, de modo proporcional a participagao do Cotista tributado;

(iii) considerando que a Politica de Investimento do Fundo prevé a aplicacdo em ativos
ndao mencionados entre as excegdes acima, o Fundo podera estar sujeito a tributacdo
do IRRF em conexdo com rendimentos auferidos na aplicacdo em certos ativos no
nivel da sua carteira.

(iv) as aplicagOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
Imposto sobre Operagbes Financeiras relativas a Titulos e Valores Mobiliarios
(“IOF/Titulos”) a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragao a
qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimo por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas
apos este eventual aumento.

Outras consideracoes

Caso os recursos do Fundo sejam aplicados em empreendimento imobilidrio que tenha
como incorporador, construtor ou socio, Cotista que possua, isoladamente ou em conjunto
com pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas do Fundo, o
Fundo ficara sujeito a tributacdo aplicavel as pessoas juridicas (IR, CSLL, PIS e COFINS).

Considera-se pessoa ligada ao cotista pessoa fisica: (i) os seus parentes até o 2° (segundo)
grau; e (ii) a empresa sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o 2° (segundo)
grau. Considera-se pessoa ligada ao cotista pessoa juridica, a pessoa que seja sua
controladora, controlada ou coligada, conforme definido nos §§ 10 e 29 do artigo 243 da
Lei n°© 6.404/76.
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RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM
O FUNDO E COM A OFERTA

Além do relacionamento decorrente da Oferta, as instituicées envolvidas na Primeira Emissdo
mantém relacionamento comercial com o Administrador ou com sociedades de seu
conglomerado econémico, podendo, no futuro, ser contratadas por estes para assessora-las,
inclusive na realizacdo de investimentos ou em quaisquer outras operacdes necessarias para
a conducdo de suas atividades.

Relacionamento do Fundo com o Administrador

A Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. atua como Administrador, além
de atuar como coordenador lider da Oferta, o que ndo configura situacao de conflito de
interesses, sendo que a remuneracdo recebida pela Inter Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. a titulo de distribuicdao das Cotas estd englobada no custo unitario de
distribuicdo das Cotas, de modo que a Oferta ndo conta com qualquer taxa de distribuicdo
a ser cobrado a parte do Preco de Subscrigao.

Adicionalmente a remuneracdo recebida em decorréncia da funcao de administracéo do
Fundo, o Administrador fard jus a uma comissdo de distribuicdo e estruturacao pelos
subscritores das Cotas, englobada no custo unitario de distribuicao das Cotas.

Além das remuneragOes acima mencionadas, o Administrador ndo recebe quaisquer
recursos diretamente do Fundo.

O Administrador ndo subscrevera Cotas da Primeira Emissdo, sendo responsavel, na
qualidade de Coordenador Lider, pela colocagao das Cotas da Primeira Emissdo, sob regime
de melhores esforgos de colocacao e distribuicao.

Relacionamento do Auditor Independente com o Administrador

Na data deste Prospecto Preliminar, o Administrador e o Auditor Independente nao
possuem qualquer relagdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a
atuacdao como contrapartes em operacdes regulares de mercado. O Administrador e o
Auditor Independente ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagao ao
Fundo. Além da auditoria do Fundo, o Auditor Independente também audita outros fundos
do Administrador e o Banco Inter S.A., controlador do Administrador.

Relacionamento do Fundo com o Gestor

A Inter Asset Gestao de Recursos Ltda atua como Gestor do Fundo, estando sua
remuneracao englobada no custo da Taxa de Administragao.

Relacionamento do Gestor com o Administrador

Na data deste Prospecto Preliminar, o Gestor e 0 Administrador fazem parte de um mesmo
conglomerado econ6mico. O Gestor e o Administrador ndo identificaram conflitos de
interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de
cada parte com relacao ao Fundo.

Relacionamento do Auditor Independente com o Gestor

Na data deste Prospecto Preliminar, o Gestor e o Auditor Independente ndao possuem
qualquer relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo
como contrapartes em operacdes regulares de mercado. O Gestor e o Auditor
Independente nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdao ao Fundo.

Relacionamento do Consultor com o Administrador

Na data deste Prospecto Preliminar, o Consultor e o Administrador ndo possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacao como
contrapartes em operagoes regulares de mercado, além do relacionamento decorrente do
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Consultor prestar o servigo de consultoria ao Fundo. O Consultor e o Administrador nao
identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuagdes de cada parte com relagdao ao Fundo.

Relacionamento do Consultor com o Gestor

Na data deste Prospecto Preliminar, o Consultor e o Gestor ndao possuem qualquer relacao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes
em operagoes regulares de mercado, além do relacionamento decorrente do Consultor
prestar o servico de consultoria ao Fundo. O Consultor e o Gestor ndo identificaram
conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas
atuacoes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento do Fundo com a Alfa Corretora

A Alfa Corretora atua como coordenador da Oferta, estando sua remuneracao recebida a
titulo de distribuicdo das Cotas englobada no custo unitario de distribuicdo das Cotas, de
modo que a Oferta ndo conta com qualquer taxa de distribuicdo a ser cobrado a parte do
Preco de Subscricdo.

Relacionamento do Gestor com a Alfa Corretora

Na data deste Prospecto Preliminar, o Gestor e a Alfa Corretora ndo possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como
contrapartes em operacdes regulares de mercado. O Gestor e a Alfa Corretora nao
identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento do Auditor Independente com Alfa Corretora

Na data deste Prospecto Preliminar, a Alfa Corretora e o Auditor Independente nao
possuem qualquer relagdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a
atuacdao como contrapartes em operacoes regulares de mercado. A Alfa Corretora e o
Auditor Independente ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagao ao
Fundo.

Relacionamento do Consultor com a Alfa Corretora

Na data deste Prospecto Preliminar, o Consultor e a Alfa Corretora nao possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como
contrapartes em operacdes regulares de mercado, além do relacionamento decorrente do
Consultor prestar o servico de consultoria ao Fundo. O Consultor e a Alfa Corretora nao
identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento do Administrador com a Alfa Corretora

Na data deste Prospecto Preliminar, o Administrador e a Alfa Corretora ndo possuem
qualquer relagdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo
como contrapartes em operacgoes regulares de mercado. O Administrador e a Alfa Corretora
nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos
e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdao ao Fundo.

Relacionamento do Consultor com a Genial

Na data deste Prospecto Preliminar, o Consultor e a Genial nao possuem qualquer relagao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes
em operagoes regulares de mercado, além do relacionamento decorrente do Consultor
prestar o servigo de consultoria ao Fundo. O Consultor e a Genial ndo identificaram conflitos
de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagoes
de cada parte com relagdo ao Fundo.
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Relacionamento do Fundo com a Genial

A Genial atua como coordenador da Oferta, estando sua remuneragao recebida a titulo de
distribuicdo das Cotas englobada no custo unitario de distribuicdo das Cotas, de modo que
a Oferta ndo conta com qualquer taxa de distribuicao a ser cobrado a parte do Preco de
Subscricao.

Relacionamento do Gestor com a Genial

Na data deste Prospecto Preliminar, o Gestor e a Genial nao possuem qualquer relacao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdao como contrapartes
em operagoes regulares de mercado. O Gestor e a Genial ndo identificaram conflitos de
interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacgdes de
cada parte com relagao ao Fundo.

Relacionamento do Auditor Independente com Genial

Na data deste Prospecto Preliminar, a Genial e o Auditor Independente ndao possuem
qualquer relagao societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo
como contrapartes em operacdes regulares de mercado. A Genial e o Auditor Independente
nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos
e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Administrador com a Genial

Na data deste Prospecto Preliminar, o Administrador e a Genial ndo possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como
contrapartes em operagdes regulares de mercado. O Administrador e a Genial ndo
identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuacdes de cada parte com relagdao ao Fundo.

Relacionamento do Fundo com o Coestruturador

O Coestruturador atua na assessoria da estruturacao da Oferta, sendo certo, portanto, que
nao realiza servicos de distribuicdo das Cotas. Desta forma, o Comissionamento aqui
descrito podera ser repassado, no todo ou em parte ao Coestruturador pelo Coordenador
Lider, nos termos deste Contrato. Ndo havera nenhum incremento nos custos para o
Fundo, visto que toda e qualquer comissdo sera descontada do Comissionamento total do
Coordenador Lider.

Relacionamento do Gestor com o Coestruturador

Na data deste Prospecto Preliminar, o Gestor e o Coestruturador nao possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como
contrapartes em operagdes regulares de mercado. O Gestor e o Administrador nao
identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento do Auditor Independente com o Coestruturador

Na data deste Prospecto Preliminar, o Coestruturador e o Auditor Independente nao
possuem qualquer relagdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a
atuacdao como contrapartes em operacdes regulares de mercado. O Coestruturador e o
Auditor Independente nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagao ao
Fundo.

Relacionamento do Consultor com o Coestruturador

Na data deste Prospecto Preliminar, o Consultor e o Coestruturador ndao possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacao como
contrapartes em operagdes regulares de mercado, além do relacionamento decorrente do
Consultor prestar o servigo de consultoria ao Fundo. O Consultor e o Coestruturador nao
identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuagdes de cada parte com relagao ao Fundo.
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Relacionamento do Administrador com o Coestruturador

Na data deste Prospecto Preliminar, o Administrador e o Coestruturador ndao possuem
qualquer relagao societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo
como contrapartes em operacdes regulares de mercado. O Administrador e o
Coestruturador nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdao ao Fundo.
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INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ/MF N 18.945.670/0001-465

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAD DO
IMOB VIl FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Por este instrumento particular, a INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOEBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Avanida Barbacena, 1.219, 212 andar, bairro Santo Agostinho, na Cidade
de Belo Horlzonte, Estado de Minas Gerals, inscrita no Cadastre Nacional da Pessoa luridica do Ministério
da Economia [(“CHNPI/MEY) sob o nf 18.945670/0001-46, devidamente autorizada pela Comissdo de
Valores Mobiliarios ["CYM™) a exercer a atividade de administrador de carteira de titulos & valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratdrio n® 13.432, de 09 de dezembro de 2013 ("ADMINISTRADDR™), naste
ato representada na forma de seu contrato social, por seus representantes legais infra-assinados,

RESOLVE:

(i} constituir o IMOB VIl FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ("FUNDO™), sob a forma de
condominio fechado, com prazo de duracio Indeterminado, regido pelo regulamento anexo e
pelas disposicBes legaks e regularmentares gue Ihe forem aplicivels, em aspecial a Lei n? 8.668,
de 25 de junho de 1993 conforme alterada, & pela Instrucio CVM n® 472, de 31 de cutubro de
2008, conforrma alterada;

{16} designar camo diretor responsdvel pela administracio do FUNDD a Sra, Maria Oara Guimardes
Gusmdo, brasileira, casada, economista, portador da Cédula de [dentidade RG no
10.292.195/PC-MG, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministérin da Economia
["CPF/ME") sob o n® 089.541,.336-14, residente e domiciliada na Cidade de Belo Horlzonte,
Estado de Minas Gerais, com enderegs comercial na Avenida Barbacena, 1.21%, #12 andar,
bairrs Santo Apostinha, na Cidade de Bele Horizente, Estade de Minas Gerais, Diretora
Estatutdria do Administrador, para responder civil e criminalmente pela administracio do
Fundo, bem como pela prestacio de informagbesa este relativas;

fiid] assumir a funcdo de administrador do FUNDO, na forma do seu regulamento, neste ato
aprovado;

fiv) assumir a funcdo de gestor do FUNDO, na forma do seu regulsmento, neste ato aprovado;

i) assumir & fungBo de custodiante do FUNDD, na forma do seu regulaments, neste ato
aprovado,

) aprovar a contratagio da INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,,
InstituigBo financeira com sede na Avenida Barbacena, 1.219, 717 andar, bairro 53&1_{9_; i
Agostinho, na Cidade de Belo Horizonte, Estadoe de Minas Gerais, inserita no CNPI/ME sobo @™

01624568 , /,
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18.545 670001 -46, para exercer as [uncies de distribuidor das catas do FUNDO, que poderd
contratar com socledades habilitadas para atuar em conjunto na distribuig3o, nos termaos dos
demais documentos a serem celebrados no dmbito da oferta das cotas do FLUMD,

i} submeter 3 CVM esla deliberagio de constituicdo do FUNDO & 05 demais documentos exigidas
pela regulamentagio vigente para registro do FUNDO: e

(viii]  aprovar o regulamento do FUNDO, substancialmente na tear e na forma do documento
constanle do Anexo a0 presente instrumento.

Sendo azsim, assina o presente instrumenta na presenca das duas testemunhas abaixe assinadas,

Belo Hprizonte, 02 de margo de 2021,

¢
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REGULAMENTO DO IMOB VIl FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

CAPITULD | — DAS DISPOSICOES INICIAIS

Artigo 12 - O IMOB VIl FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ("FUNDO™) & constituldo sob a
forma de condominio fechado, regido pelo presente regulamento (“Regulamentno”), pela Lei n®
8.668/1993 e pela Instrucdo n® 47.2/2008 da Comissdo de Valores Maobiliarios (*CVM"), bem camo
pelas demals disposicdes legais e regulamentares que the forem aplicaveis.

Artigo 22 - O FUNDO terd prazo indeterminado de duracdo.

Artigo 32 - As cotas do FUNDO poderdo ser subscritas ou adguiridas por pessoas fisicas e juridicas,
investidores institucionais, residentes e domiciliadas no Brasil ou no exterior, bem como fundas
de investimento.

CAPITULO |l — DO OBIETO

Artigo 42 - O FLINDO tem por objeto a exploragdo de empreendimentos imobilianos, por meio de
aguisicdo de terrenos para sua construcdo ou aguisicio de imdwveis em construcio ou prontos,
para posterior alienagdo, locacdo ou arrendamento, inclusive bens e direitos a eles relacionados,
bem como outros imoveis com potencial geragao de renda, e bens e direitos a eles relacionados,
desde que atendam a politica de investimentos do FUNDO

Pardgrafo Unico - O FUNDO podera participar de operacBes de securitizacdo, gerando
receblveis gue possam ser utilizados como |astro em operagdes desta natureza, ou mesmo
através da alienagdo ou cessdo a terceiros dos direitos e créditos decorrentes da venda,
locagdo ou arrendamento dos empreendimentos imobiliarios que compordo seu
patrinmnio.

Artigo 52 - Os iméveis ou direitos reais a serem adguiridos pelo FUNDO deverdo estar localizadaos
em qualguer regiao dentro do territdrio nacional,

CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTD

Artigo B2 - A politica de investimentos do FUNDC tem como ebjetivo aplicar os recursos do FUNDO
de forma a buscar proporcionar ao cotista obtengdo de renda e remuneragao adequada para o
investimentos realizado, inclusive por meaio de pagamento de remuneracdo advinds da exploragdo
dos empreendimentos imobilidrios & direitos gue comporao o patrimonia do FUNDO, mediante
locacdn, arrendamento ou outra forma legalmente parmitida, bem como do aumento do valor
patrimonial de suas cotas, advindo da valorizacio dos empreendimentos imobiliarios gue
compoem o patrimonio do FUNDO ou da negociacio de suas cotas no mercado de valores
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mobiliarios, desde que atendam a politica de investimentos do FUNDQ.,

Paragrafo Primeiro - A politica de investimentos a ser adotada pela ADMINISTRADORA
consistira na aplicagdo de recursos do FUNDO primordizimente na aquisicao de terrenos
para construgdo de empreendimentos imobilidrios de natureza residencial, na aguisicdo
de empreendimentos imobilidrios residenciais e construgdo ou prontos, bem como
putros imoveis com potencial geracdo de renda, e bens e direitos a eles relacionados, ou
na aguisicdo de agdes ou gquotas de sociedades cujo Unico proposito se enguadre entre as
atividades permitidas ao FUNDD, cotas de Fundos de Investimento em Participagies (FIP)
que tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas ao
FUNMDO, bem como cotas de outros Fundos de Investimento Imobilidrio (FIl), ndo sendo
objetive direto e primordial do FUMDOD obter ganhos de capital com a compra e venda de
empreendimentos imebilidrios, em curto prazo,

Paragrafo Segundo - A parcela do patriménio do FUNDO que ndo estiver aplicada nos
ativos imobilidrios podera ser investida, conforme os limites previstos na legislagdo
aplicavel, em:

i)y titulos de renda tixa, publicos ou privados, de liquidez compativel com as necessidades
e despesas ordinanias do FUNDD e emitidos pelo Tesouro Nacional ou por instituigoes
financeiras de primeira linha, sepundo critéric do ADMINISTRADOR:

iij moedacorrente nacional;

il operagies compromissadas com lastro nos ativos indicados no incisoe "

ivl as cotas de fundos de investimento renda fixa, com liquidez didria e investimento
preponderantemente nos ativos financeiros relacionados nos itens anteriores:

v} outros ativos de liquidez compativel com as necessidades e despesas ordindrias do
FUNDO, cujo investimento seja admitido aos fundos de investimento imobilidrio, na
forma da Instrugdo CVM n2 472/08, sem necessidade especifica de diversificagdo de
investimentos.

acima;

Parigrafo Terceiro - E vedada a realizacdo pelo FUNDO de operacBes com derivativos,
salvo para fins de protegdo patrimonial, cuja exposicdo seja sempre, no maximo, o valor
do patrimdnio liquido do FUNDO.,

Paragrafo Quarto - Caso o FUNDOQ invista preponderantemente em valores mobilidrios, a
carteira do FUNDQO passara a observar os limites de aplicacdo por emissor e por
modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de
investimento, e a seus administradores serdo apliciveis as regras de desenguadramento e
reenguadramento I3 estabelecidas, observadas ainda as excegdes previstas no paragrafo
sexto do Artigo 45 da Instrucdo CVIM n® 472/08.

Paragrafo Quinto - O objeto fundamental do FUNDO e sua politica de investimentos
somente poderdo ser alterados por deliberagio da Assembleia Geral de Cotistas,
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observadas as regras estabelecidas no presente Regulamento.

Artigo 72 - O ADMINISTRADOR poderd, sem prévia anuéncia dos cotistas, praticar os seguintes
atos, ou guaisquer outros necessarios a consecugan dos objetivos do FUNDD, desde gue em
observdncia a este Regulamento e 3 legislacdo aplicavel:

Decidir pela rescisdo, ndo renovagao, cessdo ou transferéncia a terceiros, a gualguer titulp,
dofs) contratol{s) a ser(em) celebrado(s) com als) pesscals) responsaveleis) pelos
empreendimentos imobilidrios gue venham a integrar o patrimonio do FUNDO;

. Adguirir ou alienar, inclusive por meio de permuta, empreendimentos imobilidrios para o
patrimanio do FUNDD, incluindo-se agdes ou quotas de sociedades cujo unico proposito
se enquadre entre as atividades permitidas ao FUNDO, cotas de Fundos de Investimento
em Participagdes (FIP} que tenham como politica de investimento, exclusivamente,
atividades permitidas ao FUNDO, bem como cotas de outros Fundos de Investimento
Imehiliario (Fil), devendo tais aquisighes e alienagdes serem realizadas de acordo com a
legislagio em vigor, em condigdes de mercado razodveis e equitativas,

Artigo 82 - Os imoveis deverao estar devidamente registrados junto ao Servigo de Registro de

Imidweis competente, devendo estar livres & desembaragados de quaisquer Snus e gravames
guando da sud aquisican.

CAPITULO IV - DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 92 - O FUNDO ¢ administrado pela INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA,, sociedade com sede no Estado de Minas Gerais, na Cidade de Belo Horizonte,
na Avenida Barbacena, 1.219, 218 andar, bairro Santo Agostinho, inscrita no CNPI/MFE sob ne
18,945 670/0001-48, devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio profissional
de administragdo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério da VM n®
13.432, expedido em 09 de dezembro de 2013 (*ADMINISTRADOR™).

Artigo 10 - Os servicos de custddia, controladoria de ativos, escrituracdo e liquidacao das cotas do
FUMDO serdo prestados pelo ADMINISTRADOR devidamente autarizado e habilitado pela CVM

para o exercicio profissional de custddia de atives, por meio do Ato Declaratorio da VM n®
13.799, de 29 de julho de 2014 ("CUSTODIANTE").

Artige 11 - O FUNDO contara com os servicos de auditor independente, registrado na CVM, o qual
sera formalmente indicado pelo ADMINISTRADOR,

Artigo 12 - O ADMINISTRADOR tem amplos poderes para cumprnr @ politica de investimento do
FUNDO, com poderes para abrir @ movimentar contas bancarias, adquirir, alienar, locar, arrendar,
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constituir usufruto e todos os demais direitos inerentes aos bens e ativos integrantes da carteira
do FUMNDO, transigir, praticar, enfim, todos os atos necessarios a administracdo da sua carteira,
observadas as limitagoes impostas por este Regulamento, as deliberagdes da Assembleia Geral de
Cotistas e demais disposiches legais aplicaveis.

Paragrafo Primeiro - 035 poderes constantes deste artigo sdo outorgados ao
ADMINISTRADOR pelos cotistas, outorga esta gue se considerara implicitamente efetivada
pela assinatura aposta pelo cotista no Boletim de Subscricdo gue encaminhar ao
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo - © ADMINISTRADOR devera empregar no exercicio de suas fungbes o
cuidado que toda entidade profissional ativa e proba costuma empregar na administragao
de seus proprios negocios, devendo, ainda, servir com lealdade ao FUNDOD & manter
reserva sobre seus negocios.

Artigo 13 - E vedado ac ADMINISTRADOR, utilizando os recursos do FUNDO:

receber deposito em sua conta corrente;

[l conceder empréstimos, adiantar rendas futuras ou abrir créditos aos cotistas sob qualguer
modalidade;

[, contrair ou efetuar emprestimo;

IV, prestar flanca, aval, bem como aceitar ou cocbrigar-se sob qualguer forma nas
operagdes praticadas pelo FUNDO;

W, aplicar no exterior recursos captados no Pais;
VI aplicar recursos na aguisicdo de cotas do proprio FUNDO:
Wil vender & prestacdo as cotas do FUNDO, admitida a divisao da emissao em séries e

integralizacio via chamada de capital;

VIll.  prometer rendimentos predeterminados aos cotistas;

X ressalvada a hipotese de aprovagao em Assembleia Geral nos termos deste Regulamento,
realizar operagoes do FUNDO guando caracterizada situacdo de conflito de interesses
entre o FUNDO e o ADMINISTRADOR, entre o FUMDO & cotistas gue detenham
participacéo correspondente a, no minimo, 105 (dez porcento) do patriménio do FUNDO,
entre o FUMDD e o representante de cotistas ou entre o FUNDD e o empreendedor;
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X1,

XL,

Xl

X1V,

constituir dnus reais sobre os imdweis integrantes do patrimonio do FUNDO;

realizar operagdes com ativos financeiros ou modalidades operacionais nao previstas na
Instrugdn CVM n® 472/2008;

realizar operagdes com aches e outros valores mobilidrios fora de mercados organizados
autorizados pela CVM, ressalvadas as hipoteses de distribuigdes publicas, de exercicio de
direito de preferéncia e de conversdo de debéntures em agdes, de exercicio de bonus de
subscrigdo e nos casos em que a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizagao;

realizar operacdes com derivativos, exceto guando tais operagbes forem realizadas
exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial e desde que a exposigao seja sempre,
no maximo, o valor do patriménio liguido do FUNDQ; &

praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Unico - A vedagio prevista no inciso X deste Artigo nao impede a aquisicao, pelo
ADMINISTRADOR, de imdveis sobre o5 quais tenham sido constituidos onus reais
anteriormente a0 sy iNgresso no patrimonio do FUNDO, exceto se de outra forma
disposto no presente Regulamento.

Artigo 14 - Os atos gque caracterizem conflito de interesses entre o FUNDO e o ADMINISTRADOR
dependem de aprovagido prévia, expressa, especifica e informada da Assembleia Geral, observado
gue o conflito de interesses estard configurado em qualquer das, mas n3o se limitando as,
seguintes situaghes:

a aguisigao, locagdo, arrendamento ou exploracdo do direito de superficie, pelo FUNDO,
de imove! de propriedade do ADMINISTRADOR ou de pessoas a ele ligadas;

a alienac3o, locacdo ou arrendamento ou exploracdo do direito de superficie de imdve|
integrante do patrimdnio do FUNDO tendo como contraparte o ADMIMISTRADOR ou
pessoas a ele ligadas;

8 aquisigdo, pelo FUNDO, de imdvel de propriedade de devedores do ADMINISTRADOR,
uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor;

a contratagao, pelo FUMDD, de pessoas ligadas ao ADMIMISTRADOR, para prestagio dos
servicos referidos no Paragrafo Unico do artigo 12 abaixo, exceto o de primeira distribuicio
de cotas do FUNDD,; e

a aquisigdo, pelo FUNDO, de valores mobiliarios de emissdo do ADMINISTRADOR ou
pessoas a ele ligadas, ainda que para fins de gestdo da necessidade de liquidez do
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FUNDO.
Artigo 15 - Para fins deste Regulamento, consideram-se pessoas ligadas:

l. a sociedade controladora ou sob controle do ADMIMISTRADOR, bem como de seus
respectivos administradores e acionistas, conforme o caso;

I, a sociedade cujos administradores, no todo ou em parte, sejam os mesmos do
ADMINISTRADOR, com excegdo dos cargos exercidos em drgans colegiados previstos nos
respectivos estatutos ou regimentos interncos do ADMINISTRADOR, desde que seus
titulares ndo exercam fungbes executivas, cuvida previamente a CVM; e

1 parentes até segundo grau das pessoas naturais referidas nos incisos acima,
Artigo 16 - Constituem obrigagdes do ADMINISTRADOR do FUNDO:

l. selecionar os bens e direitos que comporao o patrimanio do FUNDO, de acordgs com a
politica de investimento prevista no respectivo Regulamento;

[l providenciar a averbacdo, junto ao Cartorio de Registro de Imowveis, das restrigGes
dispostas no artigo 72 da Lei n? 8.668/1993, fazendo constar nas matriculas dos bens
imowveis integrantes do patriménio do FUNMDD que tais ativos imobilidrios;

al nagintegram o ativo do ADMIMNISTRADOR,;

b} ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer ebrigacio do
ADMINISTRADOR;

£] nao compoem a lista de bens e direitos do ADMINISTRADOR, para efeito de
liguidacdo judicial ou extrajudicial;

d] ndo podem ser dados em garantia de débito de operagdo do ADMINISTRADOR;

e] n3osio passiveis de execucio por guaisquer credores do ADMINISTRADOR, por mais
privilegiados gue possarm ser;

f) ndo podem ser objeto de constituigdo de Gnus reais sobre os imoveis

(1. manter, a5 suas expensas, atualizados e em perfeita ordem;

g} oregistro de cotistas e de transferéncia de cotas;

bl olivrode atas e de presenca das assembleias gerais;

c] adocumentagio relativa aos imdveis e as operagbes do FUNDO;

d} o arquivo dos relatories do auditor independente e, quando for o caso, dos
representantes de cotistas e dos profissionais ou empresas contratados pelo
FUNDO; &

&) os registros contdbeis referentes 3s operagdes e ao patriménio do FUNDO,
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Wi,

Vil

WL

Xl

Xl

celebrar os negdcios juridicos e realizar todas as operagfes necessarias a execucdo da
politica de investimentos do FUNDO, exercendo, ou diligenciando para gue sejam
exercidos, todos os direitos relacionados ao patrimonio e as atividades do FUNDO;

receber rendimentos ou guaisquer valores devidos ag FUNDD;

custear as despesas de propaganda do FUNDO, exceto pelas despesas de propaganda em
periodo de distribuigdo de cotas que podem ser arcadas pelo FLUNDO;

manter custadiados em instituicdo prestadora de servigos de custddia, devidamente
autorizada pela CVM, os Litulos e valores maobiliarios adquiridos com recursos do FUNDOD;

no caso de ser infarmado sobre a instavragdo de procedimento administrativo pela CVM,
manter a decumentacdo referida no item 11l at& o términe do procedimento,;

dar cumprimento aos deveres de informagdo previstos neste Regulamento;

manter atualizada junta a OVM & lista de prestadores de servigos contratados pelo
FLINDC:;

observar as disposicbes constantes do Regulamento, bem como as deliberagdes da
assembleia geral;

controlar e supervisionar as atividades inerentes a pestdo dos atives do FUNDO,
fiscalizando os servigos prestados por terceiros confratados e o andamento dos
empreendimentos imobilidrios sob sua responzabilidade.

Paragrafo Unico - O ADMINISTRADOR podera contratar, em nome do FUNDO, os seguintes
servipos facultativos:

I distribuicdo de cotas do FUNDOD:

Il. consulloria  especializada, que objetive dar  suporte e subsidiar o
ADMINISTRADOR em suas atividades de andlise, selecdo e avaliagio de
empreendimentos imabilidrios e demais ativos integrantes ou que passam wir a
integrar a carteira do FUMDO:;

. empresa especializada para administrar as locagbes ou arrendamentos de
empreendimentos integrantes do seu patrimonio, a exploragdo do direito de
superficie, monitorar @ acompanhar projetos e a comerclalizacio dos respectivos
imdwveis e consalidar dados econdmicos e financeiros selecionados das companhias
investidas para fins de monitoramento; @
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I, formador de mercado para as cotas do FUNDO, observadas as disposigbes da
Instrugao CWM n2 472/2008.

Artigo 17 - O ADMINISTRADOR do FUNDD deve ser substitulde nas hipdteses de renlncia ou
destituicdo por deifiberacio da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro - Mas hipdteses de rendncia ou descredenciamento, fica o
ADMINISTRADOR obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Geral para eleger o
substituto ou deliberar a liquidagdo do FUNDO, sendo facultade ao representante dos
cond@minos ou ao cotista gue detenha ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas,
em gualguer caso, ou 3 CVM, nos casos de descredenciamento, a convocagdo da
Assembleia Geral caso o ADMINISTRADOR nao o faga no prazo de 10 {dez) dias contados
do evento da renuncia.

Pardgrafo Segundo - O ADMINISTRADOR permanecerd no exercicio de suas atividades ata
serem averbadas nos Cartorios de Registro de Imoveis competentes, as matriculas
referentes aos bens imoveis integrantes do patrimonio do FUNDO, a Ata da Assembleia
Geral gue eleger seu substituto e sucessora na propriedade fiduciaria destes bens e
direitos, devidamente aprovada pela CVM e registrada no Cartdric de Titulos e
Documentos.

Paragrafo Terceiro - No caso de liquidacio extrajudicial do ADMINISTRADOR, cabera ao
liquidante designado pelo Banco Central do Brasil, convocar a Assembleia Geral, no prazo
de 5 (cinco) dias Gteis contados da data de publicacdo no Diario Oficial da Unido, do ato
gue decretar a liguidagdo extrajudicial, a fim de deliberar sobre a eleicio do novo
administrador e a liguidacdo ou ndo do FUNDO,

Pardgrafo Quarto - Se a Assembleia Geral ndo eleger novo administrador no prazo de 30
(trinta) dias Gteis contados da data da publicac@o no Didrio Oficial da Unido, do ato qgue
decretar a liguidacdo extrajudicial do ADMIMISTRADOR, o Banco Central do Brasil
MNCHMEard uima nowva instituicdo para processar a liguidacao do FUNDO,

CAPITULO V - DA TAXA DE ADMINISTRACAD

Artigo 18 - O ADMIMISTRADOR recebera pela prestagdo de seus servicos, a remuneragao de 0,16%
[dezesseis centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor do patriménio do FUNDO, sem
prejuizo da remuneracdo minima mensal de RS 20.000,00 (vinte mil reais), dos dois o gue for
maior,

Paragrafo Unico- A remuneracdo serd apurada diariamente {em base de 252 dias por anc)
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& paga mensalmente no ditimo dia 0tll do més da prestacdo dos servigos.
Artigo 19 — Ndo sera cobrada taxa de performance.

CAPITULO VI - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 20 - A assembleia geral de cotistas ("Assembleia Geral”} compete privativamente:
demonstragtes financeiras apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

Il. alteragdo do Regulamento, ressalvado o disposto no artige 17-A Instrucdo CVM n2
472/2008;

[, destituicao ou substituicdo do ADMINISTRADOR e escolha de seu substituto;

V. emissdo de novas cotas, salvo se o Regulamento dispuser sobre a aprovagdo de emissan
pelo ADMINISTRADOR,;

W fusdo, incorporacao, cisao e transformacao do FUNDOY;
VI dissolucdo e liquidagdo do FUMDO, quando ndo prevista e disciplinada no Regulamento;
Vil.  salvo guando diversamente previsto em Regulamento, a alteragdo do mercado em que as

cotas s3o admitidas a negociacdo;

VIll.  apreciagdo do laudo de avaliagdo de bens e direitos utilizados na integralizagdo de cotas
do FURDO;

[X, eleicdo e destituigdo de representante dos cotistas, bem como a fixacdo de sua
remuneracdo, se houver, e aprovac3o do valor maximo das despesas gue poderdo ser
incorridas no exercicio de sua atividade;

X alteracio do prazo de duragiio do FUNDO:

®l. aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses nos termos dos
artigos 31-A, § 22, 34 e 35, IX, da Instrugdo CVM n2 472/2008; e

X, alteragdo da taxa de administracdo nos termos do artigo 36 da Instrugdo CVM ne
AT2/2008.

Pardgrafo Primeiro - O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente
de Assembleia Geral ou de consulta aos cotistas, (i) decorrer exclusivamente da
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necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de adequagdo a normas
legais ou regulamentares; (i) for necessaria em virtude da atualizag3o dos dados cadastrais
do ADMINISTRADOR ou dos prestadores de servigos do FUNDO, tais como alteragdo na
razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 {trinta) dias, a necessdria comunicagdo aos cotistas, no
jornal destinado a divulgacdo de informagdes do FUNDO, ou por meio de comunicacdo
escrita, enviada por via postal, com aviso de recebimento.

Faragrafo Segundo - A alteragdo do regulamento somente produzira efeitos a partir da
data de protocolo na CVM da copia da ata da Assembleia Geral, com o inteiro teor das
deliberagdes, e do Regulamento consolidado do FUNDO.

Artigo 21 = Compete ao ADMINISTRADOR convocar a Assembleia Geral,

Paragrafo Primeiro - A Assembleia Geral também pode ser convocada diretamente por
cotistas gue detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas emitidas ou pelo
representante dos cotistas, observados os requisitos estabelecidos neste Regulamento.

Paragrafo Segundo - A convocacdo e instalagao da Assembleia Geral observarao, guanto
acs demais aspectos, o disposto nas regras gerais sobre fundos de investimento, no gue
ndo contrariar as disposicbes da Instrugdo CVM n® 472/2008.

Pardgrafo Terceiro - A primeira convocacdo da Assembleia Geral dewvera ocorrer:

. com, no minimo, 30 (trinta) dies de antecedéncia no caso das Assembleias Gerais
ordindrias, isto é, agquelas em que for deliberada a aprovacdo das demonstragdes
financeiras do FUNDO | “Assembleias Gerais Ordinarias"); e

Ii. com, no minima, 15 (guinze) dias de antecedéncia no caso das Assembleias Gerias
extraordinarias

Paragrafo Quarto - Por ocasido da Assembleia Geral Ordindria, os titulares de, no minimo,
3% (trés por cento) das cotas emitidas pelo FUNDO, conforme calculado com base nas
participagbes constantes do registrao de cotistas na data de convocacdo da respectiva
Assembleia Geral Ordinaria, ou o representante dos cotistas podem solicitar, por meio de
reguerimento escrito encaminhado ao ADMINISTRADDR, a inclusdo de matérias na ordem
do dia da respectiva Assembleia Geral Ordindria, gue passara a ser ordinaria e
extraordingria.

Paragrafo Quinto - O pedido de que trata o Paragrafo acima deve vir acompanhado de
eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, & deve ser
encaminhado aos cotistas do FUNDO em até 10 (dez) dias contados da data de conwvocacdo
da respectiva Assembleia Geral Ordinaria.
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Paragrafo Sexto - Em todo caso, do ato de convocacdo constard dia, hora, local e, ainda,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a
rubrica de assuntos gerais haja matérias gue dependam de deliberacdo da Assembleia
Geral,

Paragrafo Sétimo - A presenga da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagdo.

Artigo 22 - O ADMINISTRADOR deve disponibilizar, na mesma data da convocagdo, todas as
informagGes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em assembleias
RErais:

L &m sua pagina na rege mundial de computadores;

Il. no Sistema de Envio de Documentos, disponivel na pagina da CYM na rede
mundial de computadaores; e

. nd pagina da eptidade administradora do mercado organizado em gue as cotas
do FUNDO eventualmente sejam admitidas & negociacao.

Pardgrafo Primeiro - Nas Assembleias Gerais Ordinarias, as informacbes de que trata o
caput incluem, no minimo, agquelas referidas no Artigo 41, inciso 1], abaixo, sendo que as
informagoes referidas no Artigo 41, inciso V, abaixo, deverdo ser divulgadas até 15 (quinze)
dias ap0s @ convocagan dessa Assembleia Geral,

Paragrafo Segundo - Sempre gue a Assembleia Geral for convocada para eleger o
representante dos cotistas, as informagbes de que trata o Pardgrafo Primeiro acima,
incluem: {i) declaragdo dos candidatos de que atendem os requisitos previstos no artigo
26 da Instrugdo CVM n2 472/08, alem (i) das informagdes exigidas no item 12.1 do Anexo
39V da Instrucdo CVM n2 472 /08,

Paragrafo Terceiro - Caso os cotistas ou o representante de cotistas tenham se utilizado
da prerrogativa do Paragrafo Segundo deste Artigo, o ADMINISTRADOR dever divulgar,
pelos meios referidos nos incisos | a il do caput, no prazo de 5 (cinco) dias a contar do
encerramento do prazo previsto no Paragrato Doze deste Artigo, o pedido de inclusdo de
matéria na pauta, bem como 0s documentos encaminhados pelos solicitantes.

Artigo 23 - As deliberacbes da Assembleia Geral serdo tomadas por maioria de votos dos cotistas
presentes, ressalvado o disposto no Paragrafo Primeiro, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Pardagrafo Primeiro - As deliberacBes relativas exclusivamente as matérias previstas nos
incisas 1, %, W VUL X e X do Artige 20 deste Regulamento dependem da aprovacdo
por maioria de votos dos cotistas presentes e gue representem;:
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1. 25% (vinte e cinco por cento), no minimao, das cotas emitidas, guando o FUNDO
tiver mais de 100 {cem) cotistas; ou

1. Metade, no minime, das cotas emitidas, quando o fundo tiver até 100 {cem)
cotistas.

Paragrafo Segundo - Os percentuais de que trata o Paragrafo Primeiro acima deverdo ser
determinados com base no nimero de cotistas do fundo indicados no registro de cotistas
na data de convocacdo da Assembleia Geral, cabenda ao administrador informar no edital
de convocagdo qual serd o percentual aplicavel nas assembleias que tratem das matérias
sujeitas @ deliberagdo por quorum qualificado.

Artigo 24 - As deliberagdes da Assembleia Geral poderao, a critério do ADMINISTRADOR, ser
tomadas mediante processo de consulta formalizada em carta enviada pelo ADMINISTRADOR a
cada cotista para resposta no prazo maximo de 10 {dez) dias corridos, devendo constar da consulta
todos o5 elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, observadas as
demais disposicdes aplicaveis da Instrugdo CVM n2427/2008.

Artigo 25 - Somente poderdo votar na Assembleia Geralos cotistas inscritos no registro de cotistas
na data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artipo 26 - O pedido de procuracdo, encaminhado pelo ADMIMISTRADDE mediante
correspondéncia, fisica ou eletrénica, ou antncio publicado, devera satisfazer os requisitos do
Artigo 23 da Instrugdo CVM n2 427/2008.

Paragrafo Primeiro - E facultado a cotistas do FUNDO gue detenham, isclada ou
conjuntamente, 0.5% (meig por centa) ou mais do total de cotas emitidas solicitar ao
ADMINISTRADOR o envio de pedido de procuracdo aos demais cotistas do FUNDD, desde
gue contenha todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto pedido,
&, neste caso, o ADMIMISTRADOR devera encaminhar aos demais cotistas, em nome do
cotista solicitante, o pedido de procuracio em até 5 (cinco) dias Uteis contados da
solicitagdo. Os custos incorridos com o envio do pedide de procuragio pelo
ADMIMISTRADOR em nome de cotistas serdo arcados pelo FUNDO,

Paragrafo Segundo - Para a validade do voto por procuragao, o documento com a indicagdo
do voto do cotista deverd estar acompanhado de reconhecimento de firma dos signatarios
além dos documentos necessarios para a comprovacdo dos poderes dos outorgantes,
neste caso, quando aplicdveis.

Artigo 27 - O cotista deve exercer o direito a voto no interesse do FUNDQO.
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Artigo 28 - Mao podem votar nas Assembleias Gerais do FUNDD;
i O ADMINISTRADDR ou o gestor;
In. o5 socios, diretores e funciondrios do ADMINISTRADOR ou do gestor;
. empresas ligadas ac ADMINISTRADOR, seus socios, diretores e funcionarios;
I\, o5 prestadores de servigos do FUNDOQ, seus socios, diretares e funcionarios.

V. o cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagio de bens de sua
propriedade que concorram para a formacdo do patriménio do FUNDOD; e

Wi 0 cotista cujo interesse seja conflitante com o doFUNDO.
Paragrafo Unico - Nio se aplica a vedagao prevista neste artigo quando;

o5 Unicos cotistas do FLNDO forem as pessoas mencionadas nos incisos | a |V deste
Artigo: ou

I, houver aguiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas, manifestada na
propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se
refira especificamente & Assembleia Geral de Cotistas em que se dard a permiss3o
de voto.

. todos os subscritores de cotas forem condominos de bem com Que CoNCOrreram
para a integralizagio de cotas, podendo aprovar o laudo, sem prejuizo da
responsabilidade de que trata a regulamentagdo aplicavel.

Artigo 29 - A Assembieia Geral de Cotistas poderd a gualguer tempo, nomear um od mais

representantes dos cotistas para exercer as fungbes de fiscalizagdo dos empreendimentos e
investimentos do FUNDO, em defesa dos direitos e interessas dos mesmos.

CAPITULO VIl — REPRESENTANTES DOS COTISTAS

Artigo 30 - A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualguer momento, eleger um ou mais
representantes para exercer as fungdes de fiscalizacdo dos investimentos do FUNDO, em defesa
dos direitos e interesses dos Cotistas. A Assemnbleia Geral de Cotistas que eleger ofs) primeiro{s)
representante{s) dos Cotistas do FUNDO deverd estabelecer o numera maximo de representantes
dos Cotistas e respectivo prazo de mandato, nos termos da Instrugdo VM n2 472/08, bam como

119



inter dtvim

fixar sua remuneracdo, se houver, @ aprovar o valor maximo das despesas que poderdo ser

incorridas no exercicio de sua atividade.

Paragrafo Primeiro - A eleigio dos representantes pode ser aprovada pela maioria dos
Cotistas presentes na Assembleia Geral de Cotistas e que representem, no minimo, (i} 3%
(trés por cento) do total de Cotas emitidas, guando o fundo tiver mais de 100 {cem)
Cotistas; ou (i} 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, guando o fundo tiver até
100 {cem] Cotistas.

Paragrafo Segundo - Somente pode exercer as fungbes de representantes dos cotistas do
FUNDO, pessoa natural ou juridica gue atenda aos seguintes requisitos:

Wil.

cer cotista do FUNDO:

ndoc exercer cargo ou funcdo no ADMINISTRADOR ou no controlador do
ADMINISTRADOR, em sociedades por ele diretamente controladas e em coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, ou prestar-lhes assessoria de gualgquer
natureza;

ndo exercer cargo ou funcdo na sociedade empreendedora de empreendimento
imobilidrio gue seja objeto de investimento pelo FUNDO, ou prestar-lhe assessoria
de qualguer natureza;

ndo ser ADMIMISTRADOR, gestor ou consultor especializado de outros fundos de
investimento imobiliario;

ndo estar em conflito de interesses com o FUNDO:; e

ndo estar impedido por lei especial ou ter sido condenado por crime falimentar, de
prevaricacdo, peita ou suborno, concussdo, peculato, contra a economia popular,
a té poblica ou a propriedade, cu a pena criminal gque wvede, ainda gue
temparariamentie, o acesso a cargos publicos; nem ter sido condenado a pena de
suspensao ou inabilitacio temporaria aplicada peta Cviv,

Pardagrafo Terceiro - A funcdo de representante dos cotistas é indelegavel.

Pardgrafo Quarto - Compete ao representante de cotiskas ja eleito pelo FUNDOD informar
ao ADMINISTRADOR e aos cotistas a superveniencia de circunstancias que possam impedi-

lo de exercer a sua funcdo.

Pardgrafo Quinto - Compete aos representantes de cotistas exclusivamente:
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I fiscalizar os atos do ADMINISTRADOR e verificar o cumprimento dos seus deveres
legaise regulamentares;

Ik emitir formalmente opinido sobre as propostas do ADMINISTRADOR, a serem
submetidas a Assembleia Geral, relativas a4 emissdo de novas cotas, exceto se
aprovada nos termos e nos limites previstos nos termos deste Regulamento;

. denunciar ao ADMINISTRADOR e, se este ndo tomar as providéncias necessarias
para a protecao dos interesses do FUNDQ, a Assembleia Geral, os erros, fraudes ou
crimes que descabrirem, & sugerir providéncias uteis ao FUNDO;

V. analisar, ao menos trimestralmente, as informagdes financeiras elaboradas
periodicamente pelo FUNDO;

V. examinar as demonstragtes financeiras do exercicio social & sobre elasopinar;

V|, elaborar relatdric qgue contenha, no minimo: {a) descricde das afividades
desempenhadas no exercicio FUNDO; (b) indicagio da quantidade de cotas de
emissan do FUNDD detida por cada um dos representantes de cotistas; [c)
despesas incommidas no exercicio de suas atividades; & [(d) opiniao sobre as
demonstracdes financeiras do FUNDO, fazendo constar do seu parecer as
informagtes complementares que julgar necessarias ou Uteis a deliberagio da
assembleia geral; e

VIl. exerceressas atribuicdes durante a liguidacao do FUNDO.

Paragrafo Sexto - O ADMINISTRADOR & obrigado, por meio de comunicagdo por escrito, a
colocar a disposicio dos representantes dos cotistas, em no maximo, 90 [noventa dias)
dias a contar do encerramento do exercicio social, as demonstragdes financeiras e o
formubdrio de que trata a alinea *d” do incise VI do Pardgrafo Quarto acima.

Paragrafo Setimo - Os representantes de cotistas podem solicitar ao ADMINISTRADOR
esclarecimentos ou Informactes, desde que relativas a sua funcdo fiscalizadora.

Paragrafo Qitavo - Os pareceres e opinides dos representantes de cotistas do FUNDO
deverdo ser encaminhados ao ADMINISTRADOR no prazo de até 15 (guinze) dias a contar
do recebimento das demonstragbes fingnceiras, tio logo concluidos, no caso dos demais
documentos para gue o administrador proceda @ divulgagio nos termos deste
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Mono - Os representantes de cotistas devem comparecer as Assembleias Gerais
do FUNDOD e responder aos pedidos de informactes formulados pelos cotistas, sem
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prejulzo, os pareceres @ representacbes individuais ou conjuntos dos representantes de
cotistas podem ser apresentados e lidos na Assembleia Geral, independentemente de
publicacdo e ainda que a matéria nao conste da ordem do dia.

Paragrafo Dez - Os representantes dos cotistas devem exercer suas atividades com boa fé,
transparéncia, diligéncia e lealdade em relagio ao FUNDOD & @08 cotislas além de exercer
zuas fungdes no exclusive interesse do FUNDO,

| - PATRI i F A EMI INICH
SUBSEQUENTES

Artigo 31 - As cotas correspondem a fragbes ideias do patrimdnio do FUNDO e tém forma
escritural e nominativa.

Paragrafo Primeirc — O patnmonio inicial do FUNDO sera formado pelas cotas
representativas da primeira emissao de Cotas, nos termoas abaixo,

Paragrafo Segundo = O cotista ndo podera requerer o resgate de suas cotas,
Artigo 32 = O titular de cotas do FUNDO:

MNao podera exercer qualguer direito real sobre o: empreendimentos imobiliarios
integrantes do patriménio do FUNDO; e

I Mdo responde pessoalmente por gualguer obrigagao legal ou contratual, relativa aos
imdveis e empreendimentas integrantes do FUNDOD ou da ADMINISTRADORA, sahvo
quanto a obrigacdo de pagamento das cotas gue subscrever,

Artige 33 - O patrimonio do FUNDO sera formado pelas Cotas em classe Onica, as quais terdo as
caracteristicas, os direitos e as condigies de emissdo, distribuicdo, subscricio, integralizacao,
remuneragan, amertizacdo e resgate descritos neste Regulamento referente & emissdo de cotas,

Artigo 34 - As cotas de cada emissio serdo integralizadas, 3 vista, em moeda corrente nacional no
ato de sua subscricdo e na forma deste Regulamento, sendo que, em todas as emisshes, a
aplicacda inicial minima sera no valor correspondente a 10 (dez) cotas, exceto na possibilidade de
exercicio de direito de preferéncia, hipdtesa em que o cotista poderd subscrever valor inferior, na
proparcdo a gue tiver direito, ndo sendo admitidas cotas fracionarias,

Paragrafo Primeiro - Sera admitida a realizagdo de subscrigio parcial das cotas
representativas do patrimdnio do FUNDOQ, mediante o cancelamento do salde ndo
colocado findo o prazo de distribuicdo, desde gue aprovado em Assembleia Geral de
cokistas,
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Paragrafo Segundo - Caso a Assembleia Geral autorize nova emissdo com subscricdo parcial,
£ nao seja atingido o montante minimo para subscrigdo de cotas, a referida emissao sera
cancelada. Caso haja integralizagio de cotas e a emissdo seja cancelada, o
ADMINISTRADOR devers, imediatamente, fazer o rateio entre os subscritores que tiverem
integralizado suas cotas, na proporgdo das cotas subscritas e integralizadas, dos recursos
financeiros captados pelo FUNDD, acrescido dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagdes do FUNDO no perindo.

Paragrafo Terceiro - O prazo maximo para a subscricdo da totalidade das cotas previstas
para cada emissdo do FUNDO & de até 6 (seis) meses, a contar da data de publicaco do
anuncio de inicio de distribuigdo, respeitadas eventuais prorrogacdes concedidas pela
CVM, a seu exclusivo critério.

Paragrafo Quarto - Mdo poderd ser iniciada nova distribuicio de cotas antes de total ou
parcialmente subscrita, se prevista a subscricde parcial, ou cancelada a distribuicdo
anterior,

Paragrafo Quinto - As cotas, apos subscritas e integralizadas e apos o FUNDD estar
devidamente constituido e em funcionamento, somente poderdo ser negociadas na B3
S.A. —Brasil, Bolsa, Balcdo.

Artigo 35 - A oferta publica de cotas do FUNDO sera realizada por meio da ADMINISTRADORA, na
qualidade de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo do mercado de valores mabilidrios.

Paragrafo Primeiro - A subscricio de cotas serd feita mediante assinatura do boletim de
subscricao, gue especificara as condigtes da subscricdo e integralizacdo e serd autenticado
pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo - N3o serd cobrada qualquer taxa de ingresso para a subscricdo pelos
cotistas de cotas do FUNDO,

Artigo 36 — As ofertas plblicas de Cotas do FUNDO serfo realizadas por meio de instituicfies
integrantes do sistema de distribuicio do mercado de valores mohiligrios, nas condigdes
especificadas em ata de Assembleia Geral de Cotistas ou no ato do ADMINISTRADOR gue aprovar
arespectiva emizsdo, conforme o caso, respeitadas, ainda, as disposicbes deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - A primeira emisséo de Cotas do FUNDO sera realizada nos termos
descritos no Suplemento de Emissdo anexo ao presente Regulamento, gue disciplina,
inclusive, a forma de subscricdo e integralizacdo.

Paragrafo Segundo - O nimero maximao de cotas na emiss3o inicial consta do Suplemento
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da Emissdo Inicial, parte integrante deste Regulamento, de forma que as cotas n3o
subscritas poderdo ser canceladas automaticamente pelo ADMINISTRADOR, a qualguer
tempao ate o final do prazo da distribuigdo.

Pardgrafo Terceiro - As demais caracteristicas da emissdo inicial estdo contempladas no
Suplemento da Emissdo Inicial, anexo a este Regulamento.

Artigo 37 = Mediante previa aprovacao da Assembleia Geral de cotistas, o FUNDO podera realizar

novas emissoes de catas, inclusive com o fim de adguirir novos imoveis, bens e direitos, de acordo

com a sua politica de investimento e observado que:

It

O valor de cada nova cota deverd ser fivado, tendo em vista (i) o valor patrimonial das
cotas, representado pelo guociente entre o valor do patrimonio liquido contabil
atualizado do FUNDD e o nimerg de cotas emitidas, ouw (i) as perspectivas de
rentabilidade do FUMDO ou {iii) o valor de mercado das cotas ja emitidas;

Aos cotistas em dia com suas obrigagbes para com o FUNDD fica assegurado o direito de
preferéncia na subscricdo de novas cotas, na proporgdo do nimero de cotas que
possuirem, por prazo maximo de 10 (dez) dias (teis, contados da data de divulgacdo do
andncio de inicko de distribuicdo das novas cotas,

Ma nova emissdo, os cotistas ndo poderdo ceder seu direito de preferéncia entre os
Cotistas ou a terceirps; e

As cotas objeto da nova emiss3o assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos das
cotas exlstentes

Artigo 38 - Ndo ha restrigdes guanto a limite de propriedade de cotas do FUNDO por um Unico

cotista, salvo o disposto nos pardgrafos que seguem.

Paragrafo Primeiro - Para gue o FUNDO seja isento de tributac3o sobre a sua receita
operacional, conforme determina a Lei 9.779/ 1999, ¢ incorporador, construtor ou socio
de empreendimentas imobiliarios investidos pelo FUNDO podera subscrever ou adauirie
no mercado, individualmente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, o percentual
miaximo de 25% {vinte e cinco por cento) do total das cotas emitidas pelo FUNDO.

Paragrafo Segundo - Caso tal limite seja ultrapassado, o FUNDO estard sujeito a todos os
impostos e contribuicdes aplicaveis as pessoas juridicas.

EAP[TM X - DA POLITICA DE DISTRIBUICAQ DE RENDIMENTOS E RESULTADOS
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Artigo 39 - O ADMINISTRADOR dewvera distribuir, no minimao, 95% (noventa e cinco por cento) dos
lucros auteridos pelo FUNDO e apurados segundo o regime de caiva, com base em balango ou

balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano.

Paragrafo Primeiro - Os rendimentos auferidos no semestre poderdo ser distribuldos aos
cotistas, mensalmente, sempre no 10° (décimo) dia dtil do més subseguente ao do
recebimento dos recursos pelo FUNDO, a titulo de antecipagio dos resultados do semestre
a serem distribuidos.

Paragrafo Segundo - A distribuicdo dos rendimentos liquidos, de que trata o "caput” deste
artigo, sera realizada apos o efetivo recebimento dos rendimentos dos atives imobilidrios
do FUNDD, subtraidas todas as despesas, provisDes & encargos, que incidirem: até o mes
de competéncia,

Paragrafo Terceiro - Somente as cotas subscritas e integralizadas fardo jus aos dividendos
relativos ao meés em que forem emitidas.

Paragrafo Quarto — Fardo jus Fardo jus aos resultados distribuidos pelo FUNDD, em cada
mes, somente o5 cotistas que estiverem  adimplentes com suas obrigagbes de
integralizac3o de cotas até-o ditimo dia do meés imediatamente anterior ao da distribuicdo
de resultados.

Paragrafo Quinto - O percentual minimo a gue se refere o Artigo sera observado apenas
semestralmente, sendo gue o adiantamentos realizados mensalmente poderdo nao
atingir o referido minimo.

Artigo 40 - Para arcar com as despesas extraordingrias dos empreendimentos imobiliarios
integrantes do patrimanio do FUNDQ, se hauver, podera ser formada uma reserva de contingéncia
(“Reserva de Contingéncia”) pelo ADMINISTRADOR, a gualguer momento, mediante comunicacdo
prévia aos cotistas do FUNDO, por meio da retencdo de até 5% (cinco por cento) do valor a ser

distribuldo aos cotistas no semestre. Entende-se por despesas extracrdindrias aquelas que ndo se

refiram aos gastos rotineiros de manutencdo dos imaveis, exemplificativamente enumeradas no
Pardgrafo Unico do Artiga 22 da Lei do Inquilinato (Lel n® B.245/91), especialmente:

Obras de reformas ou acréscimos gue interessem a estrutura integral do imoavel;
Pintura das fachadas, empenas, pogos de aeracdo e iluminagdo, bem como das
esquadrias externas;

Obras destinadas a repor as condigbes de habitabilidade do edificio;

Indenizacdes trabalhistas e previdencidrias pela dispensa de empregados, ocorridas em
data anterior ao inicio da locagao;

Instalagdo de equipamento de seguranga e de incéndio, de telefonia, de
intercomunicacao, de esporte e de lazer;
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Wi Despesas de decoracao € paisagismo nas partes de uso comum; e
Wil Constituigdo de fundo de reserva.

Paragrafo Unico - Os recursos da Reserva de Contingéncia serdo aplicados em ativos de

renda fixa efou titulos de renda fixa efou certificados de recebiveis imobilidrios, e os
rendimentos decorrentes desta aplicacdo capitalizardo o valor da Reserva de Contingéncia.

CAPITULO X - DIVULGACAD DE INFORMACOES

Artigo 41 - O ADMINISTRADOR deve prestar as seguintes informagdes periodicas sobre o
FUNDO:

mensalmente, até 15 (quinze) dias apos 0 encerramento do més, formulario eletronico
nos termos do anexo 39-1 da Instrugdo CVM n® 472/2008:

1B trimestralmente, até 45 {quarenta e cinco) dias apos o encerramento de cada trimestre,
o formulario eletronico cujo conteddo reflete o Anexo 39-11 da Instrugdo CVM n2
A72/2008;

1. anualmente, até 20 (noventa) dias apos o encerramento doexercicio:

a) a5 demonstragoes financeiras;

k) o formuldrio eletrénico cujo conteddo reflete o Anexo 39-V da Instrucdo CVM ng
472/2008; &

c) o relatdrio do auditor independente,

IV, anualmente, tio logo receba, o relatorio dos representantes de cotistas;

Y. até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral Ordinarnia; e

WI. no mesmo dia de sua realizacao, o sumario das decisbes tomadas na Assembleia Geral
Ordinaria.

Paragrafo Unico - O ADMINISTRADOR devera, ainda, manter sempre disponivel em sua
pagina na rede mundial de computadores o Regulamento do FUMDOD, em sua wersdo
vigente e atualizada.

Artigod2 - O ADMINISTRADOR deve disponibilizar aos cotistas os seguintes documentos,
relativos a informacdes eventuais sobre o FUNDO:

edital de convocagido, proposta da administragdo e outros documentos relativos a
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Aszsembleias Gerais, no mesmo dia de sua convocagdo;
até 8 (oito) dias apos sua ocorréncia, a ata da AssembleiaGeral;
fatos relevantes;

em até 30 (trinta) dias a contar da conclusdo do negocio, a avaliagdo relativa aos imoveis,
bens e direitos de uso adguiridos pelo FUNDO, nos termos do art. 45, § 42, da Instrugao
CVM n2 472/2008 e com excecao das informacdes mencionadas no item 7 do Anexo 12 da
Instrucdo CVM n2 472/2008 quando estiverem protegidas por sigilo ou se prejudicarem a
estrategia do FUNDD;

no mesma dia de sua realizagdo, o sumario das decistes tomadas na Assembleia Geral; e

em ate 2 {dois) dias, os relatérios e pareceres encaminhados pelo representante de
cotistas, com excecdo daguele mencionado no incisa [l do Artige 29 acima, conforme
aplicavel.

Paragrafo Unico - Sem prejuizo da regulamentacio aplicavel, em especial o rol
exemplificativo previsto no §2° do Artigo 41 da Instruc@o CVM n? 472,/2008, para fins deste
Regulamento, considera- se relevante gualguer deliberagdo da assembieia geral ou do
administrador, ou qualguer outro ato ou fato que possa influir de modo penderavel; (a) na
cotagdo dascotas do FUNDO ou de valores mobilidrios a elas referenciados; (b) na decisao
dos investidores de comprar, vender ou manter as cotas do FUNDO; e () na decisdo dos
investidores de exercer quaisguer direitos inerentes 4 condicdo de titular cotas ou de
valores mobilidrios a elas referenciados,

Artigo 43 - A divulgacio de informagdes DO FUNDO serd realizada na pagina do ADMINISTRADOR
na rede mundial de computadores, em lugar de destague e disponivel para acesso gratuito, e

mantida disponivel aos guotistas em sua sede, conforme endereco Indicado no Artigo 52 acima.

Paragrafo Unico - O ADMINISTRADOR devera, ainda, simultaneamente 3 publicacao
referida no caput, enviar as informacdes referidas nos Artigos 29 e 30 ao mercado
organizado em gue as cotas do FUNDO sejam admitidas a negociagao, bem como a CVM,
através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

CAPITULO X1 - DOS ENCARGOS E DESPESAS DO FUNDO

Artigo 44 - Constituem encargos e despesas do FUNDO as seguintes despesas.

taxa de administragao;

127



inter dtvim

Vi

Vi

VIIL

XL

xl.

X,

taxas, impostos ou contribuigBes federais, estaduais, municipais ou autarquicas gue
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

gastos com correspondéncia, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios e outros
expedientes de interesse do FUNMDO e dos cotistas, inclusive comunicagdes aos cotistas
previstas neste Regulamento ou na Instrugdo CVM n2 472 /2008;

gastos da distribuigdo primaria de cotas, bem como com seu registro para negociagio em
mercado arganizade de valores mabilidrios;

honorarios & despesas do auditor independente encarregado da auditoria das
demonstragbes financeiras do FUNDO;

comissdes & emolumentos pagos sobre as operacdes do FUNDOQ, incluindo despesas
relativas a compra, venda, locacdo cu arrendamento dos imdveis que companham seu
patrimania;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em defesa dos interesses
do FUNDQ, judicial ou extrajudicialmente, inclusive o valor de condenacdo gue lhe seja
eventualmente imposta;

honorarios e despesas relacionadas a empresa especializada para administrar as locacdes
ou arrendamentos de empreendirmentos integrantes do seu patrimdnio, a exploracdo do
direito de superficie & a comercializagio dos respectives imdveis, inclusive consultoria
especializada e distribuicio de cotas do FUNDO;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos do fundo, bem
como a parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de sepuro, desde que ndo decoira

diretamente de culpa ou dolo do ADMINISTRADOR no exercicio de suas fungbes;

gastos inerentes a constituicio, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacio ou liquidacdo
do FUNDO e realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

taxa de custodia de titulos ou valores mobilidrios do FUNDO:

gastos decorrentes de avaliaghes que sejam obrigatorias, nos termos da Instrugdo CVM ne
472/2008;

gastos necessdrios @ manutencdo, conservacdo e reparos de imoveis integrantes do
patriménio do FUNDO, desde que expressamente previstas em regulamento ou
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autorizadas pela Assemblela- Geral; e
¥l  despesas com o registro de documentos em cartorio.
Pardgrafo Unico - Correrdo por conta do ADMINISTRADOR quaisquer outras despesas do

FUMDO ndo previstas neste Regulamento ou Suplemento da Emissdo ou ndo autorizadas
pelas normas regulamentares a ele aplicaveis ou pela Assembleia Geral de Cotistas,

CAPITULO X1 - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 45 - O FUNDO terd escrituracdo contabil destacada da Instituigdo Administradora e suas
demonstracoes financeiras elaboradas de acordo com as normas contabeis aplicaveis, serdo

auditadas semestralmente por acditor independente registrado na T,

Pardgrafe Unico - As demonstracBes financeiras do Fundo devem ser elaboradas
ohservando-se a natureza dos Alivos am gque serdo investidos os recursos do Fundo.

Artigo 46 - Ndo ha garantia do ADMINISTRADOR ou de qualguer terceiro de que os cotistas
poderdo se valer do tratamento tributario mais benéfice ou de que sera possival tomar medidas
para evitar alteragdes no tratamento tributario conferido ao FUNDO ou ao0s seus Cotistas.

Artigo 47 - O exercicia do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 [doze) meses, guands serao
levantadas as demonstragbes financeiras relativas ao periodo findo,

Pardgrafo Unico - A data do encerramento do exercicio do FUNDO serd no dia 30 de junho
de cada ano.

CAPITULD XIV - DAS DISPOSICOES FINAIS

Artigo 48 - No casoe de dissolucdo ou liguidagdo, o patrimanio do FUNDD sera partilhado aos
cotistas, apos sua alienagdo, na proporgao de suas cotas, apos o pagamento de todas as dividas,
obrigacoes e despesas do FUNDO.

Paragrafo Primeire - Mas hipdteses de liguidacdo do FUNDO, o auditor independenta
devera emitir relatorio sobre a demonstragdo da movimentagdo do patriménio liguido,
compreendendo o periodo entre a data das altimas demonstragdes financeiras avditadas

£ a data da efetiva liguidacdo do FUNDO.

Paragrafo Segundo - Devera constar das notas explicativas a3 demonstracdes financeiras
do FUNDO andlise gquanta a terem os valores dos respates sido ou ndo efetuados em
condigies equitativas e de acordo com a regulamentacdo pertinente, bem como guanto &
existéncia ou nda de débitos, créditos, ativos ou passivaes nao contabilizadas.
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Paragrafo Terceiro - Apds a partilha do ativo, o Administrador devera promover o
cancelamento do registro do FUNDO, observado o disposto na Instrugdo CVM n2 472/08.

Artigo 49 - O FUNDO podera ser liguidado antecipadamente, por deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas, por maioria de votos dos cotistas presentes, nos Casos em gue todos os rendimentos
relativos aos ativos imobilidrios ja tenham sido auferidos, de forma que o pagamento aos cotistas
deverd ser realizado em até 60 (sessenta) dias.

Artigo 50 - Fica eleito o foro da Cidade do Belo Horizonte para dirimir qualquer controvérsia
relativa a este Regulamento.

Artigo 51 - O direito de voto do FUNDO am assembleias sera exercido pelo ADMINISTRADOR, gue
ADMINISTRADOR adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais, gue
disciplina o= principios gerais, o processo decisdrio e as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direite de woto. Tal politica, disponivel na sede do ADMINISTRADOR, orienta suas
decisdes em assembleias dos emissores de titulos e valores mobilidrios detidos pelo FUNDO, no
intuito de defender os interesses do FUNDO e de seus cotistas. O FUNDO se reserva o direito de
abstencao doexercicio de voto, ou mesmo o de ndo comparecer as assembleias cuja participacao
seja facultativa

Paragrafo Unico - A integra da politica relative ao exercicio do direito de voto do
ADMINISTRADOR esta disponivel no website https://'www.bancointer.com.br/finter-dtvm.

Belo Horizonte, 02 de margo de 2021.

Inter Distribuidora de Titulos & Valores Mobilidrios Ltda.
ADMIMISTRADOR
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SUPLEMEMNTO DA EMISSAC INICIAL DE COTAS DO
IMOB VIl FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Mdmero da Emissdo: A presente emissdo representa 8 emissao inicial de cotas do Fundo (*Emissao
Inicial™);

Montante da Emissdo Inicial: RS 100.000.000,00 {cem milhdes de reais), podendo ser diminuido
em virtuda da distribuicdo parcial descrita abaing;

Cuantidade de Cotas da Emissdo Inicial: 1.000.000 (um milhdo) de cotas, podendo ser diminuida
em virtude da distribulgdo parcial descrita abaixo;

Preco de EmissHo das Cotas da Emissdo Inicial: RS 100,00 (cem reais) por cada cota, ndo sendo
cobrada qualquer taxa de ingresso para a subscrigio:

Distribuicdo Parcial e Montante Minimo da Emissdo Inicial: Serd admitida a distribuigdo parcial das
cotas, respeitade o montante minimo da oferta, correspondente a 200.000 (duzentas mil) cotas,
totalizando o montante minimo de RS 20,000,000,00 (vinte mithdes de reais), para a manutencdo
da oferta, de forma que as cotas ndo subscritas poderdo ser canceladas automaticamente pelo
ADMINISTRADOR do FUNDO, a gualquer tempo até o final do prazo da distribuicio. Caso ndo
sejarmn subscritas cotas correspondentes ao montante minimo da Emizsdo Inicial, o FUNDO sera
liguidada, nos termos do art. 13, §2%, Il da Instruc3o CVAM n® 472/2008 e a Emisséo Inicial sera
cancelada;

Maontante Minimo por Investidor: Nio haverd montante minima por investidor;

Destinacdo dos Recursos da Emissdo Inicial: Os recursos liguidos da Emiss3o Inicial serdo
destinados conforme a politica de investimento definida no Regulamento do FUNDO;

Mumera de Série da Emissia Inicial; A emissdo inicial sera realizada ermn série dnica;

Forma de Distribuic3o da Emissd3o Inicial: Oferta Piblica nos termos da instrugdo CVM ne
4002003, da Instrugcdo OVM n? 4722008 e das demais disposighes legais, regulameantares &
autorregulatdrias apliciveis;

Procedimento para Subscricdo e Integralizacdo das Cotas da Emissdo Inicial; As cotas serdo
subscritas utilizando-se os pracedimentos do sistemna da B3 5.4, — Brasil, Bolsa, Balc3a, pelo qual
0 subscritor dewvera integralizar as cotas subscritas em moeda corrente nacional, mediante

Transferéncia Eletrdnica Disponivel = TED para conta bancaria de titularidade do Fundo.

Tipo de Distribuicdo: Primaria.
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Plblico Alvo da Oferta da Emissdo Inicial: As cotas do FUNDO poderdo ser subscritas ou adquiridas
pessoas fisicas e jurldicas, investidores institucionais, residentes e domiciliadas no Brasil ou no
exterior, bem como fundos de investimentao,

Direito de Preferéncia: N3o haverd direito de preferéncia na subscri¢do de cotas do Fundo.

Direitos das Cotas: As cotas atribuirdo aos seus titulares os direitos previstos no Regulamento do
FLINDO,

Perlodo de Colocacdo: As cotas da Emissdo Inicial deverdo ser distribuidas em até 06 (seis) meses
apos o seu inicio.

Distribuidor: A distribuicdo das cotas da Emissdo Inicial serd realizada pelo ADMINISTRADOR,
sendo admitida a participacdo de instituicdes integrante do sistema de distribuicdo do mercado
de valores mobiliarios.
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INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ/ME N° 18.945.670/0001-46
ATO DO ADMINISTRADOR
INSTRUMENTO PARTICULAR DE 1* ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
IMOB VIII FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ/ME N° 42.692.399/0001-69
(“Fundo”)

Pelo presente instrumento particular, INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira, com sede no Estado de
Minas Gerais, na Cidade de Belo Horizonte, na Avenida Barbacena, n® 1.219, 21° andar,
Bairro Santo Agostinho, CEP 30.190-131, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob n° 18.945.670/0001-46,
devidamente autorizada e habilitada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para
o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobiliarios, custddia de
ativos e escrituracdo de valores mobiliarios por meio dos Atos Declaratorios da CVM n°
13.432, expedido em 09 de dezembro de 2013, n°® 13.799, expedido em 29 de julho de
2014, e n° 16.125, expedido em 24 de janeiro de 2018, respectivamente
(“Administrador”), na qualidade de Administrador do Fundo, neste ato representada de
acordo com seu Contrato Social, nos termos da legislacdo e regulamentacao vigentes,
resolve, por meio do presente instrumento de alteracdo do regulamento do Fundo

(“Instrumento de Alteracdo”):

1.  Alterar determinadas caracteristicas do Fundo ¢ redagdes constantes do
Regulamento, incluindo a transformagao do tipo do Fundo, que passara a ser um fundo
de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, categoria “imobiliario”, nos
termos da Resolugdo da CVM n° 39, de 13 de julho de 2021, conforme em vigor, e da
Instrugcdo da CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme em vigor (“Instrucdo
CVM 472%).

2. Alterar a denominagdo social do Fundo para INTER AMERRA - FIAGRO -
IMOBILIARIO.

3. Alterar e consolidar o regulamento do Fundo, cujo novo teor consta do Anexo I ao

presente instrumento (“Regulamento™).

4.  Aprovar a 1* (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, as quais serdo objeto de oferta
publica de distribuicdo com melhores esforcos de colocagdo, nos termos da Instrucao da
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”),

com as seguintes caracteristicas principais (“Oferta”):
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(i) Numero da Emissdo: A presente emissdo representa a 1* (primeira) emissao de
Cotas do Fundo;

(i) Data de Emissdo: Sera a data da primeira integralizacao de cotas do Fundo;

@ii) Montante Inicial da Oferta: O montante total da Oferta sera de, inicialmente, até
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (“Montante Inicial da Oferta”), podendo
tal montante inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da Opg¢ao de Lote Adicional

(conforme definido abaixo); ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribui¢do
Parcial (conforme abaixo definida), observado o Montante Minimo da Oferta (conforme

abaixo definido);

(ivy Opcao de Lote Adicional: Sem prejuizo do disposto acima, poderao ser ofertadas
Cotas adicionais que representam até 20% (vinte por cento) da totalidade das Cotas da
Oferta, ou seja, at¢ R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), correspondente a
400.000 (quatrocentas mil) Cotas (“Cotas do Lote Adicional”), quantidade esta que

poderé ser acrescida ao montante inicialmente ofertado, nos mesmos termos e condig¢des
das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio do Administrador, em
comum acordo com o Gestor, conforme faculdade prevista no artigo 14, § 2°, da Instrugdo
CVM 400 (“Opcao de Lote Adicional”);

v) Classe de Cotas: Classe tnica;

(vi) Preco por Cota: No contexto da Oferta, o prego de emissao por Cota serda de
R$100,00 (cem reais) (“Preco por Cota”), fixo até a data de encerramento da Oferta, que

se dard com a divulgagcdo do Antncio de Encerramento;

(vii) Investimento Minimo: O valor minimo a ser subscrito por investidor no contexto
da Oferta sera de 5 (cinco) Cotas, totalizando a importancia de R$500,00 (quinhentos

reais) por investidor;

(viii) Investimento Maximo: Nao havera limite maximo de investimento por investidor,

respeitado o Montante Inicial da Oferta;

(ix) Taxa de Ingresso e/ou Saida: O Fundo ndo cobra qualquer taxa de ingresso para a

subscri¢ao de Cotas ou de saida;

(x) Distribuicao Parcial e Montante Minimo da Oferta: Sera admitida, nos termos

dos artigos 30 e 31 da Instrug¢ao CVM 400, a distribui¢do parcial das Cotas, sendo que a
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Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscrigdo e integralizagdo da totalidade de
tais cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta
(conforme a seguir definida). A manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricdo e
integralizacao de, no minimo, 500.000 (quinhentas mil) Cotas (“Montante Minimo da
Oferta”);

(xi) Destinacdo dos Recursos: Os recursos liquidos da emissdao serdo destinados

conforme a politica de investimento definida no Regulamento do Fundo;

(xiiy Forma de Distribuicao: Oferta nos termos da Instrucdo CVM 400, da Instrugao

CVM 472 e das demais disposigdes legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis;

(xiii) Procedimento para Subscricio e Integralizacio das Cotas: As cotas serdo
subscritas utilizando-se os procedimentos do sistema da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao,

pelo qual o subscritor devera integralizar as cotas subscritas em moeda corrente nacional;
(xiv) Tipo de Distribuicdo: Primaria;

(xv) Publico Alvo da Oferta da Oferta: A Oferta ¢ destinada a: (i) pessoas fisicas ou
juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil, que nao sejam Investidores
Institucionais e formalizem Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, junto a uma

unica Instituicdo Participante da Oferta (“Investidores N&ao Institucionais”), e

(1) investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugao CVM n° 30,
de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30”) que sejam fundos de

investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicacdo em
carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras,
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacdo, em
qualquer caso, com sede no Brasil, sendo vedada a subscri¢do de Cotas por clubes de
investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolu¢do da CVM n° 11, de 18 de
novembro de 2020 (“Resolucao CVM 11”) (“Investidores Institucionais” e, em conjunto

com os Investidores Nao Institucionais, “Investidores”), observado o Investimento

Minimo;

(xvi) Direitos das Cotas: As cotas atribuirdo aos seus titulares os direitos previstos no

Regulamento do Fundo;

(xvii) Periodo de Colocacio: As cotas da Oferta deverao ser distribuidas em até 6 (seis)

meses apds a divulga¢do do anuncio de inicio da Oferta; e
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(xviii) Regime de Distribui¢ao: As cotas serdo distribuidas publicamente em regime de
melhores esfor¢os de colocagio.

5.  Aprovar a contratacio da INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade empresaria de responsabilidade limitada com sede na cidade de Belo
Horizonte, no Estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n° 1.219, 21° andar - parte.
Bairro Santo Agostinho, CEP 30.190-131, inscrita no CNPJ/ME sob n°® 05.585.083/0001-
41, devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobilidrios na categoria “gestor de recursos™ por
meio do Ato Declaratério da CVM n° 7.560, expedido em 2 de fevereiro de 2004, para
atuar como gestor do Fundo (“Gestor™).

6. Aprovar a contratagdo do INTER DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢cio financeira, com sede na cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n° 1.219, 21° andar, Bairro
Santo Agostinho, CEP 30190-131, inscrita no CNPJ sob o n°® 18.945.670/0001-46, para
atuar como coordenador lider na distribui¢do publica, sob regime de melhores esforcos
de colocag@o, das Cotas.

7.  Submeter o presente instrumento 4 CVM, bem como os demais documentos
exigidos pela regulamentagio aplicavel.

Estando assim deliberada a matéria acima indicada, é assinado o presente em 2 (duas)

vias de igual teor e forma.
Belo Horizonte, 24 de maio de 2022.
do INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

LTDA.
(Administrador)

s I;WMW$
ii ES . YO %
Nome: Ma,v{  Tulio Gumaries Nome: Maria Clara Guimaries Gusmao
Cargo: Direfor Cargo: Diretora
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ANEXO I AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE 1 ALTERACAO DO
REGULAMENTO DO IMOB VIII FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO

REGULAMENTO DO INTER AMERRA — FIAGRO - IMOBILIARIO
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REGULAMENTO DO INTER AMERRA — FIAGRO - IMOBILIARIO
CNPJ/ME: 42.692.399/0001-69

1. ADMINISTRACAO. A administragio do INTER AMERRA -
FIAGRO - IMOBILIARIO (“Fundo”) sera exercida pela INTER DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢io financeira com sede
na Avenida Barbacena, n° 1.219, 21° andar, Bairro Santo Agostinho, CEP 30.190-131, na
cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 18.945.670/0001-46,
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administrador de carteira de
titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n® 13.432, de 09 de dezembro de

2013 (““Administrador”), ou quem venha a substitui-la.

1.1. O Fundo ¢ um fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais, categoria imobilidrio, constituido sob a forma de condominio fechado,
inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 42.692.399/0001-69, regido pelo presente regulamento
(“Regulamento”), pela Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada, pela
regulamentacdo aplicavel da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), pelo “Codigo

de Administragdo de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor (“Codigo ANBIMA”),

de forma subsidiaria, e demais disposi¢des legais, regulamentares e autorregulamentares

que lhe forem aplicéaveis.

1.2. Até que futura regulamentagdo da CVM sobre os fundos de investimento
nas cadeias produtivas agroindustriais seja editada, o Fundo devera observar
provisoriamente a Instrugdo CVM n°® 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 472”), nos termos da Resolugdo CVM n° 39, de 13 de julho de 2021

(“Resolucao CVM 39”) e alteragdes posteriores, se for o caso.

1.3. Obrigacdes do Administrador. O Administrador tem amplos e gerais

poderes para administrar o Fundo, cabendo-lhe, sem prejuizo das demais obrigagdes

previstas na legislacao e regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento:

(a) providenciar a averbag¢ao, no cartorio de registro de imdveis, fazendo constar nas
matriculas dos bens imoveis e direitos sobre tais bens imoveis que
excepcionalmente venham a ser integrantes do patrimonio do Fundo na forma
permitida no item 4.1.1.1 abaixo, que tais ativos, bem como seus frutos e
rendimentos (i) ndo integram o ativo do Administrador; (ii) ndo respondem direta

ou indiretamente por qualquer obrigagdo do Administrador; (iii) ndo compdem
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(b)

(©)

(d)

(e)

(®

(2

(h)

(1)

a lista de bens e direitos do Administrador, para efeito de liquidagdo judicial ou
extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacdo do
Administrador; (v) ndo sdo passiveis de execucdo por quaisquer credores do
Administrador, por mais privilegiados que possam ser; ¢ (vi) ndo podem ser

objeto de constitui¢ao de quaisquer Onus reais;

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem (i) os registros dos

titulares de cotas de emissdao do Fundo (respectivamente, “Cotistas” e “Cotas”) e

de transferéncia de Cotas; (ii) os livros de atas e de presenca das assembleias
gerais de Cotistas; (iii) a documentagdo relativa aos Ativos e Ativos de Liquidez
(conforme abaixo definido) e as operagdes do Fundo; (iv) os registros contabeis
referentes as operagdes e ao patrimonio do Fundo; e (v) o arquivo dos relatérios
do Auditor (conforme abaixo definido) e, quando for o caso, dos representantes

de cotistas e dos prestadores de servigos do Fundo;

receber rendimentos ou quaisquer valores devidos ao Fundo;

custear as despesas de propaganda do Fundo, exceto pelas despesas de propaganda

em periodo de distribuicdo primaria de Cotas, que serdo arcadas pelo Fundo;

manter custodiados em instituicdo prestadora de servigos de custodia,
devidamente autorizada pela CVM, os titulos e valores mobilidrios adquiridos

com recursos do Fundo;

no caso de ser informado sobre a instauragao de procedimento administrativo pela
CVM, manter a documentacdo referida na alinea “b” até o término do

procedimento;

dar cumprimento aos deveres de informagao previstos neste Regulamento e na
legislagdo e regulamentacdo aplicaveis;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo

Fundo;
observar as disposi¢des constantes deste Regulamento e dos prospectos de

emissao de Cotas do Fundo (“Prospectos”), se houver, bem como as deliberagdes

da assembleia geral de Cotistas;

139



@)

(k)

(D

(m)

1.4.

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em

relagdo ao Fundo e aos Cotistas, nos termos da legislagao aplicavel;

controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestdo dos ativos do fundo,
fiscalizando os servigos prestados por terceiros contratados e o andamento dos

empreendimentos imobiliarios sob sua responsabilidade;

celebrar os negdcios juridicos e realizar todas as operagdes necessarias a execucao
da Politica de Investimentos do Fundo, exercendo, ou diligenciando para que
sejam exercidos, todos os direitos relacionados ao patrimoénio e as atividades do

Fundo; e
contratar ou distratar, caso entenda necessario, formador de mercado para as Cotas
do Fundo, observados os termos e condi¢des da legislagdo e regulamentacdo em

vigor.

Vedagdes. E vedado ao Administrador e ao Gestor (conforme abaixo

definido) no exercicio de suas respectivas funcgdes e utilizando os recursos do Fundo:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

(2

(h)

receber depdsito em sua conta corrente;

conceder empréstimos, adiantar rendas futuras ou abrir crédito aos Cotistas sob

qualquer modalidade;

contrair ou efetuar empréstimos;

prestar fianca, aval, bem como aceitar ou coobrigar-se sob qualquer forma nas

operagdes praticadas pelo Fundo;

aplicar no exterior recursos captados no pais;

aplicar recursos na aquisi¢ao de Cotas do proprio Fundo;

vender a prestagdo as Cotas do Fundo, admitida a divisdo da emissdo em séries e

integralizacdo via chamada de capital;

prometer rendimentos predeterminados aos Cotistas;
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(i)

@

(k)

M

(m)

(n)

1.4.1.

ressalvada a hipotese de aprovagdo em assembleia geral, realizar operagdes do
Fundo quando caracterizada situacdo de conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e o Consultor, entre o
Fundo e o empreendedor na hipdtese de eventual aquisi¢ao de direitos reais
relativos a bens imoveis eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo na
forma permitida no item 4.1.1.1 abaixo, nos termos da legislacio e
regulamentacao aplicaveis, entre o Fundo e os Cotistas que detenham participag@o
correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento) do patriménio do Fundo, nos
termos da regulamentagdo especifica, e/ou entre o Fundo e o representante de

Cotistas, eleito nos termos do item 15.6, abaixo;

constituir Onus reais sobre os imoveis eventualmente integrantes do patrimonio do

Fundo;

realizar operagdes com ativos financeiros ou modalidades operacionais nao

previstas na legislagdo, na regulamentagdo aplicavel e neste Regulamento;

realizar operagdes com agdes e outros valores mobilidrios fora de mercados
organizados autorizados pela CVM, ressalvadas as hipoteses de distribuigdes
publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de conversao de debéntures em
acoes, de exercicio de bonus de subscri¢ao, nos casos em que a CVM tenha
concedido prévia e expressa autorizagdo e nas hipdteses em que tais acdes ou
outros valores mobilidrios sejam adquiridos em virtude de excussdo de garantias

vinculadas aos Ativos (conforme abaixo definido) de titularidade do Fundo;
realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial e desde que a exposi¢do seja
sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido do Fundo; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

Observadas as vedagdes constantes do item 1.2, acima, o Fundo podera

emprestar seus titulos e valores mobilidrios, desde que tais operagdes de empréstimo

sejam cursadas exclusivamente através de servigo autorizado pelo Banco Central do

Brasil (“BACEN”) ou pela CVM ou usé-los para prestar garantias de operagdes proprias.

L.5.

Substituicio do Administrador, do Gestor e/ou do Consultor O

Administrador deverd ser substituido nas hipdteses de renuncia, destitui¢do por
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deliberagdao da assembleia geral de Cotistas, descredenciamento pela CVM e liquidacao

extrajudicial, observado o disposto na legislacdo e regulamentacao aplicavel.

1.5.1. Na hipotese de rentincia do Administrador, este fica obrigado a convocar
imediatamente a assembleia geral de Cotistas para eleger seu substituto ou deliberar a
liquidagao do Fundo, conforme aplicével, a qual devera ser realizada pelo Administrador,

ainda que ap0s sua renuncia.

1.5.1.1. Na hipétese de renuncia, de descredenciamento do Administrador pela
CVM, ou de destituicdo do Administrador em assembleia geral de Cotistas, este fica
obrigado a permanecer no exercicio de suas func¢des até que (a) com relagcdo aos Ativos e
Ativos de Liquidez (conforme abaixo definido), o novo administrador assuma suas
fungoes, e (b) especificamente na hipdtese de rentincia e de destitui¢do, com relagao aos
imodveis eventualmente integrantes do patriménio do Fundo na forma permitida no item
4.1.1.1 deste Regulamento, até que seja averbada, no cartorio de registro de imoveis, nas
matriculas referentes a tais bens imoveis e direitos sobre esses, a ata da assembleia geral
de Cotistas que eleger seu substituto e sucessor na propriedade fiducidria desses bens e
direitos, devidamente aprovada pela CVM e registrada em cartério de registro de titulos

e documentos competente.

1.5.2. Na hipotese de o Administrador renunciar as suas fungdes ou ser
descredenciado pela CVM, e a assembleia geral de Cotistas (a) ndo nomear institui¢ao
administradora habilitada para substituir o Administrador, ou (b) ndo obtiver quérum
suficiente, observado o disposto no item 15 deste Regulamento, para deliberar sobre a
substitui¢do do Administrador ou a liquidagdo do Fundo, (i) o Administrador deve
permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de liquida¢do do Fundo pelo Administrador,
no caso de rentincia, ou (ii) a CVM deve nomear administrador temporario até a eleicao

de nova administracao, no caso de descredenciamento.

1.5.3. E facultado aos Cotistas que detenham, ao menos, 5% (cinco por cento)
das Cotas emitidas a convocacdo da assembleia geral de Cotistas, caso o Administrador
ou a CVM, no caso de descredenciamento, ndo convoque a assembleia geral de Cotistas
de que trata o item 1.3.1, no prazo de 10 (dez) dias contados da renuncia ou do

descredenciamento do Administrador pela CVM, conforme o caso.

1.5.4. Exclusivamente no caso de liquida¢ao extrajudicial do Administrador,
caberd ao liquidante designado pelo BACEN, convocar a assembleia geral de Cotistas, no

prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de publicagdo, no Dirio Oficial da
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Unido, do ato que decretar tal liquidagao extrajudicial, a fim de deliberar sobre a eleicao

de novo administrador e a liquidagdo ou ndo do Fundo.

1.5.5. A substituicdo do Gestor e/ou do Consultor devera observar, conforme
aplicavel, as regras relativas a substituicdo do Administrador descritas no item 1.5 e
seguintes deste Regulamento, bem como os demais termos, condi¢des e formalidades
previstas no Contrato de Gestdo e no Contrato de Consultoria (conforme abaixo

definidos), respectivamente.

1.5.5.1. O Consultor e/ou o Gestor poderdo ser substituidos pelo Administrador,
sem a necessidade de autorizacdo prévia em assembleia geral de Cotistas, Uinica e
exclusivamente nas seguintes hipoteses: (i) caso o novo gestor e/ou consultor seja
sociedade que tenha como socios o Gestor e o Consultor; (ii) decisdo irrecorrivel
proveniente de autoridade competente reconhecendo fraude por parte do Consultor e/ou
do Gestor no desempenho de suas respectivas funcdes e responsabilidades nos termos
deste Regulamento, do Contrato de Consultoria e/ou do Contrato de Gestao, conforme o
caso; (i) qualquer decisao irrecorrivel proveniente de autoridade competente contra o
Consultor e/ou o Gestor apontando a pratica de crime contra o sistema financeiro de atos
de corrupc¢ao, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo; (iii) decisdo, seja
(a) judicial irrecorrivel, conforme aplicavel, ou (b) administrativa final e irrecorrivel,
inclusive decisao emitida pelo colegiado da CVM e confirmada no Conselho de Recursos
do Sistema Financeiro Nacional (CRSFN), ou (c) decisdo final arbitral contra o Consultor
e/ou o Gestor relacionada a atividades ilicitas no mercado financeiro ou de valores
mobilidrios e/ou prevenindo, restringindo ou impedindo, tempordria ou
permanentemente, o exercicio do direito de atuar e/ou ter autorizagdo para atuar nos

mercados de valores mobiliarios e/ou financeiros em qualquer local do mundo.

2. PRESTADORES DE SERVICOS

2.1. Além das atividades relacionadas a administragdo do Fundo, o

Administrador sera responsavel pela prestacao dos seguintes servigos para o Fundo:

2.1.1. Custodiante. A custodia dos Ativos e Ativos de Liquidez integrantes da
carteira do Fundo sera exercida pelo Administrador, como custodiante do Fundo ou quem
venha a substitui-lo. O Administrador prestard ainda os servicos de tesouraria, controle e
processamento dos ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira
do Fundo.
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2.1.2. Escrituracdo de Cotas. O Administrador prestard os servicos de

escrituragdo de Cotas do Fundo.

2.2. O Administrador contratard, em nome do Fundo, os seguintes prestadores
de servigos:
2.2.1. Auditor. O Administrador devera contratar empresa devidamente

qualificada para prestar os servigos de auditoria independente do Fundo (“Auditor”),
observados os termos e condigdes estabelecidos nos instrumentos que formalizam a sua

contratagdo.

2.2.2. Gestor. A gestao da carteira do Fundo sera exercida pela INTER ASSET
GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na cidade
de Belo Horizonte, no Estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n® 1.219, 21°
andar - parte, Bairro Santo Agostinho, CEP 30.190-131, inscrita no CNPJ/ME sob n°
05.585.083/0001-41 (“Gestor”), devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobilidrios na categoria
“gestor de recursos” por meio do Ato Declaratorio da CVM n° 7.560, expedido em 2 de

fevereiro de 2004, ou quem venha a substitui-lo.

2.2.2.1. Constituem obrigagdes e responsabilidades do Gestor, além das
atribuicdes que lhe sdo conferidas por for¢a de lei, da regulamentagdo em vigor e das
demais disposicdes deste Regulamento e do contrato de gestdo a ser celebrado entre o

~

Fundo, representado pelo Administrador, e o Gestor (“Contrato de Gestao™):

(a) com auxilio do Consultor (conforme abaixo definido), identificar, selecionar,
avaliar, adquirir, acompanhar e alienar, sem necessidade de aprovacdo em
assembleia geral de Cotistas, os Ativos e os Ativos de Liquidez que poderao vir a
fazer parte do patrimonio do Fundo, de acordo com a Politica de Investimento
definida neste Regulamento, inclusive com a elabora¢ao de andlises economico-

financeiras, se for o caso, observado o quanto disposto no item 2.2.2., abaixo;

(b) celebrar os contratos, negdcios juridicos e realizar todas as operagdes necessarias
a execucao da Politica de Investimento do Fundo, exercendo, ou diligenciando
para que sejam exercidos, todos os direitos relacionados ao patriménio e as

atividades do Fundo;

(c) gerir a carteira dos Ativos e Ativos de Liquidez do Fundo, conforme o

estabelecido na Politica de Investimentos do Fundo, empregando, nas atividades
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(d)

(e)

(®

(2

(h)

(1)

@)

(k)

(M

de gestdo da carteira, a diligéncia exigida pelas circunstancias, bem como
praticando todos os atos necessarios ao fiel cumprimento da Politica de
Investimentos do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, a originacdo, andlise,
estruturacao e diligéncia de investimentos em Ativos e Ativos de Liquidez para o

Fundo;

controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestao dos Ativos e dos Ativos
de Liquidez do Fundo, fiscalizando os servigos prestados por terceiros, incluindo
o Consultor e quaisquer servigos relativos aos Ativos e aos Ativos de Liquidez
integrantes do patrimonio do Fundo que eventualmente venham a ser contratados

na forma prevista no item 2.2.4 abaixo;

monitorar o desempenho do Fundo, a forma de valorizagao das Cotas e a evolugao

do valor do patrimonio liquido do Fundo;

sugerir ao Administrador modificagdes neste Regulamento no que se refere as

competéncias de gestdo dos investimentos do Fundo;

monitorar investimentos realizados pelo Fundo, bem como a forma de valorizacao

das Cotas e a evolugao do valor do patriménio liquido do Fundo;

conduzir e executar estratégia de desinvestimento em Ativos e Ativos de Liquidez

do Fundo, observado o quanto disposto no item 2.2.1., abaixo;

comparecer € votar nas assembleias gerais ordindrias, extraordindrias e/ou
especiais, reunides ou foros de discussdo atinentes aos emissores dos Ativos
detidos pelo Fundo, observados os termos e condi¢des estabelecidos em sua

politica de exercicio de direito de voto, ou conforme disposto neste Regulamento;

votar nas assembleias gerais/reunides mencionadas no inciso (i) acima sempre no
melhor interesse do Fundo, buscando a valorizagao dos Ativos, empregando o zelo

e a diligéncia exigidos pelas circunstancias;
elaborar relatorios de investimento realizados pelo Fundo; e
implementar, utilizando-se dos recursos do Fundo, benfeitorias visando a

manutengdo, conservagdo e reparos dos imdveis que eventualmente venham a

integrar o patrimonio do Fundo na forma permitida no item 4.1.1.1 abaixo.
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2.2.2. Sem prejuizo do quanto disposto no item 2.2.2.., acima, a responsabilidade
pela gestdo dos ativos imobilidrios eventualmente detidos pelo Fundo, observado o
quanto disposto no item 4.1.1.1 abaixo, compete exclusivamente ao Administrador, que

detera a propriedade fiduciaria de quaisquer bens imoveis do Fundo.

2.2.3. O Administrador confere amplos e irrestritos poderes ao Gestor para
adquirir os Ativos listados no item 4.2 e seus itens subsequentes, conforme a Politica de
Investimento do Fundo e observada a metodologia referida nos itens 4.10 e seguintes
abaixo, bem como quaisquer Ativos de Liquidez nos termos previstos neste Regulamento,

de acordo com o disposto neste Regulamento.

2.2.4. Independentemente de assembleia geral de Cotistas, o Administrador, em
nome do Fundo, se for o caso, poderd, preservado o interesse dos Cotistas, contratar,
destituir e substituir os demais prestadores de servicos do Fundo, observado o disposto

no item 2.2.5 abaixo.

2.2.5. Nas hipdteses previstas no item 2.2.4 acima em que ocorra aumento da
somatoria das despesas e encargos de que trata o artigo 47 da Instrucdo CVM 472, a
contratacdo ou substituicdo de prestadores de servigos do Fundo estard sujeita a prévia

aprovacao da assembleia geral de Cotistas.

2.2.3. Distribuidores. As distribui¢des de Cotas do Fundo serdo realizadas por
institui¢des integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliérios, incluindo o
proprio Administrador, sendo admitido a estes subcontratar terceiros habilitados para

prestar tais servigos de distribuicao de Cotas.

2.2.4. Consultor. O Fundo poderd contratar consultor especilaizado

(“Consultor”).

2.2.4.1. Obrigacdes do Consultor. Constituem obrigagdes e responsabilidades do

Consultor, no exercicio de suas atividades no Fundo, além das atribui¢des que lhe sdo
conferidas por forca de lei, da regulamentacdo em vigor e das demais disposi¢des deste
Regulamento e do contrato de consultoria a ser celebrado entre o Fundo, representado

pelo Administrador, e o Consultor (“Contrato de Consultoria™):

(a) observar amplamente os principios contratuais da boa-fé, lealdade e confianca;
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(b) prestar os servicos de consultoria especializada, com o objetivo de dar suporte e
subsidiar o Gestor nas atividades de andlise de potenciais devedores e/ou

cedentes dos lastros dos Ativos a integrarem a carteira do Fundo;

(©) auxiliar o Gestor na identificacdo, selecdo, avaliacdo, aquisigao,
acompanhamento e alienacdo dos Ativos, existentes ou que poderdo vir a fazer
parte do patrimonio do Fundo, de acordo com a Politica de Investimento,

inclusive com a elaborag¢ao de analises econdmico-financeiras, se for o caso;
(d) auxiliar o Gestor no monitoramento dos Ativos;

(e) auxiliar o Gestor na celebracdo dos negocios juridicos e realizar todas as
operacdes necessarias a execu¢do da Politica de Investimento do Fundo,
exercendo, ou diligenciando para que sejam exercidos, todos os direitos

relacionados ao patrimonio e as atividades do Fundo; e

() auxiliar o Gestor no controle e na supervisao das atividades inerentes a gestao

dos Ativos, fiscalizando os servigos prestados por terceiros.

3. PUBLICO ALVO. O Fundo recebera recursos de investidores em geral
que busquem retorno de longo prazo, compativel com a Politica de Investimento do
Fundo, que aceitem os riscos inerentes a tal investimento e cujo perfil do investidor e/ou
sua politica de investimento possibilite o investimento em fundos de investimento

imobiliarios.

4. OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO. O Fundo,
constituido sob a forma de condominio fechado, em que o resgate de Cotas ndo ¢
permitido, com prazo de duragdo indeterminado, ¢ uma comunhao de recursos captados
por meio do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, tendo por objeto o
investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, preponderantemente — assim
entendido como, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) do patrimonio liquido do Fundo
—através da aquisi¢ao de (i) certificados de recebiveis do agronegécio (“CRA”); (ii) letras
de crédito do agronegocio (“LCA”); (iii) letras de crédito imobilidrio lastreadas em
créditos das cadeias produtivas agroindustriais (“LCI”); (iv) letras hipotecarias lastreadas
em créditos das cadeias produtivas agroindustriais (“LH”); (v) letras imobilidrias
garantidas lastreadas em créditos das cadeias produtivas agroindustriais (“LIG”); (vi)
notas promissorias lastreadas em créditos das cadeias produtivas agroindustriais (“NP”);
(vii) certificados de recebiveis imobilidrios que possuam lastro ligado a cadeias

produtivas agroindustriais (“CRI”); (viii) cotas de fundos de investimento imobilidrios,
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outros fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais ou fundos de
investimento em direitos creditdrios que apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) do
seu patrimonio nos ativos passiveis de aquisicao pelos fundo de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais, categoria imobiliario, desde que tais cotas tenham sido objeto
de oferta publica registrada na CVM ou cujo registro tenha sido dispensado nos termos
da regulamentacdo em vigor (“Cotas”); (ix) imoveis rurais, notadamente destinados a
produgdo de graos e fibras, cana, pecudria ou atividade de armazenagem e processamento
de matérias-primas, insumos, produtos intermediarios e produtos finais da cadeia do
agronegocio, em todo o territorio nacional, que nao possuam nenhuma irregularidade
perante os 6rgdos ambientais de ambito federal, estadual ou municipal e que ndo sejam
objeto de nenhum tipo de constri¢ao judicial, os quais serdo adquiridos diretamente pelo
Fundo ou via participacdo em sociedades de proposito especifico (“Imdveis”); e
(x) demais ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios previstos na Instrugdo CVM
472 que, direta ou indiretamente, possuam lastro ligado a cadeias produtivas
agroindustriais (“Demais Ativos” e em conjunto com CRA, LCA, LCI, LH, LIG, NP,

CRI, Cotas e Imoveis, os “Ativos”).

4.1. As aquisi¢des dos Ativos pelo Fundo deverdo obedecer a Politica de
Investimentos (conforme abaixo definido) do Fundo e as demais condi¢des estabelecidas

neste Regulamento.

4.1.1. Sem prejuizo da Politica de Investimentos do Fundo, poderdo
eventualmente compor a carteira de investimento do Fundo iméveis, gravados com 6nus
reais ou nao, e direitos reais em geral sobre imdveis (em qualquer localidade dentro do
territorio nacional), participagdes societarias de sociedades imobiliarias e/ou em outros
ativos financeiros, titulos e valores mobilidrios que ndo os Ativos e/ou Ativos de
Liquidez, nas hipoteses de: (a) execugdo ou excussao de garantias relativas aos Ativos de
titularidade do Fundo e/ou (b) renegociagdo de dividas decorrentes dos Ativos de
titularidade do Fundo, sendo certo que o Fundo nao realizard investimentos em imdveis

de forma direta.

4.1.1.1. De acordo com o disposto no item 4.1.1. acima, a carteira do Fundo podera,
eventualmente, ter bens imdveis em sua composi¢cdo, 0s quais, por sua vez, deverao
(1) estar localizados no territorio nacional; e (ii) ser avaliados por empresa especializada
independente no prazo exigido nos termos da regulamentacdo aplicadvel. O laudo de
avaliacdo dos imoveis sera preparado de acordo com o Anexo 12 a Instrucao CVM 472 ¢

devera ser atualizado anualmente antes do encerramento de cada exercicio social.

4.1.2. Os Imoveis deverio estar localizados no territorio nacional.
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4.2. Os Ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como seus frutos e

rendimentos, deverdo observar as seguintes restri¢des:

(a) ndo poderdo integrar o ativo do Administrador, nem responderdo, direta ou

indiretamente, por qualquer obrigagdo de sua responsabilidade;

(b) ndo compordao a lista de bens e direitos do Administrador para efeito de
liquidagdo judicial ou extrajudicial, nem serdo passiveis de execugdo por seus

credores, por mais privilegiados que sejam; e
(©) nao poderdo ser dados em garantia de débito de operagdo Administrador.
4.3. Observadas as diretrizes gerais estabelecidas no Capitulo 2 acima, os

recursos do Fundo serdo aplicados diretamente pelo Gestor de acordo com a seguinte

politica de investimentos (“Politica de Investimentos™):

(a) o Fundo terd por politica basica realizar investimentos objetivando,
fundamentalmente: (i) auferir rendimentos advindos da exploragdo dos Ativos
que vier a adquirir; e (ii) auferir ganho de capital nas eventuais negociagdes dos

Ativos-Alvo que vier a adquirir e posteriormente alienar;

(b) competird ao Gestor decidir sobre a aquisi¢do ou a alienacdo dos Ativos e dos
Ativos de Liquidez de titularidade do Fundo, observado o disposto neste

Regulamento;

(©) as aquisicdes e alienagdes dos Ativos para compor a carteira do Fundo, bem
como o investimento em Ativos de Liquidez, deverdo observar a Politica de
Investimentos € o enquadramento da carteira do Fundo nos termos deste
Regulamento e da regulamentagdo aplicavel, bem como os seguintes requisitos
especificos: (i) os titulos e valores mobiliarios que integrardo a carteira do Fundo
deverao ter sido emitidos em conformidade com a legislagdo e com as normas
do Conselho Monetério Nacional, BACEN e CVM, conforme aplicavel; (ii) o
Fundo devera respeitar os limites de aplica¢do por emissor e por modalidade de
ativos financeiros estabelecidos na regulamentacdo aplicavel; e (iii) a analise e
selecao dos Ativos e dos Ativos de Liquidez sera feita exclusivamente pelo
Gestor apo0s realizacao dos procedimentos de auditoria adequados, diretamente

ou com auxilio de terceiros contratados por este;
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(d) os Ativos e os Ativos de Liquidez poderao ser negociados, adquiridos ou
alienados pelo Fundo sem a necessidade de aprovagdo por parte da assembleia
geral de cotistas do Fundo, observadas a Politica de Investimentos prevista neste
item, exceto nos casos que caracterizem conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, o Gestor e/ou o Consultor, conforme disposto no item 15.2.,

alinea (k) abaixo;

(e) poderdo ser adquiridos iméveis que tenham sido gravados com 6nus real em data

anterior ao seu ingresso no patriménio do Fundo; e

€3] excepcionalmente, e sem prejuizo da presente Politica de Investimentos, o Fundo
poderd deter imdveis e direitos reais sobre imoéveis, além de outros ativos
financeiros relacionados a atividades imobiliarias, em decorréncia de liquidagao
dos Ativos, sempre em observancia ao disposto no artigo 45 da Instru¢do CVM
472.

4.4. Uma vez integralizadas as Cotas (conforme abaixo definido) objeto de
oferta publica e/ou colocagdo privada (conforme disposto no item 2.3.1 do Oficio Circular
n°® 1/2021 — CVM/SRE), observados os paragrafos 2° e 3° do artigo 11 da Instru¢io CVM
472, a parcela do patrimonio do Fundo que, temporariamente, nao esteja aplicada em
Ativos serd aplicada nos seguintes ativos de liquidez compativeis com as necessidades do

Fundo, de acordo a regulamentacdo aplicavel (“Ativos de Liquidez”): (a) cotas de fundos

de investimento de renda fixa, ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, observado
o limite fixado na Instrucdo CVM 472; e (b) derivativos, exclusivamente para fins de
protecao patrimonial, cuja exposi¢cdo seja sempre, no maximo, o valor do patrimdnio

liquido do Fundo.

4.4.1. Caso, a qualquer momento durante a existéncia do Fundo, o Gestor e/ou o
Consultor ndo encontrem Ativos para investimento pelo Fundo, o Administrador podera,

apods o recebimento de orientagdo do Gestor neste sentido, amortizar as Cotas do Fundo.

4.4.2. Os Ativos de Liquidez realizados pelo Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Consultor ou de qualquer institui¢ao pertencente a0 mesmo
conglomerado do Administrador, do Gestor e/ou do Consultor, de qualquer mecanismo

de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

4.5. Os recursos liquidos das integralizagdes de Cotas do Fundo serdo

destinados a aquisicdo de Ativos, observadas as condi¢des estabelecidas neste
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Regulamento, assim como para arcar com despesas relativas a aquisicao destes ativos

e/ou pagamento dos encargos do Fundo.

4.5.1. Se, por ocasido da aquisi¢do de Ativos, forem necessarios recursos
financeiros adicionais aos entdo disponiveis para a compra, o Fundo emitira, observado
o disposto neste Regulamento e na legislagdo em vigor, novas Cotas, considerando, no
minimo, o montante necessario para arcar com a totalidade do pagamento, nos termos

descritos no presente Regulamento.

4.6. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo
Fundo, os cotistas devem estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos o Fundo e os seus

investimentos e aplicac¢des, conforme indicados no Anexo I Regulamento.

4.7. E vedado ao Fundo, considerando as vedagdes estabelecidas pela

regulamentacdo aplicavel editada pela CVM e por este Regulamento:

aplicar recursos na aquisicao de cotas de
fundos de investimentos em direitos VEDADO

creditorios ndo-padronizados;

manter posi¢des em mercados

derivativos, a descoberto, ou que gerem
S . VEDADO
possibilidade de perda superior ao valor

do patriménio liquido do Fundo;

locar, emprestar, tomar emprestado,

empenhar ou caucionar titulos e valores
mobiliarios, exceto em depodsito de VEDADO
garantias em operagdes com derivativos;

€

realizar operagoes classificadas como day VEDADO

trade.

4.7.1. Caso o Fundo venha a aplicar parcela preponderante de sua carteira em
valores mobiliarios, deverao ser respeitados os limites de aplicagcdo por emissor e por
modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de
investimento, incluindo, sem limitagdo, a Instru¢do da CVM n° 555, de 17 de dezembro
de 2014, conforme alterada (“Instrucdo CVM 555”), cabendo ao Administrador e ao

Gestor respeitarem as regras de enquadramento e desenquadramento estabelecidas no

referido normativo, ressalvando-se, entretanto, que os limites por modalidade de ativo
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financeiro ndo se aplicam aos ativos referidos nos incisos IV, VI e VII do caput do artigo

45, da Instrucdo CVM 472, conforme aplicavel.

4.7.1.1. Os limites de concentragdo por emissor ¢ por modalidade de ativo

financeiro constantes da Instru¢do CVM 555 mencionados no item 4.7.1 acima estdo

descritos na tabela abaixo:

LIMITE DE CONCENTRACAO
POR EMISSOR (Art. 102 ICVM 555)

financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil

Emissor Limite (%)
Institui¢do Financeira 20%
Companhia Aberta 10%
Fundo de Investimento 10%
Pessoa natural ou pessoa juridica de direito privado
que ndo seja companhia aberta ou institui¢do 50,

Uniao Federal

N3ao ha limite

Titulos e valores mobiliarios emitidos pelo
administrador, gestor ou de empresas ligadas a eles

20%

LIMITE DE CONCENTRACAO POR ATIVO FINANCEIRO
(Art. 103 ICVM 555)

Ativo

Limite (%)

Cotas de fundos de investimento

Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento

Cotas de fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores qualificados

Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados

Cotas de Fundos de Investimento em Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios — FICFIDC

Cotas de fundos de indice admitidos a negociacao
em mercado organizado

20%
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Outros ativos financeiros ndo previstos nos grupos
abaixo

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados — FIDC-NP

Cotas de Fundos de Investimento em Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios Nao
Padronizados — FIC-FIDC-NP;

Cotas de fundos de investimento destinados 5%
exclusivamente a investidores profissionais

Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento destinados exclusivamente a
investidores profissionais.

Titulos publicos federais e operagdes
compromissadas lastreadas nestes titulos

Ouro, desde que adquirido ou alienado em
negociagdes realizadas em mercado organizado

Titulos de emissdao ou coobrigacao de instituigao
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil

Valores mobiliarios diversos daqueles previstos no Nao hé limite de concentragao
inciso I, desde que objeto de oferta publica
registrada na CVM

Notas promissdrias, debéntures e agdes, desde que

tenham sido emitidas por companhias abertas e
objeto de oferta publica

Contratos derivativos, exceto se referenciados nos
ativos listados nos incisos I e II

4.8. O objeto e a Politica de Investimentos do Fundo somente poderdao ser
alterados por deliberacio da assembleia geral de Cotistas, observadas as regras

estabelecidas no presente Regulamento e regulamentacao aplicavel.

4.9. Os Ativos e os Ativos de Liquidez serdo precificados de acordo com
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios, conforme
estabelecido na regulamentacdo em vigor (tais como o critério de marcacao a mercado) e
de acordo com o manual de precificagdao adotado pelo Administrador, enquanto prestador
dos servigos de custodiante e de controladoria do Fundo, disponivel para consulta em sua
pagina da rede mundial de computadores, ou pela institui¢do que venha a substituir o
Administrador na prestacdo dos servigos de controladoria para o Fundo, observado o

disposto no item 4.9.1 abaixo.
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4.9.1. A precificagdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez sera feita pelo valor
de mercado com base no manual de precificagdo do Administrador, enquanto custodiante
do Fundo.

5. PROPRIEDADE FIDUCIARIA DOS IMOVEIS. Os bens imoveis e
direitos reais eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo na forma permitida no
item 4.1.1.1 acima serdo adquiridos pelo Administrador em carater fiduciario, por conta
e em beneficio do Fundo e dos Cotistas, cabendo-lhe, por si ou pelo Gestor, administrar,
negociar e dispor desses bens ou direitos, bem como exercer todos os direitos inerentes a
eles, com o fim exclusivo de realizar o objeto e a Politica de Investimento do Fundo,

obedecidas as decisdes tomadas pela assembleia geral de Cotistas.

5.1. No instrumento de aquisicdo de bens imoveis e direitos reais
eventualmente integrantes do patriménio do Fundo na forma permitida no item 4.1.1.1
acima, o Administrador fara constar as restricdes decorrentes da propriedade fiduciaria,
previstas no item 1.3 (a) deste Regulamento quando aplicével, e destacara que os bens

adquiridos constituem patrimonio do Fundo.

5.2. Os bens imdveis e direitos reais eventualmente integrantes do patrimonio
do Fundo na forma permitida no item 4.1.1.1 acima, mantidos sob a propriedade fiduciéria
do Administrador, bem como seus frutos e rendimentos, ndo se comunicam com O

patriménio do Administrador.

5.3. O Cotista nao podera exercer qualquer direito real sobre os imodveis e
empreendimentos eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo na forma permitida
no item 4.1.1.1 acima ou sobre quaisquer Ativos e/ou Ativos de Liquidez integrantes do

patrimonio do Fundo.

5.4. O Cotista nao responde pessoalmente por qualquer obrigacdao legal ou
contratual relativa aos imoéveis e empreendimentos eventualmente integrantes do
patrimonio do Fundo na forma permitida no item 4.2.4 acima, ou a quaisquer Ativos e/ou
Ativos de Liquidez integrantes do patrimdnio do Fundo, observada a hipotese prevista no

item 10.4.1 deste Regulamento.

6. RISCOS

6.1. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo
Fundo, e ndo obstante a diligéncia do Administrador, do Gestor e do Consultor em colocar

em pratica a Politica de Investimentos prevista neste Regulamento, os Cotistas devem
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estar cientes dos riscos a que estao sujeitos o Fundo e os seus investimentos e aplicagdes,
conforme descritos no Anexo I deste Regulamento, conforme o caso, e no Informe Anual
do Fundo, nos termos do Anexo 39-V da Instru¢do CVM 472 ou norma posterior que
venha a regular os fundos de investimento nas cadeiras produtivas agroindustriais, sendo
que nao ha quaisquer garantias de que o capital efetivamente integralizado sera
remunerado conforme expectativa dos Cotistas. Portanto, ndo poderdo o Administrador,
o Gestor, o Consultor e quaisquer outros prestadores de servigos do Fundo, em qualquer
hipbtese, serem responsabilizados por qualquer depreciacdo dos Ativos da carteira do
Fundo ou por eventuais prejuizos impostos ou gerados aos Cotistas, exceto pelos atos e
omissdes contrarios a lei, a este Regulamento ou as disposi¢cdes regulamentares
aplicaveis, observadas as competéncias e atribui¢des aplicadveis a cada prestador de

servigo essencial do Fundo.

6.2. Na forma da Resolugdo CVM 39, aplicar-se-d0 ao Fundo, conforme
orientacdo da CVM, as regras para fundos de investimento imobilidrio previstas na
Instru¢ao CVM 472, no que forem aplicaveis e compativeis com o Fundo. A auséncia de
regulamentagdo especifica e completa sobre os fundos de investimento nas cadeiras
produtivas agroindustriais pode sujeitar os investidores do Fundo a riscos regulatdrios,
considerando que eventual regulamentacdo da CVM pode atribuir caracteristicas,
restricdes € mecanismos de governanga aos fundos de investimento nas cadeiras
produtivas agroindustriais que podem ser diferentes da estrutura aplicavel aos fundos de

investimento imobilirio, utilizada por analogia ao Fundo.

6.3. Desde a entrada em vigor da nova redagao do artigo 39 da Instru¢do CVM
472, conforme alterado pela Instrugdo CVM n° 571, de 25 de novembro de 2015, a
integralidade dos riscos inerentes ao investimento no Fundo estard disponivel aos
respectivos investidores por meio do formuldrio eletronico elaborado nos moldes do
Anexo 39-V da Instrucao CVM 472 e disponibilizado na pagina do Administrador na
rede mundial de computadores (www.bancointer.com.br/inter-dtvm), de modo que, a
partir desse momento, os investidores e os potenciais investidores deverdo analisar
atentamente os fatores de risco e demais informacdes disponibilizadas exclusivamente

por meio do referido documento.

6.4. O objetivo e a Politica de Investimento do Fundo ndo constituem promessa
de rentabilidade e¢ o Cotista assume os riscos decorrentes do investimento no Fundo,
ciente da possibilidade de perdas e eventual necessidade de aportes adicionais de recursos

no Fundo.

7. REMUNERACAO
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7.1. Pela administragdo do Fundo, nela compreendida as atividades de
administracdo, gestdo, consultoria, controladoria, escrituragdo e custodia, o Fundo pagara
diretamente ao Administrador, ao Gestor e/ou ao Consultor, conforme o caso, uma taxa
de administrag@o global equivalente a 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento)
ao ano sobre o patrimonio liquido do Fundo, calculado conforme item 7.3 abaixo (‘“Taxa

de Administragdo”).

7.1.1. A parcela da Taxa de Administracdo correspondente a remuneragdo do
Consultor sera equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) do patrimonio

liquido do Fundo.

7.2. A Taxa de Administracio ¢ calculada, apropriada e paga em Dias Uteis
(conforme abaixo definido), mediante a divisdo da taxa anual por 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis.

7.2.1. Nos termos do artigo 36, §1°, inciso I, da Instrucdo CVM 472, caso o
Fundo passe a integrar indice de mercado a Taxa de Administragdo podera corresponder
a um percentual sobre o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média diaria
da cotacdo de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da Taxa de
Adminsitragdo, caso referidas Cotas tenham integrado ou passado a integrar, nesse
periodo, indice de mercado, conforme definido na regulamentacdo aplicavel aos fundos
de investimento em indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo
que considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderacdo que considerem o volume

financeiro das Cotas emitidas pelo Fundo.

7.2.2. Os tributos incidentes sobre a Taxa de Administragdo serdo arcados pelos
seus respectivos responsaveis tributarios, conforme definidos na legislacao tributaria

aplicavel.

7.2.3. Para os fins deste Regulamento, entende-se por dia 1til qualquer dia que
no seja sabado, domingo ou dia declarado como feriado nacional (“Dia Util”). Caso as
datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam Dia
Util, conforme definigdo deste item, considerar-se-4 como a data devida para o referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte e/ou caso as datas em que venham a ocorrer
eventos no ambito da B3 nos termos deste Regulamento sejam em dias em que a B3 nao
esteja em funcionamento, considerar-se-a como a data devida para o referido evento o dia
imediatamente subsequente em que a B3 esteja em funcionamento, conforme as Cotas

estejam eletronicamente custodiadas na B3, conforme item 8.11 abaixo.
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7.3. A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente e paga
mensalmente a0 Administrador, ao Gestor, ao Consultor e aos demais prestadores de
servicos, conforme o caso, por periodo vencido, at¢ o 5° (quinto) Dia Util do més

subsequente ao dos servigos prestados.

7.4. O Fundo pagarda ao Gestor e ao Consultor, ainda, a titulo de taxa de
performance, 20% (vinte por cento) do valor distribuido aos Cotistas, conforme definido
neste Regulamento, ja deduzidos todos os encargos do Fundo, inclusive Taxa de
Administragdo e custos de ofertas de Cotas, que exceder 100% (cem por cento) da taxa
média diaria dos “DI — Depdsitos Interfinanceiros” de um dia, over extra grupo, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3, informacdao disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, acrescido de uma sobretaxa equivalente a 1% (um por cento)
(“Benchmark” e “Taxa de Performance”, respectivamente), sendo devido a(i) ao Gestor

o valor equivalente a 50% (cinquenta por cento) da Taxa de Performance; e (ii) ao

Consultor o valor equivalente a 50% (cinquenta por cento) da Taxa de Performance.

7.4.1. A Taxa de Performance serd provisionada diariamente, por Dia Util,
apurada semestralmente por periodos vendidos, calculada individualmente em relagdo a
cada Cotista e paga proporcionalmente a cada distribuicdo de resultados, amortizagdo de

Cotas ou na liquidag¢@o do Fundo, caso aplicavel.

7.4.2. A Taxa de Performance, quando devida, devera ser descontada do valor de
cada distribuicdo de resultados e/ou amortizagdo de Cotas, apds deduzidas as demais

despesas, inclusive Taxa de Administracao.

7.4.3. Somente haverd pagamento da Taxa de Performance ao Gestor e ao

Consultor ap6s a distribui¢@o de resultados aos Cotistas.

7.4.4. O Benchmark considerado para fins da apuracao da Taxa de Performance
nao representa nem deve ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestao de
rentabilidade aos Cotistas por parte do Administrador ou do Gestor, ndo havendo garantia

de que os investimentos realizados pelo Fundo proporcionarao retorno aos Cotistas.

7.5. Considera-se patrimoénio liquido do Fundo a soma algébrica do montante

disponivel com os Ativos e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo
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precificado conforme os itens 4.9 e 4.9.1 acima, mais os valores a receber dos Ativos e

dos Ativos de Liquidez, menos as exigibilidades do Fundo.

7.6. Quando da subscricdo e integralizagao de Cotas do Fundo, podera ser
devida pelos Cotistas uma taxa de distribui¢ao primaria, por Cota subscrita, equivalente

a um percentual fixo, conforme determinado em cada nova emissao de Cotas.

7.6.1. Os recursos captados a titulo de taxa de distribui¢do primaria serao
utilizados para pagamento dos custos de distribui¢ao primaria. Caso apos o pagamento de
todos os gastos da distribui¢do primaria das Cotas haja algum valor remanescente
decorrente do pagamento da taxa de distribuicdo primadria, tal valor serd revertido em
beneficio do Fundo.

7.7. Nao havera cobranga de taxa de ingresso ou taxa de saida.

7.7.1. Quando da realizagdo de novas emissdes de Cotas, os investidores que
adquirirem Cotas da nova emissao deverao arcar com a totalidade dos custos vinculados
a distribuicdo das Cotas objeto das novas emissdes, conforme despesas constantes do item
7.6 acima, sendo que a cobranga de tais custos sera aprovada e definida no mesmo ato

que aprovar as novas emissoes.

8. DISTRIBUICAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E
NEGOCIACAO DAS COTAS
8.1. A cada nova emissdao de Cotas do Fundo, conforme item 8.4 abaixo, as

Cotas serdao objeto de oferta publica registrada, ou dispensada de registro, na CVM nos

termos da legislagdo aplicavel.

8.2. Na primeira emissdo de Cotas do Fundo, serdo emitidas até¢ 2.000.000
(duas milhdes) de Cotas, no valor de R$100,00 (cem reais) cada, totalizando o montante
de até R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (‘“Patrimonio Inicial”), na data de
emissao, qual seja, a data da 1* (primeira) integralizacao de Cotas do Fundo (“Data de

Emissdo”), observada a possibilidade de colocagdo parcial das Cotas da 1* (primeira)
emissdo do Fundo, desde que seja colocado, pelo menos, 500.000 (quinhentas mil) Cotas,
totalizando o montante de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), na data de
emissao (“Patrimonio Minimo Inicial”’). Adicionalmente, a quantidade de Cotas

inicialmente ofertada no ambito da primeira emissdo de Cotas do Fundo podera ser
acrescida de um lote adicional, a ser emitido na forma prevista no artigo 14, paragrafo 2°,

da Instrugdo CVM 400, de até 400.000 (quatrocentas mil) Cotas, perfazendo o montante
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de até R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) na Data de Emissao, equivalentes em

conjunto a até 20% (vinte por cento) das Cotas inicialmente ofertadas.

8.2.1. A cada nova emissao de Cotas do Fundo, a subscricdo das Cotas, objeto
de oferta publica de distribui¢ao devera ser realizada no prazo maximo de 6 (seis) meses

contado da data de divulgagdo do antncio de inicio de distribuicao, conforme aplicavel.

8.2.1.1. O Administrador podera encerrar a oferta publica de distribui¢cdo antes do
prazo indicado no item 8.2.1, mediante a divulgagdo do antincio de encerramento e desde
que atingido o Patriménio Minimo Inicial, ou, conforme o caso, o montante a ser definido

em cada nova emissdo.

8.2.2. As Cotas deverdo ser subscritas até a data de encerramento da respectiva
oferta referente a cada emissao de Cotas. Quando da subscrigdo das Cotas, o investidor
devera assinar o boletim de subscricdo e o termo de ciéncia de risco ¢ adesdo ao
Regulamento, para atestar que tomou ciéncia (a) do teor deste Regulamento; (b) do teor
do prospecto da oferta de Cotas do Fundo (“Prospecto”), conforme aplicavel; (c) dos
riscos associados ao investimento no Fundo, descritos no Anexo I deste Regulamento; (d)
da Politica de Investimento descrita no item 4 deste Regulamento; e (e) da possibilidade
de ocorréncia de patriménio liquido negativo, e, se for o caso, de sua responsabilidade

por consequentes aportes adicionais de recursos.

8.3. Sera permitida a subscricao parcial das Cotas da primeira emissao de Cotas

do Fundo, na forma do item 8.2 acima.

8.3.1. Caso findo o prazo para subscri¢ao de Cotas da emissdo inicial do Fundo,
tenham sido subscritas Cotas em quantidade inferior a do Patriménio Minimo Inicial, ou,

conforme o caso, o montante a ser definido em cada nova emissdo, Administrador devera:

(a) devolver, aos subscritores que tiverem integralizado as Cotas, 0s recursos
financeiros recebidos, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos
pelas aplicagdes do Fundo, nas proporgdes das Cotas integralizadas, deduzidos

dos tributos incidentes e das demais despesas e encargos do Fundo; e

(b) em se tratando de primeira distribuicdo de Cotas do Fundo, proceder a liquidagao
do Fundo, observado o disposto no item 16 abaixo, anexando ao requerimento de

liquidac¢ao o comprovante da devolucao a que se refere a alinea acima.
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8.3.2. A subscricao de Cotas referente a cada nova emissao sera feita mediante
assinatura do boletim de subscricdo, que especificard as condi¢des da subscricdo e

integralizacdo e sera autenticado pelo Administrador.

8.3.3. O Fundo entrard em funcionamento apods a subscri¢ao integral das Cotas
de sua primeira emissdo correspondente ao Patrimonio Inicial e o cumprimento dos

requisitos previstos na regulamentagado especifica.

8.4. O Fundo, mediante prévia aprovacao da assembleia geral de Cotistas,

podera promover emissdes de novas Cotas para captacdo de recursos adicionais.

8.4.1. As Cotas objeto da nova emissdao assegurardo a seus titulares direitos
iguais aos conferidos as Cotas ja existentes, observado que, apds verificada pelo
Administrador a viabilidade operacional do procedimento, a assembleia geral de Cotistas
que aprovar a nova emissdao de Cotas podera estabelecer periodo, ndo superior ao prazo
de distribuicao das Cotas objeto da nova emissao, durante o qual as referidas Cotas nao

dardo direito a distribuicdo de rendimentos e/ou & amortizagao de principal.

8.4.2. O preco de emissdo das novas Cotas sera determinado na assembleia geral
de Cotistas que deliberar sobre a nova emissao, devendo o Administrador submeter a
referida assembleia uma sugestdo sobre a forma de definicdo do preco de emissao das

novas Cotas.

8.4.3. Nao podera ser iniciada nova distribuicao de Cotas antes de totalmente

subscrita ou cancelada a distribuicao anterior.

8.5. Sem prejuizo do disposto nos itens 8.4 e seguintes acima, o Administrador
fica autorizado a emitir novas Cotas do Fundo para o fim exclusivo de aquisicao dos
Ativos, sem necessidade de aprovagdo em assembleia geral de Cotistas, desde que
observadas as caracteristicas abaixo, devendo ainda observar o disposto nos incisos (i) a

(ix) do item 8.5.1 deste Regulamento.

(a) Capital Maximo Autorizado ¢ Preco de Emissdo. O capital maximo autorizado
para novas emissoes de cotas do Fundo sera de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes

de reais) (“Capital Maximo Autorizado™), sendo que o preco unitario de emissao

sera definido conforme item 8.5.1, inciso I abaixo.

(b)  Lote Adicional. Se assim aprovado pelo Administrador no ato pelo qual aprovar

anova emissdo, o montante total da oferta podera ser acrescido em até 20% (vinte

28
160



(c)

(d)

(e)

8.5.1.

por cento), a critério do Administrador (“Lote Adicional”), conforme facultado
pelo artigo 14, § 2° da Instrug¢do CVM 400, sendo certo que as Cotas do Lote

Adicional objeto da oferta serdo destinadas a atender um eventual excesso de

demanda que venha a ser constatado no decorrer da oferta.

Subscricao. No ato da subscri¢do o subscritor assinara o boletim de subscricao.
Sera admitido o direito de subscri¢do de sobras das Cotas objeto da oferta, caso
assim permitido pela regulamentacdo aplicavel, observado os prazos e

procedimentos operacionais disponibilizados pela B3.

Negociagdo das Cotas. As Cotas objeto da oferta serdo negociadas em mercado de

bolsa operacionalizado pela B3.

Amortizacoes e Resgate. O Fundo, por se tratar de um condominio fechado, ndo

admite a possibilidade de resgate antes de sua liquidacdo, sendo admitidas

amortizagdes nos termos do item 12.2 deste Regulamento.

Encerrado o processo de distribuicdo da 1* (primeira) emissao de Cotas, as

novas emissoes de cotas poderdo ser aprovadas pelo Administrador, observado o Capital

Maximo Autorizado e o disposto no item 8.4 acima, ou por deliberacao pelos Cotistas em

assembleia geral de Cotistas, sendo que o ato que deliberar pela nova emissao de cotas

devera dispor sobre as caracteristicas da emissdo, as condi¢des de subscri¢do das cotas e

a destinagdo dos recursos provenientes da integralizagdo, observado que:

(2)

(b)

o valor de cada nova cota devera ser fixado, preferencialmente, tendo em vista a
média do prego das cotas do Fundo no mercado secundario, podendo os Cotistas
ou o Administrador, conforme o caso, contudo, deliberar que o valor de cada nova
cota serd fixado com base: (i) na média do preco de fechamento das Cotas do
Fundo no mercado secundario nos 90 (noventa) dias imediatamente anteriores a
data do comunicado do Fundo sobre a emissdo das novas Cotas objeto da oferta;
(i1) no valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do
patrimonio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de Cotas ja emitidas;

e/ou (iii) nas perspectivas de rentabilidade do Fundo.

aos Cotistas em dia com suas obrigagdes para com o Fundo que estejam
registrados perante a instituicdo escrituradora das Cotas, na data de corte
estabelecida quando da aprovacao da nova emissao, fica assegurado, nas futuras
emissoes de Cotas, o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, na

propor¢do do nuimero de Cotas que possuirem, direito este concedido para
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(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

(1)

8.6.

exercicio em prazo a ser definido nos documentos da respectiva oferta, desde que
ndo inferior a 10 (dez) Dias Uteis, observado os prazos operacionais praticados
pela B3.

na nova emissao, os Cotistas poderdo ceder seu direito de preferéncia entre os

cotistas ou a terceiros.

as Cotas objeto da nova emissao assegurarao a seus titulares direitos idénticos aos

das Cotas ja existentes.

sujeito ao que vier a ser aprovado em relacdo a nova emissdo de Cotas, estas

deverao ser integralizadas a vista e em moeda corrente nacional.

caso ndo seja subscrita a quantidade minima das Cotas da nova emissao dentro do
prazo regulamentar, o Administrador devera fazer o rateio entre os subscritores
dos recursos financeiros recebidos, nas propor¢des das Cotas integralizadas e

acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do fundo.

se a data de cumprimento de qualquer obrigacao prevista neste Regulamento ou
decorrente de deliberacdo em assembleia geral de Cotistas coincidir com um
feriado nacional, a data para o cumprimento efetivo da obrigagao serd prorrogada
para o Dia Util imediatamente subsequente.

¢ admitido que, nas novas emissdes de Cotas, seja aprovado que a parcela da nova
emissao nao subscrita no prazo regulamentar seja cancelada, desde que seja
especificado no ato que aprovar a nova emissdo uma quantidade minima de cotas
ou um montante minimo de recursos para os quais sera valida a oferta, aplicando-
se, no que couber, as disposi¢des contidas nos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM
400.

ndo podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita

ou cancelada, ainda que parcialmente, a distribui¢ao anterior.

As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do

patriménio do Fundo, cuja propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no

livro de registro de cotistas ou na conta de depdsito das Cotas.
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8.7. As Cotas referentes a cada emissdo serdo integralizadas a vista, no ato da
subscri¢do, em moeda corrente nacional, ndo havendo a assinatura de compromissos de

investimento.

8.7.1. As Cotas de cada emissao poderao ser subscritas parcialmente, observado
que as Cotas que ndo forem subscritas até¢ a data de encerramento da respectiva oferta

serdao canceladas pelo Administrador nos termos da regulamentagdo em vigor.
8.8. As Cotas serdo emitidas em classe tnica.

8.9. Os Cotistas ndo poderdo exercer quaisquer direitos sobre os Ativos e

Ativos de Liquidez integrantes do patrimonio do Fundo.

8.10. Até que o registro de constitui¢do e funcionamento do Fundo previsto na
regulamentacdo especifica seja concedido pela CVM, as importancias recebidas na
integralizacao de Cotas da primeira emissao do Fundo serdo aplicadas nos Ativos de

Liquidez, com liquidez compativel com as necessidades do Fundo.

8.11. As Cotas do Fundo serdo registradas para distribuicdo no mercado
primario e para negociagdo em mercado secundario em mercado de balcao organizado e/

ou em mercado de bolsa, administrados pela B3.

8.11.1. Qualquer negociagdo de Cotas deve ser feita exclusivamente em bolsas de
valores ou no mercado de balcao organizado, conforme determinado pela Lei n® 11.196,
de 21 de novembro de 2005.

8.11.2. Para efeitos do disposto no item 8.11.1, ndo sdo consideradas negociacao

de Cotas as transferéncias ndo onerosas de Cotas por meio de doacao, heranga e sucessao.

8.12. Observados os termos da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, o Fundo
podera contar com o servico de formagao de mercado (market making), sendo certo que
caso os servigos de formador de mercado das Cotas do Fundo no mercado secundario
venham a ser contratados, sera divulgado comunicado ao mercado informando os Cotistas

e/ou potenciais investidores acerca de tal contratagdo.

8.12.1. E vedado ao Administrador, ao Gestor e ao Consultor o exercicio da
func¢do de formador de mercado para as Cotas do Fundo. A contratagao de pessoas ligadas
ao Administrador, ao Gestor e ao Consultor para o exercicio da fun¢do de formador de

mercado devera ser previamente aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos
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da Instru¢do CVM 472. A manuten¢ao do servico de formador de mercado nao sera

obrigatoéria.

9. RESGATE. Considerando que o Fundo ¢ constituido sob a forma de
condominio fechado, nao ¢ permitido o resgate de Cotas, salvo na hipotese de liquidagao

do Fundo, caso em que se aplicara o disposto no item 16 abaixo.

10. ENCARGOS. Além da Taxa de Administracio e da Taxa de
Performance, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas: (a) taxas, impostos
ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo; (b) gastos com correspondéncia,
impressao, expedi¢ao e divulgagdo de relatérios e outros expedientes de interesse do
Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas previstas neste Regulamento ou na Instrugcao
CVM 472; (c) gastos da distribui¢do primaria de Cotas, bem como com seu registro para
negociacdo em mercado organizado de valores mobilidrios, inclusive despesas de
propaganda no periodo de distribui¢do das Cotas; (d) honorarios e despesas do Auditor;
(e) comissdes e emolumentos pagos sobre as operagdes do Fundo, incluindo despesas
relativas @ compra, venda, avaliacdo, locagdo ou arrendamento dos imodveis
eventualmente integrantes do patriménio do Fundo na forma permitida no item 4.1.1.1
acima e relativas aos Ativos e Ativos de Liquidez que componham seu patrimonio; (f)
honorarios advocaticios, custas e despesas correlatas incorridas na defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenagdo; (g) gastos
derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os imoveis eventualmente
integrantes do patrimonio do Fundo na forma permitida no item 4.1.1.1 acima, Ativos e
Ativos de Liquidez, bem como prejuizos ndo cobertos por apodlices de seguros nao
decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos, no exercicio de
suas respectivas fungdes; (h) gastos inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporagao, cisdo,
transformag¢ado ou liquidagdo do Fundo e realizagao de assembleia geral de Cotistas; (i)
taxa de custddia de ativos financeiros, titulos ou valores mobiliarios do Fundo; (j) gastos
decorrentes de avaliagdes que sejam obrigatorias; (k) gastos necessarios a manutencao,
conservacgao e reparos de imoveis eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo; (1)
despesas com o registro de documentos em cartdrio; (m) honorarios e despesas do
representante de Cotistas; (n) honorarios e despesas relacionados as atividades de
consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar o Gestor em suas atividades
de analise, selecdo e avaliacdo de empreendimentos imobilidrios e demais ativos da
carteira do Fundo, e de empresa especializada na administracdo das locagdes ou
arrendamentos de empreendimentos integrantes do patrimonio do Fundo, exploracdo do
direito de superficie, monitoramento ¢ acompanhamento de projetos e comercializagdo

dos respectivos imdveis eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo na forma
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permitida no item 4.1.1.1 acima, e a consolidacdo de dados econdmicos e financeiros
selecionados das companhias investidas para fins de monitoramento; (o) honorarios e
despesas relacionadas as atividades de formador de mercado para as Cotas do Fundo; e

(p) taxa de ingresso e de saida dos Ativos.

10.1. Quaisquer despesas ndo expressamente previstas como encargos do Fundo

devem correr por conta do Administrador.

10.1.1. Os encargos previstos no inciso “c” do item 10, acima, em relagdao as
ofertas primarias de distribuicdo serdo arcados pelos subscritores de novas cotas, nos

termos do item 7.6, acima.

10.2. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatorio das parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de

Administragao.

10.3. Os custos relacionados aos servigos de (a) escrituragao de Cotas; (b) gestao
dos valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo; e (c) servigos de tesouraria,
controle e processamento dos ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios integrantes

da carteira do Fundo serao suportados pelo Administrador.

10.4. Caso o patrimonio liquido do Fundo se mostre insuficiente para pagar as
suas despesas, o Administrador devera convocar assembleia geral de Cotistas, nos termos
do item 15 deste Regulamento, para discussao de solucdes alternativas a venda dos Ativos

e/ou dos Ativos de Liquidez do Fundo.

10.4.1. Caso a assembleia geral de Cotistas prevista no item 10.4 ndo se realize ou
nao decida por uma solucao alternativa a venda de Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez do
Fundo, e na hipdtese de o montante obtido com a alienagdo dos Ativos e/ou dos Ativos
de Liquidez do Fundo ou com a cessdo de recebiveis eventualmente gerados no processo
de venda de Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez do Fundo nao seja suficiente para
pagamento das despesas, os Cotistas serdo chamados para aportar capital no Fundo a
titulo de resgate de suas Cotas para que as obrigagdes pecuniarias do Fundo sejam

adimplidas.

11. POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES. O
Administrador prestard as informagdes periddicas e disponibilizard os documentos

relativos a informagdes eventuais sobre o Fundo aos Cotistas, inclusive fatos relevantes,
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em conformidade com a regulamentacao especifica e observada a periodicidade nela

estabelecida (“Informagdes do Fundo™).

11.1. As Informacgdes do Fundo serdo divulgadas na pagina do Administrador
na rede mundial de computadores (www.bancointer.com.br/inter-dtvm), em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito, € mantidas disponiveis aos Cotistas na sede

do Administrador.

11.2. O Administrador mantera sempre disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores (www.bancointer.com.br/inter-dtvm) o Regulamento do

Fundo, em sua versao vigente e atualizada.

11.3. O Administrador, simultaneamente a divulgacdo das Informagdes do
Fundo referida no item 11.1, enviara as Informag¢des do Fundo a entidade administradora
do mercado organizado em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacao, bem
como a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM

na rede mundial de computadores.

11.4. As Informagdes do Fundo poderao ser remetidas aos Cotistas por meio

eletronico ou disponibilizados por meio de canais eletronicos.

11.5. Cumpre ao Administrador zelar pela ampla e imediata disseminacdao dos

fatos relevantes relativos ao Fundo.

11.5.1. Considera-se relevante, para os efeitos do item 11.5 acima, qualquer
deliberacdo da assembleia geral, do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato que
possa influir de modo ponderavel (a) na cotagdo das Cotas ou de valores mobilidrios a
elas referenciados, (b) na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas,
e (c¢) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicao de

titular de Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

12. POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS E
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA. O Administrador distribuira aos Cotistas,
independentemente da realizacdo de assembleia geral de Cotistas, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos pelo Fundo, apurados segundo a
legislacdo e a regulamentagcdo vigentes, com base em balanco ou balancete semestral
encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, respeitados os eventuais valores

provisionados que tenham sido aprovados em assembleia geral de Cotistas.
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12.1. Apo6s o encerramento da oferta publica de distribuicdo das Cotas da 1*
(primeira) emissao do Fundo, a distribui¢do de rendimentos prevista no item 12 acima
poderd ser realizada mensalmente, até o 10° (décimo) Dia Util do més subsequente ao do
recebimento dos recursos pelo Fundo, a titulo de antecipacdo dos rendimentos do
semestre a serem distribuidos, sendo que eventual saldo de lucros auferidos nao
distribuido, conforme apurado com base em balango ou balancete semestral, serd pago na
proxima data prevista para distribui¢do de rendimentos, observados os procedimentos da
B3.

12.1.1. Exclusivamente durante a oferta ptblica de distribui¢do das Cotas da 1?
(primeira) emissdo do Fundo, e observada a obrigacdo de distribui¢do semestral de
rendimentos nos termos do paragrafo unico do artigo 10 da Lei n° 8.668, de 25 de junho
de 1993, conforme alterada, o Fundo somente realizara distribui¢cdes de rendimentos, a
critério do Administrador, caso tenham sido atendidos os seguintes requisitos: (a) as Cotas
sejam admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de
balcdo organizado, nos termos do inciso III do caput do artigo 3° da Lei n° 11.033, de 21
de dezembro de 2004; ¢ (b) o Fundo possua, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas,

conforme inciso I do pardgrafo unico do mesmo artigo da referida lei.

12.2. Nos casos previstos no item 4.4.1 acima, o saldo de caixa referido podera
ser distribuido aos Cotistas, a titulo de amortizagdo de rendimentos (distribuicao adicional

de rendimentos) e/ou amortizac¢do de principal.

12.2.1. Os valores previstos no item 12.2 acima serdo distribuidos aos Cotistas
sempre na proxima data prevista para distribuicao de rendimentos nos termos do item

12.1 acima, observados os procedimentos estabelecidos pela B3.

12.2.2. Fardo jus aos valores de que trata os itens 12.1 e 12.2, bem como
respectivos subitens acima, os titulares de Cotas do Fundo no fechamento do ultimo Dia
Util de cada més de apuragéo dos lucros auferidos, de acordo com as contas de depdsito
mantidas pela institui¢do responsavel pela prestacao de servicos de escrituragao das Cotas
do Fundo.

12.3. O Administrador utilizard as disponibilidades do Fundo para atender as
suas exigibilidades, observada a seguinte ordem de preferéncia: (a) pagamento dos
encargos previstos neste Regulamento, e (b) distribui¢do dos lucros auferidos aos

Cotistas, na forma prevista no 12.
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12.4. Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas farao jus

a distribuicao de rendimentos em igualdade de condigdes.

12.5. Os pagamentos de que trata este item serdo realizados em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de
ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN.

13. POLITICA DE EXERCICIO DE VOTO. O Gestor, no exercicio das
atividades de gestdo da carteira do Fundo, exercerd o direito de voto em assembleias
gerais relacionadas aos Ativos, aos Ativos de Liquidez e aos demais ativos integrantes do
patrimoénio do Fundo, na qualidade de representante deste, norteado pela lealdade em
relagcdo aos interesses dos Cotistas e do Fundo, empregando, na defesa dos direitos dos

Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias.

13.1. O Gestor, se verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer
direito de voto nas assembleias relativas aos Ativos e Ativos de Liquidez objeto da

Politica de Investimento pelo Fundo.

13.2. O Gestor exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas
ou de orientagdes de voto especifico, ressalvadas as eventuais previsdes em sentido
diverso no Regulamento do Fundo, sendo que o Gestor tomara as decisdes de voto com
base em suas proprias convicgdes, de forma fundamentada e coerente com os objetivos

de investimento do Fundo sempre na defesa dos interesses dos Cotistas.

13.3. A politica de exercicio de voto utilizada pelo Gestor pode ser encontrada

em sua pagina na rede mundial de computadores (https://www.interasset.com.br).

14. TRIBUTACAO. Para ndo se sujeitar a tributacdo aplicavel as pessoas
juridicas, o Fundo ndo aplicara recursos em empreendimento imobilidrio que tenha como
incorporador, construtor ou socio, cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto com
pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas do Fundo emitidas.
Para propiciar tributagao favoravel aos Cotistas pessoas fisicas, o0 Administrador envidara
melhores esforgos para que (a) os Cotistas do Fundo nao sejam titulares de montante igual
ou superior a 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo; (b) as respectivas Cotas ndo derem
direitos a rendimentos superiores a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos
pelo Fundo; (¢) o Fundo receba investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; €
(d) as Cotas, quando admitidas a negociacdo no mercado secundario, sejam negociadas

exclusivamente em bolsas de valores ou mercado de balcao organizado.
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15. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS. O Administrador convocara
os Cotistas, com antecedéncia minima de (a) 30 (trinta) dias de antecedéncia da data de
sua realizacdo, para as assembleias gerais ordindrias, e (b) 15 (quinze) dias de
antecedéncia da data de sua realizagdo, no caso das assembleias gerais extraordinarias,
por correio eletronico, para deliberar sobre assuntos do Fundo. A presenca de todos os
Cotistas supre a convocagao por correspondéncia e/ou por correio eletronico e dispensa a

observancia dos prazos acima indicados.

15.1. A convocagao da assembleia geral de Cotistas, da qual constardo o dia, a
hora e o local em que sera realizada a assembleia geral de Cotistas, bem como a ordem
do dia, devera enumerar, expressamente, todas as matérias a serem deliberadas, nao se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de

deliberacdo da assembleia geral de Cotistas.

15.1.1. O Administrador disponibilizara, na mesma data de convocagao (podendo
ser mantidas até a data da assembleia geral de Cotistas), (a) em sua pagina na rede mundial
de computadores, (b) no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores, e (c) na pagina da entidade administradora do mercado
organizado em que as cotas do Fundo sejam admitidas a negociagao, todas as informagdes
e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em assembleias

gerais de Cotistas.

15.1.2. Os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas
emitidas ou seus representantes eleitos nos termos deste Regulamento poderao solicitar
que o Administrador convoque assembleia geral de Cotistas, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados do recebimento da solicitagdo, observado que neste caso as

deliberagdes serdao tomadas mediante consulta formal, nos termos do item 15.4 abaixo.

15.1.3. Por ocasido da assembleia geral ordinaria, os titulares de, no minimo, 3%
(trés por cento) das cotas emitidas, conforme calculo realizado com base nas participagdes
constantes do registro de Cotistas na data de convocacao da respectiva assembleia geral,
ou representantes dos Cotistas podem solicitar, por meio de requerimento escrito
encaminhado ao Administrador, a inclusdo de matérias na ordem do dia da assembleia
geral, que passara a ser ordinaria e extraordinaria, desde que referido requerimento (a)
esteja acompanhado de eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto,
observado o disposto na regulamentacao especifica; e (b) seja encaminhado em até 10

(dez) dias contados da data da convocagdo da assembleia geral ordinaria.
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15.1.4. Quando a assembleia geral for convocada para eleger representantes de
Cotistas, as informagdes a serem encaminhadas nos termos da regulamentagao em vigor
também incluird a declaragdo fornecida nos termos do item 15.6.1, abaixo, sem prejuizo
das demais informacgdes exigidas nos termos da regulamentacao especifica.

15.1.5. Caso os Cotistas ou o representante de Cotistas tenham se utilizado da
prerrogativa do item 15.1.3 acima, o Administrador deve divulgar, pelos meios referidos
nas alineas (a) a (c¢) do item 15.1.1, no prazo de 5 (cinco) dias a contar do encerramento
do prazo previsto no item 15.1.3, o pedido de inclusdao de matéria na pauta, bem como os

documentos encaminhados pelos solicitantes.

15.2. Sem prejuizo das demais competéncias previstas neste Regulamento,

compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

(a) demonstragdes financeiras apresentadas pelo Administrador;

(b) alteragao do Regulamento;

(c) destituicdo ou substituicao do Administrador e escolha de seu substituto;

(d) emissdo de novas Cotas acima do limite definido no item 8.5 acima;

(e) fusdo, incorporagdo, cisdo e transformacao do Fundo;

(f) dissolucdo e liquidagdo do Fundo quando ndo prevista e disciplinada neste
Regulamento;

(g) alteragao do mercado em que as Cotas sdo admitidas a negociacao;

(h) apreciagdo de laudo de avaliacdo de bens e direitos utilizados na integralizagdo de
Cotas do Fundo;

(1) eleicao, destitui¢do e fixacao de remuneragdo de representantes dos Cotistas, eleitos
em conformidade com o disposto neste Regulamento, assim como o valor maximo

das despesas que poderdo ser por eles incorridas;

(j) alteragao da Taxa de Administracao;
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(k) aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses nos termos do
inciso XII do artigo 18 da Instrug¢do CVM 472;

(I) alteragao do prazo de duragao do Fundo; e

(m) destituicao ou substitui¢do do Gestor e/ou do Consultor e escolha de seus respectivos
substitutos.

15.2.1. O Regulamento do Fundo poderd ser alterado, independentemente de
assembleia geral de Cotistas, sempre que tal alteracdo (a) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora
de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negocia¢ao ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM,;
(b) for necessaria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais do Administrador ou
dos prestadores de servicos do fundo, tais como alteracdo na razao social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (¢) envolver reducao das taxas de

administracdo, de custodia ou de performance, conforme aplicavel.

15.2.1.1. As alteracoes referidas no item 15.2.1 acima devem ser comunicadas aos
Cotistas, por correspondéncia, observado o item 18.1 do presente Regulamento, no prazo
de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas, quanto as
alteracdes previstas nas alineas “a” e “b”, e imediatamente, quanto a alteracdo prevista na

alinea “c”.

15.3. A assembleia geral de Cotistas instalar-se-4 com qualquer nimero de
Cotistas e as deliberagdes serdo tomadas por maioria simples das Cotas presentes a
assembleia geral de Cotistas ou, caso aplicavel, pela maioria simples das respostas a
consulta formal realizada na forma do item 15.4 abaixo, cabendo para cada Cota um voto,
exceto com relagdo as matérias previstas no item 15.2 acima, alineas (b), (¢), (e), (f), (g),
() e (k), que dependem da aprovacao de Cotistas que representem, no minimo, a maioria
de votos dos Cotistas presentes e que representem: (a) 25% (vinte e cinco por cento), no
minimo, das Cotas emitidas, se o Fundo tiver mais de 100 (cem) Cotistas, ou (b) metade,
no minimo, das Cotas emitidas, se o Fundo tiver até 100 (cem) Cotistas. A Assembleia
Geral de Cotistas podera ser instalada com a presenca de um unico Cotista, de modo que
apenas considerar-se-a4 ndo instalada a Assembleia Geral de Cotistas na hipdtese de nao

comparecimento de nenhum Cotista a respectiva assembleia.

15.3.1. Os percentuais de que trata o item 15.3 acima deverdo ser determinados

com base no nimero de Cotistas do Fundo indicados no registro de Cotistas na data de
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convocac¢ao da assembleia, cabendo ao Administrador informar no edital de convocagao
qual serd o percentual aplicdvel nas assembleias que tratem das matérias sujeitas a

deliberacao por quoérum qualificado.

15.3.2. Somente podem votar na assembleia geral de Cotistas os Cotistas inscritos
no registro de Cotistas na data da convocagdo da assembleia geral de Cotistas, seus

representantes legais ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano.

15.3.3. Nao podem votar nas assembleias gerais de Cotistas do Fundo, exceto se
as pessoas abaixo mencionadas forem os unicos Cotistas do Fundo ou mediante
aprovacdo expressa da maioria dos demais Cotistas na propria assembleia geral de
Cotistas ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a assembleia

geral de Cotistas em que se dara a permissao de voto:

(a) o Administrador, o Gestor ou o Consultor;

(b) os sécios, diretores e funciondrios do Administrador, do Gestor ou do Consultor;

(c) empresas ligadas ao Administrador, ao Gestor, ao Consultor seus respectivos socios,

diretores e funcionarios;

(d) os prestadores de servigcos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios;

(e) o Cotista, na hipotese de deliberagado relativa a laudos de avaliacao de bens de sua

propriedade que concorram para a formacao do patrimonio do Fundo; e

(f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

15.3.4. Os Cotistas poderao enviar seu voto por correspondéncia e/ou por correio
eletronico, desde que a convocagdo indique essa possibilidade e estabelega os critérios
para essa forma de voto, que ndo exclui a realizagdo da reunido de Cotistas, no local e
horario estabelecidos, cujas deliberagdes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos

recebidos por correspondéncia, observados os quoruns previstos no item 15.3 acima.

15.4. A critério do Administrador, que definird os procedimentos a serem
seguidos, as deliberagdes da assembleia geral de Cotistas poderdo ser tomadas por meio
de consulta formal, sem reunido de Cotistas, em que (a) os Cotistas manifestardo seus
votos por correspondéncia, correio eletronico ou telegrama; e (b) as decisdes serdo

tomadas com base na maioria dos votos recebidos, observados os quoruns previstos no
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item 15.3 acima e desde que sejam observadas as formalidades previstas neste

Regulamento e na regulamentagado aplicavel.

15.5. O Administrador enviara, no prazo de até 8 (oito) dias apos a data de sua
realizagdo, ata da assembleia aos Cotistas, por correspondéncia e/ou por correio

eletronico.

15.6. A assembleia geral poderé eleger 1 (um) representante de Cotistas, com o
mandato de 1 (um) ano, com termo final na assembleia geral de Cotistas subsequente que
deliberar sobre a aprovacdo das demonstracdes financeiras do Fundo, sendo permitida a
reeleicdo, para exercer as fungdes de fiscalizagdo dos empreendimentos a serem
adquiridos pelo Fundo na forma permitida no item 4.1.1.1 acima e demais investimentos

do Fundo, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.

15.6.1. Somente pode exercer as fun¢des de representante dos Cotistas, pessoa
natural ou juridica, que (a) seja Cotista; (b) ndo exerca cargo ou fungao no Administrador
ou no controlador do Administrador, em sociedades por ele diretamente controladas e em
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ou preste ao Administrador
assessoria de qualquer natureza; (c) ndo exer¢a cargo ou fung¢do na sociedade
empreendedora do empreendimento imobilidrio que constitua objeto do Fundo, ou preste-
lhe assessoria de qualquer natureza; (d) ndo seja administrador ou gestor de outros fundos
de investimento imobilidrio, (¢) ndo esteja em conflito de interesses com o Fundo, e (f)
ndo esteja impedido por lei especial ou tenha sido condenado por crime falimentar, de
prevaricagdo, peita ou suborno, concussdo, peculato contra a economia popular, a fé
publica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o
acesso a cargos publicos, nem ter sido condenado a pena de suspensdo ou inabilitagao
temporaria aplicada pela CVM. Compete ao representante de Cotistas ja eleito informar
ao Administrador e aos Cotistas a superveniéncia de circunstancias que possam impedi-

lo de exercer a sua fungao.

15.6.2. A remuneragdo do representante de Cotistas eleito na forma do item 15.6,
assim como o valor maximo das despesas que poderdo ser por ele incorrido no exercicio

de suas atividades sera definida pela mesma assembleia geral que o elegeu ou elegeram.

15.6.3. A eleicao do representante de Cotistas podera ser aprovada pela maioria
dos Cotistas presentes e que representem, no minimo (a) 3% (trés por cento) do total de
Cotas emitidas, quando o Fundo tiver mais de 100 (cem) Cotistas, ou (b) 5% (cinco por

cento) do total de Cotas emitidas, quando o Fundo tiver até 100 (cem) Cotistas.
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15.6.4. A fungdo de representante dos Cotistas ¢ indelegavel.

16. LIQUIDACAO. O Fundo sera liquidado por deliberagio da assembleia
geral de Cotistas especialmente convocada para esse fim ou na ocorréncia dos eventos de

liquidacdo descritos neste Regulamento.

16.1. Sao eventos de liquidagdo antecipada, independentemente de deliberagcdo
em assembleia geral de Cotistas, sem prejuizo das demais hipodteses previstas nos termos

da legislagdo e regulamentagdo em vigor:

(a) desinvestimento com relagdo a todos os Ativos e Ativos de Liquidez integrantes

do patriménio do Fundo;

(b) descredenciamento, destitui¢do, ou rentncia do Administrador, observado o

disposto no item 1.5.1.1., acima; ou

(©) ocorréncia de patriménio liquido negativo apds a alienagao dos Ativos e Ativos

de Liquidez da carteira do Fundo, nos termos do item 10.4.1. acima.

16.2. A liquidagao do Fundo e o consequente resgate das Cotas serao realizados
apos:
(a) alienagdo da totalidade dos Ativos e Ativos de Liquidez integrantes do

patrimonio do Fundo;

(b) alienagdo dos valores mobilidrios integrantes do patrimonio do Fundo em bolsa
de valores, em mercado de balcdo organizado, em mercado de balcdo nao

organizado ou em negociagdes privadas, conforme o tipo de valor mobiliario;

(c) aliena¢do da totalidade dos imdveis eventualmente integrantes do patriménio do

Fundo na forma permitida no item 4.1.1.1 deste Regulamento; e

(d) a cessdo de recebiveis eventualmente gerados no processo de venda dos iméveis
eventualmente integrantes do patriménio do Fundo na forma permitida no

presente Regulamento e demais Ativos e Ativos de Liquidez do Fundo.

16.3. Apobs o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos
devidos pelo Fundo, as Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional ou em Ativos

e/ou Ativos de Liquidez integrantes do patrimdnio do Fundo, se for o caso, no prazo
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maximo de 30 (trinta) dias contados da data da assembleia geral de Cotistas que deliberou
pela liquida¢@o do Fundo ou da data em que ocorrer um evento de liquidacao antecipada,

observado, se for o caso, o item 10.4.1. acima.

16.3.1. Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido
com a divisao do montante obtido com a alienag¢do dos Ativos e/ou Ativos de Liquidez
do Fundo, deduzido das despesas e demais exigibilidades do Fundo, pelo numero de Cotas

emitidas pelo Fundo.

16.4. Caso nao seja possivel a liquidagdo do Fundo com a adogdo dos
procedimentos previstos no item 16.2 acima, o Administrador resgatara as Cotas
mediante entrega aos Cotistas dos Ativos e Ativos de Liquidez do Fundo, pelo preco em
que se encontram contabilizados na carteira do Fundo e tendo por parametro o valor da

Cota em conformidade com o disposto no item 16.3.1 acima.

16.4.1. A assembleia geral de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos
para entrega dos Ativos e Ativos de Liquidez do Fundo para fins de pagamento de resgate

das Cotas emitidas.

16.4.2. Na hipoétese da assembleia geral de Cotistas referida acima nao chegar a
acordo sobre os procedimentos para entrega dos Ativos e Ativos de Liquidez a titulo de
resgate das Cotas, os Ativos e Ativos de Liquidez do Fundo serdo entregues aos Cotistas
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fra¢do ideal de cada Cotista serd
calculada de acordo com a proporgao de Cotas detida por cada um sobre o valor total das
Cotas emitidas. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador
estard desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,

ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

16.4.3. O Administrador devera notificar os Cotistas para que elejam um
administrador do referido condominio, na forma da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme em vigor (“Codigo Civil”). Caso a elei¢do ndo ocorra no prazo de 15
(quinze) dias contados da notificacdo, o Administrador podera promover a consignagao

dos ativos, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

16.4.4. O Administrador continuara prestando servigos de custodia pelo prazo
improrrogavel de 30 (trinta) dias, contado da notificacao referida no item anterior, dentro
do qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas indicara ao Administrador,
hora e local para que seja feita a entrega dos Ativos e/ou Ativos de Liquidez. Expirado

este prazo, o Administrador podera promover o pagamento em consigna¢do dos Ativos
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e/ou Ativos de Liquidez da carteira do Fundo, em conformidade com o disposto no
Codigo Civil.

16.5. Nas hipéteses de liquidacao do Fundo, o AUDITOR devera emitir relatdrio
sobre a demonstragcdo da movimentagao do patrimonio liquido, compreendendo o periodo
entre a data das ultimas demonstragdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacao
do Fundo.

16.5.1. Devera constar das notas explicativas as demonstragdes financeiras do
Fundo analise quanto a terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condigdes
equitativas e de acordo com a regulamentac¢do pertinente, bem como quanto a existéncia

ou nao de débitos, créditos, ativos ou passivos nao contabilizados.

16.6. Apbés a partilha do ativo, o Administrador devera promover o
cancelamento do registro do Fundo, mediante o encaminhamento a CVM da seguinte

documentacao:

(a) no prazo de 15 (quinze) dias: (i) o termo de encerramento firmado pelo
Administrador em caso de pagamento integral aos Cotistas, ou a ata da assembleia
geral que tenha deliberado a liquidagdo do Fundo, quando for o caso; e (ii) o

comprovante da entrada do pedido de baixa no registro no CNPJ/ME; e

(b) no prazo de 90 (noventa) dias, a demonstragdo de movimentag¢ao de patriménio do

Fundo a que se refere o item 16.5 acima, acompanhada do relatorio do Auditor.

17. ATOS E FATOS RELEVANTES. Os atos ou fatos relevantes que
possam influenciar, direta ou indiretamente, as decisoes de investimento no Fundo serdo
imediatamente divulgados pelo Administrador, pelos mesmos meios indicados nos itens
11.1 e 11.3 deste Regulamento, conforme estabelecido na Politica de Divulgagao de Atos
e Fatos Relevantes para Fundos de Investimentos Imobiliarios disponivel na pagina do

Administrador na rede mundial de computadores (www.bancointer.com.br/inter-dtvm).

18. CORRESPONDENCIA ELETRONICA. Considera-se o correio
eletronico forma de correspondéncia valida entre o Administrador e o Cotista, inclusive

para convocagdo de assembleias gerais de Cotistas e procedimento de consulta formal.

19. FALECIMENTO OU INCAPACIDADE DO COTISTA. Em caso de
morte ou incapacidade de Cotista, at¢ o momento da adjudicagdo da partilha, o

representante do espdlio ou do incapaz exercerd os direitos e cumprird as obrigacdes,
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perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigdes
legais.

20. EXERCICIO SOCIAL. O exercicio social do Fundo tem inicio em 1° de
julho de cada ano e término em 30 de junho do ano subsequente.

21. FORO. Fica eleito o foro da cidade de Belo Horizonte para dirimir
qualquer controvérsia relativa a este Regulamento.
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ANEXO I DO REGULAMENTO DO INTER AMERRA - FIAGRO —
IMOBILIARIO

RISCOS MACROECONOMICOS E REGULATORIOS:

(i) Riscos relacionados a fatores macroeconémicos, politica governamental e

globalizacao

O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econdomica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia, realizando relevantes mudancas em suas
politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as
politicas econdmica € monetaria, por exemplo, tétm envolvido, no passado recente,
alteragcdes nas taxas de juros, intervengdes no mercado de cambio para evitar oscilagdes
relevantes no valor do ddlar, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condicdes macroecondOmicas, podem impactar
significativamente a economia ¢ o mercado de capitais nacional. A ado¢ao de medidas
que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de
pregos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar
0os negocios, as condicdes financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a
consequente distribui¢do de rendimentos aos cotistas do Fundo. Impactos negativos na
economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado
das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar
nos resultados do Fundo. Como exemplo, algumas consequéncias dos riscos
macroecondmicos sao: (i) aumento das taxas de juros que poderiam reduzir a demanda
por imdveis ou aumentar os custos de financiamento das sociedades investidas ou ainda
reduzir o apetite dos bancos comerciais na concessdo de crédito para os devedores dos
recebiveis que lastreiam os Ativos; (i1) aumento da inflagdo que poderia levar a um
aumento nos custos operacionais para devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos;
e (ii1) alteragdes das politicas para o setor agroindustrial brasileiro que poderia reduzir a
disponibilidade de crédito para o financiamento das atividades dos devedores dos
recebiveis que lastreiam os Ativos, com redugdo dos incentivos atualmente concedidos

ao setor agroindustrial.

(ii) Riscos de mercado

Existe a possibilidade de ocorrerem flutuagdes de mercado, nacionais e internacionais,

afetando precos, taxas de juros, agios, desagios e volatilidades dos ativos do fundo, entre
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outros fatores, com consequentes oscilagdes do valor das Cotas do Fundo, podendo

resultar em ganhos ou perdas para os Cotistas.

(iii)  Politica monetaria

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria — COPOM, estabelece as
diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria
brasileira possui como fungdo controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de
curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do governo
federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas
monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos da América.
Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagao
nas taxas definidas. Em caso de elevagao acentuada das taxas de juros, a economia podera
entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros bdsicas, o custo do capital se
eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento
da economia, afetando adversamente a produg¢dao de bens no brasil, o consumo, a
quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negocios dos
devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos e sua capacidade produtiva e de
pagamento. Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera
ocorrer elevacao da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa
de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades dos devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos e sua

capacidade de pagamento.

(iv)  Efeitos dos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras ¢
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des economicas € de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica
desses paises seja significativamente diferente da conjuntura economica do brasil, a
reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras.
Crises em outros paises ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse
dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os Ativos,

0 que poderia prejudicar seu preco de mercado.

v) Reducio de investimentos estrangeiros no brasil
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Uma eventual redu¢ao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter
impacto no balango de pagamentos, o que pode for¢ar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado
internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacao significativa
nos indices de inflagdo brasileiros ¢ a atual desaceleracao da economia norte-americana
podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de
taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes
de recursos por empresas brasileiras.

(vi)  Acontecimentos e mudancas na percepcio de riscos em outros paises,
sobretudo em economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos

valores mobiliarios globais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras €
influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdomicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica
desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econdmica do Brasil, a
reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras.
Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas
podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias
brasileiras, incluindo os Ativos investidos pelo Fundo, o que poderia prejudicar o fundo

€ seus cotistas.

(vii) O Surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior
volatilidade no mercado global de capitais e resultar em pressio negativa sobre a
economia brasileira, e qualquer surto de tais doencas no brasil pode afetar

diretamente as operacoes da devedora e o resultado de suas operacoes

Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o coronavirus (covid-19), o zika, o ebola, a
gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a sindrome respiratoria no oriente médio ou
mers, a sindrome respiratoria aguda grave ou sars e qualquer outra doenga que possa
surgir, pode ter um impacto adverso nas operagdes dos devedores dos Ativos investidos
pelo Fundo. Qualquer surto de uma doencga que afete o comportamento das pessoas pode
ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indtstrias mundiais,
na economia brasileira e nos resultados dos devedores dos recebiveis que lastreiam os
Ativos investidos pelo Fundo. Surtos de doengas também podem resultar em quarentena
do pessoal dos prestadores de servico do Fundo ou na incapacidade destes em acessar

suas instalacdes, o que prejudicaria a prestagdo de tais servigos.
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(ix) Incerteza quanto a extensdo da interpretacio sobre os conceitos de caso

fortuito, for¢a maior e teoria da imprevisao

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, se adotados pelos
agentes econdmicos e reconhecidos por decisoes judiciais, arbitrais e/ou administrativas,
tém o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos de determinados negodcios juridicos,
com frustagdao da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servigos a

que fizerem jus, em prazo, prego ¢ condi¢des originalmente contratados.

(x) Riscos institucionais

O Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar modificagdes
significativas em suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos
setores e segmentos da economia do pais. as atividades do Fundo, sua situagao financeira
e resultados poderao ser prejudicados de maneira relevante por modificagdes nas politicas
ou normas que envolvam, por exemplo, taxas de juros, controles cambiais e restricdes a
remessas para o exterior; flutuacdes cambiais; inflagao; liquidez dos mercados financeiro
e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e politica; alteragdes
regulatérias; e outros acontecimentos politicos, sociais € econdmicos que venham a
ocorrer no brasil ou que o afetem. Em um cenario de aumento da taxa de juros, efeitos
adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar negativamente o

patrimdnio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas.

(xi) Risco de alteragoes tributarias e mudancas na legislacao

Os rendimentos distribuidos aos Cotistas sdo tributados na fonte pela aliquota de 20%
(vinte por cento). Nao obstante, de acordo com o artigo 3°, paragrafo tnico, inciso III, da
lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, ficam isentos do imposto
de renda retido na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas os rendimentos
distribuidos por fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, desde que
observados cumulativamente os seguintes requisitos: (i) cujas cotas sejam admitidas a
negociagao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcao organizado;
(i1) o cotista seja titular de cotas que representem menos de 10% (dez por cento) do
montante total de cotas emitidas pelo fundo ou (b) cujas cotas derem direito ao
recebimento de rendimentos inferiores a 10% (dez por cento) do total de rendimentos
auferidos pelo fundo; e (iii) o fundo conte com, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas. Como
as Cotas sdo negociadas livremente no mercado secundério, ndo existe garantia que o

Fundo terd no minimo 50 (cinquenta) Cotistas. Ainda, embora tais regras tributdrias
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estejam vigentes desde a edigdo do mencionado diploma legal, existe o risco de eventual
reforma tributdria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas ou reducdo dos
ganhos decorrentes da criacdao de novos tributos ou de interpretacdo diversa da legislagdo
vigente sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagao ou o desenquadramento
do fundo as regras de isencdes vigentes, sujeitando o fundo ou seus cotistas a novos

recolhimentos ndo previstos inicialmente.

(xii) Risco regulatorio

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico deste Fundo considera um
conjunto de rigores e obrigagdes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos
ou privados tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Entretanto, em razao da pouca
maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no
que tange a este tipo de operacao financeira, em situacdes de estresse, podera haver perdas
por parte dos investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutencao
do arcabougo contratual estabelecido.

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no brasil, estd sujeita a
alteragdes. Ressalta-se que a Resolugdo CVM 39 — que regula os fundos de investimento
em cadeias produtivas agroindustrias — foi emitida de forma temporaria e em carater
experimental pela CVM, podendo ser alterada a qualquer momento. Estas alteragdes

podem impactar o funcionamento do Fundo.

(xiii) Risco de alteragdes nas praticas contabeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para a elaboragao
das demonstra¢des financeiras dos fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais advém das disposi¢des previstas na Instrugdo CVM 516. Com a edigdo da
lei n® 11.638, de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei das Sociedades por Agdes e
a constitui¢ao do CPC, diversos pronunciamentos, orientacdes e interpretagdes técnicas
foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a adequacao da
legislagdo brasileira aos padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais
mercados de valores mobilidrios. A Instru¢do CVM 516 comecou a vigorar em 1° de
janeiro de 2012 e decorre de um processo de consolidacao de todos os atos normativos
contabeis relevantes relativos aos fundos de investimento editados nos ultimos 4 (quatro)
anos. Referida instrug¢@o contém, portanto, a versao mais atualizada das praticas contabeis

emitidas pelo CPC, que sdo as praticas contabeis atualmente adotadas no Brasil.
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Atualmente, o CPC tem se dedicado a realizar revisdes dos pronunciamentos, orientagdes
e interpretagdes técnicas, de modo a aperfeigcoa-los. caso a CVM venha a determinar que
novas revisdes dos pronunciamentos e interpretacdes emitidas pelo CPC passem a ser
adotados para a contabilizacdo das operagdes e para a elaboragdo das demonstragdes
financeiras dos fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, a adogao
de tais regras podera ter um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas

demonstragdes financeiras do Fundo.

RISCOS DO FUNDO E DOS ATIVOS

(xiv) Riscos de nao realizacao do investimento

Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua Politica de
Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nhao
realizacdo destes investimentos a nao realizagdo de investimentos em Ativos ou a
realizagao desses investimentos em valor inferior ao pretendido pelo Fundo, considerando
os custos do Fundo, dentre os quais a Taxa de Administracdo, poderd afetar

negativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor da Cota.

(xv) Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos estdo sujeitos a oscilagdes de precos e cotagdes de mercado, € a outros riscos,
tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de
oscilagao de mercados e de precificagao de ativos, o que pode afetar negativamente o
desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O Fundo podera
incorrer em risco de crédito na liquidagao das operagdes realizadas por meio de corretoras
e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de compra
e venda de Ativos em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de
disposi¢ao de pagamento das contrapartes nas operagoes integrantes da carteira do Fundo,
o Fundo poderéd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir

recuperar os seus créditos.

(xvi) Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizagio extraordinaria dos Ativos

e Ativos de Liquidez

Os Ativos e/ou os Ativos de Liquidez poderdo conter em seus documentos constitutivos
clausulas de pré-pagamento ou amortizagdo extraordindria. Tal situacdo pode acarretar o

desenquadramento da carteira do Fundo em relagdo aos limites de aplicagdo por emissor
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e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na Instrug¢ao CVM 555, conforme
aplicavel. Nesta hipotese, podera haver dificuldades na identificacdo pelo Gestor e/ou
pelo Consultor de Ativos e/ou Ativos de Liquidez que estejam de acordo com a Politica
de Investimentos do Fundo. Desse modo, o Gestor e o Consultor poderao ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o
que pode afetar de forma negativa o patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas do
fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Consultor,

todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(xvii) Riscos de liquidez, descontinuidade do investimento e descasamento de

prazos

O Fundo ¢ organizado sob a forma de condominio fechado, ndo sendo admitido resgate
das cotas. Os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades na negociagao das cotas no mercado
secundario. Adicionalmente, determinados Ativos do Fundo podem passar por periodos
de dificuldade de execucao de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou
inexistentes demanda e negociabilidade. Nestas condigdes, o Gestor podera enfrentar
dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo pre¢o e no momento desejados e,
consequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a
variacao negativa dos ativos financeiros podera impactar o patrimonio liquido do Fundo.
Além disso, existem algumas hipoteses em que a assembleia geral de Cotistas podera
optar pela liquidacdo do Fundo e outras hipdteses em que o resgate das Cotas podera ser
realizado mediante a entrega dos Ativos integrantes da carteira do Fundo. Na hipotese de
os Cotistas virem a receber ativos integrantes da carteira, ha o risco de receberem fracao
ideal de ativos extraordinarios, que sera entregue apos a constitui¢ao de condominio sobre
tais Ativos. Nestas situagdes, os cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os

Ativos recebidos quando da liquidag¢ao do Fundo.

(xviii) Riscos atrelados aos Ativos investidos

O Gestor ¢ o Consultor desenvolvem seus melhores esfor¢os na sele¢dao, controle e
acompanhamento dos Ativos do Fundo. Todavia, a despeito desses esforgos, pode nao ser
possivel para o Administrador identificar falhas na administragao, sele¢do na gestao dos
Ativos investidos.

(xix) Riscos de crédito

Os Ativos e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos

a capacidade de seus devedores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
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principal referentes a tais Ativos e os Ativos de Liquidez. Alteragdes nas condigdes
financeiras dos emissores dos Ativos e os Ativos de Liquidez ou na percepcao que os
investidores t€m sobre tais condi¢des, bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos
significativos nos pregos e na liquidez dos ativos de liquidez. o fundo podera incorrer em
risco de crédito na liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios que venham a intermediar as operacdes de
compra e venda de ativos em nome do Fundo. Na hipotese de falta de capacidade ou falta
de disposicao de pagamento de qualquer dos emissores de ativos ou das contrapartes nas
operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo poderad sofrer perdas, podendo

inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.
(xx) Risco de liquidez das Cotas do Fundo

Os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais sdo uma nova
modalidade de investimento, com baixa liquidez no mercado brasileiro e ainda pouco
disseminados. Adicionalmente, o Fundo € constituido na forma de condominio fechado,
ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas. Dessa forma, os
Cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado
secundario, mesmo admitindo para estas a negociagao no mercado de bolsa ou de balcao
organizado. Assim, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente

de que o investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo.
(xxi) Risco relativo a concentracio e pulverizacao

Podera ocorrer situagdo em que um Unico Cotista venha a integralizar parcela substancial
da emissdo ou mesmo a totalidade das Cotas do Fundo, passando tal cotista a deter uma
posicdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posi¢do dos eventuais
cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas
pelo Cotista majoritario em funcao de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo

e/ou dos Cotistas minoritarios.

(xxii) Risco de inexisténcia de quorum nas deliberacdes a serem tomadas pela

assembleia geral

Determinadas matérias que sdao objeto de assembleia geral de Cotistas somente serao
deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as
matérias que dependam de quérum qualificado fiquem impossibilitadas de aprovagao pela

auséncia de quorum na instalacdo (quando aplicavel) e na votagao de tais assembleias. A
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impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outros

prejuizos, a liquidagdo antecipada do Fundo.
(xxiii) Risco de nio pagamento de rendimentos aos investidores

E possivel que o Fundo niio possua caixa para a realizagdo da distribui¢do de rendimentos
aos investidores por uma série de fatores, em especial em virtude do ndo pagamento dos
Ativos e Ativos de Liquidez investidos pelo Fundo. Nesta hipdtese, o Fundo poderé nao

ter recursos para realizar o pagamento de rendimentos aos Cotistas.
(xxiv) Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e o Consultor, entre o Fundo € os
Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo
e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovacao prévia, especifica e informada
em assembleia geral de cotistas, nos termos do inciso XII do artigo 18 e do artigo 34 da
Instru¢do CVM 472. Deste modo, ndo ¢ possivel assegurar que eventuais contratagcdes
ndo caracterizardo situagdes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode
acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O regulamento prevé que atos que
configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo ¢ o Administrador, entre o
Fundo e os prestadores de servico, entre o Fundo e o Gestor ou entre o Fundo e o
Consultor que dependem de aprovacdo prévia da assembleia geral de Cotistas, como por
exemplo, e conforme disposto no paragrafo 1° do artigo 34 da Instru¢do CVM 472, como
a aquisicao, pelo Fundo, de valores mobilidrios de emissdao do Administrador, do Gestor,
do Consultor ou de pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades mencionadas no
paragrafo unico do artigo 46 da Instrug¢do CVM 472. Desta forma, caso venha existir atos
que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em assembleia
geral de Cotistas, respeitando os quoruns de aprovagao estabelecidos, estes poderdo ser

implantados, mesmo que nao ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.
(xxv) Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor e pelo Consultor

A aquisi¢ao de Ativos ¢ um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo
a analise de informagdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre
outros. Considerando o papel ativo e discricionario atribuido ao Gestor e ao Consultor na
tomada de decisdo de investimentos pelo Fundo, sem a definicdo de critérios de
elegibilidade especificos, existe o risco de ndo se encontrar um Ativo ou Ativo de

Liquidez em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente,
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aos seus Cotistas. Os Ativos e Ativos de Liquidez objeto de investimento pelo Fundo
serdo geridos e selecionados pelo Gestor, conforme recomendagdo do Consultor, portanto
os resultados do Fundo dependerdo da gestdo e da recomendagdo adequadas, as quais
estardo sujeitas a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade do Gestor e do
Consultor na prestagdao dos servigos ao Fundo. Falhas na identificagdo de novos Ativos
ou Ativos de Liquidez, na manutencao dos Ativos e Ativos de Liquidez em carteira e/ou
na identificacdo de oportunidades para alienagdo de Ativos e/ou Ativos de Liquidez , bem
como nos processos de aquisi¢do e alienacdo, podem afetar negativamente o Fundo e,

consequentemente, os seus Cotistas.

(xxvi) Risco relacionado a auséncia de regulacdo especifica para os Fundos de

Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais

O Fundo esta sujeito a regulamentacdo da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM publicou
a Resolugdo CVM n° 39, que regulamenta, em carater provisorio e experimental, os
fundos de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais. Dessa forma, por se tratar
de um fundo de investimento recém criado, e ainda ndo possuir uma norma especifica
expedida pela CVM para regulamentd-lo, adotando-se, provisoriamente, a Instrugdo
CVM 472, as regras e procedimentos atualmente adotado para o presente Fundo podera
vir a ser alterada e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas. Além disso, por
se tratar de um mercado recente no Brasil, o fundo de investimentos nas cadeias
produtivas agroindustriais ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com
jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que
o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica € um risco ao investimento em
fundos de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais, uma vez que os 6rgaos
reguladores e o poder judicidrio poderdo, ao analisar o Fundo e/ou em um eventual
cenario de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacdo existente, (i)
editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito
adverso sobre os fundos de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais, bem
como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses no investimento
em fundos de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais, o que em qualquer
das hipoteses, podera afetar adversamente o investimento em fundos de investimentos nas
cadeias produtivas agroindustriais, € consequentemente afetar negativamente as cotas do

fundo e consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.

(xxvii) Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas no Prospecto e/ou em qualquer material de

divulgagdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
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quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que o Administrador, o Gestor, o
Consultor, bem como quaisquer outros prestadores de servigcos do Fundo tenham de
qualquer forma participado, os potenciais cotistas devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado ndo ¢ indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha
qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo no futuro. Os
investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variagdo nas

taxas de juros e indices de inflagdo e variacdo cambial.

(xxxviii) Risco de descontinuidade

A assembleia geral de Cotistas poderd optar pela liquidacio antecipada do Fundo. Nessa
situagdo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao nao
conseguir reinvestir os recursos que esperavam investir no Fundo ou receber a mesma
remuneragdo que esperavam ser proporcionada pelo Fundo. O Fundo, o Administrador,
o Gestor e o Consultor nao serdo obrigados a pagar qualquer multa ou penalidade a

qualquer cotista, a qualquer titulo, em decorréncia da liquidacao do Fundo.

(xxix) Risco decorrente de alteracdes do regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares, por determinacdo da CVM e/ou da B3 ou por
deliberacdo da assembleia geral de Cotistas. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de

opera¢do do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xxx) Risco de desenquadramento passivo involuntario

Sem prejuizo do quanto estabelecido no regulamento, na ocorréncia de algum evento que
venha a ensejar o desenquadramento passivo involuntario, a CVM podera determinar ao
Administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocacdo de assembleia geral
de cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da
administracao ou da gestao do Fundo, ou de ambas; (i1) incorporacdo a outro fundo de
investimento, ou (ii1) liquidacao do Fundo. A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens
“1” e “ii” acima podera afetar negativamente o valor das cotas e a rentabilidade do Fundo.
Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “iii”’ acima, ndo ha como garantir
que o prego de venda dos ativos do Fundo serd favoravel aos Cotistas, bem como nao ha
como assegurar que os cotistas conseguirao reinvestir os recursos em outro investimento
que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas

do Fundo.
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(xxxi) Risco decorrente da prestacio dos servicos de gestio para outros fundos de

investimento

O Gestor, institui¢ao responsavel pela gestao dos Ativos integrantes da carteira do Fundo,
presta ou podera prestar servigos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos
de investimento que tenham por objeto o investimento em ativos semelhantes aos ativos
objeto da carteira do Fundo. Desta forma, no ambito de sua atuag¢ao na qualidade de gestor
do fundo e de tais fundos de investimento, ¢ possivel que o Gestor acabe por decidir alocar
determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um
desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que ndo € possivel garantir

que o Fundo detera a exclusividade ou preferéncia na aquisi¢ao de tais ativos.

(xxxii) Risco decorrente da nio obrigatoriedade de revisdes e/ou atualizacdes de

projecoes

O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Consultor e as instituicdes participantes de
eventuais ofertas ndo possuem qualquer obrigacdo de revisar e/ou atualizar quaisquer
projecdes constantes do Regulamento, do Prospecto e/ou de qualquer material de
divulgacdo do Fundo e/ou de eventuais ofertas, incluindo estudos de viabilidade,
incluindo sem limitagdo, quaisquer revisdes que reflitam alteragdes nas condigdes
econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data do Regulamento, do Prospecto
e/ou do referido material de divulgacao e do estudo de viabilidade, conforme o caso,

mesmo que as premissas nas quais tais projegoes se baseiem estejam incorretas.

(xxxiii) Riscos juridicos

A estrutura financeira, econdmica e juridica do fundo apoia-se em um conjunto de
obrigacdes e responsabilidades contratuais e na legislagao em vigor e, em razao da pouca
maturidade e da escassez de precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no
que tange a este tipo de operacdo financeira, podera haver perdas por parte dos cotistas
em razao do dispéndio de tempo e recursos para manutengdo do arcabougo contratual

estabelecido.
(xxxiv)Risco da morosidade da justica brasileira
O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos ativos, tanto no polo

ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro,

a resolucao de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo
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ha garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais
relacionadas aos Ativos e, consequentemente, poderd impactar negativamente no

patrimonio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociacdo das Cotas.

(xxxv) Risco de decisoes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas agdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao
ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais
processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados
improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam
suficientes, ¢ possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a
subscricao e integralizacdo de cotas pelos cotistas, que deverdo arcar com eventuais

perdas.

(xxxvi)Risco relativo a novas emissoes de cotas

No caso de realizagao de novas emissoes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de
preferéncia pelos Cotistas, em eventuais emissdes de novas Cotas, depende da
disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e
o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera
sofrer diluicdo de sua participagdo e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do
Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissdes de Cotas, os cotistas incorrerdo no

risco de terem a sua participagdo no capital do Fundo diluida.

(xxxvii) Risco de restri¢cao na negociacao

Alguns dos Ativos e Ativos de Liquidez que compdem a carteira do Fundo, incluindo
titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagao pela bolsa de mercadorias
e futuros ou por 6rgaos reguladores. Essas restrigdes podem estar relacionadas ao volume
de operagdes, na participagdo nas operacdes e nas flutuagcdes méaximas de prego, dentre
outros. Em situagcdes em que tais restri¢gdes estdo sendo aplicadas, as condi¢des para
negociagao dos Ativos da carteira, bem como a precificagdo dos ativos podem ser

adversamente afetadas.

(xxxviii) Cobranca dos Ativos, possibilidade de aporte adicional pelos Cotistas
e possibilidade de perda do capital investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga dos Ativos integrantes

da carteira do préprio Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do
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Fundo sdo de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total do
patrimoénio liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos
em assembleia geral de Cotistas. O Fundo somente poderd adotar e/ou manter os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca de tais Ativos, uma vez
ultrapassado o limite do patrimonio liquido, caso os titulares das Cotas aportem os valores
adicionais necessarios para a sua adocdo e/ou manutencdo. Dessa forma, havendo
necessidade de cobranca judicial ou extrajudicial dos Ativos, os Cotistas poderdo ser
solicitados a aportar recursos ao fundo para assegurar a ado¢ao e manutencao das medidas
cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial
serd iniciada ou mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do aporte
acima referido e da assuncdo pelos Cotistas do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento da verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado.
O Administrador, o Gestor, o Consultor, o Escriturador, o Custodiante e/ou qualquer de
suas afiliadas ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adog¢do ou
manuten¢ao dos referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus
direitos, garantias e prerrogativas, caso os cotistas deixem de aportar os recursos
necessarios para tanto, nos termos do regulamento. Dessa forma, o fundo podera nao
dispor de recursos suficientes para efetuar a amortizacao e, conforme o caso, o resgate,
em moeda corrente nacional, de suas Cotas, havendo, portanto, a possibilidade de os

Cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o respectivo capital investido.

(xxxix)Riscos de o Fundo vir a ter patrimonio liquido negativo e de os Cotistas terem

que efetuar aportes de capital

O investimento em cotas de um fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais representa um investimento de risco, que sujeita os investidores a perdas
patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das cotas,
a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos integrantes da carteira. As aplicagdes
realizadas no fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Consultor
e/ou de quaisquer outros prestadores de servicos do Fundo, bem como qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido
pelos Cotistas. Considerando que o investimento no Fundo ¢ um investimento de longo
prazo, este estard sujeito a perdas superiores ao capital aplicado. Em caso de perdas e
prejuizos na carteira que resultem em patriménio negativo do Fundo, os Cotistas poderao

ser chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos adicionais no Fundo.

(xl) Risco de derivativos
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Com relagdo a determinados investimentos, o Fundo podera utilizar técnicas de hedge
(mecanismos de protecdo) destinados a reduzir os riscos de movimentos negativos nas
taxas de juros, precos de valores mobilidrios e taxas cambiais. Embora possam reduzir
determinados riscos, essas operacdes por si s6 podem gerar outros riscos. Assim sendo,
embora o Fundo possa se beneficiar do uso desses mecanismos de protecdo, mudancas
ndo previstas nas taxas de juros, pregcos dos valores mobilidrios ou taxas de cAmbio podem
resultar em um pior desempenho em geral para o fundo em comparagdo ao cenario em

que tais operacdes de hedge nao tivessem sido contratadas.

(xli) Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

O investimento nas Cotas ¢ uma aplicagdo em valores mobilidrios, o que pressupde que
a rentabilidade do Cotista dependerd da valorizacdo e dos rendimentos a serem pagos
pelos Ativos. No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos cotistas
dependerdo, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a
negociagao dos ativos em que o fundo venha a investir, bem como dependerao dos custos
incorridos pelo Fundo. Assim, existe a possibilidade do fundo ser obrigado a dedicar uma
parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obrigagdes, reduzindo o recurso
disponivel para distribui¢des aos Cotistas, o que podera afetar adversamente o valor de

mercado das cotas.

(xlii) Nao existéncia de garantia de eliminacio de riscos

A realizagdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo
e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos
Cotistas no Fundo. O Fundo ndo conta com garantias do Administrador, do Gestor, do
Consultor ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para reducao ou
eliminagdo dos riscos aos quais estd sujeito e, consequentemente, aos quais os Cotistas
também poderdo estar sujeitos. Em condi¢cdes adversas de mercado, o sistema de
gerenciamento de riscos aplicado pelo Administrador para o Fundo poderd ter sua
eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estdo limitadas ao
valor do capital subscrito, de forma que os cotistas podem ser futuramente chamados a
deliberar sobre as medidas necessarias visando o cumprimento das obrigacdes assumidas

pelo Fundo.

(xliii) Demais riscos
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Eventos como alteragdes climaticas extremas e pestes podem ocasionar mudancas bruscas
nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta,
quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrupcdo no
abastecimento dos produtos por elas afetados. Eventuais secas severas, escassez de agua
e o surgimento de pestes poderdo afetar as operagdes dos devedores e/ou emissores dos
Ativos e/ou de ativos que lastreiem os Ativos, o que poderd impactar negativamente a

capacidade de pagamento dos Ativos e, consequentemente, das Cotas.

(xliv) Demais riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos, tais como moratoria, guerras, revolugdes, mudancgas nas regras aplicaveis aos
Ativos e Ativos de Liquidez, mudangas impostas aos Ativos e Ativos de Liquidez

integrantes da carteira, alteragdo na politica econdmica e decisdes judiciais.
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INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ/ME N° 18.945.670/0001-46
ATO DO ADMINISTRADOR
INSTRUMENTO PARTICULAR DE 2* ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
INTER AMERRA - FIAGRO - IMOBILIARIO
CNPJ/ME N° 42.692.399/0001-69
(“Fundo”)

Pelo presente instrumento particular, INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira, com sede no Estado de Minas Gerais, na Cidade
de Belo Horizonte, na Avenida Barbacena, n° 1.219, 21° andar, Bairro Santo Agostinho, CEP
30.190-131, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ/ME”) sob n°® 18.945.670/0001-46, devidamente autorizada e habilitada pela Comissao de
Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de administragdo de carteira de valores
mobilidrios, custdodia de ativos e escrituragdo de valores mobilidrios por meio dos Atos
Declaratorios da CVM n° 13.432, expedido em 09 de dezembro de 2013, n°® 13.799, expedido em
29 de julho de 2014, e n°® 16.125, expedido em 24 de janeiro de 2018, respectivamente
(“Administrador”), na qualidade de Administrador do Fundo, neste ato representada de acordo com
seu Contrato Social, nos termos da legislacdo e regulamentagdo vigentes, resolve, por meio do

presente instrumento de alteragao do regulamento do Fundo (“Instrumento de Alteracao”):

1.  Alterar e consolidar o regulamento do Fundo, cujo novo teor consta do Anexo I ao presente
instrumento (“Regulamento™).

2.  Aprovar a retificacdo dos itens (iii), (iv) e (x) do Ato do Administrador datado de 24 de maio
de 2022, que aprovou a 1* (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, as quais serdo objeto de oferta
publica de distribui¢do com melhores esfor¢cos de colocacao, nos termos da Instru¢ao da CVM n°
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢do CVM 400" e “Oferta”,

respectivamente), o qual passara a vigorar com a seguinte redagao:

“(iii) Montante Inicial da Oferta: O montante total da Oferta sera de,
inicialmente, até R$100.000.000,00 (cem milhoes de reais) (“Montante Inicial da
Oferta”), podendo tal montante inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da

Opg¢ado de Lote Adicional (conforme definido abaixo), ou (ii) diminuido em virtude
da possibilidade de Distribui¢do Parcial (conforme abaixo definida), observado o
Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido);

(iv) Opcgao de Lote Adicional: Sem prejuizo do disposto acima, poderdo ser
ofertadas Cotas adicionais que representam até 20% (vinte por cento) da totalidade
das Cotas da Oferta, ou seja, até R320.000.000,00 (vinte milhdes de reais),
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correspondente a 200.000 (duzentas mil) Cotas (“Cotas do Lote Adicional”),

quantidade esta que poderd ser acrescida ao montante inicialmente ofertado, nos
mesmos termos e condigoes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Fundo,
por meio do Administrador, em comum acordo com o Gestor, conforme faculdade
prevista no artigo 14, § 2°, da Instru¢ao CVM 400 (“Op¢do de Lote Adicional”);

[]

(x) Distribui¢do Parcial e Montante Minimo da Oferta: Sera admitida, nos
termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, a distribui¢do parcial das Cotas,
sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscri¢io e
integralizagdo da totalidade de tais cotas no dmbito da Oferta, desde que seja
atingido o Montante Minimo da Oferta (conforme a seguir definida). A manuten¢do
da Oferta esta condicionada a subscrigdo e integraliza¢do de, no minimo, 300.000
(trezentas mil) Cotas (““Montante Minimo da Oferta”);”

3.  Aprovar a contratagdo da FINTERRA ASSESSORIA LTDA., sociedade empresaria limitada com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, 195, 11° andar, conjunto 111,
parte, CEP 04551-010, inscrita no CNPJ/ME 46.977.431/0001-03, para atuar como consultor
especializado do Fundo, auxiliando o Gestor na prospeccao e analise dos Ativos que poderao ser
parte integrante da carteira do Fundo (“Consultora’), sendo certo que a contratagdo da Consultora
sera formalizada mediante celebragdo de contrato a ser celebrado entre o Fundo, representado pelo

Administrador, o Gestor ¢ o Consultor.

4.  Submeter o presente instrumento a CVM, bem como os demais documentos exigidos pela

regulamentacao aplicavel.

Estando assim deliberada a matéria acima indicada, ¢ assinado eletronicamente.

Belo Horizonte, 15 de dezembro de 2022

INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
(Administrador)

Assirado por MARGE TULK) GUIMARAES 5022731653 Assiaco por. MARIA CLARA GUMARAES GLISMAC 08854133004
CPF: 4022231653 CPF 0BR54133684
DiataMora da Assinalura: 15122023 | 12:24-12 PST

IC|

DataMor da Assinatera: 181120002 | 129256 PET

DocuSgred by DocuSignad by
( P Tilis nsmar i ( Piaria (Lo, Gosimariel uteid
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Ermam Hrat.
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Nome: Marco Tulio Guimaraes Nome: Maria Clara Guimaraes Gusmao

Cargo: Diretor Cargo: Diretora
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ANEXO I AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE 2* ALTERACAO DO
REGULAMENTO DO INTER AMERRA — FIAGRO - IMOBILIARIO

REGULAMENTO DO INTER AMERRA - FIAGRO - IMOBILIARIO
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REGULAMENTO DO INTER AMERRA — FIAGRO - IMOBILIARIO
CNPJ/ME: 42.692.399/0001-69
1. ADMINISTRACAO

1.1. A administragio do INTER AMERRA — FIAGRO — IMOBILIARIO
(“Fundo”) ser4 exercida pela INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Avenida Barbacena, n°
1.219, 21° andar, Bairro Santo Agostinho, CEP 30.190-131, na cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 18.945.670/0001-46, devidamente autorizada pela
CVM a exercer a atividade de administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratorio n® 13.432, de 09 de dezembro de 2013 (“Administrador”), ou

quem venha a substitui-la.

1.2. O Fundo ¢ um fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais, categoria imobiliario, constituido sob a forma de condominio fechado,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 42.692.399/0001-69, regido pelo presente regulamento
(“Regulamento™), pela Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada, pela
regulamentac¢ao aplicavel da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM?”), pelo “Codigo

de Administragdo de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor (“Cdodigo ANBIMA”),

de forma subsidiaria, e demais disposi¢des legais, regulamentares e autorregulamentares

que lhe forem aplicaveis.

1.3. Até que futura regulamentacdo da CVM sobre os fundos de investimento
nas cadeias produtivas agroindustriais seja editada, o Fundo devera observar
provisoriamente a Instrugdo CVM n°® 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 472”), nos termos da Resolucdo CVM n° 39, de 13 de julho de 2021

(“Resolucdo CVM 39”) e alteragdes posteriores, se for o caso.

1.4. Obrigagoes do Administrador. O Administrador tem amplos e gerais

poderes para administrar o Fundo, cabendo-lhe, sem prejuizo das demais obrigagdes

previstas na legislag@o e regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento:

(1) providenciar a averbagao, no cartério de registro de imoveis, fazendo constar nas
matriculas dos bens imoveis e direitos sobre tais bens imoveis que
excepcionalmente venham a ser integrantes do patrimonio do Fundo na forma
permitida no item 4.2.1.1 abaixo, que tais ativos, bem como seus frutos e
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

rendimentos (a) ndo integram o ativo do Administrador; (b) ndo respondem
direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo do Administrador; (c) ndo
compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeito de liquidagao
judicial ou extrajudicial; (d) ndo podem ser dados em garantia de débito de
operacdo do Administrador; (e) ndo sdao passiveis de execugdo por quaisquer
credores do Administrador, por mais privilegiados que possam ser; e (f) ndo
podem ser objeto de constituicao de quaisquer onus reais;

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem (a) os registros dos

titulares de cotas de emissdao do Fundo (respectivamente, “Cotistas” e “Cotas”) e

de transferéncia de Cotas; (b) os livros de atas e de presenca das assembleias gerais
de Cotistas; (c) a documentacdo relativa aos Ativos e Ativos de Liquidez
(conforme abaixo definido) e as operagdes do Fundo; (d) os registros contabeis
referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo; e (e) o arquivo dos relatérios
do Auditor (conforme abaixo definido) e, quando for o caso, dos representantes

de cotistas e dos prestadores de servigos do Fundo;

receber rendimentos ou quaisquer valores devidos ao Fundo;

custear as despesas de propaganda do Fundo, exceto pelas despesas de propaganda
em periodo de distribui¢cdo primdria de Cotas, que serdo arcadas pelo Fundo;

manter custodiados em instituicdo prestadora de servigcos de custodia,
devidamente autorizada pela CVM, os titulos e valores mobilidrios adquiridos

com recursos do Fundo;

no caso de ser informado sobre a instaurag@o de procedimento administrativo pela
(13953

CVM, manter a documenta¢do referida na alinea “ii” até o término do

procedimento;

dar cumprimento aos deveres de informacao previstos neste Regulamento e na

legislacdo e regulamentacdo aplicaveis;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo
Fundo;

observar as disposi¢cdes constantes deste Regulamento e dos prospectos de

emissao de Cotas do Fundo (“Prospectos”), se houver, bem como as deliberagdes
da assembleia geral de Cotistas;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

1.5.

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em

relagdo ao Fundo e aos Cotistas, nos termos da legislagao aplicavel;

controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestdo dos ativos do fundo,
fiscalizando os servigos prestados por terceiros contratados e o andamento dos

empreendimentos imobiliarios sob sua responsabilidade;

celebrar os negdcios juridicos e realizar todas as operagdes necessarias a execucao
da Politica de Investimentos do Fundo, exercendo, ou diligenciando para que
sejam exercidos, todos os direitos relacionados ao patrimoénio e as atividades do

Fundo; e
contratar ou distratar, caso entenda necessario, formador de mercado para as Cotas
do Fundo, observados os termos e condi¢des da legislagdo e regulamentacdo em

vigor.

Vedagdes. E vedado ao Administrador e ao Gestor (conforme abaixo

definido) no exercicio de suas respectivas funcdes e utilizando os recursos do Fundo:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

receber depdsito em sua conta corrente;

conceder empréstimos, adiantar rendas futuras ou abrir crédito aos Cotistas sob

qualquer modalidade;

contrair ou efetuar empréstimos;

prestar fianca, aval, bem como aceitar ou coobrigar-se sob qualquer forma nas

operagdes praticadas pelo Fundo;

aplicar no exterior recursos captados no pais;

aplicar recursos na aquisi¢ao de Cotas do proprio Fundo;

vender a prestagdo as Cotas do Fundo, admitida a divisdo da emissdo em séries e

integralizacao via chamada de capital,

prometer rendimentos predeterminados aos Cotistas;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

1.5.1.

ressalvada a hipotese de aprovagdo em assembleia geral, realizar operagdes do
Fundo quando caracterizada situacdo de conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e o Consultor, entre o
Fundo e o empreendedor na hipdtese de eventual aquisi¢ao de direitos reais
relativos a bens imoveis eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo na
forma permitida no item 4.2.1.1 abaixo, nos termos da legislacio e
regulamentacao aplicaveis, entre o Fundo e os Cotistas que detenham participag@o
correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento) do patriménio do Fundo, nos
termos da regulamentagdo especifica, e/ou entre o Fundo e o representante de

Cotistas, eleito nos termos do item 15.7, abaixo;

constituir Onus reais sobre os imoveis eventualmente integrantes do patrimonio do

Fundo;

realizar operagdes com ativos financeiros ou modalidades operacionais nao

previstas na legislagdo, na regulamentagao aplicavel e neste Regulamento;

realizar operagdes com agdes e outros valores mobilidrios fora de mercados
organizados autorizados pela CVM, ressalvadas as hipoteses de distribuigdes
publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de conversao de debéntures em
acoes, de exercicio de bonus de subscri¢do, nos casos em que a CVM tenha
concedido prévia e expressa autorizagdo e nas hipdteses em que tais acdes ou
outros valores mobilidrios sejam adquiridos em virtude de excussdo de garantias

vinculadas aos Ativos (conforme abaixo definido) de titularidade do Fundo;
realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial e desde que a exposi¢do seja
sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido do Fundo; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

Observadas as vedagdes constantes do item 1.3, acima, o Fundo podera

emprestar seus titulos e valores mobilidrios, desde que tais operagdes de empréstimo

sejam cursadas exclusivamente através de servigo autorizado pelo Banco Central do

Brasil (“BACEN”) ou pela CVM ou usé-los para prestar garantias de operagdes proprias.

1.6.

Substituicio do Administrador, do Gestor e/ou do Consultor O

Administrador deverd ser substituido nas hipdteses de renuncia, destitui¢do por
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deliberagdao da assembleia geral de Cotistas, descredenciamento pela CVM e liquidacao

extrajudicial, observado o disposto na legislacdo e regulamentacao aplicavel.

1.6.1. Na hipotese de rentincia do Administrador, este fica obrigado a convocar
imediatamente a assembleia geral de Cotistas para eleger seu substituto ou deliberar a
liquidagdo do Fundo, conforme aplicével, a qual devera ser realizada pelo Administrador,

ainda que ap0s sua renuncia.

1.6.1.1. Na hipétese de renuncia, de descredenciamento do Administrador pela
CVM, ou de destituicdo do Administrador em assembleia geral de Cotistas, este fica
obrigado a permanecer no exercicio de suas funcdes até que (i) com relagdo aos Ativos e
Ativos de Liquidez (conforme abaixo definido), o novo administrador assuma suas
fungoes, e (i1) especificamente na hipdtese de rentncia e de destituicao, com relacao aos
imodveis eventualmente integrantes do patriménio do Fundo na forma permitida no item
4.2.1.1 deste Regulamento, até que seja averbada, no cartdrio de registro de imoveis, nas
matriculas referentes a tais bens imoveis e direitos sobre esses, a ata da assembleia geral
de Cotistas que eleger seu substituto e sucessor na propriedade fiducidria desses bens e
direitos, devidamente aprovada pela CVM e registrada em cartério de registro de titulos

e documentos competente.

1.6.2. Na hipotese de o Administrador renunciar as suas fungdes ou ser
descredenciado pela CVM, e a assembleia geral de Cotistas (i) ndo nomear institui¢ao
administradora habilitada para substituir o Administrador, ou (ii) ndo obtiver quérum
suficiente, observado o disposto no item 15.1 deste Regulamento, para deliberar sobre a
substitui¢do do Administrador ou a liquidagdo do Fundo, (a) o Administrador deve
permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de liquida¢do do Fundo pelo Administrador,
no caso de renuncia, ou (b) a CVM deve nomear administrador temporario até a eleicao

de nova administracao, no caso de descredenciamento.

1.6.3. E facultado aos Cotistas que detenham, a0 menos, 5% (cinco por cento)
das Cotas emitidas a convocacao da assembleia geral de Cotistas, caso o Administrador
ou a CVM, no caso de descredenciamento, ndo convoque a assembleia geral de Cotistas
de que trata o item 1.4.1, no prazo de 10 (dez) dias contados da renuncia ou do

descredenciamento do Administrador pela CVM, conforme o caso.
1.6.4. Exclusivamente no caso de liquida¢ao extrajudicial do Administrador,

caberd ao liquidante designado pelo BACEN, convocar a assembleia geral de Cotistas, no

prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de publicagdo, no Dirio Oficial da
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Unido, do ato que decretar tal liquidagao extrajudicial, a fim de deliberar sobre a eleicao

de novo administrador e a liquidagdo ou ndo do Fundo.

1.6.5. A substituicdo do Gestor e/ou do Consultor devera observar, conforme
aplicavel, as regras relativas a substituicdo do Administrador descritas no item 1.6 e
seguintes deste Regulamento, bem como os demais termos, condi¢des e formalidades
previstas no Contrato de Gestdo e no Contrato de Consultoria (conforme abaixo

definidos), respectivamente.

1.6.5.1. O Consultor e/ou o Gestor poderdo ser substituidos pelo Administrador,
sem a necessidade de autorizacdo prévia em assembleia geral de Cotistas, Uinica e
exclusivamente nas seguintes hipoteses: (i) caso (a) em relagdo a substitui¢do do
Consultor, o novo consultor seja sociedade controlada pelo Consultor e desde que haja
concordancia, por escrito, do Gestor; e (b) em relagdo a substituicdo do Gestor, 0 novo
gestor seja sociedade sob controle comum do Gestor, ou sob o controle comum do Gestor
em conjunto com o Consultor, desde que haja concordancia, por escrito, do Gestor e do
Consultor; (ii) decisdo irrecorrivel proveniente de autoridade competente reconhecendo
fraude por parte do Consultor e/ou do Gestor no desempenho de suas respectivas fungdes
e responsabilidades nos termos deste Regulamento, do Contrato de Consultoria e/ou do
Contrato de Gestao, conforme o caso; (ii) qualquer decisao irrecorrivel proveniente de
autoridade competente contra o Consultor e/ou o Gestor apontando a pratica de crime
contra o sistema financeiro de atos de corrupcdo, de lavagem de dinheiro e/ou
financiamento ao terrorismo; (iii) decisdo, seja (a) judicial irrecorrivel, conforme
aplicavel, ou (b) administrativa final e irrecorrivel, inclusive decisdo emitida pelo
colegiado da CVM e confirmada no Conselho de Recursos do Sistema Financeiro
Nacional (CRSFN), ou (c) decisdo final arbitral contra o Consultor e/ou o Gestor
relacionada a atividades ilicitas no mercado financeiro ou de valores mobilidrios e/ou
prevenindo, restringindo ou impedindo, temporaria ou permanentemente, o exercicio do
direito de atuar e/ou ter autorizacao para atuar nos mercados de valores mobiliarios e/ou

financeiros em qualquer local do mundo.

2. PRESTADORES DE SERVICOS

2.1. Além das atividades relacionadas a administragdo do Fundo, o

Administrador sera responsavel pela prestacao dos seguintes servi¢os para o Fundo:
2.1.1. Custodiante. A custodia dos Ativos e Ativos de Liquidez integrantes da

carteira do Fundo sera exercida pelo Administrador, como custodiante do Fundo ou quem

venha a substitui-lo. O Administrador prestara ainda os servicos de tesouraria, controle e
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processamento dos ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira
do Fundo.

2.1.2. Escrituracdo de Cotas. O Administrador prestard os servicos de

escrituracao de Cotas do Fundo.

2.2 O Administrador contratard, em nome do Fundo, os seguintes prestadores
de servigos:
2.2.1. Auditor. O Administrador devera contratar empresa devidamente

qualificada para prestar os servigos de auditoria independente do Fundo (“Auditor”),
observados os termos e condigdes estabelecidos nos instrumentos que formalizam a sua

contratacao.

2.2.2. Gestor. A gestdo da carteira do Fundo sera exercida pela INTER ASSET
GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na cidade
de Belo Horizonte, no Estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n° 1.219, 21°
andar - parte, Bairro Santo Agostinho, CEP 30.190-131, inscrita no CNPJ/ME sob n°
05.585.083/0001-41 (“Gestor”), devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o

exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobilidrios na categoria

“gestor de recursos” por meio do Ato Declaratorio da CVM n° 7.560, expedido em 2 de

fevereiro de 2004, ou quem venha a substitui-lo.

2.2.2.1. Constituem obrigagdes e responsabilidades do Gestor, além das
atribuicdes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacdo em vigor e das
demais disposicdes deste Regulamento e do contrato de gestdo a ser celebrado entre o

Fundo, representado pelo Administrador, e o Gestor (“Contrato de Gestdo™):

(1) com auxilio do Consultor (conforme abaixo definido), identificar, selecionar,
avaliar, adquirir, acompanhar e alienar, sem necessidade de aprovacdo em
assembleia geral de Cotistas, os Ativos e os Ativos de Liquidez que poderdo vir a
fazer parte do patrimonio do Fundo, de acordo com a Politica de Investimento
definida neste Regulamento, inclusive com a elaboracdo de analises econdmico-

financeiras, se for o caso, observado o quanto disposto no item 2.2.2.2., abaixo;

(1))  celebrar os contratos, negocios juridicos e realizar todas as operagdes necessarias
a execuc¢ao da Politica de Investimento do Fundo, exercendo, ou diligenciando
para que sejam exercidos, todos os direitos relacionados ao patrimonio e as

atividades do Fundo;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

gerir a carteira dos Ativos e Ativos de Liquidez do Fundo, conforme o
estabelecido na Politica de Investimentos do Fundo, empregando, nas atividades
de gestdo da carteira, a diligéncia exigida pelas circunstancias, bem como
praticando todos os atos necessarios ao fiel cumprimento da Politica de
Investimentos do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, a originacdo, andlise,
estruturacao e diligéncia de investimentos em Ativos e Ativos de Liquidez para o

Fundo;

controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestao dos Ativos e dos Ativos
de Liquidez do Fundo, fiscalizando os servigos prestados por terceiros, incluindo
o Consultor e quaisquer servigos relativos aos Ativos e aos Ativos de Liquidez
integrantes do patrimonio do Fundo que eventualmente venham a ser contratados

na forma prevista no item 2.2.2.4 abaixo;

monitorar o desempenho do Fundo, a forma de valorizagao das Cotas e a evolugao

do valor do patrimonio liquido do Fundo;

sugerir ao Administrador modificagdes neste Regulamento no que se refere as

competéncias de gestdo dos investimentos do Fundo;

monitorar investimentos realizados pelo Fundo, bem como a forma de valorizacao

das Cotas e a evolugao do valor do patrimdnio liquido do Fundo;

conduzir e executar estratégia de desinvestimento em Ativos e Ativos de Liquidez

do Fundo, observado o quanto disposto no item 2.2.2.3., abaixo;

comparecer e votar nas assembleias gerais ordindrias, extraordindrias e/ou
especiais, reunides ou foros de discussdo atinentes aos emissores dos Ativos
detidos pelo Fundo, observados os termos e condi¢des estabelecidos em sua

politica de exercicio de direito de voto, ou conforme disposto neste Regulamento;

votar nas assembleias gerais/reunides mencionadas no inciso (i) acima sempre no
melhor interesse do Fundo, buscando a valorizagao dos Ativos, empregando o zelo

e a diligéncia exigidos pelas circunstancias;

elaborar relatorios de investimento realizados pelo Fundo; e
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(xi1l) implementar, utilizando-se dos recursos do Fundo, benfeitorias visando a
manutengdo, conservacdo e reparos dos imdveis que eventualmente venham a

integrar o patrimonio do Fundo na forma permitida no item 4.2.1.1 abaixo.

2.2.2.2. Sem prejuizo do quanto disposto no item 2.2.2.., acima, a responsabilidade
pela gestdo dos ativos imobilidrios eventualmente detidos pelo Fundo, observado o
quanto disposto no item 4.2.1.1 abaixo, compete exclusivamente ao Administrador, que
detera a propriedade fiduciaria de quaisquer bens imoveis do Fundo.

2.2.23. O Administrador confere amplos e irrestritos poderes ao Gestor para
adquirir os Ativos listados no item 4.1 e seus itens subsequentes, conforme a Politica de
Investimento do Fundo e observada a metodologia referida nos itens 4.10 e seguintes
abaixo, bem como quaisquer Ativos de Liquidez nos termos previstos neste Regulamento,

de acordo com o disposto neste Regulamento.

2.2.2.4. Independentemente de assembleia geral de Cotistas, o0 Administrador, em
nome do Fundo, se for o caso, poderd, preservado o interesse dos Cotistas, contratar,
destituir e substituir os demais prestadores de servicos do Fundo, observado o disposto

no item 2.2.2.5 abaixo.

2.2.2.5. Nas hipoéteses previstas no item 2.2.2.4 acima em que ocorra aumento da
somatoria das despesas e encargos de que trata o artigo 47 da Instrugdo CVM 472, a
contratacdo ou substituicdo de prestadores de servigos do Fundo estard sujeita a prévia

aprovacao da assembleia geral de Cotistas.

2.2.3. Distribuidores. As distribui¢des de Cotas do Fundo serdo realizadas por
institui¢des integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliérios, incluindo o
proprio Administrador, sendo admitido a estes subcontratar terceiros habilitados para

prestar tais servigos de distribuicao de Cotas.

2.2.4. Consultor. Os servicos de consultoria especializada serdo exercidos pela
FINTERRA ASSESSORIA LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, 195, 11° andar, conjunto
111, parte, CEP 04551-010, inscrita no CNPJ/ME 46.977.431/0001-03, auxiliara o Gestor
na prospec¢do e na analise dos Ativos que poderdo ser parte integrante da carteira do

Fundo (“Consultor”).

2.2.4.1. Obrigacdes do Consultor. Constituem obrigagdes e responsabilidades do

Consultor, no exercicio de suas atividades no Fundo, além das atribui¢des que lhe sdo
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conferidas por forca de lei, da regulamentacdo em vigor e das demais disposi¢des deste
Regulamento e do contrato de consultoria a ser celebrado entre o Fundo, representado

pelo Administrador, e o Consultor (“Contrato de Consultoria™):

(1) observar amplamente os principios contratuais da boa-fé, lealdade e confianca;

(i1) prestar os servigos de consultoria especializada, com o objetivo de dar suporte e
subsidiar o Gestor nas atividades de analise de potenciais devedores e/ou

cedentes dos lastros dos Ativos a integrarem a carteira do Fundo;

(ii1) auxiliar o Gestor na identificacdo, selecdo, avaliagdo, aquisicdo,
acompanhamento e alienagdo dos Ativos, existentes ou que poderdo vir a fazer
parte do patrimonio do Fundo, de acordo com a Politica de Investimento,

inclusive com a elaboragdo de analises econdOmico-financeiras, se for o caso;

(iv) auxiliar o Gestor no monitoramento dos Ativos;

(V) auxiliar o Gestor na celebragdo dos negdcios juridicos e realizar todas as
operagdes necessarias a execuc¢dao da Politica de Investimento do Fundo,
exercendo, ou diligenciando para que sejam exercidos, todos os direitos

relacionados ao patriménio e as atividades do Fundo; e

(vi) auxiliar o Gestor no controle e na supervisdo das atividades inerentes a gestdo

dos Ativos, fiscalizando os servicos prestados por terceiros.

3. PUBLICO-ALVO

3.1. O Fundo recebera recursos de investidores em geral que busquem retorno
de longo prazo, compativel com a Politica de Investimento do Fundo, que aceitem os
riscos inerentes a tal investimento e cujo perfil do investidor e/ou sua politica de

investimento possibilite o investimento em fundos de investimento imobilidrios.

4. OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

4.1. O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, em que o
resgate de Cotas ndo ¢ permitido, com prazo de durag¢ao indeterminado, ¢ uma comunhao
de recursos captados por meio do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, tendo
por objeto o investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, preponderantemente —

assim entendido como, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do
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Fundo — através da aquisicao de (i) certificados de recebiveis do agronegdcio (“CRA”);
(i1) letras de crédito do agronegdcio (“LCA”); (iii) letras de crédito imobiliario lastreadas
em créditos das cadeias produtivas agroindustriais (“LCI”); (iv) letras hipotecarias
lastreadas em créditos das cadeias produtivas agroindustriais (“LH”); (v) letras
imobilidrias garantidas lastreadas em créditos das cadeias produtivas agroindustriais
(“LIG™); (vi) notas promissorias lastreadas em créditos das cadeias produtivas
agroindustriais (“NP”); (vii) certificados de recebiveis imobiliarios que possuam lastro
ligado a cadeias produtivas agroindustriais (“CRI”); (viii) cotas de fundos de
investimento imobilidrios, outros fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais ou fundos de investimento em direitos creditorios que apliquem mais de
50% (cinquenta por cento) do seu patrimoénio nos ativos passiveis de aquisi¢do pelos
fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, categoria imobiliario,
desde que tais cotas tenham sido objeto de oferta publica registrada na CVM ou cujo
registro tenha sido dispensado nos termos da regulamentagdo em vigor (“Cotas”);
(ix) imdveis rurais, notadamente destinados a produgdo de graos e fibras, cana, pecudria
ou atividade de armazenagem e processamento de matérias-primas, insumos, produtos
intermediarios e produtos finais da cadeia do agronegocio, em todo o territorio nacional,
que nao possuam nenhuma irregularidade perante os 6rgaos ambientais de ambito federal,
estadual ou municipal e que ndo sejam objeto de nenhum tipo de constricao judicial, os
quais serdo adquiridos diretamente pelo Fundo ou via participagdo em sociedades de
proposito especifico (“Imdveis”); (x) agdes ou cotas de sociedades cujo objeto social
esteja inserido nas cadeias produtivas agroindustriais e que se enquadre entre as
atividades permitidas aos fundos de investimento imobiliario; e (xi) demais ativos
financeiros, titulos e valores mobiliarios previstos na Instrucao CVM 472 que, direta ou
indiretamente, possuam lastro ligado a cadeias produtivas agroindustriais (“Demais
Ativos” e em conjunto com CRA, LCA, LCI, LH, LIG, NP, CRI, Cotas e Imoveis, os

“Ativos”).

4.2. As aquisi¢does dos Ativos pelo Fundo deverdao obedecer a Politica de
Investimentos (conforme abaixo definido) do Fundo e as demais condi¢des estabelecidas

neste Regulamento.

4.2.1. Sem prejuizo da Politica de Investimentos do Fundo, poderdo
eventualmente compor a carteira de investimento do Fundo iméveis, gravados com 6nus
reais ou ndo, e direitos reais em geral sobre imoveis (em qualquer localidade dentro do
territorio nacional), participagdes societarias de sociedades imobiliarias e/ou em outros
ativos financeiros, titulos e valores mobilidrios que nao os Ativos e/ou Ativos de
Liquidez, nas hip6teses de: (i) execugdo ou excussao de garantias relativas aos Ativos de

titularidade do Fundo e/ou (ii) renegociacdo de dividas decorrentes dos Ativos de
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titularidade do Fundo, sendo certo que o Fundo nao realizard investimentos em imdveis

de forma direta.

4.2.1.1. De acordo com o disposto no item 4.2.1. acima, a carteira do Fundo podera,
eventualmente, ter bens imdveis em sua composi¢cdo, 0s quais, por sua vez, deverao
(1) estar localizados no territorio nacional; e (ii) ser avaliados por empresa especializada
independente no prazo exigido nos termos da regulamentacdo aplicavel. O laudo de
avaliacdo dos imoveis sera preparado de acordo com o Anexo 12 a Instrucao CVM 472 ¢

devera ser atualizado anualmente antes do encerramento de cada exercicio social.

42.2. Os Imoveis deverio estar localizados no territorio nacional.

4.3. Os Ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como seus frutos e

rendimentos, deverdo observar as seguintes restri¢des:

(1) ndo poderdo integrar o ativo do Administrador, nem responderao, direta ou

indiretamente, por qualquer obrigacdo de sua responsabilidade;

(i1) ndo compordo a lista de bens e direitos do Administrador para efeito de
liquidagdo judicial ou extrajudicial, nem serdo passiveis de execugdo por seus
credores, por mais privilegiados que sejam; e

(i) nao poderdo ser dados em garantia de débito de operagdo Administrador.

4.4, Observadas as diretrizes gerais estabelecidas no Capitulo 2 acima, os
recursos do Fundo serdo aplicados diretamente pelo Gestor de acordo com a seguinte

politica de investimentos (“Politica de Investimentos”):

(1) o Fundo terd por politica basica realizar investimentos objetivando,
fundamentalmente: (a) auferir rendimentos advindos da exploragdo dos Ativos
que vier a adquirir; e (b) auferir ganho de capital nas eventuais negociagdes dos

Ativos que vier a adquirir e posteriormente alienar;

(i1) competird ao Gestor decidir sobre a aquisi¢do ou a alienacdo dos Ativos e dos
Ativos de Liquidez de titularidade do Fundo, observado o disposto neste

Regulamento;

(ii1) as aquisicdes e alienagdes dos Ativos para compor a carteira do Fundo, bem

como o investimento em Ativos de Liquidez, deverdo observar a Politica de
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Investimentos € o enquadramento da carteira do Fundo nos termos deste
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, bem como os seguintes requisitos
especificos: (a) os titulos e valores mobiliarios que integrardo a carteira do
Fundo deverao ter sido emitidos em conformidade com a legislagdo e com as
normas do Conselho Monetério Nacional, BACEN e CVM, conforme aplicéavel;
(b) o Fundo devera respeitar os limites de aplicagdo por emissor e por
modalidade de ativos financeiros estabelecidos na regulamentacdo aplicavel; e
(c)a andlise e selecdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez sera feita
exclusivamente pelo Gestor apoOs realizagdo dos procedimentos de auditoria

adequados, diretamente ou com auxilio de terceiros contratados por este;

(iv) os Ativos e os Ativos de Liquidez poderao ser negociados, adquiridos ou
alienados pelo Fundo sem a necessidade de aprovacao por parte da assembleia
geral de cotistas do Fundo, observadas a Politica de Investimentos prevista neste
item, exceto nos casos que caracterizem conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, o Gestor e/ou o Consultor, conforme disposto no item 15.3.,

alinea (x1) abaixo;

(V) poderao ser adquiridos imdveis que tenham sido gravados com 6nus real em data

anterior ao seu ingresso no patriménio do Fundo; e

(vi) excepcionalmente, e sem prejuizo da presente Politica de Investimentos, o Fundo
podera deter imoveis e direitos reais sobre imodveis, além de outros ativos
financeiros relacionados a atividades imobiliarias, em decorréncia de liquidagao
dos Ativos, sempre em observancia ao disposto no artigo 45 da Instru¢do CVM
472.

4.5. Uma vez integralizadas as Cotas (conforme abaixo definido) objeto de
oferta publica e/ou colocagao privada (conforme disposto no item 2.3.1 do Oficio Circular
n°® 1/2021 — CVM/SRE), observados os paragrafos 2° e 3° do artigo 11 da Instru¢do CVM
472, a parcela do patrimonio do Fundo que, temporariamente, ndo esteja aplicada em
Ativos serd aplicada nos seguintes ativos de liquidez compativeis com as necessidades do

Fundo, de acordo a regulamentagao aplicavel (“Ativos de Liquidez”™): (i) cotas de fundos

de investimento de renda fixa, ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, observado
o limite fixado na Instru¢do CVM 472; e (ii) derivativos, exclusivamente para fins de
protecao patrimonial, cuja exposi¢cdo seja sempre, no maximo, o valor do patrimdnio

liquido do Fundo.
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4.5.1. Caso, a qualquer momento durante a existéncia do Fundo, o Gestor e/ou o
Consultor ndo encontrem Ativos para investimento pelo Fundo, o Administrador podera,

apods o recebimento de orientagdo do Gestor neste sentido, amortizar as Cotas do Fundo.

4.5.2. Os Ativos de Liquidez realizados pelo Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Consultor ou de qualquer institui¢do pertencente a0 mesmo
conglomerado do Administrador, do Gestor e/ou do Consultor, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

4.6. Os recursos liquidos das integralizagdes de Cotas do Fundo serdo
destinados a aquisicdo de Ativos, observadas as condi¢des estabelecidas neste
Regulamento, assim como para arcar com despesas relativas a aquisicao destes ativos

e/ou pagamento dos encargos do Fundo.

4.6.1. Se, por ocasido da aquisicdo de Ativos, forem necessarios recursos
financeiros adicionais aos entdo disponiveis para a compra, o Fundo emitira, observado
o disposto neste Regulamento e na legislacdo em vigor, novas Cotas, considerando, no
minimo, o montante necessario para arcar com a totalidade do pagamento, nos termos

descritos no presente Regulamento.

4.7. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo
Fundo, os cotistas devem estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos o Fundo e os seus

investimentos e aplicacdes, conforme indicados no Anexo I Regulamento.

4.8. E vedado ao Fundo, considerando as vedagdes estabelecidas pela

regulamentacdo aplicavel editada pela CVM e por este Regulamento:

aplicar recursos na aquisicao de cotas de
fundos de investimentos em direitos VEDADO

creditorios ndo-padronizados;

manter posi¢des em mercados

derivativos, a descoberto, ou que gerem

S ) VEDADO
possibilidade de perda superior ao valor
do patriménio liquido do Fundo;
locar, emprestar, tomar emprestado,
empenhar ou caucionar titulos e valores VEDADO

mobiliarios, exceto em depdsito de
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garantias em operacoes com derivativos;

e
realizar operacdes classificadas como day
VEDADO
trade.
4.8.1. Caso o Fundo venha a aplicar parcela preponderante de sua carteira em

valores mobilidrios, deverdo ser respeitados os limites de aplicagdo por emissor e por
modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de
investimento, incluindo, sem limitagao, a Instru¢do da CVM n° 555, de 17 de dezembro

de 2014, conforme alterada (“Instrucdo CVM 555”), cabendo ao Administrador e ao

Gestor respeitarem as regras de enquadramento e desenquadramento estabelecidas no
referido normativo, ressalvando-se, entretanto, que os limites por modalidade de ativo
financeiro ndo se aplicam aos ativos referidos nos incisos IV, VI e VII do caput do artigo

45, da Instrugao CVM 472, conforme aplicavel.

4.8.1.1. Os limites de concentragdo por emissor ¢ por modalidade de ativo
financeiro constantes da Instru¢do CVM 555 mencionados no item 4.8.1 acima estdo

descritos na tabela abaixo:

LIMITE DE CONCENTRACAO
POR EMISSOR (Art. 102 ICVM 555)

Emissor Limite (%)
Institui¢do Financeira 20%
Companhia Aberta 10%
Fundo de Investimento 10%

Pessoa natural ou pessoa juridica de direito privado
que ndo seja companhia aberta ou instituicao

0
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central Yo
do Brasil
Unido Federal Nao ha limite
Titulos e valores mobiliarios emitidos pelo 20%
0

administrador, gestor ou de empresas ligadas a eles

LIMITE DE CONCENTRACAO POR ATIVO FINANCEIRO
(Art. 103 ICVM 555)
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Ativo Limite (%)

Cotas de fundos de investimento

Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento

Cotas de fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores qualificados

Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento destinados exclusivamente a

o
investidores qualificados 20%

Cotas de Fundos de Investimento em Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios — FICFIDC

Cotas de fundos de indice admitidos a negociacao
em mercado organizado

Outros ativos financeiros ndo previstos nos grupos
abaixo

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados — FIDC-NP

Cotas de Fundos de Investimento em Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios Nao
Padronizados — FIC-FIDC-NP;

Cotas de fundos de investimento destinados 5%
exclusivamente a investidores profissionais

Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento destinados exclusivamente a
investidores profissionais.

Titulos publicos federais e operacdes
compromissadas lastreadas nestes titulos

Ouro, desde que adquirido ou alienado em
negociagdes realizadas em mercado organizado
Titulos de emissdo ou coobrigacdo de institui¢do
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil

Valores mobiliarios diversos daqueles previstos no Nao ha limite de concentracao
inciso I, desde que objeto de oferta publica
registrada na CVM

Notas promissdrias, debéntures e agdes, desde que

tenham sido emitidas por companhias abertas e
objeto de oferta publica

Contratos derivativos, exceto se referenciados nos
ativos listados nos incisos I e II

4.9. O objeto e a Politica de Investimentos do Fundo somente poderdo ser
alterados por deliberacio da assembleia geral de Cotistas, observadas as regras

estabelecidas no presente Regulamento e regulamentagdo aplicavel.
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4.10. Os Ativos e os Ativos de Liquidez serdo precificados de acordo com
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios, conforme
estabelecido na regulamentacdo em vigor (tais como o critério de marcacdo a mercado) e
de acordo com o manual de precificagdo adotado pelo Administrador, enquanto prestador
dos servigos de custodiante e de controladoria do Fundo, disponivel para consulta em sua
pagina da rede mundial de computadores, ou pela institui¢do que venha a substituir o
Administrador na prestacdo dos servicos de controladoria para o Fundo, observado o

disposto no item 4.10.1 abaixo.

4.10.1. A precifica¢do dos Ativos e dos Ativos de Liquidez sera feita pelo valor

de mercado com base no manual de precificagdo do Administrador, enquanto custodiante

do Fundo.
5. PROPRIEDADE FIDUCIARIA DOS IMOVEIS
5.1. Os bens imdveis e direitos reais eventualmente integrantes do patrimonio

do Fundo na forma permitida no item 4.2.1.1 acima serao adquiridos pelo Administrador
em carater fiduciario, por conta e em beneficio do Fundo e dos Cotistas, cabendo-lhe, por
si ou pelo Gestor, administrar, negociar e dispor desses bens ou direitos, bem como
exercer todos os direitos inerentes a eles, com o fim exclusivo de realizar o objeto ¢ a
Politica de Investimento do Fundo, obedecidas as decisdes tomadas pela assembleia geral
de Cotistas.

5.2. No instrumento de aquisicdo de bens imoveis e direitos reais
eventualmente integrantes do patriménio do Fundo na forma permitida no item 4.2.1.1
acima, o Administrador fara constar as restricdes decorrentes da propriedade fiduciaria,
previstas no item 1.3 (i) deste Regulamento quando aplicavel, e destacara que os bens

adquiridos constituem patriménio do Fundo.

5.3. Os bens imdveis e direitos reais eventualmente integrantes do patrimonio
do Fundo na forma permitida no item 4.2.1.1 acima, mantidos sob a propriedade fiduciaria
do Administrador, bem como seus frutos e rendimentos, ndo se comunicam com O

patrimonio do Administrador.

5.4. O Cotista ndo podera exercer qualquer direito real sobre os imoveis e
empreendimentos eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo na forma permitida
no item 4.2.1.1 acima ou sobre quaisquer Ativos e/ou Ativos de Liquidez integrantes do

patrimonio do Fundo.
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5.5. O Cotista ndo responde pessoalmente por qualquer obrigacdao legal ou
contratual relativa aos imdveis e empreendimentos eventualmente integrantes do
patrimonio do Fundo na forma permitida no Capitulo 4 acima, ou a quaisquer Ativos e/ou
Ativos de Liquidez integrantes do patriménio do Fundo, observada a hipotese prevista no

item 10.5.1 deste Regulamento.

6. RISCOS

6.1. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo
Fundo, e ndo obstante a diligéncia do Administrador, do Gestor e do Consultor em colocar
em pratica a Politica de Investimentos prevista neste Regulamento, os Cotistas devem
estar cientes dos riscos a que estao sujeitos o Fundo e os seus investimentos e aplicagdes,
conforme descritos no Anexo I deste Regulamento, conforme o caso, € no Informe Anual
do Fundo, nos termos do Anexo 39-V da Instru¢do CVM 472 ou norma posterior que
venha a regular os fundos de investimento nas cadeiras produtivas agroindustriais, sendo
que nao ha quaisquer garantias de que o capital efetivamente integralizado sera
remunerado conforme expectativa dos Cotistas. Portanto, ndo poderao o Administrador,
o Gestor, o Consultor e quaisquer outros prestadores de servigos do Fundo, em qualquer
hipdtese, serem responsabilizados por qualquer depreciacao dos Ativos da carteira do
Fundo ou por eventuais prejuizos impostos ou gerados aos Cotistas, exceto pelos atos e
omissdes contrarios a lei, a este Regulamento ou as disposi¢cdes regulamentares
aplicaveis, observadas as competéncias e atribui¢des aplicaveis a cada prestador de

servico essencial do Fundo.

6.2. Na forma da Resolugdo CVM 39, aplicar-se-do ao Fundo, conforme
orientacdo da CVM, as regras para fundos de investimento imobilidrio previstas na
Instru¢do CVM 472, no que forem aplicaveis e compativeis com o Fundo. A auséncia de
regulamentagdo especifica e completa sobre os fundos de investimento nas cadeiras
produtivas agroindustriais pode sujeitar os investidores do Fundo a riscos regulatorios,
considerando que eventual regulamentacdo da CVM pode atribuir caracteristicas,
restricoes e mecanismos de governanca aos fundos de investimento nas cadeiras
produtivas agroindustriais que podem ser diferentes da estrutura aplicavel aos fundos de

investimento imobiliario, utilizada por analogia ao Fundo.

6.3. Desde a entrada em vigor da nova redacao do artigo 39 da Instru¢io CVM
472, conforme alterado pela Instrugdo CVM n° 571, de 25 de novembro de 2015, a
integralidade dos riscos inerentes ao investimento no Fundo estara disponivel aos
respectivos investidores por meio do formuldrio eletronico elaborado nos moldes do

Anexo 39-V da Instrucdo CVM 472 e disponibilizado na pagina do Administrador na
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rede mundial de computadores (www.bancointer.com.br/inter-dtvm), de modo que, a
partir desse momento, os investidores e os potenciais investidores deverdo analisar
atentamente os fatores de risco e demais informacdes disponibilizadas exclusivamente

por meio do referido documento.

6.4. O objetivo e a Politica de Investimento do Fundo ndo constituem promessa
de rentabilidade e o Cotista assume os riscos decorrentes do investimento no Fundo,

ciente da possibilidade de perdas e eventual necessidade de aportes adicionais de recursos

no Fundo.
7. REMUNERACAO
7.1. Pela administracdo do Fundo, nela compreendida as atividades de

administracdo, gestdo, consultoria, controladoria, escrituragdo e custodia, o Fundo pagara
diretamente ao Administrador, ao Gestor e/ou ao Consultor, conforme o caso, uma taxa
de administrag@o global equivalente a 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento)
ao ano sobre o patrimonio liquido do Fundo, calculado conforme item 7.3 abaixo (“Taxa

de Administragdo”).

7.1.1. A parcela da Taxa de Administracdo correspondente a remuneragdo do
Consultor sera equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) do patrimonio

liquido do Fundo.

7.2. A Taxa de Administracio ¢ calculada, apropriada e paga em Dias Uteis
(conforme abaixo definido), mediante a divisdo da taxa anual por 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis.

7.2.1. Nos termos do artigo 36, §1°, inciso I, da Instrucido CVM 472, caso o
Fundo passe a integrar indice de mercado a Taxa de Administra¢ao podera corresponder
a um percentual sobre o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média diaria
da cotacdo de fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da Taxa de
Adminsitragdo, caso referidas Cotas tenham integrado ou passado a integrar, nesse
periodo, indice de mercado, conforme definido na regulamentacdo aplicavel aos fundos
de investimento em indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo
que considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderagdo que considerem o volume

financeiro das Cotas emitidas pelo Fundo.
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7.2.2. Os tributos incidentes sobre a Taxa de Administragao serdo arcados pelos
seus respectivos responsaveis tributarios, conforme definidos na legislagdo tributaria

aplicavel.

7.2.3. Para os fins deste Regulamento, entende-se por dia util qualquer dia exceto
(1) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na cidade de Sao Paulo; e
(i1) aqueles sem expediente na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3” e “Dia Util”,
respectivamente). Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento nio sejam Dia Util, conforme defini¢do deste item, considerar-se-4 como a
data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente seguinte e/ou caso as datas
em que venham a ocorrer eventos no ambito da B3 nos termos deste Regulamento sejam
em dias em que a B3 ndo esteja em funcionamento, considerar-se-4 como a data devida
para o referido evento o dia imediatamente subsequente em que a B3 esteja em
funcionamento, conforme as Cotas estejam eletronicamente custodiadas na B3, conforme

item 8.11 abaixo.

7.3. A Taxa de Administracdo serd provisionada diariamente e paga
mensalmente a0 Administrador, ao Gestor, ao Consultor e aos demais prestadores de
servigos, conforme o caso, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més

subsequente ao dos servigos prestados.

7.4. O Fundo pagard ao Gestor e ao Consultor, ainda, a titulo de taxa de
performance, 20% (vinte por cento) do valor distribuido aos Cotistas, conforme definido
neste Regulamento, ja deduzidos todos os encargos do Fundo, inclusive Taxa de
Administragdo e custos de ofertas de Cotas, que exceder 100% (cem por cento) da taxa
média diaria dos “DI — Depdsitos Interfinanceiros” de um dia, over extra grupo, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3, informacao disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, acrescido de uma sobretaxa equivalente a 1% (um por cento)

(“Benchmark” e “Taxa de Performance”, respectivamente), sendo devido a(i) ao Gestor

o valor equivalente a 50% (cinquenta por cento) da Taxa de Performance; e (ii) ao

Consultor o valor equivalente a 50% (cinquenta por cento) da Taxa de Performance.

7.4.1. A Taxa de Performance sera provisionada diariamente, por Dia Util,
apurada semestralmente por periodos vendidos, calculada individualmente em relagdo a
cada Cotista e paga proporcionalmente a cada distribui¢ao de resultados, amortizagao de

Cotas ou na liquidag¢@o do Fundo, caso aplicavel.
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7.4.2. A Taxa de Performance, quando devida, devera ser descontada do valor de
cada distribuicdo de resultados e/ou amortizagdo de Cotas, apds deduzidas as demais

despesas, inclusive Taxa de Administracao.

7.4.3. Somente haverd pagamento da Taxa de Performance ao Gestor e ao

Consultor ap6s a distribui¢@o de resultados aos Cotistas.

7.4.4. O Benchmark considerado para fins da apuracao da Taxa de Performance
nao representa nem deve ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestao de
rentabilidade aos Cotistas por parte do Administrador ou do Gestor, nao havendo garantia

de que os investimentos realizados pelo Fundo proporcionarao retorno aos Cotistas.

7.5. Considera-se patrimoénio liquido do Fundo a soma algébrica do montante
disponivel com os Ativos e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo
precificado conforme os itens 4.10 e 4.10.1 acima, mais os valores a receber dos Ativos
e dos Ativos de Liquidez, menos as exigibilidades do Fundo.

7.6. Quando da subscri¢do e integralizagdo de Cotas do Fundo, podera ser
devida pelos Cotistas uma taxa de distribui¢do primdria, por Cota subscrita, equivalente
a um percentual fixo, conforme determinado em cada nova emissao de Cotas.

7.6.1. Os recursos captados a titulo de taxa de distribuicdo primdria serdo
utilizados para pagamento dos custos de distribui¢do primdaria. Caso ap6s o pagamento de
todos os gastos da distribui¢do primaria das Cotas haja algum valor remanescente
decorrente do pagamento da taxa de distribuicao primadria, tal valor sera revertido em

beneficio do Fundo.

7.7. Nao havera cobranca de taxa de ingresso ou taxa de saida.

7.7.1. Quando da realizacdo de novas emissdes de Cotas, os investidores que
adquirirem Cotas da nova emissdo deverdo arcar com a totalidade dos custos vinculados
a distribuicdo das Cotas objeto das novas emissdes, conforme despesas constantes do item
7.6 acima, sendo que a cobranga de tais custos sera aprovada e definida no mesmo ato

que aprovar as novas emissoes.
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8. DISTRIBUICAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E
NEGOCIACAO DAS COTAS
8.1. A cada nova emissdao de Cotas do Fundo, conforme item 8.4 abaixo, as

Cotas serdao objeto de oferta publica registrada, ou dispensada de registro, na CVM nos

termos da legislacao aplicavel.

8.2. Na primeira emissao de Cotas do Fundo, serdo emitidas até 1.000.000 (um
milhdo) de Cotas, no valor de R$100,00 (cem reais) cada, totalizando o montante de até

R$100.000.000,00 (cem milhoes de reais) (“Patrimonio Inicial”), na data de emissao, qual

seja, a data da 1* (primeira) integralizagdo de Cotas do Fundo (“Data de Emissdo”),

observada a possibilidade de colocagao parcial das Cotas da 1* (primeira) emissdo do
Fundo, desde que seja colocado, pelo menos, 300.000 (trezentas mil) Cotas, totalizando
o montante de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), na data de emissao (“Patrimonio

Minimo Inicial” e “Primeira Emissd0”). Adicionalmente, a quantidade de Cotas

inicialmente ofertada no ambito da primeira emissdo de Cotas do Fundo podera ser
acrescida de um lote adicional, a ser emitido na forma prevista no artigo 14, paragrafo 2°,
da Instru¢ao CVM 400, de até 200.000 (duzentas mil) Cotas, perfazendo o montante de
até R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) na Data de Emissdo, equivalentes em

conjunto a até 20% (vinte por cento) das Cotas inicialmente ofertadas.

8.2.1. A cada nova emissdo de Cotas do Fundo, a subscri¢cdo das Cotas, objeto
de oferta publica de distribuicdo devera ser realizada no prazo méaximo de 6 (seis) meses

contado da data de divulgagao do antincio de inicio de distribui¢ao, conforme aplicavel.

8.2.1.1. O Administrador podera encerrar a oferta publica de distribui¢ao antes do
prazo indicado no item 8.2.1, mediante a divulga¢do do anuncio de encerramento e desde
que atingido o Patrimdnio Minimo Inicial, ou, conforme o caso, o montante a ser definido

em cada nova emissdo.

8.2.2. As Cotas deverdo ser subscritas até a data de encerramento da respectiva
oferta referente a cada emissao de Cotas. Quando da subscri¢ao das Cotas, o investidor
devera assinar o boletim de subscricdo ¢ o termo de ciéncia de risco e adesdo ao
Regulamento, para atestar que tomou ciéncia (i) do teor deste Regulamento; (ii) do teor
do prospecto da oferta de Cotas do Fundo (“Prospecto”), conforme aplicavel; (iii) dos
riscos associados ao investimento no Fundo, descritos no Anexo I deste Regulamento;
(iv) da Politica de Investimento descrita no item 4 deste Regulamento; e (v) da
possibilidade de ocorréncia de patrimonio liquido negativo, e, se for o caso, de sua

responsabilidade por consequentes aportes adicionais de recursos.
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8.3. Sera permitida a subscricao parcial das Cotas da primeira emissao de Cotas

do Fundo, na forma do item 8.2 acima.

8.3.1. Caso findo o prazo para subscri¢dao de Cotas da emissao inicial do Fundo,
tenham sido subscritas Cotas em quantidade inferior a do Patriménio Minimo Inicial, ou,

conforme o caso, o montante a ser definido em cada nova emissdao, Administrador devera:

(1) devolver, aos subscritores que tiverem integralizado as Cotas, os recursos
financeiros recebidos, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos
pelas aplicacdes do Fundo, nas proporcdes das Cotas integralizadas, deduzidos
dos tributos incidentes e das demais despesas e encargos do Fundo; e

(i)  em se tratando de primeira distribuicdo de Cotas do Fundo, proceder a liquidagao
do Fundo, observado o disposto no item 16 abaixo, anexando ao requerimento de
liquidac¢ao o comprovante da devolucao a que se refere a alinea acima.

8.3.2. A subscri¢do de Cotas referente a cada nova emissao sera feita mediante
assinatura do boletim de subscricdo, que especificard as condi¢des da subscricdo e

integralizacao e sera autenticado pelo Administrador.

8.3.3. O Fundo entrard em funcionamento ap6s a subscri¢do integral das Cotas
de sua primeira emissdo correspondente ao Patrimonio Inicial e o cumprimento dos

requisitos previstos na regulamentagdo especifica.

8.4. O Fundo, mediante prévia aprovacdo da assembleia geral de Cotistas,

podera promover emissdes de novas Cotas para captacdo de recursos adicionais.

8.4.1. As Cotas objeto da nova emissdao assegurardo a seus titulares direitos
iguais aos conferidos as Cotas ja existentes, observado que, ap6s verificada pelo
Administrador a viabilidade operacional do procedimento, a assembleia geral de Cotistas
que aprovar a nova emissao de Cotas podera estabelecer periodo, nao superior ao prazo
de distribuicao das Cotas objeto da nova emissao, durante o qual as referidas Cotas nao

dardo direito a distribuicdo de rendimentos e/ou a amortizagao de principal.

8.4.2. O prego de emissao das novas Cotas sera determinado na assembleia geral
de Cotistas que deliberar sobre a nova emissao, devendo o Administrador submeter a
referida assembleia uma sugestdo sobre a forma de defini¢do do preco de emissdo das

novas Cotas.
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8.4.3. Nao poderd ser iniciada nova distribui¢cao de Cotas antes de totalmente

subscrita ou cancelada a distribui¢do anterior.

8.5. Sem prejuizo do disposto nos itens 8.4 e seguintes acima, o Administrador
fica autorizado a emitir novas Cotas do Fundo para o fim exclusivo de aquisicdo dos
Ativos, sem necessidade de aprovacdo em assembleia geral de Cotistas, desde que
observadas as caracteristicas abaixo, devendo ainda observar o disposto nos incisos (i) a

(ix) do item 8.5.1 deste Regulamento.

(1) Capital Maximo Autorizado e Preco de Emissdo. O capital méximo autorizado
para novas emissdes de cotas do Fundo sera de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes

de reais) (“Capital Maximo Autorizado”), sendo que (a) o preco unitario de

emissdo serd definido conforme item 8.5.1, inciso (i) abaixo; e (b) o capital obtido
por meio da Primeira Emissdo ndo estara contemplado no limite do Capital

Maximo Autorizado;

(i)  Lote Adicional. Se assim aprovado pelo Administrador no ato pelo qual aprovar

anova emissdo, o montante total da oferta podera ser acrescido em até 20% (vinte
por cento), a critério do Administrador (“Lote Adicional”), conforme facultado
pelo artigo 14, § 2° da Instrucado CVM 400, sendo certo que as Cotas do Lote
Adicional objeto da oferta serdo destinadas a atender um eventual excesso de

demanda que venha a ser constatado no decorrer da oferta;

(i11))  Subscricdo. No ato da subscricdo o subscritor assinara o boletim de subscrigao.
Sera admitido o direito de subscri¢do de sobras das Cotas objeto da oferta, caso
assim permitido pela regulamentagdo aplicavel, observado os prazos e

procedimentos operacionais disponibilizados pela B3;

(iv)  Negociacdo das Cotas. As Cotas objeto da oferta serdo negociadas em mercado de

bolsa operacionalizado pela B3; e

(v) Amortizacdes e Resgate. O Fundo, por se tratar de um condominio fechado, nao

admite a possibilidade de resgate antes de sua liquidacdo, sendo admitidas

amortizacdes nos termos do item 12.3 deste Regulamento.

8.5.1. Encerrado o processo de distribuicao da 1* (primeira) emissao de Cotas, as
novas emissoes de cotas poderdo ser aprovadas pelo Administrador, observado o Capital

Maximo Autorizado e o disposto no item 8.4 acima, ou por deliberagdo pelos Cotistas em
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assembleia geral de Cotistas, sendo que o ato que deliberar pela nova emissao de cotas

devera dispor sobre as caracteristicas da emissdo, as condi¢des de subscri¢do das cotas e

a destinagdo dos recursos provenientes da integralizagdo, observado que:

(1)

(if)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

o valor de cada nova cota devera ser fixado, preferencialmente, tendo em vista a
média do prego das cotas do Fundo no mercado secundario, podendo os Cotistas
ou o Administrador, conforme o caso, contudo, deliberar que o valor de cada nova
cota serd fixado com base: (i) na média do preco de fechamento das Cotas do
Fundo no mercado secundério nos 90 (noventa) dias imediatamente anteriores a
data do comunicado do Fundo sobre a emissdo das novas Cotas objeto da oferta;
(i1) no valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do
patrimonio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de Cotas ja emitidas;

e/ou (iii) nas perspectivas de rentabilidade do Fundo;

aos Cotistas em dia com suas obrigagdes para com o Fundo que estejam
registrados perante a institui¢do escrituradora das Cotas e cujas Cotas estejam
depositadas eletronicamente na B3, na data de corte estabelecida quando da
aprovacdo da nova emissdo, fica assegurado, nas futuras emissdes de Cotas, o
direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, na propor¢ao do nimero de
Cotas que possuirem, direito este concedido para exercicio em prazo a ser definido
nos documentos da respectiva oferta, desde que ndo inferior a 10 (dez) Dias Uteis,

observado os prazos operacionais praticados pela B3;

na nova emissao, os Cotistas poderdo ceder seu direito de preferéncia entre os

cotistas ou a terceiros;

as Cotas objeto da nova emissdo assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos

das Cotas ja existentes;

sujeito ao que vier a ser aprovado em relacdo a nova emissdo de Cotas, estas

deverao ser integralizadas a vista e em moeda corrente nacional,

caso nao seja subscrita a quantidade minima das Cotas da nova emissao dentro do
prazo regulamentar, o Administrador devera fazer o rateio entre os subscritores
dos recursos financeiros recebidos, nas propor¢des das Cotas integralizadas e

acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplica¢des do fundo;

se a data de cumprimento de qualquer obrigacdo prevista neste Regulamento ou

decorrente de deliberacdo em assembleia geral de Cotistas coincidir com um
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feriado nacional, a data para o cumprimento efetivo da obrigagao serd prorrogada

para o Dia Util imediatamente subsequente;

(viii) € admitido que, nas novas emissdes de Cotas, seja aprovado que a parcela da nova
emissao nao subscrita no prazo regulamentar seja cancelada, desde que seja
especificado no ato que aprovar a nova emissdo uma quantidade minima de cotas
ou um montante minimo de recursos para os quais sera valida a oferta, aplicando-
se, no que couber, as disposi¢des contidas nos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM
400; e

(ix)  ndo podera ser iniciada nova distribui¢do de Cotas antes de totalmente subscrita
ou cancelada, ainda que parcialmente, a distribui¢ao anterior.

6. . iturais, nativ .
8.6 As Cotas sdo escriturais, nominativas ¢ correspondem a fracoes ideais do
patrimonio do Fundo, cuja propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no

livro de registro de cotistas ou na conta de depdsito das Cotas.

8.7. As Cotas referentes a cada emissao serdo integralizadas a vista, no ato da
subscri¢do, em moeda corrente nacional, ndo havendo a assinatura de compromissos de

investimento.

8.7.1. As Cotas de cada emissdo poderdo ser subscritas parcialmente, observado
que as Cotas que ndo forem subscritas até¢ a data de encerramento da respectiva oferta

serdo canceladas pelo Administrador nos termos da regulamentagdo em vigor.
8.8. As Cotas serao emitidas em classe Unica.

8.9. Os Cotistas nao poderao exercer quaisquer direitos sobre os Ativos e

Ativos de Liquidez integrantes do patrimonio do Fundo.

8.10. Até que o registro de constitui¢do e funcionamento do Fundo previsto na
regulamentacdo especifica seja concedido pela CVM, as importancias recebidas na
integralizacao de Cotas da primeira emissao do Fundo serdo aplicadas nos Ativos de

Liquidez, com liquidez compativel com as necessidades do Fundo.

8.11. As Cotas do Fundo serdo registradas para distribuigdo no mercado
primario e para negociagao em mercado secundario em mercado de bolsa, administrados
pela B3.

26
222



DocuSign Envelope ID: ACEC7C4D-441B-4C01-AC32-FB51A5954440

8.11.1. Qualquer negociacao de Cotas deve ser feita exclusivamente em bolsas de

valores, conforme determinado pela Lei n° 11.196, de 21 de novembro de 2005.

8.11.2. Para efeitos do disposto no item 8.11.1, ndo sdo consideradas negociacao

de Cotas as transferéncias ndo onerosas de Cotas por meio de doacao, heranga e sucessao.

8.12. Observados os termos da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, o Fundo
podera contar com o servigo de formacao de mercado (market making), sendo certo que
caso os servigos de formador de mercado das Cotas do Fundo no mercado secundario
venham a ser contratados, sera divulgado comunicado ao mercado informando os Cotistas

e/ou potenciais investidores acerca de tal contratagdo.

8.12.1. E vedado ao Administrador, ao Gestor e ao Consultor o exercicio da
funcdo de formador de mercado para as Cotas do Fundo. A contratacdo de pessoas ligadas
ao Administrador, ao Gestor e ao Consultor para o exercicio da fun¢do de formador de
mercado devera ser previamente aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos

da Instru¢do CVM 472. A manuten¢ao do servico de formador de mercado nao sera

obrigatoria.
9. RESGATE
9.1. Considerando que o Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio

fechado, ndo ¢ permitido o resgate de Cotas, salvo na hipétese de liquidacao do Fundo,

caso em que se aplicara o disposto no item 16 abaixo.

10. ENCARGOS

10.1. Além da Taxa de Administragao e da Taxa de Performance, constituem
encargos do Fundo as seguintes despesas: (i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais,
estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens,
direitos e obrigagdes do Fundo; (i1) gastos com correspondéncia, impressdo, expedicio e
divulgacdo de relatorios e outros expedientes de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas previstas neste Regulamento ou na Instrugao CVM 472; (iii)
gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagdo em
mercado organizado de valores mobiliarios, inclusive despesas de propaganda no periodo
de distribuigdo das Cotas; (iv) honorarios e despesas do Auditor; (v) comissdes e
emolumentos pagos sobre as operagdes do Fundo, incluindo despesas relativas a compra,
venda, avaliagdo, locacdo ou arrendamento dos imoveis eventualmente integrantes do

patriménio do Fundo na forma permitida no item 4.2.1.1 acima e relativas aos Ativos e
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Ativos de Liquidez que componham seu patrimonio; (vi) honorarios advocaticios, custas
e despesas correlatas incorridas na defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor de eventual condenagdo; (vii) gastos derivados da celebragdo de
contratos de seguro sobre os imoveis eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo
na forma permitida no item 4.2.1.1 acima, Ativos e Ativos de Liquidez, bem como
prejuizos ndo cobertos por apdlices de seguros ndo decorrentes diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores de servigos, no exercicio de suas respectivas fungdes; (viii) gastos
inerentes a constitui¢ao, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacao ou liquidagdo do
Fundo e realizagdo de assembleia geral de Cotistas; (ix) taxa de custodia de ativos
financeiros, titulos ou valores mobiliarios do Fundo; (x) gastos decorrentes de avaliagdes
que sejam obrigatorias; (xi) gastos necessarios & manutengdo, conservagdo e reparos de
imoveis eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo; (xii) despesas com o registro
de documentos em cartério; (xiii) honorarios e despesas do representante de Cotistas;
(xiv) honorarios e despesas relacionados as atividades de consultoria especializada, que
objetive dar suporte e subsidiar o Gestor em suas atividades de andlise, sele¢do e avaliagao
de empreendimentos imobiliarios e demais ativos da carteira do Fundo, e de empresa
especializada na administracdo das locagdes ou arrendamentos de empreendimentos
integrantes do patrimonio do Fundo, exploragao do direito de superficie, monitoramento
e acompanhamento de projetos e comercializagdo dos respectivos imoveis eventualmente
integrantes do patriménio do Fundo na forma permitida no item 4.2.1.1 acima, e a
consolidagao de dados econdmicos e financeiros selecionados das companhias investidas
para fins de monitoramento; (xv) honorarios e despesas relacionadas as atividades de
formador de mercado para as Cotas do Fundo; e (xvi) taxa de ingresso e de saida dos
Ativos.

10.2. Quaisquer despesas ndo expressamente previstas como encargos do Fundo

devem correr por conta do Administrador.

10.2.1. Os encargos previstos no inciso “iii” do item 10.1, acima, em relagdo as
ofertas primarias de distribuicdo serdo arcados pelos subscritores de novas cotas, nos

termos do item 7.6, acima.

10.3. O Administrador poderd estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatorio das parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragao.

10.4. Os custos relacionados aos servicos de (i) escrituracdo de Cotas; (i) gestao

dos valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo; e (iii) servigos de tesouraria,
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controle e processamento dos ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios integrantes

da carteira do Fundo serdo suportados pelo Administrador.

10.5. Caso o patriménio liquido do Fundo se mostre insuficiente para pagar as
suas despesas, o Administrador devera convocar assembleia geral de Cotistas, nos termos
do item 15 deste Regulamento, para discussdo de solucdes alternativas a venda dos Ativos

e/ou dos Ativos de Liquidez do Fundo.

10.5.1. Caso a assembleia geral de Cotistas prevista no item 10.5 ndo se realize ou
ndo decida por uma solugdo alternativa a venda de Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez do
Fundo, e na hipdtese de o montante obtido com a alienag@o dos Ativos e/ou dos Ativos
de Liquidez do Fundo ou com a cessdo de recebiveis eventualmente gerados no processo
de venda de Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez do Fundo nao seja suficiente para
pagamento das despesas, os Cotistas serdo chamados para aportar capital no Fundo a

titulo de resgate de suas Cotas para que as obrigagdes pecuniarias do Fundo sejam

adimplidas.
11. POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES
11.1. O Administrador prestara as informagdes periddicas e disponibilizara os

documentos relativos a informacoes eventuais sobre o Fundo aos Cotistas, inclusive fatos
relevantes, em conformidade com a regulamentacdo especifica e observada a

periodicidade nela estabelecida (“Informac¢des do Fundo™).

11.2. As Informacgdes do Fundo serdo divulgadas na pagina do Administrador
na rede mundial de computadores (www.bancointer.com.br/inter-dtvm), em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito, € mantidas disponiveis aos Cotistas na sede

do Administrador.

11.3. O Administrador mantera sempre disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores (www.bancointer.com.br/inter-dtvm) o Regulamento do

Fundo, em sua versao vigente e atualizada.

11.4. O Administrador, simultaneamente a divulgagdo das Informagdes do
Fundo referida no item 11.2, enviara as Informag¢des do Fundo a entidade administradora
do mercado organizado em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacao, bem
como a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM

na rede mundial de computadores.
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11.5. As Informagdes do Fundo poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio

eletronico ou disponibilizados por meio de canais eletronicos.

11.6. Cumpre ao Administrador zelar pela ampla e imediata disseminagdo dos

fatos relevantes relativos ao Fundo.

11.6.1. Considera-se relevante, para os efeitos do item 11.6 acima, qualquer
deliberagdo da assembleia geral, do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato que
possa influir de modo ponderavel (i) na cotagdo das Cotas ou de valores mobiliarios a
elas referenciados, (ii) na decis@o dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas,
e (ii1) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢do de

titular de Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

12. POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS E
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

12.1 O Administrador distribuirda aos Cotistas, independentemente da
realizagdo de assembleia geral de Cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
dos lucros auferidos pelo Fundo, apurados segundo a legislacdo e a regulamentagdo
vigentes, com base em balanco ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de
dezembro de cada ano, respeitados os eventuais valores provisionados que tenham sido

aprovados em assembleia geral de Cotistas.

12.2. Apo6s o encerramento da oferta publica de distribuicdo das Cotas da 1*
(primeira) emissdao do Fundo, a distribuicao de rendimentos prevista no item 12 acima
poderi ser realizada mensalmente, até o 10° (décimo) Dia Util do més subsequente ao do
recebimento dos recursos pelo Fundo, a titulo de antecipacdo dos rendimentos do
semestre a serem distribuidos, sendo que eventual saldo de lucros auferidos nao
distribuido, conforme apurado com base em balango ou balancete semestral, sera pago na
proxima data prevista para distribui¢do de rendimentos, observados os procedimentos da
B3.

12.2.1. Exclusivamente durante a oferta publica de distribuicao das Cotas da 1?
(primeira) emissdo do Fundo, e observada a obrigacdo de distribui¢do semestral de
rendimentos nos termos do paragrafo unico do artigo 10 da Lei n°® 8.668, de 25 de junho
de 1993, conforme alterada, o Fundo somente realizara distribui¢cdes de rendimentos, a
critério do Administrador, caso tenham sido atendidos os seguintes requisitos: (i) as Cotas
sejam admitidas a negociagao exclusivamente em bolsas de valores, nos termos do inciso
III do caput do artigo 3° da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004; e (ii) o Fundo
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possua, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas, conforme inciso I do paragrafo tinico do

mesmo artigo da referida lei.

12.3. Nos casos previstos no item 4.5.1 acima, o saldo de caixa referido podera
ser distribuido aos Cotistas, a titulo de amortizagcdo de rendimentos (distribui¢ao adicional

de rendimentos) e/ou amortizac¢do de principal.

12.3.1. Os valores previstos no item 12.3 acima serdo distribuidos aos Cotistas
sempre na proxima data prevista para distribuicdo de rendimentos nos termos do item
12.2 acima, observados os procedimentos estabelecidos pela B3, sendo que os
pagamentos de proventos (rendimentos e amortizacdo) realizados por meio da B3
seguirdo os seus prazos e procedimentos, bem como abrangerdo todas as Cotas

custodiadas eletronicamente na B3, de forma igualitaria, sem distin¢ao entre os Cotistas.

12.3.2. Fardo jus aos valores de que trata os itens 12.2 e 12.3, bem como
respectivos subitens acima, os titulares de Cotas do Fundo no fechamento do ultimo Dia
Util de cada més de apuracio dos lucros auferidos, de acordo com as contas de depésito
mantidas pela institui¢do responsavel pela prestacao de servicos de escrituragao das Cotas
do Fundo.

12.4. O Administrador utilizara as disponibilidades do Fundo para atender as
suas exigibilidades, observada a seguinte ordem de preferéncia: (i) pagamento dos
encargos previstos neste Regulamento, e (ii) distribuicdo dos lucros auferidos aos

Cotistas, na forma prevista no 12.

12.5. Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus

a distribuicao de rendimentos em igualdade de condigdes.

12.6. Os pagamentos de que trata este item serdo realizados em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de

ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo

BACEN.
13. POLITICA DE EXERCiCIO DE VOTO
13.1. O Gestor, no exercicio das atividades de gestdo da carteira do Fundo,

exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos Ativos, aos Ativos de
Liquidez e aos demais ativos integrantes do patriménio do Fundo, na qualidade de

representante deste, norteado pela lealdade em relagdo aos interesses dos Cotistas e do
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Fundo, empregando, na defesa dos direitos dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia

exigidos pelas circunstancias.

13.2. O Gestor, se verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer
direito de voto nas assembleias relativas aos Ativos e Ativos de Liquidez objeto da

Politica de Investimento pelo Fundo.

13.3. O Gestor exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas
ou de orientagdes de voto especifico, ressalvadas as eventuais previsdes em sentido
diverso no Regulamento do Fundo, sendo que o Gestor tomara as decisdes de voto com
base em suas proprias convicgdes, de forma fundamentada e coerente com os objetivos

de investimento do Fundo sempre na defesa dos interesses dos Cotistas.

13.4. A politica de exercicio de voto utilizada pelo Gestor pode ser encontrada

em sua pagina na rede mundial de computadores (https://www.interasset.com.br).
14. TRIBUTACAO

14.1. Para ndo se sujeitar a tributagdo aplicavel as pessoas juridicas, o Fundo
nao aplicard recursos em empreendimento imobilidrio que tenha como incorporador,
construtor ou socio, cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto com pessoa a ele
ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas do Fundo emitidas. Para propiciar
tributacdo favoravel aos Cotistas pessoas fisicas, 0 Administrador envidarad melhores
esfor¢os para que (i) os Cotistas do Fundo ndo sejam titulares de montante igual ou
superior a 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo; (i1) as respectivas Cotas ndo derem
direitos a rendimentos superiores a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos
pelo Fundo; (iii) o Fundo receba investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e
(iv) as Cotas, quando admitidas a negociacao no mercado secundario, sejam negociadas

exclusivamente em bolsas de valores.
15. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

15.1. O Administrador convocara os Cotistas, com antecedéncia minima de (i)
30 (trinta) dias de antecedéncia da data de sua realizagdo, para as assembleias gerais
ordindrias, e (ii) 15 (quinze) dias de antecedéncia da data de sua realizacdo, no caso das
assembleias gerais extraordinarias, por correio eletronico, para deliberar sobre assuntos
do Fundo. A presenga de todos os Cotistas supre a convocagao por correspondéncia e/ou

por correio eletronico e dispensa a observancia dos prazos acima indicados.
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15.2. A convocagdo da assembleia geral de Cotistas, da qual constardo o dia, a
hora e o local em que sera realizada a assembleia geral de Cotistas, bem como a ordem
do dia, deverd enumerar, expressamente, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de

deliberagdo da assembleia geral de Cotistas.

15.2.1. O Administrador disponibilizard, na mesma data de convocagao (podendo
ser mantidas até a data da assembleia geral de Cotistas), (i) em sua pagina na rede mundial
de computadores, (i1) no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores, e (iii) na pagina da entidade administradora do
mercado organizado em que as cotas do Fundo sejam admitidas a negociagao, todas as
informagdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em

assembleias gerais de Cotistas.

15.2.2. Os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas
emitidas ou seus representantes eleitos nos termos deste Regulamento poderao solicitar
que o Administrador convoque assembleia geral de Cotistas, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados do recebimento da solicitagdo, observado que neste caso as

deliberagdes serao tomadas mediante consulta formal, nos termos do item 15.5 abaixo.

15.2.3. Por ocasido da assembleia geral ordinaria, os titulares de, no minimo, 3%
(trés por cento) das cotas emitidas, conforme calculo realizado com base nas participagdes
constantes do registro de Cotistas na data de convocagao da respectiva assembleia geral,
ou representantes dos Cotistas podem solicitar, por meio de requerimento escrito
encaminhado ao Administrador, a inclusdo de matérias na ordem do dia da assembleia
geral, que passard a ser ordindria e extraordindria, desde que referido requerimento (i)
esteja acompanhado de eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto,
observado o disposto na regulamentacao especifica; e (ii) seja encaminhado em até 10

(dez) dias contados da data da convocagao da assembleia geral ordinaria.

15.2.4. Quando a assembleia geral for convocada para eleger representantes de
Cotistas, as informacgdes a serem encaminhadas nos termos da regulamentacao em vigor
também incluird a declaragdo fornecida nos termos do item 15.7.1, abaixo, sem prejuizo

das demais informagdes exigidas nos termos da regulamentacao especifica.

15.2.5. Caso os Cotistas ou o representante de Cotistas tenham se utilizado da
prerrogativa do item 15.2.3 acima, o Administrador deve divulgar, pelos meios referidos

nas alineas (i) a (iii) do item 15.2.1, no prazo de 5 (cinco) dias a contar do encerramento
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do prazo previsto no item 15.2.3, o pedido de inclusdo de matéria na pauta, bem como os

documentos encaminhados pelos solicitantes.

15.3. Sem prejuizo das demais competéncias previstas neste Regulamento,

compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

(1) demonstragdes financeiras apresentadas pelo Administrador;

(i) alteragao do Regulamento;

(ii1) destituicdo ou substitui¢do do Administrador e escolha de seu substituto;

(iv) emissdo de novas Cotas acima do limite definido no item 8.5 acima;

(v) fusdo, incorporagdo, cisdo e transformacao do Fundo;

(vi) dissolucdo e liquidagdo do Fundo quando nao prevista e disciplinada neste
Regulamento;

(vii) alteragao do mercado em que as Cotas sdo admitidas a negociacao;

(viii)apreciacao de laudo de avaliacdo de bens e direitos utilizados na integraliza¢do de
Cotas do Fundo;

(ix) eleicao, destitui¢do e fixacao de remuneragdo de representantes dos Cotistas, eleitos
em conformidade com o disposto neste Regulamento, assim como o valor maximo

das despesas que poderdo ser por eles incorridas;

(x) alteragao da Taxa de Administracao;

(xi) aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses nos termos do
inciso XII do artigo 18 da Instru¢ao CVM 472;

(xii) altera¢do do prazo de durac¢@o do Fundo; e

(xiii) destituicao ou substitui¢ao do Gestor e/ou do Consultor e escolha de seus respectivos

substitutos.
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15.3.1. O Regulamento do Fundo poderd ser alterado, independentemente de
assembleia geral de Cotistas, sempre que tal alteragdo (i) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora
de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociagao ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM;
(i1) for necessaria em virtude da atualiza¢do dos dados cadastrais do Administrador ou
dos prestadores de servicos do fundo, tais como alteracdo na razdo social, enderego,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reducao das taxas de

administracao, de custodia ou de performance, conforme aplicavel.

15.3.1.1. As alteragdes referidas no item 15.3.1 acima devem ser comunicadas aos
Cotistas, por correspondéncia, observado o item 18.1 do presente Regulamento, no prazo
de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas, quanto as

alteracdes previstas nas alineas “i” e “ii”, e imediatamente, quanto a alterag¢do prevista na

alinea “1ii”.

15.4. A assembleia geral de Cotistas instalar-se-4 com qualquer nimero de
Cotistas e as deliberagdes serdo tomadas por maioria simples das Cotas presentes a
assembleia geral de Cotistas ou, caso aplicavel, pela maioria simples das respostas a
consulta formal realizada na forma do item 15.5 abaixo, cabendo para cada Cota um voto,
exceto com relacdo as matérias previstas no item 15.3 acima, alineas (ii), (iii), (v), (vi),
(viii), (x) e (xi), que dependem da aprovacgdo de Cotistas que representem, no minimo, a
maioria de votos dos Cotistas presentes e que representem: (i) 25% (vinte e cinco por
cento), no minimo, das Cotas emitidas, se o Fundo tiver mais de 100 (cem) Cotistas, ou
(i1) metade, no minimo, das Cotas emitidas, se o Fundo tiver até 100 (cem) Cotistas. A
Assembleia Geral de Cotistas podera ser instalada com a presenca de um tnico Cotista,
de modo que apenas considerar-se-a ndo instalada a Assembleia Geral de Cotistas na

hipdtese de nao comparecimento de nenhum Cotista a respectiva assembleia.

15.4.1. Os percentuais de que trata o item 15.4 acima deverdo ser determinados
com base no niumero de Cotistas do Fundo indicados no registro de Cotistas na data de
convocac¢ao da assembleia, cabendo ao Administrador informar no edital de convocagao
qual serd o percentual aplicavel nas assembleias que tratem das matérias sujeitas a

deliberacdo por quérum qualificado.

15.4.2. Somente podem votar na assembleia geral de Cotistas os Cotistas inscritos
no registro de Cotistas na data da convocacao da assembleia geral de Cotistas, seus

representantes legais ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano.
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15.4.3. Nao podem votar nas assembleias gerais de Cotistas do Fundo, exceto se
as pessoas abaixo mencionadas forem os unicos Cotistas do Fundo ou mediante
aprovacdo expressa da maioria dos demais Cotistas na propria assembleia geral de
Cotistas ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a assembleia

geral de Cotistas em que se dara a permissao de voto:

(1) o Administrador, o Gestor ou o Consultor;

(i) os socios, diretores e funciondrios do Administrador, do Gestor ou do Consultor;

(iii) empresas ligadas ao Administrador, ao Gestor, ao Consultor seus respectivos socios,

diretores e funcionarios;

(iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios;

(v) o Cotista, na hipotese de deliberagao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua

propriedade que concorram para a formacao do patrimonio do Fundo; e

(vi) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

15.4.4. Os Cotistas poderao enviar seu voto por correspondéncia e/ou por correio
eletronico, desde que a convocacgdo indique essa possibilidade e estabelega os critérios
para essa forma de voto, que ndo exclui a realizagdo da reunido de Cotistas, no local e
horario estabelecidos, cujas deliberagdes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos

recebidos por correspondéncia, observados os quoruns previstos no item 15.4 acima.

15.5. A critério do Administrador, que definird os procedimentos a serem
seguidos, as deliberagdes da assembleia geral de Cotistas poderdo ser tomadas por meio
de consulta formal, sem reunido de Cotistas, em que (i) os Cotistas manifestardo seus
votos por correspondéncia, correio eletronico ou telegrama; e (ii) as decisdes serdo
tomadas com base na maioria dos votos recebidos, observados os quoéruns previstos no
item 15.4 acima e desde que sejam observadas as formalidades previstas neste

Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

15.6. O Administrador enviara, no prazo de até 8 (oito) dias ap6s a data de sua
realizagdo, ata da assembleia aos Cotistas, por correspondéncia e/ou por correio

eletronico.
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15.7. A assembleia geral poderé eleger 1 (um) representante de Cotistas, com o
mandato de 1 (um) ano, com termo final na assembleia geral de Cotistas subsequente que
deliberar sobre a aprovacdo das demonstracdes financeiras do Fundo, sendo permitida a
reelei¢do, para exercer as fungdes de fiscalizagdo dos empreendimentos a serem
adquiridos pelo Fundo na forma permitida no item 4.2.1.1 acima e demais investimentos

do Fundo, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.

15.7.1. Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, pessoa
natural ou juridica, que (i) seja Cotista; (ii) ndo exerca cargo ou fungao no Administrador
ou no controlador do Administrador, em sociedades por ele diretamente controladas e em
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ou preste ao Administrador
assessoria de qualquer natureza; (iii) ndo exerca cargo ou funcdo na sociedade
empreendedora do empreendimento imobilidrio que constitua objeto do Fundo, ou preste-
lhe assessoria de qualquer natureza; (iv) ndo seja administrador ou gestor de outros fundos
de investimento imobilidrio, (v) ndo esteja em conflito de interesses com o Fundo, e (vi)
nao esteja impedido por lei especial ou tenha sido condenado por crime falimentar, de
prevaricagdo, peita ou suborno, concussdo, peculato contra a economia popular, a fé
publica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o
acesso a cargos publicos, nem ter sido condenado a pena de suspensdo ou inabilitacao
temporaria aplicada pela CVM. Compete ao representante de Cotistas ja eleito informar
ao Administrador e aos Cotistas a superveniéncia de circunstancias que possam impedi-

lo de exercer a sua fungao.

15.7.2. A remuneracao do representante de Cotistas eleito na forma do item 15.7,
assim como o valor maximo das despesas que poderdo ser por ele incorrido no exercicio

de suas atividades serd definida pela mesma assembleia geral que o elegeu ou elegeram.

15.7.3. A elei¢ao do representante de Cotistas podera ser aprovada pela maioria
dos Cotistas presentes e que representem, no minimo (i) 3% (trés por cento) do total de
Cotas emitidas, quando o Fundo tiver mais de 100 (cem) Cotistas, ou (ii) 5% (cinco por

cento) do total de Cotas emitidas, quando o Fundo tiver até 100 (cem) Cotistas.

15.7.4. A fungdo de representante dos Cotistas ¢ indelegavel.
16. LIQUIDACAO
16.1 O Fundo sera liquidado por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas

especialmente convocada para esse fim ou na ocorréncia dos eventos de liquidacao

descritos neste Regulamento.
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16.2.

Sao eventos de liquidagdo antecipada, independentemente de deliberacdo

em assembleia geral de Cotistas, sem prejuizo das demais hipoteses previstas nos termos

da legislagao e regulamentagdo em vigor:

(1)

(i)

(iii)

16.3.

apos:

(i)

(i)

(iv)

16.4.

desinvestimento com relagdo a todos os Ativos e Ativos de Liquidez integrantes

do patriménio do Fundo;

descredenciamento, destituicdo, ou renuncia do Administrador, observado o

disposto no item 1.5.1.1., acima; ou

ocorréncia de patriménio liquido negativo apds a alienagao dos Ativos e Ativos

de Liquidez da carteira do Fundo, nos termos do item 10.5.1. acima.

A liquidacao do Fundo e o consequente resgate das Cotas serdo realizados

alienagdo da totalidade dos Ativos e Ativos de Liquidez integrantes do

patriménio do Fundo;

alienacdo dos valores mobiliarios integrantes do patrimoénio do Fundo em bolsa
de valores, em mercado de balcdo organizado, em mercado de balcdo nao

organizado ou em negociagdes privadas, conforme o tipo de valor mobilidrio;

alienagdo da totalidade dos imdveis eventualmente integrantes do patriménio do

Fundo na forma permitida no item 4.2.1.1 deste Regulamento; e

a cessao de recebiveis eventualmente gerados no processo de venda dos iméveis
eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo na forma permitida no

presente Regulamento e demais Ativos e Ativos de Liquidez do Fundo.

Apds o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos

devidos pelo Fundo, as Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional ou em Ativos

e/ou Ativos de Liquidez integrantes do patriménio do Fundo, se for o caso, no prazo

maximo de 30 (trinta) dias contados da data da assembleia geral de Cotistas que deliberou

pela liquidag¢@o do Fundo ou da data em que ocorrer um evento de liquidagao antecipada,

observado, se for o caso, o item 10.5.1. acima.
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16.4.1. Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido
com a divisdo do montante obtido com a alienag¢do dos Ativos e/ou Ativos de Liquidez
do Fundo, deduzido das despesas e demais exigibilidades do Fundo, pelo numero de Cotas

emitidas pelo Fundo.

16.5. Caso nao seja possivel a liquidagdo do Fundo com a adogdo dos
procedimentos previstos no item 16.3 acima, o Administrador resgatara as Cotas
mediante entrega aos Cotistas dos Ativos e Ativos de Liquidez do Fundo, fora do
ambiente da B3, pelo prego em que se encontram contabilizados na carteira do Fundo e
tendo por parametro o valor da Cota em conformidade com o disposto no item 16.4.1

acima.

16.5.1. A assembleia geral de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos
para entrega dos Ativos e Ativos de Liquidez do Fundo para fins de pagamento de resgate

das Cotas emitidas.

16.5.2. Na hipoétese da assembleia geral de Cotistas referida acima nao chegar a
acordo sobre os procedimentos para entrega dos Ativos e Ativos de Liquidez a titulo de
resgate das Cotas, os Ativos e Ativos de Liquidez do Fundo serdo entregues aos Cotistas
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera
calculada de acordo com a proporgao de Cotas detida por cada um sobre o valor total das
Cotas emitidas. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador
estard desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,

ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

16.5.3. O Administrador deverd notificar os Cotistas para que elejam um
administrador do referido condominio, na forma da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme em vigor (“Cddigo Civil”). Caso a elei¢ao nao ocorra no prazo de 15
(quinze) dias contados da notificacdo, o Administrador podera promover a consignagao

dos ativos, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

16.5.4. O Administrador continuara prestando servigos de custddia pelo prazo
improrrogavel de 30 (trinta) dias, contado da notificacao referida no item anterior, dentro
do qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas indicard ao Administrador,
hora e local para que seja feita a entrega dos Ativos e/ou Ativos de Liquidez. Expirado
este prazo, o Administrador podera promover o pagamento em consignacao dos Ativos
e/ou Ativos de Liquidez da carteira do Fundo, em conformidade com o disposto no
Codigo Civil.
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16.6. Nas hipéteses de liquidacao do Fundo, o AUDITOR devera emitir relatdrio
sobre a demonstra¢ao da movimentagao do patrimonio liquido, compreendendo o periodo
entre a data das ultimas demonstragdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacao
do Fundo.

16.6.1. Deveré constar das notas explicativas as demonstragdes financeiras do
Fundo analise quanto a terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condigdes
equitativas e de acordo com a regulamentacao pertinente, bem como quanto a existéncia

ou nao de débitos, créditos, ativos ou passivos nao contabilizados.

16.7. Apds a partilha do ativo, o Administrador deverd promover o
cancelamento do registro do Fundo, mediante o encaminhamento a8 CVM da seguinte

documentacao:

(i) no prazo de 15 (quinze) dias: (i) o termo de encerramento firmado pelo
Administrador em caso de pagamento integral aos Cotistas, ou a ata da assembleia
geral que tenha deliberado a liquidagdo do Fundo, quando for o caso; e (ii) o

comprovante da entrada do pedido de baixa no registro no CNPJ/ME; e

(i1) no prazo de 90 (noventa) dias, a demonstra¢ao de movimentagao de patrimonio do

Fundo a que se refere o item 16.6 acima, acompanhada do relatorio do Auditor.

17. ATOS E FATOS RELEVANTES

17.1. Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar, direta ou
indiretamente, as decisdes de investimento no Fundo serdo imediatamente divulgados
pelo Administrador, pelos mesmos meios indicados nos itens 11.2 e 11.4 deste
Regulamento, conforme estabelecido na Politica de Divulgagdo de Atos e Fatos
Relevantes para Fundos de Investimentos Imobilidrios disponivel na pagina do

Administrador na rede mundial de computadores (www.bancointer.com.br/inter-dtvm).

18. CORRESPONDENCIA ELETRONICA

18.1. Considera-se o correio eletronico forma de correspondéncia valida entre o
Administrador e o Cotista, inclusive para convocacao de assembleias gerais de Cotistas e

procedimento de consulta formal.

19. FALECIMENTO OU INCAPACIDADE DO COTISTA
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19.1 Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, at¢ o momento da
adjudicacdo da partilha, o representante do espolio ou do incapaz exercera os direitos e
cumprird as obrigagdes, perante o0 Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,

observadas as prescrigoes legais.

20. EXERCICIO SOCIAL

20.1. O exercicio social do Fundo tem inicio em 1° de julho de cada ano e

término em 30 de junho do ano subsequente.

21. FORO

21.1. Fica eleito o foro da cidade de Belo Horizonte para dirimir qualquer

controvérsia relativa a este Regulamento.
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ANEXO I DO REGULAMENTO DO INTER AMERRA - FIAGRO —
IMOBILIARIO

RISCOS MACROECONOMICOS E REGULATORIOS:

(i) Riscos relacionados a fatores macroeconémicos, politica governamental e

globalizacao

O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica economica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia, realizando relevantes mudancas em suas
politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as
politicas econdmica € monetaria, por exemplo, tém envolvido, no passado recente,
alteragcdes nas taxas de juros, intervengdes no mercado de cambio para evitar oscilagdes
relevantes no valor do ddlar, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condicdes macroecondOmicas, podem impactar
significativamente a economia ¢ o mercado de capitais nacional. A adog¢ao de medidas
que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de
pregos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar
0os negocios, as condicdes financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a
consequente distribui¢do de rendimentos aos cotistas do Fundo. Impactos negativos na
economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado
das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar
nos resultados do Fundo. Como exemplo, algumas consequéncias dos riscos
macroecondmicos sao: (i) aumento das taxas de juros que poderiam reduzir a demanda
por imdveis ou aumentar os custos de financiamento das sociedades investidas ou ainda
reduzir o apetite dos bancos comerciais na concessdo de crédito para os devedores dos
recebiveis que lastreiam os Ativos; (i1) aumento da inflacdo que poderia levar a um
aumento nos custos operacionais para devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos;
e (ii1) alteragdes das politicas para o setor agroindustrial brasileiro que poderia reduzir a
disponibilidade de crédito para o financiamento das atividades dos devedores dos
recebiveis que lastreiam os Ativos, com redugdo dos incentivos atualmente concedidos

ao setor agroindustrial.

(ii) Riscos de mercado

Existe a possibilidade de ocorrerem flutuagdes de mercado, nacionais e internacionais,

afetando precos, taxas de juros, agios, desagios e volatilidades dos ativos do fundo, entre
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outros fatores, com consequentes oscilagdes do valor das Cotas do Fundo, podendo

resultar em ganhos ou perdas para os Cotistas.

(iii)  Politica monetaria

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria — COPOM, estabelece as
diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria
brasileira possui como fungdo controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de
curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do governo
federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas
monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos da América.
Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagao
nas taxas definidas. Em caso de elevagao acentuada das taxas de juros, a economia podera
entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros bdsicas, o custo do capital se
eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a reducao da taxa de crescimento
da economia, afetando adversamente a produg¢dao de bens no brasil, o consumo, a
quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negocios dos
devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos e sua capacidade produtiva e de
pagamento. Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera
ocorrer elevacao da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa
de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades dos devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos e sua

capacidade de pagamento.

(iv)  Efeitos dos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras ¢
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des economicas € de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica
desses paises seja significativamente diferente da conjuntura economica do brasil, a
reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras.
Crises em outros paises ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse
dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os Ativos,

0 que poderia prejudicar seu preco de mercado.

v) Reducio de investimentos estrangeiros no brasil
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Uma eventual redu¢ao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter
impacto no balango de pagamentos, o que pode for¢ar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado
internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacao significativa
nos indices de inflagdo brasileiros ¢ a atual desaceleracao da economia norte-americana
podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de
taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes

de recursos por empresas brasileiras.

(vi)  Acontecimentos e mudancas na percepcio de riscos em outros paises,
sobretudo em economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos

valores mobiliarios globais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras ¢
influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdomicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdémica
desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econdmica do Brasil, a
reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras.
Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas
podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias
brasileiras, incluindo os Ativos investidos pelo Fundo, o que poderia prejudicar o fundo

€ seus cotistas.

(vii) O Surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior
volatilidade no mercado global de capitais e resultar em pressio negativa sobre a
economia brasileira, e qualquer surto de tais doencas no brasil pode afetar

diretamente as operacoes da devedora e o resultado de suas operacoes

Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o coronavirus (covid-19), o zika, o ebola, a
gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a sindrome respiratoria no oriente médio ou
mers, a sindrome respiratoria aguda grave ou sars € qualquer outra doenga que possa
surgir, pode ter um impacto adverso nas operagdes dos devedores dos Ativos investidos
pelo Fundo. Qualquer surto de uma doencga que afete o comportamento das pessoas pode
ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indtstrias mundiais,
na economia brasileira e nos resultados dos devedores dos recebiveis que lastreiam os
Ativos investidos pelo Fundo. Surtos de doengas também podem resultar em quarentena
do pessoal dos prestadores de servico do Fundo ou na incapacidade destes em acessar

suas instalacdes, o que prejudicaria a prestagdo de tais servigos.
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(ix) Incerteza quanto a extensdo da interpretacio sobre os conceitos de caso

fortuito, for¢a maior e teoria da imprevisao

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, se adotados pelos
agentes econdmicos e reconhecidos por decisoes judiciais, arbitrais e/ou administrativas,
tém o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos de determinados negodcios juridicos,
com frustagdao da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servigos a

que fizerem jus, em prazo, prego ¢ condi¢des originalmente contratados.

(x) Riscos institucionais

O Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar modificagdes
significativas em suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos
setores e segmentos da economia do pais. as atividades do Fundo, sua situagdo financeira
e resultados poderao ser prejudicados de maneira relevante por modificagdes nas politicas
ou normas que envolvam, por exemplo, taxas de juros, controles cambiais e restricdes a
remessas para o exterior; flutuacdes cambiais; inflagao; liquidez dos mercados financeiro
e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e politica; alteragdes
regulatérias; e outros acontecimentos politicos, sociais € econdmicos que venham a
ocorrer no brasil ou que o afetem. Em um cenario de aumento da taxa de juros, efeitos
adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar negativamente o

patrimdnio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas.

(xi) Risco de alteragoes tributarias e mudancas na legislacao

Os rendimentos distribuidos aos Cotistas sdo tributados na fonte pela aliquota de 20%
(vinte por cento). Nao obstante, de acordo com o artigo 3°, paragrafo tnico, inciso III, da
lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, ficam isentos do imposto
de renda retido na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas os rendimentos
distribuidos por fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, desde que
observados cumulativamente os seguintes requisitos: (i) cujas cotas sejam admitidas a
negociagao exclusivamente em bolsas de valores; (ii) o cotista seja titular de cotas que
representem menos de 10% (dez por cento) do montante total de cotas emitidas pelo fundo
ou (b) cujas cotas derem direito ao recebimento de rendimentos inferiores a 10% (dez por
cento) do total de rendimentos auferidos pelo fundo; e (ii1) o fundo conte com, no minimo,
50 (cinquenta) cotistas. Como as Cotas sao negociadas livremente no mercado
secundario, ndo existe garantia que o Fundo terd no minimo 50 (cinquenta) Cotistas.

Ainda, embora tais regras tributdrias estejam vigentes desde a edi¢gdo do mencionado
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diploma legal, existe o risco de eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributario
engloba o risco de perdas ou redug@o dos ganhos decorrentes da criagdo de novos tributos
ou de interpretagdo diversa da legislacao vigente sobre a incidéncia de quaisquer tributos
ou a revogacdo ou o desenquadramento do fundo as regras de isengdes vigentes,

sujeitando o fundo ou seus cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente.

(xii) Risco regulatorio

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico deste Fundo considera um
conjunto de rigores e obrigagdes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos
ou privados tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca
maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no
que tange a este tipo de operagao financeira, em situagdes de estresse, podera haver perdas
por parte dos investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutencao

do arcabougo contratual estabelecido.

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no brasil, estd sujeita a
alteragdes. Ressalta-se que a Resolugdo CVM 39 — que regula os fundos de investimento
em cadeias produtivas agroindustrias — foi emitida de forma temporaria e em carater
experimental pela CVM, podendo ser alterada a qualquer momento. Estas alteragdes

podem impactar o funcionamento do Fundo.

(xiii) Risco de alteragdes nas praticas contabeis

As praticas contdbeis adotadas para a contabiliza¢do das operagdes e para a elaboracao
das demonstra¢des financeiras dos fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais advém das disposigdes previstas na Instrugado CVM 516. Com a edigao da
lei n® 11.638, de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei das Sociedades por Ag¢des e
a constituicao do CPC, diversos pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes técnicas
foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a adequacdo da
legislacao brasileira aos padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais
mercados de valores mobilidrios. A Instru¢do CVM 516 comegou a vigorar em 1° de
janeiro de 2012 e decorre de um processo de consolidagdo de todos os atos normativos
contabeis relevantes relativos aos fundos de investimento editados nos ultimos 4 (quatro)
anos. Referida instrugdo contém, portanto, a versao mais atualizada das praticas contabeis
emitidas pelo CPC, que sdo as praticas contabeis atualmente adotadas no Brasil.

Atualmente, o CPC tem se dedicado a realizar revisdes dos pronunciamentos, orientagdes
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e interpretagdes técnicas, de modo a aperfeicod-los. caso a CVM venha a determinar que
novas revisdes dos pronunciamentos e interpretacdes emitidas pelo CPC passem a ser
adotados para a contabilizacdo das operagdes e para a elaboracdo das demonstragdes
financeiras dos fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, a adogao
de tais regras podera ter um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas

demonstragdes financeiras do Fundo.

RISCOS DO FUNDO E DOS ATIVOS

(xiv) Riscos de nao realizacdo do investimento

Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento ¢ em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagao de sua Politica de
Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao
realizacdo destes investimentos a ndo realizacdo de investimentos em Ativos ou a
realizagao desses investimentos em valor inferior ao pretendido pelo Fundo, considerando
os custos do Fundo, dentre os quais a Taxa de Administracdo, podera afetar

negativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor da Cota.

(xv) Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos estdo sujeitos a oscilagdes de pregos e cotagdes de mercado, € a outros riscos,
tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de
oscilagao de mercados e de precificagao de ativos, o que pode afetar negativamente o
desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O Fundo podera
incorrer em risco de crédito na liquidagao das operagdes realizadas por meio de corretoras
e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de compra
e venda de Ativos em nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de
disposi¢ao de pagamento das contrapartes nas operagoes integrantes da carteira do Fundo,
o Fundo poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir

recuperar os seus créditos.

(xvi) Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizacao extraordinaria dos Ativos

e Ativos de Liquidez

Os Ativos e/ou os Ativos de Liquidez poderdo conter em seus documentos constitutivos
clausulas de pré-pagamento ou amortizagao extraordinaria. Tal situa¢ao pode acarretar o
desenquadramento da carteira do Fundo em relagdo aos limites de aplicagdo por emissor

e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na Instrugdo CVM 555, conforme
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aplicavel. Nesta hipotese, podera haver dificuldades na identificagdo pelo Gestor e/ou
pelo Consultor de Ativos e/ou Ativos de Liquidez que estejam de acordo com a Politica
de Investimentos do Fundo. Desse modo, o Gestor e o Consultor poderdo nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o
que pode afetar de forma negativa o patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas do
fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Consultor,

todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(xvii) Riscos de liquidez, descontinuidade do investimento e descasamento de

prazos

O Fundo ¢ organizado sob a forma de condominio fechado, ndo sendo admitido resgate
das cotas. Os Cotistas poderao enfrentar dificuldades na negociagao das cotas no mercado
secundario. Adicionalmente, determinados Ativos do Fundo podem passar por periodos
de dificuldade de execu¢do de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou
inexistentes demanda e negociabilidade. Nestas condigdes, o Gestor podera enfrentar
dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo preco € no momento desejados e,
consequentemente, o Fundo poderé enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a
variagdo negativa dos ativos financeiros podera impactar o patrimoénio liquido do Fundo.
Além disso, existem algumas hipoteses em que a assembleia geral de Cotistas podera
optar pela liquidagao do Fundo e outras hipoteses em que o resgate das Cotas podera ser
realizado mediante a entrega dos Ativos integrantes da carteira do Fundo. Na hipotese de
os Cotistas virem a receber ativos integrantes da carteira, ha o risco de receberem fragao
ideal de ativos extraordinarios, que serd entregue apos a constitui¢cao de condominio sobre
tais Ativos. Nestas situagdes, os cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os

Ativos recebidos quando da liquidag¢ao do Fundo.

(xviii) Riscos atrelados aos Ativos investidos

O Gestor ¢ o Consultor desenvolvem seus melhores esfor¢os na sele¢dao, controle e
acompanhamento dos Ativos do Fundo. Todavia, a despeito desses esfor¢os, pode nao ser
possivel para o Administrador identificar falhas na administragao, sele¢dao na gestao dos

Ativos investidos.
(xix) Riscos de crédito
Os Ativos e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos

a capacidade de seus devedores em honrar os compromissos de pagamento de juros e

principal referentes a tais Ativos e os Ativos de Liquidez. Alteragcdes nas condigdes
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financeiras dos emissores dos Ativos e os Ativos de Liquidez ou na percep¢ao que os
investidores t€m sobre tais condi¢des, bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos
significativos nos pregos e na liquidez dos ativos de liquidez. o fundo podera incorrer em
risco de crédito na liquidagdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios que venham a intermediar as operacdes de
compra e venda de ativos em nome do Fundo. Na hip6tese de falta de capacidade ou falta
de disposicao de pagamento de qualquer dos emissores de ativos ou das contrapartes nas
operacgoOes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo poderéd sofrer perdas, podendo

inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.
(xx) Risco de liquidez das Cotas do Fundo

Os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais sdo uma nova
modalidade de investimento, com baixa liquidez no mercado brasileiro e ainda pouco
disseminados. Adicionalmente, o Fundo € constituido na forma de condominio fechado,
nao sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas. Dessa forma, os
Cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado
secundario, mesmo admitindo para estas a negociacdo no mercado de bolsa. Assim, o
investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente de que o investimento

no Fundo consiste em investimento de longo prazo.
(xxi) Risco relativo a concentracio e pulverizacio

Podera ocorrer situagao em que um unico Cotista venha a integralizar parcela substancial
da emissdo ou mesmo a totalidade das Cotas do Fundo, passando tal cotista a deter uma
posicdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posi¢do dos eventuais
cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas
pelo Cotista majoritario em funcgdo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo

e/ou dos Cotistas minoritarios.

(xxii) Risco de inexisténcia de quorum nas deliberacdes a serem tomadas pela

assembleia geral

Determinadas matérias que sdo objeto de assembleia geral de Cotistas somente serdo
deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as
matérias que dependam de quorum qualificado fiquem impossibilitadas de aprovacao pela

auséncia de quorum na instalacdo (quando aplicavel) e na votagao de tais assembleias. A

49
245



DocuSign Envelope ID: ACEC7C4D-441B-4C01-AC32-FB51A5954440

impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outros

prejuizos, a liquidagdo antecipada do Fundo.
(xxiii) Risco de nio pagamento de rendimentos aos investidores

E possivel que o Fundo niio possua caixa para a realizagdo da distribui¢do de rendimentos
aos investidores por uma série de fatores, em especial em virtude do ndo pagamento dos
Ativos e Ativos de Liquidez investidos pelo Fundo. Nesta hipdtese, o Fundo podera nao

ter recursos para realizar o pagamento de rendimentos aos Cotistas.
(xxiv) Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e o Consultor, entre o Fundo € os
Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo
e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovacao prévia, especifica e informada
em assembleia geral de cotistas, nos termos do inciso XII do artigo 18 e do artigo 34 da
Instru¢do CVM 472. Deste modo, ndo ¢ possivel assegurar que eventuais contratagcdes
ndo caracterizardo situagdes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode
acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O regulamento prevé que atos que
configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo ¢ o Administrador, entre o
Fundo e os prestadores de servico, entre o Fundo e o Gestor ou entre o Fundo e o
Consultor que dependem de aprovacdo prévia da assembleia geral de Cotistas, como por
exemplo, e conforme disposto no paragrafo 1° do artigo 34 da Instru¢do CVM 472, como
a aquisicao, pelo Fundo, de valores mobilidrios de emissdao do Administrador, do Gestor,
do Consultor ou de pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades mencionadas no
paragrafo unico do artigo 46 da Instrug¢do CVM 472. Desta forma, caso venha existir atos
que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em assembleia
geral de Cotistas, respeitando os quoruns de aprovagao estabelecidos, estes poderao ser

implantados, mesmo que nao ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.
(xxv) Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor e pelo Consultor

A aquisi¢ao de Ativos ¢ um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo
a analise de informagdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre
outros. Considerando o papel ativo e discricionario atribuido ao Gestor e ao Consultor na
tomada de decisdo de investimentos pelo Fundo, sem a definicdo de critérios de
elegibilidade especificos, existe o risco de ndo se encontrar um Ativo ou Ativo de

Liquidez em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente,

50
246



DocuSign Envelope ID: ACEC7C4D-441B-4C01-AC32-FB51A5954440

aos seus Cotistas. Os Ativos e Ativos de Liquidez objeto de investimento pelo Fundo
serdo geridos e selecionados pelo Gestor, conforme recomendagdo do Consultor, portanto
os resultados do Fundo dependerdo da gestdo e da recomendagdo adequadas, as quais
estardo sujeitas a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade do Gestor e do
Consultor na prestagdao dos servigos ao Fundo. Falhas na identificagdo de novos Ativos
ou Ativos de Liquidez, na manutencdo dos Ativos e Ativos de Liquidez em carteira e/ou
na identificacdo de oportunidades para alienagdo de Ativos e/ou Ativos de Liquidez , bem
como nos processos de aquisi¢do e alienagdo, podem afetar negativamente o Fundo e,

consequentemente, os seus Cotistas.

(xxvi) Risco relacionado a auséncia de regulacdo especifica para os Fundos de

Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais

O Fundo esta sujeito a regulamentacdo da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM publicou
a Resolugdo CVM n° 39, que regulamenta, em carater provisorio e experimental, os
fundos de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais. Dessa forma, por se tratar
de um fundo de investimento recém criado, e ainda ndo possuir uma norma especifica
expedida pela CVM para regulamentd-lo, adotando-se, provisoriamente, a Instrugdo
CVM 472, as regras e procedimentos atualmente adotado para o presente Fundo podera
vir a ser alterada e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas. Além disso, por
se tratar de um mercado recente no Brasil, o fundo de investimentos nas cadeias
produtivas agroindustriais ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com
jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que
o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica € um risco ao investimento em
fundos de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais, uma vez que os 6rgaos
reguladores e o poder judicidrio poderdo, ao analisar o Fundo e/ou em um eventual
cenario de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacdo existente, (i)
editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito
adverso sobre os fundos de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais, bem
como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses no investimento
em fundos de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais, o que em qualquer
das hipoteses, podera afetar adversamente o investimento em fundos de investimentos nas
cadeias produtivas agroindustriais, € consequentemente afetar negativamente as cotas do

fundo e consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.

(xxvii) Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas no Prospecto e/ou em qualquer material de

divulgagdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
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quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que o Administrador, o Gestor, o
Consultor, bem como quaisquer outros prestadores de servigcos do Fundo tenham de
qualquer forma participado, os potenciais cotistas devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado ndo ¢ indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha
qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo no futuro. Os
investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variagdo nas

taxas de juros e indices de inflagdo e variacdo cambial.

(xxxviii) Risco de descontinuidade

A assembleia geral de Cotistas poderd optar pela liquidacdo antecipada do Fundo. Nessa
situagdo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao nao
conseguir reinvestir os recursos que esperavam investir no Fundo ou receber a mesma
remuneragdo que esperavam ser proporcionada pelo Fundo. O Fundo, o Administrador,
o Gestor e o Consultor ndo serdo obrigados a pagar qualquer multa ou penalidade a

qualquer cotista, a qualquer titulo, em decorréncia da liquidacao do Fundo.

(xxix) Risco decorrente de alteracdes do regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares, por determinacdo da CVM e/ou da B3 ou por
deliberacdo da assembleia geral de Cotistas. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de

operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xxx) Risco de desenquadramento passivo involuntario

Sem prejuizo do quanto estabelecido no regulamento, na ocorréncia de algum evento que
venha a ensejar o desenquadramento passivo involuntario, a CVM podera determinar ao
Administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocacdo de assembleia geral
de cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da
administracao ou da gestao do Fundo, ou de ambas; (i1) incorporacdo a outro fundo de
investimento, ou (iii) liquidacao do Fundo. A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens
“1” e “ii” acima podera afetar negativamente o valor das cotas e a rentabilidade do Fundo.
Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “iii”’ acima, ndo ha como garantir
que o prego de venda dos ativos do Fundo sera favoravel aos Cotistas, bem como nao ha
como assegurar que os cotistas conseguirao reinvestir os recursos em outro investimento
que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas

do Fundo.
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(xxxi) Risco decorrente da prestacio dos servicos de gestio para outros fundos de

investimento

O Gestor, institui¢ao responsavel pela gestao dos Ativos integrantes da carteira do Fundo,
presta ou podera prestar servigos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos
de investimento que tenham por objeto o investimento em ativos semelhantes aos ativos
objeto da carteira do Fundo. Desta forma, no ambito de sua atuag¢ao na qualidade de gestor
do fundo e de tais fundos de investimento, ¢ possivel que o Gestor acabe por decidir alocar
determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um
desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que ndo € possivel garantir

que o Fundo detera a exclusividade ou preferéncia na aquisi¢ao de tais ativos.

(xxxii) Risco decorrente da nio obrigatoriedade de revisdes e/ou atualizacdes de

projecoes

O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Consultor e as instituicdes participantes de
eventuais ofertas ndo possuem qualquer obrigacdo de revisar e/ou atualizar quaisquer
projecoes constantes do Regulamento, do Prospecto e/ou de qualquer material de
divulgacdo do Fundo e/ou de eventuais ofertas, incluindo estudos de viabilidade,
incluindo sem limitagdo, quaisquer revisdes que reflitam alteragdes nas condigdes
econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data do Regulamento, do Prospecto
e/ou do referido material de divulgacao e do estudo de viabilidade, conforme o caso,

mesmo que as premissas nas quais tais projecoes se baseiem estejam incorretas.

(xxxiii) Riscos juridicos

A estrutura financeira, econdmica e juridica do fundo apoia-se em um conjunto de
obrigacdes e responsabilidades contratuais e na legislagao em vigor e, em razao da pouca
maturidade e da escassez de precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no
que tange a este tipo de operacdo financeira, podera haver perdas por parte dos cotistas
em razao do dispéndio de tempo e recursos para manutengdo do arcabougo contratual

estabelecido.
(xxxiv)Risco da morosidade da justica brasileira
O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos ativos, tanto no polo

ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro,

a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo
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ha garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais
relacionadas aos Ativos e, consequentemente, poderd impactar negativamente no

patrimonio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociacdo das Cotas.

(xxxv) Risco de decisoes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas agdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao
ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais
processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados
improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam
suficientes, ¢ possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a
subscricao e integralizacdo de cotas pelos cotistas, que deverdo arcar com eventuais

perdas.

(xxxvi)Risco relativo a novas emissoes de cotas

No caso de realizagao de novas emissoes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de
preferéncia pelos Cotistas, em eventuais emissdes de novas Cotas, depende da
disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e
o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera
sofrer diluicdo de sua participagdo e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do
Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissdes de Cotas, os cotistas incorrerdo no

risco de terem a sua participagdo no capital do Fundo diluida.

(xxxvii) Risco de restri¢cao na negociacao

Alguns dos Ativos e Ativos de Liquidez que compdem a carteira do Fundo, incluindo
titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagao pela bolsa de mercadorias
e futuros ou por 6rgaos reguladores. Essas restrigdes podem estar relacionadas ao volume
de operagdes, na participagdo nas operacdes e nas flutuagcdes méaximas de prego, dentre
outros. Em situagcdes em que tais restri¢gdes estdo sendo aplicadas, as condi¢des para
negociagao dos Ativos da carteira, bem como a precificagdo dos ativos podem ser

adversamente afetadas.

(xxxviii) Cobranca dos Ativos, possibilidade de aporte adicional pelos Cotistas
e possibilidade de perda do capital investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga dos Ativos integrantes

da carteira do préprio Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do
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Fundo sdo de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total do
patrimonio liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos
em assembleia geral de Cotistas. O Fundo somente poderd adotar e/ou manter os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca de tais Ativos, uma vez
ultrapassado o limite do patrimonio liquido, caso os titulares das Cotas aportem os valores
adicionais necessarios para a sua adocdo e/ou manutencdo. Dessa forma, havendo
necessidade de cobranca judicial ou extrajudicial dos Ativos, os Cotistas poderdo ser
solicitados a aportar recursos ao fundo para assegurar a ado¢ao e manutencao das medidas
cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial
serd iniciada ou mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do aporte
acima referido e da assuncdo pelos Cotistas do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento da verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado.
O Administrador, o Gestor, o Consultor, o Escriturador, o Custodiante e/ou qualquer de
suas afiliadas ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adog¢do ou
manuten¢ao dos referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus
direitos, garantias e prerrogativas, caso os cotistas deixem de aportar os recursos
necessarios para tanto, nos termos do regulamento. Dessa forma, o fundo podera nao
dispor de recursos suficientes para efetuar a amortizacao e, conforme o caso, o resgate,
em moeda corrente nacional, de suas Cotas, havendo, portanto, a possibilidade de os

Cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o respectivo capital investido.

(xxxix)Riscos de o Fundo vir a ter patrimonio liquido negativo e de os Cotistas terem

que efetuar aportes de capital

O investimento em cotas de um fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais representa um investimento de risco, que sujeita os investidores a perdas
patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das cotas,
a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos integrantes da carteira. As aplicagdes
realizadas no fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Consultor
e/ou de quaisquer outros prestadores de servicos do Fundo, bem como qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido
pelos Cotistas. Considerando que o investimento no Fundo ¢ um investimento de longo
prazo, este estara sujeito a perdas superiores ao capital aplicado. Em caso de perdas e
prejuizos na carteira que resultem em patriménio negativo do Fundo, os Cotistas poderao

ser chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos adicionais no Fundo.

(xl) Risco de derivativos
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Com relagdo a determinados investimentos, o Fundo podera utilizar técnicas de hedge
(mecanismos de protecdo) destinados a reduzir os riscos de movimentos negativos nas
taxas de juros, precos de valores mobilidrios e taxas cambiais. Embora possam reduzir
determinados riscos, essas operacdes por si s6 podem gerar outros riscos. Assim sendo,
embora o Fundo possa se beneficiar do uso desses mecanismos de protecdo, mudancas
ndo previstas nas taxas de juros, pregos dos valores mobilidrios ou taxas de cAmbio podem
resultar em um pior desempenho em geral para o fundo em comparagdo ao cenario em

que tais operacdes de hedge nao tivessem sido contratadas.

(xli) Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

O investimento nas Cotas ¢ uma aplicagdo em valores mobilidrios, o que pressupde que
a rentabilidade do Cotista dependerd da valorizacdo e dos rendimentos a serem pagos
pelos Ativos. No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos cotistas
dependerdo, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a
negociagao dos ativos em que o fundo venha a investir, bem como dependerao dos custos
incorridos pelo Fundo. Assim, existe a possibilidade do fundo ser obrigado a dedicar uma
parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obrigagdes, reduzindo o recurso
disponivel para distribui¢des aos Cotistas, o que podera afetar adversamente o valor de

mercado das cotas.

(xlii) Nao existéncia de garantia de eliminacio de riscos

A realizagdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo
e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos
Cotistas no Fundo. O Fundo ndo conta com garantias do Administrador, do Gestor, do
Consultor ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para reducao ou
eliminagdo dos riscos aos quais estd sujeito e, consequentemente, aos quais os Cotistas
também poderdo estar sujeitos. Em condi¢cdes adversas de mercado, o sistema de
gerenciamento de riscos aplicado pelo Administrador para o Fundo poderd ter sua
eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estdo limitadas ao
valor do capital subscrito, de forma que os cotistas podem ser futuramente chamados a
deliberar sobre as medidas necessarias visando o cumprimento das obrigacdes assumidas

pelo Fundo.

(xliii) Demais riscos
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Eventos como alteragdes climaticas extremas e pestes podem ocasionar mudancas bruscas
nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta,
quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrupcdo no
abastecimento dos produtos por elas afetados. Eventuais secas severas, escassez de agua
e o surgimento de pestes poderdo afetar as operagdes dos devedores e/ou emissores dos
Ativos e/ou de ativos que lastreiem os Ativos, o que poderd impactar negativamente a

capacidade de pagamento dos Ativos e, consequentemente, das Cotas.

(xliv) Demais riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos, tais como moratoria, guerras, revolugdes, mudancgas nas regras aplicaveis aos
Ativos e Ativos de Liquidez, mudangas impostas aos Ativos e Ativos de Liquidez

integrantes da carteira, alteragdo na politica econdmica e decisdes judiciais.
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INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ/MF N° 18.945.670/0001-46
ATO DO ADMINISTRADOR
INSTRUMENTO PARTICULAR DE 3* ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
INTER AMERRA - FIAGRO - IMOBILIARIO
CNPJ/MF N° 42.692.399/0001-69
(“Fundo”)

Pelo presente instrumento particular, INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira, com sede no Estado de Minas Gerais, na Cidade
de Belo Horizonte, na Avenida Barbacena, n° 1.219, 21° andar, Bairro Santo Agostinho, CEP
30.190-131, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob n° 18.945.670/0001-46, devidamente autorizada e habilitada pela Comissao de
Valores Mobilidrios (“CVM?”) para o exercicio profissional de administra¢do de carteira de valores
mobilidrios, custdodia de ativos e escrituragdo de valores mobiliarios por meio dos Atos
Declaratorios da CVM n° 13.432, expedido em 09 de dezembro de 2013, n°® 13.799, expedido em
29 de julho de 2014, e n° 16.125, expedido em 24 de janeiro de 2018, respectivamente
(“Administrador’), na qualidade de Administrador do Fundo, neste ato representada de acordo com
seu Contrato Social, nos termos da legislacdo e regulamentacdo vigentes, resolve, por meio do

presente instrumento de alteracdo do regulamento do Fundo (“Instrumento de Alteracdo™):

1.  Alterar e consolidar o regulamento do Fundo, cujo novo teor consta do Anexo I ao presente

instrumento (“Regulamento”).

2.  Aprovar a retificagdo dos itens (iv), (vi), (vii), e (x) do Ato do Administrador datado de 24
de maio de 2022, posteriormente retificado em 15 de dezembro de 2022, que aprovou a 1?
(primeira) emissao de Cotas do Fundo, as quais serdo objeto de oferta ptiblica de distribui¢ao com
melhores esfor¢os de colocagdo, nos termos da Instru¢do da CVM n° 400, de 29 de dezembro de

2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400” e “Oferta”, respectivamente), os quais passarao a

vigorar com a seguinte redacdo:

“(iv) Opcgdo de Lote Adicional: Sem prejuizo do disposto acima, poderdo ser
ofertadas Cotas adicionais que representam até 20% (vinte por cento) da totalidade
das Cotas da Oferta, ou seja, até R$20.000.000,00 (vinte milhées de reais),
correspondente a 2.000.000 (dois milhoes) de Cotas (“Cotas do Lote Adicional”),

quantidade esta que poderd ser acrescida ao montante inicialmente ofertado, nos

mesmos termos e condi¢oes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Fundo,
por meio do Administrador, em comum acordo com o Gestor, conforme faculdade
prevista no artigo 14, § 2°, da Instru¢ao CVM 400 (“Opc¢do de Lote Adicional”);
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[-]

(vi)  Prego por Cota: No contexto da Oferta, o preco de emissao por Cota serd
de R810,00 (dez reais) (“Preco por Cota”), fixo até a data de encerramento da

Oferta, que se dara com a divulgag¢dao do Anuncio de Encerramento;

(vii)  Investimento Minimo: O valor minimo a ser subscrito por investidor no
contexto da Oferta sera de 50 (cinquenta) Cotas, totalizando a importancia de

R38500,00 (quinhentos reais) por investidor;

[]

(x) Distribui¢do Parcial e Montante Minimo da Oferta: Sera admitida, nos
termos dos artigos 30 e 31 da Instru¢do CVM 400, a distribui¢do parcial das Cotas,
sendo que a Oferta em nada serda afetada caso ndo haja a subscri¢do e
integraliza¢do da totalidade de tais cotas no ambito da Oferta, desde que seja
atingido o Montante Minimo da Oferta (conforme a seguir definida). A manuten¢do
da Oferta esta condicionada a subscrigdo e integralizacdo de, no minimo, 2.000.000
(dois milhoes) de Cotas (“Montante Minimo da Oferta”);”

3. Aprovar a contratagio (i)da ALFA CORRETORA DE CAMBIO E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢io financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sdo
Paulo, na Alameda Santos, n° 466, 6° andar, Bairro Cerqueira Cesar, CEP 01418-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 62.178.421/0001-64 (“Alfa”); e (ii)da GENIAL INVESTIMENTOS
CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢io financeira integrante do
sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na cidade e Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n° 228 (parte), CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 27.652.684/0001-
62, neste ato devidamente representado na forma de seu estatuto social (“Genial”, e, em conjunto

com Alfa, “Coordenadores”), sendo certo que a contratacio dos Coordenadores e do

Coestruturador sera formalizada mediante celebragdao de contrato a ser celebrado entre o Fundo,
representado pelo Administrador, o Gestor, a INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede no Estado de Minas Gerais,
na Cidade de Belo Horizonte, na Avenida Barbacena, n° 1.219, 21° andar, Bairro Santo Agostinho,
CEP 30.190-131, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 18.945.670/0001-46, na qualidade de coordenador
lider, a ORIZ ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.055, conjunto 142,
Jardim Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ sob o n® 47.754.034/0001-35

(“Coestruturador”) e os Coordenadores.
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4.  Submeter o presente instrumento a CVM, bem como os demais documentos exigidos pela

regulamentacao aplicavel.

Estando assim deliberada a matéria acima indicada, ¢ assinado eletronicamente.

Belo Horizonte, 02 de margo de 2023

INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

(Administrador)
DocuSigred by DocuSigned by
Praire Tilis oamarass Piaria (laa, Gissmar 3t Gt
Assirado por MARCO TULK) GUIMARAES B4022211682 Assinada por. MARIA CLARA GUMARAES GUSMAD 08854133604
U orr samsiess U cor oesinsn
DataMora da Assinatura: 02002023 | 112454 PST DataMora da Assinafera: 02/032023 | 108730 PST
G G
TEZRABBCICCCADEDB1ZFEC 1 50026F 24D SEOFC20A0F BB44S0AEBAL MO TASTESDD
Nome: Marco Tulio Guimaraes Nome: Maria Clara Guimaraes Gusmao
Cargo: Diretor Cargo: Diretora
2
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ANEXO I AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE 3* ALTERACAO DO
REGULAMENTO DO INTER AMERRA — FIAGRO - IMOBILIARIO

REGULAMENTO DO INTER AMERRA — FIAGRO - IMOBILIARIO
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REGULAMENTO DO INTER AMERRA — FIAGRO - IMOBILIARIO
CNPJ/MF: 42.692.399/0001-69
1. ADMINISTRACAO

1.1. A administragio do INTER AMERRA — FIAGRO — IMOBILIARIO (“Fundo”) sera
exercida pela INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
institui¢do financeira com sede na Avenida Barbacena, n® 1.219, 21° andar, Bairro Santo Agostinho, CEP
30.190-131, na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°® 18.945.670/0001-46, devidamente autorizada pela
CVM a exercer a atividade de administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato

Declaratério n° 13.432, de 09 de dezembro de 2013 (“Administrador”), ou quem venha a substitui-la.

1.2. O Fundo ¢ um fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, categoria
imobiliario, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
42.692.399/0001-69, regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Lei n° 8.668, de 25 de junho
de 1993, conforme alterada, pela regulamentagéo aplicavel da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”),
pelo “Codigo de Administra¢do de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor (“Codigo ANBIMA”), de

forma subsidiaria, ¢ demais disposi¢cOes legais, regulamentares e autorregulamentares que lhe forem

aplicaveis.

1.3. Até que futura regulamentacdo da CVM sobre os fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais seja editada, o Fundo devera observar provisoriamente a Instrugdo CVM n° 472,
de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instrucdo CVM 472”), nos termos da Resolu¢do CVM n°
39, de 13 de julho de 2021 (“Resolucdo CVM 39”) e alteragdes posteriores, se for o caso.

1.4. Obrigacdes do Administrador. O Administrador tem amplos e gerais poderes para

administrar o Fundo, cabendo-lhe, sem prejuizo das demais obrigagdes previstas na legislacdo e

regulamentag@o aplicavel e neste Regulamento:

(a) providenciar a averbacdo, no cartorio de registro de imoéveis, fazendo constar nas
matriculas dos bens imodveis e direitos sobre tais bens imdveis que excepcionalmente
venham a ser integrantes do patrimonio do Fundo na forma permitida no item 4.2.1.1
abaixo, que tais ativos, bem como seus frutos e rendimentos (a) ndo integram o ativo do
Administrador; (b) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigagdo do
Administrador; (c) ndo compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeito
de liquidac¢do judicial ou extrajudicial; (d) ndo podem ser dados em garantia de débito de
operagao do Administrador; (€) ndo sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores do
Administrador, por mais privilegiados que possam ser; e (f) ndo podem ser objeto de
constituicdo de quaisquer Onus reais;

258



DocuSign Envelope ID: EBC60D5F-61F4-4E5C-8F54-EF4206FD3082

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(i)

()

(k)

(1)

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem (a) os registros dos titulares de

cotas de emissdo do Fundo (respectivamente, “Cotistas” e “Cotas”) e de transferéncia de

Cotas; (b) os livros de atas e de presenca das assembleias gerais de Cotistas; (c) a
documentacao relativa aos Ativos e Ativos de Liquidez (conforme abaixo definido) e as
operagdes do Fundo; (d) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio do
Fundo; e (e) o arquivo dos relatérios do Auditor (conforme abaixo definido) e, quando for

0 caso, dos representantes de cotistas e dos prestadores de servicos do Fundo;

receber rendimentos ou quaisquer valores devidos ao Fundo;

custear as despesas de propaganda do Fundo, exceto pelas despesas de propaganda em

periodo de distribui¢do primaria de Cotas, que serdo arcadas pelo Fundo;

manter custodiados em instituicdo prestadora de servigos de custddia, devidamente

autorizada pela CVM, os titulos e valores mobilidrios adquiridos com recursos do Fundo;

no caso de ser informado sobre a instauracdo de procedimento administrativo pela CVM,

manter a documentagao referida na alinea “ii” até o término do procedimento;

dar cumprimento aos deveres de informagao previstos neste Regulamento e na legislacao e

regulamentac¢do aplicaveis;

manter atualizada junto a8 CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo;

observar as disposi¢oes constantes deste Regulamento e dos prospectos de emissao de Cotas
do Fundo (“Prospectos”), se houver, bem como as deliberacdes da assembleia geral de

Cotistas;

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relagdao ao

Fundo e aos Cotistas, nos termos da legislacao aplicavel;

controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestao dos ativos do fundo, fiscalizando
os servigos prestados por terceiros contratados e o andamento dos empreendimentos

imobilidrios sob sua responsabilidade;
celebrar os negdcios juridicos e realizar todas as operagdes necessarias a execucdo da

Politica de Investimentos do Fundo, exercendo, ou diligenciando para que sejam exercidos,

todos os direitos relacionados ao patrimoénio e as atividades do Fundo; e
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(m)

L.5.

contratar ou distratar, caso entenda necessario, formador de mercado para as Cotas do

Fundo, observados os termos e condi¢des da legislagdo e regulamentacdo em vigor.

Vedagdes. E vedado ao Administrador e ao Gestor (conforme abaixo definido) no exercicio

de suas respectivas fungdes e utilizando os recursos do Fundo:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(i)

()

(k)

receber depdsito em sua conta corrente;

conceder empréstimos, adiantar rendas futuras ou abrir crédito aos Cotistas sob qualquer

modalidade;

contrair ou efetuar empréstimos;

prestar fianca, aval, bem como aceitar ou coobrigar-se sob qualquer forma nas operagdes

praticadas pelo Fundo;

aplicar no exterior recursos captados no pais;

aplicar recursos na aquisi¢ao de Cotas do proprio Fundo;

vender a prestagdo as Cotas do Fundo, admitida a divisdo da emissdo em séries e

integralizacdo via chamada de capital;

prometer rendimentos predeterminados aos Cotistas;

ressalvada a hipotese de aprovacdo em assembleia geral, realizar operacdes do Fundo
quando caracterizada situagdo de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador,
entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e o Consultor, entre o Fundo e o empreendedor na
hipotese de eventual aquisicdo de direitos reais relativos a bens imoveis eventualmente
integrantes do patriménio do Fundo na forma permitida no item 4.2.1.1 abaixo, nos termos
da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, entre o Fundo e os Cotistas que detenham
participacao correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento) do patriménio do Fundo,
nos termos da regulamentacao especifica, e/ou entre o Fundo e o representante de Cotistas,

eleito nos termos do item 15.7, abaixo;

constituir 6nus reais sobre os imoveis eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo;

realizar operagdes com ativos financeiros ou modalidades operacionais ndo previstas na

legislag@o, na regulamentacao aplicavel e neste Regulamento;
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(1) realizar operagdes com agdes e outros valores mobiliarios fora de mercados organizados
autorizados pela CVM, ressalvadas as hipdteses de distribui¢des publicas, de exercicio de
direito de preferéncia e de conversao de debéntures em agdes, de exercicio de bonus de
subscricao, nos casos em que a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizagdo € nas
hipodteses em que tais agdes ou outros valores mobiliarios sejam adquiridos em virtude de
excussao de garantias vinculadas aos Ativos (conforme abaixo definido) de titularidade do

Fundo;

(m)  realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial e desde que a exposi¢do seja sempre, no

maximo, o valor do patriménio liquido do Fundo; e
(n) praticar qualquer ato de liberalidade.
1.5.1. Observadas as vedacdes constantes do item 1.3, acima, o Fundo podera emprestar seus
titulos e valores mobiliarios, desde que tais operagdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente através
de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”) ou pela CVM ou usa-los para prestar

garantias de operagdes proprias.

1.6. Substituicdo do Administrador, do Gestor e/ou do Consultor O Administrador devera ser

substituido nas hipodteses de rentncia, destituicdo por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas,
descredenciamento pela CVM e liquidagdo extrajudicial, observado o disposto na legislagdo e

regulamentacao aplicavel.

1.6.1. Na hipdtese de rentincia do Administrador, este fica obrigado a convocar imediatamente a
assembleia geral de Cotistas para eleger seu substituto ou deliberar a liquidacdo do Fundo, conforme

aplicavel, a qual devera ser realizada pelo Administrador, ainda que apds sua renuncia.

1.6.1.1. Na hipotese de renuncia, de descredenciamento do Administrador pela CVM, ou de
destituicdo do Administrador em assembleia geral de Cotistas, este fica obrigado a permanecer no exercicio
de suas fungdes até que (i) com relagdo aos Ativos e Ativos de Liquidez (conforme abaixo definido), o novo
administrador assuma suas fungdes, e (ii) especificamente na hipdtese de rentincia e de destituicdo, com
relacdo aos imoveis eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo na forma permitida no item 4.2.1.1
deste Regulamento, até que seja averbada, no cartdrio de registro de imoveis, nas matriculas referentes a
tais bens imoveis e direitos sobre esses, a ata da assembleia geral de Cotistas que eleger seu substituto e
sucessor na propriedade fiducidria desses bens e direitos, devidamente aprovada pela CVM e registrada em

cartério de registro de titulos e documentos competente.
1.6.2. Na hipotese de o Administrador renunciar as suas fungdes ou ser descredenciado pela CVM,

e a assembleia geral de Cotistas (i) ndo nomear instituicdo administradora habilitada para substituir o

Administrador, ou (ii) ndo obtiver quoérum suficiente, observado o disposto no item 15.1 deste Regulamento,
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para deliberar sobre a substituicdo do Administrador ou a liquidagdo do Fundo, (a) o Administrador deve
permanecer no exercicio de suas fungoes até sua efetiva substitui¢do, que deve ocorrer no prazo maximo de
30 (trinta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo pelo Administrador, no caso de rentncia, ou (b) a CVM

deve nomear administrador temporario até a eleicdo de nova administracdo, no caso de descredenciamento.

1.6.3. E facultado aos Cotistas que detenham, ao menos, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas
a convocacdo da assembleia geral de Cotistas, caso o Administrador ou a CVM, no caso de
descredenciamento, ndo convoque a assembleia geral de Cotistas de que trata o item 1.4.1, no prazo de 10

(dez) dias contados da rentincia ou do descredenciamento do Administrador pela CVM, conforme o caso.

1.6.4. Exclusivamente no caso de liquidag@o extrajudicial do Administrador, cabera ao liquidante
designado pelo BACEN, convocar a assembleia geral de Cotistas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da data de publicagdo, no Diario Oficial da Unido, do ato que decretar tal liquidagdo extrajudicial,

a fim de deliberar sobre a eleicdo de novo administrador e a liquidagao ou ndo do Fundo.

1.6.5. A substitui¢do do Gestor e/ou do Consultor devera observar, conforme aplicavel, as regras
relativas a substitui¢do do Administrador descritas no item 1.6 e seguintes deste Regulamento, bem como
os demais termos, condigdes e formalidades previstas no Contrato de Gestao ¢ no Contrato de Consultoria

(conforme abaixo definidos), respectivamente.

1.6.5.1. O Consultor e/ou o Gestor poderao ser substituidos pelo Administrador, sem a necessidade
de autorizagdo prévia em assembleia geral de Cotistas, Gnica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:
(i) caso (a) em relacdo a substituicdo do Consultor, o novo consultor seja sociedade controlada pelo
Consultor e desde que haja concordancia, por escrito, do Gestor; e (b) em relacdo a substituicdo do Gestor,
0 novo gestor seja sociedade sob controle comum do Gestor, ou sob o controle comum do Gestor em
conjunto com o Consultor, desde que haja concordancia, por escrito, do Gestor ¢ do Consultor; (ii) decisdo
irrecorrivel proveniente de autoridade competente reconhecendo fraude por parte do Consultor e/ou do
Gestor no desempenho de suas respectivas fungdes e responsabilidades nos termos deste Regulamento, do
Contrato de Consultoria e/ou do Contrato de Gestdo, conforme o caso; (ii) qualquer decisdo irrecorrivel
proveniente de autoridade competente contra o Consultor e/ou o Gestor apontando a pratica de crime contra
o sistema financeiro de atos de corrupcdo, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo;
(iii) decisdo, seja (a) judicial irrecorrivel, conforme aplicavel, ou (b) administrativa final e irrecorrivel,
inclusive decisdo emitida pelo colegiado da CVM e confirmada no Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro Nacional (CRSFN), ou (c) decisdo final arbitral contra o Consultor e/ou o Gestor relacionada a
atividades ilicitas no mercado financeiro ou de valores mobilidrios e/ou prevenindo, restringindo ou
impedindo, temporaria ou permanentemente, o exercicio do direito de atuar e/ou ter autorizagdo para atuar

nos mercados de valores mobiliarios e/ou financeiros em qualquer local do mundo.
2. PRESTADORES DE SERVICOS

2.1. Além das atividades relacionadas a administragdo do Fundo, o Administrador sera
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responsavel pela prestagdo dos seguintes servigos para o Fundo:

2.1.1. Custodiante. A custodia dos Ativos e Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo
sera exercida pelo Administrador, como custodiante do Fundo ou quem venha a substitui-lo. O
Administrador prestara ainda os servigos de tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros,

titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo.

2.1.2. Escrituracdo de Cotas. O Administrador prestard os servigos de escrituracdo de Cotas do
Fundo.

2.2. O Administrador contratara, em nome do Fundo, os seguintes prestadores de servicos:
2.2.1. Auditor. O Administrador devera contratar empresa devidamente qualificada para prestar

os servigos de auditoria independente do Fundo (“Auditor”), observados os termos e condigdes

estabelecidos nos instrumentos que formalizam a sua contratacéo.

2.2.2. Gestor. A gestdo da carteira do Fundo seré exercida pela INTER ASSET GESTAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na cidade de Belo Horizonte, no Estado de
Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n° 1.219, 21° andar - parte, Bairro Santo Agostinho, CEP 30.190-131,
inscrita no CNPJ/MF sob n°® 05.585.083/0001-41 (“Gestor”), devidamente autorizada e habilitada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobiliarios na categoria “gestor de
recursos” por meio do Ato Declaratorio da CVM n° 7.560, expedido em 2 de fevereiro de 2004, ou quem

venha a substitui-lo.

2.22.1. Constituem obrigagdes e responsabilidades do Gestor, além das atribuicdes que lhe sdo
conferidas por forga de lei, da regulamentagdo em vigor e das demais disposi¢des deste Regulamento e do
contrato de gestdo a ser celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Gestor (“Contrato
de Gestdo”):

(a) com auxilio do Consultor (conforme abaixo definido), identificar, selecionar, avaliar, adquirir,
acompanhar e alienar, sem necessidade de aprovagdo em assembleia geral de Cotistas, os Ativos e
os Ativos de Liquidez que poderdo vir a fazer parte do patriménio do Fundo, de acordo com a
Politica de Investimento definida neste Regulamento, inclusive com a elaboragcdo de analises

econdmico-financeiras, se for o caso, observado o quanto disposto no item 2.2.2.2., abaixo;

(b) celebrar os contratos, negdcios juridicos e realizar todas as opera¢des necessarias a execugao da
Politica de Investimento do Fundo, exercendo, ou diligenciando para que sejam exercidos, todos os
direitos relacionados ao patrimonio e as atividades do Fundo;

(©) gerir a carteira dos Ativos e Ativos de Liquidez do Fundo, conforme o estabelecido na Politica de
Investimentos do Fundo, empregando, nas atividades de gestdo da carteira, a diligéncia exigida pelas

circunstancias, bem como praticando todos os atos necessarios ao fiel cumprimento da Politica de
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(d)

(e)

()

(@

(h)

(@)

1)

(k)

U

2222.

Investimentos do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, a originacdo, analise, estruturacdo e

diligéncia de investimentos em Ativos e Ativos de Liquidez para o Fundo;

controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez do
Fundo, fiscalizando os servigos prestados por terceiros, incluindo o Consultor e quaisquer servicos
relativos aos Ativos e aos Ativos de Liquidez integrantes do patriménio do Fundo que

eventualmente venham a ser contratados na forma prevista no item 2.2.2.4 abaixo;

monitorar o desempenho do Fundo, a forma de valorizacdo das Cotas e a evolugdo do valor do

patriménio liquido do Fundo;

sugerir ao Administrador modificagdes neste Regulamento no que se refere as competéncias de

gestdo dos investimentos do Fundo;

monitorar investimentos realizados pelo Fundo, bem como a forma de valorizagdo das Cotas ¢ a

evoluc¢do do valor do patrimoénio liquido do Fundo;

conduzir ¢ executar estratégia de desinvestimento em Ativos e Ativos de Liquidez do Fundo,

observado o quanto disposto no item 2.2.2.3., abaixo;

comparecer e votar nas assembleias gerais ordindrias, extraordindrias e/ou especiais, reunides ou
foros de discussdo atinentes aos emissores dos Ativos detidos pelo Fundo, observados os termos e
condi¢des estabelecidos em sua politica de exercicio de direito de voto, ou conforme disposto neste

Regulamento;

votar nas assembleias gerais/reunides mencionadas no inciso (i) acima sempre no melhor interesse
do Fundo, buscando a valorizagdo dos Ativos, empregando o zelo e a diligéncia exigidos pelas

circunstancias;

elaborar relatorios de investimento realizados pelo Fundo; e

implementar, utilizando-se dos recursos do Fundo, benfeitorias visando & manutengdo, conservacao
e reparos dos imoveis que eventualmente venham a integrar o patrimonio do Fundo na forma

permitida no item 4.2.1.1 abaixo.

Sem prejuizo do quanto disposto no item 2.2.2.., acima, a responsabilidade pela gestdo dos

ativos imobiliarios eventualmente detidos pelo Fundo, observado o quanto disposto no item 4.2.1.1 abaixo,

compete exclusivamente ao Administrador, que deterd a propriedade fiduciaria de quaisquer bens imoveis
do Fundo.

2.2.2.3.

O Administrador confere amplos e irrestritos poderes ao Gestor para adquirir os Ativos

listados no item 4.1 e seus itens subsequentes, conforme a Politica de Investimento do Fundo e observada a

metodologia referida nos itens 4.10 e seguintes abaixo, bem como quaisquer Ativos de Liquidez nos termos
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previstos neste Regulamento, de acordo com o disposto neste Regulamento.

2.2.24. Independentemente de assembleia geral de Cotistas, 0 Administrador, em nome do Fundo,
se for o caso, podera, preservado o interesse dos Cotistas, contratar, destituir e substituir os demais

prestadores de servigos do Fundo, observado o disposto no item 2.2.2.5 abaixo.

2.2.2.5. Nas hipoteses previstas no item 2.2.2.4 acima em que ocorra aumento da somatoria das
despesas e encargos de que trata o artigo 47 da Instrucdo CVM 472, a contratagdo ou substituicdo de

prestadores de servicos do Fundo estara sujeita a prévia aprovagao da assembleia geral de Cotistas.

2.2.3. Distribuidores. As distribuigdes de Cotas do Fundo serdo realizadas por instituigdes
integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, incluindo o proprio Administrador, sendo

admitido a estes subcontratar terceiros habilitados para prestar tais servigos de distribui¢do de Cotas.

2.2.4. Consultor. Os servigos de consultoria especializada serdo exercidos pela BRAMERRA
ASSESSORIA LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de Santana do Parnaiba, Estado
de Sao Paulo, na Alameda Tibet, 96, Tamboré, CEP 06543-175, inscrita no CNPJ/MF 46.977.431/0001-03,
auxiliara o Gestor na prospec¢ao ¢ na analise dos Ativos que poderdo ser parte integrante da carteira do
Fundo (“Consultor™).

2.2.4.1. Obrigacdes do Consultor. Constituem obrigagdes e responsabilidades do Consultor, no

exercicio de suas atividades no Fundo, além das atribuigdes que lhe sdo conferidas por forga de lei, da
regulamentacdo em vigor e das demais disposi¢des deste Regulamento e do contrato de consultoria a ser

celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Consultor (“Contrato de Consultoria™):

(1) observar amplamente os principios contratuais da boa-fé, lealdade e confianga;

(i1) prestar os servicos de consultoria especializada, com o objetivo de dar suporte e subsidiar o Gestor
nas atividades de analise de potenciais devedores e/ou cedentes dos lastros dos Ativos a integrarem

a carteira do Fundo;

(ii1) auxiliar o Gestor na identificagdo, selecdo, avaliagdo, aquisicdo, acompanhamento e alienagdo dos
Ativos, existentes ou que poderdo vir a fazer parte do patrimonio do Fundo, de acordo com a

Politica de Investimento, inclusive com a elabora¢do de analises econdmico-financeiras, se for o

caso;
(iv) auxiliar o Gestor no monitoramento dos Ativos;
V) auxiliar o Gestor na celebracdo dos negdcios juridicos e realizar todas as operagdes necessarias a

execucdo da Politica de Investimento do Fundo, exercendo, ou diligenciando para que sejam

exercidos, todos os direitos relacionados ao patriménio e as atividades do Fundo; e
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(vi) auxiliar o Gestor no controle e na supervisdo das atividades inerentes a gestdo dos Ativos,

fiscalizando os servigos prestados por terceiros.

3. PUBLICO-ALVO

3.1. O Fundo recebera recursos de investidores em geral que busquem retorno de longo prazo,
compativel com a Politica de Investimento do Fundo, que aceitem os riscos inerentes a tal investimento e
cujo perfil do investidor e/ou sua politica de investimento possibilite o investimento em fundos de

investimento imobiliarios.

4. OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

4.1. O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, em que o resgate de Cotas ndo é
permitido, com prazo de duragdo indeterminado, € uma comunhao de recursos captados por meio do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, tendo por objeto o investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais, preponderantemente — assim entendido como, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) do
patrimonio liquido do Fundo — através da aquisicdo de (i) certificados de recebiveis do agronegocio
(“CRA”); (ii) letras de crédito do agronegodcio (“LCA”); (iii) letras de crédito imobiliario lastreadas em
créditos das cadeias produtivas agroindustriais (“LCI”); (iv) letras hipotecéarias lastreadas em créditos das
cadeias produtivas agroindustriais (“LH”); (v) letras imobiliarias garantidas lastreadas em créditos das
cadeias produtivas agroindustriais (“LIG”); (vi) notas promissorias lastreadas em créditos das cadeias
produtivas agroindustriais (“NP”’); (vii) certificados de recebiveis imobiliarios que possuam lastro ligado a
cadeias produtivas agroindustriais (“CRI”); (viii) cotas de fundos de investimento imobilirios, outros
fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais ou fundos de investimento em direitos
creditorios que apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimdnio nos ativos passiveis de
aquisi¢do pelos fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, categoria imobiliario, desde
que tais cotas tenham sido objeto de oferta publica registrada na CVM ou cujo registro tenha sido dispensado

nos termos da regulamentacdo em vigor (“Cotas Investidas™); (ix) iméveis rurais, notadamente destinados

a producdo de grios e fibras, cana, pecuaria ou atividade de armazenagem e processamento de matérias-
primas, insumos, produtos intermediarios e produtos finais da cadeia do agronegécio, em todo o territorio
nacional, que ndo possuam qualquer irregularidade relevante perante os 6rgdos ambientais de dmbito
federal, estadual ou municipal, ¢ sejam objeto de auditoria realizada e/ou avaliada pelo Consultor e pelo
Gestor, observada a clausula 4.1.1 abaixo, os quais serdo adquiridos diretamente pelo Fundo ou via
participagcdo em sociedades de propdsito especifico (“Imoveis”); (x) agdes ou cotas de sociedades cujo
objeto social esteja inserido nas cadeias produtivas agroindustriais e que se enquadre entre as atividades
permitidas aos fundos de investimento imobiliario; e (xi) demais ativos financeiros, titulos e valores
mobilirios previstos na Instru¢do CVM 472 que, direta ou indiretamente, possuam lastro ligado a cadeias
produtivas agroindustriais (“Demais Ativos” e em conjunto com CRA, LCA, LCI, LH, LIG, NP, CRI, Cotas

Investidas e Imoveis, os “Ativos”).

4.1.1 Os Imoveis cuja aquisicdo seja pretendida pelo Fundo deverdo ser objeto de auditoria
realizada e/ou avaliada pelo Gestor ¢ pelo Consultor, na qual deverdo ser verificados, dentre outros, a
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existéncia de embargo, penhora, averbagdo e riscos ambientais. A diligéncia devera resultar em relatorio
sumario, que devera descrever o quanto identificado na auditoria realizada, plano de ag¢ao para eventuais
contingéncias identificadas, bem como a recomendacdo do Gestor ¢ do Consultor quanto a aquisi¢do do

\

Imével (“Relatério de Operagdes™), a ser aprovado pelo Administrador anteriormente a aquisi¢do do

referido ativo.

4.2. As aquisi¢cdes dos Ativos pelo Fundo deverdo obedecer a Politica de Investimentos

(conforme abaixo definido) do Fundo e as demais condigdes estabelecidas neste Regulamento.

4.2.1. Sem prejuizo da Politica de Investimentos do Fundo, poderdo eventualmente compor a
carteira de investimento do Fundo iméveis, gravados com onus reais ou nao, e direitos reais em geral sobre
imoéveis (em qualquer localidade dentro do territoério nacional), participacdes societarias de sociedades
imobiliarias e/ou em outros ativos financeiros, titulos ¢ valores mobiliarios que ndo os Ativos e/ou Ativos
de Liquidez, nas hipdteses de: (i) execucdo ou excussdo de garantias relativas aos Ativos de titularidade do
Fundo e/ou (ii) renegociagdo de dividas decorrentes dos Ativos de titularidade do Fundo, sendo certo que o
Fundo nao realizara investimentos em imoveis de forma direta.

42.1.1. De acordo com o disposto no item 4.2.1. acima, a carteira do Fundo podera, eventualmente,
ter bens imo6veis em sua composi¢do, os quais, por sua vez, deverdo (i) estar localizados no territorio
nacional; e (ii) ser avaliados por empresa especializada independente no prazo exigido nos termos da
regulamentacdo aplicavel. O laudo de avaliacdo dos imodveis sera preparado de acordo com o Anexo 12 a

Instrugdo CVM 472 e devera ser atualizado anualmente antes do encerramento de cada exercicio social.

4.2.2. Os Imoveis deverdo estar localizados no territorio nacional.

43, Os Ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como seus frutos e rendimentos, deverdo

observar as seguintes restricdes:

(1) ndo poderdo integrar o ativo do Administrador, nem responderdo, direta ou indiretamente, por

qualquer obrigacdo de sua responsabilidade;

(i1) nao compordo a lista de bens e direitos do Administrador para efeito de liquidagdo judicial ou

extrajudicial, nem serdo passiveis de execu¢do por seus credores, por mais privilegiados que

sejam; e
(1i1) nao poderdo ser dados em garantia de débito de operacdo Administrador.
4.4. Observadas as diretrizes gerais estabelecidas no Capitulo 2 acima, os recursos do Fundo

serdo aplicados diretamente pelo Gestor de acordo com a seguinte politica de investimentos (“Politica de

Investimentos”):
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(1)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

4.5.

o Fundo tera por politica basica realizar investimentos objetivando, fundamentalmente: (a) auferir
rendimentos advindos da exploracdo dos Ativos que vier a adquirir; e (b) auferir ganho de capital

nas eventuais negociagoes dos Ativos que vier a adquirir e posteriormente alienar;

competird ao Gestor decidir sobre a aquisi¢do ou a alienacao dos Ativos e dos Ativos de Liquidez

de titularidade do Fundo, observado o disposto neste Regulamento;

as aquisi¢oes e alienagdes dos Ativos para compor a carteira do Fundo, bem como o investimento
em Ativos de Liquidez, deverdo observar a Politica de Investimentos e o enquadramento da
carteira do Fundo nos termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel, bem como os
seguintes requisitos especificos: (a) os titulos e valores mobiliarios que integrardo a carteira do
Fundo deverao ter sido emitidos em conformidade com a legislagdo e com as normas do Conselho
Monetario Nacional, BACEN e CVM, conforme aplicavel; (b) o Fundo devera respeitar os limites
de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na regulamentacao
aplicavel; e (c) a analise e selecdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez sera feita exclusivamente
pelo Gestor apos realizagdo dos procedimentos de auditoria adequados, diretamente ou com

auxilio de terceiros contratados por este;

os Ativos e os Ativos de Liquidez poderdo ser negociados, adquiridos ou alienados pelo Fundo
sem a necessidade de aprovacdo por parte da assembleia geral de cotistas do Fundo, observadas a
Politica de Investimentos prevista neste item, exceto nos casos que caracterizem conflito de
interesses entre o Fundo e o Administrador, o Gestor e/ou o Consultor, conforme disposto no item

15.3., alinea (xi1) abaixo;

poderdo ser adquiridos iméveis que tenham sido gravados com Onus real em data anterior ao seu

ingresso no patriménio do Fundo; e

excepcionalmente, e sem prejuizo da presente Politica de Investimentos, o Fundo podera deter
imoveis e direitos reais sobre imoveis, além de outros ativos financeiros relacionados a atividades
imobiliarias, em decorréncia de liquidagdo dos Ativos, sempre em observancia ao disposto no
artigo 45 da Instrugdo CVM 472.

Uma vez integralizadas as Cotas (conforme abaixo definido) objeto de oferta publica e/ou

colocacgao privada (conforme disposto no item 2.3.1 do Oficio Circular n° 1/2021 — CVM/SRE), observados

os paragrafos 2° e 3° do artigo 11 da Instrugdo CVM 472, a parcela do patriménio do Fundo que,

temporariamente, ndo esteja aplicada em Ativos sera aplicada nos seguintes ativos de liquidez compativeis

com as necessidades do Fundo, de acordo a regulamentagéo aplicavel (“Ativos de Liquidez”): (i) cotas de

fundos de investimento de renda fixa, ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, observado o limite

fixado na Instru¢do CVM 472; e (ii) derivativos, exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, cuja

exposicao seja sempre, no maximo, o valor do patrimonio liquido do Fundo.

4.5.1.

Caso, a qualquer momento durante a existéncia do Fundo, o Gestor e/ou o Consultor ndo
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encontrem Ativos para investimento pelo Fundo, o Administrador podera, apds o recebimento de orientagdo

do Gestor neste sentido, amortizar as Cotas do Fundo.

4.5.2. Os Ativos de Liquidez realizados pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador,
do Gestor, do Consultor ou de qualquer instituigdo pertencente ao mesmo conglomerado do Administrador,
do Gestor e/ou do Consultor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC.

4.6. Os recursos liquidos das integralizacdes de Cotas do Fundo serdo destinados a aquisi¢ao de
Ativos, observadas as condigdes estabelecidas neste Regulamento, assim como para arcar com despesas

relativas a aquisi¢@o destes ativos e/ou pagamento dos encargos do Fundo.

4.6.1. Se, por ocasido da aquisi¢ao de Ativos, forem necessarios recursos financeiros adicionais
aos entdo disponiveis para a compra, o Fundo emitird, observado o disposto neste Regulamento e na
legislacdo em vigor, novas Cotas, considerando, no minimo, 0 montante necessario para arcar com a

totalidade do pagamento, nos termos descritos no presente Regulamento.

4.7. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os cotistas
devem estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos o Fundo e os seus investimentos e aplicacdes, conforme

indicados no Anexo I Regulamento.

4.8. E vedado ao Fundo, considerando as vedagdes estabelecidas pela regulamentagio aplicavel
editada pela CVM e por este Regulamento:

aplicar recursos na aquisi¢ao de cotas de
fundos de investimentos em direitos VEDADO

creditorios nao-padronizados;

manter posi¢cdes em mercados derivativos, a
descoberto, ou que gerem possibilidade de

. a1 VEDADO
perda superior ao valor do patriménio liquido
do Fundo;

locar, emprestar, tomar emprestado,

empenhar ou caucionar titulos e valores
g L . VEDADO
mobiliarios, exceto em depdsito de garantias

em operacgdes com derivativos; e

realizar operagoes classificadas como day
irad VEDADO
rade.

4.8.1. Caso o Fundo venha a aplicar parcela preponderante de sua carteira em valores mobiliarios,
deverdo ser respeitados os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros
estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento, incluindo, sem limitaco, a Instrugdo da CVM

n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instru¢ado CVM 555”), enquanto referida norma
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for aplicavel, cabendo ao Administrador ¢ ao Gestor respeitarem as regras de enquadramento e
desenquadramento estabelecidas no referido normativo, ressalvando-se, entretanto, que os limites por
modalidade de ativo financeiro ndo se aplicam aos ativos referidos nos incisos IV, VI e VII do caput do

artigo 45, da Instru¢do CVM 472, conforme aplicavel.

4.8.1.1. Os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro constantes da

Instrugdo CVM 555 mencionados no item 4.8.1 acima estdo descritos na tabela abaixo:

LIMITE DE CONCENTRACAO
POR EMISSOR (Art. 102 ICVM 555)

Emissor Limite (%)
Institui¢do Financeira 20%
Companhia Aberta 10%
Fundo de Investimento 10%
Pessoa natural ou pessoa juridica de direito privado que
ndo seja companhia aberta ou institui¢do financeira 5%

autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Unido Federal

N3o ha limite

Titulos e valores mobiliarios emitidos pelo
administrador, gestor ou de empresas ligadas a eles

20%

LIMITE DE CONCENTRACAO POR ATIVO FINANCEIRO

(Art. 103 ICVM 555)

Ativo

Limite (%)

Cotas de fundos de investimento

Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento

Cotas de fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores qualificados

Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores
qualificados

Cotas de Fundos de Investimento em Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios — FICFIDC

Cotas de fundos de indice admitidos a negociag@o em
mercado organizado

20%
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Outros ativos financeiros nao previstos nos grupos abaixo

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
N3ao-Padronizados — FIDC-NP

Cotas de Fundos de Investimento em Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios Ndo Padronizados
— FIC-FIDC-NP;

Cotas de fundos de investimento destinados 5%
exclusivamente a investidores profissionais

Cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores
profissionais.

Titulos publicos federais e operagdes compromissadas
lastreadas nestes titulos

Ouro, desde que adquirido ou alienado em negociagdes
realizadas em mercado organizado

Titulos de emiss@o ou coobrigagdo de instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil

g . . Nao ha limite de concentragdo
Valores mobilidrios diversos daqueles previstos no inciso ¢

I, desde que objeto de oferta publica registrada na CVM

Notas promissorias, debéntures e a¢des, desde que
tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica

Contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos
listados nos incisos I e 11

4.9. O objeto e a Politica de Investimentos do Fundo somente poderdo ser alterados por
deliberacdo da assembleia geral de Cotistas, observadas as regras estabelecidas no presente Regulamento e

regulamentag@o aplicavel.

4.10. Os Ativos e os Ativos de Liquidez serdo precificados de acordo com procedimentos para
registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentagdo em vigor (tais
como o critério de marca¢do a mercado) e de acordo com o manual de precificagdo adotado pelo
Administrador, enquanto prestador dos servigos de custodiante e de controladoria do Fundo, disponivel para
consulta em sua pagina da rede mundial de computadores, ou pela institui¢do que venha a substituir o
Administrador na prestacao dos servigos de controladoria para o Fundo, observado o disposto no item 4.10.1

abaixo.

4.10.1. A precificacdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez sera feita pelo valor de mercado com

base no manual de precificacdo do Administrador, enquanto custodiante do Fundo.

5. PROPRIEDADE FIDUCIARIA DOS IMOVEIS
5.1. Os bens imoveis e direitos reais eventualmente integrantes do patrimoénio do Fundo na
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forma permitida no item 4.2.1.1 acima serao adquiridos pelo Administrador em carater fiducidrio, por conta
e em beneficio do Fundo e dos Cotistas, cabendo-lhe, por si ou pelo Gestor, administrar, negociar e dispor
desses bens ou direitos, bem como exercer todos os direitos inerentes a eles, com o fim exclusivo de realizar
o objeto e a Politica de Investimento do Fundo, obedecidas as decisdes tomadas pela assembleia geral de

Cotistas.

5.2 No instrumento de aquisicao de bens imoveis e direitos reais eventualmente integrantes do
patrimonio do Fundo na forma permitida no item 4.2.1.1 acima, o Administrador fara constar as restri¢des
decorrentes da propriedade fiduciaria, previstas no item 1.3 (i) deste Regulamento quando aplicavel, e

destacara que os bens adquiridos constituem patriménio do Fundo.

5.3. Os bens imoveis e direitos reais eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo na
forma permitida no item 4.2.1.1 acima, mantidos sob a propriedade fiduciaria do Administrador, bem como
seus frutos e rendimentos, ndo se comunicam com o patriménio do Administrador.

54. O Cotista nao podera exercer qualquer direito real sobre os imdveis e empreendimentos
eventualmente integrantes do patriménio do Fundo na forma permitida no item 4.2.1.1 acima ou sobre

quaisquer Ativos e/ou Ativos de Liquidez integrantes do patriménio do Fundo.

5.5. O Cotista ndo responde pessoalmente por qualquer obrigacdo legal ou contratual relativa
aos imoveis e empreendimentos eventualmente integrantes do patriménio do Fundo na forma permitida no
Capitulo 4 acima, ou a quaisquer Ativos e/ou Ativos de Liquidez integrantes do patriménio do Fundo,

observada a hipotese prevista no item 10.5.1 deste Regulamento.

6. RISCOS

6.1. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, e ndo obstante
a diligéncia do Administrador, do Gestor e do Consultor em colocar em pratica a Politica de Investimentos
prevista neste Regulamento, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos o Fundo e os
seus investimentos e aplicagdes, conforme descritos no Anexo I deste Regulamento, conforme o caso, € no
Informe Anual do Fundo, nos termos do Anexo 39-V da Instrucdo CVM 472 ou norma posterior que venha
a regular os fundos de investimento nas cadeiras produtivas agroindustriais, sendo que nao ha quaisquer
garantias de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa dos Cotistas.
Portanto, ndo poderdao o Administrador, o Gestor, o Consultor e quaisquer outros prestadores de servigos do
Fundo, em qualquer hipotese, serem responsabilizados por qualquer depreciagao dos Ativos da carteira do
Fundo ou por eventuais prejuizos impostos ou gerados aos Cotistas, exceto pelos atos € omissdes contrarios
a lei, a este Regulamento ou as disposi¢cdes regulamentares aplicaveis, observadas as competéncias e

atribuicdes aplicaveis a cada prestador de servigo essencial do Fundo.

6.2. Na forma da Resolugdo CVM 39, aplicar-se-do ao Fundo, conforme orientagdo da CVM, as
regras para fundos de investimento imobilidrio previstas na Instrugdo CVM 472, no que forem aplicaveis e

compativeis com o Fundo. A auséncia de regulamentacdo especifica e completa sobre os fundos de
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investimento nas cadeiras produtivas agroindustriais pode sujeitar os investidores do Fundo a riscos
regulatérios, considerando que eventual regulamentagdo da CVM pode atribuir caracteristicas, restrigoes e
mecanismos de governanga aos fundos de investimento nas cadeiras produtivas agroindustriais que podem
ser diferentes da estrutura aplicavel aos fundos de investimento imobilidrio, utilizada por analogia ao Fundo.

6.3. Desde a entrada em vigor da nova redacdo do artigo 39 da Instru¢do CVM 472, conforme
alterado pela Instrug¢do CVM n° 571, de 25 de novembro de 2015, a integralidade dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo estard disponivel aos respectivos investidores por meio do formulario eletronico
elaborado nos moldes do Anexo 39-V da Instrugdo CVM 472 e disponibilizado na pagina do Administrador
na rede mundial de computadores (www.bancointer.com.br/inter-dtvm), de modo que, a partir desse
momento, os investidores e os potenciais investidores deverdo analisar atentamente os fatores de risco e

demais informagdes disponibilizadas exclusivamente por meio do referido documento.

6.4. O objetivo e a Politica de Investimento do Fundo nao constituem promessa de rentabilidade
e o Cotista assume os riscos decorrentes do investimento no Fundo, ciente da possibilidade de perdas ¢
eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo.

7. REMUNERACAO

7.1. Pela administragdo do Fundo, nela compreendida as atividades de administragdo, gestao,
consultoria, controladoria, escrituracao e custodia, o Fundo pagara diretamente ao Administrador, ao Gestor
e/ou ao Consultor, conforme o caso, uma taxa de administragdo global equivalente a 1,15% (um inteiro e
quinze centésimos por cento) ao ano sobre o patrimonio liquido do Fundo, calculado conforme item 7.3

abaixo (“Taxa de Administragdo”).

7.1.1. A parcela da Taxa de Administracdo correspondente a remuneragdo do Consultor sera

equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) do patrimdnio liquido do Fundo.

7.2. A Taxa de Administragdo é calculada, apropriada e paga em Dias Uteis (conforme abaixo

definido), mediante a divisdo da taxa anual por 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

7.2.1. Nos termos do artigo 36, §1°, inciso I, da Instru¢do CVM 472, caso o Fundo passe a integrar
indice de mercado a Taxa de Administragdo podera corresponder a um percentual sobre o valor de mercado
do Fundo, calculado com base na média diaria da cotacdo de fechamento das Cotas no més anterior ao do
pagamento da Taxa de Adminsitragdo, caso referidas Cotas tenham integrado ou passado a integrar, nesse
periodo, indice de mercado, conforme definido na regulamentag@o aplicavel aos fundos de investimento em
indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das cotas e

critérios de ponderacdo que considerem o volume financeiro das Cotas emitidas pelo Fundo.

7.2.2. Os tributos incidentes sobre a Taxa de Administrag@o serdo arcados pelos seus respectivos

responsaveis tributarios, conforme definidos na legislacdo tributaria aplicavel.
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7.2.3. Para os fins deste Regulamento, entende-se por dia util qualquer dia exceto (i) sabados,
domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na cidade de Sao Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3” ¢ “Dia Util”, respectivamente). Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos nos termos deste Regulamento nio sejam Dia Util, conforme defini¢io deste item, considerar-se-a
como a data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente seguinte e/ou caso as datas em que
venham a ocorrer eventos no ambito da B3 nos termos deste Regulamento sejam em dias em que a B3 ndo
esteja em funcionamento, considerar-se-a como a data devida para o referido evento o dia imediatamente
subsequente em que a B3 esteja em funcionamento, conforme as Cotas estejam eletronicamente custodiadas

na B3, conforme item 8.11 abaixo.

7.3. A Taxa de Administragdo serd provisionada diariamente e paga mensalmente ao
Administrador, ao Gestor, ao Consultor e aos demais prestadores de servigos, conforme o caso, por periodo

vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servigos prestados.

7.4. O Fundo pagara ao Gestor e ao Consultor, ainda, a titulo de taxa de performance, 20% (vinte
por cento) do valor distribuido aos Cotistas, conforme definido neste Regulamento, ja deduzidos todos os
encargos do Fundo, inclusive Taxa de Administragdo e custos de ofertas de Cotas, que exceder 100% (cem
por cento) da taxa média didria dos “DI — Depositos Interfinanceiros” de um dia, over extra grupo, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, informacao disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br), calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, acrescido de uma sobretaxa

equivalente a 1% (um por cento) (“Benchmark” e “Taxa de Performance”, respectivamente), sendo devido

a(i) ao Gestor o valor equivalente a 50% (cinquenta por cento) da Taxa de Performance; e (ii) ao Consultor

o valor equivalente a 50% (cinquenta por cento) da Taxa de Performance.

7.4.1. A Taxa de Performance serd provisionada diariamente, por Dia Util, apurada
semestralmente por periodos vendidos, calculada individualmente em relagdo a cada Cotista e paga
proporcionalmente a cada distribuicdo de resultados, amortizacdo de Cotas ou na liquidagdo do Fundo, caso

aplicavel.

7.4.2. A Taxa de Performance, quando devida, devera ser descontada do valor de cada distribuicao
de resultados e/ou amortizagdo de Cotas, apds deduzidas as demais despesas, inclusive Taxa de

Administragao.

7.4.3. Somente havera pagamento da Taxa de Performance ao Gestor ¢ ao Consultor apos a

distribuicdo de resultados aos Cotistas.
7.4.4. O Benchmark considerado para fins da apuracdo da Taxa de Performance ndo representa
nem deve ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas por parte

do Administrador ou do Gestor, ndo havendo garantia de que os investimentos realizados pelo Fundo

proporcionardo retorno aos Cotistas.
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7.5. Considera-se patrimoénio liquido do Fundo a soma algébrica do montante disponivel com os
Ativos e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo precificado conforme os itens 4.10 e 4.10.1

acima, mais os valores a receber dos Ativos e dos Ativos de Liquidez, menos as exigibilidades do Fundo.

7.6. Quando da subscricao e integralizagdo de Cotas do Fundo, podera ser devida pelos Cotistas
uma taxa de distribui¢do primadria, por Cota subscrita, equivalente a um percentual fixo, conforme

determinado em cada nova emissdo de Cotas.

7.6.1. Os recursos captados a titulo de taxa de distribuicdo primaria serdo utilizados para
pagamento dos custos de distribui¢do primaria. Caso apds o pagamento de todos os gastos da distribuicdo
primaria das Cotas haja algum valor remanescente decorrente do pagamento da taxa de distribuigdo

primadria, tal valor serd revertido em beneficio do Fundo.

7.7. Nao havera cobranca de taxa de ingresso ou taxa de saida.

7.7.1. Quando da realizacdo de novas emissdes de Cotas, os investidores que adquirirem Cotas da
nova emissdo deverdo arcar com a totalidade dos custos vinculados a distribuigdo das Cotas objeto das novas
emissoes, conforme despesas constantes do item 7.6 acima, sendo que a cobranca de tais custos sera

aprovada e definida no mesmo ato que aprovar as novas emissoes.

8. DISTRIBUICAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E NEGOCIACAO DAS
COTAS
8.1. A cada nova emissdo de Cotas do Fundo, conforme item 8.4 abaixo, as Cotas serdo objeto

de oferta publica registrada, ou dispensada de registro, na CVM nos termos da legislacdo aplicavel.

8.2. Na primeira emissao de Cotas do Fundo, serdo emitidas até 1.000.000 (um milhao) de Cotas,
no valor de R$100,00 (cem reais) cada, totalizando o montante de até R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais) (“Patriménio Inicial”), na data de emissdo, qual seja, a data da 1 (primeira) integralizacdo de Cotas

do Fundo (“Data de Emissdo”), observada a possibilidade de colocacdo parcial das Cotas da 1? (primeira)

emiss@o do Fundo, desde que seja colocado, pelo menos, 300.000 (trezentas mil) Cotas, totalizando o

montante de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), na data de emissao (‘“Patrim6nio Minimo Inicial” e

“Primeira Emissdo”). Adicionalmente, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da primeira

emissdo de Cotas do Fundo podera ser acrescida de um lote adicional, a ser emitido na forma prevista no
artigo 14, pardgrafo 2°, da Instru¢do CVM 400, de até 200.000 (duzentas mil) Cotas, perfazendo o montante
de até R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) na Data de Emissdo, equivalentes em conjunto a até 20%

(vinte por cento) das Cotas inicialmente ofertadas.

8.2.1. A cada nova emissdo de Cotas do Fundo, a subscri¢do das Cotas, objeto de oferta publica
de distribui¢do devera ser realizada no prazo maximo de 6 (seis) meses contado da data de divulgacdo do

anuncio de inicio de distribui¢ao, conforme aplicavel.
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8.2.1.1. O Administrador podera encerrar a oferta publica de distribuicdo antes do prazo indicado
no item 8.2.1, mediante a divulgag@o do antincio de encerramento e desde que atingido o Patrimdénio Minimo

Inicial, ou, conforme o caso, o montante a ser definido em cada nova emisséao.

8.2.2. As Cotas deverao ser subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta referente a
cada emissao de Cotas. Quando da subscri¢do das Cotas, o investidor devera assinar o boletim de subscri¢ao
e o termo de ciéncia de risco ¢ adesdo ao Regulamento, para atestar que tomou ciéncia (i) do teor deste
Regulamento; (ii) do teor do prospecto da oferta de Cotas do Fundo (“Prospecto”), conforme aplicavel; (iii)
dos riscos associados ao investimento no Fundo, descritos no Anexo I deste Regulamento; (iv) da Politica
de Investimento descrita no item 4 deste Regulamento; e (v) da possibilidade de ocorréncia de patrimonio

liquido negativo, e, se for o caso, de sua responsabilidade por consequentes aportes adicionais de recursos.

8.3. Sera permitida a subscri¢do parcial das Cotas da primeira emissdo de Cotas do Fundo, na
forma do item 8.2 acima.

8.3.1. Caso findo o prazo para subscricdo de Cotas da emissdo inicial do Fundo, tenham sido
subscritas Cotas em quantidade inferior a do Patriménio Minimo Inicial, ou, conforme o caso, o montante

a ser definido em cada nova emissdo, Administrador devera:

(1) devolver, aos subscritores que tiverem integralizado as Cotas, os recursos financeiros recebidos,
acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplica¢des do Fundo, nas proporgdes
das Cotas integralizadas, deduzidos dos tributos incidentes e das demais despesas e encargos do

Fundo; e

(11) em se tratando de primeira distribui¢do de Cotas do Fundo, proceder a liquidagdo do Fundo,
observado o disposto no item 16 abaixo, anexando ao requerimento de liquidacdo o comprovante

da devolugdo a que se refere a alinea acima.

8.3.2. A subscricdo de Cotas referente a cada nova emissdo sera feita mediante assinatura do
boletim de subscrig¢do, que especificara as condi¢des da subscri¢do e integralizagdo e sera autenticado pelo

Administrador.
8.3.3. O Fundo entrara em funcionamento ap6s a subscri¢ao integral das Cotas de sua primeira
emissdo correspondente ao Patrimdnio Inicial € o cumprimento dos requisitos previstos na regulamentagao

especifica.

8.4. O Fundo, mediante prévia aprovagdo da assembleia geral de Cotistas, poderda promover
emissOes de novas Cotas para captacdo de recursos adicionais.

8.4.1. As Cotas objeto da nova emissdo assegurardo a seus titulares direitos iguais aos conferidos
as Cotas ja existentes, observado que, apos verificada pelo Administrador a viabilidade operacional do

procedimento, a assembleia geral de Cotistas que aprovar a nova emissdo de Cotas podera estabelecer

22

276



DocuSign Envelope ID: EBC60D5F-61F4-4E5C-8F54-EF4206FD3082

periodo, nao superior ao prazo de distribuicao das Cotas objeto da nova emissdo, durante o qual as referidas
Cotas ndo dardo direito a distribui¢ao de rendimentos e/ou a amortizagao de principal.

8.4.2. O preco de emissao das novas Cotas serd determinado na assembleia geral de Cotistas que
deliberar sobre a nova emissdao, devendo o Administrador submeter a referida assembleia uma sugestao
sobre a forma de defini¢do do preco de emissdo das novas Cotas.

8.4.3. Nao podera ser iniciada nova distribui¢do de Cotas antes de totalmente subscrita ou

cancelada a distribui¢do anterior.

8.5. Sem prejuizo do disposto nos itens 8.4 e seguintes acima, o Administrador fica autorizado
a emitir novas Cotas do Fundo para o fim exclusivo de aquisicdo dos Ativos, sem necessidade de aprovagdo
em assembleia geral de Cotistas, desde que observadas as caracteristicas abaixo, devendo ainda observar o
disposto nos incisos (i) a (ix) do item 8.5.1 deste Regulamento.

(1) Capital Maximo Autorizado e Preco de Emissdo. O capital maximo autorizado para novas emissoes
de cotas do Fundo serd de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) (“Capital Maximo
Autorizado™), sendo que (a) o preco unitario de emissdo sera definido conforme item 8.5.1, inciso

(i) abaixo; e (b) o capital obtido por meio da Primeira Emissao ndo estara contemplado no limite do

Capital Maximo Autorizado;

(11) Lote Adicional. Se assim aprovado pelo Administrador no ato pelo qual aprovar a nova emissao, o
montante total da oferta podera ser acrescido em até 20% (vinte por cento), a critério do
Administrador (“Lote Adicional), conforme facultado pelo artigo 14, § 2°, da Instrugao CVM 400,
sendo certo que as Cotas do Lote Adicional objeto da oferta serdo destinadas a atender um eventual

excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da oferta;
(111)  Subscrigdo. No ato da subscrigdo o subscritor assinara o boletim de subscrigdo. Sera admitido o
direito de subscricdo de sobras das Cotas objeto da oferta, caso assim permitido pela regulamentacao

aplicavel, observado os prazos e procedimentos operacionais disponibilizados pela B3;

(iv)  Negociagdo das Cotas. As Cotas objeto da oferta serdo negociadas em mercado de bolsa

operacionalizado pela B3; e

(V) Amortizacoes e Resgate. O Fundo, por se tratar de um condominio fechado, ndo admite a

possibilidade de resgate antes de sua liquidagdo, sendo admitidas amortiza¢des nos termos do item

12.3 deste Regulamento.
8.5.1. Encerrado o processo de distribui¢do da 1? (primeira) emissdo de Cotas, as novas emissoes
de cotas poderao ser aprovadas pelo Administrador, observado o Capital Maximo Autorizado e o disposto

no item 8.4 acima, ou por deliberagdo pelos Cotistas em assembleia geral de Cotistas, sendo que o ato que

deliberar pela nova emissdo de cotas devera dispor sobre as caracteristicas da emissdo, as condigdes de
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subscri¢do das cotas ¢ a destinag@o dos recursos provenientes da integralizagdo, observado que:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

o valor de cada nova cota devera ser fixado, preferencialmente, tendo em vista a média do prego das
cotas do Fundo no mercado secundario, podendo os Cotistas ou o Administrador, conforme o caso,
contudo, deliberar que o valor de cada nova cota sera fixado com base: (i) na média do preco de
fechamento das Cotas do Fundo no mercado secundario nos 90 (noventa) dias imediatamente
anteriores a data do comunicado do Fundo sobre a emissao das novas Cotas objeto da oferta; (ii) no
valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido
contabil atualizado do Fundo e o niimero de Cotas ja emitidas; e/ou (iii) nas perspectivas de

rentabilidade do Fundo;

aos Cotistas em dia com suas obrigagdes para com o Fundo que estejam registrados perante a
instituicao escrituradora das Cotas e cujas Cotas estejam depositadas eletronicamente na B3, na data
de corte estabelecida quando da aprovagao da nova emissao, fica assegurado, nas futuras emissoes
de Cotas, o direito de preferéncia na subscri¢do de novas Cotas, na propor¢ao do nimero de Cotas
que possuirem, direito este concedido para exercicio em prazo a ser definido nos documentos da
respectiva oferta, desde que no inferior a 10 (dez) Dias Uteis, observado os prazos operacionais
praticados pela B3;

na nova emissao, os Cotistas poderdo ceder seu direito de preferéncia entre os cotistas ou a terceiros;

as Cotas objeto da nova emissdo assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas ja

existentes;

sujeito ao que vier a ser aprovado em relacdo a nova emissdo de Cotas, estas deverdo ser

integralizadas a vista e em moeda corrente nacional;

caso nao seja subscrita a quantidade minima das Cotas da nova emissdo dentro do prazo
regulamentar, o Administrador devera fazer o rateio entre os subscritores dos recursos financeiros
recebidos, nas propor¢des das Cotas integralizadas e acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos

pelas aplica¢des do fundo;

se a data de cumprimento de qualquer obrigacdo prevista neste Regulamento ou decorrente de
delibera¢do em assembleia geral de Cotistas coincidir com um feriado nacional, a data para o

cumprimento efetivo da obrigacio sera prorrogada para o Dia Util imediatamente subsequente;

¢ admitido que, nas novas emissdes de Cotas, seja aprovado que a parcela da nova emissdo nao
subscrita no prazo regulamentar seja cancelada, desde que seja especificado no ato que aprovar a
nova emissao uma quantidade minima de cotas ou um montante minimo de recursos para os quais
sera valida a oferta, aplicando-se, no que couber, as disposi¢cdes contidas nos artigos 30 ¢ 31 da
Instrugao CVM 400; e
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(ix)  ndo podera ser iniciada nova distribui¢do de Cotas antes de totalmente subscrita ou cancelada, ainda

que parcialmente, a distribuicdo anterior.

8.6. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio do
Fundo, cuja propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de cotistas ou na

conta de depésito das Cotas.

8.7. As Cotas referentes a cada emissdo serdo integralizadas a vista, no ato da subscricao, em

moeda corrente nacional, nao havendo a assinatura de compromissos de investimento.

8.7.1. As Cotas de cada emissao poderdo ser subscritas parcialmente, observado que as Cotas que
nao forem subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta serdo canceladas pelo Administrador

nos termos da regulamentagdo em vigor.
8.8. As Cotas serdo emitidas em classe unica.

8.9. Os Cotistas nao poderdo exercer quaisquer direitos sobre os Ativos e Ativos de Liquidez

integrantes do patriménio do Fundo.

8.10. Até que o registro de constituicdo e funcionamento do Fundo previsto na regulamentagéo
especifica seja concedido pela CVM, as importancias recebidas na integralizacdo de Cotas da primeira
emissdo do Fundo serdo aplicadas nos Ativos de Liquidez, com liquidez compativel com as necessidades
do Fundo.

8.11. As Cotas do Fundo serdo registradas para distribuicdo no mercado primdrio e para

negociacdo em mercado secundario em mercado de bolsa, administrados pela B3.

8.11.1. Qualquer negociagdo de Cotas deve ser feita exclusivamente em bolsas de valores,

conforme determinado pela Lei n® 11.196, de 21 de novembro de 2005.

8.11.2. Para efeitos do disposto no item 8.11.1, ndo sdo consideradas negociacdo de Cotas as

transferéncias nao onerosas de Cotas por meio de doagdo, heranga e sucessao.

8.12. Observados os termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, o Fundo podera contar
com o servigo de formacao de mercado (market making), sendo certo que caso os servigos de formador de
mercado das Cotas do Fundo no mercado secundario venham a ser contratados, sera divulgado comunicado

ao mercado informando os Cotistas e/ou potenciais investidores acerca de tal contratacao.
8.12.1. E vedado ao Administrador, ao Gestor ¢ ao Consultor o exercicio da fun¢io de formador de
mercado para as Cotas do Fundo. A contratacdo de pessoas ligadas ao Administrador, ao Gestor ¢ ao

Consultor para o exercicio da funcdo de formador de mercado deverd ser previamente aprovada em

Assembleia Geral de Cotistas, nos termos da Instru¢do CVM 472. A manutencdo do servigo de formador de
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mercado ndo sera obrigatoria.

9. RESGATE
9.1. Considerando que o Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, ndo ¢
permitido o resgate de Cotas, salvo na hipétese de liquidacao do Fundo, caso em que se aplicara o disposto

no item 16 abaixo.

10. ENCARGOS

10.1. Além da Taxa de Administragdo e da Taxa de Performance, constituem encargos do
Fundo as seguintes despesas: (i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou
autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo; (ii) gastos com
correspondéncia, impressao, expedi¢do e divulgacdo de relatorios e outros expedientes de interesse do
Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas previstas neste Regulamento ou na Instru¢do CVM 472; (iii)
gastos da distribui¢do primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagdo em mercado
organizado de valores mobiliarios, inclusive despesas de propaganda no periodo de distribui¢ao das Cotas;
(iv) honorarios e despesas do Auditor; (v) comissdes € emolumentos pagos sobre as operagoes do Fundo,
incluindo despesas relativas a compra, venda, avaliacdo, locacdo ou arrendamento dos imoveis
eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo na forma permitida no item 4.2.1.1 acima e relativas aos
Ativos e Ativos de Liquidez que componham seu patrimonio; (vi) honorarios advocaticios, custas e despesas
correlatas incorridas na defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual
condenacao; (vii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os imdveis eventualmente
integrantes do patriménio do Fundo na forma permitida no item 4.2.1.1 acima, Ativos e Ativos de Liquidez,
bem como prejuizos ndo cobertos por apdlices de seguros ndo decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores de servicos, no exercicio de suas respectivas fungoes; (viii) gastos inerentes a constituigdo,
fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo ou liquidacdo do Fundo e realizacdo de assembleia geral de
Cotistas; (ix) taxa de custddia de ativos financeiros, titulos ou valores mobiliarios do Fundo; (x) gastos
decorrentes de avaliagdes que sejam obrigatdrias; (xi) gastos necessdrios & manutengdo, conservagdo e
reparos de imoveis eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo; (xii) despesas com o registro de
documentos em cartorio; (xiii) honorarios e despesas do representante de Cotistas; (xiv) honorarios e
despesas relacionados as atividades de consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar o
Gestor em suas atividades de analise, selecdo e avaliagdo de empreendimentos imobiliarios e demais ativos
da carteira do Fundo, ¢ de empresa especializada na administragdo das locagdes ou arrendamentos de
empreendimentos integrantes do patriménio do Fundo, exploragdo do direito de superficie, monitoramento
e acompanhamento de projetos e comercializacdo dos respectivos imoveis eventualmente integrantes do
patrimonio do Fundo na forma permitida no item 4.2.1.1 acima, e a consolidacdo de dados econdmicos e
financeiros selecionados das companhias investidas para fins de monitoramento; (xv) honorarios e despesas
relacionadas as atividades de formador de mercado para as Cotas do Fundo; e (xvi) taxa de ingresso e de
saida dos Ativos.

10.2. Quaisquer despesas ndo expressamente previstas como encargos do Fundo devem correr
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por conta do Administrador.

10.2.1. Os encargos previstos no inciso “iii” do item 10.1, acima, em relac@o as ofertas primarias
de distribui¢do serdo arcados pelos subscritores de novas cotas, nos termos do item 7.6, acima.

10.3. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatoério das parcelas ndo

exceda o montante total da Taxa de Administracao.

10.4. Os custos relacionados aos servicos de (i) escrituracdo de Cotas; (ii) gestdo dos valores
mobilidrios integrantes da carteira do Fundo; e (iii) servigos de tesouraria, controle e processamento dos
ativos financeiros, titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo serdo suportados pelo

Administrador.

10.5. Caso o patrimdnio liquido do Fundo se mostre insuficiente para pagar as suas despesas, 0
Administrador devera convocar assembleia geral de Cotistas, nos termos do item 15 deste Regulamento,

para discussao de solugdes alternativas a venda dos Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez do Fundo.

10.5.1. Caso a assembleia geral de Cotistas prevista no item 10.5 ndo se realize ou ndo decida por
uma solugdo alternativa a venda de Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez do Fundo, € na hipétese de o
montante obtido com a alienacdo dos Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez do Fundo ou com a cessdo de
recebiveis eventualmente gerados no processo de venda de Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez do Fundo
ndo seja suficiente para pagamento das despesas, os Cotistas serdo chamados para aportar capital no Fundo

a titulo de resgate de suas Cotas para que as obrigacdes pecuniarias do Fundo sejam adimplidas.
11. POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES
11.1. O Administrador prestara as informagdes periodicas e disponibilizara os documentos

relativos a informacgdes eventuais sobre o Fundo aos Cotistas, inclusive fatos relevantes, em conformidade

com a regulamentacdo especifica e observada a periodicidade nela estabelecida (“Informagdes do Fundo”).

11.2. As Informagdes do Fundo serdo divulgadas na pagina do Administrador na rede mundial de
computadores (www.bancointer.com.br/inter-dtvm), em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito,
¢ mantidas disponiveis aos Cotistas na sede do Administrador.

11.3. O Administrador mantera sempre disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores (www.bancointer.com.br/inter-dtvm) o Regulamento do Fundo, em sua versdo vigente e
atualizada.

11.4. O Administrador, simultaneamente a divulgagdo das Informag¢des do Fundo referida no item

11.2, enviara as Informagdes do Fundo a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas

do Fundo sejam admitidas a negociac¢do, bem como a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
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disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

11.5. As Informagdes do Fundo poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio eletronico ou

disponibilizados por meio de canais eletrénicos.

11.6. Cumpre ao Administrador zelar pela ampla e imediata disseminagdo dos fatos relevantes

relativos ao Fundo.

11.6.1. Considera-se relevante, para os efeitos do item 11.6 acima, qualquer deliberacdo da
assembleia geral, do Administrador, ou qualquer outro ato ou fato que possa influir de modo ponderavel (i)
na cotagdo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados, (ii) na decisdo dos investidores de
comprar, vender ou manter as Cotas, e (iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos

inerentes a condicdo de titular de Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

12. POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS E AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA
12.1 O Administrador distribuira aos Cotistas, independentemente da realizacdo de assembleia

geral de Cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos pelo Fundo, apurados
segundo a legislagdo e a regulamentacdo vigentes, com base em balanco ou balancete semestral encerrado
em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, respeitados os eventuais valores provisionados que tenham

sido aprovados em assembleia geral de Cotistas.

12.2. Ap6s o encerramento da oferta publica de distribuicdo das Cotas da 1* (primeira) emissao
do Fundo, a distribuicao de rendimentos prevista no item 12 acima podera ser realizada mensalmente, até o
10° (décimo) Dia Util do més subsequente ao do recebimento dos recursos pelo Fundo, a titulo de
antecipacao dos rendimentos do semestre a serem distribuidos, sendo que eventual saldo de lucros auferidos
ndo distribuido, conforme apurado com base em balango ou balancete semestral, sera pago na proxima data

prevista para distribui¢do de rendimentos, observados os procedimentos da B3.

12.2.1. Exclusivamente durante a oferta publica de distribuicao das Cotas da 1* (primeira) emissao
do Fundo, e observada a obrigacdo de distribuigdo semestral de rendimentos nos termos do paragrafo unico
do artigo 10 da Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada, o Fundo somente realizara
distribuicdes de rendimentos, a critério do Administrador, caso tenham sido atendidos os seguintes
requisitos: (i) as Cotas sejam admitidas a negociagdo exclusivamente em bolsas de valores, nos termos do
inciso III do caput do artigo 3° da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004; ¢ (ii) o Fundo possua, no

minimo, 50 (cinquenta) Cotistas, conforme inciso I do paragrafo tnico do mesmo artigo da referida lei.

12.3. Nos casos previstos no item 4.5.1 acima, o saldo de caixa referido podera ser distribuido
aos Cotistas, a titulo de amortizagdo de rendimentos (distribuicdo adicional de rendimentos) e/ou

amortizacao de principal.
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12.3.1. Os valores previstos no item 12.3 acima serdo distribuidos aos Cotistas sempre na proxima

data prevista para distribui¢do de rendimentos nos termos do item 12.2 acima, observados os procedimentos
estabelecidos pela B3, sendo que os pagamentos de proventos (rendimentos e amortizagdo) realizados por

meio da B3 seguirdo os seus prazos e procedimentos, bem como abrangerdo todas as Cotas custodiadas

eletronicamente na B3, de forma igualitaria, sem distingdo entre os Cotistas.

12.3.2. Fardo jus aos valores de que trata os itens 12.2 e 12.3, bem como respectivos subitens acima,
os titulares de Cotas do Fundo no fechamento do ultimo Dia Util de cada més de apuragdo dos lucros
auferidos, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela instituicdo responsavel pela prestagdao de

servigos de escrituracao das Cotas do Fundo.

12.4. O Administrador utilizara as disponibilidades do Fundo para atender as suas exigibilidades,
observada a seguinte ordem de preferéncia: (i) pagamento dos encargos previstos neste Regulamento, e (ii)

distribuicao dos lucros auferidos aos Cotistas, na forma prevista no 12.

12.5. Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a distribui¢do de

rendimentos em igualdade de condicdes.

12.6. Os pagamentos de que trata este item serdo realizados em moeda corrente nacional, por
meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro

mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.
13. POLITICA DE EXERCICIO DE VOTO

13.1. O Gestor, no exercicio das atividades de gestdo da carteira do Fundo, exercera o direito de
voto em assembleias gerais relacionadas aos Ativos, aos Ativos de Liquidez e aos demais ativos integrantes
do patrimdénio do Fundo, na qualidade de representante deste, norteado pela lealdade em relacdo aos
interesses dos Cotistas ¢ do Fundo, empregando, na defesa dos direitos dos Cotistas, todo o cuidado ¢ a

diligéncia exigidos pelas circunstancias.

13.2. O Gestor, se verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas

assembleias relativas aos Ativos e Ativos de Liquidez objeto da Politica de Investimento pelo Fundo.

13.3. O Gestor exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de orientagdes
de voto especifico, ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso no Regulamento do Fundo, sendo
que o Gestor tomara as decisoes de voto com base em suas proprias convicgdes, de forma fundamentada e

coerente com os objetivos de investimento do Fundo sempre na defesa dos interesses dos Cotistas.

13.4. A politica de exercicio de voto utilizada pelo Gestor pode ser encontrada em sua pagina na

rede mundial de computadores (https://www.interasset.com.br).
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14. TRIBUTACAO

14.1. Para ndo se sujeitar a tributagao aplicavel as pessoas juridicas, o Fundo nao aplicara recursos
em empreendimento imobiliario que tenha como incorporador, construtor ou sdcio, cotista que detenha,
isoladamente ou em conjunto com pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas do
Fundo emitidas. Para propiciar tributagao favoravel aos Cotistas pessoas fisicas, o Administrador envidara
melhores esforgos para que (i) os Cotistas do Fundo ndo sejam titulares de montante igual ou superior a 10%
(dez por cento) das Cotas do Fundo; (ii) as respectivas Cotas ndo derem direitos a rendimentos superiores a
10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (iii) o Fundo receba investimento de, no
minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, quando admitidas a negociagdo no mercado secundario,

sejam negociadas exclusivamente em bolsas de valores.
15. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

15.1. O Administrador convocara os Cotistas, com antecedéncia minima de (i) 30 (trinta) dias de
antecedéncia da data de sua realizagdo, para as assembleias gerais ordinarias, e (ii) 15 (quinze) dias de
antecedéncia da data de sua realizagdo, no caso das assembleias gerais extraordinarias, por correio
eletronico, para deliberar sobre assuntos do Fundo. A presenga de todos os Cotistas supre a convocagao por

correspondéncia e/ou por correio eletronico e dispensa a observancia dos prazos acima indicados.

15.2. A convocacao da assembleia geral de Cotistas, da qual constardo o dia, a hora e o local em
que sera realizada a assembleia geral de Cotistas, bem como a ordem do dia, devera enumerar,
expressamente, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais

haja matérias que dependam de deliberacdo da assembleia geral de Cotistas.

15.2.1. O Administrador disponibilizara, na mesma data de convocagdo (podendo ser mantidas até
a data da assembleia geral de Cotistas), (i) em sua pagina na rede mundial de computadores, (ii) no Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e (iii) na pagina
da entidade administradora do mercado organizado em que as cotas do Fundo sejam admitidas a negociacao,
todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em assembleias

gerais de Cotistas.

15.2.2. Os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas ou seus
representantes eleitos nos termos deste Regulamento poderdo solicitar que o Administrador convoque
assembleia geral de Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento da solicitagdo,
observado que neste caso as deliberagdes serdo tomadas mediante consulta formal, nos termos do item 15.5

abaixo.
15.2.3. Por ocasidao da assembleia geral ordinaria, os titulares de, no minimo, 3% (tr€s por cento)
das cotas emitidas, conforme calculo realizado com base nas participagdes constantes do registro de Cotistas

na data de convocacao da respectiva assembleia geral, ou representantes dos Cotistas podem solicitar, por

meio de requerimento escrito encaminhado ao Administrador, a inclusdo de matérias na ordem do dia da
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assembleia geral, que passara a ser ordinaria e extraordindria, desde que referido requerimento (i) esteja
acompanhado de eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, observado o disposto
na regulamentacao especifica; e (ii) seja encaminhado em até 10 (dez) dias contados da data da convocagao
da assembleia geral ordinaria.

15.2.4. Quando a assembleia geral for convocada para eleger representantes de Cotistas, as
informagdes a serem encaminhadas nos termos da regulamentagdo em vigor também incluird a declaracdo
fornecida nos termos do item 15.7.1, abaixo, sem prejuizo das demais informagdes exigidas nos termos da
regulamentacdo especifica.

15.2.5. Caso os Cotistas ou o representante de Cotistas tenham se utilizado da prerrogativa do item
15.2.3 acima, o Administrador deve divulgar, pelos meios referidos nas alineas (i) a (iii) do item 15.2.1, no
prazo de 5 (cinco) dias a contar do encerramento do prazo previsto no item 15.2.3, o pedido de incluséo de

matéria na pauta, bem como os documentos encaminhados pelos solicitantes.

15.3. Sem prejuizo das demais competéncias previstas neste Regulamento, compete

privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

(1) demonstragdes financeiras apresentadas pelo Administrador;

(i) alteragdo do Regulamento;

(ii1) destituigdo ou substituigdo do Administrador e escolha de seu substituto;

(iv) emissdo de novas Cotas acima do limite definido no item 8.5 acima;

(v) fusdo, incorporagdo, cisio e transformagdo do Fundo;

(vi) dissolugdo e liquidagdo do Fundo quando néo prevista e disciplinada neste Regulamento;

(vii) alteragdo do mercado em que as Cotas sdo admitidas a negociagio;

(viii)apreciagdo_de laudo de avaliacdo de bens e direitos utilizados na integralizacdo de Cotas do Fundo;

(ix) eleigdo, destituigdo e fixagdo de remuneragéo de representantes dos Cotistas, eleitos em conformidade
com o disposto neste Regulamento, assim como o valor maximo das despesas que poderdo ser por eles
incorridas;

(x) alteracdo da Taxa de Administragdo;

(xi) aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses nos termos do inciso XII do artigo
18 da Instrugdo CVM 472;
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(xii) altera¢do do prazo de duragio do Fundo; e

(xiii) destituigdo ou substituigdo do Gestor e/ou do Consultor e escolha de seus respectivos substitutos.

15.3.1. O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de assembleia
geral de Cotistas, sempre que tal alteracdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados
onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociacao ou de entidade autorreguladora, nos termos
da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM,; (ii) for necessaria em virtude da atualizacao dos
dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servigos do fundo, tais como alteragdo na
razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver redugao

das taxas de administragdo, de custodia ou de performance, conforme aplicavel.

15.3.1.1. As alteragdes referidas no item 15.3.1 acima devem ser comunicadas aos Cotistas, por
correspondéncia, observado o item 18.1 do presente Regulamento, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados

da data em que tiverem sido implementadas, quanto as alteragdes previstas nas alineas “i” e “ii”, e

imediatamente, quanto a alteragdo prevista na alinea “iii”.

15.4. A assembleia geral de Cotistas instalar-se-4 com qualquer numero de Cotistas e as
deliberagdes serdo tomadas por maioria simples das Cotas presentes a assembleia geral de Cotistas ou, caso
aplicavel, pela maioria simples das respostas a consulta formal realizada na forma do item 15.5 abaixo,
cabendo para cada Cota um voto, exceto com relagdo as matérias previstas no item 15.3 acima, alineas (ii),

maioria de votos dos Cotistas presentes e que representem: (1) 25% (vinte e cinco por cento), no minimo

das Cotas emitidas, se o Fundo tiver mais de 100 (cem) Cotistas, ou (ii) metade, no minimo, das Cotas

emitidas, se o Fundo tiver até 100 (cem) Cotistas. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser instalada com

a presenca de um unico Cotista, de modo que apenas considerar-se-4 ndo instalada a Assembleia Geral de
Cotistas na hipdtese de ndo comparecimento de nenhum Cotista a respectiva assembleia.

15.4.1. Os percentuais de que trata o item 15.4 acima deverado ser determinados com base no nimero
de Cotistas do Fundo indicados no registro de Cotistas na data de convocacdo da assembleia, cabendo ao
Administrador informar no edital de convocac¢ao qual serd o percentual aplicavel nas assembleias que tratem
das matérias sujeitas a deliberacdo por quérum qualificado.

15.4.2. Somente podem votar na assembleia geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacdo da assembleia geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores

constituidos ha menos de 1 (um) ano.

15.4.3. Nao podem votar nas assembleias gerais de Cotistas do Fundo, exceto se as pessoas abaixo

mencionadas forem os unicos Cotistas do Fundo ou mediante aprovacdo expressa da maioria dos demais
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Cotistas na propria assembleia geral de Cotistas ou em instrumento de procuragdo que se refira
especificamente a assembleia geral de Cotistas em que se dard a permissao de voto:

(1) o Administrador, o Gestor ou o Consultor;

(i) os socios, diretores e funcionarios do Administrador, do Gestor ou do Consultor;

(ii1)) empresas ligadas ao Administrador, ao Gestor, ao Consultor seus respectivos socios, diretores e

funcionarios;

(iv) os prestadores de servigos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;

(v) o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que

concorram para a formagao do patriménio do Fundo; e

(vi) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

15.4.4. Os Cotistas poderdo enviar seu voto por correspondéncia e/ou por correio eletrdnico, desde
que a convocagdo indique essa possibilidade e estabeleca os critérios para essa forma de voto, que ndo exclui
a realizacdo da reunido de Cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberagdes serdo tomadas pelos
votos dos presentes e dos recebidos por correspondéncia, observados os quéruns previstos no item 15.4

acima.

15.5. A critério do Administrador, que definird os procedimentos a serem seguidos, as
deliberagdes da assembleia geral de Cotistas poderdo ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido
de Cotistas, em que (i) os Cotistas manifestardo seus votos por correspondéncia, correio eletrénico ou
telegrama; e (ii) as decisdes serdo tomadas com base na maioria dos votos recebidos, observados os quéruns
previstos no item 15.4 acima e desde que sejam observadas as formalidades previstas neste Regulamento e

na regulamentacao aplicavel.

15.6. O Administrador enviara, no prazo de até 8 (oito) dias apds a data de sua realizagdo, ata da

assembleia aos Cotistas, por correspondéncia e/ou por correio eletronico.

15.7. A assembleia geral podera eleger 1 (um) representante de Cotistas, com o mandato de 1
(um) ano, com termo final na assembleia geral de Cotistas subsequente que deliberar sobre a aprovagdo das
demonstragdes financeiras do Fundo, sendo permitida a reeleicao, para exercer as fungdes de fiscalizagdo
dos empreendimentos a serem adquiridos pelo Fundo na forma permitida no item 4.2.1.1 acima e demais

investimentos do Fundo, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.

15.7.1. Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, pessoa natural ou juridica,

que (i) seja Cotista; (ii) ndo exerga cargo ou fun¢do no Administrador ou no controlador do Administrador,
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em sociedades por ele diretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
ou preste ao Administrador assessoria de qualquer natureza; (iii) ndo exerca cargo ou funcdo na sociedade
empreendedora do empreendimento imobiliario que constitua objeto do Fundo, ou preste-lhe assessoria de
qualquer natureza; (iv) ndo seja administrador ou gestor de outros fundos de investimento imobilidrio, (V)
ndo esteja em conflito de interesses com o Fundo, e (vi) ndo esteja impedido por lei especial ou tenha sido
condenado por crime falimentar, de prevaricagdo, peita ou suborno, concussao, peculato contra a economia
popular, a fé ptblica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, 0 acesso a
cargos publicos, nem ter sido condenado a pena de suspensao ou inabilitacdo temporaria aplicada pela CVM.
Compete ao representante de Cotistas ja eleito informar ao Administrador e aos Cotistas a superveniéncia

de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua funcao.

15.7.2. A remuneragdo do representante de Cotistas eleito na forma do item 15.7, assim como o
valor maximo das despesas que poderdo ser por ele incorrido no exercicio de suas atividades sera definida

pela mesma assembleia geral que o elegeu ou elegeram.

15.7.3. A eleicdo do representante de Cotistas podera ser aprovada pela maioria dos Cotistas
presentes e que representem, no minimo (i) 3% (trés por cento) do total de Cotas emitidas, quando o Fundo
tiver mais de 100 (cem) Cotistas, ou (ii) 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, quando o Fundo

tiver até 100 (cem) Cotistas.

15.7.4. A funcdo de representante dos Cotistas ¢ indelegével.
16. LIQUIDACAO
16.1 O Fundo serd liquidado por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas especialmente

convocada para esse fim ou na ocorréncia dos eventos de liquidacao descritos neste Regulamento.

16.2. Sdo eventos de liquidagdo antecipada, independentemente de deliberagdo em assembleia

geral de Cotistas, sem prejuizo das demais hipdteses previstas nos termos da legislacdo e regulamentacdo

em vigor:

(1) desinvestimento com relagdo a todos os Ativos e Ativos de Liquidez integrantes do patrimonio do
Fundo;

(11) descredenciamento, destitui¢do, ou renuncia do Administrador, observado o disposto no item
1.5.1.1., acima; ou

(111) ocorréncia de patrimonio liquido negativo ap6s a alienacdo dos Ativos e Ativos de Liquidez da

carteira do Fundo, nos termos do item 10.5.1. acima.

16.3. A liquidagao do Fundo e o consequente resgate das Cotas serdo realizados apos:

34

288



DocuSign Envelope ID: EBC60D5F-61F4-4E5C-8F54-EF4206FD3082

(1) alienag@o da totalidade dos Ativos ¢ Ativos de Liquidez integrantes do patriménio do Fundo;

(i1) alienac@o dos valores mobiliarios integrantes do patrimonio do Fundo em bolsa de valores, em
mercado de balcdo organizado, em mercado de balcdo ndo organizado ou em negociacgdes

privadas, conforme o tipo de valor mobiliario;

(1i1) alienagdo da totalidade dos imoveis eventualmente integrantes do patriménio do Fundo na forma

permitida no item 4.2.1.1 deste Regulamento; e

(iv) a cessdo de recebiveis eventualmente gerados no processo de venda dos iméveis eventualmente
integrantes do patriménio do Fundo na forma permitida no presente Regulamento e demais Ativos
e Ativos de Liquidez do Fundo.

16.4. Apbs o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pelo Fundo,
as Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional ou em Ativos e/ou Ativos de Liquidez integrantes do
patrimonio do Fundo, se for o caso, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da assembleia
geral de Cotistas que deliberou pela liquidagao do Fundo ou da data em que ocorrer um evento de liquidacdo

antecipada, observado, se for o caso, o item 10.5.1. acima.

16.4.1. Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo do
montante obtido com a alienacdo dos Ativos e/ou Ativos de Liquidez do Fundo, deduzido das despesas e

demais exigibilidades do Fundo, pelo nimero de Cotas emitidas pelo Fundo.

16.5. Caso ndo seja possivel a liquidagdo do Fundo com a adogao dos procedimentos previstos
no item 16.3 acima, o Administrador resgatard as Cotas mediante entrega aos Cotistas dos Ativos e Ativos
de Liquidez do Fundo, fora do ambiente da B3, pelo prego em que se encontram contabilizados na carteira

do Fundo e tendo por pardmetro o valor da Cota em conformidade com o disposto no item 16.4.1 acima.

16.5.1. A assembleia geral de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos para entrega dos

Ativos e Ativos de Liquidez do Fundo para fins de pagamento de resgate das Cotas emitidas.

16.5.2. Na hipotese da assembleia geral de Cotistas referida acima ndo chegar a acordo sobre os
procedimentos para entrega dos Ativos e Ativos de Liquidez a titulo de resgate das Cotas, os Ativos e Ativos
de Liquidez do Fundo serdo entregues aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragéo
ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporg¢do de Cotas detida por cada um sobre o valor
total das Cotas emitidas. Apds a constitui¢do do condominio acima referido, o Administrador estara
desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar

o Fundo perante as autoridades competentes.

16.5.3. O Administrador devera notificar os Cotistas para que elejam um administrador do referido
condominio, na forma da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor (“Cédigo Civil”).

Caso a eleicdo ndo ocorra no prazo de 15 (quinze) dias contados da notificagdo, o Administrador podera
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promover a consignacdo dos ativos, na forma do artigo 334 do Codigo Civil.

16.5.4. O Administrador continuara prestando servicos de custodia pelo prazo improrrogavel de 30
(trinta) dias, contado da notificagdo referida no item anterior, dentro do qual o administrador do condominio
eleito pelos Cotistas indicara ao Administrador, hora e local para que seja feita a entrega dos Ativos e/ou
Ativos de Liquidez. Expirado este prazo, o Administrador podera promover o pagamento em consignagao

dos Ativos e/ou Ativos de Liquidez da carteira do Fundo, em conformidade com o disposto no Codigo Civil.

16.6. Nas hipoteses de liquidagdo do Fundo, o AUDITOR devera emitir relatério sobre a
demonstracdo da movimentac¢ao do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas

demonstragdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidagdo do Fundo.

16.6.1. Devera constar das notas explicativas as demonstragdes financeiras do Fundo analise quanto
a terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condi¢des equitativas e de acordo com a
regulamentacdo pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos

ndo contabilizados.

16.7. Ap0s a partilha do ativo, o Administrador devera promover o cancelamento do registro do
Fundo, mediante o encaminhamento a CVM da seguinte documentacao:

(1) no prazo de 15 (quinze) dias: (i) o termo de encerramento firmado pelo Administrador em caso de
pagamento integral aos Cotistas, ou a ata da assembleia geral que tenha deliberado a liquidacdo do
Fundo, quando for o caso; e (ii) o comprovante da entrada do pedido de baixa no registro no CNPJ/MF;

€

(i1) no prazo de 90 (noventa) dias, a demonstragdo de movimentagdo de patrimonio do Fundo a que se

refere o item 16.6 acima, acompanhada do relatério do Auditor.
17. ATOS E FATOS RELEVANTES
17.1. Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar, direta ou indiretamente, as decisdes de
investimento no Fundo serdo imediatamente divulgados pelo Administrador, pelos mesmos meios indicados
nos itens 11.2 e 11.4 deste Regulamento, conforme estabelecido na Politica de Divulgacdo de Atos e Fatos
Relevantes para Fundos de Investimentos Imobilidrios disponivel na pagina do Administrador na rede
mundial de computadores (www.bancointer.com.br/inter-dtvm).

18. CORRESPONDENCIA ELETRONICA

18.1. Considera-se o correio eletronico forma de correspondéncia valida entre o Administrador e

o Cotista, inclusive para convocacdo de assembleias gerais de Cotistas e procedimento de consulta formal.

19. FALECIMENTO OU INCAPACIDADE DO COTISTA
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19.1 Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, até 0 momento da adjudicacdo da partilha, o
representante do espolio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante o
Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

20. EXERCICIO SOCIAL

20.1. O exercicio social do Fundo tem inicio em 1° de julho de cada ano e término em 30 de junho
do ano subsequente.

21. FORO

21.1. Fica eleito o foro da cidade de Belo Horizonte para dirimir qualquer controvérsia relativa a
este Regulamento.
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ANEXO I DO REGULAMENTO DO INTER AMERRA - FIAGRO - IMOBILIARIO

RISCOS MACROECONOMICOS E REGULATORIOS:

(i) Riscos relacionados a fatores macroeconémicos, politica governamental e globalizaciao

O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da
politica economica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia, realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria, por exemplo, tém envolvido, no
passado recente, alteragcdes nas taxas de juros, intervengdes no mercado de cambio para evitar oscilagdes
relevantes no valor do dolar, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como
outras condi¢des macroecondmicas, podem impactar significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagcdo da economia,
instabilidade de pregos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar
os negdbcios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente distribuicdo de
rendimentos aos cotistas do Fundo. Impactos negativos na economia, tais como recessio, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores
externos podem influenciar nos resultados do Fundo. Como exemplo, algumas consequéncias dos riscos
macroecondomicos sdo: (i) aumento das taxas de juros que poderiam reduzir a demanda por imoéveis ou
aumentar os custos de financiamento das sociedades investidas ou ainda reduzir o apetite dos bancos
comerciais na concessao de crédito para os devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos; (ii) aumento
da inflagdo que poderia levar a um aumento nos custos operacionais para devedores dos recebiveis que
lastreiam os Ativos; e (iii) alteragdes das politicas para o setor agroindustrial brasileiro que poderia reduzir
a disponibilidade de crédito para o financiamento das atividades dos devedores dos recebiveis que lastreiam

os Ativos, com reducdo dos incentivos atualmente concedidos ao setor agroindustrial.

(ii) Riscos de mercado

Existe a possibilidade de ocorrerem flutuagcdes de mercado, nacionais e internacionais, afetando precos,
taxas de juros, agios, desagios e volatilidades dos ativos do fundo, entre outros fatores, com consequentes

oscilagdes do valor das Cotas do Fundo, podendo resultar em ganhos ou perdas para os Cotistas.

(iii) Politica monetaria

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria— COPOM, estabelece as diretrizes da politica
monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fungao controlar a
oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores
externos ao controle do governo federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais
e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos da América.
Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instdvel, havendo grande variagdo nas taxas

definidas. Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que,
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com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraecm, o que pode
causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producao de bens no brasil,
o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negocios dos
devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos e sua capacidade produtiva e de pagamento. Em
contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacdo da inflagdo,
reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo
efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades dos devedores dos recebiveis que lastreiam

os Ativos e sua capacidade de pagamento.

(>iv) Efeitos dos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras ¢ influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses paises seja significativamente diferente
da conjuntura econdmica do brasil, a reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras.
Crises em outros paises ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores
nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os Ativos, o que poderia prejudicar seu pre¢o
de mercado.

) Reducéo de investimentos estrangeiros no brasil

Uma eventual reducao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de
pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto
no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente,
eventual elevacdo significativa nos indices de inflagao brasileiros ¢ a atual desaceleragdo da economia norte-
americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de
juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas
brasileiras.

(vi) Acontecimentos e mudancas na percepc¢ao de riscos em outros paises, sobretudo em economias

desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobiliarios globais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢cdes econdomicas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses paises seja significativamente diferente
da conjuntura econdmica do Brasil, a reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras.
Crises em outros paises de economia emergente ou politicas economicas diferenciadas podem reduzir o

interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os Ativos investidos
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pelo Fundo, o que poderia prejudicar o fundo e seus cotistas.

(vii) O Surto de doencas transmissiveis em todo 0 mundo pode levar a uma maior volatilidade no
mercado global de capitais e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira, e qualquer
surto de tais doencas no brasil pode afetar diretamente as operacoes da devedora e o resultado de

suas operacoes

Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o coronavirus (covid-19), o zika, o ebola, a gripe aviaria, a
febre aftosa, a gripe suina, a sindrome respiratéria no oriente médio ou mers, a sindrome respiratoria aguda
grave ou sars e qualquer outra doenca que possa surgir, pode ter um impacto adverso nas operacdes dos
devedores dos Ativos investidos pelo Fundo. Qualquer surto de uma doenga que afete o comportamento das
pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na
economia brasileira e nos resultados dos devedores dos recebiveis que lastreiam os Ativos investidos pelo
Fundo. Surtos de doencas também podem resultar em quarentena do pessoal dos prestadores de servigo do

Fundo ou na incapacidade destes em acessar suas instalagdes, o que prejudicaria a prestagdo de tais servigos.

(ix) Incerteza quanto a extensio da interpretacio sobre os conceitos de caso fortuito, forca maior

e teoria da imprevisao

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes econdmicos ¢
reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, t€m o objetivo de eliminar ou modificar
os efeitos de determinados negdcios juridicos, com frustagdo da expectativa das contrapartes em receber os

valores, bens ou servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condigdes originalmente contratados.

(x) Riscos institucionais

O Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar modificagdes significativas em suas
politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos setores € segmentos da economia do pais. as
atividades do Fundo, sua situacdo financeira e resultados poderdo ser prejudicados de maneira relevante por
modificagdes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, taxas de juros, controles cambiais ¢
restricdes a remessas para o exterior; flutuagcdes cambiais; inflagdo; liquidez dos mercados financeiro e de
capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e politica; alteragdes regulatorias; e outros
acontecimentos politicos, sociais € econdmicos que venham a ocorrer no brasil ou que o afetem. Em um
cenario de aumento da taxa de juros, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar

negativamente o patrimonio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas.

(xi) Risco de alteracdes tributarias e mudancas na legislacao

Os rendimentos distribuidos aos Cotistas sdo tributados na fonte pela aliquota de 20% (vinte por cento). Nao
obstante, de acordo com o artigo 3°, paragrafo unico, inciso III, da lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,

conforme alterada, ficam isentos do imposto de renda retido na fonte e na declaragdo de ajuste anual das

pessoas fisicas os rendimentos distribuidos por fundos de investimento nas cadeias produtivas
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agroindustriais, desde que observados cumulativamente os seguintes requisitos: (i) cujas cotas sejam
admitidas & negociacdo exclusivamente em bolsas de valores; (ii) o cotista seja titular de cotas que
representem menos de 10% (dez por cento) do montante total de cotas emitidas pelo fundo ou (b) cujas cotas
derem direito ao recebimento de rendimentos inferiores a 10% (dez por cento) do total de rendimentos
auferidos pelo fundo; e (iii) o fundo conte com, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas. Como as Cotas sdo
negociadas livremente no mercado secundério, ndo existe garantia que o Fundo terd no minimo 50
(cinquenta) Cotistas. Ainda, embora tais regras tributarias estejam vigentes desde a edigdo do mencionado
diploma legal, existe o risco de eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de
perdas ou redugdo dos ganhos decorrentes da criagdo de novos tributos ou de interpretagcdo diversa da
legislacao vigente sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revoga¢ao ou o desenquadramento do fundo
as regras de isengdes vigentes, sujeitando o fundo ou seus cotistas a novos recolhimentos ndo previstos

inicialmente.

(xii)  Risco regulatério

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico deste Fundo considera um conjunto de
rigores ¢ obrigagdes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo por
diretrizes a legislagdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a este tipo de operacdo financeira, em
situacdes de estresse, podera haver perdas por parte dos investidores em razao do dispéndio de tempo e

recursos para manuten¢do do arcabougo contratual estabelecido.

A legislacao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de
fundos de investimento no brasil, esté sujeita a alteracdes. Ressalta-se que a Resolugdo CVM 39 — que regula
os fundos de investimento em cadeias produtivas agroindustrias — foi emitida de forma temporaria ¢ em
carater experimental pela CVM, podendo ser alterada a qualquer momento. Estas alteragdes podem impactar

o funcionamento do Fundo.

(xiii)  Riscos relacionados a auséncia de regulacio especifica para o FIAGRO

O Fundo esta sujeito a regulamenta¢do da CVM que, em 13 de julho de 2021, publicou a Resolugdo CVM
39, que regulamenta, de forma temporaria e experimental, os Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais (“FIAGRO”). A Resolugdo CVM 39 dispde que os FIAGRO poderao ser
registrados perante a CVM, desde que sigam as regras aplicaveis a fundos estruturados ja presentes na
regulamentacdo vigente expedida pela CVM, quais sejam, os fundos de investimento em diretos creditorios

— FIDC, os fundos de investimento em participagdes — FIP ou os fundos de investimento imobilidrio — FII.
Desse modo, o Fundo foi constituido tendo como base a Instru¢do CVM 472, bem como demais normativos
aplicaveis aos FII. A despeito da publica¢do da Resolugdo CVM 39, a auséncia de regulamentagio especifica

e completa sobre os FIAGRO pode sujeitar os Investidores do Fundo a riscos regulatorios, considerando
que eventual regulamentagdo a ser publicada pela CVM pode vir a atribuir caracteristicas, restricdes ¢
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mecanismos de

governanca aos FIAGRO que podem diferir da estrutura aplicavel aos FII, utilizada por analogia para o
Fundo. Desta forma, por ter sido estruturado de forma anéloga aos FII, o Fundo pode deixar de gozar de
eventuais beneficios que podem ser aplicaveis aos FIAGRO, a depender da nova regulamentacao, bem como
podera sofrer alteragdes nas regras e procedimentos aplicaveis ao Fundo que poderdo afetar negativamente
os Cotistas.

Sem prejuizo do disposto acima, o Regulamento do Fundo pode vir a ser alterado por conta da entrada em
vigor de normativo da CVM especificamente aplicavel aos FIAGRO, com ou sem necessidade de aprovagao
dos Cotistas em assembleia geral, a depender do que dispor as regras transitorias da regulamentagdo dos
FIAGRO. Os Cotistas podem, portanto, estar sujeitos a alteragdes involuntarias das caracteristicas do Fundo
por conta da nova regulamentacdo, o que podera impactar a estrutura originaria do investimento no Fundo
e impactar negativamente seus direitos de governanga ou até mesmo a rentabilidade das Cotas.

Além disso, por se tratar de um veiculo de investimento recém-criado pela Lei n° 14.130, de 29 de margo
de 2021, o FIAGRO ainda n3o se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica,
podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras

que o direcionem, gerando, assim, insegurancga juridica e risco ao investimento em FIAGRO, uma vez que
os orgdos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e o FIAGRO e/ou em um eventual
cenario de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacdo existente: (i) editar normas que
regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os FIAGRO; (ii) proferir
decisdes que podem ser desfavoraveis ao investimento em FIAGRO, o que, em qualquer

das hipdteses, poderd afetar adversamente o investimento em Cotas do Fundo, e, consequentemente, afetar

de modo adverso o Cotista.

O deferimento do pedido de registro do Fundo pela CVM nao implica aos Investidores qualquer garantia de
rentabilidade, estabilidade ou regularidade da estrutura proposta ao Fundo, ndo havendo garantia, portanto,
que os investidores serdo indenizados pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer prestador de servigo
do Fundo ou pela CVM em virtude de eventuais impactos adversos decorrentes do investimento em Cotas

do Fundo ou pela alteragdo da regulamentagao aplicavel aos FIAGRO.

(xiv) Risco de alteracoes nas praticas contabeis

As praticas contabeis adotadas para a contabiliza¢do das operacdes e para a elaboragdo das demonstragdes
financeiras dos fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais advém das disposi¢des
previstas na Instrugdo CVM 516. Com a edicdo da lei n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007, que alterou a
Lei das Sociedades por Acdes e a constituicdo do CPC, diversos pronunciamentos, orientagcdes e
interpretagdes técnicas foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a adequagdo da
legislacao brasileira aos padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de
valores mobiliarios. A Instru¢do CVM 516 comegou a vigorar em 1° de janeiro de 2012 e decorre de um
processo de consolidacdo de todos os atos normativos contabeis relevantes relativos aos fundos de

investimento editados nos ultimos 4 (quatro) anos. Referida instrugdo contém, portanto, a versdo mais
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atualizada das praticas contabeis emitidas pelo CPC, que sdo as praticas contabeis atualmente adotadas no
Brasil. Atualmente, o CPC tem se dedicado a realizar revisdes dos pronunciamentos, orienta¢des e
interpretagdes técnicas, de modo a aperfeigoa-los. caso a CVM venha a determinar que novas revisdes dos
pronunciamentos e interpretacdes emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a contabilizagdo das
operacdes e para a elaboragdo das demonstragdes financeiras dos fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais, a ado¢do de tais regras poderd ter um impacto nos resultados atualmente

apresentados pelas demonstragdes financeiras do Fundo.

RISCOS DO FUNDO E DOS ATIVOS

(xv)  Riscos de nio realizacdo do investimento

Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo na nao realiza¢do destes investimentos a ndo realiza¢do de investimentos
em Ativos ou a realizag@o desses investimentos em valor inferior ao pretendido pelo Fundo, considerando
os custos do Fundo, dentre os quais a Taxa de Administragdo, podera afetar negativamente os resultados da

carteira do Fundo e o valor da Cota.

(xvi) Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos estdo sujeitos a oscilagdes de pregos e cotagdes de mercado, € a outros riscos, tais como riscos de
crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilacdo de mercados e de precificagdo
de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos
Cotistas. O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidacao das operagdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda
de Ativos em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢ao de pagamento das
contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo

inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

(xvii) Risco decorrente da possibilidade da entrega de Ativos e/ou Ativos de Liquidez do Fundo em

caso de liquidacao deste

No caso de dissolugdo ou liquida¢do do Fundo, o patrimdnio deste sera partilhado entre os Cotistas, na
proporcao de suas Cotas, apds a alienagdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez e o pagamento de todas as
dividas, obrigacdes e despesas do Fundo. No caso de liquidagdo do Fundo, ndo sendo possivel a alienagao
acima referida, os proprios Ativos e/ou Ativos de Liquidez serdo entregues aos Cotistas na proporgao da
participacdo de cada um deles. Nos termos do descrito neste Regulamento, os Ativos e/ou Ativos de
Liquidez integrantes da carteira do Fundo poderao ser afetados por sua baixa liquidez no mercado, podendo
seu valor aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagoes de pregos, cotagdes de mercado e dos critérios

para precifica¢do, podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos aos Cotistas.

43

297



DocuSign Envelope ID: EBC60D5F-61F4-4E5C-8F54-EF4206FD3082

(xviii) Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizacio extraordindria dos Ativos e Ativos de

Liquidez

Os Ativos e/ou os Ativos de Liquidez poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-
pagamento ou amortizagdo extraordinaria. Tal situagdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do
Fundo em relagdo aos limites de aplicagdo por emissor ¢ por modalidade de ativos financeiros estabelecidos
na regulamentacdo aplicavel incluindo, mas nao se limitando a Instru¢do CVM 555, enquanto referida
norma for aplicavel. Nesta hipotese, podera haver dificuldades na identificacdo pelo Gestor e/ou pelo
Consultor de Ativos e/ou Ativos de Liquidez que estejam de acordo com a Politica de Investimentos do
Fundo. Desse modo, o Gestor e o Consultor poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa o patriménio do Fundo
e a rentabilidade das Cotas do fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo

Consultor, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(xix) Riscos de liquidez, descontinuidade do investimento e descasamento de prazos

O Fundo ¢ organizado sob a forma de condominio fechado, ndo sendo admitido resgate das cotas. Os
Cotistas poderdo enfrentar dificuldades na negociagao das cotas no mercado secundario. Adicionalmente,
determinados Ativos do Fundo podem passar por periodos de dificuldade de execucao de ordens de compra
e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade. Nestas condig¢des, o Gestor
podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento desejados e,
consequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagdo negativa
dos ativos financeiros podera impactar o patriménio liquido do Fundo. Além disso, existem algumas
hipoteses em que a assembleia geral de Cotistas podera optar pela liquidagdo do Fundo e outras hipoteses
em que o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega dos Ativos integrantes da carteira do
Fundo. Na hipotese de os Cotistas virem a receber ativos integrantes da carteira, ha o risco de receberem
fracdo ideal de ativos extraordindrios, que sera entregue apds a constitui¢do de condominio sobre tais Ativos.
Nestas situagdes, os cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Ativos recebidos quando da
liquidacao do Fundo.

(xx)  Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo
e o Gestor, entre o Fundo e o Consultor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por
cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovagao
prévia, especifica e informada em assembleia geral de cotistas, nos termos do inciso XII do artigo 18 e do
artigo 34 da Instrucdo CVM 472. Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratagdes nao
caracterizardo situacdes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo ¢ o Administrador, entre o Fundo e os prestadores de servico, entre o Fundo e o
Gestor ou entre o Fundo e o Consultor que dependem de aprovagdo prévia da assembleia geral de Cotistas,
como por exemplo, e conforme disposto no paragrafo 1° do artigo 34 da Instru¢do CVM 472: (i) a aquisicdo,
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locagdo, arrendamento ou exploragdo do direito de superficie, pelo Fundo, de imével de propriedade do
Administrador, Gestor, Consultor ou de pessoas a eles ligadas; (ii) a alienagdo, locacdo ou arrendamento ou
exploragdo do direito de superficie de imovel integrante do patrimonio do Fundo tendo como contraparte o
Administrador, Gestor, Consultor ou pessoas a eles ligadas; (iii) a aquisicdo, pelo Fundo, de imovel de
propriedade de devedores do Administrador, Gestor ou Consultor uma vez caracterizada a inadimpléncia do
devedor; (iv) a contratagdo, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao Administrador, ao Gestor ou ao Consultor,
para prestagao dos servicos referidos no artigo 31 da Instrugdo CVM 472, exceto o de primeira distribui¢ao
de cotas do Fundo, como ¢ o caso da presente Oferta; e (v) a aquisi¢ao, pelo Fundo, de valores mobiliarios
de emissdo do Administrador, do Gestor, do Consultor ou de pessoas a eles ligadas, ainda que para as

finalidades mencionadas no paragrafo tnico do artigo 46 da Instrucdo CVM 472.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados
em assembleia geral de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovagdo estabelecidos, estes poderdo ser

implantados, mesmo que nao ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

(xxi) Riscos atrelados aos Ativos investidos

O Gestor e o Consultor desenvolvem seus melhores esforgos na selegdo, controle ¢ acompanhamento dos
Ativos do Fundo. Todavia, a despeito desses esforcos, pode ndo ser possivel para o Administrador identificar

falhas na administrag?o, selegdo na gestao dos Ativos investidos.

(xxii) Riscos de crédito

Os Ativos e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a capacidade de
seus devedores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos e os
Ativos de Liquidez. Alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos e os Ativos de Liquidez
ou na percep¢do que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteracdes nas condicdes
econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez dos ativos de liquidez. o fundo podera incorrer em risco de crédito
na liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de ativos em nome do Fundo. Na
hipotese de falta de capacidade ou falta de disposi¢ao de pagamento de qualquer dos emissores de ativos ou
das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo

inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

(xxiii) Risco de liquidez das Cotas do Fundo

Os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais sdo uma nova modalidade de
investimento, com baixa liquidez no mercado brasileiro e ainda pouco disseminados. Adicionalmente, o
Fundo ¢ constituido na forma de condominio fechado, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de

resgate de suas Cotas. Dessa forma, os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas
Cotas no mercado secundario, mesmo admitindo para estas a negociagdo no mercado de bolsa. Assim, o
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investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste

em investimento de longo prazo.
(xxiv) Risco relativo a concentrac¢ao e pulverizaciao

Podera ocorrer situagdo em que um tnico Cotista venha a integralizar parcela substancial da emissdo ou
mesmo a totalidade das Cotas do Fundo, passando tal cotista a deter uma posicdo expressivamente
concentrada, fragilizando, assim, a posicdo dos eventuais cotistas minoritdrios. Nesta hipotese, ha
possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em fungdo de seus interesses

exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios.
(xxv) Risco de inexisténcia de quérum nas deliberagdes a serem tomadas pela assembleia geral

Determinadas matérias que sdo objeto de assembleia geral de Cotistas somente serdo deliberadas quando
aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as matérias que dependam de quérum
qualificado fiquem impossibilitadas de aprovagao pela auséncia de quérum na instalagdo (quando aplicavel)
¢ na votacdo de tais assembleias. A impossibilidade de deliberagdo de determinadas matérias pode ensejar,

dentre outros prejuizos, a liquidagao antecipada do Fundo.
(xxvi) Risco de ndo pagamento de rendimentos aos investidores

E possivel que o Fundo ndo possua caixa para a realizagdo da distribui¢do de rendimentos aos investidores
por uma série de fatores, em especial em virtude do ndo pagamento dos Ativos e Ativos de Liquidez
investidos pelo Fundo. Nesta hipotese, o Fundo podera nao ter recursos para realizar o pagamento de

rendimentos aos Cotistas.

(xxvii) Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor e pelo Consultor

A aquisicdo de Ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise de
informacgdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o papel
ativo e discricionario atribuido ao Gestor e ao Consultor na tomada de decisdo de investimentos pelo Fundo,
sem a defini¢do de critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de ndo se encontrar um Ativo ou
Ativo de Liquidez em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus
Cotistas. Os Ativos e Ativos de Liquidez objeto de investimento pelo Fundo serdo geridos e selecionados
pelo Gestor, conforme recomendag@o do Consultor, portanto os resultados do Fundo dependerdo da gestdo
e da recomendacdo adequadas, as quais estardo sujeitas a eventuais riscos diretamente relacionados a
capacidade do Gestor ¢ do Consultor na prestagdo dos servicos ao Fundo. Falhas na identificagao de novos
Ativos ou Ativos de Liquidez, na manutencdo dos Ativos e Ativos de Liquidez em carteira e/ou na
identificacdo de oportunidades para alienagdo de Ativos e/ou Ativos de Liquidez, bem como nos processos

de aquisicao e alienagdo, podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.
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(xxviii) Risco relacionado a auséncia de regulacio especifica para os Fundos de Investimento nas

Cadeias Produtivas Agroindustriais

O Fundo est4 sujeito a regulamentacdo da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM publicou a Resolucdo
CVM 39, que regulamenta, em carater provisorio e experimental, os fundos de investimentos nas cadeias
produtivas agroindustriais. Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém criado, e ainda
ndo possuir uma norma especifica expedida pela CVM para regulamenta-lo, adotando-se, provisoriamente,
a Instrucdo CVM 472, as regras e procedimentos atualmente adotado para o presente Fundo podera vir a ser
alterada e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas. Além disso, por se tratar de um mercado
recente no Brasil, o fundo de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda nao
existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica € um risco ao investimento em
fundos de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais, uma vez que os orgdos reguladores e o
poder judiciario poderdo, ao analisar o Fundo e/ou em um eventual cendrio de discussdo e/ou de
identifica¢do de lacuna na regulamentag@o existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-
las de forma a provocar um efeito adverso sobre os fundos de investimentos nas cadeias produtivas
agroindustriais, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses no investimento
em fundos de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais, o que em qualquer das hipdteses, podera
afetar adversamente o investimento em fundos de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais, e
consequentemente afetar negativamente as cotas do fundo e consequentemente afetar de modo adverso o
Cotista.

(xxix) Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas no Prospecto e/ou em qualquer material de divulgacao do
Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer
investimentos em que o Administrador, o Gestor, o Consultor, bem como quaisquer outros prestadores de
servigos do Fundo tenham de qualquer forma participado, os potenciais cotistas devem considerar que
qualquer resultado obtido no passado ndo ¢ indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer
garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estdo sujeitos
a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, variagdo nas taxas de juros e indices de inflagcdo e variagdo

cambial.

(xxx) Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor

A aquisi¢do de Ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise de
informagdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o papel
ativo e discricionario atribuido ao Gestor na tomada de decisao de investimentos pelo Fundo, existe o risco
de ndo se encontrar um Ativo para a destinacao de recursos das ofertas de Cotas em curto prazo, fato que
podera gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisi¢ao de tais
Ativos, hé risco de ndo serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos Ativos,

bem como o risco de materializagdo de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior
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aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou nao identificados venham a se
materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais Ativos podera
ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos objeto de
investimento pelo Fundo serdo geridos pelo Gestor, portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma
gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade do Gestor
na prestagao dos servigos ao Fundo. Falhas na identificagdo de novos Ativos, na manutencao dos Ativos em
carteira ¢/ou na identificacdo de oportunidades para alienacdo de Ativos, bem como nos processos de

aquisi¢do e alienacdo, podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

(xxxi) Risco de descontinuidade

A assembleia geral de Cotistas podera optar pela liquidacao antecipada do Fundo. Nessa situagao ou nas
demais hipoéteses de liquidagdo do Fundo previstas neste Regulamento, os Cotistas terdo seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os recursos que esperavam investir no
Fundo ou receber a mesma remuneragao que esperavam ser proporcionada pelo Fundo. Os Cotistas poderdo,
ainda, receber Ativos e/ou Ativos de Liquidez em regime de condominio civil. Nesse caso: (i) o exercicio
dos direitos por qualquer Cotista podera ser dificultado em fungido do condominio civil estabelecido com os
demais Cotistas; (ii) a alienagdo de tais direitos por um Cotista para terceiros podera ser dificultada em
funcdo da iliquidez de tais direitos. O Fundo, o Administrador, o Gestor e o Consultor ndo serdo obrigados
a pagar qualquer multa ou penalidade a qualquer cotista, a qualquer titulo, em decorréncia da liquidacdo do
Fundo.

(xxxii) Risco decorrente de alteracdes do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por
determinacdo da CVM e/ou da B3 ou por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas. Tais alteragdes

poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xxxiii) Risco de desenquadramento passivo involuntario

Sem prejuizo do quanto estabelecido no regulamento, na ocorréncia de algum evento que venha a ensejar o
desenquadramento passivo involuntario, a CVM podera determinar ao Administrador, sem prejuizo das
penalidades cabiveis, a convocacdo de assembleia geral de cotistas para decidir sobre uma das seguintes
alternativas: (i) transferéncia da administracdo ou da gestdo do Fundo, ou de ambeas; (ii) incorporagao a
outro fundo de investimento, ou (iii) liquida¢do do Fundo. A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens
“i” e “ii” acima podera afetar negativamente o valor das cotas e a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na
ocorréncia do evento previsto no item “iii”” acima, nao ha como garantir que o preco de venda dos ativos do
Fundo sera favoravel aos Cotistas, bem como nao hd como assegurar que os cotistas conseguirao reinvestir
0s recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo

investimento nas Cotas do Fundo.
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(xxxiv) Risco decorrente da prestacio dos servicos de gestao para outros fundos de investimento

O Gestor, instituigdo responsavel pela gestao dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, presta ou podera
prestar servigos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos de investimento que tenham por
objeto o investimento em ativos semelhantes aos ativos objeto da carteira do Fundo. Desta forma, no &mbito
de sua atuacdo na qualidade de gestor do fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que o Gestor
acabe por decidir alocar determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter
um desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que ndo € possivel garantir que o Fundo

detera a exclusividade ou preferéncia na aquisi¢ao de tais ativos.

(xxxv) Risco decorrente da nao obrigatoriedade de revisdes e/ou atualizagdes de projecoes

O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Consultor e as instituicdes participantes de eventuais ofertas nao
possuem qualquer obrigagdo de revisar e/ou atualizar quaisquer projecdes constantes do Regulamento, do
Prospecto e/ou de qualquer material de divulgac@o do Fundo e/ou de eventuais ofertas, incluindo estudos de
viabilidade, incluindo sem limitacdo, quaisquer revisdes que reflitam alteracdes nas condi¢des econdmicas
ou outras circunstancias posteriores a data do Regulamento, do Prospecto e/ou do referido material de
divulgagdo e do estudo de viabilidade, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecoes

se baseiem estejam incorretas.

(xxxvii)Riscos juridicos

A estrutura financeira, economica e juridica do fundo apoia-se em um conjunto de obrigacdes e
responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez de
precedentes em operacdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagdo financeira,
podera haver perdas por parte dos cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutengao do

arcabouco contratual estabelecido.

(xxxviii) Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo poder4 ser parte em demandas judiciais relacionadas aos ativos, tanto no polo ativo quanto no polo
passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera
ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis
nas demandas judiciais relacionadas aos Ativos e, consequentemente, podera impactar negativamente no

patriménio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociagdo das Cotas.

(xxxix) Risco de decisdes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas agoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao ha garantia de que
o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos

propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes.

Caso tais reservas ndo sejam suficientes, ¢ possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante
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a subscricao e integralizacdo de cotas pelos cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas.

(x1) Risco relativo a novas emissdes de cotas

No caso de realizacdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia pelos
Cotistas, em eventuais emissdes de novas Cotas, depende da disponibilidade de recursos por parte do
Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito
de preferéncia, este podera sofrer dilui¢do de sua participagdo e, assim, ver sua influéncia nas decisoes
politicas do Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissdes de Cotas, os cotistas incorrerdo no risco

de terem a sua participacdo no capital do Fundo diluida.

(xlii) Risco de restricio na negociacao

Alguns dos Ativos e Ativos de Liquidez que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos,
podem estar sujeitos a restrigdes de negociagdo pela bolsa de mercadorias e futuros ou por orgidos
reguladores. Essas restrigdes podem estar relacionadas ao volume de operagdes, na participagdo nas
operagdes e nas flutuagdes maximas de preco, dentre outros. Em situagdes em que tais restrigoes estdo sendo
aplicadas, as condi¢des para negociacao dos Ativos da carteira, bem como a precificacdo dos ativos podem
ser adversamente afetadas.

(xliii) Cobranca dos Ativos, possibilidade de aporte adicional pelos Cotistas e possibilidade de perda

do capital investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga dos Ativos integrantes da carteira do
proprio Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo sdo de responsabilidade do
Fundo, devendo ser suportados até o limite total do patrimoénio liquido, sempre observado o que vier a ser
deliberado pelos Cotistas reunidos em assembleia geral de Cotistas. O Fundo somente podera adotar e/ou
manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga de tais Ativos, uma vez ultrapassado o
limite do patrimonio liquido, caso os titulares das Cotas aportem os valores adicionais necessarios para a
sua adogdo e/ou manutencao. Dessa forma, havendo necessidade de cobranca judicial ou extrajudicial dos
Ativos, os Cotistas poderao ser solicitados a aportar recursos ao fundo para assegurar a adog@o e manutencao
das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do aporte acima referido e da
assun¢@o pelos Cotistas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento da verba de
sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o Gestor, o Consultor, o Escriturador,
o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela
adocdo ou manutengdo dos referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
os cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do regulamento. Dessa forma,
o fundo podera ndo dispor de recursos suficientes para efetuar a amortizagdo e, conforme o caso, o resgate,

em moeda corrente nacional, de suas Cotas, havendo, portanto, a possibilidade de os Cotistas até mesmo

50

304



DocuSign Envelope ID: EBC60D5F-61F4-4E5C-8F54-EF4206FD3082

perderem, total ou parcialmente, o respectivo capital investido.

(xliv) Riscos de o Fundo vir a ter patrimonio liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar

aportes de capital

O investimento em cotas de um fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais representa um
investimento de risco, que sujeita os investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros,
aqueles relacionados a liquidez das cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos integrantes da
carteira. As aplicagdes realizadas no fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Consultor e/ou de quaisquer outros prestadores de servigos do Fundo, bem como qualquer mecanismo de
seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas. Considerando
que o investimento no Fundo é um investimento de longo prazo, este estara sujeito a perdas superiores ao
capital aplicado. Em caso de perdas e prejuizos na carteira que resultem em patrimonio negativo do Fundo,
os Cotistas poderao ser chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos adicionais no Fundo.

(xlv) Risco de derivativos

Com relag@o a determinados investimentos, o Fundo podera utilizar técnicas de hedge (mecanismos de
protecdo) destinados a reduzir os riscos de movimentos negativos nas taxas de juros, precos de valores
mobilidrios e taxas cambiais. Embora possam reduzir determinados riscos, essas operagdes por si s6 podem
gerar outros riscos. Assim sendo, embora o Fundo possa se beneficiar do uso desses mecanismos de
protecdo, mudancas ndo previstas nas taxas de juros, pregos dos valores mobilidrios ou taxas de cambio
podem resultar em um pior desempenho em geral para o fundo em comparagdo ao cendrio em que tais

operagdes de hedge nao tivessem sido contratadas.

(xlvi) Riscos relacionados ao investimento em valores mobilidrios

O investimento nas Cotas € uma aplicacdo em valores mobiliarios, o que pressupde que a rentabilidade do
Cotista dependera da valorizagdo e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos. No caso em questdo, os
rendimentos a serem distribuidos aos cotistas dependerdo, principalmente, dos resultados obtidos pelo
Fundo com receita e/ou a negociacao dos ativos em que o fundo venha a investir, bem como dependerdo
dos custos incorridos pelo Fundo. Assim, existe a possibilidade do fundo ser obrigado a dedicar uma parte
substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obrigacdes, reduzindo o recurso disponivel para

distribuicdes aos Cotistas, o que podera afetar adversamente o valor de mercado das cotas.

(xlvii) A importancia do Gestor e do Consultor

A substituicdo do Gestor e/ou do Consultor pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situagéo
financeira e seus resultados operacionais. Os ganhos do Fundo provém em grande parte da qualificagdo dos
servigos prestados pelo Gestor e de sua equipe especializada, para originagdo, estruturacdo, distribui¢do e

gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadologico dos Ativos. Assim, eventual

substitui¢do do Gestor e/ou do Consultor podera afetar a capacidade do Fundo de geragdo de resultado.
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(xlviii) Nao existéncia de garantia de eliminacio de riscos

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. O Fundo nio conta
com garantias do Administrador, do Gestor, do Consultor ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou do FGC, para redugdo ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito e, consequentemente, aos quais os
Cotistas também poderao estar sujeitos. Em condi¢des adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de
riscos aplicado pelo Administrador para o Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas
patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os cotistas podem ser
futuramente chamados a deliberar sobre as medidas necessarias visando o cumprimento das obrigacdes

assumidas pelo Fundo.

(xlix) Riscos relacionados ao desenvolvimento sustentavel do agronegocio brasileiro

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro (i) terd taxas de crescimento sustentavel, e
(i1) ndo apresentara perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, reducdo de pregos de
commodities do agronegocio nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessao
de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades privadas,
que possam afetar a renda dos emissores ou devedores dos ativos adquiridos pelo Fundo e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas ¢ politicas que
possam afetar o agronegocio. A redugdo da capacidade de pagamento dos direitos creditdrios vinculados
aos CRA podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos ativos adquiridos pelo Fundo e
consequentemente afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

1)) Demais riscos

Eventos como alteracdes climaticas extremas e pestes podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos
produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade
de pregos, alteracdo da qualidade e interrup¢ao no abastecimento dos produtos por elas afetados. Eventuais
secas severas, escassez de agua e o surgimento de pestes poderdo afetar as operagdes dos devedores e/ou
emissores dos Ativos e/ou de ativos que lastreiem os Ativos, o que poderd impactar negativamente a

capacidade de pagamento dos Ativos e, consequentemente, das Cotas.

(i) Demais riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como
moratoria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos Ativos e Ativos de Liquidez, mudancas

impostas aos Ativos e Ativos de Liquidez integrantes da carteira, alteragdo na politica econdmica e decisoes

judiciais.
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(lii) Demais riscos

A integralidade dos riscos inerentes ao investimento no Fundo estara disponivel aos Cotistas por meio do
formulario eletrénico elaborado nos moldes do Anexo 39-V da Instrug¢do CVM 472 e disponibilizado na

pagina do Administrador na rede mundial de computadores (www.bancointer.com.br/inter-dtvm).
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INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ/MF N° 18.945.670/0001-46
ATO DO ADMINISTRADOR
INSTRUMENTO PARTICULAR DE 4* ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
INTER AMERRA — FIAGRO - IMOBILIARIO
CNPJ/MF N° 42.692.399/0001-69
(“Fundo”)

Pelo presente instrumento particular, INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira, com sede no Estado de Minas Gerais, na Cidade
de Belo Horizonte, na Avenida Barbacena, n° 1.219, 21° andar, Bairro Santo Agostinho, CEP
30.190-131, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob n° 18.945.670/0001-46, devidamente autorizada e habilitada pela Comissao de
Valores Mobilidrios (“CVM?”) para o exercicio profissional de administra¢do de carteira de valores
mobilidrios, custodia de ativos e escrituragdo de valores mobiliarios por meio dos Atos
Declaratorios da CVM n° 13.432, expedido em 09 de dezembro de 2013, n°® 13.799, expedido em
29 de julho de 2014, e n° 16.125, expedido em 24 de janeiro de 2018, respectivamente
(“Administrador”), na qualidade de Administrador do Fundo, neste ato representada de acordo com
seu Contrato Social, nos termos da legislacdo e regulamentacdo vigentes, resolve, por meio do

presente instrumento de alteracdo do regulamento do Fundo (“Instrumento de Alteracdo™):

1.  Alterar e consolidar o regulamento do Fundo, cujo novo teor consta do Anexo I ao presente

instrumento (“Regulamento”).

2. Submeter o presente instrumento a CVM, bem como os demais documentos exigidos pela
regulamentagdo aplicavel.

Estando assim deliberada a matéria acima indicada, ¢ assinado eletronicamente.

Belo Horizonte, 13 de marco de 2023

INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

(Administrador)
DocuSigned by. DocuSigned by.
ﬁww Tulis Suimaracs (ﬂum (lara. Guimarzes Cuswio
v é:?as:%zp;; MARCO TULIO GUIMARAES 54022231653 v éi CLARA GUIMARAES GUSMAQ:08954133614
Ié);a/Hﬂra da Assinatura: 13/03/2023 | 09:57:23 PDT ucDa ura: 13/03/2023 | 12:16:22 PDT
s o= ras
7777777 C1CCC496DB12F5C150026F24D OFOFC203DF88448CAEBA434D7BB7E4D3
Nome: Marco Tualio Guimaraes Nome: Maria Clara Guimaraes Gusmao
Cargo: Diretor Cargo: Diretora

311



DocuSign Envelope ID: EC9856AA-2A69-45D8-96CE-801A5F698865

ANEXO I AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE 4* ALTERACAO DO
REGULAMENTO DO INTER AMERRA — FIAGRO - IMOBILIARIO

REGULAMENTO DO INTER AMERRA — FIAGRO - IMOBILIARIO

312



DocuSign Envelope ID: EC9856AA-2A69-45D8-96CE-801A5F698865

REGULAMENTO DO INTER AMERRA — FIAGRO - IMOBILIARIO
CNPJ/MF: 42.692.399/0001-69
1. ADMINISTRACAO

1.1. A administragio do INTER AMERRA — FIAGRO — IMOBILIARIO (“Fundo”) sera
exercida pela INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
institui¢do financeira com sede na Avenida Barbacena, n® 1.219, 21° andar, Bairro Santo Agostinho, CEP
30.190-131, na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°® 18.945.670/0001-46, devidamente autorizada pela
CVM a exercer a atividade de administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato

Declaratério n° 13.432, de 09 de dezembro de 2013 (“Administrador”), ou quem venha a substitui-la.

1.2. O Fundo ¢ um fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, categoria
imobiliario, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
42.692.399/0001-69, regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Lei n° 8.668, de 25 de junho
de 1993, conforme alterada, pela regulamentagéo aplicavel da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”),
pelo “Codigo de Administragdo de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor (“Codigo ANBIMA”), de

forma subsidiaria, ¢ demais disposigoes legais, regulamentares e autorregulamentares que lhe forem

aplicaveis.

1.3. Até que futura regulamentacdo da CVM sobre os fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais seja editada, o Fundo devera observar provisoriamente a Instrugdo CVM n° 472,
de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instrucdo CVM 472”), nos termos da Resolucdo CVM n°
39, de 13 de julho de 2021 (“Resolucdo CVM 39”) e alteragdes posteriores, se for o caso.

1.4. Obrigacdes do Administrador. O Administrador tem amplos e gerais poderes para

administrar o Fundo, cabendo-lhe, sem prejuizo das demais obrigagdes previstas na legislagdo e

regulamentag@o aplicavel e neste Regulamento:

(a) providenciar a averbacdo, no cartorio de registro de imoéveis, fazendo constar nas
matriculas dos bens imodveis e direitos sobre tais bens imdveis que excepcionalmente
venham a ser integrantes do patrimdnio do Fundo na forma permitida no item 4.2.1.1
abaixo, que tais ativos, bem como seus frutos e rendimentos (a) ndo integram o ativo do
Administrador; (b) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigagdo do
Administrador; (c) ndo compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeito
de liquidac¢do judicial ou extrajudicial; (d) ndo podem ser dados em garantia de débito de
operagdo do Administrador; (€) ndo sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores do
Administrador, por mais privilegiados que possam ser; e (f) ndo podem ser objeto de
constituicdo de quaisquer onus reais;
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(i)

()

(k)

(1)

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem (a) os registros dos titulares de

cotas de emissdo do Fundo (respectivamente, “Cotistas” e “Cotas”) e de transferéncia de

Cotas; (b) os livros de atas e de presenca das assembleias gerais de Cotistas; (c) a
documentacao relativa aos Ativos e Ativos de Liquidez (conforme abaixo definido) e as
operagdes do Fundo; (d) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio do
Fundo; e (e) o arquivo dos relatérios do Auditor (conforme abaixo definido) e, quando for

o caso, dos representantes de cotistas e dos prestadores de servigos do Fundo;

receber rendimentos ou quaisquer valores devidos ao Fundo;

custear as despesas de propaganda do Fundo, exceto pelas despesas de propaganda em

periodo de distribui¢do primaria de Cotas, que serdo arcadas pelo Fundo;

manter custodiados em instituicdo prestadora de servigos de custddia, devidamente

autorizada pela CVM, os titulos e valores mobilidrios adquiridos com recursos do Fundo;

no caso de ser informado sobre a instauracdo de procedimento administrativo pela CVM,

manter a documentagao referida na alinea “ii”” até o término do procedimento;

dar cumprimento aos deveres de informagao previstos neste Regulamento e na legislacdo e

regulamentagdo aplicaveis;

manter atualizada junto a8 CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo;

observar as disposicoes constantes deste Regulamento e dos prospectos de emissao de Cotas
do Fundo (“Prospectos”), se houver, bem como as deliberacdes da assembleia geral de

Cotistas;

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relagdao ao

Fundo e aos Cotistas, nos termos da legislacao aplicavel;

controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestao dos ativos do fundo, fiscalizando
os servigos prestados por terceiros contratados e o andamento dos empreendimentos

imobilidrios sob sua responsabilidade;
celebrar os negdcios juridicos e realizar todas as operagdes necessarias a execucdo da

Politica de Investimentos do Fundo, exercendo, ou diligenciando para que sejam exercidos,

todos os direitos relacionados ao patrimoénio e as atividades do Fundo; e
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(m)

L.5.

contratar ou distratar, caso entenda necessario, formador de mercado para as Cotas do

Fundo, observados os termos e condi¢des da legislagdo e regulamentacdo em vigor.

Vedagdes. E vedado ao Administrador e ao Gestor (conforme abaixo definido) no exercicio

de suas respectivas fungdes e utilizando os recursos do Fundo:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(i)

()

(k)

receber depdsito em sua conta corrente;

conceder empréstimos, adiantar rendas futuras ou abrir crédito aos Cotistas sob qualquer

modalidade;

contrair ou efetuar empréstimos;

prestar fianca, aval, bem como aceitar ou coobrigar-se sob qualquer forma nas operagdes

praticadas pelo Fundo;

aplicar no exterior recursos captados no pais;

aplicar recursos na aquisi¢ao de Cotas do proprio Fundo;

vender a prestagdo as Cotas do Fundo, admitida a divisdo da emissdo em séries e

integralizacdo via chamada de capital;

prometer rendimentos predeterminados aos Cotistas;

ressalvada a hipotese de aprovacdo em assembleia geral, realizar operacdes do Fundo
quando caracterizada situagdo de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador,
entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e o Consultor, entre o Fundo e o empreendedor na
hipotese de eventual aquisicdo de direitos reais relativos a bens imodveis eventualmente
integrantes do patriménio do Fundo na forma permitida no item 4.2.1.1 abaixo, nos termos
da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, entre o Fundo e os Cotistas que detenham
participacao correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento) do patriménio do Fundo,
nos termos da regulamentacao especifica, e/ou entre o Fundo e o representante de Cotistas,

eleito nos termos do item 15.7, abaixo;

constituir 6nus reais sobre os imoveis eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo;

realizar operagdes com ativos financeiros ou modalidades operacionais ndo previstas na

legislag@o, na regulamentacao aplicavel e neste Regulamento;
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(1) realizar operagdes com agdes e outros valores mobiliarios fora de mercados organizados
autorizados pela CVM, ressalvadas as hipdteses de distribui¢des publicas, de exercicio de
direito de preferénc