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20 de abril de 2005
054/2005-DG

OFICIO CIRCULAR
Membros de Compensagdo, Corretoras Associadas e Operadores Especiais

Ref: Lancamento dos Contratos de Opg¢oes de Compra e Venda sobre
Futuro de Agicar Cristal Especial.

Prezados Senhores,

Em 29/04/2005, serdio iniciadas as negociagdes dos Contratos de Opgdes de
Compra e de Venda sobre Contrato Futuro de Agicar Cristal Especial, para os
vencimentos junho de 2005 e posteriores, exclusivamente no ambiente
eletronico de negociagio — Global Trading System (GTS).

A exemplo dos demais contratos da BM&F, as opgdes de compra e de venda
estardo autorizadas também 3 participagdo de clientes nio-residentes.

As principais caracteristicas operacionais dos dois contratos, cujas
especificagdes seguem anexas, estdo discriminadas a seguir.

1. Objeto da Opc¢ao
O Contrato Futuro de Agucar Cristal Especial negociado na BM&F, com
vencimento no més posterior ao més de vencimento da opgao.

2. Cotacio
Prémio da opg¢do, expresso em dolares dos Estados Unidos da América por
saca de 50 quilos, com duas casas decimais.

3. Unidade de Negociacio
Cada opg¢éo refere-se a um Contrato Futuro de Agucar Cristal Especial,
cujo lote-padrio ¢ de 270 sacas de 50 quilos liquidos.

4. Meses de Vencimento
Janeiro, margo, junho, agosto € outubro.
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Data de Vencimento e Ultimo Dia de Negocia¢io
Décimo dia util do més de vencimento. Nesse dia, ndo se admitirdo
abertura de novas posigdes vendidas nem operagdes day trade.

Sistema e Horario de Negociagio
Negociagdo exclusiva no GTS, das 09:00 as 15:00. O horario de
negociagdo das opgoes & simultineo ao do contrato futuro de agicar.

Exercicio

A partir do dia util seguinte ao de negociagio da opgdo até a data de
vencimento, no horario das 11:00 as 14:00.

Na data de vencimento, serd admitida compra para bloqueio de posigdes
langadoras, sem o risco de serem exercidas, das 09:00 as 11:00, quando
tem inicio o periodo de exercicio pelos titulares. Das 11:00 as 14:00, os
langadores poderdo realizar a compra para bloqueio; porém, nesse periodo,
existira o risco de as posigdes serem exercidas.

Limite Diario de Oscilacio
Nio havera limite de oscilagdo para o prémio das opgdes, podendo a
Bolsa, a qualquer tempo, estabelecé-lo, mesmo durante o pregéo.

9. Nomenclatura
A nomenclatura das opgdes obedecera ao seguinte formato:
(ISU)(M&és)(Ano)(Tipo de opgiio)(Preco de exercicio), onde:
ISU = codigo do agticar futuro;
Més = jan-F, mar-H, jun-M, ago-Q e out-V;
Ano = ultimo digito do ano em questio;
Tipo de opgdo = opgdo de compra — C; opgdo de venda — P;
Prego de exercicio = seis digitos.
10. Séries Autorizadas para Lancamento
Opcoes de Compra Preco de Exercicio Opcoes de Venda
Cédigo no GTS | Céd. de Lig. (US$%/saca) Cédigo no GTS | Céd. de Lig.
Junho (14/06/2005)
ISUMS5CO000800 ISUJNS1 8,00 ISUMSP000800 ISUJN76
ISUMS5C000900 ISUINS2 9,00 ISUMSP0OG0900 ISUJN77
ISUMS5C001060 ISUJINS3 10,00 ISUM5P001000 ISUJIN78
ISUMSC001100 ISUJIN54 11,00 ISUMSP001100 ISUJIN79
ISUMSC001200 ISUJINSS 12,00 ISUM5P001200 ISUJN8O
ISUMS5C001300 ISUINS6 13,00 ISUMS5P001300 ISUJINB1
ISUMS5CO001400 ISUJNS57 14,00 ISUMSP001400 ISUIN8
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Opcodes de Compra Preco de Exercicio Opgoes de Venda
Cédigo no GTS |Céd. de Liq.|  (USS/saca) Cédigo no GTS | Céd. de Liq.
Agosto (12/08/2005)
ISUQ5C000800 | ISUAGSI1 8,00 ISUQ5P000800 | ISUAGT76
ISUQ5C000900 | ISUAGS2 9,00 ISUQ5P000900 | ISUAG77
ISUQ5C001000 | ISUAGS3 10,00 ISUQSP001000 | ISUAG78
ISUQ5C001100 | ISUAGS54 11,00 ISUQS5P001100 | ISUAG79
ISUQ5C001200 | ISUAGS5 12,00 ISUQ5P001200 | ISUAGS0
ISUQ5C001300 | ISUAGS6 13,00 ISUQ5P001300 | ISUAGSI
ISUQ5C001400 | ISUAGS7 14,00 ISUQ5P001400 | ISUAGS2
QOutubro (17/10/2005)
ISUV5C000800 | ISUOTSI 8,00 ISUVSP000800 | ISUOT76
ISUV5C000900 | ISUOTS2 9.00 ISUV5P000900 | ISUOT77
ISUV5C001000 | ISUOTS3 10,00 ISUV5P001000 | ISUOT78
ISUV5C001100 | ISUOT54 11,00 ISUV5P001100 | ISUOT79
ISUV5C001200 | ISUOTSS 12,00 ISUV5P001200 | ISUOTS0
ISUV5C001300 | ISUOTS56 13,00 ISUV5P001300 | ISUOTS1
ISUV5C001400 | ISUOTS7 14,00 ISUV5P001400 | ISUOTS2

11. Taxas da Bolsa

= Taxa de emolumentos: 30% do valor da taxa de emolumentos do
Contrato Futuro de Agucar Cristal Especial.
= Taxa de registro: 5% do valor da taxa de emolumentos.

12. Critério de Calculo das Margens de Garantia
Conforme metodologia definida pela BM&F.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de Mercados
Agricolas (Félix, Wilson, Luiz Claudio ¢ Fabiana).

Atenciosamente,

demir Pinto
Diretor Geral
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Contrato de Opcao de Compra
sobre Futuro de Ac¢ucar Cristal Especial
- Especificacoes -

. Definicoes

Contrato (especificagbes): termos e regras sob os quais as operagdes serio realizadas e liquidadas.
Série: conjunto de caracteristicas do contrato de op¢ao que determina data de vencimento e preco de exercicio,
sendo identificada por cédigo especifico estabelecido pela Bolsa.
Compra de um contrato: operagio na qual o participante é titular, ou seja, tem o direito de comprar o objeto
da opgao pelo prego de exercicio.
Yenda de um contrato: operagdo na qual o participante é langador, ou seja, se exercido pelo titular tem a
obrigagdo de vender o objeto da opgao pelo prego de exercicio.
Taxa referencial de cimbio BM&F: Taxa de Cambio de Reais por Délar dos Estados Unidos descrita no
Anexo III do Oficio Circular 058 /2002-DG, de 19 de abril de 2002.
PTAX: taxa de cimbio de reais por ddlar dos Estados Unidos da América, cotagiio de venda, negociada no
mercado de cimbio, para entrega pronta, contratada nos termos da Resolugao 3.265/2005, do
- Conselho Monetario Nacional (CMN), apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por
intermédio do Sisbacen, transacdo PTAX800, opgdo “5”, cotagao de fechamento, para liquidagio em
dois dias, a ser utilizada com, no méximo, seis casas decimais, também divulgada pelo Bacen com a
denominac¢io de Fechamento PTAX, conforme Comunicado 10.742 do Bacen, de 17 de fevereiro de
2003, relativa ao dltimo dia do més anterior ao da operagao

. Objeto da opcao

O Contrato Futuro de Agtcar Cristal Especial negociado na BM&F, com vencimento no més posterior ao més
de vencimento da opgio.

. Cotagao

Prémio da opgao, expresso em délares dos Estados Unidos da América por saca de 50 quilos liquidos, com
duas casas decimais.

. Variagdo minima de apregoacio

US$0,01 (um centavo de délar dos Estados Unidos da América) por saca de 50 quilos liquidos.

. Oscilacio maxima didria

Nao hd limites de oscilagio didria, podendo a Bolsa, excepcionalmente e a seu critério, estabelecé-los.

. Unidade de negociagio

Cada opgéo refere-se a um Contrato Futuro de Agticar Cristal Especial, cujo lote-padrao é de 270 sacas de 50
quilos liquidos.

. Precos de exercicio

Expressos em dolares dos Estados Unidos da América por saca de 50 quilos liquidos.

. Meses de vencimento

Janeiro, margo, junho, agosto e outubro.

. Nimero de vencimentos em aberto

Conforme autorizagio da Bolsa.

Data de vencimento e altimo dia de negociacio

Décimo dia util do més de vencimento. Nesse dia, ndo se admitirdo abertura de novas posicoes vendidas nem
operagdes day trade.

Dia util :
Considera-se dia til, para efeito deste contrato, o dia em que ha pregao na BM&F. Entretanto, para efeito de
liquidagao financeira, a que se referem os itens 12, 13 e 19, considerar-se-4 dia (til o dia que, além de haver
pregao na BM&F, ndo for feriado bancirio na praga de Nova forque, EUA.

Day trade *

Sao admitidas operagdes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregio, da mesma quantidade de
contratos da mesma série), que se liquidarao automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo
cliente, por intermédio da mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagao, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensacao. A liquidagao financeira dessas operagoes serd realizada no dia util subseqiiente, sendo os
valores apurados de acordo com o jtem 13, observado, no que couber, o disposto no item 20.

Movimentagao financeira do prémio
Pagamentos ¢ recebimentos de prémios serao efetuados no dia atil seguinte ao de realizagao da operagio,
observado, no que couber, o disposto no item 20.
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O valor de liquidagio do prémio por contrato serd calculado de acordo com a seguinte férmula:
VL =P x270
onde:
VL = valor de liquidagdo do prémio por contrato;
P = prémio da opgéo, expresso em délares dos Estados Unidos da América por saca de 50 quilos liquidos.

. Exercicio .

As opgoes sao do modelo americano, isto é, poderio ser exercidas pelo titular a partir do dia til seguinte
datade abertura da posicao até a data de vencimento. Os resultados financeiros decorrentes do exercicio serdo
movimentados no dia atil subseqiiente.

Condi¢des de liquidagao no exercicio

O exercicio de crada contrato de opgdo por seu titular implica a compra de um Contrato Futuro de Agicar
Cristal Especial, definido no jtem 2, do langador, pelo prego de exercicio.

Imediatamente apés o exercicio, aplicar-se-do ao comprador e ao vendedor todas as exigéncias estabelecidas
no Contrato Futuro de Agtcar Cristal Especial, objeto da opgdo, inclusive aquelas relativas aos requerimentos
de margem de garantia, 4 liquidagao de ajustes ¢ a liquidagio no vencimento.

. Hedgers

Usinas de a¢iacar, refinarias, consumidores industriais, cooperativas, associagdes de produtores, atacadistas,
importadores, exportadores e indistrias de insumos.

. Margem de garantia para o langador

Sera exigida margem de garantia de todes os langadores, cujo valor serd apurado segundo a metodologia
divulgada pela BM&F, podendo ser atualizado diariamente.

A margem sera devida no dia 1itil subseqiiente. No caso de clientes ndo-residentes, se o dia 1itil subseqiiente
for feriado bancario em Nova lorque, a margem serd devida no primeiro dia, apés o de abertura da posicao,
em que nao for feriado bancirio naquela praga.

A conversdo dos valores de margem, quando necessdria, sera realizada observando-se, no que couber, o
disposto no item 20.

Ativos aceitos como margem
Para residentes, dinheiro, ouro e, mediante autorizagio prévia da Bolsa, titulos publicos federais, titulos
privados, carta de fianga, agdes e cotas de fundos fechados de investimento em ag¢des. Para nao-residentes,
doélares dos Estados Unidos e, mediante autorizagao prévia da BM&F, titulos do governo dos Estados Unidos
(T-Bonds, T-Notes e T-Bills).
Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme calculo estabelecido pela BM&F.
Os Sécios Efetivos pagarado, no maximo, 75% dessas taxas.
19.1 Datas de pagamento
As taxas de emolumentos e de registro sio devidas no dia iitil seguinte ao de sua apuragao, observado,
no que couber, o disposto no item 20.

Forma de pagamento e recebimento dos valores relativos & liquidagio financeira e 4 conversao dos valores
de margem de garantia

A liquidagdo financeira das operag@es day trade, do prémio e das taxas da Bolsa, bem como a conversao dos
valores de margem de garantia, seri realizada conforme determinado a seguir.

20.1 Clientes nao-residentes
Em délares dos Estados Unidos da América, na praca de Nova lorque, EUA, por intermédio dos Bancos
Liquidantes das operacdes da BM&F no Exterior, por ela indicado.
A conversdo dos valores de margem depositados em dolares e / ou em titulos do Tesouro do governo dos
Estados Unidos sera feita pela taxa de cambio referencial BM&F, definida no item 1, do dia da operagéo.

20.2 (Clientes residentes
Em reais, de acerdo comn os procedimentos normais dos demais contratos da BM&F nao autorizados a
negociagao pelos investidores estrangeiros.
A conversao dos valores de liquidagio financeira, quando for o caso, sera feita pela taxa de cambio
referencial BM&F, definida no item 1, do dia da operagao.
A conversio dos valores relacionados as taxas da Bolsa sera feita pela PTAX, definida no jtem 1.

Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legisla¢ao em vigor, as normas e os procedimentos da
BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele
contidos,

ULTIMA ATUALIZACAO: OFICIO CIRCULAR 054/2005-DG, DE 20/04/2005
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Contrato de Opc¢ao de Venda
sobre Futuro de Acucar Cristal Especial
- Especificacoes -

. Defini¢bes

Contrato (especificacdes): termos e regras sob 0s quais as operagdes serdo realizadas e liquidadas.

Série: conjunto de caracteristicas do contrato de op¢io que determina data de vencimento e prego de exercicio,
sendo identificada por cédigo especifico estabelecido pela Bolsa.
Compra de i contrato: operagdo na qual o participante é titular, ou seja, tem o direito de vender o objeto
da opcéo pelo preco de exercicio.
Venda de um contrato: operagao na qual o participante é langador, ou seja, se exercido pelo titular tem a
obrigagao de corprar o objeto da opgao pelo prego de exercicio.
Taxa referencial de cimbio BM&F: Taxa de Cambio de Reais por Délar dos Estados Unidos descrita no
Anexo III do Oficio Circular 058/2002-D)G, de 19 de abril de 2002,
PTAX: taxa de cdmbio de reais por délar dos Estados Unidos da América, cotagao de venda, negociada no
mercado de cambio, para entrega pronta, contratada nos termos da Resolu¢ao 3.265/2005, do
- Conselho Monetério Nacional (CMN), apurada edivulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por
intermédio do Sisbacen, transagdo PTAX800, opcédo “5”, cotagao de fechamento, para liquidagdo em
dois dias, a ser utilizada com, no méximo, seis casas decimais, também divulgada pelo Bacen com a
denominagio de Fechamento PTAX, conforme Comunicado 10.742 do Bacen, de 17 de fevereiro de
2003, relativa ao 1ltimo dia do més anterior ao da operagao

. Objeto da opgao

O Contrato Futuro de Agucar Cristal Especial negociado na BM&F, com vencimento no més posterior ao més
de vencimento da opgao.

. Cotacio

Prémio da opgéo, expresso em délares dos Estados Unidos da América por saca de 50 quilos liquidos, com
duas casas decimais.

. Variagao minima de apregoagio

US$0,01 (um centavo de dolar dos Estados Unidos da América) por saca de 50 quilos liquidos.

. Oscilagcdo maxima didria

Nao ha limites de oscilagao didria, podendo a Bolsa, excepcionalmente e a seu critério, estabelecé-los.

. Unidade de negociagio

Cada opgao refere-se a um Contrato Futuro de Agiicar Cristal Especial, cujo lote-padrao é de 270 sacas de 50
quilos liquidos.

. Pregos de exercicio

Expressos em dolares dos Estados Unidos da América por saca de 50 quilos liquidos.

. Meses de vencimento

Janeiro, marco, junho, agosto e outubro.

. Numero de vencimentos em aberto

Conforme autorizagio da Bolsa.

Data de vencimento e ultimo dia de negociagio

Décimo dia ttil do més de vencimento. Nesse dia, nao se admitirao abertura de novas posigoes vendidas nem
operagdes day trade.

Dia «til

Considera-se dia Gtil, para efeito deste contrato, o dia em que ha pregdo na BM&F. Entretanto, para efeito de
liquidagao financeira, a que se referem os itens 12, 13 e 19, considerar-se-a dia ttil o dia que, além de haver
pregio na BM&F, néo for feriado bancério na praga de Nova lorque, EUA.

Day trade -
Séoyadmitidas operacoes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregao, da mesma quantidade de
contratos da mesma série}, que se liquidarao automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo
cliente, por intermédio da mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensacao, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagao. A liquidagao financeira dessas operagdes sera realizada no dia til subseqiiente, sendo os
valores apurados de acordo com o item 13, observado, no que couber, o disposto no item 20.

Movimentagao financeira do prémio
Pagamentos e recebimentos de prémios serao efetuados no dia util seguinte ao de realizagio da opera
observado, no que couber, o disposto no jtern 20.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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O valor de liquidagdo do prémio por contrato seri calculado de acordo com a seguinte férmula:
VL =P x 270
onde:
VL = valor de liquidagdo do prémio por contrato;
P = prémio da opgdo, expresso em délares dos Estados Unidos da América por saca de 50 quilos liquidos.

. Exercicio

As opgdes sao do modelo americano, isto é, poderao ser exercidas pelo titular a partir do dia til seguinte a
data de abertura da posicao até a data de vencimento. Os resultados financeiros decorrentes do exercicio serdo
movimentados no dia 1til subseqiiente.

. Condigoes de liquidagio no exercicio g

O exercicio de cada contrato de opgao por seu titular implica a venda de um Centrato Futuro de Agicar Cristal
Especial, definido no item 2, ao langador, pelo prego de exercicio.

Imediatamente apds o exercicio, aplicar-se-d0 ao comprador e ao vendedor todas as exigéncias estabelecidas
no Contrato Futuro de A¢uicar Cristal Especial, objeto da opgéo, inclusive aquelas relativas aos requerimentos
de margem de garantia, a liquidagao de ajustes e & liquidagao no vencimento.

. Hedgers
Usinas de agticar, refinarias, consumidores industriais, cooperativas, associagfes de produtores, atacadistas,

imporfadores, exportadores e indiistrias de insumos.

Margem de garantia para o lancador
Serd exigida margem de garantia de todos os langadores, cujo valor sera apurado segundo a metodologia

divulgada pela BM&F, podendo ser atualizado diariamente.

A margem sera devida no dia iitil subseqiiente. No caso de clientes nao-residentes, se o dia 1til subseqiiente
for feriado bancirio em Nova lorque, a margem serd devida no primeiro dia, apds o de abertura da posigio,
em que nao for feriado bancério naquela praca.

A conversdo dos valores de margem, quando necessaria, serd realizada observando-se, no que couber, o
disposto no jtem 20.

. Ativos aceitos como margem
Para residentes, dinheiro, ouro e, mediante autorizagio prévia da Bolsa, titulos publicos federais, titulos
privados, carta de fianga, agdes e cotas de fundos fechados de investimento em a¢es. Para nao-residentes,
délares dos Estados Unidos e, mediante autorizac¢io préviada BM&F, titulos do governo dos Estados Unidos
(T-Bonds, T-Notes e T-Bills).
. Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme calculo estabelecido pela BM&F.
Os Sdcios Efetivos pagarao, no maximo, 75% das taxas da Bolsa.
19.1 Datas de pagamento
As taxas de emolumentos e de registro sao no dia atil seguinte ao de sua apuragao, observado, no que
couber, o disposto no item 20.

. Forma de pagamento e recebimento dos valores relativos aliquidagéo financeira e & conversao dos valores
de margem de garantia

A liquidagao financeira das operacGes day trade, do prémio e das taxas da Bolsa, bem como a conversdo dos
valores de margem de garantia, serd realizada conforme determinado a seguir.

20.1 Clientes nio-residentes
Em délares dos Estados Unidos da América, na praca de Nova lorque, EUA, por intermédio dos Bancos
Liquidantes das operages da BM&F no Exterior, por ela indicado.
A conversdo dos valores de margem depositados em délares e / ou em titulos do Tesouro do governo dos
Estados Unidos sera feita pela taxa de cimbio referencial BM&F, definida no jtem 1, do dia da operagéo.

20.2 Clientes residentes
Em reais, de acordo com os procedimentos normais dos demais contratos da BM&F nido autorizados a
negociagio pelos investidores estrangeiros.
A conversdo dos valores de liquidagao financeira, quando for o caso, serd feita pela taxa de cambio
referencial BM&F, definida no jtem 1, do dia da operagéo.
A conversao dos valores relacionados as taxas da Bolsa sera feita pela PTAX, definida no item 1.

. Normas complementares :

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagdo em vigor, as normas e os procedimentos da
BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operagoes e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar 0s termos nel

contidos.

ULTIMA ATUALIZAGAQ: OFICIO CIRCULAR 054/2005-DG, DE 20/04/2005
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