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Sao Paulo, 31 de julho de 2024.

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”)

Att.: Flavia Mouta Fernandes - Diretora de Emissores
Ref.: Consulta Publica n2 01/2024 - DIE - Evolugdo do Novo Mercado.
Prezada Senhora,

1. Inicialmente, a APIMEC Brasil (Associacdo dos Analistas e
Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais do Brasil) parabeniza a B3 pela
iniciativa de oferecer a Consulta Publica proposta de evolugao do Regulamento do

Novo Mercado (“RNM”).

2.  Assim, a APIMEC Brasil, visando contribuir para que os objetivos
almejados sejam alcancados e refletidos, apresenta, a seguir, suas contribuigcdes,
advindas das reunides realizadas no ambito da sua Diretoria Técnica, na Comissao de
Mercado de Capitais, e aprovadas pela Diretoria Executiva e Conselho de

Administracdo, sobre as propostas trazidas nessa Consulta Publica.
. Das Contribui¢Ges Relativas aos Tépicos Centrais da Reforma

3. Com relagdo ao primeiro tema objeto da Consulta Publica, item 2.1 -
Selo do Novo Mercado “em revisdao”, a APIMEC Brasil sugere que a B3 avalie, que no
caso de o emissor divulgar Fato Relevante informando que requereu Recuperacdo
Judicial no Brasil ou procedimentos equivalentes em jurisdicdes estrangeiras, que
ocorra a suspensdo imediata do Selo, tendo em vista que o evento descrito se trata de
um ‘red flag’, somado a provavel reducdo da comunicacdo do emissor, junto ao

mercado. A mencionada suspensdo permaneceria até que o emissor encerrasse o
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processo de recuperacdo judicial (ou procedimento equivalente em jurisdi¢cdes

estrangeiras) e retomasse suas atividades usuais.

4. A Consulta Publica, no item 2.2.1 - Limitacdo de participacdo em
conselhos de administracdo, propde o maximo de conselhos que membro do conselho
de administracao, Presidente do conselho de administracdo, Diretor estatutario e
Diretor Presidente ou principal executivo da companhia pode participar. Nesse sentido,
a APIMEC Brasil sugere que, diante da disponibilidade de tempo necessario para uma
adequada atuacdo como conselheiro de administracdo, a gradacdo de restricdes seja

conforme segue:

Cargo Maximo de conselhos de Administracdo

Membro do CA (regra geral) 3 (trés) conselhos
Membro de Conselho Fiscal 2 (dois) conselhos
Membro de Comité de Auditoria 2 (dois) conselhos
Executivo 1 (um) conselho
5. No tocante ao item 2.2.2 - Limite de mandatos para conselheiros

independentes da Consulta Publica, a APIMEC Brasil entende que o tempo minimo (2
anos) de afastamento do conselheiro, para que possa retornar ao cargo de conselheiro
independente, se mostra inadequado e sugere que a B3 avalie a possibilidade de se
estender o prazo previsto. Sugerimos que o prazo seja de pelo menos 3 anos, igualando
ao prazo estipulado na Resolugdao CVM n2 23 para os membros de Comité de Auditoria
Estatutario. Nos casos em que, um conselheiro tido como nao independente seja
indicado como independente na mesma companhia, defendemos que ndo seja
permitido, independente de prazo, a ndao ser que a companhia tenha passado por

mudanca de controle.

6. A APIMEC Brasil entende como oportuno o avanco proposto no item

2.2.3 - Minimo de independentes da Consulta Publica e sugere que essa B3 aprimore
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no RNM o rol de verificacdo das situacdes sob as quais o conselheiro ndo é considerado

independente conforme segue:

I.  Eacionista controlador direto ou indireto da companhia;

II. Tem seu exercicio de voto nas reunides do conselho de administragdo vinculado por
acordo de acionistas que tenha por objeto matérias relacionadas a companbhia;

ll. E cOnjuge, companheiro ou parente, em linha reta ou colateral, até segundo grau do
acionista controlador, de administrador da companhia ou de administrador do acionista
controlador;

IV. E ou foi, nos Ultimos 5 (cinco) anos, empregado ou diretor da companhia ou do seu
acionista controlador;

V. Foi, membro do CA n3o independente da companhia, a ndo ser que a companhia tenha
passado por mudanga de controle;

VI. Sdo advogados ou consultores que prestam ou prestaram servigos a empresa;

VII. Sdo ou foram, nos ultimos 5 (cinco) anos, gestores de fundos com participacdo relevante
na companbhia;

VIIl.Fundou a companhia e tem influéncia significativa sobre ela;

IX. Sdo analistas exercendo a profissado.

7. No item 2.3 - Confiabilidade das Demonstracées Financeiras da
Consulta Publica, a B3 propde que sejam apresentadas, no Relatério Anual da
administracdo, declaragdes acerca da efetividade dos controles internos da companhia
pelo diretor presidente e pelo diretor financeiro. A esse respeito, para a APIMEC Brasil
ndo se mostra necessario, na medida que, usualmente, essa tematica se encontra
adequadamente enderecada pelos emissores nas informagbes constantes no
Formulario de Referéncia - FRe e nas Demonstragcdes Contabeis Anuais, esta Ultima por

meio do Relatério do Auditor Independente.

8. Com relagao ao item 2.4.1 - Penalidade de inabilitagao da Consulta
Pdblica, em que a B3 propbe que seja aplicada penalidade de inabilitacdo para o
exercicio de cargo de administrador, de membro do comité de auditoria ou do conselho
fiscal ao fim de processo sancionador instaurado a partir de infragdo as regras de

fiscalizacao e controle do RNM, a APIMEC Brasil entende que tal dispositivo deve ser
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objeto de implementacdo, alinhada tal como estabelecido na Resolu¢ao CVM n2 45, de

31/08/2021.
Il. Das Contribuicdes Relativas as Perguntas ao Mercado

9. A despeito dainclusao das clausulas malus e clawback nos planos de
incentivo das companhias em determinados mercados internacionais, a APIMEC Brasil
entende ser prematura a implementacdo dessas regras no ambiente nacional,
merecendo, inclusive, uma maior discussdo sobre o tema, especialmente por conta da
ponderacdo dessa B3 em relacdo as possiveis discussdes trabalhistas que a adogdo da

cldusula clawback pode gerar.

10. A APIMEC Brasil considera que a apresentacdo da politica de
integridade por parte das companhias carece de pauta que possa melhor especificar o
gue se espera de conteldo abrangido na mencionada politica. Sugerimos, com vistas
ao aprimoramento do processo de disclosure, que a B3 implemente junto as
companhias a divulga¢ao da politica anticorrupc¢ao, a qual devera ser enviada por meio

do Sistema Empresas.NET.

. Da Contribui¢ao Relativa a versao do RNM consolidada e marcada

11. A APIMEC Brasil considera que os Arts. 30 e 31 da versdo do RNM
consolidada e marcada, que integra a Consulta Publica da B3 como Anexo, poderiam
ter sua redagdo aprimorada, evidenciando a importancia da companhia realizar
reunido publica presencial, com analistas e outros interessados, para apresentar seus

projetos e perspectivas, conforme segue:

Art. 30 A companhia deve realizar, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a divulgacdo de
resultados trimestrais ou das demonstragdes financeiras, apresentacdo publica sobre
as informacdes divulgadas, sendo ao menos uma reunido publica presencial, com

analistas e outros interessados, para apresentar seus projetos e perspectivas.
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Art. 31 A companhia deve divulgar, até o dia 10 de dezembro de cada ano, calendario
anual referente ao ano civil seguinte contendo, no minimo, as datas dos eventos

listados abaixo:

| - divulgacao das demonstragdes financeiras anuais completas e das demonstracgdes
financeiras padronizadas (DFP);

I - divulgacdo das informacdes trimestrais (ITR);

IIl — realizacdo de reunido publica presencial, com analistas e outros interessados, para
apresentar seus projetos e perspectivas;

IV - realizacdo da assembleia geral ordindria (AGO); e

V - divulgagao do formulario de referéncia.
Consideracgoes finais

12. A APIMEC Brasil, por fim, ressalta a importancia da Consulta Publica
realizada pela B3, como forma de aprimoramento do arcabouco normativo do mercado

de capitais brasileiro.

13. Emrazdo disso, a APIMEC Brasil vem, respeitosamente, apresentar as
suas contribuicGes institucionais a Consulta Publica n2 01/2024 - DIE, permanecendo a

disposi¢ao para eventuais esclarecimentos.
Atenciosamente,

Lucy Sousa

Presidente do Conselho de Administracdo
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Mara Limonge

Presidente Executivo Vice-Presidente Executiva e
Coordenadora da Comiss3o de

Mercado de Capitais
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Haroldo R. Levymeto

Diretor Técnico

Associacao dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de

Capitais - APIMEC Brasil
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