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Associados da BM&F

Ref.: Programa de Qualificagio Operacional (PQO) — Esclarecimentos
sobre a Atuaciio de Agentes Autéonomos.

O regime estabelecido no ambito do PQO para a atuagdo dos agentes
autdbnomos parte do reconhecimento de que, em sua maioria, os chamados
“processos de negdcio” devem ser desenvolvidos pela Corretora, ndo sendo
passiveis de terceirizacgo. E o caso, em especial, da execu¢do de ordens.

Sem prejuizo de tal consideragdo, pode-se, hoje, verificar no mercado duas
situagdes distintas em que se adota a figura do agente autdnomo. A primeira é
a do autébnomo propriamente dito, que desenvolve suas atividades na mesa da
Corretora, mas atua com certa autonomia e independéncia, atendendo aos
clientes que prospecta de acordo com critérios proprios. Para os fins deste
trabalho, tal figura ser4 chamada, doravante, de “agente autbnomo — atuagéo
independente”.

A segunda situagdo € a das Corretoras que, buscando otimizar os custos de
organizagdo de suas atividades, contratam agentes autdnomos ou sociedades
formadas por agentes autonomos para, em suas mesas de operagGes, atender a
clientes, receber ordens e emitir aquelas ordens para o ambiente de
negociagdo. Nesse caso, os contratados (doravante referidos como “agentes
autdbnomos — atuag@o como prestadores de servigo” ou como “sociedades de
agentes autbnomos — atuacdo como prestadoras de servico”) agem de forma
circunscrita e subordinada as politicas de negdcios, & coordenagdo € a
fiscalizag¢do da Corretora.

Cumpre, no ambito do PQO e, em especial, dos Roteiros Especificos,
diferenciar e delimitar as duas formas de atuagio dos agentes autdnomos. Isso
porque os riscos existentes na primeira (“agente autbnomo — atuagdo
independente™), de terceirizagdo das atividades-objeto das sociedades
Corretoras e, em determinados casos, de reduc¢do dos controles existentes
sobre tais atividades, ndo existem na segunda (“agente autdnomo — atuagdo
como prestador de servigo™). '
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Nesse sentido, a regra estabelecida pela BM&F é:

a) No Roteiro Bésico, reconhecer que a atuagdo dos agentes autdnomos no
ambito da Corretora ¢ realidade tanto na forma de atuagdo “independente”
quanto na de “prestador de servico”, estabelecendo-se, porém, condi¢des
especificas para tal atuagio; e

b) Nos Roteiros Especificos, tendo em vista o maior grau de
comprometimento da Corretora com atividades especializadas de
intermediacdo € a posicdo assumida pela Bolsa em razdo da emissdo do
selo, vedar a execucdo de ordens nos sistemas de negociacdo da BM&F
pelo “agente auténomo — atuagio independente”.

A seguir, encontra-se descri¢do das medidas destinadas a atender a tais
finalidades.

Roteiro Basico

No ambito do Roteiro Basico do PQO, a atuagdo do agente auténomo (formas
de atuac@io “independente” e “prestadora de servigos™), deverd atender as
condicdes estabelecidas a seguir.

1. Para sua contrata¢do como operador de mesa, o agente autdbnomo deve ter
escolaridade minima (ensino médio) e estar devidamente inscrito como tal
na CVM, bem como certificado pela BM&F para atuagdo em seus
mercados.

2. A contratacdo deve ser efetuada por meio de instrumento especifico
(contrato de prestacdo de servigos), elaborado em conformidade com o
padrdo estabelecido pela Bolsa.

2.1 Nos termos deste item, a Bolsa definira as condi¢des minimas para:
(i) A contratacdo dos agentes auténomos e/ou das pessoas juridicas
constituidas pelos agentes autonomos para a prestagdo de
servicos; e
(ii) A organizagdo e o funcionamento das pessoas juridicas referidas
no inciso anterior (em especial, mas ndo exclusivamente, no que
tange a estrutura societaria).

3. Nos casos em que se contratar pessoa juridica para a prestacéo de servigos,
deverdo ser observadas, dentre outras, as seguintes condigdes:

(i) A referida pessoa juridica devera ter objeto exclusivo, ndo podendo
dedicar-se a nenhuma outra atividade;

(i) O instrumento de contratagdo da pessoa juridica pela Corretora e o
contrato social daquela deverdo ser enviados a Bolsa; e
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(iii) Os pagamentos decorrentes da prestagdo de servigos devem ser
efetuados diretamente para a pessoa juridica que os tenha prestado,
que se encarregard da distribui¢do dos valores.

4. Para a contratacdo ser valida, serd necessério, também, adotar os seguintes

procedimentos perante a BM&F:

(1) O agente autdnomo devera ser inscrito no Gerenciador de Habilita¢do
de Profissionais (GHP), o que, alids, sera obrigatério para todos os
operadores de mesa;

(i) O agente autébnomo devera assinar termo de responsabilidade, que
contara com a anuéncia expressa da Corretora (que sera co-
responsavel), nos termos do item 4.1; e

iii) A eventual transferéncia de agente auténomo de uma Corretora para
outra devera ser submetida & BM&F, que adotara procedimento
especifico, nos termos do item 4.2.

4.1 O termo de responsabilidade a que faz referéncia o inciso “ii” do item
4, assinado pelo agente autdnomo e tendo a Corretora como co-
responsavel, dispora sobre as obrigacdes de cada um, entre si e
perante a Bolsa, na utiliza¢do dos sistemas de negociagdo e registro
desta, inclusive no que tange a compliance.

4.2 Em caso de solicitacdo de transferéncia, direta ou indireta, de agentes
autbnomos de uma Corretora para outra, as atividades na nova
Corretora apenas poderdo ter inicio quando da emissdo da
correspondente aprovacdo, pela Bolsa, que tera at€¢ 60 dias para se
manifestar.

Roteiros Especificos

Nos Roteiros Especificos (para todos os “selos™), tendo em vista os motivos
expostos acima, a execucdo de ordens na mesa da Corretora serd permitida
somente nos casos de operadores de mesa empregados e¢ de agentes
autébnomos devidamente caracterizados como “prestadores de servi¢o”, ou
seja, com atuagdo subordinada e circunscrita as politicas de negdcio, a
coordenacdo e a fiscalizagdo da Corretora, observado o disposto nos itens a
seguir.

1. Serdo aplicaveis ao relacionamento entre a Corretora € o0s agentes
autbnomos — atuacdo como prestadores de servigos — as regras
estabelecidas no Roteiro Basico, sendo facultado & Bolsa, ainda,
estabelecer outros critérios e procedimentos, tendo em vista o disposto nos
itens que seguem.
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2. Sera vedado, em qualquer hipétese, o desenvolvimento de atividade de
agente autdbnomo de carater independente quando da execugdo de ordens,
na mesa de operagdes, pelos operadores de mesa da Corretora.

2.1 Entende-se como atividade independente, para os fins deste item,
qualquer espécie de atuagdo do operador de mesa efetuada em nome
ou em beneficio proprio, fora das politicas comercial e de negécios,
dos controles ou do direcionamento da Corretora.

3. O contrato de prestagdo de servigos devera, em qualquer hipdtese, prever:
() O estabelecimento de prazo determinado, sem prejuizo da

possibilidade de resolugdo antecipada, pela Corretora, em caso de
inadequacdo da prestagdo de servigos ou de outras necessidades desta;
e

(ii) A obrigacdo de prestacdo de servigos em carater de exclusividade.

4. Além do disposto no item anterior, a pessoa juridica prestadora de servigos
devera comprovar estabilidade de vinculos com a Corretora, podendo, para
tal:

() Comprovar sua existéncia e sua vinculagdo a Corretora em questdo,
por, pelo menos, trés anos; ou

(ii) Comprovar que as pessoas que integrem seu quadro social ja
mantiveram, individualmente e cada uma delas, outros vinculos com a
Corretora; ou ,

(iii) Comprovar que tais pessoas € as pessoas fisicas que prestarem os
servicos atendem ou estdo subordinadas a outros critérios e controles
exigidos pelas areas de controles internos € de compliance da
Corretora.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias de Projetos
de Desenvolvimento € Fomento de Mercado (Verdi), de Auditoria e
Compliance (Marcos Torres) e de Regulagdo (Otavio).

Atenciosamente,

€mir Pinto
Diretor Geral
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