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Oferta publica de distribui¢éo primaria de, inicialmente, até 5.000.000 (cinco milhdes) de cotas, sendo (i) 1.750.000 (um milh&o, setecentas e cinquenta mil) cotas da 12 (primeira) emissao da classe Unica de cotas do
Infra-Yield VIII (“12 Emisséo Infra-Yield VIII"), todas nominativas e escriturais, em série e subclasse Unicas (“Cotas do Infra-Yield VIII"); e (i) 3.250.000 (trés milhdes, duzentas e cinquenta mil) cotas da 12 (primeira)
emisséo da classe Unica de cotas do Pré - Infra-Yield IX (“12 Emissdo Pré - Infra-Yield IX”, e, em conjunto com a 12 Emissao Infra-Yield VIII, as “Emissées”), todas nominativas e escriturais, em série e subclasse
unicas (“Cotas do Pré - Infra-Yield 1X" e, em conjunto com as Cotas do Infra-Yield VIII, as “Cotas”), com prego de emissdo, subscrigéo e integralizagdo de R$ 100,00 (cem reais) (‘Prego de Emiss&o”) por Cota
(sendo, para as Cotas do Infra-Yield VI, a “Oferta do Infra-Yield VIII", e para as Cotas do Pré - Infra-Yield IX, a “Oferta do Pré - Infra-Yield IX” e, em conjunto, referidas como “Ofertas” ou, individualmente, como

“Oferta”), perfazendo o montante total de, inicialmente, até:
R$ 500.000.000,00

(quinhentos milhdoes de reais)*

*considerando ambas as Emissées, sendo R$ 175.000.000,00 (cento e setenta e cinco milhes reais) o montante inicial da Oferta do Infra-Yield VIII (‘Montante Inicial da Oferta do Infra-Yield VIII") e
R$ 325.000.000,00 (trezentos e vinte e cinco milhdes reais) o montante inicial da Oferta do Pré - Infra-Yield IX (“Montante Inicial da Oferta do Pré - Infra-Yield IX" e, em conjunto com o Montante Inicial
da Oferta do Infra-Yield VIII, “Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) reduzido em virtude das Distribuibes Parciais (conforme definido abaixo), desde que observado o
Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo); ou (i) aumentado em virtude da emiss&o das Cotas Adicionais (conforme definido abaixo).
O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 1.250.000 (um milh&o, duzentas e cinquenta mil) Cotas, equivalentes a até R$ 125.000.000,00 (cento e vinte
e cinco milhes de reais), sendo (i) 437.500 (quatrocentas e trinta e sete mil e quinhentas) Cotas do Infra-Yield VIII (‘Cotas Adicionais do Infra-Yield VIII"), equivalentes a R$ 43.750.000,00 (quarenta e trés milhdes,
setecentos e cinquenta mil reais); e (i) 812.500 (oitocentos e doze mil e quinhentas) Cotas do Pré - Infra-Yield IX (‘Cotas Adicionais do Pré - Infra-Yield IX" e, em conjunto com as Cotas Adicionais do Infra-Yield
VIII, “Cotas Adicionais”), equivalentes a R$ 81.250.000,00 (citenta e um milhes, duzentos e cinquenta mil reais), nas mesmas condigdes e com as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, a critério
do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider (‘Lote Adicional”).
Considerando a colocagdo integral das Cotas Adicionais, as Ofertas poderdo compreender a emissdo de 6.250.000 (seis milhGes, duzentos e cinquenta mil) Cotas, perfazendo o montante de
R$ 625.000.000,00 (seiscentos e vinte e cinco milhdes de reais), sendo (i) 2.187.500 (dois milhdes, cento e oitenta e sete mil e quinhentas) Cotas do Infra-Yield VIII, correspondente a R$ 218.750.000,00
(duzentos e dezoito milhdes, setecentos e cinquenta mil reais) (“Montante Total da Oferta do Infra-Yield VIII"); e (ii) 4.062.500 (quatro milhdes, sessenta e duas mil e quinhentas) Cotas do Pré - Infra-
Yield IX, correspondente a R$ 406.250.000,00 (quatrocentos e seis milhdes, duzentos e cinquenta mil reais) (“Montante Total da Oferta do Pré - Infra-Yield IX” e, em conjunto com o Montante Total da
Oferta do Infra-Yield VIII, “Montante Total da Oferta”).
Sera admitida a distribui¢io parcial das Cotas no ambito de cada Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima de 250.000 (duzentos e
cinquenta mil) Cotas, totalizando o montante minimo de R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) na respectiva Oferta(“Montante Minimo da Oferta”).
Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido em uma das Ofertas, a respectiva Oferta sera cancelada, endo todos os respectivos Pedidos de Subscricdo automaticamente cancelados, sem prejuizo
da manutengé&o da outra Oferta que atingir o Montante Minimo da Oferta.
Os custos de distribui¢éo correspondem ao montante de R$ 4,19 (quatro reais e dezenove centavos) por Cota, equivalente a 4,19% (quatro inteiros e dezenove centésimos por cento) do Preco de Emissao,
conforme secéo 2.5. deste Prospecto, o qual inclui toda e qualquer despesa relacionada a constitui¢do dos Fundos, a distribui¢éo das Cotas e ao registro das Ofertas, e serdo arcados pelo respectivo Fundo
(“Custo Unitério de Distribui¢éo”).
As Cotas serdo depositadas para distribui¢éio no mercado primario por meio do MDA - MODULO DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS (“MDA”"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A.-BRASIL, BOLSA,
BALCAO (“B3"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3. As Cotas poderdo ser depositadas para negociagdo no mercado secundario, no FUNDOS21 - MODULO DE FUNDOS
(“FUNDOS21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des realizadas no mercado secundério e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3. A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto nos Regulamentos, conforme aplicavel, e na regulamentacéo e legislagéo aplicavel, conforme
descrito no item 7 deste Prospecto.
As presentes Ofertas s&o intermediadas pelo Administrador (quando referida na condigéo de instituic&o intermediaria das Ofertas, “Coordenador Lider”), e por outras instituicdes intermediarias autorizadas
a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3, contratadas pelo Coordenador Lider para participarem do esforgo de colocagdo das Cotas junto aos Investidores (conforme definido
abaixo) (“Instituicdes Participantes”), sob o rito automatico e regime de melhores esforgos de colocagao, de acordo com a Resolugdo da Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), a Resolugéo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), demais leis e regulamentagdes aplicaveis, bem como
nos termos do regulamento do Infra-Yield VIII (“Regulamento Infra-Yield VIII") e do regulamento do Pré - Infra-Yield IX (‘Regulamento Pré - Infra-Yield IX”, e, em conjunto com o Regulamento Infra-
Yield VIII, os “Regulamentos”), cujas versdes vigentes foram aprovadas em 22 de agosto de 2025 e arquivadas na CVM nas mesmas datas.
No ambito das Ofertas, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante igual ou superior a 30% (trinta por cento) da quantidade de Cotas efetivamente emitidas pelo respectivo Fundo (“Limite
Méaximo de Investimento”), observada, ainda, a regra prevista nos artigos 12.3 dos anexos descritivos, constante dos Regulamentos (“Anexos dos Regulamentos”) e replicada na segéo 16.1.6 “Limite de
Participagé@o” deste Prospecto.
ESTE PROSPECTO REFERE-SE A DUAS OFERTAS DISTINTAS E CONCOMITANTES, RELATIVAS AOS DOIS FUNDOS GERIDOS PELO GESTOR E ADMINISTRADOS PELO ADMINISTRADOR,
E DISTRIBUIDAS PELO COORDENADOR LIDER. AS INFORMAGOES AQUI CONTIDAS APLICAM-SE A CADA UMA DAS OFERTAS E RESPECTIVOS FUNDOS DE FORMA INDIVIDUAL. ASSIM,
AS REFERENCIAS AOS “FUNDOS”, “OFERTAS” OU “EMISSOES” AO LONGO DESTE DOCUMENTO DEVEM SER INTERPRETADAS COMO RELATIVAS A CADA FUNDO, OFERTA OU EMISSAO
ESPECIFICA, CONFORME O CONTEXTO, SEM PREJUIZO DA UNIFORMIDADE DE DIRETRIZES E ESTRUTURA ENTRE ELAS, QUANDO APLICAVEL.
A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E ILIMITADA, DE FORMA QUE ELE PODE SER CHAMADO A COBRIR UM EVENTUAL PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO DOS FUNDOS. PARA MAIORES
INFORMAGOES SOBRE A RESPONSABILIDADE DE COTISTAS DOS FUNDOS, FAVOR VIDE A DESCRIGAO DO “RISCO DE PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO” CONSTANTE DA PAGINA 15
DESTE PROSPECTO.
0OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 9 A 19 DESTE PROSPECTO.
O REGISTRO DAS PRESENTES OFERTAS PUBLICAS DE DISTRIBUIQAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAQ@ES PRESTADAS OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DAS OFERTAS.
EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NA SE(;AO 7 DESTE PROSPECTO.
AS COTAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO CONTARAO COM CLASSIFICACAO DE RISCO.
Este Prospecto estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider e da CVM, conforme secéo 5 deste Prospecto.
Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, as Cotas, as Ofertas e o Prospecto poderéo ser obtidos junto ao Administrador, ao Gestor, ao Coordenador Lider e/ou CVM,
por meio dos enderegos, telefones e e-mails indicados neste prospecto.

A data deste Prospecto é 29 de agosto de 2025.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricdo das Ofertas

As Ofertas consistem na distribuicéo publica de Cotas da 12 (primeira) emissdo da CLASSE UNICA
DE COTAS DO AZ QUEST INFRA-YIELD VIII FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o0 n° 62.361.728/0001-04 (“Infra-Yield VIII") e da 12
(primeira) emissdo da CLASSE UNICA DE COTAS DO AZ QUEST - PRE - INFRA-YIELD IX FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n°
62.362.591/0001-02 (“Pré - Infra-Yield IX”, e, em conjunto com o Infra-Yield VIIl, os “Fundos” e,
individual e indistintamente, como “Fundo”), em regime de melhores esforcos de colocacéo,
submetidas a registro pelo rito automatico, conforme previsto nos artigos 26 e 27 da
Resolugao CVM 160, intermediadas pelo Coordenador Lider, na qualidade de instituicdo intermediaria
das Ofertas, e outras Instituicbes Participantes autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro,
credenciadas junto a B3, contratadas pelo Coordenador Lider para participarem do esforco de
colocagédo das Cotas junto aos Investidores, durante o periodo de distribuicdo estabelecido no item
8.12 deste Prospecto (“Periodo de Distribuicdo”), em condigdes que assegurem tratamento equitativo
aos destinatarios e aceitantes das Ofertas, conforme procedimentos previstos na Resolugdo CVM 175
e na Resolucdo CVM 160, observados, ainda, os termos e condi¢cdes dos Regulamentos, e desde que
cumpridas as Condi¢des Precedentes previstas no Contrato de Distribuicéo e descritas na se¢do 11.1
“Condicdes do contrato de distribuicdo”, na pagina 34 deste Prospecto.

Os Fundos séo administrados pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, institui¢cdo
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n°501,5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n°®59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira de valores mobiliarios, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de mar¢o de 2006 (“Administrador”), e geridos
pela AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade limitada com sede na cidade e estado de Sdo Paulo, na Rua
Leopoldo Couto de Magalh&es Junior, n° 758, 15° andar, conjunto 152, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob
0 n°50.544.038/0001-01, autorizada a prestacéo dos servi¢cos de administracao de carteira de titulos e
valores mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério n® 21.157, de 23 de agosto de 2023 (“Gestor” e,
quando referido em conjunto com o Administrador, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

Os servicos de custddia dos ativos integrantes das carteiras dos Fundos serdo prestados pelo BANCO
BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

As Cotas serdo escrituradas pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
5°andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-
23, autorizada a prestar servigos de escrituracao de cotas de fundos de investimentos, de acordo com o
Ato Declaratério CVM n° 8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

A constituicdo do Infra-Yield VIl e a versao vigente do Regulamento do Infra-Yield VIl foram aprovados
por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do AZ Quest Infra-Yield VIII Fundo de Investimento
em Participacdes em Infraestrutura”, celebrado pelo Administrador e pelo Gestor em 22 de agosto de
2025 (“Instrumento de Constituicdo Infra-Yield VIII”). A realizacdo da Oferta, os termos e condicbes
aplicaveis a Emisséo e a contratagao do Coordenador Lider foram aprovados por meio do Instrumento
de Constituicdo Infra-Yield VIII, conforme alterados e ratificados por meio do “Instrumento Particular de
Alteracdo do AZ Quest Infra-Yield VIII Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura”,
celebrado pelo Administrador e pelo Gestor em 29 de agosto de 2025 (“IPA Infra-Yield VIII").

A constituicdo do Pré - Infra-Yield IX e a verséo vigente do Regulamento do Pré - Infra-Yield IX foram
aprovados por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do AZ Quest — Pré - Infra-Yield IX Fundo
de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, celebrado pelo Administrador e pelo Gestor em
22 de agosto de 2025 (“Instrumento de Constituicdo Pré - Infra-Yield IX” e, em conjunto com o
Instrumento de Constituicdo Infra-Yield VIII, os “Instrumentos de Constituicdo”). A realizacdo da
Oferta, os termos e condigbes aplicaveis a Emissdo e acontratagcdo do Coordenador Lider foram
aprovados por meio do Instrumento de Constituicdo Pré - Infra-Yield IX, conforme alterados e ratificados
por meio do “Instrumento Particular de Alteragcdo do AZ Quest — Pré - Infra-Yield IX Fundo de
Investimento em Participagbes em Infraestrutura”, celebrado pelo Administrador e pelo Gestor em 29
de agosto de 2025 (“IPA Pré - Infra-Yield IX” e, em conjunto com o IPA Infra-Yield VIII, “Instrumentos

de Alteracao”).



As Ofertas e as Cotas ndo contam com classificacdo de risco, bem como os Fundos ndo contam com
garantia do Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor, do Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”)
ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio e,
consequentemente, do capital investido pelos cotistas dos Fundos (“Cotistas”).

Os Fundos aqui apresentados possuem politica de investimento idénticas, com exce¢éo da estratégia
de hedge de carteira. O Infra-Yield VIl adotard uma estratégia de hedge de carteira na qual buscara,
por meio da utilizacdo de derivativos, uma taxa pds-fixada (CDI). Ja o Pré — Infra-Yield IX adotara
uma estratégia de hedge de carteira na qual buscara, por meio da utilizagédo de derivativos, uma taxa
pré-fixada estabelecida em intervalos recorrentes entre um e cinco anos.

2.2. Apresentacdo das Classes de Cotas e informac¢des que o Administrador deseja destacar em
relacdo aquelas contidas no Regulamento

As disposi¢cbes a seguir relativas a este item aplicam-se de forma idéntica aos dois Fundos
apresentados neste Prospecto.

Para fins de clareza e objetividade, a redacéo sera apresentada no singular, sendo certo que todas as
referéncias feitas ao Fundo devem ser entendidas como extensivas a ambos os Fundos, salvo se
expressamente indicado em sentido diverso.

O Fundo possui uma classe Unica de Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio
liquido da Classe e possuirdo a forma nominativa e escritural. Tendo em vista a natureza do Fundo e
da Classe, de condominio fechado, ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo.

O resgate das Cotas somente poderd ser feito na data de liquidagdo do Fundo e segundo os
procedimentos previstos no Regulamento. A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato
emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato
emitido pelo Escriturador, com base nas informagfes prestadas pela B3, quando as Cotas do Fundo
estiverem eletronicamente custodiadas na B3. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais
presumir-se-a pela conta de depdésito das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de
deposito representard o nimero inteiro de Cotas pertencentes ao Cotista.

Desde que o respectivo Cotista se encontre adimplente com suas obrigacdes perante o Fundo, e
observadas as disposi¢cfes da regulamentacdo aplicavel, cada Cota correspondera a 1 (um) voto nas
assembleia geral de Cotistas do Fundo (“Assembleia Geral”), observado o disposto na Resolugéo
CVM 175 e no Regulamento.

As caracteristicas das Cotas estdo descritas nos Capitulos 10 e 11 do Anexo do Regulamento.

Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condi¢des, observado o
disposto no Anexo do Regulamento, observado que qualquer amortizagéo e distribuicdo de recursos
financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

Cada Cotista deve auferir rendimento inferior a 30% (trinta por cento) do rendimento da Classe Unica.

Conforme disposto no item 16.1.6 “Limite de Participagdo” abaixo, eventuais Cotas que excederem o
Limite de Participacdo serdo convertidas em Cotas Convertidas e amortizadas compulsoriamente, em
sua integralidade, nos termos do artigo 12.3 do Anexo do Regulamento.

2.3. Identificacdo do Publico-alvo

As Ofertas serdo destinadas a investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM
n® 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30” e “Investidor Qualificado”,
respectivamente), que exclusivamente e cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos
inerentes a aplicacao em Cotas; (ii) busquem retorno de rentabilidade, no longo prazo, condizente com
a politica de investimentos dos Fundos, conforme estabelecida nos Regulamentos; (iii) estejam cientes
de que o investimento nas Cotas podera ter liquidez baixa relativamente a outras modalidades de
investimento; (iv) ndo possuam restricdo legal e/ou regulamentar para investir nos Fundos; e (v) sejam
(a) pessoas fisicas, ou (b) pessoas juridicas ou fundos de investimento, em todos os casos, desde que
isentos de recolhimento de imposto de renda na fonte ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento),
guando da amortizagdo de Cotas, nos termos do artigo 2°, paragrafo segundo, da Lei n°® 11.478, de 29
de maio de 2007, conforme alterada (“Lei 11.478”) e/ou da legislagcéo especifica aplicavel ao Cotista
(“Publico Alvo” e “Investidores”). As Ofertas ndao sdo direcionadas as entidades fechadas de
previdéncia complementar, nos termos da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”)
n°4.994, de 24 de margo de 2022, conforme alterada, e tampouco a regimes proprios de previdéncia
social, nos termos da Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, conforme alterada,
e investidores nao-isentos.



Caso um Investidor Qualificado venha adquirir Cotas em desatendimento ao disposto acima e nos
Regulamentos, especificamente quanto ao requisito previsto no item (v)(b) acima, o Administrador
poderd, quando da amortizacdo das Cotas e enquanto responsavel pelo recolhimento de tributo na
fonte, realizar as retengbes aplicaveis sem que sejam conferidos a tal Investidor Qualificado
oportunidade ou prazo especificos para o envio de informacdes adicionais que, nos termos da
legislacédo aplicavel, se fariam necessarias para a reducao da base de calculo a ser utilizada.

As Ofertas ndo séo direcionadas a entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da
Resolugao Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n° 4.994, de 24 de margo de 2022, conforme alterada,
e tampouco a regimes proprios de previdéncia social, nos termos da Resolucdo CMN n° 4.963 de
novembro de 2021, conforme alterada.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas
(conforme definido abaixo) nas Ofertas.

N&o consideradas como pessoas vinculadas, nos termos do inciso XlI do Artigo 2° da Resolugdo CVM
n® 35, de 26 de maio de 2021 e do artigo 29, inciso XVI da Resolu¢cdo CVM 160, os Investidores que
sejam: (i) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Fundo, do Gestor, do
Administrador ou outras pessoas vinculadas as Ofertas, bem como seus respectivos cdnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) administradores ou
controladores, diretos ou indiretos, do Coordenador Lider, bem como seus respectivos cénjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau, inclusive pessoas naturais
que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do Coordenador
Lider; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider, que desempenhem
atividades de intermediacao ou de suporte operacional no &mbito das Ofertas; (iv) agentes autbnomos
gue prestem servi¢os ao Coordenador Lider, desde que diretamente envolvidos nas Ofertas; (v) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestagéo de servigos diretamente
relacionado a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no &mbito das Ofertas; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider ou por pessoas a elas
vinculadas, desde que diretamente envolvidos nas Ofertas; (vii) cdnjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria
das cotas perten¢a a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que néo
sejam Pessoas Vinculadas(“Pessoas Vinculadas”).

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) ao respectivo Montante Inicial da
Oferta, ndo serd permitida a colocacdo de Cotas a Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas na respectiva Oferta, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, e os Pedidos de
Subscri¢éo firmados por Pessoas Vinculadas na respectiva Oferta serdo automaticamente cancelados,
nos termos do Artigo 56 da Resolu¢gao CVM 160.

A vedacgdo mencionada no acima ndo se aplica caso, na auséncia de colocagdo para Pessoas
Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior ao respectivo Montante Total da Oferta. Nesse caso,
a colocacao das Cotas para Pessoas Vinculadas fica limitada ao necessério para perfazer o Montante
Total da Oferta, desde que preservada a colocacao integral junto a pessoas néo vinculadas das Cotas
por elas demandados.

Caso néo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da respectiva Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo havera
limitacdo para participagdo de Pessoas Vinculadas na respectiva Oferta, podendo as Pessoas
Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores, desde que observado o Limite
de Participacéo.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na subscricdo e integralizacdo das Cotas pode afetar
negativamente a liquidez das cotas no mercado secundario. Para maiores informacgdes sobre a
colocacdo de Cotas para Pessoas Vinculadas, recomendamos a leitura da secdo 2
“Procedimento da Oferta” e do fator de risco “Risco de Participagao de Pessoas Vinculadas na
Oferta” na pagina 28 deste Prospecto.

2.4. Indicagao sobre a admisséo a negociacdo em mercados organizados

As Cotas serdo (i) registradas para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA, ambiente de
distribuicdo primaria administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira da
distribuicao efetuada via B3; e (ii) depositadas para negociagao no mercado secundario de balcao
organizado, via Fundos 21 - Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacbes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente via B3.



A colocacéo de Cotas objeto das Ofertas para Investidores que ndo possuam contas operacionais de
liquidacao dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 no ambiente de Balcdo B3 podera ocorrer através
de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob o procedimento de distribuicdo por conta e ordem.
O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas que nado estiverem custodiadas
eletronicamente no Balcéo B3.

As Cotas poderao, a criterio do Gestor, ser listadas para negociacdo no mercado secundario de bolsa
de valores, administrado e operacionalizado pela B3, independentemente de prévia autorizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, desde que se trate de alteracdo do ambiente de negociacéo das Cotas
do mercado de balcéo organizado para a bolsa de valores, ambos administrados pela B3.

A partir da migracdo para o ambiente de bolsa, as Cotas serdo registradas para (i) distribuicdo e
liquidacdo no mercado primario por meio do Sistema de Distribuicdo de Ativos — DDA, e (ii) negociagéo
e liquidacdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e
operacionalizados pela B3, sendo as negociacdes e o0s eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente via B3.

A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estard sujeita a observancia do disposto no Anexo do
Regulamento e na regulamentacéo vigente.

2.5. Valor nominal unitario e Custo Unitario de Distribuicao

As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitario de R$ 100,00 (cem
reais) (“Preco de Emisséo”).

O Custo Unitario de Distribuigdo, por sua vez, corresponde aos valores indicados na tabela abaixo
reproduzida:

Preco de Emisséo (R$) | Custo por Cota (R$) | % em relagéo ao valor unitario da Cota | Valor Liquido por Cota (R$)

100,00 4,19 4,19% 95,81

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo dos
Fundos, a distribuicdo das Cotas e ao registro das Ofertas a serem arcados pelos Fundos.

Para informacdes detalhadas acerca das comissdes e despesas da Oferta, veja a secdo 11.2.
“Demonstrativo do Custo da Distribuicdo” na pagina 37 deste Prospecto.

2.6. Valor Total das Ofertas e Valor Minimo das Ofertas

Montantes Iniciais das Ofertas

A Oferta compreendera a distribuicdo de, inicialmente, até 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas,
perfazendo o montante total de, inicialmente, até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais),
sendo (i) 1.750.000 (um milh&o, setecentas e cinquenta mil) Cotas do Infra-Yield VIII, correspondentes
a R$ 175.000.000,00 (cento e setenta e cinco milhdes reais) (“Montante Inicial da Oferta do Infra-
Yield VIII"); e (ii) 3.250.000 (trés milhdes, duzentas e cinquenta mil) Cotas do Pré - Infra-Yield IX,
correspondentes a R$ 325.000.000,00 (trezentos e vinte e cinco milhdes reais) (“Montante Inicial da
Oferta do Pré - Infra-Yield IX” e, em conjunto com o Montante Inicial da Oferta do Infra-Yield VIII,
“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) reduzido em virtude da
Distribuicdo Parcial (conforme definido abaixo), desde que observado o Montante Minimo da Oferta
(conforme definido abaixo); ou (ii) aumentado em virtude da emisséo das Cotas Adicionais.

Nao havera propor¢do minima de Cotas de cada Fundo a serem emitidas no &mbito das Ofertas.
Lotes Adicionais

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em
até 1.250.000 (um milhdo, duzentas e cinquenta mil) Cotas, equivalentes a até R$ 125.000.000,00
(cento e vinte e cinco milhdes de reais), sendo (i) 437.500 (quatrocentas e trinta e sete mil e quinhentas)
Cotas do Infra-Yield VIII (“Cotas Adicionais do Infra-Yield VIII”), equivalentes a R$ 43.750.000,00
(quarenta e trés milhdes, setecentos e cinquenta mil reais); e (ii) 812.500 (oitocentos e doze mil e
quinhentas) Cotas do Pré - Infra-Yield IX (“Cotas Adicionais do Pré - Infra-Yield IX” e, em conjunto
com as Cotas Adicionais do Infra-Yield VIII, “Cotas Adicionais”), equivalentes a R$ 81.250.000,00
(oitenta e um milhdes, duzentos e cinquenta mil reais), nas mesmas condicbes e com as mesmas
caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Gestor, em comum acordo com o
Coordenador Lider (“Lote Adicional”).



As Cotas Adicionais, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que
venha a ser constatado pelo Coordenador Lider.

Montante Total da Oferta

Considerando a colocacéo integral das Cotas Adicionais, as Ofertas poderdo compreender a emisséo
de 6.250.000 (seis milhdes, duzentos e cinquenta mil) Cotas, perfazendo o montante de
R$ 625.000.000,00 (seiscentos e vinte e cinco milhdes de reais), sendo (i) 2.187.500 (dois milhdes,
cento e oitenta e sete mil e quinhentas) Cotas do Infra-Yield VIII, correspondente a R$ 218.750.000,00
(duzentos e dezoito milhdes, setecentos e cinquenta mil reais) (“Montante Total da Oferta do Infra-
Yield VIII"); e (ii) 4.062.500 (quatro milhdes, sessenta e duas mil e quinhentas) Cotas do Pré - Infra-
Yield IX, correspondente a R$ 406.250.000,00 (quatrocentos e seis milhdes, duzentos e cinquenta mil
reais) (“Montante Total da Oferta do Pré - Infra-Yield IX” e, em conjunto com o Montante Total da
Oferta do Infra-Yield VIII, “Montante Total da Oferta”).

Montante Minimo de cada Oferta e Distribuicdo Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas no ambito de cada Oferta, nos termos dos artigos 73 e
74 da Resolugdo CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima de 250.000 (duzentos e
cinquenta mil) Cotas, totalizando o montante minimo de R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
reais) na respectiva Oferta(“Montante Minimo da Oferta”).

As Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo
deverao ser canceladas.

Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o Administrador, sob orientacdo do Gestor de comum
acordo com o Coordenador Lider, podera encerrar a Oferta em questédo a qualquer momento.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a respectiva Oferta sera cancelada, sendo todos
os respectivos Pedidos de Subscri¢cdo automaticamente cancelados, sem prejuizo da manutencgéo da
outra Oferta que atingir o Montante Minimo da Oferta.

Limite Maximo de Investimento

No ambito das Ofertas, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante igual ou superior a
30% (trinta por cento) da quantidade de Cotas efetivamente emitidas pelo respectivo Fundo (“Limite
Méximo de Investimento”). Eventuais Cotas que excederem o Limite Maximo de Investimento e/ou o
Limite de Participac@o serdo amortizadas compulsoriamente e/ou canceladas, conforme previsto no
Regulamento e nas disposicdes do item 16.1.6 “Limite de Participagcéo” abaixo.

2.7. Quantidade de Cotas a Serem Ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A Oferta, considerando o Montante Inicial da Oferta, compreenderd a distribuicdo de, inicialmente, até
5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas, sendo 1.750.000 (um milh&o, setecentas e cinquenta mil) Cotas
do Infra-Yield VIII e 3.250.000 (trés milh&es, duzentas e cinquenta mil) Cotas do Pré - Infra-Yield IX.

Nos termos do artigo 50 da Resolucdo CVM 160, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido das
Cotas Adicionais, nas mesmas condicdes e com as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente
ofertadas, a critério do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider.

Considerando a colocacéo integral das Cotas Adicionais, 0 Montante Total da Oferta compreendera a
emissado de 6.250.000 (seis milhdes, duzentos e cinquenta mil) Cotas, sendo 2.187.500 (dois milhdes,
cento e oitenta e sete mil e quinhentas) Cotas do Infra-Yield VIII e 4.062.500 (quatro milhdes, sessenta
e duas mil e quinhentas) Cotas do Pré - Infra-Yield IX.



3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicéo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissédo cotejando a
luz de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente.

Os recursos liquidos das Ofertas serdo destinados a aquisi¢cao de Ativos Alvo de emissao de Sociedades
Alvo, que desenvolvam novos projetos de infraestrutura no “Setor Alvo”, assim entendido, conforme
previstos nos Regulamentos, como setores de energia, transporte, gua e saneamento basico, irrigacdo
e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal, nos termos da Lei 11.478, ou outros
setores que venham a ser permitidos pela legislag&o vigente.

Serao considerados como “Ativos Alvo”: (i) agdes (incluindo agdes preferenciais) ou outros titulos e
valores mobiliarios, podendo ser conversiveis ou permutaveis em acdes de emissao de companhias,
abertas ou fechadas; (ii) bonus de subscricao; (iii) debéntures, conversiveis ou ndo em acdes; (iv) notas
comerciais; ou (v) outros titulos e valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo.

As “Sociedades Alvo”, por seu turno, séo as sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado, que
desenvolvam novos projetos no Setor Alvo e que se enquadrem nos termos da Lei n® 11.478, a serem
potencialmente investidas pelo Fundo.

Atualmente, a equipe de gestdo esta em processo de andlise e selecdo das operacdes indicadas na
tabela abaixo, que poderao ser adquiridas pelos Fundos apos a Oferta:

Volume Prazo Spread de Crédito

Status Setor Segmento Ativo Indexador Kicker

(RS MM) (meses) (a.a.)
Estruturacéo Telecom Infra | Torres DEB 200 60 DI+ 5,00% Sim

Estruturacéo Energia Geragdo | Solar DEB 100 12 DI+ 4,00%
Estruturacéo Energia Geragao | Hidrica DEB-IE 75 180 NTN-B+ 4,00%
Pipeline Parques Urbanos Operagéo | Parques DEB 85 168 DI+ 4,00%
Pipeline Energia Geragdo | Hidrica DEB 100 240 DI+ 5,00%
Volume Total 560 Spread Médio 4,54%

A aquisi¢cdo, de forma direta ou indireta, de Ativos Alvo encontra-se em fase de analise e selecéo pelo
Gestor, e ocorrerd ao longo de todo o Prazo de Duragéo dos Fundos. Dessa forma, ndo ha garantia de
que os Fundos investirdo, direta ou indiretamente, nos ativos descritos neste Prospecto, e que 0s
investimentos em tais ativos, caso efetivados, serdo realizados na forma descrita neste Prospecto.

NA DATA DESTE PROSPECTO, OS FUNDOS NAO CELEBRAM QUALQUER INSTRUMENTO
VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE ATIVOS PRE-DETERMINADOS
PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA
DE QUE O GESTOR CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DAS OFERTAS DA
FORMA PREVISTA ACIMA. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO.

Os Fundos terdo gestdo ativa do Gestor, e o investimento em Ativos Alvo podera ser alterado por decisao
do Gestor, a qualquer tempo, observada as Politica de Investimento dos Fundos. No mais, o Gestor
poderéa desinvestir o portfdlio da carteira dos Fundos a qualquer tempo, nos termos dos Regulamentos.

OS FUNDOS DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. AS COTAS OBJETO DA
PRESENTE OFERTA NAO CONTARAO COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELOS FUNDOS, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR, PELO
COORDENADOR LIDER E/OU PELAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DAS OFERTAS
QUALQUER INDENIZACAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS
COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERACAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NOS
FUNDOS OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU
INVESTIMENTO NO FUNDO.

Em caso de distribuicdo parcial das Ofertas, ndo havera fontes alternativas de captacédo. Nesse caso, 0s
Fundos poderdo compor os recursos por ela investidos nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas
com recursos de outros investidores, incluindo recursos de outros fundos de investimento, geridos ou nao
pelo Gestor, no Brasil ou no exterior.



QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

3.2. Aquisicédo de Ativos em Potencial Conflito de Interesses

Conforme disp6e o Artigo 5.1.4 dos Anexos dos Regulamentos, 0os Fundos poderdo investir em Ativos
Alvo que tenham como contraparte Partes Relacionadas ou outros fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou suas Partes Relacionadas,
observado o disposto no Capitulo 8 e no Capitulo 18 dos Anexos aos Regulamentos, bem como o Art.
27 do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175. A eventual participacdo e os termos e condi¢des
gerais da aquisicao de Ativos Alvo pelos Fundos em tais operacfes serdo submetidos a prévia
aprovacao da assembleia de cotistas gerais ou especiais dos Fundos, as quais poderao estabelecer
critérios de elegibilidade adequadamente delimitados, cujo cumprimento integral habilitara cada Fundo
a realizar tais operacfes, observado, a esse respeito, o disposto dos Regulamentos e os atos
normativos da CVM que tratam do assunto.

Além disso, nos termos do Artigo 5.1.4 dos Anexos dos Regulamentos, os Fundos poderéo investir em
Ativos que tenham como contraparte ou nos quais participem Partes Relacionadas ou outros fundos de
investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou suas Partes
Relacionadas, observado o disposto no Capitulo 8 e no Capitulo 18 dos Anexos dos Regulamentos,
bem como o Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolu¢cdo CVM 175.

Ainda, ndo obstante o disposto no Artigo 5.1.4 dos Regulamentos, mediante aprovacdo da assembleia
de cotistas geral ou especial dos Fundos, os Fundos poderéo aplicar seus recursos em Ativos Alvo de
Sociedades Alvo e/ou Sociedade Investida nas quais participem quaisquer das Partes Relacionadas.

Para fins das Ofertas, as operagfes em Ativos Alvo nos termos indicados nos paragrafos acima sao
consideradas “Ativos Potencialmente Conflitados”.

Dessa forma, na hipétese da operagéo de aquisi¢cdo e/ou venda de algum Ativo Alvo se enquadrar nas
situacdes de potencial conflito de interesses referidas acima, o Administrador convocara
oportunamente uma assembleia geral de Cotistas de cada um dos Fundos para deliberacéo e voto por
Cotistas conforme os quéruns de deliberag&o previstos nos itens (xiv) e (xvii) do Artigo 14.2 dos Anexos
aos Regulamentos, conforme aplicavel, sobre a realiza¢édo do investimento em tais Ativos Alvo.

N&o obstante o previsto acima, considerando que o pipeline de potenciais Ativos Alvo a serem
investidos pelos Fundos, conforme indicado acima, € meramente indicativo, o Administrador,
imediatamente apds a alocacdo final dos Investidores nas Ofertas, convocara uma assembleia geral
ou especial de Cotistas de cada um dos Fundos, as quais poderdo ser realizada por meio de consulta
formal (“Consultas de Critérios de Elegibilidade”), para deliberar sobre os critérios cumulativos a
serem observados pelos Fundos no investimento em Ativos Potencialmente Conflitados utilizando os
recursos recebidos em raz&o das Ofertas, os quais serdo verificados na data de aquisicdo/venda de
cada um desses ativos, sem a necessidade de aprovacao especifica para cada operacdo em sede de
assembleia geral ou especial de Cotistas dos Fundos (“Critérios de Elegibilidade para Ativos
Potencialmente Conflitados”), quais sejam, para cada um dos Fundo individualmente:

0] considerando efetivada a operacéo pretendida, a carteira do Fundo devera atender as demais
condicdes de concentracdo e enquadramento estipuladas na politica de investimento constante
no Regulamento;

(i)  tais Ativos Alvo ou Ativos Financeiros sejam, conforme aplicavel, (a) objeto de oferta publica de
distribuicdo primaria ou secundaria de valores mobiliarios realizada nos termos da regulamentagao
aplicavel da CVM, e (b) admitidos a negociagdo em mercado de bolsa ou de balco;

(i) na hipotese de aquisicdo de Ativos Alvo ou Ativos Financeiros, o respectivo prego seja 0 menor
entre curva ou mercado; e

(iv)  na hipotese de alienagéo de Ativos Alvo ou Ativos Financeiros, o respectivo prego seja o maior
entre curva e mercado.

Em que pesem os critérios acima serem cumulativos para o investimento em Ativos Potencialmente
Conflitados, estes serdo avaliados de acordo com o tipo de ativo objeto da analise para realizacéo de
investimento, devendo ser considerados somente aqueles aplicaveis. Portanto, o eventual ndo
atendimento de determinado critério de elegibilidade, por ndo ser aplicavel ao Ativo Potencialmente
Conflitado em questédo, nao sera impeditivo para a realizacéo no investimento pelo Fundo em questéo.



As operacdes que envolvam a aquisicdo ou venda de Ativos Potencialmente Conflitados que
atendam aos Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados, conforme
verificados pelo Gestor, poderdo ser realizadas, sem a necessidade de aprovacdo em sede de
assembleia geral ou especial de Cotistas dos Fundos, conforme aplicavel.

Adicionalmente, caso os Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados ndo sejam
aprovados pelos Cotistas ou, ainda, ndo seja convocada a referida assembleia/consulta formal, nos
termos dos Regulamentos, os Fundos poderdo ndo encontrar ativos semelhantes aos referidos Ativos
Alvo e ira destinar os recursos das Ofertas para a aquisicdo de outros Ativos Alvo durante o Prazo de
Duracédo dos Fundos, observada a Politica de Investimento dos Fundos, o que poderd impactar o
recebimento de rendimentos pelos Fundos e seus Cotistas.

Para viabilizar o exercicio do direito de voto, os Investidores que efetivamente subscreverem Cotas nas
Ofertas poderdo, por meio digital ou por meio fisico, manifestar sua orientacdo de voto ao
Administrador, seja a favor, contra ou abstendo-se de votar em relacdo as deliberacdes constantes das
Consultas de Critérios de Elegibilidade.

O exercicio do direito de voto na forma acima sera facultativo e esta sob condi¢éo suspensiva, conforme
0 Cddigo Civil, de o respectivo Investidor se tornar efetivamente Cotista, em observancia aos
requisitos previstos no Oficio-Circular n® 1/2021 CVM/SRE. Caso formalizada a manifesta¢éo de voto
pelo Investidor na forma do modelo anexo ao Pedido de Subscricdo, tal formalizagdo podera ser
alterada, revogada e cancelada, unilateralmente, pelo respectivo Investidor, até o prazo estipulado nas
Consultas de Critérios de Elegibilidade para envio dos votos pelos Cotistas, mediante envio de e-mail
para “ol-voto-eletronico-psf@btgpactual.com”, com o assunto “Consulta de Critérios de Elegibilidade -
AZ Quest Infra-Yield VIII FIP-IE” ou “Consulta de Critérios de Elegibilidade - AZ Quest - Pré - Infra-Yield
IX FIP-IE”.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE SITUAGAO DE
CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “CONFLITO DE INTERESSES” NA
SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO.

INDEPENDENTEMENTE DA APROVAGCAO DA MATERIA OBJETO DE CONFLITO DE INTERESSES
DESCRITA ACIMA, POSTERIORMENTE AO ENCERRAMENTO DE CADA NOVA OFERTA DE CADA
UM DOS FUNDOS, O ADMINISTRADOR FARA UMA ANALISE CONCRETA DA SITUAGAO
PATRIMONIAL E DO PASSIVO (NUMEROS DE COTISTAS) DE CADA FUNDO DEPOIS DO
ENCERRAMENTO DAS OFERTAS E, HAVENDO ALTERACAO SIGNIFICATIVA EM TAL SITUACAO,
DEVERA CONVOCAR UMA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA, PARA QUE AS MATERIAS
REFERENTES A POTENCIAIS OPERACOES CONFLITUOSAS DELIBERADAS SEJAM
RATIFICADAS PELOS COTISTAS DO RESPECTIVO FUNDO, NOS TERMOS DA
REGULAMENTAGCAO APLICAVEL.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicdo, informar quais objetivos serdo prioritarios

Em cada respectiva Oferta, caso ndo seja captado os Montante Total da Oferta, mas tenha sido atingido
0 Montante Minimo da Oferta, sujeito a conclusdo dos processos de auditoria e negociagao dos Ativos
Alvo, os recursos provenientes da Oferta, apdés as deducdes indicadas neste Prospecto, serdo
destinados sequencialmente por ordem de finalizagdo de cada estruturacdo, sem qualquer ordem
de prioridade.

Em caso de Distribuicdo Parcial no d&mbito das Ofertas, o Gestor ndo vislumbra fonte alternativa de
recursos para os Fundos.

Sem prejuizo do disposto acima, o Gestor, a seu exclusivo critério, em caso de distribuicdo do Montante
Minimo da Oferta, sujeito a conclusdo dos processos de auditoria e negociacao, podera alocar
até 100% (cem por cento) dos seus recursos disponiveis em um ou mais dos Ativo Alvo descritos na
tabela acima.

PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS,
RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 8.10 “DISTRIBUICAO PARCIAL DA
OFERTA” E DO FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL E NAO COLOCAGAO
DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA 9 DESTE PROSPECTO.



4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco,
avaliar, cuidadosamente, todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento e, em
particular, aquelas relativas a Politica de Investimento e composi¢éo da carteira do Fundo, e aos fatores
de risco descritos a seguir, relativos ao Fundo.

Para os fins desta secao, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o0 contexto assim
0 exigir, a mengédo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou
tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para o Fundo, ou expressées similares, significa que tal risco,
incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos negécios, na situagao
financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdocios atuais e futuros
de cada Fundo, bem como no preco das Cotas. Expressdes similares incluidas nesta secédo devem ser
compreendidas nesse contexto.

As aplicacBes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Coordenador Lider, do Gestor, do Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”) ou de qualquer mecanismo de
seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrimdnio do Fundo e, consequentemente, do capital
investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negocia¢éo atipica nos mercados de atuacéo
e, ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos 0s principais riscos inerentes aos Fundos, 0s quais ndo sdo os Unicos
aos quais estdo sujeitos os investimentos nos Fundos e no Brasil em geral. Os negécios, situacdo
financeira ou resultados dos Fundos podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer
desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do
Administrador ou do Gestor ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

AS INFORMACOES A SEGUIR REFERENTES AOS FATORES DE RISCO SAO APLICAVEIS DE
FORMA CONJUNTA AOS DOIS FUNDOS DESCRITOS NESTE PROSPECTO. QUANDO
MENCIONADOS NO SINGULAR, OS TERMOS RELACIONADOS AO FUNDO DEVEM SER
ENTENDIDOS COMO EXTENSIVOS A AMBOS OS FUNDOS, FORMA IDENTICA, EXCETO
QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO DE OUTRA FORMA.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa
de risco, nos termos do artigo 19, 84°, da Resolu¢cdo CVM 160.

4.1. Riscos Relacionados a Oferta
4.1.1. Riscos de Maior Materialidade

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta: Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser
cancelada pela CVM ou pelo Administrador, o Fundo sera liquidado nos termos do Regulamento e
deste Prospecto. Nessa hipétese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo
devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Risco de Distribuicdo Parcial ou nao colocagcdo do Montante Minimo da Oferta: No ambito da
Oferta, serd admitida a distribuigdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de Distribuicdo
Parcial, ndo havera abertura de prazo paradesisténcia, nem para modificagdo dos Pedidos
de Subscrigao.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Pedidos de
Subscrigdo automaticamente cancelados. Para maiores informacgdes, vide segéo 7.3 “Esclarecimento sobre
0s procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolucao 160 a respeito da eventual modificacdo da
oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor’ na pagina 26 deste Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas néo seja atingido o Montante
Inicial da Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir no Fundo Investido e nos Ativos Alvo,
podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial,
a quantidade de Cotas de Primeira Emissédo distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta.



Risco de ndo cumprimento das Condi¢des Precedentes: O Contrato de Distribuicdo prevé diversas
condi¢cbes precedentes a realizagdo da Oferta, sendo certo que o cumprimento dos deveres e
obrigag6es do Coordenador Lider previstos no Contrato de Distribuigdo esta condicionado, mas néo
limitado, ao atendimento das Condicdes Precedentes, as quais estdo descritas no item 11.1 deste
Prospecto, até a Ultima Data de Liquidacao. A nao implementacédo de qualquer uma das Condicdes
Precedentes, sem renlncia por parte do Coordenador Lider, devera ser tratada, caso o registro da
Oferta ja tenha sido obtido, como evento de rescisdo do Contrato de Distribuic&o, provocando, portanto,
o cancelamento do registro da Oferta, nos termos do artigo 70, paragrafo 4°, da Resolucdo CVM 160.
Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicéo, tal rescisdo importara no cancelamento de registro
da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras ao Fundo/a Classe, bem como aos investidores. Em
caso de cancelamento da Oferta, todas as intencdes de investimentos serdo automaticamente
canceladas, observados os procedimentos descritos neste Prospecto, e os Ofertantes e o Coordenador
Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A
possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideracdo no momento de decisédo de
investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos investidores. Nao ha garantias de que,
em caso de cancelamento da Oferta, estédo disponiveis para investimentos ativos com prazos, riscos e
retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta. Para mais informacdes acerca
das Condi¢6es Precedentes da Oferta, veja o item 11.1 da se¢éo 11 deste Prospecto.

4.1.2. Riscos de Média Materialidade

Participac&o de Pessoas Vinculadas na Oferta: Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser
aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas
Adicionais), ndo serd permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de
Subscricéo firmados por Pessoas Vinculadas ser8o automaticamente cancelados, nos termos da
Resolugdo CVM 160. A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd promover reducéo da
liquidez das Cotas do Fundo no mercado secundario.

4.1.3. Riscos de Baixa Materialidade

Risco do Pré - Infra-Yield IX Nao Alcancar Retorno Prefixado: Em relagcdo ao Pré - Infra-Yield IX, nos
termos de seu Regulamento e da regulamentacéo aplicavel, o Gestor buscard, por meio da utilizagdo de
derivativos, adotar estratégias de investimento visando estabelecer um retorno prefixado de sua carteira de
investimentos. Ndo ha garantia de que as condi¢des de mercado sejam favoraveis a fixacdo do retorno ou
gue o Gestor sera capaz de estabelecer o retorno prefixado da carteira de investimentos do Pré - Infra-Yield
IX superior ao retorno do CDI, o que podera impactar a carteira do fundo e afetar o retorno esperado pelos
Cotistas do Pré - Infra-Yield IX. Ademais, investimentos prefixados como o0s buscados dentro da estratégia
do Pré - Infra-Yield IX podem estar sujeitos a maior volatilidade econdmica e estdo desprotegidos caso
ocorram choques monetérios e/ou inflacionarios, podendo impactar negativamente a carteira do fundo e
afetar o retorno esperado pelos Cotistas do Pré - Infra-Yield IX.

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Coordenador Lider e o Administrador:
Considerando que a distribuicdo esta sendo realizada pelo Administrador, podera existir um conflito de
interesses no exercicio das atividades de administracéo do Fundo e na distribuicao das Cotas, uma vez
que a avaliacdo do Administrador sobre a qualidade dos servigos prestados no ambito da Oferta, bem
como a eventual deciséo de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, poderao ficar prejudicadas em razéo
do Coordenador Lider ser o Administrador.

Risco de ndo materializagdo das perspectivas contidas neste Prospecto: Este Prospecto contém
informacdes acerca do Fundo e dos Ativo Alvo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as
informacdes contidas neste Prospecto em relacao ao Brasil e a economia brasileira séo baseadas em
dados publicados por 6rgdos publicos e por outras fontes independentes, bem como na opinido do
Gestor. Nao obstante, as estimativas deste Prospecto foram elaboradas pelo Gestor e ndo foram objeto
de auditoria, revisdo, compilacdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou
qualquer outra empresa de avaliacdo. Ainda, em razdo de ndo haver verificacdo independente das
informacdes, estas podem apresentar estimativas e suposicdes enviesadas acarretando sério prejuizo
ao Investidor e ao Cotista. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Coordenador Lider,
do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os
eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem
resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco em fun¢ado da auséncia de analise prévia da documentacédo da Oferta pela CVM e pela
ANBIMA: A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo
gue os seus documentos ndo foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os
Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados
aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e
investigacdo independentes sobre a situacao financeira e as atividades do Fundo.
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A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO
DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO
OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Informagdes contidas neste Prospecto: Este Prospecto contém informac6es acerca do Fundo, bem
como perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as
informagdes contidas neste Prospecto Definitivo em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo
baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgédos publicos e por outras fontes independentes.
As informacfes sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto foram obtidas por meio de
pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagGes publicas e publicacbes do setor. Nao ha
garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos
futuros poderéo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em
prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco em funcao da auséncia de analise prévia pela CVM e pela ANBIMA: A Oferta foi registrada
por meio do rito automatico previsto na Resolu¢cdo CVM 160, de modo que este Prospecto os demais
documentos da Oferta ndo foram, nem seréo objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA.
Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre oS riscos
relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa,
avaliacédo e investigacdo independentes sobre a situacéo financeira e as atividades do Fundo.

Risco de Indisponibilidade de Negociacdo das Cotas até o Encerramento da Oferta: O inicio da
negociagéo das Cotas ocorrera somente apés a data de divulgacao do Anuncio de Encerramento, uma
vez que até essa data cada Investidor tera apenas o recibo das Cotas integralizadas. Nesse sentido,
cada Investidor devera considerar a indisponibilidade de negociacéo das Cotas no mercado secundario
entre a respectiva data de integralizacdo das Cotas e o inicio da negocia¢do na B3 como fator que
podera afetar suas decisfes de investimento no Fundo.

Risco de Falha de Liquidagéo Pelos Investidores: Caso, na Data de Liquidacéo, as Cotas subscritas
ndo sejam totalmente integralizadas, conforme os respectivos Pedidos de Subscricéo, por falha dos
investidores, podera faltar recursos para que a Classe realize os investimentos pretendidos, o que
podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

4.2. Riscos Relacionados ao Fundo e as Cotas
Riscos de Maior Materialidade

Fatores macroecondmicos relevantes: variaveis exdégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situagfes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os pregos
dos ativos integrantes da carteira da Classe, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de
alienagdo dos Ativos Alvo da Classe e/ou reducéo nos dividendos distribuidos a Classe, o que podera
ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicacdes. Ndo sera devido pela Classe
ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer
natureza, caso ocorra, por qualquer razao, a inabilidade ou impossibilidade de alienacéo dos Ativos Alvo
da Classe e/ou reducéo nos dividendos distribuidos a Classe ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer
dano ou prejuizo resultante de tais eventos. A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo governo federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas
politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagao e implementar as politicas econdmica
e monetéria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda,
controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condicbes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da economia,
instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar
a Classe, as Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais
como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes
de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe. Além disso, o
mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢ces econbmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores
mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre 0s quais se
incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por
conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.
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Risco de alteragao da legislagdo aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas: a legislagcao aplicavel a
Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacdo, leis
tributéarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, esta sujeita a altera¢g8es. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das
politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas
da Classe, bem como as condi¢c6es para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas.
Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados
da Classe.

Risco de nao realizagdo de investimentos: ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos
pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacao
de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em nao
realizacdo destes. Neste caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido, podendo assim perder
oportunidades de investimento e/ou nédo receber o retorno esperado.

Risco de concentracdo da carteira da Classe: a carteira da Classe podera estar concentrada em
Ativos Alvo de emissdo de uma Unica Sociedade Alvo, tornando os riscos dos investimentos
diretamente relacionados a solvéncia da Sociedade Alvo. A eventual concentracdo de investimentos
em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode
aumentar a exposicao da Classe e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.

Risco de divergéncia entre a Lei 11.478 e a regulamentacdo da CVM: Tendo em vista que (i) nos
termos da Resolugcdo CVM 175: (a) a Classe tem o prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da
Data da Primeira Integralizacdo de Cotas, para iniciar suas atividades e para enquadrar-se no nivel
minimo de investimento estabelecido no item 5.1 do Anexo do Regulamento; (b) o prazo de 180 (cento
e oitenta) dias também se aplica para a reversdo de eventual desenquadramento decorrente do
encerramento de projeto no qual a Classe tenha investido; e (ii) nos termos da Lei 11.478, o Fundo tem
0 prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias apds obtido o registro de funcionamento ha CVM
para iniciar suas atividades e de 24 (vinte e quatro) meses para se enquadrarem no nivel minimo de
investimento estabelecido no § 4° do Art. 1 da Lei 11.478, enquanto ndo houver alteracdo nas normas
legais e/ou regulatérias que tratam do tema e/ou manifestacdo formal dos 6rgdos competentes da
administracdo publica federal, caso a Classe néo observe 0s tais prazos corretamente podera impactar
a tributacdo dos investimentos dos Cotistas na Classe e, consequentemente prejudicar a sua
rentabilidade.

Riscos de alterac8es na legislagao tributaria e de perda do Tratamento previsto na Lei 11.478:
alteracdes na legislacdo tributaria ou na sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar o aumento da
carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas da Classe. Essas alteracdes incluem (i) a
eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na
forma da legislagdo em vigor, (i) possiveis modificagbes na aliquota e/ou na base de célculo dos
tributos existentes, (iii) a criacdo de novos tributos, (iv) bem como mudancas na interpretacdo ou
aplicacéo da legislacgao tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais.
Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo, 0s
Ativos Financeiros, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Dado que o
FIP-IE € um produto relativamente novo no mercado brasileiro, ha lacunas na regulamentagdo e
divergéncias de interpretacdo sobre o cumprimento de certos requisitos e condi¢cdes de
enquadramento. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lein®11.478 e
da Resolucdo CVM 175, os quais estao sujeitos a interpretacdo e aplicacdo das autoridades tributarias
competentes (incluindo a Receita Federal do Brasil), ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento
tributario descrito na Lei 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condi¢des e requisitos previstos na
Lei 11.478 resultard na liquidacdo do Fundo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de
investimento, nos termos da Lei 11.478.

Risco de Perda de Beneficio Fiscal: Os fundos de investimento em participagbes em infraestrutura
precisam preencher certos requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei
11.478, tais como: (i) o Fundo deverd aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimdnio nos
ativos previstos no art. 1° da Lei n® 11.478 e demais regulamentaces aplicaveis; (ii) o Fundo devera ter,
no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento)
das cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimento do Fundo. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478
e na Resolugdo CVM 175, néo serd aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario diferenciado descrito na
Lei 11.478. Caso a Classe deixe de preencher os requisitos estipulados na Lei 11.478, ou que haja
divergéncia na interpretacdo sobre o cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais poderdo ser
perdidos, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista.
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Riscos relacionados as Sociedades Alvo: a carteira da Classe estara concentrada em Ativos Alvo
de emissdo das Sociedades Alvo. Ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade das atividades das Sociedades
Alvo; (iv) liquidez para a alienagdo dos Ativos Alvo das Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na
alienacdo dos Ativos Alvo das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos
relativos aos titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, como dividendos, juros e outras
formas de remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias,
a Classe e os seus Cotistas poderédo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do
segmento econdmico de atuacdo de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu 0 desempenho médio de seu
respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o
desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e o0s
seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminacéo de tais
riscos. Em funcao de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgédos publicos de que pode
vir a depender a Classe no desempenho de suas operacdes, ndo ha garantias de que a Classe
conseguira exercer todos os seus direitos de sécio das Sociedades Alvo, ou como adquirente ou
alienante de Ativos Alvo de emisséo de tais Sociedades Alvo, nem de que, caso a Classe consiga
exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com 0s seus direitos originais e/ou obtidos
no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe.
Os investimentos da Classe poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de
adotar as préticas de governanca indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as
mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informacfes ao
mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta decisdo sobre a
liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

Risco do setor de atuacdo das Sociedades Alvo: Os investimentos nos Ativos Alvo envolvem riscos
relativos ao Setor Alvo em que tal Ativo Alvo atua, direta ou indiretamente. Ndo ha garantia quanto ao
desempenho desse setor e tampouco certeza de que o desempenho dos Ativos Alvo acompanhe pari
passu o desempenho médio do seu respectivo Setor Alvo. Adicionalmente, ainda que o desempenho dos
Ativos Alvo acompanhe o desempenho do seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que o Fundo e os
seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem hé certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais
riscos. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no Regulamento, ndo estao obrigadas a observar
as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagfes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto: (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii)a correta decisdo sobre a
liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas. Adicionalmente, os setores de
infraestrutura estdo sujeitos a uma extensa regulamentacéo expedida por diversas autoridades, as quais
afetam as atividades de tais setores, em especial no que tange a concessdes e autorizagdes. Dessa
forma, o desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de infraestrutura, de acordo com a Politica
de Investimento podera estar condicionado, dentro outros, & obtengéo de licencas especificas, aprovacao
de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental. Referidos requisitos e
regulamentacdes atualmente existentes ou que venham a ser criados poderdo implicar em aumento de
custos, limitando a estratégia da Classe e podendo impactar adversamente a rentabilidade da Classe.

Riscos relacionados a amortizacao/resgate de Cotas: em caso de dificuldade na alienagdo dos ativos
integrantes da carteira da Classe ou devido a decisao do Gestor de reinvestir. A Classe esta exposta a
determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e aos
mercados em que 0s mesmos sdo negociados, incluindo a eventualidade de o Gestor ndo conseguir
alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizacdo do pagamento de amortizagao
ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados da Classe. Nas hipéteses em
gue as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo
e/ou Ativos Financeiros eventualmente recebidos da Classe. Ainda, o Gestor podera decidir reinvestir os
valores decorrentes de alienacéo dos Ativos Alvo, ndo realizando a amortizagéo ou resgate das Cotas.

Liguidez reduzida: as aplicacBes da Classe em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relacdo as
aplicacfes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera nao existir mercado
secundario com liquidez para tais Ativos Alvo. Caso a Classe precise vender os Ativos Alvo emitidos
pelas Sociedades Alvo, podera ndo haver comprador ou o preco de negociacdo obtido podera ser
bastante reduzido, causando perda de patriménio da Classe e, consequentemente, do capital, parcial
ou total, investido pelos Cotistas.
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Liguidez reduzida das Cotas: a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de
negociacBes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas da
Classe poderdo apresentar baixa liquidez para negociagdo. Tendo em vista a natureza de fundo
fechado, nado sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagao
da Classe. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociagéo pelos
Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderédo negociar as Cotas com investidores qualificados, o
que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencéo de um preco de venda que cause perda
de patriménio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em
relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco de restricdes inerentes a negociagao: determinados ativos componentes da carteira da
Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacao por parte das bolsas
de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao
volume das operacgdes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilacdes maximas de precos,
entre outras. Em situacées em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condicbes de
movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais,
os Ativos Alvo das Sociedades Alvo poderao estar sujeitos a restricdes a negociacao estabelecidas nos
acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Risco decorrente da precificagcdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado: a precificacdo dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e
demais operacdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de
Ativos Financeiros, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar
variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, podendo resultar em redugéo no
valor das Cotas da Classe. Ainda, ha risco de flutuages nos precos e na rentabilidade dos ativos da
Classe, em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagcdo de pre¢os pode fazer com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Possibilidade de reinvestimento: o0s recursos obtidos pela Classe em decorréncia de
desinvestimentos poderao ser reinvestidos em Ativos Alvo de Sociedades Alvo a critério do Gestor, nos
termos do Anexo do Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas da Classe limitam a liquidez do
investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) a Classe poderda reinvestir os recursos recebidos em
decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos
Cotistas; e (ii) as Cotas serao resgatadas apenas na hipétese de liquidagdo da Classe, observados 0s
termos e condi¢des do Anexo do Regulamento.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros: a propriedade das
Cotas néo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou sobre fracdo ideal
especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas séo exercidos sobre todos os ativos da carteira de
modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Risco de Completion: as Sociedades Alvo estédo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que
afete 0 prazo de concluséo do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estao diretamente relacionados a
esse risco, inclusive e sem limitacdo: realizacdo de gastos acima do orcado (cost overruns);
cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepcao do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia
ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar
prejuizos a Classe.

Risco de performance operacional, operacdo e manutencdo: esse risco ocorre quando a
produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geracao
de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem desses riscos pode estar em
falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova
nao testada adequadamente, planejamento de operacdo e manutencdo inadequados, seguros, entre
outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo ou da Classe. Ademais, as Sociedades
Alvo assumem os riscos de performance dos projetos explorados nos termos da matriz de risco dos
respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado a Sociedade Alvo, como, por exemplo, a
reducdo da demanda estimada, devera ser suportado integralmente pela Sociedade Alvo o que podera
ter um efeito adverso sobre os negdcios e situagdo financeira da Classe.

Risco relacionado a extincdo dos contratos das Sociedades Alvo: os contratos das Sociedades
Alvo estardo sujeitos a extincdo antecipada em determinadas circunstancias estabelecidas pela
legislacdo e pelos préprios contratos, por meio da instauracdo de processo administrativo, no qual
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devera ser garantido o contraditério e ampla defesa. Ocorrendo a extingdo do contrato, os ativos
utilizados em concess@es e arrendamentos serdo revertidos ao Poder Concedente e, nos termos da
legislacdo vigente, seu titular devera ser ressarcido por investimentos realizados com relagdo a
referidos bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Nao podemos garantir que, em caso
de extincdo antecipada, eventual indenizacdo do valor de ativos que ndo tenham sido completamente
amortizados ou depreciados compensara a perda de lucro futuro. Se o Poder Concedente extinguir o
contrato da Sociedade Alvo em caso de inadimplemento, o valor pode ser reduzido a até zero, a partir
do desconto do valor das multas e dos danos eventualmente causados pela concessionaria. O término
antecipado dos contratos podera ter um efeito adverso sobre os negécios, os resultados operacionais
e a situacéao financeira da Classe.

Risco relacionado a renovagédo dos contratos: os instrumentos contratuais das Sociedades Alvo
dispordo sobre o prazo determinado para a implantacdo e exploracdo do projeto de infraestrutura,
sendo que determinados contratos podem prever a impossibilidade de prorrogacéo do termo contratual.
Além disso, em virtude da discricionariedade administrativa para a prorrogacao e/ou renovacdo das
outorgas, o Poder Concedente podera ndo permitir tais renovacdes ou as Sociedades Alvo poderao
nao aceitar os termos e condicdes propostos para as prorrogacdes em questdo. Nao ha como garantir
que as atuais outorgas das Sociedades Alvo serdo renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis
do que aqueles atualmente em vigor.

Risco de crédito de debéntures da carteira da Classe: os titulos publicos e/ou privados de divida
que poderdo compor a carteira da Classe (incluindo, sem limitagdo, debéntures de emissdo das
Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condi¢bes financeiras dos
emissores dos titulos, bem como altera¢des nas condigdes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepcao da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos aos precos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo
poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variacdo da receita ou do lucro da
Sociedade Alvo emissora. Nessa hipétese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente
receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade da Classe podera ser adversamente impactada. Dessa
forma, caso a Classe ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundério, € possivel que a
Classe nédo receba rendimentos suficientes para atingir eventual rentabilidade indicada pelo Gestor.
Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidacao de debéntures estara sujeita
ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificacéo
mais privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada
(notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por
garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Alvo: nos termos da regulamentagdo, a
Classe devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das Sociedades Alvo.
Tal participagdo, em razado da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a reivindica¢cfes
a que ele nao estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade
Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade
pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos
Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui
aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da
caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagéo brasileira,
e independentemente da participacdo de cada acionista no capital social e/ou na administracédo da
companhia. Em tais hipéteses, ndo ha garantia de que a Classe tera éxito na defesa de seus interesses,
podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Riscos de Média Materialidade

Risco de Patrimdnio Liquido negativo: as eventuais perdas patrimoniais da Classe ndo estao
limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser
futuramente chamados a aportar recursos adicionais na Classe em caso de Patriménio Liquido
negativo, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das companhias investidas que possam
vir a afetar o Patriménio Liquido da Classe em virtude de obrigacdes assumidas pela Classe ou de sua
condicao de acionista.

Risco Ambiental: a Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Alvo, inclusive
e sem limitagao: (i) proibi¢cdes, atrasos e interrupgdes; (ii) ndo atendimento das exigéncias ambientais;
(i) multas simples, multas diarias, embargos de obra e/ou suspenséo das atividades; (iv) suspenséo,
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encerramento e proibicdo de contratagdo com o Poder Publico; (v) surgimento de exigéncias ambientais
adicionais ndo previstas inicialmente; (vi) falhas no levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas no
plano de execucdo ambiental; (viii) revisdo ou reelaborac&o dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparacao
e indenizag&o por quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas
podem causar prejuizos a Classe.

Risco de Coinvestimento: o Fundo podera coinvestiir com outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou ndo por Afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, 0os quais poderdo ter
participacBes maiores que as da Classe nas Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participacéo no
processo de governanca dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, a Classe, na posi¢do de acionista
minoritario, estara sujeita significativamente aos atos de governangca dos membros da gestéo, conselho
de administracdo e/ou comités de governanca ndo indicados pela Classe, e cujos interesses podem,
por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe. O coinvestimento envolve riscos adicionais
gue podem n&o estar presentes em investimentos onde um coinvestidor néo esta envolvido, incluindo
a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em
bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a
dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em
um impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a
acionistas minoritarios estarao disponiveis para a Classe com relagdo a qualquer investimento, ou que
tais direitos irdo proporcionar protecdo suficiente dos interesses da Classe.

Risco de Coinvestimento - Coinvestimento por determinados Cotistas: a Classe podera, na forma
prevista no Anexo do Regulamento e observado o disposto na regulamentacgéo aplicivel, coinvestir nas
Sociedades Alvo com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo
Administrador e/ou do Gestor. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigacéo
de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participacéo de mais de
um interessado. N&o ha qualquer garantia de participacéo em coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor
podera ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Nao ha como garantir
que a escolha se mostrara acertada e nem que nao havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro
em razao de tais escolhas.

As Sociedades Alvo estdo sujeitas a Lei Anticorrupcdo brasileira: as Sociedades Alvo estdo
sujeitas a legislacdo anticorrupcdo brasileira, que possui san¢gBes severas e pode fundamentar
investigacdes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e criminal, contra pessoas fisicas
e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e aplicaveis a atos de corrupgéo, a
Lei 12.846, de 1° de agosto de 2013, entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014, instituindo a
responsabilizacéo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela préatica de determinados atos
lesivos contra a administracdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram 0s
atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades Alvo, essas pessoas
juridicas podem ser responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos
tenham sido realizados sem a autoriza¢éo ou conhecimento de seus gestores.

Risco de diluigao: caso a Classe venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, a Classe podera
nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades
Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no
futuro e a Classe néo participe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, a Classe podera ter sua
participacdo no capital das Sociedades Alvo diluida.

Risco de aprovagdes: investimentos da Classe em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a
aprovacao por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer
autorizagdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relacéo ao prazo para sua obtencéo,
0 que podera prejudicar as atividades da Classe.

Conversdo das Cotas em Cotas Convertidas e Amortizacdo Integral Compulséria das Cotas
Convertidas: Nos termos do Anexo do Regulamento, caso o Cotista que atingir o Limite de
Participacdo, ndo enquadre suas Cotas abaixo do Limite de Participa¢éo, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do seu desenquadramento, o Administrador podera realizar, automatica e
compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia de Cotistas, a conversdo das referidas Cotas
que excedam o Limite de Participagéo, em Cotas Convertidas. As Cotas Convertidas serdo amortizadas
integralmente pelo Administrador nos termos do Anexo do Regulamento, e 0os pagamento serdo
realizados nos termos do Anexo do Regulamento. Assim sendo, o Cotista que n&o respeitar o Limite
de Participacao podera sofrer prejuizos substanciais ao ter seus direitos suspensos e suas Cotas
parcial ou totalmente convertidas em Cotas Convertidas e posteriormente amortizadas, nos termos
descritos no Anexo do Regulamento.
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Risco Operacional na Conversibilidade de Cotas em Cotas Convertidas: A conversdo das Cotas
gue excedam o Limite de Participagdo em Cotas Convertidas, na hipotese de inobservancia ao Limite
de Participacéo, nos termo do Anexo do Regulamento, depende de procedimentos operacionais de
multiplos participantes, incluindo, para além do Administrador, custodiantes e intermediarios do Cotista
em questdo. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo defasagem normal na troca de
informacdes entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual ndo cooperagéo dos custodiantes e
intermediarios do Cotista em questdo, que ocorra no ambito dos procedimentos interdependentes
desses participantes pode, eventualmente, atrasar ou inviabilizar a conversédo das Cotas que excedam
o Limite de Participacdo em Cotas Convertidas. Adicionalmente, o Administrador e/ou o Escriturador
nao estdo obrigados a ativamente identificar o desenquadramento de qualquer Cotista ao Limite de
Participacdo, cabendo exclusivamente aos Cotistas notificar o Administrador acerca do atingimento do
Limite de Participacdo, nos termos do Anexo do Regulamento, sendo de Unica e exclusiva
responsabilidade do Cotista em questdo qualquer prejuizo que eventualmente venha a ser sofrido pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo e/ou pelos demais Cotistas nesse sentido. Em fung¢édo do
descrito acima, ndo é possivel garantir que o procedimento de conversdo das Cotas que excedam o
Limite de Participacdo em Cotas Convertidas previsto no Regulamento ocorrerd nos termos aqui
previstos ou mesmo que tera qualquer sucesso. Consequentemente, o supracitado mecanismo de
conversdo nao deve ser considerado como uma garantia de que o Limite de Participacdo ndo sera
excedido, tampouco deve ser considerado como uma garantia contra o risco de ndo aplicacdo do
tratamento tributario vigente e eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes.

Risco de Conflitos de Interesse e de Alocagdo de Oportunidades de Investimento: O Fundo podera
vir a contratar transagdes com eventual Conflito de Interesses, conforme descrito neste Regulamento.
Certas transac6es em potencial ou efetivo conflito de interesses estdo sujeitas a aprovacgéo pelos Cotistas,
0 que ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transacdes impactem negativamente o Fundo.
Adicionalmente, o Administrador e o Gestor estdo envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo
administragcao de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturagdo de veiculos
de investimento, no Brasil e no exterior. Assim, poderéo vir a existir oportunidades de investimento em Ativos
Alvo que seriam potencialmente alocadas ao Fundo, entretanto, tais investimentos poderdo nao ser
necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de
alocacdo de tais oportunidades no Fundo. Adicionalmente, os Cotistas poderdo pré-aprovar critérios
cumulativos de elegibilidade a serem observados em opera¢fes de aquisicdo e venda de Ativos Alvo que
tenham como contraparte Partes Relacionadas ou outros fundos de investimento administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor. No caso de aprovacao prévia de tais critérios de elegibilidade,
as operacBes que envolvam a aquisicdo ou venda de ativos potencialmente conflitados que atendam aos
critérios de elegibilidade, conforme verificados pelo Gestor, poderéo ser realizadas, sem a necessidade de
aprovacéo em sede de Assembleia de Cotistas. A existéncia dos critérios de elegibilidade poder&o néo ser
suficientes para mitigar os riscos decorrentes de tais operacées.

Risco operacional: O Fundo podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto
internos quanto de outros participantes do mercado com o qual o Fundo transacione, os quais podem afetar
a aplicacdo, a amortizacéo e/ou o resgate de Cotas, bem como a liquidacéo das operacdes realizadas pelo
Fundo, podendo acarretar perdas no valor das Cotas. Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo poderao
ser administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor, de forma que os resultados do Fundo
dependerdo de uma administracdo e uma gestdo adequada, a qual estard sujeita a eventuais riscos
operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas. O Gestor e o
Administrador podem néo ser capazes de aumentar ou manter, no futuro, os mesmos niveis de qualidade
de prestacdo de servigos. Falhas na manutengdo de processos visando a maior profissionalizacéo e
estruturacdo de seus negocios, especialmente em controles internos, produtividade e em recursos
administrativos, técnicos, operacionais, financeiros e tecnologicos, poderdo vir a adversamente afetar a
capacidade de atuacdo do Gestor e do Administrador. Adicionalmente, a capacidade do Gestor e do
Administrador de manter a qualidade nos servicos prestados depende em grande parte da capacidade
profissional de seus colaboradores, incluindo a alta administracéo, gestores e profissionais técnicos. Ndo ha
garantia de sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar o quadro do Gestor e da
Administrador, assim como ndo ha garantia de manutencédo dos atuais integrantes em seus quadros. O
perda dos servigcos de qualquer dos membros da alta administracao, gestores e profissionais técnicos, ou a
incapacidade de atrair e manter pessoal adicional, podera causar um efeito adverso relevante na capacidade
de prestac@o de servicos pelo Gestor e pelo Administrador. Ainda, o valor dos ativos negociados em
mercados internacionais podera ser disponibilizado em periodicidade distinta da utilizada em mercados
nacionais e, em virtude disso, o aprecamento dos ativos que dependam dessa divulgacdo pode restar
comprometido, seja por imprecisédo na precificacéo, seja devido a falhas sistémicas, fuso horario dos
mercados internacionais etc.
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Riscos de Menor Materialidade

Padrdes das demonstragdes contabeis: as demonstragées financeiras da Classe serdo elaboradas
em consonancia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas nao-
residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas demonstracdes financeiras de
acordo com os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicdes. Dessa forma, o padréo
das informagdes financeiras da Classe podera divergir, de maneira significativa ou ndo das informacgdes
financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

Risco Geolégico: consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgdo e/ou a de
comissionamento, de ocorréncias geolégicas nédo detectadas nos estudos prévios, que encaregcam ou
inviabilizem as escavacdes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagdes
dos equipamentos e a execucéo das obras civis referentes as Sociedades Alvo, o que pode afetar
negativamente as atividades da Classe.

Risco Arqueologico: o risco arqueoldgico consiste na descoberta de fosseis e/ou sitios arqueoldgicos
ndo detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que
podem impedir ou atrasar a execu¢do da obra ou até exigir alteracdes nos projetos das Sociedades
Alvo, afetando negativamente as atividades da Classe.

Morosidade da justica brasileira: o Fundo, a Classe e as Sociedades Alvo poderédo ser partes em
demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade
do sistema judiciario brasileiro, a resolucao de tais demandas podera néo ser alcancada em tempo
razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo, a Classe e/ou as Sociedades Alvo obterdo
resultados favordveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados da Classe e
a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem: o Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solugédo de disputas. O
envolvimento da Classe em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao
Patriménio Liquido da Classe, implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe.
Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo
relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que a Classe invista
pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os
resultados da Classe.

Risco Relacionado a Substituicdo do Gestor: O Gestor podera ser destituido sem Justa Causa
mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas, observado o quérum aplicavel, e podera renunciar a
prestacao de servicos de gestéo de carteira para o Fundo, com ou sem motivagéo. Os critérios previstos
para pagamento da Taxa de Performance nesses casos podem vir a dificultar a contratac&o de futuros
gestores para o Fundo, o que poderd impactar negativamente os Cotistas e a Classe. Adicionalmente,
conforme previsto no Anexo do Regulamento, em caso de destituicdo, o Gestor devera permanecer no
exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer em periodo ndo superior
a 180 (cento e oitenta) dias. Até a sua efetiva substituicdo, a manutencdo do Gestor podera gerar
conflitos entre os Cotistas e 0 Gestor no que tange a gestdo da Classe. Tanto no caso de renlncia
quanto no caso de destituicdo, a impossibilidade de encontrar um substituto no prazo regulamentar
podera acarretar a liquidagéo antecipada da Classe.

Riscos relacionados a reclamacéao de terceiros: no ambito de suas atividades, as Sociedades Alvo
e, eventualmente, a propria Classe poderao responder a processos administrativos ou judiciais movidos
por terceiros, 0 que podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas da Classe.

Desempenho passado: ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de
divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer
forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
serdo alcangados pela Classe.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: a Classe ndo possui garantia de rentabilidade minima aos
Caotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer
outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo nédo
constituam patrimonio suficiente para a valorizacéo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior
a qualquer meta eventualmente indicada pelo Gestor. Assim, ndo ha garantias de retorno efetivo do
investimento nas Cotas da Classe.
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Risco decorrente de opera¢gdes nos mercados de derivativos: a utilizacdo de instrumentos de
derivativos pela Classe pode aumentar a volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retorno nas
suas operacfes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais a
Classe e aos Cotistas.

Possibilidade de endividamento pela Classe: a Classe podera contrair ou efetuar empréstimos na
forma deste Regulamento, de modo que o Patrimdnio Liquido da Classe podera ser afetado em
decorréncia da obtencéo de tais empréstimos.

Risco Relacionado aos Pedidos de Subscricao Condicionados: Os Pedidos de Subscricao
condicionados a colocagéo (i) do Montante Inicial da Oferta ou (ii) de quantidade proporcional ao
montante efetivamente colocado nas Ofertas, nos termos do artigo 74 da Resolu¢cdo CVM 160, poderédo
ser diminuidos em virtude da Distribuicdo Parcial. Nesse sentido, o Administrador, o Gestor e 0
Coordenador Lider ndo garantem que o investimento nas Cotas por tais Investidores ocorrera ou
ocorrera de forma parcial.

Riscos Relacionados a Atuacdo do Gestor: O Gestor, instituigcdo responsavel pela gestao dos ativos
integrantes da Carteira, presta ou podera prestar servigos de gestéo da carteira de investimento de outros
fundos de investimento que tenham politica de investimento similar & politica de investimento da Classe.
Desta forma, no &mbito de sua atuacdo, na qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos de investimento,
é possivel que o Gestor acabe por decidir alocar determinados empreendimentos em outros fundos de
investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo
gue ndo € possivel garantir que o Fundo detera a exclusividade ou preferéncia na aquisi¢éo de tais ativos.
Além disso, os integrantes da equipe-chave poder&o dedicar parcela de seu tempo e atengdo a questdes
relacionadas a outros fundos de investimento que venham a ser geridos pelo Gestor.

Risco de Governanca e quorum qualificado nas deliberacbes da Assembleia: Determinadas
matérias que sdo objeto de Assembleia de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas por
maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as matérias que dependam de quérum qualificado
figuem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum para tanto (quando aplicavel) na
votagdo em tais Assembleias de Cotistas. A impossibilidade de deliberagéo de determinadas matérias
pode ensejar, dentre outros prejuizos, a liquidacdo antecipada do Fundo, conforme aplicavel.
Adicionalmente, caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de
Cotas, ndo necessariamente serd assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar
diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulacdo na ocasido. Além
disso, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, o
Regulamento pode ser alterado independentemente da realizacéo de Assembleia de Cotistas. Ainda,
as condigbes previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia
de Cotistas. Tais alteraces poderdo afetar o modo de operacédo do Fundo e/ou da Classe, conforme
aplicavel, de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Risco relativo aos investidores minoritarios: Nao obstante a eventual manifestacao contraria de
cotistas minoritarios as matérias constantes da ordem do dia da Assembleia de Cotistas, tais matérias
poderao ser aprovadas sempre que for atingido o quérum deliberativo minimo previsto no Regulamento
do Fundo e na regulamentacao aplicavel. Nessa circunstancia, as delibera¢des serdo vinculantes para
a totalidade dos cotistas, inclusive aqueles que tenham votado contra ou se abstido, podendo resultar
em impactos negativos aos interesses dos cotistas minoritarios.

Demais Riscos: a Classe também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
ex0genos ao seu controle, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteragdo na politica monetaria, aplicagbes ou resgates significativos, os quais, se materializados,
poderdo acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Distribuidor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

OS FUNDOS TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE
MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, TAIS
COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS
APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS
INTEGRANTES DAS CARTEIRAS, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES
JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A PRESENTE DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES
QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NOS FUNDOS.
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5. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

5.1 Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Evento Etapa Data®®
1 Registro das Ofertas pela CVM 29/08/2025
2 D?vulga.(;c.'?l.o do~Anl]ncio de Inicio o 26/08/2025
Disponibilizagao deste Prospecto e da Lamina
3 Inicio das apresentacdes para potenciais investidores 01/09/2025
4 Inicio do 1° Periodo de Subscrigdo 04/09/2025
5 Encerramento do 1° Periodo de Subscrigao 30/09/2025
6 1° Procedimento de Alocagdo 02/10/2025
7 12 Data de Liquidagéo das Ofertas 03/10/2025
8 Inicio do 2° Periodo de Subscricéo 02/10/2025
9 Encerramento do 2° Periodo de Subscrigdo 29/10/2025
10 2° Procedimento de Alocag&o 31/10/2025
11 22 Data de Liquidacéo das Ofertas 01/11/2025
12 Inicio do 3° Periodo de Subscricéo 01/11/2025
13 Encerramento do 3° Periodo de Subscrigdo 28/11/2025
14 3° Procedimento de Alocagao 02/12/2025
15 32 Data de Liquidagéo das Ofertas 03/12/2025
16 Data Maxima para Divulgacéo do Andncio de Encerramento 25/02/2026
@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do

Administrador, do Gestor e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada
como modificagéo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160.

@ Caso ocorram alteracdes das circunstancias, suspenséo, prorrogacéo, revogacdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Nestas hipéteses
os Investidores serédo informados imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagéo da Oferta.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DAS OFERTAS,
O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA A SECAO 7.3.
“ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 69 DA
RESOLUCAO 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DAS OFERTAS, NOTADAMENTE
QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SEGAO 7. “RESTRIGOES A
DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DAS OFERTAS”.

Quaisquer informacdes referentes as Ofertas, incluindo este Prospecto, os andncios e comunicados da
Ofertas, conforme mencionados no cronograma acima, as informacdes sobre manifestacdo de
aceitacdo as Ofertas, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo as Ofertas, modificacdo das Ofertas,
suspenséo das Ofertas e cancelamento ou revogacédo das Ofertas, prazos, termos, condicdes e forma
para devolucédo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, estardo disponiveis nas
paginas da rede mundial de computadores do:

. Administrador e Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/asset-management/
administracao-fiduciaria (neste website, buscar e selecionar o campo “Fundos de Investimentos
Administrados pela BTG Pactual Servigos Financeiros”, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por
“AZ QUEST INFRA-YIELD VIl FIP” e/ou por “AZ QUEST — PRE - INFRA-YIELD IX FIP”, conforme
aplicavel, entéo clicar em “Andncio de Inicio”, “Prospecto Definitivo”, “Anuncio de Encerramento”
ou outra opcao desejada);

. Gestor: https://azquest.com.br/az-quest-infra-yield-fip-ie/, neste website procurar por “AZ Quest
Infra-Yield VIIl Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura” e/ou AZ Quest — Pré
- Infra-Yield IX Fundo de Investimento em Participagbes em Infraestrutura”, conforme aplicavel,
entdo clicar no documento desejado);
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. CVM: https:/imwww.gov.br/cvm/pt-br (A) neste website localizar a se¢do “Centrais de Conteudo”,
clicar em “Central de Sistemas da CVM”, na se¢ao “Mais Acessados” clicar em “Ofertas Publicas”,
clicar em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar o ano “2025”, localizar a op¢ao “Quotas
de FIP/FIC-FIP” e, sem seguida, clicar no valor descrito na coluna “Primarias - Volume em R$” da
referida linha, e em seguida, localizar o “AZ Quest Infra-Yield VIII Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura” e /ou “AZ Quest — Pré - Infra-Yield IX Fundo de Investimento em
Participagbes em Infraestrutura”, conforme aplicavel, e, entao, clicar no documento desejado); ou
(B) selecionar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM), clicar em
“Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “AZ Quest Infra-
Yield VIl Fundo de Investimento em Participagées em Infraestrutura” e /ou “AZ Quest — Pré - Infra-
Yield IX Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, conforme aplicavel. Na
sequéncia, clicar em “Documentos Eventuais (Assembleia, Fato Relevante, Prospecto,
Regulamento etc.)” e, entéo, localizar o documento desejado);

. B3: www.b3.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdo para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Renda Variavel”, depois clicar em “Oferta em
Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “AZ Quest Infra-Yield VIII Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura” e /ou “AZ Quest — Pré - Infra-Yield IX Fundo
de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, conforme aplicavel, e, entdo, localizar o
documento desejado).

. Instituicbes Participantes: Informacdes adicionais sobre as Instituicbes Participantes podem
ser obtidas nas dependéncias das InstituicBes Participantes e/ou na pagina da rede mundial de
computadores da B3 (www.b3.com.br).

ManifestacOes de aceitacdo dos investidores interessados e de revogacéo da aceitacéo

Observado o artigo 59 da Resolucdo CVM 160, a partir do 5° (quinto) Dia Util contado da divulgag&o
do Anuncio de Inicio e da disponibilizagdo deste Prospecto, conforme previsto no Cronograma acima,
iniciar-se-a, no ambito das Ofertas, o recebimento dos Pedidos de Subscri¢do de Investidores, inclusive
0s que sejam Pessoas Vinculadas, de forma a, ao final do 3° Periodo de Subscri¢éo, definir o Montante
Total da Oferta e, em caso de excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual quantidade, das
Cotas Adicionais.

O recebimento dos Pedidos de Subscricdo, inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrera ao longo dos
Periodos de Subscri¢do, observados a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite de Participacéo.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas e condicionarem a quantidade subscrita equivalente
a proporcao entre o numero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente
ofertadas terdo suas ordens recepcionadas ao longo dos trés periodos de reservas, porém apenas
serdo alocados no 3° periodo de alocagéo.

Caso o Montante Minimo da Oferta seja atingido antes da data maxima de encerramento dos Periodos
de Subscricao, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera encerrar as Ofertas a
gualquer tempo. Quando do encerramento do 1° Periodo de Subscricédo, do 2° Periodo de Subscricao
e do 3° Periodo de Subscrigdo, e realizacao dos respectivos Procedimentos de Alocagdo, conforme
previsto no Cronograma acima, o Administrador divulgara comunicado ao mercado informando sobre
o encerramento do respectivo Periodo de Subscri¢éo e requerendo aos Investidores, que apresentaram
Pedidos de Subscri¢édo dentro do referido Periodo de Subscricdo, para integralizarem as Cotas por eles
subscritas, conforme resultado do Procedimento de Alocacéo subsequente, nas respectivas Datas de
Liquidag&o, conforme Cronograma acima.

Os Pedidos de Subscricdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nos casos expressamente
previstos na regulacao aplicavel e neste Prospecto.

Subscricéo e Integralizacédo de Cotas

A subscricdo das Cotas no ambito das Ofertas sera efetuada mediante assinatura, pelo Investidor, (i) do
boletim de subscrigédo (“Boletim de Subscri¢éo”), autenticado pelo Administrador, que especificara as
respectivas condi¢gdes de subscricdo e integralizacdo das Cotas; (ii) do termo de ciéncia de risco e
adesd@o ao respectivo Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou
conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposi¢cdes do Regulamento, em especial
daqueles referentes a politica de investimento e aos fatores de risco, nos termos do capitulo 5 e capitulo
19, do Anexos dos Regulamentos, respectivamente (“Termo de Adesdo ao Regulamento”); e (iii) do
termo de ciéncia e assungao de responsabilidade ilimitada (“Termo de Responsabilidade llimitada”
e, em conjunto com o0 Boletim de Subscricdo e o Termo de Adesdo ao Regulamento, “Pedidos
de Subscricdo”).
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As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo quando da celebracdo do
Pedido de Subscrico.

A integralizacéo das Cotas sera realizada a vista, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Emisséo,
em cada Data de Liquidacéo, nos termos dos respectivos Pedidos de Subscricéo.

Cada Investidor devera observar o montante equivalente a Aplicacao Minima por Investidor, bem como
o Limite Maximo de Investimento.

Nos termos do artigo 74 da Resolugcdo CVM 160, os Investidores poderdo optar por condicionar sua
adesdo as Ofertas a colocacéo (i) do respectivo Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou
maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas
subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcao entre o nimero de Cotas efetivamente
distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacao, o
interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Subscricdo. Na hip6tese
do item (2), caso o valor proporcional seja inferior a Aplicacdo Minima, o Investidor sera alocado em
Fundo compativel com o valor do seu respectivo investimento ou ter4 o seu Pedido de Subscricao
cancelado e eventuais valores integralizados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de
Restituicao de Valores no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis.

Os Investidores que condicionarem a sua adesao a Oferta nos seus respectivos Pedidos de Subscrigéo,
conforme descrito acima, somente serdo alocados no a&mbito do ultimo Procedimento de Alocagéo a
ser realizado no ambito da Oferta.

NESSE SENTIDO, TAIS PEDIDOS DE SUBSCRICAO, CONFORME O CASO, SOMENTE SERAO
ACATADOS ATE O LIMITE MAXIMO DE COTAS REMANESCENTES APOS A REALIZAGAO DO
PROCEDIMENTO DE ALOCACAO DO 2° PERIODO DE SUBSCRICAO, CONFORME
CRONOGRAMA DA OFERTA. PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE O FATOR DE RISCO
“RISCO RELACIONADO AOS “PEDIDOS DE SUBSCRIGAO” DESTE PROSPECTO.

Para cada Oferta individualmente, no caso de captagéo abaixo do Montante Inicial da Oferta, mas acima
do Montante Minimo da Oferta, o Investidor que, ao enviar seu Pedido de Subscri¢do, condicionou a
sua adesdo a um valor de captacdo que néo foi atingido pela Oferta, tera o seu Pedido de Subscricdo
cancelado automaticamente e, caso ja tenha realizado qualquer pagamento, estes valores
eventualmente j4 depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva Data de Liquidacao.

Caso haja integralizacdo de Cotas e a(s) Oferta(s) seja(m) cancelada(s), os valores depositados serdo
integralmente devolvidos aos respectivos Investidores, na propor¢do das Cotas integralizadas,
conforme os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da
comunicacao do cancelamento de quaisquer das Ofertas.

Para maiores informagfes sobre a destinacéo dos recursos das Ofertas, inclusive em caso distribuicdo
parcial das Cotas, veja a sec¢ao 3. “Destinagdo dos Recursos”, na pagina 6 deste Prospecto.

O inicio da negociacdo das Cotas ocorrerd somente ap0s a data de divulgacdo do Anlncio de
Encerramento, uma vez que até essa data cada Investidor tera apenas o recibo das Cotas
integralizadas. Para maiores informacgdes, vide fator de risco “Risco de Indisponibilidade de Negociagéo
das Cotas até o Encerramento da Oferta”, na pagina 11 deste Prospecto.

Distribui¢cdo junto ao publico investidor em geral
A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores que sejam, no minimo, Investidores Qualificados.

Posterior alienacdo dos valores mobiliarios adquiridos pelo Coordenador Lider em decorréncia
da prestacédo de garantia

N&o aplicavel. Ndo sera firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas ou contrato de
estabilizacéo de preco das Cotas no ambito das Ofertas.

Reembolso dos Investidores em caso de Cancelamento das Ofertas ou Desisténcia

Caso a(s) Oferta(s) seja(m) cancelada(s), nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolu¢do CVM 160, todos
os atos de aceitagdo da respectiva Oferta serdo cancelados e o Coordenador Lider, Administrador, o
Gestor comunicardo aos Investidores o cancelamento. Nesse caso, os valores até entdo integralizados
pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacéo do cancelamento ou da revogacéo da
Oferta, conforme o caso.

22



6. INFORMACOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Histérico de Negociacédo das Cotas

Considerando que é a primeira emissao de Cotas, ndo houve negociacdo das Cotas em mercado
secundario.

6.2. Direito de Preferéncia

As disposicdes a seguir relativas ao Direito de Preferéncia aplicam-se de forma idéntica aos dois
Fundos apresentados neste Prospecto. Para fins de clareza e objetividade, a redacéo sera apresentada
no singular, sendo certo que todas as referéncias feitas ao Fundo devem ser entendidas como
extensivas a ambos os Fundos, salvo se expressamente indicado em sentido diverso.

Apés a Primeira Emissao, eventuais novas emissfes de Cotas somente poderdo ocorrer nas seguintes
hipoteses: (i) mediante aprovagédo da Assembleia de Cotistas, sem limitagdo de valor; ou (ii) mediante
decisdo do Gestor e deliberacdo formalizada pelo Administrador, nos termos do Art. 20, §2°, da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175 e Art. 29, inciso VI, do Anexo Il da Resolugdo CVM 175, e (iii) mediante
simples deliberag@o do Administrador, conforme instrug6es do Gestor e a seu exclusivo critério, desde
que limitado ao Capital Autorizado.

Conforme descrito no item (ii) acima, o Gestor podera deliberar por realizar novas emissdes das Cotas,
sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia de Cotistas, desde que limitadas ao montante total
de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), nos termos do item 11.2 do Anexo do Regulamento.

Os aspectos relacionados a cada nova emisséo e distribuicdo de Cotas seréo detalhados no respectivo
suplemento e demais documentos da nova emisséo. As novas Cotas deverao ser distribuidas mediante
oferta publica ou privada, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Caso a emissdo das novas Cotas seja destinada exclusivamente aos Cotistas do Fundo no momento
da emissdo e desde que cumpridos 0s requisitos eventualmente dispostos na regulamentacao
aplicavel, a emiss8o poder4d ndo ser considerada uma oferta publica de Cotas, devendo o
Administrador, observando as instru¢cdes do Gestor, emitir as Cotas de acordo com o Boletim de
Subscri¢do assinado pelos Cotistas que desejarem adquirir as novas Cotas.

O preco de emissdo das Cotas objeto da nova emissdo devera ser fixado com base: (i) no valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patrimdnio Liquido atualizado da
Classe e o numero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de
aprovacdo da nova emisséo; (i) nas perspectivas de rentabilidade da Classe; ou (iii) no valor de
mercado das Cotas ja emitidas, quando admitidas em mercado de bolsa de valores, apurado com base
na média das cotacdes que antecederem (a) a data de aprovacédo da nova emissao, ou (b) data a ser
fixada nos documentos de sua oferta publica. Em caso de emissfes de novas Cotas até o limite do
Capital Autorizado, cabera ao Gestor a escolha do critério de fixacdo do valor de emissdo das novas
Cotas dentre as trés alternativas acima, bem como o 6nus de demonstrar, quando solicitado pelos
Cotistas, o calculo do valor das Cotas objeto da nova emisséo, segundo os critérios do Art. 20, §1°,
da Parte Geral da Resolu¢do CVM 175. Nos demais casos, 0 pre¢co de emissdo de novas Cotas devera
ser fixado por meio de Assembleia de Cotistas, conforme recomendacgédo do Gestor.

Os Caotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na exata propor¢ao
da respectiva participacdo de cada Cotista no Patrim6nio Liquido da Classe, observada a hipotese de
aprovacdo da cessdo e/ou negociacdo do direito de preferéncia no ato de aprovagdo da referida
emisséao de Cotas, desde que esses procedimentos sejam operacionalmente viaveis.

Enquanto as Cotas estiverem depositadas no Balcéo B3, os procedimentos para exercicio de direito de
preferéncia e sobras serdo realizados exclusivamente por meio do ESCRITURADOR, fora dos
ambientes do Balcéo B3.

O exercicio do direito de preferéncia, bem como a cesséo do direito de preferéncia (se aplicavel), pelos
Cotistas devera observar (i) os procedimentos operacionais estabelecidos pela B3 ou pelo Escriturador,
conforme aplicavel; e (ii) a data de corte para exercicio do direito de preferéncia sera definida nos
documentos que aprovarem as novas emissdes de Cotas, respeitando 0s prazos operacionais
estabelecidos pela B3 ou Escriturador.
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Nao havera direito de preferéncia por ocasido da cessao ou transferéncia de Cotas. As Cotas
Convertidas e/ou as Cotas que excederem o Limite de Participacdo ndo fazem jus ao direito de
preferéncia para a subscricdo de novas Cotas, conforme aqui descrito.

Investidores que ndo tenham subscrito Cotas no &dmbito da Primeira Emissédo e que venham a
subscrever Cotas em emissdes subsequentes, incluindo apés a Classe ter efetuado seu primeiro
investimento, receberdo tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem prejuizo de
serem previstos termos e condi¢des distintos em cada emissao e distribuicdo de Cotas, na forma da
regulamentacéo aplicavel.

6.3. Potencial Diluicdo dos Cotistas

Tendo em vista que se trata da primeira Emissdo dos Fundos, os Fundos ainda ndo possuem Cotistas
e, portanto, a presente emissao nao diluird a participacdo de nenhum investidor.

6.4. Preco das Cotas

O Preco de Emissao foi definido considerando um valor por Cota que, no entendimento do Coordenador
Lider, do Administrador e do Gestor, pudesse despertar maior interesse do publico investidor nos
Fundos, bem como gerar maior dispersdo das Cotas no mercado. O Preco de Emissao seré fixo até a
data de encerramento das Ofertas. Assim, o Preco de Emissédo corresponde ao valor unitario das Cotas,
equivalente a R$ 100,00 (cem reais), conforme determinado por meio do respectivo Instrumento de
Constitui¢éo.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Restricdes a transferéncia das cotas

As Cotas podem ser transferidas, mediante: (i) termo de cesséo e transferéncia; (i) por meio de
negociacdo, se aplicavel, em mercado organizado ou bolsa de valores em que as Cotas sejam
admitidas a negociacéo; (iii) por decisao judicial ou arbitral, operacdes de cessao fiduciaria, execucdo
de garantia ou sucesséo universal, dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial
ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de administracédo ou
portabilidade de planos de previdéncia; ou, ainda (iv) nas demais hipoteses previstas na Resolucao
CVM 175.

Os adquirentes das Cotas que ainda nédo sejam Cotistas deverdo igualmente atender ao Publico-Alvo
do respectivo Fundo.

Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicao e integralizacao por conta e ordem, as transferéncias
de Cotas estarao condicionadas a finalizacdo, pelo adquirente, do procedimento de cadastro deste
junto ao Administrador, de acordo com suas regras de KYC (Know Your Client) vigentes a época, nos
termos da regulamentacao aplicavel.

O Administrador nédo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que nédo obedeca aos
procedimentos descritos nos Regulamentos.

No caso de as Cotas a serem transferidas ndo estarem integralizadas, o potencial adquirente dever4,
como condicdo de validade para a referida transferéncia, assumir expressamente, por escrito, a
responsabilidade por todas as obrigacBes perante os Fundos que haviam sido assumidas pelo
Cotista alienante.

As Cotas adquiridas no ambito das Ofertas ficardo bloqueadas pelo Administrador e, apos a divulgagéo
do Anuncio de Encerramento, somente poderdo ser negociadas no mercado secundario junto a
Investidores Qualificados, cabendo aos intermediarios assegurar que, caso seja realizada por meio do
Fundos21 - Médulo de Fundos ou negociacdo em bolsa, a aquisicdo seja feita por Investidor
Qualificado, sendo também permitidas negociagBes privadas das Cotas, nos termos da
regulamentacao vigente e dos Regulamentos.

As Cotas ndo poderdo ser negociadas junto a investidores em geral, dado que os Fundos séo
destinados a Investidores que sejam, no minimo, Investidores Qualificados.

7.2. Inadequacéo do Investimento

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A PRIMEIRA EMISSAO E AS OFERTAS
NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A
COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM,
OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS
A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO
DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTACOES NO MERCADO
SECUNDARIO E A PERFORMANCE DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO
PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O
INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (i) NECESSITEM DE
LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU
INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (ii) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SEGAO “FATORES DE
RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SAO CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE CONDOMINIO
FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS.
DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS
NO MERCADO SECUNDARIO. AS OFERTAS NAO SAO DESTINADA A INVESTIDORES QUE
BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER
CUIDADOSAMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 9 E SEGUINTES DESTE
PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO
O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

AS OFERTAS NAO SAO DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO
PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS
POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.
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7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolucéo 160 a
respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio
do investidor.

O Administrador, Gestor e Coordenador Lider, em comum acordo, poderdo requer a CVM que o
autorize a maodificar ou revogar as Ofertas, caso ocorram alteracdes substanciais, posteriores e
imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro, ou
que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelos Fundos e inerentes a
prépria Oferta, nos termos do artigo 67, caput, da Resolucdo CVM 160. Neste caso, a CVM podera:
(i) reconhecer a ocorréncia de modificacdo das Ofertas; ou (ii) caso a situagdo acarrete aumento
relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir requerimento de revogagédo da Oferta.

A revogacao torna ineficazes as Ofertas e os atos de aceitacao anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas, na
forma e condicdes previstas neste Prospecto.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolu¢cdo CVM 160, a modificagao das Ofertas ndo
dependera de aprovagao prévia da CVM.

Eventual requerimento de revogacdo da oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informagdes
necessarios a sua analise, sendo que, apés esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido
ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A CVM deve conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no &mbito de
requerimento de revogacao das Ofertas, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10
(dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O pleito de revogacédo de cada respectiva Oferta presumir-se-é deferido caso ndo haja manifestagéo
da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Em caso de modificacdo da Oferta, a CVM podera, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias corridos. Adicionalmente, o
Coordenador Lider, por meio de deciséo conjunta com o Administrador e o Gestor, podera modificar a
qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢es para os Investidores ou a fim de
renunciar a condi¢éo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no Artigo 67, Paragrafo 8°
da Resolugcédo CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolu¢cdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes as Ofertas e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores,
bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas, na forma e condi¢bes previstas no
Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo definido) e neste Prospecto.

Caso haja modificacéo ou revogacado das Ofertas, de acordo com o Artigo 69 da Resolucdo CVM 160,
tal fato sera imediatamente comunicado aos Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgado por meio
de anuncio de retificacdo nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do
Administrador, do Gestor e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a divulga¢cdo do anuncio de inicio
da Oferta, divulgado na presente data nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador
Lider, do Gestor, do Administrador, da CVM e da B3, nos termos do paragrafo 3° do artigo 59 da
Resolugao CVM 160 (“Anuncio de Inicio”).

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até término do 5°
(quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicacdo sobre a modificacdo da Oferta
que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider, seu interesse em manter seus
Pedidos de Subscricdo. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES
SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARAQAO DE ACEITACAO. Se o Investidor revogar sua
aceitacdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, de acordo com o0s
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

O previsto no paragrafo acima ndo sera aplicavel nos casos de modificacdo das Ofertas, pelo
Coordenador Lider, Administrador e Gestor, para melhorar seus termos e condi¢cdes para os
Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, salvo se a CVM
determinar sua ado¢&o nos casos em que entenda que a modificacdo nao melhora as condicBes da
Oferta para os Investidores.
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A documentacao referente ao previsto acima devera ser mantida a disposi¢éo da CVM, pelo prazo de
5 (cinco) anos apo6s a data de divulgacao do anincio informando o encerramento e o resultado da
Oferta, a ser divulgado nas péaginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do
Gestor, do Administrador, da CVM e da B3, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio
de Encerramento”).

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Resolucao CVM 160
ou do registro automatico das Ofertas; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja
com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacéo que dispde sobre coordenadores de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que apés obtido o respectivo registro automatico das
Ofertas; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o respectivo registro automatico.

A suspensdo ou o cancelamento das Ofertas serdo divulgado imediatamente nas paginas da rede
mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor, da B3 e da CVM, no
mesmo veiculo utilizado para a divulgacdo do Anlncio de Inicio, e o Coordenador Lider devera dar
conhecimento da ocorréncia de tais eventos aos investidores que ja tiverem aceitado as Ofertas
diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacéo
passivel de comprovacao de recebimento, para que informem, até o término do 5° Dia Util subsequente
a divulgagédo do anuncio de suspenséao da Oferta, se desejam desistir da Oferta. Se o Investidor revogar
sua aceitacao, os valores até entéo integralizados pelo Investidor serédo devolvidos, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao.

Caso (i) as Ofertas sejam cancelada, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolu¢do CVM 160; ou (i) a
Oferta seja revogada, nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolucdo CVM 160, todos os atos de
aceitacao serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicard ao Investidor o cancelamento da Oferta.
Nesses casos, 0s valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com
os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacao do cancelamento, da revogacédo da Oferta.

Em qualquer hipétese, as revogacdes de cada respectiva Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que
aceitaram a Oferta os valores depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, conforme
disposto no Artigo 68 da Resolucdo CVM 160.

Quaisquer comunicacdes relacionadas a revogacgéo da aceitacdo das Ofertas pelo Investidor devem
ser enviadas por escrito ao endereco eletrdnico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por telefone
ou correspondéncia enderecada ao Coordenador Lider.

Para mais informacbes veja a secdao “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “Risco
relacionado ao cancelamento da Oferta” na pagina 9 deste Prospecto.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Condicdes a que a Oferta esta submetida

Com excecédo da colocagé@o do Montante Minimo da Oferta e das condigfes precedentes estabelecidas
no Contrato de Distribuicdo, conforme descritas na secdo 11.1 “Condi¢des do contrato de distribui¢do”,
na pagina 34 deste Prospecto, a realizacao de cada uma das Ofertas ndo esta submetida a quaisquer
condicoes.

8.2. Destinacdo da Oferta a Investidores Especificos

Conforme informado no item “2.3. ldentificagdo do publico-alvo” deste Prospecto, as Ofertas sao
destinada a Investidores Qualificados que se enquadrem no conceito de Publico Alvo.

8.3. Autorizacdo da Oferta

As Emissf@es, as Ofertas e a celebracdo dos Documentos da Oferta séo realizadas com base nos
respcetivos Instrumento de Constituicdo, conforme alterados pelos Instrumentos de Alteracao.

8.4. Regime de Distribuicéo

As informacdes e condigBes apresentadas neste capitulo relativas ao Regime de Distribuicdo e ao
Plano de Distribuicdo e Procedimento da Oferta aplicam-se de forma conjunta as duas Ofertas descritas
neste Prospecto.

Considerando a semelhanca idéntica entre as Ofertas, a redacéo serd apresentada no singular, para
fins de clareza e objetividade, sendo certo que todas as referéncias feitas a Oferta devem ser
entendidas como extensivas a ambas Oferta, salvo se expressamente indicado em sentido diverso.

Regime de Distribuicéo

Distribuig&o publica primaria, sob regime de melhores esforgos, a ser realizada pelo Coordenador Lider
e demais Instituicdes Participantes da Oferta, tendo por base o plano de distribuicdo, conforme artigo
49 da Resolugdo CVM 160, elaborado pelo Coordenador Lider, com a anuéncia do Gestor e do
Administrador, nos termos deste Prospecto.

Plano de Distribuicdo e Procedimento da Oferta

As InstituicBes Participantes da Oferta, observadas as disposi¢fes da regulamentacdo aplicavel,
realizardo a distribuicdo das Cotas sob o regime de melhores esfor¢cos de colocacéo, de acordo com o
Plano de Distribuicdo (conforme definido abaixo), de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido
aos subscritores seja justo e equitativo, (ii) a adequacgéo do investimento ao perfil de risco de seus
respectivos clientes, e (iii) que seus representantes de venda recebam previamente o exemplar do
Regulamento e do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas dividas possam ser esclarecidas por
pessoa designada pelas InstituicBes Participantes da Oferta.

Observado o artigo 59 da Resolu¢do CVM 160, a partir do 5° (quinto) Dia Util contado da divulgacéo
do Anuncio de Inicio e da disponibilizacdo do Prospecto, conforme previsto no Cronograma constante
da segado “5. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA” deste Prospecto, iniciar-se-4,
no ambito da Oferta, o recebimento de Pedidos de Subscricdo de Investidores, inclusive os que sejam
Pessoas Vinculadas, de forma a, em cada Procedimento de Alocacéo, definir a quantidade de Cotas a
serem alocadas e, em caso de excesso de demanda, se havera emisséo, e em qual quantidade, das
Cotas Adicionais.

O recebimento de Pedidos de Subscricéo, inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrera, a depender do
atingimento do Montante Minimo da Oferta, ao longo dos periodos de subscrigdo, compreendidos entre:
(i) o dia 04 de setembro de 2025 (inclusive) e 30 de setembro de 2025 (inclusive) (“1° Periodo de
Subscri¢éo”); (ii) entre o dia entre 02 de outubro de 2025 (inclusive) e 29 de outubro de 2025 (inclusive)
(“2° Periodo de Subscri¢do”); e (iii) entre o dia 01 de novembro de 2025 (inclusive) e 28 de novembro
de 2025 (inclusive) (“3° Periodo de Subscri¢cdo”, e, quando em conjunto com o 1° Periodo de
Subscrigao e o 2° Periodo de Subscrigao, os “Periodos de Subscri¢éo”).

Os Investidores que apresentarem seus Pedidos de Subscri¢cdo dentro dos Periodos de Subscrigdo
deverao integralizar as Cotas por eles subscritas nas respectivas datas de liquidagdo da Oferta, dividas
entre (i) 12 (primeira) data de liquidacdo (“12 Data de Liquidac&o”), (ii) 22 (segunda) data de liquidacéo
(“22 Data de Liguidacéo”) e (iii) 32 (terceira) data de liquidacédo (“3% Data de Liquidacao”, e, quando
em conjunto com a 12 Data de Liquidacdo e 22 Data de Liquidacdo, as “Datas de Liquidacédo”),
conforme cronograma constante da segdo “5. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA
OFERTA” deste Prospecto.
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Haverdo procedimentos de alocacéo a serem conduzidos pelo Coordenador Lider, apds o registro da
Oferta pela CVM e encerramento de cada Periodo de Subscrigdo, junto aos Investidores, inclusive
Pessoas Vinculadas, para verificacdo da demanda pelas Cotas e se o Montante Minimo da Oferta foi
atingido, considerando os Pedidos de Subscricdo recebidos, observado o Limite Maximo de
Investimento e, em caso de excesso de demanda, se havera emissao, e em qual quantidade, das Cotas
Adicionais (“Procedimento de Alocagéo”).

Caso o Montante Minimo da Oferta seja atingido antes da data maxima de encerramento dos Periodos
de Subscricédo, o Coordenador Lider podera encerrar, a seu critério, os Periodos de Subscri¢cao antes
de tal data maxima.

O plano de distribuicao da Oferta observara os seguintes termos (“Plano de Distribui¢céo”):

@
(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

a Oferta terd como Publico-Alvo os Investidores;

apoés a concessao do registro automatico da Oferta pela CVM, a disponibilizacdo deste Prospecto
e da Lamina e a divulgacéo do Anuncio de Inicio, poderdo ser realizadas apresentacfes para
potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o disposto
no item (iii) abaixo;

0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacbes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo enviados a CVM, no prazo de até 1 (um) Dia Util
apos a sua utilizacéo, nos termos do artigo 12, §6°, da Resolu¢édo CVM 160;

a Oferta somente tera inicio apés (a) a obtencdo do registro da Oferta, sob regime de rito
automatico, na CVM; (b) a divulgacao do Andncio de Inicio; e (c) a disponibilizagédo do Prospecto
aos Investidores;

o Investidor que esteja interessado em investir em Cotas devera enviar o Pedido de Subscricao
para a Instituicdo Participante. Os Pedidos de Subscricdo serdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto pelo disposto nos itens (vi), (vii), (xi), (xiii) e (xiv) abaixo e nas hipéteses de alteragdo das
circunstancias, revogacao ou modificacao da Oferta e de suspensao e cancelamento da Oferta,
conforme especificadas no item 7.3 da secao “7. Restri¢cdes a direitos de investidores no contexto
da Oferta” do Prospecto, observado o Limite Maximo de Investimento;

os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de
Subscricdo a sua condicdo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Subscrigdo ser
cancelado pelo Coordenador Lider;

caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas
objeto da Oferta (sem considerar eventuais Cotas Adicionais), hdo sera permitida a colocacdo
de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscri¢édo firmados por Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 56 da Resolu¢cdo CVM 160;

0 Coordenador Lider realizara os Procedimentos de Alocagcdo apds o encerramento de cada
Periodo de Subscrigcdo, para a verificacdo da demanda pelas Cotas, observado o disposto nos
itens acima com relacdo a colocagdo da Oferta, e, em caso de excesso de demanda, para a
definicho da quantidade das Cotas Adicionais a serem eventualmente emitidas no ambito
da Oferta;

até o Dia Util subsequente & cada Data de Liquidac&o da Oferta, a quantidade de Cotas alocadas
(ajustada, se for o caso em decorréncia do(s) rateio(s) descritos acima) e o valor do respectivo
investimento (considerando o Preco de Emissdo, sendo que, em qualquer caso, o valor do
investimento sera limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Subscricdo) serdo
informados a cada Investidor pelo Coordenador Lider, por meio do seu respectivo endereco
eletrdnico indicado no Pedido de Subscricdo ou, na sua auséncia, por telefone
ou correspondéncia;

caso, na data de cada respectivo Procedimento de Alocacéo, seja verificada demanda superior
ao Montante Total da Oferta (considerando a emissdo de eventuais Cotas Adicionais), os
Pedidos de Subscricdo apresentados pelos Investidores serédo alocados pelo Coordenador Lider,
considerando a ordem de recebimento dos respectivos Pedidos de Subscricao,
desconsiderando-se, entretanto, as fracdes de Cotas, observado, contudo, que podera haver
rateio a ser operacionalizado pelo Coordenador Lider, por meio de critérios que, de forma
discricionaria e em comum acordo com o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais
sejam, constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por Investidores com
diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica
brasileira, bem como criar condi¢bes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de
investimento em participacdes em infraestrutura. Caso a demanda atinja o Montante Total da
Oferta antes do fim dos Periodos de Subscricdo, os Investidores serdo informados por e-mail
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sobre o encerramento da aceitagdo dos Pedidos de Subscricdo até a data de realizagédo do
Procedimento de Alocacao, a ocorrer na data prevista no cronograma constante da segéo “5.
Cronograma estimado das etapas da oferta” deste Prospecto;

(xi) até as 11h00 de cada Data de Liquidacdo, cada um dos Investidores que tenha enviado Pedido
de Subscricdo devera efetuar o pagamento, a vista e em recursos imediatamente disponiveis,
em moeda corrente nacional, do valor indicado no item (ix) acima ao Coordenador Lider, sob
pena de, em ndo o fazendo, ter seu Pedido de Subscricdo automaticamente cancelado, sendo
certo que, em caso de falha na integralizacdo das Cotas, conforme descrito neste Prospecto, a
integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada na 22 Data de Liquidacao ou na 32
Data de Liquidacao, conforme aplicavel, ou podera ser realizada junto ao Escriturador, até o 5°
(quinto) Dia Util imediatamente subsequente a respectiva Data de Liquidacdo, pelo Preco
de Emissao;

(xii) em cada Data de Liquidacéo, as Cotas serao entregues, por meio da B3, no mercado de balcao
da B3 (“Balcéo B3”), ao Investidor que tenha enviado Pedido de Subscrigdo, de acordo com os
procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo e conforme alocacéo feita pelo Coordenador
Lider, desde que tenha efetuado o pagamento previsto no item (xi) acima;

(xiii) caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos do Artigo 70 da Resolugdo CVM 160; e/ou (b) a
Oferta seja modificada, nos termos do Artigo 67 da Instrugdo CVM 160, o Investidor podera
desistir do respectivo Pedido de Subscricdo e revogar sua aceitacdo a Oferta, sem quaisquer
onus, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider até as 18h00 do 5°
(quinto) Dia Util subsequente a data em que o Investidor receber comunicagéo do Administrador
sobre a suspensdo ou a modificacdo da Oferta. Adicionalmente, 0os casos acima serdo
imediatamente divulgados por meio de comunicado ao mercado, nos mesmos veiculos utilizados
para divulgacdo do Andncio de Inicio, conforme disposto no Artigo 69 da Resolucdo CVM 160.
No caso da alinea (b) acima, ap6s a divulgagdo do comunicado ao mercado, o Coordenador
Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceita¢des da Oferta,
de que o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condi¢des. Caso o Investidor ndo informe sua decisdo de desisténcia
do Pedido de Subscri¢do, nos termos deste item, o respectivo Pedido de Subscricdo, sera
considerado vélido e o Investidor devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o
Investidor j& tenha efetuado o pagamento nos termos do item (xi) acima e venha a desistir do
Pedido de Subscricdo nos termos deste item, os valores depositados serdo devolvidos de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
pedido de cancelamento do respectivo Pedido de Subscri¢éo; e

(xiv) caso ndo haja conclusdo da Oferta ou em caso de resilicio do Contrato de Distribui¢cdo
decorrente de inadimplemento de qualquer das partes ou de ndo verificacdo das Condi¢cbes
Precedentes ou de cancelamento ou revogacédo da Oferta, todos os Pedidos de Subscri¢cdo serdo
cancelados e o Coordenador Lider e o Fundo, por meio do Administrador, comunicarao tal evento
aos Investidores, o que poderd ocorrer, inclusive, mediante divulgagdo de comunicado
aomercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do item (xi)
acima, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituigao
de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicac&o do cancelamento ou
revogacéo da Oferta.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgagao
do Anuncio de Encerramento, nos termos dos artigos 13 e 76 e do Anexo M da Resolucédo CVM 160.

Periodo de Distribuicdo e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica priméaria das Cotas tera inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e
disponibilizacédo do Prospecto, nos termos da Resolu¢do CVM 160.

O Periodo de Distribuicao sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacéo do
Anuncio de Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, o Gestor e o Coordenador
Lider poderao decidir, a qualquer momento, pelo encerramento de quaisquer das Ofertas; e (b) caso
nao venha a ser captado o Montante Minimo de quaisquer das Ofertas até o 180° dia, contado da data
de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a Oferta em questédo serd automaticamente cancelada e o Fundo
aplicavel sera liquidado.

Caso quaisquer das Ofertas ndo sejam canceladas, o Periodo de Distribuicdo se encerrara na data da
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, por meio do qual o Coordenador Lider divulgara o resultado
das Ofertas mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolucéo
CVM 160.
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8.5. Dindmica de coleta de intencbes de investimento e determinacdo do pre¢o ou
taxa (bookbuilding)

N&o foi adotada dindmica de coleta de intencdes de investimento ou de determinacdo do preco das
Ofertas, que foi fixado pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

8.6. Admisséo a negociacdo em mercado organizado

As Cotas seréo registradas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3.

As Cotas poderdo ser depositadas para negociacdo no mercado secundario, no Fundos2l,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes realizadas no mercado secundario e
0s eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3.

A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto nos
Regulamentos, no Compromisso de Investimento e na regulamentacéo e legislacdo aplicavel.

8.7. Formador de Mercado

N&o sera firmado Contrato de Formador de Mercado no ambito das Ofertas. Nos termos do artigo 4°,
inciso 1l, das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, da Associacéo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em vigor desde 15 de julho de 2024 (“Regras e
Procedimentos ANBIMA”), o Coordenador Lider recomendou formalmente, aos Fundos e ao Gestor,
a contratacgdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios para realizagao
da atividade de formador de mercado.

8.8. Contrato de estabilizacdo, quando aplicavel
N&o seréa firmado contrato de garantia de liqguidez nem contrato de estabilizacdo do prego das Cotas.
8.9. Requisitos e Exigéncias Minimas de Investimento

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto das Ofertas sera de R$ 100,00 (cem
reais) correspondente a 1 (uma) Cota (“Aplicagdo Minima”).
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do empreendimento imobiliario.

Nos termos da secdo 9.1 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, o Estudo de Viabilidade Econémico-
Financeira ndo é obrigatorio para fundos de investimento em participacoes.
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10. RELACIONAMENTOS ENTRE AS PARTES

Para fins do disposto na secdo 10.1 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, sdo descritos abaixo o
relacionamento do Administrador (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel) com
0 Coordenador Lider (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel), e do
Administrador (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel) e do Coordenador Lider
(e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel) com o Gestor (e das sociedades de
seu grupo econdmico, conforme aplicavel), além do relacionamento referente a presente Oferta.

Relacionamento do BTG, na qualidade de Administrador, com o Gestor

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor ndo possuem qualquer relagdo societaria entre
si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo do Administrador como instituicdo
administradora de fundos geridos pelo Gestor. O Administrador e o Gestor ndo identificaram conflitos
de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte
com relacdo ao Fundo.

Relacionamento da BTG, na qualidade de Coordenador Lider da Oferta, com o Gestor

Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relagéo ou vinculo societério entre o Gestor e o Coordenador
Lider, bem como qualquer relacdo ou situacé@o entre si que possa configurar conflito de interesses no
ambito da Oferta.

Potenciais Conflitos de Interesse entre as Partes

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e entre
0 Fundo e o Gestor dependem de aprovacao prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos da Resolucdo CVM 175.

Para mais informagbes veja a secédo “Fatores de Risco” em especial o Fator de Risco “Risco de
Potencial Conflito de Interesses” na pagina 10 deste Prospecto.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

11.1 Condicdes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e
demais consorciados, especificando a participacéo relativa de cada um, se for o caso, além de
outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia
do contrato esta disponivel para consulta ou reproducéao

Por meio do Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo definido), cada um dos Fundos, representado
pelo Administrador, contratou o Coordenador Lider para prestar os servigos de coordenagéo, colocagdo
e distribuicdo de Cotas, sob regime de melhores esforcos de colocacdo com relacdo a totalidade das
Cotas das Emissdes (inclusive as Cotas Adicionais), sem a concessao de garantia de subscricdo. Nos
termos de cada um dos Contrato de Distribuicdo, o publico-alvo da Oferta serd composto,
exclusivamente, por Investidores Qualificados, ndo havendo distribuicdo das Cotas junto ao publico
investidor em geral.

A copia de cada um dos Contrato de Distribuicdo esta disponivel aos Investidores, para consulta ou
reproducdo, nas sedes do Administrador e do Coordenador Lider.

Os termos utilizados neste item 11.1 e no item 11.2 abaixo, iniciados em letras maiusculas, que estejam
no singular ou no plural e que ndo sejam definidos de outra forma neste Prospecto, terdo os significados
que lhes séo atribuidos no “Contrato de Estruturacéo, Coordenacédo e Colocacao Publica Priméria, sob
Regime de Melhores Esforgos de Distribui¢do, de Cotas da Primeira Emiss&o da Classe Unica de Cotas
do AZ Quest Infra-Yield VIII Fundo de Investimento em ParticipacBes em Infraestrutura e da Classe
Unica de Cotas do AZ Quest - Pré - Infra-Yield IX Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura”, celebrado em 29 de agosto de 2025 (“Contrato de Distribui¢ao”).

Considerando que o Contrato de Distribuicao possui estrutura, publico-alvo, condi¢des, remuneragfes
e demais caracteristicas idénticas, a redacao sera apresentada no singular, aplicando-se integralmente
a ambos os Contratos, salvo disposi¢do expressa em contrario.

Ademais, as principais clausulas do Contrato de Distribuicdo encontram-se abaixo reproduzidas:
Condicdes Precedentes:

0] obtencdo, pelas Partes, de todas e quaisquer aprovacdes, autorizacBes, averbacoes,
protocolizagBes, registros e/ou demais formalidades, necesséarias a realizagdo, efetivacéo,
formalizacéo, precificacéo, liquidacdo, conclusdo e validade das Ofertas e dos Documentos da
Oferta (conforme definido abaixo), incluindo, mas ndo se limitando, junto a (a) 6rgdos
governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas
comerciais, e/ou agéncias reguladoras de seu setor de atuagdo, e (b) quaisquer terceiros,
inclusive credores e instituicfes financeiras;

(i)  obtencdo, pelas Partes, de todas as aprovacfes internas necessérias para a realizacéo,
efetivacdo, formalizacao, liquidacdo, concluséo e validade das Ofertas;

(i)  negociacdo, preparacdo, aprovacdo, formalizacdo e assinatura de toda a documentacdo
necessaria a realizagdo das Ofertas (“Documentos da Oferta”), que conterdo, entre outros, os
termos e condi¢Bes das Ofertas;

(iv) obtenc@o do registro das Ofertas na CVM nos termos da legislacdo aplicavel, com as
caracteristicas descritas no Contrato de Distribuicdo e no Regulamento, bem como o Prospecto
devera ter sido disponibilizado aos Investidores, e o Andncio de Inicio deveré ter sido divulgado
na forma da regulamentacao em vigor;

(v)  obtencéo de registro dos Fundos na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo e admissdo das Cotas para
negociagdo no mercado secundario administrado e operacionalizado pela B3;

(viy todos os Documentos da Oferta sejam validos e estejam em vigor na data de divulgacao do
Anuncio de Inicio;

(vii)  recolhimento de quaisquer tarifas ou tributos incidentes, incluindo a taxa relativa ao registro para
a realizacdo da Oferta na CVM nos termos da legislacéo aplicavel, pagas pelos préprios Fundos,
ou pelo Gestor e posteriormente reembolsadas pelos Fundos, a critério do Gestor, nos termos
da regulamentacéo aplicavel;
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(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

cumprimento de todas as disposi¢cdes da regulamentacao aplicavel as Ofertas, incluindo, mas
ndo se limitando as normas referentes (a) a vedacdo a negociacdo prevista no artigo 54 da
Resolucdo CVM 160; e (b) ao dever de sigilo previsto na Resolugdo CVM 160;

todas as informacdes fornecidas pelos Fundos e/ou pelo Gestor ao Coordenador Lider e seu
respectivo assessor legal sejam corretas, completas, verdadeiras e suficientes para atender a
legislacdo e a regulamentacéo aplicaveis a Oferta;

cumprimento de todas as obrigacfes assumidas no Contrato de Distribuicdo e a serem
assumidas nos demais Documentos da Oferta que sejam exigiveis até a data estabelecida para
0 cumprimento da respectiva obrigacgéo;

recebimento de parecer juridico (legal opinion) elaborado pelo assessor legal a respeito da
regularidade das Ofertas, cujos termos sejam satisfatérios ao Coordenador Lider, a seu exclusivo
critério. Tal opinido podera ser entregue ao Coordenador Lider, sob forma de minuta, em tempo
habil, a critério do Coordenador Lider, sem prejuizo da entrega de uma versao final e assinada,
em até 1 (um) Dia Util antes da 12 Data da Liquida¢do da Oferta (conforme definido abaixo),
conforme indicado na sec¢éo “5. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA” do
Prospecto (“Liquidacédo da Oferta”);

fornecimento, pelo Gestor e pelo Administrador, no limite de seus conhecimentos nas datas em
gue as forneceram, de todos os documentos e informagdes necessarios para o atendimento das
regras estabelecidas pela CVM para a estruturacdo de ofertas pulblicas, respondendo pela
veracidade, consisténcia, suficiéncia e correcdo de tais informagfes, nas suas respectivas
esferas de responsabilidade. Qualquer alteracdo ou incorrecdo verificada nas informactes
fornecidas devera ser analisada pelo Coordenador Lider, visando decidir, conjuntamente, e
observada a relevancia da referida alteracdo ou incorrecédo, sobre a continuidade da Oferta,
observados os procedimentos descritos na Clausula Nona abaixo;

suficiéncia, consisténcia, veracidade e correcdo de todas as declaracdes feitas e informacdes
fornecidas pelo Gestor e constantes no material publicitario, material de roadshow, e nos demais
documentos relativos a Oferta;

consenso entre o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider, nos limites da legislagdo em
vigor, a respeito da divulgacdo dos termos e condi¢des da Oferta para potenciais Investidores
interessados em adquirir as Cotas no ambito da Oferta, sempre mediante atendimento a
legislacéo e regulamentacéo aplicavel e as préaticas de mercado;

nao ocorréncia de um evento de resilicdo involuntaria previsto na Clausula Nona;

autorizagdo ao Coordenador Lider para divulgar a Oferta por qualquer meio, inclusive com a
logomarca do Gestor e do Administrador, nos limites da legislagdo em vigor e de acordo com as
praticas de mercado, observadas, inclusive, as restricdes constantes na Resolu¢cédo CVM 160;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pelos Fundos ou pelo
Gestor perante o Coordenador Lider, advindas de contratos, termos ou compromissos
relacionados ou ndo as Ofertas estédo devida e pontualmente adimplidas;

inexisténcia de decisdo condenatoria e/ou qualquer indicio material (assim entendido como a
instauracdo de procedimento administrativo ou processo judicial, por autoridade competente,
contra o Gestor) de violacdo pelo Gestor de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamentacao, nacional ou estrangeira, contra pratica de corrupcao, lavagem de dinheiro ou
atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limita¢cdo, a Convencéo Interamericana
contra a Corrupcgao, de 29 de marco de 1996 promulgada pelo Decreto n® 4.410, de 07 de outubro
de 2012, o Cddigo Penal Brasileiro, as Leis n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada e n® 9.613, de 3 de marco
de 1998, conforme alterada (“Lei 9.613"), o Decreto n° 8.420/15, a U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977, a UK Bribery Act e OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public
Officials in International Business Transactions, conforme aplicavel (“Leis Anticorrupc¢ao”);

cumprimento pelo Gestor e pelo Administrador de todas as obrigacdes aplicaveis previstas na
Resolucao CVM 160, incluindo, sem limitacdo, observar as regras de Periodo de Siléncio sobre
a Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo previstas na regulamentacao emitida pela CVM, bem
como pleno atendimento ao Cédigo ANBIMA de Distribuicdo de Valores Mobiliarios da
Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”);
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(xx) ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou
ente da administracao publica, na prestacéo de servicos fornecidos pelo Gestor;

(xxi) nao terem ocorrido alteracdes na legislacdo e regulamentacdo em vigor, relativas as Cotas e/ou
aos Fundos, que possam criar obstaculos ou aumentar 0s custos inerentes a realizacdo da
Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre
as Cotas aos potenciais Investidores; e

(xxii) existéncia de demanda para a subscricdo das Cotas por parte dos Investidores, de forma a atingir
ao menos o Montante Minimo da Oferta.

Remuneracao

Pela prestagdo dos servigos previstos no Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider fard jus ao
recebimento de:

® uma comissao de estruturacdo e coordenacdo da Oferta, correspondente ao percentual de
0,12% (doze centésimos por cento) sobre o Preco de Emissao, aplicado sobre as Cotas
efetivamente distribuidas, desconsideradas as Cotas ndo colocadas ou canceladas, por
exemplo, em virtude de falha na liquidacdo, observado o valor minimo de R$ 100.000,00 (cem
mil reais) (“Comisséo de Estruturacdo’); e

(i)  uma comissédo de distribuicdo, correspondente ao percentual de 3,50% (trés e meio por cento)
sobre o Preco de Emisséo, aplicado sobre as Cotas efetivamente distribuidas, desconsideradas
as Cotas ndo colocadas ou canceladas, por exemplo, em virtude de falha na liquidagéo
(“Comisséo de Distribuicdo” e, em conjunto com a Comissao de Estruturagéo, “Comissées”).

As Comissdes e valores devidos em raz&o da Clausula Oitava do Contrato de Distribuicdo serdo divididos
entre os Fundos de forma proporcional a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas nas Ofertas e
ser&o pagos pelo respectivo Fundo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva Data da Liquidacéo
da Oferta, conforme estabelecida no Prospecto, ap6s a apresentacédo de recibo, a vista e em moeda
corrente nacional em conta corrente por eles indicada, mediante sistema de liquidacdo da B3.

O Coordenador Lider podera determinar que a Comissédo de Distribuicdo seja paga pelos Fundos
diretamente para as Instituicdes Participantes, de forma proporcional a quantidade Cotas efetivamente
distribuidas pela respectiva Instituicdo Participante.

Todos os tributos, bem como quaisquer outros encargos que incidam ou venham a incidir, inclusive em
decorréncia de majoracéo de aliquota ou base de calculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar,
sobre a remuneragdo do Coordenador Lider e demais Instituicdes Participantes da Oferta prevista na
Clausula Oitava do Contrato de Distribuicdo (“Tributos”) seréo integralmente suportados pelo sujeito
passivo da obrigac¢do tributaria.

Sem prejuizo do disposto na acima, serdo acrescidos as Comissdes os valores adicionais suficientes
para que o Coordenador Lider e as demais Instituicdes Participantes da Oferta recebam tais
pagamentos e recolha os seguintes Tributos: a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social e
Formacao do Patrimdnio do Servidor Publico - PIS, a Contribui¢cdo para o Financiamento da Seguridade
Social - COFINS e o Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS, de forma que o Coordenador
Lider e as demais Instituices Participantes da Oferta recebam as Comissdes como se tais tributos nao
fossem incidentes (gross up).

O Coordenador Lider podera, a seu exclusivo critério e até a Ultima Data da Liquidacdo da Oferta,
propor aos Fundos, ao Administrador e ao Gestor, modificacdes de quaisquer termos, condicdes,
estrutura, prazos, taxas de juros, comissionamento ou demais caracteristicas das Ofertas (Market Flex),
caso entenda que tais modificacfes sejam necessarias para refletir as condicdes de mercado até
aguele momento.

Caso qualquer dos Fundos, o Administrador ou o Gestor, em conjunto ou individualmente, ndo aceitem
as alteracBes propostas pelo Coordenador Lider, quaisquer das Partes poderdo resilir o presente
Contrato de Distribuicdo sem qualquer 6nus, observado o disposto na Clausula 9.1(xii) do Contrato de
Distribuicéo.

Os Fundos, o Administrador e o Gestor reconhecem, desde ja, que todos os documentos e contratos
que formalizardo a realizacdo da Oferta objeto deste Contrato dever&o conter os direitos de Market Flex
e, caso 0s mesmos venham a ser exercidos, tais documentos e contratos deverdo refletir as
modificagdes dai decorrentes.
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11.2. Demonstrativo do Custo da Distribuicao

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no
Montante Inicial da Oferta (“Custos de Distribuigdo”).

g x(2)(3) 1 #o el relagép a0 Custo por
Custo da Distribuicéo Montante (R$)® Montante Inicial
da Oferta® it (R
Comisséo de Coordenagéo e Estruturagdo® 600.000,00 0,12% 0,12
Tributos sobre a Comissdo de Coordenagéo e Estruturagéo 64.084,12 0,02% 0,02
Comisséo de Distribuicéo 17.500.000,00 3,50% 3,50
Tributos sobre a Comissao de Distribuicéo 1.869.120,09 0,38% 0,38
Assessores Legais 200.000,00 0,04% 0,04
Tributos sobre Assessor Legal 21.361,37 0,01% 0,01
CVM - Taxa de Registro 187.500,00 0,04% 0,04
Taxa de Registro B3 (balcé@o organizado) + Liquidagao Financeira 146.125,00 0,03% 0,03
Custos de Marketing e Outros Custos 250.000,00 0,05% 0,05
Total 20.838.190,58 4,19% 4,19
@ Valores aproximados, considerando a distribuicéo da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais. Os ntimeros apresentados sao estimados,

estando sujeitos a variages, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem nao corresponder a soma
aritmética dos nimeros que os precedem.

@ Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizar4 o pagamento das comissées acrescidas dos tributos. O
reconhecimento contabil dos custos incorridos pelo Fundo sera diferido ao longo do Periodo de Distribuig&o.

® Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow), custos estimados com traducdes, impressdes, dentre outros.

@ Inclui, além da Comisséo de Estruturacéo prevista no Contrato de Distribuicdo, uma taxa de estruturagéo no valor de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) a ser

paga por cada respectivo Fundo ao Administrador, nos termos da proposta comercial do Administrador.

Custo de Distribuicdo por Cota:

Prego de Emisséo (R$) | Custo por Cota (R$) | % em relagéo ao valor unitario da Cota | Valor Liquido por Cota (R$)

100,00 4,19 4,19% 95,81

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo de cada
um dos Fundos, a distribuicdo das Cotas e ao registro das Ofertas a serem arcados pelos Fundos,
conforme aplicavel.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor
que ndo possua registro junto a CVM

Conforme enfatizado na segéo “3. Destinagéo de recursos” deste Prospecto, a aquisi¢do, de forma direta
ou indireta, de Valores Mobiliarios encontra-se em fase de negociacdo, e ocorrera ao longo de todo o
Prazo de Duracao do Fundo. Até o presente momento, nao foram celebrados pelo Fundo instrumentos
vinculantes com nenhuma Sociedade Alvo em especifico, motivo pelo qual ndo foram apresentados os
dados solicitados neste item.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES ANEXOS AO PROSPECTO

13.1. Regulamento

Os Instrumentos de Constituicdo e os Instrumentos de Alteragdo dos Fundos que aprovam a realizacdo
das Ofertas, bem como seus termos e condi¢8es, disponibilizados no Anexo |, no Anexo I, no Anexo
IV e no Anexo V deste Prospecto, respectivamente.

As versdes vigentes dos Regulamentos na data de edicéo deste Prospecto foram aprovadas por meio
dos respectivos Instrumentos de Constituicdo, datados de 22 de agosto de 2025, disponibilizadas no
Anexo 1l e no Anexo VI deste Prospecto, respectivamente.

Os Regulamentos poderao vir a ser alterados apés a conclusdo da Oferta, de forma que, apés a
conclusédo da Oferta, sugerimos que tais regulamentos sejam sempre consultados através do acesso a
pagina mundial de computadores do Administrador, do Gestor ou da CVM, conforme previsto na
secao 14, a pagina 40 deste Prospecto.

13.2. Demonstragdes Financeiras da Classe de Cotas

Tendo em vista que os Fundos ndo receberam seu primeiro aporte de recursos, e se encontram em
estagio pré-operacional, ndo ha, nesta data, Demonstra¢des Financeiras do Fundo ou de sua classe
de Cotas.

13.3. Demais Anexos

O Material Publicitario da Oferta, disponibilizado no Anexo VII deste Prospecto.
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Dados das Partes

Para fins do disposto na secdo 14 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, esclarecimentos sobre
o Administrador, o Gestor e as Ofertas, bem como este Prospecto, poderdao ser obtidos nos
seguintes enderecgos:

Administrador e Escriturador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM.

Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, CEP 22250-040

At.: Sr. Vinicius Rocha

Tel.: +55 (11) 3383-2681

E-mail: OL-Legal-Ofertas-Fundos@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com.br

Gestor

AZ QUEST INFRA LTDA.

Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n°® 758, 15° andar, conjunto 152, Itaim Bibi, cidade e
estado de S&o Paulo

At.: Sr. Samuel Santos

Tel.: +55 (11) 3526-2250

E-mail: infra@azquest.com.br

Website: azquest.com.br

Coordenador Lider

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM.

Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, CEP 22250-040

At.: Sr. Vinicius Rocha

Tel.: +55 (11) 3383-2681

E-mail: OL-Legal-Ofertas-Fundos@btgpactual.com e OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
Website: www.btgpactual.com.br

Assessor Legal

LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Iguatemi, n°151, 14° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP, CEP 01451-011
At.: André Mileski

Tel.: (11) 3024-6100

E-mail: andre.mileski@lefosse.com

Website: https://lefosse.com

Custodiante

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, CEP 22250-040

At.: Sra. Carolina Cury

Tel.: +55 (11) 3383-2681

E-mail: OL-Legal-Ofertas-Fundos@btgpactual.com e OL-Eventos-Estruturados-
PSF@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com.br

Auditor Independente

Sera contratada empresa de auditoria independente responsavel pela auditoria das contas e
demonstracdes contabeis do Fundo, credenciada na CVM para prestar tais servicos.
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14.2. Declaracfes

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INNFORMAQQES ou
ESCLARECIMENTOS SOBRE OS FUNDOS E A OFERTAS EM QUESTAO PODERAO SER
OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E NA CVM.

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE TOMOU TODAS AS CAUTELAS E AGIU COM
ELEVADOS PADROES DE DILIGENCIA, RESPONDENDO PELA FALTA DE DILIGENCIA
OU OMISSAO, PARA ASSEGURAR QUE AS INFORMAGCOES FORNECIDAS PELOS FUNDOS,
PELO ADMINISTRADOR E PELO GESTOR NO AMBITO DA OFERTA, SAO SUFICIENTES,
VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUAIS, PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA
TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DAS OFERTAS.

O ADMINISTRADOR E O GESTOR DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS
INFORMAGOES SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS E CONSISTENTES E ATUALIZADAS,
NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DAS OFERTAS, DAS COTAS, DOS
FUNDOS, SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, OS RISCOS INERENTES A SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES.

OS OFERTANTES SAO RESPONSAVEIS PELA SUFICIENCIA, VERACIDADE, PRECIS}O,
CONSISTENCIA E ATUALIDADE DOS DOCUMENTOS DAS OFERTAS E DEMAIS INFORMACOES
FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE A OFERTA DAS COTAS.

O FUNDO ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO ENCONTRA-SE
ATUALIZADO, NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM 175.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES

Item nao aplicavel, considerando que as Ofertas foram submetidas ao rito de registro automatico de
distribuicdo, ndo sujeito a andlise prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26, VI, da
Resolugao CVM 160.

42



16. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES

16.1. Resumo das Principais Caracteristicas da Classe

As informag8es contidas neste capitulo referem-se aos Regulamentos aplicaveis aos dois Fundos
apresentados neste Prospecto. Ressalta-se que os regulamentos séo idénticos para ambos os Fundos,
exceto pela caracteristica especifica de um fundo ser pés-fixado e o outro pré-fixado, conforme item
2.2 deste Prospecto.

Para fins de clareza e objetividade, a redagéo sera apresentada no singular, sendo certo que todas as
referéncias feitas ao fundo devem ser entendidas como extensivas a ambos os Fundos, salvo se
expressamente indicado em sentido diverso.

ESTA SUBSECAO E APENAS UM RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO.
AS INFORMACOES COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS
DA OFERTA. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA
SECAO NAO SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

16.1.1. Prazo de Duracéao

A Classe terd prazo indeterminado de duracéo, observado que, caso ndo ocorra o registro e a listagem
das Cotas em ambiente de bolsada B3 até o final do 5° (quinto) ano apds a Data da
Primeira Integralizagéo (“Prazo para Migracdo”), a Classe entraraem processo de liquidagéo
antecipada, nos termos do Capitulo 15 do Anexo do Regulamento.

16.1.2. Classificacéo

O Fundo é classificado como da categoria fundo de investimento em participacdes, sendo a Classe
tipificada como infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo IV, da Resolucdo CVM 175 e da
Lei 11.478.

16.1.3. Publico-Alvo da Classe

A Classe é destinada exclusivamente a participacado de Investidores Qualificados que, cumulativamente:
(i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas; (i) busquem retorno de
rentabilidade, no longo prazo, condizente com a politica de investimentos da Classe, conforme
estabelecida no Anexo do Regulamento; (iii) estejam cientes de que o investimento nas Cotas podera ter
liquidez baixa relativamente a outras modalidades de investimento; (iv) ndo possuam restricdo legal e/ou
regulamentar para investir no Fundo e/ou na Classe; e (v) sejam (a) pessoas fisicas, ou (b) pessoas
juridicas ou fundos de investimento, em todos os casos, desde que isentos de recolhimento de imposto
de renda na fonte ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizagao de Cotas, nos
termos do Artigo 2°, paragrafo segundo, da Lei 11.478 e/ou da legislagao especifica aplicavel ao Cotista.
Caso um Investidor Qualificado venha adquirir Cotas em desatendimento ao disposto neste Regulamento,
especificamente quanto ao requisito previsto no item (v)(b), acima, o Administrador podera, quando da
amortizagdo das Cotas e enquanto responsavel pelo recolhimento de tributo na fonte, realizar as
retencdes aplicaveis sem que sejam conferidos a tal Investidor Qualificado oportunidade ou prazo
especificos para o envio de informacdes adicionais que, nos termos da legislacao aplicavel, se fariam
necessarias para a reducéo da base de calculo a ser utilizada.

16.1.4. Objetivo

A Classe tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a distribuicdo de rendimentos e a
valorizacdo de suas Cotas nos médio e longo prazos decorrentes dos investimentos pela Classe em
Ativos Alvo de emissédo de Sociedades Alvo que desenvolvam novos projetos de infraestrutura no Setor
Alvo, nos termos da Lei 11.478, ou outros setores que venham a ser permitidos pela legislagéo vigente.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, ndo representa, sob qualquer hipotese,
garantia, promessa ou sugestdo do Fundo ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

16.1.5. Politica de Investimento

Conforme sua politica de investimento prevista no Capitulo 5 do Anexo do Regulamento (“Politica de
Investimento”), a Classe investira, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido em
Ativos Alvo, e de forma complementar nos Ativos Financeiros. A Classe devera participar no processo
decisério das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestéo,

43



nos termos do Anexo do Regulamento e da regulamentagédo aplicavel. Caso a Classe possua recursos
que ndo estejam investidos em Ativos Alvo das Sociedades Alvo, a parcela remanescente do
Patrimdnio Liquido devera estar alocada em Ativos Financeiros.

Observado a Politica de Investimento, a Classe podera:

® observado os critérios minimos de governanca corporativa, investir em debéntures, publicas ou
privadas, conversiveis ou ndo em ac¢des, inclusive aquelas enquadradas na Lei 12.431 de junho
de 2011, conforme alterada, sem limitacdo de concentracdo, desde que: (i) seja assegurado a
Classe a participacdo no processo decisério e a efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestéo das Sociedades Alvo; e (ii) seja imposto as Sociedades Alvo (emissoras
das debéntures simples) a observancia, no minimo, das praticas de governanga corporativa
exigidas pelo Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(i)  investir até 100% (cem por cento) do total do capital subscrito em debéntures e outros titulos de
divida ndo conversiveis;

(i) investir até 100% (cem por cento) do total do Patriménio Liquido em Ativos Financeiros e Ativos
Alvo de um Unico emissor;

(iv) ainvestir em Ativos Alvo que tenham como contraparte Partes Relacionadas ou outros fundos
de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, observado o
disposto no Capitulo 8 e no capitulo 18 do Anexo do Regulamento, bem como o artigo 27 do
Anexo Normativo IV da Resolu¢cdo CVM 175;

(v) realizar operagbes compromissadas com lastro em Ativos Alvo nos termos facultados pela
regulamentacéo aplicavel;

(vi) realizar AFAC das Sociedades Alvo, observados os requisitos do item 5.5 do Anexo do
Regulamento, bem como as demais disposi¢c6es da Politica de Investimentos; e

(vii)  realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participacdes, nos termos
da legislacédo vigente, desde que compativeis com a Politica de Investimentos.

Observado a Politica de Investimento, a Classe ndo podera:

(i realizar quaisquer operacdes com derivativos, exceto se realizadas nas seguintes hipoteses:
(i) exclusivamente para fins de protecdo patrimonial da Classe; ou (ii) envolverem opgdes de
compra ou venda de acfes das Sociedades Alvo que integrem a carteira da Classe com o
propdsito de: (a) ajustar o preco de aquisi¢do de Sociedades Alvo investida pela Classe com
0 consequente aumento ou diminui¢céo futura na quantidade de a¢8es investidas; ou (b) alienar
as acdes de Sociedades Alvo investida no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento; e

(i)  realizar investimentos em ativos no exterior.
Coinvestimento

Para fins do disposto no art. 9, 81°, inciso V, do anexo complementar VIII, das regras e procedimentos
do o Cdédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), e, observado o disposto no capitulo 9 do Regulamento,
€ permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo; e (i) ao
Administrador e ao Gestor (por meio de outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos
pelo Gestor) o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto a Classe detiver Ativos
Alvo de emisséo da respectiva Sociedade Alvo, ressalvas as hipdteses que devam ser submetidas a
Assembleia de Cotistas, nos termos do Regulamento e da regulamentacao aplicavel.

O Gestor poderd, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a regulamentagéo
aplicavel, sem a tanto estar obrigado, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas
Sociedades Alvo a outros investidores, nacionais ou estrangeiros, Cotistas ou ndo, ao Administrador,
ao Gestor e/ou a outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

Em razéo do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo, ndo é
possivel ao Gestor antecipar a participagdo que a Classe deterd nas nos Ativos Alvo e/ou nas
Sociedades Alvo por ele investidas, sendo certo que em razéo dos coinvestimentos a Classe podera,
inclusive, deter participag8es minoritarias, desde que observadas as regras de governancga corporativa
estabelecidas no Regulamento e na regulamentagao em vigor. Nesse sentido, o Gestor definira se sera
firmado acordo de acionistas ou Cotistas e/ou eventuais outros acordos com o objetivo de garantir uma
atuacdo conjunta e em bloco compreendendo a Classe, os Cotistas e/ou outros veiculos
administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor que realizaram o coinvestimento na
respectiva Sociedade Alvo.
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O Gestor avaliara e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentacao de propostas
de investimento pela Classe nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos coinvestimentos, incluindo,
mas nao se limitando, a (i) concessao de direito de preferéncia aos Cotistas para participacdo no
coinvestimento; (ii) efetivagdo de coinvestimentos através de outros fundos de investimento geridos
pelo Gestor; e (iii) definicho sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham
manifestado interesse em participar das oportunidades de coinvestimento oferecidas pelo Gestor em
referidos fundos.

O Gestor envidara seus melhores esforcos para fazer com que 0s eventuais coinvestidores aos quais
oferecer coinvestimento sejam signatarios de acordo de acionistas com a Classe, com o objetivo de
governar as relacbes societarias entre a Classe e os coinvestidores na administracdo das Sociedades
Alvo ou Sociedades Investidas, de modo a possibilitar o exercicio de efetiva influéncia das Sociedades
Alvo pelo Gestor, entre outras medidas permitidas pela regulamentacdo em vigor.

Havendo oportunidades para o coinvestimento, o Gestor, a seu exclusivo critério, caso decida estender
a oportunidade de coinvestimento nos termos deste Capitulo, notificara os respectivos investidores das
oportunidades de coinvestimento por escrito, através de carta ou correio eletrénico. Os investidores
que receberem referida notificacéo terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do recebimento da
comunicacdo, para manifestar por escrito sua intencdo de realizar o coinvestimento. Caso o0 prazo
acima se encerre sem a manifestacdo dos investidores que receberem a notificacdo, ou caso a
manifestacdo seja intempestiva, tal situacdo sera presumida como falta de interesse no referido
coinvestimento pelos investidores.

16.1.6. Limite de Participacéo

A Classe tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera, direta ou
indiretamente, deter mais de 30% (trinta por cento) das Cotas ou auferir rendimento superior a 30%
(trinta por cento) do rendimento da Classe (“Limite de Participacao”).

Os Cotistas estdo obrigados a informar ao Administrador e ao Gestor, todas as vezes em que
(a) realizarem negociagbes relevantes de Cotas, assim entendidas a negociagdo ou conjunto de
negociagdes por meio das quais a participagéo direta ou indireta de um Cotista ultrapassar para cima
ou para baixo os patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento),
20% (vinte por cento) e 25% (vinte e cinco por cento) do total de Cotas emitidas pela Classe, e assim
sucessivamente, sem prejuizo do disposto nos paragrafos seguintes abaixo; e/ou (b) atingirem o Limite
de Participagéo.

Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esforcos para, dentro dos seus
respectivos limites de atuacdo, contribuir com as verificacdes previstas neste Artigo, reportando
imediatamente ao Escriturador caso identifiquem a existéncia de Cotistas desenquadrados ao Limite
de Participagéo.

Na hip6tese de um Cotista atingir o Limite de Participagdo, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao
Limite de Participacdo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu desenquadramento, o
Administrador devera envidar os melhores esfor¢os para realizar, compulsoriamente, sem necessidade
de aprovacao pelos Cotistas, a conversédo das Cotas que excedam o Limite de Participacdo em cotas
com direitos distintos, nos termos do Anexo Normativo IV da Resolugdgo CVM 175 (“Cotas
Convertidas”), no montante estritamente suficiente para que, apds referida conversdo e posterior
amortizacdo das Cotas Convertidas, o referido Cotista passe a deter participagao inferior a 30% (trinta
por cento) do total de Cotas ou auferir rendimento inferior a 30% (trinta por cento) do rendimento da
Classe. O calculo da quantidade de Cotas Convertidas devera considerar a amortizacdo e
cancelamento das Cotas Convertidas. As Cotas Convertidas terdo seus direitos politicos suspensos,
incluindo, sem limitacéo, o direito de votar nas Assembleias Especiais de Cotistas.

Para fins de clareza, sem prejuizo dos melhores esforcos do Administrador, eventuais limitagdes
sistémicas e operacionais poderdo impossibilitar a realizacdo da conversado compulsoria das Cotas que
excederem o Limite de Participacéo.

As Cotas Convertidas serdo, automatica e compulsoriamente, amortizadas integralmente e canceladas
pelo Administrador, em valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do Valor de Mercado das
Cotas ou 75% (setenta e cinco por cento) de seu valor patrimonial, o que for menor, apurado no Dia
Util imediatamente anterior & data da convers&o, sendo tais valores revertidos em beneficio da Classe
observado o disposto nos itens abaixo. Para os fins da realizacdo do pagamento indicado no presente
item, ndo havera qualquer obrigacao pela Classe quanto a atualizacao dos laudos de avaliacdo do valor
justo dos Ativos Alvo investidos pela Classe.

Para fins de implementacdo das disposi¢cdes dos itens acima, os Cotistas, ao subscreverem ou
adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios, bem como outorgam
ao Administrador todos os poderes necessarios (e este envidara seus melhores esforcos para proceder
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conforme o disposto neste item), nos termos do artigo 684 do Cadigo Civil, a, mediante a verificagédo
de que o Limite de Participacéo foi ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia Util imediatamente
subsequente ao término do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu desenquadramento,
conforme referido acima, ao depositario central do mercado organizado administrado pela B3, a
conversdo de suas Cotas que excedam o Limite de Participacdo em Cotas Convertidas, bem como
todos os atos que se fagam necessarios para tanto, incluindo, sem limitar-se a, requerer a transferéncia
das Cotas que excedam o Limite de Participacdo e/ou Cotas Convertidas (ja considerando-se, para
efeito de céalculo, a amortizacdo das Cotas Convertidas) depositadas junto a B3 para o regime escritural,
sendo que as Cotas Convertidas serdo mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente junto
ao Escriturador, observado o disposto abaixo. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou
intermediario, o Administrador devera utilizar os poderes conferidos nos termos deste paragrafo,
preferencialmente, junto ao custodiante ou intermediario que detiver a maior custddia de Cotas do
Cotista, sendo certo que os eventos referidos neste item devem ser tratados como eventos incidentes
sobre os valores mobiliarios custodiados, nos termos da resolugédo que dispde sobre a prestagdo de
servigos de custddia de valores mobiliarios, de modo que obrigam os referidos custodiantes.

Adicionalmente ao previsto no item acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas,
expressamente autorizam seus custodiantes, intermediarios e a B3, nos termos do artigo 1°, paragrafo
terceiro, inciso V, da Lei Complementar n® 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada, mediante
a verificacdo de que o Limite de Participagéo foi ultrapassado pelo Cotista, fornecer ao Escriturador as
informacdes que se fagam necessarias ao efetivo cumprimento do mandato outorgado nos itens acima,
incluindo, sem limitar-se a, informagdes que permitam ao Escriturador: (i) identificar e contatar os
custodiante e/ou intermediario responsaveis pelas Cotas do Cotista que excedeu o Limite de
Participacdo; (ii) a identificar a quantidade de Cotas mantidas pelo Cotista que excedeu o Limite de
Participacgéo (ja considerando-se, para efeito de célculo, a amortizagao das Cotas Convertidas) junto a
dada custodiante ou intermediario; e (iii) requerer a transferéncia de suas Cotas e/ou Cotas Convertidas
depositadas junto a B3 para o regime escritural.

A totalidade das Cotas Convertidas serdo amortizadas integralmente e canceladas pelo Administrador,
sendo que o valor correspondente a amortizacdo compulséria das Cotas Convertidas, conforme
descrito no item acima, serd pago em uma ou mais parcelas, em moeda corrente, no tltimo Dia Util de
cada semestre, proporcionalmente ao nimero de titulares de Cotas Convertidas na data de sua
amortizacdo, sem qualquer atualizagdo monetéria, juros e/ou encargos, e estard condicionado a
manutenc¢do apos referido pagamento, em caixa da Classe, de recursos liquidos que sobejem a soma
de (i) 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe; (ii) montante suficiente para pagamento
dos encargos da Classe nos 6 (seis) meses subsequentes; e (iii) valor de todas as obrigacdes de
investimento assumidas pela Classe. Ndo havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para
a amortizagdo total das Cotas Convertidas no ultimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo
pendente podera ser pago no dltimo Dia Util do semestre subsequente, quando novamente o sera
aplicada a regra prevista neste item, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado
até o integral pagamento do saldo devido. Caso o pagamento das Cotas Convertidas ndo tenha sido
concluido pela Classe no prazo de 12 (doze) meses contados da data da determinacéo da amortizagéo,
incidira sobre a parcela ndo paga corre¢do monetaria pelo IPCA, calculada pro rata die desde a data
de determinacdo da amortizacao até a data do efetivo pagamento.

Todos os procedimentos descritos neste item, incluindo a conversao das Cotas que excedam o Limite
de Participagdo em Cotas Convertidas, sua amortizacdo e liquidacéo financeira: (i) devem ser tratados
como eventos incidentes sobre os valores mobiliarios custodiados, nos termos do artigo 1°, paragrafo
segundo, inciso |, alinea “c”, da Resolugdo CVM 32, de modo que obrigam os respectivos custodiantes;
e (i) ocorrerdo fora do ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados
diretamente junto ao Escriturador, que envidar4 seus melhores esforcos para coordenar a parte
operacional dos procedimentos e exigir a colaboracdo dos prestadores de servigcos envolvidos,
tais como, sem limitar-se a, custodiantes e representantes do Cotista que houver excedido o Limite
de Participagéo.

Na hipotese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de Participacdo em
decorréncia da amortizacdo de Cotas Convertidas nos termos acima, a parcela de Cotas que exceder
o Limite de Participacé@o passivamente ndo sujeitara o respectivo titular a conversdo automética prevista
nos itens acima. Sem prejuizo, serd vedada qualquer aquisicdo adicional de Cotas pelo Cotista
desenquadrado passivamente e, na hipdtese de descumprimento, o Cotista que exceder o Limite de
Participagdo estara sujeito ao procedimento de descrito acima.

A Assembleia Geral de Cotistas podera dispensar o Cotista que exceder o Limite de Participacéo de
quaisquer das obrigacdes previstas neste Capitulo, caso seja do interesse da Classe, mediante
aprovacao de Cotistas titulares da maioria das Cotas subscritas, sendo certo que tal Cotista ndo podera
votar e ndo sera contabilizado para fins de computo do quérum de instalacdo e/ou deliberagéo da
Assembleia Geral de Cotistas em questao.
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Sem prejuizo dos termos e condigBes aplicaveis a hipétese de desenquadramento do Limite de
Participacdo por algum Cotista, para que a Classe se enquadre dentro dos requisitos da Lei 11.478,
gue estabelece tratamento tributario benéfico para cotistas de fundos de investimentos em
participagBes em infraestrutura, cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta por cento)
das Cotas emitidas pela Classe ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do
rendimento da Classe. Adicionalmente, a propriedade de montante superior a 40% (quarenta por cento)
da totalidade das Cotas emitidas, bem como a titularidade de Cotas que garantam o direito ao
recebimento, por determinado Cotista, de rendimentos superiores a 40% (quarenta por cento) do total
de rendimentos auferidos pela Classe, poderao resultar em liquidacao da Classe ou sua transformacgéao
em outra modalidade de fundo de investimento, no que couber, bem como em impactos tributarios para
os Cotistas.

16.1.7. Negociacédo e Transferéncia de Cotas

As Cotas poderao ser admitidas a negociacdo em mercado de balcdo organizado e/ou em bolsa de
valores, observados os termos do Anexo do Regulamento, sem prejuizo da possibilidade da subscri¢ao,
cessao e transferéncia de Cotas por meio do Escriturador.

As Cotas serdo inicialmente registradas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do
Balcao B3; e (ii) para negociagéo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — M6dulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pelo Balc&o B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

De acordo com arecomendacédo do Gestor neste sentido, 0 Administrador devera, a qualquer momento,
providenciar a alteracdo do mercado em que as Cotas sejam admitidas a negociacéo,
independentemente de prévia autorizacdo da Assembleia de Cotistas, desde que se trate de alteracé@o
do ambiente de negociacdo das Cotas do mercado de balcdo organizado para a bolsa de valores,
ambos administrados pela B3.

A partir da migragdo para o ambiente de bolsa, as Cotas serdo registradas para (i) distribuicéo e
liquidagcdo no mercado primario por meio do Sistema de Distribuicao de Ativos — DDA, e (ii) negociacéo
e liguidacdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e
operacionalizados pela B3, sendo as negociacbes e o0s eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente via B3.

As Cotas podem ser transferidas, mediante: (i) termo de cessédo e transferéncia; (ii) por meio de
negociagéo, se aplicavel, em mercado organizado ou bolsa de valores em que as Cotas sejam
admitidas a negociagao; (iii) por deciséo judicial ou arbitral, operagfes de cesséo fiduciaria, execugéo
de garantia ou sucessao universal, dissolugcdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial
ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de administragdo ou
portabilidade de planos de previdéncia; ou, ainda (iv) nas demais hip6teses previstas na Resolucao
CVM 175.

A ftransferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto no
Regulamento e nas leis e normas aplicaveis.

Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente atender ao Publico-Alvo,
cabendo aos intermediarios assegurar que, caso seja realizada por meio do FUNDOS21 ou negociagao
em bolsa, a aquisicdo seja feita por Investidor Qualificado.

Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuigdo e integralizacao por conta e ordem, as transferéncias
de Cotas estardo condicionadas a finalizacédo, pelo adquirente, do procedimento de cadastro deste
junto ao Administrador, de acordo com suas regras de KYC (Know Your Client) vigentes a época, nos
termos da regulamentacéo aplicavel.

O Administrador ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que ndo obedeca aos
procedimentos descritos no Regulamento.

16.1.8. Amortizagéo de Cotas e Distribui¢cdo de Rendimentos

Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrerd somente
por meio da amortizagdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposicdes deste Anexo
do Regulamento.

Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condicdes, observado o
disposto no Anexo do Regulamento, observado que qualquer amortizacdo e distribuicdo de recursos
financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.
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Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido da liquidagdo do Fundo, nédo se confundindo estes
eventos de resgate com as amortizacdes das Cotas previstas no Regulamento.

A Classe vertera diretamente aos Cotistas as quantias que lhe forem atribuidas a titulo de dividendos,
distribuidos por sociedades cujas acdes ou cotas integrem a carteira da Classe, na proporcao das Cotas
detidas por eles na data da constituicdo da provisdo efetuada pela sociedade e/ou na medida em que
forem conhecidos (atravésde divulgacdo publica ou recebimento) pelo Administrador
(“Data do Evento”).

Os valores serdo provisionados na Data do Evento e pagos aos Cotistas apds a retencdo realizada
pelo Administrador para coberturas das despesas operacionais da Classe, mediante o crédito em conta
corrente indicada pelos mesmos, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao do efetivo recebimento
desses valores pela Classe, observado que fardo jus aos rendimentos: (i) caso as Cotas estejam
admitidas & negociagdo em mercado de balcdo da B3, os Cotistas que tiverem inscritos no registro de
Cotistas ao final do dia util imediatamente anterior a respectiva data do pagamento; ou (ii) caso as
Cotas estejam admitidas a negociacdo em mercado de bolsa da B3, os Cotistas que tiverem inscritos
no registro de Cotistas no fechamento do 5° (quinto) Dia Util de cada més, de acordo com as contas de
depdsito mantidas pelo Escriturador.

Cada Cotista deve auferir rendimento inferior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe.
16.1.9. Remunerac¢ao dos Prestadores de Servigo dos Fundos

As seguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigcos
(base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Administracéo Remuneracéo a ser paga ao ADMINISTRADOR pela prestagéo
dos servicos de administracdo equivalente a 0,15% (quinze
centésimos por cento), apropriada diariamente na base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se
refere, incidente sobre o Patrimdnio Liquido da Classe,
observado o valor minimo mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil
reais), podendo ser corrigido anualmente, em janeiro de cada
ano, pelo IGP-M, a critério do ADMINISTRADOR.

Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM 175, a
Taxa de Administracdo compreende as taxas de administragéo
das classes que venham a ser objeto de investimento pela
Classe, de acordo com a politica de investimento descrita neste
Anexo, observado que, para fins deste item, ndo serdo
consideradas as aplicagfes realizadas pela Classe em cotas que
sejam (i) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e/ou
(i) emitidas por fundos de investimento geridos por partes ndo
relacionadas ao GESTOR.

Taxa de Escrituragao Remuneracéo a ser paga ao ESCRITURADOR, apo6s a listagem
do FUNDO na B3, pela prestacao dos servicos de escrituracéo
equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano,
apropriada diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao més que se refere, incidente sobre o
Patrim6nio Liquido da Classe, observado o valor minimo mensal
de R$3.000,00 (trés mil reais), podendo ser corrigido
anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M, a critério do
ESCRITURADOR.

Taxa de Gestao Remuneragdo a ser paga ao GESTOR pela prestacdo dos
servigos de gestdo da carteira equivalente a 1,10% (um inteiro e
dez centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente na
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga
mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més que se refere, incidente sobre o Patrimdénio Liquido
da Classe.
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Taxa Base de calculo e percentual

Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175, a
Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance compreendem as
taxas de gestéo e de performance das classes que venham a ser
objeto de investimento pela Classe, de acordo com a politica de
investimento descrita neste Anexo, observado que, para fins
deste item, ndo serdo consideradas as aplicacdes realizadas
pela Classe em cotas que sejam (i) admitidas a negociagdo em
mercado organizado; e/ou (i) emitidas por fundos de
investimento geridos por partes néo relacionadas ao GESTOR.

Taxa Maxima de Custédia A taxa de custédia esta inclusa na Taxa de Administracao.

Taxa de Performance As caracteristicas da taxa de performance estdo descritas
abaixo.

Taxa Mé&xima de Distribuicéo Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que

prestem servicos de forma continua a Classe, este Anexo ndo
prevé uma Taxa Méaxima de Distribui¢do, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo
dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas,
sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a
Resolugdo CVM 160.

Taxa de Ingresso A Classe ndo cobrard taxa de ingresso e taxa de saida. N&o
obstante, a cada nova emisséo de Cotas, a Classe podera cobrar
taxa de distribuicdo no mercado primario para arcar com as
despesas da Oferta da hova emisséo de Cotas, a ser paga pelos
subscritores das novas Cotas no ato da sua respectiva
integralizagéo, se assim for deliberado em Assembleia de Cotistas
ou no ato do ADMINISTRADOR que aprovar a respectiva Oferta
no ambito do Capital Autorizado, conforme o caso.

Taxa de Estruturagao Pela prestacdo dos servicos de constituicdo e estruturagdo da
Classe, sera devida ao Administrador, pela Classe, além da Taxa
de Administragdo, uma taxa de estruturagdo Unica
correspondente a R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), a ser paga
na data de pagamento da primeira Taxa de Administracao.

Para fins de esclarecimento, a taxa referida acima ndo esta
incluida na Taxa de Administracdo e, portanto, ndo consumira o
valor minimo mensal da Taxa de Administragéo.

Taxa de Performance

Além da Taxa de Gestdo, o GESTOR farad jus a uma taxa de performance, devida pela Classe,
equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade auferida pelas Cotas que vier a exceder a
100% (cem por cento) da variagdo do Benchmark, de acordo com a seguinte formula:

TP=[0,20]*[VA*(Zicorrigido—Zpcorrigido)]
onde:
TP = Taxa de Performance devida;

Benchmark = Sera equivalente a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos Depésitos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br);

VA = valor total do Capital Integralizado no semestre em questdo, deduzidos os valores pagos pelo
FUNDO a titulo de despesas incorridas com oferta publica de distribuicdo das Cotas e com
amortizacfes de Cotas;
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Zicorrigido = quociente entre o rendimento total auferido pelas Cotas no semestre, considerando as
distribuicdes realizadas, e 0 V4;

Xpcorrigido = variagdo percentual acumulada do Benchmark, corrigida diariamente e calculada do
primeiro dia do semestre em questdo até a Data de Apuracao.

A Taxa de Performance sera calculada e provisionada mensalmente sobre o valor diario do Patrimbnio
Liquido da Classe, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e
ser4 apurada semestralmente, na Data de Apuracio, e paga ao GESTOR até o 10° (décimo) Dia Util
do més subsequente ao referido célculo, desde que haja saldo disponivel no FUNDO.

Na hipétese de amortizagdo de Cotas em determinado semestre, deduzir-se-8o0 os valores pagos do
célculo do VA (definido acima), e cobrar-se-4 a Taxa de Performance sobre os valores pagos aos
Caotistas a titulo de amortizacao.

A Taxa de Performance somente serd paga caso a rentabilidade total auferida pelas Cotas, ajustada
pelas distribuicdes realizadas, desde a Ultima data de cobranca, seja superior a rentabilidade do
Benchmark sobre o VA (definido no Paragrafo Quarto acima).

Caso ocorram novas emissfes de Cotas, a Taxa de Performance seré provisionada separadamente
para as tranches correspondentes a cada emissdo de Cotas, sendo que a Taxa de Performance em
cada Data de Apuracdo serd o eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados para
cada tranche. Apés a cobran¢a da Taxa de Performance em determinado periodo, os VA de todas as
possiveis tranches serdo atualizados para o VA utilizado na Gltima cobranca da Taxa de Performance
efetuada, desconsiderando o efeito de possiveis parcelamentos.

Para fins de apuracéo, calculo e pagamento da Taxa de Performance e da Taxa de Gestdo, o GESTOR
€ 0 novo gestor serdo considerados uma Unica entidade, de forma que a substituicdo do GESTOR pelo
novo gestor ndo devera ser interpretada como uma interrup¢do na prestacédo dos servigos de gestao
da carteira da Classe.

Em caso de (i) destituicdo do GESTOR, sem Justa Causa, (ii) rentincia do GESTOR, em decorréncia
de os Caotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, promoverem qualquer alteragdo neste Anexo que
inviabilize o cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas no Anexo vigente, ou (iii)
deliberacdo de fuséo, cisdo ou incorporagdo do FUNDO ou da Classe por vontade exclusiva dos
Cotistas, sem anuéncia do GESTOR, o GESTOR faré jus ao recebimento da parcela que Ihe couber
da Taxa de Performance prevista neste Anexo apurada na data da sua efetiva substituic&o.

A Taxa de Performance, se devida, sera paga ao GESTOR até o 5° (quinto) Dia Util apés a Data de
Apuracéao.

16.1.10. Substituicdo do Gestor

Na hipotese de destituicdo do GESTOR (i) sem Justa Causa, o GESTOR fara jus (a) ao recebimento
integral do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestéo, que sera calculada pro rata temporis, até a
data de sua efetiva destituicdo, (b) a totalidade da Taxa de Performance que lhe seria devida caso a
Classe fosse liguidada considerando o valor dos Ativos Financeiros e dos Ativos Alvo alienados pelo
seu valor justo de mercado, o valor dos passivos da Classe integralmente pagos e o valor do caixa
resultante integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior a data de sua efetiva
destituicdo, e paga de forma prioritaria ao GESTOR destituido, de acordo com os termos previstos
neste Regulamento, e (c) remuneracéo adicional correspondente a 24 (vinte e quatro) meses de Taxa
de Gestao, calculada nos termos deste Anexo; e (ii) com Justa Causa, 0 GESTOR fara jus (a) ao
recebimento integral do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestédo, que sera calculada pro rata
temporis, até a data de sua efetiva destituicao, e (b totalidade da Taxa de Performance que sera
calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva destituicao.

Sem prejuizo do disposto acima, fica estabelecido que, na hipétese de rendncia pelo GESTOR em
razdo de sua ndo concordancia com (i) a alteracéo da Taxa de Gestdo e/ou da Taxa de Performance
pela Assembleia de Cotistas, (ii) a fusdo, incorporacéo, cisao, transformacédo do FUNDO ou da Classe,
ou (iii) a alteracdo deste Regulamento em relagdo a Politica de Investimento, a forma de calculo e
pagamento da Taxa de Performance, a definicdo de Justa Causa ou a alteracdo do item 16.10, em
qualquer dos casos, sem a anuéncia do GESTOR, o GESTOR fard jus (a) ao recebimento integral do
que Ihe for devido a titulo de Taxa de Gestdo, que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua
efetiva substituicao, (b) a totalidade da Taxa de Performance que Ihe seria devida caso a Classe fosse
liquidada considerando o valor dos Ativos Financeiros e dos Ativos Alvo alienados pelo seu valor justo
de mercado, o valor dos passivos da Classe integralmente pagos e o valor do caixa resultante
integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior & data de sua efetiva substituicdo,
e paga de forma prioritaria ao GESTOR substituido de acordo com os termos previstos neste Anexo.
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16.1.11. Liquidacéo da Classe

A Classe sera liquidada em razao: (i) da liquidacao antecipada deliberada em Assembleia Especial de
Cotistas; (ii) do encerramento do Prazo de Duragéo da Classe; (iii) do ndo enquadramento da Classe
nos prazos previstos no Anexo do Regulamento e na regulamentagdo aplicavel; ou (iv)da nao
realizacao do registro e listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3 até o término do Prazo para
Migracéo.

16.1.12. Informacbes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as deliberacdes das
assembleias gerais de titulares de Cotas

Os seguintes quoruns deverdo ser observados pela Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia

Especial de Cotistas, conforme aplicavel, ao deliberar as matérias abaixo:

Matéria Quérum
0] alterar o presente Regulamento em relagdo as matérias para as quais ndo exista Metade, no minimo, das
quérum especifico, nos termos deste Regulamento; Cotas subscritas
(ii) deliberar sobre a alteragdo das Taxas de Performance ou Taxa de Gestdo em casos 90% (noventa por cento)
de substituigao ou destituicdo do GESTOR; das Cotas subscritas
(iii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do ADMINISTRADOR, bem como a Metade, no minimo, das
escolha do respectivo substituto; Cotas subscritas
(iv) deliberar sobre a destituicdo ou substituicho do GESTOR sem Justa Causa, bem 75% (setenta e cinco por
como a escolha do respectivo substituto; cento) das Cotas subscritas
) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do GESTOR com Justa Causa, bem Metade, no minimo, das
como a escolha do respectivo substituto; Cotas subscritas
(vi) deliberar sobre a substituicdo do GESTOR por gestora de recursos controlada pelo | Maioria de votos das Cotas
mesmo grupo econdmico do atual GESTOR,; subscritas presentes
(vii) deliberar sobre a fuséo, incorporagéo, cisao, transformacéo ou eventual liquidacédo da Metade, no minimo, das
Classe e/ou do FUNDO, havendo a recomendacéo expressa do GESTOR,; Cotas subscritas
(viii)  deliberar sobre a fuséo, incorporagao, ciséo, transformagao ou eventual liquidacédo da 90% (noventa por cento)
Classe e/ou do FUNDO; das Cotas subscritas
(@ix) deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de novas Cotas, ressalvada a hipotese de Metade, no minimo, das
emissédo de novas Cotas dentro do Capital Autorizado; Cotas subscritas
x) deliberar sobre a alteragcdo da Taxa de Administragdo, da Taxa de Gestao e da Taxa 75% (setenta e cinco por
de Performance; cento) das Cotas subscritas
(xi) deliberar sobre a alteracdo das matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas, 75% (setenta e cinco por
bem como do quérum de instalacao e deliberagédo da Assembleia de Cotistas; cento) das Cotas subscritas
. . o o ) 75% (setenta e cinco por
(xii) deliberar sobre alteracdes na Politica de Investimento; ( p‘
cento) das Cotas subscritas
(xiii)  deliberar sobre a instalagéo, composicéo, organizacédo e funcionamento dos comités Metade, no minimo, das
e conselhos da Classe, se aplicavel; Cotas subscritas
(xiv)  deliberar a respeito de eventuais conflitos de interesse entre a Classe e seu .
. Metade, no minimo, das
ADMINISTRADOR ou GESTOR e entre o Classe e qualquer Cotista, ou grupo de Cotas subscritas
Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;
(xv) deliberar sobre a inclusdo de Encargos néo previstos neste Anexo Regulamento ou o Metade, no minimo, das
aumento dos limites maximos previstos neste Anexo; Cotas subscritas
(xvi)  deliberar sobre a aprovagéo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos, caso .

L . . iy . Metade, no minimo, das
utilizados na integralizacéo de Cotas, se aplicavel, conforme artigo 20, §6°, do Anexo Cotas subscritas
Normativo IV da Resolu¢éo CVM 175;

(xvii)  deliberar sobre a aplicac&o de recursos da Classe em titulos e valores mobiliarios de Metade, no minimo, das
emisséo de Sociedades Alvo nas hipoteses previstas no item 8.1; e Cotas subscritas
o s L 90% (noventa por cento), no
(xviii) alterar o regulamento para alterar as caracteristicas e condicdes de emisséo, minimo. das Cotas
amortizacdo ou pagamento, entre outras condi¢g8es, das Cotas. o
subscritas
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16.1.13. Equipe-chave da Gestora

Para fins do disposto no Art. 9, paragrafo primeiro, Inciso XXI, do anexo complementar VIII, das regras
e procedimentos do Cédigo ART, o Gestor devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida
diretamente nas atividades de gestédo da Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais
dedicados a investimentos relacionados ao objetivo da Classe. A equipe-chave sera composta por
profissionais séniores devidamente qualificados, os quais ndo terdo qualquer obrigacdo de
exclusividade ou necessidade de alocacdo de tempo minimo ao Fundo.

16.1.14. Informagédo sobre possiveis conflitos de interesses existentes entre o Administrador
e/ou o Gestor e o Fundo e/ou seus Cotistas

O Gestor, suas Afiliadas e Partes Relacionadas atuam em varios segmentos. O Gestor, suas Afiliadas
e Partes Relacionadas desenvolvem atividades de gestéo de ativos, crédito estruturado, securitizacéo,
distribuicdo de valores mobiliarios (incluindo, sem limitagcdo, a distribuicdo das Cotas no dmbito da
Primeira Emisséo e eventuais distribuicdes subsequentes), gestdo de fundos de investimento, incluindo
fundos de investimento em participacdes em infraestrutura, entre outras.

Em razdo da diversidade das atividades desenvolvidas pelo Gestor, suas Afiliadas e Partes
Relacionadas, poderéo ocorrer situagdes nas quais 0s respectivos interesses do Gestor, suas Afiliadas
elou suas Partes Relacionadas estejam em conflito com os interesses da Classe. Na hipotese de
potenciais situagcfes de conflito de interesses acima mencionadas, incluindo a sua contratacdo para
prestacdo de servicos e a celebragéo de transagfes entre tais Afiliadas ou Partes Relacionadas e a
Classe e/ou as Sociedades Alvo, o Gestor deverd sempre assegurar que tal relacionamento siga
padrdes de mercado, levando em consideracdo o melhor interesse da Classe e seus Cotistas,
respeitado o disposto neste Anexo e na regulamentacao aplicavel sobre conflito de interesses.

A Classe podera investir parcela de seu Patrimdnio Liquido ndo alocada em Ativos Alvo, nos termos
deste Anexo, em Ativos Financeiros de emissdo do Administrador, Gestor, Custodiante e/ou suas
Partes Relacionadas, bem como Ativos Financeiros que sejam fundos de investimento geridos e/ou
administrados por tais entidades. Fica desde ja estabelecido que o investimento em tais Ativos
Financeiros ndo configurara conflito de interesses.

16.2. Tributacéo

O disposto nesta secao foi elaborado com base em razodvel interpretacdo da legislacdo brasileira em
vigor na data deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira ira cumprir os limites de
diversificacdo e as regras de investimento constantes na regulamentacdo da CVM aplicavel. Nao é
objetivo desta secdo exaurir as potenciais implicagdes tributarias inerentes ao investimento.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente 0s comentarios aqui contidos para fins de avaliar o
tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus préprios assessores quanto a
tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos.

As informagdes aqui contidas levam em consideragdo as previsdes da legislacéo e regulamentagéo
vigentes nesta data. O tratamento tributario pode sofrer altera¢gdes em funcdo de mudancas futuras na
legislagéo pertinente, jurisprudéncia judicial ou administrativa e na interpretacéo da Receita Federal do
Brasil (“RFB”) sobre o cumprimento dos requisitos aqui descritos.

16.2.1. Tributagcao do Fundo

IR: em geral, os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operac¢des da carteira do
Fundo estao isentos do imposto de renda (“IR”), mas existem excegdes ao tratamento tributario indicado
a depender dos ativos investidos pelo Fundo.

IOF/Titulos: As aplicagfes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia de imposto
sobre operagdes financeiras (“IOF”)/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). O Poder Executivo pode
majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por
cento) ao dia, relativamente a operacdes ocorridas apds este eventual aumento, excecdo feita as
operacdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para
transacdes realizadas.

16.2.2. Tributacao dos Cotistas

O tratamento tributario descrito abaixo para os Cotistas s6 se aplica caso o Fundo cumpra os limites
de diversificacdo e as regras de enquadramento constantes na regulamentacdo estabelecida pela
CVM e previstas na Lei 11.478.
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Cotista Pessoa Fisica residente no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidacao do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) a aliquota
de 0% (zero por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate e o custo de
aquisi¢do das Cotas. Os ganhos auferidos na alienagdo de Cotas serao tributados pelo IRRF a aliquota
de 0% (zero por cento), sob a sistematica de ganhos liquidos no caso de operacao realizada em bolsa e
sob a sistematica de apuragao de ganhos de capital no caso de operacdes realizadas fora de bolsa.

Cotista Pessoa Juridica residente no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizacao ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidacao do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a
diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos
auferidos na alienacéo de Cotas serao tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a
sistematica de ganhos liquidos no caso de operacgéao realizada em bolsa ou fora de bolsa. Em regra, a
tributacéo do IRRF ou sob a sistematica de ganhos liquidos, quando aplicavel, da-se como antecipagdo
da tributacdo corporativa das pessoas juridicas quando tributadas com base no lucro real, presumido
ou arbitrado.

Cotistas Nao-Residentes no Brasil

Na hipotese de o Fundo ter Cotista Nao-Residente que invista nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolugdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada
(“Cotista INR”) é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungéo de residirem ou néo
em pais ou jurisdi¢@o de tributacdo favorecida, conforme listadas na Instru¢do Normativa n® 1.037, de
4 dejunho de 2010 (“IN RFB 1.037”), conforme alterada (“JTF”).

Conceito de JTF

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que néo tribute a renda; (ii) que tribute a renda a aliquota
méaxima inferior a 17% (dezessete por cento), conforme alteragdo promovida pela Lei 14.596, de 14 de
junho de 2023 (“Lei 14.596”), com eficacia desde 1° de janeiro de 2024 (anteriormente, a aliquota para
realizar esse teste era de 20% (vinte por cento)); ou (iii) cuja legislacdo interna ndo permita acesso a

informacdes relativas a composicdo societdria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a
identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes.

Até este momento a IN RFB 1.037, cujo artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF,
ndo foi atualizada para refletir a alteragdo na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para 17%
(dezessete por cento), conforme modificacdo introduzida pela Lei 14.596. A Lei 14.596 ainda reduziu a
aliquota maxima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) para fins do conceito de
regime fiscal privilegiado (“RFP”). De todo modo, no entender das autoridades fiscais a tributacdo mais
elevada atualmente aplicavel as JTF ndo é extensivel ao RFP.

Para identificacdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdi¢cdo do investidor que detém
diretamente o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos da regulamentacdo da CMN e no
Ato Declaratério Interpretativo (“ADI”) n° 05, de 17 de dezembro de 2019, com excecéo de transagdes
com dolo, simulacédo ou fraude.

Cotistas INR nao residentes em JTF

Desde que o Fundo seja classificado como entidade de investimento, os Cotistas INR néo residentes
em JTF sdo elegiveis a aliquota de 0% (zero por cento) do IRRF sobre os rendimentos auferidos nas
aplicagc6es no Fundo por ocasi@o do resgate, amortizacéo e liquidacdo do Fundo, conforme alteracéo
promovida pela Lei n° 14.711, de 30 de outubro de 2023 (“Lei n° 14.711”), que incluiu tal previsdo no
§4°, 1 do artigo 3° da Lei n° 11.312, de 27 de junho 2006 (“Lei 11.312”). Os ganhos de capital auferidos
na alienagdo ou amortizagdo de Cotas por Cotista INR também se beneficiam de aliquota de 0% (zero
por cento) do IRRF em operac@es realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

Para fins do disposto no artigo 23 da Lei 14.754, seréo classificados como entidades de investimento
os fundos que tiverem estrutura de gestéo profissional, no nivel do fundo ou de seus cotistas quando
organizados como fundos de investimento no Brasil ou como fundos ou veiculos de investimentos no
exterior, representada por agentes ou prestadores de servicos com poderes para tomar decisfes de
investimento e de desinvestimento de forma discricionaria, com o propdsito de obter retorno por meio
de apreciacdo do capital investido ou de renda, ou de ambos, e conforme a regulamentacdo do
Conselho Monetério Nacional (“CMN”) - Resolu¢gdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023.
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Cotistas INR residentes em JTF

Os Caotistas residentes em JTF ndo séo elegiveis a aliquota de 0% (zero por cento) do IRRF, sujeitando-
se ao IRRF a aliquota de 15%.

Contudo, a aliquota de 0% (zero por cento) do IRRF também se aplica aos Cotistas INR residentes em
JTF classificados como fundos soberanos, desde que o Fundo seja classificado como entidade de
investimento. S&do considerados como fundos soberanos os veiculos de investimento no exterior cujo
patrimdnio seja composto de recursos provenientes exclusivamente da poupanga soberana do pais.

16.2.3. Tributacado dos Cotistas - Desenquadramento para fins fiscais

A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condi¢Bes dispostas na Lei 11.478 implicara na perda,
pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidagdo ou
transformagé&o do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, observado, ainda, o disposto
na politica de investimento deste Prospecto.

As regras de tributacao relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas no caso do desenquadramento fiscal do
Fundo séo as seguintes:

Cotistas residentes no Brasil

Neste caso, os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil estardo
sujeitos a regra geral de tributacdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754, de 12 de
dezembro de 2023 (“Lei 14.754”), segundo a qual: (1) havera incidéncia periddica de IR todo més de
maio e hovembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo Cotista em relacdo ao
investimento nas cotas do Fundo, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a
depender da carteira do Fundo ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (2)
havera incidéncia de tributagdo do IRRF complementar segundo aliquotas regressivas que podem
variar de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento), a depender
de a carteira ser classificada como de curto ou longo prazo e do prazo de aplicagdo por ocasido da
distribuicdo de rendimentos, da amortizacdo ou do resgate das cotas.

Cotistas INR néao residentes em JTF

Como regra, ndo seria aplicavel a aliquota de 0% (zero por cento) mencionada anteriormente aos
rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas. Os rendimentos de aplicagbes no
Fundo apurados por Cotistas INR néo residentes em JTF que invistam de acordo com as normas e
condigdes estabelecidas pelo CMN ficar&o sujeitos a incidéncia do IRRF & aliquota de 15% (quinze por
cento), na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizacéo ou do resgate de cotas. Certos tipos de
investidor podem se sujeitar a aliquotas diferenciadas.

Cotistas INR residentes em JTF

Os Caotistas INR residentes em JTF se sujeitam ao mesmo tratamento tributario quanto ao IR aplicavel
aos Cotistas residentes no Brasil: (1) tributagdo periddica de IR todo més de maio e novembro de cada
ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo Cotista em relagdo ao investimento nas cotas do
Fundo, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira do Fundo
ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (2) incidéncia de tributacdo do IRRF
complementar segundo aliquotas regressivas que podem varia de 22,5% a 15%, a depender de a
carteira ser classificada como de curto ou longo prazo e do prazo de aplicagdo por ocasido da
distribuicao de rendimentos, da amortizacdo ou do resgate das cotas. Certos tipos de investidor podem
se sujeitar a aliquotas diferenciadas.

IOF

As regras de tributacdo relativas ao imposto sobre operacdes de crédito, cambio e seguro ou relativas
a titulos ou valores mobiliarios previsto no Artigo 153, inciso V, da Constituicado Federal de 1988 e
disciplinado pela legislacdo complementar (“IOF”) aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

IOF/Titulos

O IOF/Titulos incidente sobre as negociag6es de Cotas do Fundo, quando se tratar do mercado
primario, fica sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da
operacdo, em funcéo do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n° 6.306/2007, sendo o limite igual
a zero ap0Os 30 dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, relativamente a
transacdes ocorridas apos este eventual aumento.

54



IOF/Cambio

As operacdes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas realizadas por meio
de operacdes simultaneas de caAmbio, conduzidas por Cotistas INR, independentemente da jurisdicédo
de residéncia, desde que vinculadas as aplicacdes no Fundo, estao sujeitas atualmente ao IOF/Cambio
a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes
ocorridas apés este eventual aumento.

16.3. Divulgacédo de Informac8es do Fundo e Acesso aos Documentos da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencéo de cépias deste
Prospecto, do Regulamento, do Anuncio de Inicio, do Anuncio de Encerramento, de eventuais andncios
de retificacéo, bem como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento
da Oferta, os interessados deverao dirigir-se a sede do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider
e da CVM, nos enderecos indicados na secdo 14 “Identificacdo das Pessoas Envolvidas” deste
Prospecto e websites indicados na sec¢ao 5 “Cronograma estimado das Etapas da Oferta”.

16.4. Breve Histérico do Coordenador Lider, do Administrador e do Gestor .
16.4.1. Breve Historico do Administrador, Coordenador Lider e Custodiante

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, controlada integral do Banco BTG Pactual, é a
empresa do grupo dedicada a prestacdo de servicos de administracéo fiduciaria e controladoria de
ativos para terceiros.

O Administrador administra aproximadamente R$ 766.000.000.000,00 (setecentos e sessenta e seis
bilhdes de reais) (dados Anbima, jun/2024) e ocupa posi¢do entre os maiores administradores de
recursos do Brasil, incluindo Fundos de Investimento Multimercado, Fundos de Investimento em Acdes,
Fundos de Renda Fixa, Fundos Imobilidrios, Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Fundos
de Investimento em Participagdes.

Possui cerca de 270 Fundos de Participagdo sob Administracdo. E aproximadamente R$ 121 bilhdes
sob Controladoria neste segmento.

Diferenciais da estrutura na administracéo de fundos:

a. Grupo BTG: total interagdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América Latina;
b. Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;

¢. Qualificacdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificagdo técnica e académica;

d. Tecnologia: investimento em tecnologia € um fator chave de nossa estratégia; e

e. Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas necessidades
dos clientes.

O Banco BTG Pactual S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° e 6° andares, inscrita no CNPJ sob o0 n° 30.306.294/0001-45,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de custdédia de valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratério n°® 7.204, de 25 de abril de 2003, pertence ao mesmo grupo
econdmico do Administrador.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Nos 13
anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, tornando-se um banco completo, com foco
principal as areas de pesquisa, finangas corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisi¢des, wealth
management (gestdo de patrimbnio), asset management (gestdo de recursos) e sales and trading
(vendas e negociagbes). Em 2006, o UBS A.G., instituicdo global de servicos financeiros, e o Banco
Pactual S.A., associaram-se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A.
foi adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o BTG Pactual.

Em dezembro de 2010, o banco emitiu US$ 1,8 bilhdo em capital para um consorcio de respeitados
investidores e soécios, representando 18,65% do BTG Pactual. Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual
adquiriu uma participacéo de 37,64% no Banco Pan Americano, Celfin, corretora de valores no Chile,
gue também opera no Peru e na Colémbia e a Bolsa y Renta, a maior corretora em volume de
transacfes em ac¢Bes na Coldbmbia, de acordo com a Superintendéncia Financeira
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16.4.2. Breve Historico do Gestor

Fundada em 2001 e associada ao Grupo Azimut desde 2015, a AZ Quest é uma gestora independente
de fundos do Brasil, oferecendo uma plataforma diversificada de produtos de alta qualidade nas
estratégias de Acdes, Macro, Crédito Privado e Arbitragem.

Atualmente é composta por mais de 50 profissionais com experiéncia em grandes instituicdes
do mercado.

Seu objetivo é oferecer fundos que tragam retornos consistentes no longo prazo. A plataforma
diversificada permite a aplicacdo nos mais variados modelos de produtos, adequando a alocacao do
portfélio ao perfil de cada investidor.

Recebeu da Moody’s a mais alta avaliagao “MQ1 (Excelente)’” na Qualidade de Gestédo, baseada em
seu disciplinado processo de gestao de investimentos, alto nivel de experiéncia dos profissionais, sélida
infraestrutura e controles operacionais, além do comprometimento e suporte do sécio controlador.

Com atuacdo desde 1989, o Grupo Azimut é o principal gestor de ativos independente da Italia.
O modelo de negdcios do Grupo é Unico e baseia-se em uma integracdo completa entre gestéo e
distribuicdo de fundos de investimentos. Possui atualmente quase 100 profissionais de investimento
em todo o mundo e uma rede de mais de 2 mil consultores financeiros, contando com escritérios na
Itdlia, Luxemburgo, Irlanda, Sui¢a, Ménaco, China, Hong Kong, Taiwan, Singapura, Turquia, Australia,
México, Chile, Egito, Emirados Arabes Unidos, EUA e no Brasil.
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btqpactual

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
AZ QUEST INFRA-YIELD VIIl FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA

Pelo presente instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade andnima com sede no municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, Parte, inscrito no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23,
devidamente autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) a exercer a atividade de administragao
de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério da CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006,
neste ato representado nos termos de seu estatuto social, na qualidade de instituicdo administradora
(“Administrador”) e AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade limitada com sede no municipio e Estado de Séo
Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n°® 758, 15° andar, conjunto 152, Itaim Bibi, inscrita no
CNPJ sob o n° 50.544.038/0001-01, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 21.157, de 23 de
agosto de 2023, neste ato representada na forma de seu contrato social, na qualidade de gestor da carteira
(“Gestor”), RESOLVEM:

0] constituir um fundo de investimento em participacdes em infraestrutura, sob a forma de condominio
fechado de natureza especial, nos termos da Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada,
e da Resolucéo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolu¢do CVM 175”), que
sera denominado AZ QUEST INFRA-YIELD VIII FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;C)ES
EM INFRAESTRUTURA (“Fundo”);

(i) aprovar o regulamento do Fundo, que segue consolidado na forma de Anexo | ao presente
Instrumento de Constituicao (“Regulamento”);

(iii) assumir a funcéo de administrador fiduciario e gestor da carteira de investimentos, respectivamente;

(iv) aprovar a 12 (primeira) emisséo de cotas da classe Unica do Fundo (“Cotas” e “Emissé&o’,
respectivamente) para distribuicdo publica, nos termos da Resolugédo da CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), da Resolucdo CVM 175 e demais leis e
regulamentacdes aplicaveis (“Oferta”), sob coordenagédo do Coordenador Lider (conforme abaixo
definido), bem como seus principais termos e condi¢des, observados os seguintes termos e condigbes
abaixo, a ser realizada de maneira individual, distinta e concomitante com a oferta com a 12 (primeira)
emiss&o de cotas da classe tnica do AZ QUEST PRE - INFRA-YIELD IX FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participacdes em
infraestrutura, administrado pelo Administrador e gerido pelo Gestor, constituido sob a forma de
condominio fechado nos termos da Resolugdo CVM 175 (“Pré - Infra-Yield VIII” e, em conjunto com
o Fundo, os “Fundos”), de até 2.500.000 (dois milh&es e quinhentas mil) Cotas, todas nominativas e
escriturais, de classe e série unicas (“Cotas Pré - Infra-Yield 1X”), inicialmente e considerando com
preco de emissdo de R$ 100,00 (cem reais), o0 montante de até R$ 250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais), perfazendo o montante inicial total para os dois Fundos de até R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), sem considerar a colocacdo das cotas adicionais:

€) Quantidade de Cotas: Serdo emitidas, inicialmente, até 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas
mil) Cotas;
(b) Preco de Emisséo: As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal

unitario de R$ 100,00 (cem reais) (“Preco de Emisséo”);
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o

Valor da Emisséo: O valor total da Emissdo sera de, inicialmente, até R$ 250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais), sem considerar a colocacdo das Cotas Adicionais
(conforme definido abaixo) (“Montante Inicial da Oferta”). O valor total da Emisséo,
considerando o Montante Inicial da Oferta e eventual colocacgéo integral das Cotas Adicionais,
sera de até R$ 312.500.000,00 (trezentos e doze milhdes e quinhentos mil reais) (“Montante
Total da Oferta”);

Lote Adicional: Nos termos do Artigo 50, da Resolucdo CVM 160, caso seja verificado um
excesso de demanda pelas Cotas no dmbito da Oferta, a quantidade de Cotas inicialmente
ofertada podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até, 625.000
(seiscentas e vinte e cinco mil) Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), correspondentes a até
R$ 62.500.000,00 (sessenta e dois milhdes e quinhentos mil reais), nas mesmas condi¢bes e
com as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Gestor, em
comum acordo com o Coordenador Lider. As Cotas Adicionais, caso emitidas, serdo
destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado pelo
Coordenador Lider, conforme procedimento a ser descrito nos documentos da Oferta.

Rito de Registro: A Oferta sera registrada na CVM sob o rito automatico;

Data de Emissédo: Para todos os fins, a data de emisséo das Cotas correspondera a data de
liquidagdo da Oferta;

Periodo de Distribuic&o: As Cotas poderéo ser distribuidas pelo periodo de até 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos da Resolugéo
CVM 160, observado que o Administrador e o Gestor, em comum acordo, poderdo decidir por
encerrar a Oferta a qualquer tempo, mediante verificacdo da subscricdo do Montante Minimo
da Oferta;

Distribuicdo Parcial: Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas,
nos termos do Artigo 73 da Resolu¢cdo CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima
de 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Cotas, totalizando o montante minimo de
R$ 12.500.000,00 (doze milhdes e quinhentos mil reais), com base no Preco de Emissdo
(“Montante Minimo da Oferta” e “Distribuicdo Parcial”, respectivamente);

Séries: A Emisséo sera efetuada em série Unica;

Pablico-Alvo: A Oferta sera destinada a investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da
Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolu¢cédo CVM 30" e
“Investidor Qualificado”, respectivamente), que se enquadrem na definicdo de Publico-alvo
prevista no Regulamento;

Forma de Subscricéo e Integralizac&o: As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas de
acordo com os termos e condi¢des do Regulamento e dos documentos da Oferta;

Registro para Distribuicdo e Negociacéo: As Cotas serdo registradas para distribuicdo no
mercado primério, no Mobdulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3, de
acordo com os procedimentos da B3. As Cotas poderéo ser depositadas para negocia¢do no
mercado secundario, no Fundos21 — Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociac8es realizadas no mercado secundario e 0os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. A transferéncia de
Cotas estara sujeita a observancia do disposto no Regulamento, na regulamentacédo e
legislacéo aplicaveis;
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(m) Aplicacdo minima por investidor: O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no
contexto da Oferta sera de R$ 100,00 (cem reais), correspondente a 1 (uma) Cota;

(n) Destinacao dos Recursos: Os recursos liquidos a serem captados na Oferta, deduzidas as
comissfes e as despesas estimadas da Oferta, serdo destinados ao aumento de capital de
companhias investidas pelo Fundo para investimentos com expanséo;

(0) Custos: Os custos relacionados a Oferta serdo arcados pelo Fundo; e

(p) Demais Termos e Condi¢8es: Os demais termos e condicfes da Emissédo e da Oferta
deverdo ser previstos nos documentos da Oferta.

(v) aprovar a contratacdo do Coordenador Lider para realizar a distribuicdo publica das Cotas, na
gualidade de instituicdo intermediaria lider; e

(vi) praticar todos e quaisquer atos necessérios a efetivacdo das matérias descritas acima, em especial a
realiza¢édo da Oferta.

Os termos em letra maiuscula ndo expressamente definidos neste documento teréo o significado que Ihes for
atribuido no Regulamento.

Sendo assim, assinam o presente instrumento em uma via eletrénica.

Séao Paulo, 22 de agosto de 2025.

Docusigned by

Funanda Jorg Stallows, Palweire Docusigneasy
o Feinaldo Cavia 1476

CPF 05251772708
Dalarhe o
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO
AZ QUEST INFRA-YIELD VIIl FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA
CNPJ n° 62.361.728/0001-04

Pelo presente instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade anénima com sede no municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, Parte, inscrito no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23,
devidamente autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) a exercer a atividade de administragao
de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério da CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006,
neste ato representado nos termos de seu estatuto social, na qualidade de instituicdo administradora
(“Administrador”), na qualidade de instituicdo administradora AZ QUEST INFRA-YIELD VIII FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n°
62.361.728/0001-04 (“Fundo”) e AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade limitada com sede no municipio e
Estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n® 758, 15° andar, conjunto 152, Itaim
Bibi, inscrita no CNPJ sob o0 n°® 50.544.038/0001-01, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracéo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 21.157,
de 23 de agosto de 2023, neste ato representada na forma de seu contrato social, na qualidade de gestor da
carteira (“Gestor”), na qualidade de gestor da carteira do Fundo;

CONSIDERANDO:

0) o Fundo encontra-se devidamente constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do
Az Quest Infra-Yield VIII Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, celebrado em
22 de agosto de 2025 (Ato de Constitui¢do”);

(i) a 1?2 (primeira) emissao de cotas da classe unica do Fundo (“Cotas” e “Emisséo”, respectivamente)
para distribuicdo publica, nos termos da Resolu¢do da CVM n°160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 160”), da Resolugdo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 175”) e demais leis e regulamentacbes aplicaveis (“Oferta”), sob
coordenacéo do Administrador, na qualidade de instituigao intermediaria lider (“Coordenador Lider”),
bem como seus principais termos e condi¢6es, foram aprovadas pelo Ato de Constitui¢éo;

(i) o Fundo néo possui quaisquer cotistas; e

(iv) o Administrador e o Gestor desejam, por meio deste instrumento particular: (i) alterar o valor inicial e
total da Oferta, incluindo a quantidade de Cotas Adicionais, (ii) alterar o valor do montante minimo da
Oferta, e (iii) ratificar os demais termos e condi¢Bes da Oferta estabelecidos no Ato de Aprovacgéao.

RESOLVEM:

0] retificar o valor inicial e total da Oferta, incluindo a quantidade de Cotas Adicionais, e o valor do
montante minimo da Oferta, bem como ratificar os demais termos e condi¢des da Emissao e da Oferta,
0S quais passam a vigorar com a seguinte redacéo:

(@) Quantidade de Cotas: Serdo emitidas, inicialmente, até 1.750.000 (um milhdo, setecentas e
cinquenta mil) Cotas;

(b) Preco de Emissao: As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal
unitario de R$ 100,00 (cem reais) (“Preco de Emissao”);
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(©)

(d)

(e)
()

(@

(h)

(i)
)

(k)

o

Valor da Emisséo: O valor total da Emissdo sera de, inicialmente, até R$ 175.000.000,00
(cento e setenta e cinco milh8es de reais), sem considerar a colocacdo das Cotas Adicionais
(conforme definido abaixo) (“Montante Inicial da Oferta”). O valor total da Emisséo,
considerando o Montante Inicial da Oferta e eventual colocacgéo integral das Cotas Adicionais,
sera de até R$ 218.750.000,00 (duzentos e dezoito milhdes, setecentos e cinquenta mil reais)
(“Montante Total da Oferta”);

Lote Adicional: Nos termos do Artigo 50, da Resolucdo CVM 160, caso seja verificado um
excesso de demanda pelas Cotas no ambito da Oferta, a quantidade de Cotas inicialmente
ofertada podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até, 437.500
(quatrocentas e trinta e sete mil e quinhentas) Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”),
correspondentes a até R$ 43.750.000,00 (quarenta e trés milhdes, setecentos e cinquenta mil
reais), nas mesmas condicdes e com as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente
ofertadas, a critério do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider. As Cotas
Adicionais, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que
venha a ser constatado pelo Coordenador Lider, conforme procedimento a ser descrito nos
documentos da Oferta.

Rito de Registro: A Oferta sera registrada na CVM sob o rito automatico;

Data de Emissé&o: Para todos os fins, a data de emisséo das Cotas correspondera a data de
liquidagdo da Oferta;

Periodo de Distribuic&o: As Cotas poderéo ser distribuidas pelo periodo de até 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos da Resolugéo
CVM 160, observado que o Administrador e o Gestor, em comum acordo, poderdo decidir por
encerrar a Oferta a qualquer tempo, mediante verificagdo da subscricdo do Montante Minimo
da Oferta;

Distribuicdo Parcial: Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas,
nos termos do Artigo 73 da Resolucao CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima
de 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas, totalizando o montante minimo de
R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes reais), com base no Pregco de Emissao (“Montante
Minimo da Oferta” e “Distribuicdo Parcial”, respectivamente);

Séries: A Emisséo sera efetuada em série Unica;

Pablico-Alvo: A Oferta sera destinada a investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da
Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucédo CVM 30" e
“Investidor Qualificado”, respectivamente), que se enquadrem na definicdo de Pudblico-alvo
prevista no Regulamento;

Forma de Subscricao e Integralizac&o: As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas de
acordo com os termos e condi¢des do Regulamento e dos documentos da Oferta;

Registro para Distribuicdo e Negociacdo: As Cotas serdo registradas para distribuicdo no
mercado primério, no Mobdulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢éo liquidada financeiramente por meio da B3, de
acordo com os procedimentos da B3. As Cotas poderéo ser depositadas para negocia¢do no
mercado secundario, no Fundos21 — Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociacdes realizadas no mercado secundario e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. A transferéncia de
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Cotas estara sujeita a observancia do disposto no Regulamento, na regulamentacdo e
legislacédo aplicaveis;

(m) Aplicacdo minima por investidor: O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no
contexto da Oferta sera de R$ 100,00 (cem reais), correspondente a 1 (uma) Cota;

(n) Destinacao dos Recursos: Os recursos liquidos a serem captados na Oferta, deduzidas as
comissfes e as despesas estimadas da Oferta, serdo destinados ao aumento de capital de
companhias investidas pelo Fundo para investimentos com expanséo;

(0) Custos: Os custos relacionados a Oferta seréo arcados pelo Fundo; e

(p) Demais Termos e Condi¢8es: Os demais termos e condicfes da Emissédo e da Oferta
deverdo ser previstos nos documentos da Oferta.

Os termos em letra maiuscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado que Ihes for
atribuido no Regulamento.

Sendo assim, assinam o presente instrumento em uma via eletrénica.

Séao Paulo, 29 de agosto de 2025.

Docusigned by

Funcanda Jorg Stollons. Palwcie
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Regulamento 3
AZ QUEST INFRA-YIELD VIIIF FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA

PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 AZ QUEST INFRA-YIELD VIII FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA (“FUNDO”), regido pelo Codigo Civil, e pela parte geral e pelo Anexo Normativo
IV da Resolugdo CVM 175, bem como pelas demais regulamentagdes aplicaveis, tera como principais
caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duragao Indeterminado, observado o disposto no Anexo.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar
Administrador (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira de valores
mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de
2006 (“ADMINISTRADOR”).

AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade e estado de
Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n® 758, 15° andar,
conjunto 152, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 50.544.038/0001-01,
Gestor autorizada a prestagao dos servigos de administragdo de carteira de titulos e
valores mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério n® 21.157, de 23 de agosto
de 2023 (“GESTOR” e, quando referido em conjunto com o ADMINISTRADOR,
os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

ARBITRAGEM

O FUNDO, seus Cotistas, os distribuidores de Cotas por conta e ordem, se
aplicavel, seu GESTOR, seu ADMINISTRADOR e os demais prestadores de
servico do FUNDO obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, de acordo
com o “‘Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado” da B3
(“Regulamento CAM B3”), toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade,
eficacia, interpretacao, violagao e seus efeitos, das disposi¢des contidas neste
Regulamento e seus anexos, nas normas editadas pela CVM que Ihe sejam
aplicaveis e nos instrumentos entre si firmados (“Arbitragem”).

Foro Aplicavel
¥ (i) A Arbitragem sera de direito, com a aplicagdo das normas da Republica

Federativa do Brasil, tera sede na cidade de Sao Paulo, sera conduzida
em lingua portuguesa e de forma confidencial. O tribunal arbitral sera
constituido por 3 (trés) arbitros, sendo um deles presidente, escolhidos
nos termos do Regulamento CAM B3.

(ii) As despesas processuais iniciais deverao ser rateadas entre as partes,
arcando cada polo processual com metade dos valores necessarios,
sem prejuizo a possibilidade de adiantamento pelas partes
interessadas, resolvendo-se as indefinicbes nos termos do
Regulamento CAM B3. A sentenca arbitral devera determinar a
responsabilidade final pelas despesas de acordo com a sucumbéncia
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de cada parte, as quais deverdo incluir as taxas administrativas,
honorarios de arbitros e de peritos e despesas com diligéncias
processuais e fornecimento de garantias que sejam determinadas
expressamente pelo tribunal arbitral. E vedada a imposicdo de
honorarios de sucumbéncia, bem como a determinagao de indenizagao
e/ou de reembolso por gastos com honorarios contratuais de éxito e/ou
com honorarios de pareceristas ou outros consultores.

(iii) As partes poderao recorrer ao Poder Judiciario, para tanto elegendo-se
o foro da comarca da capital do Estado de S&o Paulo, para (i) buscar a
execucao especifica de disposicdes contratuais certas e liquidas, que
ndo necessitem de prévia discussdo em Arbitragem; (ii) buscar a
execugao de sentenca arbitral; (iii) buscar a anulagdo de sentencga
arbitral nos termos da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996 (e de
normas que venham a lhe suceder); e (iv) antes da constituicdo do
tribunal arbitral, buscar medidas cautelares ou antecipagdes de tutela,
as quais deverdao ser submetidas a posterior analise pelo tribunal
arbitral. As partes concordam em afastar qualquer possibilidade de
nomeagao de arbitro(s) provisorio(s) ou de emergéncia.

Encerramento do | feriados nacionais e (ii) com relagéo a qualquer pagamento realizado por meio
Exercicio Social da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), aqueles sem expediente na B3. Caso

Ultimo Dia Util do més de margo de cada ano.

Por “Dia Util’, entende-se qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou

as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos desta parte geral nao
sejam Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-4 como a data do
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

1.2

1.3

14

1.5

1.6

Este regulamento € composto por esta parte geral, seu anexo descritivo da Classe e seu glossario de

” o« ” o«

definicées (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral’, “Anexo” e “Glossario”).

Durante o Prazo de Duragao, o FUNDO podera constituir diferentes Classes, que terdo patriménio
segregado e direitos e obrigagdes distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolugdo CVM 175, por ato
conjunto do ADMINISTRADOR e do GESTOR.

O Anexo dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informacgdes previstos na regulamentacao, sobre
as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servicos; (ii)
responsabilidade dos Cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condicdes de resgate e amortizagao; (iv)
assembleia especial de Cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos
Cotistas; (v) remuneragéo dos prestadores de servigcos; (vi) politica de investimento e composigéo e
diversificagdo da carteira, bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a selegédo e
realizagéo de investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos
e informacdes previstos na regulamentagao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicdo de cotas em novas emissoes; e (ii) bases de calculo
e percentuais para calculo da Taxa de Administragao, Taxa de Gestao e Taxa de Performance.

Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as definigdes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento;
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(i) referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n°®
13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada, isto &, excluindo-se o dia do comego e incluindo-
se o0 do vencimento; e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices nao seja Dia Util, conforme definigéo nele prevista, considerar-
se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, a este Regulamento ou a regulamentagéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel.

211 Nao obstante as atribui¢cbes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que inclui
mas nao se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servigos:
(i) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (ii) escrituragdo das Cotas; (iii) auditoria
independente; (iv) custddia; e, eventualmente, (v) outros servicos em beneficio do FUNDO ou
da Classe.

21.2 Nao obstante as atribuigbes previstas neste Regulamento e na regulamentacgéao aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestédo da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui,
mas nao se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servigos:
(i) intermediacao de operagdes para carteira de ativos; (ii) distribuicdo de Cotas; (iii) consultoria
de investimentos; (iv) classificagéo de risco por agéncia de classificagcao de risco de crédito, se
0 GESTOR entender necessario; (v) formador de mercado de classe fechada; (vi) cogestao da
carteira de ativos; e, eventualmente, (vii) outros servigcos em beneficio do FUNDO ou da Classe.

21.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigcos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serao
responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servigo. As atribuicées e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servico perante o FUNDO e aos Cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentagéo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.
221  Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou

perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizagéo de
suas operagoes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os
Cotistas, o FUNDO ou a CVM.

24 Os investimentos no FUNDO n&o s&o garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.
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CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera Encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175 e do Anexo, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador
de Servico Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todos os
Cotistas, na forma prevista na Resolugao CVM 175, observado que as matérias especificas de cada
Classe ou Subclasse serao deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de
outros requisitos e informacgdes previstos na regulamentagéao vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas
disposi¢cbes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

41.1  Os Prestadores de Servigos Essenciais, 0 CUSTODIANTE, o cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
FUNDO, da Classe ou da comunh&o de Cotistas.

41.2 A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderegado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscrigao,
cadastro do Cotista junto ao ESCRITURADOR, ou conforme posteriormente informados ao
prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal informagéo.

41.3 Alnstalagdo ocorrera com a presencga de qualquer nimero de Cotistas.
41.4 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

41.5 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagoes dos Cotistas.

41.6 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao financeira na
Classe.

41.7 Observados os quéruns especificos previstos nos Anexos, o quérum para aprovagao € de
maioria simples dos votos dos presentes.

41.8 As demonstracbes contdbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberagdes privativas de Assembleia Geral de Cotistas poderéo ser adotadas em consulta formal,
por meio eletrdnico, dirigida pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista.

4.3 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

4.4 Ressalvadas as hipoteses de impedimento e/ou suspensédo de direitos de voto previstas neste
Regulamento e na regulamentagao aplicavel, cada Cota subscrita tera direito a 1 (um) voto.

4.5 Seréo excluidos do codmputo dos quéruns de deliberagao as Cotas de titularidade dos Cotistas que se
declarem em situagao de conflito de interesses.

4.6 Caso o FUNDO venha a possuir mais de uma classe ou subclasse de Cotas, a Assembleia Especial
de Cotistas sera responsavel por deliberar sobre as matérias especificas de cada Classe ou subclasse
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de Cotas, conforme aplicavel, observadas as disposi¢bes previstas na regulamentagédo aplicavel.
Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas de
cada classe ou subclasse, quando houver, as disposi¢cdes previstas neste Capitulo 4 relativas a
Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 - TRIBUTAGAO

5.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagdo em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao
FUNDO, nédo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da
legislagéo e regulamentagédo em vigor.

5.2 Ha excecgbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributagédo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

5.3 O GESTOR buscara manter a composigéo da carteira do FUNDO adequada a regra tributaria vigente,
procurando assim, evitar modificagdes que impliquem em alteragéo do tratamento tributario do FUNDO
e dos cotistas.

De acordo com a legislagao vigente, as operagdes da carteira do FUNDO sao
isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre

L G el Operagbes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos e ganhos auferidos por pessoas fisicas na amortizacdo. no resgate, inclusive quando
decorrentes da liquidacdo do FUNDO, ou na alienac¢ao das cotas ficam sujeitos a incidéncia do IR & aliquota
0 (zero).

No caso de pessoas juridicas, o IR sera recolhido (i) na fonte, a aliquota de 15% (quinze por cento) e a
titulo de antecipacéo, por ocasido de amortizagao ou resgate das cotas, e (ii) pela sistematica de ganhos
liqguidos no caso de alienagédo, ambos sobre a diferenga positiva entre o valor da respectiva operagao e o
custo de aquisicao das Cotas.

Cotistas Nao-Residentes (“INR”):

Os ganhos e rendimentos auferidos na alienagao, amortizagcdo e resgate de Cotas serdo tributados a
aliquota 0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente
ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com
as normas e condigbes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto no caso de residente ou
domiciliado em pais com tributacédo favorecida, nos termos do Art. 24 da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro
de 1996.

Desenquadramento para fins fiscais:
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A inobservancia pelo FUNDO de qualquer das condigdes e requisitos previstos na Lei 11.478, e respectivas
alteracgdes posteriores, implicara na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, e
na liquidagéo ou transformacado do FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento.

Neste cenario os rendimentos reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no
Brasil, poderao ser submetidos a tributagcao pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em fungéo do prazo
de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagbes
com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete
inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para
aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Il. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagédo em
fungdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do
rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da aplicagao.
IOF/TVM: Resgates e alienagbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagao
na classe de cotas podem sofrer a tributagao pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em fung¢ado do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacao
nao ha incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota zero as operagdes do
mercado de renda variavel. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser
alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem
como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao I0F-
Cambio. Atualmente, as operacdes de cdmbio referentes ao ingresso no Pais
para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estao
IOF-Cambio: sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as operac¢des para
remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as suas
aplicagdes no mercado internacional, nos limites e condi¢des fixados pela CVM,
também estao sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a
aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

CAPITULO 6 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO
COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharéo de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentacéo aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagoes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 6

78



btgpactual

Anexo ao Regulamento
CLASSE UNICA DE COTAS DO AZ QUEST INFRA-YIELD VIII FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

ANEXO | AO REGULAMENTO

CLASSE UNICA DE COTAS DO AZ QUEST INFRA-YIELD VIIl FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo, os termos e expressdes iniciados em letra mailuscula neste terdo
os significados a eles atribuidos no Glossario, exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da classe Unica de Cotas estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

A Classe tera prazo indeterminado de duragao, observado que, caso nao
ocorra o registro e a listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3 até
Prazo de Duragéo o final do 5° (quinto) ano apds a Data da Primeira Integralizagédo (“Prazo
para Migragcdo”), a Classe entrara em processo de liquidagédo
antecipada, nos termos do Capitulo 15 deste Anexo.

Categoria Fundo de investimento em participacdes.

Tipo Infraestrutura.

Proporcionar aos seus Cotistas a distribuicdo de rendimentos e a
valorizagdo de suas Cotas nos médio e longo prazos decorrentes dos
investimentos pela Classe em Ativos Alvo de emiss&o de Sociedades Alvo
que desenvolvam novos projetos de infraestrutura no Setor Alvo, nos
termos da Lei 11.478, ou outros setores que venham a ser permitidos pela
Objetivo legislagdo vigente.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, nao
representa, sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou sugestdo do
FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a
seguranga, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

A Classe é destinada exclusivamente a participagdo de Investidores
Qualificados que, cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os
riscos inerentes a aplicagdo em Cotas; (ii) busquem retorno de
rentabilidade, no longo prazo, condizente com a Politica de Investimento,
conforme estabelecida neste Anexo; (iii) estejam cientes de que o
investimento nas Cotas podera ter liquidez baixa relativamente a outras
modalidades de investimento; (iv) n&do possuam restricdo legal e/ou
regulamentar para investir no FUNDO e/ou na Classe; e (v) sejam (a)
pessoas fisicas, ou (b) pessoas juridicas ou fundos de investimento, em
todos os casos, desde que isentos de recolhimento de imposto de renda
na fonte ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da
amortizacdo de Cotas, nos termos do Artigo 2°, paragrafo segundo, da
Lei 11.478 e/ou da legislagado especifica aplicavel ao Cotista. Caso um
Investidor Qualificado venha adquirir Cotas em desatendimento ao
disposto neste Regulamento, especificamente quanto ao requisito
previsto no item (v)(b), acima, o ADMINISTRADOR podera, quando da
amortizacdo das Cotas e enquanto responsavel pelo recolhimento de
tributo na fonte, realizar as retencdes aplicaveis sem que sejam

Publico-Alvo
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conferidos a tal Investidor Qualificado oportunidade ou prazo especificos
para o envio de informagdes adicionais que, nos termos da legislagcao
aplicavel, se fariam necessarias para a redugao da base de calculo a ser
utilizada.

Custoédia e Tesouraria

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003
(“CUSTODIANTE").

Controladoria e Escrituragiao

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servigos de
escrituracao de cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato
Declaratorio CVM n° 8.696, de 22 de margo de 2006 (“ESCRITURADOR”).

Emissao e Regime de
Distribuicao de Cotas

O valor de cada emiss&o de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuigdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprova a emissao de Cotas.

Capital Autorizado

Encerrada a Primeira Emissédo, o ADMINISTRADOR podera deliberar por
realizar novas emissdes das Cotas, sem a necessidade de aprovagado em
Assembleia de Cotistas, desde que limitadas ao montante total de
R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), nos termos do item 11.2
abaixo deste Anexo.

Direito de Preferéncia em
Novas Emissoes Aprovadas

Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar
novas Cotas na exata propor¢gao da respectiva participagdo de cada
Cotista no Patriménio Liquido da Classe, observado o disposto nos itens
11.3.1 e seguintes deste Anexo.

N&o havera direito de preferéncia por ocasido da cessao ou transferéncia
de Cotas no mercado secundario. As Cotas Convertidas e/ou as Cotas
que excederem o Limite de Participagdo ndo fazem jus ao direito de
preferéncia para a subscrigao de novas Cotas, conforme aqui descrito.

Negociagao

As Cotas poderdo ser admitidas a negociagdo em mercado de balcao
organizado e/ou em bolsa de valores, observado o disposto no item 12.1
deste Anexo.

Transferéncia

As Cotas podem ser transferidas, mediante: (i) termo de cessdo e
transferéncia; (ii) por meio de negociagéo, se aplicavel, em mercado
organizado ou bolsa de valores em que as Cotas sejam admitidas a
negociacgéo; (iii) por decisdo judicial ou arbitral, operacdes de cesséo
fiduciaria, execugdo de garantia ou sucessao universal, dissolugdo de
sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica
que disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de administragédo
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ou portabilidade de planos de previdéncia; ou, ainda (iv) nas demais
hipoteses previstas na Resolugao CVM 175.

As Cotas terdo o seu valor calculado no fechamento de cada més. O valor
da Cota do més é resultante da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido
pelo numero de Cotas, apurados, ambos, no encerramento do ultimo dia
util do més anterior.

Calculo do Valor da Cota

A Classe vertera diretamente aos Cotistas as quantias que lhe forem
atribuidas a titulo de dividendos, distribuidos por sociedades cujas agdes
ou cotas integrem a carteira da Classe, na proporgédo das Cotas detidas
por eles na data da constituicdo da provisado efetuada pela sociedade e/ou
na medida em que forem conhecidos (através de divulgagéo publica ou
recebimento) pelo ADMINISTRADOR (“Data do Evento”).

Os valores serao provisionados na Data do Evento e pagos aos Cotistas
apos a retencédo realizada pelo ADMINISTRADOR para coberturas das
despesas operacionais da Classe, mediante o crédito em conta corrente
Distribuicao de Proventos indicada pelos mesmos, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
do efetivo recebimento desses valores pela Classe, observado que fardo
jus as referidas distribuicdes: (i) caso as Cotas estejam admitidas a
negociagcdo em mercado de balcdo da B3, os Cotistas que tiverem
inscritos no registro de Cotistas ao final do dia util imediatamente anterior
a respectiva data do pagamento; ou (ii) caso as Cotas estejam admitidas
a negociagdo em mercado de bolsa da B3, os Cotistas que tiverem
inscritos no registro de Cotistas no fechamento do 5° (quinto) Dia Util de
cada més, de acordo com as contas de depdsito mantidas pelo
ESCRITURADOR.

Para a integralizagcédo, resgate e amortizagdo, poderdo ser utilizados
Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, desde que estes sejam analisados e
aprovados pelos Prestadores de Servigos Essenciais, observando-se
ainda o disposto no item 13.4 abaixo deste Anexo quanto a possibilidade
de realizacdo de amortizagdes em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros.
Também podera ser utilizado débito e crédito em conta corrente ou
qualquer outro sistema de liquidacdo que venha a ser criado, legalmente
reconhecido e admitido pelos Prestadores de Servigos Essenciais,
conforme o item 13.4 deste Anexo. A integralizagdo de Cotas em Ativos

. ~ Alvo e/ou Ativos Financeiros devera ser realizada fora do ambiente da
Integralizacdo, Resgate e

Amortizacao de Cotas B3.

Quando da aplicagao de recursos em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros
emitidos companhias que estejam em processo de recuperacgao judicial
ou extrajudicial, ou em reestruturagao financeira, devidamente aprovada
pelos 6rgdos competentes da companhia, é admitida a integralizacédo de
Cotas em bens ou direitos, inclusive créditos, desde que tais bens e
direitos estejam vinculados ao processo de recuperagdo ou de
reestruturagdo da companhia investida.

O valor justo dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Financeiros, conforme
aplicavel, utilizados em integralizagdo de Cotas devera estar respaldado
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em laudo de avaliagdo, o qual deve ser elaborado por empresa
especializada independente, conforme norma contabil aprovada pela
CVM sobre mensuragao do valor justo, conforme aplicavel.

Adocao de Politica de Voto

O GESTOR adota politica de exercicio de direito de voto, disponivel em
sua pagina na rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

21

2.2

23

A responsabilidade do Cotista ndo esta limitada ao valor por ele subscrito, de modo que os Cotistas
poderdo responder por eventual Patriménio Liquido negativo da Classe, sem prejuizo da
responsabilidade do ADMINISTRADOR e do GESTOR em caso de inobservancia da Politica de
Investimento ou de seus deveres nos termos deste Regulamento e da regulamentagédo aplicavel,
quando agirem com culpa ou dolo.

Os Cotistas estao cientes da auséncia de limitagdo de responsabilidade, pelo que assinardo no ato de
subscricdo de suas Cotas “Termo de Ciéncia e Assungio de Responsabilidade llimitada”.

Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe serdo rateados entre os
Cotistas, na proporgéo de suas Cotas, sendo certo que, as aplicagbes realizadas pelos Cotistas no
FUNDO n&o contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer instituicao
pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

CAPITULO 3 — ENCARGOS DA CLASSE

31 A Classe tera Encargos que |he poderado ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que nao
constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.
Constituem encargos da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na Parte Geral deste
Regulamento e na regulamentacéo aplicavel. Nos termos da Resolu¢do CVM 175, incluem-se entre os
Encargos:

(i) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance;

(ii) Taxa Méaxima de Custddia;

(iii) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe;

(iv) despesas com prémios de seguro;

(v) despesas inerentes a realizacdo de reunides de comités ou conselhos, dentro dos limites
estabelecidos neste Anexo;

(vi) despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis, de
cobranga e de consultoria especializada, sem limitagdo de valores;

(vii) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des da Classe;

(viii)  despesas com o registro de documentos, impressdo, expedi¢cdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(ix) despesas com correspondéncias de interesse da Classe e/ou do FUNDO, inclusive
comunicacgdes aos Cotistas;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xxi)

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragdes contabeis
da Classe;

despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou
de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses da Classe e/ou do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas
fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
despesas com a realizagao de Assembleia de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo da Classe, servicos legais e demais despesas comprovadas
como tendo sido necessarias a constituicdo da Classe, limitadas até 5% (cinco por cento) do
Capital Comprometido da Classe;

despesas inerentes a fusao, incorporagéo, ciséo, transformagéao ou liquidagédo da Classe, sem
limitagao;

despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

despesas relacionadas a distribui¢do primaria de Cotas e a admisséo das Cotas a negociagao
em mercado organizado, incluindo assessoria legal, tributos, taxas de registro na CVM, na
ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem como outras despesas comprovadas como tendo
sio necessarias a realizagao da respectiva Oferta, as quais serdo devidamente descritas nos
documentos da Primeira Emissao ou das emissdes subsequentes, conforme o caso;

despesas com escrituragao de Cotas, sendo que os Cotistas ao aderirem ao presente Anexo
deverdo aprovar, expressamente, que tais despesas sejam consideradas como encargo da
Classe, observado que tais despesas ndo estardo englobadas no valor da Taxa de
Administracgao; e

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se aplicavel.

3.2 As despesas incorridas pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR anteriormente a constituicdo da
Classe ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas n&o se limitando, aos custos relacionados aos
servicos de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades
Alvo), serdo passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificagéo pela
Assembleia Especial de Cotistas nas hipéteses em que as disposi¢des legais e regulamentares assim
0 exigirem.

3.3 Nos termos do item 14.2 abaixo deste Anexo, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo
pagamento de encargos nao previstos na regulamentagao aplicavel, desde que observem os melhores
interesses da Classe.

CAPITULO 4 — INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1 A Classe podera realizar investimentos durante todo seu Prazo de Duragéo, na medida em que obtiver
recursos decorrentes de (i) ofertas primarias de suas Cotas ou (ii) alienacao, liquidagdo ou amortizagéo
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4.2

de Ativos Alvo e/ou de Ativos Financeiros, incluindo os rendimentos deles decorrentes, conforme item
4.1.3 abaixo.

41.1 Durante o Prazo de Duragdo, sera realizado o trabalho de identificacdo e selecdo de
oportunidades de investimento, negociagdo e fechamento de operagdes de aquisicdo e
geréncia do portfolio buscando sempre a valorizagdo das Sociedades Alvo.

41.2 As decisOes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de
forma discricionaria e serao de responsabilidade exclusiva do GESTOR.

4.1.3  Quaisquer recursos recebidos pela Classe provenientes da amortizagéo, resgate ou quaisquer
outros pagamentos ou distribuicdes referentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira da Classe, poderao ser utilizados para realizacdo de novos investimentos pela Classe
em Ativos Alvo ou para amortizagédo de Cotas.

41.4 O GESTOR buscara ter éxito no desinvestimento da carteira da Classe e, por meio deste,
buscar a maximizagao do retorno aos Cotistas, implementando uma combinagao de estratégias
a serem desenvolvidas durante o Prazo de Duragédo, incluindo, no caso de debéntures, (i) a
manutengéo do titulo até sua data de vencimento, (ii) sua venda no mercado secundario,
notadamente em cenarios oportunisticos, em razdo da variagao das taxas de juros para titulos
de duragao equivalente e/ou em razéo da variagdo do prémio de risco praticado em titulos de
emissdo das Sociedades Alvo, (iii) a excussao e posterior alienagdo dos bens dados em
garantia dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo, quando aplicavel; e/ou (iv) a excussao
e apropriacdo dos fluxos de caixa decorrentes dos bens dados em garantia dos Ativos Alvo
emitidos pelas Sociedades Alvo, quando aplicavel. Como forma de otimizar a performance dos
investimentos e obter os melhores resultados no desinvestimento dos Ativos Alvo emitidos
pelas Sociedades Alvo, o GESTOR devera priorizar iniciativas de negécio via (a) a construgao
de modelos de negdcios solidos e comprovados; (b) a contratacdo de times de gestao
profissionais; (c) a introdugao de processos e principios corporativos; (d) a produgéo de reportes
de gestdo e demonstrativos financeiros auditados; e (e) a implementacdo de um modelo de
governanga corporativa.

Caso o GESTOR atue como gestor de outros fundos de investimento em participacdes em
infraestrutura que tenham como objetivo a aquisicdo de Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo
que desenvolvam projeto no Setor Alvo, o GESTOR envidard os melhores esforgcos em realizar os
investimento em tais Ativos Alvo mediante rateio de ordens para esses fundos, desde que haja
disponibilidades de caixa, suitability e prazos de investimento e/ou desinvestimento condizentes com
os Ativos Alvo nas respectivas teses, nos termos da politica de rateio e divisao de ordens do GESTOR
aplicavel caso-a-caso, disponivel em seu website: “https://azquest.com.br/”.

CAPITULO 5 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

5.1

Observados os limites estabelecidos neste Anexo e na legislagdo aplicavel, a Classe investira, no
minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados,
para fins de atendimento ao disposto neste item, aos valores referidos no Art. 11, paragrafo quarto, do
Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175, e de forma complementar nos Ativos Financeiros. A
Classe devera participar no processo decisorio das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e gestéo, nos termos deste Anexo e da regulamentacéao aplicavel.

51.1 Observado o item 6.1 abaixo, a Classe podera investir em debéntures, publicas ou privadas,
conversiveis ou nao em agdes, inclusive aquelas enquadradas na Lei 12.431 de junho de 2011,
conforme alterada, sem limitagdo de concentracédo, desde que: (i) seja assegurado a Classe a
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5.1.6

participagdo no processo decisorio e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e
na gestdo das Sociedades Alvo; e (ii) seja imposto as Sociedades Alvo (emissoras das
debéntures simples) a observancia, no minimo, das praticas de governanga corporativa
exigidas pelo Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do capital subscrito em debéntures
e outros titulos de divida ndo conversiveis.

A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patriménio Liquido em Ativos
Financeiros e Ativos Alvo de um Unico emissor, sem qualquer limitagdo de concentragao por
modalidade ou por emissor.

A Classe podera investir em Ativos Alvo que tenham como contraparte Partes Relacionadas ou
outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo
GESTOR e/ou por suas Afiliadas, observado o disposto no Capitulo 8 e no Capitulo 18 deste
Anexo, bem como o Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

A Classe podera realizar operagbes compromissadas com lastro em Ativos Alvo nos termos
facultados pela regulamentacgéao aplicavel.

Caso a Classe possua recursos que nao estejam investidos em Ativos Alvo, a parcela
remanescente do Patrimdnio Liquido devera estar alocada em Ativos Financeiros.

5.2 O limite previsto no item 5.1 acima n&o é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos, que
devera observar as regras de enquadramento previstas no Anexo Normativo IV e na Lei 11.478 para
as classes da modalidade infraestrutura.

5.21

5.2.2

5.2.3

BTG Pactual

Nos termos da Lei 11.478, a Classe tem o prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias
apos obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e 24 (vinte quatro
meses) contados da referida data para se enquadrar no nivel minimo de investimento
estabelecido no § 4° do Art. 1 da Lei 11.478, conforme refletido no item 5.1 acima, observado
ainda o disposto no Art. 1°, §11 da Lei 11.478 em caso de desenquadramento por encerramento
de projeto, e o item 5.2.3(ii)(a) abaixo.

O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando
ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

Para o fim de verificagcdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverdo ser somados aos Ativos Alvo os montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do capital subscrito;

(ii) decorrentes de operacgbes de desinvestimento da Classe:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util
do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra
o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; e

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 7

85



btgpactual

Anexo ao Regulamento
CLASSE UNICA DE COTAS DO AZ QUEST INFRA-YIELD VIII FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

5.3

AFAC
5.4

5.5

5.6

(iii) a receber decorrentes da alienacao a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades
Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

52.4 Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior ao prazo
de aplicacdo dos recursos previsto no item 5.2.1, 0o GESTOR devera, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos:

(i reenquadrar a carteira; ou

(ii) solicitar ao ADMINISTRADOR a devolugao dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de
Capital ou emissao de Cotas para integralizagao a vista, conforme o caso, sem qualquer
rendimento, na proporgéo por eles integralizada.

Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizagdo de suas Cotas por meio de
aplicagdo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composi¢do e
diversificagdo de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta Politica de Investimento.

A Classe podera realizar AFAC das Sociedades Alvo, observados os requisitos do item 5.5 abaixo, bem
como a Politica de Investimento disposta neste Anexo.

A Classe pode realizar AFAC nas Sociedades Alvo que compdem a sua carteira, desde que:
(i) a Classe possua investimento em agbes da Sociedade Alvo na data da realizacdo do AFAC;

(ii) 0 AFAC represente, no maximo, 30% (trinta por cento) do capital subscrito da Classe;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedagédo de qualquer forma de
arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

(iv) 0 AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida em, no maximo,
12 (doze) meses.

E vedada & Classe a realizagdo de quaisquer operagbes com derivativos, exceto se realizadas nas
seguintes hipoéteses: (i) exclusivamente para fins de protegéo patrimonial da Classe; ou (ii) envolverem
opgdes de compra ou venda de ag¢des das Sociedades Alvo que integrem a carteira da Classe com o
propdsito de: (a) ajustar o pregco de aquisicdo de Sociedades Alvo investida pela Classe com o
consequente aumento ou diminuigdo futura na quantidade de a¢des investidas; ou (b) alienar as acbes
de Sociedades Alvo investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacées

5.7

A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participagoes
em infraestrutura, nos termos da legislacdo vigente, desde que compativeis com a Politica de
Investimento da Classe.

Investimento em Ativos no Exterior

5.8

A Classe nao podera realizar investimentos em ativos no exterior.

Garantias
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5.9

O GESTOR pode, em nome da Classe, prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacédo, bem como utilizar ativos da carteira na prestagdo de garantias reais, relativamente a
operagdes relacionadas a carteira, nos termos do Artigo 113, IV da Resolugdgo CVM 175,
independentemente de deliberagcdo em Assembleia de Cotistas.

CAPITULO 6 — CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

6.1 A Classe participara do processo decisério das Sociedades Alvo, seja por meio da detencao de
participagado societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da
celebracado de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebracdo de qualquer
contrato, acordo, negdcio juridico ou adogédo de outro procedimento que assegure a Classe efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio de indicagdo de
membros do conselho de administracdo das Sociedades Alvo.

6.2 Os Ativos Alvo que se caracterizem como instrumentos de divida e respectivas garantias deverao
contar com mecanismos e instrumentos que imponham ao respectivo Ativo Alvo a observancia, no
minimo, das praticas de governanga corporativa e regras de participagao da Classe no processo
decisorio e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade Alvo,
conforme a Politica de Investimento, e prevejam que (a) o descumprimento das praticas de governanca
corporativa e/ou (b) qualquer forma de limitagdo ou impedimento da participagao no processo decisoério
e efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedades Alvo sera hipétese
de vencimento antecipado das obriga¢des previstas no respectivo Ativo Alvo.

6.21 A participagdo da Classe no processo decisoério das Sociedades Alvo estara dispensada nas
hipoteses abaixo:

(i) o investimento da Classe na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze
por cento) do capital social da Sociedade Alvo investida;

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja aprovagédo da
Assembleia Especial de Cotistas; ou

(iii) no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de
negociagao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcéo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio
de vinculo contratual, padrbes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento)
do capital subscrito da Classe.

6.22 O limite de que trata o item 6.2.1(jii) acima serd de 100% (cem por cento) durante o prazo de
aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data de
integralizagdo das Cotas no ambito das Ofertas de Cotas realizadas pela Classe.

6.2.3 Caso o limite estabelecido no item 6.2.1(iii) acima seja ultrapassado pela Classe por motivos
alheios a vontade do GESTOR, e tal desenquadramento perdurar até o encerramento do més
seguinte, o ADMINISTRADOR devera:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia do desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como previsao para reenquadramento;

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.
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6.3

As Sociedades Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista
deverao necessariamente seguir as seguintes praticas de governanga corporativa:

(i proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de administragao,
quando existente;

(iii) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com Partes Relacionadas e/ou Afiliadas,
acordos de acionistas e programas de opg¢des de aquisicao de agdes ou de outros titulos e
valores mobiliarios da Sociedade Alvo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencgao de registro de companhia aberta na categoria A perante a CVM, obrigar—
se, perante a Classe, a aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado
organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca
corporativa previstos nos subitens anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstra¢des contabeis por auditores independentes registrados na
CVM.

CAPITULO 7 — CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

71

7.2

Os Ativos Alvo serao registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo ou,
conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvados os casos de dispensa na forma do paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo Normativo IV
da Resolugdo CVM 175.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados
e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro
e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicbes ou entidades
autorizadas a prestacado desses servigos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na
forma do paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo Normativo IV da Resolugcdo CVM 175.

721 Caso dispensada a contratacdo de custodiante, o ADMINISTRADOR deve assegurar a
adequada salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custédia, o que inclui a realizacdo das
seguintes atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentacdo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(ii) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentagdo comprobatéria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 — RELAGAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1

Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, salvo por aprovagado em
Assembleia Especial de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a aplicagdo de recursos
da Classe em Sociedades Alvo nas quais participem:
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8.2

(i o ADMINISTRADOR, o GESTOR, membros de comités e conselhos eventualmente criados
pela Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio
da Classe, seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagéo financeira da operacgao de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condigao de agente de
colocagao, coordenagéo ou garantidor da emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

8.1.1  Salvo por aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, &
vedada a realizagdo de operagdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas
mencionadas no subitem (i) acima.

8.1.2 Conforme disposto no Art. 27, § 2°, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, o disposto
no item 8.1.1 acima nao se aplica quando o ADMINISTRADOR ou GESTOR atuarem como
administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢cao de contraparte da Classe, com a
finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez da Classe.

A aquisicdo ou venda de participagdo em Ativo Alvo ou Sociedades Alvo, podera ter, como contraparte,
Partes Relacionadas do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR ou outros fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR e/ou por suas Afiliadas, sendo
certo que a eventual participagdo e os termos e condi¢gdes gerais das aquisicdes ou vendas de
participagdo em Ativos Alvo ou Sociedades Alvo serdao submetidos a prévia aprovacao da Assembleia
Especial de Cotistas. Adicionalmente, desde que aprovado pela Assembleia de Cotistas, a Classe
podera investir em Ativo Alvo ou Sociedades Alvo na quais participem outros fundos de investimento
geridos pelo GESTOR e/ou suas Afiliadas. Nao obstante, a Assembleia Especial de Cotistas podera
aprovar os critérios cumulativos a serem observados pela Classe no investimento em Ativos Alvo ou
Sociedades Alvo (i) que tenham Afiliadas do GESTOR ou outros fundos de investimento geridos pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR e/ou por suas Afiliadas como contraparte; e/ou (ii) nos quais
participem outros fundos de investimento geridos pelo GESTOR, suas Afiliadas e/ou Partes
Relacionadas, os quais serao verificados na data de aquisi¢ao de tais Ativos Alvo ou Sociedades Alvo,
conforme aplicavel, sem a necessidade de aprovacgao especifica em Assembleia Especial de Cotistas
para cada operagao.

CAPITULO 9 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

9.1

Para fins do disposto no Art. 9, §1°, inciso V, do anexo complementar VIII, das regras e procedimentos
do Cédigo ART, e, observado o disposto neste Capitulo, é permitido (i) aos Cotistas o investimento
direto ou indireto em uma Sociedade Alvo; e (ii) ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR (por meio de
outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR) o investimento
direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto a Classe detiver Ativos Alvo de emissdo da
respectiva Sociedade Alvo, ressalvas as hipdteses que devam ser submetidas a Assembleia de
Especial Cotistas, nos termos deste Anexo e da regulamentacao aplicavel.

911 O GESTOR podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a
regulamentacdo aplicavel, sem a tanto estar obrigado, oferecer eventuais oportunidades de
coinvestimento nas Sociedades Alvo a outros investidores, nacionais ou estrangeiros, Cotistas
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9.1.5

ou ndo, ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e/ou a outros veiculos administrados pelo
ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR.

Em razé&o do direito conferido ao GESTOR de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo,
nao é possivel ao GESTOR antecipar a participagdo que a Classe detera nos Ativos Alvo e/ou
nas Sociedades Alvo por ele investidas, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos a
Classe podera, inclusive, deter participacées minoritarias, desde que observadas as regras de
governanga corporativa estabelecidas neste Anexo e na regulamentagdo em vigor. Nesse
sentido, o GESTOR definira se sera firmado acordo de acionistas ou Cotistas e/ou eventuais
outros acordos com o objetivo de garantir uma atuagéo conjunta e em bloco compreendendo a
Classe, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos
pelo GESTOR que realizaram o coinvestimento na respectiva Sociedade Alvo.

O GESTOR avaliara e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentagéo
de propostas de investimento pela Classe nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos
coinvestimentos, incluindo, mas néo se limitando, a (i) concesséao de direito de preferéncia aos
Cotistas para participagdo no coinvestimento; (ii) efetivacdo de coinvestimentos através de
outros fundos de investimento geridos pelo GESTOR; e (iii) definicdo sobre a necessidade de
reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de
coinvestimento oferecidas pelo GESTOR em referidos fundos.

O GESTOR envidara seus melhores esforgos para fazer com que os eventuais coinvestidores
aos quais oferecer coinvestimento sejam signatarios de acordo de acionistas com a Classe,
com o objetivo de governar as relagdes societarias entre a Classe e os coinvestidores na
administragdo das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas, de modo a possibilitar o
exercicio de efetiva influéncia das Sociedades Alvo pelo GESTOR, entre outras medidas
permitidas pela regulamentagdo em vigor.

Havendo oportunidades para o coinvestimento, o GESTOR, a seu exclusivo critério, caso
decida estender a oportunidade de coinvestimento nos termos deste Capitulo, notificara os
respectivos investidores das oportunidades de coinvestimento por escrito, através de carta ou
correio eletrdnico. Os investidores que receberem referida notificagéo terdo o prazo de 10 (dez)
Dias Uteis, contados do recebimento da comunicagao, para manifestar por escrito sua intengéo
de realizar o coinvestimento. Caso o prazo acima se encerre sem a manifestacdo dos
investidores que receberem a notificagdo, ou caso a manifestagdo seja intempestiva, tal
situacdo sera presumida como falta de interesse no referido coinvestimento pelos investidores.

CAPITULO 10 - PATRIMONIO LiQUIDO E CARACTERISTICAS DAS COTAS

10.1

10.2

BTG Pactual

O patriménio liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira,
incluindo os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades (“Patriménio Liquido”). A avaliagdo do valor da carteira da Classe sera feita
mensalmente utilizando-se para cada Ativo Alvo integrante da carteira, os critérios previstos na
Instrucdo CVM 579.

As Cotas corresponderao a fragoes ideais do patrimdnio da Classe, terdo forma nominativa e escritural,
conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigag¢des, incluindo o direito de comparecer as
Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota direito equanime de voto; ressalvadas as
hipéteses de impedimento e/ou suspensdo de direitos de voto previstas neste Regulamento e na
regulamentacéo aplicavel.
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10.3

104

A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem
eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base
nas informagdes prestadas pela B3, quando as Cotas estiverem eletronicamente custodiadas na B3. A
propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas,
aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representara o nimero inteiro ou
fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

Nao havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidagao da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo.

CAPITULO 11 EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

1.1

11.2

113

O ADMINISTRADOR e o GESTOR, com vistas a constituicdo da Classe, aprovaram a Primeira
Emissdo, em montante e com as demais caracteristicas, conforme previstas no ato conjunto que a
aprovou.

11.1.1 O patrimdnio inicial minimo para funcionamento da Classe é de R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de reais).

Apés a Primeira Emissao, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao ocorrer nas seguintes
hipoteses: (i) mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitagdo de valor; ou
(i) mediante decisao do GESTOR e deliberacdo formalizada pelo ADMINISTRADOR, nos termos do
Art. 20, §2° da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 , desde que limitado ao Capital Autorizado.
Adicionalmente, o GESTOR, a seu exclusivo critério, podera reduzir o limite do Capital Autorizado, sem
necessidade de aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas.

11.2.1 Os aspectos relacionados a cada nova emisséo e distribuicdo de Cotas serdo detalhados no
respectivo suplemento e demais documentos da nova emisséo. As novas Cotas deverao ser
distribuidas mediante oferta publica ou privada, nos termos da regulamentagao aplicavel.

11.2.2 Caso a emissao das novas Cotas seja destinada exclusivamente aos Cotistas no momento da
emissdo e desde que cumpridos os requisitos eventualmente dispostos na regulamentagéo
aplicavel, a emissdo podera ndo ser considerada uma oferta publica de Cotas, devendo o
ADMINISTRADOR, observando as instru¢cdes do GESTOR, emitir as Cotas de acordo com o
Boletim de Subscrigdo assinado pelos Cotistas que desejarem adquirir as novas Cotas.

O prego de emissdo das Cotas objeto da nova emissdo devera ser fixado com base: (i) no valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido atualizado da
Classe e o numero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de
aprovacao da nova emisséo; (ii) nas perspectivas de rentabilidade da Classe; ou (iii) no valor de
mercado das Cotas ja emitidas, quando admitidas em mercado de bolsa de valores, apurado com base
na média das cotagdes que antecederem (a) a data de aprovagao da nova emisséo, ou (b) data a ser
fixada nos documentos de sua oferta publica. Em caso de emissbes de novas Cotas até o limite do
Capital Autorizado, cabera ao GESTOR a escolha do critério de fixagdo do valor de emissao das novas
Cotas dentre as trés alternativas acima, bem como o énus de demonstrar, quando solicitado pelos
Cotistas, o calculo do valor das Cotas objeto da nova emissao, segundo os critérios do Art. 20, §1°, da
Parte Geral da Resolugao CVM 175. Nos demais casos, o preco de emissado de novas Cotas devera
ser fixado por meio de Assembleia Especial de Cotistas, conforme recomendagédo do GESTOR.

11.3.1 Os Cotistas teréo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na exata
proporgao da respectiva participagdo de cada Cotista no Patriménio Liquido da Classe,
observada a hipotese de aprovacao da cesséo e/ou negociagéo do direito de preferéncia no ato
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11.4

de aprovacdo da referida emissdo de Cotas, desde que esses procedimentos sejam
operacionalmente viaveis.

11.3.2 Enquanto as Cotas estiverem depositadas no Balcdo B3, os procedimentos para exercicio de
direito de preferéncia e sobras serdo realizados exclusivamente por meio do ESCRITURADOR,
fora dos ambientes do Balcéo B3.

11.3.3 O exercicio do direito de preferéncia, bem como a cessdo do direito de preferéncia (se
aplicavel), pelos Cotistas devera observar (i) os procedimentos operacionais estabelecidos pela
B3 ou pelo ESCRITURADOR, conforme aplicavel; e (ii) a data de corte para exercicio do direito
de preferéncia sera definida nos documentos que aprovarem as novas emissdes de Cotas,
respeitando os prazos operacionais estabelecidos pela B3 ou ESCRITURADOR.

11.3.4 Nao havera direito de preferéncia por ocasiao da cessao ou transferéncia de Cotas. As Cotas
Convertidas e/ou as Cotas que excederem o Limite de Participagdo ndo fazem jus ao direito de
preferéncia para a subscrigdo de novas Cotas, conforme aqui descrito.

11.3.5 Investidores que ndo tenham subscrito Cotas no ambito da Primeira Emissdo e que venham a
subscrever Cotas em emissdes subsequentes, incluindo apés a Classe ter efetuado seu
primeiro investimento, receberio tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem
prejuizo de serem previstos termos e condigdes distintos em cada emissao e distribuigao de
Cotas, na forma da regulamentagao aplicavel.

As Cotas poderdo ser subscritas para integralizagéo a vista e/ou a prazo, ou, ainda, via Chamada de
Capital, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva emissdo de Cotas, observadas as
condi¢cdes estabelecidas os respectivos boletins de subscricdo e Compromissos de Investimento,
conforme o caso. No ato de subscricido das Cotas e adesdo a Classe, o investidor devera assinar o
respectivo Termo de Adesao, boletim de subscrigdo e Compromisso de Investimento, se houver.

11.41 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
ADMINISTRADOR, conforme aplicavel, averiguar a adequagédo do investidor ao Publico-Alvo
da Classe.

CAPITULO 12 - NEGOCIAGAO, TRANSFERENCIA E LIMITE DE PARTICIPAGAO

12.1

As Cotas poderao ser admitidas a negociagdo em mercado de balcdo organizado e/ou em bolsa de
valores, observados os termos deste Anexo, sem prejuizo da possibilidade da subscrigdo, cessao e
transferéncia de Cotas por meio do ESCRITURADOR.

12.1.1 As Cotas poderao ser registradas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por
meio do Balc&o B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 —
Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociacbes e
os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente
por meio da B3.

12.1.2 De acordo com a recomendacédo do GESTOR neste sentido, o ADMINISTRADOR devera, a
qualquer momento, providenciar a alteragcdo do mercado em que as Cotas sejam admitidas a
negociagao, independentemente de prévia autorizagdo da Assembleia de Cotistas, desde que
se trate de alteragdo do ambiente de negociagao das Cotas do mercado de balc&o organizado
para a bolsa de valores, ambos administrados pela B3.

12.1.3 A partir da migragcao para o ambiente de bolsa, as Cotas serdo registradas para (i) distribuicao
e liquidagao no mercado primario por meio do DDA; e (ii) negociagao e liquidagdo no mercado
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12.2

12.3

12.3.1

12.3.2

12.3.3

secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3,
sendo as negociagbes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
custodiadas eletronicamente via B3.

12.1.4 A colocagao de Cotas para Investidores Qualificados que ndo possuam contas operacionais de
liquidagao dentro dos sistemas de liquidagao da B3 podera ocorrer de acordo com as regras
definidas entre o DISTRIBUIDOR e o ADMINISTRADOR. O ESCRITURADOR sera
responsavel pela custddia das Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto neste Anexo e
nas leis e normas aplicaveis.

12.2.1 As transferéncias de Cotas n&o ensejardo direito de preferéncia aos Cotistas, sendo que todos
e quaisquer custos incorridos pelos respectivos cedentes ou cessionarios deverao ser por estes
suportados.

12.2.2 Os adquirentes das Cotas que ainda n&do sejam Cotistas deverdo igualmente atender ao
Pudblico-Alvo, cabendo aos intermediarios assegurar que, caso seja realizada por meio do
FUNDOS21 ou negociagdo em bolsa, a aquisigao seja feita por Investidor Qualificado.

12.2.3 Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizagdo por conta e ordem, as
transferéncias de Cotas estardo condicionadas a finalizagao, pelo adquirente, do procedimento
de cadastro deste junto ao ADMINISTRADOR, de acordo com suas regras de KYC (Know Your
Client) vigentes a época, nos termos da regulamentagao aplicavel.

12.24 O ADMINISTRADOR néo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que nao
obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

A Classe tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera, direta ou
indiretamente, deter mais de 30% (trinta por cento) das Cotas ou auferir rendimento superior a 30%
(trinta por cento) do rendimento da Classe (“Limite de Participagao”).

Os Cotistas estédo obrigados a informar ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, todas as vezes em que
(a) realizarem negociagdes relevantes de Cotas, assim entendidas a negociagdo ou conjunto de
negociagbes por meio das quais a participagéo direta ou indireta de um Cotista ultrapassar para cima
ou para baixo os patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento),
20% (vinte por cento) e 25% (vinte e cinco por cento) do total de Cotas emitidas pela Classe, e assim
sucessivamente, sem prejuizo do disposto nos paragrafos seguintes abaixo; e/ou (b) atingirem o Limite
de Participagao.

Os Prestadores de Servicos Essenciais envidarao os melhores esforgos para, dentro dos seus
respectivos limites de atuacdo, contribuir com as verificagbes previstas neste Artigo, reportando
imediatamente ao ESCRITURADOR caso identifiquem a existéncia de Cotistas desenquadrados ao
Limite de Participacao.

Na hip6tese de um Cotista atingir o Limite de Participagéo, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao
Limite de Participagdo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu desenquadramento, o
ADMINISTRADOR devera envidar os melhores esforgos para realizar, compulsoriamente, sem
necessidade de aprovagdo pelos Cotistas, a conversdo das Cotas que excedam o Limite de
Participagdo em cotas com direitos distintos, nos termos do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175 (“Cotas Convertidas”), no montante estritamente suficiente para que, apos referida converséo e
posterior amortizagao das Cotas Convertidas, o referido Cotista passe a deter participagao inferior a
30% (trinta por cento) do total de Cotas ou auferir rendimento inferior a 30% (trinta por cento) do
rendimento da Classe. O calculo da quantidade de Cotas Convertidas devera considerar a amortizacao
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12.3.4

12.3.5

12.3.6

12.3.7

12.3.8

e cancelamento das Cotas Convertidas. As Cotas Convertidas terdo seus direitos politicos suspensos,
incluindo, sem limitagao, o direito de votar nas Assembleias de Cotistas.

Para fins de clareza, sem prejuizo dos melhores esforcos do ADMINISTRADOR, eventuais limitagbes
sistémicas e operacionais poderao impossibilitar a realizagdo da conversao compulsoéria das Cotas que
excederem o Limite de Participagao.

As Cotas Convertidas serdo, automatica e compulsoriamente, amortizadas integralmente e canceladas
pelo ADMINISTRADOR, em valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do Valor de Mercado
das Cotas ou 75% (setenta e cinco por cento) de seu valor patrimonial, o que for menor, apurado no
Dia Util imediatamente anterior & data da conversdo, sendo tais valores revertidos em beneficio da
Classe observado o disposto nos itens abaixo. Para os fins da realizagdo do pagamento indicado no
presente item, ndo havera qualquer obrigacdo pela Classe quanto a atualizagdo dos laudos de
avaliagdo do valor justo dos Ativos Alvo investidos pela Classe.

Para fins de implementagdo das disposi¢cdes dos itens acima, os Cotistas, ao subscreverem ou
adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios, bem como outorgam
ao ADMINISTRADOR todos os poderes necessarios (e este envidara seus melhores esforgos para
proceder conforme o disposto neste item), nos termos do artigo 684 do Codigo Civil, a, mediante a
verificacdo de que o Limite de Participacdo foi ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia Util
imediatamente subsequente ao término do prazo referido no item 12.3.3 acima, ao depositario central
do mercado organizado administrado pela B3, a conversao de suas Cotas que excedam o Limite de
Participagdo em Cotas Convertidas, bem como todos os atos que se fagam necessarios para tanto,
incluindo, sem limitar-se a, requerer a transferéncia das Cotas que excedam o Limite de Participacao
e/ou Cotas Convertidas (ja considerando-se, para efeito de calculo, a amortizagdo das Cotas
Convertidas) depositadas junto a B3 para o regime escritural, sendo que as Cotas Convertidas seréo
mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente junto ao ESCRITURADOR, observado o
disposto abaixo. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou intermediario, o
ADMINISTRADOR devera utilizar os poderes conferidos nos termos deste paragrafo,
preferencialmente, junto ao custodiante ou intermediario que detiver a maior custddia de Cotas do
Cotista, sendo certo que os eventos referidos neste item devem ser tratados como eventos incidentes
sobre os valores mobiliarios custodiados, nos termos da resolugao que dispde sobre a prestagdo de
servigos de custdédia de valores mobiliarios, de modo que obrigam os referidos custodiantes.

Adicionalmente ao previsto no item acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas,
expressamente autorizam seus custodiantes, intermediarios e a B3, nos termos do artigo 1°, paragrafo
terceiro, inciso V, da Lei Complementar n°® 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada, mediante
a verificagdo de que o Limite de Participagdo foi ultrapassado pelo Cotista, fornecer ao
ESCRITURADOR as informagdes que se fagam necessarias ao efetivo cumprimento do mandato
outorgado nos itens acima, incluindo, sem limitar-se a, informagcdes que permitam ao
ESCRITURADOR: (i) identificar e contatar os custodiante e/ou intermediério responsaveis pelas Cotas
do Cotista que excedeu o Limite de Participacéo; (ii) a identificar a quantidade de Cotas mantidas pelo
Cotista que excedeu o Limite de Participacdo (ja considerando-se, para efeito de calculo, a amortizagéo
das Cotas Convertidas) junto a dada custodiante ou intermediario; e (iii) requerer a transferéncia de
suas Cotas e/ou Cotas Convertidas depositadas junto a B3 para o regime escritural.

A totalidade das Cotas Convertidas serdo amortizadas integralmente e canceladas pelo
ADMINISTRADOR, sendo que o valor correspondente a amortizagdo compulséria das Cotas
Convertidas, conforme descrito no item 12.3.5 acima, sera pago em uma ou mais parcelas, em moeda
corrente, no Gltimo Dia Util de cada semestre, proporcionalmente ao nimero de Cotas Convertidas na
data de sua amortizagcdo, sem qualquer atualizacdo monetaria, juros e/ou encargos, e estara
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12.3.9

12.3.10

12.3.11

12.3.12

12.3.13

condicionado a manutencgao apés referido pagamento, em caixa da Classe, de recursos liquidos que
sobejem a soma de (i) 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe; (ii) montante suficiente
para pagamento dos encargos da Classe nos 6 (seis) meses subsequentes; e (iii) valor de todas as
obrigacdes de investimento assumidas pela Classe. Nao havendo valores que sobejem a soma acima
suficientes para a amortizagdo total das Cotas Convertidas no Gltimo Dia Util de um determinado
semestre, o saldo pendente podera ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando
novamente o sera aplicada a regra prevista neste item, podendo o pagamento do saldo ser
sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido. Caso o pagamento das Cotas
Convertidas nao tenha sido concluido pela Classe no prazo de 12 (doze) meses contados da data da
determinagdo da amortizagdo, incidira sobre a parcela ndo paga corregdo monetaria pelo IPCA,
calculada pro rata die desde a data de determinagédo da amortizagao até a data do efetivo pagamento.

Todos os procedimentos descritos neste item 12.3, incluindo a conversédo das Cotas que excedam o
Limite de Participagdo em Cotas Convertidas, sua amortizagao e liquidagéo financeira: (i) devem ser
tratados como eventos incidentes sobre os valores mobiliarios custodiados, nos termos do artigo 1°,
paragrafo segundo, inciso I, alinea “c”, da Resolugdo CVM 32, de modo que obrigam os respectivos
custodiantes; e (ii) ocorrerdo fora do ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente
realizados diretamente junto ao ESCRITURADOR, que envidara seus melhores esforgos para
coordenar a parte operacional dos procedimentos e exigir a colaboragao dos prestadores de servigos
envolvidos, tais como, sem limitar-se a, custodiantes e representantes do Cotista que houver excedido
o Limite de Participacao.

Na hipotese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de Participacdo em
decorréncia da amortizagdo de Cotas Convertidas nos termos acima, a parcela de Cotas que exceder
o Limite de Participagao passivamente nao sujeitara o respectivo titular a conversao automatica prevista
nos itens acima. Sem prejuizo, sera vedada qualquer aquisicdo adicional de Cotas pelo Cotista
desenquadrado passivamente e, na hipétese de descumprimento, o Cotista que exceder o Limite de
Participacéo estara sujeito ao procedimento de descrito no item 12.3.3 e seguintes acima.

O ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR néo estdao obrigados a ativamente identificar o
desenquadramento de qualquer Cotista ao Limite de Participagéo, cabendo exclusivamente ao Cotista
notificar o ADMINISTRADOR acerca do atingimento do Limite de Participagdo, sendo de uUnica e
exclusiva responsabilidade do Cotista qualquer prejuizo que eventualmente venha a ser sofrido pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo FUNDO e/ou pelos demais Cotistas nesse sentido.

A Assembleia Especial de Cotistas podera dispensar o Cotista que exceder o Limite de Participagao de
quaisquer das obrigagdes previstas neste Capitulo, caso seja do interesse da Classe, mediante
aprovacgao de Cotistas titulares da maioria das Cotas subscritas, sendo certo que tal Cotista ndo podera
votar e nao sera contabilizado para fins de computo do quérum de instalagdo e/ou deliberagao da
Assembleia Especial de Cotistas em questao.

Sem prejuizo dos termos e condi¢des aplicaveis a hipotese de desenquadramento do Limite de
Participacéo por algum Cotista, para que a Classe se enquadre dentro dos requisitos da Lei 11.478,
que estabelece tratamento tributario benéfico para cotistas de fundos de investimentos em
participacbes em infraestrutura, cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta por cento)
das Cotas emitidas pela Classe ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do
rendimento da Classe. Adicionalmente, a propriedade de montante superior a 40% (quarenta por cento)
da totalidade das Cotas emitidas, bem como a titularidade de Cotas que garantam o direito ao
recebimento, por determinado Cotista, de rendimentos superiores a 40% (quarenta por cento) do total
de rendimentos auferidos pela Classe, poderéo resultar em liquidagao da Classe ou sua transformagéo
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em outra modalidade de fundo de investimento, no que couber, bem como em impactos tributarios para
os Cotistas.

CAPITULO 13 — AMORTIZAGAO DAS COTAS

13.1

13.2

13.3

13.4

Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera somente
por meio da amortizagao integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposicdes deste Anexo.

O GESTOR fara uma gestédo de caixa ativa da Classe visando, a seu exclusivo critério e no melhor
interesse da Classe e dos Cotistas, que os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe, apos a
dedugao dos Encargos e observadas as regras de enquadramento da carteira da Classe, bem como
os itens abaixo, (i) sejam distribuidos aos Cotistas periodicamente, por meio de amortizagédo de Cotas,
nao havendo qualquer garantia de que referidas distribuicbes serdo realizadas com periodicidade
recorrente, ou (ii) sejam reinvestidos em Ativos Alvo, observada a Politica de Investimento.

13.2.1 A amortizacdo de Cotas (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido de
despesas e reservas da Classe) sera realizada a exclusivo critério do GESTOR, sendo que,
para essa finalidade, o GESTOR devera encaminhar solicitagdo formal ao Administrador com,
no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia ao final do 2° (segundo) Dia Util anterior &
respectiva data de pagamento da referida amortizagao.

13.2.2 Sempre que for decidida uma distribuicido aos Cotistas, na forma do item acima, o
ADMINISTRADOR devera informar aos Cotistas sobre a referida amortizacdo de Cotas,
mediante aviso aos Cotistas. Farao jus aos rendimentos: (i) caso as Cotas estejam admitidas a
negociagcdo em mercado de balcdo da B3, os Cotistas que tiverem inscritos no registro de
Cotistas ao final do dia util imediatamente anterior a respectiva data do pagamento; ou (ii) caso
as Cotas estejam admitidas a negociagdo em mercado de bolsa da B3, os Cotistas que tiverem
inscritos no registro de Cotistas no fechamento do 5° (quinto) Dia Util de cada més, de acordo
com as contas de depdsito mantidas pelo ESCRITURADOR.

13.2.3 Todas as Cotas farao jus a pagamentos de amortizagdo em igualdade de condigbes, observado
o disposto neste Anexo, observado que qualquer amortizagdo e distribuicdo de recursos
financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

13.24 O GESTOR devera considerar os Encargos para realizar as distribuicbes de forma a manter
fluxo de caixa para fazer frente a tais despesas durante todo o exercicio social, podendo manter
parcela da Classe permanentemente investida em Ativos Financeiros até o limite de 10% (dez
por cento) do Patriménio Liquido.

Para fins de amortizagdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota de dois Dias Uteis anteriores a
data do pagamento da respectiva parcela de amortizagédo, correspondente a divisdo do Patriménio
Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados dois Dias Uteis anteriores a
referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

13.3.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo de Cotas aos Cotistas cair
em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas sera feito (i) no ambito da B3, observado os
prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3, bem como
abrangerao todas as cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distingdo entre
os Cotistas; ou (ii) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas n&o se encontrarem
depositadas na central depositaria da B3. As amortizagdes das Cotas Convertidas deverao ser feitas
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13.5

por meio de transferéncia eletrénica disponivel — TED, ou por qualquer outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

13.4.1 Ao final do Prazo de Duracdo ou quando da liquidagédo antecipada da Classe, todas as Cotas
deveréo ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas em circulagao a
época da liquidagéo da Classe, o ADMINISTRADOR devera convocar a Assembleia de Cotistas
dirigida a todos os Cotistas da Classe a fim de deliberar sobre a prorrogagdo do Prazo de

Duracgao ou o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasiao da liquidagdo do FUNDO, nado se confundindo
estes eventos de resgate com as amortizagbes das Cotas previstas neste Regulamento.

CAPITULO 14 — ASSEMBLEIA DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

14.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores.
1411 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocagéo da Assembleia de Cotistas ndo tém direito a voto.
14.1.2 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.
14.2 Os seguintes quoruns deverdao ser observados pela Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas, conforme aplicavel, ao deliberar as matérias abaixo:
Matéria Quoérum
(i) alterar o presente Regulamento em relagdo as matérias para as quais Metade, no minimo, das Cotas
ndo exista quérum especifico, nos termos deste Regulamento; subscritas
(i) deliberar sobre a alteragdo das Taxas de Performance ou Taxa de 90% (noventa por cento) das Cotas
Gestao em casos de substituicdo ou destituicido do GESTOR; subscritas
(iii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicio do ADMINISTRADOR, Metade, no minimo, das Cotas
bem como a escolha do respectivo substituto; subscritas
(iv)  deliberar sobre a destituigdo ou substituigdo do GESTOR sem Justa 75% (setenta e cinco por cento) das
Causa, bem como a escolha do respectivo substituto; Cotas subscritas
(v) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do GESTOR com Justa Metade, no minimo, das Cotas
Causa, bem como a escolha do respectivo substituto; subscritas
(vi)  deliberar sobre a substituigdo do GESTOR por gestora de recursos Maioria de votos das Cotas subscritas
controlada pelo mesmo grupo econdmico do atual GESTOR; presentes
(vii)  deliberar sobre a fusdo, incorporagéo, cisdo, transformagdo ou Metade, no minimo, das Cotas
eventual liquidagcdo da Classe e/ou do FUNDO, havendo a subscritas
recomendagdo expressa do GESTOR,;
(viii)  deliberar sobre a fusado, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou 90% (noventa por cento) das Cotas
eventual liquidagao da Classe e/ou do FUNDO; subscritas
(ix) deliberar sobre a emisséao e distribuicdo de novas Cotas, ressalvada Metade, no minimo, das Cotas
a hipdtese de emisséo de novas Cotas dentro do Capital Autorizado; subscritas
BTG Pactual
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(x) deliberar sobre a alteracdo da Taxa de Administragcdo, da Taxa de 75% (setenta e cinco por cento) das
Gestdo e da Taxa de Performance; Cotas subscritas

(xi)  deliberar sobre a alteracdo das matérias de competéncia da 75% (setenta e cinco por cento) das
Assembleia de Cotistas, bem como do quérum de instalagdo e Cotas subscritas

deliberagdo da Assembleia de Cotistas;

(xii)

deliberar sobre altera¢des na Politica de Investimento; 75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas subscritas

(xiii) deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizagdo e Metade, no minimo, das Cotas
funcionamento dos comités e conselhos da Classe, se aplicavel; subscritas

(xiv) deliberar a respeito de eventuais conflitos de interesse entre a Classe Metade, no minimo, das Cotas
e seu ADMINISTRADOR ou GESTOR e entre o Classe e qualquer subscritas
Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por
cento) das Cotas subscritas;

(xv)  deliberar sobre a inclusdo de Encargos nédo previstos neste Anexo Metade, no minimo, das Cotas
Regulamento ou o aumento dos limites maximos previstos neste subscritas
Anexo;

(xvi) deliberar sobre a aprovagédo do laudo de avaliagdo do valor justo de Metade, no minimo, das Cotas
ativos, caso utilizados na integralizacdo de Cotas, se aplicavel, subscritas
conforme artigo 20, §6°, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175;

(xvii) deliberar sobre a aplicagéo de recursos da Classe em titulos e valores Metade, no minimo, das Cotas
mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo nas hipdteses previstas subscritas
no item 8.1; e

(xviii) alterar o regulamento para alterar as caracteristicas e condigbes de 90% (noventa por cento), no minimo,
emissdo, amortizagdo ou pagamento, entre outras condigbes, das das Cotas subscritas
Cotas.

14.3 Aplicam-se as deliberagdes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos

aplicaveis a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 15 - LIQUIDAGAO DA CLASSE

15.1

15.2

A Classe sera liquidada em razao: (i) da liquidagao antecipada deliberada em Assembleia de Cotistas;
(ii) do encerramento do Prazo de Duragéo da Classe; (iii) do ndo enquadramento da Classe nos prazos
previstos neste Anexo e na regulamentagéo aplicavel; ou (iv) da nado realizagdo do registro e listagem
das Cotas em ambiente de bolsa da B3 até o término do Prazo para Migracéo.

Na ocorréncia da liquidagdo da Classe, o ADMINISTRADOR: (i) liquidara todos os investimentos da
Classe em Ativos Financeiros, conforme orientagao do GESTOR, transferindo todos os recursos dai
resultantes para a Conta da Classe; (ii) realizard o pagamento dos Encargos da Classe e a amortizagcéo
das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na Conta da Classe; e (iii) realizara, de acordo com as
orientagdes e instru¢cdes do GESTOR, a alienagéo dos investimentos nas Sociedades Alvo integrantes
da carteira de Investimentos da Classe.

15.2.1 No caso de Liquidacéo da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patriménio Liquido
em igualdade de condigdes e na proporgao dos valores para resgate de suas Cotas e no limite
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desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidagdo da Classe. Nao havera
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre os Cotistas.

15.3 Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de
sua liquidacdo, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera ser tomada, cabendo ao GESTOR escolher a opgédo que possa resultar no melhor
resultado para os Cotistas:

(i)

(ii)

(iif)

15.3.1

15.3.2

15.3.3

15.3.4

15.3.5

BTG Pactual

a critério do GESTOR, vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros em bolsa de valores
ou em mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagao nos
referidos mercados;

a critério do GESTOR, vender, através de transagdes privadas, os Ativos Alvo integrantes da
carteira da Classe que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcédo
organizado no Brasil; ou

por recomendagdo do GESTOR e desde que previamente aprovado pela Assembleia de
Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe, proporcionalmente
a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens e/ou direitos objeto da
referida distribuicdo de ativos, calculado nos termos da regulamentagdo aplicavel, a qual
ocorrera diretamente entre as partes, mediante procedimento a ser determinado em Assembleia
de Cotistas, observado o disposto na Resolucdo CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente
da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

Em todo e qualquer caso, a liquidagdo dos ativos da Classe, conforme mencionadas no item
15.3 acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela
CVM aplicaveis a Classe.

Apods a divisao dos ativos da Classe entre os Cotistas, o ADMINISTRADOR devera liquidar a
Classe, submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro
do prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar a Classe
perante as autoridades competentes.

Para fins da distribuigdo de ativos de que trata o subitem (iii) acima, no caso de: (i) entrega de
Ativos Alvo aos Cotistas, o ADMINISTRADOR devera proceder a transferéncia de titularidade
de tais Ativos Alvo, mediante a celebragéo de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de
Ativos Financeiros aos Cotistas, o ADMINISTRADOR devera atualizar o registro mantido na
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel pela custédia
de tais Ativos Financeiros.

Caso a liquidacdo da Classe seja realizada de acordo com o subitem (iii) acima: (i) qualquer
Cotista ndo possa deter diretamente Ativos Alvo das Sociedades Alvo, em virtude de restrigdes
legais e/ou regulatérias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo dos ativos,
tais Cotistas deverao constituir um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista sera calculada
de acordo com a proporgao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em
circulacdo a época. Apos a constituigdo do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR
estara desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando
autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no item
15.3.4 acima para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Art.
1.323 do Cédigo Civil, informando a proporgéo de Ativos Alvo a que cada Cotista faré jus, sem
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15.4

15.5

que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR perante os Cotistas apds
a constituicdo do referido condominio.

15.3.6 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
nos itens acima, essa fungdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior
quantidade de Cotas em circulagao.

15.3.7 O CUSTODIANTE e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da
carteira da Classe pelo prazo ndo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da
notificagao referida no item 15.3.5 acima, durante o qual o administrador do condominio eleito
pelos Cotistas indicara, ao ADMINISTRADOR e ao CUSTODIANTE, data, hora e local para que
seja feita a entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o
ADMINISTRADOR podera promover a consignacao dos titulos e Ativos Alvo da carteira da
Classe na forma do Art. 334 do Cdédigo Civil.

15.3.8 Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos a
qualquer restricao legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Ativos Alvo poderao optar
por nao integrar o condominio previsto no item 15.3.4 acima.

Em qualquer das hipéteses de liquidagédo da Classe, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituigdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do proprio ADMINISTRADOR.

15.4.1 Apos o pagamento das despesas e Encargos da Classe, sera pago aos Cotistas, se a Classe
ainda tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo.

15.4.2 Aliquidacao da Classe sera gerida pelo ADMINISTRADOR, observado o que dispde o presente
Anexo ou o que for deliberado na Assembleia de Cotistas.

A liquidacao da Classe e a divisao de seu patrimonio entre os Cotistas deverao ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias contados (i) do encerramento do Prazo de Duragéo ou (ii) da data da
realizagdo da Assembleia de Cotistas que deliberar sobre a liquidagdo da Classe.

15.5.1 Quando do encerramento e liquidacdo da Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragbes contabeis.

CAPITULO 16 — PRESTADORES DE SERVIGOS

Administracéo

16.1

16.2

A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagdes estabelecidas neste
Anexo e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas as competéncias
inerentes ao GESTOR.

Incluem-se entre as obrigacbes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na
regulamentacéo:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro de Cotistas;
(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
(c) o livro ou lista de presenga de Cotistas;

(d) os pareceres da Empresa de Auditoria; e
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(vi)

(vii)

Gestao

(e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio da Classe;
solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagédo das Cotas em mercado organizado;

pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagéo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

elaborar, junto com o GESTOR, relatério a respeito das operagdes e resultados da Classe,
incluindo a declaragéo de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 e deste
Anexo;

cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios,
exceto por aquelas (a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razéo de tal
discussdo, tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo
descumprimento néo resulte em efeito adverso significativo sobre a Classe;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigcos contratados pela
Classe, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informacgoes
cadastrais da Classe, conforme aplicavel;

manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de davidas e pelo
recebimento de reclamacgodes;

monitorar as hipoteses de liquidagao antecipada, conforme aplicavel;
observar as disposi¢des constantes do Regulamento;
cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

receber dividendos, bonificagcbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos a
Classe; e

manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira de ativos custodiados em entidade
de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no item 7.1
acima.

16.3 O GESTOR, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacéo aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuagao.

16.3.1

Compete ao GESTOR negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo
e qualquer contrato ou documento relativo a negociagao de ativos, qualquer que seja a sua
natureza, representando a Classe para essa finalidade.

16.4 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacao aplicavel, compete ao GESTOR:

(i)
(ii)

(iif)

BTG Pactual

estruturar a Classe;

representar a Classe, para todos os fins de direito, na negociagdo e celebragéo de todos e
quaisquer documentos necessarios a formalizagdo dos investimentos e desinvestimentos em
Ativos Alvos;

realizar a gestao independente da carteira da Classe, assim entendida como o poder de decidir
livremente sobre a aquisi¢ao, alienagcao e administracdo dos investimentos da Classe;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(xiii)

prospectar, selecionar e negociar, em nome da Classe, os Ativos Alvo e Ativos Financeiros,
bem como contratar em nome da Classe os intermediarios para realizar operagdes da Classe,
representando a Classe, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigagao, bem como utilizar ativos da
carteira na prestagao de garantias reais, relativamente a operagdes relacionadas a carteira, nos
termos do Artigo 113, IV da Resolugdo CVM 175

negociar e contratar, em nome da Classe, terceiros para a prestagédo de servigos de assessoria
e consultoria, incluindo, sem limitacdo servicos legais, fiscais, contadbeis e de consultoria
especializada, relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos Ativos
Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, conforme estabelecido neste Anexo;

representar a Classe, na forma da legislagéo aplicavel, perante as Sociedades Alvo, entidades
governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer terceiros, no que diz respeito
aos negocios desenvolvidos pelas Sociedades Alvo e/ou a aquisigao de Ativos Alvo, possuindo
poderes para, inclusive, mas sem se limitar a: (a) representar a Classe em processos ou
procedimentos competitivos publicos ou privados, tais como leildes e processos licitatorios,
compreendendo todos os atos referentes a estes, sem que para tanto seja necessaria
aprovagao dos Cotistas, ressalvado somente o disposto no item 14.1 acima; (b) no ambito das
atividades descritas no item “(a)” acima, representar a Classe administrativamente, formalizar
lances, fazer acordos, transigir e renunciar a direitos, tais como direitos de recurso,
compromissar-se e/ou constituir sociedades e/ou consorcios;

monitorar os Ativos Alvo e Ativos Financeiros investidos pela Classe e exercer o direito de voto
decorrente desses ativos, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto do GESTOR,;

firmar os acordos de acionistas das Sociedades Alvo;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da sociedade
investida, nos termos do disposto no paragrafo primeiro, do Art. 5°, e assegurar as praticas de
governanca referidas no Art. 8°, ambos do Anexo Normativo IV da Resolugédo CVM 175;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas, 0s
livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e de investimentos;

elaborar, junto com o ADMINISTRADOR, relatério a respeito das operagdes e resultados da
Classe, incluindo a declaracédo de que foram obedecidas as disposi¢des da Resolugdo CVM
175 e deste Anexo;

fornecer ao ADMINISTRADOR e aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia de Cotistas,
incluindo registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas
decisoes;

(xiv)  fornecer aos Cotistas, semestralmente, atualiza¢des periddicas dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas
de retorno e identificagao de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

(xv)  apoiar as Sociedades Alvo, em defesa dos interesses da Classe e sempre que julgar
conveniente, por meio do fornecimento de orientacdo estratégica, incluindo estratégias
alternativas de distribuigéo, identificacdo de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem
como de reestruturagdo financeira, mantendo a efetiva influéncia na definigdo da politica
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xxi)

(xxii)
(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)
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estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo, e assegurando as praticas de governancga
referidas neste Anexo e na regulamentacado em vigor;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades da Classe;

representar a Classe, na forma da legislagao aplicavel, perante as Sociedades Alvo e monitorar
os investimentos da Classe;

realizar recomendacgdes para a Assembleia de Cotistas sobre a emissdo de novas Cotas em
valor superior ao Capital Autorizado, conforme previsto no 1.2 acima deste Anexo;

informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de
servigo por ela contratado;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao
relativa as operacgdes da Classe;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e concentragao e, se for o
caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

observar as disposi¢oes constantes deste Regulamento;
cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicao de gestor da carteira da Classe;

cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus negocios,
exceto por aquelas: (a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razéo de
tal discussdo, tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo
descumprimento n&o resulte em um efeito adverso significativo sobre a Classe;

sempre que tomar conhecimento, informar ao ADMINISTRADOR sobre quaisquer fatos
relevantes (a) relacionados as Sociedades Alvo e/ou Ativos Alvo investidos e (b) nas demais
hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel;

contratar, em nome da Classe, bem como coordenar, os servigos de assessoria, consultoria e
avaliagao (valuation) relativos aos investimentos ou desinvestimentos da Classe;

fornecer ao ADMINISTRADOR todas as informagdes, apoio e documentos necessarios para
que este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros: (a) as informacgdes
necessarias para que o ADMINISTRADOR determine se a Classe se enquadra ou nao como
entidade de investimento, nos termos da Instru¢do CVM 579; (b) as demonstracbes contabeis
anuais auditadas das Sociedades Alvo, quando aplicavel; e (c) quando aplicavel, o laudo de
avaliacdo do valor justo das Sociedades Alvo, preparado por avaliadores independentes ou
analistas de valores mobiliarios autorizados pela CVM, bem como todos os documentos
necessarios para que o ADMINISTRADOR possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca
das premissas utilizadas para o calculo do valor justo; e

fornecer ao ADMINISTRADOR, sempre que necessario para atender as solicitagbes da CVM e
dos demais 6rgdos competentes, os dados, posi¢cdes de carteira, informagdes, anadlises e
estudos que fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que tenha integrado, ou
ainda integre, a carteira da Classe, sem qualquer limitag&do, colaborando no esclarecimento de
qualquer duvida que tais 6rgédos regulamentadores possam ter com relagéo a tais operacoes.
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Equipe-Chave do GESTOR

16.5 Para fins do disposto no Art. 9, paragrafo primeiro, Inciso XXI, do anexo complementar VIII, das regras
e procedimentos do Cédigo ART, o GESTOR devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida
diretamente nas atividades de gestdo da Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais
dedicados a investimentos relacionados ao objetivo da Classe. A equipe-chave sera composta por
profissionais séniores devidamente qualificados, os quais ndo terdo qualquer obrigacdo de
exclusividade ou necessidade de alocagao de tempo minimo ao FUNDO.

16.51 O GESTOR devera comunicar o ADMINISTRADOR e os Cotistas sobre eventual alteragao no
perfil da equipe chave mencionada.

Vedacbes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

16.6 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, exceto (a) na situagdo de empréstimo contraido para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que
subscrevem, observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante
necessario para assegurar o cumprimento do Compromisso de Investimento
previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas operagoes,
(b) empréstimo contraido exclusivamente para cobrir Patriménio Liquido negativo,
(c) caso a Classe obtenha apoio financeiro direto de organismos de fomento, estando,
nesta hipotese, autorizada a contrair empréstimos ou financiamentos, diretamente, dos
organismos de fomento, limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento)
dos ativos da carteira, observadas as demais disposigdes correlatas aplicaveis do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(iii) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentagdo em vigor ou neste Anexo;

(iv) vender Cotas a prestacéo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de
Cotas subscritas;

(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade.

16.7 O GESTOR devera assegurar que o valor justo dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros investidos,
inclusive aqueles contribuidos ao patriménio da Classe para integralizacdo de Cotas, estejam
respaldados em laudo de avaliagdo elaborado por avaliadores independentes ou analistas de valores
mobiliarios autorizados pela CVM.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

16.8 A substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou GESTOR somente se dara nas seguintes hipoteses:

(i renuncia, mediante aviso prévio de no minimo 30 (trinta) dias a CVM e ao ADMINISTRADOR
ou GESTOR, conforme o caso, e divulgado aos Cotistas por meio de fato relevante;
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(ii) destituicdo ou substituicdo por deliberagdo da Assembleia de Cotistas regularmente convocada
e instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera também ser eleito o
substituto; e/ou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da
atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

16.8.1 Nos casos de renuncia ou destituicdo, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, conforme aplicavel,
deverdo permanecer no exercicio de suas fungbes até a sua efetiva substituicdo, que deve
ocorrer no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contados (a) do fato relevante divulgado nos
termos do item (i) acima, ou (b) da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas que deliberou
a destituigdo ou a substituicdo do Administrador e/ou o0 GESTOR, sob pena de liquidagao do
FUNDO.

16.8.2 Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o ADMINISTRADOR e/ou
0 GESTOR, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia de Cotistas
para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias.

16.8.3 No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador e/ou gestor temporario
até a eleigdo de novo administrador e/ou novo gestor, conforme o caso.

16.8.4 Nos casos de destituicdo ou renuncia do ADMINISTRADOR, este continuara recebendo a Taxa
de Administragcéo até a sua efetiva substituigio.

16.8.5 Em qualquer das hipoteses de substituicdo, o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, conforme o
caso, devera enviar ao novo administrador ou ao novo gestor todos os documentos ou cépias
relativos as suas atividades como Prestador de Servicos Essencial do FUNDO.

Remuneracdo em Caso de Renuncia ou Destituicdo do GESTOR

16.9

Fica estabelecido que, na hipétese de destituicdo do GESTOR (i) sem Justa Causa, o GESTOR fara
jus (a) ao recebimento integral do que Ihe for devido a titulo de Taxa de Gestéo, que sera calculada pro
rata temporis, até a data de sua efetiva destituicdo, (b) a totalidade da Taxa de Performance que lhe
seria devida caso a Classe fosse liquidada considerando o valor dos Ativos Financeiros e dos Ativos
Alvo alienados pelo seu valor justo de mercado, o valor dos passivos da Classe integralmente pagos e
o valor do caixa resultante integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior & data
de sua efetiva destituicao, e paga de forma prioritaria ao GESTOR destituido, de acordo com os termos
previstos neste Regulamento, e (¢) remuneragdo adicional correspondente a 24 (vinte e quatro) meses
de Taxa de Gestao, calculada nos termos deste Anexo; e (ii) com Justa Causa, o GESTOR fara jus
(a) ao recebimento integral do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestédo, que sera calculada pro
rata temporis, até a data de sua efetiva destituicéo, e (b) a totalidade da Taxa de Performance que sera
calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva destituicéo.

16.9.1 Sem prejuizo do disposto acima, fica estabelecido que, na hipétese de renuncia pelo GESTOR
em razdo de sua ndo concordancia com (i) a alteracdo da Taxa de Gestdo e/ou da Taxa de
Performance pela Assembleia de Cotistas, (ii) a fus&o, incorporacéo, ciséo, transformagéo do
FUNDO ou da Classe, ou (iii) a alteracdo deste Regulamento em relagdao a Politica de
Investimento, a forma de calculo e pagamento da Taxa de Performance, a definicdo de Justa
Causa ou a alteragao deste item 16.9, em qualquer dos casos, sem a anuéncia do GESTOR, o
GESTOR fara jus (a) ao recebimento integral do que |he for devido a titulo de Taxa de Gestao,
que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva substituicao, (b) a totalidade da
Taxa de Performance que |he seria devida caso a Classe A fosse liquidada considerando o
valor dos Ativos Financeiros e dos Ativos Alvo alienados pelo seu valor justo de mercado, o
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valor dos passivos da Classe A integralmente pagos e o valor do caixa resultante integralmente
distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior & data de sua efetiva substituicdo, e paga
de forma prioritaria ao GESTOR substituido de acordo com os termos previstos neste Anexo.

16.9.2 Em caso de renuncia do GESTOR por motivos que ndo sejam os estabelecidos no item 16.10.1
acima, o GESTOR fara jus ao recebimento integral do que Ihe for devido a titulo de Taxa de
Gestéo, que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva substituigio.

Custddia

16.10 O servigo de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo CUSTODIANTE.

16.10.1 Sem prejuizo das demais disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, o CUSTODIANTE
sera responsavel por:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

BTG Pactual

providenciar a abertura de conta corrente de titularidade da Classe, a qual recebera os
recursos financeiros em moeda corrente nacional na Conta da Classe e nas contas de
custddia individualizadas dos Cotistas;

movimentar a Conta da Classe;

efetuar o recebimento de recursos quando da integralizacdo de Cotas e deposita-los,
conforme o caso, diretamente na Conta da Classe;

fazer controle das entradas e saidas da Conta da Classe, para apuragao dos saldos a
serem informados através de relatérios ao GESTOR,;

registrar as operagdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios (incluindo,
sem limitagdo, os Ativos Alvo) integrantes do ativo da Classe, para apuragédo do valor
da Cota e sua rentabilidade;

processar o passivo da Classe;

fornecer as informagdes trimestrais, semestrais e anuais obrigatdrias aos 6rgéos
competentes;

manter atualizados e em perfeita ordem (a) os registros contabeis referentes as
operagdes e ao patrimbénio da Classe; (b) a documentagao relativa as operagdes da
Classe; e (c) os balancos e demonstrativos exigidos pela lei;

informar ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, diariamente, o valor dos Ativos
Financeiros componentes da carteira de investimentos da Classe, discriminando o valor
atualizado e a composi¢gao da carteira da Classe, contendo quantidade, espécie e
cotacdo dos Ativos Financeiros que a integram, com os respectivos valores a pagar e
receber, bem como o valor de cada aplicagao;

enviar ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, diariamente, o relatério de movimentacéao
de recursos da Classe (contas a receber e contas a pagar);

remeter ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e a CVM, conforme o caso, dentro dos
prazos regulamentares vigentes, sem prejuizo de outras informagbes que sejam ou
venham a ser exigidas, as seguintes informacdes: (a) o valor liquido das Cotas; (b) o
Patriménio Liquido da Classe; (c) a relagdo das emissdes e amortizagdes de Cotas
efetuadas no més, bem como das distribuicdes de resultados aos Cotistas; e (d)
demonstragdes financeiras da Classe com os demonstrativos da composi¢cdo e
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

diversificacdo da carteira da Classe, de acordo com as informagdes enviadas pelo
ADMINISTRADOR;

efetuar a liquidagao fisica e financeira de todas as operagdes da Classe;

manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se aplicavel, os Ativos
Financeiros integrantes do patriménio da Classe, observado o disposto no item 16.2(xiii)
acima, e que: (a) somente poderdo ser acatadas pelo CUSTODIANTE as ordens
enviadas pelo GESTOR, por seu(s) representante(s) legal(is), ou por mandatario(s)
devidamente credenciado(s); e (b) o CUSTODIANTE esta proibido de executar ordens
que nao estejam diretamente vinculadas as operagdes de administracdo da carteira da
Classe;

emitir relatérios sobre os Ativos Financeiros em custddia, disponibilizando-os para o
ADMINISTRADOR e 0 GESTOR,;

receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa aos Ativos
Financeiros, depositando os valores recebidos na respectiva Conta da Classe;

debitar da respectiva Conta da Classe os valores correspondentes as despesas devidas
pela Classe;

efetuar, por conta do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou da Classe, o pagamento de
taxas, honorarios de agentes e outros profissionais especialmente contratados e
despesas operacionais necessarias, observado o disposto no item 3.1 acima;

fazer retencdo, para recolhimento de taxas e impostos, nas operagdes realizadas,
quando cabivel; e

fornecer qualquer outra informagdo que venha a ser razoavelmente requisitada por
Cotistas, a exclusivo critério do CUSTODIANTE.

Controladoria e Escrituracdo

16.11 O ESCRITURADOR prestara servigos de controladoria e escrituragdo das Cotas.

16.11.1 Sem prejuizo das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, o ESCRITURADOR
sera responsavel por:

Auditoria

(i)
(i)
(iif)

fornecer as informagdes periddicas obrigatérias aos érgaos competentes;
executar os servigos relacionados a subscricdo de Cotas; e

processar as informagdes dos Cotistas para fins de imposto de renda.

16.12 Os servigos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados
por uma Empresa de Auditoria eleita pelo ADMINISTRADOR. Pelos servigos prestados, a Empresa de
Auditoria fara jus ao recebimento de remuneragao a ser definida em contrato especifico, a qual sera
paga pela Classe.

CAPITULO 17 - REMUNERAGAO

17.1 Asseguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 dias):
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Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Administragao Remuneragéo a ser paga ao ADMINISTRADOR pela prestagdo dos
servigos de administragdo equivalente a 0,15% (quinze centésimos
por cento) ao ano, apropriada diariamente na base de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao més que se refere, incidente sobre o
Patrimdnio Liquido da Classe, observado o valor minimo mensal de
R$ 15.000,00 (quinze mil reais), podendo ser corrigido anualmente,
em janeiro de cada ano, pelo IGP-M, a critério do ADMINISTRADOR.

Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM 175, a Taxa
de Administragdo compreende as taxas de administragdo das classes
gue venham a ser objeto de investimento pela Classe, de acordo com
a politica de investimento descrita neste Anexo, observado que, para
fins deste item, ndo seréo consideradas as aplicagdes realizadas pela
Classe em cotas que sejam (i) admitidas a negociagdo em mercado
organizado; e/ou (ii) emitidas por fundos de investimento geridos por
partes nao relacionadas ao GESTOR.

Taxa de Escrituragao Remuneragédo a ser paga ao ESCRITURADOR, ap6s a listagem do
FUNDO na B3, pela prestacdo dos servicos de escrituragao
equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més que se refere, incidente sobre o Patrimonio Liquido da Classe,
observado o valor minimo mensal de R$ 3.000,00 (trés mil reais),
podendo ser corrigido anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-
M, a critério do ESCRITURADOR.

Taxa de Gestao Remuneragdo a ser paga ao GESTOR pela prestagdo dos servigos
de gestdo da carteira equivalente a 1,10% (um inteiro e dez
centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente na base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente, até o
5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere,
incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe.

Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM 175, a Taxa
de Gestdo e a Taxa de Performance compreendem as taxas de
gestdo e de performance das classes que venham a ser objeto de
investimento pela Classe, de acordo com a politica de investimento
descrita neste Anexo, observado que, para fins deste item, ndo seréao
consideradas as aplicagbes realizadas pela Classe em cotas que
sejam (i) admitidas a negociagdo em mercado organizado; e/ou
(ii) emitidas por fundos de investimento geridos por partes nao

relacionadas ao GESTOR.
Taxa Maxima de Custodia A taxa de custodia esta inclusa na Taxa de Administrag&o.
Taxa de Performance As caracteristicas da taxa de performance estédo descritas no item 0

abaixo e seguintes.
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Taxa Maxima de Distribuigao Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem

servicos de forma continua a Classe, este Anexo ndo prevé uma
Taxa Maxima de Distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto  n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM 160.

Taxa de Ingresso A Classe nao cobrara taxa de ingresso e taxa de saida. N&o obstante,

a cada nova emissdo de Cotas, a Classe podera cobrar taxa de
distribuicdo no mercado primario para arcar com as despesas da
Oferta da nova emissao de Cotas, a ser paga pelos subscritores das
novas Cotas no ato da sua respectiva integralizagdo, se assim for
deliberado em Assembleia de Cotistas ou no ato do
ADMINISTRADOR que aprovar a respectiva Oferta no ambito do
Capital Autorizado, conforme o caso.

Taxa de Estruturagao Pela prestagéo dos servigos de constituigéo e estruturagéo da Classe,

sera devida ao Administrador, pela Classe, além da Taxa de
Administragédo, uma taxa de estruturagdo Unica correspondente a R$
50.000,00 (cinquenta mil reais), a ser paga na data de pagamento da
primeira Taxa de Administragdo.

Para fins de esclarecimento, a taxa referida acima nio esta incluida
na Taxa de Administragéo e, portanto, ndo consumira o valor minimo
mensal da Taxa de Administracao.

Taxa de Performance

17.2

Além da Taxa de Gestdo, o GESTOR fard jus a uma taxa de performance, devida pela Classe,
equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade auferida pelas Cotas que vier a exceder a
100% (cem por cento) da variagdo do Benchmark, de acordo com a seguinte férmula:

TP=[0,20]+[VA*(Zicorrigido—Zpcorrigido)]
onde:
TP = Taxa de Performance devida;

Benchmark = Sera equivalente a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos Depésitos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br);

VA = valor total do Capital Integralizado no semestre em questao, deduzidos os valores pagos pelo
FUNDO a titulo de despesas incorridas com oferta publica de distribuicdo das Cotas e com
amortizagdes de Cotas;

Zicorrigido = quociente entre o rendimento total auferido pelas Cotas no semestre, considerando as
distribui¢cdes realizadas, e o V 4;
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2pcorrigido = variagdo percentual acumulada do Benchmark, corrigida diariamente e calculada do
primeiro dia do semestre em questéo até a Data de Apuragao.

17.21 A Taxa de Performance sera calculada e provisionada mensalmente sobre o valor diario do
Patriménio Liquido da Classe, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, e sera apurada semestralmente, na Data de Apuragdo, e paga ao GESTOR
até o 10° (décimo) Dia Util do més subsequente ao referido calculo, desde que haja saldo
disponivel no FUNDO.

17.2.2 Na hipétese de amortizacdo de Cotas em determinado semestre, deduzir-se-do0 os valores
pagos do calculo do VA (definido acima), e cobrar-se-a a Taxa de Performance sobre os valores
pagos aos Cotistas a titulo de amortizagao.

17.2.3 A Taxa de Performance somente sera paga caso a rentabilidade total auferida pelas Cotas,
ajustada pelas distribuicées realizadas, desde a ultima data de cobranga, seja superior a
rentabilidade do Benchmark sobre o VA (definido no Paragrafo Quarto acima).

17.24 Caso ocorram novas emissdes de Cotas, a Taxa de Performance sera provisionada
separadamente para as tranches correspondentes a cada emissao de Cotas, sendo que a Taxa
de Performance em cada Data de Apuragao sera o eventual resultado positivo entre a soma
dos valores apurados para cada tranche. Apds a cobranga da Taxa de Performance em
determinado periodo, os VA de todas as possiveis tranches serdao atualizados para o VA
utilizado na ultima cobranga da Taxa de Performance efetuada, desconsiderando o efeito de
possiveis parcelamentos.

17.2.5 Para fins de apuragao, calculo e pagamento da Taxa de Performance e da Taxa de Gestéo, o
GESTOR e o novo gestor serdo considerados uma Unica entidade, de forma que a substituicdo
do GESTOR pelo novo gestor ndo devera ser interpretada como uma interrupgao na prestacao
dos servicos de gestao da carteira da Classe.

17.2.6 Em caso de (i) destituicdo do GESTOR, sem Justa Causa, (ii) renuncia do GESTOR, em
decorréncia de os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, promoverem qualquer
alteracdo neste Anexo que inviabilize o cumprimento das estratégias de investimento
estabelecidas no Anexo vigente, ou (iii) deliberac&o de fusao, cis&o ou incorporacdo do FUNDO
ou da Classe por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do GESTOR, o GESTOR fara
jus ao recebimento da parcela que lhe couber da Taxa de Performance prevista neste Anexo
apurada na data da sua efetiva substituicao.

17.2.7 A Taxa de Performance, se devida, sera paga ao GESTOR até o 5° (quinto) Dia Util apds a
Data de Apuracao.

CAPITULO 18 — CONFLITO DE INTERESSES

18.1

18.2

No momento da aquisigdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a existéncia de
conflito de interesses presentes e potenciais relacionados ao proprio Cotista, sendo certo que a
Assembleia de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situagdes de conflito de interesses
nos termos deste Anexo e da regulamentacdo aplicavel. Na hipétese de existéncia de conflito ou
potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado estara impedido de votar em qualquer matéria
relacionada ao respectivo conflito.

O GESTOR, suas Afiliadas e Partes Relacionadas atuam em varios segmentos. O GESTOR, suas
Afiliadas e Partes Relacionadas desenvolvem atividades de gestdo de ativos, crédito estruturado,
securitizacdo, distribuicdo de valores mobiliarios (incluindo, sem limitagéo, a distribuicdo das Cotas no
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18.3

ambito da Primeira Emissdo e eventuais distribuicbes subsequentes), gestdo de fundos de
investimento, incluindo fundos de investimento em participagdes em infraestrutura, entre outras.

18.2.1 Em razao da diversidade das atividades desenvolvidas pelo GESTOR, suas Afiliadas e Partes
Relacionadas, poderdo ocorrer situagdes nas quais os respectivos interesses do GESTOR,
suas Afiliadas e/ou suas Partes Relacionadas estejam em conflito com os interesses da Classe.
Na hipétese de potenciais situagdes de conflito de interesses acima mencionadas, incluindo a
sua contratagao para prestagao de servigcos e a celebragao de transacgdes entre tais Afiliadas
ou Partes Relacionadas e a Classe e/ou as Sociedades Alvo, o GESTOR devera sempre
assegurar que tal relacionamento siga padrdes de mercado, levando em consideragao o melhor
interesse da Classe e seus Cotistas, respeitado o disposto neste Anexo e na regulamentagéo
aplicavel sobre conflito de interesses.

18.2.2 A Classe podera investir parcela de seu Patriménio Liquido ndo alocada em Ativos Alvo, nos
termos deste Anexo, em Ativos Financeiros de emissdo do ADMINISTRADOR, GESTOR,
CUSTODIANTE e/ou suas Partes Relacionadas, bem como Ativos Financeiros que sejam
fundos de investimento geridos e/ou administrados por tais entidades. Fica desde ja
estabelecido que o investimento em tais Ativos Financeiros ndo configurara conflito de
interesses.

Caso o GESTOR atue como gestor de outros fundos de investimento em participagdes em
infraestrutura que tenham como objetivo a aquisicdo de Ativos Alvo de Sociedades Alvo que
desenvolvam projeto no Setor Alvo, o investimento em tais Valores Mobiliarios devera ser realizado
mediante rateio de ordens para esses fundos, nos termos da politica de rateio e divisdo de ordens do
GESTOR, disponivel em https://azquest.com.br/.

CAPITULO 19 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

19.1

A carteira da Classe esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagées do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagbes de pregos e cotagbes inerentes aos seus Ativos
Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

19.2 A Carteira e, por consequéncia, seu patrimoénio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao
se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe
se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe.

19.3 Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

19.3.1 Risco de Mercado:
(i) Fatores macroeconémicos relevantes: Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda
e mudangas legislativas relevantes, poderao afetar negativamente os precos dos ativos
integrantes da carteira da Classe, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade
de alienacado dos Ativos Alvo da Classe e/ou reducado nos dividendos distribuidos a
Classe, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas
aplicagdes. Nao sera devido pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo o
ADMINISTRADOR e 0 GESTOR, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza,
BTG Pactual
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caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou impossibilidade de alienagao dos
Ativos Alvo da Classe e/ou reducéo nos dividendos distribuidos a Classe ou, ainda, caso
os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. A Classe
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas
politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as
politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas
taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de pregos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe, as Sociedades Alvo e os
Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessao,
perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados
da Classe. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes
graus, pelas condigdes econbémicas e de mercado de outros paises, incluindo paises
de economia emergente. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios
emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais
se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das
Sociedades Alvo e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos
Cotistas.

19.3.2 Outros Riscos

(i)
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Risco de alteracdo da legislacdo aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas: A legislagdo
aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo,
sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes.
Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e o6rgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das politicas
monetaria e cambiais. Tais eventos poderado impactar de maneira adversa o valor das
Cotas, bem como as condi¢cbes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das
Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderao
impactar os resultados da Classe.

Riscos de alteracdes na legislacdo tributaria e de perda do Tratamento previsto na Lei
11.478: Alteracdes na legislagao tributaria ou na sua interpretagéo e aplicagao podem
implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas. Essas
alteragdes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos
aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis
modificagdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) a criagdo
de novos tributos, (iv) bem como mudangas na interpretagdo ou aplicagédo da legislagao
tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os
efeitos dessas medidas n&o podem ser previstos, mas poderéo sujeitar as Sociedades
Alvo, os Ativos Financeiros, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos nao previstos

inicialmente. Dado que o FIP-IE é um produto relativamente novo no mercado brasileiro,
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ha lacunas na regulamentagao e divergéncias de interpretagao sobre o cumprimento de
certos requisitos e condigdes de enquadramento. No caso do nao cumprimento destes
e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e da Resolugdo CVM 175, os quais estao
sujeitos a interpretagéo e aplicagao das autoridades tributarias competentes (incluindo
a Receita Federal do Brasil), ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario
descrito na Lei 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condi¢cdes e requisitos
previstos na Lei 11.478 resultara na liquidacdo do FUNDO ou transformagao em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478.

Risco de Perda de Beneficio Fiscal: Os fundos de investimento em participagcdes em
infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem contemplados pelos
beneficios fiscais previstos na Lei 11.478. Caso a Classe deixe de preencher os
requisitos estipulados na Lei 11.478, ou que haja divergéncia na interpretagéo sobre o
cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais poderao ser perdidos, o que afetara
diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista.

Padrées das demonstracdes contabeis: As demonstracdes financeiras da Classe serdo
elaboradas em consonancia com os padrdoes contabeis vigentes no Brasil, enquanto
eventuais Cotistas ndo—residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas
respectivas demonstragdes financeiras de acordo com os padrdes contabeis vigentes
em suas respectivas jurisdi¢gdes. Dessa forma, o padrao das informacgdes financeiras da
Classe podera divergir, de maneira significativa ou ndo das informacgdes financeiras a
serem elaboradas por tais Cotistas ndo—residentes.

Morosidade da justica brasileira: O FUNDO, a Classe e as Sociedades Alvo poderao
ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude
da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais
demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de
que o FUNDO, a Classe e/ou as Sociedades Alvo obterao resultados favoraveis nas
demandas judiciais. Tais fatos poderao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negécios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem: O Regulamento do FUNDO prevé a arbitragem como meio de solugéo de
disputas. O envolvimento da Classe em um eventual procedimento arbitral pode gerar
impactos significativos ao Patriménio Liquido da Classe, implicando em custos que
podem impactar o resultado da Classe. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem
pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial.
No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que a Classe invista pode ter seu resultado
impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os
resultados da Classe.

Risco de divergéncia entre a Lei 11.478 e a requlamentacdo da CVM: Tendo em vista
que (i) nos termos da Resolugdo CVM 175: (a) a Classe tem o prazo de 180 (cento e
oitenta) dias, contados da Data da Primeira Integralizacdo de Cotas, para iniciar suas
atividades e para enquadrar-se no nivel minimo de investimento estabelecido no item
5.1 deste Anexo; (b) o prazo de 180 (cento e oitenta) dias também se aplica para a
reversao de eventual desenquadramento decorrente do encerramento de projeto no
qual a Classe tenha investido; e (ii) nos termos da Lei 11.478, o FUNDO tem o prazo
maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias apds obtido o reqgistro de funcionamento na
CVM para iniciar suas atividades e 24 (vinte quatro meses) para se enquadrarem no
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nivel minimo de investimento estabelecido no § 4° do Art. 1 da Lei 11.478, enquanto
ndo houver alteragdo nas normas legais e/ou regulatérias que tratam do tema e/ou
manifestacao formal dos 6rgdos competentes da administragdo publica federal, caso a
Classe nao observe os tais prazos corretamente podera impactar a tributagdo dos
investimentos dos Cotistas na Classe e, consequentemente prejudicar a sua
rentabilidade.

19.3.3 Riscos relacionados a Classe

(i)

(ii)

(iif)

(v)
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Risco de cancelamento da Primeira Emissdo ou de colocacéo parcial das Cotas da
primeira emisséo da Classe: Na eventualidade de o montante minimo da Primeira
Emissdo nao ser colocado, a Primeira Emissdo sera cancelada, sendo todas as
intencdes de investimento automaticamente canceladas e a Classe. Na eventualidade
de o montante minimo da Primeira Emissdo ser colocado no &mbito da Primeira
Emissao, a Primeira Emissdo podera ser encerrada e eventual saldo de Cotas nao
colocado sera cancelado pelo ADMINISTRADOR.

Possibilidade de reinvestimento: Os recursos obtidos pela Classe em decorréncia de
desinvestimentos poderao ser reinvestidos em Ativos Alvo de Sociedades Alvo a critério
do GESTOR, nos termos deste Anexo. Nesse sentido, as caracteristicas da Classe
limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) a Classe podera
reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim,
de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serado
resgatadas apenas na hipétese de liquidagdo da Classe, observados os termos e
condicdes deste Anexo.

Risco de ndo realizacédo de investimentos: Nao ha garantias de que os investimentos
pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade
convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua Politica de Investimento, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo em nao realizagdo destes. Neste caso,
eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido, podendo assim perder oportunidades
de investimento e/ou nao receber o retorno esperado.

Risco de concentragcdo da carteira da Classe: A carteira da Classe podera estar
concentrada em Ativos Alvo de emissdo de uma unica Sociedade Alvo, tornando os
riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia da Sociedade Alvo. A
eventual concentragao de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos
Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode aumentar a exposigéo da Classe
e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros: A
propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os
Ativos Alvo ou sobre fragéo ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas
sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao individualizado,

proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos: A realizagdo de investimentos na
Classe sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua carteira estdo sujeitos,
que poderao acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Nao ha
qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os
Cotistas. A Classe nao conta com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, de suas
respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou
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do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redugéo ou eliminagdo dos riscos aos
quais esta sujeito.

Risco de Patrimbnio Liquido negativo: As eventuais perdas patrimoniais da Classe nao
estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas
podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais na Classe em caso de
Patriménio Liquido negativo, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das
companhias investidas que possam vir a afetar o Patrimonio Liquido da Classe em
virtude de obrigagdes assumidas pela Classe ou de sua condigédo de acionista.

Risco de Governanca: Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante
deliberacdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do ADMINISTRADOR, a
proporcgao da participacao entao detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de
modo que os novos Cotistas podem modificar a relagao de poderes para aprovagao de
alteragdes a este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia de
Cotistas.

Desempenho passado: Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer
material de divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o
ADMINISTRADOR e/fou o GESTOR tenham de qualquer forma participado, os
potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é
indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados
similares serdo alcangados pela Classe.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: A Classe n&o possui garantia de rentabilidade
minima aos Cotistas, seja pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos
decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo n&o constituam patriménio
suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a
qualquer meta eventualmente indicada pelo GESTOR. Assim, ndo ha garantias de
retorno efetivo do investimento nas Cotas.

Risco decorrente de operacdes nos mercados de derivativos: A utilizacdo de
instrumentos de derivativos pela Classe pode aumentar a volatilidade da Classe, limitar
as possibilidades de retorno nas suas operagdes, ndo produzir os efeitos desejados
e/ou provocar significativas perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Possibilidade de endividamento pela Classe: A Classe podera contrair ou efetuar
empréstimos na forma deste Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido da
Classe podera ser afetado em decorréncia da obtengéo de tais empréstimos.

Demais Riscos: A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragéo na politica monetaria,
aplicacdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderédo acarretar
perdas a Classe e aos Cotistas.

Conversao das Cotas em Cotas Convertidas e Amortizacéo Integral Compulséria das
Cotas Convertidas: Nos termos do item 12.3 deste Anexo e seus subitens, caso o
Cotista que atingir o Limite de Participacao, ndo enquadre suas Cotas abaixo do Limite
de Participagdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu
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desenquadramento, o ADMINISTRADOR podera realizar, automatica e
compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia de Cotistas, a conversédo das
referidas Cotas que excedam o Limite de Participagdo, em Cotas Convertidas. As Cotas
Convertidas serdo amortizadas integralmente pelo ADMINISTRADOR nos termos do
item 12.3.5, e os pagamento serdo realizados nos termos deste Anexo. Assim sendo, o
Cotista que nao respeitar o Limite de Participagdo podera sofrer prejuizos substanciais
ao ter seus direitos suspensos e suas Cotas parcial ou totalmente convertidas em Cotas
Convertidas e posteriormente amortizadas, nos termos descritos neste Anexo.

Risco Operacional na Conversibilidade de Cotas em Cotas Convertidas: A converséo
das Cotas que excedam o Limite de Participagdo em Cotas Convertidas, na hipotese
de inobservancia ao Limite de Participagdo, nos termos do item 12.3 deste Anexo,
depende de procedimentos operacionais de multiplos participantes, incluindo, para além
do ADMINISTRADOR, custodiantes e intermediarios do Cotista em questdo. Nesse
sentido, eventual falha, atraso ou mesmo defasagem normal na troca de informacdes
entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual ndo cooperagao dos custodiantes
e intermediarios do Cotista em questdo, que ocorra no &mbito dos procedimentos
interdependentes desses participantes pode, eventualmente, atrasar ou inviabilizar a
conversado das Cotas que excedam o Limite de Participagdo em Cotas Convertidas.
Adicionalmente, o ADMINISTRADOR e/ou o ESCRITURADOR néo estao obrigados a
ativamente identificar o desenquadramento de qualquer Cotista ao Limite de
Participagdo, cabendo exclusivamente aos Cotistas notificar o ADMINISTRADOR
acerca do atingimento do Limite de Participacéo, nos termos deste Anexo, sendo de
Unica e exclusiva responsabilidade do Cotista em questdo qualquer prejuizo que
eventualmente venha a ser sofrido pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo
FUNDO e/ou pelos demais Cotistas nesse sentido. Em fungdo do descrito acima, ndo é
possivel garantir que o procedimento de conversao das Cotas que excedam o Limite de
Participagdo em Cotas Convertidas previsto no Regulamento ocorrera nos termos aqui
previstos ou mesmo que tera qualquer sucesso. Consequentemente, o supracitado
mecanismo de conversdo nao deve ser considerado como uma garantia de que o Limite
de Participacéo ndo sera excedido, tampouco deve ser considerado como uma garantia
contra o risco de ndo aplicacédo do tratamento tributario vigente e eventuais prejuizos e
consequéncias dele decorrentes.

Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacédo de Oportunidades de Investimento: A
Classe podera vir a contratar transagées com eventual Conflito de Interesses, conforme
descrito neste Regulamento. Certas transacdes em potencial ou efetivo conflito de
interesses estao sujeitas a aprovacéao pelos Cotistas, o que ndo necessariamente mitiga
o risco de que tais transagbes impactem negativamente o FUNDO. Adicionalmente, o
ADMINISTRADOR e 0 GESTOR estao envolvidos em um espectro amplo de atividades,
incluindo administracdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e
da estruturacéo de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior. Assim, poderao vir
a existir oportunidades de investimento em Ativos Alvo que seriam potencialmente
alocadas a Classe, entretanto, tais investimentos poderdo nido ser necessariamente
realizados, uma vez que nao ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de
alocacgao de tais oportunidades no FUNDO. Adicionalmente, os Cotistas poderao pré-
aprovar critérios cumulativos de elegibilidade a serem observados em operagdes de
aquisicao e venda de Ativos Alvo (i) que tenham como contraparte Partes Relacionadas
do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR ou outros fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR e/ou suas
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Afiliadas; e/ou (ii) nos quais participem outros fundos de investimento geridos pelo
GESTOR, suas Afiliadas e/ou Partes Relacionadas. No caso de aprovagao prévia de
tais critérios de elegibilidade, as operagdes que envolvam a aquisicao ou venda de
ativos potencialmente conflitados que atendam aos critérios de elegibilidade, conforme
verificados pelo GESTOR, poderao ser realizadas, sem a necessidade de aprovacgao
em sede de Assembleia de Cotistas. A existéncia dos critérios de elegibilidade podera
nao ser suficiente para mitigar os riscos decorrentes de tais operacoes.

Riscos Relacionados a Atuacédo do Gestor: O GESTOR, instituicdo responsavel pela
gestao dos ativos integrantes da Carteira, presta ou podera prestar servigos de gestao
da carteira de investimento de outros fundos de investimento que tenham politica de
investimento similar a Politica de Investimento da Classe. Desta forma, no ambito de
sua atuacado, na qualidade de gestor do FUNDO e de tais fundos de investimento, é
possivel que o GESTOR acabe por decidir alocar determinados empreendimentos em
outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que
os Ativos Alvo alocados no FUNDO, de modo que nao é possivel garantir que o FUNDO
detera a exclusividade ou preferéncia na aquisicao de tais Ativos Alvo. Além disso, os
integrantes da equipe-chave poderdo dedicar parcela de seu tempo e atengédo a
questodes relacionadas a outros fundos de investimento que venham a ser geridos pelo
GESTOR.

Risco Relacionado a Substituicdo do GESTOR: O GESTOR podera ser destituido sem
Justa Causa mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas, observado o quérum
aplicavel, e podera renunciar a prestagdo de servigos de gestdo de carteira para o
FUNDO, com ou sem motivagdo. Os critérios previstos para pagamento da Taxa de
Performance nesses casos podem vir a dificultar a contratagao de futuros gestores para
o FUNDO, o que podera impactar negativamente os Cotistas e a Classe.
Adicionalmente, conforme previsto neste Anexo, em caso de destituicdo, o GESTOR
devera permanecer no exercicio de suas fungbes até a sua efetiva substituicdo, que
devera ocorrer em periodo nao superior a 180 (cento e oitenta) dias. Até a sua efetiva
substituicdo, a manutengdo do GESTOR podera gerar conflitos entre os Cotistas e o
GESTOR no que tange a gestado da Classe. Tanto no caso de renuncia quanto no caso
de destituicdo, a impossibilidade de encontrar um substituto no prazo regulamentar
podera acarretar a liquidagao antecipada da Classe.

19.3.4 Risco relacionados as Sociedades Alvo

(i)
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Riscos relacionados as Sociedades Alvo: A carteira da Classe estara concentrada em
Ativos Alvo de emissao das Sociedades Alvo. Nao ha garantias de: (i) bom desempenho
de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade
das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienagdo dos Ativos Alvo das
Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na alienagédo dos Ativos Alvo das Sociedades
Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos
titulos e/ou Ativos Alvo de emissao das Sociedades Alvo, como dividendos, juros e
outras formas de remuneragao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderado
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade
de eliminagdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento
econdmico de atuagcido de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza de que o
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desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho
médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Sociedades Alvo acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo
segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentarao
perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos. Em fungao de
diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgéos publicos de que pode vir a
depender a Classe no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que a
Classe conseguira exercer todos os seus direitos de socio das Sociedades Alvo, ou
como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissao de tais Sociedades Alvo, nem
de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes
com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderao
impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os investimentos da
Classe poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar
as praticas de governanga indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagao de
suas informagées ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma
dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta decisdo sobre a liquidagdo do
investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

Risco de crédito de debéntures da carteira da Classe: Os titulos publicos e/ou privados
de divida que poderdo compor a carteira da Classe (incluindo, sem limitagao,
debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estao sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores dos titulos, bem
como alteragbes nas condigdes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em
termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgao da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer
impactos aos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de
emissao de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de
prémio baseado na variagao da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa
hipétese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro
insuficiente, a rentabilidade da Classe podera ser adversamente impactada. Dessa
forma, caso a Classe ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundéario, é
possivel que a Classe nédo receba rendimentos suficientes para atingir eventual
rentabilidade indicada pelo GESTOR. Ademais, em caso de faléncia de qualquer
Sociedade Alvo, a liquidagdo de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela
respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificagdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada
(notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos
garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e
gerais).

Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Alvo: Nos termos da
regulamentacdo, a Classe devera participar do processo de tomada de decisbes
estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participagcédo, em razdo da responsabilidade a ela
inerente, pode sujeitar a Classe a reivindicagdes a que ele n&o estaria sujeito se fosse
apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua
faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade
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pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida a Classe, resultando
em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente
a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma
companhia independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para
tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da
participacdo de cada acionista no capital social e/ou na administragcdo da companhia.
Em tais hipoteses, ndo ha garantia de que a Classe terd éxito na defesa de seus
interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Riscos relacionados a reclamacdo de terceiros: No ambito de suas atividades, as
Sociedades Alvo e, eventualmente, a propria Classe poderao responder a processos
administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente
a rentabilidade das Cotas.

Risco de diluicdo: Caso a Classe venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, a
Classe podera nao exercer o direito de preferéncia que Ilhe cabe nos termos da Lei
6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos de
capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam
aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e a Classe
nao participe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, a Classe podera ter sua
participagéo no capital das Sociedades Alvo diluida.

Risco de aprovacdes: Investimentos da Classe em Sociedades Alvo poderao estar
sujeitos a aprovagao por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Ndo ha garantia
de que qualquer autorizagdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com
relagdo ao prazo para sua obtencao, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

As Sociedades Alvo estéo sujeitas a Lei Anticorrupcao brasileira: As Sociedades Alvo
estdo sujeitas a legislagao anticorrupgao brasileira, que possui sangdes severas e pode
fundamentar investigagdes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e
criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja
existentes e aplicaveis a atos de corrupcéo, a Lei 12.846, de 1° de agosto de 2013,
entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014, instituindo a responsabilizacdo objetiva
administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados atos lesivos
contra a administragdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso
ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades
Alvo, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas independentemente de
culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a autorizagdo ou
conhecimento de seus gestores.

Risco de Coinvestimento: O FUNDO podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou ndo por Afiliadas do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, os
quais poderao ter participagdes maiores que as da Classe nas Sociedades Alvo, e em
decorréncia, maior participagao no processo de governanga dessas Sociedades Alvo.
Nesses casos, a Classe, na posicdo de acionista minoritario, estara sujeito
significativamente aos atos de governanga dos membros da gestdo, conselho de
administragdo e/ou comités de governanga nao indicados pela Classe, e cujos
interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe. O
coinvestimento envolve riscos adicionais que podem n&o estar presentes em
investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de
que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco)
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ou tenham interesses ou objetivos que séo diferentes daqueles da Classe, inclusive
devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu
comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha
garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo
disponiveis para a Classe com relagao a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo
proporcionar protegao suficiente dos interesses da Classe.

Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas. A Classe
podera, na forma prevista neste Anexo e observado o disposto na regulamentagéo
aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR. Em caso de
coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigagdo de o GESTOR apresentar a
oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participagdo de mais de um
interessado. Nao ha qualquer garantia de participagdo em coinvestimento pelos
Cotistas e 0 GESTOR podera ter discricionariedade de escolher aquele que entender
mais adequado. Nao ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que
n&o havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razédo de tais escolhas.

19.3.5 Risco de Liquidez

(i)

(iif)
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Liquidez reduzida: As aplicagdes da Classe em Ativos Alvo apresentam peculiaridades
em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja
que podera nao existir mercado secundario com liquidez para tais Ativos Alvo. Caso a
Classe precise vender os Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo, podera nao haver
comprador ou o prego de negociagao obtido podera ser bastante reduzido, causando
perda de patriménio da Classe e, consequentemente, do capital, parcial ou total,
investido pelos Cotistas.

Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas: Em caso de dificuldade na
alienagdo dos ativos integrantes da carteira da Classe ou devido a decisdo do GESTOR
de reinvestir. A Classe esta exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo e
aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e aos mercados em que 0s mesmos
sd0 negociados, incluindo a eventualidade de o GESTOR n&o conseguir alienar os
respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo do pagamento de
amortizacao ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados
da Classe. Nas hipéteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante
a entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, os
Cotistas poderédo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros eventualmente recebidos da Classe. Ainda, o GESTOR podera decidir
reinvestir os valores decorrentes de alienagdo dos Ativos Alvo, ndo realizando a
amortizacao ou resgate das Cotas.

Risco de restricbes inerentes a negociagdo: Determinados ativos componentes da
carteira da Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricbes de
negociagao por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6érgéos
reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operagdes, a
participacdo no volume de negécios e as oscilagdes maximas de precgos, entre outras.
Em situagdes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as condigbes de
movimentagdo dos ativos da carteira e precificagdo dos ativos poderdo ser
prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo das Sociedades Alvo poderao estar sujeitos a

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 42

120



btgpactual

Anexo ao Regulamento
CLASSE UNICA DE COTAS DO AZ QUEST INFRA-YIELD VIII FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

(iv)

restricbes a negociagao estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a
eles aplicaveis ou a eles relativos.

Liquidez reduzida das Cotas: A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais
brasileiro de negociag¢des no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados
indica que as Cotas poderao apresentar baixa liquidez para negociagéo. Tendo em vista
a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas
Cotas, exceto no caso de liquidagao da Classe. A baixa liquidez das Cotas podera
apresentar dificuldades quando de sua negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os
Cotistas somente poderao negociar as Cotas com investidores qualificados, o que pode
dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencado de um preco de venda que cause
perda de patrimdnio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR ou do Custodiante em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no
mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista.

Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado: A
precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao de
titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operagoes, estabelecidos
na regulamentacéo em vigor. Referidos critérios de avaliagcao de Ativos Financeiros, tais
como os de marcagdo a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variagbes nos
valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, podendo resultar em redugéo no
valor das Cotas. Ainda, ha risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos
da Classe, em razao de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes
politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou

contabilizagao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

19.3.6 Riscos decorrentes dos segmentos de atuag¢ao das Sociedades Alvo

(i)
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Risco do setor de atuacdo das Sociedades Alvo: Os investimentos nos Ativos Alvo
envolvem riscos relativos ao Setor Alvo em que tal Ativo Alvo atua, direta ou
indiretamente. Ndo ha garantia quanto ao desempenho desse setor e tampouco certeza
de que o desempenho dos Ativos Alvo acompanhe pari passu 0 desempenho médio do
seu respectivo Setor Alvo. Adicionalmente, ainda que o desempenho dos Ativos Alvo
acompanhe o desempenho do seu setor de atuacao, ndo ha garantia de que o FUNDO,
a Classe e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminagado de tais riscos. Os investimentos da Classe poderao ser
feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanga indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas
regras que as companhias abertas relativamente a divulgagao de suas informagdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe
quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias,
e (ii) a correta decisao sobre a liquidagao do investimento, o que pode afetar o valor das
Cotas. Adicionalmente, os setores de infraestrutura estdo sujeitos a uma extensa
regulamentacdo expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades de
tais setores, em especial no que tange a concessdes e autorizagbes. Dessa forma, o
desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de infraestrutura, de acordo com
a Politica de Investimento podera estar condicionado, dentro outros, a obtengéo de
licengas especificas, aprovagao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos
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de protecao ambiental. Referidos requisitos e regulamentagdes atualmente existentes
ou que venham a ser criados poderao implicar em aumento de custos, limitando a
estratégia da Classe e podendo impactar adversamente a rentabilidade da Classe.

Risco Ambiental: A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta
ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das
Sociedades Alvo, inclusive e sem limitagado: (i) proibi¢cdes, atrasos e interrupgdes; (ii)
ndo atendimento das exigéncias ambientais; (ii) multas simples, multas diarias,
embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; (iv) suspensdo, encerramento e
proibicao de contratagdo com o Poder Publico; (v) surgimento de exigéncias ambientais
adicionais ndo previstas inicialmente; (vi) falhas no levantamento da fauna e da flora;
(vii) falhas no plano de execugdo ambiental; (viii) revisdo ou reelaboragéo dos estudos
ambientais; e/ou (ix) reparagdo e indenizagao por quaisquer danos causados ao meio
ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe.

Risco Geolégico: Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgao
e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos
prévios, que encaregam ou inviabilizem as escavagdes (em solo, em rocha subterranea,
em rocha a céu aberto), as instalagbes dos equipamentos e a execugéo das obras civis
referentes as Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as atividades da
Classe.

Risco Argueoldgico: O risco arqueolégico consiste na descoberta de fosseis e/ou sitios
arqueoldgicos ndo detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos
das Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execugéo da obra ou até exigir
alteragdes nos projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades da
Classe.

Risco de Completion: As Sociedades Alvo estdo sujeitas a qualquer tipo de
atraso/impedimento que afete o prazo de conclus&o do respectivo projeto da Sociedade
Alvo. Estao diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem limitagao: realizagao
de gastos acima do orgado (cost overruns); cumprimento do cronograma fisico; falhas
na concepcao do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas
graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos a
Classe.

Risco de performance operacional, operacdo e manutencéo: Esse risco ocorre quando
a produtividade do projeto da Sociedade Alvo nido atinge os niveis previstos,
comprometendo a geragao de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo.
A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos
selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada
adequadamente, planejamento de operacdo e manutencdo inadequados, seguros,
entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do FUNDO ou da Classe.
Ademais, as Sociedades Alvo assumem os riscos de performance dos projetos
explorados nos termos da matriz de risco dos respectivos contratos. A incidéncia de um
evento alocado a Sociedade Alvo, como, por exemplo, a redugcédo da demanda estimada,
devera ser suportado integralmente pela Sociedade Alvo o que podera ter um efeito
adverso sobre o0s negécios e situagao financeira da Classe.

Risco relacionado a extincdo dos contratos das Sociedades Alvo: Os contratos das
Sociedades Alvo estardo sujeitos a extingdo antecipada em determinadas
circunstancias estabelecidas pela legislacdo e pelos préprios contratos, por meio da
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instauragao de processo administrativo, no qual devera ser garantido o contraditério e
ampla defesa. Ocorrendo a extingdo do contrato, os ativos utilizados em concessoes e
arrendamentos serdo revertidos ao Poder Concedente e, nos termos da legislagdo
vigente, seu titular devera ser ressarcido por investimentos realizados com relagéao a
referidos bens reversiveis, ainda nao amortizados ou depreciados. Ndo podemos
garantir que, em caso de extingdo antecipada, eventual indeniza¢do do valor de ativos
que nao tenham sido completamente amortizados ou depreciados compensara a perda
de lucro futuro. Se o Poder Concedente extinguir o contrato da Sociedade Alvo em caso
de inadimplemento, o valor pode ser reduzido a até zero, a partir do desconto do valor
das multas e dos danos eventualmente causados pela concessionaria. O término
antecipado dos contratos podera ter um efeito adverso sobre os negécios, os resultados
operacionais e a situagao financeira da Classe.

Risco relacionado a renovacéo dos contratos: Os instrumentos contratuais das
Sociedades Alvo disporao sobre o prazo determinado para a implantacdo e exploragao
do projeto de infraestrutura, sendo que determinados contratos podem prever a
impossibilidade de prorrogagdo do termo contratual. Além disso, em virtude da
discricionariedade administrativa para a prorrogagéo e/ou renovagao das outorgas, o
Poder Concedente podera néo permitir tais renovagdes ou as Sociedades Alvo poderao
nao aceitar os termos e condigdes propostos para as prorroga¢des em questao. Nao ha
como garantir que as atuais outorgas das Sociedades Alvo serdo renovadas em termos
iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.

CAPITULO 20 - DEMONSTRACOES CONTABEIS

201

A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Arts. 4° e 5° da
Instrucdo CVM 579 e tera escrituragdo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragdes contabeis da Classe serem segregadas das do ADMINISTRADOR, bem como das do
CUSTODIANTE.

20.11

20.1.2
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Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados com
base no BR GAAP e demais normas aplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM 579, inclusive
para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de
investimentos.

Além do disposto no item anterior, a apuragéo do valor contabil da carteira de investimentos da
Classe devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(i)

(ii)

(iif)

os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda variavel serdo contabilizados pelo
respectivo valor justo com base em laudo de avaliagdo preparado por avaliadores
independentes contratados de comum acordo pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR,
nos termos previstos pela Instru¢do CVM 579 e deste Anexo;

os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa sem cotagao disponivel no mercado
serao contabilizados pelo custo de aquisi¢ao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo
a decorrer até o seu vencimento; e

os demais Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa com cotag&o disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo pre¢o de mercado, de acordo com as regras
vigentes de marcacao a mercado e com a politica interna de contabilizacdo de ativos
do ADMINISTRADOR, conforme disponivel em https://www.btgpactual.com/asset-
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20.2

management/administracao-fiduciaria e procurar por “Manual de Precificagdo dos
Ativos”, acessando o manual do “BTG Pactual’.

20.1.3 As demonstragdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, deverao ser elaboradas de acordo com as normas de escrituragdo expedidas
pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada na CVM,
observado o item 20.1.2 acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para
os fins deste item, ocorrera baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s) da Classe em
Sociedade(s) Alvo(s) quando a Empresa de Auditoria, o ADMINISTRADOR e/ou o0 GESTOR
recomendar(em) que um investimento realizado nao gerara mais retorno a Classe, ocasiao em
que o referido valor deixara de integrar o Patriménio Liquido da Classe.

20.1.4 O ADMINISTRADOR é o responsavel pela elaboragdo e divulgacdo das demonstragdes
contabeis da Classe, inclusive com base no laudo de avaliagdo preparado por avaliadores
independentes de que trata o subitem 20.1.2(i) acima e, assim, deve definir a sua classificagao
contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento,
mensuragdo e divulgagdo do valor dos investimentos da Classe, conforme previsto na
regulamentacao especifica.

20.1.5 O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstragdes contabeis da Classe, pode utilizar informagdes do GESTOR ou de avaliadores
independentes, para efetuar a classificagao contabil da Classe ou, ainda, para determinar o
valor justo dos seus investimentos.

20.1.6 Ao utilizar informacées do GESTOR, nos termos do item 20.1.5 acima, o ADMINISTRADOR
deve, por meio de esforgos razoaveis e no dmbito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequagéao de tais informacdes obtidas.

As demonstragdes contabeis da Classe serao ser elaboradas pelo ADMINISTRADOR ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrugao CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas
anualmente pela Empresa de Auditoria.

CAPITULO 21 - DISPOSIGOES FINAIS

211

21.2

213

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condicdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprird as obrigacdes, perante o ADMINISTRADOR, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescrigdes legais.

Os Cotistas deverdao manter em sigilo: (i) as informacdes constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR,; (ii) as suas atualizagbes
periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagdes da
Classe, nao podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informacdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do GESTOR
ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipdtese, o
ADMINISTRADOR e o GESTOR deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informagao.
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GLOSSARIO

DEFINICOES APLICAVEIS AO REGULAMENTO E SEU ANEXO

“ADMINISTRADOR”

“Afiliada”

“‘ANBIMA”

“Anexo”

“Arbitragem”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Alvo”

“Ativos Financeiros”

BTG Pactual

Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral do
Regulamento.

Significa qualquer outra entidade que, direta ou indiretamente, por
meio de um ou mais intermediarios, seja controlada por tal Pessoa
ou esteja sob controle comum com tal Pessoa.

Para os fins desta definicdo o termo “controlar” significa ter direta
ou indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a diregdo da
administragdo e as politicas de uma Pessoa, seja por meio da
titularidade de valores mobiliarios com direito a voto, por contrato
ou de qualquer outra forma.

Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Tem o significado constante no item 1.2 da Parte Geral do
Regulamento.

Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.

Significa a Assembleia Especial de Cotistas e a Assembleia Geral
de Cotistas quando referidas em conjunto e/ou indistintamente.

Significa a Assembleia Especial de Cotistas para a qual serdo
convocados os Cotistas de uma respectiva Classe ou subclasse,
conforme aplicavel.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas para a qual serdo
convocados todos os Cotistas.

Significa (i) agbes (incluindo a¢des preferenciais) ou outros titulos
e valores mobiliarios, podendo ser conversiveis ou permutaveis em
acdes de emissao de companhias, abertas ou fechadas; (ii) bonus
de subscrigao; (iii) debéntures, conversiveis ou ndo em agdes;
(iv) notas comerciais; ou (v) outros titulos e valores mobiliarios de
emissao das Sociedades Alvo.

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser
alocados os recursos da Classe nao aplicados nas Sociedades
Alvo, nos termos deste Anexo: (i) cotas de emissdo de fundos
classificados como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam
direta e/ou indiretamente em crédito privado, regulados pela
Resolugao CVM 175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos
pelo ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, ou entidades a eles
relacionadas; (ii) titulos publicos federais, em operagdes finais e/ou
compromissadas; (iii) titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do
BACEN, observado ainda que a Assembleia de Cotistas, podera
aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pela Classe,
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conforme o caso; (iv) cotas de classes de fundos de investimento
que invistam exclusivamente nos ativos referidos nos itens (ii) e (iii)
acima, incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR e/ou sociedades de seus
respectivos grupos econdmicos, observado que tais fundos,
observado o disposto nas respectivas politicas de investimento,
podera realizar aplicagdes diretas e/ou indiretas em produtos
financeiros estruturados e ativos de crédito privado; (v) ativos
financeiros caracterizados como crédito privado, nos termos da
regulamentagao vigente, com risco e liquidez condizente com a
Politica de Investimento; e/ou (vi) outros ativos permitidos pela
Resolugao CVM 175, desde que adquiridos pela Classe para
gestao de caixa e liquidez.

“B3” Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3.

“BACEN’ Significa o Banco Central do Brasil.

“Benchmark” Tem o significado constante no item 0 do Anexo.

“‘BR GAAP” Significa principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e

contempla todo o arcabougo normativo, legal e principiolégico que
rege a ciéncia contabil no Brasil.

“Capital Autorizado” Tem o significado constante no item 1.2 do Anexo.

“Capital Comprometido” Significa o montante total subscrito que os Cotistas se
comprometeram a integralizar quando da assinatura do boletim de
subscricdo e do Compromisso de Investimento.

“Chamada de Capital” Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em tempos
pelo ADMINISTRADOR, conforme instruido pelo GESTOR, o qual
informara o momento e o valor das integralizagbes de Cotas que
deverdo ser feitas pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas
deverdo realizar aportes de recursos na Classe para: (i) a
realizacdo de investimentos em Ativos Alvo, nos termos deste
Anexo; e/ou (ii) o pagamento de despesas e encargos da Classe,
durante todo o Prazo de Duragao.

“Classe” Significa a classe Unica de Cotas, denominada CLASSE UNICA DE
COTAS DO AZ QUEST INFRA-YIELD VII FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

“Codigo ART” Significa o Cédigo de Administragdo de Recursos de Terceiros da
ANBIMA, conforme alterado.

“Cédigo Civil” Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“Compromisso de Investimento” Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de

Investimento para Subscri¢édo e Integralizacdo de Cotas e Outras
Avencas”, que sera assinado por cada Cotista no ato de subscricao
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“Conta da Classe”

“Cota Base”

“Cotas”

“Cotas Convertidas”

“Cotistas”

“CUSTODIANTE”
HCVM!Y

“‘Data de Apurag¢ao”

‘Data da Primeira Integralizagao

“DDA”

“Dia Util”

“Empresa de Auditoria”

de suas Cotas, o qual regulara os termos e condigdes para a
integralizagdo das Cotas pelo respectivo Cotista.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentacgdes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obriga¢des da Classe.

Significa: (i) o valor unitario das Cotas logo apds a ultima cobranca
de Taxa de Performance efetuada; ou (ii) caso nenhuma cobranca
de Taxa Performance tenha sido realizada, o valor unitario de
emisséo e integralizagédo, conforme as caracteristicas da Primeira
Emisséo, ou conforme venha a ser estabelecido para emissoes
subsequentes, nos termos do Anexo.

Significa as Cotas representativas do patriménio da Classe, as
quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus
titulares iguais direitos e obrigagdes, nos termos deste
Regulamento

Sao as cotas com direitos e obrigagdes distintos, conforme descrito
no 12.3.3 do Anexo.

Significa os titulares das Cotas representativas do patrimbnio da
Classe, observado que que fardo jus ao recebimento de qualquer
valor devido nos termos desse Regulamento aqueles sejam
Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva
data do pagamento.

Tem o significado constante no item 1.2 do Anexo.
Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data de apuragao do resultado da Taxa de Performance,
correspondente a: (i) para a primeira apuragdo da Taxa de
Performance, o ultimo Dia Util do més de junho de 2024 (ii) para
as datas de apuragdo subsequentes, o ultimo Dia Util de cada més
de junho e dezembro; e/ou (iii) em qualquer hipdtese, a data de
liquidagao do FUNDO ou a data indicada no item 17.2.4 do Anexo.

Significa a data da primeira integralizagcdo de Cotas da Primeira
Emisséo, a ser confirmada pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas da
Classe.

Significa o Sistema de Distribuicao de Ativos — DDA, administrado
e operacionalizado pela B3.

Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM.

“‘Encargos” Significam os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme
aplicavel, previstos na Parte Geral do Regulamento do FUNDO, no
Anexo da Classe, bem como na Resolugdo CVM 175, em especial
aqueles previstos no Artigo 117 da Parte Geral e no Artigo 28 do
Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.
BTG Pactual
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‘ESCRITURADOR”
“FIP”

‘FUNDO”

‘FUNDOS21”

“GESTOR”
“Glossario”

“IGP-M”

“Instrugao CVM 579"

“Investidores Qualificados”

“IPCA”

“Justa Causa”

“Lei 11.478”

“Limitacao de Participag¢ao”

“MDA”

BTG Pactual
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Tem o significado constante no item 1.2 do Anexo.

Significa qualquer fundo de investimento em participagdes,
constituido nos termos da Resolugdo CVM 175, parte geral e Anexo
Normativo IV.

Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral do
Regulamento.

Significa o FUNDOS21 — Moddulo de fundos, ambiente de
negociagdo secundaria de cotas de fundos de investimento,
administrado e operacionalizado pelo Balcao B3.

Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.
Tem o significado constante no item 1.2 da Parte Geral.

Significa o Indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela
Fundacao Getulio Vargas. Na hipotese de extingdo do IGP-M, nao
divulgagao ou impossibilidade de sua utilizagao, sera utilizado o
indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundagao Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do
IPC — indice de Pregos ao Consumidor, divulgado pela Fundagéo
Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

Significa a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Significam os investidores considerados qualificados, nos termos
do Art. 12 da Resolugdo CVM 30.

Significa o Iindice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

Significa a pratica ou constatagdo dos seguintes atos ou situagdes
pelo GESTOR: (i) comprovada culpa grave, ma-fé, fraude ou desvio
de conduta e/ou fungédo no desempenho de suas fungdes, deveres
ou no cumprimento de obriga¢des nos termos deste Regulamento,
conforme determinado por decis&o arbitral final ou decisdo judicial
proferida por 6rgdo colegiado contra a qual ndo caiba recurso com
efeitos suspensivos; ou (ii) comprovada violagdo material de suas
obrigacdes nos termos da legislacdo e regulamentagéo aplicaveis
da CVM, conforme decisdo do Colegiado da CVM confirmada por
decisao arbitral final ou decisdo judicial proferida por 6rgéo
colegiado contra a qual nao caiba recurso com efeitos suspensivos,
ou, ainda o descredenciamento pela CVM como gestor de carteira
de valores mobiliarios por decisdo da CVM.

Significa a Lei n® 11.478 de 29 de maio de 2007, conforme alterada.
Tem o significado constante no item 12.3 do Anexo.

Significa o M6dulo de Distribuigdo de Ativos — MDA, administrado
e operacionalizado pelo Balcao B3.
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"Oferta”

“Parte Geral”

“Partes Relacionadas”

“Patriménio Liquido”

“Pessoa’

“Politica de Investimento”

“Prazo de Duragao”

“Prazo para Migragao”

Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de
Duragao do FUNDO, nos termos da Resolugdo CVM 160 e demais
regulagdes aplicaveis.

Tem o significado constante no item 1.2 da Parte Geral.

Tal como definidas pelas regras contabeis expedidas pela CVM que
tratam dessa matéria.

Tem o significado constante no item 10.1 do Anexo.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em
comandita por agbes, sociedade limitada, associagao, sociedade
por agdes, sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer
outra pessoa.

Significa a politica de investimento da Classe, conforme disposta
no Capitulo 5 do Anexo.

Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.

Tem o significado constante no item 1.2 do Anexo.

“Prestador(es) de Servigo(s) Significa em conjunto o ADMINISTRADOR e o GESTOR, e

Essencial(is)’ individualmente o ADMINISTRADOR ou o GESTOR.

“Primeira Emissao” Significa a primeira emissdo de Cotas, realizada nos termos da
Resolugao CVM 160, conforme as condigdes estabelecidas no
respectivo instrumento que a aprovou.

“Publico-alvo” Tem o significado constante no item 1.2 do Anexo.

“‘Regulamento” Tem o significado constante no item 1.2 da Parte Geral.

‘Regulamento CAM B3” Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.

“Resolugao CVM 160" Significa a Resolugdgo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolugao CVM 175" Significa a Resolugdo n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

“Resolugao CVM 30" Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

“SELIC” Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia.

“Setor Alvo” Significa os setores de energia, transporte, 4gua e saneamento
basico, irrigacdo e outras areas tidas como prioritérias pelo Poder
Executivo Federal, incluindo, mas néo se limitando, por meio de
concessoes regidas pela Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995,
conforme alterada, por meio de autorizagbes ou permissdes do
poder publico ou ainda parcerias publico-privadas, regidas pela Lei
n® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, bem
como outros setores que venham a ser permitidos pela legislagcéo
vigente. Consideram-se novos os projetos implementados apés 22
de janeiro de 2007. Sdo também considerados novos projetos as
expansodes de projetos ja existentes, implantados ou em processo
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“Sociedades Alvo”

“Taxa de Administragao”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de Custédia”

“Taxa de Performance”

“Termo de Adeséao”

BTG Pactual

de implantagédo, desde que os investimentos e os resultados da
expansao sejam segregados mediante a constituicdo de sociedade
de propdsito especifico.

Significam as sociedades anénimas, de capital aberto ou fechado,
que desenvolvam novos projetos no Setor Alvo e que se
enquadrem nos termos da Lei 11.478, a serem potencialmente
investidas pelo Fundo.

Significa a taxa de administracdo devida ao ADMINISTRADOR
pelos servigos de administragao fiduciaria e escrituragédo das Cotas,
nos termos do item 17.1 acima do Anexo.

Significa a taxa de gestdo devida ao GESTOR pelos servigos de
gestdo da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 17.1
acima do Anexo.

Significa a taxa maxima de custddia, devida em razao da prestagéo
do servico de custddia de valores mobilidrios para a Classe, a qual
esta inclusa na Taxa de Administragdo, conforme descrito no item
17.1 acima do Anexo.

Significa a taxa devida ao GESTOR, cobrada da Classe em fungéo
de seu resultado, descrita nos itens 17.1 e 0 do Anexo.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe,
no qual declarara que conhece e esta ciente de todos os termos e
condicdes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.

* % %
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
AZ QUEST PRE - INFRA-YIELD IX FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA

Pelo presente instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade andnima com sede no municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, Parte, inscrito no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23,
devidamente autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) a exercer a atividade de administragao
de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério da CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006,
neste ato representado nos termos de seu estatuto social, na qualidade de instituicdo administradora
(“Administrador”) e AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade limitada com sede no municipio e Estado de Séo
Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n°® 758, 15° andar, conjunto 152, Itaim Bibi, inscrita no
CNPJ sob o n° 50.544.038/0001-01, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 21.157, de 23 de
agosto de 2023, neste ato representada na forma de seu contrato social, na qualidade de gestor da carteira
(“Gestor”), RESOLVEM:

0] constituir um fundo de investimento em participacdes em infraestrutura, sob a forma de condominio
fechado de natureza especial, nos termos da Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada,
e da Resolucéo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolu¢do CVM 175”), que
serd denominado AZ QUEST PRE - INFRA-YIELD IX FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPA(;C)ES EM INFRAESTRUTURA (“Fundo”);

(i) aprovar o regulamento do Fundo, que segue consolidado na forma de Anexo | ao presente
Instrumento de Constituicao (“Regulamento”);

(iii) assumir a funcéo de administrador fiduciario e gestor da carteira de investimentos, respectivamente;

(iv) aprovar a 12 (primeira) emisséo de cotas da classe Unica do Fundo (“Cotas” e “Emissé&o’,
respectivamente) para distribuicdo publica, nos termos da Resolugédo da CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), da Resolucdo CVM 175 e demais leis e
regulamentacdes aplicaveis (“Oferta”), sob coordenagédo do Coordenador Lider (conforme abaixo
definido), bem como seus principais termos e condi¢des, observados os seguintes termos e condigbes
abaixo, a ser realizada de maneira individual, distinta e concomitante com a oferta com a 12 (primeira)
emissao de cotas da classe Unica do AZ QUEST INFRA-YIELD VIII FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participacbes em
infraestrutura, administrado pelo Administrador e gerido pelo Gestor, constituido sob a forma de
condominio fechado nos termos da Resolu¢gdo CVM 175 (“Infra-Yield VIII” e, em conjunto com o
Fundo, os “Fundos”), de até 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) Cotas, todas nominativas e
escriturais, de classe e série Unicas (“Cotas Infra-Yield VIII”), inicialmente e considerando com prego
de emissdo de R$ 100,00 (cem reais), 0 montante de até R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais), perfazendo o montante inicial total para os dois Fundos de até R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), sem considerar a colocacdo das cotas adicionais:

€) Quantidade de Cotas: Serdo emitidas, inicialmente, até 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas
mil) Cotas;
(b) Preco de Emisséo: As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal

unitario de R$ 100,00 (cem reais) (“Preco de Emisséo”);
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Valor da Emisséo: O valor total da Emissdo sera de, inicialmente, até R$ 250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais), sem considerar a colocacao das Cotas Adicionais
(conforme definido abaixo) (“Montante Inicial da Oferta”). O valor total da Emisséo,
considerando o Montante Inicial da Oferta e eventual colocacgéo integral das Cotas Adicionais,
sera de até R$ 312.500.000,00 (trezentos e doze milhdes e quinhentos mil reais) (“Montante
Total da Oferta”);

Lote Adicional: Nos termos do Artigo 50, da Resolucdo CVM 160, caso seja verificado um
excesso de demanda pelas Cotas no ambito da Oferta, a quantidade de Cotas inicialmente
ofertada podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até, 625.000
(seiscentas e vinte e cinco mil) Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), correspondentes a até
R$ 62.500.000,00 (sessenta e dois milhdes e quinhentos mil reais), nas mesmas condi¢bes e
com as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Gestor, em
comum acordo com o Coordenador Lider. As Cotas Adicionais, caso emitidas, serdo
destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado pelo
Coordenador Lider, conforme procedimento a ser descrito nos documentos da Oferta.

Rito de Registro: A Oferta sera registrada na CVM sob o rito automatico;

Data de Emissédo: Para todos os fins, a data de emisséo das Cotas correspondera a data de
liquidagdo da Oferta;

Periodo de Distribuic&o: As Cotas poderéo ser distribuidas pelo periodo de até 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos da Resolugéo
CVM 160, observado que o Administrador e o Gestor, em comum acordo, poderdo decidir por
encerrar a Oferta a qualquer tempo, mediante verificacdo da subscricdo do Montante Minimo
da Oferta;

Distribuicdo Parcial: Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas,
nos termos do Artigo 73 da Resolu¢cdo CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima
de 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Cotas, totalizando o montante minimo de
R$ 12.500.000,00 (doze milhdes e quinhentos mil reais), com base no Preco de Emissdo
(“Montante Minimo da Oferta” e “Distribuicdo Parcial”, respectivamente);

Séries: A Emisséo sera efetuada em série Unica;

Pablico-Alvo: A Oferta sera destinada a investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da
Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolu¢cédo CVM 30" e
“Investidor Qualificado”, respectivamente), que se enquadrem na definicdo de Publico-alvo
prevista no Regulamento;

Forma de Subscricéo e Integralizac&o: As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas de
acordo com os termos e condi¢des do Regulamento e dos documentos da Oferta;

Registro para Distribuicdo e Negociacéo: As Cotas serdo registradas para distribuicdo no
mercado primério, no Mobdulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3, de
acordo com os procedimentos da B3. As Cotas poderéo ser depositadas para negocia¢do no
mercado secundario, no Fundos21 — Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociac8es realizadas no mercado secundario e 0os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. A transferéncia de
Cotas estara sujeita a observancia do disposto no Regulamento, na regulamentacédo e
legislacéo aplicaveis;
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(m) Aplicacdo minima por investidor: O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no
contexto da Oferta sera de R$ 100,00 (cem reais), correspondente a 1 (uma) Cota;

(n) Destinacao dos Recursos: Os recursos liquidos a serem captados na Oferta, deduzidas as
comissfes e as despesas estimadas da Oferta, serdo destinados ao aumento de capital de
companhias investidas pelo Fundo para investimentos com expanséo;

(0) Custos: Os custos relacionados a Oferta serdo arcados pelo Fundo; e

(p) Demais Termos e Condi¢8es: Os demais termos e condicfes da Emissédo e da Oferta
deverdo ser previstos nos documentos da Oferta.

(v) aprovar a contratacdo do Coordenador Lider para realizar a distribuicdo publica das Cotas, na
gualidade de instituicdo intermediaria lider; e

(vi) praticar todos e quaisquer atos necessérios a efetivacdo das matérias descritas acima, em especial a
realiza¢édo da Oferta.

Os termos em letra maiuscula ndo expressamente definidos neste documento teréo o significado que Ihes for
atribuido no Regulamento.

Sendo assim, assinam o presente instrumento em uma via eletrénica.

Séao Paulo, 22 de agosto de 2025.

DocuSigned by

Reinaldo Caviia W70

 GARCIA ADAQ.08205226700

Docusigned by

Funcanda Jorg Stollons. Palwcie

CPF 05251772708 210812025 1946 37 BRT
DaaHora da Assinatura: 22082025 | 19.47:36 BRT
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Docusigned by Docusigned by

Gustono Jo Wensar (ardoss
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AZ QUEST INFRA LTDA.
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ANEXO |
REGULAMENTO DO

AZ QUEST - PRE - INFRA-YIELD IX FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA

(o restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)

(Regulamento segue nas paginas seguintes)
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btqpactual

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO
AZ QUEST PRE - INFRA-YIELD IX FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA
CNPJ n° 62.362.591/0001-02

Pelo presente instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade anénima com sede no municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, Parte, inscrito no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23,
devidamente autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) a exercer a atividade de administragao
de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério da CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006,
neste ato representado nos termos de seu estatuto social, na qualidade de instituicdo administradora
(“Administrador”), na qualidade de instituicdo administradora AZ QUEST PRE - INFRA-YIELD IX FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n°
62.362.591/0001-02 (“Fundo”) e AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade limitada com sede no municipio e
Estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n® 758, 15° andar, conjunto 152, Itaim
Bibi, inscrita no CNPJ sob o0 n°® 50.544.038/0001-01, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracéo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 21.157,
de 23 de agosto de 2023, neste ato representada na forma de seu contrato social, na qualidade de gestor da
carteira (“Gestor”), na qualidade de gestor da carteira do Fundo;

CONSIDERANDO:

0) o Fundo encontra-se devidamente constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do
Az Quest Pré - Infra-Yield IX Fundo de Investimento em Participac6es em Infraestrutura”, celebrado
em 22 de agosto de 2025 (Ato de Constitui¢do”);

(i) a 1?2 (primeira) emissao de cotas da classe unica do Fundo (“Cotas” e “Emisséo”, respectivamente)
para distribuicdo publica, nos termos da Resolu¢do da CVM n°160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 160”), da Resolugdo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 175”) e demais leis e regulamentacbes aplicaveis (“Oferta”), sob
coordenacéo do Administrador, na qualidade de instituicao intermediaria lider (“Coordenador Lider”),
bem como seus principais termos e condi¢6es, foram aprovadas pelo Ato de Constitui¢éo;

(i) o Fundo néo possui quaisquer cotistas; e

(iv) o Administrador e o Gestor desejam, por meio deste instrumento particular: (i) alterar o valor inicial e
total da Oferta, incluindo a quantidade de Cotas Adicionais, (ii) alterar o valor do montante minimo da
Oferta, e (iii) ratificar os demais termos e condi¢Bes da Oferta estabelecidos no Ato de Aprovacgéao.

RESOLVEM:

0] retificar o valor inicial e total da Oferta, incluindo a quantidade de Cotas Adicionais, e o valor do
montante minimo da Oferta, bem como ratificar os demais termos e condi¢des da Emissao e da Oferta,
0S quais passam a vigorar com a seguinte redacéo:

(@) Quantidade de Cotas: Serdo emitidas, inicialmente, até 3.250.000 (trés milhdes, duzentos e
cinquenta mil) Cotas;

(b) Preco de Emissao: As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal
unitario de R$ 100,00 (cem reais) (“Preco de Emissao”);
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Valor da Emisséo: O valor total da Emissdo sera de, inicialmente, até R$ 325.000.000,00
(trezentos e vinte e cinco milhdes de reais), sem considerar a colocacéo das Cotas Adicionais
(conforme definido abaixo) (“Montante Inicial da Oferta”). O valor total da Emisséo,
considerando o Montante Inicial da Oferta e eventual colocacgéo integral das Cotas Adicionais,
sera de até R$ 406.250.000,00 (quatrocentos e seis milhdes, duzentos e cinquenta mil reais)
(“Montante Total da Oferta”);

Lote Adicional: Nos termos do Artigo 50, da Resolucdo CVM 160, caso seja verificado um
excesso de demanda pelas Cotas no ambito da Oferta, a quantidade de Cotas inicialmente
ofertada podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até, 812.500
(oitocentas e doze mil e quinhentas) Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), correspondentes
a até R$ 81.250.000,00 (oitenta e um milhdes, duzentos e cinquenta mil reais), nas mesmas
condi¢cbes e com as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do
Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider. As Cotas Adicionais, caso emitidas,
serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado
pelo Coordenador Lider, conforme procedimento a ser descrito nos documentos da Oferta.

Rito de Registro: A Oferta sera registrada na CVM sob o rito automatico;

Data de Emissédo: Para todos os fins, a data de emisséo das Cotas correspondera a data de
liquidagdo da Oferta;

Periodo de Distribuic&o: As Cotas poderéo ser distribuidas pelo periodo de até 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos da Resolugéo
CVM 160, observado que o Administrador e o Gestor, em comum acordo, poderdo decidir por
encerrar a Oferta a qualquer tempo, mediante verificacdo da subscricdo do Montante Minimo
da Oferta;

Distribuicdo Parcial: Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas,
nos termos do Artigo 73 da Resolu¢cdo CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima
de 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas, totalizando o montante minimo de
R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes reais), com base no Preco de Emisséo (“Montante
Minimo da Oferta” e “Distribuicdo Parcial”, respectivamente);

Séries: A Emisséo sera efetuada em série Unica;

Pablico-Alvo: A Oferta sera destinada a investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da
Resolugcdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolu¢cédo CVM 30" e
“Investidor Qualificado”, respectivamente), que se enquadrem na definicdo de Publico-alvo
prevista no Regulamento;

Forma de Subscricéo e Integralizac&o: As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas de
acordo com os termos e condi¢des do Regulamento e dos documentos da Oferta;

Registro para Distribuicdo e Negociacéo: As Cotas serdo registradas para distribuicdo no
mercado primério, no Mobdulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3, de
acordo com os procedimentos da B3. As Cotas poderéo ser depositadas para negocia¢do no
mercado secundario, no Fundos21 — Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociac8es realizadas no mercado secundario e 0os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. A transferéncia de
Cotas estara sujeita a observancia do disposto no Regulamento, na regulamentacédo e
legislacéo aplicaveis;
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(m) Aplicacdo minima por investidor: O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no
contexto da Oferta sera de R$ 100,00 (cem reais), correspondente a 1 (uma) Cota;

(n) Destinacao dos Recursos: Os recursos liquidos a serem captados na Oferta, deduzidas as
comissfes e as despesas estimadas da Oferta, serdo destinados ao aumento de capital de
companhias investidas pelo Fundo para investimentos com expanséo;

(0) Custos: Os custos relacionados a Oferta serdo arcados pelo Fundo; e

(p) Demais Termos e Condi¢8es: Os demais termos e condicfes da Emissédo e da Oferta
deverdo ser previstos nos documentos da Oferta.

Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado que lhes for
atribuido no Regulamento.

Sendo assim, assinam o presente instrumento em uma via eletrénica.

Séao Paulo, 29 de agosto de 2025.

DocuSigned by
Docusigned by

Funanda Jorg Stallows, Palweire Reinaldo Caviia W70

‘Assinado por. REINALDO GARCIA ADAO 08205226700
o
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Docusigned by Docusigned by
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO
AZ QUEST - PRE - INFRA-YIELD IX FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA

Pelo presente instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade anénima com sede no municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar, Parte, inscrito no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23,
devidamente autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) a exercer a atividade de administragao
de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério da CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006,
neste ato representado nos termos de seu estatuto social, na qualidade de instituigdo administradora
(“Administrador’) e AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade limitada com sede no municipio e Estado de Séo
Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n® 758, 15° andar, conjunto 152, Itaim Bibi, inscrita no
CNPJ sob o n° 50.544.038/0001-01, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administragcdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n® 21.157, de 23 de
agosto de 2023, neste ato representada na forma de seu contrato social, na qualidade de gestor da carteira
(“Gestor”), RESOLVEM:

(i) constituir um fundo de investimento em participagdes em infraestrutura, sob a forma de condominio
fechado de natureza especial, nos termos da Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada,
e da Resolugéo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolu¢ao CVM 175”), que
ser4d denominado AZ QUEST - PRE - INFRA-YIELD IX FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA (“Fundo”);

(ii) aprovar o regulamento do Fundo, que segue consolidado na forma de Anexo | ao presente
Instrumento de Constituicao (“Regulamento”);

(iii) assumir a fungéo de administrador fiduciario e gestor da carteira de investimentos, respectivamente;

(iv) aprovar a 12 (primeira) emissdo de cotas da classe Unica do Fundo (“Cotas” e “Emissao’,
respectivamente) para distribuigao publica, nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada (“Resolug¢ao CVM 160”), da Resolucdo CVM 175 e demais leis e
regulamentacbes aplicaveis (“Oferta”), sob coordenacdo do Coordenador Lider (conforme abaixo
definido), bem como seus principais termos e condi¢des, observados os seguintes termos e condi¢des
abaixo, a ser realizada de maneira individual, distinta e concomitante com a oferta com a 12 (primeira)
emissao de cotas da classe Unica do AZ QUEST INFRA-YIELD VIIl FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participagbes em
infraestrutura, administrado pelo Administrador e gerido pelo Gestor, constituido sob a forma de
condominio fechado nos termos da Resolugdo CVM 175 (“Infra-Yield VIII” e, em conjunto com o
Fundo, os “Fundos”), de até 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) Cotas, todas nominativas e
escriturais, de classe e série Unicas (“Cotas Infra-Yield VIII"), inicialmente e considerando com prego
de emissdo de R$ 100,00 (cem reais), o montante de até R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais), perfazendo o montante inicial total para os dois Fundos de até R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), sem considerar a colocac¢ao das cotas adicionais:

(a) Quantidade de Cotas: Serdo emitidas, inicialmente, até 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas
mil) Cotas;
(b) Pregco de Emissao: As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal

unitario de R$ 100,00 (cem reais) (“Prego de Emissao”);
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Valor da Emisséo: O valor total da Emiss&o sera de, inicialmente, até R$ 250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais), sem considerar a colocacdo das Cotas Adicionais
(conforme definido abaixo) (“Montante Inicial da Oferta”). O valor total da Emisséo,
considerando o Montante Inicial da Oferta e eventual colocagéo integral das Cotas Adicionais,
sera de até R$ 312.500.000,00 (trezentos e doze milhdes e quinhentos mil reais) (“Montante
Total da Oferta”);

Lote Adicional: Nos termos do Artigo 50, da Resolugao CVM 160, caso seja verificado um
excesso de demanda pelas Cotas no dmbito da Oferta, a quantidade de Cotas inicialmente
ofertada podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até, 625.000
(seiscentas e vinte e cinco mil) Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), correspondentes a até
R$ 62.500.000,00 (sessenta e dois milhdes e quinhentos mil reais), nas mesmas condigdes e
com as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Gestor, em
comum acordo com o Coordenador Lider. As Cotas Adicionais, caso emitidas, serdo
destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado pelo
Coordenador Lider, conforme procedimento a ser descrito nos documentos da Oferta.

Rito de Registro: A Oferta sera registrada na CVM sob o rito automatico;

Data de Emissao: Para todos os fins, a data de emissao das Cotas correspondera a data de
liquidagao da Oferta;

Periodo de Distribuigcdo: As Cotas poderao ser distribuidas pelo periodo de até 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos da Resolugéo
CVM 160, observado que o Administrador e o Gestor, em comum acordo, poderao decidir por
encerrar a Oferta a qualquer tempo, mediante verificagdo da subscricao do Montante Minimo
da Oferta;

Distribuicdao Parcial: Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas,
nos termos do Artigo 73 da Resolugdo CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima
de 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Cotas, totalizando o montante minimo de
R$ 12.500.000,00 (doze milhdes e quinhentos mil reais), com base no Prego de Emissao
(“Montante Minimo da Oferta” e “Distribuigao Parcial”, respectivamente);

Séries: A Emissao sera efetuada em série Unica;

Publico-Alvo: A Oferta sera destinada a investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da
Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolugdao CVM 30" e
“Investidor Qualificado”, respectivamente), que se enquadrem na definicdo de Publico-alvo
prevista no Regulamento;

Forma de Subscrigao e Integralizagéo: As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas de
acordo com os termos e condigdes do Regulamento e dos documentos da Oferta;

Registro para Distribuicdo e Negociagao: As Cotas serdo registradas para distribuicdo no
mercado primario, no Moddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuigéo liquidada financeiramente por meio da B3, de
acordo com os procedimentos da B3. As Cotas poderao ser depositadas para negociagdo no
mercado secundario, no Fundos21 — Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociagdes realizadas no mercado secundario € os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. A transferéncia de
Cotas estara sujeita a observancia do disposto no Regulamento, na regulamentacdo e
legislagéo aplicaveis;
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(m) Aplicagdo minima por investidor: O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no
contexto da Oferta sera de R$ 100,00 (cem reais), correspondente a 1 (uma) Cota;

(n) Destinagao dos Recursos: Os recursos liquidos a serem captados na Oferta, deduzidas as
comissOes e as despesas estimadas da Oferta, serdo destinados ao aumento de capital de
companhias investidas pelo Fundo para investimentos com expanséo;

(0) Custos: Os custos relacionados a Oferta serdo arcados pelo Fundo; e

(p) Demais Termos e Condigdes: Os demais termos e condicbes da Emissdo e da Oferta
deverao ser previstos nos documentos da Oferta.

(v) aprovar a contratacdo do Coordenador Lider para realizar a distribuicdo publica das Cotas, na
qualidade de instituicdo intermediaria lider; e

(vi) praticar todos e quaisquer atos necessarios a efetivacdo das matérias descritas acima, em especial a
realizacao da Oferta.

Os termos em letra maiuscula nao expressamente definidos neste documento terdo o significado que Ihes for
atribuido no Regulamento.

Sendo assim, assinam o presente instrumento em uma via eletrénica.

Sao Paulo, 22 de agosto de 2025.

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

AZ QUEST INFRA LTDA.
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ANEXO |
REGULAMENTO DO

AZ QUEST - PRE - INFRA-YIELD IX FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA

(o restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)

(Regulamento segue nas paginas seguintes)
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PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 AZ QUEST - PRE - INFRA-YIELD IX FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA (“FUNDO”), regido pelo Codigo Civil, e pela parte geral e pelo Anexo Normativo
IV da Resolugdo CVM 175, bem como pelas demais regulamentagdes aplicaveis, tera como principais
caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duragao Indeterminado, observado o disposto no Anexo.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar
Administrador (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira de valores
mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de
2006 (“ADMINISTRADOR”).

AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade e estado de
Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n® 758, 15° andar,
conjunto 152, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 50.544.038/0001-01,
Gestor autorizada a prestagao dos servigos de administragdo de carteira de titulos e
valores mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério n® 21.157, de 23 de agosto
de 2023 (“GESTOR” e, quando referido em conjunto com o ADMINISTRADOR,
os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

ARBITRAGEM

O FUNDO, seus Cotistas, os distribuidores de Cotas por conta e ordem, se
aplicavel, seu GESTOR, seu ADMINISTRADOR e os demais prestadores de
servico do FUNDO obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, de acordo
com o “‘Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado” da B3
(“Regulamento CAM B3”), toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade,
eficacia, interpretacao, violagao e seus efeitos, das disposi¢des contidas neste
Regulamento e seus anexos, nas normas editadas pela CVM que Ihe sejam
aplicaveis e nos instrumentos entre si firmados (“Arbitragem”).

Foro Aplicavel
¥ (i) A Arbitragem sera de direito, com a aplicagdo das normas da Republica

Federativa do Brasil, tera sede na cidade de Sao Paulo, sera conduzida
em lingua portuguesa e de forma confidencial. O tribunal arbitral sera
constituido por 3 (trés) arbitros, sendo um deles presidente, escolhidos
nos termos do Regulamento CAM B3.

(ii) As despesas processuais iniciais deverao ser rateadas entre as partes,
arcando cada polo processual com metade dos valores necessarios,
sem prejuizo a possibilidade de adiantamento pelas partes
interessadas, resolvendo-se as indefinicbes nos termos do
Regulamento CAM B3. A sentenca arbitral devera determinar a
responsabilidade final pelas despesas de acordo com a sucumbéncia
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de cada parte, as quais deverdo incluir as taxas administrativas,
honorarios de arbitros e de peritos e despesas com diligéncias
processuais e fornecimento de garantias que sejam determinadas
expressamente pelo tribunal arbitral. E vedada a imposicdo de
honorarios de sucumbéncia, bem como a determinagao de indenizagao
e/ou de reembolso por gastos com honorarios contratuais de éxito e/ou
com honorarios de pareceristas ou outros consultores.

(iii) As partes poderao recorrer ao Poder Judiciario, para tanto elegendo-se
o foro da comarca da capital do Estado de S&o Paulo, para (i) buscar a
execucao especifica de disposicdes contratuais certas e liquidas, que
ndo necessitem de prévia discussdo em Arbitragem; (ii) buscar a
execugao de sentenca arbitral; (iii) buscar a anulagdo de sentencga
arbitral nos termos da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996 (e de
normas que venham a lhe suceder); e (iv) antes da constituicdo do
tribunal arbitral, buscar medidas cautelares ou antecipagdes de tutela,
as quais deverdao ser submetidas a posterior analise pelo tribunal
arbitral. As partes concordam em afastar qualquer possibilidade de
nomeagao de arbitro(s) provisorio(s) ou de emergéncia.

Encerramento do | feriados nacionais e (ii) com relagéo a qualquer pagamento realizado por meio
Exercicio Social da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), aqueles sem expediente na B3. Caso

Ultimo Dia Util do més de margo de cada ano.

Por “Dia Util’, entende-se qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou

as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos desta parte geral nao
sejam Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-4 como a data do
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

1.2

1.3

14

1.5

1.6

Este regulamento € composto por esta parte geral, seu anexo descritivo da Classe e seu glossario de

” o« ” o«

definicées (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral’, “Anexo” e “Glossario”).

Durante o Prazo de Duragao, o FUNDO podera constituir diferentes Classes, que terdo patriménio
segregado e direitos e obrigagdes distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolugdo CVM 175, por ato
conjunto do ADMINISTRADOR e do GESTOR.

O Anexo dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informacgdes previstos na regulamentacao, sobre
as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servicos; (ii)
responsabilidade dos Cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condicdes de resgate e amortizagao; (iv)
assembleia especial de Cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos
Cotistas; (v) remuneragéo dos prestadores de servigcos; (vi) politica de investimento e composigéo e
diversificagdo da carteira, bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a selegédo e
realizagéo de investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos
e informacdes previstos na regulamentagao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicdo de cotas em novas emissoes; e (ii) bases de calculo
e percentuais para calculo da Taxa de Administragao, Taxa de Gestao e Taxa de Performance.

Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as definigdes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento;
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(i) referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n°®
13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada, isto &, excluindo-se o dia do comego e incluindo-
se o0 do vencimento; e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices nao seja Dia Util, conforme definigéo nele prevista, considerar-
se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, a este Regulamento ou a regulamentagéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel.

211 Nao obstante as atribui¢cbes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que inclui
mas nao se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servigos:
(i) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (ii) escrituragdo das Cotas; (iii) auditoria
independente; (iv) custddia; e, eventualmente, (v) outros servicos em beneficio do FUNDO ou
da Classe.

21.2 Nao obstante as atribuigbes previstas neste Regulamento e na regulamentacgéao aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestédo da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui,
mas nao se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servigos:
(i) intermediacao de operagdes para carteira de ativos; (ii) distribuicdo de Cotas; (iii) consultoria
de investimentos; (iv) classificagéo de risco por agéncia de classificagcao de risco de crédito, se
0 GESTOR entender necessario; (v) formador de mercado de classe fechada; (vi) cogestao da
carteira de ativos; e, eventualmente, (vii) outros servigcos em beneficio do FUNDO ou da Classe.

21.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigcos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serao
responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servigo. As atribuicées e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servico perante o FUNDO e aos Cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentagéo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.
221  Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou

perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizagéo de
suas operagoes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os
Cotistas, o FUNDO ou a CVM.

24 Os investimentos no FUNDO n&o s&o garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.
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CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

31

O FUNDO tera Encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175 e do Anexo, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador
de Servico Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todos os

Cotistas, na forma prevista na Resolugao CVM 175, observado que as matérias especificas de cada

Classe ou Subclasse serao deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de

outros requisitos e informacgdes previstos na regulamentagéao vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas

disposigdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

41.1  Os Prestadores de Servigos Essenciais, 0 CUSTODIANTE, o cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
FUNDO, da Classe ou da comunh&o de Cotistas.

41.2 A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderegado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscrigao,
cadastro do Cotista junto ao ESCRITURADOR, ou conforme posteriormente informados ao
prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal informagéo.

41.3 Alnstalagdo ocorrera com a presencga de qualquer nimero de Cotistas.

41.4 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

41.5 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacgao, para a coleta das manifestagdes dos Cotistas.

41.6 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao financeira na
Classe.

41.7 Observados os quéruns especificos previstos nos Anexos, o quérum para aprovagao € de
maioria simples dos votos dos presentes.

41.8 As demonstracbes contdbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberagdes privativas de Assembleia Geral de Cotistas poderéo ser adotadas em consulta formal,
por meio eletrdnico, dirigida pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista.
4.3 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos

previstos na Resolugdo CVM 175.

4.4 Ressalvadas as hipoteses de impedimento e/ou suspensédo de direitos de voto previstas neste

Regulamento e na regulamentagao aplicavel, cada Cota subscrita tera direito a 1 (um) voto.

4.5 Seréo excluidos do codmputo dos quéruns de deliberagao as Cotas de titularidade dos Cotistas que se
declarem em situagao de conflito de interesses.

4.6 Caso o FUNDO venha a possuir mais de uma classe ou subclasse de Cotas, a Assembleia Especial
de Cotistas sera responsavel por deliberar sobre as matérias especificas de cada Classe ou subclasse
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de Cotas, conforme aplicavel, observadas as disposi¢bes previstas na regulamentagédo aplicavel.
Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas de
cada classe ou subclasse, quando houver, as disposi¢cdes previstas neste Capitulo 4 relativas a
Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 - TRIBUTAGAO

5.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagdo em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao
FUNDO, nédo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da
legislagéo e regulamentagédo em vigor.

5.2 Ha excecgbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributagédo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

5.3 O GESTOR buscara manter a composigéo da carteira do FUNDO adequada a regra tributaria vigente,
procurando assim, evitar modificagdes que impliquem em alteragéo do tratamento tributario do FUNDO
e dos cotistas.

De acordo com a legislagao vigente, as operagdes da carteira do FUNDO sao
isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre

L G el Operagbes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos e ganhos auferidos por pessoas fisicas na amortizacdo. no resgate, inclusive quando
decorrentes da liquidacdo do FUNDO, ou na alienac¢ao das cotas ficam sujeitos a incidéncia do IR & aliquota
0 (zero).

No caso de pessoas juridicas, o IR sera recolhido (i) na fonte, a aliquota de 15% (quinze por cento) e a
titulo de antecipacéo, por ocasido de amortizagao ou resgate das cotas, e (ii) pela sistematica de ganhos
liqguidos no caso de alienagédo, ambos sobre a diferenga positiva entre o valor da respectiva operagao e o
custo de aquisicao das Cotas.

Cotistas Nao-Residentes (“INR”):

Os ganhos e rendimentos auferidos na alienagao, amortizagcdo e resgate de Cotas serdo tributados a
aliquota 0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente
ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com
as normas e condigbes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto no caso de residente ou
domiciliado em pais com tributacédo favorecida, nos termos do Art. 24 da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro
de 1996.

Desenquadramento para fins fiscais:
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A inobservancia pelo FUNDO de qualquer das condigdes e requisitos previstos na Lei 11.478, e respectivas
alteracgdes posteriores, implicara na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, e
na liquidagéo ou transformacado do FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento.

Neste cenario os rendimentos reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no
Brasil, poderao ser submetidos a tributagcao pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em fungéo do prazo
de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagbes
com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete
inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para
aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Il. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagédo em
fungdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do
rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da aplicagao.
IOF/TVM: Resgates e alienagbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagao
na classe de cotas podem sofrer a tributagao pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em fung¢ado do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacao
nao ha incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota zero as operagdes do
mercado de renda variavel. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser
alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem
como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao I0F-
Cambio. Atualmente, as operacdes de cdmbio referentes ao ingresso no Pais
para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estao
IOF-Cambio: sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as operac¢des para
remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as suas
aplicagdes no mercado internacional, nos limites e condi¢des fixados pela CVM,
também estao sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a
aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

CAPITULO 6 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO
COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharéo de forma eletrdnica as informagdes de envio obrigatdrio previstas na
regulamentacéo aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagoes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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ANEXO | AO REGULAMENTO

CLASSE UNICA DE COTAS DO AZ QUEST - PRE - INFRA-YIELD IX FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo, os termos e expressdes iniciados em letra mailuscula neste terdo
os significados a eles atribuidos no Glossario, exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da classe Unica de Cotas estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

A Classe tera prazo indeterminado de duragao, observado que, caso nao
ocorra o registro e a listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3 até
Prazo de Duragéo o final do 5° (quinto) ano apds a Data da Primeira Integralizagédo (“Prazo
para Migragcdo”), a Classe entrara em processo de liquidagédo
antecipada, nos termos do Capitulo 15 deste Anexo.

Categoria Fundo de investimento em participacdes.

Tipo Infraestrutura.

Proporcionar aos seus Cotistas a distribuicdo de rendimentos e a
valorizagdo de suas Cotas nos médio e longo prazos decorrentes dos
investimentos pela Classe em Ativos Alvo de emiss&o de Sociedades Alvo
que desenvolvam novos projetos de infraestrutura no Setor Alvo, nos
termos da Lei 11.478, ou outros setores que venham a ser permitidos pela
Objetivo legislagdo vigente.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, nao
representa, sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou sugestdo do
FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a
seguranga, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

A Classe é destinada exclusivamente a participagdo de Investidores
Qualificados que, cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os
riscos inerentes a aplicagdo em Cotas; (ii) busquem retorno de
rentabilidade, no longo prazo, condizente com a Politica de Investimento,
conforme estabelecida neste Anexo; (iii) estejam cientes de que o
investimento nas Cotas podera ter liquidez baixa relativamente a outras
modalidades de investimento; (iv) n&do possuam restricdo legal e/ou
regulamentar para investir no FUNDO e/ou na Classe; e (v) sejam (a)
pessoas fisicas, ou (b) pessoas juridicas ou fundos de investimento, em
todos os casos, desde que isentos de recolhimento de imposto de renda
na fonte ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da
amortizacdo de Cotas, nos termos do Artigo 2°, paragrafo segundo, da
Lei 11.478 e/ou da legislacéo especifica aplicavel ao Cotista. Caso um
Investidor Qualificado venha adquirir Cotas em desatendimento ao
disposto neste Regulamento, especificamente quanto ao requisito
previsto no item (v)(b), acima, o ADMINISTRADOR podera, quando da
amortizacdo das Cotas e enquanto responsavel pelo recolhimento de
tributo na fonte, realizar as retencdes aplicaveis sem que sejam

Publico-Alvo
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conferidos a tal Investidor Qualificado oportunidade ou prazo especificos
para o envio de informagdes adicionais que, nos termos da legislagcao
aplicavel, se fariam necessarias para a redugao da base de calculo a ser
utilizada.

Custoédia e Tesouraria

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003
(“CUSTODIANTE").

Controladoria e Escrituragiao

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servigos de
escrituracao de cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato
Declaratorio CVM n° 8.696, de 22 de margo de 2006 (“ESCRITURADOR”).

Emissao e Regime de
Distribuicao de Cotas

O valor de cada emiss&o de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuigdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprova a emissao de Cotas.

Capital Autorizado

Encerrada a Primeira Emissédo, o ADMINISTRADOR podera deliberar por
realizar novas emissdes das Cotas, sem a necessidade de aprovagado em
Assembleia de Cotistas, desde que limitadas ao montante total de
R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), nos termos do item 11.2
abaixo deste Anexo.

Direito de Preferéncia em
Novas Emissoes Aprovadas

Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar
novas Cotas na exata propor¢gao da respectiva participagdo de cada
Cotista no Patriménio Liquido da Classe, observado o disposto nos itens
11.3.1 e seguintes deste Anexo.

N&o havera direito de preferéncia por ocasido da cessao ou transferéncia
de Cotas no mercado secundario. As Cotas Convertidas e/ou as Cotas
que excederem o Limite de Participagdo ndo fazem jus ao direito de
preferéncia para a subscrigao de novas Cotas, conforme aqui descrito.

Negociagao

As Cotas poderdo ser admitidas a negociagdo em mercado de balcao
organizado e/ou em bolsa de valores, observado o disposto no item 12.1
deste Anexo.

Transferéncia

As Cotas podem ser transferidas, mediante: (i) termo de cessdo e
transferéncia; (ii) por meio de negociagéo, se aplicavel, em mercado
organizado ou bolsa de valores em que as Cotas sejam admitidas a
negociacgéo; (iii) por decisdo judicial ou arbitral, operacdes de cesséo
fiduciaria, execugdo de garantia ou sucessao universal, dissolugdo de
sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica
que disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de administragédo
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ou portabilidade de planos de previdéncia; ou, ainda (iv) nas demais
hipoteses previstas na Resolugao CVM 175.

As Cotas terdo o seu valor calculado no fechamento de cada més. O valor
da Cota do més é resultante da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido
pelo numero de Cotas, apurados, ambos, no encerramento do ultimo dia
util do més anterior.

Calculo do Valor da Cota

A Classe vertera diretamente aos Cotistas as quantias que lhe forem
atribuidas a titulo de dividendos, distribuidos por sociedades cujas agdes
ou cotas integrem a carteira da Classe, na proporgédo das Cotas detidas
por eles na data da constituicdo da provisado efetuada pela sociedade e/ou
na medida em que forem conhecidos (através de divulgagéo publica ou
recebimento) pelo ADMINISTRADOR (“Data do Evento”).

Os valores serao provisionados na Data do Evento e pagos aos Cotistas
apos a retencédo realizada pelo ADMINISTRADOR para coberturas das
despesas operacionais da Classe, mediante o crédito em conta corrente
indicada pelos mesmos, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
do efetivo recebimento desses valores pela Classe, observado que fardo
jus as referidas distribuicdes: (i) caso as Cotas estejam admitidas a
negociagcdo em mercado de balcdo da B3, os Cotistas que tiverem
inscritos no registro de Cotistas ao final do dia util imediatamente anterior
a respectiva data do pagamento; ou (ii) caso as Cotas estejam admitidas
a negociagdo em mercado de bolsa da B3, os Cotistas que tiverem
inscritos no registro de Cotistas no fechamento do 5° (quinto) Dia Util de
cada més, de acordo com as contas de depdsito mantidas pelo
ESCRITURADOR.

Distribuicao de Proventos

Para a integralizagcédo, resgate e amortizagdo, poderdo ser utilizados
Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, desde que estes sejam analisados e
aprovados pelos Prestadores de Servigos Essenciais, observando-se
ainda o disposto no item 13.4 abaixo deste Anexo quanto a possibilidade
de realizacdo de amortizagdes em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros.
Também podera ser utilizado débito e crédito em conta corrente ou
qualquer outro sistema de liquidacdo que venha a ser criado, legalmente
reconhecido e admitido pelos Prestadores de Servigos Essenciais,
| . conforme o item 13.4 deste Anexo. A integralizagdo de Cotas em Ativos
ntegralizagdo, Resgate e ) ] ) ) ) )
Amortizagdo de Cotas Alvo e/ou Ativos Financeiros devera ser realizada fora do ambiente da
B3.

Quando da aplicagao de recursos em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros
emitidos companhias que estejam em processo de recuperacao judicial
ou extrajudicial, ou em reestruturagao financeira, devidamente aprovada
pelos 6rgaos competentes da companhia, é admitida a integralizagédo de
Cotas em bens ou direitos, inclusive créditos, desde que tais bens e
direitos estejam vinculados ao processo de recuperagdo ou de
reestruturagdo da companhia investida.
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O valor justo dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Financeiros, conforme
aplicavel, utilizados em integralizagdo de Cotas devera estar respaldado
em laudo de avaliagdo, o qual deve ser elaborado por empresa
especializada independente, conforme norma contabil aprovada pela
CVM sobre mensuragao do valor justo, conforme aplicavel.

O GESTOR adota politica de exercicio de direito de voto, disponivel em

Dl C P e sua pagina na rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

21 A responsabilidade do Cotista ndo esta limitada ao valor por ele subscrito, de modo que os Cotistas
poderdo responder por eventual Patriménio Liquido negativo da Classe, sem prejuizo da
responsabilidade do ADMINISTRADOR e do GESTOR em caso de inobservancia da Politica de
Investimento ou de seus deveres nos termos deste Regulamento e da regulamentagédo aplicavel,
quando agirem com culpa ou dolo.

2.2 Os Cotistas estao cientes da auséncia de limitagdo de responsabilidade, pelo que assinardo no ato de
subscricdo de suas Cotas “Termo de Ciéncia e Assungdo de Responsabilidade llimitada”.

2.3 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe serdo rateados entre os
Cotistas, na proporgéo de suas Cotas, sendo certo que, as aplicagbes realizadas pelos Cotistas no
FUNDO n&o contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer instituicao
pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

CAPITULO 3 — ENCARGOS DA CLASSE

31 A Classe tera Encargos que |he poderado ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175, e, salvo decisao contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que nao
constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.
Constituem encargos da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na Parte Geral deste
Regulamento e na regulamentacéo aplicavel. Nos termos da Resolu¢do CVM 175, incluem-se entre os

Encargos:
(i) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance;
(ii) Taxa Méaxima de Custddia;

(iii) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe;
(iv) despesas com prémios de seguro;

(v) despesas inerentes a realizacdo de reunides de comités ou conselhos, dentro dos limites
estabelecidos neste Anexo;

(vi) despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis, de
cobranga e de consultoria especializada, sem limitagdo de valores;

(vii) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des da Classe;

(viii)  despesas com o registro de documentos, impressdo, expedi¢cao e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;
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(ix)

(xiii)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xxi)

despesas com correspondéncias de interesse da Classe e/ou do FUNDO, inclusive
comunicacgdes aos Cotistas;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragdes contabeis
da Classe;

despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou
de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses da Classe e/ou do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas
fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
despesas com a realizagao de Assembleia de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo da Classe, servigos legais e demais despesas comprovadas
como tendo sido necessarias a constituicao da Classe, limitadas até 5% (cinco por cento) do
Capital Comprometido da Classe;

despesas inerentes a fusao, incorporagéo, ciséo, transformagéao ou liquidagédo da Classe, sem
limitagao;

despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

despesas relacionadas a distribui¢do primaria de Cotas e a admiss&o das Cotas a negociagao
em mercado organizado, incluindo assessoria legal, tributos, taxas de registro na CVM, na
ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem como outras despesas comprovadas como tendo
sio necessarias a realizagao da respectiva Oferta, as quais serdo devidamente descritas nos
documentos da Primeira Emissao ou das emissdes subsequentes, conforme o caso;

despesas com escrituragdo de Cotas, sendo que os Cotistas ao aderirem ao presente Anexo
deverdo aprovar, expressamente, que tais despesas sejam consideradas como encargo da
Classe, observado que tais despesas ndo estardo englobadas no valor da Taxa de
Administragao; e

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se aplicavel.

3.2 As despesas incorridas pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR anteriormente a constituicdo da
Classe ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas n&o se limitando, aos custos relacionados aos
servigcos de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades
Alvo), serdo passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificagdo pela
Assembleia Especial de Cotistas nas hipdteses em que as disposi¢des legais e regulamentares assim
0 exigirem.

3.3 Nos termos do item 14.2 abaixo deste Anexo, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo
pagamento de encargos nao previstos na regulamentagao aplicavel, desde que observem os melhores
interesses da Classe.
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CAPITULO 4 — INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

41

4.2

A Classe podera realizar investimentos durante todo seu Prazo de Duragdo, na medida em que obtiver
recursos decorrentes de (i) ofertas primarias de suas Cotas ou (ii) alienagao, liquidagdo ou amortizacédo
de Ativos Alvo e/ou de Ativos Financeiros, incluindo os rendimentos deles decorrentes, conforme item
4.1.3 abaixo.

411 Durante o Prazo de Duracgao, sera realizado o trabalho de identificacdo e selegcdo de
oportunidades de investimento, negociagdo e fechamento de operagdes de aquisicdo e
geréncia do portfélio buscando sempre a valorizagdo das Sociedades Alvo.

41.2 As decisoes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de
forma discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva do GESTOR.

4.1.3 Quaisquer recursos recebidos pela Classe provenientes da amortizagao, resgate ou quaisquer
outros pagamentos ou distribuigdes referentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira da Classe, poderéao ser utilizados para realizagdo de novos investimentos pela Classe
em Ativos Alvo ou para amortizagédo de Cotas.

41.4 O GESTOR buscara ter éxito no desinvestimento da carteira da Classe e, por meio deste,
buscar a maximizagao do retorno aos Cotistas, implementando uma combinagao de estratégias
a serem desenvolvidas durante o Prazo de Duragéo, incluindo, no caso de debéntures, (i) a
manutencgéo do titulo até sua data de vencimento, (ii) sua venda no mercado secundario,
notadamente em cenarios oportunisticos, em razdo da variagao das taxas de juros para titulos
de duragao equivalente e/ou em razéo da variagdo do prémio de risco praticado em titulos de
emissao das Sociedades Alvo, (iii) a excussédo e posterior alienagao dos bens dados em
garantia dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo, quando aplicavel; e/ou (iv) a excussao
e apropriagado dos fluxos de caixa decorrentes dos bens dados em garantia dos Ativos Alvo
emitidos pelas Sociedades Alvo, quando aplicavel. Como forma de otimizar a performance dos
investimentos e obter os melhores resultados no desinvestimento dos Ativos Alvo emitidos
pelas Sociedades Alvo, o GESTOR devera priorizar iniciativas de negécio via (a) a construcao
de modelos de negdcios solidos e comprovados; (b) a contratacdo de times de gestdo
profissionais; (c) a introdugcao de processos e principios corporativos; (d) a produgao de reportes
de gestdo e demonstrativos financeiros auditados; e (e) a implementacdo de um modelo de
governanga corporativa.

Caso o GESTOR atue como gestor de outros fundos de investimento em participagdes em
infraestrutura que tenham como objetivo a aquisigcdo de Ativos Alvo de emissédo de Sociedades Alvo
que desenvolvam projeto no Setor Alvo, o GESTOR envidara os melhores esforgos em realizar os
investimento em tais Ativos Alvo mediante rateio de ordens para esses fundos, desde que haja
disponibilidades de caixa, suitability e prazos de investimento e/ou desinvestimento condizentes com
os Ativos Alvo nas respectivas teses, nos termos da politica de rateio e divisdo de ordens do GESTOR
aplicavel caso-a-caso, disponivel em seu website: “https://azquest.com.br/”.

CAPITULO 5 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

5.1

Observados os limites estabelecidos neste Anexo e na legislacao aplicavel, a Classe investira, no
minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimbnio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados,
para fins de atendimento ao disposto neste item, aos valores referidos no Art. 11, paragrafo quarto, do
Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175, e de forma complementar nos Ativos Financeiros. A
Classe devera participar no processo decisorio das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e gestéo, nos termos deste Anexo e da regulamentacao aplicavel.
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5.1.1

5.1.3

5.1.5

Observado o item 6.1 abaixo, a Classe podera investir em debéntures, publicas ou privadas,
conversiveis ou nao em agdes, inclusive aquelas enquadradas na Lei 12.431 de junho de 2011,
conforme alterada, sem limitagdo de concentragdo, desde que: (i) seja assegurado a Classe a
participagdo no processo decisorio e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e
na gestdo das Sociedades Alvo; e (ii) seja imposto as Sociedades Alvo (emissoras das
debéntures simples) a observancia, no minimo, das praticas de governanga corporativa
exigidas pelo Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do capital subscrito em debéntures
e outros titulos de divida nao conversiveis.

A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patriménio Liquido em Ativos
Financeiros e Ativos Alvo de um Unico emissor, sem qualquer limitagdo de concentragao por
modalidade ou por emissor.

A Classe podera investir em Ativos Alvo que tenham como contraparte Partes Relacionadas ou
outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo
GESTOR e/ou por suas Afiliadas, observado o disposto no Capitulo 8 e no Capitulo 18 deste
Anexo, bem como o Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

A Classe podera realizar operagbes compromissadas com lastro em Ativos Alvo nos termos
facultados pela regulamentacao aplicavel.

Caso a Classe possua recursos que ndo estejam investidos em Ativos Alvo, a parcela
remanescente do Patrimoénio Liquido devera estar alocada em Ativos Financeiros.

5.2 O limite previsto no item 5.1 acima nao é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos, que
devera observar as regras de enquadramento previstas no Anexo Normativo IV e na Lei 11.478 para
as classes da modalidade infraestrutura.

5.21

5.2.2

5.23

BTG Pactual

Nos termos da Lei 11.478, a Classe tem o prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias
apos obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e 24 (vinte quatro
meses) contados da referida data para se enquadrar no nivel minimo de investimento
estabelecido no § 4° do Art. 1 da Lei 11.478, conforme refletido no item 5.1 acima, observado
ainda o disposto no Art. 1°, §11 da Lei 11.478 em caso de desenquadramento por encerramento
de projeto, e o item 5.2.3(ii)(a) abaixo.

O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando
ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

Para o fim de verificagdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverao ser somados aos Ativos Alvo os montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do capital subscrito;

(ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento da Classe:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util
do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra
o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;
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5.3

AFAC
5.4

5.5

5.6

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; e

(iii) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades
Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

52.4 Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior ao prazo
de aplicacdo dos recursos previsto no item 5.2.1, 0o GESTOR devera, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicagao dos recursos:

(i) reenquadrar a carteira; ou

(ii) solicitar ao ADMINISTRADOR a devolugdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de
Capital ou emissao de Cotas para integralizagao a vista, conforme o caso, sem qualquer
rendimento, na proporgéo por eles integralizada.

Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizagdo de suas Cotas por meio de
aplicagdo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composi¢do e
diversificagdo de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta Politica de Investimento.

A Classe podera realizar AFAC das Sociedades Alvo, observados os requisitos do item 5.5 abaixo, bem
como a Politica de Investimento disposta neste Anexo.

A Classe pode realizar AFAC nas Sociedades Alvo que compdem a sua carteira, desde que:
(i) a Classe possua investimento em agbes da Sociedade Alvo na data da realizacdo do AFAC;
(ii) 0 AFAC represente, no maximo, 30% (trinta por cento) do capital subscrito da Classe;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedagédo de qualquer forma de
arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

(iv) 0 AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida em, no maximo,
12 (doze) meses.

E vedada & Classe a realizagdo de quaisquer operagbes com derivativos, exceto se realizadas nas
seguintes hipoéteses: (i) exclusivamente para fins de protegéo patrimonial da Classe; ou (ii) envolverem
opgbes de compra ou venda de ac¢des das Sociedades Alvo que integrem a carteira da Classe com o
propdsito de: (a) ajustar o pregco de aquisicdo de Sociedades Alvo investida pela Classe com o
consequente aumento ou diminuigdo futura na quantidade de agdes investidas; ou (b) alienar as acdes
de Sociedades Alvo investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacées

5.7

A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participagoes
em infraestrutura, nos termos da legislacdo vigente, desde que compativeis com a Politica de
Investimento da Classe.

Investimento em Ativos no Exterior
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5.8 A Classe nao podera realizar investimentos em ativos no exterior.
Garantias
5.9 O GESTOR pode, em nome da Classe, prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de

coobrigacédo, bem como utilizar ativos da carteira na prestacdo de garantias reais, relativamente a
operagdes relacionadas a carteira, nos termos do Artigo 113, IV da Resolugdgo CVM 175,
independentemente de deliberagcdo em Assembleia de Cotistas.

CAPITULO 6 — CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

6.1 A Classe participara do processo decisério das Sociedades Alvo, seja por meio da detencao de
participagdo societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da
celebragéo de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebragdo de qualquer
contrato, acordo, negdcio juridico ou adogédo de outro procedimento que assegure a Classe efetiva
influéncia na definigdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio de indicagdo de
membros do conselho de administracdo das Sociedades Alvo.

6.2 Os Ativos Alvo que se caracterizem como instrumentos de divida e respectivas garantias deverao
contar com mecanismos e instrumentos que imponham ao respectivo Ativo Alvo a observancia, no
minimo, das praticas de governanga corporativa e regras de participagao da Classe no processo
decisorio e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade Alvo,
conforme a Politica de Investimento, e prevejam que (a) o descumprimento das praticas de governanca
corporativa e/ou (b) qualquer forma de limitagdo ou impedimento da participagao no processo decisorio
e efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedades Alvo sera hipotese
de vencimento antecipado das obrigacdes previstas no respectivo Ativo Alvo.

6.21 A participagdo da Classe no processo decisoério das Sociedades Alvo estara dispensada nas
hipoteses abaixo:

(i) o investimento da Classe na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze
por cento) do capital social da Sociedade Alvo investida;

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja aprovagédo da
Assembleia Especial de Cotistas; ou

(iii) no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de
negociagao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balc&o organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio
de vinculo contratual, padrbes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento)
do capital subscrito da Classe.

6.22 O limite de que trata o item 6.2.1(iii) acima serd de 100% (cem por cento) durante o prazo de
aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data de
integralizagdo das Cotas no dmbito das Ofertas de Cotas realizadas pela Classe.

6.2.3 Caso o limite estabelecido no item 6.2.1(iii) acima seja ultrapassado pela Classe por motivos
alheios a vontade do GESTOR, e tal desenquadramento perdurar até o encerramento do més
seguinte, o ADMINISTRADOR devera:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia do desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como previsao para reenquadramento;
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6.3

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

As Sociedades Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista
deverao necessariamente seguir as seguintes praticas de governanga corporativa:

(i proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de administragao,
quando existente;

(iii) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com Partes Relacionadas e/ou Afiliadas,
acordos de acionistas e programas de opg¢des de aquisicao de agdes ou de outros titulos e
valores mobiliarios da Sociedade Alvo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencgao de registro de companhia aberta na categoria A perante a CVM, obrigar—
se, perante a Classe, a aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado
organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca
corporativa previstos nos subitens anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados na
CVM.

CAPITULO 7 — CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

71

7.2

Os Ativos Alvo serao registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo ou,
conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvados os casos de dispensa na forma do paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo Normativo IV
da Resolugdo CVM 175.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados
e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro
e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicbes ou entidades
autorizadas a prestacado desses servigos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na
forma do paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

721 Caso dispensada a contratacdo de custodiante, o ADMINISTRADOR deve assegurar a
adequada salvaguarda dos ativos que néo estejam sob custédia, o que inclui a realizacdo das
seguintes atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentacdo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(ii) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo comprobatéria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 — RELAGAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1

Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, salvo por aprovagao em
Assembleia Especial de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a aplicagdo de recursos
da Classe em Sociedades Alvo nas quais participem:
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8.2

(i o ADMINISTRADOR, o GESTOR, membros de comités e conselhos eventualmente criados
pela Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio
da Classe, seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagéo financeira da operacgao de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condigao de agente de
colocagao, coordenagéo ou garantidor da emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

8.1.1  Salvo por aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, &
vedada a realizagdo de operagdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas
mencionadas no subitem (i) acima.

8.1.2 Conforme disposto no Art. 27, § 2°, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, o disposto
no item 8.1.1 acima nao se aplica quando o ADMINISTRADOR ou GESTOR atuarem como
administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢cao de contraparte da Classe, com a
finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez da Classe.

A aquisicdo ou venda de participagdo em Ativo Alvo ou Sociedades Alvo, podera ter, como contraparte,
Partes Relacionadas do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR ou outros fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR e/ou por suas Afiliadas, sendo
certo que a eventual participagdo e os termos e condi¢gdes gerais das aquisicdes ou vendas de
participagdo em Ativos Alvo ou Sociedades Alvo serdao submetidos a prévia aprovacao da Assembleia
Especial de Cotistas. Adicionalmente, desde que aprovado pela Assembleia de Cotistas, a Classe
podera investir em Ativo Alvo ou Sociedades Alvo na quais participem outros fundos de investimento
geridos pelo GESTOR e/ou suas Afiliadas. Nao obstante, a Assembleia Especial de Cotistas podera
aprovar os critérios cumulativos a serem observados pela Classe no investimento em Ativos Alvo ou
Sociedades Alvo (i) que tenham Afiliadas do GESTOR ou outros fundos de investimento geridos pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR e/ou por suas Afiliadas como contraparte; e/ou (ii) nos quais
participem outros fundos de investimento geridos pelo GESTOR, suas Afiliadas e/ou Partes
Relacionadas, os quais serao verificados na data de aquisi¢ao de tais Ativos Alvo ou Sociedades Alvo,
conforme aplicavel, sem a necessidade de aprovacgao especifica em Assembleia Especial de Cotistas
para cada operagao.

CAPITULO 9 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

9.1

Para fins do disposto no Art. 9, §1°, inciso V, do anexo complementar VIII, das regras e procedimentos
do Cédigo ART, e, observado o disposto neste Capitulo, é permitido (i) aos Cotistas o investimento
direto ou indireto em uma Sociedade Alvo; e (ii) ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR (por meio de
outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR) o investimento
direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto a Classe detiver Ativos Alvo de emissdo da
respectiva Sociedade Alvo, ressalvas as hipdteses que devam ser submetidas a Assembleia de
Especial Cotistas, nos termos deste Anexo e da regulamentacao aplicavel.

911 O GESTOR podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a
regulamentacdo aplicavel, sem a tanto estar obrigado, oferecer eventuais oportunidades de
coinvestimento nas Sociedades Alvo a outros investidores, nacionais ou estrangeiros, Cotistas
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9.1.5

ou ndo, ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e/ou a outros veiculos administrados pelo
ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR.

Em razé&o do direito conferido ao GESTOR de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo,
nao é possivel ao GESTOR antecipar a participagdo que a Classe detera nos Ativos Alvo e/ou
nas Sociedades Alvo por ele investidas, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos a
Classe podera, inclusive, deter participacées minoritarias, desde que observadas as regras de
governanga corporativa estabelecidas neste Anexo e na regulamentagdo em vigor. Nesse
sentido, o GESTOR definira se sera firmado acordo de acionistas ou Cotistas e/ou eventuais
outros acordos com o objetivo de garantir uma atuagéo conjunta e em bloco compreendendo a
Classe, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos
pelo GESTOR que realizaram o coinvestimento na respectiva Sociedade Alvo.

O GESTOR avaliara e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentagéo
de propostas de investimento pela Classe nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos
coinvestimentos, incluindo, mas néo se limitando, a (i) concesséao de direito de preferéncia aos
Cotistas para participagdo no coinvestimento; (ii) efetivacdo de coinvestimentos através de
outros fundos de investimento geridos pelo GESTOR; e (iii) definicdo sobre a necessidade de
reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de
coinvestimento oferecidas pelo GESTOR em referidos fundos.

O GESTOR envidara seus melhores esforgos para fazer com que os eventuais coinvestidores
aos quais oferecer coinvestimento sejam signatarios de acordo de acionistas com a Classe,
com o objetivo de governar as relagdes societarias entre a Classe e os coinvestidores na
administragdo das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas, de modo a possibilitar o
exercicio de efetiva influéncia das Sociedades Alvo pelo GESTOR, entre outras medidas
permitidas pela regulamentagdo em vigor.

Havendo oportunidades para o coinvestimento, o GESTOR, a seu exclusivo critério, caso
decida estender a oportunidade de coinvestimento nos termos deste Capitulo, notificara os
respectivos investidores das oportunidades de coinvestimento por escrito, através de carta ou
correio eletrdnico. Os investidores que receberem referida notificagéo terdo o prazo de 10 (dez)
Dias Uteis, contados do recebimento da comunicagao, para manifestar por escrito sua intengéo
de realizar o coinvestimento. Caso o prazo acima se encerre sem a manifestacdo dos
investidores que receberem a notificagdo, ou caso a manifestagdo seja intempestiva, tal
situacdo sera presumida como falta de interesse no referido coinvestimento pelos investidores.

CAPITULO 10 - PATRIMONIO LiQUIDO E CARACTERISTICAS DAS COTAS

10.1

10.2

BTG Pactual

O patriménio liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira,
incluindo os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades (“Patriménio Liquido”). A avaliagdo do valor da carteira da Classe sera feita
mensalmente utilizando-se para cada Ativo Alvo integrante da carteira, os critérios previstos na
Instrucdo CVM 579.

As Cotas corresponderao a fragoes ideais do patrimdnio da Classe, terdo forma nominativa e escritural,
conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigag¢des, incluindo o direito de comparecer as
Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota direito equanime de voto; ressalvadas as
hipéteses de impedimento e/ou suspensdo de direitos de voto previstas neste Regulamento e na
regulamentacéo aplicavel.
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10.3

104

A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem
eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base
nas informagdes prestadas pela B3, quando as Cotas estiverem eletronicamente custodiadas na B3. A
propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas,
aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representara o nimero inteiro ou
fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

Nao havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidagao da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo.

CAPITULO 11 EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

1.1

11.2

113

O ADMINISTRADOR e o GESTOR, com vistas a constituicdo da Classe, aprovaram a Primeira
Emissdo, em montante e com as demais caracteristicas, conforme previstas no ato conjunto que a
aprovou.

11.1.1 O patrimdnio inicial minimo para funcionamento da Classe é de R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de reais).

Apés a Primeira Emissao, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao ocorrer nas seguintes
hipoteses: (i) mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitagdo de valor; ou
(i) mediante decisao do GESTOR e deliberacdo formalizada pelo ADMINISTRADOR, nos termos do
Art. 20, §2° da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e , desde que limitado ao Capital Autorizado.
Adicionalmente, o GESTOR, a seu exclusivo critério, podera reduzir o limite do Capital Autorizado, sem
necessidade de aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas.

11.2.1 Os aspectos relacionados a cada nova emisséo e distribuicdo de Cotas serdo detalhados no
respectivo suplemento e demais documentos da nova emisséo. As novas Cotas deverao ser
distribuidas mediante oferta publica ou privada, nos termos da regulamentagao aplicavel.

11.2.2 Caso a emissao das novas Cotas seja destinada exclusivamente aos Cotistas no momento da
emissdo e desde que cumpridos os requisitos eventualmente dispostos na regulamentagéo
aplicavel, a emissdo podera ndo ser considerada uma oferta publica de Cotas, devendo o
ADMINISTRADOR, observando as instru¢cdes do GESTOR, emitir as Cotas de acordo com o
Boletim de Subscrigdo assinado pelos Cotistas que desejarem adquirir as novas Cotas.

O prego de emissdo das Cotas objeto da nova emissdo devera ser fixado com base: (i) no valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido atualizado da
Classe e o numero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de
aprovacao da nova emisséo; (ii) nas perspectivas de rentabilidade da Classe; ou (iii) no valor de
mercado das Cotas ja emitidas, quando admitidas em mercado de bolsa de valores, apurado com base
na média das cotagdes que antecederem (a) a data de aprovagao da nova emisséo, ou (b) data a ser
fixada nos documentos de sua oferta publica. Em caso de emissbes de novas Cotas até o limite do
Capital Autorizado, cabera ao GESTOR a escolha do critério de fixagdo do valor de emissao das novas
Cotas dentre as trés alternativas acima, bem como o énus de demonstrar, quando solicitado pelos
Cotistas, o calculo do valor das Cotas objeto da nova emissao, segundo os critérios do Art. 20, §1°, da
Parte Geral da Resolugao CVM 175. Nos demais casos, o preco de emissao de novas Cotas devera
ser fixado por meio de Assembleia Especial de Cotistas, conforme recomendagédo do GESTOR.

11.3.1 Os Cotistas teréo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na exata
proporgao da respectiva participagdo de cada Cotista no Patriménio Liquido da Classe,
observada a hipotese de aprovacao da cesséo e/ou negociagéo do direito de preferéncia no ato
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11.4

de aprovacdo da referida emissdo de Cotas, desde que esses procedimentos sejam
operacionalmente viaveis.

11.3.2 Enquanto as Cotas estiverem depositadas no Balcdo B3, os procedimentos para exercicio de
direito de preferéncia e sobras serdo realizados exclusivamente por meio do ESCRITURADOR,
fora dos ambientes do Balcéo B3.

11.3.3 O exercicio do direito de preferéncia, bem como a cessdo do direito de preferéncia (se
aplicavel), pelos Cotistas devera observar (i) os procedimentos operacionais estabelecidos pela
B3 ou pelo ESCRITURADOR, conforme aplicavel; e (ii) a data de corte para exercicio do direito
de preferéncia sera definida nos documentos que aprovarem as novas emissdes de Cotas,
respeitando os prazos operacionais estabelecidos pela B3 ou ESCRITURADOR.

11.3.4 Nao havera direito de preferéncia por ocasiao da cessao ou transferéncia de Cotas. As Cotas
Convertidas e/ou as Cotas que excederem o Limite de Participagdo ndo fazem jus ao direito de
preferéncia para a subscrigdo de novas Cotas, conforme aqui descrito.

11.3.5 Investidores que ndo tenham subscrito Cotas no ambito da Primeira Emissdo e que venham a
subscrever Cotas em emissdes subsequentes, incluindo apés a Classe ter efetuado seu
primeiro investimento, receberio tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem
prejuizo de serem previstos termos e condigdes distintos em cada emissao e distribuigao de
Cotas, na forma da regulamentagao aplicavel.

As Cotas poderdo ser subscritas para integralizagéo a vista e/ou a prazo, ou, ainda, via Chamada de
Capital, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva emissdo de Cotas, observadas as
condi¢cdes estabelecidas os respectivos boletins de subscricdo e Compromissos de Investimento,
conforme o caso. No ato de subscricido das Cotas e adesdo a Classe, o investidor devera assinar o
respectivo Termo de Adesao, boletim de subscrigdo e Compromisso de Investimento, se houver.

11.41 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
ADMINISTRADOR, conforme aplicavel, averiguar a adequagédo do investidor ao Publico-Alvo
da Classe.

CAPITULO 12 - NEGOCIAGAO, TRANSFERENCIA E LIMITE DE PARTICIPAGAO

12.1

As Cotas poderao ser admitidas a negociagdo em mercado de balcdo organizado e/ou em bolsa de
valores, observados os termos deste Anexo, sem prejuizo da possibilidade da subscrigdo, cessao e
transferéncia de Cotas por meio do ESCRITURADOR.

12.1.1 As Cotas poderao ser registradas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por
meio do Balc&o B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 —
Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pelo Balcao B3, sendo as negociacgbes e
os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente
por meio da B3.

12.1.2 De acordo com a recomendacédo do GESTOR neste sentido, o ADMINISTRADOR devera, a
qualquer momento, providenciar a alteragcdo do mercado em que as Cotas sejam admitidas a
negociagao, independentemente de prévia autorizagdo da Assembleia de Cotistas, desde que
se trate de alteragdo do ambiente de negociagao das Cotas do mercado de balc&o organizado
para a bolsa de valores, ambos administrados pela B3.

12.1.3 A partir da migragcao para o ambiente de bolsa, as Cotas serdo registradas para (i) distribuicao
e liquidagao no mercado primario por meio do DDA; e (ii) negociagao e liquidagdo no mercado
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12.2

12.3

12.3.1

12.3.2

12.3.3

secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3,
sendo as negociagbes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
custodiadas eletronicamente via B3.

12.1.4 A colocagao de Cotas para Investidores Qualificados que ndo possuam contas operacionais de
liquidagao dentro dos sistemas de liquidagao da B3 podera ocorrer de acordo com as regras
definidas entre o DISTRIBUIDOR e o ADMINISTRADOR. O ESCRITURADOR sera
responsavel pela custddia das Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto neste Anexo e
nas leis e normas aplicaveis.

12.2.1 As transferéncias de Cotas n&o ensejardo direito de preferéncia aos Cotistas, sendo que todos
e quaisquer custos incorridos pelos respectivos cedentes ou cessionarios deverao ser por estes
suportados.

12.2.2 Os adquirentes das Cotas que ainda n&do sejam Cotistas deverdo igualmente atender ao
Pudblico-Alvo, cabendo aos intermediarios assegurar que, caso seja realizada por meio do
FUNDOS21 ou negociagdo em bolsa, a aquisigao seja feita por Investidor Qualificado.

12.2.3 Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizagdo por conta e ordem, as
transferéncias de Cotas estardo condicionadas a finalizagao, pelo adquirente, do procedimento
de cadastro deste junto ao ADMINISTRADOR, de acordo com suas regras de KYC (Know Your
Client) vigentes a época, nos termos da regulamentagao aplicavel.

12.24 O ADMINISTRADOR néo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que nao
obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

A Classe tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera, direta ou
indiretamente, deter mais de 30% (trinta por cento) das Cotas ou auferir rendimento superior a 30%
(trinta por cento) do rendimento da Classe (“Limite de Participagao”).

Os Cotistas estédo obrigados a informar ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, todas as vezes em que
(a) realizarem negociagdes relevantes de Cotas, assim entendidas a negociagdo ou conjunto de
negociagdes por meio das quais a participagao direta ou indireta de um Cotista ultrapassar para cima
ou para baixo os patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento),
20% (vinte por cento) e 25% (vinte e cinco por cento) do total de Cotas emitidas pela Classe, e assim
sucessivamente, sem prejuizo do disposto nos paragrafos seguintes abaixo; e/ou (b) atingirem o Limite
de Participagao.

Os Prestadores de Servicos Essenciais envidarao os melhores esforgos para, dentro dos seus
respectivos limites de atuacdo, contribuir com as verificagbes previstas neste Artigo, reportando
imediatamente ao ESCRITURADOR caso identifiquem a existéncia de Cotistas desenquadrados ao
Limite de Participacao.

Na hip6tese de um Cotista atingir o Limite de Participacdo, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao
Limite de Participagdo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu desenquadramento, o
ADMINISTRADOR devera envidar os melhores esforgos para realizar, compulsoriamente, sem
necessidade de aprovagdo pelos Cotistas, a conversdo das Cotas que excedam o Limite de
Participagdo em cotas com direitos distintos, nos termos do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175 (“Cotas Convertidas”), no montante estritamente suficiente para que, apos referida conversao e
posterior amortizagao das Cotas Convertidas, o referido Cotista passe a deter participagao inferior a
30% (trinta por cento) do total de Cotas ou auferir rendimento inferior a 30% (trinta por cento) do
rendimento da Classe. O calculo da quantidade de Cotas Convertidas devera considerar a amortizacao
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12.3.4

12.3.5

12.3.6

12.3.7

12.3.8

e cancelamento das Cotas Convertidas. As Cotas Convertidas terdo seus direitos politicos suspensos,
incluindo, sem limitagao, o direito de votar nas Assembleias de Cotistas.

Para fins de clareza, sem prejuizo dos melhores esforcos do ADMINISTRADOR, eventuais limitagbes
sistémicas e operacionais poderao impossibilitar a realizagdo da conversao compulsoéria das Cotas que
excederem o Limite de Participagao.

As Cotas Convertidas serdo, automatica e compulsoriamente, amortizadas integralmente e canceladas
pelo ADMINISTRADOR, em valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do Valor de Mercado
das Cotas ou 75% (setenta e cinco por cento) de seu valor patrimonial, o que for menor, apurado no
Dia Util imediatamente anterior & data da convers&o, sendo tais valores revertidos em beneficio da
Classe observado o disposto nos itens abaixo. Para os fins da realizagdo do pagamento indicado no
presente item, ndo havera qualquer obrigagdo pela Classe quanto a atualizagdo dos laudos de
avaliagdo do valor justo dos Ativos Alvo investidos pela Classe.

Para fins de implementagdo das disposi¢cdes dos itens acima, os Cotistas, ao subscreverem ou
adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios, bem como outorgam
ao ADMINISTRADOR todos os poderes necessarios (e este envidara seus melhores esforgos para
proceder conforme o disposto neste item), nos termos do artigo 684 do Codigo Civil, a, mediante a
verificacdo de que o Limite de Participacdo foi ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia Util
imediatamente subsequente ao término do prazo referido no item 12.3.3 acima, ao depositario central
do mercado organizado administrado pela B3, a conversao de suas Cotas que excedam o Limite de
Participagdo em Cotas Convertidas, bem como todos os atos que se fagam necessarios para tanto,
incluindo, sem limitar-se a, requerer a transferéncia das Cotas que excedam o Limite de Participacao
e/ou Cotas Convertidas (ja considerando-se, para efeito de calculo, a amortizagdo das Cotas
Convertidas) depositadas junto a B3 para o regime escritural, sendo que as Cotas Convertidas seréo
mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente junto ao ESCRITURADOR, observado o
disposto abaixo. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou intermediario, o
ADMINISTRADOR devera utilizar os poderes conferidos nos termos deste paragrafo,
preferencialmente, junto ao custodiante ou intermediario que detiver a maior custddia de Cotas do
Cotista, sendo certo que os eventos referidos neste item devem ser tratados como eventos incidentes
sobre os valores mobiliarios custodiados, nos termos da resolugdo que dispde sobre a prestagéo de
servigos de custdédia de valores mobiliarios, de modo que obrigam os referidos custodiantes.

Adicionalmente ao previsto no item acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas,
expressamente autorizam seus custodiantes, intermediarios e a B3, nos termos do artigo 1°, paragrafo
terceiro, inciso V, da Lei Complementar n°® 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada, mediante
a verificagdo de que o Limite de Participagdo foi ultrapassado pelo Cotista, fornecer ao
ESCRITURADOR as informagdes que se fagam necessarias ao efetivo cumprimento do mandato
outorgado nos itens acima, incluindo, sem limitar-se a, informagcdes que permitam ao
ESCRITURADOR: (i) identificar e contatar os custodiante e/ou intermediério responsaveis pelas Cotas
do Cotista que excedeu o Limite de Participacéo; (ii) a identificar a quantidade de Cotas mantidas pelo
Cotista que excedeu o Limite de Participacdo (ja considerando-se, para efeito de calculo, a amortizagéo
das Cotas Convertidas) junto a dada custodiante ou intermediario; e (iii) requerer a transferéncia de
suas Cotas e/ou Cotas Convertidas depositadas junto a B3 para o regime escritural.

A totalidade das Cotas Convertidas serdo amortizadas integralmente e canceladas pelo
ADMINISTRADOR, sendo que o valor correspondente a amortizagdo compulséria das Cotas
Convertidas, conforme descrito no item 12.3.5 acima, sera pago em uma ou mais parcelas, em moeda
corrente, no Gltimo Dia Util de cada semestre, proporcionalmente ao nimero de Cotas Convertidas na
data de sua amortizagcdo, sem qualquer atualizacdo monetaria, juros e/ou encargos, e estara
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12.3.9

12.3.10

12.3.11

12.3.12

12.3.13

condicionado a manutencgao apés referido pagamento, em caixa da Classe, de recursos liquidos que
sobejem a soma de (i) 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe; (ii) montante suficiente
para pagamento dos encargos da Classe nos 6 (seis) meses subsequentes; e (iii) valor de todas as
obrigacdes de investimento assumidas pela Classe. Nao havendo valores que sobejem a soma acima
suficientes para a amortizagdo total das Cotas Convertidas no Gltimo Dia Util de um determinado
semestre, o saldo pendente podera ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando
novamente o sera aplicada a regra prevista neste item, podendo o pagamento do saldo ser
sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido. Caso o pagamento das Cotas
Convertidas nao tenha sido concluido pela Classe no prazo de 12 (doze) meses contados da data da
determinagdo da amortizagdo, incidira sobre a parcela ndo paga corregdo monetaria pelo IPCA,
calculada pro rata die desde a data de determinagédo da amortizagao até a data do efetivo pagamento.

Todos os procedimentos descritos neste item 12.3, incluindo a conversédo das Cotas que excedam o
Limite de Participagdo em Cotas Convertidas, sua amortizagao e liquidagéo financeira: (i) devem ser
tratados como eventos incidentes sobre os valores mobiliarios custodiados, nos termos do artigo 1°,
paragrafo segundo, inciso I, alinea “c”, da Resolugdo CVM 32, de modo que obrigam os respectivos
custodiantes; e (ii) ocorrerdo fora do ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente
realizados diretamente junto ao ESCRITURADOR, que envidara seus melhores esforgos para
coordenar a parte operacional dos procedimentos e exigir a colaboragao dos prestadores de servigos
envolvidos, tais como, sem limitar-se a, custodiantes e representantes do Cotista que houver excedido
o Limite de Participacao.

Na hipotese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de Participacdo em
decorréncia da amortizagdo de Cotas Convertidas nos termos acima, a parcela de Cotas que exceder
o Limite de Participagao passivamente nao sujeitara o respectivo titular a conversao automatica prevista
nos itens acima. Sem prejuizo, sera vedada qualquer aquisicdo adicional de Cotas pelo Cotista
desenquadrado passivamente e, na hipétese de descumprimento, o Cotista que exceder o Limite de
Participacéo estara sujeito ao procedimento de descrito no item 12.3.3 e seguintes acima.

O ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR néo estdao obrigados a ativamente identificar o
desenquadramento de qualquer Cotista ao Limite de Participagéo, cabendo exclusivamente ao Cotista
notificar o ADMINISTRADOR acerca do atingimento do Limite de Participagdo, sendo de uUnica e
exclusiva responsabilidade do Cotista qualquer prejuizo que eventualmente venha a ser sofrido pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo FUNDO e/ou pelos demais Cotistas nesse sentido.

A Assembleia Especial de Cotistas podera dispensar o Cotista que exceder o Limite de Participagao de
quaisquer das obrigagdes previstas neste Capitulo, caso seja do interesse da Classe, mediante
aprovacgao de Cotistas titulares da maioria das Cotas subscritas, sendo certo que tal Cotista ndo podera
votar e nao sera contabilizado para fins de computo do quérum de instalagdo e/ou deliberagao da
Assembleia Especial de Cotistas em questao.

Sem prejuizo dos termos e condi¢des aplicaveis a hipotese de desenquadramento do Limite de
Participacéo por algum Cotista, para que a Classe se enquadre dentro dos requisitos da Lei 11.478,
que estabelece tratamento tributario benéfico para cotistas de fundos de investimentos em
participacbes em infraestrutura, cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta por cento)
das Cotas emitidas pela Classe ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do
rendimento da Classe. Adicionalmente, a propriedade de montante superior a 40% (quarenta por cento)
da totalidade das Cotas emitidas, bem como a titularidade de Cotas que garantam o direito ao
recebimento, por determinado Cotista, de rendimentos superiores a 40% (quarenta por cento) do total
de rendimentos auferidos pela Classe, poderéo resultar em liquidagao da Classe ou sua transformagéo
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em outra modalidade de fundo de investimento, no que couber, bem como em impactos tributarios para
os Cotistas.

CAPITULO 13 — AMORTIZAGAO DAS COTAS

13.1

13.2

13.3

13.4

Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera somente
por meio da amortizagao integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposi¢coes deste Anexo.

O GESTOR fara uma gestédo de caixa ativa da Classe visando, a seu exclusivo critério e no melhor
interesse da Classe e dos Cotistas, que os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe, apos a
dedugao dos Encargos e observadas as regras de enquadramento da carteira da Classe, bem como
os itens abaixo, (i) sejam distribuidos aos Cotistas periodicamente, por meio de amortizagédo de Cotas,
nao havendo qualquer garantia de que referidas distribuicbes serdo realizadas com periodicidade
recorrente, ou (ii) sejam reinvestidos em Ativos Alvo, observada a Politica de Investimento.

13.2.1 A amortizacdo de Cotas (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido de
despesas e reservas da Classe) sera realizada a exclusivo critério do GESTOR, sendo que,
para essa finalidade, o GESTOR devera encaminhar solicitagdo formal ao Administrador com,
no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia ao final do 2° (segundo) Dia Util anterior &
respectiva data de pagamento da referida amortizagao.

13.2.2 Sempre que for decidida uma distribuicido aos Cotistas, na forma do item acima, o
ADMINISTRADOR devera informar aos Cotistas sobre a referida amortizacdo de Cotas,
mediante aviso aos Cotistas. Farao jus aos rendimentos: (i) caso as Cotas estejam admitidas a
negociagcdo em mercado de balcdo da B3, os Cotistas que tiverem inscritos no registro de
Cotistas ao final do dia util imediatamente anterior a respectiva data do pagamento; ou (ii) caso
as Cotas estejam admitidas a negociagdo em mercado de bolsa da B3, os Cotistas que tiverem
inscritos no registro de Cotistas no fechamento do 5° (quinto) Dia Util de cada més, de acordo
com as contas de depdsito mantidas pelo ESCRITURADOR.

13.2.3 Todas as Cotas farao jus a pagamentos de amortizagdo em igualdade de condigbes, observado
o disposto neste Anexo, observado que qualquer amortizagdo e distribuicdo de recursos
financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

13.24 O GESTOR devera considerar os Encargos para realizar as distribuicbes de forma a manter
fluxo de caixa para fazer frente a tais despesas durante todo o exercicio social, podendo manter
parcela da Classe permanentemente investida em Ativos Financeiros até o limite de 10% (dez
por cento) do Patriménio Liquido.

Para fins de amortizagdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota de dois Dias Uteis anteriores a
data do pagamento da respectiva parcela de amortizagédo, correspondente a divisdo do Patriménio
Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados dois Dias Uteis anteriores a
referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

13.3.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo de Cotas aos Cotistas cair
em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas sera feito (i) no ambito da B3, observado os
prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3, bem como
abrangerao todas as cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distingdo entre
os Cotistas; ou (ii) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas n&o se encontrarem
depositadas na central depositaria da B3. As amortizagdes das Cotas Convertidas deverao ser feitas
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13.5

por meio de transferéncia eletrénica disponivel — TED, ou por qualquer outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

13.4.1 Ao final do Prazo de Duracdo ou quando da liquidagédo antecipada da Classe, todas as Cotas
deveréo ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas em circulagao a
época da liquidagéo da Classe, o ADMINISTRADOR devera convocar a Assembleia de Cotistas
dirigida a todos os Cotistas da Classe a fim de deliberar sobre a prorrogagdo do Prazo de

Duracgao ou o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasiao da liquidagdo do FUNDO, nado se confundindo
estes eventos de resgate com as amortizagbes das Cotas previstas neste Regulamento.

CAPITULO 14 — ASSEMBLEIA DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

14.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores.
1411 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocagéo da Assembleia de Cotistas ndo tém direito a voto.
14.1.2 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.
14.2 Os seguintes quoruns deverdao ser observados pela Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas, conforme aplicavel, ao deliberar as matérias abaixo:
Matéria Quoérum
(i) alterar o presente Regulamento em relagdo as matérias para as quais Metade, no minimo, das Cotas
ndo exista quérum especifico, nos termos deste Regulamento; subscritas
(i) deliberar sobre a alteragdo das Taxas de Performance ou Taxa de 90% (noventa por cento) das Cotas
Gestao em casos de substituicdo ou destituicido do GESTOR; subscritas
(iii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicio do ADMINISTRADOR, Metade, no minimo, das Cotas
bem como a escolha do respectivo substituto; subscritas
(iv)  deliberar sobre a destituigdo ou substituigdo do GESTOR sem Justa 75% (setenta e cinco por cento) das
Causa, bem como a escolha do respectivo substituto; Cotas subscritas
(v) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do GESTOR com Justa Metade, no minimo, das Cotas
Causa, bem como a escolha do respectivo substituto; subscritas
(vi)  deliberar sobre a substituigdo do GESTOR por gestora de recursos Maioria de votos das Cotas subscritas
controlada pelo mesmo grupo econdmico do atual GESTOR; presentes
(vii)  deliberar sobre a fusdo, incorporagéo, cisdo, transformagdo ou Metade, no minimo, das Cotas
eventual liquidagcdo da Classe e/ou do FUNDO, havendo a subscritas
recomendagdo expressa do GESTOR,;
(viii)  deliberar sobre a fusado, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou 90% (noventa por cento) das Cotas
eventual liquidagao da Classe e/ou do FUNDO; subscritas
(ix) deliberar sobre a emisséao e distribuicdo de novas Cotas, ressalvada Metade, no minimo, das Cotas
a hipdtese de emisséo de novas Cotas dentro do Capital Autorizado; subscritas
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(x) deliberar sobre a alteracdo da Taxa de Administragcdo, da Taxa de 75% (setenta e cinco por cento) das
Gestdo e da Taxa de Performance; Cotas subscritas

(xi)  deliberar sobre a alteragdo das matérias de competéncia da 75% (setenta e cinco por cento) das
Assembleia de Cotistas, bem como do quérum de instalagdo e Cotas subscritas

deliberagdo da Assembleia de Cotistas;

(xii)

deliberar sobre altera¢des na Politica de Investimento; 75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas subscritas

(xiii) deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizagdo e Metade, no minimo, das Cotas
funcionamento dos comités e conselhos da Classe, se aplicavel; subscritas

(xiv) deliberar a respeito de eventuais conflitos de interesse entre a Classe Metade, no minimo, das Cotas
e seu ADMINISTRADOR ou GESTOR e entre o Classe e qualquer subscritas

Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por
cento) das Cotas subscritas;

(xv)  deliberar sobre a inclusdo de Encargos nédo previstos neste Anexo Metade, no minimo, das Cotas
Regulamento ou o aumento dos limites maximos previstos neste subscritas
Anexo;

(xvi) deliberar sobre a aprovagédo do laudo de avaliagdo do valor justo de Metade, no minimo, das Cotas
ativos, caso utilizados na integralizacdo de Cotas, se aplicavel, subscritas
conforme artigo 20, §6°, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175;

(xvii) deliberar sobre a aplicagéo de recursos da Classe em titulos e valores Metade, no minimo, das Cotas
mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo nas hipdteses previstas subscritas
no item 8.1; e

(xviii) alterar o regulamento para alterar as caracteristicas e condigbes de 90% (noventa por cento), no minimo,
emissdo, amortizagdo ou pagamento, entre outras condigbes, das das Cotas subscritas
Cotas.

14.3 Aplicam-se as deliberagdes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos

aplicaveis a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 15 - LIQUIDAGAO DA CLASSE

15.1

15.2

A Classe sera liquidada em razao: (i) da liquidagao antecipada deliberada em Assembleia de Cotistas;
(ii) do encerramento do Prazo de Duragéo da Classe; (iii) do ndo enquadramento da Classe nos prazos
previstos neste Anexo e na regulamentagéo aplicavel; ou (iv) da nado realizagdo do registro e listagem
das Cotas em ambiente de bolsa da B3 até o término do Prazo para Migracéo.

Na ocorréncia da liquidagdo da Classe, o ADMINISTRADOR: (i) liquidara todos os investimentos da
Classe em Ativos Financeiros, conforme orientagao do GESTOR, transferindo todos os recursos dai
resultantes para a Conta da Classe; (ii) realizard o pagamento dos Encargos da Classe e a amortizagcéo
das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na Conta da Classe; e (iii) realizara, de acordo com as
orientagdes e instru¢cdes do GESTOR, a alienagéo dos investimentos nas Sociedades Alvo integrantes
da carteira de Investimentos da Classe.

15.2.1 No caso de Liquidacéo da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patriménio Liquido
em igualdade de condigdes e na proporgao dos valores para resgate de suas Cotas e no limite
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desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidagdo da Classe. Nao havera
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre os Cotistas.

15.3 Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de
sua liquidacdo, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera ser tomada, cabendo ao GESTOR escolher a opgédo que possa resultar no melhor
resultado para os Cotistas:

(i)

(ii)

(iif)

15.3.1

15.3.2

15.3.3

15.3.4

15.3.5
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a critério do GESTOR, vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros em bolsa de valores
ou em mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagao nos
referidos mercados;

a critério do GESTOR, vender, através de transagdes privadas, os Ativos Alvo integrantes da
carteira da Classe que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcédo
organizado no Brasil; ou

por recomendagdo do GESTOR e desde que previamente aprovado pela Assembleia de
Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe, proporcionalmente
a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens e/ou direitos objeto da
referida distribuicdo de ativos, calculado nos termos da regulamentagdo aplicavel, a qual
ocorrera diretamente entre as partes, mediante procedimento a ser determinado em Assembleia
de Cotistas, observado o disposto na Resolucdo CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente
da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

Em todo e qualquer caso, a liquidagdo dos ativos da Classe, conforme mencionadas no item
15.3 acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela
CVM aplicaveis a Classe.

Apods a divisao dos ativos da Classe entre os Cotistas, o ADMINISTRADOR devera liquidar a
Classe, submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro
do prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar a Classe
perante as autoridades competentes.

Para fins da distribuigdo de ativos de que trata o subitem (iii) acima, no caso de: (i) entrega de
Ativos Alvo aos Cotistas, o ADMINISTRADOR devera proceder a transferéncia de titularidade
de tais Ativos Alvo, mediante a celebragéo de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de
Ativos Financeiros aos Cotistas, o ADMINISTRADOR devera atualizar o registro mantido na
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel pela custédia
de tais Ativos Financeiros.

Caso a liquidacdo da Classe seja realizada de acordo com o subitem (iii) acima: (i) qualquer
Cotista ndo possa deter diretamente Ativos Alvo das Sociedades Alvo, em virtude de restrigdes
legais e/ou regulatérias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo dos ativos,
tais Cotistas deverao constituir um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista sera calculada
de acordo com a proporgao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em
circulacdo a época. Apos a constituigdo do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR
estara desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando
autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no item
15.3.4 acima para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Art.
1.323 do Cédigo Civil, informando a proporgéo de Ativos Alvo a que cada Cotista faré jus, sem
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15.4

15.5

que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR perante os Cotistas apds
a constituicdo do referido condominio.

15.3.6 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
nos itens acima, essa fungdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior
quantidade de Cotas em circulagao.

15.3.7 O CUSTODIANTE e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da
carteira da Classe pelo prazo ndo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da
notificagao referida no item 15.3.5 acima, durante o qual o administrador do condominio eleito
pelos Cotistas indicara, ao ADMINISTRADOR e ao CUSTODIANTE, data, hora e local para que
seja feita a entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o
ADMINISTRADOR podera promover a consignacao dos titulos e Ativos Alvo da carteira da
Classe na forma do Art. 334 do Cdédigo Civil.

15.3.8 Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos a
qualquer restricao legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Ativos Alvo poderao optar
por nao integrar o condominio previsto no item 15.3.4 acima.

Em qualquer das hipéteses de liquidagédo da Classe, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituigdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do proprio ADMINISTRADOR.

15.4.1 Apos o pagamento das despesas e Encargos da Classe, sera pago aos Cotistas, se a Classe
ainda tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo.

15.4.2 Aliquidacao da Classe sera gerida pelo ADMINISTRADOR, observado o que dispde o presente
Anexo ou o que for deliberado na Assembleia de Cotistas.

A liquidacao da Classe e a divisao de seu patrimonio entre os Cotistas deverao ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias contados (i) do encerramento do Prazo de Duragéo ou (ii) da data da
realizagdo da Assembleia de Cotistas que deliberar sobre a liquidagdo da Classe.

15.5.1 Quando do encerramento e liquidacdo da Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragbes contabeis.

CAPITULO 16 — PRESTADORES DE SERVIGOS

Administracéo

16.1

A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagdes estabelecidas neste
Anexo e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas as competéncias
inerentes ao GESTOR.

16.2 Incluem-se entre as obrigagbes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na
regulamentagao:
(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro de Cotistas;
(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
(c) o livro ou lista de presenga de Cotistas;
(d) os pareceres da Empresa de Auditoria; e
BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 22

176



btgpactual

Anexo ao Regulamento )
CLASSE UNICA DE COTAS DO AZ QUEST - PRE - INFRA-YIELD IX FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

(vi)

(vii)

Gestao

(e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio da Classe;
solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagédo das Cotas em mercado organizado;

pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagéo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

elaborar, junto com o GESTOR, relatério a respeito das operagdes e resultados da Classe,
incluindo a declaragéo de que foram obedecidas as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 e deste
Anexo;

cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios,
exceto por aquelas (a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razéo de tal
discussdo, tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo
descumprimento néo resulte em efeito adverso significativo sobre a Classe;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigcos contratados pela
Classe, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informacgoes
cadastrais da Classe, conforme aplicavel;

manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de davidas e pelo
recebimento de reclamacgodes;

monitorar as hipoteses de liquidagao antecipada, conforme aplicavel;
observar as disposi¢des constantes do Regulamento;
cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

receber dividendos, bonificagcbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos a
Classe; e

manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira de ativos custodiados em entidade
de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no item 7.1
acima.

16.3 O GESTOR, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacéo aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuagao.

16.3.1

Compete ao GESTOR negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo
e qualquer contrato ou documento relativo a negociagao de ativos, qualquer que seja a sua
natureza, representando a Classe para essa finalidade.

16.4 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacao aplicavel, compete ao GESTOR:

(i)
(ii)

(iif)

BTG Pactual

estruturar a Classe;

representar a Classe, para todos os fins de direito, na negociagdo e celebragéo de todos e
quaisquer documentos necessarios a formalizagdo dos investimentos e desinvestimentos em
Ativos Alvos;

realizar a gestao independente da carteira da Classe, assim entendida como o poder de decidir
livremente sobre a aquisi¢ao, alienagcao e administracdo dos investimentos da Classe;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(xiii)

prospectar, selecionar e negociar, em nome da Classe, os Ativos Alvo e Ativos Financeiros,
bem como contratar em nome da Classe os intermediarios para realizar operagdes da Classe,
representando a Classe, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigagao, bem como utilizar ativos da
carteira na prestagao de garantias reais, relativamente a operagdes relacionadas a carteira, nos
termos do Artigo 113, IV da Resolugdo CVM 175

negociar e contratar, em nome da Classe, terceiros para a prestagédo de servigos de assessoria
e consultoria, incluindo, sem limitacdo servigcos legais, fiscais, contadbeis e de consultoria
especializada, relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos Ativos
Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, conforme estabelecido neste Anexo;

representar a Classe, na forma da legislagéo aplicavel, perante as Sociedades Alvo, entidades
governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer terceiros, no que diz respeito
aos negocios desenvolvidos pelas Sociedades Alvo e/ou a aquisigao de Ativos Alvo, possuindo
poderes para, inclusive, mas sem se limitar a: (a) representar a Classe em processos ou
procedimentos competitivos publicos ou privados, tais como leildes e processos licitatorios,
compreendendo todos os atos referentes a estes, sem que para tanto seja necessaria
aprovagao dos Cotistas, ressalvado somente o disposto no item 14.1 acima; (b) no ambito das
atividades descritas no item “(a)” acima, representar a Classe administrativamente, formalizar
lances, fazer acordos, transigir e renunciar a direitos, tais como direitos de recurso,
compromissar-se e/ou constituir sociedades e/ou consorcios;

monitorar os Ativos Alvo e Ativos Financeiros investidos pela Classe e exercer o direito de voto
decorrente desses ativos, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto do GESTOR,;

firmar os acordos de acionistas das Sociedades Alvo;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da sociedade
investida, nos termos do disposto no paragrafo primeiro, do Art. 5°, e assegurar as praticas de
governanca referidas no Art. 8°, ambos do Anexo Normativo IV da Resolugédo CVM 175;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas, 0s
livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e de investimentos;

elaborar, junto com o ADMINISTRADOR, relatério a respeito das operagdes e resultados da
Classe, incluindo a declaracédo de que foram obedecidas as disposi¢des da Resolugdo CVM
175 e deste Anexo;

fornecer ao ADMINISTRADOR e aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia de Cotistas,
incluindo registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas
decisoes;

(xiv)  fornecer aos Cotistas, semestralmente, atualiza¢des periddicas dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas
de retorno e identificagao de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

(xv)  apoiar as Sociedades Alvo, em defesa dos interesses da Classe e sempre que julgar
conveniente, por meio do fornecimento de orientacdo estratégica, incluindo estratégias
alternativas de distribuigéo, identificacdo de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem
como de reestruturagdo financeira, mantendo a efetiva influéncia na definigdo da politica
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xxi)

(xxii)
(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)
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estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo, e assegurando as praticas de governancga
referidas neste Anexo e na regulamentacado em vigor;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades da Classe;

representar a Classe, na forma da legislagao aplicavel, perante as Sociedades Alvo e monitorar
os investimentos da Classe;

realizar recomendacgdes para a Assembleia de Cotistas sobre a emissdo de novas Cotas em
valor superior ao Capital Autorizado, conforme previsto no 1.2 acima deste Anexo;

informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de
servigo por ela contratado;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao
relativa as operacgdes da Classe;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e concentragao e, se for o
caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

observar as disposi¢oes constantes deste Regulamento;
cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicao de gestor da carteira da Classe;

cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus negocios,
exceto por aquelas: (a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razéo de
tal discussdo, tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo
descumprimento n&o resulte em um efeito adverso significativo sobre a Classe;

sempre que tomar conhecimento, informar ao ADMINISTRADOR sobre quaisquer fatos
relevantes (a) relacionados as Sociedades Alvo e/ou Ativos Alvo investidos e (b) nas demais
hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel;

contratar, em nome da Classe, bem como coordenar, os servigos de assessoria, consultoria e
avaliagao (valuation) relativos aos investimentos ou desinvestimentos da Classe;

fornecer ao ADMINISTRADOR todas as informagdes, apoio e documentos necessarios para
que este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros: (a) as informacgdes
necessarias para que o ADMINISTRADOR determine se a Classe se enquadra ou nao como
entidade de investimento, nos termos da Instru¢do CVM 579; (b) as demonstracbes contabeis
anuais auditadas das Sociedades Alvo, quando aplicavel; e (c) quando aplicavel, o laudo de
avaliacdo do valor justo das Sociedades Alvo, preparado por avaliadores independentes ou
analistas de valores mobiliarios autorizados pela CVM, bem como todos os documentos
necessarios para que o ADMINISTRADOR possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca
das premissas utilizadas para o calculo do valor justo; e

fornecer ao ADMINISTRADOR, sempre que necessario para atender as solicitagbes da CVM e
dos demais 6rgdos competentes, os dados, posi¢cdes de carteira, informagdes, anadlises e
estudos que fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que tenha integrado, ou
ainda integre, a carteira da Classe, sem qualquer limitag&do, colaborando no esclarecimento de
qualquer duvida que tais 6rgédos regulamentadores possam ter com relagéo a tais operacoes.
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Equipe-Chave do GESTOR

16.5 Para fins do disposto no Art. 9, paragrafo primeiro, Inciso XXI, do anexo complementar VIII, das regras
e procedimentos do Cédigo ART, o GESTOR devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida
diretamente nas atividades de gestdo da Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais
dedicados a investimentos relacionados ao objetivo da Classe. A equipe-chave sera composta por
profissionais séniores devidamente qualificados, os quais ndo terdo qualquer obrigacdo de
exclusividade ou necessidade de alocagao de tempo minimo ao FUNDO.

16.51 O GESTOR devera comunicar o ADMINISTRADOR e os Cotistas sobre eventual alteragao no
perfil da equipe chave mencionada.

Vedacbes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

16.6 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, exceto (a) na situagdo de empréstimo contraido para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que
subscrevem, observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante
necessario para assegurar o cumprimento do Compromisso de Investimento
previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas operagoes,
(b) empréstimo contraido exclusivamente para cobrir Patriménio Liquido negativo,
(c) caso a Classe obtenha apoio financeiro direto de organismos de fomento, estando,
nesta hipotese, autorizada a contrair empréstimos ou financiamentos, diretamente, dos
organismos de fomento, limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento)
dos ativos da carteira, observadas as demais disposi¢cdes correlatas aplicaveis do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(iii) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentagdo em vigor ou neste Anexo;

(iv) vender Cotas a prestacéo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de
Cotas subscritas;

(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade.

16.7 O GESTOR devera assegurar que o valor justo dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros investidos,
inclusive aqueles contribuidos ao patriménio da Classe para integralizacdo de Cotas, estejam
respaldados em laudo de avaliagdo elaborado por avaliadores independentes ou analistas de valores
mobiliarios autorizados pela CVM.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

16.8 A substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou GESTOR somente se dara nas seguintes hipoteses:

(i renuncia, mediante aviso prévio de no minimo 30 (trinta) dias a CVM e ao ADMINISTRADOR
ou GESTOR, conforme o caso, e divulgado aos Cotistas por meio de fato relevante;
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(ii) destituicdo ou substituicdo por deliberagdo da Assembleia de Cotistas regularmente convocada
e instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera também ser eleito o
substituto; e/ou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da
atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

16.8.1 Nos casos de renuncia ou destituicdo, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, conforme aplicavel,
deverdo permanecer no exercicio de suas fungbes até a sua efetiva substituicdo, que deve
ocorrer no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contados (a) do fato relevante divulgado nos
termos do item (i) acima, ou (b) da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas que deliberou
a destituigdo ou a substituicdo do Administrador e/ou o0 GESTOR, sob pena de liquidagao do
FUNDO.

16.8.2 Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o ADMINISTRADOR e/ou
0 GESTOR, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia de Cotistas
para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias.

16.8.3 No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador e/ou gestor temporario
até a eleigdo de novo administrador e/ou novo gestor, conforme o caso.

16.8.4 Nos casos de destituicdo ou renuncia do ADMINISTRADOR, este continuara recebendo a Taxa
de Administragcéo até a sua efetiva substituigio.

16.8.5 Em qualquer das hipoteses de substituicdo, o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, conforme o
caso, devera enviar ao novo administrador ou ao novo gestor todos os documentos ou cépias
relativos as suas atividades como Prestador de Servicos Essencial do FUNDO.

Remuneracdo em Caso de Renuncia ou Destituicdo do GESTOR

16.9

Fica estabelecido que, na hipétese de destituicdo do GESTOR (i) sem Justa Causa, o GESTOR fara
jus (a) ao recebimento integral do que Ihe for devido a titulo de Taxa de Gestéo, que sera calculada pro
rata temporis, até a data de sua efetiva destituicdo, (b) a totalidade da Taxa de Performance que lhe
seria devida caso a Classe fosse liquidada considerando o valor dos Ativos Financeiros e dos Ativos
Alvo alienados pelo seu valor justo de mercado, o valor dos passivos da Classe integralmente pagos e
o valor do caixa resultante integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior & data
de sua efetiva destituicao, e paga de forma prioritaria ao GESTOR destituido, de acordo com os termos
previstos neste Regulamento, e (¢) remuneragdo adicional correspondente a 24 (vinte e quatro) meses
de Taxa de Gestao, calculada nos termos deste Anexo; e (ii) com Justa Causa, o GESTOR fara jus
(a) ao recebimento integral do que lhe for devido a titulo de Taxa de Gestédo, que sera calculada pro
rata temporis, até a data de sua efetiva destituicéo, e (b) a totalidade da Taxa de Performance que sera
calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva destituicéo.

16.9.1 Sem prejuizo do disposto acima, fica estabelecido que, na hipétese de renuncia pelo GESTOR
em razdo de sua ndo concordancia com (i) a alteracdo da Taxa de Gestdo e/ou da Taxa de
Performance pela Assembleia de Cotistas, (ii) a fus&o, incorporacéo, ciséo, transformagéo do
FUNDO ou da Classe, ou (iii) a alteracdo deste Regulamento em relagdao a Politica de
Investimento, a forma de calculo e pagamento da Taxa de Performance, a definicdo de Justa
Causa ou a alteragao deste item 16.9, em qualquer dos casos, sem a anuéncia do GESTOR, o
GESTOR fara jus (a) ao recebimento integral do que |he for devido a titulo de Taxa de Gestao,
que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva substituicao, (b) a totalidade da
Taxa de Performance que |he seria devida caso a Classe A fosse liquidada considerando o
valor dos Ativos Financeiros e dos Ativos Alvo alienados pelo seu valor justo de mercado, o
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valor dos passivos da Classe A integralmente pagos e o valor do caixa resultante integralmente
distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior & data de sua efetiva substituicdo, e paga
de forma prioritaria ao GESTOR substituido de acordo com os termos previstos neste Anexo.

16.9.2 Em caso de renuncia do GESTOR por motivos que ndo sejam os estabelecidos no item 16.10.1
acima, o GESTOR fara jus ao recebimento integral do que Ihe for devido a titulo de Taxa de
Gestéo, que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva substituigio.

Custddia

16.10 O servigo de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo CUSTODIANTE.

16.10.1 Sem prejuizo das demais disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, o CUSTODIANTE
sera responsavel por:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

BTG Pactual

providenciar a abertura de conta corrente de titularidade da Classe, a qual recebera os
recursos financeiros em moeda corrente nacional na Conta da Classe e nas contas de
custddia individualizadas dos Cotistas;

movimentar a Conta da Classe;

efetuar o recebimento de recursos quando da integralizacdo de Cotas e deposita-los,
conforme o caso, diretamente na Conta da Classe;

fazer controle das entradas e saidas da Conta da Classe, para apuragao dos saldos a
serem informados através de relatérios ao GESTOR,;

registrar as operagdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios (incluindo,
sem limitagdo, os Ativos Alvo) integrantes do ativo da Classe, para apuragédo do valor
da Cota e sua rentabilidade;

processar o passivo da Classe;

fornecer as informagdes trimestrais, semestrais e anuais obrigatdrias aos 6rgéos
competentes;

manter atualizados e em perfeita ordem (a) os registros contabeis referentes as
operagdes e ao patrimbénio da Classe; (b) a documentagao relativa as operagdes da
Classe; e (c) os balancos e demonstrativos exigidos pela lei;

informar ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, diariamente, o valor dos Ativos
Financeiros componentes da carteira de investimentos da Classe, discriminando o valor
atualizado e a composi¢gao da carteira da Classe, contendo quantidade, espécie e
cotacdo dos Ativos Financeiros que a integram, com os respectivos valores a pagar e
receber, bem como o valor de cada aplicagao;

enviar ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, diariamente, o relatério de movimentacéao
de recursos da Classe (contas a receber e contas a pagar);

remeter ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e a CVM, conforme o caso, dentro dos
prazos regulamentares vigentes, sem prejuizo de outras informagbes que sejam ou
venham a ser exigidas, as seguintes informacdes: (a) o valor liquido das Cotas; (b) o
Patriménio Liquido da Classe; (c) a relagdo das emissdes e amortizagdes de Cotas
efetuadas no més, bem como das distribuicdes de resultados aos Cotistas; e (d)
demonstragdes financeiras da Classe com os demonstrativos da composi¢cdo e
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

diversificacdo da carteira da Classe, de acordo com as informagdes enviadas pelo
ADMINISTRADOR;

efetuar a liquidagao fisica e financeira de todas as operagdes da Classe;

manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se aplicavel, os Ativos
Financeiros integrantes do patriménio da Classe, observado o disposto no item 16.2(xiii)
acima, e que: (a) somente poderdo ser acatadas pelo CUSTODIANTE as ordens
enviadas pelo GESTOR, por seu(s) representante(s) legal(is), ou por mandatario(s)
devidamente credenciado(s); e (b) o CUSTODIANTE esta proibido de executar ordens
que nao estejam diretamente vinculadas as operagdes de administracdo da carteira da
Classe;

emitir relatérios sobre os Ativos Financeiros em custddia, disponibilizando-os para o
ADMINISTRADOR e 0 GESTOR,;

receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa aos Ativos
Financeiros, depositando os valores recebidos na respectiva Conta da Classe;

debitar da respectiva Conta da Classe os valores correspondentes as despesas devidas
pela Classe;

efetuar, por conta do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou da Classe, o pagamento de
taxas, honorarios de agentes e outros profissionais especialmente contratados e
despesas operacionais necessarias, observado o disposto no item 3.1 acima;

fazer retencdo, para recolhimento de taxas e impostos, nas operagdes realizadas,
quando cabivel; e

fornecer qualquer outra informagdo que venha a ser razoavelmente requisitada por
Cotistas, a exclusivo critério do CUSTODIANTE.

Controladoria e Escrituracdo

16.11 O ESCRITURADOR prestara servigos de controladoria e escrituragdo das Cotas.

16.11.1 Sem prejuizo das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, o ESCRITURADOR
sera responsavel por:

Auditoria

(i)
(i)
(iif)

fornecer as informagdes periddicas obrigatérias aos érgaos competentes;
executar os servigos relacionados a subscricdo de Cotas; e

processar as informagdes dos Cotistas para fins de imposto de renda.

16.12 Os servigos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados
por uma Empresa de Auditoria eleita pelo ADMINISTRADOR. Pelos servigos prestados, a Empresa de
Auditoria fara jus ao recebimento de remuneragao a ser definida em contrato especifico, a qual sera
paga pela Classe.

CAPITULO 17 - REMUNERAGAO

17.1 Asseguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 dias):
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Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Administragao Remuneragéo a ser paga ao ADMINISTRADOR pela prestagdo dos
servigos de administragdo equivalente a 0,15% (quinze centésimos
por cento) ao ano, apropriada diariamente na base de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao més que se refere, incidente sobre o
Patrimdnio Liquido da Classe, observado o valor minimo mensal de
R$ 15.000,00 (quinze mil reais), podendo ser corrigido anualmente,
em janeiro de cada ano, pelo IGP-M, a critério do ADMINISTRADOR.

Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM 175, a Taxa
de Administragdo compreende as taxas de administragdo das classes
gue venham a ser objeto de investimento pela Classe, de acordo com
a politica de investimento descrita neste Anexo, observado que, para
fins deste item, ndo seréo consideradas as aplicagdes realizadas pela
Classe em cotas que sejam (i) admitidas a negociagdo em mercado
organizado; e/ou (ii) emitidas por fundos de investimento geridos por
partes nao relacionadas ao GESTOR.

Taxa de Escrituragao Remuneragdo a ser paga ao ESCRITURADOR, ap6s a listagem do
FUNDO na B3, pela prestacdo dos servicos de escrituragao
equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més que se refere, incidente sobre o Patrimonio Liquido da Classe,
observado o valor minimo mensal de R$ 3.000,00 (trés mil reais),
podendo ser corrigido anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-
M, a critério do ESCRITURADOR.

Taxa de Gestao Remuneragdo a ser paga ao GESTOR pela prestagdo dos servigos
de gestdo da carteira equivalente a 1,10% (um inteiro e dez
centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente na base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente, até o
5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere,
incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe.

Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM 175, a Taxa
de Gestdo e a Taxa de Performance compreendem as taxas de
gestdo e de performance das classes que venham a ser objeto de
investimento pela Classe, de acordo com a politica de investimento
descrita neste Anexo, observado que, para fins deste item, ndo seréao
consideradas as aplicagbes realizadas pela Classe em cotas que
sejam (i) admitidas a negociagdo em mercado organizado; e/ou
(ii) emitidas por fundos de investimento geridos por partes nao

relacionadas ao GESTOR.
Taxa Maxima de Custodia A taxa de custodia esta inclusa na Taxa de Administragao.
Taxa de Performance As caracteristicas da taxa de performance estédo descritas no item 0

abaixo e seguintes.
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Taxa Maxima de Distribuigao Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem

servicos de forma continua a Classe, este Anexo ndo prevé uma
Taxa Maxima de Distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto  n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM 160.

Taxa de Ingresso A Classe nao cobrara taxa de ingresso e taxa de saida. N&o obstante,

a cada nova emissdo de Cotas, a Classe podera cobrar taxa de
distribuicdo no mercado primario para arcar com as despesas da
Oferta da nova emissao de Cotas, a ser paga pelos subscritores das
novas Cotas no ato da sua respectiva integralizagdo, se assim for
deliberado em Assembleia de Cotistas ou no ato do
ADMINISTRADOR que aprovar a respectiva Oferta no ambito do
Capital Autorizado, conforme o caso.

Taxa de Estruturagao Pela prestagéo dos servigos de constituigéo e estruturagéo da Classe,

sera devida ao Administrador, pela Classe, além da Taxa de
Administragédo, uma taxa de estruturagdo Unica correspondente a R$
50.000,00 (cinquenta mil reais), a ser paga na data de pagamento da
primeira Taxa de Administragdo.

Para fins de esclarecimento, a taxa referida acima nio esta incluida
na Taxa de Administragéo e, portanto, ndo consumira o valor minimo
mensal da Taxa de Administracao.

Taxa de Performance

17.2

Além da Taxa de Gestdo, o GESTOR fara jus a uma taxa de performance, devida pela Classe,
equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade auferida pelas Cotas que vier a exceder a
100% (cem por cento) da variacdo do Benchmark, de acordo com a seguinte formula:

TP=[0,20]+[VA*(Zicorrigido—Zpcorrigido)]
onde:
TP = Taxa de Performance devida;

Benchmark = Sera equivalente a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos Depésitos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br);

VA = valor total do Capital Integralizado no semestre em questao, deduzidos os valores pagos pelo
FUNDO a titulo de despesas incorridas com oferta publica de distribuicdo das Cotas e com
amortizacdes de Cotas;

Zicorrigido = quociente entre o rendimento total auferido pelas Cotas no semestre, considerando as
distribui¢cdes realizadas, e o V 4;

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 31

185



btgpactual

Anexo ao Regulamento )
CLASSE UNICA DE COTAS DO AZ QUEST - PRE - INFRA-YIELD IX FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

2pcorrigido = variagdo percentual acumulada do Benchmark, corrigida diariamente e calculada do
primeiro dia do semestre em questéo até a Data de Apuragao.

17.21 A Taxa de Performance sera calculada e provisionada mensalmente sobre o valor diario do
Patriménio Liquido da Classe, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, e sera apurada semestralmente, na Data de Apuragdo, e paga ao GESTOR
até o 10° (décimo) Dia Util do més subsequente ao referido calculo, desde que haja saldo
disponivel no FUNDO.

17.2.2 Na hipétese de amortizacdo de Cotas em determinado semestre, deduzir-se-do0 os valores
pagos do calculo do VA (definido acima), e cobrar-se-a a Taxa de Performance sobre os valores
pagos aos Cotistas a titulo de amortizagao.

17.2.3 A Taxa de Performance somente sera paga caso a rentabilidade total auferida pelas Cotas,
ajustada pelas distribuicées realizadas, desde a ultima data de cobranga, seja superior a
rentabilidade do Benchmark sobre o VA (definido no Paragrafo Quarto acima).

17.24 Caso ocorram novas emissdes de Cotas, a Taxa de Performance sera provisionada
separadamente para as tranches correspondentes a cada emissao de Cotas, sendo que a Taxa
de Performance em cada Data de Apuragao sera o eventual resultado positivo entre a soma
dos valores apurados para cada tranche. Apds a cobranga da Taxa de Performance em
determinado periodo, os VA de todas as possiveis tranches serdao atualizados para o VA
utilizado na ultima cobranga da Taxa de Performance efetuada, desconsiderando o efeito de
possiveis parcelamentos.

17.2.5 Para fins de apuragao, calculo e pagamento da Taxa de Performance e da Taxa de Gestéo, o
GESTOR e o novo gestor serdo considerados uma Unica entidade, de forma que a substituicdo
do GESTOR pelo novo gestor ndo devera ser interpretada como uma interrupgao na prestacao
dos servicos de gestao da carteira da Classe.

17.2.6 Em caso de (i) destituicdo do GESTOR, sem Justa Causa, (ii) renuncia do GESTOR, em
decorréncia de os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, promoverem qualquer
alteracdo neste Anexo que inviabilize o cumprimento das estratégias de investimento
estabelecidas no Anexo vigente, ou (iii) deliberac&o de fusao, cis&o ou incorporacdo do FUNDO
ou da Classe por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do GESTOR, o GESTOR fara
jus ao recebimento da parcela que lhe couber da Taxa de Performance prevista neste Anexo
apurada na data da sua efetiva substituicao.

17.2.7 A Taxa de Performance, se devida, sera paga ao GESTOR até o 5° (quinto) Dia Util apds a
Data de Apuracao.

CAPITULO 18 — CONFLITO DE INTERESSES

18.1

18.2

No momento da aquisigdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a existéncia de
conflito de interesses presentes e potenciais relacionados ao proprio Cotista, sendo certo que a
Assembleia de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situagdes de conflito de interesses
nos termos deste Anexo e da regulamentacdo aplicavel. Na hipétese de existéncia de conflito ou
potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado estara impedido de votar em qualquer matéria
relacionada ao respectivo conflito.

O GESTOR, suas Afiliadas e Partes Relacionadas atuam em varios segmentos. O GESTOR, suas
Afiliadas e Partes Relacionadas desenvolvem atividades de gestdo de ativos, crédito estruturado,
securitizacdo, distribuicdo de valores mobiliarios (incluindo, sem limitagéo, a distribuicdo das Cotas no
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18.3

ambito da Primeira Emissdo e eventuais distribuicbes subsequentes), gestdo de fundos de
investimento, incluindo fundos de investimento em participagdes em infraestrutura, entre outras.

18.2.1 Em razao da diversidade das atividades desenvolvidas pelo GESTOR, suas Afiliadas e Partes
Relacionadas, poderdo ocorrer situagdes nas quais os respectivos interesses do GESTOR,
suas Afiliadas e/ou suas Partes Relacionadas estejam em conflito com os interesses da Classe.
Na hipétese de potenciais situagdes de conflito de interesses acima mencionadas, incluindo a
sua contratagao para prestagao de servigcos e a celebragao de transacgdes entre tais Afiliadas
ou Partes Relacionadas e a Classe e/ou as Sociedades Alvo, o GESTOR devera sempre
assegurar que tal relacionamento siga padrdes de mercado, levando em consideragao o melhor
interesse da Classe e seus Cotistas, respeitado o disposto neste Anexo e na regulamentagéo
aplicavel sobre conflito de interesses.

18.2.2 A Classe podera investir parcela de seu Patriménio Liquido ndo alocada em Ativos Alvo, nos
termos deste Anexo, em Ativos Financeiros de emissdo do ADMINISTRADOR, GESTOR,
CUSTODIANTE e/ou suas Partes Relacionadas, bem como Ativos Financeiros que sejam
fundos de investimento geridos e/ou administrados por tais entidades. Fica desde ja
estabelecido que o investimento em tais Ativos Financeiros ndo configurara conflito de
interesses.

Caso o GESTOR atue como gestor de outros fundos de investimento em participagdes em
infraestrutura que tenham como objetivo a aquisicdo de Ativos Alvo de Sociedades Alvo que
desenvolvam projeto no Setor Alvo, o investimento em tais Valores Mobiliarios devera ser realizado
mediante rateio de ordens para esses fundos, nos termos da politica de rateio e divisdo de ordens do
GESTOR, disponivel em https://azquest.com.br/.

CAPITULO 19 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

19.1

19.2

19.3

A carteira da Classe esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagées do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagbes de pregos e cotagbes inerentes aos seus Ativos
Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

A Carteira e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao
se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe
se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe.

Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagéo:
19.3.1 Risco de Mercado:

(i) Fatores macroeconémicos relevantes: Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda
e mudangas legislativas relevantes, poderao afetar negativamente os precos dos ativos
integrantes da carteira da Classe, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade
de alienacado dos Ativos Alvo da Classe e/ou reducado nos dividendos distribuidos a
Classe, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas
aplicagdes. Nao sera devido pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo o
ADMINISTRADOR e 0 GESTOR, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza,
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caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou impossibilidade de alienagao dos
Ativos Alvo da Classe e/ou reducéo nos dividendos distribuidos a Classe ou, ainda, caso
os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. A Classe
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas
politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as
politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas
taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de pregos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe, as Sociedades Alvo e os
Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessao,
perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados
da Classe. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes
graus, pelas condigdes econbémicas e de mercado de outros paises, incluindo paises
de economia emergente. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios
emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais
se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das
Sociedades Alvo e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos
Cotistas.

19.3.2 Outros Riscos

(i)
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Risco de alteracdo da legislacdo aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas: A legislagdo
aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo,
sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes.
Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e o6rgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das politicas
monetaria e cambiais. Tais eventos poderado impactar de maneira adversa o valor das
Cotas, bem como as condi¢cbes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das
Cotas. Ademais, a aplicacao de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderao
impactar os resultados da Classe.

Riscos de alteracdes na legislacdo tributaria e de perda do Tratamento previsto na Lei
11.478: Alteracdes na legislagao tributaria ou na sua interpretagéo e aplicagao podem
implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas. Essas
alteragdes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos
aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis
modificagdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) a criagdo
de novos tributos, (iv) bem como mudangas na interpretagdo ou aplicagédo da legislagao
tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os
efeitos dessas medidas n&o podem ser previstos, mas poderéo sujeitar as Sociedades
Alvo, os Ativos Financeiros, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos nao previstos

inicialmente. Dado que o FIP-IE é um produto relativamente novo no mercado brasileiro,
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(v)

(vi)
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ha lacunas na regulamentagao e divergéncias de interpretagao sobre o cumprimento de
certos requisitos e condigdes de enquadramento. No caso do nao cumprimento destes
e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e da Resolugdo CVM 175, os quais estao
sujeitos a interpretagéo e aplicagao das autoridades tributarias competentes (incluindo
a Receita Federal do Brasil), ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario
descrito na Lei 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condi¢cdes e requisitos
previstos na Lei 11.478 resultara na liquidacdo do FUNDO ou transformagao em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478.

Risco de Perda de Beneficio Fiscal: Os fundos de investimento em participagcdes em
infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem contemplados pelos
beneficios fiscais previstos na Lei 11.478. Caso a Classe deixe de preencher os
requisitos estipulados na Lei 11.478, ou que haja divergéncia na interpretagéo sobre o
cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais poderao ser perdidos, o que afetara
diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista.

Padrées das demonstracdes contabeis: As demonstracdes financeiras da Classe serdo
elaboradas em consonancia com os padrdoes contabeis vigentes no Brasil, enquanto
eventuais Cotistas ndo—residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas
respectivas demonstragdes financeiras de acordo com os padrdes contabeis vigentes
em suas respectivas jurisdi¢gdes. Dessa forma, o padrao das informacgdes financeiras da
Classe podera divergir, de maneira significativa ou ndo das informacgdes financeiras a
serem elaboradas por tais Cotistas ndo—residentes.

Morosidade da justica brasileira: O FUNDO, a Classe e as Sociedades Alvo poderao
ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude
da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais
demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de
que o FUNDO, a Classe e/ou as Sociedades Alvo obterao resultados favoraveis nas
demandas judiciais. Tais fatos poderao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negécios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem: O Regulamento do FUNDO prevé a arbitragem como meio de solugéo de
disputas. O envolvimento da Classe em um eventual procedimento arbitral pode gerar
impactos significativos ao Patriménio Liquido da Classe, implicando em custos que
podem impactar o resultado da Classe. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem
pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial.
No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que a Classe invista pode ter seu resultado
impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os
resultados da Classe.

Risco de divergéncia entre a Lei 11.478 e a requlamentacdo da CVM: Tendo em vista
que (i) nos termos da Resolugdo CVM 175: (a) a Classe tem o prazo de 180 (cento e
oitenta) dias, contados da Data da Primeira Integralizacdo de Cotas, para iniciar suas
atividades e para enquadrar-se no nivel minimo de investimento estabelecido no item
5.1 deste Anexo; (b) o prazo de 180 (cento e oitenta) dias também se aplica para a
reversao de eventual desenquadramento decorrente do encerramento de projeto no
qual a Classe tenha investido; e (ii) nos termos da Lei 11.478, o FUNDO tem o prazo
maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias apds obtido o reqgistro de funcionamento na
CVM para iniciar suas atividades e 24 (vinte quatro meses) para se enquadrarem no
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nivel minimo de investimento estabelecido no § 4° do Art. 1 da Lei 11.478, enquanto
ndo houver alteragdo nas normas legais e/ou regulatérias que tratam do tema e/ou
manifestacao formal dos 6rgdos competentes da administragdo publica federal, caso a
Classe nao observe os tais prazos corretamente podera impactar a tributagdo dos
investimentos dos Cotistas na Classe e, consequentemente prejudicar a sua
rentabilidade.

19.3.3 Riscos relacionados a Classe

(i)

(ii)

(iif)

(v)
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Risco de cancelamento da Primeira Emissdo ou de colocacéo parcial das Cotas da
primeira emisséo da Classe: Na eventualidade de o montante minimo da Primeira
Emissdo nao ser colocado, a Primeira Emissdo sera cancelada, sendo todas as
intencdes de investimento automaticamente canceladas e a Classe. Na eventualidade
de o montante minimo da Primeira Emissdo ser colocado no &mbito da Primeira
Emissao, a Primeira Emissdo podera ser encerrada e eventual saldo de Cotas nao
colocado sera cancelado pelo ADMINISTRADOR.

Possibilidade de reinvestimento: Os recursos obtidos pela Classe em decorréncia de
desinvestimentos poderao ser reinvestidos em Ativos Alvo de Sociedades Alvo a critério
do GESTOR, nos termos deste Anexo. Nesse sentido, as caracteristicas da Classe
limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) a Classe podera
reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim,
de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serado
resgatadas apenas na hipétese de liquidagdo da Classe, observados os termos e
condicdes deste Anexo.

Risco de ndo realizacédo de investimentos: Nao ha garantias de que os investimentos
pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade
convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua Politica de Investimento, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo em nao realizagdo destes. Neste caso,
eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido, podendo assim perder oportunidades
de investimento e/ou nao receber o retorno esperado.

Risco de concentragcdo da carteira da Classe: A carteira da Classe podera estar
concentrada em Ativos Alvo de emissdo de uma unica Sociedade Alvo, tornando os
riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia da Sociedade Alvo. A
eventual concentragao de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos
Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode aumentar a exposigéo da Classe
e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros: A
propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os
Ativos Alvo ou sobre fragéo ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas
sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao individualizado,

proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos: A realizagdo de investimentos na
Classe sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua carteira estdo sujeitos,
que poderao acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Nao ha
qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os
Cotistas. A Classe nao conta com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, de suas
respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou
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(viii)

(x)

(xii)

(xiii)

(xiv)
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do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redugéo ou eliminagdo dos riscos aos
quais esta sujeito.

Risco de Patrimbnio Liquido negativo: As eventuais perdas patrimoniais da Classe nao
estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas
podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais na Classe em caso de
Patriménio Liquido negativo, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das
companhias investidas que possam vir a afetar o Patrimonio Liquido da Classe em
virtude de obrigagdes assumidas pela Classe ou de sua condigédo de acionista.

Risco de Governanca: Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante
deliberacdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do ADMINISTRADOR, a
proporcgao da participacao entao detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de
modo que os novos Cotistas podem modificar a relagao de poderes para aprovagao de
alteragdes a este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia de
Cotistas.

Desempenho passado: Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer
material de divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o
ADMINISTRADOR e/fou o GESTOR tenham de qualquer forma participado, os
potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é
indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados
similares serdo alcangados pela Classe.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: A Classe n&o possui garantia de rentabilidade
minima aos Cotistas, seja pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos
decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo n&o constituam patriménio
suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a
qualquer meta eventualmente indicada pelo GESTOR. Assim, ndo ha garantias de
retorno efetivo do investimento nas Cotas.

Risco decorrente de operacdes nos mercados de derivativos: A utilizacdo de
instrumentos de derivativos pela Classe pode aumentar a volatilidade da Classe, limitar
as possibilidades de retorno nas suas operagdes, ndo produzir os efeitos desejados
e/ou provocar significativas perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Possibilidade de endividamento pela Classe: A Classe podera contrair ou efetuar
empréstimos na forma deste Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido da
Classe podera ser afetado em decorréncia da obtengéo de tais empréstimos.

Demais Riscos: A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragéo na politica monetaria,
aplicacdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderédo acarretar
perdas a Classe e aos Cotistas.

Conversao das Cotas em Cotas Convertidas e Amortizacéo Integral Compulséria das
Cotas Convertidas: Nos termos do item 12.3 deste Anexo e seus subitens, caso o
Cotista que atingir o Limite de Participacao, ndo enquadre suas Cotas abaixo do Limite
de Participagdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu
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desenquadramento, o ADMINISTRADOR podera realizar, automatica e
compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia de Cotistas, a conversédo das
referidas Cotas que excedam o Limite de Participagdo, em Cotas Convertidas. As Cotas
Convertidas serdo amortizadas integralmente pelo ADMINISTRADOR nos termos do
item 12.3.5, e os pagamento serdo realizados nos termos deste Anexo. Assim sendo, o
Cotista que nao respeitar o Limite de Participagdo podera sofrer prejuizos substanciais
ao ter seus direitos suspensos e suas Cotas parcial ou totalmente convertidas em Cotas
Convertidas e posteriormente amortizadas, nos termos descritos neste Anexo.

Risco Operacional na Conversibilidade de Cotas em Cotas Convertidas: A converséo
das Cotas que excedam o Limite de Participagdo em Cotas Convertidas, na hipotese
de inobservancia ao Limite de Participagdo, nos termos do item 12.3 deste Anexo,
depende de procedimentos operacionais de multiplos participantes, incluindo, para além
do ADMINISTRADOR, custodiantes e intermediarios do Cotista em questdo. Nesse
sentido, eventual falha, atraso ou mesmo defasagem normal na troca de informacdes
entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual ndo cooperagao dos custodiantes
e intermediarios do Cotista em questdo, que ocorra no &mbito dos procedimentos
interdependentes desses participantes pode, eventualmente, atrasar ou inviabilizar a
conversado das Cotas que excedam o Limite de Participagdo em Cotas Convertidas.
Adicionalmente, o ADMINISTRADOR e/ou o ESCRITURADOR néo estao obrigados a
ativamente identificar o desenquadramento de qualquer Cotista ao Limite de
Participagdo, cabendo exclusivamente aos Cotistas notificar o ADMINISTRADOR
acerca do atingimento do Limite de Participacéo, nos termos deste Anexo, sendo de
Unica e exclusiva responsabilidade do Cotista em questdo qualquer prejuizo que
eventualmente venha a ser sofrido pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo
FUNDO e/ou pelos demais Cotistas nesse sentido. Em fung¢éo do descrito acima, ndo é
possivel garantir que o procedimento de conversio das Cotas que excedam o Limite de
Participagdo em Cotas Convertidas previsto no Regulamento ocorrera nos termos aqui
previstos ou mesmo que tera qualquer sucesso. Consequentemente, o supracitado
mecanismo de conversao n&o deve ser considerado como uma garantia de que o Limite
de Participacéo ndo sera excedido, tampouco deve ser considerado como uma garantia
contra o risco de ndo aplicacédo do tratamento tributario vigente e eventuais prejuizos e
consequéncias dele decorrentes.

Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacdo de Oportunidades de Investimento: A
Classe podera vir a contratar transagées com eventual Conflito de Interesses, conforme
descrito neste Regulamento. Certas transacdes em potencial ou efetivo conflito de
interesses estao sujeitas a aprovacéao pelos Cotistas, o que ndo necessariamente mitiga
o risco de que tais transagbes impactem negativamente o FUNDO. Adicionalmente, o
ADMINISTRADOR e 0 GESTOR estao envolvidos em um espectro amplo de atividades,
incluindo administragdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e
da estruturacéo de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior. Assim, poderao vir
a existir oportunidades de investimento em Ativos Alvo que seriam potencialmente
alocadas a Classe, entretanto, tais investimentos poderdo nido ser necessariamente
realizados, uma vez que nao ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de
alocacgao de tais oportunidades no FUNDO. Adicionalmente, os Cotistas poderao pré-
aprovar critérios cumulativos de elegibilidade a serem observados em operacdes de
aquisicao e venda de Ativos Alvo (i) que tenham como contraparte Partes Relacionadas
do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR ou outros fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR e/ou suas
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Afiliadas; e/ou (ii) nos quais participem outros fundos de investimento geridos pelo
GESTOR, suas Afiliadas e/ou Partes Relacionadas. No caso de aprovagao prévia de
tais critérios de elegibilidade, as operagdes que envolvam a aquisicao ou venda de
ativos potencialmente conflitados que atendam aos critérios de elegibilidade, conforme
verificados pelo GESTOR, poderao ser realizadas, sem a necessidade de aprovacgao
em sede de Assembleia de Cotistas. A existéncia dos critérios de elegibilidade podera
nao ser suficiente para mitigar os riscos decorrentes de tais operacoes.

Riscos Relacionados a Atuacédo do Gestor: O GESTOR, instituicdo responsavel pela
gestao dos ativos integrantes da Carteira, presta ou podera prestar servigos de gestao
da carteira de investimento de outros fundos de investimento que tenham politica de
investimento similar a Politica de Investimento da Classe. Desta forma, no ambito de
sua atuacado, na qualidade de gestor do FUNDO e de tais fundos de investimento, é
possivel que o GESTOR acabe por decidir alocar determinados empreendimentos em
outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que
os Ativos Alvo alocados no FUNDO, de modo que nao é possivel garantir que o FUNDO
detera a exclusividade ou preferéncia na aquisicao de tais Ativos Alvo. Além disso, os
integrantes da equipe-chave poderdo dedicar parcela de seu tempo e atengédo a
questodes relacionadas a outros fundos de investimento que venham a ser geridos pelo
GESTOR.

Risco Relacionado a Substituicdo do GESTOR: O GESTOR podera ser destituido sem
Justa Causa mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas, observado o quérum
aplicavel, e podera renunciar a prestagdo de servigos de gestdo de carteira para o
FUNDO, com ou sem motivagdo. Os critérios previstos para pagamento da Taxa de
Performance nesses casos podem vir a dificultar a contratagao de futuros gestores para
o FUNDO, o que podera impactar negativamente os Cotistas e a Classe.
Adicionalmente, conforme previsto neste Anexo, em caso de destituicdo, o GESTOR
devera permanecer no exercicio de suas fungbes até a sua efetiva substituicdo, que
devera ocorrer em periodo nao superior a 180 (cento e oitenta) dias. Até a sua efetiva
substituicdo, a manutengdo do GESTOR podera gerar conflitos entre os Cotistas e o
GESTOR no que tange a gestado da Classe. Tanto no caso de renuncia quanto no caso
de destituicdo, a impossibilidade de encontrar um substituto no prazo regulamentar
podera acarretar a liquidagao antecipada da Classe.

Risco Relacionado a um retorno prefixado: O Gestor buscara, por meio da utilizagao de
derivativos, adotar estratégias de investimento visando estabelecer um retorno
prefixado de sua carteira de investimentos. Nao ha garantia que as condi¢bes de
mercado sejam favoraveis a fixagdo do retorno ou que o Gestor serd capaz de
estabelecer o retorno prefixado da carteira de investimentos do Fundo superior ao
retorno do CDI, o que podera impactar a carteira do fundo e afetar o retorno esperado
pelos Cotistas. Ademais, investimentos prefixados como os buscados dentro da
estratégia do Fundo podem estar sujeitos a maior volatilidade econémica e estédo
desprotegidos caso ocorram choques monetarios e/ou inflacionarios, podendo impactar
negativamente a carteira do Fundo e afetar o retorno esperado pelos Cotistas.

19.3.4 Risco relacionados as Sociedades Alvo

(i)
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Riscos relacionados as Sociedades Alvo: A carteira da Classe estara concentrada em
Ativos Alvo de emissao das Sociedades Alvo. Nao ha garantias de: (i) bom desempenho
de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade
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das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienagéo dos Ativos Alvo das
Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na alienagédo dos Ativos Alvo das Sociedades
Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos
titulos e/ou Ativos Alvo de emissao das Sociedades Alvo, como dividendos, juros e
outras formas de remuneragao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razao da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderao
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade
de eliminagao de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento
econdmico de atuacdo de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho
meédio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Sociedades Alvo acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo
segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentarao
perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos. Em fungéo de
diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgéos publicos de que pode vir a
depender a Classe no desempenho de suas operagdes, nao ha garantias de que a
Classe conseguira exercer todos os seus direitos de socio das Sociedades Alvo, ou
como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissao de tais Sociedades Alvo, nem
de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes
com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderéo
impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os investimentos da
Classe poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar
as praticas de governanga indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagao de
suas informagbdes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma
dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta decisdo sobre a liquidagdo do
investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

Risco de crédito de debéntures da carteira da Classe: Os titulos publicos e/ou privados
de divida que poderdo compor a carteira da Classe (incluindo, sem limitagéo,
debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Eventos que afetem as condi¢bes financeiras dos emissores dos titulos, bem
como alteragbes nas condicdes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em
termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgao da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer
impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de
emissao de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de
prémio baseado na variagao da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa
hipétese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro
insuficiente, a rentabilidade da Classe podera ser adversamente impactada. Dessa
forma, caso a Classe ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, &
possivel que a Classe ndo receba rendimentos suficientes para atingir eventual
rentabilidade indicada pelo GESTOR. Ademais, em caso de faléncia de qualquer
Sociedade Alvo, a liquidagdo de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela
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respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificagdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada
(notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos
garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e
gerais).

Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Alvo: Nos termos da
regulamentacdo, a Classe devera participar do processo de tomada de decisbes
estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participagédo, em razdo da responsabilidade a ela
inerente, pode sujeitar a Classe a reivindicagdes a que ele n&o estaria sujeito se fosse
apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua
faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade
pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida a Classe, resultando
em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente
a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma
companhia independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para
tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da
participagdo de cada acionista no capital social e/ou na administragdo da companhia.
Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que a Classe tera éxito na defesa de seus
interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Riscos relacionados a reclamacdo de terceiros: No ambito de suas atividades, as
Sociedades Alvo e, eventualmente, a propria Classe poderdo responder a processos
administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente
a rentabilidade das Cotas.

Risco de diluicdo: Caso a Classe venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, a
Classe podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei
6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos de
capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam
aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e a Classe
nao participe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, a Classe podera ter sua
participagéo no capital das Sociedades Alvo diluida.

Risco de aprovacdes: Investimentos da Classe em Sociedades Alvo poderao estar
sujeitos a aprovagao por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Ndo ha garantia
de que qualquer autorizagdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com
relagdo ao prazo para sua obtencao, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

As Sociedades Alvo estéo sujeitas a Lei Anticorrupcao brasileira: As Sociedades Alvo
estdo sujeitas a legislagao anticorrupgao brasileira, que possui sangdes severas e pode
fundamentar investigagdes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e
criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja
existentes e aplicaveis a atos de corrupcgéo, a Lei 12.846, de 1° de agosto de 2013,
entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014, instituindo a responsabilizacdo objetiva
administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados atos lesivos
contra a administragdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso
ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades
Alvo, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas independentemente de
culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a autorizagdo ou
conhecimento de seus gestores.
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Risco de Coinvestimento: O FUNDO podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou néo por Afiliadas do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, os
quais poderao ter participagées maiores que as da Classe nas Sociedades Alvo, e em
decorréncia, maior participagdo no processo de governanca dessas Sociedades Alvo.
Nesses casos, a Classe, na posicdo de acionista minoritario, estara sujeito
significativamente aos atos de governanga dos membros da gestdo, conselho de
administracdo e/ou comités de governanga nao indicados pela Classe, e cujos
interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe. O
coinvestimento envolve riscos adicionais que podem n&o estar presentes em
investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de
gue um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco)
ou tenham interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles da Classe, inclusive
devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu
comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha
garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo
disponiveis para a Classe com relag&o a qualquer investimento, ou que tais direitos irdao
proporcionar protegao suficiente dos interesses da Classe.

Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas. A Classe
podera, na forma prevista neste Anexo e observado o disposto na regulamentagéo
aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR. Em caso de
coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigagdo de o GESTOR apresentar a
oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participagdo de mais de um
interessado. Nao ha qualquer garantia de participagdo em coinvestimento pelos
Cotistas e 0 GESTOR podera ter discricionariedade de escolher aquele que entender
mais adequado. Nao ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que

n&o havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razéo de tais escolhas.

19.3.5 Risco de Liquidez

(i)

(ii)
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Liguidez reduzida: As aplicagdes da Classe em Ativos Alvo apresentam peculiaridades
em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja
que podera nao existir mercado secundario com liquidez para tais Ativos Alvo. Caso a
Classe precise vender os Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo, podera nao haver
comprador ou o pre¢co de negociacao obtido podera ser bastante reduzido, causando
perda de patriménio da Classe e, consequentemente, do capital, parcial ou total,
investido pelos Cotistas.

Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas: Em caso de dificuldade na
alienagao dos ativos integrantes da carteira da Classe ou devido a decisdao do GESTOR
de reinvestir. A Classe esta exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo e
aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e aos mercados em que 0s mesmos
sd0 negociados, incluindo a eventualidade de o GESTOR n&o conseguir alienar os
respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo do pagamento de
amortizacao ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados
da Classe. Nas hipéteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante
a entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros eventualmente recebidos da Classe. Ainda, o GESTOR podera decidir
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(iv)

(v)

reinvestir os valores decorrentes de alienagdo dos Ativos Alvo, ndo realizando a
amortizacao ou resgate das Cotas.

Risco de restricdes inerentes a negociagdo: Determinados ativos componentes da
carteira da Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricbes de
negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de érgaos
reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a
participacdo no volume de negécios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras.
Em situagbes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as condicbes de
movimentacdo dos ativos da carteira e precificagdo dos ativos poderdo ser
prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo das Sociedades Alvo poderao estar sujeitos a
restricbes a negociagao estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a
eles aplicaveis ou a eles relativos.

Liguidez reduzida das Cotas: A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais
brasileiro de negocia¢des no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados
indica que as Cotas poderao apresentar baixa liquidez para negociagéo. Tendo em vista
a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas
Cotas, exceto no caso de liquidacdo da Classe. A baixa liquidez das Cotas podera
apresentar dificuldades quando de sua negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os
Cotistas somente poderao negociar as Cotas com investidores qualificados, o que pode
dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencéo de um prego de venda que cause
perda de patrimbnio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no
mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista.

Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado: A
precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de
titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operagoes, estabelecidos
na regulamentacéo em vigor. Referidos critérios de avaliagao de Ativos Financeiros, tais
como os de marcagdo a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variagbes nos
valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, podendo resultar em redugéo no
valor das Cotas. Ainda, ha risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos
da Classe, em razao de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes
politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou

contabilizagao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

19.3.6 Riscos decorrentes dos segmentos de atuag¢ao das Sociedades Alvo

(i)

BTG Pactual

Risco do setor de atuacdo das Sociedades Alvo: Os investimentos nos Ativos Alvo
envolvem riscos relativos ao Setor Alvo em que tal Ativo Alvo atua, direta ou
indiretamente. Nao ha garantia quanto ao desempenho desse setor e tampouco certeza
de que o desempenho dos Ativos Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio do
seu respectivo Setor Alvo. Adicionalmente, ainda que o desempenho dos Ativos Alvo
acompanhe o desempenho do seu setor de atuagao, ndo ha garantia de que o FUNDO,
a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardao perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminagado de tais riscos. Os investimentos da Classe poderao ser
feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
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governanga indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas
regras que as companhias abertas relativamente a divulgagao de suas informagdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe
quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias,
e (ii) a correta decisao sobre a liquidagao do investimento, o que pode afetar o valor das
Cotas. Adicionalmente, os setores de infraestrutura estdo sujeitos a uma extensa
regulamentacao expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades de
tais setores, em especial no que tange a concessdes e autorizagbes. Dessa forma, o
desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de infraestrutura, de acordo com
a Politica de Investimento podera estar condicionado, dentro outros, a obtengao de
licencas especificas, aprovagao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos
de protecao ambiental. Referidos requisitos e regulamentagdes atualmente existentes
ou que venham a ser criados poderao implicar em aumento de custos, limitando a
estratégia da Classe e podendo impactar adversamente a rentabilidade da Classe.

Risco Ambiental: A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta
ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das
Sociedades Alvo, inclusive e sem limitagado: (i) proibi¢gdes, atrasos e interrupgdes; (ii)
ndo atendimento das exigéncias ambientais; (ii) multas simples, multas diarias,
embargos de obra e/ou suspensao das atividades; (iv) suspenséo, encerramento e
proibicao de contratagdo com o Poder Publico; (v) surgimento de exigéncias ambientais
adicionais néo previstas inicialmente; (vi) falhas no levantamento da fauna e da flora;
(vii) falhas no plano de execugdo ambiental; (viii) revisdo ou reelaboracéo dos estudos
ambientais; e/ou (ix) reparagdo e indenizagao por quaisquer danos causados ao meio
ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe.

Risco Geolégico: Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgao
elou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos
prévios, que encaregam ou inviabilizem as escavagdes (em solo, em rocha subterranea,
em rocha a céu aberto), as instalagdes dos equipamentos e a execugao das obras civis
referentes as Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as atividades da
Classe.

Risco Argueoldgico: O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fosseis e/ou sitios
arqueoldgicos ndo detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos
das Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execugéo da obra ou até exigir
alteracdes nos projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades da
Classe.

Risco de Completion: As Sociedades Alvo estdo sujeitas a qualquer tipo de
atraso/impedimento que afete o prazo de conclus&o do respectivo projeto da Sociedade
Alvo. Estao diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem limitagao: realizagao
de gastos acima do orgado (cost overruns); cumprimento do cronograma fisico; falhas
na concepgao do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas
graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos a
Classe.

Risco de performance operacional, operacdo e manutencéo: Esse risco ocorre quando
a produtividade do projeto da Sociedade Alvo nido atinge os niveis previstos,
comprometendo a geragao de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo.
A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos
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selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova nado testada
adequadamente, planejamento de operagao e manutengido inadequados, seguros,
entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do FUNDO ou da Classe.
Ademais, as Sociedades Alvo assumem os riscos de performance dos projetos
explorados nos termos da matriz de risco dos respectivos contratos. A incidéncia de um
evento alocado a Sociedade Alvo, como, por exemplo, a redugcédo da demanda estimada,
devera ser suportado integralmente pela Sociedade Alvo o que podera ter um efeito
adverso sobre 0s negdcios e situagao financeira da Classe.

Risco relacionado a extincdo dos contratos das Sociedades Alvo: Os contratos das
Sociedades Alvo estardo sujeitos a extingdo antecipada em determinadas
circunstancias estabelecidas pela legislacdo e pelos proprios contratos, por meio da
instauragao de processo administrativo, no qual devera ser garantido o contraditério e
ampla defesa. Ocorrendo a extingdo do contrato, os ativos utilizados em concessoes e
arrendamentos serdo revertidos ao Poder Concedente e, nos termos da legislagao
vigente, seu titular devera ser ressarcido por investimentos realizados com relagéao a
referidos bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. N&do podemos
garantir que, em caso de extingdo antecipada, eventual indenizagdo do valor de ativos
que nao tenham sido completamente amortizados ou depreciados compensara a perda
de lucro futuro. Se o Poder Concedente extinguir o contrato da Sociedade Alvo em caso
de inadimplemento, o valor pode ser reduzido a até zero, a partir do desconto do valor
das multas e dos danos eventualmente causados pela concessionaria. O término
antecipado dos contratos podera ter um efeito adverso sobre os negdécios, os resultados
operacionais e a situagao financeira da Classe.

Risco relacionado a renovacéo dos contratos: Os instrumentos contratuais das
Sociedades Alvo disporao sobre o prazo determinado para a implantagéo e exploragao
do projeto de infraestrutura, sendo que determinados contratos podem prever a
impossibilidade de prorrogagdo do termo contratual. Além disso, em virtude da
discricionariedade administrativa para a prorrogagao e/ou renovagéo das outorgas, o
Poder Concedente podera néo permitir tais renovagdes ou as Sociedades Alvo poderao
ndo aceitar os termos e condi¢des propostos para as prorrogagdes em questdo. Nao ha
como garantir que as atuais outorgas das Sociedades Alvo serdo renovadas em termos
iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.

CAPITULO 20 - DEMONSTRACOES CONTABEIS

201

A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Arts. 4° e 5° da
Instrucdo CVM 579 e tera escrituragdo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragdes contabeis da Classe serem segregadas das do ADMINISTRADOR, bem como das do
CUSTODIANTE.

20.11

20.1.2
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Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados com
base no BR GAAP e demais normas aplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM 579, inclusive
para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de
investimentos.

Além do disposto no item anterior, a apuragéo do valor contabil da carteira de investimentos da

Classe devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(i)

os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda variavel serdo contabilizados pelo
respectivo valor justo com base em laudo de avaliagdo preparado por avaliadores
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20.2

20.1.3

20.1.4

20.1.5

20.1.6

independentes contratados de comum acordo pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR,
nos termos previstos pela Instrucdo CVM 579 e deste Anexo;

(ii) os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa sem cotagao disponivel no mercado
serao contabilizados pelo custo de aquisigao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo
a decorrer até o seu vencimento; e

(iii) os demais Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa com cotagao disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo pre¢co de mercado, de acordo com as regras
vigentes de marcag¢ao a mercado e com a politica interna de contabilizagdo de ativos
do ADMINISTRADOR, conforme disponivel em https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria e procurar por “Manual de Precificacdo dos
Ativos”, acessando o manual do “BTG Pactual”.

As demonstragdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, deverao ser elaboradas de acordo com as normas de escrituragdo expedidas
pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada na CVM,
observado o item 20.1.2 acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para
os fins deste item, ocorrera baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s) da Classe em
Sociedade(s) Alvo(s) quando a Empresa de Auditoria, o ADMINISTRADOR e/ou o0 GESTOR
recomendar(em) que um investimento realizado nao gerara mais retorno a Classe, ocasido em
que o referido valor deixara de integrar o Patrimonio Liquido da Classe.

O ADMINISTRADOR ¢é o responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes
contabeis da Classe, inclusive com base no laudo de avaliagdo preparado por avaliadores
independentes de que trata o subitem 20.1.2(i) acima e, assim, deve definir a sua classificacao
contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento,
mensuragdo e divulgagdo do valor dos investimentos da Classe, conforme previsto na
regulamentacao especifica.

O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragdo das
demonstragdes contabeis da Classe, pode utilizar informagdes do GESTOR ou de avaliadores
independentes, para efetuar a classificacdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o
valor justo dos seus investimentos.

Ao utilizar informagdes do GESTOR, nos termos do item 20.1.5 acima, o ADMINISTRADOR
deve, por meio de esforgos razoaveis e no dmbito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequacéao de tais informagdes obtidas.

As demonstragdes contabeis da Classe serao ser elaboradas pelo ADMINISTRADOR ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrugdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas
anualmente pela Empresa de Auditoria.

CAPITULO 21 - DISPOSICOES FINAIS

211 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condigbes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

21.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprira as obrigagdes, perante o ADMINISTRADOR, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢des legais.

BTG Pactual
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21.3 Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informacdes constantes de estudos e andlises de
investimento elaborados pelo ou para o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR,; (ii) as suas atualizagbes
periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagdes da
Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do GESTOR
ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipétese, o
ADMINISTRADOR e o GESTOR deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacao.

* k *
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GLOSSARIO

DEFINICOES APLICAVEIS AO REGULAMENTO E SEU ANEXO

“ADMINISTRADOR”

“Afiliada”

“‘ANBIMA”

“Anexo”

“Arbitragem”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Alvo”

“Ativos Financeiros”

BTG Pactual

Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral do
Regulamento.

Significa qualquer outra entidade que, direta ou indiretamente, por
meio de um ou mais intermediarios, seja controlada por tal Pessoa
ou esteja sob controle comum com tal Pessoa.

Para os fins desta definicdo o termo “controlar” significa ter direta
ou indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a diregdo da
administragdo e as politicas de uma Pessoa, seja por meio da
titularidade de valores mobiliarios com direito a voto, por contrato
ou de qualquer outra forma.

Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Tem o significado constante no item 1.2 da Parte Geral do
Regulamento.

Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.

Significa a Assembleia Especial de Cotistas e a Assembleia Geral
de Cotistas quando referidas em conjunto e/ou indistintamente.

Significa a Assembleia Especial de Cotistas para a qual serdo
convocados os Cotistas de uma respectiva Classe ou subclasse,
conforme aplicavel.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas para a qual serdo
convocados todos os Cotistas.

Significa (i) agbes (incluindo a¢des preferenciais) ou outros titulos
e valores mobiliarios, podendo ser conversiveis ou permutaveis em
acdes de emissao de companhias, abertas ou fechadas; (ii) bonus
de subscrigao; (iii) debéntures, conversiveis ou ndo em agdes;
(iv) notas comerciais; ou (v) outros titulos e valores mobiliarios de
emissao das Sociedades Alvo.

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser
alocados os recursos da Classe nao aplicados nas Sociedades
Alvo, nos termos deste Anexo: (i) cotas de emissdo de fundos
classificados como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam
direta e/ou indiretamente em crédito privado, regulados pela
Resolugao CVM 175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos
pelo ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, ou entidades a eles
relacionadas; (ii) titulos publicos federais, em operagdes finais e/ou
compromissadas; (iii) titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do
BACEN, observado ainda que a Assembleia de Cotistas, podera
aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pela Classe,
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conforme o caso; (iv) cotas de classes de fundos de investimento
que invistam exclusivamente nos ativos referidos nos itens (ii) e (iii)
acima, incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR e/ou sociedades de seus
respectivos grupos econdmicos, observado que tais fundos,
observado o disposto nas respectivas politicas de investimento,
podera realizar aplicagdes diretas e/ou indiretas em produtos
financeiros estruturados e ativos de crédito privado; (v) ativos
financeiros caracterizados como crédito privado, nos termos da
regulamentagao vigente, com risco e liquidez condizente com a
Politica de Investimento; e/ou (vi) outros ativos permitidos pela
Resolugao CVM 175, desde que adquiridos pela Classe para
gestao de caixa e liquidez.

“B3” Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3.

“BACEN’ Significa o Banco Central do Brasil.

“Benchmark” Tem o significado constante no item 0 do Anexo.

“‘BR GAAP” Significa principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e

contempla todo o arcabougo normativo, legal e principiolégico que
rege a ciéncia contabil no Brasil.

“Capital Autorizado” Tem o significado constante no item 1.2 do Anexo.

“Capital Comprometido” Significa o montante total subscrito que os Cotistas se
comprometeram a integralizar quando da assinatura do boletim de
subscricdo e do Compromisso de Investimento.

“Chamada de Capital” Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em tempos
pelo ADMINISTRADOR, conforme instruido pelo GESTOR, o qual
informara o momento e o valor das integralizagbes de Cotas que
deverdo ser feitas pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas
deverdo realizar aportes de recursos na Classe para: (i) a
realizacdo de investimentos em Ativos Alvo, nos termos deste
Anexo; e/ou (ii) o pagamento de despesas e encargos da Classe,
durante todo o Prazo de Duragao.

“Classe” Significa a classe Unica de Cotas, denominada CLASSE UNICA DE
COTAS DO AZ QUEST - PRE - INFRA-YIELD IX FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

“Codigo ART” Significa o Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da
ANBIMA, conforme alterado.

“Cédigo Civil” Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.
“Compromisso de Investimento” Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de

Investimento para Subscri¢édo e Integralizacdo de Cotas e Outras
Avencas”, que sera assinado por cada Cotista no ato de subscricao
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“Conta da Classe”

“Cota Base”

“Cotas”

“Cotas Convertidas”

“Cotistas”

“CUSTODIANTE”
HCVM!Y

“‘Data de Apurag¢ao”

“‘Data da Primeira Integralizagao

“DDA”

“Dia Util”

“Empresa de Auditoria”

de suas Cotas, o qual regulara os termos e condigdes para a
integralizagdo das Cotas pelo respectivo Cotista.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentacgdes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obriga¢des da Classe.

Significa: (i) o valor unitario das Cotas logo apds a ultima cobranca
de Taxa de Performance efetuada; ou (ii) caso nenhuma cobranca
de Taxa Performance tenha sido realizada, o valor unitario de
emisséo e integralizagédo, conforme as caracteristicas da Primeira
Emisséo, ou conforme venha a ser estabelecido para emissoes
subsequentes, nos termos do Anexo.

Significa as Cotas representativas do patriménio da Classe, as
quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus
titulares iguais direitos e obrigagdes, nos termos deste
Regulamento

Sao as cotas com direitos e obrigagdes distintos, conforme descrito
no 12.3.3 do Anexo.

Significa os titulares das Cotas representativas do patrimbnio da
Classe, observado que que fardo jus ao recebimento de qualquer
valor devido nos termos desse Regulamento aqueles sejam
Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva
data do pagamento.

Tem o significado constante no item 1.2 do Anexo.
Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data de apuragao do resultado da Taxa de Performance,
correspondente a: (i) para a primeira apuragdo da Taxa de
Performance, o ultimo Dia Util do més de junho de 2024 (ii) para
as datas de apuragdo subsequentes, o ultimo Dia Util de cada més
de junho e dezembro; e/ou (iii) em qualquer hipdtese, a data de
liquidagao do FUNDO ou a data indicada no item 17.2.4 do Anexo.

Significa a data da primeira integralizagcdo de Cotas da Primeira
Emisséo, a ser confirmada pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas da
Classe.

Significa o Sistema de Distribuicao de Ativos — DDA, administrado
e operacionalizado pela B3.

Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM.

“‘Encargos” Significam os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme
aplicavel, previstos na Parte Geral do Regulamento do FUNDO, no
Anexo da Classe, bem como na Resolugdo CVM 175, em especial
aqueles previstos no Artigo 117 da Parte Geral e no Artigo 28 do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.
BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 50

204



Anexo ao Regulamento

btgpactual

CLASSE UNICA DE COTAS DO AZ QUEST - PRE - INFRA-YIELD IX FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

‘ESCRITURADOR”
“FIP”

‘FUNDO”

‘FUNDOS21”

“GESTOR”
“Glossario”

“IGP-M”

“Instrugao CVM 579"

“Investidores Qualificados”

“IPCA”

“Justa Causa”

“Lei 11.478”

“Limitacao de Participag¢ao”

“MDA”

BTG Pactual
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Tem o significado constante no item 1.2 do Anexo.

Significa qualquer fundo de investimento em participagdes,
constituido nos termos da Resolugdo CVM 175, parte geral e Anexo
Normativo IV.

Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral do
Regulamento.

Significa o FUNDOS21 — Moddulo de fundos, ambiente de
negociagdo secundaria de cotas de fundos de investimento,
administrado e operacionalizado pelo Balcao B3.

Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.
Tem o significado constante no item 1.2 da Parte Geral.

Significa o Indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela
Fundacao Getulio Vargas. Na hipotese de extingdo do IGP-M, nao
divulgagao ou impossibilidade de sua utilizagao, sera utilizado o
indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundagao Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do
IPC — indice de Pregos ao Consumidor, divulgado pela Fundagéo
Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

Significa a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

Significam os investidores considerados qualificados, nos termos
do Art. 12 da Resolugdo CVM 30.

Significa o Iindice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

Significa a pratica ou constatagdo dos seguintes atos ou situagdes
pelo GESTOR: (i) comprovada culpa grave, ma-fé, fraude ou desvio
de conduta e/ou fungédo no desempenho de suas fungdes, deveres
ou no cumprimento de obriga¢des nos termos deste Regulamento,
conforme determinado por decis&o arbitral final ou decisdo judicial
proferida por 6rgdo colegiado contra a qual ndo caiba recurso com
efeitos suspensivos; ou (ii) comprovada violagdo material de suas
obrigacdes nos termos da legislacdo e regulamentagéo aplicaveis
da CVM, conforme decisdo do Colegiado da CVM confirmada por
decisao arbitral final ou decisdo judicial proferida por 6rgéo
colegiado contra a qual nao caiba recurso com efeitos suspensivos,
ou, ainda o descredenciamento pela CVM como gestor de carteira
de valores mobiliarios por decisdo da CVM.

Significa a Lei n® 11.478 de 29 de maio de 2007, conforme alterada.
Tem o significado constante no item 12.3 do Anexo.

Significa o M6dulo de Distribuigdo de Ativos — MDA, administrado
e operacionalizado pelo Balcao B3.
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"Oferta”

“Parte Geral”

“Partes Relacionadas”

“Patriménio Liquido”

“Pessoa’

“Politica de Investimento”

“Prazo de Duragao”

“Prazo para Migragao”

Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de
Duragao do FUNDO, nos termos da Resolugdo CVM 160 e demais
regulagdes aplicaveis.

Tem o significado constante no item 1.2 da Parte Geral.

Tal como definidas pelas regras contabeis expedidas pela CVM que
tratam dessa matéria.

Tem o significado constante no item 10.1 do Anexo.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em
comandita por agbes, sociedade limitada, associagao, sociedade
por agdes, sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer
outra pessoa.

Significa a politica de investimento da Classe, conforme disposta
no Capitulo 5 do Anexo.

Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.

Tem o significado constante no item 1.2 do Anexo.

“Prestador(es) de Servigo(s) Significa em conjunto o ADMINISTRADOR e o GESTOR, e

Essencial(is)’ individualmente o ADMINISTRADOR ou o GESTOR.

“Primeira Emissao” Significa a primeira emissdo de Cotas, realizada nos termos da
Resolugao CVM 160, conforme as condigdes estabelecidas no
respectivo instrumento que a aprovou.

“Publico-alvo” Tem o significado constante no item 1.2 do Anexo.

“‘Regulamento” Tem o significado constante no item 1.2 da Parte Geral.

‘Regulamento CAM B3” Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.

“Resolugao CVM 160" Significa a Resolugdgo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolugao CVM 175" Significa a Resolugdo n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

“Resolugao CVM 30" Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

“SELIC” Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia.

“Setor Alvo” Significa os setores de energia, transporte, 4gua e saneamento
basico, irrigacdo e outras areas tidas como prioritérias pelo Poder
Executivo Federal, incluindo, mas néo se limitando, por meio de
concessoes regidas pela Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995,
conforme alterada, por meio de autorizagbes ou permissdes do
poder publico ou ainda parcerias publico-privadas, regidas pela Lei
n® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, bem
como outros setores que venham a ser permitidos pela legislagcéo
vigente. Consideram-se novos os projetos implementados apés 22
de janeiro de 2007. Sdo também considerados novos projetos as
expansodes de projetos ja existentes, implantados ou em processo
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“Sociedades Alvo”

“Taxa de Administragao”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de Custédia”

“Taxa de Performance”

“Termo de Adeséao”

BTG Pactual

de implantagédo, desde que os investimentos e os resultados da
expansao sejam segregados mediante a constituicdo de sociedade
de propdsito especifico.

Significam as sociedades anénimas, de capital aberto ou fechado,
que desenvolvam novos projetos no Setor Alvo e que se
enquadrem nos termos da Lei 11.478, a serem potencialmente
investidas pelo Fundo.

Significa a taxa de administracdo devida ao ADMINISTRADOR
pelos servigos de administragao fiduciaria e escrituragédo das Cotas,
nos termos do item 17.1 acima do Anexo.

Significa a taxa de gestdo devida ao GESTOR pelos servigos de
gestdo da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 17.1
acima do Anexo.

Significa a taxa maxima de custddia, devida em razao da prestagéo
do servico de custddia de valores mobilidrios para a Classe, a qual
esta inclusa na Taxa de Administragdo, conforme descrito no item
17.1 acima do Anexo.

Significa a taxa devida ao GESTOR, cobrada da Classe em fungéo
de seu resultado, descrita nos itens 17.1 e 0 do Anexo.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe,
no qual declarara que conhece e esta ciente de todos os termos e
condicdes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.

* % %
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AZ QUEST INFRA-YIELD VIl 'AZ QUEST PRE - INFRA-YIELD 1XC"
FIP-IE FIP-IE

No montante inicial de até No montante inicial de até
RS 175.000.000,00 RS 325.000.000,00
(cento e setenta e cinco milhdes de reais) (trezentos e vinte e cinco milhdes de reais)

No montante total de até

RS 500.000.000,00

(quinhentos milhdes de reais)
CONSIDERANDO OS MONTANTES INICIAIS DAS OFERTAS

Gestor Coordenador Lider Administrador

NZQUEST @ pactual @ pactual

N Fibnrghinio
A\ ansima




1

Gestora & Estrategla Infra Y|eld

Conceito do Produto

Estudo de Viabilidade

Termos e Condigoes

Fatores de Risco

Anexos




AZ Quest

Mais de RS 37,1bi"
sob gestao*

Mais de 300 mil
cotistas*

AUM AZ QUEST (RSMM)*

"
.
h + RS 37,1 bi

AuM Total’

+50 profissionais
focados em gestao*

NZQUEST

Rating de qualidade
MQ1 pela Moody's?

24 anos de histéria 99 fundos de
investimento*
ESTRATEGIAS
MACRO
= ARBITRAGEM
= CREDITO CREDITO PRIVADO
= EQUITIES
RENDA FIXA ATIVA
= MACRO
= INTERNACIONAIS RENDA VARIAVEL
= SISTEMATICO
ARBITRAGEM

= ALTERNATIVOS

B @

e

R

R

SISTEMATICOS =
INTERNACIONAIS @
AGRO %
@)
INFRAESTRUTURA é
@&
IMOBILIARIO |
MICICIN

*Data base: agosto/2025. ' Neste PL estéo inclusos fundos geridos por AZ Quest, MZK e Bayes. 2 Data base: agosto/2024. Fonte: Gestor. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDA PELO GESTOR COM BASE EM SUAS
POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE
INVESTIMENTO, ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OUEVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM ALTERAGOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRERALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE 6

ATUACAO DO GESTOR.
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Gestao em Infraestrutura

NZQUEST

Samuel Santos, CFA | Gestor Infraestrutura

16 anos de experiéncia em infraestrutura no mercado financeiro
Passou pelo BR Partners, Banco ABC Brasil e Upside Finance. Bacharel em Direito

pela USP e possui certificagdo de Analista de Investimento pelo CFA Institute.

Laurence Mello | Gestor Crédito e Co-gestor Infraestrutura

21 anos de experiéncia em gestéo e estruturagdo de produtos

Foi Gestor no Credit Suisse Hedging Griffo e passou pelo IBD de instituigdes como
Itat Asset, Credit Suisse, Banco Santos e Banco Fator. Graduado em Engenharia
Metallrgica pela POLI-USP.

Tatiana Altemari | Advogada Alternativos

21 anos de experiéncia em consultoria juridica, com énfase no setor imobilidrio

Foi sécia do Freitas Leite Advogados. Formada pela Universidade Presbiteriana Mackenzie,

com LLM pela Bradford University - UK.

Consultores Operacionais

Thomaz Scott | Analista Infraestrutura
7 anos de experiéncia no mercado financeiro
Passou pela Upside Finance, ABC Brasil e Itai BBA.

Graduado em Engenharia Civil pela Universidade Presbiteriana Mackenzie.

Luiz Guilherme Hoelz | Analista Infraestrutura
5 anos de experiéncia no mercado financeiro
Passou pela GMO LLC., Upside Finance e IB da G5 Partners. Bacharel em

Administragdo de Empresas e Finangas pela Northeastern University.

Camile Fischer | Analista Infraestrutura
3 anos de experiéncia no mercado financeiro
Trabalhou na Upside Finance, com foco em M&A e leildes de infraestrutura.

Graduanda em Administragdo de Empresas pela FEA-USP.

Luiz Spinelli | Analista Infraestrutura
2 anos de experiéncia no mercado financeiro
Trabalhou na Strata Capital, com foco em special situations.

Graduado em Economia e Métodos Quantitativos pela Babson University.

-

Fonte: Gestor.

Amadeu Costa | Consultor Técnico

40 anos de experiéncia em gestdo de empreendimentos

Edson Baptista | Consultor Técnico

40 anos de experiéncia em diversas dreas de engenharia

José Mauro Leone | Consultor Financeiro

40 anos de experiéncia em gestdo e administragéo financeira

Leandro da Cunha | Consultor Financeiro

20 anos de experiéncia na drea de finangas, contabilidade e planejamento
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Estratégias de Infraestrutura AZQUEST

/ TIMELINE
HAZQI11T ®WAZINT1T mAZ-ATHON ®AZEQ11 WAZEQ2 ®AZEQ3 ®mR SOLAR BWAZEL mAZQIR AZQIPR AAXS11
4.000
RS 3,5 Bi
(ago/25)
3.500
3.000
° 2.500
R s 3 5 BI AZIN11
) 244MM s
AuM AZ QUEST INFRA* = 2000
AZ-ATHON @ ’
135MM
AZQIPR AZEQ11 1.500
312MM 234MM
AZEQ 2
1.000
e 154MM
298MM
500
0
1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3T25j

* Posigdo em agosto/25. Fonte: Gestor. A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.
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Veiculos Cetipados

NZQUEST

p
AZQI11 (nfra-Yield I)

* PL=749,6 milhdes

Desempenho Carteira’ CDI

o

cetip

Ultimos Rendimentos Pagos

AZEQ11 (Infra-Yield 111)

« PL =234,4 milhoes

Ultimos Rendimentos Pagos

Performance [ Bench 9,94%

EQl cetipo

176% do CDI Competéncia RS/ cota DY a.a. 197% do CDI Competéncia R$/ cota DY a.a.

Mar-25 0,125 18,01% Mar-25 1,30 18,17%

Abr-25 0,125 17,06% Abr-25 1,30 17,33%

Mai-25 0,125 16,21% Mai-25 1,10 13,80%

Jun-25 0,125 69% ||~ T Jun-25 1,30 17,15%

Jul-25 0,125 1460% | | Jul-25 1,30 14,84%

mar-23 jun-23 ago-23 nov-23 fev-24 mai-24 ago-24 nov-24 fev-25 mai-25 Total 3,595 16,1% y ez-23  fev-24 abr-24  jun-24 set-24 nov-24  jan-25 abr-25  jun-25 Total 24,57 15,7%
/
[ , y .. O _ . O

AZEQ 2 (infra-Yield IV) EQl cetlp AZEQ 3 (infra-Yield V) EQl cetlp

* PL =153,7 milhdes e PL =298,2 milhdes
Ultimos Rendimentos Pagos Ultimos Rendimentos Pagos
Performance CDI  ======e-- Bench 10,375% Performance cDI
177% doCDl Competéncia R$/cota DYa.a. Competéncia RS$/cota DYa.a.
167% do CDI

Mar-25 1,20 17,00% Mar-25 1,10 15,46%

Abr-25 115 15,49% Abr-25 115 15,45%

Mai-25 1,10 14,03% Mai-25 1,20 15,24%

Jun-25 115 15,35% Jun-25 1,25 16,80%

Jul-25 115 13,28% Jul-25 1,25 14,46%

mai-24  jul24  ago24 out24  dez24  fev-25  abr25  jun25 Total" 17,30 14,8% dez24 jan25 fev-25 mar25 abr25 mai25 jun25  jul25 Total’ 8,10 13,4%
) v

Posigdo em 31/07/2025. *Desde o inicio do respectivo fundo. AS INFORMAGOES APRESENTADAS PELA GESTORA NESTE SLIDE NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC
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NZQUEST

Breakdown da Alocagéo Infra-Yield DY Médio Fundos Infra LTM
Telecom Outros 16.6% 16,2% 16,0% 15.3%
Transporte 2% 2% 3% 15,0% 14,7%

14,0% 139% 13,5% 13,5% 13,4%

Diversos
10%

cDI

Energia
%
15 s 83% 1,7%

4% Geracao | Hidrica

_ - Peer1 AZQI11 AZEQ11 Peer2 AZEQ2 Peer3 Peer4 Peer5 Peer6 Peer7 AZEQ3 Peer8 Peer9 Peer10 Peer11
0% Geragio | Biogas

1%
1%
2%

2%

Spread x Duration da Industria

7,0 Peer12 Peer 16 Peer 11
Peer 2 Peer 14
- 6,0
Geragéo | Solar
Peer 17
<> 50
1S ‘ AZEQ11
E Peer 3 Peer 15
o 40 AZEQ3
= AZEQ2 ' AZQI11 Peer 6
3 30 Peer 5
°
g Peer1
3 20 Peer 10 Peer13
(7]
10 Peer8 Peer9
Peer7
8 3 0 0,0 Peer 4
2,0 4,0 6,0 8,0 100
Segmentos Ativos investidos Duration (anos)

NAO OBSTANTE 0 EXPOSTO ACIMA NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR 0S RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E, CASO 0S RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES
AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AQUISIGAO DOS ATIVOS, 0S RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAO DESTINADOS PARA A AQUISIGAO DE ATIVOS, AINDA NAO DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A 10
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.
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Carteira Consolidada Infra-Yield /\ZKS?UEST

. . . . StakelInfra % AZ Questda Duration Spread Crédito .
Emissor Segmento Ticker Ativo % da Carteira’ (RS MM) Tran%aqﬁoz (anos) Indexador P (a.a) Kicker LTV (%) ICSD min
Brazil Green Opportunities Geragéo | Solar BZGY11 Debénture 10% 1824 100% 4,5 CDI 4,00% Sim - 1,15x
Athon Energia Geragéo | Solar PNb APR? 8% 133,7 100% 4,0 CDI 4,75% Sim 23% -
Brazil Green Opportunities Geragéo | Solar BZGY21 Debénture 7% 129,5 100% 6,6 NTN-B(32) 2,75% - - 1,65x
SPE Dourados Il Energia Geragédo | Solar DEI11 Debénture 6% 113,0 100% 53 CDI 6,00% Sim 52% -
AZ-AXS Energia Sénior Geragédo | Solar Subclasse A2 FIP-IE 6% 98,7 11% 51 NTN-B(30) 3,79% Sim - -
AZ-AXS Energia Mezanino Gerag&o | Solar Subclasse C2 FIP-IE 5% 81,8 100% 7,0 NTN-B(32) 5,54% - - -
AZ-AXS Energia Subordinada Geragédo | Solar Subclasse B2 FIP-IE 4% 791 100% 9,0 NTN-B(35) 9,04% - - -
Emam Participagées Geracéo | Solar EMMP11/21/31 Debénture 4% 759 100% 45 CDI 4,50% Sim 51% o
AXS Energia Unidade 10 Geragédo | Solar AXS411 Debénture 4% 67,3 100% 3,0 CDI 6,50% Sim - 1,26x
Dourados Energia Geracdo | Biogas DRDE14 Debénture 4% 66,7 68% 6,0 NTN-B(32) 4,10% - 64% -
Dix Empreendimentos Operagéo | Aeroporto DIXE12 Debénture 3% 61,5 39% 6,8 NTN-B(32) 4,60% Sim 67% -
Autogeragao Solar P. VII Geragédo | Solar ASPS11 Debénture 3% 60,6 50% 50 CDI 6,15% Sim 28% o
Athon Energia Geragédo | Solar PNa APR? 3% 54,1 100% 45 CDI 5,25% Sim 59% -
Autogeracéo Solar P. VI Geragédo | Solar ASVIT1 Debénture 3% 53,6 100% 27 CDI 5,00% - 51% =
Platao Capital Geragédo | Solar PLAC23 Debénture 2% 43,2 100% 9,6 NTN-B(35) 4,50% - - 1,15x
Soluz Participagées Geragéo | Solar SOLz11/21 Debénture 2% 423 100% 4,5 CDI 4,50% Sim = 1,26x
Autogeragao Solar P. V Geragédo | Solar ATGS11 Debénture 2% 33,0 100% 1,1 CDI 8,00% - 68% -
UFV Planura Geragéo | Solar NC002500CYR NC 2% 31,6 100% 1,0 CDI 3,00% - - -
Quaresmeira Energia Geragdo | Solar NC002400HAA NC 2% 29,9 100% 1,0 CDI 8,00% - - -
Neo Solar Participagdes Geragédo | Solar NEOS11/21 Debénture 1% 26,2 100% 52 CDI 4,50% Sim o 1,74x
AZ-Athon Geragéo | Solar - FIDC 1% 24,0 100% 4,0 CDI 4,40% - - -
Douradoquara Energia Geragdo | Hidrica DDQU11 Debénture 1% 21,0 100% 4,5 NTN-B(28) 6,00% Sim 54% o
Carangola Energia Geragdo | Solar N/A NC 1% 10,9 100% 0,7 CDI 5,50% - - -
Platao Capital Geragdo | Solar PLAC41 Debénture 0% 1,0 100% 51 NTN-B(30) 5,50% Sim 53% o
CARTEIRA CORE 86% 1.520,9 88% 51 - 5,00%
AZ Quest Energia Diversos AZEL11 FIP-IE 8% 135,0 - 50 NTN-B(30) 4,00% - - -
AZ Quest Infra-Yield Il Diversos AZIN11 FIP-IE 2% 421 o 4,0 CDI 4,46% o o o
Triple Play Telecom CONX12 Debénture 2% 322 - 24 NTN-B(27) 4,55% - A- -
Platdo Capital Il Transmissé&o RALM21 Debénture 1% 152 - 9,7 NTN-B(40) 0,95% - - -
Rialma Transmissora V Saneamento IRJS15 Debénture 1% 11,1 - 81 NTN-B(35) 1,77% - AAA -
Iguéd Rio de Janeiro Diversos 23H2516003 CRI 0% 50 - 54 NTN-B(30) 4,57% - AAA -
CARTEIRA TRADING 14% 240,5 4,9 - 3,87%
CARTEIRA INFRA-YIELD 100% 1.761,4 5,0 4,84%

' Levamos em considerag&o as carteiras dos fundos Infra-Yield no dia 31/07/2025. 2 Considera % total que os Fundos da AZ Quest detém da operagéo. * Agoes Preferenciais Resgataveis. O Kicker, quando presente, se refere a transagdes que possuem direitos econdmicos contingentes (geralmente, caso ocorra algum evento de
liquidez). Devem ser interpretados apenas como uma rentabilidade adicional condicionada a ocorréncia de eventos de mercado. TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE 0S 11
FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.
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Estudo de Caso | NOVO NORTE AEROPORTOS E DIX EMPREENDIMENTOS NZQUEST

Realizagado do Investimento
CONTEXTO DA TRANSAQAO « Em Ago/25, a Moody's atribuigio de rating brAA s Debentures da DIX Emreendimentos,
resultado da performance operacional acima do Business Plan da companhia;

A SPE Novo Norte Aeroportos S.A. venceu a disputa pelo Bloco Norte Il no leildo da 72 + Como resultado, os papeis da DIX, passaram a ser negociados com yield compression de 200
rodada de concessdes de aeroportos da ANAC, assumindo a concessdo dos Aeroportos bps, o que resultou num muiltiplo de 150% sobre Capital Investido pelos fundos AZ Quest.
Internacionais de Belém (PA) e Macapa (AP). « Em Ago/25 a AZ QUEST vendeu 1/3 da posigao, realizando assim parte significativa do

investimento
« A AZ QUEST participou da ancoragem da operacao de financiamento logo apés o leildo

em conjunto com outra instituicdo financeira, financiando a DIX Empreendimentos Data da Venda Volume Investido

controladora da SPE Novo Norte.

Dez/23 Ago/25 ~R$ 60 MM
» O investimento foi feito por meio da aquisgao de Debéntures pelos fundos AZ QUEST
Spread de Emissao Spread na Venda MOIC TIRa.a.
INFRA-YIELD.
NTN-B (33) + NTN-B (33) +
6,00% a.a. 4,00% a.a. 26,9%
« Além do robusto pacote de garantias e condi¢cdes economicas favoraveis a transacao, a
AZ QUEST identificou como uma oportunidade de capturar um prémio adicional por estar 0 AZEQ11 (INFRA-YIELD lil) foi um dos fundos investidores na transagdo, tendo acumulado resultado
participando da fase inicial do projeto com posterior venda a mercado num spread de patrimonial significativo resultante dessa operagéo.

crédito menor

gl PARA €
L. Aeroporto de Belém registra
Aeroportuario Dez/23 RS 140 mm IPCA +12,0% 17,0 anos recorde de 3,9 milhdes de
Segmento Data da Emisséo Valor da Emisséo Taxa de Emiss&o Prazo passageiros em 2024

12
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Principais Ativos Investidos (1/2)

Brazil Green Opportunities (BZGY11)

Setor: Energia

Segmento: Geracéo Solar e
Hiidrica.

Ativo: Debénture

Destinacédo de Recursos:
Os recursos serdo alocados na aquisi¢céo e desenvolvimento de 12
usinas fotovoltaicas (60 MWp) e 10 hidraulicas (15,2 MW).

Principais Garantias:
= Alienacgéo fiduciaria de 100% das acdes da emissora;
= Alienagéo fiduciaria de 100% das agées das UFVs e CGHs;

= Cesséo Fiduciaria da conta vinculada;

Energia Solar e R$ 180 mm CDI + 4,0%

Hidrica Valor da Emisséo Taxa de Emiss&o
Segmento

4,5 anos 14,0 anos 1,15x
Duration Prazo ICSD

Athon Energia (PNb) Athan

energia

Setor: Energia
Segmento: Geracéo Solar

Ativo: Acdes Preferenciais

Destinagdo de Recursos:
Os recursos serdo alocados no desenvolvimento, construgdo, operagéo

e expanséo do portfélio de ativos da Athon Energia.

Principais Garantias:
= Alienacéo fiduciaria das acbes e dos dividendos (em condi¢éo
suspensiva) dos ativos;

= Negative pledge de agdes da emissora.

Energia Solar R$ 75 mm CDI + 4,8%

Segmento Valor da Emisséo Taxa de Emisséo

4,5 anos 4,5 anos 28%
Duration Prazo LTV

NZQUEST

Brazil Green Opportunities (BZGY21)

Setor: Energia

Segmento: Geragéo Solar e

Hiidrica.

Ativo: Debénture Incentivada

Destinagéao de Recursos:
Os recursos serao alocados na aquisi¢éo e desenvolvimento de 12
usinas fotovoltaicas (60 MWp) e 10 hidraulicas (15,2 MW).

Principais Garantias:
= Alienaco fiduciaria de 100% das agdes da emissora;
= Alienago fiduciaria de 100% das agbes das UFVs e CGHs;

= Cesséo Fiduciaria da conta vinculada;

Energia Solar e R$ 360 mm IPCA +11,0%

Hidrica Valor da Emisséo Taxa de Emiss&o
Segmento

6,6 anos 14, anos 1,65x
Duration Prazo ICSD

AS INFORMAGOES APRESENTADAS PELA GESTORA NESTE SLIDE NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC
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Principais Ativos Investidos (2/2) AZQUEST

SPE Dourados Il (DEII11) SGV,“S EMAM Participacoes (EMMP11_21_31) QVANT{;ag AXS Energia Unidade 10 (AXS411) A/(S

Setor: Energia Setor: Energia Setor: Energia

Segmento: Geracéo Solar e

Hidrica

Segmento: Geracéo Solar e

Hidrica

Segmento: Geracéo Solar

Ativo: Debéntures

Ativo: Debéntures Ativo: Debéntures

Destinacdo de Recursos: Destinagao de Recursos: Destinagéao de Recursos:
Os recursos serdo alocados no desenvolvimento, construcdo e Os recursos serdo alocados no desenvolvimento, construcédo e Os recursos serdo utilizados para a implantacdo de projetos de
operacéo de 17 novas usinas fotovoltaicas e aquisicdo de 2 CGHs. operagéo de novas usinas fotovoltaicas e hidrelétricas. geragao de energia elétrica localizados no estado de Goias (GO).
Principais Garantias: L i L i
. o . . Principais Garantias: Principais Garantias:
= Alienagdo fiduciaria de 100% das agdes da emissora e das . ~ L ~ . . o ~ . . .
bsidiari = Alienacéo fiduciaria de agdes da emissora; = Alienacdo fiduciaria de agdes do Emissor e respectivos direitos
subsidiarias;
. . ) = Alienagao fiduciaria das subsidiarias CGHs e UFVs; econdmicos detidos pela AXS Energia;
= Garantia corporativa da holding. ~ . o _ o o .
= (Cessao fiduciaria dos recebiveis; = Cessao fiduciaria dos recebiveis e da conta vinculada.
= Garantia corporativa dos acionistas até completion fisico-financeiro. = Garantia corporativa de empresas do Grupo até o completion fisico-
financeiro.

Energia Solar R$ 146 mm CDI + 6,0% Energia Solar e R$ 90 mm CDI + 4,5% Energia Solar R$ 57 mm CDI + 6,5%

Segmento Valor da Emissao Taxa de Emissdo Hidrica Valor da Emisséo Taxa de Emissdo Segmento Valor da Emisséo Taxa de Emisséo

Segmento

5,3 anos 10,0 anos 52% 4,5 anos 10,8 anos 64% 3,0 anos 12,0 anos 51%
Duration Prazo LTV Duration Prazo LTV Duration Prazo LTV

AS INFORMAGOES APRESENTADAS PELA GESTORA NESTE SLIDE NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC 14
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Visdo Geral dos Fundos | AZ QUEST INFRA-YIELD VIIl e AZ QUEST - PRE - INFRA-YIELD IX AZQUEST

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS

& 2 E; <

— Retorno Médio
Prego de Subscricao Volume Total da Oferta Ambiente de Negociagao

R$ 100,00 por cota Até R$ 500 MM* CETIP CDI+ 38%a.a. 17.0%a-a.

Infra-Yield VIII Pré - Infra-Yield IX

CRONOGRAMA RESUMIDO(™ Cotas Cetipadas

Data Limite para

- Encerramentoda | v Menor volatilidade para o investidor na marcagao
Alocagao Oferta

. . de suas cotas

v’ Cotas refletirdo apenas o desempenho dos investimentos

na CVM

Registro da Oferta Inicio do 1° Periodo de 1° Procedimento de
Subscrigao

realizados pelo fundo, sem a volatilidade trazida pela

— 1 , 04/09/25 30/09/25 02/10/25 03/10/25 25/02/26 ——

negociagdo em ambiente de bolsa

. v A carteira dos investidores reflete o valor patrimonial do
. fundo
Andincio de Inicio Encerramento do 1° Periodo 12 Liquidagéo da - . . -

Oferta v’ Estratégia busca proteger o investidor de volatilidade de

de Subscrigao
mercado em momentos de maior imprevisibilidade

*Valor referente a soma das ofertas. (1) Para mais informagdes, verificar o cronograma completo da oferta. 16
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Estratégias dos Fundos AZQUEST
AZ QUEST INFRA-YIELD Vil AZ QUEST - PRE - INFRA-YIELD IX
K K
' Renda Mensal (dividendos) ' Renda Mensal (dividendos)
vs TIR vs TIR
1857 1857 )
Hedge de CDI Taxa Pré (fixada a cada 05 anos)
Protege da alta do CDI Protege da queda do CDI
o
Divida Institucional (maior spread) Divida Institucional (maior spread)
vs Debéntures Isentas vs Debéntures Isentas
.
Portfélio Diversificado Portfélio Diversificado
vs Portfélios Concentrados vs Portfélios Concentrados
4
Alocagao Oportunistica Alocagao Oportunistica
vs Foco Setorial vs Foco Setorial
4

AS ANALISES AQUI CONTIDAS SAO BASEADAS NA VISAO DO GESTOR EM RELAGAO A DESEMPENHOS DO MERCADO DE INFRAESTRUTURA TENDENCIAS , ALEM DE DIVERSOS MODELOS, ESTIMATIVAS E PREMISSAS ADOTADAS PELO GESTOR, INCLUINDO ESTIMATIVAS E PREMISSAS SOBRE POTENCIAIS EVENTOS FUTUROS.
0 DESEMPENHO REAL PODE NAO SER IGUAL AO ESTIMADO. NAO HA GARANTIA DE QUE AS ANALISES DO GESTOR SE MATERIALIZEM, BEM COMO NAO HA GARANTIA DE ALCANGAR O RETORNO ESPERADO. O DESEMPENHO PASSADO NAO E GARANTIA DE DESEMPENHO FUTURO. 17
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Expectativa de Retorno dos Ativos AZQUEST

% a 3,50% 5,50% - 11,00%

Alfa 1,00% 2 2,00% 4,00% - 7,50% Over

NZQUEST

CDI

Over
0,50% - 1,50% CDI

1,50% - 2,00%

Spread Crédito
1,00% - 2,00%

CDI

Deb. Incentivada Deb. Nao Isenta Estruturagao / Originagao Prémio de Liquidez Rent. da Debénture Kicker / Prémio de Saida Rent. Potencial

A PROJEGAO DE RENTABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DE TESE DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDA PELO
GESTOR COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, 18
ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM ALTERAGOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGAO DO GESTOR.
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Pipeline Potencial AZQUEST

Volume Prazo Spread de Crédito
Status Setor Segmento Ativo Indexador Kicker
(RS MM) (meses) (a.a.)
Estruturagao Telecom Infra | Torres DEB 200 60 DI+ 5,00% Sim
Estruturacgéo Energia Geragao | Solar DEB 100 12 DI+ 4,00% -
Estruturacado Energia Geragao | Hidrica DEB-IE 75 180 NTN-B+ 4,00% -
Pipeline Parques Urbanos Operacgao | Parques DEB 85 168 DI+ 4,00% -
Pipeline Energia Geragao | Hidrica DEB 100 240 DI+ 5,00% =
Volume Total 560 Spread Médio 4,54%

A PROJEGAO DE RENTABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DE TESE DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDA PELO
GESTOR COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, 19
ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM ALTERAGOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGAO DO GESTOR. Fonte: Gestora.
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Estudo de Viabilidade | AZ QUEST INFRA-YIELD VIII AZQUEST

FLUXO DE CAIXA Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6
(+) Captagbes — Custos da Oferta R$ '000 167.668 - - - - -

(=) Saldo de Investimentos 167.668 175.152 175.038 175.038 175.038 175.038
(+) Rentabilidade RS '000 30.132 29.217 27.351 26.818 26.818 26.818

(-) Custos e Despesas RS '000 -3.097 -3.709 -3.708 -3.707 -3.707 -3.707

(-) Distribuigdo aos Cotistas R$ '000 -22.155 -25.708 -23.776 -23.111 -23.111 -23.111
Dividend Yield (anualizado) 13,90% 14,67% 13,58% 13,20% 13,20% 13,20%
Distribuicdo Cota / més RS 1,05 RS 1,22 RS 1,13 RS 1,70 RS 1,70 RS 1,10

5,06% 3,48% 3,48% 3,48% 3,48% 3,48%

AZ QUEST INFRA-YIELD VIl
CDI +
CDI Projetado (data base: agosto/25) 14,88% 12,63% 11,13% 10,14% 10,14% 10,14%

Distribuigdo Mensal Média (por cota)* Dividend Yield Médio (Anual) Retorno Médio Investidor (Liquido)

~RS 1,12

~ 13,7% ~ CDI + 3,8%

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL

DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E 0S RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. ”
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Estudo de Viabilidade | AZ QUEST - PRE - INFRA-YIELD IX AZQUEST

FLUXO DE CAIXA Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6
(+) Captagbes — Custos da Oferta R$ '000 311.383 - - - - -
(=) Saldo de Investimentos 311.383 325.126 325.126 325.126 325.126 325.126
(+) Rentabilidade RS '000 55.519 59.204 59.295 59.295 59.295 59.295
(-) Custos e Despesas RS '000 -5.720 -6.878 -6.887 -6.887 -6.887 -6.887
(-) Distribuigdo aos Cotistas R$ '000 -43.878 -49.638 -52.408 -52.408 -52.408 -52.408
Dividend Yield (anualizado) 15,00% 15,31% 16,12% 16,12% 16,12% 16,12%
Distribuicdo Cota / més RS 1,13 RS 1,27 RS 1,34 RS 1,34 RS 1,34 RS 1,34
17,00% 16,12% 16,12% 16,12% 16,12%

A 0 RA PR DA »

Juros Pré-Fixados

Distribuigdo Mensal Média (por cota)* Dividend Yield Médio (Anual) Retorno Médio Investidor (2 Anos PRE)

~ RS 1,30 ~ 15,8% ~ 17,0%

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL

DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E 0S RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. -
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Administrador

Veiculo

Coordenador Lider
Assessores Legais

Tipo de Oferta

Montante Inicial da Oferta
Volume Minimo

Valor Unitario da Cota
Aplicagdo Minima

Prazo do Fundo

Publico Alvo

Taxa de Gestado

Taxa de Administragao
Taxa de Performance

Ambiente de Negociagao

Fonte: Prospecto. 1100% do CDI.
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AZ Quest Infra Ltda.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
12 Emissao de Cotas

AZ QUEST INFRA-YIELD VIII FIP-IE

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Lefosse (deal counsel)

Oferta publica nos termos da Resolugdo CVM n° 160
RS 175.000.000,00 (cento e setenta e cinco milhdes de reais)
RS 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais)

RS 100,00 (cem reais)

1 (uma) cota, equivalente a RS 100,00 (cem reais)
Indeterminado

Investidores Qualificados

1,10% a.a.

0,15% a.a.

20% do que exceder 100% do Benchmark'’

Ambiente Balcdo (CETIP) - ndo listado

NZQUEST
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Termos e Condigdes da Oferta | AZ QUEST - PRE - INFRA-YIELD IX

Administrador

Veiculo

Coordenador Lider
Assessores Legais

Tipo de Oferta

Montante Inicial da Oferta
Volume Minimo

Valor Unitario da Cota
Aplicagdo Minima

Prazo do Fundo

Publico Alvo

Taxa de Gestado

Taxa de Administragao
Taxa de Performance

Ambiente de Negociagao

Fonte: Prospecto. 1100% do CDI.

AZ Quest Infra Ltda.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
12 Emissao de Cotas

AZ QUEST - PRE - INFRA-YIELD IX FIP-IE

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Lefosse (deal counsel)

Oferta publica nos termos da Resolugdo CVM n° 160
RS 325.000.000,00 (trezentos e vinte e cinco milhdes de reais)
RS 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais)

RS 100,00 (cem reais)

1 (uma) cota, equivalente a RS 100,00 (cem reais)
Indeterminado

Investidores Qualificados

1,10% a.a.

0,15% a.a.

20% do que exceder 100% do Benchmark'’

Ambiente Balcdo (CETIP) - ndo listado

NZQUEST
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Cronograma Indicativo da Oferta NAZQUEST

Ordem dos
Eventos
1 Registro da Oferta na CVM 29/08/2025

Divulgagdo do Anuncio de Inicio

& Disponibilizagado do Prospecto e da Lamina 22D
3 Inicio das apresentagdes a Potenciais Investidores 01/09/2025
4 Inicio do 1° Periodo de Subscrigao 04/09/2025
5 Encerramento do 1° Periodo de Subscrigéo 30/09/2025
6 1° Procedimento de Alocagao 02/10/2025
7 12 Liquidagado das Ofertas 03/10/2025
8 Inicio do 2° Periodo de Subscrigao 02/10/2025
9 Encerramento do 2° Periodo de Subscrigcdo 29/10/2025
10 2° Procedimento de Alocagao 31/10/2025
11 22 Liquidagéao das Ofertas 01/11/2025
12 Inicio do 3° Periodo de Subscrigdo 01/11/2025
13 Encerramento do 3° Periodo de Subscricdo 28/11/2025
14 3° Procedimento de Alocagao 02/12/2025
15 32 Liquidagéo das Ofertas 03/12/2025
16 Data Maxima para Divulgacdo do Anincio de Encerramento 25/02/2026
Fonte: Prospecto. 26
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Equipe de Distribui¢ao NZQUEST

@ pactual

Coordenador Lider

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Distribuigao Fundos Varejo

ol-middle-ofertas-psf@btgpactual.com

Ol-estruturacao-fip@btgpactual.com

At. Vinicius Rocha




Informacg6es Adicionais AZQUEST

0 PROSPECTO, A LAMINA E TODOS 0S DEMAIS ANUNCIOS, COMUNICADOS OU INFORMAGOES RELATIVOS A OFERTA SERAO DIVULGADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE,
NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO COORDERNADOR LIDER DA OFERTA, DA CVM E DA B3:

i.  Administrador e Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, buscar e selecionar o campo “Fundos de Investimentos
Administrados pela BTG Pactual Servigos Financeiros”, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por “AZ QUEST INFRA-YIELD VIII FIP” e/ou por “AZ QUEST — PRE - INFRA-YIELD IX FIP”, conforme

U U

aplicével, entdo clicar em “Antncio de Inicio”, “Prospecto Definitivo”, “Antincio de Encerramento” ou outra opgédo desejada);

ii. Gestor: https://azquest.com.br/az-quest-infra-yield-fip-ie/, neste website procurar por “AZ Quest Infra-Yield VIII Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura” e/ou AZ Quest — Pré -

Infra-Yield IX Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, conforme aplicavel, entdo clicar no documento desejado);

iii. CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (A) neste website localizar a segdo “Centrais de Contelido”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, na segdo “Mais Acessados” clicar em “Ofertas Publicas”,

clicar em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar o ano “2025", localizar a opg&o “Quotas de FIP/FIC-FIP" e, sem seguida, clicar no valor descrito na coluna “Primarias - Volume em R$” da
referida linha, e em seguida, localizar o “AZ Quest Infra-Yield VIII Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura” e /ou “AZ Quest — Pré - Infra-Yield IX Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura”, conforme aplicavel, e, entdo, clicar no documento desejado); ou (B) selecionar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM), clicar em
“Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “AZ Quest Infra-Yield VIIl Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura” e /ou “AZ Quest — Pré - Infra-
Yield IX Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, conforme aplicavel. Na sequéncia, clicar em “Documentos Eventuais (Assembleia, Fato Relevante, Prospecto, Regulamento etc.)”

e, entdo, localizar o documento desejado);

iv. B3: www.b3.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar “Solugdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Renda Varidvel”, depois clicar em “Oferta em
Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “AZ Quest Infra-Yield VIIl Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura” e /ou “AZ Quest — Pré - Infra-Yield IX Fundo de

Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, conforme aplicével, e, entdo, localizar o documento desejado).

v. Instituigoes Participantes: Informagdes adicionais sobre as Instituigdes Participantes podem ser obtidas nas dependéncias das Instituigdes Participantes e/ou na pagina da rede mundial de

computadores da B3 (www.b3.com.br).

41

236



NZQUEST




QUEST

PROSPECTO DEFINITIVO
DISTRIBUIGAO PUBLICA DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DA

AZ QUEST INFRA RENDA - INFRA-YIELD VII
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

(“Fundo”)

Administrado pela Gerido pela

BTG BTG PACTUAL SERVICOS AZ QUEST INFRA LTDA.
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