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COMUNICADO EXTERNO

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.: Manual de Aprecamento — Versdo Atualizada.

Comunicamos que estd disponivel versdo atualizada do Manual de
Aprecamento para os contratos negociados e liquidados na BM&FBOVESPA,
lan¢ado pelo Oficio Circular 020/2015-DP, de 24/02/2015.

Os procedimentos e os critérios de apregamento dessa versdo entram em vigor
a partir de 01/06/2015, abrangendo os contratos relacionados a seguir.

— Contrato Futuro de Cupom Cambial;

— Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Dolar Comercial;

— Operacgdo Estruturada de FRA de Cupom Cambial em OC1;

— Contrato Futuro de Cupom Cambial em OCl1;

— Contrato de Swap Cambial com Ajuste Periddico Baseado em Operagdes
Compromissadas de Um Dia;

— Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Délar Australiano;

— Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Délar Canadense;

— Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Délar da Nova Zelandia;

— Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Euro;

— Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Franco Suico;

— Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Iene;

— Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Iuan;

— Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Libra Esterlina;

— Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Lira Turca;

— Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Peso Chileno;

— Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Peso Mexicano;

— Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Rande da Africa do Sul.
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As versdes seguintes incorporardo os demais contratos, para os quais
permanece vdlida a metodologia descrita em www.bmfbovespa.com.br,
Mercados, Mercadorias e Futuros, Boletim Diario, Indicadores, Metodologia,
Critérios para a Apuracdo dos Precos de Ajuste.

O manual estd disponivel em www.bmfbovespa.com.br, Mercados,
Mercadorias e Futuros, Boletim Diario, Indicadores, Metodologia, Manual de

Apregamento.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Geréncia de Precos e
Taxas Referenciais, pelos telefones (11) 2565-7708/7763/7847.

Atenciosamente,

Diretor Exécutivo de Operagdes, Clearing e Depositaria

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP
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CONTRATOS FUTUROS FINANCEIROS E AGROPECUARIOS

Neste Manual, sdo apresentados os procedimentos para apuracdo dos pregos de ajuste
dos contratos futuros de derivativos financeiros. Nas proximas versdes, serdo incluidos
0s contratos agropecuarios.

Os parametros necessarios para os calculos, procedimentos e critérios descritos neste
Manual sao alterados mensalmente, devendo ser consultados no Anexo de Parametros
Mensais referente ao més em questao.

A despeito do conteudo deste Manual, a BM&FBOVESPA, por meio de seu Comité
Técnico de Risco de Mercado, podera, a seu exclusivo critério, arbitrar pregos de ajuste,
na eventual indisponibilidade ou disponibilidade parcial de insumos utilizados pelas
metodologias descritas neste Manual e/ou na ocorréncia de eventos, de natureza
econémica ou operacional, que possam prejudicar o sincronismo dos precos apurados
ou a aplicacado da metodologia.

1. CONTRATOS FUTUROS SOBRE ATIVOS FINANCEIROS

1.1. Contrato Futuro de DI

O preco de ajuste do Contrato de Futuro de DI é expresso na forma de taxa de juro
anualizada.

Para todos os vencimentos do Contrato Futuro de DI, a apuracéo do preco de ajuste
obedece a uma sequéncia preferencial de procedimentos. Caso ndo seja possivel
aplicar o primeiro procedimento, 0 segundo sera adotado e assim sucessivamente,
até que o preco de ajuste seja determinado. Os procedimentos exigem duas
definicoes descritas a seguir. '

Define-se oferta valida como a oferta, do call eletrénico de fechamento, que atenda
as seguintes condicdes:

a) estar presente no final do call;

b) ter exposicao minima de 30 segundos;

c) ter quantidade minima igual ou superior ao limite de quantidade estabelecido
para o grupo de liquidez do vencimento em questdo, apresentado na Tabela 1
do Anexo de Parametros Mensais.

Define-se spread de ofertas valido como a diferenca entre:

a) preco da melhor oferta valida de compra; e
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b} preco da melhor oferta valida de venda, que seja igual ou inferior ao limite
estabelecido para o grupo de liquidez do vencimento em questao, apresentado
na Tabela 1 do Anexo de Parametros Mensais.

Definem-se negoécios validos de determinado vencimento como os negdcios
realizados no call eletrénico de fechamento cuja quantidade de contratos somados
seja igual ou superior ao limite minimo estabelecido para o grupo de liquidez do
vencimento em questdo, apresentado na Tabela 1 do Anexo de Parametros
Mensais.

O preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera respeitar as ofertas
validas.

Sequéncia de procedimentos para determinacao do preco de ajuste para
determinado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco estabelecido no call eletrénico de fechamento do
vencimento em questdo a partir de negécios validos.

O critério de apuracdo de preco no call eletrénico de fechamento visa a
maximizagao da quantidade de contratos negociados. Assim, embora as ofertas
possam ter precos diferentes, todos os negdécios para o mesmo vencimento
realizados no call serdo fechados por um Unico prego, que serd o preco de
ajuste.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questao sera o prego méedio das ofertas validas de compra e de
venda, com spread de ofertas valido, para esse vencimento;

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questdo resultara da interpolacao exponencial dos precos de
ajuste dos vencimentos imediatamente anterior e imediatamente posterior com
pregos de ajustes, segundo a equacao (1.1) apresentada a seguir.

A interpolacdo exponencial, em particular, assegura que as taxas a termo dos
vencimentos interpolados sejam iguais.

P4. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P3 devido a auséncia de um
vencimento posterior com prego de ajuste, o preco de ajuste do vencimento em
questao serd dado, conforme equacéo (1.2) apresentada a seguir, pela soma de
(i) preco de ajuste deste vencimento no dia imediatamente anterior e (ii) variagao
do pregco de ajuste do dia em relacdo ao dia imediatamente anterior do
vencimento imediatamente anterior com prego de ajuste. Caso o prego calculado
de acordo com esse procedimento ndo respeite uma oferta valida (ou seja, o
preco seja inferior ao pregco de uma oferta valida de compra ou superior ao
preco de uma oferta valida de venda), o preco de ajuste sera o preco da oferta
valida de valor mais proximo. Nessa situagdo, esse vencimento (v-1) sera
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considerado como referéncia para a parcela (ii) da equacgéo (1.2) para todos os
vencimentos mais longos.

O preco de ajuste do vencimento j, determinado por interpolacdo exponencial, é
dado pela equacgao (1.1).
252
DU;—-DUg \ DU;
DUp \ DUp-DUg

(1+PAp) 252

DUg
PA;=| (14 PAg)2 x | — P } -1 (1.1)

(1+PA,) 252

onde:

PA; : preco de ajuste para o vencimento / resultante da interpolagao exponencial;

PA,: preco de ajuste do vencimento a imediatamente anterior ao vencimento
interpolado (vencimento i);

Py preco de ajuste do vencimento p imediatamente posterior ao vencimento
interpolado (vencimento i);

DU, . numero de dias de saques entre a data de calculo e a data de vencimento
do vencimento a;

D, numero de dias de saques entre a data de calculo e a data de vencimento
do vencimento p;

DU;: numero de dias de saques entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento interpolado /.

Seja PAy, o prego de ajuste do vencimento v no dia f e v-1 o vencimento
imediatamente anterior a v. O procedimento de apuragao P4 utiliza a equacéo (1.2):

PAv,t = PAv,t~1 + Av_l,t: (1.2)

onde:

Ay_1¢=PA, 1 — PA, 1,1 €avariacdo diaria do vencimento vem {.
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1.2. Contrato FRA de Futuro de Cupom Cambial — FRC
O preco de ajuste do contrato FRC é expresso na forma de taxa de juros anualizada.

Para todos os vencimentos do Contrato FRC, a apuracao do preco de ajuste
obedece a uma sequéncia preferencial de procedimentos. Caso nao seja possivel
aplicar o primeiro procedimento, o segundo sera adotado e assim sucessivamente,
até que o pregco de ajuste seja determinado. Os procedimentos exigem duas
definicbes descritas a seguir.

Define-se oferta valida como a oferta, do call eletrénico de fechamento, que atenda
as seguintes condicdes:

a) estar presente no final do call;
b) ter exposicédo minima de 30 segundos;
c) ter quantidade minima de 100 contratos.

Define-se spread de ofertas valido como a diferenga entre:

(i) preco da melhor oferta valida de compra e

(i) preco da melhor oferta valida de venda, que seja igual ou inferior ao limite
estabelecido para o grupo de liquidez do vencimento em questéo, apresentado
na Tabela 2 do Anexo de Parametros Mensais.

O preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera respeitar as
melhores ofertas validas.

Sequéncia de procedimentos para determinacac do preco de ajuste para
determinado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o prego estabelecido no call eletrénico de fechamento do
vencimento em questao.

O critério de apuracdo de preco no call eletrénico de fechamento visa &
maximizacado da quantidade de contratos negociados. Assim, embora as ofertas
possam ter precos diferentes, todos os negdcios para 0 mesmo vencimento
realizados no call serdo fechados por um Unico preco, que serd o prego de
ajuste.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o prego de ajuste do
vencimento em questao sera o preco médio das ofertas validas de compra e de
venda, com spread de ofertas valido, para esse vencimento.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o prego de ajuste do
vencimento em questdo serd dado, conforme equacdo (1.3) apresentada a
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seguir, pela soma de (i) preco de ajuste desse vencimento no dia imediatamente
anterior e (ii) variagdo de preco para o prazo correspondente ao vencimento em
questdo, calculado pela interpolagéo linear da variacao do prego de ajuste do dia
em relacdo ao dia imediatamente anterior dos vencimentos imediatamente
anterior e posterior com preco de ajuste. Caso o precgo calculado de acordo com
esse procedimento ndo respeite uma oferta valida (ou seja, o preco seja inferior
ao preco de uma oferta valida de compra ou superior ao pre¢go de uma oferta
valida de venda), o preco de ajuste sera o preco da oferta valida de valor mais
préximo.

No caso de novo vencimento, para o qual ndo ha pregco de ajuste no dia
imediatamente anterior, o preco de ajuste do vencimento em questdo resultard
da interpolacdo exponencial dos pregos de ajuste dos vencimentos
imediatamente anterior e imediatamente posterior com precos de ajustes,
segundo a equacao (1.4).

P4. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P3 devido & auséncia de um
vencimento posterior com precgo de ajuste, o preco de ajuste do vencimento em
questdo sera dado, conforme equacao (1.5) apresentada a seguir, pela soma de
(i) preco de ajuste deste vencimento no dia imediatamente anterior e (ii) variagdo
do prego de ajuste do dia em relagdo ao dia imediatamente anterior do
vencimento imediatamente anterior com preco de ajuste. Caso o preco calculado
de acordo com esse procedimento ndo respeite uma oferta valida (ou seja, o
preco seja inferior ao preco de uma oferta valida de compra ou superior ao
preco de uma oferta valida de venda), o preco de ajuste sera o prego da oferta
valida de valor mais préoximo. Nessa situacdo, esse vencimento (v-1) sera
considerado como referéncia para a parcela (ii) da equagéo (1.4) para todos os
vencimentos mais longos.

O preco de ajuste do vencimento /, determinado a partir do procedimento P3 & dado
pela equacao (1.3).

(DCE—DCL}
PAj; =PA;; 1+ (DIFa + (DIE, — DIF,) X m) (1.3)
onde:
PA;;: prego de ajuste para o vencimento / na data de calculo, resultante da

aplicacao do procedimento P3;
PA;;—, : prego de ajuste para o vencimento / no dia util anterior a data de calculo;

DIF, = PA,. — PA, . ,: diferenca de pregos de ajuste da data de calculo e dia util
anterior para o vencimento com pre¢o de ajuste calculado a partir dos
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procedimentos P1 ou P2 imediatamente anterior ao vencimento
interpolado;

DIE, = PA,, — PA, ., diferenga de pregos de ajuste da data de calculo e dia util
anterior para o vencimento com pregco de ajuste calculado a partir dos
procedimentos P1 ou P2 imediatamente posterior ao vencimento
interpolado;

DC,: nimero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do
vencimento a;

DGy numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do
vencimento p;
DC;: ndmero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento interpolado i.

O prego de ajuste de um novo vencimento /, determinado a partir do procedimento
P3 é dado pela equacao (1.4).

|

DU;-DUq
DCp DUp—DUg

( 14 PA, Koo ) ((1+PAIJ 362?10)>( _ 1 | x 36000 (1.4)

36000 DC;
(1+PA“ 36000) :

onde:

PA; - preco de ajuste para o vencimento J, resultante da interpolacéo
exponencial;

PA,: preco de ajuste do vencimento a imediatamente anterior ao vencimento
interpolado (vencimento /),

PAy,: preco de ajuste do vencimento p imediatamente posterior ao vencimento
interpolado (vencimento i);

Bk numero de dias de saques entre a data de calculo e a data de vencimento
do vencimento g;

DU,: numero de dias de saques entre a data de calculo e a data de vencimento
do vencimento p;
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DU;: numero de dias de saques entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento interpolado 7

DC, : ndmero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do
vencimento &;

DC,: numero de dias corridos entre a data de céalculo e a data de vencimento do
vencimento p;
DC;: namero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento interpolado /.

Seja PAy, o prego de ajuste do vencimento v no dia { e v-1 o vencimento
imediatamente anterior a v. O procedimento de apuracao P4 utiliza a equagéo (1.5):

PAv,t == PAv,t—l T Av—l,r: (15)
onde:

Ay_1,=PA,,,—PA,_ ;. &a variagao diaria do vencimento vem t.

1.3. Contrato Futuro de Cupom Cambial — DDI
O preco de ajuste do contrato DDI é expresso na forma de taxa de juro anualizada.

Os precos de ajuste dos contratos DDI s&o calculados a partir de formulagbes de
n3o arbitragem. A metodologia de célculo do primeiro vencimento em aberto difere
dos demais vencimentos. Nos dois dias que antecedem a data de vencimento do
primeiro vencimento em aberto, a metodologia dos demais vencimentos nao é
uniforme por conta da rolagem da ponta curta do contrato FRC, utilizado como
insumo para o calculo dos pregos de ajuste.

1.3.1. Primeiro vencimento em aberto

O preco de ajuste do primeiro vencimento do contrato DDI é calculado pela equagao
(1.6).
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Du

1 PADM%” .
B * 100 1 | 360100
1r = — * —
DDl PApgpv Dl
Ptax;_,
(1.6)
onde:
PApp v preco de ajuste do primeiro vencimento do contrato DDI na data
PAp preco de ajuste do primeiro vencimento do contrato futuro de DI na
data ¢,
PApgpv: preco de ajuste do primeiro vencimento do contrato futuro de délar
ha data f.
Piax: i taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da Ameérica
de acordo com a PTAX800 com cotagdo de venda divulgada pelo
Banco Central do Brasil na data -1;
DU numero de dias de saques entre a data de calculo f e a data do
primeiro vencimento do contrato futuro de DI1;
DGyt numero de dias corridos compreendidos entre a data de célculo t e a

data do primeiro vencimento do contrato DDI.

1.3.2. Demais vencimentos em aberto

Os precos de ajuste dos demais vencimentos do contrato DDI sao calculados pela
equacao (1.7).

Paypm = (14 PA, w0 x ok )x(1+PA xDC“_DCl) g Zo02 10D

B ( bR 7 360 % 100 FRC™ 7 360 x 100 DC,
(1.7)

onde:

PAppm: preco de ajuste do n-ésimo vencimento do contrato DDI;

PAnpv: preco de ajuste do primeiro vencimento do contrato DDI,

PAgpen: preco de ajuste do n-ésimo vencimento do contrato FRC;

DC,: numero de dias corridos compreendidos entre a data de calculo t e a

data do n-ésimo vencimento do contrato FRC;
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D(;: nimero de dias corridos compreendidos entre a data de célculo f e a

data do primeiro vencimento do contrato DDI.

Periodo de dois dias que antecede a data de vencimento do primeiro vencimento em
aberto.

Segundo vencimento em aberto
O preco de ajuste do segundo vencimento do contrato DDI € calculado pela

equacao (1.8).

DUy
(1 N PADI1§") 252
100 360 x 100
PApprzr = (PADoxgv) TG,
Ptax;_4

(1.8)
onde:

PAppze:  preco de ajuste do segundo vencimento do contrato DDI na data f

PApze: preco de ajuste do segundo vencimento do contrato do futuro de DI
na data t;

PAp,izv:  prego de ajuste do segundo vencimento do contrato futuro de dolar
na data t.

Ptax,_,: taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da Ameérica
de acordo com a PTAX800 com cotacido de venda divulgada pelo
Banco Central do Brasil na data t-1;

D5 numero de dias de saques entre a data de calculo t e a data do
segundo vencimento do contrato futuro de DI1;

DCs,,: nimero de dias corridos compreendidos entre a data de calculo f e a
data do segundo vencimento do contrato DDI.

Demais vencimentos em aberto
Os pregos de ajuste dos demais vencimentos do contrato DDI s&o calculados
pela equacao (1.9).

01/06/2015




Manual de Aprecamento da BM&FBovsspij—g’%
BM&FBOVESPA A Nova Bolsa "_/.J

PAppm = (1+PA . )x(1+PA xDC”_DCZ) 1 | 5 2002 100

oIt = DDI*" 7360 % 100 FRC™ 360 x 100 DC,
(1.9)

onde:

PAppm: preco de ajuste do n-ésimo vencimento do contrato DDI;

PAppev: preco de ajuste do segundo vencimento do contrato DDI;
PAgpgcn: preco de ajuste do n-ésimo vencimento do contrato FRC;

BE: numero de dias corridos compreendidos entre a data de calculo e a
data do n-ésimo vencimento do contrato FRC;

DC,: nimero de dias corridos compreendidos entre a data de calculo e a
data do segundo vencimento do contrato DDI.

1.4. Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Délar Comercial

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cémbio de Reais por Délar
Comercial (Contrato Futuro de Délar) é expresso em reais por 1.000 dolares.

Os precos de ajuste do Contrato Futuro de Délar s&o calculados a partir de
formulacdes de nzo arbitragem. A metodologia de calculo do primeiro vencimento
em aberto difere dos demais vencimentos. Nos dois dias que antecedem a data de
vencimento do primeiro vencimento em aberto, a metodologia do segundo
vencimentos no & uniforme por conta da rolagem da ponta curta do contrato FRC e
da rolagem do futuro de délar do primeiro para o segundo vencimento.

1.4.1. Primeiro vencimento em aberto

O prego de ajuste do primeiro vencimento do contrato futuro de dolar é a média
aritmética ponderada dos negécios realizados entre 15h50 e 16h00 da data de
apuragao.

1.4.2. Demais vencimentos

Os precos de ajuste dos demais vencimentos do Contrato Futuro de Délar séo
calculados pela equacéo (1.10).

DUy
252

PACLOIF = Ptaxr__-l X

PAmfg
(” 100 )
x

(1+ Pooy X 36550)

[
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(1.10)

onde:

PAgopm: preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de Dolar
na data f;

PApp: preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de DI na
data f;

PAppn: preco de ajuste do n-ésimo vencimento do contrato DDI na data £

Ptaxi_q: taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da America de
acordo com a PTAX800 com cotacéo de venda divulgada pelo Banco
Centro do Brasil na data -1,

DL, numero de dias de saque compreendidos entre a data de calculo e a
data do n-ésimo vencimento do contrato futuro de DI1;

By numero de dias corridos compreendidos entre a data de calculo t e a

data do n-ésimo vencimento do contrato DDI.

Quando houver vencimento no Contrato Futuro de Délar e ndo existir o vencimento
autorizado nos Contratos Futuros de DI e/fou DDI, o prego de ajuste desses
vencimentos, necessarios para o calculo do prego de ajuste do Contrato Futuro de
Doélar, conforme equacao (1.10), sera calculado a partir da interpolagé@o, conforme as
equacées (1.1) e (1.4) deste Manual, respectivamente.

1.4.3. Segundo vencimento em aberto

O segundo vencimento em aberto do Contrato Futuro de Délar tera prego de ajuste
calculado de maneira distinta da secéo anterior nas datas a descritas a seguir.

a) Dia util anterior ao ultimo dia de negociagéo do primeiro vencimento em aberto
O preco de ajuste do segundo vencimento em aberto do futuro de doélar é
calculado pela equacao (1.11)

PAdOf.Z = PAthl + DRlégl
(1.11)

onde:

PA, 2t preco de ajuste do segundo vencimento do Contrato Futuro de
Dodlar;

PA ;o preco de ajuste do primeiro vencimento do Contrato Futuro de Ddlar;
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DR15E: média aritmética ponderada dos negoécios das operacdes

estruturadas de rolagem de dolar (DR1) referente ao primeiro e
segundo vencimento realizados entre 15h50 e 16h00 da data de
apuragao.

b) Ultimo dia de negociagdo do primeiro vencimento em aberto
O preco de ajuste do segundo vencimento em aberto do futuro de délar € a

média aritmética ponderada dos negoécios realizados entre 15h50 e 16h00
da data de apuracao.

1.5. Contrato Futuro de OC1

O preco de ajuste do Contrato de Futuro de OC1 é expresso na forma de taxa de
juros anualizada e segue os mesmos procedimentos e parametros de calculos
utilizados para os Contratos Futuros de DI1, conforme segéo 1.1 deste Manual.

Na auséncia de informagdes no call de encerramento que impossibilite a execugao
dos procedimentos acima referidos, o preco se ajuste do Contrato Futuro de OC'
sera calculado pela equacgéo (1.12).

PAgcm = PAppp + SPRG,; ept

(1.12)
onde:
PAgcyn: preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de OC1 na
data f;
PApp: preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de DI1 na
data ¢

SPR.,, -pyt:  Spread entre Selic e CDI para o n-ésimo vencimento na data .

O spread entre Selic e CDI para uma data de vencimento n & calculado pela
equacao (1.13).

SPR™, pye = (e!NGPRE) — 1) X PApn

n
sel.CDI

(1.13)

onde:

PApn: preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de DI1
na data f;
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LN(SPRDM): logaritmo do spread entre Selic e CDI para o prazo correspondente a

data do n-ésimo vencimento na data t O logaritmo do spread &
definido como o logaritmo natural entre. Selic e CDI, conforme
equacao (1.14).

LN(SPR,) =1 (Seucf)
t) = 09 i,

(1.14)
O logaritmo do spread entre Selic e CDI para um prazo DU, qualquer &
determinado a partir de um processo aleatério com reverséo a media, com o
valor calculado pela equacgao (1.15).

LN(SPRI) = LN(SPR,_,) X e " *PUn 4 g x (1 — e~k*PUn)

(1.15)
Os parametros 0 e k sao calculados pelas equagdes (1.16).

a

=13

k = —logn(b)
(1.16)

Onde a e b sao estimados a partir de uma regressao linear do logaritmo do
spread na data t contra o spread na data t-1 considerando uma janela de 63 dias
Uteis anteriores & data de calculo, conforme equagdes (1.17).

a =LN(SPR,) — b X LN(SPR,_)
o2 LN(SPR;_1))

t-8* (LN(SPR;) X LN(SPR;_;)

) (i=2% LN(SPR)) % (
63

LN(SPR;_))"
63

( t_64’1(LN(SPRi_1))2) _(ZE=

i=t—

LN(SPR;) = | (Selici)
A V7Y
———  (XiZ¢% LN(SPRy))
LN(SPR,) = =

____ t=64 LN(SPR;_

LN(SPRl_l) — ( i=t—1 ( i 1))

63
(1.17)

onde:
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p
Ny
f

i
Selic;:

CD[EI

s -

indexador para as datas da janela de 63 dias Uteis anteriores a data
de calculo.
taxa Selic divulgada pelo Banco Central do Brasil na data /;

taxa CDI divulgada pela Cetip na data /.

1.6. Contrato FRA de Futuro de Cupom Cambial em OC1 - FRO

O preco de ajuste do Contrato FRO é expresso na forma de taxa de juro anualizada
e segue os mesmos procedimentos e parametros de calculos utilizados para os
Contratos FRC, conforme secéo 1.2 deste Manual.

Na auséncia de informacdes no call de encerramento que impossibilite a execucao
dos procedimentos acima referidos, o prego se ajuste do Contrato Futuro FRO sera
calculado pela equacéo (1.18).

o _ (F cor. PA y (Fator.PAomn) o (Fator.PAD,11) ) y 360 x 100
FRO™ = | 'ALOT. L ApRpcn Fator.PAocoa Fator.PAppn DC, — DGy
(1.18)

onde:

PAgppon:
PAppen:
PAgcqr-

DGy

DC1:

Fator.PA:

preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato FRO;
preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato FRC;
preco de ajuste do primeiro vencimento do Contrato Futuro de OC1

numero de dias corridos compreendidos entre a data de calculo e a
data do n-ésimo vencimento do Contrato FRO;

nimero de dias corridos compreendidos entre a data de calculo € a
data do primeiro vencimento do Contrato FRO;

fator de capitalizagao do prego de ajuste do contrato para o prazo de
vencimento, calculados de acordo com as equagdes apresentadas em
(1.19).

DC, — DGy
Fator.PAppen = (1 + PApgen % m)
PA 353
G 252
Fator.PAgcyn = (1 + 100 )
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pid DU,
1\ 252
Fat()?”. PAOCll = (1 +#gl)
DU
PADIll ﬁ%
Fator.PAp;1 = (1 +—100 )
DU
PApn\ 252
Fator. PApjn = (1 + W)

onde:

PAppon:
PApgen:
PAOC'll"

PAgcin:

PApq:
PADI]_“’:

DU,

DU]_:

Bl

DCl:

(1.19)

preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato FRO;

preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato FRC;

preco de ajuste do primeiro vencimento do Contrato Futuro de OC1;
preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de OCH1;
preco de ajuste do primeiro vencimento do Contrato Futuro de DI1;
preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de DI1;

nimero de dias de saque compreendidos entre a data de célculo te a
data do n-ésimo vencimento do contrato;

ndmero de dias de saque compreendidos entre a data de calculo t e a
data do primeiro vencimento do contrato;

ndmero de dias corridos compreendidos entre a data de calculo f e a
data do n-ésimo vencimento do contrato;

ndmero de dias corridos compreendidos entre a data de calculo e a
data do primeiro vencimento do contrato.

1.7. Contrato Futuro de Cupom Cambial em OC1 - DCO

O preco de ajuste do Contrato DCO ¢ expresso na forma de taxa de juros anualizada
e segue os mesmos procedimentos e pardmetros de calculo utilizados para os
Contratos Futuros de Cupom Cambial, conforme secao 1.3 deste Manual,
considerando (i) substituicdo dos precos de ajuste do Contrato Futuro de DI1 pelos
precos de ajuste do Contrato Futuro de OC1 de mesma data de vencimento, e (ii)
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substituicdo dos precos de ajuste do contratos FRC pelos pregos de ajuste do
contrato FRO de mesma data de vencimento.

1.8. Contrato de Swap Cambial com Ajuste Periédico Baseado em Operagdes
Compromissadas de Um Dia - SCS

Devido as particularidades do contrato de SCS, no qual as taxas de cupom de um
determinado vencimento dependem de toda posicdo do participante naquele
vencimento, dentre outras, a apuragdo do ajuste é feita para cada participante a
partir das suas posicdes € nao de forma padronizada como para os contratos
futuros. As posicdes de cada participante séo ajustadas diariamente de acordo com
a equacao (1.20).

n VF 3 1/
APl = |CCy — _ DC, X Ptax,_4 x (1 + Selic,) /252
145 X 360 % 100
(1.20)
onde:

AP: valor do ajuste da posicao do n-ésimo vencimento na data f;

GEy valor da ponta cupom da posi¢éo atualizada do dia (posicéo liquida
dos negdbcios do dia consolidada com a posicdo do dia anterior
atualizada para o dia), referente a série respectiva, na data t;

VF: valor da ponta Valor Final,

Dt numero de dias corridos compreendidos entre a data de célculo f e a
data do n-ésimo vencimento da posicao de SCS;

% taxa referencial da BM&FBOVESPA para operacdes Selic x ddlar, que
correspondem ao prego de ajuste do contrato de DCO com mesma
data de vencimento. Quando nZo existir o vencimento autorizado nos
contratos de DCO, a taxa referencial sera calculada a partir da
interpolacdo dos precos de ajuste dos contratos de DCO. A
interpolacao é descrita na equacao (1.4);

Ptax,_4: taxa de cadmbio de reais por délar dos Estados Unidos da América de
acordo com a PTAXB800 cotagdo de venda divulgada pelo Banco
Central do Brasil na data -1

Selic,: taxa Selic divulgada pelo Banco Central do Brasil na data t.

01/06/2015




Manual de Aprecamento da BM&FBOVESPA j’/
BM&FBOVESPA AdlovaBolsa =

A descricdo completa das variaveis do SCS e suas atualizacbes diarias esta
disponivel no contrato do swap cambial SCS, disponivel em
www.bmfbovespa.com.br, Mercados, Mercadorias e Futuros, Derivativos, Contratos
Financeiros, Taxas de Juro, Swap Cambial (SCS).

1.9. Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Dolar Australiano — AUD

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cémbio de Reais por Dolar
Australiano (Contrato Futuro de Délar Australiano) é expresso em reais por 1.000
dolares australianos.

Os precos de ajuste dos Contratos Futuros de Dolar Australiano sao calculados a
partir de formulagées de ndo arbitragem. A metodologia de calculo do primeiro
vencimento em aberto difere dos demais vencimentos no ultimo dia de negociagao e
na data de vencimento.

1.9.1. Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste dos Contratos Futuros de Délar Australiano € calculado de acordo
com a equagao (1.21).

DUp
(1+ Pfobc!)n) -
PAsypr = BRL/USDS, x USD JAUD® x % 1.000
(1+crz SO " T
BRL/AUD > 360 X 100
(1.21)
onde:
PAsypn: preco de ajuste do Contrato Futuro de Délar Australiano para o n-

ésimo vencimento;

BRL/USDS;: taxa de cdmbio de reais por délar dos Estados Unidos da América
cupom limpo, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;

USD/AUDS  taxa de cadmbio de dolares dos Estados Unidos da Ameérica por dolar
australiano, cotagao spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;

PApm preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de DI1;

DUy numero de dias de saque compreendidos entre a data de calculo e a
data do n-ésimo vencimento do contrato;

DC,,: numero de dias corridos compreendidos entre a data de calculo e a
data do n-ésimo vencimento do contrato;
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CLpyjayp:  taxa de cupom cambial limpo de dolar australiano para o n-ésimo
vencimento, calculada conforme equacao (1.22).

CLgr1jaup = CLrLjusp X SAUyp jusp

(1.22)
onde:

clx . taxa de cupom cambial limpo de délar para o n-ésimo vencimento,
BRL/USD

expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos,
calculada conforme equagao (1.23);

SAUJypuysp: spread de taxas de juro Libor denominadas em dolar dos Estados

Unidos da América e em dolar australiano, para o prazo
correspondente ao n-ésimo vencimento, expresso em percentual ao
ano, linear, base 360 dias corridos, calculado conforme equacao
(1.24).

DC, BRL/USDS, , 360 x 100
Ol sp = (1 o Pl ) g i i U § PV Rtaialhtiniat

360 x 100. Ptax,—, DC,
(1.23)
onde:
PAppm: preco de ajuste do n-ésimo vencimento do contrato DDI;
Dy nimero de dias corridos compreendidos entre a data de célculo e a

data do n-ésimo vencimento do contrato;

BRL/USDS,,. taxa de cadmbio de reais por délar dos Estados Unidos da América
cupom limpo, cotacao spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;

Ptax:_q: taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América de
acordo com a PTAX800 cotacdo de venda divulgada pelo Banco
Central do Brasil na data ¢-1.

SAURypysp = Liborayp — Liborysp

(1.24)
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onde:

Liboryyp:

Liborygp:

taxa de juro Libor denominada em délar australiano, expressa em
percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos, apurada pela
BM&FBOVESPA as 16h;

taxa de juro Libor denominada em doélar dos Estados Unidos da
América, expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h.

Quando houver vencimento para o Contrato Futuro de Délar Australiano e nao
existir o vencimento autorizado para os Contratos Futuros de DI e/ou DDI, o preco
de ajuste desses vencimentos, necessarios para o célculo do prego de ajuste do
contrato, conforme equacdes (1.21) e (1.23), serd calculado a partir de
interpolacao, conforme as equagdes (1.1) e (1.4) deste Manual, respectivamente.

1.9.2. Primeiro vencimento em aberto no ultimo dia de negociacao

No udltimo dia de negociacdo do vencimento, o prego de ajuste sera calculado
conforme equacao (1.25).

onde:
pata -
AUD -

TP,

TD,

PAYS = TP, x TD, x 1.000

(1.25)

preco de ajuste de liquidagéo do Contrato Futuro de Dolar Australiano;

taxa de cambio de délares dos Estados Unidos da América da
América por délar australiano calculada pela The World Markets
Company PLC (“WM”) e divulgada pela Reuters Limited (“Reuters”),
na pagina WMRSPOTO02, cotagao WM/Reuters Closing Spot Rate, na
data de calculo

taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América,
cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil, por
intermédio do Sisbacen, transacao PTAX800, opgdo “5”, cotagdo de
fechamento, para liquidagéo em dois dias, na data de calculo {.

1.9.3. Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data de vencimento, o preco de ajuste sera o preco de liquidagéo calculado no
ultimo dia de negociagao, conforme a segao 1.9.2.
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1.10. Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Délar Canadense — CAD

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Céambio de Reais por Dolar
Canadense (Contrato Futuro de Dolar Canadense) é expresso em reais por 1.000
dolares canadenses.

Os precos de ajuste do Contrato Futuro de Délar Canadense s&o calculados a partir
das mesmas equacdes utilizadas para os Contratos Futuros de Ddlar Australiano,
apresentadas na segéo 1.9, considerando as adequagdes nas equagdes de calculo
do prego de ajuste (1.21) e (1.25), necessarias por conta da paridade inversa da
taxa de cambio de délar norte-americano por délar canadense.

1.10.1. Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Délar Canadense & calculado de acordo
com a equacao (1.26).

DUy

PApn\252

o _sRyusng (1455 one
CAD™ = CAD/USDS (1 & O DG, ) :
BRL/CAD ™" 360 x 100
(1.26)

onde:
PAcapn: preco de ajuste do Contrato Futuro de Dolar Canadense para o n-

ésimo vencimento;

BRL/USDS;: taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América
cupom limpo, cotagéo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;

CAD/USD®  taxa de cAmbio de ddlar canadense por dolares dos Estados Unidos
da América, cotagdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;

PApm preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de DI1;

Bl numero de dias de saque compreendidos enire a data de calculo e a
data do n-ésimo vencimento do contrato;

DCp: nimero de dias corridos compreendidos entre a data de célculo € a
data do n-ésimo vencimento do contrato;

CLgr1ycap’ taxa de cupom cambial limpo de délar canadense para o n-€simo
vencimento, calculada conforme equacéo (1.27).

Ao
[R9]
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1.10.2.

onde:

CLggy JUSD*

SAUE‘IAD/USD:

onde:

Liboreap:

Liborysp:

CLgr/cap = CLBRLjusp % SAUZap usp
(1.27)

taxa de cupom cambial limpo de délar para o n-&simo vencimento,

expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos,
calculada conforme equagéo (1.23);

spread de taxas de juro Libor denominadas em doélar dos Estados
Unidos da América e em ddlar canadense, para 0 prazo
correspondente ao n-ésimo vencimento, expresso em percentual ao

ano, linear, base 360 dias corridos, calculado conforme equagao
(1.28).

SAUgapyusp = Liboreap — Liborysp

(1.28)

taxa de juro Libor denominada em ddlar canadense, expressa em
percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos, apurada pela
BM&FBOVESPA as 16h;

taxa de juro Libor denominada em doélar dos Estados Unidos da
América, expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias
corridos, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h.

Quando houver vencimento para o Contrato Futuro de Délar Canadense e nao
existir o vencimento autorizado para os Contratos Futuros de DI e/ou DDI, o preco
de ajuste desses vencimentos, necessarios para o calculo do preco de ajuste do
contrato, conforme equacbes (1.26) e (1.23), sera calculado a partir de
interpolacao, conforme as equagdes (1.1) e (1.4) deste Manual, respectivamente.

Primeiro vencimento em aberto no dltimo dia de negociagao

No dltimo dia de negociacdo do vencimento, o preco de ajuste sera calculado
conforme equagéao (1.27).

w TD
pAYd = —L % 1.000

TP,
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onde:
B - prego de ajuste de liquidagdo do Contrato Futuro de Dolar
Canadense;
TP, taxa de cambio de doélares dos Estados Unidos da América da

América por délar canadense calculada pela The World Markets
Company PLC (“WM’) e divulgada pela Reuters Limited (‘Reuters”),
na pagina WMRSPOTO02, cotagao WM/Reuters Closing Spot Rate, na
data de calculo f,

TD, taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da Ameérica,
cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil, por
intermédio do Sisbacen, transacdo PTAX800, opgdo “5”, cotagdo de
fechamento, para liquidagcdo em dois dias, na data de calculo ¢.

1.10.3. Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data de vencimento, o prego de ajuste sera o preco de liquidagéo calculado no
ultimo dia de negociacao, conforme a se¢ao 1.10.2.

1.11. Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Délar da Nova Zeléndia -
NZD

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Délar da
Nova Zelandia (Contrato Futuro de Ddlar Neozelandés) é expresso em reais por
1.000 délares neozelandeses.

Os precos de ajuste do Contrato Futuro de Délar Neozelandés sao calculados a
partir das mesmas equagles utilizadas para os Contratos Futuros de Dolar
Australiano, apresentadas na sec¢do 1.9, considerando um ajuste no calculo do
cupom cambial limpo da moeda, conforme equacéo (1.22), por conta da utilizagao
das taxas de cadmbio a termo para calculo do spread entre as moedas.

1.11.1. Todos os vencimentos em aberto

O prego de ajuste do Contrato Futuro de Délar Neozelandés é calculado de acordo
com a equagao (1.28).

DUy
(7)™
PAyypn = BRLJUSDS, X USD/NZDS X X 1.000
1+ CLBri/nzD X 360 % 100
(1.28)
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Unidos da Ameérica por délar da Nova Zelandia para o n-&simo
vencimento, calculada conforme equacao (1.30).

USD/NZD*

o i, i
USBINED ™ psp ANZD!

(1.30)

BM&FBOVESPA =
e o Y e e ]

onde:

PAyzpn: preco de ajuste do Contrato Futuro de Dolar Neozelandés para o n-
ésimo vencimento;

BRLJUSDS;: taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América
cupom limpo, cotagéo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;

USD/NZDS  taxa de cambio de dolares dos Estados Unidos da America por dolar
da Nova Zelandia, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as
16h;

PApm preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de DI1;

Dl nimero de dias de saque compreendidos entre a data de calculo e a
data do n-ésimo vencimento do contrato;

DCy: numero de dias corridos compreendidos entre a data de calculo e a
data do n-ésimo vencimento do contrato;

CLgrinzp:  taxa de cupom cambial limpo de délar da Nova Zelandia para o n-
ésimo vencimento, calculada conforme equacéo (1.29).

CLgrL/NZD = CLgR1 usp X VCisp/nzp
(1.29)

onde:

CLgR1jusp: taxa de cupom cambial limpo de doélar para o n-ésimo vencimento,
expressa em percentual ao ano, linear, base 3680 dias corridos,
calculada conforme equagéo (1.23);

VCispnzp: ~ Variacao cambial esperada da taxa de cambio de délares dos Estados
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onde:

USD/NZDS: taxa de cdmbio de délares dos Estados Unidos da América por dolar

USD/NZD}:

da Nova Zelandia, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as
16h;

taxa de cambio de dolares dos Estados Unidos da América por dolar
da Nova Zelandia, cotacdo a termo para o n-ésimo vencimento,
apurada pela BM&FBOVESPA as 16h.

Quando houver vencimento para o Contrato Futuro de Délar da Nova Zelandia e
nao existir o vencimento autorizado para os Contratos Futuros de DI e/ou DDI, o
preco de ajuste desses vencimentos, necessarios para o calculo do preco de ajuste
do contrato, conforme equagbes (1.28) e (1.23), sera calculado a partir de
interpolacao, conforme as equacdes (1.1) e (1.4) deste Manual, respectivamente.

11.2. Primeiro vencimento em aberto no ultimo dia de negociacao

No Gltimo dia de negociagdo do vencimento, o pre¢o de ajuste sera calculado
conforme equacgao (1.31).

onde:
lig .
PAG s

TP,

TD,

PAY = TP, x TD, % 1.000

(1.31)

preco de ajuste de liquidagao do Contrato Futuro de Délar Australiano;

taxa de cambio de délares dos Estados Unidos da América da
América por dolar da Nova Zelandia calculada pela The World
Markets Company PLC (“WM”) e divulgada pela Reuters Limited
(‘Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotagdo WM/Reuters Closing
Spot Rate, na data de calculo £,

taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da Ameérica,
cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil, por
intermédio do Sisbacen, transacdo PTAX800, opgao “5”, cotagao de
fechamento, para liquidagéo em dois dias, na data de calculo f.

11.3. Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data de vencimento, o preco de ajuste sera o prego de liquidagéo calculado no
altimo dia de negociagao, conforme a segdo 1.11.2.
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1.12. Contrato Futuro de Taxa de Cadmbio de Reais por Euro — EUR

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Euro
(Contrato Futuro de Euro) é expresso em reais por 1.000 euros.

Os precos de ajuste do Contrato Futuro de Euro s&o calculados a partir das mesmas
equacdes utilizadas para os Contratos Futuros de Dolar Australiano, apresentadas
na secdo 1.9, considerando a substituicdo das variaveis associadas ao délar
australiano pelas variaveis associadas ao euro.

1.13. Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Franco Suigco — CHF

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Franco Suigo
(Contrato Futuro de Franco Suigo) é expresso em reais por 1.000 francos suicos.

Os precos de ajuste do Contrato Futuro de Franco Suigo sao calculados a partir das
mesmas equagdes Uutilizadas para os Contratos Futuros de Doélar Canadense,
apresentadas na segdo 1.10, considerando as adequagdes nas equacoes {1.27) e
(1.28) necessarias por conta da utilizagdo das taxas de cambio a termo para calculo
do spread entre as moedas.

113.1. Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Franco Suico € calculado de acordo com a
equacéo (1.32).

DU,
PApm\252
oy _BRL/USDE (2 +~4F) 1000
CHF™ ™ CHF JUSDS (1 +con DGy ) '
BRL/CHF ** 360 x 100
(1.32)
onde:
PAcypn: preco de ajuste do Contrato Futuro de Franco Suigo para o n-€simo

vencimento;

BRL/USDS;: taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da Ameérica
cupom limpo, cotagao spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;

CHF/USD®  taxa de cambio de franco suigo por ddlares dos Estados Unidos da
América, cotacdo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;

PApm preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de DI1;
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CLTI:'L»’RL/CHF:

onde:

¢ LE‘RL/ usp+

VCisp/cur:

onde:

USD/CHF*:

USD/CHE!:

numero de dias de saque compreendidos entre a data de calculo e a
data do n-ésimo vencimento do contrato;

ndmero de dias corridos compreendidos entre a data de calculo e a
data do n-ésimo vencimento do contrato;

taxa de cupom cambial limpo de franco suigo para o n-€simo
vencimento, calculada conforme equagao (1.33).

CLgrr/cur = CLgr1usp X VCisp/cur
(1.383)

taxa de cupom cambial limpo de délar para o n-ésimo vencimento,

expressa em percentual ao ano, linear, base 360 dias corridos,
calculada conforme equagao (1.23);

variacdo cambial esperada da taxa de cambio de ddlares dos Estados

Unidos da Ameérica por franco suico para o n-ésimo vencimento,
calculada conforme equacéo (1.34).

USD/CHF/
ver ==

(1.34)

taxa de cambio de délares dos Estados Unidos da Ameérica por franco
suico, cotagéo spot, apurada pela BM&FBOVESPA as 16h;

taxa de cambio de délares dos Estados Unidos da América por franco

suico, cotagdo a termo para o n-ésimo vencimento, apurada pela
BM&FBOVESPA as 16h.

Quando houver vencimento para o Contrato Futuro de Franco Suigo e ndo existir o
vencimento autorizado para os Contratos Futuros de DI e/ou DDI, o prego de ajuste
desses vencimentos, necessarios para o calculo do prego de ajuste do contrato,
conforme equacdes (1.32) e (1.23), sera calculado a partir de interpolacéao,
conforme as equacdes (1.1) e (1.4) deste Manual, respectivamente.
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1.13.2. Primeiro vencimento em aberto no uGltimo dia de negociagéo

No ultimo dia de negociagdo do vencimento, o preco de ajuste sera calculado
conforme equacéo (1.35).

: TD
! t
PAC%E'I‘ = T_Pt % 1.000

(1.35)

onde:

PAQZF: preco de ajuste de liquidagéo do Contrato Futuro de Franco Suigo;

TP, taxa de cambio de dolares dos Estados Unidos da América da
América por franco suigo calculada pela The World Markets Company
PLC (“WM") e divulgada pela Reuters Limited (‘Reuters”), na pagina
WMRSPOTO02, cotacdo WM/Reuters Closing Spot Rate, na data de
calculo

TD, taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América,

cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil, por
intermédio do Sisbacen, transagdo PTAX800, opcéo “5”, cotagéo de
fechamento, para liquidagdo em dois dias, na data de calculo {.

1.13.3. Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data de vencimento, o preco de ajuste serd o prego de liquidagéo calculado no
ultimo dia de negociagao, conforme a secao 1.13.2.

1.14. Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por lene — JPY

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por lene
(Contrato Futuro de lene) é expresso em reais por 100.000 ienes.

Os precos de ajuste do Contrato Futuro de lene s&o calculados a partir das mesmas
equacdes utilizadas para os Contratos Futuros de Dolar Canadense, apresentadas
na secdo 1.10, considerando a substituicdo das variaveis associadas ao délar
canadense pelas variaveis associadas ao iene e do fator 1.000 na equacgéo (1.26)
pelo fator 100.000.

1.15. Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por luan — CNY

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cémbio de Reais por luan
(Contrato Futuro de luan) é expresso em reais por 10.000 iuans.
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Os precos de ajuste do Contrato Futuro de luan sao calculados a partir das mesmas
equacdes utilizadas para os Contratos Futuros de Franco Suico, apresentadas na
secdo 1.13, considerando a substituico das variaveis associadas ao franco suigo
pelas varidveis associadas ao iuan e do fator 1.000 na equacao (1.32) pelo fator
10.000.

1.16. Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Libra Esterlina — GBP

O prego de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Libra
Esterlina (Contrato Futuro de Libra Esterlina) é expresso em reais por 1.000 libras.

Os precgos de ajuste do Contrato Futuro de Libra Esterlina séo calculados a partir
das mesmas equacdes utilizadas para os Contratos Futuros de Dolar Australiano,
apresentadas na se¢do 1.9, considerando a substituicdo das variaveis associadas
ao dolar australiano pelas variaveis associadas a libra esterlina.

1.17. Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Lira Turca - TRY

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cémbio de Reais por Lira Turca
(Contrato Futuro de Lira Turca) € expresso em reais por 1.000 liras.

Os precos de ajuste do Contrato Futuro de Lira Turca s&o calculados a partir das
mesmas equacdes utilizadas para os Contratos Futuros de Franco Suigo,
apresentadas na segdo 1.13, considerando a substituicdo das variaveis associadas
ao franco suico pelas variaveis associadas a lira turca.

1.18. Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Peso Chileno - CLP

O prego de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Peso Chileno
(Contrato Futuro de Peso Chileno) é expresso em reais por 1.000.000 pesos
chilenos.

Os precos de ajuste do Contrato Futuro de Peso Chileno s&o calculados a partir das
mesmas equagbes utilizadas para os Contratos Futuros de Franco Suico,
apresentadas na segéo 1.13, considerando a substituicéo das variaveis associadas
ao franco suico pelas varidveis associadas ao peso chileno e do fator 1.000 na
equacao (1.32) pelo fator 1.000.000.

1.19. Contrato Futuro de Taxa de Cadmbio de Reais por Peso Mexicano — MXN

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Peso
Mexicano (Contrato Futuro de Peso Mexicano) & expresso em reais por 10.000
pesos mexicanos.
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Os precos de ajuste do Contrato Futuro de Peso Mexicano sdo calculados a partir
das mesmas equacdes utilizadas para os Contratos Futuros de Délar Canadense,
apresentadas na secdo 1.10, considerando a substituicdo das variaveis associadas
a0 dolar canadense pelas variaveis associadas ao peso mexicano € do fator 1.000
na equacao (1.26) pelo fator 10.000.

1.20. Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Rande da Africa do Sul -
ZAR

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Rande da
Africa do Sul (Contrato Futuro de Rande da Africa do Sul) & expresso em reais por
10.000 randes da Africa do Sul.

Os precos de ajuste dos Contrato Futuro de Rande da Africa do Sul sdo calculados a
partir das mesmas equacdes utilizadas para os Contratos Futuros de Franco Suigo,
apresentadas na segéo 1.13, considerando a substituicdo das varidveis associadas
ao franco suigo pelas variaveis associadas ao rande da Africa do Sul e do fator
1.000 na equagcéo (1.32) pelo fator 10.000.
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O disposto acima se aplica, imediatamente, para a apuragdo dos pregos de ajuste dos
contratos futuros de derivativos financeiros especificados por este Manual, revogando-se
a versao deste Manual veiculada pelo Oficio Circular n® 020/2015-DP.

Inicio de Vigéncia da 12 Versao: 02/03/2015

12 Versao: 24/02/2015

Responsaveis pelo documento:

Responsével’ Area |

Elaboragdo | Superintendéncia de Aprecamento
L Diretoria de Controles Internos,
Reviséo . ; :
Compliance e Risco Corporativo
Aprovacdo | Diretoria Executiva

Registro de alteragées:

Item = -
Modificado l Ngdificacao |
1 NA NA NA 24/02/2015
2 Inclusdo de Acréscimo de Complementagdo | 01/06/2015
secodes (itens contratos futuros| do Manual de
1.3a1.20). sobre ativos Aprecamento
financeiros
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ANEXO DE PARAMETROS MENSAIS

Tabela 1 — Spread maximo de ofertas validas de compra e venda validas para os
Contratos Futuros de DI1

As informacgoes estdo agrupadas segundo os blocos do call eletrénico de fechamento.
Cada bloco é composto de vencimentos submetidos de forma sincrona no call eletrénico
de fechamento.

Blocos do call eletronico de fechamento

Blocos do call de Vencimentos Limite para spread Limite para
fechamento (bps) quantidade

1 2015 6 400

2 2016 8 100

> 2017 10 60

4 2018 10 50

5 2019 10 40

6 2020 22023 10 40

7 2024 a 2027 10 40

8 Acima de 2027 10 40

Tabela 2 — Spread maximo de ofertas validas de compra e venda para os Contratos
de FRA de Futuro de DDI

As informacdes estido agrupadas segundo os blocos do call eletronico de fechamento.
Cada bloco é composto de vencimentos submetidos de forma sincrona no call eletrénico
de fechamento.

Bloco do call de fechamento Vencimentos Limite para spread (bps)

Todos Todos 10
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