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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.: Integracdo das Clearings: Inicio de funcionamento da CAmara
BM&FBOVESPA.

Em 07/08/2014, o Banco Central do Brasil (BCB) concedeu a
BM&FBOVESPA autorizacdo para funcionamento da sua nova cimara de
compensacio e liquidagéo, a Camara BM&FBOVESPA.
Complementarmente, em 12/08/2014 a Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM) aprovou as regras de acesso dos participantes no dmbito da nova
camara.

Tendo recebido as autorizagdes necessarias dos 6rgios reguladores e tendo
concluido os testes da plataforma da nova cdmara, comunicamos o
encerramento das atividades da atual Céimara de Derivativos da
BM&FBOVESPA em 15/08/2014 (sexta-feira) e o inicio de funcionamento
da Camara BM&FBOVESPA em 18/08/2014 (segunda-feira).

As atividades da Cdmara BM&FBOVESPA estarfio, nesta primeira fase do
projeto de integragdo das quatro cAmaras da Bolsa, restritas as operacdes do
mercado de derivativos financeiros e de commodities e do mercado de ouro
ativo financeiro, contemplando contratos de bolsa e de balcéo.

1. Normativos

1.1 Normativos aplicaveis as atividades da Cimara BM&FBOVESPA

Estdo elencados a seguir os normativos aplicdveis as atividades da Camara
BM&FBOVESPA, devidamente aprovados pelo BCB e pela CVM, em suas
respectivas esferas de competéncia. As primeiras minutas de tais normativos
foram disponibilizadas em outubro de 2013 para avaliacdo dos participantes,
conforme Comunicado Externo 011/2013-DP, estabelecendo-se prazo até
29/11/2013 para envio de comentérios e sugestdes. Em fungio das regras de
Basileia III para alocagdo de capital na Unifo Europeia e nos Estados Unidos,
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novas

versdes foram divulgadas em dezembro de 2013, conforme

Comunicado Externo 013/2013-DP. Por fim, como parte do processo de
avaliagdo dos normativos pelo BCB e pela CVM, altera¢des adicionais
resultaram em novas versdes, que foram divulgadas em junho de 2014,
conforme Oficio Circular 040/2014-DP, e que correspondem as versdes

finais.

@

(i)

(iif)

(iv)

)

(vi)

Regulamento de Acesso da BM&FBOVESPA, que traz as regras para
a concessdo de autorizagdes de acesso aos sistemas de negociacio,
registro, custodia e liquidagdo da BM&FBOVESPA e para o cadastro
de participantes, bem como os seus direitos e deveres;

Manual de Acesso da BM&FBOVESPA, o qual regulamenta as
categorias de participantes autorizados e de participantes cadastrados, a
elegibilidade a cada uma delas, os requisitos para admissdo, e os
processos de admissdo de participantes, mudanca de categoria e
cancelamento de autorizacgdes e cadastramentos.

Regulamento da Cimara de Compensagio e Liquidacio da
BM&FBOVESPA, que disciplina as atividades desenvolvidas pela
Cémara BM&FBOVESPA e  correspondentes  participantes,
relativamente & aceitagdo, compensagdo, liquidagdo e administra¢io de
riscos;

Manual de Procedimentos Operacionais da Camara de
Compensacio e Liquidacio da BM&FBOVESPA, o qual contém a
estrutura de contas da Cdmara BM&FBOVESPA e os processos e
procedimentos relacionados as atividades de captura, alocag#io e repasse
de operagdes, controle e transferéncia de posigdes, exercicio de opgdes,
compensacdo e liquidagio de obrigacdes, entre outras;

Manual de Administracio de Risco da Cimara de Compensaciio e
Liquidacdo da BM&FBOVESPA, o qual descreve as regras, os
procedimentos e os critérios de administracdo de risco relativos as
operagbes para as quais a Cadmara BM&FBOVESPA atuard como
contraparte central, abrangendo a cadeia de responsabilidades, a
estrutura de salvaguardas, os procedimentos em caso de inadimpléncia,
0 monitoramento de risco, o processo de administracio de garantias e o
modelo de célculo de risco; e

Glossario, que traz as defini¢des aplicdvels aos termos comuns aos
normativos listados acima.
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Os novos normativos vigorardo a partir do inicio de funcionamento da
Céamara BM&FBOVESPA, em 18/08/2014.

1.2 Regulamento de Acesso e Manual de Acesso

O conteudo do Regulamento e do Manual de Acesso que entrara em vigor
concomitantemente ao inicio de funcionamento da Cimara BM&FBOVESPA
restringe-se as seguintes categorias de participantes, expressas sob as novas
denominag¢des neles estabelecida:

(i) Membro de compensagdo - categoria “Derivativos Financeiros e de
Commodities e Ouro”;

(i1) Participante de negociagio pleno - categoria “Derivativos Financeiros e
de Commodities e Ouro”;

(iii) Participante de negociago - categoria “Derivativos Financeiros e de
Commodities e Ouro”

(iv) Participante de liquidagio - categoria “Derivativos Financeiros e de
Commodities e Ouro”;

(v) Participante de registro — todas as categorias;
(vi) Liquidante, no &mbito da Cdmara BM&FBOVESPA;

(vii) Depositario do agronegécio e supervisora de qualidade de produtos
agricolas;

(viil) Banco emissor de garantias, no ambito da Cimara BM&FBOVESPA: e
(ix) Comitente, no ambito da Cdmara BM&FBOVESPA; e

(x) Intermedidrio (RTA), garantidor (RTA), credor imobilidrio (CCI) e
emissor (CCI).

Portanto, o Regulamento de Acesso e o Manual de Acesso aplicar-se-30 aos
participantes que, no final de 15/08/2014, constarem cadastrados nas
categorias relacionadas & Camara de Derivativos e aos sistemas de registro de
ativos e operacdes do mercado de balcdo organizado da BM&FBOVESPA.

Embora constem do Regulamento de Acesso e do Manual de Acesso regras e
procedimentos referentes aos participantes das demais camaras da
BM&FBOVESPA (Camaras de Acdes, Cadmbio e Ativos), tais contetidos
aplicar-se-do a eles, relativamente & atuagfo nos mercados abrangidos por tais
cimaras, somente quando estas forem integradas & Cémara
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BM&FBOVESPA, o que ocorrera de acordo com o desenvolvimento das
proximas fases do projeto de integracio das cAmaras da BM&FBOVESPA.

Do anexo 1 consta tabela detalhada das denominagdes que serfio atribuidas
aos participantes a partir de 18/08/2014, incluidos os tipos dos atuais “direitos
de liquidagdo” e “direitos de negociagdo” e as categorias das novas
“autoriza¢Oes de acesso”, prevendo a transicdo de regras aplicdveis aos atuais
participantes da Camara de Derivativos constantes dos Oficios Circulares
078/2008-DP e 045/2014-DP para os novos Regulamento de Acesso e
Manual de Acesso da BM&FBOVESPA.

As regras e os procedimentos de acesso para os participantes de negocia¢do
plenos (PNPs) e participantes de negociagdo (PNs) da categoria “Derivativos
Financeiros e de Commodities e Ouro”, divulgados por meio do Oficio
Circular 045/2014-DP, estfo incorporados ao Regulamento de Acesso e ao
Manual de Acesso.

1.3 Regulamento, Manual de Procedimentos Operacionais e Manual de
Administracio de Risco da Cimara BM&FBOVESPA

O Regulamento, o Manual de Procedimentos Operacionais ¢ o Manual de
Administracdo de Risco da Camara BM&FBOVESPA aplicar-se-3o:

(1)  Aos participantes listados na se¢fo 1.2 acima; e

(i) Aos agentes de custédia da Central Depositdria da BM&FBOVESPA,
0s quais participardo dos processos de liquidagdo por entrega de ouro e
de movimentacdo de ativos para fins de constituicdo de garantias
perante a Camara BM&FBOVESPA.

1.4 Central Depositaria da BM&FBOVESPA

Concomitantemente ao  inicio de funcionamento da  Céamara
BM&FBOVESPA, em 18/08/2014 sera incluido ao servigo de custddia da
Central Depositiria da BM&FBOVESPA o ouro ativo financeiro, elegivel a
constituicdo de garantia para a Camara BM&FBOVESPA e objeto da
liquida¢do conduzida por esta cdmara em funcdo dos contratos de ouro
disponivel e dos contratos derivativos que tém o ouro como ativo-objeto.

As atividades da Central Depositéria relacionadas ao processo de liquidacéo
da Cadmara BM&FBOVESPA serdo regidas pelo Regulamento e pelos
Procedimentos Operacionais da Cimara de Ag¢des da BM&FBOVESPA.
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Vigorardo, a partir de 18/08/2014, novas versdes destes dois normativos, as
quais contemplardo as atividades de custddia de ouro pela Central Depositaria
e as regras e procedimentos aplicaveis aos fundidores de ouro e depositarios
de ouro (estes ultimos atualmente denominados bancos custodiantes de ouro).

1.5 Divulgacio dos novos normativos

A partir de 18/08/2014 os normativos elencados na segfo 1.1 deste Oficio
Circular e as novas versdes do Regulamento e dos Procedimentos
Operacionais da Cémara de Agdes estario disponiveis no website da
BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br), na segdo Regulacio, subsecio
Regulamentos e Normas.

1.6 Normativos revogados

Serdo revogados, concomitantemente a entrada em vigor dos novos
normativos e das novas versdes do Regulamento e dos Procedimentos
Operacionais da Camara de Agdes:

(@) O contetido do Oficio Circular 078/2008-DP aplicavel:

- Aos participantes dos mercados abrangidos pela Céamara
BM&FBOVESPA, com excecdo dos agentes de custddia (itens 1 a 14
da tabela 1 acima); e

- Aos participantes que atuam nas categorias relacionadas aos sistemas

de registro de ativos e operagdes do mercado de balcdo organizado da
BM&FBOVESPA (itens 16 a 22 da tabela 1 acima).

(b) Os normativos que regem a atual Cimara de Derivativos da
BM&FBOVESPA, quais sejam:

- Regulamento da Cémara de Registro, Compensa¢do e Liquidacio de
Operacdes de Derivativos: Segmento BM&F;

- Manual de Procedimentos Operacionais da Camara de Derivativos:
Segmento BM&F;

- Manual de Administragdo Risco da Cmara de Derivativos: Segmento
BM&F; e

(c) As regras de acesso estabelecidas no Oficio Circular 009/2014-DP, de
26/02/2014 e o Manual de Acesso do Mercado de Balcio Organizado da
BM&FBOVESPA, publicado pelo referido oficio circular.
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1.7 Adesao aos normativos

Em 18/08/2014 os participantes que entregaram a BM&FBOVESPA o
“Compromisso de Adesdo aos Normativos da Cadmara BM&FBOVESPA”
devidamente assinado, conforme estabelecido no Oficio Circular 040/2014-
DP, terdo seus respectivos compromissos considerados, para todos os fins de

direito, como sendo a expressa e cabal adesfio aos normativos aplicaveis as
atividades da Cadmara BM&FBOVESPA.

2. Tranmsicdo das categorias de participantes - participante de
negociacio (PN)

As Instituicdes que atuam por meio do modelo “por conta e ordem” nos
mercados da Camara de Derivativos da BM&FBOVESPA terdo prazo até
31/12/2014 para enquadrarem-se ao disposto no Regulamento de Acesso e
Manual de Acesso. Tais instituicdes deverfio encaminhar & Central de
Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA, até 30/11/2014, a
documentag@o, descrita no Manual de Acesso, para o processo de admissdo
como participante de negociagdo, categoria “Derivativos Financeiros e de
Commodities e Ouro”.

As institui¢es que ja atuem como agentes de custddia estardio dispensadas da
auditoria pré-operacional prevista no capitulo 2 — Participantes Autorizados,
se¢do 2.2 — Participantes de Negociagdo, do Manual de Acesso.

A partir de 02/01/2015, os participantes de negociagio plenos poderdo
intermediar operac¢des de outras corretoras, distribuidoras e bancos somente se
tais institui¢bes forem autorizadas como PNs, nos termos do Regulamento de
Acesso.

3. Requisitos economicos e financeiros

Os participantes terdo prazo até 17/10/2014 para atender aos requisitos
econdmicos ¢ financeiros estabelecidos no Manual de Acesso para as
categorias em que atuardo a partir de 18/08/2014.

Os procedimentos para verificagio da observéincia dos requisitos constam no
Manual de Acesso.
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4. Requisitos de depoésito de garantias ndo operacionais

Os membros de compensacdo e os participantes de negociagdo plenos da
categoria “Derivativos Financeiros e de Commodities e Ouro” deverdo
cumprir requisitos de depdsito das seguintes garantias nfo operacionais:

(i) Garantia Minima N&o Operacional (requerida dos membros de
compensacgdo e dos participantes de negociagéo plenos); e

(11) Contribui¢do para o Fundo de Liquidacdo da Camara BM&FBOVESPA
- FLI (requerida dos membros de compensa¢io).

Os valores requeridos s@o estabelecidos no Manual de Acesso, enquanto os
ativos aceitos constam no Manual de Administracio de Risco da Céimara
BM&FBOVESPA.

Relativamente a migracdo da Camara de Derivativos para a Camara
BM&FBOVESPA, os participantes deverdo utilizar, para o cumprimento total
ou parcial, conforme o caso, de tais obrigagdes, as suas garantias depositadas,
no &mbito da Cémara de Derivativos, para o Fundo de Desempenho
Operacional (FDO) e para o Fundo de Liquidacdo de Operagdes (FLO),
conforme descrito a seguir.

a. Garantia Minima Nao Operacional

As garantias que, no encerramento de 15/08/2014, constarem como
contribui¢do do participante para o FDO, serdo automaticamente alocadas
como Garantia Minima Nao Operacional do participante, na abertura da
Cémara BM&FBOVESPA em 18/08/2014.

Até 13h de 18/08/2014, o participante deverd providenciar a alocacdo dos
recursos necessarios para atender o valor requerido, por meio de depésito

adicional ou movimentacdo de garantias excedentes depositadas para outras
finalidades.

Estdo indicados no anexo 2 os valores atualmente requeridos para o FDO e os
valores que serdo requeridos como Garantia Minima N&o Operacional.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - S&o Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 — Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br

"@ bt
S SC




BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

046/2014-DP 8.

b. Contribuicio para o Fundo de Liquidacdo da Cimara
BM&FBOVESPA

Os recursos que, no encerramento de 15/08/2014, constituirem contribui¢io
do membro de compensa¢do para o FLO serdo automaticamente alocados
como contribui¢do para o FLI, na abertura da Camara BM&FBOVESPA em
18/08/2014.

Até 13h de 18/08/2014, o membro de compensagdo deverd providenciar a
alocacdo dos recursos necessdrios para atender o valor requerido (por meio de
deposito adicional ou movimentacdo de garantias excedentes depositadas para
outras finalidades).

Estdo indicados no anexo 2 os valores atualmente requeridos para o FLO e os
valores que serdo requeridos para o FLI.

5. Margem

A Céamara BM&FBOVESPA adotara a metodologia CORE — Closeout Risk

Evaluation, para célculo de risco e determinagdo dos requerimentos de
garantia.

As margens requeridas pela Cdmara BM&FBOVESPA em 18/08/2014 e as
correspondentes chamadas de margem a serem atendidas nessa data serdo
determinadas mediante aplicagdo da metodologia CORE as carteiras de
fechamento de 15/08/2014 (Camara de Derivativos), compreendendo posicdes
e garantias.

Os procedimentos, critérios e hordrios para movimentacdo de garantias e
atendimento de chamadas de margem estdo estabelecidos no Manual de
Administraggo de Risco.

As garantias dos comitentes que constarem depositadas para a CAmara de
Derivativos no encerramento de 15/08/2014 automaticamente constarfo, na
abertura de 18/08/2014, como garantias para Cdmara BM&FBOVESPA. A
valorizacdo de tais garantias, na Camara BM&FBOVESPA, seguird o critério
de valorizacdo estabelecido pela metodologia CORE.

Tendo em vista a mudanga de metodologia de célculo de risco, os
participantes deverdo estar atentos aos valores de margem requerida de seus
comitentes na abertura de 18/08/2014.
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A metodologia CORE esta descrita no Manual de Administracio de Risco da
Camara BM&FBOVESPA.

6. Janela de liquidacio e movimentacéio de garantias

Vigorardo na Camara BM&FBOVESPA as mesmas grades horarias relativas
a liquidacdo multilateral e & movimentac8o de garantias atualmente em vigor
na Céimara de Derivativos, previstas no Manual de Procedimentos

Operacionais e no Manual de Administragdo de Risco da Camara
BM&FBOVESPA, respectivamente.

7. Estrutura de contas e vinculos
a. Posicdes em ouro

A partir de 18/08/2014, as posi¢des em ouro, que atualmente s3o registradas
em contas na Cimara de Derivativos, serdo registradas em contas na Central
Depositaria da BM&FBOVESPA.

Relativamente as posi¢des em ouro existentes quando do encerramento da
Cémara de Derivativos em 15/08/2014, a BM&FBOVESPA promoverd a
movimentacdo das mesmas, de forma que todas constardo, na abertura de
18/08/2014, registradas em contas na Central Depositaria.

b. Conta master sob responsabilidade de participante de liquidacio (PL)

Diferentemente da Camara de Derivativos, cujo modelo de contas ndo permite
o cadastramento de contas madsteres vinculadas a participantes de liquidacio
direta (PLDs), na Cdmara BM&FBOVESPA os participantes de liquidacgéo
(PLs), os quais correspondero aos atuais PLDs, poderdo cadastrar contas
masteres sob sua responsabilidade.

A partir de 18/08/2014, os PLs podero realizar o cadastro de contas masteres,
sujeitando-se as regras de alocagfo aplicaveis a esse tipo de conta.

c. Vinculo de exercicio de opcoes e vinculo de repasse

Conforme o modelo de contas e vinculos da Cimara BM&FBOVESPA, a
partir de 18/08/2014 o cadastramento de um vinculo de exercicio entre duas
contas requererd um vinculo de repasse entre elas.

Como ndo h4 regra semelhante na Camara de Derivativos, para que todas as | //
contas estejam adequadas ao modelo da nova cdmara quando de sua abertura [
em 18/08/2014, a BM&FBOVESPA cadastrard um vinculo de repasse
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cada par de contas que constarem, no encerramento da Camara de Derivativos
em 15/08/2014, vinculadas por meio de vinculo de exercicio de opg¢des, mas
ndo por meio de vinculo de repasse.

d. Conta do tipo desdobro

Diferentemente do modelo de contas da Camara de Derivativos, o modelo da
Cémara BM&FBOVESPA nfo inclui contas do tipo “desdobro”. Dessa
forma, a BM&FBOVESPA providenciard, para a abertura da Céimara
BM&FBOVESPA em 18/08/2014, a inativagio de todas as contas do tipo
“desdobro” que constarem com status “conta ativa” no encerramento da
Cémara de Derivativos em 15/08/2014.

8. Taxa de manutencio de contas

A taxa de manutengéo de contas incidente sobre as contas ativas sem qualquer
movimentagdo ou posicdo, conforme Oficio Circular 070/2008-DP, de

27/10/2008, sera temporariamente suspensa para os mercados abrangidos pela
Camara BM&FBOVESPA.

A cobranga desta taxa serd reativada quando da migracdo dos mercados de
agdes, derivativos sobre agdes e renda fixa, ocasiio em que a taxa de

manutenc¢do de contas podera ser revista para contemplar todos os mercados
da Cdmara BM&FBOVESPA.

Permanece inalterado o critério de cobranga de taxa de manutengio de contas
referente as contas da Camara de Acdes.

Para esclarecimentos adicionais, por favor, entrar em contato com a Diretoria

de Liquidag@o, pelo telefone (11) 2565-4757, e a Diretoria de Administracio
de Risco, pelo telefone (11) 2565-4845.

Atenciosamente,

“Edemir Pinto “oh0 AGE ”(eto
Diretor Presidente Diretor Executivo de Operacdes,

Clearing e Depositaria
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