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R$ 300.000.000,00

(trezentos milhGes de reais)

CLASSIFICAGAO DE RISCO DEFINITIVO: AAA

CODIGO ISIN DAS COTAS SENIOR DA 12 EMISSAO: BRFIV4CTF006
CLASSIEICACZ\O ANBIMA: FIDC — FINANCEIRO CREDITO CONSIGNADO
CODIGO ANBIMA DAS COTAS SENIOR DA 12 EMISSAOQ: [e].
REGISTRO DA OFERTA: CVM/SRE/RFD/2011/003, DE 16 DE MARGO DE 2011.

PROSPECTO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE’ATI'E 30.000 (TRINTA MIL) COTAS SENIORES DA 12 EMISSAO
DE COTAS SENIORES, COM VALOR UNITARIO INICIAL DE R$ 10.000,00 (DEZ MIL REAIS) CADA,
PERFAZENDO O TOTAL DA OFERTA O VALOR DE R$ 300.000.000,00 (TREZENTOS MILHOES DE REAIS), DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ABERTO BCSUL VERAX CPP 450.

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ABERTO BCSUL VERAX CPP 450 (O “FUNDQ"), CONSTITUIDO SOB A FORMA
DE CONDOMINIO ABERTO EM 03 DE FEVEREIRO DE 2011, DE ACORDO COM A RESOLUGAO CMN N° 2.907, DE 29 DE NOVEMBRO DE 2001, E A
INSTRUGAO CVM N° 356, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2001, E SUAS ALTERACGEIS POSTERIORES, ("INSTRUGCAO CVM 356") INSCRITO NO CADASTRO
NACIONAL DA PESSOA JURIDICA ("CNPJ/MF”) SOB O N° 13.266.350/0001-46 E ADMINISTRADO PELA CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, COM SEDE NA CIDADE DO RIO DE JANEIRO, ESTADO DO RIO DE JANEIRO, NA AV. PRESIDENTE
WILSON, Ne 231, 240 ANDAR, PARTE, CENTRO, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB N° 62.382.908/0001-64, (A "ADMINISTRADORA") E GERIDO POR
BCSUL VERAX SERVICOS FINANCEIROS LTDA., SOCIEDADE EMPRESARIA LIMITADA, COM SEDE NA RUA FUNCHAL, N.°c 418, 8° ANDAR,
VILA OLIMPIA, SAO PAULO, SP, INSCRITA NO CNPJI/MF SOB O N.0 05.917.347/0001-17, DEVIDAMENTE AUTORIZADA PELA CVM PARA O
EXERCICIO DA ATIVIDADE DE ADMINISTRAGCAO DE CARTEIRAS DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, NOS TERMOS DO ATO DECLARATORIO
N.© 7.509, DE 24 DE NOVEMBRO DE 2003 (A "GESTORA").

ATO DE DELIBERAGAO DE CONS'I:ITUICAO DO FUNDO: INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO FUNDO, DATADO DE 03 DE FEVEREIRO
DE 2011, REGISTRADO NO 5 OFICIO DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DO RIO DE JANEIRO, RJ. EM 04 DE FEVEREIRO DE 2011, SOB Ne
808546, E ALTERADO EM 21 DE FEVEREIRO DE 2011, CONFORME REGISTRADO NO 52 OFfCIO DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DO RIO
DE JANEIRO - RJ, EM 22 DE FEVEREIRO DE 2011, SOB O N° 810296.

DOCUMENTOS REFERENTES A CONSTITUIGAO DO FUNDO PROTOCOLADOS NA CVM EM 24 DE FEVEREIRO DE 2011

A PRESENTE EMISSAO FOI OBJETO DE DELIBERAGAO DA INSTITUIGAO ADMINSTRADORA, CONFORME
REGULAMENTO DE CONSTITUICAO DO FUNDO ACIMA DETALHADO.

REGISTRO DO FUNDO NA CVM N°: OFfCIO/CVM/SIN/GIE/N° 0876/2011, DE 24 DE MARGO DE 2011
CODIGO CVM DO FUNDO: 478-2.
CLASSIFICACAO DE RISCO DEFINITIVA DO FUNDO ATRIBUIDA PELA AUSTIN RATING: AAA

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO CODIGO AMBIMA DE
REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS ("CVM").

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO DE INVESTIMENTO NAO
IMPLICA, POR PARTE DA CVM E DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS,
OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA E DEMAIS INSTITUICOES
PRESTADORAS DE SERVICOS.

NRO’HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DA ADMINISTRADORA DE QUE O OBJETIVO DO FUNDO
SERA ATINGIDO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 48 A 53 DESTE PROSPECTO.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS
PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A GESTORA DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE
RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E
PARA OS COTISTAS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATI'E’GIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM PERDAS
PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DE SUA
ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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AS INFORMA(,‘QES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO, MAS, NAO‘O
SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS
CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO
PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO QUE RECEBEU EXEMPLAR
DESTE PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA
COMPOSIGAO DA CARTEIRA (INCLUSIVE QUANTO A UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS), DA TAXA DE ADMINISTRAGAO DEVIDA A
ADMINISTRADORA, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO
PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO.

ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS, O QUE PODE LEVAR A UMA MAIOR OSCILAGAO
NO VALOR DA COTA SE COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PRAZO INFERIOR.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE PERMANENCIA DOS RESPECTIVOS
INVESTIMENTOS NO FUNDO, BEM COMO DA MANUTENGAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS. ALTERAGOES
NESSAS CARACTERISTICAS PODEM LEVAR A UM AUMENTO DO IMPOSTO DE RENDA SOBRE A RENTABILIDADE AOS COTISTAS E AO FUNDO, VIDE
SEGAO “DA TRIBUTAGAO SOBRE O FUNDO E OS COTISTAS” DESTE PROSPECTO.

A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAIC6ES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUIGAO PUBLICA DAS COTAS PODERAO SER OBTIDAS
JUNTO A ADMINISTRADORA.
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Para fins dos disposto neste Prospecto, os termos e expressoes indicados em letra mailscula
neste Prospecto, no singular ou no plural terdao os respectivos significados atribuidos a seguir:

ADMINISTRADORA OU CRUZEIRO
DO SUL DTVM

CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS, instituicao financeira, com
sede na Av. Presidente Wilson n.0 231, 24° andar,
parte, Centro, Rio de Janeiro, RJ, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.% 62.382.908/0001-64.

AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE
RISCO

AUSTIN RATING SERVICOS FINANCEIROS LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede na Rua
Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n.% 110, cj. 73, Itaim
Bibi, Sdo Paulo, SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
05.803.488/0001-09.

APOSENTADOS E PENSIONISTAS

Aposentados e pensionistas do Instituto Nacional do
Seguro Social — INSS.

ANBIMA

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS do Fundo.

ATIVOS FINANCEIROS

Ativos financeiros nos quais podera ser investida a
parcela do patrimonio liguido do FUNDO que ndo
estiver alocada em DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS, conforme detalhados na Secdo 5.2 deste
Prospecto.

AUDITOR
HORWATH

INDEPENDENTE  OU

Horwath RCS Auditoria e Consultoria, sociedade com
sede na Avenida das Américas 4200, bl. 4, gr. 206,
Barra da Tijuca, CEP 22640-102 Rio de janeiro, RJ,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 42.170.852/0001-77.

ASSESSORIA JURIDICA OU BMA
ADVOGADOS

Barbosa, Missnich & Aragao Advogados, com sede na
Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1.455 - 10° andar,
Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP, Cep: 04543-011.

BACEN Banco Central do Brasil (www.bacen.gov.br).

BM&FBOVESPA BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros.

CDI Certificado de Deposito Interbancario de 01 (um) dia —
“over extragrupo”, expresso na forma de percentual ao
ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias,
calculado e divulgado pela CETIP S.A. Balcao
Organizado de Ativos e Derivativos.

CETIP CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos.

CNPJ/MF Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda Nacional.

CONDICOES DE CESSAO

As Condicoes de Cessdo de Direitos Creditorios ao
Fundo, conforme estabelecido no art. 149, §29, do
Regulamento, e na pagina 37 deste Prospecto.

CONTRATO DE CESSAO

Contrato por meio do qual o Fundo adquire os Direitos
Creditdrios, mediante o pagamento de certo prego de
aquisicao.

CONTRATO DE CUSTODIA

Contrato celebrado entre a Administradora e o
Custodiante, disciplinando o0s servicos que serao
prestados para custddia e controladoria dos Direitos

Prospecto atualizado em 20/06/2011.
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Creditdrios e demais ativos da carteira do Fundo.

CONTRATO DE GESTAO

Contrato celebrado entre a Administradora, em nome
do Fundo, e a Gestora, regulando a administracdo da
carteira do Fundo (gestao dos ativos).

COTAS

As cotas de emissao do Fundo, compreendendo as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas.

COTAS SENIORES

As cotas seniores emitidas pelo Fundo, as quais nao se
subordinam as demais para efeito de resgate e
distribuicao dos resultados da carteira do Fundo.

COTAS SUBORDINADAS

As cotas subordinadas emitidas pelo Fundo, as quais se
subordinam as Cotas Seniores para efeito de resgate e
distribuicao dos resultados da carteira do Fundo.

COTISTAS

Os cotistas do Fundo.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo, conforme estabelecido no art. 21, do
Regulamento, e na pagina 26 deste Prospecto.

CUSTODIANTE OU DEUTSCHE BANK

DEUTSCHE BANK S.A. — BANCO ALEMAOQ, instituicio
financeira, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima n.©
3.900, 139, 149, 15° andares, Jardim Paulistano, Sao
Paulo, SP, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
62.331.228/0001-11.

CVM Comissdo de Valores Mobilidrios.

DIA UTIL Segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito
nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente bancério ou ndo funcionar o
mercado financeiro na praga da ADMINISTRADORA ou
do CUSTODIANTE.

DIREITOS CREDITORIOS Direitos creditérios oriundos de contratos de

empréstimo, formalizados por meio de contratos de
mutuo e cédulas de crédito bancario, concedidos pelo
BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A., a SERVIDORES
vinculados aos ENTES FEDERATIVOS, bem como a
APOSENTADOQS e PENSIONISTAS do INSS.

DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS

DIREITOS CREDITORIO§ que cumpram com as
CONDICOES DE CESSAO e os CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE.

DISTRIBUIDORA

CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS, instituicao financeira, com
sede na Av. Presidente Wilson n.0 231, 24° andar,
parte, Centro, Rio de Janeiro, RJ, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.% 62.382.908/0001-64.

DOCUMENTOS REPRESENTATIVOS
DE CREDITO

Documentos relativos aos DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS e demais ativos integrantes da carteira do
FUNDO, custodiados pelo ORIGINADOR.

DPGE

Depositos a prazo com garantia especial do FGC —
Fundo Garantidor de Crédito, nos termos da Resolucdo
CMN n.° 3.692 de 26 de marco de 2009, conforme
alterada.

ENTES FEDERATIVOS

Municipio, Estados, Distrito Federal e Unido.

ENTES PUBLICOS CONVENIADOS

ENTES FEDERATIVOS e INSS.
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ESCRITURADOR

Deutsche Bank, conforme acima qualificado.

EVENTOS DE AVALIACAO

Tem o significado que lhe é atribuido na Segao 5.19
deste Prospecto.

EVENTOS DE LIQUIDACAO

Tem o significado que |he é atribuido Secdo 5.20 deste
Prospecto.

FGC

Fundo Garantidor de Crédito.

FUNDO

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS ABERTO BCSUL VERAX CPP 450.

GESTORA OU VERAX

BCSUL VERAX SERVICOS FINANCEIROS LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede na Rua
Funchal, n.° 418, 8% andar, Vila Olimpia, Sao Paulo, SP,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 05.917.347/0001-17,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio das
atividades de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios através do Ato Declaratério n.©
7.509, de 24 de novembro de 2003.

INSS

Instituto Nacional do Seguro Social.

INSTRUCAO CVM 356

Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n.° 356,
de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada.

INSTRUCAO CVM 409

Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n.° 409,
de 18 de agosto de 2004, conforme alterada.

INSTRUCAO CVM 489

Instrugao da Comissao de Valores Mobilidrios n.° 489,
de 14 de janeiro de 2011.

IOF/TVM Imposto sobre Operacdes Financeiras — Titulos e
Valores Mobilidrios, nos termos da Lei n.° 8.894, de 21
de junho de 1994 e Decreto n° 6.306, de 14 de
dezembro de 2007.

IPCA Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo.

IRRF Imposto de Renda Retido na Fonte.

LIMITE DE CONCENTRACAO POR
ENTE PUBLICO CONVENIADO

Limites maximos para alocagdo de investimentos pelo
FUNDO em cada ENTE PUBLICO CONVENIADO,
conforme mencionado na Secdo 5.3 deste Prospecto.

LIMITE DE CONCENTRACAO POR
TIPO DE ENTE FEDERATIVO

Limites maximos para alocagdo de investimentos pelo
FUNDO em cada tipo de ENTE PUBLICO CONVENIADO,
conforme mencionado na Secdo 5.3 deste Prospecto.

OPERACOES DE DERIVATIVOS

Quaisquer operacdes celebradas pelo FUNDO em
mercados de derivativos da CETIP ou BM&FBOVESPA,
para fins de protecdo das posicGes detidas a vista na
carteira de investimentos do FUNDO.

ORIGINADOR OU BANCO CRUZEIRO
DO SUL

BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A,, instituicdo financeira,
com sede na Rua Funchal 418, 8° andar, Vila Olimpia,
Sdao Paulo, SP, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
62.136.254/0001-99.

PRAZO DE CARENCIA

E o prazo inicial de caréncia para resgates de 450
(quatrocentos e cinquenta) dias para cada aplicagao de
cotas seniores no FUNDO, o qual deve ser observado
por todos os COTISTAS, sob pena de incidéncia de
TAXA DE SAIDA prevista no art. 46° §1° do
REGULAMENTO.

PERIODICO OU DCI - DIARIO DO

DCI — Diario do Comércio, Industria e Servicos.
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COMERCIO, INDUSTRIA E

SERVICOS.

PROSPECTO Este prospecto do Fundo.

REGULAMENTO REGULAMENTO do FUNDO.

RFB A Receita Federal do Brasil
(www.receita.fazenda.gov.br).

SELIC Sistema Especial de Liguidacdo e Custddia.

SERVIDORES SERVIDORES publicos efetivos federais, estaduais, do
Distrito Federal ou municipais.

SPC Servico de Protecdo ao Crédito.

TAXA DENADMINISTRACAO E TAXA
DE GESTAO.

Remuneracao devida pelo FUNDO a
ADMINISTRADORA, pelos servicos de administracdo do
FUNDO, equivalente ao percentual anual de 0,45%,
(zero virgula quarenta e cinco por cento ao ano)
incidente sobre o patrimonio liquido do FUNDO. A TAXA
DE ADMINISTRACAO deverd ser repartida entre
ADMINISTRADORA e GESTORA nos termos do
CONTRATO DE GESTAO.

TAXA DE SAIDA

E a taxa de saida equivalente a 20% (vinte por cento)
sobre os valores resgatados, que sera descontada no
dia do pagamento do resgate ao COTISTA, no caso de
inobservancia, pelo COTISTA do PRAZO DE CARENCIA
para resgate.

TED

Transferéncia Eletronica Disponivel.
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A ADMINISTRADORA

Breve historico da Cruzeiro do Sul DTVM

Trata-se de distribuidora de titulos e valores mobilidrios constituida sob a forma de sociedade
anonima de capital fechado. Atualmente, seu capital social é de R$ 23.104.854,77. Seu quadro
acionario € composto pelo BANCO CRUZEIRO DO SUL com quase 100% das acOes, na
qualidade de acionista controlador, bem como pelo Sr. Luis Felippe Indio da Costa.

A Cruzeiro do Sul DTVM é autorizada pela CVM a administrar carteiras de titulos e valores
mobiliarios através do Ato Declaratdrio CVM N.© 8.282, de 12 de abril de 2005.

Além de administrar Fundos de Investimentos em DIREITOS CREDITORIOS, a Cruzeiro do Sul
DTVM também administra Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento, totalizando aproximadamente R$ 6,3 bilhdes em patrimonio
administrado. Portanto, desde 2005, a Cruzeiro do Sul DTVM esta focada na prestacdo de
servicos de administragdo fiduciaria de recursos de terceiros. Para tanto, sua estrutura foi
desenvolvida seguindo todos os critérios de segregacdo fisica e estratégica (chinese wall) do
BANCO CRUZEIRO DO SUL, atendendo assim as exigéncias das autoridades monetarias do pais,
isto €, o BACEN e a CVM.

CRUZEIRO DO SUL S.A. DTVM (www.bcsul.com. br)
Tel: (011) 3848-5723

Fax: (011) 3044-0944

Ouvidoria: 0800 722 6040

A GESTORA

Breve historico da VERAX

A VERAX é uma casa independente de investimentos, gestdo e administracdo de fundos de
investimento, gestdo de patrimonio, além de estruturacdo de produtos diversos para
investimento, fundada em 2003. A VERAX possui uma estrutura operacional extremamente
enxuta, composta por profissionais de alto nivel técnico, divididos em 3 areas de negdcios
distintas, quais sejam, Administracao e Gestao de Fundos de Investimento, Asset Allocation
(para pessoas fisicas e juridicas) e Corporate Finance, além das areas de suporte.

A VERAX tem hoje sob sua administracdo e/ou gestdo, aproximadamente, R$ 7 bilhdes.
BCSUL VERAX SERVICOS FINANCEIROS LTDA. (www.verax.com.br)

Tel: (011) 3848-2717
Fax: (011) 3044-0944

A Gestora fara jus a uma remuneracdo equivalente a 0,35% a.a. (zero virgula trinta e cinco por
cento ao ano) sobre o patrimonio liquido das cotas seniores e 0,24% a.a. (zero virgula vinte e
guatro por cento ao ano) sobre o patrimonio liquido das cotas subordinadas.

Prospecto atualizado em 20/06/2011.
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A AUDITORA

Breve historico da Horwath RCS Auditoria e Consultoria

A Horwath RCS Auditoria e Consultoria € a sétima maior empresa de auditoria e consultoria do
Brasil. Auxilia seus clientes com servigos de auditoria, impostos e consultoria. Seus profissionais
tém expertise no atendimentos de empresas de pequeno, médio e grande porte dos mais
variados seguimentos, tais como instituicdes financeiras, construcao civil, operadoras de plano
de salde, comércio, industria, turismo, prestacdo de servicos e terceiro setor. Com escritorios
nas principais capitais brasileiras e mais de 200 profissionais, a Horwath RCS Auditoria e
Consultoria, como membro independente da Crowe Horwath International, esta apta a atender
clientes em mais de 100 paises.

A Crowe Horwath International é uma das dez maiores redes de firmas de auditoria
independente do mundo e conta com mais de 140 membros, 560 escritorios e 26.250
profissionais em 102 paises. Suas firmas-membro estao totalmente integradas na prestacdo de
servigos conjuntos nas areas de auditoria, consultoria e impostos, com padroes internacionais
de qualidade, baseados nas normas e metodologias da Crowe Horwath International. Todos sao
fortemente reconhecidos dos seus mercados e origem e reunem profissionais altamente
qualificados, proporcionando um maior conhecimento das leis e costumes locais.

Pela prestacdo de servigos de revisdo anual das demonstracdes financeiras e das contas do
FUNDO, os Auditores Independentes fardao jus a remuneracao anual de R$ 20.900,00 (vinte mil
€ novecentos reais).

O CUSTODIANTE

Breve historico do Deutsche Bank

O Deutsche Bank vem prestando os Servigos de Custddia desde 1870 através de suas centrais
estabelecidas em Nova York, Cingapura, Londres e Frankfurt sendo considerados, atualmente,
um dos maiores Custodiantes do mundo.

No Brasil, o Deutsche Bank atua desde agosto de 1913, através do "Deutsche Ueberseeische
Bank" (neste més de julho/2009 houve a abertura de uma filial no Rio de Janeiro, sob o nome
de Banco Alemdo Transatlantico). Em 1930 o Deutsche Bank expandiu seus negdcios no Brasil
com a fusdo do "Disconto -Gesellschaft AG". Entretanto, no decorrer da 2° Guerra Mundial o
banco teve suspensas suas operacdes retornando a atuar no mercado financeiro brasileiro em
1968, quando da recuperagao de sua carta patente.

Desde 18 de marco de 1994, o Deutsche Bank atua como subsidiaria independente no Brasil,
sob o nome de Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao, que pertence inteiramente ao Deutsche
Bank AG, Frankfurt. No inicio de outubro de 1994, o Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao
recebeu do Banco Central do Brasil licenga de Banco Mlltiplo, podendo atuar nos mais diversos
segmentos do mercado financeiro brasileiro.

No mundo, o Deutsche Bank oferece seus servicos em 76 paises € € uma das maiores
instituicbes financeiras do mundo, com avaliacdes concedidas pelas empresas de rating
internacional, tais como Standard & Poor’s, Moody's e Fitch Ratings, conforme abaixo:

Prospecto atualizado em 20/06/2011.
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Ratings of Deutsche Bank Short term rating Long term rating
Standard & Poor's A-1 A+
Moody's Investors Services P-1 Aal
Fitch Ratings F1+ AA-

O Servico de Custddia é um dos focos de atuagao do Deutsche Bank. No Brasil, o banco é uma
instituicdo credenciada pela CVM para a prestacdo de Servigos de Custddia de Titulos Escriturais
(dentre outros, Titulos Publicos Federais, Titulos Privados e de Renda Variavel). O inicio dessa
atividade data de 1994.

Inicialmente oferecendo os servigos para investidores estrangeiros, a partir de 1996 passou a
atender administradores locais de recursos e investidores institucionais e, a partir de 2003,
iniciou a prestagdo de Servigos de Custodia, Controladoria e Escrituragdo de Cotas para Fundos
de Investimento em DIREITOS CREDITORIOS.

DEUTSCHE BANK S.A. — BANCO ALEMAO ( www.db.com/Brazil/)
Tel: (011) 2113-5000

O Custodiante fara jus a uma remuneracgo variavel calculada e provisionada por Dia Util sobre
o valor diario do patrimonio liquido somado de todos os Fundos de Investimento em Direitos
Creditdrios citados da Tabela 2, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao vencido, nos termos da tabela abaixo (Tabela 1):

Tabela 1
VOLUME DO PATRIMONIO LIQUIDO VALOR
TOTAL DOS FUNDOS DA TABELA 2

R$ 0,0 — R$ 100.000.000,00 0,025% a.a.

R$ 100.000.000,01 — R$ 200.000.000,00 0,020% a.a.

R$ 200.000.000,01 — R$ 1.000.000.000.000,00 | 0,015% a.a.

Tabela 2

FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ/MF

MAXCRED II CREDITO CONSIGNADO - FIDC 10.370.006/0001-04
VERAX IAA FIDC NP 10.237.131/0001-40
FIDC ABERTO CPP 540 RPPS 06.318.153/0001-68
FIDC ABERTO BCSUL VERAX CPP 120 06.318.104/0001-25
FIDC ABERTO BCSUL VERAX CPP 180 06.318.137/0001-75
FIDC ABERTO BCSUL VERAX CPP 360 06.318.094/0001-28
FIDC BCSUL VERAX CREDITO CONSIGNADO II 07.238.838/0001-67
FIDC BCSUL VERAX MULTICRED FINANCEIRO 07.766.151/0001-02

A AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

Breve historico da Austin Rating

A Austin Rating é uma agéncia classificadora de risco de crédito de origem brasileira. Foi a
primeira empresa nacional a conceder ratings no Brasil. Além do pioneirismo na classificagao de
risco de crédito, a empresa se caracteriza pelo desenvolvimento de metodologia propria, a qual
adapta padroes internacionais ao mercado financeiro nacional e suas particularidades.

Prospecto atualizado em 20/06/2011.
13




PROSPECTO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 12 EMISSAO DE COTAS SENIORES DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ABERTO
BCSUL VERAX CPP 450

de acorido Coamn
4 ! Cadigo ANBIMA, de Requlacao
e Melhores Praticas para os

ANBIMA rundos de Investimento.

S—

A credibilidade da Austin Rating junto ao mercado foi construida ao longo dos seus 20 anos de
atuacgdo no Brasil. Nesse periodo, a agéncia teve a oportunidade de acompanhar os momentos
decisivos da economia nacional e internacional e de suas implicacdes sobre empresas nacionais
e, principalmente, instituigbes financeiras, destacando-se pela seguranca e pela independéncia
de suas opinides. Hoje, a Austin é a empresa mais solicitada pela midia quando o assunto é
bancos e mercado financeiro.

A manutencao da profunda confianca adquirida exige que a Austin Rating esteja
permanentemente realizando investimentos na formagao e atualizagcdo de seus profissionais, os
quais ocorrem sob a forma de cursos nas escolas de economia e finangas, palestras e eventos
promovidos pelo mercado financeiro e intercdmbio de conhecimento com estudantes e
profissionais de universidades nacionais e estrangeiras. A soma dos investimentos se reproduz
em uma equipe de analistas altamente qualificada, a qual garante uma qualidade cada vez
maior no processo analitico e das opinides concedidas pela agéncia.

A ASSESSORIA JURIDICA

Breve Historico do Barbosa, Miissnich & Aragdo Advogados

Para a assessoria juridica relacionada a constituicdo do Fundo e a emissdao das Cotas, foi
contratado o Barbosa, Missnich & Aragdo Advogados, escritorio criado em 1995 por
profissionais experientes, com conceito estabelecido no mercado, Barbosa, Missnich & Aragao
acumulou um grande conhecimento do cenario juridico-econémico brasileiro.

O seu modelo é o de um escritério de advocacia de negdcios cujo foco prioritario esta em
oferecer aos clientes apoio integral na area juridica, orientando-os em todos os aspectos legais
decorrentes de cada operacao.

Barbosa, Missnich & Aragdo tem participado de expressivo numero de grandes operagGes
ocorridas no Brasil. Sua capacitacdo se estende aos mais diferentes campos do direito
empresarial, contemplando todos os desdobramentos legais resultantes das mais diversas
operacdes nos segmentos societario, tributario, financeiro, administrativo, processual,
trabalhista e de propriedade intelectual. Participa ativamente das operagdes, auxiliando os
clientes a identificar solugdes criativas para as questdes fundamentais de seus negdcios.

Barbosa, Missnich & Aragdo Advogados ( www.bmalaw.com.br )
Tel: (011) 2179-4674
Fax: (011) 2179-4597

Prospecto atualizado em 20/06/2011.
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O BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A.

Em 1993, a familia Indio da Costa adquiriu 0 BANCO CRUZEIRO DO SUL do Grupo Pullman e,
em dezembro de 1993, o Banco ingressou no mercado de crédito ao consumidor mediante a
obtencdo de uma licenga para oferecer crédito consignado a funcionarios do Exército Brasileiro.
Atualmente, o BANCO CRUZEIRO DO SUL é parte de 337 convénios para oferecer créditos
consignados a funcionarios publicos, aposentados e pensionistas em todo o Brasil.

Em 2004, o BANCO CRUZEIRO DO SUL comecou a operar no segmento de crédito para
empresas de médio porte, oferecendo empréstimos atrelados a recebiveis para fornecedores de
produtos e servicos a grandes empresas brasileiras. Em abril de 2005, o BANCO CRUZEIRO DO
SUL langou um novo cartdo de crédito com a bandeira VISA. Esse cartdo também utiliza o
mecanismo de deducdo em folha de pagamento e complementa nossa carteira de produtos.

Em 30 de Junho de 2010, mantinha mais de 2.800 dérgaos publicos para concessao de crédito
consignado com o¢rgdos publicos federais, estaduais e municipais, inclusive o INSS, e
aproximadamente 1.310.654 clientes neste segmento. O BANCO CRUZEIRO DO SUL esta
presente em todas as regides do Brasil e a distribuicdo de nossos produtos no segmento de
crédito consignado é realizada principalmente através de uma rede de correspondentes
bancarios que compreende 256 empresas.

Desde 2003, o BANCO CRUZEIRO DO SUL passou a atuar também no segmento de crédito para
empresas de médio porte (/middle market), oferecendo a empresas selecionadas crédito de
curto prazo, usualmente atrelado a recebiveis.

Prospecto atualizado em 20/06/2011.
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SUMARIO DO FUNDO

NOME O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS BCSUL VERAX ABERTO CPP
450

BASE LEGAL INSTRUCAO CVM n.° 356.

CLASSIFICACAO CVM Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios

CLASSIFICACAO ANBIMA Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios — Crédito Consignado

PUBLICO ALVO O publico-alvo do FUNDO sdo investidores

qualificados, conforme disposto na
INSTRUCAO CVM n.° 409 e fundos de
investimentos registrados nos termos da
INSTRUCAQ CVM 409.

DOS OBJETIVOS DO FUNDO

E objetivo do FUNDO proporcionar aos
COTISTAS a valorizagdo de suas cotas,
através da aplicacdo preponderante dos
recursos do FUNDO na aquisicgdo de
DIREITOS CREDITORIOS oriundos de
contratos de empréstimo, formalizados por
meio de contratos de muatuo e cédulas de
crédito bancario, concedidos pelo BANCO
CRUZEIRO DO SUL a SERVIDORES publicos
efetivos federais, estaduais, do Distrito
Federal ou municipais, bem como a
APOSENTADOS e PENSIONISTAS do Instituto
Nacional do Seguro Social — INSS, de acordo
com os critérios de composicido e
diversificacdo estabelecidos pela legislacao
vigente e no REGULAMENTO.

DA POLITICA DE INVESTIMENTO, _
DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA DO FUNDO

O FUNDO  alocard seus  recursos
preponderantement,e na aquisicdo  dos
DIREITOS CREDITORIOS que cumpram com
as CONDICOES DE CESSAO e os CRITERIOS
DE ELEGIBILIDADE, bem como em ativos
financeiros e/ou modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro,
observados os limites e as restricdes previstas
na legislagdo vigente aplicavel e no
REGULAMENTO.

ADMINISTRADORA Cruzeiro do Sul DTVM.

GESTORA Verax.

CUSTODIANTE Deutsche Bank.

ESCRITURACAO Deutsche Bank.

AUDITORIA Horwath RCS Auditoria e Consultoria

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

Austin Rating

ASSESSORIA LEGAL

Barbosa, Miissnich & Aragao Advogados

TIPO

Condominio Aberto.

PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

Indeterminado.

Prospecto atualizado em 20/06/2011.
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APLICACAO INICIAL MINIMA

R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais).

SALDO MINIMO

N&o ha.

PRAZO DE CARENCIA PARA RESGATES

450 (quatrocentos e cinquenta) dias.

PRAZO DE PAGAMENTO DOS RESGATES

90 (noventa) dias.

TAXA DE ADMINISTRACAO

0,45% a.a. (zero virgula quarenta e cinco por
cento ao ano)

TAXA DE PERFORMANCE

N&o ha.

TAXA DE ENTRADA

N&o ha.

TAXA DE SAIDA

20% (vinte por cento) em caso de resgates
anteriores ao fim do PRAZO DE CARENCIA.

BANCO, AGENCIA E CONTA CORRENTE DO
FUNDO

Banco n.° 487 (Deutsche Bank), agéncia n.°
001, conta corrente n.° 101.030-0.

SUMARIO DAS CONDICOES DA OFERTA.

EMISSOR DAS COTAS

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS ABERTO BCSUL VERAX CPP
450

COORDENADOR LIDER

CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E  VALORES  MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com sede na Av.
Presidente Wilson n.0 231, 24° andar, parte,
Centro, Rio de Janeiro, RJ, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 62.382.908/0001-64.

VOLUME DE EMISSAO E VALOR UNITARIO
DAS COTAS

Emissdo de cotas seniores perfazendo o valor
estimado de R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), com valor inicial de
R$ 10.000,00 (dez mil reais) por cada Cota.

QUANTIDA DE MINIMA DE COTAS A SEREM
DISTRIBUIDAS PARA QUE NAO HAJA O
CANCELAMENTO DA OFERTA

N3do ha.

QUANTIDADE DE COTAS EMITIDAS

30.000 (trinta mil) cotas.

RESGATE DE COTAS

As cotas seniores poderdo ser resgatadas em
DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS
exclusivamente nas hipoteses de liquidagdo
antecipada do FUNDO.

REFORCOS DE CREDITOS E GARANTIAS
EXISTENTES

Ndo havera reforgos de crédito ou garantias
para as cotas.

PUBLICO ALVO

Exclusivamente para Investidores Qualificados,
enquadrados nos termos da Instrucao CVM
409.

CLASSIFICACAO DE RISCO DAS COTAS
SENIORES DEFINITIVA

AAA, conforme relatério definitiva AGENCIA
DE CLASSIFICACAO DE RISCO do FUNDO.

APLICACAO INICIAL MINIMA

R$ 50.000,00 (cinglienta mil reais).

BENCHMARK DAS COTAS SENIORES

IPCA + 7,25% a.a. (sete virgula vinte e cinco
por cento ao ano), nos termos deste
Prospecto e do Regulamento (vide pagina 23
para maiores informacoes).
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4.1. DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS

A distribuicdo publica das Cotas Seniores da 12 Emissdo sera realizada pela Administradora, em
regime de melhores esforgos. De acordo com o Regulamento e este Prospecto, as cotas
seniores do Fundo serdo registradas para custddia na CETIP.

CRONOGRAMA

Encontra-se abaixo cronograma tentativo das etapas da distribuicao.

Etapa Data

Protocolo de documentacao na CVM 24/02/11
Disponibilizagdo do Prospecto nos websites 24/02/11
Registro na CVM 24/03/11
Disponibilizagao do Prospecto Definitivo 24/02/11
Publicagao de Anuncio de Inicio da Oferta 10/06/11
Publicagao de Anuncio de Encerramento da Oferta 10/12/11

Forma de divulgacdo de informacoes sobre a oferta: através da rede mundial de
computadores meio do enderego eletronico www.bcsul.com.br, www.verax.com.br e publicacao
no DCI — Diario do Comércio, IndUstria e Servigos.

Suspensao, cancelamento e prorrogacao da distribuicdo: A CVM podera suspender ou
cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se processando em
condigdes diversas das constantes da Instrucdo CVM N.° 400 ou do registro; ou (ii) tenha sido
havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o
respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensao da oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo do
Regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a
rescisdo do contrato de distribuigdo importara no cancelamento do registro.

A Administradora devera dar conhecimento da suspensao ou do cancelamento aos investidores
que ja tenham aceitado a oferta, facultando-lhes, na hipdtese de suspensao, a possibilidade de
revogar a aceitacdo até o quinto Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicagao.

Terdo direito a restituigdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos
valores mobiliarios ofertados, na forma e condigdes do presente Prospecto: (i) todos os
investidores que ja tenham aceitado a oferta, na hipétese de seu cancelamento; e (ii) os
investidores que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipétese de suspensdo, conforme
previsto acima.

Ndo ha quantidade de cotas minimas a serem colocadas pela Administradora para que nao haja
cancelamento da oferta, ficando o cancelamento a critério exclusivo da Administradora.
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Alteracdo ou revogacao da oferta: Havendo alteracdo substancial, posterior e imprevisivel
nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro de
distribuicao, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos do Fundo e
inerentes a propria oferta, sera solicitada a CVM a alteragdo ou revogacdo da oferta de
distribuicdo publica de Cotas.

A alteracdo e/ou revogacdo da oferta de distribuicao de Cotas sera imediatamente comunicada
aos investidores através de correio eletronico e publicagdo no DCI - Didrio do Comércio,
IndUstria e Servigos.

O investidor gieveré comunicar a sua discordancia com a alteracdo da oferta no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis apos a divulgagao da alteracdo da oferta, sendo que o siléncio do investidor
sera considerado como aceitacdo da alteracdo da oferta. O investidor que manifestar sua
discordancia em relacdo a alteracdo da oferta sera restituido dos valores investidos no Fundo,
na forma e no prazo a serem informados no anuncio de alteragdo da oferta.

A revogagao da oferta acarretara a restituicdo ao investidor da quantia aplicada no Fundo, a
qual se dara na forma e no prazo informado no anudncio de revogacao da oferta.

4.2. DEMONSTRATIVO DE CUSTO E DISTRIBUIGAO DA 12 EMISSAO

1) Porcentagem em relacdo ao preco unitario da distribuicdo: 0,05%
2) Comissao de Colocacao*: Néo ha
3) Outras Comissoes: Néo ha
4) Custo Unitario de Distribuicdo: R$ 4,49
5) Despesas decorrentes do Registro:

a) Registro CRTD: R$ 286,88

b) Registro CVM: R$ 82.870,00
6) Outros custos relacionados:

ArinekXk:

a) Outras despesas e honorarios**: R$ 83.776,50

Total: R$ 166.937,87

*Considerando-se a distribuicao da totalidade de Cotas Seniores.
**Inclui custos com honorarios dos assessores legais, agéncia de classificagdo de risco e publicagGes.
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5.1. DOS OBJETIVOS DO FUNDO

E objetivo do FUNDO proporcionar aos COTISTAS a valorizacdo de suas Cotas, a,través da
aplicacdo preponderante dos recursos do FUNDO na aquisicdo de DIREITOS CREDITORIQOS, de
acordo com os critérios de composicao e diversificagdo estabelecidos pela legislagdo vigente e
no REGULAMENTO.

O FUNDO possui um benchmark de rentabilidade para as cotas seniores, no médio e longo
prazo, de (i) IPCA acrescido inicialmente de (ii) 7,25% a.a. (sete virgula vinte e cinco por cento
ao ano), observada a Verificagdo Semestral da Taxa de Juros (abaixo definida), que sera
calculada pela GESTORA, de acordo com a seguinte formula:

1 1
Senior, = Senior_, x| (L+ IPCA)w x (1+ Taxa)z2

Senior; = Valor da Cota Sénior na data da atualizacgo.

Senior..; = Valor da Cota Sénior no DIA UTIL anterior ao da atualizagdo.

IPCA = Variagdo percentual mensal do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, calculado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, referente ao més imediatamente anterior ao vigente; ou no caso de
indisponibilidade do IPCA para o més vigente, sera utilizada a Ultima projecdo do IPCA divulgada pela ANBIMA, na
respectiva data de calculo, ndo obstante a eventual necessidade de ajuste futuro em decorréncia da divulgagdo, pelo
IBGE, do respectivo indig:e oficial.

Du = nUmero de DIAS UTEIS do més vigente.

Taxa = taxa anual a ser adicionada ao IPCA para efeito de célculo da cota sénior. Inicialmente é estipulada em 7,25%
a0 ano, sujeita a alteragdo conforme a Verificagdo Semestral da Taxa de Juros abaixo definida.

Verificagdo Semestral da Taxa de Juros: A GESTORA efetuara Verificagdo Semestral da Taxa de Juros, a fim de que seja
ajustado o benchmark de rentabilidade das cotas seniores do FUNDO para o periodo subsequente a sua realizagdo, de
acordo com a seguinte regra:

Se NTNB + 1,5% < 7,25%, Spread = NTNB + 1,5%.

NTNB = taxa de mercado da NTN-B (Nota do Tesouro Nacional — Série B) de vencimento mais longo dentro do periodo
de até 3 anos de vencimento, com base na taxa indicativa de fechamento divulgado pela ANBIMA, do ,ljltimo DIA UTIL
do més de junho, para o periodo de julho a dezembro e taxa indicativa referente ao Ultimo DIA UTIL do més de
dezembro, para o periodo de janeiro a junho.

Spread = € a taxa ao ano a ser acrescida ao IPCA para efeito de calculo da rentabilidade das cotas seniores.

5.2. DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA DO FUNDO

Visando a atingir o objetivo proposto, o FUNDO alqcaré seus recursos preponderantemente na
aquisicdo dos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS (assim entendidos os DIREITOS
CREDITORIOS que cumpram com as CONDICOES DE CESSAO e os CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE), bem como em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis
no ambito do mercado financeiro, observados os limites e as restricbes previstas na legislagao
vigente aplicavel e no REGULAMENTO.

Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o FUNDO alocara, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) e, no mé,ximo, 100% (cem por cento) de seus recursos na aquisicdo de DIREITOS
CREDITORIOS ELEGIVEIS.
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A parcela do patri,ménio liguido do FUNDO que ndo estiver alocada em DIREITOS
CREDITORIOS ELEGIVEIS podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes
ATIVOS FINANCEIROS:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissdo do BACEN;

c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

d) certificados e recibos de depdsito bancario de emissdo do BANCO CRUZEIRO DO SUL;

e) cotas de fundos de investimento referenciados em CDI — Certificados de Depositos
Interbancarios, conforme classificagao disposta na INSTRUCAO CVM 409;

f) cotas de fundos de investimento de renda fixa, administrados ou ndo pela
ADMINISTRADORA, que apliguem preponderantemente nos ativos listados em (a) e (b) acima;
e

g) DPGE ou em ativos lastreados em DPGE, a exemplo de fundos de investimento e fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento que invistam prioritariamente em DPGE.

Observados os limites de concentracdo por ENTES PUBILCOS CONVENIADOS, os ativos citados
nas alineas “a” a “c” acima nao sofrerdo qualquer limitacdo quanto a concentragdo por emissor.

Com relagao aos ativos listados na alinea “d” acima, a GESTORA podera definir livremente a
composicdo da carteira do FUNDO, desde que o total de emissdo e/ou coobrigacdao de uma
mesma instituicdo financeira, de seu controlador, de sociedades por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo exceda 10% (dez por
cento) do patrimonio liqguido do FUNDO, podendo excepcionalmente alcancar a totalidade do
patriménio liqguido do FUNDO nos primeiros 90 (noventa) dias iniciais de funcionamento do
FUNDO.

Com relacdo ao ativo listado na alinea “e” e “f” acima, serdo observados os seguintes limites:

I - a aplicagdo em cotas de um mesmo fundo de investimento ndo pode exceder a 10% (dez
por cento) do patriménio liquido do FUNDO, podendo excepcionalmente alcancar a totalidade
do patrimonio liqguido do FUNDO nos primeiros 90 (noventa) dias iniciais de funcionamento do
FUNDO; e

II — em se tratando de fundos de investimentos administrados pela ADMINISTRADORA ou por
suas empresas ligadas ou controladas, a aplicacdo em cotas de um ou mais fundos de
investimentos ndo podera exceder a 10% (dez por cento) do patriménio liquido do FUNDO,
podendo excepcionalmente alcancar a totalidade do patriménio liquido do FUNDO nos primeiros
90 (noventa) dias iniciais de funcionamento do FUNDO.

A\py /4

Com relagdo ao ativo listado na alinea “g” acima, serdo observadas as seguintes regras:

I — o valor aplicado pelo FUNDO ndo devera exceder o limite maximo vigente da garantia
prestada pelo FGC para cada depositante; e
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II — incidira o desconto anual de 10% (dez por cento) aplicado sobre o limite maximo vigente
da garantia prestada pelo FGC para cada depositante na data do efetivo deposito.

O FUNDO podera alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em
OPERACOES DE DERIVATIVOS, exclusivamente com o objetivo de proteger posicoes detidas a
vista, até o limite destas.

As OPERACOES DE DERIVATIVOS somente poderdo ser realizadas quando o percentual de
cotas seniores for superior ao de cotas subordinadas, observada a relacdo entre o valor das
cotas seniores e o patrimonio liquido do FUNDO mencionada na Secdo 5.13 deste Prospecto.

O FUNDO podera, ainda, alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu patrimoénio liquido em
operagdes compromissadas, desde que tais operagGes tenham como lastro (i) titulos de
emissao do Tesouro Nacional; (ii) titulos de emissdo do BACEN; ou (iii) créditos securitizados
pelo Tesouro Nacional.

E vedado ao FUNDO realizar operacdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posicao
anterior do mesmo ativo.

Os DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS vencidos e n3o pagos poderdo ser vendidos a
terceiros, inclusive fundos de investimento administrados ou geridos pela ADMINISTRADORA ou
GESTORA, mas ndo poderdao ser cedidos a ADMINISTRADORA ou a GESTORA ou a outros
prestadores de servicos do FUNDO em si.

Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patrimonio, devendo,
para tanto, ser observadas a regras previstas no REGULAMENTO.

Observadas as regras descritas acima, a GESTORA podera livremente contratar quaisquer
operacdes para a composicao da carteira do FUNDO nas quais figurem como contraparte as
empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias da ADMINISTRADORA e/ou da
GESTORA ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de investimento
administrados pela ADMINISTRADORA ou pelas demais pessoas acima referidas. Todas as
informag0es relativas as operacbes referidas neste artigo serdo objeto de registros analiticos
segregados.

5.3. DOS LIMITES DE CONCENTRACKO POR ENTE PUBLICO CONVENIADO DO FUNDO
O FUNDO tem os seguintes LIMITES DE CONCENTRACAO POR ENTE PUBLICO CONVENIADO:
a) at¢é 15% do patrimbnio liquido do FUNDO poderdo ser alocados em DIREITOS
CREDITORIOS originados em operacoes de 4 ENTES PUBLICOS CONVENIADOS, conforme
escolha exclusiva da GESTORA; e

b) até 7% do patriménio liquido do FUNDO poderdo ser alocados em DIREITOS CREDITORIOS
originados em operagdes dos demais ENTES PUBLICOS CONVENIADOS.

Independente do LIMITE DE CONCENTRACAO POR ENTE PU,BLICO CONVENIADO mencionado
acima, o FUNDO devera ter DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS de, no minimo, 10 ENTES
PUBLICOS CONVENIADOS distintos.
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A alocagdo de recursos pelo FUNDO de acordo com os_limites estabelecidos acima, dever3,
ainda, obedecer aos seguintes LIMITES DE CONCENTRACAO POR TIPO DE ENTE FEDERATIVO:

MINIMO | MAXIMO
ENTE (%) (%)
Entes Federais 50 100
Entes Estaduais e o Distrito
0 50
Federal
Entes Municipais 0 25

Na hipotese de inobservancia do disposto nos paragrafos acima, a ADMINISTRADORA devera,
no prazo de até 60 (sessenta) dias corridos, contados da constatacdo do desenquadramento,
providenciar o devido reenquadramento do FUNDO. Em caso de impossibilidade de
reenquadramento do FUNDO nesse prazo, tal situacdo sera considerada como um Evento de
Avaliacao.

5.4. DAS CONDICOES DE CESSAO

Para que possam ser adquiridos pelo FUNDO, os DIREITOS CREDITORIOS deverdo atender as
seguintes CONDICOES DE CESSAO, conforme verificado pela ADMINISTRADORA:

a) decorram de operacdes de empréstimos concedidos pelo ORIGINADOR a SERVIDORES,
APOSENTADOS e PENSIONISTAS, com taxas de juros pré-fixadas;

b) decorram de operagdes de empréstimo concedidos pelo ORIGINADOR a SERVIDORES
efetivos com idade entre 18 (dezoito) e 75 (setenta e cinco) anos, ou a APOSENTADOS e
PENSIONISTAS com idade entre 18 (dezoito) e 80 (oitenta) anos;

c) tenham seu pagamento efetivado através de desconto em folha de pagamento dos
SERVIDORES, APOSENTADOS e PENSIONISTAS, ¢;

d) os SERVIDORES, APOSENTADOS e PENSIONISTAS que nao apresentem, na data de
aquisicao pelo FUNDO, empréstimos com histdrico de inadimpléncia na forma definida na alinea
“b)"” abaixo; e

e) os DIREITOS CREDITORIOS adquiridos pelo FUNDO n3o poderdo ser oriundos de
empréstimos que tenham como devedores SERVIDORES, APOSENTADOS ou PENSIONISTAS
vinculados a um dado ENTE FEDERATIVO ou INSS, caso o referido ENTE FEDERATIVO ou o
INSS, ao longo de um periodo de 90 (noventa) dias anteriores a data pretendida para a cessao,
tenha apresentado atraso na entrega de valores consignados relativos aos DIREITOS
CREDITORIOS cedidos ao FUNDO pelo ENTE FEDERATIVO ou pelo INSS, igual ou superior a
20% (vinte por cento).

5.5. DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Para que possam ser adquiridos pelo FUNDO, os DIREITOS CREDITORIOS deverdo atender aos
seguintes CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, conforme verificado pelo CUSTODIANTE:

a) possuir, na data de aquisicdo pelo FUNDO, no minimo, 01 (uma), e, no maximo, 120 (cento
e vinte) parcelas mensais ndo vencidas;

Prospecto atualizado em 20/06/2011.
26



PROSPECTO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 12 EMISSAO DE COTAS SENIORES DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ABERTO

BCSUL VERAX CPP 450
Prospecto  de  acordo  com
4 2 Cadigo ANBIMA de Regulacao
e Melhares Praticas para os
ANBIMA rundos de Investimento.
S

b) ndo apresentar, na data de aquisicao pelo FUNDO, histérico de inadimpléncia, ou seja, nao
sejam oriundos de SERVIDORES, APOSENTADOS e PENSIONISTAS que, na data de aquisicao
pelo FUNDO, ja possuam empréstimos com parcelas vencidas e nao pagas ao FUNDO ha mais
de 60 (sessenta) dias;

c) o somatorio do valor presente das parcelas cedidas ao FUNDO do contrato representativo
dos DIREITOS CREDITORIOS devem ter valor maximo de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);
e

d) o limite maximo de concentracdo por devedor, ou seja, por SERVIDOR, APOSENTADO ou
PENSIONISTA, deve ser de 0,4% (quarenta centésimos por cento) do patrimonio liquido do
FUNDO.

Na hipétese de o DIREITO CREDITORIO perder qualquer das CONDICOES DE CESSAO ou dos
CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE ap0s sua aquisicdo pelo FUNDO, ndo havera direito de regresso
contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou o ORIGINADOR, salvo na
existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

5.6. DA ADMINISTRAGAO E GESTAO DO FUNDO

A atividade de administracdo do FUNDO sera exercida pela CRUZEIRO DO SUL DTVM e a
gestdo da carteira do FUNDO sera exercida pela VERAX, nos termos do CONTRATO DE
GESTAO. A distribuicdo das cotas do FUNDO sera realizada pela propria ADMINISTRADORA.

Observadas a regulamentacao em vigor, as limitacdes do REGULAMENTO e o CONTRATO DE
GESTAO, a ADMINISTRADORA tem poderes para praticar todos os atos necessarios a
administragcdo do FUNDO, inclusive o de acdo e o de comparecer e votar em assembleias gerais
ou especiais atinentes aos ativos que compdem a carteira do FUNDO, e a GESTORA tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a gestao da carteira do FUNDO e exercer os
direitos inerentes aos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS e demais ativos financeiros que
compdem a Carteira do FUNDO.

A distribuicdo das cotas do FUNDO sera realizada pela ADMINISTRADORA.

Incluem-se entre as obrigacdoes da GESTORA, mas nao se limitando a elas, as seguintes:

I- avaliar, analisar e selecionar os DIREITOS CREDITORIOS e os ativos financeiros para
aquisicdo ou alienagdo pelo FUNDO com base na Politica de Investimentos e nos
objetivos do FUNDO;

II - adquirir, alienar e realizar operagdes com os ativos financeiros e DIREITOS
CREDITORIOS ELEGIVEIS, desde que admitidas na legislacdo em vigor € no
REGULAMENTO; e

III -  orientar a ADMINISTRADORA sobre o resgate de Cotas.

Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA:

I - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagdo relativa as operagbes do FUNDO;
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b) o registro dos COTISTAS;

c) o livro de atas de ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS;

d) o livro de presenca de COTISTAS;

€) o Prospecto do FUNDO;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO;
h) os relatérios do AUDITOR INDEPENDENTE;

IT - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;

III - entregar ao COTISTA, gratuitamente, exemplar do REGULAMENTO, bem como cientifica-lo
do nome do periodico utilizado para divulgagdo de informagdes do FUNDO, qual seja, DCI e da
TAXA DE ADMINISTRACAO praticada;

IV — divulgar, diariamente, no DCI, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituicoes que coloquem cotas do FUNDO, o valor do patrimonio liquido do FUNDO, o valor da
cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatdrios da
AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO contratada pelo FUNDO;

V - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VI - fornecer anualmente aos COTISTAS documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de
dezembro, sobre o nimero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VII - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragGes financeiras,
previstas na regulamentagdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a
ADMINISTRADORA e o FUNDO;

VIII - providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificacdo de risco das cotas seniores;

IX - elaborar, por meio de seu diretor designado nos termos do Paragrafo 3° do Artigo 8° da
INSTRUGCAO CVM 356, demonstrativos trimestrais evidenciando (i) que as operacdes praticadas
pelo Fundo estdo em consondncia com a Politica de Investimento e com os limites de
composicdo e de diversificacdo a ele aplicaveis; (ii) que as modalidades de negociacdo foram
realizadas a taxas de mercado; (iii) os procedimentos de verificagao de lastro por amostragem
adotados pelo CUSTODIANTE, incluindo a metodologia para selecdo da amostra verificada no
periodo, se for o caso; e (iv) os resultados da verificacdo do lastro por amostragem ou nao,
realizada pelo CUSTODIANTE, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a
relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados; e
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X - submeter os demonstrativos trimestrais referidos no item IX acima a CVM, por meio do
sistema de envio de documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do respectivo
periodo, e manté-los em sua sede a disposicdo dos COTISTAS.

A divulgacdo das informagbes previstas no inciso IV acima pode ser providenciada,
alternativamente ao DCI, por meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional, desde que realizada em periddicos ou “sites” de ampla veiculagdo, devendo a
ADMINISTRADORA informar aos COTISTAS o novo veiculo de divulgacdo, observada a
responsabilidade da ADMINISTRADORA pela regularidade na prestacao destas informacoes.

E vedado a8 ADMINISTRADORA:

I - prestar fianga, aval, aceite ou se coobrigar sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as OPERACOES DE
DERIVATIVOS;

II - utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operacoes
praticadas pelo FUNDO; e

III - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicdo de cotas deste.

As vedacOes de que tratam os incisos I a III acima abrangem os recursos proprios das pessoas
fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades por elas
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdao ou coobrigacao
dessas.

Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os
titulos de emissdo do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos
publicos estaduais, integrantes da carteira do FUNDO.

E vedado ainda a ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

I — prestar fianga, aval, aceite ou se coobrigar sob qualquer outra forma, exceto quando se
tratar de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos previstas
no neste Prospecto;

IT - realizar operagbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo
previstos neste Prospecto ou nao permitidos pela INSTRUCAO CVM 356;

III — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV — adquirir cotas do prdprio FUNDO;

V - pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas no REGULAMENTO do FUNDO ou na INSTRUCAO CVM 356;

VI — vender cotas do FUNDO a prestacao;
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VII - vender cotas do FUNDO a instituigGes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de DIREITOS CREDITORIOS ao FUNDO, exceto quando se tratar de cotas
subordinadas;

VIII — prometer rendimento predeterminado aos COTISTAS;

IX — fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro;

X — delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no art. 399, inciso
II, da INSTRUCAO CVM 356;

XI — obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncao de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados de
derivativos; e

XII — efetuar locagdo, empréstimo, ou penhor, dos direitos e demais ativos integrantes da
carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas
operacdes realizadas em mercados de derivativos.

5.7. DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA DO FUNDO

A ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, mediante aviso divulgado no DCI, correio eletronico ou
por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada COTISTA, pode(m) renunciar a
administracdo ou gestdo do FUNDO, conforme o caso, desde que convoque(m), no mesmo ato,
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagdo do
FUNDO, nos termos da INSTRUCAO CVM 356.

Nas hipoteses de substituicdo da ADMINISTRADORA e de liquidacdo do FUNDO, aplicam-se, no
que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da propria ADMINISTRADORA.

Na hipotese de a ADMINISTRADORA e/ou de a GESTORA renunciar as suas fungdes e a
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS (i) ndo nomear instituicdo administradora e/ou gestora
habilitada para substituir a ADMINISTRADORA ou a GESTORA; ou (ii) ndo obtiver quorum
suficiente para deliberar sobre a substituicio da ADMINISTRADORA e/ou Gestora, ou a
liguidagdao antecipada do FUNDO, a ADMINISTRADORA e/ou Gestora procedera a liquidacao
automatica do FUNDO no prazo maximo de 60 (sessenta) dias.

A ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA também podera ser substituida, independentemente de
sua vontade, por deliberacao da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS.

Na hipdtese de renlncia ou substituicdo da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA, os valores
devidos a titulo de Taxa de Administragao serdo pagos a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA
que tenha renunciado ou sido substituida pro rata temporis até a data do seu efetivo
desligamento.
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No caso de decretacao de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da ADMINISTRADORA e/ou do
ORIGINADOR, deve automaticamente ser convocada ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, no
prazo de 5 (cinco) dias, contados de sua decretacdo, para nomear Representante dos
COTISTAS e deliberar acerca da:

a) substituicdo da ADMINISTRADORA no exercicio das funges de administragdo do FUNDO; ou
b) liquidagdo antecipada do FUNDO.

5.8. DA REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA DO FUNDO

A ADMINISTRADORA recebera pelos servicos de administracdo do FUNDO uma TAXA DE
ADMINISTRACAO equivalente ao percentual anual de 0,45% (zero virgula quarenta e cinco por

cento), incidente sobre o patriménio liquido do FUNDO.

A remuneracdo da ADMINISTRADORA é calculada e provisionada por DIA UTIL, com base no
percentual referido no artigo anterior sobre o valor diario do patriménio liquido do FUNDO, e
sera paga mensalmente até o 5° (quinto) DIA UTIL do més subsequente ao vencido.

A TAXA DE ADMINISTRACAO recebida pela ADMINISTRADORA sera repartida entre
ADMINISTRADORA e GESTORA, nos termos do CONTRATO DE GESTAO.

A ADMINISTRADORA pode estabelecer que, além da remuneragao da GESTORA, parcelas da
TAXA DE ADMINISTRACAO sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos demais prestadores de
servico contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
TAXA DE ADMINISTRACAO.

O FUNDO ndo possui taxa de ingresso, tampouco de performance. No entanto, o FUNDO
cobrara TAXA DE SAIDA na hipétese de descumprimento pelo COTISTA do PRAZO DE
CARENCIA, conforme previsto no REGULAMENTO.

5.9. DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO DAS COTAS DO FUNDO

As atividades de custddia e controladoria do FUNDO previstas nos arts. 38° e 39° da
INSTRUCAO CVM 356 e a escrituracao das cotas serao exercidas pelo DEUTSCHE BANK.

O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

I — receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos DIREITOS CREDITORIOS
representados por operagoes financeiras;

II - validar os DIREITOS CREDITORIOS em relacdo aos CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE;
III — realizar a liquidacdo fisica e financeira dos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS,
evidenciados pelo instrumento de cessdao de direitos e documentos comprobatorios da

operagao;

IV - fazer a custégia, administragdo, cobranga e/ou guarda de documentagdo, relativos aos
DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;

Prospecto atualizado em 20/06/2011.
31



PROSPECTO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 12 EMISSAO DE COTAS SENIORES DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ABERTO

BCSUL VERAX CPP 450
Prospecto  de  acordo  com
4 2 Cadigo ANBIMA de Regulacao
e Melhares Praticas para os
ANBIMA rundos de Investimento.
S

V - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentagdo dos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS, com metodologia preestabelecida e de
livre acesso para auditoria independente, AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO contratada
pelo FUNDO e 6rgdos reguladores; e

VI - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na
conta de depdsitos do FUNDO.

O ORIGINADOR sera o fiel depositario dos DOCUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CREDITO a
serem adquiridos pelo FUNDO. Ndo obstante, O CUSTODIANTE podera verificar a qualquer
momento, em hordrio comercial, junto ao ORIGINADOR, a existéncia e formalizagdo dos
DOCUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CREDITO e o cumprimento com relagdo a guarda e
organizacdo destes documentos. Além dessa possibilidade e sempre que solicitado, o
ORIGINADOR devera enviar ao CUSTODIANTE c6pia dos DOCUMENTOS REPRESENTATIVOS DE
CREDITO.

Conforme faculta o art. 38, § 19, da ,INSTRUCZ\O CVM 356, o CUSTODIANTE verificara o lastro
dos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS, conforme procedimentos descritos na Secao 5.25
deste Prospecto.

5.10. DA SUBSTITUICAO DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGCOS

O Custodiante podera ser substituido mediante convocagdo de Assembleia Geral de Cotistas. A
Agéncia Classificadora de Risco e demais prestadores de servicos do Fundo poderdo ser
substituidos a exclusivo critério da Administradora. Para que proceda a substituicdo ora
referida, a Administradora devera convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para adaptar o
Regulamento.

5.11. DA POLITICA DE CONCESSAO E COBRANGCA DE CREDITOS

A politica de concessdo de crédito é desenvolvida e monitorada pela area de crédito do
ORIGINADOR, e pode ser sintetizada da seguinte forma: os empréstimos podem ser concedidos
para determinado SERVIDOR, APOSENTADO ou PENSIONISTA somente se as parcelas de
pagamento do empréstimo pretendido forem compatl'vgis com seus vencimentos, tendo em
vista que os convénios celebrados com os ENTES PUBLICOS CONVENIADOS estabelecem
percentuais maximos da remuneracdo que podem ser comprometidos com desconto em folha,
sendo que o ORIGINADOR estabelece como percentual maximo de consignagdo 30% (trinta por
cento) do valor liquido da folha de pagamento do SERVIDOR, APOSENTADO ou PENSIONISTA.

A definicdo dos limites leva em consideragdo todos os valores que ja sdo descontados dos
vencimentos. Assim, o SERVIDOR deve apresentar documentos que comprovem sua condicao
de SERVIDOR e a existéncia de margem suficiente para desconto do empréstimo pretendido em
folha de pagamento.

A cobranca e coleta dos pagamentos dos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS séo feitas pelo
ORIGINADOR, com o auxilio dos ENTES PUBLICOS CONVENIADOS ou do INSS que mantém
convénio com o ORIGINADOR para que as parcelas dos empréstimos concedidos aos
SERVIDORES, APOSENTADOS ou PENSIONISTAS sejam descontadas em folha de pagamento.
As etapas da cobranga consistem em:
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I - os ENTES PUBLICOS CONVENIADOS descontam dos vencimentos dos SERVIDORES, ou o
INSS dos vencimentos dos APOSENTADOS e PENSIONISTAS, no respectivo més, os valores
referentes a(s) parcela(s) do(s) empréstimo(s) vencida(s) no periodo;

II - os valores descontados sdo repassados ao ORIGINADOR por meio do banco oficial do ENTE
PUBLICO CONVENIADO ou INSS, ou de instituicdo a este conveniada;

I1I - o repasse mensal para o ORIGINADOR pode ser, conforme o ENTE PUBLICO CONVENIADO
ou INSS, realizado por uma Unica ou por varias transferéncias bancarias;

IV - ao receber os valores, o ORIGINADOR os confronta com planilhas previamente elaboradas
e enviadas pelo ENTE PUBLICO CONVENIADO ou pelo INSS, informando quais SERVIDORES,
APOSENTADOS ou PENSIONISTAS terdo as parcelas dos empréstimos descontadas de seus
vencimentos e quais ficardo inadimplentes. Em geral, a inadimpléncia decorre de exoneracdo,
morte ou ordem judicial para pagamento de pensdo alimenticia que impossibilite o desconto em
folha de pagamento, no todo ou em parte, das parcelas do empréstimo;

V - havendo diferengas entre os valores previstos e os recebidos, o0 ORIGINADOR questionara o
ENTE PUBLICO CONVENIADO ou o INSS e o prdprio 6rgao que determinou o repasse do valor
diverso do previsto;

VI - apurada a razdo da diferenga, € procedido, conforme o caso, o depdsito da quantia faltante
pelo ENTE PUBLICO CONVENIADO ou INSS, ou a restituicdo da quantia excedente pelo
ORIGINADOR, caso o repasse tenha sido feito equivocadamente a maior pelo ENTE PUBLICO
CONVENIADO ou INSS; e

VII - os valores decorrentes dos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS recebidos pelo
ORIGINADOR s3o, por fim, repassados ao FUNDO, no prazo de até 24 (vinte e quatro) horas,
contados de tal recebimento.

Os DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS inadimplidos serdo objeto de cobranca pelo
ORIGINADOR, que observara os seguintes procedimentos:

I - caso 0 SERVIDOR tenha se desligado do ENTE PUBLICO CONVENIADO, o ORIGINADOR
busca obter de modo amigavel a quantia devida, fazendo uso, para tanto, de telefonemas,
cartas, notificacdes, e demais meios de comunicacdo, bem como outras ferramentas de
cobranga;

II - se a cobranca amigavel é frustrada, a conduta adotada é a de informar o fato ao Servico de
Protecdo ao Crédito — SPC ou drgdo equivalente, para inscricdo do inadimplente e eventual
cobrancga judicial da quantia devida;

III - se a causa da inadimpléncia é a morte do SERVIDOR, do APOSENTADO e do
PENSIONISTA, busca-se cobrar do espdlio; e

IV - se a causa da inadimpléncia é a falta de margem para desconto em folha de pagamento,
busca-se renegociar o empréstimo, de modo que as parcelas sejam condizentes com a nova
margem do SERVIDOR, do APOSENTADO e do PENSIONISTA.

A estrutura do FUNDO pode ser melhor entendida por meio do fluxograma abaixo:
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5.12. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO FUNDO

Sera de competéncia privativa da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS do FUNDO:

I - tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstragdes financeiras apresentadas pela
ADMINSTRADORA;

II - alterar o REGULAMENTO do FUNDO, respeitadas as excegdes previstas no paragrafo
abaixo;
III - deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA;

IV - deliberar sobre a elevacio da TAXA DE ADMINISTRACAO praticada pela
ADMINISTRADORA, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducdo;

V - deliberar sobre incorporacao, fusao, cisao, liquidagao ou prorrogacao do FUNDO;
VI — deliberar sobre a alteracdo do benchmark do FUNDO;
VII - alterar os quoruns de deliberacdo das ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS;

VIII — deliberar acerca da liquidagdo do FUNDO, inclusive na ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo; e

IX — deliberar sobre a substituicao da GESTORA.

O REGULAMENTO do FUNDO podera ser alterado, independentemente de ASSEMBLEIA GERAL
DE COTISTAS, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento das exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM,
devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos
COTISTAS.
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A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as funcdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagbes do FUNDO, em
defesa dos direitos e dos interesses dos COTISTAS.

Somente pode exercer as funcdes de representante de COTISTAS pessoas fisicas ou juridicas
que atendam aos seguintes requisitos:

I - ser COTISTA ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
COTISTAS;

II - ndo exercer cargo ou funcao na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em sociedades
por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum; e

III - n3o exercer cargo em empresa cedente de DIREITOS CREDITORIOS integrantes da
carteira do FUNDO.

Convocacdo

A convocagao da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS do FUNDO far-se-4 mediante anudncio
publicado no DCI, por meio de carta com aviso de recebimento enderecado a cada COTISTA ou
ainda por correio eletronico, do qual constarao, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que
sera realizada a ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS e ainda, de forma sucinta, os assuntos a
serem tratados.

A convocacao da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro andncio ou do
envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletrénico aos COTISTAS.

N3o se realizando a ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, sera publicado novo anuncio de
segunda convocagao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento
ou correio eletronico aos COTISTAS, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, podendo a
segunda convocagao ser providenciada juntamente com o anuncio, a carta ou correio eletronico
de primeira convocacao.

Salvo motivo de forga maior, a ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS realizar-se-a no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sua sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar,
0s anuncios cartas ou correios eletronicos enderecados aos COTISTAS indicardo, com clareza, o
lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede.

Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera considerada regular a
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS a que comparecerem todos os COTISTAS.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS pode
reunir-se por convocacao da ADMINISTRADORA ou de COTISTAS possuidores de Cotas que
representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
emitidas.

Na ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, a ser instalada com a presenca de pelo menos um
COTISTA, as deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos COTISTAS
presentes, correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto paragrafos abaixo.
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As deliberacOes relativas as matérias previstas nos incisos III a VI, do art. 28°, serao tomadas
em primeira convocagao pela maioria das cotas emitidas e, em segunda convocacdo, pela
maioria das cotas dos presentes.

Tém qualidade para comparecer a ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, além dos COTISTAS, os
seus representantes legais ou procuradores devidamente constituidos ha menos de um ano.

Ndo tém direito a voto na Assembleia Geral a ADMINISTRADORA e seus empregados.

As decisOes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos COTISTAS no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizagdo, mediante anuncio publicado no DCI, por meio de carta com
aviso de recebimento enderecada a cada COTISTA ou ainda por meio de correio eletronico.

No caso de alteracdo do REGULAMENTO, as modificacdes aprovadas pela ASSEMBLEIA GERAL
DE COTISTAS passam a vigorar a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes
documentos:

I — lista de COTISTAS presentes na ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS;
II — cdpia da ata da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS;

III — exemplar do REGULAMENTO, consolidando as alteragbes efetuadas, devidamente
registrado em cartorio de titulos e documentos; e

IV — modificagdes procedidas neste Prospecto.
5.13. DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO

Entende-se por patrimonio liquido do FUNDO a soma do disponivel mais o valor da carteira,
mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Em conformidade com o art. 249, inciso XV, da INSTRUCAO CVM 356, a relacdo entre o valor
das cotas seniores e o patriménio liquido do FUNDO sera de, no maximo, 75% (setenta e cinco
por cento). Isto quer dizer que o FUNDO devera ter, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento)
de seu patrimonio liquido representado por cotas subordinadas.

A relacdo entre cotas seniores e subordinadas mencionada acima sera apurada diariamente e
sera disponibilizada aos COTISTAS do FUNDO, mensalmente, através do servico de
atendimento previsto neste Prospecto.

Na hipotese de ndo cumprimento do percentual minimo acima, serdo adotados os seguintes
procedimentos pela ADMINISTRADORA:

I — No prazo de 10 (dez) dias corridos contados da constatacao do desbalanceamento entre o
valor das cotas seniores em relagdo ao patrimonio liquido do FUNDO, a ADMINISTRADORA
devera comunicar a ocorréncia a cada COTISTA, através do envio de correspondéncia com
aviso de recebimento ou de correio eletronico; e
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II - A ADMINISTRADORA compromete-se, em regime de melhores esforcos, a reequilibrar a
relacdo entre cotas seniores e subordinadas no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da
comunicagao aos COTISTAS, através da emissdo de novas cotas subordinadas, conforme
admitido pelo REGULAMENTO.

Findo o prazo de 30 (trinta) dias corridos sem que a ADMINISTRADORA tenha obtido éxito em
restabelecer a relagdo entre o valor das cotas seniores e o patrimonio liquido do FUNDO, a
ADMINISTRADORA devera convocar ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS para deliberar sobre:

a) providéncias a serem adotadas pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA;

b) substituicdo da ADMINISTRADORA e da GESTORA no exercicio das funcbes em relagdo ao
FUNDO; e/ou

c) pela liqguidacdo do FUNDO nos termos previstos no REGULAMENTO.

As Cotas do FUNDO serdo valoradas todo DIA UTIL, com base na divisdo do valor do patriménio
liquido pelo nimero de Cotas do FUNDO.

Os ativos do FUNDO serao classificados e contabilizados de acordo com as normas aplicaveis,
conforme editadas pelo BACEN, pela CVM e pela ANBIMA.

Os ativos financeiros que tém valor de mercado serdao marcados a mercado, nos termos do
manual de marcacdo a mercado do Deutsche Bank e/ou da ADMINISTRADORA, conforme
aplicavel e demais legislacdo e regulamentacdo aplicavel.

Os DIREITOS CREDITORIOS ELEGfVEIS, dado que ndo tem valor de mercado ativo, serdo
mantidos até o respectivo vencimento sendo avaliados pelos respectivos custos de aquisicdo,
acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

O inadimplemento dos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS pelos SERVIDORES,
APOSENTADOS ou PENSIONISTAS, e/ou pelos emissores dos demais ativos componentes da
carteira do FUNDO sera atribuido as cotas subordinadas até o limite equivalente a somatdria do
valor total destas. Uma vez excedido a somatoria de que trata este paragrafo, a inadimpléncia
dos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS de titularidade do FUNDO sera atribuida as cotas
seniores.

Por outro lado, na hipétese do FUNDO atingir o benchmark definido na Politica de Investimento,
toda a rentabilidade a ele excedente sera atribuida somente as cotas subordinadas, razdo pela
qual estas cotas poderao apresentar valores diferentes das cotas seniores.

Para a provisdo dos valores referentes aos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS vencidos e ndo
pagos serao observadas as regras aplicaveis, conforme editadas pelo BACEN, pela CVM e pela
ANBIMA.

5.14. DAS CARACTERISTICAS DAS COTAS DO FUNDO

As Cotas do FUNDO serdo de classe sénior e subordinada, ndo havendo divisdo em subclasses
ou séries para ambos 0s casos. Todas as cotas serao escriturais e serdo mantidas em contas de
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deposito em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de
COTISTA.

Observado o disposto nesta Secdo e a preferéncia das cotas seniores em relagdo as
subordinadas, as caracteristicas, os direitos e obrigagGes das cotas seniores e subordinadas
serdo idénticos.

Serao emitidas na primeira emissao de Cotas do FUNDO 30.000 (trinta mil) cotas seniores,
ficando a critério da ADMINISTRADORA a quantidade de cotas subordinadas a ser emitida. As
Cotas da primeira emissao terdo o valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais) cada,
independentemente da classe.

As Cotas mencionadas da primeira emissdo deverdo ser subscritas em até 2 (dois) anos
contados da publicagdo do anuncio de inicio de distribuigdo.

A critério da ADMINISTRADORA e por se tratar de um condominio aberto, novas cotas do
FUNDO, de qualquer classe e independentemente de aprovacdo dos COTISTAS, por indicacao
da GESTORA, poderao ser emitidas, desde que observadas as regras estipuladas na
INSTRUGAO CVM 356, na INSTRUCAO CVM 400 e no Regulamento. As novas Cotas terdo
direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos conferidos as demais cotas de mesma classe.

As cotas seniores serdo avaliadas pela AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO especializada,
conforme_detalhado neste Prospecto. Esta avaliagdo € feita trimestralmente, nos termos da
INSTRUCAO CVM 356.

Caso ocorra o rebaixamento do “rating” da classe sénior de cotas do FUNDO, serdo adotados os
seguintes procedimentos:

I — comunicagdo a cada COTISTA das razdes do rebaixamento, através de publicagdo no
PERIODICO no DCI, carta enderegada a cada um dos COTISTAS com aviso de recebimento ou
ainda através de correio eletronico;

IT — envio a cada COTISTA por carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico contendo
relatério da AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO; e

I1I — se o “rating” dado pela AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO classificar o0 FUNDO como
grau de risco especulativo, tal evento sera considerado um Evento de Avaliacdo.

As aplicagOes e resgates do FUNDO, observado o disposto nesta Segdo, poderdo ser realizadas
via TED, via ambiente CETIP, ou outro ambiente ou meio de transferéncia de recursos
permitido pelo BACEN.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacdo, serao
deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas aplicaveis.

N3o obstante o disposto nesta Secdo, fica estabelecido o PRAZO CARENCIA para resgates de
450 (quatrocentos e cinquenta) dias para cada aplicagdo de cotas seniores no FUNDO, o qual
deve ser observado por todos os COTISTAS, sob pena de incidéncia de TAXA DE SAIDA.
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5.15. DA CLASSIFICAGAO DE RISCO (RATING)

As Cotas Seniores da 12 Emissao sdo avaliadas pela Austin Rating. Caso ocorra o rebaixamento
do “rating” da classe sénior de cotas do FUNDO, serdo adotados os seguintes procedimentos:

I — comunicacdo a cada COTISTA das razbes do rebaixamento, através de publicacdo no DCI,

carta enderecada a cada um dos COTISTAS com aviso de recebimento ou ainda através de
correio eletronico;

IT — envio a cada COTISTA por carta com aviso de recebimento ou correio eletronico contendo
relatério da AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO; e

I1I — se o “rating” dado pela AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO classificar o0 FUNDO como
grau de risco especulativo, tal evento sera considerado um Evento de Avaliagdo, nos termos do
art. 57 do Regulamento do FUNDO.

As cotas seniores obtiveram classificacdo de risco definitiva “"AAA”, conferida pela Austin Rating.
5.16. DA EMISSAO, DA CARENCIA E DO RESGATE DE COTAS DO FUNDO

Na emissdo de cotas seniores do FUNDO devera ser utilizado o valor da cota em vigor na
abertura do DIA UTIL subsequente ao da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias.

Na emissdo de cotas subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o valor da cota de fechamento
do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA,
em sua sede ou dependéncias.

As cotas subordinadas poderdo ser integralizadas ou resgatadas em DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS.

Caso o valor da cota subordinada seja parcialmente integralizado em DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS, o valor restante devera ser integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-
se o preco de aquisicdo dos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS utilizados na referida
integralizagdo.

As cotas seniores poderdao ser resgatadas em DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS
exclusivamente nas hipoteses de liquidagao antecipada do FUNDO.

No ato da primeira aplicacdo no FUNDO, o COTISTA:

I - recebera copia do REGULAMENTO e do presente Prospecto;

II - assinara o Termo de Adesdo ao REGULAMENTO;

III - declarara sua condicdo de investidor qualificado, nos termos da legislacdo vigente; e

IV — assinara o Boletim de Subscricdo de Cotas.
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Os COTISTAS poderdo solicitar, a qualquer tempo, o resgate das cotas de sua titularidade, por
meio de correspondéncia encaminhada a ADMINISTRADORA, com cépia ao CUSTODIANTE,
ressalvadas as restricdes mencionadas nesta Secdo.

O pagamento dos resgates pode estar sujeito ao fluxo de vencimentos futuros dos DIREITOS
CREDITORIOS ELEGIVEIS. Dessa forma, os COTISTAS devem estar cientes de que,
dependendo do volume de resgates solicitados num mesmo periodo, ha o risco de o FUNDO
nao possuir recursos suficientes para efetuar o pagamento de todos os resgates no prazo
solicitado.

Observado o disposto abaixo, o pagamento do resgate sera realizado em 90 (noventa) dias
contados da data da respectiva solicitagdo.

O pagamento do resgate serd sempre realizado apenas no DIA UTIL seguinte ao da divulgacdo
oficial do IPCA definitivo divulgado imediatamente apds o cumprimento do prazo de 90
(noventa) dias a que se refere o paragrafo acima, sem prejuizo da valorizagao das cotas pelo
benchmark do FUNDO no periodo entre a solicitagdo do resgate e o pagamento efetivo ao
COTISTA pela projecao do IPCA realizada pela ANBIMA.

Os resgates de cotas seniores serdo efetuados pela cota de abertura no dia do efetivo
pagamento dos resgates aos COTISTAS e gsté sujeito as regras referentes ao PRAZO DE
CARENCIA, ou ao pagamento da TAXA DE SAIDA.

As cotas subordinadas serao resgatadas pela cota de fechamento do dia efetivo do pagamento
do resgate e somente poderdo ser regatadas apds o resgate das cotas seniores, ressalvadas as
hipéteses mencionadas abaixo, nesta Secdo.

Admite-se a ocorréncia de resgate de cotas seniores em data anterior ao vencimento do PRAZO
DE CARENCIA, desde que pelo valor em vigor na data da emissdo respectiva, ou no dia da
efetivagdo do resgate, prevalecendo o que for menor. Nessa hipotese, sera cobrada a TAXA DE
SAIDA.

Na hipotese do COTISTA sénior agendar o resgate para a data do vencimento do PRAZO DE
CARENCIA, por meio de correspondéncia com aviso de recebimento ou correio eletronico
enderegado a ADMINISTRADORA, desde que realizado com 90 (noventa) dias de antecedéncia,
nao havera a cobranca da TAXA DE SAIDA.

Na eventualidade do COTISTA, ndo obstante ter agendado o resgate nos termos do paragrafo
anterior, requerer o pagamento do resgate em data anterior a do vencimento do PRAZO DE
CARENCIA, sera cobrada a TAXA DE SAIDA. Na hipdtese prevista neste paragrafo, o pagamento
do resgate sera realizado em 90 (noventa) dias ap0s a solicitacdo de resgate pelo COTISTA.

Para a solicitagdo de resgate em data posterior ao vencimento do PRAZO DE CARENCIA, ndo
sera cobrada TAXA DE SAIDA sobre os valores resgatados.

Caso o FUNDO ndo possua recursos suficientes para liquidar o resgate de cotas seniores no
prazo previsto, a ADMINISTRADORA, até que haja patriménio suficiente para a liquidagdo
integral do resgate, cessara a aquisicao de DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS.
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As cotas subordinadas somente poderdo ser resgatadas apds o resgate de todas as cotas
seniores, ressalvadas as hipdteses previstas nos paragrafos abaixo e a hipdtese de resgate de
cotas subordinadas, visando exclusivamente ao reequilibrio da relacdo entre patrimonio liquido
e cotas seniores. Deverao ser observadas, no que couber, as demais disposicoes desta Secdo,
bem como o limite de enquadramento previsto na Se¢ao 5.13 deste Prospecto.

Recebida a solicitacdo de resgate de cotas subordinadas, a ADMINISTRADORA comunicara os
titulares de cotas seniores no prazo maximo de 03 (trés) dias Uteis apds o recebimento da
referida solicitacdo. Neste ato, os titulares de cotas seniores deverdao ser informados sobre o
valor e a data de realizacao do resgate de cotas subordinadas.

Os titulares das cotas seniores poderdo requerer o resgate de suas cotas no prazo de 60
(sessenta) dias corridos contados a partir da expedicao da comunicagao referente ao resgate de
cotas subordinadas. Caso haja solicitacdao de resgate de cotas seniores, o resgate devera ser
integralmente concluido antes do inicio do resgate das cotas subordinadas.

Apds o pagamento dos resgates de cotas seniores, solicitados de acordo com o previsto acima,
ou transcorrido o prazo fixado para manifestacdo dos titulares de cotas seniores, sem que estes
tenham se manifestado, serd realizado o pagamento das cotas subordinadas, nos termos
mencionados acima.

Na hipotese de as cotas subordinadas representarem mais de 25% (vinte e cinco por cento) do
patriménio liquido do FUNDO, estas poderdo ser resgatadas, independente do resgate de cotas
seniores, visando exclusivamente ao reequilibrio da relagdo prevista neste artigo. Deverdo ser
observadas, no que couber, as demais disposicOes desta Secdo, bem como o limite de
enquadramento previsto na Secdo 5.13 deste Prospecto.

A partir da data da primeira integralizagdo de cotas do FUNDO, a ADMINISTRADORA realizara,
mensalmente, a verificagdo da ocorréncia ou ndo da hipétese de resgate prevista no paragrafo
acima.

Visando a preservar o bom desempenho do FUNDO, a ADMINISTRADORA podera, a seu
exclusivo critério, recusar a admissao de novos COTISTAS efou recebimento de novos
depositos, no todo ou em parte, em defesa dos interesses do FUNDO, sem que para tanto
necessite apresentar qualquer tipo de justificativa.

5.17. DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do FUNDO, além da TAXA DE ADMINISTRAGAO, as seguintes despesas,
gue podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribuigGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e informagoes
periddicas, previstas no REGULAMENTO ou na regulamentagao pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos
COTISTAS;
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d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstracoes financeiras e
das contas do FUNDO e da analise de sua situacdo e da atuacdo da ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacoes do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo venha a ser
vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do FUNDO ou a realizagdo de
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS;

h) taxas de custddia de ativos do FUNDO;
i) despesas com a contratacio de AGENCIA DE CLASSIFICAGCAO DE RISCO;

j) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
COTISTAS, como representante dos COTISTAS; e

k) despesa com a taxa de registro e anuidade na CETIP, ANBIMA, SELIC e BM&FBOVESPA e
afins, conforme o caso.

As despesas decorrentes de servigos de consultoria relativamente a analise e selegdo dos ativos
e modalidades para integrarem a carteira do FUNDO, bem como quaisquer outras ndo previstas
como encargos do FUNDO acima devem correr por conta exclusiva da ADMINISTRADORA.

5.18 DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS DO FUNDO

A ADMINISTRADORA divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao FUNDO, tal como a eventual alteracdo da classificagao de risco das cotas do FUNDO ou dos
DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS e demais ativos integrantes da respectiva carteira, de
modo a garantir a todos os COTISTAS acesso as informacOes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o
caso.

A divulgagdo das informagdes previstas neste artigo deve ser feita por meio de publicagdo no
DCI ou através de correio eletronico, e mantidas disponiveis para os COTISTAS na sede e
agéncias da ADMINISTRADORA e nas instituicoes que coloquem cotas do FUNDO.

A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar a disposicao dos COTISTAS, em sua sede e dependéncias, informagoes sobre:

I - o nimero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
II - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao tltimo dia do més; e

III - o comportamento da carteira de DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS e demais ativos do
FUNDO, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstragGes financeiras do FUNDO a disposigao de
qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:
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I - de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragdes financeiras mensais; e

II - de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstracOes financeiras anuais.

As demonstragGes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas
pela CVM, pelo BACEN ou pela ANBIMA, conforme aplicavel, e serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

O exercicio social do FUNDO tem duragao de 1 (um) ano, com inicio em 1° de setembro e
término em 31 de agosto de cada ano.

5.19. DOS EVENTOS DE AVALIACAO DO FUNDO

Na hipdtese de ocorréncia dos EVENTOS DE AVALIACAO descritos a seguir, caberd a
ADMINISTRADORA ou aos COTISTAS interessados, convocar uma ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS para que esta, apOs apresentacdo das situacOes da carteira do FUNDO pela
ADMINISTRADORA, delibere sobre a continuidade do FUNDO ou sua liquidagdo, e consequente
definicdo de cronograma de pagamentos dos COTISTAS, sem a necessidade de convocacado de
nova Assembléia Geral de COTISTAS:

I — inobservancia pela ADMINISTRADORA de seus deveres e obrigagdes previstos no
REGULAMENTO, que nao seja um Evento de Liquidacdo, verificada pelo CUSTODIANTE;

II - inobservancia pelo CUSTODIANTE de seus deveres e obrigagbes previstos no
REGULAMENTO, desde que, notificado pela ADMINISTRADORA para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de 48h (quarenta e oito horas) do recebimento da
referida notificacao;

III - aqulsigéo, pelo FUNDO, de DIREITOS CREDITORIOS em desacordo com as CONDICOES
DE CESSAO ou o CRITERIO DE ELEGIBILIDADE;

IV - ndo reenquadramento do FUNDO em relagdo aos limites de concentragdo por ENTE
PUBLICO CONVENIADO; e

V - alteracdo na classificagao de risco das cotas seniores do FUNDO para “nivel especulativo”.
No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os procedimentos de aquisicdo de
novos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS deverao ser imediatamente interrompidos.

Durante a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo até a deliberagdo da respectiva
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, ficara suspenso o pagamento de qualquer valor aos
COTISTAS.

5.20. DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

O FUNDO ser3 liquidado e encerrado caso ocorram os seguintes EVENTOS DE LIQUIDACAO:

a) em virtude do resgate total de suas cotas;

Prospecto atualizado em 20/06/2011.
43



PROSPECTO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 12 EMISSAO DE COTAS SENIORES DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ABERTO

BCSUL VERAX CPP 450

Prospecto  de  acordo  com
4 ! Cadigo ANBIMA de Regulacao
e Melhores Bcas para 05

ANBIMA undos de Investimento.

S—

b) caso o seu patrimoénio liquido médio seja inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais), pelo periodo de 03 (trés) meses consecutivos, e, ainda, caso a CVM ndo aprove a
prorrogacao deste prazo;

C) por deliberacdo em ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS;

d) impossibilidade do FUNDO adquirir DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS;

e) o patrimoénio liqguido do FUNDO se tornar igual a soma do valor de todas as cotas
seniores; e
f) caso um Evento de Avaliacdao seja considerado pela ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

um Evento de Liquidagao.

Na ocorréncia de liquidagdo do FUNDO, as cotas seniores poderdo ser resgatadas em DIREITOS
CREDITORIOS ELEGIVEIS, devendo ser observado, no que couber, as regras mencionadas na
Secao 5.16 deste Prospecto.

Na hipdtese de liquidacao do FUNDO, os titulares de cotas seniores terdo o direito de partilhar o
patriménio na proporcdo dos valores previstos para resgate da respectiva série e no limite
desses mesmos valores, na data de liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre os titulares de cotas seniores.

5.21. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS DO FUNDO

Os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patrimonio e serdo utilizados
para novos investimentos pelo FUNDO. Os COTISTAS serdo remunerados pela valorizagao
patrimonial de suas cotas.

5.22. DO EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS
DO FUNDO

No intuito de defender os interesses do FUNDO e dos COTISTAS, a GESTORA adota a politica
de direito de voto em assembleias gerais de fundos de investimento detidos pelo FUNDO,
conforme disponibilizada na integra em seu site: www.verax.com.br.

5.23. DAS CARACTERISTICAS RELEVANTES DOS DIREITOS CREDITORIOS

Os DIREITOS DE CREDITO ELEGIVEIS ndo contam com garantias, tampouco com qualquer tipo
de coobrigacao do ORIGINADOR.

A taxa média de cessdo dos DIREITOS DE CREDITO ELEGIVEIS ao FUNDO, considerando
outros fundos com as mesmas caracteristicas de carteira sob administracdo da
ADMINISTRADORA, é de 13,55% (treze virgula cinglienta e cinco por cento) e o prazo médio
dos ativos de fundos com perfil semelhante é de 930 (novecentos e trinta) dias corridos.

5.23.1. INADIMPLEMENTOS, PERDAS OU PRE-PAGAMENTO DE DIREITOS
CREDITORIOS DA CARTEIRA DO FUNDO

Os DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS adquiridos pelo Fundo registram baixo nivel de
inadimpléncia, tendo em vista que os créditos sao consignados na propria folha de pagamento
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dos Servidores, aposentados e pensionistas.

A Administradora apresenta no Anexo III informacOes referentes a inadimpléncia, perdas e pré-
pagamentos dos Direitos Creditorios Elegiveis que compdem a carteira do Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Aberto BCSul Verax CPP 360, cuja composicao da carteira
¢ idéntica a futura carteira do FUNDO, referentes aos seus Ultimos 3 (trés) anos, nos termos do
item 2.6, do Anexo III-A da Instrugao CVM N.° 400.

Assim, historicamente, a carteira do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Aberto
BCSul Verax CPP 360 vem apresentando os padrGes de inadimpléncia, conforme relatorios
mensais de provisdo de devedores duvidosos. Ressaltamos que a metodologia de calculo
utilizada obedece a Resolugdo 2.682/99.

5.23.2.II,‘lFORMA(;AO SOBRE NSITUA(;6ES, DE PRE-PAGAMENTO DOS DIREITOS
CREDITORIOS, COM INDICACAO DE POSSIVEIS EFEITOS DESSES EVENTOS SOBRE A
RENTABILIDADE DOS VALORES OFERTADOS

O pré-pagamento pode ocorrer por decisdo do tomador de crédito, que pode ser motivada pela
existéncia de outro empréstimo em condicdes melhores (taxa, prazo e caréncia), pela
necessidade de alongamento da divida ou pela necessidade de quitacao da divida. Os exemplos
citados ndo sao exaustivos.

O risco advindo do pré-pagamento esté relacionado ao fato de que os DIREITOS CREDITORIOS
podem ser cedidos ao FUNDO a taxas menores do que os contratos que os lastreiam. Dessa
forma, o valor pago pelo FUNDO é maior do que o valor presente do contrato trazido a valor
presente pela taxa original, resultando em taxa de retorno menor. Com o evento do pré-
pagamento, o sacado efetua o pagamento do contrato de acordo com sua taxa original, menor
do que o valor presente contabilizado no FUNDO. Conclui-se, portanto, que o FUNDO incorre no
risco da diferenca entre o valor repassado pelo agente cobrador e o valor contabilizado no
fundo.

5.23.3. INFORMAGOES A RESPEITO DOS PRESTADORES DE SERVICO E_ SEUS
PROCEDIMENTOS EM CASO DE INADIMPLENCIA, PERDAS, FALENCIA,
RECUPERACAO JUDICIAL E EXTRAJUDICIAL

Sem prejuizo da responsabilidade da Administradora nos termos da Instrugdo CVM n.° 356, em
caso de inadimplemento, perda, faléncia ou recuperagdo judicial ou extrajudicial, a cobranca
ficara a cargo do Originador dos Créditos, ndao tendo o custodiante e 0 GESTORA qualquer tipo
de ingeréncia nos procedimentos tomados.

Ademais, a agéncia de classificacdo de risco do Fundo, em seu monitoramento trimestral,
refletird na classificacao de risco eventuais aumentos nos niveis de inadimpléncia do Fundo e a
eficiéncia na recuperacdo dos créditos pelo Originador.

5.23.4. ACRESCIMO, REMOGCAO OU SUBSTITUICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS
CEDIDOS

O FUNDO ndo contara com mecanismo de substituicdo ou remogdo dos DIREITOS
CREDITORIOS adquiridos pelo FUNDO, ndao havendo, portanto, qualquer efeito sobre a
regularidade dos fluxos de pagamentos a serem distribuidos aos titulares dos valores
mobiliarios ofertados.
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5.24. DAS CARACTERISTICAS RELEVANTES DOS SACADOS

Conforme definido na politica de investimento, os sacados sdo Servidores, Aposentados e
Pensionistas.

5.25. DO SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS FIRMADOS PELO FUNDO

Contrato de Cessao

O principal contrato firmado pelo Fundo € o Contrato de Cessdo, por meio do qual o FUNDO
adquire os DIREITOS CREDITORIOS, mediante o pagamento do Preco de Aquisicdo. No
Contrato de Cessdo, o Banco Cruzeiro do Sul ndo assume qualquer tipo de coobrigagdo pelo
pagamento dos DIREITOS CREDITORIOS.

Custddia dos Ativos do Fundo e Escrituracdo das Cotas

O Fundo firmou Contrato de Custddia com o Deutsche Bank, cujo objeto é a prestagdo dos
servigos de custddia e controle dos ativos integrantes da carteira do Fundo. O Deutsche Bank é
também o Escriturador, responsavel pelos servigos de escrituragao das Cotas.

Conforme faculta o art. 38, §1°, da Instrugdo CVM N.° 356, o CUSTODIANTE analisara a
documentagdo que evidencia o lastro dos DIREITOS CREDITORIOS utilizando-se de amostra
probabilistica aleatdria simples, selecionada por sorteio ndo viciado, considerando, ainda, a
proporcionalidade em relagdo a diversificacdo de clientes, quantidade e valor médio dos
DIREITOS CREDITORIOS, com intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento) e
erro toleravel aceitavel de 10% (dez por cento).

Os parametros de quantidade dos créditos cedidos e de diversificagdo de devedores que
ensejarao a verificacdo do lastro por amostragem serdao definidos de acordo com a seguinte
formula:

1

2 A: anO

o N+n,

Onde:

$o "Erro Toleravel Aceitavel

A’ Tamanho da Amostra
N :populaciio Total

no " Fator Amostral

Exemplo numérico acerca da aplicacdo da formula acima:
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POPULACAO ;’;MAN”O ERRO FATOR  |PoPULACAO TD:MANHO ERRO FATOR
TOTAL oSTRA | ESTIMADO | AMOSTRAL | TOTAL osTRA | ESTIMADO | AMOSTRAL
10 9,009 |10% 100 10,00 9,7561  |5% 400
100 50,0000 | 10% 100 100 80,0000 | 5% 400
1,000 90,9001 |10% 100 1,000 285,7143 | 5% 400
10.000 99,0099 | 10% 100 10.000 384,6154 | 5% 400
100.000 99,9001 | 10% 100 100.000 398,4064 | 5% 400
1.000.000 99,9900 | 10% 100 1.000.000 __ |399,8401 |5% 400
10.000.000 99,9990 | 10% 100 10.000.000 | 399,9840 | 5% 400
100.000.000 99,9999 | 10% 100 100.000.000 |399,9984 | 5% 400
1.000.000.000 | 100,0000 | 10% 100 1.000.000.000 | 39,9998 | 5% 400

A verificacdo do lastro dos DIREITOS (;REDIT(')RIOS envolvera também a andlise dos
DOCUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CREDITO, com o fim de assegurar a exatiddao das
caracteristicas dos DIREITOS CREDITORIOS constantes dos arquivos eletronicos do
CUSTODIANTE, considerados para a amostra probabilistica e aplicagdo da formula mencionada
acima. A analise dos DOCUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CREDITO considerara os dados
pessoais do devedor, especialmente o Cadastro de Pessoa Fisica — CPF, assim como as
condicdes dos contratos, incluindo datas de vencimentos e os valores das parcelas.

Contrato de Gestao

Por meio do Contrato de Gestdo, a Administradora contratou a Gestora para desempenhar as
fungdes de gestdo da carteira do Fundo.

Nos termos do referido contrato, a Gestora fica autorizada a efetuar, em nome do Fundo, a
selecdo, avaliacdo, compra e a venda, subscricdo, conversdo, permuta e demais direitos
inerentes aos ativos que irdo integrar a carteira do Fundo, com observancia as restricoes legais
e regulamentares aplicaveis e em estrito cumprimento da politica de investimento estabelecida
no Regulamento. A Gestora administrara discricionariamente a carteira do Fundo, de acordo
com os mais altos padroes de probidade e diligéncia, buscando, para tanto, identificar
oportunidades de negdcios que atendam aos interesses do Fundo.

Pela prestacao dos servicos de gestdo da carteira do Fundo, estabelecidos no referido contrato
de gestdo, a Gestora recebera do Fundo parcela da taxa de administragao estabelecida na
neste Prospecto.

Agéncia de Classificacdo de Risco

As Cotas Seniores destinadas a oferta publica tém sua classificagdo de risco atribuida pela
Austin Rating, a Agéncia Classificadora de Risco especializada contratadas pelo Fundo. A
classificagao de risco das Cotas serd revisada trimestralmente e divulgada aos Cotistas na forma
prevista no Regulamento.

Auditor Independente

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo é a Horwath, responsavel pela revisdo das
demonstrages financeiras e das contas do Fundo e pela analise de sua situagdo e da atuagao
da Administradora.
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Como resultado dos trabalhos realizados pelos Auditores Independentes, serao emitidos os
seguintes documentos:

(i) Relatério sobre as demonstracdes financeiras do Fundo, compreendendo:
« Demonstragdes da composicao e diversificacdo das aplicacoes;
« Demonstracdes das evolugbes do patrimonio liquido do Fundo; e
» Notas explicativas as demonstragoes financeiras;
(ii) Parecer dos Auditores Independentes; e
(iii) Relatério de recomendacdes e descumprimento de normas incluindo aspectos
relacionados aos controles internos, praticas contabeis utilizadas e o ndo-cumprimento

de leis e regulamentacdo, se aplicavel.

Contrato de Distribuicgo

A distribuicdo das Cotas sera realizada pela propria Administradora e a referida distribuigao sera
realizada em regime de melhores esforcos, ndo havendo qualquer custo para o Fundo.

5.26. DOS FATORES DE RISCO DO FUNDO

Ndo obstante a diligéncia da GESTORA em colocar em pratica a Politica de Investimento
delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacao atipica
nos mercados de atuacdo, bem como outros riscos especificados abaixo.

Os riscos a que esta exposto o FUNDO, inclusive agueles descritos abaixo, sao monitorados pela
area de gerenciamento de risco e de compliance separada da area de gestdo. A area de
gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, tendo em vista os
limites de exposicao ao risco estabelecidos neste Prospecto e no REGULAMENTO. Nao obstante
o sistema de gerenciamento de riscos mantidos pela a ADMINISTRADORA e pela GESTORA,
nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os
COTISTAS.

Os recursos que constam na carteira do FUNDO estao sujeitos aos seguintes fatores de riscos:
Risco de Crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros €/ou principal pelos
devedores dos DIREITOS CREDITORIOS cedidos ao FUNDO, pelos emissores dos ativos ou
pelas contrapartes das operagdes do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugao
de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e nao
liquidadas.
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Risco de Liguidez

Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira do
FUNDO nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigbes especificas
atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tal
risco, a GESTORA podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos
ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o
FUNDO, o qual permanecerd exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos e as posigdes assumidas em mercados de derivativos, se
for o caso, que podem, inclusive, obrigar a aceitar descontos nos precos dos ativos, de forma a
realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates
aos COTISTAS do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

Risco de Derivativos

Consiste no risco de distorcao de prego entre o derivativo e seu ativo subjacente, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de retornos adicionais
nas operacoes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos COTISTAS.
Mesmo para o FUNDO, que utiliza derivativos exclusivamente para protecao das posicOes a
vista, existe o risco da posicao nao representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar
perdas ao FUNDO.

Risco de Mercado

Consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos do FUNDO, os quais
sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracGes politicas,
econdémicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo
acarretar volatilidade das cotas e perdas aos COTISTAS.

Risco de Concentracdo

A GESTORA buscara diversificar a carteira do FUNDO em relagdo aos SERVIDORES,
APOSENTADOS e PENSIONISTAS, bem como em relagdo aos ENTES PUBILCOS CONVENIADOS,
conforme Politica de Investimento e LIMITES DE CONCENTRAGAO POR ENTE PUBLICO
CONVENIADO. O risco associado as aplicacdbes do FUNDO ¢é diretamente proporcional a
concentragdo nesses dois fatores. Quanto maior a concentragdo das aplicagdes do FUNDO em
um Unico emissor de titulos, ou em DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS cujo devedor seja um
Unico SERVIDOR, APOSENTADO ou PENSIONISTA, ou um mesmo ENTE FEDERATIVO, maior
sera a vulnerabilidade do FUNDO em relagao ao risco de crédito desse emissor, devedor, ou
ENTE FEDERATIVO.

Risco de Descasamento de Taxas

Os DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS componentes da carteira do FUNDO sdo contratados a
taxas pré-fixadas. A incorporagao dos resultados auferidos pelo FUNDO para as cotas tem como
parametro o IPCA. Por esta razdo, a GESTORA analisara as perspectivas do mercado de juros e
verificara a necessidade de contratar operacdes de swap de taxas pré-fixadas por IPCA. No
entanto, ha a possibilidade da GESTORA ndo conseguir contratar tais operacdes de swap ou,
ainda, de a outra parte ndo cumprir o contratado. Nestes casos, se, de maneira excepcional, o
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IPCA se elevar substancialmente, os recursos do FUNDO podem ser insuficientes para assegurar
parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as cotas, inclusive seniores.

Riscos Associados aos SERVIDORES, aos APOSENTADOS e aos PENSIONISTAS

Os DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS adquiridos pelo FUNDO ser&o descontados pelo ENTE
PUBLICO CONVENIADO dos vencimentos do SERVIDOR devedor e pelo INSS das
aposentadorias e das pensdes dos APOSENTADOS e PENSIONISTAS. Assim, caso o SERVIDOR
se desligue do cargo ou fungdo, tal desconto ndo sera possivel e a liquidacdo das obrigacdes
decorrentes do empréstimo ficara dificultada. Ademais, a capacidade de pagamento do
SERVIDOR, do APOSENTADO e do PENSIONISTA podera ser afetada se, por forca de decisao
judicial, este for obrigado a pagar pensdo alimenticia, a qual tem preferéncia em relacdo ao
empréstimo para fins de desconto em folha de pagamento. Ainda, a morte do SERVIDOR, do
APOSENTADO e do PENSIONISTA interrompe o desconto em folha automatico das parcelas
devidas do empréstimo, respondendo pelo saldo a pagar do empréstimo apenas o patriménio
deixado pelo "de cujus", que pode se mostrar insuficiente. Em qualquer dos casos, o
SERVIDOR, o APOSENTADO e o PENSIONISTA podem ficar inadimplentes com suas obrigacoes
decorrentes do empréstimo contraido, o que pode afetar a rentabilidade do FUNDO.

Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial

Em se verificando a inadimpléncia dos SERVIDORES, APOSENTADOS e PENSIONISTAS nas
obrigacGes dos pagamentos dos créditos cedidos ao FUNDO, podera haver cobranca judicial
e/ou extrajudicial dos valores devidos. Ha ainda, a possibilidade de que o FUNDO em virtude do
ndo repasse do montante de créditos cedidos ao FUNDO por parte do ENTE PUBLICO
CONVENIADO, do INSS, ou da instituicao conveniada com os ENTES PUBILCOS CONVENIADOS
e 0 INSS. Ndo ha, contudo, garantias de que, em qualquer dessas hipoteses anteriores,
referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, nem de que o FUNDO recuperara a
totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao FUNDO.

Risco Operacional dos ENTES PUBILCOS CONVENIADOS e do INSS

Os empréstimos contraidos pelos SERVIDORES, APOSENTADOS e PENSIONISTAS sao pagos
por meio de desconto em folha realizado pelo ENTE PUBLICO CONVENIADO a que o Servidor é
vinculado, ou pelo INSS. E possivel a ocorréncia de atrasos ou nao pagamento dos vencimentos
dos SERVIDORES, APOSENTADOS e PENSIONISTAS. Nesta hipdtese, a carteira do FUNDO pode
ser prejudicada, pois ndo recebera automaticamente os recursos decorrentes dos DIREITOS
CREDITORIOS ELEGIVEIS.

Risco Operacional de Sistemas

O desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos e o repasse ao ORIGINADOR
dos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS sdo processados por sistema de controle do banco
oficial do ENTE PUBLICO CONVENIADO, ou de instituicdo conveniada com este, ou do INSS,
nao tendo o ORIGINADOR ou a ADMINISTRADORA controle sobre tal processamento. Assim,
qualquer falha ou alteragao neste sistema pode atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos
dos SERVIDORES, APOSENTADOS e PENSIONISTAS ou seu repasse ao FUNDO. Nesta hipotese,
a rentabilidade e o patrimonio do FUNDO podem ser afetados negativamente enquanto persistir
o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente repassados.
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Risco Operacional de Sobrecarga do Sistema do INSS

Empréstimos a APOSENTADOS e PENSIONISTAS do INSS é uma modalidade de empréstimos
com Consignacao em Folha de Pagamento. O nimero desses empréstimos vem aumentando
significativamente. Por tais motivos e pelo fato de que o desconto em folha de pagamento das
parcelas dos empréstimos e o repasse ao credor dos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS sdo
processados por sistema de controle do proprio INSS, ndo tem a ADMINISTRADORA controle
sobre tal processamento. Assim, em razdo do constante aumento do nlUmero desses
empréstimos com desconto em folha, qualquer falha, alteracao ou defeito ainda ndo acusado
no sistema do INSS pode atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos APOSENTADOS e
PENSIONISTAS, ou o seu repasse ao FUNDO, de modo que a rentabilidade e o patrimonio do
FUNDO podem ser afetados negativamente enquanto persistir o problema no sistema, ou até
que todos os valores sejam devidamente repassados.

Risco Operacional de Cobranca, do Originador e de Fluxo Financeiro

A cobranga e a coleta dos pagamentos dos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS s3o realizadas
pelo ORIGINADOR, com o auxilio dos ENTES PUBILCOS CONVENIADOS que mantém convénio
com o ORIGINADOR ou do INSS para que as parcelas dos empréstimos concedidos aos
SERVIDORES, APOSENTADOS ou PENSIONISTAS sejam descontadas em folha de pagamento.
Desta forma, os ENTES PUBILCOS CONVENIADOS descontam dos vencimentos dos
SERVIDORES, ou o INSS dos vencimentos dos APOSENTADOS e PENSIONISTAS, no respectivo
més, os valores referentes a(s) parcela(s) do(s) empréstimo(s) vencida(s) no periodo e
repassam os valores descontados ao ORIGINADOR por meio do banco oficial do ENTE PUBLICO
CONVENIADO ou do INSS, ou de instituicdo a este conveniada. Em seguida, tais valores sdo
repassados pelo ORIGINADOR ao FUNDO, no prazo de até 24 (vinte e quatro) horas, contado
de tal recebimento. Assim, o FUNDO estd sujeito ao risco dos efeitos de decretacdo de
intervengdo ou de liquidagdo do ORIGINADOR (i) somente se esses eventos ocorrerem na
mesma data do pagamento desses recursos pelos ENTES PUBILCOS CONVENIADOS ou pelo
INSS, e; (ii) apenas em relacdo aos recursos repassados pelos ENTES PUBILCOS
CONVENIADOS ou pelo INSS no dia de uma eventual intervencdo ou liquidacao do
ORIGINADOR.

Ainda assim, nos termos da Lei n.° 6.024, de 13 de marco de 1974, ndo haveria que se falar,
em nenhuma hipdtese, em apropriagdo ou incorporagao aos ativos do ORIGINADOR, ou de sua
massa falida, em intervencao ou liquidacdo, dos ativos de titularidade de terceiros, tais como os
DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS de titularidade do FUNDO, recebidos dos ENTES
PUBILCOS CONVENIADOS ou do INSS.

Risco do Convénio

O desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos concedidos aos
SERVIDORES ¢ viabilizado por convénios celebrados entre o ORIGINADOR e os ENTES
PUBILCOS CONVENIADOS, diretamente ou por intermédio de associacoes a estes conveniados.
As partes do convéncio devem observar determinadas regras para manutengdo do convénio,
cujo descumprimento podera levar ao seu rompimento. Além disso, alteracdes normativas,
alheias ao controle dos conveniados podem afetar e/ou inviabilizar a manutencdao dessa
relagdo. Havendo o rompimento do convénio, a sistematica de cobranca dos DIREITOS
CREDITORIOS ELEGIVEIS (desconto em folha de pagamento) podera ser comprometida,
havendo necessidade de adocdo de nova sistematica, que pode ndo ser tao eficaz ou até
mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados custos de operagdo. Tais ocorréncias
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podem levar a perdas patrimoniais para o FUNDO, na medida em que este deixara de receber,
definitiva ou provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes dos DIREITOS
CREDITORIOS ELEGIVEIS. Adicionalmente, o rompimento do convénio restringe as origens de
DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS componentes da carteira do FUNDO, o que |Ihe pode ser
prejudicial.

Risco de Descontinuidade

A existér)cia do FUNDO no tempo dependera da manutencdo do fluxo de cessdo de DIREITOS
CREDITORIOS ELEGIVEIS nos termos do contrato de cessao assinado com o ORIGINADOR.
Podera haver a liquidacdo do FUNDO em situacdes pré-determinadas. Se uma dessas situages
se verificar, os COTISTAS terdao seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao
conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados no FUNDO com a mesma remuneracao
proporcionada pelo FUNDO, ndo sendo devida, entretanto, pelo FUNDO, pela
ADMINISTRADORA, pela GESTORA, ou pelo CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia deste fato.

Risco de Resgate das COTAS do FUNDO em DIREITOS CREDITORIOS

Conforme previsto no REGULAMENTO, podera haver a liquidacdo do FUNDO em situagoes pré-
determinadas. Se uma dessas situacoes se verificar, ha previsdo no REGULAMENTO de que as
cotas seniores poderdao ser resgatadas em DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS. Nessa
hiptese, os COTISTAS poderdo encontrar dificuldades para vender os DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS recebidos do FUNDO ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores
dos DIREITOS CREDITORIOS.

Risco de Atraso no Pagamento do Resgate

Podera haver atraso no pagamento do resgate, uma vez que os DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS sao classificados no ativo do FUNDO como titulos mantidos até o vencimento e os
mesmos podem ainda nao ter vencido na data solicitada por COTISTA para pagamento de
resgate, produzindo, assim, uma temporaria falta de liquidez. O pagamento dos resgates pode
estar sujeito ao fluxo de vencimentos futuros dos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS. Dessa
forma, os COTISTAS devem estar cientes de que, dependendo do volume de resgates
solicitados num mesmo periodo, ha o risco de o FUNDO ndo possuir recursos suficientes para
efetuar o pagamento de todos os resgates no prazo solicitado. Neste caso, aplicar-se-a o
disposto no art. 47°.

Risco de Pagamento do Resgate com IPCA Projetado

Dado que (i) o REGULAMENTO do Fundo estabelece que as cotas seniores do FUNDO tém como
benchmark uma taxa de juros + IPCA, nos termos do art. 129, §1° acima; (ii) o IPCA tem
apenas divulgacdo mensal e se refere sempre ao més anterior; (iii) 0 pagamento dos resgates
aos COTISTAS serdo pagos em 90 (noventa) dias da respectiva solicitagdo; bem como (iv) o
pagamento do resgate sera sempre realizado apenas no DIA UTIL seguinte ao da divulgagao
oficial do IPCA definitivo divulgado imediatamente apds o cumprimento do prazo de 90
(noventa) dias, sem prejuizo da valorizagdo da cota no periodo, quando da solicitacdo de
resgate, a valorizagdo das cotas entre a data do término do prazo dos 90 (noventa) dias e a
data do efetivo pagamento se dara pela taxa de juros + uma projecdao do IPCA realizada pela
ANBIMA, podendo resultar, portanto, em eventual diferenga ao COTISTA, a maior ou a menor,
com relagdo ao IPCA definitivo do mesmo periodo.
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Risco de Questionamento da Validade ou Eficacia da Cessdo dos DIREITOS CREDITORIOS

A cessdo de DIREITOS CREDITORIOS poderia ser considerada invalida ou tornada ineficaz por
ordem judicial, nos casos previstos em lei, impactando negativamente o patrimonio do FUNDO,
inclusive caso fosse realizada em alguma das seguintes situagoes: (i) fraude contra credores, se
no momento da cessao o ORIGINADOR estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado
de insolvéncia; (ii) fraude de execucdo, caso, no momento da cessdo, o ORIGINADOR fosse
sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia ou se sobre os DIREITOS
CREDITORIOS ELEGIVEIS pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a
execugdo fiscal, se o0 ORIGINADOR, efetuasse a cessdo, sendo sujeito passivo por débito para
com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, e ndo
dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos, Politicos e Outros:

O fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle da ADMINISTRADORA e da GESTORA tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacoes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem
a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variacoes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao
da moeda e de mudancas legislativas, poderao resultar em (a) perda de liquidez dos
ativos que compoem a carteira do fundo, (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos
e/ou SERVIDORES, APOSENTADOS e PENSIONISTAS, e (c) incremento significativo
nas solicitacoes de resgates de cotas seniores. Tais fatos poderdao acarretar
prejuizos para os COTISTAS e atrasos nos pagamentos dos regastes.

5.27. DA TRIBUTAGAO SOBRE O FUNDO E OS COTISTAS

Os rendimentos e ganhos auferidos pela carteira do FUNDO ndo estdo sujeitos a qualquer tipo
de tributacdo. Entretanto, os rendimentos obtidos pelos COTISTAS em razao das aplicacdes no
FUNDO estdo sujeitos a incidéncia de (a) Imposto sobre Operacdes Financeiras Relativas a
Titulos ou Valores Mobiliarios (o “IOF/TVM”) e (b) Imposto de Renda Retido na Fonte (o “IRF"),
da seguinte forma:

O IOF/TVM sera cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate,
cessao ou repactuacgao das cotas, limitado ao rendimento da operagdo, em funcao do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.°© 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
aplicando-se aliquota zero para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

b) Com relagao ao IRF, o tratamento tributario perseguido pelo FUNDO € o de um fundo de
investimento cuja carteira seja composta por titulos e valores mobiliarios com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias (“longo prazo”).

Os COTISTAS do FUNDO serao tributados pelo IRF da seguinte forma:

I — no Ultimo DIA UTIL dos meses de maio e novembro de cada ano, ou na data do resgate de
cotas, se ocorrido em data anterior, a aliquota de 15% (quinze por cento);

II — por ocasido do resgate de cotas, as seguintes aliquotas:
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« 22,5% (vinte e dois e meio por cento), em aplicacdes com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias;

«  20% (vinte por cento), em aplicacdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias;

» 17,5% (dezessete e meio por cento), em aplicacdbes com prazo de 361 (trezentos e
sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e

» 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte)
dias.

III — o IRF pago na forma do item I acima sera considerado quando do pagamento do IRF na
forma do item II, de modo que havera incidéncia do IRF quando do resgate de cotas a
respectiva aliquota complementar, de acordo com o prazo da aplicagdo.
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6.1. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS NO FUNDO E NA OFERTA
(RELACOES SOCIETARIAS E CONFLITO DE INTERESSES)

A ADMINISTRADORA presta servico de administracao do FUNDO e distribuicao de suas COTAS.
Administra, ainda, outros Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios.

A gestdo da carteira dos Fundos de Investimento em Direitos Creditorios administrados pela
CRUZEIRO DO SUL DTVM ¢é realizada pela VERAX. Assim, esta € a empresa responsavel pela
gestao de recursos de terceiros do grupo econdmico Cruzeiro do Sul e GESTORA do FUNDO.

A VERAX é controlada pelos Srs. Luis Felippe Indio da Costa e Luis Octavio Azeredo Lopes Indio
da Costa, os quais sdo também controladores do BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A., que é
sociedade an6nima de capital aberto.

A Cruzeiro do Sul DTVM é empresa controlada pelo BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A., ou seja,
indiretamente, tem os mesmos controladores da VERAX, isto €, os Srs. Luis Felippe Indio da
Costa e Luis Octavio Azeredo Lopes Indio da Costa. Tais fatos nao geram conflito de interesses
entre as partes.

O DEUTSCHE BANK é o responsavel pela escrituracdo das COTAS, custddia e liquidacdo dos
ativos dos Fundos de Investimento em Direitos Creditorios administrados pela CRUZEIRO DO
SUL DTVM abaixo listados ("Quadro 01").

A Horwath RCS Auditoria e Consultoria € a responsavel pela auditoria de parte dos Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios administrados pela CRUZEIRO DO SUL DTVM abaixo
listados (“Quadro 02").

A Austin Rating é a AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO contratada pela ADMINISTRADORA
para o rating da maioria dos fundos de investimento administrados pela CRUZEIRO DO SUL
DTVM e pela VERAX.

Quadro 01

NOME DO FUNDO CNPJ/MF

FIDC - CREDITMIX 09.072.384/0001-22
FIDC BCSUL VERAX MULTICRED FINANCEIRO 07.766.151/0001-02
FIDC ABERTO CPP 540 RPPS 06.318.153/0001-68
FIDC ABERTO BCSUL VERAX CPP 120 06.318.104/0001-25
FIDC ABERTO BCSUL VERAX CPP 180 06.318.137/0001-75
FIDC ABERTO BCSUL VERAX CPP 360 06.318.094/0001-28
FIDC BCSUL VERAX CREDITO CONSIGNADO II 07.238.838/0001-67
FIDC TRENDBANK BANCO DE FOMENTO - MULTISETORIAL 08.927.488/0001-09
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MAXCRED II CREDITO CONSIGNADO - FIDC 10.370.006/0001-04
VERAX IAA FIDC NP 10.237.131/0001-40
VERAX FEDERAL I FIDC NP 12.150.384/0001-08

VERAX RPW MICROFINANGAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS ABERTO 10.768.419/0001-41

Quadro 02

NOME DO FUNDO CNPJ/MF

FIDC ABERTO CPP 540 RPPS 06.318.153/0001-68
FIDC ABERTO BCSUL VERAX CPP 120 06.318.104/0001-25
FIDC ABERTO BCSUL VERAX CPP 180 06.318.137/0001-75
FIDC ABERTO BCSUL VERAX CPP 360 06.318.094/0001-28
FIDC BCSUL VERAX CREDITO CONSIGNADO II 07.238.838/0001-67
FIDC BCSUL VERAX MULTICRED FINANCEIRO 07.766.151/0001-02

N3o existe relagdo societaria, entre si, bem como entre as sociedades supramencionadas e o
DEUTSCHE BANK, a Austin Rating, a Horwath RCS Auditoria e Consultoria, e o Barbosa,
Missnich & Aragdo Advogados, bem como ndo ha conflito de interesses entre as partes.

Em decorréncia do FUNDO, foram celebrados contratos, descritos neste prospecto, para regular
o relacionamento entre os participantes.

Além do relacionamento descrito acima, os participantes nao possuem relagbes comercias
consistentes em empréstimos ou contratos diversos dos referentes ao relacionamento acima
descrito.

6.2. DEgLARACﬂO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA COM RELAGAO A
INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES

Encontra-se registrada sob N.° 01.012.775, na data de 10.05.2005, no 5° Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Sao Paulo, declaracdo conjunta da Administradora e da
Gestora, que tem o seguinte teor:

"CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIA'RIOS,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Av. Presidente
Wilson, N.9 231, 249 andar, parte, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o N.9 62.382.908/0001-64,
neste ato representada na forma de seu estatuto social, por seu(s) representante(s) legal(is),
na qualidade de responsd vel pela atividade de administraggo do FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS BCSUL VERAX MULTICRED, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Av. Presidente Wilson, N.© 231, 249 andar, parte, Centro,
inscrito no CNPJ/MF sob o N.© 07.766.151/0001-02 e BCSUL VERAX SERVICOS
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FINANCEIROS LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, SP, na Rua Leopoldo
Couto de Magalhées Junior, 146, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o N.9 05.917.347/0001-17,
neste ato representada na forma de seu contrato social, por seu(s) representante(s) legal(is),
na qualidade de responsavel pela atividade de gestio da carteira do Fundo, DECLARAM gue
ndo se encontram em situacdo de confiito de interesses no exercicio de suas fungoes,
manifestando independéncia nas atividades, respectivas, de administracdo do Fundo e de
gestdo de sua carteira. S3o Paulo, 02 de janeiro de 2006. (aa) CRUZEIRO DO SUL S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS; BCSUL VERAX SERVICOS
FINANCEIROS LTDA.”

6.3. POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGCOES AO COTISTA

A divulgagdo de qualquer informagao de relevancia para os condominos do FUNDO serd
realizada através de correspondéncia, correio eletronico ou através do DCI — Diario do
Comeércio, Industria e Servigos.

6.4. DADOS DA CONTA PARA APLICAGAO

Titular: FIDC BCSul VERAX Aberto CPP 450
Banco: 487 - Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao
Agéncia: 001

Conta Corrente:101.030-0

6.5. ATENDIMENTO AO COTISTA

O Servico de Atendimento ao COTISTA podera disponibilizar informagdes adicionais sobre o
FUNDO, inclusive informacdes acerca de regras de aplicacdo e resgate, demonstrativos
financeiros, relatorios sobre a administracdo do Fundo, bem como receber criticas e sugestoes.

Servigo de Atendimento ao Cotista da Gestora
E-mail: VERAX@VERAX.com.br

Telefone: (55-11) 3848-2717

Enderecgo: Rua Funchal, n.° 418, 17° andar, Sao Paulo, SP

EXEMPLARES DO PROSPECTO

Os investidores ou potenciais investidores poderdao obter exemplares, em cépia fisica ou
eletronica, deste Prospecto nos seguintes enderegos:

ADMINISTRADORA GESTORA
Cruzeiro do Sul S.A. DTVM BCSul VERAX Servicos Financeiros
Av. Presidente Wilson, n° 231, 24° andar Ltda.
CEP 20030-021 - Rio de Janeiro - R] Rua Funchal, n©® 418, 8° andar
Telefone: (21) 3861-4100 Vila Olimpia
Site: www.bcsul.com.br -> Investimentos CEP 04551-060 Sao Paulo — SP
Telefone: (11) 3848-1800
Site:  www.VERAX.com.br ->

investimentos -> fundos selecionados.

Prospecto atualizado em 20/06/2011.
58



PROSPECTO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 12 EMISSAO DE COTAS SENIORES DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ABERTO
BCSUL VERAX CPP 450

L 4

ae acorda Coamn
Cadigo ANBIMA, de Requlacao
5. Praticas para os

ANBIMA rundos de Investimento.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rio de Janeiro

Rua Sete de Setembro, 111, 2° andar
CEP 20050-901 - Rio de Janeiro — R]
Telefone: (21) 3233-8686

Sao Paulo

Rua Cincinato Braga, 340, 2° andar
CEP 01333-010 — S3o Paulo — SP
Telefone: (11) 2146-2000

Site: www.cvm.gov.br -> Fundos de Investimento ->

Consulta Consolidada de Fundo

6.6. DISPOSICOES GERAIS

CETIP S.A. - BALCAO
ORGANIZADO DE ATIVOS E
DERIVATIVOS

Sao Paulo

Rua Libero Badard, 425, 24° andar
CEP 01009-000 - Sao Paulo — SP
Telefone: (11) 3111-1400 / 3365-
4925

Rio de Janeiro

Av. Republica do Chile, 230, 11°
andar

CEP 20031-170 — Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (21) 2276-7474 | 2223-
6464

Site: www.cetip.com.br -> Valores
Mobilidrios (Prospectos) -> Prospectos
de Fundos de Investimento (Cotas de
Fundos Fechados)

Para fins do disposto no Regulamento e no Prospecto, considera-se o correio eletronico como
uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora, a Gestora e os Cotistas, inclusive
para convocacao de Assembleias Gerais de Cotistas e procedimentos de consulta formal.

Fica eleito o Foro da comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com expressa rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acoes
judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicacdo do Regulamento.

O PROSPECTO E O REGULAMENTO ESTAO DISPONIVEIS AOS COTISTAS, MEIO FISICO E ELETRONICO, NA
SEDE DA ADMINISTRADORA/DISTRIBUIDORA E DA GESTORA.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DI‘STRIBUICT\O EM
QUESTAO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA/DISTRIBUIDORA, A GESTORA, AO

BANCO CRUZEIRO DO SUL E A CVM.
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ANEXO I — REGULAMENTO DO FUNDO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
ABERTO BCSUL VERAX CPP 450
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REGULAMENTO i
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
ABERTO BCSUL VERAX CPP 450
CNPJ/MF n.® 13.266.350/0001-46
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CAPITULO I - DO FUNDO

Artigo 1°: O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ABERTO BCSUL
VERAX CPP 450, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 13.266.350/0001-46, ¢ um fundo de
investimento em DIREITOS CREDITORIOS constituido sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de duragdo, regido pelo presente REGULAMENTO e
pelas disposicOes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a
INSTRUCAO CVM 356.

Paragrafo 1°: O publico-alvo do FUNDO sdo investidores qualificados, conforme
definido na INSTRUCAO CVM 409 e fundos de investimentos registrados nos termos da
INSTRUCAO CVM 409, que irdio buscar rentabilidade, no longo prazo, compativel com a
politica de investimento do FUNDO, conforme prevista neste REGULAMENTO, e que
aceitam os riscos associados aos investimentos do FUNDO.

Paragrafo 2°: O valor minimo de aplicacao inicial por COTISTA é de R$ 50.000,00
(cinquenta mil reais).

Paragrafo 3°: Os termos iniciados em letra mailscula utilizados neste
REGULAMENTO, estejam no singular ou no plural, terao os significados a eles
atribuidos nas definigbes abaixo:

ADMINISTRADORA OU CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE
CRUZEIRO DO SUL DTVM TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao
financeira, com sede na Av. Presidente Wilson n.°
231, 24° andar, parte, Centro, Rio de Janeiro, RJ,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 62.382.908/0001-64
devidamente autorizada pela CVM a prestar servigos
de administragcdo de carteira de valores mobiliarios
através do Ato Declaratério n° 8.282, de 12 de abril

de 2005.
AGENCIA DE CLASSIFICACAO | AUSTIN RATING SERVICOS FINANCEIROS LTDA.,
DE RISCO sociedade empresaria limitada, com sede na Rua

Leopoldo Couto de Magalhdes Jr., n.° 110, cfd. 73,
Itaim Bibi, Sao Paulo, SP, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 05.803.488/0001-09.

APOSENTADOS e APOSENTADOS e pensionistas do Instituto Nacional

PENSIONISTAS do Seguro Social — INSS.

ANBIMA Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

ASSEMBLEIA GERAL de ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS do FUNDO.

COTISTAS

ATIVOS FINANCEIROS Ativos financeiros nos quais podera ser investida a

parcela do patriménio liquido do FUNDO que ndo
estiver alocada em DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS, conforme detalhados no art. 15 deste
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AUDITOR INDEPENDENTE Horwath RCS Auditoria e Consultoria, sociedade com
sede na Avenida das Américas 4200, bl. 4, gr. 206,
Barra da Tijuca, CEP 22640-102 Rio de janeiro, RJ,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.°© 42.170.852/0001-77.
ASSESSORIA JURIDICA Barbosa, Missnich & Aragao Advogados
BACEN Banco Central do Brasil
BM&FBOVESPA BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros.
CETIP CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e
Derivativos.
CNPJ/MF Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério

da Fazenda Nacional.

CONDICOES DE CESSAO

Condigégs necessarias para que os DIREITOS
CREDITORIOS possam ser adquiridos pelo FUNDO,
nos termos do art. 20° deste REGULAMENTO.

CONTRATO DE GESTAO:

Significa o instrumento particular celebrado pela
ADMINISTRADORA e pela GESTORA para regular a
contratacdo da GESTORA como responsavel pela
administragao da carteira do FUNDO, bem como por
selecionar os DIREITOS CREDITORIOS.

COTISTAS

Proprietarios de cotas do FUNDO.

CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE

Caracteristicas obrigatdrias aos DIREITOS
CREDITORIOQS, verificadas pelo CUSTODIANTE, para
que eles possam ser adquiridos pelo FUNDO,
conforme detalhadas no art. 21° deste
REGULAMENTO.

CUSTODIANTE OU DEUTSCHE
BANK

DEUTSCHE BANK S.A. — BANCO ALEMAO, instituicdo
financeira, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima n.°
3.900, 139, 149, 150 andares, Jardim Paulistano, Sao
Paulo, SP, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
62.331.228/0001-11.

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios.

DIA UTIL

Segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito
nacional ou dias em que, por qualquer motivo, nao
houver expediente bancdrio ou ndo funcionar o
mercado financeiro na praca da ADMINISTRADORA
ou do CUSTODIANTE.

DIREITOS CREDITORIOS

DIREITOS CREDITORIOS oriundos de contratos de
empréstimo, formalizados por meio de contratos de
mutuo e cédulas de crédito bancario, concedidos
pelo BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A., a Servidores
vinculados aos ENTES FEDERATIVOS, bem como a
APOSENTADOS e PENSIONISTAS do INSS.
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DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS

DIREITOS CREDITORIO~S que cumpram com as
CONDICOES DE CESSAO e os CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE.

DISTRIBUIDORA

CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao
financeira, com sede na Av. Presidente Wilson n.°
231, 24° andar, parte, Centro, Rio de Janeiro, RJ,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.°© 62.382.908/0001-64.

DOCUMENTOS
REPRESENTATIVOS DE
CREDITO

Documentos relativos aos DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS e demais ativos integrantes da carteira do
FUNDO, custodiados pelo ORIGINADOR.

DPGE

Depositos a prazo com garantia especial do FGC —
FUNDO Garantidor de Crédito, nos termos da
Resolugao CMN n.° 3.692 de 26 de marco de 2009,
conforme alterada.

ENTES FEDERATIVOS

Municipio, Estados, Distrito Federal e Unido.

ENTES PUBLICOS
CONVENIADOS

ENTES FEDERATIVOS e INSS.

ESCRITURADOR

Deutsche Bank.

EVENTOS DE AVALIACAO

Tem o significado que lhe é atribuido no art. 57° do
REGULAMENTO.

EVENTOS DE LIQUIDACAO

Tem o significado que lhe é atribuido no art. 58° do
REGULAMENTO.

FGC

Fundo Garantidor de Crédito.

FUNDO

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS ABERTO BCSUL VERAX CPP 450,
inscrito no CNPJ/MF sob 0 n.913.266.350/0001-46.

GESTORA ou VERAX

BCSUL VERAX SERVICOS FINANCEIROS LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede na Rua
Funchal, n.° 418, 8% andar, Vila Olimpia, Sao Paulo,
SP, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n.° 05.917.347/0001-
17, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio das atividades de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobilidrios através do
Ato Declaratério n.° 7.509, de 24 de novembro de
2003.

INSS

Instituto Nacional do Seguro Social.

INSTRUCAO CVM 356

INSTRUCAO da Comissdo de Valores Mobilirios n.o
356, de 17 de dezembro de 2001.

INSTRUCAO CVM 409

INSTRUCAO da Comissdo de Valores Mobilidrios n.o
409, de 18 de agosto de 2004.

IOF/TVM Imposto sobre Operacdes Financeiras — Titulos e
Valores Mobilidrios, nos termos da Lei n.° 8.894, de
21 de junho de 1994 e Decreto n° 6.306, de 14 de
dezembro de 2007.

IPCA Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo.
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IRRF

Imposto de Renda Retido na Fonte.

LIMITE DE C,ONCENTRACAO
POR ENTE PUBLICO
CONVENIADO

Tem o significado que Ihe é atribuido o art, 23° do
REGULAMENTO.

LIMITE DE CONCENTRACAO
POR TIPO DE ENTE
FEDERATIVO

Tem o significado que |Ihe é atribuido o §2° do art.
239 do REGULAMENTO.

OPERAGOES DE DERIVATIVOS

Quaisquer operacdes celebradas pelo FUNDO em
mercados de derivativos da CETIP ou BM&F
BOVESPA, para fins de protegao das posicoes detidas
a vista na carteira de investimentos do FUNDO.

ORIGINADOR OU BANCO
CRUZEIRO DO SUL

Banco Cruzeiro do Sul S.A., instituicao financeira,
com sede na Rua Funchal 418, 8° andar, Vila
Olimpia, Sdo Paulo, SP, inscrito no CNPJ/MF sob o
n.% 62.136.254/0001-99.

PRAZO DE CARENCIA

E o prazo inicial de caréncia para resgates de 450
(quatrocentos e cinquenta) dias para cada aplicagao
de cotas seniores no FUNDO, o qual deve ser
observado por todos os COTISTAS, sob pena de
incidéncia de TAXA DE SAIDA prevista no art. 469,
§1° do REGULAMENTO.

PERIODICO OU DCI

DCI — Diario do Comércio, Industria e Servicos.

REGULAMENTO REGULAMENTO do FUNDO.

SELIC Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia.

SERVIDORES Servidores publicos efetivos federais, estaduais, do
Distrito Federal ou municipais.

SPC Servico de Protecdo ao Crédito.

TAXA DE ADMINISTRACAO.

Remuneracao devida pelo FUNDO a
ADMINISTRADORA, pelos servicos de administracao
do FUNDO, equivalente ao percentual anual de
0,45% (zero virgula quarenta e cinco por cento),
incidente sobre o patrimonio liqguido do FUNDO. A
TAXA DE ADMINISTRACAO deverd ser repartida
entre ADMINISTRADORA e GESTORA nos termos do
CONTRATO DE GESTAO.

TAXA DE SAIDA

E a TAXA DE SAIDA equivalente a 20% (vinte por
cento) sobre os valores resgatados, que sera
descontada no dia do pagamento do resgate ao
COTISTA, no caso de inobservancia do PRAZO DE
CARENCIA.

TED

Transferéncia Eletronica Disponivel.
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CAPITULO II - DA ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO

Artigo 2°: A atividade de administracdo do FUNDO sera exercida pela CRUZEIRO DO
SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao
financeira, com sede na Av. Presidente Wilson, n.° 231 — 24° andar, Centro, Rio de
Janeiro, RJ, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 62.382.908/0001-64, devidamente
autorizada pela CVM a prestar servicos de administracao de carteira de valores
mobilidrios através do Ato Declaratdrio n° 8.282, de 12 de abril de 2005.

Paragrafo 1°: A ADMINISTRADORA, no limite de suas respectivas atribuicOes
definidas neste REGULAMENTO, devera administrar o FUNDO cumprindo suas
obrigacdes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdo do mercado,
entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na
conducao de seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i)da lei e das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste
REGULAMENTO; (iii) das deliberagdes da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS; e (iv) dos
deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacao dos
direitos dos COTISTAS.

Paragrafo 29: Sem prejuizo das responsabilidades da ADMINISTRADORA, incluindo a
de representacao do FUNDO, a atividade de gestdo da carteira do FUNDO é delegada e
sera exercida pela BCSUL VERAX SERVICOS FINANCEIROS LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na Rua Funchal, n.% 418, 8° andar, Vila Olimpia, Sao
Paulo, SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 05.917.347/0001-17, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio das atividades de administracao de carteiras de titulos e
valores mobiliarios através do Ato Declaratdrio n.2 7.509, de 24 de novembro de 2003,
nos termos do CONTRATO DE GESTAO.

Paragrafo 3°: Observadas a regulamentacdo em vigor, as limitacdes deste
REGULAMENTO e o CONTRATO DE GESTAO, a ADMINISTRADORA tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragdo do FUNDO, inclusive o de acdo e o
de comparecer e votar em assembleias gerais ou especiais atinentes aos ativos que
compdem a carteira do FUNDO, e a GESTORA tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a gestdo da carteira do FUNDO e exercer os direitos inerentes aos
DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS, conforme definido adiante, e demais ativos
financeiros que compdem a Carteira do FUNDO.

Paragrafo 4°: Incluem-se entre as obrigacdes da GESTORA, mas ndo se limitando a
elas, as seguintes:

I- avaliar, analisar e selecionar os DIREITOS CREDITORIOS e os ativos financeiros
para aquisicao ou alienacao pelo FUNDO com base na politica de investimentos
definida neste REGULAMENTO e nos objetivos do FUNDO;
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I - adquirir, alienar e realizar operacdes com os ativos financeiros e DIREITOS
CREDITORIOS ELEGIVEIS, desde que admitidas na legislacao em vigor e no
presente REGULAMENTO; e

III - orientar a ADMINISTRADORA sobre o resgate de Cotas.

Paragrafo 5°: A distribuicdo das cotas do FUNDO sera realizada pela
ADMINISTRADORA.

Artigo 3°: Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA:
I - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as operacdes do FUNDO;

b) o registro dos COTISTAS;

c) o livro de atas de ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS;

d) o livro de presenca de COTISTAS;

e) o Prospecto do FUNDO;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO;

h) os relatérios do auditor independente;

IT - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;

III - entregar ao COTISTA, gratuitamente, exemplar deste REGULAMENTO, bem como
cientificd-lo do nome do periddico utilizado para divulgacdo de informagdes do FUNDO,
qual seja, DCI, e da TAXA DE ADMINISTRACAO praticada;

IV — observado o disposto no §3° abaixo, divulgar, diariamente, no DCI, além de
manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem cotas do
FUNDO, o valor do patrimoénio liquido do FUNDO, o valor da cota, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da Agéncia
Classificadora de Risco contratada pelo FUNDO;

V - custear as despesas de propaganda do FUNDO;
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VI - fornecer anualmente aos COTISTAS documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o niUmero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VII - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes
financeiras, previstas na regulamentacao em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informac0es completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre a ADMINISTRADORA e o FUNDO;

VIII - providenciar trimestralmente a atualizagao da classificacdo de risco das cotas
seniores do FUNDO;

IX - elaborar, por meio de seu diretor designado nos termos do §3° do art. 8° da
INSTRUCAO CVM 356, demonstrativos trimestrais evidenciando (i) que as operagdes
praticadas pelo FUNDO estdo em consonancia com a Politica de Investimento descrita
no Capitulo VIII deste REGULAMENTO e com os limites de composicao e de
diversificacao a ele aplicaveis; (ii) que as modalidades de negociacdo foram realizadas
a taxas de mercado; (iii) os procedimentos de verificagao de lastro por amostragem
adotados pelo CUSTODIANTE, incluindo a metodologia para selegao da amostra
verificada no periodo, se for o caso; e (iv) os resultados da verificacao do lastro por
amostragem, realizada pelo custodiante, explicitando, dentre o universo analisado, a
quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados; e

X - submeter os demonstrativos trimestrais referidos no item IX acima a CVM, por meio
do sistema de envio de documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do
respectivo periodo, e manté-los em sua sede a disposicao dos COTISTAS.

Paragrafo Unico: A divulgacdo das informacdes previstas no inciso IV deste artigo pode
ser providenciada, alternativamente ao DCI, por meio de entidades de classe de
instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos ou
“sites” de ampla veiculagao, devendo a ADMINISTRADORA informar aos COTISTAS o
novo veiculo de divulgagao, observada a responsabilidade da ADMINISTRADORA pela
regularidade na prestacao destas informacoes.

Artigo 4°: E vedado & ADMINISTRADORA:

I - prestar fianga, aval, aceite ou se coobrigar sob qualquer outra forma nas operagoes
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagoes
realizadas em mercados de derivativos previstas no art. 16° deste REGULAMENTO;

IT - utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdao como garantia das operacoes
praticadas pelo FUNDO; e

III - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipotese de aquisicao de cotas deste.
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Paragrafo 1°: As vedacOes de que tratam os incisos I a III deste artigo abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
ADMINISTRADORA, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes
das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

Paragrafo 2°: Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior os titulos de emissao
do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do BACEN e os créditos securitizados pelo
Tesouro Nacional, além dos titulos publicos estaduais, integrantes da carteira do
FUNDO.

Artigo 5°: E vedado & ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

I — prestar fianca, aval, aceite ou se coobrigar sob qualquer outra forma, exceto
quando se tratar de margens de garantia em operagoes realizadas em mercados de
derivativos previstas no art. 16° deste REGULAMENTO;

II — realizar operagbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste REGULAMENTO ou nao permitidos pela INSTRUCAO
CVM 356;

III — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV — adquirir cotas do préprio FUNDO;

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas neste REGULAMENTO ou na INSTRUCAO CVM 356;

VI — vender cotas do FUNDO a prestacao;

VII - vender cotas do FUNDO a instituigdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de DIREITOS CREDITORIOS ao FUNDO, exceto quando se tratar de
cotas subordinadas;

VIII — prometer rendimento predeterminado aos COTISTAS;

IX — fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

X — delegar poderes de ggstéo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no art.
399, inciso II, da INSTRUCAO CVM 356;

XI — obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicao de créditos e a
assuncao de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagbes realizadas em
mercados de derivativos previstas no art. 169 deste REGULAMENTO; e
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XII — efetuar locacdo, empréstimo, ou penhor, dos direitos e demais ativos integrantes
da carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de
garantia nas operagOes realizadas em mercados de derivativos previstas no art. 16°
deste REGULAMENTO.

CAPITULO III — DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E GESTORA DO
FUNDO

Artigo 6°: A ADMINISTRADORA e/ou GESTORA, mediante aviso divulgado no DCI,
correio eletronico ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
COTISTA, pode(m) renunciar a administracao ou gestdo do FUNDO, conforme o caso,
desde que convoque(m), no mesmo ato, ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS para
decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidaggo do FUNDO, nos termos da
INSTRUCAO CVM 356.

Paragrafo 1°: Nas hipdteses de substituicdo da ADMINISTRADORA e de liquidagao do
FUNDO, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil
ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civii da prdpria
ADMINISTRADORA.

Paragrafo 2°: Na hipotese da ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA renunciar as suas
funcoes e a ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS (i) ndao nomear instituicao
administradora e/ou gestora habilitada para substituir a ADMINISTRADORA e/ou a
GESTORA; ou (ii) ndo obtiver quorum suficiente, observado o disposto no Capitulo XI
deste REGULAMENTO, para deliberar sobre a substituicao, ou a liquidacao antecipada
do FUNDO, a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, conforme o caso procedera a
liquidacao automatica do FUNDO no prazo maximo de 60 (sessenta) dias.

Paragrafo 3°: A ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA também podera ser substituida,
independentemente de sua vontade, por deliberagao da ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS.

Paragrafo 4°: Na hipdtese de renlncia ou substituicdo da ADMINISTRADORA e/ou da
GESTORA, os valores devidos a titulo de TAXA DE ADMINISTRACAO serdo pagos a
ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA que tenha renunciado ou sido substituida pro rata
temporis até a data do seu efetivo desligamento.

Artigo 7°: No caso de decretacao de intervencao ou liquidacao extrajudicial da
ADMINISTRADORA e/ou do ORIGINADOR, deve automaticamente ser convocada
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, no prazo de 5 (cinco) dias, contados de sua
decretacao, para:

I - nomear Representante dos COTISTAS; e
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IT - deliberar acerca da:

a) substituicdo da ADMINISTRADORA no exercicio das funcdes de administracao do
FUNDO; ou

b) liquidagao antecipada do FUNDO.

CAPIiTULO IV - DA REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA DO FUNDO

Artigo 8°: A ADMINISTRADORA recebera pelos servicos de administracdo do FUNDO
TAXA DE ADMINISTRACAO equivalente ao percentual anual de 0,45% (zero virgula
quarenta e cinco por cento), incidente sobre o patriménio liquido do FUNDO.

Artigo 9°: A remuneracdo da ADMINISTRADORA ¢€ calculada e provisionada por DIA
UTIL, com base no percentual referido no artigo anterior sobre o valor didrio do
patrimonio liquido do FUNDO, e sera paga mensalmente até o 5° (quinto) DIA UTIL do
més subsequente ao vencido.

Paragrafo 1°: Para efeitos do disposto neste REGULAMENTO, entende-se por DIA
UTIL segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional ou dias em que, por
qualquer motivo, nao houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado
financeiro na praga da ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE.

Paragrafo 2°: A TAXA DE ADMINISTRACAO recebida pela ADMINISTRADORA nos
termos do art. 8° ser~é1 repartida entre ADMINISTRADORA e GESTORA, nos termos do
CONTRATO DE GESTAO.

Paragrafo 3°: A ADMINISTRADORA pode estabelecer que, além da remuneragdo da
GESTORA, parcelas da TAXA DE ADMINISTRACAO sejam pagas diretamente pelo
FUNDO aos demais prestadores de servico contratados, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da TAXA DE ADMINISTRAGAO.

Artigo 10°: O FUNDO ndo possui taxa de ingresso, tampouco de performance. No
entanto, o FUNDO cobrard TAXA DE SAIDA na hipdtese prevista no art. 46, §1°, deste
REGULAMENTO.

CAPITULO V — DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO DAS
COTAS DO FUNDO

Artigo 11°: As atividades de custddia e controladoria do FUNDO previstas nos art.
380 e 39° da INSTRUCAO CVM 356 e a escrituracdao das cotas serao exercidas pelo
DEUTSCHE BANK.

Paragrafo 1°: O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:
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I — receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos DIREITOS
CREDITORIOS;

II — validar os DIREITOS CREDITORIOS em relagdo aos CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE estabelecidos neste REGULAMENTO, nos termos deste
REGULAMENTO;

III - realizar a liquidacdo fisica e financeira dos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS,
evidenciados pelo instrumento de cessao de direitos e documentos comprobatdrios da
operagao;

IV - fazer a custodia, administracdo, cobranca e/ou guarda de documentagdo, relativos
aos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS e demais ativos integrantes da carteira do
FUNDO;

V - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documentagdo dos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente, AGENCIA DE
CLASSIFICACAO De RISCO contratada pelo FUNDO e érgdos reguladores; e

VI - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
na conta de depositos do FUNDO.

Paragrafo 2°: O ORIGINADOR sera o fiel depositario dos DOCUMENTOS
REPRESENTATIVOS DE CREDITO a serem adquiridos pelo FUNDO, conforme previsto
inciso IV, do §19° deste artigo.

Paragrafo 3°: O CUSTODIANTE podera verificar a qualquer momento, em horario
comercial, junto ao ORIGINADOR, a existéncia e formalizacdo dos DOCUMENTOS
REPRESENTATIVOS DE CREDITO e o cumprimento com relacdo a guarda e
organizacao destes documentos, tudo nos termos do presente REGULAMENTO. Além
desta possibilidade e sempre que solicitado, o ORIGINADOR devera enviar ao
CUSTODIANTE copia dos DOCUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CREDITO.

Paragrafo 4°: Conforme faculta o art. 38, § 1°, da INSTRUCAO CVM 356, o
CUSTODIANTE analisara a documentacdo que evidencia o lastro dos DIREITOS
CREDITORIOS ELEGIVEIS utilizando-se de amostra probabilistica aleatéria simples,
selecionada por sorteio nao viciado, considerando, ainda, a proporcionalidade em
relacdo a diversificacdo de clientes, quantidade e valor médio dos DIREITOS
CREDITORIOS ELEGIVEIS, com intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por
cento) e erro toleravel aceitavel de 10%.

Paragrafo 5°: Os parametros de quantidade dos créditos cedidos e de diversificacdo
de devedores que ensejarao a verificagao do lastro por amostragem serao definidos de
acordo com a seguinte férmula:
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CAPITULO VI - DOS OBJETIVOS DO FUNDO

Artigo 12°: E objetivo do FUNDO proporcionar aos COTISTAS a valorizacdo de suas
cotas, através da aplicagdo preponderante dos recursos do FUNDO na aquisicdo de
DIREITOS CREDITORIOS de acordo com os critérios de composicao e diversificagdo
estabelecidos pela legislagao vigente e neste REGULAMENTO.

Paragrafo 1°: O FUNDO possui um benchmark de rentabilidade para as cotas
seniores, no médio e longo prazo, de (i) IPCA acrescido inicialmente de (ii) 7,25% a.a.
(sete virgula vinte e cinco por cento ao ano), observada a Verificagdo Semestral da
Taxa de Juros (abaixo definida), que sera calculada pela GESTORA, de acordo com a
seguinte férmula:

1 1
Senior, = Senior,, x [(1+ IPCA)a x (1+Taxa)zsz}

Senior; = Valor da Cota Sénior na data dg atualizagao.

Senior;.; = Valor da Cota Sénior no DIA UTIL anterior ao da atualizacao.

IPCA = Variagdo percentual mensal do Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA,
calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, referente ao més
imediatamente anterior ao vigente; ou no caso de indisponibilidade do IPCA para o més
vigente, serd utilizada a Ultima projegao do IPCA divulgada pela ANBIMA, na respectiva data de
calculo, ndo obstante a eventual necessidade de ajuste futuro em decorréncia da divulgagao,
pelo IBGE, do respectivo indice oficial.

Du = nimero de DIAS UTEIS do més vigente.

Taxa = taxa anual a ser adicionada ao IPCA para efeito de calculo da cota sénior. Inicialmente
¢ estipulada em 7,25% ao ano, sujeita a alteracdo conforme a Verificagdo Semestral da Taxa de
Juros abaixo definida.

Verificagdo Semestral da Taxa de Juros: A GESTORA efetuara a Verificagdo Semestral da Taxa
de Juros e a comunicara a ADMINISTRADORA, a fim de que seja ajustado o benchmark de
rentabilidade das cotas seniores do FUNDO para o periodo subsequente a sua realizagao, de
acordo com a seguinte regra:

Se NTNB + 1,5% < 7,25%, Spread = NTNB + 1,5%.
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NTNB = taxa de mercado da NTN-B (Nota do Tesouro Nacional — Série B) de vencimento mais
longo dentro do periodo de até 3 anos de vencimento, com base na taxa indicativa de
fechamento divulgado pela ANBIMA, do ultimo DIA UTIL do més de Junho para o periodo de
julho a dezembro e taxa indicativa referente ao Ultimo DIA UTIL do més de dezembro, para o
periodo de janeiro a junho.

Spread = é a taxa ao ano a ser acrescida ao IPCA para efeito de calculo da rentabilidade das
cotas seniores.

PARAGRAFO 2°: A AQUISICAO DE COTAS DO FUNDO NAO REPRESENTA
QUALQUER GARANTIA OU PROMESSA DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA,
DA GESTORA, DO CUSTODIANTE EM RELAGAO A RENTABILIDADE DAS
APLICACOES DOS RECURSOS DO FUNDO.

PARAGRAFO 39: RESULTADOS E RENTABILIDADES OBTIDOS PELO FUNDO
NO PASSADO NAO REPRESENTAM QUAISQUER GARANTIAS DE RESULTADOS
OU RENTABILIDADE FUTUROS.

PARAGRAFO 4°: AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA
DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE OU DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. ALEM DISSO, O FUNDO PODERA
REALIZAR APLICACOES QUE COLOQUEM EM RISCO PARTE OU A
TOTALIDADE DE SEU PATRIMONIO. ESSAS APLICACOES PODERAO
CONSISTIR, DENTRE OUTRAS, NA AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO
ELEGIVEIS OU ATIVOS FINANCEIROS QUE PODERAO TER RENTABILIDADE
INFERIOR A ESPERADA.

CAP]'ITUI:O VII - DA POLiTICA DE INVESTIMENTO,
DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO FUNDO

Artigo 13°: Visando a atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocara seus recursos
preponderantemente na aquisicao dos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS, bem como
em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do
mercado financeiro, observados os limites e as restricdes previstas na legislagao
vigente aplicavel e neste REGULAMENTO.

Artigo 14°: Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o FUNDO alocara, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) e, no ,méximo, 100% (cem por cento) de seus
recursos na aquisicao de DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS.

Artigo 15°: A parcela do patrimdnio liquido do FUNDO que ndo estiver alocada em
DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente,
nos seguintes ATIVOS FINANCEIROS:

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;
b) titulos de emissdo do BACEN;
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c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

d) certificados e recibos de depodsito bancario de emissao do Banco Cruzeiro do Sul
S.A;

e) cotas de fundos de investimento referenciados em CDI — Certificados de
Depdsitos Interbancérios, conforme classificacdo disposta na INSTRUGCAO CVM
409;

f) cotas de fundos de investimento de renda fixa, administrados ou ndao pela
ADMINISTRADORA, que apliquem preponderantemente nos ativos listados em
(a) e (b) acima; e

g) DPGE ou em ativos lastreados em DPGE, a exemplo de fundos de investimento e
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento que invistam
prioritariamente em DPGE.

Paragrafo 1°: Observado o disposto no Capitulo VIII deste REGULAMENTO, os ativos

citados nas alineas “a” a “c” deste artigo ndo sofrerdo qualquer limitacdo quanto a
concentragdo por emissor.

Paragrafo 2°: Com relagdo aos ativos listados na alinea “d” deste artigo, a GESTORA
podera definir livremente a composicdo da carteira do FUNDO, desde que o total de
emissao e/ou coobrigacao de uma mesma instituicao financeira, de seu controlador, de
sociedades por ela direta ou indiretamente controlada e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum nao exceda 10% (dez por cento) do patriménio liquido
do FUNDO, podendo excepcionalmente alcancar a totalidade do patrimonio liquido do
FUNDO nos primeiros 90 (noventa) dias iniciais de funcionamento do FUNDO.

Paragrafo 3°: Com relacao ao ativo listado na alinea “e” e “f” deste artigo:

I - a aplicacdo em cotas de um mesmo fundo de investimento ndo pode exceder a
10% (dez por cento) do patrimonio liqguido do FUNDO, podendo excepcionalmente
alcancar a totalidade do patrimonio liqguido do FUNDO nos primeiros 90 (noventa) dias
iniciais de funcionamento do FUNDO; e

IT — em se tratando de fundos de investimentos administrados pela ADMINISTRADORA
ou por suas empresas ligadas ou controladas, a aplicagdo em cotas de um ou mais
fundos de investimentos ndo podera exceder a 10% (dez por cento) do patrimonio
liguido do FUNDO, podendo excepcionalmente alcancar a totalidade do patriménio
liguido do FUNDO nos primeiros 90 (noventa) dias iniciais de funcionamento do
FUNDO.

A\ Py /)

Paragrafo 4°: Com relagao ao ativo listado na alinea “g” deste artigo:

I — o valor aplicado pelo FUNDO ndo devera exceder o limite maximo vigente da
garantia prestada pelo FGC para cada depositante; e
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IT — incidird o desconto anual de 10% (dez por cento) aplicado sobre o limite maximo
vigente da garantia prestada pelo FGC para cada depositante na data do efetivo
depdsito.

Artigo 16°: O FUNDO podera alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu
patrimonio liquido em OPERACOES DE DERIVATIVOS, exclusivamente com o objetivo
de proteger posicOes detidas a vista, até o limite destas.

Paragrafo Unico: as OPERACOES DE DERIVATIVOS somente poderdo ser realizadas
quando o percentual de cotas seniores for superior ao de cotas subordinadas,
observado o disposto no art. 36° do presente REGULAMENTO.

Artigo 17°: O FUNDO poderd, ainda, alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu
patrimonio liquido em operagdes compromissadas, desde que tais operacdes tenham
como lastro os ativos previstos no art. 15° acima, alineas “a”, “b” e “c”.

Paragrafo 1°: E vedado ao FUNDO realizar operacdes de “day-trade”, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o
FUNDO possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo.

Paragrafo 2°: Os DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS vencidos e ndo pagos poderdo
ser vendidos a terceiros, inclusive fundos de investimento administrados ou geridos
pela ADMINISTRADORA ou GESTORA, mas nao poderdo ser cedidos a
ADMINISTRADORA ou a GESTORA ou a outros prestadores de servicos do FUNDO em
Si.

Artigo 18°: Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdao incorporados ao seu
patrimonio, devendo, para tanto, ser observada a regra prevista no art. 37° deste
REGULAMENTO.

Artigo 19°: A GESTORA, respeitado o disposto neste Capitulo, podera livremente
contratar quaisquer operagdes para a composicao da carteira do FUNDO nas quais
figurem como contraparte as empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou
subsidiarias da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA ou ainda quaisquer carteiras,
clubes de investimento e/ou fundos de investimento administrados pela
ADMINISTRADORA ou pelas demais pessoas acima referidas. Todas as informagOes
relativas as operacdes referidas neste artigo serdo objeto de registros analiticos
segregados.

CAPITULO VIII — DAS CONDICOES DE CESSAO, DOS CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE E DOS LIMITES DE CONCENTRACAO POR ENTE PUBLICO

CONVENIADO DO FUNDO

Artigo 20°: Para que possam ser adquiridos pelo FUNDO, os DIREITOS
CREDITORIOS deverdao atender as seguintes CONDICOES DE CESSAO, conforme
verificado pela ADMINISTRADORA:
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decorram de operagdes de empréstimos concedidos pelo ORIGINADOR a
SERVIDORES, APOSENTADOS e PENSIONISTAS, com taxas de juros pré-fixadas;

decorram de operagbes de empréstimo concedidos pelo ORIGINADOR a
SERVIDORES efetivos com idade entre 18 (dezoito) e 75 (setenta e cinco) anos,
ou a APOSENTADOS e PENSIONISTAS com idade entre 18 (dezoito) e 80
(oitenta) anos;

tenham seu pagamento efetivado através de desconto em folha de pagamento
dos SERVIDORES, APOSENTADOS e PENSIONISTAS; e

os SERVIDORES, APOSENTADOS e PENSIONISTAS que nao apresentem, na data
de aquisicao pelo FUNDO, empréstimos com histdrico de inadimpléncia na forma
definida no item “b” do art. 21° abaixo; e

os DIREITOS CREDITORIOS adquiridos pelo FUNDO ndo poderdo ser oriundos de
empréstimos que tenham como devedores SERVIDORES, APOSENTADOS ou
PENSIONISTAS vinculados a um dado ENTE FEDERATIVO ou INSS, caso o
referido ENTE FEDERATIVO ou o INSS, ao longo de um periodo de 90 (noventa)
dias anteriores a data pretendida para a cessdo, tenha apresentado atraso na
entrega de valores consignados relativos aos DIREITOS CREDITORIOS cedidos
ao FUNDO pelo Ente Federativo ou pelo INSS, igual ou superior a 20% (vinte por
cento).

Artigo 21°: Para que possam ser adquiridos pelo FUNDO, os DIREITOS
CREDITORIOS deverao atender aos seguintes CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE,
conforme verificado pelo CUSTODIANTE:

a)

b)

d)

possuir, na data de aquisicao pelo FUNDO, no minimo, 01 (uma), €, no maximo,
120 (cento e vinte) parcelas mensais nao vencidas;

nao apresentar, na data de aquisicao pelo FUNDO, historico de inadimpléncia, ou
seja, nao sejam oriundos de SERVIDORES, APOSENTADOS e PENSIONISTAS que,
na data de aquisicdo pelo FUNDO, ja possuam empréstimos com parcelas
vencidas e nao pagas ao FUNDO ha mais de 60 (sessenta) dias;

o somatdrio do valor presente das parcelas cedidas ao FUNDO do contrato
representativo dos direitos creditérios devem ter valor maximo de R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais); e

o limite maximo de concentracdo por sacado, ou seja, por Servidor, Aposentado

ou Pensionista, deve ser de 0,4% (quarenta centésimos por cento) do patrimonio
liguido do FUNDO.
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Artigo 229°: Na hipdtese de o DIREITO CREDITORIO perder qualquer das CONDICOES
DE CESSAO ou dos CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE apds sua aquisicdo pelo FUNDO,
ndo havera direito de regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE ou o ORIGINADOR, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

Paragrafo Unico: O FUNDO ndo contara com mecanismo de substituicdo ou remogao
dos DIREITOS CREDITORIOS adquiridos pelo FUNDO.

Artigo 23°: O FUNDO tem os seguintes LIMITES DE CONCENTRAGAO POR ENTE
PUBLICO CONVENIADO, conforme verificagdo da ADMINISTRADORA:

a) até 15% do patriménio liquido do FUNDO poderdo ser alocados em DIREITOS
CREDITORIOS originados em operagdes de 4 ENTES PUBLICOS CONVENIADOS,
conforme escolha exclusiva da GESTORA; e

b) até 7% do patriménio liquido do FUNDO poderdo ser alocados em DIREITOS
CREDITORIOS originados em operagoes dos demais ENTES PUBLICOS
CONVENIADOS.

Paragrafo 1°: Independente do LIMITE DE CONCENTRACAO POR ENTE PUBLICO
CONVENIADO mencionado acima, o FUNDO devera ter DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS de, no minimo, 10 ENTES PUBLICOS CONVENIADOQS distintos.

Paragrafo 2°: A alocacdao de recursos pelo FUNDO de acordo com os limites
estabelecidos no 'taput” e no §1° acima, deverd, ainda, obedecer aos seguintes
Limites de Concentracao por Tipo de Ente Federativo:

ENTE Mlg/i'\)"o MAXIMO (%)
Entes Federais 50 100
Entes Estaduais e o Distrito
0 50
Federal
Entes Municipais 0 25

Paragrafo 3°: Na hipdtese de inobservancia do disposto nos §§1° e 2° acima, a
ADMINISTRADORA deverda, no prazo de até 60 (sessenta) dias corridos, contados da
constatacdo do desenquadramento, providenciar o devido reenquadramento do
FUNDO. Em caso de impossibilidade de reenquadramento do FUNDO no prazo acima,
tal situacdo sera considerada um Evento de Avaliagdo, conforme disposto no art. 57°
deste REGULAMENTO.

CAPITULO IX — DOS FATORES DE RISCO DO FUNDO
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Artigo 249°: Nao obstante a diligéncia da GESTORA em colocar em pratica a politica
de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estdao, por sua natureza,
sujeitos a flutuacgdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes
adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagcdo, bem como outros
riscos especificados no Paragrafo Unico abaixo. Nao obstante a ADMINISTRADORA e a
GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de
completa eliminacao da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os COTISTAS.

Paragrafo Unico: Os recursos que constam na carteira do FUNDO estao sujeitos aos
seguintes fatores de riscos:

I - RISCO DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos devedores dos DIREITOS CREDITORIOS
cedidos ao FUNDO, pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do
FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugao de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacdes contratadas e ndo liquidadas.

II - RISCO DE LIQUIDEZ: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da carteira do FUNDO nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condicOes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios
mercados em que s3ao negociados. Em virtude de tal risco, a GESTORA podera
encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco
e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para o FUNDO,
0 qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos e as posicdes assumidas em mercados de
derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a aceitar descontos nos pregos
dos ativos, de forma a realizar sua negociagago em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de resgates aos COTISTAS do FUNDO, nos valores solicitados
e nos prazos contratados.

III - RISCO DE DERIVATIVOS: consiste no risco de distorcao de preco entre o
derivativo e seu ativo subjacente, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do
FUNDO, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os
efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos COTISTAS. Mesmo para o FUNDO,
que utiliza derivativos exclusivamente para protecao das posicoes a vista, existe 0 risco
da posicao nao representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao
FUNDO.

IV - RISCO DE MERCADO: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na
rentabilidade dos ativos do FUNDO, os quais sao afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteragbes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar
volatilidade das cotas e perdas aos COTISTAS.
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V - RISCO DE CONCENTRAGAO: a GESTORA buscara diversificar a carteira do
FUNDO em relacao aos SERVIDORES, APOSENTADOS e PENSIONISTAS, bem como em
relacdo aos ENTES PUBLICOS CONVENIADOS, conforme Politica de Investimento e
limites de concentracdo estabelecidos neste REGULAMENTO. O risco associado as
aplicacdes do FUNDO ¢é diretamente proporcional a concentracdo nesses dois fatores.
Quanto maior a concentracdo das aplicagdes do FUNDO em um unico emissor de
titulos, ou em DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS cujo devedor seja um Unico
SERVIDOR, APOSENTADO ou PENSIONISTA, ou um mesmo ENTE FEDERATIVO, maior
sera a vulnerabilidade do FUNDO em relacdao ao risco de crédito desse emissor,
devedor, ou ENTE FEDERATIVO.

VI - RISCO DE DESCASAMENTO DE TAXAS: os DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS componentes da carteira do FUNDO s3o contratados a taxas pré-fixadas. A
incorporacao dos resultados auferidos pelo FUNDO para as cotas seniores tem como
parametro o IPCA. Por esta razdo, a GESTORA analisara a necessidade de contratar
operacOes de swap de taxas pré-fixadas por IPCA. No entanto, ha a possibilidade da
GESTORA nao conseguir contratar tais operagdes de swap ou, ainda, de a outra parte
nao cumprir o contratado. Nestes casos, se, de maneira excepcional, o IPCA se elevar
substancialmente, os recursos do FUNDO podem ser insuficientes para assegurar parte
ou a totalidade da rentabilidade almejada para as cotas, inclusive seniores.

VII - RISCOS ASSOCIADOS AOS SERVIDORES, AOS APOSENTADOS E AOS
PENSIONISTAS: os DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS adquiridos pelo FUNDO
serao descontados pelo Ente Publico Conveniado dos vencimentos do Servidor devedor
e pelo INSS das aposentadorias e das pensdes dos APOSENTADOS e PENSIONISTAS.
Assim, caso o Servidor se desligue do cargo ou fungao, tal desconto ndo sera possivel
e a liquidagdo das obrigacdes decorrentes do empréstimo ficara dificultada. Ademais, a
capacidade de pagamento do Servidor, do Aposentado e do Pensionista podera ser
afetada se, por forca de decisdo judicial, este for obrigado a pagar pensao alimenticia,
a qual tem preferéncia em relacdo ao empréstimo para fins de desconto em folha de
pagamento. Ainda, a morte do Servidor, do Aposentado e do Pensionista interrompe o
desconto em folha automatico das parcelas devidas do empréstimo, respondendo pelo
saldo a pagar do empréstimo apenas o patrimonio deixado pelo "de cujus", que pode
se mostrar insuficiente. Em qualquer dos casos, o Servidor, o Aposentado e o
Pensionista podem ficar inadimplentes com suas obrigacdes decorrentes do
empréstimo contraido, o que pode afetar a rentabilidade do FUNDO.
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VIII - RISCO DA COBRANCA JUDICIAL E EXTRAJUDICIAL: em se verificando a
inadimpléncia dos SERVIDORES, APOSENTADQS e PENSIONISTAS nas obrigacdes dos
pagamentos dos créditos cedidos ao FUNDO, podera haver cobranca judicial e/ou
extrajudicial dos valores devidos. Ha ainda, a possibilidade de que o FUNDO em virtude
do ndo repasse do montante de créditos cedidos ao FUNDO por parte do Ente Publico
Conveniado, do INSS, ou da instituicdo conveniada com os ENTES PUBLICOS
CONVENIADOS e o INSS. Nao ha, contudo, garantias de que, em qualquer dessas
hipoteses anteriores, referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, nem de
que o FUNDO recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar
perdas patrimoniais ao FUNDO.

IX - RISCO OPERACIONAL DOS ENTES PUBLICOS CONVENIADOS E DO INSS:
0os empréstimos contraidos pelos Servidores, APOSENTADOS e PENSIONISTAS sdo
pagos por meio de desconto em folha realizado pelo Ente Publico Conveniado a que o
Servidor é vinculado, ou pelo INSS. E possivel a ocorréncia de atrasos ou ndo
pagamento dos vencimentos dos SERVIDORES, APOSENTADOS e PENSIONISTAS.
Nesta hipétese, a carteira do FUNDO pode ser prejudicada, pois ndo receberd
automaticamente os recursos decorrentes dos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS.

X - RISCO OPERACIONAL DE SISTEMAS: o desconto em folha de pagamento das
parcelas dos emprestlmos e o repasse ao ORIGINADOR dos DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS sdo processados por sistema de controle do banco oficial do Ente Publico
Conveniado, ou de instituicao conveniada com este, ou do INSS, ndo tendo o
ORIGINADOR ou a ADMINISTRADORA controle sobre tal processamento. Assim,
qualquer falha ou alteracdo neste sistema pode atrasar ou reduzir o desconto dos
vencimentos dos Servidores, APOSENTADOS e PENSIONISTAS ou seu repasse ao
FUNDO. Nesta hipotese, a rentabilidade e o patriménio do FUNDO podem ser afetados
negativamente enquanto persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores
sejam devidamente repassados.

XI - RISCO OPERACIONAL DE SOBRECARGA DO SISTEMA DO INSS:
empréstimos a APOSENTADOS e PENSIONISTAS do INSS é uma modalidade de
empréstimos com Consignagdo em Folha de Pagamento. O nuUmero desses
empréstimos vem aumentando significativamente. Por tais motivos e pelo fato de que
o desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos e o repasse ao
credor dos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS sdo processados por sistema de
controle do préprio INSS, nao tem a ADMINISTRADORA controle sobre tal
processamento. Assim, em razao do constante aumento do nuUmero desses
empréstimos com desconto em folha, qualquer falha, alteracdo ou defeito ainda ndo
acusado no sistema do INSS pode atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos
APOSENTADOS e PENSIONISTAS, ou o0 seu repasse ao FUNDO, de modo que a
rentabilidade e o patrimonio do FUNDO podem ser afetados negativamente enquanto
persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente
repassados.
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XII - RISCO OPERACIONAL DE COBRANCA, DO ORIGINADOR E DE FLUXO
FINANCEIRO: a cobranga e a coleta dos pagamentos dos DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS sdo realizadas pelo ORIGINADOR, com o auxilio dos ENTES PUBLICOS
CONVENIADOS que mantém convénio com o ORIGINADOR ou do INSS para que as
parcelas dos empréstimos concedidos aos Servidores, APOSENTADOS ou
PENSIONISTAS sejam descontadas em folha de pagamento. Desta forma, os ENTES
PUBLICOS CONVENIADOS descontam dos vencimentos dos Servidores, ou o INSS dos
vencimentos dos APOSENTADOS e PENSIONISTAS, no respectivo més, os valores
referentes a(s) parcela(s) do(s) empréstimo(s) vencida(s) no periodo e repassam os
valores descontados ao ORIGINADOR por meio do banco oficial do Ente Publico
Conveniado ou do INSS, ou de instituicao a este conveniada. Em seguida, tais valores
sao repassados pelo ORIGINADOR ao FUNDO, no prazo de até 24 (vinte e quatro)
horas, contado de tal recebimento. Assim, o FUNDO esta sujeito ao risco dos efeitos de
decretacdao de intervencao ou de liquidacao do ORIGINADOR (i) somente se esses
eventos ocorrerem na mesma data do pagamento desses recursos pelos ENTES
PUBLICOS CONVENIADOS ou pelo INSS, e; (ii) apenas em relagdo aos recursos
repassados pelos ENTES PUBLICOS CONVENIADOS ou pelo INSS no dia de uma
eventual intervengao ou liquidacao do ORIGINADOR.

Ainda assim, nos termos da Lei n.° 6.024, de 13 de marco de 1974, nao haveria que se
falar, em nenhuma hipdtese, em apropriagdo ou incorporacdo aos ativos do
ORIGINADOR, ou de sua massa falida, em intervencdo ou liquidagdo, dos ativos de
titularidade de terceiros, tais como os DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS de
titularidade do FUNDO, recebidos dos ENTES PUBLICOS CONVENIADOS ou do INSS.

XIII - RISCO DO CONVENIO: o desconto em folha de pagamento das parcelas dos
empréstimos concedidos aos Servidores € viabilizado por convénios celebrados entre o
ORIGINADOR e os ENTES PUBLICOS CONVENIADOS, diretamente ou por intermédio
de associacoes a estes conveniados. As partes do convéncio devem observar
determinadas regras para manutencdo do convénio, cujo descumprimento podera levar
ao seu rompimento. Além disso, alteracdes normativas, alheias ao controle dos
conveniados podem afetar e/ou inviabilizar a manutengdo dessa relagdo. Havendo o
rompimento do convénio, a sistematica de cobranca dos DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS (desconto em folha de pagamento) podera ser comprometida, havendo
necessidade de adogao de nova sistematica, que pode nao ser tdo eficaz ou até
mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados custos de operacdo. Tais
ocorréncias podem levar a perdas patrimoniais para o FUNDO, na medida em que este
deixara de receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos
decorrentes dos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS. Adicionalmente, o rompimento
do convénio restringe as origens de DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS componentes
da carteira do FUNDO, o que Ihe pode ser prejudicial.
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XIV - RISCO DE DESCONTINUIDADE: a existéncia do FUNDO no tempo dependera
da manutengao do fluxo de cessao de DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS nos termos
do contrato de cessdao assinado com o ORIGINADOR. Conforme previsto neste
REGULAMENTO, podera haver a liquidacao do FUNDO em situagOes pré-determinadas.
Se uma dessas situagoes se verificar, os COTISTAS terao seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdao nao conseguir reinvestir os recursos que detinham
aplicados no FUNDO com a mesma remuneragao proporcionada pelo FUNDO, ndo
sendo devida, entretanto, pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, ou
pelo CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
deste fato.

XV — RISCO DE RESGATE DAS COTAS DO FUNDO EM DIREITOS
CREDITORIOS: conforme previsto no REGULAMENTO, podera haver a liquidacao do
FUNDO em situacdes pré-determinadas. Se uma dessas situacOes se verificar, ha
previsao no REGULAMENTO de que as cotas seniores poderao ser resgatadas em
DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS. Nessa hip,o'tese, os COTISTAS poderao encontrar
dificuldades para vender os DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS recebidos do FUNDO
ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos DIREITOS
CREDITORIOS.

XVII - RISCO DE ATRASO NO PAGAMENTO DO RESGATE: podera haver atraso
no pagamento do resgate, uma vez que os DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS sdo
classificados no ativo do FUNDO como titulos mantidos até o vencimento e os mesmos
podem ainda nao ter vencido na data solicitada por COTISTA para pagamento de
resgate, produzindo, assim, uma tempordaria falta de liquidez. O pagamento dos
resgates pode estar sujeito ao fluxo de vencimentos futuros dos DIREITOS
CREDITORIOS ELEGIVEIS. Dessa forma, os COTISTAS devem estar cientes de que,
dependendo do volume de resgates solicitados num mesmo periodo, ha o risco de o
FUNDO ndo possuir recursos suficientes para efetuar o pagamento de todos os
resgates no prazo solicitado. Neste caso, aplicar-se-a o disposto no art. 47°.

XVIII — RISCO DE PAGAMENTO DO RESGATE COM IPCA PROJETADO: dado
que (i) o REGULAMENTO do FUNDO estabelece que as cotas seniores do FUNDO tém
como benchmark uma taxa de juros + IPCA, nos termos do art. 129, §19 acima; (ii) o
IPCA tem apenas divulgacdo mensal e se refere sempre ao més anterior; (iii) o art.
450, 8§20 deste REGULAMENTO determina que o pagamento dos resgates aos
COTISTAS sejam pagos em 90 (noventa) dias da respectiva solicitacdo; bem como (iv)
o art. 459, §3° estabelece que o pagamento do resgate sera sempre realizado apenas
no DIA UTIL seguinte ao da divulgacao oficial do IPCA definitivo divulgado
imediatamente apds o cumprimento do prazo de 90 (noventa) dias a que se refere o
mencionado §2°, sem prejuizo da valorizacdo da cota no periodo, quando da
solicitagdo de resgate, a valorizacdo das cotas entre a data do término do prazo dos 90
(noventa) dias e a data do efetivo pagamento se dard pela taxa de juros + uma
projecao do IPCA realizada pela ANBIMA, podendo resultar, portanto, em eventual
diferenca ao COTISTA, a maior ou a menor, com relacao ao IPCA definitivo do mesmo
periodo.
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XIX — RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS, POLITICOS E
OUTROS: O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS
ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA
ADMINISTRADORA E DA GESTORA TAIS COMO A OCORRENCIA, NO BRASIL
OU NO EXTERIOR, DE FATOS EXTRAORDINARIOS OU SITUAGOES ESPECIAIS
DE MERCADO OU, AINDA, DE EVENTOS DE NATUREZA POLITICA,
ECONOMICA OU FINANCEIRA QUE MODIFIQUEM A ORDEM ATUAL E
INFLUENCIEM DE FORMA RELEVANTE O MERCADO FINANCEIRO E/OU DE
CAPITAIS BRASILEIRO, INCLUINDO VARIAGOES NAS TAXAS DE JUROS,
EVENTOS DE DESVALORIZAGAO DA MOEDA E DE MUDANGCAS LEGISLATIVAS,
PODERAO RESULTAR EM (A) PERDA DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS QUE
COMPOEM A CARTEIRA DO FUNDO, (B) INADIMPLENCIA DOS EMISSORES
DOS ATIVOS E/OU SERVIDORES, APOSENTADOS E PENSIONISTAS, E (C)
INCREMENTO SIGNIFICATIVO NAS SOLICITACOES DE RESGATES DE COTAS
SENIORES. TAIS FATOS PODERAO ACARRETAR PREJUIZOS PARA OS
COTISTAS E ATRASOS NOS PAGAMENTOS DOS REGASTES.

CAPITULO X — DA POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA DE CREDITOS DO
FUNDO

Artigo 25°: A politica de concessao de crédito é desenvolvida e monitorada pela area
de crédito do ORIGINADOR, e pode ser sintetizada da seguinte forma: os empréstimos
podem ser concedidos para determinado SERVIDOR, APOSENTADO ou PENSIONISTA
somente se as parcelas de pagamento do empréstimo pretendido forem compativeis
com seus vencimentos, tendo em vista que os convénios celebrados com os ENTES
PUBLICOS CONVENIADOS estabelecem percentuais maximos da remuneracdao que
podem ser comprometidos com desconto em folha, sendo que o ORIGINADOR
estabelece como percentual maximo de consignacdao 30% (trinta por cento) do valor
liguido da folha de pagamento do SERVIDOR, APOSENTADO ou PENSIONISTA. A
definicao dos limites leva em consideracdo todos os valores que ja sdo descontados
dos vencimentos. Assim, o SERVIDOR deve apresentar documentos que comprovem
sua condicao de SERVIDOR e a existéncia de margem suficiente para desconto do
empréstimo pretendido em folha de pagamento.

Artigo 26°: A cobranga e coleta dos pagamentos dos DIREITOS CREDI,T(')RIOS
ELEGIVEIS sao feitas pelo ORIGINADOR, com o auxilio dos ENTES PUBLICOS
CONVENIADOS ou do INSS que mantém convénio com o ORIGINADOR para que as
parcelas dos empréstimos concedidos aos SERVIDORES, APOSENTADOS ou
PENSIONISTAS sejam descontadas em folha de pagamento. As etapas da cobranca
consistem em:

I - os ENTES PUBLICOS CONVENIADOS descontam dos vencimentos dos SERVIDORES,
ou o INSS dos vencimentos dos APOSENTADOS e PENSIONISTAS, no respectivo més,
os valores referentes a(s) parcela(s) do(s) empréstimo(s) vencida(s) no periodo;
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IT - os valores descontados sdo repassados ao ORIGINADOR por meio do banco oficial
do ENTE PUBLICO CONVENIADO ou INSS, ou de instituicao a este conveniada;

Il - o repasse mensal para o ORIGINADOR pode ser, conforme o ENTE PUBLICO
CONVENIADO ou INSS, realizado por uma Unica ou por varias transferéncias bancarias;

IV - ao receber os valores, o ORIGINADOR os confronta com planilhas previamente
elaboradas e enviadas pelo ENTE PUBLICO CONVENIADO ou pelo INSS, informando
quais SERVIDORES, APOSENTADOS ou PENSIONISTAS terao as parcelas dos
empréstimos descontadas de seus vencimentos e quais ficardo inadimplentes. Em
geral, a inadimpléncia decorre de exoneracdo, morte ou ordem judicial para
pagamento de pensdo alimenticia que impossibilite o desconto em folha de
pagamento, no todo ou em parte, das parcelas do empréstimo;

V - havendo diferengas entre os valores previstos e os recebidos, o ORIGINADOR
questionarda o ENTE PUBLICO CONVENIADO ou o INSS e o proprio 6rgao que
determinou o repasse do valor diverso do previsto;

VI - apurada a razao da diferenca, é procedido, conforme o caso, o depdsito da
quantia faltante pelo ENTE PUBLICO CONVENIADO ou INSS, ou a restituicao da
quantia excedente pelo ORIGINADOR, caso o repasse tenha sido feito
equivocadamente a maior pelo ENTE PUBLICO CONVENIADO ou INSS; e

VII - os valores decorrentes dos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS recebidos pelo
ORIGINADOR sado, por fim, repassados ao FUNDO, no prazo de até 24 (vinte e quatro)
horas, contados de tal recebimento.

Artigo 27°: Os DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS inadimplidos serdo objeto de
cobranca pelo ORIGINADOR, que observara os seguintes procedimentos:

I - caso o Servidor tenha se desligado do ENTE PUBLICO CONVENIADO, o
ORIGINADOR busca obter de modo amigavel a quantia devida, fazendo uso, para
tanto, de telefonemas, cartas, notificacdes, e demais meios de comunicagao, bem
como outras ferramentas de cobranga;

IT - se a cobranga amigavel é frustrada, a conduta adotada é a de informar o fato ao
Servico de Protecdo ao Crédito — SPC ou drgdo equivalente, para inscricdo do
inadimplente e eventual cobranga judicial da quantia devida;

IIT - se a causa da inadimpléncia € a morte do Servidor, do Aposentado e do
Pensionista, busca-se cobrar do espdlio; e

IV - se a causa da inadimpléncia é a falta de margem para desconto em folha de
pagamento, busca-se renegociar o empréstimo, de modo que as parcelas sejam
condizentes com a nova margem do Servidor, do Aposentado e do Pensionista.
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CAPITULO XI - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO FUNDO

Artigo 289: Sera de competéncia privativa da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS do
FUNDO:

I - tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstracdes financeiras
apresentadas pela ADMINSTRADORA;

II - alterar o REGULAMENTO do FUNDO, respeitadas as excegbes previstas no
Paragrafo Unico abaixo;

I1I - deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA;

IV - deliberar sobre a elevagido da TAXA DE ADMINISTRACAO praticada pela
ADMINISTRADORA, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de redugao;

V - deliberar sobre incorporacao, fusao, cisao, liquidagao ou prorrogacao do FUNDO;

VI — deliberar sobre a alteracao do benchmark do FUNDO, conforme determinado no
art. 129, §1° deste REGULAMENTO;

VII - alterar os quoruns de deliberacao das ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS,
conforme previsto neste Capitulo;

VIII — deliberar acerca da liquidacao do FUNDO, inclusive na ocorréncia de um Evento
de Avaliagdao, conforme previsto no art. 57 abaixo; e

IX — deliberar sobre a substituicao da GESTORA.

Paragrafo Unico: O REGULAMENTO do FUNDO poderd ser alterado,
independentemente de ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, sempre que tal alteragao
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento das exigéncias de normas
legais ou regulamentares ou de determinagao da CVM, devendo ser providenciada, no
prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagao aos COTISTAS.

Artigo 29°: A ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS pode, a qualquer momento, nomear
um ou mais representantes para exercerem as funcOes de fiscalizacao e de controle
gerencial das aplicagdbes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos
COTISTAS.

Paragrafo Unico: Somente pode exercer as funcdes de representante de COTISTAS
pessoas fisicas ou juridicas que atendam aos seguintes requisitos:
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I - ser COTISTA ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos COTISTAS;

IT - ndo exercer cargo ou fungao na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

III - ndo exercer cargo em empresa cedente de DIREITOS CREDITORIOS integrantes
da carteira do FUNDO.

Artigo 30°: A convocacao da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS do FUNDO far-se-a
mediante anuncio publicado no DCI, por meio de carta com aviso de recebimento
enderecado a cada COTISTA ou ainda por correio eletronico, do qual constardo,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo 1°: A convocacao da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS deve ser feita com
10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacao do
primeiro anuncio ou do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio
eletronico aos COTISTAS.

Paragrafo 2°: Nao se realizando a ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, sera publicado
novo anuncio de segunda convocagao ou novamente providenciado o envio de carta
com aviso de recebimento ou correio eletronico aos COTISTAS, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo 3°: Salvo motivo de forca maior, a ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
realizar-se-a no local onde a ADMINISTRADORA tiver a sua sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios cartas ou correios eletronicos
enderecados aos COTISTAS indicarao, com clareza, o lugar da reunidao, que, em
nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede.

Paragrafo 4°: Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera
considerada regular a ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS a que comparecerem todos
os COTISTAS.

Paragrafo 59: Para efeito do disposto no §2°, admite-se que a segunda convocacao
da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS seja providenciada juntamente com o anuncio, a
carta ou correio eletrénico de primeira convocacao.

Artigo 31°: Além da reunidao anual de prestacdo de contas, a ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS pode reunir-se por convocacao da ADMINISTRADORA ou de COTISTAS
possuidores de cotas que representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das cotas emitidas.

88
PROSPECTO ATUALIZADO EM 04 DE MARGO DE 2011



PROSPECTO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 12 EMISSAO DE COTAS SENIORES DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ABERTO

BCSUL VERAX CPP 450
Prospecto  de  acorda  com
L4 A Cadigo ANBIMA de Regulacao
e Melhores Praticas para os
ANBIMA rFundos de Investimento.

Artigo 32°: Na ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, a ser instalada com a presenca de
pelo menos um COTISTA, as deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria
de cotas dos COTISTAS presentes, correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o
disposto nos §§1° e 3° deste artigo.

Paragrafo 1°: As deliberagdes relativas as matérias previstas nos incisos III a VI, do
art. 289, serdo tomadas em primeira convocagao pela maioria das cotas emitidas e, em
segunda convocacao, pela maioria das cotas dos presentes.

Paragrafo 2°: Tém qualidade para comparecer a ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS,
além dos COTISTAS, os seus representantes legais ou procuradores devidamente
constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo 3°: N3o tém direito a voto na Assembleia Geral a ADMINISTRADORA e
seus empregados.

Artigo 339°: As decisOes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos COTISTAS no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

Paragrafo Unico: A divulgacdo referida no “caput” deve ser providenciada mediante
anuncio publicado no DCI, por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a
cada COTISTA ou ainda por meio de correio eletronico.

Artigo 349°: No caso de alteracao deste REGULAMENTO, as modificagdes aprovadas
pela ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS passam a vigorar a partir da data do protocolo
na CVM dos seguintes documentos:

I — lista de COTISTAS presentes na ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS;

IT — cdpia da ata da ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS;

III — exemplar do REGULAMENTO, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente
registrado em cartdrio de titulos e documentos; e

IV — modificagdes procedidas no prospecto.

CAPITULO XII - DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO

Artigo 35°: Entender-se-a por patriménio liquido do FUNDO a soma do disponivel
mais o valor da carteira, menos as exigibilidades.

Artigo 36°: Em conformidade com o art. 249, inciso XV, da INSTRUGCAO CVM 356, a
relagao entre o valor das cotas seniores e o patrimonio liquido do FUNDO sera de, no
maximo, 75% (setenta e cinco por cento). Isto quer dizer que o FUNDO devera ter, no
minimo, 25% (vinte e cinco por cento) de seu patrimonio liquido representado por
cotas subordinadas.
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Paragrafo 1°: A relacdo entre cotas seniores e subordinadas de que trata o “caput
sera apurada diariamente e sera disponibilizada aos COTISTAS do FUNDO,
mensalmente, através do servico de atendimento previsto no prospecto.

Paragrafo 2°: Na hipotese de nao cumprimento do percentual minimo mencionado
no “caput”, serao adotados os seguintes procedimentos pela ADMINISTRADORA:

I — No prazo de 10 (dez) dias corridos contados da constatacao do desbalanceamento
entre o valor das cotas seniores em relacdo ao patriménio liquido do FUNDO, a
ADMINISTRADORA devera comunicar a ocorréncia a cada COTISTA, através do envio
de correspondéncia com aviso de recebimento ou de correio eletronico; e

II - A ADMINISTRADORA compromete-se, em regime de melhores esforcos, a
reequilibrar a relagao entre cotas seniores e subordinadas no prazo de 30 (trinta) dias
corridos contados da comunicagao aos COTISTAS, através da emissao de novas cotas
subordinadas, conforme admitido por este REGULAMENTO.

Paragrafo 3°: Findo o prazo de 30 (trinta) dias corridos sem que a
ADMINISTRADORA tenha obtido éxito em restabelecer a relacao entre o valor das
cotas seniores e o patrimbnio liguido do FUNDO, nos termos do “caput”, a
ADMINISTRADORA devera convocar ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS para deliberar
sobre:

a) providéncias a serem adotadas pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA;

b)  substituicdo da ADMINISTRADORA e da GESTORA no exercicio das funcdes em
relagao ao FUNDO; e/ou

c) pela liquidacao do FUNDO nos termos previstos neste REGULAMENTO.

Artigo 37°: As Cotas do FUNDO serao valoradas todo DIA UTIL, com base na divisao
do valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas do FUNDO.

Paragrafo 1°: Os ativos do FUNDO serdo classificados e contabilizados de acordo
com as normas aplicaveis, conforme editadas pelo BACEN, pela CVM e pela ANBIMA.

Artigo 38°: O inadimplemento dos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS pelos
Servidores, APOSENTADOS ou PENSIONISTAS, e/ou pelos emissores dos demais ativos
componentes da carteira do FUNDO sera atribuido as cotas subordinadas até o limite
equivalente a somatéria do valor total destas. Uma vez excedido a somatéria de que
trata este paragrafo, a inadimpléncia dos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS de
titularidade do FUNDO sera atribuida as cotas seniores.
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Paragrafo 1°: Por outro lado, na hipdtese do FUNDO atingir o benchmark definido na
Politica de Investimento, toda a rentabilidade a ele excedente sera atribuida somente
as cotas subordinadas, razdo pela qual estas cotas poderdo apresentar valores
diferentes das cotas seniores.

Paragrafo 2°: Para a provisdo dos valores referentes aos DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS vencidos e ndo pagos serdo observadas as regras aplicaveis, conforme
editadas pelo BACEN, pela CVM e pela ANBIMA.

CAPITULO XIII — DAS COTAS DO FUNDO

Artigo 399: As cotas do FUNDO serao de classe sénior e subordinada, nao havendo
divisdo em subclasses ou séries para ambos os casos. Todas as cotas serdo escriturais
e serao mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de
depdsito caracteriza a qualidade de COTISTA.

Paragrafo 1°: Observado o disposto neste Capitulo, e a preferéncia das cotas
seniores em relacao as cotas subordinadas, as caracteristicas, os direitos e obrigages
das cotas seniores e subordinadas serao idénticos.

Paragrafo 2°: Serdo emitidas na primeira emissdao de Cotas do FUNDO 30.000 (trinta
mil) cotas seniores, ficando a critério da ADMINISTRADORA a quantidade de cotas
subordinadas a ser emitida. As Cotas da primeira emissao terao o valor de R$
10.000,00 (dez mil reais) cada, independentemente da classe.

Paragrafo 3°: As Cotas mencionadas no “caput” deverao ser subscritas em até 2
(dois) anos contados da publicagao do anuncio de inicio de distribuicao.

Paragrafo 49°: A critério da ADMINISTRADORA e por se tratar de um condominio
aberto, novas cotas do FUNDO, de qualquer classe e independentemente de aprovagao
dos COTISTAS, por indicacgdo da GESTORA, poderdao ser emitidas, desde que
observadas as regras estipuladas na INSTRUCAO CVM 356, na INSTRUCAO CVM 400 e
neste REGULAMENTO. As novas Cotas terao direitos, taxas, despesas e prazos iguais
aos conferidos as demais cotas de mesma classe.

Artigo 40°: As cotas seniores serdo avaliadas pela AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE
RISCO especializada, conforme detalhado no Prospecto do FUNDO. Esta avaliagdo €
feita trimestralmente, nos termos da INSTRUCAO CVM 356.

Paragrafo Unico: Caso ocorra o rebaixamento do “rating” da classe sénior de cotas
do FUNDO, serao adotados os seguintes procedimentos:

I — comunicagdo a cada COTISTA das razdes do rebaixamento, através de publicacdo
no PERIODICO no DCI, carta enderecada a cada um dos COTISTAS com aviso de
recebimento ou ainda através de correio eletronico;
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IT — envio a cada COTISTA por carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico
contendo relatério da AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO; e

IIT — se o “rating” dado pela AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO classificar o
FUNDO como grau de risco especulativo, tal evento sera considerado um Evento de
Avaliagao, nos termos do art. 57 deste REGULAMENTO.

Artigo 41°: As aplicagdes e resgates do FUNDO, obedecendo ao disposto neste
Capitulo, poderdo ser realizadas via TED, via ambiente CETIP, ou outro ambiente ou
meio de transferéncia de recursos permitido pelo BACEN.

Paragrafo 1°: Para o calculo do nimero de cotas a que tem direito o investidor
quando da aplicacao, serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA
quaisquer taxas ou despesas previstas neste REGULAMENTO.

Paragrafo 2°: N3o obstante o disposto no “caput” deste artigo, fica estabelecido
PRAZO DE CARENCIA para resgates de 450 (quatrocentos e cinquenta) dias para cada
aplicagdo de cotas seniores no FUNDO, o qual deve ser observado por todos os
COTISTAS, sob pena de incidéncia de TAXA DE SAIDA prevista no art. 469, §1°.

CAPITULO XIV - DA EMISSAOQ, DA CARENCIA E DO RESGATE DE COTAS DO
FUNDO

Artigo 42°: Na emissdo de cotas seniores do FUNDO devera ser utilizado o valor da
cota em vigor na abertura do DIA UTIL subsequente ao da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA, em sua sede ou
dependéncias.

Paragrafo 1°: Na emissao de cotas subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o valor
da cota de fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias.

Paragrafo 2°: As cotas subordinadas poderdo ser integralizadas ou resgatadas em
DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS.

Paragrafo 3°: Caso o valor da cota subordinada seja parcialmente integralizado em
DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS, o valor restante devera ser integralizado em
moeda corrente nacional, subtraindo-se o prego de aquisicdo dos DIREITOS
CREDITORIOS ELEGIVEIS utilizados na referida integralizagdo.

Artigo 43°: As cotas seniores poderdo ser resgatadas em DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS exclusivamente nas hipéteses de liquidacio antecipada do FUNDO.

Artigo 44°: No ato da primeira aplicacao no FUNDO, o COTISTA:
I - recebera cdpia do presente REGULAMENTO e do Prospecto do FUNDO;
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IT - assinara o Termo de Adesdo ao presente REGULAMENTO;

I1I - declarara sua condicao de investidor qualificado, nos termos da legislacdo vigente;
e

IV — assinara o Boletim de Subscrigao de cotas.

Artigo 459°: Os COTISTAS poderao solicitar, a qualquer tempo, o resgate das cotas de
sua titularidade, por meio de correspondéncia encaminhada a ADMINISTRADORA,
ressalvado o disposto nos arts. 48° e 50° infra.

Paragrafo 1°: O pagamento dos resgates pode estar sujeito ao fluxo de vencimentos
futuros dos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS. Dessa forma, os COTISTAS devem
estar cientes de que, dependendo do volume de resgates solicitados num mesmo
periodo, ha o risco de o FUNDO ndo possuir recursos suficientes para efetuar o
pagamento de todos os resgates no prazo solicitado. Neste caso, aplicar-se-a o
disposto no art. 479 infra.

Paragrafo 2°: Observado o §3° abaixo, 0 pagamento do resgate sera realizado em
90 (noventa) dias contados da data da respectiva solicitacao.

Paragrafo 3°: O pagamento do resgate serd sempre realizado apenas no DIA UTIL
seguinte ao da divulgacao oficial do IPCA definitivo divulgado imediatamente apds o
cumprimento do prazo de 90 (noventa) dias a que se refere o §2° acima, sem prejuizo
da valorizacdo das cotas pelo benchmark do FUNDO no periodo entre a solicitagao do
resgate e o pagamento efetivo ao COTISTA pela projecao do IPCA realizada pela
ANBIMA.

Paragrafo 4°: Os resgates de cotas seniores serdo efetuados pela cota de abertura
no dia do efetivo pagamento dos resgates aos COTISTAS e estd sujeito as regras
referentes ao PRAZO DE CARENCIA, ou ao pagamento da TAXA DE SAIDA, previstos
neste REGULAMENTO.

Paragrafo 5°: As cotas subordinadas serdo resgatadas pela cota de fechamento do
dia efetivo do pagamento do resgate e somente poderdo ser regatadas apds o resgate
das cotas seniores, ressalvadas as hipdteses mencionadas no art. 50 abaixo.

Artigo 46°: Admite-se a ocorréncia de resgate de cotas seniores em data anterior ao
vencimento do PRAZO DE CARENCIA estabelecido neste REGULAMENTO, observado o
disposto no §1° abaixo.

Paragrafo 1°: Na hipStese estabelecida no “caput”, serd cobrada TAXA DE SAIDA
equivalente a 20% (vinte por cento) sobre os valores resgatados, que sera descontada
no dia do pagamento do resgate, ficando este valor integrado ao patrimonio do
FUNDO, em seu beneficio.
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Paragrafo 2°: Na hipétese do COTISTA sénior agendar o resgate para a data do
vencimento do PRAZO DE CARENCIA, por meio de correspondéncia com aviso de
recebimento ou correio eletrénico enderegado a ADMINISTRADORA, desde que
realizado com 90 (noventa) dias de antecedéncia, ndo havera a cobranca da TAXA DE
SAIDA mencionada no paragrafo anterior.

Paragrafo 3°: Na eventualidade do COTISTA, nao obstante ter agendado o resgate
nos termos do paragrafo anterior, requerer 0 pagamento do resgate em data anterior
a do vencimento do PRAZO DE CARENCIA, serd cobrada a TAXA DE SAIDA prevista no
“caput”. Na hipdtese prevista neste paragrafo, o pagamento do resgate sera realizado
em 90 (noventa) dias apds a solicitagdo de resgate pelo COTISTA.

Paragrafo 5°: Para a solicitagdo de resgate em data posterior ao vencimento do
PRAZO DE CARENCIA estabelecido no art. 419, §2°, ndo sera cobrada TAXA DE SAIDA
sobre os valores resgatados.

Artigo 47°: Caso o FUNDO nao possua recursos suficientes para liquidar o resgate de
cotas seniores no prazo previsto no §2° do art. 459, supra, a ADMINISTRADORA, até
que haja patriménio suficiente para a liquidacdo integral do resgate, cessard a
aquisicao de DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS.

Artigo 48°: As cotas subordinadas somente poderao ser resgatadas apds o resgate de
todas as cotas seniores, ressalvadas as hipoteses previstas nos paragrafos abaixo e no
art. 500 deste REGULAMENTO.

Paragrafo 1°: Recebida a solicitacdo de resgate de cotas subordinadas, a
ADMINISTRADORA comunicara os titulares de cotas seniores no prazo maximo de 03
(trés) DIAS UTEIS apos o recebimento da referida solicitacdo. Neste ato, os titulares de
cotas seniores deverao ser informados sobre o valor e a data de realizacao do resgate
de cotas subordinadas.

Paragrafo 39: Os titulares das cotas seniores poderdo requerer o resgate de suas
cotas no prazo de 60 (sessenta) dias corridos contados a partir da expedicao da
comunicacao referente ao resgate de cotas subordinadas. Caso haja solicitacdao de
resgate de cotas seniores, o resgate devera ser integralmente concluido antes do inicio
do resgate das cotas subordinadas.

Paragrafo 4°: Apds o pagamento dos resgates de cotas seniores, solicitados de
acordo com o previsto neste artigo, ou transcorrido o prazo fixado no P§3° acima sem
manifestacdo dos titulares de cotas seniores, sera realizado o pagamento das cotas
subordinadas, nos termos do previsto no art. 459, §20 supra.

Artigo 49°: Na hipdtese de as cotas subordinadas representarem mais de 25% (vinte
e cinco por cento) do patrimonio liquido do FUNDO, estas poderdao ser resgatadas,
independente do resgate de cotas seniores, visando exclusivamente ao reequilibrio da
relacdo prevista neste artigo. Deverao ser observadas, no que couber, as demais
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disposicoes deste Capitulo, bem como o limite de enquadramento previsto no art. 36°
deste REGULAMENTO.

Artigo 50°: A partir da data da primeira integralizacao de cotas do FUNDO, a
ADMINISTRADORA realizara, mensalmente, a verificagdo da ocorréncia ou nao da
hipdtese de resgate prevista neste artigo.

Artigo 51°9: Visando a preservar o bom desempenho do FUNDO, a ADMINISTRADORA
podera, a seu exclusivo critério, recusar a admissdo de novos COTISTAS e/ou
recebimento de novos depositos, no todo ou em parte, em defesa dos interesses do
FUNDO, sem que para tanto necessite apresentar qualquer tipo de justificativa.

CAPITULO XV- DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 52°: Constituem encargos do FUNDO, além da TAXA DE ADMINISTRACAO
prevista neste REGULAMENTO, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela
ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

b) despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatdrios, formularios e
informacOes periddicas, previstas neste REGULAMENTO ou na regulamentagdo
pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacoes
aos COTISTAS;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstracdes
financeiras e das contas do FUNDO e da andlise de sua situacdo e da atuacao da
ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacoes do FUNDO;

f)  honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo,
€aso 0 mesmo venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacado do FUNDO ou a
realizagdo de ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS;

h) taxas de custddia de ativos do FUNDO;

i)  despesas com a contratacdo de AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO;

j)  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos COTISTAS, como representante dos COTISTAS; e

k) despesas com a taxa de registro e anuidade na CETIP, ANBIMA, SELIC e
BM&FBOVESPA e afins, conforme o caso.

Paragrafo Unico: As despesas decorrentes de servicos de consultoria relativamente a
analise e selecao dos ativos e modalidades para integrarem a carteira do FUNDO, bem
como quaisquer outras nao previstas como encargos do FUNDO neste REGULAMENTO
devem correr por conta exclusiva da ADMINISTRADORA.
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CAPITULO XVI - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS DO
FUNDO

Artigo 53°: A ADMINISTRADORA divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao FUNDO, tal como a eventual alteragdo da classificagao de
risco das cotas do FUNDO ou dos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS e demais ativos
integrantes da respectiva carteira, de modo a garantir a todos os COTISTAS acesso as
informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a
respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Paragrafo Unico: A divulgacdo das informacBes previstas neste artigo deve ser feita
por meio de publicacdo no DCI ou através de correio eletronico, e mantidas disponiveis
para os COTISTAS na sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas instituicdes que
coloquem cotas do FUNDO.

Artigo 54°: A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos COTISTAS, em sua sede e
dependéncias, informagdes sobre:

I - o nimero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
II - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

III - 0 comportamento da carteira de DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS e demais
ativos do FUNDO, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado.

Artigo 55°: A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstragdes financeiras do
FUNDO a disposicao de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes
prazos maximos:

I - de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se
tratando de demonstragoes financeiras mensais; e

II - de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se
tratando de demonstragoes financeiras anuais.

Artigo 56°: As demonstracoes financeiras do FUNDO estarao sujeitas as normas de
escrituracao expedidas pela CVM, pelo BACEN ou pela ANBIMA, conforme aplicavel, e
serao auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo Unico: O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 1 (um) ano, com
inicio em 1° de setembro e término em 31 de agosto de cada ano.
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CAPITULO XVII — DOS EVENTOS DE AVALIACAO DO FUNDO

Artigo 57°: Na hipdtese de ocorréncia dos seguintes EVENTOS DE AVALIACAO cabera
a ADMINISTRADORA ou aos COTISTAS interessados, convocar uma ASSEMBLEIA
GERAL DE COTISTAS para que esta, apos apresentacao das situacOes da carteira do
FUNDO pela ADMINISTRADORA, delibere sobre a continuidade do FUNDO ou sua
liqguidacdo, e consequente definicao de cronograma de pagamentos dos COTISTAS,
sem a necessidade de convocagdo de nova Assembléia Geral de COTISTAS:

I — inobservancia pela ADMINISTRADORA de seus deveres e obrigacdes previstos no
Capitulo II deste REGULAMENTO, que ndo seja um Evento de Liquidacdo, verificada
pelo CUSTODIANTE;

IT - inobservancia pelo CUSTODIANTE de seus deveres e obrigacdes previstos no
Capitulo V deste REGULAMENTO, desde que, notificado pela ADMINISTRADORA para
sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 48h (quarenta e oito
horas) do recebimento da referida notificagao;

IIT - aquisicdo, pelo_ FUNDO, de DIREITOS CREDITORIOS em desacordo com as
CONDICOES DE CESSAOQ ou o Critério de Elegibilidade;

IV - ndo reenquadramento do FUNDO em relagdo aos limites de concentragdo por
ENTE PUBLICO CONVENIADO, nos termos do art. 23° do REGULAMENTO do FUNDO; e

V - alteracdo na classificacdo de risco das cotas seniores do FUNDO para “nivel
especulativo”.

Paragrafo 1°: No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os
procedimentos de aquisicao de novos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS deverao ser
imediatamente interrompidos.

Paragrafo 2°: Durante a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo até a
deliberacdo da respectiva ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, ficara suspenso o
pagamento de qualquer valor aos COTISTAS.

CAPITULO XVIII — DA LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 58°: O FUNDO sera liquidado e encerrado caso ocorram os seguintes
EVENTOS DE LIQUIDAGCAO:

g) em virtude do resgate total de suas cotas;
h) caso o seu patrimonio liqguido médio seja inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos

mil reais), pelo periodo de 03 (trés) meses consecutivos, €, ainda, caso a CVM
nao aprove a prorrogacao deste prazo;
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i) por deliberagao em ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS;
j) impossibilidade do FUNDO adquirir DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS;

k) o patrimonio liguido do FUNDO se tornar igual a soma do valor de todas as
cotas seniores; e

I) caso um Evento de Avaliagao seja considerado pela ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS um Evento de Liquidagao.

Artigo 59°: Na ocorréncia de liquidacdo do FUNDO, as cotas seniores poderdo ser
resgatadas em DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS, devendo ser observado, no que
couber, as disposicoes do Capitulo XIV deste REGULAMENTO.

Artigo 60°: Na hipdtese de liquidacao do FUNDO, os titulares de cotas seniores terdao
o direito de partilhar o patrimonio na proporgao dos valores previstos para resgate da
respectiva série e no limite desses mesmos valores, na data de liquidagdo, sendo
vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdao entre os titulares de
cotas seniores.

CAPITULO XIX - DISTRIBUICAO DE RESULTADOS DO FUNDO E DO
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS

DO FUNDO

Artigo 61°: Os resultados auferidos pelo FUNDO serao incorporados ao seu
patrimonio e serdo utilizados para novos investimentos pelo FUNDO. Os COTISTAS
serao remunerados pela valorizagao patrimonial de suas cotas.

Artigo 62°: No intuito de defender os interesses do FUNDO e dos COTISTAS, a
GESTORA adota a politica de direito de voto em assembleias gerais de fundos de
investimento detidos pelo FUNDO, conforme disponibilizada na integra em seu site,
Www.verax.com.br.

CAPITULO XX — DA TRIBUTACAO SOBRE O FUNDO E OS COTISTAS

Artigo 63°: Os rendimentos e ganhos auferidos pela carteira do FUNDO nao estao
sujeitos a qualquer tipo de tributacdao. Entretanto, os rendimentos obtidos pelos
COTISTAS em razdo das aplicacdes no FUNDO estdo sujeitos a incidéncia de (a)
Imposto sobre Operacdes Financeiras Relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios -
IOF/TVM e (b) Imposto de Renda Retido na Fonte - IRF, da seguinte forma:

a) O IOF/TVM sera cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate,
cessao ou repactuacao das cotas, limitado ao rendimento da operagao, em fungao do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro
de 2007, aplicando-se aliquota zero para as operagbes com prazo igual ou superior a
30 dias.
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b) Com relacao ao IRF, o tratamento tributario perseguido pelo FUNDO é o de um
fundo de investimento cuja carteira seja composta por titulos e valores mobilidrios com
prazo médio superior a 365 dias (“longo prazo”).

Os COTISTAS do FUNDO serao tributados pelo IRF da seguinte forma:

I — no Ultimo DIA UTIL dos meses de maio e novembro de cada ano, ou na data do
resgate de cotas, se ocorrido em data anterior, a aliquota de 15%;

IT — por ocasido do resgate de cotas, as seguintes aliquotas:

a) 22,5%, em aplicacdes com prazo de até 180 dias;

b) 20%, em aplicacdes com prazo de 181 dias até 360 dias;

c) 17,5%, em aplicagdes com prazo de 361 dias até 720 dias; e

d) 15%, em aplicagdes com prazo acima de 720 dias;
IIT — o IRF pago na forma do item I acima sera considerado quando do pagamento do
IRF na forma do item II, de modo que havera incidéncia do IRF quando do resgate de
cotas a respectiva aliquota complementar, de acordo com o prazo da aplicagao.

CAPITULO XXI - DO FORO DO FUNDO
Artigo 64°: Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com
expressa renlncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para
propositura de quaisquer agdes judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes
da aplicagao deste REGULAMENTO.
Rio de Janeiro, RJ, 06 maio de 2011.

CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS
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Relatério Analitice

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de ClassificagSo de Risco da Austin Rating, em reunifo realizada no dia 25 de
fevereiro de 2011, atibuiv o miing AAA (“triplo AT} &s cotas seniores do Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Aberto BCSul Verax CPP 450 (FIDC CPF 450 [ Fundo).
Esta classificacio traduz uma probabilidade guase nula de gue os cotistas seniores nao
recebam o pagamento do principal, acrescido do rendimento esperado.

O FIDC CPP 450 foi constituido sob a forma de condominio sherto, com prazo indeterminado
de duragdo € tem por objetivo & aplicagio de recursos na aquisigdo de direitos creditorios
oriundos de empréstimos pessoais consignados em folha de pagamento para funcionarios
publicos e aposentados / pensionistas do INSS, originados exclusivemente pelo Banoo
Cruzeiro do Sul S/A (BCSul). Além do= direitos creditorios, aplicard recursos em ativos de
renda fixa. As cotas seniores terdo benchmark equivalente a IPCA acrescido de 7,25% aa.
O patriménio liguido sera composto por cotas subordinadas e seniores e 8 razio de garantia
por meio de cotas subordinadas sera de, no minimo, 25% do FL.

C piblico-alvo do Fundo sao investidores qualificados e fundos de investimentos registrados
nos termos da Instruggo CVIM 409, O valor minimo de aplicac@o inicial por cotista & de RS 50
mil. A atividade de administrag&o sera exercida pela Cruzeiro do Sul 8.4 DTVM & a atividade
de gestio da carteira do Fundo sera exercida pela BCSUL Verax Servigos Financeiros Ltda.
A distribuicdo das cotas do Fundo =ra realizada pela propria Administradora e a fungéo de
Custodiante sera exercida pelo Deutsche Bank — Banco Alemaa S/A;

De acordo com & metodologia da Austin Rating para classificagSo de risco de credito de
cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (FIDCs), o rating atribuido para as
Cotas Seniores do FIDC CPP 450 reflete essencialmente os seguintes aspectos:

(i) O baixo perfil de risco do universo de diritos creditorios que irgo lastrear o Fundo. O FIDC
CPP 450 tera os empréstimos consignados em folha de pagamento para funcionarios
publicos e beneficiaros do INSS originados pelo Banco Cruzeiro do Sul como principal ativo
lastro. O desempenho de tais operagbes & beneficiado pelo fato das parcelas dos
emprestimos sarem pagas diretamente por meio do desconto no salario do servidor & pelo
baixo perfil de risco das fontes pagadoras, sendo estas menos vulneraveis as conjunturas
adversas. Os indices de inadimpléncia s8o0 muito baixos, gerados principalmente no caso do
INSS, pelo dbito do tomador &, no caso do servidor plblico, pela exoneragSo efou atrasos
nos repasses. O Banco Cruzeiro do Sul possui experiéncia na concessSo de credito
consignado e no relacionamento com drgdos publicos. Apesar do FIDC CPP 450 ndo estar
em atividade, portanto n&o possul historico, o universo de créditos que servira de lastro ja &
utilizado para suprr outros FIDCs sob gestdo da mesma empresa, BCSUL VERAX Servigos
Financeiros. A Austin Rating avalia outros Fundos lastreados em créditos consignados
originados pelo Banco Cruzeiro do Sul, cujo histdrico de inadimpléncia & muito baixo. Além
do praprio Banco Cruzeira do Sul, avaliado com Rating A- (A menos”) pela Austin.

A carteira de credito consignado operada pelo Banco tem se mostrado de boa qualidade. A
inadimpléncia nessas operagies & ocasionada principaimente por dois motivos: o primeiro
estd em relacdo aos mutuarios finais. Por ser extremamente pulverizado em milhares de
contratos, sempre haverd casos em gue a inadimpléncia decorre de problemas relacionados
especificamente com os proponentes.
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Nesse caso, a falta de pagamento independe do drg&o piblico, o qual inclusive procedeu a transferéncia dos
recursos das operagies em andamento. S&o casos isolados e, na maior parte, ocorrem por desligamento do Servidor
Piblico, morte, ou entdo pela redugdo da capacidade de pagamento do Servidor Publico, por forga de decisao
judicial, baseada em legislacdo especifica que prioriza 0 pagamento em determinadas situacGes, como no caso deste
ser obrigado & pagar penséo alimenticia, a qual tem preferéncia em relagdo ao empréstimo para fins de desconto em
folha de pagamento.

C segundo, mais relevante, decorre de eventuais atrascs ou interrupgbes de pagamento por parte do odrgdo
conveniado, principalmente em razio dos percalgos de fluxo de caixa, ou caso haja descumpriments ou mudanga
nas condigdes vigentes no contrato de convénio com o Banco Cruzeiro do Sul. Apesar do mesmo convénio poder
concentrar até 15% dos créditos do fundo, ndo & comum que problemas dessa natureza cuminem em perda efetiva.
0 impacto nas cotas seniores & baixo pelo fato das interrupgfes perdurarem por um periodo gue, na maioria dos
casos, & perfeitamente suportado pela boa margem existente entre 8 remuneragao do fundo e a taxa dos créditos
que o formam, possuindo ainda, caso seja necessario, 25% de cobertura, oferecida via cotas subordinadas.

(if) O forte nivel de protecBo, por meio de subordinagdo de cotas. A relacdo entre o valor das cotas seniores € o
patriménio liguido do fundo sera de, no maximo, 75%, devendo ter, no minimo, 25% de seu patriménio em cotas
subordinadas. Historicamente a relagdo entre os créditos vencidos e n8o pagos e o patriménio liquido dos Fundos
lastreados em créditos consignados do Banco Cruzeiro do Sul que s&o avaliados pela Austin tem se situado entre
0,5% e 2,5%. Ma carleira do Banco Cruzeiro do Sul, o volume de créditos vencidos acima de 60 dias era de 1,1% em
zet10. Na hipotese de as cotas subordinadas representarem mais de 25% do patriménio liguido do Fundo, estas
poderdo ser resgatadas, independentemente do resgate de cotas seniores, visando exclusivamente ao reequilibro da

relacao minima prevista.

{iii) Os bons critérios de concentragdo de risco e de elegibilidade. O Fundo estabelece |imites maximos de
concentragdo por ente conveniado e por participante, mantendo boa diversificacao entre as fontes de pagamento. Na
aquisicdo de créditos consignados em folha de pagamento. o Fundo possui limites de concentragdo por Entes
Plblicos Conveniados & Sacados. O limite maximo de concentrago por sacado, ou seja, por Servidor, Aposentado
ou Pensionista, deve ser de 0,4% do patrimdnio liguido do Fundo.

0O Fundo tem os seguintes limites maximos de concentragdo por Ente Publico Conveniado (assim considerados
quaisquer dog Entes Federativos e o IN8S} em relaggo ao seu patriménio liquida: 15% para quatro Entes Publicos
Conveniados, conforme escolha exclusiva de Gestora & 7% para todos os demas Entes Publicos Conveniados.

Independentemente do limite de concentraggo por Ente Publico Conveniado mencionado anteriormente, o Fundo
devers ter Direitos Creditdrios Elegiveis de, no minimo, 10 Entes Plblicos Conveniados distintos. Além dos limites
citados, 0 Fundo devera respeitar os seguintes limites globais de concentracdo por tipo de Ente Federativo:

ENTE MINIMO (%) . MAXIMO (%)
Entes Federais | 50 | 100
Entas Estaduais & o Distrito Federal g 50
Entas Municipais [1] 25

{iv) O baixo perfil de risco dos demais ativos do Fundo, que ndo direitas creditorios. Além dos direitos creditorios, o
Fundo pode aplicar recursos nas seguintes modalidades: a) titulos de emiss&o do Tesoura Nacional; b} titulos  de
emizsao do BACEN; ¢} coréditos securtizados pelo Tesouro Nacional; dj certficados e recbos de deposito
bancario emitidos pelo Banco Cruzeiro do Sul: ) cotas de fundos de investimento referenciados em CDI, conforme
classificacio disposta na Instruggo CVM 409; fieotas de fundos de investimento de renda fixa, administrados ou ndo
pela Cruzeiro do Sul 8/ DTWM, que apliguem preponderantementes nos ativos mencionados nos itens (a) & (b) & g)
depositos a prazo com garantia especial do FGC - Fundo Garantidor de Crédito ou em ativos lastreados em DPGE, a
exemplo de fundos de investimento e fundos de investimento em cotas de fundos de investimento que invistam

2
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prioritariamente em DPGE.

Os ativos citados nos itens (a) & (c) ndo sofrerdo qualguer limitagio quanto a concentracio por emissor. Com relacio
a0 ativo listado no item (d), o total de emissé&o e/ou coobrigac8o do Banco Cruzeiro do Sul, de seu controlador, de
sociedades por ela direta ou indiretamente controlada e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum n&o
exceda 10% do patriménio liguido do Fundo, podendo excepcionalmente alcancar a totalidade do patriménio liquido
do Fundo nos primeiros 90 dias iniciais de funcionamento do Fundo. Com relac@o ao ativo listado nos itens (e) e (f), a
aplicagio em cotas de um mesmo fundo de investmento ndo pode exceder a 10% (dez por cento) do patrimdnio
liquido do Fundo, podendo excepcionalmente alcangar a totalidade do patriménio liquido do Fundo ros primeiros 90
dias iniciais de funcionamento do Fundo. Em se tratando de fundos de investimento administrados pela Cruzeiro do
Sul 8/A DTVM ou por suas empresas ligadas ou controladas, 8 aplicaco em cotas de um ou mais fundos de
investimento n&o poderd exceder & 10% do patriménio liguido do Fundo, podendo, excepcionalments, dcancar a
totalidade do patrimdnio liguido do Fundo nos primeiros 80 dias iniciais de funcionamento.

[v) A experiéncia e capacidade de originac@o de créditos consignados pelo originador (BCSul), com a adogao de
boas politicas de concesséo de crédito e cobranga. O BCSul & um dos principais glayers do segmento de consignado
para o setor piblico e para o INSS, o que colabora para tornar & carteira do Fundo bastante diversificada, em termos
de fontes pagadoras, dada a ampla oferta de Entes e C)rgéﬂs conveniados proporcionada pelo originador. O universo
de credito potencialmente securitizavel inclul INSS, Orgéns Federais, Estsdos e Prefeituras. Dentro de cada um
destes Grupoz existern diversos corvénios, o que torna a carteira bastante diversificada. Em virtude do forte
potencial de originagio do Banco Cruzeiro do Sul, que tem no crédito consignado seu foco de negocio e gue opera
neste mercado ha muitos anos, o risco de descontinuidade & muito baixo.

[vi) O histdrico de desempenho das cotas seniores dos Fundos avaliados peb Austin Rating, lastreados na carteira
de crédito originada pelo Banco Cruzeiro do Sul.

Em contrapartida aos aspectos positivos levantados, a Austin observou os seguintes fatores:

{iy O Fundo sera constituido sob a forma de condominio aberto. Os resgates das cotas seniores poderfo ser
solictados a gualguer momento, sendo o pagamento do resgate efetuado em ate 20 dias da data da respectiva
solicitag8o com uma caréncia inicial de 450 dias corridos, sob pena de incidéncia de taxa de saida. Desta forma, o
Fundo pode n&o dispor de recursos para pagamento sos Cotistas em hipdtese de, por exemplo, haver uma
solicitago de resgate expressiva e o adimplemento das parcelas dos direitos creditdrios do Fundo ainda néo ser
exigivel dos Devedores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i} ao vencimento e pagamento
pelos Devedores das parcelas relativas aos direitos creditdrios do Fundo; ou (i} & venda dos direitos creditérios a
terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabildade do Fundo. Mas duas situagfes, os Cotistas
poderiam sofrer prejuizos patimoniais.

Por estar sujeito ao fluxo de vencimentos futuros dos Direitos Creditorios Elegiveis, ajo prazo médio normaliments
gira em tomo de 2 anos, dependendo do volume de resgates solicitados num mesmo periodo, ha o risco de o Fundo
n&o possuir recursos suficientes para efetuar o pagamento de todos os resgates no prazo solicitado. Caso o Fundo
n&o possua recursos suficientes para liquidar o resgate de cotas seniores no prazo previsto, a Administradora, até
gue haja patrimdnio suficiente para a liquidagdo integral do resgate, cessam & aguisicBo de Direitos Creditorios
Elegiveis.

A Austin destaca como aspectos atenuantes do rsco de liguidez o periodo inicial de caréncia de 450 dias corridos,
sob pena e incidéncia de taxa de saida e aexisténcia de 90 dias pam o pagamento do resgate. Apesar de ser um
prazo curto comparatvamente o prazo meédio dos direitos creditdrios o risco de liquidez & atenusdo pela
possibilidade de realizar cessfes de credito, sendo tal ferramenta favorecida pela maior facilidade de monetizacgio da
modalidade consignada em folha de pagamento.
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{if) Risco associado ao convénio - O desconto em folha de pagamento das parcelas dos empreéstimos concedidos
a0s Servidores Publicos € viabilizado por convénios celebrados entre o Banco Cruzeiro do Sul e os Entes Fublicos
Conveniados, diretamente ou por intermédio de associagbes a estes conveniados. As partes devem chservar certas
regras para manutengio do convénio, cujo descumprimento poders levar a8 uma ruptura do contrato. Além disso,
alteracoes normativas, alheias ao controle dos conveniados podem afetar ou inviabilizar 8 manutencéo do acordo.
Havendo o rompimento do convénio, a sistematica de cobranga dos direitos creditdrios (desconto em folha de
pagamento) poderda ser comprometida, havendo necessidade de adocBo de nova sistematica, que pode néo ser tio
eficaz ou ate mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados custos de operacgo. Tas ocorréncias podem levar
& perdas patrimoniais para o fundo, na medida em que este deiXara de receber, definitiva ou provisoriamente, parte
ou totalidade dos recursos decorrentes dos direitos creditdrios. Adicionaimente, o rompimento do convénio restringe
s origens de direitos creditrios componentes da carteira do fundo, o que the pode ser prejudicial.

{iii) O descasamento de taxas que remuneram os direitos creditdrios (prefixadas) e as taxas que remuneram &z cotas
seniores (indexadas ao IPCA acrescido de spresad). Um aumento das taxas que indexam a remuneracdo das cotas
seniores acarretars uma redug@o da margem existente entre & taxa de aguisicio dos direitos creditorios pelo Fundo
[prefixada} & a de remuneragao das cotas seniores.

{iv] A segregac3o parcial entre o risco de crédito do principal originador dos direitos creditorios (BCSul). O fluxo de
recebimento dos recursos devidos ao fundo sera feito diretamente no BCSul e posteriormente transferido ao Fundo. Ainda
gue seja por um curto periodo cde tempo, os recursos irBo trafegar pelo BCSul, classificado com rating “A-" pela Austin.
Podera haver uma interferéncia no fluxo de recursos recebidos no banco e repassados a0 Fundo, caso haja uma
intervenc&o no BCSul. O Administrador & o Gestor do Fundo possuem vinculos societarios com o originador dos direitos
creditarios = Banco Cruzeiro do Sul;

(v} Risco de pré-pagamento dos direitos creditdrios. O Fundo incorre na possibilidade dos mutuarios pré-pagarem com
desconto operagfes de credito consignado gue estejam no ambiente do Fundo, reduzindo, desta forma, a rentabilidade dos
direitos creditorios, uma vez gue interferem no fluxo de caixa & na margem proporcionada pela taxa de Juros pactuada nos
contratos de empréstimos pessosis. A maior parte dos créditos pré-pagos € refinanciada no proprio Banco Cruzeiro do Sul
(BCSul) ou em outros hancos. Uma parte menor & efetivamente liguidada, sem refinanciamento no Banco Cruzeiro co Sul
ou em outro banco. Ma vis5o da Austin Rating, aspectos como o scirramento da concorréneia, maior disponibilidade de
funding & diminuic&o da taxa de juros propiciam um aumento das taxas de refinanciamento.

{wi} A suséncia de uma pratica de uma taxa média de cess&o minima estipulada no Regulamento (taxa de desconto
aplicada na compra dos direitos creditorios). Em virtude do Regulamento néo estabelecer uma taxa minima de
cessa0 dos direitos creditorios, ndo temos como mensurar a existéncia de um soread excedente.

INFORMAGOES UTILIZADAS

O rating atribuide &s Cotas Seniores do FIDC CPP 450 esta baseado na analise da minuta do Regulamento do
Fundo, assim como em informagdes obtidas com o Gestor do Fundo. Além das informages citadas, a classificacio
também se apoiou nos fatings desta agéncia do originador dos direitos creditorios (Banco Cruzeiro do Sul) e dos
Fundos de Investimento em Direitos Credittrios, Bstreados em créditos ariginados pelo Banco Cruzeiro do Sul.

PERSPECTIVA DO RATING

A perspectiva estavel incorpora 8 manutencio da qualidade e das caracteristicas dos direitos creditdrios gue
constituem o lastro do Fundo, bem como das demais varigveis determinantes de risco, como o perfil dos ativos
remanescentes permitidos para compor o PL, o nivel de protecio das cotas seniores, os critérios de elegibilidade,
taxa de cessao praticada, entre outros. Como fatores que impactariam negativamente a perspectiva do rating, a
Austin destaca fundamentalmente a piora da gualidade dos direitos creditorios, com aumento do volume de creditos
em atraso no ambiente do Fundo, bem como alteragBes nas principais variaveis determinantes de risco.
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ACOMPANHAMENTO DA CLASSIFICAGAO

A Austin Rating acompanhara os riscos relativos ao Atlants FIDC, especialmente aguees relativos & qualidade de
sua carteira. A cada trimestre, seré divulgado um relstorio sintético, contendo a opinido da Austin scbre o risco de
pagamento das Cotas Seniores deste Fundo.

PERFIL DO FUNDO

Cotas Avaliadas:
Emissor das Cotas:
Tipo de Fundo:
Publice:

Benchmark das Cotas
Seniores:

Taxa de Administragao:
Prazo:

Direitos Creditdrios:

Classes de Cotas:
Subordinagio de Cotas:
Aplicagdo inicial:
Resgate:

Caréncia Inicial:
PARTICIPANTES

Administrador do Fundo:
Gestor do Fundo:
Custodiante:

Originador{es) dos Créditos:

Auditoria:

Cotas Seniores;
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Aberto BCSul Verax CPP 450;
O Fundo & constituido 20b a forma de condominio aberto;

Investidor Quaificado;

IPCA +7.25% a8,
1.10% incidente sobre o patriménio liquido do Fundo;
Indeterminado;

Empréstimos  pessosis consignados em folha de pagamento pare funciondrios
plblicoz & | persionistas do INSS;

Sénior e Subordinads;

Minimo de 25% do PL do Fundo em Cotas Subordinadas;
RS 50 mil;

D+390

450 diaz

Cruzeiro do Sul Sia. D.T.V.M,
BCSul Verax Servigos Financeiros Lids;
Deutzche Bank = Banco Alem3o 5/4;

Os créditos consignados seréo originados exclusivamente pelo Banco Cruzeiro do
Sul 5/4 (BCBul);

Horwath RCS Auditoria & Consultoria.
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Classificagdo da Austin Rating
investimanto Prudente

AAA &g cotas do FIDC encontram-s2 supertadas por uma carelra de recebivais com inadimpiéncia proxima a zerc, a
qual garante excepcianal margem de cobertura pam o pagaments 4o principal, acrescids do rendiments proposto.
Adicionalmants, o fundo aprazenta uma elevadissima relac8o entre os mecanismes de protecis e a inadimpléncia
da carteira. O risco 8 quase nulo.

AA &g cotas do FIDC encontram-se suporiadas por uma careira de receblvels com inadimpiéncia baissima, a gual
garante Atima margem de coberura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adiclonalmente, o fundo apresenta uma relacle muitc elevada entre o8 mecanismas de protecio a a inadimpléncia
da carteira. O risco & irAsona.

A &g cotas da FIDC encontram-sa suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpl@ncia muits baixa, a gual
garante margem de cobertura muito boa para o pagamenta do principal, acrescido do rendimanta proposto.
Adiclonaimenta, o funds apresenta uma relagdo elevada entre o8 mecanismos de protesdo @ a inadimpléncia da
artaira. O risco & muito bao.

EBB Az eotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixa, a qual garanta
boa margem de coberura para o pagamento do principal, acrescide do rendimenta proposte. Adicionalmante, o
fundeo apresenta uma relagdo adeguada entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da carteira. O risco @
baixa.

Investimento Especulativo

BB A5 cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma careira de recebiveis com inadimpléncia em nivel médio,
podendo afetar 2 margem de coberura para o pagamento do principal acrescide do rendimento proposte. O funds
aprasenta uma relagdo apenas razodvel entre o5 mecanismos de grotecdo e a inadimpléncia da carteira. O risco 4
modarada,

B &5 gotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpiéncia em nivel acima da
média do segmente, a gual pode afetar fortementes a margem de cobertura para o pagamenty do principal,
acrescide do rendimento proposte. © funde apresenta uma relacic mencs do gue razodvel entre o8 mecanismos de
protecdo e 3 inadimpléncia da carteira. O risco & médio.

cccC As potas do FIDC encontram-sa lastreadas por uma carteira de recebivais com inadimpléncia elevada, a quai afetou
a margem de cobertura para o pagamentc do principal acrescido do rendimento proposto. © fundo apresenta uma
baixa relacis entre o8 mecanismos de protecds e a inadimpiéncia da carteira, condicionando a desvalorizacdo de
suas cotas. O risco @ alto.

cC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma caneira de receblvels com inadimpléncia muits elevada, a qual
afatou fortemants a margem de cobedura para o pagamento do principal, acrescido do rendimanto proposte. ©
fundo aprasanta uma relacdo mutto baixa entra o8 mecanismos de protacio & a inadimplncia da carteira,
condicionande forte desvalonzacio de suas cotas. O risce 8 muito alto.

C A elevadissima inadimpléncia da cartelra levou o FIDC & situacio de defauit. N30 mais existe qualquer tipo de
protecas adicional. O risco & altissime.

Sinais de (+) mais & (-] menos sdo utilizados para identificar uma melhor cu pior posigdo dentro de uma mesma
escala de rating.

Rating & uma classificacas de nsca, por nota ou simbolo. Esta expressa a capacidade do emtents de titulo de divida negocidval ou
inegocidvel em honrar seus compromisscs de juros @ amortizacio do principal até o vencimento final. © rating pode ser do
amitante, refletinds sua capacidade em honmar gualguar compromisss de uma maneira geral, cu de uma emissis especifica, onde é
considerada apanas a capacidade do emitenta em honrar aguela obrgacas financeira detarminada.

Asinfarmacies obtidas pala Austin Rating foram consideradas como adequadas e confidveis. As opinifes & simulaghes realizadas
nesta relatéric constitvem-se no julgamento da Austin Rating acerca do emitente, nSo se configurando, no entanto, em
racomendagic de investimanto para todos os efeitos.

Para conhecer nossas escalas de rating e metodclogias, acesse: www.austincom. br

® Todos os direitos reservades. Nenhuma parte desta publicagdo poderd ser mproduzida ou transmitids de guaiguer modo ou por
outro meio, sistrdnico ov mecdnico, noiwindo foloocdpis, gravagdo ou gualguer ouirc ftipo de sistema de armazenamento 8
transmissio de Informacio, sem prévia autorizacio, por escrito, da Austin Rating Senviges Financeires Lida.
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ANEXO III - I,NFORMA(;(N)ES ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS,
PERDAS OU PRE-PAGAMENTO DE DIREITOS CREDITORIOS QUE COMPORAO
A CARTEIRA DO FUNDO (REFERENCIA — FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS ABERTO BCSUL VERAX CPP 360)

DATA 31/01/2008 29/02/2008 31/03/2008
% de DC % de DC % de DC
DADOS em R$ Total em R$ Total em R$ Total
Dc Total 90.191.717 100,0% 89.594.842 100,0% 97.262.629 100,0%
Dc a vencer 89.915.540 99,7% 88.905.152 99,2% 96.434.921 99,1%
DC vencido 276.176 0,3% 689.691 0,8% 827.708 0,9%

Inadimpléncia

Até 15 dias

Entre 16 dias e 30 dias
Entre 31 dias e 60 dias
Entre 61 dias e 90 dias

Entre 91 dias e 120 dias
Entre 121 dias e 150
dias

Entre 151 dias e 180
dias

Entre 181 dias e 360
dias

Superior a 360 dias
Pré-pagamento

107.159 0,1%
168.324 0,2%
693 0,0%

- 0,0%

- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%
3.528.579 3,9%

519.042 0,6%
170.649 0,2%
- 0,0%
- 0,0%
- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%
3.323.723 3,7%

659.732 0,7%
164.954 0,2%
3.022 0,0%

- 0,0%

- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%
3.482.840 3,6%

DATA 30/04/2008 30/05/2008 30/06/2008
% de DC % de DC % de DC
DADOS em R$ Total em R$ Total em R$ Total
Dc Total 136.048.022 100,0% 157.792.474  100,0% 171.281.006 100,0%
Dc a vencer 135.108.089 99,3% 157.475.248 99,8% 170.664.554 99,6%
DC vencido 939.933 0,7% 317.226 0,2% 616.453 0,4%

Inadimpléncia

Até 15 dias

Entre 16 dias e 30 dias
Entre 31 dias e 60 dias
Entre 61 dias e 90 dias

Entre 91 dias e 120 dias
Entre 121 dias e 150
dias

Entre 151 dias e 180
dias

Entre 181 dias e 360
dias

Superior a 360 dias
Pré-pagamento

692.959 0,5%
188.053 0,1%
58.921 0,0%
- 0,0%

- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%
4.900.753 3,6%

221.482 0,1%
95.744 0,1%
- 0,0%

- 0,0%

- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%
6.817.144 4,3%

290.307 0,2%
112.200 0,1%
213.945 0,1%
- 0,0%
- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%
3.627.691 2,1%
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DATA 31/07/2008 29/08/2008 30/09/2008
DADOS em R$ %_Fj(;:zt;DIC em R$ %.?;;?0 em R$ %.lfj(ftgc
Dc Total 183.093.259  100,0% 190.005.643 100,0% 199.353.720  100,0%
Dc a vencer 181.381.408 99,1% 188.533.497 99,2% 198.380.502 99,5%
DC vencido 1.711.851 0,9% 1.472.146 0,8% 973.218 0,5%
Inadimpléncia
Até 15 dias 1.012.371 0,6% 446.666 0,2% 378.672 0,2%

Entre 16 dias e 30 dias
Entre 31 dias e 60 dias
Entre 61 dias e 90 dias
Entre 91 dias e 120 dias
Entre 121 dias e 150
dias

Entre 151 dias e 180
dias

Entre 181 dias e 36 0
dias

Superior a 360 dias
Pré-pagamento

275.178 0,2%
243.880 0,1%
179.046 0,1%

1.375 0,0%

- 0,0%
- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%
3.973.180 2,2%

204.996 0,1%
820.086 0,4%
199 0,0%
199 0,0%

- 0,0%
- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%
2.666.935 1,4%

241.755 0,1%
352.196 0,2%

199 0,0%
199 0,0%
199 0,0%
- 0,0%
- 0,0%
- 0,0%

3.774.765 1,9%

DATA 31/10/2008 28/11/2008 31/12/2008
DADOS em R$ %.lfj(igc em R$ %.?;50 em R$ %.lfj(igc
Dc Total 204.111.307  100,0% 204.767.195 100,0% 205.979.184 100,0%
Dc a vencer 201.781.616 98,9% 201.828.584  98,6% 204.075.134  99,1%
DC vencido 2.329.691 1,1% 2.938.612 1,4% 1.904.049 0,9%
Inadimpléncia
Até 15 dias 1.572.317 0,8% 867.169 0,4% 882.193 0,4%

Entre 16 dias e 30 dias
Entre 31 dias e 60 dias
Entre 61 dias e 90 dias
Entre 91 dias e 120 dias
Entre 121 dias e 150
dias

Entre 151 dias e 180
dias

Entre 181 dias e 360
dias

Superior a 360 dias

Pré-pagamento

349.505 0,2%
405.854 0,2%

1.418 0,0%
199 0,0%
199 0,0%
199 0,0%

- 0,0%
- 0,0%

7.175.838 3,5%

1.323.649 0,6%
731.660 0,4%
14.322 0,0%

1.215 0,0%
199 0,0%
199 0,0%
199 0,0%

- 0,0%

1.607.542 0,8%

342.323 0,2%
628.083 0,3%
36.559 0,0%
12.877 0,0%

648 0,0%
969 0,0%
397 0,0%

- 0,0%

743.500 0,4%
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DATA 30/01/2009 27/02/2009 31/03/2009
% de DC % de DC % de DC

DADOS em R$ Total em R$ Total em R$ Total
Dc Total 194.787.541  100,0% 192.542.425 100,0% 249.236.105 100,0%
Dc a vencer 192.003.904 98,6% 189.926.854  98,6% 245.814.545  98,6%
DC vencido 2.783.637 1,4% 2.615.571 1,4% 3.421.560 1,4%
Inadimpléncia
Até 15 dias 1.822.991 0,9% 550.950 0,3% 1.400.571 0,6%
Entre 16 dias e 30 dias 457.043 0,2% 1.284.653 0,7% 325.577 0,1%
Entre 31 dias e 60 dias 401.518 0,2% 697.344 0,4% 1.693.610 0,7%
Entre 61 dias e 90 dias 67.928 0,0% 12.490 0,0% 437 0,0%
Entre 91 dias e 120 dias 19.265 0,0% 37.557 0,0% 341 0,0%
Entre 121 dias e 150
dias 12.877 0,0% 17.686 0,0% 341 0,0%
Entre 151 dias e 180
dias 648 0,0% 12.877 0,0% 341 0,0%
Entre 181 dias e 360
dias 1.366 0,0% 2.014 0,0% 341 0,0%
Superior a 360 dias - 0,0% - 0,0% - 0,0%
Pré-pagamento 907.779 0,5% 1.222.407 0,6% 1.456.582 0,6%

DATA 30/04/2009 29/05/2009 30/06/2009
% de DC % de DC % de DC

DADOS em R$ Total em R$ Total em R$ Total
Dc Total 245.624.892  100,0% 264.514.163 100,0% 277.441.297 100,0%
Dc a vencer 242.225.224 98,6% 261.764.312  99,0% 274.724.204  99,0%
DC vencido 3.399.668 1,4% 2.749.852 1,0% 2.717.093 1,0%
Inadimpléncia
Até 15 dias 1.446.733 0,6% 659.558 0,2% 1.999.527 0,7%
Entre 16 dias e 30 dias 294.249 0,1% 1.445.223 0,5% 407.879 0,1%
Entre 31 dias e 60 dias 1.594.397 0,6% 636.977 0,2% 301.686 0,1%
Entre 61 dias e 90 dias 62.487 0,0% 6.046 0,0% 5.866 0,0%
Entre 91 dias e 120 dias 437 0,0% 341 0,0% 2.135 0,0%
Entre 121 dias e 150
dias 341 0,0% 341 0,0% - 0,0%
Entre 151 dias e 180
dias 341 0,0% 341 0,0% - 0,0%
Entre 181 dias e 360
dias 683 0,0% 1.024 0,0% - 0,0%
Superior a 360 dias - 0,0% - 0,0% - 0,0%
Pré-pagamento 2.654.515 1,1% 1.654.265 0,6% 2.485.627 0,9%
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Cadigo AMBIMA de Regulacdo

e Melhores Praticas para os

Fundos de Investimento.
DATA 31/07/2009 31/08/2009 30/09/2009
% de DC % de DC % de DC

DADOS em R$ Total em R$ Total em R$ Total
Dc Total 423.303.489  100,0% 417.722.229  100,0% 417.769.283  100,0%
Dc a vencer 420.607.252 99,4% 412.413.403  98,7% 414.450.901  99,2%
DC vencido 2.696.237 0,6% 5.308.826 1,3% 3.318.382 0,8%
Inadimpléncia
Até 15 dias 2.023.142 0,5% 2.657.746 0,6% 2.626.050 0,6%
Entre 16 dias e 30 dias 355.186 0,1% 355.578 0,1% 417.530 0,1%
Entre 31 dias e 60 dias 315.139 0,1% 2.276.847 0,5% 271.673 0,1%
Entre 61 dias e 90 dias 635 0,0% 15.885 0,0% 359 0,0%
Entre 91 dias e 120 dias - 0,0% 635 0,0% - 0,0%
Entre 121 dias e 150
dias 2.009 0,0% - 0,0% 635 0,0%
Entre 151 dias e 180
dias 126 0,0% 1.939 0,0% - 0,0%
Entre 181 dias e 360
dias - 0,0% 196 0,0% 2.135 0,0%
Superior a 360 dias - 0,0% - 0,0% - 0,0%
Pré-pagamento 2.269.642 0,5% 7.244.490 1,7% 10.133.257 2,4%

DATA 30/10/2009 30/11/2009 31/12/2009
% de DC % de DC % de DC

DADOS em R$ Total em R$ Total em R$ Total
Dc Total 417.390.320  100,0% 405.081.374 100,0% 408.800.562 100,0%
Dc a vencer 414.390.498 99,3% 404.289.810  99,8% 407.976.949  99,8%
DC vencido 2.999.822 0,7% 791.565 0,2% 823.612 0,2%
Inadimpléncia
Até 15 dias 2.278.125 0,5% 232.406 0,1% 232.726 0,1%
Entre 16 dias e 30 dias 403.301 0,1% 241.870 0,1% 224.977 0,1%
Entre 31 dias e 60 dias 315.080 0,1% 317.289 0,1% 365.909 0,1%
Entre 61 dias e 90 dias 1.529 0,0% - 0,0% - 0,0%
Entre 91 dias e 120 dias 359 0,0% - 0,0% - 0,0%
Entre 121 dias e 150
dias - 0,0% - 0,0% - 0,0%
Entre 151 dias e 180
dias 635 0,0% - 0,0% - 0,0%
Entre 181 dias e 360
dias 794 0,0% - 0,0% - 0,0%
Superior a 360 dias - 0,0% - 0,0% - 0,0%
Pré-pagamento 11.405.723 2, 7% 12.928.846 3,2% 12.634.023 3,1%
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2y Prospecto  de  acorde  com
" Cadigo AMBIMA de Regulacdo
e Melhores Praticas para os

ANBIMA rFundos de Investimento.

DATA 29/01/2010 26/02/2010 31/03/2010
DADOS em R$ %_Fj(;:zt;DIC em R$ %.?;;?0 em R$ %.lfj(ftgc
Dc Total 417.275.616  100,0% 402.939.119  100,0% 528.693.144 100,0%
Dc a vencer 416.432.654 99,8% 402.022.492 99,8% 527.639.996 99,8%
DC vencido 842.962 0,2% 916.628 0,2% 1.053.148 0,2%
Inadimpléncia
Até 15 dias 281.115 0,1% 348.039 0,1% 423.268 0,1%

Entre 16 dias e 30 dias
Entre 31 dias e 60 dias
Entre 61 dias e 90 dias
Entre 91 dias e 120 dias
Entre 121 dias e 150
dias

Entre 151 dias e 180
dias

Entre 181 dias e 360
dias

Superior a 360 dias
Pré-pagamento

206.111 0,0%
355.736 0,1%
- 0,0%
- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%
12.498.505 3,0%

217.643 0,1%
350.946 0,1%
- 0,0%
- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%
12.515.415 3,1%

241.212 0,0%
388.451 0,1%
218 0,0%

- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%
17.835.524 3,4%

DATA 30/04/2010 31/05/2010 30/06/2010
DADOS em R$ %.lfj(igc em R$ %.?;50 em R$ %.lfj(igc
Dc Total 513.560.347  100,0% 486.785.810 100,0% 465.777.492  100,0%
Dc a vencer 510.859.347 99,5% 483.729.674  99,4% 462.891.897  99,4%
DC vencido 2.701.000 0,5% 3.056.136 0,6% 2.885.595 0,6%
Inadimpléncia
Até 15 dias 1.909.535 0,4% 2.189.855 0,4% 2.246.133 0,5%

Entre 16 dias e 30 dias
Entre 31 dias e 60 dias
Entre 61 dias e 90 dias
Entre 91 dias e 120 dias
Entre 121 dias e 150
dias

Entre 151 dias e 180
dias

Entre 181 dias e 360
dias

Superior a 360 dias

Pré-pagamento

361.004 0,1%
360.929 0,1%
69.315 0,0%
218 0,0%

- 0,0%
- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%
17.094.381 3,3%

343.823 0,1%
388.327 0,1%
66.872 0,0%
67.176 0,0%

83 0,0%
- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%
19.329.631 4,0%

306.178 0,1%
332.598 0,1%
686 0,0%

- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%
27.107.881 5,8%
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2 Prospecto  de  acorde  com
‘-" Cadigo AMBIMA de Regulacdo
e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.

DR
DATA 30/07/2010 31/08/2010 30/09/2010
% de DC % de DC % de DC
DADOS em R$ Total em R$ Total em R$ Total
Dc Total 437.156.290  100,0% 426.443.192  100,0% 424.654.815 100,0%
Dc a vencer 434.421.887 99,4% 423.533.320 99,3% 422.003.041  99,4%
DC vencido 2.734.403 0,6% 2.909.872 0,7% 2.651.774 0,6%
Inadimpléncia
Até 15 dias 2.031.794 0,5% 2.380.417 0,6% 2.149.070 0,5%

Entre 16 dias e 30 dias
Entre 31 dias e 60 dias
Entre 61 dias e 90 dias
Entre 91 dias e 120 dias
Entre 121 dias e 150
dias

Entre 151 dias e 180
dias

Entre 181 dias e 360
dias

Superior a 360 dias
Pré-pagamento

303.515 0,1%
397.167 0,1%
1.929 0,0%

- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%
29.140.156 6,7%

260.928 0,1%
263.905 0,1%
3.380 0,0%
1.242 0,0%

- 0,0%
- 0,0%

- 0,0%
- 0,0%
32.155.751 7,5%

262.155 0,1%
237.393 0,1%

1.948 0,0%
1.062 0,0%
147 0,0%

- 0,0%

- 0,0%

- 0,0%

29.365.070 6,9%

DATA 29/10/2010 30/11/2010 31/12/2010
DADOS em R$ %.Ifj;flc em R$ %.?;;:I)C em R$ %.Ifj;flc
Dc Total 459.206.470  100,0% 446.471.506  100,0% 381.781.305 100,0%
Dc a vencer 458.295.941 99,8% 443.630.156  99,4% 379.344.936 99,4%
DC vencido 910.529 0,2% 2.841.350 0,6% 2.436.370 0,6%
Inadimpléncia
Até 15 dias 419.252 0,1% 2.291.390 0,5% 1.701.445 0,4%

Entre 16 dias e 30 dias
Entre 31 dias e 60 dias
Entre 61 dias e 90 dias
Entre 91 dias e 120 dias
Entre 121 dias e 150
dias

Entre 151 dias e 180
dias

Entre 181 dias e 360
dias

Superior a 360 dias
Pré-pagamento

272.199 0,1%
211.701 0,0%
5.184 0,0%

1.262 0,0%
784 0,0%
147 0,0%

- 0,0%
- 0,0%

19.205.909 4,2%

324.934 0,1%
219.816 0,0%

2.334 0,0%
1.461 0,0%
984 0,0%
285 0,0%
147 0,0%

- 0,0%

21.760.909 4,9%

235.854 0,1%
301.295 0,1%
192.634 0,1%

3.040 0,0%
1.184 0,0%
485 0,0%
432 0,0%

- 0,0%

12.345.020 3,2%
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