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PROSPECTO DE DISTRIBUICAO PUBLICA
DE COTAS SENIORES DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CORPORATIVO - ABERTO BICBANCO
CNPJ/MF N° 14.237.210/0001-02

DISTRIBUICAO PUBLICA DE ATE 1.500.000 (UM MILHAO E QUINHENTAS MIL) COTAS SENIORES (“OFERTA” E “COTAS SENIORES”, RESPECTIVAMENTE) DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CORPORATIVO - ABERTO BICBANCO (“FUNDO”), COM VALOR INICIAL UNITARIO DE R$ 1.000,00 (um
MIL REAIS) CADA UMA, TOTALIZANDO A OFERTA O VALOR DE ATE:

RS 1.500.000.000,00

(um bilhao e quinhentos milhdes de reais)

Classificacao de risco das Cotas Seniores: brAA+ (sf)

Codigo ISIN das Cotas Seniores: BRBIC1CTF009

Benchmark das Cotas Seniores: 112% (cento e doze por cento) do CDI

CONCORI?IA S/A CORRETORA BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A.
DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES
RUA LIBERO BADARO, N° 425, 23° ANDAR, CENTRO, SAO PAULO - SP, AVENIDA PAULISTA, N° 1.048, 12° ANDAR, BELA VISTA, SAO PAULO - SP,
CEP 01009-905 CEP 01310-100
CNPJ/MF N° 52.904.364/0001-08 CNPJ/MF N° 07.450.604/0001-89
INSTITUICAO ADMINISTRADORA E GESTORA DA CARTEIRA DO FUNDO INSTITUICAO COORDENADORA LIDER DA OFERTA E CEDENTE DE DIREITOS DE CREDITO

O FUNDO FOI CONSTITUIDO DE ACORDO COM A RESOLUCAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL N° 2.907, DE 29 DE NOVEMBRO DE 2001, CONFORME
ALTERADA, A INSTRUGCAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) N° 356, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2001, CONFORME ALTERADA, E DEMAIS
DISPOSICOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS, INSCRITO NO CNPJ/MF soB O N° 14.237.210/0001-02, SENDO ADMINISTRADO E TENDO A
RESPECTIVA CARTEIRA GERIDA PELA CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, com SEDE NA CIDADE DE
SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, A RuA LiBERO BADARO, N° 425, 23° ANDAR, CENTRO, CEP 01009-905, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N°
52.904.364/0001-08, DEVIDAMENTE CREDENCIADA PELA CVM PARA O EXERCICIO DA ATIVIDADE DE ADMINISTRACAO DE CARTEIRAS DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS (“ADMINISTRADORA”). A CONSTITUICAO DO FUNDO E O INTEIRO TEOR DO SEU REGULAMENTO (“REGULAMENTO”), BEM COMO A REALIZAGCAO DA
OFERTA, FORAM APROVADOS CONFORME DELIBERADO PELA ADMINISTRADORA NO INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DO FUNDO, EM 1° DE SETEMBRO DE 2011, O
QUAL SE ENCONTRA REGISTRADO NO 5° OFICIAL DE REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, SOB O N°
0001338572, DE 1° DE SETEMBRO DE 2011. O REGULAMENTO FOI ALTERADO EM (1) 26 DE SETEMBRO DE 2011, O QUAL SE ENCONTRA REGISTRADO NO 5°
OFICIAL DE REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, SOB O N° 0001340904, DE 27 DE SETEMBRO DE
2011, E (1) 24 DE NOVEMBRO DE 2011, O QUAL SE ENCONTRA REGISTRADO NO 5° OFICIAL DE REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE SAO
PAuULO, ESTADO DE SAO PAULO, SOB O N° 0001346026, DE 24 DE NOVEMBRO DE 2011.

DOCUMENTOS REFERENTES A ,CONSTITUICAO DO FUNDO PROTOCOLADOS NA CVM EM 29 DE SETEMBRO DE 2011. ATO DA CVM DE
CONSTITUICAO DO FUNDO: OFICIO/CVM/SIN/GIE/N° 3606, DE 06 DE DEZEMBRO DE 2011 (CODIGO N° 537-1).

NUMERO E DATA DE REGISTRO DA DISTRIBUICAO DA OFERTA DE COTAS SENIORES JUNTO A CVM: CVM/SRE/RFD/2011/018, DE 20 DE
OUTUBRO DE 2011.

AS COTAS SENIORES REPRESENTATIVAS DO PATRIMONIO DO FUNDO NAO TERAO REGISTRO PARA NEGOCIACAO NO MERCADO
SECUNDARIO.

CLASSIFICACAO ANBIMA: FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS - AGRO, INDUSTRIA E COMERCIO - MULTICARTEIRA.
PROSPECTO DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O
SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL
ATENCAO AS CLAUSULAS DO REGULAMENTO RELATIVAS AO OBJETIVO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A
COMPOSICAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O
FUNDO ESTA EXPOSTO.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE
REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. A
AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO DE INVESTIMENTO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM
OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE
SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.



NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DA ADMINISTRADORA, DA INSTITUICAO COORDENADORA LiDER DA OFERTA OU DO
CUSTODIANTE DO FUNDO DE QUE O OBJETIVO DO FUNDO SERA ATINGIDO.

O FUNDO NAO CONTARA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA INSTITUICAO COORDENADORA LIDER DA OFERTA, DO
CUSTODIANTE DO FUNDO, DO CEDENTE DOS DIREITOS DE CREDITO, BEM COMO DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

QUALQUER RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 68 A 75, ANTES DA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.
VEJA OUTROS AVISOS IMPORTANTES NA PAGINA 3 DESTE PROSPECTO.

ADMINISTRACAO E GESTAO

=2
Concordia

DISTRIBUICAO E CEDENTE

13D BICBANCO

CusTODIA E CONTROLADORIA AUDITORIA INDEPENDENTE ASSESSORIA LEGAL

FREITASLEITE

A DATA DESTE PROSPECTO E 08 DE DEZEMBRO DE 2011.



AVISOS IMPORTANTES

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE
A ADMINISTRADORA DO FUNDO MANTENHA ROTINAS E PROCEDIMENTOS DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE
COMPLETA ELIMINACAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS
ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

LEIA ESTE PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE
RISCO, QUE RECEBEU EXEMPLAR DESTE PROSPECTO E DO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA
POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA CARTEIRA (INCLUSIVE QUANTO A UTILIZACAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS), DA
TAXA DE ADMINISTRACAO DEVIDA A ADMINISTRADORA, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA
POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIACAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA,
PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO.

ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS, O QUE PODE LEVAR A UMA MAIOR
OSCILAGCAO NO VALOR DA COTA SE COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PRAZO INFERIOR.

ESTE FUNDO APRESENTA RISCO DE LIQUIDEZ ASSOCIADO AS CARACTERISTICAS DO SEU ATIVO E AS REGRAS ESTABELECIDAS PARA A
SOLICITACAO E LIQUIDACAO DE RESGATES.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AO INVESTIDOR DESTE FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE APLICAGCAO DO INVESTIDOR, BEM
COMO DA MANUTENGAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 (TREZENTOS E SESSENTA E CINCO) DIAS.
ALTERAGCOES NESSAS CARACTERISTICAS PODEM LEVAR A UM AUMENTO DO IMPOSTO DE RENDA SOBRE A RENTABILIDADE AOS
COTISTAS E AO FUNDO. A ESSE RESPEITO, VIDE SEGAO “TRIBUTAGCAO” DESTE PROSPECTO, NA PAGINA 47.

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO. VIDE SECAO
“TRIBUTACAO” DESTE PROSPECTO, NA PAGINA 47.

AS COTAS SENIORES, OBJETO DA OFERTA, NAO SAO ADEQUADAS A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE AMPLA LIQUIDEZ EM SEUS
TITULOS, EM VIRTUDE DAS CARACTERISTICAS PROPRIAS DO FUNDO, DOS ATIVOS QUE COMPOEM SUA CARTEIRA E AS REGRAS
ESTABELECIDAS PARA A SOLICITACAO E LIQUIDACAO DE RESGATES DAS COTAS SENIORES.

A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS
COTAS SENIORES A SEREM DISTRIBUIDAS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUIGAO PUBLICA DAS COTAS SENIORES
PODERAO SER OBTIDAS JUNTO A ADMINISTRADORA E/OU A INSTITUICAO COORDENADORA LiDER DA OFERTA.
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1. INTRODUGAO



1.1. DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressoes contidos nesta secao, no singular ou no plural, terao o seguinte

significado:

Administradora ou Concordia: Concordia S/A Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e
Commodities, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
a Rua Libero Badard, n° 425, 23° andar, Centro, CEP 01009-905,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 52.904.364/0001-08, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracao
de carteiras de titulos e valores mobiliarios.

Agéncia Classificadora de Risco ou Standard & Poor’s, uma divisao da McGraw-Hill Interamericana do

Standard & Poor’s: Brasil Ltda., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
a Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, conjuntos 181 e 182,
Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.295.585/0001-40, agéncia classificadora de risco especializada
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, responsavel
pela avaliacao de risco das Cotas Seniores.

ANBIMA: A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA.

Assembleia Geral de Cotistas: A assembleia geral de cotistas do Fundo.

Ativos Financeiros: Ativos financeiros e/ou operacoes compromissadas detidos pelo
Fundo que ndo sejam Direitos de Crédito e estejam entre aqueles
mencionados no Artigo 6° do Regulamento, quais sejam: (i) titulos de
emissdao do Tesouro Nacional; (ii) créditos securitizados do BACEN;
(iii) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e (iv) certificados
de deposito bancario de instituicdes financeiras, inclusive do
BICBANCO, com classificacao de risco (rating) fornecido pela Agéncia
Classificadora de Risco igual ou superior a classificacdo de risco
(rating) das Cotas Seniores.

Auditores Independentes ou KPMG: KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, a Rua Dr. Renato Paes de Barros, n°
33, 17° andar, Itaim Bibi, CEP 04530-904, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 57.755.217/0001-29.

BACEN: 0O Banco Central do Brasil.

BICBANCO ou Cedente: Banco Industrial e Comercial S.A., instituicao financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, a Avenida Paulista, n°
1.048, 12° andar, Bela Vista, CEP 01310-100, inscrito no CNPJ/MF sob
0 n° 07.450.604/0001-89.

BME&FBOVESPA: A BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.




Carteira:

CDI:

Cessao Fiduciaria:

CETIP:

Clientes:

CMN

Codigo Civil Brasileiro:

Conta Autorizada do Fundo:

Contas Vinculadas dos Clientes:

Contrato de Cessao:

Contrato de Custodia:

Contrato de Distribuicao:

Contratos de Empréstimo:

A carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros.

Certificado de Deposito Interbancario de 01 (um) dia - “over
extragrupo”, expresso na forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias, calculado e divulgado pela CETIP.

A cessao fiduciaria, ao Cedente, de direitos de crédito de titularidade
dos Clientes em garantia aos Contratos de Empréstimo.

A CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos.

As pessoas juridicas que celebram Contratos de Empréstimo com o
BICBANCO, os quais sao os devedores dos Direitos de Crédito.

0 Conselho Monetario Nacional.

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

A conta corrente mantida pelo Fundo junto ao Custodiante, na qual
serdo depositados os recursos provenientes da liquidacao dos Direitos
de Crédito.

As contas correntes mantidas pelos Clientes junto ao BICBANCO, nas
quais sao depositados os recebiveis cedidos em Cessdao Fiduciaria,
bem como efetuados os débitos em pagamento dos Contratos de
Empréstimo.

O “Contrato de Promessa de Cessao e Aquisicao de Direitos de
Crédito sem Coobrigacdo e Outras Avencas”, celebrado entre o Fundo
e 0 BICBANCO, com a interveniéncia do Custodiante.

0 “Contrato de Prestacao de Servicos de Custodia e Controladoria de
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios”, celebrado entre a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, e o Custodiante, com
interveniéncia e anuéncia do BICBANCO.

0 “Contrato de Coordenacdo e Distribuicao Publica, em Regime de
Melhores Esforcos de Colocacao, de Cotas Seniores de Emissao do
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Corporativo - Aberto
BICBANCO”, celebrado entre o Fundo e o BICBANCO.

Os contratos de mUtuo celebrados entre o BICBANCO e os respectivos
Clientes.




Cotas:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

Cotistas:

Critérios de Elegibilidade:

Custodiante:

CVM:

Data da 1? Emissao de Cotas Seniores:

Declaracoes do Cedente:

Dia(s) Util(eis):

Direitos de Crédito:

Direitos de Crédito Elegiveis:

Direitos de Crédito Inadimplidos:

Documentos Representativos do
Crédito:

As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, quando designadas em
conjunto.

As cotas seniores emitidas pelo Fundo.

As cotas subordinadas emitidas pelo Fundo.

Os investidores que venham a adquirir Cotas.

Os critérios de elegibilidade dos Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo, conforme estabelecido no Artigo 13 do Regulamento e no item
2.5. deste Prospecto, na pagina 28 abaixo.

Itad Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, a Avenida Engenheiro Armando de Arruda
Pereira, n° 707, Torre Eudoro Villela, 10° andar, Jabaquara, CEP
04309-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/000-04.

A Comissao de Valores Mobiliarios.

A data da primeira integralizacao de Cotas Seniores.

As declaracoes do Cedente com relacdo a cessdao dos Direitos de
Crédito ao Fundo.

Segunda a sexta-feira, exceto feriados no Estado de Sao Paulo, na
Cidade de Sao Paulo, feriados de ambito nacional ou dias em que, por
qualquer motivo, nao houver expediente bancario ou ndo funcionar o
mercado financeiro. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos deste Prospecto e do Regulamento nao sejam Dias Uteis,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

As parcelas oriundas dos Contratos de Empréstimo.

Os Direitos de Crédito oriundos e representados por Contratos de
Empréstimo que atendam aos Critérios de Elegibilidade, bem como
sobre os quais sejam emitidas as Declaracoes do Cedente, e que
sejam cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessao.

Os Direitos de Crédito Elegiveis que nao forem devidamente pagos na
data de seus respectivos vencimentos.

Os Contratos de Empréstimo firmados entre o BICBANCO e os
Clientes.




Eventos de Avaliacao:

Eventos de Liquidacao:

As situacdes descritas no Capitulo XX do Regulamento e na secao
2.16. deste Prospecto (pagina 41), nas quais, em hipotese de
ocorréncia, cabera a Administradora, ou aos Cotistas interessados,
convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para que esta, apos
apresentacao das situacoes da Carteira pela Administradora, delibere
sobre a continuidade do Fundo ou sua liquidacao antecipada, e
consequente definicao de cronograma de pagamentos dos Cotistas: (i)
inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigacdes
previstas no Capitulo IX do Regulamento e na secdo 2.6. deste
Prospecto (pagina 29), que nao seja um Evento de Liquidacao; (ii)
renincia da Administradora a administracdo do Fundo; (iii)
inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacdes
previstos no Paragrafo 1° do Artigo 28 do Capitulo Xl do Regulamento
e na secao 2.8. deste Prospecto (pagina 33), desde que, notificado
pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, nao o
faca no prazo de 48 (quarenta e oito) horas do recebimento da
referida notificacdo; (iv) aquisicao, pelo Fundo, de Direitos de
Crédito em desacordo com as caracteristicas descritas no Paragrafo
2° do Artigo 14 do Regulamento e na secao 2.4. deste Prospecto
(pagina 26) ou os Critérios de Elegibilidade; (v) nao subscricao, por
qualquer motivo, pelo BICBANCO, seus sdcios e/ou sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas ou coligadas, uma vez decorrido
o prazo de que trata o inciso Il, do Paragrafo 1°, do Artigo 48 do
Regulamento, e a secdo 2.14. deste Prospecto (pagina 39), de tantas
Cotas Subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer a
Relacao Minima; (vi) se houver rescisdao do Contrato de Custodia; (vii)
ocorréncia de qualquer evento de rescisao do Contrato de Cessao;
(viii) existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada
documentalmente de que os Direitos de Crédito nao foram
regularmente e devidamente formalizados; (ix) ndo pagamento, na
data de resgate do valor do resgate das Cotas Seniores; (x) resgate de
Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste Prospecto e
no Regulamento; (xi) caso o indice de Inadimpléncia de 30 dias seja
superior a 25% (vinte e cinco por cento); (xii) caso o indice de
Inadimpléncia de 60 dias seja superior a 23% (vinte e trés por cento);
(xiii) caso o indice de Inadimpléncia de 90 dias seja superior a 21%
(vinte e um por cento); (xiv) caso o indice de Inadimpléncia acima de
90 dias seja superior a 18% (dezoito por cento); e (xv) caso o CDI seja
superior a 175% (cento e setenta e cinco por cento) que o CDI do dia
imediatamente anterior.

As situacbes descritas no Capitulo XXI do Regulamento e no item
2.17. deste Prospecto (pagina 42), as quais determinam as Unicas e
exclusivas hipdteses de liquidacdo do Fundo: (i) sempre que assim
decidido pelos Cotistas em Assembléia Geral especialmente
convocada para tal fim; (ii) se o Fundo mantiver patriménio liquido
médio inferior a RS 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo
de 03 (trés) meses consecutivos e nao for incorporado a outro Fundo
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Fundo:

Garantias:

indice de Inadimpléncia de 30 dias:

indice de Inadimpléncia de 60 dias:

de Investimento em Direitos Creditdrios; (iii) caso seja deliberado em
Assembléia Geral que um Evento de Avaliacao constitui um Evento de
Liquidacao; (iv) impossibilidade do Fundo adquirir Direitos de Crédito
admitidos por sua politica de investimentos; (v) se houver decretacao
de intervencdao e/ou liquidacdo extrajudicial ou cassacao da
autorizacao para funcionamento do BICBANCO; (vi) constatacao, pela
Administradora, de que o BICBANCO cedeu, ou tentou ceder ao
Fundo, Direitos de Crédito sem lastro, onerados ou gravados; (vii)
caso a Administradora deixe de convocar Assembléia Geral de
Cotistas na hipotese de ocorréncia de qualquer das hipoteses de
Eventos de Avaliacao; (viii) caso o BICBANCO deixe de comunicar a
Administradora a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo que seja do
conhecimento desta; (ix) renlncia da Administradora ou do
Custodiante com a consequente nao assuncao de suas funcées por
uma nova instituicdo nos prazos previstos neste Prospecto e no
Regulamento; (x) caso o indice de Inadimpléncia de 30 dias seja
superior a 25% (vinte e cinco por cento) por 2 (dois) meses
consecutivos; (xi) caso o indice de Inadimpléncia de 60 dias seja
superior a 23% (vinte e trés por cento) por 2 (dois) meses
consecutivos; (xii) caso o indice de Inadimpléncia de 90 dias seja
superior a 21% (vinte e um por cento) por 2 (dois) meses
consecutivos; e (xiii) caso o indice de Inadimpléncia acima de 90 dias
seja superior a 18% (dezoito por cento) por 2 (dois) meses
consecutivos.

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CORPORATIVO
- ABERTO BICBANCO.

Cessdao Fiduciaria e/ou outras eventuais garantias descritas nos
Contratos de Empréstimo.

O percentual, a ser definido na forma do Regulamento, de parcelas
de Direitos de Crédito Inadimplidos por prazo superior a 15 (quinze)
dias, inclusive, e inferior a 30 (trinta) dias, inclusive. Para a
verificacdo do percentual ora descrito, devera ser observada a
inadimpléncia dos Direitos de Crédito considerando-se a média dos 3
(trés) meses que antecedem a verificacdo, calculada pela
Administradora, conforme expressao abaixo:

Direitos de Crédito vencidos do més Y com atraso entre 15 (quinze) e
30 (trinta) dias (A) / Vencimentos do més Y (B)

Onde:

(A) valor dos Direitos de Crédito com vencimento no més Y, com
atraso entre 15 (quinze) e 30 (trinta) dias; e

(B) valor total dos vencimentos.

O percentual, a ser definido na forma do Regulamento, de parcelas
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indice de Inadimpléncia de 90 dias:

indice de Inadimpléncia acima de 90
dias:

de Direitos de Crédito Inadimplidas por prazo superior a 31 (trinta e
um) dias, inclusive, e inferior a 60 (sessenta) dias, inclusive. Para a
verificacdo do percentual ora descrito, devera ser observada a
inadimpléncia dos Direitos de Crédito considerando-se a média dos 3
(trés) meses que antecedem a verificacdo, calculada pela
Administradora, conforme expressao abaixo:

Direitos de Crédito vencidos do més Y com atraso entre 31 (trinta e
um) e 60 (sessenta) dias (A) / Vencimentos do més Y (B)

Onde:

(A) valor dos Direitos de Crédito com vencimento no més Y, com
atraso entre 31 (trinta e um) e 60 (sessenta) dias; e

(B) valor total dos vencimentos.

O percentual, a ser definido na forma do Regulamento, de parcelas
de Direitos de Crédito Inadimplidas por prazo superior a 61 (sessenta
e um) dias, inclusive, e inferior a 90 (noventa) dias, inclusive. Para a
verificacdo do percentual ora descrito, devera ser observada a
inadimpléncia dos Direitos de Crédito considerando-se a média dos 3
(trés) meses que antecedem a verificacdo, calculada pela
Administradora, conforme expressao abaixo:

Direitos de Crédito vencidos do més Y com atraso entre 61 (sessenta
e um) e 90 (noventa) dias (A) / Vencimentos do més Y (B)

Onde:

(A) valor dos Direitos de Crédito com vencimento no més Y, com
atraso entre 61 (sessenta e um) e 90 (noventa) dias; e

(B) valor total dos vencimentos.

O percentual, a ser definido na forma do Regulamento, de parcelas
de Direitos de Crédito Inadimplidas por prazo superior a 91 (noventa
e um) dias, inclusive. Para a verificacao do percentual ora descrito,
devera ser observada a inadimpléncia dos Direitos de Crédito
considerando-se a média dos 3 (trés) meses que antecedem a
verificacao, calculada pela Administradora, conforme expressao
abaixo:

Direitos de Crédito vencidos do més Y com atraso superior a 90
(noventa) dias (A) / Vencimentos do més Y (B)

Onde:

(A) valor dos Direitos de Crédito com vencimento no més Y, com
atraso superior a 90 (noventa) dias; e

(B) valor total dos vencimentos.
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Instrucao CVM 356:

Instrucdo CVM 400:

Instrucao CVM 409:

Instrucao CVM 489:

Limites Maximos de Concentracao:

Oferta:

Politica de Crédito:

Prazo de Caréncia:

Prospecto:

Relacdo Minima:

Regulamento:

Resolucao CMN 3.922:

Resolucao CMN 2.689:

Resolucao CMN 2.907:

Resolucao CMN 2.682:

A Instrucao CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas
alteracdes posteriores.

A Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas
alteracdes posteriores.

A Instrucao CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e suas alteracoes
posteriores.

A Instrucao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011.

Os limites maximos de concentracdo para a aplicacdo do Fundo em
Direitos de Crédito Elegiveis descritos no Anexo | ao Regulamento e
na secao 3.4. deste Prospecto (pagina 63).

A oferta publica de distribuicao das Cotas Seniores.

A politica de concessdo de crédito e cobranca adotada pelo Cedente
com relacdo aos Clientes, de acordo com os critérios do Anexo Il ao
Regulamento.

O prazo de caréncia para resgate das Cotas Seniores equivalente a
180 (cento e oitenta) dias contados de cada aplicacao.

O presente Prospecto de Distribuicdo Publica das Cotas Seniores do
Fundo.

A relacdo minima entre o patriménio liquido do Fundo e o valor das
Cotas Seniores, equivalente a 133,33% (cento e trinta e trés inteiros e
trinta e trés centésimos por cento).

O regulamento do Fundo.

A Resolucao CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, a qual dispoe
sobre as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia
social instituidos pela Uniado, Estados, Distrito Federal e Municipios,
posteriores alteracdes e/ou eventuais normativos que venham a
substitui-la.

Resolucao do Conselho Monetario Nacional n° 2.689, de 26 de janeiro
de 2000, e suas alteracoes posteriores.

Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, e suas alteracdes posteriores.

A Resolucao do Conselho Monetario Nacional n° 2.682, de 23 de
dezembro de 1999, e alteracdes posteriores.
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SERASA

Taxa de Administracao:

Taxa de Cessao:

Taxa de Saida:

SERASA S.A.

Remuneracao devida a Administradora, nos termos do Capitulo IX do
Regulamento e no item 2.6. deste Prospecto, na pagina 29 abaixo.

Equivalente a taxa de juros prevista no Contrato de Cessdo para cada
um dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo.

A taxa a ser cobrada dos Cotistas que optarem por resgatar Cotas
Seniores em data anterior ao vencimento do Prazo de Caréncia,
desde que pelo valor em vigor na data da emissao respectiva, ou no
dia da efetivacao do resgate, prevalecendo o que for menor, taxa
essa equivalente a 20% (vinte por cento) sobre o valor resgatado, a
qual sera descontada no dia do pagamento do resgate, ficando este
valor integrado ao patrimonio do Fundo.

* * %
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1.2. RESUMO DAS CARACTERISTICAS DO FUNDO E DA OFERTA

Denominacao do Fundo:

Tipo de fundo e
classificacao ANBIMA:

Base legal:

Objetivo:

Politica de investimento:

Benchmark das Cotas Seniores:

Prazo de duracao do Fundo:

Prazo de duracao da Oferta:

Exercicio Social:

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CORPORATIVO -
ABERTO BICBANCO.

0 Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto.

Para os fins do “Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para
os Fundos de Investimento”, o Fundo é caracterizado como fundo de
investimento em direitos creditorios, submodalidade Agro, Industria e

Comércio - Multicarteira.

O Fundo tem como base legal a Resolucado CMN 2.907 e a Instrucao
CVM 356.

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacao de suas
Cotas, no longo prazo, através da aplicacdo preponderante dos
recursos do Fundo na aquisicdio de Direitos de Crédito que nao
estejam vencidos e/ou pendentes de pagamento no momento da
cessao para o Fundo, oriundos e representados por Contratos de
Empréstimo, de acordo com os critérios de composicao e
diversificacao estabelecidos pela legislacdao vigente e no Regulamento
e neste Prospecto.

Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos
preponderantemente na aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis. Os
recursos remanescentes serao alocados na aquisicao de Ativos
Financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do
mercado financeiro, observados os limites e as restricoes previstas na
legislacao vigente, no Regulamento e neste Prospecto.

As Cotas Seniores possuem um benchmark de rentabilidade
correspondente a 112% (cento e doze por cento) da variacao anual da
taxa do CDI.

0 prazo do Fundo é indeterminado.

0 prazo de duracao da Oferta é de 2 (dois) anos, contados da data de
publicacao do respectivo anlincio de inicio, nos termos da decisao do
Colegiado da CVM proferida no ambito do Processo CVM n° RJ-2007-
11393.

0 exercicio social do Fundo tem duracao de 01 (um) ano, com inicio

em 1° de setembro e encerramento em 31 de agosto de cada ano.
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Classificacao de risco das

Cotas Seniores:

Quantidade de Cotas Seniores

objeto da Oferta:

Classes de Cotas:

Publico-alvo:

Patriménio inicial estimado do Fundo:

Na data deste Prospecto, as Cotas Seniores obtiveram da Agéncia
Classificadora de Risco a classificacao de risco brAA+ (sf).

As Cotas Subordinadas nao serao objeto de classificacao de risco.

A Administradora devera providenciar trimestralmente a atualizacdo
da classificacao de risco das Cotas Seniores ou dos Direitos de Crédito
e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira pela Agéncia

Classificadora de Risco.

A Oferta sera de, no minimo, RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de
reais) e, no maximo, de RS 1.500.000.000,00 (um bilhao e quinhentos
milhdes de reais), sendo composta por, no minimo, 15.000 (quinze
mil) e, no maximo, 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) Cotas
Seniores. A critério da Administradora, atingido o patamar minimo de
distribuicao acima descrito, podera se dar por encerrado o prazo de
duracao da Oferta, conforme acima descrito, sendo que o saldo nao
colocado podera ser cancelado antes do final do referido prazo.

As Cotas serdo de classe Sénior e Subordinada. Todas as Cotas serdo
escriturais e serao mantidas em contas de deposito em nome de seus
titulares. Esta conta de depoésito caracteriza a qualidade de Cotista.
Observado o abaixo disposto, as caracteristicas, os direitos e
obrigacdes das Cotas Seniores e Subordinadas serao idénticos.

Apenas as Cotas Seniores serdao objeto de oferta publica nos termos
da Instrucao CVM 356 e da Instrucao CVM 400.

As Cotas Subordinadas serdao emitidas em lote Unico e indivisivel,
sendo sua oferta publica automaticamente dispensada de registro,
nos termos do Artigo 5° |1l da Instrucato CVM 400, e serao
integralmente subscritas pelo BICBANCO.

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados em
geral, assim definidos nos termos da Instrucao CVM 409, dentre estes
os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios nos termos da Lei n° 9.717, de
27 de novembro de 1998, conforme alterada, observadas, ainda, as
disposicoes da Resolucdo CMN 3.922, nao havendo critérios
diferenciadores aplicaveis aos investidores que venham a adquirir

Cotas Seniores.

RS 1.500.000.000,00 (um bilhao e quinhentos milhdes de reais).
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Valor inicial unitario das Cotas:

Valores minimos e maximos de
aplicacao inicial, aplicacao
subsequente:

Procedimentos para subscricao e
integralizacao das Cotas:

RS 1.000,00 (um mil reais).

- Valor minimo de aplicacao inicial no Fundo: RS 300.000,00 (trezentos

mil reais).

- Valor minimo de aplicagao subsequente no Fundo: nao ha.

- Valor maximo de aplicacdo no Fundo: nédo ha.

As Cotas Seniores deverao ser subscritas e integralizadas dentro dos
prazos estabelecidos no anlncio de inicio da Oferta e no boletim de
subscricao de Cotas Seniores, observado o prazo maximo de 2 (dois)
anos, contados da data de publicacdo do respectivo anlncio de inicio,
nos termos da decisdao do Colegiado da CVM proferida no ambito do
Processo CVM n° RJ-2007-11393, para a subscricao de Cotas.

No ato da primeira aplicacao no Fundo, o Cotista:

(i) recebera cépia do Regulamento e deste Prospecto;
(ii) assinara o termo de adesao ao Regulamento;
(iii) declarara sua condicao de investidor qualificado, nos

termos da legislacao vigente;

(iv) assinara o boletim de subscricao de Cotas.

Na emissao de Cotas devera ser utilizado o valor da Cota em vigor na
abertura do Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos confiados

pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

A integralizac@o e o resgate de Cotas Seniores podem ser efetuados
somente em débito e crédito em conta corrente, por meio de
documento de ordem de crédito ou transferéncia eletronica
disponivel.

As Cotas Subordinadas poderdao ser integralizadas parcial ou
integralmente em Direitos de Crédito, nos termos do Regulamento e
deste Prospecto. Caso o valor da Cota Subordinada seja parcialmente
integralizado em Direitos de Crédito, o valor restante devera ser
integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o preco de

aquisicao dos Direitos de Crédito utilizados na referida integralizacao.
N&o havera amortizacao de Cotas.
A critério da Administradora e por se tratar de um condominio aberto,

novas Cotas, de qualquer classe e independentemente de aprovacao
dos Cotistas, poderao ser emitidas, desde que observados os limites
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Negociacao em mercado secundario:

Fatores de Risco:

Resgate das Cotas:

estipulados no Regulamento, especialmente a Relacdo Minima. As
novas Cotas terao direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos
conferidos as demais Cotas de mesma classe.

As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, com base na divisio do valor
do patrimonio liquido do Fundo pelo nimero de Cotas, apurados
ambos no inicio do dia, isto €, no horario de abertura dos mercados

em que o Fundo atua.

As Cotas representativas do patrimonio do Fundo ndo terao registro

para negociacao no mercado secundario.

Os investimentos do Fundo estdao, por sua natureza, sujeitos a
determinados fatores de risco. Para maiores informacdes, vide a

secdo “Fatores de Risco”, nas paginas 68 a 75 deste Prospecto.

As Cotas, para fins de resgate, terao seu valor atualizado

diariamente.

Observado o Prazo de Caréncia, a ser respeitado por todos os
Cotistas, o resgate das Cotas Seniores podera ser solicitado por meio
de correspondéncia encaminhada a Administradora, ressalvado o

abaixo disposto.

O pagamento dos resgates pode estar sujeito ao fluxo de vencimentos
futuros dos Direitos de Crédito. Desta forma, os Cotistas devem estar
cientes de que, dependendo do volume de resgates solicitados num
mesmo periodo, ha o risco de o Fundo ndo possuir recursos suficientes
para efetuar o pagamento de todos os resgates no prazo solicitado.
Neste caso, o Cotista devera aguardar a monetizacao dos Direitos de

Crédito para efetuar o resgate.

Respeitado o Prazo de Caréncia, o pagamento do resgate sera
realizado em 30 (trinta) dias apds a data da respectiva solicitacao.

Os resgates de Cotas Seniores serao efetuados pelo valor da Cota de
abertura no dia do efetivo pagamento dos resgates aos Cotistas.

As Cotas Subordinadas serdao resgatadas pelo valor da Cota de
abertura do dia efetivo do pagamento do resgate, nao havendo

caréncia para resgate.

Admite-se a ocorréncia de resgate de Cotas Seniores em data anterior
ao vencimento do Prazo de Caréncia, desde que pelo valor em vigor
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na data da emissao respectiva, ou no dia da efetivacao do resgate,

prevalecendo o que for menor.

Na hipotese acima estabelecida, sera cobrada a Taxa de Saida,
equivalente a 20% (vinte por cento) sobre o valor resgatado, a qual
sera descontada no dia do pagamento do resgate, ficando este valor
integrado ao patriménio do Fundo.

Na hipotese de o Cotista Sénior agendar o resgate para a data do
vencimento do Prazo de Caréncia, com no minimo, 30 (trinta) dias de
antecedéncia, por meio de correio eletronico ou correspondéncia
enderecada a Administradora com aviso de recebimento, nao havera
a cobranca da Taxa de Saida.

Na eventualidade de o Cotista, nao obstante ter agendado o resgate
nos termos do paragrafo acima, requerer o pagamento do resgate em
data anterior a do vencimento do Prazo de Caréncia, sera cobrada a
Taxa de Saida. Neste caso, o pagamento do resgate sera realizado em
30 (trinta) dias apds a solicitacao de resgate pelo Cotista.

Os valores recebidos pelo Fundo a titulo de Taxa de Saida serdo

revertidos em beneficio do proprio Fundo.

Para a solicitacao de resgate em data posterior ao vencimento do
Prazo de Caréncia, nao sera cobrada Taxa de Saida sobre os valores

resgatados.

Caso o Fundo nao possua recursos suficientes para liquidar o resgate
de Cotas Seniores no prazo de 30 (trinta) dias acima referido, a
Administradora, até que haja patrimonio suficiente para a liquidacao
integral do resgate, cessara a aquisicao de Direitos de Crédito.

As Cotas Subordinadas somente poderao ser resgatadas apds o resgate

de todas as Cotas Seniores, ressalvadas as hipoteses previstas abaixo.

Recebida a solicitacdo de resgate de Cotas Subordinadas, a
Administradora comunicara os titulares de Cotas Seniores no prazo
maximo de 03 (trés) Dias Uteis apdés o recebimento da referida
solicitacdo. Neste ato, os titulares de Cotas Seniores deverao ser
informados sobre o valor e a data de realizacao do resgate de Cotas
Subordinadas.

Os titulares das Cotas Seniores poderao requerer o resgate de suas
Cotas no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados a partir da
expedicao da comunicacdo referente ao resgate de Cotas
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Inicio da Oferta:

Data do inicio das atividades do Fundo:

Jornal das publicacdes do Fundo:

Inadequacao do Investimento:

Informagdes Adicionais:

Subordinadas. O resgate de Cotas Seniores devera ser integralmente

concluido antes do inicio do resgate das Cotas Subordinadas.

Apos o pagamento dos resgates de Cotas Seniores, nos termos ora
previstos, ou transcorrido o prazo fixado acima sem manifestacao dos
titulares de Cotas Seniores, sera realizado o pagamento das Cotas
Subordinadas, nos termos do descrito acima, conforme o previsto no

Artigo 41 do Regulamento.

Na hipotese de as Cotas Subordinadas representarem mais de 25%
(vinte e cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo, estas
poderao ser resgatadas, independente do resgate de Cotas Seniores,
visando exclusivamente ao reequilibrio da Relacdo Minima,

independentemente de qualquer aviso prévio ao Cotista.

Visando preservar o bom desempenho do Fundo, a Administradora
podera, a seu exclusivo critério, recusar a admissdo de novos Cotistas
e/ou recebimento de novos depositos, no todo ou em parte, em
defesa dos interesses do Fundo, sem que, para tanto, necessite
apresentar qualquer tipo de justificativa. Podera, ainda, fixar valores
minimos de aplicacao, resgate e/ou permanéncia no Fundo.

08 de dezembro de 2011.
Data do primeiro aporte no Fundo.
DCI - Diario do Comércio, Industria e Servicos.

AS COTAS DO FUNDO NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE
NECESSITAM DE LIQUIDEZ EM SEUS TIiTULOS, EM VIRTUDE DAS
CARACTERISTICAS PROPRIAS DO FUNDO, DOS ATIVOS QUE COMPOEM
SUA CARTEIRA E AS REGRAS ESTABELECIDAS PARA A SOLICITACAO E
LIQUIDACAQ DE RESGATES DAS COTAS.

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e/ou
sobre a Oferta poderao ser obtidas junto ao BICBANCO, na qualidade
de instituicao coordenadora lider da Oferta, a Administradora e/ou a
CVM.

* k%
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1.3. IDENTIFICACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Administracao e gestao:

Distribuicao das Cotas:

Custodia e controladoria dos
Direitos de Crédito e demais
ativos do Fundo:

Agéncia Classificadora de Risco:

Assessoria Juridica

CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E
COMMODITIES

Rua Libero Badaro, n° 425, 23° andar

Centro, Sao Paulo - SP

CEP 01009-905

CNPJ/MF: 52.904.364/0001-08

Telefone: (11) 3292-1407 / (21) 2101-9744

Fax: (11) 3241-3831 / (21) 2101-8315

At.: Sr. Luis Locaspi / Sr. Ricardo Augusto Ledao Martins

E-mail: locaspi@concordia.com.br / rmartins@concordia.com.br
Website: www.concordia.com.br

BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A.Avenida Paulista, n° 1.048, 12°
andar

Bela Vista, Sao Paulo - SP

CEP 01310-100

CNPJ/MF: 07.450.604/0001-89

Telefone: (11) 2173-9461

Fax: (11) 2173-9350

At.: Sr. Marcos Pinto Cesar Kairuz

E-mail: marcos.kairuz@bicbanco.com.br
Website: www.bicbanco.com.br

ITAU UNIBANCO S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707, Torre
Eudoro Villela, 10° andar

Jabaquara, Sao Paulo - SP

CEP 04309-010

CNPJ/MF: 60.701.190/0001-04

Telefone: (11) 5029 4846 / 5029 4844

Fax: (11) 5029 4554

At.: Srs. Alessandro Fernandes de Carvalho e Heraldo Garcia Sayao
E-mails: alessandro.carvalho@itau-unibanco.com.br /
heraldo.sayao@itau-unibanco.com.br

Website: http://www.itaucustodia.com.br/

STANDARD & POOR’S

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 201, conjuntos 181 e 182
Pinheiros, Sao Paulo - SP

CEP 05426-100

CNPJ/MF: 02.295.585/0001-40

Telefone: (11) 3039-9704

Fax: (11) 3039-9705

At.: Sr. Joao Carlos Scuracchio

E-mail: joao_scuracchio@standardandpoors.com

Website: www.standardandpoors.com.br

FREITASLEITE ADVOGADOS
Rua Gomes de Carvalho, n° 1.666, 9° Andar
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Vila Olimpia, Sao Paulo - SP
CEP 04547-006

CNPJ/MF: 61.197.240/0001-12
Telefone: (11) 3728-8100

Fax: (11) 3728-8101

At.: Dr. Cristiano da Cruz Leite
E-mail: cristiano@fladv.com.br
Website: www.fladv.com.br

Auditoria: KPMG AUDITORES INDEPENDENTES
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, 17° andar
Itaim Bibi, Sao Paulo - SP
CEP 04530-904
CNPJ/MF: 57.755.217/0001-29
Telefone: (11) 2183-6442
Fax: (11) 2183-3010
Website: www.kpmg.com/br/pt/paginas/default.aspx

1.4. DECLARACOES DA ADMINISTRADORA E DO BICBANCO (INSTITUICAO COORDENADORA LIDER DA OFERTA)

Declaracao nos termos do Artigo 56 da Instrucao CVM 400:

A Administradora declara que (i) os documentos referentes ao registro do Fundo estao regulares e atualizados perante
a CVM; (ii) este Prospecto contém as informacgodes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da
Oferta, das Cotas, bem como do objetivo, politica de investimento do Fundo e composicao da Carteira, dos riscos
inerentes aos investimentos no Fundo pelos investidores e das partes envolvidas com o Fundo e com a Oferta,
permitindo aos investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta, tendo sido elaborado de acordo
com as normas pertinentes em vigor; e (iii) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacodes prestadas por ocasidao do registro do Fundo perante a CVM e fornecidas ao mercado durante o periodo de
realizacao da Oferta, conforme declaracao anexa a este Prospecto, assinada pelos Srs. Ricardo Augusto Leao Martins e
Luis Locaspi.

O BICBANCO, na qualidade de instituicao responsavel pela distribuicdo das Cotas, declara que (i) tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia para assegurar que (a) as informagbes prestadas pela
Administradora por ocasiao do registro e durante o periodo de realizacdo da Oferta sejam verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta e (b) as
informacodes fornecidas ao mercado durante todo o periodo de realizacdo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou
periodicas e aquelas que integram este Prospecto, sejam suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdao fundamentada a respeito da Oferta, e (ii) este Prospecto contém as informacdes relevantes necessarias ao
conhecimento pelos investidores da Oferta, bem como do objetivo, politica de investimento e composicao da Carteira,
dos riscos associados aos investimentos no Fundo e das partes envolvidas com o Fundo e com a Oferta, permitindo aos
investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as
normas pertinentes em vigor, conforme declaracdo anexa a este Prospecto, assinada pelos Srs. Francisco Edénio
Barbosa Nobre e Carlos José Roque, Diretores Executivos do BICBANCO.
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2. CARACTERISTICAS DO FUNDO E DA OFERTA
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CORPORATIVO - ABERTO BICBANCO

2.1. BASE LEGAL

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CORPORATIVO - ABERTO BICBANCO, constituido sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo, tem como base legal a Resolucdo CMN 2.907 e a Instrucao
CVM 356. O Fundo é regulado pelo CMN e pela CVM, estando sujeito aos termos e condicdes de seu Regulamento. O
Fundo é classificado pela ANBIMA como fundo de investimento em direitos creditorios, submodalidade Agro, IndUstria

e Comércio - Multicarteira.
2.2. PUBLICO-ALVO

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados em geral, assim definidos nos termos da Instrucao
CVM 409, dentre estes os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios nos termos da Lei n° 9.717, de 27 de novembro de 1998, conforme alterada, observadas, ainda, as
disposicoes da Resolucao CMN 3.922, nao havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos investidores que venham a

adquirir Cotas Seniores.

AS COTAS DO FUNDO NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NECESSITAM DE LIQUIDEZ EM SEUS TITULOS, EM
VIRTUDE DAS CARACTERISTICAS PROPRIAS DO FUNDO, DOS ATIVOS QUE COMPOEM SUA CARTEIRA E AS REGRAS
ESTABELECIDAS PARA A SOLICITACAO E LIQUIDACAQ DE RESGATES DAS COTAS.

2.3. OBJETIVOS DO FUNDO, POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, no longo prazo, através da aplicacao
preponderante dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos de Crédito que nao estejam vencidos e/ou pendentes
de pagamento no momento da cessdao para o Fundo, oriundos e representados por Contratos de Empréstimo, com
Cessao Fiduciaria em garantia ou outras Garantias, conforme o caso, de acordo com os critérios de composicao e
diversificacao estabelecidos pela legislacao vigente, no Regulamento e neste Prospecto.

Nao poderdo compor a Carteira Direitos de Crédito a performar, ou seja, Direitos de Crédito cuja existéncia e/ou
validade dependam de qualquer entrega ou prestacao futura do BICBANCO, tais como, direitos de créditos decorrentes

de parcelas de empréstimos ainda nao liberadas pelo BICBANCO.

As Cotas Seniores possuem um benchmark de rentabilidade, no longo prazo, correspondente a 112% (cento e doze por
cento) da variacao anual da taxa do CDI. Este benchmark nao caracteriza promessa ou garantia de rentabilidade pela
Administradora e/ou pelo Custodiante. O benchmark aplica-se somente as Cotas Seniores, sendo que nao ha
benchmark predeterminado para as Cotas Subordinadas.

A aquisicao de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas nao representa qualquer garantia ou promessa do Fundo, da
Administradora, do Custodiante e do BICBANCO acerca da rentabilidade das aplicacées dos recursos do Fundo.

Independentemente do valor do patriménio liquido do Fundo, os Cotistas titulares das Cotas Seniores ndo fardo jus a
uma rentabilidade superior ao respectivo benchmark, o qual representara o limite maximo de remuneracao possivel.
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Resultados e rentabilidades obtidos pelo Fundo no passado nao representam quaisquer garantias de resultados ou

rentabilidade futuros.

Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos preponderantemente na aquisicao de Direitos de
Crédito Elegiveis. Os recursos remanescentes serdo alocados na aquisicdo de Ativos Financeiros e/ou modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, observados os limites e as restricdes previstas na legislacao
vigente, no Regulamento e neste Prospecto.

Os Limites Maximos de Concentracao serdo observados pelo Custodiante de acordo com as instrucoes fornecidas pela
Administradora, sem prejuizo do atendimento dos parametros fixados pela Instrucdo CVM 356, os quais serao
verificados pela Administradora. Assim, o Fundo podera adquirir Direitos de Crédito e outros ativos de um mesmo
Cliente, ou de uma coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 10% (dez por cento) de seu
Patrimonio Liquido.

Decorridos 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por

cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu patrimonio liquido na aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis.

A parcela remanescente do patriménio liquido do Fundo que nao estiver alocada em Direitos de Crédito Elegiveis
podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, na aquisicao dos seguintes Ativos Financeiros:

I titulos de emissao do Tesouro Nacional;

Il.  créditos securitizados do Banco Central do Brasil;

Ill. créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e

IV. certificados de deposito bancario de instituicdes financeiras, inclusive do BICBANCO, com classificacao de risco
(rating) fornecido pela Agéncia Classificadora de Risco igual ou superior a classificacdo de risco (rating) das
Cotas Seniores.

O Fundo podera realizar operagdes em que a Administradora ou fundos de investimentos por ela administrados e/ou
geridos atuem como contraparte do Fundo.

O Fundo nado podera adquirir direitos de crédito da Administradora e/ou de sua coobrigacdo, bem como de seu
controlador, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum.

E vedado ao Fundo realizar:

I.  aquisicao de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de renda variavel ou atrelados a
variacao cambial;

Il.  operacdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente
de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo;

Ill. atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que nao os
previstos na Resolucao CMN 3.922; e

IV. aplicar em direitos creditérios e titulos representativos desses direitos em que ente federativo figure como
devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacao sob qualquer outra forma, e em cotas de fundo de
investimento em direitos creditorios nao-padronizados.
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O Fundo podera alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido em operacbes em mercados de
derivativos, exclusivamente na modalidade “com garantia” e com o objetivo exclusivo de proteger posicoes detidas a

vista, até o limite destas. E vedado ao Fundo gerar exposicao superior a 1 (uma) vez o seu patrimonio liquido.

Para o efeito do disposto acima, as operacdes com derivativos podem ser realizadas tanto em mercados administrados
por bolsas de mercadorias e de futuros, quanto no de balcao, neste caso desde que devidamente registradas em
sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN. Adicionalmente, devem ser
considerados, para efeito de calculo de patriménio liquido do Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de
prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da
manutencdo de posicoes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operacoes.

A Administradora informara imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco caso o Fundo venha a operar em

mercados de derivativos, nos termos do acima disposto.

O Fundo podera, ainda, alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido em operacoes
compromissadas, desde que tais operacdes tenham como lastro titulos de emissdo do Tesouro Nacional, créditos

securitizados do Banco Central do Brasil, ou créditos securitizados pelo Tesouro Nacional.
Todos os resultados auferidos pelo Fundo serao incorporados ao seu patrimonio.

O Fundo nao contara com garantia da Administradora, do Custodiante, do BICBANCO, do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC, bem como de qualquer mecanismo de seguro.

0 Fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio. A Carteira e, por
consequéncia, o patrimonio do Fundo, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os discriminados no
Regulamento e neste Prospecto. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
discriminados no Regulamento e na secao “Fatores de Risco”, nas paginas 68 a 75 deste Prospecto, responsabilizando-
se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

Em virtude de seu publico-alvo, a ADMINISTRADORA fara com que o Fundo observe as disposicoes e restricoes dispostas
na Resolucao CMN 3.922.

2.4. DECLARACOES DO CEDENTE

Para que possam ser ofertados e adquiridos pelo Fundo, os Direitos de Crédito devem ser classificados como Direitos
de Crédito Elegiveis.

Para a realizacdo de cada cessao de Direitos de Crédito ao Fundo, a Administradora devera receber declaracao
firmada pelo BICBANCO de que os Direitos de Crédito oferecidos a cessdao atendem integralmente as condicoes abaixo
relacionadas:

I decorram de Contratos de Empréstimo celebrados pelo BICBANCO com Cliente que nao esteja impedido de

operar por determinacao judicial; e
Il. os Direitos de Crédito a serem cedidos atendem as caracteristicas descritas no paragrafo abaixo.
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Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, o BICBANCO sera responsavel, nos termos do Contrato de Cessao, por

ofertar ao Fundo somente Direitos de Crédito que observem as seguintes caracteristicas:

VI.

VII.

Os Clientes devedores dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo nao podem estar em atraso com o
pagamento de qualquer obrigacao perante o Cedente por periodo superior a 10 (dez) dias;

No minimo 100% (cem por cento) do valor das parcelas dos Contratos de Empréstimo relativas aos Direitos de
Crédito a serem adquiridos pelo Fundo devera estar amparado por Garantias, sendo considerado para tal calculo,
com relacdo a cada tipo de Garantia, os percentuais indicados na tabela abaixo para o valor dos bens:

Tipo de Garantia: Percentual Atribuido
CDs (Cash) 100%
Cheques 100%
Direitos de Crédito Performados 100%

Direitos de Crédito Performados (‘sem trava”) | 100%

Direitos de Crédito Futuros 100%
Cessao Fiduciaria de Créditos 100%
Hipoteca 100%
Alienacao Fiduciaria de Iméveis 100%
Recebiveis 100%
Undertake (garantia com deposito de recursos

em conta vinculada) 100%
Alienacao Fiduciaria de Veiculos 100%
Alienacao Fiduciaria de Equipamentos 100%
Alienacao Fiduciaria de Estoques 100%
Penhor de Veiculos 100%
Penhor de Estoques 100%
Cédula de Crédito Bancario 100%
Aval 100%
Penhor Pecuario 100%
Notas Promissorias 100%
Participacoes Societarias/Acoes 50%

Direitos de Crédito que possuam Cessao Fiduciaria devidamente constituida e formalizada;

O Fundo nao podera adquirir Direitos de Crédito em desacordo com o Artigo 3° da Resolucdo CMN 2.682,
admitindo a classificacao diversa para determinada operacao, nos termos da referida resolucao;

Os Contratos de Empréstimo tenham data de vencimento original nao superior a 6 (seis) anos;

Os Contratos de Empréstimo com liquidacdo em uma Unica parcela nao tenham vencimento original superior a 2
(dois) anos;

Cada cessao de Direitos de Crédito ao Fundo devera apresentar sobretaxa minima média, igual ou superior a

indicada na tabela abaixo:

Sobretaxa média .
Relacdo Minima

acrescida a taxa do CDI
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(em percentual ao ano)
8% 25%
7% 26%
5,75% 27%
4,75% 28%
4% 29%

No ato da entrega pelo BICBANCO das vias originais dos Documentos Representativos do Crédito para guarda do
Custodiante, o Custodiante devera receber declaracdo firmada pelo BICBANCO de que as vias originais dos Documentos

Representativos do Crédito referem-se precisamente aos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo.

A classificacao de risco do Cliente devera ser determinada com base na analise das informagdes economico-financeiras
que deverao ser fornecidas pelo préprio Cliente e/ou obtidas através de consulta as fontes de informacdes de crédito
reconhecidas pelo Cedente ou relatorios setoriais elaborados interna ou externamente.

2.5. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Critérios de Elegibilidade serdo validados pelo Custodiante. Somente poderdo ser objeto de cessao ao Fundo os
Direitos de Crédito que observem, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade indicados a seguir:

I. o Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito cujo Cliente possua divida vencida e nao paga perante o Fundo;

II. o Fundo podera adquirir Direitos de Crédito com prazo maximo de vencimento de 2.190 (dois mil cento e
noventa) dias e que possuam vencimento com prazo maximo de 2.190 (dois mil cento e noventa) dias corridos, a
contar da data de sua aquisicao pelo Fundo;

Ill. o prazo médio ponderado dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo devera ser de, no maximo, 548
(quinhentos e quarenta e oito) dias;

Y, Valor (i) X Prazo (i)

m T 3
25:11" alor (i)
onde:

MP = Média ponderada dos prazos de vencimento dos Direitos de Crédito;

Valor = Valor da parcela na data de vencimento (no caso de Direito de Crédito pré-fixado) ou o valor de cada
parcela do saldo devedor na data (no caso de Direito de Crédito pos-fixado);

Prazo = Prazo, em dias corridos, entre a data de calculo e data de vencimento;
N = Quantidade de parcelas a serem pagas com relacao aos Direitos de Crédito em questao.
IV. o Fundo nado podera adquirir Direitos de Crédito que estejam em desacordo com os Limites Maximos de

Concentracao;
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V. os Clientes devedores dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo ndo devem ter apontamentos
cadastrais no SERASA indicando: “Concordata Requerida”, “Concordata Deferida”, “Faléncia Decretada”,
“Concordata Suspensiva”, “Nao Operar”, “Intervencdo”, “CNPJs Inaptos” e “Auto Faléncia”;

VI. os Clientes devedores dos Direitos de Crédito tenham sido classificados pelo Cedente (excluindo as respectivas
Garantias) como AA, A, B ou C, de acordo com a politica de crédito do Cedente; e

VIl. Direitos de Crédito decorrentes dos Contratos de Empréstimo que, incluindo as respectivas Garantias, sejam
classificadas pelo Cedente como AA, A, B ou C, de acordo com a politica de crédito do Cedente.

0 nao atendimento aos Critérios de Elegibilidade havido em momento posterior ao da cessao dos Direitos de Crédito
nao dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra o BICBANCO, a Administradora ou o
Custodiante.

Caso o Fundo esteja desenquadrado de qualquer dos Limites Maximos de Concentracdo em qualquer data de
verificacdo de Limites Maximos de Concentragdo, o Fundo podera continuar suas atividades, adquirindo Direitos de
Crédito durante o prazo para reenquadramento da Carteira desde que observado o seguinte: (i) o desenquadramento
ainda nado constitua um Evento de Avaliacao; (ii) os Direitos de Crédito a serem adquiridos durante o prazo para
reenquadramento da Carteira estejam enquadrados com relacao a todos os demais Critérios de Elegibilidade e todos
os demais Limites Maximos de Concentragdo, bem como deverao ser observadas as Declaragoes do Cedente; e (iii) as
aquisicoes nao devem resultar em agravamento do desenquadramento existente e/ou ocasionar qualquer outro

desenquadramento na Carteira.

0 Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, ndo sera responsavel pela indicacdao de Direitos de Crédito
inadimplidos a serem protestados, ou pela insercdo do nome dos Clientes em 6rgaos responsaveis pelo apontamento

de descumprimento de obrigagbes pecuniarias.

Caso a Assembleia Geral delibere por qualquer alteracdo em relacao aos Critérios de Elegibilidade e aos Limites
Maximos de Concentracdo e o Custodiante, por qualquer motivo, nao concorde com referidas alteracbes em relacao
aos Critérios de Elegibilidade e aos Limites Maximo de Concentracdo, o Custodiante podera requerer o término do
Contrato de Custédia em até 30 (trinta) Dias Uteis contados do recebimento de notificacao da Administradora
informando ao Custodiante sobre a referida alteracao do Regulamento. Na hipotese de requerer o término do Contrato
de Custddia, observadas as disposicoes do Contrato de Custodia, o Custodiante nao sera responsavel pela verificacao
do atendimento dos Direitos de Crédito com relacdo aos Critérios de Elegibilidade e aos Limites Maximos de
Concentracao que tenham sido alterados sem a sua expressa concordancia, desde a data da referida alteracdo até a
data da efetiva interrupcao da prestacao dos servicos ao Fundo ou da substituicao do Custodiante. Caso nao requeira o
término do Contrato de Custddia, no prazo ora indicado, serao consideradas aceitas tacitamente pelo Custodiante as
alteracoes promovidas pela Assembleia Geral em relacao aos Critérios de Elegibilidade e aos Limites Maximos de
Concentracao.

2.6. ADMINISTRACAO E GESTAO
2.6.1. Administracdo do Fundo
As atividades de administracao do Fundo e gestao da Carteira serao exercidas pela Administradora.

Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:
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I manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as operagdes do Fundo;

b) o registro dos Cotistas;

c) o livro de atas de Assembléias Gerais;

d) o livro de presenca de Cotistas;

e) este Prospecto;

f) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
h) os relatorios dos Auditores Independentes.

Il.  receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de instituicao contratada;

Ill. entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento, bem como cientifica-lo do nome do periodico
utilizado para divulgacado de informacdes, qual seja, o DCI - Didrio do Comércio, IndUstria e Servicos, e da taxa
de administracao praticada;

IV. divulgar, diariamente, no periodico utilizado para divulgacées do Fundo, qual seja, o DCI - Diario do Comércio,
IndUstria e Servicos, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicoes que coloquem Cotas, 0
valor do patriménio liquido do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que
se referirem, e os relatdrios da Agéncia Classificadora de Risco;

V. custear as despesas de propaganda do Fundo;

VI. fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacodes sobre os rendimentos auferidos no ano civil
e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade
e respectivo valor;

VIl. sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras, previstas na
regulamentacao em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informacdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacao realizada entre a Administradora e o Fundo;

VIII. providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificacao de risco do Fundo ou dos Direitos de Crédito e

demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

A divulgacao das informacdes prevista no item IV acima pode ser providenciada por meio de entidades de classe de
instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada no DCl - Diario do Comércio, IndUstria e Servicos,
periodico de ampla veiculacdo, observada a responsabilidade da Administradora pela regularidade na prestacao destas
informacoes.

A Administradora, observadas as limitacdes legais, da Instrucao CVM 356, deste Prospecto e do Regulamento, tera
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, bem como para exercer todos os direitos
inerentes aos ativos que o integrem, inclusive o de acdo e o de comparecer em assembléias gerais ou especiais

atinentes aos ativos que compoem a Carteira.

Nao obstante ser de obrigacdo do Custodiante o controle dos Limites Maximos de Concentracdo, a Administradora
diligenciara para que os Direitos de Crédito e outros ativos de um mesmo Cliente, ou de uma coobrigacdo de uma
mesma pessoa ou entidade, que venham a integrar a Carteira, nao superem 10% (dez por cento) do patrimonio liquido
do Fundo.
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E vedado a Administradora:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes praticadas pelo Fundo,
inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagoes realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes praticadas pelo Fundo; e
efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipotese de

aquisicao de Cotas.

As vedacoes de que tratam os itens | a Ill acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas

juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas

ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao

ou coobrigacao dessas.

Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior a utilizacdao de titulos de emissao do Tesouro Nacional, titulos de

emissao do Banco Central do Brasil e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da Carteira, para

cobertura de margem de garantia de operagdes de que tratam o Capitulo IV do Regulamento e na secdo 2.3. deste

Prospecto (pagina 24).

E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

VII.

VI,

XI.

XIl.

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de margens de
garantia em operacoes realizadas em mercados de derivativos;

realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos na Instrucao
CVM 356;

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas do proéprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na Instrucao CVM
356, bem como no Regulamento;

vender Cotas a prestacao;

vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de Direitos de Crédito,
exceto quando se tratar de Cotas Subordinadas;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de
rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestao da Carteira, ressalvado o disposto no Artigo 39, Il, da Instrucao CVM 356;

obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncao de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados de derivativos; e

efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucado dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira, exceto
quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia nas operacOes realizadas em mercados de

derivativos.
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2.6.2. Remuneracdo da Administradora

Pelos servicos de administracao do Fundo e gestdo da Carteira, a Administradora fara jus ao recebimento de uma Taxa
de Administracao equivalente a 0,13% a.a. (treze centésimos por cento ao ano), incidente sobre o valor total do
patriménio liquido do Fundo, ou um valor mensal fixo equivalente a RS 13.440,00 (treze mil quatrocentos e quarenta

reais), prevalecendo o maior valor.

0 valor mensal fixo de que trata o paragrafo acima sera corrigido anualmente, no més de janeiro, pela variagao do
indice de Precos ao Consumidor da FIPE (IPC-FIPE) do ano anterior, ou na sua falta, pela variacdo do IGP-M (indice
Geral de Precos de Mercado), ou, na falta de ambos, do IGP-DI (indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna),
publicados pela Fundacao Getulio Vargas (FGV).

A remuneracdo da Administradora é calculada e apropriada por Dia Util, e serad paga mensalmente até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao vencido.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servico contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracao.

0 Fundo nao possui taxa de ingresso e/ou de performance. O Fundo possui a Taxa de Saida, observada a secao 2.12.
deste Prospecto (pagina 36).

2.7. SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA, DO CUSTODIANTE, DOS AUDITORES INDEPENDENTES E DA AGENCIA
CLASSIFICADORA DE RISCO

A Administradora, mediante aviso divulgado no DCI - Diario do Comércio, IndUstria e Servicos, ou por meio de carta
com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque,
no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicao ou sobre a liquidacao do Fundo, nos
termos da Instrucao CVM 356.

Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas
em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicoes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

No caso de Regime de Administracao Especial Temporaria, intervencao ou liquidacdo extrajudicial da Administradora,
deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua
decretacao, para: (i) nomeacdo de representante de Cotistas; e (ii) deliberacao acerca de: (a) substituicao da
Administradora, no exercicio das funcées de administracao do Fundo; ou (b) pela liquidacao antecipada do Fundo.

A Administradora, agindo no melhor interesse do Fundo, podera, a qualquer momento e a seu exclusivo critério,
realizar a substituicdo do Custodiante, da Agéncia Classificadora de Risco e dos Auditores Independentes.
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2.8. CUSTODIA E CONTROLADORIA E OUTROS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

2.8.1. Custddia e Controladoria

As atividades de custddia previstas no Artigo 38 da Instrucdo CVM 356, bem como as atividades de controladoria dos

Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da Carteira, serdo exercidas pelo Custodiante.

O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

VI

receber e analisar a documentacao que evidencie o lastro dos Direitos de Crédito representados por Contratos de
Empréstimo;

validar os Direitos de Crédito em relacao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento e neste
Prospecto;

realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados pelo Contrato de Cessdo e
Documentos Representativos do Crédito;

fazer a custodia, administracdao, cobranca e/ou guarda dos Documentos Representativos do Crédito e demais
Ativos Financeiros integrantes da Carteira;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, os Documentos
Representativos do Crédito, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para os Auditores Independentes,
Agéncia Classificadora de Risco e orgaos reguladores; e

cobrar e receber, por conta e ordem de seus Clientes, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depositos dos mesmos.

Pela prestacao dos servicos acima descritos, o Custodiante recebera do Fundo as remuneracgbes especificadas na

tabela 1, nos termos do Contrato de Custddia. Tais remuneracdes incidirao sobre o patrimonio liquido do Fundo, sendo

que a cobranca tera inicio a partir da primeira integralizacdao das Cotas e sera provisionada diariamente e paga

mensalmente ao Custodiante.

Servicer Custodia
(debitado do (debitado do
Patrimonio liquido Fundo) Fundo) Controladoria
do Fundo Porcentagem Porcentagem (deduzida da Taxa
(em milhdes de S s de Administracao)
. anual sobre o anual sobre o
reais) Y Y
patrimonio liquido | patrimonio liquido
do Fundo do Fundo
De 0 de 100 0,18 0,03 0,03
De 100 a 200 0,17 0,03 0,03
Acima de 200 0,16 0,03 0,03
Minimo Mensal RS 13.000,00 RS 2.000,00 RS 2.000,00
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2.8.2. Agéncia Classificadora de Risco

O Fundo contratou a Standard & Poor’s, uma divisao da McGraw-Hill Interamericana do Brasil Ltda., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, a Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros,
CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0001-40, agéncia classificadora de risco especializada para
ser responsavel pela avaliacdo de risco das Cotas Seniores. A Agéncia Classificadora de Risco realizara,
trimestralmente, no minimo, a atualizacao da classificacao de risco das Cotas Seniores.

A Agéncia Classificadora de Risco podera ser substituida a qualquer tempo pela Administradora. O Fundo podera
contratar outras agéncias classificadoras de risco, se for o caso, as quais serao incluidas no conceito de Agéncia
Classificadora de Risco.

2.8.3. Auditores Independentes

O Fundo contratou a KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, a Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, 17° andar, Itaim Bibi, CEP 04530-904, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
57.755.217/0001-29, como responsavel pela revisao das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo, assim como
pela analise da situacdo do Fundo e da Administradora. Os Auditores Independentes poderao ser substituidos a
qualquer tempo pela Administradora.

2.9. DISTRIBUICAO

A distribuicdo das Cotas Seniores, ofertadas publicamente nos termos da Instrucdo CVM 400, sera liderada e realizada
pelo BICBANCO, em regime de melhores esforcos, que podera contratar terceiros devidamente habilitados para
prestar tais servicos.

As Cotas Subordinadas serao subscritas e integralizadas exclusivamente pelo BICBANCO, sendo emitidas em lote Unico
e indivisivel.

2.10. ORDEM DOS PAGAMENTOS DO FUNDO

Diariamente, a partir da Data da 12 Emissao de Cotas Seniores até a liquidacao do Fundo, a Administradora utilizara as
disponibilidades do Fundo para atender as exigibilidades do Fundo de acordo com a seguinte ordem:

I Pagamento dos encargos do Fundo;

Il Constituicao das reservas de inadimpléncia;

Il. Formacao de reservas equivalente ao montante estimado dos encargos do Fundo;
V. Pagamento dos valores referentes ao resgate de Cotas Seniores;

V. Pagamento pela aquisicao dos Direitos de Crédito Elegiveis; e

VI. Pagamento dos Valores referentes ao resgate de Cotas Subordinadas.

N&o ha entre os prestadores de servicos ao Fundo prioridade no recebimento das respectivas remuneracoes.
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2.11. AVALIACAO DOS ATIVOS E PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO

As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, com base na divisdo do valor do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de

Cotas, apurados ambos no inicio do dia, isto €, no horario de abertura dos mercados em que o Fundo atua.

Os ativos integrantes da Carteira serdo avaliados todo Dia Util, de acordo com critérios consistentes e passiveis de
verificacdo, amparados por informacoes externas e internas que levem em consideracao aspectos relacionados ao
devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operacao, conforme a seguinte metodologia de
apuracao do valor dos Direitos de Crédito e dos demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

Por ndo terem mercado de negociacdo oficial, os Direitos de Crédito integrantes da Carteira serao contabilizados com
base em seu custo de aquisicao, com apropriacao de rendimentos feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer
até o seu vencimento.

Os demais ativos da Carteira serdao marcados a mercado, nos termos da legislacdo em vigor e com observancia dos
procedimentos definidos pelo Custodiante, conforme disposto no Contrato de Custddia. A valorizacdo dos titulos
publicos ou privados e dos valores mobiliarios que compdem a Carteira sera efetuada com base nas cotacdes obtidas
junto a BM&FBOVESPA, Sistema de Informacdes do BACEN, ou outros mercados organizados em que o ativo for
negociado, de acordo com as regras do BACEN e da CVM aplicaveis ao Fundo.

O Custodiante constituird, de acordo com orientacdo da Administradora, provisdao para os Direitos de Crédito de

acordo com a legislacao aplicavel e demais normas expedidas pelos agentes reguladores competentes.

E obrigatdria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstracdes financeiras anuais do Fundo, de informacées que
abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos ativos integrantes da Carteira e, caso
aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os parametros utilizados na determinacao
desses valores.

0 descumprimento de qualquer obrigacao originaria dos Direitos de Crédito Elegiveis e demais ativos componentes da
Carteira sera atribuido as Cotas Subordinadas, até o limite equivalente a somatoria do valor total das mesmas. Uma
vez excedidos os recursos de que trata este paragrafo, a inadimpléncia dos Direitos de Crédito Elegiveis de
titularidade do Fundo sera atribuida as Cotas Seniores.

Por outro lado, na hipétese de o Fundo atingir o benchmark das Cotas Seniores, equivalente a 112% (cento e doze por
cento) da variacdo anual da taxa do CDI, toda a rentabilidade a ele excedente sera atribuida somente as Cotas
Subordinadas, razao pela qual estas Cotas poderao apresentar valores diferentes das Cotas Seniores.

Os Direitos de Crédito Inadimplidos submeter-se-ao as regras de provisao indicadas na Instrucao CVM 489.

A provisao para devedores duvidosos atingira todos os Direitos de Crédito do mesmo Cliente (“efeito vagao”).

Entender-se-a por patrimonio liquido do Fundo a soma do disponivel mais o valor da Carteira, mais os valores a
receber, menos as provisdes para devedores duvidosos constituidas e encargos do Fundo .
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Para efeito da determinacao do valor da Carteira, devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos na

legislacao em vigor.
2.12. EMISSAO, AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

As Cotas serdo de classe Sénior e Subordinada. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de
deposito em nome de seus titulares. Esta conta de deposito caracteriza a qualidade de Cotista. Observado o abaixo

disposto, as caracteristicas, os direitos e obrigacoes das Cotas Seniores e Subordinadas serao idénticos.

Apenas as Cotas Seniores sdo objeto da presente oferta pUblica, nos termos da Instrucao CVM 356 e da Instrucao CVM
400.

As Cotas Subordinadas serao emitidas em lote Unico e indivisivel, sendo sua oferta publica automaticamente
dispensada de registro, nos termos do Artigo 5° I, da Instrucao CVM 400, e serao integralmente subscritas pelo
BICBANCO.

As Cotas Seniores foram objeto de classificacao de risco (rating) pela Agéncia Classificadora de Risco, e sera feita uma

reavaliacao periodica a cada trimestre. As Cotas Subordinadas nao foram e nao serao objeto de classificacdo de risco.
No ato da primeira aplicacao no Fundo, o Cotista:

I recebera cépia do Regulamento e deste Prospecto;

Il assinara o termo de adesao ao Regulamento;

Il. declarara sua condicao de investidor qualificado, nos termos da legislacao vigente;
IV. assinara o boletim de subscricao de Cotas.

Na emissao de Cotas devera ser utilizado o valor da Cota em vigor na abertura do Dia Util da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

A integralizacdo e o resgate de Cotas Seniores serdo efetuados somente em débito e crédito em conta corrente, por

meio de documento de ordem de crédito ou transferéncia eletronica disponivel.

As Cotas Subordinadas poderao ser integralizadas parcial ou integralmente em Direitos de Crédito, nos termos do
Regulamento e deste Prospecto. Caso o valor da Cota Subordinada seja parcialmente integralizado em Direitos de
Crédito, o valor restante devera ser integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o preco de aquisicao
dos Direitos de Crédito utilizados na referida integralizacao.

Nao havera amortizacao de Cotas.

A critério da Administradora e por se tratar de um condominio aberto, novas Cotas, de qualquer classe e
independentemente de aprovacao dos Cotistas, poderao ser emitidas, desde que observados os limites estipulados no
Regulamento, especialmente a Relacdao Minima. As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos

conferidos as demais Cotas de mesma classe.

As Cotas serao valoradas todo Dia Util, com base na divisdo do valor do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de
Cotas, apurados ambos no inicio do dia, isto €, no horario de abertura dos mercados em que o Fundo atua.
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As Cotas, para fins de resgate, terao seu valor atualizado diariamente.

Observado o Prazo de Caréncia, a ser respeitado por todos os Cotistas, o resgate das Cotas Seniores podera ser
solicitado por meio de correspondéncia encaminhada a Administradora, ressalvado o abaixo disposto.

O pagamento dos resgates pode estar sujeito ao fluxo de vencimentos futuros dos Direitos de Crédito. Desta forma,
os Cotistas devem estar cientes de que, dependendo do volume de resgates solicitados num mesmo periodo, ha o
risco de o Fundo nao possuir recursos suficientes para efetuar o pagamento de todos os resgates no prazo solicitado.

Neste caso, o Cotista devera aguardar a monetizacao dos Direitos de Crédito para efetuar o resgate.

Respeitado o Prazo de Caréncia, o pagamento do resgate sera realizado em 30 (trinta) dias apos a data da respectiva
solicitacao.

Os resgates de Cotas Seniores serao efetuados pelo valor da Cota de abertura no dia do efetivo pagamento dos

resgates aos Cotistas.

As Cotas Subordinadas serao resgatadas pelo valor da Cota de abertura do dia efetivo do pagamento do resgate, nao
havendo caréncia para resgate.

Admite-se a ocorréncia de resgate de Cotas Seniores em data anterior ao vencimento do Prazo de Caréncia, desde
que pelo valor em vigor na data da emissao respectiva, ou no dia da efetivacao do resgate, prevalecendo o que for

menor.

Na hipdtese acima estabelecida, sera cobrada a Taxa de Saida, equivalente a 20% (vinte por cento) sobre o valor
resgatado, a qual sera descontada no dia do pagamento do resgate, ficando este valor integrado ao patriménio do
Fundo.

Na hipdtese de o Cotista Sénior agendar o resgate para a data do vencimento do Prazo de Caréncia, com no minimo,
30 (trinta) dias de antecedéncia, por meio de correio eletrénico ou correspondéncia enderecada a Administradora
com aviso de recebimento, ndo havera a cobranca da Taxa de Saida.

Na eventualidade de o Cotista, ndo obstante ter agendado o resgate nos termos do paragrafo acima, requerer o
pagamento do resgate em data anterior a do vencimento do Prazo de Caréncia, sera cobrada a Taxa de Saida. Neste
caso, o pagamento do resgate sera realizado em 30 (trinta) dias apos a solicitacao de resgate pelo Cotista.

Os valores recebidos pelo Fundo a titulo de Taxa de Saida serao revertidos em beneficio do proprio Fundo.

Para a solicitacao de resgate em data posterior ao vencimento do Prazo de Caréncia, ndo sera cobrada Taxa de Saida

sobre os valores resgatados.
Caso o Fundo nao possua recursos suficientes para liquidar o resgate de Cotas Seniores no prazo de 30 (trinta) dias

acima referido, a Administradora, até que haja patrimonio suficiente para a liquidacado integral do resgate, cessara a

aquisicao de Direitos de Crédito.
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As Cotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas apo6s o resgate de todas as Cotas Seniores, ressalvadas as

hipdteses previstas abaixo.

Recebida a solicitacao de resgate de Cotas Subordinadas, a Administradora comunicara os titulares de Cotas Seniores
no prazo méaximo de 03 (trés) Dias Uteis apds o recebimento da referida solicitacdo. Neste ato, os titulares de Cotas

Seniores deverao ser informados sobre o valor e a data de realizacao do resgate de Cotas Subordinadas.

Os titulares das Cotas Seniores poderao requerer o resgate de suas Cotas no prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados a partir da expedicao da comunicacao referente ao resgate de Cotas Subordinadas. O resgate de Cotas

Seniores devera ser integralmente concluido antes do inicio do resgate das Cotas Subordinadas.

Apos o pagamento dos resgates de Cotas Seniores, nos termos ora previstos, ou transcorrido o prazo fixado acima
sem manifestacao dos titulares de Cotas Seniores, sera realizado o pagamento das Cotas Subordinadas, nos termos do

descrito acima, conforme o previsto no Artigo 41 do Regulamento.
As Cotas representativas do patriménio do Fundo nao terao registro para negociacao no mercado secundario.

Na hipotese de as Cotas Subordinadas representarem mais de 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido do
Fundo, estas poderao ser resgatadas, independente do resgate de Cotas Seniores, visando exclusivamente ao

reequilibrio da Relacdo Minima, independentemente de qualquer aviso prévio ao Cotista.

Visando preservar o bom desempenho do Fundo, a Administradora podera, a seu exclusivo critério, recusar a admissao
de novos Cotistas e/ou recebimento de novos depositos, no todo ou em parte, em defesa dos interesses do Fundo, sem
que, para tanto, necessite apresentar qualquer tipo de justificativa. Podera, ainda, fixar valores minimos de
aplicacao, resgate e/ou permanéncia no Fundo.

2.13. MECANISMOS DE GARANTIA

Com o objetivo de evitar perdas potenciais, serao estabelecidas provisdes para perdas destinadas ao pagamento de
inadimplentes dos Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao Fundo. Cada reserva de inadimpléncia serve para a
reposicdo de perdas ocasionadas pelos Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao Fundo pelo Cedente.

Nao sera possivel utilizar as reservas de inadimpléncia de forma conjunta, exceto para pagamentos de eventuais
inadimpléncias por reservas constituidas em funcdo de cedentes que sejam sociedades ligadas, significando estas as
sociedades controladoras, direta ou indiretamente controladas, coligadas e, ainda, as sociedades sob controle comum.

As reservas de inadimpléncia serdo alocadas na aquisicdo de Ativos Financeiros, nos quais os rendimentos serao
revertidos exclusivamente ao Fundo. Sao deduzidas das reservas de inadimpléncia multas, diferencas de valor, juros
de inadimplementos, emolumentos de protestos e custos relacionados a cobrancas de Direitos de Crédito Elegiveis nao

pagos.
0 montante a ser alocado em cada reserva de inadimpléncia sera definido em nome do Fundo pela Administradora e o

Cedente. Em casos onde forem definidas reservas de inadimpléncia e ocorrer adimplemento dos Direitos de Crédito

Elegiveis, o Cedente fara jus ao recebimento de um valor adicional ao preco de aquisicao.
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2.14. RELACAO MINIMA

Em conformidade com o Artigo 24, inciso XV, da Instrucdo CVM 356, a Relacao Minima entre o patriménio liquido do

Fundo e o valor das Cotas Seniores sera de 133,33% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por

cento). Isto quer dizer que o Fundo devera ter, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) de seu patrimonio

representado por Cotas Subordinadas, observada a secdo 2.4. acima (pagina 26), bem como o Artigo 14, Paragrafo 2°,

VI, do Regulamento. Esta razao sera calculada e verificada diariamente pela Administradora e sera acessivel aos

Cotistas, mensalmente, através do site da Administradora (www.concordia.com.br).

Na hipdtese de inobservancia da Relacdo Minima acima estabelecida, com Cotas Subordinadas representando menos

que 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo, serdo adotados os seguintes procedimentos:

A Administradora imediatamente interrompera a aquisicao de novos Direitos de Crédito Elegiveis.
A Administradora comunicara, imediatamente, tal ocorréncia ao BICBANCO, seus socios e/ou sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas ou coligadas, através do envio de correspondéncia ou de correio eletronico,

pela qual:

a) noticiara a inobservancia da Relacdao Minima e a interrupcao da aquisicdo de novos Direitos de Crédito
Elegiveis e solicitara ao BICBANCO, seus socios e/ou sociedades por ele direta ou indiretamente
controladas ou coligadas que providencie o restabelecimento da Relacao Minima dentro de um prazo de
15 (quinze) dias corridos contados do recebimento da comunicacao; e

b) informara ao BICBANCO, seus socios e/ou sociedades por ela direta ou indiretamente controladas ou
coligadas o nimero minimo de Cotas Subordinadas e os respectivos valores para subscricdo, que deverao
ser subscritas para que se possa restabelecer a Relagao Minima.

O BICBANCO, seus socios e/ou sociedades por ele direta ou indiretamente controladas ou coligadas devera
subscrever, dentro do prazo mencionado no item Il acima, tantas Cotas Subordinadas quantas sejam necessarias
para restabelecer a Relacdo Minima.

Na hipotese de a Administradora verificar que, decorrido o prazo do item Il acima, ndo se alcancou o
restabelecimento da Relacao Minima, quer em virtude da nao subscricdao, por parte do BICBANCO, seus socios
e/ou sociedades por ele direta ou indiretamente controladas ou coligadas, de um nimero de Cotas Subordinadas
suficientes para atender ao disposto no item Il acima quer por qualquer outro motivo, devera convocar a
Assembléia Geral de Cotistas para deliberar sobre: a) providéncias a serem tomadas pela Administradora; b)
substituicdo da Administradora no exercicio das funcdes em relacdo ao Fundo; e/ou c) pela liquidacao
antecipada do Fundo.

A Administradora podera providenciar a emissao de Cotas Subordinadas a qualquer tempo, a fim de restabelecer a

Relacdo Minima, as quais poderao ser subscritas em dinheiro, ou nos moldes do previsto no Capitulo XVII do

Regulamento e na secado 2.12. deste Prospecto (pagina 36).

2.15. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de Cotistas:
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I tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social, as contas do
Fundo e deliberar sobre as demonstracoes financeiras desse;

Il.  alterar o regulamento do Fundo;

Ill. deliberar sobre a substituicao da Administradora;

IV. deliberar sobre a elevacao da taxa de administracdo praticada pela Administradora, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao; e

V. deliberar sobre incorporacao, fusao, cisao, liquidacao do Fundo.

O Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembléia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacao
da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacao aos cotistas.

A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as funcdes de

fiscalizacao e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Somente pode exercer as funcdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes

requisitos:

I.  ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;
Il.  ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seu controlador, em sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

lll.  nao exercer cargo no BICBANCO.

A convocacdao da Assembléia Geral de Cotistas far-se-a mediante anuncio publicado no DCI - Diario do Comércio,
IndUstria e Servicos, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou por correio eletronico,
do qual constarao, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembléia e ainda, de forma

sucinta, os assuntos a serem tratados.

A convocacao da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da
data de publicacdo do primeiro anlncio ou do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletronico aos
Cotistas.

Nao se realizando a Assembléia Geral, sera publicado novo anincio de segunda convocacdo ou novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio eletronico aos Cotistas, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias. Admite-se que a segunda convocacao da Assembléia Geral seja providenciada juntamente
com o andncio, a carta ou correio eletronico de primeira convocacao.

Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral realizar-se-a no local onde a Administradora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anlncios cartas ou correios eletronicos enderecados aos Cotistas
indicardao, com clareza, o lugar da reunidao, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da
Administradora.

Independentemente das formalidades acima previstas, sera considerada regular a Assembléia Geral a que

comparecerem todos os Cotistas.
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Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembléia Geral de Cotistas pode reunir-se por convocacdo da
Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as deliberacées devem ser tomadas
pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o abaixo
disposto.

As deliberacdes relativas a (i) substituicdo da Administradora, (ii) elevacdo da taxa de administracdo praticada pela
Administradora, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao, e (iii)
incorporacao, fusao, cisao, liquidacao do Fundo, nos termos do Artigo 49 do Regulamento, serao tomadas em primeira

convocacao pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes.

Somente podem votar na Assembléia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de um ano.

N&o tém direito a voto na assembléia geral a Administradora e seus empregados.

As decisdes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua
realizacao.

A divulgacao acima referida deve ser providenciada mediante andncio publicado no DCI - Diario do Comércio, Industria
e Servicos, ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, bem como por correio
eletronico, nos termos do Artigo 60 da Instrugcao CVM 356.

As modificaces aprovadas pela Assembléia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir da data do protocolo na CVM
dos seguintes documentos:

I lista de Cotistas presentes na Assembléia Geral;

Il. codpia da ata da Assembléia Geral,;

Ill.  exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, devidamente registrado em cartério de titulos
e documentos; e

IV. modificacdes procedidas no Prospecto.

2.16. DOS EVENTOS DE AVALIACAO

Na hipotese de ocorréncia das situacdes a seguir descritas, cabera a Administradora, ou aos Cotistas interessados,
convocar uma Assembléia Geral de Cotistas para que esta, apos apresentacdo das situacdes da Carteira pela
Administradora, delibere sobre a continuidade do Fundo ou sua liquidacao antecipada, e consequente definicao de
cronograma de pagamentos dos Cotistas:

I.  inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigaces previstas no Capitulo IX do Regulamento e na

secdo 2.6. deste Prospecto (pagina 29), que ndo seja um Evento de Liquidacao;
Il.  renlncia da Administradora a administracao do Fundo;
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Ill. inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacdes previstos no Paragrafo 1° do Artigo 28 do Capitulo
Xl do Regulamento e na secao 2.8. deste Prospecto (pagina 33), desde que, notificado pela Administradora para
sanar ou justificar o descumprimento, nao o faca no prazo de 48 (quarenta e oito) horas do recebimento da
referida notificacao;

IV. aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacordo com as caracteristicas descritas no Paragrafo 2° do
Artigo 14 do Regulamento e na secdo 2.4. deste Prospecto (pagina 26) ou os Critérios de Elegibilidade;

V. nédo subscricao, por qualquer motivo, pelo BICBANCO, seus socios e/ou sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas ou coligadas, uma vez decorrido o prazo de que trata o inciso Il, do Paragrafo 1°, do
Artigo 48 do Regulamento, e a secdo 2.14. deste Prospecto (pagina 39), de tantas Cotas Subordinadas quantas
sejam necessarias para restabelecer a Relacdo Minima;

VI. se houver rescisdo do Contrato de Custodia;

VIl. ocorréncia de qualquer evento de rescisao do Contrato de Cessao;

VIII. existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de que os Direitos de Crédito nao
foram regularmente e devidamente formalizados;

IX. nao pagamento, na data de resgate do valor do resgate das Cotas Seniores;

X. resgate de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste Prospecto e no Regulamento;

Xl. caso o indice de Inadimpléncia de 30 dias seja superior a 25% (vinte e cinco por cento);

Xll. caso o indice de Inadimpléncia de 60 dias seja superior a 23% (vinte e trés por cento);

XlIl. caso o indice de Inadimpléncia de 90 dias seja superior a 21% (vinte e um por cento);

XIV. caso o indice de Inadimpléncia acima de 90 dias seja superior a 18% (dezoito por cento); e

XV. caso o CDI seja superior a 175% (cento e setenta e cinco por cento) que o CDI do dia imediatamente anterior.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, conforme acima descritos, a Administradora suspendera
imediatamente os procedimentos de aquisicao de Direitos de Crédito. Concomitantemente, a Administradora devera
convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num prazo nao superior a 20 (vinte) dias,
para que seja avaliado o grau de comprometimento do Fundo. Caso a Assembléia Geral decida que qualquer dos
Eventos de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo, a Administradora devera implementar os procedimentos

definidos na secao abaixo, incluindo a convocacao de nova Assembléia Geral.

Na hipotese de liquidacdo do Fundo, os titulares de Cotas Seniores terao o direito de partilhar o patriménio na
proporcao dos respectivos valores previstos para resgate na data de liquidacao, sendo vedado qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas Seniores.

2.17. LIQUIDACAO DO FUNDO
0 Fundo sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

I.  sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembléia Geral especialmente convocada para tal fim;

Il. se o Fundo mantiver patriménio liquido médio inferior a RS 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo de 03
(trés) meses consecutivos e nao for incorporado a outro Fundo de Investimento em Direitos Creditorios;

Ill. caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao;

IV. impossibilidade do Fundo adquirir Direitos de Crédito admitidos por sua politica de investimentos;

V. se houver decretacdo de intervencao e/ou liquidacdao extrajudicial ou cassacao da autorizacdo para
funcionamento do BICBANCO;
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VI. constatacdo, pela Administradora, de que o BICBANCO cedeu, ou tentou ceder ao Fundo, Direitos de Crédito sem
lastro, onerados ou gravados;

VII. caso a Administradora deixe de convocar Assembléia Geral de Cotistas na hipotese de ocorréncia de qualquer das
hipéteses de Eventos de Avaliacao;

VIIl. caso o BICBANCO deixe de comunicar a Administradora a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo que seja do
conhecimento desta;

IX. renuncia da Administradora ou do Custodiante com a consequente ndo assuncdo de suas funcdes por uma nova
instituicao nos prazos previstos neste Prospecto e no Regulamento;

X. caso o indice de Inadimpléncia de 30 dias seja superior a 25% (vinte e cinco por cento) por 2 (dois) meses
consecutivos;

Xl. caso o indice de Inadimpléncia de 60 dias seja superior a 23% (vinte e trés por cento) por 2 (dois) meses
consecutivos;

Xll. caso o indice de Inadimpléncia de 90 dias seja superior a 21% (vinte e um por cento) por 2 (dois) meses
consecutivos; e

Xlll. caso o indice de Inadimpléncia acima de 90 dias seja superior a 18% (dezoito por cento) por 2 (dois) meses
consecutivos.

Se a decisao da Assembléia Geral for a de nao liquidacao do Fundo, fica desde ja assegurado o resgate das Cotas
Seniores dos Cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas.

Na liquidacao antecipada do Fundo, nao havendo a disponibilidade de recursos, os Cotistas poderao receber Direitos

de Crédito Elegiveis constantes da Carteira, como pagamento dos seus direitos, em dacdao em pagamento.

Na hipdtese da Assembléia Geral de Cotistas nao chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dacao em
pagamento dos Direitos de Crédito e dos ativos financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos de
Crédito e os Ativos Financeiros serao dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio,
cuja fracado ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada titular sobre o
valor total das Cotas existentes a época. Apos a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora e o
Custodiante estarao desobrigados em relacdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizados

a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

A Administradora devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um administrador para o referido condominio
de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Codigo Civil Brasileiro, (ii) informando a
proporcao de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora e do Custodiante perante os Cotistas apos a constituicao do referido condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido nos paragrafos acima,

essa funcao sera exercida pelo titular de Cotas Seniores que detenha a maioria das Cotas Seniores existentes.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de qualquer procedimento adicional, a
Administradora devera i) notificar os Cotistas, ii) suspender imediatamente o pagamento de qualquer resgate em
andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicao de direitos de crédito; e iii) dar inicio aos procedimentos de
liquidacao antecipada de Cotas acima definidos. A Administradora devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma

Assembléia Geral, a ser realizada num prazo nao superior a 20 (vinte) dias, para que os Cotistas deliberem sobre as
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medidas que serao adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de

resgate dos Cotistas dissidentes.

Apods o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de Cotas Seniores, se o patrimonio do
Fundo assim permitir, o valor apurado conforme o Artigo 32 do Regulamento e a secao 2.11. deste Prospecto (pagina
35), em vigor na propria data de liquidacdo, proporcionalmente ao valor das Cotas. O total do eventual excedente,
apos o pagamento aos titulares das Cotas Seniores, serd pago aos titulares de cotas subordinadas, conforme a

respectiva quantidade de Cotas de cada titular, observando-se:

I os Cotistas poderao receber tal pagamento em Direitos de Crédito, nos termos descritos nesta secao, cujo valor
devera ser apurado com observancia ao disposto no Artigo 32 e seguintes do Regulamento e na secado 2.11. deste
Prospecto (pagina 35), desde que assim deliberado em Assembléia Geral convocada para este fim; e

Il. que a Administradora podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos de Crédito de titularidade do
Fundo, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispoe o Artigo 32 do Regulamento e a segao 2.11.
deste Prospecto (pagina 35), acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidacdo e extincao do
Fundo, devendo utilizar os recursos da eventual alienacao no resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

A liquidacao do Fundo sera gerida pela Administradora, observando: i) as disposicoes do Regulamento ou o que for
deliberado na Assembléia Geral; e ii) que cada Cota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao
conferido as demais Cotas de mesma classe.

2.18. ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela
Administradora:

I taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

Il. despesas com impressao, expedicao e publicacdo de relatérios, formularios e informacdes periodicas, previstas
no Regulamento e neste Prospecto ou na regulamentacao pertinente;

Ill.  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacées aos Cotistas;

IV. honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstracoes financeiras e das contas do Fundo e
da analise de sua situacao e da atuacdo da Administradora;

V. emolumentos e comissoes pagas sobre as operacoes do Fundo;

VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacao, caso o mesmo venha a ser vencido;

VIl. quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquidacdo do Fundo ou a realizacdao de Assembleia Geral de
Cotistas;

VIIl. taxas de custodia de ativos do Fundo;

IX. despesas com a contratacao de agéncia classificadora de risco; e

X. despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, como

representante dos Cotistas.
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Quaisquer despesas nao previstas acima como encargos do Fundo devem correr por conta da Administradora.

O Fundo arcara com todas as despesas que porventura venham a ser incorridas pelo Fundo com vistas a adocao de
medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda e cobranca de seus direitos e prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito Inadimplidos nos termos do Contrato de Cessao, incluindo todos os
custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados
com os procedimentos ora referidos.

Por exclusiva decisdao da Administradora, o Fundo, podera assumir a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos de
Crédito Inadimplidos em funcdo: (i) da inércia ou da morosidade do BICBANCO em efetivar os procedimentos de
cobranca; (ii) da verificacdo de ineficacia dos procedimentos de cobranca implementados e iniciados ou, ainda, (iii)
do descumprimento dos termos do Contrato de Cessdo. Neste caso, todas as despesas necessarias para a efetivacao da
cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos serdo de responsabilidade do Fundo, nos termos
desta secao.

Caso o Fundo nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adogao e manutencéo,
direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito e dos
outros ativos de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das
Cotas Seniores, reunidos em Assembléia Geral, podera aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da
integralizacao de novas Cotas Seniores, a ser subscrita e integralizada por todos os titulares das Cotas Seniores, para
assegurar, se for o caso, a adocao e manutencao dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas ora referidos serao de inteira responsabilidade do Fundo e dos titulares das Cotas Seniores
em circulacao, nao estando a Administradora, o BICBANCO, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados
aos procedimentos ora tratados.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral
do adiantamento ora referido e da assuncao pelos titulares das Cotas Seniores do compromisso de prover os recursos

necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

A Administradora, o Custodiante, o BICBANCO, seus administradores, empregados e demais prepostos nao sao
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e/ou pelos titulares das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas em decorréncia da nao propositura ou prosseguimento de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas nao

aportem os recursos suficientes para tanto na forma desta secao.

Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos desta secao, deverdo ser realizados em moeda
corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuices ou encargos, presentes ou
futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de
forma que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para
que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou deducao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.
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2.19. PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

A Administradora ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, tal como a
eventual alteracdo da classificacdo de risco do Fundo ou dos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da
respectiva Carteira, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

A divulgacao das informacdes previstas acima deve ser feita por meio de publicacdo no periodico utilizado para a
divulgacao de informagdes do Fundo, qual seja, o DCI - Diario do Comércio, Industria e Servicos, ou através de correio
eletronico e mantida disponivel para os Cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas instituicoes que coloquem
Cotas.

Em caso de substituicdo do DCI - Diario do Comércio, IndUstria e Servicos, os Cotistas serao avisados sobre a referida
substituicdo mediante publicacdo no periddico anteriormente utilizado, por correio eletrnico ou carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista.

A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apos o encerramento de cada més, colocar a disposicao dos
Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

I. o nlmero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

Il. arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més; e

Ill. o comportamento da carteira de Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados
sobre o desempenho esperado e o realizado.

A Administradora deve colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a disposicao de qualquer interessado que as
solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

I. de 15 (quinze) dias apo6s o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando do informe mensal de
que trata a Instrucao CVM 489; e
Il.  de 90 (noventa) dias ap6s o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstracoes financeiras

anuais.

As demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracao expedidas pela CVM e serao
auditadas por auditor independente registrado na CVM, sendo auditadas anualmente pelos Auditores Independentes,
de acordo com as disposicoes legais aplicaveis, observado que devem constar nos relatorios a serem divulgados pela
Administradora, os seguintes itens:

I Parecer dos Auditores Independentes opinando se as demonstracdes financeiras refletem adequadamente a
posicao patrimonial do Fundo.

Il.  Demonstracoes financeiras, elaboradas de acordo com a regulamentacao da CVM; e

Ill. Notas explicativas.

0 exercicio social do Fundo tem duracao de 01 (um) ano, com inicio em 1° de setembro e encerramento em 31 de
agosto de cada ano.
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Aplicam-se ao Fundo as disposicoes da Instrucao CVM 489.

2.20. POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

A Administradora, na qualidade de gestora da Carteira, adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias,
que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sao as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio
do direito de voto. A politica de exercicio de direito de voto orienta as decisdes da Administradora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobiliarios de titularidade do Fundo que confiram a este o direito de voto.

A versao integral da politica de exercicio de direito de voto da Administradora encontra-se disposta no website desta,

no endereco: http://www.concordia.com.br/downloads/investimentos/concordia_corretora_politica_de_voto.pdf.
2.21. TRIBUTACAO

0 disposto a seguir foi elaborado com base em razoavel interpretacao da legislacao brasileira em vigor na data deste
Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e aos Cotistas.

Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem
consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacao aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

(i) Tributacdo Aplicavel aos Cotistas

IOF

Os investimentos no Fundo estdo sujeitos a incidéncia do Imposto sobre Operacdes Relativas a Titulos ou Valores
Mobiliarios (IOF/Titulos) regressivo, nos termos do Artigo 23 do Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,

conforme alterado.

Nos termos da legislacao vigente, o IOF/Titulos regressivo sera cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do
resgate, cessao ou repactuacao das Cotas, limitado ao rendimento da operacao, em funcao do prazo, conforme a
tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme alterado. Segundo esse Decreto,
resgates, cessoes ou repactuacbes efetuados em prazo de até 29 dias (inclusive), sujeitam-se ao IOF/Titulos
regressivo, calculado de forma percentual sobre o rendimento auferido, sendo que quanto maior o prazo da aplicacao,
menor sera o percentual de rendimento sujeito a incidéncia do imposto (0% a 96%). O I0F/Titulos regressivo pode ser

deduzido no célculo do Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF, incidente no resgate de Cotas.
Considerando o Prazo de Caréncia para resgate das Cotas Seniores, nao havera a incidéncia do IOF-Titulos regressivo.
Os valores aportados no Brasil por parte dos Cotistas residentes ou domiciliados no exterior estao sujeitos ao Imposto

sobre Operacbes de Cambio (IOF/Cambio) quando das liquidacdes das operacdes de cambio contratadas por estes

investidores.

47



A aliquota do IOF/Cambio é definida, conforme o evento a ser considerado, nos termos do Artigo 15-A do Decreto n°
6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme alterado.

Imposto de Renda

Os rendimentos decorrentes da aplicacao no Fundo estao sujeitos a incidéncia de imposto de renda de acordo com as

seguintes regras:

(a) Para o Cotista pessoa fisica residente no Brasil:

¢ 0s rendimentos auferidos no resgate devem ser tributados na fonte pela diferenca positiva entre o valor do

resgate ou amortizacao e o respectivo custo de aquisicao das Cotas, as aliquotas regressivas abaixo indicadas:

Para fundos com carteira de longo prazo':

¢ 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
¢ 20% em aplicacdes com prazo de 181 até 360 dias;
¢ 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 até 720 dias;

¢ 15% para aplicacdes com prazo acima de 720 dias.
A Administradora buscara manter a Carteira como de longo prazo, de forma a proporcionar aos Cotistas o beneficio
das aliquotas regressivas acima indicadas até a aliquota minima de 15%. Todavia, a Carteira podera apresentar

variacao do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios.

Para fundos com carteira de curto prazo’:

¢ 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

¢ 20% em aplicacoes com prazo acima de 180 dias;

Por se tratar de fundo de investimento aberto, semestralmente, no Gltimo Dia Util dos meses de maio e novembro de
cada ano, sera realizada pela Administradora a retencao do IRRF (“come-cotas”), em valor equivalente a 20% (para
fundos classificados como de curto prazo) ou 15% (para os rendimentos relativos a fundos classificados de longo
prazo). Por ocasidao do resgate das Cotas € aplicada aliquota complementar, dependendo do prazo de aplicacao,

adotando-se a escala de aliquotas apresentada anteriormente.

(b) Para Cotista pessoa juridica nao-financeira domiciliado no Brasil:

' Fundos de longo prazo sdo aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio
superior a 365 dias.

2 Fundos de curto prazo sio aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio
igual ou inferior a 365 dias.

48



os rendimentos auferidos no resgate das Cotas devem ser tributados na fonte pela diferenca positiva entre o
valor do resgate ou amortizacdo e o respectivo custo de aquisicao das Cotas, mediante aplicacao das

aliquotas regressivas supra.

O imposto de renda pago sera considerado: (i) definitivo, no caso de Cotistas pessoas fisicas, e (ii) antecipacao do
Imposto de Renda sobre Pessoa Juridica - IRPJ para os Cotistas pessoas juridicas. Ademais, no caso de pessoa juridica,
o ganho sera incluido na base de calculo do Imposto de Renda sobre Pessoa Juridica - IRPJ e da Contribuicdo Social

sobre o Lucro Liquido - CSLL.

(c) Demais cotistas domiciliados no Brasil:

No caso de o Cotista ser Entidade Aberta de Previdéncia Complementar ou Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar, fica dispensada a retencao na fonte e o pagamento em separado do IR sobre os rendimentos e ganhos
auferidos nas aplicacdes de recursos das provisdes, reservas técnicas e fundos de planos de beneficios de entidade de

previdéncia complementar, nos termos do Artigo 5° da Lei n° 11.053, de 29 de dezembro de 2004, conforme alterada.

Na hipotese de o Cotista ser instituicdo financeira, sociedade de seguro e de capitalizacdo, sociedade corretora de
titulos e cambio, sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios ou sociedade de arrendamento mercantil,
podera haver dispensa do IRRF incidente sobre os rendimentos de aplicagdes em fundos de investimento, nos termos

do Artigo 774 do Regulamento do Imposto de Renda, Decreto 3.000, de 26 de marco de 1999.

Por fim, os rendimentos auferidos pela carteira de fundos de investimento sao isentos do IR, nos termos do Artigo 14

da Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n° 1.022, de 5 de abril de 2010, conforme alterada.

(d) Para os Cotistas residentes ou domiciliados no exterior, se os recursos nao foram cursados na forma da Resolucao
CMN 2.689, ou, mesmo tendo sido, se forem oriundos de paraiso fiscal, tais cotistas se sujeitam ao mesmo regime
tributario de IRRF dos Cotistas nacionais (aplicam-se as mesmas regras). Caso contrario, tratando-se de aplicacoes em
fundos de investimento a incidéncia de IRRF so se dara no resgate das Cotas - ou nha cessao - a aliquota de 15%, exceto
quando se tratar de Fundo de Investimento Renda Variavel, Fundo de Investimento Exclusivo para investidor
estrangeiro em que a carteira seja composta por no minimo 98% em titulos pUblicos, Fundo de Investimento em
Participacoes, em Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Participacdes, ou em Fundo de

Investimento em Empresas Emergentes.
Excecbes e Outras Incidéncias
Existem algumas excecoes as incidéncias tributarias acima relacionadas, bem como podera haver outras incidéncias

tributarias sobre os rendimentos produzidos pelo Fundo, dependendo da forma de tributacdo a que cada Cotista

estiver sujeito.
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(ii) Tributacdo Aplicavel ao Fundo

O Fundo nao tem personalidade juridica. Assim, nao esta sujeito ao pagamento de diversos tributos, tais como: (i)

Imposto de Renda da Pessoa Juridica - IRPJ; (ii) Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL; (iii) contribuicao

para o Programa de Integracao Social - PIS; e (iv) Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS.

Além disso, o Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores Mobiliarios - IOF

incide sobre as operacées do Fundo a aliquota zero.

IOF

A atual legislacao fiscal estabelece que os recursos do Fundo estdo sujeitos a incidéncia do IOF/Titulos regressivo a

aliquota zero.

Imposto de Renda

A atual legislacao fiscal estabelece que a Carteira é isenta do imposto de renda.

Outras Incidéncias

Em decorréncia das alteracdes constantes as quais a legislacao fiscal brasileira esta sujeita, novas obrigacdes podem

ser impostas, no futuro, sobre o Fundo.

2.22. CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

Protocolo do pedido de
registro na CVM

Concessao do Registro da
Oferta pela CVM

Publicacao do Anuincio de
Inicio

Prazo de Colocacao

Publicacao do Anuncio de

Encerramento

Em 29 de setembro de 2011.

Em 20 de outubro de 2011.

Em 08 de dezembro de 2011.

As Cotas Seniores deverao ser subscritas e integralizadas dentro de
2 (dois) anos contados da data de publicacdo do anlncio de inicio
da Oferta, nos termos da decisao do Colegiado da CVM proferida no
ambito do Processo CVM n° RJ-2007-11393.

Em 08 de dezembro de 2013.

As datas acima sao meramente estimativas, estando sujeitas a alteracoes.
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2.23. SUSPENSAO, CANCELAMENTO E PRORROGACAO DA DISTRIBUICAO

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicao que: (i) esteja se processando em
condigdes diversas das constantes da Instrucao CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que apos obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensao da Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo do Regulamento sanaveis. O
prazo de suspensao da Oferta nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisao do Contrato de Distribuicao importara
no cancelamento do referido registro.

A Administradora devera dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, facultando-lhes, na hipotese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitacdo até o quinto Dia Util

posterior ao recebimento da respectiva comunicacao.

Terdo direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas, na forma
e condicoes do presente Prospecto: (i) todos os investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipotese de seu
cancelamento, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados da data em que for cancelada a Oferta; e (ii) os
investidores que tenham revogado a sua aceitagao, na hipotese de suspensao, conforme previsto acima, aos quais se
aplicara a regra de restituicdo descrita na secao 2.24. abaixo (pagina 51).

2.24. MODIFICACAO OU REVOGACAO DA OFERTA

A Oferta podera ser revogada ou sofrer modificacdes, mediante aprovacao da CVM, em funcdo de alteracoes
substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do pedido de
registro da Oferta, ou nas circunstancias que fundamentem o referido pedido. Além disso, a Oferta também podera
sofrer modificacdes de modo a melhora-la em favor dos investidores e/ou para renuncia a condicdo da Oferta
estabelecida pelo Fundo.

A eventual modificacdo ou revogacdo da Oferta sera imediatamente divulgada pelo BICBANCO, na qualidade de
instituicdo coordenadora lider da Oferta, aos investidores, pelos mesmos meios utilizados para a divulgacao do
anuncio de inicio da Oferta.

Na hipétese de modificacdo das condicoes da Oferta, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta terdo que
confirmar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicacdo do BICBANCO, na
qualidade de instituicdo coordenadora lider da Oferta, seu interesse em manter a sua aceitacdao da Oferta, sendo
presumida a manutencao da aceitacdo em caso de siléncio.

Nas hipoteses de (i) revogacao da Oferta ou (ii) revogacao, pelos investidores, de sua aceitacao da Oferta, quando de
uma eventual modificacdo das condicées da Oferta, nos termos dos Artigos 25 e 26 da Instrucao CVM 400, os
montantes eventualmente utilizados pelos investidores na integralizacao de Cotas durante o prazo de colocacao das
Cotas serdo integralmente restituidos pelo Fundo aos respectivos investidores no prazo maximo de 5 (cinco) dias
contados (a) da data em que a Oferta for revogada ou (b) da data em que a revogacao da aceitacao da Oferta por
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cada investidor for comunicada ao BICBANCO, na qualidade de instituicao coordenadora lider da Oferta, sem qualquer
remuneracao ou atualizacao, deduzidos dos encargos e tributos devidos, tais como Imposto de Renda e Imposto sobre
Operacdes Financeiras, observadas as aliquotas previstas na legislacao vigente. Nestes casos, os investidores deverao
fornecer um recibo de quitacdo ao BICBANCO, na qualidade de instituicao coordenadora lider da Oferta, referente aos
valores restituidos, bem como efetuar a devolucdo dos boletins de subscricao de Cotas referentes as Cotas ja

integralizadas, que ficarao automaticamente cancelados.
2.25. ACRESCIMO, REMOCAO OU SUBSTITUICAO DOS DIREITOS DE CREDITO CEDIDOS

Os Direitos de Crédito cedidos poderao ser substituidos em caso de inadimplemento ou no caso de ndo performance.
Nestes casos, os Direitos de Crédito poderao ser substituidos por créditos garantidores de montante, prazo e condicoes
equivalentes, que nao causem nenhum efeito sobre a regularidade dos fluxos de pagamentos a serem distribuidos aos

Cotistas.

Os Direitos de Crédito nao poderéo ser acrescidos ou removidos, salvo em decorréncia de novas operacdes firmadas
entre o Fundo e a Cedente, sempre em condicdes que nao gerem nenhum efeito sobre a regularidade dos fluxos de

pagamentos a serem distribuidos aos Cotistas.
2.26. DEMONSTRATIVO DE CUSTO E DISTRIBUICAO

Além das despesas de registro, relativas ao pagamento da taxa de fiscalizacdo da CVM, nos termos da Lei n° 7.940, de
20 de dezembro de 1989, conforme alterada, referente a Oferta e da taxa de registro do Regulamento no competente
cartério de Registro de Titulos e Documentos, dos custos relacionados as publicacdes relativas a Oferta, das comissdes
relativas aos servicos de colocacao das Cotas devidas ao BICBANCO, na qualidade de instituicao coordenadora lider da
Oferta, e aos honorarios da Agéncia Classificadora de Risco e dos consultores legais, a Administradora nao incorreu em

outros custos relacionados a Oferta.
Adicionalmente, os custos relativos aos servicos prestados pelos Auditores Independentes sao incorridos pelo Fundo
com relacdo as atividades normalmente desenvolvidas pelo Fundo, de forma que tais custos nao estao diretamente

relacionados com a Oferta.

A tabela abaixo discrimina a estimativa dos custos a serem incorridos com a Oferta.

Custo da Distribuicao Montante (RS) % em relacao ao valor
total da Oferta
Despesas de registro 134.500,00 0,0090%
Publicacoes 35.000,00 0,0023%
Comissao de colocacao 0,00 0
Agéncia Classificadora de 55.000,00 0,0037%
Risco
Auditores Independentes 30.000,00 0,00209%
Assessoria legal 105.000,00 0,0070%
Outras despesas 10.000,00 0,0007%
Total 369.500,00 0,0246%
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Custo Unitario de Distribuicao
Preco por Cota (RS)* Custo por Cota (RS)
1.000,00 0,246

* com base no preco de emissao na Data da 1* Emissao das Cotas Seniores

Custo Total da
Distribuicao (RS)
1.500.000.000,00 369.500,00

Montante Total da Oferta (RS)

O valor de despesas de registro informado acima refere-se, (i) ao pagamento das taxas da CVM em funcao do registro
da oferta das Cotas, no montante de RS 82.870,00 (oitenta e dois mil oitocentos e setenta reais) para as Cotas
Seniores; (ii) ao pagamento das despesas com o registro do Fundo no 5° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo; e (iii) ao pagamento das despesas com o registro do Fundo na ANBIMA.

As despesas acima mencionadas incorridas pela Administradora serao reembolsadas a esta pelo Fundo, na medida em
que se constituam encargos do Fundo, nos termos descritos na secao 2.18. deste Prospecto (pagina 44) e no Artigo 56
da Instrucao CVM 356.

2.27. INFORMACOES ADICIONAIS

Antes de efetuar a aplicacdo no Fundo, aos investidores ou potenciais investidores deverao ler atentamente o
Regulamento e este Prospecto. O historico da performance do Fundo podera ser obtido junto ao Servico de
Atendimento ao Cotista descrito abaixo.

0 Servico de Atendimento ao Cotista também podera disponibilizar informacdes adicionais sobre o Fundo, inclusive
informagoes acerca de regras de aplicacdo e resgate, demonstrativos financeiros, relatorios sobre a administracao do
Fundo, bem como receber criticas e sugestdes.

Exemplares do Prospecto

Os Investidores ou potenciais investidores poderao obter exemplares, em copia fisica ou eletronica, deste Prospecto
nos seguintes enderecos:

Administradora do Fundo e gestora da Carteira:

CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES
Rua Libero Badaro, n°® 425, 23° andar

Centro, Sao Paulo - SP

CEP 01009-905

CNPJ/MF: 52.904.364/0001-08

Telefone: (11) 3292-1407

Fax: (11) 3241-3831

At.: Sr. Luis Locaspi

E-mail: locaspi@concordia.com.br

Website:http://www.concordia.com.br/downloads/investimentos/fidcs/bic-banco-corporativo-aberto/Prospecto. pdf

53



Instituicdo coordenadora lider da Oferta:

BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A.
Avenida Paulista, n°® 1.048, 12° andar
Bela Vista, Sao Paulo - SP

CEP 01310-100

CNPJ/MF: 07.450.604/0001-89
Telefone: (11) 2173-9461

Fax: (11) 2173-9350

At.: Sr. Marcos Pinto Cesar Kairuz

E-mail: marcos.kairuz@bicbanco.com.br

Website: http://wwwb5.bicbanco.com.br/port/infofinan/prospecto.asp# -> FIDC

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rio de Janeiro Sao Paulo

Rua Sete de Setembro, n°® 111 Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares
2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares Edificio Delta Plaza

CEP 20050-901 - Rio de Janeiro - RJ CEP 01333-010 - Sao Paulo - SP

Tel.: (21) 3545-8686 Tel.: (11) 2146-2000

Internet: www.cvm.gov.br -> Fundos de Investimento -> Consulta Consolidada de Fundo

CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS

Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar

Centro, Rio de Janeiro - RJ

CEP 20031-919

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.663, 1° andar

Jardim Paulistano, Sao Paulo - SP

CEP 01452-001

Website: http://www.cetip.com.br/index.asp -> Valores Mobiliarios (Prospectos) -> Prospectos de Fundos de
Investimento (Cotas de Fundos Abertos)

2.28. ATENDIMENTO AO COTISTA

Para solicitar maiores informacdes sobre o Fundo, bem como realizar consultas sobre os demonstrativos financeiros e
os relatorios da administracao do Fundo, potenciais investidores e os Cotistas poderao entrar em contato com a

Administradora por meio do seguinte endereco, telefone de atendimento, fax e e-mail:

CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES
Rua Libero Badaro, n° 425, 23° andar

Centro, Sao Paulo - SP

CEP 01009-905

CNPJ/MF: 52.904.364/0001-08

Telefone: (11) 3292-1407

Fax: (11) 3241-3831

At.: Sr. Luis Locaspi

E-mail: locaspi@concordia.com.br

Website: www.concordia.com.br
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Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a presente distribuicao poderao ser obtidas junto a
Administradora.

2.29. DISPOSICOES GERAIS

Para fins do disposto no Regulamento, considera-se o correio eletronico como uma forma de correspondéncia valida
entre a Administradora, o Custodiante, o Cedente e os Cotistas, inclusive para convocacao de Assembleias Gerais de
Cotistas e procedimentos de consulta formal.

Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa renincia a qualquer outro, por mais

privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acoes judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes
da aplicacao do Regulamento.
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3. OPERACOES DE CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO
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3.1. ORIGEM, FORMALIZACAO DA CESSAO E VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS DE CREDITO

O BICBANCO é instituicao financeira que, no curso normal de seus negocios, dentre outras atividades, concede
empréstimos e financiamentos a seus Clientes por meio da realizacdo de Contratos de Empréstimo com Cessdo

Fiduciaria, podendo contar com outras Garantias, quando for o caso.

Caracterizam-se como Direitos de Crédito Elegiveis a comporem o patrimonio do Fundo (i) os valores devidos pelos
Clientes ao Cedente decorrentes de Contratos de Empréstimo com Cesséo Fiduciaria, (ii) todos e quaisquer direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes relacionados aos Direitos de Crédito, inclusive, mas nao se
limitando, a Cessao Fiduciaria e as demais garantias e (iii) todos os Documentos Representativos do Crédito.

A aquisicao dos Direitos de Crédito pelo Fundo sera realizada com base nas regras, condicbes e procedimentos
estabelecidos no Contrato de Cessao.

A cessao dos Direitos de Crédito sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o Fundo, em carater
definitivo e sem direito de regresso contra o BICBANCO, da plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente
com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes a
estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

O Custodiante mantera sob sua custodia as vias originais dos Documentos Representativos do Crédito referentes aos
Direitos de Crédito, responsabilizando-se pela sua guarda fisica durante o prazo de duracdo do Fundo, observado o
disposto no Contrato de Custodia. Os Documentos Representativos do Crédito serdo enviados ao Custodiante pelo

Cedente imediatamente apods a aquisicdo dos Direitos de Crédito Elegiveis pelo Fundo.

Sem prejuizo do disposto no Contrato de Custddia, e tendo em vista a quantidade e natureza dos Direitos de Crédito a
serem adquiridos pelo Fundo, bem como a estratégia de investimento do Fundo, o Custodiante realizara a verificacao
do lastro dos Direitos de Crédito (ou seja, dos Documentos Representativos do Crédito), trimestralmente, por
amostragem, comunicando o resultado desta verificacao a Administradora, aos Auditores Independentes, ao Cedente e

a Agéncia Classificadora de Risco.
A verificacao do lastro por amostragem sera realizada pelo Custodiante, que devera observar os seguintes parametros:

a) em conformidade com as boas praticas nacionais (Norma Brasileira de Contabilidade n° 11, do Conselho Federal de
Contabilidade) e internacionais, serao empregadas técnicas de amostragem estatistica para aplicacdo dos
procedimentos de auditoria dos Documentos Representativos do Crédito, em que a amostra é selecionada com a
finalidade de que os resultados obtidos possam ser estendidos ao conjunto, de acordo com a teoria da probabilidade

ou as regras estatisticas;
b) para selecao da amostragem, emprega-se técnica de selecao aleatodria utilizando rotina automatica (software ACL),
que permite ao auditor utilizar o resultado dos testes da amostra para realizar inferéncias sobre a populacao,

definindo-se o seguinte critério para selecao da amostra:

(i) Grau de Confianca: 95%;
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(ii) Limite de Erro Toleravel: 5%.

Grau de Confianca: é o percentual que o auditor confia de que o nimero de erros na populaciao

analisada nao ultrapassara o limite maximo toleravel.

Limite de Erro Toleravel: é o erro maximo na populacdo que o auditor esta disposto a aceitar e,

ainda assim, concluir que o resultado da amostra atingiu o objetivo da auditoria. O Limite de Erro
Toleravel é considerado durante o planejamento dos trabalhos. Quanto menor o erro toleravel,
maior deve ser o tamanho da amostra;

) se o auditor espera que a populacdo contenha erro superior ao Limite de Erro Toleravel, sera necessario examinar

amostra maior, para concluir que o erro real da populacdo nao exceda o Erro Toleravel.

A analise dos Documentos Representativos do Crédito sera feita nos seguintes itens:

VI.
VII.
VI,
IX.

X.
XI.

NUmero do Contrato de Empréstimo e sua correlagao com os nimeros informados no Contrato de Cesséo;

NUmero do CNPJ do Cliente e sua correlacao com os nimeros informados no Contrato de Cesséo;

Nome do Cliente e sua correlacao com o nome informado no Contrato de Cessao;

Dia de vencimento do Contrato de Empréstimo e sua correlacdo com os numeros informados no Contrato de
Cessao;

NUmero de parcelas do Contrato de Empréstimo cedidas ao Fundo e sua correlacdo com os nimeros informados
no Contrato de Cessao;

0 valor total cedido ao Fundo e sua correlacdo com os nimeros informados no Contrato de Cessao;

Assinatura do Contrato de Empréstimo;

Assinatura do representante do Cedente no Contrato de Empréstimo;

Assinatura de 2 (duas) testemunhas identificadas com nome e nidmero de inscricao no CPF no Contrato de
Empréstimo;

Local e data estao preenchidos no Contrato de Empréstimo, e

Registro em cartério da Cessao Fiduciaria.

Em decorréncia do disposto nos itens acima, o Custodiante nao podera ser responsabilizado por qualquer perda que

venha a ser imposta ao Fundo ou aos Cotistas por conta de qualquer irregularidade ou nao completude dos

Documentos Representativos do Crédito.

3.2. TAXA DE DESCONTO PARA A AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO

Os Direitos de Crédito serdao cedidos ao Fundo com as mesmas taxas aplicaveis originalmente nos Contratos de

Empréstimo, sem que haja a incidéncia de taxa de desagio. Ou seja, o Cedente devera efetuar as cessdes ao Fundo

pela mesma taxa contratada para a remuneracao dos Direitos de Crédito que serdo cedidos ao Fundo. Desta forma, o

Fundo nao sofrera impacto de pré-pagamento por motivo de descasamento dessas taxas.

3.3. POLITICA DE CREDITO DO CEDENTE

1. Em relacao a sua politica de concessao de crédito e cobranca, o Cedente adota os procedimentos descritos abaixo.
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Os Contratos de Empréstimo devem ser celebrados com Clientes somente se as parcelas de pagamento
pretendidas forem compativeis com seu patriménio e faturamento.

Conforme previsto nos respectivos Contratos de Empréstimo, cada um dos Clientes autoriza o Cedente a realizar
o débito, em suas contas de deposito, dos valores necessarios para o pagamento das parcelas previstas em cada
um dos Contratos de Empréstimo.

2. A avaliacao dos dados cadastrais dos Clientes sera realizada da seguinte forma:

Conforme a Resolucao CMN 2.682 e a Lei n° 4.595, de 31 de dezembro de 1964, conforme alterada, para a
concessao de crédito sdo consideradas informacdes que caracterizem a situacao econdOmico-financeira da
empresa, avaliando seu grau de endividamento, capacidade de gerar resultados, fluxo de caixa, administracao e
qualidade de controles, prazo de pagamentos, contingéncias e setor de atuacao.

Para analisar os itens acima, sao determinadas como areas de risco na classificacdo dos Clientes: a analise do
mercado, avaliacdo do controle acionario, situacao financeira, analise e avaliacao da possibilidade de acesso a
crédito e a performance futura.

Como parte integrante do processo de avaliacao dos dados, as informacdes cadastrais dos Clientes sao
atualizadas a cada 180 (cento e oitenta) dias, assim como informacdes de balanco, faturamento, abertura de
endividamento e outros dados gerenciais que permitem avaliar as condicoes financeiras.

De acordo com os tépicos destacados, observa-se que o BICBANCO é seletivo no momento da avaliacdo do
crédito, sendo sua carteira composta por empresas de perfis diferenciados, que sdo cuidadosamente avaliados
visando a reducao de riscos.

3. A analise de crédito sera realizada da seguinte forma:

As caracteristicas descritas no item 2 (I) acima sdo consideradas de forma conjunta ndo prevalecendo um Unico
fator para analise e sim as condicdes deste fator diante dos demais elementos que caracterizem o Cliente,
estabelecendo a razao entre condicdes externas e internas destes.

Principais pontos considerados na analise de crédito:

*  Situagao econdmico-financeira;

= Controle societario/Administracao;
=  Setor;

=  Porte;

=  Participacao no mercado;

=  Produtos;

=  Fornecedores;

= Vendas;

= Concorréncia; e

= Garantia(s).

Dos pontos listados acima € considerada a realizacao da analise dos setores nos quais os Clientes atuam, em
virtude do impacto que as operacdes podem sofrer tanto pelo cenario econémico geral, como pela condicao
financeira da empresa.
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VI.

Assim como a analise setorial, a previsdao de performance futura é considerada na decisdo de crédito tendo em
vista a conjuntura de mercado, produto, instalacoes, tecnologia da empresa, situacao financeira e demais dados
que possam demonstrar qual o comportamento da empresa nos periodos seguintes.

Dentre as areas de risco mencionadas, a capacidade financeira nao apenas da empresa, mas também de seus
acionistas e executivos, sao fatores considerados no momento de concessao de crédito, onde sao observados
principalmente se a administracdo da empresa é familiar ou profissionalizada, quais os recursos dos acionistas,
qual a capacidade de investimento, qual a predisposicao para investir os lucros, quem sao os principais
administradores, como sao feitos os controles administrativos e principalmente financeiros.

As classificacoes de risco (rating) dos Clientes sdo realizadas de acordo com critérios consistentes e que possam
ser analisados inclusive com base no historico de relacionamento do Cliente com o BICBANCO, assim como as
informacodes externas que complementem a verificacao. Destaca-se que:

a. O BICBANCO utiliza a classificacao do risco (rating) como fator que determinara o spread adequado
para a diminuicao do impacto dos riscos potencial, considerando variaveis utilizadas.

b. A classificacao de risco do Cliente (rating) é avaliada considerando a situacao de mercado, controle
acionario da empresa, principais membros da administracdo, analise financeira da organizacao,
qualidade do relacionamento em instituicoes financeiras, assim como perspectivas de desempenho
nos periodos seguintes.

c. O risco potencial dos Clientes é qualificado pela classificacdo de risco (rating), que torna mais
seletivo o processo de analise da capacidade de recebimento do principal, juros, comissoes, assim
como o cumprimento das demais condicoes estabelecidas.

d. A classificacao de risco (rating) é extensiva a todos os Clientes e todos os Contratos de Empréstimo,
sendo realizada da seguinte maneira: em ordem crescente de risco, nos seguintes niveis: nivel AA;
nivel A; nivel B; nivel C; nivel D; nivel E; nivel F; nivel G e nivel H, nos termos da Resolucao CMN
2.682, de acordo com os periodos de atraso no pagamento, correspondendo o nivel H a atrasos
superiores a 180 (cento e oitenta) dias.

e. Os Contratos de Empréstimos podem apresentar classificacdo de risco (rating) diferente da
classificacdao de risco atribuida ao Cliente, tendo em vista a(s) garantia(s) oferecida(s) em cada
operacao.

f.  Os niveis de risco mencionados acima sao diferenciados com base na classificacao de risco (rating)
que permite a administracao correta dos riscos, bem como a tomada de decisao em relacao a estes.

g. A qualidade da tomada de decisao do crédito segue a classificacdo de risco (rating) descrita de
acordo com os parametros adotados pelo BICBANCO, considerando os elementos necessarios a analise

de forma conjunta e com o devido rigor.

4. A aprovacao de crédito pelo BICBANCO é realizada conforme o descrito abaixo:

Apds o processo de analise a concessdo de crédito sera feita nas condicoes definidas pelo Comité de Crédito do
BICBANCO, visando garantir que os compromissos financeiros assumidos junto ao BICBANCO sejam honrados.
Portanto, a concessao de crédito de um mesmo Cliente ou grupo econdmico deve considerar o grau de risco,
admitindo em casos especificos a classificacao diversa para determinada operacao.

A decisdo de concessao de crédito sera realizada com base nas condicées econdmico-financeiras do Cliente, no
histérico da atuacao do Cliente em relacdo ao mercado e ao BICBANCO, no total dos riscos diretos (operacdes
contratadas) e indiretos (avais, fiancas e coobrigacées) junto ao mercado e ao BICBANCO. As condicoes
mencionadas a concessao consideram como:
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a. A situacao financeira da empresa demonstra a produtividade e controle, considerando o setor de
atuacao. Sendo utilizado como fator determinante na concessao de crédito.

b. A facilidade de obtencao de crédito junto ao mercado é outro indicativo que o BICBANCO considera
fortemente detalhando em quais bancos o Cliente tem crédito, qual o seu relacionamento com estes

bancos, em que condicdes e volume opera, se ha restricoes com esse Cliente no mercado.

Seguindo o processo de aprovacao, conforme previsto nos Documentos Representativos do Crédito, os Clientes
autorizam o Cedente a direcionar os valores recebidos e creditados nas Contas Vinculadas dos Clientes, para
liquidacao e amortizacao das parcelas devidas em decorréncia dos Contratos de Empréstimo.

Quadro resumo:

SITUACAO FINANCEIRA PERFORMANCE FUTURA
o . Transparéncia, desempenho,
Liquidez, lucros, caixa, ] 5 o

. . . confianca, nao previsao de
politica investimento e

. mudancas significativas no
historico de pagamentos.

futuro.
CONTROLE ACIONARIO MERCADO/ PRODUTO
, Lideranca no mercado,

Administradores, socios, . ..

o ) importancia  do  produto,
experiéncia, capacidade . .
. . concorréncia, qualidade dos
financeira, controles e

L ~ produtos, sazonalidade e
descentralizacao da gestao.

barganha.

5. 0 acompanhamento dos créditos concedidos pelo BICBANCO é realizado da seguinte forma:

A carteira de crédito é constantemente monitorada e avaliada, com o intuito de acompanhar as condicdes dos
Clientes qualificando o comportamento destes e interferindo quando necessario.

Cabe ao BICBANCO a revisao dos riscos significativos de crédito que faz parte do processo de acompanhamento
da carteira, revisando as operacdes realizadas por grupos ou segmentos econdomicos afetados por tendéncias
adversas.

Conforme o item acima, o BICBANCO revisa as operacoes de créditos inadimplentes ou de liquidacao duvidosa,
acompanhando a situacdo econdmico-financeira dos Clientes, assim como demais elementos que apresentem
potencial para atuar como variaveis da carteira de crédito do BICBANCO.

Outro ponto considerado no acompanhamento de crédito sdo as variacdes das classificacdes de risco que ocorrem
diante de fatores que possam afetar a qualidade de crédito como finalidade da operacéao, valor, prazo, garantia,
endividamento, liquidez, fluxo de caixa, pontualidade e ramo de atividade econémica.

As classificacoes de risco dos Clientes sao reavaliadas em qualquer periodo, caso sejam identificados novos
fatores que modifiquem a percepcao da qualidade do crédito diante de alteragdes no risco, em situacoes
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VI.

VII.

VI,

XI.

setoriais especificas ou gerais, como crises de mercado, politicas monetaria e de taxa de juros, cambial, fiscal e
tributaria, recessao etc.

Diante da ocorréncia de fatores que levem a reavaliacao periédica como no item acima e que sejam considerados
um risco para o crédito, o BICBANCO adota uma posicao mais conservadora em relacao ao Cliente aumentando o
rigor na concessao do crédito.

0 acompanhamento de crédito concedido permite verificar se ha necessidade de liberacao do excedente ao
Cliente, caso estes tenham disponibilizado valores suficientes em suas contas de depdsito para pagamento das
parcelas dos Contratos de Empréstimo ou caso os recebiveis creditados em favor dos Clientes excedam o valor da
respectiva parcela mensal do Contrato de Empréstimo.

Conforme o item acima, o excedente sera liberado sem prejuizo de que os futuros recebiveis eventualmente
creditados na Conta Vinculada do Cliente sejam utilizados para a liquidacao ou amortizacdo das parcelas mensais
subsequentes.

Mesmo ap6s a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, permanecera o Cedente como responsavel pelo regular
recebimento dos valores devidos pelos Clientes em decorréncia dos Contratos de Empréstimo e dos valores
recebidos pelos Clientes entregues em Cessao Fiduciaria.

Fica ajustado que os recursos provenientes do recebimento dos Contratos de Empréstimo serao transferidos da
Conta Vinculada do Cliente a Conta Autorizada do Fundo, sob a responsabilidade do Cedente.

Fica ajustado que os recursos provenientes da Cessao Fiduciaria serdao transferidos das Contas Vinculadas dos
Clientes também para a Conta Autorizada do Fundo em até 2 (dois) dias Uteis contados de seu recebimento, sob
a responsabilidade do Cedente.

6. A recuperacao de crédito é realizada observando-se o descrito a seguir:

A recuperacao de crédito inicia-se, caso necessario, pelo Cedente ou por terceiros por este contratados, os
procedimentos extrajudiciais e judiciais de cobranca dos Direitos de Crédito, tal como previstos no Contrato de
Promessa de Cessao.

Caso os recursos necessarios a liquidacdo ou amortizacao das parcelas dos Direitos de Crédito ndo sejam
disponibilizadas pelos Clientes, quer em razao da inexisténcia de valores a serem creditados ou em decorréncia
do simples nao pagamento dos valores.

Cabe ao Custodiante exclusivamente a conciliacao fisica e financeira das informacgdes enviadas ao Fundo pelo
Cedente, em decorréncia deste atuar como Unico responsavel pelo recebimento, conciliacao e repasse de valores
ao Fundo.

A parte integrante e essencial do processo de recuperacdo de crédito, as provisdes para créditos de liquidacao
duvidosa sao constituidas periodicamente em montantes suficientes para fazer face a perdas possiveis.

As etapas da recuperacéo de crédito consistirao nas descritas abaixo:

Sao consideradas operacdes em curso anormal aquelas vencidas ha mais de 15

dias, para estes casos o BICBANCO adota uma postura mais conservadora

12 Etapa
estabelecendo programas de acao acompanhados diretamente pelas alcadas
superiores do BICBANCO.
As operacbes vencidas a mais de 15 dias terao sua classificacao alterada
22 Etapa conforme os critérios estabelecidos no item 3, se a operacao ultrapassar 30 dias

em atraso os casos sao repassados ao departamento juridico. 62
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Mesmo apds o encaminhamento para Execucdo Judicial, os departamentos

32 Etapa
P responsaveis do BICBANCO déao continuidade ao processo de negociacao.

Em caso de descumprimento das funcdes acima indicadas pelo Cedente, este sera destituido de suas fungdes, sendo
aplicadas as condicoes previstas no Regulamento, a Administradora requerer o imediato direcionamento do fluxo de

recursos provenientes dos Direitos de Crédito para outra instituicao.

3.4. LIMITES MAXIMOS DE CONCENTRAGAO

Os Limites Maximos de Concentracgao para a aplicacdao do Fundo em Direitos de Crédito Elegiveis serao observados pelo
Custodiante de acordo com as instrucoes fornecidas pela Administradora, e encontram-se descritos no Anexo | ao

Regulamento, o qual é reproduzido abaixo:
(1) Por Cliente:

(a) Nenhum Cliente, isoladamente, podera ser devedor de Direitos de Crédito em valor igual ou superior ao

menor dos valores calculados conforme abaixo:

i.  Patrimonio liquido do Fundo inferior a RS 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais): RS
15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou 8% (oito por cento) da Carteira;
ii.  Patrimonio liquido do Fundo entre RS 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) e RS
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais): RS 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) ou 7%
(sete por cento) da Carteira;
iii.  Patriménio liquido do Fundo superior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais): RS 30.000.000,00

(trinta milhGes de reais) ou 6% (seis por cento) da Carteira;

(b) O saldo devedor dos 10 (dez) maiores Clientes nao podera ser superior 53% (cinquenta e trés por cento) da
Carteira.

(c) O saldo devedor dos 20 (vinte) maiores Clientes nao podera ser superior a 80% (oitenta por cento) da
Carteira.

(d) O saldo devedor dos 50 (cinquenta) maiores Clientes nao podera ser superior a 99% (noventa e nove por
cento) da Carteira.

(e) Nenhum Cliente, seu controlador, entidade por ele direta ou indiretamente controlada e coligada ou

quaisquer outras sociedades sob controle comum podera ser devedor de Direitos de Crédito em valor igual ou
superior a 10% (dez por cento) da Carteira.
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Para fins do disposto neste item (I), o niUmero de Clientes mencionado nas respectivas alineas devera ser calculado
considerando-se apenas o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda - CNPJ/MF.

(I) Por ramo de atividade:

(a) O valor dos Direitos de Crédito devidos por Clientes que atuem em um mesmo ramo de atividade nao podera
ser superior a 15% (quinze por cento) da Carteira, exceto com relacao aos 2 (dois) maiores setores, devendo

em tal caso ser observado o disposto nos itens (b) e (c) abaixo.

(b) O valor dos Direitos de Crédito devidos por Clientes cujas atividades preponderantes sejam no principal setor

de concentracao de Direitos de Crédito do Fundo nao podera ser superior a 30% (trinta por cento) da Carteira.
(c) O valor dos Direitos de Crédito devidos por Clientes cujas atividades preponderantes sejam no 2° principal
setor de concentracdo de Direitos de Crédito do Fundo ndo podera ser superior a 20% (vinte por cento) da

Carteira.

(d) O saldo devedor dos 5 (cinco) maiores setores nao podera ser superior a 67% (sessenta e sete por cento) da

Carteira.

(e) O saldo devedor dos 10 (dez) maiores setores nao podera ser superior a 95% (noventa e cinco por cento) da

Carteira.

(lll) Por Estado da Federacao:

Estado Percentual maximo da Carteira
Sao Paulo 25% (vinte e cinco por cento)
Outros Estados 15% (quinze por cento) por Estado

(IV) Por classificacao de crédito da operacéo:

N&ao poderao ser adquiridos pelo Fundo Direitos de Crédito em Contratos de Empréstimo com classificacao D, E, F, G
ou H (incluindo as Garantias), atribuida de acordo com a politica de crédito do Cedente (nos termos da secédo 3.3.

acima, pagina 58).
0 valor dos Direitos de Crédito em Contratos de Empréstimo com classificacao C (incluindo as Garantias), atribuida de
acordo com a politica de crédito do Cedente (nos termos da secado 3.3. acima, pagina 58), ndao podera ser superior a

50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo.

(V) Por taxa de juros:

0 valor dos Direitos de Crédito com taxa de juros fixa nao podera ser superior a 20% (vinte por cento) do patriménio

liquido do Fundo.
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(V1) Por classificacdo do Cliente:

N&o poderao ser adquiridos pelo Fundo Direitos de Crédito cujos respectivos Clientes possuam classificacdo D, E, F, G
ou H (excluindo as garantias), atribuida de acordo com a politica de crédito do Cedente (nos termos da secdo 3.3.
acima, pagina 58).

3.5. INFORMAGOES E ESTATISTICAS SOBRE PRE-PAGAMENTO, INADIMPLEMENTOS E PERDAS

As informacodes e estatisticas referentes a direitos creditorios de mesma natureza daqueles a serem adquiridos pelo
Fundo foram fornecidas e compiladas pela Cedente, e seguem abaixo de forma resumida, apresentando um panorama
sintético de inadimplementos, perdas e pré-pagamento.

A tabela abaixo apresenta dados estatisticos sobre performance por fluxo de vencimentos, contemplando as
informagdes sobre inadimplementos e perdas (operagdes de mUtuos vencidas e nao pagas) referentes a direitos de
crédito com as mesmas caracteristicas daqueles integrantes da Carteira, no periodo de fevereiro 2007 a junho 2011,

incluindo as faixas de atraso no pagamento dos referidos Direitos de Crédito.
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IR = 34% 24 665% I, % 0, % 0% 0, m% 0,m% 0,00
e R .11% B, 5% 0,24% o, % o, o, m% o, m% 0ok
eI o6 % Im% I,m% 0, % 0% 0, Im% 0,m% 0,00
B 71,18% 1% 011% 0, % 0, % 0, Im% 0% 0,O0%:
Fesf B g 55% 0% 0, o, % o, o, m% o, m% 0ok
=i 5 10 56% I, % 0, % 0% 0, m% 0,m% 0O
sl 1B B % 1n,13% 1,37% 0, % 0% 0, m% 0,m% 0,00
- iR 2% =% 0, % 0, m% 0, m% 0, m% 0, m% 0,00
B LGS 2 35% I, % 0, % 0% 0, m% 0,m% 0,00

Fri o 6% 184% 1% 0, % 0, % 0, m% 0,m% 0o
B B e mI7% 0, % 0, % 0, % 0, m% 0, m% 0,00k
=118 o % 0,17% I, % 0, % 0% 0, m% 0,m% 0,00
iR B 7% 15, 7% I, % 0, % 0% 0, m% 0,m% 0,00
o B 97 1% 0,32% 0% 1, 74% 0, % 0, m% 0, m% 0,00k
e 1B 06, 75% 1,.5% I, % 2 % 0% 0, m% 0,m% 0,00
D o7 A% 117% 0, % 0,55% 0, % 0, m% 0,m% 1 HI%:
Feng M) o 16% 1,15% 0, % 0,79% 0, % 0, m% 0, m% 0,00k
—af B e =% 0,561% 0, % 045% 0,m% 0, m% 0, m% 0nn:
abwf MY 0% 137% 7% 0, m% n,m% 0, % 0,m% 0,7 0%
- B A 3,36% 2 % 0, % A% 0, m% 0, m% A 7%
JunS MY o A% 2% I, % 0, % 7% 0, m% 0,m% 02 7%

Fri o % H AR 1% 0, % 0,16% 0,52% 0,92% 1 0%
gAY 05 34% 2 0% 0, % 0, % 011% 1,5% 1,0% 174%:
=i MY o4 5% 2,51% LM% 0, m% 018% 2 6% 2 6% 2Ba%
Ay B17% 50% ,06% 0, m% 0% 1,9% 1,M% 136
g MY B, % 1 657% 0,m% 0, % 0,14% FL- 4 2, 5% 2 5%
e M) 5 06% 134% 0, 013% o, 257% 257% 257%
i = 06% A % 0, % 0% 0, % 1,00% 0,m% 0,0
Fesf 1L w2 0% 4% I In% 0, B% % Z 6% 0% 0,00
il 04 7% A % 0,7% 0, m% 0,m% 0,52% 0, m% 0nn:
abwf 1 o, 511% A% 0, % 0% 377% 0,m% 0,00
S o AT 547% I, % 0, % 0% 0,15% 0,m% 0,00
Junri Lo 541% [N % % 0.19% % 00k

A tabela abaixo mostra os indices de pré-pagamento, em relacdo a carteira de direitos creditorios do Cedente similar
a que sera cedida ao Fundo, divididos em 6 (seis) faixas (de um dia de antecedéncia até mais de trezentos e sessenta

dias) relativos ao periodo de fevereiro de 2007 a junho de 2011.
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Pré - Paramenin -
{(Prazo de antecedénca em relacio a0 venamento)
De 1a 10dias 612
De 11 a 30 dias 313
De 31 a2 90 dixs 0587
De ™ a 130 dias a0
De 181 a 360 dias 032
Adima de 3h0 dias a02
Total 10,35

AS INFORMACOES AQUI APRESENTADAS SAO HISTORICAS E NAO HA GARANTIAS DE QUE A CARTEIRA DE DIREITOS
CREDITORIOS ADQUIRIDA PARA O FUNDO APRESENTE CARACTERISTICAS (PERFIL E PERFORMANCE) SEMELHANTES AO

HISTORICO AQUI APRESENTADO.
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4. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Nao obstante a diligéncia da Administradora em colocar em pratica a politica de investimento delineada, os
investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que a
Administradora mantenha rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa

eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Os recursos que constam na Carteira e os Cotistas estao sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nao

exaustiva:

Riscos de mercado dos Ativos Financeiros: os Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilacdes nos seus precos em
funcao da reacao dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacoes de precos de tais Ativos
Financeiros poderao ocorrer também em funcdo de alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudancas nos padroes de comportamento de precos dos ativos financeiros sem que haja
mudancas significativas no contexto econdémico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilacoes
acima referidas podem impactar negativamente o patrimonio liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas. O Fundo
aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos de Crédito e em outros Ativos Financeiros.
Assim, podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizacao (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros da Carteira e (ii) das Cotas Seniores. O Fundo podera sofrer perdas em razdo de tais descasamentos, nao
sendo a Administradora e o Custodiante responsaveis por quaisquer perdas que venham a ser impostas aos Cotistas,
em razdo dos descasamentos de que trata este item. A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira
devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores
mobilidrios conforme estabelecido na regulamentacao em vigor. Referidos critérios de avaliacao de ativos, tais como
os de marcacao a mercado, poderao ocasionar variacées nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. As
variacbes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Riscos de crédito dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros: o Cedente somente tem responsabilidade pela
existéncia, devida origem e formalizacao, nos termos da politica de cadastro e concessao de crédito (nos termos da
secdo 3.3. acima, pagina 58), dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, ndo assumindo qualquer responsabilidade pela
solvéncia dos Clientes. O Fundo somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em
que os Direitos de Crédito sejam pagos pelos Clientes e os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, ndo
havendo qualquer garantia de que o resgate das Cotas ocorrera integralmente nos prazos descritos no Regulamento e
neste Prospecto. Nessas hipoteses, ndao sera devido pelo Fundo, pela Administradora, pelo BICBANCO e pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. Os Ativos Financeiros estao sujeitos a capacidade
dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteracoes nas condicoes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcao que os investidores tém
sobre tais condicées, bem como alteracbes nas condicdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.
Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndao fundamentadas, poderdao também

trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando da liquidacao das

operacodes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as
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operacdes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta
de disposicao de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacoes
integrantes da Carteira, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar

0s seus créditos.

Nos termos do Contrato de Cessao, considerar-se-a resolvida a cessao: (i) de todo e qualquer Direito de Crédito cedido
ao Fundo que venha a ser reclamado por terceiro comprovadamente titular de 6nus, gravame ou encargo constituido
sobre tal Direito de Crédito, previamente a aquisicao do mesmo pelo Fundo, (ii) de todo e qualquer Direito de Crédito
cedido ao Fundo sem origem legal ou indevidamente amparado por Documentos Representativos do Crédito, inclusive
cedidos simuladamente ao Fundo, (iii) de todo e qualquer Direito de Crédito cedido ao Fundo sem a verificacdo das
Declaracées do Cedente e (iv) de todo e qualquer Direito de Crédito que ndo seja pago integralmente pelo respectivo
Cliente em decorréncia de descumprimento pelo Cedente de suas obrigacdes, por comprovada culpa, dolo, omissao ou
ma-fé do Cedente. Em ocorrendo um dos eventos de resolucao de cessdo, conforme indicado no Contrato de Cessao, o
Cedente sera obrigado a (i) notificar imediatamente a Administradora e o Custodiante sobre tal fato e (ii) dentro de
até 48h (quarenta e oito horas) contadas da data de envio da notificacdo referida acima, restituir imediatamente ao
Fundo o montante, em moeda corrente nacional, correspondente ao preco de aquisicao atualizado pela taxa de
desconto aplicada na operacédo de aquisicdo de tal Direito de Crédito objeto de resolucdo de cessao. Nao ha garantias
de que o Cedente cumprira com as suas obrigacoes referidas acima e, caso ndo as cumpra, o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Os Clientes devedores nédo serao notificados sobre a cessao ao Fundo dos Direitos de Crédito de que sejam devedores,
no entanto, caso o Fundo altere sua estratégia inicial e o Cedente deixe de ser responsavel pelo recebimento e
transferéncia, para a Conta Autorizada do Fundo, dos recursos provenientes do pagamento dos Contratos de
Empréstimo, os Clientes serao notificados sobre a cessao ao Fundo dos Direitos de Crédito de que sejam devedores, de
modo que os pagamentos passem a ser realizados diretamente na Conta Autorizada do Fundo. Caso os pagamentos
referidos acima sejam realizados em beneficio do Cedente, esse sera obrigado a restituir ao Fundo os valores
referentes a tais pagamentos. Nao ha garantia de que o Cedente cumprira com a obrigacdo descrita acima, situacao

em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus direitos.

Risco relacionado a auditoria do lastro dos Direitos de Crédito: o Custodiante realizara auditoria periddica por
amostragem nos Documentos Representativos do Crédito dos Direitos de Crédito para verificar o lastro dos Direitos de
Crédito e dos respectivos Documentos Representativos do Crédito. Tendo em vista que a auditoria periddica por
amostragem acima referida sera realizada apds a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, trimestralmente, a Carteira
podera conter Direitos de Crédito cujos Documentos Representativos do Crédito apresentem irregularidades, que
poderao obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

Esse fato podera trazer perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de concentracdao em um Unico cedente: os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo serao cedidos
exclusivamente pelo BICBANCO. A aquisicao de direitos de crédito originados exclusivamente pelo BICBANCO pode
comprometer a continuidade do Fundo, em funcdo da nao continuidade da concessdao de Contratos de Empréstimo
pelo BICBANCO aos Clientes e da capacidade deste originar Direitos de Crédito Elegiveis.

Risco do originador e de originacao: os Direitos de Crédito serao originados exclusivamente pelo BICBANCO, o que

pode comprometer a continuidade do Fundo, em funcao da nao continuidade da concessao de Contratos de
Empréstimo pelo BICBANCO aos Clientes e da capacidade deste originar Direitos de Crédito Elegiveis. Portanto, o
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investimento no Fundo esta sujeito ao risco de nao originacdo, no futuro, dos Direitos de Crédito pelo BICBANCO os
Clientes. Nao ha como assegurar que nao havera diminuicao ou descontinuidade ou até mesmo incapacidade, total ou
parcial, do BICBANCO na prestacao dos respectivos servicos, ou, ainda, o pagamento antecipado das obrigacoes
contratadas pelo Cliente no Contrato de Empréstimo. Caso isto ocorra, a originacdo dos Direitos de Crédito pelo
BICBANCO pode ser negativamente afetada ou até mesmo impossibilitada, implicando prejuizo ao Fundo e aos
Cotistas, uma vez que a amortizacdo e/ou o resgate das Cotas estao sujeitos a liquidacdo dos Direitos de Crédito e/ou
dos Ativos Financeiros.

Risco relativo as alteracées na politica de concessdo de crédito: a Politica de Crédito é determinada e
periodicamente reavaliada pelo BICBANCO. Tais critérios de concessao de crédito constituem etapa relevante do
processo de originacao dos Direitos de Crédito e podem interferir na qualidade e/ou nos niveis de inadimpléncia de
tais Direitos de Crédito. Eventuais alteragdes na politica de concessao de crédito do BICBANCO nao estao sujeitas a
aprovacao e/ou ratificacdo dos Cotistas, mas apenas aos procedimentos internos de aprovacao pelos 6rgaos societarios
e/ou comités aplicaveis do BICBANCO. Sendo assim, a alteracdo na politica de concessao de crédito do BICBANCO
podera interferir no processo de originacao e no perfil da carteira de Direitos de Crédito a ser cedida ao Fundo, o que

podera afetar o rendimento e/ou gerar perdas para o Fundo e seus Cotistas.

Riscos relacionados ao eventual pré-pagamento de Direitos de Crédito: os Contratos de Empréstimo poderao conter
clausulas de pré-pagamento. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da Carteira. Nesta hipdtese, podera
haver dificuldades na identificacao de Direitos de Crédito que estejam de acordo com as condigdes previstas nos itens
2.4. e 2.5. acima (paginas 26 e seguintes), a fim de reenquadrar a Carteira, nos termos do Regulamento. Desse modo,
a Administradora podera nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelo
Fundo, o que pode afetar de forma negativa a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas, nao sendo devida
pelo Fundo, pela Administradora, pelo Custodiante ou pelo BICBANCO, todavia, qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de derivativos: consiste no risco de distorcao de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacoes, nao
produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos
exclusivamente para protecao das posicoes a vista, existe o risco da posicao nao representar um “hedge” perfeito ou
suficiente para evitar perdas ao Fundo. Ainda, ha possibilidade do Fundo auferir patrimonio liquido negativo, podendo

haver necessidade de aportes adicionais de recursos por parte dos Cotistas.

Risco de liquidez: consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos
respectivos mercados em que sao negociados, devido a condicdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios
mercados em que sdao negociados. Em virtude de tais riscos, a Administradora podera encontrar dificuldades para
liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos e as posicoes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem,
inclusive, obrigar a Administradora a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua
negociacao em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates aos Cotistas, nos valores solicitados

e nos prazos contratados.

Riscos operacionais envolvendo o Fundo: o Cedente sera responsavel pelas funcées de recebimento dos Direitos de
Crédito e Direitos de Crédito Inadimplidos, repasse a Conta Autorizada do Fundo, verificacdo das Declaracbes do

71



Cedente e formalizacdo dos Contratos de Empréstimo, entrega dos Documentos Comprobatorios ao Custodiante,
Cessao Fiduciaria e outras garantias. O descumprimento, pelo Cedente, de determinadas de suas funcdes pode
dificultar ou impossibilitar o recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos referentes a Direitos de Crédito, caso em que

o Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se os seguintes:

a) Cobranca de Direitos de Crédito e Direitos de Crédito Inadimplidos: o Cedente sera responsavel pela

cobranca dos Direitos de Crédito e dos Direitos de Crédito Inadimplidos em beneficio do Fundo. Nao ha como
assegurar que o Cedente atuara de acordo com o disposto no Regulamento e neste Prospecto, o que podera
acarretar em perdas para o Fundo e os Cotistas.

b) Formalizacdo dos Contratos de Empréstimo, Cessdo Fiduciaria e Garantias: o Cedente é responsavel pela

formalizacdao dos Contratos de Empréstimo, Cessdao Fiduciaria e outras garantias, os quais envolvem o
atendimento a preceitos legais formais para sua correta execucao pelo respectivo credor. Nao ha como
assegurar que o Cedente atuara de acordo com os requisitos legais, o que podera acarretar em perdas para o
Fundo e os Cotistas.

c) Entrega dos Documentos Comprobatoérios ao Custodiante: O Cedente é responsavel por entregar ao

CUSTODIANTE os Documentos Comprobatorios que correspondam especificamente aos Direitos de Crédito
cedidos ao FUNDO. Nao ha como assegurar que o Cedente atuara de acordo com o disposto neste
Regulamento, o que podera acarretar em perdas para o FUNDO e os Cotistas.

d) Atendimento aos Critérios de Elegibilidade pelo Custodiante: a verificacao do atendimento aos Critérios de

Elegibilidade pelos Direitos de Crédito entregues pelo Cedente ao Fundo sera realizada pelo Custodiante, com
base em informagdes fornecidas pelo Cedente via arquivo eletronico, conforme elaborada pelo Cedente.
Assim, existe o risco de o Fundo adquirir Direitos de Crédito que nao atendam aos Critérios de Elegibilidade
caso a o arquivo eletronico contenha informagoes incorretas que possam prejudicar a validacao realizada
pelo Custodiante. O Custodiante nao responde por problemas de validacao que decorram de erros ou falhas
do Cedente na elaboracao do arquivo eletronico de Direitos de Crédito.

Nos termos do Contrato de Custodia, o Custodiante sera responsavel pela custodia dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros do Fundo e pela guarda fisica dos Documentos Representativos do Crédito, para fins de cumprimento do
disposto no Artigo 38 da Instrucao CVM 356. Caso o Custodiante nao exerca suas funcées de acordo com os termos e
condicdes do Contrato de Custédia, o Fundo podera sofrer atrasos em seus pagamentos, os quais poderao ocasionar
atraso no cronograma de resgate das Cotas ou até mesmo perdas aos Cotistas e ao Fundo.

Riscos de descontinuidade: conforme previsto no Regulamento e neste Prospecto, o Fundo podera ser liquidado na
ocorréncia de Eventos de Avaliacdo ou Eventos de Liquidacdo, ou em caso de determinacdo da Assembléia Geral.
Deste modo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelo Fundo, nao sendo devida pelo Fundo, pela
Administradora ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato. O Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembléia Geral podera optar pela liquidacao
antecipada do Fundo, inclusive, mas nao se limitando, nas hipoteses de o Cedente ser submetido a intervencao ou
liquidacao extrajudicial de acordo com o disposto na Lei n° 6.024, de 13 de marco de 1974, bem como a Regime de
Administracao Especial Temporaria - “RAET”, nos termos do Decreto Lei n® 2.321, de 25 de fevereiro de 1987, e outras
hipoteses em que o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos de Crédito e Ativos
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Financeiros. Nessas situacdes, os Cotistas poderao encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos

Clientes devedores dos Direitos de Crédito.

O Fundo somente podera adquirir Direitos de Crédito originados pelo Cedente, o qual ndo sera obrigado a originar
e/ou ceder Direitos de Crédito ao Fundo indefinidamente. Caso o Cedente (i) deixe de originar Direitos de Crédito
e/ou de cedé-los ao Fundo, ou (ii) decida terminar o Contrato de Cesséo e a Assembléia Geral nao resolva continuar as
atividades do Fundo, mediante alteracao do Regulamento, de forma que o objetivo do Fundo seja adquirir outros
direitos de crédito que néo os Direitos de Crédito, o Fundo podera ter que ser liquidado antecipadamente, sendo que,
neste caso, os Cotistas terao seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os
recursos recebidos quando da liquidacao antecipada do Fundo com a mesma remuneracao buscada pelo Fundo.

Conforme previsto no Regulamento e no Contrato de Cessdao, o Cedente poderd exercer o direito de aquisicdo a
qualquer tempo durante o prazo de duracao do Fundo, que consiste no direito do Cedente de adquirir a totalidade dos
Direitos de Crédito integrantes da Carteira, inclusive os Direitos de Crédito Inadimplidos, a seu exclusivo critério, caso
as condicoes do mercado tornem as operagoes de cessao de Direitos de Crédito ao Fundo onerosas do ponto de vista
do Cedente. O exercicio do referido direito pelo Cedente ensejara a liquidacdo antecipada automatica do Fundo,
independentemente de deliberacao pela Assembléia Geral, sendo que as Cotas serao antecipadamente resgatadas nos
termos do Regulamento. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelo Fundo.

Poderao existir outros fundos de investimento em direitos creditorios registrados na CVYM que tenham por objeto a
aquisicao de direitos creditdrios do Cedente. Em caso de reducao da originacdo de direitos de crédito pelo Cedente,
nao ha garantias de que este sera originador de direitos de crédito em montante suficiente para oferecer a cessao a
todos os referidos fundos de investimento, inclusive o Fundo, ou mesmo em atendimento a eventuais acordos
celebrados com outras instituicdes financeiras para aquisicao de direitos de crédito. Por conta do exposto acima, nao
ha garantia de que existirdao, durante o periodo de funcionamento do Fundo, Direitos de Crédito disponiveis para
aquisicao pelo Fundo o que afetara seus resultados e colocara em risco sua continuidade.

Risco de desenquadramento: durante os primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento do Fundo, contados a partir
da Data da 12 Emissdo de Cotas Seniores, os limites estabelecidos no Regulamento relativos a alocacao de recursos em
Direitos de Crédito Elegiveis poderao nao ser observados. A partir do 91° (nonagésimo primeiro) dia de funcionamento
do Fundo, contado a partir da Data da 12 Emissao de Cotas Seniores, o Fundo devera ter 50% (cinquenta por cento), no
minimo, de seu patrimonio liquido representado por Direitos de Crédito Elegiveis, podendo a CVM, a seu exclusivo
critério, prorrogar esse prazo por igual periodo, desde que a Administradora apresente motivos que justifiquem tal
prorrogacao. Eventual inobservancia do prazo acima indicado sera tratada como um Evento de Avaliacdo, nos termos
do Capitulo XX do Regulamento e item 2.16. deste Prospecto, na pagina 41 acima.

Risco de concentracdo: a Administradora buscara diversificar a Carteira. O risco associado as aplica¢ées do Fundo &
diretamente proporcional a concentracao das aplicagcdes. Quanto maior a concentracao das aplicacées do Fundo em
um Unico emissor de titulos, ou em Direitos de Crédito cujos devedores sejam um nimero reduzido de Clientes, maior

sera a vulnerabilidade do Fundo em relacao ao risco de crédito desses emissores ou Clientes.

Risco relacionado a fatores macroeconémicos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de

motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos

73



extraordinarios ou situacoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas,
poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdéem a Carteira e (b) inadimpléncia dos emissores dos
ativos e/ou Clientes. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

Risco da cobranca bancaria: o BICBANCO é também o agente cobrador dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo e os
recursos transitam por uma conta de titularidade do BICBANCO no periodo compreendido entre o pagamento e o
repasse ao Custodiante, para sua consequente compensacdo. Caso o BICBANCO sofra qualquer processo de faléncia,
liquidacao ou evento assemelhado, tais recursos poderao ficar indisponiveis e, consequentemente, resultar em perda
ao Fundo, ocasionando, por sua vez, variacoes nos valores dos ativos integrantes da Carteira, que pode levar a uma

reducao no valor das Cotas Seniores.

Cobranga judicial e extrajudicial: a titularidade dos Direitos de Crédito é do Fundo e, portanto, somente o Fundo
detém os direitos de cobrar os respectivos devedores inadimplentes. Todavia, o BICBANCO é nomeado pelo Fundo,
como agente de cobranca do Fundo, dispondo de poderes para cobrar os devedores inadimplentes judicial e
extrajudicialmente. O Contrato de Cessao e o Regulamento criam mecanismos de controle quanto a maneira pela qual
a cobrancga sera feita, mas nao ha garantia de que o BICBANCO consiga receber dos Clientes os Direitos de Crédito
Inadimplidos. O insucesso na cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos podera acarretar perdas para o Fundo e
seus Cotistas.

Risco de resgate das Cotas em Direitos de Crédito: conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacao do
Fundo em situacdes predeterminadas. Se uma dessas situacdes se verificar, ha previsao no Regulamento de que as
Cotas Seniores poderdao ser resgatadas em Direitos de Crédito. Nessa hipotese, os Cotistas poderao encontrar
dificuldades para vender os Direitos de Crédito recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos

pelos devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis;

Risco de atraso no pagamento de resgate: podera haver atraso no pagamento do resgate de Cotas, uma vez que 0s
Direitos de Crédito sdo classificados no ativo do Fundo como titulos mantidos até o vencimento e os mesmos podem

ainda nao ter vencido, produzindo uma temporaria falta de liquidez.

Risco de questionamento judicial: os Contratos de Empréstimo podem ser questionados judicialmente tanto no que
se refere: (i) a formalizacdo dos Contratos de Empréstimo, (ii) nas taxas aplicadas e (iii) na forma de cobranca dos
Contratos de Empréstimo concedidos, inclusive em funcdo das disposicoes estabelecidas na Lei n° 8.078, de 11 de
setembro de 1990, conforme alterada (Codigo de Defesa do Consumidor). Nestes casos, os Contratos de Empréstimo
poderao ser modificados ou cancelados em virtude de decisao judicial, o que podera acarretar perdas para o Fundo e,
consequentemente, podera afetar negativamente a rentabilidade de seu patrimonio liquido.

Risco de eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria: O Fundo podera estar sujeito a riscos, exdgenos ao
controle da Administradora, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem
afetar a validade da constituicdo e/ou da cessao dos Direitos de Crédito para o Fundo. Na hipotese de tais restricoes
ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos de Crédito ao Fundo podera ser interrompido, podendo, desta forma,
comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos de Crédito
ja integrantes da carteira do Fundo podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos
aos Cotistas.
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Risco de conflitos de interesse: uma vez que o BICBANCO é o Unico Cedente de Direitos de Crédito ao Fundo e
também atua como agente de cobranca, podendo surgir situacées de conflito de interesse, decorrentes de tal fato.

Auséncia de notificacdo aos Clientes: a cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo n&o sera notificada previamente aos
Clientes. Ao Custodiante nao é imputada qualquer responsabilidade pelo nao repasse por parte do BICBANCO dos
créditos recebidos pelos Clientes, seja em momento pré ou poés a notificacdo. Caso haja necessidade de notificacao, e
o Fundo, por qualquer motivo, nao consiga efetuar a notificacao de todos os Clientes, os Direitos de Crédito relativos
aos Clientes nao notificados poderao nao ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que afetara negativamente a
rentabilidade do Fundo.

Risco de governanga: ndo obstante o Fundo observar a Relagdao Minima (i.e., proporcao a ser mantida no patrimonio
do Fundo, equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) de Cotas Seniores e 25% (vinte e cinco por cento) de Cotas
Subordinadas), novas Cotas Seniores poderao ser subscritas por investidores distintos dos Cotistas, situacdo que podera
influenciar significativamente nas deliberacées da Assembleia Geral de Cotistas, modificando a relacao de poderes
para alteracao dos termos e condi¢des da Oferta e do funcionamento do Fundo. Tal modificacdo podera acarretar
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de fungibilidade: em seu curso normal, os Direitos de Crédito Elegiveis a serem adquiridos pelo Fundo serao
adquiridos junto ao BICBANCO. Desse modo, ha risco de falha na segregacao do fluxo de pagamentos dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo, uma vez que o BICBANCO permanecera como responsavel pelo regular recebimento dos
valores devidos pelos Clientes em decorréncia dos Contratos de Empréstimo e dos valores recebidos pelos Clientes
entregues em Cessao Fiduciaria, o que pode acarretar perdas ao Fundo e aos seus Cotistas.

Outros riscos: o Regulamento prevé que o Cedente sera responsavel por somente indicar para aquisicao, pelo Fundo,
Direitos de Crédito que atendam as caracteristicas previstas no Regulamento, porém referidas caracteristicas poderao
ser insuficientes ou inadequadas para garantir a higidez dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo. Os Direitos de
Crédito adquiridos pelo Fundo podem vir a ser alcancados por obrigacées do BICBANCO ou de terceiros, inclusive em
decorréncia de intervencao ou liquidacao extrajudicial, pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar.

A propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas propriedade direta sobre os Direitos de Crédito. Os direitos dos
Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero
de Cotas possuidas.

AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DO BICBANCO, DO CUSTODIANTE OU DO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. ALEM DISSO, O FUNDO PODERA REALIZAR APLICACOES QUE COLOQUEM EM
RISCO PARTE OU A TOTALIDADE DE SEU PATRIMONIO. ESSAS APLICACOES PODERAO CONSISTIR, DENTRE OUTRAS, NA
AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO OU ATIVOS FINANCEIROS QUE PODERAO TER RENTABILIDADE INFERIOR A ESPERADA
PELA ADMINISTRADORA.
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5. GERENCIAMENTO DE RISCOS
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GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Administradora orienta-se pela transparéncia, competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacao vigente.
A politica de investimento, bem como o nivel desejavel de exposicao a risco, sao determinados em comités dos quais
participam os principais executivos da diretoria de administracao de recursos de terceiros da Administradora.

Os riscos a que esta exposto o Fundo (dentre os quais, exemplificativamente, os descritos na secao “Fatores de Risco”
do presente Prospecto, nas paginas 68 a 75) e o cumprimento de sua politica de investimento sdo monitorados por
area de gerenciamento de risco, que utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando acompanhar o nivel de
€Xposicao a risco.

A utilizacao desses mecanismos de controle de riscos nao elimina a possibilidade de perdas pelo Cotista.
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6. INFORMACOES SOBRE O CEDENTE
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INFORMACOES SOBRE O CEDENTE
6.1. BREVE DESCRITIVO SOBRE O CEDENTE

O BICBANCO é um banco mdltiplo privado, de capital nacional, que atua em todo o Pais e oferece um leque de
produtos e servicos destinados a atender, prioritariamente, a necessidade de crédito corporativo das empresas de
médio porte (middle market). Com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, conta com uma equipe de
1.018 funcionarios, empenhados em oferecer atendimento agil e de qualidade a uma base diversificada de clientes, e
com uma rede de 45 pontos de atendimento, distribuidas em 33 das principais cidades do Pais, de 17 Estados, e no
Distrito Federal. Mantém, ainda, uma agéncia em Grand Cayman desde 2002, criada para dar suporte as operagoes
financeiras do Banco no mercado internacional.

Fundado a partir de uma cooperativa de crédito, na Cidade de Juazeiro do Norte, Estado do Ceara, em 1938, o
BICBANCO se transformou em um dos grandes players do mercado financeiro brasileiro. Atualmente, pelo critério de
importancia das operacoes de crédito, ocupa a 5% posicdo no ranking das maiores instituicoes de capital privado
nacional, a 9 colocacao entre os bancos privados nacionais e estrangeiros e o 14° lugar na lista geral de bancos,
incluindo instituicées de capital publico, conforme dados divulgados pelo BACEN em dezembro de 2010.

Desde 2007, o BICBANCO tem suas acdes listadas no nivel | de Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA e, em
novembro de 2010, foi escolhido para integrar a carteira do indice de Sustentabilidade Empresarial da Bolsa, o ISE
2011, o que recompensa os esforcos do BICBANCO para adotar as melhores praticas de sustentabilidade.

Por ser especializado no financiamento a atividade produtiva do setor de middle market, as operacdes de crédito

corporativo respondiam por 96,6% da carteira de negdcios do BICBANCO no final de 2010.

A clientela atingiu o nimero de 13 mil clientes, dos quais 6,8 mil tomadores de crédito, sem concentracao de setor,
atividade economica, regido geografica e risco por cliente. O BICBANCO nao adquiriu carteiras nem realizou venda ou

cessao de crédito e tampouco descontinuou negdcios ou produtos.

Atualmente, o Cedente é controlado pela Gemini Holding S.A. (diretamente), pela Primus Holding S.A.
(indiretamente, por meio da BIC Corretora de Cambio e Valores S.A.) e, diretamente, por alguns membros da familia
Bezerra de Menezes. A familia Bezerra de Menezes atualmente detém 98,25% das acoes com direito a voto e 71,65% do
capital social do Cedente.

A BIC Corretora de Cambio e Valores S.A. foi constituida em 15 de abril de 1985 e autorizada a funcionar pelo Banco
Central em 9 de julho de 1985. Essa sociedade nao exerce atividades operacionais, sendo sua atuacao apenas
relacionada a participacao que possui no Cedente.

Em 15 de outubro de 2007 o Cedente deu inicio a negociacao de suas acoes no Nivel 1 de Governanca Corporativa na
BM&FBOVESPA, através da oferta publica primaria de acbes preferenciais (IPO) ingressaram R$ 492 milhdes no capital
do Cedente. O volume do capital negociado na BM&FBOVESPA (free-float) equivale a 28,35% do total de acgdes.

Considerando os recursos do IPO e do aporte de capital de RS 400 milhdes, ocorrido em maio de 2007, o Patrimonio

Liquido triplicou atingindo o patamar de RS 1,6 bilhdo, provendo um adequado espaco de alavancagem, refletido no
indice de Basiléia que encerrou 2007 com 19,37%.
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Em 3 de novembro de 2009, o Cedente adquiriu 100% da Sul Financeira S.A. Crédito, Financiamento e Investimentos,
uma companhia sediada na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, que concede empréstimos para
pessoas fisicas (incluindo crédito ao consumidor e financiamento de veiculos) e para pequenas empresas. A Sul
Financeira S.A. Crédito, Financiamento e Investimentos possui uma rede de bancos correspondentes e uma frente de
vendas. Sul Financeira S.A. Crédito, Financiamento e Investimentos possui ainda duas subsidiarias, Sul Financeira
Promotora de Vendas Ltda. e Sul Financeira Cobranca Ltda., e um total de 96 empregados.

Em continuidade ao processo de aquisicao anunciado em outubro de 2009, o BICBANCO assumiu, em 30 de junho de
2010, o controle operacional da Sul Financeira S.A. Crédito, Financiamento e Investimentos e passou a consolidar os
dados contabeis da empresa em suas demonstracdes financeiras. O processo de compra foi homologado pelo BACEN e
publicado em 21 de junho de 2010.

A Sul Financeira S.A. Crédito, Financiamento e Investimentos, que se tornou subsidiaria integral do BICBANCO apds a
capitalizacdo de RS 150 milhdes, atua ha mais de 50 anos principalmente no crédito consignado, empréstimos
pessoais, financiamentos de veiculos e Crédito Direto ao Consumidor (CDC), na area de pessoa fisica. Sua aquisicao
atende ao planejamento estratégico do Banco, que pretende expandir seus negdcios e, paulatinamente, operar nos

segmentos de varejo e pequenas empresas.

Esta aquisicao seque a estratégia do Cedente de criar uma plataforma separada para expandir suas atividades de
empréstimos para distribuidores e empresas de pequeno porte, enquanto manteria o foco principal do Cedente no
segmento de middle market. Contudo, o Cedente nado espera que as atividades da Sul Financeira S.A. Crédito,
Financiamento e Investimentos representem mais do que 10% do volume total de transacdes de crédito e resultados de
operacodes. Importante ressaltar que o portfélio da Sul Financeira S.A. Crédito, Financiamento e Investimentos nao foi
adquirido pelo Cedente.

6.2. INFORMACOES FINANCEIRAS E OPERACIONAIS SELECIONADAS DO CEDENTE

O quadro a seguir exibe as informacdes financeiras selecionadas do Cedente. As informacdes financeiras selecionadas
originaram-se dos balancos patrimoniais auditados para os periodos encerrados em 30 de junho dos anos de 2010 e
2011, elaboradas de acordo com a legislacdo societaria. As Demonstracdes Financeiras referentes aos periodos

apresentados abaixo foram auditadas pela KPMG.

O potencial investidor devera ler essas informagdes financeiras selecionadas em conjunto com as demonstracoes
financeiras auditadas e respectivas notas explicativas.
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BALANGOS PATRIMONIAIS
EM 30 DE JUNHO
EM MILHARES DE REA'S

Circulante
Aplicaghes Interfinanceiras de Liquidez
Aplicaghes no mercado abano
Aplicaches em depdsilos interfinancairos
Aplicagbes em moedas estrangeras
Thulos e Valores Mobilanos & Instrumentos Financeros Derivativos
Cartaira propria
Vincutados 8 operagtes compromissadas
Vinculados a prestacio de garantias
Instrumentos financeiros dervativos
Relages Interfnanceiras
Pagamentos @ recebimentos a liquidar
Depésitos no Banco Central
Correspondantes no pals
Opearagbas da Credito
Operaghes de crédio 8
Setor pabkca
Setor privado
Provisio para operagdes o oréditos da liquidacan duvidosa 9
Operagdes da Arendamento Mercantil B
Aranadamentos a raceber - sator privado
Provisao para créditos de arencameanto
marcantil de iquidagio duvidesa
Outros Créditos
Avais e fancas homrados
Cartaira d cAmbio 10.
Rendas a recebat
Negociagho @ intermediagéo 08 valores
Dwversos 11
Provisao para outros créditos de kquidacao duvidosa
Outros Valores e Bens
Despasas anfecipadas 12b |
As notis Sepicatvas o3 adMINBIRCAO 590 PaNE NRgrNte Uas Semonsapdes Ananceras
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BALANGOS PATRIMONIAIS
EM 30 DE JUNHD
EM MILHARES DE REAIS

Reallzavel a Longo Prazo
Aplicaghes Intedinanceiras da Liquides
Thutos @ Valores Mobilidrios e instrumantes Financeiros Derivativos
Carieira propfia
Vinculados a operaghas compromissadas
Instrumantas finanoeiros dervativos
Operages de Crédito
Opearagbes de crédito
Setor poblico
Setor privado
Pravisio para oparagdes de créditos de liquidagio duvidosa
Operagdes de Arrendamento Mercantil
Arrendamentos a receber - setor privado
Provisio para créditos de amendameanto
marcantil de liquidagao duvidesa
Outros Craditos
Avais e llangas hareados
Negoclagao @ intermediag3o de valores .
Diversos

Pravisio para cutros créditos de liguidago duvidosa
Qutros Valores e Bans
Qutros valcres e bens
Despesas antacipadas _
Proviséo para desvalofizagio de oufros valores e bens
Permanente
Investimentos
Participagdes em controiadas - no pals
Outros Investimentos
Provisao para perdas em investimentos
imobilizado de Uso
Iméveis de uso
Outras imopizagies de uso
Depraciagbes acumuladas
Intangivel
Alivos intangivels
Amonizacdo acumutada
Diferido
Gastas de organizacao & expansao
Amonizagdo acumutada
Total do Ativo

2000

488 144

1.
9. (16) (16)
. 37292 39 208
12a 48301 50118
120. 2138 2237
12a (13.147) = (13.147)
387.442 192.232

¢ 304.115 644

15. 303.495 =
1.067 1171

' (447) {527)

130 | 66154 | 56905

65178

65178

32 698 34634

A (41.722) {42.907)

13c. | 5,336 112 405
g 6142 113877

(806) (1472

13d. 21837 22278
| 85584 87222

(64 944)

14.572.056

Az notas ephcstvan da adminisimcso sao pane niegrans das demonsiragoan fnancaras
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BALANCOS PATRIMONIAIS
EM 30 DE JUNHO
EM MILHARES DE REAIS

Captagoes no Marcado Aberto
Cartelra propria
Caneira de 1ecceiros
Recursos de Aceites 8 Emissdo de Tlulos
Fiacursos de letras Imobidnas o 0@ crédno
Recursos de debantures
Aecursos da acsitas camblals
Obrigagdes por ttulos o valores mobllidrios no extarior
Astacies Intarfinancairas
Recebimantos & pagamertos a liquidar
Reiagoas Interdependéncias
Recursos em Iransito de tercelros.
Cbrigagtes por Emprastimos
Empréstimos no exteriar
Qurigaghes por Repasses o Pals - instituipbas Oficiais
BNDES

Ministdrio da Agricultura - FUNCAFE
Corigagies por Repasses (o Extarior
Instrumentos Financeires Denvativos

instrumantos financaros darivativos

Cobranga e amacadagao de butas e asssmehados

Cartara de cambio

Soclals e estatutanas

Fiscals e pravidenciarias

Negociagdo e intermediagio de valores:

Racursos para destinacgao aspecilica - PSH

Divida subordinada

Dhvarsas

175 !

18 2

19

291658

A5 notas SpACatvag i ASMIRGIRGA0 S0 PANN INTEgTante (a6 GmonsiTaGes Snancers

. 8.586.502

i 5902464
410315
12011
623325
4875620
21

163

103 832
187826
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BALANGOS PATRIMONIAIS
EM30DEJUNHO
EM MILHARES DE REAIS

Exigivel a Longo Prazo
Dapositas
Depositos nterinanceiros
Depositos a prazo
‘Captagtes no Marcado Aberto
Carigira propria
Recursos de Acellas & Emissao de Thulos
Racursos de letras rmobilianas e de crédio
Recursos de debéntures
Recurscs de acedtes cambials
Cibrgagdas por Mulos e valoras mobiEarios no extericr
Obrigagdes por Empréstimos
EMPrastinos no axierior
Ourigaghes par Repasses da Pals - Instiugdes Oficias
BNDES

Ministario da Agricuiiura - FUNCAFE
Ourigaghes por Repasses do Exlerior

Instrumantos Financelros Dervaiivos
Outras Corigagbes

Fiscais e pravidencizrias

Diviga subordinada

Diversas

Diversas - FIDC
Resultados de Exercicios Futuros
Patrimdnio Liquido
Capital Social Reallizato

De domicilados no pals

De gomiciliados no exienar
Rasarvas de lucros
{-) Aghes em tesourarla
Total do Passivo

| _ 1.534.127 |
18373 |
1.5615754
18. 49.536
- 40536

18.373

19.
21,

197.871

6.162

6.162
1386103
202240
851017
1336
140.601
13.328
1.867.061
1434 206
1250991
183215

08 482741
—(49886)

gz

8 8

BNH

14.572.956

Ao ndtas saphcatvies di admmisacho S40 pano insogiacns dis domontngtes lrencane.
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DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO
EM MILHARES DE REAIS, EXCETO LUCAO LIQUIDO POR AGAO DO CAPITAL SOCIAL

Receitas da Intermediacao Financeira
Cparagdes da crédito
Operagies da amendamento mesrcantl

Rasultado de titulos & valores mobilidnos
Resultado de aplicagtes compulsorias

Despesas da Intermediagao Financeira
Captagan no mercadc
Empréstimos, casstes @ repasses:

Resultado com instrumantos financeiros denvativos
Resultado de cambio

Provisan para créditos da Rquidacao duvidosa
Resultado Bruto da Intermediacao Financeira

Outras Receltas (Despesas) Operacionals

Receitas de prestacio de servigos.
Rendas de tanfas bancarias

Despesas de passoal

Despesas tributarias

Resultado de particpagdes em controladas
Outras despesas administrativas

Oulras recaitas operacionais.

Ouiras despesas operacionals

Resultado Operactonal

Resultado n4o operacional

Resuliado antes da Tributagao e Participagoes sobre o Lucro
Imposto de fenda

Contribusgan sccial

Alivo fiscal difenido - Impostas @ contruighes

Zg8

BEB 5 888

§
i
g _

Lucro por Agao do Capital Social - RS

e8888

As nolaG MpRcaVas o admInctiacao tAo partae infagranta das damonstagdes franceray.
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DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO
EM MILHARES DE REAIS

1. Receitas

1.1 Intermediacao Financera

1.2 Prastagao de Senigos

1.3 Provisao picréditos da liquisacio duvidosa - Reversao/(Conatituigan)
1.4 Outras

2. Despesas de Intermediacao Financeira

3. Insumos Adquiridos de Terceiros

3.1 Materiais, energia & oulros

3.2 Saigos de lerceliros

3.3 Perda (Recuperagio) de valores athvos
4. Valor Adicionado Bruto {1-2-3)

5. Depreciagao, amortizagao & exaustao

6. Valor Adicionado Liquido Produzido pela Entidade (4-5}
7. Valor Adicionado Recebido em Transferéncia
71 Resultado de equivaléncia patrimonial
7.2 Qutras

8.Valor Adicionado a Distribuir (6+7)

9. Distribuicao do Valor Adicionade

9.1 Pessoal

9.1.1 Remuneragéo direla

9.1 2 Banalicios

913FGTS

9.2 Impostos, taxas e contribuigoes

9.2 1 Federals

9.2 2 Estaduals

9.2 3 Municpals

9.3 Remuneragao de capitals de terceiros
9,31 Alugudis

9.4 Remuneragao de capitais proprios

9.4.1 Juros sobre capital peoprio
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FLUXO DE CAIXA
DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - METODO INDIRET
EM MILHARES DE REAIS

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionals
Lucro Liguido

Ajustes ao Lucro Liquido

Prov. pleraaitos de kquidagio cuvidosa
Depreciagies @ smonizagtes

(Roversao)/provisao outras
{Reversdo)/proviséo com procassos civels, trabalhistas e hscais
Resultado de participagtes em contraladas

(Ganho) na vanda de Imobiizado

(Garine) na venda bens nso da LEo propro

Perda na venda de difendo

Amortizagio de dgio de investmeanto
Outros

Lucro Liquido Ajustado
{Aurmento)/redugdo em aplicagdes inferl. de liquidsz
{Aumento)/raducao em tts vals mob. e Instr. tin. denv,
{Aumento) em relagbes intert. e interdepend.

(Aumento) am operagbes de cradito @ de arrand. mercanti
{Aumento) em outros créditos e outros valores e bens
Aumento em depositos

Aumento em captagdes no mercado aberto
(Redugao) em outras obrigagbes

Aumento em resultado de exercicios uturos

Caixa Liquida Proveniente/Utifizado nas Atlvidades Operactonals
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos
(Aumento)/redugao em tuios e valores mobdisrios
Alisnagio de bens ndo de uso praprio
AllenagAo oa investimantos

Alienacan ds imabiizado de uso & de arrendamento
Aquisigo de bens n&o de uso proprio
AguisiGao de Investimanios

Aguisicao de imabilizado de uso & de arrencameanio
Aplicagao no mmangive!

Caixa Liquido Proveniente/Utilizado nas Atividades de Investimentos
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos

Aumento am recursos de emissao da titulos
Aumento am obng. p/empr. @ repassas
Aumento/(recucac) em dividas subordinadas

Dividendos pagos

Juros sycapital propria pagos
Aguisigbes de aghes proprias

Calxa Liguido Proveniente/Utliizado nas Atividades de Financiamentos
Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes de Calxa

Saldo iniclal de caixa e equivalentas

Saldo linal de calxa & equivalentes

Aumento (Redugao) de Caixa & Equivalentes de Caixa

Az nemas suplicanvas da adminisrago 580 pane inlegrants das demonstragdes Snancsites.
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DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

EM MILHARES DE REAIS
Reservas de Lucros
Capital  Acdes em Lueros

Nota  social fesouraria  legal Estatufiria acumulados  Tolal
Saldos em 01 de janeiro de 2010 1.434.206 (47.692) 41.000 340.934 - 1.768.448
Dividendos de exercicios antedores 28c. - - - (25.000) - (25.000)
Racomprd de aghas - (2.194) - - - (2. 104)
Lucro quido do semestie - - - - 180,342 180,342

Destinagbes do lucro
Remunatagao sobva capital propio 28¢c. - - - - (52,000) (52.000)
Ressevas 8d. - - _ 0014 _ 11938 _ (128342 -
Saldas em 30 de junho de 2010 1.434.206 (49.886) 50.014 435,262 - 1.869.596
Mutagbes do semestra : - 2194 __ 9014 84328 _ - 101148
Saldos em 01 de janeiro de 2011 1.434.206 - 58.419 462.024 - 1954649
Devidendaos e exercicios anteniores 28¢, - - - (17.500) - (17 500)
Lucro Bquido oo samastie - - - - 149.910 148.910

Destinagbas 0o lucro
Remuneragso sobre capital propao 28c. - (52000)  (52.000)
Raservas 28d - - 7485 a0 415 27.910) -
Saldos em 30 de junho de 2011 1.434.206 - 63.014 534,039 - 2.035.059
Mutacoes do semssira - - 7405 72415 - 80410

AS TXHAS CpICRIvAG (8 IHTWERIBEA0 A0 PATTH TGP R0 damormtingies Snmcstias

6.3. CAPITAL SOCIAL

O capital social do Cedente, na data deste Prospecto, é de RS 1.434,206 mil, estando totalmente integralizado e
dividido em 160.206.833 acoes ordinarias e 92.696.736 acdes preferenciais, perfazendo um total de 252.903.569 acoes
em circulacao, conforme descrito no quadro abaixo, que destaca a participacao total dos principais acionistas do

Cedente.

oW % P % Totat %

Aconista Controladores 101 799268 63.54% 3.551.662 383% 105.350.950 41.66%
- Gamani Holding 74472265 46.48% 23234072 251% 76.795 337 30,37%
- Bic Corratora 27.927.003 17,06% 1 228610 1.32% 28555613 11.20%
Grupo Bazerra de Menazes 55 507 615 34,71% 20.248.051 21 84% 75845666 29 09%
Agbas em Clrculagao (Free Float) 2 809,950 1,75% 68 897 003 7433% 71706953 28.35%
Total 160.206,833 100,00% 92.696.736 100,00% 252903569 100.00%
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6.4. ATIVIDADES DO CEDENTE

A principal linha de negdcio do Cedente reside em operacdes bancarias com indUstrias, empresas comercias ou do
setor de servicos que necessitem de financiamento de curto ou médio prazos e que se encontrem no segmento de
middle market, sendo possivel a flexibilizacao para empresas que possuam faturamento maior ou menor. Os produtos
e servicos oferecidos a estes clientes incluem empréstimos de capital de giro garantidos por recebiveis diversos,
financiamento do comércio exterior (trade finance), repasse de recursos do Banco Nacional do Desenvolvimento

Econdmico e Social - BNDES e a estruturacao de outros produtos, depositos a prazo e concessao de garantias.

Parcela subsidiaria da carteira de crédito do Cedente é destinada aos clientes do segmento de varejo, mais
especificamente em operacdes de empréstimo para servidores publicos na ativa, atividade realizada pelo Cedente
desde 1996.

Em complementacao aos produtos e servicos, o Cedente também oferece servicos de cobranca, além de realizar
operacodes de private banking e de arrendamento mercantil, esta Gltima por meio da BIC Arrendamento Mercantil S.A.

Na data deste Prospecto, o Cedente conta com uma carteira diversificada e pulverizada em diversos ramos de

negocios.
6.5. ADMINISTRACAO
6.5.1. Conselho de Administracdo

0 Conselho de Administracao tem como missao centralizar as decisoes de negocio, fiscalizar o efetivo cumprimento de
suas determinacodes e estabelecer politicas e diretrizes econdmico-financeiras e administrativas, com foco na geracao
de valor para o BICBANCO, acionistas e demais stakeholders. E constituido por quatro membros com mandato
unificado de dois anos, sendo permitida a reeleicao.

Para ser membro do Conselho de Administracdo, o BICBANCO nao exige conhecimentos e qualificacdes especificas ou
avaliagoes formais. Trés dos quatro conselheiros atuais sao representantes do grupo de controle, com participagao por
meio de holdings, de forma direta ou indireta. O presidente do BICBANCO é um dos conselheiros, mas nao acumula a

funcao de presidente do Conselho, assim como os demais diretores executivos.

Cumprindo meta estipulada para 2010, o BICBANCO elegeu um membro independente para compor seu Conselho de
Administracdo: Daniel Joseph McQuoid, executivo com sélida formacao e carreira internacional no setor financeiro.
Atuou durante 24 anos no Bank of America onde exerceu o cargo de Diretor Presidente; co-fundador da Capitania
Advisors, empresa especializada em assessoria economico-financeira estratégica e de gestao de riscos financeiros; foi
vice-presidente e membro do Comité Executivo do BankBoston no Brasil; ocupou os cargos de vice-presidente e
membro do Conselho Consultivo na JHSF Participacdes S.A. e figurou como membro do Conselho de Administracao do
Banco Standard de Investimentos.

Na data deste prospecto, o Conselho de Administracao do Cedente era formado pelos seguintes membros efetivos:
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Composigao do Conselho de Administragao em 31/12/2010

Cargo no Consefo

Nomo g2 AdmintsTagza

Daia ga Eleigdo Encerramenio do Mandan

2 eph McQuoid

6.5.2. Estrutura organizacional e comités

O BICBANCO adota uma estrutura organizacional que segmenta suas operagdes por areas, produtos e regides. Esse
modelo permite que os departamentos aprimorem processos e atendam as necessidades proprias, com vistas a maior
eficiéncia e melhor desempenho operacional e administrativo. Paralelamente, foram criados 14 comités
especializados para oferecer suporte a alta administracdo, que estabelecem uma comunicacdo entre as areas técnicas
e decisorias, a fim de propiciar o compartilhamento de ideias e informagdes, a adogao de medidas mais consistentes e
o alinhamento de estratégias. As decisdes dos comités sao formalizadas por meio de atas e as questdes pendentes sao
discutidas a cada nova reunido de acordo com a periodicidade de cada comité. Mais informagdes sobre 14 comités
listados abaixo estao divulgadas no site www.bicbanco.com.br/ri:

e Comité de Diretoria Executiva (CDE);

e Comité Operacional;

¢ Comité Executivo de Crédito;

¢ Comité Executivo de Tesouraria;

¢ Comité Diretor de Informatica;

e Comité de Controles Internos;

¢ Comité de Riscos;

e Comité de Prevencao a Lavagem de Dinheiro e llicitos;
e Comité de Prevencao a Lavagem de Dinheiro e Ilicitos - Cayman;
e Comité de Seguranca da Informacao;

« Comité de Etica;

e Comité Azul - Sustentabilidade;

e Comité de Avaliacao do Processo de Crédito; e

e Comité de Governanca Corporativa.

6.5.3. Conselho Fiscal
Cabe ao Conselho Fiscal acompanhar as atividades da administracao do BICBANCO, rever as demonstracoes financeiras
e reportar suas conclusdes aos acionistas. Atualmente, o BICBANCO nao dispée de um Conselho Fiscal constituido.

Quando eleito, o Conselho terd no minimo trés e, no maximo, cinco membros efetivos, com igual nimero de
suplentes.
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7. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
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7.1. INFORMACOES SOBRE AS PARTES

7.1.1. Administradora do Fundo e gestora da Carteira - Concérdia

Com vinte e cinco anos de atuacao nos mercados de renda fixa, variavel e de futuros, a Concdrdia possui escritorios
em Sao Paulo e Rio de Janeiro, e conta com profissionais especializados, responsaveis por gerir o patrimonio de

pessoas e instituicdes que buscam rentabilidade e solidez para seus investimentos.

Com destacada atuacdo na BM&FBOVESPA, realiza a intermediacdo para seus Clientes de negocios em agoes, futuros

financeiros, commodities e titulos pUblicos e privados, com experiéncia em operacdes de hedge e swaps.

A gestdo de recursos € um dos principais focos da Concordia, que oferece diversas possibilidades de fundos de
investimentos abertos e exclusivos.

Pioneira, desde 2003 a Concordia dedica-se a prestacao de servicos com foco em administracao, gestao e distribuicao
de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios. Tendo atuado em mais de vinte e cinco operacdes, possui vasta
experiéncia em estruturas fiduciarias de securitizacao de recebiveis.

Os Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios sob administracdo da Concordia sao submetidos a rigorosos
processos de monitoramento de suas operacoes, garantindo conformidade com a legislacdo vigente e os mais altos

padroes éticos e morais.

Atualmente, a Concérdia administra e/ou presta servicos de gestao de carteiras para 16 (dezesseis) fundos de
investimento, com um patrimonio liquido total de, aproximadamente, RS 2,3 bilhdes.

7.1.2. Custodiante - Itat Unibanco S.A.

O Itad Unibanco S.A. sera a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos de Crédito aos
Critérios de Elegibilidade em cada operacédo de aquisicao de Direitos de Crédito pelo Fundo.

0 Custodiante presta servicos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 (trinta) anos, tem profundo
conhecimento do mercado financeiro local, ampla gama de clientes e grande capilaridade, o que potencializa sua
capacidade de atuacao como Custodiante do Fundo. Atua, de modo competitivo e independente, em todos os
segmentos do mercado financeiro, oferecendo um leque completo de solugdes, servicos, produtos e consultoria
especializada. Na data deste Prospecto, os clientes do Custodiante contavam com mais de 3.900 pontos de
atendimento e 32.700 caixas eletronicos em todo o Brasil.

Pioneiro no desenvolvimento de produtos e servicos para o mercado de capitais, com uma estrutura totalmente
dedicada e capacitada para prover servicos de alta qualidade e grande nimero de servicos agregados, o Custodiante
atua ha mais de 10 (dez) anos na prestacdo de servicos de custodia e controladoria para fundos e clubes de
investimento e carteiras administradas. O Custodiante tem realizado nos ultimos anos continuos investimentos em
tecnologia, processos e pessoas com o objetivo de ampliar e aprimorar a prestacdo de servicos ao mercado de
capitais. A estratégia de investir constantemente na qualificacdo das equipes, exceléncia dos servicos, tecnologia e
solucdes inovadoras levou o Custodiante a conquistar o prémio de Unico custodiante local "Top Rated" no Brasil e "Best
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in Class" em 9 (nove) das 10 (dez) categorias analisadas pela pesquisa, segundo a revista Global Custodian (Edicao
Winter 2009, 2009 Agent Banks in Emerging Markets Survey / Melhor Prestador de Servicos de Custdédia Local do
Mercado Brasileiro).

O Custodiante obteve certificacao de qualidade ISO 9001 para varias modalidades de servicos de custédia. Em ambito
internacional, tal certificacdo foi obtida para custodia de: (i) ativos de investidores nao residentes; (ii) Recibos de
Depositos Americanos (ADRs); e (iii) fundos offshore. No ambito doméstico, destaca-se tal certificacdo na prestacao
de servicos relacionados a: (i) custédia e controladoria para fundos de investimento e carteiras administradas; e (ii)
operacoes envolvendo fundos de investimento em direitos creditorios.

Tecnologia e sistemas

0 Custodiante possui uma estrutura tecnolégica que (a) reduz consideravelmente seus custos administrativos, técnicos
e operacionais na conducao de suas atividades; e (b) ao mesmo tempo, proporciona rapidez, exatidao e sigilo das
informacoes registradas. A aplicacdo dessa experiéncia na area de servicos para o mercado de capitais procura
minimizar a execucao de atividades manuais.

A area de prestacao de servicos para o mercado de capitais tem estrutura independente de processamento, tanto em
termos de equipe quanto em termos de ambiente de sistemas de informacdo. O Centro Técnico e Operacional do
Custodiante, que da suporte a Diretoria de Solugbes para o mercado de capitais, mantém equipes e ambientes de
tecnologia segregados para os sistemas relativos a prestacdo de servicos para o mercado de capitais.

Os aplicativos de uso corporativo (normalmente em ambiente de grande porte) contam com estrutura de segregacao
de acesso. Desta forma, os usuarios da area de servicos a terceiros nao acessam informagdes referentes aos fundos de
investimento e carteiras de investimento sob a responsabilidade do Custodiante, suas partes relacionadas e/ou vice-
versa. Além disso, os aplicativos de uso mais especifico normalmente utilizam uma estrutura de servidores de banco
de dados independentes.

Sistemas de back-up

O Custodiante utiliza-se de recursos de back-up baseados em softwares empresariais, utilizando fitotecas e robos
automatizados, com politicas de retencdo adequadas a cada necessidade, incluindo cofre predial resistente a
catastrofes. Nos ambientes criticos existe estrutura de disaster recovery on-line, utilizando duplicidade de hardware e
software e replicacao online de dados.

Existe um ambiente de contingéncia (endereco distinto tanto dos escritorios de operagbes, quanto do grupo de
sistemas) para alocacao de pessoal, com recursos de hardware e software dedicados para uma situacao emergencial.
Tanto a estrutura de back-up como a de disaster recovery estao montadas de forma a apresentar o menor tempo
possivel de laténcia. O plano de disaster recovery consiste em servidores replicados que ficam em ambiente
fisicamente distante do site normal, garantindo a continuidade do funcionamento dos sistemas respectivos em
situaces limite.

Politicas de compliance e controles internos
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A "Area de Mercado de Capitais" do Custodiante possui uma superintendéncia de compliance prépria para o
estabelecimento de diretrizes e normas corporativas, bem como para o acompanhamento da regulamentacao
aplicavel.

Os processos de custodia e controladoria de fundos de investimento foram recentemente re-certificados pela norma
ISO 9000. Os processos de gestdao continua e revisido de procedimentos e respectivos manuais sdo realizados
regularmente, sendo alvo de auditoria trimestral pelo Custodiante.

7.1.3. Agéncia Classificadora de Risco - Standard & Poor’s

Com escritorios em 23 paises e uma histéria de quase 150 anos, a Standard & Poor’s é conhecida por investidores do
mundo todo como lider servicos de inteligéncia no mercado financeiro. Atualmente, a Standard & Poor’s dedica seus
esforcos para fornecer informacdes que facilitem a tomada de decisdes de investimento baseadas em inteligéncia de

mercado, na forma de ratings de crédito, indices, pesquisas de investimento e avaliagdes e solucdes de riscos.

De maneira mais notavel, a Standard & Poor’s é conhecida como fornecedora independente de ratings de crédito. Em
2008, publicou mais de um milhdo de novos ratings e revisdes de ratings, e avaliou um total de US$ 32 trilhdes em
titulos de divida em mercado. A Standard & Poor’s também é conhecida por manter um dos indices de acdes large-cap
(acoes de empresas de grande valor de mercado) mais acompanhados: o Standard & Poor’s 500. Em 2007, o Standard
& Poor’s 500 celebrou o seu 50° aniversario. Adicionalmente, o Standard & Poor’s Global 1200 cobre cerca de 30
mercados que constituem aproximadamente 70% da capitalizacdo de mercado global. Atualmente, ha mais de US$ 1,5
trilhao em ativos de investimento diretamente atrelados aos indices da Standard & Poor’s, enquanto USS 5 trilhdes em
ativos sao referenciados aos indices da Standard & Poor’s - mais do que todas as empresas fornecedoras de indices
combinadas.

Além disso, a divisao de avaliacdo de agdes da Standard & Poor’s é uma das maiores provedoras independentes de
informacao de investimentos do mundo, oferecendo analises fundamentalistas que cobrem mais de 2.000 empresas. E,

também, lider na oferta de analises e informacoes sobre fundos de investimento.
7.1.4. Auditoria - KPMG

A KPMG é uma empresa com presenca mundial, prestando servicos da mais alta qualidade em diversas areas, por
meio de seus departamentos de Servicos de Auditoria, Assessoria Tributaria, Assessoria em Servicos Financeiros e
Assessoria em Gestao de Recursos Humanos.

A KPMG foi constituida no Brasil em 1° de julho de 1987, a partir da fusao de trés empresas com grande tradicao na
comunidade de negocios: (i) a Peat Marwick & Mitchell, que posteriormente tornou-se Peat Marwick International
(PMI), com atuacao no Brasil desde 1915; (ii) a Klynveld Main Goerdeler, presente no pais desde 1982; e (iii) a
Roberto Dreyfuss, empresa brasileira fundada em 1943.

Em 1987, a KPMG e a PMI fizeram a primeira megafusao do mercado de servicos de auditoria, passando todas as
firmas associadas a elas a utilizar o nome KPMG. A KPMG atua no Brasil por meio de mais de 1.000 profissionais, em

uma rede de nove escritdrios operacionais, cada um liderado por um sdcio.

Possui escritorios nas cidades de Sao Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Brasilia, Campinas, Curitiba, Porto
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Alegre, Sao Carlos e Jaragua do Sul.

A KPMG presta servicos nas areas de auditoria e contabilidade, impostos, fusdes e incorporacdes, investigacoes

especiais, treinamento, avaliacoes empresariais e assessoria em gestao de recursos humanos.

7.1.5. Instituicao coordenadora lider da Oferta - BICBANCO

Para obter informacodes a respeito do BICBANCO, consulte a secao 6 deste Prospecto, intitulada “Informacdes sobre o
Cedente”, na pagina 78 acima.

7.1.6. Assessores Legais - FreitasLeite Advogados

Escritorio de advocacia empresarial formado em 1989, conta com ampla experiéncia e tradicao nas areas de mercado
financeiro e de capitais. FreitasLeite busca fornecer uma assessoria legal de qualidade, compreensiva e agil, para
seus clientes no Brasil e no exterior. O escritorio tem, dentre seus clientes, dezenas de instituicdes financeiras,
assemelhadas e outros participantes do mercado, como companhias abertas e fundos de investimento. FreitasLeite é
um assessor juridico com forte participacdo em operacdes de securitizacdo, tendo destacada participacdo na
estruturacao de fundos de investimento em direitos creditorios.

7.2. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES

7.2.1. Relacionamento entre a Administradora e o Custodiante

Na data deste Prospecto, a Administradora encontra-se responsavel pela administracdo de 7 (sete) Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios para os quais o Custodiante presta os servicos de custédia qualificada,
controladoria e liquidacao de ativos.

7.2.2. Relacionamento entre a Administradora e a Agéncia Classificadora de Risco

Na data deste Prospecto, a Administradora encontra-se responsavel pela administracao de 5 (cinco) Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios para os quais a Agéncia Classificadora de Risco presta os servicos de
classificacao de risco de cotas.

7.2.3. Relacionamento entre a Administradora e os Auditores Independentes

Na data deste Prospecto, a Administradora encontra-se responsavel pela administracao de 8 (oito) Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios para os quais os Auditores Independentes prestam os servicos de auditoria
independente das respectivas contas.

7.2.4. Relacionamento entre o Custodiante e a Agéncia Classificadora de Risco

Na data deste Prospecto, o Custodiante encontra-se responsavel pela prestacao dos servicos de custddia qualificada,
controladoria e liquidacao de ativos para outros Fundos de Investimento em Direitos Creditorios para os quais a
Agéncia Classificadora de Risco presta os servicos de classificacao de risco de cotas.

7.2.5. Relacionamento entre o Custodiante e os Auditores Independentes
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Na data deste Prospecto, o Custodiante encontra-se responsavel pela prestacao dos servicos de custddia qualificada,
controladoria e liquidacdo de ativos para outros Fundos de Investimento em Direitos Creditorios para os quais 0s
Auditores Independentes prestam os servicos de auditoria independente das respectivas contas.

7.2.6. Relacionamento entre o BICBANCO e a Administradora

Na data deste Prospecto, a Administradora encontra-se responsavel pela administracdo de 4 (quatro) Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios para os quais o BICBANCO coordena as respectivas ofertas puUblicas de

distribuicao de cotas.

7.2.7. Relacionamento entre o BICBANCO e o Custodiante

Na data deste Prospecto, o BICBANCO coordena as ofertas publicas de distribuicao de cotas de 4 (quatro) Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios para os quais o Custodiante presta os servicos de custoédia qualificada,
controladoria e liquidacao de ativos.

7.2.8. Relacionamento entre o BICBANCO e a Agéncia Classificadora de Risco

Na data deste Prospecto, o BICBANCO coordena as ofertas publicas de distribuicao de cotas de 4 (quatro) Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios para os quais a Agéncia Classificadora de Risco presta os servicos de
classificacao de risco de cotas. Ainda, a Agéncia Classificadora de Risco classifica o crédito do BICBANCO.

7.2.9. Relacionamento entre o BICBANCO e os Auditores Independentes

Na data deste Prospecto, o BICBANCO coordena as ofertas publicas de distribuicao de cotas de 4 (quatro) Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios para os quais os Auditores Independentes prestam os servicos de auditoria
independente das respectivas contas. Ainda, os Auditores Independentes auditam as contas do BICBANCO.

7.2.10. Relacionamento entre a Agéncia Classificadora de Risco e os Auditores Independentes

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Agéncia Classificadora de Risco atualmente mantém
relacionamento com os Auditores Independentes, tendo em vista que os Auditores Independentes prestam servicos de
auditoria independente das contas de outros fundos de investimento cuja classificacdao de risco é avaliada pela

Agéncia Classificadora de Risco.

Nao ha nenhuma outra relacao comercial relevante entre os participantes do Fundo que poderia de alguma forma
resultar em um conflito de interesses entre os participantes. Reforcamos que as partes possuem completa
independéncia na realizacao de suas respectivas atividades no ambito do Fundo.

7.3. CONFLITOS DE INTERESSE

De uma forma geral, os Fatores de Risco apresentados neste Prospecto (paginas 68 a 75) descrevem os possiveis
conflitos de interesses resultantes do relacionamento entre as partes na prestacao dos servicos para o Fundo. Neste
sentido, foram celebrados contratos, descritos neste Prospecto (pagina 97), para regular o relacionamento entre os
participantes.
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O BICBANCO atuara como Cedente, instituicao coordenadora lider da Oferta, agente de recebimento e agente
cobrador dos Direitos de Crédito. Tal situacdo podera ensejar conflitos de interesses decorrentes da inexisténcia de
controles reciprocos normalmente existentes quando tais funcoes sao exercidas por entidades distintas. Entende-se,
portanto, que os principais conflitos da estrutura proposta ficam estabelecidos na obrigatoriedade de repasse dos
valores referentes a liquidacdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo e a efetiva cobranca dos recebiveis que

porventura se tornem inadimplidos em favor dos Cotistas.

N&o obstante, tendo em vista que a totalidade das Cotas Subordinadas sera adquirida pelo Cedente, este é, portanto,

parte interessada no correto funcionamento do Fundo.

Nao existem conflitos de interesses entre os envolvidos nos processos de originacdo, distribuicdo, custodia e
administracdo do Fundo, ou com os prestadores de servicos de auditoria independente das contas do Fundo e

classificacao de risco das Cotas Seniores.

7.4. SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS CELEBRADOS PELO FUNDO

Destacamos abaixo um sumario descrevendo os principais contratos firmados pelo Fundo.
7.4.1. Contrato de Cessao

E o instrumento celebrado pelo Fundo, por meio da Administradora, e o BICBANCO, com a interveniéncia e anuéncia
do Custodiante, para a aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis. A aquisicao ou a cessao dos Direitos de Crédito sera
irrevogavel e irretratavel, transferindo para o Fundo, em carater definitivo, a plena titularidade dos Direitos de
Crédito, sem direito de regresso contra o BICBANCO, da plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com
todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a estes
relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

7.4.2. Contrato de Custodia

Contrato celebrado entre a Administradora, por conta e ordem do Fundo, e o Custodiante, com interveniéncia e
anuéncia do BICBANCO, estabelecendo os procedimentos, direitos e obrigacdes com relacdo a prestacao dos servicos
de custddia qualificada e controladoria dos direitos de crédito e ativos financeiros integrantes da Carteira, a
supervisao, monitoramento, avaliacdo patrimonial e outras atividades de controle do ativo e passivo do Fundo, bem
como os termos pelos quais o BICBANCO prestara os servicos de cobranca dos Direitos de Crédito Elegiveis passiveis
de cobranca de titularidade do Fundo, bem como guarda, manutencdo, armazenamento, organizacdo e custodia de
todos os Documentos Representativos de Crédito, observados os procedimentos e os critérios definidos no referido

contrato.
7.4.3. Contrato de Distribuicao
Contrato celebrado entre o Fundo, e o BICBANCO, estabelecendo os procedimentos, direitos e obrigacdes relativos a

coordenacao e realizacdo, pelo BICBANCO, da distribuicdo pUblica das Cotas Seniores, sob o regime de melhores

esforcos de colocacao.

k %k k
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CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES
CNPI/MF n.0 52.904,364/0001-08

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CORPORATIVO -
ABERTO BICBANCO

1. Pelo presente Instrumento particular, CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Fstado de Sao Paulo, @ Rua Libero Badard, n.® 425, 239 andar, Centro, CEP 01009-905, inscrita
no CNPI/MF sob o n.® 52.904.364/0001-08, devidamente credenciada pela Comissdo de Valores
Mobiligrics ("CVM") para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios ("Administradora”), resolve:

i Constituir um fundo de investimento em direitos creditdrios, nos termos da Resolugado do
Conselho Monetario Nacional n.° 2.907, de 29 de novembro de 2001, e da Instrugao CVM n.°
356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alteradas ("Instrucdo CVM n.© 356/017), em
regime de condominio aberto, com prazo indeterminade de duragdo, que serd denominado
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CORPORATIVO - ABERTO
BICBANCO ("Fundo");

i Aprovar o regulamento do Fundo, que segue anexo ao presente instrumento de constituicdo
("Regulamento”);

il Nomear como Diretor da Administradora responsavel pela gestdo, supervisio e
acompanhamento do Fundo o Sr. RICARDO AUGUSTO LEAO MARTINS, brasileiro,
separado, economista, portador da Cédula de Identidade RG n.? 03.640,583-5, expedida pelo
IFP/RY, Inscrito no CPF/MF sob n.® 667.161.447-49, com endereco comercial na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Avenida Rio Branco, n.° 110, 32° andar, Centro, CEP
20040-001;

iv  Assumir a fung3o de administradora e gestora da carteira do Fundo;

v Deliberar sobre a contratacdo das seguintes instituigdes: (i) BANCO INDUSTRIAL E
COMERCIAL S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, & Avenida Paulista, n.® 1.048, 12° andar, Bela Vista, CEP 01310-100, inscrito no
CNPY/MF sob o n.9 07.450.604/0001-89, para realizar a distribuicdo das cotas do Fundo
(“Cotas”) sob o regime de melhores esforgos; (i) ITAU UNIBANCO S.A., instituicio
financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n.? 100, Torre Olavo Setibal, Parque Jabaquara, CEP 04344-902, inscrita no
CNPI/MF sob o n.2 60.701.190/0001-04, para a prestagdo dos servigos de custadia
qualificada, controladoria e liquidagdo dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros (conforme
definidos no Regulamento) integrantes da carteira do Fundo, de forma a cumprir com o Artigo
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38 da Instrucdo CVM n.® 355/01, estando devidamente autorizada a operar pelo Banco
Central do Brasil e credenciada perante 3 CVM para a prestacio de tals servigos; (iil) KPMG
AUDITORES xmepmozms sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S3o Paulo, a Rua Renato Paes de Barros, n.° 33, 17° andar, Itaim Bibi, CEP 04530-904,
inscrita no CNPJ/MF sob 0 n.° 57.755.217/0001-29, para ser responsavel pela auditoria
independente das demonstragBes financeiras do Fundo; e (iv) STANDARD & POOR’S
RATING SERVICES (MCGRAW-HILL INTERAMERICANA DO BRASIL LTDA.),
sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o0 Paulo, 8 Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n.° 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
02.295.585/0001-40, para ser responsavel pela classificacdo de risco das cotas seniores de
emissdo do Fundo (“Cotas Seniores”).

vi  Deliberar sobre a distribuicio puiblica de Cotas Seniores, nos termos do Artigo 21, § 19, da
Instrugio CVM n.° 356/01, bem como do Artigo 29 da Instruggo CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugio CVM n.° 400/03"), tetalizando o montante
de até R$ 1.500.000.000,00 (um bilh3o e quinhentos milhBes de reais), sendo composta por
até 1.500.000 {um milhdo e quinhentas mil) Cotas Seniares, de valor inicial unitdrio de R$
1.000,00 (um mil reais), destinadas exclusivamente a investidores qualificados em geral,
assim definidos nos termos da regulamentacdo em vigor, dentre estes os regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, nos termos da
Lei n.9 9,717, de 27 de novembro de 1998, conforme alterada, observadas, anda, as
disposicdes da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n.© 3,922, de 25 de novembro de
2010. A partir da data da primeira subscrigac das Cotas Seniores, e enquanto existirem Cotas
Seniores em circulagdo, a relag@o minima entre ¢ valor do patriménio liquido do Fundo e o
valor total das Cotas Senjores em circulagao devera ser igual ou superior a 133,33% (cento e
trinta e trés intelros e trinta e trés centésimos por cento), de modo que as Cotas Seniores
representem, no maxime, 75% (setenta e cinco por cento) do patriménio liquido do Fundc. O
restante do patriménio liquido do Fundo sera representado por cotas subordinadas (“Cotas
Subordinadas”), as quais serdo emitidas em lote Unico e indivisivel, ndo sendo a respectiva
oferta publica de distribuicdo objeto de registro na CVM, nos termos do Artigo 59, II, da
Instrucdo CVM n.° 400/03;

vil A critério da Administradora, atingido o patamar minimo de distribuicBo de 15.000 (quinze
mil) Cotas Seniores e, consequentemente, 5.000 (cinco mil) Cotas Subordinadas, podera se
dar por encerrado o periodo de distribuicdo de Cotas Seniores, sendo o saldo ndo colocado
cancelado pelz Administradora antes do prazo de encerramento do Periodo de Distribuicao
(conforme abaixo definido);

As Cotas deverao ser subscritas e Integralizadas dentro dos prazos estabelecidos no anlincio
de inicio da oferta publica de distribuicio das Cotas Senlores respectivo e no holetim de
subscricdo de Cotas, observado o prazo maximo de 2 (dois) anos da data de publicacio do
referido anincio de inido, nos termos da decisdc do Colegiado da CVM proferida no dmbito

do Processo CVM n.© R)-2007-11393 (“Periodo de Distribuicdo”). A integralizagdo e o resgate o¢

&
CAFSTAL SP

5° OFiCIAL DE REGISTRO 85
UMENTOS DA

2

oN
o~
u
oo
oD
o
o«
o
o
D

101



S

de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas podem ser efetuados em débito e crédito em conta
corrente, por melo de documento de ordem de crédito ou transferéncia eletrdnica disponivel,
As Cotas Subordinadas poderfo ser integralizadas parcial ou integralmente em Direitos de
Crédito, nos termos do Regulamento. A primeira aplicagdo de cada Investidor no Fundo
devera ser equivalente ao montante de, no minimo, R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), nao
havendo limite maximo de subscricdo nem valor minimo para manutencac de investimentos
no Fundo apds a aplicagdo inicial de cada investidor; e

Submeter 3 aprovacdo da CVM a presente deliberagio, bem como os demais documentos
exigidos pe'a Instrugdo CVM n.9 356/01 e pela Instrugdo CVM n.° 400703, para a obtengzo do
registro automatico para funcionamento do Fundo e da distribuicdo plblica das Cotas
Seniores.

2. Estando, assim, deliberado o presente instrumento de constituigo, val 0 presente assinado em 7
(sete) vias de igual teor e forma.

o Paulo, 01 de setembro de 2011.

joé Roberto Matias _
procurador 1 Luls Locaspt
| Procurador
CONCORDIA S/A CORREfORA'DE VALORES MOBIL1/ /MBI E COMMODITIES
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Civil de Pessan Juridica da Capital - CNPJ: AS.566.5280001.60
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIO CORPORATIVO —~ ABERTO
BICBANCO
CNP3/MF N° 14.237.210/0001-02

Pelo presente instrumento particular, CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, & Rua Libero Badard, n® 425, 239 andar, Centro, CEP 01009-905, inscrita no CNP)/MF sob o n®
52.904.364/0001-08, devidamente credenciada pela Comissao de Valores Mabilidrios para o exercicio
da atividade de administra¢do de carteiras de titulos e valores mobilidrics, por meio dos seus
representantes abaixe assinados, na qualidade de administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIO CORPORATIVO — ABERTO BICBANCO, inscrito no CNP)/MF sob o
n® 14,237,210/0001-02 ("Administradora” e "Fundo”, respectivamente),

CONSIDERANDO QUE até a presente data ndo ocorreu qualguer subscricdo de cotas de emissdo do
Fundo, cabendo, assim, (nica e exclusivamente & Administradora a deliberacdo acerca de eventuais
alteragdes no regulamento do Fundo ("Regulamento”), .

RESOLVE:

a) aprovar a nova versdo do Regulamento, o qual passard a vigorar nos termos do documento

anexo ao presente Instrumento.
' ¥. . ¢

+ <

Estando assim deliberado, vai 0 presente instrumento particular de deliberacio assinado.

S3o Paulo, 26 de setembro de 2011.

Por:  JoselBbberto Matias

rador
Cargo: Procul
, Iy \ ~
5* Oficial &¢ Regiriro de Titudes ¢ Documentes ¢
Cinil de Pessea Juridica da Cupital - CNPJ: 45,566, 5280001.40
Hua XV de Novembro 244 - 8 endar - Centro - CEP. 01013000 - S20 Pauls/SP
Emol, f$ 207,14 Protocoksdo e prenotado sob o n. 1.340.904 em
Estaco R$ 59,00 27/09/2011 e registrads, hoje, em microfilme
Ipesp RS 43,63 :obon. lazo.m,emMedomnms.
R Qv re 11,05 Averbado margem do registro n,
5 > “ﬁs 1338572/01/09/2011
Justica $a0 Paulo, 27 de satembro de 2011
Tokal R$ 331,87 !
Seios e taxas
Recolhidos

-
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEGUNDA ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CORPORATIVO — ABERTO BICBANCO
CNPJ/MF N° 14.237.210/0001-02

Pelo presente Instrumento particular, CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES
MOBII.IARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, & Rua Libero Badard, n® 425, 23° andar, Centro, CEP 01009-905, inscrita no CNPI/MF sob o n®
52.904.354/0001-08, devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobilldrios ("CVM") para ©
exercicio da atividade de administracdo de cartelras de titulos € valores mobilidrios, por melo dos seus
representantes abaixo assinados, na qualidade de administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS CORPORATIVO — ABERTO BICBANCO, Inscrito no CNP)/MF sob
o n® 14.237.210/0001-02 ("Administradora” ¢ "Fundo”, respectivamente),

CONSIDERANDO QUE até a presente data néo ocorreu qualquer subscricgo de cotas de emiss@o do
Fundo, e em aterdimento as exigéncas formuladas pela CVM nos termos (i) do
OFICIO/CVM/SRE/GER-1/N° 1158, de 27 de outubro de 2011, e (i) do OF{CIO/CVM/SIN/GIE/N®
3436, de 11 ce novembro de 2011, a Administradora, n2 qualldade de tnica e exclusiva responsavel
pela deliberac3o acerca de eventuals alteragBes no regulamento do Funde ("Regulamento”),
RESOLVE:

a) aprovar a nova versdo do Regulamento, o qual passaré a vigorar nos termos do documento
anexe ao presente instrumento.

Estando assim dellberado, vai 0 presente instrumento particular de deliberacdo assinado.

Sdo Paulo, 24 de novembro ¢e 2011.

por: N José Roberto Matias - eon . /
G Procurador Cargo;  merme 2% /

&° Oficial de Registro de Titulos e Decumentes o
Chvil de Pessaa Juridica da Capital « CNPJ. 45.566.528/0001.60
Rua XV de Novembro 244 - 8" andar - Ceatre - CEF. 01003000 - S30 Paalo/SP
R$ 224,00 Protocolado e prenotado sob o n, 1.346.026 em
R$ 63,80 24/11/2011 e registrads, hoje, em microfiime
R$ 47,18 50b 0 n. 1,346,026, em titulos e documentos,

R 11,04 Averbado 3 margem do  registto N 3

R 11,04 1338572/01/09/2011

Sdo Paufo, 24 de rovembro de%
e —=

£
Selos & tavas = s 7772/ »
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REGULAMENTO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIO CORPORATIVO ~ ABERTO

BICBANCO

CAPIiTULO I ~ FUNDO E DEFINICOES

Artigo 1°; O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - ABERTO
BICBANCO é um FUNDO de Investimento em Direltos Creditérios constituido sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo, regido pelo presente Regulamento e pelas
disposices legais e regulamentares que Ihe forem aplicavels.

Paragrafo Unico: Para 0 efelto do disposto no presente Regulamento e nas disposicBes legais e
regulamentares que lhe sdo aplicdvels, considera-se:

VL.

Vi,

VIIL

ADMINISTRADORA: a CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS,
CAMBIO £ COMMODITIES, com sede na Cidade de S30 Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Libero Badard, n® 425, 23° andar, Inscrita no CNPJ/MF sob n® 52.904,364/0001-08;

Agéncia Classificadora de Risco: a Standard & Poor's, agénela ciassificadora de risco
especiglizada contratada pelo FUNDO, responsavel pela avaliacédo de risco das Cotas
Seniores. O FUNDO poderd contratar outras agéncias classificadoras de risco, se for ©
caso, as quais serdo Induidas no conceito de Agéncla Classificadora de Risco;

Ativos Financeiros: os ativos financelros e/ou operagbes compromissadas descritos no
Artigo 6° deste Regulamento, os quais poderdo compor o Patrimdnio Liquido do FUNDO
que ndo sejfa zlocado em Direitos de Crédito Elegivels;

Auditores Independentes: a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, com sede ra Rua
Dr. Renato Paes de Barros, n® 33,179 andar, [taim Blbi, Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 57.755.217/0001-29;

BACEN: o Banco Central do Brasil;

BICBANCO ou Cedente: o BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A., com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista n® 1048, 12%andar, Inscrito no
CNPJ/MF sob o n® 07.450.604/0001-89;

BM&FBOVESPA: a BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros;

Carteira: 2 carteira de investimentos do FUNDO, formada por Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros;
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CDI: Certificado de Depdsito Interbancérlo de 01 (um) dia - "over extragrupc”, expresso
na forma de percentual ao ano, hase de 252 (duzentos e cnquenta e dois) dias, calculado
e divulgado pela CETIP;

Cessilo Fiduciaria: a cessdo fidudaria, ac Cedente, de dreitos de crédito de titularidade
dos Clientes em garantia aos Contratos de Empréstimo.

CETIP: a2 CETIP S.A. — Balc3o Organizado de Ativos e Derivativos;

Clientes: as pessoas juridicas que celebram Contratos ¢e Empréstimo com o BICBANCO,
0s quais s30 0s devedores dos Diretos de Crédito.

Conta Autorizada do FUNDO: sigrifica a conta corrente mantida pelo FUNDO junto 2o
CUSTODIANTE, na qual seréo depositados os recurscs provenientes da liquidacdo dos
Direitos de Crédito;

Conta Vinculada dos Clientes: as contas correntes mantidas pelos Clientss junto ao
BICBANCO, nas quals sao depositados os recebivels cedidos em Cessdo Fiduciaria, bem
como efetuados os débitos em pagamento dos Contrates de Empréstimo;

Contrato de Cessiio: 0 Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos de Crédito sem
Coobrigagio & Outras Avencas celebrado entre o FUNDO e o BICBANCO, com
interveniéncia co Custodiante, estabelecendo os termos e condigbes observados para a
realizacdo das operacdes de cessdo de Direltos de Crédito ao Fundo;

Contrato de Custédia: o Contrato de Prestacdo de Servigos de Custddia Qualificada e
Controladorla de FUNDO de Investimento em Direitos Creditdrios celebrado entre a
ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO, e o CUSTODIANTE, com Interveniéncia
e anuéncia do BICBANCO;

Contratos de Empréstimo: os contratos de miituo celebrados entre o BICBANCO e cs
respectivos Clientes;

Cotas: as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas quando designadas em conjunto;
Cotas Seniores: as cotas senlores emitidas pelo FUNDQ;
Cotas Subordinadas: as cotas subordinadas emitidas pelo FUNDO;

Cotistas: os investidores que venham adquirir Cotas de emissdo do FUNDO;
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Critérios de Elegibilidade: 0s critérios de-eteqitil 0s de credito cedidos

20 FUNDO;

CUSTODIANTE: ITAU UNIBANCO S.A., com sede na na Cidade de Sao Paule,
Estado de Sao Paulo, a Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707,
Torre Eudore Villela, 10° andar, Jabaquara, CEP 04308-010, e Inscrito no CNPJ/MF
sob n® 60.701.190/0001-04;

CVM: a Comisso de Valores Mobiiidrios;

Data da 1* Emissdo de Cotas Seniores: a data da primeira integralizacdo de Cotas
Senicres do FUNDO;

Declaragdes do Cedente: as declaracBes do Cedente com relagio & cessdo dos Direltos
de Crédito ao FUNDO;

Dia(s) Util(eis): Segunda a sexta-feira, exceto feriados no Estado de Sdo Paulo, na
Cidade de Sdo Paulo, feriados de @mbito nacional ou dias em que, por qualquer motivo,
nao houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro. Caso as datas
em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento nao sejam Dia
Util, conforme definicdo deste item, considerar-se-a como a data do referide
evento o Dia Util imediatamente seguinte;

Direitos de Crédito: as parcelas oriundas dos Contratos de Empréstimo;

Direitos de Crédito Elegivels: os Direltos de Crédito oriundos & representados por
Contratos de Empréstimo que atendam aos Critérios de Elegibilidade, bem como score os
quais sejam emitidas as DeclaragBes do Cedente, e que sejam cedidos ao FUNDO nos
termos do Contrato de Cesso;

Direitos de Crédito Inadimplidos: os Direitos de Crédito Elegivels que ndo forem
devidamente pagos na data de seus respectives vencimentos;

Documentos Representativos do Crédito: os Contratos de Empréstimo firmados
entre 0 BICBANCO e os Clientes;

Eventos de Avaliagio: os eventos de avallacio descritos no Capitulo XX deste
Regulamento,

Eventos de Liquidacio: os eventos de liquidacdo do FUNDO descritos no Capitulo XXI
deste Regulamento;
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FUNDO: 0 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - ABERTO
BICBANCO;

Garantias: Cesso Fiduciéria efou outras eventuais garantias descritas nos Contratos de
Empréstimo.

fndice de Inadimpléncia de 30 dias: o percentual, a ser definido na forma deste
Regulamento, de parcelas de Direltos de Crédito Inadimpiidos por prazo superior a 15
(quinze) dias, inclusive, & Infertor a 30 (trinta) dias, indusive. Para a verificacdo co
percentual aqui descrito, deverd ser observada a inadimpiéncia dos Direltos de Crédito
conslderando-se a média dos 3 (trés) meses que antecedem a verificacdo, calculada pela
Administradora, conforme expressao abaixo:

Onde:

(A) valor dos Direitos de Crédito com vencimento no més Y, com atraso entre 15 e 30
dias; e

(B) valor total dos vencimentos.

indice de Inadimpléncia de 60 dias: percentual, a ser definido na forma deste
Regulamento, de parcelas de Direltos de Crédito Inadimplidas por prazo superior a 31
(trinta e um) dias, inclusive, & Inferior a 60 (sessenta) dias, inclusive. Para a verificagdo
do percentual aqui descrito, devera ser observada a inadimpléncia dos Direltos de Crédito
considerando-se a média dos 3 (tr8s) meses que antecedem a verificagdo, calculada pela
Administradora, conforme expressao abaixo:

Onde:

(A) valor dos Direitos de Crédito com vencimento no més Y, com atraso entre 31 e 60
dias; e

(B) valor total dos vencimentos,

indice de Inadimpléncia de 90 dias; o percentual, a ser defin