AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO. O PROSPECTO DEFINITIVO
ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DA CVM, DA B3 E, SE FOR O CASO, DAS INSTITUICOES INTERMEDIARIAS INTEGRANTES DO CONSORCIO DE DISTRIBUICAO.

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUIGAO PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DA 32 EMISSAO DO

ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ n° 34.633.510/0001-18

Administrado por

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, Sdo Paulo - SP

No montante de até

R$ 345.576.000,00

(trezentos e quarenta e cinco milhdes, quinhentos e setenta e seis mil reais)

Cédigo ISIN n° BRIFRACTF004
Cédigo de Negociagdo: IFRA11
Tipo ANBIMA: Renda Fixa Duragéo Livre Crédito Livre
Registro da Oferta na CVM sob o n° [¢], em [¢]

O ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (“Fundo”), administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda, sociedade
limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, Sao Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n° 62.418.140/0001-31 (“Administrador”) esta realizando uma oferta piiblica de distribuicao priméria
("Oferta”) de até 3.300.000 (trés milhGes e trezentas mil) cotas em classe tinica, a serem colocadas em duas séries, nominativas e escriturais, da 3° emisséo do Fundo (“Cotas da 3° Emisséo”), com valor unitario de R$ 104,72 (cento e quatro reais e setenta e
dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 29 de julho de 2022 (“Valor da Cota da 3* Emissdo” e “Aviso a0 Mercado”, respectivamente), perfazendo o valor total de até R$ 345.576.000,00 (trezentos e quarenta e cinco
milhdes, quinhentos e setenta e seis mil reais), considerando o Valor da Cota da 3? Emisséo (“Volume Total da Oferta”), nos termos da Instrugéo da Comissao de Valores Mobilirios ("CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugo
CVM n° 400/03") e da Instrucéo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrugdo CVM n® 555/14"), ndo sendo consideradas, para efeito de calculo do Volume Total da Oferta, as Cotas Adicionais, bem como a Taxa de Distribuicio
(conforme abaixo definidas)

As Cotas da 3 Emissao serdo integralizadas, exclusivamente em moeda corrente nacional, (i) na Data de Liquidacio da 12 Série, pelo Valor da Cota da 3 Emisséo; e (i) no ambito da 22 Série, na mesma data de sua subscricao, pelo valor patrimonial das cotas
do Fundo no dia Gtil imediatamente anterior  data da efetiva integralizagéo, correspondente ao quociente entre o patriménio liquido do Fundo e a quantidade de cotas até entao integralizadas, acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variagdo
acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcéo (“B3” e “Taxa DI", respectivamente), divulgada no Dia Util imediatamente anterior & data de integralizagéo e calculado de forma exponencial (“Valor Atualizado da Cota”).

A Oferta terd o valor minimo de R$ 34.557.600,00 (trinta e quatro milhGes, quinhentos e cinquenta e sete mil e seiscentos reais), considerando o valor unitério de R$ 104,72 (cento e quatro reais e setenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial
das cotas do Fundo em 29 de julho de 2022, representado por 330.000 (trezentas e trinta mil) Cotas da 3* Emissao, desconsiderando as Cotas da 3° Emissdo cuja integralizacao esteja condicionada na forma prevista no artigo 31 da Instrugao CVM n° 400/03 e
as Cotas da 3° Emisséo integralizadas por Pessoas Vinculadas (“Volume Minimo da Oferta"), sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo critério das Instituicdes Participantes da Oferta (conforme abaixo definidas), em
conjunto com o Administrador, antes do prazo de 6 (seis) meses contados a partir da divulgacao do anincio de inicio da Oferta, conforme previsto no artigo 18 da Instrugao da CVM n° 400/03 (*Anincio de Inicio’ e “Prazo de Colocagdo”, respectivamente),
caso ocorra a subscriggo do Volume Minimo da Oferta.

O Administrador, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugéo CVM n° 400/03, com a prévia concordancia do C Lider, dos C C e do ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT
LTDA.,, sociedade empreséria limitada com sede na Cidade de So Paulo, Estado de So Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 40.430.971/0001-96 (“Gestor"), podera optar por distribuir um volume adicional de
até 20% (vinte por cento) da quantidade méxima de Cotas da 3? Emisséo inicialmente ofertadas, ou seja, até 660.000 (seiscentas e sessenta mil) Cotas da 3* Emissdo, perfazendo o montante de até R$ 69.115.200,00 (sessenta e nove milhGes, cento e quinze mil
e duzentos reais), considerando o valor unitario de R$ 104,72 (cento e quatro reais e setenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 29 de julho de 2022, nas mesmas condigdes e no mesmo preco das Cotas da 32 Emisséo
inicialmente ofertadas (“Cotas Adicionais”).

0 BANCO ITAU BBA S.A., instituicao financeira, com endereco na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrito no CNPJ sob o n® 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider"),
o Gestor, e a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade anénima, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Itad Corretora”,
em conjunto com o Itat Unibanco, os “Coordenadores Contratados” e, em conjunto com o C Lider, os “C: ), foram para realizar a Oferta. Adicionalmente, o processo de distribuicéo das Cotas da 3? Emissdo podera
contar, ainda, com a adesdo de outras instituigGes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitals convidadas a participar da O(erta (conforme definidas neste Prospecto) (‘Participantes Especiais’ e, em conjunto com os Coordenadores, as
“InstituigGes Participantes da Oferta”). Os Participantes Especiais e os Coordenadores Contratados estarao sujeitos as mesmas do Coordenador Lider, inclusive no que se refere as Ges da legislacao e

em vigor.

0Os mveshdores que aderlrem 3 Oferta pagario, pela integralizacao de cada Cota da 3° Emisso, o Valor da Cota da 3% Emissio ou Valor Atualizado da Cota. Além disso, quando da subscricao e integralizacao de Cotas da 3 Emisso, serd devido pelos

a taxa de , por Cota da 3° Emissdo subscrita, equivalente a um percentual fixo de 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por cento) sobre o Valor Atualizado da Cota, correspondente a0 quociente entre (i) o valor
dos gastos da distribuicdo das cmas, que serd equwalente a soma dos custos da distribuicao das cotas, que inclui, entre outros, (a) comissao de coordenagao, (b) comissao de 40, (c) honorarios de externos, (d) taxa de registro da Oferta
na CVM, (e) taxa de registro e distribuicdo das cotas na B3, (f) custos com a divulgacio de antncios e publicacdes no ambito da Oferta; e (g) custos com registros em cartério de registro de titulos e documentos competente, se for o caso; e (if) o Volume
Total da Oferta (“Taxa de Distribuigio”), a qual ndo integra o preco de integralizacio da Cota da 3% Emissao, equivalente a R$ 1,88 (um real e oitenta e oito centavos) por Cota da 3% Emissao, considerando o valor unitario de R$ 104,72 (cento e quatro reais
e setenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em 29 de julho de 2022, conforme demonstrado abaixo.

Prego de Integralizacao (R$)(*) Taxa De Distribuicao (%)(**) Taxa De Distribuicdo (R$)(***) Total (R$)(****)
Por Cota da 32 Emisséo 104,72 1,80% 1,88 106,60
Volume Total Da Oferta 345.576.000,00 1,80% 6.204.000,00 351.780.000,00

(*) O valor em reais do Valor da Cota da 3° Emissio, na data da primeira integralizacao de Cotas da 37 Emissao.
() A porcentagem equivalente & Taxa de Distribuicdo, a qual ndo integra o prego de integralizaio das Cotas da 3° Emissio.

(**) O valor em reais da Taxa de Distribuico, que nao integra o preco de integralizaco das Cotas da 37 Emissdo.

(****) O valor em reais equivalente a0 somatorio do Valor da Cota da 3 Emissao e da Taxa de Distribuicao.

No ambito da Oferta, cada investidor devera subscrever e integralizar, (i) no minimo, 10 (dez) Cotas da 3° Emissio, pelo Valor da Cota da 37 Emisso ou Valor Atualizado da Cota, no montante equivalente, excluida a Taxa de Distribuicdo, a R$ 1.047,20 (mil e
quarenta e sete reais e vinte centavos), considerando o valor unitério de R$ 104,72 (cento e quatro reais e setenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em 29 de julho de 2022, (“Valor Minimo de Investimento”), exceto
quando o investidor condicionar a subscrigéo de Cotas da 3° Emisséo & proporcao entre a quantidade de Cotas da 3° Emissao efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade proporcional em observancia a referida condicao for inferior
a quantidade minima de 10 (dez) Cotas da 3° Emissao, hipotese em que o Valor Minimo de Investimento nao sera observado e o Investidor podera manter seu investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento; e (ii) no maximo, 200.000
(duzentas mil) Cotas da 3° Emissao, pelo Valor da Cota da 3° Emisséo ou Valor Atualizado da Cota, no montante equivalente, excluida a Taxa de Distribuiao, a R$ 20.944.000,00 (vinte milhGes, novecentos e quarenta e quatro mil reais), considerando o valor
unitério de RS 104,72 (cento e quatro reais e setenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 29 de julho de 2022 (“Valor Maximo de Investimento”).

A constituigéo do Fundo foi aprovada por meio do * Particular de C: pelo Admini em 31 de julho de 2019, o qual foi registrado junto ao 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de
S Paulo, Estado de Sio Paulo, sob o n° 3.647.036, em 05 de agosto de 2019. A transformagio do Fundo para Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorio, nos termos da Instrugio CVM 356/01, a 12
Emissio e o regulamento do Fundo foram aprovados por meio do “Instrumento Particular de T pelo em 24 de outubro de 2019, o qual foi registrado junto ao 1° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca de Sio Paulo, Estado de Séo Paulo, sob o n° 3.652.901, em 24 de outubro de 2019. i em ia Geral inaria realizada em 29 de setembro de 2021, o Fundo foi transformado para Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos i de em Renda Fixa Crédito Privado, tendo sido aprovada a versio atual do regulamento do Fundo, conforme versdo vigente de 17 de novembro de 2021
(“Regulamento”).

A presente 3° Emissao foi apmvada por meio de Assemblela Geral Extraordinaria do Fundo realizada em 15 de junho de 2022 de forma néo presencial e cuja apuracio dos votos foi divulgada no mesmo dia, cuja ata encontra-se anexa ao

presente Prospec i (“Prosp:

0 Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, e é regido pelo Regulamento, e pelas demais disposigdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial, a Instrugao da CVM n° 555/14 e a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada (“Lei n° 12.431/11") ou de qualquer lei que vier a regulamentar o incentivo a0 mercado de financiamento ao setor de infraestrutura no pais.

0 Fundo, nos termos do Regulamento, poderé receber recursos de investidores em geral, incluindo, mas nao se limitando, de pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento, entidades de previdéncia complementar, nos termos da Resolugao do CMN n°
461, de 25 de maio de 2018, conforme alterada, e demais veiculos de investimento, brasileiros ou estrangeiros, e que busquem retormo compativel com a politica de investimento do Fundo, e que aceitem os riscos merentes a tal investimento. No ambito da
22 Série, os investidores deverdo ser clientes dos Private, Uniclass e Agéncias do Itat Unibanco. Adicionalmente, sera permitida a colocagéo para pessoas que sejam (a) ¢ do

do Gestor, do Custodiante e do Escriturador ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau; (b) ¢ Ges Participantes
da Oferta; (c) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (d) agentes auténomos que prestem servicos as Instituigdes Pammpantes da Ofena () demais profissionais
que mantenham, com as InstituicSes Participantes da Oferta, contrato de prestagao de servicos T 4 atlvidade de 30 ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) « , direta ou , pelas
Instituicaes Participantes da Oferta; (g) direta ou . por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (h) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nas alineas “b" a "e” acima; e (i) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados (*Pessoas Vinculadas”). Serdo atendidos os
investidores que, a exclusivo critério das Instituicdes Participantes da Oferta, melhor atendam aos objetivos da Oferta, levando em consideragdo as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica. O produto é adequado para
os clientes que possuem perfil moderado, arrojado e agressivo, conforme anlise de perfil do investidor realizado pelas Instituicdes Participantes da Oferta.

O presente Prospecto Preliminar contém as Ges relevantes arias ao elos da Oferta, das cotas, do Fundo, suas atividades, situagdo econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras
informagdes relevantes, e foi elaborado de acordo com as normas pertinentes. Para descricdo mais detalhada da Politica de Investimento, vide Item "Politica e Estratégia de Investimento” da Secdo "Politica e Estratégia de Investimento” nas paginas 26 a 28
deste Prospecto Preliminar.

As Cotas da 3° Emisséo serdo registradas para distribuicao no mercado primario e para negociagao no mercado secundario em mercado de bolsa, administrado pela B3.

“ESTE PROSPECTO PRELIMINAR FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO
DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. O REGISTRO DA OFERTA DAS COTAS NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A ‘QUALIDADE DO FUNDO,
DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVIGOS, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS ATIVOS QUE CONS TITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.”

“AS COTAS DO FUNDO NAO PODERAO SER RESGATADAS."

“O MERCADO SECUNDARIO EXISTENTE NO BRASIL PARA NEGOCIAGAO DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA, TAL COMO O FUNDO, ENFRENTA BAIXA, OU
NENHUMA, LIQUIDEZ E NAO HA NENHUMA GARANTIA DE QUE EXISTIRA NO FUTURO UM MERCADO PARA NEGOCIAGAO DAS COTAS QUE PERMITA AOS COTISTAS SUA ALIENAGAO, CASO ESTES DECIDAM PELO DESINVESTIMENTO.”

“ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS."

“E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE PEDIDOS DE RESERVA PARA SUBSCRIGAO DE COTAS DA 37 EMISSAO, A PARTIR DA DATA A SER INDICADA NO AVISO AO MERCADO, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS APOS O INICIO DO
PERIODO DE DISTRIBUIGAO.”

“O INVESTIMENTO DO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA
ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS."

“ESTE FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.”
“A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.”

“AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO PRELIMINAR QUANTO DO
REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENQAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO PRELIMINAR E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS
FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.”

“0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, NAS PAGINAS 59 a 71. PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS.”
“A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.”
“QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E/OU CONSORCIADOS E NA CVM.”

Coordenador Lider Administrador Gestor/Coordenador Contratado/Custodiante Coordenador Contratado/Escriturador

Meea IntragpTvm

A data deste Prospecto Preliminar é 01 de agosto de 2022.
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AS COTAS DA 32 EMISSAO DEVERAO SER SUBSCRITAS ATE A DATA DE ENCERRAMENTO
DA OFERTA. QUANDO DA SUBSCRICAO DAS COTAS DA 32 EMISSAO, O INVESTIDOR
DEVERA, SIMULTANEAMENTE, ASSINAR ELETRONICAMENTE O TERMO DE CIENCIA DE
RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO E O BOLETIM DE SUBSCRICAO, E ATESTA QUE
TOMOU CIENCIA DO TEOR DO REGULAMENTO, DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E DOS
RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NO FUNDO.

AVISOS IMPORTANTES:

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO
ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES
PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS
PELA CVM E SERA DISPONIBILIZADO AOS INVESTIDORES DURANTE O PERIODO DE
DISTRIBUICAO. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA
ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS
INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS
ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM
DISTRIBUIDAS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR
APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR MANTENHA SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA
POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO
CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DO
COORDENADOR LIDER (OU DOS TERCEIROS HABILITADOS PARA PRESTAR TAIS SERVICOS
DE DISTRIBUICAO DE COTAS), DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE ALVO OU A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA, NEM DEVE SER
CONSIDERADA, PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA OU ISENCAO DE
RISCOS PARA OS COTISTAS.

A OFERTA NAO ESTA SUJEITA A CONDICOES QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO
DOS OFERTANTES, E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUACAO DIRETA OU INDIRETA
DOS OFERTANTES OU DE PESSOAS A ELES VINCULADAS, CONFORME DISPOSTO NO ART. 22
DA INSTRUCAO CVM N° 400/03.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO EM CONSONANCIA COM
O REGULAMENTO, POREM, NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA
TANTO DESTE PROSPECTO PRELIMINAR QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL
ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO
FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO
ESTA EXPOSTO.

A PRESENTE OFERTA DE COTAS DE EMISSAO DO FUNDO NAO FOI OU SERA REGISTRADA
SOB O SECURITIES ACTDE 1933, E, NO AMBITO DA OFERTA, TAIS COTAS NAO PODERAO
SER OFERECIDAS, VENDIDAS OU, DE QUALQUER OUTRA FORMA, TRANSFERIDAS NOS
ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU EM QUALQUER UM DE SEUS TERRITORIOS,
POSSESSOES OU AREAS SUJEITAS A SUA JURISDIGAO. O FUNDO NAO FOI E NEM SERA
REGISTRADO SOB O /NVESTMENT COMPANY ACT DE 1940, BEM COM SOB QUALQUER
OUTRA REGULAMENTACAO FEDERAL DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA. ASSIM, AS
COTAS DE EMISSAO DO FUNDO NAO ESTAO SENDO OFERTADAS OU VENDIDAS NOS
ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, PARA US PERSONS (CONFORME DEFINIDOS PARA FINS
DE LEIS NORTE-AMERICANAS, INCLUINDO O REGULATION SE O SECURITIES ACTDE 1933)
OU PARA RESIDENTES NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.
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DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR POR REFERENCIA

As informacoes referentes a situacdo financeira do Fundo, suas demonstracdes financeiras e os demais
informes, nos termos da Instrucdo CVM n° 555/14, sdo incorporados por referéncia a este Prospecto
Preliminar, e se encontram disponiveis para consulta no seguinte website:

. COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em
"Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de Investimento”; clicar em “Fundos Registrados”; digitar
o nome do Fundo no primeiro campo disponivel; clicar no link do nome do Fundo; e

. ADMINISTRADOR: www.intrag.com.br (neste website, clicar em “Fundos”, pesquisar por “Itad FIC
Incentivados Inv Infra RF CP”, clicar no link do Fundo. Em seguida acessar “Documentos”).

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo das Cotas da 32 Emissao, haja a divulgacdo, pelo Fundo, de
quaisquer informagdes periddicas exigidas nos termos da regulamentacdo aplicavel, tais informacdes se
encontrardo disponiveis para consulta nos websites acima.

OS INVESTIDORES DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS
59 A 71 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, QUE CONTEM A DESCRICAO DE CERTOS RISCOS QUE
ATUALMENTE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS DA 3°
EMISSAO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.


https://www.gov.br/cvm/pt-br

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto Preliminar, os termos e expressdes contidos nesta Secdo, no singular ou
plural, terdo o seguinte significado:

no

“12 Emissao”:

A 12 emissdo de Cotas do Fundo, encerrada em 20 de fevereiro de
2020, por meio da qual foram ofertadas, em classe e série Unicas,
8.000.000 (oito milhdes) Cotas da 12 Emissdo, todas com valor unitario
de R$ 100,00 (cem reais), na data da primeira integralizagdo,
perfazendo o valor total de R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de
reais), tendo sido subscritas e efetivamente integralizadas a
totalidade das Cotas ofertadas.

“12 Série™:

A 12 série das Cotas da 32 Emissdo, sendo que serdo emitidas, nesta
série, até a totalidade das Cotas da 32 Emissao.

“22 Emissao”:

A 22 emissao de Cotas do Fundo, encerrada em 12 de abril de 2021,
por meio da qual foram ofertadas, em classe e série Unicas, 5.000.000
(cinco milhdes) Cotas da 22 Emissdo, todas com valor unitario de R$
105,90 (cento e cinco reais e noventa centavos), na data da primeira
integralizacdo, perfazendo o valor total de R$ 529.500.000,00
(quinhentos e vinte e nove milhdes e quinhentos mil reais), tendo sido
subscritas e efetivamente integralizadas a quantidade de 849.755
(oitocentas e quarenta e nove mil, setecentas e cinquenta e cinco),
correspondente a R$ 92.418.394,28 (noventa e dois milhdes,
quatrocentos e dezoito mil, trezentos e noventa e quatro reais e vinte
e oito centavos).

“22 Série”:

A 22 série das Cotas da 32 Emissdo, a qual se iniciard posteriormente
a liquidagdo da 12 Série, sendo que serdo emitidas, nesta série, até a
totalidade das Cotas da 32 Emissdo remanescentes apos a colocacdo
da 12 Série. Caso a totalidade das Cotas objeto desta 32 Emissdo sejam
colocadas no ambito da 12 Série, ndo haverd Cotas remanescentes e
a 22 Série ndo sera iniciada.

“332 Emissao”:

A presente 32 emissdo de Cotas do Fundo, em classe Unica, a serem
colocadas em duas séries, que compreende o montante de até
3.300.000 (trés milhdes e trezentas mil) cotas, nominativas e
escriturais, da 32 (terceira) emissdo do Fundo, todas com valor unitario
de R$ 104,72 (cento e quatro reais e setenta e dois centavos),
correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 29 de
julho de 2022, perfazendo o valor total de até R$ 345.576.000,00
(trezentos e quarenta e cinco milhdes, quinhentos e setenta e seis mil
reais), sem prejuizo das eventuais Cotas Adicionais.

“Administrador”:

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, inscrita no
CNPJ sob 0 n®62.418.140/0001-31, autorizada pela CVM para exercer
atividades de administracao de fundos de investimento e distribuicao
de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n° 2.528,
de 29 de julho de 1993.

“Alocacdao Minima":

E a razdo entre o valor contabil das Cotas dos Fl-Infra de titularidade
do Fundo (numerador) e o patriménio liquido (denominador), que
deverd, apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data da primeira
integralizacdo de Cotas, ser igual ou superior a 95% (noventa e cinco
por cento).

“Amortizacao
Extraordinaria”:

E a amortizaco antecipada compulséria, integral ou parcial, do principal
das Cotas em circulacdo, conforme disposto no Capitulo 8 do
Regulamento.




“ANBIMA":

Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitats.

“Antdncio de
Encerramento”:

Anuncio de encerramento da Oferta, divulgado nos termos do artigo 29
de Instrucdo CVM n° 400/03.

“Anuncio de Inicio”:

Anuncio de inicio da Oferta, divulgado na forma do artigo 52 da
Instru¢cdo CVM n° 400/03.

“Assembleia Geral de
Cotistas”:

A assembleia geral de Cotistas que se encontra disciplinada no item
“Assembleia Geral de Cotistas” da Sec¢do “Sumario do Fundo” na pagina
25 deste Prospecto Preliminar.

“Ativos Financeiros”:

Sao os ativos financeiros passiveis de investimento pelo Fundo, conforme
descrito no Anexo | ao presente Regulamento.

“Ativos”:

Sdo as Cotas dos Fl-Infra e os Ativos Financeiros, quando mencionados
em conjunto.

“Aviso ao Mercado”:

Aviso ao mercado da Oferta, divulgado na forma do artigo 54-A da
Instrucdo CVM n® 400/03.

uB3n.
D9 .

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.

“"BACEN":

Banco Central do Brasil.

“Boletim de Subscricdo”:

O boletim de subscri¢do por meio do qual o Investidor fara a subscricao
das Cotas da 32 Emissao.

“"CMN":

Conselho Monetario Nacional.

“Comunicado de

Resultado de Alocacao da
12 Série”:

Comunicado de Resultado de Alocacdo da 12 Série, divulgado nos
termos da Instrucdo CVM n° 400/03, informando o montante de Cotas
da 32 Emissdo subscritas e integralizadas durante o periodo de alocacdo
da 12 Série, de forma a informar se o Volume Total da Oferta foi
totalmente atingido, se fol exercida a opcdo de emissdo de Cotas
Adicionais ou se a Oferta prosseguird no ambito da 22 Série. Caso a
totalidade das Cotas objeto desta 32 Emissado sejam colocadas no ambito
da 12 Série, ndo havera Cotas remanescentes e a 22 Série ndo seréa
iniciada.

“Contrato de Colocacao”:

“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Distribuicdo e
Colocagdo Publica da 3% Emissdo de Cotas do [tau Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado’, celebrado em 26 de julho de
2022, entre o Administrador, o Gestor, o Coordenador Lider e os
Coordenadores Contratados.

“Contrato de Custédia”:

"Contrato de Prestacdo de Servicos Qualificados para Fundos de
Investimento’, celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador, e o Custodiante.

“Contrato de
Escrituracao”

"Contrato de Prestagdo de Servicos de Escrituracdo de Cotas", celebrado
entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Ital Corretora, por
meio do qual se obriga a prestar ao Fundo os servi¢os de escrituragdo de
Cotas do Fundo.

“Contrato de Formador
de Mercado”:

O "Contrato de Prestacdo de Servicos de Formacéo de Mercado do Itau
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado, celebrado em
25 de novembro de 2021, entre o Fundo, representado pelo
Administrador e o Formador de Mercado.

“Contrato de Gestao”:

"Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo de Carteira e Outras
Avengas’, celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador,
e o Gestor, por meio do qual este se obriga a prestar ao Fundo os
servicos de gestdo da carteira do Fundo.




“Coordenador Lider”:

BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®
3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ sob o n°
17.298.092/0001-30.

“Coordenadores
Contratados”:

ITAU UNIBANCO S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n® 100, inscrito no CNPJ sob o n°® 60.701.190/0001-04 (“Itad
Unibanco”) e ITAU CORRETORA DE VALORES S.A. sociedade
andnima, com sede na Cidade de S&do Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), inscrita no
CNPJ sob 0 n® 61.194.353/0001-64 (“Itau Corretora”).

“Cotas Adicionais”:

Sdo as Cotas da 32 Emissdao que o Administrador, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrugdo CVM n° 400/03, com a prévia concordancia do Coordenador
Lider, dos Coordenadores Contratados e do Gestor, podera optar por
acrescer ao Volume Total da Oferta, em até 20% (vinte por cento), nas
mesmas condi¢des e no mesmo preco das Cotas da 32 Emissao
inicialmente ofertadas, ou seja, em até 660.000 (seiscentas e sessenta
mil) Cotas da 32 Emissdo, perfazendo o montante de até R$
69.115.200,00 (sessenta e nove milhdes, cento e quinze mil e duzentos
reais), considerando o valor unitario de R$ 104,72 (cento e quatro
reais e setenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial
das Cotas do Fundo em 29 de julho de 2022.

",

“Cotas da 32 Emissao”:

Sdo as Cotas da 32 emissdo do Fundo, a serem distribuidas pelas
Institui¢des Participantes da Oferta, no ambito da Oferta, que totalizam
até 3.300.000 (trés milhSes e trezentas mil) cotas, com valor unitario de
R$ 104,72 (cento e quatro reais e setenta e dois centavos),
correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em 29 de julho
de 2022, perfazendo o valor total de até R$ 345.576.000,00 (trezentos e
quarenta e cinco milhdes, quinhentos e setenta e seis mil reais).

“Cotas dos Fl-Infra”:

Sao as cotas dos Fl-Infra a serem adquiridas pelo Fundo, no mercado
primario ou no mercado secundario, em carater definitivo,
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais cotas.

“Cotas”: Sdo as cotas de emissdo do Fundo, inclusive as cotas emitidas e
subscritas no ambito da Oferta, durante a sua distribuicao.

“Cotistas”: Sao os titulares de Cotas de emissdo do Fundo.

“Custodiante”: ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n°® 100, inscrito no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04,
responsavel pelos servicos de custédia e controle dos ativos
integrantes da carteira do Fundo.

“CVM": Comissao de Valores Mobiliarios.

“Dia Util":

Significa qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo; e (it) aqueles sem
expediente na B3.

“Distribuicao de
Rendimentos”:

Existindo a disponibilidade de recursos no patriménio do Fundo, este
poderd realizar a distribuicdo ordinaria de rendimentos aos
Cotistas, que ocorrerd prioritariamente de forma mensal, no 5°
(quinto) Dia Util de cada més. Se alguma destas datas néao
corresponder a um Dia Util, a Distribuicio de Rendimentos sera
efetuada no primeiro Dia Util subsequente.




Fardo jus aos valores de que trata o item acima os titulares de Cotas
do Fundo no fechamento do ultimo Dia Util de cada més anterior ao
da Distribuicdo de Rendimentos, de acordo com as contas de
depdsito mantidas pela instituicdo responsavel pela prestacdo de
servicos de escrituracao das Cotas do Fundo.

Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas
fardo jus a distribuicdo de rendimentos em igualdade de condicdes.

“Empresa de Auditoria”:

A instituicdo aprovada pela CVM, contratada pelo Administrador,
encarregada da revisdo das demonstracdes financeiras e das contas
do Fundo, que na data deste Prospecto Preliminar é a
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES,
sociedade simples, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n°® 1400, 9-10° 13-17°
andares, inscrito no CNPJ sob 0 n° 61.562.112/0001-20, a qual podera
ser substituida por outra instituicio devidamente credenciada
perante a CVM.

u

Encargos do Fundo”:

Sdo os custos e despesas descritos no item 6.2 do Regulamento e no
item “Taxas e Encargos do Fundo” da Secdo “Caracteristicas do
Fundo” na pagina 33 deste Prospecto Preliminar.

“Escriturador”:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade anénima, com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ sob o n°
61.194.353/0001-64, responsavel pelos servicos de escrituracdo das
Cotas.

“Fl-Infra”:

Os fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que, por
sua vez, tenham como Unico cotista este Fundo, e que invistam,
conforme prazos estabelecidos na Lei n® 12.431/11, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco) por cento do seu patrimonio liquido em (i)
debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por
concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria, por
sociedade de proposito especifico ou por sua respectiva sociedade
controladora, (ii) certificados de recebiveis imobiliarios, e (iil) cotas de
emissdo de fundo de investimento em direitos creditérios,
constituidos sob a forma de condominio fechado; em qualquer
hipotese, para captar recursos com vistas em implementar projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados
como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal, que atendam as disposi¢des presentes nos paragrafos 1°, 1°C
e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lei n® 12.431/11, em carater
definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acdes assegurados aos titulares de tais cotas.

“Formador de Mercado”:

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com escritério na cidade e estado de
Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, 30°
andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0011-78.

“Fundo”: ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO.

“Gestor”: E o ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade

empresaria limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 4° andar, inscrita
no CNPJ sob o n°® 40.430.971/0001-96, responsavel pelos servicos de
gestao da carteira do Fundo.




“IGP-DI/FGV":

indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna, calculado e
divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas.

“1GP-M/FGV":

indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas.

“Instituicoes

Participantes da Oferta”:

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, quando mencionados
em conjunto.

"

Instrucao CVM
n°® 400/03":

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

“Instrucdo CVM
n® 555/14":

Instrucdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada.

"

Instrucao CVM
n°® 606/14":

Instrucao CVM n° 606, de 25 de marco de 2019.

“Instrumento de
Constituicao”

A constituicdo do Fundo fol aprovada por meio do “/nstrumento
Particular de Constituicdo”, celebrado pelo Administrador em 31 de
julho de 2019, o qual foi registrado junto ao 1° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
sob o n° 3.647.036, em 05 de agosto de 2019. A transformacédo do
Fundo para Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios, nos termos da Instrucdo CVM
356/01, a 12 Emissdo e o regulamento do Fundo foram aprovados por
meio do “Instrumento Particular de Transformagdo’, celebrado pelo
Administrador em 24 de outubro de 2019, o qual foi registrado junto
ao 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob 0 n° 3.652.901, em 24 de outubro de
2019. Por fim, em 29 de setembro de 2021, por meio da “Assembleia
Geral Extraordindria de Cotistas" do Fundo, foi aprovada a
transformacdo do Fundo, bem como da estrutura de fundos
investidos pelo Fundo, de modo que deixou de ser estruturado e
regulamentado sob a forma de fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento em direitos creditorios, passando a ser regido
nos termos da Instru¢gdo CVM n° 555/14, conforme alterada, em
especial pela Instrucdo CVM n° 606/19, com a consequente reforma
integral do regulamento do Fundo, conforme versdo vigente datada
de 17 de novembro de 2021.

“Investidor(es)”:

Sdo, no ambito da Oferta e da 12 Série, investidores em geral,
incluindo, mas néo se limitando, de pessoas fisicas, juridicas, fundos
de investimento, entidades de previdéncia complementar, nos termos
da Resolucdo do CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018, conforme
alterada, e demais velculos de investimento, brasileiros ou
estrangeiros, e que busquem retorno compativel com a politica de
investimento do Fundo, e que aceitem os riscos inerentes a tal
investimento.

Além das condicbes acima, no ambito da 22 Série, os investidores
deverdo ser clientes correntistas dos segmentos Private, Personnalité,
Uniclass e Agéncias do Itad Unibanco.

“IPC/FIPE":

indice de Precos ao Consumidor, calculado e divulgado pela Fundacdo
Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

“IPCA/IBGE":

indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“Lein® 12.431/11"

Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

“Oferta”:

A presente oferta publica primaria de Cotas da 32 Emissdo do Fundo.



http://legislacao.planalto.gov.br/legisla/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei%2012.431-2011?OpenDocument

“Partes Relacionadas”:

Sdo as partes relacionadas a uma determinada pessoa, conforme
definidas nas normas contabeis que tratam do assunto.

“Periodo de Reserva”:

O periodo de reserva, no ambito da 12 Série, no qual os investidores
poderao realizar pedidos de reserva das Cotas da 32 Emissdo, mediante
a formalizacdo do respectivo Pedido de Reserva.

"Participantes
Especiais”

Sdo as instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo
de valores mobilidrios, autorizadas a operar no mercado de capitais
brasileiro convidadas a participar da Oferta, para auxiliarem na
distribuicdo das Cotas da 32 Emissdo, mediante a celebracdo de um
Termo de Adesdo ao Contrato de Colocacao.

“Pessoas Vinculadas”:

Pessoas que sejam (a) controladores ou administradores do
Administrador, do Gestor, do Custodiante e do Escriturador ou outras
pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus cbnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
segundo grau; (b) controladores ou administradores das Institui¢des
Participantes da Oferta; (c) empregados, operadores e demais
prepostos das Instituicbes Participantes da Oferta diretamente
envolvidos na estruturacdo da Oferta; (d) agentes autdbnomos que
prestem servicos as InstituicOes Participantes da Oferta; (e) demais
profissionais que mantenham, com as Instituicbes Participantes da
Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
Instituicdes Participantes da Oferta; (g) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Institui¢des Participantes
da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (h) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas
"b” a "e" acima; e (i) fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

“Politica de
Investimento”:

A politica de investimento do Fundo ¢é disciplinada no Capitulo 4 do
Regulamento e encontra-se descrita no Item “Politica e Estratégia de
Investimento” da Secdo “Sumério do Fundo” na pagina 26 deste
Prospecto Preliminar.

“Politica de Voto":

A politica de exercicio de direito de voto, adotada pelo Gestor, em
assembleias gerais dos Fl-Infra e, conforme o caso, de outros ativos
integrantes da carteira do Fundo que confiram a seus titulares direito
de voto.

u

Prazo de Colocacao™:

O prazo para distribuicao das Cotas da 32 Emissdo no ambito da Oferta
é de até 6 (seis) meses contados a partir da divulgacdo do Anlncio de
Inicio, sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento,
a exclusivo critério das Instituicoes Participantes da Oferta, em conjunto
com o Administrador, antes do referido prazo, caso ocorra a subscri¢do
do Volume Minimo da Oferta.

“Prestadores de Servico

do Fundo”:

Sdo o Administrador, o Gestor, o Coordenador Lider, os Coordenadores
Contratados, o Escriturador, o Custodiante, a Empresa de Auditoria e o
Formador de Mercado, quando mencionados em conjunto.

“Procedimento de
Alocacado”:

O procedimento sera realizado com base na demanda pelas Cotas da
32 Emissdo, no ambito da 12 Série, considerando os Pedidos de
Reserva, sem lotes minimos (observado o Valor Minimo de
Investimento) ou maximos (observado o Valor Maximo de
Investimento). Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo
participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer limitagdo em
relacdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da




quantidade de Cotas da 32 Emissao inicialmente ofertada no ambito
da Oferta (sem considerar as eventuais Cotas Adicionais), os Pedidos
de Reserva e ordens de investimento das Pessoas Vinculadas serao
cancelados, nos termos do paragrafo Unico do artigo 55, da Instrugédo
CVM n° 400/03.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E
INTEGRALIZAGAO DAS COTAS DA 32 EMISSAO PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA
PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A
SEGAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “O
INVESTIMENTO NAS COTAS POR INVESTIDORES QUE SEJAM
PESSOAS VINCULADAS PODERA PROMOVER A REDUGAO DA
LIQUIDEZ NO MERCADO SECUNDARIO”, NA PAGINA 70 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

“Prospecto Preliminar”:

O "Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica Primaria de Cotas da
32 Emissdo do Itad Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado”.

“Prospecto Definitivo”:

O “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica Primaria de Cotas da
32 Emissdo do Itad Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado”.

“Regulamento”:

O instrumento que disciplina o funcionamento e demais condicoes
do Fundo, conforme alterado de tempos em tempos, e que se
encontra anexo ao presente Prospecto Preliminar na forma do
Anexo Il

“Taxa de
Administracao”:

Tem o significado que lhe ¢é atribuido no item “Taxa de
Administragdo” da Secao “Remunerag¢do dos Prestadores de Servicos”

na pagina 75 deste Prospecto Preliminar.

“Taxa de Distribuicao”:

Taxa de distribuicdo devida pelos Investidores, quando da subscricao
e integralizacao das Cotas da 32 Emissdo, por Cota da 32 Emissdo
subscrita, equivalente a um percentual fixo de 1,80% (um inteiro e
oitenta centésimos por cento) sobre o Valor da Cota da 32 Emissao
ou Valor Atualizado da Cota, correspondente ao quociente entre (i) o
valor dos gastos da distribuicdo das cotas, que serd equivalente a
soma dos custos da distribuicdo das cotas, que inclui, entre outros, (a)
comissao de coordenacdo, (b) comissdo de distribuicdo, (c)
honorérios de advogados externos, (d) taxa de registro da Oferta na
CVM, (e) taxa de registro e distribuicdo das cotas na B3, (f) custos com
a divulgacdo de anuncios e publicacdes no ambito da Oferta; e (g)
custos com registros em cartorio de registro de titulos e documentos
competente, se for o caso; e (ii) o Volume Total da Oferta.

“Taxa DI":

Significa a taxa média didria dos DI — Depésitos Interfinanceiros de
um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3.

“Termo de Adesao ao
Contrato de Colocacao”

Significa o termo de adesdo ao Contrato de Colocacdo celebrado por
cada Participante Especial, conforme o caso, para formalizar sua
adesdao ao processo de distribuicdo das Cotas da 32 Emisséo no
ambito da Oferta.

“Termo de Ciéncia de
Risco e Adesdo ao

Regulamento”:

O termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, por meio do
qual o Investidor atesta, entre outros, que tomou ciéncia (i) do teor
do Regulamento; (i) dos riscos associados ao investimento no Fundo;
e (iii) da Politica de Investimento.




“Valor da Cota da 32

Emissao”:

O valor unitario da Cota da 32 Emissao, de R$ 104,72 (cento e quatro
reais e setenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial
das Cotas do Fundo em 29 de julho de 2022. O Valor da Cota da 3°
Emissdo ndo inclui a Taxa de Distribuicdo. Uma vez que o valor
unitario acima tem como referéncia o valor patrimonial do
Fundo, os atuais Cotistas do Fundo interessados em adquirir as
Cotas da 32 Emissdo devem estar cientes de que nao ha qualquer
garantia de que esse valor correspondera ao valor de mercado
das Cotas quando da sua efetiva integralizacao.

“Valor Atualizado
da Cota”:

No ambito da 22 Série, as Cotas da 32 Emissdo serdo integralizadas na
mesma data de sua subscricdo, pelo valor patrimonial das cotas do
Fundo no dia util imediatamente anterior a data da efetiva
integralizacdo, correspondente ao quociente entre o patrimdnio
liquido do Fundo e a quantidade de cotas até entdo integralizadas,
acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variagdo acumulada
da Taxa DI, divulgada no Dia Util imediatamente anterior a data de
integralizacdo e calculado de forma exponencial. Uma vez que o
valor unitario acima tem como referéncia o valor patrimonial do
Fundo, os atuais Cotistas do Fundo interessados em adquirir as
Cotas da 32 Emissao devem estar cientes de que nao ha qualquer
garantia de que esse valor correspondera ao valor de mercado
das Cotas quando da sua efetiva integralizacao.

“Valor Maximo de
Investimento”:

No ambito da Oferta, cada Investidor podera subscrever e integralizar
a quantidade maxima de 200.000 (duzentas mil) Cotas da 32 Emissao,
pelo Valor da Cota da 32 Emissdo ou Valor Atualizado da Cota,
equivalente, excluida a Taxa de Distribuicdo, a R$ 20.944.000,00 (vinte
milhdes, novecentos e quarenta e quatro mil reais), considerando
o valor unitario de R$ 104,72 (cento e quatro reais e setenta e dois
centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do
Fundo em 29 de julho de 2022.

Além disso, quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas da 32
Emissdo, sera devido pelo Investidor o pagamento da Taxa de
Distribuicdo, a qual ndo integra o preco de integraliza¢do da Cota da
32 Emissdo nem implica qualquer custo adicional aos Cotistas que ja
tenham integralizado Cotas em emissdes anteriores.

“Valor Minimo de
Investimento”:

No ambito da Oferta, cada Investidor devera subscrever e integralizar
a quantidade minima de 10 (dez) Cotas da 32 Emissao, pelo Valor da
Cota da 32 Emissao ou Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida
a Taxa de Distribuigdo, a R$ 1.047,20 (mil e quarenta e sete reais e
vinte centavos), considerando o valor unitdrio de R$ 104,72 (cento e
quatro reais e setenta e dois centavos), correspondente ao valor
patrimonial das Cotas do Fundo em 29 de julho de 2022, exceto na
situagdo prevista no paragrafo seguinte.

Se o Investidor, mediante o preenchimento do Boletim de Subscricéo,
condicionar a subscricdo de Cotas da 32 Emissdo a proporgao entre a
quantidade de Cotas da 32 Emissdo efetivamente distribuidas e o
Volume Total da Oferta, e a quantidade proporcional em observancia
a referida condicdo for inferior a quantidade minima de 10 (dez) Cotas
da 32 Emissdo, neste caso, o Valor Minimo de Investimento ndo sera
observado e o Investidor podera manter seu investimento em
quantidade inferior ao Valor Mi{nimo de Investimento.

Além disso, quando da subscricdo e integralizagdo de Cotas da 32
Emissdo, serd devido pelo Investidor o pagamento da Taxa de
Distribuicdo, a qual néo integra o preco de integraliza¢cdo da Cota da
32 Emissao nem implica qualquer custo adicional aos Cotistas que ja
tenham integralizado Cotas em emissdes anteriores.




“Volume Minimo

da Oferta”:

A Oferta terd o volume minimo de R$ 34.557.600,00 (trinta e quatro
milhdes, quinhentos e cinquenta e sete mil e seiscentos reais),
considerando o valor unitario de R$ 104,72 (cento e quatro reais e
setenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das
Cotas do Fundo em 29 de julho de 2022, representado por 330.000
(trezentas e trinta mil) Cotas da 32 Emissao, desconsiderando as Cotas
da 32 Emissdo cuja integralizacdo esteja condicionada na forma
prevista no artigo 31 da Instrucdo CVM n° 400/03 e as Cotas da 32
Emissdo integralizadas por Pessoas Vinculadas.

“Volume Total
da Oferta”:

O volume total da Oferta serad de até R$ 345.576.000,00 (trezentos e
quarenta e cinco milhdes, quinhentos e setenta e seis mil reais),
considerando o valor unitario de R$ 104,72 (cento e quatro reais e
setenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das
Cotas do Fundo em 29 de julho de 2022, representado por até
3.300.000 (trés milhdes e trezentas mil) Cotas da 32 Emissdo, caso a
totalidade das Cotas da 32 Emissdo seja subscrita e integralizada na
Oferta.
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1. SUMARIO DA OFERTA
Principais Caracteristicas da Oferta

O sumario abaixo ndo contém todas as informacdes sobre a Oferta e as Cotas da 32 Emissao.
Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa do
Regulamento e deste Prospecto Preliminar, inclusive seus Anexos, com especial atencdo a Secdo
“Fatores de Risco” nas paginas 59 a 71 deste Prospecto Preliminar.

Fundo Itad Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado.

Tipo e Prazo do Fundo | Condominio fechado, em que o resgate de cotas ndo é permitido, com
prazo de duracao indeterminado.

Objeto do Fundo O Fundo tem por objeto a aquisicdo de Cotas dos Fl-Infra e de Ativos
Financeiros, observado o item “Politica e Estratégia de Investimento”
abaixo, nos termos do Capitulo 4 do Regulamento, a critério do Gestor e
independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Publico Alvo S&do, no ambito da Oferta e da 12 Série, investidores em geral, incluindo,
mas ndo se limitando, de pessoas fisicas, juridicas, fundos de
investimento, entidades de previdéncia complementar, nos termos da
Resolugao do CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018, conforme alterada,
e demais veiculos de investimento, brasileiros ou estrangeiros, e que
busquem retorno compativel com a politica de investimento do Fundo, e
gue aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

Além das condic¢bes acima, no ambito da 22 Série, os investidores deverdo
ser clientes correntistas dos segmentos Private, Personnalité, Uniclass e
Agéncias do Itau Unibanco. Adicionalmente, e sem prejuizo e observadas
as disposi¢des do artigo 55 da Instrucdo CVM n° 400/03, sera permitida a
colocagdo de Cotas para pessoas que sejam (a) controladores ou
administradores do Administrador, do Gestor, do Custodiante, e do
Escriturador, ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o segundo grau; (b) controladores ou administradores das Instituicdes
Participantes da Oferta; (c) empregados, operadores e demais prepostos
das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (d) agentes autbnomos que prestem servicos as
Instituicdes Participantes da Oferta; (e) demais profissionais que
mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes
Participantes da Oferta; (g) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicbes Participantes da
Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (h) cénjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas “b”
a “e" acima; e () fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca
a pessoas vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

Serdo atendidos os Investidores que, a exclusivo critério das Instituicdes
Participantes da Oferta, melhor atendam aos objetivos da Oferta, levando
em consideracdo as relagdes com clientes e outras consideragdes de
natureza comercial ou estratégica.

Oferta A presente oferta publica de distribuicdo de Cotas da 32 Emisséao.

Volume Total da Oferta | O volume total da Oferta serd de até R$ 345.576.000,00 (trezentos e
quarenta e cinco milhdes, quinhentos e setenta e seis mil reais),
considerando o valor unitario de R$ 104,72 (cento e quatro reais e setenta
e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo
em 29 de julho de 2022, representado por até 3.300.000 (trés milhdes e
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trezentas mil) Cotas da 32 Emissdo, ndo sendo consideradas para efeito
de calculo do Volume Total da Oferta as Cotas Adicionais, bem como a
Taxa de Distribuicéo.

No ambito da Oferta, sera permitida a subscricdo parcial das Cotas da 32
Emissdo, sendo certo que caso ao final do Prazo de Colocagdo seja
verificado que ndo foi atingido o Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera
cancelada, observando-se, neste caso, o procedimento previsto na Se¢do
“Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo, Modificacdo, Suspensdo ou
Cancelamento da Oferta” na pagina 44 deste Prospecto Preliminar.

Na hipotese de distribuicdo parcial das Cotas da 32 Emissdo, ndo havera
captacdo por meio de fontes alternativas, sem prejuizo de novas emissdes
de Cotas que poderao ser realizadas pelo Fundo no futuro.

Volume Minimo
da Oferta (Distribuicao
Parcial)

A Oferta terd o volume minimo de R$ 34.557.600,00 (trinta e quatro
milhdes, quinhentos e cinquenta e sete mil e seiscentos reals),
considerando o valor unitario de R$ 104,72 (cento e quatro reais e setenta
e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo
em 29 de julho de 2022, representado por 330.000 (trezentas e trinta mil)
Cotas da 32 Emissdo, desconsiderando as Cotas da 32 Emissdo cuja
integralizacdo esteja condicionada na forma prevista no artigo 31 da
Instrucdo CVM n° 400/03 e as Cotas da 32 Emissao integralizadas por
Pessoas Vinculadas.

Valor Maximo de
Investimento

No ambito da Oferta, cada Investidor poderd subscrever e integralizar a
guantidade maxima de 200.000 (duzentas mil) Cotas da 32 Emissao, pelo
Valor da Cota da 32 Emissdo ou Valor Atualizado da Cota, equivalente,
excluida a Taxa de Distribuicdo, a R$ 20.944.000,00 (vinte milhdes,
novecentos e quarenta e quatro mil reais), considerando o valor unitario
de R$ 104,72 (cento e quatro reais e setenta e dois centavos),
correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em 29 de julho
de 2022.

Além disso, quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas da 3°
Emissdo, serd devido pelo Investidor o pagamento da Taxa de
Distribuicdo, a qual ndo integra o preco de integralizacédo da Cota da 3°
Emissdo nem implica qualquer custo adicional aos Cotistas que ja tenham
integralizado Cotas em emissdes anteriores.

Valor Minimo de
Investimento

No ambito da Oferta, cada Investidor devera subscrever e integralizar a
qguantidade minima de 10 (dez) Cotas da 32 Emissao, pelo Valor da Cota
da 32 Emissdo ou Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa
de Distribuicdo, a R$ 1.047,20 (mil e quarenta e sete reais e vinte
centavos), considerando o valor unitario de R$ 104,72 (cento e quatro
reais e setenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das
Cotas do Fundo em 29 de julho de 2022, exceto na situacao prevista no
paragrafo seguinte.

Se o Investidor, mediante o preenchimento do Boletim de Subscricéo,
condicionar a subscricdo de Cotas da 32 Emissdo a proporcdo entre a
quantidade de Cotas da 32 Emissao efetivamente distribuidas e o Volume
Total da Oferta, e a quantidade proporcional em observancia a referida
condi¢do for inferior a quantidade minima de 10 (dez) Cotas da 32
Emissdo, neste caso, o Valor Minimo de Investimento n&o sera observado
e o Investidor podera manter seu investimento em quantidade inferior ao
Valor Minimo de Investimento.

Além disso, quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas da 32
Emissdo, serd devido pelo Investidor o pagamento da Taxa de
Distribuicdo, a qual ndo integra o prego de integralizagdo da Cota da 32
Emissdo nem implica qualquer custo adicional aos Cotistas que ja tenham
integralizado Cotas em emissdes anteriores.
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Valor da Cota da
32 Emissao

O valor unitério da Cota da 32 Emissdo, de R$ 104,72 (cento e quatro reais
e setenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas
do Fundo em 29 de julho de 2022. O Valor da Cota da 32 Emissdo nao
inclui a Taxa de Distribuicdo. Uma vez que o valor unitario acima tem
como referéncia o valor patrimonial do Fundo, os atuais Cotistas do
Fundo interessados em adquirir as Cotas da 32 Emissdo devem estar
cientes de que ndo ha qualquer garantia de que esse valor correspondera
ao valor de mercado das Cotas quando da sua efetiva integralizagdo.

Valor Atualizado
da Cota

No ambito da 22 Série, as Cotas da 3 Emissado serdo integralizadas na
mesma data de sua subscricdo, pelo valor patrimonial das cotas do Fundo
no dia util imediatamente anterior a data da efetiva integralizacdo,
correspondente ao quociente entre o patrimdnio liquido do Fundo e a
guantidade de cotas até entdo integralizadas, acrescido de 85% (oitenta
e cinco por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, divulgada no Dia
Util imediatamente anterior a data de integralizacéo e calculado de forma
exponencial. Uma vez que o valor unitario acima tem como referéncia o
valor patrimonial do Fundo, os atuais Cotistas do Fundo interessados em
adquirir as Cotas da 32 Emissdo devem estar cientes de que ndo ha
qualquer garantia de que esse valor correspondera ao valor de mercado
das Cotas quando da sua efetiva integralizacéo.

Taxa de Distribuicao

Taxa de distribuicdo devida pelos Investidores, quando da subscricdo e
integralizacdo das Cotas da 32 Emissdo, por Cota da 32 Emissdo subscrita,
equivalente a um percentual fixo de 1,80% (um inteiro e oitenta
centésimos por cento) sobre o Valor da Cota da 32 Emissdo ou Valor
Atualizado da Cota, correspondente ao quociente entre (i) o valor dos
gastos da distribuicdo das cotas, que sera equivalente a soma dos custos
da distribuicdo das cotas, que inclui, entre outros, (a) comissdo de
coordenacdo, (b) comissdo de distribuicdo, (c) honorarios de advogados
externos, (d) taxa de registro da Oferta na CVM, (e) taxa de registro e
distribuicdo das cotas na B3, (f) custos com a divulgacdo de anuncios e
publicacbes no ambito da Oferta; e (g) custos com registros em cartério
de registro de titulos e documentos competente, se for o caso; e (i) o
Volume Total da Oferta.

Quantidade de Cotas
da Oferta

Até 3.300.000 (trés milhdes e trezentas mil) Cotas da 32 Emissdo, sem
prejuizo das eventuais Cotas Adicionais.

Cotas Adicionais

Sdo as Cotas da 32 Emissdo que o Administrador, nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM n°
400/03, com a prévia concordancia do Coordenador Lider, dos
Coordenadores Contratados e do Gestor, podera optar por acrescer ao
Volume Total da Oferta, em até 20% (vinte por cento), nas mesmas
condi¢bes e no mesmo preco das Cotas da 32 Emissdo inicialmente
ofertadas, ou seja, em até 660.000 (seiscentas e sessenta mil) Cotas da 32
Emissdo, perfazendo o montante de até R$ 69.115.200,00 (sessenta e nove
milhdes, cento e quinze mil e duzentos reais), considerando o Valor da
Cota da 32 Emissao.

Rentabilidade Alvo

O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que
busque acompanhar, no longo prazo, os titulos das Notas do Tesouro
Nacional Série B (NTN-B) com duration média similar a da carteira do
Fundo, acrescida de spread de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) a
1,00% (um por cento) ao ano, considerando-se a variacdo do valor
patrimonial das Cotas e as eventuais Distribui¢cdes de Rendimentos nos
termos do item 12.1 do Regulamento.

ESTA RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA PROMESSA OU
GARANTIA DE RENTABILIDADE OU ISENCAO DE RISCOS PARA OS
COTISTAS.
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Distribuicao de
Rendimentos

Existindo a disponibilidade de recursos no patriménio do Fundo, este
podera realizar a distribuicdo ordinaria de rendimentos aos Cotistas, que
ocorrera prioritariamente de forma mensal, no 5° (quinto) Dia Util de cada
més. Se alguma destas datas ndo corresponder a um Dia Util, a
Distribuicio de Rendimentos serd efetuada no primeiro Dia Util
subsequente.

Fardo jus aos valores de que trata este item os titulares de Cotas do Fundo
no fechamento do ultimo Dia Util de cada més anterior ao da Distribuicdo
de Rendimentos, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela
instituicdo responsavel pela prestacdo de servicos de escrituracdo das
Cotas do Fundo.

Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus
a distribuicdo de rendimentos em igualdade de condi¢des.

Politica de Investimento

Tendo em vista o objeto do Fundo descrito acima, o Gestor devera aplicar
os recursos do Fundo nas Cotas dos Fl-Infra e nos Ativos Financeiros,
desde que seja respeitada a politica de investimento prevista no Capitulo
4 do Regulamento, eventuais limites de concentracdo aplicaveis nos
termos do Regulamento e da regulamentagéo aplicavel, sendo que o valor
de aquisi¢do das Cotas dos Fl-Infra e dos Ativos Financeiros pelo Fundo
podera ser definido a exclusivo critério do Gestor.

Entende-se por Cotas dos Fl-Infra, as cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura, que, por sua vez, tenham como Unico
cotista este Fundo, e que invistam, conforme prazos estabelecidos na Letl
n° 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu
patriménio liquido em (i) debéntures objeto de distribuicdo publica,
emitidas por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria,
por sociedade de propdsito especifico ou por sua respectiva sociedade
controladora, (ii) certificados de recebiveis imobiliarios, e (iii) cotas de
emissdo de fundo de investimento em direitos creditorios, constituidos
sob a forma de condominio fechado; em qualquer hipotese, para captar
recursos com vistas em implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam as disposicoes
presentes nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lei n°
12.431/11, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des assegurados aos titulares
de tais cotas.

Os investimentos do Fundo estardo sujeitos aos requisitos de composicdo
e de diversificagdo estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor,
sempre observado o disposto no Capitulo 4 do Regulamento.

Adicionalmente, o Fundo devera observar os limites de alocagdo e
concentragdo descritos no Anexo | ao Regulamento.

O Administrador, o Gestor, o Custodiante e suas respectivas Partes
Relacionadas ndo respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade,
contelido, exatiddo, veracidade, legitimidade e validade dos ativos que
compordo a carteira de investimentos dos Fl-Infra cujas cotas serdo
adquiridas pelo Fundo, bem como pela solvéncia dos respectivos
emissores ou contrapartes, sem prejuizo de suas obrigagdes previstas na
Instrucao CVM n° 555/14.

As aplicacbes dos Cotistas ndo contam com qualquer mecanismo de
seguro ou a garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou
de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC.

Os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes da integralizagdo das
Cotas da 32 Emissao poderao ser aplicados, durante o Prazo de Colocacao,
da seguinte forma:
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(®)

(i)

até a captacdo do Volume Minimo da Oferta, o Fundo podera
investir, com os recursos captados na Oferta, nos Ativos
Financeiros; e

apos a captacdo do Volume Minimo da Oferta, o Fundo podera
adquirir, com os recursos captados na Oferta, quaisquer Ativos
previstos em sua Politica de Investimento, sendo certo que os
recursos referentes as Cotas da 32 Emissao cuja integralizacao seja
de Pessoas Vinculadas e/ou esteja condicionada na forma prevista
no artigo 31 da Instrucdo CVM n° 400/03 serao aplicados somente
nos Ativos Financeiros.

Taxas e Encargos
do Fundo

Pela prestacdo dos servicos de administragdo, gestdo e controladoria, o
Administrador fard jus a taxa de administracdo equivalente a 0,85%
(oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano. A taxa de administragdo
serd calculada e provisionada diariamente, com base no Patrimdnio
Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e o seu pagamento ocorrera
até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario.

Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe sdo
debitadas diretamente:

®

(D)

(i)

(iv)

V)
(Vi)

(vii)

(viit)

()

()

(xi)

(xil)

(xui)

(xiv)

taxas, impostos e contribuicdes que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

despesas com o registro de documentos em cartério, impressao,
expedicdo e publicacdo de relatorios e informacgdes periddicas
previstas na regulamentacao vigente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos cotistas;

honorérios e despesas do auditor independente;
emolumentos e comissdes pagas por operacdes do Fundo;

honorérios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas na defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor de eventual condenacao;

parcela de prejuizos ndo cobertos por seguros e ndo decorrentes
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servi¢os, no
exercicio de suas respectivas funcoes;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do
direito de voto decorrente de ativos financeiros do Fundo;

despesas com liquidacao, registro e custddia (caso esta ndo esteja
incluida na taxa de administracdo do Fundo) de operagdes com
titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades
operacionais integrantes da carteira do Fundo;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas
operac¢des ou com certificados ou recibos de depdsito de valores
mobiliarios;

no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas
de valores ou as entidades do mercado organizado em que o
Fundo tenha suas cotas admitidas a negociacdo, se for o caso;

as taxas de administracdo e performance, se houver;

os montantes devidos aos fundos investidores em decorréncia de
acordos de remuneracdo, que serdo deduzidos da taxa de
administracdo e performance, quando aplicavel; e

honoréarios e despesas relacionadas a atividade de formador de
mercado, se for o caso.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correm por
conta do Administrador, devendo ser por ele contratadas.
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O Administrador podera estabelecer que parcelas da taxa de
administracdo sejam pagas diretamente pelo fundo aos prestadores de
servicos por este contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo
exceda o montante total da taxa de administracao.

Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador e do Gestor,
poderao ser constituidos conselhos consultivos, por iniciativa dos Cotistas
ou do préprio Administrador, observado que tais 6érgaos nao poderdo ser
remunerados.

O Fundo nao cobra taxa performance, ingresso ou de saida.

Os fundos investidos podem cobrar taxa de performance, ingresso e/ou
de saida, de acordo com os seus respectivos regulamentos.

Taxa de Custodia

A taxa maxima anual de custodia paga pelo Fundo sera de 0,06% (zero
virgula zero seis por cento) sobre o patrimonio do Fundo, com o minimo
mensal de até R$ 7.000,00 (sete mil reais).

Assembleia Geral
de Cotistas

Os cotistas serdo convocados: (i) anualmente, até 120 (cento e vinte) dias
ap6s o encerramento do exercicio social, para deliberacdo sobre as
demonstragdes contabeis ou (i) extraordinariamente, sempre que
necessario.

O Administrador convocara os Cotistas, com antecedéncia minima de 10
(dez) dias de antecedéncia da data de sua realizacado, por correspondéncia
e/ou correio eletronico, para deliberar sobre assuntos do Fundo. A
presenca de todos os Cotistas supre a convocacdo por correspondéncia
e/ou por correio eletronico e dispensa a observancia dos prazos acima
indicados.

A convocacao da assembleia geral de Cotistas, da qual constardo o dia, a
hora e o local em que sera realizada a assembleia geral de Cotistas, bem
como a ordem do dia, devera enumerar, expressamente, todas as matérias
a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos
gerais haja matérias que dependam de deliberagdo da assembleia geral
de Cotistas.

O Administrador disponibilizard, na mesma data de convocagdo
(podendo ser mantidas até a data da assembleia geral de Cotistas), (i) em
sua pagina na rede mundial de computadores, (ii) no Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, e (iii) na pagina da entidade administradora do mercado
organizado em que as cotas do Fundo sejam admitidas a negociacao,
todas as informacbes e documentos necessarios ao exercicio informado
do direito de voto em assembleias gerais de Cotistas.

Os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas
emitidas ou seus representantes eleitos nos termos do Regulamento
poderdo solicitar que o Administrador convoque assembleia geral de
Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento
da solicitacao, observado que neste caso as deliberagdes serdo tomadas
mediante consulta formal.

Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:
| — as demonstra¢des contabeis apresentadas pelo Administrador;
Il — a substituicdo do Administrador, Gestor ou Custodiante do Fundo;

Il - a fusdo, a incorporacao, a cisdo, a transformacao ou a liquidacdo do
Fundo;

IV — 0 aumento da Taxa de Administragao, da taxa de performance ou das
taxas maximas de custddia;

V - a alteracdo da politica de investimento do Fundo;

VI — a emissdo de novas Cotas;
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VIIl - a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no item 15.3.1
do Regulamento.

A assembleia geral de Cotistas instalar-se-4 com qualquer nimero de
Cotistas e as delibera¢des serdo tomadas por maioria simples das Cotas
presentes a assembleia geral de Cotistas ou, caso aplicavel, pela maioria
simples das respostas a consulta formal realizada na forma do item 15.5
do Regulamento, cabendo para cada Cota um voto, exceto com relagdo
as matérias previstas no item 15.3 do Regulamento, incisos Il, lll e V, que
dependem da aprovacdo de Cotistas que representem, no minimo, a
maioria de votos dos Cotistas presentes e que representem 50%
(cinquenta por cento) mais um, no minimo, das Cotas emitidas. A
Assembleia Geral de Cotistas podera ser instalada com a presenca de um
Unico Cotista, de modo que apenas considerar-se-4 ndo instalada a
Assembleia Geral de Cotistas na hipotese de ndo comparecimento de
nenhum Cotista a respectiva assembleia.

Somente podem votar na assembleia geral de Cotistas os Cotistas
inscritos no registro de Cotistas na data da convocacdo da assembleia
geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores constituidos
ha menos de 1 (um) ano.

N&o podem votar nas assembleias gerais de Cotistas do Fundo, exceto se
as pessoas abaixo mencionadas forem os Unicos Cotistas do Fundo ou
mediante aprovacdo expressa da maioria dos demais Cotistas na prépria
assembleia geral de Cotistas ou em instrumento de procuracdo que se
refira especificamente a assembleia geral de Cotistas em que se dara a
permissao de voto:

(a) o Administrador ou o Gestor;
(b) os sécios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(c) empresas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, seus sécios, diretores
e funcionarios;

(d) os prestadores de servicos do Fundo, seus soécios, diretores e
funcionarios;

(e) o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de
bens de sua propriedade que concorram para a formagdo do patrimoénio
do Fundo; e

(f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

Os Cotistas poderdo enviar seu voto por correspondéncia e/ou por
correio eletronico, desde que a convocagao indique essa possibilidade e
estabeleca os critérios para essa forma de voto, que ndo exclui a
realizacdo da reunido de Cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas
deliberagdes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos
por correspondéncia, observados os quéruns previstos no item 15.4 do
Regulamento.

A critério do Administrador, que definird os procedimentos a serem
seguidos, as deliberacdes da assembleia geral de Cotistas poderdo ser
tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de Cotistas, em que
() os Cotistas manifestardo seus votos por correspondéncia, correio
eletronico ou telegrama; e (i) as decisGes serdo tomadas com base na
maioria dos votos recebidos, observados os quoéruns previstos no item
15.4 do Regulamento e desde que sejam observadas as formalidades
previstas no Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

O Administrador disponibilizaréd resumo das deliberagdes da assembleia
geral aos cotistas, em até 30 (trinta) dias apds a sua realizacdo, conforme
0s meios de comunicacdo estabelecidos em capitulo especifico do
Regulamento, o qual também podera ser encaminhado juntamente com
o extrato, sem prejuizo das obrigagdes estabelecidas nas normas e
regulamentos editados pela B3.
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Caso a convocacdo preveja a realizacdo da assembleia por meio
eletronico, os votos dos cotistas relativamente as suas deliberacdes em
assembleia geral deverdo ser proferidos mediante a utilizacdo de
assinatura eletronica legalmente reconhecida, sob pena de recusa pelo
Administrador.

Na hipotese da ndo instalacdo da assembleia geral para deliberacdo
relativa as demonstracdes contabeis do Fundo, em decorréncia do ndo
comparecimento de quaisquer cotistas, serdo consideradas
automaticamente aprovadas caso as demonstracbes contabeis nao
contenham ressalvas.

Alteracao das
Circunstancias,
Revogacao, Modificacao,
Suspensio ou
Cancelamento da Oferta

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrugdo CVM n° 400/03; e/ou (b) a Oferta seja modificada, nos termos
dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM n° 400/03, o Investidor podera
revogar sua aceitacao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisao
a uma das Instituicdes Participantes da Oferta até as 16h do 5° (quinto)
Dia Util subsequente & data do recebimento pelo Investidor da
comunicacdo por escrito, em via fisica ou correio eletronico, pelas
Instituicdes Participantes da Oferta a respeito da suspensdo ou
modificacdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o
interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o Investidor
revogar sua aceitacdo, sera devolvido (i) o valor por Cota da 32 Emissdo
integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de
Cotas da 32 Emissdo subscritas pelo Investidor que tenham sido
canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a
Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneracdo/acréscimo, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis a contar do dia util imediatamente seguinte ao
ultimo dia do prazo para o Investidor informar sua decisdo de revogar sua
aceitacdo a Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrugdo CVM n° 400/03; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos
artigos 25 e 26 da Instrugdo CVM n°400/03; ou (c) o Contrato de
Colocagdo seja resilido, observado o previsto nos artigos 22, 25 e
seguintes da Instrucdo CVM n° 400/03, todos os atos de aceitacdo serdo
cancelados e as Institui¢des Participantes da Oferta comunicardo aos
Investidores o cancelamento ou revogacao da Oferta, que podera ocorrer,
inclusive, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicagdo passivel de comprovacdo. Nesses casos serad
devolvido ao Investidor (i) o valor por Cota da 32 Emissao integralizado
pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 32
Emissao subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido
dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo
sem qualquer remuneracao/acréscimo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
a contar da comunica¢do do cancelamento da Oferta.

Caso findo o Prazo de Colocagdo, tenham sido subscritas Cotas da 32
Emissdo em quantidade inferior ao Volume Minimo da Oferta, a Oferta
serd cancelada e serd devolvido aos Investidores que tiverem
integralizado as Cotas da 32 Emissdo, (i) o valor por Cota da 32 Emissao
integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de
Cotas da 32 Emissdo subscritas pelo Investidor que tenham sido
canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a
Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneragao/acréscimo. Nesse caso,
0s recursos obtidos no ambito da Oferta serdo pagos aos Investidores que
tiverem integralizado as Cotas da 32 Emissdo no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis a contar da data de comunicacdo do cancelamento da Oferta.

Inadequacao da Oferta
a Investidores

O investimento em Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem
de liquidez, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura
encontram baixa, ou nenhuma liquidez no mercado brasileiro, a despeito
da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Além disso,
os fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de
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investimento em infraestrutura que, como o Fundo, tém a forma de
condominio fechado ndo admitem a possibilidade de resgate de suas
cotas, sendo que os seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a
venda de suas cotas no mercado secundario. Portanto, os Investidores
devem ler cuidadosamente a Secao “Fatores de Risco” nas paginas 59 a
71 deste Prospecto Preliminar, que contém a descricdo de certos riscos
que atualmente podem afetar de maneira adversa o investimento nas
Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento.

Regime de Colocacao

A distribuicdo das Cotas da 32 Emissdo objeto da Oferta sera realizada
em regime de melhores esfor¢os de colocagao.

Local de Admissao e
Negociacao das Cotas

As Cotas da 32 Emissdo serdo registradas para distribuicdo no mercado
primario no DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos e registradas para
negociacdo em mercado secundario no “Sistema Puma”, mercado de
bolsa, ambos administrados pela B3.

As Cotas da 32 Emissdo somente poderdo ser negociadas apds a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento e a obtencdo de autorizagéo da
B3 para o inicio da negociagdo, conforme procedimentos estabelecidos
pela B3.

Direito de Preferéncia

No ambito da 32 Emissdo, os atuais Cotistas ndo terdo o direito de
preferéncia de subscricdo das Cotas da 32 Emisséo.

Procedimento de
Distribuicao

A Oferta seréa realizada no Brasil, sob o regime de melhores esforcos de
colocacao, de acordo com a Instrucdo CVM n° 400/03 e demais normas
pertinentes.

Observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel, as Instituicbes
Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo das Cotas da 32 Emissao
em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucao
CVM n° 400/03, levando em consideragdo as relagdes com clientes e
outras considera¢des de natureza comercial ou estratégica das
Instituigoes Participantes da Oferta, devendo as Instituicdes Participantes
da Oferta assegurar, durante os procedimentos de distribuicéo, (i) que o
tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (i) a
adequacao do investimento ao perfil de risco do publico alvo; (iii) que os
representantes das Instituicdes Participantes da Oferta recebam
previamente exemplares do Regulamento e deste Prospecto Preliminar
para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas
por pessoas designadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta; e
(iv) que os Investidores, no ambito da 22 Série, sao clientes correntistas
dos segmentos Private, Personnalité, Uniclass e Agéncias do Itau
Unibanco, sendo permitida a colocacdo de Cotas da 3@ Emissdo para
Pessoas Vinculadas.

A subscricdo das Cotas da 32 Emissdo sera feita pelo montante
correspondente ao Valor da Cota da 32 Emissdo (no ambito da 12 Série)
ou ao Valor Atualizado da Cota (no ambito da 22 Série), mediante a
celebracdo do Boletim de Subscricdo e do Termo de Ciéncia de Risco e
Adesdo ao Regulamento. Serd devido pelo Investidor que subscrever
Cotas da 32 Emissdao o pagamento da Taxa de Distribuicao, a qual ndo
integra o preco de subscricao das Cotas da 32 Emissao.

No ambito da Oferta, cada Investidor devera subscrever e integralizar a
qguantidade minima de 10 (dez) Cotas da 32 Emissao, pelo Valor da Cota
da 32 Emissdo ou Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa
de Distribuigdo, a R$ 1.047,20 (mil e quarenta e sete reais e vinte
centavos), considerando o valor unitario de R$ 104,72 (cento e quatro
reais e setenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das
Cotas do Fundo em 29 de julho de 2022. Se o Investidor, mediante o
preenchimento do Boletim de Subscricdo, condicionar a subscricdo de
Cotas da 32 Emissdo a proporcdo entre a quantidade de Cotas da 32
Emissdo efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a
guantidade proporcional em observancia a referida condicdo for inferior
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a quantidade minima de 10 (dez) Cotas da 32 Emissdo, neste caso, o Valor
Minimo de Investimento nao sera observado e o Investidor podera manter
seu investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de
Investimento. Adicionalmente, cada Investidor poderda subscrever e
integralizar a quantidade maxima de 200.000 (duzentas mil) Cotas da 32
Emissao, pelo Valor da Cota da 32 Emissdo ou Valor Atualizado da Cota,
equivalente, excluida a Taxa de Distribuigdo, a R$ 20.944.000,00 (vinte
milhdes, novecentos e quarenta e quatro mil reais), considerando o valor
unitario de R$ 104,72 (cento e quatro reais e setenta e dois centavos),
correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em 29 de julho
de 2022.

Para maiores detalhes sobre o procedimento de distribuicdo, vide secdo
“Procedimentos da Distribuicdo da Oferta”, constante nas paginas 48 a
deste Prospecto Preliminar.

Administrador

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., acima qualificada.

Coordenador Lider

BANCO ITAU BBA S.A., acima qualificado.

Coordenadores
Contratados e Gestor

ITAU UNIBANCO S.A. e ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., ambos
acima qualificados.

Gestor

ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA., acima qualificado.

Formador de Mercado

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificada.

Custodiante

ITAU UNIBANCO S.A., acima qualificado.

Escriturador de Cotas

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., acima qualificada.

Assessor Legal

i2a Advogados.
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2. SUMARIO DO FUNDO
Visao Geral

O Fundo é um fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, constituido sob a forma de
condominio fechado, em que o resgate de cotas ndo é permitido, com prazo de duracdo indeterminado, o que implica na inexisténcia
de uma data para o resgate das Cotas, regido por seu Regulamento, e tem como base legal a Instru¢do CVM n° 555/14, conforme
alterada, em especial pela Instrucdo CVM n° 606/19, que regulamentou os fundos incentivados de investimento em infraestrutura (Fl-
Infra), assim como as demais disposicSes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, o qual é gerido pelo ITAU UNIBANCO
ASSET MANAGEMENT LTDA.

Em 29 de setembro de 2021, por meio da “Assembleia Geral Extraordindria de Cotistas" do Fundo, fol aprovada a transformacdo
do Fundo, bem como da estrutura de fundos investidos pelo Fundo, de modo que deixou de ser estruturado e regulamentado
sob a forma de fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, passando a ser regido nos
termos da Instru¢do CVM n° 555/14, conforme alterada, em especial pela Instrucdo CVM n° 606/19, com a consequente reforma
integral do regulamento do Fundo, conforme verséo vigente datada de 17 de novembro de 2021. Abaixo as principais alteragdes:

ANTERIOR A 17/NOV/21 APGS 17/NOV/21

Distribuigdo de rendimentos
. SEMESTRAL MENSAL

Data de pagamento dos rendimentos
152 DIA DOS MESES 52 DIA UTIL DE

CADA MES

Alteraglo.

DE MAIO E NOVEMBRO

XP
{a partir de 2/dez/21)

FATOR

Piblico Alve INVESTIDOR INVESTIDORES EM
Atersgiopeovada QUALIFICAI GERAL

Fonte: Gestor.

Rendimentos Mensais
15,00%

A partir de Nov/2021: 12,00% Yield%
de frequéncia anualizado
semestral para mensal; 9,00%

Yield
A partir de 2022: anualizado Rendimentos Semestrais
buscamos distribuir dos 6.00%

mensalmente ao di
montante equivalente rendimentos 3,00%

4 inflagdo do periodo + (% a.a.)
juros reais da carteira.

0,00% =

jan/20

Fonte: Gestor. Disponivel em: https.//www.itauassetmanagement.com.br/pt/credito/ifrall

O Fundo tem por objeto o investimento em Cotas dos Fl-Infra. Adicionalmente, observada a Alocacdo Minima, o Fundo podera
manter a totalidade do saldo remanescente de seu patriménio liquido nédo investido nas Cotas dos Fl-Infra em moeda corrente
nacional ou aplica-lo, exclusivamente, nos Ativos Financeiros, nos termos do Regulamento, a critério do Gestor e
independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas nos termos deste Prospecto Preliminar e do Regulamento.

Assim, correspondem aos ativos que serdo objeto de investimento pelo Fundo (a) as Cotas dos Fl-Infra, no mercado primario ou
no mercado secundario, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes
assegurados aos titulares de tais cotas; e (b) os Ativos Financeiros.

A diversificagdo do patrimonio do Fundo sera definida pelo Gestor, respeitando-se, sempre, os Critérios de Concentragdo e a
Politica de Investimento.

Assembleia Geral de Cotistas

Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre: | — as demonstracdes contabeis apresentadas pelo
Administrador; Il — a substituicdo do Administrador, Gestor ou Custodiante do Fundo; Il — a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a
transformagdo ou a liquidagdo do Fundo; IV — 0 aumento da Taxa de Administracdo, da taxa de performance ou das taxas maximas
de custddia; V - a alteracdo da politica de investimento do Fundo; VI —a emisséo de novas Cotas; VIl — a alteracdo do Regulamento,
ressalvado o disposto no item 15.3.1 do Regulamento.

Convocagao e instalacao da Assembleia Geral de Cotistas

Os cotistas serdo convocados: (i) anualmente, até 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do exercicio social, para
deliberagdo sobre as demonstra¢des contabeis ou (ii) extraordinariamente, sempre que necessario.

O Administrador convocara os Cotistas, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias de antecedéncia da data de sua realizagao,
por correspondéncia e/ou correio eletronico, para deliberar sobre assuntos do Fundo. A presenca de todos os Cotistas supre a
convocagado por correspondéncia e/ou por correio eletronico e dispensa a observancia dos prazos acima indicados.

A convocacdo da assembleia geral de Cotistas, da qual constardo o dia, a hora e o local em que seréa realizada a assembleia geral
de Cotistas, bem como a ordem do dia, devera enumerar, expressamente, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo
que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagdo da assembleia geral de Cotistas.

O Administrador disponibilizara, na mesma data de convocagdo (podendo ser mantidas até a data da assembleia geral de
Cotistas), (i) em sua pagina na rede mundial de computadores, (ii) no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores, e (iii) na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as cotas do
Fundo sejam admitidas a negociacdo, todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto
em assembleias gerais de Cotistas.

Os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas ou seus representantes eleitos nos termos do
Regulamento poderao solicitar que o Administrador convoque assembleia geral de Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento da solicitagdo, observado que neste caso as deliberacdes serdo tomadas mediante consulta formal.

A assembleia geral de Cotistas instalar-se-4 com qualquer nimero de Cotistas e as deliberacdes serdo tomadas por maioria
simples das Cotas presentes a assembleia geral de Cotistas ou, caso aplicavel, pela maioria simples das respostas a consulta formal
realizada na forma do item 15.5 do Regulamento, cabendo para cada Cota um voto, exceto com relagdo as matérias previstas no
item 15.3 do Regulamento, incisos I, Il e V, que dependem da aprovacdo de Cotistas que representem, no minimo, a maioria de
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votos dos Cotistas presentes e que representem 50% (cinquenta por cento) mais um, no minimo, das Cotas emitidas. A Assembleia
Geral de Cotistas podera ser instalada com a presenca de um Unico Cotista, de modo que apenas considerar-se-a ndo instalada a
Assembleia Geral de Cotistas na hipdtese de ndo comparecimento de nenhum Cotista a respectiva assembleia.

Somente podem votar na assembleia geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocacdo da assembleia
geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Nao podem votar nas assembleias gerais de Cotistas do Fundo, exceto se as pessoas abaixo mencionadas forem os Unicos Cotistas
do Fundo ou mediante aprovagdo expressa da maioria dos demais Cotistas na prépria assembleia geral de Cotistas ou em
instrumento de procuracdo que se refira especificamente a assembleia geral de Cotistas em que se dara a permissdo de voto: (a)
o Administrador ou o Gestor; (b) os socios, diretores e funcionéarios do Administrador ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao
Administrador ou ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores
e funcionarios; (e) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade que concorram
para a formagdo do patrimonio do Fundo; e (f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

Os Cotistas poderdo enviar seu voto por correspondéncia e/ou por correio eletronico, desde que a convocacdo indique essa
possibilidade e estabeleca os critérios para essa forma de voto, que ndo exclui a realizagdo da reunido de Cotistas, no local e
horario estabelecidos, cujas deliberagdes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos por correspondéncia,
observados os quéruns previstos no item 15.4 do Regulamento.

A critério do Administrador, que definirad os procedimentos a serem seguidos, as delibera¢des da assembleia geral de Cotistas
poderdo ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de Cotistas, em que (i) os Cotistas manifestardo seus votos por
correspondéncia, correio eletronico ou telegrama; e (ii) as decisdes serdo tomadas com base na maioria dos votos recebidos,
observados os quéruns previstos no item 15.4 do Regulamento e desde que sejam observadas as formalidades previstas no
Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

O Administrador disponibilizard resumo das deliberacbes da assembleia geral aos cotistas, em até 30 (trinta) dias apds a
sua realizagdo, conforme os meios de comunicagdo estabelecidos em capitulo especifico do Regulamento, o qual também podera
ser encaminhado juntamente com o extrato, sem prejuizo das obrigacdes estabelecidas nas normas e regulamentos editados
pela B3.

Caso a convocagdo preveja a realizagdo da assembleia por meio eletrénico, os votos dos cotistas relativamente as suas
deliberagbes em assembleia geral deveréo ser proferidos mediante a utilizagdo de assinatura eletronica legalmente reconhecida,
sob pena de recusa pelo Administrador.

Na hipotese da ndo instalacdo da assembleia geral para deliberagdo relativa as demonstracdes contabeis do Fundo, em
decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas, serdo consideradas automaticamente aprovadas caso as
demonstracdes contabeis ndo contenham ressalvas.

Caracteristicas das Cotas

As Cotas apresentam as seguintes caracteristicas principais: (i) as Cotas do Fundo s&o escriturais, nominativas e correspondem a fragdes
ideais de seu patrimdnio, ndo serdo resgataveis e terdo a forma nominativa e escritural; (i) as Cotas serdo emitidas em classe Unica; (iii) a
cada Cota correspondera a um voto na Assembleia Geral de Cotistas; (iv) o Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas; (v) 0s
Cotistas ndo poderdo exercer quaisquer direitos sobre os Ativos e Ativos Financeiros integrantes do patriménio do Fundo.

Existindo a disponibilidade de recursos no patrimoénio do Fundo, este podera realizar a distribuicdo ordinaria de rendimentos aos
Cotistas, que ocorreré prioritariamente de forma mensal, no 5° (quinto) Dia Util de cada més. Se alguma destas datas nao
corresponder a um Dia Util, a Distribuicdo de Rendimentos sera efetuada no primeiro Dia Util subsequente.

Fardo jus aos valores de que trata este item os titulares de Cotas do Fundo no fechamento do Ultimo Dia Util de cada més anterior
ao da Distribuicdo de Rendimentos, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela instituicdo responsavel pela prestacdo
de servigos de escrituracdo das Cotas do Fundo.

Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a distribuicdo de rendimentos em igualdade
de condigoes.

Politica e Estratégia de Investimento do Fundo

Tendo em vista o objeto do Fundo descrito acima, o Gestor devera aplicar os recursos do Fundo nas Cotas dos Fl-Infra e nos
Ativos Financeiros, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista no Capitulo 4 do Regulamento, eventuais limites
de concentracdo aplicaveis nos termos do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, sendo que o valor de aquisicdo das Cotas
dos Fl-Infra e dos Ativos Financeiros pelo Fundo podera ser definido a exclusivo critério do Gestor.

Entende-se por Cotas dos Fl-Infra, as cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que, por sua vez, tenham
como Unico cotista este Fundo, e que invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n° 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e
cinco) por cento do seu patriménio liquido em (i) debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por concessionaria,
permissionaria, autorizataria ou arrendataria, por sociedade de proposito especifico ou por sua respectiva sociedade controladora,
(il) certificados de recebiveis imobiliarios, e (iii) cotas de emissdo de fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura, constituidos sob a forma de condominio fechado; em qualquer hipotese, para captar recursos
com vistas em implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam
as disposicoes presentes nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lei n°® 12.431/11, em carater definitivo,
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados aos titulares de tais cotas.

Os investimentos do Fundo estardo sujeitos aos requisitos de composicdo e de diversificacdo estabelecidos pelas normas
regulamentares em vigor, sempre observado o disposto no Capitulo 4 do Regulamento.

Adicionalmente, o Fundo devera observar os limites de alocagdo e concentracdo descritos no Anexo | ao Regulamento.

O Administrador, o Gestor, o Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas nao respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade e validade dos ativos que compordo a carteira de investimentos dos
Fl-Infra cujas cotas serdo adquiridas pelo Fundo, bem como pela solvéncia dos respectivos emissores ou contrapartes, sem
prejuizo de suas obriga¢des previstas na Instru¢do CVM n° 555/14.

As aplicagdes dos Cotistas ndo contam com qualquer mecanismo de seguro ou a garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante ou de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes da integralizagdo das Cotas da 32 Emissdo poderdo ser aplicados, durante o Prazo
de Colocagdo, da seguinte forma:

0) até a captacdo do Volume Minimo da Oferta, o Fundo podera investir, com os recursos captados na Oferta, nos Ativos
Financeiros; e
(i) apos a captacdo do Volume Minimo da Oferta, o Fundo podera adquirir, com os recursos captados na Oferta, quaisquer

Ativos previstos em sua Politica de Investimento, sendo certo que os recursos referentes as Cotas da 32 Emissdo cuja
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integralizacdo seja de Pessoas Vinculadas e/ou esteja condicionada na forma prevista no artigo 31 da Instrugdo CVM n°

400/03 serdo aplicados somente nos Ativos Financeiros.
Adicionalmente, a descricdo detalhada da politica de investimento do Fundo esta prevista no Anexo | do Regulamento, conforme
abaixo transcrita. Os limites estabelecidos na tabela abaixo devem ser considerados em conjunto e cumulativamente,
prevalecendo a regra mais restritiva. Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo do Fundo também estdo previstas na
pagina do Administrador na rede mundial de computadores (www.intrag.com.br):

LIMITES POR ATIVO
(% do patriménio do FUNDO)

Legislacdo Fundo Descricao dos Ativos Financeiros

FI e FIC registrados com base na Instrucdo CVM 555/14,
classificado como Renda Fixa e que seja "Fundo Incentivado

. o -
Ate 100% Permitido de Investimento em Infraestrutura” da Lei n® 12.431, de 24 de
junho de 2011.
Até 100% Vedado (*) Cotas. dg fundos de' investimento em indices de Renda Fixa
constituidos no Brasil.
Vedado (*) Fll
Vedado (*) FIDC e FICFIDC.
Até 20% : _
FI e FIC registrados com base na Instrucdo CVM 555/14,
Vedado (*) destinados a investidores qualificados, classificado como
; Renda Fixa, independente de sufixo.
Até 20% - =
GRUPO | - No FI e FIC registrados com base na Instrucgdo CVM 555/14,
minimo 95% destinados a investidores profissionais, classificado como
3 Vedado Renda Fixa, independente de sufixo.
Até 5%
Vedado () | FIDC NP e FICFIDC NP.

Investimento no Exterior: ativos no exterior detidos de forma
indireta e consolidada, por meio da aquisicdo de cotas de
fundos de investimento constituidos no Brasil que invistam no
exterior, além de cotas de fundos de indice referenciados em
Até 20% Vedado {ndices estrangeiros e cotas de fundos de investimento
registrado com base na Instrucdo CVM 555/14 que possuam
em sua denominagdo o sufixo “Investimento no Exterior”,
desde que compativeis com a politica do Fundo e observada
a regulamentagdo em vigor e as disposi¢des do Regulamento.

Permitido Titulos publicos federais.
Permitido Titulos de renda fixa de emissdo de institui¢des financeiras.
GRUPO Il - Até 5% Permitido Operagbes compromissadas.
FI e FIC registrados com base na Instrucdo CVM 555/14,
Permitido classificado como Renda Fixa, independente de sufixo ndo

listado acima.

LIMITES POR EMISSOR
(% do patriménio do FUNDO)
Legislacao Fundo Emissor
Até 100% Permitido Fundo de investimento

Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco

Permitido Central do Brasil

Vedado Companbhia aberta

Até 5% — — — - = -
Pessoa fisica ou juridica de direito privado que ndo seja
Vedado companhia aberta ou instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil

LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio do FUNDO)

Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores
publicos diferentes da Unido Federal, direta ou indiretamente.

Até 100%

DERIVATIVOS

O Fundo nao utilizara estratégias com derivativos, porém podera aplicar seus recursos em fundos de investimento que
utilizem estratégias com derivativos para hedge e posicionamento.
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https://i2alegal.sharepoint.com/Shared%20Documents/Operações/Itaú%20Unibanco%20S.A.%20-%20031/2-Itaú%20FI-Infra%20-%203ª%20Emissão/www.intrag.com.br

OPERACOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio do FUNDO)

Até 100% Cont.ra_parte ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de investimento por eles
administrados ou geridos.

Até 5% Ativos Financeiros de renda fixa emitidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas.

Até 100% Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas.

(*) Apesar das restri¢oes do Fundo em aplicar diretamente em determinados ativos, os fundos de investimento nos quais
o Fundo aplica seus recursos podem adquirir tais ativos nos limites dos respectivos regulamentos.
Emissoes de Cotas do Fundo ja Realizadas

As informacdes acerca da 12 Emisséo e da 22 Emissdo constam na tabela abaixo e na pagina 28 deste Prospecto Preliminar.

Data de Encerramento da Oferta  Quantidade de Cotas Numero de Montante Total

Subscritores
1.a Emissao 20 de fevereiro de 2020 8.000.000 2219 R$ 800.000.000
2.a Emissao 12 de abril de 2021 849.755 693 R$ 92.418.394

Fonte: Gestor (data base: Maio 2022)

Novas Emissoes de Cotas

O Fundo, mediante prévia aprovacdo da assembleia geral de Cotistas, podera promover emissdes de novas Cotas para captagdo
de recursos adicionais, sendo que a propria assembleia geral de Cotistas que aprovar a nova emissdo de Cotas deliberara sobre a
concessdo ou ndo de direito de preferéncia nas eventuais futuras emissées de Cotas, conforme recomendacdo do Gestor.

As Cotas objeto da nova emisséo assegurardo a seus titulares direitos iguais aos conferidos as Cotas ja existentes, observado que,
conforme orientacdo e recomendacdo do Gestor, ap6s verificada pelo Administrador a viabilidade operacional do procedimento,
a assembleia geral de Cotistas que aprovar a nova emissdo de Cotas poderd estabelecer periodo, ndo superior ao prazo de
distribuicdo das Cotas objeto da nova emissdo, durante o qual as referidas Cotas ndo dardo direito a distribuicdo de rendimentos
e/ou a amortizacdo de principal.

O preco de emissdo das novas Cotas sera determinado na assembleia geral de Cotistas que deliberar sobre a nova emissao,
devendo o Gestor submeter a referida assembleia uma sugestao sobre a forma de defini¢do do preco de emissao das novas Cotas.

Né&o podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita ou cancelada a distribuicdo anterior.

As Cotas referentes a cada emissdo serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, ndo havendo
a assinatura de compromissos de investimento.

Cotas de cada emissdo poderdo ser subscritas parcialmente, observado que as Cotas que ndo forem subscritas até a data de
encerramento da respectiva oferta serdo canceladas pelo Administrador nos termos da regulamentacdo em vigor.

Quando da subscri¢do e integralizagdo de Cotas do Fundo, podera ser cobrada dos investidores que vierem a subscrever Cotas
uma taxa de distribuicdo primaria, por Cota subscrita, equivalente a um percentual fixo, conforme determinado em cada nova
emissdo de Cotas no respectivo documento da oferta, correspondente ao quociente entre (i) o valor dos gastos da distribuicdo
primaria das Cotas, que sera equivalente a soma dos custos da distribuicdo primaria de Cotas do Fundo, que inclui, entre outros,
(a) comisséo de coordenacdo, (b) comissdo de distribuicdo, (c) honoréarios de advogados externos, (d) taxa de registro da oferta
de Cotas na CVM, (e) taxa de registro e distribuicdo das Cotas do Fundo na B3, (f) custos com a divulgacdo de anuncios e
publicacdes no ambito da oferta das Cotas do Fundo, e (g) custos com registros em cartério de registro de titulos e documentos
competente, e (i) um determinado montante de Cotas objeto da oferta publica de distribuigdo.

As Cotas serdo emitidas em classe Unica.

Investimentos e Potenciais Investimentos a serem Realizados pelo Fundo

Os ativos que poderdo fazer parte da carteira do Fundo sdo (i) as Cotas dos Fl-Infra e (ii) os Ativos Financeiros, desde que
respeitada a Politica de Investimento e eventuais limites de concentracéo aplicaveis nos termos do Regulamento e da legislacéo
aplicavel, sendo que o valor de aquisicdo das Cotas dos Fl-Infra e dos Ativos Financeiros pelo Fundo podera ser definido a
exclusivo critério do Gestor.

A diversificacdo da carteira do Fundo sera definida pelo Gestor, que tera discricionariedade na selecédo e diversificacdo dos Ativos
que serdo adquiridos pelo Fundo, observado que o Gestor somente aplicarad os recursos do Fundo (i) em Fl-Infra que atendam
aos critérios descritos na Secdo "Principais Caracteristicas dos Fl-Infra” descrita na pagina 29 deste Prospecto Preliminar, e (ii) em
Ativos Financeiros que atendam a Politica de Investimento do Fundo descrita no Regulamento do Fundo, ndo tendo o Gestor
qualquer compromisso formal de concentragdo em um setor especifico, respeitando-se sempre, porém, a Politica de Investimento.
Observadas as disposi¢cdes regulamentares aplicaveis, o Fundo podera ter até 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido
alocado em cotas de um Unico Fl-Infra.

Investimento em Cotas dos Fl-Infra

O Fundo é classificado como um fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura
do tipo ANBIMA “Renda Fixa Duracdo Livre Crédito Livre”, com foco de atuacdo em “Infraestrutura’, conforme as diretrizes
da ANBIMA.

O Fundo adquirira, no mercado primario ou secundario, em carater definitivo, as Cotas dos Fl-Infra, que compreendem cotas de
Fl-Infra geridos pelo Gestor e administrados pelo Administrador, que tenham como Unico cotista o Fundo, e que invistam,
conforme prazos estabelecidos na Lei n°® 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em
debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria, por
sociedade de propdsito especifico ou por sua respectiva sociedade controladora, em qualquer hipdtese, desde que constituida
sob a forma de sociedade por agdes, para captar recursos com vistas em implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacéo, considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, conforme disposi¢cdes constantes da Lei n°® 12.431/11, em especial em seu
art. 2°, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des assegurados aos
titulares de tais cotas.

As emissOes de cotas dos Fl-Infra observardo as disposi¢des dos seus respectivos regulamentos e ndo serdo registradas para
distribuicdo no mercado primario ou para negociacdo em mercado secundario, da Instru¢do CVM 555/14.

O gréfico a seguir ilustra, exemplificativamente, a estrutura do Fundo:
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Antes de investir no Fundo, o Investidor deve ler atentamente o presente Prospecto Preliminar, especialmente esta Seciao
“Politica e Estratégia de Investimento” nas paginas 26 a 28 e a Secao “Fatores de Risco” nas paginas 59 a 71.

Principais Caracteristicas dos Fl-Infra
Os Fl-Infra cujas cotas serdo objeto de investimento pelo Fundo apresentam as seguintes caracteristicas:

(1) sdo fundos incentivados de investimento em infraestrutura, constituidos sob a forma de condominio aberto (ou seja, as
cotas poderdo ser resgatadas, a qualquer tempo, nos termos previstos no respectivo Regulamento), com prazo de duragdo
indeterminado, regidos pelos seus respectivos regulamentos, pela Instru¢do CVM n® 555/14 e pela Lei n°® 12.431/11, e
pelas demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis;

(i) terdo como cotista exclusivo o Fundo e sdo geridos pelo Gestor e administrados pelo Administrador, sendo vedada, nos
regulamentos dos Fl-Infra, a transferéncia ou a negociagdo de suas cotas no mercado secundario;

(i) tém por objeto, preponderantemente, a aquisicdo no mercado primario ou secundario, de debéntures objeto de
distribuicdo publica, emitidas por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendatéria, por sociedade de
propdsito especifico ou por sua respectiva sociedade controladora, em qualquer hipdtese, desde que constituida sob a
forma de sociedade por ac¢bes, para captar recursos com vistas em implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, conforme disposi¢des constantes da Lei n°® 12.431/11,
em especial em seu art. 2° (“Debéntures Incentivadas de Infraestrutura”), juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e a¢des assegurados aos titulares de tais direitos creditérios, inclusive quanto as garantias
outorgadas, que sejam selecionadas pelo Gestor, na qualidade de gestor dos Fl-Infra, bem como atendam,
cumulativamente aos critérios de elegibilidade estabelecidos nos seus respectivos regulamentos - quais sejam: (a) as
Debéntures Incentivadas de Infraestrutura estejam depositadas para negociagdo na B3 ou outro sistema de registro,
liquidacéo e custddia reconhecido pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a liquidagdo financeira de sua
aquisicdo possa ser realizada em um de tais sistemas de registro; e (b) ndo sejam Debéntures Incentivadas de
Infraestrutura vencidas;

(iv) o Gestor, na qualidade de gestor dos Fl-Infra, observadas as limitagdes estabelecidas nos respectivos regulamentos e na
legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para exercer os direitos inerentes as Debéntures Incentivadas de
Infraestrutura e aos demais ativos que compdem a carteira dos Fl-Infra, inclusive o de comparecer e votar, em nome dos
Fl-Infra, nas assembleias gerais ou especiais de interesse dos Fl-Infra, conforme o caso;

(v) o Gestor, na qualidade de gestor dos Fl-Infra, terd discricionariedade na selecdo e diversificagdo das Debéntures
Incentivadas de Infraestrutura e dos demais ativos de liquidez da carteira dos Fl-Infra, desde que sejam respeitadas as
respectivas politicas de investimento, ndo tendo o Gestor compromisso formal de concentracdo em nenhum setor
especifico, respeitados eventuais limites de concentracdo aplicaveis nos termos dos regulamentos dos Fl-Infra e da
regulamentacdo aplicavel;

(vi) os Fl-Infra poderdo adquirir Debéntures Incentivadas de Infraestrutura que sejam garantidas por bens ou ativos estranhos
as suas carteiras;

(vii) observado o disposto na regulamentacgdo aplicavel, os Fl-Infra poderdo ter até a totalidade de seu patrimonio liquido
alocado em Debéntures Incentivadas de Infraestrutura que contem com garantias fidejussorias adicionais prestadas por
uma Parte Relacionada ao seu administrador ou ao seu gestor, de forma que, sendo necessaria a execugao de quaisquer
destas garantias, é possivel que venha a existir eventual conflito de interesses na atuacdo do administrador e do gestor
dos Fl-Infra no dmbito de assembleias gerais de debenturistas que venham a deliberar sobre tais matérias, o que podera
gerar prejuizos para os Fl-Infra.

As Cotas dos Fl-Infra ndo contam com reforco de crédito ou garantia de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Uma parcela ou a totalidade das Debéntures Incentivadas de Infraestrutura adquiridas
pelos Fl-Infra podera contar com garantias reais ou fidejussorias. E recomendada ao Investidor a leitura cuidadosa da Secdo
"Fatores de Risco” nas paginas 59 a 71 deste Prospecto Preliminar, em especial os fatores de risco "N&o Existéncia de Garantia de
Eliminagdo de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas” e “Risco de Insuficiéncia das Garantias”.

Tendo em vista que o patriménio dos Fl-Infra seré investido em Debéntures Incentivadas de Infraestrutura, e considerando que
os tais Fl-Infra tém gestdo ativa, realizada pelo Gestor, ndo se encontra disponivel, na presente data, quaisquer informagdes a
respeito dos emissores de tais Debéntures Incentivadas e Infraestrutura, podendo o patriménio dos Fl-Infra ser alocado em
quaisquer ativos que se enquadrem na politica de investimentos de tais fundos.

Critérios Adotados pelo Gestor

Acreditamos que o foco total da equipe de gestdo no processo de investimento promove a geracdo de valor para o cotista. E
necessario um processo de investimento robusto para entregar resultados consistentes de médio e longo prazo. Estimulamos o
ambiente participativo e a interagdo entre gestores, analistas e economistas. Todo o processo decisério é baseado em comités de
investimento com algadas de crédito bem definidas:
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() Semanalmente, realiza-se o comité de investimentos, no qual o time de gestdo discute os titulos quanto a estrutura, prazo,
rating, volume e riscos. Nesse comité é discutido também cenario econdmico, industria e mercado secundario de crédito. Os cases
selecionados nesse comité se tornam objeto de uma anélise muito profunda pelo time de gestdo e sdo entdo levados ao comité
de crédito, no qual participam o CEO e o CIO da IAM e os times Juridico, de Riscos e ESG (£nvironmental Social and Corporate
Governance). A construcado dos portfélios por sua vez passa pela anélise de fatores de risco macroecondmicos, gestdo de liquidez
e diversificacdo, além de levar em consideracdo o emissor, rating interno de crédito e tamanho das emissdes.

(ii) O portfélio passa por um monitoramento continuo com base em reuniées com top management das empresas, participacdes
em conferéncias, féruns setoriais e revisdo frequente de todos os ratings da carteira.

(iit) Todo o processo é suportado pelas areas de pesquisa econdmica que fornece dados sobre politica monetaria, inflagdo, cambio
e atividade economica nacional e internacional, pesquisa quantitativa com modelagem de riscos, célculo de probabilidade de
default e ESG com estimativas dos impactos de questdes ambientais, fiscais e avaliagdo de governanca.

Esta robusta governanga, em conjunto com uma equipe de analise e gestdo de crédito altamente qualificada, é um dos grandes
diferenciais da IAM.

Todos os casos apresentados no comité de crédito devem ser formalizados e constar em atas, inclusive os resultados das anélises.
As atas, bem como as apresentagdes sdo armazenadas pela area de risco da WMS e servem de insumo para os sistemas de controle
de limites e riscos. Além disso, a auditoria interna do Ital Unibanco verifica de forma independente e periddica a adequacdo dos
processos e procedimentos de documentagdo e armazenamento pertinentes as analises de crédito.

Do investimento em infraestrutura no Brasil

O Brasil precisa dobrar o ritmo de investimentos em infraestrutura para alcancar um patamar adequado e dar um salto na
competitividade internacional da economia brasileira (fone: aponta relatério anual do Infra 2038). O estudo estima em R$ 339
bilhdes o valor de investimento anual a ser perseguido até 2038 para elevar a qualidade e disponibilidade doméstica, e colocar a
infraestrutura do Brasil entre as 20 melhores do mundo no ranking de competitividade global do Férum Econdmico Mundial.
Investimentos em infraestrutura sdo uma alavanca poderosa para promover a competitividade e aumento da produtividade da
economia do pais como um todo, além de gerar um nimero muito expressivo de empregos.

O conjunto da infraestrutura engloba os setores de transportes (rodovias, aeroportos, portos e ferrovias), saneamento basico,
telecomunicagBes, energia (geracdo, transmissao, distribuicdo e iluminacdo urbana) e, embora investimentos vultosos sejam
necessarios em todos os setores, as principais caréncias do Brasil hoje concentram-se em saneamento basico e transportes e,
ainda, com grandes disparidades regionais em termos de cobertura e qualidade dos servicos. Embora um pouco desatualizado,
porém ainda pertinente para ilustrar esse ponto, é um estudo de 2011, divulgado pelo Instituto Trata Brasil e pelo Conselho
Empresarial Brasileiro para o Desenvolvimento Sustentavel, que colocava o Brasil na 1122 posicdo em um conjunto de 200 paises
avaliados no quesito saneamento basico. No segmento de transportes, pesquisa realizada pela Fundacdo Dom Cabral e divulgada
no final de 2020 colocava o Brasil na 672 posicao de eficiéncia de servigos portuarios, 702 posicdo em transporte aéreo, 902 posicdo
em transporte ferroviario e em 79° lugar no quesito qualidade da infraestrutura rodoviaria.

Este contexto, somado a fragilidade fiscal da Unido, Estados e Municipios (o que limita muito a capacidade do setor publico em
executar investimentos em infraestrutura) torna essencial a participacdo da iniciativa privada como patrocinadora e executora de
projetos de infraestrutura. No entanto, historicamente o setor privado investe menos do que teria potencial para investir, porque
até pouco tempo atras existiam relativamente poucas licitacdes de bons projetos de infraestrutura no mercado. Nesse sentido,
nos ultimos anos tem-se visto uma quebra de paradigma importante, que é a atuacdo do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES como estruturador de projetos de infraestrutura para a Unido, Estados e Municipios. O BNDES vem
executando um papel muito importante nesse cenario, provendo suporte técnico para os estados e municipios organizarem as
licitagbes dos projetos. O BNDES conta com um time grande e qualificado atuando nessa frente e os primeiros resultados dessa
iniciativa ja estdo aparecendo, com grandes licitacdes apoiadas pelo BNDES ocorrendo no setor de saneamento em diversos
estados brasileiros e licitagdes em curso nos setores de portos, rodovias, entre outros. A titulo de ilustrativo, o ano passado foi
bastante intenso nesta agenda de licitagdes de novos projetos de infraestrutura, nos mais variados setores. Somente as concessées
licitadas em 2021 v&o resultar em aproximadamente R$ 102 bi de novos investimentos ao longo dos proximos anos.

Critério de Precificacdo dos Ativos do Fundo e dos Ativos dos Fl-Infra
Ativos do Fundo
Os Ativos serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliagcdo de titulos e valores mobiliarios, conforme
estabelecido na regulamentacdo em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado) e de acordo com o manual de precificagdo
adotado pelo Custodiante, disponivel para consulta no website https://www.intrag.com.br/pt-br/documentos (neste website clicar
em “ MANUAL MTM_202105_S"), ou pela instituicdo que venha a substituir o Custodiante na prestacdo dos servicos de
controladoria para o Fundo, observado o disposto abaixo.
Os rendimentos auferidos com as Cotas dos Fl-Infra serdo reconhecidos em razdo do recebimento de seu valor pelo Fundo,
computando-se a valorizagéo e eventuais amortizacdes extraordinarias em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa
no resultado do periodo.
Ativos dos Fl-Infra
Os ativos dos Fl-Infra serdo precificados pelo seu valor de mercado, conforme critérios estabelecidos na regulamentagdo em vigor,
tais como o critério de marcacdo a mercado, e de acordo com o manual de precificacdo adotado pelo Custodiante disponivel para
consulta no enderego acima mencionado.
Os critérios para provisdo em default ou em deterioragdo seguem o conceito de Perda Esperada descrito abaixo.
Os critérios para provisdo de debéntures em default ou em deterioracdo seguem o conceito de Perda Esperada descrito abaixo.
A Perda Esperada de ativos financeiros pode ser definida como uma estimativa estatistica para mensuracdo do prejuizo que se
espera incorrer em um ativo de crédito ao longo de um determinado periodo. A Perda Esperada ndo pode gerar um ganho na
carteira do fundo quando houver a alteracdo da precificagdo do ativo a valor de mercado para o critério de provisdo do ativo.

PE = PDD = EAD x PD x LGD, onde:
EAD (R$) = Exposicdo no momento da inadimpléncia
PD (%) = Probabilidade de Default
LGD (%) = Trata-se da perda no caso default, ou seja, o quanto se espera ndo recuperar, a despeito da existéncia de garantia,
conforme o caso
O registro contabil das debéntures dos Fl-Infra sera feito em conta redutora do ativo (Conta Cofi: 1.3.1.10.65-07 (-) Provisdo Perdas
Debéntures contra a adequada conta de despesa.
No momento da recuperacdo parcial ou integral das debéntures inadimplentes, a provisdo sera ajustada na medida em que o
respectivo financeiro seja recebido no caixa do Fl-Infra.
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Nao havera diferencas atribuidas as Cotas no que se refere a contabilizagdo de debéntures inadimplidas que de alguma forma
sejam recuperados, em relagdo a valorizacdo das cotas.

Carteira de Ativos do Fundo

Em 30 de junho de 2022, o Fundo, por meio do ITAU FIC FI DE INFRAESTRUTURA detinha em sua carteira de investimentos os
ativos (debéntures de infraestrutura e cotas de um FIDC) descritos abaixo, que totalizavam, R$ 956,00 milhdes. A carteira é formada
por ativos classificados em '‘AAA’ (21,79% do PL), 'AA+' (18,09% do PL), ‘AA’ (16,00% do PL), A+(6,82% do PL), ‘A’ (1,83% do PL) e
alguns ativos sem classificacdo publica de rating (35,02% do PL). Além disso, a carteira se apresenta muito pulverizada com 21,71%
em emissores no setor de rodovias, 39,50% em transmissdo de energia, 15,56% em geracdo hidrelétrica de energia, 5,96% em
geracdo termelétrica de energia, 8,96% em telecomunicacdes, 580% em portos e 2,06% em geracdo solar de energia. A
composicdo completa da carteira pode ser vista no quadro a seguir:

Taxa de Taxa Spread Spread Volume
Codigo Emissor Setor Entrada (MtM) Duration na (IE)/ItM) Rating Financeiro %PL
Aquisicdo (R$ MM)
GBS .
o Transmisséo de IPCA + IPCA + o N FITCH |
GBSP11 Partlcsl;/)_\agoes energia 727% 712% 8,89 1,73% 1,11% AAA 104,3 10,9
Raposo Rodovias IPCA + IPCA + 5 o S&P |
CARTT3 Tavares Estaduais 6,81% 6,98% 647 1.40% 1.15% AA+ 88,5 93
Linhas de Transmisséo de IPCA + IPCA + o o FITCH |
LXIN12 Xingu energia 5.83% 7.65% 6,90 1,82% 1,78% AA 64,0 6,7
Via Brasil MT Rodovias IPCA + IPCA + o o FITCH |
VIMT13 320 Estaduaic 6,17% 7.73% 6,68 2,05% 1,73% AA 31,00 32
TESC -
Terminal IPCA + IPCA + o o FITCH |
CJEN13 Santa Portos 8.17% 7.94% 6,22 2,83% 1,93% A+ 54,0 56
Catarina S.A.
Confluéncia Geragéo IPCA + IPCA + o o FITCH |
CONF11 Energia S.A. hidrelétrica 6,6% 6,6% 8,28 141% 1.66% AA+ 77 7.9
Mez 4 Transmissdo de IPCA + IPCA + o o
MEZQ11 Energia energia 7.26% 6,93% 8,20 1,29% 0,93% - 39,0 41
Transmissdo de IPCA + IPCA + o o .
EVOT11 Evoltz IV energia 5,4% 9,41% 2,21 2,83% 3,28% 421 4,4
Mob N IPCA + IPCA + o o
MOBP12 Participacdes Telecomunicacdes 6,21% 6,79% 3,16 3,45% 0,97% - 69,0 7.2
ANET11 | America Net | Telecomunicagdes 'ZC;/J' ';’%’;‘; 3,22 1,90% 120% | S&P|A 17,7 18
070 ' 0
PCHBV I =
Geragao IPCA + IPCA + o o
PCHV11 ES;t;fao) hidrelétrica 6,73% 8,23% 8,20 2,59% 2,20% - 70,5 74
Geragao IPCA + IPCA + o o
UNEG11 GNA termelatrica 5.92% 7.32% 8,78 1,55% 1,34% S&P | AA 571 6,0
Ecovias do ] ) IPCA + IPCA + o o S&P |
HARG11 Araguaia Rodovias Federais 6,25% 6,97% 6,93 0,97% 1,14% AAA 75,8 7,9
Mez 1 Transmissdo de IPCA + IPCA + o o
MEZU12 Energia energia 7.67% 7.77% 9,11 1,94% 1,70% - 64,0 6,7
Mez 5 Transmissdo de IPCA + IPCA + o o FITCH |
MEZ511 Energia energia 7,07% 6,82% 8,94 1.32% 0.87% AAA 322 34
HVSP11 Hélio Valgas Geragdo Solar lggé; lgig; 7,38 2,43% 2,42% - 10,0 1,0
i o 1 0
Mez 3 Transmisséo de IPCA + IPCA + o o
MEZT11 Energia energia 7.16% 7.15% 8,44 1,41% 1,14% - 36,8 38
FIDC Green - IPCA + IPCA + o o AUSTIN |
5GASF111 Solfacil Geragdo Solar 6,75% 6,75% 2,80 1,58% 0,93% A+ 9,6 1,0
Total em IPCA + IPCA + o o
Crédito 6,71% 7.36% 7,10 1,90% 1,41% 941,0 98,4
N2T0N3£)B lg c7/2; 6:48 149 16
, 0
Caixa 0,1 0,0
Total 956,0 1000
fundo

Distribuicao de Rendimentos
Na tabela abaixo apresentamos o historico de distribuicdo de rendimentos semestrais.

. . Valor Patrimonial da Cota noinicio do Rendimento Rendimento SR
Datadeiniciodo periodo  Datade pagamento . ) Semestral (%) [A/B]
—— RS /cota) Al (%) [A/B] Anualizado
20/jan/20 15/mai/20 100,00 RS 0,13 0,13% 0,26%
30/abr/20 16/nov/20 98,17 RS 1,69 1,72% 347%
30/out/20 15/mai/21 104,62 RS 3,20 3,06% 6,21%
30/abr/21 16/nov/21 108,86 RS 3,35 3,08% 6,25%
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Distribuicdo Mensal

Data de inicio do Data de Valor Patrimonial da Cota Rendimento Rendimento Rendimento
Periodo pagamento no inicio do periodo [B] (R$ / cota) [A] (%) [A/B] (%) [A/B] Anualizado
29/out/21 7/dez/21 104,53 R$ 0,55 0,52% 6,50%
30/nov/21 7/jan/22 108,06 R$ 1,22 1,13% 14,42%
31/dez/21 7/fev/22 108,23 R$ 1,20 1,11% 14,15%
31/jan/22 8/mar/22 106,29 R$ 1,23 1,16% 14,81%
25/fev/22 31/abr/22 105,12 R$ 1,16 1,10% 14,08%
31/mar/22 6/mai/22 107,18 R$ 1,19 1,11% 14,17%
29/abr/22 7/jun/22 107,50 R$ 1,21 1,13% 14,38%
31/mai/22 7/jul/22 107,35 R$ 1,20 1,12% 14,27%

Os dados apontados neste item referem-se a dados histéricos do Fundo, ndo servindo como meta ou parametro de performance
do Fundo, ndo configurando garantia de rentabilidade. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos (observado o
beneficio de aliquota zero de imposto sobre rendimentos e ganho de capital para o investidor pessoa fisica, desde que atendidos
os requisitos do artigo 1° da Lei n° 12.431/11) e da Taxa de Distribuicdo. A rentabilidade obtida no passado ndo representa
garantia de rentabilidade futura.

Valor Historico de Negociacao das Cotas

As tabelas abaixo contém as informacdes a respeito da: (i) cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos Ultimos 5 (cinco)
anos, das Cotas; (ii) cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos Gltimos 2 (dois) anos, das Cotas; e (iii) cotagdo minima,
média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses, das Cotas. As tabelas utilizaram as cotagdes diarias de fechamento como
referéncia a partir de 02 de marco de 2020 (data de inicio de negociagdo do Fundo na B3).

Ano Cotag¢do Minima (R$) Cotagido Maxima (R$) Cotagdo Média (R$)
2022 103,6 110,68 106,36

2021 100,1 112,48 105,90

2020 84 114,00 103,26

Ano Cotacdo Minima (R$) Cotacdo Maxima (R$) Cotacdo Média (R$)
mai/22 105,13 105,13 105,13
abr/22 107,08 109,76 108,03
mar/22 104,32 105,5 105,71

fev/22 103,74 106,29 105,44
jan/22 103,6 106,00 105,26
dez/21 100,1 108,4 102,87

Os graficos abaixo indicam as informagdes a respeito (i) do volume diadrio médio de negociacdo de cotas do Fundo e (ii) a evolugdo
do niimero de cotistas do Fundo:

Ntmero de cotistas

Média movel simples de 5 dias Uteis de negociacdo

875 Mil/dia

A partir de Dezembro 2021

549 Mil/dia
Até Novembro2021

Fonte: Bloomberg, elaboracdo prépria do Gestor. Fonte: Quantum Axis.

A tabela abaixo apresenta o desempenho do Fundo e das cotas de emissdo do Fundo, considerando a data base de 31/05/2022:

lﬁﬁ’” Retorno

Iado’ Retorno acumulado
acumulado

35,00%

[z130 o

i

—IMAB IFRA - COTA PATRIMONIAL*

IFRA - COTA MERCADO**

*Retorno considerando os rendimentos distribuidos.
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Fonte: Bloomberg, Relatorio Mensal do Fundo elaborado pelo Gestor (disponivel em:
https.//www.itauassetmanagement.com.br/pt/credito/ifrall).

A tabela abaixo, por sua vez, apresenta o desempenho do Fundo quando comparado a outros fundos de infraestrutura:
Retorno

;’J’JU acumulado1 l'_”‘ ZO?aEn/zo - 301[3f1ho/zz

Retorno acumulado vs demais fundos de infraestrutura®

2000 —m3— —
27,00%

2

17,00%

12,00%

7,00%

Fonte: Quantum Axis, elaboracdo propria do Gestor.
Da Utilizacao dos Recursos do Fundo
As disponibilidades financeiras do Fundo poderao ser aplicadas nos Ativos e nos Ativos de Liquidez, conforme aplicavel.
Politica de Exercicio de Voto
(o] GES'!'OR DESTE FUNDO ADOTA POLiTICA’DE EXERCiCIO DE DIREITO DE’VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE’DISCIPLINA oS
PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES
DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.
O Gestor exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos Ativos integrantes do patriménio do Fundo, na
qualidade de representante deste, norteado pela lealdade em relagdo aos interesses dos Cotistas e do Fundo, empregando, na
defesa dos direitos dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias.
O Gestor, se verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas assembleias relativas aos Ativos objeto
da Politica de Investimento pelo Fundo.
O Gestor exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de orientacdes de voto especifico, ressalvadas as
eventuais previsdes em sentido diverso no Regulamento, sendo que o Gestor tomara as decisdes de voto com base em suas
proprias convicgbes, de forma fundamentada e coerente com os objetivos de investimento do Fundo sempre na defesa dos
interesses dos Cotistas.
A politica de voto do Gestor registrada na ANBIMA encontra-se disponivel para consulta publica na rede mundial de
computadores, na seguinte pagina do Gestor: https://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/,
em “Politica de Voto".
Taxas e Encargos do Fundo
Pela prestagdo dos servicos de administracdo, gestdo e controladoria, o Administrador fara jus a taxa de administracdo equivalente
a 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano. A taxa de administracéo sera calculada e provisionada diariarpente, com
base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e o seu pagamento ocorrera até o 5° (quinto) Dia Util de cada
més calendario.
Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe sdo debitadas diretamente:
(O] taxas, impostos e contribui¢cdes que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e informagdes
periddicas previstas na regulamentagdo vigente;

i) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos cotistas;

(
(iv) honorérios e despesas do auditor independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por opera¢des do Fundo;

(vi) honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses do fundo, em juizo

ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenacao;

(vii) parcela de prejuizos ndo cobertos por seguros e ndo decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de
servicos, no exercicio de suas respectivas fungdes;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos financeiros do Fundo;

(x) despesas com liquidagdo, registro e custédia (caso esta ndo esteja incluida na taxa de administracdo do Fundo) de
operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira do
Fundo;

(x) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados ou recibos de deposito de valores
mobiliarios;

(i) no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em

1 retorno da cota patrimonial considerando os rendimentos distribuidos ap6s 20/01/2020
2 amostra inclui fundos ja existentes em 20/01/2020 mais fundos listados.
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que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociacdo, se for o caso;
(xii) as taxas de administracdo e performance, se houver;

(xiit) os montantes devidos aos fundos investidores em decorréncia de acordos de remuneracéo, que serdo deduzidos da taxa
de administragdo e performance, quando aplicavel; e

(xtv)  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se for o caso.
Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correm por conta do Administrador, devendo ser por ele contratadas.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas diretamente pelo fundo aos prestadores
de servigos por este contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administragado.

Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador e do Gestor, poderdo ser constituidos conselhos consultivos, por iniciativa
dos Cotistas ou do préprio Administrador, observado que tais 6rgdos ndo poderao ser remunerados.

O Fundo néo cobra taxa performance, ingresso ou de saida.

Os fundos investidos podem cobrar taxa de performance, ingresso e/ou de saida, de acordo com os seus respectivos
regulamentos.

Liquidacao do Fundo
Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate de Cotas, salvo na
hipétese de liquidacdo do fundo, caso em que se aplicara o disposto nos itens abaixo.

O Fundo sera liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas especialmente convocada para esse fim.

Apds o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pelo Fundo, as Cotas serdo resgatadas em moeda
corrente nacional ou em ativos integrantes do patrimonio do Fundo, se for o caso, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados
da data da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela liquidagdo do Fundo.

Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo do montante obtido com a alienacdo dos
ativos do Fundo, deduzido das despesas e demais exigibilidades do Fundo, pelo nimero de Cotas emitidas pelo Fundo.

Nas hipéteses de liquidacdo do Fundo, o auditor devera emitir relatério sobre a demonstracdo da movimentagdo do patriménio
liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstracdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacéo
do Fundo.

Devera constar das notas explicativas as demonstragdes financeiras do Fundo anélise quanto a terem os valores dos resgates sido
ou néo efetuados em condi¢des equitativas e de acordo com a regulamentagdo pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo
de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

Ap0s a partilha do ativo, o Administrador devera promover o cancelamento do registro do Fundo.

Sempre que o Fundo deixar de atender a Alocacdo Minima, apurada diariamente pelo Gestor, o Fundo deverj, (i) se reenquadrar,
ou (ii) promover a amortizacdo extraordinéria de parcela do valor das Cotas, de forma que, computada, pro forma, a referida
amortizagdo, o Fundo volte a atender a Alocagdo Minima.

Observadas as disposi¢des do Regulamento, as Cotas serdo resgatadas integralmente pelo Fundo em caso de deliberagdo dos
Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, que aprovar a liquidacdo do Fundo.

Os titulares das Cotas ndo poderdo, sob nenhuma hipdtese, exigir do Fundo a amortizagdo ou o resgate de suas Cotas em termos
outros que ndo os expressamente previstos no Regulamento.

Prestadores de Servico do Fundo
Breve Historico do Administrador

O Fundo é administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade limitada, com sede na
Cidade de S&do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
62.418.140/0001-31, validamente constituida e em funcionamento de acordo com a legislacdo aplicavel e devidamente
autorizada, nos termos das normas legais e regulamentares vigentes, a operar no mercado de capitais brasileiro.

O Administrador é controlado diretamente pelo Itat Unibanco S.A., que detém 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e nove
centésimos por cento) das cotas representativas do seu capital social e integra um dos maiores grupos na administragdo de fundos
de investimento no Pats.

O Administrador oferece servicos de administracdo fiduciaria visando a atender as necessidades de controle e acompanhamento
da gestdo prépria ou terceirizada de seus clientes. Estes servicos compreendem a administragdo legal de fundos de investimento,
incluindo as atividades de supervisdo, monitoramento, compliance e controle da adequagdo dos investimentos e aplicagdes aos
limites estabelecidos na legislagdo aplicavel e normas e diretrizes fixadas na politica de investimento.

O Administrador exerce suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para os fundos de investimentos, empregando
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administragdo de seus proprios negécios, atuando
com lealdade em relagdo aos interesses do cliente, evitando préaticas que possam ferir a relagao fiduciaria com ele mantida.

Exerce, ou diligéncia para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patrimonio e das atividades de administracéo
dos ativos dos seus clientes, ressalvado o que dispuser a mesma sobre a politica relativa ao exercicio de direito de voto com
relacdo a participagdes acionarias.

Sumadrio da Experiéncia Profissional do Administrador

Na data deste Prospecto Preliminar, a pessoa responsavel pela administracdo do Administrador é a Sra. Roberta Anchieta da Silva,
cuja experiéncia profissional consiste no seguinte:

Roberta Anchieta da Silva possui mais de 20 anos de experiéncia no mercado financeiro, atuando na Asset Management e na
administracdo fiduciaria do maior banco privado da América Latina, Roberta desenvolveu suas principais competéncias nas areas
de gestdo e controle de riscos; desenvolvimento e estruturacao de fundos de investimento, ETF's e carteiras administradas; analise
de negdcios e estratégias de gestdo de fundos. Iniciou sua carreira no Itali Unibanco como Trainee da Area de Mercado de Capitais
em janeiro de 2000, ocupou varios cargos, incluindo o de Analista de Produtos Asset, de julho de 2000 a setembro de 2005, de
Gerente de Estruturacdo de Produtos Asset, de outubro de 2005 a abril de 2017 e Superintendente de Administracdo Fiduciaria,
desde maio de 2017. E bacharel em Matematica Aplicada e Computacional pela UNICAMP, possui Mestrado profissionalizante em
Modelagem Matematica para Finangas pela USP e MBA em Finangas pelo IBMEC (atual INSPER). Por fim, possui atuacdo junto ao
mercado como Coordenadora da Comissdo Tematica de Administracdo e Custddia da ANBIMA, desde maio de 2017, onde é
responsavel por contribuir e coordenar com o debate e a elaboragdo de propostas para desenvolver a atividade de administracdo
fiduciaria e de custodia de ativos, bem como para aprimorar a regulagdo e as boas praticas do setor. Também, é representante da
entidade nas discussdes deste forum junto aos reguladores, tais como: custo de observancia, aprimoramento de regras contabeis,
regras de liquidez, entre outras.
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Breve Historico do Gestor

O Fundo é gerido pela Itad Unibanco Asset Management Ltda., que presta servi¢cos no mercado de capitais brasileiro ha mais de
30 anos.

A ltau Asset tem conhecimento do mercado financeiro local e atua de modo competitivo e independente, em todos os segmentos
do mercado financeiro, oferecendo solugdes, servigos, produtos e consultoria especializada. Os clientes do Itai Unibanco contam
com mais de 4.700 (quatro mil e setecentos) pontos de atendimento e 47.500 (quarenta e sete mil e quinhentos) caixas eletronicos
em todo o Brasil.

Pioneiro no desenvolvimento de produtos e servicos para o mercado de capitais, com uma estrutura totalmente dedicada e
capacitada para prover servicos de alta qualidade e grande nimero de servigos agregados, o Ital Unibanco atua ha mais de 35
(trinta e cinco) anos na prestacdo de servicos de custodia e controladoria para fundos e clubes de investimento e carteiras
administradas. O Gestor tem realizado nos ultimos anos continuos investimentos em tecnologia, processos e pessoas com o
objetivo de ampliar e aprimorar a prestacdo de servigos ao mercado de capitais. A estratégia de investir constantemente na
qualificacdo das equipes, exceléncia dos servicos, tecnologia e solugdes inovadoras levou o Ital Unibanco a conquistar, pela
quarta vez consecutiva, o prémio de melhor custodiante local para clientes brasileiros e pela terceira vez para clientes
internacionais, além de ser o melhor custodiante da Regido América e Caribe, segundo a revista Global Custodian (Edicdo Winter
2011, 2011 Agent Banks in Emerging Markets Survey).

A Ital Asset Management, responsavel pela atividade de gestdo de recursos de terceiros do Ital Unibanco, estd hoje entre os
maiores gestores privados de recursos de terceiros do Brasil com mais de R$ 734 bilhdes em ativos sob gestdo (ANBIMA, julho de
2020), market share de 13,5% do mercado brasileiro, 3,2 milhdes de clientes e 200 profissionais. Sua experiéncia em gestdo
remonta ao ano de 1957, quando lancou o primeiro fundo mutuo brasileiro. Nas Ultimas seis décadas evoluimos em solu¢des de
investimento com uma estrutura focada em gestédo, oferecendo um amplo e sofisticado portfolio adequado as particularidades
de cada segmento de clientes. Como consequéncia desse trabalho baseado em disciplina, foco e ética, recebemos diversos
prémios ao longo da nossa histdria, entre eles, eleitos 10 vezes e pelo 6° ano consecutivo como a Melhor Gestora de Fundos pela
Revista Guia EXAME de Investimentos 2018. Neste contexto, também destacamos as avaliacdes recebidas pelas agéncias de
Ratings da Fitch Ratings e Standard & Poor’s Global Ratings quanto qualidade de gestdo de investimento e praticas de
administracao de recursos de terceiros:

"Em setembro de 2019, a Fitch Ratings reafirmou o Rating de Qualidade de Gestdo de Investimento da Ital Asset Management
em "Excelente” refletindo a opinido da Fitch de que a gestora tem capacidade e caracteristicas operacionais extremamente fortes
em relacdo as estratégias de investimentos oferecidas”.

"A Standard & Poor’s Global Ratings afirmou, em setembro de 2017, o Rating de Préticas de Administracdo de Recursos de
Terceiros da Ital Asset Management (IAM) em AMP-1 (Muito Forte)”.

O time de andlise de crédito da Ital Asset Management é responsavel pela analise e aprovacdo dos deals e prevencdo da
deterioracdo do risco de crédito da carteira. Tal drea conta com os seguintes pontos: (i) estrutura de pesquisa, com times dedicados
de analise fundamentalista, econémica e quantitativa; (ii) experiente time de gestdo, composto por 10 profissionais com média
de 8 anos de mercado; (i) amplitude de gestdo, com amplo acesso ao mercado (empresas e originadores) e discussdes de mais
de 300 deals em 2019; e (iv) performance consistente, exercida com resiliéncia nos ultimos eventos de Crédito. Atualmente
(31/Ago/2020) possui um patriménio sob gestdo de R$ 217 bilhdes em fundos dedicados a estratégia de crédito e conta com
uma carteira de R$ 102 bilhdes em ativos de crédito. Destaque da carteira para ativos dos setores relacionados a infraestrutura:
(i) Energia: R$ 12,5 bilhdes; (i) Concessdes Rodoviarias: R$ 4,8 bilhdes; (iii) Oleo e Gas: R$ 2,8 bilhGes. Deste total, R$ 800 milhdes
sdo debéntures enquadradas na Lei 12.431.

Ainda, a Ital Asset Management possui (i) equipes de risco gerencial de Mercado, a qual é responsavel pelo monitoramento diario
do risco do fundo por equipes independentes e da propria Ital Asset Management; (i) time de ESG (Ambiental, Social e
Governanca), o qual visa a minimizacdo dos riscos sob a otica ambiental, social e de governanca corporativa, que podem
comprometer as emissdes de infraestrutura; (iii) area juridica, composta por 12 profissionais, a qual é responsavel pela avaliacdo
da estrutura da divida pelo ponto de vista legal, garantindo formalizacdo adequada de garantias e covenants, e (iv) area de
prevencéo de lavagem de dinheiro, responsével pela analise minuciosa sobre os negdcios do emissor e sécios.

A Ital Asset Management possui uma alta capacidade de geracdo de negdcios, conforme se verifica abaixo:
Por que a Itau Asset?

Capacidade de geracdo de negécios é nosso diferencial

Itau Asset @
*

Acesso a deals com

Monitoramento didrio Analise e aprovagio dos Minimizagdo dos riscos sob a dtica
do risco do fundo por deals e prevencio da ambiental, social e de governanca
equipes independentes deterioracdo do risco de corporativa, que podeﬂz Relacionamento com os
e da propria Ita Asset crédito da carteira icr&‘l'r:;zr;zrnz::: as emissies de %{ originadores ez amplo e
ao mercado
. Time de
Equipes de
TISEf;AEEFEl;CIE" (Ambiental, Social Amplitude na oferta de produtos gera
& ercado Time de e Governanga) flexibilidade para negociagdo de deals
Crédito
. [2 -
Comlté de ff'ﬂ Avaliagio da estrutura da Respaldo de governanga e
A divida pelo ponto de vista e Bt o
i H rea legal, garantindo formalizagio estrutura para Gestao de Risco
InveSt,Imento com Juridica adequada de garantias e
areas isentas / Prevencio covenants
e——o delavagem . : S
Andlise minuciosa sobre os de Dinhgeiru Time experiente multidisciplinar

negécios do emissor e sdcios

Fonte: Itad Asset Management,
Noa: s contidas
curto prazo, com 2 possibilidade da oc

adas para um
i do

atam 32 do Gestor embasadas em suas paliticas intemas, sem 2 garantia de que tais informacdies n3o sofram alteraghes no lengo ou
de aharagdes nas polhices internas do Gestar.

Fonte: Gestor.
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Fonte: Gestor.
Sob gestdo da Ital Asset Management, o Fundo também ganhou espaco na midia especializada, sendo noticiado por casas de
research independentes:

sp1U

s Melhores Fundos de Investimento

IFRATI: um novo fundo Fundos de debéntures de
de infraestrutura infraestrutura: geragdo derenda e .
(isento e que paga multiplicagéo de capital (isentas!) Fundos Listados
renda!) pra compor 00608 de Infraestrutura
seu portfélio s des e Atualizagso Mensal

Fundos de Debéntures Incentivadas
Time experiente “Como consequéncia, em 2021 foi possivel reciclar
grande parte da carteira e realizar ganho de capital
relevante, o que impulsionou as cotas do fundo. No
periodo, o IFRA11 girou R$ 610 milhes em papéis, o
equivalente a 70% da carteira.”

“...0 motivo principal que nos deixa bastante
confortavel com o fundo, além do histérico
quantitativo, & a qualidade do time de gestio..”

I
Fundos de Infraestrutura [Mee

Fonte: Spiti Empiricus, BTG Pactual e Itau BBA.
Ainda, o Gestor acredita que as perspectivas do segmento de infraestrutura seguem muito favoraveis para os préximos anos.
Somente os novos projetos licitados em 2021 corresponderdo a investimentos e outorgas de aprox. R$ 172 bi ao longo dos
proximos 10 anos, com destaque para os setores de energia, saneamento, telecomunicac¢des e rodovias:

Reforma do marco regulatério de 2020 rendendo frutos: leildes realizados em 2021 representam mais de RS 70
i bilhes em investimentos e outorga, com destaque para os projetos dos estados do Rio de Janeiro e Alagoas;
Saneamento . ) N ) ) o
Somente em 2022, o Ministério de Desenvolvimento Regional ja autorizou + RS 1,2 bi em emissBes
. de debéntures incentivadas.

=k

Energia Setor b consolidado e a cadéncia de leildes de novos projetos segue positiva. Em 2021 ocorreu a retomada dos leildes de
g geragdo de energia, além de dois leildes de transmissdo que, combinados, representaréo RS 21,7 bilhSes em novos
investimentos
\) No final do ano passado ocorreu o primeiro leildo de autorizagdo de uso das radiofrequéncias de faixas da 5G, o mais novo

Telecom padrdo de tecnologia para transmiss&o de dados em redes méveis, com maior capacidade, maior velocidade e menor laténcia

que as redes atuais. Os investimentos s#o estimados em RS 40 bilh&es nos proximos anos.
= XN -
i Apesar da escalada dos precos dos insumos de obras rodovidrias, varios projetos tém saido do papel, com destaque para os
Rodovias projetos federais. Além disso, alguns estados tém seguido com seus programas de concessdo, com destaque para o Rio Grande

do Sul, Minas Gerais e Sdo Paulo.

Fonte: Gestor.

Principais Atribuicées do Gestor

O Gestor, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e na legislacdo e regulamentacéo aplicaveis, tem poderes para
exercer os direitos inerentes aos Ativos, inclusive o de comparecer e votar, em nome do Fundo, nas assembleias gerais ou especiais
de interesse do Fundo, conforme o caso.

Dentre suas atribuicbes, o Gestor sera responsavel, para todos os fins de direito, pela selecdo das Cotas dos Fl-Infra a serem
adquiridas pelo Fundo, bem como o seu monitoramento.

O Administrador e/ou o Custodiante, em nenhuma hipdtese serdo responsaveis pela selecdo dos Fl-Infra cujas cotas comporéo a
carteira do Fundo, sendo o Gestor, nos termos acima o Unico responsavel pela selecdo e monitoramento das Cotas dos Fl-Infra.
O Gestor também disponibiliza mensalmente aos cotistas relatérios para acompanhamento da carteira e performance do fundo:
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Fonte: Gestor.
Sumadrio da Experiéncia Profissional do Gestor

Na data deste Prospecto Preliminar, as pessoas envolvidas, e suas respectivas experiéncias profissionais, com a gestdo dos fundos
de crédito privado do Gestor sdo as seguintes:

Sérgio Golstein:

Sergio iniciou a sua carreira em 1998 no Banco BBA Creditanstalt S.A. atual Itad Unibanco. Exerceu diversas posi¢des dentro do
departamento juridico do Itat Unibanco tendo atendido as areas de Banco de Investimento/Mercado de Capitais, Project Finance,
Reestruturagdo de Dividas e Tributario. Sergio faz parte do Programa de Sécios do Itat Unibanco desde 2012 e tornou-se Diretor
Juridico Estatutario em 2015, responsavel por todo o Banco de Atacado e pelo Tributario do Grupo Itad Unibanco. Passou a atuar
na Itat Asset Management a partir de 2020. Responsavel pelo Comité de Finangas da Anbima e Comité de Renda Fixa desde 2015
e Vice-presidente do Forum de Estruturacdo de Mercado de Capitais da Anbima desde 2019. Sergio é bacharel em direito pela
Pontificia Universidade Catdlica de Sdo Paulo e Mestre em Direito Financeiro pela Boston University School of Law.

Felipe Pinto e Silva Wright:

Gestor de Crédito. Felipe iniciou sua carreira no mercado financeiro no Credit Suisse Hedging-Griffo. Em 2013 ingressou na ltau
Asset Management, tendo passado pela area de Renda Varidvel e posteriormente se juntou a equipe de Crédito Privado.
Desenvolveu sua carreira na area, sendo responsavel pela gestdo e andlise de diversos setores da economia. Felipe possui
graduagdo em Administracdo de Empresas pela Fundagdo Getulio Vargas e também é um profissional CFA Chartholder.

Ricardo Heil Martins:

Ricardo iniciou sua carreira em 2001 no Unibanco e construiu sua carreira na area de Project Finance, nos Ultimos anos no time
do Itat BBA. Com foco nos setores de infraestrutura, ao longo de sua carreira liderou inimeros trabalhos de assessoria a clientes
e estruturagdo de financiamentos de projetos de infra de transportes (rodovias, aeroportos e mobilidade urbana), saneamento,
energia (transmissao e geragdo) e O&G. Ingressou na Ital Asset Management em 2020. Ricardo possut graduagdo em Economia
pela Universidade de Séo Paulo.

Fabiane Cunha:

Fabiane iniciou sua carreira em 2003 como Trainee no Ital BBA, onde permaneceu desde entdo. Atuava desde 2007 em Concessao
de Crédito do Atacado, conduzindo a geréncia responsavel pelo Setor de Energia Elétrica, um dos setores de maior exposicdo do
banco, desde2016. Ingressou na Ital Asset Management em 2021. Fabiane possui graduacdo em Administracdo pela FGV-SP e
Contabilidade pela FEA-USP.

Mariana Pellegrini:

Mariana iniciou sua carreira como analista de operagdes estruturadas na S&P Global Ratings, cobrindo o setor entre 2012 e 2016
e posteriormente cobriu o setor de instituicdes financeiras até 2019. Antes de ingressar na Ital Asset Management em 2021,
trabalhou na Compass Group entre 2019 e 2021, como analista de renda variavel e crédito, cobrindo o setor de wtilities e produtos
estruturados. Mariana possui graduagdo em administracdo de empresas pela Fundacao Getulio Vargas e é CFA Charterholder.
Luiz Faria Estrada:

Iniciou sua carreira em 1999 no Banco BBM, onde ficou até 2007 dedicando os ultimos anos ao time comercial de Crédito. Teve
ainda passagens pelo antigo Banco Calyon (hoje Credit Agricole) em Nova lorque e também pelo time de M&A da BrMalls.
Ingressou no ltal Unibanco pela area comercial do Ital BBA em 2011. Em 2015 assumiu uma posi¢do no time de
Reestruturagao/Special Situations e em 2018 foi transferido para o Ital BBA Europe como Head do CIB para Sul da Europa. Antes
de ingressar na Ital Asset em 2022 esteve nos ultimos 2 anos a frente do projeto de abertura do escritério do Itau Private Banking
em Lisboa. Possui graduagdo em administracdo de empresas pela UFRJ e Msc in Economics pela Universidade Paris 1 — Panthéon
Sorbonne.

Gabriel Maitan Pegorer:

Gabiriel iniciou sua carreira em 2016 no Itad Unibanco como analista da mesa de gestdo de Fund of Funds do banco. Desenvolveu
sua carreira na area de FoF Portfolio Solutions, sendo responsavel pela gestdo de fundos exclusivos, interagdo com os canais e
clientes do banco, além da anélise de diversos tipos de fundos de investimento da industria (Crédito Privado, Multimercados,
Renda Variavel, Alternativos). Ingressou na Ital Asset Management em 2021. Gabriel é graduado em Administracdo de Empresas
pela FGV- EAESP e possui a certificagdo CGA.

Rafael Zapata Lusni:

Iniciou na mesa de operacdes da Ital Asset no final de 2011. Apds um periodo na gestdo de caixa dos fundos e trading de crédito
privado local, passou a atender os fundos de crédito offshore. Em 2019 juntou-se a equipe de Crédito da IAM, atuando em todos
os processos de gestdo dos fundos como alocacdo de ativos, rebalanceamento e gestdo de liquidez dos portfélios e manutengao
dos fundos aderentes aos mandatos e limites de risco. Também desempenhou os trabalhos de Bl da mesa, como
acompanhamento das carteiras dos principais concorrentes e métricas consolidadas do mercado de crédito. E graduado em
Economia pela PUC-SP e Mestre em Economia e Financas pelo INSPER.
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Tadeu Barreto:

Atua ha 13 anos com andlise e concessao de crédito para o agronegdcio. Antes de ingressar na Itad Asset Management em 2022,
passou por bancos como Original, Santander e Fibra como lider comercial vendendo produtos e servicos financeiros para toda a
cadeia agro. Atuou como head de agronegécios da Valora Gestora de Recursos e foi um dos socios fundadores da Brave Asset,
gestora com foco em crédito estruturado e com grande atuacdo no mercado agro. Nas gestoras por onde passou fez parte do
time de gestdo de fundos liquidos e fundos estruturados de crédito. Formado em Engenharia Agronémica pela ESALQ-USP, tem
largo conhecimento do setor, seus desafios, particularidades e oportunidades.

Breve Historico do Coordenador Lider

O Itad BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$ 1,0 trilhdo e uma carteira de crédito no Brasil de R$ 285
bilhdes, em dezembro de 2021. O banco faz parte do conglomerado Ital Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itau
Unibanco Holding S.A. O Itali BBA é a unidade responsavel por operacdes comerciais com grandes empresas e pela atuagdo como
Banco de Investimento. No Brasil, o Banco de Atacado atende aproximadamente 20 mil grupos empresariais e institucionais e
estd presente em 18 paises (Cayman, Bahamas, Estados Unidos, México, Panamé, Uruguai, Coldbmbia, Peru, Paraguai, Argentina,
Chile, Inglaterra, Portugal, Espanha, Alemanha, Franga e Suica).

A area de /nvestment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturagdo de produtos de banco de
investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de fusdes e aquisi¢oes.

Breve Historico do Custodiante

O Itat Unibanco S.A. presta servicos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 (trinta) anos. O Ital Unibanco S.A. tem
conhecimento do mercado financeiro local. Atua, de modo competitivo e independente, em todos os segmentos do mercado
financeiro, oferecendo um leque completo de solugdes, servigos, produtos e consultoria especializada.

O Itat Unibanco obteve certificacdo de qualidade ISO 9001 para varias modalidades de servigos de custdédia. Em ambito
internacional, tal certificacdo foi obtida para custodia de: (i) ativos de investidores ndo residentes; (ii) Recibos de Depdsitos
Americanos (ADRs); e (iii) fundos offshore. No ambito doméstico, destaca-se tal certificagdo na prestagao de servigos relacionados
a: (i) custddia e controladoria para fundos de investimento em geral; e (i) fundos estruturados (FIDC, FIP e Flls); e (iii) carteiras
administradas.

Breve Historico do Escriturador de Cotas

A Itau Corretora, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar
(parte), inscrita no CNPJ sob o n°® 61.194.353/0001-64, vem oferecendo produtos e servigos de qualidade para seus clientes desde
1965 e é uma das corretoras lideres no Brasil desde a sua fundacdo até os dias de hoje. Atua na B3 para todos os tipos de
investidores, além de ter forte atuagcdo no mercado de Home Broker, com o site www.itaucorretora.com.br.

A Itali Corretora é uma das maiores corretoras do mercado, oferecendo aos seus clientes assessoria e recomendagées,
conveniéncia e comodidade. Atua para clientes pessoa fisica, clientes institucionais e estrangeiros, e amplo reconhecimento
internacional, possui analistas premiados e com forte posicdo no ranking da /nstitutional Investor e extensa cobertura de
companhias de capital aberto.

Breve Historico dos Coordenadores Contratados

A Itau Corretora, conforme descrita no item “Breve Histérico do Escriturador de Cotas” da Segdo “Prestadores de Servico do Fundo” na
pégina 34 deste Prospecto Preliminar, e o Itali Unibanco, conforme descrito no item “Breve Historico do Custodiante” desta Secéo.

XP Investimentos

O Grupo XP é uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servicos financeiros. Foi fundada em 2001, na cidade de Porto
Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como um escritério de agentes autdnomos de investimentos com foco em
investimentos em bolsa de valores e oferecendo educagdo financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de
valores em 2007.

Atualmente, o Grupo XP tem as seguintes areas de atuagdo: (i) corretora de valores, que inclui servicos de corretagem e assessoria
de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenacéo e estruturacdo de ofertas publicas e, além disso, possui uma
plataforma de distribuicdo de fundos independentes com mais de 590 fundos de 150 gestores; (ii) gestdo de recursos, com mais
de R$94 bilhdes de reais sob gestdo em suas diferentes gestoras especializadas, sob a marca “XP Asset”, que oferece fundos de
investimentos em renda fixa, renda variavel, fundos de investimentos imobilidrios e outros fundos de investimento estruturados;
e (iii) mercado de capitais, que engloba um portfélio completo de servicos e solu¢des para adequacdo de estrutura de capital e
assessoria financeira.

Em 9 de novembro de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.645.000 clientes ativos e mais de 7.000 Agentes Autdnomos em
sua rede, totalizando R$563 bilhdes de ativos sob custddia, e com escritérios em S&o Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova lorque,
Londres e Genebra.

Atividade de Formador de Mercado da XP Investimentos

A XP é formadora de mercado de fundos listados desde 2019, sendo o maior player do mercado no produto, atuando para 35
fundos e mais de 20 gestoras. O objetivo da atuagdo como formador de mercado é reduzir os spreads entre ordens de compra e
venda, aumentar o nimero de negdcios e melhorar a liquidez do papel. Além disso, o formador de mercado presta suporte para
o time de gestdo em assuntos de mercado, uma vez que conhece bem o fluxo de negociagdo dos papéis.

Principais Atribuicées da Empresa de Auditoria

A PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, devidamente credenciada pela CVM, foi contratada pelo Administrador e
sera encarregada da revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da anlise de sua situagado e da atuacdo do
Administrador.

Substituicdo dos Prestadores de Servico do Fundo

Os Prestadores de Servico do Fundo deverdo ser substituidos nas hipdteses de renuncia, destituicdo por deliberacdo
da Assembleia Geral de Cotistas, descredenciamento pela CVM e liquidacdo extrajudicial (exclusivamente em relagdo
ao Administrador), observado o disposto na legislacdo e regulamentacdo aplicavel, bem como as disposi¢des constantes
do Regulamento.

Principais Fatores de Risco

Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo das Cotas: Os Ativos a serem
adquiridos pelo Fundo poderdo ser contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a Rentabilidade Alvo das Cotas prevista no
Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (a) dos Ativos integrantes da carteira do Fundo; e (b) das
Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da
Rentabilidade Alvo prevista para as Cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o Administrador, nem o Gestor, nem o Custodiante, nem qualquer dos demais
prestadores de servicos contratados pelo Fundo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.
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Riscos de Precificacdo dos Investimentos: A precificacdo dos Ativos integrantes da carteira do Fundo deverd ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios e demais operacdes estabelecidas
na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-market),
poderao ocasionar variagdes nos valores dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugédo no
valor das Cotas.

Riscos do Uso de Derivativos: O Fundo podera contratar instrumentos derivativos para fins de protecdo patrimonial, desde que a
exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do patrimonio liquido do Fundo. A contratacéo, pelo Fundo, dos referidos instrumentos
de derivativos podera acarretar oscilagdes negativas no valor de seu patrimonio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais
instrumentos ndo fossem utilizados. A contratacdo deste tipo de operacdo ndo deve ser entendida como uma garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC de
remuneracao das Cotas do Fundo. A contratacdo de operagdes com derivativos podera resultar em perdas para o Fundo e para
os Cotistas.

Riscos de Natureza Juridica, Legal ou Regulatdria: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle do
Administrador, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da
constituicdo ou da aquisicdo dos ativos pelos Fl-Infra e/ou o proprio funcionamento dos Fl-Infra e a aquisicdo de suas Cotas pelo
Fundo. Na hipotese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de aquisi¢des de Cotas dos Fl-Infra ou de pagamentos dos rendimentos
de tais cotas ao Fundo podera ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos Cotistas. Além disso, os ativos ou as Cotas dos Fl-Infra ja integrantes da carteira do Fundo podem ter sua
validade questionada, podendo acarretar prejuizos aos Cotistas.

Risco em Razdo do Estabelecimento de Qudrum Qualificado: O Regulamento do Fundo estabelece quéruns qualificados para a
Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns qualificados, em
algumas circunstancias, poderdo acarretar limitagdes as atividades do Fundo, em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de
certas matérias em Assembleia Geral de Cotistas.
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3. CARACTERISTICAS DA OFERTA, DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS E DESTINAGCAO
DOS RECURSOS DA OFERTA

Quantidade e Valores das Cotas

Prazos de Distribuicao da Oferta

Prazos de Subscrigcéo e Condicdes de Distribuicdo das Cotas
Negociac¢do das Cotas

Alteracdo das Circunstancias, Revogacao, Modificacdo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta
Publico-alvo da Oferta

Inadequacao da Oferta a Investidores

Publicidade e Divulgagdo de Informagdes da Oferta

Orgao Deliberativo da Oferta

Regime de Colocacdo da Oferta

Plano da Oferta

Cronograma Estimativo da Oferta

Condigdes do Contrato de Colocagdo

Direito de Preferéncia

12 Série - Perlodo de Reserva e Alocacao

Critério de Rateio na Colocacdo da 12 Série

Alocacdo e Liquidacdo da 12 Série

22 Série - Liquidagao Diaria

Disposi¢des Comuns a 12 e a 22 Séries

Contrato de Garantia de Liquidez ou Estabilizacdo de Preco
Custos de Distribui¢cdo das Cotas

Taxa de Registro da Oferta

Destinagdo dos Recursos da Oferta
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3. CARACTERISTICAS DA OFERTA, DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS
E DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA

A presente Oferta se restringe exclusivamente as Cotas da 32 Emissdo e tera as caracteristicas abaixo
descritas.

Quantidade e Valores das Cotas

A presente Oferta é composta por até 3.300.000 (trés milhdes e trezentas mil) Cotas da 32 Emissao, todas
com valor unitario de R$ 104,72 (cento e quatro reais e setenta e dois centavos), correspondente ao
valor patrimonial das Cotas do Fundo em 29 de julho de 2022, ndo sendo consideradas para efeito de
céalculo deste valor as Cotas Adicionais, bem como a Taxa de Distribuicdo, no montante total de até R$
345.576.000,00 (trezentos e quarenta e cinco milhdes, quinhentos e setenta e seis mil reais).

O Administrador, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2° da
Instrugdo CVM n° 400/03, com a prévia concordancia do Coordenador Lider, dos Coordenadores
Contratados e do Gestor, podera optar acrescer o Volume Total da Oferta em até 20% (vinte por cento),
ou seja, em até 660.000 (seiscentas e sessenta mil) Cotas da 32 Emissdo, perfazendo o montante de até
R$ 69.115.200,00 (sessenta e nove milhdes, cento e quinze mil e duzentos reais), considerando o valor
unitario de R$ 104,72 (cento e quatro reais e setenta e dois centavos), correspondente ao valor
patrimonial das Cotas do Fundo em 29 de julho de 2022, nas mesmas condi¢des e no mesmo preco das
Cotas da 32 Emissdo inicialmente ofertadas. As Cotas Adicionais poderao ser destinadas a atender um
eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

As Cotas da 32 Emissdo serdo integralizadas, exclusivamente em moeda corrente nacional, (i) na Data
de Liquidagdo da 12 Série, pelo Valor da Cota da 32 Emisséo; e (i) no ambito da 22 Série, na mesma data
de sua subscricdo, pelo valor patrimonial das cotas do Fundo no dia Gtil imediatamente anterior a data
da efetiva integralizacdo, correspondente ao quociente entre o patrimonio liquido do Fundo e a
quantidade de cotas até entdo integralizadas, acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da Taxa DI,
divulgada no Dia Util imediatamente anterior & data de integralizacdo e calculado de forma exponencial.

Além disso, quando da subscricdo de Cotas da 32 Emissdo serd devido pelo Investidor o pagamento da
Taxa de Distribuicdo, a qual ndo integra o preco de integralizacdo da Cota da 32 Emissdo.

Prazos de Distribuicao da Oferta

O prazo da distribuicdo das Cotas da 32 Emissdo sera de até 6 (seis) meses a contar da divulgacdo do
Anuncio de Inicio.

Prazos de Subscricao e Condi¢des de Distribuicao das Cotas

O Anuncio de Inicio a ser divulgado apos a obtencéo do registro da Oferta informara a data prevista
para a data de integralizacdo de Cotas da 32 Emissao.

Caso findo o Prazo de Colocacdo, tenham sido subscritas Cotas da 32 Emissdo em quantidade inferior
ao Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e sera devolvido aos Investidores que tiverem
integralizado as Cotas da 32 Emissao, (i) o valor por Cota da 32 Emissdo integralizado pelo respectivo
Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 32 Emissdo subscritas pelo Investidor que tenham
sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo sem
qualquer remuneragdo/acréscimo. Nesse caso, os recursos obtidos no ambito da Oferta serdo pagos
aos Investidores que tiverem integralizado as Cotas da 32 Emiss&o no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a
contar da data de comunicacdo do cancelamento da Oferta.

Na hipdtese de, até o final do Prazo de Colocacao, ter sido subscrita e integralizada a totalidade das
Cotas da 32 Emissdo objeto da Oferta, atingindo o Volume Total da Oferta, a Oferta serad encerrada e o
Anuncio de Encerramento sera divulgado, observada a possibilidade de colocacdo das Cotas Adicionais.

Antes do encerramento do Prazo de Colocacgdo, caso tenham sido subscritas e integralizadas Cotas da
32 Emissdao em montante entre o Volume Minimo da Oferta e o Volume Total da Oferta acrescido das
Cotas Adicionais, as Institui¢des Participantes da Oferta poderdo, mediante consenso entre si, a seu
Unico e exclusivo critério, (i) encerrar a Oferta e cancelar o saldo de Cotas da 32 Emissdo nao colocado;
ou (i) utilizar o restante do Prazo de Colocagdo para distribuir o montante ou parcela do montante nao
colocado até entdo, podendo, desta forma, a Oferta ser encerrada apds a colocacao total ou parcial das
Cotas da 32 Emissdao remanescentes, no término do Prazo de Colocagdo, caso aplicavel, o que ocorrer
primeiro.
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Serdo atendidos os Investidores que, a exclusivo critério das Institui¢des Participantes da Oferta, melhor
atendam aos objetivos da Oferta, levando em consideracdo as relagbes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica.

A subscricdo das Cotas da 32 Emissao sera feita mediante assinatura eletronica do Boletim de Subscricdo
e do Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento, que especificardo as condi¢des subscri¢do
e integralizacdo. O Boletim de Subscricdo conterd também o recibo de pagamento da Taxa de
Distribuicao.

Cada Cota tera as caracteristicas que lhe forem asseguradas no Regulamento, nos termos da legislacdo
e regulamentagao vigentes.

A cada Cota correspondera a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas.
Negociacao das Cotas

As Cotas da 32 Emissao serdo registradas para distribuicdo no mercado primario no DDA — Sistema de
Distribuicdo de Ativos e registradas para negociagdo em mercado secundario no “Sistema Puma”,
mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.

As Cotas da 32 Emissdo somente poderdo ser negociadas apo6s a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento e a obtencdo de autorizacdo da B3 para o inicio da negociacdo das Cotas da 32 Emissao,
conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

Alteracao das Circunstancias, Revogacao, Modificagao, Suspensao ou Cancelamento da Oferta

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM n° 400/03; e/ou (b) a
Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instru¢do CVM n° 400/03, o Investidor podera
revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a uma das Instituicbes
Participantes da Oferta até as 16h do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data do recebimento pelo
Investidor da comunicagdo por escrito, em via fisica ou correio eletronico, pelas Instituicbes
Participantes da Oferta a respeito da suspensao ou modificacdo da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o Investidor revogar sua
aceitacdo, sera devolvido (i) o valor por Cota da 32 Emissdo integralizado pelo respectivo Investidor
multiplicado pela quantidade de Cotas da 32 Emissdo subscritas pelo Investidor que tenham sido
canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (i) a Taxa de Distribuicao
sem qualquer remuneracdo/acréscimo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar do dia util
imediatamente seguinte ao ultimo dia do prazo para o Investidor informar sua decisdo de revogar sua
aceitacdo a Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM n° 400/03; (b) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrucdo CVM n° 400/03; ou (c) o Contrato de
Colocacao seja resilido, observado o previsto nos artigos 22, 25 e seguintes da Instrugdo CVM n° 400/03,
todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e as Institui¢des Participantes da Oferta comunicardo aos
Investidores o cancelamento ou revogacdo da Oferta, que poderd ocorrer, inclusive, por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao passivel de comprovacao.
Nesses casos sera devolvido ao Investidor (i) o valor por Cota da 32 Emissdo integralizado pelo
respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 32 Emissdo subscritas pelo Investidor
que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (i) a Taxa de
Distribuicdo sem qualquer remuneracdo/acréscimo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data
da comunicacao do cancelamento da Oferta.

Caso findo o Prazo de Colocacao, tenham sido subscritas Cotas da 32 Emissdo em quantidade inferior
ao Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e serd devolvido aos Investidores que tiverem
integralizado as Cotas da 32 Emisséo, (i) o valor por Cota da 32 Emissdo integralizado pelo respectivo
Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 32 Emissdo subscritas pelo Investidor que tenham
sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo sem
qualquer remuneracdo/acréscimo. Nesse caso, os recursos obtidos no ambito da Oferta serdo pagos
aos Investidores que tiverem integralizado as Cotas da 32 Emissdo no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a
contar da data de comunicacdo do cancelamento da Oferta.
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Publico Alvo da Oferta

O Fundo, nos termos do Regulamento, podera receber recursos de investidores em geral, incluindo, mas
ndo se limitando, de pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento, entidades de previdéncia
complementar, nos termos da Resolu¢do do CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022, conforme alterada,
e demais veiculos de investimento, brasileiros ou estrangeiros, e que busquem retorno compativel com
a politica de investimento do Fundo, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

Além das condicbes acima, no ambito da 22 Série, os investidores deverao ser clientes correntistas dos
segmentos Private, Personnalité, Uniclass e Agéncias do Ital Unibanco.

Adicionalmente, e sem prejuizo e observadas as disposi¢des do artigo 55 da Instru¢cdo CVM n° 400/03,
sera admitida a colocacdo de Cotas para pessoas que sejam (a) controladores ou administradores do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, e do Escriturador, ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem
como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau;
(b) controladores ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (c) empregados,
operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (d) agentes autonomos que prestem servicos as Instituicdes Participantes da
Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato
de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Institui¢des
Participantes da Oferta; (g) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as
Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (h) cOnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas “b" a “e” acima; e (i) fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos
discriclonariamente por terceiros ndo vinculados.

Serdo atendidos os Investidores que, a exclusivo critério das Instituicdes Participantes da Oferta, melhor
atendam aos objetivos da Oferta, levando em consideracdo as relacdes com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica.

Inadequacao da Oferta a Investidores

O investimento em Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista
que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura encontram baixa, ou nenhuma liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade
de terem suas cotas negociadas em bolsa. Além disso, os fundos de investimento em cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura que, como o Fundo, tém a forma de condominio
fechado ndo admitem a possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os seus cotistas podem ter
dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundério. Portanto, os Investidores devem
ler cuidadosamente a Secdo “Fatores de Risco” nas paginas 59 a 71 deste Prospecto Preliminar, que
contém a descrigcdo de certos riscos que atualmente podem afetar de maneira adversa o investimento
nas Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento.

Publicidade e Divulgacao de Informacoes da Oferta

O Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio e o Anlncio de Encerramento, bem como outros atos e/ou
fatos relevantes relativos a Oferta serdo divulgados nas paginas da rede mundial de computadores do
Administrador, das Instituigdes Participantes da Oferta, da CVM e da B3, nos termos do artigo 54-A da
Instrucao CVM n° 400/03.

Todos os atos e/ou fatos relevantes relativos ao Fundo, bem como editais de convocacado e outros
documentos relativos a Assembleias Gerais de Cotistas, serdo divulgados nos termos do Regulamento.

As demais divulgacdes de informacdes relativas ao Fundo serao realizadas de acordo com as disposi¢des
contidas no Regulamento.

Orgao Deliberativo da Oferta

presente 32 Emissdo foi aprovada por meio de Assembleia Geral Extraordinaria do Fundo realizada em
15 junho de 2022, cuja ata encontra-se anexa ao presente Prospecto Preliminar.
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Regime de Colocacao da Oferta

A distribuicdo das Cotas da 32 Emissao sera realizada pelas Instituicdes Participantes da Oferta, sob o
regime de melhores esforcos de colocagéo.

Distribuicao Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM n° 400/03, a distribuicao parcial das
Cotas da 32 Emissao, desde que atingido o Volume Minimo da Oferta.

A manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricdo e integralizacdo de, no minimo, 330.000
(trezentas mil) Cotas da 32 Emissdo, equivalente ao volume minimo de R$ 34.557.600,00 (trinta e quatro
milhdes, quinhentos e cinquenta e sete mil e seiscentos reais), considerando o valor unitario de R$
104,72 (cento e quatro reais e setenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas
do Fundo em 29 de julho de 2022, desconsiderando as Cotas da 32 Emissdo cuja integralizacdo esteja
condicionada na forma prevista no artigo 31 da Instru¢do CVM n° 400/03 e as Cotas da 32 Emissao
integralizadas por Pessoas Vinculadas.

Em razdo da possibilidade de distribuicdo parcial das Cotas da 32 Emissdo, nos termos dos artigos 30 e
31 da Instrugdo CVM n° 400/03, conforme prevista acima, os Investidores poderdo, no ato da aceitacdo
a Oferta, condicionar a sua adesdo a Oferta (i) a colocacdo do Volume Total da Oferta; ou (ii) a propor¢ao
entre a quantidade de Cotas da 32 Emissdo efetivamente distribuidas até o término do Prazo de
Colocacao e o Volume Total da Oferta.

Na hipdtese do item (i) acima, o Investidor devera, no momento da aceitacdo da Oferta, indicar se,
implementando-se a condicdo prevista, pretende receber (1) a totalidade das Cotas da 32 Emissdo
indicadas no Pedido de Reserva ou no Boletim de Subscricdo, conforme o caso; ou (2) uma quantidade
equivalente a proporcao entre a quantidade de Cotas da 32 Emissdo efetivamente distribuidas até o
término do Prazo de Colocacdo e o Volume Total da Oferta, presumindo-se, na falta de manifestacao, o
interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas da 32 Emissdo objeto do Pedido de Reserva
ou do Boletim de Subscricao, conforme o caso.

Caso o Investidor indique o item (ii) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da
Oferta poderé ser inferior ao Valor Minimo de Investimento por Investidor. Caso nado seja atingido o
Volume Minimo da Oferta, a Oferta serad cancelada, observado o disposto na Segdo "Alteragdo das
Circunstancias, Revogacao, Modificagdo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta”, na pagina 44 deste
Prospecto Preliminar.

Plano da Oferta

Observadas as disposicbes da regulamentacdo aplicavel, as Instituicdes Participantes da Oferta
realizardo a distribuicdo das Cotas da 32 Emissdo conforme o plano da Oferta adotado em conformidade
com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM n® 400/03, o qual leva em consideragéo as
relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica das Instituicdes
Participantes da Oferta, devendo as Instituicbes Participantes da Oferta assegurar durante os
procedimentos de distribuicdo (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo;
(i) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico alvo; (iii) que os representantes das
Institui¢des Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do Regulamento e do presente
Prospecto Preliminar para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas
designadas pelas Institui¢des Participantes da Oferta; e (iv) que os Investidores, no ambito da 22 Série,
sdo clientes correntistas dos segmentos Private Personnalité Uniclass e Agéncias do Itau Unibanco,
sendo permitida a colocagdo de Cotas da 32 Emissé@o para Pessoas Vinculadas, observado o disposto no
item "ix" do titulo "Procedimentos da Distribuicdo da Oferta”, na presente Secdo “"Caracteristicas da
Oferta, Distribuicdo de Valores Mobilidrios e Destinacdo dos Recursos da Oferta” deste Prospecto
Preliminar ("Plano da Oferta”).

O Plano da Oferta tera os termos e condigdes estabelecidos no item “Procedimentos da Distribuicdo da
Oferta”, desta Se¢do "Caracteristicas da Oferta, Distribuicdo de Valores Mobiliarios e Destinacdo dos
Recursos da Oferta”, na pagina 48 deste Prospecto Preliminar.
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Cronograma Estimativo da Oferta

Estima-se que a Oferta seguira o cronograma abaixo:

Og‘i’::lt;l:s Evento Data Prevista
1 Protgcoﬂlo gio pedlc_io c~1e registro da Oferta na CVM e protocolo do Pedido de 17/06/2022
Admissdo a Negociacdo das Cotas na B3
2 Envio de exigéncias pela CVM 18/07/2022
3 Cumprimento das exigéncias 27/07/2022
4 Publicacdo do Aviso ao Mercado e do Prospecto Preliminar 01/08/2022
5 Inicio do Periodo de Reserva, no ambito da 12 Série 08/08/2022
6 Concessdo do Registro da Oferta pela CVM 10/08/2022
7 Término do Periodo de Reserva, no ambito da 12 Série 29/08/2022
8 Divulgacédo do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 30/08/2022
9 Procedimento de Alocacao da 12 Série 31/08/2022
10 Publicacdo do Comunicado de Resultado de Alocagao da 12 Série 31/08/2022
11 Liquidagdo da 12 Série 05/09/2022
12 Per[gdp previsto para a Primeira Liquidacdo e a Ultima Liquidacdo no ambito da 06/09/2022 a
22 Serie 27/02/2023
13 Data méxima para divulgagdo do Anuncio de Encerramento 28/02/2023

Todas as datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes,
suspensoes, antecipacdes ou prorrogacdes a critério das Instituicdes Participantes da Oferta ou de
acordo com os regulamentos da B3. Caso ocorram altera¢cdes das circunstancias, cancelamento,
suspensao, revogacgao ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Apos a concessao
do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagao no cronograma da distribuicao devera ser
comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacao da Oferta, nos termos dos artigos
25 e 27 da Instrucdo CVM n° 400/03. Para maiores informacgdes sobre cancelamento, suspenséo,
modificacdo ou revogacdo da Oferta, ver Secao "Alteracdo das Circunstancias, Revogacao, Modificagéo,
Suspensdo ou Cancelamento da Oferta” na pagina 44 do presente Prospecto Preliminar.

Condigoes do Contrato de Colocacdo

O Contrato de Colocacéo foi celebrado entre o Fundo (representado pelo Administrador), o Gestor, o
Coordenador Lider e os Coordenadores Contratados para disciplinar a forma de colocacdo das Cotas da
32 Emissdo objeto da Oferta. Cépias do Contrato de Colocacdo estardo disponiveis para consulta e
reproducdo na sede do Coordenador Lider, da Itau Corretora e do Administrador, cujos enderecos fisicos
encontram-se descritos no item “Atendimento aos Cotistas” da Secdo “Atendimento aos Cotistas”, na
pagina 99 deste Prospecto Preliminar.

A distribuicdo das Cotas da 32 Emissao sera realizada pelas Instituicdes Participantes da Oferta, sob o
regime de melhores esforcos de colocacdo, e observardo o prazo maximo de distribuicdo de 6 (seis)
meses, contados a partir da data de divulgacdo do Anudncio de Inicio, ndo sendo os Prestadores de
Servico do Fundo responsaveis pela quantidade eventualmente ndo subscrita.

As InstituicSes Participantes da Oferta ndo serdo obrigadas a subscrever as Cotas da 32 Emissdo, sendo
somente responsaveis pela colocacdo das Cotas da 32 Emissdo, sob regime de melhores esforcos de
colocacgao.

A resilicdo do Contrato de Colocacgdo, por qualquer que seja sua motivacao, inclusive em virtude da nao
verificacdo das condicbes precedentes previstas no Contrato de Colocacdo, implica na revogagado da
Oferta. Desta forma, considerando o disposto no artigo 22 da Instrucdo CVM n° 400/03, para que seja
possivel a resilicdo do Contrato de Colocacao e, consequentemente, haja a revogacao da Oferta, devera
ser submetido o pleito de revogac¢do da Oferta para analise e prévia autorizacdo da CVM, nos termos
dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM n° 400/03. Adicionalmente, a Oferta ndo podera ser revogada a
exclusivo critério do Fundo, do Administrador, do Gestor ou das Institui¢des Participantes da Oferta.
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Participantes Especiais

Os Coordenadores, sujeitos aos termos e as condi¢des do Contrato de Colocagdo, convidaram outras
instituicoes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, autorizadas a
operar no mercado de capitais brasileiro, para participarem, na qualidade de Participante Especial, do
processo de distribuicdo das Cotas da 32 Emissdo efetuando esforcos de colocagdo junto aos
Investidores. Para formalizar a adesdo dos Participantes Especiais ao processo de distribuicdo das Cotas
da 32 Emissdo, os Participantes Especiais celebraram um Termo de Adesédo ao Contrato de Colocacdo
com os Coordenadores.

A quantidade de Cotas da 32 Emissdo a ser alocada aos demais Participantes Especiais sera deduzida do
nimero de Cotas da 32 Emissdo a ser distribuida pelos Coordenadores.

Os Participantes Especiais estao sujeitos as mesmas obrigagdes e responsabilidades dos Coordenadores
previstas no Contrato de Colocacdo, inclusive no que se refere as disposi¢cdes regulamentares e
legislagdo em vigor.

Adicionalmente, as Instituigdes Participantes da Oferta fardo sua liquidagdo exclusivamente na forma do
Contrato de Colocacgao e no termo de adesdo ao Contrato de Colocacdo, conforme o caso, sendo certo
que a B3 informard ao Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de
liquidacao.

Direito de Preferéncia

N&o é assegurado aos atuais Cotistas o direito de preferéncia na subscricdo das Cotas da 32 Emissdo
Prospecto Preliminar

Procedimentos da Distribuicao da Oferta

A distribuicdo publica das Cotas da 32 Emissdo sera realizada de acordo com o Plano da Oferta, cujos
principais termos e condi¢des encontram-se abaixo disciplinados:

No ambito da Oferta, cada Investidor devera subscrever e integralizar a quantidade minima de 10 (dez)
Cotas da 32 Emissédo, pelo Valor da Cota da 32 Emissdo ou Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida
a Taxa de Distribuicdo, a R$ 1.047,20 (mil e quarenta e sete reais e vinte centavos), considerando o valor
unitario de R$ 104,72 (cento e quatro reais e setenta e dois centavos), correspondente ao valor
patrimonial das Cotas do Fundo em 29 de julho de 2022. Se o Investidor, mediante o preenchimento do
Boletim de Subscricdo, condicionar a subscricdo de Cotas da 32 Emissdo a propor¢ao entre a quantidade
de Cotas da 32 Emissdo efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade
proporcional em observancia a referida condigao for inferior a quantidade minima de 10 (dez) Cotas da
32 Emissdo, neste caso, o Valor Minimo de Investimento ndo serd observado e o Investidor podera
manter seu investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento. Adicionalmente,
cada Investidor podera subscrever e integralizar a quantidade maxima de 200.000 (duzentas mil) Cotas
da 32 Emissao, pelo Valor da Cota da 32 Emissdo ou Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a
Taxa de Distribuicdo, a R$ 20.944.000,00 (vinte milhGes, novecentos e quarenta e quatro mil reais),
considerando o valor unitario de R$ 104,72 (cento e quatro reais e setenta e dois centavos),
correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em 29 de julho de 2022.

12 Série — Periodo de Reserva e Alocacao

Apos a publicacdo do Aviso ao Mercado, até a totalidade das Cotas da 32 Emissdo serdo destinadas a
colocacdo no ambito da 12 Série, na qual sera adotado o procedimento de alocagéo, considerando os
Pedidos de Reserva recebidos, observado o Valor Minimo de Investimento e o Valor Maximo de
Investimento, para verificar se o Volume Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de
demanda, se havera emissao e em qual quantidade das Cotas Adicionais.

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar e fazer
com que os Coordenadores Contratados e os Participantes Especiais assumam a obrigacédo de realizar
a distribuicdo publica das Cotas da 32 Emissdo, conforme Plano de Distribuicdo fixado nos seguintes
termos deste Prospecto Preliminar:
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®

(i)

(i)

(v)

)

(Vi)

(vii)

(viii)

()

no ambito da 12 Série, a Oferta tera como publico alvo Investidores que busquem retorno de
longo prazo, compativel com a Politica de Investimento do Fundo, nos termos do Regulamento,
que aceitem os riscos inerentes a tal investimento e cujo perfil do investidor e/ou sua politica de
investimento possibilite o investimento em fundos de investimento em cotas de fundos
incentivados de infraestrutura;

durante o Perlodo de Reserva, as Institui¢des Participantes da Oferta receberdo os Pedidos de
Reserva dos Investidores, observado o Valor Minimo de Investimento e o Valor Maximo de
Investimento;

o Investidor que esteja interessado em investir em Cotas da 32 Emissdo, inclusive aquele
considerado Pessoa Vinculada, devera formalizar seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva junto
a uma unica Instituicdo Participante da Oferta;

as Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens
acolhidas no @mbito dos Pedidos de Reserva;

apo6s o término do Periodo de Reserva, a B3 consolidara os Pedidos de Reserva enviados, sendo
que cada Instituicdo Participante da Oferta devera enviar a posicdo consolidada dos Pedidos de
Reserva, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas;

os Investidores da Oferta que tiverem seus Pedidos de Reserva ou as suas ordens de investimento,
conforme o caso, alocados, deverao assinar o Termo de Adesdo ao Regulamento, atestando que
tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composicdo da carteira
e da taxa de administracdo devida ao Administrador e ao Gestor, conforme prevista no
Regulamento do Fundo, bem como dos fatores de riscos aos quais o Fundo esta sujeito, sob pena
de cancelamento dos respectivos Pedidos de Reserva;

ainda no ambito da 12 Série, a colocacado das Cotas da 32 Emissao sera realizada de acordo com
os procedimentos da B3, bem com o Plano da Oferta;

apos encerramento do Periodo de Reserva e posteriormente ao registro da Oferta, sera realizado
0 Procedimento de Alocacdo, o qual devera seguir os critérios estabelecidos no Contrato de
Colocacao;

uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta mediante
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrucao
CVM n° 400/03;

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever as Cotas da 32 Emissdo deverdo preencher um ou mais Pedido(s) de Reserva,
indicando, dentre outras informacdes a quantidade de Cotas da 32 Emissdo que pretendem subscrever,
observado o Valor Minimo de Investimento e o Valor Maximo de Investimento, e apresenta-lo(s) a uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores deverdo indicar, obrigatoriamente, no
respectivo Pedido de Reserva, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de
Reserva ser cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

A 12 Série observard os procedimentos e normas de liquidacdo da B3, bem como os seguintes
procedimentos:

®

(i)

fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, deverdo, necessariamente,
indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada.
Dessa forma, serdo aceitos os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer
limitacdo em relacdo ao valor total do Volume Total da Oferta, observado, no entanto, que no
caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas
da 32 Emissao inicialmente ofertada no ambito da Oferta, serd vedada a colocacao de Cotas da
32 Emissdo para as Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva das Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM n° 400/03. A
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO DAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 59 A 71, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “O INVESTIMENTO NAS COTAS POR INVESTIDORES QUE
SEJAM PESSOAS VINCULADAS PODERA PROMOVER A REDUGCAO DA LIQUIDEZ NO
MERCADO SECUNDARIO”, NA PAGINA 70 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR;

cada Investidor, incluindo os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, podera no respectivo
Pedido de Reserva condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos do descrito na Se¢do "Prazos de
Subscricdo e Integralizacdo e Condicdes de Distribuicdo da 32 Emissdo”, na pagina 45 deste
Prospecto Preliminar;
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(i)  as Instituicbes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens
acolhidas no ambito dos Pedidos de Reserva. As Institui¢cdes Participantes da Oferta somente
atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de conta
nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor Nao Institucional;

(lv)  no ambito do Procedimento de Alocacdo o Coordenador Lider alocara as Cotas da 32 Emissao
objeto dos Pedidos de Reserva em observancia ao disposto na Secdo “Critério de Rateio na
Colocacao da 12 Série” na pagina 51 deste Prospecto Preliminar;

(v)  até o dia anterior a Data de Liquidacdo, os Coordenadores informardo aos Investidores Nao
Institucionais que celebraram Pedido de Reserva diretamente junto aos Coordenadores, bem
como as demais Instituicdes Participantes da Oferta, que, por sua vez, deverdo informar aos
Investidores Nao Institucionais que celebraram Pedido de Reserva junto a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no
Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, a quantidade de Cotas
da 32 Emissdo alocadas ao Investidor N&o Institucional nos termos da Secdo “Critério de Rateio
na Colocagdo da 12 Série” na pagina 51 deste Prospecto Preliminar, limitado ao valor do(s)
Pedido(s) de Reserva, e o respectivo valor do investimento, devendo o pagamento ser feito de
acordo com a alinea (vi) abaixo;

(vi)  os Investidores deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, pelo Valor
da Cota da 32 Emissdo, na forma estabelecida no Pedido de Reserva, acrescido do pagamento da
Taxa de Distribui¢do, a qual ndo integra o preco de subscricdo da Cota da 32 Emissdo e ndo
compde o calculo do Valor Minimo de Investimento e do Valor Maximo de Investimento, junto a
Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado o(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de
Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 14:00 horas da Data de Liquidacéo; e

(vit) até as 14:00 horas da Data de Liquidacdo, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o(s)
Pedido(s) de Reserva tenha(m) sido realizado(s), entregara a cada Investidor Nao Institucional o
reclbbo de cota correspondente a quantidade de Cotas da 32 Emissdao por ele adquirida,
ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas na Secdo “Alteragdo das
Circunstancias, Revogacdo, Modificacdo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta”, na pagina 44
deste Prospecto Preliminar e a possibilidade de rateio prevista na Secdo “Critério de Rateio na
Colocacdo da 12 Série", na pagina 51 deste Prospecto Preliminar. Caso tal alocagdo resulte em
fracdo de Cotas da 32 Emissao, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao
maior nimero inteiro de Cotas da 32 Emissdo, desprezando-se a referida fracdo.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos itens (i), (ii), (vii) acima,
e na Secdo “Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo, Modificacdo, Suspensdo ou Cancelamento da
Oferta”, na pagina 44 deste Prospecto Preliminar.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA REALIZACAO DE PEDIDO DE RESERVA
QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO PEDIDO DE
RESERVA, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO
DA OFERTA E AS INFORMACOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, EM ESPECIAL A
SECAO “FATORES DE RISCO” A PARTIR DA PAGINA 59 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR PARA
AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS
A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS DA 32 EMISSAO, OS QUAIS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS
PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS DA 32 EMISSAO, BEM COMO O REGULAMENTO; (II)
VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE
REALIZAR O SEU PEDIDO DE RESERVA, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A
ABERTURA OU ATUALIZACAO DE CONTA E/OU CADASTRO; E/OU (B) A MANUTENCAO DE
RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DO
PEDIDO DE RESERVA; (lll) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA
PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O SEU PEDIDO DE RESERVA, A POSSIBILIDADE DE DEBITO
ANTECIPADO DA RESERVA POR PARTE DA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA; E (IV)
ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA
PARA OBTER INFORMAGCOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELA
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZACAO DO PEDIDO DE RESERVA OU, SE
FOR O CASO, PARA A REALIZAGCAO DO CADASTRO NA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA,
TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA.
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Critério de Rateio na Colocacao da 12 Série

Caso, no ambito da 12 Série, o total de Cotas da 32 Emissdo objeto dos Pedidos de Reserva apresentados
pelos Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ao montante
de Cotas da 32 Emissao, todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados serdo integralmente atendidos.

Entretanto, caso o total de Cotas da 32 Emissdo correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o referido
montante, e os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, decidam ndo aumentar
a quantidade de Cotas da 32 Emissdo inicialmente destinada a 12 Série, observado que essa quantidade
podera ser aumentada até o limite maximo do Volume Total da Oferta, acrescido do Lote Adicional, as Cotas
da 32 Emissdo serdo rateadas proporcionalmente entre os Investidores (rateio proporcional), inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas.

Caso seja aplicado o rateio indicado acima, o Pedido de Reserva podera ser atendido em montante inferior
ao indicado por cada Investidor e ao Valor Minimo de Investimento, sendo que ndo ha nenhuma garantia de
que os Investidores a adquirir a quantidade de Cotas da 32 Emissdo desejada.

Alocacdo e Liquidacao da 12 Série

Apds a obtencdo do registro da Oferta, da publicacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, as
ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da Oferta serdo alocadas, posteriormente a
obtencdo do registro da Oferta pela CVM e a divulgagdo do Prospecto Definitivo e do Anuncio de Inicio,
seguindo os critérios estabelecidos pelo Coordenador Lider, devendo assegurar que o tratamento conferido
aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, inciso |, da
Instrucdo CVM n° 400/03, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o montante de ordens
recebidas em seu ambiente de liquidacdo.

Com base nas ordens recebidas pela B3 e pelas Instituicdes Participantes da Oferta, com base nos Pedidos
de Reserva recebidos pelas Instituicdes Participantes da Oferta dos Investidores, o Coordenador Lider, na
data do Procedimento de Alocacao, verificara se: (i) o Volume Minimo da Oferta foi atingido; e (ii) o Volume
Total da Oferta foi atingido e eventual emissdo de Cotas Adicionais; diante disto, o Coordenador Lider, em
comum acordo com o Gestor e o Administrador, definira se havera liquidagdo da 12 Série, bem como seu
volume final, ou, ainda, se havera emissao, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais. Até o final do dia do
Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider e o Fundo divulgardo o Comunicado de Resultado de
Alocagéo.

Assim, na data do Procedimento de Alocacao, sera definido pelo Coordenador Lider o valor efetivamente
colocado na 12 Série.

Nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM n° 400/03, no caso de distribuicdo com excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas da 32 Emissdo ofertadas (sem considerar as eventuais Cotas
Adicionais), as ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, de Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente canceladas.

A integralizagdo de cada uma das Cotas da 32 Emissdo sera realizada em moeda corrente nacional, quando
da sua liquidacao, pelo Valor da Cota da 32 Emissdo, ndo sendo permitida a aquisi¢ao de Cotas da 32 Emissdo
fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-
se 0 numero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento
do valor correspondente ao montante de Cotas da 32 Emissao que subscrever, observados os procedimentos
de colocacdo e os critérios de rateio, a Instituicdo Participante da Oferta a qual tenha apresentado seu(s)
respectivo(s) Pedido(s) de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, observados os
procedimentos de colocagdo e os critérios de rateio.

No dmbito da 12 Série, a liquidacdo fisica e financeira das Cotas da 32 Emisséo se dara na Data de Liquidagao
da 12 Série, conforme datas previstas no cronograma da Oferta constante do Prospecto Preliminar, desde
que cumpridas as condi¢des precedentes previstas no Contrato de Colocacdo, conforme aplicaveis. As
InstituicOes Participantes da Oferta fardo sua liquidacdo exclusivamente na forma do Contrato de Colocacdo
e no termo de adesdo ao Contrato de Colocacdo, conforme o caso, sendo certo que a B3 informara ao
Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidacdo.

Caso, na respectiva data de liquidacao, as Cotas da 32 Emissao subscritas ndo sejam totalmente integralizadas
por falha dos Investidores da Oferta e/ou pela Instituicdo Participante da Oferta, a integralizagdo das Cotas
da 32 Emissdo objeto da falha, no ambito da 12 Série, podera ser realizada junto ao Escriturador em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de liquidacdo, pelo Valor da Cota da 32 Emisso.
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22 Série - Liquidacao Diaria

Apos a liquidagdo da 12 Série, caso ainda haja Cotas da 32 Emissdo remanescentes, sera realizada a
colocagao das referidas cotas no ambito da 22 Série. Caso a totalidade das Cotas objeto desta 32 Emissdo
sejam colocadas no ambito da 12 Série, ndo havera Cotas remanescentes e a 22 Série ndo sera iniciada.

No ambito da 22 Série, os Boletins de Subscricdo deverao ser dirigidos as Instituicdes Participantes da
Oferta, as quais caberd, observados (a) o limite das Cotas da 32 Emissdo emitidas; (b) o Valor Minimo de
Investimento; (c) o Valor Maximo de Investimento; e (d) o publico alvo da Oferta; e (€) o cumprimento
das alineas “d" e “e”, inciso |, do artigo 20 da Resolugdo CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, conforme
alterada, mediante o qual serdo analisados os Boletins de Subscricdo, e serdo cancelados sem aviso
prévio aqueles que apresentarem incompatibilidade com ocupagdo profissional, rendimentos e/ou
situagdo patrimonial ou financeira, tomando-se por base as respectivas informagdes cadastrais, aceita-
los ou ndo, de acordo com os procedimentos de distribuicao.

No ambito da 22 Série, os Investidores deverdo ser clientes correntistas dos segmentos Private,
Personnalité, Uniclass e Agéncias do Ital Unibanco.

Ainda no ambito da 22 Série, as Cotas da 32 Emissdo serdo integralizadas a vista, na data de sua
subscricdo, em moeda corrente nacional, pelo Valor Atualizado da Cota, na forma estabelecida no
Boletim de Subscricdo, acrescido do pagamento da Taxa de Distribuicdo.

Para a subscricdo das Cotas da 32 Emissdo no ambito da 22 Série, os Investidores deverdo seguir o
seguinte procedimento:

(@  os Investidores interessados em subscrever Cotas da 32 Emissdo deverao lancar suas ordens no
Itat 30 Horas (acessar o site "https://www.itaupersonnalite.com.br"”, neste site acessar o 30 Horas,
clicar em “Menu”, clicar em “Investimentos”, clicar em “Investimentos Alternativos”, clicar em
“Aplicar” e, em seguida clicar em “http://www.itaucorretora.com.br/") ou por meio do site da ltau
Corretora (acessar o site www.itaucorretora.com.br, clicar em “Ofertas Publicas”), em qualquer Dia
Util, ap6s a divulgacdo do comunicado de resultado de alocacdo da 12 Série, das 10h até as 14h
da data em que desejarem efetuar a subscricdo das Cotas da 32 Emissdo, sendo certo que néo
serdo aceitas ordens apos as 14h e, neste caso, os Investidores somente poderdo subscrever as
Cotas da 32 Emissdo no Dia Util imediatamente seguinte; e

(b)  os Investidores ao lancarem suas ordens das 10h até as 14h da data em que desejarem efetuar a
subscricdo das Cotas da 32 Emissdo (que, por sua vez, deve ser um Dia Util) deverdo,
simultaneamente, assinar eletronicamente o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento
e o Boletim de Subscricdo e disponibilizar recursos em sua conta corrente no Itad Unibanco no
montante do Valor Atualizado da Cota, acrescido da Taxa de Distribuicdo, para débito a ser
realizado pelas Institui¢des Participantes da Oferta, conforme aplicavel.

Na eventualidade de a conta corrente do Investidor no Ital Unibanco ndo possuir saldo suficiente (valor
disponivel em conta corrente mais limites de créditos disponibilizados pelo referido banco aos
correntistas), sendo que os recursos disponiveis em contas poupanca, depdsitos bloqueados e recursos
depositados em conta corretora nao serao considerados para o pagamento do Valor Atualizado da Cota,
acrescido da Taxa de Distribuicao, até o horario referido no item “b"” acima (14h da data em que desejar
efetuar a subscricdo das Cotas da 32 Emissao, que, por sua vez, deve ser um Dia Util), o Termo de Ciéncia
de Risco e Adesdo ao Regulamento e o Boletim de Subscricdo celebrados serdo resolvidos
automaticamente e o Investidor podera celebrar novos Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento e Boletim de Subscricdo somente no Dia Util imediatamente seguinte.

Alternativamente, os Investidores interessados em subscrever Cotas da 32 Emissdo poderdo entrar em
contato com o seu canal de atendimento junto ao Ital Unibanco ou Itau Corretora.

Disposicoes Comuns a 12 e a 22 Séries

Apos a disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar e a divulgacdo do Aviso ao Mercado, poderdo ser
realizadas apresentagdes para potenciais Investidores.

A critério do Coordenador Lider, (a) os materiais publicitdrios ou documentos de suporte as
apresentagdes para potenciais Investidores eventualmente utilizados poderdo ser submetidos a
aprovacao prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da Instrucdo CVM n° 400/03, ou do § 5° do artigo 50
da Instrucdo CVM n° 400/03; ou (b) ser apresentados a CVM, em até 1 (um) Dia Util apos sua utilizagao,
nos termos da Deliberacdo da CVM n° 818, de 30 de abril de 2019.
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Observado o artigo 54 da Instru¢do CVM n° 400/03, a Oferta somente tera inicio apos (a) a concessao
do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 90
(noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizacdo deste
Prospecto Preliminar aos Investidores;

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabiliza¢do do prego das Cotas da
32 Emissao, observado que o Formador de Mercado foi contratado para fomentar a liquidez das Cotas; e

Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider ou pelas Instituicbes
Participantes da Oferta aos Investidores da Oferta interessados em subscrever as Cotas da 32 Emissdo
no ambito da Oferta.

Durante a colocacdo das Cotas da 32 Emissao, o Investidor que subscrever a Cota da 32 Emissao receberd,
quando realizada a respectiva liquidacao, recibo de Cota da 32 Emissdo que, até a divulgacdo do Anulincio
de Encerramento e da obtencdo de autorizagdo da B3, ndo serd negociavel e fardo jus aos rendimentos
oriundos do Fundo ponderados pelo prazo de realizagdo da liquidagdo. Tal recibo é correspondente a
quantidade de Cotas da 32 Emissdo por ele adquirida, e se convertera em tal Cota da 32 Emissao depois
de divulgado o Anuncio de Encerramento e de obtida a autorizacdo da B3, quando as Cotas da 3°
Emissdo passardo a ser livremente negociadas na B3.

As Instituigdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas
no ambito das ordens de investimento e dos Pedidos de Reserva. As Instituicdes Participantes da Oferta
somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou
mantidas.

Tendo em vista que a Oferta sera realizada em regime de melhores esforcos de colocagdo e que havera
a possibilidade de subscricdo parcial das Cotas da 32 Emissdo, caso findo o prazo para subscricdo de
Cotas da 32 Emissao tenham sido subscritas Cotas da 32 Emissdo em quantidade inferior ao Volume
Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e serd devolvido aos Investidores (i) o valor por Cota da
32 Emissdo integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 3°
Emissdo subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes,
conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneragdo/acréscimo. Nesse caso, 0s
recursos obtidos no dmbito da Oferta serdo pagos aos Investidores que tiverem integralizado as Cotas
da 32 Emissdo no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de comunicacao do cancelamento
da Oferta.

No ambito da Oferta, observada a colocacdo do Volume Minimo da Oferta, os investidores poderdo
formalizar suas ordens (a) ndo condicionando sua subscricdo a colocagdo de qualquer montante de
Cotas da 32 Emissao, (b) condicionando a sua subscricdo a colocacdo do Volume Total da Oferta até o
término do Prazo de Colocacgdo ou (c) condicionando a sua subscricdo a proporcdo entre a quantidade
de Cotas da 32 Emissao efetivamente distribuidas até o término do Prazo de Colocagdo e o Volume Total
da Oferta, observado que, nesse caso, os investidores poderao ter suas ordens atendidas em montante
inferior ao Valor Minimo de Investimento. Na hip6tese de nado colocacdo de Cotas da 32 Emissdo em
valor equivalente ao Volume Total da Oferta até o término do Prazo de Colocacdo, as ordens
formalizadas nos termos do item "b” acima serdo automaticamente canceladas. No caso de
cancelamento decorrente de subscricdo condicionada, ainda que de forma parcial, como no caso do
item “c" acima, sera devolvido, aos investidores que tiverem suas ordens de investimento canceladas,
na proporc¢ao das Cotas da 32 Emissdo efetivamente devolvidas (i) o valor por Cota da 32 Emissao
integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 3@ Emissao subscritas
pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii)
a Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneracdo/acréscimo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a
contar da data da comunicacdo do encerramento da Oferta.

A Oferta nao pode ser revogada a exclusivo critério do Fundo, de modo que na hipétese de
resilicio do Contrato de Colocacao, devera o pleito justificado ser submetido a apreciacao prévia
da CVM para que seja apreciada a aplicabilidade da revogacao da Oferta, nos termos da Instrucao
CVM n° 400.

Pessoas Vinculadas

Caso, ao término do Prazo de Colocacao, seja verificado excesso de demanda superior em um terco ao
Volume Total da Oferta, serd vedada a colocacdo de Cotas da 32 Emissdo a Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas, sendo automaticamente cancelada a subscricdo das Cotas da 32 Emissao por tais
Pessoas Vinculadas. Neste caso, sera devolvido as Pessoas Vinculadas (i) o valor por Cota da 32 Emissdo
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integralizado multiplicado pela quantidade de Cotas da 32 Emissdo subscritas que tenham sido
canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (i) a Taxa de Distribuicdo sem
qualquer remuneracdo/acréscimo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data da comunicacdo
do encerramento da Oferta.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo no ato de assinatura do
Boletim de Subscricao.

A PARTICIPAGCAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS
DA 32 EMISSAO PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS DA 32 EMISSAO NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR
DE RISCO “O INVESTIMENTO NAS COTAS POR INVESTIDORES QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS
PODERA PROMOVER A REDUGAO DA LIQUIDEZ NO MERCADO SECUNDARIO” NA PAGINA 70
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Demonstrativos dos Custos da Distribuicao da Oferta

Os custos de distribuicdo da Oferta serdo arcados pelos Investidores que subscreverem as Cotas da 32
Emissdo no ambito da Oferta, utilizando-se, para tanto, os recursos decorrentes do pagamento, por tais
Investidores, da Taxa de Distribuicao.

Custos de Distribuicao das Cotas

ces - % em Relacao ao =
- Custo Total da Custo Unitario % em Relacao ao
(Me(@
Comissoes e Despesas'! ¢ Oferta (R$) por Cota (R$) Volume Total da Valor da Cota
Oferta
Custo de Distribuicao
- Comissao de Coordenacao 1.780.515,00 0,54 0,50 0,50
- Comissao de Distribuicao 3.561.030,00 1,08 1,00 1,00
- Advogados 160.000,00 0,05 0,04 0,04
- Taxa de Registro na CVM 130.501,80 0,04 0,04 0,04
- Taxa de Registro na ANBIMA 18.789,42 0,01 0,04 0,04
- Taxa de Distribui¢do na B3 pelos
servicos de alocacdo e liquidagao 283.426,49 0,09 0,01 0,01
da Oferta
Taxa de Anélise na B3 13.386,30 0,00 0,00 0,00
- Anuncio de Inicio e 0,00 0,0 0,00 0,00
Encerramento
- Custos de registro em cartério 20.000,00 0,01 0,01 0,01
de RTD
- Outras Despesas® 434.350,99 0,13 0,12 0,12
Total 6.402.000,00 1,94 1,80% 1,80%
) Valores arredondados e estimados, considerando o Volume Total da Oferta de R$ 356.103.000,00 (trezentos e cinquenta
e seis milhées, cento e trés mil reais).
@ Os custos da distribuicdo das Cotas 39 Emissdo serdo pagos com os recursos decorrentes do pagamento pelos Investidores

da Taxa de Distribuicdo quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas da 32 Emissdo.

&4 Custos relativos a diagramacao e elaboracdo dos documentos da Oferta, passagens aéreas e demais despesas vinculadas
ao procedimento de registro da Oferta. Os eventuais recursos remanescentes do pagamento pelos Investidores da Taxa
de Distribuicdo, caso existentes, apos o pagamento de todos os gastos da distribuicdo das Cotas da 32 Emisséo, serdo
revertidos em beneficio do Fundo.

@ Na hipdtese de colocagdo do Volume Minimo da Oferta ou de colocacdo parcial das Cotas da 32 Emissdo, os recursos
obtidos com o pagamento, pelos Investidores que vierem a subscrever Cotas da 32 Emissédo, da Taxa de Distribuicao serdo
direcionados prioritariamente para o pagamento das despesas fixas vinculadas a Oferta, sendo que os recursos
remanescentes serdo destinados ao pagamento dos demais prestadores de servico contratados para a consecu¢do da
Oferta, podendo as Instituicées Participantes da Oferta terem de arcar com as despesas que tenham incorrido para fazer
frente ao custo total da Oferta. Em nenhuma hipdtese as despesas vinculadas a distribuicdo das Cotas da 39 Emissdo serdo
arcadas pelo Fundo.

Adicionalmente aos custos acima, as Cotas mantidas em conta de custédia na B3 estdo sujeitas ao custo
de custddia, conforme tabela disponibilizada pela B3, e a politica de cada corretora, cabendo ao
Investidor interessado verificar a taxa aplicavel. O pagamento destes custos sera de responsabilidade
do respectivo Investidor.
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Taxa de Registro da Oferta

A cépia do comprovante do recolhimento da Taxa de Registro, relativa a distribuicdo publica das Cotas
da 32 Emissao foi apresentada a CVM quando da solicitacdo do registro da presente Oferta.

Contrato de Garantia de Liquidez ou Estabilizacao de Preco

N&o ha qualquer obrigacdo de constituicdo de fundo para garantia de liquidez das Cotas no mercado
secundario. Nao foi celebrado contrato de garantia de liquidez ou estabilizagédo de preco.

No entanto, atualmente o Fundo conta com o Formador de Mercado, contratado por meio da
celebracdo, em 25 de novembro de 2021, do “Contrato de Prestacdo de Servicos de Formagdo de
Mercado do ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO’ tendo por objeto (a) a
realizacdo de opera¢des destinadas a fomentar a liquidez das Cotas; e (b) proporcionar um preco de
referéncia para a negociacdo das Cotas no mercado secundario.

Cépias do Contrato de Formador de Mercado estardo disponiveis para consulta e reproducdo na sede
do Administrador, cujos enderecos fisicos encontram-se descritos no item “Atendimento aos Cotistas”
da Secdo “Atendimento aos Cotistas”, na pagina 99 deste Prospecto Preliminar, bem como poderao ser
solicitadas e recebidas por meio eletronico, no seguinte endereco: ofertasitaucorretora@itau-
unibanco.com.br, devendo constar no assunto: Prospecto Preliminar Oferta Itau Infra.

Destinacao dos Recursos da Oferta

Os recursos da Oferta, incluindo os recursos provenientes da eventual emissdo de Cotas Adicionais,
serdo destinados a aquisicdo pelo Fundo de Cotas dos Fl-Infra e de Ativos Financeiros e ao pagamento
dos Encargos do Fundo.

Dentre os ativos investidos pelos Fl-Infra, estdo as debéntures incentivadas de infraestrutura, que
possuem as principais caracteristicas abaixo indicadas:

Principais caracteristicas: Forte crescimento das emissdes e estoque

Estogue e Fluxo'— Debéntures de Infraestrutura

Debéntures emitidas nos termos da lei 12.431 de 2011;

Iniciativa do governo brasileiro com o objetivo de
ampliar as alternativas de financiamento como fonte de
recursos de longo prazo para projetos de infraestrutura;

Principais setores: geragdo e transmissdo de energia,
saneamento, rodovias, telecomunicagées, portos,
aeroportos, ferrovias, agronegocio e outros;

(Volume RS Bilhdes)

Sdo geralmente emitidas com o indice de inflagdo IPCA I I I I | I I
como indexador;

\°$\~;‘ PELLLF LA F AT FEL S
¢ & & \e‘«@s\‘ ‘‘‘‘‘

N3o ha incidéncia de Imposto de Renda (IR) sobre os
ganhos para investidores de Pessoa Fisica

7- Fonte: Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas Mar¢o 2022

Nesse sentido, o pipeline indicativo para utilizacdo dos recursos da Oferta é o seguinte:

Setor Prazo Taxa Volume(R$MM)
Aeroportos 12anos B32+2,10% 100
Aeroportos 20 anos B35+220% 80
Saneamento 18 anos B30 + 265% 70
Aeroportos 16 anos B30 +2,70% 70
Transmissao 22 anos B35+ 135% 50

Agronegdcio 12anos B30 +190% 30

Total 400

Fonte: Gestor.

Na visdo do Gestor, o Brasil tem um grande potencial para investimentos em infraestrutura. O pais
possui varios gargalos em infraestrutura, sobretudo nos segmentos de transportes e saneamento, e
precisa mais que dobrar o ritmo atual de investimentos nos proximos 16 anos, para ampliagcdo e
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modernizacdo da sua infraestrutura e figurar entre os top 20 paises®. A Infraestrutura é base para as
demais atividades econdmicas e fator fundamental para promover a competividade e produtividade do
Brasil.

A fragilidade fiscal do Brasil limita a execucdo de investimentos publicos em expansdo e manutengao
de nossa infraestrutura. Programas de concessdes de rodovias, saneamento, energia, aeroportos, entre
outros, tém ganhado corpo no pals e catalisam investimentos privados no setor.

A melhoria da infraestrutura é fundamental para aprimorar a competividade das empresas, atrair mais
investimentos, gerar novos empregos e promover melhorias socioecondmicas de um pats, conforme
demonstra o Indice de competividade (WEF) (Ranking entre 141 paises):

g S
I K

México Estados Unidos  Alemanha China Coréia do Sul
E el e ie 710 33¢ 480 20 7e 280 62 13¢
Conectividade das estradas EUA, Arabia 690 go 220 10 110 100 600 262
Saudita
Qualidade das estradas Cingapura 1162 250 490 170 220 450 50 90
Eficiéncia do transporte lapdo 862 612 5go 1290 162 240 10 40
ferroviario
Eficiéncia do transporte Cingapura 850 540 802 100 280 662 5o g0
acreo
Eficiéncia do sistema Cingapura 1042 310 632 102 18¢ 520 5o 112
portudrio
Qualidade do fornecimento Luxemburgo 1022 90 812 230 20 180 140 7o
de eletricidade
Ga=ee DR rk] ek 90,3% 96,3% 93,2% 99,7% 99,7% 82% 98,1% 98,2%
(% da populacio)
Ususrio de Intemet Catar 67,5% 82,3% 65,8% 87,3% 89,7% 54,3% 84,6% 95,9%

(populagzo adulta)

Fonte: WE Forum, disponivel em: https.//www3.weforum.org/docs/WEF TheGlobalCompetitivenessReport2019.pdf

Neste sentido, o setor de infraestrutura vem ganhando espaco na midia nacional:

BRASIL|INFRAESTRUTURA

3-

= Investimento em infraestrutura Mri"ism Ta r;"Si"_lde Freitas
tem que dobrar para Brasil dar ailina que Brastteny Iaior
R programa de infraestrutura do
salto de competitividade, aponta
estudo

€m 2020, volume caiu para RS

- Concessdes podem gerar R$ 160 bilhdes em

6ov oo0m< transporte e saneamento até 2026, diz Abdib
Projetos de concessio ja licitados ou com leildo
2 préximo vdo acrescentar RS 160 bilhdes a curva
Economia deinvestimentos em transporte e saneamento
. - . no pais, segundo estimativa da Abdib (Associagao
BNDES investe pesado em sua fabrica de Brasileira da Inddstria de Base).
projetos

0 banco superou 0 Ban tre seus pares (148 ativos),

7 — Disponivel em: httos.//q1.globo.com/economia/noticia/2021/07/01/investimento-em-infraestrutura-tem-que-dobrar-para-
brasil-dar-salto-de-competitividade-aponta-estudo.ghtm!;

2 - Disponivel em: https.//veja.abril.com.br/coluna/radar/bndes-investe-pesado-em-sua-fabrica-de-projetos/;

3 — Disponivel em: https.//brasil6 1.com/n/ministro-tarcisio-de-freitas-afirma-que-brasil-tem-maior-programa-de-infraestrutura-
do-mundo-pind212906;

4 - Disponivel em. https.//www1.folha.uolcom.br/mercado/2021/12/concessoes-podem-gerar-r-160-bilhoes-em-transporte-e-
saneamento-ate-2026-diz-abdib.shtm!.

A destinagdo dos recursos do Fundo pelo Gestor adota a estratégia de alocacdo conforme abaixo
exemplificada:
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Retorno Liquido Potencial
segundo Carrego em
dez/20 para o ano de

», Carrego: Aquisicdo de ativos com yield alto que vdo proporcionar
“ boa remuneragdo de juros no tempo

(=)

.3 Remuneragio ‘)é \ Trading: Aquisi¢&o de ativos com potencial fechamento de spread, 2021
E baseada no risco “~ realizando lucro com a operaggo antes do vencimento. Exemplo: B+45 bps
= de crédito do ativo RUMOA4 p:
5
2 - NZo ha incidéncia 35,0% 3,0%
= E de Imposto de Renda
s g
30,0%
o 2 .
© AT Rem.rm) Liquido
3 Realizado no ano de
25,0%
= 2021
2
_ 2% T
%-' F 200% 3
o g 3
o e Parcela indexada 2 rso% ]
= 5 4 inflagdo IPCA = 15% & . : .
= = o Diferencial por estratégias
> .
o 'S Parcela pré-fixada 100% relacionadas a Spread de
=3 " g
[ juro real L Crédito, envolvendo
=]
; : fechamento de spread e
E N&o hd incidéncia 5,0% . P 5
= itz mpramdaRomk reciclagem da carteira
0,0% 0,5%
mai20  jun-20  jul20  ago20  set20  out20  now20  dez20

——— Sem variagio de spread decrédito = Com variagdo de spread de crédito = Spread

Fonte: Gestor.

Um dos pilares da estratégia é baseada em uma gestdo ativa e continua, em que se procura adquirir
ativos com bom potencial de fechamento de spread para vende-los oportunamente, alocar em novos
ativos com spreads maiores e assim gerar valor para o fundo, maximizando o retorno para os cotistas:

- Spread
Trades IFRAl[lResmMZSIil e2022YTD spread spread Novas al:;az‘;zoj:;:::ﬁ“:)m 2021 e aq[’lisigﬁu
médio médio
g2 218 126 (compra) {venda)
500 200
= Rodovias 1,70% —» 0,80%
m Energia 1,72%
= Energia 2,35% —» 0,75%
597 = Rodovias 1,33%
= Logistica 2,77% —* 0,66%
384,5 = Telecom 3,00%
= Agronegécio 2,14% — 1,00% 1858 o
= Portos 2,83%
= Telecom 2,40% —* 1,06%
® Agronegddio 2,14%
Spread médio das compras: 2,00% (over B/Ref) —) Spread média novas alocagées: 1,83% (over B/Ref)

Spread médio das vendas: 0,78% (over B/Ref)

Renovacao de 92%
92% da carteira do
fundo no periodo’

Fonte: Gestor.
17 - Considerando o patriménio liquido médio do fundo entre 12/04/2021 (data de encerramento da 2? oferta do IFRA) e
30/06/2022.

Na hipdtese de distribuicao parcial das Cotas da 32 Emissdo, ndo haverad captacdo por meio de fontes
alternativas, sem prejuizo de novas emissdes de Cotas que poderao ser realizadas pelo Fundo no futuro.

Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da 12 (primeira)
data de integralizacdo de Cotas, o Fundo devera alocar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de
seu patrimdnio liquido em Cotas dos Fl-Infra, que atendam as disposicbes da Lei n°® 12.431/11.

O ndo atendimento pelo Fundo a qualquer das condi¢Bes dispostas no artigo 3° da Lei n°® 12.431/11,
inclusive em razdo do eventual desenquadramento das carteiras dos Fl-Infra nos quais o Fundo investe,
implicara (1) a liquidagdo do Fundo; ou (2) a transformacdo do Fundo em outra modalidade de fundo
de investimento, deixando os Cotistas de receber o tratamento tributario diferenciado previsto no artigo
3°,81°, da Lei n® 12.431/11.

Os recursos captados a titulo de Taxa de Distribuigdo serdo utilizados para reembolsar ou remunerar as
partes envolvidas na Oferta, conforme custos da distribuicdo das Cotas da 32 Emissdo previstos no item
“Custos de Distribuicdo das Cotas” da presente Se¢do “Caracteristicas da Oferta, Distribuicdo de Valores
Mobilidrios e Destinacdo dos Recursos da Oferta”, na pagina 54 deste Prospecto Preliminar. Caso apos
0 pagamento de todos os gastos da distribuicdo das Cotas da 32 Emissao haja algum valor remanescente
decorrente do pagamento da Taxa de Distribuicdo, tal valor reverterd em beneficio do Fundo.
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4. FATORES DE RISCO

Risco de Mercado

Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade
Alvo das Cotas

Riscos Setoriais

Risco de Crédito

Risco de Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos

Risco de Liquidez

Riscos de Natureza Legal ou Regulatéria

Classe Unica de Cotas

Limitacao de Ativos do Fundo

Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta do Fundo

Amortizagdo e Resgate Condicionado das Cotas

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado

Risco de Concentragdo na Titularidade das Cotas

Risco em Razao do Estabelecimento de Quérum Qualificado

Nao Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas
Riscos Operacionais

Risco de Descontinuidade

Risco de Originacdo — Questionamento da Validade e da Eficacia

Risco de Ndo Enquadramento ou Desenquadramento da Carteira do Fundo
Risco de Desenquadramento em Relagdo a Alocagdo Minima — Amortizacdo Extraordinaria
Risco de Concentracdo em Cotas de Fl-Infra

Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros

Risco de Pré-pagamento

Risco de Governanca

Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, para
Proceder a Cobranca dos Ativos do Fundo

Risco de Insuficiéncia das Garantias

Risco de Originacao - Inexisténcia de Cotas de Fl-Infra que se enquadrem na Politica de Investimento
Risco Relacionado a Discricionariedade do Gestor na Gestdo da Carteira

Risco de Patriménio Negativo

Risco Decorrente de Alteracdo da Regulamentacdo Aplicavel ao Fundo

Risco de Altera¢des do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo

A Propriedade das Cotas ndo Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Ativos
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Risco de Tributagdo em Decorréncia de Aquisicdo de Cotas no Mercado Secundario
Risco de Auséncia de Histérico da Carteira

O Desempenho Passado N&o Indica Possiveis Resultados Futuros

Riscos Relacionados a Oferta

Risco de Cancelamento da Oferta

O Investimento nas Cotas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas Poderd Promover a Reducao
da Liquidez no Mercado Secundario

Risco Relativo a Impossibilidade de Negociagdo das Cotas da 32 Emissdo até o Encerramento da Oferta

Risco Relativo a Eventuais Conflitos de Interesses da Ocasido de Alocagdo da Totalidade do Patrimonio
Liquido dos Fl-Infra em Debéntures Incentivadas de Infraestrutura

Risco Relativo a Eventuais Conflitos de Interesses na Ocasido de Oferta Publica de Distribuicdo ou
Negociagdo no Mercado Secundario das Debéntures Incentivadas de Infraestrutura
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4. FATORES DE RISCO

O objetivo e a politica de investimento do Fundo ndo constituem promessa de rentabilidade. A
rentabilidade da Cota ndo coincide com a rentabilidade dos Ativos que compdem a carteira do Fundo
em decorréncia dos encargos incidentes sobre o Fundo e dos tributos incidentes sobre os recursos
investidos.

O investimento no Fundo apresenta riscos para os Cotistas, notadamente aqueles abaixo indicados.
Ainda que o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos por meio do acompanhamento dos
riscos envolvendo os Ativos, inclusive com a obtencéo de rating fornecido por agéncias de classificacao
de risco, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. Antes de tomar uma decisdo de investimento de recursos no Fundo, os potenciais Investidores
devem, considerando sua prépria situacao financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de
risco, avaliar, cuidadosamente, todas as informacdes disponiveis neste Prospecto Preliminar e no
Regulamento do Fundo e, em particular, aquelas relativas a politica de investimento e composicao da
carteira do Fundo, e aos fatores de risco descritos a seguir, relativos ao Fundo e a Oferta.

As Cotas dos Fl-Infra e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuacdes de
mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao Fundo e
aos Cotistas. Na eventualidade de o Fundo vir a sofrer prejuizos que o levem a apresentar patrimonio
liquido negativo, os Cotistas poderdo vir a ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, de
modo que este possa arcar com suas obriga¢des. Além disso, pode existir a necessidade de realizagdo
de aportes de recursos ao Fundo pelos Cotistas, caso aprovado pelos Cotistas nos termos do item 7.4
do Regulamento. O Administrador, o Gestor e o Custodiante, bem como qualquer de suas Partes
Relacionadas, nao poderdo ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou
perda de valor dos Ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario
para as Cotas dos Fl-Infra e para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate de suas Cotas, nos termos do Regulamento.

Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo:
Risco de Mercado

A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situaces especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem os mercados financeiro e de capitais brasileiros, incluindo variagdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacdo da moeda e mudangas legislativas, assim como a materializagao dos riscos
inerentes a propria natureza do Fundo, incluindo, entre outros, os fatores de risco descritos nesta secao,
poderdo resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal e dos rendimentos de suas aplicagdes
nas Cotas. Ademais, o atual cenario politico brasileiro, bem como a especulacdo sobre eventuais fatos
ou acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, e podem vir a afetar adversamente o valor e o pagamento dos Ativos e,
consequentemente, das Cotas. Nao serad devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer
dano ou prejuizo resultante do risco aqui descrito.

Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade
Alvo das Cotas

Os Ativos a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser contratados a taxas prefixadas. Considerando-se
a Rentabilidade Alvo das Cotas prevista no item 4.1 do Regulamento, podera ocorrer o descasamento
entre as taxas de retorno (a) dos Ativos integrantes da carteira do Fundo; e (b) das Cotas. Caso ocorram
tais descasamentos, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da
Rentabilidade Alvo prevista para as Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de
suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o Administrador, nem o Gestor,
nem o Custodiante, nem qualquer dos demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Riscos Setoriais

O Fundo alocard parcela predominante de seu patriménio em cotas de Fl-Infra que, por sua vez,
investirdo em debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431/11, para fins de captacao,
por seus respectivos devedores, de recursos necessarios para implementar projetos de investimento na
area de infraestrutura, ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao,
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qualificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do
Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016 ("Decreto n° 8.874/16"). Dessa forma, os riscos a que o
Fundo serd exposto estardo indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores de atuagdo dos
devedores que emitirem tais debéntures. Nos termos do artigo 2° do Decreto n® 8.874/16, sao
considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, aprovados pelo Ministério setorial
responsavel, que visem a implantacdo, ampliacdo, manutengdo, recuperagdo, adequagdo ou
modernizacdo, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia;
(iv) telecomunicacdes; (v) radiodifusdo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigacdo. Nesses setores, os
investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, nesses setores, ha risco de
uma mudanca ndo esperada na legislacao aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar
0s cenarios previstos pelos tomadores de recursos das debéntures, trazendo impactos adversos no
desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados como “prioritarios”. Deste modo, o retorno
dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, consequentemente, pelo Fundo pode ndo ocorrer ou
ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial
necessario para a implantagdo dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a
natureza dos setores indicados no artigo 2° do Decreto n°® 8.874/16, (b) os devedores, em geral,
financiam parte significativa do investimento em projetos qualificados como “prioritarios” com capital
de terceiros, e (c) o prazo de maturacdo de referidos projetos pode ser longo, sendo que, durante esse
periodo, eventos politicos, econdmicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer e comprometer a
exequibilidade e a rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, os setores de infraestrutura
e de producao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de
riscos préprios, que podem também impactar o pagamento das debéntures. Sendo assim, é possivel
que nao se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pelos devedores, ou
que devedores ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obriga¢des, o que, em ambos os
casos, podera causar um efeito prejudicial adverso nos negdcios dos devedores e, nos resultados dos
Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Risco de Crédito
Risco de Crédito Relativo as Cotas dos Fl-Infra

Tal risco decorre da capacidade dos emissores e dos garantidores, se houver, dos ativos integrantes das
carteiras dos Fl-Infra em honrar seus compromissos, pontual e integralmente, conforme contratados.
Alteragdes no cendrio macroecondmico ou nas condicbes financeiras dos devedores ou dos
garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra poderdo afetar adversamente os resultados
dos Fl-Infra, que poderdo ndo receber o pagamento referente aos ativos que compdem suas carteiras,
e, consequentemente, impactar nos resultados do Fundo. O Fundo somente procedera a amortizacdo
e/ou ao resgate das cotas de sua emissdo em moeda corrente nacional, na medida em que os
rendimentos decorrentes dos ativos dos Fl-Infra sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos
garantidores, se for o caso, e os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, por meio da
amortizacdo e/ou do resgate das Cotas dos Fl-Infra, ndo havendo qualquer garantia de que a
amortizacdo e/ou o resgate das cotas ocorrera integralmente nas datas estabelecidas no Regulamento
ou deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas. Nessas hipdteses, ndo serd devida pelo Fundo, pelo
Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos as oscilacdes de precos e cotacdes de mercado, e a outros riscos,
tais como riscos de crédito e de liquidez, de oscilacdo de mercados e de precificacdo de ativos, o que
pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O
Administrador e o Gestor, em hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado
dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da carteira do
Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de cotas.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados
frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos devedores ou contrapartes. As variacdes de precos dos
Ativos Financeiros poderao ocorrer também em funcdo de alteragdes nas expectativas dos participantes
do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos
Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico, nacional e
internacional.
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Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes nas
condigdes financeiras dos devedores ou contrapartes dos Ativos Financeiros e/ou na percepcao que os
investidores tém sobre tais condi¢des, bem como altera¢des nas condigdes econdmicas e politicas que
possam comprometer a capacidade de pagamento dos devedores ou contrapartes, podem trazer
impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percepc¢ao da
qualidade dos créditos dos devedores ou contrapartes poderdo também trazer impactos nos precos e
na liquidez dos Ativos Financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito em caso de néo liquidagdo das operacdes realizadas por
meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de
compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipotese de falta de capacidade e/ou
falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes
nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Riscos de Precificagdo dos Investimentos

A precificacdo dos Ativos integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobilidrios e demais operacdes
estabelecidas na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de
marcag¢ao a mercado (mark-to-market), poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos integrantes
da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducao no valor das Cotas.

Riscos do Uso de Derivativos

O Fundo podera contratar instrumentos derivativos para fins de protecdo patrimonial, desde que a
exposicao seja sempre, no maximo, o valor do patrimonio liquido do Fundo. A contratagéo, pelo Fundo,
dos referidos instrumentos de derivativos podera acarretar oscilagdes negativas no valor de seu
patrimonio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos ndo fossem utilizados. A
contratacdo deste tipo de operacdo ndo deve ser entendida como uma garantia do Administrador, do
Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC
de remuneracdo das Cotas do Fundo. A contratacdo de operagdes com derivativos podera resultar em
perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Risco de Auséncia de Classificacao de Risco dos Ativos

As Cotas dos Fl-Infra adquiridas pelo Fundo serdo dispensadas de classificacdo de risco por agéncia
classificadora em funcionamento no Brasil, nos termos da regulamentacdo aplicavel. Adicionalmente,
os Fl-Infra poderao adquirir ativos em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacdo de risco
por agéncia classificadora de risco. A auséncia de classificacdo de risco dos ativos investidos pelo Fundo
e pelos Fl-Infra podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Risco de Liquidez
Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira do Fundo sdo negociados e/ou outras condi¢des atipicas de mercado.
Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira,
situagdo em que o Fundo podera ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizacdo e ao
resgate de suas cotas.

Risco de Liquidez das Cotas dos Fl-Infra

O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos ativos integrantes da
carteira dos Fl-Infra. Neste caso, o Fundo pode ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecido no Regulamento e na regulamentacao em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas
do Fundo, quando solicitados pelos Cotistas, em fungao da falta de liquidez dos mercados nos quais os
ativos integrantes da carteira dos Fl-Infra sdo negociados ou de outras condigdes atipicas de mercado.
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Risco de Liquidez das Cotas - Investimento em Fundo Fechado

O Fundo é constituido na forma de condominio fechado, ou seja, ndo é admitido o resgate de suas
cotas antes da liquidacdo do Fundo deliberada em Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum
de deliberacao estabelecido no Regulamento. Ademais, o0 mercado secundario existente no Brasil para
negociacdo de cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, tal como o Fundo,
enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado
para negociacdo das Cotas que permita aos Cotistas sua alienagdo, caso estes decidam pelo
desinvestimento. Desta forma, os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado
secundario, bem como podera ndo haver mercado comprador ou o prego de alienagdo das Cotas podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimdnio aos Cotistas. Adicionalmente, os Cotistas
do Fundo devem ter em conta que o presente Fundo realizard, ordinariamente, Distribuicdo de
Rendimentos nos meses de maio e de novembro de cada ano, de modo que, ao decidirem por alienar
ou adquirir as cotas de emissdo do Fundo no mercado secundario, os investidores deverdo levar em
conta os efeitos de tal Distribuicdo de Rendimentos e o consequente impacto no valor patrimonial das
Cotas.

Riscos de Natureza Juridica, Legal ou Regulatéria

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle do Administrador, advindos
de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da
constituicdo ou da aquisi¢do de ativos pelos Fl-Infra e/ou o préprio funcionamento dos Fl-Infra e a
aquisicdo de suas Cotas pelo Fundo. Na hipotese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de aquisi¢des de
Cotas dos Fl-Infra ou de pagamentos dos rendimentos de tais cotas ao Fundo poderé ser interrompido,
podendo, desta forma, comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos
Cotistas. Além disso, os ativos ou as Cotas dos Fl-Infra ja integrantes da carteira do Fundo podem ter
sua validade questionada, podendo acarretar prejuizos aos Cotistas.

Classe Unica de Cotas

O Fundo possui classe Unica de cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagdo entre os Cotistas. O patrimonio do Fundo ndo conta com cotas de classes subordinadas
ou qualquer mecanismo de segregacao de risco entre os Cotistas.

Limitacdo de Ativos do Fundo

A Unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o pagamento das amortizacdes e/ou do resgate das
cotas aos Cotistas é a liquidacdo dos Ativos pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento destes
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou
extrajudicial, dos referidos Ativos, o Fundo ndo dispord de quaisquer outras verbas para efetuar a
amortizagcdo e/ou o resgate, total ou parcial, das cotas, podendo, inclusive, realizar o resgate do saldo
das cotas mediante dacdo em pagamento dos ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais
bens recebidos em decorréncia da execucdo ou excussdo das garantias vinculadas aos ativos
subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados ao Fundo em pagamento
do resgate das Cotas dos Fl-Infra). Caso o Fundo necessite vender os ativos detidos em carteira, podera
ndo haver mercado comprador e/ou o preco de alienagdo de tais ativos podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda patrimonial para o Fundo.

Risco de Fungibilidade - Bloqueio da Conta do Fundo

Os recursos provenientes dos Ativos serdo recebidos nas contas correntes do Fundo. Na hipdtese de
intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da instituicdo financeira na qual é mantida a conta corrente do
Fundo, os recursos provenientes dos Ativos la depositados poderao ser bloqueados, podendo somente
ser recuperados pelo Fundo por via judicial e, eventualmente, poderdo nao ser recuperados, causando
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas

O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos que compdem o seu patrimdnio e aos
mercados em que 0s mesmos sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de o Gestor alienar
os respectivos ativos em caso de necessidade, a exce¢do das Cotas dos Fl-Infra constituidos sob a forma
de condominio aberto, devido a baixa, ou inexistente, liquidez no mercado secundario para a
negociagao deste tipo de ativo. Considerando-se que o Fundo somente procedera as amortizacdes e/ou
ao resgate das cotas na medida em que os Ativos sejam devidamente liquidados pelas respectivas
contrapartes, o Administrador, o Gestor e o Custodiante, bem como suas respectivas Partes
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Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das cotas
ocorrerdo conforme originalmente previsto ou deliberado na Assembleia Geral de Cotistas, ndo sendo
devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor ou o Custodiante, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado

O valor unitario das cotas de emissdo do Fundo sera atualizado diariamente. Tal atualizacdo tem como
finalidade definir qual a parcela do patrimonio liquido do Fundo que deve ser prioritariamente alocada
aos titulares das cotas na hipdtese de amortizagdo e/ou resgate de suas respectivas cotas, e ndo
representa nem devera ser considerada, sob qualquer hip6tese ou circunstancia, como uma promessa
ou obrigacédo, legal ou contratual, do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de suas respectivas
Partes Relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC em
assegurar tal remuneracdo aos Cotistas. Independentemente do valor do patrimonio liquido, os titulares
das Cotas ndo fardo jus, em qualquer circunstancia, quando da amortizagdo ou do resgate de suas cotas,
a uma remuneracdo superior ao valor delas na respectiva data de amortizacdo ou resgate, o qual
representa o seu limite maximo de remuneracéo.

Risco em Razio do Estabelecimento de Quérum Qualificado

O Regulamento do Fundo estabelece quéruns qualificados para a Assembleia Geral de Cotistas deliberar
sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns qualificados, em algumas
circunstancias, poderao acarretar limitacOes as atividades do Fundo, em decorréncia da impossibilidade
de aprovacdo de certas matérias em Assembleia Geral de Cotistas.

Risco de Concentracao na Titularidade das Cotas

Conforme o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite do nimero de Cotas que podem ser
subscritas por um Unico Cotista. Assim, poderéa ocorrer situacdo em que um Cotista venha a integralizar
parcela substancial das Cotas ofertadas, passando tal Cotista a deter uma participagdo expressiva no
patrimonio do Fundo, o que, por sua vez, podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da
possibilidade de que certas deliberacdes na Assembleia Geral de Cotistas venham a ser tomadas por
esse Cotista “majoritario” em funcdo de seus proprios interesses, em detrimento do Fundo e/ou dos
Cotistas “minoritarios”.

Nao Existéncia de Garantia de Eliminagao de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas

A realizacdo de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os
quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Tais riscos podem advir da simples consecucéo do
objeto do Fundo, assim como de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratéria, guerras, revolugoes,
mudangas nas regras aplicaveis aos Fl-Infra e as suas cotas e/ou as demais contrapartes e aos ativos
integrantes da carteira do Fundo, alteracdo na politica econémica, decisdes judiciais etc. Ndo ha
qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a Rentabilidade Alvo das cotas é apenas uma
meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores.
Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal das cotas, provirdo
exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho
¢é incerto. Dependendo do desempenho dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas
poderdo nao receber, total ou parcialmente, a Rentabilidade Alvo indicada no Regulamento e neste
Prospecto ou, mesmo, sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital
investido. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacao a qualquer fundo de investimento
em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura no mercado, ou ao préprio Fundo,
ndo representam garantia de rentabilidade futura.

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito -
FGC. Igualmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e quaisquer terceiros ndo
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneragdo decorrentes da aplicagdo
nas Cotas.
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Riscos Operacionais
Falhas de Procedimentos

O ndo cumprimento das obriga¢des para com o Fundo por parte do Custodiante, do Administrador
e/ou do Gestor, conforme descritas nos contratos firmados com cada uma dessas partes, podera
implicar falhas nos procedimentos de cobranga, gestdo, administracdo, custddia e monitoramento das
eventuais garantias referentes ao Fundo. Tais falhas poderao acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e
aos Cotistas.

Falhas ou Interrup¢do da Prestagdo de Servicos pela Instituicdo Financeira na qual o Fundo Mantém
Conta

Qualquer falha ou eventual interrupgdo da prestacdo de servicos pela instituicdo financeira na qual o
Fundo mantém a conta corrente do Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, podera afetar o
recebimento dos recursos devidos pelos Fl-Infra ou pelas contrapartes dos Ativos Financeiros. Isso pode
levar a queda da rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.

Falhas ou Interrupgcdo dos Demalis Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo

Eventual falha ou interrupcdo da prestacdo de servi¢os pelos prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, incluindo, sem se limitar, o Administrador, o Custodiante e o Gestor, inclusive no caso de sua
substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar
a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao.

Risco de Descontinuidade

O Fundo podera resgatar as Cotas ou proceder a sua amortizacdo antecipadamente, conforme o caso,
podendo inclusive efetuar tais pagamentos por meio da entrega de ativos integrantes de sua carteira
(incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugdo ou excussdo das garantias vinculadas
aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados ao Fundo em
pagamento do resgate das Cotas dos Fl-Infra). Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo
o Administrador, o Gestor ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato. Adicionalmente, no caso de dacdo em pagamento de ativos integrantes da
carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os ativos
recebidos.

Risco de Originacao - Questionamento da Validade e da Eficacia

O Fundo adquirira, preponderantemente, as Cotas dos Fl-Infra, os quais investirdo seus recursos em
ativos representados por debéntures de infraestrutura, cuja emissdo ou cessdo, por sua vez, podera ser
invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial ou administrativa, afetando negativamente o
patrimonio dos Fl-Infra e, por consequéncia, do Fundo. Ademais, os ativos adquiridos pelos Fl-Infra
podem apresentar vicios questionaveis juridicamente em sua constituicdo, podendo ainda apresentar
irregularidades de forma ou contetdo. Assim, poderé ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do
pagamento relativo a tais ativos pelos respectivos devedores ou, ainda, podera ser proferida decisdo
judicial desfavoravel. Consequentemente, os Fl-Infra poderdo sofrer prejuizos, seja pela demora,
seja pela auséncia de recebimento de recursos, o que poderd impactar negativamente na rentabilidade
do Fundo.

Risco de Nao Enquadramento ou Desenquadramento da Carteira do Fundo

De acordo com a politica de investimento prevista no Regulamento, o Fundo investird parcela
preponderante de seus recursos na aquisicao de Cotas dos Fl-Infra, nos termos da Lei n® 12.431/11. Tal
lei, na sua atual vigéncia, dispde que, (a) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da 12 (primeira)
data de integralizagdo de cotas, o Fundo devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de
seu patrimonio liquido em cotas de Fl-Infra que atendam as disposi¢des do artigo 2° e do paragrafo 1°-
A do artigo 1° da Lei n°® 12.431/11; e (b) decorridos 2 (dois) anos contados da 12 (primeira) data de
integralizacdo de cotas, tal percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento) do
patrimonio liquido. Os Fl-Infra, por sua vez, observados os preceitos estabelecidos pela Lein® 12.431/11,
investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimoénio liquido em debéntures de
infraestrutura, emitidas nos termos do artigo 2° e do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei n® 12.431/11. Nos
termos do artigo 3° §1° da Lei n°® 12.431/11, os Cotistas somente terdo tratamento tributario
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diferenciado, desde que respeitadas as condicdes la estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O
ndo atendimento pelo Fundo a qualquer das condi¢des dispostas no artigo 3° da Lei n° 12.431/11,
inclusive em razdo do ndo enquadramento ou do eventual desenquadramento das carteiras dos Fl-Infra
nos quais o Fundo investe, implicara (1) a liquidacdo do Fundo; ou (2) a transformagdo do Fundo em
outra modalidade de fundo de investimento, deixando os Cotistas de receber o tratamento tributario
diferenciado & previsto.

Risco de Desenquadramento em Relacao a Aloca¢dao Minima — Amortizacao Extraordinaria

O desenquadramento em relacdo a Alocagdo Minima podera dar causa a Amortizacdo Extraordinaria,
sendo que, nesta hipdtese, determinados recursos poderdo ser restituidos antecipadamente aos Cotistas
que, caso nao disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer
perdas patrimoniais em relagdo a seus investimentos.

Risco de Concentracao em Cotas de Fl-Infra

O risco da aplicacdo no Fundo tera intima relacdo com a concentragao de sua carteira. O Fundo podera
alocar até 100% (cem por cento) de seu patrimoénio liquido em cotas de um Unico Fl-Infra, aumentando
as chances de o Fundo sofrer perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Concentracao em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo adquirir e manter em sua carteira Ativos Financeiros, observada a Alocacdo
Minima estabelecida no Regulamento. Em qualquer desses casos, se, por qualquer motivo, os emissores
e/ou contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem seus compromissos, ha chance de o Fundo
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Pré-pagamento

Os devedores dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem pagar antecipadamente tais ativos. Caso tais
pagamentos antecipados ocorram, pode haver alteracdo no fluxo de caixa previsto para os Fl-Infra o
que pode vir a impactar de forma negativa a expectativa de recebimento dos respectivos rendimentos
pelos Fl-Infra, nos prazos originalmente estabelecidos, e, consequentemente, a remuneragdo do Fundo
e dos Cotistas.

Risco de Governanca

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, a critério do Administrador, independentemente de qualquer
aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas, ou, ainda, caso seja criada uma nova classe de cotas,
mediante deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, os Cotistas poderdo ter suas respectivas
participacdes diluidas, uma vez que o Regulamento do Fundo nédo concede aos atuais Cotistas o direito
de preferéncia na subscricdo de novas Cotas. Adicionalmente, a rentabilidade do Fundo pode ser afetada
durante o periodo em que os respectivos recursos decorrentes da emissao de novas Cotas ndo estiverem
investidos nos termos da politica de investimento do Fundo.

Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas,
para Proceder a Cobranca dos Ativos do Fundo

Os respectivos custos e despesas relativos a cobranca dos Ativos serdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, até o limite de seu patriménio liquido. O Fundo, por sua vez, somente
podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga, uma vez
ultrapassado o limite referido acima, caso os titulares das Cotas adiantem os valores necessarios para a
sua adogdo e/ou manutencdo, o que sera deliberado em Assembleia Geral de Cotistas. Caso, por
qualquer motivo, a Assembleia Geral de Cotistas ndo aprove a realizacdo de aportes adicionais ou
quaisquer dos titulares das cotas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, o Administrador, o
Gestor e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo serdo responsaveis
por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e por seus Cotistas em
decorréncia da nao propositura ou manutencdo de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
cobranga judicial e extrajudicial dos Ativos integrantes da carteira do Fundo ou a salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas.
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Risco de Insuficiéncia das Garantias

Uma parcela ou a totalidade dos ativos investidos pelos Fl-Infra poderad contar com garantias reais ou
fidejussorias. Havendo inadimplemento dos ativos, os respectivos devedores e garantidores, se houver,
serdo executados, conforme o caso, extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto, dependendo da
garantia prestada, é possivel que o objeto que garante a divida ndo seja encontrado, que os Fl-Infra ndo
consigam alienar o bem dado em garantia ou que o preco obtido na venda do objeto seja insuficiente
para cobrir o débito com os Fl-Infra, que a execugdo da garantia seja morosa ou, ainda, que os Fl-Infra
ndo consigam executar a garantia. Nesses casos, o patrimonio liquido dos Fl-Infra podera ser afetado
negativamente, impactando consequentemente na rentabilidade do Fundo.

Risco de Originagcao - Inexisténcia de cotas de Fl-Infra que se enquadrem na Politica de
Investimento

O Fundo podera ndo dispor de ofertas de cotas de Fl-Infra suficientes ou em condicbes aceitaveis, a
critério do Gestor, que atendam a politica de investimento estabelecida no Regulamento, de modo que
o Fundo podera enfrentar dificuldades para atender a Alocacdo Minima, bem como para empregar suas
disponibilidades de caixa para aquisicdo de cotas de Fl-Infra. A auséncia de cotas de Fl-Infra elegiveis
para aquisicdo pelo Fundo poderd resultar no desenquadramento da Alocacdo Minima (e,
consequentemente, na Amortizacdo Extraordinaria), bem como impactar negativamente na
rentabilidade das cotas em funcdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a
rentabilidade proporcionada pelas cotas de Fl-Infra.

Risco Relacionado a Discricionariedade do Gestor na Gestao da Carteira

O Gestor tera discricionariedade na selegdo e diversificagdo dos Fl-Infra cujas cotas serdo adquiridas
pelo Fundo e dos demais ativos de liquidez da carteira do Fundo, desde que seja respeitada a politica
de investimento prevista no Regulamento, ndo tendo o Gestor nenhum compromisso formal de
concentracdo em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites de concentracdo aplicaveis nos
termos do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, sendo que o preco de aquisicdo dos Ativos a
serem adquiridos pelo Fundo poderd ser definido a exclusivo critério do Gestor. Ndo é possivel
assegurar que quando da aquisicdo de determinado Ativo existam operacdes semelhantes no mercado
com base nas quais o Gestor possa determinar o preco de aquisicdo. Neste caso, o Gestor utilizar-se-a
do critério que julgar mais adequado ao caso em questao.

Risco de Patrimonio Negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos
Cotistas e, em razdo da natureza condominial do Fundo, os Cotistas sdo responsaveis por suprir os
recursos necessarios para reverter um eventual patriménio liquido negativo. Dessa forma, os Cotistas
podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Risco Decorrente de Alteracao da Regulamentacao Aplicavel ao Fundo

O BACEN, a CVM e os demais 6rgdos competentes poderdo realizar altera¢des na regulamentacao
aplicavel ao Fundo, hipétese em que o Administrador terd a prerrogativa de alterar o Regulamento
independentemente de Assembleia Geral de Cotistas, o que poderad impactar a estrutura do Fundo,
podendo haver inclusive, aumento nos encargos do Fundo. Tais alteracdes poderdo, assim, afetar
negativamente a rentabilidade do Fundo. Ademais, eventuais modificagdes nas normas legais e
regulamentares aplicaveis aos Fl-Infra também poderdo ter impacto adverso na carteira do Fundo.

Risco de Alteracoes do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo

Como regra geral, os fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura, tal como o Fundo, ndo sdo sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou sdo
tributados a aliquota zero), incluindo o imposto sobre seus ganhos e rendimentos. A tributacdo sobre
rendimentos e ganhos de capital recaira sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento
no Fundo lhes forem atribuidos, por ocasido da amortizagdo, do resgate ou da alienacdo das Cotas. Uma
vez que o Fundo esta sujeito ao regime fiscal do artigo 3° da Lei n°® 12.431/11, sdo atribuidos a seus
Cotistas os beneficios fiscais previstos naquela lei decorrentes da manutencdo da Alocagdo Minima.
Eventuais altera¢des na legislagao tributaria eliminando beneficios, criando ou elevando aliquotas, bem
como no caso de criagdo de novos tributos ou, ainda, na ocorréncia de mudangas na interpretacdo ou
aplicacdo da legislacao tributaria por parte dos tribunais e autoridades governamentais, incluindo com
relacdo as previsdes da Let n® 12.431/11, poderdo afetar negativamente (i) os resultados do Fundo,
causando prejuizos a ele e aos seus Cotistas; e/ou (i) os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas,
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quando das amortiza¢des ou do resgate das cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n°® 12.431/11 ndo
sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto. Adicionalmente, caso o Fundo nao
observe as regras disciplinadas nos paragrafos 1°-A, 4° e 5° do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, o Cotista
podera perder temporariamente o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431/11 ou,
ainda, tal inobservancia, implicaria na liquidacdo ou transformacdo do Fundo em outra modalidade
de fundo de investimento, o que poderia afetar negativamente os ganhos eventualmente auferidos
pelos Cotistas.

A Propriedade das Cotas nao Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Ativos

Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo néo
individualizado, proporcionalmente ao nimero de cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo
terdo qualquer direito de propriedade ou cobranga com relacao aos ativos que compdem a carteira do
Fundo (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execucdo ou excussdo das garantias
vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados ao
Fundo em pagamento do resgate das Cotas dos Fl-Infra).

Risco de Tributacdo em Decorréncia de Aquisicao de Cotas no Mercado Secundario

O Administrador necessita de determinadas informacdes referentes ao preco de aquisicdo das cotas do
Fundo, pelo Cotista, quando a aquisicdo tenha se realizado no mercado secundario, sendo tais
informagbes necessarias para apuracdo de ganho de capital pelos Cotistas, fornecendo subsidio ao
Administrador para o calculo correto do valor a ser pago a titulo de imposto de renda (“IR") no momento
da Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacdo Extraordinaria ou resgate das Cotas detidas pelo Cotista.
Caso as informacdes ndo sejam encaminhadas para o Administrador, quando solicitadas, o valor de
aquisicdo das Cotas sera considerado R$ 0,00 (zero), implicando em tributagdo sobre o valor de principal
investido pelo Cotista no Fundo. Nesta hipdtese, por ndo ter entregue as informacgdes solicitadas, o
Cotista ndo podera imputar quaisquer responsabilidades ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante
ou ao Escriturador, sob o argumento de retencdo e recolhimento indevido de IR, ndo sendo devida pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante ou pelo Escriturador qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de Auséncia de Histérico da Carteira

O Fundo investira seus recursos preponderantemente nas Cotas dos Fl-Infra e em Ativos Financeiros. O
Gestor tera discricionariedade na selecdo e diversificacdo dos Ativos que serdo adquiridos pelo Fundo,
respeitada a Politica de Investimento e observados os eventuais limites de concentracdo aplicaveis nos
termos do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso
formal de concentracdo em um setor especifico. O Fundo teve como data de inicio de suas atividades o
dia 27 de abril de 2017 e, na data do presente Prospecto, as informacdes disponiveis sobre o historico
da carteira do Fundo e das Distribui¢des de Rendimentos sdo aquelas constantes dos itens “Carteira de
Ativos do Fundo” e “Distribuicdo de Rendimentos” da Secao “Politica e Estratégia de Investimento” nas
paginas 31 deste Prospecto. Os Investidores interessados em adquirir Cotas da 32 Emissdo devem
embasar a sua decisdo de investimento nas informacdes contidas no presente Prospecto, assumindo os
riscos dat decorrentes. Dados de rentabilidade verificados no passado em relacado a outros fundos de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura no mercado ou, até
mesmo, ao préprio Fundo ndo representam garantia de rentabilidade futura.

O Desempenho Passado Nao Indica Possiveis Resultados Futuros

Ao analisar quaisquer informacgdes fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer material de divulgagado
do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, de
fundos de investimento similares ou de quaisquer investimentos em que o Administrador, o Gestor e as
Institui¢des Participantes da Oferta tenham, de qualquer forma, participado, os Investidores devem
considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros
e, dessa forma, ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo. Os
investimentos no Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, riscos de mercado e
riscos de crédito.
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Riscos Relacionados a Oferta
Risco de Distribuicdo Parcial

Observadas as disposicdes do presente Prospecto, existe a possibilidade de que, ao final do Prazo de
Colocacao, ndo sejam colocadas todas as Cotas da 32 Emissao.

Caso a Oferta seja realizada e haja a distribuicdo parcial das Cotas da 32 Emissdo, sem prejuizo da
possibilidade de novas emissdes de Cotas no futuro, ndo havera captagdo de recursos pelo Fundo por
meio de fontes alternativas. Em qualquer das hipdteses, (i) ou do cancelamento da Oferta, nos termos
do fator de risco “Risco de Cancelamento da Oferta” abaixo); ou (ii) de distribuicdo parcial das Cotas da
32 Emissdo, ao término da Oferta, o Fundo pode possuir um patrimonio menor do que o originalmente
estimado. Tal fato pode reduzir a capacidade do Fundo de praticar a Politica de Investimento nas
melhores condigdes disponiveis.

Risco de Cancelamento da Oferta

Caso, findo o prazo para subscricdo de Cotas da 32 Emissdo, tenham sido subscritas Cotas da 32 Emissao
em quantidade inferior ao Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Nesse caso, sera
devolvido, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de cancelamento da Oferta aos
subscritores que tiverem integralizado as Cotas da 32 Emissdo, (i) o valor por Cota da 32 Emissdo
integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 32 Emissdo subscritas
pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii)
a Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneragdo/acréscimo. Apds a devolucdo dos recursos investidos,
os Investidores poderdo enfrentar dificuldade ou, até mesmo, ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma rentabilidade alvo oferecida pelas Cotas.

Os Investidores que condicionaram a subscricdo das Cotas da 32 Emissdo na forma prevista no artigo
31 da Instrugdo CVM n° 400/03, nos termos do item “Procedimentos da Distribuicdo da Oferta” da Secao
“"Caracteristicas da Oferta, Distribuicdo de Valores Mobilidrios e Destinacdo dos Recursos da Oferta”
deste Prospecto, bem como aqueles que sejam Pessoas Vinculadas, também incorrerdo no risco descrito
no paragrafo acima.

O Investimento nas Cotas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas Podera Promover a
Reducao da Liquidez no Mercado Secundario

A participacdo na Oferta de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na
liquidez das Cotas no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderdo optar por
manter as suas Cotas fora de circulacdo. O Administrador, o Gestor e as Instituicdes Participantes da
Oferta ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou
que as referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulacio.

Risco Relativo a Impossibilidade de Negociacao das Cotas até o Encerramento da Oferta

Conforme disposto no item “Negociacdo das Cotas” da Secdo “Procedimentos da Distribuicdo da Oferta”
da Secdo “Caracteristicas da Oferta, Distribuicdo de Valores Mobiliarios e Destinagdo dos Recursos da
Oferta” deste Prospecto, as Cotas da 32 Emissdo somente poderdo ser negociadas apds a divulgacao do
Anuncio de Encerramento e a obtengdo de autorizagdo da B3 para o inicio da negociacdo, conforme
procedimentos estabelecidos pela B3. Sendo assim, o Investidor deve estar ciente do impedimento
descrito acima e de que, ainda que venha a necessitar de liquidez antes do encerramento da Oferta, ndo
podera negociar Cotas da 32 Emissdo subscritas.

Risco Relativo a Eventuais Conflitos de Interesses da Ocasido de Alocacdao da Totalidade do
Patrimonio Liquido do Fl-Infra em Debéntures Incentivadas de Infraestrutura

Considerando que os Fl-Infra investidos poderao ter até a totalidade de seu patrimonio liquido alocado
em Debéntures Incentivadas de Infraestrutura que contem com garantias fidejussérias adicionais
prestadas por uma Parte Relacionada ao seu administrador ou ao seu gestor, caso seja necessaria a
execucao de quaisquer destas garantias, é possivel que venha a existir eventual conflito de interesses
na atuacdo do administrador e do gestor dos Fl-Infra no ambito de assembleias gerais de debenturistas
que venham a deliberar sobre tais matérias, o que poderd gerar prejuizos para os Fl-Infra e,
consequentemente, para o Fundo.
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Risco Relativo a Eventuais Conflitos de Interesses na Ocasidao de Oferta Publica de Distribuiciao
ou Negocia¢dao no Mercado Secundario das Debéntures Incentivadas de Infraestrutura

Considerando que os Fl-Infra, cujas cotas serdo objeto de investimento pelo Fundo, poderdo adquirir
Debéntures Incentivadas de Infraestrutura cuja respectiva oferta publica de distribuicdo ou negociagéo
no mercado secundario seja estruturada e/ou intermediada pelo Coordenador Lider ou por quaisquer
outras Partes Relacionadas do Administrador, do Gestor ou do Custodiante, é possivel que venha a
existir eventual conflito de interesses na atuagdo do administrador e do gestor dos Fl-Infra, o que
poderéa gerar prejuizos para os Fl-Infra e, consequentemente, para o Fundo.
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5. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

Taxa de Administracdo
Remuneracdo do Gestor
Remuneracdo do Escriturador de Cotas

Remuneracdo do Custodiante
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5. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
Taxa de Administracao

Pela prestacdo dos servicos de administracdo para o Fundo, o Administrador fard jus a Taxa de
Administracdo equivalente a 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano. A taxa de
administracdo sera calculada e provisionada diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior, e 0 seu pagamento ocorreré até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servigos por este contratados, desde que o somatorio dessas parcelas
nao exceda o montante total da taxa de administracao.

Né&o serdo cobradas taxas de performance, ingresso ou de saida pelo Administrador.
Remuneracao do Gestor

Pelos servicos prestados ao Fundo, o Gestor fara jus a uma remuneracao a ser descontada da Taxa de
Administragdo. A remuneracdo do Gestor aqui prevista sera paga, diretamente pelo Fundo, por conta e
ordem do Administrador, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

Remuneracao do Escriturador de Cotas

Pelos servicos prestados ao Fundo, o Escriturador de Cotas fara jus a uma remuneracao, a ser descontada
da Taxa de Administracdo. A remuneracao do Escriturador de Cotas aqui prevista sera paga, diretamente
pelo Fundo, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

Remuneracao do Custodiante

A taxa méaxima anual de custddia paga pelo Fundo serad de 0,06% (seis centésimos por cento) sobre o
patriménio do Fundo, com o minimo mensal de até R$ 7.000,00 (sete mil reais).
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6. TRIBUTAGAO

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

Tributagdo Aplicavel aos Cotistas
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6. TRIBUTACAO

Com base na legislacdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto Preliminar, este item traz as regras
gerais de tributacdo aplicaveis aos Fundos de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo tem o propésito de ser uma analise
completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos nos investimentos nas Cotas. Existem
algumas excecoes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de Cotas, que podem
estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizacdo.

Ademais, o Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislagdo atual permanecerd em vigor
pelo tempo de duracdo do Fundo, e ndo tem como garantir que nao havera alteracao da legislagéo e
regulamentacdo em vigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos titulares de Cotas a
época do resgate ou da Amortizagdo Extraordinaria.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto Preliminar para
fins de avaliar o investimento no Fundo, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacao
especifica que sofrerdo enquanto Cotistas do Fundo.

Tributacao Aplicavel ao Fundo

Os resultados auferidos pelo Fundo néo se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda da Pessoa Juridica
(IRPJ), Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), Contribuicdo para o Programa de Integracdo
Social (PIS) ou Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS). Além disso, em
relagdo as operacdes do Fundo, atualmente existe regra geral estabelecendo aliquota zero para fim de
incidéncia do Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio, Seguro ou relativas a Titulos e Valores
Mobiliarios ("IOF") na modalidade Titulo e Valores Mobiliarios ("IOF/Titulos"). Porém, esta aliquota pode
ser aumentada pelo Poder Executivo futuramente.

Tributacao Aplicavel aos Cotistas
Imposto de Renda
Rendimentos:

Os rendimentos produzidos pelo Fundo, decorrentes da amortizacdo ou resgate de Cotas, estardo
sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF"), de acordo com as seguintes
aliquotas, previstas na Lei n® 12.431/11:

(1) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica, ou quando auferidos por beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, que realizar operacdes financeiras no Pais de acordo com
as normas e condicbes estabelecidas pelo CMN, desde que ndo esteja em pais que ndo tribute
a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento); e

(i) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional, ou
quando auferidos por beneficiario residente ou domiciliado no exterior, em pais que néo tribute
a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento).

No caso de Cotista pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e pessoa
juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional, o imposto de renda incidira exclusivamente na fonte.
Para a pessoa juridica tributada com base no lucro real, os rendimentos auferidos poderdo ser excluidos
na apuracao do lucro real, sendo que, por outro lado, as perdas incorridas nas operagdes com Cotas do
Fundo nédo serdo dedutiveis.

A tributacdo para rendimentos prevista nos paragrafos acima é aplicavel exclusivamente a fundos de
investimento que cumpram com os requisitos do artigo 3°, da Lei n° 12.431/11. O ndo atendimento
pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas no artigo 3°, da Lei n°® 12.431/11, inclusive em razdo
do eventual desenquadramento das carteiras dos Fl-Infra nos quais o Fundo investe, notadamente a
Alocacdo Minima, implicara a (i) liquidacdo do Fundo; ou (i) sua transformagdo em outra modalidade
de fundo de investimento, deixando os Cotistas de receber o tratamento tributario diferenciado previsto.

Tanto no caso de transformacao ou liquidacdo, quanto no caso de descumprimento de condi¢des por
mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias em um mesmo ano-calendario, aplicar-se-do
aos rendimentos de que trata o § 1°, do artigo 3°, da Lei n® 12.431/11: (i) a aliquota de 15% (quinze por
cento) para os Cotistas dispostos na alinea "a” do inciso | (do mesmo dispositivo); e (ii) as aliquotas
previstas nos incisos | a IV do caput do artigo 1°, da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, para os
Cotistas dispostos na alinea “b” do inciso | e no inciso Il (do mesmo dispositivo).
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Nesse sentido, observado o desenquadramento do Fundo das previsdes do artigo 3° da Lei n°
12.431/11, e desde que a Assembleia Geral de Cotistas ndo decida pela liquidacdo do Fundo, o Fundo
buscard cumprir com os requisitos necessarios para sujeitar-se a tributacdo de longo prazo, enquanto
ndo decorrer o prazo necessario para reenquadramento do Fundo na tributacdo especial da Lei n°
12.431/11. Nesta hipotese, o prazo médio da carteira de determinado fundo sera definido com base no
prazo de vencimento dos titulos e valores mobiliarios, assim definidos na legislacdo, que a compdem.
J& o prazo de investimento do Cotista é contado a partir da data em que iniciar sua aplica¢do no fundo.

A carteira de determinado fundo sera de longo prazo se os titulos e valores mobiliarios que a compdem
tiverem prazo médio de vencimento superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Nesta hipotese,
as aliquotas regressivas do IRRF aplicaveis sobre os rendimentos serdo as seguintes:

Fundo de investimento - longo prazo

Prazo de investimento do Cotista Aliquota
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15%

Por outro lado, se a carteira do fundo for de curto prazo, ou seja, se o prazo médio de vencimento dos
titulos e valores mobiliarios que a compdem for igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, as aliquotas regressivas do IRRF sobre os rendimentos seréo:

Fundo de investimento - curto prazo

Prazo de investimento do Cotista Aliquota
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20%

Em razdo de o Fundo ser organizado sob a forma de condominio fechado, ndo ha a aplicagdo do IRRF
semestral incidente no ultimo Dia Util dos meses de maio e de novembro de cada ano.

Ganhos de Capital:

Em relacdo aos ganhos auferidos na alienacdo de Cotas do Fundo, sera aplicavel o seguinte tratamento,
nos termos da Let n°® 12.431/11:

(1) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica, ou quando auferidos por beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, que realizar operacdes financeiras no Pais de acordo com
as normas e condicOes estabelecidas pelo CMN, desde que nédo esteja em pais que ndo tribute a
renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento); e

()  15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional. Essa
tributacdo é definitiva se o Cotista for pessoa fisica domiciliada no pais ou se for pessoa juridica
isenta ou optante pelo Simples, sendo que, para as demais pessoas juridicas domiciliadas no
Brasil, essa tributacdo é antecipacdo do IRPJ incidente sobre o lucro tributavel.

A tributagdo para ganho de capital prevista nos paragrafos acima é aplicavel exclusivamente a fundos
de investimento que cumpram com os requisitos do artigo 3°, da Lei n® 12.431/11. O ndo atendimento
pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas no artigo 3°, da Lei n°® 12.431/11, inclusive em razdo
do eventual desenquadramento das carteiras dos Fl-Infra nos quais o Fundo investe, implicara a (i)
liquidagdo do Fundo; ou (i) sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento,
deixando os Cotistas de receber o tratamento tributario diferenciado previsto. Tanto no caso de
transformacdo ou liquidagdo, quanto no caso de descumprimento de condi¢des por mais de 3 (trés)
vezes ou por mais de 90 (noventa) dias em um mesmo ano-calendario, aplicar-se-do aos rendimentos
de que trata o § 1°, do artigo 3°, da Lei n°® 12.431/11: (i) a aliquota de 15% (quinze por cento) para os
Cotistas dispostos na alinea "a” do inciso | (do mesmo dispositivo); e (ii) as aliquotas previstas nos incisos
| a IV do caput do artigo 1°, da Let n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, para os Cotistas dispostos na
alinea "b" do inciso | e no inciso Il (do mesmo dispositivo).
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Na hipotese de desenquadramento do Fundo das previsdes do artigo 3° da Lei n°® 12.431/11, e desde
que a Assembleia Geral de Cotistas ndo decida pela liquidagdo do Fundo, enquanto ndo decorrer o
prazo necessario para reenquadramento do Fundo na tributacdo especial da Lei n® 12.431/11, podera
haver tratamento tributario diverso daquele disposto nos paragrafos acima, de acordo com a natureza
juridica de cada Cotista, que devera consultar seus proprios assessores quanto a tributacao especifica
aplicavel aos ganhos de capital no caso de alienagdo de suas Cotas.

Outras incidéncias:

Poderd haver incidéncia de outros tributos ou aplicacdo de regras de tributagdo especificas além
daquelas acima comentadas, a depender do regime a que esteja submetido cada Cotista, que devera
consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica que sofrerd enquanto Cotista do
Fundo.

[OF Titulos

Os fatos sujeitos a incidéncia do IOF-Titulos sdo a aquisicao, cessdo, resgate, repactuagdo ou pagamento
para liquidacdo de titulos e valores mobiliarios. No caso especifico de fundos como o presente, ha
incidéncia do |OF apenas na hipotese de o Cotista resgatar suas cotas antes de completado o prazo de
caréncia para crédito dos rendimentos, ou caso haja resgate, cessdo ou repactuacdo antes de 30 (trinta)
dias contados da data em que tiver investido no Fundo. No caso de haver resgate antes de completado
o prazo de caréncia para crédito dos rendimentos, o IOF sera de 0,5% (cinquenta centésimos por cento)
ao dia sobre o valor de resgate, limitado a diferenca entre o valor da cota, no dia do resgate, multiplicado
pelo nimero de cotas resgatadas, deduzido o valor do imposto de renda, se houver, e o valor pago ou
creditado ao Cotista. Nas demais hipoteses, a tributacdo do IOF é regressiva em fun¢do do prazo
decorrido do investimento. A aliquota aplicavel é de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate,
cessdo ou repactuacao, ficando a incidéncia limitada a um percentual do rendimento da aplicacdo, em
funcdo do seu prazo. A tributagdo inicial incide sobre o limite de 96% (noventa e seis por cento) sobre
o valor do rendimento da aplicacao, sendo que o percentual sobre o rendimento é reduzido conforme
o prazo de aplicacdo. Apds o trigésimo dia de investimento, a tributacdo torna-se zero.

IOF Cémbio

No caso de Cotista ndo residente, as operacdes de cambio relacionadas ao investimento ou
desinvestimento no Fundo gerardo a incidéncia do IOF na modalidade cambio. Atualmente, a aliquota
do IOF/Cambio encontra-se reduzida a zero no caso das operagdes contratadas por investidor
estrangeiro para ingresso de recursos no Pais para aplicagdo no mercado financeiro e de capitais e para
retorno dos recursos aplicados.
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7. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES DA OFERTA
Informacgoes sobre as Partes

Administrador

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500

Sao Paulo - SP

At.: Fabio Sonoda / Cibele O. Bertolucci

e-mail: produtosestruturados@itau-unibanco.com.br
Website: www.intrag.com.br

Gestor

Itati Unibanco Asset Management Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500

Sao Paulo - SP

At.: Carlos Augusto Salamonde

Tel.: (11) 3003-7377

e-mail: atendimentoasset@itau-unibanco.com.br
Website: www.itauassetmanagement.com.br/

Coordenador Lider

Banco Itai BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 2° andar (parte)
Séo Paulo - SP

At.: Acaua Barbosa

Tel.: (11) 3708-8539

Fax: (11) 3708-8172

e-mail: acaua.barbosa@itaubba.com

Website: www.itau.com.br/itaubba-pt

Coordenador Contratado / Custodiante

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Sdo Paulo — SP

Tel.: (11) 4004-3131 para capitais e regides metropolitanas e 0800 722 3131 para as demais
localidades (em Dias Uteis, das 9h as 18h)

Website: www.itau.com.br

Coordenador Contratado / Escriturador

Itatu Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte)

Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 4004-3131 - Para Sdo Paulo e Grande Sdo Paulo e 0800-7223131 para as demais localidades
(em Dias Uteis das 9 as 18h)

e-mail: Fale Conosco do website Itatl Corretora (www.itaucorretora.com.br)

Website: www.itaucorretora.com.br

Empresa de Auditoria

PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes
Avenida Francisco Matarazzo, n°® 1400, 9-10°, 13-17° andares
Sao Paulo - SP

At.: Ertk Saccomanti e-mail: erik.saccomani@pwc.com
Website: www.pwc.com/br

Assessor Legal do Fundo

i2a advogados

Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 12° andar
Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 5102-5400

Advogado Responsavel: Ronaldo Ishikawa
e-mail: rish@i2a.legal

Website: www.i2a.legal
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Relacionamento entre as Partes

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicbes envolvidas na operagdo mantém
relaclonamento comercial, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com o
Administrador, com o Gestor, com o Coordenador Lider, com a Itad Corretora, com o Itai Unibanco,
com o Escriturador, com o Custodiante ou com sociedades de seus respectivos conglomerados
econdémicos, podendo, no futuro, serem contratados pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelo
Coordenador Lider ou sociedades de seu conglomerado econémico para assessora-los, inclusive na
realizacdo de investimentos ou em quaisquer outras opera¢des necessarias para a conducao de suas
atividades.

Relacionamento entre o Administrador e a ltau Asset na qualidade de Gestor

Na data deste Prospecto Preliminar, o Administrador e o Gestor integram o mesmo conglomerado
financeiro, controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Administrador e o Gestor mantém, na data deste Prospecto Preliminar, as seguintes relag¢bes: (i) o
Gestor foi contratado pelo Administrador para prestacdo de servicos de gestdo de carteira do Fundo; e
(i) o Gestor presta servicos de gestdo de carteiras de outros fundos de investimento administrados pelo
Administrador.

Adicionalmente, na data deste Prospecto Preliminar, o Gestor atua na qualidade de gestor de carteira
de diversos fundos administrados pelo Administrador, além do préprio Fundo.

Relacionamento entre o Administrador e o ltau Unibanco, na qualidade de Coordenador Contratado e
Custodliante

Na data deste Prospecto Preliminar, o Administrador e o Ital Unibanco integram o mesmo
Conglomerado controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Administrador e o Itat Unibanco mantém, na data deste Prospecto Preliminar, as seguintes relacdes:
(1) o Itad Unibanco foi contratado pelo Administrador para prestacao de servicos de custédia qualificada
dos ativos financeiros e outros titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira do Fundo; e (ii) o
Itad Unibanco presta servicos de custodia qualificada de ativos de outros fundos de investimento
administrados pelo Administrador. As presta¢des de servicos referidas na alinea (i) acima sdo reguladas
por meio de contratos de prestacdo de servicos de custéddia e controladoria de fundo de investimento,
celebrados entre o Administrador e o Ital Unibanco. Como regra geral, tais contratos tém prazo de
vigéncia até a liquidacdo integral das obrigacdes dos fundos de investimento, sendo que o primeiro
desses contratos foi celebrado em 28 de junho de 2005.

Relacionamento entre o Administrador e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Preliminar, o Coordenador Lider e o Administrador integram o mesmo
conglomerado financeiro, controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto Preliminar, qualquer relacionamento comercial
relevante com o Coordenador Lider, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador
Lider atuar como Coordenador Lider da Oferta, bem como ter sido coordenador em distribuicdes
publicas de cotas de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Itau Asset, na qualidade de Gestor

Na data deste Prospecto Preliminar, o Coordenador Lider e o Gestor integram o mesmo conglomerado
financeiro, controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto Preliminar, qualquer relacionamento
comercial relevante com o Gestor, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider
atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta, bem como ter sido coordenador em distribuicées
publicas de cotas de outros fundos de investimento geridos pelo Gestor.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Itau Unibanco, na qualidade de Coordenador
Contratado e Custodiante

Na data deste Prospecto Preliminar, o Itad Unibanco e o Coordenador Lider integram o mesmo
conglomerado financeiro, controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.
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O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto Preliminar, qualquer relacionamento
comercial relevante com o Ital Unibanco, além do relacilonamento decorrente do fato de o Coordenador
Lider atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta e coordenador em distribui¢des publicas de
cotas de outros fundos de investimento para os quais o Itat Unibanco presta servigos de controladoria,
custddia qualificada e, igualmente, de distribuicdo das cotas.

Relacionamento entre a ltau Corretora (Coordenador Contratado e Escriturador) e o Administrador

Na data deste Prospecto Preliminar, a Itad Corretora e o Administrador integram o mesmo
conglomerado financeiro, controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto Preliminar, qualquer relacionamento comercial
relevante com a Itau Corretora, além do relacionamento decorrente do fato de a Ital Corretora atuar
como Coordenador Contratado e Escriturador, bem como ter sido coordenador em distribuicoes
publicas de cotas de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador.

Relacionamento entre a ltau Corretora (Coordenador Contratado e Escriturador) e a Asset, na
qualidade de Gestor

Na data deste Prospecto Preliminar, a Ital Corretora e o Gestor integram o mesmo conglomerado
financeiro, controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

A ltau Corretora ndo mantém, na data deste Prospecto Preliminar, qualquer relacitonamento comercial
relevante com o Gestor, além do relacionamento decorrente do fato de que a Itad Corretora foi
contratada pelo Administrador do Fundo gerido pelo Gestor para atuar como Coordenador Contratado
e Escriturador, bem como ter sido coordenador em distribui¢cdes publicas de cotas de outros fundos de
investimento geridos pelo Gestor.

Relacionamento entre ltau Unibanco (Coordenador Contratado/Custodiante) e a ltau Corretora
(Coordenador Contratado e Escriturador)

Na data deste Prospecto Preliminar, o Ital Unibanco e a Ital Corretora integram o mesmo
conglomerado financeiro, controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

A ltau Corretora ndo mantém, na data deste Prospecto Preliminar, qualquer relacionamento comercial
relevante com o Itad Unibanco, além do relacionamento decorrente do fato do Itat Unibanco e da Itau
Corretora terem sido contratados para atuarem como Coordenadores Contratados da Oferta, bem como
Custodiante e Escriturador, respectivamente, do Fundo, e, ainda, terem atuado como coordenadores em
distribui¢des publicas de cotas de outros fundos de investimento para os quais o Itad Unibanco presta,
também, servicos de controladoria e custoddia qualificada e a Itau Corretora servigos de escrituragao.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a ltau Corretora (Coordenador Contratado e
Escriturador)

Na data deste Prospecto Preliminar, a Ital Corretora e o Coordenador Lider integram o mesmo
conglomerado financeiro, controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto Preliminar, qualquer relacionamento
comercial relevante com a Itat Corretora, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador
Lider atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta e coordenador em distribui¢des publicas de
cotas de outros fundos de investimento para os quais a Itau Corretora presta servicos de escrituracao e,
igualmente, de distribuicdo de cotas.

Potenciais Conflitos de Interesse entre as Partes

Na data deste Prospecto Preliminar, ndo existem conflitos de interesses ou outras relagdes societarias
ou comerciais entre as partes responsaveis pela estruturagédo da presente Oferta além daquelas descritas
na secdo “Relacionamento entre as Partes”.

O Gestor, instituicdo do mesmo grupo econémico do Administrador e do Coordenador Lider, é a
instituicdo responsavel pela selecao dos Ativos adquiridos pelo Fundo, sendo que tal situacdo pode vir
a ensejar uma situacdo de conflito de interesses. Todavia, o Fundo somente podera realizar operagdes
financeiras, incluindo a compra e venda de qualquer Ativo Financeiro, que tenham como contraparte o
Administrador, caso tais opera¢des tenham a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez
do Fundo.
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E vedado ao Fundo realizar aplicacbes em Ativos de emissdo ou coobrigacdo do Administrador, do
Gestor ou do Custodiante, ou de suas respectivas Partes Relacionadas. Nao obstante, os Fl-Infra, cujas
cotas serdo objeto de investimento pelo Fundo, poderao ter até a totalidade de seu patriménio liquido
alocado em Debéntures Incentivadas de Infraestrutura que contem com garantias fidejussorias
adicionais prestadas por uma Parte Relacionada ao Administrador ou ao Gestor, de forma que, sendo
necessaria a execugdo de quaisquer destas garantias, é possivel que venha a existir eventual conflito de
interesses na atuacdo do Administrador e do Gestor no ambito de assembleias gerais de debenturistas
que venham a deliberar sobre tais matérias, o que poderd gerar prejuizos para os Fl-Infra e,
consequentemente, para o Fundo.

Os Fl-Infra, cujas cotas serdo objeto de investimento pelo Fundo, poderdo adquirir Debéntures
Incentivadas de Infraestrutura cuja respectiva oferta publica de distribuicdo ou negociacdo no mercado
secundario seja estruturada e/ou intermediada pelo Coordenador Lider ou por quaisquer outras Partes
Relacionadas do Administrador, do Gestor ou do Custodiante.

Eventuais conflitos de interesses entre as partes referidas acima poderdo ser levados para apreciagao,
discussao e deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.
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8. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS
Informacoes aos Cotistas

Quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas deverdo ser ampla
e imediatamente divulgados em seu website (www.intrag.com.br).

As publicagdes acima referidas deverdo ser mantidas a disposicdo dos Cotistas na sede do
Administrador, bem como em seu website (www.intrag.com.br), e das instituicdes que distribuirem Cotas
da 32 Emissao.

O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo,
de modo a garantir aos Cotistas acesso as informag¢des que possam, direta ou indiretamente, influenciar
as decisdes dos Cotistas quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso de potenciais investidores, quanto
a aquisicdo de Cotas.

A divulgacdo de informacdes de que trata o pardgrafo acima serd feita por meio do website do
Administrador (www.intrag.com.br), devendo todos os documentos e informacdes correspondentes ser
remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacao.

Remessa de Informacoes a CVM e a Entidade Administradora do Mercado Organizado

O Administrador deverd, ainda, simultaneamente a disponibilizacdo das informagdes referida no item
“Informacao aos Cotistas “acima, enviar as seguintes informagdes a CVM, através do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e as entidades
administradoras do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao, (i) o informe
mensal, conforme modelo e contetido disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze)
dias ap6s o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, e
(ii) as demonstracdes financeiras anuais do Fundo, observando o prazo de até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram.
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9. INFORMAGOES RELEVANTES
Esclarecimentos a respeito da Oferta

Maiores informacdes ou esclarecimentos a respeito do Fundo ou da Oferta poderdo ser obtidos nos
enderecos a seguir indicados:

Itad Unibanco
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Sdo Paulo - SP

Tel.: (11) 4004-3131 para capitais e regides metropolitanas e 0800 722 3131 para as demais localidades
(em dias Uteis, das 9h as 18h)

Website: http://www.itaucorretora.com.br

Para acessar o Prospecto Preliminar, neste site acessar “Ofertas Publicas” e, entdo, localizar o “Prospecto
Preliminar” em “"Ofertas em Andamento”.

Para acessar o Aviso ao Mercado ou o Anuncio de Inicio, neste site acessar “"Ofertas Publicas” e, entao,
localizar o “ Aviso ao Mercado ou o Anuncio de Inicio” em “Ofertas em Andamento”.

Itad Unibanco Asset Management Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, Sdo Paulo — SP

Website: https://www.itauassetmanagement.com.br/

Para acessar o Prospecto Preliminar, neste site acessar “Fundos”, selecionar “Crédito”, localizar IFRA11:
Itau FIC FI Infraestrutura e acessar “saiba mais” e, entdo, localizar o "Prospecto Preliminar”.

Para acessar o Aviso ao Mercado ou o Anuncio de Inicio, neste site acessar “Fundos”, selecionar
“Crédito”, localizar IFRA11: Itad FIC FI Infraestrutura e acessar “saiba mais” e, entdo, localizar o “Aviso ao
Mercado ou Anuncio de Inicio”.

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, Sado Paulo — SP
Website: https://www.intrag.com.br/intrag-pt/

Para acessar o Prospecto Preliminar, neste site clicar em “Fundos”, pesquisar por “ Itad FIC Incentivados
Inv Infra RF CP”, clicar no link do Fundo. Em seguida, acessar “Documentos” e, entao, localizar o “2022_08
- Prospecto Preliminar”.

Para acessar o Aviso ao Mercado ou o Anuncio de Inicio, neste site clicar em “Fundos”, pesquisar por “
[tad FIC Incentivados Inv Infra RF CP”, clicar no link do Fundo. Em seguida, acessar “Documentos” e,
entdo, localizar o “2022_08 — Aviso ao Mercado” ou “2022_08 — Anuncio de Inicio.

Banco Itati BBA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar (parte), Sao Paulo - SP
Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas

Para acessar o Prospecto Preliminar, neste site clicar em “ver mais”, acessar “Itau FIC Fl Infraestrutura”,
selecionar “2022" e, entédo, localizar o “Prospecto Preliminar”.

Para acessar o Aviso ao Mercado ou o Anuncio de Inicio, neste site clicar em “ver mais”, acessar “Itau FIC
FI Infraestrutura”, selecionar “2022" e, entdo, localizar o "Aviso ao Mercado” ou “Anuncio de Inicio”.

Itatl Corretora de Valores S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), Sdo Paulo - SP

Tel.: (11) 4004-3131 para capitais e regides metropolitanas e 0800 722 3131 para as demais
localidades (em dias Uteis, das 9h as 18h)

Website: http://www.itaucorretora.com.br

Para acessar o Prospecto Preliminar, neste site acessar “Ofertas Publicas” e, entao, localizar o “Prospecto
Preliminar” em “Ofertas em Andamento”.

Para acessar o Aviso ao Mercado ou o Anuncio de Inicio, neste site acessar “Ofertas Publicas” e, entdo,
localizar o “"Aviso ao Mercado ou o Anuncio de Inicio” em “Ofertas em Andamento”.

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2°, 3° e 4° andares, Séo Paulo — SP
Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br
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Para acessar o Prospecto Preliminar, neste website acessar "Regulados”, “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM)", "Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Publicas de Distribuicdo”, em seguida em
"Ofertas em Analise” ou em "Ofertas Registradas ou Dispensadas”, conforme o caso, selecionar “2022 -
Entrar”, acessar "Quotas de Outros Fundos”, clicar em “Itau FIC Incentivados Inv Infra RF CP”, e, entao,
localizar o "Prospecto Preliminar”.

Para acessar o Aviso ao Mercado ou o Anuncio de Inicio, neste website acessar “Regulados”, “Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM)”", “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Publicas de Distribuicdo”,
em seguida em "Ofertas em Analise” ou em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, conforme o caso,
selecionar "2022 - Entrar”, acessar "Quotas de Outros Fundos”, clicar em “Itad FIC Incentivados Inv Infra
RF CP”, e, entao, localizar o “Aviso ao Mercado ou o Anuncio de Inicio”.

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

Praga Anténio Prado, n° 48, Sao Paulo - SP

Website: http://www.b3.com.br/pt_br/

Para acessar o Prospecto Preliminar, neste site clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar “Solu¢des
para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de renda varidvel’, depois clicar em “Oferta em
andamento”, depois clicar em “Fundos”, localizado do lado direito, e depois selecionar “Itau FIC
Incentivados Inv Infra RF CP” e, entdo, localizar o “Prospecto Preliminar”.

Para acessar o Aviso ao Mercado ou o Anuncio de Inicio, neste site clicar em "Produtos e Servigos”,
depois clicar “Solugdes para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de renda variavel”, depois
clicar em “Oferta em andamento”, depois clicar em “Fundos”, localizado do lado direito, e depois
selecionar “Itad FIC Incentivados Inv Infra RF CP” e, entdo, localizar o “Aviso ao Mercado ou o Anulncio
de Inicio”.
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10. ATENDIMENTO AOS COTISTAS

Atendimento aos Cotistas

Aplicando no Fundo, ao Investidor sera disponibilizado o Regulamento e o presente Prospecto
Preliminar. A leitura destes instrumentos deve ser feita com atencao.

Para obter maiores esclarecimentos relacionados ao Fundo e/ou ao Regulamento, contate a ltau
Corretora, nos dados para contato abaixo identificados, que estara apta também a transmitir
informacdes adicionais sobre este produto, assim como receber criticas e sugestdes.

Itat Corretora de Valores S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte)
Sao Paulo - SP

Tel.: 4004-3131 para capitais e regides metropolitanas e 0800 722 3131 para as demais localidades (em
Dias Uteis, das 9h as 18h).

Website: www.itaucorretora.com.br
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11. ANEXOS

ANEXO |
ANEXO 1I
ANEXO Il
ANEXO IV
ANEXO V
ANEXO VI
ANEXO VII

ANEXO VIII

ATO DE CONSTITUICAO DO FUNDO

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO FUNDO

REGULAMENTO CONSOLIDADO DO FUNDO

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA QUE APROVOU A OFERTA
DECLARACAO DO ADMINISTRADOR

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

MINUTA DO BOLETIM DE SUBSCRICAO

MINUTA DO TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO
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ATO DE CONSTITUICAO DO FUNDO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO

TOP CRED 4756 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO
NO EXTERIOR

Pelo presente Instrumento Particular, A INTRAG DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sediada na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo —
SP, CNPJ n° 62.418.140/0001-31, ato declaratorio CVM n.° 2528 (‘ADMINISTRADOR”), neste ato
representado por seus procuradores, vem:

1. constituir, nesta data, um Fundo de Investimento, em regime de condominio aberto, com a designacao
de TOP CRED 4756 FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR, a

seguir designado simplesmente FUNDO, com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre
Olavo Setubal, S&o Paulo — SP,

2. indicar a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. como
ADMINISTRADOR do FUNDO;

3. definir que o patriménio liquido do FUNDO sera dividido em fragdes ideais ou cotas de condominio;
4. indicar o Sr. FERNANDO MATTAR BEYRUTI como diretor responsavel pela administragdo do FUNDO;

O Regulamento consolidado do FUNDO é parte integrante, conforme anexo.
Séo Paulo - SP, 31 de julho de 2019.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
ADMINISTRADOR DO FUNDO
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ANEXO 1

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO FUNDO
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ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA
CNPJ n° 34.633.510/0001-18
Cddigo ISIN n°® BRIFRACTF004
Cédigo de Negociagdo: IFRA11

TERMO DE APURAGAO ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 3.400, 10° andar, CEP 04538-132, Sdo Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n° 62.418.140/0001-31,
habilitada para a administracdo de fundos de investimento conforme ato declaratério n° 2.528, de 29 de julho
de 1993, expedido pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM"), na qualidade de administrador do ITAU
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n°® 34.633.510/0001-18 (respectivamente, “Administrador” e
"Fundo”), em conformidade com o regulamento do Fundo ("Regulamento”), por meio deste instrumento, apura

o resultado dos votos proferidos e das procura¢des encaminhadas pelos titulares de cotas do Fundo (“Cotistas”),

no ambito da Assembleia Geral Extraordinaria do Fundo (“Assembleia”), convocada conforme edital de

convocagdo enviado pelo Administrador aos Cotistas do Fundo em 13 de setembro de 2021 (“Edital de

Convocacao”).

O Administrador, por meio do Edital de Convocagdo, convidou os Cotistas a manifestarem-se a respeito da
seguinte matéria, até as 18:00 horas do dia 28 de setembro de 2021, cuja apuracdo de votos ocorrera em 29 de

setembro 2021, nos termos do edital:

1. Transformacdo do Fundo, bem como da estrutura de fundos investidos pelo Fundo, de modo que este
deixe de ser estruturado e regulamentado sob a forma de fundo de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos direitos creditérios, passando a ser regido nos termos da Instru¢do CVM n° 555, de 17

de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 555"), em especial pela Instru¢do CVM n° 606, de

25 de marco de 2019 (“Instrucdo CVM n° 606"), que regulamentou os fundos incentivados de investimento em

infraestrutura (Fl-Infra), com a consequente alteracdo da denominacido do Fundo para “ITAU FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO", bem como a reforma integral do Regulamento do Fundo, de acordo com a

minuta disponibilizada no website do Administrador (www.intrag.com.br), observado que os regulamentos dos

fundos investidos também sofrerdo alteracdes similares para que observem a regulamentacao ora citada;

2. Em decorréncia e no ambito da transformagdo mencionada no item 1, acima, a alteragdo do publico-
alvo do Fundo, atualmente restrito a investidores qualificados, conforme definido nos termos da
regulamentacdo aplicavel, de forma a se admitir a aquisicdo de cotas de emissdo do Fundo por investidores em

geral;
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3. Em decorréncia e no ambito da transformacao mencionada no item 1, acima, a alteracdo da politica de
distribuicdo de rendimentos do Fundo, atualmente estabelecida na forma de 2 (duas) distribuicbes semestrais,
nos meses de maio e novembro de cada ano, passando o Fundo a poder realizar tal distribuicdo de rendimentos

mensalmente;

4, Alteragdo da politica de investimentos do Fundo, de modo a que este possa investir em fundos de
investimento que invistam em debéntures incentivadas de infra estrutura — conforme ja estabelecido na politica
de investimento atual do Fundo -, bem como em certificados de recebiveis imobiliarios e em cotas de fundos
de investimentos em direitos creditorios, em ambos os casos, que atendam aos requisitos estabelecidos na Lei

n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

5. Em decorréncia de reorganizacgao societaria do conglomerado do Itau Unibanco S.A. (“Gestor” ou “Itad
Unibanco”), a alteragdo do Gestor, DE Itad Unibanco S.A., inscrito no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04, PARA
[tad Unibanco Asset Management Ltda., inscrita no CNPJ sob o n° 40.430.971/0001-96 (“Itat Asset"), observado
que (i) a alteracdo decorre de uma decisdo estratégica do Ital Unibanco de migrar a atividade de gestdo de
fundos de investimento para a Itau Asset, empresa do mesmo grupo econémico do Ital Unibanco e do qual ele

é controlador; e (ii) essa migracdo ndo implicara alteracdo do time que realiza a gestdo do Fundo.

Foram recebidas respostas de Cotistas representando, aproximadamente, 2,12% (dois virgula doze por cento)
das cotas de emissdo do Fundo, sendo que as matérias colocadas em deliberacdo, conforme descritas acima,

foram aprovadas pela maioria dos votos recebidos, contando-se um voto por cota, conforme abaixo:

MATERIA A FAVOR CONTRA ABSTENCAO RESULTADO
1 91.84% 3.38% 4.79% Aprovada
2 91.84% 3.38% 4.79% Aprovada
3 91.84% 3.38% 4.79% Aprovada
4 91.84% 3.38% 4.79% Aprovada
5 91.84% 3.38% 4.79% Aprovada

Diante o exposto, foram APROVADAS, sem qualquer ressalva ou restricdo, pelos Cotistas, os itens postos para

deliberacao.

O Administrador informa que as manifestacdes de voto relativas a presente Assembleia estdo arquivadas em

sua sede.

Adicionalmente, o Administrador, em conjunto com ITAU UNIBANCO S.A., gestor do Fundo (“Gestor"),

informam aos Cotistas, que as alteracdes ora aprovadas serdo efetivadas em 17 de novembro de 2021. Informam
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ainda que a referida data foi selecionada considerando a data do pagamento semestral de rendimentos do
Fundo, que ocorrera em 16 de novembro de 2021, sendo certo que o pagamento de rendimentos de forma
mensal sera implementado ja para o més de dezembro de 2021, com o primeiro pagamento ocorrendo até seu

5° dia util.

Maiores esclarecimentos sobre a transformacdo ocorrerdio via site do fundo IFRA11

(https://www.itauassetmanagement.com.br/pf/credito/ifral1)

Os termos constantes deste termo de apuracgdo iniclados em letra mailUscula e aqui ndo definidos terdo o

significado que lhes foi atribuido no Regulamento e/ou no Edital de Convocacao.

S&o Paulo, 29 de setembro de 2021.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administrador
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REGULAMENTO DO ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ 34.633.510/0001-18

1. PRESTADORES DE SERVIGO

1.1.1. ADMINISTRADOR

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na
Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, Itaim Bibi, S&o Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n° 62.418.140/0001-31,
habilitada para a administragéo de carteiras de investimento conforme Ato Declaratorio CVM n° 2528, de 29 de julho de 1993
(“ADMINISTRADOR").

1.2. GESTOR

ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 40.430.971/0001-96,
responsavel pelos servigos de gestéo da carteira do Fundo (“GESTOR”).

1.3.  CUSTODIA E TESOURARIA

ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira, com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo
Setubal, Sdo Paulo - SP, inscrita no CNPJ sob 0 n° 60.701.190/0001-04, habilitada para a prestagao da atividade de custodia
de ativos financeiros conforme Ato Declaratério CVM n° 1.524 de 23 de outubro de 1990.

14. ESCRITURAGAO DE COTAS

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61.194.353/0001-64, responsavel pelos
servigos de escrituragao das Cotas.

2, PUBLICO ALVO

O FUNDO recebera recursos de investidores em geral, incluindo, mas néo se limitando, de pessoas fisicas, juridicas, fundos
de investimento, entidades de previdéncia complementar, nos termos da Resolugdo do CMN n° 4.661, de 25 de maio de
2018, conforme alterada, e demais veiculos de investimento, brasileiros ou estrangeiros, e que busquem retorno compativel
com a politica de investimento do FUNDO, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

3. CARACTERISTICAS DO FUNDO

O ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA é regido pelo presente Regulamento e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que Ihe forem
aplicaveis, em especial, a Instru¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 555”), em especial pela Instrugdo CVM n° 606, de 25 de margo de 2019 (“Instrugao
CVM n° 606”) e o artigo 3° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n° 12.431/11”) ou de qualquer
lei que vier a regulamentar o incentivo ao mercado de financiamento ao setor de infragstrutura no pais.

3.1. O FUNDO ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Cotas de cada emissdo somente poderao ser
resgatadas em virtude da liquidagdo do FUNDO, observada a possibilidade de negociagdo das Cotas em mercado
secundario.

3.2. O FUNDO tera prazo de duragdo indeterminado, sendo que a sua eventual liquidagdo devera ser objeto de prévia
deliberagdo em Assembleia Geral.

3.3. O FUNDO teve como data de inicio de suas atividades a data da 12 Data de Emiss&o de Cotas, qual seja, o dia 27 de
abril de 2017.

3.4. Na hipdtese de a Assembleia Geral deliberar pela liquidagédo do FUNDO e o prazo estabelecido na Assembleia Geral
ndo corresponder a um Dia Util, a liquidacdo do FUNDO ser4 efetuada no primeiro Dia Util subsequente.

3.4.1. Para fins deste Regulamento, considera-se “Dia Util” qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais,
no Estado ou na Cidade de Sao Paulo; e (i) aqueles sem expediente na B3

4, POLITICA DE INVESTIMENTO
O objetivo do FUNDO ¢é proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de investimento, de composicdo e de
diversificagdo da carteira definida neste Capitulo 4, bem como a legislacdo vigente, em especial o artigo 3° da Lei n°
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12.431/11, a valorizagdo de suas Cotas por meio da aquisicdo pelo FUNDO (i) no mercado primario ou no mercado
secundario, de cotas fundos incentivados de investimento em infraestrutura (“Fl-Infra”), que, por sua vez, tenham como Unico
cotista este FUNDO, e que invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n® 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco)
por cento do seu patriménio liquido em (i) debéntures objeto de distribuigdo publica, emitidas por concessionaria,
permissiondria, autorizataria ou arrendataria, por sociedade de propésito especifico ou por sua respectiva sociedade
controladora, (ii) certificados de recebiveis imobiliarios, e (iii) cotas de emissédo de fundo de investimento em direitos
creditorios, constituidos sob a forma de condominio fechado; em qualquer hipdtese, para captar recursos com vistas em
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que
atendam as disposicOes presentes nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lei n® 12.431/11, em carater
definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais
cotas; e/ou (ii) de ativos financeiros passiveis de investimento pelo FUNDO, conforme descrito no Anexo | ao presente
Regulamento (“Ativos Financeiros”). Para fins deste Regulamento, s&o considerados “Ativos” as cotas dos Fl-Infra e os
Ativos Financeiros.

4.1. O FUNDO visa proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar a variagao das Notas do
Tesouro Nacional Série B (NTN-B) com duration equivalente ou préxima a da carteira do Fundo, acrescido de um spread de
0,5% (meio por cento) ao ano a 1,0% (um por cento) ao ano, considerando-se a varia¢do do valor patrimonial das Cotas e
as eventuais Distribuicdes de Rendimentos nos termos do item 5 abaixo (“Rentabilidade Alvo”). A Rentabilidade Alvo ora
descrita ndo representa promessa ou garantia de rentabilidade ou isengéo de riscos para seus Cotistas.

4.2. Os investimentos do FUNDO estarao sujeitos aos requisitos de composicdo e de diversificacdo estabelecidos pelas
normas regulamentares em vigor, sempre observado o disposto neste Capitulo 4.

4.3. O FUNDO podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em cotas de um Unico Fl-Infra.

4.4. O FUNDO devera respeitar a alocagdo minima correspondente a razao entre o valor contabil das cotas dos Fl-Infra de
titularidade do FUNDO (numerador) e o Patriménio Liquido (denominador), que devera, (i) apés 180 (cento e oitenta) dias
contados da data em que os recursos decorrentes da primeira integralizagdo de Cotas, em moeda corrente nacional, séo
colocados pelos investidores a disposigao do FUNDO, que corresponde a data de inicio das atividades do FUNDO (“1? Data
de Emissé&o de Cotas”), ser igual ou superior a 67% (sessenta e sete por cento) e (i) apds 2 (dois) anos contados da 12 Data
de Emisséo de Cotas, ser igual ou superior a 95% (noventa e cinco por cento) (“Alocagéo Minima”).

4.4.1. Entende-se por “Patriménio Liquido” do FUNDO a soma algébrica dos recursos em moeda corrente nacional e dos
valores correspondentes aos Ativos disponiveis na carteira do FUNDO, menos as exigibilidades do FUNDO.

4.5. O FUNDO teré os prazos indicados no artigo 3°, paragrafos 4°, 5° e 5°-A, da Lei n® 12.431/11, para atingir e reenquadrar
a Alocacdo Minima.

4.6. O GESTOR devera aplicar os recursos do FUNDO em cotas de Fl-Infra e nos Ativos Financeiros, desde que seja
respeitada a politica de investimento prevista neste Regulamento, respeitados eventuais limites de concentragdo aplicaveis
nos termos deste Regulamento e da regulamentagéo aplicavel, sendo que o valor de aquisi¢do das cotas dos Fl-Infra e dos
demais ativos de liquidez pelo FUNDO podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR.

4.7. O FUNDO deve excluir estratégias que impliquem exposicao em renda variavel

4.8. A descricdo detalhada da politica de investimento do FUNDO esta prevista no Anexo I. Os limites estabelecidos no
Anexo | deste regulamento devem ser considerados em conjunto e cumulativamente, prevalecendo a regra mais restritiva.
Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo do FUNDO também estéo previstas na pagina do ADMINISTRADOR na
rede mundial de computadores (www.intrag.com.br).

4.9. O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas ndo respondem pela certeza,
liquidez, exigibilidade, conteudo, exatido, veracidade, legitimidade e validade dos Ativos adquiridos pelo FUNDO, bem como
pela solvéncia dos respectivos emissores ou contrapartes.

4.10. Os Ativos devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do FUNDO,
em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidag&o financeira administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao (“B3”) ou em institui¢des ou entidades autorizadas a prestagdo desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.

4.11. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo 4 serdo cumpridos diariamente, com base no Patriménio Liquido do
Dia Util imediatamente anterior.

4.12. As aplicagdes dos Cotistas ndo contam com qualquer mecanismo de seguro ou a garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do Custodiante ou de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

4.13. O FUNDO podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em Ativos Financeiros
de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores publicos que nédo seja a
Uniao Federal. Tendo em vista a concentracao das aplicagées do FUNDO em ativos financeiros de crédito privado,
além dos demais riscos atrelados ao investimento, existe o risco de perda substancial do patrimonio em decorréncia
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do nao pagamento dos ativos financeiros de emissores privados integrantes da carteira do FUNDO, inclusive por
forga de intervencao, liquidagao, regime de administragao temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial
de tais emissores.

4.14. O FUNDO utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

5. DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS

Existindo a disponibilidade de recursos no patriménio do FUNDO, este podera realizar a distribui¢do ordinaria de rendimentos
aos Cotistas, que ocorrera prioritariamente de forma mensal, no 5° (quinto) Dia Util de cada més. Se alguma destas datas
n&o corresponder a um Dia Util, a Distribuicdo de Rendimentos sera efetuada no primeiro Dia Util subsequente (“Distribuicdo
de Rendimentos”).

5.1. Fardo jus aos valores de que trata o item 5 acima os titulares de Cotas do FUNDO no fechamento do dltimo Dia Util de
cada més anterior ao da Distribuicdo de Rendimentos, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela instituigéo
responsavel pela prestacéo de servigos de escrituragao das Cotas do FUNDO.

5.2. Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas farao jus a Distribuicdo de Rendimentos em igualdade
de condigdes.

6. REMUNERAGAO E ENCARGOS DO FUNDO

Pela prestacdo dos servigos de administracéo, gestao e controladoria, 0o ADMINISTRADOR fara jus a taxa de administragéo

equivalente a 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano. A taxa de administragéo seré calculada e provisionada

diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e 0 seu pagamento ocorrera até o 5°

(quinto) Dia Util de cada més calendario. O primeiro pagamento da taxa de administracdo ocorrera no 5° (quinto) Dia Util do

més imediatamente subsequente a 12 Data de Emisséo de Cotas, e tal pagamento seré proporcional ao numero de dias

efetivamente decorridos entre a 12 Data de Emisséo de Cotas e o ultimo dia do més a que se referir o pagamento da taxa
de administracao.

6.1. A taxa méxima anual de custddia paga pelo FUNDO sera de 0,06% (zero virgula zero seis por cento) sobre o patrimonio

do FUNDO, com o minimo mensal de até R$ 7.000,00 (sete mil reais).

6.2. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que Ihe sdo debitadas diretamente:

(i) taxas, impostos e contribuicdes que recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obriga¢des do FUNDO,;

(ii) despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedicao e publicacao de relatérios e informagdes

periddicas previstas na regulamentacao vigente;

ii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

iv) honorarios e despesas do auditor independente;

v emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

vi) honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses do FUNDO,

em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenacéo;

(viiy  parcela de prejuizos nao cobertos por seguros e ndo decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de
servigos, no exercicio de suas respectivas fungoes;

(vii)  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos financeiros do
FUNDO;

(ix) despesas com liquidagao, registro e custodia (caso esta ndo esteja incluida na taxa de administragdo do FUNDO)
de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira
do FUNDO;

(x) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de depésito de
valores mobiliarios;

(xi) no caso de fundo fechado, a contribui¢&o anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado
em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagao, se for o caso;

(xii)  as taxas de administragéo e performance, se houver;

(xiii)  os montantes devidos aos fundos investidores em decorréncia de acordos de remuneragéo, que serdo deduzidos
da taxa de administracéo e performance, quando aplicavel; e

(xiv)  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se for o caso.

6.2.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do ADMINISTRADOR, devendo ser

por ele contratadas.

6.3. O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas diretamente pelo FUNDO

aos prestadores de servigos por este contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da

taxa de administrag&o.
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6.4. Sem prejuizo das responsabilidades do ADMINISTRADOR e do GESTOR, poderdo ser constituidos conselhos
consultivos, por iniciativa dos Cotistas ou do préprio ADMINISTRADOR, observado que tais 6rgaos ndo poderdo ser
remunerados.

6.5. O FUNDO néo cobra taxa performance, ingresso ou de saida.

6.6. Os fundos investidos podem cobrar taxa de performance, ingresso e/ou de saida, de acordo com os seus respectivos
regulamentos.

1. EMISSAO DE COTAS

A cada nova emisséo de Cotas do FUNDO, conforme item 7.4 abaixo, as Cotas serdo objeto de oferta publica registrada, ou
dispensada de registro, na CVM nos termos da legislagdo aplicavel.

7.2. Na primeira emissdo de Cotas do FUNDO, foram efetivamente emitidas 8.000.00 (oito milhdes) Cotas, no valor de R$
100,00 (cem reais) cada, totalizando o montante de R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) (“Patrimonio Inicial”),
na data de emisséo, qual seja, a data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas do FUNDO.

7.2.1. A cada nova emisséo de Cotas do FUNDO, a subscrigdo das Cotas, objeto de oferta publica de distribui¢do devera
ser realizada no prazo maximo de 6 (seis) meses contado da data de divulgagdo do anuncio de inicio de distribuicao,
conforme aplicavel.

7.2.1.1. O ADMINISTRADOR podera encerrar a oferta publica de distribuicdo antes do prazo indicado no subitem 7.2.1,
mediante a divulgagdo do anuncio de encerramento e desde que atingido o Patriménio Inicial, ou, conforme o caso, o
montante a ser definido em cada nova emissé&o.

7.2.2. As Cotas deverao ser subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta referente a cada emisséo de Cotas.
Quando da subscrigdo das Cotas, o investidor devera assinar o boletim de subscrigéo e o termo de ciéncia de risco e adesao
ao Regulamento, para atestar que tomou ciéncia (i) do teor deste Regulamento; (ii) do teor do prospecto (“Prospecto”) da
oferta de Cotas do FUNDO, conforme aplicavel; (iii) dos riscos associados ao investimento no FUNDO; (iv) da Politica de
Investimento descrita no item 4 deste Regulamento; e (v) da possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo, e,
se for o0 caso, de sua responsabilidade por consequentes aportes adicionais de recursos.

7.3. Sera permitida a subscri¢éo parcial das Cotas de cada emissao de Cotas do FUNDO.

7.3.1. Caso findo o prazo para subscri¢do de Cotas da respectiva emissdo do FUNDO, tenham sido subscritas Cotas em
quantidade inferior a0 montante a ser definido em cada nova emissdo, ADMINISTRADOR devera: (a) devolver, aos
subscritores que tiverem integralizado as Cotas, os recursos financeiros recebidos, acrescidos dos eventuais rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagdes do FUNDO, nas proporgdes das Cotas integralizadas, deduzidos dos tributos incidentes
e das demais despesas e encargos do FUNDO.

7.3.2. A subscri¢do de Cotas referente a cada nova emisséo sera feita mediante assinatura do boletim de subscrigao (caso
exigido nos termos da regulamentagéo aplicavel), que especificara as condigdes da subscrigéo e integralizagéo.

7.4. O FUNDO, mediante prévia aprovagéo da assembleia geral de Cotistas, poderé promover emissdes de novas Cotas
para captacéo de recursos adicionais, sendo que a propria assembleia geral de Cotistas que aprovar a nova emissao de
Cotas deliberara sobre a concessdo ou nédo de direito de preferéncia nas eventuais futuras emissdes de Cotas, conforme
recomendagédo do GESTOR.

7.4.1. As Cotas objeto da nova emiss&o assegurardo a seus titulares direitos iguais aos conferidos as Cotas ja existentes,
observado que, conforme orientagdo e recomendagédo do GESTOR, ap6s verificada pelo ADMINISTRADOR a viabilidade
operacional do procedimento, a assembleia geral de Cotistas que aprovar a nova emissao de Cotas podera estabelecer
periodo, ndo superior ao prazo de distribuicdo das Cotas objeto da nova emissao, durante o qual as referidas Cotas ndo
daréo direito a distribuicdo de rendimentos e/ou a amortizagéo de principal.

7.4.2. O prego de emissao das novas Cotas sera determinado na assembleia geral de Cotistas que deliberar sobre a nova
emissdo, devendo 0 GESTOR submeter a referida assembleia uma sugestdo sobre a forma de definicdo do preco de emisséo
das novas Cotas.

7.4.3. N&o poderé ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita ou cancelada a distribuigdo anterior.
7.5. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio do FUNDO, cuja propriedade
presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de cotistas ou na conta de depdsito das Cotas.

7.6. As Cotas referentes a cada emissao serao integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional,
nao havendo a assinatura de compromissos de investimento.

7.6.1. As Cotas de cada emissdo poderéo ser subscritas parcialmente, observado que as Cotas que néo forem subscritas
até a data de encerramento da respectiva oferta serdo canceladas pelo ADMINISTRADOR nos termos da regulamentagédo
em vigor.

7.6.2. Quando da subscri¢do e integralizagdo de Cotas do FUNDO, podera ser cobrada dos investidores que vierem a
subscrever Cotas uma taxa de distribuicdo priméria, por Cota subscrita, equivalente a um percentual fixo, conforme
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determinado em cada nova emissdo de Cotas no respectivo documento da oferta, correspondente ao quociente entre (i) o
valor dos gastos da distribuicdo primaria das Cotas, que sera equivalente a soma dos custos da distribuicdo priméaria de
Cotas do FUNDO, que inclui, entre outros, (a) comissdo de coordenacgéo, (b) comissao de distribui¢do, (c) honorarios de
advogados externos, (d) taxa de registro da oferta de Cotas na CVM, (e) taxa de registro e distribuicdo das Cotas do FUNDO
na B3, (f) custos com a divulgagéo de anuncios e publicagdes no ambito da oferta das Cotas do FUNDO, e (g) custos com
registros em cartorio de registro de titulos e documentos competente, e (ii) um determinado montante de Cotas objeto da
oferta publica de distribuicéo.

7.7. As Cotas serdo emitidas em classe unica.

7.8. Os Cotistas ndo poderdo exercer quaisquer direitos sobre os Ativos e Ativos Financeiros integrantes do patriménio do
FUNDO.

8. RESGATE E LIQUIDAGAO

Considerando que o FUNDO ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate de Cotas, salvo
na hipétese de liquidagdo do FUNDO, caso em que se aplicara o disposto nos itens abaixo.

8.1. O FUNDO sera liquidado por deliberagédo da Assembleia Geral de Cotistas especialmente convocada para esse fim.
8.2. Apds o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pelo FUNDO, as Cotas serdo
resgatadas em moeda corrente nacional ou em ativos integrantes do patriménio do FUNDO, se for o caso, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contados da data da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela liquidagdo do FUNDO.

8.2.1. Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo do montante obtido com a
alienacao dos ativos do FUNDO, deduzido das despesas e demais exigibilidades do FUNDO, pelo nimero de Cotas emitidas
pelo FUNDO.

8.3. Nas hipéteses de liquidagdo do FUNDO, o auditor devera emitir relatério sobre a demonstragdo da movimentagao do
patrimonio liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstragdes financeiras auditadas e a data da
efetiva liquidagdo do FUNDO.

8.3.1. Devera constar das notas explicativas as demonstracoes financeiras do FUNDO anélise quanto a terem os valores
dos resgates sido ou néo efetuados em condicdes equitativas e de acordo com a regulamentacéo pertinente, bem como
quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

8.4. Apos a partilha do ativo, o ADMINISTRADOR devera promover o cancelamento do registro do FUNDO.

8.5. Sempre que o FUNDO deixar de atender a Alocagdo Minima, apurada diariamente pelo GESTOR, o FUNDO devera, (i)
se reenquadrar, ou (i) promover a amortizagao extraordinaria de parcela do valor das Cotas, de forma que, computada, pro
forma, a referida amortizagéo, o FUNDO volte a atender & Alocagéo Minima.

8.6. Observadas as disposicoes deste Regulamento, as Cotas serdo resgatadas integralmente pelo FUNDO em caso de
deliberacdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, que aprovar a liquidagdo do FUNDO.

8.7. Os titulares das Cotas nao poderao, sob nenhuma hipétese, exigir do FUNDO a amortizagéo ou o resgate de suas Cotas
em termos outros que ndo os expressamente previstos neste Regulamento.

9. NEGOCIAGAO DE COTAS
As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado priméario e para negociagdo no mercado secundario em mercado
de bolsa, administrado pela B3.

10.  TRIBUTAGAO

Desde que atendidos os requisitos previstos na legislagéo aplicavel, os Cotistas do FUNDO terdo a aliquota do imposto

sobre a renda, incidente sobre os rendimentos produzidos pelo FUNDO, reduzida a:

a) 0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que n&o tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a
20% (vinte por cento);

b) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica;

C) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.

10.1. Nao se aplica o tratamento tributario previsto no item 10 se, em um mesmo ano-calendario, a carteira do FUNDO

condigdes estabelecidas na legislagdo aplicavel por mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias, hipotese em

que os rendimentos produzidos a partir do dia imediatamente apds a alteragdo da condi¢do seréo tributados da seguinte
forma:
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a) Quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar
operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional, exceto em pais que n&o tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento):
15% (quinze por cento);

b) Quando auferidos por pessoa fisica ou pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e
por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional:

b.1.) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias;
b.2.) 20% (vinte por cento), em aplicagbes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias;
b.3.) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta
e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;
b.4.) 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.
10.2. Ndo ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente sobre 0 FUNDO e as Debéntures Incentivadas ndo venha
a ser posteriormente revogado, extinto ou suspenso pela legislagao tributaria.

11.  EXERCICIO SOCIAL
O exercicio social do FUNDO tera a duragdo de 1 (um) ano, encerrando-se em 30 de junho de cada ano.

12. RISCOS

O objetivo e a politica de investimento do FUNDO néo constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume 0s riscos
decorrentes do investimento no FUNDO, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

12.1. A rentabilidade da Cota nao coincide com a rentabilidade dos ativos financeiros que comp&em a carteira do FUNDO
em decorréncia dos encargos incidentes sobre 0 FUNDO e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

12.2. Como todo investimento, o FUNDO apresenta riscos, destacando-se:

As cotas dos Fl-Infra e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estéo sujeitos a flutuagdes de mercado e/ou a riscos
de crédito das respectivas contrapartes que poderao gerar perdas ao FUNDO e aos Cotistas. Na eventualidade de o FUNDO
vir a sofrer prejuizos que o levem a apresentar Patriménio Liquido negativo, os Cotistas poderdo vir a ser chamados a aportar
recursos adicionais no FUNDO, de modo que este possa arcar com suas obrigacdes. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e 0
Custodiante, bem como qualquer de suas partes relacionadas, ndo poderéo ser responsabilizados, entre outros eventos, (i)
por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Ativos integrantes da carteira do FUNDO; (i) pela inexisténcia de mercado
secundario para as cotas dos Fl-Infra e para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
quando da amortizagao ou do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Quanto aos riscos associados ao investimento no FUNDO:

(i) Risco de Mercado. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem os mercados
financeiro e de capitais brasileiros, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancas
legislativas, assim como a materializagdo dos riscos inerentes a propria natureza do FUNDO, incluindo, entre outros, 0s
fatores de risco descritos neste anexo, poderéo resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal e dos rendimentos
de suas aplicacdes nas Cotas. Ademais, o atual cenario politico brasileiro, bem como a especulagdo sobre eventuais fatos
ou acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, e podem vir a afetar adversamente o valor e o pagamento dos Ativos e, consequentemente, das Cotas. Nao sera
devida pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante do risco aqui descrito.

(i) Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo das Cotas. Os
Ativos a serem adquiridos pelo FUNDO poderao ser contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a Rentabilidade Alvo
das Cotas prevista no item 4.1 do presente Regulamento, podera ocorrer 0 descasamento entre as taxas de retorno (a) dos
Ativos integrantes da carteira do FUNDO; e (b) das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, os recursos do FUNDO
poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da Rentabilidade Alvo prevista para as Cotas. Nessa hipdtese, os
Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o FUNDO, nem o
ADMINISTRADOR, nem o0 GESTOR, nem o Custodiante, nem qualquer dos demais prestadores de servi¢os contratados
pelo FUNDO prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.
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(ii) Riscos Setoriais. O FUNDO alocara parcela predominante de seu patrimdnio em cotas de Fl-Infra que, por sua vez,
investirdo em debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431/11, para fins de captagao, por seus respectivos
devedores, de recursos necessarios para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de produgéao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, qualificados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal por meio do Decreto n® 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto n° 8.874/16”). Dessa forma, os
riscos a que o FUNDO sera exposto estarédo indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores de atuagdo dos
devedores que emitirem tais debéntures. Nos termos do artigo 2° do Decreto n°® 8.874/16, séo considerados “prioritarios” os
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo, aprovados pelo Ministério setorial responsavel, que visem a implantagdo, ampliacdo, manutengao, recuperagao,
adequagao ou modernizag&o, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv)
telecomunicagdes; (v) radiodifusao; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigacdo. Nesses setores, 0s investimentos, em geral,
envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, nesses setores, ha risco de uma mudanca ndo esperada na legislagéo
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios previstos pelos tomadores de recursos das
debéntures, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados como “prioritarios”.
Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, consequentemente, pelo FUNDO pode néo ocorrer ou
ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial necessario para a implantagao
dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a natureza dos setores indicados no artigo 2° do
Decreto n® 8.874/16, (b) os devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento em projetos qualificados como
“prioritarios” com capital de terceiros, e (c) 0 prazo de maturagéo de referidos projetos pode ser longo, sendo que, durante
esse periodo, eventos politicos, econdmicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a
rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, os setores de infraestrutura e de produgéo econdémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagao possuem fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento das
debéntures. Sendo assim, é possivel que nédo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado
pelos devedores, ou que devedores ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagoes, o0 que, em ambos 0s
casos, poderd causar um efeito prejudicial adverso nos negocios dos devedores e nos resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, do FUNDO e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.
(iv) Risco de Crédito.
(a) Risco de Crédito Relativo as Cotas dos Fl-Infra. Tal risco decorre da capacidade dos emissores e dos
garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos Fl-Infra em honrar seus compromissos, pontual e
integralmente, conforme contratados. Alteragcdes no cenario macroecondmico ou nas condi¢des financeiras dos
devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra poderdo afetar adversamente os
resultados dos Fl-Infra, que poderao néo receber o pagamento referente aos ativos que compdem suas carteiras, e,
consequentemente, impactar nos resultados do FUNDO. O FUNDO somente procedera a amortizagdo e/ou ao
resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos dos Fl-
Infra sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos garantidores, se for o caso, e 0s respectivos valores sejam
transferidos ao FUNDO, por meio da amortizagdo e/ou do resgate das cotas dos Fl-Infra, ndo havendo qualquer
garantia de que a amortizagdo e/ou o resgate das Cotas ocorrera integralmente nas datas estabelecidas neste
Regulamento ou deliberadas em Assembleia Geral. Nessas hipéteses, ndo sera devida pelo FUNDO, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
(b) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estao sujeitos as oscilagdes de
precos e cotacdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, de oscilagéo de mercados
e de precificacdo de ativos, 0 que pode afetar negativamente o desempenho do FUNDO e do investimento realizado
pelos Cotistas. O ADMINISTRADOR e o GESTOR, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, seréo responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da carteira do
FUNDO, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do FUNDO ou resgate de Cotas.
Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pre¢os em fungdo da reagdo dos mercados frente a
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos devedores ou contrapartes. As varia¢des de pre¢os dos Ativos Financeiros poderao ocorrer
também em funcdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas
no contexto econdmico e/ou politico, nacional e internacional.
Os Ativos Financeiros estéo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes em honrar 0s compromissos
de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes nas condigdes financeiras dos
devedores ou contrapartes dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais condicoes,
bem como alteragbes nas condigdes econdmicas e politicas que possam comprometer a capacidade de pagamento
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(vi)

dos devedores ou contrapartes, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros.
Mudancas na percepg¢ao da qualidade dos créditos dos devedores ou contrapartes poderdao também trazer impactos
nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

O FUNDO podera incorrer em risco de crédito em caso de néo liquidagao das operagdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operacdes de compra e venda de
Ativos Financeiros em nome do FUNDO. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢do de pagamento
de qualquer dos devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do
FUNDO, o FUNDO podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus
créditos.

(c) Riscos de Precificagdo dos Investimentos. A precificagdo dos Ativos integrantes da carteira do FUNDO
devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores
mobiliarios e demais operagdes estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de
ativos, tais como os de marcagao a mercado (mark-to-market), poderéo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos
integrantes da carteira do FUNDO, resultando em aumento ou redugao no valor das Cotas.

(d) Riscos do Uso de Derivativos. O FUNDO podera contratar instrumentos derivativos para fins de protegao
patrimonial, desde que a exposi¢do seja sempre, no maximo, o valor do Patriménio Liquido do FUNDO. A
contratagéo, pelo FUNDO, dos referidos instrumentos de derivativos podera acarretar oscilagdes negativas no valor
de seu Patrimbnio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos ndo fossem utilizados. A
contratagéo deste tipo de operagéo néo deve ser entendida como uma garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR,
do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC de remuneracao das
Cotas do FUNDO. A contratagdo de operacdes com derivativos podera resultar em perdas para o FUNDO e para os
Cotistas.

Risco de Liquidez.

(a) Risco de Liguidez Relativo aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez
dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO s&o negociados e/ou
outras condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, 0 FUNDO estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o FUNDO podera néo estar apto a efetuar pagamentos relativos a
amortizagéo e ao resgate de suas Cotas.

(b) Risco de Liguidez das Cotas dos Fl-Infra. O risco de liquidez das cotas dos Fl-Infra decorre da vedagéo
permanente dos regulamentos dos Fl-Infra & negociagdo das cotas de suas respectivas emissdes no mercado
secundario, tendo em vista que tais Fl-Infra terdo como publico alvo exclusivamente este FUNDO. Além disso, ainda
que os regulamentos dos Fl-Infra sejam alterados para permitir a negociagdo das cotas dos Fl-Infra, 0 mercado
secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de investimento enfrenta baixa, ou nenhuma,
liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para negociagéo das cotas dos Fl-Infra
que permita ao FUNDO a sua alienagéo.

(c) Risco de Liquidez das Cotas - Investimento em Fundo Fechado. O FUNDO é constituido na forma de
condominio fechado, ou seja, ndo é admitido o resgate de suas Cotas antes da liquidagdo do FUNDO deliberada
em Assembleia Geral, observado o quérum de deliberagao estabelecido neste Regulamento. Ademais, 0 mercado
secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento, tal como 0 FUNDO, enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira
no futuro um mercado para negociagao das Cotas que permita aos Cotistas sua alienagao, caso estes decidam pelo
desinvestimento. Desta forma, os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario,
bem como podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienagao das Cotas podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda de patriménio aos Cotistas. Adicionalmente, os Cotistas do FUNDO devem ter em conta
que o presente FUNDO realizara, ordinariamente, Distribuicdo de Rendimentos nos meses de maio e de novembro
de cada ano mensalmente, de modo que, ao decidirem por alienar ou adquirir as Cotas de emissdo do FUNDO no
mercado secundario, os investidores deveréo levar em conta os efeitos de tal Distribuicdo de Rendimentos e o
consequente impacto no valor patrimonial das Cotas.

Riscos de Natureza Legal ou Regulatéria. O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos, exégenos ao

controle do ADMINISTRADOR, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar
a validade da constituicdo ou da aquisi¢cao dos ativos pelos Fl-Infra e/ou o préprio funcionamento dos Fl-Infra e a aquisi¢do
de suas cotas pelo FUNDO. Na hipétese de tais restrigdes ocorrerem, o fluxo de aquisigdes de cotas dos Fl-Infra ou de
pagamentos dos rendimentos de tais cotas ao FUNDO podera ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a
continuidade do FUNDO e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os ativos ou as cotas dos Fl-Infra ja
integrantes da carteira do FUNDO podem ter sua validade questionada, podendo acarretar prejuizos aos Cotistas.
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(vii)  Classe Unica de Cotas. O FUNDO possui classe tnica de Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagédo entre os Cotistas. O patriménio do FUNDO né&o conta com cotas de classes subordinadas ou
qualquer mecanismo de segregacéo de risco entre os Cotistas.

(viii)  Limitac&o de Ativos do FUNDO. A unica fonte de recursos do FUNDO para efetuar o pagamento das amortizagdes
e/ou do resgate das Cotas aos Cotistas é a liquidagao dos Ativos pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento destes
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos
Ativos, o FUNDO néo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagéo e/ou o resgate, total ou parcial, das
Cotas, podendo, inclusive, realizar o resgate do saldo das Cotas mediante dagdo em pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugao ou excussao das garantias vinculadas aos
ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados ao FUNDO em pagamento do resgate
das cotas dos Fl-Infra), conforme hipotese prevista neste Regulamento. Caso o0 FUNDO necessite vender os ativos detidos
em carteira, podera ndo haver mercado comprador e/ou 0 preco de alienagdo de tais ativos podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda patrimonial para o FUNDO.

(ix) Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta do FUNDO. Os recursos provenientes dos Ativos serdo recebidos na
conta corrente autorizada do FUNDO. Na hipétese de intervencao ou liquidagéo extrajudicial da instituicdo financeira na qual
€ mantida a conta corrente autorizada do FUNDO, os recursos provenientes dos Ativos la depositados poderdo ser
bloqueados, podendo somente ser recuperados pelo FUNDO por via judicial e, eventualmente, poderéo nao ser recuperados,
causando prejuizos ao FUNDO e aos Cotistas.

(x) Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas. O FUNDO esta exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos
que compdem o seu patriménio e aos mercados em que 0s mesmos sao negociados, incluindo a eventual impossibilidade
de o GESTOR alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente as cotas dos Fl-Infra, devido a baixa,
ou inexistente, liquidez no mercado secundario para a negociagé@o deste tipo de ativo. Considerando-se que o FUNDO
somente procedera as amortizagdes e/ou ao resgate das Cotas na medida em que os Ativos sejam devidamente liquidados
pelas respectivas contrapartes, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o Custodiante, bem como suas respectivas partes
relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Cotas ocorrerdo
conforme originalmente previsto ou deliberado na Assembleia Geral, ndo sendo devida pelo FUNDO ou qualquer pessoa,
incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(xi) Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O valor unitario das Cotas sera atualizado diariamente. Tal atualizagéo
tem como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das
Cotas na hipotese de amortizagdo e/ou resgate de suas respectivas Cotas, e ndo representa nem devera ser considerada,
sob qualquer hipdtese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigagéo, legal ou contratual, do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do Custodiante, de suas respectivas partes relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro, ou do FUNDO
Garantidor de Créditos — FGC em assegurar tal remuneragéo aos Cotistas. Independentemente do valor do Patriménio
Liquido, os titulares das Cotas nao fardo jus, em qualquer circunsténcia, quando da amortizagdo ou do resgate de suas
Cotas, a uma remuneracgdo superior ao valor delas na respectiva data de amortizagdo ou resgate, o qual representa o seu
limite méximo de remuneragé&o.

(xi)  Quédrum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a Assembleia Geral deliberar
sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quoéruns qualificados, em algumas circunstancias, poderéo
acarretar limitacdes as atividades do FUNDO, em decorréncia da impossibilidade de aprovagdo de certas matérias em
Assembleia Geral.

(xii)  Risco de Concentracdo na Titularidade das Cotas. Conforme este Regulamento, ndo ha restrigdo quanto ao limite
do nimero de Cotas que podem ser subscritas por um unico Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um Cotista
venha a integralizar parcela substancial das Cotas ofertadas, passando tal Cotista a deter uma participagéo expressiva no
patriménio do FUNDO, o que, por sua vez, podera fragilizar a posi¢do dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de
que certas deliberagdes na Assembleia Geral venham a ser tomadas por esse Cotista “majoritario” em funcéo de seus
proprios interesses, em detrimento do FUNDO e/ou dos Cotistas “minoritarios”.

(xiv)  N&o Existéncia de Garantia de Eliminac&o de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas. A realizagéo de investimentos
no FUNDO expde o investidor aos riscos a que o0 FUNDO esta sujeito, os quais poderéo acarretar perdas para os Cotistas.
Tais riscos podem advir da simples consecugéo do objeto do FUNDO, assim como de motivos alheios ou exdgenos, tais
como moratoria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos Fl-Infra e as suas cotas e/ou as demais
contrapartes e aos ativos integrantes da carteira do FUNDO, alteragao na politica econdmica, decisdes judiciais etc. N&o ha
qualquer garantia de eliminagao da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas.

O indicador de desempenho adotado pelo FUNDO para a Rentabilidade Alvo das Cotas é apenas uma meta estabelecida
pelo FUNDO, nédo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Todos os eventuais rendimentos, bem
como o pagamento do principal das Cotas, provirdo exclusivamente da carteira de ativos do FUNDO, a qual esta sujeita a
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riscos diversos e cujo desempenho € incerto. Dependendo do desempenho dos Ativos integrantes da carteira do FUNDO,
os Cotistas poderéo néo receber, total ou parcialmente, a Rentabilidade Alvo indicada no presente Regulamento ou, mesmo,
sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em cotas de fundo de investimento em ativos no mercado, ou ao
proprio FUNDO, nao representam garantia de rentabilidade futura.
As aplicagdes no FUNDO n&o contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o FUNDO, o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Custodiante e quaisquer terceiros ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneragao decorrentes da aplicagéo nas Cotas.
(xv)  Riscos Operacionais.
(a) Falhas de Procedimentos. O ndo cumprimento das obrigagdes para com o FUNDO por parte do Custodiante,
do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, conforme descritas nos contratos firmados com cada uma dessas partes,
podera implicar falhas nos procedimentos de cobranga, gestdo, administracdo, custodia e monitoramento das
eventuais garantias referentes ao FUNDO. Tais falhas poderédo acarretar perdas patrimoniais ao FUNDO e aos
Cotistas.
(b) Falhas ou Interrupcdo da Prestacdo de Servicos pela Instituicdo Financeira na qual 0 FUNDO Mantém
Conta. Qualquer falha ou eventual interrupcéo da prestagao de servigos pela institui¢éo financeira na qual o FUNDO
mantém a conta corrente autorizada do FUNDO, inclusive no caso de sua substituicdo, podera afetar o recebimento
dos recursos devidos pelos Fl-Infra ou pelas contrapartes dos Ativos Financeiros. Isso pode levar a queda da
rentabilidade ou a perda patrimonial do FUNDO.
(c) Falhas ou Interrupcdo dos Demais Servigos pelos Prestadores Contratados pelo FUNDO. Eventual falha ou
interrupcao da prestacao de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo FUNDO, incluindo, sem se
limitar, o ADMINISTRADOR, o Custodiante e 0 GESTOR, inclusive no caso de sua substitui¢do, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento do FUNDO. Isso podera levar a prejuizos ao FUNDO ou, até mesmo, a sua
liquidac&o.
(xvi)  Risco de Descontinuidade. O FUNDO podera resgatar as Cotas ou proceder a sua amortizagdo antecipadamente,
conforme o caso, podendo inclusive efetuar tais pagamentos por meio da entrega de ativos integrantes de sua carteira
(incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execucdo ou excussdo das garantias vinculadas aos ativos
subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados ao FUNDO em pagamento do resgate das
cotas dos Fl-Infra). Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragéo proporcionada pelo FUNDO, néo sendo devida pelo FUNDO
ou qualquer pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, no caso da dagdo em pagamento de ativos integrantes da carteira do
FUNDO, os Cotistas poderéo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os ativos recebidos.
(xvii)  Risco de Originacdo — Questionamento da Validade e da Eficacia. O FUNDO adquirira, preponderantemente, as
cotas dos Fl-Infra, os quais investirdo seus recursos em ativos representados por debéntures de infraestrutura, cuja emisséo
ou cessdo, por sua vez, poderd ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial ou administrativa, afetando
negativamente o patriménio dos Fl-Infra e, por consequéncia, do FUNDO. Ademais, os ativos adquiridos pelos Fl-Infra
podem apresentar vicios questionaveis juridicamente em sua constituicdo, podendo ainda apresentar irregularidades de
forma ou conteldo. Assim, podera ser necessaria deciséo judicial para efetivagdo do pagamento relativo a tais ativos pelos
respectivos devedores ou, ainda, podera ser proferida decisao judicial desfavoravel. Consequentemente, os Fl-Infra poderao
sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos, o que podera impactar negativamente
na rentabilidade do FUNDO.
(xvii) Risco de Desenquadramento da Carteira do FUNDO. De acordo com a politica de investimento prevista no
Regulamento, o FUNDO investira parcela preponderante de seus recursos na aquisicdo de cotas dos Fl-Infra, nos termos
do artigo 3° da Lei n® 12.431/11. Tal lei, na sua atual vigéncia, dispde que, (a) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
12 Data de Emissdo de Cotas, o FUNDO devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimdnio
Liquido em cotas de Fl-Infra que atendam as disposicdes do artigo 2° e do paragrafo 1°-A do artigo 1° da Lei n® 12.431/11;
e (b) decorridos 2 (dois) anos contados da 12 Data de Emissédo de Cotas, tal percentual devera ser aumentado para 95%
(noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido. Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos na Lei n°
12.431/11, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu patriménio liquido em debéntures de
infraestrutura, emitidas nos termos do artigo 2° e do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei n® 12.431/11. Nos termos do artigo 3°,
§1°, da Lei n® 12.431/11, os Cotistas somente teréo tratamento tributario diferenciado, desde que respeitadas as condi¢coes
la estabelecidas, notadamente a Alocag¢do Minima. O néo atendimento pelo FUNDO a qualquer das condigdes dispostas no
artigo 3° da Lei n° 12.431/11, inclusive em razdo do eventual desenquadramento das carteiras dos Fl-Infra nos quais o
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FUNDO investe, implicara (1) a liquidagédo do FUNDO; ou (2) a transformag¢do do FUNDO em outra modalidade de fundo de
investimento, deixando os Cotistas de receber o tratamento tributario diferenciado la previsto.

(xix)  Risco de Desenquadramento em Relacdo a Alocacdo Minima — Amortizagdo Extraordinaria. O desenquadramento
em relacdo a Alocagao Minima poderéa dar causa a amortizagdo extraordinaria nos termos deste Regulamento, sendo que,
nesta hipdtese, determinados recursos poderao ser restituidos antecipadamente aos Cotistas que, caso néao disponham de
outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais em relagdo a seus
investimentos.

(xx)  Risco _de Concentracdo em Cotas de Fl-Infra. O risco da aplicagdo no FUNDO tera intima relagdo com a
concentragéo de sua carteira. O FUNDO poderé alocar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas de
um Unico Fl-Infra, aumentando as chances de o FUNDO sofrer perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade
das Cotas.

(xxi)  Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido a0 FUNDO adquirir e manter em sua carteira Ativos
Financeiros, observada a Alocag¢do Minima estabelecida neste Regulamento. Em qualquer desses casos, se, por qualquer
motivo, os emissores e/ou contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem seus compromissos, ha chance de o FUNDO
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xxii)  Risco de Pré-pagamento. Os devedores dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem pagar antecipadamente tais
ativos. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, pode haver alteragao no fluxo de caixa previsto para os Fl-Infra, o que
pode vir a impactar de forma negativa a expectativa de recebimento dos respectivos rendimentos pelos Fl-Infra, nos prazos
originalmente estabelecidos, e, consequentemente, a remuneragéo do FUNDO e dos Cotistas.

Ademais, os Fl-Infra estdo sujeitos a determinados eventos de avaliagao e de liquidagéo previstos nos seus respectivos
regulamentos. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, poderao ser necessarios a liquidagao dos Fl-Infra e o resgate
antecipado de suas cotas, afetando diretamente o fluxo de caixa previsto para 0 FUNDO. A rentabilidade inicialmente
esperada para 0 FUNDO e, consequentemente, as Cotas poderao vir a ser impactadas negativamente nesse caso.

(xxiii) Risco _de Governanga. Caso o FUNDO venha a emitir novas Cotas, a critério do ADMINISTRADOR,
independentemente de qualquer aprovagao pela Assembleia Geral, até o limite do Patrimdnio Autorizado ou por meio de
aprovacgao pela Assembleia Geral, ap6s excedido o limite do Patrimdnio Autorizado, ou, ainda, caso seja criada uma nova
classe de Cotas, mediante deliberagdo em Assembleia Geral, os Cotistas poderdo ter suas respectivas participacdes
diluidas, uma vez que o presente Regulamento ndo concede aos atuais Cotistas o direito de preferéncia na subscricao de
novas Cotas. Adicionalmente, a rentabilidade do FUNDO pode ser afetada durante o periodo em que 0s respectivos recursos
decorrentes da emissao de novas Cotas nao estiverem investidos nos termos da politica de investimento do FUNDO.

(xxiv) Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia Geral, para Proceder & Cobranga
dos Ativos do FUNDO. Os respectivos custos e despesas relativos a cobranga dos Ativos serdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do FUNDO, até o limite de seu Patriménio Liquido. O FUNDO, por sua vez, somente podera adotar e/ou
manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga, uma vez ultrapassado o limite referido acima, caso os
titulares das Cotas adiantem os valores necessarios para a sua adogdo e/ou manutengéo, o que sera deliberado em
Assembleia Geral. Caso, por qualquer motivo, a Assembleia Geral ndo aprove a realizagdo de aportes adicionais ou
quaisquer dos titulares das Cotas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e 0
Custodiante, seus administradores, empregados e demais prepostos néo serdo responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo FUNDO e por seus Cotistas em decorréncia da ndo propositura ou
manuteng¢éo de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a cobranca judicial e extrajudicial dos Ativos integrantes da
carteira do FUNDO ou a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas.

(xxv)  Risco de Insuficiéncia das Garantias. Uma parcela ou a totalidade dos ativos investidos pelos Fl-Infra podera contar
com garantias reais ou fidejussorias. Havendo inadimplemento dos ativos, os respectivos devedores e garantidores, se
houver, serdo executados, conforme o caso, extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto, dependendo da garantia
prestada, é possivel que o objeto que garante a divida ndo seja encontrado, que os Fl-Infra ndo consigam alienar o bem
dado em garantia ou que o prego obtido na venda do objeto seja insuficiente para cobrir 0 débito com os Fl-Infra, que a
execucdo da garantia seja morosa ou, ainda, que os Fl-Infra ndo consigam executar a garantia. Nesses casos, 0 patriménio
liquido dos Fl-Infra podera ser afetado negativamente, impactando consequentemente na rentabilidade do FUNDO.

(xxvi) Risco de Originacdo — Inexisténcia de cotas de Fl-Infra que se enquadrem na Politica de Investimento. O FUNDO
podera ndo dispor de ofertas de cotas de Fl-Infra suficientes ou em condigdes aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam
a politica de investimento estabelecida neste Regulamento, de modo que o FUNDO poderé enfrentar dificuldades para
atender a Alocag@o Minima, bem como para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisi¢do de cotas de Fl-Infra. A
auséncia de cotas de Fl-Infra elegiveis para aquisicdo pelo FUNDO podera resultar no desenquadramento da Alocagédo
Minima (e, consequentemente, na amortizagdo extraordinaria), bem como impactar negativamente na rentabilidade das
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Cotas em fungdo da impossibilidade de aquisicao de Ativos Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelas cotas de
Fl-Infra.

(xxvii) Risco Relacionado a Discricionariedade do GESTOR na Gestédo da Carteira. O GESTOR tera discricionariedade na
selegéo e diversificagdo dos Fl-Infra cujas cotas serdo adquiridas pelo FUNDO e dos demais ativos de liquidez da carteira
do FUNDO, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista neste Regulamento, ndo tendo 0 GESTOR nenhum
compromisso formal de concentragdo em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites de concentragao aplicaveis
nos termos do presente Regulamento e da regulamentag&o aplicavel, sendo que o prego de aquisi¢do dos Ativos a serem
adquiridos pelo FUNDO podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR. N&o é possivel assegurar que quando da
aquisicdo de determinado Ativo existam operagdes semelhantes no mercado com base nas quais 0 GESTOR possa
determinar o prego de aquisicdo. Neste caso, 0 GESTOR utilizar-se-a do critério que julgar mais adequado ao caso em
questéo.

(xxviii) Risco de Patrimdnio Negativo. As eventuais perdas patrimoniais do FUNDO nao estéo limitadas ao valor do capital
subscrito pelos Cotistas e, em razdo da natureza condominial do FUNDO, os Cotistas s@o responsaveis por suprir 0s
recursos necessarios para reverter um eventual Patriménio Liquido negativo. Dessa forma, os Cotistas podem ser chamados
a aportar recursos adicionais no FUNDO.

(xxix) Risco Decorrente de Alteracdo da Regulamentacéo Aplicavel ao FUNDO. O BACEN, a CVM e os demais 6rgaos
competentes poderdo realizar alteragdes na regulamentagéo aplicavel ao FUNDO, hipotese em que o ADMINISTRADOR
tera a prerrogativa de alterar o presente Regulamento independentemente de Assembleia Geral, 0 que podera impactar a
estrutura do FUNDO, podendo haver, inclusive, aumento nos encargos do FUNDO. Tais alteragdes poder&o, assim, afetar
negativamente a rentabilidade do FUNDO. Ademais, eventuais modificagdes nas normas legais e regulamentares aplicaveis
aos Fl-Infra também poderé&o ter impacto adverso na carteira do FUNDO.

(xxx)  Risco de Alteractes do Regime Tributario Aplicdvel ao FUNDO. Como regra, os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento em ativos, tal como o FUNDO, nédo s&o sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou sdo
tributados a aliquota zero), incluindo o imposto sobre seus ganhos e rendimentos. A tributacéo sobre rendimentos e ganhos
de capital recaira sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento no FUNDO Ihes forem atribuidos, por
ocasido da amortizacdo, do resgate ou da alienagdo das Cotas. Uma vez que o FUNDO esta sujeito ao regime fiscal do
artigo 3° da Lei n° 12.431/11, s&o atribuidos a seus Cotistas os beneficios fiscais previstos naquela lei decorrentes da
manuteng¢éo da Alocagdo Minima. Eventuais alteragdes na legislacéo tributaria eliminando beneficios, criando ou elevando
aliquotas, bem como no caso de criagdo de novos tributos ou, ainda, na ocorréncia de mudangas na interpretagdo ou
aplicacao da legislacao tributaria por parte dos tribunais e autoridades governamentais, incluindo com relagéo as previses
da Lei n® 12.431/11, poderao afetar negativamente (i) os resultados do FUNDO, causando prejuizos a ele e aos seus
Cotistas; e/ou (i) os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando das amortizagdes ou do resgate das Cotas.
N&o € possivel garantir que a Lei n® 12.431/11 néo sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas,
0 que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributério diferenciado nela previsto. Adicionalmente, caso o FUNDO nao
observe as regras disciplinadas nos paragrafos 1°-A, 4° e 5°do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, o Cotista podera perder
temporariamente o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n° 12.431/11 ou, ainda, tal inobservancia implicaria na
liquidacéo ou transformacgao do FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento, o que poderia afetar negativamente
os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas.

(xxxi) A Propriedade das Cotas ndo Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Ativos. Os direitos dos Cotistas sao
exercidos sobre todos os ativos da carteira do FUNDO de modo nao individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas
detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade ou cobranga com relagao aos ativos
quem compdem a carteira do FUNDO (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execug@o ou excussdo das
garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados ao FUNDO em
pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra).

(xxxii) Risco de Tributacdo em Decorréncia de Aquisicdo de Cotas no Mercado Secundério. O ADMINISTRADOR necessita
de determinadas informagdes referentes ao preco de aquisi¢do das Cotas do FUNDO, pelo Cotista, quando a aquisi¢éo
tenha se realizado no mercado secundario, sendo tais informagdes necessarias para apuracdo de ganho de capital pelos
Cotistas, fornecendo subsidio ao ADMINISTRADOR para o calculo correto do valor a ser pago a titulo de imposto de renda
(“IR”) no momento da Distribuicdo de Rendimentos, Amortizag&o extraordinaria ou resgate das Cotas detidas pelo Cotista.
Caso as informagdes ndo sejam encaminhadas para o ADMINISTRADOR, quando solicitadas, o valor de aquisi¢do das
Cotas sera considerado R$ 0,00 (zero), implicando em tributagéo sobre o valor de principal investido pelo Cotista no FUNDO.
Nesta hipotese, por ndo ter entregue as informagdes solicitadas, o Cotista ndo podera imputar quaisquer responsabilidades
ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR, ao Custodiante ou ao Escriturador, sob o argumento de retencdo e recolhimento
indevido de IR, ndo sendo devida pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Custodiante ou pelo Escriturador qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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13.  MONITORAMENTO DE RISCOS

Séo utilizadas técnicas de monitoramento de risco para obter estimativa do nivel de exposigdo do FUNDO aos riscos supra
mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos, nos termos da regulamentagéo aplicavel.
O monitoramento e a superviséo sao realizados por area de gerenciamento de risco independente do GESTOR e/ou do
ADMINISTRADOR, no limite da competéncia de cada um, nos termos da regulamentagao aplicavel.

13.1. Especificamente em relagéo ao risco de liquidez, o monitoramento é feito pelo GESTOR e pelo ADMINISTRADOR,
nos termos da regulamentagéo aplicavel, apurando-se o valor total dos ativos passiveis de liquidagdo financeira em um
determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composi¢do da carteira do FUNDO, atribuindo-se
probabilidades para a negociagéo desses ativos nas condigdes de mercado vigentes.

13.2. O monitoramento (i) pode utilizar dados histéricos e suposigdes para tentar prever o comportamento da economia e,
consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o FUNDO, nédo havendo como garantir que esses
cenarios ocorram na realidade; e (i) ndo elimina a possibilidade de perdas para os Cotistas.

13.3. A exatidao das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de informagéo,
casos em que seréo as unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo o ADMINISTRADOR nem o GESTOR
se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos ou suspenderem a divulgacdo dos dados, prejudicando o
monitoramento.

14.  APURAGAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS DO FUNDO

O valor dos ativos financeiros do FUNDO sera apurado diariamente. O calculo se baseara no manual de precificagdo do
controlador, preferencialmente, com referéncia em fontes publicas. O valor dos ativos financeiros refletira no valor global do
patrimdnio do FUNDO, que embasara o calculo do valor da Cota.

15.  ASSEMBLEIA GERAL

Os cotistas serdo convocados: (i) anualmente, até 120 (cento e vinte) dias ap6s o encerramento do exercicio social, para
deliberagdo sobre as demonstragdes contabeis ou (i) extraordinariamente, sempre que necessario.

15.1. O ADMINISTRADOR convocara os Cotistas, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias de antecedéncia da data de
sua realizagao, por correspondéncia e/ou correio eletrénico, para deliberar sobre assuntos do FUNDO. A presenca de todos
os Cotistas supre a convocagao por correspondéncia e/ou por correio eletronico e dispensa a observancia dos prazos acima
indicados.

15.2. A convocacgéo da assembleia geral de Cotistas, da qual constardo o dia, a hora e o local em que sera realizada a
assembleia geral de Cotistas, bem como a ordem do dia, devera enumerar, expressamente, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da
assembleia geral de Cotistas.

15.2.1. O ADMINISTRADOR disponibilizara, na mesma data de convocagao (podendo ser mantidas até a data da assembleia
geral de Cotistas), (i) em sua pagina na rede mundial de computadores, (ii) no Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e (i) na pagina da entidade administradora do mercado organizado
em que as cotas do FUNDO sejam admitidas a negociagéo, todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio
informado do direito de voto em assembleias gerais de Cotistas.

15.2.2. Os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas ou seus representantes eleitos
nos termos deste Regulamento poderéo solicitar que o ADMINISTRADOR convoque assembleia geral de Cotistas, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento da solicitagéo, observado que neste caso as deliberagdes serdo tomadas
mediante consulta formal.

15.3. Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

| - as demonstragdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

|l — a substituicdo do ADMINISTRADOR, GESTOR ou Custodiante do FUNDO;

Il - a fus&o, a incorporagao, a cisao, a transformagao ou a liquidagdo do FUNDO;

IV - 0 aumento da Taxa de Administracdo, da taxa de performance ou das taxas maximas de custodia;

V - a alteragdo da politica de investimento do Fundo;

VI - a emisséo de novas Cotas;

VIIl - a alteragéo deste Regulamento, ressalvado o disposto no item 15.3.1 abaixo.

15.3.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre que tal alteracéo:

| — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da
CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociagéo, ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislagéo aplicavel e de convénio com a CVM,;
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Il - for necessaria em virtude da atualizagéo dos dados cadastrais do administrador ou dos prestadores de servigos do fundo,
tais como alteragao na razéo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

Il - envolver redugdo das taxas de administragéo, de custddia ou de performance.

15.3.1.1. As alteragdes referidas no subitem 15.3.1 acima devem ser comunicadas aos Cotistas, por correspondéncia, no
prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

15.4. A assembleia geral de Cotistas instalar-se-a com qualquer numero de Cotistas e as deliberagdes serdo tomadas por
maioria simples das Cotas presentes a assembleia geral de Cotistas ou, caso aplicavel, pela maioria simples das respostas
a consulta formal realizada na forma do item 15.5 abaixo, cabendo para cada Cota um voto, exceto com relagdo as matérias
previstas no item 15.3 acima, incisos I, lll e V, que dependem da aprovagao de Cotistas que representem, no minimo, a
maioria de votos dos Cotistas presentes e que representem 50% (cinquenta por cento) mais um, no minimo, das Cotas
emitidas. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser instalada com a presenga de um Unico Cotista, de modo que apenas
considerar-se-a ndo instalada a Assembleia Geral de Cotistas na hipdtese de ndo comparecimento de nenhum Cotista a
respectiva assembleia.

15.4.1. Somente podem votar na assembleia geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da
convocagao da assembleia geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um)
ano.

15.4.2. Ndo podem votar nas assembleias gerais de Cotistas do FUNDO, exceto se as pessoas abaixo mencionadas forem
os Unicos Cotistas do FUNDO ou mediante aprovacao expressa da maioria dos demais Cotistas na propria assembleia geral
de Cotistas ou em instrumento de procuragéo que se refira especificamente a assembleia geral de Cotistas em que se dara
a permissao de voto:

(a) o ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR;

b) os sécios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

c) empresas ligadas ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, seus sécios, diretores e funcionarios;

d) os prestadores de servigos do FUNDO, seus sdcios, diretores e funcionarios;

e) o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliagéo de bens de sua propriedade que concorram para a
formagao do patrimonio do FUNDO; e

(f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO.

15.4.3. Os Cotistas poderé@o enviar seu voto por correspondéncia e/ou por correio eletronico, desde que a convocagao
indique essa possibilidade e estabelega os critérios para essa forma de voto, que ndo exclui a realizacdo da reunido de
Cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberagdes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos por
correspondéncia, observados os quoruns previstos no item 15.4 acima.

15.5. A critério do ADMINISTRADOR, que definira os procedimentos a serem seguidos, as deliberagdes da assembleia geral
de Cotistas poderéo ser tomadas por meio de consulta formal, sem reuniéo de Cotistas, em que (i) os Cotistas manifestaréo
seus votos por correspondéncia, correio eletrénico ou telegrama; e (i) as decis6es serao tomadas com base na maioria dos
votos recebidos, observados os quoruns previstos no item 15.4 acima e desde que sejam observadas as formalidades
previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

15.6. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberagdes da assembleia geral aos cotistas, em até 30 (trinta) dias
apds a sua realizagdo, conforme os meios de comunicagdo estabelecidos em capitulo especifico deste Regulamento, o qual
também podera ser encaminhado juntamente com o extrato, sem prejuizo das obrigagdes estabelecidas nas normas e
regulamentos editados pela B3.

15.7. Caso a convocagéo preveja a realizagdo da assembleia por meio eletronico, os votos dos cotistas relativamente as
suas deliberagcdes em assembleia geral deverao ser proferidos mediante a utilizagdo de assinatura eletrénica legalmente
reconhecida, sob pena de recusa pelo ADMINISTRADOR.

15.8. Na hipdtese da néo instalagdo da assembleia geral para deliberagéo relativa as demonstragdes contabeis do FUNDO,
em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas, serdo consideradas automaticamente aprovadas caso as
demonstragdes contabeis ndo contenham ressalvas.

—_

16.  ATOS E FATOS RELEVANTES

Quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas deverao ser ampla e imediatamente
divulgados por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM e mantido nas paginas na rede
mundial de computadores do ADMINISTRADOR (www.intrag.com.br).

16.1. O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir
aos Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisdes dos Cotistas quanto a
permanéncia no FUNDO ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisi¢éo de Cotas.
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16.2. A divulgacédo de informagdes de que trata o item 16.1 acima seré feita por meio do website do ADMINISTRADOR
(www.intrag.com.br), devendo todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data
de sua divulgacao.

17.  POLITICA DE EXERCICIO DE VOTO

O GESTOR exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos Ativos, aos Ativos Financeiros e aos demais
ativos integrantes do patriménio do FUNDO, na qualidade de representante deste, norteado pela lealdade em relagéo aos
interesses dos Cotistas e do FUNDO, empregando, na defesa dos direitos dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos
pelas circunstancias.

17.1. O GESTOR, se verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas assembleias relativas
aos Ativos e Ativos Financeiros objeto de investimento pelo FUNDO.

17.2. O GESTOR exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de orientagdes de voto especifico,
ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso no Regulamento do FUNDO, sendo que o GESTOR tomara as
decisdes de voto com base em suas proprias convicgdes, de forma fundamentada e coerente com os objetivos de
investimento do FUNDO sempre na defesa dos interesses dos Cotistas.

17.3. A politica de exercicio de voto utilizada pelo GESTOR pode ser encontrada em sua pagina na rede mundial de
computadores (www.itauassetmanagement.com.br/).

18.  POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

O ADMINISTRADOR prestara as informagdes periodicas e disponibilizara os documentos relativos a informagdes eventuais
sobre 0 FUNDO aos Cotistas, inclusive fatos relevantes, em conformidade com a regulamentagéo especifica e observada a
periodicidade nela estabelecida (INFORMACOES DO FUNDO”).

18.1. As INFORMACOES DO FUNDO seréo divulgadas na pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores
(www.intrag.com.br), em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito, e mantidas disponiveis aos Cotistas na sede
do ADMINISTRADOR.

18.2. O ADMINISTRADOR mantera sempre disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.intrag.com.br) o Regulamento do FUNDO, em sua versao vigente e atualizada.

18.3. O ADMINISTRADOR, simultaneamente & divulgagdo das INFORMAGCOES DO FUNDO referida no item 11.1, enviara
as INFORMACOES DO FUNDO & entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas do FUNDO sejam
admitidas a negociagao, bem como a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores.

18.4. As INFORMACOES DO FUNDO poderao ser remetidas aos Cotistas por meio eletrdnico ou disponibilizados por meio
de canais eletronicos.

18.5. Cumpre ao ADMINISTRADOR zelar pela ampla e imediata disseminagéo dos fatos relevantes relativos ao FUNDO.
18.5.1. Considera-se relevante, para os efeitos do item 18.5 acima, qualquer deliberagdo da assembleia geral, do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR, ou qualquer outro ato ou fato que possa influir de modo ponderavel (i) na cotagao das
Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados, (i) na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas,
e (iii) na deciséo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condigcao de titular de Cotas ou de valores
mobiliérios a elas referenciados.

19. FORO
Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo se situar em territorio
brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de S&o Paulo.

Para mais informacdes sobre o FUNDO, visite a pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores.
Séao Paulo - SP, 17 de novembro de 2021.

Duvidas, reclamacgdes e sugestoes, fale com o seu Distribuidor. Se necessario, entre em contato com 0 ADMINISTRADOR
(11) 3072-6109, dias Uteis, das 9 as 18h, ou utilize o SAC Itad 0800 728 0728, todos os dias, 24h, ou o Contato
(www.intrag.com.br). Se desejar a reavaliagdo da solugdo apresentada apos utilizar esses canais, recorra @ Ouvidoria
Corporativa Itai Unibanco 0800 570 0011, dias uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n® 67.600, CEP 03162-971. Deficientes
auditivos ou de fala 0800 722 1722, disponivel 24h todos os dias.
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ANEXO | - DESCRICAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

LIMITES POR ATIVO
(% do patriménio do FUNDO)
Legislagao Fundo Descri¢ao dos Ativos Financeiros
Fl e FIC registrados com base na Instrucdo CVM 555/14,
] o classificado como Renda Fixa e que seja "Fundo Incentivado de
Ate 100% Permitido Investimento em Infraestrutura” da Lei n°® 12.431, de 24 de junho
de 2011,
Até 100% Vedado (*) Cotag d’e fundos dg investimento em indices de Renda Fixa
constituidos no Brasil.
Vedado (*) | FlI
Vedado (*) | FIDC e FICFIDC.
Até 20% Fl e FIC registrados com base na Instru¢do CVM 555/14,
Vedado (*) | destinados a investidores qualificados, classificado como Renda
Até 20% Fixa, independente de sufixo.
GRUPO |- No Fl e FIC registrados com base na Instru¢do CVM 555/14,
minimo 95% Vedado | destinados a investidores profissionais, classificado como Renda
Até 5% Fixa, independente de sufixo.
Vedado (*) | FIDC NP e FICFIDC NP.
Investimento no Exterior: ativos no exterior detidos de forma
indireta e consolidada, por meio da aquisi¢do de cotas de fundos
de investimento constituidos no Brasil que invistam no exterior,
além de cotas de fundos de indice referenciados em indices
Até 20% Vedado | estrangeiros e cotas de fundos de investimento registrado com
base na Instrugdo CVM 555/14 que possuam em sua
denominagé@o o sufixo “Investimento no Exterior’, desde que
compativeis com a politica do FUNDO e observada a
regulamentacdo em vigor e as disposigdes deste regulamento
Permitido | Titulos publicos federais.
Permitido | Titulos de renda fixa de emissdo de institui¢des financeiras.
. o Permitido | Operacbes compromissadas.
GRUPO Il - Ate 5% Fl e FIC registrados com base na Instru¢do CVM 555/14,
Permitido | classificado como Renda Fixa, independente de sufixo néo
listado acima.
LIMITES POR EMISSOR
(% do patriménio do FUNDO)
Legislacao Fundo Emissor
Até 100% Permitido | Fundo de investimento
Permitido | Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Até 59 Vedado | Companhia aberta
€ 5% — — — P .
Vedado Fegsqa fISI(?a ou Jgr|d|ca dg direito prlvgdo que nao seja companhia aber.‘[a ou
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio do FUNDO)

Até 100%

Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de
emissores publicos diferentes da Unido Federal, direta ou indiretamente.

DERIVATIVOS

Este FUNDO nao utilizara estratégias com derivativos, porém podera aplicar seus recursos em fundos de
investimento que utilizem estratégias com derivativos para hedge e posicionamento.
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OPERACOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio do FUNDO)

Até 100% Contraparte  ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de
° investimento por eles administrados ou geridos.
Até 5% Ativos Financeiros de renda fixa emitidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e
ligadas.
Até 100% Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e
ligadas.

(*) Apesar das restricoes do FUNDO em aplicar diretamente em determinados ativos, os fundos de investimento nos
quais o FUNDO aplica seus recursos podem adquirir tais ativos nos limites dos respectivos regulamentos.
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ANEXO 1l

REGULAMENTO CONSOLIDADO DO FUNDO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO
ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ/ME n° 34.633.510/0001-18

Pelo presente instrumento, INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, Itaim Bibi, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n° 62.418.140/0001-
31, habilitada para a administracdo de fundos de investimento conforme Ato Declaratorio expedido pela
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 2.528, de 29 de julho de 1993, neste ato representada na forma de
seu Contrato Social, na qualidade de instituicdo administradora (“Administrador”) do ITAU FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, fundo de investimento imobilidrio inscrito no CNPJ/ME sob o n°
34.633.510/0001-18 (“Fundo”);

CONSIDERANDO QUE:

Q) os termos iniclados em letra mailscula ndo definidos no presente instrumento terdo o significado a

eles atribuido no Regulamento do Fundo (“Regulamento”);

(i) a CVM, em decorréncia da consulta realizada pela Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios
— SRE em relacdo a situacdo do registro de funcionamento do Fundo, no ambito do pedido de registro
de oferta publica de distribuicdo de cotas da 32 emissdo do Fundo, formulou determinada exigéncia ao
Regulamento do Fundo para fins de compatibilizacdo com o §3° do artigo 131-A da Instru¢do CVM n°
555 de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucdo CVM n° 555/14"), por meio do Oficio n°
194/2022/CVM/SIN/GIFI ("Exigéncia CVM"); e

(ii) o Administrador pretende alterar a redagdo do Regulamento, a fim de compatibiliza-lo a Exigéncia CVM.

Conforme autorizacdo disposta no inciso | do artigo 47 da Instrucdo CVM n°® 555/14 e no item 15.3.1 do
Regulamento, O ADMINISTRADOR RESOLVE:

1. Alterar a redacdo constante do item 10.1. do Regulamento, a qual passara a vigorar da seguinte forma:
“10.1.  Ndo se aplica o tratamento tributario previsto no item 70 se, em um mesmo ano-calendario, a
carteira do FUNDO ndo cumprir com as condigcées estabelecidas na legislacdo aplicavel por mais de 3

(trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias, hipotese em que os rendimentos produzidos a partir do

dia imediatamente apods a alteragdo da condicéo serdo tributados da seguinte forma:
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a) Quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficidrio residente ou domiciliado
no exterior, que realizar operagées financeiras no Pais de acordo com as normas e condicées
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto em pals que no tribute a renda ou que a
tribute a aliqguota maxima inferior a 20% (vinte por cento): 15% (quinze por cento);

b) Quando auferidos por pessoa fisica ou pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional:

b.1.) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagées com prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias;

b.2) 20% (vinte por cento), em aplicacbes com prazo de 187 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias;

b.3.) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagées com prazo de 367 (trezentos e
sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

b.4.) 15% (quinze por cento), em aplicacbes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.”;

2. Incluir o subitem 10.1.1., o qual vigorara da seguinte forma:

“10.1.1. Em adicdo a alteracdo do regime tributdrio aplicavel ao cotista, a carteira do FUNDO, ao ndo
cumprir com as condi¢cées estabelecidas na legislacéo aplicavel implica na liguidacdo do FUNDO ou em
sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento em cota de fundo de investimento. A
decisdo por liquidar o FUNDO ou transforma-lo em outra modalidade de fundo de investimento em cota
de fundo de investimento sera de exclusiva responsabilidade da Assembleia Geral convocada

exclusivamente para este fim.”,

Nos termos do art. 1.368-C, §3°, do Cédigo Civil Brasileiro, alterado na forma da Lei n® 13.874, de 20 de setembro
de 2019, o registro do Regulamento do Fundo perante a CVM é condicdo suficiente para garantir a sua
publicidade e a oponibilidade de efeitos em relacéo a terceiros, ficando dispensado o seu arquivamento perante

Cartério de Registro de Titulos e Documentos.

Sao Paulo, 04 de julho de 2022.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administrador do Fundo
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REGULAMENTO DO ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ 34.633.510/0001-18

1. PRESTADORES DE SERVIGO

1.1.1. ADMINISTRADOR

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na
Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, Itaim Bibi, S&o Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n° 62.418.140/0001-31,
habilitada para a administragéo de carteiras de investimento conforme Ato Declaratorio CVM n° 2528, de 29 de julho de 1993
(“ADMINISTRADOR").

1.2. GESTOR

ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 40.430.971/0001-96,
responsavel pelos servigos de gestédo da carteira do Fundo (“GESTOR”).

1.3.  CUSTODIA, TESOURARIA E ESCRITURAGAO DE COTAS

ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira, com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo
Setubal, Sdo Paulo - SP, inscrita no CNPJ sob 0 n° 60.701.190/0001-04, habilitada para a prestagao da atividade de custodia
de ativos financeiros conforme Ato Declaratério CVM n° 1.524 de 23 de outubro de 1990.

2, PUBLICO ALVO

O FUNDO recebera recursos de investidores em geral, incluindo, mas ndo se limitando, de pessoas fisicas, juridicas, fundos
de investimento, entidades de previdéncia complementar, nos termos da Resolugdo do CMN n°® 4.661, de 25 de maio de
2018, conforme alterada, e demais veiculos de investimento, brasileiros ou estrangeiros, e que busquem retorno compativel
com a politica de investimento do FUNDO, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

3. CARACTERISTICAS DO FUNDO

O ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA é regido pelo presente Regulamento e pelas demais disposigdes legais e regulamentares que Ihe forem
aplicaveis, em especial, a Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 555”), em especial pela Instru¢do CVM n° 606, de 25 de margo de 2019 (“Instrugéo
CVM n° 606”) e o artigo 3° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n° 12.431/11”) ou de qualquer
lei que vier a regulamentar o incentivo ao mercado de financiamento ao setor de infragstrutura no pais.

3.1. O FUNDO ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Cotas de cada emissdo somente poderdo ser
resgatadas em virtude da liquidagdo do FUNDO, observada a possibilidade de negociagdo das Cotas em mercado
secundario.

3.2. O FUNDO tera prazo de duragao indeterminado, sendo que a sua eventual liquidagéo devera ser objeto de prévia
deliberagdo em Assembleia Geral.

3.3. O FUNDO teve como data de inicio de suas atividades a data da 12 Data de Emiss&o de Cotas, qual seja, o dia 27 de
abril de 2017.

3.4. Na hipétese de a Assembleia Geral deliberar pela liquidagédo do FUNDO e o prazo estabelecido na Assembleia Geral
ndo corresponder a um Dia Util, a liquidaco do FUNDO ser4 efetuada no primeiro Dia Util subsequente.

3.4.1. Para fins deste Regulamento, considera-se “Dia Util” qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais,
no Estado ou na Cidade de Sao Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3

4, POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo do FUNDO é proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de investimento, de composicdo e de
diversificagdo da carteira definida neste Capitulo 4, bem como a legislagdo vigente, em especial o artigo 3° da Lei n°
12.431/11, a valorizagdo de suas Cotas por meio da aquisicdo pelo FUNDO (i) no mercado primario ou no mercado
secundario, de cotas fundos incentivados de investimento em infraestrutura (“Fl-Infra”), que, por sua vez, tenham como Unico
cotista este FUNDO, e que invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n® 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco)
por cento do seu patrimbnio liquido em (i) debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por concessionaria,
permissiondria, autorizataria ou arrendataria, por sociedade de proposito especifico ou por sua respectiva sociedade
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controladora, (ii) certificados de recebiveis imobiliérios, e (iii) cotas de emiss@o de fundo de investimento em direitos
creditorios, constituidos sob a forma de condominio fechado; em qualquer hipdtese, para captar recursos com vistas em
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que
atendam as disposicOes presentes nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lei n® 12.431/11, em caréater
definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais
cotas; e/ou (ii) de ativos financeiros passiveis de investimento pelo FUNDO, conforme descrito no Anexo | ao presente
Regulamento (“Ativos Financeiros”). Para fins deste Regulamento, s&o considerados “Ativos” as cotas dos Fl-Infra e os
Ativos Financeiros.

4.1. O FUNDO visa proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar a variagdo das Notas do
Tesouro Nacional Série B (NTN-B) com duration equivalente ou préxima a da carteira do Fundo, acrescido de um spread de
0,5% (meio por cento) ao ano a 1,0% (um por cento) ao ano, considerando-se a variagdo do valor patrimonial das Cotas e
as eventuais Distribuigdes de Rendimentos nos termos do item 5 abaixo (‘Rentabilidade Alvo”). A Rentabilidade Alvo ora
descrita ndo representa promessa ou garantia de rentabilidade ou iseng&o de riscos para seus Cotistas.

4.2. Os investimentos do FUNDO estarao sujeitos aos requisitos de composicdo e de diversificacdo estabelecidos pelas
normas regulamentares em vigor, sempre observado o disposto neste Capitulo 4.

4.3. O FUNDO podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em cotas de um unico Fl-Infra.

4.4. O FUNDO devera respeitar a alocagdo minima correspondente a razao entre o valor contabil das cotas dos Fl-Infra de
titularidade do FUNDO (numerador) e o Patriménio Liquido (denominador), que devera, (i) ap6s 180 (cento e oitenta) dias
contados da data em que os recursos decorrentes da primeira integralizagdo de Cotas, em moeda corrente nacional, s&o
colocados pelos investidores a disposi¢do do FUNDO, que corresponde a data de inicio das atividades do FUNDO (“12 Data
de Emissao de Cotas”), serigual ou superior a 67% (sessenta e sete por cento) e (i) apds 2 (dois) anos contados da 12 Data
de Emisséo de Cotas, ser igual ou superior a 95% (noventa e cinco por cento) (‘Alocagéo Minima”).

4.4.1. Entende-se por “Patriménio Liquido” do FUNDO a soma algébrica dos recursos em moeda corrente nacional e dos
valores correspondentes aos Ativos disponiveis na carteira do FUNDO, menos as exigibilidades do FUNDO.

4.5. O FUNDO tera os prazos indicados no artigo 3°, paragrafos 4°, 5° e 5°-A, da Lei n® 12.431/11, para atingir e reenquadrar
a Alocagéo Minima.

4.6. O GESTOR devera aplicar os recursos do FUNDO em cotas de Fl-Infra e nos Ativos Financeiros, desde que seja
respeitada a politica de investimento prevista neste Regulamento, respeitados eventuais limites de concentragdo aplicaveis
nos termos deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel, sendo que o valor de aquisi¢ao das cotas dos Fl-Infra e dos
demais ativos de liquidez pelo FUNDO podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR.

4.7. O FUNDO deve excluir estratégias que impliquem exposi¢do em renda variavel

4.8. A descricdo detalhada da politica de investimento do FUNDO esta prevista no Anexo I. Os limites estabelecidos no
Anexo | deste regulamento devem ser considerados em conjunto e cumulativamente, prevalecendo a regra mais restritiva.
Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo do FUNDO também estao previstas na pagina do ADMINISTRADOR na
rede mundial de computadores (www.intrag.com.br).

4.9. O ADMINISTRADOR, o0 GESTOR, o Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas ndo respondem pela certeza,
liquidez, exigibilidade, contetdo, exatiddo, veracidade, legitimidade e validade dos Ativos adquiridos pelo FUNDO, bem como
pela solvéncia dos respectivos emissores ou contrapartes.

4.10. Os Ativos devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do FUNDO,
em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagéo financeira administrado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo (“B3”) ou em institui¢des ou entidades autorizadas a prestacédo desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.

4.11. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo 4 serdo cumpridos diariamente, com base no Patriménio Liquido do
Dia Util imediatamente anterior.

4.12. As aplicagdes dos Cotistas ndo contam com qualquer mecanismo de seguro ou a garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do Custodiante ou de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

4.13. O FUNDO podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em Ativos Financeiros
de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores publicos que nao seja a
Unido Federal. Tendo em vista a concentragao das aplicagdes do FUNDO em ativos financeiros de crédito privado,
além dos demais riscos atrelados ao investimento, existe o risco de perda substancial do patriménio em decorréncia
do nao pagamento dos ativos financeiros de emissores privados integrantes da carteira do FUNDO, inclusive por
forga de intervencao, liquidagao, regime de administragao temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial
de tais emissores.

4.14. O FUNDO utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.
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5. DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS

Existindo a disponibilidade de recursos no patriménio do FUNDO, este poderé realizar a distribui¢ao ordinaria de rendimentos
aos Cotistas, que ocorrera prioritariamente de forma mensal, no 5° (quinto) Dia Util de cada més. Se alguma destas datas
n&o corresponder a um Dia Util, a Distribuiao de Rendimentos sera efetuada no primeiro Dia Util subsequente (“Distribuicdo
de Rendimentos”).

5.1. Fardo jus aos valores de que trata o item 5 acima os titulares de Cotas do FUNDO no fechamento do dltimo Dia Util de
cada més anterior ao da Distribuicdo de Rendimentos, de acordo com as contas de depésito mantidas pela instituigéo
responsavel pela prestacdo de servigos de escrituragdo das Cotas do FUNDO.

5.2. Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas farao jus a Distribuicdo de Rendimentos em igualdade
de condigoes.

6. REMUNERAGAO E ENCARGOS DO FUNDO

Pela prestacdo dos servigos de administracéo, gestao e controladoria, 0o ADMINISTRADOR fara jus a taxa de administragéo

equivalente ao valor fixo mensal de R$ 3.000,00 (trés mil reais), acrescido de 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento)

a0 ano. A taxa de administragdo sera calculada e provisionada diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior, e 0 seu pagamento ocorrera até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario. O primeiro pagamento
da taxa de administragao ocorrera no 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente subsequente & 12 Data de Emisséo de Cotas,

e tal pagamento sera proporcional ao nimero de dias efetivamente decorridos entre a 12 Data de Emissdo de Cotas e 0

ultimo dia do més a que se referir o pagamento da taxa de administracao.

6.1. A taxa méxima anual de custddia paga pelo FUNDO sera de 0,06% (zero virgula zero seis por cento) sobre o patrimdnio

do FUNDO, com o minimo mensal de até R$ 7.000,00 (sete mil reais).

6.2. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que Ihe s&o debitadas diretamente:

(i) taxas, impostos e contribuicdes que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

(ii) despesas com o registro de documentos em cartorio, impress&o, expedicao e publicacdo de relatérios e informagdes
periodicas previstas na regulamentagéo vigente;

ii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

iv) honorarios e despesas do auditor independente;

v emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

vi) honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses do FUNDO,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenacéo;

(viiy  parcela de prejuizos nédo cobertos por seguros e nao decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de
servigos, no exercicio de suas respectivas fungoes;

(vii)  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos financeiros do
FUNDO,;

(ix) despesas com liquidagao, registro e custodia (caso esta nédo esteja incluida na taxa de administragdo do FUNDO)
de operagdes com titulos e valores mobiliérios, ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira
do FUNDO;

(x) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de depdsito de
valores mobiliarios;

(xi) no caso de fundo fechado, a contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado
em que o0 FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagéo, se for o caso;

(xii)  as taxas de administragéo e performance, se houver;

(xii)  os montantes devidos aos fundos investidores em decorréncia de acordos de remuneragéo, que seréo deduzidos
da taxa de administragéo e performance, quando aplicavel; e

(xiv)  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se for o caso.

6.2.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do ADMINISTRADOR, devendo ser

por ele contratadas.

6.3. O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da taxa de administragdo sejam pagas diretamente pelo FUNDO

aos prestadores de servigos por este contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da

taxa de administrag&o.

6.4. Sem prejuizo das responsabilidades do ADMINISTRADOR e do GESTOR, poderdo ser constituidos conselhos

consultivos, por iniciativa dos Cotistas ou do préprio ADMINISTRADOR, observado que tais érgéos ndo poderdo ser

remunerados.

6.5. O FUNDO néo cobra taxa performance, ingresso ou de saida.
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6.6. Os fundos investidos podem cobrar taxa de performance, ingresso e/ou de saida, de acordo com os seus respectivos
regulamentos.

1. EMISSAO DE COTAS

A cada nova emissao de Cotas do FUNDO, conforme item 7.4 abaixo, as Cotas serdo objeto de oferta publica registrada, ou
dispensada de registro, na CVM nos termos da legislagdo aplicavel.

7.2. Na primeira emissdo de Cotas do FUNDO, foram efetivamente emitidas 8.000.00 (oito milhdes) Cotas, no valor de R$
100,00 (cem reais) cada, totalizando o montante de R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) (“Patriménio Inicial’),
na data de emisséao, qual seja, a data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas do FUNDO.

7.2.1. A cada nova emisséo de Cotas do FUNDO, a subscrigdo das Cotas, objeto de oferta publica de distribuigéo devera
ser realizada no prazo maximo de 6 (seis) meses contado da data de divulgagdo do anuncio de inicio de distribuigao,
conforme aplicavel.

7.2.1.1. O ADMINISTRADOR podera encerrar a oferta publica de distribuicdo antes do prazo indicado no subitem 7.2.1,
mediante a divulgagdo do anuncio de encerramento e desde que atingido o Patriménio Inicial, ou, conforme o caso, 0
montante a ser definido em cada nova emissao.

7.2.2. As Cotas deverao ser subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta referente a cada emissao de Cotas.
Quando da subscrigdo das Cotas, o investidor devera assinar o boletim de subscrigéo e o termo de ciéncia de risco e adeséo
ao Regulamento, para atestar que tomou ciéncia (i) do teor deste Regulamento; (ii) do teor do prospecto (“Prospecto”) da
oferta de Cotas do FUNDO, conforme aplicavel; (iii) dos riscos associados ao investimento no FUNDO; (iv) da Politica de
Investimento descrita no item 4 deste Regulamento; e (v) da possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo, e,
se for 0 caso, de sua responsabilidade por consequentes aportes adicionais de recursos.

7.3. Sera permitida a subscri¢do parcial das Cotas de cada emissao de Cotas do FUNDO.

7.3.1. Caso findo o prazo para subscri¢do de Cotas da respectiva emissdo do FUNDO, tenham sido subscritas Cotas em
quantidade inferior a0 montante a ser definido em cada nova emissdo, ADMINISTRADOR devera: (a) devolver, aos
subscritores que tiverem integralizado as Cotas, os recursos financeiros recebidos, acrescidos dos eventuais rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagdes do FUNDO, nas proporgdes das Cotas integralizadas, deduzidos dos tributos incidentes
e das demais despesas e encargos do FUNDO.

7.3.2. A subscri¢do de Cotas referente a cada nova emisséo sera feita mediante assinatura do boletim de subscrigao (caso
exigido nos termos da regulamentagao aplicavel), que especificara as condigdes da subscrigao e integralizagao.

7.4. O FUNDO, mediante prévia aprovagao da assembleia geral de Cotistas, poderé promover emissdes de novas Cotas
para captacao de recursos adicionais, sendo que a propria assembleia geral de Cotistas que aprovar a nova emisséo de
Cotas deliberara sobre a concessdo ou ndo de direito de preferéncia nas eventuais futuras emissdes de Cotas, conforme
recomendagédo do GESTOR.

7.4.1. As Cotas objeto da nova emiss@o assegurarao a seus titulares direitos iguais aos conferidos as Cotas ja existentes,
observado que, conforme orientagdo e recomendagdo do GESTOR, apés verificada pelo ADMINISTRADOR a viabilidade
operacional do procedimento, a assembleia geral de Cotistas que aprovar a nova emiss@o de Cotas podera estabelecer
periodo, ndao superior ao prazo de distribuicdo das Cotas objeto da nova emisséo, durante o qual as referidas Cotas néo
daréo direito a distribuicdo de rendimentos e/ou @ amortizagéo de principal.

7.4.2. O prego de emissao das novas Cotas sera determinado na assembleia geral de Cotistas que deliberar sobre a nova
emissado, devendo o0 GESTOR submeter a referida assembleia uma sugestdo sobre a forma de definicdo do prego de emissédo
das novas Cotas.

7.4.3. Nao podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita ou cancelada a distribuicao anterior.
7.5. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio do FUNDO, cuja propriedade
presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de cotistas ou na conta de depdsito das Cotas.

7.6. As Cotas referentes a cada emisséo serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional,
n&o havendo a assinatura de compromissos de investimento.

7.6.1. As Cotas de cada emissao poderéo ser subscritas parcialmente, observado que as Cotas que ndo forem subscritas
até a data de encerramento da respectiva oferta serdo canceladas pelo ADMINISTRADOR nos termos da regulamentagéo
em vigor.

7.6.2. Quando da subscrigéo e integralizacdo de Cotas do FUNDO, podera ser cobrada dos investidores que vierem a
subscrever Cotas uma taxa de distribuicdo primaria, por Cota subscrita, equivalente a um percentual fixo, conforme
determinado em cada nova emissdo de Cotas no respectivo documento da oferta, correspondente ao quociente entre (i) o
valor dos gastos da distribuicdo primaria das Cotas, que sera equivalente a soma dos custos da distribuicdo priméaria de
Cotas do FUNDO, que inclui, entre outros, (a) comissdo de coordenacgéo, (b) comissao de distribui¢do, (c) honorarios de
advogados externos, (d) taxa de registro da oferta de Cotas na CVM, (e) taxa de registro e distribui¢cdo das Cotas do FUNDO
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na B3, (f) custos com a divulgagéo de anuncios e publicagdes no ambito da oferta das Cotas do FUNDO, e (g) custos com
registros em cartorio de registro de titulos e documentos competente, e (ii) um determinado montante de Cotas objeto da
oferta publica de distribuicéo.

7.7. As Cotas serdo emitidas em classe unica.

7.8. Os Cotistas ndo poderdo exercer quaisquer direitos sobre os Ativos e Ativos Financeiros integrantes do patriménio do
FUNDO.

8. RESGATE E LIQUIDAGAO

Considerando que o FUNDO ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate de Cotas, salvo
na hipotese de liquidagdo do FUNDO, caso em que se aplicara o disposto nos itens abaixo.

8.1. O FUNDO sera liquidado por deliberagéo da Assembleia Geral de Cotistas especialmente convocada para esse fim.
8.2. Ap6s o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pelo FUNDO, as Cotas serdo
resgatadas em moeda corrente nacional ou em ativos integrantes do patriménio do FUNDO, se for o caso, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contados da data da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela liquidagdo do FUNDO.

8.2.1. Para 0 pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo do montante obtido com a
alienacao dos ativos do FUNDO, deduzido das despesas e demais exigibilidades do FUNDO, pelo nimero de Cotas emitidas
pelo FUNDO.

8.3. Nas hipéteses de liquidagdo do FUNDO, o auditor devera emitir relatério sobre a demonstragdo da movimentagéo do
patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstragdes financeiras auditadas e a data da
efetiva liquidagdo do FUNDO.

8.3.1. Devera constar das notas explicativas as demonstracées financeiras do FUNDO anélise quanto a terem os valores
dos resgates sido ou nédo efetuados em condigdes equitativas e de acordo com a regulamentagéo pertinente, bem como
quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

8.4. Apos a partilha do ativo, o ADMINISTRADOR devera promover o cancelamento do registro do FUNDO.

8.5. Sempre que o FUNDO deixar de atender a Alocagdo Minima, apurada diariamente pelo GESTOR, o FUNDO devera, (i)
se reenquadrar, ou (i) promover a amortizagéo extraordinaria de parcela do valor das Cotas, de forma que, computada, pro
forma, a referida amortizagdo, o FUNDO volte a atender a Alocagdo Minima.

8.6. Observadas as disposicoes deste Regulamento, as Cotas serdo resgatadas integralmente pelo FUNDO em caso de
deliberacdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, que aprovar a liquidagdo do FUNDO.

8.7. Os titulares das Cotas nao poderéo, sob nenhuma hipétese, exigir do FUNDO a amortizag&o ou o resgate de suas Cotas
em termos outros que nao os expressamente previstos neste Regulamento.

9. NEGOCIAGAO DE COTAS
As Cotas serdo registradas para distribuigdo no mercado priméario e para negocia¢éo no mercado secundario em mercado
de bolsa, administrado pela B3.

10.  TRIBUTAGAO

Desde que atendidos os requisitos previstos na legislacéo aplicavel, os Cotistas do FUNDO ter&o a aliquota do imposto

sobre a renda, incidente sobre os rendimentos produzidos pelo FUNDO, reduzida a:

a) 0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que néo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a
20% (vinte por cento);

b) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica;

C) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.

10.1. Nao se aplica o tratamento tributario previsto no item 10 se, em um mesmo ano-calendério, a carteira do FUNDO nao

cumprir com as condigOes estabelecidas na legislagdo aplicavel por mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias,

hipétese em que os rendimentos produzidos a partir do dia imediatamente apés a alteragao da condigéo serao tributados da
seguinte forma:

a) Quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar
operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condigbes estabelecidas pelo Conselho Monetério
Nacional, exceto em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota méxima inferior a 20% (vinte por cento):
15% (quinze por cento);
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b) Quando auferidos por pessoa fisica ou pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e
por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional:
b.1.) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagbes com prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias;
b.2.) 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias;
b.3.) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta
e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;
b.4.) 15% (quinze por cento), em aplicagbes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.
10.1.1. Em adigéo a alteragdo do regime tributario aplicavel ao cotista, a carteira do FUNDO, ao ndo cumprir com as
condigdes estabelecidas na legislagao aplicavel, implica na liquidagdo do FUNDO ou em sua transformagdo em outra
modalidade de fundo de investimento em cota de fundo de investimento. A decisdo por liquidar o FUNDO ou transforma-lo
em outra modalidade de fundo de investimento em cota de fundo de investimento sera de exclusiva responsabilidade da
Assembleia Geral convocada exclusivamente para este fim.
10.2. Ndo ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente sobre 0 FUNDO e as Debéntures Incentivadas nédo venha
a ser posteriormente revogado, extinto ou suspenso pela legislagéo tributaria.

11.  EXERCICIO SOCIAL
O exercicio social do FUNDO tera a duragdo de 1 (um) ano, encerrando-se em 30 de junho de cada ano.

12. RISCOS

O objetivo e a politica de investimento do FUNDO né&o constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume 0s riscos
decorrentes do investimento no FUNDO, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

12.1. A rentabilidade da Cota néo coincide com a rentabilidade dos ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO
em decorréncia dos encargos incidentes sobre o FUNDO e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

12.2. Como todo investimento, o FUNDO apresenta riscos, destacando-se:

As cotas dos Fl-Infra e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estéo sujeitos a flutuagdes de mercado e/ou a riscos
de crédito das respectivas contrapartes que poderéo gerar perdas ao FUNDO e aos Cotistas. Na eventualidade de o FUNDO
vir a sofrer prejuizos que o levem a apresentar Patrimdnio Liquido negativo, os Cotistas poderao vir a ser chamados a aportar
recursos adicionais no FUNDO, de modo que este possa arcar com suas obrigagdes. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e 0
Custodiante, bem como qualquer de suas partes relacionadas, ndo poderdo ser responsabilizados, entre outros eventos, (i)
por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos Ativos integrantes da carteira do FUNDO,; (i) pela inexisténcia de mercado
secundario para as cotas dos Fl-Infra e para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
quando da amortiza¢do ou do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Quanto aos riscos associados ao investimento no FUNDO:

(i) Risco de Mercado. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem os mercados
financeiro e de capitais brasileiros, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas
legislativas, assim como a materializagdo dos riscos inerentes a propria natureza do FUNDO, incluindo, entre outros, os
fatores de risco descritos neste anexo, poderao resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal e dos rendimentos
de suas aplicagdes nas Cotas. Ademais, o atual cenario politico brasileiro, bem como a especulagdo sobre eventuais fatos
ou acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a economia brasileira € uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, e podem vir a afetar adversamente o valor e o pagamento dos Ativos e, consequentemente, das Cotas. Nao sera
devida pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante do risco aqui descrito.

(ii) Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior & Rentabilidade Alvo das Cotas. Os
Ativos a serem adquiridos pelo FUNDO poderéo ser contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a Rentabilidade Alvo
das Cotas prevista no item 4.1 do presente Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (a) dos
Ativos integrantes da carteira do FUNDO; e (b) das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, os recursos do FUNDO
poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da Rentabilidade Alvo prevista para as Cotas. Nessa hipdtese, 0s
Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o FUNDO, nem o
ADMINISTRADOR, nem o0 GESTOR, nem o Custodiante, nem qualquer dos demais prestadores de servi¢os contratados
pelo FUNDO prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.
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(ii) Riscos Setoriais. O FUNDO alocara parcela predominante de seu patrimonio em cotas de Fl-Infra que, por sua vez,
investirdo em debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431/11, para fins de captagao, por seus respectivos
devedores, de recursos necessarios para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de produgéo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, qualificados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal por meio do Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto n° 8.874/16”). Dessa forma, os
riscos a que o FUNDO sera exposto estarédo indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores de atuagdo dos
devedores que emitirem tais debéntures. Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874/16, sdo considerados “prioritarios” os
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo, aprovados pelo Ministério setorial responsavel, que visem a implantagéo, ampliagdo, manutencao, recuperacao,
adequagao ou modernizag&o, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv)
telecomunicagdes; (v) radiodifusao; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagdo. Nesses setores, 0s investimentos, em geral,
envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, nesses setores, ha risco de uma mudanga nao esperada na legislacao
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios previstos pelos tomadores de recursos das
debéntures, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados como “prioritarios”.
Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, consequentemente, pelo FUNDO pode nao ocorrer ou
ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial necessario para a implantagéo
dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a natureza dos setores indicados no artigo 2° do
Decreto n® 8.874/16, (b) os devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento em projetos qualificados como
“prioritarios” com capital de terceiros, e (c) 0 prazo de maturagéo de referidos projetos pode ser longo, sendo que, durante
esse periodo, eventos politicos, econdmicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a
rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, os setores de infraestrutura e de produgéo econdémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagao possuem fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento das
debéntures. Sendo assim, é possivel que nédo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado
pelos devedores, ou que devedores nao sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes, 0 que, em ambos 0s
casos, poderd causar um efeito prejudicial adverso nos negocios dos devedores e nos resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, do FUNDO e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.
(iv) Risco de Crédito.
(a) Risco de Crédito Relativo as Cotas dos Fl-Infra. Tal risco decorre da capacidade dos emissores e dos
garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos Fl-Infra em honrar seus compromissos, pontual e
integralmente, conforme contratados. Alteragdes no cenario macroecondmico ou nas condi¢des financeiras dos
devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra poderdo afetar adversamente os
resultados dos Fl-Infra, que poderéo néo receber o pagamento referente aos ativos que compdem suas carteiras, e,
consequentemente, impactar nos resultados do FUNDO. O FUNDO somente procedera a amortizagdo e/ou ao
resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos dos Fl-
Infra sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos garantidores, se for 0 caso, e 0s respectivos valores sejam
transferidos ao FUNDO, por meio da amortizagdo e/ou do resgate das cotas dos Fl-Infra, ndo havendo qualquer
garantia de que a amortizagé@o e/ou o resgate das Cotas ocorrera integralmente nas datas estabelecidas neste
Regulamento ou deliberadas em Assembleia Geral. Nessas hipéteses, ndo sera devida pelo FUNDO, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
(b) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estao sujeitos as oscilagdes de
precos e cotacdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, de oscilagéo de mercados
e de precificacdo de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do FUNDO e do investimento realizado
pelos Cotistas. O ADMINISTRADOR e o0 GESTOR, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, seréo responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da carteira do
FUNDO, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do FUNDO ou resgate de Cotas.
Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pre¢os em fungdo da reagdo dos mercados frente a
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos devedores ou contrapartes. As varia¢des de precos dos Ativos Financeiros poderao ocorrer
também em funcdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas
no contexto econdmico e/ou politico, nacional e internacional.
Os Ativos Financeiros estéo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes em honrar os compromissos
de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes nas condigdes financeiras dos
devedores ou contrapartes dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais condigoes,
bem como alteragbes nas condigdes econdmicas e politicas que possam comprometer a capacidade de pagamento
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(vi)

dos devedores ou contrapartes, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros.
Mudancas na percepg¢ao da qualidade dos créditos dos devedores ou contrapartes poderao também trazer impactos
nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

O FUNDO podera incorrer em risco de crédito em caso de n&o liquidacdo das operagdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de
Ativos Financeiros em nome do FUNDO. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢do de pagamento
de qualquer dos devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do
FUNDO, o FUNDO podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus
créditos.

(c) Riscos de Precificacdo dos Investimentos. A precificagdo dos Ativos integrantes da carteira do FUNDO
devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores
mobiliarios € demais operagdes estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de
ativos, tais como os de marcagao a mercado (mark-to-market), poderéo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos
integrantes da carteira do FUNDO, resultando em aumento ou redugao no valor das Cotas.

(d) Riscos do Uso de Derivativos. O FUNDO podera contratar instrumentos derivativos para fins de prote¢éo
patrimonial, desde que a exposi¢do seja sempre, no maximo, o valor do Patriménio Liquido do FUNDO. A
contratagéo, pelo FUNDO, dos referidos instrumentos de derivativos podera acarretar oscilagdes negativas no valor
de seu Patrimbnio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos nao fossem utilizados. A
contratagéo deste tipo de operagao néo deve ser entendida como uma garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR,
do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC de remuneragéo das
Cotas do FUNDO. A contratacdo de operagdes com derivativos podera resultar em perdas para o FUNDO e para os
Cotistas.

Risco de Liquidez.

(a) Risco de Liguidez Relativo aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez
dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO s&o negociados e/ou
outras condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, 0 FUNDO estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o FUNDO podera néo estar apto a efetuar pagamentos relativos a
amortizagéo e ao resgate de suas Cotas.

(b) Risco de Liguidez das Cotas dos Fl-Infra. O risco de liquidez das cotas dos Fl-Infra decorre da vedagéo
permanente dos regulamentos dos Fl-Infra & negociagdo das cotas de suas respectivas emissdes no mercado
secundario, tendo em vista que tais Fl-Infra terdo como publico alvo exclusivamente este FUNDO. Além disso, ainda
que os regulamentos dos Fl-Infra sejam alterados para permitir a negociagdo das cotas dos Fl-Infra, 0 mercado
secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de investimento enfrenta baixa, ou nenhuma,
liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para negociagao das cotas dos Fl-Infra
que permita ao FUNDO a sua alienagéo.

(c) Risco de Liquidez das Cotas - Investimento em Fundo Fechado. O FUNDO é constituido na forma de
condominio fechado, ou seja, ndo € admitido o resgate de suas Cotas antes da liquidagéo do FUNDO deliberada
em Assembleia Geral, observado o quérum de deliberagao estabelecido neste Regulamento. Ademais, o mercado
secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento, tal como o FUNDO, enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira
no futuro um mercado para negociagao das Cotas que permita aos Cotistas sua alienagao, caso estes decidam pelo
desinvestimento. Desta forma, os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario,
bem como podera néo haver mercado comprador ou o preco de alienagao das Cotas podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda de patriménio aos Cotistas. Adicionalmente, os Cotistas do FUNDO devem ter em conta
que o presente FUNDO realizara, ordinariamente, Distribuicdo de Rendimentos nos meses de maio e de novembro
de cada ano mensalmente, de modo que, ao decidirem por alienar ou adquirir as Cotas de emissao do FUNDO no
mercado secundario, os investidores deveréo levar em conta os efeitos de tal Distribuicdo de Rendimentos e o
consequente impacto no valor patrimonial das Cotas.

Riscos de Natureza Legal ou Regulatéria. O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos, exdégenos ao

controle do ADMINISTRADOR, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar
a validade da constituicdo ou da aquisicao dos ativos pelos Fl-Infra e/ou o préprio funcionamento dos Fl-Infra e a aquisi¢éo
de suas cotas pelo FUNDO. Na hipdtese de tais restrigdes ocorrerem, o fluxo de aquisigdes de cotas dos Fl-Infra ou de
pagamentos dos rendimentos de tais cotas ao FUNDO podera ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a
continuidade do FUNDO e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os ativos ou as cotas dos Fl-Infra ja
integrantes da carteira do FUNDO podem ter sua validade questionada, podendo acarretar prejuizos aos Cotistas.
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(vii)  Classe Unica de Cotas. O FUNDO possui classe tnica de Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagédo entre os Cotistas. O patriménio do FUNDO né&o conta com cotas de classes subordinadas ou
qualquer mecanismo de segregagao de risco entre os Cotistas.

(viii)  Limitac&o de Ativos do FUNDO. A unica fonte de recursos do FUNDO para efetuar o pagamento das amortizagbes
el/ou do resgate das Cotas aos Cotistas é a liquidagao dos Ativos pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento destes
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos
Ativos, o FUNDO néo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagéo e/ou o resgate, total ou parcial, das
Cotas, podendo, inclusive, realizar o resgate do saldo das Cotas mediante da¢do em pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugao ou excussao das garantias vinculadas aos
ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados ao FUNDO em pagamento do resgate
das cotas dos Fl-Infra), conforme hipotese prevista neste Regulamento. Caso o0 FUNDO necessite vender os ativos detidos
em carteira, podera ndo haver mercado comprador e/ou o preco de alienagéo de tais ativos podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda patrimonial para o FUNDO.

(ix) Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta do FUNDO. Os recursos provenientes dos Ativos serdo recebidos na
conta corrente autorizada do FUNDO. Na hipétese de intervengéo ou liquidagao extrajudicial da instituicao financeira na qual
€ mantida a conta corrente autorizada do FUNDO, os recursos provenientes dos Ativos la depositados poderdo ser
bloqueados, podendo somente ser recuperados pelo FUNDO por via judicial e, eventualmente, poderéo nao ser recuperados,
causando prejuizos ao FUNDO e aos Cotistas.

(x) Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas. O FUNDO esté exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos
que compdem o seu patriménio e aos mercados em que 0s mesmos sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade
de o GESTOR alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente as cotas dos Fl-Infra, devido a baixa,
ou inexistente, liquidez no mercado secundario para a negociagao deste tipo de ativo. Considerando-se que o FUNDO
somente procedera as amortizagdes e/ou ao resgate das Cotas na medida em que os Ativos sejam devidamente liquidados
pelas respectivas contrapartes, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o Custodiante, bem como suas respectivas partes
relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Cotas ocorreréo
conforme originalmente previsto ou deliberado na Assembleia Geral, ndo sendo devida pelo FUNDO ou qualquer pessoa,
incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(xi) Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O valor unitario das Cotas sera atualizado diariamente. Tal atualiza¢éo
tem como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das
Cotas na hipotese de amortizagdo e/ou resgate de suas respectivas Cotas, e nao representa nem devera ser considerada,
sob qualquer hipdtese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacao, legal ou contratual, do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do Custodiante, de suas respectivas partes relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro, ou do FUNDO
Garantidor de Créditos — FGC em assegurar tal remuneragéo aos Cotistas. Independentemente do valor do Patriménio
Liquido, os titulares das Cotas nao fardo jus, em qualquer circunsténcia, quando da amortizagdo ou do resgate de suas
Cotas, a uma remuneracgdo superior ao valor delas na respectiva data de amortizagdo ou resgate, o qual representa o seu
limite méximo de remuneragé&o.

(xi)  Qudrum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a Assembleia Geral deliberar
sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais qudruns qualificados, em algumas circunstancias, poderéo
acarretar limitacdes as atividades do FUNDO, em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias em
Assembleia Geral.

(xiii)  Risco de Concentracdo na Titularidade das Cotas. Conforme este Regulamento, n&o hé restricdo quanto ao limite
do nimero de Cotas que podem ser subscritas por um unico Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um Cotista
venha a integralizar parcela substancial das Cotas ofertadas, passando tal Cotista a deter uma participagao expressiva no
patriménio do FUNDO, o que, por sua vez, podera fragilizar a posicao dos demais Cotistas em razédo da possibilidade de
que certas deliberagdes na Assembleia Geral venham a ser tomadas por esse Cotista “majoritario” em fungcdo de seus
proprios interesses, em detrimento do FUNDO e/ou dos Cotistas “minoritarios”.

(xiv)  Né&o Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas. A realizagao de investimentos
no FUNDO expde o investidor aos riscos a que o FUNDO esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas.
Tais riscos podem advir da simples consecugéo do objeto do FUNDO, assim como de motivos alheios ou exdgenos, tais
como moratoria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos Fl-Infra e as suas cotas e/ou as demais
contrapartes e aos ativos integrantes da carteira do FUNDO, alteragao na politica econdmica, decisdes judiciais etc. N&o ha
qualquer garantia de eliminagao da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas.

O indicador de desempenho adotado pelo FUNDO para a Rentabilidade Alvo das Cotas € apenas uma meta estabelecida
pelo FUNDO, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Todos os eventuais rendimentos, bem
como o pagamento do principal das Cotas, provirdo exclusivamente da carteira de ativos do FUNDO, a qual esta sujeita a
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riscos diversos e cujo desempenho € incerto. Dependendo do desempenho dos Ativos integrantes da carteira do FUNDO,
os Cotistas poderéo néo receber, total ou parcialmente, a Rentabilidade Alvo indicada no presente Regulamento ou, mesmo,
sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em cotas de fundo de investimento em ativos no mercado, ou ao
proprio FUNDO, nao representam garantia de rentabilidade futura.
As aplicagdes no FUNDO n&o contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o FUNDO, o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Custodiante e quaisquer terceiros ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneragao decorrentes da aplicagéo nas Cotas.
(xv)  Riscos Operacionais.
(a) Falhas de Procedimentos. O ndo cumprimento das obrigagdes para com o FUNDO por parte do Custodiante,
do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, conforme descritas nos contratos firmados com cada uma dessas partes,
podera implicar falhas nos procedimentos de cobranga, gestdo, administracdo, custodia e monitoramento das
eventuais garantias referentes ao FUNDO. Tais falhas poderédo acarretar perdas patrimoniais ao FUNDO e aos
Cotistas.
(b) Falhas ou Interrupcdo da Prestacdo de Servicos pela Instituicdo Financeira na qual o FUNDO Mantém
Conta. Qualquer falha ou eventual interrupcéo da prestagao de servigos pela institui¢éo financeira na qual o FUNDO
mantém a conta corrente autorizada do FUNDO, inclusive no caso de sua substituicdo, podera afetar o recebimento
dos recursos devidos pelos Fl-Infra ou pelas contrapartes dos Ativos Financeiros. Isso pode levar a queda da
rentabilidade ou a perda patrimonial do FUNDO.
(c) Falhas ou Interrupcdo dos Demais Servigos pelos Prestadores Contratados pelo FUNDO. Eventual falha ou
interrupcao da prestacao de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo FUNDO, incluindo, sem se
limitar, o ADMINISTRADOR, o Custodiante e 0 GESTOR, inclusive no caso de sua substitui¢do, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento do FUNDO. Isso podera levar a prejuizos ao FUNDO ou, até mesmo, a sua
liquidag&o.
(xvi)  Risco de Descontinuidade. O FUNDO podera resgatar as Cotas ou proceder a sua amortizagdo antecipadamente,
conforme o caso, podendo inclusive efetuar tais pagamentos por meio da entrega de ativos integrantes de sua carteira
(incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execucdo ou excussdo das garantias vinculadas aos ativos
subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados ao FUNDO em pagamento do resgate das
cotas dos Fl-Infra). Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderao néao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragéo proporcionada pelo FUNDO, néo sendo devida pelo FUNDO
ou qualquer pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, no caso da dagdo em pagamento de ativos integrantes da carteira do
FUNDO, os Cotistas poderéo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os ativos recebidos.
(xvii)  Risco de Originacdo — Questionamento da Validade e da Eficacia. O FUNDO adquirira, preponderantemente, as
cotas dos Fl-Infra, os quais investirdo seus recursos em ativos representados por debéntures de infraestrutura, cuja emissao
ou cessdo, por sua vez, poderd ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial ou administrativa, afetando
negativamente o patriménio dos Fl-Infra e, por consequéncia, do FUNDO. Ademais, os ativos adquiridos pelos Fl-Infra
podem apresentar vicios questionaveis juridicamente em sua constituicdo, podendo ainda apresentar irregularidades de
forma ou contelido. Assim, podera ser necessaria decisdo judicial para efetivagdo do pagamento relativo a tais ativos pelos
respectivos devedores ou, ainda, podera ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Consequentemente, os Fl-Infra poderao
sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos, 0 que podera impactar negativamente
na rentabilidade do FUNDO.
(xviii) Risco de Desenquadramento da Carteira do FUNDO. De acordo com a politica de investimento prevista no
Regulamento, o FUNDO investira parcela preponderante de seus recursos na aquisicdo de cotas dos Fl-Infra, nos termos
do artigo 3° da Lei n® 12.431/11. Tal lei, na sua atual vigéncia, dispde que, (a) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
12 Data de Emissao de Cotas, o0 FUNDO devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimonio
Liquido em cotas de Fl-Infra que atendam as disposicdes do artigo 2° e do paragrafo 1°-A do artigo 1° da Lei n® 12.431/11;
e (b) decorridos 2 (dois) anos contados da 12 Data de Emissdo de Cotas, tal percentual devera ser aumentado para 95%
(noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido. Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos na Lei n°
12.431/11, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu patriménio liquido em debéntures de
infraestrutura, emitidas nos termos do artigo 2° e do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei n® 12.431/11. Nos termos do artigo 3°,
§1°, da Lei n® 12.431/11, os Cotistas somente teréo tratamento tributario diferenciado, desde que respeitadas as condigdes
la estabelecidas, notadamente a Alocag¢do Minima. O néo atendimento pelo FUNDO a qualquer das condigdes dispostas no
artigo 3° da Lei n° 12.431/11, inclusive em razdo do eventual desenquadramento das carteiras dos Fl-Infra nos quais o
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FUNDO investe, implicara (1) a liquidagédo do FUNDO; ou (2) a transformag¢do do FUNDO em outra modalidade de fundo de
investimento, deixando os Cotistas de receber o tratamento tributario diferenciado la previsto.

(xix)  Risco de Desenquadramento em Relacdo a Alocacdo Minima — Amortizagdo Extraordinaria. O desenquadramento
em relagdo a Alocagao Minima poderéa dar causa a amortizagéo extraordinaria nos termos deste Regulamento, sendo que,
nesta hipdtese, determinados recursos poderao ser restituidos antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de
outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais em relagdo a seus
investimentos.

(xx)  Risco _de Concentracdo em Cotas de Fl-Infra. O risco da aplicagdo no FUNDO tera intima relagdo com a
concentragéo de sua carteira. O FUNDO poderé alocar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas de
um Unico Fl-Infra, aumentando as chances de o FUNDO sofrer perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade
das Cotas.

(xxi)  Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao FUNDO adquirir e manter em sua carteira Ativos
Financeiros, observada a Alocagdo Minima estabelecida neste Regulamento. Em qualquer desses casos, se, por qualquer
motivo, os emissores e/ou contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem seus compromissos, ha chance de o FUNDO
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xxii)  Risco de Pré-pagamento. Os devedores dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem pagar antecipadamente tais
ativos. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, pode haver alteragao no fluxo de caixa previsto para os Fl-Infra, o que
pode vir a impactar de forma negativa a expectativa de recebimento dos respectivos rendimentos pelos Fl-Infra, nos prazos
originalmente estabelecidos, e, consequentemente, a remuneragéo do FUNDO e dos Cotistas.

Ademais, os Fl-Infra estdo sujeitos a determinados eventos de avaliagdo e de liquidagéo previstos nos seus respectivos
regulamentos. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, poderao ser necessarios a liquidagao dos Fl-Infra e o resgate
antecipado de suas cotas, afetando diretamente o fluxo de caixa previsto para o FUNDO. A rentabilidade inicialmente
esperada para 0 FUNDO e, consequentemente, as Cotas poderao vir a ser impactadas negativamente nesse caso.

(xxiii) Risco _de Governanga. Caso o FUNDO venha a emitir novas Cotas, a critério do ADMINISTRADOR,
independentemente de qualquer aprovagao pela Assembleia Geral, até o limite do Patrimdnio Autorizado ou por meio de
aprovacgao pela Assembleia Geral, ap6s excedido o limite do Patrimdnio Autorizado, ou, ainda, caso seja criada uma nova
classe de Cotas, mediante deliberagdo em Assembleia Geral, os Cotistas poderdo ter suas respectivas participagdes
diluidas, uma vez que o presente Regulamento ndo concede aos atuais Cotistas o direito de preferéncia na subscricao de
novas Cotas. Adicionalmente, a rentabilidade do FUNDO pode ser afetada durante o periodo em que os respectivos recursos
decorrentes da emissao de novas Cotas nao estiverem investidos nos termos da politica de investimento do FUNDO.

(xxiv) Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia Geral, para Proceder & Cobranca
dos Ativos do FUNDO. Os respectivos custos e despesas relativos a cobranga dos Ativos serdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do FUNDO, até o limite de seu Patriménio Liquido. O FUNDO, por sua vez, somente podera adotar e/ou
manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga, uma vez ultrapassado o limite referido acima, caso 0s
titulares das Cotas adiantem os valores necessarios para a sua adogdo e/ou manutengdo, o que sera deliberado em
Assembleia Geral. Caso, por qualquer motivo, a Assembleia Geral ndo aprove a realizagdo de aportes adicionais ou
quaisquer dos titulares das Cotas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e 0
Custodiante, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo serdo responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo FUNDO e por seus Cotistas em decorréncia da ndo propositura ou
manuteng¢éo de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a cobranga judicial e extrajudicial dos Ativos integrantes da
carteira do FUNDO ou a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas.

(xxv)  Risco de Insuficiéncia das Garantias. Uma parcela ou a totalidade dos ativos investidos pelos Fl-Infra podera contar
com garantias reais ou fidejussorias. Havendo inadimplemento dos ativos, os respectivos devedores e garantidores, se
houver, serdo executados, conforme o caso, extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto, dependendo da garantia
prestada, é possivel que o objeto que garante a divida nédo seja encontrado, que os Fl-Infra ndo consigam alienar o bem
dado em garantia ou que o prego obtido na venda do objeto seja insuficiente para cobrir 0 débito com os Fl-Infra, que a
execucado da garantia seja morosa ou, ainda, que os Fl-Infra ndo consigam executar a garantia. Nesses casos, 0 patrimonio
liquido dos Fl-Infra poderé ser afetado negativamente, impactando consequentemente na rentabilidade do FUNDO.

(xxvi) Risco de Originacdo — Inexisténcia de cotas de Fl-Infra que se enquadrem na Politica de Investimento. O FUNDO
podera ndo dispor de ofertas de cotas de Fl-Infra suficientes ou em condigdes aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam
a politica de investimento estabelecida neste Regulamento, de modo que o FUNDO podera enfrentar dificuldades para
atender a Alocagéo Minima, bem como para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisi¢ao de cotas de Fl-Infra. A
auséncia de cotas de Fl-Infra elegiveis para aquisicdo pelo FUNDO podera resultar no desenquadramento da Alocacéo
Minima (e, consequentemente, na amortizagdo extraordinaria), bem como impactar negativamente na rentabilidade das
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Cotas em funcdo da impossibilidade de aquisicao de Ativos Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelas cotas de
Fl-Infra.

(xxvii) Risco Relacionado a Discricionariedade do GESTOR na Gestédo da Carteira. O GESTOR tera discricionariedade na
selegéo e diversificagdo dos Fl-Infra cujas cotas serdo adquiridas pelo FUNDO e dos demais ativos de liquidez da carteira
do FUNDO, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista neste Regulamento, ndo tendo 0 GESTOR nenhum
compromisso formal de concentragdo em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites de concentragao aplicaveis
nos termos do presente Regulamento e da regulamentagéo aplicavel, sendo que o prego de aquisi¢do dos Ativos a serem
adquiridos pelo FUNDO podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR. Néo € possivel assegurar que quando da
aquisicdo de determinado Ativo existam operagbes semelhantes no mercado com base nas quais 0 GESTOR possa
determinar o prego de aquisicdo. Neste caso, 0 GESTOR utilizar-se-a do critério que julgar mais adequado ao caso em
questéo.

(xxviii) Risco de Patrimdnio Negativo. As eventuais perdas patrimoniais do FUNDO néo estéo limitadas ao valor do capital
subscrito pelos Cotistas e, em razdo da natureza condominial do FUNDO, os Cotistas sdo responsaveis por suprir 0s
recursos necessarios para reverter um eventual Patriménio Liquido negativo. Dessa forma, os Cotistas podem ser chamados
a aportar recursos adicionais no FUNDO.

(xxix) Risco Decorrente de Alteracdo da Regulamentacéo Aplicavel ao FUNDO. O BACEN, a CVM e os demais 6rgaos
competentes poderdo realizar alteragdes na regulamentacéo aplicavel ao FUNDO, hipotese em que o ADMINISTRADOR
tera a prerrogativa de alterar o presente Regulamento independentemente de Assembleia Geral, 0 que podera impactar a
estrutura do FUNDO, podendo haver, inclusive, aumento nos encargos do FUNDO. Tais alteragdes poder&o, assim, afetar
negativamente a rentabilidade do FUNDO. Ademais, eventuais modificagdes nas normas legais e regulamentares aplicaveis
aos Fl-Infra também poderé&o ter impacto adverso na carteira do FUNDO.

(xxx)  Risco de Alteracdes do Regime Tributario Aplicavel ao FUNDO. Como regra, os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento em ativos, tal como o FUNDO, ndo s&o sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou séo
tributados a aliquota zero), incluindo o imposto sobre seus ganhos e rendimentos. A tributagéo sobre rendimentos e ganhos
de capital recaira sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento no FUNDO Ihes forem atribuidos, por
ocasido da amortizacdo, do resgate ou da alienagdo das Cotas. Uma vez que o FUNDO esta sujeito ao regime fiscal do
artigo 3° da Lei n° 12.431/11, s&o atribuidos a seus Cotistas os beneficios fiscais previstos naquela lei decorrentes da
manuteng¢éo da Alocagdo Minima. Eventuais alteragdes na legislacéo tributaria eliminando beneficios, criando ou elevando
aliquotas, bem como no caso de criagdo de novos tributos ou, ainda, na ocorréncia de mudangas na interpretacdo ou
aplicacao da legislacao tributaria por parte dos tribunais e autoridades governamentais, incluindo com relagao as previsoes
da Lei n® 12.431/11, poderao afetar negativamente (i) os resultados do FUNDO, causando prejuizos a ele e aos seus
Cotistas; e/ou (i) os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando das amortizagdes ou do resgate das Cotas.
N&o € possivel garantir que a Lei n® 12.431/11 ndo sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas,
0 que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto. Adicionalmente, caso o FUNDO nao
observe as regras disciplinadas nos paragrafos 1°-A, 4° e 5°do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, o Cotista podera perder
temporariamente o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n° 12.431/11 ou, ainda, tal inobservancia implicaria na
liquidacéo ou transformagao do FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento, o que poderia afetar negativamente
os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas.

(xxxi) A Propriedade das Cotas ndo Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Ativos. Os direitos dos Cotistas sao
exercidos sobre todos os ativos da carteira do FUNDO de modo nao individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas
detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade ou cobranca com relagéo aos ativos
quem compdem a carteira do FUNDO (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugéo ou excussao das
garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados ao FUNDO em
pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra).

(xxxii) Risco de Tributagdo em Decorréncia de Aquisicéo de Cotas no Mercado Secundario. O ADMINISTRADOR necessita
de determinadas informagdes referentes ao preco de aquisicdo das Cotas do FUNDO, pelo Cotista, quando a aquisigéo
tenha se realizado no mercado secundario, sendo tais informagdes necessarias para apuragdo de ganho de capital pelos
Cotistas, fornecendo subsidio ao ADMINISTRADOR para o calculo correto do valor a ser pago a titulo de imposto de renda
(“IR”) no momento da Distribuicdo de Rendimentos, Amortizag&o extraordinaria ou resgate das Cotas detidas pelo Cotista.
Caso as informacdes ndo sejam encaminhadas para o ADMINISTRADOR, quando solicitadas, o valor de aquisi¢do das
Cotas sera considerado R$ 0,00 (zero), implicando em tributagéo sobre o valor de principal investido pelo Cotista no FUNDO.
Nesta hipotese, por ndo ter entregue as informagdes solicitadas, o Cotista ndo podera imputar quaisquer responsabilidades
ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR, ao Custodiante ou ao Escriturador, sob o argumento de retencdo e recolhimento
indevido de IR, ndo sendo devida pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Custodiante ou pelo Escriturador qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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13.  MONITORAMENTO DE RISCOS

Séo utilizadas técnicas de monitoramento de risco para obter estimativa do nivel de exposigdo do FUNDO aos riscos supra
mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos, nos termos da regulamentagéo aplicavel.
O monitoramento e a superviséo sao realizados por area de gerenciamento de risco independente do GESTOR e/ou do
ADMINISTRADOR, no limite da competéncia de cada um, nos termos da regulamentagao aplicavel.

13.1. Especificamente em relagao ao risco de liquidez, o0 monitoramento é feito pelo GESTOR e pelo ADMINISTRADOR,
nos termos da regulamentagéo aplicavel, apurando-se o valor total dos ativos passiveis de liquidagédo financeira em um
determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composicdo da carteira do FUNDO, atribuindo-se
probabilidades para a negociagéo desses ativos nas condigdes de mercado vigentes.

13.2. O monitoramento (i) pode utilizar dados histéricos e suposi¢des para tentar prever o comportamento da economia e,
consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o FUNDO, nédo havendo como garantir que esses
cenarios ocorram na realidade; e (i) ndo elimina a possibilidade de perdas para os Cotistas.

13.3. A exatiddo das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de informagéo,
casos em que seréo as unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo o ADMINISTRADOR nem o GESTOR
se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos ou suspenderem a divulgacdo dos dados, prejudicando o
monitoramento.

14.  APURAGAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS DO FUNDO

O valor dos ativos financeiros do FUNDO sera apurado diariamente. O calculo se baseara no manual de precificagéo do
controlador, preferencialmente, com referéncia em fontes publicas. O valor dos ativos financeiros refletira no valor global do
patrimdnio do FUNDO, que embasaré o calculo do valor da Cota.

15.  ASSEMBLEIA GERAL

Os cotistas serdo convocados: (i) anualmente, até 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do exercicio social, para
deliberacdo sobre as demonstragdes contabeis ou (i) extraordinariamente, sempre que necessario.

15.1. O ADMINISTRADOR convocara os Cotistas, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias de antecedéncia da data de
sua realizagao, por correspondéncia e/ou correio eletrénico, para deliberar sobre assuntos do FUNDO. A presenga de todos
os Cotistas supre a convocagao por correspondéncia e/ou por correio eletrénico e dispensa a observancia dos prazos acima
indicados.

15.2. A convocagéo da assembleia geral de Cotistas, da qual constardo o dia, a hora e o local em que sera realizada a
assembleia geral de Cotistas, bem como a ordem do dia, devera enumerar, expressamente, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagédo da
assembleia geral de Cotistas.

15.2.1. O ADMINISTRADOR disponibilizara, na mesma data de convocagao (podendo ser mantidas até a data da assembleia
geral de Cotistas), (i) em sua pagina na rede mundial de computadores, (i) no Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e (i) na pagina da entidade administradora do mercado organizado
em que as cotas do FUNDO sejam admitidas a negociagao, todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio
informado do direito de voto em assembleias gerais de Cotistas.

15.2.2. Os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas ou seus representantes eleitos
nos termos deste Regulamento poderao solicitar que 0 ADMINISTRADOR convoque assembleia geral de Cotistas, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento da solicita¢do, observado que neste caso as deliberacgdes serdo tomadas
mediante consulta formal.

15.3. Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

| — as demonstragdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

Il — a substituicdo do ADMINISTRADOR, GESTOR ou Custodiante do FUNDO;

Il — a fus&o, a incorporacao, a cisdo, a transformagéo ou a liquidagdo do FUNDO;

IV — 0 aumento da Taxa de Administracdo, da taxa de performance ou das taxas maximas de custddia;

V - a alteragdo da politica de investimento do Fundo;

VI — a emisséo de novas Cotas;

VIIl - a alteragéo deste Regulamento, ressalvado o disposto no item 15.3.1 abaixo.

15.3.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre que tal alteracéo:

| — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da
CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociagéo, ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislagéo aplicavel e de convénio com a CVM;
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Il - for necessaria em virtude da atualizagao dos dados cadastrais do administrador ou dos prestadores de servigos do fundo,
tais como alteragao na razéo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

Il - envolver redugdo das taxas de administragéo, de custodia ou de performance.

15.3.1.1. As alteragdes referidas no subitem 15.3.1 acima devem ser comunicadas aos Cotistas, por correspondéncia, no
prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

15.4. A assembleia geral de Cotistas instalar-se-a com qualquer numero de Cotistas e as deliberagdes serdo tomadas por
maioria simples das Cotas presentes a assembleia geral de Cotistas ou, caso aplicavel, pela maioria simples das respostas
a consulta formal realizada na forma do item 15.5 abaixo, cabendo para cada Cota um voto, exceto com relagéo as matérias
previstas no item 15.3 acima, incisos I, lll e V, que dependem da aprovagao de Cotistas que representem, no minimo, a
maioria de votos dos Cotistas presentes e que representem 50% (cinquenta por cento) mais um, no minimo, das Cotas
emitidas. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser instalada com a presencga de um Unico Cotista, de modo que apenas
considerar-se-a ndo instalada a Assembleia Geral de Cotistas na hipétese de ndo comparecimento de nenhum Cotista a
respectiva assembleia.

15.4.1. Somente podem votar na assembleia geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da
convocagao da assembleia geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um)
ano.

15.4.2. Ndo podem votar nas assembleias gerais de Cotistas do FUNDO, exceto se as pessoas abaixo mencionadas forem
os Unicos Cotistas do FUNDO ou mediante aprovacao expressa da maioria dos demais Cotistas na propria assembleia geral
de Cotistas ou em instrumento de procuragéo que se refira especificamente a assembleia geral de Cotistas em que se dara
a permissao de voto:

(a) o ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR,;

(b) os sécios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

(c) empresas ligadas ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, seus socios, diretores e funcionarios;

(d) os prestadores de servigos do FUNDO, seus sdcios, diretores e funcionarios;

(e) o Cotista, na hipdtese de deliberacéo relativa a laudos de avaliagao de bens de sua propriedade que concorram para a
formacao do patrimdnio do FUNDO; e

(f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO.

15.4.3. Os Cotistas poderé@o enviar seu voto por correspondéncia e/ou por correio eletronico, desde que a convocagao
indique essa possibilidade e estabelega os critérios para essa forma de voto, que ndo exclui a realizagdo da reunido de
Cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberagdes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos por
correspondéncia, observados os quoruns previstos no item 15.4 acima.

15.5. A critério do ADMINISTRADOR, que definira os procedimentos a serem seguidos, as deliberagdes da assembleia geral
de Cotistas poderao ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de Cotistas, em que (i) os Cotistas manifestardo
seus votos por correspondéncia, correio eletrénico ou telegrama; e (i) as decisdes serao tomadas com base na maioria dos
votos recebidos, observados os quoruns previstos no item 15.4 acima e desde que sejam observadas as formalidades
previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel.

15.6. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberacdes da assembleia geral aos cotistas, em até 30 (trinta) dias
apds a sua realizagdo, conforme os meios de comunicagao estabelecidos em capitulo especifico deste Regulamento, o qual
também podera ser encaminhado juntamente com o extrato, sem prejuizo das obrigagdes estabelecidas nas normas e
regulamentos editados pela B3.

15.7. Caso a convocagao preveja a realizagdo da assembleia por meio eletrénico, os votos dos cotistas relativamente as
suas deliberacbes em assembleia geral deverdo ser proferidos mediante a utilizagdo de assinatura eletronica legalmente
reconhecida, sob pena de recusa pelo ADMINISTRADOR.

15.8. Na hipotese da ndo instalag@o da assembleia geral para deliberagéo relativa as demonstragdes contabeis do FUNDO,
em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas, serdo consideradas automaticamente aprovadas caso as
demonstragdes contabeis ndo contenham ressalvas.

16.  ATOS E FATOS RELEVANTES

Quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas deverdo ser ampla e imediatamente
divulgados por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM e mantido nas paginas na rede
mundial de computadores do ADMINISTRADOR (www.intrag.com.br).

16.1. O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir
aos Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisées dos Cotistas quanto a
permanéncia no FUNDO ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisi¢do de Cotas.
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16.2. A divulgacédo de informagdes de que trata o item 16.1 acima seréa feita por meio do website do ADMINISTRADOR
(www.intrag.com.br), devendo todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data
de sua divulgacao.

17.  POLITICA DE EXERCICIO DE VOTO

O GESTOR exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos Ativos, aos Ativos Financeiros e aos demais
ativos integrantes do patriménio do FUNDO, na qualidade de representante deste, norteado pela lealdade em relagéo aos
interesses dos Cotistas e do FUNDO, empregando, na defesa dos direitos dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos
pelas circunstancias.

17.1. O GESTOR, se verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas assembleias relativas
aos Ativos e Ativos Financeiros objeto de investimento pelo FUNDO.

17.2. O GESTOR exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de orientagdes de voto especifico,
ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso no Regulamento do FUNDO, sendo que o GESTOR tomara as
decisdes de voto com base em suas proprias convicgdes, de forma fundamentada e coerente com os objetivos de
investimento do FUNDO sempre na defesa dos interesses dos Cotistas.

17.3. A politica de exercicio de voto utilizada pelo GESTOR pode ser encontrada em sua pagina na rede mundial de
computadores (www.itauassetmanagement.com.br/).

18.  POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

O ADMINISTRADOR prestara as informagdes periédicas e disponibilizara os documentos relativos a informagdes eventuais
sobre 0 FUNDO aos Cotistas, inclusive fatos relevantes, em conformidade com a regulamentagéo especifica e observada a
periodicidade nela estabelecida (INFORMACOES DO FUNDO”).

18.1. As INFORMAGOES DO FUNDO seréo divulgadas na pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores
(www.intrag.com.br), em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito, € mantidas disponiveis aos Cotistas na sede
do ADMINISTRADOR.

18.2. O ADMINISTRADOR mantera sempre disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.intrag.com.br) o Regulamento do FUNDO, em sua vers&o vigente e atualizada.

18.3. O ADMINISTRADOR, simultaneamente & divulgagdo das INFORMAGOES DO FUNDO referida no item 11.1, enviara
as INFORMACOES DO FUNDO 4 entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas do FUNDO sejam
admitidas a negociagéo, bem como a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores.

18.4. As INFORMACOES DO FUNDO poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio eletrdnico ou disponibilizados por meio
de canais eletronicos.

18.5. Cumpre ao ADMINISTRADOR zelar pela ampla e imediata disseminagéo dos fatos relevantes relativos ao FUNDO.
18.5.1. Considera-se relevante, para os efeitos do item 18.5 acima, qualquer deliberagdo da assembleia geral, do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR, ou qualquer outro ato ou fato que possa influir de modo ponderavel (i) na cotagéo das
Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados, (i) na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas,
e (i) na deciséo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular de Cotas ou de valores
mobiliarios a elas referenciados.

19. FORO
Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo se situar em territorio
brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de S&o Paulo.

Para mais informagdes sobre o FUNDO, visite a pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores.
Séo Paulo - SP, 04 de julho de 2022.

Duvidas, reclamacdes e sugestdes, fale com o seu Distribuidor. Se necessario, entre em contato com 0 ADMINISTRADOR
(11) 3072-6109, dias uteis, das 9 as 18h, ou utilize o SAC Itat 0800 728 0728, todos os dias, 24h, ou o Contato
(www.intrag.com.br). Se desejar a reavaliagdo da solugdo apresentada ap6s utilizar esses canais, recorra @ Ouvidoria
Corporativa Itat Unibanco 0800 570 0011, dias uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n°® 67.600, CEP 03162-971. Deficientes
auditivos ou de fala 0800 722 1722, disponivel 24h todos os dias.
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ANEXO | - DESCRICAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

LIMITES POR ATIVO
(% do patriménio do FUNDO)
Legislagao Fundo Descri¢ao dos Ativos Financeiros
FI e FIC registrados com base na Instru¢do CVM 555/14,
. o classificado como Renda Fixa e que seja "Fundo Incentivado de
Ate 100% Permitido Investimento em Infraestrutura” dqa Lei ri" 12.431, de 24 de junho
de 2011,
Até 100% Vedado (*) Cotag d’e fundos de_ investimento em indices de Renda Fixa
constituidos no Brasil.
Vedado (*) | FlI
Vedado (*) | FIDC e FICFIDC.
Até 20% Fl e FIC registrados com base na Instru¢do CVM 555/14,
Vedado (*) | destinados a investidores qualificados, classificado como Renda
Até 20% Fixa, independente de sufixo.
GRUPO |- No Fl e FIC registrados com base na Instru¢do CVM 555/14,
minimo 95% Vedado | destinados a investidores profissionais, classificado como Renda
Até 5% Fixa, independente de sufixo.
Vedado (*) | FIDC NP e FICFIDC NP.
Investimento no Exterior: ativos no exterior detidos de forma
indireta e consolidada, por meio da aquisi¢do de cotas de fundos
de investimento constituidos no Brasil que invistam no exterior,
além de cotas de fundos de indice referenciados em indices
Até 20% Vedado | estrangeiros e cotas de fundos de investimento registrado com
base na Instrugdo CVM 555/14 que possuam em sua
denominagé@o o sufixo “Investimento no Exterior’, desde que
compativeis com a politica do FUNDO e observada a
regulamentacdo em vigor e as disposigdes deste regulamento
Permitido | Titulos publicos federais.
Permitido | Titulos de renda fixa de emissdo de institui¢des financeiras.
- Permitido | Operacbes compromissadas.
GRUPO Il - Até 5% Fl e FIC registrados com base na Instru¢do CVM 555/14,
Permitido | classificado como Renda Fixa, independente de sufixo néo
listado acima.
LIMITES POR EMISSOR
(% do patriménio do FUNDO)
Legislagao Fundo Emissor
Até 100% Permitido | Fundo de investimento
Permitido | Institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Até 5 Vedado | Companhia aberta
€ 5% — — — P .
Vedado Fegsqa ~ﬂsu.:a ou Jgr|d|ca dg direito prlvgdo que nao seja companhia aberta ou
instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio do FUNDO)

Até 100%

Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de
emissores publicos diferentes da Unido Federal, direta ou indiretamente.

DERIVATIVOS

Este FUNDO nao utilizara estratégias com derivativos, porém podera aplicar seus recursos em fundos de
investimento que utilizem estratégias com derivativos para hedge e posicionamento.
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OPERACOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio do FUNDO)

Até 100 Contraparte  ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de
° investimento por eles administrados ou geridos.
Até 5% Ativos Financeiros de renda fixa emitidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e
ligadas.
Até 100% Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e
ligadas.

(*) Apesar das restricoes do FUNDO em aplicar diretamente em determinados ativos, os fundos de investimento nos
quais o FUNDO aplica seus recursos podem adquirir tais ativos nos limites dos respectivos regulamentos.
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ANEXO IV

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA QUE APROVOU A OFERTA
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ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ n°® 34.633.510/0001-18

TERMO DE APURAGCAO ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.500, CEP 04538-132, S&o Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n° 62.418.140/0001-31, habilitada
para a administragdo de fundos de investimento conforme ato declaratério n® 2.528, de 29 de julho de 1993,
expedido pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”), na qualidade de instituicio administradora do ITAU
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n° 34.633.510/0001-18
(respectivamente, “Administrador” e “Fundo”), em conformidade com o regulamento do Fundo
("Regulamento”), por meio deste instrumento, apura o resultado dos votos proferidos e das procuragdes
encaminhadas pelos titulares de cotas do Fundo ("Cotistas”), no ambito da Assembleia Geral Extraordinéria do
Fundo ("Assembleia”), convocada conforme edital de convocacdo enviado pelo Administrador aos Cotistas do

Fundo em 23 de maio de 2022 (“Edital de Convocacido”).

O Administrador, por meio do Edital de Convocacdo, convidou os Cotistas a manifestarem-se a respeito da

seguinte matéria, até as 17:00 horas do dia 15 de junho de 2022:

1. aprovacdo da 32 emissdo de cotas do Fundo (“Cotas da 32 Emissdo”), a ser realizada no Brasil, as quais
serdo distribuidas, apds a obtencdo de registro perante a CVM, pelo Banco Itad BBA S.A., na qualidade de

coordenador lider ("Coordenador Lider”), e por instituicbes intermedidrias integrantes do sistema de

distribuicdo de valores mobilidrios por ele contratadas, em conjunto com o Administrador ("Coordenadores
Contratados”), podendo ou néo, a critério do Coordenador Lider, contar com a participacdo de determinadas
instituicbes intermediarias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), convidadas a participar da Oferta pelo Coordenador Lider para efetuar esfor¢os de

colocacdo das Cotas da 6* Emissdo junto aos investidores (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o

Coordenador Lider e com os Coordenadores Contratados, "InstituicBes Participantes da Oferta”), nos termos da
Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM n° 400/03") e demais

normativos aplicaveis (“Oferta”), com as caracteristicas abaixo, com a consequente autorizagdo ao
Administrador para a pratica de todos e quaisquer atos necessarios a efetivacdo da matéria constante da
presente ordem do dia, incluindo elaborar e divulgar o prospecto da Oferta, firmar a declaracdo de que trata o

artigo 56 da Instrucdo CVM n° 400/03 e submeter a Oferta a aprovagdo da CVM.

As Cotas da 3? Emiss&o serao registradas para distribuicdo no mercado primério e para negociacdo em mercado
secundario nos sistemas de bolsa administrados pela B3, nos quais ficardo bloqueadas para negociacgéo até (i)

o encerramento da Oferta por meio da divulgacdo do anuncio de encerramento; e (ii) a conclusdo do tramite
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operacional perante a B3 para iniciar a referida negociacéo, observado que a negociacdo das cotas das emissdes

anteriores do Fundo seguira seu curso normal.

conforme M.P 2.200/01 e Artigo 11° da Lei Federal 11.419/06.
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a emissdo, no ambito da Oferta, de até 3.300.000 (trés milhSes e trezentas mil) Cotas da 32 Emissao
(observada a possibilidade de exercicio do Lote Adicional, abaixo definido), em uma Ulnica classe,
observada a possibilidade de realizagdo da emissdo de uma ou duas séries, que s ocorrera caso a
primeira ndo atinja o montante total da Oferta e a distingdo entre elas serad a forma de integralizacio e
publico-alvo. O encerramento da Oferta sera admitido a qualquer momento, bem como o cancelamento
do saldo de Cotas da 32 Emissdo ndo colocado, a exclusivo critério do Coordenador Lider e dos
Coordenadores Contratados, caso ocorra a distribuicdo parcial de, pelo menos, 330.000 (trezentas e

trinta mil) Cotas da 32 Emissao;

a possibilidade de a quantidade de Cotas da 32 Emissdo iniclalmente ofertada ser acrescida de um lote
adicional, a ser emitido na forma prevista no paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM n° 400/03,
equivalente a até 20% (vinte por cento) das Cotas da 32 Emissé&o inicialmente ofertadas, ou seja, em até

660.000 (seiscentas e sessenta mil) Cotas da 32 Emissdo (“Lote Adicional”);

o preco de emissdo das Cotas da 32 Emissdo, considerando a sugestdo do Gestor, correspondera ao
valor patrimonial das cotas, sendo certo que o valor serd efetivamente fixado com base no valor
patrimonial das cotas de emissdo do Fundo no dia util imediatamente anterior a data de divulgacéo do
anuncio de inicio da Oferta, observada a possibilidade de aplicacdo de agio ou desconto, a critério do
Gestor, e observado que o Preco de Emissdo nédo inclui a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme abaixo
definida) (“Valor da Cota da 32 Emissdo”), a ser atualizado, no dmbito da segunda série, da seguinte

forma (“"Valor Atualizado da Cota da 32 Emissdo”): (i) na data da primeira integralizacdo de Cotas da 32

Emissdo, o Valor Atualizado da Cota da 32 Emissdo correspondera ao valor patrimonial das cotas do
Fundo no dia Gtil imediatamente anterior a data da efetiva integralizacdo, correspondente ao quociente
entre o patrimdnio liquido do Fundo e a quantidade de cotas até entdo integralizadas; e (it) a partir do
1° (primeiro) dia Gtil subsequente ao da data da primeira integralizacdo de Cotas da 32 Emisséo e assim
sucessivamente nas demais datas de integralizacdo, o Valor Atualizado da Cota da 32 Emissdo
correspondera (a) ao valor patrimonial das cotas do Fundo no dia (til imediatamente anterior a data
da efetiva integralizacdo, correspondente ao quociente entre o patrimébnio liquido do Fundo e a
quantidade de cotas até entdo integralizadas; (b) acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da
variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra
grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, divulgada no dia atil imediatamente anterior a data de

integralizacdo e calculado de forma exponencial;

a determinacdo do valor da taxa de distribui¢cdo primaria, considerando a sugestdo do Gestor, de modo

que o Valor Atualizado da Cota da 32 Emisséo seja acrescido da taxa de ingresso/distribuicdo primaria
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Decumento assinado digitalmente,

) Autorizado.
Registro N°
3.699.425
Oficial | Estado | Secreturia Fazenda | Reg. Civil | T. Justiga [ M Piblico | 1ss [ condugio | Despesas | Totl
17/06/2022 RS 68,65 I R$ 19,54 ] RS 13,39 RS 3,63 R$4,70 RS 3.3 | RS 143 | RS 0,00 RS 0.00 ‘ RS 114,65
equivalente a um percentual fixo de 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por cento) sobre o Valor
Atualizado da Cota da 32 Emissado. Os investidores que integralizarem Cotas da 32 Emissdo no ambito
da Oferta arcardo com os custos relativos a Oferta por meio do pagamento da taxa de
ingresso/distribuicdo primdria, sem qualquer custo adicional aos cotistas que ja tenham integralizado
= cotas do Fundo em emissdes anteriores; e
£
a9}
1.5 ndo serd assegurado aos atuais cotistas do Fundo qualquer direito de preferéncia no ambito da 62

Emissao.

Foram recebidas respostas de Cotistas representando, aproximadamente, 2,40% (dois virgula quarenta por
cento) das cotas de emissao do Fundo, sendo que a matéria colocada em deliberacdo, conforme descrita acima,

fol aprovada pela maioria dos votos recebidos, contando-se um voto por cota, conforme abaixo:

A FAVOR CONTRA ABSTENGAO RESULTADO
89,79% 4,01% 6,20% Aprovada

Diante o exposto, foi APROVADO, sem qualquer ressalva ou restri¢do, pelos Cotistas representando 2,15% (dois

virgula quinze por cento) das cotas emitidas do Fundo, o item posto para deliberagao.

O Administrador informa que as manifesta¢des de voto relativas a presente Assembleia estdo arquivadas em

sua sede.

Os termos constantes deste termo de apuracdo iniclados em letra mailscula e aqui ndo definidos terdo o

significado que lhes fol atribuido no Regulamento e/ou no Edital de Convocacgao.

Sdo Paulo, 15 de junho de 2022.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administrador

Certificados Digitais ICP~Brasil Compliance.
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INTRAG D.T.V.M
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ITAU UNIBANCO S.A.
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DECLARAGCAO DO ADMINISTRADOR
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IntragbTVm

Administracao Fiducidria

DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM N° 400/03

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade devidamente autorizada
pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVYM") a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores
mobilidrios, conforme ato declaratério expedido pela CVM n° 2.528, de 29 de julho de 1993, com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
62.418.140/0001-31, neste ato representada na forma de seu Contrato Social, habilitada para a administragdo
de fundos de investimento (“Administrador”), na qualidade de instituicdo administradora do ITAU FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (“Fundo”), vem, no ambito da oferta publica de distribuicdo priméria de cotas
da 32 (terceira) emissao do Fundo (“Cotas da 32 Emissao”), coordenada pelo BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo

financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500,
19, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 17.298.092/0001-30, na qualidade de
coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider” e "Oferta”, respectivamente), conforme exigido pelo artigo

56, da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 400/03"),

declarar que (i) o prospecto da Oferta (“Prospecto”) contém, na sua respectiva data de disponibilizagdo, as
informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o
Fundo, suas atividades, situagdo econémico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras
informacdes relevantes; (ii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (iii) é responsavel
pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacbes prestadas por ocasido do registro e

fornecidas ao mercado durante a distribuicao.

Sédo Paulo, 17 de junho de 2022.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

Assinado digitalmente por
ROBERTA ANCHIETA DA

SILVA

Data 17/06/2022 17:40:47 -03:00

CBbirgdradad 3a98erno
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
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o

DECLARAGAO DO COORDENADOR LiDER PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM N° 400/03

O BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1° 2° 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ sob o n°
17.298.092/0001-30, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de institui¢do lider
(“Coordenador Lider") da oferta publica primaria da 32 Emissdo de cotas do ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n® 34.633.510/0001-18 (“Fundo”), administrado pela INTRAG
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela

Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores
mobilidrios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500
inscrita no CNPJ sob n® 62.418.140/0001-31, conforme exigido pelo artigo 56, da Instrucdo da CVM n® 400, de

29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM n° 400/03"), declara que tomou todas as cautelas

e agiu com elevados padrées de diligéncia para assegurar que (i) as informacgdes prestadas pelo Fundo sejam
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de
distribuigdo, inclusive aquelas eventuais e periddicas constantes da atualizagdo do registro do Fundo, se
aplicavel, que venham a integrar o prospecto da Oferta (“Prospecto”) sdo suficientes, permitindo aos

investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

O Coordenador Lider declara, ainda, que (i) o Prospecto contém, nas suas respectivas datas de disponibiliza¢do,
as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo,
o Fundo, suas atividades, situagdo econdmico-financeira, os riscos inerentes ao investimento no Fundo e
quaisquer outras informagdes relevantes, bem como que (ii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as

normas pertinentes, incluindo a Instrugao CVM n° 400/03.

S3o Paulo, 20 de julho ée/fZZ

BANCO ITAU BBA S.A.
/
4 Nome:  Marcio Luis Domingues da Sitva Nome:
Cargo: Dicetor Cargo:

165



(Esta pagina fol intencionalmente deixada em branco)

166



ANEXO VII

MINUTA DO BOLETIM DE SUBSCRIGAO
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ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ n® 34.633.510/0001-18

BOLETIM DE SUBSCRIGAO N° [+]

1. CARACTERISTICAS DA EMISSAO: Emissdo de até 3.300.000 (trés milhdes e trezentas mil) cotas em classe
Gnica, a serem colocadas em duas séries, nominativas e escriturais, de emissdo do ITAU FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO inscrito no CNPJ sob o n° 34.633.510/0001-18 (“Fundo”), no ambito de sua

32 emissdo de cotas (“Cotas da 32 Emissdo” e “32 Emissdo”, respectivamente), todas com valor unitario de R$

107,91 (cento e sete reais e noventa e um centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo
em 14 de junho de 2022, sendo certo que o valor sera efetivamente fixado com base no valor patrimonial das
cotas de emissdo do Fundo no dia util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Aviso ao mercado da

Oferta (“Valor da Cota da 32 Emissdo” e “Aviso ao Mercado”, respectivamente), perfazendo o valor total de até

R$ 356.103.000,00 (trezentos e cinquenta e seis milhdes, cento e trés mil reais), sendo certo que o valor sera
efetivamente fixado com base no valor patrimonial das cotas de emissdo do Fundo no dia util imediatamente

anterior a data de divulgacdo do Aviso ao Mercado ("Volume Total da Oferta”), conforme devidamente aprovado

pelos cotistas do Fundo em Assembleia Geral Extraordinaria realizada de forma ndo presencial, e cuja apuragdo
dos votos foi divulgada no dia em 15 de junho de 2022, dentre outras caracteristicas da oferta publica de
distribuicdo das Cotas da 32 Emissdao (“Oferta”). O Administrador, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, Instru¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n°® 400, de 29
de dezembro de 2003 (“Instrucdo CVM n° 400/03"), com a prévia concordancia do BANCO ITAU BBA S.A.,

instituicdo financeira, com endereco na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ sob o n° 17.298.092/0001-30 ("Coordenador
Lider"), do ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo,
na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, inscrito no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04 ("ltau

Corretora”, em conjunto com o Ital Unibanco, os “Coordenadores Contratados” e, em conjunto com o

Coordenador Lider, os "Coordenadores”), foram contratados para realizar a Oferta. Adicionalmente, o processo
de distribuicdo das Cotas da 32 Emissdo podera contar, ainda, com a adesdo de outras institui¢cdes financeiras
autorizadas a operar no mercado de capitais convidadas a participar da Oferta (conforme definidas neste

Prospecto) ("Participantes Especiais" e, em conjunto com os Coordenadores, as “Instituicdes Participantes da

Oferta"), para a distribuicdo das Cotas da 32 Emissao, e do Gestor, podera optar por acrescer o Volume Total da
Oferta, em até 20% (vinte por cento), nas mesmas condi¢cdes e no mesmo prego das Cotas da 32 Emissdo
iniclalmente ofertadas, ou seja, em até 660.000 (seiscentas e sessenta mil) Cotas da 32 Emissao, perfazendo o
montante de até R$ 71.220.600,00 (setenta e um milhdes, duzentos e vinte mil e seiscentos reais), considerando
o valor unitario de R$ 107,91 (cento e sete reais e noventa e um centavos), correspondente ao valor patrimonial
das cotas do Fundo em 14 de junho de 2022, sendo certo que o valor seré efetivamente fixado com base no

valor patrimonial das cotas de emissdo do Fundo no dia util imediatamente anterior a data de divulgacdo do
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Aviso ao Mercado, nas mesmas condi¢des e no mesmo preco das Cotas da 32 Emissao inicialmente ofertadas.
As Cotas Adicionais poderdo ser destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser

constatado no decorrer da Oferta.

A Oferta tera o valor minimo de R$ 35.610.300,00 (trinta e cinco milhdes, seiscentos e dez mil e trezentos reais),
considerando o valor unitario de R$ 107,91 (cento e sete reais e noventa e um centavos), correspondente ao
valor patrimonial das cotas do Fundo em 14 de junho de 2022, sendo certo que o valor sera efetivamente fixado
com base no valor patrimonial das cotas de emissdo do Fundo no dia Util imediatamente anterior a data de
divulgacdo do Aviso ao Mercado, representado por 330.000 (trezentas e trinta mil) Cotas da 32 Emisséo,
desconsiderando as Cotas da 32 Emissdo cuja integralizacdo esteja condicionada na forma prevista no artigo 31
da Instrucdo CVM n° 400/03 e as Cotas da 32 Emissao integralizadas por Pessoas Vinculadas (conforme abaixo

definido) ("Volume Minimo da Oferta”), sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a

exclusivo critério das Instituicdes Participantes da Oferta (conforme abaixo definidas), em conjunto com o
Administrador e o Gestor, antes do Prazo de Colocagao, abaixo definido, caso ocorra a subscricdo do Volume
Minimo da Oferta. Caso findo o Prazo de Colocacdo, e tenham sido subscritas e integralizadas Cotas da 32
Emissdo em quantidade inferior ao Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e serd devolvido aos
subscritores que tiverem integralizado as Cotas da 32 Emissdo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da
data de comunicagdo pelo Administrador aos investidores sobre o cancelamento da Oferta, (i) o valor por Cota
da 32 Emissdo integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 32 Emissdo
subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e
(i) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneragado/acréscimo. Nesse caso, os recursos obtidos no ambito da
Oferta serdo pagos aos Investidores que tiverem integralizado as Cotas da 32 Emissdo no prazo de até 10 (dez)

Dias Uteis a contar da data de comunicacdo do cancelamento da Oferta.

O prazo da distribuicdo sera de até 6 (seis) meses a contar da divulgacdo do anuncio de inicio (“Prazo de

Colocacado”).

As Cotas da 32 Emissdo serdo integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional, (i) na Data de
Liquidacdo da 12 Série, pelo Valor da Cota da 32 Emissdo; e (i) no ambito da 22 Série, na mesma data de sua
subscrigdo, pelo valor patrimonial das cotas do Fundo no dia Gtil imediatamente anterior a data da efetiva
integralizacdo, correspondente ao quociente entre o patrimonio liquido do Fundo e a quantidade de cotas até
entdo integralizadas, acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo (“B3" e "Taxa DI", respectivamente), divulgada no Dia Util imediatamente anterior a data de

integralizacdo e calculado de forma exponencial (“Valor Atualizado da Cota"). Uma vez que o valor unitario

acima tem como referéncia o valor patrimonial do Fundo, os atuais Cotistas do Fundo interessados em adquirir
as Cotas da 32 Emissdo devem estar cientes de que ndo ha qualquer garantia de que esse valor correspondera

ao valor de mercado das Cotas quando da sua efetiva integralizacéo.
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No ambito da Oferta, cada investidor devera subscrever e integralizar, a quantidade minima de 10 (dez) Cotas
da 32 Emissao, pelo Valor da Cota da 32 Emissdo ou Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de
Distribuicdo, a R$ 1.079,10 (mil e setenta e nove reais e dez centavos), considerando o valor unitario de R$
107,91 (cento e sete reais e noventa e um centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo
em 14 de junho de 2022, sendo certo que o valor sera efetivamente fixado com base no valor patrimonial das
cotas de emissao do Fundo no dia Util imediatamente anterior a data de divulgagdo do Aviso ao Mercado (“Valor

Minimo de Investimento”), exceto se o investidor, mediante o preenchimento deste Boletim de Subscricdo,

condicionar a subscricdo de Cotas da 32 Emissdo a proporcdo entre a quantidade de Cotas da 32 Emissdo
efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade proporcional em observancia a referida
condigao for inferior a quantidade minima de 10 (dez) Cotas da 32 Emissdo, hipotese em que o Valor Minimo
de Investimento na Oferta ndo serad observado e o investidor podera manter seu investimento em quantidade
inferior ao Valor Minimo de Investimento na Oferta. Adicionalmente, cada investidor podera subscrever e
integralizar a quantidade maxima de 200.000 (duzentas mil) Cotas da 32 Emissdo, pelo Valor da Cota da 32
Emissdo ou Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicdo, a R$ 21.582.000,00 (vinte e
um milhdes, quinhentos e oitenta e dois mil reais), considerando o valor unitario de R$ 107,91 (cento e sete
reais e noventa e um centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 14 de junho de
2022, sendo certo que o valor sera efetivamente fixado com base no valor patrimonial das cotas de emissdo do

Fundo no dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Aviso ao Mercado (“"Valor Maximo de

Investimento”).

Além disso, quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas da 32 Emissdo, serd devido pelo investidor o
pagamento de uma taxa de distribuicdo, por Cota da 32 Emissdo subscrita, a qual ndo integra o preco de
integralizacdo da Cota da 32 Emissdo nem implica qualquer custo adicional aos cotistas que ja tenham
integralizado cotas em emissbes anteriores, equivalente a um percentual fixo de 1,80% (um inteiro e oitenta
centésimos por cento) sobre o Valor da Cota da 32 Emissdo ou Valor Atualizado da Cota, correspondente ao
quociente entre (i) o valor dos gastos da distribuicdo das cotas, que serd equivalente a soma dos custos da
distribuicdo das cotas, que inclui, entre outros, (a) comissdo de coordenacdo, (b) comissdo de distribuigdo, (c)
honorarios de advogados externos, (d) taxa de registro da Oferta na CVM, (e) taxa de registro e distribuicdo das
Cotas da 32 Emissdo na B3, (f) custos com a divulgagéo de anuincios e publicagdes no ambito da Oferta; e (g) custos
com registros em cartério de registro de titulos e documentos competente, se for o caso; e (i) o Volume Total da

Oferta (“Taxa de Distribuicdo”). Caso apds o pagamento de todos os gastos da distribuicdo das Cotas da 32

Emissao haja algum valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa de Distribuigao, tal valor revertera

em beneficio do Fundo.

Pela prestacdo dos servicos de administragdo para o Fundo, o Administrador fara jus a taxa de administracao
equivalente a 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano. A taxa de administracdo sera calculada e
provisionada diariamente, com base no Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e o seu

pagamento ocorrera até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario.
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A taxa maxima anual de custédia paga pelo Fundo sera de 0,06% (zero virgula zero seis por cento) sobre o

patrimdnio do Fundo, com o minimo mensal de até R$ 7.000,00 (sete mil reais).

As demais caracteristicas e informagdes acerca da Oferta e do Fundo estdo previstas no Regulamento e no
Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica Primaria de Cotas da 32 Emissdo do Ital Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado (“Prospecto
Definitivo”).

O registro da Oferta foi concedido pela CVM em [¢] de [+] de 2022, sob 0 n° [].

2. QUALIFICAGAO DO SUBSCRITOR

Campo de preenchimento exclusivo para qualificacao do Investidor Subscritor (“Subscritor”)

Nome / Razao Social: [] CPF ou CNPJ: [-]

Nacionalidade: [+] Documento de Identidade: [-] C')rgéo emissor: []

Endereco (n°, complemento): []

CEP: [+] Cidade: [-] Estado: [°]

E-mail: [] Telefone / Fax: [°]

Declaro estar enquadrado na condi¢do de pessoa vinculada, assim entendida como pessoa que seja (a)
controlador ou administrador do Administrador, do Gestor, do custodiante e do escriturador; ou outras pessoas
vinculadas a Oferta; bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas acima; (b) controladores ou administradores das
Instituigdes Participantes da Oferta; (c) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (d) agentes autbnomos que prestem
servicos as Instituicoes Participantes da Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com as Institui¢des
Participantes da Oferta, contrato de prestagdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Institui¢des Participantes da Oferta; (g) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(h) cobnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas "b” a “e" acima; e (i) fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos

discricionariamente por terceiros ndo vinculados (“"Pessoa Vinculada”).
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Campo de preenchimento exclusivo para representante(s) legal(is) ou procurador(es) do Subscritor

Representante ou Procurador 1

Nome: [°] CPF e Documento de Identidade: [*]

E-mail: [] Telefone / Fax: []

Representante ou Procurador 2

Nome: [°] CPF e Documento de Identidade: [*]

E-mail: [] Telefone / Fax: [*]

Campo de preenchimento exclusivo para representante no Pais nos termos da Resolucao CMN n°

4.373/14, conforme alterada

Razao Social do Representante: [¢] CNPJ: [+]
Endereco: [*] N°/Complemento: []
Bairro: [] Cidade: [-] UF: [-] CEP: [-]

FORMA DE PAGAMENTO (DADOS DO SUBSCRITOR)

N° do Banco: Itau Unibanco N° da Agéncia: [] N° da Conta: [*]

S.A. (n° 341)

3. CARACTERISTICAS DA SUBSCRICAO

Quantidade de Cotas da 32 Emissdo subscritas: [e]

Valor Atualizado da Cota na presente data: R$ [+] ([+])

Valor Atualizado da Cota relativo a quantidade total de Cotas da 32 Emissdo subscritas na presente data: R$ []

(-1

Valor da Taxa de Distribuicdo relativa a 1 (uma) Cota da 32 Emissdo na presente data: R$ [] ([*])
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Valor da Taxa de Distribuicdo relativa a quantidade total de Cotas da 32 Emissdo subscritas, na presente data:

R$ [] (D

Tendo em vista a possibilidade de distribuicdo parcial, observada a colocacio do Volume Minimo da

Oferta:

[ 1 Nao desejo que a minha subscricao indicada acima seja condicionada.
Ao selecionar essa op¢do, a solicitacdo de subscricdo sera atendida integralmente, considerando a totalidade

das Cotas da 37 Emissdo subscritas indicadas no item 3 acima, independentemente do resultado final da Oferta.

QOu

[ 1 Desejo condicionar minha subscri¢cao indicada acima a colocagao do Volume Total da Oferta.

Ao selecionar essa op¢do, a solicitacdo de subscricdo serd atendida integralmente, considerando a totalidade
das Cotas da 3? Emissdo subscritas, somente se a distribuicdo de Cotas da 3 Emissdo na Oferta atingir o Volume
Total da Oferta. Caso o Volume Total da Oferta ndo seja atingido, a solicitacdo de subscricdo sera

automaticamente cancelada.

Ou

[ 1] Desejo condicionar minha subscricao indicada acima a proporc¢ao entre a quantidade de Cotas da
32 Emissao efetivamente distribuidas até o término do Prazo de Colocacido e o Volume Total da Oferta,
observado que, nesse caso, poderei ter meu Boletim de Subscricio atendido em montante inferior ao
Valor Minimo de Investimento.

Ao selecionar essa opgdo, a solicitacéo de subscricdo sera atendida proporcionalmente a distribuicdo de Cotas
da 37 Emissdo. Exemplo: se a distribuicdo atingir 90% (noventa por cento) do Volume Total da Oferta, a
solicitagdo de subscricdo sera atendida considerando 90% (noventa por cento) da quantidade de Cotas da 3°

Emissdo subscritas indicada no item 3 acima.

Tendo em vista que a Oferta sera realizada em regime de melhores esforcos de colocacao e que havera
a possibilidade de subscricao parcial das Cotas da 3® Emissao, caso findo o prazo para subscricio de
Cotas da 32 Emissao tenham sido subscritas Cotas da 32 Emissao em quantidade inferior ao Volume
Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e sera devolvido aos Investidores (i) o valor por Cota da 32
Emissao integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 32 Emissao
subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme
aplicavel, e (it) a Taxa de Distribuicio sem qualquer remuneracao/acréscimo. Nesse caso, os recursos
obtidos no ambito da Oferta serdao pagos aos Investidores que tiverem integralizado as Cotas da 32

Emissao no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de comunicacio do cancelamento da Oferta.
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Na hipotese de colocacio do Volume Minimo da Oferta ou de colocacao parcial das Cotas da 32 Emissao,
os recursos obtidos com o pagamento, pelos Investidores que vierem a subscrever Cotas da 32 Emissao,
da Taxa de Distribuicao serao direcionados prioritariamente para o pagamento das despesas fixas
vinculadas a Oferta, sendo que os recursos remanescentes serdao destinados ao pagamento dos demais
prestadores de servico contratados para a consecucao da Oferta, podendo as Instituicées Participantes
da Oferta terem de arcar com as despesas que tenham incorrido para fazer frente ao custo total da Oferta.
Em nenhuma hipétese as despesas vinculadas a distribuicao das Cotas da 3* Emissao serao arcadas pelo

Fundo.

No ambito da Oferta, observada a colocacdao do Volume Minimo da Oferta, os investidores poderao
formalizar suas ordens (a) nao condicionando sua subscricao a colocagao de qualquer montante de Cotas
da 32 Emissao, (b) condicionando a sua subscricao a colocacdao do Volume Total da Oferta até o término
do Prazo de Colocacao ou (c) condicionando a sua subscricao a proporcao entre a quantidade de Cotas
da 32 Emissao efetivamente distribuidas até o término do Prazo de Colocacao e o Volume Total da Oferta,
observado que, nesse caso, os investidores poderao ter suas ordens atendidas em montante inferior ao
Valor Minimo de Investimento. Na hipotese de nao colocacao de Cotas da 3* Emissao em valor
equivalente ao Volume Total da Oferta até o término do Prazo de Colocacao, as ordens formalizadas nos
termos do item “b” acima serdao automaticamente canceladas. No caso de cancelamento decorrente de
subscricdao condicionada, ainda que de forma parcial, como no caso do item “c” acima, sera devolvido,
aos investidores que tiverem suas ordens de investimento canceladas, na proporcao das Cotas da 32
Emissdo efetivamente devolvidas (i) o valor por Cota da 3? Emissao integralizado pelo respectivo
Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 32 Emissao subscritas pelo Investidor que tenham
sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicao sem
qualquer remuneracao/acréscimo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data da comunicacio

do encerramento da Oferta.

A Oferta nao pode ser revogada a exclusivo critério do Fundo, de modo que na hipoétese de resilicao do
Contrato de Distribuicao, devera o pleito justificado ser submetido a apreciacao prévia da CVM para que

seja apreciada a aplicabilidade da revogacao da Oferta, nos termos da Instrucao CVM n° 400.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢ao CVM n° 400/03; e/ou (b) a
Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucao CVM n° 400/03, o Investidor podera
revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a uma das Instituicoes
Participantes da Oferta até as 16h do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data do recebimento pelo
Investidor da comunicacdo por escrito, em via fisica ou correio eletrénico, pelas Instituicoes
Participantes da Oferta a respeito da suspensdo ou modificacao da Oferta, presumindo-se, na falta da

manifestacdo, o interesse do Investidor em nao revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua
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aceitacao, sera devolvido (i) o valor por Cota da 3? Emissao integralizado pelo respectivo Investidor
multiplicado pela quantidade de Cotas da 32 Emissao subscritas pelo Investidor que tenham sido
canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicio sem
qualquer remuneragao/acréscimo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar do dia util imediatamente

seguinte ao ultimo dia do prazo para o Investidor informar sua decisao de revogar sua aceitagao a Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM n° 400/03; (b) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrugao CVM n° 400/03; ou (c) o Contrato de Colocacao
seja resilido, observado o previsto nos artigos 22, 25 e seguintes da Instru¢ao CVM n° 400/03, todos os
atos de aceitacao serao cancelados e as Instituicoes Participantes da Oferta comunicarao aos Investidores
o cancelamento ou revogacio da Oferta, que podera ocorrer, inclusive, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao passivel de comprovacao. Nesses casos
sera devolvido ao Investidor (i) o valor por Cota da 3 Emissao integralizado pelo respectivo Investidor
multiplicado pela quantidade de Cotas da 32 Emissao subscritas pelo Investidor que tenham sido
canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicao sem
qualquer remuneragao/acréscimo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data da comunicacio

do cancelamento da Oferta.

Caso, ao término do Prazo de Colocacao, seja verificado excesso de demanda superior em um terco ao
Volume Total da Oferta, sera vedada a colocagao de Cotas da 32 Emissao a Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo automaticamente cancelada a subscricao das Cotas da 32 Emissao por tais Pessoas
Vinculadas. Neste caso, sera devolvido as Pessoas Vinculadas (i) o valor por Cota da 32 Emissao
integralizado multiplicado pela quantidade de Cotas da 32 Emissdao subscritas que tenham sido
canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicao sem
qualquer remuneracio/acréscimo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data da comunicacio

do encerramento.

Na hipoétese de, até o final do Prazo de Colocacao, ter sido subscrita e integralizada a totalidade das
Cotas da 32 Emissao objeto da Oferta, atingindo o Volume Total da Oferta, a Oferta sera encerrada e o

Anincio de Encerramento sera divulgado, observada a possibilidade de colocacao das Cotas Adicionais.

Antes do encerramento do Prazo de Colocacgao, caso tenham sido subscritas e integralizadas Cotas da 3°
Emissao em montante entre o Volume Minimo da Oferta e o Volume Total da Oferta acrescido das Cotas
Adicionais, as Instituicoes Participantes da Oferta poderao, mediante consenso entre si, a seu Unico e
exclusivo critério, (i) encerrar a Oferta e cancelar o saldo de Cotas da 32 Emissao nao colocado; ou (ii)
utilizar o restante do Prazo de Colocacdao para distribuir o montante ou parcela do montante nao

colocado até entao, podendo, desta forma, a Oferta ser encerrada apés a colocacao total ou parcial das
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Cotas da 3 Emissdao remanescentes, no término do Prazo de Colocacao, caso aplicavel, o que ocorrer

primeiro.

Serao atendidos os Investidores que, a exclusivo critério das Instituicoes Participantes da Oferta, melhor
atendam aos objetivos da Oferta, levando em consideracdo as relacdes com clientes e outras

consideracoes de natureza comercial ou estratégica.

4. COTAS SUBSCRITAS: O subscritor subscreve, neste ato, [*] ([*]) Cotas da 32 Emissdo do Fundo, administrado
pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério CVM n° 2.528, de 29 de julho de 1993, publicado no Diario Oficial da Unido de 29 de julho de 1993,
com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no
CNPJ sob o n°®62.418.140/0001-31 (“Administrador”), que possui como gestor de sua carteira a ITAU
UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
40.430.971/0001-96 (“Gestor").

5. PRECO DE INTEGRALIZAGAO: A integralizacio das Cotas da 32 Emissdo sera feita nos termos deste Boletim
de Subscri¢do, pelo Valor da Cota da 32 Emissdo ou Valor Atualizado da Cota acrescido da Taxa de Distribuigao.
Desta forma, o valor total devido pelo Subscritor pela subscri¢do e integralizacdo das Cotas da 32 Emissdo

totaliza R$ [¢] ([*]), na presente data.

6. CONDICOES DE INTEGRALIZAGAO: As Cotas da 32 Emissdo, ora subscritas, serdo integralizadas mediante
o pagamento do Valor da Cota da 32 Emissdo ou Valor Atualizado da Cota, em moeda corrente nacional, com
recursos imediatamente disponiveis a vista, mediante o débito do Valor da Cota da 32 Emissdo ou Valor
Atualizado da Cota e da Taxa de Distribuicdo, desde ja autorizado, na conta do Subscritor mantida junto ao Itau
Unibanco S.A. (Banco n° 341) mencionada no Quadro 2 (Qualificacdo do Subscritor) acima, de acordo com os
termos e condi¢des do Regulamento e do Prospecto Definitivo. Eventualmente, os valores integralizados

poderao vir a ser devolvidos, conforme o disposto no item 3 “Caracteristicas da Subscri¢cdo” acima.

A subscricdo ora formalizada, caso haja Cotas da 32 Emissdo disponiveis, observara o seguinte procedimento:
O langamento da ordem, via Itad 30 Horas ou por meio do site da Ital Corretora e em qualquer dia Util apds o
inicio da distribuicdo, deve ser realizado das 10h até as 14h da data em que o Subscritor desejar efetuar a
subscricdo das Cotas da 32 Emissdo, sendo certo que ndo serdo aceitas ordens apds as 14h e, nesse caso,

somente poderdo ser subscritas Cotas da 32 Emissdo no dia Util imediatamente seguinte.

O Subscritor devera, simultaneamente, assinar eletronicamente o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao

Regulamento e disponibilizar recursos em sua corrente no Itat Unibanco (Banco n® 341) mencionada no Quadro
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2 (Qualificagdo do Subscritor) acima, em montante equivalente ao valor atualizado da quantidade total de Cotas
da 32 Emissao subscritas, acrescido da Taxa de Distribuicdo, conforme indicado no Quadro 3 (Caracteristicas da

Subscricdo), para débito a ser realizado pelas Instituicdes Participantes da Oferta, conforme aplicavel.

Na eventualidade de a conta corrente do Investidor no Itad Unibanco ndo possuir saldo suficiente (valor
disponivel em conta corrente mais limites de créditos disponibilizados pelo referido banco aos correntistas),
sendo que os recursos disponiveis em contas poupanca, depdsitos bloqueados e recursos depositados em conta
corretora ndo serdo considerados para o pagamento do Valor Atualizado da Cota, acrescido da Taxa de
Distribuicdo, até o horario referido no item "b” acima (14h da data em que desejar efetuar a subscri¢do das
Cotas da 32 Emissdo, que, por sua vez, deve ser um Dia Util), o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento e o Boletim de Subscricdo celebrados serdo resolvidos automaticamente e o Investidor podera
celebrar novos Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento e Boletim de Subscricdo somente no Dia

Util imediatamente seguinte.

Alternativamente, os Investidores interessados em subscrever Cotas da 3@ Emissdo poderdo entrar em contato

com o seu canal de atendimento junto ao Itad Unibanco ou Itau Corretora.

7. MERCADO SECUNDARIO: A totalidade das Cotas da 32 Emissdo ficara bloqueada para negociaciao
durante o Prazo de Colocacdo, sendo a sua negociacao permitida apenas a partir da divulgacao do
anuincio de encerramento da Oferta e obtencao de autorizacdao da B3 para o inicio da negocia¢ao das

Cotas da 32 Emissao, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

8. DECLARACOES DO INVESTIDOR: Por meio da assinatura do presente Boletim de Subscricdo, a qual
podera ser realizada por meio eletronico, o Investidor declara que recebeu o Regulamento e o Prospecto
Definitivo, os quais leu e entendeu integralmente os seus respectivos contetidos, em especial os riscos
descritos no Prospecto Definitivo e no item 12 e nas alineas do item 12.2 do Regulamento, concordando
e manifestando sua adesao, irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer restricdes ou ressalvas, a todos os

termos, clausulas e condigoes, sobre os quais declara nao possuir nenhuma duvida.

O Investidor declara ter ciéncia em relagao a Politica de Investimento e aos riscos dela decorrentes, aos
critérios de composicao e diversificacao da carteira de investimentos do Fundo, a Taxa de Administragao
devida ao Administrador, a Taxa de Distribuicdo, as condicoes para a realizacao dos investimentos, aos
riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e no Prospecto

Definitivo, com os quais expressamente concorda.

O Investidor declara que teve amplo acesso as informagbes que julgou necessérias e suficientes para a
decisao de investimento no Fundo, tomando conhecimento de todos os riscos envolvidos no

investimento e tendo esclarecido de forma satisfatéria todas as suas duvidas. O Investidor declara,
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também, estar ciente de que as informacgoes obtidas ndo constituem, em hipétese alguma, sugestoes de

investimento no Fundo.

Declara, ainda, que todos esses termos e condi¢oes estdo de acordo com a sua situacao financeira, perfil

de risco e estratégia de investimento.

9. OUVIDORIA CORPORATIVA ITAU. Duvidas, reclamacdes e sugestées, fale com o seu distribuidor ou utilize
o SAC Ital 0800 728 0728, todos os dias, 24 (vinte e quatro) horas. Se desejar a reavaliacdo da solucdo

apresentada ap0s utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itat 0800 570 0011, dias Uteis, das 9:00
(nove) as 18:00 (dezoito) horas, Caixa Postal n°® 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos, todos os dias, 24
(vinte e quatro) horas, 0800 722 1722.

Os termos e expressoes, em sua forma singular ou plural, utilizados neste Boletim de Subscricido e nele
nao definidos tém o mesmo significado que lhes é atribuido no Prospecto Definitivo e/ou no

Regulamento.

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO “FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 59 DO PROSPECTO.

Saiba mais sobre como tratamos dados pessoais na nossa Politica de Privacidade disponivel em nossos

sites e aplicativos.

Maiores esclarecimentos a respeito do Fundo e/ou da Oferta poderdo ser obtidos nos enderecos a seguir

indicados.

Itaa Unibanco

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Sdo Paulo - SP

Tel.: (11) 4004-3131 para capitais e regides metropolitanas e 0800 722 3131 para as demais localidades (em dias
Uteis, das 9h as 18h)

Website: http://www.itaucorretora.com.br

Para acessar o Prospecto Definitivo, neste site acessar “Ofertas Publicas” e, entdo, localizar o “Prospecto
Definitivo” em “Ofertas em Andamento”.
Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar “Ofertas Publicas” e, entdo, localizar o “Anuncio de Inicio”

em "Ofertas em Andamento”.

Itaa Unibanco Asset Management Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, Sao Paulo — SP

Website: https://www.itauassetmanagement.com.br/
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Para acessar o Prospecto Definitivo, neste site acessar “Fundos”, selecionar "Crédito”, localizar IFRA11: Itad FIC
FI Infraestrutura e acessar “saiba mais” e, entdo, localizar o “"Prospecto Definitivo”.
Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar “Fundos”, selecionar “Crédito”, localizar IFRA11: Itau FIC FI

Infraestrutura e acessar “saiba mais” e, entdo, localizar o “"AnuUncio de Inicio”.

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, Sdo Paulo — SP

Website: https://www.intrag.com.br/intrag-pt/

Para acessar o Prospecto Definitivo, neste site clicar em “Fundos”, pesquisar por “Itad FIC Incentivados Inv Infra
RF CP”, clicar no link do Fundo. Em seguida, acessar “Documentos” e, entéo, localizar o “2022_08 - Prospecto
Definitivo”.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site clicar em “Fundos”, pesquisar por “Itad FIC Incentivados Inv Infra RF
CP”, clicar no link do Fundo. Em seguida, acessar “Documentos” e, entdo, localizar o “2022_08 — Anulncio de

Inicio.

Banco Itat BBA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 2° andar (parte), Sdo Paulo - SP

Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas

Para acessar o Prospecto Definitivo, neste site clicar em “ver mais”, acessar “Itau FIC Fl Infraestrutura”, selecionar
“2022" e, entdo, localizar o "Prospecto Definitivo”.
Para acessar o Anlncio de Inicio, neste site clicar em “ver mais”, acessar “Itau FIC Fl Infraestrutura”, selecionar

"2022", e, entao, localizar o “Andncio de Inicio”.

Itati Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte), Sdo Paulo - SP

Tel: (11) 4004-3131 para capitais e regides metropolitanas e 0800 722 3131 para as demais localidades (em
dias Uteis, das 9h as 18h)

Website: http://www.itaucorretora.com.br

Para acessar o Prospecto Definitivo, neste site acessar “"Ofertas Publicas” e, entdo, localizar o “Prospecto
Definitivo” em "Ofertas em Andamento”.
Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar “"Ofertas Publicas” e, entdo, localizar o “Andncio de Inicio”

em “Ofertas em Andamento”.

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ
Rua Cincinato Braga, n® 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo — SP

Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br

Para acessar o Prospecto Definitivo, neste website acessar "Regulados”, “Regulados CVM (sobre e dados

enviados a CVM)", “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Publicas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em
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Andlise” ou em "Ofertas Registradas ou Dispensadas”, conforme o caso, selecionar “2022 - Entrar”, acessar
“Quotas de Outros Fundos”, clicar em “Itau FIC Incentivados Inv Infra RF CP”, e, entdo, localizar o "Prospecto
Definitivo”.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste website acessar "Regulados”, “Regulados CVM (sobre e dados enviados
a CVM)", "Ofertas Publicas”, clicar em "Ofertas Publicas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Anélise”
ou em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, conforme o caso, selecionar “2022 - Entrar”, acessar “Quotas de

Outros Fundos”, clicar em “Itad FIC Incentivados Inv Infra RF CP”, e, entdo, localizar o “Anuncio de Inicio”.

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
Praca Ant6nio Prado, n° 48, Sdo Paulo - SP
Website: http://www.b3.com.br/pt br/

Para acessar o Prospecto Definitivo, neste site clicar em "Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdes para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de renda varidvel”, depois clicar em “"Oferta em andamento”,
depois clicar em “Fundos”, localizado do lado direito, e depois selecionar “Itad FIC Incentivados Inv Infra RF CP”
e, entdo, localizar o "Prospecto Definitivo”.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solucdes para
Emissores”, depois clicar em "Ofertas Publicas de renda variavel”, depois clicar em “Oferta em andamento”,
depois clicar em “Fundos”, localizado do lado direito, e depois selecionar “Itad FIC Incentivados Inv Infra RF CP”

e, entdo, localizar o “Anuncio de Inicio”.
O registro da Oferta nao implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informacgées prestadas
ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, de seu Administrador, de sua politica de investimentos, dos

ativos que constituirem seu objeto ou, ainda, das Cotas da 3@ Emissao que estao sendo distribuidas.

Sao Paulo, [+] de [+] de 2022.

[Subscritor]

CARIMBO E ASSINATURA DO ADMINISTRADOR:

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ: 34.633.510/0001-18

RECIBO DE PAGAMENTO DA TAXA DE DISTRIBUICAO DA OFERTA DO FUNDO N []

RECEBEMOS DO SUBSCRITOR A IMPORTANCIA DE R$ [+] ([+]) RELATIVA AO PAGAMENTO DA TAXA DE
DISTRIBUICAO REFERENTE A [¢] ([+]) COTAS DA 32 EMISSAO SUBSCRITAS MEDIANTE O BOLETIM DE
SUBSCRICAO N© [+].

LOCAL / DATA: [-].

ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Este valor referente a Taxa de Distribuicao nao compode o preco de integralizacdo indicado no Boletim

de Subscricao n° [-]. Na apuracdo do ganho de capital no momento de alienacao das Cotas da 32 Emissao,

o investidor nao podera incorporar no Valor da Cota da 3 Emissao ou Valor Atualizado da Cota o valor

dessa Taxa de Distribuicao.
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ANEXO VIII

MINUTA DO TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO
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TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO DO
ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ n® 34.633.510/0001-18

Nome do Cotista:

]

CPF ou CNPJ:

[*]

Cidade:
[*]

Endereco (n°, complemento):

(-]

Estado:
[*]

Conta n®:

[*]

Agéncia n°:

[*] [*]

Valor Total Subscrito (R$):

Data:
[]

E-mail:

[*] [°]

Telefone / Fax:

Na qualidade de subscritor, acima qualificado, das cotas
emitidas no ambito da oferta publica de distribuicdo
primaria da 32 Emissdo de cotas do ITAU FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO, no CNPJ
34.633.510/0001-18 ("Cotas da 32 Emissdo”, “Fundo” e
“Oferta”,

inscrito sob o n°

respectivamente), administrado pela Intrag
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., com
sede na Cidade de S&do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, inscrita no CNPJ sob
0 n° 62.418.140/0001-31 (“Administrador”) e gerido pelo
[tad Unibanco Asset Management Ltda., sociedade
empresaria limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°®
3.500, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 40.430.971/0001-
96 ("Gestor”), em atendimento ao disposto na Instru¢do da
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 400, de 29 de

dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM n°

400/03"), declaro aderir, expressamente, de forma irrevogavel
e lirretratdvel, sem quaisquer restricdes, aos termos do
Regulamento (conforme abaixo definido), cujo contelddo
declaro conhecer e aceitar integralmente. Adicionalmente,

declaro:

1. Quanto ao Regulamento e Prospecto
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Foi me disponibilizado, previamente, o regulamento do
Fundo, conforme alterado de tempos em tempos, datado de
17 de novembro de 2021 ("Regulamento”) e o Prospecto de
Distribuicdo Publica Primaria de Cotas da 32 Emissdo do
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
("Prospecto”), sendo que li e entendi integralmente os seus
respectivos conteldos, e concordo e manifesto minha
adesdo, irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer restri¢des
ou ressalvas, a todos os seus termos, clausulas e condicbes
do Regulamento e do Prospecto, sobre os quais declaro ndo

ter nenhuma duavida.

Autorizo o Administrador a encaminhar as comunicacées
relativas ao Fundo para o e-mail informado no preambulo;
e me responsabilizo pela veracidade das declaragdes aqui
prestadas, bem como por ressarcir o Administrador, o
Gestor, o Coordenador Lider e/ou os Coordenadores
Contratados por quaisquer prejuizos (incluindo perdas e
danos) decorrentes de falsidade, inexatiddo ou imprecisdo

dessas declaracdes.

Tenho ciéncia da politica de investimento do Fundo prevista
no item 4 do Regulamento e dos riscos dela decorrentes,
dos critérios de composicao e diversificagdo da carteira de

investimentos do Fundo, da Taxa de Administracdo devida
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ao Administrador, da Taxa de Distribuicao, das condicbes
para realizacdo dos investimentos, dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo, e que podera ocorrer perda total do
capital investido no Fundo, conforme descritos no
Regulamento e no Prospecto, com os quais expressamente

concordo.

Declaro, ainda, que todos esses termos e condi¢des estdo
de acordo com a minha situacao financeira, o meu perfil de

risco e a minha estratégia de investimento.

Tenho ciéncia de que todos os termos e expressdes, em sua
forma singular ou plural, utilizados neste Termo de Ciéncia
de Risco e Adesdo ao Regulamento do Ital Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado

("Termo_de Adesdo”) e nele ndo definidos tém o mesmo

significado que lhes é atribuido no Regulamento. O termo
“Cotas” quando utilizada neste Termo de Adeséo, refere-se
a totalidade de cotas emitidas pelo Fundo, inclusive,

portanto, as cotas objeto da Oferta da 32 Emissao.

2. Quanto ao Objetivo do Fundo

Tenho ciéncia de que o Fundo tem por objeto,
preponderantemente, conforme item 4 do Regulamento,
proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de
investimento, de composigdo e de diversificagdo da carteira
definida no item 4 do Regulamento, bem como a legislacao
vigente, em especial o artigo 3° da Lel n°® 12.431/11, a
valorizacdo de suas Cotas por meio da aquisicdo pelo Fundo
de () no mercado primario ou no mercado secundario, de
cotas fundos incentivados de investimento em
infraestrutura (“El-Infra”), que, por sua vez, tenham como
Unico cotista este Fundo, e que invistam, conforme prazos
estabelecidos na Lei n® 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta
e cinco) por cento do seu patrimonio liquido em (i)
debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por
concessionaria, permissionaria, autorizataria ou
arrendataria, por sociedade de propdsito especifico ou por
sua respectiva sociedade controladora, (ii) certificados de

recebiveis imobiliarios, e (iii) cotas de emissao de fundo de
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investimento em direitos creditérios; em qualquer hipdtese,
para captar recursos com vistas em implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgdo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo, considerados como prioritdrios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam
as disposi¢des presentes nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do
artigo 1° e no artigo 2° da Lei n°® 12.431/11, em caréater
definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agbes assegurados aos
titulares de tais cotas; e/ou (ii) de ativos financeiros passiveis
de investimento pelo Fundo, conforme descrito no Anexo |

ao presente Regulamento (“Ativos Financeiros”). Para fins

deste contrato e, nos termos do Regulamento, sdo
considerados “Ativos” as cotas dos Fl-Infra e os Ativos

Financeiros.

Tenho ciéncia de que a diversificagdo da carteira do Fundo
sera definida pelo Gestor, que terd discricionariedade na
selecdo e diversificacdo dos Ativos que serdo adquiridos
pelo Fundo, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso
formal de concentragdo em um setor especifico, desde que
respeitada a politica de investimento do Fundo. Estou ciente
de que, observadas as disposicdes regulamentares
aplicaveis, o Fundo podera ter até 100% (cem por cento) de
seu Patrimonio Liquido alocado em cotas de um Unico Fl-

Infra.

Adicionalmente, tenho ciéncia de que, o Gestor devera
aplicar os recursos do Fundo em cotas de Fl-Infra e nos
Ativos Financeiros, desde que respeitada a politica de
investimento prevista no Regulamento e eventuais limites
de concentracdo aplicaveis nos termos do Regulamento e
da regulamentacdo aplicdvel, sendo que o valor de
aquisicdo das cotas dos Fl-Infra e dos demais ativos de
liquidez pelo Fundo poderdo ser definidos a exclusivo
critério do Gestor, bem como que o Fundo deve excluir
estratégias que impliquem exposicdo em renda variavel.

Tenho ciéncia de que o objetivo do Fundo, a rentabilidade

alvo, bem como os procedimentos de distribuicdo de
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rendimentos e de amortizacao de principal estabelecidos no
Regulamento ndo constituem, sob qualquer hipotese,
garantia ou promessa de rentabilidade por parte do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do
Coordenador Lider (ou dos terceiros habilitados para
prestar servicos de distribuicdo das Cotas), consistindo

apenas em um objetivo a ser perseguido pelo Gestor.

3. Quanto aos riscos associados ao investimento no
Fundo

Tenho ciéncia de que os principais riscos associados ao
investimento no Fundo estdo descritos no item 12 do
Regulamento e no Prospecto, ndo havendo garantias (i) de
que o capital integralizado serda remunerado conforme
esperado, existindo, ainda, a possibilidade de o Fundo
apresentar perda do capital investido e a necessidade da
realizacdo de aportes adicionais de recursos no Fundo; e (ii)
do

Coordenador Lider (ou dos terceiros habilitados para

do Administrador, do Gestor, do Custodiante,
prestar tais servicos de distribui¢do das Cotas), de qualquer
mecanismo de seguro, nem mesmo do Fundo Garantidor de

Créditos - FGC.

Riscos: As cotas dos FI-Infra e os Ativos Financeiros, por sua
prépria natureza, estdo sujeitos a flutuacdes de mercado
e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que
poderdo gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas. Na
eventualidade de o Fundo vir a sofrer prejuizos que o levem
a apresentar Patrimdnio Liquido negativo, os Cotistas
poderao vir a ser chamados a aportar recursos adicionais no
Fundo, de modo que este possa arcar com suas obrigagdes.
O Administrador, o Gestor, e o Custodiante, bem como
qualquer de suas partes relacionadas, ndo poderdo ser
responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos Ativos integrantes da
carteira do Fundo; (i) pela inexisténcia de mercado
secundéario para as cotas dos Fl-Infra e para os Ativos
Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate de suas

Cotas, nos termos do Regulamento.
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Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo:

(A) RISCO DE CREDITO RELATIVO AS COTAS DOS FI-INFRA:
TAL RISCO DECORRE DA CAPACIDADE DOS EMISSORES E
DOS GARANTIDORES, SE HOUVER, DOS ATIVOS
INTEGRANTES DAS CARTEIRAS DOS FI-INFRA EM HONRAR
SEUS COMPROMISSOS, PONTUAL E INTEGRALMENTE,
CONFORME CONTRATADOS. ALTERACOES NO CENARIO
MACROECONOMICO OU NAS CONDICOES FINANCEIRAS
DOS DEVEDORES OU DOS GARANTIDORES, SE HOUVER,
DOS ATIVOS ADQUIRIDOS PELOS FI-INFRA PODERAO
AFETAR ADVERSAMENTE OS RESULTADOS DOS FI-INFRA,
QUE PODERAO NAO RECEBER O PAGAMENTO REFERENTE
AOS ATIVOS QUE COMPOEM SUAS CARTEIRAS, E,
CONSEQUENTEMENTE, IMPACTAR NOS RESULTADOS DO
FUNDO. O FUNDO SOMENTE PROCEDERA A
AMORTIZAGCAO E/OU AO RESGATE DAS COTAS EM MOEDA
CORRENTE NACIONAL, NA MEDIDA EM QUE OS
RENDIMENTOS DECORRENTES DOS ATIVOS DOS FIINFRA
SEJAM PAGOS PELOS RESPECTIVOS EMISSORES E/OU
PELOS GARANTIDORES, SE FOR O CASQO, E OS RESPECTIVOS
VALORES SEJAM TRANSFERIDOS AO FUNDO, POR MEIO DA
AMORTIZACAO E/OU DO RESGATE DAS COTAS DOS FlI-
INFRA, NAO HAVENDO QUALQUER GARANTIA DE QUE A
AMORTIZACAO E/OU O RESGATE DAS COTAS OCORRERA
INTEGRALMENTE NAS DATAS ESTABELECIDAS NO
REGULAMENTO OU DELIBERADAS EM ASSEMBLEIA GERAL.
NESSAS HIPOTESES, NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO
ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU PELO CUSTODIANTE,
QUALQUER MULTA OU PENALIDADE, DE QUALQUER
NATUREZA.

(B) RISCO DE CREDITO RELATIVO AQS ATIVOS
FINANCEIROS: OS ATIVOS FINANCEIROS ESTAO SUJEITOS
AS OSCILACOES DE PRECOS E COTACOES DE MERCADO, E
A OUTROS RISCOS, TAIS COMO RISCOS DE CREDITO E DE
LIQUIDEZ, DE OSCILACAO DE MERCADOS E DE
PRECIFICACAO DE ATIVOS, O QUE PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE O DESEMPENHO DO FUNDO E DO
INVESTIMENTO  REALIZADO PELOS COTISTAS. O

ADMINISTRADOR E O GESTOR, EM HIPOTESE ALGUMA,
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EXCETUADAS AS OCORRENCIAS RESULTANTES DE
COMPROVADO DOLO OU MA-FE DE SUA PARTE, SERAO
RESPONSABILIZADOS POR QUALQUER DEPRECIACAQO DOS
BENS DA CARTEIRA DO FUNDO, OU POR EVENTUAIS
PREJUIZOS EM CASO DE LIQUIDACAO DO FUNDO OU
RESGATE DE COTAS. OS ATIVOS FINANCEIROS ESTAO
SUJEITOS A OSCILACOES NOS SEUS PRECOS EM FUNCAO
DA REACAO DOS MERCADOS FRENTE A NOTICIAS
ECONOMICAS E POLITICAS, TANTO NO BRASIL COMO NO
EXTERIOR, PODENDO AINDA RESPONDER A NOTICIAS
ESPECIFICAS A RESPEITO DOS RESPECTIVOS DEVEDORES
OU CONTRAPARTES. AS VARIACOES DE PRECOS DOS
ATIVOS FINANCEIROS PODERAO OCORRER TAMBEM EM
FUNCAO DE ALTERACOES NAS EXPECTATIVAS DOS
PARTICIPANTES DO MERCADO, PODENDO INCLUSIVE
OCORRER  MUDANCAS  NOS  PADROES  DE
COMPORTAMENTO DE PRECOS DOS ATIVOS FINANCEIROS
SEM QUE HAJA MUDANCAS SIGNIFICATIVAS NO
CONTEXTO ECONOMICO E/OU POLITICO, NACIONAL E
INTERNACIONAL. OS ATIVOS FINANCEIROS ESTAO
SUJEITOS A CAPACIDADE DOS SEUS DEVEDORES OU
CONTRAPARTES EM HONRAR OS COMPROMISSOS DE
PAGAMENTO DE JUROS E PRINCIPAL REFERENTES A TAIS
ATIVOS FINANCEIROS. ALTERACOES NAS CONDICOES
FINANCEIRAS DOS DEVEDORES OU CONTRAPARTES DOS
ATIVOS FINANCEIROS E/OU NA PERCEPCAO QUE OS
INVESTIDORES TEM SOBRE TAIS CONDICOES, BEM COMO
ALTERACOES NAS CONDICOES ECONOMICAS E POLITICAS
QUE POSSAM COMPROMETER A CAPACIDADE DE
PAGAMENTO DOS DEVEDORES OU CONTRAPARTES,
PODEM TRAZER IMPACTOS SIGNIFICATIVOS NOS PRECOS E
NA LIQUIDEZ DOS ATIVOS FINANCEIROS. MUDANCAS NA
PERCEPCAO DA QUALIDADE DOS CREDITOS DOS
DEVEDORES OU CONTRAPARTES PODERAO TAMBEM
TRAZER IMPACTOS NOS PRECOS E NA LIQUIDEZ DOS
ATIVOS FINANCEIROS. O FUNDO PODERA INCORRER EM
RISCO DE CREDITO EM CASO DE NAO LIQUIDACAO DAS
OPERACOES REALIZADAS POR MEIO DE CORRETORAS E
DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS QUE VENHAM
A INTERMEDIAR AS OPERACOES DE COMPRA E VENDA DE
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ATIVOS FINANCEIROS EM NOME DO FUNDO. NA HIPOTESE
DE FALTA DE CAPACIDADE E/OU FALTA DE DISPOSICAO DE
PAGAMENTO DE QUALQUER DOS DEVEDORES DE ATIVOS
FINANCEIROS OU DAS CONTRAPARTES NAS OPERACOES
INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, O FUNDO
PODERA SOFRER PERDAS, PODENDO INCLUSIVE INCORRER
EM CUSTOS PARA CONSEGUIR RECUPERAR OS SEUS
CREDITOS.

(C) RISCO DE INSUFICIENCIA DAS GARANTIAS: UMA
PARCELA OU A TOTALIDADE DOS ATIVOS INVESTIDOS
PELOS FI-INFRA PODERA CONTAR COM GARANTIAS REAIS
OU FIDEJUSSORIAS. HAVENDO INADIMPLEMENTO DOS
ATIVOS, OS RESPECTIVOS DEVEDORES E GARANTIDORES,
SE HOUVER, SERAO EXECUTADOS, CONFORME O CASO,
EXTRAJUDICIALMENTE OU JUDICIALMENTE. NO ENTANTO,
DEPENDENDO DA GARANTIA PRESTADA, E POSSIVEL QUE
O OBJETO QUE GARANTE A DIVIDA NAO SEJA
ENCONTRADO, QUE OS FI-INFRA NAO CONSIGAM
ALIENAR O BEM DADO EM GARANTIA OU QUE O PRECO
OBTIDO NA VENDA DO OBJETO SEJA INSUFICIENTE PARA
COBRIR O DEBITO COM OS FI-INFRA, QUE A EXECUCAO DA
GARANTIA SEJA MOROSA OU, AINDA, QUE OS FI-INFRA
NAO CONSIGAM EXECUTAR A GARANTIA. NESSES CASOS,
O PATRIMONIO LIQUIDO DOS FI-INFRA PODERA SER
AFETADO NEGATIVAMENTE, IMPACTANDO
CONSEQUENTEMENTE NA RENTABILIDADE DO FUNDO.

(D) RISCO DE ORIGINACAO - QUESTIONAMENTO DA
VALIDADE E DA EFICACIA: O FUNDO ADQUIRIRA,
PREPONDERANTEMENTE, AS COTAS DOS FI-INFRA, OS
QUAIS INVESTIRAO SEUS RECURSOS EM ATIVOS
REPRESENTADOS POR DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA,
CUJA EMISSAO OU CESSAO, POR SUA VEZ, PODERA SER
INVALIDADA OU TORNAR-SE INEFICAZ POR DECISAO
JUDICIAL ou ADMINISTRATIVA, AFETANDO
NEGATIVAMENTE O PATRIMONIO DOS FI-INFRA E, POR
CONSEQUENCIA, DO FUNDO. ADEMAIS, OS ATIVOS
ADQUIRIDOS PELOS FI-INFRA PODEM APRESENTAR ViCIOS
QUESTIONAVEIS JURIDICAMENTE EM SUA CONSTITUICAOQ,
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PODENDO AINDA APRESENTAR IRREGULARIDADES DE
FORMA OU CONTEUDO. ASSIM, PODERA SER NECESSARIA
DECISAO JUDICIAL PARA EFETIVACAO DO PAGAMENTO
RELATIVO A TAIS ATIVOS PELOS RESPECTIVOS DEVEDORES
OU, AINDA, PODERA SER PROFERIDA DECISAQO JUDICIAL
DESFAVORAVEL. CONSEQUENTEMENTE, OS FI-INFRA
PODERAO SOFRER PREJUIZOS, SEJA PELA DEMORA, SEJA
PELA AUSENCIA DE RECEBIMENTO DE RECURSOS, O QUE
PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE NA RENTABILIDADE
DO FUNDO.

(E) RISCO DE ALTERACOES DO REGIME TRIBUTARIO
APLICAVEL AO FUNDO: COMO REGRA, OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM ATIVOS, TAL COMO O FUNDO, NAO SAO SUJEITOS A
INCIDENCIA DE DETERMINADOS TRIBUTOS (OU SAO
TRIBUTADOS A ALIQUOTA ZERO), INCLUINDO O IMPOSTO
SOBRE SEUS GANHOS E RENDIMENTOS. A TRIBUTACAO
SOBRE RENDIMENTOS E GANHOS DE CAPITAL RECAIRA
SOBRE OS COTISTAS QUANDO OS LUCROS AUFERIDOS
PELO INVESTIMENTO NO FUNDO LHES FOREM
ATRIBUIDOS, POR OCASIAO DA AMORTIZACAO, DO
RESGATE OU DA ALIENACAO DAS COTAS. UMA VEZ QUE O
FUNDO ESTA SUJEITO AO REGIME FISCAL DO ARTIGO 3° DA
LEI N° 12.431/11, SAO ATRIBUIDOS A SEUS COTISTAS OS
BENEFICIOS ~ FISCAIS  PREVISTOS  NAQUELA  LEI
DECORRENTES DA MANUTENCAO DA ALOCACAO MINIMA.
EVENTUAIS ALTERACOES NA LEGISLACAO TRIBUTARIA
ELIMINANDO BENEFICIOS, CRIANDO OU ELEVANDO
ALIQUOTAS, BEM COMO NO CASO DE CRIACAO DE NOVOS
TRIBUTOS OU, AINDA, NA OCORRENCIA DE MUDANCAS
NA INTERPRETACAO OU APLICACAO DA LEGISLACAO
TRIBUTARIA POR PARTE DOS TRIBUNAIS E AUTORIDADES

GOVERNAMENTAIS, INCLUINDO COM RELACAO AS
PREVISOES DA LEI N° 12.431/11, PODERAO AFETAR
NEGATIVAMENTE () OS RESULTADOS DO FUNDO,

CAUSANDO PREJUIZOS A ELE E AOS SEUS COTISTAS; E/OU
() OS GANHOS EVENTUALMENTE AUFERIDOS PELOS
COTISTAS, QUANDO DAS AMORTIZACOES OU DO RESGATE
DAS COTAS. NAO E POSSIVEL GARANTIR QUE A LEI N°
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12.431/11 NAO SERA ALTERADA, QUESTIONADA, EXTINTA
OU SUBSTITUIDA POR LEIS MAIS RESTRITIVAS, O QUE
PODERIA AFETAR OU COMPROMETER O TRATAMENTO
TRIBUTARIO DIFERENCIADO NELA PREVISTO.
ADICIONALMENTE, CASO O FUNDO NAO OBSERVE AS
REGRAS DISCIPLINADAS NOS PARAGRAFOS 1°-A, 4° E 5°
DO ARTIGO 3° DA LEI N° 12.431/11, O COTISTA PODERA
PERDER TEMPORARIAMENTE O TRATAMENTO TRIBUTARIO
DIFERENCIADO PREVISTO NA LEI N° 12.431/11 OU, AINDA,
TAL INOBSERVANCIA IMPLICARIA NA LIQUIDACAO OU
TRANSFORMACAO DO FUNDO EM OUTRA MODALIDADE
DE FUNDO DE INVESTIMENTO, O QUE PODERIA AFETAR
NEGATIVAMENTE OS  GANHOS EVENTUALMENTE
AUFERIDOS PELOS COTISTAS.

4. Quanto a responsabilidade do Administrador, do
Gestor e dos demais prestadores de servicos

Tenho ciéncia de que o Administrador, o Gestor, o
Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas nao
respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo,
exatiddo, veracidade, legitimidade e validade dos Ativos
adquiridos pelo Fundo, bem como pela solvéncia dos
respectivos emissores ou contrapartes, sem prejuizo de suas

obrigac¢des previstas na Instrugdo CVM n® 555/14.

5. Declaracoes do Cotista da Oferta

Previamente a aquisi¢do ou subscricdo das Cotas, tive amplo
acesso as informacgdes que julguei necessarias e suficientes
para a decisao de investimento no Fundo, tendo esclarecido
de forma satisfatéria todas as minhas ddvidas e obtido,
conforme considerel necessario, a assisténcia de outros

profissionais (das areas econémica, juridica e fiscal).

Tenho ciéncia de que na eventualidade de o Fundo vir a
sofrer prejuizos que o levem a apresentar Patrimonio
Liguido negativo, poderei ser chamado a aportar recursos
adicionais no Fundo, de modo que este possa arcar com
suas obrigacdes. Além disso, nos termos do Regulamento,
pode existir a necessidade de realizacdo de aportes de
recursos no Fundo, caso aprovado em assembleia geral de

Cotistas.
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Fiz minha prépria pesquisa, avaliagdo e investigacao
independentes sobre o Fundo e, considerando minha
situacao financeira e meus objetivos de investimento, decidi
prosseguir com a aquisicdo ou integralizagdo, conforme o
caso, das Cotas. Para tanto, declaro que tive acesso a todas
as informacdes que julguel necessarias a tomada de decisdo

de investimento nas Cotas.

Autorizo o tratamento, uso e disponibilizacdo de meus
dados pessoais e cadastrais advindos da subscricdo de
Cotas por eventuais prestadores de servico contratados pelo
Administrador e/ou pelo Gestor, conforme aplicavel, com a
finalidade especifica de possibilitar a realizacdo dos
procedimentos necessarios a convocacdo, computo de
quérum, coleta das Procuragbes, contagem dos votos
respectivos e operacionalizacdo de assembleias gerais do
Fundo, servindo a presente autorizagdo como
consentimento expresso ao fornecimento de meus dados
pessoais nos termos da Lei n° 13.709, de 14 de agosto de
2018, bem como da regulamentacdo expedida pelo Banco
Central do Brasil e da Lei Complementar n° 105, de 10 de

janeiro de 2001, acerca do sigilo bancario;

Os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das
minhas Cotas ndo serdo oriundos de quaisquer praticas que
possam ser consideradas como crimes previstos na
legislagdo relativa a politica de prevencdo e combate a

lavagem de dinheiro, ou em qualquer outra.

Tenho ciéncia, ainda:

(a) de que, no exercicio de suas atividades, o Administrador
tem poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo e o Gestor tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira de
ativos do Fundo, respectivamente, observando o disposto
no Regulamento e na legislagcdo vigente, podendo definir

como atuar dentro das possibilidades e de mercado;
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(b) de que, ndo obstante a diligéncia do Gestor em colocar
em pratica a politica de investimento do Fundo descrita no
Regulamento e no Prospecto, o Gestor ndo se
responsabiliza por eventuais perdas que o Fundo venha a
sofrer em decorréncia de sua politica de investimento e dos

riscos inerentes a natureza do Fundo;

(c) da possibilidade de alteracdo do Regulamento em
decorréncia de normas legais ou regulamentares, ou de
determinacdo da CVM, independentemente de realizagdo
de Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do artigo 47,
inciso |, da Instrugdo CVM n® 555/14;

(d) de que podera haver necessidade de aportes adicionais
de recursos no Fundo na ocorréncia de Patrimonio Liquido

negativo;

(e) de que o Administrador, o Gestor e o Custodiante, em
hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé, serdo responsaveis por
qualquer depreciagdo no valor das Cotas do Fundo, ou
ainda, dos ativos do Fundo, ou por eventuais prejuizos em
caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de Cotas, ou ainda
por tributos e multas, de qualquer natureza, aplicaveis ao

Fundo e a seus Cotistas;

(f) de que a existéncia de rentabilidade/performance de
outros fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em cotas de fundo incentivado de
investimento em Infraestrutura ndo representa garantia de
resultados futuros do Fundo; e

(g) do dever de confidencialidade relativamente as
informacdes a mim eventualmente prestadas pelo Fundo ou
pelos prestadores de servicos por ele contratados no
tocante (i) aos estudos e andlises de investimento
elaborados pelo Gestor ou pelo Administrador em relagéo
ao Fundo, incluindo os registros com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisdes de investimento; e
(i) as atualizagdes periddicas dos estudos e anadlises

elaborados pelo Gestor ou pelo Administrador em relacao
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ao Fundo que permitem o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas
de

maximizem o resultado do investimento.

retorno e lidentificacdo de possiveis agdes que

Reconheco: (i) a validade das ordens solicitadas via fac-
simile, e-mail ou telefone gravadas (ordens verbais),
constituindo os referidos documentos ou gravagdes, bem
como os registros contabeis realizados pelo Administrador,
prova irrefutavel de transmissdo dessas ordens, em todos os
detalhes; (i)

responsabilidade sobre as ordens verbais gravadas, via fac-

seus e minha inteira e exclusiva
simile ou via e-mail, isentando desde ja o Administrador de
quaisquer responsabilidades, custos, encargos e despesas
advindos de reclamacdes ou litigios de qualquer natureza,

relativos ou decorrentes da execucdo das referidas ordens.

Tenho pleno conhecimento das disposi¢des da Lei n® 9.613,
de 3 de marco de 1998, e da legislacdo complementar,
estando ciente de que as aplicacdes em cotas de fundos de
investimento estdo sujeitas ao controle do Banco Central do
Brasil e da CVM, que podem solicitar informagdes sobre as

movimentacOes de recursos realizadas pelos cotistas.

Obrigo-me, adicionalmente:

(@) a manter minha documentacdo pessoal atualizada, de
acordo com as regras vigentes, estando ciente de que o
Administrador ndo podera
de

realizar o pagamento de

Distribuicoes Rendimentos, Amortizacdes
Extraordinarias ou resgates das Cotas de minha titularidade

em caso de omissdo ou irregularidade nessa documentagao;

(b) a prestar ao Administrador quaisquer informacoes

adicionais consideradas relevantes para justificar as

movimentacdes financeiras solicitadas; e

(c) a prestar ao Administrador, a qualquer tempo, inclusive
apos a liquidacdo do Fundo ou mesmo na hipdtese de ja ter
alienado as Cotas de minha titularidade, quaisquer

informacdes adicionais relativas a minha pessoa e, no caso
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de ser pessoa juridica, a minhas partes relacionadas,
consideradas relevantes pelo Administrador, a seu exclusivo
critério, para atender a solicitagdes de autoridades judiciais
ou regulatoérias, incluindo, mas ndo se limitando, a Receita
Federal, a CVM e o Banco Central do Brasil, bem como para
justificar as movimentacdes financeiras por mim solicitadas,
obrigando-me a indenizar o Administrador, na propor¢do
de minha participacdo no Patrimdnio Liquido do Fundo,
mas ndo limitado ao valor do capital subscrito, caso o
Administrador sofra quaisquer perdas

ou despesas

decorrentes das hipoteses aqui mencionadas.

Estou ciente de que a concessdo do registro da Oferta ndo
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informacdes prestadas ou de adequacdo do Regulamento
ou do Prospecto a legislagdo vigente, ou julgamento sobre
a qualidade do Fundo ou do Administrador, do Gestor e dos

demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo.

6. Quanto a Taxa de Administracdo e a Taxa de Custddia
Tenho ciéncia de que pela prestacdo dos servicos de
administracdo, gestao e controladoria, o Administrador fara
jus a taxa de administracdo equivalente a 0,85% (oitenta e
cinco centésimos por cento) ao ano. A taxa de administracdo
serd calculada e provisionada diariamente, com base no
Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e o
seu pagamento ocorrera até o 5° (quinto) Dia Util de cada
més calendario. O primeiro pagamento da taxa de
administracdo ocorrerd no 5° (quinto) Dia Util do meés
imediatamente subsequente a 12 Data de Emissdo de Cotas,
e tal pagamento sera proporcional ao ndmero de dias
efetivamente decorridos entre a 12 Data de Emissdo de
Cotas e o ultimo dia do més a que se referir o pagamento

da taxa de administragéo.

Entende-se por “Patrimdnio Liquido” do Fundo a soma
algébrica dos recursos em moeda corrente nacional e dos
valores correspondentes aos Ativos disponiveis na carteira

do Fundo, menos as exigibilidades do Fundo.
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A taxa maxima anual a titulo de custddia paga pelo Fundo
sera de 0,06% (zero virgula zero seis por cento) sobre o
patrimonio do Fundo, com o minimo mensal de até R$

7.000,00 (sete mil reais).

N&o havera cobranga de taxas de performance, de ingresso

ou de saida pelo Administrador.

7. Taxa de Distribuicao e outras taxas

Quando da aquisicao ou integralizagdo das Cotas, conforme
0 caso, sera devida, pelos investidores que aderiram a
Oferta, uma taxa de distribuicdo por Cota adquirida ou
subscrita, equivalente a um percentual fixo de 1,80% (um
inteiro e oitenta centésimos por cento) sobre o Valor da
Cota da 32 Emissdo ou Valor Atualizado da Cota,
correspondente ao quociente entre (i) o valor dos gastos da
distribuicdo das Cotas, que sera equivalente a soma dos
custos da distribuicdo das Cotas do Fundo, que inclui, entre
outros, (a) comissdo de coordenacao, (b) comissdo de
distribuicao, (c) honorarios de advogados externos, (d) taxa
de registro da Oferta na CVM, (e) taxa de registro e
distribuicdo das Cotas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, (f)
custos com a divulgacdo de anuncios e publicacbes no
ambito da Oferta, (g) custos com registros em cartorio de
registro de titulos e documentos competente, se for o caso,

e (i) o Volume Total da Oferta.

Nao havera cobranga de taxas de performance, de ingresso

ou de saida pelo Administrador.

8. Foro

Fica eleito o foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo
se o domicilio ou sede do cotista nao se situar em territério
brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do

Estado de Sao Paulo

Para a solugcdo amigavel de conflitos relacionados ao
Regulamento, duvidas, reclamacdes e sugestdes, fale com o
seu Distribuidor. Se necessario, entre em contato com o
Administrador (11) 3072-6109, dias Uteis, das 9 as 18h, ou
utilize o SAC Itad 0800 728 0728, todos os dias, 24h, ou o
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Contato (www.intrag.com.br). Se desejar a reavaliagdo da

solucdo apresentada apos utilizar esses canais, recorra a
Ouvidoria Corporativa Itad Unibanco 0800 570 0011, dias
Uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n° 67.600, CEP 03162-971.
Deficientes auditivos ou de fala 0800 722 1722, disponivel
24h todos os dias.

9. Quanto a divulgacao das informacoes
Tenho ciéncia de que a divulgagdo de quaisquer atos,
decisbes ou assuntos relacionados aos Fundo, inclusive
fatos relevantes, serdo divulgados em conformidade com a
regulamentacado especifica e observada a periodicidade nela
estabelecida, e serdo disponibilizadas aos Cotistas, bem
de

(https://www.intrag.com.br/pt-br), em lugar de destaque e

como na rede mundial computadores

disponivel para acesso gratuito. Adicionalmente e, desde j3,
autorizo o Administrador a encaminhar as comunica¢des
relativas ao Fundo para o e-mail informado no quadro

acima indicado.

Saiba mais sobre como tratamos dados pessoais na
nossa Politica de Privacidade disponivel em nossos sites

e aplicativos.

ASSINATURA DO COTISTA
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