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0 BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o
n2 59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios,
na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), o BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n 501, 52 andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n2 29.650.082/0001-00, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio profissional de carteiras de valores mobiliarios,
nos termos do Ato Declaratério n2 5.968, de 10 de maio de 2000 (“Gestor”), e o BTG PACTUAL DiVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (“Fundo”) estdo realizando uma oferta publica de distribuicdo primaria de, inicialmente, 6.580.391 (seis
milhBes, quinhentas e oitenta mil, trezentas e noventa e uma) cotas da 42 (quarta) emissdo do Fundo, todas nominativas e escriturais, em série e classe unicas (“Novas Cotas”), nos
termos da Resolugdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”) e da Instrugdo da CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada (“Instrugdo CVM 555”, “Emissdo” e “Oferta”, respectivamente), com prego unitario de emissdo de RS 91,18 (noventa e um reais e dezoito centavos) por Nova Cota, sem
considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria (conforme abaixo definido) ou a possibilidade de atualizagdo conforme o Prego de Subscrigdo Atualizado (“Prego de Emissdo”), perfazendo
o volume de, inicialmente, RS 600.000.051,38 (seiscentos milhdes, cinquenta e um reais e trinta e oito centavos), considerando o Prego de Emissdo (“Volume Inicial da Oferta”),
ndo sendo consideradas para efeito de cédlculo do Volume Inicial da Oferta as Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido), a Taxa de Distribui¢do Priméria das Novas Cotas
ou o Prego de Subscrigdo Atualizado. A Oferta serd intermediada pelo BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado
de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.477, conjunto 14, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n2 46.482.072/0001-13 (“Coordenador Lider”).

A Oferta contara com a cobranca de taxa de distribuigdo primaria de RS 3,33 (trés reais e trinta e trés centavos) por Nova Cota, equivalente a 3,65% (trés inteiros e sessenta e cinco
centésimos por cento) do Prego de Emissdo (“Taxa de Distribuigdo Primaria”), cujos recursos serdo utilizados para o pagamento dos custos da Oferta relacionados as comissdes de
distribuicdo e estruturagdo da Oferta devida as Instituigdes Participantes da Oferta, bem como poderdo ser utilizados para os demais custos da Oferta relacionados a honorarios de
advogados externos, taxa de fiscalizagdo da CVM, taxa de registro e distribuicdo das Novas Cotas na B3, custos de registro em cartdrio de registro de titulos e documentos e custos
relacionados a apresentagdo a potenciais Investidores (roadshow), sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribui¢do Primdria serd incorporado ao patriménio do Fundo;
e (i) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribui¢do Primaria e que ndo sejam encargos permitidos ao Fundo, nos termos do artigo 132 da Instrugdo CVM 555,
serdo de responsabilidade do Gestor, exceto pelas comissdes de estruturagdo e distribuicdo da Oferta devidas as Instituigdes Participantes da Oferta, calculadas proporcionalmente ao
valor das Novas Cotas integralizadas, que serdo integralmente arcadas pela Taxa de Distribuigdo Primdria, uma vez que o Fundo ndo poderd arcar em hipdtese alguma com custos relativos
a contratagdo de institui¢des que sejam consideradas vinculadas ao Gestor ou ao Administrador, nos termos do entendimento constante do Oficio-Circular/CVM/SIN/n2 5/2014, a qual
serd acrescida ao valor das Novas Cotas a serem subscritas e integralizadas pelos Investidores (conforme definido neste Prospecto), incluindo os atuais cotistas do Fundo (“Cotistas”) que
vierem a exercer o Direito de Preferéncia (conforme definido neste Prospecto). Dessa forma, cada Nova Cota possui preco de subscri¢do de R$ 94,51 (noventa e quatro reais e cinquenta e
um centavos), equivalente ao Prego de Emissdo acrescido da Taxa de Distribuigdo Primdria (“Prego de Subscrigdo”). O Prego de Subscri¢do poderd ser atualizado e informado ao mercado
por meio de fato relevante divulgado em até 5 (cinco) Dias Uteis antes do término do Periodo do Exercicio do Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido)
(“Fato Relevante de Atualizagdo de Prego”), pelo prego equivalente a média de fechamento do valor de mercado da cota do Fundo no periodo compreendido entre os 5 (cinco) dias de
fechamento imediatamente anteriores a data de divulgagdo do Fato Relevante de Atualizagdo de Prego, podendo contar com um desconto de até 5% (cinco por cento)
(“Prego de Subscri¢do Atualizado”). Caso o Prego de Subscrigdo ndo seja atualizado, os Cotistas serdo informados a respeito da manutengdo do Prego de Subscri¢do através do Fato
Relevante de Atualizagdo de Prego. Caso o Prego de Subscrigdo seja atualizado, os Cotistas que ndo tiverem o interesse em exercer o Direito de Preferéncia em relagdo ao Preco de
Subscrigdo Atualizado poderdo cancelar as suas ordens para exercicio do Direito de Preferéncia até o término do Periodo do Exercicio do Direito de Preferéncia, por meio de seu respectivo
agente de custodia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3.

Sera admitida a distribuigdo parcial das Novas Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, respeitado o montante minimo da Oferta, correspondente a 328.049
(trezentas e vinte e oito mil e quarenta e nove) Novas Cotas (“Montante Minimo da Oferta”), perfazendo o volume minimo de R$ 29.911.507,82 (vinte e nove milhdes, novecentos e onze
mil, quinhentos e sete reais e oitenta e dois centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primdria ou a possibilidade de atualizagdo conforme o Prego de Subscri¢do Atualizado
(“Volume Minimo da Oferta” e “Distribuigdo Parcial”, respectivamente), observado que a subscrigdo das Novas Cotas deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo critério do Coordenador Lider, em conjunto
com o Administrador e o Gestor, antes do referido prazo, caso ocorra a colocagdo do Volume Minimo da Oferta (“Prazo de Distribui¢do”).

O Administrador e o Gestor, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160, com a prévia concordancia do Coordenador Lider, poderdo optar por
acrescer o Volume Inicial da Oferta em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 1.645.097 (um milhdo, seiscentas e quarenta e cinco mil e noventa e sete) Novas Cotas,
correspondente ao montante de RS 149.999.944,46 (cento e quarenta e nove milhdes, novecentos e noventa e hove mil, novecentos e quarenta e quatro reais e quarenta e seis centavos),
considerando o Prego de Emissdo e sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria ou o Prego de Subscri¢do Atualizado, nas mesmas condigdes e no mesmo prego das Novas Cotas
inicialmente ofertadas (“Cotas do Lote Adicional”), perfazendo o volume total da Oferta de até RS 749.999.995,84 (setecentos e quarenta e nove milh&es, novecentos e noventa e nove
mil, novecentos e noventa e cinco reais e oitenta e quatro centavos), ou seja, até 8.225.488 (oito milhdes, duzentas e vinte e cinco mil, quatrocentas e oitenta e oito) Novas Cotas. As Cotas
do Lote Adicional poderdo ser destinadas a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

As Novas Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primério por meio do Sistema de Distribui¢do de Ativos (“DDA”); e (ii) negociagdo e liquidagdo no mercado secundario,
exclusivamente no mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), sendo a custddia das Novas Cotas realizada pela B3.

As Novas Cotas somente poderdo ser negociadas no mercado secundario apds a divulgagdo do antincio de encerramento da Oferta (“Antncio de Encerramento”).

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E ILIMITADA, DE FORMA QUE ELE PODE SER CHAMADO A COBRIR UM EVENTUAL PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO DO FUNDO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, NAS PAGINAS 10 A 23 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS NOVAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DA DOCUMENTAGAO DA OFERTA. AS COTAS NAO CONTARAO COM CLASSIFICAGAO DE RISCO
CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIS.

Existem restrigdes que se aplicam a transferéncia das Novas Cotas, conforme descritas no item 7.1.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS DA ANBIMA E
RESPECTIVA REGRAS E PROCEDIMENTOS DO CODIGO DE OFERTAS, DO CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS,
BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS NOVAS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR,
AO GESTOR, AO COORDENADOR LIDER E/OU A CVM, POR MEIO DOS ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.

COORDENADOR LIDER, ADMINISTRADOR E GESTOR

btqpactual

A data deste Prospecto Definitivo é de 28 de fevereiro de 2024.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A presente Oferta se restringe exclusivamente as Novas Cotas e tera as caracteristicas abaixo descritas.
2.1. Breve descrigdao da Oferta
O Fundo

O BTG PACTUAL DIiVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo
indeterminado de duragdo, é regido pelo seu regulamento (“Regulamento”), pela Instrugdo CVM 555, pelo artigo
39,819, daLein212.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n2 12.431”), e pelas demais disposigdes
legais e regulamentares aplicaveis.

A Oferta

A Oferta sera realizada no Brasil, sob a coordenag¢do do BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.477,
conjunto 14, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n2 46.482.072/0001-13 (“Coordenador Lider”),
sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, nos termos do “Contrato de Distribuigdo Publica, sob o Regime
de Melhores Esforcos de Colocagdo, de Cotas da 49 (Quarta) Emissdo do BTG Pactual Divida Infra Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”,
celebrado em 27 de fevereiro de 2024 entre o Coordenador Lider, o Fundo, o Gestor e o Administrador
(“Contrato de Distribui¢do”).

A Oferta compreende a distribuicdo publica de, inicialmente, 6.580.391 (seis milhdes, quinhentas e oitenta mil,
trezentas e noventa e uma) Novas Cotas, nominativas e escriturais, em classe e série Unicas, da 42 (quarta)
emissdo do Fundo, com preco unitdrio de emissdo de RS 91,18 (noventa e um reais e dezoito centavos)
(“Prego de Emissdo”), perfazendo o Volume Inicial da Oferta de, inicialmente, RS 600.000.051,38 (seiscentos
milh&es, cinquenta e um reais e trinta e oito centavos), ndo sendo consideradas para efeito de calculo do Volume
Inicial da Oferta as Cotas do Lote Adicional, a Taxa de Distribui¢do Primaria ou o Prego de Subscricdo Atualizado,
de acordo com a Resolugdo CVM 160, a Instrugdo CVM 555 e os termos e condigdes do Regulamento.

A Oferta contara com a cobranca de taxa de distribuicdo primadria de RS 3,33 (trés reais e trinta e trés centavos)
por Nova Cota, equivalente a 3,65% (trés inteiros e sessenta e cinco por cento) do Prego de Emissdo (“Taxa de
Distribuicdo Primaria”), cujos recursos serdo utilizados para o pagamento dos custos da Oferta relacionados as
comissBes de distribuicdo e estruturacdo da Oferta devida as InstituicOes Participantes da Oferta, bem como
poderdo ser utilizados para os demais custos da Oferta relacionados a honorarios de advogados externos, taxa
de fiscalizagdo da CVM, taxa de registro e distribuicdo das Novas Cotas na B3, custos de registro em cartdério de
registro de titulos e documentos e custos relacionados a apresentagdo a potenciais Investidores (roadshow),
sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribui¢do Primaria sera incorporado ao patrimoénio do
Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria e que nao
sejam encargos permitidos ao Fundo, nos termos do artigo 132 da Instru¢gdo CVM 555, serdo de responsabilidade
do Gestor, exceto pelas comissdes de estruturagdo e distribuicdo da Oferta devidas as InstituicGes Participantes
da Oferta, calculadas proporcionalmente ao valor das Novas Cotas integralizadas, que serdo integralmente
arcadas pela Taxa de Distribuicdo Primdria, uma vez que o Fundo ndo poderd arcar em hipdtese alguma com
custos relativos a contratagao de instituicdes que sejam consideradas vinculadas ao Gestor ou ao Administrador,
nos termos do entendimento constante do Oficio-Circular/CVM/SIN/n2 5/2014, a qual sera acrescida ao valor
das Novas Cotas a serem subscritas e integralizadas pelos Investidores (conforme definido neste Prospecto),
incluindo os atuais cotistas do Fundo (“Cotistas”) que vierem a exercer o Direito de Preferéncia (conforme
definido neste Prospecto). Dessa forma, cada Nova Cota possui preco de subscricdo de RS 94,51 (noventa e
quatro reais e cinquenta e um centavos), equivalente ao Preco de Emissdo acrescido da Taxa de Distribuicdo
Primaria (“Prego de Subscri¢ao”). O Prego de Subscri¢do poderd ser atualizado e informado ao mercado por meio
de fato relevante divulgado em até 5 (cinco) Dias Uteis antes do término do Periodo do Exercicio do Direito de
Preferéncia (conforme abaixo definido) (“Fato Relevante de Atualizagdo de Prego”), pelo preco equivalente a
média de fechamento do valor de mercado da cota do Fundo no periodo compreendido entre os 5 (cinco) dias
de fechamento imediatamente anteriores a data de divulgacdo do Fato Relevante de Atualizacdo de Preco,
podendo contar com um desconto de até 5% (cinco por cento) (“Prego de Subscri¢do Atualizado”). Caso o Prego
de Subscricdo ndo seja atualizado, os Cotistas serdo informados a respeito da manutenc¢do do Preco de
Subscri¢cdo por meio do Fato Relevante de Atualizagdo de Prego. Caso o Prego de Subscri¢do seja atualizado, os
Cotistas que ndo tiverem o interesse em exercer o Direito de Preferéncia em relagdo ao Preco de Subscricao
Atualizado poderdo cancelar as suas ordens para exercicio do Direito de Preferéncia até o término do Periodo
do Exercicio do Direito de Preferéncia, por meio de seu respectivo agente de custddia, observados os prazos e
os procedimentos operacionais da B3.



A Oferta foi registrada por meio do rito automatico de distribuicdo em 27 de fevereiro de 2024, sob o n?
CVM/SRE/AUT/FIN/PRI/2024/003, nos termos da Resolu¢do CVM 160.

O processo de distribuicdo das Novas Cotas conta, ainda, com a adesdo de outras instituicdes financeiras
autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas junto a B3 (“Participantes Especiais” e, em conjunto
com o Coordenador Lider, as “Institui¢cdes Participantes da Oferta”).

2.2. Apresentacao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informacgdes que o administrador
deseja destacar em relagao aquelas contidas no regulamento

As Novas Cotas (i) sdo emitidas em classe e série Unica (ndo existindo diferengas acerca de qualquer vantagem
ou restricdo entre as cotas do Fundo ja emitidas (“Cotas”) e conferem aos seus titulares idénticos direitos
politicos, sendo que cada Nova Cota confere ao seu titular o direito a um voto nas assembleias gerais de Cotistas
do Fundo; (ii) correspondem a fragdes ideais do Patrimonio Liquido; (iii) ndo sdo resgataveis; (iv) terdo a forma
nominativa e escritural; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito
de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (vi) ndo conferem aos seus
titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal desses ativos; e
(vii) serdo registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome dos
respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista do Fundo, sem
emissdo de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” acima, ndo podem votar nas assembleias gerais de Cotistas do Fundo
(a) o Administrador ou o Gestor; (b) os sdcios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;
(c) empresas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, seus sécios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de
servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funciondrios; (e) o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos
de avaliagdo de bens de sua propriedade que concorram para a formagao do patrimoénio do Fundo; e (f) o Cotista
cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

Todas as Cotas, independentemente da data de liquidagdo, conferirdo aos seus titulares o direito de auferir os
rendimentos do Fundo, se houver.

2.3. Identificagdo do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores que sejam (i) investidores institucionais, quais sejam, investidores em
geral que sejam fundos de investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”), condominios destinados
a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3 e seguradoras, para
aplicacdo de recursos livres, assim como investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem pedido de
subscricdo de Novas Cotas (“Pedido de Subscricdo”) ou ordem de investimento, junto ao Coordenador
Lider, em valor igual ou superior a RS 1.000.062,24 (um milhdo, sessenta e cinco dois e vinte e quatro
centavos), que equivale a quantidade de, no minimo, 10.968 (dez mil, novecentas e sessenta e oito) Novas
Cotas, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primdria, sendo que a quantidade minima de Novas Cotas
equivalente ao valor mencionado acima sera calculada apds a definicdo do Preco de Emissdo Atualizado,
em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal
investimento (“Investidores Institucionais”); e (ii) investidores em geral que sejam pessoas fisicas e
juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam Investidores Institucionais e que
formalizem Pedido de Subscrigdo de Novas Cotas, junto as Instituicdes Participantes da Oferta, em valor
igual ou inferior a R$ 999.971,06 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e setenta e um reais e seis
centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a quantidade maxima de 10.967
(dez mil, novecentas e sessenta e sete) Novas Cotas, observada a Aplicagdo Minima Inicial (conforme
definido neste Prospecto), sendo que a quantidade maxima de Novas Cotas equivalente ao valor
mencionado acima sera calculada apés a definicdo do Preco de Emissdao Atualizado (“Investidores Nao
Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Institucionais, os “Investidores”), desde que se
enquadrem no publico-alvo do Fundo, a saber, pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como de fundos
de investimento, que cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes ao investimento
em Cotas do Fundo; (ii) ndo possuam restri¢do legal e/ou regulamentar para investir no Fundo; e (iii) sejam
(a) pessoas fisicas residentes no Brasil, (b) pessoas fisicas ndo residentes ou domiciliados em pais com
tributacdo favorecida nos termos do artigo 24 da Lei n? 9.430, de 1996, (c) pessoas juridicas ou fundos de
investimento isentos de recolhimento de imposto de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por
cento), quando da amortiza¢do de cotas, nos termos do artigo 29, paragrafo 29, da Lei n? 12.431 e/ou da
legislagdo especifica aplicavel ao cotista. (“Publico-Alvo da Oferta”).



A Oferta ndo se destina a entidades fechadas de previdéncia complementar — EFPC, nos termos da Resolugdo
do CMN n2 4.994/22 do Conselho Monetario Nacional, ou a regimes préprios de previdéncia social — RPPS,
conforme definidos Resolu¢do n2 4.963/21 do CMN, conforme alterada. No 4mbito da Oferta, também n3o
sera admitida a aquisicio de Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da
Resolugdo CVM 11.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocagdo das Novas Cotas em qualquer outro pais que ndo
o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisicdo das Novas Cotas ndo
Ihes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Institui¢Ges Participantes da Oferta
a verificagdo da adequagdo do investimento nas Novas Cotas ao perfil do Publico-Alvo da Oferta.

Nos termos da regulamentagdo em vigor, poderd ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas (conforme
abaixo definidas) na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade
de Novas Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagdo de
Novas Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento e os Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdao CVM 160, sendo certo que
esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia, observadas, ainda, as demais excegdes previstas no artigo
56, da Resolugao CVM 160.

Para os fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas” significam pessoas que sejam (a) controladores diretos ou indiretos
ou administradores do Administrador, do Gestor e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau;
(b) controladores e/ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (c) empregados, operadores e
demais prepostos do Gestor, do Administrador ou das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente
envolvidos na estruturagdo da Oferta; (d) agentes autbnomos que prestem servigos ao Administrador, ao Gestor
ou as Instituicdes Participantes da Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com o Administrador, o
Gestor ou as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) pessoas naturais que sejam, direta
ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societdrio do Administrador, do Gestor ou do
Coordenador Lider; (g) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas ao
Administrador, ao Gestor ou as Instituigdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(h) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas “b” a “f” acima; e (i) fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertengca as pessoas mencionadas acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 29, inciso Xll, da Resolu¢do CVM 35.
Os Investidores interessados devem ter conhecimento da regulamentacdo que rege a matéria e ler atentamente
este Prospecto Definitivo, em especial a secdo “4. Fatores de Risco”, nas paginas 10 a 23 deste Prospecto
Definitivo, para avaliagdo dos riscos a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Emissao, a
Oferta e as Novas Cotas, os quais devem ser considerados para o investimento nas Novas Cotas, bem como o
Regulamento do Fundo.

A participacdo de pessoas vinculadas na subscricdo e integralizacdo das Novas Cotas pode afetar negativamente
a liquidez das cotas no mercado secundario. Para mais informacdes veja o fator de risco “Participa¢do de Pessoas
Vinculadas na Oferta” na pagina 23 deste Prospecto.

2.4. Indicagdo sobre a admissdo a negociagdo em mercados organizados

As Novas Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario no DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, e (ii) negociac¢do e liquidagdo no mercado secundario, exclusivamente no mercado de
bolsa, administrado e operacionalizado pela B3.

Durante a colocagdo das Novas Cotas, os Investidores da Oferta que subscreverem as Novas Cotas e os Cotistas
que exercerem o Direito de Preferéncia receberdo, quando realizada a respectiva liquidacdo, recibo da Nova Cota
que, até a data definida no formulario de liberagdo para negocia¢do das Cotas (“Formuldrio de Liberagdo”) a ser
divulgado posteriormente a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento, do anuncio da divulgagdo de
rendimentos pro rata e da obtengdo de autorizagdo da B3, ndo sera negociavel.

2.5. Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicdo

Cada Nova Cota do Fundo possui Preco de Emissdo equivalente a RS 91,18 (noventa e um reais e dezoito
centavos), sem considerar a Taxa de Distribui¢cdo Primaria ou a possibilidade de atualizagdo conforme o Prego de
Subscri¢do Atualizado.



Observados os termos e condi¢des estabelecidos no Regulamento, serd devida pelos Investidores, incluindo
os atuais Cotistas do Fundo que vierem a exercer o Direito de Preferéncia, adicionalmente ao Preco de
Emissdo das Novas Cotas, Taxa de Distribuicdo Primdria equivalente a um percentual fixo de
3,65% (trés inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) do Preco de Emissdo, totalizando o valor de
RS 3,33 (trés reais e trinta e trés centavos) por Nova Cota, cujos recursos serdo utilizados para o pagamento
dos custos da Oferta relacionados as comissGes de distribuicdo e estruturacdo da Oferta devida as
InstituicBes Participantes da Oferta, bem como poderdo ser utilizados para os demais custos da Oferta
relacionados a honordrios de advogados externos, taxa de fiscalizagdo da CVM, taxa de registro e
distribuicdo das Novas Cotas na B3, custos de registro em cartério de registro de titulos e documentos e
custos relacionados a apresentagdo a potenciais Investidores (roadshow), sendo certo que (i) eventual saldo
positivo da Taxa de Distribuigdo Primdria sera incorporado ao patrimdnio do Fundo; e (ii) eventuais custos
e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primdria e que ndo sejam encargos permitidos
ao Fundo, nos termos do artigo 132 da Instrugdo CVM 555, serdo de responsabilidade do Gestor, exceto
pelas comissGes de estruturacdo e distribuicdo da Oferta devidas as Instituicdes Participantes da Oferta,
calculadas proporcionalmente ao valor das Novas Cotas integralizadas, que serdo integralmente arcadas
pela Taxa de Distribuicao Primaria, uma vez que o Fundo ndo poderd arcar em hipdtese alguma com custos
relativos a contratagdo de instituicdes que sejam consideradas vinculadas ao Gestor ou ao Administrador,
nos termos do entendimento constante do Oficio-Circular/CVM/SIN/n2 5/2014. Dessa forma, cada Nova
Cota possui Preco de Subscricio de RS 94,51 (noventa e quatro reais e cinquenta e um centavos),
equivalente ao Preco de Emissdo acrescido da Taxa de Distribui¢cdo Primaria. O Preco de Subscricdo podera
ser atualizado e informado ao mercado por meio do Fato Relevante de Atualizagdo de Preco, em até
5 (cinco) Dias Uteis antes do término do Periodo do Exercicio do Direito de Preferéncia, pelo Preco de
Subscrigdo Atualizado, o qual serd equivalente a média de fechamento do valor de mercado da cota do
Fundo no periodo compreendido entre os 5 (cinco) dias de fechamento imediatamente anteriores a data
de divulgacdo do Fato Relevante de Atualizacdo de Prego, podendo contar com um desconto de até
5% (cinco por cento). Caso o Preco de Subscricdo ndo seja atualizado, os Cotistas serdo informados a
respeito da manutencdo do Precgo de Subscricdo por meio do Fato Relevante de Atualizacdo de Preco. Caso
o Preco de Subscricdo seja atualizado, os Cotistas que ndo tiverem o interesse em exercer o Direito de
Preferéncia em relagdo ao Preco de Subscricdo Atualizado poderdo cancelar as suas ordens para exercicio
do Direito de Preferéncia até o término do Periodo do Exercicio do Direito de Preferéncia, por meio de seu
respectivo agente de custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3.

2.6. Valor total da oferta e valor minimo da oferta

O Volume Inicial da Oferta é de RS 600.000.051,38 (seiscentos milhdes, cinquenta e um reais e trinta e oito
centavos), representado por 6.580.391 (seis milh&es, quinhentas e oitenta mil, trezentas e noventa e uma) Novas
Cotas, considerando o Pre¢o de Emissdo, ndao sendo consideradas para efeito de cédlculo do Volume Inicial da
Oferta as Cotas do Lote Adicional, a Taxa de Distribui¢do Primaria ou o Prego de Subscrigdo Atualizado.

Sera admitida a Distribuicdo Parcial das Novas Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdao CVM 160,
respeitado o Montante Minimo da Oferta, correspondente a 328.049 (trezentas e vinte e oito mil e quarenta e
nove) Novas Cotas, perfazendo o Volume Minimo da Oferta de RS 29.911.507,82 (vinte e nove milhdes,
novecentos e onze mil, quinhentos e sete reais e oitenta e dois centavos), sem considerar a Taxa de Distribui¢do
Primaria ou a possibilidade de atualizagdo conforme o Preco de Subscricdo Atualizado, observado que a
subscricdo das Novas Cotas deve ser realizada durante o Prazo de Distribui¢ao, sendo admitido o encerramento
da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo critério do Coordenador Lider, em conjunto com o Administrador e
o Gestor, antes do referido prazo, caso ocorra a coloca¢do do Volume Minimo da Oferta.

Em razdo da possibilidade de Distribuigdo Parcial, os Investidores, inclusive os Cotistas que exercerem o Direito
de Preferéncia, poderdo, no ato da aceita¢do da Oferta, condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo
(i) do Volume Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Volume Minimo da Oferta e menor
que o Volume Inicial da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor ou o Cotista que venha a exercer o Direito de Preferéncia devera indicar
se pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporg¢ado
entre o numero das Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor ou Cotista em receber a totalidade das Novas
Cotas objeto da ordem de investimento, do Pedido de Subscricdo das Novas Cotas ou do exercicio do Direito de
Preferéncia, conforme o caso.

Caso seja atingido o Volume Minimo da Oferta, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para
modificacdo do exercicio do Direito de Preferéncia ou dos Pedidos de Subscricdo dos Investidores ou Cotistas,
conforme o caso.



Caso ndo seja atingido o Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso haja integralizacao e a Oferta
seja cancelada, os valores depositados serdao devolvidos aos respectivos Investidores ou Cotistas que exercerem
o Direito de Preferéncia, com base no Preco de Subscricdo ou no Preco de Subscricdo Atualizado, conforme o
caso, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo nos Investimentos Temporarios
(conforme definido neste Prospecto), calculados pro rata temporis, a partir da data da respectiva liquidagdo, sem
juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou pelo Cotista e com dedugdo,
se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes (“Critérios de Restituicdo de Valores”), no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicac¢do do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicio
de quaisquer valores aos Investidores ou Cotistas, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servird
de recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Volume Minimo da Oferta,
mas inferior ao Volume Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, a exclusivo critério do Coordenador
Lider, e o Administrador realizard o cancelamento das Novas Cotas nao colocadas, nos termos da regulamentagao
em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, que tiverem condicionado a
sua adesdo a colocagdo integral, ou para as hipdteses de alocagdo proporcional, os valores ja integralizados, com
base no Prego de Subscricdo ou Prego de Subscricdo Atualizado, conforme o caso, acrescido dos rendimentos
liqguidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo nos Investimentos Temporarios, calculados pro rata temporis, a
partir da data da respectiva liquidagdo, sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso de custos incorridos
pelo Investidor ou pelo Cotista e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento das Novas Cotas
condicionadas. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores ou Cotistas, o comprovante de
pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

N&o havera fontes alternativas de captacdo em caso de Distribuicdo Parcial.
2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A Oferta compreende o montante de, inicialmente, 6.580.391 (seis milhGes, quinhentas e oitenta mil, trezentas
e noventa e uma) Novas Cotas, sem prejuizo das eventuais Novas Cotas do Lote Adicional e observada a
possibilidade de Distribuicdo Parcial.

O Administrador e o Gestor, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160,
com a prévia concordancia do Coordenador Lider, poderdo optar por acrescer o Volume Inicial da Oferta em até
25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 1.645.097 (um milhdo, seiscentas e quarenta e cinco mil e noventa
e sete) Novas Cotas, correspondentes a RS 149.999.944,46 (cento e quarenta e nove milhdes, novecentos e
noventa e nove mil, novecentos e quarenta e quatro reais e quarenta e seis centavos), considerando o Preco de
Emissdo e sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primdria ou o Preco de Subscricdo Atualizado, nas mesmas
condigBes e no mesmo prego das Novas Cotas inicialmente ofertadas, perfazendo o volume total da Oferta de
até RS 749.999.995,84 (setecentos e quarenta e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e
noventa e cinco reais e oitenta e quatro centavos), considerando o Prego de Emissdo e sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria ou o Preco de Subscrigdo Atualizado, ou seja, até 8.225.488 (oito milhGes, duzentas e vinte
e cinco mil, quatrocentas e oitenta e oito) Novas Cotas. As Cotas do Lote Adicional poderdo ser destinadas a
atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.
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3. DESTINAGCAO DE RECURSOS

3.1. Exposic¢ao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo cotejando a luz de sua politica
de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a dedugdo de eventuais despesas, conforme o caso, inclusive
0os recursos provenientes da eventual emissdo de Cotas do Lote Adicional, serdo destinados,
preponderantemente a (i) cotas de emissdo de fundo de investimento que se enquadrem no artigo 39, caput, da
Lei n? 12.431, podendo ou ndo serem administrados pelo Administrador (“Fl-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”,
respectivamente), incluindo, mas ndo se limitando, a cotas do BTG INFRA MASTER FUNDO INCENTIVADO DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o
n2 40.575.746/0001-48 (“FI-Infra Master” e “Cotas do Fl-Infra Master”, respectivamente), nos termos da politica
de investimento descrita no capitulo Il do Regulamento e neste Prospecto; e (ii) de outros ativos financeiros,
observado o disposto no artigo 62 do Regulamento. Os Fl-Infra podem ser geridos ou ndo pelo Gestor.

Observadas as disposi¢des do artigo 32 da Lei n? 12.431, os Fl-Infra investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco
por cento) do seu patriménio liquido (i) em debéntures emitidas, nos termos do artigo 22 da Lei n? 12.431
(“Debéntures Incentivadas”); e (ii) em outros ativos emitidos, de acordo com o artigo 22 da Lei n? 12.431,
incluindo, mas nao se limitando a, cotas de emissdo de fundos de investimento que se enquadrem no artigo 39,
caput, da Lein212.431, podendo ou ndo ser administrados pelo Administrador, para a captagao de recursos com
vistas a implementar projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de produgdo econdémica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovag¢do, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”).

O Fundo ndo celebrou qualquer instrumento vinculante visando a aquisicdo de ativos especificos que lhe
garantam o direito a aquisi¢do de quaisquer ativos pré-determinados com a utilizagdo de recursos decorrentes
da Oferta. Desta forma, os recursos que serdo captados com a Oferta ndo possuem destinagdo especifica,
podendo, portanto, serem alocados na aquisicdo de quaisquer ativos compativeis com a politica de
investimentos do Fundo.

N3o obstante, atualmente, a equipe de gestdo do Fundo esta em processo de analise e sele¢do de operagdes
com caracteristicas conforme indicado na tabela abaixo, que poderdo ser adquiridas ou ndo pelo Fundo apds
a Oferta:

IPCA+ Prazo Méd.

Nome Regido Setor Tipo (R$ mn) Index. (Equivalente) e Spread
Ativo Alvo 1 SC Energia Projeto 50 IPCA 9.19% 40 3.70%
Ativo Alvo 2 RJ Energia Projeto 30 IPCA 9.01% 50 3.50%
Ativo Alvo 3 MG/RS Telecom Corporativo 70 IPCA 8.49% 40 3.00%
Ativo Alvo 4 SPIMG Telecom Corporativo 70 IPCA 9.74% 38 4.25%
Ativo Alvo 5 SP Saneamento Corporativo 70 CDI 941% 49 3.90%
Ativo Alvo & BA/PE Transporte Corporativo 70 IPCA 8.49% 35 3.00%
Ativo Alvo 7 MT/RS Telecom Corporativo 70 IPCA 9.49% 38 4.00%
Ativo Alvo 8 RJ Oleo e Gas Corporativo 60 CDI 9.77% 25 4.25%
Ativo Alvo 9 SP Telecom Corporativo 30 CDI 10.16% 17 4.50%
Ativo Alvo 10 SP Energia Projeto 70 IPCA 7.79% 80 2.20%

Ativo Alvo 11 AL Saneamento Projeto 50 IPCA 6.85% 11.0 1.20%
Ativo Alvo 12 PB Energia Projeto 60 IPCA T.71% 50 2.20%
Ativo Alvo 13 PA/AP Transporte Projeto 30 IPCA 9.01% 50 3.50%
Ativo Alvo 14 RN Oleo e Gas Projeto 60 CDI 8.50% 30 3.00%
Ativo Alve 15 RS Saneamento Projeto 50 ChI 8.17% 30 267%
Ativo Alvo 16 PA Energia Corporativo 20 CDI 10.09% 20 4.50%
Ativo Alve 17 BA/RN Oleo e Gas Corporativo 40 CDI 7.80% 30 2.30%
Afivo Alvo 18 PB Energia Projeto 30 IPCA 7.80% 30 2.30%
Total 950 8.71% 43

Duration
= [PCA A,:gs
u DI

A aquisi¢do, de forma direta ou indireta, de Valores Mobiliarios encontra-se em fase de analise e selegdo pelo
Gestor, e ocorrera ao longo de todo o Prazo de Duragdo do Fundo. Dessa forma, ndo ha garantia de que o Fundo
investira, direta ou indiretamente, nos ativos descritos neste Prospecto, e que os investimentos em tais ativos,
caso efetivados, serdo realizados na forma descrita neste Prospecto.



NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE
GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS
DECORRENTES DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE O GESTOR CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS
ORIUNDOS DA OFERTA DA FORMA PREVISTA ACIMA. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E
MERAMENTE INDICATIVO.

O Fundo tera gestdo ativa de seu Gestor, e o investimento em Valores Mobilidrios podera ser alterado por decisao
do Gestor, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimento. No mais, o Gestor poderd desinvestir o
portfdlio da carteira do Fundo a qualquer tempo, nos termos do Regulamento do Fundo.

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinagdo dos recursos a quaisquer ativos em relagado as quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovacdes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicagdo objetiva sobre a falta de transparéncia na formag¢ao dos pregos
destas operagoes

Nos termos da regulamentacgdo aplicavel, o Fundo poderd adquirir Cotas de Fl-Infra e Cotas do Fl-Infra Master,
administrados ou n&o pelo Administrador e/ou geridos ou n&o pelo Gestor.

A aprovagdo de transagdes em situagdo de conflito de interesses ndo esta elencada entre as matérias de
competéncia privativa da Assembleia Geral, nos termos do artigo 66 da Instrugdo CVM 555.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuigdo,
informar quais objetivos serdo prioritarios

Em caso de Distribuicdo Parcial, os recursos liquidos da Oferta serdo aplicados em ativos alvo a serem
selecionados em conformidade com a politica de investimento prevista no Regulamento do Fundo.



0000000000000000




4. FATORES DE RISCO
4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua
propria situacao financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas
as informacgdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas
a politica de investimento, a composi¢do da carteira e aos fatores de risco descritos nesta se¢do, aos quais o
Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos riscos
a que estarao sujeitos os investimentos e aplicagdes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo, garantias,
portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o
Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos quais
estdo sujeitos os investimentos no Fundo. Os negdcios, situagdo financeira ou resultados do Fundo podem ser
adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que nao
sejam atualmente de conhecimento do Administrador ou do Gestor ou que sejam julgados de pequena
relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevdncia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos
do artigo 19, §42, da Resolugdo CVM 160.

I. Riscos de Mercado

Fatores Macroeconémicos

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas do Fl-Infra Master, o Fundo depende,
indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que
compOem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizacdo e o resgate das cotas do Fundo. A solvéncia dos
emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados pode ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento
econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos
Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo e
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Efeitos de Eventos de Natureza Econ6mica, Politica e Financeira

O Fundo, os Fl-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra Master e os
demais ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater
econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais.
As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio
exterior, altera¢Oes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos
futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das
Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser
contratados a taxas prefixadas ou pds-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas prevista no
paragrafo quinto do artigo 42 do Regulamento, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas
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de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade alvo das cotas. Uma
vez que o pagamento da amortiza¢do e do resgate das cotas do Fundo decorre do pagamento das Cotas de
Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderao ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa hipotese, os Cotistas terdo
a remuneragdo de suas cotas afetada negativamente. O Fundo, o Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo
prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

FlutuacGes de Precos dos Ativos e das Cotas do Fundo

Os precos e a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo,
assim como das cotas do Fundo, estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como varia¢do da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econdmica, cambial e fiscal, noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razdo de alteragGes na
regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte
ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das
cotas do Fundo, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissdo ou contabilizagdo inicial.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem
a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel
nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como
a pandemia da COVID-19, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminui¢gdo dos investimentos e a
inutilizagdo ou, mesmo, reducdo da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera
haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados,
afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo; e/ou
(2) a diminuicdo da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo, bem como das cotas do Fundo, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Il. Riscos de Crédito

Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizacdo e o resgate das suas cotas decorrem do
pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Por sua vez,
as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas de Fl-Infra decorrem
do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra.
O Fundo somente receberd recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas de Fl-Infra, se os resultados e
o valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das cotas do Fundo, se os resultados e o valor total da
carteira do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera nao dispor
de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagGes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Custodiante, do Gestor, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.
O Fundo, o Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicacdo nas cotas do Fundo. Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do
resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificagdo de
risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacdo de risco dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos
referidos ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias,
prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os
emissores e os eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente
ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia
ndo seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obriga¢des
garantidas aos Fl-Infra; (3) a execugdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam executa-
la. Nesses casos, o patrimdnio dos Fl-Infra sera afetado negativamente e, por consequéncia, o patrimonio e a
rentabilidade do Fundo também serdo impactados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Investimento em Ativos de Crédito Privado

O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio em Cotas de Fl-Infra.
Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos
Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrugao CVM 555. Os Fl-Infra
e, consequentemente, o Fundo estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patrim6nio em caso de
eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive
por forga de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro regime semelhante em relagao
aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Renegociacdo de Contratos e Obrigacdes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria,
social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais
e extrajudiciais e a renegociagdo de contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito
e/ou forga maior previstas na Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”). Tais
discussdes, assim como a renegociacao de contratos e obriga¢des, poderdo alcangar os setores de atuagao dos
emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os proprios termos e condi¢es dos Ativos Incentivados, afetando
os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido do Fundo nao aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos
financeiros, de acordo com o previsto no artigo 62 do Regulamento. Os ativos financeiros poderdo vir a ndo ser
honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar
tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Cobranca Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservagao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive
aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessdrias para a cobranca das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu
patriménio liquido. O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento),
pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacado dos seus direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Patrimonio Liquido Negativo

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢Ges adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagao, sendo que ndo ha
garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente patrimonio liquido negativo, hipotese em que,
desde que respeitadas as disposi¢Oes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderdo ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos. O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo respondem pelas
obrigagGes assumidas pelo Fundo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto, ndo estdo limitadas ao
valor das cotas subscritas pelos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
11l. Riscos de Liquidez

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros

A parcela do patrimdnio liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada em outros ativos
financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os
pagamentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Fundo Fechado e Mercado Secundario

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo
resgatadas em caso de liquidagdo do Fundo. Atualmente, o mercado secunddrio de cotas de fundos de
investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas do Fundo
ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor
de mercado das cotas do Fundo pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, ndo refletindo a situag¢do patrimonial do Fundo ou atendendo a expectativa
de rentabilidade dos Cotistas. Nao hd qualquer garantia do Administrador, do Custodiante e do Gestor quanto
a possibilidade de venda das cotas do Fundo no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra

Nos termos da politica de investimentos do Fundo, este investe em Cotas dos Fl-Infra. O mercado secundario de
cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas
de Fl-Infra ou ocasionar a obtengao de um prego de venda que cause perda patrimonial ao Fundo, impactando
de forma negativa na rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

IV. Riscos Operacionais

Falhas Operacionais

A subscri¢cdo ou aquisi¢do, conforme o caso, e a liquidacao das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo dependem da atuagdo conjunta e coordenada do Fundo. O Fundo podera sofrer
perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento ou no contrato de gestdo
do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer
dos prestadores de servigos contratados.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Troca de Informacées

Ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes entre o Fundo e terceiros ocorrerao livres de erros. Caso este
risco venha a se materializar, a liquidagdo e a baixa das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive
daqueles eventualmente inadimplidos, serd afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do
Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Discricionariedade do Gestor

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no capitulo Il do Regulamento, o Gestor terd plena
discricionariedade na selegdo e na diversificagdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pelo Fundo, ndo tendo
o Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que, por sua vez,
concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de
emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por um mesmo cedente ou
devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O pre¢co de subscricdo das Cotas de Fl-Infra
podera ser definido a exclusivo critério do Gestor. Além disso, o Gestor tera discricionariedade para exercer o
direito de voto do Fundo nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de
voto adotada pelo Gestor e desde que respeitado o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 53 do Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos

O funcionamento do Fundo depende da atuag¢do conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos,
tais como o Administrador, do Custodiante e do Gestor. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem
como eventual interrupgdo, nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicao,
por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo, e consequentemente, o retorno
financeiro dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos

Caso qualquer dos prestadores de servigos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver um aumento
dos custos do Fundo com a contratagdo de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
V. Riscos de Descontinuidade

Liquidacdo do Fundo — Indisponibilidade de Recursos

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo do Fundo, conforme previsto no capitulo VIl do Regulamento.
Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua
expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remunerac¢do proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquida¢do do Fundo, podera nao
haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos
ativos integrantes da carteira do Fundo ainda n3o ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e/ou
do resgate das cotas ficaria condicionado (1) a amortizagdo ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (2) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de liguidacdo antecipada do Fundo

Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, caso ndo haja recursos suficientes para o resgate integral das suas cotas, o
Administrador devera convocar a assembleia geral para deliberar sobre, entre outras opg¢des, a dagdo em
pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, dos
Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e entregues ao Fundo em caso de liquidagdo antecipada dos Fl-Infra.
Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos
financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Observancia da Alocacdo Minima

Ndo ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condigdes aceitaveis,
a critério do Gestor, que atendam a politica de investimento prevista no capitulo lll do Regulamento. Ocorrendo
o desenquadramento da Alocagdo Minima, serd realizada a Amortizagdo Extraordinaria, conforme o
procedimento descrito no Capitulo VIl do Regulamento. Nessa hipdtese, parte dos recursos serd restituida
antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar tais
recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizacdo Extraordindria, o
desenquadramento da Alocagdao Minima também podera levar a liquidagdo do Fundo, nos termos do capitulo VII
do Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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VI. Riscos Relacionados ao Investimento em Ativos Incentivados
Riscos Setoriais

O Fundo alocard parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos
investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos
termos do artigo 22 da Lei n? 12.431, para fins de captacdao de recursos para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que
o Fundo é exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuacdo dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que
compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 22 do Decreto n2 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados
“prioritarios” os projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, (1) objeto de processo de concessdo, permissdo, arrendamento,
autorizagdo ou parceria publico-privada, nos termos do disposto na Lei n2 11.079, de 30 de dezembro de 2004,
e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei
n? 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios
ambientais ou sociais relevantes; ou (3) ndo alcangados pelo disposto nos itens (1) e (2) acima, aprovados pelo
Ministério setorial responsavel e realizados por concessiondria, permissionaria, autorizatdria, arrendatdria ou
sociedade de propdsito especifico. Os projetos de investimento devem visar a implantagdo, a ampliagdo, a
manutencgdo, a recuperagdo, a adequagdo ou a modernizagdo, entre outros, dos setores de (i) logistica e
transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagoes; (v) radiodifusdo; (vi) saneamento basico;
e (vii) irrigacdo. Os projetos de produgdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sdo
aqueles com o propdsito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os
conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagdo e de desenvolvimento industrial.
Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagado. Além disso, hd o risco de
uma mudanga ndo esperada na legislagao aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cendrios
anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como
prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo Fundo pode ndo ocorrer
ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de
producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de riscos préprios,
que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é
possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de
cumprir tempestivamente suas obriga¢des relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, que os devedores e garantidores ndo consigam
cumprir suas obrigagdes relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito material adverso nos
resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e Garantidores do
Lastro dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao Fundo, na
medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e,
conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo
puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados
em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogao de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagao dos
valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha garantia de
que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais
procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera
haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o Fundo. Ademais, eventos que afetem as
condigGes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de preco e
liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no
mercado secundario. Mudangas na percep¢dao da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que nao fundamentadas,
também poderdo afetar o prego dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures
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Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdao poderdo prever o pagamento de prémio com base na
varia¢do da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores nao apresentarem
receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso,
em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagdo dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera
sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam
classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra
poderdo investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de
tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operagado, o que podera
reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos
Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e, consequentemente, para o Fundo. E
possivel, portanto, que o Fundo ndo receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Desenquadramento do Fundo

O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do
artigo 39, §19, da Lei n? 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispGe que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias
contados da Data da 12 Integralizacdo, os fundos de investimentos (ou fundos de investimento em cotas de
fundos de investimentos) que se enquadrem no artigo 39, caput, da Lei n? 12.431 deverdo alocar, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimdnio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2) apds 2 (dois) anos contados
da Data da 12 Integralizagdo, esse percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os
Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 32 da Lei n? 12.431, deverdo investir, pelo
menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo
32 da Lei n? 12.431, os Cotistas somente terdao tratamento tributdrio diferenciado, se forem respeitadas as
condicGes |4 estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das
condicGes dispostas no artigo 32 da Lei n? 12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario
diferenciado |a previsto, podendo levar, ainda, a liquidagdo ou a transformacdo do Fundo em outra modalidade
de fundo de investimento. Na data de registro da Oferta, a CVM ainda ndo havia se pronunciado, e ndo
necessariamente se pronunciara, a respeito das alteragdes da Lein2 11.478 de 29 de maio de 2007 (“Lei 11.478”)
promovidas pela Lei n2 14.801 de 09 de janeiro de 2024 (“Lei 14.801”), tampouco tais alteragdes encontram-se
refletidas na Resolugdo CVM 175 de 23 de dezembro de 2022 (“Resolugdo CVM 175”).

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Alteracdo do Regime Tributario

Eventuais alteragdes na legislagdo tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos
tributos, ou, ainda, modificagdes na interpretagdo da legislacdo tributéria por parte dos tribunais e/ou das
autoridades governamentais, notadamente com relagdo a Lei n? 12.431, poderdo afetar negativamente (1) os
resultados do Fundo, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os rendimentos e os ganhos eventualmente
auferidos pelos Cotistas, quando da amortizagdo, do resgate ou da alienacdo das suas cotas. Ndo é possivel
garantir que a Lei n2 12.431 ndo sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que
poderd afetar ou comprometer o tratamento tributdrio diferenciado nela previsto.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
VII. Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia

Questionamento da Validade e da Eficicia da Emissdo, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos Ativos Incentivados

O Fundo alocard parcela predominante de seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos
investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primdrio ou secundario. A validade da
emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser questionada por
terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperagao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores,
garantidores, devedores ou alienantes.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
VIII. Risco de Fungibilidade

Intervencdo ou Liguidacdo da Instituicdo Financeira da Conta do Fundo

Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo
serdo recebidos na conta do Fundo. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagdo judicial ou extrajudicial da
instituicdo financeira na qual seja mantida a conta do Fundo, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e
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dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderao ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que
afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
IX. Risco de Concentragdo

Concentracdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados

O risco da aplicagdo no Fundo tem relagdo direta com a concentragdo da sua carteira em cotas emitidas por um
mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados
emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo EconGmico ou, ainda, no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos
por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a
concentragdo, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das suas cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Concentracdo em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem
por cento) do seu patriménio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds
esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés
por cento) ou 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipotese, se
os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance
de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas
do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
X. Risco de Pré-Pagamento

Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra poder&o, voluntariamente ou ndo,
pagar as respectivas obriga¢des de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa
de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos
Incentivados estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagdo ou resgate antecipado. Na
ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em
qualquer hipdtese, a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e, consequentemente, para as suas cotas
poderd ser impactada negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
XI. Risco Proveniente do Uso de Derivativos

Operacoes de Derivativos

Consiste no risco de distor¢do de prego entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento
da volatilidade dos fundos de investimento investidos pelo Fundo, limitar as possibilidades de retorno adicional
nas operagées, ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos
pelo Fundo e, consequentemente, ao Fundo. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos
exclusivamente para protecdo das posicdes a vista, existe o risco de essas operacGes ndo representarem um
hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas aos referidos fundos de investimento e, consequentemente, ao
Fundo. Em qualquer hipdtese, os fundos de investimento investidos pelo Fundo poderdo auferir resultados
negativos, impactando adversamente o valor de suas cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

XIl. Risco de Governanga
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Quérum Qualificado

O capitulo X do Regulamento estabelece qudéruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre
determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais qudéruns poderdo acarretar limitagGes as atividades do
Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovagdo de certas matérias na assembleia geral.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Caracterizacdo de Justa Causa

Nos termos do paragrafo Unico do artigo 36 do Regulamento, (1) até que haja reconhecimento em decisdo
judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo, ndo serd caracterizada justa causa na
hipdtese de descumprimento pelo Gestor de suas obrigacOes, deveres ou atribui¢cdes especificadas nas normas
vigentes, no Regulamento ou no contrato de gestdo ou, enquanto o Gestor prestar os servigos de gestdo dos
Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de gestdo; e (2) até que haja reconhecimento
em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdo administrativa
final, ndo sera caracterizada justa causa na hipdtese de o Gestor ou qualquer de seus sécios ou administradores
praticar atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou
atos de corrupg¢do. Enquanto ndo for caracterizada a justa causa, as deliberagGes da assembleia geral relativas
(1) a substituicdo do Gestor; e (2) a definicdo da orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do
Fundo, nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do Gestor na
prestacao dos servigos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra, continuarao sujeitas ao quérum qualificado
previsto no artigo 40 do Regulamento, devendo ser tomadas em primeira ou segunda convocagao, pela maioria
das cotas de titularidade dos Cotistas presentes. Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento
constituidos nos termos da Instrugdo CVM 555, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades em reunir os votos
necessarios para a aprovar a substituicdo do Gestor.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Aprovacdo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples

Nos termos do artigo 40, a assembleia geral sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto
por determinadas matérias previstas nos paragrafos primeiro e segundo do artigo 40, as deliberagdes na
assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagao, pela maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, independentemente do quanto essa maioria represente das cotas em circulacdo. E possivel,
portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por Cotistas que representem uma minoria
das cotas em circulagdo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Concentracdo das Cotas

Nao hd restri¢cdo quanto a quantidade maxima de cotas do Fundo que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim,
podera ocorrer a situagdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma
participagdo expressiva no patrimoénio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicao dos demais Cotistas em razdo da
possibilidade de certas deliberagGes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungdo de
seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Emissdo de Novas Cotas

O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas cotas. Na hipdtese de
realizacdo de uma nova emissdo, os Cotistas poderdo ter as suas respectivas participa¢des no Fundo diluidas,
caso ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o
periodo em que os recursos decorrentes da nova emissdo ndo estiverem investidos nos termos do Regulamento
e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razdo da subscri¢do de novas Cotas
de Fl-Infra pelo Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
XIll. Riscos Ambientais

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao
meio ambiente e/ou projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo Fundo e pelos Fl-Infra, inclusive e sem
limitagdo: proibigdo, atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obras
e/ou suspensio das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas
no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execu¢do ambiental; e/ou qualquer dano ao meio
ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as atividades do setor de
infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislagdo federal impde
responsabilidade objetiva aquele que diretamente ou indiretamente causar degradacdo ambiental. Portanto, o
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dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou
culpa. O pagamento de indeniza¢bes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a
recuperacdao do meio ambiente ou pagamento de indenizagdo a terceiros afetados podera impedir ou levar os
emissores de Ativos Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que
poderd ter um efeito adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicdo a
contingéncias ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados podem nao ser suficientes para evitar potencial
efeito adverso sobre o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
XIV. Riscos Socioambientais

As operagdes do Fundo, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulagGes setoriais especificas. Essas leis e
regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, os Fl-Infra e os emissores dos Ativos
Incentivados, no ambito de cada projeto, incorra em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou
restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides de areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode
acarretar a imposicdo de sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagGes). As leis e
regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricGes pode
afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as
leis de prote¢do ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um
emissor de Ativos Incentivados e antes da sua conclusdo, o que poderd acarretar atrasos e /ou modificagdes ao
objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos
Incentivados podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a
possibilidade de exposicdo a colaboradores a ambientes perigoso e insalubres e relacionamento com
comunidades no entorno, considerando a possibilidade de exposicdo dessa populagdo a impactos adversos.
Os fatores descritivos acima poderdo afetar adversamente as atividades do Fundo, dos Fl-Infra, dos emissores
dos Ativos Incentivados, e consequentemente, a rentabilidade das Cotas do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
XV. Outros Riscos do Fundo

Precificacdo dos Ativos

As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo
com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdao em vigor. Referidos parametros, tais
como o de marcagdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagcdes nos valores dos referidos ativos,
podendo resultar em redugao do valor das cotas do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

7

A rentabilidade alvo das cotas prevista no artigo 49, paragrafo quinto do Regulamento é um indicador de
desempenho adotado pelo Fundo para a valorizagdo das suas cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo
Fundo. Referida rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima de remuneragdo aos Cotistas, pelo
Administrador, pelo Custodiante, pelo Gestor, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ndo constituam patrimonio suficiente para a
remunerac¢do das suas cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no artigo 42, pardgrafo quinto do
Regulamento, a valorizacdo das cotas de titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha
garantia de que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas cotas do Fundo sera igual ou, mesmo,
semelhante a rentabilidade alvo estabelecida no artigo 49, paragrafo quinto do Regulamento. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

N3o Realizacdo dos Investimentos

N&o ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade
convenientes ou desejaveis a satisfagdo da politica de investimento prevista no capitulo Il do Regulamento, o que
pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, a ndo realizagdo desses investimentos. Nesse caso, 0s recursos
captados pelo Fundo poderdo ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a
rentabilidade alvo das cotas do Fundo inicialmente pretendida.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo
individualizado, proporcionalmente a quantidade de cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo
qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Eventual Conflito de Interesses

O Administrador, o Gestor e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série de
outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administragdo e a gestdo de outros fundos de investimento.
O Fundo podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador,
pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condigdo de contraparte. Ademais,
observado o disposto no Capitulo Il do Regulamento, o Fundo aplicard, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do seu patrimdnio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) sdo administrados pelo Administrador;
(2) podem ser geridos pelo Gestor; e (3) poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam
(1) fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos; ou (Il) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos
pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (ii) realizar operagdes
nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condi¢cdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados
de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos. Adicionalmente, o Coordenador Lider, o Administrador e Gestor
pertencem ao mesmo grupo economico. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de
interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Restricdes de Natureza Legal ou Regulatdria

Eventuais restricGes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissdo,
da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos
Fl-Infra ou da emissdo das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a
serem gerados. Na ocorréncia de tais restri¢Ges, tanto o fluxo de originacdo dos Ativos Incentivados e das Cotas
de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagdo,
leis tributarias, estd sujeita a altera¢Oes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou
permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos
da crise sanitéria, social e econémica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicacdo de novas leis e/ou uma
nova interpretacao das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda, poderdao
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como
moratodrias e alteracGes das politicas monetdria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o
valor das cotas do Fundo, bem como as condi¢Oes para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco regulatério e Risco Juridico

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico deste Fundo considera um conjunto de rigores e
obrigagGes de parte a parte estipuladas através de contratos tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Entretanto,
em razdo da pouca maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que
tange a este tipo de operagdo financeira, em situag0es atipicas ou conflitantes podera haver perdas por parte dos
Investidores em razao do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Questionamento da Estrutura do Fundo e dos Fl-Infra

O Fundo e os Fl-Infra se enquadram, respectivamente, no §12 e no caput do artigo 32 da Lei n? 12.431.
Observados os prazos previstos no artigo 32 da Lei n? 12.431, (1) o Fundo devera aplicar, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (2) cada Fl-Infra deverad aplicar, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de
alteragdo das normas aplicaveis ao Fundo e aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposi¢Ges do artigo 32 da Lei
n? 12.431, pelo Fundo e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, poderd ocorrer a
liquidagcdo ou a transformagdo, em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos Fl-Infra e o
tratamento tributario do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado. Na data de registro
da Oferta, a CVM ainda nao havia se pronunciado, e ndo necessariamente se pronunciard, a respeito das
alteragdes da Lei n? 11.478 promovidas pela Lei n? 14.801, tampouco tais alteragdes encontram-se refletidas na
Resolugao CVM 175.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Tributacdo da Distribuicdo de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precifica¢do dos Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das Cotas de Fl-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo poderao resultar em redugao do valor das cotas
do Fundo. Nos termos do artigo 30 do Regulamento, em cada Data de Pagamento, o Fundo poder3, a critério do
Gestor, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizacdo de suas cotas, uma parcela ou a totalidade
dos rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo (“Rendimentos”), desde que ainda ndo incorporados ao
seu patrimdnio. E possivel, portanto, que ocorra a distribuicdo de Rendimentos (“Distribui¢do de Rendimentos”),
ainda que o valor das cotas do Fundo tenha sofrido uma redug¢do. Quando da Distribuicdo de Rendimentos,
independentemente do valor das cotas do Fundo, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdo
tributados na forma do Capitulo XIV do Regulamento. Dessa forma, cada Cotista deverd, de acordo com a sua
propria natureza, analisar detalhadamente o Capitulo XIV do Regulamento, inclusive com eventual auxilio de
consultores externos, sobre a tributacdo que lhe é aplicavel e o impacto de tal tributacdo em sua analise
de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienac3o dos Ativos Incentivados

N&o é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienacdo dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra poderédo
subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados processos. Dessa forma, os Ativos
Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com
base em processos que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizagao, o que
pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

XVI. Riscos relativos a Oferta

Risco da Distribuicdo Parcial e de Ndo Colocacdo do Montante Minimo da Oferta

A Emissdo pode vir a ser cancelada caso ndo seja subscrito o Montante Minimo da Oferta, equivalente a 328.049
(trezentas e vinte e oito mil e quarenta e nove) Novas Cotas, totalizando o Montante Minimo da Oferta de
RS$ 29.911.507,82 (vinte e nove milhdes, novecentos e onze mil, quinhentos e sete reais e oitenta e dois
centavos). Na ocorréncia desta hipdtese, o Administrador devera fazer a devolugdo dos recursos financeiros
recebidos, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagées do Fundo nos Investimentos
Temporarios. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas n&o seja atingido o Volume
Inicial da Oferta, o Fundo terd menos recursos para investir em ativos, podendo impactar negativamente na
rentabilidade das Novas Cotas.

Ainda, em caso de distribuicdo parcial, existirdo menos Novas Cotas do Fundo em negociacdo no mercado
secundario, ocasido em que a liquidez das Novas Cotas do Fundo serd reduzida.

Uma vez ndo verificadas determinadas Condi¢Ges Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo, apds a
concessdo do registro da Oferta pela CVM e a divulgacdo do Anuncio de Inicio, o Contrato de Distribuicdo
somente podera ser resilido, com o eventual e consequente cancelamento do registro da Oferta, nos termos do
§ 42 do art. 70 da Resolu¢do CVM 160.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

22



Participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdao em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta.
Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Novas Cotas objeto da
Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocagdo de Novas Cotas a Pessoas
Vinculadas, e as ordens de investimento, os Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo certo que esta regra ndo é
aplicavel ao Direito de Preferéncia.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Novas Cotas para o publico
em geral, reduzindo a liquidez dessas Novas Cotas posteriormente no mercado secunddrio, uma vez que as
Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Novas Cotas fora de circulacdo, influenciando a liquidez; e
(b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo tém como garantir
que o investimento nas Novas Cotas por Pessoas Vinculadas ndao ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas
nao optardo por manter suas Novas Cotas fora de circulagdo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de ndo realizacdo da Oferta Institucional e da Oferta N3o Institucional

Caso a totalidade dos Cotistas exerca sua preferéncia para a subscricdo das Novas Cotas da Oferta, a totalidade
das Novas Cotas podera ser destinada exclusivamente a oferta aos Cotistas, de forma que a Oferta Institucional
e a Oferta Ndo Institucional poderdo vir a ndo ser realizadas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de diluicdo imediata no valor dos investimentos

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicdo de Novas Cotas de fundo de investimento que
ja se encontra em funcionamento e que realizou emissdes anteriores de Cotas, os Investidores que aderirem a
Oferta estdo sujeitos de sofrer diluicdo imediata no valor de seus investimentos caso o Preco de Emissdo seja
superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da realizagdo da integralizacdo das Novas Cotas, o que pode
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Indisponibilidade de Negociacdo das Novas Cotas até o Encerramento da Oferta

O inicio da negocia¢do das Novas Cotas ocorrera somente apds a data de divulgagdo do anuncio de encerramento
da Oferta, uma vez que até essa data cada investidor tera apenas o recibo das Novas Cotas integralizadas. Nesse
sentido, cada investidor deverd considerar a indisponibilidade de negociacdo das Novas Cotas no mercado
secundario entre a Data de Liquidagdo das Novas Cotas e o inicio da negociacdo na B3 como fator que podera
afetar suas decisOes de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e Periodo de Subscricdo concomitante

Considerando que o Periodo de Subscricdo estara em curso concomitantemente com o Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia, o Pedido de Subscricio ou a ordem de investimento enviado(a) pelos Investidores
somente sera acatado(a) até o limite maximo de Novas Cotas remanescentes apds o término do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, conforme divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, observado, ainda, o critério de rateio da Oferta e a possibilidade de
Distribuicdo Parcial.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco em funcdo da auséncia de analise prévia pela CVM e pela ANBIMA

A Oferta serd registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdao CVM 160, de modo que os seus
documentos ndo foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados
em investir nas Novas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de
capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacdo
financeira e as atividades da Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS
RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA
5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogagdo,
conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese de nao serem conhecidas, a forma como serao anunciadas tais datas,
bem como a forma como sera dada divulgacao a quaisquer informagoes relacionadas a oferta; e

Estima-se que a Oferta seguird o cronograma abaixo (“Cronograma Estimativo da Oferta”):

Ordem dos

Evento Data
Eventos

Pedido de registro automatico da oferta na CVM
1 . 27/02/2024
Registro automatico da Oferta na CVM

Divulgagdo do Anuncio de Inicio
2 28/02/2024
Disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo

3 Inicio das apresentagdes para potenciais Investidores (roadshow) 29/02/2024

4 Data de identificagdo dos cotistas com Direito de Preferéncia (Data-Base) 04/03/2024

Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador
5 . . - 11/03/2024
Inicio do Periodo de Subscrigdo

6 Data limite para divulgagdo do Fato Relevante de Atualizagdo de Prego 18/03/2024

7 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 22/03/2024

Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador
Data de liquidagdo do Direito de Preferéncia

8 i . 3 L. o . 25/03/2024
Divulga¢do do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia

Encerramento do Periodo de Subscrigdo

9 Data de realizac3o do Procedimento de Alocagdo 26/03/2024
10 Data estimada para a Liquidagdo da Oferta 28/03/2024
11 Data limite para divulgagdo do Anuncio de Encerramento 26/08/2024

As datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragGes, atrasos e antecipagbes sem aviso prévio, a critério do
Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como
modificagdo da Oferta, seguindo o disposto da Segdo X da Resolugdo CVM 160. Caso ocorram alteragBes das circunstancias, revogagdo,
modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser alterado, de forma a refletir, por exemplo, (i) a
possibilidade de o Investidor revogar a sua aceitagio a Oferta até o 52 (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da
comunicagdo de suspensdo ou modificagdo, conforme o caso; e (ii) os prazos e condi¢des para devolugdo e reembolso aos investidores
em caso de recebimento de recebimento da comunicagdo de suspensdo ou modificagdo, conforme o caso.

** Em caso de modificagdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, pela

respectiva institui¢do participante da Oferta que tiver recebido sua ordem de investimento ou seu Pedido de Subscrigdo, conforme
0 caso, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacdo, a respeito
da modificagdo efetuada, para que confirmem & referida Instituicdo Participante da Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da comunicagdo, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse
do investidor em ndo revogar sua aceitagdo. A ocorréncia de revogagdo, suspensdo ou cancelamento na Oferta sera imediatamente
divulgada nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor e da CVM, por meio
dos veiculos também utilizados para disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, Lamina e do Anuncio de Inicio.

Considerando que o periodo de subscrigdo estarda em curso concomitantemente com o periodo de exercicio do direito de
preferéncia, o investidor deve estar ciente de que o pedido de subscrigdo ou a ordem de investimento por ele enviado(a) somente
sera acatado(a) até o limite maximo de novas cotas que remanescerem apds o término do periodo de exercicio do direito de
preferéncia, conforme divulgado no comunicado de encerramento do periodo de exercicio do direito de preferéncia, observado,
ainda, o critério de rateio da oferta e a possibilidade de distribui¢do parcial.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA
ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA O ITEM “ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NOS ARTS. 70 E 69 DA RESOLUGAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICAGAO DA OFERTA,
NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SEGAO “RESTRICOES A DIREITOS DE
INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.
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b) os prazos, condi¢oes e forma para: (i) manifestacbes de aceitagdo dos investidores interessados e de
revogacao da aceitagdo, (ii) subscri¢do, integralizagdo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso,
(iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienagdo dos valores mobiliarios
adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdo de garantia, (v) devolugdao e reembolso aos

investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral.

No ato da subscrigdo de Novas Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o Pedido de Subscrigdo ou ordem de
investimento e o Termo de Adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou
conhecimento e os termos e clausulas das disposicdes do Regulamento, em especial daquelas referentes a
politica de investimento e aos fatores de risco; e (ii) se comprometer, de forma irrevogdvel e irretratavel,
a integralizar as Novas Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto Definitivo.
As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo quando da celebragdo do Pedido de
Subscrigdo ou ordem de investimento.

Reembolso dos Investidores em caso de Cancelamento da Oferta ou Desisténcia

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitagao
serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicard ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesse caso, os
valores depositados serdo devolvidos e rateados entre os respectivos Investidores (inclusive os Cotistas que
exercerem o Direito de Preferéncia), de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipStese de restituicio de
quaisquer valores aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos;
(ii) cotagdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e (iii) cotagdo minima, média
e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

A tabela abaixo indica os valores de negociagdo maxima, média e minima das cotas do Fundo para os
periodos indicados:

Cotagdes Anuais - Ultimos Cinco Anos'

Valor de negociacdo por cota (em reais)
Data Valor Minimo® Valor Méximo'¥ Valor Médio®
2023 71,25 90,90 81,01
2022 65,80 78,84 72,65
2021 62,42 68,24 65,12
2020 n.a. n.a. n.a.
2019 n.a. n.a. n.a.

Cotacdes Trimestrais - Ultimos Dois Anos’

Valor de negociagdo por cota (em reais)

Data Valor Minimo® Valor Maximo Valor Médio®
42 Tri 2023 84,20 90,80 88,31
32 Tri 2023 82,53 90,90 86,37
22 Tri 2023 71,66 82,35 76,96
12 Tri 2023 71,25 76,04 72,54
42 Tri 2022 71,04 78,84 76,48
32 Tri 2022 73,82 77,17 75,42
22 Tri 2022 68,56 74,27 71,33
12 Tri 2022 65,80 69,00 67,30

Cotagbes Mensais - Ultimos Seis Meses’

Valor de negociagdo por cota (em Reais)

Data Valor Minimo® Valor Maximo® Valor Médio®
Janeiro/24 89,22 91,18 90,52
Dezembro/23 86,18 90,36 88,21
Novembro/23 84,20 90,80 88,49
Outubro/23 86,86 89,51 88,25
Setembro/23 86,40 90,90 89,01
Agosto/23 84,70 87,42 86,06

Até 31 de janeiro de 2024.
(M Valor Maximo: Valor méaximo de fechamento da Cota.
2 Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo.

@ Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.

6.2. Informacgdes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscri¢ao de novas cotas

E assegurado aos Cotistas que possuam cotas emitidas pelo Fundo em 4 de marco de 2024 (“Data-Base”),
devidamente integralizadas, e que estejam em dia com suas obrigacdes para com o Fundo, o direito de
preferéncia na subscricdo das Novas Cotas inicialmente ofertadas, até a propor¢do do numero de
cotas integralizadas e detidas por cada Cotista na Data-Base, conforme aplicagdo do fator de proporgao
para subscricdo de Novas Cotas equivalente a 0,51833011207 (“Fator de Proporcdo” e “Direito de
Preferéncia”, respectivamente).
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O percentual de Novas Cotas objeto da Oferta a que cada Cotista tem Direito de Preferéncia serd proporcional a
quantidade de cotas emitidas pelo Fundo integralizadas e detidas por cada Cotista na Data-Base, em relacdo a
totalidade de Novas Cotas em circulagdo nessa mesma data, conforme aplicagdo do Fator de Proporc¢do durante
o periodo de exercicio do direito de preferéncia, compreendido entre 11 de margo de 2024 e 25 de margo de
2024 (“Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”). A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por
cada Cotista no dmbito do Direito de Preferéncia devera corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo
admitida a subscri¢cdo de fragdo de Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados
pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Ndo havera exigéncia de
aplicagdo minima para a subscrigdo de Novas Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas poderdao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado que (a) até o 92 (nono) Dia Util subsequente a data de
inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente
de custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 102 (décimo) Dia Util
subsequente a data de inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador
do Fundo e ndo perante o Coordenador Lider, observados os procedimentos operacionais do Escriturador:

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar - parte, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ CEP 22250-040

At.: Sra. Carolina Cury

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com

Tel.: +55 (11) 3383-2681

Website: www.btgpactual.com.br

N3o serd permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas
ou a terceiros (cessionarios).

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas (a) deverdo indicar a quantidade de Novas Cotas objeto da
Oferta a ser subscrita; e (b) poderdo optar por condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do
Volume Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior que o Volume Minimo da Oferta, mas menor que o
Volume Inicial da Oferta, nos termos da segdo “Distribui¢ao Parcial”.

A integralizagdo das Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia serd
realizada na Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia, qual seja, 25 de margo de 2024, e observara os
procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a
subscricdo da totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, sera divulgado, no 12 (primeiro) Dia Util subsequente
ao encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia por meio da pagina da rede mundial de computadores: (a)do
Administrador; (b) do Gestor; (c) do Coordenador Lider; (d) da CVM; e (e) do Fundos.NET, administrado pela B3,
informando o montante de Novas Cotas subscritas e integralizadas durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, bem como a quantidade de Novas Cotas remanescentes, a serem colocadas pelas InstituicGes
Participantes da Oferta para os Investidores Ndo Institucionais da Oferta e pelo Coordenador Lider para os
Investidores Institucionais da Oferta.

N3o haverd abertura de prazo para exercicio do direito de subscri¢cdo de sobras pelos Cotistas que exercerem o
Direito de Preferéncia.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia recebers,
quando realizada a respectiva liquidagdo, recibo de Nova Cota que, até a data definida no Formulério de
Liberagdo que sera divulgado posteriormente a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento e da obtencdo de
autorizagdo da B3, ndo serd negocidvel e recebera rendimentos provenientes do Fundo ou Investimentos
Temporarios, conforme aplicdvel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e
se convertera em tal Nova Cota depois de divulgado o Anuncio de Encerramento, da divulgagdo de rendimentos
pro rata, caso aplicavel, e da obtencdo de autoriza¢do da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser livremente
negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em Novas Cotas, o seu
detentor fard jus (i) aos rendimentos pro rata temporis relacionados aos Investimentos Temporarios calculados
para o més da data de liquidagdo do Direito de Preferéncia; e (ii) posteriormente, a rendimentos iguais aos
demais Cotistas, nos termos do Regulamento. O previsto neste paragrafo também se aplica as Novas Cotas
subscritas em decorréncia do exercicio do Direito de Preferéncia.
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E RECOMENDADO, A TODOS 0S COTISTAS, QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS RESPECTIVOS AGENTES DE
CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMACOES SOBRE OS PROCEDIMENTOS PARA MANIFESTACAO
DENTRO DO PERIODO DO DIREITO DE PREFERENCIA.

6.3. Indicag¢do da diluicdo econdmica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas, calculada
pela divisao da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade
inicial de cotas antes da emissdo em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Os atuais Cotistas que optarem por ndo exercer o Direito de Preferéncia na subscricdo de Novas Cotas sofrerdo
diluicdo imediata no percentual da sua participagdo no patrimonio liquido do Fundo, o que podera causar a
reducdo da sua participacdo na tomada de decisGes do Fundo e, em ultima analise, podera acarretar perdas
patrimoniais aos atuais Cotistas.

Posicdo Patrimonial do Fundo apds a Oferta

A posicdo patrimonial do Fundo, apds a subscrigdo e a integralizagdo da totalidade das Novas Cotas, podera ser
a seguinte, com base nos cenarios abaixo descritos:

Coirs | Uit deNows | cunidad decota o |70 0t o s Vb iments s Cots e
Cotas Emitidas Fundo apés a Oferta da Emissio(*) (RS) da Emissdo(*) (R$)
1 328.049 13.023.416 1.187.475.070,88 91,18
2 6.580.391 19.275.758 1.757.563.614,44 91,18
3 8.225.488 20.920.855 1.907.563.558,90 91,18
(*) Considerando o Patrimonio Liquido do Fundo em 23 de fevereiro de 2024, calculado considerando-se (i) a quantidade de cotas do

Fundo apds a conclusdo da oferta publica de emissdo de cotas da 42 (quarta) emissdo do Fundo, que, por sua vez, considera a
conversdo em cotas de todos os recibos emitidos no ambito da respectiva oferta; e (ii) o valor patrimonial da cota em 23 de fevereiro
de 2024 (i.e., o quociente entre o valor do patrimonio liquido contdbil atualizado do Fundo e o nimero de cotas emitidas em referida
data), acrescido do valor captado no ambito da Oferta nos respectivos cendrios (considerando o Prego de Emissdo), excluida a Taxa
de Distribui¢do Primaria e sem considerar o Prego de Subscrigdo Atualizado.

Cenario 1: Considera o Montante Minimo da Oferta, excluida a Taxa de Distribuicdo Primaria.
Cenario 2: Considera a distribuicdo do Volume Inicial da Oferta, excluida a Taxa de Distribui¢do Primaria.

Cenario 3: Considera a distribuicdo do Volume Inicial da Oferta e das Cotas do Lote Adicional, excluida a Taxa de
Distribui¢do Primaria.

Diluicdo EconOGmica Imediata dos Cotistas que ndo subscreverem as Novas Cotas

Em funcdo da Oferta, os atuais Cotistas do Fundo que ndo subscreverem Novas Cotas terdo sua participacdo
econdmica no Fundo diluida conforme os valores abaixo:

Cenario 1: Considerando a distribuicdo do Montante Minimo da Oferta, os atuais Cotistas do Fundo terao sua
participacdo econémica diluida em 2,52% (dois inteiros e cinquenta e dois centésimos por cento).

Cenario 2: Considerando a distribuicdo do Volume Inicial da Oferta, os atuais Cotistas do Fundo terdo sua
participacdo econémica diluida em 34,14% (trinta e quatro inteiros e quatorze centésimos por cento).

Cenario 3: Considerando a distribuicdo do Volume Inicial da Oferta e das Cotas do Lote Adicional, os atuais
Cotistas do Fundo terdo sua participacdo econémica diluida em 39,32% (trinta e nove inteiros e trinta e dois
centésimos por cento).

E importante destacar que as potenciais diluicdes ora apresentadas sio meramente ilustrativas,
considerando-se o valor patrimonial das cotas de emissdo do Fundo em 6 de fevereiro de 2024, e a
quantidade de cotas apds a 42 (quarta) emissdo de cotas do Fundo, assim como todos os recibos criados na
42 (quarta) emissdo do Fundo ja convertidos em Cotas, sendo que, caso haja a reducdo do valor patrimonial
das Novas Cotas, quando da liquidacdo financeira da Oferta, o impacto no valor patrimonial das Cotas
poderd ser superior ao apontado na tabela acima.

PARA MAIS INFORMAGCOES A RESPEITO DO RISCO DE DILUICAO NOS INVESTIMENTOS, VEJA A SECAO DE
FATORES DE RISCO, EM ESPECIAL, O FATOR DE RISCO “RISCO DE DILUICAO IMEDIATA NO VALOR DOS
INVESTIMENTOS” NA PAGINA 23 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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6.4. Justificativa do prego de emissdo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixagdo

Nos termos do artigo 24, paragrafo segundo do Regulamento, o Preco de Emissdo das Novas Cotas foi fixado
tendo em vista o valor patrimonial atualizado da cota, com data base de 23 de fevereiro de 2024. Ndo obstante,
o0 Preco de Emissdo poderad ser atualizado conforme Fato Relevante de Atualizacdo de Prego, pelo prego
equivalente a média de fechamento do valor de mercado da cota do Fundo no periodo compreendido entre os
5 (cinco) dias de fechamento imediatamente anteriores a data de divulgagdo do Fato Relevante de Atualizagdo
de Prego, podendo contar com um desagio de até 5% (cinco por cento).
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7. RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

33



7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
7.1. Descri¢do de eventuais restri¢cGes a transferéncia das cotas

Durante a colocagao das Novas Cotas, os Investidores da Oferta que subscreverem Novas Cotas ou os Cotistas
que exercerem o Direito de Preferéncia, conforme o caso, receberdo, quando realizada a respectiva liquidagao,
recibo da Nova Cota que, até a data definida no Formulario de Liberagdo, que sera divulgado posteriormente a
disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento, do anuncio da divulgagao de rendimentos pro rata e da obtencgado
de autorizagdo da B3, ndo sera negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele
adquirida, e se convertera em tal Nova Cota depois de divulgado o Formulario de Liberagdo, o Anuncio de
Encerramento, o anuncio da divulgacdo de rendimentos pro rata e da obtengdo de autorizagdo da B3, quando as
Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

7.2. Declaragdao em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O investimento nas Novas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos, uma vez que é
um investimento em renda varidvel, estando os Investidores sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo,
dentre outros, aqueles relacionados com a liquidez das Novas Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e a
oscilagdo das cotagdes das Novas Cotas em mercado de bolsa. Assim, os Investidores poderdo perder uma
parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais caso o Fundo venha a ter Patrimonio Liquido negativo. Adicionalmente, o investimento em Novas
Cotas de fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura ndo é
adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as Novas Cotas de fundo de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura encontram pouca liquidez no
mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas Novas Cotas negociadas em bolsa. Além disso, os
fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura tém a forma de
condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de suas Novas Cotas, sendo que os
seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas Novas Cotas no mercado secundario.
Recomenda-se, portanto, que os Investidores leiam cuidadosamente a Se¢do “4. Fatores de Risco”, nas paginas
10 a 23 deste Prospecto Definitivo, antes da tomada de decisdo de investimento, para a melhor verificagdo de
alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas Novas Cotas. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM
SEUS TiTULOS OU VALORES MOBILIARIOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR NOVAS COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolugao CVM 160 a respeito da
eventual modificagcdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresenta¢do do pedido de registro
automatico da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera: (i) deferir requerimento de modificagdo da Oferta;
(i) reconhecer a ocorréncia de modificagdo da Oferta; ou (iii) caso a situagdo acarrete aumento relevante dos
riscos inerentes a prépria Oferta, deferir requerimento de revogacdo da Oferta.

Nos termos do pardgrafo 22 do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, a modificacdo da Oferta ndo dependera de
aprovagdo prévia da CVM.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 67 da Resolugdao CVM 160, eventual requerimento de revogagdo da Oferta
deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) dias uUteis contados da data do protocolo do pleito na CVM,
acompanhado de todos os documentos e informacgGes necessarios a sua analise, sendo que, apds esse periodo,
o requerimento pode ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas. Nos
termos do paragrafo 52 do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, a CVM deve conceder igual prazo para atendimento
a eventuais exigéncias formuladas no ambito de requerimento de revogagdo da Oferta, devendo deferir ou
indeferir o requerimento decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

Nos termos do paragrafo 62 do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, o requerimento de revogacdo da Oferta
presumir-se-a deferido caso n3o haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis,
contado do seu protocolo na CVM.
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Nos termos do pardgrafo 72 do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, a
CVM podera, por sua prdépria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até
90 (noventa) dias.

Por fim, nos termos do pardgrafo 82 do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, é sempre permitida a modificagdo da
Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, juizo que devera ser realizado pelo Coordenador Lider em
conjunto com o Fundo, o Administrador e o Gestor, ou para renuncia a condicdo da Oferta estabelecida pelo
Fundo, o Administrador e o Gestor. Nestas hipdteses, é obrigatdria a comunicagdo da modificagdo a CVM,
conforme o disposto no paragrafo 92 do artigo 67 da Resolugao CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos
dados em contrapartida as Novas Cotas, na forma e condi¢cGes previstas no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto Definitivo.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 68 a 69 da Resolugdo CVM 160: (i) a modificagdo devera
ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; e
(ii) o Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagGes da
Oferta, de que o Investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das
novas condigdes.

Nos termos do pardgrafo 12 do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, em caso de modificagdo da Oferta, os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao ser comunicados diretamente, pela Instituicdo Participante
da Oferta que tiver recebido sua ordem de investimento ou seu Pedido de Subscri¢cdo, conforme o caso, por
correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacgéo, a
respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem a referida Instituicdo Participante da Oferta, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunica¢do, o interesse em revogar sua aceitacdo 3 Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. O disposto
acima nao se aplica a hipdtese em que a modificagdo da Oferta ocorra para melhora-la em favor dos Investidores,
conforme acima, entretanto a CVM pode determinar a ado¢do da medida caso entenda que a modificagdo nao
melhore a Oferta em favor dos Investidores.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitagdo e ja tiver
efetuado a integralizagdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdao devolvidos, com dedugao, se
for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a 0 (zero), se existentes, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro
automatico da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou
cancelado, conforme a regulamentacgdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
apds obtido o registro automatico da Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou
violacdo de regulamento sanaveis.

Na hipdtese prevista no item (ii) acima, o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada, nos termos do paragrafo 29 do artigo 70 da
Resolugdo CVM 160. Nos termos do pardgrafo 32 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, findo o prazo, sem que
tenham sido sanadas as irregularidades que determinaram a suspensao, a CVM deve ordenar a retirada da Oferta
e cancelar o respectivo registro.

Nos termos do pardgrafo 42 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdao do Contrato de Distribuicdo
decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes ou de ndo verificagdo da implementac¢do das condigcGes
previstas no artigo 58 da Resolucdo CVM 160 importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo 52 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a resilicdo voluntaria, por motivo distinto
daqueles previstos no paragrafo 42 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, conforme mencionado acima, ndo
implica revogagao da Oferta, mas sua suspensao, até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do artigo 71 da Resolugdio CVM 160, a suspensdo ou cancelamento deverd ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, bem como dar
conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio
eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de comprovacao, para que,
na hipotese de suspensao, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) dias Uteis contados da comunicagdo, eventual
decisdo de desistir da Oferta.
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Nos termos do paragrafo 12 do artigo 71 da Resolucdo CVM 160, em caso de: (i) suspensdo da Oferta, se o
Investidor revogar sua aceitagdo e ja tiver efetuado a integralizacdo de Cotas; ou (ii) cancelamento da Oferta,
todos os Investidores que tenham aceitado a Oferta e jd tenham efetuado a integralizacdo das Cotas; os valores
efetivamente integralizados serdo devolvidos com deducgdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Nos termos do artigo 72 da Resolugao CVM 160, a aceitagdo da Oferta somente podera ser revogada pelos
Investidores se tal hipdtese estiver expressamente prevista no Prospecto, na forma e condigdes aqui definidas,
ressalvadas as hipoteses previstas nos paragrafos Unicos dos artigos 69 e 71 da Resolugdo CVM 160, as quais
sdo inafastaveis.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
8.1. Eventuais condigGes a que a oferta publica esteja submetida

Condic6es do Contrato de Distribuicdo

A Oferta é irrevogavel, mas esta sujeita a condigdes que correspondam a um interesse legitimo do Ofertante ou
de pessoas a eles vinculadas, que ndo afetem o funcionamento normal do mercado e cujo implemento nao
dependa de atuacgdo direta ou indireta do Ofertante ou de pessoas a ele vinculadas, nos termos do artigo 58 da
Resolugdo CVM 160.

Além disso, a manutencdo da Oferta esta condicionada a colocagdo do Montante Minimo da Oferta, observadas
as disposicdes a esse respeito na se¢do 2.6 deste Prospecto.

Ainda, a subscricdo das Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgagdo do Antincio de Inicio (“Prazo de Distribui¢do”). Uma vez atingido o Montante Minimo da
Oferta, o Administrador e o Gestor, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo decidir por reduzir o
Volume Inicial da Oferta até um montante equivalente a qualquer montante entre ao Volume Minimo da Oferta
e o Volume Inicial da Oferta, hipdtese na qual a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento.

8.2. Eventual destinagdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descrigao
destes investidores

A Oferta é destinada a Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais, desde que se enquadrem no
publico-alvo do Fundo, nos termos do Regulamento. A Oferta possuira as seguintes especificidades em relacdo a
cada tipo de Investidor, conforme delimitado abaixo:

Disposices Comuns a Oferta N3o Institucional e a Oferta Institucional

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional, todas as referéncias a
“Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

No minimo 50% (cinquenta por cento) do Volume Inicial da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional)
sera destinado, prioritariamente, a Oferta N&o Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum
acordo com o Administrador e o Gestor, podera aumentar, manter ou diminuir a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional até o Volume Inicial da Oferta, considerando as Cotas do Lote
Adicional que vierem a ser emitidas.

Durante o periodo entre 11 de margo de 2024 e 25 de margo de 2024 (“Periodo de Subscrigdo”), os Investidores
indicardo no seu Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento, conforme aplicavel, entre outras informacdes,
(i) a quantidade de Novas Cotas que pretende subscrever, bem como (ii) a sua qualidade ou ndo de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu Pedido de Subscricdo ser cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta.
Em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, os Investidores da Oferta terdo a faculdade, como condi¢do de
eficacia de seus Pedidos de Subscrigao, ordens de investimento e exercicio do Direito de Preferéncia, conforme
o0 caso, de condicionar a sua adesdo a Oferta a que haja distribuigdo (i) do Volume Inicial da Oferta; ou (ii) de
montante igual ou superior ao Volume Minimo da Oferta, mas inferior ao Volume Inicial da Oferta, observado o
disposto no item 2.6 deste Prospecto.

Nos termos da Resolugdo CVM 27, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins de subscrigdo para a
integralizacdo pelos Investidores das Novas Cotas subscritas. Para os Investidores Nao Institucionais e os
Investidores considerados Investidores Institucionais pessoas fisicas ou juridicas exclusivamente por
formalizarem Pedidos de Subscri¢do em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milh3o de reais), o Pedido
de Subscrigdo a ser assinado é completo e suficiente para validar o compromisso de integralizacdo firmado pelos
Investidores, e contém as informacGes previstas no artigo 22 da Resolugdo CVM 27.

Durante a colocagdo das Novas Cotas, o Investidor que subscrever as Novas Cotas no ambito da Oferta e/ou o
Cotista que exercer o Direito de Preferéncia, conforme o caso, receberd, quando realizada a respectiva
liguidagdo, recibo das Novas Cotas, até a data definida no Formulario de Liberagdo, que serd divulgado
posteriormente a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, do anuncio da divulgacdo de rendimentos
pro rata, conforme o caso, e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo sera negocidvel. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tais Novas Cotas depois
de divulgado o Formulario de Liberagao, o Antincio de Encerramento, o anuncio da divulgacdo de rendimentos
pro rata, conforme o caso, e da obten¢do de autorizagdo da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser
livremente negociadas na B3. Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam
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convertidos em Novas Cotas, o seu detentor fara jus aos rendimentos pro rata, calculados desde a data da
integralizacdo das Novas Cotas até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, relacionados aos rendimentos
liquidos oriundos dos Investimentos Permitidos, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a 0 (zero). Nos termos do art. 24 da Instrugdo CVM 555, durante o Prazo
de Distribuicdo, os recursos oriundos da integralizagdo das Novas Cotas serdo mantidos (i) até o limite do
Montante Minimo da Oferta, em titulos publicos federais, operagGes compromissadas com lastro em titulos
publicos federais ou em cotas de fundos de investimento classificados nos termos dos artigos 111 ou 113 da
Instrugdo CVM 555; e (ii) uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, em ativos alvo em conformidade
com a politica de investimento do Fundo, nos termos do artigo 24, paragrafo 32 e 22, paragrafo 62 da Instrucdo
CVM 555 (“Investimentos Temporarios”).

As Institui¢des Participantes da Oferta e o Coordenador Lider serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das
ordens acolhidas no ambito dos Pedidos de Subscricdo e das ordens de investimento, respectivamente. As
InstituicBes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Subscrigdo feitos por Investidores Nao
Institucionais titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor N&do Institucional,
observado que as ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme o caso, dos Investidores
Institucionais deverao ser realizadas junto ao Coordenador Lider.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRICAO ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O
PERIODO DE EXERCiCIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O PEDIDO
DE SUBSCRICAO OU A ORDEM DE INVESTIMENTO POR ELE ENVIADO(A) SOMENTE SERA ACATADO(A) ATE O
LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DE EXERCICIO DO
DIREITO DE PREFERENCIA, CONFORME DIVULGADO NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO PERIODO DE
EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, OBSERVADO, AINDA, O CRITERIO DE RATEIO DA OFERTA E A
POSSIBILIDADE DE DISTRIBUICAO PARCIAL.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em cotas, o seu detentor
fard jus aos rendimentos pro rata temporis relacionados aos Investimentos Temporarios calculados a partir da
Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia ou da Data de Liquidacdo da Oferta, conforme o caso, até a
divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Oferta Ndo Institucional

Apbs a divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, as Novas
Cotas remanescentes que ndo forem colocadas aos Cotistas que exerceram seu Direito de Preferéncia serdo
destinadas a colocacdo junto aos Investidores N&o Institucionais da Oferta. Durante o Periodo de Subscricdo, o
Investidor Ndo Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada, interessado em subscrever as Novas
Cotas objeto da Oferta devera preencher e apresentar a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta sua
intencdo de investimento por meio de um ou mais Pedido(s) de Subscricdo, os quais serdo considerados de forma
cumulativa (“Oferta Ndo Institucional”).

Observado o disposto no item 6.2 deste Prospecto a respeito do exercicio do Direito de Preferéncia pelos atuais
Cotistas do Fundo, no minimo 50% (cinquenta por cento) do Volume Inicial da Oferta serd destinado,
prioritariamente, a Oferta Ndo Institucional, sendo que o Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, podera aumentar, manter ou diminuir a quantidade de Novas Cotas inicialmente
destinada a Oferta N&o Institucional até o limite maximo do Volume Inicial da Oferta, considerando as Cotas do
Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Os Pedidos de Subscricdo serdo efetuados pelos Investidores Ndo Institucionais de maneira irrevogdvel e
irretratavel, devendo observar as seguintes condicGes, dentre outras previstas no préprio Pedido de Subscricdo
e os procedimentos e normas de liquidagao da B3:

(i) fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no seu respectivo Pedido de Subscricdo a sua condicdo ou ndo de Pessoa
Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Pedidos de Subscri¢cdo firmados por Pessoas Vinculadas, sem
qualquer limitagao, observado, no entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior
a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar
eventuais Novas Cotas do Lote Adicional), serd vedada a colocagdo de Novas Cotas para as Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdao CVM 160;

(ii) durante o Periodo de Subscricdo, cada um dos Investidores Nao Institucionais, incluindo os Investidores
Ndo Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas interessados em participar da Oferta devera realizar a
subscricdo das Novas Cotas, mediante o preenchimento do Pedido de Subscri¢do junto a uma unica
Instituicdo Participante da Oferta;
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(iii) no Pedido de Subscricdo, os Investidores Nao Institucionais terdo a faculdade, como condicdo de eficacia
de seu Pedido de Subscricdo e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja
distribuicdo: (i) do Volume Inicial da Oferta; ou (ii) de volume igual ou maior que o Volume Minimo da
Oferta, mas menor que o Volume Inicial da Oferta nos termos descritos neste Prospecto;

(iv)  as InstituicGes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no
ambito dos Pedidos de Subscrigdo. As Instituigdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos
de Subscrigao feitos por Investidores Ndo Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo
respectivo Investidor Ndo Institucional;

(v) no ambito do Procedimento de Alocagdo (conforme abaixo definido), o Coordenador Lider alocara as
Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscricdo em observancia ao disposto no item “Critério de Colocagao
da Oferta N&o Institucional”, descrito abaixo;

(vi) a quantidade de Novas Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao
Institucionais serdo informados a cada Investidor N3o Institucional até o Dia Util imediatamente anterior
a data de liquidagdo pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o(s) respectivo(s)
Pedido(s) de Subscri¢do, por meio de mensagem enviada ao enderego eletronico fornecido no(s) Pedido(s)
de Subscrigdo ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de
acordo com o inciso (vii) abaixo limitado ao valor do(s) Pedido(s) de Subscrigdo e ressalvada a possibilidade
de rateio observado o Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional;

(vii)  cada Investidor Ndo Institucional devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do
valor indicado no inciso (vi) acima a Instituigdo Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seu(s)
respectivo(s) Pedido(s) de Subscrigdo, até as 11:00 horas da data de liquidagdo, observado que o
Administrador podera permitir que os Investidores que detenham direitos creditérios em face do Fundo
integralizem as Novas Cotas em moeda corrente nacional, mediante a compensac¢do do valor devido em
razdo da integralizagcdo com o valor de referido crédito. Ndo havendo pagamento pontual, o(s) Pedido(s)
de Subscricdo sera(do) automaticamente cancelado(s) pela Instituicdo Participante da Oferta; e

(viii) até as 16:00 horas da data de liquidagdo, a B3, em nome de cada Institui¢do Participante da Oferta junto
a qual ofs) Pedido(s) de Subscrigdo tenha(m) sido realizado(s), entregard a cada Investidor N&o
Institucional o recibo de Novas Cotas correspondente a relagdo entre o valor do investimento pretendido
constante do(s) Pedido(s) de Subscricdo e o Prego de Emissdo, ressalvadas as possibilidades de desisténcia
e cancelamento previstas no item 7.3 deste Prospecto e a possibilidade de rateio prevista na Secao
“Critérios de Colocacdo da Oferta N3o Institucional”, na pagina 40 deste Prospecto. Caso tal relacdo
resulte em fragdo de Novas Cotas, o valor do investimento serd limitado ao valor correspondente ao
menor nimero inteiro de Novas Cotas, desprezando-se a referida fragdo e mantendo-se o numero inteiro
(arredondamento para baixo).

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS INTERESSADOS NA REALIZACAO DE PEDIDO DE
SUBSCRICAO QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO PEDIDO DE
SUBSCRICAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO DA
OFERTA E AS INFORMAGOES CONSTANTES NO PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS
PAGINAS 10 A 23 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM
COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS NOVAS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER
CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO; (I1) VERIFIQUEM
COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE, ANTES DE REALIZAR O SEU PEDIDO DE SUBSCRICAO, SE ESSA, A SEU
EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A ABERTURA OU ATUALIZAGAO DE CONTA E/OU CADASTRO, E/OU (B) A
MANUTENCAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA
DO PEDIDO DE SUBSCRICAO; (111) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE, ANTES DE REALIZAR O SEU
PEDIDO DE SUBSCRICAO, A POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO DA RESERVA POR PARTE DA INSTITUICAO
PARTICIPANTE; E (IV) ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA
PREFERENCIA PARA OBTER INFORMACOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELA
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZACAO DO(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRICAO OU, SE FOR O
CASO, PARA A REALIZACAO DO CADASTRO NA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS
PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA.

Critério de Colocacdo da Oferta N&o Institucional

Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscricao apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja igual ou inferior a 50% (cinquenta por cento
por cento) das Novas Cotas (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), todos os Pedidos de Subscrigdo nao
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cancelados serdo integralmente atendidos, e as Novas Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso o total de Novas Cotas correspondente aos
Pedidos de Subscricdo exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, as Novas Cotas
serdo rateadas proporcionalmente entre os Investidores Ndo Institucionais, inclusive aqueles formalizados por
Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido de
Subscri¢do e a quantidade total de Novas Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional e desconsiderando-se as
fragGes de Novas Cotas (“Critério de Colocagao da Oferta Nao Institucional”).

A quantidade de Novas Cotas a ser subscrita por cada Investidor N3o Institucional deverd representar sempre
um numero inteiro, ndo sendo permitida a subscricdo de Novas Cotas representadas por numeros fracionarios.
Eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o numero inteiro
(arredondamento para baixo). Caso seja aplicado o rateio indicado acima, o Pedido de Subscricdo podera ser
atendido em montante inferior ao indicado por cada Investidor Nao Institucional, sendo que ndo ha nenhuma
garantia de que os Investidores N3do Institucionais venham a adquirir a quantidade de Novas Cotas desejada.
O Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderd manter a quantidade de Novas
Cotas inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Subscrigao.

Em hipdtese alguma o relacionamento prévio do Coordenador Lider, do Administrador e/ou do Gestor com
determinado Investidor Ndo Institucional, ou consideragGes de natureza comercial ou estratégica, seja do
Coordenador Lider, do Administrador e/ou do Gestor poderdo ser considerados na alocagdo dos Investidores
N3o Institucionais.

Oferta Institucional

Ap0ds o atendimento dos Pedidos de Subscricdo formalizados por Investidores Nao Institucionais, as Novas Cotas
remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocagao junto a
Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais Investidores
Institucionais reservas antecipadas, observados os seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”):

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever Novas Cotas deverdo apresentar suas ordens de investimento e/ou Pedidos de Subscrigdo,
conforme aplicavel, ao Coordenador Lider, até a data prevista para encerramento do Periodo de
Subscrigdo, indicando a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva
ou limites maximos de investimento;

(ii) os Investidores Institucionais terdao a faculdade, como condigdo de eficacia de ordens de investimento
e/ou Pedidos de Subscri¢do, conforme aplicdvel, e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesdo a
Oferta a que haja distribuigdo (i) do Volume Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o
Volume Minimo da Oferta e menor que o Volume Inicial da Oferta, nos termos descritos no item 2.6
deste Prospecto;

(iii)  cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigagdo
de verificar se estda cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo
apresentar suas ordens de investimento;

(iv)  até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de liquidacdo, o Coordenador Lider informard aos
Investidores Institucionais, por meio de seu endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone, sobre
a quantidade de Novas Cotas que cada um devera subscrever e o Prego de Subscrigdo;

(v) os Investidores Institucionais integralizardo as Novas Cotas, a vista, em moeda corrente nacional pelo
Preco de Subscricdo, na Data de Liquidacdo, de acordo com as normas de liquida¢dao e procedimentos
aplicaveis da B3, observado que o Administrador podera permitir que os Investidores que detenham
direitos creditdrios em face do Fundo integralizem as Novas Cotas em moeda corrente nacional, mediante
a compensacdo do valor devido em razdo da integralizagdo com o valor de referido crédito. Ndo havendo
pagamento pontual, a ordem de investimento ou Pedido de Subscricdo sera automaticamente
desconsiderado; e

(vi)  caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida
a colocacdo de Novas Cotas junto a Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.
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Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento e/ou Pedidos de Subscri¢do, conforme aplicavel, apresentadas pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Novas Cotas remanescentes apds o atendimento do Direito de Preferéncia e
da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que, a critério
do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam os objetivos da
Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes
critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondémica brasileira, bem como criar
condigdes para o desenvolvimento do mercado local de fundos incentivados de investimento em infraestrutura
(“Critério de Colocagdo da Oferta Institucional”).

8.3. AutorizagGes necessarias a emissao ou a distribui¢do das cotas, indicando a reunido em que foi aprovada
a operagao

A Emissdo, a Oferta, o Preco de Emissdo e consequentemente as demais caracteristicas vinculadas ao Prego
de Emissdo, dentre outros, foram deliberados e aprovados por meio do “Ato do Administrador”’, celebrado
em 27 de fevereiro de 2024.

8.4. Regime de Distribuicao

A Oferta sera realizada no Brasil, sob a coordenagdo do Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforgos
de colocagdo, sob o rito de registro automatico de distribuicdo na CVM, conforme procedimentos previstos na
Resolugdo CVM 160 e nas demais disposicoes legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis e em vigor.

O processo de distribuicdo das Novas Cotas conta, ainda, com a adesdo dos Participantes Especiais.
8.5. Dinamica de coleta de inteng¢des de investimento e determinagdo do prego

O preco das Novas Cotas foi fixado pelo Administrador e pelo Gestor, nos termos do item 6.4 acima, sendo certo
que o Preco de Subscricdo podera ser atualizado e informado ao mercado por meio do Fato Relevante de
Atualizagdo de Preco, pelo Prego de Subscricdo Atualizado, que corresponderd ao prego equivalente a média de
fechamento do valor de mercado da cota do Fundo no periodo compreendido entre os 5 (cinco) dias de
fechamento imediatamente anteriores a data de divulgagdo do Fato Relevante de Atualiza¢do de Prego, podendo
contar com um desconto de até 5% (cinco por cento). Caso o Prego de Subscri¢do ndo seja atualizado, os Cotistas
serdo informados a respeito da manutengao do Prego de Subscrigdo por meio do Fato Relevante de Atualizagdo
de Preco. Caso o Preco de Subscri¢do seja atualizado, os Cotistas que ndo tiverem o interesse em exercer o Direito
de Preferéncia em relagdo ao Prego de Subscricdo Atualizado poderdo cancelar as suas ordens para exercicio do
Direito de Preferéncia até o término do Periodo do Exercicio do Direito de Preferéncia, por meio de seu
respectivo agente de custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3.

Procedimento de Alocacdo

O Coordenador Lider, observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, realizara a distribuicdo publica das
Novas Cotas, sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo, de acordo com a Resolugdo CVM 160, com a
Instrugdo CVM 555 e demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo adotado em cumprimento
ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolugdo CVM 160, devendo assegurar: (i) que as informagdes divulgadas
e a alocagdo da Oferta ndo privilegiem partes relacionadas, em detrimento de partes ndo relacionadas; (ii) a
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacgGes constantes deste Prospecto
Definitivo, (iii) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo, (iv) a adequacdo do
investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta, e (v) nos termos do artigo 79, §32, da Resolugdo
CVM 160, que os representantes do Coordenador Lider recebam previamente exemplares deste Prospecto
Definitivo para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo
Coordenador Lider.

N&o obstante, conforme previsto no item 11.1 abaixo, apds iniciado o Prazo de Distribuicdo, o Coordenador Lider:
(i) verificara, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, a demanda pelas Novas Cotas, considerando
o exercicio do Direito de Preferéncia pelos Cotistas do Fundo, os Pedidos de Subscricdo dos Investidores Ndo
Institucionais e o recebimento de ordens de investimento ou de Pedidos de Subscri¢do, conforme o caso, dos
Investidores Institucionais para conferir se: (a) o Volume Minimo da Oferta foi atingido; (b) o Volume Inicial da
Oferta foi atingido; e (c) se houve excesso de demanda e, em caso positivo, se havera emissdo, e em qual
quantidade, das Cotas do Lote Adicional, bem como se os Pedidos de Subscricdo e ordens de investimento
enviados por Pessoas Vinculadas serdo cancelados; e (ii) conduzird procedimento para alocagdo das Cotas entre
os Investidores (“Procedimento de Aloca¢do”).
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O Procedimento de Alocacdo sera realizado em 26 de margo de 2024.

O Procedimento de Alocagdo seguira o Critério de Colocagdo da Oferta Institucional e o Critério de Colocagdo da
Oferta Nao Institucional, conforme o caso, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores da
Oferta seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 72 da Resolugdo CVM 160.

Poderdo participar do Procedimento de Alocagdo os Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sem limite de participagdo em relagdo ao Volume Inicial da Oferta (incluindo as Cotas do Lote
Adicional), observado, no entanto, que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no dmbito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote
Adicional), os Pedidos de Subscricdo e as ordens de investimento das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito
de Preferéncia.

Nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a
1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas (sem considerar as eventuais Novas Cotas do Lote Adicional) os
Pedidos de Subscricdo e as ordens de investimento enviados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, sendo certo que esta regra ndao é aplicavel ao Direito de Preferéncia, bem como as hipdteses
previstas nos incisos I, Il e Il do §12 do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS NOVAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIS
INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGCAO
“4, FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA” NA PAGINA 23 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Ndo sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do preco das Novas Cotas.

Alocacdo e Liquidacdo da Oferta

As ordens recebidas por meio do Coordenador Lider serdo alocadas seguindo o critério de rateio, devendo
assegurar que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo em cumprimento ao
disposto no artigo 72 da Resolugao CVM 160.

Com base nas informagGes enviadas durante o Procedimento de Alocagdo, incluindo aquelas decorrentes do
exercicio do Direito de Preferéncia, dos Pedidos de Subscricdo e das ordens de investimento, o Coordenador
Lider verificara se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; e (ii) o Volume Inicial da Oferta foi atingido e
eventual emissdo e quantidade de Cotas do Lote Adicional; diante disto, o Coordenador Lider definira se havera
liqguidacdo da Oferta, bem como seu volume final.

A liquidagao fisica e financeira dos Cotistas que tenham exercido o Direito de Preferéncia e dos Investidores se
darad na Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia e na Data de Liquida¢do da Oferta, respectivamente,
posteriormente a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, conforme datas previstas no Cronograma da Oferta
constante deste Prospecto Definitivo, desde que cumpridas as Condi¢Ges Precedentes, observados os
procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso, sendo certo que a B3 informara ao
Coordenador Lider o volume financeiro recebido em seu ambiente de liquidagao.

No caso de captagdo abaixo do Volume Inicial da Oferta, o Investidor da Oferta que, ao realizar seu Pedido de
Subscri¢do ou ordens de investimento, condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 74 da Resolucdo
CVM 160, a que haja distribuicdo da integralidade do Volume Inicial da Oferta, ndo terd o seu Pedido de
Subscricdo ou ordem de investimento acatado, e, consequentemente, este sera cancelado automaticamente.
Caso determinado Investidor da Oferta ja tenha realizado qualquer pagamento, estes valores eventualmente ja
depositados serdo devolvidos a referido Investidor, com base no Preco de Subscri¢do ou do Prego de Subscricdo
Atualizado, conforme o caso, acrescido dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo nos
Investimentos Temporarios, calculados pro rata temporis a partir da respectiva data de liquida¢do, sem juros ou
correcdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou pelo Cotista e com deducdo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis. Nesta
hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o pagamento dos respectivos recursos servira de
recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

Caso, na respectiva Data de Liquidagdo, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha
dos Investidores, dos Cotistas e/ou do Coordenador Lider, a integralizagdo das Novas Cotas objeto da falha
podera ser realizada junto ao Escriturador até o 102 (décimo) Dia Util imediatamente subsequente a respectiva
Data de Liquidacdo da Oferta pelo Preco de Subscricdo, sendo certo que, caso apds a possibilidade de
integralizacdo das Novas Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores ou Cotistas,
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conforme o caso, de modo a ndo ser atingido o Volume Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e o
Coordenador Lider devera devolver aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, os recursos eventualmente
depositados, com base no Preco de Subscricdo, sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso de custos
incorridos pelo Investidor ou pelo Cotista e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta.
Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, o comprovante
de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Caso, apos a conclusdo da liquidagdo da Oferta, o Montante Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser
encerrada e eventual saldo de Novas Cotas ndo colocado sera cancelado pelo Administrador.

8.6. Admissao a negociagao em mercado organizado

As Novas Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo e liquidagdo no mercado primario, no DDA, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo e
liguidagdo no mercado secundario, exclusivamente no mercado de bolsa, administrado e operacionalizado
pela B3.

Durante a colocagdo das Novas Cotas, os Investidores da Oferta que subscreverem Novas Cotas ou os Cotistas
que exercerem o Direito de Preferéncia terdo as suas Novas Cotas bloqueadas para negociagdo pelo
Administrador e pelo Coordenador Lider, observado que as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas
na B3 apds a divulgagdo do Antncio de Encerramento, do anuncio da divulgagdo de rendimentos pro rata e da
obtengdo de autorizagdo da B3.

8.7. Formador de Mercado

O Coordenador Lider recomendou ao Fundo a contratagao de instituicdo financeira para atuar, exclusivamente
as expensas do Fundo, no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das
Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposi¢cdes da Resolugao CVM n? 133, de
10 de junho de 2022, conforme alterada, e do Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos
Mercados Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3. A contratag¢do de formador de
mercado é opcional, a critério do Administrador e do Gestor, e tem por finalidade fomentar a liquidez das Cotas
no mercado secunddrio. O Fundo ndo possui, nesta data, prestador de servicos de formagdo de mercado.
E vedado ao Administrador e ao Gestor o exercicio da fungdo de formador de mercado para as Cotas do Fundo.
N3o sera contratado prestador de servigo de formador de mercado (market maker) no ambito da Oferta.

8.8. Contrato de Estabilizacdao, quando aplicavel
N3o sera firmado contrato de estabilizagdo do preco das Novas Cotas no ambito da Oferta.
8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

Cada Investidor devera subscrever a quantidade minima de 1 (uma) Nova Cota, totalizando um montante de
RS 91,18 (noventa e um reais e dezoito centavos) por Investidor, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria
ou a possibilidade de atualizagdo conforme o Prego de Subscri¢do Atualizado (“Aplicagdo Minima Inicial”).

A Aplicacdo Minima Inicial ndo é aplicavel aos Cotistas do Fundo quando do exercicio do Direito de Preferéncia.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, economica e financeira do empreendimento que contemple, no
minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a
sua elaboracao

A apresentacdo de estudo de viabilidade econdmico-financeira ndo é exigida no ambito da oferta publica de

cotas de fundos de investimento que ndo se qualifiguem como fundos de investimento imobilidrio, nos termos
da nota de rodapé n? 29 do Anexo C da Resolugao CVM 160.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Descrigdo individual das operag¢oes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o
gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentagao aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

O Coordenador Lider, o Administrador e o Gestor sdo sociedades detidas e controladas 100% (cem por cento)
e diretamente pelo BANCO BTG PACTUAL S.A., inscrito no CNPJ sob o n2 30.306.294/0001-45 (“Banco BTG”),
sendo que o Administrador e o Gestor atuam na administragdo e gestdao de fundos de investimento,
respectivamente, tanto para clientes do grupo econémico do Coordenador Lider quanto para clientes de
outras institui¢Ges, de acordo e em conformidade com as diretrizes da instituicdo e do conglomerado do Banco
BTG. Cumpre ressaltar, contudo, que tais sociedades atuam de forma apartada em suas operagGes e
atividades, possuindo administragdo e funcionarios préprios.

O conglomerado econdmico do Banco BTG oferece diversos produtos aos seus clientes nas dreas de
investment banking, corporate lending, sales and trading, entre outros. Por meio de suas subsididrias, o Banco
BTG oferece produtos complementares, como fundos de investimento e produtos de wealth management.

PARA MAIS INFORMAGOES A RESPEITO DOS POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE ENTRE AS PARTES, VEJA A
SECAO DE FATORES DE RISCO, EM ESPECIAL, O FATOR DE RISCO “EVENTUAL CONFLITO DE INTERESSES” NA
PAGINA 21 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

11.1. Condi¢Oes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscri¢do prestada pelos coordenadores e demais consorciados,
especificando a participagdo relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de
relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato estd disponivel para consulta
ou reprodugao

Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribui¢do, o Fundo, representado por seu Administrador, contratou o Coordenador
Lider para atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos servigos de distribuicao das
Novas Cotas.

Condic6es do Contrato de Distribuicdo

A Oferta é irrevogdvel e irretratdvel, sendo certo que, na hipétese de ndo verificagdo de qualquer das Condigdes
Precedentes indicadas abaixo que correspondam a um interesse legitimo do Fundo e cujo implemento ndo
dependa de atuacgdo direta ou indireta do Fundo e/ou de pessoas a eles vinculadas, poderd ser observado o
disposto no artigo 58 e no §42 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160.

Na hipdtese de ndo verificagdo de qualquer das CondigSes Precedentes que ndo estejam cobertas no paragrafo
acima, podera ser observado o quanto previsto no §52 do artigo 70 da Resolugao CVM 160.

O cumprimento pelo Coordenador Lider de todos os deveres e obrigagées assumidos no Contrato de Distribuicdo
esta condicionado ao atendimento das seguintes condi¢des precedentes, condigbes suspensivas nos termos do
artigo 125 do Cdédigo Civil (“Condi¢oes Precedentes”):

(i) obtencdo, pelas Partes, de todas e quaisquer aprovacdes, averbacdes, protocolizacdes, registros e/ou
demais formalidades, necessarias a realizacdo, efetivacdo, formalizagdo, precificacdo, liquidacao,
conclusdo e validade da Oferta e toda documentagdo necessaria a Oferta ("Documentos da Oferta”),
incluindo, sem limitacdo, junto a (a) drgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe,
oficiais de registro, juntas comerciais, e/ou agéncias reguladoras de seu setor de atuagéo, e (b) quaisquer
terceiros, inclusive credores e instituicdes financeiras;

(ii) obtencdo, pelas Partes, de todas as aprovagles internas necessarias para a realizagdo, efetivacéo,
formalizagdo, liquidac¢do, conclusdo e validade da Oferta;

(iii) negociagdo, preparac¢do, aprovagao, formalizagao e assinatura dos Documentos da Oferta, que conterao,
entre outros, os termos e condi¢Ges da Oferta;

(iv)  todos os Documentos da Oferta sejam validos e estejam em vigor na data de obtengdo do registro da
Oferta perante a CVM;

(v) recolhimento de quaisquer tarifas ou tributos incidentes, incluindo a taxa relativa ao registro para a
realizacdo da Oferta na CVM nos termos da legislacdo aplicavel, bem como eventuais taxas para
negociacdo das Novas Cotas na B3, pagas pelo préprio Fundo, ou pelo Gestor e posteriormente
reembolsadas pelo Fundo, a critério do Gestor, nos termos da regulamentacao aplicavel;

(vi)  todas as informag&es fornecidas pelo Fundo, pelo Administrador e/ou pelo Gestor aos Coordenado Lider
e seus respectivos assessores legais sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais para
atender a legislacdo e a regulamentacdo aplicaveis a Oferta;

(vii)  cumprimento de todas as obrigagdes assumidas no Contrato de Distribuicdo e a serem assumidas nos
demais Documentos da Oferta que sejam exigiveis até a data estabelecida para o cumprimento da
respectiva obrigacao;

(viii) recebimento de parecer juridico (legal opinion) elaborado pelos assessores legais a respeito da
regularidade da Oferta, cujos termos sejam satisfatdrios ao Coordenador Lider, a seu exclusivo critério.
Tal opinido podera ser entregue ao Coordenador Lider, sob forma de minuta, em tempo habil, a critério
do Coordenador Lider, sem prejuizo da entrega de uma vers3o final e assinada, em até 1 (um) Dia Util
antes da Data de Liquidagao;
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(ix)  fornecimento, pelo Gestor e pelo Administrador, no limite de seus conhecimentos nas datas em que as
fornecerem, de todos os documentos e informag¢Oes necessdrios para o atendimento das regras
estabelecidas pela CVM para a estruturacdo de ofertas publicas de colocacdo, respondendo pela
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade de tais informacgGes, nas suas respectivas
esferas de responsabilidade. Qualquer alteragdo ou incorrecdo verificada nas informagdes fornecidas
devera ser analisada pelo Coordenador Lider, visando a decidir, conjuntamente, e observada a relevancia
da referida alteragdo ou incorregdo, sobre a continuidade da Oferta, observados os procedimentos
descritos na Clausula 12 do Contrato de Distribuigao;

(x) consenso entre o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider, nos limites da legislagdo em vigor, a
respeito da divulgacdo dos termos e condigdes da Oferta para potenciais Investidores interessados em
adquirir as Novas Cotas no ambito da Oferta, sempre mediante atendimento a legislacdo e
regulamentacgdo aplicavel e as praticas de mercado;

(xi)  realizagdo de procedimentos de bring down due diligence call em data anterior ao inicio do roadshow e a
da Data de Liquidagdo, de forma satisfatdria ao Coordenador Lider, durante os quais ndo seja apontado
nenhum evento que possa impactar material e negativamente a conclusdo e liquidagdo da Oferta,
conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais para operagGes da mesma natureza;

(xii) ndo ocorréncia de um evento de resilicdo involuntaria previsto na Clausula 11.3 do Contrato
de Distribuicdo;

(xiii) autorizacdo ao Coordenador Lider para divulgar a Oferta por qualquer meio, inclusive com a logomarca
do Gestor e do Administrador, nos limites da legislagdo em vigor e de acordo com as praticas de mercado,
observadas, inclusive, as restricdes constantes na Resolugdao CVM 160;

(xiv) verificagdo de que todas e quaisquer obrigagdes pecuniarias assumidas pelo Fundo ou pelo Gestor
perante o Coordenador Lider, advindas de contratos, termos ou compromissos relacionados ou ndo a
Oferta estdo devidas e pontualmente adimplidas;

(xv)  inexisténcia de decisdo condenatdria e/ou qualquer indicio material (assim entendido como a instauragdo
de procedimento administrativo ou processo judicial, por autoridade competente, contra o Gestor) de
violagao pelo Gestor de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamentac¢do, nacional ou estrangeira,
contra pratica de corrupcao, lavagem de dinheiro ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem
limitacdo, a Convencgao Interamericana contra a Corrupg¢do, de 29 de margo de 1996, promulgada pelo
Decreto n?4.410, de 07 de outubro de 2012, o Cédigo Penal Brasileiro, as Leis n2 12.846, de 12 de agosto
de 2013, n2 12.529, de 30 de novembro de 2011 e n29.613, de 3 de margo de 1998, o Decreto n? 11.129,
de 11 de julho de 2022, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, a UK Bribery Act e a OECD Convention
on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business Transactions, conforme aplicavel
(“Leis Anticorrupg¢do”);

(xvi) obtencdo do registro da Oferta na CVM e na B3 com a subsequente liberacdo das Novas Cotas
para distribuicao;

(xvii) cumprimento pelo Gestor e pelo Administrador de todas as obrigagdes aplicaveis previstas na Resolucdo
CVM 160, conforme aplicavel, incluindo, sem limitacdo, as regras de periodo de siléncio relativas a ndo
manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribui¢cdo previstas na regulamentacdo
emitida pela CVM, bem como pleno atendimento ao “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas
para Administracdo de Recursos de Terceiros” (“Cédigo ANBIMA”);

(xviii) ndo ocorréncia de intervengdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administragdo publica, na prestacdo de servigos fornecidos pelo Gestor; e

(xix) ndo terem ocorrido alteragdes na legislagdo e regulamentagdo em vigor, relativas as Novas Cotas e/ou ao
Fundo, que possam criar obstdculos ou aumentar os custos inerentes a realizagao da Oferta, incluindo normas
tributdrias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Novas Cotas aos potenciais
Investidores. O Contrato de Distribuicdo estard disponivel para consulta e obtencdo de cépias junto ao
Coordenador Lider, a partir da data de divulgacdo do Antncio de Inicio, no endereco indicado abaixo:

Coordenador Lider

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.477, 142 andar, S3o Paulo, SP, CEP 04548-133
At.: Kaian Ferraz / Departamento Juridico

E-mail: kaian.ferraz@btgpactual.com / ol-legal-ofertas@btgpactual.com

Tel.: +55 (11) 3383-2000
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Plano de Distribuicdo da Oferta

Observadas as disposi¢Ges da regulamentacdo aplicdvel, o Coordenador Lider realizara a Oferta, sob o regime de
melhores esforcos de colocagdo, de acordo com a Resolugdo CVM 160, conforme o plano da distribuicdo adotado
em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolugdo CVM 160, o qual leva em consideragdo as
relagGes com clientes e outras consideragGes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, exceto
no caso da Oferta Nao Institucional, na qual tais elementos ndo poderdo ser considerados para fins de alocagdo,
devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuigcdo (i) que as informagdes divulgadas e a alocagdo
da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagGes constantes do Prospecto e demais documentos
da Oferta e demais informagGes fornecidas ao mercado durante a Oferta; (iii) a adequacgdo do investimento ao
perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 160 e devem diligenciar para verificar
se os Investidores acessados podem adquirir as Cotas ou se ha restricdes que impegam tais Investidores de
participar da Oferta; e (iv) que os representantes do Coordenador Lider recebam previamente exemplares deste
Prospecto para leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas tempestivamente por pessoas
designadas pelo Coordenador Lider (“Plano de Distribui¢do”).

A Oferta sera efetuada, ainda, de modo a buscar-se atender quaisquer Investidores interessados na subscricdo
das Novas Cotas.

O Plano de Distribuigcdo serd fixado nos seguintes termos:
(i) as Novas Cotas serdo objeto da Oferta;
(ii) a Oferta terd como publico-alvo: (a) os Investidores Nao Institucionais; e (b) os Investidores Institucionais;

(iii)  apds a obtengdo do registro da Oferta na CVM, a divulgacdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo
deste Prospecto aos Investidores, serdo realizadas apresentagGes para potenciais investidores (roadshow
e/ou one-on-ones) (“Apresentagdes para Potenciais Investidores”);

(iv)  os materiais publicitarios ou documentos de suporte as ApresentacGes para Potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM, nos termos do artigo 12, §62 da Resolu¢do CVM 160;

(v) os Cotistas deverdo formalizar a sua ordem de investimento durante o Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia;

(vi)  a liquidagdo financeira do Direito de Preferéncia se dara no ultimo Dia Util do Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia;

(vii)  ap6s o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, serd divulgado, no Dia Util seguinte a
data de encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento
do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, informando o montante de Novas Cotas subscritas
durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade das Novas Cotas que
serdo colocadas pelas Instituicdes Participantes para os Investidores da Oferta;

(viii) durante o Periodo de Subscrigcdo, as Instituicdes Participantes da Oferta receberdo os Pedidos de
Subscricdo dos Investidores N&do Institucionais, e o Coordenador Lider, exclusivamente, recebera os
Pedidos de Subscricdo ou ordens de investimento, conforme o caso, dos Investidores Institucionais.
CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRICAO ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O
PERIODO DE EXERCiCIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O
PEDIDO DE SUBSCRICAO OU A ORDEM DE INVESTIMENTO POR ELE ENVIADO(A) SOMENTE SERA
ACATADO(A) ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO DO
PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO
DE ENCERRAMENTO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, OBSERVADO, AINDA, O
CRITERIO DE RATEIO DA OFERTA E A POSSIBILIDADE DE DISTRIBUICAO PARCIAL;

(ix)  asInstituicGes Participantes da Oferta ndo aceitardo ordens de investimento ou Pedidos de Subscrigdo de
Novas Cotas cujo montante de Novas Cotas solicitadas por Investidor seja superior ao saldo remanescente
de Novas Cotas divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia;

(x) o Investidor N3o Institucional que esteja interessado em investir em Novas Cotas devera formalizar seu(s)
respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, conforme o
disposto no item “Oferta Nao Institucional” no item 8.2 deste Prospecto;

52



(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

as Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no
ambito dos Pedidos de Subscricdo e ordens de investimento;

o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Novas Cotas devera enviar sua ordem de
investimento e/ou Pedido de Subscricdo, conforme aplicavel, para o Coordenador Lider, conforme
disposto no item “Oferta Institucional” no item 8.2 deste Prospecto;

apds o término do Periodo de Subscrigdo, a B3 consolidara (a) os Pedidos de Subscrigdo enviados pelos
Investidores Ndo Institucionais, sendo que cada Instituicdo Participante da Oferta devera enviar a posi¢do
consolidada dos Pedidos de Subscri¢do dos Investidores Nao Institucionais, inclusive daqueles que sejam
Pessoas Vinculadas, e (b) e as ordens de investimento e Pedidos de Subscrigdo, conforme aplicavel, dos
Investidores Institucionais para subscricdgo das Novas Cotas, conforme consolidagdo enviada pelo
Coordenador Lider;

os Investidores da Oferta que tiverem seus Pedidos de Subscricdo ou as suas ordens de investimento,
conforme o caso, alocados, deverdo assinar termo de adesdo ao Regulamento e de ciéncia dos riscos
relativos ao investimento (“Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco”), sob pena de
cancelamento dos respectivos Pedidos de Subscri¢gdo ou ordens de investimento, conforme o caso;

a colocagdo das Novas Cotas serd realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como com o
Plano de Distribuigao;

apos encerramento do Periodo de Subscrigao, serd realizado o Procedimento de Alocagdo, nos termos
dos artigos 61 e 62 da Resolugdo CVM 160, o qual devera seguir os critérios estabelecidos no presente
Prospecto e no Contrato de Distribuicdo;

a liquidagdo financeira das Novas Cotas se dara nas respectivas datas de liquida¢do do Direito de
Preferéncia e da Oferta, indicadas neste Prospecto Definitivo, sendo certo que a B3 informara ao
Coordenador Lider o volume financeiro recebido em seu ambiente de liquidagdo e que o Coordenador
Lider liquidara as Novas Cotas de acordo com os procedimentos operacionais da B3. O Coordenador Lider
fard sua liquidagao exclusivamente conforme o disposto no Contrato de Distribui¢do e neste Prospecto; e

uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta mediante divulgacdo
do Anuncio de Encerramento, nos termos dos artigos 13 e 76 e do Anexo M da Resolugdo CVM 160.

InstituicGes Participantes da Oferta

O Coordenador Lider convidou e/ou convidara instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de
capitais brasileiro e credenciados junto a B3 (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider,
“Instituigdes Participantes da Oferta”), para participarem do processo de distribuicdo das Novas Cotas por meio
de envio de Carta Convite as referidas instituicdes, disponibilizada pelo Coordenador Lider diretamente ou por
meio da B3. Os Participantes Especiais formalizaram sua adesdo ao processo de distribuicdo das Novas Cotas por
meio de adesdo expressa a referida Carta Convite e, consequentemente, ao Contrato de Distribuicdo.

Comissionamento

O Coordenador Lider fara jus, pela prestagao dos servigos aqui descritos, a seguinte remuneragao:

(i)

(ii)

Comissdo de Distribui¢cdo: equivalente a 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) calculado com
base no volume total da Oferta, aplicado sobre o Preco de Emissdo das Novas Cotas efetivamente
subscritas e integralizadas no ambito da Oferta; e

Comissdo de Estruturagdo: equivalente a 0,8% (oito décimos por cento) calculado com base no volume
total da Oferta, aplicado sobre o Preco de Emissdo das Novas Cotas efetivamente subscritas e
integralizadas no ambito da Oferta.
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11.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo, discriminando: a) a porcentagem em relagdo ao prego unitario
de distribuicdo; b) a comissdo de coordenagao; c) a comissao de distribuicdo; d) a comissdao de garantia de
subscri¢do, se houver; e) outras comissoes (especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissoes, caso estes
sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de distribuicdao; h) as despesas decorrentes do registro
de distribuicdo; e i) outros custos relacionados

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no Volume Inicial

da Oferta:
0 3, 0y 3
o Custo Total da Custo Unitario por LACGEEEEED SACEIEEEEED
Comissdes e Despesas Oferta (RS) Nova Cota (R$) Valor Total da Prego de
Oferta Emissdo
Comissdo de Estruturacdo RS 4.800.000,53 R$ 0,73 0,80% 21,19%
Tributos Comissdo de Estruturagdo RS 512.673,00 RS 0,08 0,09% 2,26%
Comissdo de Distribuicdo RS 15.000.001,66 RS 2,29 2,50% 66,20%
Tributos Comissdo de Distribuigdo RS 1.602.103,11 RS 0,24 0,27% 7,07%
Total de Comissionamento RS 21.914.778,30 RS 3,34 3,65% 96,72%
Assessor Legal RS 180.722,89 RS$ 0,03 0,03% 0,80%
Taxa de Registro na CVM RS 233.218,05 RS 0,04 0,03% 1,03%
Taxa de Andlise na B3 R$ 15.200,12 R$ 0,00 0,00% 0,07%
Divulgacdo RS - RS - 0,00% 0,00%
Taxa de Liquidagdo B3 R$ 263.270,63 RS 0,04 0,04% 1,16%
Outras Eventuais Despesas R$ 50.000,00 RS$ 0,01 0,01% 0,22%
Total de Despesas RS 742.411,68 RS 0,11 0,11% 3,28%
Total RS 22.657.189,98 RS 3,45 3,76% 100,00%

O CUSTO UNITARIO POR NOVA COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO VOLUME INICIAL DA
OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O VOLUME INICIAL DA OFERTA. EM CASO
DE EXERCICIO DA OPCAO DO LOTE ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA
APLICACAO DOS MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS
COTAS DO LOTE ADICIONAL.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12. INFORMAGCOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que ndo possua
registro junto a CVM: (a) denominagdo social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e (b) informagoes
descritas nos itens 1.1,1.2,1.11, 1.14,6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia.

Conforme previsto na Seg¢do 3.1., na pagina 8 deste Prospecto Definitivo, na data deste Prospecto Definitivo, o

Fundo ndo pretende que os recursos decorrentes da Emissdao sejam preponderantemente utilizados para
investimento em emissor que ndo possua registro junto a CVM.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS
Abaixo, elencamos os documentos incorporados ao Prospecto Definitivo como anexos.
Anexo | - Regulamento do Fundo (Item 13.1 do Anexo C da Resolugao CVM 160); e
Anexo Il - Ato do Administrador.

Demonstragées financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) tltimos exercicios encerrados, com os
respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao as
possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo.

As demonstragdes financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados, com os respectivos pareceres
dos auditores independentes e eventos subsequentes do Fundo e os informes mensais, trimestrais e anuais, sao
incorporados por referéncia a este Prospecto Definitivo, e se encontram disponiveis ou encontrar-se-do
disponiveis, quando divulgados na periodicidade legal, para consulta no seguinte endereco:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informacdes de fundos”, em seguida em
“fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “BTG PACTUAL DiVIDA INFRA FI EM COTAS DE
FUNDOS INCENT DE INVEST EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CRED PR”, entdo, localizar as
“Demonstragdes Contdbeis”.
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Denominagdo social, endereco comercial, endereco eletrdnico e telefones de contato do administrador

e do gestor.

Administrador e
Escriturador
(“Escriturador”)

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo CEP 22250-040,
Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Gustavo Piersanti

Telefone: (11) 3383-2715

E-mail: OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com /
OL-Juridico-Asset-iliquidos@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com.br

Gestor

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.477, 142 andar - parte, Itaim Bibi, CEP 04538-133,
Séo Paulo, SP

At.: Sr. Luis Bolfoni

Telefone: (11) 3383 2110

E-mail: ol-asset-credito@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com.br

14.2. Nome, enderec¢o comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e
responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto.

Coordenador Lider

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo CEP 22250-040,
Rio de Janeiro, RJ

At.: Kaian Ferraz / Departamento Juridico

Telefone: (11) 3383-2000

E-mail: kaian.ferraz@btgpactual.com / ol-legal-ofertas@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com.br/investment-banking

Assessor Legal da
Oferta

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4.100, 102 andar, CEP 04538-132, S3o Paulo - SP
At.: Bernardo Kruel

Telefone: (11) 3755-5400

E-mail: blima@stoccheforbes.com.br

Website: www.stoccheforbes.com.br

Instituicao
Custodiante
(“Custodiante”)

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
At.: Sra. Carolina Cury
Telefone: (11) 3383-2681

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com /
OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com
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14.3. Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstragGes
financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais.

Auditor Independente | ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S LTDA.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1.909, Torre Norte - 82 Andar - Vila Nova
Conceigdo, CEP 04543-011 - S3o Paulo - SP

At.: Marilia Soares

Telefone: +55 11 2573 5461

E-mail: marilia.soares@br.ey.com

14.4. Declaracdo de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a
distribuicao em questdo podem ser obtidos junto ao coordenador lider e demais institui¢6es consorciadas e
na CVM.

Quaisquer informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, sobre as Novas Cotas e/ou sobre a Oferta poderédo
ser obtidos junto ao Coordenador Lider e demais InstituicGes Participantes da Oferta.

14.5. Declaragao de que o registro de emissor encontra-se atualizado.
O Administrador atesta ainda que o registro do Fundo perante a CVM se encontra atualizado.

14.6. Declaragao, nos termos do art. 24 da Resolugdo, atestando a veracidade das informagdes contidas
no prospecto.

O Administrador, na qualidade de representante do Fundo declara, nos termos do artigo 24 da Resolugdo
CVM 160, que é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da
oferta e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta.

O Gestor declara, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que é responsavel pela suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado
durante a Oferta.

O Coordenador Lider, nos termos do art. 24 da Resolugdo CVM 160, declara que tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informacdes prestadas pelo ofertante sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Item ndo aplicavel.
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16. INFORMAGOES ADICIONAIS
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16. INFORMAGCOES ADICIONAIS
16.1. Breve Resumo das Principais Caracteristicas do Fundo

ESTA SEGAO E APENAS UM RESUMO DAS DEMAIS INFORMAGOES RELEVANTES DO FUNDO. AS INFORMAGOES
COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA. LEIA O REGULAMENTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

Base Legal

O Fundo é regido pela Instrugdo CVM n2 555, pelo artigo 32, §12, da Lei n? 12.431 e pelas demais disposi¢cdes
legais e regulamentares aplicaveis.

O Fundo é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentacgdo vigente, na modalidade “fundo de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura”, nos termos do artigo 3¢, §19,
da Lein212.431 e do artigo 131-A da Instrugdo CVM n2 555.

O Fundo é classificado pela ANBIMA como “Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre”.

Forma de Condominio e Prazo de Duracdo

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e possui prazo de duragdo indeterminado, o que
implica a inexisténcia de uma data para o resgate das Cotas.

Publico-Alvo do Fundo

O Fundo destina-se a receber aplica¢cdes de investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como de
fundos de investimento, que cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes ao
investimento em cotas do Fundo; (ii) ndo possuam restricdo legal e/ou regulamentar para investir no Fundo; e
(iii) sejam (a) pessoas fisicas residentes no Brasil, (b) pessoas fisicas ndo residentes ou domiciliados em pais com
tributagdo favorecida nos termos do artigo 24 da Lei n? 9.430, de 1996, (c) pessoas juridicas ou fundos de
investimento isentos de recolhimento de imposto de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por
cento), quando da amortizagdo de cotas, nos termos do artigo 22, paragrafo segundo, da Lei n® 12.431 e/ou da
legislacdo especifica aplicavel ao cotista.

Politica de Investimento

O Fundo tem como objetivo obter valoriza¢do de suas cotas por meio da subscri¢do ou da aquisicdo, no mercado
primario ou secundario, (i) de Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas ndo se limitando a Cotas do Fl-Infra MASTER; e
(ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto no artigo 62 do Regulamento do Fundo. Os Fl-Infra podem
ser ou ndo geridos pelo Gestor.

Observadas as disposi¢Ges do artigo 32 da Lei n? 12.431, os Fl-Infra investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco
por cento) do seu patrimdnio liquido (i) em Debéntures Incentivadas; e (ii) em Ativos Incentivados.

Politica de Exercicio do Direito de Voto pelo Gestor

A versdo integral da politica de exercicio de direito de voto do Gestor encontra-se disponivel no site do Gestor
no seguinte enderego: https://www.btgpactual.com/asset-management/fundos-listados/BDIF11.

Tese de Investimento e atualizacdo do Fundo

Abaixo, apresentam-se as principais vantagens dos Fl-Infra, alvo de investimento pelo Fundo:
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- Resumo da Oferta
PRINCIPAIS CARACTERISTICAS
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Destaques do Fundo
Principais indicadores do Fundo e destaques da 32 Oferta

Principais Informagoes () Destaques da Carteira

Patriménio Liquido Carrego Liquido - =
IPCA+ 7.66% a.a. ' by

R$1.145bn

Yield Médio #de Ativos . P ags
16% a.a. 30+ -

Desce 0 inicio 60 &m0
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6% do PL 52% AA- ou maior
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LiquidezMédia Pico de Negociacdo
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Em 30Now23
e
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Breve Resumo da 3 Emissao do BDIF11

32 EMISSAO DO BDIF11 | CAPTAGCAO EM SETEMBRO/2023 @
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Yield Histérico 12!
R$ 39.22/ cota desde 17 Oferta
33 RS 18.45/ cota desde 2° Oferta
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R$ 3.00/ cota desde 3° Oferta %
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Motas: Gestor, 1 de 05/04/2021 ate 3170172024, cons ota liquida e IICOEE 00 peny ( riorme ICVM 472 QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAC
REPRESENTARA E NEM DEVERA SER mNSIEERADI\‘ AQUALQUER MOMENTO E SOB QLIH.QLER . COMO . ) ou A0 DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA ADS

A RENTAEL DADE PASSADA NAC DE RENTABILDADE EUTURA
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Resun‘lL l I |

Track Record solido, indexado a inflagdo e com distribuigdes mensais
v Retomo liquido a mercado desde o inicio do fundo de 37.0% (IMA-B + 3.8% a.a )
v Distribuigiio de rendimentos mensais ao cofista, com yield médio de 15.6% desde o inicio do fundol?

©

Portfolio diversificado e pipeline de operagdes com retorno competitivo
v Portfolio conta com 30+ ativos investidos, marcados a mercado e com taxas alinhadas 4 rentabilidade alvo do Fundo
v Operagbes pretendidas somam R$ 950 mn, com prémio médio de 320 bps, equivalente a IPCA+8 70%

Isengdo de Imposto de Renda para pessoas fisicas (rendimento e ganho de capital)
v" Isencdo de IR para pessoas fisicas via resgatefliquidagiio das cotas; distribuigsio de rendimentos; amortizagiio;
ganho de capital na alienagio ou cessdo de cotas.

Liquidez em Bolsa, aberto para Puablico Geral e com volume crescente de negociagdes
v" Volume médio negociado de ~R$ 2,3 mn / dia. equivalente a ~0.20% do market cap do Fundo, com aumento de
8,897 cotistas vs 37 oferta (+45%)P)e +24,621 cotistas desde o inicio (+620%)

Gestio ativa e capacidade de execugido do BTG Pactual Asset Management
v Capacidade de originaggo, estruturagiio e diligéncia no processo de selecio de ativos

v' Gestio de riscos com monitoramento periddico da carteira e ajuste de posigiies no mercado secundario

Notas: Opiniio do Gestor, ® Considerando cota base de 31/06/2022 e distrbuiges do periodo; 2 A ser calculado conforme ICVM 472; ™ Conforme base de cofistas da CVM, 4 apés a 3° Oferta Publica

As “Novas” Debéntures Incentivadas

Alteragdes importantes promovidas as Debéntures Incentivadas (Lei 12.431) pelo Decreto N° 11.498 de
Abril de 2023 e pela Lei 14.801 de janeiro de 2024.

“Novas” Debéntures Incentivadas

Ampliagdo dos Setores

Inclusio de 6 novos setores®

Maior horizonte de originacdo
para as Debé&ntures Incentivadas!

* Logistica e Transporte
* Mobilidade Urbana

* Energia

* Telecomunicaces

* Radiodifusdo

Educacio

Satde

Seguranga Publica e Sistema Prisional
Parques urbanos e Unidades de Conservacio
Equipamentos Culturais e Esportivos
Habitagio Social e Requalificacio urbana
Saneamento Béasico

Irrigagio

Natas: Opinido do Gestor,

Maior agilidade

Anteriormente, somente era
possivel emitir debéntures
incentivadas com a edigdo da
respectiva portaria de
prioridade do projeto. Tal
exigéncia era um entrave a
diversas emissoras e deixou
de existir, com a retirada
da necessidade de
aprovacdo ministerial
prévia para projetos de
setores enquadrados!

Aumento periodo
reembolso

O prazo foi ampliado de 24
meses do encerramento
da oferta para 60 meses,
que sera aplicado de
forma progressiva. Tal
mudanga facilitou a
emissdo de debéntures
incentivadas por ampliar o
periodo suscetivel a
reembolso, promovendo
maior flexibilidade as
emissoes.
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Mercal) de Debentures Incenti\ldas com diferentes opolunidades

Operagdes trazidas a mercado vém com diferentes potenciais de ganho, de acordo com a dindmica de negociagédo

Dindmica favoravel no mercado... ...abrindo novas oportunidades de alocagéo *
IDA - IPCA Infraestrutura: Variagdo Anual -
R A Valorizagio dos Titulos em IPCA
15,0 . = .
ﬁ Declinio do IPCA favorecendo a marcagio dos titulos
10,0
5,0 A “ Aumento dos retornos da Debéntures de Infraestrutura
00 A" 'M‘r oy A indexadas a IPCA
5.0 . N . , . Demanda aquecida por crédito para projetos de infraestrutura
R L LG A R R R como forma de financiamento
NTN-Bs Momento favoravel para alocagio
—
7.0 ﬂ Ciclo de Queda da Taxa Selic
6'0 T e et e ——— - T T e e | e =
+ 5,0 9 s -
3 i “Valor s2puzpaza - ESTADAO ¢ osfaaramae
30 wDebenMe‘ sem isengiio volta Titulos isentos devem ter queda
: __,;wnplmnmjalorgnnpdﬂ de prémios nos proximos meses,
2,0 | turbuléncia ", diz Kinea
jan-20 jan-21 jan-22 jan-23 jan-24 - i Lt Lol
w— B35 830 — B2 S—
Manutengdo em niveis estaveis e altos das NTN-Bs tém favorecido + Oportunidade de mercado propicic em IPCA#+, se beneficiando das
e aumentando a rentabilidade das Debéntures de Infraestrutura recentes regras do CMN e elevando a demanda por Titulos Isentos /
Forite: Anbima € Bloombery. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAD REPRESENTARA E NEM DEVERA SER A QUALQUER E S0B QUALQUER HIPOTESE, COMO
& £, GARANTIA QU A DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. A RENTABILIDADE PASSADA NAQ REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
1 Opinido do Gestor

'l Mercado de Debéntures Incentivadas
Spread de crédito IDA-IPCA Infra vs NTN-Bs de referéncia dos respectivos ativos

N Juro Real WS Spread e Duration (dir.)

9,00% 6,0
8,00%
7,00%
6,00% 40
5,00%
+ “w
3 30 2
-4 <
4,00%
3,00% 2,0
2,00%
1,0
1,00%
0,00% -
R N S N . e A A L . . L. S . .
& & F & F F T FEE TS S

Spreads de crédito em niveis historicamente atrativos

Notas: Fonte: BTG Pactual. Dados de 21/0272024.
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[l Carteira do Fundo

Portfolio diversificado com excelente risco x retorno Saberano ann
- - 6%
Carteira em 31-Janeiro-2024
setor S - ok Indios TacMis  Ouaton e g . :‘;’:
(R o, 36} fanes)
‘Smesmenta R+ aEP2 T % oA a3 A
Telecomunicagia Ligga CPTMIE B4 B% A 43 I
‘Smesmenta BREC Ammmeta AMBMZ B 5% FOA an o -
Energin Confluencia COMFI1 55 % DA 73 Ane 24%
Carsan FESANDS = a% =] T AR AA
Aeroporo Nawvo Norte Aevopurios: MMAEZ 45 4% FOA (1] e ™
Fodovias Flodovia Tamalos ROOTIZ 4 4% FOA 43 A
Fodovias Via Bras VERRN 43 4% FOTA 43 I
Telecomunicagia Amesica Met METIZ &2 4% FTA 42 A
‘Banremenia Casan CASNZI @ a% wTA 45 - A‘
Encrgin Helio Vg HEFT 41 4% FOA &0 o &%
‘Smesmenia ERK Amithental BRNPAD 41 % oo 25 ~
Mobildade HetroRa MIRMS 3 I FOA EL) Ane
okt At AMCT ] E oo 16 - AR-
Smesmenia s Lo k] ™ FOA a3 A A+ 2%
Energin Comerc COMRM 38 3% FOA ES s 13%
Telecomunicagia Wi WETEN 3 I FCA an -
= = W R R : ™
[ Connects ARARI M M EOA ET -
Energin. Hemaraca IMRCT1 £ E FCA 74 - Energla w 171%
Telecomunicagia vial R 3 MW o 13 Ane
T Fuis L Lo FL el ™ FoA 45 AA Telcomunicagio _ 159%
Fodovias Fiota do Aieniic RATLII 3% FOA ES e
‘Smesmenia L] T * % Foa 70 - Rodoias am
Smesmenia Frojeio Lake: FRLKIT 2 % Foa 70 =
T ) ™ FoA 78 A
E:-u ::“r: :ﬁl n ™ FoA 54 Ane . P s
‘Smesmeni Casan CASNE T ™ oo 25 -
Gmesments Agues s Fan mgFm 9 ™ Foa 53 A Aeroparios Rl
Telecomunicagsa Amesica Met aETH 6 ™ oA 23 A
Enesgin NTENT & ™ FCA 3z A Mabllidade 34%
100 e [T]
G ) 6 Ingisiria 3%
Tokal Alvos. 1067 0% [

a

Carteira div cada com 30+ ati 8 setore

Notas: Opinido do Gestor.

Dadosma B3 [ I

Liquidez crescente e expansio da base de cotistas
B3: Negociagdes x R$ / Cotall

. ADTV Cota

180 120,00

160
140 100,00

F 120 E000 -

g 1o 0w =

g woo 8

< 20,00
0,00

v‘*a‘s‘&e@‘o‘“@’@éf & w"‘,aoxc*ﬁ@’ﬁ;v@
Base de Cotistas
+620% : B 00

Fonte: Gestor, ' de 050472021 ate 31/01/2024, i ota liquid ighes do period
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‘\.':’,.'g'\-, W
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3.969
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]
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m PosiciJmamentodo Produto |

Fl-Infra
(G 2|

Perfil de Remuneragio Renda Fixa Renda Fixa com upsides Renda Fixa
Afivos Principais Debentures de Infraestrutura Dividas de Projeto Dividas de Projeto

. = Isengdo de IR sobre proventos e ganho  Isencdo de IR[" sobre proventos e ganho  Isengdo de IR™ sobre proventos e ganho
Tributagao © . .

de capital de capital de capital

Diversificagdo 20 a 40 ativos 2a 10 ativos 1 ativo
Distribuigdes Mensal Mensal / Timestral | Semestral Semesfral / No Vencimento
Investimento Minimo Baixo (R$ 102 100) Baixo (R$ 10 a 100) Baixo (R$ 100 a 1,000)
Liquidez ™ Alta (B3) Média (B3 / Balcio) Média (B3 / Balcdo)

Risco M G Baio O Moderado 0 Maderado

Expectativa de taxa interna de

i — NTN-B + 0.5% a 2.5% CDI+3.0% a 5.0% NTN-B + 3.0% a 10.0%
Energy Debt / ]
Exemplos BDIF11
BTID11 ] [ ENDD11 / KNOX11
Natas: * Campilagio de s G realizada pelo Gestor com base nos ) o prosp o L deriat de tais fund
site da CVM efou da B3. (1) Opinido do Gestor. A RETORNO, £ : NAD N JADE ALVO. QUALOUER RENTABILIDADE H NTARAE
NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALCUER MOM , COMO HIPOTESE, A, RENTABIL uT IDADE

REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Taxa de Administracdao

Pela administracdao do Fundo, nela compreendida as atividades do Administrador, do Gestor, do Escriturador e
do Custodiante, o Fundo pagara ao Administrador uma taxa de administracdo equivalente a 0,75% (setenta e
cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, assegurado o valor minimo
mensal equivalente a R$ 21.000,00 (vinte e um mil reais), anualmente corrigido pelo IGP-M, caso positivo, em
janeiro de cada ano, o qual ja considera a taxa de administracdo do Fl-Infra Master, conforme descrita no artigo
14 do Regulamento.

Taxa de Performance

O Gestor fara jus a uma Taxa de Performance, equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a valorizagdo da Cota
Base que vier exceder a variagdao acumulada do Benchmark em cada Data de Apuragao, ja deduzidas de todos os
demais Encargos do Fundo, calculada sob o “método passivo”, previsto no artigo 87, inciso Il da Instrucdo
CVM 555 (“Taxa de Performance”), nos termos do artigo 17 do Regulamento.

O “Benchmark” corresponde a 100% (cem por cento) da variagdo do indice IMA-B, calculado e divulgado pela
ANBIMA, que representa a evolugao, a pregos de mercado, da carteira de titulos publicos federais indexados ao
IPCA, acrescido de 2% (dois por cento) ao ano pro rata temporis.

A “Cota Base” corresponde a: (i) o valor unitario das cotas do Fundo logo apds a ultima cobranca de Taxa de
Performance efetuada; ou (ii) o valor unitario de emissdo previsto no artigo 23 do Regulamento, caso nenhuma
cobranca de Taxa Performance tenha sido realizada.

Por “Data de Apuracdo” deve-se entender a data de apuracdo do resultado da Taxa de Performance,
correspondente a: (i) para a primeira apuragéo da Taxa de Performance, o aniversario de 4 (quatro) anos da data
de integralizagdo respectiva, ou o Dia Util subsequente, caso tal data n3o seja considerado Dia Util; (ii) para as
datas de apuracdo subsequentes, o aniversario de 4 (quatro) anos da Data de Apuracdo anterior, ou o Dia Util
subsequente, caso tal data n3o seja considerado Dia Util; e/ou (i) em qualquer hipétese, a data de liquidacdo
do Fundo ou a data indicada no paragrafo quinto abaixo.

Taxa de Ingresso ou Saida

N&o havera taxa de ingresso ou saida do Fundo, exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria.

Assembleia Geral de Cotistas

Além das matérias estabelecidas na regulamentagdo propria, e de outras matérias previstas no Regulamento,
compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:
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Deliberagao

Quérum de Aprovagdo

U]

as demonstragdes contdbeis do Fundo apresentadas pelo Administrador;

Maioria das cotas de titularidade dos cotistas presentes

(ii)

a substitui¢do do Administrador ou do Custodiante;

Maioria das cotas de titularidade dos cotistas presentes,
desde que presentes, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) das cotas em circulagdo.

(iii)

a substituicdo do Gestor, sem justa causa;

85% (oitenta e cinco por cento) das cotas em circulagdo

(iv)

a substituicdo do Gestor, com justa causa;

Maioria das cotas de titularidade dos cotistas presentes,
desde que presentes, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) das cotas em circulagdo

v)

afusdo, aincorporacdo, a cisdo, a transformagdo ou a liquidagdo do Fundo;

50% (cinquenta por cento) das cotas em circulagdo

(vi)

o requerimento da insolvéncia do Fundo, conforme aplicével;

50% (cinquenta por cento) das cotas em circulagdo

(vii)

alteragcdo da taxa de administragdo, da taxa de administragdo
maxima, da taxa de performance, ou da taxa maxima de custddia;

50% (cinquenta por cento) das cotas em circulagdo

(viii)

a cobranga de novas taxas dos Cotistas, incluindo, taxa de performance,
taxa de saida ou, além da Taxa de Distribuigdo Primdria, outra taxa
de ingresso;

Maioria das cotas de titularidade dos cotistas presentes,
desde que essa maioria represente, no minimo, 5%
(cinco por cento) das cotas em circulagdo

(ix)

a alteragdo da politica de investimento do Fundo;

50% (cinquenta por cento) das cotas em circulagdo

(x)

a alteragdo das caracteristicas das cotas do Fundo em circulagdo;

Maioria das cotas de titularidade dos cotistas presentes

(xi)

a emissdo de novas cotas pelo Fundo, apds atingido o limite do
Patrimonio Autorizado;

50% (cinquenta por cento) das cotas em circulagdo

(xii)

alterar os quéruns de deliberagdo das assembleias gerais, conforme
previstos no Capitulo VIl do Regulamento;

50% (cinquenta por cento) das cotas em circulagdo

(xiii)

definir a orientagdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do
Fundo, nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que
deliberarem sobre a substituicdo do Gestor na prestagdo dos servigos
de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra Master, sem justa causa;

85% (oitenta e cinco por cento) das cotas em circulagdo

Regulamento que independe de deliberagdo em assembleia geral.

(xiv) definir a orientagdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do L . . .
R . K Maioria das cotas de titularidade dos cotistas presentes,
Fundo, nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que e R
. L s - . desde que presentes, no minimo, 50% (cinquenta por
deliberarem sobre a substituigdo do Gestor na prestagdo dos servigos . ~
~ . . R cento) das cotas em circulagdo
de gestdo das carteiras dos referidos FI-Infra Master, com justa causa;
XV, a amortizagdo e o resgate compulsdrio de cotas do Fundo, que ndo . . =
o) . ¢ . g P » 4 75% (setenta e cinco por cento) das cotas em circulagdo
estejam previstos no presente Regulamento;
. . o Maioria das cotas de titularidade dos cotistas presentes,
(xvi) o resgate das cotas do Fundo por meio da dagdao em pagamento das e R
. ) R desde que presentes, no minimo, 50% (cinquenta por
Cotas de FI-Infra Master e/ou de outros ativos financeiros; . o
cento) das cotas em circulagdo
Maioria das cotas de titularidade dos cotistas presentes,
(xvii) a alteragdo da Reserva de Despesas; e desde que presentes, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) das cotas em circulagdo
(xviii)  a alteragdo do Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 42 do

Maioria das cotas de titularidade dos cotistas presentes

Sobre o Administrador

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, controlada integral do
Banco BTG Pactual S.A, é a empresa do grupo dedicada a prestacdo de servicos de Administracdo Fiduciaria e
Controladoria de Ativos para terceiros.

O Administrador administra RS 514 bilhdes (dados da ANBIMA, divulgados em novembro de 2022) e ocupa
posicdo entre os maiores administradores de recursos do Brasil, com aproximadamente 4.300 fundos dentre
fundos de investimento multimercado, fundos de investimento em agdes, fundos de renda fixa, fundos
imobilidrios, fundos de investimento em direitos creditérios e fundos de investimento em participacgdes.

Sobre o Gestor

A BTG Pactual Asset Management é uma gestora de recursos independente que conta com analistas de crédito
integralmente dedicados aos fundos, com a fungao de avaliar operagGes de crédito individualmente elaborando
para isso um estudo macroeconO0mico, setorial e especifico da empresa em questdo para que seja levantada a
capacidade operacional e financeira da companhia emissora, além da estrutura do ativo. A tomada de decisdo é
feita pelo Comité de Crédito da gestora, com base nos estudos elaborados pela equipe juntamente com as
condicGes de mercado vigentes e com estratégias individuais de alocagdo para cada classe de fundos sob gestao.
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)l Diferenciais de Gestao

Ecossistema da BTG Pactual Asset Management traz ganhos de escala e expertise

Capacidade de Execugéo

Sinergia entre Estratégias

Gestdo e Monitoramento

£
=
]
o
=
2
)
o
i
it
2
w
i
L]
=2
]
=

"'r Plataforma de originagéo o Familia de fundos de Infra o Revisdo peridica das operagdes
‘ inserida no grupo BTG Pactual : frazem sinergia entre mandatos & emissores do portfolio
Gestio global de limites de
o o
Capacidade intema de Operagbes e relacionamentos = €xposigdo (% PL, valor absoluto
estruturacgo de private [ prévios com companhias v —| daexposigio, % do passivo da
placements & club deals m m m Potencializam originacio e empresa)
alocagdo prioritaria
Estruturas failor-made com Acompanhamento de
| garantias adequadas & fundamentos dos devedores por
operagdo Conhecimento histérico dos meio de informagdes piblicas e
l emissores traz ganhos de privadas
' ’ escala ao time e agiliza a
Gestdo dos fundos com escala tomada de decisdo . o )
:“ e back office integrado _o-i Ajustes dindmicos via operagies
m—=)= N0 mercado secundario
Notas: Opinio do Gestor.
Gestor: BTG Pactual Asset Management
Time de gestdo qualificado e experiente .
‘:;:7 Brasil: 376 Funcionarios @ LatAm {ex-Brasil): 86 Funcionarios USA: 56 Funcionarios UK: 13 Funcionirios
E Fundos de Renda Fixa & Variavel Global Hedge Funds Investimentos Alternativos Administragéo Fiduciaria
53]
E R$ 199 bi RS 6 bi R$ 82 bi RS 481 bi
2 Latam Juros & Moedas = Global Hedge Funds = Private Equity - Administragdo e Custodia
g Latam Crédito = Global Fund of Funds = Infraestrutura = Contabilidade
= Latam Agbes = Real Estate = Precificagio

E Managing Partner do BTG Pactual,
juntou-se 30 Grupe em Julho de 2014,
Anteriormente, foi CEQ e sbcio da BRZ
Inuestimentos. Foi também membra do
conselhe da PAR Corretora de Seguros.
Antes disso, foi sbcio diretor da GP
Investimentos e chefe de M de 2006 2
2010. De 2002 3 2006, Hadid foi CI0 de
um Family office brasileiro e de 1998 2
2002 geriu 3 carteira proprietiria dos
sbeios do Banco Matrix. Allan tem um

SERGIO CUTOLO EDUARDO ARRAES LUNS BOLFONI
Socio Comercial Sicio Crédito Privado Gestor de Portfilio

Sicio responsivel pefa irea de distribuiio.
Econamista com gracusgio e pas-graduagio pela

Federak:
Social, Secretiric-Adjunto
de Politica Econdmica do Ministerio da Fazends,
Presidente da Caixa Econdmica Federal [CEF) e
Ministro do Deservahimento Urbano. Foi tambem
Canselheiro em diversas instituighes e empresas:
CEF, Sazse Seguros (atusl Caixa Seguros], BNDES
CEMAR. Sergio também atuou como Diretor da
ANDIMA  [2007-2008), Presidente da ANDIMA

E sicio do BTG Pactual, onde iniciou sua
carreira em Setembro 2007 trabalhando na
mesa proprietiria de crédito, até 2014,
Durante este periodo, trabsthou na criago &
na gestio de um portfolio de crédito de USD
10 bilhGes. Entre 2015 e 2018, Eduardo foi
responsivel pela drea de oédito da divisio
de commadities do BTG em Londres. Eduarda
possui diploma em Economia da PUC-Rio =
também & CFA chartarholder

Comegou sua camsra no BTG Pachal em
mar'ts no fime cperacional de renda fxa até
man/17. Entre 2017 3 2019, Luis afuou no ime
de Risco de Crédito na mesa proprietiia do
Banco BTG Factual, acompanhando uma
canteifa de R$ 10 bihdes em operagies mos
setores de wiiiies eléticas e de saneamento, &
em julno de 2019 jumtou-se 3o time de Crédit da
BTG Asset Managemeni Luis & formado em
Engenharia Mecinica pela Universidade Federal

(2009) e stuslmente: & Primeiro VP da ANBIMA.
diploma em Economia pela PUC-Rio.

o do Suleéum CFA

MNofas: Fonte: BTG Pactual. Dados de 30 de junho de 2023. ™ Opinido do Gesfor & no Ranking ANBIMA (data-base Jul2023)
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xjl Processo de Investimento do Gestor
Diligéncia e profissionalismo na sele¢do e acompanhamento dos ativos

Processo de Investimento

[ 1] Originagéio B Diligéncia Comité de Investimentos
*  Identificagéio da Oportunidade *  Discussdo da Tese = Composto por 3 membros séniores
= Analise Preliminar e Precificagao = Comité de Crédito do Fundo = Membros com 10+ anos de experiéncia
= Envio de Proposta Comercial = Negociacdo dos Termos Finais = Aprovagdo por unanimidade

1% 0 BTG Pactual & 0 2 colocado na distribuigio de

renda fixa de longo prazo, de acordo com a ANBIMA Autoridade final para aprovagio dos investimentos
Processo de Analise Bottom-Up
Estruturagio Analise de Crédito
» Natureza da operagdo » Andlise fundamentalista dos balangose fluxo de caixa
* Retomno potencial » Historico operacional e ESG;
» Risco de crédiio » Desempenho dos execufivos;
* Garantis (valor, exequibiidade, efc) Processo de Analise & * Avaliagio ietiria e dos principais acionistas
» Andlise relativa vs mercado; Bottom-Up
Gestdo de Riscos
» Exposigdo maxima de acordo com convicgdo e de
riss::g?u]ndc o perl » Principais concorrentes e posicionamento da
companhia;

* Monitoramento quanfitativo e qualitativo do crédito; o . )
- Relacionamento préximo ds companhias . Hm' orico no meiﬂl_m & de capitais
» Analise macroecondmica do setor no qual a empresa

esta inserida

Motas: Pa phes, leia 0 do Fundo " Fonte ANBIMA {Julho 2023). Fonte: Opinido do Gestor.

- Comité de Investimentos
O Comité é responsavel pela aprovagao final das transagdes

Anos de Experiéncia no
mercado

ANDRE FERNANDES | Chief Risk Officer BTG Pactual

ALLAN HADID | CEO BTG Pactual Asset Management

EDUARDO ARRAES| Head de Crédito BTG Pactual Asset Managament

ESG Officer

8y

ESG Officer: Responsavel por supervisionar analises de riscos ESG, realizar o seu monitoramento e reporte para as partes
interessadas, além de apoiar o engajamento ESG junto s emissoras de valores mobiliarios adquindos pelo Fundo. Sempre que se
julgue necessario para deliberagdes, o Comité de Investimentos contara com a sua participaggo ()

Notas: Fonte: BTG Pactual, ®Conforme Politca ESG do Fundo
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Track Record e Reconhecimento
A BTG Pactual Asset Management tem recebido diversos prémios na gestéo e performance de seus fundos,
sendo reconhecida pela inovagdo em novos produtos, consisténcia e entre os melhores Fundos de Infraestrutura,

de acordo com a Exame
la Performan EHRE
TOP 3Flls Ranking - BCFF EXAME premia melhores gestores de fundos | Fitch Afirma Rating de Qualidade de
Infolfoney-lbmec 2020 InfoMoney _do mercado; veja 0s ganhadores Gestio de Investimentos ‘Excelente’ da
BTG Pactual Asset
. | Adaptacs Egia e visdo de do. Os dlimos

i anos foram desafiadores no mercado financeiro e A Fiich Rafings afirmou o Rating de Qualidade de Gestio
Gestor de Infraestrutura mais ] aigimmdamnﬁg&smdeﬁn&xdel de Iwesimenios ‘Excelents’ da BTG Pactual Asset
consistente da AméricaLatina  (LIPreqgin | invesfimento. Management DTVM SA. (BTG Pacual Asssf). A
2020 Perspeciiva do rating & Estavel.

™7 Renda fixa — Debéntures incentivadas Rating
. L . I!||m;-
nomund;emm::\sde \_. preqin * leatu Vanguarda infra Tosuasing waig__pecivs_Roine
+ Raingde Barclerite  Estivel 36
performance 2020 " = BTG Pactual Infra Inflagio ) } Quilldstede bl de
V= 2 e ke S
Um dos melhores gestoresde . - . .
infraestrutura do mundo 2021 (= PrEQIN exame. 21 de margo de 2023 FitchRatings 26 de julia de 2022 _
et Aot ™ o e . - — T
Reconhecimento comprovado na Gestido do Fundos
Notas: Fonies: fexame. comiinvesimercados/exal remig-mel iores-de-fundos-do-mes T dores!, hifps.fwww. pregin comdata/pregin-league-table-rankings, hifpsfwww. infomoney.com brfonde-
invesfirfranking-infomoney-ibmec-2020-conheca-os-melhores-fundos-do-pais-em-3-ance-e-na-decadal, hitpswww fichratings comiresearchipifund acset managersilch-affims-big-paciual aeset managements-investment-

management-guality-rafing-at-excellent 26-07-2022.

Familia de Fundos de Infraestrutura
Patriménio Liquido dos fundos de infraestrutura geridos pela BTG Pactual Asset Management

w Tactical Uniened uinfra-B minfraB1l ®ENOX11 = ENDC

15903 T33O HAMOIINNG  OTMMI0  jesovoomi: 3L

Notas: Fonte: Gestor e site da CVM. A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Remuneracdo do Gestor

Pelos servicos prestados ao Fundo, o Gestor fard jus a uma remuneragdo a ser descontada da Taxa de
Administragdo, nos termos do Contrato de Gestdo. Adicionalmente, o Gestor fara jus a Taxa de Performance,
conforme definido acima.

Remuneracdo do Escriturador

Pelos servigos prestados ao Fundo, o Escriturador fard jus a uma remuneragdo a ser descontada da Taxa
de Administragdo.

Remuneracdo do Custodiante

Pelos servigos prestados ao Fundo, o Custodiante fard jus a uma remuneragdo a ser descontada da Taxa
de Administragao.
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Regras de Tributacdo do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem por
objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aplicaveis ao Fundo e aos titulares de suas
cotas e ndo tem o propdsito de ser uma andlise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos
no investimento nas Cotas.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus cotistas que a legislagdo atual permanecerd em vigor pelo tempo de
duragdo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo haverad alteragdo da legislagdo e regulamenta¢do em vigor,
e que esse serd o tratamento tributario aplicavel aos cotistas.

A legislagdo tributaria, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as operagdes das carteiras de
fundos de investimento:

(i) Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sdo isentos do IR; e

(ii) Imposto sobre Operacdes de Titulos e Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos”): as operacdes realizadas pela
carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do |IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota
pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transagGes ocorridas apds este eventual aumento.

O Fundo buscard manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo
inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor do Fundo pode depender do periodo de aplicagdo do
investidor bem como da manutenc¢do de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias. Ndo ha garantia de que o Fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

A tributacdo aplicdvel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas ndo
limitadamente, no Capitulo XIV do Regulamento, segue as seguintes disposi¢des:

(i) IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operagbes de aquisicdo, cessdo e resgate de aplicacdes
financeiras. O |OF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cesséo,
resgate/liquidacdo ou repactuacdo das cotas, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em
funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior
a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transacGes ocorridas apds este eventual aumento; e

(ii) IR: 0 IR aplicavel ao Cotista toma por base: (a) a residéncia do Cotista, Brasil ou exterior; (b) a natureza do
Cotista; e (c) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimentos ou ganhos e
a sua consequente tributacdo, quais sejam: (1) cessdo ou alienagdo de cotas; (2) resgate/liquidacdo de
cotas; e (3) amortizagdo de cotas, inclusive por meio da distribuicdo de rendimentos ou da amortizagdo
extraordindria:

Cotista residente no Brasil

| Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(ii) Pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Il Distribuicdo de Rendimentos: os rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do Artigo 29
do Regulamento, sdo tributados conforme a seguir:

(i) Pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(ii) Pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

1] Amortizacdo Extraordindria ou amortizacdo de cotas, em carater excepcional, desde que aprovada pela
assembleia geral, nos termos do Capitulo X do Regulamento: o rendimento é constituido pela diferenca
positiva entre o valor de amortizagao e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
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(ii) Pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cessdo ou alienagdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva entre o valor de
cessao ou alienagdo e o custo de aquisigdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(ii) Pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento.

Cotista residente no exterior

Ao cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributdrio especifico determinado em fungdo de residir
ou ndo em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda, ou que a tribute a aliguota maxima inferior a
17% (dezessete por cento) (“Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida”).

Resgate/liquidagdo das cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme segue:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de
0% (zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagdao Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de
15% (quinze por cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Artigo 29 do Regulamento, sdo tributados conforme a seguir:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
0% (zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de
15% (quinze por cento).

Amortizagdo Extraordinaria ou amortizacdo de cotas, em carater excepcional, desde que aprovada pela
assembleia geral, nos termos do Capitulo X do Regulamento: o rendimento serd constituido pela diferenga
positiva entre o valor de amortizagéo e o custo de aquisi¢cdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
0% (zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de
15% (quinze por cento).

Cessdo ou alienagdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva entre o valor de
cessao ou alienagdo e o custo de aquisi¢cdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
0% (zero por cento);

(ii) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de
15% (quinze por cento);

(iii)  Imposto sobre Operacdes de Cadmbio (“IOF/Cédmbio”): as operacdes de cdmbio para ingressos e
remessas de recursos conduzidas por Cotista residente ou domiciliado no exterior que invista nos
mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugdo n2 4.373, de 29 de setembro
de 2014, do Conselho Monetario Nacional, e vinculadas as aplicagdes no Fundo estdo sujeitas
atualmente ao IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para os ingressos e para as saidas de
recursos. Em qualquer caso, a aliquota do I0F/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transagGes ocorridas apds este eventual aumento.

Tributacdo aplicavel ao Fundo e impactos ao Cotista em caso de desenquadramento

Na hipétese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento, em um mesmo ano-calendario, (i) por
periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os
rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do Dia Util imediatamente posterior a data do
referido descumprimento serdo tributados da seguinte forma:
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(ii)

(iii)
(iv)

Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira como
de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de
acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdo de
até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta
e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de
aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por
cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias;

Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de longo prazo
(carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as
seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e
oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de
361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para
prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente
na fonte do IR;

Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: 15% (quinze por cento); e

Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte conforme enquadramento
da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta
e cinco) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento
e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo
de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze
por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

16.2. Publicidade da Oferta

Este Prospecto Definitivo, a Lamina da Oferta, o Anuncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento e quaisquer
comunicados ao mercado relativos a eventos relacionados a Oferta, apds a sua divulgagao, serdo disponibilizados
nas paginas na rede mundial de computadores do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, da B3 e da
CVM, nos seguintes Websites:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website,
descer a pagina até o campo “digite aqui o nome ou o CNPJ do Fundo de Investimento” e, entao, pesquisar o
“BTG DIVIDA INFRA FIC FI INFRA RF CP” ou “40.502.607/0001-94” e, ent3o, clicar no documento desejado);

Gestor: https://www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual (neste website,
clicar em “administracdo fiduciaria” ou “fundos de investimento”, acessar a barra “Pesquisar” e procurar
por “BTG DIVIDA INFRA FIC FI INFRA RF CP” ou “40.502.607/0001-94”, e, entdo, clicar em “Anuncio de
Inicio”, “Prospecto”, “Antncio de Encerramento” ou a opc¢do desejada);

Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de
Capitais - Download” em “2024”, depois clicar em “42 Emissdo de Cotas do BTG Divida Infra Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado”, e, entdo, clicar no documento desejado);

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetdo”, clicar em “Central de
Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas de Distribuicdo”, clicar em
“Ofertas Rito Automatico Resolugdo CVM 160”, preencher o campo “Emissor” com “BTG PACTUAL DiVIDA
INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO ”, clicar em “Filtrar”, clicar no bot3o abaixo da coluna
“AcgOes”, e, entdo, clicar no documento desejado);
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(v)

(vi)

(vii)

B3: www.b3.com.br (neste website acessar a aba “Produtos e Servicos”, em “Confira a relagdo completa
dos servicos na Bolsa”, selecionar “Saiba Mais”, localizar “Ofertas Publicas de Renda Variavel”, clicar em
“Ofertas em andamento”, selecionar “fundos”, clicar em “BTG PACTUAL DIiVIDA INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO” e, entdo, localizar o “Prospecto Definitivo”, “Lamina da Oferta” ou a
opcao desejada);

Fundos.NET: Para acesso a quaisquer comunicados ao mercado relativos a eventos relacionados a Oferta,
apos a sua divulgagdo, pelo Fundos.NET, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website em
“Principais Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “BTG
Pactual Divida Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”, digitar o nUmero que aparece ao lado e clicar em “Continuar”,
clicar em “BTG Pactual Divida Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”, acessar o sistema “Fundos.NET” clicando no
link “cliqgue aqui”, em seguida selecionar o documento desejado); e

Participantes Especiais: Informagdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas
dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial de computadores de cada
Participante Especial.

Adicionalmente, o histérico de performance do Fundo, eventuais informacdes adicionais sobre o Fundo e
o envio de eventuais reclamacgdes e/ou sugestdes sobre o Fundo, poderdo ser obtidas e realizadas por
meio do site do Fundo: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria/busca-por-
fundos/1338350/BTG_DIVIDA_INFRA_FIC_INC_INFRA_RF_CP
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@ pactual

REGULAMENTO DO BTG PACTUAL DIiVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
- CNPJ n° 40.502.607/0001-94 -

CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 1° O BTG PACTUAL DIVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA(“EUNDQ”),
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duracéo, € regido pelo
presente regulamento (“Regulamento”), pela Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”)
n°® 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucdo CVM 555”), pelo artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431, de
24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n®12.431"), e pelas demais disposi¢cbes legais e
regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Unico — O FUNDO destina-se a receber aplicaces de investidores pessoas fisicas e/ou
juridicas em geral, bem como de fundos de investimento, que cumulativamente: (i) estejam dispostos
a aceitar os riscos inerentes ao investimento em Cotas do Fundo; (ii) ndo possuam restrigdo legal
e/ou regulamentar para investir no Fundo; e (iii) sejam (a) pessoas fisicas residentes no Brasil, (b)
pessoas fisicas nao residentes ou domiciliados em pais com tributacéo favorecida nos termos do
Artigo 24 da Lei n° 9.430, de 1996, (c) pessoas juridicas ou fundos de investimento isentos de
recolhimento de imposto de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da
amortizacdo de cotas, nos termos do Artigo 2°, paragrafo segundo, da Lei n° 12.431 e/ou da
legislacao especifica aplicavel ao Cotista (conforme abaixo definido).

CAPITULO Il
DA ADMINISTRACAO

Artigo 2° A prestagédo dos servigos do FUNDO ocorrera da seguinte forma:

() ADMINISTRADOR: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada na Praia de Botafogo,
n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica
do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
administrador fiduciério, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006
(“ADMINISTRADOR”).

(i) GESTOR: BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM, instituicdo financeira com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n° 29.650.082/0001-00, devidamente autorizado
pela CVM para o exercicio profissional de carteiras de valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratorio n.° 5.968, de 10 de maio de 2000 (“GESTOR?”).

(iii) CUSTODIA E TESOURARIA: Banco BTG Pactual S.A., instituicio financeira com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, inscrita no CNPJ sob o
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n° 30.306.294/0001-45, devidamente autorizada pela CVM para a realizagdo de custddia de valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

(iv) CONTROLADORIA E ESCRITURACAO: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
anteriormente qualificada.

Paragrafo Primeiro — O ADMINISTRADOR, observadas as limitagbes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposicfes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO, sem prejuizo dos direitos e
obrigac@es de terceiros contratados para prestacéo de servicos ao FUNDO.

Paragrafo Segundo — O GESTOR pode, em nome do FUNDO, negociar a subscricao, a aquisicdo
ou a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, bem como firmar todos e quaisquer
contratos e demais documentos relativos a gestéo da carteira do FUNDO, incluindo, sem limitacao,
compromissos de investimento, cartas propostas, boletins de subscri¢cdo, contratos de cessao,
acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento, atas de assembleias gerais, contratos
com instituicdes financeiras, administradores, gestores, escrituradores ou custodiantes dos Fl-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, e aditamentos a quaisquer desses
documentos. O GESTOR devera encaminhar ao ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a assinatura de quaisquer contratos ou demais documentos relativos a gestdo da
carteira do FUNDO, uma copia de cada documento que firmar em nome do FUNDO, sem prejuizo
do envio, na forma e nos horarios previamente estabelecidos pelo ADMINISTRADOR, de
informag0des adicionais que permitam a este Ultimo o correto cumprimento de suas obrigacdes legais
e regulamentares para com o FUNDO.

Paradgrafo Terceiro — Observadas as disposicbes legais e regulamentares vigentes, o
ADMINISTRADOR, 0 GESTOR, 0 CUSTODIANTE e os demais prestadores de servi¢cos contratados
respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas
competéncias, sem solidariedade entre si ou com o FUNDO, por seus proprios atos e omissfes
contrérios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢cdes regulamentares aplicaveis.

CAPITULO Il
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO
FUNDO
Artigo 3° O FUNDO é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentagao vigente,

na modalidade “fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura”, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431 e do artigo 131-A da Instrugdo CVM 555.

Artigo 4° O FUNDO tem como obijetivo obter valorizacdo de suas cotas por meio da subscricdo
ou da aquisicdo, no mercado primério ou secundario, (i) de cotas de emissdo de fundos de
investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n°®12.431, podendo ou ndo ser
administrados pelo ADMINISTRADOR (“El-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente), incluindo,
mas nado se limitando a, cotas do BTG INFRA MASTER FUNDO INCENTIVADO DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob
0 n°®40.575.746/0001-48 (“El-Infra MASTER” e “Cotas do Fl-Infra MASTER”, respectivamente); e
(ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Artigo 6° abaixo. Os Fl-Infra podem ser ou
nao geridos pelo GESTOR.
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Paragrafo Primeiro — Observadas as disposi¢des do artigo 3° da Lei n® 12.431, os Fl-Infra investirdo,
pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido (i) em debéntures emitidas,
nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431 (“Debéntures Incentivadas”); e (ii) em outros ativos emitidos,
de acordo com o artigo 2° da Lei n° 12.431, incluindo, mas nao se limitando a, cotas de emissao de
fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n°® 12.431, podendo ou n&o ser
administrados pelo ADMINISTRADOR, para a captacdo de recursos com vistas a implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producéo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”).

Pardgrafo Segundo — Desde que respeitada a politica de investimento do FUNDO prevista no
presente Regulamento, 0 GESTOR tera plena discricionariedade na selecéo e na diversificacdo das
Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo FUNDO, néo tendo o GESTOR qualquer
compromisso formal de investimento indireto ou concentragdo de seu patriménio liquido, de forma
consolidada, em Ativos Incentivados (i) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (ii) de
emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (iii) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por
um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Paragrafo Terceiro — As Cotas de FI-Infra deverdo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores
ou mercado de balcdo organizado.

Paragrafo Quarto — Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que o FUNDO
invista, poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos emissores
ou por terceiros. A subscricdo ou aquisi¢cdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra devera abranger
todas as suas garantias e demais acessorios.

Paragrafo Quinto — O FUNDO buscara uma rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe
os titulos do tesouro indexados a inflagdo com duration média similar a da carteira do FUNDO,
acrescida de NTN-B e sobretaxa (spread) de 2,00% (dois inteiros por cento) a 2,50% (dois inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, considerando a Distribuicdo de Rendimentos (conforme
abaixo definido) e a Amortizacdo Extraordinaria (conforme abaixo definido) nos termos do
Capitulo VII deste Regulamento. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA
NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU
AUSENCIA DE RISCOS PARA OS COTISTAS.

Artigo 5° O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM
COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FI-INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER, OS QUAIS, POR
SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM
OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAI
DECORRENTES.

Paragrafo Unico — Observado o disposto no presente Regulamento, notadamente neste Capitulo Il
O FUNDO investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio em cotas
de Fl-Infra, incluindo cotas do FI-Infra Master. Os Fl-Infra, incluindo o Fl-Infra Master, por sua
vez, aplicam seu patrimdnio em Ativos Incentivados, observados os percentuais e prazos
previstos na Lei n® 12.431, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos
da Instrucdo CVM 555. O FUNDO, portanto, estd sujeito ao risco de perda substancial do seu

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

87

3de 42



btqgpactual

patrimbnio em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos Fl-Infra, inclusive, mas ndo se limitando a, por for¢ca de faléncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relagdo aos emissores e,
conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

Artigo 6° O FUNDO obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patriménio liquido,
observado o disposto nos Paragrafos Terceiro e Quarto abaixo:

PERCENTUAL
LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO (em relacao ao patrimdnio liquido do FUNDO)
FINANCEIRO INDIVIDUAL AGREGADO

MINIMO | MAXIMO | MINIMO | MAXIMO

| — Cotas de Fl-Infra:

(i) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra
destinados a investidores em geral

(i) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra
destinados exclusivamente a investidores
qualificados, conforme o artigo 12, da
Resolu¢cdo CVM 30, de 11 de maio de 2021
(iif) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra
destinados exclusivamente a investidores
profissionais, conforme o artigo 11 da
Resolucdo CVM 30, de 11 de maio de 2021

Il — Outros ativos financeiros:

(i) titulos publicos federais 0% 5%?2
(i) titulos de renda fixa emitidos por instituicdo
financeira em funcionamento no pais

(iif) Operagdbes compromissadas lastreadas
nos ativos referidos nos itens (i) e (ii) acima
(iv) cotas de fundos de indice negociadas em
mercado de bolsa que reflitam as variagfes e 0% 5%*
a rentabilidade de indices de renda fixa

(v) cotas de fundos de investimento
enquadrados no artigo 119, 81° V, da Vedado
Instrugdo CVM 555

0% 100% 100%

0% 20%
95%?*

20%

0% 5%

0% 5%3

0% 5%:3 0% 5%?3

1 Observado o disposto no Paragrafo Quarto deste Artigo 62.
2 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Pardgrafo Quarto deste Artigo 62 e respeitados
os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o FUNDO poder3 investir,
nos termos da Instrugdo CVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em titulos publicos federais.
3 Observado o disposto no Pardgrafo Quinto deste Artigo 62.
4 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 62 e respeitados
os limites maximos de concentracdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o FUNDO poderd investir
até o limite maximo de concentracdo por modalidade de ativo financeiro permitido pela Instru¢do CVM 555 em cotas de
fundos de indice negociadas em mercado de bolsa que reflitam as varia¢es e a rentabilidade de indices de renda fixa.
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LIMITES POR EMISSOR

PERCENTUAL (em relac&o ao
patrimdnio liquido do FUNDO)

| — Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra,

observado o disposto no item| da tabela “Limites por Até 100%
Modalidade de Ativo Financeiro”

[l — Outros ativos financeiros de emissao da Unidao Federal Até 5%
[Il — Outros ativos financeiros de emissao de uma mesma ,
N ) Até 5%
instituicdo financeira

IV — Cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento,

desde que previsto na alinea (iv) do item Il da tabela “Limites Até 5%s

por Modalidade de Ativo Financeiro”

Paragrafo Primeiro — O FUNDO respeitara ainda os seguintes limites:

| — Outros ativos financeiros de emissdo do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de empresas a eles

Até 5% do patrimonio liquido do

Incentivados

: FUNDO
ligadas
Il — Cotas de fundos de investimento, incluindo os Fl-Infra,
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo -
. Sem limites

GESTOR ou por empresas a eles ligadas, observado o
disposto na tabela “Limites por Emissor”
Il — OperagBes em mercado de derivativos para protecdo da

Operag para proteg Vedado
carteira
IV — Operagbes em mercado de derivativos para alavancagem Vedado
V — Ativos financeiros classificados como ativos de crédito .

. . . Sem limites

privado, incluindo as Cotas de Fl-Infra
VI — Ativos financeiros negociados no exterior Vedado
VIl — Operagdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de Vedado
0 FUNDO possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo
financeiro
VIl — Operagbes de renda variavel, sem prejuizo da
possibilidade de excussao de garantias atreladas aos Ativos Vedado

Paragrafo Segundo — Para fins dos limites por emissor estabelecidos no caput, consideram-se
como de um mesmo emissor os ativos financeiros de emissdo dos seus controladores (inclusive
pertencentes ao grupo de controle) e das sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas

ou sob controle comum do referido emissor (“Grupo Econémico”).

Paragrafo Terceiro — No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de
propésito especifico, o limite por emissor referido acima sera computado considerando-se a sociedade

5 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 62 e respeitados

os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Pardgrafo Quinto deste mesmo Artigo, o FUNDO poderad investir,

nos termos da Instru¢do CVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em cotas de emissdao de um

mesmo fundo de investimento previsto na alinea (iv) do item Il da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

6 Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Oitavo deste Artigo 62.
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de proposito especifico como um emissor independente, desde que haja a constituicdo de garantias
relativas ao cumprimento das obrigac@es principais e acessorias e que elas ndo sejam concedidas por
integrantes do seu Grupo EconGmico, exceto no caso de garantias reais incidentes sobre as agbes de
emissao do préprio emissor.

Paragrafo Quarto — O FUNDO observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira:
(i) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizagcao de cotas (“Data
da 12 Integralizacdo”), no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio liquido do FUNDO
deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra; e (ii) apdés 2 (dois) anos contados da Data da
12 Integralizag¢é@o, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO deve
estar aplicado em Cotas de Fl-Infra (“Alocacdo Minima”).

Paragrafo Quinto — Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no Paragrafo
Quarto acima, o FUNDO podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em
outros ativos financeiros, que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra, conforme descritos no item Il da tabela
“Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”, no caput deste Artigo 6°, sendo que: (i) até 180 (cento
e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacdo, no maximo, 100% (cem por cento) do
patrimdnio liquido do FUNDO pode ser aplicado em outros ativos financeiros; e (ii) entre 180 (cento
e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data da 1?2 Integralizagcdo, no méaximo, 33% (trinta e trés
por cento) do patriménio liquido do FUNDO pode ser aplicado em outros ativos financeiros.

Paragrafo Sexto — Os limites de concentragdo da carteira do FUNDO previstos neste Regulamento e
nas normas legais e regulamentares vigentes serdo controlados por meio da consolidagdo das
aplicacoes do FUNDO com as dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento investidos pelo
FUNDO, ressalvadas as hipoteses de dispensa de consolidagdo previstas na regulamentagéo
aplicavel. E vedada a realizacdo de aplicacdes pelo FUNDO em cotas de emissdo de fundos de
investimento gque invistam diretamente no FUNDO.

Paragrafo Sétimo — Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 4°, os demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO deverdo ser registrados em sistema de registro,
custodiados ou objeto de depdésito centralizado junto a instituicdes devidamente autorizadas a
desempenhar as referidas atividades pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN”) ou pela CVM.

Paragrafo Oitavo— O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES
OPERACIONAIS DE RESPONSABILIDADE DE PESSOAS FISICAS OU JURIDICAS DE DIREITO
PRIVADO, OU DE EMISSORES PUBLICOS QUE NAO A UNIAO FEDERAL, QUE EM CONJUNTO
EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO. O FUNDO
ESTARA SUJEITO A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS
ATIVOS E/OU MODALIDADES OPERACIONAIS.

Paragrafo Nono — Para fins das hipéteses de excussado de instrumentos de garantia outorgados em
favor do Fundo no ambito do investimento, pelo Fundo, em Ativos Incentivados também sera
considerada como investimento em Ativo Incentivados.

Artigo 7° O FUNDO poder4, ainda, realizar opera¢gbes compromissadas, desde que lastreadas
em titulos publicos federais. Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operacbes
compromissadas em que o FUNDO assuma o compromisso de recompra os limites referidos no
Artigo 6° acima.
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Artigo 8° E vedado ao FUNDO (i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra
forma; ou (ii) efetuar locacéo, empréstimo, penhor ou caucédo dos ativos financeiros, incluindo as
Cotas de Fl-Infra.

Artigo 9° E vedada, ainda, a realizacdo de aplicacdes pelo FUNDO em cotas de emisséo de
fundos de investimento que invistam diretamente no FUNDO.

Artigo 10 O FUNDO podera realizar operacdes nas quais fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econbmicos atuem na condic&do de contraparte.

Paragrafo Unico — Observado o disposto neste Capitulo lll, o FUNDO aplicard, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido nas Cotas de Fl-Infra, incluindo Cotas do
Fl-Infra MASTER. Os FI-Infra, incluindo o FI-Infra MASTER, por sua vez, (i) podem ser administrados
pelo ADMINISTRADOR; (ii) podem ser geridos pelo GESTOR; e (iii) poderdo (a) subscrever ou
adquirir Ativos Incentivados e outros ativos financeiros cujos emissores sejam (1) fundos de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes
dos seus respectivos Grupos Econdémicos; ou (2) companhias investidas por fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econbémicos; e (ii) realizar operacdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos atuem na condi¢do de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos
Incentivados e outros ativos financeiros de titularidade de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos.

Artigo 11 Nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 4° acima, o GESTOR, visando a
proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as limitagbes deste
Regulamento (incluindo, mas néo limitado a, o disposto no Artigo 6° acima) e da legislacdo e da
regulamentacdo em vigor, definir livremente o grau de concentragdo da carteira do FUNDO. N&o
obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores op¢des de investimento, os investimentos
do FUNDO estao, por sua prépria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a outros riscos,
gue podem gerar a depreciacdo dos ativos integrantes da carteira do FUNDO. A eventual
concentracdo de investimento do FUNDO em determinados Fl-Infra poderd aumentar a exposicao
da sua carteira aos riscos mencionados acima e, consequentemente, ampliar a volatilidade das cotas
do FUNDO.

Artigo 12 Os objetivos do FUNDO, previstos neste Capitulo Ill, ndo representam, sob qualquer
hipétese, garantia do FUNDO, do ADMINISTRADOR ou do GESTOR quanto & seguranca, a
rentabilidade e a liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do FUNDO.

Artigo 13 Os recursos utilizados pelo FUNDO para o investimento nas Cotas de Fl-Infra e nos
demais ativos financeiros serdo aportados pelos Cotistas, mediante a subscricdo e a integralizacdo
das cotas do FUNDO, nos termos deste Regulamento.
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CAPITULO IV
DA REMUNERACAO

Artigo 14 Pelos servicos de administragdo, gestdo, tesouraria, controladoria e escrituragdo, o
FUNDO pagara a taxa de administracdo equivalente a um percentual anual de 0,75% (setenta e
cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, observado o valor
minimo mensal de R$ 21.000,00 (vinte e um mil reais), anualmente corrigido pelo IGP-M, caso
positivo, em janeiro de cada ano, o qual j considera a taxa de administracdo do Fl-Infra Master,
conforme descrita no Paragrafo Primeiro abaixo.

Paragrafo Primeiro — Além da taxa de administracdo prevista no caput deste Artigo 14, o FUNDO
estd, indiretamente, sujeito ao pagamento da taxa de administracéo dos Fl-Infra e dos demais fundos
de investimento nos quais investir, conforme previsto nos respectivos regulamentos. A taxa de
administragdo do Fl-Infra Master equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais) por més, anualmente corrigido
pelo IGP-M, caso positivo, em janeiro de cada ano.

Paragrafo Segundo — A remuneracgao prevista neste Artigo 14 ndo podera ser aumentada sem prévia
aprovacao da assembleia geral, mas podera ser reduzida unilateralmente pelo ADMINISTRADOR,
desde que comunique esse fato aos Cotistas e promova a devida alteragédo do presente Regulamento.

Paragrafo Terceiro — O ADMINISTRADOR poderé estabelecer que parcelas da taxa de administracéo
prevista no caput deste Artigo 14 sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total previsto no caput
deste Artigo 14.

Paragrafo Quarto - Em caso de destituicdo sem Justa Causa do GESTOR o FUNDO devera pagar ao
GESTOR o valor equivalente a 24 meses da remuneracdo do GESTOR, calculada com base no
Patrimonio Liquido ou no valor de mercado do Dia Util anterior & data de convocacdo da Assembleia
Geral de Cotistas que delibere sobre a destituicdo, o que for maior (“Multa de Destituicdo”). A Multa
de Destituicao sera devida na data da deliberacdo acerca da destituicdo sem Justa Causa, e paga com
recursos disponiveis do FUNDO. A Multa de Destituicdo seré abatida da taxa de performance e/ou da
parcela da taxa de administracdo que venha a ser atribuida ao novo gestor que venha a ser indicado
em substituicdo ao GESTOR. Desse modo, a Multa de Destituicdo ndo implicara: (a) reducdo da
remuneracdo do ADMINISTRADOR e demais prestadores de servico do FUNDO, exceto pela
remuneracdo do novo gestor; tampouco (b) em aumento dos encargos do FUNDO considerando o
montante maximo da taxa de administracéo previsto nesse Regulamento.

Artigo 15 Pelos servicos de custodia dos ativos financeiros e de tesouraria da carteira do
FUNDO, o CUSTODIANTE néo fara jus a remuneracdo, excetuadas as despesas relativas a
liquidag&o, ao registro e a custddia de operagdes com os ativos financeiros devidas pelo FUNDO, os
guais constituem encargos do FUNDO, nos termos do Capitulo V deste Regulamento.

Artigo 16 As remuneracdes previstas no Artigo 14 e no Artigo 15 acima serdo apropriadas
diariamente, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do patriménio
liquido do FUNDO. Essas remuneracfes deverdo ser pagas mensalmente, por periodos vencidos, no
50 (quinto) Dia Util do més subsequente.
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Artigo 17 O Gestor fara jus a uma taxa de performance, equivalente a 20% (vinte por cento) sobre
valorizacdo da Cota Base que vier a exceder a variacdo acumulada do Benchmark (conforme abaixo
definido) em cada Data de Apuracgédo, ja deduzidos todos os demais Encargos do Fundo, calculada
segundo o “método do passivo”, previsto no Art. 87, inciso Il, da Instrucdo CVM 555 (“Taxa de
Performance”).

Paragrafo Primeiro — Para fins do célculo da taxa de performance, o valor da cota do Fundo na Data
de Apuracgdo sera comparado a Cota Base, conforme cada aplicagcdo, devidamente atualizada pelo
Benchmark no periodo, ajustada conforme as amortizacbes de cotas realizadas no periodo.

Paragrafo Segundo — A Taxa de Performance sera calculada e provisionada todo Dia Util, sendo
apurada ao fim de cada Periodo de Apuracéo.

Paragrafo Terceiro — Entende-se, para os fins deste Regulamento:

. “Benchmark”: como o corresponde a 100% (cem por cento) da variagdo do indice IMA-B,
calculado e divulgado pela Associa¢éo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“Anbima”), que representa a evolucdo, a precos de mercado, da carteira de titulos publicos federais
indexados ao IPCA, acrescido de 2% (dois por cento) ao ano pro rata temporis;

. “Cota Base” como: (i) o valor unitario das cotas do FUNDO logo apés a ultima cobranca de
Taxa de Performance efetuada; ou (ii) o valor unitario de emissao previsto no Artigo 23 abaixo, caso
nenhuma cobranca de Taxa Performance tenha sido realizada;

M. “Data de Apuracéo”: a data de apuracao do resultado da Taxa de Performance, correspondente
a: (i) para a primeira apuracdo da Taxa de Performance, o aniversario de 4 (quatro) anos da data de
integralizacdo respectiva, ou o Dia Util subsequente, caso tal data ndo seja considerado Dia Util; (ii)
para as datas de apuracdo subsequentes, o aniversario de 4 (quatro) anos da Data de Apuracéo
anterior, ou o Dia Util subsequente, caso tal data ndo seja considerado Dia Util; e/ou (i) em qualquer
hipétese, a data de liquidacdo do Fundo ou a data indicada no paragrafo quinto abaixo.

Paragrafo Quarto — Nao sera devida taxa de performance quando o valor da cota for inferior ao valor
da Cota Base.

Paragrafo Quinto - Em caso de (i) destituicdo do GESTOR, sem Justa Causa, (i) rentncia do
GESTOR, em decorréncia de os Caotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, promoverem
qualquer alteracéo neste Regulamento que inviabilize o cumprimento das estratégias de investimento
estabelecidas no Regulamento vigente do FUNDO, ou (iii) deliberacdo de fusdo, cisdo ou incorporacao
do FUNDO por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do GESTOR, o GESTOR fara jus ao
recebimento da parcela que Ihes couber da Taxa de Performance prevista neste Regulamento apurada
na data da sua efetiva substituicao.
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CAPITULO V
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 18 Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

0] taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

(i) despesas com o registro de documentos em cartorio, impresséo, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacg@es periddicas previstas na Instrucdo CVM 555;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

(iv) honorérios e despesas do auditor independente;
(V) emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

(vi) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo imputada ao
FUNDO, se for o caso;

(viiy  parcela de prejuizos nao coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servi¢os de administracdo no exercicio de suas respectivas funcoes;

(vii)  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos financeiros do FUNDO;

(ix) despesas com liquidacéo, registro, e custodia de operacdes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais;

(x) se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagfdes ou com
certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

(xi) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em que
o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociacao;

(xii) as taxas de administracéo e, se houver, de performance;

(xiii)  eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipétese de acordo de remuneracdo com base
na taxa de administracdo e, se houver, na taxa de performance, observado, ainda, o disposto no
artigo 85, 88°, da Instrugdo CVM 555; e

(xiv)  se houver, honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas néo previstas no caput como encargos do FUNDO, inclusive
aguelas de que trata o artigo 84, 84°, da Instrucdo CVM 555, se couber, correm por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratadas.
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Artigo 19 Observada a ordem de alocacao de recursos prevista no Artigo 35 abaixo, 0 GESTOR
devera manter uma reserva para pagamento dos encargos do FUNDO, desde a Data da
12 Integralizacdo até a liquidacdo do FUNDO (“Reserva de Despesas”). O valor da Reserva de
Despesas sera apurado pelo GESTOR e correspondera ao montante estimado dos encargos do
FUNDO, conforme descritos no Artigo 18 acima, referente ao més-calendario imediatamente
seguinte. Os recursos utilizados para composicdo da Reserva de Despesas serdo obrigatoriamente
aplicados em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra, observadas as demais
disposicdes deste Regulamento.

Paragrafo Unico — Os procedimentos descritos no caput ndo constituem promessa ou garantia, por
parte do GESTOR ou, mesmo, do ADMINISTRADOR, de que, observada a ordem de alocacao de
recursos prevista no Artigo 35 abaixo deste Regulamento, haverd recursos suficientes para a
manutencao da Reserva de Despesas, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Artigo 20 Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a preservacdo dos seus
direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para o exercicio de seus direitos enquanto detentor das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, sao de inteira responsabilidade do FUNDO, até
o limite do seu patriménio liquido, ndo estando o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, de qualquer
forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos e despesas. Caso as despesas
mencionadas neste Artigo 20 excedam o limite do patriménio liquido do FUNDO, o
ADMINISTRADOR devera convocar a assembleia geral especialmente para deliberar acerca das
medidas a serem tomadas pelo FUNDO.

CAPITULO VI
DA EMISSAO, DA COLOCACAO E DA VALORACAO DAS COTAS

Artigo 21 As cotas do FUNDO corresponderdo a fracdes ideais de seu patrimonio, serdo
escriturais e nominativas e conferirdo os mesmos direitos e obrigacdes, inclusive direitos de voto,
conforme descritos neste Regulamento. Todas as cotas terdo igual prioridade na Distribuicdo de
Rendimentos, na Amortizacao Extraordinaria e no resgate.

Paragrafo Primeiro — As cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na avaliagdo
patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO, conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual do ADMINISTRADOR, disponivel
no seu site, no endereco www.btgpactual.com, observadas as disposi¢cdes da regulamentacao
aplicavel.

Paragrafo Segundo — O valor da cota resulta da divisdo do valor do patriménio liquido pelo nimero
de cotas do FUNDO em circulagéo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o
horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue, observado, para fins de subscricéo e
integralizacédo, o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 24 abaixo.

Paragrafo Terceiro — O procedimento de valoracdo das cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos. Os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do FUNDO assim permitirem.
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Artigo 22 A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de
cotistas do FUNDO.

Artigo 23 As cotas terdo valor unitario de integralizagdo, na Data da 12 Integralizacdo, de
R$100,00 (cem reais). ApOs a Data da 12 Integralizagdo, as cotas do FUNDO terdo seu valor unitario
de integralizacdo definido nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 24 abaixo.

Artigo 24 Apds a 12 (primeira) emissdo de cotas do FUNDO, o ADMINISTRADOR podera
realizar uma ou mais novas emissdes de cotas, conforme orientagdo do GESTOR e
independentemente de aprovacao da assembleia geral, até o valor total agregado correspondente a
R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) (“Patrimdnio Autorizado”). Uma vez atingido o limite do
Patrimdnio Autorizado, o ADMINISTRADOR somente podera emitir novas cotas mediante aprovacao
da assembleia geral, observada a proposta especifica do GESTOR.

Paragrafo Primeiro — Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de quaisquer novas
cotas emitidas, na proporcao das cotas entdo detidas por cada Cotista. Caberd ao ADMINISTRADOR
comunicar os Cotistas a cada nova emissao de cotas para que exercam o seu direito de preferéncia,
nos termos deste Regulamento e observado o disposto a seguir:

0] 0 prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste Paragrafo Primeiro sera definido
conforme os prazos e os procedimentos operacionais da B3;

(i) fardo jus ao direito de preferéncia descrito neste Paragrafo Primeiro os Cotistas que sejam
titulares de cotas na data de corte indicada na deliberacdo do ADMINISTRADOR ou na assembleia
geral que aprovar a hova emisséao, conforme o caso;

(iii) os Cotistas ndo poderdo ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros,
observada a regulamentacéo em vigor e 0s prazos e os procedimentos operacionais da B3; e

(iv) as novas cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econdmico-financeiros
iguais aos das demais cotas ja existentes.

Paragrafo Segundo — Nos termos da regulamentacéo aplicavel, na emissédo das cotas do FUNDO
deve ser utilizado o valor da cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente do
FUNDO (D+0). Ndo obstante, caso assim venha a ser permitido, nos termos da regulamentacéo
aplicavel o preco de integralizacdo das cotas de cada nova emissdo do FUNDO podera ser definido,
adicionalmente, com base em um dos seguintes critérios, a ser determinado na deliberagdo do
ADMINISTRADOR ou na assembleia geral que aprovar a nova emissao, conforme o caso: (i) o valor
patrimonial atualizado da cota, desde a Data da 12 Integralizacdo até a data da efetiva integralizacao,
na forma deste Capitulo VI; ou (ii) o preco obtido mediante a aplicagdo de 4gio ou desagio sobre o
valor patrimonial atualizado da cota, conforme definido pelo GESTOR, tendo como base a média do
valor de mercado das cotas do FIC-FI-Infra, em intervalo de datar a ser definido pelo GESTOR; ou
(iii) o preco definido em procedimento de coleta de intengdes de investimento, a ser realizado no
ambito da distribuicdo puablica das cotas, nos termos das normas aplicaveis.

Paragrafo Terceiro — O GESTOR devera incluir, na orientacdo ao ADMINISTRADOR para a
emissdo de cotas do FUNDO, até o limite do Patrimbnio Autorizado, e na proposta de emisséo de
novas cotas a ser apreciada pela assembleia geral, ap6s atingido o limite do Patriménio Autorizado,
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o critério, dentre aqueles previstos no Paragrafo Segundo acima, a ser utilizado na definicdo do prego
de integralizacdo das cotas do FUNDO.

Paragrafo Quarto — Ao integralizar as cotas de emissdo do FUNDO, os investidores poderao pagatr,
adicionalmente ao preco de integralizacdo das cotas, uma taxa de distribuicdo primaria, por cota
efetivamente integralizada, a qual sera destinada ao pagamento dos custos de distribuigdo primaria
das cotas do FUNDO, incluindo, sem limitacdo, as comissdes devidas a distribuidores, os custos de
assessoria juridica diretamente relacionados a distribuicdo em questéo e a taxa de registro da oferta
na CVM (“Taxa de Distribuicdo Primaria”). O valor da Taxa de Distribuicdo Primaria sera (i) definido
(a) na deliberacdo do ADMINISTRADOR, conforme orientacdo do GESTOR, para as emissfes de
cotas até o limite do Patriménio Autorizado; ou (b) na assembleia geral que aprovar a respectiva
emissao, observada a proposta especifica do GESTOR, para as emissfes de cotas apds atingido o
limite do Patriménio Autorizado; e (ii) informado aos investidores nos documentos relativos a
distribuicdo das cotas do FUNDO. A Taxa de Distribuicdo Primaria ndo integra o preco de
integralizagcéo das cotas e sera destinada para o pagamento ou o reembolso das despesas incorridas
na oferta de cotas do FUNDO. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Priméria
serdo encargos do FUNDO, observado o disposto na Instrugdo CVM 555. Caso, ap0s 0 pagamento
ou o reembolso de todas as despesas da oferta, haja valor remanescente decorrente do pagamento
da Taxa de Distribuigdo Primaria pelos investidores, tal valor ser& revertido em beneficio do FUNDO.

Artigo 25 A distribuic@o publica das cotas do FUNDO devera observar os normativos em vigor
da CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido na deliberacdo do ADMINISTRADOR,
conforme orientagdo do GESTOR, ou da assembleia geral que aprovar a respectiva emissao.

Paragrafo Primeiro — O funcionamento do FUNDO esta condicionado a distribuicdo da quantidade
minima de cotas da 12 (primeira) emissdo do FUNDO. Exceto se de outra forma disposto na
deliberacdo que aprovar a emissado, serd admitida a colocagéo parcial das cotas, ndo havendo, nessa
hipétese, a captagdo de recursos por meio de fontes alternativas. As cotas do FUNDO que nao forem
colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta deverdo ser canceladas pelo
ADMINISTRADOR.

~

Paradgrafo Segundo — As cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional, por meio (i) da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), caso as cotas estejam
depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrbnica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta do FUNDO, servindo o
comprovante de depésito ou transferéncia como recibo de quitagdo. Nao sera permitida a
integralizagéo das cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de outros ativos financeiros.

Paréagrafo Terceiro — Para o célculo do numero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo seréo
deduzidas do valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da
cobranca da Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual n&o integra o preco de integralizacdo das cotas.
Para fins de clareza, exceto pela Taxa de Distribuigcdo Primaria, ndo sera cobrada dos Cotistas outra
taxa de ingresso.

Paragrafo Quarto — E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as cotas emitidas pelo
FUNDO. N&o haverd, portanto, critérios de dispersdo das cotas.
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Artigo 26 Ndo ha valores minimos ou maximos de aplicagdo ou de manutencdo para
permanéncia dos Cotistas ho FUNDO.

Artigo 27 As cotas serdo depositadas pelo ADMINISTRADOR para distribuicdo no mercado
primario e negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores administrado pela
B3.

Paragrafo Primeiro — Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociacdo das cotas no
mercado secundario assegurar o cumprimento dos requisitos aplicveis para a aquisi¢do das cotas,
bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a negociacao das cotas
no mercado secundario.

Paragrafo Segundo — Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos 0s custos, tributos
e emolumentos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia de suas cotas, observado que o
ADMINISTRADOR podera exigir dos Cotistas o0 recurso ou a comprovacao de pagamento do tributo
guando se tratar de cotas mantidas em regime escritural.

CAPITULO VI
DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS, DA AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E
DO RESGATE DAS COTAS

Artigo 28 O Fundo incorporara dividendos, juros sobre capital proprio ou outros rendimentos
porventura advindos de ativos financeiros que integrem a carteira do Fundo, ao seu Patrimbnio
Liquido. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita
exclusivamente, observado o disposto neste Regulamento, mediante a amortizagdo de suas cotas,
el/ou, ao final do Prazo de Duracéo, o resgate das cotas; ressalvada a possibilidade de recompra de
Cotas pelo Fundo, nos termos do Artigo 34 abaixo.

Paragrafo Unico — As amortizacdes de cotas deverdo alcancar, proporcional e indistintamente,
todas as cotas do FUNDO em circulacdo. Para fins de clareza, cada amortizagdo implica na reducéo
do valor da cota na propor¢cdo da diminuicdo do patriménio liquido do FUNDO, sem alterar a
guantidade de cotas em circulacao.

Artigo 29 No 15° (décimo quinto) Dia Util de cada Més-Calendario subsequente ao final de cada
Semestre (conforme abaixo definido), a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos pelo
Fundo, advindos dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros de titularidade do FUNDO,
gue tenham sido recebidos a titulo de distribuicdo de rendimentos, juros remuneratorios e/ou ganhos
de capital decorrentes da alienagdo de ativos (“Rendimentos”) dever&o ser pagos aos COTISTAS
por meio da amortizagdo compulséria de suas cotas, observados os prazos e procedimentos dos
mercados regulamentados em que as cotas encontrem-se depositadas (“Distribuicdo de
Rendimentos”). N&o serdo considerados Rendimentos os valores pagos ao Fundo a titulo de
atualizacdo monetaria.

Paragrafo Primeiro — A Distribuicdo de Rendimentos podera, ainda, ser realizada de forma
antecipada, a critério do Gestor, no 15° (décimo quinto) Dia Util de cada Més-Calendério (conforme
abaixo definido). Faréo jus a Distribuicdo de Rendimentos os cotistas inscritos no registro de cotistas
do FUNDO no 5° (quinto) Dia Util anterior & Distribuicdo de Rendimentos.
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Paragrafo Segundo Consideram-se, para fins deste Regulamento: (i) “Més-Calendario”, cada més
do calendéario civil; e (ii) “Semestre” cada conjunto de seis Meses-Calendario consecutivos que se
encerram em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, respectivamente.

Artigo 30 Sem prejuizo do disposto no Artigo 29 acima, mediante solicitacdo do GESTOR, o
FUNDO podera realizar a amortizagdo extraordinaria compulséria das suas cotas sem qualquer
limitacdo de montante e independentemente da origem de tais recursos, sem a incidéncia de
gualquer prémio ou penalidade, em qualquer das datas previstas no Artigo 29 acima (“Amortizacdo
Extraordinaria”).

Paragrafo Unico A Amortizacdo Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo,
necessario para o reenquadramento da Alocacdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do
envio de comunicagéo pelo ADMINISTRADOR ao Cotista nesse sentido.

Artigo 31 As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidacdo do FUNDO.

Artigo 32 O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagdo Extraordinaria e do
resgate das cotas sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na
respectiva data, por meio (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia
Eletrdnica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

— Os pagamentos referentes as cotas do FUNDO poderéo ser realizados por meio da dagdo em
pagamento de Ativos Incentivados e/ou de outros ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO somente na hipétese de liquidagdo do FUNDO e de acordo com o que for deliberado na
assembleia geral.

Artigo 33 OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO VIl NAO CONSTITUEM
PROMESSA OU GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O
PAGAMENTO DAS COTAS DO FUNDO, REPRESENTANDO APENAS UM OBJETIVO A SER
PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE OS
RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO ASSIM PERMITIREM.

CAPITULO VIl
DA RECOMPRA DE COTAS PELO PROPRIO FUNDO

Artigo 34 Nos termos do Oficio n® 55/2022/CVM/SIN/GIFI e observados os requisitos aplicaveis
a recompra de cotas pelo respectivo fundo de investimento emissor, conforme previstos na Instrucao
CVM 555, ndo obstante a classe a que pertence o Fundo, o Fundo adquirir suas préprias Cotas, no
mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociagéo, desde que:

(1) o valor de recompra seja inferior ao valor patrimonial da cota do dia imediatamente anterior
ao da Recompra,;

(i) as Cotas recompradas sejam canceladas; e

(iii) o volume de Recompras ndo ultrapasse, em um periodo de 12 (doze) meses, 10% (dez por
cento) do total das Cotas.
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Paragrafo Primeiro — Para efeito do disposto no caput deste Artigo 34, o ADMINISTRADOR deve
anunciar a intencao de recompra, por meio de comunicado ao mercado arquivado, com pelo menos
14 (catorze) dias de antecedéncia da data em que pretende iniciar a recompra das Cotas, junto a
entidade administradora do mercado organizado no qual as Cotas estejam admitidas a negociacao.

Paragrafo Segundo — O comunicado a que se refere o Paragrafo Primeiro acima:

() sera considerado valido por 12 (doze) meses, contados a partir da data de seu
arquivamento; e

(i) devera conter informacgdes sobre a existéncia de programa de recompras e quantidade de
Cotas efetivamente recompradas nos 3 (trés) ultimos exercicios.

Paragrafo Terceiro — O limite a que se refere o item (iii) do caput deste Artigo 34 deve ter como
referéncia as Cotas emitidas pelo Fundo na data do comunicado de que trata o Paragrafo Primeiro
acima.

Paragrafo Quarto — E vedado ao Fundo recomprar suas proprias Cotas:

() sempre que o Administrador e/ou o Gestor tenham conhecimento de informacdo ainda néo
divulgada ao mercado relativa aos Fl-Infra, aos Ativos Incentivados e/ou aos emissores dos
Ativos Incentivados que possa alterar substancialmente o valor da Cota ou influenciar na
decisdo do Cotista de comprar, vender ou manter suas Cotas;

(i) de forma a influenciar o regular funcionamento do mercado; e

(iii)  com afinalidade exclusiva de obtencdo de ganhos financeiros a partir de variagbes esperadas
do preco das Cotas.

CAPITULO IX
DA ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

Artigo 35 Na formagdo, na manutengdo e no desinvestimento da carteira do FUNDO serdo
observados os limites descritos neste Regulamento, bem como o0s seguintes procedimentos,
incluindo a ordem de alocacédo de recursos descrita a seguir:

0] até que o investimento do FUNDO nas Cotas de Fl-Infra seja realizado, quaisquer valores
gue venham a ser aportados no FUNDO em decorréncia da integralizacdo das cotas do FUNDO
seréo aplicados nos demais ativos financeiros previstos no presente Regulamento;

(i) os recursos liquidos recebidos pelo FUNDO que tenham sido incorporados ao seu patriménio,
nos termos do Artigo 28 acima, serdo alocados na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos do FUNDO, conforme previstos neste
Regulamento e na regulamentagéo aplicavel;

(b) composicao ou recomposicdo da Reserva de Despesas;

(©) realizacdo da Amortizacdo Extraordindria, respeitadas as disposicdes deste
Regulamento;
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(d)
(e)

Regulamento; e

em caso de liquidacdo do FUNDO, realizacdo do resgate das cotas do FUNDO;

integralizacdo ou aquisicdo de Cotas de Fl-Infra, nos termos do presente

)] integralizacdo ou aquisicao de outros ativos financeiros, que ndo sejam as Cotas de

Fl-Infra; e

(iii) o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisi¢do das Cotas de Fl-Infra e dos outros ativos
financeiros sera realizado a critério do GESTOR e no melhor interesse do FUNDO e dos Cotistas.
CAPITULO X
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 36

Compete privativamente a assembleia geral deliberar, com base nos quéruns

indicados na tabela a seguir (observado o disposto no Artigo 40 do presente Regulamento), sobre:

Deliberacéo

Quorum de Aprovacéao

(i) as demonstragbes contdbeis do FUNDO
apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes

(ii) a substituicdo do ADMINISTRADOR ou do
CUSTODIANTE;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagéao

(i) a substituicdo do GESTOR, sem Justa
Causa,

85% (oitenta e cinco por cento) das cotas em
circulagéo

(iv) a substituichio do GESTOR, com Justa
Causa,

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagéo

(v) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a
transformacéo ou a liquidacdo do FUNDO;

50% (cinquenta por
circulagéo

cento) das cotas em

(vi) o requerimento da insolvéncia do FUNDO,
conforme aplicavel;

50% (cinquenta por
circulagéo

cento) das cotas em

(vii) alteragé@o da taxa de administracdo, da taxa
de administragdo méxima, da taxa de
performance, ou da taxa méaxima de custddia;

50% (cinquenta por
circulagéo

cento) das cotas em

(viii) a cobranca de novas taxas dos Cotistas,
incluindo, taxa de performance, taxa de saida
ou, além da Taxa de Distribui¢cdo Priméria, outra
taxa de ingresso;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que essa maioria represente,
no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas em
circulagcéo
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(ix) a alteracdo da politica de investimento do
FUNDO;

50% (cinquenta por
circulacéo

cento) das cotas em

(x) a alteragéo das caracteristicas das cotas do
FUNDO em circulacgéo;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes

(xi) a emissdo de novas cotas pelo FUNDO,
apos atingido o limite do Patriménio Autorizado;

50% (cinquenta por
circulagéo

cento) das cotas em

(xii) alterar os quéruns de deliberacdo das
assembleias gerais, conforme previstos neste
Capitulo X;

50% (cinquenta por
circulagéo

cento) das cotas em

(xiii) definir a orientagé@o de voto a ser proferido
pelo GESTOR, em nome do FUNDO, nas
assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que
deliberarem sobre a substituicdo do GESTOR
na prestacdo dos servicos de gestdo das
carteiras dos referidos Fl-Infra MASTER, sem
Justa Causa,;

85% (oitenta e cinco por cento) das cotas em
circulacéo

(xiv) definir a orientacdo de voto a ser proferido
pelo GESTOR, em nome do FUNDO, nas
assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que
deliberarem sobre a substituicdo do GESTOR
na prestacdo dos servicos de gestdo das
carteiras dos referidos Fl-Infra MASTER, com
Justa Causa;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagéao

(xv) a amortizagéo e o resgate compulsoério de
cotas do FUNDO, que nao estejam previstos no
presente Regulamento;

75% (setenta e cinco por cento) das cotas em
circulacéo

(xvi) o resgate das cotas do FUNDO por meio
da dacdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra
MASTER e/ou de outros ativos financeiros;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagéo

(xvii) a alteracdo da Reserva de Despesas; e

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagéo

(xviii) a alteracdo deste Regulamento,
ressalvado o disposto no Artigo 43 abaixo.

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes
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Paragrafo Unico — Entende-se por “Justa Causa” significa a pratica ou constatacdo dos seguintes
atos ou situacgdes: (i) comprovada culpa grave, ma-fé, fraude ou desvio de conduta e/ou funcéo no
desempenho de suas respectivas funcdes, deveres ou no cumprimento de obrigagdes nos termos
deste Regulamento, conforme deciséo final proferida por tribunal arbitral competente ou decisao
judicial transitada em julgado; (ii) comprovada violagdo material de suas obrigacdes nos termos da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme decisdo do Colegiado da CVM,
confirmada por deciséo judicial transitada em julgado; ou (iii) descredenciamento pela CVM como
gestor de carteira de valores mobiliarios.

Artigo 37 A convocagdo da assembleia geral deve ser encaminhada aos Cotistas e
disponibilizada nos sites do ADMINISTRADOR e de eventuais terceiros contratados para realizar a
distribuicdo das cotas do FUNDO, conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro — A convocacdo da assembleia geral devera enumerar, expressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos
gerais haja matérias que dependam de deliberagédo da assembleia.

Paragrafo Segundo — A convocacdo da assembleia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo, devendo constar da convocacao,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a assembleia geral e a indicacdo do local
onde os Cotistas possam examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacao da assembleia.

Paragrafo Terceiro — A presenca dos Cotistas representando a totalidade das cotas do FUNDO em
circulacéo supre a falta de convocacdo.

Artigo 38 Anualmente, a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis
do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro — A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada, no
minimo, 15 (quinze) dias apOs estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis
auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo — Os Cotistas poderdo dispensar a observancia do prazo estabelecido no
Paragrafo Primeiro acima.

Artigo 39 Além da assembleia prevista no Artigo 38 acima, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
CUSTODIANTE ou os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas do
FUNDO em circulagédo poderdo convocar a qualquer tempo assembleia geral, para deliberar sobre
ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos Cotistas.

Paragrafo Unico — A convocacéo por iniciativa do GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos Cotistas
gue representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas do FUNDO em circulagéo sera dirigida
ao ADMINISTRADOR, que devera, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do recebimento,
realizar a convocacao da assembleia geral as expensas do requerente, salvo se a assembleia geral
assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 40 Na assembleia geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista,

as deliberacbGes serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacao, pela maioria das cotas de

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

103

19 de 42



btqgpactual

titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada cota 1 (um) voto e observado o disposto
no Artigo 40.

Paragrafo Primeiro —Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas inscritos no registro de
cotistas do FUNDO na data da convocacdo da assembleia, e 0s seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 41 N&o podem votar nas assembleias gerais:
0] 0 ADMINISTRADOR e 0 GESTOR;
(i) 0s socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

(iii) as empresas ligadas ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR ou aos seus socios, diretores e
funcionarios;

(iv) os demais prestadores de servicos do FUNDO, bem como o0s seus sécios, diretores e
funcionarios;

(v) cotistas em situagdo de conflito de interesses com o FUNDO.

Artigo 42 O resumo das decisbes da assembleia geral devera ser enviado aos Cotistas no prazo
de até 30 (trinta) dias apds a data de sua realizacdo, podendo ser utilizado para tal finalidade o
extrato mensal de conta.

Paragrafo Unico — Caso a assembleia geral seja realizada nos dltimos 10 (dez) dias do més, a
comunicacgao de que trata o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte
ao da realizacdo da assembleia.

Artigo 43 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral,
sempre que tal alteracdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as normas
legais ou regulamentares ou de exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora do
mercado organizado em que as cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora; (i) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos demais prestadores de servigcos do
FUNDO, incluindo, sem limitagdo, mudan¢a de razdo social, endereco, site ou telefone; ou
(iii) envolver a reducdo da taxa de administracao ou da taxa méaxima de custddia.

Paragrafo Unico — As alteracdes referidas no caput devem ser comunicadas aos Cotistas, por
correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas.

Artigo 44 As deliberacfes de competéncia da assembleia geral poderdo ser adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido presencial, conforme facultado pela
regulamentacéo em vigor.

Paréagrafo Primeiro — O processo de consulta seré formalizado por correspondéncia, dirigida pelo
ADMINISTRADOR aos Cotistas, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia, que
ndo poderd ser inferior a 10 (dez) dias.
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Paragrafo Segundo — Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

Paragrafo Terceiro — A auséncia de resposta sera considerada como anuéncia por parte dos
Cotistas, devendo tal interpretacdo também constar expressamente da prépria consulta.

Artigo 45 A assembleia geral podera ser realizada exclusivamente por meio eletrdnico, desde
gue devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocacao.

Paragrafo Unico — Na hipotese do caput deste Artigo 45, o ADMINISTRADOR devera tomar as
providéncias necessarias para assegurar a participacéo dos Cotistas e a autenticidade e a seguranca
na transmisséo de informacdes, particularmente dos votos, que deverao ser proferidos por meio de
assinatura eletrdnica legalmente reconhecida.

Artigo 46 Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica,
desde que recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia e desde que tal
possibilidade conste expressamente da convocagcdo ou do processo de consulta formal, com a
indicacéo das formalidades a serem cumpridas.

Artigo 47 Fica, desde j4, estabelecido que as deliberacdes de competéncia da assembleia geral
serdo preferencialmente adotadas (i) em assembleia geral realizada por meio eletrbnico; ou
(i) mediante processo de consulta formal. A critério do ADMINISTRADOR, a assembleia geral sera
realizada de forma presencial.

CAPITULO XI
DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 48 O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgacdo de informacbes
referentes ao FUNDO, esta obrigado a:

0] remeter (a) mensalmente aos Cotistas extrato de conta contendo, no minimo, as informacdes
exigidas pela regulamentagédo vigente, incluindo: (1) nome e numero de inscricdo no CNPJ do
FUNDO; (2) nome, endereco e numero de inscricdo no CNPJ do ADMINISTRADOR; (3) saldo e valor
das cotas no inicio e no final do periodo informado, bem como a movimentacdo ocorrida ao longo de
referido periodo; (4) nome do Cotista em questao; (5) rentabilidade do FUNDO auferida entre o Gltimo
Dia Util do més anterior e o tltimo Dia Util do més de referéncia do extrato; (6) a data de emissdo do
extrato; e (7) telefone, correio eletrénico e endereco para correspondéncia do servi¢o de atendimento
aos Cotistas; e (b) anualmente, até o ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano, as demonstracées de
desempenho do FUNDO, ou a indicacéo do local no qual este documento seréa disponibilizado aos
Cotistas;

(i) divulgar, em lugar de destaque no seu site e sem protecdo de senha, a demonstracédo de
desempenho do FUNDO relativa (a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo
Dia Util de fevereiro de cada ano; e (b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o Gltimo dia
de agosto de cada ano;

(iii) divulgar, no seu site e por meio de comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos
disponivel no site da CVM e, conforme aplicavel e possivel, no site da B3, os relatorios preparados
pelo GESTOR nos termos do Artigo 52 abaixo; e
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(iv) divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia aos Cotistas e de comunicado pelo
Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido
ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira,
nos termos do Artigo 51 abaixo.

Paragrafo Primeiro — A remessa das informacgdes de que trata o inciso (i)(a) acima podera ser
dispensada pelos Cotistas quando do ingresso no FUNDO, através de declaracao firmada no termo
de adesao ao presente Regulamento.

Paragrafo Segundo — Caso algum Cotista ndo tenha comunicado o ADMINISTRADOR a atualizagéo
de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou atraves de meio eletrénico, o
ADMINISTRADOR ficara exonerado do dever de prestar-lhe as informacdes previstas neste
Regulamento e na legislacéo e na regulamentacé@o em vigor, a partir da ultima correspondéncia que
houver sido devolvida por incorre¢cdo no endereco informado.

Artigo 49 A composigdo da carteira do FUNDO sera disponibilizada, no minimo, mensalmente,
até 10 (dez) dias ap6s o encerramento do més a que se referir, na sede do ADMINISTRADOR, bem
como nos sites da CVM e do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Unico — Caso sejam realizadas divulgagdes em periodicidade diferente da mencionada
no caput, a mesma informagéo seréa disponibilizada de forma equanime a todos os Cotistas, mediante
prévia solicitagdo, em formato definido pelo ADMINISTRADOR, em periodicidade acordada
previamente entre os Cotistas e 0 ADMINISTRADOR, ressalvadas as hipéteses de divulgacdo de
informagdes pelo ADMINISTRADOR aos prestadores de servicos do FUNDO, necessérias para a
execucdo de suas atividades, bem como aos 6rgdos reguladores, autorreguladores e entidades de
classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagbes legais, regulamentares e
estatutarias por eles formuladas.

Artigo 50 As informacdes relativas a composicao da carteira demonstraréo a identificagcdo dos
ativos, a quantidade, o valor e o percentual sobre o total da carteira, nos moldes divulgados pelo
ADMINISTRADOR & CVM. Caso o FUNDO possua posi¢cdes ou operagfes em curso que possam
vir a ser prejudicadas pela sua divulgacdo, o demonstrativo da composicao da carteira podera omitir
a identificagdo e a quantidade das mesmas, registrando somente o valor e a porcentagem sobre o
total da carteira. As operacGes omitidas deverdo ser colocadas a disposicao dos Cotistas no prazo
maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma
Unica vez, em carater excepcional, com base em solicitacdo fundamentada submetida a aprovacéao
da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta dias).

Artigo 51 O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos termos
deste Regulamento e através do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, bem
como a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a
negociacao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou
aos ativos integrantes de sua carteira, sendo considerado relevante qualquer ato ou fato que possa
influir de modo ponderavel no valor das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou
manter as cotas.

Artigo 52 Mensalmente, até o 15° (décimo quinto) Dia Util de cada més-calendario, 0 GESTOR
preparara e divulgara no seu site um relatorio sintético contendo, no minimo, as seguintes informacdes:
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(i) carteira consolidada do FUNDO; e (ii) comentérios do GESTOR sobre a carteira do FUNDO,
incluindo atribuicdo de resultados e perspectivas.

Paragrafo Primeiro — Adicionalmente ao relatério mensal referido no caput deste Artigo 52,
trimestralmente, até o 30° (trigésimo) dia do més imediatamente seguinte ao encerramento de cada
trimestre civil, 0 GESTOR preparara e divulgara no seu site um relatério analitico contendo, no minimo,
as seguintes informacoes: (i) mesmas informacdes que constam no relatério mensal referido no caput
deste Artigo 52; (ii) visdo de mercado do GESTOR,; e (iii) informac6es sobre o mercado secundario
de cotas do FUNDO.

Pardgrafo Segundo — O GESTOR devera disponibilizar os relatérios preparados conforme este
Artigo 52 ao ADMINISTRADOR, por meio eletrénico previamente acordado, antes da sua divulgacéo
no site do GESTOR.

CAPITULO XII
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 53 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito
de Voto em Assembleias n° 02”, O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO
DO DIREITO DE VOTO PELO GESTOR. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR
EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO.

Paragrafo Primeiro — A versao integral da politica de exercicio de direito de voto do GESTOR
encontra-se disponivel no site do GESTOR no seguinte endereco: https://www.btgpactual.com/asset-
management/download-documentos.

Paragrafo Segundo — Sem prejuizo da observancia da sua politica de exercicio de direito de voto,
na hipoétese das alineas (xiii) e (xiv) do Artigo 36 acima, o GESTOR votara nas assembleias gerais
de cotistas dos Fl-Infra em estrita conformidade com a orientagé@o de voto aprovada pelos Cotistas,
em assembleia geral.

CAPITULO XIII
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 54 O exercicio social do FUNDO tera duragéo de 12 (doze) meses e terminara em 30 de
marco de cada ano, quando serao levantadas as demonstracdes contabeis relativas ao periodo findo,
gue serdo auditadas pelo auditor independente.

Paragrafo Unico — O FUNDO tera escrituracdo contéabil propria, sendo que suas contas e
demonstragfes contabeis deverdo ser segregadas das demonstracdes do ADMINISTRADOR.

Artigo 55 As demonstracBes contabeis serdo colocadas a disposicdo de qualquer interessado
que as solicitar ao ADMINISTRADOR, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do
periodo.
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CAPITULO XIV
DA TRIBUTACAO

Artigo 56 A legislacao tributéria, em geral, isenta de tributagdo ou sujeita a aliquota zero as
operacdes das carteiras de fundos de investimento:

0] Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira séo
isentos do IR; e

(i) Imposto sobre Operagdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”): as operagdes
realizadas pela carteira estado sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero
por cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
limite de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual
aumento.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO buscara garantir o tratamento tributario de longo prazo segundo
classificacdo definida para fundos de investimento pela regulamentacdo vigente, por meio da
manutenc¢do de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias.

Paragrafo Segundo — A tributacdo aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado
principalmente, mas ndo limitadamente, este Regulamento, segue as seguintes disposicoes:

0] IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operagfes de aquisicdo, cessao e resgate de
aplicacdes financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor
de cessao, resgate/liquidacdo ou repactuagéo das cotas, limitado a um percentual do rendimento da
operacdo, em funcéo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de
dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacdes
com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada
a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos
por cento) ao dia, relativamente a transac¢des ocorridas ap0s este eventual aumento; e

(i) IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (a) a residéncia do Cotista, Brasil ou exterior;
(b) a natureza do Cotista; e (c) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributacdo, quais sejam: (1) cessdo ou alienacdo de
cotas; (2) resgate/liquidacéo de cotas; e (3) amortizagédo de cotas, inclusive por meio da Distribuicao
de Rendimentos ou da Amortizagéo Extraordinaria:

Cotista residente no Brasil

| — Resgate/liquidagéo das cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o
valor de resgate/liquidacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a

seguir:
0] pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(ii) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).
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Il — Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos
termos do Artigo 29 acima, sao tributados conforme a seguir:

0] pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(ii) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Il —= Amortizacdo Extraordinaria ou amortizacéo de cotas, em carater excepcional, desde que
aprovada pela assembleia geral, nos termos do Capitulo X: o rendimento é constituido pela
diferenca positiva entre o valor de amortizacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo
tributado conforme a seguir:

® pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

IV — Cesséo ou alienacdo de cotas: 0 ganho de capital é constituido pela diferenca positiva
entre o valor de cessdo ou alienacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado
conforme a seguir:

® pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento.

Cotista residente no exterior

Ao Cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em
funcdo de residir ou ndo em pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda, ou que a tribute a
aliquota méxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida”).

| - Resgate/liquidacéo das cotas: o rendimento seré constituido pela diferenca positiva entre
o valor de resgate/liquidagcdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme
segue:

0] Cotista ndo residente em Jurisdi¢cdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na
fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliguota de 15% (quinze por cento).

Il — Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos
termos do Artigo 29 acima, sao tributados conforme a seguir:

0] Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na
fonte a aliquota 0% (zero por cento); e
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(i) Cotista residente em Jurisdicéo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

Il — Amortizacdo Extraordinaria ou amortizacao de cotas, em carater excepcional, desde que
aprovada pela assembleia geral, nos termos do CAPITULO X: o rendimento sera constituido
pela diferenga positiva entre o valor de amortizagéo e o custo de aquisi¢ao das cotas, sendo
tributado conforme a seguir:

0] Cotista ndo residente em Jurisdi¢cdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na
fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(i) Cotista residente em Jurisdi¢céo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

IV — Cesséo ou alienacdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva
entre o valor de cessdo ou alienagdo e o0 custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado
conforme a seguir:

0] Cotista ndo residente em Jurisdi¢cdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na
fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliguota de 15% (quinze por cento).

(iii) Imposto sobre Operacbes de Cambio (“IOF/Cambio”). as operacdes de cambio para
ingressos e remessas de recursos conduzidas por Cotista residente ou domiciliado no exterior que
invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolug¢éo n° 4.373, de 29 de
setembro de 2014, do Conselho Monetario Nacional, e vinculadas as aplicagcdes no FUNDO estéao
sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para 0s ingressos e para as
saidas de recursos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente
a transacgdes ocorridas apos este eventual aumento.

Paragrafo Terceiro — Tributagdo aplicavel ao FUNDO e impactos ao Cotista em caso de
desenquadramento:

Na hipétese de descumprimento dos limites previstos no presente Regulamento, em um mesmo ano-
calendario, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (i) em mais
de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do
Dia Util imediatamente posterior a data do referido descumprimento seréo tributados da seguinte
forma:

0] Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da
carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por
cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo
de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5%
(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
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720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagéo superior a 720
(setecentos e vinte) dias;

(i) Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de
longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias)
de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacéo de 181
(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por
cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte)
dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias,
nao se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR;

(iii) Cotista ndo residente em Jurisdicéo de Tributagdo Favorecida: 15% (quinze por cento); e

(iv) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) de acordo com as seguintes aliguotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio
por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para
prazo de aplicagédo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5%
(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo superior a 720
(setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR.

CAPITULO XV
DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS E DOS FATORES DE RISCO

Artigo 57 A carteira do FUNDO, bem como as carteiras dos Fl-Infra, estéo sujeitas as flutuacdes
de precos e/ou cotacées do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e de liquidez e as
variacbes de precos e/ou cotagbes de mercado dos seus ativos, 0 que pode acarretar perda
patrimonial ao FUNDO e aos Cotistas.

Paragrafo Unico — Por meio da anélise dos cenarios macroecondmicos nacionais e internacionais
e dos riscos de mercado, de crédito e de liquidez, sao definidas, pelo GESTOR, as estratégias de
selecdo de ativos financeiros do FUNDO, respeitando-se sempre a legislacdo, as normas e 0s
regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas neste Regulamento.

Artigo 58 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar uma ou mais métricas de
monitoramento de risco descritas neste Artigo 58 para aferir o nivel de exposi¢cdo do FUNDO aos
riscos ora mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos.

Paragrafo Primeiro — Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco do FUNDO é o Value
at Risk (VaR). O calculo do VaR é realizado utilizando-se o modelo de simulacgédo histérica, de forma
gue nenhuma hip6tese a respeito da distribuicdo estatistica dos eventos é realizada. Além disso, sao
preservadas todas as correlacdes entre os ativos financeiros e as classes de ativos financeiros
presentes no produto. O VaR é calculado em trés niveis distintos: (i) o primeiro nivel determina a
exposicao de cada ativo individualmente, mediante a simulacdo de todas as variaveis envolvidas na
sua precificacdo; (ii) segundo determina o risco por classe de ativos financeiros, apontando a
exposicdo em cada um dos mercados nos quais o FUNDO atua levando em consideracédo a
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correlacdo entre cada um dos ativos financeiros; e (iii) o terceiro nivel permite que seja mensurado o
risco do FUNDO como um todo, determinando a exposicdo conjunta de toda carteira; e (iv) por fim,
sdo analisados os resultados das simulacdes realizadas com os cenérios aplicaveis. Deve ser
ressaltado que os resultados apresentados pelo modelo do VaR possuem intervalos de confianca
especificos (em geral, 95% e 99%), de forma que perdas maiores que aquelas cobertas pelo intervalo
de confianca podem ocorrer e estao previstas no modelo.

s

Paragrafo Segundo — Outra métrica complementar é o teste de estresse para estimar o
comportamento da carteira do FUNDO em diferentes condi¢cbes de mercado, baseada em cenarios
historicos ou em cenarios hipotéticos (buscando, nesse caso, avaliar os resultados potencias do
FUNDO em condi¢Bes de mercado que ndo necessariamente tenham sido observadas no passado).

Paragrafo Terceiro — A utilizacdo de mecanismos pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR para
gerenciar os riscos a que o FUNDO esta sujeito ndo constitui garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO, tampouco garantia da completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas.

Artigo 59 Dentre os fatores de risco a que o FUNDO esté sujeito, incluem-se, sem limitacao:
0] RISCOS DE MERCADO

(@) Fatores Macroecondmicos. Como o FUNDO aplica os seus recursos preponderantemente
nas Cotas de Fl-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a
amortizacdo e o resgate das cotas do FUNDO. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos
garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como
elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Na
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO
e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. O FUNDO, os Fl-Infra e os
Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos
financeiros que compdem a carteira do FUNDO estédo sujeitos aos efeitos de eventos de carater
econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil
intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precgos, desvalorizagéo
cambial, controle de capitais, limitacdes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre
outros. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal,
poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatiidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das
Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o FUNDO e os Cotistas.

(c) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiqguem a ordem econémica, politica ou financeira
atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises,
guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19
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—, pode ocasionar a desaceleragédo da economia, a diminui¢cdo dos investimentos e a inutilizagc&o ou,
mesmo, reducéo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver
(1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente,
do FUNDO; e/ou (2) a diminuigdo da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, bem como das cotas do FUNDO, provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas.

(d) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior & Rentabilidade Alvo. Os Ativos
Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser
contratados a taxas prefixadas ou pds-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas
prevista no Paragrafo Quinto do Artigo 4° acima, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de
retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO e a
rentabilidade alvo das cotas. Uma vez que o pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas do
FUNDO decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO, os recursos do FUNDO poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa hipotese, os Cotistas terdo a remuneracao de suas
cotas afetada negativamente. O FUNDO, o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR néo
prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

(e) Flutuacdo de Precos dos Ativos e das Cotas do FUNDO. Os prec¢os e a rentabilidade das
Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, assim como das
cotas do FUNDO, estdo sujeitos a oscilagbes e podem flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragbes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal,
noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razao
de alteracdes na regulamentacéo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacao dos precos
podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, ou das cotas do FUNDO, seja avaliada por valores inferiores aos
de sua emisséo ou contabilizac¢ao inicial.

(i) RISCOS DE CREDITO

@) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do FUNDO para
efetuar a amortizacéo e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Por sua vez, as principais fontes
de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas de Fl-Infra decorrem do
pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI-
Infra. O FUNDO somente receberéa recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas de Fl-
Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem.
Consequentemente, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de amortizacao ou resgate das
cotas do FUNDO, se os resultados e o valor total da carteira do FUNDO assim permitirem. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o FUNDO podera ndo dispor de outros recursos
para efetuar o pagamento aos Cotistas.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplica¢des realizadas no FUNDO n&o contam com
garantia do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE, do GESTOR, de quaisquer terceiros, de
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qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O FUNDO, o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nédo prometem ou asseguram aos Cotistas
gualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas cotas do FUNDO. Os recursos para o pagamento
da amortizacdo e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do
FUNDO, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

(© Auséncia_de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra podem adquirir
Ativos Incentivados em relagéo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacéo de risco por agéncia
em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacdo de risco dos Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliacdo e o monitoramento do risco de crédito dos
referidos ativos.

(d) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussérias, prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os
emissores e 0s eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados
extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que
(1) o bem dado em garantia néo seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente
para o pagamento das obriga¢cfes garantidas aos Fl-Infra; (3) a execucdo da garantia seja morosa;
ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patrimbnio dos Fl-Infra sera
afetado negativamente e, por consequéncia, o patrimonio e a rentabilidade do FUNDO também serédo
impactados.

(e) Investimento em Ativos de Crédito Privado. O FUNDO investira, pelo menos, 95% (noventa
e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de
50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sao
considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrucdo CVM 555. Os Fl-Infra e,
consequentemente, o FUNDO estédo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio em
caso de eventos que acarretem o0 ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras
dos Fl-Infra, inclusive por forca de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro
regime semelhante em relacdo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

() Renegociacdo de Contratos e Obrigacdes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no
Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdbmica decorrente da
pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a
renegociacdo de contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive, nas hipéteses de caso fortuito e/ou
forca maior previstas no Cédigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociacao de contratos e
obrigagbes, poderdo alcancar os setores de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou,
mesmo, 0s proprios termos e condi¢des dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra
e, consequentemente, do FUNDO.

(9) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A
parcela do patriménio liquido do FUNDO néo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em
outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no presente Regulamento. Os ativos financeiros
poderéo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo
gue o FUNDO teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas
cotas.
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(h) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para
a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do FUNDO, até o limite do seu
patriménio liquido. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR néo seréo responsaveis
por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo FUNDO ou pelos Cotistas, em decorréncia da nao
propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo FUNDO, de medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

0] Patriménio Liguido Negativo. Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos
a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de eliminacdo da
possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas
pelo FUNDO poderao fazer com que o FUNDO apresente patriménio liquido negativo, hipétese em
que, desde que respeitadas as disposi¢cdes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderéo
ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e
0 GESTOR néo respondem pelas obrigagbes assumidas pelo FUNDO. As eventuais perdas
patrimoniais do Fundo, portanto, ndo estéo limitadas ao valor das cotas subscritas pelos Cotistas.

(iii) RISCOS DE LIQUIDEZ

(@) Falta de Liguidez das Cotas de Fl-Infra. Nos termos dos regulamentos dos Fl-Infra, ndo é
permitida a negociacdo das Cotas de Fl-Infra no mercado secundario, sendo o FUNDO o cotista
exclusivo desses fundos. Ainda que os referidos regulamentos fossem alterados para permitir a
negociacdo das Cotas de Fl-Infra, 0 mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou
ocasionar a obteng&o de um preco de venda que cause perda patrimonial ao FUNDO.

(b) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio liquido do FUNDO nao
aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros
podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos
aos Cotistas.

(© Fundo Fechado e Mercado Secundario. O FUNDO é constituido sob a forma de condominio
fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagdo do FUNDO.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o FUNDO,
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas do FUNDO ou ocasionar a obtencao
de um prec¢o de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado
das cotas do FUNDO pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO, néo refletindo a situacao patrimonial do FUNDO ou atendendo a
expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do
CUSTODIANTE e do GESTOR quanto a possibilidade de venda das cotas do FUNDO no mercado
secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

115

31de 42



btqgpactual

(iv) RISCOS OPERACIONAIS

@) Falhas Operacionais. A subscricdo ou aquisi¢cdo, conforme o caso, e a liquidacdo das Cotas
de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO dependem da atuacéo
conjunta e coordenada do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e do GESTOR. O FUNDO podera
sofrer perdas patrimoniais, caso 0s procedimentos operacionais descritos neste Regulamento ou no
contrato de gestdo do FUNDO venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servi¢cos contratados.

(b) Troca de Informacdes. Nao ha garantia de que as trocas de informacdes entre 0 FUNDO e
terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidacéo e a baixa das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos,
serd afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do FUNDO e,
consequentemente, os Cotistas.

(© Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do FUNDO depende
da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como o
ADMINISTRADOR, 0 CUSTODIANTE e o0 GESTOR. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia,
bem como eventual interrupgéo, nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de
sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do FUNDO.

(d) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores de
servigcos contratados pelo FUNDO seja substituido, podera haver um aumento dos custos do FUNDO
com a contratagdo de um novo prestador de servicos, afetando a rentabilidade do FUNDO.

(e) Discricionariedade do GESTOR. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no
presente Regulamento, 0 GESTOR tera plena discricionariedade na sele¢éo e na diversificacdo das
Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pelo FUNDO, nédo tendo o GESTOR qualquer compromisso
formal de investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patriménio
em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores que
se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

(v) RISCOS DE DESCONTINUIDADE

@) Liguidacdo do FUNDO — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar
a liquidacado do FUNDO, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de
os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial,
sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma
remuneragao proporcionada, até entdo, pelo FUNDO. Ademais, ocorrendo a liquidagdo do FUNDO,
podera nao haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em
razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO ainda nao ser exigivel). Nesse
caso, 0 pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das cotas ficaria condicionado (1) a amortizacao
ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO; ou (2) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros,
sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.
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(b) Dacdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagdo do FUNDO, caso ndo haja recursos
suficientes para o resgate integral das suas cotas, o ADMINISTRADOR devera convocar a
assembleia geral para deliberar sobre, entre outras op¢oes, a dacdo em pagamento das Cotas de
Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou, ainda, dos Ativos
Incentivados detidos pelos Fl-Infra e entregues ao FUNDO em caso de liquidacdo antecipada dos
Fl-Infra. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra
e os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

(© Observancia da Alocacdo Minima. Nao ha garantia de que o FUNDO conseguird encontrar
Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam a
politica de investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacéo
Minima, serd realizada a Amortizacdo Extraordinéria, conforme o procedimento descrito no
Capitulo VII deste Regulamento. Nessa hipbtese, parte dos recursos serd restituida
antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para
alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizacéo
Extraordinaria, o desenquadramento da Alocagdo Minima também poderd levar a liquidacdo do
FUNDO, nos termos do presente Regulamento.

(vi) RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS

@) Riscos Setoriais. O FUNDO alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em Cotas
de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e
em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, para fins de
captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o FUNDO é
exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuacdo dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de
Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874, de 11
de outubro de 2016, sédo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econbmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao,
(1) objeto de processo de concesséo, permissdo, arrendamento, autorizacdo ou parceria publico-
privada, nos termos do disposto na Lei n°® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o
Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei
n°® 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem
beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e
realizados por concessionaria, permissionaria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de propdésito
especifico. Os projetos de investimento devem visar & implantagédo, & ampliagdo, & manutencgéo, a
recuperacao, a adequacado ou a modernizacdo, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte;
(i) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicac¢des; (v) radiodifuséo; (vi) saneamento basico;
e (vii) irrigacéo. Os projetos de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo sdo aqueles com o proposito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores,
conforme os principios, 0s conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e
inovacdo e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, 0s investimentos, em geral, envolvem
longo periodo de maturacdo. Além disso, ha o risco de uma mudanca ndo esperada na legislacéo
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos,
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trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O
retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo FUNDO pode ndo ocorrer
ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e
de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovag¢do possuem fatores de
riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos
Incentivados. Sendo assim, € possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes relacionadas aos
Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios,
gue os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacdes relativas aos respectivos
direitos creditorios, causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, do FUNDO.

(b) Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos
Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente procederdo ao
pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao FUNDO, na medida em que os
rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e,
conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ndo puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de
Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adocao de
medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacédo dos valores referentes aos Ativos Incentivados
ou, conforme o0 caso, aos seus respectivos lastros. Nao h& garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais
procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos
Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o FUNDO.
Ademais, eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores e, conforme 0O caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos
creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem
como alteragBes nas condi¢cbes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, poderao trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos
Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados
no mercado secundario. Mudancas na percepc¢ao da qualidade de crédito dos emissores e, conforme
0 caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em
direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro,
mesmo que ndo fundamentadas, também poderdo afetar o preco dos Ativos Incentivados,
comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas
escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de prémio com base na variagédo da receita ou
do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores ndo apresentarem receita ou
lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além
disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacdo dos Ativos Incentivados por ele
emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que
eventualmente possuam classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderéo investir em Ativos Incentivados emitidos por
emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de
forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacao, o que podera reduzir significativamente
a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos
Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e, consequentemente, para o
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FUNDO. E possivel, portanto, que o FUNDO n&o receba rendimentos suficientes para atingir a
rentabilidade alvo das suas cotas.

(© Desengquadramento do FUNDQO. O FUNDO investe parcela preponderante dos seus recursos
na subscricdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431. Na sua atual
vigéncia, tal lei dispbe que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da
12 Integralizacdo, o FUNDO devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu
patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2) apo6s 2 (dois) anos contados da Data da
12 Integralizacdo, esse percentual deverd ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os
Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n®12.431, deverao
investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em Ativos
Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n°12.431, os Cotistas somente terdo tratamento
tributario diferenciado, se forem respeitadas as condi¢des la estabelecidas, nhotadamente a Alocacdo
Minima. O ndo atendimento pelo FUNDO de qualquer das condi¢des dispostas no artigo 3° da Lei
n® 12.431 implicaré a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado la previsto, podendo
levar, ainda, a liquidagcdo ou a transformacdo do FUNDO em outra modalidade de fundo de
investimento.

(d) Alteracdo do Regime Tributario. Eventuais alteracbes na legislacdo tributaria eliminando
beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modifica¢cdes na interpretagéo
da legislacao tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente
com relacdo a Lei n® 12.431, poderao afetar negativamente (1) os resultados do FUNDO, causando
prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas,
guando da amortizacéo, do resgate ou da alienagéo das suas cotas. Nao € possivel garantir que a
Lei n® 12.431 nao sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que
poderda afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

(vii) RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

@) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos
Ativos Incentivados. O FUNDO alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em Cotas de
Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no
mercado primario ou secundario. A validade da emissédo, da subscricao ou da aquisicao dos Ativos
Incentivados pelos Fl-Infra podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia
ou recuperacgédo judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou
alienantes.

(viii) RISCO DE FUNGIBILIDADE

(a) Intervencdo ou Liguidacdo da InstituicBo Financeira da Conta do FUNDO. Os recursos
provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO
serdo recebidos na conta do FUNDO. Na hipétese de intervencdo ou liquidacdo judicial ou
extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta do FUNDO, o0s recursos
provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderao
ser bloqueados e néo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patrimoénio do FUNDO.
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(ix) RISCOS DE CONCENTRACAO

@) Concentracdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicacdo no FUNDO tem
relacdo direta com a concentragdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que,
por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por
um mMesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econémico ou, ainda, no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios
sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. Quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de o FUNDO sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(b) Concentracdo _em Ativos Financeiros. E permitido ao FUNDO, durante os primeiros
180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio
liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, 0
investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por
cento) ou 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO, conforme o caso. Em qualquer
hipétese, se 0s emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, ha chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das cotas do FUNDO.

(x)  RISCO DE PRE-PAGAMENTO

(@) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas
obrigagbes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de
recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO seria frustrada.
Ademais, os Ativos Incentivados estéo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagédo
ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o
FUNDO também seria afetado. Em qualquer hipétese, a rentabilidade inicialmente esperada para o
FUNDO e, consequentemente, para as suas cotas podera ser impactada negativamente.

(xi) RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

@) Operacdes de Derivativos. Consiste no risco de distor¢do de preco entre o derivativo e 0 seu
ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento investidos
pelo FUNDO, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operagfes, ndo produzir os efeitos
pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos pelo FUNDO e,
consequentemente, ao FUNDO. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos
exclusivamente para protecdo das posicoes a vista, existe o risco de essas operacfes nao
representarem um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas aos referidos fundos de
investimento e, consequentemente, ao FUNDO. Em qualquer hipétese, os fundos de investimento
investidos pelo FUNDO poderéo auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor de
suas cotas.

(xii) RISCOS DE GOVERNANCA

(@ Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a
assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quoruns
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poderdo acarretar limitacdes as atividades do FUNDO em decorréncia da impossibilidade de
aprovacao de certas matérias na assembleia geral.

(b) Caracterizacdo de Justa Causa. Nos termos do Paragrafo Unico do Artigo 36 deste
Regulamento, (1) até que haja reconhecimento em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais
recurso com efeito suspensivo, ndo sera caracterizada Justa Causa na hipétese de descumprimento
pelo GESTOR de suas obrigacdes, deveres ou atribuicdes especificadas nas normas vigentes, no
presente Regulamento ou no contrato de gestdo ou, enquanto 0 GESTOR prestar os servicos de
gestdo dos Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de gestao; e (2) até
gue haja reconhecimento em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito
suspensivo ou em decisdo administrativa final, ndo sera caracterizada Justa Causa na hip6tese de o
GESTOR ou qualquer de seus socios ou administradores praticar atividades ilicitas no mercado
financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupcao.
Enquanto nédo for caracterizada a Justa Causa, as deliberac6es da assembleia geral relativas (1) a
substituicdo do GESTOR; e (2) a definicdo da orientagcdo de voto a ser proferido pelo GESTOR, em
nome do FUNDO, nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a
substituicdo do GESTOR na prestacdo dos servigos de gestédo das carteiras dos referidos Fl-Infra,
continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto no Paragrafo Segundo do Artigo 40 acima,
devendo ser tomadas em primeira ou segunda convocagéo, pela maioria das cotas de titularidade
dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento)
das cotas em circulagéo. Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento constituidos
nos termos da Instrucdo CVM 555, os Cotistas poderédo encontrar dificuldades em reunir os votos
necessarios para a aprovar a substituicdo do GESTOR.

(© Aprovacédo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples. Nos termos do Artigo 40,
a assembleia geral serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por
determinadas matérias previstas nos Paragrafos Primeiro e Segundo do Artigo 40, as deliberacdes
na assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacao, pela maioria das cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, independentemente do quanto essa maioria represente das cotas
em circulacio. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por
Cotistas que representem uma minoria das cotas em circulagéo.

(d) Concentracdo das Cotas. N&o hé restricdo quanto a quantidade méxima de cotas do FUNDO
gue podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagdo em que um Cotista
venha a deter parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma participa¢do expressiva no
patriménio do FUNDO. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da
possibilidade de certas deliberacbes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista
“majoritario” em fungido de seus interesses préprios e em detrimento do FUNDO e dos Cotistas
“minoritarios”.

(e) Emissdo de Novas Cotas. O FUNDO podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas cotas. Na hipotese de realizacdo de uma nova emissdo, 0s
Cotistas poderao ter as suas respectivas participacdes no FUNDO diluidas, caso ndo exercam o seu
direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do FUNDO poderé ser afetada durante o periodo em
gue os recursos decorrentes da nova emissdo ndo estiverem investidos nos termos do presente
Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razao da
subscri¢cao de novas Cotas de Fl-Infra pelo FUNDO.
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(xiii) RISCOS AMBIENTAIS

O FUNDO esté sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo FUNDO e pelos
Fl-Infra, inclusive e sem limitacdo: proibicdes, atrasos e interrupcbes; ndo atendimento das
exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspenséo das atividades; surgimento de exigéncias
ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas
no plano de execugédo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas
podem causar prejuizos ao FUNDO. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem
causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impde
responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradacdo ambiental.
Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados
independe de dolo ou culpa. O pagamento de indeniza¢cdes ambientais substanciais ou despesas
relevantes incorridas para custear a recuperagdo do meio ambiente ou o pagamento de indenizagao
a terceiros afetados poderd impedir ou levar os emissores de Ativos Incentivados a retardar ou
redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o
FUNDO. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicdo a contingéncias ambientais dos
emissores dos Ativos Incentivados podem néo ser suficientes para evitar potencial efeito adverso
sobre o FUNDO.

(xiv)  RISCOS SOCIOAMBIENTAIS

As operacdes do FUNDO, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas
a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulacdes setoriais
especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o
FUNDO, os Fl-Infra e os emissores dos Ativos Incentivados, no ambito de cada projeto, incorram em
custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o
desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regifes ou areas ambientalmente
sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a
imposicao de san¢Bes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As leis
e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de
restricdes pode afetar adversamente os negécios do FUNDO e a sua rentabilidade. Adicionalmente,
existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas ap0s o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade por um emissor de Ativos Incentivados e antes de sua
conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificagdes ao objetivo inicialmente projetado. Além
disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos Incentivados podem
estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibilidade de
exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres e relacionamento com
comunidades do entorno, considerando a possibilidade de exposicdo destas populagbes a impactos
adversos. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades do FUNDO, dos
Fl-Infra, dos emissores dos Ativos Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas do
FUNDO.

(xv) OUTROS RISCOS

(@ Precificacdo dos Ativos. As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO serdo avaliados de acordo com 0s critérios e os procedimentos estabelecidos
pela regulamentacéo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacao a mercado (mark-to-
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market), poderdo causar variagbes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em reducéo
do valor das cotas do FUNDO.

(b) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das cotas prevista neste
Regulamento € um indicador de desempenho adotado pelo FUNDO para a valorizacdo das suas
cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo FUNDO. Referida rentabilidade alvo n&o constitui,
portanto, garantia minima de remuneracdo aos Cotistas, pelo ADMINISTRADOR, pelo
CUSTODIANTE, pelo GESTOR, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-
Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO n&o constituam patrimonio
suficiente para a remuneracdo das suas cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no
presente Regulamento, a valorizacdo das cotas de titularidade dos Cotistas sera inferior a meta
indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas cotas
do FUNDO sera igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida neste Regulamento.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relagédo a qualquer fundo de investimento, ou ao
proprio FUNDO, néo representam garantia de rentabilidade futura.

(©) N&o Realizacdo dos Investimentos. Nao ha garantia de que os investimentos pretendidos
pelo FUNDO estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a
satisfacdo da politica de investimento prevista neste Regulamento, o que pode resultar em
investimentos menores ou, mesmo, na ndo realizacdo desses investimentos. Nesse caso, 0s
recursos captados pelo FUNDO poderéao ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando
em um retorno inferior a rentabilidade alvo das cotas do FUNDO inicialmente pretendida.

(d) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos
sobre todos os ativos da carteira do FUNDO de modo néo individualizado, proporcionalmente a
guantidade de cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade
direta sobre os ativos que compdem a carteira do FUNDO.

(e) Eventual Conflito de Interesses. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de
capitais local, incluindo a administracdo e a gestdo de outros fundos de investimento. O FUNDO
podera realizar operacdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econbémicos
atuem na condicdo de contraparte. Ademais, observado o disposto no Capitulo Il deste
Regulamento, o FUNDO aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio
liguido nas Cotas de Fl-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, (1) sdo administrados pelo ADMINISTRADOR;
(2) podem ser geridos pelo GESTOR; e (3) poderéo (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados
cujos emissores sejam () fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR,
pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; ou (Il) companhias
investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (ii) realizar operacdes nas
guais fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou
por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condi¢cdo de contraparte,
incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
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respectivos Grupos Econémicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito
de interesses, resultando em prejuizos ao FUNDO e, consequentemente, aos Cotistas.

() Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricbes de natureza legal ou
regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissao, da subscricdo ou da aquisi¢do dos
Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da constituigdo ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emisséo
das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados.
Na ocorréncia de tais restricdes, tanto o fluxo de originacdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de
Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a
continuidade do FUNDO e o horizonte de investimento dos Cotistas.

(9) Alteracdo da Legislacao Aplicavel ao FUNDO e/ou aos Cotistas. A legislacdo aplicavel ao
FUNDO, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo FUNDO, incluindo, sem limitacéo, leis
tributarias, esta sujeita a alteracdes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitorio
ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais
como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A
publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacdo das leis vigentes poderdo impactar
negativamente os resultados do FUNDO. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e altera¢des das
politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das cotas
do FUNDO, bem como as condicfes para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das cotas.

(h) Questionamento _da Estrutura do FUNDO e dos Fl-Infra. O FUNDO e os Fl-Infra se
enquadram, respectivamente, no 81° e no caput do artigo 3° da Lei n° 12.431. Observados os prazos
previstos no artigo 3° da Lei n°® 12.431, (1) o FUNDO deveréa aplicar, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (2) cada Fl-Infra devera aplicar,
no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados. Além
do risco de alteracdo das normas aplicaveis ao FUNDO e aos Fl-Infra, caso o atendimento das
disposicdes do artigo 3° da Lei n® 12.431, pelo FUNDO e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado,
por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidacdo ou a transformacédo, em outra modalidade de fundo
de investimento, do FUNDO e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributario do FUNDO e,
consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

0] Tributacdo da Distribuicdo de Rendimentos. Observado o fator de risco “Precificagdo dos
Ativos” acima, eventuais variacdes nos valores das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO poderéo resultar em reducéo do valor das cotas do FUNDO. Nos
termos do Artigo 29Error! Reference source not found., em cada Data de Pagamento, o FUNDO
poderd, a critério do GESTOR, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizagédo de suas
cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pelo FUNDO, desde
que ainda n&o incorporados ao seu patriménio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de
Rendimentos, ainda que o valor das cotas do FUNDO tenha sofrido uma redugdo. Quando da
Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das cotas do FUNDO, os Rendimentos
destinados diretamente aos Cotistas sero tributados na forma do CAPITULO XIV. Dessa forma,
cada Cotista devera, de acordo com a sua propria natureza, analisar detalhadamente o CAPITULO
X1V, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributacédo que lhe é aplicavel e
o impacto de tal tributagdo em sua andlise de investimento.
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()] Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienacdo dos Ativos
Incentivados. N&o é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienacao dos Ativos Incentivados
que os Fl-Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados
a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos
pelos Fl-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com base em processos que ndo assegurem a
auséncia de eventuais vicios na sua emisséo ou formalizac&o, o que pode dificultar ou, até mesmo,
inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados,
afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO.

Artigo 60 N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia
e da boa préatica de administracéo e de gestdo de fundos de investimento e a estrita observancia da
politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor,
o0 FUNDO e o investimento neste pelos Cotistas estdo sujeitos a fatores de risco que poderao
ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, aos Cotistas, notadamente aqueles
indicados no Artigo 59 acima.

Artigo 61 Em decorréncia dos fatores de risco indicados no Artigo 59 acima e de todos os
demais fatores de risco a que o FUNDO esta sujeito, o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR nao poderao
ser responsabilizados por eventual depreciagdo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que 0s
Cotistas venham a sofrer em caso de liquidagédo do FUNDO, exceto se o ADMINISTRADOR e/ou o
GESTOR agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente Regulamento
€ aos atos normativos expedidos pela CVM.

CAPITULO XVI
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 62 Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util” qualquer dia
gue nao seja sdbado, domingo, feriado nacional, feriado no Estado ou na Cidade de S&o Paulo ou dia
em que, por qualquer outro motivo, ndo haja expediente na B3.

Paragrafo Primeiro — N&o sera realizada a integralizagdo, a amortizagdo ou o resgate das cotas do
FUNDO em dias que n&o sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o FUNDO opera normalmente durante
feriados estaduais ou municipais na sede do ADMINISTRADOR, inclusive para fins de apuracdo do
valor das cotas e de realizacéo da integralizacdo, da amortizacéo ou do resgate das cotas.

Paragrafo Segundo — Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigaces de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n&o seja Dia Util serdo cumpridas no
primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

Artigo 63 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serédo
incorporados ao seu patriménio, sendo certo que as aplicagdes realizadas pelos Cotistas no FUNDO
ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos integrantes
dos seus respectivos Grupos Econdmicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Artigo 64 A liguidacéo e o encerramento do FUNDO dar-se-4 na forma prevista na Instrugdo
CVM 555, ficando o ADMINISTRADOR responsavel pelo FUNDO até a efetivacédo da liqguidacdo e do
encerramento do mesmo.
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Artigo 65 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico uma forma
de correspondéncia valida entre 0 ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e os Cotistas.

Paragrafo Unico — Desde que permitido pela regulamentacdo em vigor, as comunicagées entre o
ADMINISTRADOR, 0 GESTOR, o CUSTODIANTE e os Cotistas serao realizadas, preferencialmente,
por correio eletronico ou outra forma de comunicacdo eletrbnica admitida pela regulamentacéo
aplicavel.

Artigo 66 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento, responsavel pelo
esclarecimento de davidas e pelo recebimento de reclamacdes, a disposicdo dos Cotistas, em sua
sede e/ou em suas dependéncias. Adicionalmente, poderdo ser obtidos na sede e/ou nas
dependéncias do ADMINISTRADOR resultados do FUNDO em exercicios anteriores e outras
informacdes referentes a exercicios anteriores do mesmo, tais como demonstragfes contabeis,
relatorios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou
elaborados por forca de disposi¢des regulamentares aplicaveis a fundos de investimentos.

Paragrafo Unico — O servico de atendimento aos Cotistas esta disponivel pelo e-mail
ri.fundoslistados@btgpactual.com.

Artigo 67 Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa
rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer acdes Nnos processos
judiciais relativos ao FUNDO ou a questbes decorrentes do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 2 de maio de 2022.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
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BTG PACTUAL DiVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ n2 40.502.607/0001-94

ATO DO ADMINISTRADOR

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
040, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o
n? 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”) para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de administrador fiducidrio, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20 de
mar¢o de 2006 (“Administrador”), resolve, conforme orientacdo da BTG PACTUAL ASSET
MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, Praia de Botafogo,
n? 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n2 29.650.082/0001-00, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de administra¢do
de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio expedido pela CVM
n2 5.968, de 10 de maio de 2000 (“Gestor”), e nos termos dos artigos 24 e 25 do regulamento
do BTG PACTUAL DIVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO,
fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob
0 n240.502.607/0001-94 (“Fundo”), datado de 2 de maio de 2022 (“Regulamento”):

1. Aprovar a realizacdo da 42 (quarta) emissao de cotas do Fundo (“Quarta Emissdo”), no

volume de, inicialmente, RS 600.000.051,38 (seiscentos milhdes, cinquenta e um reais e trinta
e oito centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme definido no Anexo
1), o Prego de Subscricdao Atualizado (conforme definido no Anexo 1) ou a emissao das Cotas
do Lote Adicional (conforme definido no Anexo |), correspondentes a, inicialmente, 6.560.963
(seis milhdes, quinhentas e sessenta mil, novecentas e sessenta e trés) novas cotas (“Novas
Cotas”), podendo tal montante ser reduzido em razdo da Distribuicdo Parcial (conforme
definido no Anexo |) ou aumentado em razdo da distribuicdo das Cotas do Lote Adicional
(conforme definido no Anexo I), todas nominativas e escriturais, em classe e séries Unicas, a
serem integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, a qual serd objeto de oferta publica
de distribuicdo primaria, sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da
Resolucdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”),
da Instrucdo da CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucdo CVM

555”), do Regulamento e das demais disposicOes legais, regulamentares e autorregulatérias
aplicaveis (“Oferta”), observadas as principais caracteristicas indicadas no Anexo | do presente
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ato, e demais termos e condi¢des constantes do "Prospecto Definitivo da Oferta Publica de
Distribuicdo de Cotas da 492 (Quarta) Emissdo do BTG Pactual Divida Infra Fundo de
Investimentos em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado” (“Prospecto Definitivo”).

2. Aprovar a contratacdao do BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de S3ao Paulo, estado do Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n2 3.477, 142 andar, inscrito no CNPJ sob o n? 46.482.072/0001-13, para intermediar a
Oferta, na qualidade de instituicdo distribuidora lider (“Coordenador Lider”), sob o regime de

melhores esfor¢cos de colocacao, podendo contar com a participacdo de determinadas
instituicdes intermediarias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro,
credenciadas junto a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), convidadas a participar da Oferta,
exclusivamente para efetuar esforgcos de colocacdo das Novas Cotas junto aos Investidores
Ndo Institucionais (conforme definido no Anexo |) (“Participantes Especiais” e, em conjunto

com o Coordenador Lider, “Instituicbes Participantes da Oferta”), observados os termos da
Resolucdo CVM 160, da Instrucdo CVM 555 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, e

observado, ainda, o plano de distribuicdo da Oferta, a ser descrito e detalhado no Prospecto
Definitivo. A contratacdo do Coordenador Lider ndo configura conflito de interesses e nao
resultard em qualquer 6nus aos atuais cotistas do Fundo (“Cotistas”), nos termos do item 6.3.9
do Oficio-Circular/CVM/SIN/N2 5/2014, uma vez que a Taxa de Distribuicdo Primaria
contempla os custos, inclusive a comissao de estruturacao e distribuicdo da Oferta, devidos
ao Coordenador Lider, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo
Primaria sera incorporado ao patrimonio do Fundo; e (ii) os eventuais custos e despesas da
Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria e que ndo sejam encargos permitidos
ao Fundo, nos termos do artigo 132 da Instrugdao CVM 555, serdao de responsabilidade do
Gestor, exceto pelas comissOes de estruturacao e distribuicdo da Oferta devidas as
Instituicoes Participantes da Oferta, calculadas proporcionalmente ao valor das Novas Cotas
integralizadas, que serdo integralmente arcadas pela Taxa de Distribuicdo Primaria.

S3do Paulo, 27 de fevereiro de 2024.

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS
Nome.
Cargo
2
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ANEXO |
AO ATO DO ADMINISTRADOR DO
BTG PACTUAL DIVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Exceto se disposto de forma diversa, aplica-se neste Anexo | os mesmos termos e defini¢oes
estabelecidos neste ato do administrador, no Regulamento e no Prospecto Definitivo.

1. Numero da Emissao: A presente emissdo representa a 42 (quarta) emissdo de cotas do
Fundo.
2. Publico-Alvo da Oferta: A Oferta é destinada a investidores que sejam (“Publico-Alvo

da Oferta”):

(i) investidores institucionais, quais sejam, investidores em geral que sejam
fundos de investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
(“BACEN”), condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores
mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3 e seguradoras, para aplicacdo de recursos
livres, assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem pedidos
de subscricdo de Novas Cotas ("Pedidos de Subscricdo”) ou ordem de investimento,

junto ao Coordenador Lider, em valor igual ou superior a RS 1.000.062,24 (um milh3o,
sessenta e dois reais e vinte e quatro centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primaria, sendo que a quantidade minima de Novas Cotas equivalente ao valor
mencionado serd calculada apds a definicao do Preco de Emissdao Atualizado, em
qgualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos
inerentes a tal investimento (“Investidores Institucionais”); e

(ii) investidores em geral que sejam pessoas fisicas e juridicas, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam Investidores Institucionais e que
formalizem Pedido de Subscricdao de Novas Cotas, junto as Instituicdes Participantes
da Oferta, em valor igual ou inferior a RS 999.971,06 (novecentos e noventa e nove
mil, novecentos e setenta e um reais e seis centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria, sendo que a quantidade maxima de Novas Cotas equivalente ao
valor mencionado acima serd calculada apds a definicdo do Preco de Emissdo
Atualizado (“Investidores N&o Institucionais” e, em conjunto com os Investidores

Institucionais, os “Investidores”), desde que se enquadrem no publico-alvo do Fundo,
a saber, pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como de fundos de investimento,
qgue cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes ao
investimento em Cotas do Fundo; (ii) ndo possuam restricdo legal e/ou regulamentar
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para investir no Fundo; e (iii) sejam (a) pessoas fisicas residentes no Brasil, (b) pessoas
fisicas ndo residentes ou domiciliados em pais com tributa¢ao favorecida nos termos
do Artigo 24 da Lei n29.430, de 1996, (c) pessoas juridicas ou fundos de investimento
isentos de recolhimento de imposto de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0%
(zero por cento), quando da amortizacdo de cotas, nos termos do Artigo 22, paragrafo
segundo, da Lei n212.431 e/ou da legislagdo especifica aplicavel ao cotista.

2.1. A Oferta ndo se destina a entidades fechadas de previdéncia complementar — EFPC,
nos termos da Resolugdo do CMN n24.994/22 do Conselho Monetério Nacional, ou a regimes
préprios de previdéncia social — RPPS, conforme definidos Resolugdo n2 4.963/21 do CMN,
conforme alterada. No ambito da Oferta, também n3o sera admitida a aquisicio de Novas
Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugdao CVM 11.

2.2. Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de coloca¢dao das Novas Cotas em
qgualquer outro pais que ndo o Brasil.

2.3. Serd garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo, desde que a
aquisicao das Novas Cotas ndo lhes seja vedada por restricao legal, regulamentar ou
estatutdria, cabendo as Instituicdes Participantes da Oferta a verificacdo da adequacgdo do
investimento nas Novas Cotas ao perfil do Publico-Alvo da Oferta.

2.4.  Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas
Vinculadas (conforme abaixo definidas) na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta (sem considerar as
Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacdo de Novas Cotas a Pessoas Vinculadas, e
as ordens de investimento e os Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugcdo CVM 160, sendo certo que
esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia, observadas, ainda as demais excecbes
previstas no artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

2.4.1. Para os fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas” significam pessoas que sejam (a)

controladores diretos ou indiretos, ou administradores das Instituicdes
Participantes da Oferta, do Administrador, do Gestor e/ou outras pessoas
vinculadas a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 (segundo grau); (b) controladores e/ou
administradores das Instituicbes Participantes da Oferta; (c) empregados,
operadores e demais prepostos do Gestor, do Administrador ou das Instituicdes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (d)
agentes autébnomos que prestem servicos ao Administrador, ao Gestor ou as
Instituicoes Participantes da Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com
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o Administrador, o Gestor ou as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacao de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediag¢ao ou
de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) pessoas naturais que sejam, direta
ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societdrio do
Administrador, do Gestor ou do Coordenador Lider; (g) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas ao Administrador, ao Gestor ou as
InstituicOes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(h) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas
“b” a “f” acima; e (i) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca as
pessoas mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
ndo vinculados, nos termos do artigo 29, inciso Xll, da Resolucdo CVM 35.

3. Volume Inicial da Quarta Emissdo: Inicialmente, RS 600.000.051,38 (seiscentos
milhGes, cinquenta e um reais e trinta e oito centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicao
Primaria (“Volume Inicial da Oferta”), podendo tal volume ser reduzido em razdo da

Distribuigdo Parcial (conforme abaixo definido) ou aumentado em razdo da distribuigdo das
Cotas do Lote Adicional ou de atualizacdo conforme o Preco de Subscricdo Atualizado.

4, Quantidade de Novas Cotas: Inicialmente, 6.580.391 (seis milhdes, quinhentas e
oitenta mil, trezentas e noventa e uma) Novas Cotas, podendo tal quantidade ser reduzida em
razdo da Distribuicdo Parcial ou aumentada em razdo da distribuicdo das Cotas do Lote
Adicional.

5. Preco de Emissdo das Novas Cotas: RS 91,18 (noventa e um reais e dezoito centavos)
por Nova Cota, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, ou a possibilidade de
atualizacdo conforme o Preco de Subscri¢ao Atualizado (conforme abaixo definido) (“Preco de
Emissdo”). Nos termos do artigo 24, paragrafo segundo do Regulamento, o Preco de Emissdo
das Novas Cotas foi fixado tendo em vista o valor patrimonial atualizado da cota, com data
base de 06 de fevereiro de 2024. N3o obstante, o Preco de Emissdo podera ser atualizado
conforme Fato Relevante de Atualizacdo de Preco, pelo pregco equivalente a média de
fechamento do valor de mercado da cota do Fundo no periodo compreendido entre os 5
(cinco) dias de fechamento imediatamente anteriores a data de divulgacdo do Fato Relevante
de Atualizacdo de Preco, podendo contar com um desagio de até 5% (cinco por cento).

6. Taxa de Distribui¢cdao Primaria: Sera devida pelos Investidores (inclusive os Cotistas que
exercerem o Direito de Preferéncia), adicionalmente ao Preco de Emissdo, taxa em montante
equivalente a 3,65% (trés inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) do Prego de
Emissdo, totalizando o valor de RS 3,33 (trés reais e trinta e trés centavos) por Nova Cota
(“Taxa de Distribuicdo Primaria”), cujos recursos serdo utilizados para o pagamento dos custos

da Oferta relacionados as comissdes de distribuicdo e estruturacdo da Oferta devida as
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Instituicdes Participantes da Oferta, bem como poderao ser utilizados para os demais custos
da Oferta relacionados a honorérios de advogados externos, taxa de fiscalizagdo da CVM, taxa
de registro e distribuicdo das Novas Cotas na B3, custos de registro em cartério de registro de
titulos e documentos e custos relacionados a apresentacdo a potenciais Investidores
(roadshow), sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria sera
incorporado ao patrimonio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta nao arcados
pela Taxa de Distribuicao Primdria e que ndo sejam encargos permitidos ao Fundo, nos termos
do artigo 132 da Instrugao CVM 555, serdao de responsabilidade do Gestor, exceto pelas
comissdes de estruturacao e distribuicdo da Oferta devidas as Instituicdes Participantes da
Oferta, calculadas proporcionalmente ao valor das Novas Cotas integralizadas, que serdo
integralmente arcadas pela Taxa de Distribuicdo Primdria, uma vez que o Fundo ndo poderd
arcar em hipdtese alguma com custos relativos a contratacdo de instituicdes que sejam
consideradas vinculadas ao Gestor ou ao Administrador, nos termos do entendimento
constante do Oficio-Circular/CVM/SIN/n2 5/2014. Dessa forma, cada Nova Cota possui Preco
de Subscri¢do de RS 94,51 (noventa e quatro reais e cinquenta e um centavos), equivalente ao
Preco de Emissdo acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria. O Preco de Subscricao poderd
ser atualizado e informado ao mercado através do Fato Relevante de Atualizagdo de Prego, em
até 5 (cinco) Dias Uteis antes do término do Periodo do Exercicio do Direito de Preferéncia,
pelo Preco de Subscri¢cdo Atualizado, o qual sera equivalente a média de fechamento do valor
de mercado da cota do Fundo no periodo compreendido entre os 5 (cinco) dias de fechamento
imediatamente anteriores a data de divulgacdo do Fato Relevante de Atualizacdo de Preco,
podendo contar com um desconto de até 5% (cinco por cento). Caso o Preco de Subscricdo
ndo seja atualizado, os Cotistas serdo informados a respeito da manutencdo do Preco de
Subscricao através do Fato Relevante de Atualizacdao de Preco. Caso o Preco de Subscricao seja
atualizado, os Cotistas que nao tiverem o interesse em exercer o Direito de Preferéncia em
relacdo ao Preco de Subscricao Atualizado poderdo cancelar as suas ordens para exercicio do
Direito de Preferéncia até o término do Periodo do Exercicio do Direito de Preferéncia, por
meio de seu respectivo agente de custddia, observados os prazos e os procedimentos
operacionais da B3.

7. Investimento Minimo: Cada Investidor devera subscrever a quantidade minima de 1
(uma) Nova Cota, totalizando um montante de RS 94,51 (noventa e quatro reais e cinquenta
e um centavos) por Investidor, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria ou a
possibilidade de atualizacdo conforme o Preco de Subscricdo Atualizado (“Aplicacdo Minima

4

Inicial”). A Aplicacdo Minima Inicial ndo é aplicavel aos Cotistas do Fundo quando do exercicio

do Direito de Preferéncia.

8. Investimento Maximo: N3ao havera limite maximo de aplicagao nas Novas Cotas por
Cotista ou Investidor.
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9. Distribuicdo Parcial e Montante Minimo da Quarta Emissdo: Sera admitida a
distribuicao parcial das Novas Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160,
respeitado o montante minimo da Oferta, correspondente a 328.049 (trezentas e vinte e oito
mil e quarenta e nove) Novas Cotas (“Montante Minimo da Oferta”), perfazendo o volume

minimo de RS 29.911.507,82 (vinte e nove milhdes, novecentos e onze mil, quinhentos e sete
reais e oitenta e dois centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primdaria ou a
possibilidade de atualizagdao conforme o Pre¢o de Subscri¢gdo Atualizado (“Volume Minimo da

Oferta” e “Distribuicdo Parcial”, respectivamente), observado que a subscricdo das Novas

Cotas deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacdo do
anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), sendo admitido o encerramento da Oferta,

a qualguer momento, a exclusivo critério do Coordenador Lider, em conjunto com o
Administrador e o Gestor, antes do referido prazo, caso ocorra a colocacdo do Volume Minimo
da Oferta (“Prazo de Distribuicdo”).

10. Cotas do Lote Adicional: O Administrador e o Gestor, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 50 da Resolucdao CVM 160, com a prévia concordancia do Coordenador
Lider, poderdo optar por acrescer o Volume Inicial da Oferta em até 25% (vinte e cinco por
cento), ou seja, em até 1.645.097 (um milh3do, seiscentas e quarenta e cinco mil e noventa e
sete) Novas Cotas, correspondente ao montante de RS 149.999.944,46 (cento e quarenta e
nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e quarenta e quatro reais e
guarenta e seis centavos), considerando o Preco de Emissdo e sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primdria ou o Preco de Subscricdo Atualizado, nas mesmas condi¢cdes e no mesmo
preco das Novas Cotas inicialmente ofertadas (“Cotas do Lote Adicional”), perfazendo o

volume total da Oferta de até RS 749.999.995,84 (setecentos e quarenta e nove milhdes,
novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa e cinco reais e oitenta e quatro
centavos), considerando o Preco de Emissdo e sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria
ou o Preco de Subscricdo Atualizado, ou seja, até 8.225.488 (oito milhdes, duzentas e vinte e
cinco mil, quatrocentas e oitenta e oito) Novas Cotas. As Cotas do Lote Adicional poderdo ser
destinadas a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no
decorrer da Oferta.

11.  Colocagao e Regime de Distribuicao das Novas Cotas: A Oferta serd realizada no Brasil,
sob a coordenacdo do Coordenador Lider, sob o regime de melhores esfor¢cos de colocacao,
sob o rito de registro automatico de distribuicdo na CVM, conforme procedimentos previstos
na Resolucdo CVM 160 e nas demais disposicOes legais, regulamentares e autorregulatodrias
aplicaveis e em vigor. O processo de distribuicdo das Novas Cotas contard, ainda, com a adesao
dos Participantes Especiais.

12. Destinag¢do dos Recursos: Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a deducao
de eventuais despesas, conforme o caso, inclusive os recursos provenientes da eventual
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emissao de Cotas do Lote Adicional, serdao destinados, preponderantemente a (i) cotas de
emissao de fundo de investimento que se enquadrem no artigo 32, caput, da Lei n? 12.431,
podendo ou ndo serem administrados pelo Administrador ("Fl-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”,
respectivamente), incluindo, mas ndo se limitando, a cotas do BTG INFRA MASTER FUNDO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO,
inscrito no CNPJ sob o n2 40.575.746/0001-48 ("Fl-Infra Master” e “Cotas do Fl-Infra Master”,
respectivamente), nos termos da politica de investimento descrita no capitulo Il do

Regulamento e no Prospecto; e (ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto no artigo
62 do Regulamento. Os Fl-Infra podem ser geridos ou ndo pelo Gestor.

12.1. Observadas as disposicdes do artigo 32 da Lei n2 12.431, os Fl-Infra investirdo,
pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido (i) em
debéntures emitidas, nos termos do artigo 22 da Lei n? 12.431 (“Debéntures
Incentivadas”); e (ii) em outros ativos emitidos, de acordo com o artigo 22 da Lei n?
12.431, incluindo, mas ndo se limitando a, cotas de emissdo de fundos de investimento
gue se enquadrem no artigo 39, caput, da Lei n? 12.431, podendo ou ndo ser
administrados pelo Administrador, para a captacdo de recursos com vistas a
implementar projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de producdo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovac¢do, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com
as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”).

12.2. O Fundo nado celebrou qualquer instrumento vinculante visando a aquisicdo de
ativos especificos que |he garantam o direito a aquisicdo de quaisquer ativos pré-
determinados com a utilizagdo de recursos decorrentes da Oferta. Desta forma, os
recursos que serao captados com a Oferta ndao possuem destinacdao especifica,
podendo, portanto, serem alocados na aquisi¢cdo de quaisquer ativos compativeis com
a Politica de Investimentos do Fundo.

13. Numero de Séries: Série Unica.

14. Forma de Distribuicao: Distribuigcdo publica, submetida ao rito de registro automatico
de distribuicdo, conforme previsto no artigo 26, VII, “c”, da Resolu¢dao CVM 160.

15. Registro para Distribuicdao e Negociacdo das Novas Cotas: As Novas Cotas serdo
depositadas para (i) distribuicdo e liquidacdo no mercado primario, no DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e
(i) negociacdo e liquidacdo no mercado secundario, exclusivamente no mercado de bolsa,
administrado e operacionalizado pela B3.
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16.  Tipo de Distribuicao: Primaria.

17. Direito de Preferéncia: E assegurado aos Cotistas que possuam cotas emitidas pelo
Fundo em 4 de marco de 2024 (“Data-Base”), devidamente integralizadas, e que estejam em
dia com suas obrigacGes para com o Fundo, o direito de preferéncia na subscricao das Novas
Cotas inicialmente ofertadas, até a propor¢dao do nimero de cotas integralizadas e detidas por
cada Cotista na Data-Base, conforme aplicagdo do fator de propor¢dao para subscricdao de
Novas Cotas equivalente a 0,51833011207 ("Fator de Proporcdo” e “Direito de Preferéncia”,
respectivamente).

17.1. O percentual de Novas Cotas objeto da Oferta a que cada Cotista tem Direito
de Preferéncia sera proporcional a quantidade de cotas emitidas pelo Fundo
integralizadas e detidas por cada na Data-Base, em relacdo a totalidade de Novas Cotas
em circulagao nessa mesma data, conforme aplicacdo do Fator de Propor¢ao durante
o periodo de exercicio do direito de preferéncia, compreendido entre 11 de marco de
2024 e 25 de marco de 2024 (“Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”).
A guantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do
Direito de Preferéncia deverd corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo

admitida a subscricdo de fracdo de Novas Cotas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero
inteiro (arredondamento para baixo).

17.2. Os Cotistas poderdao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total
ou parcialmente, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado
que (a) até o 92 (nono) Dia Util subsequente a data de inicio do Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente de
custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o
102 (décimo) Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador do Fundo e ndo perante o
Coordenadores, observados os procedimentos operacionais do Escriturador

17.3. Nao haverd abertura de prazo para exercicio de direito de subscricdo de sobras
pelos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia.

17.4. Na&o serd permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito
de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros (cessionarios).

18. Direitos das Novas Cotas: As Novas Cotas (i) serdo emitidas em classe e série Unicas

(ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou restricdo entre as cotas do Fundo
ja emitidas ("Cotas”) e conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos, sendo que cada
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Nova Cota confere ao seu titular o direito a um voto nas assembleias gerais de Cotistas do
Fundo, (ii) correspondem a fragdes ideais do Patrimdnio Liquido, (iii) ndo sdao resgataveis, (iv)
terdo a forma nominativa e escritural; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente
subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do
Fundo, se houver, (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes
da carteira do Fundo ou sobre fragdo ideal desses ativos, e (vii) serdo registradas em contas de
depdsito individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome dos respectivos titulares, a fim
de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista do Fundo, sem emissao de
certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” acima, ndo podem votar nas assembleias gerais de
Cotistas do Fundo (a) o Administrador ou o Gestor; (b) os sdcios, diretores e funcionarios do
Administrador ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, seus sécios,
diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e
funciondrios; (e) o Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens
de sua propriedade que concorram para a formacao do patrimonio do Fundo; e (f) o Cotista
cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

18.1. Todas as Cotas, independentemente da data de liquidagao, conferirdo aos seus
titulares o direito de auferir os rendimentos do Fundo, se houver.

19. Taxa de ingresso e saida: Exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sera cobrada
taxa de ingresso ou de saida dos subscritores das Novas Cotas objeto da Oferta.

20. Coordenador Lider: O BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade
limitada, acima qualificada.

21. Demais Termos e Condigdes: Os demais termos e condicées da Quarta Emissdo e da
Oferta serdo descritos no Prospecto Definitivo.

% % %k
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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE COTAS DA 42 (QUARTA) EMISSAO DO

BTG PACTUAL DIiVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
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