BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

18 de agosto de 2009
052/2009-DP

OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento
BM&F '

Ref.: Contratos a Termo sobre Metais.

Visando atender aos pedidos dos participantes do mercado, comunicamos
que, a partir de 28/08/2009, a BM&FBOVESPA adotara os precos oficiais da
London Metal Exchange (LME) como referéncia para a determinacfo do
valor de liquidagdo dos contratos a termo sobre metais ndo-ferrosos da
BM&FBOVESPA.

Esses contratos serfo liquidados de acordo com suas especificagGes,
utilizando-se o tipo de cotagfo de prego para o metal escolhido pelas partes no
ato da operacdo (“prego a vista do metal” ou “prego médio do metal”), nos
termos do Anexo 1I do contrato a termo.

No caso de as partes optarem pelo “preco a vista do metal”, sera considerado,
para apurar o valor de liquidagfio, o preco do dia util anterior a data de
vencimento do contrato. Se esse dia, entretanto, for feriado em Londres, ou
se, por qualquer motivo, ndo houver prego na LME, serid considerado o
preco para liquidagéo do dia 0til anterior.

No entanto, se as partes optarem pelo “prego médio do metal”, serad
considerada, para apurar o valor de liquidacéio, a média aritmética do prego do
metal, tomando-se como referéncia as cotagdes dos dias em que houve pregdo
na LME no més anterior a data do vencimento do contrato.

A seguir, encontram-se a especificagcio dos precos oficiais da LME, bem

como os respectivos codigos de negociagfio dos diferentes tipos de precos de
A
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metais que devem ser inseridos no sistema BM&FBOVESPA na data da
operacéo.
Contrato a Termo Preco Referencial Descrigio do Preco
BM&FBOVESPA*
Aluminio ALB Prego LME de liquidag@o a vista do aluminio |
primario (LME — Primary Aluminium Cash
Settlement Price)
Chumbo PEB Prego LME de liquidagéio a vista do chumbo
: padric (LME - Standard Lead Cash
Settlement Price)
Catodo de cobre - grau CBB Preco LME de liquidacio a vista do cobre
A _ grau A (LME — Copper Grade A Cash
: Setilement Price)
Estanho SNB Preco ILME de liquidacio a vista do estanho
(LLME — Tin Cash Settlement Price)
Niquel NIB Preco LME de liquidagdio a vista do niquel
primario (LME — Primary Nickel Cash
Settlement Price)
Zinco ZNB Preco LME de liquidacfio a vista do zinco
HG especial (LME -Special High Grade
Zinc Cash Settlement Price)

* Codigo da varidvel a ser inserida no sistema BM&FBOVESPA.

Ressaltamos que a eventual utilizagfio desses precos néo implica qualquer tipo
de responsabilidade pela London Metal Exchange (LME) em relagdo a
liquidagfio dos contratos a termo sobre metais nfo-ferrosos registrados no
mercado de balcdo administrado pela BM&FBOVESPA.

Finalmente, informamos que, a partir de 28/08/2009, as especificagdes dos
contratos a termo sobre metais passam a vigorar nos termos do contrato

anexo.

Esclarecimentos adicionais poderfio ser obtidos pelo telefone (11) 2565-6359.

Atenciosamente,

Edémir Pirifo arta Alvst/xA

Diretor Presidente "Diretora Executiva de Produtos
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Contrato a Termo de Metais
- Especificacoes -

1. Defini¢ies
Contrato (especificagies): termos e regras sob 0s quais as operagGes seréo realizadas e liquidadas.
Prego dometal (MT): preco dometal, objeto denegociacio, expresso em délares dos Estados Unidos da América
por tonelada métrica, especificado pela BM&FBOVESPA dentre as alternativas de preco e de tipo de cotagfio
para o metal, selecionadas pelas partes e descritas nos Anexos I e II destas especificacGes.
PTAX: taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América, negociada no mercado de cimbio,
paraentrega pronta, contratadanos termos da Resolugdo 3.265/2005, do Conselho Monetdrio Nacional (CMN),
apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do Sisbacen, transacio PTAX800,
opcio “5”, cotacio de fechamento, para liquidagio em dois dias, a ser utilizada com, no méaximo, seis casas
decimais, também divulgada pelo Bacen com a denominagio Fechamento PTAX, conforme Comunicado
10.742 do Bacen, de 17 de fevereiro de 2003.
Dia titil: dia em que ocorre pregio na BM&FBOVESPA.

2, Objeto de negociacio
O prego do metal, objeto de negociagio, conforme definido no item .

3. Cotacido
Livremente pactuada entre as partes e expressa em dolares dos Estados Unidos da América por tonelada
méirica, com até trés casas decimais.

4. Tamanho do contrato
Quantidade de toneladas métricas de metal, livremente pactuada entre as partes e sujeita aos limites minimo
e miximo estabelecidos pela BM&FBOVESPA,

5. Data de vencimento
Dia livremente pactuado enire as partes e sujeito aos limifes minimo e miximo estabelecidos pela
BM&FBOVESPA., ‘

6. Dados do negécio

Na operagio

* Cédigo de negociagio do metal
Cédigo especifico do metal objeto de negociagéo, conforme opgéo de pregos para o metal definida no Anexo
I destas especificaces.

¢ Tipo de preco de liquidacdo para o metal
Preco do metal para efeito de liquidagio do contrato, conforme alternativas descritas no Anexo II destas
especificagdes.

« Tamanho do contrato (tamanho-base) (Qx)
Quantidade de metal negociada entre as partes, expressa em toneladas métricas e sujeita aos limites minimo
e méximo estabelecidos pela BM&FBOVESPA.

» Cotacio (CVr)
Prego do metal, conforme definido no item 3, com até trés casas decimais.
* Data da operagio
* Data de vencimento
¢ Codigo da operagio
¢ Modalidade de garantia
C = com garantia: a liquidagdo do contrato é garantida pela Cimara de Registro, Compensacéo e Liquidagio
de Operacdes de Derivativos - Segmento BM&E
S = sem garantia: a liquidag&o do contrato nfo é garantida pela Cimara de Registro, Compensagio e Liqui-
dagdo de Operagdes de Derivatives - Segmento BM&E

¢ Natureza da operagdo
C = compra,
V = venda.

* Na liquidacdo antecipada
As partes contratantes, de comum acordo, poderdo liquidar o conirato antecipadamente, ou seja, antes de
sua data de vencimento, a partir do primeiro dia Gtil subseqiiente & data da operagao ou do prazo mini-
mo determinado pela Bolsa até o dia ttil anterior a data de vencimento do contrato. Para tanto, deverdio

informar:
—ntémero do contrato;
— percentual do contrato a ser liquidado; -
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— valor de liquidagéo.

Alternativamente ao percentual acima, as partes poderdo indicar a parcela do contrato a ser liquidada,
definida para esse efeito como a quantidade previamente estabelecida em toneladas métricas, respeitado o
limiteminimo desaldo de toneladas métricas que for determinado pela BM&FBOVESPA. Se, apds aaplicacdo
do percentual definido para a liquidagio antecipada ou da redugio de quantidade especificada, o saldo de
quantidade de tonelada métricas for inferior 2o limite minimo estabelecido pela Bolsa, a BM&FBOVESPA
ndo permitird a realizagio da liquidagao antecipada.

Os valoresresultantes da liquidagido antecipada, que estio sujeitos a limites estabelecidos pela BM&FBOVESFPA,
serdo movimentados financeiramente no dia til subseqliente.

No caso das operagdes sem garantia, a liquidagdo financeira serd realizada diretamente entre as partes no
dia 1til subseqiiente ou, a critério das partes, na data de liquidagio antecipada.

Aplica-se a liquidacdo antecipada, no que couber, a critério da BM&FBOVESFA, o disposto nas condigoes
especiais, item 11, destas especificagGes.

7. Condicies de liquidagido no vencimento

Na data de vencimento, o contrato serd liquidado financeiramente em reais, pelo valor resultante da aplicacio
da seguinte férmula:

VLi= (MT = CMg) x Qmx PTAX:2

onde:

VL:= valor de liquidagéo do contrato em reais na data “t” {data de vencimento do contrato);

MT = preco de liquidagdo para o metal, especificado pela BM&FBOVESFPA, conforme Anexo I destas especifi-

cagdes, que seré igual ao preco a vista do metal (S) ou ao preco médio mensal (A), conforme opgio de cotagio

para o metal, constante do Anexo II, definida pelas partes no registro do contrato;

CMRr = preco a termo negociado entre as partes na data de registro da operagio;

Q= quantidade total ou saldo de metal, caso parte do contrato tenha sido liquidada antecipadamente, em

toneladas métricas;

PTAX:w: = taxa de cAmbio, conforme definida no item 1, referente ao dia anterior & data de vencimento do

contrato, segundo a alternativa de taxa de cAmbio de converséo especificada pelas partes.

O valor de liquidagéo, se positivo, sera creditado ao comprador e debitado ao vendedor do contrato. Se ne-

gativo, seré creditado ao vendedor e debitado ao comprador do contrato.

Os valores resultantes da liquidacéio serdo movimentados financeiramente na data de vencimento do contrato,

de acordo com o seguinte critério:

a} operagio com garantia: o valor de liquidacéo constard dos mapas de compensacio financeira de ambas as
partes, emitidos pela Bolsa, e serd movimentado por intermédio da Camara de Registro, Compensagio e
Liquidagdo de Operagdes de Derivativos - Segmento BM&F;

b) operagio sem garantia: o valor de liquidacdo financeira serd informado pela Bolsa, mas nfio constard do
mapa de compensagio financeira das partes, sendo liquidado diretamente entre as partes contratantes,
sem a interveniéncia da Camara de Registro, Compensacio e Liquidaggo de Operactes de Derivativos -
Segmento BM&F. :

Se a data de vencimento estabelecida no registro do contrato nao corresponder a um dia tGtil, esta ocorrerd

no primeiro dia Gtil subsegiiente.

. Garantias

No caso de contratos com garantia, serd exigida margem de garantia de todos os comitentes com posigio em
aberto, cujo valor serd atualizado diariamente pela Bolsa, de acordo com os critérios de apuracio de margem
de garantia para o Contrato a Termo de Metais.

Para os contratos sem garantia, a responsabilidade da BM&FBOVESPA lmita-se, apenas e tio-somente, ao
registro das operagdes, ac controle escritural das posi¢Ges e 4 informag8o dos valores de liquidagéo financeira.
Conseqiientemente, a BM&FBOVESPA nio se responsabiliza, em nenhuma hipétese, pela liquidacio dessas
operacdes, que, igualmente, ndo estdo sob o amparo dos fundos ou cuiros mecanismos de salvaguarda refe-
ridos no Artigo 30, alinea "T" do Estatuto Social da BM&FBOVESPA.

. Ativos aceitos como margem

Aqueles aceitos pela Camara de Registro, Compensacéo e Liquidagio de Operagbes de Derivativos - Seg-
mento BM&F

Custos operacionais (taxas da Bolsa)

Taxas de emolumentos, de registro e de permanéncia, apuradas conforme célculo estabelecido pela Bolsa.
Os custos operacionais s3o devidos no dia 4til seguinte ao de realizagdo da operagdo ou em outros prazos e

periodicidade estabelecidos pela Bolsa. &
. % )
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Condigdes especiais

Na hipétese de o preco do metal, relativo ao dia dtil anterior & data de vencimento, néio poder ser especifi-
cado pela BM&FBOVESPA, nos termos determinados pelas partes na data da operagio, a BM&FBOVESPA
podera, a seu critério:

a} arbitrar um preco para liquidagio do contrato; ou

b) liquidar o contrato pelo 1iltimo prego por ela especificado, conforme opgéo de tipo de cotagéio para o metal,
constante do Anexo II, determinado pelas partes no registro do contrato.

Se, por qualquer motivo, o Bacen ndo divulgar a PTAX correspondente ao dia anterior & data de vencimento,
a BM&FBOVESPA poder4, a seu critério:

a) prorrogar a liquidagdo do contrato, até a divulgagao oficial; ou

b) liquidar o contrato por um valor arbitrado a seu critério.

Em qualquer dos casos acima a BM&FBOVESPA poder4 corrigir o valor de liquidagio por um custo de opor-
tunidade, por ela arbitrado, desde a data de vencimento até a data da efetiva liquidacao.

Ainda, se a BM&FBOVESPA suspender a divulgacdo didria de qualquer das opcdes de preco para o metal,
objeto de negociagao deste contrato, ou em caso de forga maior, que comprometa o livre funcionamento do
mercadofisico, a BM&FBOVESPAliquidard as posigbes em aberto deste contrato porumvalor por ela arbitrado,
a seu crifério. Nessa hipotese, a BM&FBOVESPA dard um prazo para que as partes possam, voluntariamente,
liquidar o contrato entre si, de acordo com as condicdes de liquidagéo antecipada destas especificagdes.

Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato 03 Anexos I, Il e Il e, no que couber, a legislacdo em vigor, as normas e
o0s procedimentos da BM&FBOVESPA, bem como as regras especificas das autoridades governamentais que
possam afetar os termos nele contidos.

Na hipétese de situacdes ndo previstas neste contrato, assim como de medidas governamentais ou de qual-
quer outro fato, que impactem a formagéo, a maneira de apuragio ou a divulgacéo de suas varidveis ou que
impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&FBOVESPA tomar4 as medidas que julgar necessdrias, a

seu critério, visando a liquidago do contrato em bases equivalentes. % %>

OFICIO CIRCULAR 052/2009-DP, DE 18/08/2009
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Anexo I
Conceituacio do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacao da
Cotacao Utilizada na Liquidacéo do Contrato

ITEM 1 - PRECO DO ALUMINIO

Cadigo da varidvel: AL,

Conceituagiio: prego do aluminio, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica,
com pureza minima de 99,7% para melhor.

Opgio de precos para o metal

Sao admitidas a negociagéio as seguintes opgdes de preco para o aluminio:

ALB: preco referencial BM&FBOVESPA, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada
métrica, relativo ao aluminio, com até trés casas decimais.

Opcdo de taxa de cimbio de conversdo de prego
Sdo0 admitidas as seguintes taxas de cAmbio para conversio de dolares dos Estades Unidos da América em

reais:
T1: PTAX cotagdo de venda, definida no item 1 das especificagdes do contrato; :
T2: PTAX cota¢io de compra, definida no item 1 das especificagdes do contrato. %

A
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Conceituacio do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacéo da
Cotacio Utilizada na Liquidacdo do Contrato

ITEM 2 -~ PRECO DO CHUMBO

Cadigo da varidvel: PB.

Conceituaggo: preco do chumbo, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com
pureza minima de 99,97% para melhor.

Opcio de pregos para o metal

Sio admitidas & negociagdo as seguintes opgdes de prego para o chumbo:

PBB: preco referencial BM&FBOVESPA, expresso em dolares dos Estados Unidos da América por tonelada
métrica, relativo ao chumbo, com até trés casas decimais.

Opcio de taxa de cimbio de conversio de preco

Sio admitidas as seguintes taxas de cambio para conversdo de délares dos Estados Unidos da América em

reais;

T1: PTAX cotagio de venda, definida no item 1 das especificagdes do contrato;

T2: PTAX cotagdo de compra, definida no item 1 das especificagdes do contrato. $
v

OFICIO CIRCULAR 052/2009-DP, DE 18/08/2009
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Conceituaciio do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacéo da
Cotacao Utilizada na Liquidac¢éo do Contrato

ITEM 3 - PRECO DO CATODO DE COBRE ~ GRAU A

Cédigo da varidvel: CB.

Conceituagio: preco do catodo de cobre — grau A, expresso em délares dos Estados Unidos da América por
tonelada rmétrica.

Opgio de pregos para o metal

Sdo admitidas & negociagio as seguintes opgdes de prego para o catodo de cobre — grau A:

CBB: preco referencial BM&FBOVESPA, expresso em d6lares dos Estados Unidos da América por tonelada
métrica, relativo ao catodo de cobre — grau A, com até trés casas decimais.

Opgdo de taxa de cimbio de conversio de prego

Sao admitidas as seguintes taxas de cimbio para conversdo de délares dos Estados Unidos da América em
reais:

T1: PTAX cotacao de venda, definida no item 1 das especificagdes do contrato;

T2: PTAX cotagio de compra, definida no item 1 das especificagdes do contrato. &

OF{CIO CIRCULAR 052/2009-DF, DE 18/08/2009
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Conceituacio do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinacéao da
Cotacao Utilizada na Liquidacdo do Contrato

ITEM 4 - PRECO DO ESTANHO

Cédigo da variavel: SN.

Conceituagio: preco do estanho, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com
pureza minima de 99,85% para melhor.

Opgio de precos para o metal

Sao admitidas & negociagdo as seguintes opgdes de prego para o estanho:

SNB: preco referencial BM&FBOVESPA, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada
métrica, relativo ao estanho, com até trés casas decimais.

Opgio de taxa de cimbio de conversdo de prego
Sio admitidas as seguintes taxas de cAmbio para conversdo de délares dos Estados Unidos da América em

reais:
T1: PTAX cotagiio de venda, definida no item 1 das especificagdes do contrato; )
T2: PTAX cotacio de compra, definida no item 1 das especificagfes do contrato. é

OFICIO CIRCULAR 052/2009-DF, DE 18/08/2009
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Conceituaciio do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinagio da
Cotacéo Utilizada na Liquidacéio do Contrato

TTEM 5 - PREGCO DO NIQUEL

Cédigo da varidvel: NL

Conceituacdo: prego do niquel, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com
pureza minima de 99,8% para melhor.

Opcio de pregos para o metal

Sdo admitidas & negociagio as seguintes opgdes de prego para o niquel:

NIB: preco referencial BM&FBOVESPA, expresso em délares dos Estados Unidos da Ameérica por tonelada
métrica, relativo ao niquel, com até trés casas decimais.

Opcio de taxa de cimbio de conversio de preco
S0 admitidas as seguintes taxas de cdmbio para conversdo de délares dos Estados Unidos da América em

reais:

T1: PTAX cotacio de venda, definida no item 1 das especificagdes do contrato;
T2: PTAX cotagio de compra, definida no item 1 das especificagbes do contrato. X> .

OFICIO CIRCULAR 052/2009-DF, DE 18/08/2009
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Conceituacio do Metal Segundo Teor e/ou Tipo e Determinagéo da
Cotacio Utilizada na Liquidacéo do Contrato

ITEM 6 —- PRECO DO ZINCO

Coédigo da varidvel: ZN.

Conceituagdo: preco do zinco, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada métrica, com
pureza minima de 99,995% para melhor.

Opcdo de precos para o metal

Sao admitidas & negociagdo as seguintes op¢des de prego para o zinco:

ZNB: preco referencial BM&FBOVESPA, expresso em délares dos Estados Unidos da América por tonelada
méirica, relativo ao zinco, com até trés casas decimais.

Opcio de taxa de cimbio de conversio de prego
Sao admitidas as seguintes taxas de cmbio para conversdo de délares dos Estados Unidos da América em

reais:

T1: PTAX cotacio de venda, definida no item 1 das especificacdes do contrato;
T2: PTAX cotacio de compra, definida no item 1 das especificages do contrato. )\{%

OFICIO CIRCULAR 052/2009-DF, DE 15/08/2609
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Conceituacio das Alternativas de Tipo de Cotac¢éo para o
Metal a Ser Utilizada na Liquidacéo do Contrato

Opcies de tipo de cotagio para o0 metal

Sio admitidos 4 negociagdo os seguintes tipos de prego de referéncia para o metal especificados pela
BM&FBOVESPA:

preco a vista do metal (S): preco do metal referente ao dia 1itil anterior & data de vencimento do contrato;

preco médio do metal (A): média aritmética do prego do metal, considerando as cotagdes observadas ao longo
do més calendario imediatamente anterior 4 data de vencimento do contrato.

Um desses pregos de referéncia serd utilizado na apuragio do valor de liquidaggio (VL) financeira na data de
vencimento do contrato.

OFICIO CIRCULAR 052/2009-DP, DE 18/08/2009
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Procedimentos Especiais de Transferéncia de Posicoes efou de
Liquidacio Compulséria para o Contrato a Termo de Metais

Conforme disposto nos regulamentos da BM&FBOVESPA, 0 Membro de Compensagio é responsdvel perante a
Bolsa por todas as operacdes a ele atribuidas para registro, desde sua indicagio como Membro de Compensagao
até a liquidacio final do(s) contrato(s), bem como pelas garantias requeridas, depositadas ou a serem substituidas.
Analogamente, a Cotretora e 0 Operador Especial sdo responsdveis perante o Membro de Compensagdo
registrador das operagdes que fenham realizado, desde o registro até a liquidacao final.

As referidas normas sio plenamente aplicdveis ac Contrato a Termo de Metais com alternativa de garantia.
Porém, em face de esse contrato apresentar caracteristicas proprias, a BM&FBOVESPA adotard, se necessdrio,
procedimentos especificos para solucionar questdes relacionadas a posicéo de cliente inadimplente ou que venha
a apresentar estado de insolvéncia ou de iliquidez ou, ainda, que tenha decretada sua liquidacéo extrajudicial,
intervengio, faléncia ou concordata, posteriormente a confirmagao da operagéo pela Bolsa.

Assim, a Bolsa permitird que posigbes assumidas no contrato em referéncia sejam transferidas para terceiros,
apesar de que, regra geral, essas posigSes nio sdo passiveis de transferéncia a terceiros.

A posigio do cliente que esteja enquadrada em situagio que possa prejudicar 2 boa liquidagéo do contrato podera
ter, dentre outros e a critério da BM&FBOVESPA, o seguinte tratamento:

» transferéncia para a carteira propria do Membro de Compensacéo;

* transferéncia para a carteira propria da Corretora;

* leildio da posigio, aberto a todos os participantes do mercado;

* liquidacio antecipada por um valor arbitrado pela Bolsa;

* adogiio de procedimento especial, a critério da Bolsa, caso a caso.

Em qualquer dos procedimentos adotados para a solugio do problema, a BM&FBOVESPA, caso tenha de
executar garantias da parte contratante enquadrada nas situagdes acima descritas, colocard o saldo de garantia
porventura existente 4 disposigdo de quem de direito. Se houver insuficiéncia, debitard o valor do saldo na conta
do Membro de Compensagdo ou na conta da Corretora, caso o Membro de Compensagao fique inadimplente.
Obs.: essas disposicdes nio se aplicam aos contratos em que ambas as partes contratantes tiverem optado pela
operacio sem garantia.
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