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Consideragdes sobre a Consulta Publica “Alteracao na Estrutura de
Salvaguardas da Camara BM&FBOVESPA” (CE 034/2019-VOP)

A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) agradece a
B3 pela oportunidade de comentar a recente consulta publica intitulada “Alteragao na Estrutura
de Salvaguardas da Camara BM&FBovespa”. O Grupo Técnico de Regulagdo Internacional (GTRI)
da Associacao avaliou os diversos aspectos relacionados a consulta em questdo. Os integrantes
desse organismo compreenderam as medidas sugeridas, mas identificaram impactos decorrentes
da mudanca proposta e consideraram relevante registrd-los nesse processo de consulta, com
vistas a avaliagao pela B3 de providéncias que possam vir a auxiliar as institui¢des afetadas.

O primeiro deles refere-se a um possivel impacto em termos de alocacdo de capital das
instituicOes que a mutualizacdo da parcela contribuida pelos participantes de negociacao plenos
(PNP) e participantes de liquidacdo (PL) pode representar. Tendo em vista as regras prudenciais
vigentes, e dependendo dos ajustes realizados a esse respeito quando da criacdo do Fundo de
Investimento de Liquidez da Camara BM&FBovespa (FILCB), a sugerida conversdo de Garantia
Minima N3do Operacional (GMNO) em Fundo de Liquidacdo (FLI) devera provocar um aumento no
fator de ponderacdo de risco (de crédito) para essas garantias, em vista da mutualizacdo, com
provavel elevacdo no respectivo requerimento de capital de instituicdes participantes.

O segundo impacto refere-se a bancos com matriz estrangeira sujeitos a regras que exigem
autoriza¢do especifica para aplicagdo de recursos, como é o caso da regulacao do Federal Reserve
Board, dos EUA, denominada Regulation K (12 U.S.C. 221 et seq.). Entre outros aspectos, essa
norma regulamenta as operacdes internacionais de bancos comerciais norte-americanos, e exige
autorizacdo para um conjunto de atividades realizadas fora do pais. Instituicdes integrantes de
grupos operacionais bancdrios norte-americanos sujeitas a essa regra ja solicitaram previamente
autoriza¢do para aplicar recursos em cotas do FILCB. Tais instituicdes poderdo ter que submeter a
conversao da GMNO em FLI e demais mudancas propostas, uma vez concretizadas pela B3, a nova
avaliacdo do Federal Reserve norte-americano.

Sem mais comentdrios nesse momento, agradecemos a B3 a consideracdo das questdes acima
expostas e a avaliagdo de eventuais providéncias a elas relacionadas, e permanecemos a
disposicao para aprofundar as interlocucdes a esse respeito ou para qualquer esclarecimento
adicional que se fizer necessario.
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