Prospecto Definitivo
da 12 Distribuicdo de Cotas Senioresda 12 sgrie do “BMG Fundo de I nvestimento em Direitos
Creditorios— Créditos Consignados V"

no montante de até

R$ 207.500.000,00

Cedentedos Direitos Creditérios

Classificagcao de Risco — Moody’s: A/

Oferta de cotas deliberada pela Instituicdo Administradora do Fundo em 2 de maio de 2006.
O Fundo e a distribuicdo de suas cotas foram registrados na CVM em 26 de maio de 2005, sob o n° [.].

Emissado de até 8.300 (oito mil e trezentas cotas) Cotas Seniores escriturais (“Cotas”) da 12 série dantBMGE F
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS— CREDITOS CONSIGNADOS V" (“Fundo”), com valor inicial de R$25.000,00

(vinte e cinco mil reais) para cada cota. Serdo emitidas também para subscricdo privada 1.700 Cotas Subordinadas,
totalizando o montante de r$ 250.000.000,00. As Cotas correspondem a frag8es ideais do patrimdnio do Fundo, sendo
este constituido sob a forma de condominio fechado. Os direitos e demais caracteristicas das Cotas estdo dispostos no
regulamento consolidado do Fundo (“Regulamento”), que integra este prospecto como 0 Anexo |.

O Fundo é administrado pela Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, 231 - 11° andar - Centro, inscrita no CNPJ sob n° 02.201.501/0001.61.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO
EMISSOR, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.”

“OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 56 A 67”

Somente investidores qualificados, conforme definidos no Regulamento podem adquirir cotas do Fundo.

Este prospecto foi preparado com as informacdes necessarias ao atendimento das disposices do Cédigo de
Auto-Regulacéo da ANBID para a Industria de Fundos de Investimento, bem como as normas emanadas do Banco Central
do Brasil e da Comissao de Valores Mobiliarios. A autorizagao para funcionamento e/ou venda de cotas deste Fundo ndo
implica, por parte da Comissao de Valores Mobiliarios e da ANBID, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade do Fundo, de sua Instituicdo Administradora e demais instituicdes prestadoras de servicos.

Veja outros avisosimpor tantes na pagina 1 deste pr ospecto.

Instituicdo Intermediaria
MELLON SERVICOS FINANCEIROS

Instituicdo Administradora Custodiante
MELLON SERVICOS FINANCEIROS BANCO I TAU SA.
Agéncia Classificadora de Risco Auditoria
Mooby’s KPM G AUDITORES | NDEPENDENTES
Assessoria Legal Gestor
LEVY & SALOMAO ADVOGADOS INTEGRAL-CAPITANIA

A data deste Prospecto Definitivo é 1° de junho de 2006



Avisos- ANBID

Este prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das
disposicdes do Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID para a Industria de Fundos de
I nvestimento, bem como as normas emanadas do Banco Central do Brasil e da Comissao
de Valores Mobiliarios. A autorizacdo para funcionamento e/ou venda de cotas deste
Fundo nado implica, por parte da Comissao de Valores Mobiliarios e da ANBID, garantia
de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, de
sua Instituicdo Administradora e demais institui ¢oes prestadoras de servicos.

O investimento do fundo de investimento de que trata este prospecto apresenta
riscos para o investidor. Ainda que a Instituicdo Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para o Investidor.

O fundo de investimento de que trata este prospecto ndo conta com garantia da
ingtituicdo administradora do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Créditos— FGC.

As informac0des contidas neste prospecto estdo em consonancia com o Regulamento,
porém n&o o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste prospecto quanto
do Regulamento, com especial atencdo para as clausulas e disposi¢les relativas ao objeto
e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposi¢des do prospecto que tratam
dos fatores de risco a que o Fundo esta exposto.

Este fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365
dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da cota se comparada a de fundos
similares com prazo inferior.

O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste fundo depende do periodo de
aplicacdo do investidor bem como da manutencéo de uma carteira de ativos com prazo
médio superior a 365 dias. Alteraces nestas caracteristicas podem levar a um aumento
do IR incidente sobre a rentabilidade auferida pelo investidor.
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GLOSSARIO

Principais termos e expressodes utilizados neste prospecto:

Agéncia Classificadora de Risco Moody’s América Latina Ltda., ou quem
vier a Ihe suceder

Agente de Cobranga Agente cobrador dos direitos creditérios
do Fundo; o Banco BMG foi contratado
para executar esta fungao

Alocacgédo Minima Percentual minimo de 50% (cinglienta por
cento) do patriménio liquido do Fundo a
ser mantido em direitos creditorios, apos
90 (noventa) dias do inicio de suas
atividades

Amortizacdo Compulsoria Amortizacdo compulsoéria e antecipada das
Cotas Seniores, exclusivamente para fins
de enquadramento do patrimbnio do
Fundo (i) & Razdo Minima e/ou (i) a
Alocacdo Minima em direitos creditorios
estabelecida no item 9.2 do Regulamento

ANBID Associacdo Nacional dos Bancos de
Investimento

Aposentados e Pensionistas Titulares de beneficios de aposentadoria e
pensdo do Regime Geral de Previdéncia
Social do INSS, devedores do Fundo em
decorréncia de contratos de empréstimo
celebrados com o Banco BMG

Aviso de Desenquadramento Correspondéncia a ser enviada pela
Instituicdo Administradora ao Banco
BMG na hipétese de desenquadramento da



Banco BMG

Cedente

CMN

COSIF

Contrato de Cessao

Cotas

Razao Minima por 2 (dois) dias Uuteis
consecutivos, na forma do Anexo VI do
Regulamento

Instituicdo financeira com sede na cidade
de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, na Avenida Alvares Cabral, n°
1707, inscrito no CNPJ sob n°
61.186.680/0001-74, Cedente dos direitos
creditérios ao Fundo e contratado pelo
Custodiante (i) como fiel depositario da
documentacdo relativa aos direitos
creditérios a serem adquiridos pelo Fundo;
e (i) como Agente de Cobranca

Cedente dos Créditos ao Fundo, que sera
exclusivamente o Banco BMG

Conselho Monetéario Nacional

Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional, editado pelo Banco
Central do Brasil

Contrato de Cessdo de Créditos, a ser
celebrado entre o Banco BMG e o Fundo,
com a interveniéncia do Custodiante,
conforme a minuta constante do Anexo IV
deste prospecto.

Correspondem a fragbes Iideais do
patrimonio do Fundo e ndo sé&o
resgataveis, exceto por ocasido da
liquidagdo do Fundo, sendo admitida sua
amortizacdo conforme o disposto no



Cotas Seniores

Cotas Seniores em Circulacao

Cotas Subordinadas

Cotistas Dissidentes

Créditos
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Regulamento ou por decisdo da assembléia
geral de cotistas. As cotas do Fundo séao
divididas em duas classes, Sénior e
Subordinada

Sdo aquelas que nao se subordinam as
demais para efeito de amortizagéo, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da carteira
do Fundo, nos termos do Regulamento

A totalidade das Cotas Seniores emitidas,
excetuadas as Cotas Seniores que
eventualmente, por qualguer motivo, se
encontrem em tesouraria, ou que sejam
pertencentes ao Cedente e/ou a qualquer
das Partes Relacionadas ao Cedente, bem
como pertencentes aos respectivos
diretores, conselheiros ou acionistas do
Cedente e/ou das Partes Relacionadas ao
Cedente.

Sédo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo, nos termos do
Regulamento

Os Cotistas Seniores que ndo concordarem
com a decisdo da assembléia geral de
deliberar pela néo liquidagdo antecipada
do Fundo, a qguem sera concedido o
resgate antecipado de suas cotas, conforme
regras a serem definidas na assembléia
geral

Direitos creditérios oriundos de contratos



de empréstimo celebrados pelo Cedente
com (i) titulares de beneficios de
aposentadoria e pensao do Regime Geral
de Previdéncia Social do Instituto
Nacional do Seguro Social — INSS, pagos
por meio de desconto em beneficio, ou (ii)
Servidores Publicos dos Entes Federativos
ou Forgas Armadas que tenham celebrado
convénio com o BMG, pagos por meio de
desconto em folha de pagamento

Custodiante Banco Itau S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Séao Paulo, na Praca Egydio de Souza
Aranha, n.° 100 - Torre ltadsa, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04,
ou quem vier a lhe suceder

CVM Comisséo de Valores Mobiliarios

Data de Subscri¢ao Inicial Data da primeira  subscricdo e
integralizagdo de cotas do Fundo de
determinada série

DATAPREV Empresa de Tecnologia e Informacdes da
Previdéncia Social, empresa publica
instituida pela Lei n° 6.125, de 4 de
novembro de 1974, responsavel pelo
processamento da folha de pagamento dos
Aposentados e Pensionistas

Datas de Amortizagéo de Cotas Seniores Datas das amortizagbes programadas das
Cotas Seniores de cada série, sempre no

dia 15 (quinze) de cada més

Datas de Amortizacéo de Cotas Datas das amortizagcbes programadas das

11



Subordinadas

Data de Verificagéo

Devedores

Disponibilidades

Consignantes

Eventos de Avaliacao
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Cotas Subordinadas, sempre no dia 20
(vinte) de cada més

Data de apuragdo obrigatoria dos limites
de concentracdo e demais indices do
Fundo, sempre no ultimo dia atil de cada
mes.

Devedores dos empréstimos cujos direitos
creditérios serdo adquiridos pelo Fundo,
titulares de beneficios de aposentadoria ou
pensao ou servidores publicos

Compreendem (i) caixa; (i) depodsitos
bancarios a vista; (iii) numerario em
transito; e (iv) aplicagbes de liquidez
imediata

i) Entes Federativos: (a) Prefeituras das
cidades de S&o Paulo, Rio de Janeiro,
Porto Alegre, Manaus, Campinas,
Guarulhos, Ribeirdo Preto e Duque de
Caxias; (b) Estados do Rio de Janeiro,
Minas Gerais, Bahia, Santa Catarina,
Parana, Alagoas, Goias, Amazonas,
Paraiba e Pernambuco; (c) Unido; (ii)
Forcas Armadas: Exército, Marinha e
Aerondutica; e (iii) Instituto Nacional do
Seguro Social - INSS

Aqueles definidos no item 24.2 do
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
interrupcdo  dos  procedimentos de
aquisicao de direitos creditorios bem como
convocacao imediata de Assembléia Geral,
a qual decidira se tal Evento de Avaliagédo



Eventos de Liquidagao

Fator Multiplicador

Fundo

Gestor

INSS

Instituicdo Administradora
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deve ser considerado como um Evento de
Liquidacao

Aqueles definidos no item 24.3 do
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
convocacdo de assembléia geral para
deliberar sobre a liquidagcéo antecipada do
Fundo, bem como a imediata notificacao
do fato aos cotistas e a interrupcao da
aquisicédo de direitos creditorios

Percentual equivalente a 108% (cento e
oito por cento), aplicado sobre as taxas
médias diarias dos DI - Depdésitos

Interfinanceiros de um dia.

BMG Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios - Créditos Consignados V

Integral-Capitania Gestores de Valores
Mobiliarios LTDA., com sede na Rua

Tavares Cabral, 102, cj. 61/62, na Cidade
de Sé&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
inscrita no CNPJMF sob o n°

06.576.569/0001.86, ou quem vier a lhe
suceder.

Instituto Nacional do Seguro Social

Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A.
com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Presidente Wilson 231 11° - Centro,
inscrita no CNPJ sob n°
02.201.501/0001.61, ou quem vier a lhe
suceder



Instituicdo Intermediaria Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A.
com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Presidente Wilson 231 11° - Centro,
inscrita no CNPJ sob n°
02.201.501/0001.61, ou quem vier a lhe
suceder

Instituicbes Autorizadas () Unido de Bancos Brasileiros S.A. -
Unibanco, (ii) Banco Bradesco S.A., (i)
Banco Itad S.A., (iv) Banco Itau BBA
S.A., (v) Banco Santander Brasil S.A., (i)
Banco Citibank S.A., (vii) Banco do Brasil
S.A., (viii) HSBC Bank Brasil S.A. Banco
Multiplo, (ix) Banco ABN Amro Real
S.A., (X) Banco ItauBBA S.A. (xi) Caixa
Econdmica Federal S.A., ou (xi)) outras
instituicbes de primeira linha que venham
a ser aprovadas pela Agéncia de
Classificagcdo de Risco e pelos titulares da
maioria das Cotas Seniores, reunidos em
Assembléia Geral

Investidores Autorizados Investidores  qualificados, conforme
definidos pelo artigo 109 da Instrucéo
CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
bem como fundos de investimento em
cotas classificados como "Renda Fixa" e
"Multimercado”, de acordo com os artigos
91, inciso I, da Instrucdo CVM n° 409/04.

Novas Emissoes Novas emissdes de cotas do Fundo
Partes Relacionadas Em relacdo a qualquer pessoa juridica, (i)

as pessoas juridicas controladoras de tal
pessoa juridica; (ii) as sociedades direta ou

14



Primeira Emissao

Prospecto

Razao Minima

Regulamento

Reserva de Liquidez

Reserva de Pagamento

Série

Servidores Publicos
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indiretamente controladas por tal pessoa
juridica; (iii) as sociedades coligadas com
tal pessoa juridica; e/ou (iv) sociedades
sob o mesmo controle que tal pessoa
juridica

Primeira emissao de Cotas do Fundo

Prospecto da Primeira Emissao

Relag&o minima entre o patriménio liquido
do Fundo e o valor das Cotas Seniores,
gue sera equivalente H0,5% (cento e
vinte e meio por cento)

Regulamento do Fundo, registrado no 5°
cartorio de Registro de Titulos e
Documentos da cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, em 4 de maio de
2006, conforme posteriormente alterado

Soma, equivalente a no minimo 2% (dois
por cento) do patrimbénio liquido do
Fundo, que devera ser mantida em
Disponibilidades

Reserva para pagamento das amortizacdes
das Cotas Seniores

Qualquer série de Cotas Seniores emitida
nos termos do Regulamento

Todas as pessoas que mantém relagao de
trabalho com a Administragcdo Publica,
direta, autarquica e fundacional, e
devedores do Fundo em decorréncia de



Suplemento
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contratos de empréstimo celebrados com o
Banco BMG

Documento que contém as caracteristicas
de uma nova Série de Cotas Seniores que
eventualmente venha a ser emitida pelo
Fundo, nos termos do Regulamento



IDENTIFICACAO DA INSTITUICGAO ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR, DE
CONSULTORESE AUDITORES

Instituicdo Administradora

Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A.
Avenida Presidente Wilson 231 11° - Centro
Rio de Janeiro — RJ Telefone: (3D74-4535
Fax: (21) 3974-4501

Instituicdo Intermediaria

Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A.
Avenida Presidente Wilson 231 11° - Centro
Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (218974-4535

Fax: (21) 3974-4535

Gestor

Integral-Capitania Gestores de Valores Mobiliarios LTDA.
Rua Tavares Cabral, 102, cj. 61/62,

Sé&o Paulo — SP

Telefone: (11) 6853-8800

Fax: (11) 3811-9921

Consultores Legais

Levy & Salomao Advogados

Av. Brigadeiro Faria Lima, 2601, 12° andar
Séo Paulo - SP

Telefone: (11) 3365-5050

Fax: (11) 3365-5048

Auditores Contratados

17



KPMG Auditores Independentes

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, 13° andar
Sé&o Paulo — SP

Telefone: (11) 3067-3000

Fax: (11) 3079-3752
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SUMARIO DOS TERMOSE CONDICOES DO FUNDO

Seguem abaixo os principais termos e condi¢cdes do “BMG Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios -€réditos Consignados V”, bem como as principais condi¢cdes da

oferta das Cotas do Fundo.

O potencial investidor deve ler todo o conteudo do presente

Prospecto e do Regulamento antes de tomar decisédo de investimento.

Emissor das Cotas

Cedente dos Direitos
Creditorios

Forma de Constituicéo

Prazo de Duracgéo do Fundo e
da 12 Série
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BMG Fundo de Investimento em Direitos Creditorios —
Créditos Consignados

Banco BMG S.A., com sede na cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Avenida Alvares Cabral, n°
1.707, inscrito no CNPJ sob o n°® 61.186.680/0001-74.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado,
de modo que suas cotas somente serdo resgatadas ao término
do prazo de duragdo do Fundo, ou em virtude de sua
liquidacdo, sendo também admitida a amortizacdo das cotas
do Fundo nos termos do Regulamento ou por decisdo da
assembléia geral de cotistas.

O Fundo ter& prazo de duracdo de 10 (dez) anos, a contar da
primeira Data de Subscricdo Inicial. A 12 Série de Cotas
Seniores do Fundo teréd prazo de duracdo de 48 (quarenta e
oito) meses. O prazo final de cada série sera
automaticamente extendido até a data de vencimento do
direito creditério com maior prazo de vencimento integrante
da carteira do Fundo, na data de encerramento do prazo de
duracdo da Série, observado o disposto no item 24.8 e
seguintes do Regulamento, podendo ser liquidado por
deliberagdo da Assembléia Geral de cotistas ou, no caso de
nao haver cotas em circulagéo, por deliberacdo da Instituicdo
Administradora. Cada série do Fundo ter4d a duracéo
especificada no respectivo Suplemento de cada série,



Quantidade Total de Cotas
dal3Série

Valor Inicial Unitéario das
Cotas

Valor Total Inicial da 12,
Série

Prazo para Encerramento da
Distribuicdo das Cotas
Senioresda Primeira

Emissao

Classes de Cotas
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observado o prazo de duracdo do Fundo.

Serao emitidas até 8.300 (oito mil ezentas) Cotas Seniores
da 12 Série, observada a Razao Minima.

R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) cada,
independentemente da classe, na Data de Subscri¢c&o Inicial.

N&o ha limite minimo para colocagcédo das Cotas Seniores da
12 Série.

180 (cento e oitenta) dias, a contar do protocolo na CVM dos
documentos referidos no arf, #cisos | a VI, da Instrucéo
356/01.

As cotas do Fundo poderdo ser seniores ou subordinadas.
Todas as cotas de mesma classe ter&o iguais taxas, despesas e
prazos, bem como direitos de voto, observado o disposto no
item 21 do Regulamento. As Cotas Seniores sédo aquelas que
ndo se subordinam as demais para efeito de amortizacéo,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo,
nos termos do Regulamento. O critério para distribuicdo dos
rendimentos e a amortizacdo para as Cotas Seniores estéo
previstos respectivamente nos itens 16 e 17 do Regulamento.
As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as
Cotas Seniores para efeito de amortizagdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos
termos do Regulamento. Somente ocorrera a amortizagéo das
Cotas Subordinadas ap6s a amortizagdo das Cotas Seniores,
ou conforme descrito no Regulamento. Somente ocorrera o
resgate das Cotas Subordinadas ap0s o resgate das Cotas
Seniores. A distribuicdo dos rendimentos e a possibilidade
de amortizagcdo para as Cotas Subordinadas estdo previstas



Razdo Minimaentreo
Patrimonio Liquido do
Fundo e o Valor das Cotas
Seniores

Valorizagdo das Cotase
Distribuicdo dos

Rendimentos da Carteirado
Fundo

Remuneracdo Alvo da 12,
Série de Cotas Seniores

Amortizacbes
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respectivamente nos itens 16 e 17 do Regulamento.

A relagdo minima entre o patrimdnio liquido do Fundo e o
valor das Cotas Seniores é 120,5% (cento e vinte e cinco
décimos por cento) (“Razdo Minima”).

Desde que o patriménio do Fundo assim permita, a
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo ocorrera
diariamente conforme o seguinte procedimento: (i) apds o
pagamento e provisionamento das despesas e encargos do
Fundo, sera incorporado ao valor de cada Cota Sénior, a
titulo de distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo
relativos ao dia util imediatamente anterior, o valor
equivalente a variagdo percentual acumulada das taxas
médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI, indicada
no respectivo Suplemento da Série e calculada conforme o
Anexo VIII do Regulamento, no respectivo periodo; e (ii)
apos a distribuicdo dos rendimentos acima descrita para as
Cotas Seniores, 0 eventual excedente decorrente da
valorizagdo da carteira do Fundo no periodo ser& incorporado
proporcionémente as Cotas Subordinadas. A férmula de
calculo do valor a ser distribuido para as Cotas Seniores,
desde que o patriménio do Fundo assim permita, consta do
Anexo VIII do Regulamento. A metodologia acima descrita
nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma preferéncia na distribuicdo dos rendimentos
da carteira do Fundo, bem como critérios de distribuicdo de
rendimentos entre as cotas das diferentes classes existentes.
Portanto, os cotistas somente receberdo rendimentos se 0s
resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

108% (cento e oito por cento) da variacdo percentual
acumulada das taxas médias diarias do DI

A partir do 25° (vigésimo quinto) més, contado desde o més



Resgate

Procedimento da
Distribuicdo Publica
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em que ocorra a Data de Subscricdo Inicial, e desde que o
Fundo tenha recursos, as Cotas Seniores da 12 Série serdo
amortizadas em 24 (vinte e quatro) pagamentos mensais e
sucessivos, que ocorrerdo de acordo com a férmula
especificada no item 17.1 do Regulamento. As amortizacdes
das Cotas Seniores ocorrerdo, mensalmente, sempre no dia 15
(quinze) de cada més. As Cotas Seniores também poderéo
ser amortizadas por decisdo da assembléia geral de cotistas.
Se o patriménio liqguido do Fundo assim permitir, as Cotas
Subordinadas poderdo ser amortizadas, a partir da primeira
Data de Amortizacéo de Cotas Seniores do Fundo, desde que:
(i) realizada ap6s a amortizacdo da totalidade das Cotas
Seniores prevista para aquele més, nos termos previstos nos
itens 17.1 e 17.1.1 do Regulamento; e (ii) considepada
forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas, a Relacao
Minima, a Reserva de Pagamento e o indice de Liquidez n&o
figuem desenquadrados. A amortizacdo das Cotas
Subordinadas, quando ocorrer, sera efetwdd 1 (um) dia

util apés a data em que forem amortizadas as Cotas Seniores.
Nao serd realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas
caso tenha ocorrido e esteja em curso qualquer Evento de
Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo e/ou esteja em curso a
liquidagdo antecipada do Fundo. As Cotas Subordinadas
também poderdo ser amortizadas por decisdo da assembléia
geral de condéminos.

As cotas do Fundo somente serdo resgatadas ao término do
prazo de duracdo do Fundo, ou em virtude de sua liquidacao
antecipada.

A distribuicdo das cotas do Fundo ser& publica, destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados. As cotas do
Fundo ser&o colocadas pela Mellon Servigos Financeiros
DTVM S.A.. As Cotas Subordinadas ndo sado objeto de
distribuicdo publica e serdo destinadas exclusivamente ao
Banco BMG.



M ercado onde as Cotas
Seniores serao negociadas

Valor Minimo de Aplicacdo

Destinacéo dos Recursos

Classificacéo de Risco das
Cotas Seniores

Publicacbes

Instituicdo Administradora

Instituicdo Intermediaria

Custodiante

Auditor

Agéncia Classificadora de
Risco
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As Cotas Seniores serdo negociadas na CET@RBmara de
Custodia e Liguidacado e no Bovespafix.

R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais)

Os recursos decorrentes da subscricdo e integralizacdo das
cotas do Fundo serdo destinados preponderantemente a
aquisicao de direitos creditorios oriundos de empréstimos do

Banco BMG a Aposentados e Pensionistas ou Servidores

Puanlicos, cujo pagamento é realizado por meio de desconto

em beneficios do INSS ou folha de pagamento.

AAA . br, da Moody’s

As publicacbes a cargo do Fundo seréadizadas no jornal

“DCI — Comércio, Industria & Servi¢os”, da cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo.

Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A.

As cotas do Fundo serdo colocadas por Mellon Servigos
Financeiros DTVM S.A.

Banco Itau S.A.

KPMG Auditores Independentes S/C Ltda.

Moody’s América Latina Ltda., ou quem vier a lhe suceder



PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

I nformagOes sobre Coleta de I ntengdes e Recebimento de Reservas

N&o havera procedimento de coleta de inten¢des e procedimento de recebimento de
reservas antecipadas para subscricdo das Cotas Seniores, nem existéncia de lotes maximos
ou minimos de subscri¢éo.

Inicio e Encerramento da Distribuicéo

A colocacao e subscricdo das Cotas Seniores somente tera inicio apos: (i) o registro
do Fundo e da distribuicdo de suas cotas na CVM,; e (ii) a publicacdo do anancio de inicio
de distribuicdo relativo ao Fundo. O inicio da distribuicdo das Cotas Seniores esté previsto
para 1° dgunhode 2006.

A distribuicdo das Cotas Seniores sera encerrada em 24 de nove@i®26006,
prazo esse que nao sera prorrogado por qualquer motivo.

Frise-se que a Instituicdo Intermediéria podera suspender a qualquer momento a
oferta caso verifique qualquer incorre¢do, imprecisdo ou omissao em qualquer das
informacdes prestadas pelo Banco BMG em qualquer documento da oferta, incluindo as
informacdes relativas ao Banco BMG, aos Créditos e aos procedimentos de cobranca de
tais Créditos.

Distribuicao, Subscricéo e I ntegralizacéo das Cotas Seniores

Os investidores interessados em adquirir Cotas Seniores do Fundo devem contatar a
Instituicho Administradora ou a Instituicdo Intermediaria, por telefone ou mediante
correspondéncia, indicando a quantidade de Cotas Seniores que pretendem adquirir.

No ato de subscricdo das Cotas Seniores, o investidor (i) assinard o boletim
individual de subscricdo, que sera autenticado pela Instituicdo Intermediaria; e (ii) recebera
exemplar deste Prospecto e copia do Regulamento, declarando, por meio da assinatura de
Termo de Ciéncia de Risco e Adesédo ao Regulamento, estar ciente (a) das disposicoes
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contidas no Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a
composicao da carteira do Fundo e a taxa de administracéo; e (b) dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto.

A integralizacédo das Cotas Seniores devera ser a vista, em moeda corrente nacional,
no ato de subscricdo. Ademais, a integralizacdo das Cotas Seniores somente podera ser
efetuada por crédito em conta corrente indicada pelo Fundo ou por Transferéncia Eletrbnica
Disponivel — TED.

As Cotas Seniores poderéo ser negociadas na CETIP — Camara de Liquidagéo e
Custodia ou BovespaFix, cabendo a Instituicdo Intermediaria assegurar a condicdo de
Investidor Autorizado do adquirente das cotas, e a InstituicAo Administradora a adesao
deste aos termos do Regulamento.

A totalidade das Cotas Seniores serd colocada publicamente pela Instituicdo
Intermediaria sob o regime de melhores esfor¢cos, de modo que a Instituicdo Intermediaria
nao estara obrigada, por qualquer forma, a subscrevé-las.

Ressalte-se que as Cotas Seniores eventualmente ndo subscritas serdo canceladas
pela Instituicdo Administradora. Serd, portanto, permitida a distribuicdo parcial das Cotas

Seniores do Fundo.

Informamos, ademais, que os custos envolvidos na distribuicdo publica das Cotas
Seniores séo 0s seguintes:

Demonstrativo do Custo da Distribuicéo
Segue abaixo tabela com o custo maximo da distribuicdo das Cotas Seniores:

M ONTANTE % EM RELACAO AO VALOR
Cusros

(EM R$) TOTAL DA EMISSAO
Comisséo de Colocacao — - -
Cotas sob Regime de
Melhores Esforcos*
Despesas de registro** 82.870,00 0,03%
Outros Custos*** 510.500,00 0,20%
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Total 293.370 0,23%
(**) 0,64% do total da emissao, limitado a R$82.870,00 por registro.
(***) Incluindo assessores legais, auditores e agéncia classificadora de risco.

Custo Unitério de Distribuicéo

A tabela a seguir apresenta o custo unitario de distribuicdo das Cotas Seniores:

N° DE COTAS CUSTO DO CUSTO PORCOTA % EM RELAGAO AO PRECO
SENIORES LANCAMENTO SENIOR (R$) UNITARIO DE

(R$) DISTRIBUIGAO

8.300 293.370,00 35,35 0,14%

Ressalte-se que a Instituicdo Intermediaria foi contratada para realizar a distribuicdo
publica das Cotas Seniores por meio de um contrato de distribuicdo, celebrado com o
Fundo e com o Banco BMG. Mais informacdes sobre o referido contrato encontram-se na
Secdo “Sumario dos Contratos Relevantes” — “Contrato de Distribuicdo”. Coépia do
contrato de distribuicdo encontra-se disponivel para consulta ou copia na sede da Instituicdo
Administradora.

Informacdes sobre o relacionamento entre as partes envolvidas na distribuicdo de

Cotas Seniores encontram-se do Capitulo “Operacdes com Partes Relacionadas e Conflitos
de Interesse” deste Prospecto.
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CARACTERI STICAS GERAISDO FUNDO

Fluxograma da Securitizagcdo

Investidores
Mercado 3 .

A
3 .
R$ 2 Cotas Seniores
Ooutros R$
Ativos
3
>
> FIDC |
— 5 2

Cotas
Subordinadas

Banco BMG

Consignante

4

Devedores

Consignacgéo
em folha

1. O Banco BMG concede empréstimos a Aposentados, Pensionistas e Servidores
Publicos, constituindo Créditos.

2. O Fundo capta recursos por meio da emissao e subsequente integralizacdo de suas
cotas. As Cotas Seniores sao destinadas exclusivamente a Investidores Autorizados, sendo
colocadas pela Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A.. As Cotas Subordinadas séo
destinadas exclusivamente ao Banco BMG.
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3. O Fundo adquire Créditos e outros ativos utilizando-se dos recursos recebidos
conforme o item 2 acima.

4. Os Consignantes descontam dos beneficios dos Aposentados e Pensionistas ou da
folha de pagamento dos Servidores Publicos, no respectivo més, os valores referentes a(s)
parcela(s) do(s) empréstimo(s) vencida(s) no periodo.

5. Em se tratando de empréstimos concedidos a Aposentados e Pensionistas, os valores
descontados sdo repassados a Caixa Econémica Federal, que os transfere ao Banco BMG,

atuando este ultimo na qualidade de Agente de Cobranca.

6. O Banco BMG repassa ao Fundo os valores decorrentes dos Créditos de titularidade
do Fundo.

Objeto

O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisi¢cdo de direitos creditérios
oriundos de empréstimos do Banco BMG a Aposentados, Pensionistas e Servidores
Publicos, cujo pagamento é efetuado por meio de desconto da renda mensal dos beneficios
do INSS ou em folha de pagamento.
Publico Alvo

Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as cotas do Fundo. Para fins
deste Prospecto, sdo considerados Investidores Autorizados aqueles assim definidos na
regulamentacao pertinente, atualmente o artigo 109 da Instrugéo n° 409, de 18 de agosto de
2004, da CVM, que considera como investidores qualificados:
)] instituicoes financeiras;

i) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao;

i) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
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iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo proprio;

V) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; e

Vi) administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela
CVM, em relacéo a seus recursos proprios.

Sao também considerados Investidores Autorizados os fundos de investimento em
cotas classificados como "Renda Fixa" e "Multimercado"”, conforme previsto no artigo 112,
8 59 da Instrucdo CVM n° 409/04.

O Fundo visa atingir Investidores Autorizados, quer seja pessoa natural, juridica
e/ou investidores institucionais, que tenham por objetivo retorno no médio e longo prazos,
de rentabilidade condizente com a politica de investimento do Fundo e que estejam
dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo nas Cotas do Fundo, bem como prazo de
maturacdo de investimento. O investimento em Cotas Seniores do Fundo é inadequado
para investidores que ndo tenham os objetivos acima descritos.

Forma de Constituicéo

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas cotas
somente serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo do Fundo, ou em virtude de sua
liquidacdo, sendo também admitida a amortizagdo das cotas do Fundo nos termos do
Regulamento ou por decisdo da assembléia geral de cotistas.

Prazo de Duragao

O Fundo tera prazo de duracdo de 10 (dez) anos, a contar da Data de Subscricdo
Inicial. O prazo final de cada série sexdtomaticamente extendido até a data de
vencimento do direito creditério com maior prazo de vencimento integrante da carteira do
Fundo na data de encerramento do prazo de duracdo da Série, observado o disposto no item
24.8 e seguintes deste Regulamento, podendo ser liquidado por deliberacédo da Assembléia
Geral de cotistas ou, no caso de nédo haver cotas em circulagdo, por deliberagcdo da
Instituicdo Administradora. Cada série do Fundo tera a duragéo especificada no respectivo
Suplemento de cada série, observado o prazo de duracdo do Fundo.
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Amortizacbes

A partir do 25° més, contado desde o més em que ocorra a Data de Subscricéo
Inicial, e desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas Seniores da 12 Série serdo
amortizadas em 24 pagamentos mensais e sucessivos, que ocorrerdo de acordo com a
formula especificada no item 17.1 do Regulamento.

As amortizagdes das Cotas Seniores ocorrerdo, mensalmente, sempre no dia 15 de
cada més.

As Cotas Seniores também poderao ser amortizadas por decisdo da assembléia geral
de cotistas.

Se o patrimbénio liquido do Fundo assim permitir, as Cotas Subordinadas poderéo
ser amortizadas, a partir da primeira Data de Amortizagcdo de Cotas Seniores do Fundo,
desde que: (i) realizada ap6s a amortizacdo da totalidade das Cotas Seniores prevista para
aquele més, nos termos previstos nos itens 17.1 e 17.1.1 do Regulamento; e (ii) considerada
pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas, a Relacdo Minima, a Reserva de
Pagamento e o indice de Liquidez ndo fiquem desenquadrados.

A amortizagdo das Cotas Subordinadas quando ocorrer, sera de acordo com a
formula especificada no item 17.2 do Regulamento.

A amortizacdo das Cotas Subordinadas, quando ocorrer, sera efetuada até 1 dia util
apos a data em que forem amortizadas as Cotas Seniores.

N&o sera realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas caso tenha ocorrido e
esteja em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liguidacdo e/ou esteja em

curso a liquidagéao antecipada do Fundo.

As Cotas Subordinadas também poderdo ser amortizadas por decisdo da assembléia
geral de condéminos.
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OBJETIVO DE INVESTIMENTO

O Fundo tem por objetivo a captacdo de recursos para aquisicdo de direitos
creditérios oriundos de empréstimos do Banco BMG a Aposentados, Pensionistas e
Servidores Publicos, cujo pagamento € realizado por meio de desconto em folha de
beneficios do INSS ou em folha de pagamento.

Desde que o patriménio do Fundo assim permita, o Fundo ter& como meta a
distribuicdo dos rendimentos as Cotas Seniores, diariamente, tendo como parametro as
taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, sobre as quais sera
aplicado o Fator Multiplicador, equivalente a 108% (cento e oito por cento). Apds a
distribuicdo dos rendimentos as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da
valorizagdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado proporcionalmente as Cotas
Subordinadas.

A Instituicdo Administradora buscard manter a carteira do Fundo como de longo
prazo (superior a 365 dias), de forma a proporcionar aos cotistas o beneficio das aliquotas
decrescentes do imposto de renda até a aliquota minima de 15%. Todavia, a carteira do
Fundo podera apresentar variagdo do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como
de curto prazo para efeitos tributarios. Ressalte-se que os Créditos ndo integram o calculo
do prazo médio da carteira do Fundo.
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POLITICA DE INVESTIMENTO

Carteirado Fundo

O Fundo € voltado a aplicacdo preponderantemente em direitos creditorios, 0s quais
sao originarios dos segmentos de empréstimos a (i) titulares de beneficios de aposentadoria
e pensao do Regime Geral de Previdéncia Social do INSS, através de desconto em folha de
beneficios ou a (ii) Servidores Publicos ligados a Entes Federativos ou as For¢cas Armadas
gue possuam convénios celebrados com o Banco BMG, através de desconto em folha de
pagamento.

Sem prejuizo das outras modalidades de investimentos para aplicacdo do
remanescente de seu patriménio liquido, conforme descritas no item “Aplicacdo do
Remanescente do Patrimdnio Liquido do Fundo” abaixo, o Fundo devera manter, apds 90
dias do inicio de suas atividades, no minimo 50% de seu patrimdnio liquido em direitos

creditorios (“Alocacdo Minima”).

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem necessariamente
observar os critérios de elegibilidade especificados na clausula 10 do Regulamento.

Aplicacdo do Remanescente do Patrimonio Liquido do Fundo

O Fundo pode aplicar o remanescente de seu patriménio liquido nos seguintes
titulos e ativos, desde que pdés-fixados:

)] titulos de emissao do Tesouro Nacional;

i) titulos de emissao do Banco Central do Brasil;

i) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional,

iv) certificados e recibos de depdsito bancéario de emissao das Instituicbes Autorizadas;
e
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V) cotas de fundos de investimento de renda fixa e de fundos de investimento
classificados como referenciado DI longo prazo, cujas carteiras sejam compostas
exclusivamente pelos titulos referidos nos itens (i) e (i) acima e/ou operacoes
compromissadas lastreadas em titulos publicos indicados nos itens (i) e (i) acima, e
cujos respectivos administradores sejam instituicdes necessariamente ligadas as
InstituicGes Autorizadas.

Nos periodos que antecederem a cada amortizacdo de cotas programada, sempre que
possivel, o Fundo deverd manter aplicados, em ativos de maior liquidez, recursos
suficientes para saldar as obrigagdes relativas a tais amortiza¢cdes, na forma descrita no item
18 do Regulamento.

Reserva de Liquidez

O Fundo deverd sempre manter em Disponibilidades (liquidas de quaisquer
impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou despesas de qualquer natureza) soma
equivalente a no minimo 3% de seu patriménio liquido (“Reserva de Liquidez”). Tal soma

ndo seré considerada para fins de apuracdo da Reserva de Pagamento.

As Disponibilidades abrangem: (i) caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista; (iii)
numerario em transito; e (iv) aplicacdes de liquidez imediata.

Requisitos de Diversificagéo

A composicdo da carteira do Fundo ndo apresentara requisitos de diversificacéo
além dos previstos abaixo.

O total de emissdo e/ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, de seu
controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, bem como de uma mesma pessoa fisica ndo pode
exceder:

i) 10% do patriménio liquido do Fundo; ou

i) 20% do patriménio liquido do Fundo, em se tratando do total de emissédo e/ou
coobrigacdo de uma mesma instituicdo financeira, de seu controlador, de sociedades
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por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum.

O Fundo ndo pode realizar aplicacbes em direitos creditérios da Instituicdo
Administradora e/ou de sua coobrigagdo, bem como de seu controlador, de sociedades por
ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum.

Demais Informagdes sobre a Politica de I nvestimento

Os direitos creditérios e 0os demais ativos integrantes da carteira do Fundo devem
ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em
nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custddia - Selic, em sistemas de registro e de liquidagéo financeira de ativos autorizados
pelo Banco Central do Brasil ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacéo desses
servicos pela referida Autarquia ou pela CVM.

O Fundo pode:
)] realizar operacdes compromissadas; e

i) realizar operagcdes em mercados de derivativos, observadas as disposi¢cdes do item
9.6.1 do Regulamento, e desde que com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a
vista, até o limite dessas.

A Instituicdo Administradora, por conta e ordem do Fundo, e conforme orientagcéo
do Gestor, podera realizar operagcbes com instrumentos derivativos com o objetivo de
proteger as posicdes detidas a vista, até o limite destas. As operacfes contratadas pelo
Fundo com instrumentos derivativos poderao ser realizadas (a) em mercado de balcéo tendo
como contraparte, necessariamente, uma ou mais Instituicbes Autorizadas, sendo que tais
operagOes deverdo ser necessariamente registradas na BM&F sob a modalidade “com
garantia” e/ou (b) diretamente na BM&F, sob a modalidade “com garantia”, desde que
comunicada a Agéncia de Classificacdo de Risco. E expressamente vedada a realizacéo de
operacdes de venda de opcbes de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo. A
Administradora devera disponibilizar a Agéncia de Classificacdo de Risco, copia dos
contratos das operacdes de swap realizadas pelo Fundo.
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Para efeito das operagbes com derivativos, devem ser considerados, para efeito de
calculo de patrimdnio liquido do Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de
prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos
operacionais, decorrentes da manutencdo de posicdes em mercados organizados de
derivativos, inclusive os valores liquidos das operacdes.

E vedado ao Fundo realizar operagdes de day trade ou realizar operacdo de renda
variavel ou ainda em mercados de derivativos.

O Fundo pode eventualmente realizar operagbes nas quais a Instituicdo
Administradora e/ou Partes Relacionadas a ela atue(m) na condicdo de contraparte do
Fundo.

O Fundo podera realizar aplica¢cdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimonio. A carteira do Fundo, e por conseqiéncia seu patrimdnio, estdo submetidos
a diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados no item 13 do
Regulamento. O investidor, antes de adquirir cotas do Fundo, deve ler cuidadosamente tal
item, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia da Instituicdo Administradora ou
do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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DIREITOSCREDITORIOS

Aspectos L egais e Regulamentares do Desconto em Folha de Beneficios

Com o advento da Medida Provisoria n° 130, de 17 de setembro de 2003
(convertida na Lei n°® 10.820, de 17 de dezembro de 2003), Aposentados e Pensionistas
podem autorizar o INSS a consignar e descontar da renda mensal dos beneficios de
aposentadoria ou de penséo de que forem titulares os recursos necessarios ao pagamento de
empréstimos, financiamentos e operacdes de arrendamento mercantil contratadas com
instituicées financeiras, pagadoras ou nao dos beneficios.

O desconto em folha de beneficios para Aposentados e Pensionistas, previsto no
artigo 6° da Lei n°® 10.820/03, é regulamentado pelo Decreto n° 3.048, de 6 de maio de
1999, conforme alterado, e pela Instrucdo Normativa INSS/DC n°® 121, de 1° de julho de
2005, conforme alterada

O empréstimo com desconto em folha de beneficios para Aposentados e
Pensionistas € de consignacéo facultativa. Consignacao facultativa € aguela incidente sobre
a remuneracdo do devedor, mediante sua autorizacdo prévia e formal, e desde que haja
previsdo legal para tanto. Ha também consignagdes compulsdrias, que, em sua maioria,
ndo dependem de autorizagdo prévia dos Aposentados e Pensionistas, pois sua exigibilidade
decorre de lei ou de decisdo judicial. Dentre as consigna¢gfes compulsérias cita-se (i) a
contribuicdo para a previdéncia social; (ii) a pensdo alimenticia judicial; (iii) o pagamento
de beneficios além do devido; (iv) o imposto de renda na fonte; e (v) as mensalidades de
associacdes e demais entidades de aposentados legalmente reconhecidas.

A soma mensal dos descontos consignados para pagamento de empréstimos,
financiamentos ou operacgdes de arrendamento mercantil ndo podera exceder, no momento
da efetiva contratagdo, a 30% (trinta por cento) do valor do beneficio, deduzidas as
consignacdes obrigatorias.

As consignacdes obrigatérias tém prioridade sobre as facultativas. Assim, apos

retencdo das consignacdes obrigatorias, o saldo do valor do beneficio poderd nao ser
suficiente para pagamento das consignagfes facultativas (veja o capitulo “Fatores de
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Risco”, secdo “Riscos de Crédito”; e secdo “Riscos Especificos”, subsecdo “Riscos
Operacionais”).

A imposicdo de limites para o desconto em folha de beneficios pelo INSS tem por
finalidade impedir o comprometimento da verba alimentar de Aposentados e Pensionistas.
Jé a prioridade concedida as consignacdes compulsorias garante que parcela dos recursos
oriundos dos beneficios de aposentadoria e pensdo seja destinada a contribuicdes de
primeira importancia e para o devido cumprimento de decisfes judiciais.

Além disso, os descontos consignados para pagamentos de empréstimos,
financiamentos e arrendamentos mercantis deverdo ser expressamente autorizados, de
forma irrevogavel e irretratavel, pelo proprio titular do beneficio.

Por fim, as consignacbes relacionadas a empréstimos, financiamentos ou
arrendamentos mercantis contratados entre 5 de fevereiro de 2005 e 7 de julho de 2005
estdo limitadas a 36 (trinta e seis) parcelas dos respectivos beneficios previdenciarios, por
forca da Instrucaddormativa INSS/DC n° 115, de 2 de fevereiro de 2005, revogada pela
Instrugdo Normativa INSS/DC n°® 121/05.

Decisdes Judiciais sobre Desconto em Beneficio

O pagamento de empréstimos e financiamentos por meio de desconto da renda
mensal dos beneficios de aposentadoria e de pensdo do INSS somente foi permitido a partir
do final de 2003, por forca da edicdo da Medida Provisoria n° 130 (convertida na Lei n°
10.820/03). Tratando-se portanto de modalidade recente de operacdo, ainda ndo ha base
sélida e consistente de decis6es dos Tribunais Superiores acerca da legalidade do referido
desconto.

Contudo, cabe fazer andlise acerca de decisdes proferidas pelos Tribunais
Superiores relativas ao desconto em folha de pagamento de servidores publicos,
modalidade mais antiga, mas que em muito se assemelha ao desconto em beneficios do

INSS (veja a se¢éo “Decisbes Judiciais sobre Desconto em Folha de Pagamento” abaixo).

Aspectos L egais e Regulamentares do Desconto em Folha de Pagamento
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Servidores Publicos Civis da Administracdo Direta, Autarquica e Fundacional do Poder
Executivo da Uniao

O paragrafo Gnico do artigo 45 da Lei n°® 8.112, de 11 de dezembro de 1990,
autoriza a consignacdo em folha de pagamento de servidores publicos civis da
administracdo direta, autarquica e fundacional do poder executivo da Unido, desde que
mediante autorizacdo do referido servidor, a critério da administragéo, e na forma definida
em regulamento.

O desconto em folha de pagamento para servidores federais previsto pelo artigo 45
da lei acima referida é regulamentado pelo Decreto n° 4.961, de 20 de janeiro de 2004.
Nele, o empréstimo com desconto em folha € definido como consignacéo facultativa.

Consignacdo facultativa € aquela incidente sobre a remuneragdo do devedor,
mediante sua autorizacdo prévia e formal, e desde que haja anuéncia da administracdo. Ha
também as consignacdes compulsoérias, que, em sua maioria, ndo dependem de autorizacao
prévia do servidor publico, pois a exigibilidade das mesmas decorre de lei ou de decisdo
judicial. Dentre elas, pode-se citar: (i) contribuicdo para a Previdéncia Social; (ii) pensao
alimenticia judicial; (iii) imposto sobre rendimento do trabalho; (iv) mensalidade e
contribuicdo em favor de entidades sindicais; e (v) contribuicdo para planos de saude de
entidade fechada de previdéncia.

A soma mensal das consignagdes facultativas ndo pode exceder de 30% (trinta por
cento) dos vencimentos do servidor federal, a serem contabilizados com a inclusdo de
parcela dos adicionais e vantagens recebidos no respectivo més. Por sua vez, o somatorio
das consignacdes compulsérias e facultativas ndo pode comprometer mais de 70% (setenta
por cento) dos vencimentos do servidor federal.

Como as consignagBes compulsérias tém prioridade sobre as facultativas, caso
referido limite de 70% (setenta por cento) venha a ser superado, as consignacoes
facultativas sdo suspensas, de forma a proporcionar o devido reenquadramento.

A imposicao de limites para o desconto em folha de pagamento pela legislagdo tem
como finalidade impedir que o servidor federal comprometa sua verba alimentar. Ja a
prioridade concedida as consignacdes compulsérias garante que parcela dos recursos
oriundos dos vencimentos do servidor federal seja destinada para contribuicbes de primeira
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importancia (previdéncia e sindicato, por exemplo), e para o devido cumprimento de
decisdes judiciais.

Por fim, o Decreto n° 4.961/04 permite que o servidor federal conceda uma
autorizacao irrevogavel para o desconto de seus vencimentos das parcelas devidas em razdo
do empréstimo. Isso significa que, de acordo com a legislacdo pertinente, a autorizagdo
somente podera ser cancelada com o expresso consentimento da Consignataria.

Servidores Publicos Civis da Administracdo Direta, Autarquica e Fundacional do Poder
Executivo de Estados e Municipios Conveniados

No presente prospecto foram descritos 0s principais aspectos da regulamentacéo
aplicavel aos servidores publicos civis da administracdo direta, autarquica e fundacional do
Poder Executivo da Unido. Contudo, € importante mencionar a existéncia de legislagédo
especifica tratando de empréstimo com desconto em folha prépria de Estados e Municipios
sobre o assunto.

A maior parte de tal legislacdo, de forma analoga, também prevé: (i) limites para os
descontos em folha em razéo de operacdes de empréstimo; e (ii) possibilidade de concesséo
de autorizacdes revogaveis pelo devedor apenas com a concordancia do mutuante. Como
exemplo, podemos citar a legislacdo do Municipio de S&o Paulo e dos Estados de Minas
Gerais e Rio de Janeiro.

Militares das Forcas Armadas

A Medida Proviséria n°® 2.215-10, de 31 de agosto de 2001, que dispbe sobre a
remuneracdo dos militares das Forcas Armadas, permite o desconto de empréstimos em
folha de pagamento desses servidores publicos desde que ndo haja comprometimento de
mais de 70% de seu soldo.

Em referida regulamentacdo, ndo ha diferenca de limites para os descontos
autorizados e obrigatérios, de forma que, teoricamente, 0os empréstimos com desconto em
folha poderiam comprometer toda a Margem Consignavel (70%) do soldo dos militares.
Fica mantida, por outro lado, a prioridade dos descontos obrigatérios em relacdo aos
autorizados, sendo que estes, em caso de o limite acima referido ser superado, seréo
suspensos em primeiro lugar.
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Embora a Medida Provisoria n°® 2.215-10/01 disponha em linhas gerais sobre o
desconto em folha de pagamento para todos os militares federais, tanto os descontos por
estes autorizados como 0s autorizados por aposentados e beneficiarios de penséo militar sdo
regulamentados especificamente por cada Forca Armada (Exército, Marinha e
Aerondutica), por normativos proprios.

Decisbes Judiciais sobre Desconto em Folha de Pagamento

Em deciséo proferida no ano de 2004, a 32 Turma do Superior Tribunal de Justica —
STJ considerou abusiva clausula que estabelece a irrevogabilidade da autorizagcdo para
desconto em folha concedida por um servidor publico do Estado do Rio Grande do Sul, sob
a alegacao de impenhorabilidade dos salarios e vencimentos (artigo 649, IV, do Cdadigo de
Processo Civil).

Primeiramente, tal decisdo somente tem efeitos sobre a autorizacdo para desconto
em folha concedida por esse servidor especifico, ndo afetando as demais operacdes de
empréstimo com desconto em folha, ou as opera¢cdes com desconto em beneficio do INSS.
E importante ressaltar, ainda, que essa decisdo ndo € vinculante, ou seja, caso outro servidor
publico, empregado ou aposentado ou pensionista pretendesse cancelar, em juizo,
autorizacdo concedida para desconto em folha de pagamento, o0 juizo competente podera
julgar de acordo com suas préprias convic¢des, ndo tendo qualquer dever de acompanhar o
entendimento da 32 Turma do STJ.

Trata-se, portanto, de decisdo isolada, existindo julgados em sentido contrario do
proprio STJ (por exemplo, Medida Cautelar n°® 6398-RS 2003/0061854-6, relator Ministro
José Arnaldo da Fonseca, publicado no Diario da Justica de 6 de maio de 2003). Ademais,
frise-se que ndo é pacifica a fundamentacdo de que o desconto em folha de pagamento se
configuraria em penhora de salarios ou vencimentos, como evidenciado em voto do
Ministro Aldir Passarinho, cujo trecho é abaixo transcrito (e integralmente aplicavel para o
desconto em beneficio do INSS):

“ Cuida-se de agravo de instrumento manejado contra decisdo que deferiu

tutela antecipatoria em acdo revisional de contrato de mituo, para fim de
impedir que fossem descontadas em folha de pagamento da requerente,
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funcionario publico militar, as parcelas que contratualmente assumiu com a
ingtituicao financeira. (...)

Relativamente ao art. 649 da lel adjetiva [0 Codigo de Processo Civilg
estranho a controvérsia, pois a hipétese ndo cuida de penhora judicial do
numerario, mas ao contrario do afirmado, justamente da livre disposicao
dos vencimentos, mediante contratacdo que até o momento permanece
higida” (Medida Cautelar n° 6.769 — RS, relator Ministro Aldir Passarinho
Junior, publicado no Diario da Justica de 13 agosto de 2003)” .

Ademais, a legalidade do desconto em folha de pagamento de servidores publicos
foi também objeto de analise pelo Superior Tribunal de Justica — STJ no recente julgamento
do Recurso Especial n°® 728.563. A deciséo proferida em relagéo a referido recurso tendera
a ser seguida pelos ministros que compdem a Terceira e a Quarta Turma do STJ.

O Recurso Especial n° 728.563 foi interposto pela Cooperativa de Economia e
Crédito Mutuo dos Servidores Publicos Municipais de Porto Alegre, em razdo de deciséo
do Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul que declarara serem ilegais os descontos em
folha de pagamento de débitos relativos a empréstimo contraido por servidor publico. Essa
decisdo se fundamentara na vedagdo a penhora dos vencimentos dos servidores publicos.
Além disso, considerara descabidos os descontos por ser o salario verba de natureza
alimentar.

Em 8 de junho de 2005, os ministros da Segunda Secdo do STJ julgaram o referido
Recurso Especial n® 728.563, reconhecendo, por unanimidade, a legalidade do empréstimo
com desconto em folha de pagamento. Houve divergéncia, contudo, quanto a
fundamentacdo dos votos dos ministros.

O Ministro Relator Aldir Passarinho Janior afirmou em seu voto que o desconto em
folha de pagamento consiste em mero exercicio de livre disposi¢cdo contratual das partes,
ndao configurando, portanto, penhora de vencimentos. Outros quatro ministros
compartilharam de tal entendimento.

A Ministra Nancy Andrighi e o Ministro Castro Filho também entenderam que o
desconto em folha de pagamento ndo configura penhora de vencimentos. Contudo, so
admitiram a possibilidade de o desconto em folha de pagamento ser mantido contra a
vontade do mutuario caso a mutuante seja instituicdo de credito sem fins lucrativos.
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Ressaltaram inclusive que a solucdo da questdo seria diversa caso a mutuante fosse
instituicdo financeira com fins lucrativos. O argumento invocado pelos referidos ministros

€ de gue os vencimentos tém natureza alimentar, devendo o servidor ter sobre eles livre
fruicdo.

Critériosde Elegibilidade dos Direitos Creditérios

Os critérios de elegibilidade dos direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo
sao, exclusiva e cumulativamente:

)] os direitos creditorios devem ser oriundos de contratos de concessdo de empréstimo,
com taxas de juros prefixadas;

i) os direitos creditorios devem ser decorrentes de empréstimos concedidos pelo
Banco BMG;

i) os direitos creditorios relativos a determinado contrato de concessao de empréstimo
devem ser referentes a uma ou mais parcelas mensais e consecutivas de tal contrato;

iv)  os direitos creditorios devem ser referentes a Devedores que nao apresentem, no
momento de aquisicdo pelo Fundo, outros direitos creditorios vencidos e ndo pagos
ao Fundo;

V) as parcelas a serem cedidas ao Fundo, referentes aos empréstimos que originaram os
direitos creditérios, ndo poderdo ter data de vencimento posterior ao encerramento
do prazo de vencimento da Ultima Série emitida;

Vi) em se tratando de empréstimos concedidos a Aposentados ou Pensionistas, a efetiva
averbacdo da consignacdo em folha de beneficios do INSS relativa aos direitos
creditorios deve ser atestada pelo cedente e Agente de Cobranca (o Banco BMG),
sendo que tal atestado devera ser elaborado com base necessariamente em analise de
arquivo eletronico emitido pela DATAPREV - Empresa de Tecnologia e
Informacdes da Previdéncia Social.

Sendo constatada, pela Instituicdo Administradora, qualquer inexatidao das
informacdes fornecidas pelo Banco BMG relativas aos direitos creditdrios de titularidade
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do Fundo, deverao ser prontamente requeridos ao Banco BMG esclarecimentos a respeito, a
serem apresentados no prazo maximo de 2 (dois) dias Uteis, sem prejuizo de eventual
aplicacao do disposto no item 24.2 do Regulamento.

Condicdes da Cessao

Além dos Critérios de Elegibilidade acima descritos, 0 Banco BMG, nos termos do

Contrato de Cessdao, esta obrigado a observar os seguintes critérios para oferecer créditos a
Cessao do Fundo:

Vi)

vii)
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oriundos de contratos de concessao de empréstimo exclusivamente concedidos a
Servidores Publicos, Aposentados e Pensionistas, com taxas de juros prefixadas;

decorrentes de empréstimos concedidos pelo Banco BMG;

decorrentes de operagdes de empréstimo concedidos pelo Banco BMG a: Devedores
com idade entre 18 (dezoito) e 70 (setenta) anos a época da cessao do crédito;

referentes a uma ou mais parcelas mensais e consecutivas de um contrato de
empreéstimo;

referentes a contratos que nao tenham parcela de pagamento vencida e ndo paga, e
nem tenham sido renegociados com o Banco BMG,;

referentes a Devedores que ndo apresentem, no momento de aquisi¢do pelo Fundo,
outros direitos creditérios vencidos e nao pagos ao Fundo;

as parcelas dos empréstimos consignados cedidas ao Fundo a titulo de direitos
creditérios poderdo ter vencimento entre 2 (dois) e 36 (trinta e seis) meses, em se
tratando de empréstimos concedidos a Aposentados e Pensionistas, e entre 2 (dois)
meses e 48 (quarenta e oito) meses, para 0s Sevidores Publicos estaduais ou entre 2
(dois) meses e 60 (sessenta) meses, no caso dos Servidores Publicos federais e da
Prefeitura Municipal de Sao Paulo; contados a partir da data de celebracdo do
contrato de empréstimo, e ndo poderao ter vencimento posterior a data de liquidagéo
do Fundo;



viii)

Xi)

i)

xiii)

Xiv)

cujas parcelas a serem cedidas ao Fundo, referentes aos empréstimos que
originaram os direitos creditorios, ndo tenham data de vencimento posterior ao
encerramento do prazo de vencimento da uUltima Série emitida;

cujo pagamento, em se tratando de empréstimo concedido a Servidores Publicos,
deve ser efetuado por meio de desconto em folha de pagamento;

gue sejam consignados por Entes Federativos ou pelas For¢cas Armadas, desde que
ndo estejam inadimplentes em repasses de parcelas de direitos creditorios de
titularidade do Fundo, por mais de 90 (noventa) dias, em montante superior a 5%
(cinco por cento) do patrimdénio liquido do Fundo;

em se tratando de empréstimos concedidos a Aposentados ou Pensionistas, a efetiva
averbacdo da consignacdo em folha de beneficios do INSS relativa aos direitos
creditorios deve ser atestada pelo cedente e Agente de Cobranca (o Banco BMG),
sendo que tal atestado devera ser elaborado com base necessariamente em analise de
arquivo eletronico emitido pela DATAPREV - Empresa de Tecnologia e
Informacgdes da Previdéncia Social;

cujo Consignante ja tenha efetuado desconto de folha de pagamento ou de
beneficios ao Banco BMG por prazo igual ou superior a 6 (seis) meses, inclusive na
cessao inicial; e

no caso da primeira cessao de direitos creditérios ao Fundo, que sejam oriundos de
empréstimos cuja primeira parcela ja tenha sido descontada da folha do Devedor e

repassada ao Banco BMG.

Ressalta-se que os critérios acima descritos ndo séo verificados pelo Custodiante no

momento da Cessdo, que limita-se a verificacdo apenas dos critérios de elegibilidade.

Caracteristicas dos Direitos Creditérios relativos a Aposentados e Pensionistas

Natureza

44



Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo oriundos de contratos de
empréstimo, com taxas de juros prefixadas e frequéncia de pagamento mensal, celebrados
com Aposentados e Pensionistas, titulares de beneficios do INSS.

Desde o advento da Medida Proviséria n° 130, de 17 de setembro de 2003
(convertida na Lei n° 10.820, de 17 de dezembro de 2003), os Aposentados e Pensionistas
podem autorizar o INSS a consignar e descontar da renda mensal dos beneficios de
aposentadoria ou de pensao de que forem titulares, os recursos necessarios ao pagamento de
empréstimos, financiamentos e operagbes de arrendamento mercantil contraidos com
instituicbes financeiras, pagadoras ou ndo do beneficio. Para a efetiva consignacdo dos
descontos na renda mensal dos beneficios concedidos pelo INSS, devem ser observados
requisitos descritos em lei e na regulamentacéo aplicavel.

Processo de Origem

Inicialmente, os Aposentados e Pensionistas interessados em contrair empréstimo,
munidos de documentos e/ou informacdes especificas, procuram correspondentes do Banco
BMG e estabelecem as caracteristicas da operacdo. Os atendentes consultam a pégina do
INSS nainternet para confirmar dados fornecidos e existéncia de margem consignavel.

O Banco BMG, entéo, envia arquivo eletrénico, analitico, solicitando autorizacao
das operacdes e a retencdo da margem. O arquivo € destinado a DATAPREV - Empresa de
Tecnologia e Informacdes da Previdéncia Social, empresa publica instituida pela Lei n°
6.125, de 4 de novembro de 1974, responsavel pelo processamento da folha de pagamento
dos Aposentados e Pensionistas. A DATAPREV retorna arquivo analitico com as
operagOes autorizadas, ratificando a margem e informando as ndo aprovadas.

Aprovada a operacdo, o Banco BMG transfere os recursos do empréstimo para o
Aposentado ou Pensionista, em regra por meio de Documento de Ordem de Crédito ou
Transferéncia Eletronica Disponivel. A liberacdo de recursos pode ser feita também por
meio de bancos conveniados, hipétese em que o Devedor deve se dirigir a agéncia bancaria
para receber em espécie a quantia mutuada.

O INSS, por meio da DATAPREYV, inicia o desconto na folha de beneficios e

repassa o valor ao Agente de Cobranca, juntamente com relacdo analitica dos descontos
efetuados.
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Eventualmente, o Banco BMG pode vir a contratar seguro para cobrir inadimpléncia
decorrente de morte do Devedor. Ressalte-se que a contratagdo de seguro pelo Banco
BMG néo é obrigatoria. O Banco BMG somente contratara seguro caso, a seu critério, o
gasto com o prémio seja compensado pelo risco das perdas estimadas/esperadas. Destaca-
se que, atualmente, a totalidade da carteira de crédito consignado a aposentados e
pensionistas do INSS do Banco BMG encontra-se segurada. Esses direitos creditorios
segurados poderdo ser cedidos ao Fundo. Nesta hipotese, o Fundo se subrogara
automaticamente nos direitos emergentes do seguro, conforme previsto no Contrato de
Cessao.

Documentos da Operacgao

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sédo formalizados por meio de
contratos de concessdo de empréstimo, acompanhados, se assim previr 0 respectivo
contrato, de instrumentos constitutivos de garantias. Havendo seguro para cobrir
inadimpléncia decorrente de morte do Devedor, ha também a respectiva apolice.

Politica de Concessdo de Crédito a Aposentados e Pensionistas pelo Banco BMG

O Banco BMG adota a seguinte politica de concesséo de crédito em se tratando de
empréstimos a Aposentados e Pensionistas:

)] 0s empréstimos somente podem ser concedidos para determinado Aposentado ou
Pensionista se as parcelas de pagamento do empréstimo pretendido forem
compativeis com seus beneficios; isto porque ha limite para o percentual dos
beneficios de cada Aposentado ou Pensionista que pode ser comprometido com
desconto em beneficio, considerando-se para a afericdo de tal limite todos os valores
gue ja sdo descontados; assim, o Aposentado ou Pensionista deve apresentar, no ato
na contratacdo do empréstimo, documentos ou informacdes que comprovem sua
condicdo de titular de beneficio previdenciario do INSS e a existéncia de margem
consignavel suficiente para a averbacao do desconto;

i) cada mutuo deve ter valor minimo de R$300,00 e valor maximo de R$50.000,00; e
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ii)

0 prazo de duragdo dos empréstimos é de no minimo 2 e de no maximo 36 meses,
observadas eventuais limitagdes regulamentares aplicaveis a espécie.

Cobranca dos Direitos Creditorios relativos a Aposentados e Pensionistas

A cobranca dos direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sera feita pelo

Agente de Cobrangca, o Banco BMG, contratado para efetua-la perante os Devedores e
repassar os valores ao Fundo. As etapas da cobranca sdo a seguir descritas:

)

ii)

Vi)
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o INSS desconta dos beneficios dos Devedores, no respectivo més, os valores
referentes a(s) parcela(s) do(s) empréstimo(s) vencida(s) no periodo;

os valores descontados sdo repassados ao Agente de Cobranca pelo INSS até o
quinto dia util do més subsequiente da competéncia do crédito, por meio de depdsito
anico na conta “Reserva Bancaria” do Agente de Cobranga perante o Banco Central
do Brasil, via Sistema de Transferéncia de Reserva — STR; concomitantemente ao
repasse financeiro, o INSS disponibiliza ao Agente de Cobranga um relatorio
analitico dos descontos efetuados em cada més;

0 Agente de Cobranga, ao receber os valores, confronta-os com o relatorio analitico
disponibilizado pelo INSS, no qual é informado quais Devedores (a) terdo as
parcelas dos empréstimos descontadas de seus beneficios; e (b) ficardo
inadimplentes, geralmente nas hipdteses de morte ou ordem judicial que
impossibilite o desconto, no todo ou em parte, das parcelas do empréstimo;

havendo diferencas entre os valores previstos e os recebidos, o Agente de Cobrancga
guestiona o INSS;

apurada a razao da diferencga, é procedido, conforme o caso, 0 deposito da quantia
faltante ou a restituicdo da quantia excedente; e

os valores decorrentes dos direitos creditorios recebidos pelo Agente de Cobranga
sao, por fim, repassados ao Fundo, no prazo de até 5 dias Uteis, contados de tal
recebimento.



O procedimento adotado pelo Agente de Cobranca para cobranca dos Devedores
inadimplentes é o descrito a seguir, sendo as eventuais despesas de cobranca suportadas
pelo Fundo:

)] se a causa da inadimpléncia é a morte do Devedor, busca-se cobrar diretamente do
espodlio ou, havendo seguro para cobrir tal evento celebrado pelo Agente de
Cobranca, obter a indenizagéo correspondente; e

i) se a causa da inadimpléncia é a falta de margem para desconto em beneficio, ou
ainda a cassacdo ou interrupcdo do pagamento do beneficio, busca-se a
renegociacdo do empréstimo (de modo que as parcelas sejam condizentes com a
eventual nova margem do Devedor) e/ou a cobranca amigavel (fazendo uso, para
tanto, de telefonemas, cartas e notificagdes); caso sejam frustradas a renegociacao
e/ou a cobranga amigavel, a conduta adotada € a de informar o fato ao Servigo de
Protecdo ao Crédito - SPC, para inscricdo do inadimplente, e, caso o valor
compense as despesas judiciais, procede-se a cobranca judicial da quantia devida.

Caracteristicasdos Direitos Creditorios relativos a Servidores Publicos
Natureza

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sédo formalizados por meio de
contratos de concessao de empréstimo a Servidores Publicos, acompanhados, se assim
previr o respectivo contrato, de instrumentos constitutivos de garantias.

Politica de Concessdo de Crédito a Servidores Publicos pelo Banco BM G

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo oriundos de contratos de
empréstimo a Servidores Publicos. Os Servidores Publicos sdo necessariamente vinculados
a entes federativos (que podem ser a Unido, os Estados, o Distrito Federal ou os
Municipios), que permitem que as parcelas dos empréstimos concedidos aos Devedores
sejam descontadas em folha de pagamento. Na concessao dos empréstimos, sdo observados
requisitos que consubstanciam uma politica de concessdo de créditos, dos quais se
destacam os seguintes:
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ii)

0s empréstimos somente podem ser concedidos para determinado Servidor Publico
se as parcelas de pagamento do empréstimo pretendido forem compativeis com seus
vencimentos; isto porque ha limite para o percentual dos vencimentos de cada
Servidor Publico que pode ser comprometido com desconto em folha, considerando-
se para a afericdo de tal limite todos os valores que j& sdo descontados; assim, o
Servidor Publico deve apresentar documentos que comprovem sua condicdo de
Servidor Publico e a existéncia de margem suficiente para desconto em folha de
pagamento;

cada mutuo deve ter valor minimo de R$300,00 e valor maximo de R$20.000,00,
podendo tal limite maximo ser excedido em casos excepcionais;

0 prazo de duragdo dos empréstimos € de no minimo 2 meses, e de no maximo 48

meses, para 0s Servidores Publicos estaduais e de no minimo 2 meses, e de no
maximo 60 (sessenta) meses, no caso dos Servidores Publicos federais e Servidores
da Prefeitura Municipal de S&o Paulo; e

em se tratando de Servidores Publicos vinculados a érgaos federais, tais tomadores
de empréstimo devem necessariamente ser participantes de plano previdenciario da
Familia Bandeirante Previdéncia Privada (“FBPP”), entidade aberta de previdéncia
complementar fundada em 19 de setembro de 1969, com sede na Cidade de Sé&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Bittencourt Rodrigues, n° 88, inscrita no CNPJ
sob o n° 62.874.219/0001-77.

Cobranca dos Direitos Creditorios relativos a Servidores Publicos

A cobranca dos direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sera feita pelo

Banco BMG, contratado para efetua-la perante os Devedores e repassar 0s valores ao
Fundo. As etapas da cobranca séo a seguir descritas:
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0os Entes Federativos descontam dos vencimentos dos Devedores, no respectivo
més, os valores referentes a(s) parcela(s) do(s) empréstimo(s) vencida(s) no periodo;

os valores descontados sao repassados ao Banco BMG por meio do banco oficial do
Ente Federativo, ou de banco conveniado com este, ou da FBPP (em se tratando de
Servidores Publicos vinculados a érgaos federais); o repasse mensal para o Banco



BMG pode ser, conforme o Ente Federativo, realizado por uma Unica ou por varias
transferéncias bancarias;

i) o0 Banco BMG, ao receber os valores, confronta-os com planilhas previamente
elaboradas e enviadas pelos Entes Federativos, informando quais Devedores (a)
terdo as parcelas dos empréstimos descontadas de seus vencimentos e (b) ficardo
inadimplentes, geralmente nas hipoteses de sua exoneracdo, morte ou ordem judicial
para pagamento de pensdo alimenticia que impossibilite o desconto em folha de
pagamento, no todo ou em parte, das parcelas do empréstimo;

iv) havendo diferengcas entre os valores previstos e os recebidos, o Banco BMG
guestiona o Ente Federativo, a FBPP e/ou o proprio érgdo que determinou o repasse
do valor diverso do previsto;

V) apurada a razao da diferencga, é procedido, conforme o caso, o deposito da quantia
faltante ou a restituicdo da quantia excedente; e

Vi) os valores decorrentes dos direitos creditérios recebidos pelo Banco BMG séo, por
fim, repassados ao Fundo, no prazo de até 5 dias Uteis, contados de tal recebimento.

O procedimento adotado pelo Banco BMG para cobrangca dos Devedores
inadimplentes é o descrito a seguir, sendo as eventuais despesas de cobranca suportadas
igualmente por todas as cotas do Fundo, independentemente da respectiva classe:

)] caso o Servidor Publico tomador do empréstimo tenha-se desligado do Ente
Federativo, o Banco BMG busca obter de modo amigavel a quantia devida, fazendo
uso, para tanto, de telefonemas, cartas e notificacdes; se a cobranca amigavel é
frustrada, a conduta adotada é a de informar o fato ao Servico de Protecdo ao
Crédito - SPC, para inscricdo do inadimplente; eventualmente, procede-se a
cobrancga judicial da quantia devida, se o valor compensar as despesas judiciais;

i) se a causa da inadimpléncia é a morte do Servidor Publico, busca-se cobrar do
espolio; e

i) se a causa da inadimpléncia é a falta de margem para desconto em folha de
pagamento, que pode ocorrer nas hipéteses ordem judicial para pagamento de
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pensdo alimenticia, ou na superveniéncia de outros descontos privilegiados, busca-
se renegociar o empréstimo, de modo que as parcelas sejam condizentes com a nova
margem do Servidor Publico.

InformagBes sobre o M ercado de Crédito e as Operactes de Crédito Consignado

A melhora das condicbes da economia brasileira observada durante 2004 e 2005
propiciou um aumento consideravel no volume de operacdes de crédito de todo o sistema
financeiro. Verificou-se crescimento de de marco de 2004 a margo de 2005 e de

de margo de 2005 a margo de 2006, atingindo o volume total detR#bilhdes no
final do periodo, conforme dados do Banco Central do Brasil.

Dentre as diversas modalidades de operagfes de crédito, as operacdes para pessoas
fisicas foram as que mais cresceram em termos percenitGgiss(de marco de 2004 a
marco de 2005 & de marco de 2005 a mar¢co de 2006), atingindo o volume de R$
bilhdes em marco de 2006.

Dentre as operacdes de crédito com recursos livres para pessoa fisica, as operacdes
de crédito pessoal foram as que mais cresceram, um percentti@alcdeo periodo de
marco de 2005 a marco de 2006, seguida de financiamento para aquisicao @8, eins (
e cartdo de crédita3(,1%). As operacdes de crédito pessoal atingiram o volume de R$
bilhdes em marco de 2006, representafid®do universo total de operagdes com
recursos livres.

Dentre as operacdes de crédito pessoal, as operagfes consignadas em folha de
pagamento merecem destaque, tendo apresentado um crescimeiiid®@ale marco de
2005 a margo de 2006 e representando cerca/de&® do total de crédito pessoal no
mercado, atingindo um volume de R$,5 bilhdes em marco de 2006, sendo R$
bilhdes destinados a funcionérios publicos (dentre os quais incluem-se as operagdes para
aposentados e pensionistas do INSS) el R®ilhdes destinados a funcionarios privados.
As taxas de juros cobradas pelas operacdes consignadas (médie3%eao ano) séo
substancialmente mais baixas que as taxas das operacdes de crédito pessoal tradicionais.

As operacdes de crédito consignado com desconto em folha para aposentados e

pensionistas do INSS comecaram h& cerca de 2 anos. De acordo com dados do
DATAPREYV, o volume de empréstimos desembolsados até abril de 2006 esta estimado em
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R$ bilhdes, e atingiu milhdes de aposentados e pensionistas. Note-se que hoje
existem no Brasil9 milhdes de pensionistas e aposentados.

Perfil da Carteira de Direitos Creditériosdo Banco BM G

Introducdo

No contexto da presente operacdo de securitizagdo, a KPMG foi contratada para
realizar uma compilacdo de dados estatisticos sobre as caracteristicas da carteira de créditos
do Banco BMG quanto ao seu perfil e inadimpléncia, para as operagdes originadas no
periodo del® de janeiro de 2003 a 31 de janeiro de 2006, para operacbes para
funcionalismo publico federal, e 13 de setembro de 2004 (data de inicio das operagdes) a 31
de janeiro de 2006, para operacOes para assistidos e pensionistas do INSS, bem como o
entendimento do sistema de concessao e cobrancga relacionado a estas operacdes. A integra
do relatério da KPMG relativo a carteira de direitos creditérios do Banco BMG integra o
presente prospecto como seu Anexo .

Para a apresentacao do comportamento de inadimpléncia e dos prazos de pagamento
dos clientes foram consideradas as datas do efetivo recebimento das parcelas.

Objetivo e Alcance do Trabalho

O trabalho desenvolvido pela KPMG teve por objeto:

)] revisdo dos aspectos relacionados aos processos de concessdo e cobranga dos
créditos do Cedente, bem como dos pontos de controle existentes, compreendendo:

a) levantamento do fluxo operacional da estrutura de originacdo dos recebiveis
relacionado a concessdo, monitoramento, cobranga e liquidagao financeira

dos recebiveis;

b) identificacdo dos pontos de controle e teste de sua eficacia por meio de
procedimentos de simulacao;

C) revisdo da funcionalidade dos sistemas do Banco BMG e da acuracidade das
informacg@es geradas para gestdo dos recebiveis; e
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d) revisdo dos controles de seguranca relacionados aos acessos fisico e légico
do sistema, plano de contingéncia e recuperacéo de dados etc.

i) verificacdo de dados demogréficos:

a) obtencao dos valores relativos a producgéo liquida mensal sujeita a cessao;

b) obtencao e recalculo da distribuicdo do volume financeiro e quantidade de
contratos por prazo médio;

C) obtencdo da quantidade de contratos gerados por cédigo conveniado; e

d) obtencao e recalculo da distribuicdo dos contratos por faixa de valor.

i) verificagdo da pontualidade e gerformance de crédito:

a) recalculo do prazo médio de atraso e dos respectivos desvios-padréo;

b) obtencdo e recalculo da distribuicdo dos volumes financeiros a vencer,
liquidados e vencidos em prazos estabelecidos;

C) recalculo dos indicadores de adimpléncia da carteira em ciclos mensais,
considerando-se as parcelas vincendas em cada ciclo e o seu efetivo
pagamento; e

d) recalculo do desvio-padréo dos percentuais de atraso e adimpléncia.

Faz-se necessario enfatizar, também, que o trabalho ndo representou uma auditoria
conforme as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e, portanto, ndo deve ser interpretado
como tal. Caso outros procedimentos adicionais previstos conforme as referidas normas de
auditoria tivessem sido executados, outros assuntos poderiam ter sido objeto de anélise.

Este relatério é de uso exclusivo do Grupo BMG e de seus parceiros estratégicos e

nao deve ser utilizado por terceiros que nao tenham responsabilidade sobre a suficiéncia
dos procedimentos acima descritos.
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Os trabalhos foram executados no periodo de 3 a 30 de abril de 2006 e basearam-se
na situacdo da carteira de direitos creditdrios e no sistema de controles internos
relacionados a concessao e cobranca da carteira de recebiveis em 31 de janeiro de 2006.
Conforme acordado, ndo foi necesséria a atualizacdo da base de dados utilizada entre essa
data e a data do relat6rio, nem existe a obrigacdo de atualizar este relatorio.
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FATORESDE RISCO

A aplicacdo em cotas de fundo de investimento em direitos creditérios envolve uma
série de riscos que devem ser observados pelo potencial investidor. Esses riscos envolvem
fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacdo especifica, entre outros, que se
relacionam tanto ao Fundo como as proprias cotas. O potencial investidor deve ler
cuidadosamente todas as informacdes deste Prospecto e do Regulamento antes de tomar
uma decisdo de investimento nas cotas. O potencial investidor deve, ainda, ler
cuidadosamente as, Secdes “Aspectos Legais e Regulamentares do Desconto em Folha de
Beneficios” e “Aspectos Legais e Regulamentares do Desconto em Folha de Pagamento”.

Risco de M ercado

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo contratados a taxas
prefixadas. No entanto, a distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas
Seniores tem como parametro as taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, conforme previsto na clausula 16 do Regulamento. Ademais, a Instituicdo
Administradora_naaesta obrigada a contratar operacdes de swap de taxas prefixadas por
CDI over. Assim, ha a possibilidade de a Instituicdo Administradora ndo contratar tais
operagOes de swap, bem como, de, em contratando referidas operacdes, a outra parte (ou a
instituicAo garantidora) ndo cumprir o contratado. Nestes casos, se, de maneira
excepcional, a taxa de remuneragdo do CDI se elevar substancialmente, os recursos do
Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos
titulares de Cotas Seniores, e nem o Fundo nem a Instituicdo Administradora prometem ou
asseguram rentabilidade aos cotistas.

A parcela do patrimbénio do Fundo ndo aplicada em direitos creditorios devera ser
aplicada em quaisquer dos titulos e ativos especificados no item 9.4 do Regulamento, desde
que pos-fixados. No entanto, tais ativos podem apresentar valorizagdo efetiva inferior as
taxas médias diarias dos DI, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem
insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos titulares de Cotas
Seniores (uma vez que a distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas
Seniores tem como parametro as taxas médias diarias dos DI), e nem o Fundo nem a
Instituicdo Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos cotistas.
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A precificagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores
mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operacdes estabelecidos na regulamentacao
em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado,
poderdo ocasionar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducao no valor das cotas do Fundo.

Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagdes
nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas,
tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito
dos respectivos emissores. As variagdes de pre¢os dos ativos financeiros poderdo ocorrer
também em funcdo das alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudancas nos padrées de comportamento de pre¢os dos ativos financeiros
sem que haja mudancas significativas no contexto econdémico e/ou politico nacional e
internacional. Como decorréncia de tais oscilagdes, poderdo ocorrer variagdes no valor das
cotas do Fundo.

Risco de Crédito

As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia da Instituicdo Administradora, de
guaisquer terceiros, de qualguer mecanismo de seguro, ou do FGC. Igualmente, nem o
Fundo nem a Instituicdo Administradora prometem ou asseguram aos cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneracdo decorrentes da aplicagcdo em cotas do Fundo. Desse modo,
todos os eventuais rendimentos, bem como o0 pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos, e cujo
desempenho é incerto.

A aquisicao dos direitos creditorios, pelo Fundo, pode ser contratada com o cedente
com ou sem recompra posterior, total ou parcial, dos direitos creditorios cujos Devedores se
mostrarem inadimplentes. Se nao for contratada a recompra, ou se a recompra for apenas
parcial, ou ainda se o cedente ndo recomprar os direitos creditorios inadimplentes na forma
ajustada, o Fundo tera de suportar, na hipétese de inadimpléncia dos Devedores, parte ou a
totalidade dos eventuais prejuizos decorrentes de tal inadimpléncia, o que poderia
comprometer sua rentabilidade ou leva-lo, até, a perda de patriménio.
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Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, em se tratando de
empréstimos concedidos a Aposentados e Pensionistas, terdo seu pagamento realizado com
recursos descontados dos seus beneficios. A inadimpléncia em relagdo aos direitos
creditérios decorre, portanto, da inocorréncia de tais descontos, por exemplo, em razdo de
auséncia de margem decorrente de desconto para pagamento de pensao judicial, ou em
razao de falecimento do Aposentado ou Pensionista, ou ainda em razdo de ndo pagamento
dos beneficios. Nestes casos, o Fundo deve negociar ou cobrar diretamente do Aposentado
ou Pensionista, ou de seu espdlio (no caso de falecimento). Caso a negociagdo e a cobranca
se verifiquem infrutiferas, e ndo havendo coobrigacdo do cedente, o Fundo devera suportar
0s prejuizos dai advindos, o que afetaria a rentabilidade de suas cotas.

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, em se tratando de
empréstimos concedidos a Servidores Publicos, terdo seu pagamento realizado com
recursos descontados dos seus vencimentos, pelo respectivo Consignante. Assim, tal
desconto ndo sera possivel caso o Servidor Publico se desligue do cargo ou fungéo, e a
liguidacdo das obrigagbes decorrentes do empréstimo ficara dificultada. Igualmente, a
capacidade de pagamento do Servidor Publico podera ser afetada se, por forca de decisédo
judicial, este for obrigado a pagar pensao alimenticia, que tem preferéncia em relacdo ao
empréstimo para fins de desconto em folha de pagamento. Ainda, a morte do Servidor
Publico interrompe o desconto em folha automatico das parcelas devidas do empréstimo,
respondendo pelo saldo a pagar do empréstimo apenas o patrimdénio deixado pelo de cujus,
gue pode se mostrar insuficiente. Em qualquer dos casos, o devedor poderia ficar
inadimplente com suas obrigacdes decorrentes do empréstimo contraido, o que ocasionaria
reducdo da rentabilidade do Fundo, ou até perda patrimonial.

Os Devedores podem eventualmente questionar judicialmente tanto (i) os contratos
de concessao de empréstimo que originam os direitos creditorios (incluindo, eventualmente,
a taxa de juros praticada); quanto (ii) a sistematica de pagamento por meio de desconto em
folha de pagamento ou beneficio, conforme o caso. Em qualquer caso, é possivel que o
Fundo somente receba os valores relativos ao direito creditério questionado judicialmente
uma vez concedida decisdo judicial definitiva favoravel. Em face disso, pode até mesmo
ocorrer perda patrimonial para os investidores.

A parcela do patrimbénio do Fundo ndo aplicada em direitos creditorios devera ser

aplicada em quaisquer dos titulos e ativos especificados no item 9.4 do Regulamento, desde
gue pos-fixados. Tais titulos e ativos podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos
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emissores, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das cotas.

Os empréstimos concedidos a Aposentados e Pensionistas sdo pagos por meio de
desconto em beneficio realizado pelo INSS, enquanto no caso dos Servidores Publicos, os
empréstimos sdo pagos através de desconto em folha de pagamento, realizado pelo Ente
Federativo a que o devedor é vinculado. Caso, por qualquer razdo, o INSS ou o Ente
Federativo a que o devedor é vinculado atrase ou ndo pague os beneficios ou os
vencimentos, o Fundo ndo recebera automaticamente os recursos decorrentes dos direitos
creditorios. Além disso, nessa hipétese, enquanto o INSS ou o Ente Federativo ndo voltar a
pagar adequadamente os beneficios ou vencimentos aos Devedores, sua capacidade de
saldar os débitos também ficaria comprometida, o que poderia impactar negativamente o
patrimonio e a rentabilidade do Fundo.

Risco de Liquidez

O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os
potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem
eventualmente trazer consequéncias negativas para o patriménio do Fundo, ou que podem
tornar o investimento iliquido. Assim, por exemplo, o Fundo aplica seus recursos
preponderantemente em direitos creditorios. N&o existe, no Brasil, mercado secundario
ativo para negociacdo de direitos creditérios. Portanto, caso por qualquer motivo seja
necessaria a venda dos direitos creditérios da carteira do Fundo, podera nao haver
compradores ou 0 preco de negociacdo podera causar perda ao patriménio do Fundo.

A parcela do patrimbénio do Fundo ndo aplicada em direitos creditorios devera ser
aplicada em quaisquer dos titulos e ativos especificados no item 9.4 do Regulamento, desde
gue poés-fixados. Tais titulos e ativos podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de
mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo
emissor), o que poderia, eventualmente, afetar pagamentos de amortizacdo e/ou resgate a
cotistas, afetando a liquidez esperada de suas cotas.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas cotas
somente serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo do Fundo, ou em virtude de sua
liquidacdo. Assim, o cotista ndo tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (i) por
ocasido das amortizagdes programadas ou eventuais, ou (ii) por meio da alienacdo de suas
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cotas no mercado secundario. Esta ultima hipétese pode trazer ao investidor perda de
patrimonio, se o preco praticado na alienacao for inferior ao valor das cotas.

As cotas do Fundo serdo amortizadas com base no cronograma de amortizagao
estabelecido no item 17 do Regulamento. No entanto, had eventos que podem ensejar a
liquidacdo antecipada do Fundo, bem como amortizagdo compulsoria de cotas. Assim, h4 a
possibilidade de os titulares de cotas do Fundo receberem valores antecipadamente, e
eventualmente inferiores aos esperados.

Serd constituida Reserva de Liquidez item 9.4.2 do Regulamento. No entanto,
eventualmente o Fundo poderd ndo ter recursos sequer para a constituicdo da Reserva de
Liquidez, como em caso de inadimpléncia macigca combinada com iliquidez do mercado
secundario de direitos creditérios. Ademais, a soma a ser mantida em Disponibilidades
para formacdo da Reserva de Liquidez pode ser insuficiente para fazer quaisquer
pagamentos de responsabilidade do Fundo. Desse modo, a existéncia da Reserva de
Liquidez nao constitui garantia de pagamento, pelo Fundo, de amortizacdes, resgates ou
despesas.

Sera constituida Reserva de Pagamento item 18 do Regulamento, destinada ao
pagamento das amortizacdes das Cotas Seniores. No entanto, eventualmente o Fundo
podera nado ter recursos sequer para a constituicdo da Reserva de Pagamento, como em caso
de inadimpléncia macica combinada com iliquidez do mercado secundéario de direitos
creditérios. E também possivel que, ndo obstante a devida constituicio da Reserva de
Pagamento, o Fundo néo tenha, na data prevista, meios suficientes para pagamento de tais
amortizacdes. Isso ocorreria, por exemplo, em caso de suUbita elevacdo substancial das
taxas médias diarias dos DI - Depdésitos Interfinanceiros de um dia, o que faria com que
houvesse um aumento substancial do valor a ser amortizado aos titulares de Cotas Seniores.
Desse modo, a existéncia da Reserva de Pagamento ndo constitui garantia de pagamento
das amortizagdes programadas de Cotas Seniores.

O Fundo podera ser liquidado antecipadamente, conforme o disposto no item 24
abaixo. Ocorrendo tal liquidacdo antecipada, o Fundo pode nao dispor de recursos para
pagamento aos cotistas (por exemplo pelo fato de os direitos creditérios ainda ndo serem
exigiveis dos respectivos Devedores). Neste caso, ou (i) os cotistas teriam suas cotas
resgatadas em direitos creditérios; ou (i) o pagamento do resgate das cotas ficaria
condicionado (a) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos
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direitos creditérios do Fundo; ou (b) a venda dos direitos creditérios a terceiros, sendo que
0 preco praticado poderia causar perda aos cotistas.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos

O Fundo pode realizar operagbes com derivativos, com o objetivo de proteger
posicOes detidas a vista, até o limite dessas. A realizacdo de operagfes pelo Fundo no
mercado de derivativos pode ocasionar variagdes no patriménio liquido do Fundo que
levem a perdas patrimoniais ao Fundo e conseqientemente aos seus conddominos.

Riscos Especificos

Riscos Operacionais

Os documentos relativos aos direitos creditérios do Fundo podem eventualmente
conter irregularidades, como falhas na sua elaboracéo e erros materiais. Por esse motivo,
eventual cobranca em juizo dos Devedores poderd ser menos célere do que o usual,
podendo ser necesséria a adogdo de processo monitério ou processo de conhecimento.
Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos
direitos creditérios discutidos judicialmente, o que pode Ihe causar prejuizo patrimonial.
Ainda, o procedimento de cobranca judicial dos direitos creditérios pode se delongar, ou
ser inviabilizado, caso o fiel depositario referido no item 7.3.1 do Regulamento demore a
restituir ou ndo restitua os documentos do Fundo em seu poder. Nestas hipbteses, a
rentabilidade e o patriménio do Fundo poderiam ser prejudicados.

Em se tratando de empréstimos concedidos a Aposentados e Pensionistas, 0s
direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serdo descontados pelo INSS da renda
mensal dos beneficios de aposentadoria ou pensédo de titularidade do Devedor. Assim, tal
desconto ndo sera possivel caso o Devedor tenha seus beneficios cassados em razéo de, por
exemplo, (i) irregularidades constatadas pelo INSS, inclusive nos casos de irregularidades
relativas a inscricdo do beneficiario, as contribuicées por ele prestadas ou ao cumprimento
do prazo de caréncia; (i) perda da condicdo de segurado; e (iii) perda da condicdo de
dependente, seja em razdo de divorcio ou dissolucéo de unido estavel, seja ainda por atingir
a idade de 21 (vinte e um) anos. Igualmente, os pagamentos dos direitos creditdrios
poderdo ser afetados se (i) o Devedor for obrigado a restituir ao INSS valores pagos
indevidamente pela Previdéncia Social; e (ii) por forca de decisao judicial, o Devedor for
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obrigado a pagar pensdo alimenticia, uma vez que essas hipoteses tém preferéncia em
relacdo ao empréstimo para fins de desconto em beneficio. Ainda, a morte do Devedor
interrompe o0 pagamento do respectivo beneficio e, por consequiéncia, a consignacdo das
parcelas devidas do empréstimo, respondendo pelo saldo a pagar do empréstimo apenas o
patrimdénio deixado pelo de cujus, que pode se mostrar insuficiente. Também se interrompe
0 pagamento de beneficios, por exemplo, no caso de o Devedor titular de penséo por
invalidez deixar de realizar o exame médico obrigatério. Em qualquer dos casos, o Fundo
deve negociar ou cobrar diretamente do Devedor, ou de seu espdlio (no caso de falecimento
do Devedor). Caso a negociacdo e a cobranca se verifiguem infrutiferas, e ndo havendo
coobrigacdo do cedente, o Fundo deveré suportar os prejuizos dai advindos, o que afetaria a
rentabilidade de suas cotas.

O desconto em beneficio das parcelas dos empréstimos (incluindo sua respectiva
averbacao) e o repasse ao Agente de Cobranca sdo processados pelo INSS por meio de
sistema da DATAPREV, empresa publica instituida pela Lei n°® 6.125, de 4 de novembro de
1974, responsavel pelo processamento da folha de pagamento dos Aposentados e
Pensionistas. No entanto, nem o Agente de Cobranca, o Custodiante ou a Instituicdo
Administradora tém controle sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteracdo
no sistema da DATAPREV, bem como eventual corrupc¢do da integridade de seu banco de
dados poderia atrasar, suspender ou reduzir o desconto dos beneficios dos Aposentados e
Pensionistas, ou seu repasse ao Fundo. Se isso ocorresse, a rentabilidade e o patriménio do
Fundo seriam afetados negativamente enquanto persistisse o problema no sistema, ou até
gue todos os valores fossem devidamente repassados. Ademais, poderia até,
eventualmente, ser necessaria adocdo de medida judicial para fazer com que a DATAPREV
corrigisse os procedimentos e/ou seu sistema, e enquanto ndo adotadas as correcdes e
ressarcido o Fundo, seu patriménio poderia ser prejudicado.

A cobranca dos direitos creditorios depende da atuacdo diligente do cedente e do
Agente de Cobranca. Cabe-lhe (i) atestar a efetiva averbac&o da consignacdo em folha de
beneficios do INSS, em se tratando de empréstimos concedidos a Aposentados ou
Pensionistas; (ii) aferir o correto recebimento dos recursos; e (iii) verificar a inadimpléncia,
conforme descrito no Anexo V do Regulamento. Assim, qualquer falha de procedimento
do Agente de Cobrancga poderia acarretar o recebimento de menos recursos que os devidos
pelos Devedores, ou ainda a aquisicdo de direitos creditérios cuja consignagdo nao
houvesse sido devidamente averbada. A auséncia de averbacgédo ensejaria medida contra o
cedente, com vistas a restituicdo do preco pago pelos créditos ndo averbados. A restituicao
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devida pelo cedente poderia demorar a ocorrer, ou, até, o cedente poderia ndo dispor de
recursos para tanto. As falhas de procedimento do Agente de Cobranca descritas poderiam
levar, assim, a queda da rentabilidade do Fundo, ou até a perda patrimonial.

Em se tratando de empréstimos concedidos a Servidores Publicos, o desconto em
folha de pagamento das parcelas dos empréstimos e o repasse ao agente cobrador dos
direitos creditérios sao processados por sistema interno de controle do Consignante, ndo
tendo o agente cobrador ou a Instituicdo Administradora controle sobre tal processamento.
Assim, qualquer falha ou alteracé&o no sistema do Ente Federativo poderia atrasar ou reduzir
o desconto dos vencimentos dos Servidores Publicos, ou seu repasse ao Fundo. Se isso
ocorresse, a rentabilidade e o patriménio do Fundo seriam afetados negativamente enquanto
persistisse 0 problema no sistema, ou até que todos os valores fossem devidamente
repassados.

O Agente de Cobranca fard a cobranca e recebimento dos recursos decorrentes dos
direitos creditérios, devendo repassa-los ao Fundo. O repasse dos recursos ao Fundo pode
atrasar, ou deixar de ocorrer, por diversos motivos, tais como problemas operacionais
internos do Agente de Cobranca. Nesta hipdtese, pode até ser necessaria a via judicial para
se obterem os recursos, caso em que a rentabilidade do Fundo seria reduzida.

O Custodiante contratou a cobranca e o recebimento dos recursos decorrentes dos
direitos creditérios com o Banco BMG, sendo que tal contrato prevé que 0S recursos serao
depositados no Banco BMG e transferidos para o Fundo apdés até 5 (cinco) dias Uteis. Na
hipotese de intervencdo ou liquidacdo do Banco BMG, na qualidade de Agente de
Cobranca, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados, e somente por
via judicial serem recuperados para o Fundo, o que afetaria a rentabilidade do Fundo e
poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

O desconto em beneficio das parcelas dos empréstimos € viabilizado por convénio
celebrado entre o Agente de Cobranga e 0 INSS, em se tratando de empréstimos concedidos
a Aposentados e Pensionistas. De forma analoga, o desconto em folha de pagamento das
parcelas dos empréstimos € viabilizado por convénio celebrado entre o Consighante e a
FBPP (em se tratando de empréstimos concedidos a Servidores Publicos vinculados a
orgaos federais) ou entre o Agente de Cobranca e os demais Consignantes (em se tratando
dos demais casos de empréstimos concedidos a Servidores Publicos). O Banco BMG e a
FBPP, em carater especial, devem observar certas regras para manutengcdo do convénio,
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cujo descumprimento podera levar ao seu rompimento. O convénio pode ser rescindido
unilateralmente, a qualqguer momento. O convénio pode ser rompido ainda por outros
motivos, como por exemplo alteracdes das normas autorizadoras da sua manutencdo. Essas
normas podem ser alteradas, por exemplo, por futuros administradores publicos eleitos.
Ademais, a propria sistematica de desconto em beneficio ou em folha de pagamento pode
ser suspensa ou proibida em virtude de lei ou eventual decisdo judicial. Se, por qualquer
motivo, o convénio for rompido, ou a sistematica de desconto em beneficio ou em folha de
pagamento for suspensa ou proibida, havera necessidade de ado¢do de nova sistematica,
que pode nado ser tdo eficaz ou até mostrar-se, na prética, inadequada ou com elevados
custos de operacdo. A nova sistemética de cobranca poderia, eventualmente, levar a perdas
patrimoniais do Fundo, na medida em que este deixasse de receber, definitiva ou apenas
provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes dos direitos creditorios.

Independentemente da auditoria prevista no item 7.2.1 do Regulamento, a carteira
do Fundo poderd eventualmente conter direitos creditérios cujos documentos
comprobatérios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio pelo
Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditérios. Isto pode
trazer prejuizos para o Fundo em caso de inadimpléncia ou questionamento judicial
relativos a tais direitos creditorios cujos documentos apresentem irregularidades.

Risco de Descontinuidade

O Fundo podera ser liquidado antecipadamente por diversas razées, conforme o
disposto no item 24 do Regulamento. A liquidacdo antecipada pode trazer prejuizos para o
Fundo e seus cotistas, decorrentes, por exemplo, de desvalorizacdo de seus ativos
relacionada a conjuntura econdmica desfavoravel. Ademais, o Fundo pode nado dispor de
recursos para pagamento aos cotistas (por exemplo, pelo fato de os direitos creditorios
ainda nao serem exigiveis dos respectivos Devedores). Neste caso, ou (i) os cotistas teriam
suas cotas resgatadas em direitos creditorios; ou (i) o pagamento do resgate das cotas
ficaria condicionado (a) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas
aos direitos creditérios do Fundo; ou (b) a venda dos direitos creditérios a terceiros, sendo
gue o prego praticado poderia causar perda aos cotistas. Ademais, por ocasidao da eventual
liquidacdo antecipada do Fundo, é possivel que ndo haja, disponiveis no mercado,
aplicacbes com mesmas caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade.
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O Fundo deve observar a Alocacdo Minima (item 9.2 do Regulamento). Entretanto,
nao ha garantia de que o Banco BMG conseguira (ou desejara) originar e/ou ceder direitos
creditorios suficientes para fazerem frente a tal exigéncia da Alocagcdo Minima. Assim, a
existéncia do Fundo no tempo dependerd da manutencdo dos fluxos de originacdo e de
cessao de direitos creditorios necessarios a manutencdo e/ou recomposicdo da Alocacao
Minima. O desenquadramento em relacdo a Alocacdo Minima pode inclusive levar a
Amortizacdo Compulsoria de Cotas Seniores (item 17.3 do Regulamento).

Riscos da Originadora

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo decorrentes
exclusivamente de contratos de concessao de empréstimo a Aposentados e Pensionistas e a
Servidores Publicos, e devem necessariamente respeitar os parametros da politica de
investimento descrita no item 9 do Regulamento. Na hip6tese de, por qualquer motivo, (i)
deixarem de ocorrer tais empréstimos; e/ou (i) ndo existirem direitos creditérios
disponiveis para cessdo ao Fundo e que satisfacam os critérios de elegibilidade e a politica
de investimento, podera ocorrer a liquidacdo do Fundo, conforme descrito no item 24 do
Regulamento, ou ainda Amortizacdo Compulséria (item 17.3 do Regulamento). Ressalte-
se que alteracbes da politica econdmica do governo e aumento da concorréncia no setor de
empréstimo consignado também podem levar a diminuicdo da quantidade, ou até a
inexisténcia, de direitos creditorios elegiveis.

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo terdo como forma de
pagamento o desconto em beneficio, realizado pelo INSS, ou o desconto em folha de
pagamento, realizado pelo Consignante. Tal sistematica € autorizada por lei, e é submetida
a regulamentacdo especifica. Na hipétese de serem expedidas novas normas a respeito,
estabelecendo, por exemplo, novos parametros para a concessado de empréstimos (inclusive
concernentes a limites para prazos e valores maximos), é possivel que diminua ou deixe de
ocorrer a concessao de empréstimos com caracteristicas que tornem os respectivos direitos
creditorios elegiveis para cessdo ao Fundo. Na falta de direitos creditérios elegiveis, pode
ocorrer inclusive a liquidacéo antecipada do Fundo.

Os direitos creditorios cedidos ao Fundo sdo originados de contratos celebrados
entre o Banco BMG e os Devedores. Esses contratos e demais documentos relativos aos
direitos creditérios do Fundo podem apresentar vicios questionaveis juridicamente,
podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou contelddo. Assim, poderia ser
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necesséria decisado judicial para efetivagdo do pagamento relativo a tais direitos creditorios
pelos Devedores, ou ainda poderia ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em
gualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento de recursos.

Outros Riscos

Com relagdo ao cedente, a cessao de direitos creditérios poderia ser
invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o patriménio do Fundo, caso
fosse realizada em:

)] fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o cedente
estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

i) fraude de execugédo, caso (a) quando da cessao o cedente fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os direitos
creditérios cedidos ao Fundo pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

i) fraude a execucdo fiscal, se o cedente, quando da celebracdo da cessdo de créditos,
sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total
pagamento da divida fiscal.

O Fundo aplicara em direitos creditérios referentes exclusivamente a empréstimos
consignados na renda mensal dos beneficios de aposentadoria ou pensao de titularidade dos
Aposentados e Pensionistas, ou consignados nos vencimentos mensais de Servidores
Plblicos. Nesse contexto, ndo serad possivel ampla diversificacdo dos investimentos
realizados pelo Fundo, sendo estes concentrados em uma espécie primordial de
investimento (direitos creditorios). A possibilidade de perda de patriménio do Fundo é
diretamente proporcional a concentracdo das aplicagbes em um ou em poucos tipos de
investimento.

O Fundo adquirira direitos creditorios decorrentes de contratos de empréstimo
pessoal com pagamento por meio de consignacdo em beneficio previdenciario ou desconto
em folha de pagamento. O Fundo podera eventual e involuntariamente adquirir direitos
creditérios relacionados a empréstimos cujo tomador do crédito tenha se utilizado de meio

65



fraudulento para a sua obtencédo, identificando-se falsamente para obter empréstimo em
nome e sob a responsabilidade de terceiros (Aposentados, Pensionistas ou Servidores
Pablicos que ndo teriam conhecimento da celebragcdo do empréstimo). Ocorrida esta
hip6tese, o Fundo ndo podera exigir o pagamento dos empréstimos por parte dos
Aposentados, Pensionistas ou Servidores Publicos lesados, restando-lhe somente exigir do
cedente a restituicdo do preco pago na aquisicdo dos créditos fraudulentos. A restituicdo
devida pelo cedente pode demorar ou ser impossivel em razao de ele ndo dispor de recursos
para tanto. Em ambos os casos, haveria impacto negativo no patriménio e na rentabilidade
do Fundo.

O Custodiante realizara a verificacdo da regularidade da documentacdo que
evidencie o lastro dos direitos creditorios por meio de analise dos relatérios eletrdnicos,
enviados pelo Banco BMG. Entretanto, a verificacdo documental (fisica) da regularidade
da documentacao que evidencie o lastro dos direitos creditérios € realizada apenas por meio
de auditoria trimestral e por amostragem. Considerando que tal auditoria é realizada tao
somente apds a cessédo dos direitos creditérios ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter
direitos creditérios cuja documentacdo apresente irregularidades, o que podera obstar o
pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos
creditérios. A auditoria seréa feita nos documentos comprobatdérios dos direitos creditorios
especificados neste Regulamento.
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GERENCIAMENTO DE RISCOS

Sistema de Gerenciamento de Riscos e Compliance

A administracéo e a gestdo do Fundo orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislagéo vigente.

A Politica de Investimento, bem como o nivel desejavel de exposi¢do a risco, sao
determinados em comités dos quais participam 0s principais executivos da diretoria de
administragao de recursos de terceiros da Instituicdo Administradora.

A Instituicdo Administradora privilegia, como forma de controle de riscos, decisdes
tomadas por diferentes comités, que tracam os parametros de atuagdo do Fundo
acompanhando as exposicdes a riscos, mediante a avaliacdo das condicbes dos mercados
financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira.

Os riscos a que esta exposto o Fundo (dentre os quais, exemplificativamente, os
descritos no capitulo “Fatores de Risco” do presente Prospecto) e o cumprimento de suas
politicas de investimento sdo monitorados por éarea de gerenciamento de risco
completamente separada da area de gestdo, que utiliza modelo de controle de risco de
mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposi¢éo a risco.

A utilizagdo desses mecanismos de controle de riscos ndo elimina a
possibilidade de perdas pelo cotista.
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CoTAsSDO FUNDO

Caracteristicas Gerais

As cotas do Fundoorrespondem a fracOes ideais de seu patriménio e ndo serdo
resgataveis, exceto por ocasiao do término do prazo da Série ou da liquidacdo do Fundo,
sendo admitida sua amortizacdo conforme o disposto no Regulamento ou por decisao da
assembléia geral de cotistas. As cotas do Fundo serdo divididas em classes, conforme
descrito no item 15 do Regulamento.

A emissdao de cotas do Fundo obedecerd aos parametros e requisitos abaixo
referidos.

As cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares.

A qualidade de condémino caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em
nome do cotista.

E indispensavel, por ocasido do ingresso do condémino no Fundo, sua ades&o aos
termos do Regulamento, através da assinatura do respectivo Termo de Ciéncia de Risco e
Adesdo ao Regulamento, bem como de declaracdo atestando a condicdo de Investidor
Qualificado, se for o caso.

Para o calculo do niumero de cotas a que tem direito o investidor, ndo serao
deduzidas do valor entregue a Instituicdo Administradora quaisquer taxas ou despesas.

As cotas do Fundo s6é podem ser colocadas por instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios. As cotas do Fundo serdo colocadas pela Mellon
Servicos Financeiros DTVM S.A., bem como por outras instituicdes eventualmente

contratadas por ela, integrantes do sistema de distribuicao.

O valor minimo de aplicagdo no Fundo ser4 de R$ 25.000,00.
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Somente poder&o adquirir as cotas do Fundo os Investidores Autorizados, conforme
definidos pela regulamentacéo pertinente.

A integralizacao de cotas do Fundo pode ser efetuada por débito e crédito em conta
corrente em conta mantida no Custodiante ou por Transferéncia Eletronica Disponivel —
TED. A amortizacdo e o resgate de cotas do Fundo podem ser efetuados por débito e
crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, TED, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Admite-se 0 resgate de cotas do Fundo em direitos creditérios na hipotese de
liquidagdo antecipada do Fundo, conforme especificado no item 24 do Regulamento.
Durante a vigéncia da Contribuicdo Provisoria sobre a Movimentacdo ou Transmissao de
Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira — CPMF, os resgates em direitos
creditérios serdo efetivados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central do Brasil, simultaneamente a compra, pelo cotista, de
direitos creditérios, em valor correspondente ao liquido resgatado.

As Cotas Seniores do Fundo poderédo ser negociadas exclusivamente em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado, cabendo ao intermediério assegurar a condi¢ao
de Investidor Autorizado do adquirente das cotas, e a InstituicAo Administradora a adeséo
deste aos termos do Regulamento. As Cotas Subordinadas ndo poderdo ser negociadas.

O prazo para efetivagdo de resgate das cotas do Fundo serd o do item 3.1 do
Regulamento.

Primeira Emissao

Na primeira emissdo de cotas do Fundo (“Primeira Emisséo”), serdao emitidas cotas
com valor de R$ 25.000,00 cada na Data de Subscricdo Inicial, independentemente da
classe. Fica a critério da Instituicdo Administradora, conforme a orientacdo do Gestor, a
guantidade de cotas objeto da Primeira Emisséo, desde que observado limite de até 26.000
(vinte e seis mil) Cotas do Fundo e a relacdo entre o patriménio liquido do Fundo e o valor
das Cotas Seniores, calculagos-forma considerando a Primeira Emissao.

As cotas objeto da Primeira Emissdo ou de Novas Séries serdo subscritas e
integralizadas a partir da Data de Subscricdo Inicial, a ser determinada pela Instituicdo
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Administradora. Na subscrigéo de cotas da Primeira Emisséo que ocorrer em dia diferente
da Data de Subscri¢éo Inicial, sera utilizado o valor da cota de mesma classe ou Série em
vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Instituicdo Administradora, em sua sede ou dependéncias.

A Primeira Emissdo se encerrara no prazo maximo de 180 dias, a contar do
protocolo na CVM dos documentos referidos no artigo 8°, incisos | a VIII, da Instrugéo n°
356/01, da CVM.

Novas Emissdes
Fica a critério da Instituicho Administradora a deliberagdo relativa a novas

distribuicdes de cotas, incluindo os aspectos referentes a quantidade, nimero de Séries,

prazo e classe de Cotas (“Novas Distribuicdes”), desde que previamente aprovado por
escrito pela totalidade dos titulares de Cotas Subordinadas, desde que observados:

)] a proporcdo minima referida no item 14.2.1 (iii) do Regulamento;

i) a relacdo entre o patriménio liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores,
calculados pro-forma considerando a Nova Emissdo deve respeitar, na data da
respectiva subscri¢cdo, a Razao Minima;

i) o limite maximo de 26.000 (vinte e seis mil) cotas do Fundo; e

iv) manutenc¢do da classificacdo de risco das cotas das demais Séries.

Serd admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as cotas emitidas.
N&o haverd, portanto, requisitos de dispersao das cotas do Fundo.

Classes de Cotas
As cotas do Fundo poderao ser seniores ou subordinadas.

Todas as cotas de mesma classe terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem como
direitos de voto, observado o disposto no item 21 do Regulamento.
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As Cotas Seniores sdo aquelas que nao se subordinam as demais para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
Regulamento. O critério para distribuicdo dos rendimentos e a amortizagdo para as Cotas
Seniores estao previstos respectivamente nos itens 16 e 17 do Regulamento.

As Cotas Subordinadas sédo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito
de amortizagéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
Regulamento. Somente ocorrera a amortizagdo das Cotas Subordinadas ap6s a amortizacao
das Cotas Seniores, ou conforme descrito no Regulamento. Somente ocorrera o resgate das
Cotas Subordinadas apds o resgate das Cotas Seniores. A distribuicdo dos rendimentos e a
possibilidade de amortizagdo para as Cotas Subordinadas estdo previstas respectivamente
nos itens 16 e 17 do Regulamento.

Raz&o Minima entre o Patriménio Liquido do Fundo e o Valor das Cotas Seniores

A relacdo minima entre o patriménio liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores
€ del20,5% (“Razédo Minima”). Essa relacdo deve ser apurada pelo Gestor todo dia util, e
informada mensalmente a Instituicio Administradora aos cotistas anualmente, nos termos
do item 22.5 do Regulamento.

Na hipétese de desenquadramento da Razdo Minima por 2 (dois) dias uteis
consecutivos, o Cedente dos direitos creditorios sera imediatamente informado de tal fato
pela Instituicio Administradora, na forma do Anexo IX do Regulamento (“Aviso de
Desenquadramento”).

O Cedente devera responder o Aviso de Desenquadramento, com coOpia para o
Custodiante, impreterivelmente até o 1° (primeiro) dia util subseqiente a data do seu
recebimento, informando por escrito se deseja, a seu exclusivo critério, integralizar ou ndo
novas Cotas Subordinadas. Caso deseje integralizar novas Cotas Subordinadas, devera se
comprometer de modo irretratavel e irrevogavel a prontamente subscrever Cotas
Subordinadas em valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento da
Raz&o Minima, integralizando-as em moeda corrente nacional.

Na hipotese de o Cedente desejar subscrever novas Cotas Subordinadas, a

InstituicAo Administradora podera deliberar pela emisséo de tais cotas sem necessidade de
autorizacdo de quaisquer cotistas do Fundo ou de realizacdo de assembléia geral.
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Na hipétese de o Cedente ndo informar tempestivamente a Instituicdo
Administradora, ou ainda na hip6tese de o Cedente ndo desejar subscrever novas Cotas
Subordinadas, sera observado o disposto no item 24.3 (i) do Regulamento (evento de
liquidag&o antecipada).
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DISTRIBUICAO DOS RENDIMENTOSDA CARTEIRA DO FUNDO

As cotas do Fundo, independentemente da classe, serdo valorizadas todo dia Uutil,
conforme a distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A Primeira
Emisséo ocorrera no dia util seguinte a Data de Subscri¢do Inicial, e a ultima na data de
liquidagéo do Fundo.

A distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo ocorrerd conforme o seguinte
procedimento, desde que o patrimdnio do Fundo assim permita:

)] apos o pagamento e provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera
incorporado ao valor de cada Cota Sénior, de forma proporcional e simultanea para
cada Série, a titulo de distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo relativos ao
dia util imediatamente anterior, o valor equivalente a variacdo percentual da taxa
média do CDI over no respectivo periodo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis, indicada no respectivo Suplemento de cada Série e incidente sobre o
valor anterior da Cota Sénior, ou seu saldo nao amortizado; e

i) apos a distribuicdo dos rendimentos acima descrita para as Cotas Seniores, 0
eventual excedente decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo no periodo sera
incorporado proporcionalmente as Cotas Subordinadas.

A formula de calculo do valor a ser distribuido para as Cotas Seniores, desde que 0
patriménio do Fundo assim permita, tem como parametro as taxas médias diarias dos DI -
Depositos Interfinanceiros de um dia, e consta do Anexo IX do Regulamento.

A metodologia acima descrita n&o constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo, bem como critérios de distribuicdo de rendimentos entre as cotas das diferentes
classes existentes. Portanto, os cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da
carteira do Fundo assim permitirem. Recomenda-se a leitura atenta do capitulo “Fatores de
Risco”, se¢bes “Riscos de Mercado”, “Riscos de Crédito” e “Riscos de Liquidez”.

73



AMORTIZACAO DAS COTAS

O previsto neste capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo de amortizagéo e a preferéncia entre as diferentes classes de cotas
existentes. Portanto, as cotas somente serdao amortizadas se os resultados da carteira do
Fundo assim permitirem.

Amortizacdo das Cotas Seniores

Os prazos de amortizacdo e caréncia aplicaveis as Cotas de cada uma das Séries a
serem emitidas pelo Fundo deverdo constar do Suplemento da respectiva Série. O valor de
amortizacdo de cada Série sera calculado de acordo com a formula abaixo:

—_ 1 *
PMT = ([ prazodasérie] — (M —1)) Ve

onde:

“PMT"é o valor de amortizacdo de cada Cota Sénior a ser efetuada em cada més a partir da
primeira Data de Amortizac&o, definida no Suplemento da respectiva Série, ;

“prazo da série” corresponde ao numero de meses do prazo de duracdo da Série, conforme
definido no respectivo Suplemento;

“M” € o numero de ordem da parcela de amortizacdo a ser calculada; e

VQS, é o valor unitario da Cota Sénior da respectiva Série no dia Gtil imediatamente

anterior a Data de Amortizacdo de Cotas Seniores “n”, exceto na ultima Data de

Amortizacdo da respectiva Série, na qual sera utilizado o valor unitéario da respectiva Cota
Sénior na Data de Amortizagdo, sendo o valor unitario sempre calculado na forma do item
19 do Regulamento.

As amortizagdes das Cotas Seniores ocorrerdo, de acordo com a periodicidade
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indicada no respectivo Suplemento, sempre no dia 15 (quinze) do més (“Datas de
Amortizacdo de Cotas Seniores”). Tais amortizacbes compreenderdo a amortizagédo de
parte do capital investido (‘#incipal’) acrescida do respectivo rendimento {jRos)

para cada cota, conforme as formulas abaixo:

Vsubs - [Z Acomrusora,, T Z Aprinci PALn_lJ
n=0 n=0
[amortizactes] - (M - 1)

AcrincipaL, =

onde:

“Vsubs” — valor de subscricéo de cada Cota Sénior;

ZACOMPULSORIA n-1 L. . . . x
n=0 € 0 somatorio dos valores efetivamente pagos a titulo de Amortizagao

Compulsoria, anteriormente a cada Data de Amortizagéo de Cotas Seniores “n”;

ZAPRINCIPALn—l ; . . . i =
n=0 € 0 somatério dos valores efetivamente pagos a titulo de amortizacdo do

capital investido, anteriormente a cada Data de Amortizacéo de Cotas Seniores “n”;
“M “ é o numero da parcela de amortizagdo, conforme definido no item 17.1 acima;

AJUROSn = PMT _APRINCIPALn

7

“PMT” é o valor de amortizacao calculado conforme o item 17.1 acima.

Na hipdtese de qualquer das Datas de Amortizagdo de Cotas Seniores coincidir com
dia que ndo seja dia atil na praca em que estiver sediada a Instituicdo Administradora, 0
pagamento respectivo ocorrera no primeiro dia util subsequiente, ndo havendo direito, por

parte do(s) cotista(s), a qualquer acréscimo.

As Cotas Seniores também poderao ser amortizadas por decisdo da assembléia geral
de cotistas, observado o item 21.5.3 abaixo.

Amortizacéo das Cotas Subordinadas
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Se o patrimbnio liquido do Fundo assim permitir, as Cotas Subordinadas poderao
ser amortizadas, a partir da primeira Data de Amortizacdo de Cotas Seniores do Fundo,
desde que: (i) realizada ap6s a amortizacdo da totalidade das Cotas Seniores prevista para
aguele més, nos termos previstos nos itens 17.1 e 17.1.1 do Regulamento; e (ii) considerada
pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas, a Relacdo Minima, a Reserva de
Pagamento e o indice de Liquidez n&o fiquem desenquadrados.

A amortizacdo das Cotas Subordinadas, quando ocorrer, sera efetuada até 1 (um) dia
atil apds a data em que forem amortizadas as Cotas Seniores.

Na hipdtese de qualquer das Datas de Amortizagdo de Cotas Subordinadas coincidir
com dia que ndo seja dia Util na praca em que estiver sediada a Instituicdo Administradora,
0 pagamento respectivo ocorrera no primeiro dia util subsequente, ndo havendo direito, por
parte do(s) cotista(s), a qualquer acréscimo.

N&o sera realizada a amortizagcdo das Cotas Subordinadas caso tenha ocorrido e
esteja em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liguidacdo e/ou esteja em
curso a liquidacao antecipada do Fundo.

As Cotas Subordinadas também poderdo ser amortizadas por decisdo da assembléia
geral de condéminos, observado o disposto no item 21.5.3 do Regulamento.

Amortizacdo Compulsoria

A InstituicBo Administradora podera realizar a amortizacdo compulséria e
antecipada das Cotas Seniores (a “Amortizacdo Compulsoria”), exclusivamente para fins de
enquadramento do patriménio do Fundo (i) & Razdo Minima e/ou (ii) a Alocagcdo Minima
em direitos creditorios estabelecida no item 9 do Regulamento.

Na hipotese de a Amortizacdo Compulsoéria ser decorrente da necessidade de re-
enquadramento do patriménio do Fundo a Razdo Minima, a Instituicio Administradora
deve, tdo logo decida realizar a Amortizacdo Compulsoria, convocar assembléia geral de
cotistas.
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Na hipotese de a Instituicdo Administradora decidir, conforme a orientagdo do
Gestor, pela realizacdo da Amortizagdo Compulsoria nos termos dos paragrafos anteriores,
o valor referente a tal amortizacdo ndo sera apurado pela formula definida no item 17.1 do
Regulamento, mas sim pelo valor necessario de enquadramento do Fundo. Os cotistas
serdo informados, inclusive sobre o valor total envolvendo cada Amortizacdo Compulsoria,
em até 5 (cinco) dias Uteis da data em que se verificou a necessidade de realizacdo da
Amortizacdo Compulsoria.

Qualquer Amortizacdo Compulsoria afetara todos os cotistas titulares de Cotas
Seniores, de forma proporcional as suas respectivas cotas.
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RESERVA DE PAGAMENTO

A Instituicdo Administradora devera, conforme orientacdo do Gestor, constituir
reserva para pagamento das amortizacdes das Cotas Seniores (“Reserva de Pagamento”),
adicionalmente a Reserva de Liquidez (item 9.4.2 do Regulamento). Para tanto, a
Instituicdo Administradora devera, conforme orientacdo do Gestor, interromper a aquisicdo
de novos direitos creditérios, de modo que:

)] a partir de 60 dias corridos antes de cada Data de Amortizacdo de Cotas Seniores, e
até 31 dias corridos antes de cada Data de Amortizacdo de Cotas Seniores, o Fundo
sempre mantenha em Disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas,
contribuicdes, encargos ou despesas de qualquer natureza) soma equivalente a 50%
do valor futuro estimado da respectiva amortizagédo, excluida a soma mantida em
Disponibilidades para atendimento da Reserva de Liquidez (item 9.4.2 do
Regulamento); e

i) a partir de 30 dias corridos antes de cada Data de Amortizacdo de Cotas Seniores, e
até a data da efetiva amortizacdo, o Fundo sempre mantenha em Disponibilidades
(liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou despesas de
gualquer natureza) soma equivalente a 100% do valor futuro estimado da respectiva
amortizacdo, excluida a soma mantida em Disponibilidades para atendimento da
Reserva de Liquidez (item 9.4.2 do Regulamento).

Uma vez constituida a Reserva de Pagamento, a InstituicAo Administradora podera
adquirir novos direitos creditorios.

Caso, uma vez constituida, a Reserva de Pagamento deixe de atender ao disposto
neste item, a InstituicAo Administradora devera, conforme orientacdo do Gestor,
interromper imediatamente a aquisicAo de novos direitos creditorios, com vistas a
recomposicdo da Reserva de Pagamento, sem prejuizo do disposto no item 24.2 (xiv) do
Regulamento, se o caso.

Quando da execucdo dos procedimentos definidos neste item, a Instituicdo
Administradora devera priorizar a aquisicdo de ativos cujas datas de vencimento ou de
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resgate ou sua liquidez de mercado permitam o pagamento tempestivo das amortizagoes,
sempre observada a politica de investimento definida no Regulamento.

Os procedimentos descritos neste item ndo constituem promessa ou garantia, por

parte da Instituicdo Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo
da Reserva de Pagamento, representando apenas um objetivo a ser perseguido pela mesma.
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I NDICE DE LIQUIDEZ

Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, o patriménio liquido do Fundo
deveré observar indice de liquidez, para todas as Datas de Amortizacao, igual ou superior a
1 (um) em cada Data de Verificagdo, conforme definida abaixo, que devera ser calculado de
acordo com a seguinte formula (“indice de Liquidez”):

Outro Ativos + DC,

indicedeLiquidez, =
[VA+ RP]

onde,
i = [N+1];
N = nimero de amortizac¢des ja efetuadas;

"DCi” corresponde ao valor atribuido ao somatoério dos Direitos Creditorios referentes a

Contratos de Mduatuos Adimplentes integrantes da carteira do Fundo, devidamente
atualizados, que tenham vencimento até o 5° dia util imediatamente anterior a Data de
Amortizacdo em referéncia; e

“WA” corresponde ao Valor de Amortizacdo de todas as Séries de Cotas Seniores para a
Data de Amortiza¢cdo mais proxima; e

“RP” corresponde ao valor da Reserva de Pagamento calculado conforme disposto nesta
clausula.

O Indice de Liquidez devera ser calculado pelo Gestor todo dia Util, a contar da
primeira Data de Subscricdo Inicial e informado no mesmo dia a Instituicdo
Administradora.

Caso, em determinada data de verificacdo, o indice de Liquidez calculado seja
menor que 1, a Instituicdo Administradora devera comunicar a ocorréncia aos titulares das
Cotas Subordinadas, através de envio de correspondéncia ou de correio eletrbnico, bem
como providenciar a re-adequacéo do indice de Liquidez no prazo de 5 dias Uteis, contado
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da comunicacao acima referida.

O re-enquadramento do indice de Liquidez sera efetivado através da subscricdo de
novas Cotas Subordinadas pelos Cotistas Subordinadas ou pela substituicdo de Direitos
Creditérios com prazo de vencimento mais longo por direitos creditérios com prazo de
vencimento mais curto.
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REGRASDE MOVIMENTACAO

O valor minimo de aplicagdo no Fundo é de R$ 25.000,00. Além disso, somente
Investidores Autorizados poderdo adquirir as cotas do Fundo.

As Cotas Seniores poderao ser negociadas exclusivamente no mercado de balcdo
organizado de renda fixa da CETIP — Camara de Liquidacdo e Custddia e Bovespafix,
cabendo ao intermediario assegurar a condi¢do de Investidor Autorizado do adquirente das
cotas, e a Instituicio Administradora a adesao deste aos termos do Regulamento. As Cotas
Subordinadas n&o poderao ser negociadas.

A integralizacdo, a amortizacdo e o resgate de cotas do Fundo podem ser efetuados
por débito e crédito em conta corrente em conta mantida no Custodiante, documento de
ordem de crédito, Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Admite-se o resgate de cotas do Fundo em direitos creditérios na hipotese de
liquidagdo antecipada do Fundo, conforme especificado no item 24 do Regulamento.
Durante a vigéncia da Contribuicdo Provisoria sobre a Movimentacdo ou Transmissao de
Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira — CPMF, os resgates em direitos
creditorios serdo efetivados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos

autorizado pelo Banco Central do Brasil, simultaneamente a compra, pelo cotista, de
direitos creditérios, em valor correspondente ao liquido resgatado.

O prazo para efetivagcdo de resgate das cotas do Fundo sera o do item 3.1 do
Regulamento. Se o resgate for efetivado em feriado nacional, os valores correspondentes
serdo pagos ao(s) cotista(s) no primeiro dia util seguinte, ndo havendo direito, por parte
do(s) cotista(s), a qualquer acréscimo.

As aplicacbes no Fundo serdo convertidas em cotas pelo seu valor no proprio dia da
efetiva disponibilizagéo dos recursos pelo investidor. As amortizagdes e o resgate de cotas
serdo efetuados com base no valor da cota da mesma classe ou série do dia util
imediatamente anterior, quando houver.
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TAXAS

Pela administracéo e gestdo do Fundo, a Instituicdo Administradora recebera taxa de
administracdo mensal equivalente a 0,5% ao ano sobre o valor do patriménio liquido do
Fundo.

A taxa de administracdo serd calculada e provisionada diariamente, e paga
mensalmente a Instituicdo Administradora, por periodo vencido, até o 5° (quinto) dia util do
més subseqiente ao dos servigos prestados.

A taxa de administracdo devida a Instituicdo Administradora seré calculada sobre o
valor diério do patriménio liquido do Fundo do dia anterior a realizacao do referido célculo,
a taxa de “1/252” (um duzentos e cinqlenta e dois avos) de forma linear, da porcentagem
referida acima. A férmula correspondente segue abaixo:

A= EXLXPL .y |, onde
100 252 ©®

TA = Taxa de Administracdo, calculada todo dig ét
PL,-y) = Patrimdnio liquido do Fundo no dia Util imediatamente anterior.

A remuneracdo acima nao inclui as despesas previstas no item 20 do Regulamento,
a serem debitadas ao Fundo pela Instituicdo Administradora.

A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de
administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o0 montante total da taxa de
administragao acima fixada.

Nao poderao ser cobradas dos cotistas do Fundo quaisquer outras taxas, tais como
taxa de performance, taxa de ingresso e/ou saida.
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PRESTADORESDE SERVIGOS

Instituicdo Administradora

Histérico e Atividades

A Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson,
n® 231, 11° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 02.201.501/0001-61, é uma instituicao
validamente constituida e em funcionamento de acordo com a legislacdo aplicavel e
devidamente autorizada, nos termos das normas legais e regulamentares vigentes, a
participar do mercado de capitais brasileiro.

A Instituicdo Administradora foi constituida em dezembro de 1997 comqgaimha
venture entre a Mellon Financial Corporation e o Banco Brascan, para gerir recursos de
terceiros no Brasil. A evolucao dmrtfolio de servigos financeiros e as alteragcdes na
estrutura societaria fortaleceram a imagem de uma empresa que se adapta as mudancas
ocorridas no mercado e as necessidades de seus clientes com técnica e criatividade.

A Instituicdo Administradora € atualmente subsidiéria integral da Mellon Financial
Corporation, que atua em quatro linhas de negoéassst management, asset allocation,
asset servicing e corporate gover nance.

A atividade deasset servicing € exercida pela Instituicdo Administradora, que presta
servicos financeiros para gestores independentes e clientes institucionais e corporativos. Os
servigos de controladoria, representacao legal , risoomgiance séo prestados para mais
de 420 fundos de investimento, somando R$ 23 bilhdes, e zelam pela boa aplicacdo dos
recursos respeitando a legislacao vigente, os regulamentos dos fundos e a integragdo com a
politica de investimentos prépria dos clientes institucionais e seus reguladores.

Obrigacgoes, VedacOes e Responsabilidades da Instituicdo Administradora
A Instituicdo Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas no presente

item, no Regulamento e nas demais disposi¢coes legais e regulamentares pertinentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e
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para exercer os direitos inerentes aos direitos creditérios que integrem a carteira do Fundo,
sem prejuizo dos direitos e obrigacdes do Gestor.

Incluem-se entre as obrigacdes da Instituicdo Administradora:

i) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo e o
Regulamento e seus anexos, bem como futuras versées do Regulamento e de seus
anexos, em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

i) manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacéao relativa as operac¢des do Fundo;
b) o0 registro dos condéminos;

C) o livro de atas de assembléias gerais;

d) o livro de presenca de condéminos;

e) 0 prospecto de que trata o artigo 23 da Instru¢ao n° 356/01, da CVM,;

f) 0s demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, 8 4°, da Instrugao n°
356/01, da CVM,;

0) o registro de todos os fatos contébeis referentes ao Fundo; e

h) os relatorios do auditor independente;

iii) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;

iv) entregar ao conddmino, mediante recibo, gratuitamente, exemplar deste

Regulamento, bem como cientifica-lo do nome do periddico utilizado para
divulgacao de informacdes e da taxa de administracao praticada;
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V) divulgar, na periodicidade prevista no item 22.5 do Regulamento, no periédico
referido no item anterior, além de manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) e nas
instituicbes que coloquem cotas desse, o valor do patriménio liquido do Fundo, o
valor das cotas de cada classe, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a
gue se referirem, a Razdo Minima (item 15.3.1 do Regulamento), e o relatério da
Agéncia Classificadora de Risco;

Vi) divulgar todas as informacgOes exigidas pela regulamentagéo pertinente ou pelo
Regulamento, em especial as discriminadas no item 22 do mesmo;

vi)  custear as despesas de propaganda do Fundo;

viii)  fornecer anualmente aos condéminos documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o nimero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

iX) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracfes
financeiras, previstas na Instrugdo n° 356/01, da CVM, manter, separadamente,
registros analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade
de negociacgao realizada entre a Instituicdo Administradora e o Fundo;

X) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de risco
relativa a(s) classe(s) de cotas de emissdo do Fundo destinada(s) a colocacéo
publica;

Xi) informar os cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacao de risco das cotas
do Fundo, no prazo maximo de 3 dias Uteis contados da sua ciéncia de tal fato; e

xi)  no caso de pedido ou decretacdo de recuperacgdo judicial ou extrajudicial, faléncia,
intervencao, liquidacao judicial ou extrajudicial, ou ainda de regimes similares, do
Agente de Cobranga (item 7.3.1 do Regulamento), requerer o imediato
direcionamento do fluxo de recursos provenientes de tais direitos creditorios para
outra conta de depdsitos, de titularidade do Fundo.

xiii)  monitorar a guarda da documentacdo relativa aos direitos creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo, em conformidade com o contrato celebrado com o
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Custodiante, que podera atribuir ao BMGresponsabilidade pelo depdsito dos
mesmos, ficando este dltimo depositario fiel dos documentos relacionados aos
Direitos Creditorios;

xiv)  monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos indices e critérios referidos no
Regulamento, definidos abaixo, e conforme tais indices e critérios forem
informados a Instituicdo Administradora pelo Gestor ou pelo Custodiante, conforme
0 caso, e enviar relatorio para a Agéncia Classificadora de Risco até o 10° dia util
do més seguinte as Datas de Verificagéo:

a) indices de performance da carteira (atrasos de 1-30 dias, 31-120 dias, 121-
180 dias, calculados sobre a carteira, e superiores a 180, este Ultimo
calculado sobre o somatdrio do valor nominal de todos os direitos
creditérios adquiridos pelo Fundo), conforme previstos no item 24.2 do
Regulamento, conforme calculados e informados pelo Custodiante;

b) Raz&o Minima, conforme calculada e informada pelo Gestor;

C) indice de Liquidez, conforme calculado e informada pelo Gestor;

d) Excesso de Spread, conforme calculado e informada pelo Gestor;

e) indices de concentracao relativos aos Consignantes, conforme calculados e

informados pelo Custodiante;
f) Reserva de Liquidez, conforme calculada e informada pelo Gestor; e
0) relatério com o valor e quantidade de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas

e com a indicacdo dos ativos e passivos do fundo, conforme calculado e
informado pelo Custodiante.

A divulgacao das informacgdes previstas no item (v) acima pode ser providenciada
por meio de entidades de classe de instituicoes do Sistema Financeiro Nacional, desde que
realizada em periédicos de ampla veiculacdo, observada a responsabilidade do
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administrador designado nos termos do artigo 8° da Instrugdo n° 356/01, da CVM, pela
regularidade na prestacdo dessas informacdes.

E vedado a Instituicio Administradora:

)] prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacoes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as
operagOes realizadas em mercados de derivativos;

i) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes
praticadas pelo Fundo; e

i) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicao de cotas deste.

As vedacdes de que tratam os itens (i) a (iii) acima abrangem o0s recursos proprios
das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Instituicdo Administradora, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de
emissao ou coobrigacao dessas.

Excetuam-se do disposto no paragrafo acima a utilizagdo dos titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e os créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da carteira do Fundo, para cobertura de
margem de garantia de operacdes de que tratam o item 9.6.1 do Regulamento.

E vedado a Instituicdo Administradora, em nome do Fundo:

)] prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando
se tratar de margens de garantia em operacOes realizadas em mercados de

derivativos;

i) realizar operagbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos neste Regulamento;

i) aplicar recursos diretamente no exterior;
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Vi)

vii)

viii)

Xi)

i)

adquirir cotas do préprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas neste Regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares
pertinentes;

vender cotas do Fundo a prestacao;

vender cotas do Fundo a instituicbes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditorios, exceto quando se tratar de cotas cuja
classe se subordine as demais para efeito de resgate;

prometer rendimento predeterminado aos condéminos;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho,
no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no @ambito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestdo da carteira desse, ressalvado o disposto no item 7 do
Regulamento;

obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a
assuncao de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas
em mercados de derivativos; e

efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como
margem de garantia nas operacgdes realizadas em mercados de derivativos.

Remuneragéo da I nstitui¢cdo Administradora

A Instituicdo Administradora tera direito a receber a remuneracdo descrita na secdo

“Taxas” acima.
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Substituicdo da I nstituicdo Administradora

A Instituicdo Administradora, mediante aviso divulgado no periédico utilizado para
a divulgagcao de informacdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada condémino, pode renunciar a administragdo do Fundo, desde que
convoque, no mesmo ato, assembléia geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a
liquidagédo desse, nos termos da Instrucdo n° 356/01, da CVM, e do item 20 do
Regulamento.

Na hipotese de a Instituicho Administradora renunciar as suas funcdes e a
assembléia geral de que trata o paragrafo acima, por qualguer motivo, ndo deliberar sobre a
nomeagao de instituicdo administradora habilitada para substituir a Instituicdo
Administradora, o Fundo sera liquidado no prazo maximo de 15 dias.

Na hipotese de renuncia da Instituicdo Administradora e nomeacdo de nova
instituicdo administradora em assembléia geral, a Instituicio Administradora continuara
obrigada a prestar os servicos de administracdo e gestdo do Fundo até que a nova
instituicdo venha a Ihe substituir, 0 que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 15 dias
corridos, contados da data de realizacdo da respectiva assembléia geral.

Caso a nova instituicdo administradora ndo substitua a Instituicdo Administradora
dentro do prazo de 15 dias corridos estabelecido acima, a Instituicdo Administradora
procedera a liquidacdo do Fundo até o 20° dia corrido contado da data de realizacdo da
assembléia geral que nomear a nova instituicido administradora.

Nas hip6teses de substituicdo da InstituicAo Administradora e de liquidacdo do
Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e (gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Instituicdo
Administradora.

Contratagdo de Terceiros

A InstituicAo Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da do
diretor ou sécio-gerente designado, contratar servi¢os de:
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i) consultoria especializada, objetivando a anélise e sele¢do de direitos creditorios e
demais ativos para integrarem a carteira do Fundo;

i) gestao da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados, nos termos da
Instrugao n°® 356/01, da CVM; e

iii) custodia.

Gestor

Histérico e Atividades

Para realizacdo da gestdo dos ativos da carteira do Fundo e para escrituracdo das
Cotas, a Instituicdo Administradora contratou a Integral-Capitania Gestores de Valores
Mobiliarios LTDA. (“Integral-Capitania” ou “Gestor”), sociedade com sede na cidade de
Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Tavares Cabral, 102, cj. 61/62, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 06.576.569/0001.86.

A Integral-Capitania € um@int venture entre a Integral Trust Securitizacdo e S/F,
empresa de consultoria especializada em securitizacdo e financas estruturadas, e a Capitania
Gestores, Asset Management reconhecida pelo trabalho de gestdo de fundos de
investimentos para investidores do mercado local e internacional.

A Integral Capitdnia é uma gestora independente, especializada em fundos de
recebiveis, com perfil ativo e passivo, possuindo capacidade e expertise para uma gestao de
fundos lastreados nas mais diversas classes de direitos creditorios, utilizando-se de
instrumentos de gestdo visando uma maior eficiéncia quando da implementacdo da politica

de investimento, alocacédo do caixa, e dos riscos especificos dos produtos.

O total de recursos administrados pela Integral-Capitania em FIDCs ao final de abril
de 2006 totalizava R$,21bilhdes.

Custodiante e Escriturador de Cotas

Histérico e Atividades
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Para realizagédo da custodia dos ativos da carteira do Fundo e para escrituracdo das
Cotas, a Instituicdo Administradora contratou o Banco Itau S.A. (“Banco Itad” ou
“Custodiante”), instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sé&o
Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Itadsa, inscrita no CNPJ
sob n° 60.701.190/0001-04.

O Custodiante tem uma tradicdo de mais 30 anos na prestacdo de servigcos para o
mercado de capitais. No servico de custddia e controladoria para fundos e carteiras
(servicos para terceiros) o Custodiante atua ha 8 anos, sendo um dos pioneiros no
desenvolvimento deste segmento. A Diretoria de Servigos para o Mercado de Capitais faz
parte da Area de Mercado de Capitais do Banco Itau e é voltada a prestacio de servicos de
back-office das mais diversas modalidades. O Custodiante tem realizado nos ultimos nos
continuos investimentos em tecnologia, processos e pessoas com 0 objetivo de ampliar e
aprimorar a prestagao de servicos ao mercado de capitais.

Atualmente, o Custodiante controla mais de R$ 1.100 bilhdes em ativos de terceiros
com mais de 1.300 contratos firmados, e € lider na prestacédo de servicos de custodia e
controladoria para fundos de investimento e fundagdes, com cerca de 5.500 fundos/carteiras
patrimoniais de clientes processadas diariamente. Além disso, controla mais de 5 milhdes
individuos/empresas entre acionistas, debenturistas e cotistas e detém aproximadamente
90% do mercado de custodia local de ADRs — American Depositary Receipts. Na

prestacdo de servigos relacionados a operacdes com direitos creditérios (servicer), o
Custodiante tem sob sua responsabilidade mais de R$ 8,9 bilhdes em ativos.

Responsabilidades

O Custodiante é responséavel pelas seguintes atividades:

)] receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos direitos creditorios
representados por operacoes financeiras;

i) validar os direitos creditérios em relagcédo aos critérios de elegibilidade estabelecidos
no presente Regulamento;
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i) realizar a liquidacao fisica e financeira dos direitos creditorios, evidenciados pelo
instrumento de cesséo de direitos e documentos comprobatorios da operacao;

iv) fazer a custddia, administracdo, cobranca e/ou guarda de documentacédo relativos
aos direitos creditérios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

V) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem,
a documentacéo dos direitos creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para auditoria independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo
Fundo e 6rgaos reguladores; e

Vi) cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos
ou qualguer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos na conta de depdsitos dos mesmos;

vil)  observar para que somente as ordens emitidas pela Instituicdo Administradora, sob
a orientacdo do Gestor, ou por seus representantes legais ou mandatarios,
devidamente autorizados, sejam acatadas, sendo-lhe vedada a execucao de ordens
gue ndo estejam diretamente vinculadas as opera¢des do Fundo.

A verificagdo da documentacdo que evidencie o lastro dos direitos creditorios
referida acima seré realizada pelo Custodiante por meio de auditoria periddica, no minimo
trimestral, por amostragem, nos direitos creditorios adquiridos. As irregularidades
apontadas nesta auditoria serdo informadas a InstituicAo Administradora e a Agéncia
Classificadora de Risco. Independentemente desta auditoria, o Custodiante ndo é
responsavel pela veracidade dos documentos comprobatérios e pela existéncia dos créeditos,
sendo no entanto responsavel pela pronta informacdo caso venha a ter conhecimento de

eventuais irregularidades.
Substituicdo

A Instituicdo Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra instituicao
credenciada pela CVM para prestacdo dos servigos de custodia, agindo sempre no interesse

dos cotistas do Fundo, e desde que aprovado pela Assembléia Geral.

Fiel Depositario e Agente de Cobranca
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O Banco BMG foi contratado pelo Custodiante (i) como fiel depositario da
documentacao relativa aos direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo; e (ii) como
agente cobrador de tais direitos creditorios, conforme descrito no Anexo IV do
Regulamento.

A descricdo dos procedimentos de cobrangca a serem adotados pelo Banco BMG
consta do item “Cobranca dos Direitos Creditorios” do capitulo “Politica de Investimento”
acima.

Substituicdo

O Custodiante pode, a qualquer tempo, contratar outra instituicdo para prestacéo dos
servicos atribuidos ao Agente de Cobranga, agindo sempre no interesse dos cotistas do
Fundo, e desde que aprovado pela Assembléia Geral.

Instituicdo Intermediaria

As cotas do Fundo serdo colocadas pela Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A.,
bem como por outras instituicdes eventualmente contratadas por ela, integrantes do sistema
de distribuicao.

Auditor

Como auditor independente do Fundo, foi contratada a KPMG Auditores
Independentes S/C Ltda.

A KPMG foi criada em 1987, com a fusdo da Peat Marwick International (PMI) e
da Klynveld Main Goerdeler (KMG), assim como suas firmas-membro individuais.

Atualmente a KPMG esta presente em nove cidades do Brasil, e conta com mais de
1.000 funcionéarios.

Além das demais atribuicdes, o Auditor realizara, como contratado da Instituicdo

Administradora, trimestralmente, a aplicacdo de procedimentos especificos, a partir de
informacbes provenientes do sistema da DATAPREV - Empresa de Tecnologia e
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Informacdes da Previdéncia Social, com o objetivo de verificar a exatiddo das seguintes
informacbes fornecidas pelo Banco BMG, com base no arquivo disponibilizado pelo
Custodiante, relativas a cada um dos direitos creditorios de titularidade do Fundo: (i)
ocorréncia da averbacédo da consignacdo em folha de beneficios do INSS; (ii) identificacéo
do Devedor respectivo, com base em seu codigo de beneficiario mantido perante o INSS;
(iii) o Devedor respectivo € Aposentado ou Pensionista; e (iv) valor das parcelas a receber
relativas aos meses de referéncia da verificacao.

Agéncia Classificadora de Risco

Foi contratada como agéncia classificadora de risco das Cotas Seniores a Moody's
América Latina.
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CONFLITOSDE INTERESSE

N&do ha confltos de interesses entre as partes envolvidas nos processos de
originacédo, distribuicdo, custddia, gestdo e administracdo do Fundo, quer sejam, o Banco
BMG, a Instituicdo Administradora, o Gestor e o Custodiante.
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SUMARIO DOS CONTRATOS RELEVANTES

Contrato de Custédia

O Contrato de Custédia, a ser formalizado entre a Instituicdo

Administradora, o Custodiante e o Banco BMG, ter4 por objeto a prestacdo, pelo
Custodiante a Instituicdo Administradora, dos servigos de custodia, controladoria e controle
relativos aos Créditos, valores mobiliarios e ativos financeiros pertencentes ao Fundo
(“Ativos”). Ao realizar os servicos de controladoria, custodia e controle dos Ativos do
Fundo, o Custodiantdevera, dentre outras atribuicdes:

ii)

Vi)
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providenciar abertura e movimentacdo, no Custodiante, de Conta de Depdsito e de
Conta de Custédiam nome do Fundo;

efetuar o recebimento de recursos, quando da emissdo ou integralizacéo de cotas,
depositados diretamente na Conta de Depdsiteundo;

manter atualizados e em perfeita ordem: (a) os registros contabeis referentes as
operacdes e ao patrimbénio do Fundo; (b) a documentacao relativa as operacdes do
Fundo, que ficarA com o Custodiante até que seja auditada, quando sera
encaminhada a Instituicdo Administradora, juntamente com o parecer da auditoria;
(c) os balancos e demonstrativos exigidos pela lei;

informar & Instituicdo Administradora, diariamente, até as 10:00 horas, o valor dos
Ativos, discriminando o valor atualizado e composicao da carteira do Fundo,

contendo quantidade, espécie e cotacdo dos Ativos que a integram, com O0S
respectivos valores a pagar e receber e o valor de cada aplicacao;

divulgar periodicamente ao mercado, a CVM e a Associacdo Nacional dos Bancos
de Investimento - ANBID o valor da cota e do patriménio liquido do Fumdo
mensalmente, a rentabilidade auferida no periodo;

remeter a Instituicdo Administradoeaa CVM, conforme o caso, dentro dos prazos
regulamentares vigentes, sem prejuizo de outros que sejam ou venham a ser



vii)

viii)

Xi)

Xii)

iii)
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exigidos, as seguintes informagfes: (a) o valor liquido das cotas seniores e
subordinadas; (b) o patriménio liquido e a relagdo das emissdes, amortizagcbes e
resgates de cotas do Funelietuadas no més; e (c) demonstragfes financeiras do
Fundocom os demonstrativos da composicéo e diversificacdo da carteira;

efetuar a liquidacéo fisica e financeira de todas as operac¢des do Fundo;

manter custodiados junto a CETIP e SELIC, conforme o caso, os Ativésindo,
observado que: (a) somente poderdo ser acatadas pelo Custodiante as ordens
enviadas pela Instituicdo Administradooa por seu(s) representante(s) legal(is), ou

por mandatario(s), devidamente credenciado(s); e (b) o Custoe&atproibido de
executar ordens que ndao estejam diretamente vinculadas as operacfes de
administracao da carteira do Fundo;

assinar declaracdes, certificados ou outros documentos relativos a propriedade,
imposto de renda, ganhos de capital ou qualquer outro tributo referente ao®Ativos
recursos relacionados ao Fundo;

cobrar e receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativos aos
Ativos, depositando os valores recebidos na respectiva Conta de Depdsito;

debitar da respectiva Conta de Depdésito os valores correspondentes as despesas
realizadas para escriturar, controlar e custodiar os Ativos e valores sob
responsabilidade do Custodiante, acordo com o Contrato de Custddia ou com as
instrucdes recebidas;

efetuar, por conta da Instituicio Administradora ouFdmdo, o pagamento de
tributos, taxas de administracdo e supervisdo, honorarios de agentes e outros
profissionais especialmente contratados, despesas de distribuicdo e operacionais
necessarias ao cumprimento do Contrato de Custddia;

informar a InstituicAo Administradora o teor de toda notificagdo ou informacéo
referente aos Ativos que tenha sido enderegada ao Custodiante;



Xiv)

XV)

XVi)

XVii)

XViii)

XiX)

XX)

manter em arquivo a documentagéo negocial e fiscal relativa a cada operacao do
Fundo pelo prazo necessario ao atendimento da auditoria por parte da Instituicdo
Administradora, que ocorrera no maximo a cada ano;

dar cumprimento as instrucdes especificas remetidas pela Instituicdo
Administradora ao Custodiante, conforme previsto no Contrato de Custddia;

dar cumprimento a lista de “Normas e Responsabilidades Operacionais” que faz
parte do Contrato de Custédia como seu Anexo lll;

verificar e validar os Créditos que compdem ou que venham a compor a carteira do
Fundo, em relacdo aos critérios de elegibilidade, conforme previsto no
Regulamento;

realizar, por conta e ordem da Instituicdo Administradora, o pagamento ao Banco
BMG, do preco de aquisicdo dos Créditos;

divulgar a Instituicdo Administradora por meio gite www.itaucustodia.com.br a
relacdo entre o patriménio liquido do Fundo e o valor das cotas subordinadas do

Fundo; e

efetuar a retencdo e o recolhimento do Imposto de Renda — IR e/ou do Imposto
sobre Operacgbes Financeiras - IOF, conforme legislacao vigente.

Ao realizar os servi¢os de controladoria, custodia, e controle dos Ativos do Fundo, o

Custodiantebservara o que segue:
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os registros da Conta de Custédia e da Conta de Depiditardao de modo
separado e, na medida do possivel segregado, os Ativos e recursos financeiros
pertencentes ao Fundo;

0s Ativos e recursos financeiros do Fundo deverdo estar sempre segregados dos
valores mobiliarios e recursos financeiros pertencentes ao préprio Custodiante ou a
outros clientes deste;



ii)

Vi)

vii)

viii)
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o Custodiante atendera a solicitacdo de informacdo feita pela Instituicdo
Administradora, relacionada ao objeto do Contrato de Custddia, desde que tal
solicitacdo n&do impligue o desenvolvimento de rotinas e procedimentos adicionais
desmesurados, a qual devera ser atendida em prazo compativel com a natureza da
solicitacao;

o Custodiante colocarad a disposicdo, por meio do site www.itaucustodia.com.br,
diariamente, a Instituicho Administradora, relatérios discriminando os Ativos
mantidos na Conta de Custddia e os recursos movimentados na Conta de Depdsito;

o Custodiante colocarda a disposicdo da InstituicAo Administradora, por meio
eletrénico, relatorio diario contendo informacfes referentes a base de dados do
Fundo;

o Custodiante devera manter, sempre em adequadas condi¢cbes de operacdo, 0s
sistemas de processamento necessarios a prestacdo dos servicos e as demais
obrigagdes do Fundo e da Instituicdo Administradora que sejam de responsabilidade
do Custodiante, nos termos do Contrato de Custodia;

o Custodiante devera manter sistema de backup e plano de contingéncia de modo a
permitir a prestacdo continua e ininterrupta dos servicos objeto do Contrato de
Custodia;

o Custodiante deverd comunicar a InstituicAo Administradora a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situacdes de que tenha conhecimento e que possam, no juizo
razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o0 exercicio, pela Instituicdo
Administradora ou pelos cotistas do Fundo, de seus direitos e suas prerrogativas,
incluindo qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagéo;

o Custodiante devera permitir o acesso compartilhado, on line, em tempo real, a
Conta de Depdsito, bem como colocar os relatérios, preparados nos termos do
Contrato de Custodia, a disposicdo de pessoas autorizadas pelo Fundo; e

o Custodiante devera cumprir com todos os procedimentos pertinentes descritos no
Contrato de Cessao.



O Banco BMG sera contratado pelo Custodiante para a prestacdo dos servicos de:
(i) fiel depositério de todos os documentos relativos aos Créditos; e (ii) agente cobrador dos
Créditos, abrangendo tanto a cobranca mensal dos Créditos dentro do prazo de vencimento
quanto a cobranca amigavel dos Créddesidos e ndo pagos no vencimento. O Banco
BMG assumira todas as responsabilidades pelo desempenho de suas atividades como fiel
depositario e agente cobrador.

Por fim, o Contrato de Custédia tornar-se-a eficaz na data de sua assinatura,
permanecendo em vigor até a liquidacdo do Fundo.

Contrato de Cessao

Por meio do Contrato de Cesséo, a ser celebrado entre o Cedente e o Fundo, tendo o
Custodiante como interveniente, o Cedente cedera e transferira Créditos ao Fundo,
incluindo seus acessérios, todos o0s instrumentos que 0 representam, respectivos anexos e
garantias constituidas.

O Contrato de Cesséo néo obriga as partes a ofertar, ceder, ou adquirir quaisquer
Créditos.

O preco de cessdo dos Créditos serd calculado de acordo com a formula
especificada em seu item 2.1.

O Cedente poderéa ceder ao Fundo quaisquer Créditos, ao longo do prazo de duragéo
do Fundo, devendo ser observado o seguinte procedimento, bem como o disposto no item
3.1 do Contrato de Cesséo:

i) o Cedente, observado o item 1.1.1 do Contrato de Cessdo, enviar4 ao Custodiante
arquivo eletrébnico contendo informagBes sobre os Créditos que deseja ceder ao
Fundo (“Lista de Créditos”); o envio do arquivo eletrbnico caracterizara oferta,
irrevogavel e irretratavel, de cessédo dos Créditos pelo Cedente ao Fundo;

i) a Instituicdo Administradora informara, mediante preenchimento de boletagem
eletronica de aquisicdo de direitos creditorios disponivel Hte
“www.itaucustodia.com.br”, o volume de recursos do Fundo disponiveis para
aquisicdo de Creditos, caracterizando-se a aquisicdo, pelo Fundo, dos Créditos
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elegiveis constantes da Lista de Créditos respectiva, observado o item 1.1.2 do
Regulamento; e

i) apos o recebimento do arquivo eletrénico e verificacdo de quais Créditos atendem
aos Critérios de Elegibilidade, o Custodiante deixara a disposicdo do Cedente e da
InstituicAo Administradora, em meio eletronico, relatério contendo a relagdo dos
Créditos objeto de aquisicdo pelo Fundo, individualmente identificados e seu
respectivo valor de aquisicdo (o “Relatorio do Custodiante”).

A cesséo de Créditos sera formalizada por meio da assinatura de instrumento que 0s
descreva e que descreva o0s termos e condicbes a que se subordina sua aquisicao,
substancialmente conforme o modelo indicado no Anexo Il do Contrato de Cesséo
(“Termo de Cessao”).

Uma vez celebrado o Termo de Cesséo, este e seus anexos seréo considerados parte
integrante do Contrato de Cesséo, e o Fundo pagara ao Cedente o valor dos Créditos.

Os montantes referentes a contraprestacdo pelos Créditos cedidos serdo pagos ao
Cedente em moeda corrente nacional e creditados em conta corrente de sua titularidade,
conforme 0s seguintes prazos:

)] no proprio dia do recebimento, pela Instituicdo Administradora ou por seu legitimo
representante, da via original devidamente assinada pelo Cedente do Termo de
Cesséo respectivo, desde que tal recebimento ocorra até as 16:00 horas; ou

i) no primeiro dia Util seguinte ao do recebimento, pela Instituicdo Administradora ou
por seu legitimo representante, da via original devidamente assinada pelo Cedente
do Termo de Cesséao respectivo, caso tal recebimento ocorra apos as 16:00 horas; ou

iii) alternativamente, no préprio dia atil do recebimento do fax ou correio eletrénico
contendo cépia do Termo de Cessao assinado, e desde que o recebimento ocorra até
as 16:00 horas. Caso o recebimento ocorra ap0s o referido horario, 0 pagamento
ocorrera no dia util seguinte.
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O Cedente dos Créditos tera a faculdade de, a seu exclusivo critério, adquirir, em

moeda corrente nacional, qualquer Crédito inadimplido, a partir de 5 (cinco) dias corridos
contados da data de vencimento do titulo, pelo valor exigivel do Crédito inadimplido.

O Cedente se obriga, em carater irrevogavel e irretratavel, até a amortizacdo e/ou o

resgate integral das cotas seniores do Fundo (“Cotas Seniores”) a:

ii)
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ndo tomar a iniciativa de alterar o convénio celebrado com o INSS
(“Convénio/INSS”) ou os convénios celebrados com as Forcas Armadas ou
guaisquer dos Entes Federativos (“Convénios/Entes”) e informar imediatamente a
Instituicio Administradora (a) de qualguer comunicacdo, notificacdo e/ou
solicitacdo recebida dos Consignantes relacionada a manutencdo do
Convénio/INSS ou dos Convénios/Entes e/ou ao cumprimento ou descumprimento
de obrigacdes pelo Cedente; (b) qualquer inadimplemento de sua parte aos termos
do Convénio/INSS ou dos Convénios/Entes; e (c) qualquer alteracdo ao

Convénio/INSS ou dos Convénios/Entes por iniciativa dos Consignantes;

cumprir seus deveres legais e contratuais que sao requisitos para que o Desconto em
Beneficio e o Desconto em Folha de Pagamento continuem sendo efetuados;

nédo realizar qualquer ato ou procedimento com o intuito de fazer com que os
Consignantes creditem valores relativos aos Créditos cedidos ao Fundo em contas
correntes diversas das indicadas no Convénio/INSS e nos Convénios/Entes
(incluindo, por exemplo, o encerramento ou bloqueio, a qualquer titulo, das
referidas contas correntes);

ndo pedir ou autorizar o cancelamento do Desconto em Beneficio ou do Desconto
em Folha de Pagamento relativo aos Contratos de Empréstimo cujos respectivos
Créditos sejam de titularidade do Fundo, exceto na hipotese de liquidacao
antecipada de quaisquer dos Creéditos;

comunicar imediatamente ao Custodiante e a InstituicAo Administradora o inicio de
qualquer procedimento administrativo ou judicial contra si, em montante superior a
R$10.000.000,00u, independentemente do valor, que possa dificultar ou impedir

(a) o cumprimento de suas obrigacdes previstas no Contrato; e/ou (b) as cessbes de
Créditos;



Vi)

vii)

viii)

Xi)

i)

iii)

Xiv)
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comunicar imediatamente ao Custodiante e a Instituicdo Administradora caso venha
a inadimplir obrigagdo em montante superior a R$10.000.000,00;

comunicar imediatamente ao Custodiante e a Instituicdo Administradora a
ocorréncia de qualquer protesto de titulos de crédito de sua responsabilidade, em
valor superior a R$10.000.000,00;

diligenciar e tomar todas as medidas necessarias para que seus diretores,
funcionérios, prepostos, agentes e correspondentes cumpram a politica de concessao
de crédito descrita no Regulamento;

enviar aos INSS todas as informagfes que sejam de sua responsabilidade, nos
termos do Convénio/INSS, incluindo aquelas necessarias ao Desconto em
Beneficio;

enviar aos Entes Federativos todas as informacbes que sejam de sua
responsabilidade, nos termos dos Convénios/Entes, incluindo aquelas necessarias ao
Desconto em Folha de Pagamento;

informar mensalmente a InstituicAo Administradora, por meio eletronico, 0s
respectivos valores de capital e patriménio liquido ajustado, calculados conforme as
normas do Banco Central do Brasil e do Conselho Monetario Nacional;

comunicar imediatamente ao Custodiante e a InstituicAo Administradora qualquer
atraso no repasse, pelos Consignhantes , de recursos consignados em folha de
beneficios em razdo de Contratos de Empreéstimo;

enviar a Instituicdo Administradora as informacdes a serem por esta encaminhadas a
Central de Risco de Crédito do Banco Central do Brasil, nos termos previstos pela
legislacéo aplicavel, acerca dos Créditos adquiridos do Cedente pelo Fundo;

comunicar imediatamente a InstituicAo Administradora a ocorréncia de qualquer
alteracdo nos procedimentos de cobranca e transferéncia de recursos em vigor na
data deste Contrato, incluindo, mas n&do se limitando, aos procedimentos
operacionais com a Caixa; e



XV)

comunicar imediatamente a Instituicdo Administradora a ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Revisdo ou Eventos de Resilicdo, conforme definidos nas clausulas 10 e
11 do Contrato de Cessao.

Sao considerados eventos de revisdo (“Eventos de Revisdo”) quaisquer das

seguintes ocorréncias:

)

ii)

Vi)
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modificacdo do controle acionéario do Cedente;

caso o Convénio/INSS, os Convénios/Entes ou as autorizagcdes especificas
permitindo o Desconto em Beneficio ou o Desconto em Folha de Pagamento sejam,
por qualquer motivo, rescindidos ou suspensos;

caso se verifique falha, erro ou incorrecdo em quaisquer das declaracdes prestadas
pelo Cedente no item 9.1 do Contrato de Cessao, que possa comprometer
negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os

direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores;

comprovacado de que o Cedente tenha reiterada e/ou dolosamente oferecido ao
Fundo Créditos em desacordo com os critérios definidos no item 3.1 do Contrato de
Cesséo;

criacdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificacdo de suas
bases de célculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias e as prerrogativas
dos titulares das Cotas Seniores;

caso o Cedente, qualquer de suas controladas e/ou controladoras diretas se encontre
inadimplente no cumprimento de qualquer obrigacdo pecuniaria e/ou tenha sido
declarado o vencimento antecipado de qualquer dos negdcios acima referidos, cujo
valor unitario ou total seja igual ou superior a R$10.000.000,00 ou o equivalente em
outras moedas, excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada
para anulagéo ou sustacao de seus efeitos;



vii)

viii)

Xi)

i)

iii)

caso tenham sido apresentados para protesto ou tenham sido protestados titulos
emitidos pelo Cedente ou sacados contra o Cedente, suas controladas e/ou
controladoras diretas, cujo valor unitario ou total seja igual ou superior a
R$10.000.000,00 ou o equivalente em outras moedas, excetuados os que tenham
sido objeto de medida judicial adequada para anulagao ou sustacao de seus efeitos;

caso o Cedente deixe de atender aos valores minimos de capital e patriménio liquido
ajustado definidos pelas normas do Banco Central do Brasil e do Conselho
Monetario Nacional;

caso seja ajuizada contra o Cedente, suas controladoras diretas ou contra qualquer
controlada, agéo ou conjunto de acdes de execugao para pagamento de quantia certa,
incluindo as execucdes fiscais, cujo valor seja superior a R$15.000.000,00;

caso ocorra a efetivacdo de arresto ou de penhora de bens do Cedente, de suas
controladoras ou controladas, de valor superior a R$15.000.000,00, considerados
individualmente ou em conjunto;

ocorréncia de qualquer ato ou fato que imponha restricdo a alienacédo dos Créditos
de titularidade do Cedente;

nado atendimento de Excesso®@ead minimo calculado conforme estabelecido no
Regulamento.

descumprimento pelo Cedente de qualquer de suas obrigacGes estabelecidas no
Contrato de Cessao e nos demais documentos relacionados ao Fundo do qual seja
parte que ndo seja um Evento de Revisdo ou um Evento de Resilicdo, desde que tal
descumprimento ndo seja devidamente regularizado ou justificado dentro do prazo
de 2 dias uteis contado do envio, pela Instituicio Administradora, de notificacao,
por escrito, informando da ocorréncia do respectivo evento; a possibilidade de
regularizacdo ou justificativa aqui prevista ndo se aplica a descumprimento de
obrigacdes pecuniarias, constituindo sua ocorréncia automaticamente um Evento de
Revisao.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, o Fundo adotara os procedimentos

definidos no item 24.2.1 e seguintes do Regulamento.
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Séo considerados eventos de resilicdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

)] realizacdo, pelo Cedente, de qualquer negdcio ou ato juridico descrito no item 3.7
do Contrato de Cessdo sem a expressa autorizagdo prévia, por escrito, do Fundo,
ressalvadas as hipoteses dos itens 3.7.1 e 5.5 do Contrato de Cessao;

i) ocorréncia de qualquer evento de liquidacdo antecipada, previsto na clausula 24 do
Regulamento;

i) caso os titulares das Cotas Seniores decidam que qualquer Evento de Avaliagédo,
conforme definido no item 24.2 do Regulamento, constitui um evento de liquidac&o
antecipada do Fundo; ou

iv) caso ndo existam mais Cotas Seniores em circulagao.

Na ocorréncia de quaisquer dos eventos de resilicdo, o0 Contrato de Cessdo podera ser
resilido de pleno direito pelo Fundo, a seu exclusivo critério, sem qualquer 6nus,
penalidade ou necessidade de justificar sua deciséo, observados os procedimentos previstos
no Regulamento.

E vedada a resilicdo imotivada do Contrato de Cessédo pelo Fundo. Contudo, desde
gue o Cedente se encontre adimplente em relacao a todas as suas obrigacdes, nos termos do
Contrato e Cessdo e dos demais documentos relacionados ao Fundo dos quais seja parte,
podera ele, a qualquer tempo, resilir o Contrato de Cesséo, sem qualquer 6nus, penalidade
ou necessidade de justificar sua decisdo. A resilicdo devera ser comunicada a Instituicao
Administradora e ao Custodiante, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias corridos.

Por fim, o Contrato de Cessao tornar-se-a eficaz na data de sua assinatura e vigorara
pelo prazo necessario ao cumprimento de todas as obrigacGes dele decorrentes.

O Contrato de Cessédo € reproduzido no Anexo IV ao presente prospecto.
Recomenda-se, ainda, a leitura atenta do capitulo “Fatores de Risco”, secdo “Riscos
Especificos”, subsecdes “Riscos Operacionais”, “Riscos de Descontinuidade” e “Riscos da
Originadora”; e se¢ao “Outros” do presente prospecto.
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Contrato de Distribuicéo

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, celebrado entre a Instituicdo
Administradora, o Banco BMG e a Instituicdo Intermediaria, as Cotas Seniores serao
distribuidas publicamente pela Instituicdo Intermediaria, no mercado de balcdo, sob regime
de garantia firme e de melhores esforcos.

A totalidade das Cotas Seniores serd colocada publicamente pela Instituicdo
Intermediaria,
sob o regime de melhores esforcos, de modo que a Instituicdo Intermediéria ndo estara
obrigada, por qualquer forma, a subscrevé-las, e sendo cancelado pela Instituicdo
Administradora o eventual saldo n&o subscrito.

O Contrato de Distribuicdo estabelece que a distribuicdo publica das Cotas Seniores
sera realizada pela Instituicdo Intermediéria de acordo com o disposto abaixo:

)] a colocacao e subscricdo das Cotas Seniores somente terdo inicio apos: (a) o registro
do Fundo e da distribuicdo de suas cotas na CVM,; e (b) a publicacdo do anuancio de
inicio de distribuicéo relativo ao Fundo;

i) a colocacdo sera publica, realizada em mercado de balcdo, ndo havendo lotes
mMaximos ou minimos, nem recebimento de reservas antecipadas, devendo ser
assegurado tratamento justo e equitativo para todos os destinatarios e aceitantes da
oferta;

iii) a colocagéo visara exclusivamente a Investidores Qualificados;

iv) ndo serdo constituidos fundos nem celebrados contratos de estabilizacédo de precos
e/ou de garantia de liquidez para as Cotas Seniores;

V) as Cotas Seniores sujeitas ao regime de melhores esfor¢os de subscri¢cao e colocacao
somente poderdo ser colocadas apos haverem sido totalmente colocadas as Cotas
Seniores sob o regime de garantia firme, e deverdo ser colocadas até 24 de
novembro de 2006, data em que se encerra 0 prazo maximo regulamentar para sua
distribuicdo; serdo canceladas as Cotas Seniores que, objeto de melhores esforcos
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de colocacdo, eventualmente ndo venham a ser colocadas ao término do prazo
referido neste item;

Vi) o valor minimo da aplicagcdo no Fundo sera de R$25.000,00 , nos termos do
Regulamento;

vii)  aintegralizagdo das Cotas Seniores devera ser a vista, em moeda corrente nacional,
no ato de subscricdo; e

viii) a integralizacdo das Cotas Seniores somente podera ser efetuada por crédito em
conta corrente indicada pelo Fundo ou por Transferéncia Eletrénica Disponivel —
TED.

A Instituicdo Intermediaria podera suspender a qualquer momento a oferta caso
verifique qualquer incorrecdo, imprecisao ou omissao em qualquer das informacdes
prestadas pelo Banco BMG em qualquer documento da oferta, incluindo as informacdes
relativas ao Banco BMG, aos Créditos e aos procedimentos de cobranca de tais Créditos.

No ato de subscricdo das Cotas Seniores, o subscritor (i) assinard o boletim
individual de subscricdo, que seré autenticado pela Instituicdo Intermediaria; e (ii) recebera
exemplar do Prospecto e cépia do Regulamento, declarando, por meio da assinatura de
Termo de Ciéncia de Risco e Adesédo ao Regulamento, estar ciente (a) das disposicdes
contidas no Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a
composicdo da carteira do Fundo e a taxa de administragéo; e (b) dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e no Prospecto.

O Contrato de Distribuicdo podera ser resolvido, por qualquer uma das partes, sem
quaisquer obrigacbes ou 6nus adicionais, salvo o ressarcimento pelo Banco BMG das
despesas até entdo incorridas pela Instituicdo Intermediaria, ressalvado o disposto na
Clausula 11 do Contrato de Distribuicdo, na ocorréncia das seguintes hipoteses:

i) imposicdo, pela CVM, de exigéncias de tal ordem que dificultem ou tornem
impossivel o registro do Fundo perante a CVM;

i) ocorréncia de eventos novos de natureza politica, econémica ou financeira, em
qualquer pais, que possam causar influéncia no mercado de capitais brasileiro,
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ii)

Vi)

vii)

imprevisiveis ou inevitaveis e que tornem desaconselhavel a qualquer das partes o
cumprimento das obrigacées assumidas no Contrato de Distribuicao;

ocorréncia de modificagbes de normas legais ou regulamentares relativas ao
mercado de capitais nacional que venham a, por qualquer forma, alterar as
condicdes de mercado, tornando desaconselhavel ou inviavel a realizagcdo da
distribuicdo das Cotas Seniores;

incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre a operacdo de que trata o
Contrato de Distribuicdo, ou aumento das aliquotas ou valores dos tributos ja
incidentes na data do referido contrato, que tornem desaconselhavel ou inviavel a
realizagéo da distribuigcéo das Cotas Seniores;

modificacOes regulatorias nos critérios de composi¢cdo da carteira dos potenciais
investidores do Fundo que venham a, por qualquer forma, alterar a disponibilidade

de recursos de tais investidores para a aquisicdo de Cotas Seniores;

ocorréncia de eventos de forga maior que tornem invidvel ou desaconselhavel a
distribuicdo das Cotas Seniores; e

ocorréncia de alteracdo material adversa nas condi¢cdes econémicas, financeiras ou
operacionais do Banco BMG.

O Contrato de Distribuicdo é irrevogavel e irretratavel, podendo, no entanto, ser

resilido pelo Banco BMG, mediante comunicacdo por escrito as demais partes, com
antecedéncia minima de 10 dias.
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METODOLOGIA DE AVALIACAO DOSATIVOSDO FUNDO E DASCOTASDE CADA CLASSE

M etodologia de Avaliagéo dos Ativos do Fundo

Os ativos do Fundo ter&o seu valor calculado todo dia util, mediante a utilizacdo da
metodologia abaixo referida de apuracao do seu valor de mercado.

Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional; os titulos de emissdao do Banco Central
do Brasil; e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; terdo seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita no Anexo 1X do Regulamento.

O valor de mercado dos direitos creditorios sera obtido pela apuracdo dos precos
praticados em mercados organizados nas operagfes realizadas com 0s mesmos tipos de
ativos e que apresentem caracteristicas semelhantes as das operacgdes realizadas pelo Fundo,
levando em consideragao volume, coobrigacéo e prazo.

Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditorios cujas caracteristicas
sejam semelhantes as dos direitos creditérios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo
seu valor calculado, todo dia util, pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos
rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de

receita ou despesa, no resultado do periodo.

A metodologia de avaliacdo dos direitos creditorios acima especificada é justificada
pelos seguintes fatores:

i) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os direitos creditorios da carteira
do Fundo;

i) o Fundo é fechado;

iii) a intengcdo de se manterem os direitos creditérios na carteira do Fundo até suas
respectivas datas de vencimento;

iv) o Fundo é destinado exclusivamente para Investidores Autorizados; e
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V) todos os cotistas, ao aderirem aos termos do Regulamento, concordaram com a
intengd@o de que os direitos creditorios sejam mantidos na carteira do Fundo até suas
datas de vencimento, conforme os respectivos termos de adesao.

Na hipotese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos creditorios
cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos direitos creditérios integrantes da carteira do
Fundo, estes passardo a ser avaliados pelo seu valor de mercado. S&ao elementos que
denotam a existéncia de um mercado ativo de direitos creditorios:

)] a criacdo de segmento especifico de negociagdo para tais ativos em bolsa ou em
mercado de balcdo organizado; e

i) a existéncia de negociagcbes com direitos creditérios em volume financeiro
relevante, com frequéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para
os direitos creditorios.

As provisdes e as perdas com direitos creditérios ou com outros ativos integrantes
da carteira do Fundo serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia
das regras e dos procedimentos definidos no Plano Contébil das Instituicbes do Sistema
Financeiro Nacional, editado pelo Banco Central do Brasil (“COSIF”).

M etodologia de Avaliagdo das Cotas de cada Classe
As cotas de cada classe do Fundo terdo seu valor calculado todo dia util.

O valor unitario das Cotas Seniores sera o0 menor dos seguintes valores:

)] o resultado da divisdo do patriménio liquido do Fundo, apurado conforme os itens
anteriores, pelo namero de Cotas Seniores; ou

i) o valor apurado conforme a formula de célculo descrita no Anexo IX do
Regulamento.

O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o resultado da divisdo do eventual

saldo remanescente do patriménio liquido do Fundo, apos a subtragdo do valor de todas as
Cotas Seniores, pelo niumero total de Cotas Subordinadas.
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ASSEMBLEIA GERAL

Competéncia
E da competéncia da assembléia geral de cotistas do Fundo:

i) tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses ap0s 0 encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras
desse;

i) alterar o Regulamento;

i) deliberar sobre a substituicdo da Instituicdo Administradora;

iv) deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela Instituicdo
Administradora, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de reducéo;

V) deliberar sobre incorporacao, fuséo, cisao ou liquidagéo do Fundo; e

Vi) eleger e destituir o(s) representante(s) dos condéminos, nos termos do Regulamento.

Procedimento de Convocagéo

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a assembléia geral pode reunir-se por
convocacgdo da Instituicio Administradora ou de condéminos possuidores de cotas que
representem, no minimo, 5% do total das cotas emitidas.

A convocacdo da assembléia geral deve ser feita mediante anuncio publicado no
periddico utilizado para a divulgacéo de informac¢des do Fundo ou por meio de carta com
aviso de recebimento enderecada a cada condémino, do qual devem constar dia, hora e
local de realizacédo da assembléia e os assuntos a serem tratados.
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A convocacdo da assembléia geral deve ser feita com 10 dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio ou do envio de carta
com aviso de recebimento aos condéminos.

N&o se realizando a assembléia geral, deve ser publicado novo anincio de segunda
convocacao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos
condéminos, com antecedéncia minima de 5 dias.

Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda convocacgéo da
assembléia geral seja providenciada juntamente com o andncio ou carta de primeira
convocagao.

Salvo motivo de forga maior, a assembléia geral deve realizar-se no local onde a
InstituicAo Administradora tiver a sede; quando se efetuar em outro local, os andncios ou as
cartas enderegadas aos condéminos devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em
nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

Independentemente das formalidades previstas acima, deve ser considerada regular
a assembléia geral a que comparecerem todos os condéminos.

Na assembléia geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um condémino,
as deliberacbes devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos conddéminos
presentes, observado o disposto no Regulamento
Nomeagéo de Representante dos Condominos

A assembléia geral pode, a qualguer momento, homear um ou mais representantes
dos cotistas para exercerem as fungOes de fiscalizacdo e de controle gerencial das

aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos cotistas.

Somente pode exercer as fungbes de representante dos cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

)] ser condémino ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos condéminos;
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i) nao exercer cargo ou funcdo na Instituicdo Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

i) ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditorios integrantes da carteira
do Fundo.

Os representantes dos cotistas eventualmente nomeados nos termos deste item nao
fardo jus, em nenhuma hipétese, ao recebimento de qualquer remuneracdo do Fundo, da
Instituicdo Administradora, do Custodiante ou do Cedente para exercer tal fungéo.

Direito de Voto e Critérios para Apuracao das Deliberactes

Os Cotistas Seniores e Subordinados terdo direito a voto nas matérias indicadas no
item 21.1 do Regulamento, observado o disposto abaixo.

As deliberacbes relativas as matérias previstas no item 21.1 do Regulamento,
nameros (iii) a (v), serdo tomadas em primeira convocacao pela maioria das cotas emitidas
e, em segunda convocacéo, pela maioria das cotas dos presentes.

As deliberacdes que, por qualquer modo, alterem os direitos de uma ou mais classe
de cotas, em especial as referentes a distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo,
amortizacdo e resgate de cotas, taxas devidas a InstituicAo Administradora, bem como
direito de voto de cada classe, estdo subordinadas também a aprovagao prévia de titulares
de mais da metade das cotas da classe afetada, sendo tomados em apartado os votos de cada
classe afetada.

Todas as demais deliberagbes para as quais ndo haja previsdo expressa no
Regulamento depender&o da aprovagéo da maioria das Cotas Seniores em Circulagao.

Para fins do disposto acima, define-se “Cotas Seniores em Circulagéo” a totalidade
das Cotas Seniores emitidas, excetuadas as Cotas Seniores que eventualmente, por qualquer
motivo, se encontrem em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao Cedente e/ou a qualquer
das Partes Relacionadas ao Cedente, bem como pertencentes aos respectivos diretores,
conselheiros ou acionistas do Cedente e/ou das Partes relacionadas ao Cedente.
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Somente podem votar nas assembléias gerais os cotistas do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano. A
presidéncia das assembléias gerais de cotistas cabera a Instituicio Administradora,
ressalvada a hipétese de deliberacdo em sentido diverso por parte dos cotistas presentes.

Serd sempre assegurada a participacdo da Instituicdo Administradora em qualquer
assembléia geral de cotistas.

N&o ter&o direito a voto na assembléia geral de cotistas a Instituicdo Administradora
e seus empregados.

Divulgacéo e Eficacia das Deliberaces da Assembléia Geral

As decisfes da assembléia geral devem ser divulgadas aos cotistas no prazo maximo
de 30 dias de sua realizacéo.

As deliberagbes tomadas pelos cotistas, observados os quoruns de instalacdo e de
deliberacdo estabelecidos no Regulamento, bem como, se for o caso, observado o
procedimento descrito no item 21.2.1 do Regulamento, seréo validas e eficazes e obrigaréo
tanto os titulares das Cotas Seniores quanto os titulares das Cotas Subordinadas, quer
tenham comparecido a Assembléia Geral, e nela hajam se abstido de votar, inclusive na
hip6tese de exclusao do direito de voto, ou votado contra, quer ndo tenham comparecido.
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L1QUIDACAO DO FUNDO

O Fundo serd liquidado, ordinariamente, ao término do seu prazo de duracao,
definido na clausula 3 do Regulamento. Neste caso, apés o pagamento das despesas e
encargos do Fundo, sera pago aos titulares de Cotas Seniores, se o patriménio do Fundo
assim permitir, o valor apurado conforme o item 19.4.1 do Regulamento, em vigor na
propria data de liquidacdo. O total do eventual excedente, ap0s o pagamento aos titulares
das Cotas Seniores, sera pago aos titulares de Cotas Subordinadas, conforme a quantidade
de cotas respectiva.

Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacao Antecipada do Fundo

Eventos de Avaliacéo

S&o considerados eventos de avaliagdao do Fundo (os “Eventos de Avaliagéo”)
guaisquer das seguintes ocorréncias:

i) rebaixamento da classificacdo de risco inicial das Cotas Seniores de qualquer Série
por mais de dois niveis, considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

i) rentncia da Instituicdo Administradora a administracdo do Fundo, nos termos da
clausula 8 do Regulamento;

i) inobservancia pela InstituicAo Administradora de seus deveres e obrigacfes
previstos neste Regulamento, verificada pelo Custodiante ou pelo representante dos
Conddminos, desde que, notificada por qualquer deles para sanar ou justificar o
descumprimento, a Instituicdo Administradora nao o fizer no prazo de 2 (dois) dias
Uteis contado do recebimento da referida notificacéo;

iv) inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacdes previstos no
Regulamento e no Contrato de Custddia, desde que, se notificado pela Instituicdo
Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante ndo o
fizer no prazo de 2 (dois) dias uteis contado do recebimento da referida notificacéo;
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Vi)

vii)

viii)

Xi)

i)

iii)

Xiv)

XV)

118

inobservancia pelo cedente e/ou Agente de Cobranca dos deveres e das obrigacfes
previstos no Contrato de Custodia com relagéo a cobranca dos Direitos Creditorios,
desde que, se notificado pela Instituicao Administradora ou pelo Custodiante para
sanar ou justificar o descumprimento, o Banco BMG néo o fizer no prazo de 2
(dois) dias uteis contado do recebimento da referida notificacéo;

aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios em desacordo com os critérios de
elegibilidade estabelecidos no item 10 do Regulamento;

inobservancia dos Limites de Concentracdo minimos e maximos por Consignante,
por periodo superior a 5 dias Uteis consecutivos;

inobservancia, por 5 dias Uteis consecutivos, da Razdo Minima, caso o Banco BMG
nao responda ao Aviso de Desenquadramento ou ainda na hipotese de o Banco
BMG né&o desejar subscrever novas Cotas Subordinadas na forma especificada no
item 15.3.2.1 do Regulamento;

nao pagamento, nas Datas de Amortizacdo de Cotas Seniores, do valor integral da
amortizacdo de qualquer Cota Sénior de cada Série;

amortizacéo de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento;

resilicdo do Contrato de Custodia, ou do contrato de guarda dos documentos que
amparam os Direitos Creditorios, se houver;

caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizagdo trimestral da
classificacdo de risco referente as Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 60
(sessenta) dias;

renuncia do Custodiante;

caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% da Taxa DI do dia atil imediatamente
anterior;

ocorréncia de qualquer dos eventos de revisdo, previstos no Contrato de Cesséo de
Créditos ao Fundo:



XVi)

XVii)

XViii)

XiX)

XX)

XXi)
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nao constituicdo da Reserva de Pagamento e da Reserva de Despesas e Encargos
nos termos deste Regulamento ou caso os limites estabelecidos no item 18.1 e 20.4
do Regulamento para Reserva de Pagamento ndo sejam atendidos pelo prazo de 5
(cinco) dias uteis consecutivos e/ou 10 dias alternados em um periodo de 30 (trinta)
dias consecutivos;

inadimpléncia da carteira de direitos creditorios do Fundo, com relacdo a atrasos
superiores a 30 dias, superior a 3% na média mével dos 3 meses anteriores ou
superior a 5% no periodo de 1 més;

caso, em 3 (trés) Datas de Verificacdo, consecutivas ou alternadas, o percentual do
volume de direitos creditérios cujos contratos tenham sido objeto de
refinanciamento ou renegociagdo, no més, seja superior a 10% do saldo da carteira
de direitos creditorios calculado em relacdo ao més anterior, ou o percentual do
volume de direitos creditérios cujos contratos tenham sido pré-pagos ou pagos
antecipadamente seja superior, no més, a 10% do saldo da carteira de direitos
creditorios calculado em relagdo ao més anterior;

nado subscricdo, por qualquer motivo, pelo Banco BMG, uma vez decorrido o prazo
de que trata a clausula 15.3.2 do Regulamento, de tantas cotas subordinadas quantas
sejam necessérias para restabelecer a relacdo minima entre patriménio liquido e
cotas seniores mencionada na clausula 15.3.1 do Regulamento;

se houver resilicdo do Contrato de Custddia, ou do contrato de guarda dos
documentos que amparam os direitos creditérios, se houver, e ndo tenha sido
deliberado pelos cotistas, reunidos em Assembléia Geral, a escolha de um novo
custodiante para o Fundo;

caso o Fundo deixe de atender ao indice de Liquidez, conforme definido na clausula
18.6 do Regulamento e (a) tal evento ndo seja sanado ou (b) ndo tenham sido
iniciados os procedimentos de reenquadramento definidos neste Regulamento, até a
data de verificacdo seguinte a data de verificacdo em que se verificar o tal
desenquadramento



XXIi)

XXIii)

XXIV)

XXV)

XXVI)

ocorréncia de quaisquer hipéteses de performance de inadimpléncia, calculadas em
relacéo a carteira de Direitos Creditorios do Fundo, definidas como:

a) atrasos 1 a 30 dias, superiores a 15%;

b) atrasos 31 a 120, dias superiores a 10%,;

C) atrasos 121 a 180, dias superiores a 3%; e

d) valores vencidos e ndo pagos ha mais de 180 dias, superiores a 2%.

caso o total de despesas e encargos do Fundo, ocorrido em qualquer més calendario,
seja superior a 1% (um por cento), apés o periodo de 90 dias contado da primeira
Data de Subscricdo Inicial, calculado sobre o patriménio liquido do Fundo do
altimo dia util do més em questéao.

inobservancia da constituicdo e manutencdo da Reserva de Liquidez definido no
item 9.4.2 do Regulamento;

caso o “indice de Basiléia" do Banco BMG fique abaixo de 11%, conforme valores
de capital e patriménio liquido ajustado, calculados conforme as normas do Banco
Central do Brasil e do Conselho Monetario Nacional, informados mensalmente a
Instituicdo Administradora

inobservancia da ordem de pagamentos ou aplicacdo dos recursos do Fundo,
conforme estabelecido no item 25 do Regulamento, excetuada a hipotese de
amortizacdo das Cotas Subordinadas antes da amortizagéo das Cotas Seniores, que
constituird Evento de Liquidacdo Antecipada, conforme previsto no item 24.3 (viii)

do Regulamento;

xxvii) cancelamento e/ou ndo renovacao do convénio do BMG com o INSS;

xxviil) inobservancia do limite minimo de 3.50% (trés e meio por cento) de Excesso de
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Spread, calculado como:



TP, B > [Tlongj VR
ES= A _ x100- (1%/PL)
100 PL,
onde:

“TPA”é a taxa ponderada do ativo, calculada diariamente pelo Gestor e informado a
Instituicdo Administradora, com base nas informagdes e taxas de remuneracdo dos ativos
integrantes do Fundo, obtidas junto ao Custodiante. Consiste na variagcdo de remuneracao
média anualizada, ponderada por volume, de todos os bens e direitos integrantes da carteira
do Fundo;

“B”  “Benchmark” (108% da variagéo percentual diaria do CDI);

“Taxa DI” é o valor da Taxa DI para o dia util imediatamente anterior a data de apuracéo
do Excesso de Spread;

“VQSC” € 0 somatorio do valor de todas as Cotas Seniores em circulagéo;

“T” dia atil imediatamente anterior a data de apuragédo do Excesso de Spread.

Sem prejuizo do disposto abaixo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Avaliacdo, o Fundo interromperd os procedimentos de aquisicdo de direitos creditorios,
suspendera imediatamente o pagamento pela amortizacdo de cotas subordinadas ainda em
aberto, se houver, e a Instituicho Administradora convocara imediatamente uma
Assembléia Geral, a qual decidir4, de acordo com o quorum de deliberacdo de que trata o
item 21 do Regulamento, se tal Evento de Avaliagao deve ser considerado como um evento
de liquidacao antecipada do Fundo.

Caso a assembléia geral de que trata o paragrafo acima delibere que qualquer dos

Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo antecipada do Fundo, a
Instituicdo Administradora observara os procedimentos de que trata o item 21 do
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Regulamento, devendo a assembléia geral deliberar sobre os procedimentos envolvendo a
liquidagéo do Fundo.

Caso o Evento de Avaliacdo ndo dé causa a liquidagdo antecipada do Fundo, o
Fundo reiniciard o processo de aquisicao de direitos creditorios, nos termos do Contrato de
Cesséo, sem prejuizo da implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos cotistas na
Assembléia Geral.

O direito do Cedente ao recebimento de qualquer pagamento de amortizagdo das
Cotas Subordinadas ficard suspenso durante o periodo compreendido entre a data de
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo até (i) a data da deliberacdo, pela
Assembléia Geral, de que o referido Evento de Avaliagdo ndo da causa a liquidacao
antecipada do Fundo, independentemente da implementag&o de eventuais ajustes aprovados
pelos cotistas na referida assembléia geral ou (i) a data em que todos os valores devidos
aos cotistas titulares de Cotas Seniores tiverem sido integralmente pagos pelo Fundo, caso
se decida na referida assembléia geral pela liquidacdo antecipada do Fundo.

Eventos de Liquidacao Antecipada

Ser& convocada assembléia geral para deliberar sobre a liquidagdo antecipada do
Fundo na ocorréncia de qualquer das hipbéteses abaixo indicadas (“Eventos de
Liquidacao”):

)] impossibilidade de aquisicdo de direitos creditérios que preencham os critérios de
elegibilidade especificados no item 10.1 do Regulamento;

i) pedido ou decretacdo de faléncia, intervencao, liquidacéo judicial ou extrajudicial,
regime especial de administracdo temporaria ou regimes semelhantes com relacédo
(&) ao cedente; elou (b) ao Agente de Cobranca; elou (c) a Instituicdo
Administradora; e/ou (d) a quaisquer sociedades controladoras diretas das pessoas
referidas anteriormente; da Instituicdo Administradora ou do cedente e/ou Agente
de Cobranca;

i) nao pagamento dos valores de amortizagdo das Cotas Seniores nas datas previstas
no Regulamento;
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iv) resilicio do Contrato de Custdédia sem a conseqlente substituicdo por nova
instituicdo prestadora desse servico;

V) se for deliberado que um Evento de Avaliacao constitui Evento de Liquidacao;

Vi) na hipotese de a assembléia geral de condéminos ndo chegar a acordo comum
referente a substituicdo da Taxa DI, na auséncia de sua apuracédo e/ou divulgacdo
por prazo superior a 30 (trinta) dias corrido ou, ainda, no caso de sua extingdo por
imposicéo legal;

vii)  resilicdo ou rescisdo do Contrato de Cessédo de Créditos ao Fundo; e
xiX)  inobservancia do disposto no item 17.2 (i) do Regulamento.

Sem prejuizo do disposto acima, na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidagéo, a Instituicdo Administradora imediatamente (i) notificara tal fato aos cotistas e
(ii) interrompera a aquisicdo de direitos creditorios.

Na hipétese (i) de nédo instalagdo da assembléia geral por falta de quorum, ou (ii) de
aprovacao pelos cotistas sobre a liquidagcdo antecipada do Fundo, a Instituicdo
Administradora devera iniciar os procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo.

Na hipotese de a assembléia geral deliberar pela ndo liguidacdo antecipada do
Fundo, serd concedido aos Cotistas Dissidentes o0 resgate antecipado de suas cotas,
conforme regras a serem definidas na assembléia geral. Em qualquer hipétese, os Cotistas
Dissidentes deverdo ter suas cotas resgatadas em, no maximo, 15 dias contados da data da
assembléia geral e as respectivas cotas ndo serdo resgatadas em Créditos. O resgate dos
Cotistas Dissidentes sera pelo valor da Cota Sénior do dia util imediatamente anterior ao
dia do pagamento, calculado na forma do item 19.4.1 do Regulamento.

Procedimentos de Liquidagdo Antecipada

Caso a assembléia geral delibere a liquidacdo antecipada do Fundo, todas as cotas
do Fundo seréo resgatadas, observados 0s seguintes procedimentos:
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i) a InstituicAo Administradora ndo adquirird mais direitos creditorios e outros ativos
para o Fundo; todos os recursos em moeda corrente serao utilizados para o resgate
das cotas;

i) as Cotas Seniores terdo prioridade no resgate sobre as Cotas Subordinadas;
portanto, todos o0s recursos disponiveis no patriménio do Fundo seréo
prioritariamente alocados para o resgate das Cotas Seniores, depforrata e
mediante a observancia de igualdade de condices entre todas as Cotas Seniores; e

i) as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apos o resgate integral de todas as
Cotas Seniores, sendo entdo pago a cada Cota Subordinada o valor correspondente a
fracéo respectiva no eventual saldo remanescente do patrimdnio do Fundo.

Com o intuito de racionalizagcdo do procedimento de resgate de cotas descrito no
item anterior, a Instituicdo Administradora podera postergar pagamentos aos cotistas até
gue o total de recursos disponiveis seja equivalente ao minimo de R$ 300.000,00, exceto na
hip6tese de o valor dos recursos disponiveis ja ser suficiente para o integral resgate das
Cotas Seniores e/ou Subordinadas.

Caso no ultimo dia atil do prazo para resgate antecipado a totalidade das Cotas
Seniores ainda néo tenha sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional,
as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas em circulagcao poderéo ser resgatadas mediante a
dacdo em pagamento da totalidade dos direitos creditorios integrantes da carteira do Fundo.

Qualquer entrega de direitos creditorios para fins de pagamento de resgate aos
titulares de Cotas do Fundo sera realizada mediante acfiizle procedimento de rateio,
considerando o numero de Cotas detido por cada cotista na ocasido e observados os
procedimentos definidos no item 24 do Regulamento.

De acordo com o disposto no item 14 do Regulamento, as Cotas Seniores terao
prioridade no pagamento de resgate sobre as Cotas Subordinadas, sendo que as Cotas
Subordinadas somente serdo resgatadas ap0s o0 pagamento integral de todas as Cotas
Seniores, observado o disposto no item 24 do Regulamento.

Antes da implementacdo de qualquer procedimento referente a entrega de direitos
creditorios aos cotistas do Fundo, de acordo com o disposto no item 24 do Regulamento, o
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Cedente teré a faculdade de, a seu exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente nacional,
a totalidade dos direitos creditérios integrantes da carteira do Fundo, no 3° dia util
imediatamente anterior ao término do prazo para resgate antecipado, por pregco no minimo
eguivalente ao valor exigivel dos direitos creditérios.

Na hipotese de o Cedente decidir ndo exercer a faculdade de que trata o item
anterior, a assembléia geral de condéminos devera deliberar sobre os procedimentos de
dacdo em pagamento dos direitos creditérios para fins de pagamento de resgate das Cotas
do Fundo ainda em circulagéo.

Na hipdtese de a assembléia geral de condéminos referida no item anterior ndo
chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dacdo em pagamento dos direitos
creditorios para fins de pagamento de resgate das Cotas, os direitos creditérios serdo dados
em pagamento aos titulares das Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada titular de Cotas Seniores sera
calculada de acordo com a proporcao de Cotas Seniores detida por cada titular sobre o valor
total das Cotas Seniores em circulacdo a época. Os eventuais direitos creditorios
remanescentes, ndo entregues ao condominio dos titulares de Cotas Seniores, serdo
entregues aos titulares de Cotas Subordinadas, proporcionalmente a sua participacdo no
remanescente do patriménio do Fundo. Feitos tais procedimentos, a Instituicdo
Administradora estar4 desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas no
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

A Instituicdo Administradora devera notificar os titulares das Cotas Seniores, (i)
para que elejam um administrador para o referido condominio de direitos creditérios, na
forma do artigo 1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro, (ii) informando a propor¢éo de direitos
creditorios a que cada titular de Cotas Seniores fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Instituicdo Administradora perante os cotistas apds a constituicdo do
condominio de que trata o item anterior.

Caso os titulares das Cotas Seniores ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio referido no item 24.8.5 do Regulamento, essa fungédo sera exercida pelo titular

de Cotas Seniores que detenha a maioria das Cotas Seniores em circulagéo.

O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fard a guarda dos direitos creditorios
e dos respectivos documentos comprobatorios pelo prazo improrrogavel de 10 (dez) dias
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(contado da notificacdo referida no item 24.8.6 do Regulamento), dentro do qual o
administrador do condominio indicara a Instituicdo Administradora e ao Custodiante, hora
e local para que seja feita a entrega dos direitos creditérios e Documentos Comprobatorios
ao mesmo. Expirado este prazo, a Instituicio Administradora poder4 promover a
consignacao da documentacgéao relativa aos direitos creditorios, na forma do artigo 334 do
Cadigo Civil Brasileiro.

A liguidacédo do Fundo sera gerida pela Instituicdo Administradora, observado o que
dispde o Regulamento ou o que for deliberado na assembléia geral.

126



INFORMAGCOES COMPLEMENTARES

Despesas e Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administragdo prevista no item

“Taxas” acima:

)

ii)

Vi)

vii)

viii)
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taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacgdes periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagfes aos
condéminos;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo da
Instituicdo Administradora,

emolumentos e comissdes pagas sobre as operacgdes do Fundo;
honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o

mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de assembléia geral de condéminos;

taxas de custddia de ativos do Fundo;
a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcédo

organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao, na hipétese de
vir a ser admitida a negociacao das cotas do Fundo nesses mercados;



X) despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco; e

Xi) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
conddéminos.

Quaisquer despesas nao previstas acima como encargos do Fundo devem correr por
conta da Instituicdo Administradora. Correrdo também por conta da Instituicdo
Administradora as despesas com a verificacao prevista no item 7.5 do Regulamento.

Reserva de Despesas e Encar gos

A Instituicho Administradora devera manter, conforme orientagdo do Gestor.
reserva para pagamentos de despesas e encargos do Fundo, por conta e ordem deste, desde
a Data de Subscricdo Inicial até a liguidagdo do Fundo (“Reserva para Despesas e
Encargos”). A Reserva para Despesas e Encargos destinar-se-4 exclusivamente ao
pagamento dos montantes referentes as despesas e encargos do Fundo, incluindo-se a taxa
de administragéo.

As Disponibilidades segregadas na Reserva para Despesas e Encargos nao poderao
ser utilizados na constituicdo da Reserva de Pagamentos e/ou da Reserva de Liquidez.

A Instituicao Administradora, por conta e ordem do Fundo, conforme orientacao do
Gestor, devera segregar Disponibilidades na Reserva para Despesas e Encargos observando
gue, até o 30° dia util anterior a data de pagamento de cada despesa ou encargo, o valor das
Disponibilidades segregadas, projetado até tal data de pagamento, devera ser equivalente a
100% do valor estimado pela Instituicdo Administradora para a referida despesa ou
encargo.

Na hipétese de a Reserva de Despesas e Encargos deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito no item 20.4 do Regulamento, a Instituicdo Administradora, por
conta e ordem do Fundo, devera interromper imediatamente a aquisicdo de novos direitos
creditorios e destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para a
recomposicdo da Reserva para Despesas e Encargos. A Instituicdo Administradora
somente interrompera tal procedimento quando, conforme o caso, o valor das
Disponibilidades seja equivalente a 100% do valor estimado pela Instituicdo
Administradora para a referida despesa ou encargo.
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Direitos creditérios inadimplentes, recompra facultativa e aporte adicional de
recursos para fazer frente a despesas de cobranca

Os direitos creditérios ndo pagos quando de seu vencimento serdo objeto de
cobranca pelo Fundo, havendo sido contratado o Agente de Cobranca para prestar tais
Servigos.

O Cedente dos direitos creditérios terd a faculdade de, a seu exclusivo critério,
adquirir, em moeda corrente nacional, qualquer direito creditério inadimplente, a partir de 5
dias corridos contados da data de vencimento do titulo, pelo valor exigivel do direito
creditorio inadimplido.

Os direitos creditérios ndo adquiridos na forma descrita no paragrafo acima
permanecerdo sujeitos a cobranca pelo Agente de Cobranca, observados os prazos e
procedimentos descritos no Regulamento. O Agente de Cobranca somente podera
renegociar ou acordar qualquer alteracdo aos termos e condicfes dos direitos creditérios
inadimplidos junto aos respectivos clientes, bem como promover a cobranca judicial de
qualquer direito creditdrio inadimplido, apds o 10° dia corrido contado do vencimento do
direito creditério inadimplido em questéao.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos
e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos direitos creditorios e dos
ativos financeiros serdao de inteira responsabilidade do Fundo ou dos cotistas do Fundo, n&o
estando o Agente de Cobrancga, a Instituicao Administradora ou o Custodiante, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessérios a
cobranca de direitos creditorios e ativos financeiros.

O Agente de Cobranca, a Instituicdo Administradora e o Custodiante ndo serao
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos
gue o Fundo venha a iniciar em face de terceiros ou do Cedente, 0os quais deverao ser
custeados pelo préprio Fundo ou diretamente pelos cotistas do Fundo.
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As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial
dos direitos creditorios e dos ativos financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo
até o limite de seu patriménio liquido. A parcela que exceder a este limite devera ser
previamente aprovada pelos cotistas do Fundo em assembléia geral convocada
especialmente para este fim e, se for o caso, serd aportada diretamente ao Fundo por meio
da subscricdo e integralizagdo de novas cotas. Os recursos aportados ao Fundo pelos
titulares das cotas serédo reembolsados por meio de resgate ou amortizagéo, de acordo com
0s procedimentos previstos no Regulamento ou na referida assembléia geral.

Na hipotese de necessidade de aporte adicional de recursos, fica desde ja
estabelecido que, observada a manutencao do regular funcionamento do Fundo, nenhuma
medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do
recebimento integral do adiantamento a que se refere o paragrafo anterior; e (i) da
assuncao, pelos cotistas, do compromisso de prover 0S recursos necessarios ao pagamento
de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. A Instituicdo
Administradora, o Agente de Cobranca e o Custodiante ndo serdo responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessérias a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os
cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma desta clausula.

Os aportes deverdo ser feitos em dinheiro, em valor suficiente para que o Fundo
disponha dos recursos necessarios para cobrir todos 0s custos e despesas necessarios a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos
seus direitos creditérios e ativos financeiros.

Ordem de Aplicagao dos Recur sos

A partir da primeira Data de Subscricao Inicial e até a liquidacdo do Fundo, sempre
preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Instituicao
Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas
contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacao
das cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:
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i) pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do
Regulamento e da legislacédo aplicavel;

i) na amortizacdo das Cotas Seniores em circulagéo, observados os termos e as
condi¢cbes do Regulamento;

i) re-enquadramento das contas de Reserva de Pagamento, Reserva de Liquidez e
Reserva de Despesas e Encargos;

iv) no pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis, em moeda
corrente nacional; e

V) na amortizagdo de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as
condi¢cbes do Regulamento.

Exclusivamente na hipétese de liquidagdo antecipada, os recursos decorrentes da
integralizagao das cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, serédo
alocados na seguinte ordem:

)] pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste

Regulamento e da legislacdo aplicavel, exceto quanto ao pagamento da remuneracéo

devida a Agéncia Classificadora de Risco;

i) na amortizacdo das Cotas Seniores em circulagdo, observados os termos e as
condi¢cbes do Regulamento;

i) no pagamento da remuneracdo da Agéncia de Classificacdo de Risco; e

iv) na amortizacdo de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as
condi¢Oes deste Regulamento.
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InformagBes Obrigatorias e Periddicas

A InstituicAo Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacdes obrigatorias e periddicas constantes do presente item,
sem prejuizo de outras previstas no Regulamento ou na regulamentacédo pertinente.

A Instituicdo Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias da
data da primeira integralizacdo de cotas do fundo, as seguintes informacdes:

i) numero de inscricdo do Fundo no CNPJ; e

i) a data da primeira integralizacao de cotas do Fundo.

A Instituicdo Administradora devera informar & CVM a data do encerramento de
cada distribuicéo de cotas.

A Instituicdo Administradora, por meio de seu diretor indicado, sem prejuizo do
atendimento das determinacfes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais evidenciando que as operacdes praticadas pelo Fundo estdo em
consonancia com a politica de investimento prevista no Regulamento e com os limites de
composicdo e de diversificagcdo a ele aplicaveis, bem como que as modalidades de
negociacao foram realizadas a taxas de mercado. Tais demonstrativos devem ser enviados a
CVM e permanecer a disposi¢cdo dos condéminos do Fundo, bem como ser examinados por
ocasiao da auditoria independente.

A Instituicdo Administradora deve divulgar, trimestralmente, no periédico referido
no item 23 do Regulamento, além de manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) e nas
instituicbes que coloquem cotas desse, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor das
cotas de cada classe, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem,
a Razdo Minima, e o ultimo relatério da(s) agéncia(s) classificadora(s) de risco
contratada(s) pelo Fundo. A divulgacao de tais informagdes pode ser providenciada por
meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que
realizada em periédicos de ampla veiculacdo, observada a responsabilidade do
administrador designado nos termos do art. 8° da Instrugdo n° 356/01, da CVM, pela
regularidade na prestacéo dessas informacdes.
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A Instituicho Administradora € obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
gualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os condéminos
acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto
a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato relevante a
alteracdo da classificacdo de risco das cotas do Fundo ou dos direitos creditorios e demais
ativos integrantes da respectiva carteira.

A divulgacgéo das informac0des previstas acima deve ser feita por meio de publicacao
no periodico utilizado para a divulgacdo de informagc6es do Fundo e mantida disponivel
para os conddéminos na sede e agéncia(s) da Instituicdo Administradora e nas instituices
gue coloquem cotas do Fundo.

A Instituicdo Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apés o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos conddéminos, em sua sede e
dependéncias, informagdes sobre:

)] 0 namero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

iii) 0 comportamento da carteira de direitos creditorios e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

As demonstragfes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM e estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela
CVM. Enquanto a CVM nao editar tais normas, aplicam-se ao Fundo as disposi¢cdes do
COSIF.

O Fundo terd escrituracdo contabil propria. O exercicio social do Fundo tem
duracéo de um ano, encerrando-se em 31 de maio de cada ano.

A Instituicdo Administradora deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a

disposicdo de qualquer interessado que as solicitar, observados o0s seguintes prazos
MAaximos:
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)] de 20 dias apos o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstracdes financeiras mensais; e

i) de 60 dias ap0s o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstracoes financeiras anuais.

A Instituicdo Administradora deve prestar a CVM, na forma por esta especificada,
mensalmente, até o 3° dia Gtil apds o encerramento do més anterior, com base no ultimo dia
atil daquele més, as seguintes informacdes relativas ao Fundo:

)] saldo das aplicacgoes;
i) valor do patrimdnio liquido;

i) valor das cotas de cada classe e quantidade de cotas de cada classe em circulacao;

iv) valores totais das captacdes e, se for o caso, dos resgates no més referentes a cada
classe de cotas, considerados os valores efetivamente ingressados e retirados;

V) o comportamento da carteira de direitos creditérios, abrangendo, inclusive, dados
sobre o desempenho esperado e o realizado; e

Vi) posi¢cdes mantidas em mercados de derivativos.

No prazo maximo de 10 dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados na
CVM, pela Instituicdo Administradora, os documentos correspondentes aos seguintes atos
relativos ao Fundo:
)] alteracao de Regulamento;
i) substituicdo da Instituicdo Administradora;

i) incorporacgao;

iv) fusao;
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V) ciséo; e
Vi) liquidacéo.
Correio Eletrénico

Considera-se o correio eletronico como uma forma de correspondéncia valida nas
comunicacdes entre a InstituicAo Administradora e os condéminos.
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PUBLICACOES

Todas as publicagbes mencionadas no Regulamento serdo feitas inicialmente no
jornal “O Dia”, edi¢éo da cidade de Séao Paulo, Estado de S&o Paulo.

A InstituicAo Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de
convocacao de assembléia geral e alteracdo do Regulamento, alterar o periddico utilizado

para efetuar as publicacdes relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente
0s cotistas sobre essa alteracao.
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BASE LEGAL RELATIVA AOSFIDCs

Os Fundos de Investimento em Direitos Creditorios foram criados pela Resolucéo
n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do CMN, a qual foi regulamentada pela Instru¢cao n°
356, de 17 de dezembro de 2001, da CVM (com as alteracbes dadas pela Instrugdo n° 393,
22 de julho de 2003, da CVM) e pelas demais disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis.

137



REGRASDE TRIBUTAGAO DO FUNDO E DE SEUS COTISTAS

Tributacéo do Fundo

O Fundo nao tem personalidade juridica. Assim, ndo esta sujeito ao pagamento de
diversos tributos, tais como: (i) Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ; (ii)
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL; (iii) contribuicdo para o Programa de
Integracdo Social — PIS; e (iv) Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS.

Além disso, a Contribuicdo Provisoria sobre Movimentagdo ou Transmissdo de
Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira — CPMF e o Imposto sobre
Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores Mobiliarios — IOF
incidem sobre as opera¢des do Fundo a aliquota zero.

Tributacéo dos Cotistas

Os cotistas, por outro lado, estdo sujeitos ao pagamento de imposto de renda retido
na fonte. Por ser o Fundo um condominio fechado, tal tributo incidira (i) quando da
amortizacao das cotas; (i) em caso de alienacéo de cotas a terceiros; e (iii) no momento do
resgate das cotas, em decorréncia do término do prazo de duragdo ou da liquidacéo
antecipada do Fundo. Somente havera incidéncia de imposto de renda se as cotas tiverem
gerado rendimentos ao cotista.

A aliquota do imposto de renda sera determinada de acordo com o prazo médio da
carteira do Fundo e com o prazo do investimento. Assim, caso a carteira do Fundo tenha
prazo médio superior a 365 dias, a aliquota do imposto de renda obedecera a seguinte
tabela:

Aliquota Prazo do Investimento
22,5% até 180 dias
20,0% entre 181 e 360 dias
17,5% entre 361 e 720 dias
15,0% acima de 720 dias
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Na hipotese do prazo médio da carteira do Fundo ser igual ou inferior a 365 dias, a
aliquota do imposto de renda sera determinada da seguinte forma:

Aliquota Prazo do Investimento
22,5% até 180 dias
20,0% acima de 180 dias

A Instituicdo Administradora buscard manter a carteira do Fundo como de longo
prazo (superior a 365 dias), de forma a proporcionar aos cotistas o beneficio das aliquotas
decrescentes do imposto de renda até a aliquota minima de 15%. Todavia, a carteira do
Fundo podera apresentar variagdo do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como
de curto prazo para efeitos tributarios. Ressalte-se que os Créditos ndo integram o calculo
do prazo médio da carteira do Fundo.

Ademais, somente haverd incidéncia de IOF na hipétese de resgate das cotas antes
de 30 dias a contar da data do investimento no Fundo. A aliquota do IOF € regressiva,
sendo inicialmente de 1% do valor do resgate, limitada a 96% do rendimento da aplicacao.
Deve-se notar que o Fundo é fechado, de modo que suas cotas somente serdo resgatadas ao
término do prazo de duracgdo, ou em virtude de sua liquidagéo.
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ATENDIMENTO AO COTISTA

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a distribuicéo de
suas cotas questdo poderdo ser obtidas junto a InstituicAo Administradora, em suas
respectivas sede. Eventuais reclamacdes, davidas e sugestbes podem ser enderecadas para
a sede da Instituicdo Administradora, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Presidente Wilson 231 11° - Centro.
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INFORMACOES RELATIVASAO BANCO BMG SA.

Histérico

O Grupo BMG tem se destacado no cenario econdémico brasileiro como organizacéo
sélida, cujos principios operacionais marcam a firmeza e a seguranca da estrutura.

Sua vocacgao para atuacao na area financeira tem origem na fundacdo do Banco de
Crédito Predial, em 1930, na cidade mineira de Belo Horizonte, pela familia Guimaraes.
Em 1936, com seu nome alterado para Banco de Minas Gerais, deu inicio a diversificacéo
de suas atividades, por meio da participacdo ou criacdo de empresas de alto potencial de
desenvolvimento.

Hoje, o Grupo BMG, que tem no Banco BMG o seu braco financeiro, esta presente
no mercado com empresas proprias nos setores imobiliario, industrial, agropecuario e de
Servigos.

Abaixo estdo alguns indicadores relativos ao Banco BMG referentes aos dltimos 5
exercicios sociais encerrados (patriménio liquido — P.L., lucro liquido — L.L., retorno sobre
capital proprio — ROE e captacao):

2001 2002 2003 2004 2005
Patrimdnio Liguido 2404  303,0 332,0 536,6 803,7
Lucro Liquido 45,2 85,3 90,2 275,3 382,8
ROE 18,8%0 28,1% 27,2% 51,3% 47,6%

O salso de recursos captados pelo Banco BMG ao final do exercicio de 2005 foi de
R$7,3 bilhdes, sendo:

i) 9,2% em depoésitos a prazo e interfinanceiro junto a investidores institucionais,
instituicbes financeiras, pessoas fisicas e juridicas;

i) 14,0% através de FIDCs, liquidos de cotas subordinadas;

i) 55,1% via cessdes de créditos realizados com parcerias e outros bancos;;
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iv) 19,9% através de captacOes externas; e

V) 1,8% em outras captacoes.

GrupoBMG

A atuacéo do Grupo BMG na area financeira € sustentada por trés empresas:
i) Banco BMG S.A;
i) BMG Leasing Arrendamento Mercantil S.A.; e
i) BMG Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A..
Negocios do Banco BM G

O Banco BMG é o0 26° maior banco em termos de ativos totaig ),
conforme dados apurados em 2005. Atua principalmente com operacdes de crédito
consignado, sendo um dos bancos que mais operam nesse segmento. Dos ativos totais do
Banco BMG em 31 de dezembro de 2005 §R$bilhdes), correspondem a
operacdes de crédito para pessoas fisicas. Do$ RflhGes em ativos de créditd), 2o
séo referentes a operacgdes de crédito consignado.

No mercado de crédito consignado, o Banco BMG é lider de mercado e tido como
referéncia pelos seus principais concorrentes. O Banco BMG detém aproximadamente

do mercado de crédito consignado a aposentados e pensionistas do INSS. Desde o
inicio das atividades em referido mercado, o BMG fez até marco de 2606bRI$6es em
operacdes, de um total de R$3 bilhdes de operacdes feitas (Fonte - DATAPREV; Base
Mar/06).
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ANEXO |

Este Anexo é parte integrante do “ Prospecto da 12 Distribuicéo de Cotas do BMG Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios - Créditos Consignados V'

REGULAMENTO CONSOLIDADO DO FUNDO
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ANEXO 1

Este Anexo € parte integrante do “ Prospecto da 12 Distribui¢cdo de Cotas do BMG Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios - Créditos Consignados V'

INFORMAGOES SOBRE A CLASSIFICACAO DE RISCO DO FUNDO



ANEXO |11

Este Anexo € parte integrante do “ Prospecto da 12 Distribui¢cdo de Cotas do BMG Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios - Créditos Consignados V'

RELATORIO DA KPM G RELATIVO A CARTEIRA DE DIREITOSCREDITORIOS DO BANCO
BMG



ANEXO IV

Este Anexo € parte integrante do “ Prospecto da 12 Distribui¢cdo de Cotas do BMG Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios - Créditos Consignados V'

MINUTA DO CONTRATO DE CESSAO



ANEXOV

Este Anexo € parte integrante do “ Prospecto da 12 Distribui¢cdo de Cotas do BMG Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios - Créditos Consignados V'

DEMONSTRACOESFINANCEIRASDO BANCO BM G RELATIVASA 31 DE DEZEMBRO DE
2005
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