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UNITARIO INICIAL DE R$ 10.000.00 (DEZ MIL REAIS), PERFAZENDO UM VOLUME TOTAL DA OFERTA DE:

R$ 150.000.000,00

ATO DE DELIBERAQI:\O DE CONSTITUICAO DO FUNDO: INSTRUMENTO PARTICULAR DE ;ONSTITUIQI:\O DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
BCSUL VERAX CREDITO CONSIGNADO II, DATADO DE 25.02.2005, REGISTRADO NO 6° OFICIO DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS DO RIO DE JANEIRO - RJ
EM 01.03.2005, SOB N¢ 1010221.

ATO CVM DE CONSTITUIGAO DO FUNDO: OFICIO/CVM/SRE/N? 295/2005

NUMERO E DATA DE REGISTRO DA DISTRIBUIGAO NA CVM DA 42 SERIE DE QUOTAS SENIORES: CVM/SRE/RFD/2007/012, DE 01/03/2007.
DISTRIBUICAO ENCERRADA EM 28/08/2007. PRORROGADA PARA 24/02/2008.

CODIGO ISIN DAS COTAS SENIORES DA 542 SERIE: BRVERXCTF044

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO DE AUTO-REGULACAO DA ANBID
PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO
E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO DE INVESTIMENTO NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS OU DA ANBID, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES
PRESTADORAS DE SERVIGOS.

ESTE FUNDO DE INVESTIMENTO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA
FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR, OS QUAIS ENCONTRAM-SE
DESCRITOS NAS PAGINAS 12 A 14 DESTE PROSPECTO. AINDA QUE A ADMINISTRADORA E A GESTORA DA CARTEIRA MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO
DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO DE INVESTIMENTO E PARA O INVESTIDOR.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO DESTE PROSPECTO ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DA GESTORA DA CARTEIRA, DO CUSTODIANTE,
OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUIL. E RECOMENDADA A
LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, ANEXADO A ESTE PROSPECTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS
RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE
O FUNDO ESTA EXPOSTO.

A CARTEIRA DE ATIVOS DESTE FUNDO PODE POSSUIR PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS, O QUE PODE LEVAR A UMA MAIOR OSCILACAO NO VALOR DA COTA SE
COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PRAZO INFERIOR. O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AO INVESTIDOR DESTE FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE
APLICACAO DO INVESTIDOR BEM COMO DO PRAZO MEDIO DOS ATIVOS QUE COMPOEM SUA CARTEIRA. NAO HA GARANTIAS DE QUE A ALIQUOTA APLICAVEL,
QUANDO DO RESGATE DAS COTAS, SERA A MENOR DENTRE AS PREVISTAS PELA LEGISLAGAO VIGENTE.

A DATA DESTE PROSPECTO E 07/04/2008.

ADMINISTRADOR E DISTRIBUIDOR: GESTORA:
CRUZEIRO DO SUL S.A. DTVM
AV. PRES. WILSON, N2 231, 24° ANDAR, CENTRO BCSUL VERAX SERVICOS FINANCEIROS LTDA.
20030-021 — RIO DE JANEIRO - RJ
AUDITORIA: CUSTODIANTE: _ )
KPMG AUDITORES DEUTSCHE BANK S A. RATING: CONSULTORIA JURIDICA
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DENOMINACAO DO FUNDO: FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BCSUL VERAX
CREDITO CONSIGNADO Il (o “Fundo”).

BASE LEGAL: Resolugdo CMN n® 2.907, de 29.11.2001;
Instrugdo CVM n® 356, de 17.12.2001, alterada pelas Instru¢des CVM n® 393, de
22.07.2003, n® 435, de 05.07.2006, n® 442, de 08.12.2006 (em vigor a partir de
11.03.2007) e n® 446, de 19.12.2006 (“Instrucédo 356%); e
Instrugbes CVM n® 400, de 29.12.2003, alterada pelas Instru¢des CVM n® 429, de
22.03.2006, Instrugdo CVM n? 435, de 05.07.2006, e n® 442, de 08.12.2006 (em vigor
a partir de 11.03.2007) (“Instru¢éo 400”).

CLassIFIcAcAo ANBID: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

PARTICIPANTES:

ADMINISTRADORA E DISTRIBUIDORA DE Cruzeiro do Sul S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
COTAS SENIORES CNPJ/MF: 62.382.908/0001-64

Av. Presidente Wilson, n? 231, 242 andar

20030-021 - Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 3861-4100

GESTAO BCSul Verax Servigos Financeiros Ltda.
CNPJ/MF: 05.917.347/0001-07
Rua Funchal, n? 418, 82 andar
04551-060 - Sao Paulo — SP
Tel.: (11) 3848-2717 / Fax: (11) 3044-0944

ORIGINADOR DOS DIREITOS CREDITORIOS Banco Cruzeiro do Sul S.A.
CNPJ/MF: 62.136.254/0001-99
Rua Funchal, n? 418, 92 andar
04551-060 — Sao Paulo — SP
Tel.: (11) 3848-1800

CusTODIA E LIQUIDACAO DE ATIVOS: Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméao

ESCRITURAGAO DAS COTAS Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 13° a 15° andares
Itaim Bibi — Sao Paulo - CEP: 04538-132
CNPJ: 62.331.228/0001-11
Telefone: (11) 2113-5000 / Fax: (11) 2113-5170

AUDITORIA: KPMG Auditores Independentes
CNPJ/MF: 57.755.217/0001-29
Rua Renato Paes de Barros, n? 33
04530-904 - Séo Paulo — SP
Telefone: (11) 2183-3000

AGENCIA CLASSIFICADORA DE Risco: Moody’s América Latina Ltda.
CNPJ/MF: 02.101.919/0001-05
Av. Nagbes Unidas, n°. 12.551, 162 andar, WTC
04578-903 - Séo Paulo - SP
Telefone: (11) 3043-7306

ASSESSORIA JURIDICA FreitasLeite, Fagundes
Rua Gomes de Carvalho, 1.666, 92 Andar
CNPJ/MF: 61.197.240/0001-12
04547-006 - Sdo Paulo - SP
Telefone: (11) 3202-3200

DATA DE PROTOCOLO NA CVM REFERENTES A 42 SERIE: 01 de margo de 2007.
CARACTERISTICAS GERAIS

O Fundo é um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios fechado e observa as disposigdes do seu Regulamento
(“Regulamento”) e da Instrugao 356.

O Fundo tera prazo de duragdo de 20 anos, contados da data do inicio de suas atividades, ou seja, 28 de margo de
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2005, e suas séries de cotas poderdo apresentar prazos e regras de amortizacao distintas. O Fundo podera ser liquidado
antecipadamente nas hipoéteses previstas neste Prospecto e no Regulamento.

PUBLICO-ALVO

O publico-alvo do Fundo séo investidores qualificados, pessoas fisicas ou juridicas, assim definidos pelas normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) em vigor, ndo havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos
quotistas. Podem participar do Fundo, ainda, (a) fundos de investimento classificados como “Renda Fixa” e
“Multimercado”, nos termos do inciso Il, do artigo 91 da Instrugdo CVM n® 409, que sejam habilitados a adquirir quotas de
emissdo de fundos de investimento em direitos creditérios e (b) fundos de investimento em quotas de fundos de
investimento classificados como “Exclusivo” e “Multimercado”, desde que destinados exclusivamente a investidores
qualificados, nos termos do paragrafo 6° do artigo 112 da Instrugdo CVM n® 409.

Segundo a Instru¢gdo CVM n? 409, sédo considerados investidores qualificados:

instituicdes financeiras;

companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao;

entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 300.000,00
(trezentos mil reais) e que atestem por escrito sua condigéo de investidor qualificado;

) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; e

administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus
recursos proprios.

ey

0

Nao ha critérios diferenciadores aplicaveis aos investidores. Assim, qualquer investidor que preencha os requisitos acima
descritos, bem como outros requisitos que venham a ser acrescentados ou excluidos pela legislagdo, seja pessoa fisica,
juridica ou fundo de investimento, podera adquirir cotas do Fundo.

OBJETIVO DE INVESTIMENTO

O Fundo é um Fundo de Investimento em Direitos Creditorios fechado e que tem por objetivo proporcionar aos cotistas a
valorizacdo de suas cotas através da aplicagdo preponderante dos seus recursos na aquisicdo de direitos creditérios
oriundos de contratos de empréstimo concedidos pelo BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A. (“Direitos Creditérios”),
instituicdo financeira sediada Rua Funchal, n® 418, 9 andar, Sdo Paulo — SP, inscrito no CNPJ/MF sob o n®
62.136.254/0001-99, a Servidores Publicos efetivos federais, estaduais, do Distrito Federal e municipais (“Servidores
Publicos”), bem como a Aposentados e Pensionistas do Regime Geral de Previdéncia Social (“Aposentados” e
“Pensionistas”), assistidos pelo Instituto Nacional do Seguro Social - INSS (“INSS”), de acordo com os critérios de
composicao e diversificagdo estabelecidos pela legislacao vigente e no Regulamento.

Os financiamentos s@o concedidos em virtude de convénios mantidos pelo Banco Cruzeiro do Sul S.A. com os governos
federais, estaduais, do Distrito Federal e municipais e com o INSS (todos eles em conjunto, inclusive o INSS, de agora
em diante, denominados “Entes Publicos Conveniados”), para que os valores emprestados aos respectivos Servidores
Publicos, Aposentados e Pensionistas sejam descontados na folha de pagamento.

POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

O patriménio liquido do Fundo é alocado na aquisigéo de ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis
no ambito do mercado financeiro, bem como instrumentos de derivativos.

No minimo 50% do patriménio liquido do Fundo deverd estar aplicado em direitos creditérios oriundos de contratos de
empréstimos concedidos pelo Banco Cruzeiro do Sul S.A. a Servidores Publicos (“Direitos Creditérios”).

Os empréstimos concedidos pelo Banco Cruzeiro do Sul S.A. a Servidores Publicos passiveis de serem adquiridos pelo
Fundo devem, necessariamente, ser contratados a taxas pré-fixadas e prever seu pagamento através de desconto em
folha de pagamento. Adicionalmente, devem ser observados as Condigées de Cesséo e os Critérios de Elegibilidade
mencionados abaixo.

As cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo séo realizadas de forma definitiva, ndo havendo qualquer garantia de
recompra ou coobrigacao pelo Banco Cruzeiro do Sul S.A. Na hipétese de o Direito Creditério cedido ao Fundo perder
qualquer Condicdo de Elegibilidade, ndo havera direito de regresso contra a Administradora, a Gestora ou Banco
Cruzeiro do Sul S.A., salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo destes.

A parcela do patriménio liquido do Fundo que n&o estiver aplicada em direitos creditérios podera ser aplicada, isolada ou
cumulativamente, em: (i) titulos de emiss@o do Tesouro Nacional; (ii) titulos de emisséo do Banco Central do Brasil; ou
(iii) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional.

O Fundo podera realizar operacoes em mercados de derivativos exclusivamente com o objetivo de proteger
posicoes detidas a vista, até o limite destas. As operagbes com derivativos podem ser realizadas somente em
mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros.

E vedado ao Fundo realizar operagdes de “day trade”, assim consideradas aquelas operagdes iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posigdo anterior do mesmo ativo.
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O Fundo podera realizar operagdes compromissadas, desde que tenham como lastro titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional. Para estas
operacgdes podem ser destinados até 50% do patrim6nio liquido do Fundo.

A seguir uma tabela resumo da composicao da carteira do Fundo:

ATIVO , MiNIMO AMAXI!\IIO
(% DO PATRIMONIO LiQuIDO DO FUNDO) | (% DO PATRIMONIO LiQuiDO DO FUNDO)
Direitos Creditérios 50% 99%
Derivativos 0% 49%
Finalidade Exclusivamente para protecéo
Operacdes Compromissadas 0% | 50%

Respeitadas as regras de composi¢éo da carteira descritas nos itens acima, a Administradora pode livremente definir o
grau de concentragdo da carteira do Fundo.

A Administradora, respeitado o disposto no Regulamento do Fundo, podera livremente contratar quaisquer operagbes
para a composigao da carteira do Fundo onde figurem como contraparte a Administradora, as empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias da Administradora ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou
fundos de investimento administrados pela Administradora ou pelas demais pessoas ora referidas. Todas as informagdes
relativas as essas operagoes serdo objeto de registros analiticos segregados.

GERENCIAMENTO DE Riscos

A Administradora e a Gestora utilizam, no gerenciamento de riscos, analises que consideram os fundamentos
econdmicos e de mercado com influéncia no desempenho dos ativos que compdem a carteira do Fundo, bem como
modelos de gestdo de ativos que se traduzem em cuidadosos processos de investimento, apoiados por sistemas
informatizados de Ultima geragéo e de extrema confiabilidade.

Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento delineada no
Regulamento do Fundo, os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a
riscos, 0s quais se encontram descritos neste Prospecto, inclusive risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuagdo e, apesar de a Administradora e a Gestora manterem sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o
cotista.

LiMmITES DE CONCENTRACAO (ENTES PUBLICOS CONVENIADOS E SACADOS)

REGRA DE FORMACAO DOS GRUPOS DE CONCENTRACAO DO FUNDO

Os Entes Publicos Conveniados sdo agrupados de acordo com as fontes pagadoras dos salarios dos Servidores
Publicos, Aposentados ou Pensionistas.

A cada Fonte Pagadora corresponde um Grupo de Entes Publicos Conveniados, observado, no entanto, que, nos termos
do Regulamento e para fins de avaliagdo de concentragdo, o INSS, a autarquia federal e que tem como Fonte Pagadora
a Unido Federal, é considerado, isoladamente, um Grupo de Entes Publicos Conveniados, com regras proprias de
concentracédo e Fonte Pagadora autdbnoma.

Assim, sdo entendidas como fontes pagadoras:

a Unido Federal;

o Distrito Federal,

os Estados da Federagéo (cada Estado é considerado, individualmente, uma fonte pagadora);

os Municipios da Federagao (cada Municipio é considerado, individualmente, uma fonte pagadora), e
o INSS.

GRUPOS DE ENTES CONCENTRADOS

O Fundo tera apenas 4 grupos de Entes Publicos Conveniados com maior concentragdo de Direitos Creditérios em
relagdo ao patriménio liquido do Fundo (os “Grupos de Entes Concentrados”).

Esses Grupos de Entes Concentrados atenderdo aos indices maximos abaixo definidos:

Grupos de Entes Publicos Conveniados por
ordem decrescente de indice de Concentracdo
por Grupo de Entes Publicos Conveniados

12 Grupo 32,00%

indices Maximos de Concentragdo por
Grupo de Entes Publicos Conveniados
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2° Grupo 25,00%
32 Grupo 8,00%
4° Grupo 8,00%

*Na tabela acima, o indice de concentracdo corresponde ao percentual obtido na divisdo do somatério do valor contébil
dos Direitos Creditorios pelo patriménio liquido do Fundo.

As fontes pagadoras desses Grupos de Entes Concentrados séo as seguintes:

e 12 Grupo: a fonte pagadora é a Unido Federal (exclui-se o INSS e incluem-se todos os entes que tenham como
fonte pagadora a Unido Federal);

e 2° Grupo: a fonte pagadora desse grupo é exclusivamente o INSS;

e 3° Grupo: esse grupo terd como fonte pagadora apenas uma dentre as seguintes: o Distrito Federal, um dos
Estados da Federacao ou um dos Municipios da Federagao, €;

e 42 Grupo: esse grupo também terd como fonte pagadora apenas uma dentre as seguintes: o Distrito Federal, um
dos Estados da Federagdo ou um dos Municipios da Federagao.

CONCENTRACAO DOS DEMAIS ENTES

Para todos os demais Entes Publicos Conveniados (os “Demais Entes”), cujas fontes pagadoras ndo estejam integrando
os Grupos de Entes Concentrados acima mencionados, suas fontes pagadoras terdo, cada uma delas, limite maximo de
concentragado de 3,90%. Limite Maximo de Concentracdo é o percentual obtido na divisdo do somatorio do valor contabil
dos Direitos Creditérios relativos a cada uma das fontes pagadoras desses Demais Entes pelo patriménio liquido do
Fundo.

REGRAS DE FORMACAO DOS 3¢ E 42 GRUPOS DE ENTES CONCENTRADOS

Quaisquer das fontes pagadoras dos Entes Publicos Conveniados integrantes dos Demais Entes poderéo, a critério da
Administradora, serem escolhidas para substituir as fontes pagadoras dos 32 e 4° Grupos de Entes Concentrados antes
descritas, e passarem, assim, a ter um limite de concentragdo de 8,00%, desde que sejam obedecidas as seguintes
regras:

e afonte pagadora, que faca parte dos 3° ou 4° Grupos, devera: i) ser substituida pela nova fonte pagadora, escolhida
pela Administradora, e; ii) os Entes Publicos Conveniados da fonte pagadora substituida passardo a integrar os
Demais Entes, razdo pela qual sua fonte pagadora devera obedecer ao limite maximo de concentragdo de 3,9%,
acima mencionado, de tal forma que o Fundo devera manter sempre apenas 4 Grupos de Entes Publicos
Concentrados, e€;

e os Direitos Creditorios relativos a fonte pagadora substituta, que ird integrar um dos 3¢ ou 4° Grupos de Entes
Publicos Concentrados, ou seja, os Grupos de Entes Publicos Concentrados com concentragéo de 8,00% cada um,
tenham obedecido ao disposto no paragrafo 6° do artigo 16 do Regulamento do Fundo, ou seja, em 3 datas do RMV
consecutivas, o0 NA-0, o NA-30, o NA-120 e o NA-180 desses Direitos Creditérios sejam, concomitantemente, igual
ou inferior a, respectivamente: 20,00%, 10,00%, 3,00% e 2,00%.

Havendo saldo disponivel de concentragdo, calculado e definido conforme abaixo, (0o “Saldo Disponivel de
Concentragéo”), o Fundo podera destina-lo a aquisigdo de Direitos Creditorios vinculados a um ou mais grupos de Entes
Publicos Conveniados, desde que seja observado sempre o disposto na tabela acima.

Por Saldo Disponivel de Concentragao entende-se o valor, em moeda corrente nacional, apurado diariamente, pela
Administradora, de acordo com a seguinte férmula:

SDC=(73%—-SICGE) x PL
onde:

e 73%: 6 o resultado do somatdrio dos Indices de Concentracdo dos 4 grupos de maior concentracdo da Tabela
acima (ou seja, 32,00% + 25,00% + 8,00% + 8,00%);

e “SDC”: significa “Saldo Disponivel de Concentragdo”;

e “SICGE’: corresponde ao somatério, no dia Util imediatamente anterior & data de apuracdo, do SDC dos Indices
de Concentragdo por grupo de Entes Publicos Conveniados Concentrados, em percentual, e;

e PL: corresponde ao valor do Patriménio Liquido do Fundo, assim entendido como a soma do disponivel mais o
valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades
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CONCENTRACAO POR SACADOS (SERVIDOR PUBLICO, APOSENTADO OU PENSIONISTA)

O limite maximo de concentragao por sacado é de 0,40% do patriménio liquido do Fundo, considerando a colocagéo total
do valor de R$ 150.000.000,00 (cento e cinglenta milhdes de reais) de cotas seniores.

DA CEssAo DOS DIREITOS CREDITORIOS
A cessao dos Direitos Creditérios é irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia para o Fundo, em carater definitivo e
sem direito de regresso contra o Cedente que compreende, além do direito de crédito decorrente dos contratos de
crédito pessoal parcelado através de consignagdo em folha de pagamento, todos e quaisquer direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agoes a estes relacionados. As cessdes deverdo observar sempre as Condigoes de Cessao
e os Critérios de Elegibilidade a seguir definidos.
Pela aquisi¢gao dos Direitos Creditorios Elegiveis, o0 Fundo pagara a vista ao cedente do Direito Creditério, em moeda

corrente nacional, na data de Aquisicdo e pagamento, o valor certo e ajustado, apurado da seguinte forma (taxa de
desconto para aquisi¢do dos Direitos Creditérios):

PA = VN /|(FatorDi)x(FatorSpread )™
Onde :
PA : Preco de Aquisigao
VN : Valor nominal do Direito Creditério Elegivel objeto da aquisi¢éo

Fator DI fator correspondente a Taxa DI, calculada com 8 (oito) casas decimais, com aproximacdo, de acordo com a
seguinte formula:

FatorDI = [(DIf /100)+1]"**

Onde:

DIf = taxa de juros pré-fixada no periodo N, referenciada pela curva de futuros da BM&F, e expressa em base 252 dias
Uteis

N = ndmero de dias Uteis compreendidos entre a data de pagamento e a data de vencimento do Direito Creditorio
Elegivel objeto da aquisi¢ao, incluindo-se na contagem o primeiro dia e excluindo-se o Ultimo dia do respectivo periodo.

FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 8 (oito) casas decimais, com aproximagdo, de acordo com a
seguinte formula:

FatorSpread = (Spread +1)

Spread = Taxa percentual pactuada entre o Fundo e o BANCO CRUZEIRO DO SUL, a fim de garantir o Benchmark,
acrescido de excedente.

Pm = prazo médio do lote de Direitos Creditérios que esta sendo ofertado pela Cedente ao Fundo, calculado de acordo
com a seguinte formula:

D" (NixVNi)
Pm ="

S (Vvi)

CoNDICOES DE CESSAO

Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo devem atender, cumulativamente, as seguintes Condigoes de
Cesséo:

e decorram de operagbes de empréstimo concedidos a Servidores Publicos, Aposentados e Pensionistas, com
taxas de juros pré-fixadas;

e decorram de operagdes de empréstimo concedidos: i) a Servidores Publicos efetivos com idade entre 18 e 70
anos, podendo tais limites serem excedidos em casos excepcionais, ou ii) a Aposentados e Pensionistas com
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idade de até 75 anos, podendo o Fundo adquirir Direitos Creditérios de Aposentados e Pensionistas com idade
superior a 75 anos, desde que, nesses casos, os Direitos Creditérios contem com cobertura de seguro que
garanta o pagamento do empréstimo ao Fundo em caso de morte do devedor Aposentado ou Pensionista.

tenham seu pagamento efetivado através de desconto em folha de pagamento dos Servidores Publicos,
Aposentados e Pensionistas;

nao apresentem, na data de aquisicdo pelo Fundo, histérico de inadimpléncia, ou seja, ndo apresentem
parcelas vencidas e ndo pagas junto ao cedente;

os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo nido poderdo ser oriundos de empréstimos que tenham como
devedores Servidores Publicos, Aposentados ou Pensionistas vinculados a um dado Ente Publico Conveniado
para quem o Custodiante - que no 102 dia Util de cada més (“a data do Relatorio Mensal de Verificagao” ou
“a data do RMV”) verifica o nivel de adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios do Fundo, mediante o
célculo dos Niveis de Adimpléncia (os “NA”), verificar que o percentual dos Direitos Creditérios, relacionados
ao Ente Publico Conveniado em questao, vencidos até a data de cada RMV e nao pagos de 121 a 180 dias (o
NA-120) tenha sido igual ou superior a 20%, tudo conforme definido na alinea “e” do paragrafo 2° do artigo 14
do Regulamento;

os contratos de concessao de empréstimo podem ser acompanhados de garantias;

ndo sejam oriundos de empréstimos/financiamentos que tenham como devedores Servidores Publicos,
Aposentados ou Pensionistas vinculados a um dado Ente Publico Conveniado que, na forma dos paragrafo
32 e 42, inciso lll, do artigo 16 do Regulamento, tenha apresentado um NA-120, apurado pelo CUSTODIANTE,
em 3 (trés) datas do RMV consecutivas, igual ou superior a 20% (vinte por cento), e;

somente poderdo ser adquiridos Direitos Creditérios oriundos de empréstimos/financiamentos cuja primeira
parcela ja tenha sido descontada da folha do devedor dos Direitos Creditorios e repassada ao BANCO, uma vez
verificado que a averbagédo de tais contratos no respectivo limite para o percentual dos vencimentos de cada
Servidor Publico, Aposentado ou Pensionista, que pode ser comprometido com a consignacdo em folha de
pagamento, ndo ocorra por meio eletronico ou de forma automatica.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Direitos Creditérios devem atender ainda, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

os Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO devem ter, no minimo, 01 (uma), e, no maximo, 120 (cento e vinte)
parcelas mensais vincendas quando da data da cesséo;

quando da sua cessdo ao FUNDO, os Direitos Creditérios ndo poderdo apresentar parcelas vincendas com
pagamento previsto para data posterior ao prazo de duragdo do FUNDO;

nao se refiram a Sacados que apresentem, na data de aquisicdo pelo FUNDO, histérico de inadimpléncia, ou
seja, ndo apresentem parcelas vencidas e nao pagas para o FUNDO;

os contratos representativos dos Direitos Creditérios devem ter valor minimo de R$300,00 (trezentos reais) e
valor maximo de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais);

PoLiticA bE CONCESSAO DE CREDITO E COBRANCA DO BANCO CRUZEIRO DO SuL S.A.

A politica de concesséo de crédito € desenvolvida pela area de crédito do Banco Cruzeiro do Sul S.A. e monitorada pela
Administradora, e pode ser sintetizada na forma descrita abaixo:

0s empréstimos podem ser concedidos para determinado Servidor Publico, Aposentado ou Pensionista somente
se as parcelas de pagamento do empréstimo pretendido forem compativeis com seus vencimentos, tendo em
vista que os convénios celebrados com os Entes Publicos Conveniados estabelecem percentuais maximos da
remuneracdo que podem ser comprometidos com desconto em folha. A definicdo dos limites leva em
consideragdo todos os valores que ja sdo descontados dos vencimentos. Assim, o Servidor Publico,
Aposentado ou Pensionista deve apresentar documentos que comprovem sua condigdo de Servidor Publico,
Aposentado ou Pensionista e a existéncia de margem suficiente para desconto em folha de pagamento;

os empréstimos/financiamentos devem ter valor minimo de R$300,00 (trezentos reais) e valor maximo de R$
300.000,00 (trezentos mil reais), podendo tal limite maximo ser excedido em casos excepcionais; e, €;

os Direitos Creditérios devem ter, no minimo, 01 (uma), e, no maximo, 120 (cento e vinte) parcelas mensais.

A cobranga e coleta dos pagamentos dos direitos creditorios sao feitos pelo Banco Cruzeiro do Sul S.A., com o auxilio
dos Entes Publicos Conveniados, sob supervisdo da Administradora, para que as parcelas dos empréstimos concedidos
sejam descontadas em folha de pagamento. As etapas da cobranga consistem em:
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e o0s Entes Publicos Conveniados descontam dos vencimentos dos Servidores Publicos, Aposentados e
Pensionistas, no respectivo més, os valores referentes a(s) parcela(s) do(s) empréstimo(s) vencida(s) no
periodo;

e 0s valores descontados séo repassados ao Banco Cruzeiro do Sul S.A. por meio do proprio Banco Cruzeiro do
Sul S.A., ou de instituicdo conveniada com este;

e 0 repasse mensal para o Banco Cruzeiro do Sul S.A. pode ser, conforme o Ente Publico Conveniado, realizado
por uma unica ou por varias transferéncias bancarias;

e a0 receber os valores, o Banco Cruzeiro do Sul S.A. os confronta com planilhas previamente elaboradas e
enviadas pelos Entes Publicos Conveniados, informando quais Servidores Publicos, Aposentados e
Pensionistas terdo as parcelas dos empréstimos descontadas de seus vencimentos e quais ficardo
inadimplentes. Em geral, a inadimpléncia decorre de exoneragdo, morte ou ordem judicial para pagamento de
pensédo alimenticia que impossibilite 0 desconto em folha de pagamento, no todo ou em parte, das parcelas do
empréstimo;

¢ havendo diferengas entre os valores previstos e os recebidos, o Banco Cruzeiro do Sul S.A. questiona o Ente
Publico Conveniado e o préprio 6rgao que determinou o repasse do valor diverso do previsto;

e apurada a razdo da diferencga, € procedido, conforme o caso, o depdsito da quantia faltante ou a restituicdo da
quantia excedente; e

e o0s valores decorrentes dos direitos creditorios recebidos pelo Banco Cruzeiro do Sul S.A. sdo, por fim,
repassados ao Fundo, no prazo de até 24 horas, contados do recebimento.

Os créditos inadimplidos serdo objeto de cobranca pela Administradora que contara com o know how do Banco Cruzeiro
do Sul S.A., que observara os seguintes procedimentos:

e se a cobranca amigéavel for frustrada, a conduta adotada é a de informar o fato ao Servico de Prote¢do ao
Crédito - SPC, para inscricdo do inadimplente e eventual cobranga judicial da quantia devida;

e se a causa da inadimpléncia é a morte do Servidor Publico, Aposentado ou Pensionista, busca-se cobrar do
espolio, ou receber a indenizacao a ser paga pelo seguro, quando o crédito cedido ao Fundo seja garantido por
seguro; e

e se a causa da inadimpléncia é a falta de margem para desconto em folha de pagamento, busca-se renegociar o
empréstimo, de modo que as parcelas sejam condizentes com a nova margem do Servidor Publico, Aposentado
ou Pensionista.

Abaixo a Administradora apresenta Quadro Explicativo que resume o fluxo das operagdes realizadas no Fundo:

Cessao de contratos

Contrato de

o Cotas Seniores
Empréstimo
(o]

Banco
Cruzeiro do Sul

FIDC BOSUI
Verax

Servidores
PlUblicos

Cotas
Subordinadas

Receb. Empréstimos Cotas

Desconto
Folha de Pagto.
Deutsche

Bank

Custédia

Agéncias de Rating

CARACTERISTICAS DOS SACADOS

Conforme definido na politica de Investimento, os sacados séo servidores publicos efetivos federais, estaduais, do
Distrito Federal ou municipais, bem como aposentados e pensionistas do INSS.

SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS FIRMADOS PELO FUNDO
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CONTRATO DE CESSAO

O principal contrato firmado pelo Fundo é o Contrato de Cessao, por meio do qual o Fundo adquire os Direitos
Creditérios, mediante o pagamento do Prego de Aquisicdo. No Contrato de Cessao, o Banco Cruzeiro do Sul S. A. ndo
assumiu a coobrigacéo pelo pagamento dos Direitos Creditérios. Ver se¢ao “Da Cesséo dos Direitos Creditérios”.

Pela aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis identificados no Relatério de Cessédo, o Fundo pagara a vista ao

cedente do Direito Creditério, em moeda corrente nacional, na data de Aquisicdo e pagamento, o valor certo e ajustado,
apurado da seguinte forma (taxa de desconto para aquisigéo dos Direitos Creditérios):

PA = VN /|(FatorDi)x(FatorSpread )™

Onde :
PA : Preco de Aquisicao
VN : Valor nominal do Direito Creditério Elegivel objeto da aquisigdo

Fator DI. fator correspondente a Taxa DI, calculada com 8 (oito) casas decimais, com aproximagao, de acordo com a
seguinte formula:

FatorDI = [(DIf /100)+1]""**

Onde:

DIf = taxa de juros pré-fixada no periodo N, referenciada pela curva de futuros da BM&F, e expressa em base 252 dias
Uteis

N = ndmero de dias Uteis compreendidos entre a data de pagamento e a data de vencimento do Direito Credit6rio
Elegivel objeto da aquisi¢ao, incluindo-se na contagem o primeiro dia e excluindo-se o Ultimo dia do respectivo periodo.

FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 8 (oito) casas decimais, com aproximacdo, de acordo com a
seguinte formula:

FatorSpread = (Spread +1)

Spread = Taxa percentual pactuada entre o Fundo e o BANCO CRUZEIRO DO SUL, a fim de garantir o Benchmark,
acrescido de excedente.

Pm = prazo médio do lote de Direitos Creditérios que esta sendo ofertado pela Cedente ao Fundo, calculado de acordo
com a seguinte formula:
n
D" (NixVNi)
Pm=-"=

Zn: (VNi)

CusTODIA DOS ATIVOS DO FUNDO E ESCRITURACAO DAS COTAS

O Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao é o responsavel pela prestagdo dos servicos de custddia e controle dos ativos
integrantes da carteira do Fundo. O Deutsche Bank é também o Agente Escriturador, responsavel pelos servicos de
escrituracdo das Cotas.

Conforme faculta o artigo 38, paragrafo 1°, da Instrucdo 356, o CUSTODIANTE analisara a documentagéo que evidencia
o lastro dos Direitos Creditérios utilizando-se de amostra probabilistica aleatéria simples, selecionada por sorteio ndo
viciado, considerando, ainda, a proporcionalidade em relacdo a diversificacao de clientes, quantidade e valor médio dos
Direitos Creditdrios, com intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento) e erro toleravel aceitavel entre 5% e
10%.

Os parametros de quantidade dos créditos cedidos e de diversificacdo de devedores que ensejardo a verificagcdo do
lastro por amostragem serdo definidos de acordo com a seguinte formula:

n, =i2 AzanO
& N+n,
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fo :Erro Toleravel Aceitéavel

A : Tamanho da Amostra
N :Populagéo Total

no * Fator Amostral

Exemplo numérico acerca da aplicagdo da férmula acima:

popuLAGAo | TAMINHO | ERRo Fator | popuLagio | TAMSNHO | Emmo FATOR
TOTAL AMOoRA | ESTIMADO | AMOSTRAL TOTAL AMoerra | ESTIMADO | AMOSTRAL
10 9,0909 10% 100 10,00 9,7561 5% 400
100 50,0000 10% 100 100 80,0000 5% 400
1.000 90,9091 10% 100 1.000 285,7143 5% 400
10.000 99,0099 10% 100 10.000 384,6154 5% 400
100.000 99,9001 10% 100 100.000 398,4064 5% 400
1.000.000 99,9900 10% 100 1.000.000 399,8401 5% 400
10.000.000 | 99,9990 10% 100 10.000.000 399,9840 5% 400
100.000.000 | 99,9999 10% 100 100.000.000 | 399,9984 5% 400
1.000.000.000 | 100,000 10% 100 1.000.000.000 | 399,9998 5% 400

AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE Risco

As cotas seniores destinadas a oferta publica tém sua classificagao de risco atribuida pela Moody’s América Latina Ltda.,
a Agéncia de Classificagdo de Risco especializada contratada pelo Fundo. A classificagdo de risco das Cotas sera
revisada trimestralmente e divulgada aos cotistas na forma prevista no Regulamento.

EMPRESA DE AUDITORIA

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo ¢ a KPMG Auditores Independentes, responsavel pela revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e pela anélise de sua situacédo e da atuagao da Administradora.

CONTRATO DE DISTRIBUICAO

A distribuicdo das cotas do Fundo sera realizada pela propria Administradora, a qual sera auxiliada pelo originador dos
Direitos Creditérios, ou seja, o Banco Cruzeiro do Sul S.A.

A referida distribuicdo sera realizada em regime de melhores esforgos, ndo havendo qualquer custo para o Fundo.

RELACAO ENTRE OS PARTICIPANTES (RELACOES SOCIETARIA E CONFLITO DE INTERESSES)

A CRUZEIRO DO SUL S.A. DTVM presta servigo de administracdo do Fundo e distribuicdo de suas quotas. Administra,
ainda, os outros fundos de investimento em direitos creditérios (“FIDCs”).

A gestdo da carteira dos FIDCs administrados pela Cruzeiro do Sul S.A. DTVM ¢é realizada pela BCSUL VERAX
SERVICOS FINANCEIROS LTDA., assim esta é a empresa responsavel pela gestao de recursos de terceiros do Grupo
Cruzeiro do Sul e gestora do Fundo.

A CRUZEIRO DO SUL S.A. DTVM e a BCSUL VERAX SERVIGCOS FINANCEIROS LTDA. sdo empresas controladas,
indiretamente, pela mesma pessoa fisica, qual seja, Sr. Luis Felippe Indio da Costa. Tal fato ndo gera conflito de
interesse entre as partes.

O Originador, Banco Cruzeiro do Sul S/A, é sociedade an6nima de capital aberto (controlada por Luis Felippe Indio da
Costa).

O DEUTSCHE BANK S.A. — BANCO ALEMAO ¢é o responsavel pela escrituragdo das quotas, custédia e liquidagdo dos
ativos de todos os FIDCs administrados pela CRUZEIRO DO SUL S.A. DTVM.

A KPMG AUDITORES INDEPENDENTES é a responsavel pela auditoria de todos os FIDCs administrados pela
CRUZEIRO DO SUL S.A. DTVM.

Nao existe relagio societaria, entre si, bem como entre as sociedades supramencionadas e o DEUTSCHE BANK S.A. -
BANCO ALEMAO, a Moody’s América Latina Ltda., a KPMG Auditores Independentes e o FreitasLeite, Fagundes
Advogados, bem como ndo ha conflito de interesses entre as partes.

As informacdes acerca da remuneragao dos servigos prestados podera ser encontrada no Regulamento e Prospecto dos
FIDCs supramencionados, os quais se encontram disponiveis em www.cvm.gov.br.
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Na data deste Prospecto, a Administradora e o Custodiante mantém relacionamento comercial em razado da
Administradora ser administradora de outros fundos de investimento, que tém como custodiante o Custodiante.

Além do relacionamento descrito acima, os participantes nao possuem relagées comercias consistentes em empréstimos
ou contratos diversos dos referentes ao relacionamento acima descrito.

DECLARACOES DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Encontra-se registrada sob n°. 1.020.047, na data de 10.05.2005, no 6° Registro de Titulos e Documentos da Cidade do
Rio de Janeiro - RJ, declaragao conjunta da Administradora e da Gestora do Fundo, que tem o seguinte teor:

“DECLARACAO: CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Av. Presidente Wilson, n°. 231, 24° andar, parte, Centro,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.382.908/0001-64, neste ato representada na forma de seu estatuto social, por seu(s)
representante(s) legal(is), na qualidade de responsavel pela atividade de administragdo do Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios BCSul Verax Crédito Consignado Il, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, Av. Presidente Wilson, n°. 231, 24° andar, parte, Centro, inscrito no CNPJ/MF sob o n®. 07.238.838/0001-67
(“FUNDQO’”) e BCSUL VERAX SERVICOS FINANCEIROS LTDA., sociedade com sede na Cidade de S4o Paulo, SP, na
Rua Leopoldo Couto de Magalh&es Junior, 146, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n®. 05.917.347/0001-17, neste ato
representada na forma de seu contrato social, por seu(s) representante(s) legal(is), na qualidade de responsavel pela
atividade de gestao da carteira do FUNDO, DECLARAM que nao se encontram em situagdo de conflito de interesses no
exercicio de suas fungbes, manifestando independéncia nas atividades, respectivas, de administragdo do FUNDO e de
gestdo de sua carteira. Rio de Janeiro, 10 de maio de 2005. (aa) CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (aa) BCSUL VERAX SERVICOS FINANCEIROS LTDA.

FATORES DE Risco

A aplicacdo de recursos no Fundo, bem como a carteira de ativos estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais
destacamos:

Risco bE CREDITO

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou
pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operag¢des contratadas e nao liquidadas.

Risco DE LIQUIDEZ

Consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes do Fundo nos respectivos mercados
em que sdo negociados, devido a condigdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo
negociados. Em virtude de tais riscos, a Administradora podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar
os referidos ativos pelo prego e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as
posicoes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Administradora a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagcao em mercado. Estes fatores podem prejudicar
0 pagamento de resgates e/ou amortiza¢des aos cotistas do Fundo, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

Risco DE DERIVATIVOS

Consiste no risco de distorcdo de prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da
volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para
protecdo das posicdes a vista, existe o risco da posi¢cdo ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar
perdas ao Fundo.

Risco bE MERCADO

Consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragbes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de
precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdao e/ou
contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

Risco bE CONCENTRACAO

A Administradora buscara diversificar a carteira do Fundo. No entanto, a politica de investimento do Fundo admite a
aquisicdo e/ou manutengao na carteira do Fundo direitos creditérios de apenas um emissor nos primeiros 90 (noventa)
dias iniciais de funcionamento do Fundo. O risco associado as aplicacdes do Fundo é diretamente proporcional a
concentracao das aplicagdes.
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Risco DE DESCASAMENTO

Os direitos creditdrios componentes da carteira do Fundo s&do contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagdo dos
resultados auferidos pelo Fundo para as cotas tem como parametro a taxa média do Certificado de Depdsito
Interfinanceiro (“CDI”), conforme previsto no paragrafo 12 do artigo 12 do Regulamento. Por esta razdo, a Administradora,
sempre que possivel, contratard operagdes de swap de taxas pré-fixadas por CDI - over. No entanto, ha a possibilidade
de a Administradora ndo conseguir contratar tais operagdes de swap ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o
contratado. Nestes casos, se, de maneira excepcional, a taxa de remuneracao do CDI se elevar substancialmente, os
recursos do Fundo poderdo se tornar insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para
as cotas, inclusive seniores.

Riscos AsSOCIADOS AOS SERVIDORES PUBLICOS, APOSENTADOS E PENSIONISTAS

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo serdo descontados pelo Ente Conveniado dos vencimentos do
Servidor Publico e das aposentadorias e pensdes dos Aposentados e Pensionistas. Assim, caso o Servidor Publico se
desligue do cargo ou fungéo, tal desconto podera ser dificultado, tendo em vista a existéncia de um limite maximo de
desconto estabelecido para estas hipoteses. Ademais, a capacidade de pagamento do Servidor Publico, Aposentado ou
Pensionista podera ser afetada se, por forga de deciséo judicial, estes forem obrigados a pagar pensdo alimenticia, a
qual tem preferéncia em relagdo ao empréstimo/financiamento para fins de desconto em folha de pagamento, ou,
também por forca de decisdo judicial, de qualquer outro encargo que tenha preferéncia em relagdo ao
empréstimo/financiamento para fins de consignagdo em folha de pagamento. Ainda, a morte do Servidor Publico,
Aposentado ou Pensionista interrompe o desconto em folha automatico das parcelas devidas do
empréstimo/financiamento, respondendo pelo saldo a pagar do empréstimo/financiamento apenas o patriménio deixado
pelo de cujus, que pode se mostrar insuficiente. Em qualquer dos casos, o Servidor Publico, Aposentado ou Pensionista
pode ficar inadimplente com suas obrigagées decorrentes do empréstimo/financiamento contraido, o que pode afetar a
rentabilidade do Fundo.

Risco OPERACIONAL DE COBRANCA, Risco Do ORIGINADOR E Risco DE FLUXO FINANCEIRO:

A cobrancga e a coleta dos pagamentos dos direitos creditérios sao realizadas pelo BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A,,
com o auxilio dos Entes Publicos Conveniados que mantém convénio com o BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A. ou do
INSS para que as parcelas dos empréstimos concedidos aos Servidores Publicos, Aposentados ou Pensionistas sejam
descontadas em folha de pagamento. Desta forma, os Entes Publicos Conveniados descontam dos vencimentos dos
Servidores Publicos, ou o INSS dos vencimentos dos Aposentados e Pensionistas, no respectivo més, os valores
referentes a(s) parcela(s) do(s) empréstimo(s) vencida(s) no periodo e repassam os valores descontados ao BANCO
CRUZEIRO DO SUL S.A. por meio do banco oficial do Ente Publico Conveniado do INSS, ou de instituigdo conveniada
com este. Em seguida, tais valores sdo repassados pelo BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A. ao Fundo, no prazo de até 24
horas, contado de tal recebimento. Assim, O Fundo esta sujeito ao risco dos efeitos de decretacdo de intervencéo ou de
liquidacdo do Banco Cruzeiro do Sul S.A.: (i) somente se esses eventos ocorressem na mesma data do pagamento
desses recursos pelos Entes Publicos Conveniados ou pelo INSS, e; (ii) apenas em relagdo aos recursos repassados
pelos Entes Publicos Conveniados ou pelo INSS no dia de uma eventual intervengéo ou liquidagdo do Banco Cruzeiro
do Sul S.A. Ainda assim, nos termos da Lei n°. 6.024, de 13 de margo de 1974, ndo haveria que se falar, em nenhuma
hip6tese, em apropriagdo ou incorporagéo aos ativos do Banco Cruzeiro do Sul, ou de sua massa, em intervengdo ou
liquidacéo, dos ativos de titularidade de terceiros, tais como os Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, recebidos
dos Entes Publicos Conveniados ou do INSS.

Risco DA COBRANCA JUDICIAL E EXTRAJUDICIAL

Em se verificando a inadimpléncia do Servidor Publico, Aposentado ou Pensionista nas obrigagdes dos pagamentos dos
créditos cedidos ao Fundo, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Ha ainda, a
possibilidade de que o Fundo em virtude do ndo repasse do montante dos créditos cedidos ao Fundo por parte do Ente
Conveniado ou da instituigdo conveniada com estes. Ndo ha, contudo, garantias de que, em qualquer dessas hipéteses
anteriores, referidas cobrangas atingirdo os resultados almejado, nem de que o Fundo recuperara a totalidade dos
valores inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo.

Risco pos ENTES PuBLICOS CONVENIADOS E DO INSS

Os empréstimos/financiamentos contraidos pelos Servidores Publicos, Aposentados e Pensionistas sdo pagos por meio
de desconto em folha realizado pelo Ente Conveniado a que o Servidor Publico, Aposentado ou Pensionista é vinculado.
E possivel a ocorréncia de atrasos ou o ndo pagamento dos vencimentos dos Servidores Publicos, bem como o néo
pagamento das aposentadorias e pensdes dos Aposentados e Pensionistas. E possivel também a ocorréncia de atrasos
ou 0 nao repasse do montante desses vencimentos, aposentadorias e pensdes por parte do Ente Conveniado ou da
instituicdo conveniada com o Ente Conveniado para esse fim. Nestas hipdteses, a carteira do Fundo pode ser
prejudicada, pois ndo recebera automaticamente os recursos decorrentes dos direitos creditérios.

Risco DE SISTEMAS

O desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos/financiamentos e o repasse ao credor dos direitos
creditérios sdo processados por sistema de controle do banco oficial do Ente Conveniado, ou de instituigdo conveniada
com o Ente Conveniado para esse fim, ndo tendo a Adminstradora controle sobre tais processamentos. Assim, qualquer
falha ou alteragdo nestes sistemas pode atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos Servidores Publicos,
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Aposentados ou Pensionistas ou 0 seu repasse ao Fundo. Nesta hipétese, a rentabilidade e o patriménio do Fundo
podem ser afetados negativamente enquanto persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam
devidamente repassados.

Risco DE SOBRECARGA DO SISTEMA DO INSS

Empréstimos/financiamentos a Servidores Publicos, Aposentados e Pensionistas do INSS é uma modalidade nova de
empréstimos/financiamentos com Consignagao em Folha de Pagamento. O nimero desses empréstimos/financiamentos
vem aumentando significativamente. Por tais motivos, e pelo fato de que o desconto em folha de pagamento das
parcelas dos empréstimos/financiamentos e o repasse ao credor dos direitos creditérios sdo processados por sistema de
controle do proprio INSS, também néo tem a Administradora controle sobre tal processamento. Assim, em razdo do
crescente aumento do nimero desses empréstimos/financiamentos com descontos em folha, do fato de que se trata de
uma modalidade nova de empréstimos/financiamentos consignados, qualquer falha, alteragdo, ou defeito ainda nao
acusado no sistema do INSS pode atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos Servidores Publicos, Aposentados
e Pensionistas, ou 0 seu repasse ao Fundo. Hipétese em que também a rentabilidade e o patriménio do Fundo podem
ser afetados negativamente enquanto persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente
repassados.

Risco bo CONVENIO

O desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos/financiamentos concedidos aos Servidores Publicos,
Aposentados e Pensionistas € viabilizado por convénios celebrados entre 0 BANCO e os Entes Publicos Conveniados,
dentre os quais o INSS. As partes devem observar certas regras para manutengdo do convénio, cujo descumprimento
podera levar ao seu rompimento. Além disso, alteragdes normativas, alheias ao controle dos conveniados podem afetar
e/ou inviabilizar a manutengao do acordo. Havendo o rompimento do convénio, a sistematica de cobranca dos direitos
creditérios (desconto em folha de pagamento) podera ser comprometida, havendo necessidade de adocdo de nova
sistematica, que pode néo ser to eficaz ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados custos de operacéo.
Tais ocorréncias podem levar a perdas patrimoniais para o Fundo, na medida em que este deixara de receber, definitiva
ou provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes dos direitos creditérios. Adicionalmente, o rompimento
do convénio restringe as origens de direitos creditérios componentes da carteira do Fundo, o que lhe pode ser
prejudicial.

Riscos bo MERCADO SECUNDARIO

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate das cotas seniores s6 podera ser feito ao
término do prazo de duragdo de cada série, razao pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor
resolva desfazer-se de suas cotas, ele tera que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagéo dessas cotas
e/ou ocasionar a obtencdo de um prego de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

Risco DE DESCONTINUIDADE

A existéncia do Fundo no tempo dependerd da manutengéo do fluxo de cessdo de Direitos de Crédito nos termos do
Contrato de Cessao. Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidagao antecipada do Fundo em situagoes
pré-determinadas. Se uma dessas situagdes se verificar, 0s cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido
e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados no Fundo com a mesma remuneracao
proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida, entretanto, pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia deste fato.

DEemAIs Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos ("default"), mudanca nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria,
aplicagdes ou resgates significativos.

AVALIACAO DE Risco (RATING)

As cotas seniores da 42 série sdo avaliadas pela empresa Moody’s América Latina Ltda. e, atualmente, recebem uma
classificagao de risco preliminar Aaa.Br. Trimestralmente, a Moody’s faz a revisdo do rating das cotas seniores.

As cotas seniores do Fundo referentes as 12 a 342 séries de possuem classificacdo de risco Aaa.Br pela Moody’s
América Latina Ltda.

Caso ocorra o rebaixamento do rating das classes de cotas do Fundo, serdo adotados os seguintes procedimentos:
e comunicagdo a cada cotista das razdes do rebaixamento, através de publicagdo no periédico utilizado para a
divulgagao de informagdes do Fundo e serd mantida disponivel para os cotistas na sede da Administradora e
nas instituicdes que coloquem cotas do Fundo, e

e envio a cada cotista de correspondéncia ou correio eletronico contendo relatério da empresa de classificagcao de
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risco.

PATRIMONIO LiQuIDO E AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Patriménio liquido do Fundo é a soma do disponivel mais o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades.

Os ativos integrantes da carteira do Fundo serao avaliados todo dia util, de acordo com critérios consistentes e passiveis
de verificagdo, amparados por informagdes externas e internas que levem em consideragdo aspectos relacionados ao
devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operagdo, conforme a seguinte metodologia de
apuracao do valor dos direitos creditdrios e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira:

Os ativos adquiridos com a intengdo de serem mantidos até o respectivo vencimento deverdo ser classificados como
“titulos mantidos até o vencimento”. Os demais ativos deverao ser classificados na categoria “titulos para negociagao”;

Os ativos que tém valor de mercado serdo marcados a mercado, nos termos da legislagdo em vigor, observado que:
e averificagdo do valor de mercado dos ativos do Fundo tera como referéncia os precos praticados em operagoes
realizadas com ativos e mercados semelhantes aos dos ativos do Fundo, levando em consideracao volume, co-
obrigacéo e prazo; e

e na precificagcdo dos ativos devera ser computada a valorizagdo ou desvalorizagdo em contrapartida a adequada
conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Os ativos do Fundo classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” serdo avaliados pelos respectivos
custos de aquisicéo, acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada
conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

VALORIZACAO E RENTABILIDADE DAS COTAS

As cotas do Fundo serdo valorizadas todo dia atil e o descumprimento de qualquer obrigagdo originaria dos direitos
creditérios pelos sacados e demais ativos componentes da carteira do Fundo sera atribuido as cotas subordinadas até o
limite equivalente a somatéria do valor total destas, que uma vez excedida, a inadimpléncia sera atribuida as cotas
seniores.

Na hipétese do Fundo atingir o benchmark definido na Politica de Investimento, toda a rentabilidade a ele excedente sera
atribuida somente as cotas subordinadas, razdo pela qual estas cotas poderdo apresentar valores diferentes das cotas
seniores.

PoLiTicA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrim6nio, nos termos do disposto no
Regulamento do Fundo, e serdo utilizados para novos investimentos pelo Fundo. Os cotistas serdo remunerados pela
valorizagdo patrimonial de suas cotas.

PROCEDIMENTOS PARA MOVIMENTACAO (APLICACOES/RESGATES)

As cotas do Fundo somente poderao ser resgatadas ao final do periodo de duragdo, ou antecipadamente nos casos de
amortizagéo ou liquidacéo deliberadas em Assembléia Geral de Cotistas.

Nao havera direito de preferéncia para os cotistas da 42 Série do Fundo, ou para os cotistas de quaisquer das séries

subsequentes a 42 Série, na aquisicao de cotas de eventuais novas séries de cotas que possam vir a ser emitidas pelo
Fundo.

REGRAS DE MOVIMENTACAO

Investimento Inicial: R$ 25.000,00
Investimentos Adicionais: R$ 25.000,00
Saldo minimo: Nao ha, uma vez que nao é possivel fazer resgates.

Aplicacao: D+1 (valor da cota de mesma classe referente ao dia Util subseqiiente ao dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias).

Resgate: Por se tratar de Fundo fechado, ndao havera resgate de cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracédo
do Fundo, a ultima amortizagéo de uma dada série de cotas ou de sua liquidagéo, ocasidao em que se utilizara D+1 (valor

da cota de mesma classe referente ao dia Util subsequiente ao dia do pagamento respectivo);

O Fundo nao efetuara resgates e aplicagbes em sabados, domingos ou em dias nao Uteis. Entende-se por dia util
segunda a sexta-feira, exceto feriados nos Estados de Sao Paulo e do Rio de Janeiro ou nas Cidades de Sao Paulo e do
Rio de Janeiro, onde se localiza a sede da Administradora, feriados de ambito nacional ou dias em que, por qualquer
motivo, nao houver expediente bancério ou ndo funcionar o mercado financeiro.
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CRITERIO PARA APLICACAO, RESGATE E AMORTIZACAO

A integralizagdo, a amortizagdo e o resgate de cotas do Fundo podem ser efetuados somente em débito e crédito em
conta corrente em cheque, ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil. Nestas datas as cotas de mesma
classe e série terdo valor unitario idéntico entre si.

Para o célculo do nimero de cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue a
Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Na emissdo de quotas seniores do FUNDO deve ser utilizado o valor da quota de fechamento do dia util subseqiente ao
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA, em sua sede ou
dependéncias.

As cotas subordinadas somente poderdo ser amortizadas, total ou parcialmente, ou resgatadas apds a amortizagao total
ou parcial, conforme o caso, ou resgate de todas as cotas seniores, conforme disposto no Regulamento.

A amortizagao das cotas subordinadas ficara a critério da Administradora e devera obedecer ao cronograma previsto no
item “42 série de Cotas” deste Prospecto.

Caso a rentabilidade atribuida as cotas subordinadas resulte em mais de 25% do patriménio do Fundo representado por
cotas subordinadas, tais cotas poderao ser amortizadas, observados os seguintes critérios:

e a partir da data da primeira integralizagdo de cotas do Fundo, na data do MRV, a Administradora fara a
verificagdo da ocorréncia ou ndo da hip6tese de amortizagao; e

e as cotas serdo amortizadas visando exclusivamente o re-equilibrio da relagdo e observando, no que couber, as
demais disposi¢des do Regulamento, ap6s comunicagao e concordancia dos cotistas subordinados.

As cotas do Fundo poderdo ser custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidagédo e Custédia - CBLC, mediante o
registro das cotas na propriedade fiduciaria da CBLC.

As cotas seniores representativas do patrimonio do Fundo terdo registro para negociagdo no mercado secundario na
Cémara de Custédia e Liquidagdo — CETIP, ndo podendo ser alienadas fora do &mbito de mercado de balcéo
organizado, excetuadas as hipéteses de transmissédo decorrente de lei ou de decisao judicial.

Os pagamentos de amortizagdes e resgates serdo realizados respeitados os procedimentos adotados pela CBLC ou, na
hipétese do cotista néo estar vinculado ao sistema da CBLC, pela instituicdo financeira contratada para este fim.

A amortizacdo das cotas de quaisquer das séries do Fundo podera ocorrer antes dos respectivos prazos de amortizagéo
de cotas previstos para cada série, na impossibilidade de enquadramento do Fundo a sua politica de investimento, em
razao da impossibilidade de adquirir Direitos Creditérios.

DA EmissAo DE Novas CoTAs

A critério da Administradora, novas cotas do Fundo, de qualquer classe e independentemente de aprovagéo dos cotistas,
poderao ser emitidas, desde que observados os procedimentos exigidos pela Instrugéo 356 e os limites estipulados no
Regulamento. As novas cotas poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizagao,
resgate e remuneragao.

Nao ha previsdo no Regulamento, entretanto, de direito de preferéncia para os cotistas do Fundo na aquisicdo das
eventuais novas cotas emitidas.

Podera ser realizada a distribuigdo concomitante de séries distintas de cotas, em quantidades e condigbes previamente
estabelecidas no Regulamento, no Prospecto e no Anuncio de Inicio de Distribuicdo de Cotas, nos termos do artigo 20,
paragrafo 32, da Instrugéao 356.

Os créditos dos titulares das cotas seniores contra o patriménio liquido do Fundo séo iguais entre si, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacado entre os titulares das séries de cotas seniores.

O Fundo somente podera emitir novas séries de cotas seniores, desde que, computada, “pro forma”, a integralizacéo,
total ou parcial, da respectiva série e a cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis a serem adquiridos com os recursos,
em moeda corrente nacional, captados por meio de sua integralizacao, o Indice de Solvéncia, mencionado adiante, seja
igual ou superior a 1,00.

4: SERIE DE COTAS
A 42 série de cotas serd composta por até 15.000 cotas seniores, com valor unitario inicial de R$ 10.000,00.

A 42 série possui um prazo de 48 meses contados da data do inicio da distribuicdo publica das cotas seniores e um
benchmark de rentabilidade, no médio e longo prazo, de 108% (cento e oito por cento) da taxa dos Depdsitos
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Interfinanceiros (“DI”) de 1 dia - “over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 dias, calculada
e divulgada pela Camara de Custodia e Liquidagao - CETIP.

Nao obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do Fundo, da Administradora ou da Gestora acerca da
rentabilidade das aplica¢des dos recursos do Fundo.

Na subscricdo de cotas deve ser utilizado o valor da cota do primeiro dia Gtil subseqliente ao dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias, conforme
definido no Boletim de Subscrigao.

A Administradora podera providenciar a emissdo de cotas subordinadas do Fundo a qualquer tempo, a fim de
restabelecer a relag@o entre o valor das cotas seniores e o patriménio liquido do Fundo de 75%, ou seja, a relagéo que
garante que o Fundo devera ter 25% de seu patrimbnio representado por cotas subordinadas, as quais poderdo ser
subscritas em dinheiro, ou terem sua integralizagdo feita com Direitos Creditorios, que se enquadrem na politica de
investimento do Fundo.

Observado as disposicoes do Regulamento, a partir do 33° més, contado da data da primeira aplicagdo de quotas
seniores da 42 série, tanto as cotas seniores como as subordinadas do Fundo terdo seus valores amortizados
trimestralmente, nos termos do cronograma e razao abaixo definidos:

332 més 362 més 392 més 42° més 452 més 48° més
1/6 1/5 1/4 1/3 1/2 11

Nao obstante o disposto na tabela acima, a amortizagédo das cotas subordinadas ficara a critério da Administradora.

O pagamento das amortizagdes e do resgate mencionado abaixo, correspondera ao pagamento proporcional de principal
e juros e deverd ser feito no ultimo dia Gtil do més a que se referir a respectiva parcela de amortizagdo. Se a data
prevista para pagamento da amortizagdo cair em dia ndo Util na praga em que a Administradora esta sediada, tal
pagamento sera efetivado no primeiro dia Util subsequente.

O resgate das cotas seniores e subordinadas se dara no 48° més, conforme demonstrado na tabela acima.
Enquanto existirem cotas seniores em circulagédo, o Fundo obrigatoriamente devera observar:

e 0 indice de Solvéncia, conforme definido no Regulamento e neste Prospecto, referente a cada Série em
Circulagao, devera ser igual ou superior a 1,00;

e a relagdo entre o valor das cotas seniores e o patriménio liquido do Fundo de 75%, ou seja, a relagdo que
garante que o Fundo devera ter 25% de seu patrimdnio representado por cotas subordinadas;

e a Reserva de Amortizacdo, conforme definido no artigo 17 do Regulamento e neste Prospecto devera ser
equivalente ao valor minimo definido para cada série de cotas seniores do Fundo.

Os valores acima mencionados serdo apurados diariamente pelo Custodiante.

As cotas subordinadas poderdo ser amortizadas, se o patriménio liquido do Fundo assim o permitir e uma vez verificado
pela Administradora que foi ultrapassado o percentual de 25% na relagéo que procura garantir que o Fundo devera ter
25% de seu patrimonio representado por cotas subordinadas, a partir do 12 més contado da primeira Data de Subscrigcdo
Inicial, desde que:

e seja realizada ap6s a amortizagao da totalidade das cotas seniores prevista para aquele trimestre, nos termos
previsto neste Prospecto e no artigo 53 do Regulamento;

e considerada, pro forma, a amortizagdo de cotas subordinadas pretendida, o Fundo atenda, concomitantemente:

v a manutencido de todos os pardmetros de enquadramento definidos no caput do artigo 54 do
Regulamento, ou seja: i) o Indice de Solvéncia, de que trata o artigo 19 do Regulamento, referente a
cada Série em Circulagdo, devera ser igual ou superior a 1,00; ii) a relagao referente ao valor das cotas
seniores, ou seja, a relagao entre o valor das cotas seniores e o patriménio liquido do Fundo devera se,
no maximo, de 75%; a Reserva de Amortizagdo de que trata este Prospecto e o artigo 17 do
Regulamento devera ser equivalente ao valor minimo definido para cada série de cotas seniores do
Fundo, e

v o indice de cotas subordinadas, mencionado neste Prospecto e apurado na forma do paragrafo 1° do
artigo 55 do Regulamento, devera ser igual ou superior a 1,67.

As cotas da 42 série deverdo ser subscritas dentro dos prazos estabelecidos na deliberagdo de inicio de distribuicdo
respectivo e no Boletim de Subscrigdo, observado o prazo maximo de 180 dias, a contar do protocolo na CVM dos
documentos referidos no artigo 89, paragrafo 1° e incisos | a VI, da Instrugao 356.

Na subscricdo das cotas representativas do patriménio do Fundo que ocorrer em data diferente da Data de
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Integralizagdo definida no Boletim de Subscrigao, sera utilizado o valor da cota do primeiro dia Gtil subseqliente ao dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Sera admitida a integralizacdo de cotas subordinadas do Fundo, com direitos creditérios que se enquadrem na politica
de investimento do Fundo. Nesta hipo6tese, serdo observados os critérios estabelecidos pela Administradora, bem como
no anuncio de inicio de distribuicdo de cotas e no Boletim de Subscrigéo, ficando, desde ja definido, que a integralizacao
das cotas devera ser realizada nos termos da legislagdo aplicavel ao caso.

O prego de subscricdo das cotas podera contemplar agio ou desagio sobre o valor previsto para amortizagédo, desde que
uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado através de procedimento de descoberta de preco em
mercado organizado.

A critério da Administradora, atingido o patamar minimo de distribuicdo de 3.000 cotas seniores, podera se dar por
encerrado o periodo de distribuicdo de cotas do Fundo. O saldo ndo colocado serd cancelado antes do prazo de 180
dias, a contar da data do protocolo na CVM dos documentos referidos no artigo 82, paragrafo 12 e incisos | a VIlI, da
Instrugéo 356.

A Administradora devera observar, inclusive na hipétese acima, a relagéo entre o valor das cotas seniores e o patriménio
liquido do Fundo de 75%, ou seja, a relagdo que garante que o Fundo devera ter 25% de seu patriménio representado
por cotas subordinadas.

MECANISMOS DE MONITORAMENTO DE RISCO DA 42 SERIE

Nao obstante as regras da politica de investimento e concentra¢do de investimentos do Fundo, o Regulamento do Fundo
prevé, ainda, para a 42 série de cotas regras e determinagées a serem seguidas pela Administradora, dentre as quais
destacamos: (i) Indice de Solvéncia; (ii) Indices de Cotas Subordinadas; e (iii) Reserva de Amortizagao.

Cumpre esclarecer que a observancia do indice de Solvéncia, indices de Cotas Subordinadas, e Reserva de
Amortizagdo a seguir detalhados, nao constituem promessa do Fundo e/ou da Administradora de rendimentos
ou de garantia de pagamento das amortizagoes de cotas, razao pela qual as cotas serao amortizadas somente se
os resultados e a liquidez da carteira do Fundo assim o permitirem.

iNDICE DE SOLVENCIA

Como forma de assegurar liquidez dos ativos para pagamentos de despesas e futuras amortizagbes, da totalidade das
cotas distribuidas e integralizadas da 42 série de cotas do Fundo, enquanto existirem cotas seniores em circulagéo, o
patriménio liquido do Fundo devera observar, em carater pro-forma, Indice de Solvéncia igual ou superior a 1,00 em cada
Data de Subscrigéo Inicial, conforme definida abaixo, que devera ser calculado de acordo com a seguinte féormula (o
“Indice de Solvéncia do Fundo” ou “ISF”):

_[0A+DC]

~ |[vAP+RC]
onde:

e OA: Outros Ativos do Fundo, que ndo constituam Direitos Creditdrios, incluindo os recursos do Fundo em
moeda corrente nacional;

e DC: corresponde ao valor atribuido ao somatdrio dos Direitos Creditorios referentes a contratos de empréstimos
adimplentes integrantes da carteira do Fundo, devidamente atualizados, que tenham vencimento até o 5° dia util
imediatamente anterior a data de amortizagdo subseqiente;

e VAP: corresponde ao Valor de Amortizagao Previsto de todas as Séries de cotas seniores para a data de
amortizagdo de cotas seniores mais proxima; e

e RC: corresponde ao percentual a titulo de Reserva de Caixa da respectiva série de cotas seniores.
O indice de Solvéncia devera ser calculado pelo Custodiante todo dia (til, a contar da primeira data de subscricao inicial.
Caso a Administradora verifique que o indice de Solvéncia calculado seja menor que 1,00, a Administradora comunicara
tal fato ao Banco Cruzeiro do Sul S. A., solicitando que subscreva, no prazo de 30 dias corridos contados do recebimento
da comunicagdo da Administradora, tantas cotas subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer o valor
minimo do Indice de Solvéncia.

iNDICE DE COTAS SUBORDINADAS

Enquanto existirem Cotas seniores da 42 série em circulagdo, o Fundo mantera “indice de Cotas Subordinadas” ou
“IQSB” em valor igual ou superior a 1,67, que devera ser calculado de acordo com a seguinte formula (o “IQSB”):

{{Dix(1+ SPREAD)|x(1- RC)+ (RCxDI)}
(BENCHMARK )x(PQS)

10SB =
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onde:

DI: Taxa dos Depdsitos Interfinanceiros (“DI”) de 1 dia - “over extragrupo’, expressa na forma de percentual ao
ano, base de 252 dias, calculada e divulgada pela Cdmara de Custddia e Liquidagdo - CETIP;

SPREAD: Taxa de cessdo minima a que se obrigaram a praticar o Banco Cruzeiro do Sul S.A. e o Fundo, nos
termos do Contrato de Cess&o, expressa na forma de percentual;

RC: Reserva de Caixa, expressa na forma de percentual;

BENCHMARK: Benchmark do Fundo, correspondente a 108% do DI, e expresso na forma de percentual ao ano,
e;

PQS: Percentual correspondente a relagdo entre o valor das Cotas Seniores e o Patriménio Liquido do Fundo,
na data do “Relatério Mensal de Verificagdo” ou “RMV".

Caso a Administradora verifique que, por ocasiao de uma dada verificagdo mensal, o valor do indice do IQSB for menor
que 1,67, a Administradora comunicara tal fato ao Banco Cruzeiro do Sul S.A., solicitando que subscreva, no prazo de 30
dias corridos contados do recebimento da comunicagdo da Administradora, tantas cotas subordinadas quantas sejam
necessarias para restabelecer o valor minimo do Indice de IQSB.

EVENTOS DE AVALIACAO

Na hipétese de ocorréncia das situagdes a seguir descritas, aqui denominadas como “Eventos de Avaliagao”, cabera a
Administradora, ao Custodiante, ou aos cotistas interessados, convocar uma Assembléia Geral de Cotistas para que
esta, apds apresentacao das situagdes da carteira pela Administradora, delibere sobre a continuidade do Fundo ou sua
liquidagdo antecipada, e consequente definicdo de cronograma de pagamentos dos cotistas:

inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigagdes previstos no Capitulo Il do Regulamento, que
nao seja um evento de Liquidagao Antecipada, verificada pelo Custodiante;

rendncia da Administradora a administracao do Fundo;

inobservancia pelo Custodiante de seus deveres e obrigagbes previstos no Regulamento, desde que, notificado
pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 48 horas do recebimento
da referida notificagéo;

aquisigao reiterada, pela Administradora, de Direitos Creditérios em desacordo com os critérios de elegibilidade,
verificada pelo Custodiante;

rebaixamento da classificacdo de risco inicial de qualquer Série de cotas do Fundo em dois niveis,
considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

nao subscri¢do, por qualquer motivo, pelo Banco Cruzeiro do Sul S.A., uma vez decorrido o prazo de 30 dias
corridos contados do recebimento da comunicacao da Administradora, de tantas cotas subordinadas quantas
sejam necessarias para restabelecer a relagao entre o valor das cotas seniores e o patriménio liquido do Fundo
de 75%, ou seja, da relagdo que garante que o Fundo devera ter 25% de seu patrimdnio representado por cotas
subordinadas.

inobservancia pelo Banco Cruzeiro do Sul S.A. dos deveres e das obrigacdes previstas no Contrato de Custédia
com relacdo a cobranga dos Direitos Creditérios, desde que, se notificado pela Instituicdo Administradora para
sanar ou justificar o descumprimento, o Banco Cruzeiro do Sul S.A. n&o o fizer no prazo de 10 dias, contados do
recebimento da referida notificagao;

nao pagamento, nas datas de amortizagdo, do valor integral da amortizagdo de qualquer Série das cotas
seniores;

caso a Agéncia Classificadora de Risco néo divulgue a atualizacéo trimestral da classificagdo de risco referente
as Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 60 dias;

caso o Fundo deixe de atender ao “indice de Cotas Subordinadas” minimo, tal como previsto neste Prospecto e
no paragrafo 12 do artigo 55 do Regulamento.

renluncia do Custodiante;

caso o Banco Cruzeiro do Sul S.A. deixe de atender aos valores minimos de capital e patriménio liquido
ajustado, na forma como dispde a Resolugdo 2.099, de 26 de agosto de 1999, do Banco Central do Brasil, por
trés meses consecutivos, por ocasido da verificagdo mensal do desempenho da Carteira do Direitos Creditérios
pelo Custodiante;

ocorréncia de qualquer dos Eventos de Rescisao previstos no Contrato de Cesséo;
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caso, na forma do artigo 16 do Regulamento, o NA-0, NA-30, NA-120 ou NA-180 da totalidade da carteira de
direitos creditérios apurado pelo Custodiante em 3 datas do RMV consecutivas, seja superior a,
respectivamente, 20,00%, 10,00%, 3,00% e 2,00% , ou seja, caso o Custodiante, que, todo més, na data do
RMV, verifica o nivel de adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios do Fundo, mediante o célculo dos Niveis
de Adimpléncia (os “NA”), verificar que:

v’ por trés meses consecutivos, 0 percentual do somatério do valor nominal dos direitos creditérios
vencidos até a data de um dado RMV e nao pagos até 30 dias (“NA-0”), em relagéo ao patriménio
liquido do Fundo, seja superior a 20,00%, ou;

v’ por trés meses consecutivos, o percentual do somatério do valor nominal dos direitos creditérios
vencidos até a data de um dado RMV e ndo pagos de 31 a 120 dias (“NA-30”") , em relagdo ao
patriménio liquido do Fundo, seja superior a 10,00%, ou;

v’ por trés meses consecutivos, o percentual do somatério do valor nominal dos direitos creditérios
vencidos até a data de um dado RMV e nado pagos de 121 a 180 dias (“NA-120"), em relagdo ao
patriménio liquido do Fundo, seja superior a 3,00%, ou;

v’ por trés meses consecutivos, o percentual do somatério do valor nominal dos direitos creditérios
vencidos até a data de um dado RMV e nido pagos ha mais de 181 dias (“NA-180"), em relagdo ao
patriménio liquido do Fundo, seja superior a 2,00%.

caso a “Taxa DI, divulgada pela CETIP (CDI Extra Grupo) seja maior ou igual a 130% da Taxa DI do dia util
imediatamente anterior.

se houver resilicdo do Contrato de Custddia, ou do contrato de guarda dos documentos que amparam 0s
direitos creditdrios, se houver, e ndo tenha sido deliberado pelos cotistas, reunidos em Assembléia Geral, a
escolha de um novo custodiante para o Fundo;

caso o Fundo deixe de atender ao indice de Solvéncia ou ao RC, tais como definidos neste Prospecto e no
Regulamento, e i) tal evento ndo seja sanado ou ii) ndo tenham sido iniciados os procedimentos de re-
enquadramento definidos no Regulamento, até a data do RMV seguinte a data do RMV em que se verificar o tal
desenquadramento.

EVENTOS DE LIQUIDACAO

O Fundo seré liquidado por ocasido do término do seu prazo de duragao.

Entretanto, podera haver a liquidacao antecipada do Fundo caso ocorra qualquer dos eventos a seguir descritos.

por deliberacdo de assembléia geral de cotistas, nas hipéteses descritas nos artigos 51, paragrafo unico, I,
letra “c” e artigo 82, Il, “b”, ambos do Regulamento;

se o Fundo mantiver patrimoénio liquido médio inferior a R$ 500.000,00, pelo periodo de 3 meses consecutivos e
nao for incorporado a outro Fundo de Investimento em Direitos Creditérios;

caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliagéo constitui um Evento de Liquidagéao;
caso o Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo, resilido;

caso o0 Banco Cruzeiro do Sul S.A. deixe de comunicar a Administradora e/ou ao Custodiante a ocorréncia de
um Evento de Avaliagéo;

se houver amortizacdo de cotas subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento, e;

se houver decretacdo de Intervengdo, Liquidagdo Extrajudicial ou Regime Especial de Administragdo
Temporaria - RAET do Banco Cruzeiro do Sul S.A..

Ocorrendo qualquer dos casos descritos acima, independentemente de qualquer procedimento adicional, a
Administradora devera notificar os cotistas; suspender imediatamente o pagamento de qualquer parcela de amortizagdo
em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicao de direitos creditorios; e convocar, no prazo de 5 dias, uma
assembléia geral, a ser realizada num prazo ndo superior a 20 dias, para que os cotistas deliberem, sobre as medidas
que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas.

DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS

A distribuicdo publica das cotas seniores da 42 série sera realizada pela Administradora e pelo Banco Cruzeiro do Sul
S.A., em regime de melhores esfor¢os e nos termos da Declarag@o constante do Anexo IV ao presente Prospecto.

De acordo com o paragrafo Unico do artigo 45 do Regulamento do Fundo, as cotas seniores representativas do seu
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patriménio terdo registro para negociagdo no mercado secundario na Camara de Custédia e Liquidagao — CETIP.

DEMONSTRATIVO DO CUsTO DA DISTRIBUICAO DA 542 SERIE
1) Porcentagem em relagédo ao preco unitario da distribuicdo: Nao ha.
2) Comisséao de Colocacao: Nao ha.
3) Outras Comissdes (especificar): Nao ha.
4) Custo Unitario de Distribuicao: Nao ha.
5) Despesas decorrentes do Registro: R$ 82.870,00
6) Outros custos relacionados:
a) Auditoria: Nao ha
b) Classificagao de risco: R$ 5.000,00
c) Estruturagéo: Nao ha.

CoTAGAO EM BoLsA DE VALORES / MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO DAS COTAS SENIORES DA 12 SERIE

Més Cotacéo (ultimo dia util de cada més)
Fevereiro/2006 R$ 11.933,13051800
Janeiro/2006 R$ 11.785,33582026
Dezembro/2005 R$ 11.602,86757683
Novembro/2005 R$ 11.418,31896177
Qutubro/2005 R$ 11.247,71544464
Setembro/2005 R$ 11.076,73902010

CoTAGCAO EM BoLsA DE VALORES / MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO DAS COTAS SENIORES DA 22 SERIE

Més Cotacao (ultimo dia util de cada més)
Maio/2006 R$ 10.749,722618870
Abril/2006 R$ 10.601,911420840
Marco/2006 R$ 10.478,710969400
Fevereiro/2006 R$ 10.318,784220310
Janeiro/2006 R$ 10.192,140057810
Dezembro/2005 R$ 10.035,763205150

CoTAGCAO EM BoLsA DE VALORES / MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO DAS COTAS SENIORES DA 32 SERIE

Més Cotacao (ultimo dia util de cada més)
Janeiro/2007 R$ 10.891,10003451
Dezembro/2006 R$ 10.764,40246832
Novembro/2006 R$ 10.650,10682104
Qutubro/2006 R$ 10.533,05009661
Setembro/2006 R$ 10.409,09657184
Agosto/2006 R$ 10.290,93554249
QUADRO COMPARATIVO ENTRE O PREGCO DE EMISSAO DAS COTAS SENIORES E SUBORDINADAS X PRECO DE AQUISICAO PELOS
ADMINISTRADORES / CONTROLADORES / DETENTORES DE OPCAO DE COMPRA DAS COTAS DO FUNDO
(DESDE A CONSTITUICAO ATE JANEIRO/2007)
PRECO DE PRECO DE AQUISGAO | PRECO DE AQUISGAO PELOS
co - PELOS ADMINISTRADORES / | ADMINISTRADORES /
EMISSAO DAS | PRECO DE EMISSAO DAS
CONTROLADORES / | CONTROLADORES /
DATA COTAS COTAS SUBORDINADAS Do - -
SENIORES DO | FUNDO DETENTORES DE OPCAO DE | DETENTORES DE OPGAO DE
FUNDO COMPRA DAS  COTAS | COMPRA DAS COTAS
SENIORES DO FUNDO SUBORDINADAS DO FUNDO
24.03.2005 R R R R
(12 SERIE) $10.000,00 $10.000,00 $10.000,00 $10.000,00
23.12.2005
(21 SERIE) R$ 10.000,00 R$ 10.000,0
23.06.2006
(3t SERIE) R$ 10.000,00 R$ 10.000,00
12 SERIE
PRECO DAS PRECO DAS VALOR PATRIMONIAL
CoTtaAs CoTtAs VALOR PATRIMONIAL DAS COTAS
SENIORES NA SUBORDINADAS | DAS COTAS SENIORES DIFERENGCA ENTRE | DIFERENGA ENTRE
SUBORDINADAS
DATA DA NA DATA (31.01.2007) (31.01.2007) CEA DEB
EMISSAO EMISSAO (C) ’ ([',)
(A) (B)
R$ 10.000,00 R$ 10.000,00 R$ 11.414,85 R$ 14.073,97 R$ 1.414,85 R$ 4.073,97
2: SERIE
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PRECO DAS PRECO DAS
VALOR PATRIMONIAL
Cotas Cotas VALOR PATRIMONIAL DAS COTAS
SENIORES NA SUBORDINADAS | DAS COTAS SENIORES SUBORDINADAS DIFERENGCA ENTRE | DIFERENCA ENTRE
DATA DA NA DATA EM (31.01.2007) (31.01.2007) CEA DEB
EMISSAO 23.12.2005* (C) ’ (6)
(A) (B)
R$ 10.000,00 R$ 12.238,85 R$ 11.829,90 R$ 14.073,97 R$ 1.829,90 R$ 1.835,12
*DA DE INiclo DA DISTRIBUIGAO DA 22 SERIE
32 SERIE
PRECO DAS PRECO DAS VALOR PATRIMONIAL
Cotas Cotas VALOR PATRIMONIAL DAS COTAS
SENIORES NA SUBORDINADAS | DAS COTAS SENIORES SUBORDINADAS DIFERENGCA ENTRE | DIFERENCA ENTRE
DATA DA NA DATA EM (31.01.2007) (31.01.2007) CEA DEB
EMISSAO 23.06.2006* (C) ’ (6)
(A) (B)
R$ 10.000,00 R$ 12.039,31 R$ 10.891,10 R$ 14.073,97 R$ 891,10 R$ 2.034,66

*DA DE INiclo DA DISTRIBUIGAO DA 32 SERIE

CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA DE DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS DA 42 SERIE
DATA DE INicio DA DISTRIBUICAO: 02 DE MARGO DE 2007.

DATA DE ENCERRAMENTO DA DISTRIBUICAO: A distribuicdo da 42 série deverd ser integralmente subscrita no prazo de 180
(cento e oitenta) dias, a contar de 01 de margo de 2007. A critério da Administradora, atingido o patamar minimo de
distribuicao de 2.500 cotas seniores, podera se dar por encerrado o periodo de distribuicdo de cotas do Fundo. O saldo
nao colocado sera cancelado antes do prazo de 180 dias supramencionado.

PossIBILIDADE DE_PRORROGACAO DO PRAZzO DE DISTRIBUICAO: A CVM, em virtude de solicitagdo fundamentada, a seu
exclusivo critério, podera prorrogar o prazo previsto acima por outro periodo, no maximo igual ao prazo inicial.

FoRrmA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES SOBRE A OFERTA: via correio eletrénico, publicagdo no Jornal da Manh@, ou através
do Servigo de Atendimento ao Cotista.

ALTERACAO oU REVOGACAO DA OFERTA: Havendo alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentagéo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos do Fundo e inerentes a propria oferta, sera solicitada a CVM a alteracdo ou revogacao da oferta de
distribuicdo publica de cotas do Fundo.

A alteracdo e/ou revogagcdo da oferta de distribuicdo de cotas do Fundo serda imediatamente comunicada aos
investidores através de correio eletrénico e publicagdo no Jornal da Manha.

O investidor deverd comunicar a sua discordancia com a alteragdo da oferta no prazo de 5 (cinco) dias Uteis apos a
divulgacdo da alteracdo da oferta, sendo que o siléncio do investidor sera considerado como aceitagdo da alteragédo da
oferta. O investidor que manifestar sua discordancia em relacdo a alteracdo da oferta sera restituido dos valores
investidos no Fundo, na forma e no prazo a serem informados no anuncio de alteragéo da oferta.

A revogacao da oferta acarretara a restituicdo ao investidor da quantia aplicada no Fundo, a qual se dara na forma e no
prazo informado no anuncio de revogagéao da oferta.

A Administradora podera utilizar a faculdade prevista no artigo 14, paragrafo 2%, da Instrucdo 400, o qual dispbe que “A
quantidade de valores mobiliarios a serem distribuidos podera, a critério do ofertante e sem a necessidade de novo
pedido ou de modificagcdo dos termos da oferta, ser aumentada, até um montante que ndo exceda em 20% (vinte por
cento) a quantidade inicialmente requerida (...)".

DA ADMINISTRADORA
Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora:
e manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as operagdes do Fundo;

b) o registro dos quotistas;

c) o livro de atas de Assembléias Gerais;

d) o livro de presenga de quotistas;

e) o Prospecto do Fundo;

f) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;
h) os relatérios do auditor independente;
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e receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de instituigdo contratada;

e entregar ao quotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo, bem como cientifica-lo do nome do
periodico utilizado para divulgagédo de informagdes e da taxa de administragao praticada;

e divulgar, diariamente, no periddico utilizado para divulgagées do Fundo, além de manter disponiveis em sua
sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem quotas desse, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor
da quota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da agéncia
classificadora de risco contratada pelo Fundo;

e custear as despesas de propaganda do Fundo;

e fornecer anualmente aos quotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano
civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de quotas de sua
propriedade e respectivo valor;

e sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras, previstas na
regulamentagdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informagbes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacao realizada entre a Administradora e o Fundo;

e providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificagdo de risco do Fundo ou dos direitos creditérios e
demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

e em conformidade com contrato celebrado com o Custodiante, efetuar a guarda da documentagéo relativa aos
direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, podendo atribuir a0 Banco a responsabilidade pelo depdsito
dos mesmos, ficando este depositario fiel dos documentos relacionados aos Direitos Creditorios;

e monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos indices e critérios referidos no Regulamento, €;

e divulgar a Agéncia Classificadora de Risco de cada série de quotas seniores, mensalmente, os indices e
parametros referidos neste Regulamento.

Relativamente a primeira série de quotas do Fundo, representativa do Patrimdnio Inicial, para fins dos incisos X e Xl
deste artigo, a Administradora, sem prejuizo do monitoramento e da divulgacdo de outros indices e parametros
estabelecidos neste Regulamento:

* monitorara o cumprimento integral pelo Fundo do indice de Solvéncia, de que trata o artigo 19, da Reserva de
Caixa, prevista no artigo 57, do Indice de Quotas Subordinadas, mencionado no paragrafo 12 do artigo 55, da
Reserva de Amortizagédo, de que trata o artigo 56, e dos Limites de Concentragéo, previstos no artigo 15 no
Regulamento, e;

» divulgara, em cada 10° (décimo) dia util de cada més (a data do “Relatério Mensal de Verificag&o” ou “a data de
RMV”), a Agéncia Classificadora de Risco, o Indice de Solvéncia, a Reserva de Caixa, o Indice de Quotas
Subordinadas, a Reserva de Amortizagdo e os relatérios mensais de grupos de Entes Publicos Conveniados
Concentrados, Ordinarios e Restritos de que trata o artigo 15, caput e paragrafo 12, deste Regulamento.

e A divulgacao das informagdes previstas no inciso IV deste artigo pode ser providenciada por meio de entidades
de classe de instituicobes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periédicos de ampla
veiculagdo, observada a responsabilidade da Administradora pela regularidade na prestacdo destas
informagoes.

E vedado a Administradora:

e prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas pelo FUNDO,
inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes realizadas em mercados de derivativos;

e tilizar ativos de sua prépria emissao ou co-obrigacdo como garantia das operagdes praticadas pelo FUNDO; e

o efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hip6tese de
aquisicao de quotas deste.

As vedagOes de que tratam os incisos | a lll deste artigo abrangem os recursos préprios das pessoas fisicas e das
pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de
emissao ou co-obrigacao dessas.

Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior a utilizagdo de titulos de emissdo do Tesouro Nacional, titulos de
emissdo do Banco Central do Brasil e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da carteira do FUNDO,
para cobertura de margem de garantia de operagdes de que tratam o artigo 21 deste Regulamento.
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E vedado & Administradora, em nome do Fundo:

e prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de margens de
garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos;

e realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento n&o previstos na Instrugao
356;

e aplicar recursos diretamente no exterior;

e adquirir quotas do préprio Fundo;

e pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na Instrugéo 356;
e vender quotas do Fundo a prestacao;

¢ vender quotas do Fundo a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de direitos
creditérios, exceto quando se tratar de quotas subordinadas;

e prometer rendimento predeterminado aos quotistas;

e fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou
de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

e delegar poderes de gestao da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso |l, da Instru¢ao 356;

e obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncdo de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de derivativos;

® efetuar locagédo, empréstimo, penhor ou caucéo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO,
exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas operagdes realizadas em mercados de
derivativos.

SUBSTITUIGAO DA ADMINISTRADORA

A Administradora, mediante aviso divulgado no periédico utilizado para a divulgagdo de informagdes do Fundo ou por
meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada quotista, pode renunciar a administragdo do Fundo, desde
que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral de quotistas para decidir sobre sua substituigdo ou sobre a liquidagdo
desse, nos termos da Instru¢do CVM n® 356.

Nas hipéteses de substituicdo da Administradora e de liquidagao do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em
vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

No caso de Regime de Administracdo Especial Temporaria, intervengédo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora,
deve automaticamente ser convocada assembléia geral de quotistas, no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua
decretacdo, para: | - nomeacdo de Representante de quotistas; e Il - deliberacdo acerca de: a) substituicdo da
Administradora, no exercicio das fungdes de administragdo do Fundo; ou b) pela liquidagao antecipada do Fundo.

Do CUSTODIANTE
O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

e receber e analisar a documentagao que evidencie o lastro dos direitos creditorios representados por operagbes
financeiras, comerciais e de servicos;

e validar os direitos creditérios em relagao aos critérios de elegibilidade estabelecidos no Regulamento;

e realizar a liquidacao fisica e financeira dos direitos creditérios, evidenciados pelo instrumento de cessédo de
direitos e documentos comprobatérios da operagao;

e fazer a custddia, administrag@o, cobranga e/ou guarda de documentagdo relativos aos direitos creditorios e
demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

e diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentagao dos
direitos creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente, agéncia
classificadora de risco contratada pelo Fundo e 6rgaos reguladores;

e cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depdsitos dos mesmos; e

e oObservar para que somente as ordens emitidas pela Administradora e/ou pela Gestora, ou por seus
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representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados, sejam acatadas, sendo-lhe vedada a execucao
de ordens que nao estejam diretamente vinculadas as operagdes do Fundo.

SuBSTITUICAO DO CUSTODIANTE E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
O Custodiante podera ser substituido mediante convocagdo de Assembléia Geral de Quotistas. A Agéncia Classificadora
de Risco e demais prestadores de servicos do Fundo poderdo ser substituidos a exclusivo critério da Administradora.
Para que proceda a substituicdo ora referida, a Administradora devera convocar uma Assembléia Geral de Quotistas
para adaptar o Regulamento do Fundo.

TAXAS DO FUNDO

Taxa de Administragéo: 1,00% ao ano sobre o patrimdnio liquido do Fundo.
Taxa de Performance: Nao tem.
Taxa de Ingresso: Nao tem.
Taxa de Saida: Nao tem.

A Taxa de Administragdo é calculada e provisionada por dia util sobre o valor diario do patriménio liquido do Fundo, e
serd paga mensalmente até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

DESPESAS DEDUTIVEIS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além das taxas acima mencionadas, as seguintes despesas, que podem ser debitadas
pela Administradora:

e taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

e despesas com impressao, expedi¢do e publicacdo de relatdrios, formularios e informagdes periddicas, previstas
no Regulamento ou na regulamentagéao pertinente;

e despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagfes aos cotistas;

e honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do
Fundo e da analise de sua situagao e da atuacéo da Administradora;

e emolumentos e comissdes pagas sobre as operagbes do Fundo;

e honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou
fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

e quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a realizagdo de Assembléia Geral de
cotistas;

e taxas de custddia de ativos do Fundo;

e despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;

e despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas, como
representante dos cotistas;

e despesa com a taxa de registro na BOVESPA; e

e despesa com a anuidade na BOVESPA.

As despesas decorrentes de servigos de consultoria relativamente a analise e selegdo dos ativos e modalidades para
integrarem a carteira do Fundo, bem como quaisquer outras nao previstas como encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora.

TRIBUTACAO SOBRE 0 FUNDO

IOF
As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%, sendo
possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% ao dia.

IMPOSTO DE RENDA

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagoes da carteira sao isentos do Imposto de Renda.

TRIBUTACAO SOBRE 0S COTISTAS

IOF
O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuagao das
cotas do Fundo, limitado ao rendimento da operagédo, em fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao
Decreto n.? 4.494/02, sendo este limite igual a 0% do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30
dias.

IMPOSTO DE RENDA

O imposto de renda aplicavel ao cotista do Fundo tomara por base trés eventos financeiros que caracterizam o
auferimento de rendimento e a sua conseqiiente tributagdo: (i) a alienacdo de cotas; (ii) o resgate em virtude da
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liquidagdo ou do término do prazo do Fundo; e (iii) a amortizagédo de cotas do Fundo.
I. ALIENAGAO DE COTAS

Os ganhos auferidos na alienagdo de cotas do Fundo serdo tributados: (i) quando o cotista for pessoa juridica e a
alienacéo for realizada dentro ou fora de bolsa, como ganhos liquidos em aplicagdo de renda variavel, i.e., auto-
recolhimento, pelo alienante, a aliquota de 15%, sobre o ganho liquido; e, (ii) quando o cotista for pessoa fisica e a
alienacéao for realizada fora de bolsa, como ganhos de capital, i.e., auto-recolhimento, pelo alienante, a aliquota de 15%,
sobre a diferenca entre o valor de alienag¢éo das cotas e o seu valor de aquisi¢éo.

Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, havera retengdo do imposto de renda, a aliquota de 0,005%.
Il. RESGATE EM VIRTUDE DA LIQUIDACAO DO FUNDO OU DO TERMINO DE SEU PRAZO

Na situagdo de resgate de cotas em decorréncia do término do prazo de duragdo ou da liquidagdo do Fundo, o
rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das cotas, sendo
tributado na fonte, sob a responsabilidade da Administradora, conforme a seguir descrito.

A carteira do Fundo sera avaliada como de longo ou de curto prazo, ocasionando a tributagdo na forma a seguir descrita.

Caso a carteira do Fundo seja classificada como de longo prazo, ou seja, o prazo médio seja superior a 365 dias, o
cotista sera tributado conforme as seguintes aliquotas: (i) 22,5% para prazo de aplicagao de até 180 dias; (ii) 20% para
prazo de aplicagdo de 181 dias a 360 dias; (iii) 17,5% para prazo de aplicagédo de 361 dias a 720 dias e (iv) 15% para
prazo de aplicagao superior a 720 dias.

Caso a carteira do Fundo seja classificada como de curto prazo, ou seja, o prazo médio seja igual ou inferior a 365 dias,
o cotista sera tributado a aliquota de 20%, ou, caso o resgate/liquidagdo ocorra em prazo inferior a 180 dias, a aliquota
de 22,5%.

I1l. AMORTIZAGAO DE COTAS

No caso de amortizagdo de cotas, o imposto devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisicao,
exclusivamente cm relagdo a parcela amortizada, a aliquota aplicavel com base no prazo médio da carteira.

BREVE HiSTORICO DO BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A. (ORIGINADOR DOS DIREITOS CREDITORIOS)

O Banco Cruzeiro do Sul é uma institui¢gao financeira (banco multiplo) controlada pelo Sr. Luis Felippe Indio da Costa e
por seu filho, Sr. Luis Octavio A. L. Indio da Costa, que detém 70,0% e 30,0%, respectivamente, do capital social do
banco.

Em 1993, a familia Indio da Costa adquiriu 0 Banco Cruzeiro do Sul do Grupo Pullman e, em dezembro de 1993,
ingressou no mercado de crédito ao consumidor mediante a obtengdo de uma licenga para oferecer crédito consignado a
funciondrios do Exército Brasileiro. Atualmente, é parte de 279 convénios para oferecer créditos consignados a
funcionarios publicos, aposentados e pensionistas em todo o Brasil.

O Banco Cruzeiro do Sul é um dos bancos lideres do Brasil no segmento de crédito ao consumidor com desconto em
folha de pagamento, conhecido como crédito consignado. Em 2006, produziu R$1.614,8 milhdes em créditos
consignados, apresentando um crescimento de 67,7% com relagdo ao volume produzido em 2005, de R$963,1 milhdes.
O saldo de sua Carteira de Crédito Total era de R$2.502,1 milhdes em 31 de dezembro de 2006, sendo que 93,6%
desse total correspondiam a parcela de seus créditos consignados, de R$2.341,0 milhdes. Processa, em média, 3.000
contratos de empréstimo consignado por dia em 2006, e tem capacidade para processar uma média diaria de 20.000
operagdes dessa natureza.

Em 2004 ingressou no segmento de crédito consignado para aposentados e pensionistas do Instituto Nacional de
Seguridade Social (“INSS”) e, em 2005, langou um cartdo de crédito que utiliza 0 mesmo método de cobrancga do crédito
consignado.

Em 31 de dezembro de 2006, mantinha 279 acordos para concessdo de crédito consignado com o6rgédos publicos
federais, estaduais e municipais, inclusive o INSS, e cerca de 641.000 clientes neste segmento. Esta presente em todas
as regides do Brasil e a distribuicdo de seus produtos no segmento de crédito consignado é realizada principalmente
através de uma rede de correspondentes bancarios que, em 31 de dezembro de 2006, compreendia 281 empresas.

Desde 2003, passou a atuar também no segmento de crédito para empresas de médio porte (middle market), oferecendo
a empresas selecionadas crédito de curto prazo, usualmente atrelado a recebiveis. Em 31 de dezembro de 2006, tinha
126 clientes nesse segmento de crédito e uma carteira de R$161,2 milhdes. Atualmente, o segmento de middle market
representa uma alternativa de negocios que pretende consolidar, mas ndo antecipa qualquer crescimento significativo
nesse segmento.

Trata-se de sociedade an6nima de capital aberto, devidamente registrada na Comissao de Valores Mobiliarios.
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BREVE HisTORICO DA CRUZEIRO DO SuL S.A. DTVM

Trata-se de distribuidora de titulos e valores mobiliarios constituida sob a forma de sociedade an6nima de capital
fechado. Atualmente, seu patriménio liquido ultrapassa R$ 15 milhdes. Seu quadro acionario é composto pela Bancred
S.A. Investimentos e Participagbes, na qualidade de acionista controlador, bem como pela BCS Seguros S.A. e Sr. Luis
Felippe Indio da Costa.

Esta em fase de aprovagdo pelo Banco Central do Brasil, a alteragdo da estrutura societaria da Cruzeiro do Sul S.A.
DTVM. Na nova estrutura, o Banco Cruzeiro do Sul S.A. sera detentor de 49,9% de suas agdes, sendo que a BANCRED
S.A. Investimentos e Participagbes sera a detentora de 50,1% das agdes.

A Cruzeiro do Sul S.A. DTVM é autorizada pela CVM a administrar carteiras de titulos e valores mobiliarios através do
Ato Declaratério CVM n2. 8.282, de 12 de abril de 2005.

Além de administrar Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios, a Cruzeiro do Sul S.A. DTVM também administra
Fundo de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento, totalizando aproximadamente
R$ 1 bilhdo em patrim6nio administrado.

Portanto, desde 2005 a Cruzeiro do Sul S.A. DTVM esta focada na prestacéo de servigos de administracéo fiduciaria de
recursos de terceiros. Para tanto, sua estrutura foi desenvolvida seguindo todos os critérios de segregacgao fisica e
estratégica (chinese wall) do Banco Cruzeiro do Sul S.A., atendendo assim as exigéncias das autoridades monetarias do
pais - BACEN e CVM.

BREVE HisTORICO DA BCSuL VERAX SERVICOS FINANCEIROS LTDA.

A BCSul Verax Servigos Financeiros Ltda, € uma empresa de gestdo e administragédo de titulos e valores mobiliarios nos
termos da Instrugdo CVM n® 306 de 05.05.1999, conforme Ato Declaratério CVM n° 7.509, de 24 de novembro de 2003.
Seu principal foco de atuagdo esta no aconselhamento e orientagdo financeira para investidores Pessoas Fisica e
Juridica através dos métodos de “asset allocation”.

Empresa independente de gestdo de recursos de terceiros, tem como maior objetivo a n&o incidéncia de conflito de
interesse na sele¢cdo dos produtos de investimento que aloca a seus clientes, neste sentido atua com 15 diferentes
instituicdes gestoras a fim de diversificar ao maximo as aplicagdes de seus clientes.

A gestédo da empresa esta sob as responsabilidades dos sécios diretores Marcelo Xandé Baptista e Marcio Serra Dreher,
profissionais oriundos das areas de investimento e gestdo de grandes instituigcoes financeiras brasileiras e internacionais,
onde adquiriram por mais de 8 anos a experiéncia de alocagdo de recursos para clientes de alto poder aquisitivo. A
BCSul Verax conta ainda com a participacdo societaria de Luis Felippe e Luis Octavio Indio da Costa que agregam a
estrutura credibilidade e experiéncia refletida em mais de 40 anos de atuagdo no mercado financeiro brasileiro.

Possui uma estrutura operacional extremamente enxuta, composta por profissionais de alto nivel técnico divididos em 3
equipes: comercial, responsavel pela prospeccédo de clientes e atendimento a investidores; gestédo, responsavel pela
andlise, selecdo e acompanhamento dos produtos de terceiros para composi¢ao das carteiras dos clientes da BCSul
Verax e operacional, que atual na elaboragao de relatérios de performance e no atendimento ao quotista.

A partir de novembro de 2003, a BCSul Verax passou a dedicar-se também a estruturagcdo e analise de operagdes de
securitizacdo de ativos de crédito utilizando-se das ferramentas como FIDCs - Fundos de Investimentos de Direitos
Creditérios, CCBs - Cédulas de Crédito Bancario, CRIs - Certificado de Recebiveis Imobiliarios, entre outras.

Tem atualmente sob sua gestdo ativos de, aproximadamente, R$ 2,3 bilhdes.
BREVE HisTORICO DO DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO

O Deutsche Bank S.A. é uma subsidiaria integral do Deutsche Bank AG*. O banco, através de seus Servigos de Custddia
e Guarda de Titulos, prové servigos fiduciarios, de agenciamento, depositarios, de custddia e outros relacionados sobre
mais de US$ 3 trilhdes em titulos de divida e de agdes.

A estratégia do Deutsche Bank AG é se tornar um lider em servigos de custodia doméstica na UniGo Européia, Europa
do Leste, América Latina (principalmente no Brasil, México e Argentina) e Asia. Consistente com esta estratégia, o
Deutsche Bank AG vendeu a sua operagéo norte-americana de custédia para o State Street em 2003 por um valor total
de US$1,5 bilhdes, de modo a se concentrar em seus mercados alvo.

No Brasil, o Deutsche Bank S.A. iniciou seu negécio de custddia e servigos fiduciarios em 1996, sendo o segundo maior
provedor, no pais, de servicos fiduciarios, de agenciamento, depositarios, de custddia e outros relacionados com US$
500 milhdes em ativos sob custddia, representando uma fatia de mercado de 3%. Na industria de FIDC, o Deutsche
Bank é o segundo maior custodiante, provendo servigos de custddia e de backup a um total de nove transa¢des com um
total de US$ 180 milhdes em ativos, representando uma fatia de mercado de 10%.

*O Deutsche Bank AG fornece uma carta de conforto a um nimero de subsididarias em todo o mundo (incluindo a
subsidiaria brasileira), dizendo em seu relatério anual que, com excecdo daqueles casos em que um evento de risco
politico tenha ocorrido, ele cumprira 100% das obrigagdes contratuais assumidas por aquelas subsidiarias. Dado que a
transagéo FIDC BCSul Verax Crédito Consignado Il € doméstica, ndo ha risco politico a ser incorrido pelos investidores.
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BREVE HisTORICO DA MoOODY'S

A Moody's Investors Services opera no Brasil desde 1997, através da sua controlada Moody's América Latina Ltda.

E a maior agéncia de rating no mundo, com base em market share;

E a agéncia de rating mais antiga, operando desde 1900 nos EUA;

E a Uinica agéncia de rating com capital aberto, com acdes negociadas na NYSE;
Tem duas subsidiarias: Moody's Investors Services e Moody's KMV;

Esté presente nos maiores centros financeiros mundiais;

Possui mais de 1.000 analistas, e;

Realiza 0 acompanhamento de mais de US$ 30 trilhdes em dividas relativas a 150.000 emissdes corporativas,
governamentais e estruturadas, 75.000 obrigagbes publicas, 10.000 emissores corporativos e 100 nagdes
soberanas.

BREVE HisTORICO DA KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

A KPMG é uma empresa com presenga mundial, prestando servicos em diversas areas, por meio de seus
departamentos de Servigos de Auditoria, Assessoria Tributaria, Assessoria em Servigos Financeiros e Assessoria em
Gestdo de Recursos Humanos. Para tanto, possui infra-estrutura e base de conhecimentos globais para oferecer aos
seus clientes de médio e grande portes estratégias especificas as suas necessidades.

Como a KPMG é uma empresa com foco no mercado e busca permanentemente oferecer servicos de real valor
agregado aos seus clientes, desenvolveu uma estrutura interna de negécios dividida por Segmentos de Industria.

A empresa foi formada no Brasil em 12 de julho de 1987, a KPMG é a abreviacdo dos nomes de seus principais
fundadores, nasceu da fusdo de trés empresas com tradigdo na comunidade de negécios: a Peat Marwick & Mitchell, que
posteriormente tornou-se Peat Marwick International (PMI), com atuacdo desde 1915; a Klynveld Main Goerdeler,
presente no Pais desde 1982; e a Roberto Dreyfuss, firma brasileira fundada em 1943.

Em 1987, a KMG e a PMI fizeram a primeira megafusdo do mercado de servigos de auditoria, passando todas as firmas
associadas a elas a utilizar o nome KPMG. A KPMG opera no Brasil como KPMG Auditores Independentes com mais de
1.000 profissionais, por meio de uma rede de nove escritorios operacionais, cada um liderado por um sécio.

Possui escritérios nas seguintes cidades: Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Brasilia, Campinas, Curitiba, Porto
Alegre, Sao Carlos e Jaraguéa do Sul.

A KPMG presta servicos nas areas de auditoria e contabilidade, impostos, fusdes e incorporagdes, investigagbes
especiais, treinamento, avaliagdes empresariais e assessoria em gestdo de recursos humanos.

BREVE HisTORICO DE FREITASLEITE, FAGUNDES ADVOGADOS

Freitas e Leite Advogados, com escritorio na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&do Paulo, na Rua Gomes de Carvalho,
1.666, 8° andar, Vila Olimpia.

Escritério de advocacia empresarial formado em 1989, conta com ampla experiéncia e tradicdo nas areas de mercado
financeiro e de capitais. FreitasLeite, Fagundes busca fornecer uma assessoria legal de qualidade, compreensiva e agil,
para seus clientes no Brasil e no exterior. O escritério tem, dentre seus clientes, dezenas de instituicdes financeiras,
assemelhadas e outros participantes do mercado, como companhias abertas e fundos de investimento. FreitasLeite,
Fagundes é um assessor juridico com forte participagdo em operagdes de securitizagdo, tendo destacada participacao
na estruturagé@o de fundos de investimento em Direitos Creditérios Elegiveis.

PoLiTicA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES A0 COTISTA

A divulgagéo de qualquer informagdo de relevancia para os conddminos do Fundo ser& realizada, necessariamente,
através de correspondéncia ou correio eletrénico. Complementarmente podera ser realizada através do “Jornal da
Manha”.

INFORMACOES RELEVANTES

DADOS DA CONTA PARA APLICACAO:

Titular: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BCSul Verax Crédito Consignado |
Banco: 487 - Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméao

Agéncia: 0001

Conta: 24.046-0

INFORMACOES ADICIONAIS

Antes de efetuar a aplicagdo no Fundo, aos investidores ou potenciais investidores deverao ler atentamente o Regulamento
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e o Prospecto do Fundo. O histérico da performance do Fundo podera ser obtido junto ao Servico de Atendimento ao Cotista
descrito abaixo.

O Servigo de Atendimento ao Cotista também podera disponibilizar informagdes adicionais sobre o Fundo, inclusive
informagbes acerca de regras de aplicacdo e resgate, demonstrativos financeiros, relatérios sobre a administragdo do
Fundo, bem como receber criticas e sugestoes.

EXEMPLARES DO PROSPECTO

Os Investidores ou potenciais investidores poderao obter exemplares, em copia fisica ou eletrdnica, deste Prospecto nos
seguintes enderegos:

Administradora Gestora

Cruzeiro do Sul S.A. DTVM BCSUL Verax Servigos Financeiros Ltda.
Avenida Presidente Wilson, n2 231, 242 andar Rua Funchal, n? 418, 82 andar
20030-021 - Rio de Janeiro — RJ 04542-000 - Sao Paulo — SP

Telefone: (21) 3861-4134 Telefone: (11) 3848-2717

Internet: www.bcsul.com.br Internet: www.verax.com.br

E-mail: verax@bcsul.com.br

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rio de Janeiro Sao Paulo

Rua Sete de Setembro, 111 Rua Cincinato Braga, 340, 29, 3° e 4° andares
2°,3° 5° 6°(parte), 23°, 26° ao 34° andares Edificio Delta Plaza

CEP 20050-901 - Rio de Janeiro — RJ CEP 01333-010 — S&o Paulo - SP

Tel.: (21) 3233-8686 Tel.: (11) 2146-2000

Internet: www.cvm.gov.br

Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA
Rua XV de Novembro, 275

01013-001 - Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 3233-2000

Internet: www.bovespa.com.br

Camara de Custodia e Liquidagao - CETIP

Sao Paulo Rio de Janeiro

Rua Libero Badaro, 425, 242 andar Av. Republica do Chile, 230, 112 andar
01009-000 - Sao Paulo — SP 20031-170 — Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (11) 3111-1400 / 3365-4925 Tel.: (21) 2276-7474 | 2223-6464

Fax: (11) 3111-1563 Fax: (21) 2276-7435 / 2223-6435

www.cetip.com.br

ATENDIMENTO AO COTISTA

Internet: www.verax.com.br

E-mail: verax@bcsul.com.br

Telefone: (11) 3848-2717

Endereco da Gestora: Rua Funchal, n® 418, 82 andar, Sdo Paulo — SP.
Cruzeiro do Sul S.A. DTVM - Administradora do Fundo.

BCSUL Verax Servicos Financeiros Ltda. - Gestora do Fundo.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A PRESENTE DISTRIBUICAO PODERAO SER
OBTIDAS JUNTO A ADMINISTRADORA, A GESTORA, AO BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A. EACVM.
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ANEXO |

REGULAMENTO DO

REGULAMENTO CONSOLIDADO DE ACORDO COM AS DELIBERAGCOES APROVADAS NA ASSEMBLEIA GERAL DE
QUOTISTAS REALIZADA EM 07/04/2008.
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ANEXO Il - RELATORIO DA AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

STRUCTURED FINANCE

Relatorio de Monitoramento

FIDC BCSUL VERAX CREDITO CONSIGNADO II

DATA DE
MONITORAMENTO:
28 de setembro de 2007

DATA DE INIClO:
24 de marco de 2005

AUTORES:

Paulo Fugulin
Associate Analyst
Structured Finance -
Latin America

1017 55) 11 3043-7306
Paulo.Fuguiing@ moodys. com

Norton Bastos
AVP-Analyst

Structured Finance -
Latin America

(0171 55) 11 3043-7305
Norton. Bastos@moodys.com

CONTATOS:

Maria Muller

Senior Vice President
Structured Finance Group
Latin America

(212) 553-4309

Maria Muller@moodys.com

Susan Kna

Managing Director
Structured Finance Group
(212) 553-1405

Susan. Knapp@moodys.com
Brett Hemmerling
Investor Liason

(212) 553-4796

Brett. Hemmerling@moodys.com

WEBSITE:
wiwww.moodys.com

Emissor:
Tipo de Veiculo Emissor:
Tipo de Ativo:

Moeda:
Série:
Cedente:

Agente Cobrador Primario:

Custodiante:
Administrador:

Gestor:
Auditor Externo:

FIDC BCSUL VERAX Crédito Consignada |l

FIDC fechado multi-série

Empréstimos pessoais com consignacao de des-
conto em folha de pagamento destinados a (i) servi-
dores publicos e (i) aposentados e pensionistas do
INSS

Real

2005-1, 2005-2, 2006-18& 2007-1

Banco Cruzeiro do Sul S.A. (Aa2.br na Escala
Macional de Depdsitos em Moeda Local &Bal em
Escala Global de Moeda Local)

Banco Cruzeiro do Sul S A, (Aa2 .br na Escala
MNacional de Depdsitos em Moeda Local &Bal em
Escala Global de Moeda Local)

Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao (Sem Rating)
Cruzeiro do Sul DTVM S A, (subsidiaria integral do
Banco Cruzeiro do Sul)

BCSul Verax Servicos Financeiros Ltda (Sem Rating)
KPMG Auditores Independentes

Resumo da Operagao

Serie

Ratings (Local/Global}®

Quotas Senior em Circulagao
Subordinacao

Data de Inicio:

Data de Vencimento

Prazo (meses)

Principal a Vencer ("Bond Factor”)
Frequencia de Pagamento

{Principal + Rendto.)

Frequencia de Pagamento (Juros)
Conta Reserva

Frequencia Amortizacaes

{Principal + Rendto.)

Reserva de Amortizacao

28-set-07
2005-1 2005-2 2006-1 2007-1
Baa2/Aaa.br Baa2/Aaa.br Baa2/Aaa.br Baa2/Aaa.br
R$ 49,086,857  R$ 96,292,547 R 93,160,197  R$ 146,242,643
29%
24-mar-05 14-dez-05 23-jun-06 R% 38,142
31-mar-08 28-nov-08 26-mai-10 1-mar-11
36 36 42 43
33% B3% 100% 100.0%
Trimestral, apos ~ Trimestral, apos ~ Trimestral, apos ~ Trimestral, apos
21 meses de 21 meses de 33 meses de 33 meses de
carencia carencia carencia carencia
Trimestral, apos ~ Trimestral, apos  Trimestral, apos  Trimestral, apos
21 meses de 21 meses de 33 meses de 33 meses de
caréncia carencia caréncia carencia

Um més de fluxo de caixa

Trimestral. apos ~ Trimestral, apos
21 meses de 21 meses de 33 meses de 33 meses de
carencia carencia carencia carencia

100% dovalor do proximo pgte. (30 dias antecedencia)

Trimestral. apos Trimestral. apos

January 24, 2008
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Monitoramento dos Gatilhos Limite 28-set-07 Observado?
Subordinagao < 25% 299 Sim
Reservas Amart. & Pagamento < R$10,777136 R3$ 10,777,136 Sim
Indice de Liguidez < 1.00 1.42 Sim
Deling. 1-30 dias 20.00% 0.31% Sim
Deling. 31-120 dias 10.00% 0.00% Sim
Deling. 121-180 dias 3.00% 0.00% Sim
Perda (= 181 dias) 2.00% 0.00% Sim
Limite por Jurisdicao:

Governo Federal 32.00% 31.56% Sim
INSS 25.00% 10.73% Sim
Grupo 1 (Estado da Paraiba) 3.00% 5.96% Sim
Grupo 2 (Estado do RJ) 8.00% 4.28% Sim

BCSul CC Il - Qualidade da Carteira de Credito
{por faixa de atraso, calculado sobre o PL do Fundo)

4.0%
20% A
o AW
1.0% -
0.0% 4
& 4 @ﬁﬁ) \‘:\‘5? C-,Fﬁ‘:’ @‘ﬁ} \’F@ @5&'9‘3 @3’“@ \S;;?’ Gﬁgﬁ @ﬁs’? \’bﬁé é&si" \tﬁ;\ \‘;;;\ %*qé

|+1-30 dias 31-120 dias 121-180 dias —%— Perda |

e: O Fundo tem apresentando desempenho conforme o esperado. Os atrasos entre 1-30 dias
ido sobre o saldo da carteira) atingiram 0,21% ao final de setembro de 2007, Contorme previsto em
nento, o Fundo tem a faculdade de vender creditos em atraso. Em 26 de setembro de 2007, o Fundo
| cerca de R$ 2.3 milhdes em recebivels (valor presente) que estavam em atrasos para um investidor.
vestidor nao e quotista do Fundo. Em funcao disso, os indices de performance na data em questao nao
im a real inadimpléncia da carteira. O indice de liquidez estava sendo subestimado, mas passou a refletir
lido no regulamento a partir de julho de 2007, tendo sido observado desde entao. As quotas sénior das
2005-1, 2005-2, 2006-1 e 2007-1 do Fundo estao sendo remuneradas com uma taxa de rendimento
te equivalente a 110%. 109%, 109% e 108% do CDI respectivamente, tal qual especificado nos
entos do Fundo.

3F122122 [Portuguese)
3F122118 [English)

2007, Moody's Ivestors Service, Inc. andfor its licensors and affiliates nclding Moody's Assurance D:mEana Inc. |_LOEaLher. "MOODYS"), Al ri?hls reserved, ALL INFORMATION CONTAINED HEREIN 1S
BY COPYRIGHT LAW AND NONE OF SUCH INFORMATION IAY BE COPIED DK OTHERWISE REPRODUCED, REPACKAGED, FURTHER TRAKSIMITTED, TRANSFERRED, DISSEMINATED, REDISTRIEUTED
OR STORED FOR SUBSEQUENT USE FOR ANY SUCH PURPOSE, M WHOLE OR IN PART, IN ANY FORM OR MANNER OR BY ANY MEANS WHATSOEVER, BY ANY PERSON WITHOUT MOODY'S PRIOR
NSERT. All nformation contained herein is abtained by MOODY'S from sources believed by it to be accurate and reliable. Because of the passibility of human or mechanical ermor as wall & other factors,
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ty or filness for any particular purpose of ary such information. Under no circumstances shall MOODY'S have any liability to any person or entity for (3) any loss or damage in whole or in part caused by,
1, or relating to, anyerror [neFIlgenL o othenwise) or other cicumstance o conlingency within or outside the control of MOODYS or anyof its directors, officers, employees or agents n comection with the
collection, compilation, analysis, nterpretation, communication, publication or delivery of amy such information, or (b} any direct, indirect, special, consequential, compensalory or incidental damages
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adfit support for, each security that it may consider purchasing, holing or salling.

heraby discloses that most ssuers of dabt securities (ncduding corporate and municipal bonds, dabentures, notes and commercli]a:llfa’per_l and&re[ened stock rated by MOODY'S have, prior o assignmeant
agreed 1o pay (o MOODY'S for appraisal and raling services rendered by it fees ranging from 37,500 ko zgsproxirnalely 32,400,000, Moody's Corporation (MCC) and its wholly-owned cradit rating agency
ody's Investars Sendce (MIS), @lso maintain policies and procedures to address the independence of MIS's ratings and rating processes. Information reﬁrdh&cermin affiliaions that may exist batwaen
IC0 and rated entitias, and betwean antitias who hold ratings from MIS and have also publicly reported to the SEC an ownership interest in MCO of more than 5%, is posted annually on Moody's wabsite at
om under the heading * Shareholder Relations — Corporate Govemnance — Director and Shareholder Affiliation Policy.”

ody's Investors Service FIDC BECSUL VERAX CREDITO CONSIGNADO ||
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ANEXO Il - DECLARAGCOES

DECLARACAO

CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n®. 231, 24° andar, parte, Centro, inscrita no CNEJ/MF sob o n2.
62.382.908/0001-64, na qualidade de administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BCSUL
VERAX CREDITO CONSIGNADO I, inscrito no CNPJ/MF sob o n2. 07.238.838/0001-67, declara, para os fins do artigo 20,
paragrafo primeiro, inciso I, da Instrugdo CVM n°. 356, que firmou Contrato de Distribuicdo de Cotas de Fundos de Investimento
em Direitos Creditério com o BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A., instituicdo com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Funchal, n® 418, 9% andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n®. 62.136.254/0001-99, instituicdo legalmente habilitada a
executar o servigo de distribuigdo de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios.

Sao Paulo, 01 de margo de 2007.

CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

DECLARAGAO DA INSTITUIGAO LIDER

CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao financeira sediada na Avenida
Presidente Wilson, n°. 231, 242 andar, parte, Centro, Rio de Janeiro — RJ, inscrita no CNPJ/MF sob o n®. 62.382.908/0001-64, na
qualidade de administradora (“Administradora”) e instituicdo lider da distribuicdo (“Instituicao Lider”) da 542 (quintaterceira)
série de quotas seniores do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BCSUL VERAX CREDITO
CONSIGNADO II, inscrito no CNPJ/MF n?. 07.238.838/0001-67 (“FUNDO”), nos termos do artigo 56, paragrafos 19, inciso “i” e “ii”,
e 5% da Instrugéo n? 400, editada pela Comissao de Valores Mobiliarios em 29.12.2003, DECLARA que:

a) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou
omissado, para assegurar que as informacoes prestadas acerca do FUNDO s&o verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da oferta;

b) as informacgdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo de quotas do FUNDO, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes do Prospecto, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de deciséo
fundamentada a respeito da oferta; e

C) o Prospecto contém as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da oferta dos
valores mobiliarios ofertados, da emissora, suas atividades, situagdo econdmico-financeira, os riscos inerentes a
sua atividade e quaisquer outras informacdes relevantes, bem como que o Prospecto foi elaborado de acordo com
as normas pertinentes.

Rio de Janeiro, 01 de margo de 2007.

CRUZEIRO DO SUL S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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ANEXO IV — DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS DO BANCO CRUZEIRO DO SUL S.A.

http://www.mzweb.com.br/cruzeirodosul/web/arquivos/BCSUL DFP 20080415 PORT.pdf
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