PROSPECTO DEFINITIVO
DA 1? DISTRIBUICAO DE COTAS DO “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GP INSS I”

NO MONTANTE DE ATE

R$100.000.000,00

Classificagao de Risco — Standard & Poor’s: brAAAf (cotas seniores) e brA-f (cotas subordinadas)

A constitui¢do do Fundo e a oferta de cotas foi deliberada pela Instituigdo Administradora do Fundo em 15 de dezembro
de 2005.

O Fundo e a distribui¢do de suas cotas foram registrados na CVM em 22 de dezembro de 2005, sob os n°s
CVM/SRE/RFD/2005/052 (cotas seniores) e CVM/SRE/RFD/2005/053 (cotas subordinadas).

Emissdo de, no minimo, 20.000.000 (vinte milhdes) e, no maximo, 100.000.000 (cem milhdes) de cotas escriturais
(“Cotas”) do “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GP INSS I” (“Fundo”), com valor inicial de R$1,00
(um real) para cada cota, perfazendo o total inicial de até R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), sendo, no minimo,
16.000.000 (dezesseis milhdes) e, no maximo, 80.000.000 (oitenta milhdes) de cotas seniores e, no minimo, 4.000.000
(quatro milhdes) e, no maximo, 20.000.000 (vinte milhdes) de cotas subordinadas, sendo ambas as classes destinadas a
distribuicdo publica. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo, sendo este constituido sob a forma
de condominio fechado. Os direitos e demais caracteristicas das Cotas estdo dispostos no regulamento do Fundo
(“Regulamento”), que integra este prospecto como o Anexo I.

O Fundo ¢ administrado pela Mellon Servigos Financeiros Administradora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n° 231, 11° andar, inscrita no CNPJ
sob o n° 02.201.501/0001-61.

O Fundo encontra-se inscrito no CNPJ/MF sob o n° 07.753.073/0001-01.
Codigos ISIN: BRGPINCTF009 (cotas seniores) e BRGPINCTF017 (cotas subordinadas).

“O REGISTRO DA PRESENTE ~DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO
EMISSOR, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.”

“0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 54 A 64”

Somente Investidores Autorizados, conforme definidos no Regulamento podem adquirir cotas do Fundo.

—
ANBID

= Este prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposi¢des do Codigo de
Auto-Regulagdo da ANBID para a Industria de Fundos de Investimento, bem como as normas emanadas do Banco Central
do Brasil e da Comiss@o de Valores Mobiliarios. A autorizagdo para funcionamento e¢/ou venda de cotas deste Fundo nao
implica, por parte da Comissdo de Valores Mobiliarios e da ANBID, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade do Fundo, de sua Instituicdo Administradora e demais institui¢des prestadoras de servicos.

Veja outros avisos importantes na pagina 1 deste prospecto.

Institui¢@o Intermediaria
MELLON SERVICOS FINANCEIROS ADMINISTRADORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Institui¢do Administradora Gestor
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BANCO ITAU S.A. STANDARD & POOR’S
Auditoria Assessoria Legal
KPMG AUDITORES INDEPENDENTES Levy & Salomao Advogados

A data deste Prospecto Definitivo ¢ 20 de margo de 2006



Avisos - ANBID

Este prospecto foi preparado com as informacdes necessarias ao atendimento das
disposi¢es do Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID para a Industria de Fundos de
Investimento, bem como as normas emanadas do Banco Central do Brasil e da Comissao
de Valores Mobiliarios. A autorizacdo para funcionamento e/ou venda de cotas deste
Fundo ndo implica, por parte da Comissdo de Valores Mobiliarios e da ANBID, garantia
de veracidade das informacOes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, de
sua Instituicdo Administradora e demais instituicdes prestadoras de servicos.

O investimento do fundo de investimento de que trata este prospecto apresenta
riscos para o investidor. Ainda que a InstituicAo Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para o Investidor.

O fundo de investimento de que trata este prospecto ndo conta com garantia da
instituicAo administradora do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As informacdes contidas neste prospecto estdo em consonancia com o Regulamento,
porém n&o o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste prospecto quanto
do Regulamento, com especial atencdo para as clausulas e disposi¢des relativas ao objeto
e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposi¢es do prospecto que tratam
dos fatores de risco a que o Fundo esté exposto.

Este fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365
dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da cota se comparada a de fundos
similares com prazo inferior.

O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste fundo depende do periodo de
aplicacdo do investidor bem como da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo
médio superior a 365 dias. Alteracdes nestas caracteristicas podem levar a um aumento
do IR incidente sobre a rentabilidade auferida pelo investidor.
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GLOSSARIO

Principais termos e expressoes utilizados neste prospecto:

Agéncia Classificadora de Risco

Agente de Cobranca

Alocacdo Minima

Amortizagdo Compulsoria

ANBID

Aposentados e Pensionistas

Standard & Poor’s, divisdo da McGraw-
Hill Interamericana do Brasil Ltda.,
sociedade com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Engenheiro Luis Carlos Berrini, n® 1253,
10° andar, inscrita no CNPJ sob n°
02295585/0002-20, ou quem vier a lhe
suceder.

Agente contratado pelo Custodiante para
realizar a cobranca dos direitos creditorios
do Fundo.

Percentual minimo de 50% (cingiienta por
cento) do patriménio liquido do Fundo a
ser mantido em direitos creditorios, apos
90 (noventa) dias do inicio de suas
atividades.

Amortizacdo compulsodria e antecipada das
Cotas Seniores, exclusivamente para fins
de enquadramento do patrimonio do
Fundo (i) a Razdo Minima e/ou (ii) a
Alocacdo Minima em direitos creditorios
estabelecida no item 9 do Regulamento.

Associacdo Nacional dos Bancos de
Investimento.

Titulares de beneficios de aposentadoria e
pensdo do Regime Geral de Previdéncia
Social do INSS, devedores do Fundo em



Banco BMG

Caixa Econ6mica Federal ou CEF

Cedente

CETIP

CMN

COSIF

Contrato de Cessdo

decorréncia de contratos de empréstimo
celebrados com o0 Banco BMG.

Instituicdo financeira com sede na cidade
de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, na Avenida Alvares Cabral, n°
1707, inscrito no CNPJ sob n°
61.186.680/0001-74, Cedente dos direitos
creditérios ao Fundo e contratado pelo
Custodiante (i) como fiel depositario da
documentacdo relativa aos  direitos
creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo;
e (ii) como Agente de Cobranca.

Instituicdo financeira constituida sob a
forma de empresa pulblica, dotada de
personalidade juridica de direito privado,
com sede no Setor Bancario Sul, Quadra 4,
Lotes 3 e 4, em Brasilia, Distrito Federal
inscrita no CNPJ sob o n®
00.360.305/0001-04.

Cedente dos Créditos ao Fundo, que sera
exclusivamente o Banco BMG.

Central de Custédia e de Liquidacdo
Financeira de Titulos.

Conselho Monetario Nacional.
Plano Contabil das Instituicbes do Sistema
Financeiro Nacional, editado pelo Banco

Central do Brasil.

Contrato de Cessdo de Créditos, a ser
celebrado entre o Banco BMG e o Fundo,



Cotas

Cotas Seniores

Cotas Seniores em Circulagdo

Cotas Subordinadas

com a interveniéncia do Custodiante e do
Gestor, conforme a minuta constante do
Anexo Il deste prospecto.

Correspondem a fracBes ideais do
patriménio do Fundo e ndo sao
resgatveis, exceto por ocasido da
liquidacdo do Fundo, sendo admitida sua
amortizacdo conforme o disposto no
Regulamento ou por decisdo da assembléia
geral de cotistas. As cotas do Fundo séo
divididas em duas classes, Sénior e
Subordinada.

Sdo0 aquelas que ndo se subordinam as
demais para efeito de amortizacdo, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da carteira
do Fundo, nos termos do Regulamento.

A totalidade das Cotas Seniores emitidas,
excetuadas as Cotas Seniores que
eventualmente, por qualquer motivo, se
encontrem em tesouraria, ou que sejam
pertencentes ao Cedente e/ou a qualquer
das Partes Relacionadas ao Cedente, bem
como  pertencentes aos  respectivos
diretores, conselheiros ou acionistas do
Cedente e/ou das Partes relacionadas ao
Cedente.

Sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de amortizacéo,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo, nos termos do
Regulamento.



Cotistas Dissidentes

Créditos

Custodiante

CVM

Data de Subscricgéo Inicial

DATAPREV

Datas de Amortizacdo de Cotas Seniores

Os Cotistas Seniores que nao concordarem
com a decisdo da assembléia geral de
deliberar pela ndo liquidacdo antecipada
do Fundo, a quem sera concedido o
resgate antecipado de suas cotas, conforme
regras a serem definidas na assembléia
geral.

Direitos creditorios oriundos de contratos
de emprestimo celebrados pelo Cedente
com titulares de  beneficios de
aposentadoria e pensdao do Regime Geral
de Previdéncia Social do Instituto
Nacional do Seguro Social — INSS, pagos
por meio de desconto em beneficio.

Banco Itau S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Praca Egydio de Souza
Aranha, n.° 100 - Torre Itadsa, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04,
ou quem vier a Ihe suceder.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da primeira  subscricdo e
integralizacdo de cotas do Fundo

Empresa de Tecnologia e Informac6es da
Previdéncia Social, empresa publica
instituida pela Lei n° 6.125, de 4 de
novembro de 1974, responsavel pelo
processamento da folha de pagamento dos
Aposentados e Pensionistas.

Datas das amortizagdes programadas das



Datas de Amortizacdo de Cotas
Subordinadas

Devedores

Dia Util

Disponibilidades

Eventos de Avaliagdo

Eventos de Liquidacédo

Cotas Seniores, sempre no dia 15 (quinze)
de cada més

Datas das amortizagdes programadas das
Cotas Subordinadas, sempre no dia 20
(vinte) de cada més.

Devedores dos empréstimos cujos direitos
creditdrios serdo adquiridos pelo Fundo,
titulares de beneficios de aposentadoria ou
pensao

Qualquer dia da semana, exceto sabados,
domingos e feriados nacionais.

Compreendem (i) caixa; (ii) depositos
bancérios a vista; (iii) numerario em
transito; e (iv) aplicagbes de liquidez
imediata.

Aqueles definidos no item 24.2 do
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
interrupcdo  dos  procedimentos  de
aquisicdo de direitos creditdrios, se for o
caso, bem como convocagdo imediata de
Assembléia Geral, a qual decidira se tal
Evento de Avaliacdo deve ser considerado
como um Evento de Liquidag&o.

Aqueles definidos no item 24.3 do
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
convocagdo de assembléia geral para
deliberar sobre a liquidacdo antecipada do
Fundo, bem como a imediata notificacao
do fato aos cotistas e a interrupgdo da
aquisicdo de direitos creditdrios, se for o
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Fator Multiplicador

Fluxo Previsto

Fluxo Teérico

Fundo

Fundo de Liquidez

INSS

Instituicdo Administradora

Caso.

Quantia correspondente a Taxa DI,
expressa ao dia, acrescida de 2% (dois por
cento), da data de inicio de capitalizacéo,
inclusive, até a data de calculo exclusive,
calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento.

Somatéria do fluxo previsto mensal a
valor presente na data de aquisi¢do de cada
carteira de direitos creditorios adquirida,
nédo se considerando, para este fim, perdas
de qualquer natureza.

Corresponde ao fluxo tedrico mensal das
carteiras a valor futuro na data de
aquisicao.

Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios GP INSS |.

Fundo constituido com recursos oriundos
do pagamento de cada cessdo de créditos,
em montante equivalente a 5% (cinco por
cento) do preco de cessao.

Instituto Nacional do Seguro Social.

Mellon Servicos Financeiros Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
sociedade autorizada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios a administrar fundos
de investimento e administrar carteiras de
valores mobiliarios, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,

12



Instituicdo Intermediéria

Instituicbes Autorizadas

Investidores Autorizados

na Av. Presidente Wilson, n® 231, 11°
andar, inscrita no CNPJ sob o n°
02.201.501/0001-61, ou quem vier a lhe
suceder.

Mellon Servigos Financeiros Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo financeira devidamente
habilitada, nos termos das normas legais e
regulamentares aplicéveis, a participar do
sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av.
Presidente Wilson, n°® 231, 11° andar,
inscrita no  CNPJ sob o n°
02.201.501/0001-61.

Instituicbes aprovadas pela Agéncia
Classificadora de Risco, com base no
respectivo nivel de risco, considerada a
compatibilidade deste com a classificacéo
de risco do Fundo. S&o consideradas
Instituicbes Autorizadas as seguintes
institui¢des: (i) Banco Itad S.A.; (ii) Banco
Bradesco S.A.; (iii) Banco Santander S.A.;
(iv) Unibanco - Unido de Banco
Brasileiros S.A.; (v) Banco do Brasil S.A.;
(vi) HSBC Bank Brasil S.A. — Banco
Multiplo; e (vii) Banco ABN Amro Real
S.A.

Investidores  qualificados,  conforme
definidos pelo artigo 109 da Instrucéo
CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
bem como fundos de investimento em
cotas classificados como "Renda Fixa" e

13



Novas Emissdes

Partes Relacionadas

Periodo de Verificacdo

Primeira Emissao

Prospecto

Razédo Minima

Regulamento

Reserva de Liquidez

"Multimercado™, de acordo com os artigos
91, inciso 11, da Instrugdo CVM n° 409/04.

Novas emissdes de cotas do Fundo.

Em relacdo a qualquer pessoa juridica, (i)
as pessoas juridicas controladoras de tal
pessoa juridica; (ii) as sociedades direta ou
indiretamente controladas por tal pessoa
juridica; (iii) as sociedades coligadas com
tal pessoa juridica; e/ou (iv) sociedades
sob o mesmo controle que tal pessoa
juridica.

Periodo de tempo correspondente a um
més-calendario, em relacdo ao qual sera
apurada a inadimpléncia da carteira de
direitos creditorios do Fundo para fins do
item 24.2 “xvi” do Regulamento.

Primeira emissao de Cotas do Fundo.

Prospecto da Primeira Emisséo.

Relacdo minima entre o patriménio liquido
do Fundo e o valor das Cotas Seniores,
que serd equivalente a 125% (cento e vinte
e cinco por cento).

Regulamento do Fundo, registrado no
Quarto Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos da cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, em 15 de
dezembro de 2005.

Soma, equivalente a no minimo 2% (dois
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Reserva de Pagamento

Taxas DI

por cento) do patriménio liquido do
Fundo, que deverd ser mantida em
Disponibilidades.

Reserva para pagamento das amortizaces
das Cotas Seniores.

Variagdo das taxas medias diérias dos DI -
Depositos Interfinanceiros de um dia,
Extra-Grupo, calculadas e divulgadas pela
CETIP.

15



IDENTIFICACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DA INSTITUICAO INTERMEDIARIA,

DO GESTOR, DE CONSULTORES E AUDITORES

Instituicdo Administradora

Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios S.A.

Av. Presidente Wilson, n® 231, 11° andar
Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 3861-2055

Fax: (21) 3861-2001

Instituicdo Intermediaria

Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios S.A.

Av. Presidente Wilson, n® 231, 11° andar
Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 3974-4500

Fax: (21) 3974-4501

Gestor

GP Investimentos Imobiliarios S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 7° andar
Séo Paulo — SP

Telefone: (11) 3131-5596

Fax: (11) 3131-5566

Consultores Legais

Levy & Salomdo Advogados

Av. Brigadeiro Faria Lima, 2601, 12° andar
Séo Paulo - SP

Telefone: (11) 3365-5050

Fax: (11) 3365-5048

Auditores Contratados
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KPMG Auditores Independentes

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, 13° andar
Sdo Paulo — SP

Telefone: (11) 3067-3000

Fax: (11) 3079-3752

Alteracéo das Circunstancias, Revogacao e Modificacédo da Oferta

Desde que devidamente autorizado pela Instituicdo Intermediéria e pelo Gestor, o
Fundo podera solicitar & CVM que permita a modificagdo ou a revogacdo da oferta das
Cotas, na hipotese de se verificar alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da oferta
perante a CVM, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pelo Fundo e inerentes a prdpria oferta. Serd sempre permitida a modificacdo da
oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para renincia a condigdo da oferta
estabelecida pelo Fundo.

A revogacdo da oferta torna ineficazes, além da propria oferta, os atos de aceitacéo
anteriores ou posteriores, sendo restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou
direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas, acrescidos da respectiva remuneragao
incidente desde a data de subscricdo até a data da efetiva restituicdo, utilizando-se os
procedimentos adotados pelo Custodiante.

Os investidores que ja tiverem aderido a oferta deverdo ser comunicados
diretamente a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco)
dias uteis do recebimento da comunicacéo, através de correspondéncia protocolada na sede
do Fundo, o interesse em manter a aceitacdo da oferta, presumida a intencdo de sua
manutencao na hipotese de siléncio.

Na hipdtese de o investidor manifestar a intengdo de revogar sua aceitacdo a
presente oferta, tera direito a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as
Cotas subscritas, acrescidos da respectiva remuneracdo incidente desde a data de subscricdo
até a data da efetiva restituicdo, utilizando-se os procedimentos adotados pelo Custodiante.
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Eventual modificacdo da oferta das Cotas do Fundo serd imediatamente divulgada
ao publico por meios a0 menos iguais aos utilizados para divulgacdo do Anuncio de Inicio
de Distribuicdo. Na hipdtese de modificacdo da oferta, a Instituicdo Intermediaria se
acautelara e se certificara, no momento do recebimento das aceitacGes da oferta, de que o
investidor esté ciente de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das
novas condicOes da oferta.

Informacdes Relativas a Taxa de Desconto Praticada na Aquisicdo dos Direitos
Creditoérios

A contraprestacdo pela cessdo dos Direitos Creditdrios, devida pelo Fundo, sera
calculada de acordo com a formula abaixo:

PC, :LDU
(Fator, )°""

onde:
PCi = Preco de cessdo do Credito “i”;
VNi = Valor nominal do Crédito “i” objeto de cessdo;

Du; = Nimero de dias Uteis compreendido entre a Data de Aquisicgdo, inclusive, e a data de

vencimento do Crédito “i”, exclusive:

Fatore = Fator de cessdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, de

acordo com a férmula abaixo:

1

Fator,. = (1+ DI;T(I;SEJ e

onde:

DI = Taxa anual dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia,
Extra-Grupo, calculada e divulgada pela CETIP — Camara de
Custddia e Liquidacdo, base 252 dias uteis, referente ao dia util
imediatamente anterior ao da cessdo do Créditos;
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FSE = Fator Spread Excedente = 5% a.a.

Os Créditos liquidados antecipadamente, por qualquer motivo, terdo seu prego
calculado de acordo com a formula abaixo:

PL, = LA
b (Fator (4)""

onde:
PLi = Preco de liquidacao antecipada do Crédito “i”;
VNi = Valor nominal do Crédito “i” objeto de cesséo;

Du; = NUmero de dias Uteis compreendido entre a data de liquidagdo antecipada, inclusive,

e a data de vencimento do Crédito “i”, exclusive:

Fator , — Fator de liquidagdo antecipada, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, de acordo com a férmula abaixo:

Fator);, =| 1+ DI+ FsE |
100

onde:

DI = Taxa anual dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia,
Extra-Grupo, calculada e divulgada pela CETIP — Cé&mara de
Custddia e Liquidacdo, base 252 dias uteis, referente ao dia util
imediatamente anterior ao da liquidacéo antecipada dos créditos;

FSE = Fator Spread Excedente = 5% a.a.

Consulta aos Demonstrativos Financeiros e aos Relatorios de Administracdo do
Fundo
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O investidor podera consultar os demonstrativos financeiros e os relatérios de
administracdo do Fundo na sede da Instituicdo Administradora, na Av. Presidente Wilson,
n° 231, 11° andar, Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ou em sua pagina na rede
mundial de computadores (www.mellonbrasil.com.br).

Declaracdes
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DECLARACAO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GP INSS I, fundo de
investimento em direitos creditdrios, constituido em 15 de dezembro de 2005, com seu
regulamento registrado em Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade do
Rio de Janeiro, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 07.753.073/0001-01 (“Fundo™), neste
ato representado na forma de seu regulamento por sua instituicdo administradora,
Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av.
Presidente Wilson, n® 231, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 02.201.501/0001-
61, representada por sua vez na forma de seu estatuto social; ¢ MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada, na qualidade de instituigio intermediaria da distribuigdo de cotas do
Fundo, vém, nos termos do artigo 56 da Instrugo n°® 400, de 29 de dezembro de 2003,
da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, declarar que: (i) o prospecto da I*
distribuigfio de cotas do Fundo: (a) contém as informagGes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da oferta, das cotas do Fundo, do Fundo, de suas
atividades e situagio econdmico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades,
bem como quaisquer outras informagdes relevantes, e (b) foi elaborado de acordo com
as normas pertinentes; e (ii) tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes
de diligéncia para assegurar que as informagdes prestadas pelo Fundo, por ocasido de
sua 1° distribuicdo de cotas, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, de
modo a permitir aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da

oferta.
40 de 2006.

s Carios Lopes Xavier da Obver®
Diretor-Presidents

RiodeJ apeiro, 34e

José Carlos Lopes Xavier de Obveire

Diretor-Presidenia
MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA

Canty | o DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,

“’ado,i' na qualidade de instituigdo intermediaria




DECLARACAO

MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n® 231, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n®°
02.201.501/0001-61, representada na forma de seu estatuto social, na qualidade de
instituigdo administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
GP INSS 1, fundo de investimento em direitos creditorios, constituido em 15 de
dezembro de 2005, com seu regulamento registrado em Cartério de Registro de
Titulos ¢ Documentos da cidade do Rio de Janeiro, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
07.753.073/0001-01 (“Fundo™), vem, nos termos do artigo 56 da Instrugdo n° 400, de
29 de dezembro de 2003, da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, declarar que ¢
responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagoes
prestadas por ocasido do registro da 1* distribuig@o das cotas do Fundo e fornecidas ao
mercado durante a distribuico. '

Rio de Janeiro, 23 d¢'feveréifo de 2006.

Josh Carios Lopes Xavier do Obver
Diretor-President®

MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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DECLARACAO

MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n® 231, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°
02.201.501/0001-61, representada na forma de seu estatuto social, na qualidade de
instituigio administradora e institui¢do intermedidria (“Institui¢dio Intermediaria™) da
1# distribui¢do de cotas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GP
INSS I, fundo de investimento em direitos creditérios, constituido em 15 de dezembro
de 2005, com seu regulamento registrado em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da cidade do Rio de Janeiro, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
07.753.073/0001-01 (“Fundo™), vem, nos termos do item 8§ do Anexo Il da Instrugio
n® 400, de 29 de dezembro de 2003, da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM,
declarar que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e sua 1
distribui¢fio de cotas poderdo ser obtidas junto & Instituigdo Intermediaria € na CVM.

Rio de Janeiro, 23 de feyéreifd de 2006.

Kanver do Overe
Diretor-Presidents

MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA
DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Cart
pm:"-ﬁpes




SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DO FUNDO

Seguem abaixo 0s principais termos e condi¢Bes do “Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios GP INSS 1I”, bem como as principais condi¢des da oferta das Cotas do
Fundo. O potencial investidor deve ler todo o conteddo do presente Prospecto e do
Regulamento antes de tomar decisdo de investimento.

Emissor das Cotas
Cedente dos Direitos

Creditérios

Forma de Constituicdo

Prazo de Duracéo

Quantidade Total de Cotas
da Primeira Emissao

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios GP INSS I.

Banco BMG S.A., com sede na cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Avenida Alvares Cabral, n°
1.707, inscrito no CNPJ sob o n° 61.186.680/0001-74.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado,
de modo que suas cotas somente serdo resgatadas ao término
do prazo de duragdo do Fundo, ou em virtude de sua
liquidacdo, sendo também admitida a amortizacdo das cotas
do Fundo nos termos do Regulamento ou por decisdo da
assembléia geral de cotistas.

O Fundo sera liquidado no dia 20 (vinte) do 42°
(quadragésimo segundo) més, contado a partir da Data de
Subscri¢do Inicial. O Fundo pode também ser liquidado por
deliberacéo da assembléia geral de cotistas.

Na Primeira Emissdo, serdo emitidas até 100.000.000 (cem
milhGes) de cotas. Fica a critéerio da Instituicdo
Administradora a quantidade de cotas objeto da Primeira
Emissdo, desde que observados (i) o limite maximo de
80.000.000 (oitenta milhdes) e o minimo de 16.000.000
(dezesseis milhdes) de Cotas Seniores; (ii) o limite maximo
de 20.000.000 (vinte milhdes) e o minimo de 4.000.000
(quatro milhdes) de Cotas Subordinadas; e (iii) a relacdo
entre 0 patriménio liquido do Fundo e o valor das Cotas
Seniores, calculados pro-forma considerando a Primeira
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Valor Inicial Unitario das
Cotas

Valor Total Inicial da
Primeira Emissao

Prazo para Encerramento da
Distribuicéo das Cotas
Seniores da Primeira
Emissdo

Classes de Cotas

Razao Minima entre o
Patrimonio Liquido do

Emissdo deve respeitar, na data de Subscricdo Inicial, a
Razdo Minima.

R$1,00 (um real) cada, independentemente da classe, na Data
de Subscricéo Inicial.

Limite maximo de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
sendo o limite minimo de R$20.000.000,00 (vinte milhdes).

180 (cento e oitenta) dias, a contar do protocolo na CVM dos
documentos referidos no art. 82 incisos I a VIII, da Instrugdo
356/01.

As cotas do Fundo poderdo ser seniores ou subordinadas.
Todas as cotas de mesma classe terdo iguais taxas, despesas e
prazos, bem como direitos de voto, observado o disposto no
item 21 do Regulamento. As Cotas Seniores sdo aquelas que
ndo se subordinam as demais para efeito de amortizacéo,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo,
nos termos do Regulamento. O critério para apuracdo do
resultado e amortizagdo para as Cotas Seniores estdo
previstos respectivamente nos itens 16 e 17 do Regulamento.
As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as
Cotas Seniores para efeito de amortizagdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos
termos do Regulamento. Somente ocorrera a amortizagdo das
Cotas Subordinadas apds a amortizagdo das Cotas Seniores,
ou conforme descrito no Regulamento. Somente ocorrerd o
resgate das Cotas Subordinadas apds o resgate das Cotas
Seniores. A apuracdo do resultado e a possibilidade de
amortizacdo para as Cotas Subordinadas estdo previstas
respectivamente nos itens 16 e 17 do Regulamento.

A relagdo minima entre o patriménio liquido do Fundo e o
valor das Cotas Seniores é de 125% (cento e vinte e cinco por
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Fundo e o Valor das Cotas
Seniores

Valorizacdo das Cotas e
Distribuicéo dos
Rendimentos da Carteira do
Fundo

Amortizacdes

cento) (“Razdo Minima”).

Desde que o patrimbénio do Fundo assim permita, a
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo ocorreré
diariamente conforme o seguinte procedimento: (i) apds o
pagamento e provisionamento das despesas e encargos do
Fundo, serd incorporado ao valor de cada Cota Sénior, a
titulo de distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo
relativos ao Dia Util imediatamente anterior, o valor
equivalente a variacdo das Taxas DI, acrescida de 2% (dois
por cento) (na forma do item 16.3.1 do Regulamento e
calculada conforme o Anexo V do Regulamento), no
respectivo periodo; e (ii) apos a distribuicdo dos rendimentos
acima descrita para as Cotas Seniores, 0 eventual excedente
decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo no periodo
sera incorporado proporcionalmente as Cotas Subordinadas.
A formula de célculo do valor a ser distribuido para as Cotas
Seniores, desde que o patrimbnio do Fundo assim permita,
consta do Anexo V do Regulamento. A metodologia acima
descrita ndo constitui  promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na distribuicdo
dos rendimentos da carteira do Fundo, bem como critérios de
distribuicdo de rendimentos entre as cotas das diferentes
classes existentes. Portanto, os cotistas somente receberédo
rendimentos se os resultados da carteira do Fundo assim
permitirem.

A partir do 7° (sétimo) més, contado desde o més em que
ocorra a Data de Subscricdo Inicial, e desde que o Fundo
tenha recursos, as Cotas Seniores serdo amortizadas em 36
(trinta e seis) pagamentos mensais e sucessivos, que
ocorrerdo de acordo com a formula especificada no item 17.1
do Regulamento. As amortizagdes das Cotas Seniores
ocorrerdo, mensalmente, sempre no dia 15 (quinze) de cada
més. As Cotas Seniores também poderdo ser amortizadas por
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Resgate

Procedimento da
Distribuicéo Publica

Mercado onde as Cotas
Seniores e Subordinadas
serdo negociadas

Valor Minimo de Aplicagdo

decisdo da assembléia geral de cotistas. A partir do 7°
(decimo terceiro) més, contado a partir do més em que ocorra
a Data de Subscricdo Inicial, e desde que o Fundo tenha
recursos e seja observada a Razdo Minima, as Cotas
Subordinadas também serdo amortizadas, parcialmente, em
30 (trinta) pagamentos mensais e sucessivos, que ocorrerao
de acordo com a férmula especificada no item 17.2 do
Regulamento.  As amortizacdes das Cotas Subordinadas
ocorrerdo, mensalmente, sempre no dia 20 (vinte) de cada
més. Ndo sera realizada a amortizacdo das Cotas
Subordinadas caso (i) em decorréncia direta da sua
concretizagdo, calculada pro forma pela formula do item 17.2
do Regulamento, ocorra a inobservancia da Razdo Minima;
e/ou (ii) tenha ocorrido e esteja em curso qualquer Evento de
Avaliacgdo ou Evento de Liquidacao, e/ou (iii) esteja em curso
a liquidacdo antecipada do Fundo. As Cotas Subordinadas
também poderdo ser amortizadas por decisdo da assembléia
geral de conddminos.

As cotas do Fundo somente serdo resgatadas ao término do
prazo de duracdo do Fundo, ou em virtude de sua liquidacéao
antecipada.

A distribuicdo das Cotas Seniores e Subordinadas sera
publica, destinada  exclusivamente a  Investidores
Autorizados. As cotas do Fundo seré@o colocadas pela Mellon
Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios S.A.

As Cotas Seniores e Subordinadas serdo negociadas (i) no
Mercado de Balcdo Organizado (SOMA), administrado pela
Bolsa de Valores de Sdo Paulo — Bovespa; (ii) no mercado de
balcdo organizado de renda fixa da Bovespa (Bovespafix); e
(iii) na CETIP.

R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).
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Destinacgédo dos Recursos

Classificacdo de Risco das
Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas

Publicactes

Instituicdo Administradora

Instituicdo Intermediaria

Custodiante

Auditor

Os recursos decorrentes da subscrigdo e integralizacdo das
cotas do Fundo serdo destinados preponderantemente a
aquisicdo de direitos creditorios oriundos de empréstimos do
Banco BMG a Aposentados e Pensionistas, cujo pagamento é
realizado por meio de desconto em folha de beneficios do
INSS.

brAAAf (Cotas Seniores) e brA-f (Cotas Subordinadas), da
Standard & Poor’s

As publicagdes a cargo do Fundo seréo realizadas no jornal
“Diario Mercantil”, da cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro.

Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., sociedade com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente
Wilson, n°® 231, 11° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
02.201.501/0001-61.

Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., sociedades com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente
Wilson, n® 231, 11° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
02.201.501/0001-61.

Banco Itau S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100
— Torre Itadsa, inscrito no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-
04.

KPMG Auditores Independentes S/C Ltda., sociedade com

sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Dr. Renato Paes de Barros, n® 33, 13° andar, inscrita no CNPJ
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Agéncia Classificadora de
Risco

sob o n® 57.755.217/0001-29.

Standard & Poor’s, divisdo da McGraw-Hill Interamericana
do Brasil Ltda., sociedade com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Engenheiro Luis Carlos
Berrini, n°® 1253, 10° andar, inscrita no CNPJ sob n°
02.295.585/0002-20.
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PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

Informacdes sobre Coleta de Intencdes e Recebimento de Reservas

N&o haveréa coleta de intencdes de investimento em Cotas Seniores e Subordinadas
por parte de potenciais investidores.

N&o havera procedimento de recebimento de reservas antecipadas para subscrigdo
das Cotas Seniores e Subordinadas, nem existéncia de lotes maximos ou minimos de
subscricao.

Inicio e Encerramento da Distribuigcdo

A colocagdo e subscricdo das Cotas Seniores e Subordinadas somente tera inicio
apos: (i) o registro do Fundo e da distribuicdo de suas cotas na CVM; e (ii) a publicagédo do
anuncio de inicio de distribuigdo relativo ao Fundo. O inicio da distribuicdo das Cotas esta
previsto para 3 de janeiro de 2006.

A distribuicao das Cotas sera encerrada em até 180 (cento e oitenta) dias a contar do
protocolo na CVM dos documentos referidos no artigo 8°, incisos | a VIII, da Instrucdo n°
356/01, da CVM, prazo esse que ndo sera prorrogado por qualquer motivo. Assim, 0
encerramento da distribuicdo das Cotas esta previsto para o dia 21 de junho de 2006.

Frise-se que a Instituicdo Intermediaria poderd suspender a qualquer momento a
oferta caso verifique qualquer incorrecdo, imprecisdo ou omissdo em qualquer das
informac@es prestadas pelo Banco BMG em qualquer documento da oferta, incluindo as
informagdes relativas ao Banco BMG, aos Créditos e aos procedimentos de cobranga de
tais Créditos.

Distribuicéo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas
Os investidores interessados em adquirir Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas do
Fundo devem contatar a Instituicdo Administradora ou a Instituicdo Intermediaria, por

telefone ou mediante correspondéncia, indicando a quantidade de Cotas que pretendem
adquirir.
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No ato de subscricdo das Cotas, o investidor (i) assinard o boletim individual de
subscricdo, que serd autenticado pela Instituicdo Intermediéria; e (ii) receberd exemplar
deste Prospecto e copia do Regulamento, declarando, por meio da assinatura de Termo de
Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento, estar ciente (a) das disposi¢Ges contidas no
Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento, & composi¢do da
carteira do Fundo e a taxa de administracdo; e (b) dos riscos inerentes ao investimento no
Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto.

A integralizagdo das Cotas devera ser a vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscricdo. Ademais, a integralizacdo das Cotas somente podera ser efetuada por débito e
crédito em conta corrente mantida no Custodiante indicada pelo Fundo ou por
Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED.

As Cotas poderdo ser negociadas (i) no Mercado de Balcdo Organizado (SOMA),
administrado pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo — Bovespa; (ii) no mercado de balcéo
organizado de renda fixa da Bovespa (Bovespafix); e (iii) na CETIP, cabendo a Instituicdo
Intermediéria assegurar a condicdo de Investidor Autorizado do adquirente das cotas.

A totalidade das Cotas sera colocada publicamente pela Instituicdo Intermediaria,
sob o regime de melhores esforcos, de modo que a Instituicdo Intermediéria ndo estara
obrigada, por qualquer forma, a subscrevé-las.

Ressalte-se que serd permitida a distribuicdo parcial das Cotas do Fundo, observadas
as quantidades minimas estabelecidas no item 14.2.1 do Regulamento. Assim, a presente
oferta ndo sera de qualquer forma afetada na hipétese de nédo ser distribuida a totalidade das

Cotas previstas.

Ademais, 0s custos envolvidos na distribuicdo publica das Cotas Seniores sdo 0s
seguintes:

Demonstrativo do Custo da Distribuicao

Segue abaixo tabela com o custo méximo da distribuicdo das Cotas Seniores:
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MONTANTE % EM RELACAO AO VALOR

(EM R9) TOTAL DA EMISSAO
Despesas de registro 82.870,00 0,104
Outros Custos 44.000,00 0,044
Total 128.870,00 0,161

Segue abaixo tabela com o custo méaximo da distribuicdo das Cotas Subordinadas:

MONTANTE % EM RELACAO AO VALOR
CusTOS ~
(EM R$) TOTAL DA EMISSAO
Despesas de registro 82.870,00 0,414
Outros Custos 11.000,00 0,011
Total 82.881,00 0,414

Informagdes sobre o relacionamento entre as partes envolvidas na distribui¢do de

Cotas encontram-se do Capitulo “OperacBes com Partes Relacionadas e Conflitos de
Interesse” deste Prospecto.
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CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

Objeto
O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicao de direitos creditorios
oriundos de empréstimos do Banco BMG a Aposentados e Pensionistas, cujo pagamento é
efetuado por meio de desconto da renda mensal dos beneficios do INSS.
Publico Alvo
Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas do Fundo. Para fins
deste Prospecto, s&o considerados Investidores Autorizados aqueles definidos na
regulamentacdo pertinente (atualmente o artigo 109 da Instrucdo n° 409, de 18 de agosto de
2004, da CVM) como investidores qualificados, quais sejam:
)} instituicdes financeiras;
i) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao;
iii)  entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo proprio;

V) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; e

Vi) administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela
CVM, em relacao a seus recursos proprios.

Sdo também considerados Investidores Autorizados os fundos de investimento em

cotas classificados como "Renda Fixa" e "Multimercado"”, conforme previsto no artigo 91,
inciso 11, da Instru¢cdo CVM n° 409/04.
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Forma de Constituicio

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas Cotas
somente serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo do Fundo, ou em virtude de sua
liquidacdo, sendo também admitida a amortizagdo das Cotas do Fundo nos termos do
Regulamento ou por decisdo da assembléia geral de cotistas.

Prazo de Duracéo

O Fundo sera liquidado no dia 20 (vinte) do 42° (quadragésimo segundo) més,
contado a partir da Data de Subscricdo Inicial. O Fundo pode também ser liquidado por
deliberagdo da assembléia geral de cotistas.

Amortizacdes

A partir do 7° (sétimo) més, contado desde o0 més em que ocorra a Data de
Subscricdo Inicial, e desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas Seniores serdo
amortizadas em 36 (trinta e seis) pagamentos mensais e sucessivos, que ocorrerdo de
acordo com a férmula especificada no item 17.1 do Regulamento. As amortiza¢bes das
Cotas Seniores ocorrerdo, mensalmente, sempre no dia 15 (quinze) de cada més. As Cotas
Seniores também poderdo ser amortizadas por decisdo da assembléia geral de cotistas.

A partir do 7° (sétimo) més, contado a partir do més em que ocorra a Data de
Subscrigéo Inicial, e desde que o Fundo tenha recursos e seja observada a Razdo Minima,
as Cotas Subordinadas também serdo amortizadas, parcialmente, em 30 (trinta) pagamentos
mensais e sucessivos, que ocorrerdo de acordo com a férmula especificada no item 17.2 do
Regulamento. As amortizacfes das Cotas Subordinadas ocorrerdo, mensalmente, sempre
no dia 20 (vinte) de cada més. N&o sera realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas
caso (i) em decorréncia direta da sua concretizacdo, calculada pro forma pela formula do
item 17.2 do Regulamento, ocorra a inobservancia da Razdo Minima; e/ou (ii) tenha
ocorrido e esteja em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacéo, e/ou
(iii) esteja em curso a liquidacdo antecipada do Fundo. As Cotas Subordinadas também
poderdo ser amortizadas por decisdo da assembléia geral de conddéminos.
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OBJETIVO DE INVESTIMENTO

O Fundo tem por objetivo a captacdo de recursos para aquisicdo de direitos
creditorios oriundos de empréstimos do Banco BMG a Aposentados e Pensionistas, cujo
pagamento é realizado por meio de desconto em folha de beneficios do INSS.

Desde que o patriménio do Fundo assim permita, o Fundo ter& como meta a
distribuicdo dos rendimentos as Cotas Seniores, diariamente, tendo como pardmetro as
Taxas DI, acrescidas de 2% (dois por cento). Apos a distribuicdo dos rendimentos as Cotas
Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo no periodo
sera incorporado proporcionalmente as Cotas Subordinadas.

A Instituicdo Administradora buscara manter a carteira do Fundo de como longo
prazo (superior a 365 dias), de forma a proporcionar aos cotistas o beneficio das aliquotas
decrescentes do imposto de renda até a aliquota minima de 15%. Todavia, a carteira do
Fundo podera apresentar variagdo do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como
de curto prazo para efeitos tributarios. Ressalte-se que os Créditos ndo integram o calculo
do prazo médio da carteira do Fundo.
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PoLiTICA DE INVESTIMENTO

Carteira do Fundo

O Fundo é voltado a aplicacdo preponderantemente em direitos creditorios, os quais
sdo originarios do segmento de empréstimos a titulares de beneficios de aposentadoria e
pensdo do Regime Geral de Previdéncia Social do INSS, com desconto em folha de

beneficios.

O Fundo adquirira a totalidade dos direitos creditorios que irdo compor sua carteira
no prazo de 6 (seis) meses a contar da Data de Subscricéo Inicial.

Sem prejuizo das outras modalidades de investimentos para aplicacdo do
remanescente de seu patriménio liquido, conforme descritas no item “Aplicacdo do
Remanescente do Patriménio Liquido do Fundo” abaixo, o Fundo deverd manter, ap6s 90
(noventa) dias do inicio de suas atividades, no minimo 50% (cinqlienta por cento) de seu

patrimonio liquido em direitos creditérios (“Alocagdo Minima”).

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem necessariamente
observar os critérios de elegibilidade especificados no item 10 do Regulamento.

Aplicacdo do Remanescente do Patrimonio Liquido do Fundo

O Fundo pode aplicar o remanescente de seu patriménio liquido nos seguintes
titulos e ativos:

)} titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

i) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

i) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e

iv) titulos, valores mobiliérios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do Fundo
de Desenvolvimento Social.
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O Gestor envidard seus melhores esforcos para manter, sempre que possivel, o
remanescente do patriménio liquido do Fundo aplicado em (i) titulos publicos de emisséo
do Governo Federal; (ii) Certificados de Deposito Bancario de emissdo de qualquer das
Instituicbes Autorizadas; (iii) fundos de investimento cuja classificagio de risco da Agéncia
Classificadora de Risco seja brAAf/brS1 ou brAAf/brS2, em percentual inferior a 20%
(vinte por cento) do patrimdnio liquido do Fundo; ou (iv) fundos de investimento sem
classificagdo de risco da Agéncia Classificadora de Risco, mas que tenham sido submetidos
a uma avaliacdo desta empresa, em percentual de, no maximo, 20% do patriménio liquido
do Fundo.

Reserva de Liquidez

O Fundo deverd sempre manter em Disponibilidades (liquidas de quaisquer
impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou despesas de qualquer natureza) soma
equivalente a no minimo 2% (dois por cento) de seu patriménio liquido (“Reserva de
Liquidez”). Tal soma ndo serd4 considerada para fins de apuracdo da Reserva de
Pagamento.

As Disponibilidades abrangem: (i) caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista; (iii)
numerario em transito; e (iv) aplicacdes de liquidez imediata.

Requisitos de Diversificacao

A composicdo da carteira do Fundo ndo apresentard requisitos de diversificagdo
além dos previstos abaixo.

O total de emissdo e/ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, de seu
controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, bem como de uma mesma pessoa fisica ndo pode
exceder:

i) 10% (dez por cento) do patriménio liquido do Fundo; ou

i) 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo, em se tratando do total de
emissdo e/ou coobrigacdo de uma mesma instituicdo financeira, de seu controlador,
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de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum.

O disposto acima ndo se aplica no caso de coobrigacdo do Cedente, de seu
controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou
outras sociedades sob controle comum.

O Fundo ndo pode realizar aplicacbes em direitos creditdrios da Instituicdo
Administradora e/ou de sua coobrigacdo, bem como de seu controlador, de sociedades por
ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum.

Demais Informaces sobre a Politica de Investimento

Os direitos creditérios e os demais ativos integrantes da carteira do Fundo devem
ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de deposito diretamente em
nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custddia - Selic, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados
pelo Banco Central do Brasil ou em instituicbes ou entidades autorizadas a prestacdo desses
servicos pela referida Autarquia ou pela CVM.

O Fundo poderd realizar operacbes compromissadas com as Instituicdes
Autorizadas, desde que lastreadas nos titulos e ativos especificados no item 9.4 do
Regulamento.

Entende-se por Instituicdes Autorizadas as instituices aprovadas pela Agéncia
Classificadora de Risco, com base no respectivo nivel de risco, considerada a
compatibilidade deste com a classificacdo de risco do Fundo. S&o consideradas Instituicoes
Autorizadas as seguintes instituicdes: (i) Banco Itat S.A.; (ii) Banco Bradesco S.A.; (iii)
Banco Santander S.A.; (iv) Unibanco — Unido de Banco Brasileiros S.A.; (v) Banco do
Brasil S.A.; (vi) HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo; e (vii) Banco ABN Amro Real
S.A.

E vedado ao Fundo realizar operacBes de day trade ou realizar operacio de renda
variavel. O Fundo poderd realizar operacbes com derivativos exclusivamente na
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modalidade “com garantia”, desde que com 0 objetivo de proteger posicOes detidas a vista,
e até o limite dessas.

O Fundo pode eventualmente realizar operacbes nas quais a Instituicdo
Administradora, 0 Gestor e/ou Partes Relacionadas a eles atue(m) na condi¢cdo de
contraparte do Fundo.

Entende-se por Partes Relacionadas, em relacdo a qualquer pessoa juridica, (i) as
pessoas juridicas controladoras de tal pessoa juridica; (ii) as sociedades direta ou
indiretamente controladas por tal pessoa juridica; (iii) as sociedades coligadas com tal
pessoa juridica; e/ou (iv) sociedades sob 0 mesmo controle que tal pessoa juridica.

O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patriménio. A carteira do Fundo, e por conseqiiéncia seu patriménio, estdo submetidos
a diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados no item 13 do
Regulamento. O investidor, antes de adquirir cotas do Fundo, deve ler cuidadosamente tal
item, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da Instituicdo Administradora ou
do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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DIREITOS CREDITORIOS

Aspectos Legais e Regulamentares do Desconto em Folha de Beneficios

Com o advento da Medida Proviséria n° 130, de 17 de setembro de 2003
(convertida na Lei n° 10.820, de 17 de dezembro de 2003), Aposentados e Pensionistas
podem autorizar o INSS a consignar e descontar da renda mensal dos beneficios de
aposentadoria ou de pensao de que forem titulares os recursos necessarios ao pagamento de
empréstimos, financiamentos e operagGes de arrendamento mercantil contratadas com
instituicOes financeiras, pagadoras ou nao dos beneficios.

O desconto em folha de beneficios para Aposentados e Pensionistas, previsto no
artigo 6° da Lei n° 10.820/03, € regulamentado pelo Decreto n° 3.048, de 6 de maio de
1999, conforme alterado, e pela Instrugdo Normativa INSS/DC n° 121, de 1° de julho de
2005, conforme alterada pela Instrucdo Normativa n° 1, de 29 de setembro de 2005.

O empréstimo com desconto em folha de beneficios para Aposentados e
Pensionistas é de consignacao facultativa. Consignacdo facultativa é aquela incidente sobre
a remuneracdo do devedor, mediante sua autorizacdo previa e formal, e desde que haja
previsdo legal para tanto. H& tambem consignacfes compulsodrias, que, em sua maioria,
ndo dependem de autorizacdo prévia dos Aposentados e Pensionistas, pois sua exigibilidade
decorre de lei ou de decisdo judicial. Dentre as consignacdes compulsoérias cita-se (i) a
contribuicdo para a previdéncia social; (ii) a pensdo alimenticia judicial; (iii) o pagamento
de beneficios além do devido; (iv) o imposto de renda na fonte; e (v) as mensalidades de
associacoes e demais entidades de aposentados legalmente reconhecidas.

A soma mensal dos descontos consignados para pagamento de empréstimos,
financiamentos ou operacGes de arrendamento mercantil ndo podera exceder, no momento
da efetiva contratacdo, a 30% (trinta por cento) do valor do beneficio, deduzidas as
consignagdes obrigatorias.

As consignacfes obrigatorias tém prioridade sobre as facultativas. Assim, apds

retengdo das consignacdes obrigatorias, o saldo do valor do beneficio poderd ndo ser
suficiente para pagamento das consignagdes facultativas (veja o capitulo “Fatores de
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Risco”, secdo “Riscos de Crédito”; e secdo “Riscos Especificos”, subsecdo “Riscos
Operacionais”).

A imposic¢do de limites para o desconto em folha de beneficios pelo INSS tem por
finalidade impedir o comprometimento da verba alimentar de Aposentados e Pensionistas.
J& a prioridade concedida as consignaces compulsorias garante que parcela dos recursos
oriundos dos beneficios de aposentadoria e pensdo seja destinada a contribuicGes de
primeira importancia e para o devido cumprimento de decisdes judiciais.

Além disso, os descontos consignados para pagamentos de empréestimos,
financiamentos e arrendamentos mercantis deverdo ser expressamente autorizados, de
forma irrevogavel e irretratavel, pelo proprio titular do beneficio.

DecisOes Judiciais sobre Desconto em Beneficio

O pagamento de emprestimos e financiamentos por meio de desconto da renda
mensal dos beneficios de aposentadoria e de pensdo do INSS somente foi permitido a partir
do final de 2003, por forca da edicdo da Medida Provisoria n° 130 (convertida na Lei n®
10.820/03). Tratando-se portanto de modalidade recente de operagdo, ainda ndo ha base
solida e consistente de decisdes dos Tribunais Superiores acerca da legalidade do referido
desconto.

Contudo, cabe fazer analise acerca de decisbes proferidas pelos Tribunais
Superiores relativas ao desconto em folha de pagamento de servidores publicos,
modalidade mais antiga mas que em muito se assemelha ao desconto em beneficios do
INSS.

Em decisdo proferida no ano de 2004, a 3% Turma do Superior Tribunal de Justica —
STJ considerou abusiva clausula que estabelece a irrevogabilidade da autorizacdo para
desconto em folha concedida por um servidor publico do Estado do Rio Grande do Sul, sob
a alegacao de impenhorabilidade dos salarios e vencimentos (artigo 649, IV, do Cddigo de
Processo Civil). Tal decisdo somente tem efeitos sobre a autorizacdo para desconto em
folha concedida por esse servidor especifico, ndo afetando as demais operacdes de
empréstimo com desconto em folha, ou as operagdes com desconto em beneficio do INSS.
E importante ressaltar, ainda, que essa decisdo ndo € vinculante, ou seja, caso outro servidor
publico, empregado ou aposentado ou pensionista pretendesse cancelar, em juizo,
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autorizacao concedida para desconto em folha de pagamento, 0 juizo competente podera
julgar de acordo com suas proprias convicgdes, ndo tendo qualquer dever de acompanhar o
entendimento da 32 Turma do STJ.

Trata-se, portanto, de decisdo isolada, existindo julgados em sentido contrério do
préprio STJ (por exemplo, Medida Cautelar n°® 6398-RS 2003/0061854-6, relator Ministro
José Arnaldo da Fonseca, publicado no Diario da Justica de 6 de maio de 2003). Ademais,
frise-se que ndo é pacifica a fundamentagdo de que o desconto em folha de pagamento se
configuraria em penhora de salarios ou vencimentos, como evidenciado em voto do
Ministro Aldir Passarinho, cujo trecho é abaixo transcrito (e integralmente aplicavel para o
desconto em beneficio do INSS):

“Cuida-se de agravo de instrumento manejado contra decisdo que deferiu
tutela antecipatéria em acdo revisional de contrato de mdatuo, para fim de
impedir que fossem descontadas em folha de pagamento da requerente,
funcionério publico militar, as parcelas que contratualmente assumiu com a
instituicdo financeira. (...)

Relativamente ao art. 649 da lei adjetiva [0 Cdodigo de Processo Civil], é
estranho a controvérsia, pois a hipotese ndo cuida de penhora judicial do
numerario, mas ao contrario do afirmado, justamente da livre disposi¢do
dos vencimentos, mediante contratacdo que até o momento permanece
higida™ (Medida Cautelar n® 6.769 — RS, relator Ministro Aldir Passarinho
Junior, publicado no Diario da Justica de 13 agosto de 2003)”".

Ademais, a legalidade do desconto em folha de pagamento de servidores publicos
foi também objeto de anélise pelo Superior Tribunal de Justica — STJ no recente julgamento
do Recurso Especial n°® 728.563. A decisdo proferida em relacéo a referido recurso tendera
a ser seguida pelos ministros que compem a Terceira e a Quarta Turma do STJ.

O Recurso Especial n® 728.563 foi interposto pela Cooperativa de Economia e
Credito Mutuo dos Servidores Publicos Municipais de Porto Alegre, em razdo de decisao
do Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul que declarara serem ilegais os descontos em
folha de pagamento de débitos relativos a empréstimo contraido por servidor publico. Essa
decisdo se fundamentara na vedacdo a penhora dos vencimentos dos servidores publicos.
Além disso, considerara descabidos os descontos por ser o salario verba de natureza
alimentar.
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Em 8 de junho de 2005, os ministros da Segunda Secdo do STJ julgaram o referido
Recurso Especial n® 728.563, reconhecendo, por unanimidade, a legalidade do empréstimo
com desconto em folha de pagamento. Houve divergéncia, contudo, quanto a
fundamentacdo dos votos dos ministros.

O Ministro Relator Aldir Passarinho Junior afirmou em seu voto que o desconto em
folha de pagamento consiste em mero exercicio de livre disposi¢cdo contratual das partes,
ndo configurando, portanto, penhora de vencimentos.  Outros quatro ministros
compartilharam de tal entendimento.

A Ministra Nancy Andrighi e o Ministro Castro Filho também entenderam que o
desconto em folha de pagamento ndo configura penhora de vencimentos. Contudo, s
admitiram a possibilidade de o desconto em folha de pagamento ser mantido contra a
vontade do mutudrio caso a mutuante seja instituicdo de credito sem fins lucrativos.
Ressaltaram inclusive que a solucdo da questdo seria diversa caso a mutuante fosse
instituicdo financeira com fins lucrativos. O argumento invocado pelos referidos ministros
é de que os vencimentos tém natureza alimentar, devendo o servidor ter sobre eles livre
fruicdo.

Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios

Os critérios de elegibilidade dos direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo
sdo, exclusiva e cumulativamente:

)} 0 Fundo somente podera adquirir créditos que constem de relatério de verificacdo
elaborado pela KPMG Auditores Independentes que ateste a exatiddo das seguintes
informacbes fornecidas pelo Banco BMG relativas a cada um dos direitos
creditorios a serem adquiridos pelo Fundo: (a) ocorréncia da averbacdo da
consignacdo em folha de beneficios do INSS; (b) identificacdo do Devedor
respectivo, com base em seu codigo de beneficiario mantido perante o INSS; (c) o
Devedor respectivo é Aposentado ou Pensionista; e (d) valor da parcela a receber
relativa ao més de referéncia da verificacdo;

i) os direitos creditorios devem ser referentes a Devedores que ndo apresentem, no

momento de aquisi¢do pelo Fundo, outros direitos creditorios vencidos e ndo pagos
ao Fundo;
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iii) os direitos creditorios devem ser referentes a uma ou mais parcelas mensais e
consecutivas de um contrato de empréstimo, cujo prazo total seja igual ou inferior a
36 (trinta e seis) meses; e

iv) os direitos creditorios ndo poderdo ter vencimento posterior a data de liquidagdo do
Fundo.

O relatério de verificagdo referido no item ‘i’ acima (i) devera seguir o modelo
constante do Anexo VIl ao Regulamento; e (ii) sera enviado ao Custodiante por meio
eletrdnico previamente a cada uma das aquisigdes de Direitos Creditorios.

O relatorio de verificagdo devera ser recebido pelo Custodiante até as 12:00 horas, a
fim de que a cessdo dos direitos creditdrios possa ser realizada em até 2 (dois) dias Uteis a
contar do recebimento do referido arquivo. Caso o relatério de verificagdo seja recebido
pelo Custodiante apds as 12:00 horas, a cessdo dos direitos creditdrios sera realizada em até
3 (trés) dias uteis a contar do recebimento do referido arquivo.

Sendo constatada, pela Instituicdo Administradora, qualquer inexatiddo das
informacg6es fornecidas pelo Banco BMG relativas aos direitos creditorios de titularidade
do Fundo, deverdo ser prontamente requeridos ao Banco BMG esclarecimentos a respeito, a
serem apresentados no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis, sem prejuizo de eventual
aplicacéo do disposto no item 24.2 “xv” do Regulamento.

Caracteristicas dos Direitos Creditérios

Natureza - Os direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo séo oriundos de
contratos de empréstimo, com taxas de juros prefixadas e freqiiéncia de pagamento mensal,
celebrados com Aposentados e Pensionistas, titulares de beneficios do INSS.

Desde o advento da Medida Provisoria n° 130, de 17 de setembro de 2003
(convertida na Lei n° 10.820, de 17 de dezembro de 2003), os Aposentados e Pensionistas
podem autorizar o INSS a consignar e descontar da renda mensal dos beneficios de
aposentadoria ou de pensdo de que forem titulares, 0s recursos necessarios ao pagamento de
empréstimos, financiamentos e opera¢cdes de arrendamento mercantil contraidos com
instituicGes financeiras, pagadoras ou ndo do beneficio. Para a efetiva consignagdo dos
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descontos na renda mensal dos beneficios concedidos pelo INSS, devem ser observados
requisitos descritos em lei e na regulamentacédo aplicavel.

Processo de Origem - Inicialmente, os Aposentados e Pensionistas interessados em
contrair emprestimo, munidos de documentos e/ou informacdes especificas, procuram
correspondentes do Banco BMG e estabelecem as caracteristicas da operagdo (veja o
capitulo “Fatores de Risco”, secdo “Riscos Especificos”, subsecdes “Riscos Operacionais”
e “Riscos da Originadora”; e secdo “Outros”. Os atendentes consultam a pégina do INSS
na internet para confirmar dados fornecidos e existéncia de margem consignavel. Ressalte-
se que o Fundo ndo ira adquirir direitos creditorios decorrentes de contratos celebrados
exclusivamente por meio da central de atendimento telefénico do Banco BMG. Assim,
todos os direitos creditérios adquiridos pelo Fundo serdo amparados por instrumento
assinado pelas partes.

O Banco BMG, entdo, envia arquivo eletrdnico, analitico, solicitando autorizacéo
das operagdes e a retencdo da margem. O arquivo é destinado a DATAPREYV - Empresa de
Tecnologia e Informacgdes da Previdéncia Social, empresa publica instituida pela Lei n°
6.125, de 4 de novembro de 1974, responsével pelo processamento da folha de pagamento
dos Aposentados e Pensionistas. A DATAPREV retorna arquivo analitico com as
operacOes autorizadas, ratificando a margem e informando as ndo aprovadas.

Aprovada a operacdo, o Banco BMG transfere os recursos do empréstimo para o
Aposentado ou Pensionista, em regra por meio de Documento de Ordem de Crédito — DOC
ou Transferéncia Eletrénica Disponivel - TED. A liberacdo de recursos pode ser feita
também por meio de bancos conveniados, hipotese em que o Devedor deve se dirigir a
agéncia bancaria para receber em espécie a quantia mutuada.

O INSS, por meio da DATAPREYV, inicia o desconto na folha de beneficios e
repassa o valor a CEF, que o transfere ao Fundo, juntamente com relacdo analitica dos
descontos efetuados.

Note-se que todos os direitos creditorios cedidos ao Fundo estardo amparados por

seguro contratado pelo Banco BMG para cobrir inadimpléncia decorrente de morte do
Devedor.
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Documentos da Operacdo — Os direitos creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo
sdo formalizados por meio de contratos de concessdao de empréstimo, acompanhados, se
assim previr o respectivo contrato, de notas promissorias representativas da divida, de
instrumentos constitutivos de garantias e da respectiva apélice de seguro.

Politica de Concesséo de Creédito a Aposentados e Pensionistas pelo Banco BMG

O Banco BMG adota a seguinte politica de concesséo de crédito em se tratando de
empréstimos a Aposentados e Pensionistas:

i) 0s empréstimos somente podem ser concedidos para determinado Aposentado ou
Pensionista se as parcelas de pagamento do empréstimo pretendido forem
compativeis com seus beneficios; isto porque ha limite para o percentual dos
beneficios de cada Aposentado ou Pensionista que pode ser comprometido com
desconto em beneficio, considerando-se para a aferigdo de tal limite todos os valores
que ja sdo descontados; assim, 0 Aposentado ou Pensionista deve apresentar, no ato
na contratacdo do empréstimo, documentos ou informagfes que comprovem sua
condicdo de titular de beneficio previdencidrio do INSS e a existéncia de margem
consignavel suficiente para a averbacdo do desconto;

i) cada mutuo deve ter valor minimo de R$150,00 (cento e cinguenta reais) e valor
maximo de até R$50.000,00 (cingiienta mil reais); e

iii) o prazo de duracdo dos empréstimos € de no minimo 2 (dois), e de no maximo 36
(trinta e seis) meses, observadas eventuais limitaches regulamentares aplicaveis a
espécie.

Recebimento dos Recursos Relativos aos Direitos Creditorios pelo Fundo e Cobranca
dos Direitos Creditorios Inadimplidos pelo Agente de Cobranca

Os recursos relativos aos direitos creditorios adquiridos pelo Fundo serdo
repassados pelo INSS a CEF, que, por sua vez, os transferira diretamente ao Fundo. As

etapas para recebimento dos referidos recursos sdo a seguir descritas:

i) 0 INSS desconta dos beneficios dos Devedores, no respectivo més, os valores
referentes a(s) parcela(s) do(s) empréstimo(s) vencida(s) no periodo;
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i)

até o ultimo dia do més, o INSS envia ao Banco BMG relatorio analitico dos
Devedores e respectivos valores que serdo descontados; copia do referido relatorio
é enviada pelo Banco BMG & CEF; até o quinto Dia Util do més subsequente, os
valores descontados s&o repassados pelo INSS para uma conta de controle do Banco
BMG na Caixa Econdmica Federal, por meio de deposito Gnico na conta “Reserva
Bancéria” da CEF perante o Banco Central do Brasil, via Sistema de Transferéncia
de Reserva — STR; por meio da referida conta de controle, a CEF segrega tais
recursos em nome do BMG,; posteriormente, a CEF transfere 0s recursos
descontados dos Devedores diretamente para conta de titularidade do Fundo, a ser
indicada;

quando o Fundo recebe os valores, o Agente de Cobranca confronta-os com o
relatorio analitico disponibilizado pelo INSS, no qual é informado quais Devedores
(a) terdo as parcelas dos empréstimos descontadas de seus beneficios; e (b) ficardo
inadimplentes, geralmente nas hipoteses de morte ou ordem judicial que
impossibilite o desconto, no todo ou em parte, das parcelas do empréstimo;

havendo diferencas entre os valores previstos e os recebidos, o Agente de Cobranca
questiona o INSS; e

apurada a razéo da diferenca, € procedido, conforme o caso, o depdsito da quantia
faltante ou a restituicdo da quantia excedente.

O procedimento adotado pelo Agente de Cobranca para cobranga dos Devedores

inadimplentes é o descrito a seguir, sendo as eventuais despesas de cobranca suportadas
pelo Fundo:

i)

se a causa da inadimpléncia é a morte do Devedor, busca-se cobrar diretamente do
espdlio ou obter a indenizagdo correspondente de acordo com o seguro contratado; e

se a causa da inadimpléncia é a falta de margem para desconto em beneficio, ou
ainda a cassacdo ou interrupcdo do pagamento do beneficio, busca-se a
renegociacdo do empréstimo (de modo que as parcelas sejam condizentes com a
eventual nova margem do Devedor) e/ou a cobranca amigavel (fazendo uso, para
tanto, de telefonemas, cartas e notificagdes); caso sejam frustradas a renegociacao
e/ou a cobranca amigavel, a conduta adotada é a de informar o fato ao Servico de
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Protecdo ao Crédito - SPC, para inscricdo do inadimplente, e, caso o valor
compense as despesas judiciais, procede-se a cobranca judicial da quantia devida.

Os direitos creditorios inadimplidos pelos Devedores, ndo cobertos com recursos do
Fundo de Liquidez, nem recomprados pelo Cedente, permanecerdo sujeitos a cobranca pelo
Agente de Cobrancga, observados os prazos e procedimentos descritos no Regulamento. O
Agente de Cobranca somente podera renegociar ou acordar qualquer alteracdo aos termos e
condicBes dos direitos creditorios inadimplidos junto aos respectivos clientes, bem como
promover a cobranca judicial de qualquer direito creditorio inadimplido, (i) ap6és o 10°
(décimo) dia corrido contado do vencimento do direito creditério inadimplido em questéo;
e (ii) desde que devidamente autorizado pela Instituicdo Administradora e pelo Gestor.

Informacdes sobre o Mercado de Credito e as Operacgdes de Crédito Consignado

A melhora das condic¢Oes da economia brasileira observada durante 2004 propiciou
um aumento consideravel no volume de operacdes de crédito de todo o sistema financeiro.
Verificou-se crescimento de 18% de outubro de 2004 a outubro de 2005, atingindo o
volume total de R$ 575,6 bilhGes no final do periodo, conforme dados do Banco Central do
Brasil.

Dentre as diversas modalidades de operagdes de crédito, as operacdes para pessoas
fisicas foram as que mais cresceram em termos percentuais (39% de outubro de 2004 a
outubro de 2005), atingindo o volume de R$ 180,6 bilhGes em outubro de 2005, e
representando 31% do universo total de operacées de crédito.

Operacdes de crédito do sistema financeiro

Saldo por atividade econdmica”

R$ milhdes
Periodo Setor publi002/| Setor privado Total
geral
Governo Governos [Total dofindUstria|Habitacdo|Rural [Comércio |Pessoas  |Outros Total do
federal estaduais e|setor fisicas servigcos [setor
municipais |publico privado

2003

2004

Dez

Jan

Fev

4739

4974
5043

10 248

10562
10 659

14 987

15536
15702

116 850 25009

113 250 24 888
114 341 24 635

47 304

47 197
47 639

43 265

43 500
44 028

98 983

100 306
102 373

71812

73 063
72 115

403 223

402 203
405 131

418 210

417 739
420 833
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Mar 5 356 10960 16 315| 114 661 24 942 47 885 44 227 104 921 72 827 409 464 425779
Abr 5379 12 212 17591 117 582 25120 48 412 45 382 107 448 74 019 417 963 435 554
Mai 5332 12 546 17 878| 120 188 25147( 49 102 47 459 110 090 76 001 427 986 445 864
Jun 5209 13273 18481 120 645 25 240| 50 470 48 797 112 386 76 916 434 454 452 935
Jul 5255 13403 18658| 121777 25 419| 49 665 49 144 115 306 77 331 438 643 457 300
Ago 5342 13913 19 255| 121 545 25 495 50 526 51 094 118 975 77 567 445 203 464 458
Set 5456 14 007 19 462| 122 258 25 434 53 445 52 781 122 139 78 188 454 245 473 707
Out 5272 14 336| 19608| 124 121| 25 489| 55 060 53 628 129 730 81364 469392 489000
Nov 5166 14 283 19 449| 124 866 25 615| 56 853 55135 132 414 79 281 474 164 493 614
Dez 5043 14 170[ 19 212| 125 166 25774| 58 538 54 935 136 407 79571 480 391 499 604
2005 Jan 5 001 14 140 19 141| 125558 25 941] 58 582 55444 140 486 81 426 487 437 506 578
Fev 4981 14171 19152| 126 715 26 038| 58 432 56 967 143 944 81735 493 830 512 982
Mar 5021 14 546 19568| 127 037 26 184| 59 002 57 324 148 825 83682 502 054 521 622
Abr 4 975 14 557 19533| 128583 26 406 59 892 57 984 153 097 84 505 510 467 530 000
Mai 5045 14 407| 19 452| 128741 26 538( 59 927 58 022 158 893 82360 514482 533934
Jun 4 839 14 761| 19 600| 129 762 26 882( 60 191 58 649 162 387 83 849 521 719 541 320
Jul 4811 15169| 19980| 131841 27 165|59 001 58 925 166 024 85882 528839 548819
Ago* 4766 15378 20 143| 132929 27 492| 58 448 59 674 171 843 87 318 537 704 557 847
Set* 4 694 15 400( 20 094| 131 209 27 805| 59 724 61 075 176 275 88174 544 264 564 358
Out* 4 588 15291 19879| 133691 28173| 61 948 62 252 180 643 89 035 555 741 575 620
Variacao %
No més -2,3 -0,7 -1,1 1,9 1,3 3,7 1,9 2,5 1,0 2,1 2,0
No trimestre -4,6| 0,8 -0,5 1,4 3,7 5,0 5,6 8,8 3,7 51 4,9
No ano -9,0 79 3,5 6,8 9,3 5,8 13,3 32,4 11,9 15,7 15,2
Em 12 meses -13,0 6,7 1,4 7,7 10,5 12,5 16,1 39,2 9,4 18,4 17,7

Fonte: Banco Central do Brasil

1/ Setorizagéo definida de acordo com a Carta-Circular 2.903, de 23.3.2000.

2/ Inclui administracéo direta, indireta e atividades empresariais em que os governos federal, estadual ou municipal detém participagédo superior a 50% no capital votante,

de acordo com a Carta-Circular 2.345, de 25.1.1993.
* Dados preliminares.

Dentre as operagdes de crédito com recursos livres para pessoa fisica, as operagdes
de crédito pessoal foram as que mais cresceram, um percentual de 50% no periodo de
outubro de 2004 a outubro de 2005, seguida da modalidade outros (46%) e financiamento
para aquisicdo de bens (45%). As operacOes de crédito pessoal atingiram o volume de R$
61,9 bilhdes em outubro de 2005, representando 41% do universo total de operacdes com
recursos livres.
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Operacdes de crédito do sistema financeiro

Saldo por atividade econbémical/

R$ milhdes
Periodo Setor plblico2/ | Setor privado Total
geral
Governo Governos (Total do [IndUstria |Habitagdo [Rural |Comércio Pessoas Outros Total do
federal estaduais e [setor fisicas servicos  [setor
municipais [publico privado
2003 Dez 4739 10 248 14987| 116 850 25 009| 47 304 43 265 98 983 71812 403 223 418 210
2004 Jan 4974 10562 15536 113250 24 888| 47 197 43 500 100 306 73063 402 203 417 739
Fev 5043 10659 15702| 114341 24 635| 47 639 44 028 102 373 72115 405 131 420 833
Mar 5 356 10960( 16315 114661 24 942| 47 885 44 227 104 921 72 827 409 464 425779
Abr 5379 12212 17591| 117582 25120| 48 412 45 382 107 448 74 019 417 963 435 554
Mai 5332 12546 17878| 120188 25147| 49 102 47 459 110 090 76 001 427 986 445 864
Jun 5209 13273 18481| 120645 25 240| 50 470 48 797 112 386 76 916 434 454 452 935
Jul 5 255 13403 18658 121777 25 419| 49 665 49 144 115 306 77 331 438 643 457 300
Ago 5342 13913 19255 121 545 25 495| 50 526 51 094 118 975 77 567 445 203 464 458
Set 5 456 14 007| 19462 122 258 25 434| 53 445 52 781 122 139 78 188 454 245 473 707
Out 5272 14336 19608 124121 25 489| 55 060 53 628 129 730 81 364 469 392 489 000
Nov 5166 14283 19449 124 866 25 615| 56 853 55135 132 414 79 281 474 164 493 614
Dez 5043 14 170 19212| 125166 25 774| 58 538| 54 935 136 407 79571 480 391 499 604
2005 Jan 5001 14 140[ 19141 125558 25941| 58582 55 444 140 486 81 426 487 437 506 578
Fev 4981 14 171f 19152 126 715 26 038| 58432 56 967 143 944 81 735 493 830 512 982
Mar 5021, 14546| 19568 127 037 26 184| 59 002 57 324 148 825 83682 502 054 521 622
Abr 4 975 14 557 19533| 128583 26 406| 59 892 57 984 153 097 84 505 510 467 530 000
Mai 5 045 14 407| 19 452| 128 741 26 538| 59927 58 022 158 893 82 360 514 482 533 934
Jun 4 839 14 761 19600| 129 762 26 882| 60 191 58 649 162 387 83 849 521 719 541 320
Jul 4811 15169 19980| 131841 27 165| 59 001 58 925 166 024 85 882 528 839 548 819
Ago* 4766 15378 20143| 132929 27 492| 58 448 59 674 171 843 87 318 537 704 557 847
Set* 4 694 15400 20094 131209 27 805| 59 724 61 075 176 275 88174 544 264 564 358
Out* 4588 15291| 19879 133691 28 173| 61948 62 252 180 643 89 035 555 741 575 620
Variacéo %
No més -2,3 -0,7 -1,1 1,9 1,3 3,7 1,9 2,5 1,0 2,1 2,0
No trimestre -4,6 0,8 -0,5 1,4 3,7 5,0 5,6 8,8 3,7 5,1 4,9
No ano -9,0 7,9 3,5 6,8 9,3 5,8 13,3 32,4 11,9 15,7 15,2
Em 12 meses -13,0 6,7 1,4 7,7 10,5 12,5 16,1 39,2 9,4 18,4 17,7

Fonte: Banco Central do Brasil

1/ Setorizagéo definida de acordo com a Carta-Circular 2.903, de 23.3.2000.

2/ Inclui administracdo direta, indireta e atividades empresariais em que os governos federal, estadual ou municipal detém participagédo superior a 50% no capital votante,
de acordo com a Carta-Circular 2.345, de 25.1.1993.

* Dados preliminares.
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Dentre as operacOes de crédito pessoal, as operacbes consignadas em folha de
pagamento merecem destaque, tendo apresentado um crescimento de 92% de outubro de
2004 a outubro de 2005 e representando cerca de 45% do total de crédito pessoal no
mercado, atingindo um volume de R$ 31,0 bilhGes em margco de 2005, sendo R$ 26,9
bilhdes destinados a funcionarios pablicos (dentre os quais incluem-se as operacfes para
aposentados e pensionistas do INSS) e R$ 4,1 bilhdes destinados a funcionarios privados.
As taxas de juros cobradas pelas operacGes consignadas (média de 37% ao ano) sdo
substancialmente mais baixas que as taxas das operacOes de crédito pessoal tradicionais
(média de 70% ao ano).

Op. de crédito consignado em folha de pagamentol/

R$ milhdes
Periodo Crédito consignado Crédito Participacdo |Memo5/
pessoal4/ |do consig-
Trabalhadores2/ nado no Crédito consignado Concessdes |Taxas de juros
crédito % a.a.
Publicos3/ |Privados (Total pessoal Publicos3/ |Privados (Total Consig- |Outras [Média
(a) (b) (c=ath) (d) (e=c/d) nado
2004 Jan 9 006 690 9 696 35487 27,3 6 028 462| 6 490 697 41,4 87,1 79,1
Fev 9411 797 10 208| 36 764 27,8 6 295 533| 6828 752 40,3 85,4 76,6
Mar 9818 1009 10827 38021 28,5 6 703 689| 7392 981 40,3 85,7 76,5
Abr 10 202 1210[ 11413 39421 29,0 7015 832 7847 948 38,3 85,0 75,3
Mai 10 493 1420, 11913 40 798 29,2 7 135 965 8101 961 38,5 81,3 72,7
Jun 10 986 1657 12 643] 41 850 30,2 7528 1135 8664 898 38,2 79,8 71,9
Jul 11 548 1883| 13431 42 994 31,2 8072 1316| 9388 942 37,8 79,8 71,7
Ago 12 103 2106| 14 208| 44 203 32,1 8 406 1463 9869 1 008| 38,0 82,7 73,8
Set 12 739 2274 15012 45 560 33,0 8913 1591 10 504 1178 38,5 84,9 73,9
Out 13 714 2440 16153 47 146 34,3 9581 1704 11 286 1410 39,1 84,1 71,9
Nov 14 155 2535 16689 48 317 34,5 10 078 1805| 11882 1252 38,0 81,2 70,9
Dez 14 936 2599 17535 49 321 35,6 10 742 1869| 12 611 1 340, 39,2 77,3 68,4
2005 Jan 16 277, 2671 18948 50 870 37,2 11 183 1835 13017 1754 39,1 85,1 71,2
Fev 17 557 2786 20343 53 476 38,0 12 115 1923| 14 038 1779 38,9 84,4 70,0
Mar 19 159 2920 22080 56 322 39,2 13 489 2 056| 15 545 2218 38,6 82,9 68,7
Abr 20 594 3109 23703 58 801 40,3 14 444 2181| 16 625 2116 38,4 83,8 68,7
Mai 22008 3297 25305 60 911 41,5 15 566 2332| 17 897 2152 37,5 85,8 69,9
Jun 22701 3453 26154 62 037 42,2 16 347 2 486| 18 833 2189 37,5 84,6 68,6
Jul 24 024 3651 27674 63 989 43,2 17 112 2600 19 712 1933] 37,4 84,6 69,4
Ago* 25303 3831 29135 65 897 44,2 18 015 2 728| 20 743 2159 37,2 85,1 69,5
Set* 26 217 4.024| 30 242 67 610 447 18 577 2851| 21428 2019 37,0 86,4 70,6
Ou* 26874 4128 31002] 68942 45,0 19118]  2937| 22055 1736 372 852 70,3
Variagéo %6/
No més 2,5 2,6 2,5 2,0 0,2 2,9 3,0 2,9 -14,0 0,2 -1,2 -0,3
No trimestre 11,9 13,1 12,0 7,7 1,7 11,7 12,9 11,9 -10,2 -0,2 0,6 0,9
No ano 79,9 58,9 76,8 39,8 9,4 78,0 57,1 74,9 29,6 -2,0 7,9 1,9
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96,0 69,2 10,7 99,5 72,3 95,4 -1,9

Em 12 meses

11

-1,6]

Fonte: Banco Central do Brasil

1/ Operag0es regulamentadas pela Medida Proviséria 130, de 17.9.2003, convertida na Lei 10.820, de 17.12.2003.

2/ Ultimas datas-base calculadas com base nos dados do Sistema de Informagdes de Crédito (SCR) e da pesquisa com treze das maiores instituicdes
que operam com crédito pessoal. Inclui empréstimos realizados pelas cooperativas de crédito.

3/ Inclui empréstimos para funcionérios publicos ativos e inativos, e aposentados pelo INSS.

4/ Inclui empréstimos realizados pelas cooperativas de crédito.

5/ Pesquisa com treze das maiores instituicdes que operam com crédito pessoal.

6/ Variagdo em p.p. para dados de participagdo de mercado e taxas de juros.

As operagdes de crédito consignado com desconto em folha para aposentados e
pensionistas do INSS comecaram ha cerca de 2 anos. De acordo com dados do
DATAPREYV, o volume de empréstimos desembolsados até o inicio de dezembro de 2005
foi de R$10,9 bilhdes, e atingiu 4,3 milhdes de aposentados e pensionistas. Note-se que
hoje existem no Brasil 19 milhdes de pensionistas e aposentados potenciais tomadores do
empréstimo.

Informac0es relativas ao Banco BMG

A vocacdo do Banco BMG para atuagdo na area financeira tem origem na fundagéo
do Banco de Crédito Predial, em 1930, na cidade mineira de Belo Horizonte, pela familia
Guimardes. Em 1936, com seu nome alterado para Banco de Minas Gerais, deu inicio a
diversificacdo de suas atividades, por meio da participacdo ou criagdo de empresas de alto
potencial de desenvolvimento.

Hoje, o Grupo BMG, que tem no Banco BMG o seu braco financeiro, estd presente
no mercado com empresas proprias nos setores imobiliario, industrial, agropecuario e de
Servigos.

O Banco BMG € o 31° maior banco em termos de ativos totais em 2004. Atua
principalmente com operacGes de crédito consignado, sendo um dos bancos que mais
operam nesse segmento. Dos ativos totais do Banco BMG (R$2,9 bilhdes), 67%
correspondem a operac@es de crédito para pessoas fisicas. Dos R$1,9 bilhdes em ativos de
crédito, 85% sdo referentes a operacdes de crédito consignado.

No mercado de crédito consignado, o Banco BMG ¢ lider de mercado e tido como

referéncia pelos seus principais concorrentes. O Banco BMG detém aproximadamente
40% do mercado de crédito consignado a aposentados e pensionistas do INSS. Desde o
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inicio das atividades em referido mercado, 0 BMG fez até marco de 2005 R$1,983 bilhdes
em operagdes, de um total de R$ 4,78 bilhdes de operacoes feitas (Fonte - DATAPREV;
Base Mar/05).
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FATORES DE RISCO

A aplicacdo em cotas de fundo de investimento em direitos creditérios envolve uma
série de riscos que devem ser observados pelo potencial investidor. Esses riscos envolvem
fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacdo especifica, entre outros, que se
relacionam tanto ao Fundo como as proprias cotas. O potencial investidor deve ler
cuidadosamente todas as informagdes deste Prospecto e do Regulamento antes de tomar
uma deciséo de investimento nas cotas.

Riscos de Mercado

Os direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sdo contratados a taxas
prefixadas. Além disso, o preco de aquisicao de tais direitos creditorios também é apurado
com base em taxa prefixada, a qual € determinada utilizando-se a Taxa DI em vigor no Dia
Util anterior & cessdo. No entanto, a distribuicio dos rendimentos da carteira do Fundo
para as Cotas Seniores tem como pardmetro as taxas médias diérias efetivas dos DI,
conforme previsto no item 16.3 do Regulamento. Portanto, se a taxa de remuneracdo do
CDI se elevar substancialmente, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar
parte ou a totalidade dos rendimentos aos titulares de Cotas Seniores, e nem o Fundo nem a
Instituicdo Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos cotistas.

A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em direitos creditorios podera ser
aplicada em quaisquer dos titulos e ativos especificados no item 9.4 do Regulamento. No
entanto, tais ativos podem apresentar valorizacdo efetiva inferior as taxas médias diarias
dos DI, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar
parte ou a totalidade dos rendimentos aos titulares de Cotas Seniores (uma vez que a
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores tem como
parametro as taxas médias didrias dos DI), e nem o Fundo nem a Instituicdo
Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos cotistas.

A precificacdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores
mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operacdes estabelecidos na regulamentacéo
em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado,
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poderdo ocasionar variagbes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducéo no valor das cotas do Fundo.

Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagdes
nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas,
tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito
dos respectivos emissores. As variagdes de precos dos ativos financeiros poderdo ocorrer
também em funcgéo das alteracfes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos financeiros
sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional. Como decorréncia de tais oscilagdes, poderdo ocorrer variacdes no valor das
cotas do Fundo.

Riscos de Crédito

As aplicacdes no Fundo ndo contam com garantia da Instituicdo Administradora, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro, ou do FGC. Igualmente, nem o
Fundo nem a Instituicdo Administradora prometem ou asseguram aos cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneracgdo decorrentes da aplicagcdo em cotas do Fundo. Desse modo,
todos os eventuais rendimentos, bem como o0 pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos, e cujo
desempenho € incerto.

Eventual inadimpléncia de direito creditério cedido ao Fundo serd coberta com
recursos que compdem o Fundo de Liquidez. Além disso, ndo havendo recursos suficientes
no Fundo de Liquidez, o Cedente sera acionado para recompra imediata do direito
creditdrio inadimplido. Se ndo houver recursos suficientes no Fundo de Liquidez e se o
Cedente ndo recomprar os direitos creditorios inadimplidos, o Fundo tera de suportar, na
hipdtese de inadimpléncia dos Devedores, parte ou a totalidade dos eventuais prejuizos
decorrentes de tal inadimpléncia, o que poderia comprometer sua rentabilidade ou levéa-lo,
até, a perda de patrimoénio.

Os direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo terdo seu pagamento realizado
com recursos descontados dos beneficios dos Devedores. A inadimpléncia em relagcdo aos
direitos creditorios decorre, portanto, da inocorréncia de tais descontos, por exemplo em
razdo de auséncia de margem decorrente de desconto para pagamento de pensao judicial, ou
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em razdo de falecimento do Devedor, ou ainda em razdo de ndo pagamento dos beneficios.
Ressalte-se que todos os créditos cedidos ao Fundo encontram-se amparados por seguro
para cobertura de inadimpléncia decorrente de morte do respectivo Devedor. A fim de
cobrir eventual inadimpléncia dos Devedores, o Fundo podera (i) utilizar os recursos que
compdem o Fundo de Liquidez; ou, ndo havendo recursos suficientes, (ii) acionar o
Cedente para que recompre o direito creditério inadimplido. Caso 0s recursos que
compdem o Fundo de Liquidez se esgotem e o Cedente ndo recompre o0s direitos creditorios
inadimplidos, o Fundo devera negociar ou cobrar diretamente do Devedor, ou de seu
espolio (no caso de falecimento do Devedor). Na hipdtese de a negociacao e a cobranca se
verificarem infrutiferas, o Fundo devera suportar os prejuizos dai advindos, o que afetaria a
rentabilidade de suas cotas.

Os Devedores podem eventualmente questionar judicialmente tanto (i) os contratos
de concessdo de empréstimo que originam os direitos creditorios (incluindo, eventualmente,
a taxa de juros praticada); quanto (ii) a sistematica de pagamento por meio de desconto em
beneficio. Em qualquer caso, é possivel que o Fundo somente receba os valores relativos
ao direito creditorio questionado judicialmente uma vez concedida decisdo judicial
definitiva favoravel. Em face disso, pode ocorrer perda patrimonial para os investidores.

A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em direitos creditorios podera ser
aplicada em quaisquer dos titulos e ativos especificados no item 9.4 do Regulamento. Tais
titulos e ativos podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, de modo que 0
Fundo teria que suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
cotas.

Os empréstimos sdo pagos por meio de desconto em beneficio realizado pelo INSS.
Caso, por qualquer razdo, o INSS atrase ou ndo pague os beneficios do Devedor, o Fundo
ndo receberd automaticamente os recursos decorrentes dos direitos creditorios. Além disso,
nessa hipotese, enquanto o INSS ndo voltar a pagar adequadamente os beneficios aos
Aposentados e Pensionistas, sua capacidade de saldar os débitos também ficaria
comprometida, o que poderia impactar negativamente o patrimonio e a rentabilidade do
Fundo.

Antes de os recursos serem direcionados para o Fundo, o INSS repassa tais recursos

a CEF. Caso, por qualquer motivo, a CEF ndo repasse recursos dos direitos creditorios ao
Fundo, a Instituicdo Administradora e o Gestor poderdo (i) utilizar os recursos que
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compdem o Fundo de Liquidez; ou, ndo havendo recursos suficientes, (ii) acionar o
Cedente para que recompre o direito creditorio cujo valor ndo foi repassado pela CEF.
Caso ndo haja recursos suficientes no Fundo de Liquidez e o Cedente ndo recompre 0S
créditos, o Fundo tera que cobrar tais recursos da CEF, o que podera causar atraso no seu
recebimento, o que poderia impactar negativamente o patriménio e a rentabilidade do
Fundo.

Riscos de Liquidez

O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo o0s
potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem
eventualmente trazer conseqiiéncias negativas para o patrimdnio do Fundo, ou que podem
tornar o investimento iliquido. Assim, por exemplo, o Fundo aplica seus recursos
preponderantemente em direitos creditérios. N&o existe, no Brasil, mercado secundario
ativo para negociacdo de direitos creditorios. Portanto, caso por qualquer motivo seja
necessaria a venda dos direitos creditérios da carteira do Fundo, podera ndo haver
compradores ou 0 preco de negociacdo podera causar perda ao patrimonio do Fundo.

A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em direitos creditérios podera ser
aplicada em quaisquer dos titulos e ativos especificados no item 9.4 do Regulamento. Tais
titulos e ativos podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor), 0 que
poderia, eventualmente, afetar pagamentos de amortizagédo e/ou resgate a cotistas, afetando
a liquidez esperada de suas cotas.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas cotas
somente serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo do Fundo, ou em virtude de sua
liguidacdo. Assim, o cotista ndo terd liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (i) por
ocasido das amortizagdes programadas ou eventuais, ou (ii) por meio da alienagdo de suas
cotas no mercado secundario. Esta Ultima hipdtese pode trazer ao investidor perda de
patriménio, se o preco praticado na alienacdo for inferior ao valor das cotas.

As cotas do Fundo serdo amortizadas com base no cronograma de amortizagdo

estabelecido no item 17 do Regulamento. No entanto, hd eventos que podem ensejar a
liquidacdo antecipada do Fundo, bem como amortizacdo compulsoria de cotas. Assim, hd a
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possibilidade de os titulares de cotas do Fundo receberem valores antecipadamente, e
eventualmente inferiores aos esperados.

Serd constituida Reserva de Liquidez (item 9.4.1 do Regulamento). No entanto,
eventualmente o Fundo poder& nédo ter recursos sequer para a constituicdo da Reserva de
Liquidez, como em caso de inadimpléncia macica combinada com iliquidez do mercado
secundario de direitos creditorios. Ademais, a soma a ser mantida em Disponibilidades
para formacdo da Reserva de Liquidez pode ser insuficiente para fazer quaisquer
pagamentos de responsabilidade do Fundo. Desse modo, a existéncia da Reserva de
Liquidez ndo constitui garantia de pagamento, pelo Fundo, de amortizacdes, resgates ou
despesas.

Seré constituida Reserva de Pagamento (item 18 do Regulamento), destinada ao
pagamento das amortizagdes das Cotas Seniores. No entanto, eventualmente o Fundo
podera ndo ter recursos sequer para a constituicdo da Reserva de Pagamento, como em caso
de inadimpléncia macica combinada com iliquidez do mercado secundario de direitos
creditorios. E também possivel que, ndo obstante a devida constituicdo da Reserva de
Pagamento, o Fundo ndo tenha, na data prevista, meios suficientes para pagamento de tais
amortizac@es. 1sso ocorreria por exemplo em caso de subita elevacdo substancial das Taxas
DI, o que faria com que houvesse um aumento substancial do valor a ser amortizado aos
titulares de Cotas Seniores. Desse modo, a existéncia da Reserva de Pagamento nao
constitui garantia de pagamento das amortiza¢des programadas de Cotas Seniores.

O Fundo podera ser liquidado antecipadamente, conforme o disposto no item 24 do
Regulamento. Ocorrendo tal liquidacdo antecipada, o Fundo pode néo dispor de recursos
para pagamento aos cotistas (por exemplo pelo fato de os direitos creditorios ainda néao
serem exigiveis dos respectivos Devedores). Neste caso, ou (i) 0s cotistas teriam suas cotas
resgatadas em direitos creditérios; ou (ii) o pagamento do resgate das cotas ficaria
condicionado (a) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos
direitos creditorios do Fundo; ou (b) a venda dos direitos creditorios a terceiros, sendo que
0 preco praticado poderia causar perda aos cotistas.

58



Riscos Especificos

Riscos Operacionais

Os documentos relativos aos direitos creditorios do Fundo podem eventualmente
conter irregularidades, como falhas na sua elaboragéo e erros materiais. Por esse motivo,
eventual cobranca em juizo dos Devedores podera demorar mais do que o usual, podendo
ser necessaria a adocdo de processo monitorio ou processo de conhecimento. Assim, 0
Fundo poderd permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos direitos
creditdrios discutidos judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo patrimonial. Ainda, o
procedimento de cobranga judicial dos direitos creditérios pode se delongar, ou ser
inviabilizado, caso o fiel depositéario referido no item 7.3.1 do Regulamento demore a
restituir ou ndo restitua os documentos do Fundo em seu poder. Nestas hipoteses, a
rentabilidade e o patriménio do Fundo poderiam ser prejudicados.

Os direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serdo descontados pelo INSS
da renda mensal dos beneficios de aposentadoria ou pensdo de titularidade do Devedor.
Assim, tal desconto néo sera possivel caso o Devedor tenha seus beneficios cassados em
razdo de, por exemplo, (i) irregularidades constatadas pelo INSS, inclusive nos casos de
irregularidades relativas a inscri¢do do beneficiario, as contribuicGes por ele prestadas ou
ao cumprimento do prazo de caréncia; (ii) perda da condicdo de segurado; e (iii) perda da
condi¢do de dependente, seja em razdo de divorcio ou dissolugdo de unido estavel, seja
ainda por atingir a idade de 21 (vinte e um) anos. Igualmente, os pagamentos dos direitos
creditdrios poderdo ser afetados se (i) o Devedor for obrigado a restituir ao INSS valores
pagos indevidamente pela Previdéncia Social; e (ii) por forga de decisdo judicial, o Devedor
for obrigado a pagar pensédo alimenticia, uma vez que essas hipdteses tém preferéncia em
relacdo ao emprestimo para fins de desconto em beneficio. Ainda, a morte do Devedor
interrompe 0 pagamento do respectivo beneficio e por conseqiiéncia a consignacdo das
parcelas devidas do empréstimo, respondendo pelo saldo a pagar do empréstimo apenas o
patriménio deixado pelo de cujus, que pode se mostrar insuficiente. Ressalte-se apenas que
todos os creditos cedidos ao Fundo encontram-se amparados por seguro para cobertura de
inadimpléncia decorrente de morte do respectivo Devedor. Também se interrompe o
pagamento de beneficios, por exemplo, no caso de o Devedor titular de pensdo por
invalidez deixar de realizar o exame médico obrigatdrio. A fim de cobrir a inadimpléncia
dos Devedores, o Fundo podera (i) utilizar os recursos que compdem o Fundo de Liquidez;
ou, ndo havendo recursos suficientes, (ii) acionar o Cedente para recompre o direito
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creditorio inadimplido. Caso os recursos que compdem o Fundo de Liquidez se esgotem e
0 Cedente ndo recompre os direitos creditdrios inadimplidos, o Fundo devera negociar ou
cobrar diretamente do Devedor, ou de seu espdlio (no caso de falecimento do Devedor).
Na hipotese de a negociacdo e a cobranca se verificarem infrutiferas, o Fundo devera
suportar os prejuizos dai advindos, o que afetaria a rentabilidade de suas cotas.

O desconto em beneficio das parcelas dos empréstimos (incluindo sua respectiva
averbacao) e o repasse a CEF, para posterior transferéncia ao Fundo, sdo processados pelo
INSS por meio de sistema da DATAPREV, empresa publica instituida pela Lei n° 6.125, de
4 de novembro de 1974, responsédvel pelo processamento da folha de pagamento dos
Aposentados e Pensionistas. No entanto, nem o Agente de Cobranca, o Custodiante ou a
Instituico Administradora tém controle sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou
alteracdo no sistema da DATAPREV, bem como eventual corrupcdo da integridade de seu
banco de dados poderia atrasar, suspender ou reduzir o desconto dos beneficios dos
Aposentados e Pensionistas, ou seu repasse ao Fundo. Se isso ocorrer, a rentabilidade e o
patrimonio do Fundo seriam afetados negativamente enquanto persistisse o problema no
sistema, ou até que todos os valores fossem devidamente repassados. Ademais, poderia ate,
eventualmente, ser necessaria adocao de medida judicial para fazer com que a DATAPREV
corrigisse os procedimentos e/ou seu sistema, e enquanto ndo adotadas as correcdes e
ressarcido o Fundo, seu patriménio poderia ser prejudicado.

A cobranca dos direitos creditorios depende da atuacdo diligente do Agente de
Cobranca. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos recursos e verificar a inadimpléncia,
conforme descrito no Anexo IV do Regulamento. Assim, qualquer falha de procedimento
do Agente de Cobranca poderia acarretar o recebimento de menos recursos que os devidos
pelos Devedores. Isto levaria a queda da rentabilidade do Fundo, ou até a perda
patrimonial.

A CEF devera transferir ao Fundo os recursos relativos aos direitos creditdrios, apds
recebé-los do INSS (veja 0 Anexo 1V do Regulamento). O repasse dos recursos ao Fundo
pode atrasar, ou deixar de ocorrer, por diversos motivos, tais como problemas operacionais
internos da CEF. Nesta hipotese, pode até ser necessaria a via judicial para se obterem os
recursos, caso em que a rentabilidade do Fundo seria reduzida.

O desconto em beneficio das parcelas dos empréstimos é viabilizado por convénio
celebrado entre 0 Cedente e o INSS. O convénio pode ser rescindido unilateralmente, a
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qualquer momento. O convénio pode ser rompido ainda por outros motivos, como por
exemplo alteracbes das normas autorizadoras da sua manutencdo. Se por qualquer motivo
o convénio for rompido, os contratos de empréstimo a Aposentados e Pensionistas
celebrados posteriormente a ruptura do convénio deverdo prever nova sistematica de
pagamento. Essa nova sistematica de pagamento poderé ndo ser tdo eficaz ou até mostrar-
se, na pratica, inadequada ou com elevados custos de operacdo, 0 que poderia,
eventualmente, levar a perdas patrimoniais do Fundo, na medida em que este deixasse de
receber parte ou totalidade dos recursos decorrentes dos direitos creditorios. Ressalte-se
que a ruptura do convénio somente sera relevante caso ocorra no prazo de 6 meses a contar
da Data de Subscricdo Inicial, vez que apds esse periodo ndo mais serdo adquiridos direitos
creditdrios pelo Fundo.

Os direitos creditorios cedidos ao Fundo sdo pagos por meio de desconto em
beneficio dos Aposentados ou Pensionistas. A sistemética de desconto em beneficio pode
ser suspensa ou proibida em virtude de lei ou eventual decisdo judicial. Se, por qualquer
motivo, a sistematica de desconto em beneficio for suspensa ou proibida, havera
necessidade de adocdo de nova sistematica, que pode ndo ser tdo eficaz ou até mostrar-se,
na pratica, inadequada ou com elevados custos de operacdo. A nova sistemética de
cobranca poderia, eventualmente, levar a perdas patrimoniais do Fundo, na medida em que
este deixasse de receber, definitiva ou apenas provisoriamente, parte ou totalidade dos
recursos decorrentes dos direitos creditorios.

Nos termos do item 7.2.1 do Regulamento, a verificacdo pelo Custodiante da
documentagdo que evidencia o lastro dos direitos creditorios sera realizada por
amostragem. Assim, a carteira do Fundo podera eventualmente conter direitos creditorios
cujos documentos comprobatoérios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno
exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditérios.
Isto pode trazer prejuizos para o Fundo em caso de inadimpléncia ou questionamento
judicial relativos a tais direitos creditérios cujos documentos apresentem irregularidades.

Riscos de Descontinuidade
O Fundo podera ser liquidado antecipadamente por diversas razfes, conforme o
disposto no item 24 do Regulamento. A liquidacdo antecipada pode trazer prejuizos para o

Fundo e seus cotistas, decorrentes por exemplo de desvalorizacdo de seus ativos
relacionada a conjuntura econdmica desfavoravel. Ademais, o Fundo pode ndo dispor de
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recursos para pagamento aos cotistas (por exemplo pelo fato de os direitos creditérios ainda
ndo serem exigiveis dos respectivos Devedores). Neste caso, ou (i) 0s cotistas teriam suas
cotas resgatadas em direitos creditorios; ou (ii) o pagamento do resgate das cotas ficaria
condicionado (a) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos
direitos creditorios do Fundo; ou (b) a venda dos direitos creditorios a terceiros, sendo que
0 preco praticado poderia causar perda aos cotistas. Ademais, por ocasido da eventual
liquidagdo antecipada do Fundo, € possivel que ndo haja, disponiveis no mercado,
aplicagcBes com mesmas caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade.

O Fundo deve observar a Alocacdo Minima (item 9.2 do Regulamento). Entretanto,
ndo ha garantia de que o Banco BMG conseguira originar e/ou ceder direitos creditorios
suficientes para fazerem frente a tal exigéncia da Alocacdo Minima. Exemplo de tal
situacdo é a condicdo no Contrato de Prestagdo de Servigos firmado com a Caixa
Econdmica Federal, em que esta deverd, previamente a aquisicdo dos direitos creditorios
pelo Fundo, atestar por escrito que ndo € titular dos direitos creditdrios. Ressalte-se que 0
Fundo adquirira a totalidade dos direitos creditérios que irdo compor sua carteira no prazo
de 6 meses a contar da Data de Subscricdo Inicial. Assim, a existéncia do Fundo no tempo
dependera da manutencdo, durante os referidos 6 meses, dos fluxos de originacéo e de
cessdo de direitos creditorios necessarios & manutencdo e/ou recomposicdo da Alocacéo
Minima. O desenquadramento em relacdo a Alocacdo Minima pode inclusive levar a
Amortizacdo Compulsoéria de Cotas Seniores (item 17.3 do Regulamento).

Riscos da Originadora

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo decorrentes
exclusivamente de contratos de concessdo de empréstimo a Aposentados e Pensionistas, e
devem necessariamente respeitar os parametros da politica de investimento descrita no item
9 do Regulamento. Ressalte-se que o Fundo adquirira a totalidade dos direitos creditorios
que irdo compor sua carteira no prazo de 6 meses a contar da Data de Subscricdo Inicial.
Na hipotese de, durante os referidos 6 meses, por qualquer motivo, (i) deixarem de ocorrer
tais empréstimos; e/ou (ii) ndo existirem direitos creditorios disponiveis para cesséo ao
Fundo e que satisfagam os critérios de elegibilidade e a politica de investimento, podera
ocorrer a liquidacdo do Fundo, conforme descrito no item 24 do Regulamento, ou ainda
Amortizacdo Compulsoria (item 17.3 do Regulamento). Ressalte-se que alteracbes da
politica econdmica do governo e aumento da concorréncia no setor de empréstimo
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consignado também podem levar a diminuicdo da quantidade, ou até a inexisténcia, de
direitos creditdrios elegiveis.

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo terdo como forma de
pagamento o desconto em beneficio, realizado pelo INSS. Tal sistematica é autorizada por
lei, e é submetida a regulamentacdo especifica. Na hip6tese de serem expedidas novas
normas a respeito, estabelecendo por exemplo novos parametros para a concessdo de
empréstimos (inclusive concernentes a limites para prazos e valores maximos), é possivel
que diminua ou deixe de ocorrer a concessdo de empréstimos com caracteristicas que
tornem os respectivos direitos creditdrios elegiveis para cessdo ao Fundo. Na falta de
direitos creditorios elegiveis, pode ocorrer inclusive a liquidacdo antecipada do Fundo.
Ressalte-se que o Fundo adquirira a totalidade dos direitos creditorios que irdo compor sua
carteira no prazo de 6 meses a contar da Data de Subscricdo Inicial.

Os direitos creditdrios cedidos ao Fundo sdo originados de contratos celebrados
entre o Banco BMG e os Devedores. Esses contratos e demais documentos relativos aos
direitos creditérios do Fundo podem apresentar vicios questionaveis juridicamente,
podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou conteudo. Assim, poderia ser
necessaria decisao judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais direitos creditorios
pelos Devedores, ou ainda poderia ser proferida decisdo judicial desfavordvel. Em
qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento de recursos.

Outros Riscos

Com relagdo ao Cedente, a cessdo de direitos creditorios pode ser invalidada ou
tornada ineficaz, impactando negativamente o patriménio do Fundo, caso realizada em:

1) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente
estiver insolvente ou se com ela passar ao estado de insolvéncia;

i) fraude a execucdo, caso (a) quando da cessdo o Cedente seja sujeito passivo de

demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os direitos
creditorios cedidos ao Fundo penda demanda judicial fundada em direito real; e
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iii)  fraude a execucdo fiscal, se 0 Cedente, quando da celebracdo da cessao de créditos,
sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento
da divida fiscal.

O Fundo aplicard em direitos creditérios referentes exclusivamente a empréstimos
consignados na renda mensal dos beneficios de aposentadoria ou pensdo de titularidade dos
Aposentados e Pensionistas. Nesse contexto, ndo sera possivel ampla diversificagdo dos
investimentos realizados pelo Fundo, sendo estes concentrados em uma espécie primordial
de investimento (direitos creditdrios). A possibilidade de perda de patriménio do Fundo é
diretamente proporcional a concentracdo das aplicagdes em um ou em poucos tipos de
investimento.

O Fundo adquirird direitos creditérios decorrentes de contratos de empréstimo
pessoal com pagamento por meio de consignacdo em beneficio previdenciario. O Fundo
podera eventual e involuntariamente acabar adquirindo direitos creditérios relacionados a
empréstimos decorrentes de operacBes em que pessoas tenham agido fraudulentamente,
identificando-se elas falsamente para obter empréstimo em nome e sob a responsabilidade
de terceiros (Aposentados ou Pensionistas que ndo teriam conhecimento da celebragéo do
empréstimo), mas levantando em beneficio préprio os recursos liberados pelo banco.
Ocorrida esta hipotese, o Fundo ndo poderia exigir o pagamento dos empréstimos por parte
dos Aposentados e Pensionistas lesados, restando-lhe somente exigir do Cedente a
restituicdo do preco pago pelos créditos fraudulentos. A restituicdo devida pelo Cedente
poderia demorar a ocorrer, ou, até, o Cedente poderia ndo dispor de recursos para tanto.
Em ambos os casos, haveria impacto negativo no patriménio e na rentabilidade do Fundo.
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GERENCIAMENTO DE RISCOs

Sistema de Gerenciamento de Riscos e Compliance

A administracéo e a gestdo do Fundo orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente.

A Politica de Investimento, bem como o nivel desejavel de exposi¢do a risco, sdo
determinados em comités dos quais participam o0s principais executivos da diretoria de
administracdo de recursos de terceiros da Instituicdo Administradora.

A Instituicdo Administradora privilegia, como forma de controle de riscos, decisfes
tomadas por diferentes comités, que tracam os parametros de atuacdo do Fundo
acompanhando as exposicOes a riscos, mediante a avaliacdo das condi¢fes dos mercados
financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira.

Os riscos a que estd exposto o Fundo (dentre os quais, exemplificativamente, os
descritos no capitulo “Fatores de Risco” do presente Prospecto) e o cumprimento de suas
politicas de investimento sdo monitorados por &rea de gerenciamento de risco
completamente separada da area de gestdo, que utiliza modelo de controle de risco de
mercado, visando a estabelecer o nivel méaximo de exposicao a risco.

A utilizacdo desses mecanismos de controle de riscos nao elimina a possibilidade de
perdas pelo cotista.
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CoTAsS DO FUNDO

Caracteristicas Gerais

As cotas do Fundo correspondem a fracOes ideais de seu patrimonio e ndo serdo
resgataveis, exceto por ocasido da liquidacdo do Fundo, sendo admitida sua amortiza¢éo
conforme o disposto no Regulamento ou por decisdo da Assembléia Geral de Cotistas. As
cotas do Fundo serdo divididas em classes, conforme descrito no item 15 do Regulamento.

A emissdo de cotas do Fundo obedecerd aos parametros e requisitos abaixo
referidos.

As cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depositos em nome de seus
respectivos titulares.

A qualidade de conddmino caracteriza-se pela abertura de conta de depositos em
nome do cotista.

E indispensavel, por ocasifo da subscricdo de Cotas pelo condémino, sua ades&o
aos termos do Regulamento, através da assinatura do respectivo Termo de Ciéncia de Risco
e Adesdo ao Regulamento, bem como de declaracdo atestando a condigdo de Investidor
Autorizado, se for o caso.

Para o célculo do nimero de cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Instituicdo Administradora quaisquer taxas ou despesas.

As cotas do Fundo sé podem ser colocadas por instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios. As cotas do Fundo serdo colocadas pela Mellon

Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

O valor minimo de aplicagdo no Fundo serd de R$25.000,00 (vinte e cinco mil
reais).

Somente poderdo adquirir as cotas do Fundo os Investidores Autorizados.
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A integralizacao de cotas do Fundo pode ser efetuada por débito e crédito em conta
corrente em conta mantida no Custodiante ou por Transferéncia Eletronica Disponivel —
TED. A amortizacdo e o resgate de cotas do Fundo podem ser efetuados por débito e
crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, TED, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Admite-se o0 resgate de cotas do Fundo em direitos creditorios na hipotese de
liguidacdo antecipada do Fundo, conforme especificado no item 24 do Regulamento.
Durante a vigéncia da Contribuicdo Proviséria sobre a Movimentacdo ou Transmissdo de
Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira — CPMF, os resgates em direitos
creditorios serdo efetivados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central do Brasil, simultaneamente a compra, pelo cotista, de
direitos creditorios, em valor correspondente ao liquido resgatado.

As Cotas do Fundo poderdo ser negociadas exclusivamente em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, cabendo ao intermedidrio assegurar a condicdo de
Investidor Autorizado do adquirente das Cotas.

O prazo para efetivacdo de resgate das cotas do Fundo serd o do item 3.1 do
Regulamento.

Primeira Emisséo

Na primeira emissdo de cotas do Fundo (“Primeira Emissdo”), serdo emitidas cotas
com valor de R$1,00 (um real) cada na Data de Subscri¢do Inicial, independentemente da
classe. Fica a critério da Instituicio Administradora a quantidade de cotas objeto da

Primeira Emisséo, desde que observados:

)} o limite méximo de 80.000.000 (oitenta milhdes) de Cotas Seniores, e 0 minimo de
16.000.000 (dezesseis milhdes) de Cotas Seniores; e

i) o limite maximo de 20.000.000 (vinte milhdes) de Cotas Subordinadas, € 0 minimo
de 4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas Subordinadas; e

i) a relacdo entre o patriménio liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores,
calculados pro-forma considerando a Primeira Emissdo deve respeitar, na Data de
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Subscri¢do Inicial, a Razdo Minima.

As cotas objeto da Primeira Emissdo serdo subscritas e integralizadas a partir da
Data de Subscricdo Inicial, a ser determinada pela Instituicho Administradora. Na
subscricdo de cotas da Primeira Emissdo que ocorrer em dia diferente da Data de
Subscricdo Inicial, seré utilizado o valor da cota de mesma classe em vigor no préprio dia
da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Instituicdo
Administradora, em sua sede ou dependéncias.

A Primeira Emissdo se encerrard no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, a
contar do protocolo na CVM dos documentos referidos no artigo 8°, incisos | a VIII, da
Instrucdo n°® 356/01, da CVM.

Novas Emissoes

Fica a critério da Instituicdo Administradora a deliberacdo relativa a novas emissdes
e consequentes distribuicdes de cotas de qualquer classe (“Novas Emissdes™), observados:

i) a relagdo entre o patrimdnio liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores,
calculados pro-forma considerando a Nova Emissdo deve respeitar, na data da
respectiva subscricdo, a Razdo Minima;

i) 0 limite méaximo de 500.000.000 (quinhentos milhdes) de Cotas Seniores.

As cotas relativas as Novas EmissOes terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais
aos conferidos as demais cotas de mesma classe.

Na emissdo e distribuicdo de cotas relativas as Novas Emissdes deve ser utilizado o
valor da cota em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a Instituicdo Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Os titulares de cotas do Fundo terdo direito de preferéncia na subscri¢do de cotas de

mesma classe relativas a Novas Emissdes, na proporcdo de suas cotas sobre o total emitido
da respectiva classe.
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Os cotistas que desejem subscrever novas cotas deverdo manifestar sua intengéo a
Instituicdo Administradora em até 1 (um) Dia Util apds a publicacdo do antncio de inicio
de distribuicdo de cotas relativas a Nova Emissdo, especificando a quantidade desejada e
devendo subscrever as cotas no prazo maximo de 4 (quatro) Dias Uteis contados da
publicacdo do anuncio. O disposto acima se aplica inclusive a cotistas que mantenham suas
Cotas custodiadas junto a outra entidade que ndo o Custodiante.

Caso seja dispensada a publicacdo de anuncio de inicio de distribuicdo de cotas em
relacdo a uma Nova Emissdo, os cotistas deverdo ser informados do inicio da distribui¢éo
de tais cotas, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada cotista,
enviada no méaximo até 2 (dois) dias antes da data de inicio da distribuicdo. Nesta hipotese,
os prazos referidos no item anterior serdo contados a partir da data de recebimento da
comunicacao.

Serd admitida a subscri¢cdo por um mesmo investidor de todas as cotas emitidas.
N&o haverd, portanto, requisitos de dispersdo das cotas do Fundo.

Classes de Cotas
As cotas do Fundo poderdo ser seniores ou subordinadas.

Todas as cotas de mesma classe terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem como
direitos de voto, observado o disposto no item 21 do Regulamento.

As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as demais para efeito de
amortizacdo, resgate e apuracdo do resultado da carteira do Fundo, nos termos do
Regulamento. O critério para distribuicdo dos rendimentos e a amortizacao para as Cotas
Seniores estao previstos respectivamente nos itens 16 e 17 do Regulamento.

As Cotas Subordinadas séo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito
de amortizagdo, resgate e apuracdo do resultado da carteira do Fundo, nos termos do
Regulamento. Somente ocorrera a amortizagdo das Cotas Subordinadas apds a amortizagéo
das Cotas Seniores, ou conforme descrito no Regulamento. Somente ocorrera o resgate das
Cotas Subordinadas ap6s o resgate das Cotas Seniores. A apuracdo do resultado e a
possibilidade de amortizacdo para as Cotas Subordinadas estdo previstas respectivamente
nos itens 16 e 17 do Regulamento.
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Razao Minima entre o Patrim6nio Liquido do Fundo e o Valor das Cotas Seniores

A relagdo minima entre o patriménio liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores
é de 125% (cento e vinte e cinco por cento) (“Razdo Minima”). Essa relacdo deve ser
apurada todo Dia Util e informada aos cotistas periodicamente, nos termos do item 22.5 do
Regulamento.

Na hipotese de desenquadramento da Razdo Minima por 5 (cinco) Dias Uteis

consecutivos, as Cotas Seniores serdo objeto de Amortizagdo Compulséria, observado o
procedimento previsto no item 17.3 do Regulamento.
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APURACAO DO RESULTADO DA CARTEIRA DO FUNDO

As Cotas do Fundo, independentemente da classe, serdo valorizadas todo Dia Util,
conforme a apuracdo do resultado da carteira do Fundo abaixo descrita. A primeira
apurac&o de resultado ocorrera no Dia Util seguinte a Data de Subscricao Inicial, e a dltima
na data de liquidagéo do Fundo.

A apuracdo de resultado da carteira do Fundo ocorrerd conforme o seguinte
procedimento, desde que o patriménio do Fundo assim permita:

i) ap0s o pagamento e provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera
incorporado ao valor de cada Cota Sénior, a titulo de apuracdo do resultado da
carteira do Fundo relativos ao dia Util imediatamente anterior, o valor equivalente a
Taxa DI, acrescida de 2% (dois por cento) (na forma do item 16.3 do Regulamento
e calculada conforme o Anexo V do Regulamento), no respectivo periodo; e

i) apos a apuragdo do resultado acima descrita para as Cotas Seniores, 0 eventual
excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo serd
incorporado proporcionalmente as Cotas Subordinadas.

A férmula de calculo do valor a ser distribuido para as Cotas Seniores, desde que 0
patrimonio do Fundo assim permita, tem como parametro as Taxas DI, e consta do Anexo
V do Regulamento.

A metodologia acima descrita ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo, bem como critérios de distribuicdo de rendimentos entre as cotas das diferentes
classes existentes. Portanto, os cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da
carteira do Fundo assim permitirem. Recomenda-se a leitura atenta do capitulo “Fatores de
Risco”, secOes “Riscos de Mercado”, “Riscos de Crédito” e “Riscos de Liquidez”.
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AMORTIZACAO DAS COTAS

O previsto neste capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo de amortizacdo e a preferéncia entre as diferentes classes de cotas
existentes. Portanto, as cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do
Fundo assim permitirem.

Amortizacdo das Cotas Seniores

A partir do 7° (sétimo) més, contado desde o més em que ocorra a Data de
Subscri¢do Inicial, e desde que o Fundo tenha recursos, as Cotas Seniores serdo
amortizadas em 36 (trinta e seis) pagamentos mensais e sucessivos. As amortizacOes das
Cotas Seniores ocorrerdo, mensalmente, sempre no dia 15 (quinze) de cada més (“Datas de
Amortizacdo das Cotas Seniores”). Tais amortizagbes compreenderdo a amortizacdo de
parte do capital investido (“Aprincipar”), acrescida do respectivo rendimento (“Ajurs”) para
cada cota. O valor referente ao pagamento das Cotas Seniores serd calculado de acordo
com a férmula abaixo:

PMT..., = A |+ A onde:

senior principal juros

PMTeenior € 0 valor de amortizagdo de cada Cota Sénior a ser efetuada em cada més a partir
do 7° (sétimo) més, contado desde 0 més em que ocorra a Data de Subscricdo Inicial;

Aprincipal € 0 valor de amortizacdo do principal de cada Cota Sénior a ser efetuada em cada

més a partir do 7° (sétimo) més, contado desde 0 més em que ocorra a Data de Subscricdo
Inicial, calculado conforme a formula abaixo;

— 0,
APRINCIPALn - FPfundO x 80/0 + ACOMPULSORIA

onde:
FPrundo € @ Somatdria do fluxo previsto mensal a valor presente na data de aquisicao

de cada carteira de direitos creditorios adquirida, ndo se considerando, para este fim,
perdas de quaisquer natureza;
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Acompulseria € @ amortizagdo compulsoria de cotas, conforme o item 17.3;

Ajuros € 0 valor do pagamento da remuneracdo de cada Cota Sénior a ser efetuada em cada
més a partir do 7° (sétimo) més, contado desde 0 més em que ocorra a Data de Subscricéo
Inicial, calculado conforme a formula abaixo;

AJUROS = ((APRINCIPAL + ACOMPULSORIA )X (1+ FM ))_ (APRINCIPAL + ACOMPULSORIA)

onde:

FM é o Fator Multiplicador, conforme definido no Anexo 1.

Na hipotese de qualquer das Datas de Amortizacdo de Cotas Seniores coincidir com
dia que ndo seja Dia Util, o pagamento respectivo ocorrera no primeiro Dia Util
subsequiente, ndo havendo direito, por parte do(s) cotista(s), a qualquer acréscimo.

As Cotas Seniores também poderdo ser amortizadas por decisdo da Assembléia
Geral de Cotistas, observado o item 21.2.1 do Regulamento.

Amortizacgédo das Cotas Subordinadas

A partir do 7° (sétimo) més, contado a partir do més em que ocorra a Data de
Subscri¢do Inicial, e desde que o Fundo tenha recursos e seja observada a Razdo Minima
(item 15.3.1 do Regulamento), as Cotas Subordinadas tambem serdo amortizadas,
parcialmente, em 30 (trinta) pagamentos mensais e sucessivos. As amortiza¢des das Cotas
Subordinadas ocorrerdo, mensalmente, sempre no dia 20 (vinte) de cada més (“Datas de
Amortizacdo de Cotas Subordinadas”). O valor referente & amortizagdo das Cotas
Subordinadas também serd calculado em fungdo do Fluxo Teorico, de acordo com a
féormula abaixo:

PMT =FT —PMT

subordinada senior

onde:
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PMTunordinada é o valor de amortizacdo de cada Cota Subordinada a ser efetuada, desde que

observada a Razdo Minima (item 15.3.1 do Regulamento), em cada més a partir do 7°
(sétimo) més, contado desde o més em que ocorra a Data de Subscricdo Inicial, e até o 36°
(trigésimo sexto) més, inclusive;

FT é o Fluxo Teorico, correspondente ao valor mensal das carteiras, a valor futuro, na data
de aquisicéo; e

PMTsenior € 0 valor de amortizacao de cada Cota Sénior a ser efetuada em cada més a partir
do 7° (setimo) més, contado desde 0 més em que ocorra a Data de Subscrigéo Inicial.

Na hipotese de qualquer das Datas de Amortizacdo de Cotas Subordinadas coincidir
com dia que ndo seja Dia Util, o pagamento respectivo ocorrerd no primeiro Dia Util
subsequente, ndo havendo direito, por parte do(s) cotista(s), a qualquer acréscimo.

N&o serd realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas caso (i) em decorréncia
direta da sua concretizacdo, calculada pro forma pela formula do item 17.2 do
Regulamento, ocorra a inobservancia da Razdo Minima; e/ou (ii) esteja em curso a
liquidacdo antecipada do Fundo.

A ndo ocorréncia de determinada amortizacdo de Cotas Subordinadas em razdo do
disposto no pardgrafo anterior ndo prejudicard as outras amortizacbes de Cotas
Subordinadas programadas, desde que observada a Razdo Minima ao tempo de cada
amortizacao.

As Cotas Subordinadas também poderao ser amortizadas por decisdo da Assembléia
Geral de condéminos, observado o disposto no item 21.2.1 do Regulamento.

Amortizacdo Compulséria

A Instituicdo Administradora poderd realizar a amortizagdo compulsoria e
antecipada das Cotas Seniores (“Amortizacdo Compulsoria”), exclusivamente para fins de
enquadramento do patriménio do Fundo (i) a Razdo Minima e/ou (ii) a Alocacdo Minima
em direitos creditorios estabelecida no item 9 do Regulamento. As Cotas Subordinadas
também serdo objeto de Amortizagdo Compulsoria, proporcionalmente a Amortizagcdo
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Compulséria das Cotas Seniores, exclusivamente para fins de enquadramento do
patriménio do Fundo a Alocagdo Minima.

Na hipotese de a Amortizacdo Compulsoria ser decorrente da necessidade de re-
enquadramento do patrimdnio do Fundo a Razdo Minima, a Instituicdo Administradora
deve, tdo logo decida realizar a Amortizagdo Compulsoria, convocar Assembléia Geral de
Cotistas.

Na hipdtese de a Instituicdo Administradora decidir pela realizagdo da Amortizagdo
Compulsodria nos termos dos paragrafos anteriores, o valor referente a tal amortizacdo néao
sera apurado pela férmula definida no item 17.1 do Regulamento, mas sim pelo valor
necessario de enquadramento do Fundo. Os cotistas serdo informados, inclusive sobre o
valor total envolvendo cada Amortizacdo Compulsoria, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data
em que se verificou a necessidade de realizagdo da Amortizacdo Compulsoria.

Qualquer Amortizacdo Compulséria afetara todos os cotistas titulares de Cotas
Seniores, de forma proporcional as suas respectivas cotas.

O previsto acima ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma previsdo de amortizacdo e a preferéncia entre as diferentes classes de cotas existentes.
Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim
permitirem.
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RESERVA DE PAGAMENTO

A Instituicdo Administradora devera constituir reserva para pagamento das
amortizacOes das Cotas Seniores (“Reserva de Pagamento”), adicionalmente a Reserva de
Liquidez (item 9.4.1 do Regulamento). Para tanto, a Instituicdo Administradora devera
interromper a aquisi¢cdo de novos direitos creditorios, se for o caso, de modo que a partir de
30 (trinta) dias corridos antes de cada Data de Amortizacdo de Cotas Seniores, e até a data
da efetiva amortizacdo, o Fundo sempre mantenha em Disponibilidades (liquidas de
quaisquer impostos, taxas, contribui¢fes, encargos ou despesas de qualquer natureza) soma
equivalente a 100% (cem por cento) do valor futuro estimado da respectiva amortizagéo,
excluida a soma mantida em Disponibilidades para atendimento da Reserva de Liquidez.

Uma vez constituida a Reserva de Pagamento, a Instituicdo Administradora podera
adquirir novos direitos creditorios, se for o caso.

Caso, uma vez constituida, a Reserva de Pagamento deixe de atender ao disposto
neste item, a Instituicdo Administradora deverd interromper imediatamente a aquisi¢ao de
novos direitos creditorios, se for o caso, com vistas a recomposicdo da Reserva de
Pagamento, sem prejuizo do disposto no item 24.2 “xiv” do Regulamento, se 0 caso.

Quando da execucéo dos procedimentos ora definidos, a Instituicdo Administradora
deverd priorizar a aquisicdo de ativos cujas datas de vencimento ou de resgate ou sua
liguidez de mercado permitam 0 pagamento tempestivo das amortizacbes, sempre
observada a politica de investimento definida no Regulamento.

Os procedimentos ora descritos ndo constituem promessa ou garantia, por parte da

Instituicdo Administradora, de que haverd recursos suficientes para a constituicdo da
Reserva de Pagamento, representando apenas um objetivo a ser por ela perseguido.
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REGRAS DE MOVIMENTACAO

O valor minimo de aplicacdo no Fundo é de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).
Além disso, somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas do Fundo.

As Cotas poderdo ser negociadas exclusivamente no (i) Mercado de Balcéo
Organizado (SOMA), administrado pela Bolsa de Valores de S&o Paulo — Bovespa; (ii) no
mercado de balc&o organizado de renda fixa da Bovespa (Bovespafix); e (iii) na CETIP,
cabendo ao intermediario assegurar a condicdo de Investidor Autorizado do adquirente das
cotas.

A integralizacdo, a amortizacdo e o resgate de cotas do Fundo podem ser efetuados
por débito e crédito em conta corrente em conta mantida no Custodiante, documento de
ordem de crédito, Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Admite-se 0 resgate de cotas do Fundo em direitos creditérios na hipotese de
liguidacdo antecipada do Fundo, conforme especificado no item 24 do Regulamento.
Durante a vigéncia da Contribui¢do Provisoria sobre a Movimentagdo ou Transmissdo de
Valores e de Creditos e Direitos de Natureza Financeira — CPMF, os resgates em direitos
creditdrios serdo efetivados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central do Brasil, simultaneamente a compra, pelo cotista, de
direitos creditdrios, em valor correspondente ao liquido resgatado.

O prazo para efetivacdo de resgate das cotas do Fundo serd o do item 3.1 do
Regulamento. Se o resgate for efetivado em feriado nacional, os valores correspondentes
serdo pagos ao(s) cotista(s) no primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo direito, por parte
do(s) cotista(s), a qualquer acréscimo.
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TAXAS

Pela administracdo do Fundo, a Instituicdo Administradora receberd taxa de
administracdo mensal equivalente a 1,20% (um virgula vinte por cento) ao ano sobre o
valor do patriménio liquido do Fundo.

A taxa de administracdo serd calculada e provisionada diariamente, e paga
mensalmente & Instituicdo Administradora, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util
do més subseqiiente ao dos servigos prestados.

A taxa de administracdo devida a Instituicdo Administradora seré calculada sobre o
valor diario do patrimdnio liquido do Fundo do dia anterior a realizacdo do referido célculo,
a taxa de “1/252” (um duzentos e cinqlienta e dois avos) de forma linear, da porcentagem
referida acima. A formula correspondente segue abaixo:

A= @xixPL . |, onde
100~ 252 (©

TA = Taxa de Administracio, calculada todo Dia Util; e

PL ) = Patriménio liquido do Fundo no dia Gtil imediatamente anterior.

A remuneracgdo acima ndo inclui as despesas previstas no item 20 do Regulamento,
a serem debitadas ao Fundo pela Instituicdo Administradora.

A Instituicdo Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de
administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de
administragéo acima fixada.

A titulo de remuneracdo pelo resultado da gestdo da carteira do Fundo, o Gestor
recebera taxa de performance correspondente a 20% (vinte por cento) do rendimento das

Cotas Subordinadas que exceder 100% (cem por cento) da variagdo das Taxas DI.

A taxa de performance sera calculada semestralmente e paga até o 5° (quinto) Dia
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Util a contar da data do encerramento do respectivo semestre.

N&o poderdo ser cobradas dos cotistas do Fundo quaisquer outras taxas, tais como
taxa de ingresso e/ou saida.

79



PRESTADORES DE SERVICOS

Instituicdo Administradora
Historico e Atividades

A Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios S.A.,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson,
n°® 231, 11° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 02.201.501/0001-61, é uma institui¢do
validamente constituida e em funcionamento de acordo com a legislacdo aplicavel e
devidamente autorizada, nos termos das normas legais e regulamentares vigentes, a
participar do mercado de capitais brasileiro.

A Instituicdo Administradora foi constituida em dezembro de 1997 como uma joint
venture entre a Mellon Financial Corporation e o Banco Brascan, para gerir recursos de
terceiros no Brasil. A evolucdo do portfolio de servigos financeiros e as alteragcdes na
estrutura societaria fortaleceram a imagem de uma empresa que se adapta as mudangas
ocorridas no mercado e as necessidades de seus clientes com técnica e criatividade.

A Instituicdo Administradora é atualmente subsidiaria integral da Mellon Financial
Corporation, que atua em quatro linhas de negdcios: asset management, asset allocation,
asset servicing e corporate governance.

A atividade de asset servicing é exercida pela Instituicdo Administradora, que presta
servicos financeiros para gestores independentes e clientes institucionais e corporativos. Os
servicos de controladoria, representacdo legal , risco e compliance s&o prestados para mais
de 420 fundos de investimento, somando R$23 bilhdes, e zelam pela boa aplicacdo dos
recursos respeitando a legislacéo vigente, os regulamentos dos fundos e a integracdo com a
politica de investimentos propria dos clientes institucionais e seus reguladores.

Obrigacdes, Vedacdes e Responsabilidades da Instituicdo Administradora

A Instituicdo Administradora, observadas as limitagOes estabelecidas no presente
item, no Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem
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amplos e gerais poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracdo do Fundo e
para exercer os direitos inerentes aos direitos creditorios que integrem a carteira do Fundo.

Incluem-se entre as obrigac6es da Instituicdo Administradora:

i) registrar, a expensas do Fundo, o documento de constituicio do Fundo e o
Regulamento e seu(s) anexo(s), bem como futuras versdes do Regulamento e de
seu(s) anexo(s), em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

i) manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as operagdes do Fundo;
b) 0 registro dos condéminos;

C) o livro de atas de assembléias gerais;

d) 0 livro de presenga de condominos;

e) 0 presente Prospecto;

f) 0s demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, § 4°, da Instrugdo n°
356/01, da CVM;

9) 0 registro de todos os fatos contéabeis referentes ao Fundo; e

h) os relatérios do auditor independente;

iii) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;

iv) entregar ao conddmino, mediante recibo, gratuitamente, exemplar do Regulamento,

bem como cientifica-lo do nome do periodico utilizado para divulgacdo de
informacdes e da taxa de administragdo praticada;
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Vi)

vii)

viii)

Xi)

xii)

divulgar, na periodicidade prevista no item 22.5 do Regulamento, no periodico
referido no item anterior, além de manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) e nas
instituicGes que coloquem cotas desse, o valor do patrimdnio liquido do Fundo, o
valor das cotas de cada classe, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a
que se referirem, a relacdo entre o patrimonio liquido do Fundo e o valor das Cotas,
nos termos do item 15.3.1 do Regulamento, e os relatérios da Agéncia
Classificadora de Risco;

divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentagcdo pertinente ou pelo
Regulamento, em especial as discriminadas no item 22 do Regulamento;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos conddéminos documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre 0 nimero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observéncia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras, previstas na Instrucdo n° 356/01, da CVM, manter, separadamente,
registros analiticos com informacgdes completas sobre toda e qualquer modalidade
de negociagéo realizada entre a Instituicdo Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de risco
relativa a(s) classe(s) de cotas de emissdo do Fundo destinada(s) & colocacgdo
publica;

informar os cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das cotas
do Fundo, no prazo méaximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da sua ciéncia de tal
fato; e

no caso de pedido ou decretacdo recuperagdo judicial ou extrajudicial, faléncia,
intervencdo ou liquidacgdo extrajudicial, ou ainda de regimes similares, do Agente de
Cobranca, requerer o imediato direcionamento de eventuais recursos provenientes

de tais direitos creditorios para conta de deposito de titularidade do Fundo.

E vedado a Instituicdo Administradora:
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i)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as
operac0es realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes
praticadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hip6tese de aquisi¢ao de cotas deste.

As vedacOes de que tratam os itens “i” a “iii” acima abrangem 0s recursos proprios

das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Instituicdo Administradora, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, bem como o0s ativos integrantes das respectivas carteiras e 0s de
emissdo ou coobrigacdo dessas. Excetuam-se do disposto no item acima os titulos de
emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e o0s
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional.

Vi)

E vedado a Instituicdo Administradora, em nome do Fundo:
prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando
se tratar de margens de garantia em operagOes realizadas em mercados de

derivativos;

realizar operagbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos no Regulamento;

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir cotas do proprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas no Regulamento e nas demais disposi¢cGes legais e regulamentares

pertinentes;

vender cotas do Fundo a prestacao;
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vii)  vender cotas do Fundo a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditorios, exceto quando se tratar de cotas cuja
classe se subordine as demais para efeito de resgate;

viii)  prometer rendimento predeterminado aos condéminos;

iX) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho,
no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

X) delegar poderes de gestdo da carteira desse, ressalvado o disposto no item 7 do
Regulamento;

Xi) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a
assuncdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas
em mercados de derivativos; e

xii)  efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como
margem de garantia nas operagdes realizadas em mercados de derivativos.

Remuneracdo da Instituicdo Administradora

A Instituicdo Administradora tera direito a receber a remuneracao descrita na se¢ao
“Taxas” acima.

Substituicdo da Instituicdo Administradora

A Instituicdo Administradora, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para
a divulgacdo de informacbes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderegada a cada conddémino, pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a
liguidacdo desse, nos termos da Instru¢cdo n° 356/01, da CVM, e do item 21 do
Regulamento.

84



Na hipotese de a Instituicdo Administradora renunciar as suas funcbes e a
Assembléia Geral de que trata o paragrafo acima, por qualquer motivo, ndo deliberar sobre
a nomeacgdo de instituicho administradora habilitada para substituir a Instituicdo
Administradora, o Fundo sera liquidado no prazo méximo de 15 (quinze) dias.

Na hipGtese de renuncia da Instituicdo Administradora e nomeagdo de nova
instituicdo administradora em Assembléia Geral, a Instituicdo Administradora continuara
obrigada a prestar os servicos de administracdo do Fundo até que a nova instituicdo venha a
Ihe substituir, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos,
contados da data de realizagdo da respectiva Assembléia Geral.

Caso a nova instituicdo administradora ndo substitua a Instituicdo Administradora
dentro do prazo de 15 (quinze) dias corridos estabelecido acima, a Instituicdo
Administradora procedera a liquidacdo do Fundo até o 20° (vigésimo) dia corrido contado
da data de realizagdo da Assembléia Geral que nomear a nova instituicdo administradora.

Nas hipoteses de substituicdo da Instituicdo Administradora e de liquidacdo do
Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Instituicdo
Administradora.

Contratacéo de Terceiros

A Instituicio Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da do
diretor ou socio-gerente designado, contratar servicos de:

) consultoria especializada, objetivando a andlise e selecdo de direitos creditdrios e
demais ativos para integrarem a carteira do Fundo;

i) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados, nos termos da
Instrugcdo n°® 356/01, da CVM; e

i)  custddia.
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Gestor

Histérico e Atividades

Para realizacdo da gestdo dos ativos da carteira do Fundo, a Instituicdo
Administradora contratou a GP Investimentos Imobiliarios S.A., sociedade por a¢des com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
3.900, 7° andar, inscrita no CNPJ sob n° 03.539.353/0001-52.

A GP Investimentos Imobiliarios S.A. foi criada em 2003, através da associag¢do da
GP Investimentos com um grupo de profissionais especializados no setor financeiro-
imobiliario. Os profissionais deste grupo tém ampla experiéncia, no Brasil e no exterior,
em estruturagdo e investimentos através dos mais diversos veiculos para financiamento ao
setor imobilirio.

Em 6 de novembro de 2003, a CVM concedeu a GP Investimentos Imobiliarios S.A.
0 credenciamento de administrador de carteiras de valores mobiliarios através do Ato
Declaratorio CVM n° 7478 (05/11/2003).

Atualmente a GP Investimentos Imobiliarios S.A. é gestora do GP Aetatis Il —
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Imobiliarios, que possui como objetivo a
aquisicao de direitos creditdrios originarios de operacdes realizadas preponderantemente no
segmento imobiliario. Também atua como instituicdo administradora do GP
Desenvolvimento Fundo de Investimento em ParticipacBes, que possui como objetivo a
aquisicao de agdes, debéntures, bénus de subscri¢do ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acfes de emissdo de companhias abertas ou fechadas que
exercam atividades relacionadas ao setor imobiliario em geral, tais como incorporagao
imobiliaria, administracdo imobiliéria, corretagem imobiliaria, securitizagdo de creditos
imobiliarios e construgdo residencial, e que desenvolvam, direta ou indiretamente,
empreendimentos imobiliarios residenciais destinados a venda.
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Substituicao

A Instituicdo Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra instituigdo
credenciada pela CVM para prestacdo dos servigos de gestdo da carteira do Fundo, agindo
sempre no interesse dos cotistas do Fundo, e desde que aprovado pela Assembléia Geral.

Custodiante e Escriturador de Cotas
Historico e Atividades

Para realizacdo da custodia dos ativos da carteira do Fundo e para escrituracdo das
Cotas, a Instituicio Administradora contratou o Banco Ital S.A. (“Banco Ital” ou
“Custodiante”), instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Itadsa, inscrita no CNPJ
sob n° 60.701.190/0001-04.

O Banco Itau presta servicos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 anos e
controla atualmente mais de R$987 bhilhdes em ativos. E o maior custodiante do pais,
conforme dados da Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento — ANBID (dados de
outubro de 2005).

O Banco Ital obteve certificagdo de qualidade 1SO 9001 para varias modalidades de
servicos de custédia. Em ambito internacional, tal certificacdo foi obtida para custddia de
(i) ativos de investidores ndo residentes; (ii) Recibos de Depdsitos Americanos (ADRS); e
(iii) fundos offshore. No ambito doméstico, destaca-se tal certificagdo na prestacdo de
servicos relacionados a (i) custddia e controladoria para fundos de investimento e carteiras
administradas; e (ii) operagdes envolvendo fundos de investimento em direitos creditorios.

Responsabilidades
O Custodiante e responsavel pelas seguintes atividades:

i) receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos direitos creditérios
representados por operacdes financeiras;
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i) validar os direitos creditérios em relacdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos
no Regulamento;

i) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos direitos creditorios, evidenciados pelo
instrumento de cessdo de direitos e documentos comprobatorios da operacéo;

iv) fazer a custddia, administracdo, cobranca e/ou guarda de documentacdo relativos
aos direitos creditorios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

V) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem,
a documentacao dos direitos creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para auditoria independente, Agéncia Classificadora de Risco e 6rgdos
reguladores; e

Vi) cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos
ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos na conta de depositos dos mesmos.

A verificacdo da documentagcdo que evidencie o lastro dos direitos creditorios
referida acima seré realizada pelo Custodiante por meio de auditoria periddica, no minimo
trimestral, por amostragem, nos direitos creditérios adquiridos. As irregularidades
apontadas nesta auditoria serdo informadas a Instituicdo Administradora e a Agéncia
Classificadora de Risco. Independentemente desta auditoria, o Custodiante ndo é
responsavel pela veracidade dos documentos comprobatodrios e pela existéncia dos créditos,
sendo no entanto responsavel pela pronta informacéo caso venha a ter conhecimento de
eventuais irregularidades.

Substituicao

A Instituicdo Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra instituicdo
credenciada pela CVM para prestacdo dos servigos de custddia, agindo sempre no interesse
dos cotistas do Fundo, e desde que aprovado pela Assembléia Geral.

Fiel Depositario e Agente de Cobranca

O Banco BMG foi contratado pelo Custodiante (i) como fiel depositario da
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documentacdo relativa aos direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo; e (ii) como
agente cobrador de tais direitos creditérios, conforme descrito no Anexo IV do
Regulamento.

A descricdo dos procedimentos de cobranca a serem adotados pelo Banco BMG
consta do item “Cobranca dos Direitos Creditorios” do capitulo “Politica de Investimento”
acima.

Substituicao

O Custodiante pode, a qualquer tempo, contratar outra instituicdo para prestacdo dos
servicos atribuidos ao Agente de Cobranca, agindo sempre no interesse dos cotistas do
Fundo, e desde que aprovado pela Assembléia Geral.

Instituicdo Intermediaria

As Cotas do Fundo serdo colocadas pela Mellon Servigos Financeiros Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliérios S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n® 231, 11° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
02.201.501/0001-61, bem como por outras instituicdes eventualmente contratadas por ela,
integrantes do sistema de distribuicdo.

Auditor

Como auditor independente do Fundo, foi contratada a KPMG Auditores
Independentes S/C Ltda., sociedade com sede na cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 33, inscrita no CNPJ sob o0 n® 57.755.217/0001-29.

Formada em 1° de julho de 1987, a KPMG, abreviagdo dos nomes de seus principais
fundadores, nasceu da fusdo de trés empresas com grande tradicdo na comunidade de
negocios: a Peat Marwick & Mitchell, que posteriormente se tornou Peat Marwick
International (PMI), com atuacdo desde 1915; a Klynveld Main Goerdeler, presente no Pais
desde 1982; e a Roberto Dreyfuss, empresa brasileira fundada em 1943.

A KPMG esta presente em nove cidades do Brasil, e conta com aproximadamente
1.300 funcionarios.
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Além das demais atribuicdes, o Auditor realizard, como contratado da Instituicdo
Administradora, trimestralmente, a aplicacdo de procedimentos especificos, a partir de
informacfes provenientes do sistema da DATAPREV - Empresa de Tecnologia e
Informacgbes da Previdéncia Social, com o objetivo de verificar a exatiddo das seguintes
informacbes fornecidas pelo Banco BMG, com base no arquivo disponibilizado pelo
Custodiante, relativas a cada um dos direitos creditorios de titularidade do Fundo: (i)
ocorréncia da averbacgdo da consignacdo em folha de beneficios do INSS; (ii) identificacéo
do Devedor respectivo, com base em seu cddigo de beneficiario mantido perante o INSS;
(iii) o Devedor respectivo é Aposentado ou Pensionista; e (iv) valor das parcelas a receber
relativas aos meses de referéncia da verificacao.

O relatério do Auditor referido no item anterior:
)} seguira o modelo constante do Anexo VIl ao Regulamento; e
i) sera enviado por meio eletrdnico para a Instituicdo Administradora, o Gestor e
Custodiante, devendo a referida base de dados ser implementada pelo Custodiante
em até 2 (dois) Dias Uteis a contar de seu recebimento.
Agéncia Classificadora de Risco
Foi contratada como agéncia classificadora de risco das Cotas Seniores a Standard
& Poor’s, divisdo da McGraw-Hill Interamericana do Brasil Ltda., sociedade com sede na

cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, n°
1253, 10° andar, inscrita no CNPJ sob n° 02.295.585/0002-20.
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OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS E CONFLITOS DE INTERESSE

O Banco Itad Holding Financeira S.A. (controlador do Banco Itau S.A.) celebrou,
em dezembro de 2004, acordo de cooperagdo com 0 Banco BMG, por meio do qual, dentre
outras avencas visando ao estreitamento do relacionamento comercial de ambas as
instituices, 0 Banco BMG se comprometeu a oferecer créditos ao Banco Itad, para fins de
cessdo. As duas instituicbes financeiras celebraram, em decorréncia de tal acordo de
cooperacdo, diversos contratos de cessdo de créditos.

O Custodiante presta servicos de custodia e escrituracdo a outros fundos de
investimento que aplicam seus recursos em direitos creditorios cedidos pelo Banco BMG.
Ressalte-se que referidos fundos de investimento sdo administrados pela BMG Asset
Management Distribuidora de Titulos de Valores Mobiliarios S.A., que € controlada pelo
Banco BMG, ou pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., que
integra o conglomerado do qual faz parte o Custodiante.

A Instituicdo Administradora e o Gestor, até a data deste prospecto, ndo prestam

nenhum servigo ou mantém relacionamento comercial com o Banco BMG além daqueles
descritos neste prospecto.
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SUMARIO DOS CONTRATOS RELEVANTES

Contrato de Custodia

O Contrato de Custddia, a ser formalizado entre a Instituicdo

Administradora, o Custodiante e o Banco BMG, tera por objeto a prestacdo, pelo
Custodiante a Instituicdo Administradora, dos servicos de custodia, controladoria e controle
relativos aos Créditos, valores mobiliarios e ativos financeiros pertencentes ao Fundo
(“Ativos”). Ao realizar os servigos de controladoria, custddia e controle dos Ativos do
Fundo, o Custodiante dever, dentre outras atribuigdes:

i)

vi)

providenciar abertura e movimentagdo, no Custodiante, de Contas Correntes e de
Contas de Custodia em nome do Fundo;

efetuar o recebimento de recursos, quando da emisséo ou integralizacdo de cotas,
depositados diretamente nas Contas Correntes do Fundo;

manter atualizados e em perfeita ordem: (a) os registros contabeis referentes as
operacdes e ao patrimdnio do Fundo; (b) a documentacdo relativa as operagdes do
Fundo, que ficar& com o Custodiante até que seja auditada, quando serd
encaminhada a Instituicdo Administradora, juntamente com o parecer da auditoria;
(c) os balancos e demonstrativos exigidos pela lei;

informar & Instituico Administradora, diariamente, até as 10:00 horas, o valor dos
Ativos, discriminando o valor atualizado e composicdo da carteira do Fundo,
contendo quantidade, espécie e cotacdo dos Ativos que a integram, com 0S
respectivos valores a pagar e receber e o valor de cada aplicacéo;

divulgar periodicamente ao mercado, a CVM e a Associacdo Nacional dos Bancos
de Investimento - ANBID o valor da cota e do patrimdnio liquido do Fundo e,
mensalmente, a rentabilidade auferida no periodo;

remeter a Instituicdo Administradora e a CVM, conforme o caso, dentro dos prazos

regulamentares vigentes, sem prejuizo de outros que sejam ou venham a ser
exigidos, as seguintes informagdes: (a) o valor liquido das cotas seniores e
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vii)

viii)

Xi)

xii)

xiii)

Xiv)

subordinadas; (b) o patriménio liquido e a relacdo das emissdes, amortizaches e
resgates de cotas do Fundo efetuadas no més; e (c) demonstragdes financeiras do
Fundo com os demonstrativos da composicao e diversificacdo da carteira;

efetuar a liquidac&o fisica e financeira de todas as operacdes do Fundo;

manter custodiados junto a CETIP e SELIC, conforme o caso, os Ativos do Fundo,
observado que: (a) somente poderdo ser acatadas pelo Custodiante as ordens
enviadas pela Instituicdo Administradora, ou por seu(s) representante(s) legal(is), ou
por mandatario(s), devidamente credenciado(s); e (b) o Custodiante esta proibido de
executar ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as operagdes de
administracdo da carteira do Fundo;

assinar declaracGes, certificados ou outros documentos relativos a propriedade,
imposto de renda, ganhos de capital ou qualquer outro tributo referente aos Ativos e
recursos relacionados ao Fundo;

cobrar e receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativos aos
Ativos, depositando os valores recebidos na respectiva Conta Corrente;

debitar da respectiva Conta Corrente os valores correspondentes as despesas
realizadas para escriturar, controlar e custodiar os Ativos e valores sob
responsabilidade do Custodiante, de acordo com o Contrato de Custddia ou com as
instrucdes recebidas;

efetuar, por conta da Instituicdo Administradora ou do Fundo, o pagamento de
tributos, taxas de administracdo e supervisdo, honorarios de agentes e outros
profissionais especialmente contratados, despesas de distribuicdo e operacionais
necessarias ao cumprimento do Contrato de Custddia;

informar a Instituicdo Administradora o teor de toda notificagdo ou informacéo
referente aos Ativos que tenha sido enderegada ao Custodiante;

manter em arquivo a documentag@o negocial e fiscal relativa a cada operacdo do

Fundo pelo prazo necessario ao atendimento da auditoria por parte da Institui¢do
Administradora, que ocorrerd no maximo a cada ano;
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XV)

XVi)

XVii)

XViii)

XiX)

XX)

XXi)

dar cumprimento as instrucbes especificas remetidas pela Instituicdo
Administradora ao Custodiante, conforme previsto no Contrato de Custodia;

dar cumprimento a lista de “Normas e Responsabilidades Operacionais” que faz
parte do Contrato de Custddia como seu Anexo llI;

verificar e validar os Créditos que compdem ou que venham a compor a carteira do
Fundo, em relacdo aos critérios de elegibilidade, conforme previsto no
Regulamento;

realizar, por conta e ordem da Instituicio Administradora, 0 pagamento ao Banco
BMG, do preco de aquisi¢do dos Creditos;

divulgar & Instituicio Administradora por meio do site www.itaucustodia.com.br a
relacdo entre o patriménio liquido do Fundo e o valor das Cotas Subordinadas do
Fundo;

efetuar a retencdo e o recolhimento do Imposto de Renda — IR e/ou do Imposto
sobre OperacOes Financeiras - IOF, conforme legislacdo vigente; e

realizar auditoria por amostragem, no minimo trimestral, nos documentos
comprobatorios dos empréstimos concedidos pelo Cedente aos Devedores, de forma
a verificar o lastro dos direitos de crédito, a regularidade dos referidos documentos
comprobatorios e o cumprimento das obrigacdes da Cedente com relacdo a guarda e
organizacao desses documentos comprobatorios.

Ao realizar os servigos de controladoria, custddia, e controle dos Ativos do Fundo, o

Custodiante observara o que segue:

)

0s registros das Contas de Custodia e das Contas Correntes indicardo de modo
separado e, na medida do possivel segregado, os Ativos e recursos financeiros
pertencentes ao Fundo;
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i) 0s Ativos e recursos financeiros do Fundo deverdo estar sempre segregados dos
valores mobiliérios e recursos financeiros pertencentes ao proprio Custodiante ou a
outros clientes deste;

iii) o Custodiante enviara diariamente a Instituicio Administradora, por meio
eletrénico, arquivos e relatérios discriminando os Ativos mantidos nas Contas de
Custodia e os recursos movimentados nas Contas Correntes;

iv) 0 Custodiante colocard a disposicdo da Instituicdo Administradora, por meio
eletronico, relatdrio diario contendo informacGes referentes a base de dados do
Fundo; e

V) a abertura, administracdo e movimentacdo das Contas Correntes e de Custddia
obedecerdo as leis, normas, costumes, praticas e procedimentos adotados no Brasil.

O Banco BMG seré contratado pelo Custodiante para a prestacdo dos servigos de:
(i) fiel depositério de todos os documentos relativos aos Créditos; e (ii) agente cobrador dos
Creditos inadimplidos, ndo cobertos com recursos do Fundo de Liquidez e ndo
recomprados pelo Cedente. O Banco BMG assumird todas as responsabilidades pelo
desempenho de suas atividades como fiel depositério e agente cobrador.

Por fim, o Contrato de Custodia tornar-se-a eficaz na data de sua assinatura,
permanecendo em vigor até a liquidacdo do Fundo.

Contrato de Cessao

Por meio do Contrato de Cessao, a ser celebrado entre o Cedente e o Fundo, tendo o
Custodiante e o Gestor como intervenientes, o Cedente cederd e transferird Créditos ao
Fundo, incluindo seus acessorios, todos 0s instrumentos que o0 representam, respectivos

anexos e garantias constituidas.

O preco de cessdo dos Créditos serd calculado de acordo com a formula
especificada em seu item 2.1.

O Cedente podera ceder ao Fundo quaisquer Créditos, durante os primeiros 6 (seis)
meses de duracdo do Fundo, devendo ser observado o seguinte procedimento, bem como o
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disposto no item 4.1 do Contrato de Cessao:

i)

durante os primeiros 6 (seis) meses de duragdo do Fundo, a Instituicdo
Administradora ou o Gestor solicitardo ao Cedente que ceda Créditos ao Fundo,
informando o volume de recursos do Fundo que serdo utilizados para pagamento da
referida cesséo;

0 Cedente enviard a Instituicdo Administradora, que por sua vez encaminhara ao
Custodiante, arquivo eletrdnico contendo informag@es sobre os Créditos que deseja
ceder ao Fundo (“Lista de Créditos”), juntamente com (a) cOpia da correspondéncia
da Caixa Econdmica Federal declarando que tais Créditos ndo sdo de sua
titularidade, e que os valores a eles relativos serdo transferidos diretamente para
conta corrente de titularidade do Fundo, a ser indicada; e (b) cdpia do relatoério a ser
elaborado pela KPMG Auditores Independentes nos termos do item 10.1(i) do
Regulamento; o envio do arquivo eletrdnico caracterizara oferta, irrevogavel e
irretratavel, de cessdo dos Créditos pelo Cedente ao Fundo; e

apos o recebimento do arquivo eletronico e verificacdo de quais Créditos atendem
aos critérios de elegibilidade estabelecidos no item 10 do Regulamento (“Critérios
de Elegibilidade”), o Custodiante deixara a disposi¢do do Cedente e da Instituicdo
Administradora, por meio do site www.itaucustodia.com.br, relatério contendo a
relacdo dos Creditos objeto de aquisi¢do pelo Fundo, individualmente identificados,
e seu respectivo preco de aquisicdo (“Relatério do Itad”); a disponibilizacdo do
Relatorio do Ital ao Cedente e a Instituicdo Administradora caracterizard a
aquisicdo, irrevogavel e irretratavel, dos Créditos pelo Fundo.

A cessdo de Créditos serd formalizada por meio da assinatura, pelas partes do

Contrato de Cessdo, de instrumento que descreva os Créditos bem como os termos e
condicdes a que se subordina sua aquisicdo, substancialmente conforme o modelo indicado
no Anexo Ill, que constitui parte integrante do presente Contrato (“Termo de Cessdo”). O
Termo de Cesséo devera ter como anexos (i) a respectiva Lista de Creditos, impressa; (ii) 0
pertinente Relatério do Itad, impresso; e (iii) o respectivo relatério da KPMG Auditores
Independentes, impresso, elaborado nos termos do item 10.1(i) do Regulamento.

Uma vez celebrado o Termo de Cessao, este e seus anexos serdo considerados parte

integrante do Contrato de Cessdo, e 0 Fundo pagara ao Cedente o valor dos Créditos.
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Os montantes referentes a contraprestacdo pelos Créditos cedidos serdo pagos ao
Cedente em moeda corrente nacional e creditados em conta corrente de sua titularidade, a
ser indicada, (a) no proprio dia Gtil do recebimento da via original devidamente assinada do
respectivo Termo de Cessdo, quando entregue pessoalmente ao Fundo, até as 16:00 hs.;
caso 0 recebimento ocorra apds referido horario, o pagamento ocorrera no Dia Util
seguinte; (b) no préprio Dia Util em que se encerrar o prazo de 5 (cinco) dias contados da
postagem de carta com aviso de recebimento ao Fundo, contendo via original devidamente
assinada do respectivo Termo de Cesséo, e desde que o Fundo haja sido avisado do envio;
ou (c) no préprio Dia Util do recebimento de fax ou correio eletrdnico contendo cépia do
Termo de Cessdo assinado, desde que acompanhada de postagem do original por carta
registrada, e desde que o recebimento ocorra até as 16:00 hs.; caso o recebimento ocorra
apos referido horario, o pagamento ocorrera no Dia Util seguinte.

A cada cessdo de Créditos ao Fundo, 5% (cinco por cento) do montante devido ao
Cedente serdo retidos e destinados a composicao do Fundo de Liquidez, a ser utilizado pela
Instituicho Administradora e pelo Gestor com o fim exclusivo de cobrir eventual
inadimpléncia relacionada aos Créditos cedidos ao Fundo. Os recursos que compdem o
Fundo de Liquidez serdo utilizados caso o Fundo nédo receba valores relativos a direitos
creditorios a ele cedidos por qualquer motivo, ndo se restringindo & inadimpléncia por parte
dos Devedores.

Os recursos que compdem o Fundo de Liquidez serdo integralmente aplicados em
titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social. Os valores eventualmente acrescidos aos recursos que compdem
0 Fundo de Liquidez, em razdo do rendimento das referidas aplicacGes, passardo a integrar
0 Fundo de Liquidez. Na hipétese de utilizacdo de recursos que compdem o Fundo de
Liquidez, o Cedente ficara sub-rogado em todos os direitos do Fundo em relacdo aos
respectivos créditos inadimplidos.

O Cedente seré responsavel pela recompra imediata dos Créditos inadimplidos, caso
0s recursos que compdem o Fundo de Liquidez ndo sejam suficientes para cobrir a
inadimpléncia. A Instituicdo Administradora ou Gestor deverdo acionar o Cedente para
que este recompre os Créditos inadimplidos pelo valor que deveria ter sido recebido pelo
Fundo. Apos a recompra, o Cedente ficard sub-rogado em todos os direitos do Fundo em
relacdo aos Créditos inadimplidos.
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A obrigacdo de recompra abrange qualquer hipotese em que, apos a utilizacdo do
Fundo de Liquidez, o Fundo ndo receba valores relativos a direitos creditorios a ele
cedidos, ndo se restringindo a inadimpléncia por parte dos Devedores.

O Cedente se obriga, em caréter irrevogavel e irretratavel, até a amortizacdo e/ou o
resgate integral das cotas seniores do Fundo (“Cotas Seniores”) a:

)} ndo tomar a iniciativa de alterar o convénio celebrado com o INSS e informar
imediatamente a Instituicio Administradora (a) de qualquer comunicacao,
notificacdo e/ou solicitacdo recebida do INSS relacionada a manutencdo do
convénio e/ou ao cumprimento ou descumprimento de obrigac6es pelo Cedente; (b)
qualquer inadimplemento de sua parte aos termos de tal convénio; e (c) qualquer
alteracdo ao convénio por iniciativa do INSS;

i) cumprir seus deveres legais e contratuais que sao requisitos para que o desconto em
beneficio continue sendo efetuado;

iii) ndo realizar qualquer ato ou procedimento com o intuito de fazer com que o INSS
credite valores relativos aos Créditos cedidos ao Fundo em contas correntes diversas
das indicadas no Convénio/INSS (incluindo, por exemplo, 0 encerramento ou
blogueio, a qualquer titulo, das referidas contas correntes;

iv) ndo pedir ou autorizar o cancelamento do desconto em beneficio relativo aos
contratos de empréstimo cujos respectivos Créditos sejam de titularidade do Fundo,
exceto na hipdtese de liquidagdo antecipada de quaisquer dos Créditos;

V) enviar correspondéncia & CEF, anexando arquivo eletrbnico contendo a Lista de
Creditos, e solicitando que esta emita declaracdo escrita de que os Créditos ndo sdo
de sua titularidade, conforme previsto no Contrato de Prestacdo de Servicos a ser
firmado entre o Banco BMG, o Fundo e a CEF;

vi) enviar simultaneamente a Instituicdo Administradora todas as correspondéncias
trocadas entre BMG e CEF relativas a assuntos de interesse do Fundo; e

vii)  tomar todas as providéncias necessarias para assegurar que os recursos oriundos do
pagamento dos Creditos ndo sejam ou permanecam retidos pela CEF, em nenhuma
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viii)

Xi)

xii)

xiii)

Xiv)

XV)

circunstancia, dando sempre ciéncia a Instituicio Administradora de tais
providéncias.

comunicar imediatamente ao Custodiante e a Instituicdo Administradora o inicio de
qualquer procedimento administrativo ou judicial contra si, em montante superior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou, independentemente do valor, que possa
dificultar ou impedir (a) o cumprimento de suas obrigagdes previstas no Contrato de
Cesséo; e/ou (b) as cessdes de Créditos;

comunicar imediatamente ao Custodiante e a Instituicdo Administradora caso venha
a inadimplir obrigacdo em montante superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais);

comunicar imediatamente ao Custodiante e a Instituicio Administradora a
ocorréncia de qualquer protesto de titulos de crédito de sua responsabilidade, em
valor superior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais);

diligenciar e tomar todas as medidas necessérias para que seus diretores,
funcionarios, prepostos, agentes e correspondentes cumpram a politica de concesséo
de crédito descrita no Regulamento;

enviar aos INSS todas as informacgdes que sejam de sua responsabilidade, nos
termos do convénio celebrado com o INSS, incluindo aquelas necessarias ao
desconto em beneficio;

informar mensalmente a Instituicio Administradora, por meio eletrdnico, 0s
respectivos valores de capital e patrimonio liquido ajustado, calculados conforme as
normas do Banco Central do Brasil e do CMN;

comunicar imediatamente ao Custodiante e a Instituicdo Administradora qualquer
atraso no repasse, pelo INSS, de recursos consignados em folha de beneficios em
razdo de contratos de empréstimo;

enviar a Instituicdo Administradora as informacgdes a serem por esta encaminhadas a

Central de Risco de Crédito do Banco Central do Brasil, nos termos previstos pela
legislacao aplicavel, acerca dos Créditos adquiridos do Cedente pelo Fundo;
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XVi)

XVii)

XViii)

enviar os Termos de Cessdo a Caixa Econémica Federal, no dia util seguinte ao
pagamento da respectiva cessao;

comunicar imediatamente a Instituicdo Administradora a ocorréncia de qualquer
alteracdo nos procedimentos de cobranca e transferéncia de recursos em vigor na
data do Contrato de Cessdo, incluindo, mas ndo se limitando, aos procedimentos
operacionais com a Caixa Econdmica Federal; e

comunicar imediatamente a Instituicdo Administradora a ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Revisdo ou Eventos de Resilicdo, conforme definidos abaixo.

Sdo considerados eventos de revisdo (“Eventos de Revisdo”) quaisquer das

seguintes ocorréncias:

i)

i)

vi)

modifica¢&o do controle acionéario do Cedente;

caso o convénio celebrado com o INSS ou as autorizagdes especificas permitindo o
desconto em beneficio sejam, por qualquer motivo, rescindidos ou suspensos;

caso se verifique falha, erro ou incorre¢do em quaisquer das declaracdes prestadas
pelo Cedente no item 10.1 do Contrato de Cessdo, que possa comprometer
negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os
direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das cotas;

comprovagdo de que o Cedente tenha reiterada e/ou dolosamente oferecido ao
Fundo Créditos em desacordo com os critérios definidos no item 4.1 do Contrato de
Cesséo;

criacdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificacdo de suas
bases de célculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias e as prerrogativas
dos titulares das cotas;

caso o Cedente, qualquer de suas controladas e/ou controladoras diretas se encontre

inadimplente no cumprimento de qualquer obrigacdo pecuniaria e/ou tenha sido
declarado o vencimento antecipado de qualquer dos negdcios acima referidos, cujo
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vii)

viii)

Xi)

xii)

valor unitario ou total seja igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais)
ou 0 equivalente em outras moedas, excetuados os que tenham sido objeto de
medida judicial adequada para anulagéo ou sustagdo de seus efeitos;

caso tenham sido apresentados para protesto ou tenham sido protestados titulos
emitidos pelo Cedente ou sacados contra o Cedente, suas controladas e/ou
controladoras diretas, cujo valor unitario ou total seja igual ou superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou o equivalente em outras moedas,
excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada para anulacéo ou
sustacdo de seus efeitos;

caso o Cedente deixe de atender aos valores minimos de capital e patriménio liquido
ajustado definidos pelas normas do Banco Central do Brasil e do CMN;

caso seja ajuizada contra o Cedente, suas controladoras diretas ou contra qualquer
controlada, acdo ou conjunto de acdes de execugdo para pagamento de quantia certa,
incluindo as execucdes fiscais, cujo valor seja superior a R$15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais);

caso ocorra a efetivacdo de arresto ou de penhora de bens do Cedente, de suas
controladoras ou controladas, de valor superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes
de reais), considerados individualmente ou em conjunto;

ocorréncia de qualquer ato ou fato que imponha restricdo a alienacdo dos Créditos
de titularidade do Cedente; ou

descumprimento pelo Cedente de qualquer de suas obrigacdes estabelecidas no
Contrato de Cessédo e nos demais documentos relacionados ao Fundo do qual seja
parte que ndo seja um Evento de Revisdo ou um Evento de Resili¢do, desde que tal
descumprimento ndo seja devidamente regularizado ou justificado dentro do prazo
de 2 (dois) Dias Uteis contado do envio, pela Instituico Administradora, de
notificagdo, por escrito, informando da ocorréncia do respectivo evento; a
possibilidade de regularizagdo ou justificativa aqui prevista ndo se aplica a
descumprimento de obrigagcbes pecuniarias, constituindo sua ocorréncia
automaticamente um Evento de Reviséo.
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Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, o Fundo adotaréd os procedimentos
definidos no item 24.2.1 e seguintes do Regulamento.

S&o considerados eventos de resilicdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

)} realizacdo, pelo Cedente, de qualquer negdcio ou ato juridico descrito no item 4.7
do Contrato de Cessdo sem a expressa autorizacdo prévia, por escrito, do Fundo,
ressalvadas as hipoteses do item 4.7.1 do Contrato de Cesséo;

i) ocorréncia de qualquer evento de liquidagdo antecipada, previsto na clausula 24 do
Regulamento;

i) caso os titulares das cotas decidam que qualquer Evento de Avaliacdo, conforme
definido no item 24.2 do Regulamento, constitui um evento de liquidacdo
antecipada do Fundo; ou

iv) caso ndo existam mais cotas em circulacao.

Na ocorréncia de quaisquer dos eventos de resilicdo, o Contrato de Cessdo podera ser
resilido de pleno direito pelo Fundo, a seu exclusivo critério, sem qualquer 6nus,
penalidade ou necessidade de justificar sua decisdo, observados os procedimentos previstos
no Regulamento.

E vedada a resilicdo imotivada do Contrato de Cessdo pelo Fundo. Contudo, o
Contrato de Cessdao podera ser resilido de pleno direito pelo Cedente, a seu exclusivo
critério, na hipotese de inadimplemento pelo Fundo de quaisquer obrigagdes pecuniarias
decorrentes do Contrato de Cessdo, ndo sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do
recebimento de notificacdo, por escrito, do Cedente.

Por fim, o Contrato de Cesséo tornar-se-a eficaz na data de sua assinatura e vigorara
pelo prazo necessario ao cumprimento de todas as obrigagdes dele decorrentes.

O Contrato de Cessdo €é reproduzido no Anexo Il ao presente prospecto.
Recomenda-se, ainda, a leitura atenta do capitulo “Fatores de Risco”, secdo “Riscos
Especificos”, subsecdes “Riscos Operacionais”, “Riscos de Descontinuidade” e “Riscos da
Originadora”; e se¢do “Outros” do presente prospecto.
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Contrato de Prestacao de Servigos

O Cedente, o Fundo e a Caixa Econdmica Federal firmardo contrato de prestacéo de
servicos em que ficara estabelecido que, previamente a cada cessdo de Créditos, o Cedente
enviard a CEF arquivo eletrénico contendo a relagéo de créditos que deseja ceder ao Fundo.

A CEF, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, devera verificar se os créditos
relacionados no referido arquivo eletronico ndo foram anteriormente cedidos & CEF. Esse
procedimento tem o objetivo de evitar duplicidade nas cessdes de crédito.

Se a CEF néo identificar a existéncia de duplicidade de Creditos, deverd expedir
declaracdo escrita, enderecada ao Fundo e ao Cedente, reconhecendo que os Créditos a
serem cedidos ao Fundo ndo s&o de sua titularidade, ndo detendo portanto direitos sobre tais
Creditos.

Ademais, a CEF devera transferir diretamente ao Fundo, mensalmente, o valor
relativo aos Créditos cedidos ao Fundo pelo Cedente. Esse valor devera ser informado
mensalmente pelo Cedente a CEF.

Convénio do Banco BMG com o INSS

Por meio do convénio celebrado entre 0 Banco BMG, o INSS e a DATAPREV
(“Convénio”), o Banco BMG foi autorizado a conceder empréstimos e financiamentos a
Aposentados e Pensionistas, para pagamento mediante desconto da renda mensal dos
respectivos beneficios.

Os Aposentados e Pensionistas deverdo dispor de margem consignavel suficiente
para amparar as prestacdes decorrentes dos empréstimos e financiamentos concedidos pelo
Banco BMG. As consignagdes ndo poderdo exceder, no momento da contratacdo, a 30%
do valor disponivel do beneficio. Além disso, os Aposentados e Pensionistas deverdo
autorizar a consignacao de valores para pagamento dos empréstimos ou financiamentos.

Entre outras atribuicbes, cabera a DATAPREV processar as consignagdes
solicitadas pelo Banco BMG. Para tanto, o Banco BMG devera enviar a DATAPREV, até
0 segundo dia util da cada més, a relagdo dos Aposentados e Pensionistas que contrairam
empréstimos ou financiamentos e autorizaram, expressamente, 0 pagamento mediante
desconto da renda mensal dos respectivos beneficios previdenciarios.
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Ademais, o Banco BMG devera encaminhar ao INSS documentos comprobatérios
das autorizagcOes de desconto pelos Aposentados e Pensionistas. Devera também informar
0 INSS de eventuais rescisdes de contratos de empréstimo e financiamento, para exclusdo
da consignagéo.

O INSS devera repassar os valores descontados da renda mensal dos beneficios em
favor do Banco BMG. Veja a se¢do “Cobranga dos Direitos Creditorios” do capitulo
“Direitos Creditorios” deste Prospecto.

Os custos incorridos pela DATAPREV no processamento de dados deverdo ser
ressarcidos pelo Banco BMG. Assim, o Banco BMG deverd pagar a DATAPREV,
mensalmente, o valor de R$0,30 (trinta centavos de real) por parcela consignada.

O Banco BMG sera responsavel pela autenticidade das informacgdes constantes das
relacdes de Aposentados e Pensionistas enviadas a DATAPREV, assim como pelos valores
a serem consignados.

O INSS néo responde pelas operacbes de empréstimo e financiamento contratadas
entre o Banco BMG e os Aposentados e Pensionistas, nem por eventuais descontos
indevidos, a menos que estes tenham sido causados por ato do préprio INSS.

A DATAPREYV seré responsavel pelo ndo processamento integral das consignactes
solicitadas pelo Banco BMG. Nessa hipotese, a ocorréncia devera ser informada ao Banco
BMG, para que este possa tomar as providéncias necessarias a cobranca dos Aposentados e
Pensionistas. Ainda, a DATAPREYV devera pagar ao Banco BMG RS$0,30 (trinta centavos
de real) por parcela consignavel ndo processada.

O Convénio vigera pelo prazo de 5 (cinco) anos, a contar da data de sua publicacéo,
podendo ser prorrogado por mais 5 (cinco) anos, de acordo com o interesse das partes.

O Convénio podera ser denunciado a qualquer momento por qualquer da partes,
mediante aviso prévio, por escrito, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias. A partir
da dendncia fica proibida a realizacdo de novas operagdes de credito consignado a
Aposentados e Pensionistas pelo Banco BMG. No entanto, as responsabilidades das partes
permanecem em vigor até a data de liquidacdo do ultimo contrato firmado por forca do
Convénio.
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Recomenda-se, ainda, a leitura atenta do capitulo “Fatores de Risco”, se¢do “Riscos
de Crédito”; e secdo “Riscos Especificos”, subse¢des “Riscos Operacionais” e “Riscos da
Originadora” do presente prospecto.
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METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS DE CADA CLASSE
Metodologia de Avaliacdo dos Ativos do Fundo

Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utilizagéo da
metodologia abaixo referida de apuracdo do seu valor de mercado.

Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional; os titulos de emissdo do Banco Central
do Brasil; e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; terdo seu valor de mercado
apurado pelo Custodiante conforme a metodologia de avaliagdo descrita no Anexo VI do
Regulamento.

O valor de mercado dos direitos creditorios sera obtido pela apuracdo dos precos
praticados em mercados organizados nas operacdes realizadas com 0s mesmos tipos de
ativos e que apresentem caracteristicas semelhantes as das operagdes realizadas pelo Fundo,
levando em consideracdo volume, coobrigacdo e prazo.

Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditorios cujas caracteristicas
sejam semelhantes as dos direitos creditorios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo
seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos
rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de

receita ou despesa, no resultado do periodo.

A metodologia de avaliacdo dos direitos creditorios acima especificada é justificada
pelos seguintes fatores:

)} a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os direitos creditorios da carteira
do Fundo;

i) o0 Fundo é fechado;

iii)  a intencdo de se manterem os direitos creditérios na carteira do Fundo até suas
respectivas datas de vencimento;

iv) o0 Fundo é destinado exclusivamente para Investidores Autorizados; e
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V) todos os cotistas, ao aderirem aos termos do Regulamento, concordaram com a
intencdo de que os direitos creditorios sejam mantidos na carteira do Fundo ate suas
datas de vencimento, conforme os respectivos termos de adeséo.

Na hipotese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos creditorios
cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos direitos creditorios integrantes da carteira do
Fundo, estes passarédo a ser avaliados pelo seu valor de mercado, conforme descrito no item
19.1.2 do Regulamento. S&o elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de
direitos creditorios:

i) a criagdo de segmento especifico de negociacdo para tais ativos em bolsa ou em
mercado de balcdo organizado; e

i) a existéncia de negociagdes com direitos creditdérios em volume financeiro
relevante, com freqliéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para
os direitos creditorios.

As provisdes e as perdas com direitos creditérios ou com outros ativos integrantes
da carteira do Fundo serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia
das regras e dos procedimentos definidos no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional, editado pelo Banco Central do Brasil (“COSIF”), bem como na
Resolucdo n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, do CMN, conforme o caso.

Metodologia de Avaliagdo das Cotas de cada Classe
As cotas de cada classe do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util.

O valor unitario das Cotas Seniores sera 0 menor dos seguintes valores:

)} 0 resultado da divisdo do patrimonio liquido do Fundo, apurado conforme os itens
anteriores, pelo nimero de Cotas Seniores; ou

i) o valor apurado conforme a formula de calculo descrita no Anexo V do
Regulamento.
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O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o resultado da divisdo do eventual
saldo remanescente do patriménio liquido do Fundo, apds a subtracdo do valor de todas as
Cotas Seniores, pelo numero total de Cotas Subordinadas.
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ASSEMBLEIA GERAL

Competéncia

Vi)

vii)

viii)

E da competéncia da assembléia geral de Cotistas do Fundo:
examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstracdes financeiras apresentadas pela Instituicdo Administradora, em até 4

(quatro) meses contados do encerramento do exercicio social;

alterar o disposto no Regulamento, sem prejuizo de outras deliberagdes previstas no
item 21 do Regulamento que acarretam na alteragdo do préprio Regulamento;

deliberar sobre a substituicdo da Instituicdo Administradora;

deliberar sobre a contratacdo de terceiro autorizado para exercer atividade de gestéo
da carteira do Fundo;

eleger e destituir o(s) representante(s) dos cotistas, nomeado(s) conforme o item
21.4 do Regulamento;

deliberar sobre a alteracdo da taxa de administracdo praticada pela Instituicdo
Administradora, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido

objeto de reducéo;

deliberar sobre a fusdo, incorporacdo, cisdo e prorrogacdo do prazo de duragdo do
Fundo;

deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, ressalvadas as hipéteses dos itens “x” e “xi”
abaixo;

deliberar sobre a alteragdo dos termos e condi¢des do Contrato de Cessao;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo (conforme
definidos no item 24 do Regulamento) tais Eventos de Avaliacdo devem ser
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Xi)

xii)

xiii)

Xiv)

XV)

XVi)

XVii)

considerados como um Evento de Liquidacdo (conforme definidos no item 24 do
Regulamento);

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo (conforme
definidos no item 24 do Regulamento), tais Eventos de Liquidacdo devem acarretar
a liquidacéo antecipada do Fundo;

elevar e/ou diminuir o Fator Multiplicador da remuneracdo das Cotas Seniores;

deliberar acerca da substituicdo da Taxa DI no evento de sua indisponibilidade por
periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos ou por imposicao legal;

aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo para a adogdo dos procedimentos
referidos no item 12 do Regulamento, na forma ali estabelecida;

aprovar 0s procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas do Fundo
mediante dacdo em pagamento de direitos creditorios, de acordo com o disposto no
item 24 do Regulamento;

deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco; e
deliberar sobre a substituicdo do Custodiante, do Agente de Cobranca, do Gestor e

do fiel depositario da documentacgdo relativa aos direitos creditorios, ressalvado o
disposto nos itens 7.3.3 e 7.4 do Regulamento.

Procedimento de Convocacgdo

A convocacdo de assembléia geral de cotistas sera feita pela Instituicdo

Administradora, por meio de correio eletrénico, carta com aviso de recebimento enderegada
a cada cotista ou publicacdo em periddico.

As cartas de convocacgdo, correios eletronicos e publicagdes em periddico indicardo

dia, hora e local em que seré realizada a assembléia geral de cotistas e 0s assuntos a serem
tratados.
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A convocacgdo da assembléia geral de cotistas devera ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contados da data de envio da carta ou do correio eletrdnico, ou da
publicacdo em periddico.

N&o se realizando a assembléia geral de cotistas, sera novamente providenciada a
expedicdo aos cotistas de correio eletronico ou de carta com aviso de recebimento, ou a
publicacdo em periddico, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias. Admite-se que a
segunda convocagdo da assembléia geral de cotistas seja providenciada juntamente com a
primeira convocacao.

Independentemente das formalidades previstas no Regulamento, serd considerada
regular a assembléia geral de cotistas a que comparecerem todos os cotistas.

Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral de Cotistas sera realizada na sede
da Instituicdo Administradora. Quando a assembléia geral de cotistas ndo for realizada na
sede da Instituicdo Administradora, as comunicag0es enviadas aos cotistas devem indicar,
com clareza, o local da reunido, que em nenhuma hipoGtese pode realizar-se fora do
municipio da sede da Instituicdo Administradora.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembléia Geral de cotistas
poder reunir-se por convocacao da Instituicdo Administradora, a seu exclusivo critério, ou
mediante solicitacdo a Instituicdo Administradora por cotistas que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

As Assembléias Gerais de Cotistas serdo instaladas com a presenca de pelo menos
um cotista.
Nomeacéao de Representante dos Condéminos

A assembléia geral pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais representantes
dos cotistas para exercerem as funcBes de fiscalizacdo e de controle gerencial das

aplicacGes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos cotistas.

Somente pode exercer as funcbes de representante dos cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:
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i) ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
cotistas;

i) ndo ser titular de Cotas Subordinadas;
i) ndo exercer cargo ou funcdo na Instituicdo Administradora, em seus controladores,
em sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras

sociedades sob controle comum;

iv) ndo exercer cargo da administracdo ou ser empregado do Cedente de direitos
creditérios ao Fundo; e

V) ndo exercer cargo de administracdo ou ser empregado dos controladores, diretos ou
indiretos, do Cedente de direitos creditorios ao Fundo.

Os representantes dos cotistas eventualmente nomeados nos termos deste item nao
fardo jus, em nenhuma hipotese, ao recebimento de qualquer remuneragdo do Fundo, da
Instituicdo Administradora, do Custodiante ou do Cedente para exercer tal funcao.

Direito de Voto e Critérios para Apuracédo das Deliberacdes

Os Caotistas Seniores e Subordinados terdo direito a voto nas matérias indicadas no
item 21.1 do Regulamento, observado o disposto abaixo.

Além da aprovacdo de titulares das Cotas Seniores conforme os quoruns de
deliberacdo estabelecidos no Regulamento, estardo necessariamente sujeitas a aprovacao
prévia de titulares de mais da metade das Cotas Subordinadas as delibera¢cBes que se
refiram a:

)} alteracdo do item 6 do Regulamento;

i) alteracdo do item 9 do Regulamento, ou que afete a politica de investimento do
Fundo; inclusive alteracdo da Alocacdo Minima;

i) alteracdo do item 10 do Regulamento;
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Vi)

vii)

viii)

Xi)

xii)

xiii)

Xiv)

alteracdo da Raz&o Minima;

novas distribuicdes de cotas do Fundo;

alteracdo do item 16 do Regulamento, ou qualquer uma destinada a alterar a
apuracao de resultado da carteira do Fundo ou o Anexo V do Regulamento;

alteracdo dos cronogramas de amortizagdo das Cotas Seniores e Subordinadas
previstos nos itens 17.1 e 17.2 do Regulamento;

alteracdo do item 18 do Regulamento, ou qualquer uma destinada a alterar as
caracteristicas da Reserva de Pagamento;

alteracdo do item 19 do Regulamento, bem como do anexo VI ao Regulamento;

alteracdo do item 20 do Regulamento, bem como criagdo ou aumento de despesas e
encargos ordinérios do Fundo;

alteracdo do item 21 do Regulamento, inclusive no que concerne a direito de voto
de cada classe e alteragdes de quoruns;

criacdo de novos Eventos de Avaliacédo e de Liquidagcdo Antecipada do Fundo;

assuntos descritos nos itens (i), (iii), (iv), (vi), (vii), (xii) e (xiii) do item 21.1 do
Regulamento; e

alteracdo de vantagens ou criacdo de obrigacOes e deveres para as Cotas
Subordinadas.

DeliberacGes sobre as matérias indicadas nos subitens (i), (x) e (xi) do item 21.1 do

Regulamento dependerdo de aprovacdo em assembléia geral de cotistas que representem a
maioria das Cotas Seniores em Circulacdo presentes.

Deliberacdes sobre as matérias indicadas nos subitens (ii), (iii), (iv), (v), (vi), (vii),

(ix), (xv), (xvi) e (xvii) do item 21.1 do Regulamento, assim como a alteracdo do item
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21.2.3 do Regulamento, dependerdo de aprovacdo em assembléia geral de cotistas que
representem 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Seniores em Circulagéo.

DeliberacGes sobre as matérias indicadas nos subitens (viii), (xii), (xiii) e (xiv) do
item 21.1 do Regulamento, assim como a alteracdo do item 21.2.4 do Regulamento,
dependerdo de aprovacao em assembléia geral de cotistas que representem 100% (cem por
cento) das Cotas Seniores em Circulagdo com direito a voto.

Todas as demais deliberacbes para as quais ndo haja previsdo expressa no
Regulamento dependerdo da aprovacdo da maioria das Cotas Seniores em Circulacéo.

Para fins do disposto acima, define-se “Cotas Seniores em Circula¢do” a totalidade
das Cotas Seniores emitidas, excetuadas as Cotas Seniores que eventualmente, por qualquer
motivo, se encontrem em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao Cedente e/ou a qualquer
das Partes Relacionadas ao Cedente, bem como pertencentes aos respectivos diretores,
conselheiros ou acionistas do Cedente e/ou das Partes relacionadas ao Cedente.

Somente podem votar nas assembleias gerais os cotistas do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano. A
presidéncia das Assembléias Gerais de Cotistas cabera a Instituicdo Administradora,
ressalvada a hipétese de deliberagdo em sentido diverso por parte dos cotistas presentes.

Serd sempre assegurada a participacdo da Instituicdo Administradora em qualquer
Assembléia Geral de Cotistas.

N&o terdo direito a voto na assembléia geral de cotistas a Instituicdo
Administradora e seus empregados.
Divulgacao e Eficécia das Deliberacdes da Assembléia Geral

As decisdes da assembléia geral devem ser divulgadas aos cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

As deliberacdes tomadas pelos cotistas, observados os quoruns de instalagdo e de
deliberacdo estabelecidos no Regulamento, bem como, se for o caso, observado o
procedimento descrito no item 21.2.1 do Regulamento, serdo validas e eficazes e obrigardo
tanto os titulares das Cotas Seniores quanto os titulares das Cotas Subordinadas, quer
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tenham comparecido a Assembléia Geral, e nela hajam se abstido de votar, inclusive na
hipdtese de exclusdo do direito de voto, ou votado contra, quer ndo tenham comparecido.
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LIQUIDACAO DO FUNDO

O Fundo sera liquidado, ordinariamente, no dia 20 (vinte) do 42° (quadragésimo
segundo) més, contado a partir do més em que se verificar a Data de Subscricdo Inicial.
Em tal caso, apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de
Cotas Seniores, se 0 patriménio do Fundo assim permitir, o valor apurado conforme o item
19.4.1 do Regulamento, em vigor na prépria data de liquidacdo. O total do eventual
excedente, apos 0 pagamento aos titulares das Cotas Seniores, serd pago aos titulares de
Cotas Subordinadas, conforme a quantidade de cotas respectiva.

Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacido Antecipada do Fundo

Eventos de Avaliacio

S&@o considerados eventos de avaliagdo do Fundo (os “Eventos de Avaliacdo”)
quaisquer das seguintes ocorréncias:

1) rebaixamento da classificagdo de risco inicial das Cotas, considerando-se a tabela da
Agéncia Classificadora de Risco;

i) rendncia da Instituicdo Administradora a administragdo do Fundo, nos termos do
item 8 do Regulamento;

iii) inobservancia pela Instituicdo Administradora de seus deveres e obrigacOes
previstos no Regulamento, verificada pelo Custodiante ou pelo representante dos
conddminos, desde que, notificada por qualquer deles para sanar ou justificar o
descumprimento, a Instituicdo Administradora n&o o fizer no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contado do recebimento da referida notificago;

iv) inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacfes previstas no
Regulamento e no Contrato de Custddia, desde que, se notificado pela Instituicao
Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante ndo o
fizer no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado do recebimento da referida
notificacéo;
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vi)

vii)

viii)

Xi)

xii)

xiii)

inobservancia pelo Cedente e/ou Agente de Cobranca dos deveres e das obrigactes
previstas no Contrato de Custodia com relagdo a cobranca dos Direitos Creditérios,
desde que, se notificado pela Instituicdo Administradora ou pelo Custodiante para
sanar ou justificar o descumprimento, o Cedente e/ou 0 Agente de Cobranca néo o
fizerem no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado do recebimento da referida
notificacéo;

aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios em desacordo com os critérios de
elegibilidade estabelecidos no item 10 do Regulamento;

ndo pagamento, nas Datas de Amortizacdo de Cotas Seniores, do valor integral da
amortizacao de qualquer Cota Sénior;

amortizacdo de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento;

resilicdo do Contrato de Custddia, ou do contrato de guarda dos documentos que
amparam os Direitos Creditérios, se houver;

caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizacdo trimestral da
classificacdo de risco referente as Cotas por prazo igual ou superior a 60 (sessenta)
dias;

rendncia do Custodiante;

caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da Taxa DI do
Dia Util imediatamente anterior;

ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos:

a) caso 0 convénio celebrado com o INSS ou as autorizagdes especificas
permitindo o desconto em beneficio sejam, por qualquer motivo, rescindidos
OU SUSPeNsos;

b) caso se verifique falha, erro ou incorrecdo em quaisquer das declaragdes

prestadas pelo Cedente no item 9.1 do Contrato de Cessdo de Créditos ao
Fundo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
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Xiv)

XV)

XVi)

d)

administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias e as
prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores;

comprovacdo de que o Banco BMG tenha reiterada e/ou dolosamente
oferecido ao Fundo direitos creditérios em desacordo com 0s critérios
definidos no item 4.1 do Contrato de Cessdo de Créditos ao Fundo;

criacao de novos tributos, elevacéo das aliquotas ja existentes ou modificagdo de
suas bases de célculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem
legal, administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias e as
prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores; ou

descumprimento pelo Banco BMG de qualquer de suas obrigacoes
estabelecidas no Contrato de Cessdo de Créditos ao Fundo e nos demais
documentos relacionados ao Fundo do qual seja parte que ndo seja um
Evento de Revisdo ou um Evento de Resilicdo do Contrato de Cessdao de
Creditos ao Fundo, desde que tal descumprimento ndo seja devidamente
regularizado ou justificado dentro do prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado do
envio, pela Instituicdo Administradora, de notificagdo, por escrito,
informando da ocorréncia do respectivo evento; a possibilidade de
regularizacdo ou justificativa aqui prevista ndo se aplica a descumprimento
de obrigagdes pecunidrias, constituindo sua ocorréncia automaticamente um
Evento de Revisdo do Contrato de Cessdo de Créditos ao Fundo;

néo constituicdo da Reserva de Pagamento nos termos do Regulamento ou caso 0s
limites estabelecidos no item 18.1 do Regulamento para Reserva de Pagamento néo

sejam atendidos pelo prazo de 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos e/ou 10 (dez) dias
alternados em um periodo de 30 (trinta) dias consecutivos;

caso, do relatorio de verificacdo referido no item 7.5 do Regulamento, constem
inexatiddes ou incongruéncias em relacdo as informagdes fornecidas pelo Banco
BMG com relacdo a 5% (cinco por cento) ou mais dos direitos creditorios
adquiridos pelo Fundo desde a Gltima verificacdo;

inadimpléncia da carteira de direitos creditérios do Fundo superior a 3% (trés por
cento) na média movel dos 3 (trés) Periodos de Verificacdo anteriores ou superior a
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5% (cinco por cento) em um unico Periodo de Verificagdo, ndo coberta pelo Fundo
de Liquidez ou pelo Cedente, por meio da recompra dos créditos inadimplidos; esta
inadimpléncia sera medida até o 5° (quinto) Dia Util apdés cada Periodo de
Verificacdo, através da relacdo entre os direitos creditorios vencidos e ndo pagos e o
total de direitos creditdrios com vencimento durante o Periodo de Verificacao;
entende-se por Periodo de Verificacdo aquele correspondente a um més-calendario;

xvii) descumprimento, pelo Cedente, da obrigacdo de recompor imediatamente o
percentual de 5% (cinco por cento) do preco de aquisi¢do dos direitos creditdrios
ainda nao pagos, que compde o Fundo de Liquidez, conforme disposto no item
12.4.2 do Regulamento; e

xviii) descumprimento, pelo Cedente, da obrigacdo de recompra imediata dos direitos
creditorios inadimplidos e ndo cobertos com recursos do Fundo de Liquidez, nos
termos do item 12.7 do Regulamento.

Sem prejuizo do disposto abaixo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Avaliacdo, o Fundo interromperé os procedimentos de aquisicdo de direitos creditdrios, se
for o caso, e a Instituicdo Administradora convocara imediatamente uma Assembléia Geral,
a qual decidira, de acordo com o quorum de deliberacdo de que trata o item 21 do
Regulamento, se tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado como um evento de
liquidacdo antecipada do Fundo.

Caso a assembleia geral de que trata o pardgrafo acima delibere que qualquer dos
Eventos de Awvaliagdo constitui um Evento de Liquidacdo antecipada do Fundo, a
Instituicdo Administradora observard os procedimentos de que trata o item 21 do
Regulamento, devendo a assembléia geral deliberar sobre os procedimentos envolvendo a
liquidagéo do Fundo.

Caso o Evento de Avaliacdo ndo dé causa a liquidagdo antecipada do Fundo, este
reiniciara o processo de aquisicdo de direitos creditdrios, se for o caso, nos termos do
Contrato de Cessdo, sem prejuizo da implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos
cotistas na Assembléia Geral.

O direito ao recebimento de qualquer pagamento de amortizacdo das Cotas
Subordinadas ficara suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de
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qualquer dos Eventos de Avaliacao até (i) a data da deliberacdo, pela Assembléia Geral, de
que o referido Evento de Avaliacdo ndo da causa a liquidacdo antecipada do Fundo,
independentemente da implementagcdo de eventuais ajustes aprovados pelos cotistas na
referida Assembléia Geral ou (ii) a data em que todos os valores devidos aos cotistas
titulares de Cotas Seniores tiverem sido integralmente pagos pelo Fundo, caso se decida na
referida assembléia geral pela liquidacdo antecipada do Fundo.

Eventos de Liquidacdo Antecipada

Ser& convocada Assembléia Geral para deliberar sobre a liquidacdo antecipada do
Fundo na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo indicadas (“Eventos de
Liquidacao”):

)} impossibilidade de aquisicdo de direitos creditorios que preencham os critérios de
elegibilidade especificados no item 10.1 do Regulamento;

i) pedido ou decretacdo de faléncia, intervencdo, liquidacdo extrajudicial, regime
especial de administragdo temporaria ou regimes semelhantes com relacdo a
Instituicdo Administradora e/ou quaisquer sociedades controladoras diretas;

iii) ndo pagamento dos valores de amortizacdo das Cotas nas datas previstas no
Regulamento;

iv) resilicdo do Contrato de Custddia sem a conseqlente substituicdo por nova
instituicdo prestadora desse servico;

V) se for deliberado que um Evento de Avaliacdo constitui Evento de Liquidacéo;

vi) na hipétese de a Assembléia Geral de condéminos ndo chegar a acordo comum
referente a substituicdo da Taxa DI (item 21.1 “xiii” do Regulamento), na auséncia
de sua apuracgdo e/ou divulgacdo por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos ou,

ainda, no caso de sua extin¢do por imposicao legal; e

vii)  resilicdo ou rescisdo do Contrato de Cessdo no periodo de 6 meses a contar da Data
de Subscricdo Inicial.
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Sem prejuizo do disposto acima, na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacdo, a Instituicdo Administradora imediatamente (i) notificara tal fato aos cotistas e
(ii) interromperé a aquisi¢do de direitos creditorios, se for o caso.

Na hipdtese (i) de ndo instalacdo da Assembléia Geral por falta de quorum, ou (ii)
de aprovacdo pelos cotistas sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, a Instituicdo
Administradora devera iniciar os procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo.

Na hipotese de a Assembléia Geral deliberar pela ndo liquidacdo antecipada do
Fundo, serd concedido aos Cotistas Dissidentes 0 resgate antecipado de suas cotas,
conforme regras a serem definidas na Assembléia Geral. Em qualquer hipétese, os Cotistas
Dissidentes terdo suas cotas resgatadas assim que o Fundo tiver recursos suficientes para
tanto, apds o pagamento dos encargos e despesas do Fundo. O resgate dos Cotistas
Dissidentes sera pelo valor da Cota Sénior do Dia Util imediatamente anterior ao dia do
pagamento, calculado na forma do item 19.4.1 do Regulamento.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

Caso a Assembléia Geral delibere a liquidacdo antecipada do Fundo, todas as cotas
do Fundo serdo resgatadas, observados os seguintes procedimentos:

i) a Instituicdo Administradora ndo adquirird mais direitos creditdrios e outros ativos
para 0 Fundo; todos os recursos em moeda corrente serdo utilizados para o resgate
das cotas;

i) as Cotas Seniores terdo prioridade no resgate sobre as Cotas Subordinadas;
portanto, todos o0s recursos disponiveis no patrimdnio do Fundo serdo
prioritariamente alocados para o resgate das Cotas Seniores, de forma pro rata e
mediante a observancia de igualdade de condigdes entre todas as Cotas Seniores; e

iii) as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o resgate integral de todas as
Cotas Seniores, sendo entdo pago a cada Cota Subordinada o valor correspondente a

fracdo respectiva no eventual saldo remanescente do patriménio do Fundo.

Com o intuito de racionalizacdo do procedimento de resgate de cotas descrito no
item anterior, a Instituicdo Administradora podera postergar pagamentos aos cotistas até
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que o total de recursos disponiveis seja equivalente ao minimo de R$500.000,00
(quinhentos mil reais), exceto na hipoOtese de o valor dos recursos disponiveis ja ser
suficiente para o integral resgate das Cotas Seniores e/ou Subordinadas.

Caso no ultimo Dia Util do prazo para resgate antecipado a totalidade das Cotas
Seniores ainda ndo tenha sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente nacional,
as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas em circulacdo poderéo ser resgatadas mediante a
dacdo em pagamento da totalidade dos direitos creditorios integrantes da carteira do Fundo.

Qualquer entrega de direitos creditorios para fins de pagamento de resgate aos
titulares de Cotas do Fundo sera realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio,
considerando o numero de Cotas detido por cada cotista na ocasido e observados 0s
procedimentos definidos no item 24 do Regulamento.

De acordo com o disposto no item 14 do Regulamento, as Cotas Seniores terdo
prioridade no pagamento de resgate sobre as Cotas Subordinadas, sendo que as Cotas
Subordinadas somente serdo resgatadas apds o pagamento integral de todas as Cotas
Seniores, observado o disposto no item 24 do Regulamento.

Antes da implementacdo de qualquer procedimento referente a entrega de direitos
creditorios aos cotistas do Fundo, de acordo com o disposto no item 24 do Regulamento, o
Cedente tera a faculdade de, a seu exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente nacional,
a totalidade dos direitos creditérios integrantes da carteira do Fundo, no 3° (terceiro) Dia
Util imediatamente anterior ao término do prazo para resgate antecipado, por preco no
minimo equivalente ao valor de aquisicdo dos direitos creditérios, em igualdade de
condi¢cBes com eventuais terceiros interessados.

Na hipotese de o Cedente decidir ndo exercer a faculdade de que trata o item
anterior, a Assembléia Geral de condéminos devera deliberar sobre os procedimentos de
dacdo em pagamento dos direitos creditdrios para fins de pagamento de resgate das Cotas
do Fundo ainda em circulagé&o.

Na hipotese de a Assembléia Geral de conddminos referida no item anterior néo
chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dacdo em pagamento dos direitos
creditdrios para fins de pagamento de resgate das Cotas, os direitos creditorios serdo dados
em pagamento aos titulares das Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante a
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constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada titular de Cotas Seniores sera
calculada de acordo com a proporcao de Cotas Seniores detida por cada titular sobre o valor
total das Cotas Seniores em circulacdo a época. Os eventuais direitos creditdrios
remanescentes, ndo entregues ao condominio dos titulares de Cotas Seniores, serdo
entregues aos titulares de Cotas Subordinadas, proporcionalmente a sua participacdo no
remanescente do patriménio do Fundo. Feitos tais procedimentos, a Instituicdo
Administradora estara desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas no
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

A Instituicdo Administradora deverd notificar os titulares das Cotas Seniores, (i)
para que elejam um administrador para o referido condominio de direitos creditorios, na
forma do artigo 1.323 do Cadigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporc¢ao de direitos
creditdrios a que cada titular de Cotas Seniores fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Instituicdo Administradora perante os cotistas ap0s a constituicdo do
condominio de que trata o item anterior.

Caso os titulares das Cotas Seniores ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio, essa funcéo sera exercida pelo titular de Cotas Seniores que detenha a maior
quantidade de Cotas Seniores em circulagéo.

O Custodiante e/ou empresa por ele contratada far4 a guarda dos direitos creditorios
e dos respectivos documentos comprobatorios pelo prazo improrrogavel de 10 (dez) dias
(contado da notificacdo referida no item 24.8.6 do Regulamento), dentro do qual o
administrador do condominio indicara a Instituicdo Administradora e ao Custodiante, hora
e local para que seja feita a entrega dos direitos creditorios e Documentos Comprobatorios
ao mesmo. Expirado este prazo, a Instituicdo Administradora podera promover a
consignacdo da documentacdo relativa aos direitos creditorios, na forma do artigo 334 do
Cadigo Civil Brasileiro.

A liquidacao do Fundo seré gerida pela Instituicdo Administradora, observado o que
dispde o0 Regulamento ou o que for deliberado na Assembléia Geral.
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INFORMACOES COMPLEMENTARES

Despesas e Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além das taxas de administracdo e de performance

prevista no item “Taxas” acima:

i)

vi)

vii)

viii)

taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢fes do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informac@es periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentagdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
condéminos;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da
Instituicdo Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operacoes do Fundo;

honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso o

mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembléia Geral de condéminos;

taxas de custodia de ativos do Fundo;
a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo

organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociacéo, na hipotese de
vir a ser admitida a negociagédo das cotas do Fundo nesses mercados;
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X) despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco; e

Xi) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
conddminos, se for o caso.

Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do Fundo devem correr por
conta da Instituicdo Administradora.  Correrdo também por conta da Instituicdo
Administradora as despesas com a verificacdo prevista no item 7.5 do Regulamento.

Direitos Creditérios Inadimplentes, Fundo de Liquidez, Recompra Obrigatéria e
Aporte Adicional de Recursos para Fazer Frente a Despesas de Cobranca

Os direitos creditorios ndo pagos quando de seu vencimento serdo objeto de
cobranga pelo Agente de Cobranca, exceto nas hipoteses de sub-rogacdo do Cedente
previstas nos itens 12.5 e 12.7 do Regulamento.

A cada cessdo de direitos creditérios ao Fundo, por instrucdo da Instituicdo
Administradora, 5% (cinco por cento) do montante devido ao Cedente serdo retidos e
destinados a composicdo de um fundo de liquidez (“Fundo de Liquidez”), a ser utilizado
pela Instituicdo Administradora e pelo Gestor com o fim exclusivo de cobrir eventual
inadimpléncia relacionada aos direitos creditorios cedidos ao Fundo. . Os recursos que
compdem o Fundo de Liquidez serdo utilizados caso o Fundo ndo receba valores relativos a
direitos creditorios a ele cedidos por qualquer motivo, ndo se restringindo a inadimpléncia
por parte dos Devedores.

Os recursos que compdem o Fundo de Liquidez serdo integralmente aplicados em
titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social.

O Fundo deverd sempre manter aplicado, nos termos do pardgrafo anterior,
montante correspondente a 5% (cinco por cento) do pre¢o de aquisi¢do dos direitos
creditdrios ainda ndo pagos, quer vincendos, quer vencidos. Na medida em que os direitos
creditorios forem sendo pagos, 0s recursos que compdem o Fundo de Liquidez que
excederem o percentual referido no item anterior serdo entregues ao Cedente, mediante
deposito na conta corrente a ser por ele indicada. A apuracgdo de tais valores a entregar sera
feita no encerramento de cada més.
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Na hipotese de utilizacdo de recursos que compdem o Fundo de Liquidez pela
Instituico Administradora ou pelo Gestor, nos termos do item 12.2 do Regulamento, o
Cedente, imediatamente ap6s a notificacdo referida no item 12.6 do Regulamento, devera
entregar ao Fundo recursos suficientes para recompor o percentual de 5% (cinco por cento)
do preco de aquisicdo dos direitos creditérios ainda ndo pagos. O Fundo poderé reter a
referida quantia de valores a serem pagos ao Cedente.

O Fundo podera utilizar os recursos que compdem o Fundo de Liquidez para
pagamento dos Créditos inadimplidos a partir do 5° (quinto) Dia Util a contar da data
prevista para repasse dos valores descontados dos beneficios dos Devedores pelo INSS,
independentemente de qualquer notificacdo ou aviso prévio ao Banco BMG, observado o
disposto no item 12.6 do Regulamento.

Na hipétese de utilizacdo de recursos que comp&em o Fundo de Liquidez, o Cedente
ficara sub-rogado em todos os direitos do Fundo em relagdo aos respectivos créditos
inadimplidos.

O Banco BMG devera ser notificado, por escrito, pelo Gestor, sempre que 0s
recursos que compdem o Fundo de Liquidez forem utilizados. A referida notificagdo
deverd indicar a quantia utilizada e 0 motivo de sua utilizacdo e deverd ocorrer em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da sua utilizago.

O Cedente serd obrigado a recomprar os direitos creditorios inadimplidos e nao
cobertos pelo Fundo de Liquidez. Assim, caso 0s recursos que compdem o Fundo de
Liquidez ndo sejam suficientes para cobrir a inadimpléncia dos direitos creditorios, o
Cedente sera acionado pela Instituicdo Administradora ou pelo Gestor para recompra
imediata dos créditos inadimplidos, pelo valor que deveria ter sido recebido pelo Fundo.
Apo6s a recompra, 0 Cedente ficara sub-rogado em todos os direitos do Fundo em relagdo
aos créditos inadimplidos. A obrigacdo de recompra abrange qualquer hipGtese em que,
apos a utilizacdo do Fundo de Liquidez, o Fundo ndo receba valores relativos a direitos
creditdrios a ele cedidos, ndo se restringindo a inadimpléncia por parte dos Devedores.

Sem prejuizo do disposto nos itens 12.2 e 12.7 do Regulamento, o Agente de
Cobranca somente podera renegociar ou acordar qualquer alteracdo aos termos e condicoes
dos direitos creditérios inadimplidos junto aos respectivos clientes, bem como promover a
cobranca judicial de qualquer direito creditorio inadimplido, (i) apds o 10° (décimo) dia
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corrido contado do vencimento do direito creditorio inadimplido em questéo; e (ii) desde
que devidamente autorizado pela Instituicdo Administradora e pelo Gestor.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos
e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos direitos creditérios e dos
ativos financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos cotistas do Fundo, ndo
estando a Instituicdo Administradora, o Gestor, o Custodiante ou 0 Agente de Cobranca, de
qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores
necessarios a cobranca de direitos creditorios e ativos financeiros.

O Agente de Cobrancga, a Instituicdo Administradora e o Custodiante ndo serdo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos
que o Fundo venha a iniciar em face de terceiros ou do Cedente, os quais deverdo ser
custeados pelo préprio Fundo ou diretamente pelos cotistas do Fundo.

As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranga judicial ou extrajudicial
dos direitos creditorios e dos ativos financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo
até o limite de seu patrimonio liquido. A parcela que exceder a este limite devera ser
previamente aprovada pelos cotistas do Fundo em Assembléia Geral convocada
especialmente para este fim e, se for o caso, sera aportada diretamente ao Fundo por meio
da subscricdo e integralizacdo de novas cotas (hipdtese em que nédo se aplicardo os critérios
estabelecidos no item 14.2.3 do Regulamento e suas subdivisfes). Os recursos aportados
ao Fundo pelos titulares das cotas serdo reembolsados por meio de resgate ou amortizagéo,
de acordo com os procedimentos previstos no Regulamento ou na referida Assembléia
Geral.

Na hip6tese de necessidade de aporte adicional de recursos, fica desde ja
estabelecido que, observada a manutencao do regular funcionamento do Fundo, nenhuma
medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do
recebimento integral do adiantamento a que se refere o item 12.10 do Regulamento; e (ii)
da assuncdo, pelos cotistas, do compromisso de prover 0S recursos necessarios ao
pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. A
Instituicdo Administradora, o Agente de Cobranc¢a e o Custodiante ndo serdo responsaveis
por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos cotistas em
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decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso 0s
cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma desta clausula.

Os aportes deverdo ser feitos em dinheiro, em valor suficiente para que o Fundo
disponha dos recursos necessarios para cobrir todos 0s custos e despesas necessarios a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos
seus direitos creditorios e ativos financeiros.

Informacdes Obrigatdrias e Periddicas

A Instituicio Administradora deverd prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacGes obrigatorias e periddicas constantes do presente item,
sem prejuizo de outras previstas no Regulamento ou na regulamentacao pertinente.

A Instituicdo Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias da
data da primeira integralizacdo de cotas do fundo, as seguintes informacdes:

i) ndmero de inscricdo do Fundo no CNPJ; e

i) a data da primeira integralizacdo de cotas do Fundo.

A Instituicdo Administradora deverd informar &8 CVM a data do encerramento de
cada distribuig&o de cotas.

A Instituicdo Administradora, por meio de seu diretor indicado, sem prejuizo do
atendimento das determinagfes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais evidenciando que as operagdes praticadas pelo Fundo estdo em
consonancia com a politica de investimento prevista no Regulamento e com os limites de
composicdo e de diversificacdo a ele aplicaveis, bem como que as modalidades de
negociagdo foram realizadas a taxas de mercado. Tais demonstrativos devem ser enviados
a CVM e permanecer a disposi¢do dos conddéminos do Fundo, bem como ser examinados
por ocasido da auditoria independente.

A Instituicdo Administradora deve divulgar, trimestralmente, no periddico referido
no item 23 do Regulamento, além de manter disponiveis em sua sede e agéncia(s) e nas

128



instituicbes que coloquem cotas desse, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor das
cotas de cada classe, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem,
a Razdo Minima, e o ultimo relatério da(s) agéncia(s) classificadora(s) de risco
contratada(s) pelo Fundo. A divulgacdo de tais informacGes pode ser providenciada por
meio de entidades de classe de instituicbes do Sistema Financeiro Nacional, desde que
realizada em periddicos de ampla veiculacdo, observada a responsabilidade do
administrador designado nos termos do art. 8° da Instrugdo n° 356/01, da CVM, pela
regularidade na prestacao dessas informagdes.

A Instituicdo Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos 0os conddminos
acesso as informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto
a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato relevante a
alteracdo da classificacdo de risco das Cotas do Fundo ou dos direitos creditorios e demais
ativos integrantes da respectiva carteira.

A divulgagéo das informagdes previstas acima deve ser feita por meio de publicagéo
no periddico utilizado para a divulgacdo de informacgdes do Fundo e mantida disponivel
para os conddéminos na sede e agéncia(s) da Instituicdo Administradora e nas instituicdes
que coloquem cotas do Fundo.

A Instituicdo Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos condéminos, em sua sede e
dependéncias, informages sobre:

i) 0 numero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més; e

iii) 0 comportamento da carteira de direitos creditorios e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

As demonstragfes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM e estardo sujeitas as normas contdbeis expedidas pela
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CVM. Enquanto a CVM néo editar tais normas, aplicam-se ao Fundo as disposic¢fes do
COSIF.

O Fundo tera escrituracdo contabil propria. O exercicio social do Fundo tem
duracdo de um ano, encerrando-se em 31 de maio de cada ano.

A Instituicdo Administradora deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a
disposicdo de qualquer interessado que as solicitar, observados 0s seguintes prazos
mMAaximos:

i) de 20 (vinte) dias ap06s o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando

de demonstrac@es financeiras mensais; e

i) de 60 (sessenta) dias ap0s 0 encerramento de cada exercicio social, em se tratando
de demonstrac@es financeiras anuais.

A Instituicdo Administradora deve prestar a CVM, na forma por esta especificada,
mensalmente, até o 3° (terceiro) Dia Util apds o encerramento do més anterior, com base no
ultimo Dia Util daquele més, as seguintes informagcdes relativas ao Fundo:

i) saldo das aplicacgdes;
i) valor do patriménio liquido;

iii)  valor das cotas de cada classe e quantidade de cotas de cada classe em circulagéo;

iv) valores totais das captacOes e, se for o caso, dos resgates no més referentes a cada
classe de cotas, considerados os valores efetivamente ingressados e retirados;

V) 0 comportamento da carteira de direitos creditorios, abrangendo, inclusive, dados
sobre o desempenho esperado e o realizado; e

vi) posi¢Bes mantidas em mercados de derivativos.
No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser

protocolados na CVM, pela Instituicio Administradora, os documentos correspondentes
aos seguintes atos relativos ao Fundo:
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i) alteracdo de Regulamento;

i) substituicdo da Instituicdo Administradora;

iii) incorporacao;

iv) fuséo;

V) cisdo; e

vi) liquidagéo.

Correio Eletronico

Considera-se o correio eletrdbnico como uma forma de correspondéncia valida nas
comunicagdes entre a Instituicdo Administradora e os condéminos.
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PuBLICACOES

Todas as publicagbes mencionadas no Regulamento serdo feitas inicialmente no
jornal “Diario Mercantil”, da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

A Instituicdo Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de
convocacao de Assembléia Geral e alteracdo do Regulamento, alterar o periddico utilizado

para efetuar as publicacdes relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente
0s cotistas sobre essa alteracao.
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BASE LEGAL RELATIVA A0S FIDCs

Os Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios foram criados pela Resolucédo
n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do CMN, a qual foi regulamentada pela Instrugdo n°
356, de 17 de dezembro de 2001, da CVM (com as alteragdes dadas pela Instrugdo n°® 393,
22 de julho de 2003, da CVM) e pelas demais disposicbes legais e regulamentares
aplicaveis.
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REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO E DE SEUS COTISTAS

Tributagdo do Fundo

O Fundo nédo tem personalidade juridica. Assim, ndo esta sujeito ao pagamento de
diversos tributos, tais como: (i) Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ; (ii)
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL; (iii) contribuicdo para o Programa de
Integracdo Social — PIS; e (iv) Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS.

Além disso, a Contribuicdo Provisoria sobre Movimentacdo ou Transmissdo de
Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira — CPMF e o Imposto sobre
Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores Mobiliarios — I0F
incidem sobre as operacfes do Fundo a aliquota zero.

Tributacdo dos Cotistas

Os cotistas, por outro lado, estdo sujeitos ao pagamento de imposto de renda retido
na fonte. Por ser o Fundo um condominio fechado, tal tributo incidira (i) quando da
amortizacdo das cotas; (ii) em caso de alienagdo de cotas a terceiros; e (iii) no momento do
resgate das cotas, em decorréncia do término do prazo de duragdo ou da liquidacdo
antecipada do Fundo. Somente haverd incidéncia de imposto de renda se as cotas tiverem
gerado rendimentos ao cotista.

A aliquota do imposto de renda sera determinada de acordo com o prazo médio da
carteira do Fundo e com o prazo do investimento. Assim, caso a carteira do Fundo tenha
prazo médio superior a 365 dias, a aliquota do imposto de renda obedecera a seguinte
tabela:

Aliquota Prazo do Investimento
22,5% até 180 dias
20,0% entre 181 e 360 dias
17,5% entre 361 e 720 dias
15,0% acima de 720 dias
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Na hipotese do prazo médio da carteira do Fundo ser igual ou inferior a 365 dias, a
aliquota do imposto de renda sera determinada da seguinte forma:

Aliquota

Prazo do Investimento

22,5%

até 180 dias

20,0%

acima de 180 dias

A Instituicdo Administradora buscara manter a carteira do Fundo como de longo
prazo (superior a 365 dias), de forma a proporcionar aos cotistas o beneficio das aliquotas
decrescentes do imposto de renda até a aliquota minima de 15%. Todavia, a carteira do
Fundo podera apresentar variagdo do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como
de curto prazo para efeitos tributarios. Ressalte-se que os Créditos ndo integram o calculo

do prazo médio da carteira do Fundo.

Ademais, somente havera incidéncia de I0OF na hip6tese de resgate das cotas antes
de 30 dias a contar da data do investimento no Fundo. A aliquota do IOF é regressiva,
sendo inicialmente de 1% do valor do resgate, limitada a 96% do rendimento da aplicacgéo.
Deve-se notar que o Fundo é fechado, de modo que suas cotas somente serdo resgatadas ao
término do prazo de duracdo, ou em virtude de sua liquidacao.
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ATENDIMENTO AO COTISTA

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a distribuicdo de
suas Cotas poderdo ser obtidas junto a Instituicio Administradora/Intermediaria, ou ainda
na CVM. Eventuais reclamacdes, duvidas e sugestdes podem ser enderecadas para a sede
da Instituicdo Administradora, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Av.
Presidente Wilson, n°® 231, 11° andar.
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ANEXO |

Este Anexo é parte integrante do “Prospecto da 1? Distribuicdo de Cotas do Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios GP INSS I

REGULAMENTO DO FUNDO
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ANEXO |1

Este Anexo é parte integrante do “Prospecto da 1?2 Distribuicdo de Cotas do Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios GP INSS I

INFORMAGCOES SOBRE A CLASSIFICACAO DE RISCO DO FUNDO
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ANEXO 1

Este Anexo é parte integrante do “Prospecto da 12 Distribuicdo de Cotas do Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios GP INSS I

MINUTA DO CONTRATO DE CESSAO
“CONTRATO DE CESSAO DE CREDITOS

Pelo presente Contrato de Cessdo de Créditos, doravante denominado simplesmente
“Contrato™,

BANCO BMG S.A,, instituicdo financeira com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Alvares Cabral, n° 1.707, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda — CNPJ/MF sob n° 61.186.680/0001-74, neste
ato representada na forma de seu estatuto social, doravante designada simplesmente
“BMG”, e

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GP INSS I, fundo de
investimento em direitos creditorios, constituido em 15 de dezembro de 2005, com seu
regulamento registrado em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio
de Janeiro, neste ato representado na forma de seu regulamento por sua instituicao
administradora, MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MoBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n°® 231, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°
02.201.501/0001-61, representada por sua vez na forma de seu contrato social
(“Instituicdo Administradora’), doravante designado simplesmente “Fundo;

cada uma das partes também denominada individualmente ““Parte”, e conjuntamente
“Partes”;

e ainda, como intervenientes anuentes,
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BANCO ITAU S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100 — Torre Itadsa, inscrita no
CNPJ sob n° 60.701.190/0001-04, neste ato representada na forma de seu estatuto social,
doravante designada simplesmente “Itad’;

GP INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS S.A., sociedade andnima com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 7° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 03.539.353/0001-52, neste ato representada na forma de seu
estatuto social, doravante designada simplesmente “GP”’;

CONSIDERANDO QUE:

i)

0 BMG ¢ instituicdo financeira que celebra contratos de empréstimo (““Contratos
de Empréstimo”) com titulares de beneficios de aposentadoria e pensdao do Regime
Geral de Previdéncia Social do Instituto Nacional do Seguro Social — INSS
(““Aposentados e Pensionistas”, ou “Devedores™); as parcelas dos Contratos de
Empréstimo constituem, desta forma, direitos creditérios contra os Aposentados e
Pensionistas (““Créditos”);

0 pagamento dos Créditos é realizado por meio de desconto direto em beneficio
previdenciario dos Aposentados e Pensionistas (“Desconto em Beneficio™); os
Créditos e o Desconto em Beneficio sdo formalizados mediante assinatura de
contratos e autorizagbes na forma dos modelos reproduzidos no Anexo I, que
constitui parte integrante deste Contrato;

0 Fundo e fundo de investimento em direitos creditorios, destinado
preponderantemente a aplicacdo em Creditos, nos termos da Resolugdo n° 2.907,
de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetdrio Nacional — CMN, e da
Instrucé@o n° 356, de 17 de dezembro de 2001, da Comissdo de Valores Mobiliarios
- CVM;

o Ital sera o responsavel, nos termos do artigo 38 da Instrucéo n° 356/01, da CVM,
pela prestacdo do servigcos de custodia para o Fundo, conforme o “Contrato de
Prestacdo de Servicos de Custddia e Controladoria de Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios™, celebrado entre a Instituicdo Administradora, o Ital e o
BMG, em [coMPLETAR] (“Contrato de Custddia”, cuja cOpia consta do presente
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Contrato como seu Anexo Il); nessa qualidade, comparece o Ital neste Contrato,
sendo responsavel pelo acompanhamento da liquidacdo fisica e financeira da
cessdo dos Creditos e validacdo destes em relacédo aos critérios de elegibilidade
estabelecidos no regulamento do Fundo (*“Regulamento”);

V) a GP sera responsavel pela gestdo da carteira do Fundo, conforme o ““Contrato de
Gestdo de Carteira de Fundo de Investimento™, a ser celebrado entre a Instituicdo
Administradora e a GP; e

Vi) a cessdo dos Créditos é elemento essencial da operacao de securitizagdo em
cujo contexto se insere o Fundo, e nesse contexto se dara a determinagdo do valor a ser
pago pelos Créditos.

RESOLVEM as Partes celebrar o presente Contrato, que se regera de acordo com as
seguintes clausulas e condicdes.

1. COMPROMISSO E PROCEDIMENTO DE CESSAO

1.1 Durante os primeiros 6 (seis) meses de duragcdo do Fundo, o BMG se
compromete, de forma irrevogavel e irretratavel, a ceder Créditos ao Fundo, sempre que
solicitado pela Instituicdo Administradora ou pela GP, devendo ser observado o seguinte
procedimento entre as Partes, o Ital e a GP, observado também o disposto no item 4.1:

)} durante os primeiros 6 (seis) meses de duracdo do Fundo, a Instituicdo
Administradora ou a GP solicitardo ao BMG que ceda Créditos ao Fundo,
informando o volume de recursos do Fundo que serdo utilizados para pagamento
da referida cesséo;

i) 0 BMG enviard a Instituicdo Administradora, que por sua vez encaminhara ao Itaq,
arquivo eletrénico contendo informagdes sobre os Créditos que deseja ceder ao
Fundo (“Lista de Créditos™), juntamente com (a) cOpia da correspondéncia da
Caixa Econdmica Federal (““CEF”) declarando que tais Créditos ndo sdo de sua
titularidade, e que os valores a eles relativos serdo transferidos diretamente para
conta corrente de titularidade do Fundo, a ser indicada; e (b) copia do relatorio a
ser elaborado pela KPMG Auditores Independentes nos termos do item 10.1(i) do
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Regulamento; o0 envio do arquivo eletrbnico caracterizara oferta, irrevogavel e
irretratavel, de cessdo dos Créditos pelo BMG ao Fundo; e

iii)  apos o recebimento do arquivo eletronico e verificacdo de quais Creditos atendem
aos critérios de elegibilidade estabelecidos no item 10 do Regulamento (“Critérios
de Elegibilidade), o Ital deixard a disposicdo do BMG e da Instituicdo
Administradora, por meio do site www.itaucustodia.com.br, relatério contendo a
relacdo dos Créditos objeto de aquisicdo pelo Fundo, individualmente
identificados, e seu respectivo preco de aquisicdo (“Relatério do Ital™); a
disponibilizacdo do Relatério do Ital ao BMG e a Instituigdo Administradora
caracterizara a aquisicao, irrevogavel e irretratavel, dos Créditos pelo Fundo.

1.2 A cessdo de Créditos sera formalizada por meio da assinatura, pelas Partes,
de instrumento que descreva os Créditos bem como os termos e condi¢cbes a que se
subordina sua aquisi¢do, substancialmente conforme o modelo indicado no Anexo Ill, que
constitui parte integrante do presente Contrato (““Termo de Cessédo’”). O Termo de Cesséo
devera ter como anexos (i) a respectiva Lista de Créditos, impressa; (ii) o pertinente
Relatorio do Itad, impresso; e (iii) o respectivo relatorio da KPMG Auditores
Independentes, impresso, elaborado nos termos do item 10.1(i) do Regulamento.

1.3 Uma vez celebrado o Termo de Cessdo, este e Seus anexos Serdo
considerados parte integrante do presente Contrato, e 0 Fundo pagara ao BMG o valor
dos Créditos, no prazo e na forma descritos na clausula 2 abaixo.

1.4 Os Créditos serdo cedidos ao Fundo incluindo seus acessorios, todos 0s
instrumentos que 0s representam, respectivos anexos e garantias constituidas.

1.4.1 O Fundo ficara automaticamente sub-rogado nos direitos emergentes do
seguro contratado em favor do BMG para cobertura de inadimpléncia decorrente de morte
do Aposentado ou Pensionista .

2. CONTRAPRESTACAO E CALCULO DO VALOR DE CESSAO

2.1 A contraprestacdo pela cessdo dos Créditos, devida pelo Fundo, sera
calculada de acordo com a férmula abaixo e especificada nos respectivos Termos de
Cessao:
PC, N _
(Fator,. )™
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PCi = Preco de cessdo do Crédito “i”’;
VNi = Valor nominal do Crédito “i”” objeto de cesséo;

Du;j — Numero de dias Gteis compreendido entre a Data de Aquisicéo, inclusive, e a data

de vencimento do Crédito ““i”’, exclusive:

Fator., — Fator de cessdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,

de acordo com a férmula abaixo:

1

DI + FSE)ZSZ

Fator,, =(1+ 100

onde:

DI = Taxa anual dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia,
Extra-Grupo, calculada e divulgada pela CETIP — Céamara de
Custodia e Ligquidacdo, base 252 dias Uteis, referente ao dia util
imediatamente anterior ao da cessdo do Créditos;

FSE = Fator Spread Excedente = 5% a.a.

2.2 Observado o disposto na clausula 4 abaixo, 0s montantes referentes a
contraprestacéo pelos Créditos cedidos serdo pagos ao BMG em moeda corrente nacional
e creditados em conta corrente de sua titularidade, a ser indicada, (i) no préprio Dia Util,
conforme definido no item 2.2.3 abaixo, do recebimento da via original devidamente
assinada do respectivo Termo de Cessdo, quando entregue pessoalmente e recebida pelo
Fundo até as 16:00 hs; caso o recebimento ocorra apés referido horario, o pagamento
ocorrerd no Dia Util seguinte; (ii) no proprio Dia Util em que se encerrar o prazo de 5
(cinco) dias contados da postagem de carta com aviso de recebimento ao Fundo, contendo
via original devidamente assinada do respectivo Termo de Cessdo, e desde que o Fundo
haja sido avisado do envio; ou (iii) no préprio Dia Util do recebimento de fax ou correio
eletrénico contendo cépia do Termo de Cessdo assinado, desde que acompanhada de
postagem do original por carta registrada, e desde que o recebimento ocorra até as 16:00
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hs; caso 0 recebimento ocorra apds referido horario, o pagamento ocorrera no Dia Util
seguinte.

2.2.1 O Fundo néo efetuara quaisquer pagamentos relativos a determinado Termo
de Cessdo enquanto ndo houver recebido via original devidamente assinada do(s)
Termo(s) de Cesséao relativo(s) a(s) cessao(Bes) de Creditos anterior(es).

2.2.2 As liquidagdes financeiras mencionadas no item 2.2 acima somente serdo
efetuadas pelo Custodiante apds o0 recebimento de autorizacdo da Instituicdo
Administradora, em meio eletronico.

2.2.3 Considera-se “Dia Util”” qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos
e feriados nacionais.

2.3 Os Créditos liquidados antecipadamente, por qualquer motivo, terdo seu
preco calculado de acordo com a formula abaixo:

onde:

VN;

~ (Fator 12)

PLi = Preco de liquidacéo antecipada do Crédito ““i”’;

VNi = Valor nominal do Crédito “i”” objeto de cessao;

Du; = Nimero de dias Uteis compreendido entre a data de liquidagdo antecipada,

inclusive, e a data de vencimento do Crédito ““i”’, exclusive:

Fator , — Fator de liquidagdo antecipada, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, de acordo com a formula abaixo:
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Fator), =| 1+ DI+ FSE e
100

onde:

DI = Taxa anual dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia,
Extra-Grupo, calculada e divulgada pela CETIP — Camara de
Custddia e Liquidagdo, base 252 dias uteis, referente ao dia util
imediatamente anterior ao da liquidacao antecipada dos créditos;

FSE = Fator Spread Excedente = 5% a.a.

2.3.1 Na hipotese de liquidacao antecipada de Crédito cedido ao Fundo, o BMG
deverd pagar ao Fundo a quantia correspondente a diferenca positiva entre o preco pago
pelo Fundo na aquisicéo do Crédito, calculado de acordo com a férmula prevista no item
2.1 acima, e o pre¢o apurado de acordo com a formula prevista no item 2.3 acima.

2.4 Os valores devidos pelo BMG nos termos do item 2.3 acima serdo pagos em
moeda corrente nacional e creditados em conta corrente a ser indicada pelo Fundo, em até
5 (cinco) dias a contar da liquidacdo antecipada do respectivo Crédito. O BMG poder3,
ainda, compensar a quantia a pagar com quaisquer valores que tenha a receber do Fundo,
nos termos do artigo 368 e seguintes do Codigo Civil.

3. FUNDO DE LIQUIDEZ

3.1 A cada cessdo de Créditos ao Fundo, 5% (cinco por cento) do montante
devido ao BMG serdo retidos e destinados a composicéo de um fundo de liquidez (“Fundo
de Liquidez”), a ser utilizado pela Instituicdo Administradora e pela GP com o fim
exclusivo de cobrir eventual inadimpléncia relacionada aos Créditos cedidos ao Fundo. Os
recursos que compdem o Fundo de Liquidez serdo utilizados caso o Fundo nédo receba
valores relativos a direitos creditorios a ele cedidos por qualquer motivo, ndo se
restringindo a inadimpléncia por parte dos Devedores.

3.2 Os recursos que compdem o Fundo de Liquidez serdo integralmente
aplicados em titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do
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Fundo de Desenvolvimento Social. Os valores eventualmente acrescidos aos recursos que
compdem o Fundo de Liquidez, em razdo do rendimento das referidas aplicacdes, passarao
a integrar o Fundo de Liquidez.

3.3 O Fundo deverd sempre manter aplicado, nos termos do item anterior,
montante correspondente a 5% (cinco por cento) do preco de aquisi¢ao dos Créditos ainda
ndo pagos, quer vincendos, quer vencidos.

331 Na medida em que os Créditos forem sendo pagos, 0S recursos que
compdem o Fundo de Liquidez que excederem o percentual referido no item anterior seréo
entregues ao BMG, mediante dep6sito na conta corrente a ser por ele indicada. Assim,
quando todos os Créditos cedidos ao Fundo tiverem sido pagos, 0s recursos que compdem
0 Fundo de Liquidez, que n&o tenham sido utilizados nos termos do item 3.1 acima, terdo
sido entregues ao BMG, com o respectivo rendimento referido no item 3.2 acima. A
apuracao de tais valores a entregar seré feita no encerramento de cada més.

3.3.2 Na hipdtese de utilizagdo de recursos que compdem o Fundo de Liquidez
pela Instituicdo Administradora ou pela GP, nos termos do item 3.1 acima, 0 BMG,
imediatamente apds a notificacdo referida no item 3.5 abaixo, devera entregar ao Fundo
recursos suficientes para recompor o percentual de 5% (cinco por cento) do preco de
aquisicdo dos Créditos ainda ndo pagos. O Fundo podera reter a referida quantia de
valores a serem pagos ao BMG.

3.3.3 O Fundo podera utilizar os recursos que compdem o Fundo de Liquidez
para pagamento dos Créditos inadimplidos a partir do 5° (quinto) Dia Util a contar da
data prevista para repasse dos valores descontados dos beneficios dos Devedores pelo
INSS, independentemente de qualquer notificagdo ou aviso prévio ao BMG, observado o
disposto no item 3.5 abaixo.

3.4 Na hipdtese de utilizagdo de recursos que compdem o Fundo de Liquidez, o
Cedente ficara sub-rogado em todos os direitos do Fundo em relagdo aos respectivos

créditos inadimplidos.

3.5 O BMG devera ser notificado, por escrito, pela GP, sempre que 0S recursos
que compdem o Fundo de Liquidez forem utilizados. A referida notificacao devera indicar
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a quantia utilizada e o motivo de sua utilizacdo e devera ocorrer em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da sua utilizago.

4.1

Vi)

vii)

viii)

COMPROMISSOS, OBRIGACOES E RESPONSABILIDADES DO BMG
O BMG somente cedera ao Fundo Créditos:

que se encontrem livres e desembaracados de quaisquer Onus ou gravames de
qualquer natureza quando de sua cessdo ao Fundo e que tenham sido objeto de
verificacdo prévia e declaracdo por parte da CEF de que os Créditos ndo sdo de
sua titularidade e que os valores a eles relativos serdo transferidos diretamente
para conta corrente de titularidade do Fundo, a ser indicada, conforme previsto no
Contrato de Prestacéo de Servigos a ser firmado entre o Banco BMG, o Fundo e a
CEF;

exigiveis dos respectivos Aposentados e Pensionistas na data de vencimento
prevista;

referentes a Aposentados e Pensionistas que ndo apresentem, no momento da
cessao ao Fundo, outros Créditos vencidos e ndo pagos ao BMG ou ao Fundo;

decorrentes de empreéstimos concedidos pelo BMG;

referentes a uma ou mais parcelas mensais e consecutivas de um Contrato de
Empreéstimo cujo prazo total seja igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses;

que ndo tenham vencimento posterior a data prevista para a liquidagéo do Fundo;

decorrentes de empréstimos amparados por instrumento assinado pelas partes, ndo
podendo o Fundo adquirir créditos oriundos de empréstimos concedidos
exclusivamente por meio da central de atendimento telefénico do BMG;

que constem de relatorio de verificagdo elaborado pela KPMG Auditores
Independentes, nos termos do item 10.1(i) do Regulamento, que ateste a exatidao
das seguintes informagdes fornecidas pelo BMG relativas a cada um dos Créditos a
serem adquiridos pelo Fundo: (a) ocorréncia da averbacdo da consignacdo em
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folha de beneficios do INSS; (b) identificagdo do Devedor respectivo, com base em
seu codigo de beneficiario mantido perante o INSS; (c) o Devedor respectivo é
Aposentado ou Pensionista; e (d) valor da parcela a receber relativa ao més de
referéncia da verificagéo; e

iX) devidamente amparados por seguro contratado em favor do BMG para cobertura
de inadimpléncia decorrente de morte do Aposentado ou Pensionista.

4.1.1 A obrigacdo constante do item 4.1 acima ndo exime o Ital de sua
responsabilidade de validar os direitos creditorios em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade.

4.1.2 Caso, a qualquer tempo, venha a se constatar que qualquer dos Créditos
cedidos ndo observa os requisitos especificados no item 4.1 acima, a cessao de tal Crédito
sera prontamente resolvida, devendo o BMG imediatamente pagar ao Fundo o valor do
Crédito respectivo, calculado conforme o item 2.1 acima, sem prejuizo de eventual
indenizacé@o ao Fundo por perdas e danos devidamente comprovados.

4.2 O BMG se compromete a ndo ceder ao Fundo quaisquer Creditos caso tal
ato (ou como decorréncia dele) configure fraude contra credores, fraude a execucao,
fraude a execucdo fiscal ou ainda fraude falimentar.

4.3 O BMG sera responsavel:

i) pela existéncia dos Créditos, nos termos do artigo 295 do Cadigo Civil;

i) pelo pagamento imediato do Crédito no caso de excecbes apresentadas pelos
devedores dos Créditos contra o BMG quando da notificacdo da cessdo, nos termos do

artigo 294 do Cadigo Civil; e

iii)  pela recompra imediata dos Créditos inadimplidos, caso os recursos que comp&em
o Fundo de Liquidez ndo sejam suficientes para cobrir a inadimpléncia.

4.3.1 A Instituicdo Administradora ou Gestor deverdo acionar o BMG para que
este recompre 0s Créditos inadimplidos, nos termos do item 4.3 (iii) acima, pelo valor que
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deveria ter sido recebido pelo Fundo. Ap6s a recompra, o BMG ficara sub-rogado em
todos os direitos do Fundo em relacéo aos Créditos inadimplidos.

4.3.2 A obrigacdo de recompra abrange qualquer hipOtese em que, apés a
utilizacdo do Fundo de Liquidez, o Fundo ndo receba valores relativos a direitos
creditorios a ele cedidos, ndo se restringindo a inadimpléncia por parte dos Devedores.

4.4 O BMG se obriga, em carater irrevogavel e irretratavel, até a amortizacao
e/ou o resgate integral das cotas do Fundo a:

i) ndo tomar a iniciativa de alterar o convénio celebrado com o INSS
(““Convénio/INSS”) e informar imediatamente a Instituicdo Administradora (a) de
qualquer comunicacgdo, notificacdo e/ou solicitacdo recebida do INSS relacionada a
manutencdo do Convénio/INSS e/ou ao cumprimento ou descumprimento de obrigagdes
pelo BMG; (b) qualquer inadimplemento de sua parte aos termos do Convénio/INSS; e (c)
qualquer alteracdo ao Convénio/INSS por iniciativa do INSS;

i) cumprir seus deveres legais e contratuais que sdo requisitos para que o Desconto
em Beneficio continue sendo efetuado;

i) néo realizar qualquer ato ou procedimento com o intuito de fazer com que o INSS
credite valores relativos aos Créditos cedidos ao Fundo em contas correntes diversas das
indicadas no Convénio/INSS (incluindo, por exemplo, o encerramento ou bloqueio, a
qualquer titulo, das referidas contas correntes);

iv) ndo pedir ou autorizar o cancelamento do Desconto em Beneficio relativo aos
Contratos de Empréstimo cujos respectivos Créditos sejam de titularidade do Fundo,
exceto na hipdtese de liquidacédo antecipada de quaisquer dos Créditos;

V) enviar correspondéncia a CEF, anexando arquivo eletrdnico contendo a Lista de
Créditos, e solicitando que esta emita declaracéo escrita de que os Créditos ndo sdo de sua
titularidade, e que os valores a eles relativos serdo transferidos diretamente para conta
corrente de titularidade do Fundo, a ser indicada, conforme previsto no Contrato de
Prestacao de Servicos a ser firmado entre o BMG, o Fundo e a CEF;

Vi) enviar simultaneamente a Instituicdo Administradora todas as correspondéncias
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trocadas entre 0 BMG e a CEF relativas a assuntos de interesse do Fundo; e

vii)  tomar todas as providéncias necessarias para assegurar que 0s recursos oriundos
do pagamento dos Créditos ndo sejam ou permanecam retidos pela CEF, em
nenhuma circunstancia, dando sempre ciéncia a Instituicdo Administradora de tais
providéncias.

44.1 Na hipotese de o Desconto em Beneficio se tornar impossivel, por questes
juridicas ou faticas, 0o BMG devera:

i) notificar este fato imediatamente ao Fundo, a Instituicdo Administradora e a GP;

i) despender seus maiores esforcos para imediatamente tornar o Desconto em
Beneficio possivel; e

iii)  adotar outros meios de cobranca dos Créditos, no periodo em que o Desconto em
Beneficio néo for possivel.

4.4.2 Na hipdtese de o Desconto em Beneficio se tornar, com a concorréncia de
culpa do BMG, impossivel definitivamente, por tempo indeterminado ou por prazo superior
a 1 (um) més, o BMG devera imediatamente recomprar a totalidade dos Créditos cedidos e
ainda néo pagos pelos respectivos Devedores, observado que:

) em se tratando de Créditos ainda ndo vencidos, pelo preco calculado de acordo
com a férmula especificada no item 2.1 acima; e

i) em se tratando de Créditos vencidos e ndo pagos, pelo valor pelo qual tais Créditos
sejam exigiveis.

4421 Na hipdtese de recompra descrita no item anterior, deverdo ser observadas
as disposicoes dos itens 8.2 e 8.3 abaixo.

4.4.3 A obrigacdo de recompra pelo BMG dos Creditos inadimplidos (i) €
irrevogavel e irretratavel e ndo sera afetada por qualquer impossibilidade, ainda que
temporéria, de realizacdo do Desconto em Beneficio, e (ii) abrange qualquer hipétese em
que, apods a utilizacéo integral dos recursos que compdem o Fundo de Liquidez, o Fundo
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nao receba o pagamento do Crédito respectivo.

4.5

O BMG se obriga a, durante o periodo de vigéncia do presente Contrato,

manter verdadeiras as declaracdes a ele relativas constantes do item 10.1 abaixo.

4.6

Além das demais obrigaces e responsabilidades previstas neste Contrato, o

BMG também se obriga a:

i)

Vi)

comunicar imediatamente a Instituicdo Administradora e a GP o inicio de qualquer
procedimento administrativo ou judicial contra si, em montante superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) ou, independentemente do valor, que possa
dificultar ou impedir (a) o cumprimento de suas obrigagdes previstas no Contrato;
e/ou (b) as cessdes de Creéditos;

comunicar imediatamente a Instituicdo Administradora e a GP caso venha a
inadimplir obrigacdo em montante superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais);

comunicar imediatamente a Instituicdo Administradora e & GP a ocorréncia de
qualquer protesto de titulos de crédito de sua responsabilidade, em valor superior a
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais);

diligenciar e tomar todas as medidas necessarias para que seus diretores,
funciondrios, prepostos, agentes e correspondentes cumpram a politica de
concessao de crédito descrita no Regulamento;

enviar aos INSS todas as informagfes que sejam de sua responsabilidade, nos
termos do Convénio/INSS, incluindo aquelas necessarias ao Desconto em
Beneficio;

informar mensalmente a Instituicho Administradora, por meio eletrdnico, 0s

respectivos valores de capital e patrimonio liquido ajustado, calculados conforme
as normas do Banco Central do Brasil e do Conselho Monetario Nacional;
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vii)  comunicar imediatamente a Instituicdo Administradora e a GP qualquer atraso no
repasse, pelo INSS, de recursos consignados em folha de beneficios em razédo de
Contratos de Empreéstimo;

viii)  enviar a Instituicdo Administradora as informacdes a serem por esta encaminhadas
a Central de Risco de Credito do Banco Central do Brasil, nos termos previstos
pela legislacdo aplicavel, acerca dos Creditos adquiridos do BMG pelo Fundo;

iX) comunicar imediatamente a Instituicdo Administradora a ocorréncia de qualquer
alteracéo nos procedimentos de cobranca e transferéncia de recursos em vigor na
data deste Contrato, incluindo, mas ndo se limitando, aos procedimentos
operacionais com a CEF; e

X) comunicar imediatamente a Instituicdo Administradora a ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Revisdo ou Eventos de Resilicdo, conforme definidos nas clausulas
11 e 12 abaixo.

4.7 Ressalvado o disposto no item 4.7.1 abaixo, até a amortizacdo integral e/ou
0 resgate das cotas, 0 BMG se obriga a ndo realizar qualquer ato que acarrete ou possa
resultar na concessdo de abatimento, de desconto, de alteracdo de data de vencimento e
dos termos, condi¢bes e procedimentos de pagamento relativos aos Contratos de
Empreéstimo cujos Créditos sejam de titularidade do Fundo, sem a prévia e expressa
autorizacdo da Instituicdo Administradora.

4.7.1 O disposto no item anterior ndo impedira a liquidacdo antecipada de
quaisquer dos Créditos solicitada pelo respectivo Devedor, observado o disposto nos itens
2.3 e seguintes.

5. DEPOSITO DA DOCUMENTAGAO

51 O BMG sera o fiel depositario de todos os documentos relacionados aos
Créditos cedidos ao Fundo (““Documentos Relacionados aos Creditos), nos termos

estabelecidos no Contrato de Custddia.

511 Os Documentos Relacionados aos Créditos abrangem: (i) contrato de
empréstimo impresso acompanhado, se assim previr o respectivo contrato, de nota
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promissoria representativa da divida e/ou de instrumento constitutivo de garantia;
(i) apolice do seguro contratado para cobertura de inadimpléncia decorrente de
morte do Aposentado ou Pensionista, impressa; (iii) autorizacdo impressa para
desconto em folha; (iv) copia impressa de documentos de identificacdo do Devedor
e que comprovem a sua condicdo de Aposentado ou Pensionista, bem como a
existéncia de margem consignavel; (v) relatério da KPMG Auditores Independentes
elaborado de acordo com o item 10.1(i) do Regulamento, impresso; (vi) arquivo
eletronico emitido pela DATAPREV - Empresa de Tecnologia e Informacdes da
Previdéncia Social, confirmando a respectiva consignacéo em folha, determinadas
caracteristicas do empréstimo, bem como a condi¢éo do Devedor de Aposentado ou
Pensionista; e (vii) relatorio de retencdo do BMG, impresso.

5.2 O BMG se compromete a guardar todos os Documentos Relacionados aos
Créditos com 0 méaximo cuidado e diligéncia, em nome e por conta do Fundo.

521 O BMG poderéa subcontratar, sob sua responsabilidade e permanecendo na
qualidade de fiel depositario, empresas especializadas na guarda de documentos, mediante
prévia e expressa autorizacdo da Instituicdo Administradora e do Itau.

5.3 Os Documentos Relacionados aos Creéditos ficardo na posse do BMG, para
que este os guarde na qualidade de fiel depositario, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados
da data de encerramento dos Contratos de Empréstimo que originaram os Créditos.

53.1 Uma vez decorrido o prazo referido no item acima em relacdo a
determinado documento, 0 BMG deixard a partir de entdo de ser responsavel pela sua
guarda e conservacdo, devendo observar as instrucbes que lhe der a Instituicdo
Administradora quanto a destinacéo do referido documento.

5.4 A Instituicio Administradora, o Ital e a GP, ou terceiros por estes
indicados, incluindo a KPMG Auditores Independentes, poderdo, a qualquer tempo,
verificar e analisar, por amostragem ou ndo, os Documentos Relacionados aos Créditos.

55 O BMG se compromete a prontamente observar as ordens de restituicdo dos
Documentos Relacionados aos Créditos dadas pelo Itad e/ou pela Instituicdo
Administradora, observando ainda as eventuais indicacdes de dia, horario e local
estabelecidas.
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6. COBRANCA DOS CREDITOS

6.1 Conforme previsto no item 3.6.6.1 do Contrato de Custddia, os pagamentos
relativos aos Creéditos inadimplidos, recebidos pelo Cedente na qualidade de agente
cobrador, devem ser depositados por este, em até 2 (dois) Dias Uteis do respectivo
recebimento, na(s) conta(s) corrente(s) indicada(s) naquele contrato, de titularidade do
Fundo, ou em outra conta corrente indicada por escrito pelo Fundo e de sua titularidade.

6.2 Ocorrendo o recebimento dos valores relativos aos Créditos pelo Cedente,
na qualidade de agente cobrador, e ndo efetuando ele o respectivo repasse na forma e
prazo do item 6.1 acima, o Cedente sera obrigado a pagar multa de 2% (dois por cento)
sobre o montante ndo transferido, juntamente com juros de mora correspondentes a taxa
do Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia — SELIC, sem prejuizo de indenizacao por
perdas e danos.

6.3 Nos termos do Contrato de Custodia e do presente Contrato, o Cedente fica
constituido como fiel depositario de quaisquer valores por ele recebidos, a qualquer titulo,
referentes aos Créditos cedidos ao Fundo, até a efetiva transferéncia de tais valores ao
Fundo.

6.4 Os direitos creditorios inadimplidos, ndo cobertos com recursos do Fundo
de Liquidez, nem recomprados pelo Cedente na forma descrita no item 4.3(iii),
permanecerdo sujeitos a cobranca pelo BMG, observados os prazos e procedimentos
descritos no Regulamento e no Contrato de Custodia.

6.5 Sem prejuizo do disposto no item acima, o Cedente somente podera
renegociar ou acordar junto aos respectivos Devedores qualquer alteracdo aos termos e
condi¢des dos Créditos inadimplidos, bem como promover a cobranca judicial de qualquer
Crédito inadimplido, (i) ap6s o 10° (décimo) dia corrido contado do vencimento do Crédito
em questdo; e (ii) desde que devidamente autorizado pela Instituicdo Administradora e
pela GP.

7. NOTIFICACAO
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7.1 As Partes acordam que a notificagdo dos devedores dos Créditos, para 0s
fins do artigo 290 do Cadigo Civil, ndo sera necessaria enquanto o Cedente for o agente
cobrador dos Créditos, nos termos do Contrato de Custddia e do Regulamento.

7.1.1 Sem prejuizo do disposto acima, na hipétese de o Cedente deixar de ser o
agente cobrador, assistira ao Fundo o direito de notificar por escrito os devedores dos
Créditos que venham a ser cedidos ao Fundo nos termos deste Contrato e dos Termos de
Cessao, dando a eles conta da cessdo dos respectivos créditos, conforme modelo constante
do Anexo IV, que constitui parte integrante do presente Contrato.

7.2 Sem prejuizo do disposto no item anterior, o Cedente compromete-se a
transferir imediatamente ao Fundo, na forma dos itens 6.1 a 6.3 acima, todo e qualquer
montante relativo ao pagamento dos Creditos eventualmente recebido dos Devedores ou de
terceiros, mesmo na hipotese de deixar de ser o agente cobrador dos Créditos.

8. DIREITO A RECOMPRA

8.1 Na hipotese de liquidagéo antecipada do Fundo, antes da implementagéo de
qualquer procedimento referente a entrega de Créditos aos cotistas do Fundo, de acordo
com o disposto no item 24.8 do Regulamento, 0 BMG tera a faculdade de, a seu exclusivo
critério, adquirir, em moeda corrente nacional, a totalidade dos Créditos integrantes da
carteira do Fundo, no 3° (terceiro) Dia Util imediatamente anterior ao término do prazo
para resgate antecipado, por pre¢co no minimo equivalente ao valor de aquisicdo dos
Créditos, em igualdade de condi¢bes com eventuais terceiros interessados.

8.2 A recompra de Créditos devera ser formalizada por meio de instrumento
proprio, assinado pelas partes e devidamente registrado.

8.3 No ato de pagamento da recompra de Créditos, o Fundo deverd transferir
ao BMG eventuais Documentos Relacionados aos Créditos que tenha recebido.

9. REGISTRO
9.1 A Instituicdo Administradora deverd requerer o registro do presente

Contrato, em até 20 (vinte) dias a contar da data da sua assinatura, nos Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos situados nas comarcas do Rio de Janeiro e Belo
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Horizonte, sendo que o BMG arcara com todos os custos e despesas decorrentes de tal
registro. Em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a obtencdo do registro, a Instituicio
Administradora do Fundo devera encaminhar documento comprobatorio de tal registro ao
BMG, bem como os comprovantes das despesas de registro efetivamente incorridas. Sem
prejuizo do disposto neste item, caso a Instituicdo Administradora, ao término do prazo
acordado, ainda ndo haja requerido o registro, podera o BMG proceder ao registro aqui
mencionado, correndo todos 0s custos e despesas por sua conta.

9.1.1 A obrigacdo de registro prevista no item acima se aplicara também aos
Termos de Cesséo.

10. DECLARACOES DAS PARTES

10.1 O BMG, devidamente representado no presente Contrato, declara e
assegura que, na data de assinatura deste Contrato:

) é uma instituicdo financeira legitimamente constituida e em funcionamento de
acordo com a legislagéo aplicavel;

i) a celebragéo deste Contrato e dos Termos de Cessdo e a assungdo das obrigacoes
deles decorrentes se fazem nos termos de seus atos constitutivos e tém plena
eficacia;

i) 0s signatarios do presente Contrato e seus respectivos anexos tém poderes para
assumir, em seu nome, as obrigacfes aqui estabelecidas, bem como para outorgar
mandatos a terceiros, se for o caso;

iv) sua situacao econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaracéo é
feita ou reafirmada, nédo sofreu qualquer alteracéo significativa que possa afetar de
maneira adversa sua solvéncia;

V) até a data em que esta declaracdo é feita ou reafirmada, ndo ha quaisquer titulos
de emissdo do BMG ou sacados contra este que tenham sido protestados, cujo valor
unitario ou agregado seja igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais),
excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada para anulacéo
ou sustacao de seus efeitos;

156



Vi)

vii)

viii)

a celebracdo deste Contrato e dos Termos de Cessdo e o cumprimento das
obrigacGes deles decorrentes ndo acarreta, direta ou indiretamente, o
descumprimento, total ou parcial, (a) de quaisquer contratos ou instrumentos
firmados anteriormente a data da assinatura deste Contrato dos quais 0 BMG, suas
pessoas controladas, coligadas ou controladoras, diretas ou indiretas, sejam parte
ou aos quais estejam vinculados, a qualquer titulo, bens ou direitos de propriedade
de quaisquer das pessoas acima referidas, (b) de qualquer norma legal ou
regulamentar a que o BMG, suas pessoas controladas, coligadas ou controladoras,
diretas ou indiretas, ou qualquer bem ou direito de propriedade de quaisquer das
pessoas acima referidas estejam sujeitos; e (c) de qualquer ordem ou deciséo
judicial ou administrativa, ainda que liminar, que afete 0 BMG, suas pessoas
controladas, coligadas ou controladoras, diretas ou indiretas, ou qualquer bem ou
direito de propriedade de quaisquer das pessoas acima referidas;

seus sistemas internos de gestdo e controle do processo de concessédo de crédito,
que deram e dardo origem aos Créditos, ndo permitem e dispdem de controles que
ndo permitirdo a oferta ao Fundo de Créditos sem lastro, em duplicidade ou
vinculados a qualquer outro negdcio juridico;

os Créditos oferecidos a cessdo, nos termos deste Contrato, sdo de sua legitima e
exclusiva titularidade, estando livres e desembaracados de quaisquer onus,
gravames ou restricdes de qualquer natureza, que possam obstar a cessdo
prometida e o pleno gozo e uso, pelo Fundo, de todos os direitos, garantias e
prerrogativas relacionados aos Créditos a este cedidos, nos termos deste Contrato,
e foram contratados com estrita observancia aos termos e as condic¢fes da politica
de concessédo de crédito descrita no Regulamento;

os Contratos de Empréstimo, o Convénio/INSS e os demais documentos que
autorizam a concessdo dos empréstimos com Desconto em Beneficio aos
Aposentados e Pensionistas ndo contém qualquer avenca que impeca, proiba ou
condicione, a qualquer titulo, a cessdo dos Créditos do BMG ao Fundo ou do
Fundo para terceiros;

somente oferecerd a cessdo ao Fundo Créditos que atendam aos critérios previstos
no item 4.1 deste Contrato;
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Xi)

xii)

xiii)

Xiv)

10.11

os Créditos oferecidos a cessdo ao Fundo néo sdo ou foram objeto (a) de qualquer
contestacdo judicial, extrajudicial ou administrativa, por parte dos respectivos
Devedores e/ou das pessoas responsaveis pelo Desconto em Beneficio dos valores
de titularidade do Fundo, independentemente da alegacdo ou mérito que possa,
direta ou indiretamente, comprometer sua liquidez e certeza; ou (b) de qualquer
tipo de renegociacéo, acordo ou transagao;

ndo ter conhecimento da ocorréncia de qualquer Evento de Revisdo ou Evento de
Resilicdo, com referéncia ao BMG, na data em que esta declaracdo é prestada ou
confirmada; ou, alternativamente, havendo ocorrido qualquer Evento de Revisdo ou
Evento de Resilicdo, declara que foi ele devidamente sanado;

todos os alvaras, licencas, autorizacdes ou aprovacOes exigiveis ao funcionamento
do BMG e a celebragdo dos Contratos de Empréstimo foram regularmente obtidos
e encontram-se atualizados; e

os livros contabeis e societarios do BMG estdo regularmente abertos e registrados
no competente Orgdo do registro de comércio, estando, também, devidamente

atualizados.

O BMG se compromete a manter verdadeiras todas as declaracbes

constantes do item anterior durante o periodo de vigéncia do presente Contrato, que seréo
consideradas como tendo sido reafirmadas nas datas de celebracéo dos Termos de Cesséo.

10.2

A Instituicdo Administradora, devidamente representada na forma de seus

atos constitutivos, declara e garante que:

i)

0 Fundo é um condominio legitimamente constituido, regularmente registrado e em
funcionamento de acordo com a legislacao aplicavel aos fundos de investimento em
direitos creditorios;

¢ uma sociedade an6nima legitimamente constituida e em funcionamento de acordo
com a legislacéo aplicavel;
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i)

vi)

10.2.1

a celebracdo deste Contrato e a assuncao das obrigacdes dele decorrentes se fazem
nos termos de seus atos constitutivos e tém plena eficécia;

as pessoas que assinam este Contrato e seus respectivos anexos em nome da
Instituicdo Administradora tém poderes para assumir em seu proprio nome ou,
conforme o caso, por conta e ordem do Fundo, as obrigacgdes nele estabelecidas;

a celebracéo deste Contrato e o cumprimento das obrigacdes deles decorrentes néo
acarretam, direta ou indiretamente, o descumprimento, total ou parcial, (a) de quaisquer
contratos ou instrumentos firmados anteriormente a data da assinatura deste Contrato
dos quais a Instituicho Administradora, suas pessoas controladas, coligadas ou
controladoras, diretas ou indiretas, sejam parte ou aos quais estejam vinculados, a
qualquer titulo, bens ou direitos de propriedade de quaisquer das pessoas acima
referidas, (b) de qualquer norma legal ou regulamentar a que a InstituicAo
Administradora, suas pessoas controladas, coligadas ou controladoras, diretas ou
indiretas, ou qualquer bem ou direito de propriedade de quaisquer das pessoas acima
referidas estejam sujeitos, e (c) de qualquer ordem ou decisdo, ainda que liminar,
judicial ou administrativa, que afete a Instituicdo Administradora, suas pessoas
controladas, coligadas ou controladoras, diretas ou indiretas, ou qualquer bem ou
direito de propriedade de quaisquer das pessoas acima referidas; e

encontra-se técnica e operacionalmente habilitada e autorizada a prestar 0s
servicos de administracdo do Fundo, contando com todos 0s sistemas necessarios
ao pleno e satisfatorio exercicio de suas fungdes, nos termos do Regulamento, dos
demais documentos relacionados ao Fundo e da legislacéo aplicével.

A Instituicdo Administradora se compromete a manter verdadeiras todas as

declaracBes constantes do item anterior durante o periodo de vigéncia do presente
Contrato, que serdo consideradas reafirmadas nas datas de celebragdo dos Termos de
Cessao.

11.

111

EVENTOS DE REVISAO

Para os efeitos deste Contrato e do Regulamento, sdo considerados eventos

de revisdo (“Eventos de Revisdo”) quaisquer das seguintes ocorréncias:
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i)

Vi)

vii)

viii)

modificacdo do controle acionario do BMG;

caso 0 Convénio/INSS ou as autorizagdes especificas permitindo o Desconto em
Beneficio sejam, por qualquer motivo, rescindidos ou suspensos;

caso se verifique falha, erro ou incorrecao em quaisquer das declaracdes prestadas
pelo BMG no item 10.1 deste Contrato, que possa comprometer negativamente a
boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias
e as prerrogativas dos titulares das cotas;

comprovacgéo de que o BMG tenha reiterada e/ou dolosamente oferecido ao Fundo
Créditos em desacordo com os critérios definidos no item 4.1 acima ;

criacdo de novos tributos, elevacao das aliquotas ja existentes ou modificagdo de suas
bases de célculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias e as
prerrogativas dos titulares das cotas;

caso 0 BMG, qualquer de suas controladas e/ou controladoras diretas se encontre
inadimplente no cumprimento de qualquer obrigacdo pecuniaria e/ou tenha sido
declarado o vencimento antecipado de qualquer dos negdcios acima referidos, cujo
valor unitario ou total seja igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais) ou o equivalente em outras moedas, excetuados 0s que tenham sido objeto de
medida judicial adequada para anulagdo ou sustacao de seus efeitos;

caso tenham sido apresentados para protesto ou tenham sido protestados titulos
emitidos pelo BMG ou sacados contra 0 BMG, suas controladas e/ou controladoras
diretas, cujo valor unitario ou total seja igual ou superior a R$1.000.000,00 (um
milh&o de reais) ou o equivalente em outras moedas, excetuados os que tenham sido
objeto de medida judicial adequada para anulagéo ou sustac¢éo de seus efeitos;

caso 0 BMG deixe de atender aos valores minimos de capital e patriménio liquido

ajustado definidos pelas normas do Banco Central do Brasil e do Conselho
Monetario Nacional;
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iX) caso seja ajuizada contra 0 BMG, suas controladoras diretas ou contra qualquer
controlada, acdo ou conjunto de acOes de execucdo para pagamento de quantia
certa, incluindo as execucdes fiscais, cujo valor seja superior a R$15.000.000,00
(quinze milhGes de reais);

X) caso ocorra a efetivacdo de arresto ou de penhora de bens do BMG, de suas
controladoras ou controladas, de valor superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes
de reais), considerados individualmente ou em conjunto;

Xi) ocorréncia de qualquer ato ou fato que imponha restricdo a alienacédo dos Créditos
de titularidade do BMG; ou

xii)  descumprimento pelo BMG de qualquer de suas obrigagdes estabelecidas neste
Contrato e nos demais documentos relacionados ao Fundo do qual seja parte que
ndo seja um Evento de Revisdo ou um Evento de Resilicdo, desde que tal
descumprimento ndo seja devidamente regularizado ou justificado dentro do prazo
de 2 (dois) Dias Uteis contado do envio, pela Instituicio Administradora, de
notificacdo, por escrito, informando da ocorréncia do respectivo evento; a
possibilidade de regularizacdo ou justificativa aqui prevista ndo se aplica a
descumprimento de obrigagbes pecuniarias, constituindo sua ocorréncia
automaticamente um Evento de Revis&o.

11.2 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, o Fundo adotara os
procedimentos definidos no item 24.2.1 e seguintes do Regulamento.

12. RESILICAO

12.1 Este Contrato poderd ser resilido de pleno direito pelo Fundo, a seu
exclusivo critério, sem qualquer 6nus, penalidade ou necessidade de justificar sua deciséo,
exclusivamente nas seguintes hipdteses (“Eventos de Resilicao™):

)} realizacdo, pelo BMG, de qualquer neg6cio ou ato juridico descrito no item 4.7

acima sem a expressa autorizagdo prévia, por escrito, do Fundo, ressalvadas as
hipoteses do item 4.7.1;
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i) ocorréncia de qualquer evento de liquidacio antecipada, previsto no item 24.3 do
Regulamento;

iii) caso os titulares das cotas decidam que qualquer Evento de Avaliagdo, conforme
definido no item 24.2 do Regulamento, constitui um evento de liquidacéo
antecipada do Fundo; ou

iv) caso ndo existam mais cotas em circulagéo.
1211 E vedada a resilicdo imotivada deste Contrato pelo Fundo.

12.2 Este Contrato podera ser resilido de pleno direito pelo BMG, a seu
exclusivo critério, na hipotese de inadimplemento pelo Fundo de quaisquer obrigacdes
pecuniarias decorrentes deste Contrato, ndo sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
do recebimento de notificacdo, por escrito, do BMG.

12.3 Na hipétese de resilicdo deste Contrato, deverdo permanecer validas,
existentes e eficazes suas disposices até a amortizacdo integral ou resgate das cotas, em
especial as que estabelecem obrigacdes de dar, fazer ou nédo fazer assumidas pelo BMG
relacionadas aos Créditos cedidos ao Fundo.

12.4 Na ocorréncia do Evento de Resili¢cdo especificado no item 12.1 ““i”” acima,
deverdo ser observados os procedimentos definidos no item 24.4 e seguintes do
Regulamento.

13. INDENIZACAO

13.1 A Parte inadimplente se obriga a indenizar integral e imediatamente a Parte
prejudicada, bem como seus administradores e prepostos, por qualquer prejuizo que estes
venham a sofrer em decorréncia do descumprimento, pela Parte inadimplente, seus
empregados ou quaisquer prepostos, de qualquer obrigacéo oriunda deste Contrato.

13.2 Sem prejuizo da indenizacéo devida em caso de inadimplemento de qualquer

uma das clausulas do presente Contrato, a Parte prejudicada podera exigir da Parte
inadimplente a execucgdo especifica da obrigacéo devida.
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13.3 O disposto nos itens acima se aplica também ao Ital e a GP, no que for
cabivel.

14. FORO

14.1 As Partes neste ato elegem o Foro da cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, com expressa exclusdo de qualquer outro, ainda que privilegiado, como
competente para dirimir quaisquer davidas e/ou questdes oriundas deste Contrato ou dos
Termos de Cessao.

15. DISPOSICOES FINAIS

15.1 Este Contrato se tornaré eficaz na data de sua assinatura e vigorara pelo
prazo necessario ao cumprimento de todas as obrigagdes dele decorrentes, regendo a
partir da referida data todas as cessdes de Créditos a serem celebradas entre as Partes.

15.2 Todas as notificacOes decorrentes deste Contrato deverdo ser feitas por
escrito e serdo consideradas eficazes: (i) quando entregues pessoalmente a Parte a ser
notificada, mediante protocolo; (ii) apds 5 (cinco) dias contados da postagem de carta com
aviso de recebimento a Parte a ser notificada; ou (iii) ap6s 1 (um) dia da transmissédo da
notificagcdo por fax ou correio eletronico a Parte a ser notificada, desde que acompanhada
de postagem do original por carta registrada. A GP e o Ital deverdo sempre receber copia
de todas as notificacbes enviadas de uma Parte a outra. Para efeito de qualquer
notificacdo, observar-se-do os dados abaixo fornecidos pelas Partes, pela GP e pelo Itad,
que poderao ser alterados por notificacdo enviada aos demais:

Banco BMG S.A.

At.: Srs. Marcio Alabr de Araujo / Jose Eustaquio Torres

Avenida Alvares Cabral, n° 1707

30170-001 - Belo Horizonte — Minas Gerais

fax n°: (31) 3290-3118 / 3290-3166

correio eletrdnico: marcio.araujo@bancobmg.com.br / jet@bancobmg.com.br

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GP INSS I, administrado por MELLON

SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
At.: José Carlos Xavier de Oliveira
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Av. Presidente Wilson, n° 231, 11° andar20030-021 - Rio de Janeiro — Rio de Janeiro
fax n°: (21) 3974-4501
correio eletrénico: zeca@mellonbrasil.com.br

BANCO ITAU S.A.

At.: Srs. Rosa de Fatima Machado / Cibele O. Bertolucci

Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, n® 707 — 9° andar — setor azul

04344-902 - S&0 Paulo — Séo Paulo

fax n°:; (11) 5029-1880 / 5029-4554

correio eletronico: rosa.machado@itau.com.br / cibele.bertolucci@itau.com.br

GP INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS S.A.

At.: Jorge Carlos Nufiez

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 7° andar
04538-132 — Sao Paulo — Sdo Paulo

fax n: (11) 3131 5566

correio eletronico: jorge.nunez@gp.com.br

15.3 Qualquer alteracé@o ao presente Contrato somente seré considerada valida e
eficaz se feita por escrito, assinada por ambas as Partes e com a interveniéncia do Itad e
da GP, e registrada nos termos da clausula 9 acima.

154 Os direitos de cada Parte previstos neste Contrato (i) sdo cumulativos com
outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente os excluam; e (ii) s6 admitem
rendncia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou parcial, de qualquer direito
decorrente do presente Contrato, ou dos Termos de Cessdo, ndo implicard novacédo da
obrigacdo ou renuncia ao respectivo direito por seu titular.

155 Se qualquer disposicdo deste Contrato, ou dos Termos de Cessdo, for
considerada invalida e/ou ineficaz, as Partes deverdo envidar seus melhores esforgos para
substitui-la por outra de contetdo similar e com os mesmos efeitos. A eventual invalidade
e/ou ineficacia de uma ou mais clausulas ndo afetara as demais disposi¢des do presente
Contrato ou dos Termos de Cesséo.

15.6 As Partes se comprometem a empregar seus melhores esforcos para resolver
por meio de negociacOes qualquer disputa ou controvérsia relacionada a este Contrato ou
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aos Termos de Cessao.

15.7 As Partes, o Ital e a GP se obrigam a guardar segredo sobre as
informacdes confidenciais adquiridas por forca do presente Contrato, durante e apds seu
periodo de duracdo. S&o informagdes confidenciais todos os documentos e informagdes
relativos aos negdcios das Partes, do Ital e da GP que ndo sejam de conhecimento
publico.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento em 5
(cinco) vias de igual forma e teor, para um sé efeito, juntamente com os intervenientes
anuentes, na presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas.

Rio de Janeiro, [DATA].

BANCO BMG S.A. FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS GP INSS I, ADMINISTRADO
POR MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

BANCO ITAU S.A. GP INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS S.A.
Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:
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ANEXO |

Este Anexo é parte integrante do “Contrato de Cessdo de Créditos” firmado entre Banco
BMG S.A. e Fundo de Investimento em Direitos Creditorios GP INSS I, em [COMPLETAR].

MODELOS (1) DOS CONTRATOS DE EMPRESTIMO; (11) DA AUTORIZAGAO PARA DESCONTO EM
BENEFICIO; E (111) DO COMPROVANTE DA OPERAGAO

Rio de Janeiro, [DATA].

BANCco BMG S.A. FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS GP INSS |, ADMINISTRADO
POR MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

BANCO ITAU S.A. GP INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS S.A.
Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:
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ANEXO 11

Este Anexo é parte integrante do “Contrato de Cessdo de Créditos” firmado entre Banco
BMG S.A. e Fundo de Investimento em Direitos Creditorios GP INSS I, em [COMPLETAR].

REPRODUCAO DO “CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE CUSTODIA E
CONTROLADORIA DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”, CELEBRADO
ENTRE MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. , BANCO BMG S.A. E BANCO ITAU S.A., EM [COMPLETAR]

Rio de Janeiro, [DATA].

BANCO BMG S.A. FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORI0S GP INSS |, ADMINISTRADO
POR MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

BANCO ITAU S.A. GP INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS S.A.
Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:
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ANEXO 11

Este Anexo é parte integrante do “Contrato de Cessdo de Créditos” firmado entre Banco
BMG S.A. e Fundo de Investimento em Direitos Creditorios GP INSS I, em [COMPLETAR].

MODELO DOS TERMOS DE CESSAO

“TERMO DE CESSAO DE CREDITOS

Pelo presente Termo de Cessdo de Creditos, doravante denominado simplesmente “Termo
de Cesséo”,

BANCO BMG S.A,, instituicdo financeira com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, na Avenida Alvares Cabral, n° 1.707, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda — CNPJ/MF sob n° 61.186.680/0001-74, neste
ato representada na forma de seu estatuto social, doravante designada simplesmente
“BMG”, e

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GP INSS I, fundo de
investimento em direitos creditorios, constituido em 15 de dezembro de 2005, com seu
regulamento registrado em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio
de Janeiro, inscrito no CNPJ/MF sob n° [COMPLETAR], neste ato representado na forma de
seu regulamento por sua instituicio administradora, MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av.
Presidente Wilson, n® 231, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 02.201.501/0001-61,
representada por sua vez na forma de seu contrato social (“Instituicdo Administradora”),
doravante designado simplesmente ““Fundo;

cada uma das partes também denominada individualmente “Parte”, e conjuntamente
“Partes™;

CONSIDERANDO QUE:
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i) em [COMPLETAR] as Partes, o Banco Itau S.A. e a GP Investimentos Imobiliarios
S.A. celebraram Contrato de Cessdo de Créditos (“Contrato”); o presente Termo
de Cessdo esta sujeito as clausulas do Contrato; 0s termos e expressdes com
iniciais em maidsculas utilizados neste instrumento terdo o significado que lhes é
atribuido no Contrato; e

i) apos a realizacao de todos os procedimentos descritos no item 1.1 do Contrato, séo
ora objeto de cessdo os Créditos especificados no anexo Relatério do Itad, que
constitui parte integrante do presente Termo de Cessao;

as Partes desejam formalizar a cessdo dos Créditos especificados no anexo Relatério do
Itau, conforme abaixo:

1. Preco dos Créditos: em contraprestacdo a cessdo dos Créditos, cujas
caracteristicas e respectivos devedores encontram-se descritos no Relatorio do Itau anexo
ao presente, o Fundo pagara ao BMG, conforme os prazos especificados no item 2.2 do
Contrato, a quantia de R$[COMPLETAR] ([COMPLETAR]).

2. Os Créditos apresentam valor de face de RE[COMPLETAR] ([COMPLETARY]).

3. O BMG declara que (i) todos os Créditos descritos abaixo observam 0s
requisitos estabelecidos no item 4.1 do Contrato, bem como os critérios de elegibilidade
estabelecidos no Regulamento; (ii) a cessdo dos Creéditos descritos abaixo ndo configura,
na presente data, fraude contra credores, fraude de execucéao, fraude de execucao fiscal ou
ainda fraude falimentar; e (iii) todas as declaracdes constantes do item 10.1 do Contrato
permanecem verdadeiras.

4. A Instituicdo Administradora declara que permanecem verdadeiras todas as
suas declaracdes constantes do item 10.2 do Contrato.

5. Sao anexos ao presente: (i) Lista de Créditos, impressa; (ii) Relatério do
Itad, impresso; e (iii) relatorio da KPMG Auditores Independentes elaborado nos termos

do item 10.1(i) do Regulamento .

6. A cessdo e o respectivo pagamento do preco tém sua eficacia condicionada
a emissdo da declaracé@o da CEF disposta no item 4.1 (ii) do Contrato.
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Rio de Janeiro, [COMPLETAR].
[ASSINATURAS]™

Rio de Janeiro, [DATA].

BANCO BMG S.A. FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS GP INSS I, ADMINISTRADO
POR MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

BANCO ITAU S.A. GP INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS S.A.
Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:
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ANEXO IV

Este Anexo é parte integrante do “Contrato de Cessdo de Créditos” firmado entre Banco

BMG S.A. e Fundo de Investimento em Direitos Creditorios GP INSS I, em [COMPLETAR].

MODELO DE NOTIFICACAO A0S APOSENTADOS E PENSIONISTAS

“(CIDADE), (DATA).

Ref.: Cessdo de créditos decorrentes de empréstimo
Contrato de empréstimo n° (NUMERO)

Prezado(a) Senhor(a),

Informamos que o Banco BMG S.A. cedeu ao ““Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios GP INSS I”” os direitos creditorios decorrentes das parcelas com vencimento
em (DATA DE VENCIMENTO DAS PARCELAS) do (DENOMINAGAO DO CONTRATO).

Né&o obstante, referidas parcelas devidas por V.Sa. continuardo sendo descontadas
automaticamente de seus beneficios. Por oportuno informamos, ainda, que os termos e
condicBes do empreéstimo néo sofrerdo qualquer alteracéo.

Permanecemos a disposicédo de V.Sa. para quaisquer esclarecimentos necessarios.

Atenciosamente,

MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
(NOME DO DIRETOR)”
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BaNnco BMG S.A.

BANCO ITAU S.A.

Testemunhas:

Nome:
RG:

Rio de Janeiro, [DATA].

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS GP INSS I, ADMINISTRADO
POR MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

GP INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS S.A.

Nome:
RG:”

172





