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Prospecto de Distribuigdo Publica das Quotas da Segunda Emissio do

BOREAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
CNPI/MF n.° 08.389.335/0001-55

Codigo ISIN das Quotas: BRBORLCTF008

Administragdo e Distribuico

BOREAL DISTRIBUIDORA de TiTULOS @ VALORES MOBILIARIOS S.A.

Distribuigio publica de 1.350-(hum mil e trezentas e cinqilenta) quotas de uma tinica classe, nominativas e esériturais, da
segunda emissdo ("Quotas” e “Segunda Emissdo”, respectivamente)} do Boreal Fundo de Investimento em Participagbes
("rundo™), totalizando:

R$ 1.035.369,00
{um milh3o, trinta e cinco mil e trezentos e sessenta e nove reais)

O Fundo, um condominio fechado constitufdo nos termos da Instrugo da Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM™) n.° 361,

de 16 de julho de 2003, conforme alterada ("Instrugdio CVM 391/2003"), tem por objetivo preponderante obter rendimentos -

de longo prazo a seus quotistas, por meio de investimentos, diretos efou indiretos, em valores mobilidrios, tais como,
aghes, debéntures, bonus de subscrichio e/ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis efou permutéveis em agbes,
conforme admitido na regulamentagéo ("Valores Mobilidrios”), de emissfio de companhias brasileiras com registro ou néo
de companhia aberta perante a CVM e que, quando for o caso, atendam aos requisitos descritos neste Prospecto {as
companhias que sejam passiveis de investimento pelo Fundo, as “Companhias Alvo”). .

.As Quotas serdo objeto de distribuigio plblica exclusivamente no mercado brasileiro, em mercado de balcio ndo
organizado {"Oferta”), coordenada pela Boreal Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sociedade devidamente -

autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) para o exercicio profissional de administracio de fundos de
investimento e gestdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Jardim Botanico, n.° 600, sala 205, Jardim Botanico, inscrita no CNPI/MF scob n.© 30.280.184/0001-51, na
qualidade de administrador do Fundo (“Administrador”). A Segunda Emiss&io € composta por 1.350 (hum mil & trezentas e
cingiienta quotas) Quotas com prego Inicial de emissio de R$ 766,94 (setecentos e sessenta e sels reals e noventa e quatro
centavos) cada uma, totalizando a Segunda Emissdo o montante equivalente a até R$ 1.035.369,00 (hum milhdo, trinta e
cinco mil e trezentos e sessenta e nove reais).

O Fundo foi constituido em 23 de outubro de 20086, por ato nico do Administrador, sendo que seu regulamento, conforme
aditado, foi registrado no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, em 19 de margo de 2008, sob n.¢ 714.416 ("Regulamento”). A Segunda Emissio foi deliberada pela Assembléia
Geral de Quotistas realizada em 13 de margo de 2008, cuja ata foi registrada no 5° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 19 de margo de 2008, sob n.© 714.416. A Oferta foi
registrada na CVM nos termos da Instrugdo CVM 391/03 e da Instrugio da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003
{"Instrucdo CVM 400/03").

Os investidores devem ler a2 Segio “Fatores de Risco” deste Prospecto. Ainda que o Administrador mantenha sistema de
gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo (“Carteira”), ndo ha garantia de completa eliminacio de
possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Qualquer rentabilidade obtida pelo Fundo ndo representa garantia
de rentabilidade futura. O Fundo n3o conta com garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As informacdes contidas neste Prospecto estio em consondncia com o Regulamento, porém nio o

substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial

atengdo as clausulas do Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, 3 sua poiitica de investimento e a
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composicio de sua Carteira, bem como s disposicoes deste Prospecto fgue tratam sobre os fatores de risco
aos quais o Fundo esta sujeito, conforme descrito na Se¢do 3 deste Prospecto, nas paginas 18 a 20.

Todo quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de adesfio ao Regulamento e ciéncia de risco, que

recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composicio da Carteira (inclusive quanto a possibilidade de utilizagio de instrumentos derivativos), da
taxa de administragio devida ac Administrador, dos riscos assodiados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de

ocorréncia de variagdo e perda no patrimdnio liquido do Fundo, e, conseqilentemente, de perda, parcial ou total, do capital.

investido pelo investidor.

As Quotas do Fundo serdo admitidas & negociacio no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e operacionalizado pela
Camara de Custddia e Liquidagéio — CETIP.

Este Prospecto foi preparado com as informagBes necessdrias ao atendimento das normas emanadas pela CVM.

O Fundo somente poderd operar no mercado de derivativos para fins de protecio patrimonial. Tais estratégias de
derivativos, da forma como s&o adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para os quotistas do Fundo.

“A autorizacio para funcionamento do Fundo e/ou negociacdo das Quotas ndo implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informagBes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, do
Administrador e demais instituicbes prestadoras de servicos ao Fundo.”

A data deste Prospecto é 24 de margo de 2008
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1. DEFINICOES
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Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta Secdo, no singular ou no

DEFINIGOES

plural, terdo o seguinte significado:

Administrador

Auditores Independentes

Carteira

Chamadas de Capital

Companhia(s) Investida(s)

Companhias Alvo

Boreal Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracéo de fundos de investimento e gestiio de carteiras de
titulos e valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Jardim Boténico, n.® 600, sala 205,
Jardira Bot&nico, inscrita no CNPI/MF sob n.© 30.280.184/0001-51

Na data deste Prospecto, a empresa de auditoria contratada pelo Fundo
era a Opinido RT Auditores Independentes, sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Alfandega,
me 115, 4° andar, GR 405, Centro, inscrita no CNPI/MF sob n.°
03.912.825/0001-70

Cartelra de investimentos do Fundo, formada por Valores Mobiliarios e
Outros Ativos, de -acordo com os critérios de diversificacio e
composigao estabelecidos no Regulamento

Hipdteses em que os Quotistas serdo chamados a aportar recursos no
Fundo, mediante a integralizagdo, parcial ou total, das Quotas que
tertham sido subscritas por cada um dos Quotistas, nos termos dos
Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo. As Chamadas
de Capital serdo realizadas pelo Administrador, na medida em que o
Fundo (i) identifique necessidade de investimento em Companhias Alvo
efou nas Companhias Investidas, ou {ii) identifique necessidade de
recebimento de aportes adicionais de recursos para pagamento de
despesas e encargos

Qualquer companhia cujos Valores Mobilidrios venham a integrar a
Carteira

As companhias que atendam aos requisitos descritos no Regulamento,
de forma que sejam passiveis de investimento pelo Fundo
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Companhias Fechadas

Compromisso de Investimento

CPMF

Custodiante

VM

Data de Encerramento para
Subscricdo e Integralizagdo

Emissdo

Instrucao CVM n.© 391/53
Instrugao CVM n.© 400/03
Instrugdo CVM n.° 409/04
IOF

Novas Quotas

Outros Ativos

Companhias Alvo sem registro de companhia aberta perante a CVM

Instrumento Particular de Compromisso de Investimento para ,
Subscrigéo e Integralizacdo de Quotas, que serd assinado pelo
investidor na data de subscricdo de suas Quotas, por meio do qual o
investidor se comprometerd, de forma irrevogavel e irretrativel, a
integralizar determinada quantidade de Quotas efou de Novas Quotas
por ele subscritas .

Contribuicao Provisoria sobre Movimentacdes Financeiras

Na data deste Prospecto, o Banco Ital S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de SHo Paulo, na Avenida
Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.© 707, Torre Eudoro Villela,

120 andar, Jabaquara, inscrita no CNP3/MF sob n.0 60.701.190/0001-04

Comissao de Valores Mobilidrios

180 (cento e oitenta) dias contados da data de registro de cada
Emiss&o na CVM

Cada uma das emissGes de Quotas do Fundo

Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiligrios n.© 391, de 16 de jutho de
2003, conforme alterada

Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme aiterada

Instrugdo da Comiss&o de Valores Mobilidrios n.0 409, de 18 de agosto |
de 2004, conforme alterada '

Imposto sobre Operagbes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas: a
Tiulos ou Valores Mobiliarios

Novas quotas que venham a ser emitidas pelo Fundo, além das Quotas
da Primeira Emissdo

Além dos Valores Mobiliérios, outros ativos que podem ser objeto de
aquisicdo pelo Fundo, quais sejam, quotas de emissio de fundos de
investimento classe renda fixa efou referenciado DI efou multimercado,
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Paraiso Fiscal

Pattes Relacionadas ao
Administrador

Patrimbnio Autorizado

Patrimbnio

Patriménic Liquido

Periodo de Desinvestimento

regulados pela Instrugo CVM n.® 409/04, bem como- titulos pUblicos
federais, no limite de até 15% (quinze por cento) do patrimdnio liquido
do Fundo

Pals ou jurisdicio que ndo tribute a renda ou capital, ou que a tribute a
aliquota méxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja
legislaggio interna oponha sigilo relativo & composicBo societéria de
pessoas juridicas ou a sua titwlaridade localidade

S&o quaisquer das seguintes pessoas relacionadas ao Administrador: )]
qualquer pessoa fisica ou juridica em que o Administrador detenha
participacdo que represente 10% (dez por cento} ou mais, direta ou
indiretamente, do capital social; (i} qualquer pessoa fisica ou juridica
que detenha participagio que represente 10% (dez por cento) ou mais,
direta ou indiretamente, do capital social do Administrador;  (iii)
qualquer pessoa juridica em que as pessoas mencionadas no inciso (i)
acima detenham participago societaria equivalente ou superior a 10%
(dez por cento), direta ou indiretamente; e (iv) quaisquer pessoas
juridicas de cujo capital as pessoas mencionadas nos itens () a (it}
acima detenham participacdo equivalente ou superior a 10% (dez por
cento), direta ou indiretamente

Patrimdnio autorizado do Fundo na data deste Prospecto, |
correspondente a R$ 150.000.000,00 (cento e cingilenta milhdes de |

reais)
O patriménio do Fundo, formado por Quotas de uma tnica classe.

A soma algébrica do disponivel com o valor da Carteira, mais os valores
a receber, menos as exigibilidades

Periodo que se iniciara no 1° (primeiro) dia (il seguinte ao término do
Periodo de Investimento e se estenderd até a data de fiquidacio do
Fundo, no qual o Administrador interromperd todo e qualquer
investimento do Fundo em Companhias Alvo efou nas Companhias
Investidas e dard inicio a um processo de desinvestimento total do

Fundo, mediante estudos, andlises e estratégias de desinvestimento

que, conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no methor
interesse do Fundo, propiciem aos Quotistas o melhor retorno possivel
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Periodo de 'Investimento

Preco de Emissdo

Prego de Integralizago

Primeira Emissdo

Prospecto

Quotas

Quotista Inadimplente

Quotistas
Regulamento

Resolucdo n.% 2.689/00

Segunda Emissao

Taxa de Administracio

. trezentos e sessenta e nove reais)

Periodo de investimento do Fundo em Valores Mobilidrios que sef
iniciard na Data de Encerramento para Subscricdo da Primeira Emissdo
e se estenderd por até 4 (quatro) anos

O prego unitério de emisséo das Quotas do Fundo, na primeira data de
emissdo, sendo o Prego de EmissSo das Quotas da Segunda Emiss&o
correspondente a R$ 766,94 (setecentos e sessenta e seis reais e
novenia e quatro centavos)

Prego de Integralizagdo das Quotas do Fundo, correspondente ao valor
da Quota na data da integralizacgo

Primeira emissio de Quotas do Fundo, composta por 41,000 {quarenta
e uma mil} Quotas, o montante equivalente a R$ 41.000.000,00
{quarenta e um mithdes de reais)

Este prospecto

Quotas de uma Unica dlasse, nominativas e escriturais, de emissio do
Fundo, sendo as Quotas da Primeira Emissdo do Fundo em conjunto
com as Novas Quotas gue vierem a ser emitidas pelo Fundo.

Quotista que deixe de cumprir, total ou parciaimente, sua obrigagiio de
aportar recursos no Fundo, mediante integralizagdo de Quotas por ele
subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento

Investidores que venham a adquirir Quotas de emissfio do Fundo
Regulamento do Fundo, anexo ao presente Prospecto

Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n.© 2.689, datada de 26 de
janeiro de 2000

Segunda emissdo de Quotas do Fundo, composta por até 1.350 (hum
mil e trezentas e cinqlienta) Quotas, totalizando o montante
eguivalente a até R$ 1.035.369,00 (um milhdo, trinta e cinco mil e

Remuneraggo devida ao Administrador pelos servicos de administracio
e gestdo do Fundo, correspondente a um percentual fixo ao ano,




conforme consta da Clausula Quinze do Regulamento

Termo de Adesdo Termo de adesao ao Regulamento e ciéncia de risco

Valores Mobiliarios AgBes, debéntures, bdnus de subscricdo efou outros titulos e valores
" mobilidrios conversiveis efou permutiveis em acdes emitidos pelas
Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas

Outros termos e expressoes contidos neste Prospecto, que néo tenham sido definidos nesta Seco, terfo o
significado que lhes for atribuido neste Prospecto, bem como no Regulamento.
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

2.1, Caracteristicas da Oferta

211 A Oferta

As Quotas da Segunda Emisséo serdo objeto de distribuicio publica exclusivamente no mercado brasileiro, em
mercedo de balcdo ndo organizado. A Oferta serd conduzida exclusivamente pela Boreal Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A., na qualidade de administrador do Fundo.

2.1.2. Publico Alvo da Oferta

O Fundo € destinado exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos pelo artigo 109 da
Instruggo CVM n.2 409/04,

2.1.3. Registro da Oferta das Quotas
A Oferta foi registrada na CVM nos termos da Instrugdo CVM n.° 391/03 e da Instrugdo CVM n.o 400/03.
2.1.4. Quantidade de Quotas da Segunda Fmisséo

A Segunda Emissdo € composta por 1.350 {hum mil e trezenias e cingiienta) Quotas, todas correspondentes a
fracOes ideais do patriménio liquido do Fundo.

2.1.5, Prego de Emissio e Valor Total da Oferta

O Prego de Emisséo das Quotas da Segunda Emiss3o foi fixado em R$ 766,94 (setecentos e sessenta e seis

reais e noventa e quatro centavos) por Quota, sendo que o valor total da Oferta corresponde a R$
1.035.369,00 (um milh&o, trinta e cinco mil e trezentos e sessenta e nove reais).

2.1.6. Procedimento de Subscrigio e Integralizagio das Quotas e Prazo de Colocacéo

No ato de subscriciio das Quotas do Fundo, o subscritor (1) assinara o boletim individual de subscricso, que

serd autenticado pelo Administrador, (ii) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratével, a integralizar

determinada quantidade de Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento, o qual,
uma vez assinado, passara a fazer parte integrante do Regulamento e (i) receberéd exemplar atualizado do
Regulamento e deste Prospecto, quande deverd declarar, por meio da assinatura de termo de adesSo ao
Regulamento e ciéncia de risco, que estd ciente das disposicies contidas no Compromisso de Investimento, no
Regulamento e no Prospecto, nos termos da regulamentacgo aplicaved.
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As Quotas deverdo ser totalmente subscritas dentro do praze méximo de 180 (cento e oitenta) dias contados -
da data de registro da Segunda Emissdo na CVM, nos termos da regulamentacio aplicével. As Quotas que ndo
forem subscritas até a Data de Encerramento para Subscricio da Segunda Emiss8o serdio canceladas pelo

' Administrador.

A integralizagao das Quotas deverd ser realizada no prazo méximo de 360 (trezentos e sessenta) dias contados
da data de registro da Segunda Emiss&o na CVM, nos termos da regulamentacio aplicavel,

As Quotas do Fundo serdo integralizadas pefo Prego de Integralizagio, na medida em que o Administrador 4]
identifique necessidade de investimento em Companhias Alvo efou nas Companhias Investidas, ou (ii) '
identifique necessidade de recebimento de aportes adicionals de recursos para pagamento de despesas e
encargos, sendo que o Administrador notificara os Quotistas de tal necessidade, mediante Chamada de Capital.

O pagamento do Prego de Integralizaciio deverd ser realizado em moeda corrente nacional, por meio de ordem
de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil,

2.1.7. Cronograma de Elapas da Oferta

Inicio da Oferta A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, tera inicio apds a publicacgo do
aniincio de inicio no jornal “Didrio Mercantil”.

g?\:-m;:g% o de Todas as informacdes refacionadas 3 Ofefta_que néq t_estejam contempladas no

Informacdes Regqiarnento, neste Prgspecto.e ne Anu:aqg _de Inicio (_e”dema_!_s }:locurr}gntos

relacionadas & relativos a0 Fundo serdo pubhgadas no "Diario Mercantil”, periodico utilizado

Oferta para realizar as publicagbes relativas ao Fundo,

Prazo de Colocagiio

As Quotas representativas do Patriménio deverfio sef totalmente subscritas
dentro do prazo méximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
registro da Segunda Emissio na CVM.‘

Manifestacio de
aceitacdo da Oferta
pelos investidores

Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir Quotas no dmbito da
Oferta poderfio manifestar a sua intengio de adquirir Quotas no ambito da
Oferta junto a0 Administrador, a qualquer momento a partir do primeiro dia Gtil
do prazo de colocagdo e até 2 (dois) dias iteis anteriores 3 data de publicaco
do anlncio de encerramento da Oferta, por melo da assinatura dos respectivos
boletins de subscriciio.

Distribuicao junto
ao pablico

As Quotas serdo colocadas exclusivamente junto a investidores qualificados,
conforme definidos na Instrugdo CVM n.° 409/04.

Subscricdo e
Integralizacio de
Quotas

No ato de subscricdo das Quotas, o subscritor: (i) assinard o boletim individual
de subscrigio, que serd autenticado pelo Administrador; (i) se comprometera,
de forma irrevogavel e irretratdvel, a integralizar determinada quantidade de
' Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento, o qual,
uma vez assinado, passara a fazer parte integrante do Regulamento; e (iii)
recebera exemplar atualizado do Regulamento e do Prospecto, gquando devera
dedarar, por meio da assinatura de termo de adesSio, que estd ciente das
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Prospecto, nos termos da regulamentacio aplicivel.

A integralizacdo das Quotas devera ser realizada no prazo maximo de 360
(trezentos e sessenta) dias contados da data de registro da Segunda Emiss3o na
CYM. O pagamento do Preco de Integralizagio devera ser realizado em moeda
corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, débito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasit.

Suspensio ou O Administrador divulgard aos investidores, imediatamente, em publlca(;ao do
Cancelamento da “Diario Mercantil do Rio de Janeiro”, noticia sobre eventual suspensdc ou
Oferta cancelamento da Oferta, facultando aos investidores que j& tenham aceitado a

Oferta, na hlpotese de suspensdo da Oferta, a possibilidade de revogar a
aceitacdo até o 5° dia il posterior ao recebimento da respectiva comunicacgo.

Modificagio ou O Administrador divulgard aos investidores, imediatamente, no “Diério
Revogagio da Mercantil”, noticia sobre eventual modificagdo ou revogagéo da Oferta. Tendo
Oferta sido deferida a medificagiio, a CVM poders, por sua prépria iniciativa ou a

requerimento do Administrador, protrogar o prazo da Oferta por até 90 dias,
observado que, na hipétese de modificacdo da Oferta, os investidores que ja
tiverem adetido & Oferta deverio confirmar, no prazo de 5 dias (teis do
recebimento da comunicagdo mencionada acima, o interesse em manter a
declaracdo de aceitagdo da Oferta, presumida a manutencio no caso de siléncio.

] R e e i s .

Divulgacio do 0O resultado da Oferta serd divulgado ao términe da mesma, que devera ocorrer
Resuiltado da Oferta i} na data em que a totalidade das Quotas da Segunda Emiss3o tiver sido subscrita |
ou na Data de Encerramento para Subscricdo das Quotas da Segunda Emissdo, o
que ocorrer primeiro, por meio da publicacdo de anlincio de encerramento no
“Didrio Mercantil”, utilizado para realizar as publicacSes relativas ao Fundo.

2.1.8. Valor Minimo de Investimento

A aplicagdo inicial de cada Quotista no Funde devera ser equivalente ao montante de, no minimo, R$
100.000,00 {cem mil reais),

2.2. Negociagdo das Quotas

As Quotas do Fundo serdo registradas para negociacdo no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e

operacionalizado pela Cdmara de Custddia e Liquidacio — CETIP.

Cabera ac intermediério, no caso de operagdes de aquisicio de Quotas nesse mercado, assegurar a condicao
de investidor qualificado do adquirente de Quotas, Em se tratando de negociagio privada, o Administrador serd
responsavel por comprovar a qualificagio do investidor que estiver adquirindo Quotas do Fundo, de forma a
cumprir com o disposto na Clausula Dois do Regulamento.

- 2.3. Custos de Distribuicdo Plblica das Quotas

- Além dos custos relativos ac pagamento da taxa de.registro da Oferta perante a CVM, da taxa de registro da

Assembléia Geral de Quotistas e do Regulamento no Registro de Titulos e Documentos ("RTD™), das

publicacbes refativas a Oferta, dos honorérios dos consultores legais, o Administrador nio incorreu em outros
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custos relacionados a distribuigio plblica das Quotas da Segunda Emissfio. Tendo em vista que o
Administrador, na qualidade de sociedade integrante do sistema de distribuicio de valores mobilidrios, serd o
Unico responsavel pela distribuigio plblica das Q'uotas da Segunda Emissdo junto ao ‘plblico investidor, n3o
serdo devidas pelo Fundo quaisquer comissSes referentes & colocacio pliblica das Quotas da Segunda Emiss3o.
Nesse sentido, a tabela abaixo indica os valores de todos os custos incorridos com a Ofertas

Custo da Distribuiciio Montante (R$) %% em relacio ao valor total da Oferta* .
Despesas de Registro na CVM ' 6.626,37 0,006
Publicagfies** 15.000,00 0,015
Total 21.626,37 0,021
* Valores aproximados, Kmitados a 3 (r8s) casas decimais
apss a virgla
+# Valor astimado

Custa Unitario de Distribuicao
Prego por Quota (R8)* Custo por Quoita (RE)
766,94 16,02

* com basa 5o Prape do Emssao na DAl de Emssio

‘Montante Total da Oferta (R$) Custo Maximo da Distribuicio (R$)
1.035.369,00 21.626,37

Adicionalmente, os custos relativos & contratagio dos Auditores Independentes e do Custodiante somente
serao incorridos pelo Fundo a partir do inicio das atividades do Fundo, de forma que tais custos ndo estio
diretamente relacionados com a colocagio piblica das Quotas da Segunda Emissdo.

2.4. Outras Informacbes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem. como para obtencio de copias do

Regulamento, deste Prospecto e dos demonstrativos financeiros e relatdrios de administraciio do Fundo, os
interessados deverio dirigir-se & CVM, & CETIP efou & sede do Administrador, ou acessar as respectivas
péginas {websites) mantidas por cada um na rede mundial de computadores, conforme indicados abaixo.

Administrador:

Boreal Distribuidora de Titulos e Valores Moi)iliérios S.A.

. Rua Jardim Botanico, n.° 600, sala 205

Jardim Botanico, Rio de Janeiro - R]
Tel.: (21) 2107.3737.
Fax.: (21) 2107.3727

Correio Eletrénico: sergio@boreal.com.br

Website: www.boreal,com.br
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Comissio de Valores Mobiliarios - CVM
‘Rua Sete de Setembro, n.2 111, 5° andar
Rio de Janeiro —~ R)

Rua Cincinato Braga, n.? 340, 2° ao 42 andares
SHo Paulo - SP
Website: www.cvm.gov.br

Camara de Custddia e Liquidacio — CETIP
Avenida Repiblica do Chile, n.© 230, 11° andar
Rio de Janeiro - RJ

Rua Libero Badaré, n.? 425, 24° andar
Sao Paulo - SP
Website: www.cetip.com.br

2.5. Identificacdo dos Assessores Legais e Auditores Independentes
2.5.1. Assessores Legais
Os assessores legais do Fundo podem ser contatados no seguinte endereco:

Mattos Fitho, Veiga Fitho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.0 447
S&o Paulo - SP

At.: Dra. Marina Procknor e Dr. André Costa De Vita

Tel.: (11) 3147-7822

Fax: (11) 3147-7770 7
Correio eletrbnico: marina@mattosfitho.com.br/acdevita@mattosfilho.com.br

2.5.2. Auditores Independentes

Os auditores responséveis pela auditoria/revisdo das demonstracBes contébeis do Fundo podem ser contatados
no seguinte enderego:

- Opinido RT Auditores Independentes

Rua Alfandega, n.° 115, 4° andar, GR 405
Centro - Rio de Janeiro

AL.: Sr. Antonio Ranha

Tel.: (21) 2221-3895
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Fax: (21) 2221-3895
Website: www.opiniacauditores.com.br

2.6. Declaragio do Administrador

Nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n.0 400/03, o Administrador, na qualidade de instituicdo
responsavel pela colocagdo piblica das Quotas da Segunda Emissio, dedara que (i) é responsavel pela
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagBes prestadas por ocasidio do registro do Fundo e
fornecidas ao mercade durante o periodo de realizagdio da Oferta; e (i) este Prospecto contém as informagtes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Quotas, do Fundo e da politica de
ihvestimento do Fundo, além dos riscos inerentes ao investimento no Fundo pelos investidores, e sufidentes &

tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, fendo sido elaborado de acordo com as normas. .

pertinentes, conforme declaragao anexa a este Prospecto, assinada pelos Srs. Ronaldo Borges, na qualidade de
diretor estatutdrio do Administrador, e Sérgic Santos de Andrade Dias, ha qualidade de procurador do
Administrador.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua
propria situagso financeira, seus objetivos de investimento e o set peh‘il de risco, avaliar cuitdadosamente fodas
as informagoes disponivels neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se kmitando, aquelas
relativas ao objetivo, politica de investimento e composicio da Carteira do Fundo e aos fatores de risco
descritos a seglit,

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo néo contam com garantia do Administrador, de qualguer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patriménio do Fundo e, consegiientemente, do capital investido pelos Quotistas,

3.1. Restrigdes ao Resgate de Quotas e Liquidez Reduzida

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Quotas a qualquer
momento, sendo que estas somente serdo resgatadas na data de liquidagio do Fundo. As amortizacdes
parciais efou total das Quotas serdo realizadas, a critério do- Administrador, sempre no melhor interesse do
Fundo, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em fung8o de seus investimentos nos
Valores Mobilidrios € Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e
provisGes do Fundo. Caso os Quotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, seréd necesséria
a venda das suas Quotas no mercado secundério, devendo ser observado, para tanto, os termos e condicBes
dos Compromissos de Investimento referentes a integralizagdo de suas Quotas e o disposto no Regulamento.
Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secunddrio existente no Brasil para
negociagéo de quotas de fundos de investimento em participacBes apresenta baixa liquidez, os Quotistas do
Fundo poderéo ter dificuldade em realizar a venda das suas Quotas efou poderdo obter precos reduzidos na
venda de suas Quotas.

3.2. Propriedade de Quotas vs. Propriedade dos Valores Mobiliarios

Apesar da Carteira ser constitufda, predominantemente, pelos Valores Mobilirios, a propriedade das Quotas
ndo confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Valores Mobilidrios. Os direitos dos Quotistas sdo
exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo n8o individualizado, proporcionalmente ae nimero de
Quotas possuidas.

3.3. Liquidez Reduzida dos Valores Mobiliarios
Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da totalidade dos Valores Mobiliérios antes do planejado, hé o
risco de ndo haver comprador para tais Valores Mobilidrios efou o preco de negociacio obtido podera ser

bastante reduzido devido & baixa liquidez no mercado, causande perda de patrimdnio do Fundo e,
conseqlientemente, do capital investido pelos Quotistas.
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3.4. Pagamento Condicionado ao Retorno das Companhias Investidas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos dividendos, juros sobre capital préprio, bonificacdes e

quaisquer outras remuneragoes que sejam atribuidas aos Valores Mobilidrios € ao retorno do investimento nas -
Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas esta condicionada ao recebimento pelo

Fundo dos recurses acima citados.
3.5. Concentracio da Carteira nos Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos

O Fundo poderd adquirir Valores Mobilidrios de emissdo de uma (nica Companhia Investida e Outros Ativos de
emissdo de um dnico emissor, sendo que, além do disposto na Cldusula Trés e na Cldusula Quatro do
Regulamento, ndo existirdo guaisquer outros critérios de concentragiio e/ou diversificaco para os Valores
Mobilidrios e para os Qutros Ativos que poderdo compor a Carteira, o que implicard em risco de concentraciio
dos investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios efou Outros Ativos de um {nico emissor e de pouca
liquidez, e podera, eventualmente, acarretar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas, tendo em vista,
principalmente, que os resultades do Fundo poderdo depender integralmente dos resultados atingidos por uma

- Unica Companhia Investida cujos Valores Mobilidrios venham a integrar a Carteira, bem como dos setores

econbmicos de atuacdo de tais Companhias Investidas.
3.6. N3o existéncia de Garantia de Rentabilidade

A verificagdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participagBes no mercado ou no
préprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacio dos recursos do

Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geragio de receitas e pagamento de suas
obrigagBes ndo permite, portanto, determinar qualquer pardmetro de rentabilidade seguro para as Quotas do

Fundo.

3.7. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins-de protegdo patrimonial. A contratacfio
pelo Fundo de modalidades de operacdes de derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu patriménio
liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias no fossem utilizadas. Tal situagdio poderd, ainda,

implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

3.8. Outros Riscos

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, de qualguer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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BOREAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACﬁES
Os termos utilizados nesta Segdo do Prospecto terdo 6 mesmo significado qde thes & atribuido no Regulamento
e na Secdo “Definigbes” deste Prospecio. Fsta Segdo traz um breve resumo dos capitulos do Regulamento,

sendo que a sua leitura ndo substitui a leitura do Regulamento.

4.1. Forma, Base Legal e Prazo de Duracao

O Boreal Fundo de Investimento em Participagbes, constituido sob a forma de condominio fechado, é regulado

pela CVM e tem como base legal a Instrugdo CVM n.° 391/03, estando adicionalmente sujeito aos termos e
condigdes previstos no Regulamento.

O Fundo terd prazo de durago de 8 (oito) anos, contados da Data de Encerramento para Subscricdo da
Primeira Emiss&o, podendo ser prorrogado por um periodo adicional de até 2 (dois) anos, mediante proposta
do Administrador e deliberagio da Assembléia Gersl de Quotistas do Fundo, observado o disposto no
Regulamento, ‘

4.2, Pablico Alvo e Valor Minimo de Investimento

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos pelo artigo 109 da
Instrucdo CVM n.° 409/04.

O valor minimo de aplicaggo inicial no Fundo é de R$ 100.000,00 (cem mil reais). Sem prejuizo do disposto
neste item, ndo existe valor minimo de aplicacdo para manutencdo de investimentos no Fundo, apds a
aplicacdo inicial de cada Quotista.

4.3. Administracio e Gestdo do Fundo

4.3, 1. Administrador

O Fundo € administrado e gerido pela Boreal Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragio de carteira, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Jardim Boténico, n.° 600, sala 205, Jardim
Botanico, inscrita no CNPJ/MF sob n.¢ 30.280.184/0001-51. ‘

O diretor do Administrador responsavel civil e criminalmente pela gestdio, supervisio e acompanhamento do
Fundo, bem como prestagio de informagdes a ele relativas, nos termos da regulamentacdo em vigor, € o Sr.

Ronaldo Borges, brasileiro, casado, contador, portador da Cédula de Identidade R.G. n.? 022118-0 CRC/RJ,
inscrito no CPF/MF sob n.© 093,301,197-00.
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~ Observada a regulamentag8o em vigor e os dispositivos do Regulamento, o Administrador, na qualidade de

representante do Fundo, tem poderes para praticar todos e quaisquer atos necessarios & administracio e a
gestdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes & Carteira, indusive o de acSo e o de comparecer e votar
em assembléias gerais, de qualquer natureza, dos emissores dos Valores Mobilidrios integrantes da Carteira,

4.3.2. Rendncia e Destituigio do Administrador

'O Administrador podera renunciar & administraciio e gestdo do Fundo, mediante notificagio por escrito

enderecada a cada Quotista e & CVM, com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipétese, o
Administrador deverd convocar Assembiéia Geral de Quotistas para deliberar sobre a sua substituigio
(observado o quorum de deliberaciio disposto no Regulamento), a ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias,
contados da data de encaminhamento da notificacdo de que trata esse item. Independentemente do disposto
neste paragrafo, na hipdtese de rendncia, o Administrador continuard obrigado a prestar os servicos de
administracdo e gestdio do Fundo até que outra instituicio venha a the substituir, devendo receber, para tanto,
a Taxa de Administracdo.

O Administrador poderd ser destituido de suas fungfes na hipdtese de descredenciamento por parte da CYM-——. - .

&fou por vontade exclusiva dos Quotistas, reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de
deliberagéo previsto no Regulamento.

4.4. Prestadores de Servigo do Fundo
4.4.1. Custodiante

A custédia dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira é realizada por instituicso
devidamente qualificada a prestar servigos de custddia, o Banco Ital S.A., instituiciio financeira com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.® 707, Torre
Eudoro Villela, 12° andar, Jabaquara, inscrita no CNP)/MF sob n.° 60.701.190/0001-04. Os servngos prestados
pelo Custodiante ao Fundo constituem encargos do Fundo.

4.4.2, Auditor Independente

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo € a Opinido RT Auditores Independentes, sociedade com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Alfandega, n.? 115, 4° andar, GR 405, Centro,
inscrita no CNPJ/MF sob n.® 03.912.825/0001-70, ou seu sucessor no exerdicio dessas funcdes, responsével
pela revisao das demonstragbes contabeis e das contas do Fundo e pela andlise de sua situacio e da atuagiio
do Administrador,
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'4.5. Objetivo do Fundo

“O objetivo preponderante do Fundo é obter rendimentos de longo prazo a seus Quotistas, por meio de

investimentos, diretos efou indiretos, em valores mebiliarios, tais como agdes, debéntures, bonus de subscrigéio
efou outros titulos e valores mobiligrios conversiveis e/ou permutdveis em ages, conforme admitido na
regulamentagado, de emisséo de companhias brasileiras com registro ou ndo de companhia aberta perante a
CVM e que, quando for o caso, atendam aos requisitos descritos neste Prospecto e no Regulamento.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios deverao sempre propiciar a participacio do Fundo na
administracdo da Companhia Investida, com efetiva influncia do Fundo, de forma direta efou indireta, na
defini¢io de sua politica estratégica e na sua gestéo, inclusive, mas n3o se limitando, por meio da: (i) indicacio
pelo Fundo de membros do consetho de administrag@io ou da diretoria da Companhia Investida, (i} titularidade
de Valores Mobilidrios que integrem o bloco de controle da Companhia Investida ou (ili)} participacio em acordo
de acionistas da Companhia Investida.

4.6. Investimientos do Fundo

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serfio realizados a critério exclusive do Administrador,
mediante estrita observancia dos termos e condigBes estabelecidos no Regulamento, podendo ser realizados
por meio de negociacdes privadas efou negociagSes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcio. Os
investimentos do Fundo em Outros Ativos serdio realizados por meio de negociagBes realizadas em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo Banco Central do
Brasil efou pela CVM.

Caso o Fundo deseje investiyr em Companhias Fechadas, estas somente poderdo receber investimentos do
Fundo se atenderem, cumulativamente, aos seguintes requisitos:

(P o respectivo estatuto social devera conter disposicbes que proibam a emiss3o de partes
beneficidrias pela Companhia Fechada, sendo que, 3 época da realizacSo de investimenio
pelo Fundo, ndo poderdo existir quaisquer partes beneficiérias de emissdo da Companhia
Fechada em circulagio;

(i) os membros do conselho de administragdo da Companhia Fechada deverSo ter mandato
unificado de 1 (um) ano; )

(i) a Companhia Fechada devera disponibilizar informagGes sobre contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas, programas de opgdo de aquisicio de acbes e outros
valores mobiliarios de emissdo da Companhia Fechada, se houver;

(iv) a Companhia Fechada devera ter adesdo a cémara de arbitragem para resolucio de
conflitos societarios; '

(v) na hipétese de abertura de capital, mediante realizacio de distribuicio plblica de agoes
&fou distribuicio pliblica de debéntures efou distribuicdo publica de bonus de subscri¢io, a
Companhia Fechada devera ter obrigacio em seus documentos societarios efou acordos
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de acionistas no sentide de aderir & segmento espesial de bolsa de valores ou de entidade _
mantenedora de mercade de balco organizado que assegure, no minimo, os niveis
diferenciados de praticas de governanga corporativa de que tratam os incisos (i) a (iv)
acima; e

(vi) a Companhia Fechada devera ter demonstragBes contdbeis auditadas anualmente por
auditores independentes registrados na CVM.

4.6.1. Formagso e Composicéo da Carteira

A Carteira do Fundo serd composta por:

(i} preponderantemente, Valoreé; Mobilirios de emissdo das Cdmpanhias Investidas; e
(i) Outros Ativos.

Na formagdo, manutengiio e desinvestimento da Carteira do Fundo devem ser observados os seguintes
procedimentos:

(i) sem prejuizo do disposto no inciso (iv) abaixo, os recursos que venham a ser aportados no
Fundo, mediante a integralizagio de Quotas no a@mbito de cada Chamada de Capital,
deverdo ser utilizados para a aquisicdo de Valores Mobilidrios de emiss3o de uma ou mais
Companhias Investidas dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias contados da data em
que seja realizada a primeira integralizacdo de Quotas no dmbito de cada Chamada de
Capital; : _

(ii} até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios sejam realizados, quaisquer
valores que venham a ser aportedos no Fundo, em decorréncia da integralizagio de
Quotas, serdo aplicados em Qutros Ativos efou mantidos em caixa, em moeda corrente
nacional, a critério do Administrador, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;

(iii) durante os perfodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e -
outras remuneracBes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobilirios e
Outros Ativos e a data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneractes aos
Quotistas, a titulo de pagamento de amortizacio, efou ao Administrador, a titulo de
pagamento de Taxa de Administragdo, tais recursos deverdio ser mantidos aplicados em
Outros Ativos efou mantidos em caixa, em moeda corvente nacional, a critério do
Administrador, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas; e

(iv) o Administrador poderd manter parcela correspondente a até 15% (quinze por cento) do
Patrimdnio Liquido do Fundo aplicado exclusivamente em Qutros Ativos, desde que tais
recursos esfejam diretamente vinculados a pagamentos de despesas e outros encargos
programados do Fundo, nos termos da regulamentagdo e do Regulamento.

Caso investimentos do Fundo nas Companhias Investidas n&o sejam realizados dentro do prazo previsto no
inciso (i) acima, o Administrador convocard imediatamente Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre
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(1) a-prorrogacio do prazo referido no inciso (i) acima ou (i) a restituiciio dos valores ja aportados no Fundo
mediante a integralizagdo de Quotas pelos Quotistas e que sejam referentes aos investimentos em Valores
Mobiliarios originalmente programados pelo Administrador e que nSo tenham se concretizado por qualquer
razao fora do controle do Administrador efou das outras partes envolvidas no investimento do Fundo.

Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificacdes e quaiéquer outras remuneragdes que venham a ser
distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos nos Valores Mobilidrios e/ou em Outros
Ativos, serfio incorporados ao Patrimdnio Liquido do Fundo e serdo considerados para fins de pagamento de
parcelas de amortizaggo aos Quotistas e/ou Taxa de Administracdo, e/ou, ainda, encargos do Fundo.

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecSo patrimonial.

4.7. Periodo de Investimento para a Formacio da Carteira

O Fundo tera um Periodo de Investimento em Valores Mobilidrios, que se Iniciard na Data de Encerramento
para Subscrigo da Primeira Emissdo e se estendera por até 4 (quatro) anos. Durante o Periodo de

- Investimento, o Fundo realizara investimentos exclusivamente nas Companhias Alvo efou nas Companhias

Investidas que atendem os critérios descritos no Regulamento, mediante decisio e orientacio do
Administrador,

Os recursos que serdo utilizados pelo Fundo para a realizagiio de investimentos serfio aportados pelos

Quotistas, mediante subscricdo e integralizaggo das Quotas do Fundo, conforme descrito no Regulamento e
neste Prospecto.

4.7.1. Novos Aportes de Recursos

Investimentos em Companhias Alvo efou em Companhias Investidas poderdo ser realizados excepcionalmente
fora do Periodo de Investimento, mediante decisdo do Administrador, sempre objetivando os melhores
interesses do Fundo, nos casos:

N de investimentos relativos a obrigagdes assumidas pelo Fundo e aprovadas pelo Administrador efou
pela Assembléia Geral de Quotistas antes do término do Periodo de Investimento e ainda n3o
concluidos definitivamente; ou ,

(i)  deinvestimentos nas Companhias Investidas ou em suas subsidirias.

Sem prejuizo do disposto acima, no 1° (primeiro) dia (til seguinte ao término do Perfodo de Investimento, o
Administrador interromperd todo e qualquer investimento do Fundo em Companhias Alvo efou nas Companhias
Investidas e dard inicio a um processo de desinvestimento total do Fundo, mediante estudos, andlises e
estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do

Fundo, propiciem aos Quotistas o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser concluido até a data de
liguidagdo do Fundo.
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Na hipdtese de o Administrador entender necessaria a aprovacdo de novas Emissdes, apés a Data de
Encerramento para Subscrigdo da Segunda Emissdo, para a realizagio de novos investimentos do Fundo em
Companhias Alvo ou nas Companhias Investidas, ou para o eventual pagamento de despesas e encargos do .
Fundo, serd convocada Assembiéia Geral de Quotistas para aprovagio da referida matéria, observado o
quorumn de deliberagdo de que trata a Clausula Nove do Regulamento.

4.8. Caracteristicas, Direitos, Emiss&o, Subscricdo, Integralizaciio e Amortizacio das Quotas

4.8.1. Caracteristicas das Quotas e Direitos Patrimoniais

As Quotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu Patrimdnio Liquido e s8o de uma Unica classe.

Todas as Quotas do Fundo terdo forma nominativa, serdo escriturais, mantidas em conta de depésito em nome
de seus titulares, pelo Custodiante.

Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortlzagao em iguals condigbes, observado o disposto no
Regulamento e neste Prospecto: - T s '

4.8.2. Patriménio e Patriminio Autorizado do Fundo

- O Patriménio do Fundo é formado por Quotas de uma inica classe, sendo que ndo existird quantidade minima.

de Quotas a serem subscritas no ambito de cada Emissdo.

O patriménio autorizadoe do Fundo corresponderd a R$ 150.000.000,00 {cento e cingiienta milhdes de reais).

4.8.3. Valor das Quotas

As Quotas ter8o seu valor calculado diariamente, e tal valor serd o correspondente 2 divisSo do Patrimdnio
Liquido do Fundo pelo ndmero de Quotas emitidas e em drculagSo, na data de apuracio do valor das Quotas.

4.8.4. Direfto de Volo

Todas as Quotas t€m direito de voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo, correspon'dendo cada
Quota a um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo.

4.8.5. Condigdes de Emissdo e Subscrigio de Quotas do Fundo
Cada Emiss&o sera objeto de registro de distribuigdo piblica na CVM, nos termos da regulamentacio aplicavel.

As Quotas do Fundo serdo subscritas pelos Quotistas até a Data de Encetramento para Subscricio de cada
Emissdo e serdo integralizadas em moeda corrente nacional de acordo com as Chamadas de Capital que

27



venham a ser apresentadas aos Quotistas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto. Novas Quotas que
venham a ser emitidas pelo Fundo serdo subscritas e integralizadas de acordo com os termos e condigOes

estabelecidos no ato de deliberagio da emiss&o de tais Novas Quotas, mediante observéncia do disposto no
Regulamento.

EmissGes de Quotas do Fundo apés a Segunda Emissio de Quotas do Fundo, até o limite do Patriménio
Autorizado, poderdo ser realizadas a exclusivo critério do Administrador, sem necessidade de aprovagido em
Assembléia Geral de Quotistas, ao passo que emissBes de Novas Quotas acima do Patrimdnio Autorizado

somente poderdo ser realizadas mediante prévia aprovaciio da Assembléia Geral de Quotistas, observado o
guorum disposto no Regulamento.

O prego de emissdo das Novas Quotas serd o valor correspondente ao resultado da divisSo do valor do

Patrimbnio Liguido do Fundo pelo niimero de Quotas emitidas e em circulagdo, ambos na data de cada emissdo
de Novas Quotas.

No ato de subscricgo das Quotas do Fundo, o subscritor (i) assinard o boletim individual de subscricdo, que

sera autenticado pelo Administrador, (i) se comprometera; de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar

determinada quantidade de Quotas, nos termos do Compromisso de Investimento que serd assinado por cada
investidor na data de subscrigo de suas Quotas, o qual, uma vez assinado, passara a fazer parte integrante do
Regulamento e (iif) recebera exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto, quando devera declarar,
por meio da assinatura de termo de ades30 ao Regulamento e ciéncia de risco, que estd clente das disposices

contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e neste Prospecto, nos termos da regulamentagio
aplicivet, _ '

As Quotas que ndo forem subscritas até a Data de Encerramento para Subscricdo de cada Emiss8o serdo
canceladas pelo Administrador,

4.8.6. Direito de Preferéncia para Novas Emissdes

Os Quotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar Novas Quotas na proporgio da
participagdo de cada um na composigdo do Patriménio Liquido do Fundo.

4.8.7. Integralizacdo das Quotas

As Quotas do Fundo serdo integralizadas em moeda corrente nacional, pelo valor da Quota na data da

integralizagdo, conforme solicitagéio que venha a ser realizada pelo Administrador aos Quotistas de acordo com -

os procedimentos descritos abaixo.

Na medida em que o Administrador (i) identifique necessidade de investimento em Companhias Alvo gfou nas
Companhias Investidas, ou (i) identifique necessidade de recebimento de aportes adicionais de recursos para
pagamento de despesas e encargos, o Administrador notificard os Quotistas de tal necessidade, solicitando o
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aporte de recursos no Fundo, mediante a integralizagéio parcial ou total das Quotas que tenham sido subscritas
por cada um dos Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo.

Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas seriio obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas

Quotas, conforme solicitado pelo Administrador e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de
Investimento.

O pagamento do Prego de Integralizacio devera ser realizado em moeda corrente nacional, por meio de ordem
de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil,

O procedimento disposto acima seré repetido para cada Chamada de Capital do Fundo, até que 100% (cem
por cento} das Quotas de cada Emissdo subscritas pelos Quotistas tenham sido integralizadas pelos Quotistas.

Os Quotistas, ao subscreverem Quotas do Fundo e assinarem os Compromissos de Investimento,
comprometer-se-ao a cumprir com o disposto neste item “Integralizagdo das Quotas” e com os respectivos

+Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos ¢ué venham a causar ao

Fundo na hipdtese de ndio cumprimento de suas obrigacBes nos termos deste item e dos respectivos.
Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao disposto no item “Inadimpléncia dos Quotistas”
acima.

A integralizacio das Quotas representativas do Patrimdnio deverd ser realizada no prazo maximo de 360
(trezentos e sessenta) dias contados da data de registro de cada Emissdo na CVM, nos termos da
regulamentacdo aplicavel,

4.8.8. Negociacdo das Quotas e Direito de Preferéncia para Compra e Venda

As Quotas do Fundo serdo registradas para negociacio no Sistema de Fundo Fechado — SFF,' mantido e
operacionzlizado pela Cadmara de Custédia e Liquidacio - CETIP.

Cabera ao intermediario, no caso de aperagbes de aquisicao de Quotas nesse mercado, assegurar a condicgo
'de investidor qualificado do adquirente de Quotas. Em se tratando de negociagao privada, o Administrador serd
responsavel por comprovar a qualificagio do investidor que estiver adquirindo Quotas do Fundo, de forma a
cumprir com o disposto na Cléusula Dois do Regulamento.

Todo Quotista que ingressar no Fundo por meio de operagao de compra e venda de Quotas deverd cumprir
com os requisitos descritos no item 4.8.5. do Regulamento, sob pena de nulidade da operacgdo de compra e
venda de Quotas em questdo.

Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros e/du a outros Quotistas antes do pagamento do
Prego de Integralizagio das Quotas objeto da operacio de alienagdo, nos termos do respectivo Compromisso
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de Investimento, tal operagdo de alienagfio somente sera valida na hipétese do novo titular das Quotas assumir
integralmente as obrigagdes previstas no Compromisso de Investimento em nome do Quotista alienante.

Os Quotistas, ao ingressarem no Fundo, outorgar-se-ao, reciprocamente, o direito de preferéncia para a
compra ou venda de Quotas de sua propriedade, em igualdade de condigbes e proporcionalmente 3
participagdo de cada um dos Quotistas na composicio do Patriménio Liquido do Fundo, no caso de qualquer
Quotista pretender, de qualquer forma e sob qualquer hipdtese, alienar tais Quotas a terceiros oy a outros
Quotistas. Neste caso, deverdo ser observados os seguintes procedimentos:

0

(i)

(i)

caso algum dos Quotistas (o “Quotista Alienante”) deseje alienar a terceiros quaisquer Quotas de

sua titularidade, o Quotista Alienante deverd comunicar aos demais Quotistas, por escrito, com
copia para o Administrador, o prego e as condicbes de pagamento que pretende obter de um

terceiro como contraprestagdo a referida alienagio de Quotas, além do nome e qualifica¢do de tal
terceiro comprador;

observado o disposto no item “Inadimpléncia dos Quotistas” acima, os demais Quotistas terdo o

- prazo de 30 (trinta) dias, a contar do recebimento da comunicacao referida rio inciso anterior,

para, alternativamente, e por meio de comunicacio por escrito ao Quotista Alienante, com cépia
para o Administrador, (a) manifestar sua intencio de exercer o direito de preferéncia para
aquisicdo das Quotas que forem objeto da comunicagdo recebida, hipétese em -que a compra e
venda das Quotas, nos mesmos termos e condigBes expressos na comunicagdo mencionada no
inciso (i) acima, devera ser efetivada dentro de 120 (cento e vinte) dias a contar dessa
manifestacdo ("Direito de Compra”™ ou (b) manifestar sua intencdo de exercer o direito de
preferénda para venda de suas Quotas em comjunto com as Quotas que forem objeto da
comunicagao recebida, hiptese em que a venda de suas Quotas e das Quotas objeto da proposta
de venda, nos mesmos termos & condigbes expressos na comunicagdo mencionada no inciso (i)
acima, deverd ser efetivada dentro de 120 (cento e vinte) dias a contar dessa manifestagio
("Direito de Venda”), Havendo varios Quotistas interessados, a quantidade de Quotas que cada um
tera o direito de adquirir ou vender, conforme o caso, sera proporcional a participagio total dos
Quotistas interessados no Patrimdnio Liquido do Fundo:

a falta de manifestaciio por qualquer dos outros Quotistas nos termos do inciso (ii) acima sera
equivalente a uma manifestagio, por parte daquele(s) Quotistas, de que ndo pretendem exercer o
direito de preferéncia que thes cabe para aquisicdo ou venda das Quotas que forem objeto da
comunicagao inicial do Quotista Alienante, ficando o Quotista Alienante autorizado a promover a
alienagdo a um terceiro, dentro de um prazo suplementar de 30 (trinta) dias, desde que por um
prego e condigbes de pagamento ndo inferiores aos constantes da comunicagao inicialmente
efetuada aos outros Quotistas. Havendo divida ou divergéncia quanto & determinacio do preco e
condigbes de pagamento das Quotas (dentre os inicialmente comunicados aos outros Quotistas e
os efetivamente negociados com um terceiro), a matéria serd submetida 3 decisio final, vinculante
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e inatacavel, de uma das 4 (quatro) maiores empresas internacionais de auditoria e/ou consuitoria,

escolhida pelo Quotista Alienante, as suas expensas;

(iv) a partir do momento em que todos os Quotistas declararem que ndo pretendem exercer o direito
de preferéncia que lhes cabe, nos termos deste item, ou na falta de manifestacio tempestiva
dentro do prazo de 30 (trinta) dias acima referido, o Quotista Alienante poderd franguear a
terceiros, mediante assungdo de compromissos de confidencialidade, amplo acesso as informagdes
de que tiver acesso sobre o Fundo e seus investimentos e sobre a composicio da Carteira ]

v) transcorrido o prazo de 30 (trinta) dias indicado no inciso (jii} acima, sem que as Quotas tenham
sido alienadas, e continuando o Quotista Alienante interessado na transferéncia, devera renovar o
procedimento de oferta acima estabelecido,

Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros efou a outros Quotistas sem observancia do disposto
neste Prospecto e no Regulamento e sem comprovagéo, pele Administrador, no caso de negociagdes privadas
de Quotas, ou, pelo intermedidrio, no caso de negoclagdes de Quotas em mercado de bolsa ou de balcio

organizado, de que o novo Quotista qualifica-se para ser investidor do Fundo nos termos da Cldusula Dois do

Regulamento, tal operagdo sera nula e ndo surtira quaisquer efeitos.

4.9, Condi¢oes de Amortizagdo e Resgate das Quotas

O Administrador promovera amortizagSes parciais e/ou total das Quotas, a qualquer momento durante o prazo
de duragdo do Fundo, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em fungio de seus
investimentos nos Valores Mobiliarios e Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as
exigibilidades e provisées do Fundo.

Quaisquer distribuigdes a titulo de amortizacio de Quotas deverdo abranger todas as Quotas do Fundo, em

beneficio de todos os Quotistas, ressalvada a hipdtese de inadimplemento por parte do Quotista, nos termos do
item “Inadimpiéncia dos Quotistas” abaixo.

Para fins de amortizacac de Quotas do Fundo, serd considerado o valor da Quota no dia do pagamento da
respectiva parcela de amortizagdo. O valor da Quota para fins de pagamento de amortizacio serd aquele
correspondente ao valor do Patrimdnio Liquido do Fundo dividido pelo niimero de Quotas emitidas em
circulagdo na data do pagamento da amortizagio,

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagio aos Quotistas cair em dia ndo util, na

praca em que € sediado o Administrador, tal pagamento seréd efetuado no primeiro dia Gtil seguinte, pelo valor

da Quota em vigor no dia do pagamento. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo
aos Quotistas cair em dia ndo Gtil na praga em que é sediada a instituico financeira na qual o Quotista
mantém conta corrente efou de investimento na quai serao depositados os valores referentes a pagamentos de
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amortizacdes de suas Quotas, o pagamento sera efetuado no primeiro dia (il seguinte, pelo valor da Quota
original que seria atribuido ac Quotista, sem adig8o de qualgquer remuneracio ou ajuste.

Os pagamentos de amortizacdo das Quotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio de ordem
de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéndia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Ao final do prazo de duragdo do Fundo, efou quando da liquidagdio antecipada do Fundo, todas as Quotas do
Fundo deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Ndo havendo recursos em
moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacio total das Quotas do Fundo em
circulagdo a época da liguidagdo do Fundo, devera ser adotado o seguinte procedimento: '

0] o Administrador convocara uma Assembléia Geral de Quotistas, a qual devera (a) decidir se
pretende prorrogar o periodo de duracio do Fundo, para que o Administrador tenha periodo
adidonal para liquidar os Valores Mobilidrios e os Qutros Ativos integrantes da Carteira e, num
segundo momento, liquidar o Fundo mediante a amortizagio de Quotas em moeda corrente
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Outros Ativos do Fundo para fins de amortizagdo total das Quotas do Fundo ainda em circulacio;

(i) na hipdtese da Assembiéia Geral de Quotistas referida acima deliberar n3o prorrogar o praio de
duragdo do Fundo e ndo chegar a acordo comum referente acs procedimentos de dacdo em
pagamento dos Valores Mobilidrios e QOutros Ativos, tais Valores Mobilidrios e Outros Ativos serdo
dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituiciio de um condominio, cuja fracdo ideat
de cada Quotista sera calculada de acordo com a proporgéo de Quotas detida por cada Quotista
sobre o valor total das Quotas em circulag&o & época, sendo que, apds a constituicio do referido
condominio, o Administrador estara desobrigado em relagio as responsabilidades estabelecidas no
Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes;

(ii)  na hipdtese descrita no inciso acima, o Administrador deverd notificar os Quotistas, para que os
mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Valores Mobilidrios e Qutros
Ativos, na forma do Artigo 1.323, da Lei n.2 10,406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cédigo Civil
Brasileiro”), informando a proporgdo de Valores Mobilidrios e Outros Ativos a que cada Quotista
fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Quotistas
apos a constituicdo do condominio de que trata o item acima; e

(iv)  caso os Quotistas ndo procedam & eleicio do administrador do condominio referido acima, essa

fungdo sera exercida pelo Quotista que detenha a maioria das Quotas do Fundo em circulacgo.

As Quotas de Fundo somente_seréo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo.
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-4.10. Demonstragies Contabeis e Avaliagdo do Patriménio Liguido do Fundo

O Fundo terd escrituracdo contabil propria, devendo as aplicacdes, as contas e as demonstracdes contabeis do
Fundo ser segregadas daquelas do Administrador, bem como do Custodiante.

'O Fundo estd sujeito &8s normas de escrituracio, elaboragao remessa e publicidade de demonstragoes

contabeis determinadas pela CVM.

O exercicio social do Fundo serd do ano civil, com encerramento em 31 de dezembro de cada ano.

As demonstragBes contébeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverdio ser auditadas por
auditor independente registrado na CVM.

O valor do Patrimdnio Liquido do Fundo serd calculado diariamente considerando os critérios estabelecidos
abaixo,

~-No-calculo do valor da Carteira, os ativos integrantes da Carteira devem~ser-avaliados de acordo com os

aitérios contabeis correntes aplicdveis ao Fundo e descritos no Regulamento. Inicialmente, os ativos.
integrantes da Carteira do Fundo serdo avaliados pelos pregos transacionados no mercado, nos casos de ativos

Jliquidos ou, quando pregos de mercado nfio puderem ser aferidos, de acordo com os seguintes critérios: -

{i Qutros Ativos de renda fixa serao avallados pelo valor de seu principal atualizado pelas respectivas
remuneracoes, calculadas pro rata femporis, e deduzidas eventuais provisdes de crédito;

(ii) Valores Mobiliarios seréio avaliados pelo seu custo de aquisicio; e

(iii) quotas de fundos de investimento terdo seu valor determinado pelo administrador do respectivo
fundo.

Os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos que, na data de liquidacio do Fundo, néo tiverem sido alienados ou
resgatados integralmente, nos respectivos prazos contratuais efou de vencimento, serfio considerados, para
efeito de calculo do Patrimdnio Liquido naquela data, como sem nenhum valor.

4.11. Inadimpléncia dos Quotistas

Caso algum Quotista deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos no Fundo,
mediante integralizagdio de Quotas por ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento (o “Quotista Inadimplente”), (i) o Quotista Inadimplente seré& responsavel por quaisquer perdas e
danos que venha a causar ao Fundo e (ii) o Quotista Inadimplente terd seus direitos politicos e patrimoniais
suspensos {voto em Assembléias Gerais, pagamento de amortizagdo em igualdade de condicBes com os demais
Quotistas, assim como direjto de preferéncia para a aquisicdo de Quotas) até que as suas cbrigagSes tenham
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sido cumpridas, ou aié a data de liquida¢do do Fundo,‘ 0 que ocorrer primeiro, Caso o Quotista Inadimplente
venha a cumprir com suas obrigacBes apds a suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, e desde
que o Administrador ndo tenha tomado as providéncias referidas no item 7.6.2. do Regulamento, tal Quotista
Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de

- amortizag8o de suas Quotas, aos seus direitos politicos e seu direito de preferéncia para a aquisicio de Quotas,

conforme previsto no Regulamento.

Se o Administrador realizar amortizacdo ou resgate de Quotas aos Quotistas do Fundo em periodo em que um
Quotista esteja classificado como Quotista Inadimplente, os valores referentes a amortizacdo ou ao resgate
devidos ac Quotista Inadimplente serdo utilizados pelo Administrador para o pagamento dos débitos do
Quotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a deducfio de que trata este
paragrafo, serdo entregues ao Quotista Inadimplente, a titulo de amortizacio ou resgate de suas Quotas.

Independentemente do disposto no paragrafo acima, o Administrador paderd alienar as Quotas de titularidade
de qualquer Quotista Inadimplente, de acordo com o disposto no respectivo Compromisso de Investimento,
caso este nao cumpra com suas obrigagBes previstas no respectivo Compromisso de Investimento, dentro do

- prazo de 10 (dez) dias contados de notificagdo por-escrito-a- ser-encaminhada pelo-Administrador ao Quotista——

Inadimplente.

As Quotas de titularidade do Quotista Inadimplente que venham a ser alienadas pelo Administrador serdio
primeiro ofertadas aos demais Quotistas do Fundo, os quais terdo direito de preferéncia para adquiri-las na
proporgao de seus investimentos no Fundo, observado o disposto no paragrafo acima.

O produto da alienacdo das Quotas do Quotista Inadimplente lhe sera entregue logo depois de deduzido o
débito do mesmo para com o Fundo, nos termos do Compromisso de Investimento celebrado entre o Quotista
Inadimplente e o Fundo.,

4.12. Liquidagdo do Fundo e de seus Investimentos

Durante ou até o ditimo dia til do Periodo de Desinvestimento, a liquidagdo programada do Fundo serd -
realizada de acordo com um dos procedimentos descritos a seguir, a critério do Administrador, sempre levando
em consideracdo a opgéo que possa gerar, na avaliacdo do Administrador, maior resultado para os Quotistas:

(i) venda dos Valores Mobilidrios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, para aqueles Valores Mobilidrios e para aqueles Qutros Ativos admitidos a negociacio
em tais mercados; ‘

(in venda, por meio de transacOes privadas, dos Valores Mobilfarios e Qutros Ativos integrantes da

Carteira do Fundo que n&o sejam admitidos & negociacdo em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado; ou
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(i) na impossibitidade dos eventos descritos acima, entrega dos Valores Mobiliarios efou dos Outros
Ativos aos Quotistas, mediante observincia do disposto no item “CondicBes de Amortizacao e
Resgate das Quotas”.

Em qualquer caso, a liquidagio de investimentos do Fundo serd realizada com observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Apés a divis8o do patrimdnio do Fundo entre os Quotistas, o Administrador promovera o encerramento do
Fundo, informando tal fato a CVM, no prazo estabelecido na regulamentacio e the encaminhando a
documentacio exigida, assim como praticard todos os atos necessdrios ao encerramento das atividades do
Fundo perante quaisquer autoridades.

O Fundo podera ser liquidado antes de seu prazo de duracio na ocorréneia das seguintes situacSes:
(i caso todos os Valores Mobilidrios tenham sido alienados antes do prezo de encerramento do

Fundo; efou

(i) mediante deliberagdo da Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberagéo de
que trata a Clausula Nove do Regulamento.

4.13. Assembléia Geral de Quotistas

As matérlas de competéncia da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, bem como o quorum de instalacdo e
de aprovacdo das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo para cada uma dessas mateérias, encontram-se
definidos na Clausula Nove do Regulamento.

4.14. Partes Relacionadas ao Administrador e Situacées de Conflitos de Interesses

Salvo aprovagdo de Quotistas reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberagdo
disposto no Regulamento, serd vedado ao Fundo adquirir Valores Mobilidrios de emisséio de Companhias Alvo
¢/ou de Companhias Investidas nas quais participem:

M 0 Administrador efou Quotistas titulares de Quotas representativas de 5% (cinco por cento) do
total das Quotas emitidas pelo Fundo, seus sécios e respectivos cBnjuges, individualmente ou em
conjunto, com percentual superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) anterior que:
a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagiio financeira da operacio de -

emissao de Valores Mobilidrios a serem adquiridos pelo Fundo, inclusive na condicio de agente
de colocagao, coordenagdo ou garantidor da ernissdo; ou
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b. facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos
Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes da realizagio do primeiro
investimento do Fundo na respectiva companhia.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, qualquer transag8o (i) entre o Fundo e Partes Relacionadas do
Administrador, ou (ii} entre o Fundo e qualquer entidade administrada pelo Administrador (carteira de

investimentos ou fundo de investimento), ou (jii) entre Partes Relacionadas do Administrador e as Companhias -

Investidas, ou (iv) entre o Fundo e as pessoas referidas no inciso (i} do paragrafo acima sera considerada uma

hiptese de potencial conflito de interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovaciio da Assembléia

Geral de Quotistas do Fundo.
4.15. Politica de Divulgacio de Informacgoes Relativas ao Fundo
O Administrador devera divulgar a todos os Quotistas e & CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao

Fundo, desde que ndo sejam informagtes sigilosas referentes as Companhias Alvo e as Companhias Investidas
que tenham sido obtidas pelo Administrador sob compromisso de confidencialidade efou em razdo de suas

- fungbes regulares enquanto membro-ou participante dos 6rgdos de administragdo ou consuitivos de qualquer

Companhia Investida. ‘

A divulgacio de informacdes de que trata este item sera feita no jornal Diario Mercantil, jornal utilizado para
veicular as informagoes relativas ao Fundo, devendo todos os documentos e informacbes correspondentes ser
remetidos 8 CVM na mesma data de sua divulgagdo. Tal divulgagio sera feita sempre no mesmo periddico e
qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso aos Quotistas.

O Administrador do Fundo devera remeter aos Quotistas e & CVM:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds © encerramento do trimestre civil a que se referirem, as
seguintes informacdes:

(a) valor do Patrimdnio Liquido do Fundo; e
(b) nlimero de Quotas emitidas;

(i) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento desse periodo, as seguintes
informagdes:

(a) a composicdo da Carteira, disgiminando quantidade e espécie dos Valores Mobiliarios que a
integram;

{b) demonstragbes contabeis do Fundo acompanhadas da declaragdo que tais demonstracles foram
elaboradas em consonancia com o disposto no Regulamento e na regulamentacio;

{c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor; e
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(d) a relagdo das instituicSes encarregadas da prestacdo dos servicos de custédia dos Valores
Mobilidrios integrantes da Carteira;

(i) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as seguintes _
informacdes:
(a) as demonstracBes contabeis do-exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente;
{b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balango e sua rentabilidade no periodo; e
(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor e percentual em relagdo ao
Patrimonio Liquido médio anual do Fundo.

As informagBes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgacio do Fundo ndo poderdo estar
em desacordo com ¢ Regulamento ou com relatérios protocotados na CVM,

O Administrador deverd enviar simuitaneamente 3 CVM exemplares de quaisquer comunicacBes relativas ao
Fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros.

~-O-Administrador deve remeter § CVM; através do-Sistema de- Envio de Documentos disponivel na pagina da-

CVM na rede mundial de computadores (CVMweb), as informacBes previstas neste item, conforme modelos
disponiveis na referida pagina, observados os mesmos prazos estabelecidos no Regulamento e na
regulamentacéo aplicavel.

- 4.16. Taxa de Administracio e Encargos do Fundo

4.16.1, Taxa de Administragio

Pela administracdio e gestio do Fundo, o Administrador fara jus a remunerago que contemplard uma Taxa de
AdministragBio equivalente ao percentual de 1% {um por cento) ao ano, calculado sobre o valor do Patriménio
Liquido, apurado no dltimo dia Gtil de cada més de acordo com a Clausula Doze do Regulamento, a qual serd
provisionada mensalmente e serd paga ao Administrador até o 5¢ (quinto) dia Gtil do més subseqiiente ac dos
servicos prestados.

4.16.2. Outros Encargos
Constituirdo encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

(i) emolumentos e comisses pagos por operagbes de compra e venda de Valores Mobilidrios e Outros
Ativos integrantes da Carteira do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais e municipais que recalam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigactes do Fundo;
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(i) despesas com impresséo, expedicio e publicagdo de refatérios, formuldrios e periddicos, previstas

no Regulamento e na regulamentacio:

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicacBes aos Quotistas;

{v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragtes contabeis

do Fundo;

{vi) honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razio de defesa dos

interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, imputada ao Fundo,

se for o caso;

(vii)  parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou

negligéncia do Administrador no exercicio de suas fungbes;

(viii)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas & transferéncia de recursos do Fundo

e
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{ix) quaisquer despesas de qualquer valor inerentes & constituicio, fusBo, incorporacio, cisdo ou

liquidacdo do Fundo e & realizacio de Assembléia Geral de Quotistas;

) taxa de custodia dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo; e

(xi) despesas de qualquer valor com a contratagao de terceiros para prestar servi
contabeis e de consultoria especializada.

cos legais, fiscais,

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador, salvo decisio

contréria da Assembléia Geral de Quotistas.

O Administrador poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administracio sejam pagas diretamente pelo

Fundo aos prestadores de servicos que eventualmente tenham sido sub-contratados pelo Ad
que o somatdrio dessas parcelas ndio exceda o montante total da Taxa de Administracéo.

4.17. Regras de Tributacio do Fundo e dos Quotistas do Fundo

ministrador, desde

O disposto neste item fol elaborado com base na legisiacio brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem

por objetivo descrever genericamente o tratamento tributdrio aplicavel aos Quotistas do F

undo e ac Fundo,

assumindo, para esse fim, que a Carteira do Fundo é composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) de agBes de sociedades andnimas, debéntures conversiveis em agdes e bdnus de subsaricdo, e que o
Fundo ird cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da regulamentacao
estabelecida pela CVM. Existem algumas excegOes e tributos adicionals que podem ser aplicados, motivo pelo
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IOF/Cambio

qual os Quotistas devem consultar seus assessores juridicos com relaciio a tributagdo aplicdvel nos
investimentos realizados no Fundo.

9.17.1, Tributacdo Aplicivel aos Quotistas do Fundo

IOF/Titulos

As operagdes com as Quotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado aliquota méxima de
1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagio, em fungdo do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto 1.96,306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a
0% (zero por cento) do rendimento para as operages com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,50% (um e meio por cento) ao dia.

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, a
aliquota do IOF/Cambio aplicive! & maioria das operagdes de cAmbio é de 0,38% (trinta e oito centésimos por
cento). Contudo, os Quotistas residentes e domiciliados no exterior que ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo n.° 2.689/00 estdo sujeitos.ao IOF/Cambio 3 aliquota de
0% (zero por cento). De toda forma, a aliquota do TIOF/C3mbio pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Peder Executivo, até o percentual de 25% {vinte e cinco por cento), relativamente a transacgbes ocorridas
apos este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas tomara por base (i) a residéncia dos Quotistas (a) no Brasil, e (b) V
no exterior; e (i) 3 (trés) eventos financeiros Que caracterizarn o auferimento de rendimento e a sua
conseqliente tributagio, quais sejam (a) a cessdo ou alienagdo de Quotas, (b) o resgate de Quotas, e (c) a
amortizacio de Quotas.

L. Quotistas Residentes no Brasil
Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda, a aliquota de 15%
(guinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcdio organizado ou

mercado de balc8o ndo organizado com intermediacio, haveré retengfio do Imposto de Renda, a aliquota de
0,005% (cinco milésimos por cento),
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11. Quotistas Residentes no Exterior

Aos Quotistas residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolugdio n.o 2.685/00, ¢é aplicivel tratamento tributario especifico determinado em
fungdo de residirem ou ndo em Paraiso Fiscal.

Se ndo residentes em Paraiso Fiscal, os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas serdo tributados pelo
Imposto de Renda 3 aliquota zero. Este tratamento tributario privilegiado ndio se aplica na hipotese de o
respectivo Quotista deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40,00% (quarenta por
cento) ou mais da totalidade das Quotas ou cujas Quotas the derem direito ao recebimento de rendimento
superior a 40,00% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo
deter em sua carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de -
seu patrimdnio liquido (ressaivados desse limite debdntures conversiveis em agdes, bonus de subscricdo e
titulos plblicos). Nestes casos, 0s ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas serdo tributados pelo Imposto
de Renda 3 aliquota méaxima de 15% {quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operacio.

Se residentes em Parafso Fiscal, os Quotistas rido se beneficiam™do tratémento déscrito rio paragrafo acima,”

sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas residentes
no Brasil.

CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, em regra, as transagbes realizadas no Brasil que resultassem na transferéncia de
fundos de uma conta mantida por uma instituicdo financeira brasileira estavam sujeitas & incidéncia da CPMF, &
aliquota de ©,38% (trinta e oito centésimos por cento). Entretanto, a partir de 1° de janeiro de 2008, a CPMF
ndo mais vigora e ndo deve incidir sobre qualquer transfer@ncia de fundos realizada apds essa data. Caso o
doverno brasilefro decida reintroduzir a cobranga da CPMF, apenas operagbes ocorridas apés aprovada

legislaco correlata e expirado o prazo legal para sua aplicacio serdio oneradas por essa contribuicgo.

4.17.2. Tributagdo Aplicivel ao Fundo

IOF/Titulos

As aplicagbes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente & incidéncia do TOF/Titulos 3 alfquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um e melo por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagBes da Carteira s3o isentos do Imposto de Renda.
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CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, as operagdes realizadas por fundos de investimento, desde que relacionadas em
Portaria emitida pelo Ministro da Fazenda, incluindo a movimentacdo da carteira € o pagamento realizado no
resgate das respectivas quotas, estavam sujeitas 3 incidéncia de CPME 3 aliquota de 0% (zero por cento).

No entanto, desde 1° de Janeiro de 2008, a CPMF n3o mais vigora e ndo deve incidir sobre qualquer
transferéncia de fundos realizada apds essa data. O governo Brasilefro, a partir de feverefro de 2008, pode
propor o restabelecimento da CPMF, mediante a apresentagdo de uma nova Proposta de Emenda
Constitucional ao Congresso Brasileiro. Caso a CPMF seja restabelecida, somente serd aplicavel apds decorrido
um perfodo de 90 dias contados da prorhulgagéo da nova legislacio.

4.18. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informagBes sobre o Fundo, os possiveis investidores e os Quotistas poderdo entrar em
contato com o Administrador no seguinte endereco:

Boreal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Rua Jardim Boténico, n.¢ 600, sala 205

Jardim Boténico, Rio de Janeiro - R

Tel.: (21) 2107.3737

Fax.: (21) 2107.3727

Correio Eletrdnico: sergio@boreal.com.br

Website: www.boreal.com.br
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ANEXO I AO PROSPECTO

Copia do Instrumento Particular de Constituicio do Fundo
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o - . .,. il Nﬂ\’&‘mbm n® 2 w
BOREAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIAKIOS Sufey? 3
S CNP3/MF 1.0 30.280.184/0001-51 \Q, 222120 . &)

v Rio NV

- . . @
INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO >

BOREAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

1. Por este instrumento particular, a Boreal Distribuidora de Titulos e Valores

- . Mobilidrios S.A., sociedade devidamente autorizada pela Comissio de Valores
Mobilidrios ("CVM"} a administrar fundos .de’ investimento e ‘gerir cartelras de
valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Jardim Bot&nico, n.0 600, sala 205, Jardim Boténico, inscrita no
CNPI/MF sob n.® 30.280.184/0001-51, na qualidade de instituigBo administradora
("Administrador”), resolve; N ' :

.2, Constituir -um fundo_dé investimento em participagBes nos termos da Instrucio
~ daCVMn.9 391, de 16:d& julho de 2003 ("Instrugo CYM n.9 391/03"), conforme
- alterada, em regime de condominio fechado, que serd denominado Boreal Fundo
~de Investimento em Participagdes (*Fundo™; - '

b. Aprovar o Regulamento do Fundo, que segue anexo ao presente instrumento de '
constituicdo; ’

C. Nomear o Sr. Ronaldo Borges, brasileiro, casado, contador, portador da Cédula
* deIdentidade RG n.® 022118-0 CRC/RS, inscrito no CPF/MF sob n.© 093.301.197-
00, domiciliado na Cidade do Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Rua
' Jardim Boténico, n,% 600, safa 205, Jardim Botdnico; para ser o diretor do

Administrador- responsavel pela gestdo, supervisio e acompanhamento do
Fundo; - - g

~ d. Assumir as fungBes de administragdo, gestfio, controladoria e escrituracdo de
quotas do Fundo e contratar as seguintes instituigBes como prestadores de
servigos do Fundo: (1) Banco Itali S/A, para ser responsdvel pelos servigos de -
custédia qualificada dos ativos integrantes da carteira de investimentos do
-Fundo; e (i) BKR — Lopes, Machado Auditores S/C, para ser responsavel pela
* auditoria independente das demonstracGes financeiras do Fundo; '

e. Deliberar sobre a primeira emissdo do Fundo, composta de até 41.000 {guarenta
‘e uma mil) quotas, correspondentes a fragBes ideais do patriménio liquido do
Fundo, sendo que as quotas ora emitidas teriio preco inicial e unitdrio de
emissao de R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando a emissdo. o valor.de’ até R$
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© 41.000:000,00 (quarenta e um mllhoes de reais). As quotas tEIl%J 0g,¢ 'égﬁt%@@ e O

.Caracteristicas definidos no Regulamento ora aprovado (que e ét}%o'ZQé’B §

presente instrumento), a sua distribuig8o serd objeto de reglstrcf%n}e a Cyh@”’

nos termos da Instrugdo CVM n.° 391/03 e da Instruciio da CVM n.o

de dezembro de 2003, e serfio inicialmente admitidas 3 negociacao no Sistema

de Fundo Fechado — SFF, mantido e operacionalizado pela Camara de Custddia e

Liquidagdo — CETIP; e

f. Submeter a aprovaciio da CVM a presente deliberag3o de constituiciio do Fundo
- - @ de realizagdio da primeira emissio de guotas do Fundo, bem como os demais
_documentos exigidos pela InstrugBo CVM n.0 391/03 para a obten¢do de

aprovacao da CVM relatwa ao registro do Fundo e da primeira emiss8o de quotas
do Fundo.

2. Estando assim deliberado este instrumenito de conststu:gao vai o presente assinado
em 3 (trés) vias de igual teor e forima.

Rio de Janeiro, 23 de outubro de 2006.

M

A - .
: Ncm)é Ronaldo Borges - Nome: Sérgio Santos de Andrade Dias
‘Cargo: Diretor Executivo o Cargo. Procurador,
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ANEXO II AO PROSPECTO

Copia da ata da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo que aprovou a alteraciio do Regulamento
e a realizacdo da Segunda Emissdo de Quotas do Fundo
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" e achada conforme, foi-assinada por todos os presentes. Estando assim deliberado- este

Firaga . (4 } (/
LUATO

. NDRG  CamTd T p N
BOREAL FUNDO DE INVESTIMENTO ENM PARTICIPACOES
CNPJ/MF n.© 08,389.335/0001-55

RiInE

Ata da Assembléia Geral de Quotistas
realizada em-13 de marco de.2008

'DATA, HORA E LOCAL: Acs 13 dias do- més de marco do ano de 2008, as 9:00 horas,

na sede do Administrador do Fundo, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Jardim Boténico, n.© 600, sala 205, Jardim Botinico. CONVOCAGAO E
PRESENCA: Dispensada a convocaglo em virtude da presenca da totalidade dos

‘quotistas do Boreal Fundo de Investimento em Participagbes (“Quotistas” e “Fundo”,

respectivamente) nesta data, conforme assinaturas apostas no Livio de Presen¢a de
Quotistas do Fundo. COMPOSICAO DA MESA: Presidente: Ronaldo Borges; Secretério:
Sérgio Santos de Andrade Dias. ORDEM DO DIA: (i) deliberar-sobre a Segunda Emisso
{conforme abaixo definido); (i) alterar o regulamento do Fundo ("Regulamento”); (iii)
aprovar @ nova versio do Regulamento; e (Iv) autorizar a adogdo das medidas
necessatias para submeter a presente deliberagéo de emissdo de novas quotas e
alteragdo do Regulamento & aprovagio da CVM. DELIBERACOES: Os -Quotistas
aprovaram, de comum acordo e seimn quaisquer restricBes, as seguintes deliberagles: (1)

realizat a segunda .emissdo de quotas do Fundo, composta por 1.350 (hum mil e

trezentas e cinglienta) -quotas de uma (nica classe, nominativas e escriturais, que
corresponderfio a fragBes ideais do patriménio liquido do Fundo ("Quotas™), com preco
unitdrio de emissdo, na data desta deliberagfo, correspondente a R§ 766,94 (setecentos
e sessenta e seis reais e hoventa e quatro centavos), perfazendo-o montante total de R$
1.035.369,00 (um mithdo, trinta e cinco mil e trezentos e sessenta e nove reais)
(*Segunda Emissdo”), observado, ainda, que as Quotas terfio os direitos e caracteristicas
definidos no Regulamentc ora aprovado e sero registradas para negociagdo no Sistema
de Fundo Fechado — SFF, mantido e operacionalizado pela Camara de.Custddia e
UiquidagBo — CETIP. A Segunda Emissdo sera objeto de registro de distribuicgo ptblica
perante & CVM, nos termos da regulamentacfo aplicivel; (i) alterar o Regulamento,
inclusive para refletir a realizagdo da Segunda EmissSo; (iii) aprovar a nova versio do
Regulamento, a qual segue anexa.a este-instrumento de deliberaciio; e (iv).a adogdo das
medidas cabiveis para submeter a presente deliberagiio, que aprovou. a realizacdo da
Segunda Emissdo e a alterago doRegulamento, & aprovagio da CVM, assim como -0s
demais documentos exigidos pela regulamenta¢do aplicavel para a concesso do registro
de distribuicBo plblica -das Quotas. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi
encerrada a Assembléia Geral de Quotistas com a lavratura da presente ata, a qual, lida
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ParticipacBes e Fmpreendimentos-S/A, Zuleika Borges 'Torreélba}. A presente- é copia fiel
da ata da Assembliéia Geral de Quotislas do. Fundo, realizada em-13 de margo de 2008

4
lavrada em livro préprio.

Rio de Janeiro, 13 de margo de 2008.

Ronaldb Borges Sérgio Santos de Andrade Dias .
Presidente Secretério

Av, Rio P-anca, 108 Gr. 202- Rlo de Jagelfo Tel.: 2507.8167 .
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ANEXO III AO PROSPECTO

Copia do Regulamento do Fundo em vigor na data deste Prospecto



CLAUSULA UM — DA DENOMINACEO, FORMA, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

1.1. — O Boreal Fundo de Investimento em Participagles (“Fundo™), constituido sob
a forma de condomiio fechado, é regido pelo presente Regulamento e pelas
disposic@es legais e regulamentares que Ihe forem aplicivels.

1.2. — O Fundo terd prazo de duragio de 8 (oito) anos, contados da Data de
Encerramento para Subscricio (conforme abaixo definido) da Primeira Emiss3o
(conforme abaixo definido), podendo ser prorrogado potr um periodo adicional de até
2 {(dois) anos, mediante proposta do Administrador (conforme abaixo definido) e -
deliberagdo da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, observado 0 quorum de
deliberacdo de que trata a Cldusula Nove deste Regulamento.

1.3. ~ O Fundo teréd uma Unica classe de Quotas (conforme definido no item 7.1.1.
deste Regulamento),

1.4. ~ As caracteristicas, os direitos e as condicBes de emissdo, distribuicdo,
remuneragio, amortizacio e resgate das Quotas estdo descritos nas Cldusulas Sete
a Nove deste Regulamento. :

CLAUSULA DOIS - DO PUBLICO ALVO

2.1. — O.Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados, conforme
definidos pelo Artigo 109 da Instrucdo da Comiss3o de Valores Mobiliarios ("CvM™
n.° 409, de 18 de agosto de 2004 ("Instrucio CVM n.o 409/04") (os investidores que
venham a adquirir Quotas de emissSo do Fundo, os “Quotistas”),

2.2. ~ O valor minimo de aplicaciio iniclal no Fundo & de R$ 100.000,00 (cem mil
reafs). Sem prejuizo do disposto neste item, ndo existe valor minimo de aplicaggo
para manutencdo de investimentos no Fundo, apds-a aplicacio inicial de cada
Quotista.

CLAUSULA TRES ~ DO GBIETIVO PRINCIPAL DO FUNDO

3.1. — O objetivo preponderante do Fundo & obter rend

: tos. de longo prazo=a:
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mobilidrios, tais como acBes, debéntures, bonus de subscricdo- efou outros. titulos e
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valores maobilidrios conversiveis efoupermptaveis:em
regulamentagdo (“Valores Mobili4rios™), de emissio de companhias brasileiras com
registro ou ndo de companhia aberia perante a CVM €, quando for o caso, atendam

a0s requisitos descritos no tem 3.3. abaixo (as companhias que sejam passiveis de
investimento pelo Fundo, as “Companhias Alvo"),

3.1.). — Para os fins de que trata este Regulamento, qual(is)quer companhia(s)
cujos Valores Mobiliarios venham a integrar a cartelra de- investimentos do Fundo
("Carteira”) serd denominada simplesmente como “Companhia Investida”, quando

referida individualmente, ou como “Companhias Investidas”, quando referidas em
conjunto.

3.2. - Os investimentos do Fundo nos Valores MobilidHos devergo sempre propiciar a
participagdo do Fundo na administragio da Companhia Investida, com efetiva

 infludncia do Fundo, de forma direta efou indireta, na definicio de sua politica

estratégica e na sua gestfio, inclusive, mas ndo se limitando, por melo da: (i)
indicagdo pelo Fundo de membros do conselho de administragdo ou da diretoria da
Companhia Investida, (ii} titularidade de Valores Mobilidrios gue infegrem o bloco de

controle da Companhia Investida ou (iff) participagdo em acordo de acionistas da

Companhia Investida.

3.3. — Sem prejuizo do disposto nos itens acima, caso o Fundo deseje investir em
Companhias Alvo sem registro de companhia aberta perante a CVM (“Companhias
Fechadas"), tais Companhias Fechadas somente poderdo receber investimentos do
Fundo se atenderem, cumulativamente, aos seguintes requisitos:

() o respectivo estatuto social deverd conter disposicBes que proibam a
‘ emissdo de partes beneficidrias pela Companhia Fechada, sendo que, a.
época da realizacio de investimento pelo Fundo, ndo poderdo existir

quaisquer partes beneficiérias de emiss3o da Companhia Fechada em
circulacéio;

() o0s membros do conselho de administracio da Companhia Fechada
devergo ter mandato unificado de 1 {um) ano;

(i) a Companhia Fechada deverd disponibilizar informacBes sobre contratos
com partes relacionadas, acordos de adlonistas, programas de opgdo de
aquisicdo de agbes e outros valores mobilidrios de emissSo da Companhia
Fechada, se houver L CREEE
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(Vi)
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a Companhia Fechada dev@id %&riadesaosa ‘caiara. dg arbitragem para
resolugdo de confiitos Socletdrios;

na hipdtese de abertura de capital, mediante realizagdo de distribuicSio
pdblica de agBes efou distribuicdo piblica de debéntures efou distribuicgo
pdblica de bbnus de subscricio, a Companhia Fechada deverd ter
obrigacdo em seus documentos socletarios efou acordos de acionistas no
sentido de aderir & segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, -
0s niveis diferenciados de préaticas de governanga corporativa de que

~ tratam os incisos (i) a (iv) acima; e

a Companhia Fechada deverd ter demonstracBes financeiras auditadas
anualmente por auditores Independentes registrados na CVM.

CLAUSULA QUATRO - DA FORMAGAO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA E
OUTRAS REGRAS APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS DO FUNDO

4.1. — Os Investimentos do Funde nos Valores Mobilidrios serio realizados a- critério
exclusive do Administrador, mediante estrita observindia dos termos e condigdes

estabelecidos neste Regulamento, podendo ser realizados por meio de negociagbes

privadas e/ou negociagBes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balc3o. Os

investimentos do Fundo nos OQulros Ativos (conforme abaixo definido) serdio

realizados por meio de negociagBes realizadas em bolsa de valores ou mercado de

balcdo organizado ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo Banco Central

do Brasil efou pela CVM.

4.2, — A Carteira do Fundo serd composta por:

®

)

4.2.1. — O Fundo poderd adquirir Valores Mobilidrios de emissio de uma dnica

Companhia Investida:e Quires-Ativos de emisso de um dnico emissor, 5g
-+ além-do-disposto-iFeiiusulTeseTista €

preponderantemente, Valores Mobilidrios de emissio das Companhias
Investidas;

quotas de emissfio de fundos de investimento classe renda fixa efou
referenciado -DI efou multimercado, regulados pela Instrugao CVM n.o
409/04, bem como titulos pliblicos federais, desde gue mediante a

‘observancia do disposto no ftem 4.3. abaixo (*Outros Ativos”).

o

outros critérios de concentragfio efou diversificaciio para os Valores Mobilidrios e

3

Blisala Quatro, ndo eXiStTa0-quasquer —
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para os Outros Atives que podersio coffipbr a-Cattéira’ a6 Eliide.- G-disposto neste

item implicara em risco de concentragdo dos investimentos do Fundo em Valores

~ Mobilidrios efou Ouiros Ativos de um (nico emissor e de pouca liquidez, o que

poderd, eventualmente, acarretar em perdas patrimoniais a0 Fundo e aos Quotistas
do Fundo, tendo em vista, principaimente, que os resultados do Fundo poderdo
depender integraimente dos resultados atingidos por uma Onica Companhia
Investida cujos Valores Mobilidrios venham a integrar a Carteira,

4.3. ~ Sem prejufzo do objetivo principal do Fundo, conforme descrito acima, na
formagdo, manutencdo e desinvestimento da Carteira do Fundo-serdio observados os
seguintes procedimentos:

() sem prejuizo do disposto no inciso (iv) abalxo, os recursos que venham-a
' ser aportados no Fundo; mediante a integralizagiio de Quotas no &mbito
‘de cada Chamada de Capital (conforme abaixo definido), deverfio ser
utilizados para a aquisi¢iio de Valores Mobilidrios de emissdc de uma ou
mais Companhias Investidas dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados da data em que seja realizada a primeira integralizacfo de

Quotas no dmbito de cada Chamada de Capital; ~

() até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios sejam
realizados, quaisquer valores gue venham a ser aportados no Fundo, em
decorréncia da integralizagdo de Quotas, serdio aplicados em Outros Ativos
efou mantidos em caixa, em moeda corrente pacional, a critério do
Administrador, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;

() durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de -

. rendimentos e outras remuneragBes referentes aos Investimentos do

Fundo nos Valores Mobilidrios e Qutros Ativos e a data de distribuigéo de

tais rendimentos e oufras remuneracdes aos Quotistas, a tiulo de

pagamento de amortizag8o, efou ao Administrador, a titulo de pagamento

de Taxa de Administragio (conforme abaixo definido), tais recursos

deverdo ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa,

em moeda corrente nacional, a critério do Administrador, no melhor
interesse do Fundo e dos Quotistas;

(ivy o Administrador poderé manter parcela correspondente a até 15% (quinze
por cento) do Patrimdnio Liquide (conforme definido abaixo) do Fundo
. aplicado. .& ,1cla§iii¥ament-‘e em-.--._Outros Ativos, desde quetai

- ~estefR=diretamente=vinculzdes pagamenitds de despesas e outos

4
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Regulamento.

4.3.1. ~ Caso Investimentos do Fundo nas Companhias Investidas ndo sejam

realizados dentro do prazo previsto no item 4.3.(i) acima, o Administrador convocara
imediatamente Assembiéia Geral de Quotistas para deliberar sobre (i) a prorrogagao

- do prazo referido no ftem 4.3.{f) acima ou i) a restitulc3o dos valores 3 j& aportados

no Fundo mediante a integralizacio de Quotas pelos Quotistas e que sgjam
referentes aos investimentos em Valores Mobilidrios originalmente programados pelo
Administrador e que ndo tenham se concretizado por qualquer razfo fora do
controle do Administrador e/ou das outras partes envolvidas no investimento do
Fundo. .

4.4. — Os dividendos, juros sobre capital préprio, bonificaces e quaisquer outras
remuneracBes que venham a ser distribuidas em beneficlo do Fundo, por conta de
seus Investimentos nos Valores Mobilidrios efou em Outros Ativos, serfio

incorporados - a0 Patrimbnio Liquido do Fundo e serSo considerados para fins de

pagamento de parcelas de amortizacdo aos Quotistas efou Taxa de Administrac3o,
gfou, ainda, encargos do Fundo.

4.5. - O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de
protegdo patrimonial.

4.6. —~ Salvo aprovacdo de Quotistas reunidos em Assembléia Geral de Quotistas,
observado o quotum de deliberagio de que trata a Cldusula Nove deste
Regulamento, sera vedado 2o Fundo adquirir Valores Mobilidrios de emissSo de
Companhias Alvo efou de Companhias Tnvestidas nas quais participem:

() o Administrador efou Quotistas-titulares de Quotas representativas de 5%
{cinco por cento) do total das Quotas emitidas pelo Fundo, seus sécios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com percentuat
superior a 10% (dez por cento) do capital soclal votanta ou total;

(i)  guaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) anterior que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira
da operagdo de emisséo de Valores Mobilidrios a serem adquiridos pelo

Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocagdo, coordenagao ou

--garantld@r da emnssao, ou.
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b. fagam parte de cons8 Anistragae;scongtiitivo ou fiscal da

companhia emissora dos Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo
Fundo, antes da realizagio do primeiro investimento do Fundo na
respectiva companhia.

4.7, — Sem prejuizo do disposto no item 4.6. acima, qualquer transagdo (i) entre o
Fundo e Partes Relacionadas do Administrador (conforme abaixo definido), ou (iny
entre 0 Fundo e qualquer entidade. administrada pelo Administrador (carteira de
investimentos ou fundo de investimento), ou (i) entre Partes Relacionadas do
Administrador e as Companhias Investidas, ou (iv) entre o Fundo e as pessoas
referidas no item 4.6.(1) acima serd considerada uma hipdtese de potencial conflito
de interesses e deverd ser levada ao conhecimento e aprovagio da Assembléia Geral
de Quotistas do Fundo (observado o quorum de deliberacdo de que trata a Cldusula
Nove deste Regulamento).

4.7.1. — Serdo consideradas partes relacionadas ao Administrador, para os fins de
- que wrata o item 4.7. acima (“Partes Relacionadas do Administrador”):

()  qualquer pessoa fisica ou juridica em que o Administrador detenha
participagdo que represente 10% (dez por cento) ou mais, direta ou
Indiretamente, do capital sodial;

() qualquer pessoa fisica ou juridica que detenha participacdo que represente _

10% (dez por cento) ou mais, direta ou indiretamente, do capital social do
Administrador; -

()  qualquer pessoa jurfdica em que as pessoas mencionadas no Inciso (i)
acima detenham particlpacdo societdria equivalente ou superior a 10%
(dez por cento), direta ou indiretamente; e

(iv)  quaisquer pessoas juridicas de cujo capital as pessoas mencionadas nos
itens (f) a (i) acima participem com participacio equivalente ou superior a
10% (dez por cento), direta ou indiretamente.

CLAUSULA CINCO ~ DO PERTODO DE INVESTIMENTO PARA A FORMACAO
DA CARTEIRA DO FUNDO

5.1. — O Fundo terd um periodo de investimentos em Valores Mobilidrios (“Periodo

- de, Investimento), que.se iniciara na Data de Encerramen;cga&%@:scﬁgﬁo da"

iderdpor-até 4 (qUatro) ancs=

SRS =573 Jrarte
Investimento, o Fundo realizard investimentos exclusivamente nas Companhias Alvo
6

0 Periodo de™




5.1.1. — Os recursos que serdo utilizados pelo Fundo para a realizacio de
investimentos nos termos do item 5.1. acima serSo aportados pelos Quotistas,
mediante subscri¢io e mtegralizacdo das Quotas do Fundo, conforme descrito neste
Regulamento., '

5.1.2. — Investimentos em Companhias Alvo efou em Companhias Investidas
poderdo ser realizados excepcionalmente fora do Perfodo de Investimento, mediante
decisdo do Administrador, sempre objetivando 0s mefhores interesses do Fundo, nos
casos: (i) de investimentos relativos a obrigacBes assumidas pelo Fundo e aprovadas
belo Administrador efou pela Assembléia Geral de Quotistas antes do término do
Perfodo de Investimento e ainda nSo concluidos definitivamente; ou (i) de
investimentos nas Companhias Investidas ou em suas subsidirias.

3.1.3. — Sem prejufzo do disposto no item 5.1.2. acima, no 1° (primeiro) dia Otil
seguinte ao término do Perfodo de Investimento, o Administrador interrompera todo
e qualquer investimento do Fundo em Companhias Alvo e/ou nas Companhias
Investidas e dard inicio a um processo de desinvestimento total do Fundo, mediante
estudos, andlises e estratégias de desinvestimento qQue, conforme a conveniéncia e
-oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, propiciem aos Quotistas o
methor retorno possivel, devendo tal processo ser concluido até a data de liquidacio
- do Fundo (“Periodo de Desinvestimento™).

3.2, ~ Observado o disposto no ftem 6.2. abaixo, na hipdtese de o Administrador
entender necessaria a aprovagdo de novas emissbes de Quotas do Fundo (cada,
uma “Emissdo”), apds a Data de Encerramento para Subscrigao da Primeira Emissao,
para a realizagio de novos investimentos do Fundo em Companhias Alvo ou nas
Companhias Investidas, ou para o eventual pagamento de despesas e encargos do
Fundo, serd convocada Assembiéia Geral de Quotistas para aprovagdo da referida
matéria, observado o quorum de deliberacSo de que trata a Clausula Nove deste
Regulamento.
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CLAUSULA SEIS'S DO.PATRIMONTO . - AU
E DAS NOVAS EMISSOES DE QUOTAS DO FUNDO

6.1. —~ O patrimbnio do Fundo (*Patrimdnio”) é formado por Quotas de uma fnica
classe, sendo que ndo existira quantidade minima de Quotas a serem subscritas no
ambito de cada EmissBe. O patrimdnio autorizado do Fundo corresponde a
R$150.000.000,00 (cento e cinqlienta milhdes de reais) (*Patrimdnio Autorizado™).

6.1.1. — As Quotas representativas do Patrimdnio deverfio ser totalmente subscritas
dentro do prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de registro
de cada Emissio na CVM, nos termos da regulamentagio aplicivel ("Data de
Encerramento para Subscricdo”). A integralizagdo das Quotas representativas do

Patrimdnio deverd ser realizada no prazo méximo de 360 (trezentos e sessenta) dias

contados da data de registro de cada Emissdo na CVM, nos termos da
regulamentacdo aplicéve] ("Prazo de Integralizag8o™).

6.1.2. — As Quotas representativas do Patrimbnio que ndo forem subscritas até a
Data de Encerramento para Subscrigio de cada Emisséo serdo canceladas pelo
Administrador.

6.2, — Emissbes de Quotas do Fundo apds a primeira Emissio de Quotas do Fundo
("Novas Quotas” e “Primeira Emissdo”, respectivamente), até o limite do Patriménio
Autorizado, poderdo ser realizadas a exclusivo critério do Administrador, sem
necessidade de aprovacdo em Assembléia Geral de Quotistas, ac passo que
emissbes de Novas Quotas acima do PatrimOnio Autorizado somente poderfio ser
realizadas mediante prévia aprovagdo da Assembléia Geral de Quotistas, observado
0 quorum de que trata a Clausula Nove abaixo.

6.2.1. — Na hipdtese de emissdo de Novas Quotas, o preco de emissio de tais Novas
Quotas sera o valor correspondente ao resultado da divisdo do valor do Patrim6nio
Liquido do Fundo (calculado de acordo com o disposto na Cldusula Doze abaixo)
dividido pelo niimero de Quotas emitidas e em dirculacio, ambos na data de cada
emissio de Novas Quotas.

6.2.2. — Os Quotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar
Novas Quotas na proporgdo da participagdo de cada um na composicio do
Patriménio Liguido do Fundo.




7.1.1. — As Quotas do Fundo correspondem a fragles ideais de sey Patrimdnio
Liguido e sSo de uma Gnica dasse, Entende-se por “Quotas” as Quotas da Primeira

Emisséo do Fundo em conjunto ‘com as Novas Quotas que vierem a ser emitidas pelo -

Fundo.

7.1.2. — Todas as Quotas do Fundo terio forma nominativa, serso escriturals,
mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares, mantida pelo custodiante
do Fundo contratade Administrador.

7.1.3. — Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em iguais
condicBes, observado ¢ disposto nos itens 7.6, e 7.7., bem como na Cldusula Olto
abaixo.

Z.2. - Valor das Quotas

7.2.1. — As Quotas terfio seu valor calculado dieriamente, e tal valor serd o
. Correspondente & divisio do Patriménio Liquido do Fundo pelo niimero de Quotas
_emitidas e em circulago, na data de apuracdo do valor das Quotas.

7.3. — Direitos de Voto

7.3.1. ~ Todas as Quotas terdo direito de voto nas Assembléias Gerais de Quotistas
do Fundo, correspondendo cada Quota a um voto nas Assembldias Gerals de
Quotistas do Fundo.

7.4. — Emissdo e Subscricio de Quotas

7.4.1. — Cada Emiss8o serd objeto de registro de distribuiglio plblica na CVM, nos
termos da regulamentacfio aplicavel,

74.2. — As Quotas do Fundo serSio subscritas pelos Quotistas até a Data de
Encerramento para Subscricio e serfo integralizadas em moeda corrente nacional
de acordo com as Chamadas de Capital que venham a ser apresentadas aos
Quotistas, nos termos do item 7.5. abaixo. Novas Quotas que venham a ser emitidas
pelo Fundo serdio subscritas e Integralizadas de acordo com os termos e condicdes
estabelecidos no ato de deliberacgo da emissfio de tals Novas Quotas, mediante
observéncia.do disposto neste Regulamento. - :

. - P —— T i e -—

7.4.3, - Nowat.o' de subscricdio das Quotas do 'Fundo, 0 subscritor (i) assinars o




i

REQISTRADO B MICRGRR MADS

boletim individual de subscrigio, que Bersrautenticado. pelotAtministrador, (i) se
comprometera, de forma irrevogavel e irrefratavel, a integralizar determinada
quantidade de Quotas por ele subscritas (“Capital Comprometido”), nos termos do
"Instrumento Particular dé Compromisso de Investimento para Subscricdo e
Integralizagdo de Quotas”, que sera assinado por cada Investidor na data de
subscriciio de suas Quotas {(“Compromisso de Investimento”), o qual, uma vez
assinado, passard a fazer parte integrante deste Regulamento e (i)} recebers
exemplar atualizado deste Regulamento e do prospecto do Fundo (“Prospecto”),
quando deverd declarar, por meio da assinatura de termo de adesdo ao
Regulamento e ciéncla de risco, que estd ciente das disposigbes contidas no
Compromisso de Investimento, neste Regulamento e no Prospecto do Fundo, nos
termos da regulamentaco aplicavel,

7.5. — Integralizacdo _das Quotas

7.5.1. — As Quotas do Fundo serfio integralizadas em moeda corrente nacional, pelo
valor da Quota na data da.integralizacio ("Preco de Integralizaciic”), conforme
solicitagdo que venha a ser realizada pelo Administrador aos Quotistas de acordo
com os procedimentos descritos abaixo.

7.5.2. ~ Na medida em que o Administrador {) identiflque necessidade de
investimento em Companhias Alvo efou nas Companhias Investidas, ou (i)

JIdentifique necessidade de recebimento de aportes -adicionals de recursos para

pagamento de despesas e encargos, 0 Administrador notificara os Quotistas de ta
necessidade, solicitando o aporte de recursos no Fundo ("Chamada de Capital”),
mediante a integralizagdio parclal ou total das Quotas que tenham sido subscritas por
cada um dos Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento celebrados
com o Fundo. :

7.5.3, — Ao receberem a Chamada de Capital, 0s Quotistas serfo obrigados a
integralizar parte ou a totalidade de suas Quotas, conforme solicitado pelo
Administrador e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de
Investimento.

7.5.4. = O pagamento do Preco de Integralizago deverd ser realizado em moeda
corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, débito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central do Brasil,
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7.5.5. — O procedimento disposto nosiiens; 8s51ac7.5:4 cima. serd repetido para
cada Chamada de Capital do Fundo, até que 100% (cem por cento) das Quotas de
cada Emissdo subscritas pelos Quotistas tenham sido integralizadas pelos Quotistas.

7.5.6. — Os Quotistas, ao subscreverem Quotas do Fundo e assinarem os
Compromissos de Investimento, comprometer-se-8o a cumprir com o disposto neste
item 7.5. e com 0s respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se
por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo na hipétese de néo
cumprimento de suas obtigacBes nos termos deste kem 7.5. e dos respectivos

- Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao disposto no item 7.6.
abaixo.

7.6. — Inadimpiénda dos Quotistas

7.6.1. — Casp algum Quotista deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacio
de aportar recursos no Fundo, mediante integralizagéio de Quotas por ele subscritas,
- conforme estabelecido no respectivo Compromisso de Investimento (o “Quotista
Inadimplente™), (i} o Quotista Inadimplente sers responsavel por quaisquer perdas e
danos que venha a causar ao Fundo, nos termos do ftem 7.5.6. acima e (i) o
Quotista Inadimplente terd seus direitos polfticos e patrimoniais suspensos {voto em
Assembléias Gerais, pagamento de amortizagdo em igualdade de condicBes com. os
demais Quotistas, assim como direito de preferéncia para a aquisicdo de Quotas do
Fundo, nos termos descritos no item 6.2.2. acima e no ttem 7.9.5, abalxo) até que
as suas obrigaces tenham sido cumpridas, ou até a data de liquidagdo do Fundo, o
que ocorrer primeiro. Caso o Quotista Inadimplente venha a cumprir com suas
obrigacBes apds a suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, e desde
que 0 Administrader ndo tenha tomado as providéncias referidas no item 7.6.2.
abaixo, tal Quotista Inadimplente passars a ser novamente elegivel ao recebimento
de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizacdo de suas Quotas, aos
seus direitos politicos e seu direito de preferéncia para a aquisicdo de Quotas,
conforme previsto neste Regulamento,

7.6.1.1. — Se o Administrador realizar amortizagdo ou resgate de Quotas aos
Quotistas do Fundo em perfodo em que um Quotista esteja classificado como
Quotista Inadimplente, os valores referentes 3 amortizacdo ou ao resgate devidos ao
Quotista Inadimplente serdo utilizados pelo Administrador para 0 pagamento dos
débitos do Quotista Inadimplente perante o Fundo, Eventuais saldos existentes,
apds a dedugcio de que trata este item, serdo entregues ao Quotista Inadimplente, a

titulo de-amortizac8o ou resgat uas Quotas,
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7.6.2. — Independentemente do drsggstq"ﬁ‘dﬁp .3§dm;§:strador podera
alienar as Quotas de titularidade de qualquer Quotista Inadtmplente de acordo com
o disposto no respectivo Compromisso de Investimento, caso este ndo cumpra com
suas obrigagGes previstas no respectivo Compromisso de Investimento, dentro do
prazo de 10 {dez) dlas contados de notificacio por escrito a ser encaminhada pelo
Administrador ao Quotista Inadimplente.

7.6.2.1, — As Quotas de titularidade do Quotista Inadimplente que venham a ser
alienadas pelo Administrador seréio primeiro ofertadas aos demals Quotistas do

Fundo, os quais tergio direito de preferéncia para adquiri-las na proporgio de seus

investimentos no Fundo, observado o disposto no item 7:6.1. acima.

7.6.2.2. = O produto da alienagdo das Quotas do Quotista Inadimplente ihe serd
entregue logo depols de deduzido o débito do mesmo para com o Fundo, nos
termos do Compromisso de Investimento celebrado entre o Quotista Inadimplente e
o Fundo.

Z.7. — Procedimentos referentes & Amortizacéio de Quotas

/.7.1. — As Quotas do Fundo serdo amortizadas observando-se o disposto na
Clausula Oito abaixo e 0 disposto neste item 7.7.

7.7.2. — Para fins de amortizagao de Quotas do Fundo, serd considerado o valor da

- Quota no dia do pagamento da respectiva parcela de amortizagio. O valor da Quota

para fins de pagamento de amortizag8o serd aquele correspondente ao valor do

Patriménio Liguido do Fundo dividido pelo niimero de Quotas emitidas em circulagdo -

na data do pagamento da amortizacgo,

7.7.3. — Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo aos
Quotistas cair em dia-ndo (til, na praca em que é sediado o Administrador, tal
pagamento serd efetuado no primeiro dia (til seguinte, pelo valor da Quota em vigor
no dia do pagamento. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de

‘amortizagdo aos Quotistas calr em dia ndo Gtil na praga em que é sediada a

instituicdo financeira na qual o Quotista mantém conta corrente efou de
investimento na qual serdo depositados os valores referentes a pagamentos de
amortizagbes de suas Quotas, o pagamento serd efetuade no primeiro dia Uil
seguinte, pelo valor da Quota original que seria atribuido ao Quotista, sem adicfio de
qualquer remuneracdo ou ajuste.

Heiies desaimortizagio-das Quotas serdio” realizs
corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente,
12




documento de ordem de crédito, ou eﬁt? ﬁxéean&me dé”‘rtr’éi”nsféréﬁaa de recursos

autorizado pele Banco Central do Brasil.

7.7.5. —~ Ao final do prazo de duragdo do Fundo, efou quando da liquidagdo
antecipada do Fundo, todas as Quotas do Fundo deverfo ter seu valor amortizado
integralmente em moeda corrente nacional. N3o havendo recursos em: moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizag8o total das
Quotas-do Fundo em circulagio a época da liquidacdo do Fundo, deverd ser adotado
0 seguinte procedimento:

() 0 Administrador convocard uma Assembléia Geral de Quotistas, a qual
devera (a) decidir se pretende prorrogar o perfodo de duragio do Fundo,
para que o Administrador tenha periodo adicional para liquidar os Valores
Mobilidrios e os Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo e, num
segundo momento, liguidar o Fundo mediante a amortizacio de Quotas
em moeda corrente nacional, ou (b) deliberar sobre procedimentos de
dagdo em pagamento dos Valores Mobilidrios e Ouiros Ativos do Fundo
para fins de amortizagdo total das Quotas do Fundo ainda em circulaggio;

(i)  na hipbtese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima deliberar ndio

: prorrogar o prazo de duracdo do Fundo e ndo chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de dagdo em pagamento dos Valores
Mobilidrios e Qutros Ativos, tais Valores Mobllidrios e Outros Ativos serfio
dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituicio de um
condominio, cuja fraglio ideal de cada Quotista serd calculada de acordo
com a proporgao de Quotas detida por cada Quotista sobre o valor total
das Quotas em circulagdo & época, sendo que, apds a constituicio do
referido condominio, o Administrador estard desobrigado em refacdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a
fiquidar o Fundo perante as autoridades competentes;

(i) na hipdtese descrita no inciso acima, o Administrador deverd notificar os
Quotistas, para que os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de Valores Mobilidrios e Outros Ativos, na forma do Artigo
1323, da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cédigo Civil
Brasileiro”), informando a proporg¢do de Valores Mobilidrios e Qutros Ativos
a que cada Quotista fard jus, sem que isso represente qua[quer _
responsabllrdade do Administrador perante os Quotistas apos a
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(iv)  caso os Quotistas ndo procegafia:eleicae wistraded do condominio
referido acima, essa funciio serd exercida pelo Quotista que detenha a

maioria das Quotas do Fundo em circulagdo.

/.8. — Resgate das Quotas

7.8.1. — As Quotas do Fundo somente serSo resgatadas na data de liquidacdo do
Fundo.

7.9, — Negociacfo das Quotas

7.8.1. — As Quotas do Fundo serdo registradas para negociacgo no Sistema de
Fundo Fechado — SFF, mantido e Operacionalizado pela Cimara de Custddia e
Liquidaggo — CETIP.

7.9.2. — Caberd ao intermedidrio, no caso de operacles de aquisico de Quotas
nesse mercado, assegurar a condicdo de Investidor qualificado do adquirente de
Quotas, Em se tratando de negociagdo privada, o Administrador ser3 responsavel
POr comprovar a qualificagdo do investidor que estiver adquirindo Quotas do Fundo,
de forma a cumptir com o disposto na Clausula Dois deste Regulamento.

7.9.3. — Todo Quotista que ingressar no Fundo por meio de operag8o de compra e
venda de Quotas deverd cumprir com os requisitos descritos no item 7.4.3. acima,
sob pena de nulidade da operacdo de compra e venda de Quotas em questgo.

7.9.4, ~ Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a tercelros efou a oulos
Quotistas antes do pagamento do Prego de Integralizaclo das Quotas objeto da
operagdo de alienacio, nos termos do respectivo Compromisso de Investimento, tal
operagdo de alienacdo somente sera valida na hipdtese do novo titular das Quotas
assumir integralmente as obrigagBes previstas no Compromisso de Investimento em
nome do Quotista alienante.

7.9.5. — Os Quotistas, ao ingressarem no Fundo, ocutorgar-se-3o, reciprocamente, o

direfto de preferéncia para a compra ou venda de Quotas de sua propriedade, em
igualdade de condigBes e proporclonalmente a participacio de cada um dos
Quotistas na composigio do Patriménio Liquido do Fundo, no caso de qualquer
Quotista pretender, de qualquer forma e sob qualguer hipbtese, alienar tais Quotas
a lerceiros ou a outros Quotistas. Neste caso, deverdo ser observados os seguintes
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()  caso algum dos Quotistas™{ ~QUBHSEE MEHIE) " Bseje allenar &
terceiros qualsquer Quotas de sua titulatidade, o Quotista Alienante
deverd comunicar acs demais Quotistas, por escrito, com cépia para o
Administrador, o Preco e as condigBes de pagamento que pretende obter
de um terceiro como contraprestacfio 3 referida alienacéio de Quotas, aiém
do nome e qualificaco de tal terceiro comprador;

()  observado o disposto no Hem 7.6.1. acima, os demais Quotistas terdo o
prazo de 30 (trinta) dias, a contar do recebimento da comunicacdo
referida no incisp anterlor, para, alternativamente, e por meio de
comunicacdo por escrito ao Quotista Alienante, com cdpia para o
Administrador, (a) manifestar sua intencdio de exercer ¢ direito de

} = preferéncia para aquisico das Quotas que forem objeto da comunicagdo

recebida, hipétese em que a compra e venda das Quotas, nos mesmos

\ . o termos e condigBes expressos na comunicagio mencionada no inciso (]

e

acima, deverd ser efetivada dentro de 120 (cento e vinte) dias a contar
dessa manifestacio ("Direito de Compra”) ou (b) manifestar sua intengo.
de exercer o direlio de preferénda para venda de suas Quotas em

} conjunto com as Quotas que forem objeto da comunicagéo recebida,

hipStese em que a venda de suas Quotas e das Quotas objeto da proposta
3 " de venda, nos mesmos termos € condigbes expressos na comunicagdo
' mencionada no inciso (i) acima, devera ser efetivada dentro de 120 (cento.
e vinte) dias a contar dessa manifestacdo (“Direito de Venda”). Havendo
varlos Quotistas interessados, a quantidade de Quotas gue cada um ters o
direito de adquirir ou vender, conforme o Caso, sera proporcional 3

Fundo;

R s

(i afalta de manifestacdo por qualquer dos outros Quotistas nos termos do
) ' inciso (i) acma serd equivalente a uma manifestagdo, por parte

daquele(s) Quotistas, de que ndo pretendem exercer o direito de

prefer@ncia que lhes cabe para aquisicdo ou venda das Quotas que forem
) objeto da comunicacfio inicial do Quotista Alienante, ficando o Quotista
g Alienante autorizado a promover g alienagio a um terceiro, dentro de um
prazo suplementar de 30 (trinta) dias, desde que por um prego e
N ‘ condigdes de pagamento ndo inferigres |aos constantes da comunicaggo
inicialmente efetuada aos outros  Quotistas. Havendo divida ou
divergéncia quanto 3 determinagdo do preco e condicBes de pagamento
: s:(dentre os inj sialmente comunicados a0s-otkEes: tiotistas e o:

: e i, b — S

participacdo total dos Quotistas Interessados no Patriménio Liquido do

YIRS Negociados-Eom-Um terceiro), & TAtET: Sors SUbfictids 3~
decisdo final, vinculante e inatacdvel, de uma das 4 (quatro) maiores
15
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empresas internacionais deRdbditoHa 86T <onsiidHa Fbscolhida pelo
Quotista Alienante, as suas expensas;

(iv) a partir do momentc em que todos os Quotistas declararem que n3o
pretendem exercer o direito de preferéncia que lhes cabe, nos termos
deste item, ou na falta de manifestacdo tempestiva dentro dos 30 (trinta)
dias acima referido, o Quotista Alienante podera franquear a terceiros,
mediante assungiio de compromissos de confidencialidade, amplo acesso
as informagBes de que tiver acesso sobre o Fundo e seus investimentos e
sobre a composicdo da Carteira;

(v)  transcorrido o prazo de 30 (trinta) dias indicado no inciso (ifi) acima, sem
gue as Quotas tenham sido alienadas, e continuando o Quotista Alienante
Interessado na transferéncia, deverd renovar o procedimento de oferta
acima estabelecido,

- 7.8.6. = Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros efou a outros

Quotistas sem observindia do disposto neste Regulamento e sem comprovacso, pelo
Administrador, no caso de negociagBes privadas de Quotas, ou, pelo intermedirio,

- ho caso de negociagOes de Quotas em mercado de bolsa ou de balcdo organizade,

de que o novo Quotista qualifica-se para ser investidor do Fundo nos termos da

. Clausula, Dois deste Regulamento, tal operacdo serd nula e ndo surtird quaisquer

efeitos.

CLAUSULA OITO - DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACAO
' DE QUOTAS

- 8.1, — A distribuigdio de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas serd feita

exclusivamente mediante a amortizagBo parcial efou total de suas Quotas,
observado o disposto nesta Cldusula e no item 7.7, deste Regutamento.

8.2. — O Administrador promoverd amortizactes parciais e/ou total das Quotas, a
qualquer momento durante o prazo de duracio do Fundo, na medida em que o valor
de ganhos e rendimentos do Fundo, em fungdo de seus investimentos nos Valores
Mobiliarios e Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as
exigibilidades e provisGes do Fundo.

8.3. — Quaisquer distribuicBes a titulo de amortizagdo de Quotas deverdio abranger

’
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CLAUSULA NOVE - DA ASSERBEEIA GERAL DEQUOTISTAS

9.1. — Observado o disposto nos itens 9.2. a 9.6. abaixo, competira exclusivamente 3
P Assembléia Geral de Quotistas deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de
\ , outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forga deste Regulamento:

()  tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 30 de
junho de cada ano, sobre as demonstracGes contdbeis apresentadas pelo
Administrador; '

(i)  alterar este Regulamento;

(i) deliberar sobre a destituigio ou substituicio do Administrador e escolha de
seuy substituto;

} (iv) deliberar sobre a fusdo, incorporagdo, cisfo ou eventual liquidacdo do
: Fundo; :
d

(v)  deliberar sobre a emiss8o e distribuicio de Novas Quotas acima do
Patriménio Autorizado;

(vi)  deliberar sobre 0 aumento na Taxa de Administragdo;

(\)Ii) deliberar sobre a prorrogacdo do prazo de duracgo do Fundo;

)

\ {viil) deliberar sobre alteragBes nos quoruns de instalagdo e deliberacio da
’ Assembléia Geral de Quotistas;

(iX) deliberar, quando for o caso, sobre tequerimento de informacBes ao
Administrador, na forma prevista no item 16.2. deste Regulamento;

\ (x)  deliberar sobre a realizacsio de operagBes pelo Fundo de gue tratam os
itens 4.6. e 4.7. deste Regulamento;

] ()  deliberar sobre a instalagdo, composigdo, organizacsio e funcionamento de
comités e consethos do Fundo, conforme o caso;

1} (xii) aprovar despesas do Fundo ndo previstas na

Clausula Dez deste
ento;- wle ) T e e e e . i
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Alivos como pagamento de amortizaciio efou resgate de Quotas; e

(xiv) deliberar sobre a prorrogacdio ou nio do prazo de que trata o item 4.3.40)
deste Regulamento.

9.1.1. - Independentemente do disposto no item 9.1.(if) acima, este Regulamento
poderd ser alterado independentemente de Assembléia Geral de Quotistas ou de
consulta aos Quotistas sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a expressa exigénca da CVM, em conseqiiéncla de
normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30
(trinta) dias, a necessaria comunicaciio aos Quotistas.

9.2. — A convocagdo da Assembléia Geral de Quotistas serd realizada mediante envio
de correspondéncia a cada um dos Quotistas, com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias, devendo o edital de convocacdo conter descricio dos assuntos a

-serem discutidos e votados,

9.2.1. ~ Independentemente da convocaclo prevista no item 9.2, acima, sera
considerada regular a Assembléia Geral de Quotistas a que comparecerem todos og
Quotistas do Fundo.

9.3. — A Assembléia Geral de Quotistas poderé ser convocada pelo Administrador ou
por Quotistas que detenham, no miimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas
emitidas pelo Fundo. .

9.4. ~ Somente poderdo votar na Assembléia Geral os Quotistas que, até 3 (trés)

-dias antes da data fixada. para sua realizacdo, estiverem registrados na conta de

deposito come Quotistas do Fundo.

9.5. — Terdo qualidade para comparecer a Assembléia Geral de Quotistas os
Quotistas, seus representantes legais ou seus procuradores legalmente constitufdos,

9.6, — As deliberagBes das Assembléias Gerais de Quotistas, como regra geral, serdo
aprovadas, em primelra convocacgio, por Quotistas que representem a maiorla das
Quotas em circulagio, €, em segunda convocagao, pela maioria das Quotas dos
Quotistas presentes, sendo que a segunda convocagdo poderd ser realizada em
conjunito com a primeira convocagdo.
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10.1. - Constituirdo encargos do Fundo, além da Taxa de Administragio, as
seguintes despesas:

(i

(iH)
(iii)

()
(V)
(vi)

| {vii)

(i)

(&)

G0

: Cartelra do Funde'rﬂe

emolumentos e comissBes pagos por operacdes de compra ¢ venda de
Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo;

taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais e municipais que
recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direftos e obrigagbes do
Fundo;

despesas com impressdo, expedigBo e publicagio de relatbrios,
formuldrios e periGdicos, previstas neste Regulamento e na
regulamentacdo;

despesas com correspondéncia- do interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Quotistas;

honorérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstracBes contabeis do Fundo;

‘honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenacdo, imputada ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais nio coberta por apdlices de SEGUFO e ndo
decorrentes de culpa ou negligéncia do Administrador no exercidio de suas
fungOes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas 3
transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas de qualquer valor inerentes 3 constituicdo, fusdo,
incorporacdo, cisdo ou liquidacio do Fundo e 3 realizacdo de Assembldia
Geral de Quotistas;

taxa de custadia dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos mtegrantes da
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(xi)  despesas de qualquer valor conDd Bolidtacad- AT para prestar

servigos legals, fiscais, contdbels e de consultoria especializada. -

10.2. ~ Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrSo por
conta do Administrador, salvo decisfio contréria da Assembléia Geral de Quotistas,
observado o quorum de deliberacio de que trata a Clausula Nove deste
Regulamento.

10.3. — O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracgo
sejam pagas ' diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que
eventualmente tenham sido sub-contratados pelo Administrador, desde que o
somatorio dessas parcelas néio exceda o montante total da Taxa de Administracgo,

CLAUSULA ONZE - DAS DEMONSTRACOES CONTABREIS

- 11.1. — O Fundo terd escrituragiio contébil prépria, devendo as aplicagbes, as contas
€ as demonstragBes contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador,
bem como do Custodiante.

11.2. = O Fundo estd sujeito as normas de escrituracdo, elaboragio, remessa e
publicidade de demonstracBes contdbeis determinadas pela CVM,

11.3. — O exercicio social do Fundo sers do ano civil, com encerramento em 31 de
dezembro de cada ano.

11.4. — As demonstracBes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio
social, deverdo ser auditadas por auditor independente registrado na CVM.

CLAUSULA DOZE — DA AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

12.1. — Entende-se por patrimdnio liquido do Fundo a soma algébrica do disponivel
com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades
("Patrimdnio Liguido™). O valor do Patriménio Liquido do Fundo serd calculado
diariamente considerando os critérios estabelecidos abaixo.

12.2. - No céledlo do valor da Carteira, os ativos integrantes da Carteira devem ser
avaliados de acordo com os critérios contsbels correntes aplicavels ao Fundo e
descritos neste Regulamento. Inicialmente, os ativos integrantes da Carteira do
Fundo serdo avaliados Peles-pregos transacionades1e: mercado, nos casos de ativg

qiiidos-ou, quando-pregesHieercado nao plderent ser aferidos, de Ftordo Com B
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Qutros Ativos de renda fixa serdo avaliacdos pelo-valor de seu principal

- atualizado pelas respectivas remuneragBes, calculadas pro rata temporis, e

deduzidas eventuais provisfes de crédito;
Valores Mobilidrios seréo avallados pelo seu custo de aquisiciio; e

quotas de fundos de investimento terSo seu valor determinado pelo
administrador do respective fundo.

12.3. ~ Os Valores Mobilidrios & os Outros Ativos que, na data de liquidagdo do
Fundo, ndo tiverem sido alienados ou resgatados integralmente, nos respectivos
prazos contratuals efou de vencimento, serfio considerados, para efeito de célculo
do Patrimdnlo Liquido naguela data, como sem nenhum valor.

CLAUSULA TREZE — DA LIQUIDACAO DO FUNDO E DE
SEUS INVESTIMENTOS

13.1. - Durante ou até o Gltimo dia (itil do Periodo de Desinvestimento, a liguidaggo
programada do Fundo serd realizada de acordo com um dos procedimentos descritos

a seguir, a critério do Administrador, sempre levando em consideragdio a opgio que

possa gerar, ha avaliagdo do Administrador, maior resultado para os Quotistas:

(i}

(i)

(iii)

venda dos Valores Mobili4rios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, para aqueles Valores Mobilidrios e para
aqueles Outros Ativos admitidos & negociagiio em tais mercados;

venda, por meio de transagBes privadas, dos Valores Mobilirios e Outros
Ativos integrantes da Carteira do Fundo que ndo sejam admitidos &
negoclagdo em bolsa de valores ou mercado de balcio organizado; ou

na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega dos Valores
Mobiliarios efou dos Outros Ativos aos Quotistas, mediante abservancia do
disposto no item 7.7.5. acima.

13.1.1. — Em qualquer caso, a liquidagio de investimentos do Fundo serd realizada
com observincia das normas operacionals estabelecidas pela CVM aplicaveis ao

-Fqndo.
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estabelecido na regulamentaggo e lhe er'ééﬁi;?ﬁané{ adoct gae.&:gnda assim
como praticara todos os atos necessarios ap encerramento das atn.udades do Fundo
perante quaisguer autoridades.

13.3. — O Fundo podera ser liquidado antes de seu prazo de duragio na ocorréncia
das seguintes situactes:

()  caso todos os Valores Mobllidrios tenham sido alienados antes do prazo de
encerramento do Fundo; efou

(i)  mediante deliberacio da Assembléia Geral de Quotistas, observédo 0
quorum de delfiberaco de que trata a Clausula Nove acima.

CLAUSULA QUATORZE — DO ADMINISTRADOR
14.1. — O Fundo serd adminjstrado e gerido pela BOREAL DISTRIBUIDORA DE

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S. A., socledade devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracio de carteira, com sede na

Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Jardim Botdnico, n.¢

600, sala 205, Jardim Boténico, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 30.280.184/0001-51
{"Administrador").

14.2, - Observada a regulamentaggo em vigor e os dispositivos deste Regulamento,
o Administrador, na qualidade de representante do Fundo, tem poderes para praticar
todos e quaisquer atos necessarios & administracdo e & gestio do Fundo e para
exercer os direitos inerentes a Carteira, inclusive o de ag3io e o de comparecer e
votar em assembléias gerais, de qualquer natureza, dos emissores dos Valores
Mobilidrios integrantes da Carteira. .

14.3. — O Administrador poderd renunciar & administragio e gestfio do Fundo,
mediante notificacdo por escrito enderecada a cada Quotista e & CVM, com
antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipdtese, o Administrador
devera convocar Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a sua
substituigho (observado o quorum de deliberagBo de que trata a Cldusula Nove deste

Regulamento), a ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias, contados da data de _

encaminhamento da notificagdo de que trata esse item. Independentemente do
disposto neste item, na hipdtese de reniincia, o Administrador continuaré obrigado a

prestar os servigos de administrac8o e gestfio do Fundo até que outra instrtuigao

--n..venha a lhe SUbStItUII‘}u

devendo receber, paratanta- i Taxa de Adm:mstragao
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14.4. — Além da hipotese de renuncna*ﬁgsen@ ﬁé feﬁcxma; -0 Administrador
poderd ser destituldo de suas funcBes na hipdtese de descredencaamento por parte
da CVM efou por vontade exclusiva' dos Quotistas do Fundo, reunidos em
Assembléia Geral de Quotistas, observado o quorum de deliberacdo de que trata a
Cldusula Nove deste Regulamento. :

CLAUSULA QUINZE — DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR

15.1. — Pela administragdo e gestiio do Fundo, o Administrador fard jus 2
remuneragéo que contemplard uma taxa de administracie (‘Taxa de
Administragdo”) equivalente ao percentual de 1% (um por cento) ao ano, calculado
sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, apurado no (iitimo dia (til de cada
més, de acordo com o disposto na Cldusula Doze deste Regulamento, A Taxa de
Administragdo sera provisionada mensalmente e serd paga ao Administrador até o
5° (quinto) dfa Util do més subseqiente ao dos servicos prestados,

CLAUSULA DEZESSEIS — DAS OBRIGA(}DES RESPONSABILIDADES E
VEDACOES APLICAVEIS AO ADMINISTRADOR

16.1. — Sem prejuizo de outras obrigaéﬁes descritas neste Regulamento, incluem-se
entre as obrigagbes do Administrador:

(i manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, durante o

prazo de duragdo do Fundo e por 5 (cinco) anos apds a liquidacSo do
Fundo:

(a) a documentacdo relativa as operages do Fundo;
(b) os registros dos Quotistas e das operagles de transferéncia de Quotas;
(c) o livro de atas de Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo;
(d) o livro de presenca de Quotistas nas Assembléias Gerais de Quotistas
do Fundo;
- (e). os demonstrativos contébels do Fundo;
(f) o registro de todos os fatos contébels referentes ao Fundo;
(9) os relatérios do auditor independente do Fundo;

(i)  receber dividendos, bonificacBes e quaisquer rendimentos ou valores do
Fundo;

(m) custear as suas expensaswras despesas de pmpaganda do Fundo,
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(vii) .

(vii)

(ix)

()

(i)

e T ]
ARSI 413 bE Tif

pagar, as suas expensas, evepic MHREEERRS Impostas pela

TS s EraiEs ..‘-'- E .
CVYM, nos termos da legislacio vigente, em razio de atrasos ho
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo;

elaborar, juntamente com as demonstracbes contdbeis semestrais e
anuais do Fundo, parecer a respeito das operacBes e resultados do Fundo,
incluindo declaracio de que foram obedecidas as disposigdes da
regulamentagfo e deste Regulamento;

observado o disposto no item 16.2, abaixo, fornecer aos Quotistas que,
isolada ou conjuntamente, sejam detentores de pelo menos 10% (clez por
cento) da totalidade das Quotas emitidas, e assim requererem, estudos e
andlises dos investimentos realizados pelo Fundo, elaborados pelo
Administrador, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacBes e respectivas decisbes;

observado o dispoesto no item 16.2. abaixo, fornecer aos Quotistas que,
isolada ou conjuntamente, sejam detentores-de pelo menos 10% (dez por

- cento) da totalidade das Quotas emitidas, e assim requererem,

atualizacBes periddicas que tenham sido efaboradas dos estudos e andlises
preparados pelo Administrador, permitindo acompanhamento dos
investimentos realizados pelo Fundo, objetivos alcangados, perspectivas

-de retorno e-identificagdo de possivels acSes que maximizem o resultado

do Investimento;

no caso de instauracio de procedimento administrativo pela CVM, manter
a documentagdo referida no inciso (i) deste item 16.1. até o término de tal
procedimento;

exercer ou diligenciar para que sejam exercidos, nos termos descritos

neste Regulamento, todos os direitos inerentes & Carteira e aos
investimentos do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio efou vantagem que possa alcangar
em decorréncia de sua condigBo de administrador do Fundo;

manter os Valores Mobilidrios e os Qutros Ativos integrantes da Carteira
do Fundo custodiados junto ao custodiante do Fundo;
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(xii} elaborar e’ IS denonstan: SSONEHEE e outros
documentos/finformactes exigidos nos termos deste Regulamento e da
regulamentacdo em vigor;

(xiii) firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das Companhias
Investidas de que o Fundo participe;

{Xiv) cumprir as deliberaces da Assembléia Geral de Quotistas; e

() cumprir e fazer cumprir todas as disposigbes deste Regulamento e

entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e do
Prospecto do Fundo.

16.2. — Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos {(vi)
e (vil) do item 16.1, acima, o Administrador pocerd submeter tal requisiciio a prévia
apreciagdo e aprovagdo da Assembléia Geral de Quotistas (observado o quorum de
delibera¢do de que trata a Clausula Nove deste Regulamento), tendo em vista os
melhores interesses do Fundo e de todos os Quotistas, considerando eventuais
conflitos de interesses em relagio a conhecimentos técnicos e 3s Companhias
Investidas. Na hipétese de realizagBo de Assembléia Geral de Quotistas na forma
deste item, os Quotistas que tenham requerido as informagdes de que tratam os
incisos (vi) e (vii) do item 16.1. acima ser&o impedidos de votar.

16.3. — Sera vedado ao Administrador, ne exercicio espeacifico de suas fungdes e em
nome do Fundo:

(i)  receber depdsito em conta corrente;.

{in) contfair ou efetuar empréstimos;

(iti)  prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
(iv) negociar éom duplicatas ou notas promissérias;

(v}  prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

(vi)  aplicar recursos do Fundo:

(a) no exterior; = o
“(b) na aquEsicao-de bensmovers: € -
{¢) na subscricdo ou aquisicio de acBes de sua propria emissdo.
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17.1. — Sem prejuizo das obrigagBies referidas acima, o Administrador devers
divulgar a todos os Quotistas e & CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao

Fundo, desde que ndo sejam informagBes sigilosas referentes s Companhias Alvo e -

as Companhias Investidas que tenham sido obtidas. pelo Administrador sob
compromisso de confidencialldade efou em razio de suas fungBes regulares
enquanto membro ou participante dos érgdos de administracio ou consultivos de
qualquer Companhia Investida.

17.1.1. - A divuigagBio de informagBes de que trata o item 17.1. acima serd feita no
jornal Diario Mercantit, jornal utilizado para veicular as informagbes relativas ao

. Fundo, devendo todos os documentos e informagBes correspondentes ser remetidos

a CVM na mesma data de sua divulgagsio. Tal divulgacdo serd feita sempre no
mesmo periddico e qualquer alteracdo deverd ser precedida de aviso aos Quotistas.

17.2. — O Administrador do Fundo deverd remeter aos Quotistas e 3 CVM:

(1) timestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as seguintes Iinformag@es:

() valor do Patrim8nio Liquido do Fundo; ¢
(b) ndmero de Quotas emitidas;

(i} semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apos 0 encerramento desse

- periodo, as seguintes informacBes:

(a) a composigio da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores
Mobilidrios que a integram;

(b) demonstragbes contdbeis do Fundo acompanhadas da declaracgo que tais
demonstragBes foram elaboradas em consondncia com o disposto neste
Regulamento e na regulamentacsio;

{©) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor; e

(d) a relagdo das InstituigBes encarregadas da prestacio dos servigos de
custddia dos Valores Mobilidrios integrantes da Carteira;

(iii) anuaimente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio
social; as*sgg‘ginte“gﬁnfOEm'a‘ggf{ESl;-g_;?.-5 TR

i,




(a) as demonstragSes contabelgs _'_i
auditor independente;

(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balango e sua
rentabifidade no periodo; e

(¢) os encargos debitados ac Fundo, devendo ser especificado seu valor e

percentual em relaggio ao Patriménio Liquido médio anual do Fundo.,

17.3. — As informagBes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de
divulgagdo do Fundo néo poderfio estar em desacordo com este Regulamento ou
com relatdrios protocolados na CVM.

17.4. — O Administrador devera enviar simultaneamente 3 CVM exemplares de
quaisquer comunicacdes relativas ao Fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros,

17.5, - O Administrador deve remeter 3 CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores
(CVMweb), as informagBes previstas nesta Clausula Dezessete, conforme modelos
disponiveis na referida pagina, observados 0s mesmos prazos estabelecidos neste
Regulamento e na regulamentacsio aplicivel,

CLAUSULA DEZOITO - DAS DISPOSICOES GERAIS

18.1. ~ Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrdnico

como uma forma de correspondéncia valida nas comunicagbes entre o-Administrador
e 0s Quotistas,

18.2. — O Fundo nfo cobrard taxa de ingresso, quando da subscricdo e

integralizacdo de Quotas, ou taxa de saida, quando do pagamento de amortizacio
ou resgate de Quotas.

18.3. — Os Quotistas do Fundo deverfo manter (a) as informagBes constantes de
estudos e andlises de investimento, elaborados pelo  Administrador, que
fundamentem as decisBes de investimento do Fundo,. incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendagies e respectivas decises, (b} as
suas atualizagles periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas e (c) os
documentos relativos as operacBes do Fundo, sob absoluto sigilo e
confidencialidade, nfo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente,
no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer: destas

d6-por ordem’ eXpréssa de-

- InformacBes; salvo (f) com 0 consentimentoprévio-¢ por escrito do-Administrador ou. . ...
Oridades Tegals, sendo que, nesta Gltima
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previamente ao fornecimento de qualquer informagao.

18.4. - Os conflitos oriundos da Interpretacdo efou implementaco do disposto neste
Regulamento, inclusive quanto 3 sua interpretacio ou execucso, serdo solucionados
por meio de arbitragem a ser administrada pela Cimara de Arbitragem do Mercado,
instituida pela Bolsa de Valores de S3o Paulo S.A. — BVSP {"Cémara™), de acordo
com o regutamento da Camara ("Regulamento da Camara”).

18.4.1. — A arbitragem sera decidida por um tribunal arbitral sediado ha Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, constituido por 3 (trés) arbitros a serem nomeados
nos termos do Regulamento da Camara, devendo a parte requerente nomear um
arbitro de sua confianca e a parte requerida nomear outro arbitro de sua confianca,
sendo o terceiro drbitro, que presidird os trabalhos, nomeado pelos dois 3rbitros
acima mencionados. N&o serd permitida a instauiragdo de arbitragem multilateral, ou
seja, de procedimento arbitral composto por mais de dois pélos antagdnicos entre gi.
Serd, contudo, permitido haver mais de uma parte, pessoa fisica ou juridica, em um
dos pdios.

18.4.2. — Todo o procedimento arbitral serd em fingua portuguesa e serdo aplicadas
as leis brasileiras.

- 18.4.3. - Salvo quando de outra forma disposto na decis3o arbitral, cada parte

pagara os honorérios, custas e despesas do rbitro que Indicar, rateando-se entre as
partes os honordrios, custas e despesas do terceiro &rbitro na proporgao de 50%
(cingtienta por cento) para cada uma. Caso haja mais de uma parte num dos pdios
do procedimento arbitral, os honordrios, custas e despesas alocados no referido pdio
serdo rateados de forma igual entre tals partes. :

18.44, — Em face da presente cldusula comprorissdria acima referida, toda e
qualquer medida cautelar deverd ser requerida (i} ao tribunal arbitral (caso este ja
tenha sido Instaurado) e cumprida por solicitacdo do tribunal arbitral ao juiz estatal
competente, ou (i) diretamente ao Poder Judicidrio {caso o tribunal arbitral ainda
ndo tenha sido instaurado), no foro da comarca onde a medida cautelar deva ser
cumprida pela parte requerida.
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ANEXO IV AO PROSPECTO

Declaracio do Administrador, nos termos do artigo 56, da Instruc3o CVM n.° 400/03
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DECLARACAO

' BOREAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,

sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobllidrios ("CVM™)
para o exercicio profissional de administraggo de fundos de investimento e gestsio
de carteira de titulos. e valores mobiliérios, com sede na Cidade do Rio de Janelro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Jardim Botdnico, n,© 600, sala 205, Jardim
Botdnico, inscrita no CNPI/MF sob n.° 30.280,184/0001-51, na qualidade de
instituigao administradora do BOREAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES ("Furido”) e responsével pela distribuicio piblica da segunda

emissdo de quotas do Fundo ("Oferta” e “Quotas”, respectivamente), vem, nos
termos do artigo 56 da Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, -
declarar que (f) € responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e
sufidéncia das informagGes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao
mercado durante o periodo de realizagio da Oferta; (i) tomou todas as cautelas e
agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou
omissdo, para assegurar que as informagBes prestadas por ocasifie do registro e
durante o perfodo de realizaco da Oferta sejam verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisiio
fundamentada a respeito da Oferta; (i) todas as informagBes fornecidas ao
mercado durante o periodo de realizagio da Oferta, eventuais ou periddicas, e que
venham a integrar o prospecto da Oferta, serSo suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) o
prospecto da Oferta contém as informagBes relevantes necessdrias ao
conhecimento pelos investidores da Oferta, bem como do objetivo, politica de
investimento e composico da cartelra de investimentos do Fundo, dos riscos
associados aos investimentos no Fundo e das partes envolvidas com o Fundo e
com a Oferta, tendo sido elaborade de acordo com as normas pertinentes em

vigor.
Rio de Janeiro, 20 de marco de mj
!
/W’/? P !

BOREAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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