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ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTOC DAS
CISPOSIGOES DO CODIGO DE AUTO-REGULAGAO DA ASSOCIAGAC NACICNAL Dos Bancos DE
INVESTIMENTO - ANBID (“ANBID”) PARA A INDUSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTC, BEM COMOC DAS
NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARICS (“CVM™).

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO EfQU VENDA DAS QUOTAS NAQ IMPLICA, POR PARTE
DA CVM E DA ANBID, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR E DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE

SERVIGOS AD FUNDO,

NAO HA COMPROMISSO DU GARANTIA POR PARTE DG ADMINISTRADOR DE QUE O OBJETIVO DO
FUNDO SERA ATINGIDO.

'S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO ‘FATORES DE RISCC' DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 18 A 22,

O INVESTIMENTO DC FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS
PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA DO FUNDOQ MANTENHA SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAQ HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAC DE PCSSIBILIDADE DE
PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS QUOTISTAS.

ESTE FUNDC UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVCS COMOQ PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE




INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, FODEM RESULTAR EM PERDAS
PATRIMONIAIS PARA SEUS QUOTISTAS.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DE SEU ADMINISTRADOR, oA GESTORA DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTGCS DO FUNDO Ou Do FUNDQ GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC,

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADC NAC REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAC EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTC DO
FUNDO, POREM, MAQO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE
PROSPECTC QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AQ
OBJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO
FUNDO, BEM COMO AS DISPOSIGOES DESTE PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O
FUNDO eSTA EXPOSTO.

TODO QUOTISTA, AD INGRESSAR NO FLUUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAQ AO
REGULAMENTO DO FuNDo DE INVESTIMENTS EM DIREITOS GCREDITORIOS DEDINI-DULCINI
AGROINDUSTRIAL E CIENCIA DE RISCO, QUE RECEBEV EXEMPLAR DESTE PROSPECTO E DO
REGULAMENTO DO FUNDOQ, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA {INCLUSIVE QUANTO A UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS
DERIVATIVOS), DA TAXA DE ADMINISTRAGAC DEYIDA AQ ADMINISTRADOR, DOS RISCOS ASSQCIADOS AD
SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO
PATRIMONIO LIGUIDO DO FUNDQ E, CONSEQUENTEMEMNTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL
INVESTIDO.

O FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 (TREZENTOS
E SESSENTA E CINCO) DIAS, O QUE PODE LEVAR A UMA MAIOR OSCILAGAC NO VALOR DA QUOTA SE
COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PRAZO INFERIOR.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLIGAVEL A0S QUOTISTAS DO FUNDO DEPENDE DO PERIODOC DE
PERMANENCIA DOS RESPECTIVOS INVESTIMENTOS NO FUNDOQO, BEM COMO DA MANUTENGAC DE UMA
CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIC SUPERIOR A 365 (TREZENTOS E SESSENTA E CINCO)} DIAS.
ALTERAGOES NESSAS CARACTERISTICAS PODEM LEVAR A UM AUMENTQ DO IMPOSTO DE RENDA SOBRE
A RENTABILIDADE AUFERIDA PELOS QuOTISTAS 0O FUNDO. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A
TRIBUTAGAO APLICAVEL A0S QUOTISTAS E A0 FUNDQ, VIDE SEGAD “TRIBUTAGAQ” DESTE
PROSPECTO.

A CVM NAO GARANTE A YERAGIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DAS QUOTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUIGAD
PUBLICA DAS GUOTAS PODERAD SER OBTIDAS JUNTO A ADMINISTRADORA E NA CVM,
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GLOSSARIO

Mo &mbito do Prospecto, além das definigbes aqui estabelecidas, serfo consideradas as
definigbes atribuidas ao longo do documento, adotando-se, por referéncia, as demais definicdes
constantes na Instrugdo CVM n° 3568, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada pela
Instrugdio CVYM n® 393, de 22 de julho de 2003 (“Instrugdo CVM") e no Regulamento.

Para o efeito do disposto no presente Prospecto e nas disposigdes legais e regulamentares que
lhe sdo aplicaveis, considera-se:

1% Série: a 1® Série de Quotas Seniores;

ADMINISTRADOR: a OLIVEIRA TRUST DTVM S.A., com sede na Cidade do Rio ds Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, sala 205, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 36.113.876/0001.91;

Agéncia Classificadora de Risco: a Fitch Ratings, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S30 Paulo, na Alameda Santos, 1470, 5° andar, inscrita no CNPJ sob n® 01.813.375/0002-14.

AGENTE COBRADOR: o BANCO DD BRASIL S.A., com sede na Cidade de Brasilia, Distrito
Federal, na SBS, guadra 1, bloco G, Edificio seds lll, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
00.000.000/0001-81;

Apolice(s) de Seguro Performance: a(s) Apdlice(s) de Seguro Garantia de Obrigagdes
Privadas que visa(m) garantir ao FUNDO o pagamento de indenizagdo peio montante da
importancia segurada indicado em cada Apdlice de Seguro Performance, pelos prejuizos
decorrentes do descumprimento total ou parcial pelas Cedentes de suas obrigagbes previstas
nos Contratos de Fomecimento;

Auditor Independente: KPMG Auditores Independentes, com sede na Cidade de Sac Paulo,
Estado de Sao Paulo, nz Rua Renatc Paes de Barros, 33, inscrita no CNPJ sob n°
57.755.217/000

BACEN: Banco Central do Brasil;
CCF: o Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos do Banco Central do Brasil;

Cedente(s). a DEDINI AGUCAR E ALCOOL LTDA, pessoa juridica de direito privado, com sede
na Fazenda Lagoa Formosa, acesso pelo km 15 da Rodovia SP 344, no municipio de S8o Jodo
da Boa Vista, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJMF sob n® 03.106.412/0001-07 efou a
DULCINI S/A, pessoa juridica de direito privado, com sede na Fazenda S&o Luiz, Setor | S/N,
CEP: 13630-970, no municipio de Pirassununga, Estado de Séo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob
n° (1.062.529/0001-00;

CDI: Certificado de Depésito Interbancario de 01 (um) dia - “over extragrupo”, expresso na forma
de percentual ac ano, base de 252 (duzentos e cinglenta e dois) dias, calculado e divulgado
pela Camara de Liquidag8o e Custodia - CETIP,

Condigbes de Cessio: as condigdes de cessdo de direitos creditorios ao FUNDO;
Conta de Garantia: conta-corrente constituida e mantida pelas Cedentes em nome préprio junto

ao AGENTE COBRADOCR que recebera os pagamentos de Contratos de Fornecimento cedidos
fiduciariamente ao FUNDOQ,




Contrato de Cessao Fiduciaria sobre Coisas Méoveis: o contrato de cesséo fiduciaria sobre os
direitos inerentes 4 Conta de Garantia;

Contrato(s) de Fornecimento: ofs) contrato(s) de fornecimento de agucar, agucar liquido,
agucar liquido de polaridade invertida efou melago;

CPMF. Contribvigdo Permanente sobre a Movimentagdo ou Transmissdo de Valores e de
Créditos e Direitos de Natureza Financeira,

Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade dos direitos creditérios do FUNDO;

CUSTODIANTE: o CITIBANK DTVM S.A., com sede na Cidade de S&c Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Av. Paulista, 1.111, inscrita no CNPJ/IMF sob n. 33.868.597/0001-40;

CVM: a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Direitos Creditorios Elegiveis: os Direitos Creditérios que atendam &s Condighes de Cesséo &
aos Critérios de Elegibilidade @ que sejam cedidos ac FUNDO nos termos do Contrato de
Cesséao,

Direitos Credit6rios Inadimplidos: os Direitos Creditérios Elegiveis que forem inadimplidos;

Documentos Representatives de Crédito: os Contratos de Fornecimento, termos anexos de
compra, suas respectivas notas fiscais e comprovantss de entrega que representam os direitos
creditdrios a serem adquirides pele FUNDO;

Eventos de Avaliagao: as situagfes descritas no artigo 67 do Regulamento;

Eventos de Liquidagiio: as situagbes descritas no artigo 70 do Regulamento;

FUNDO: o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DEDINI-DULCINI
AGROINDUSTRIAL, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, sala 206 Barra da Tijuca;

GESTORA: a LINKCORP CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA., sociedade com sede na Cidade
de S&o Paulo, SP, na Rua Leopoldo Couto de Magathaes Junior, 758, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 07.050.114/0001-85;

Instrugdo 356: a Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada;

Notificagdo Extrajudicial: a comunicagao de ocorréncia de sinistro 4 Seguradora & & Cedente
que deu causa ao mesmo efstuada pelo ADMINISTRADOR;

Percentual Minimo de Quotas Subordinadas: o percentual minimo de quotas subordinadas
em relagio ao patriménio liquide do FUNDO;

Prego de Aquisigdo: o Prego de Aquisigdo dos Direitos Creditérios Elegiveis pelo FUNDO;

Prémio de Liquidez: o recebimento da totalidade do montante das Reservas de Liguidez pelas
Cedentes;

Prémio do Seguro: o custo de contratacdo do Seguro;

Quotistas: os investidores que venham adquirir Quotas de emissdo do FUNDQC;




Razao de Garantia; calculada no 5° dia util de cada més, ¢ obtida dividindo-se a soma - do valor
total das Reservas de Liguidez com o montante dos recursos mantidos em caixa pelo FUNDQ,
mais o valor total das disponibilidades e recebiveis vincendos até a préxima data de amortizagao
das quotas seniores mantidos na Conta de Garantia, mais o valor total dos recebiveis
pertencentes ac FUNDOQ vincendos até a préxima data de amortizag&o - pelo valor financeiro
previsto da proxima amortizagéo de quotas seniores,

Recursos da Conta de Garantia: montante de disponibilidades efou somatorio de pagamentos
vincendos até a data de resgate das quotas seniores, oriundos de Contratos de Fomecimento
cedidos fiduciariamente aoc FUNDO,

Regulamento: Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Dedini-Dulcini
Agroindustrial;

Reserva(s) de Liquidez: a(s) reserva(s) constituida(s) pela(s) Cedente(s) em favor do FUNDQ,
a fim de garantir um maicr grau de liquidez para a carteira de ativos do FUNDO,

Seguradora: a MAPFRE VERA CRUZ SEGURADORA S.A., sociedade por agdes, com sede na
cidade de Sao Paulo, Fstado de Sdo Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, 11.711, 10 andar,
Edificio Mapfre, Brooklin, devidamente inscrita no CNPJ/MF sob ¢ no 61.074.175/0001-38;

Seguro: o seguro performance, nos termas do Capitulo XVII do Regulamento e da legislagao
editada pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEF,

SERASA: a SERASA S.A., empresa especializada em analises e informagtes para decisdo de
crédito e apoio a negocios.



CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

SUMARIO

Segue abaixo um sumario das caracteristicas gerais do FUNDQO:

Emissor das Quotas:

Cedentes dos Direitos
Creditorios:

Tipo de Fundo:

Objetivo:

Prazo de Duragio:

Exercicio Social;

Classificagdo de Risco das
Quotas Seniores:

Quantidade Inicial de
Cluotas Seniores da 12
Sarie a serem distribuidas
publicamente:

Valor Inicial Unitario das

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Dedini-Dulcini
Agroindustrial
Dedini Aglicar e Alcool Ltda. e Dulsini S.A.

O FUNDO, constituido sob a forma de condeminio fechado, € um
fundo de investimento em direitos creditdrios & observa,
principalmente, as disposiges do seu Regulamento e da
Instrugdo 356.

Para os fins do "Codigo de Auto-Regulagdo da ANBID para os
Fundos de Investimentos”, o FUNDO é caracterizado como fundo
de investimento em direitos creditorios.

E objetivc do FUNDO proporcionar aos quotistas a valorizagao de
suas quotas, através da aplicagdo preponderante des recursos do
FUNDO, de acordo com oS critérios de composigdo e
diversificagdo estabelecidos pela legislagéo vigente e no
Regulamento, na aguisigdo de direitos creditdrios nao
performados, de natureza agroindustrial, originados pelas
Cedentes e oriundos de Contratos de Fornecimento.

O “Benchmark’ das Quotas Seniores da 1* Série corresponde a
110% (cento e dez por cento} da Taxa CDI, nos termos do
Suplemento da 1* Série, anexo ac Regulamento do FUNDQ.

Fica desde ja esclarecido que nao existe qualquer promessa do
FUNDO e da ADMINISTRADORA acerca da rentabilidade das
aplica¢des dos recursos do FUNDO.

O FUNDO tem prazo indeterminado, sendo admitido o resgate de
quotas somente no término do prazo de durag&o de cada série do
FUNDO ou em virtude da amortizagdo de quotas ou da liquidagio
antecipada do FUNDO.

As Quotas Seniores da 12 série terdo prazo de 12 {doze} meses,
contados da data do inicio da distribuigho publica das quotas
seniores da referida série, e serdo amortizadas mensalmente a
partir do 2° (segundo) més,

O exercicio social do FUNDO ter inicio em 1° de julho e térming
em 30 de junho de cada ano.

As Quotas Seniores da 12 Série do FUNDQ obtiveram da Agéncia
Classificadora de Risco a classificagéo de risco —F1 (Bra). O
ADMINISTRADOR dsvera providenciar trimestraimente, no
minimo, a atualizagdo da classificagdo de risco das Quotas
Seniores da 12 Série do FUNDQ pela Agéncia Classificadora de

Ris¢o.

7.600
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Quotas:
Valor Inicial da Emissao:
Classes de Quotas:

Razido Minima entre o
Patriménle Liguido do
Fundo e o Valor das
Quotas Seniores:

Plblico Alvo:

Valor Minimo de Aplicagao:

Pelitica de Investimento:

Negociagdo em Mercado
Secundario:

Amortizagdo das Quotas
Senlores da 1* Série:

Resgate das Quotas
Seniores da 1° Série:

Inicio do Fundo:

Conta para Aplicagio
Codigo ANBID:

Base Legal:

R$10.000,00

R$80.000.000,00

As quotas do FUNDO serdo de classe sénior ou subordinada,
ndo havendo divisdo em subclasses para ambos 0s casos. Todas
as quoias serdo escriturais e serdo mantidas em contas de
depdsito em nome de seus titulares. Maiores informacgdes podem
ser obtidas na segBo “Direitos £ Qbrigagdes Associados as
Quotas e do Patrim&nio do Fundo”.

A relagéo minima admitida entre o valor das Quotas Senicres e o
patrimfnio liquido do FUNDO & de 95%, ou seja, o Percentual
Minimo de Quotas Subordinadas sera equivalente a, no mlnimo,
5% (cinco por cento} do patriménio liguide do FUNDO. Esta
relagdo sera apurada diariamente e sera acessivel aos quotistas
do FUNDCQ mensaimente. Vide sego "Patrimonio Liquido”.

O FUNDO destina-se exclusivamente a investidores qualificados,
assim definidos pela regulamentagdo da CVM em vigor, ndo
havendo critérios diferenciadores aplicaveis acos Quotistas.
Podem participar do FUNDO, ainda, fundos de investimento
classificados como “Renda Fixa" e *Multimercado”, nos termos do
inciso |l do artigo 91 da Instrugdo CVM n.° 409/04, que sejam
habilitados a adquirir quotas de emissdo de fundos de
investimento am direitos creditorios e fundos de investimento em
guotass de fundos de investimento classificados como “Exclusive”
e “Multimercado”, estes Jdltimos desde que destinados
exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do
paragrafoe 6° do artigo 112 da instrugdo CVM n® 409/04. Vide
se¢ao “Perfil do Investidor™

O wvalor minimo de subscrigdo no pericdo de distribuicio de
quotas seniores desta 17 série & de R$ 300.000,00 (trezentos mil
reais), ndo havendo limite maximo de subscrigdo por investidor.

0O FUNDQ aplicara parcela preponderante de seu patrimdnio em
Direitas Creditdrios oriundos de Contratos de Fomecimento que
atendam, cumulativamente, as Condigdes e Critérios de
Elegibilidade previstos no Regulamentc. Para maiores
informagdes, vide a segao "Politica de Investimento”,

As Quotas Seniores da 12 Série emitidas pelo FUNDOQ terao
registro para negociagdo no mercadg secunddric na Bolsa de
Valores de Sdo Paulo - BOVESPA, no ambiants de negociagio
Bovespa Fix, na Sociedade Operadora do Mercado de Ativos
S.A. - SOMA, no ambiente de negociagdo Sema Fix. Vide segdo
"Regras de Movimentagio: Emissdo, Subscrigde, Integralizacgao,
Resgate e Amortizago de Quotas”,

A partir do 2° (segundc) més contado da data do inicic da
distribuicdo publica, as Quotas Seniores do FUNDO
representativas do Patrimdnic Inicial terdo seus valores
amortizados mensalmente.

O resgate das Quotas Seniores ocorrera no 12° (décimo
segundo} més, contados da data do iniclo da distribuigdo pdblica
das Quotas Seniores. Vide secdo “Caracteristicas da 1* Sérig”

11 de setsmbro de 2006

Banco Citibank S.A., Agéncia 001, C/C 99528983

Quatas seniores 1* série: 171141

Quotas Subordinadas: 171239

Resolugdo CMN n.° 2.807, de 29.11.2001 e Instrugdo 356
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ORIGEM E FORMALIZAGAO DA CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao FUNDO s&o originados pelas Cedentes e criundos
de Contratos de Fomscimentc néo-performados, ou seja, agueles em que a obrigagdo das
Cedentes ainda ndo foi devidamente cumprida, de natureza agroindustrial.

A origem dos Direitos Creditorios Elegiveis e a formalizagao de sua cessdo ao FUNDO
observam o seguinte fluxograma:

Direitos o
A Direitos
Creditonos Creditrios
__

-
Contratos de
fornecimento

Cobranga
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PRESTADORES DE SERVIGO

Estruturagio e Gestio: LINKCORP CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA.
Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, 758, 10% andar
Sao Paulo - SP
Telefone: (11) 3073-6753
Co-Estruturagac: GAINVEST DO BRASIL ASSET MANAGEMENT LTDA.
Av. Paulista, 1728, 5 Andar
Sao Paulo - SP
Telefone: (11) 3372-1555
Administragao: OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.
Avenida das Américas, 500, Bloco 13, sala 205
Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (21) 2493-7003

Coordenador Lider/ BANCO STANDARD DE INVESTIMENTOS S.A
Distribuigao: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2277, 12 andar
S3o Paulg - 8P

Telefone: {11) 3030-4300

Seguradora: MAPFRE VERA CRUZ SEGURADORA 5.A
Avenida das Magées Unidas, 11.711, 10° andar
S&o0 Paulo - SP
Telefone: (11) 5112-7568
Custédia e Controladoria: CITIBANK DTVM S5.A.
Av. Paulista, 1.111
S#&o Paulo — SP
Telefone: (11) 4002-2189
Cobranga dos Direitos BANCO DO BRASIL S.A.
Creditérios Elegiveis: Av. Paulista, n° 2.300 - 2° andar
Séo Paulo — 3P
Telefone: 3808-3568
Agéncia Classificadora de FITCH RATINGS
Risco: Alameda Santos, 1470, 5° andar
S#o Paulo - SP
Telefone: {11) 4504-2600
Assessoria Juridica: FREITAS E LEITE ADVOGADOS
Rua Pequetita, 145, 3° andar
S50 Paulo — SP
Telefone: (11) 3046-3250
Auditoria Independente: KPMG AUDITORES INDEPENDENTES
Rua Renato Paes de Barros, 33
S&o0 Paulo - SP
Telefone: {11) 3067-3000 J

CARACTERISTICAS DA 1* SERIE

A distribuicio de Quotas Seniores da 1° Série do FUNDO sera liderada pelc BANCO
STANDARD DE INVESTIMENTOS S.A., instituigdo financeira com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 2277, 12° andar, inscritc no CNPJ/MF sob n® 04.866.275/0001.63 qus podera
contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servicos sempre em conformidade
com o disposto neste Prospecto.

Em relagédo as Quotas representativas do Patriménio Inicial do FUNDQ, deve ser observado que:
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Serao distribuidas publicamente até 7.600 (sete mil e seiscentas) Quotas Seniores, com valor
unitario de R$ 10.000,00 (dez mil rgais). O valor minimo de subscrigao no periodo de distribuigao
das Quotas Seniores da 12 Série & de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais).

Nao ha limite maximo de subscrigéo por investidor.

A 1° Série tera prazo de 12 (doze) maeses, contados da data do inicio da distribui¢io publica das
Quotas Seniores da 12 Série.

O Anudncio de Inicio apresentara os termos e condigdes da Oferta, bem come informara as
condi¢des e os prazos para subscrig@o e integralizagdo das Quotas da 1* Série, observado o
disposto neste Prospecto e no Regulamento.

A critério do ADMINISTRADOR, atingide o patamar minimo de distribuigdo de quotas seniores 1°
Série correspondente a 50% (cinglienta por cento) das quotas seniores da 17 Serie emitidas e,
conseqlentemente de quotas subordinadas, poderd se dar por encerrade ¢ periodo de
distribuigdo de quotas do FUNDQ,

Eventual saldo ndc colocado de Quotas da 12 Série podera ser cancelado antes do respectivo
prazo de colocagdo (de 180 dias) ou o ADMINISTRADOR solicitara promogagéo do referido
prazo & CVM, nos termos do disposto na legislagao.

N&o haverd direito de preferéncia para os quotistas da 1* Série do FUNDO, ou para os quotistas
de quaisquer das séries subseqilentes & 12 Série, na aquisigdo de quotas de eventuais novas
séries de quotas que possam vir a ser emitidas pelo FUNDO, bem como n&o havera resgate de
quotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragéo de cada série do FUNDO, amortizacéo de

quotas ou de sua liguidag&o.

O ADMINISTRADOR devera observar, inclusive na hipdtese acima, a relag&o entre o valor das
Quotas Seniores e o patriménio liquido do FUNDO, definida no Artigo 45 do Regulamento.

A 12 Série de Quotas Seniores, representativa do Patriménio Inicial do FUNDO, possui um
benchmark de rentabilidade, no médic e longo prazo, de 110% (cento & dez por cento) da taxa
dos Certificados de Depésitos Interfinanceiros ("CDI") de 01 (um) dia - "over extragrupo’,
expressa na forma de percentual ac ano, base de 252 {(duzentos e cinguenta e dois) dias,
calculada e divulgada pela Camara de Liquidagdo e Custodia - CETIP. As quotas subordinadas
ndo possuirdo benchmark de rentabilidade definido.

N3c obstante o acima disposto, ndc existe qualquer promessa do FUNDO, do
ADMINISTRADOR ou da GESTORA acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do
FUNDO.

A partir do 2° (segundo) més contade da data do infcio da distribuigdo puablica, as Quotas
Seniores do FUNDO representativas do Patrimdnic Inicial terdc seus valores de principal
investido amortizados mensalmente conforme a proporgdo abaixe, de acordo com o seguinte
cronograma:

2° més 111 06/10/2006 | 7" més 1/6 07/03/2007
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3° més 1/10 08/11/2006 8% més 118 09/04/2007
4° més 118 Q711272006 8% més 144 (8/05/2007
5° més 1/8 08/01/2007 10° més 13 08/06/2007
6° més 17 07/02/2007 11° més 172 06/07/2007

O pagamento das amortizagdes devera ser feito no 5° (quinto} dia atil de cada més. Se a data
prevista para pagamento da amortizagdo cair em dia ndo Util na praca em que o
ADMINISTRADOR esta sediado, tal pagamento seré efetivado no primeiro dia util subsequente.

O resgate das Quotas Seniores ocorrerd no 12° (deécimo segundo) més, contados da data do
inicio da distribuigio publica das Quotas Senicres, dia 07 de agosto de 2007.

O pagamento das amortizagbes & do resgate acima mencionados, corresponderd ao pagamento
proporcional de principal e rendimentos e devera ser feito no quinto dia Util do més subseqliente
a que se referir a respectiva parcela de amortizagdo. Se a data prevista para pagamento da
amortizagdo cair em dia ndo Gtil na praga em que © ADMINISTRADOR esta sediado, tal
pagamento sera efetivado no primeiro dia Ut subseqglente.

As quotas subordinadas poderéo ser amortizadas mensalments, no periodo compreendido entre
o 3° (terceiro) més e o 9° {(nono) més, contados da data do inicio da distribui¢do publica da 1*
Série de Quotas Seniores.

A amortizagao das quotas subordinadas somente sera realizada se o Patriménic Liguido do
FUNDO assim o permitir e uma vez verificado pelo ADMINISTRADOR gue o Percentual Minimo
de Quotas Subordinadas seja maior que 20% (vinte por cento), € desde que:

| - seja realizada apés a amortizagdo da totalidade das Quotas Seniores prevista para aquele
més, definida no Suplemento anexo ao Regulamento; &

Il — considerada, pro forma, a amortizagdo de quotas subordinadas pretendida, o FUNDO
atenda, concomitantemente a manutengéo de todos os parametros de enquadramento definidos
no artigo 45 do Regulamentc.

A distribuigdo concomitante de novas séries de quotas seniores somente poderad ser realizada
apbs o pagamento aos Quotistas titulares de quotas seniores da 12 Série da parcela de
amortizagao referente ao 9° (nono) més, de acordo com @ cronograma previsto acima.

PERFIL DO INVESTIDOR

O FUNDO destina-se exclusivamente a investidores qualificadas, assim definidos pela
regulamentagdc da CVM em vigor, nac havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos
Quotistas. Podem participar do FUNDO, ainda, fundos de investimento classificados como
“Renda Fixa" e "Multimercado”, nos termos do inciso Il do artigo 91 da Instrugdo CVM n.® 409/04,
que sejam habilitados a adquirir quotas de emissdo de fundos de investimento em dirsitos
creditorios e fundos de investimento em quotass de fundos de investimento classificados como
“Exclusivo’ e “Multimercado”, estes Ultimos desde que destinados exclusivaments a investidores
qualificados, nos termos do paragrafo 6° do artigo 112 da Instrugéo CVM n® 409/04.

Para os fins do acima disposto, qualquer investidor qualificado, quer seja pessoa fisica ou
pessoa juridica, podera adquirir quotas do FUNDO.

O investimento no FUNDQO n3o é adequado a investidores qualificades e a fundos de
investimento indicados no paragrafo anterior que {i) necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagbes das Quotas no mercado
secundario; efou (i) ndc estejam dispostos a correr o risco de créditc dos Direitos Creditorios
Elegiveis que venha a ser adquiridos pelo FUNDO, bem como os demais riscos expostos em
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secdo propria deste Prospecto. Para mais informagdes, vide Segao “Fatores de Risco" deste
Prospecto.

O valor minimo de subscrigdo no periodo de distribuigdo de Quotas Seniores desta 12 Série & de
R$ 300.000,00 {trezentos mil reais), ndo havendo limite méximo de subscrigao por investidor.

POLITICA DE INVESTIMENTO

Visando atingir o objetivo proposte, 0 FUNDO alocaré seus recursos na aguisi¢o de Direitos
Creditorios Elegiveis, exclusivamente do segmento agroindustrial, oriundos da obrigag8o das
Cedentes de fornecer agtcar, agcar liquido & melago, bem como de ativos financeiros efou
modalidades operacionais disponiveis no &mbito do mercado financeiro, observados os limites e
as restrigdes previstas na legistagio vigente e no Regulamento.

Apds 90 (noventa) dias de inicio das atividades, 0 FUNDO alocara, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) e, no maximao, 100% (cem por cento) de seus recursos na aquisigdo de Direitos
Creditérios Elegiveis originados de Contrates de Fomecimento.

A parcela do patrimdnio liquido do FUNDO que nio estiver alocada em Direitos Creditorios
Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

b) tituios de emiss&o do Banco Central do Brasil;

¢) certificados e recibos de deposito bancario de emissdo de quaisquer das Instituigbes
Autorizadas , conforme Anexo IV; e

d) operagBes compromissadas lastreadas em titulos publicos indicados nas alineas "a” &
“b" acima.

Relativamente aos ativos financeiros efou modalidades operacionais integrantes da carteira do
FUNDOQO:

| - o total de emissdo efou co-obrigagdo de uma mesma passoa juridica, de seu controladaor, de
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum nac pode exceder a 10% (dez por cento) do patriménic liquide do FUNDO,
podendo excepcicnalmente alcangar a totalidade do patriménio liquido do FUNDO nos primeiros
90 (noventa) dias contados da data da primeira integralizagao de Quotas Seniores da 1° Série do
FUNDO.

O FUNDO podera realizar operagbes em que 0 ADMINISTRADOR atue como contraparte do
FUNDO.

Com relagéo aos ativos previstos nas alineas “e" g *d" do "caput” acima, somente poderdo ser
adquiridos pelo FUNDO aqueles que se caracterizem como de baixo risco de crédito,
classificados como “investment grade” pela agéncia classificadora de risco das Quotas Seniores.
O FUNDO podera alocar o equivalente a até 50% (cingUenta por cento) de seu patriménio liquido
em operagdes em mercados de derivativos, desde que exclusivamente com o objetivo de
proteger posigtes detidas a vista, até o limite destas.

Para o efeito do acima disposto, as operagtes com derivativos podem ser realizadas tanto em
mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, guanto no de balcdo, nesse
caso desde que devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidagéo financeira de
ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil. Adicionalmente, devem ser considerados, para
efeito de calculo de Patrimdnio Liguido do FUNDO, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo
de prestagio de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos
operacionais, decorrentes da manutengao de posighes em mercados organizados de derivativos,
inclusive os valores liquidos das operagdes.
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As operacdes em mercado de derivativos serdo realizadas somente na modalidade “com
garantia”.

C FUNDO poderd, ainda, alocar até 50% (cinglenta por cento) de seu patriménio liguido em
operagdes compromissadas, desde que tais operagdes tenham coma lastro os ativos previstos
no artigo 16 acima, alineas "a" e "b” do Regulamento, podendo excepcionalmente alcangar a
totalidade do patriménio liquido do FUNDO nos primeiros 90 (noventa} dias contados da data da
primeira integralizagdo de Quotas Seniores da 17 Série do FUNDQ.

Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patriménio.

CONDICOES DE CESSAQ E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Para que possam $er adquiridos para a carteira do FUNDO, os Direitos Creditdrios Elegiveis
devem atender, cumulativamente, as Condigtes de Cesséo e aos Critérios de Elegibilidade
definidos no Regulamento e deverfo ser realizadas de acordo com as regras estabelecidas no
Contrato de Cesséo.

Somente poderdo ser objeto de cessdo entre as Cedentes e o FUNDO, Direitos Creditérios que
atendam, cumulativamente, as Condigbes de Cessao abaixo relacionadas, cujo atendimento
serd validado pelo ADMINISTRADOR:

| — os devedores dos Direitos Creditdrios deverdo ser pessoas juridicas;

Il — os Direitos Creditérios a serem oferecidos A cesso deverdo estar amparados pelos
respectivos Documentos Representativos de Credito;

Il — as Cedentes dos Direitos Creditérios deverdo apresentar ac ADMINISTRADOR e a
GESTORA, no momentc da cessdo dos mesmes, declaragdo por elas firmada gque devera
conter, no minimo, © seguinte: a) confimagéo das condig@es de tais créditos, incluindo-se ©
cronograma de retirada do aglcar, prazo de pagamento e valor do crédito; b) compromisso das
Cedentes de que o Contrato de Fornecimento nao sera alterado sem a prévia e expressa
anuéncia por escrito do FUNDO e da Seguradora;

IV — declaragdo, firmada pelas Cedentes a cada cess@o de Direitos Creditdrios, de que 05
respectivos devedores ndc apresentam, na data de aquisigdo dos Direitos Creditérios pelo
FUNDO, inadimpléncia junto as Cedentes, ou seja, nao deverfio apresentar obrigagbes de
pagamento vencidas e nédo pagas;

V — declaragdo, firmada pelas Cedentes a cada cessao de Direitos Creditorios Eleglveis, de que
os Direitos Creditérios ndo decorrern de pagamento em consignagdo, de dagéo em pagamento,
renegociagio, prorrogagdo ou NOVagao,

VI - a obrigagio das Cedentes de fornecer agUcar, agucar liquido e melago, delineada nos
Contratos de Fomecimento, devera contar com Seguro contratado pefas Cedentes junto a
Seguradora e observadas as disposigdes do Capitulo XVl do Regulamenta.

VIl — o Seguro devera ter come beneficidrio o FUNDO e devera garantir o adimplemento da
obrigagio das Cedentes junto acs respectivos devedores dos Dirgitos Creditdrios, mediante a
previsio de indenizagdo que o FUNDO recebera da Seguradora, nos termos das Apdlices de
Seguro Performance, para que este n&o venha a sofrer prejuizo decorrente da ndo performance
dos Direitos Creditdrios;
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VIl - comprovagao pelas Cedentes de pagamento do Prémio do Seguro, previsto nos incisos VI
e VIl acima.

O Prémio Seguro previsto no inciso VIl supra cabera exclusivamente as Cedentes.

Adicionalmente as Condigdes de Cess3c acima estabelecidas, os Direitos Creditorios deveréo
atender a certos Critérios de Elegibilidade, cujo atendimento sera validado pelo CUSTODIANTE.
Para fins do dispostc na legistagdo, no Regulamentc e no Contrato de Custodia, sé@o
considerados Critérios de Elegibilidade as seguintes regras:

| — com base em consulta efetuada em até 30 dias antes da cessfo, os respectivos devedores
ndo deverdo possuir registro no Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos do Banco
Central do Brasil - CCF ou na SERASA, relativos a titulos protestados n&o contestados,
inadimpléncia de obrigagdes ou quaisquer apontamentos nos cadastros referidos neste item, em
valor agregado igual ou superior a R$ 150.000,00 ({centc e cingienta mil reais).
Excepcionalmente, mediante aprovacdo através de Assembléia Geral de Quotistas, os
respectivos devedores poderao possuir titulos protestados em valor agregade igual ou superior a
R$150.000,00 (cento e cinglienta mil reais);

Il - os respectivos devedores ndc deverdo estar em processo de faléncia, concordata,
recuperagao judicial ou extrajudicial ou procedimento simitar, conforme checagem a ser realizada
por meio dos controles mantidos pela SERASA,

1l - o total maximo de Direitos Creditorios relativos a cada devedor, em termos percentuais, com
relagdo ao total do Patrimdnio Liquido do FUNDO, consta do Anexo V e devera ser submetido e
aprovado pela agéncia classificadora de risco das quotas seniores; e

V — guando da sua cessdo ao FUNDO, os Direitos Creditorios deverac contar com suas
respectivas Apdlices de Seguro Performance.

Na hipotese do direito creditério perder qualquer condig&o de elegivel apds sua aquisigao pelo
FUNDO, ndc havera direito de regresso contra o ADMINISTRADOR, a GESTORA, o
CUSTODIANTE e/ou as Cedentes, salve na existéncia de ma-fe, culpa ou doto.

Na aquisigic dos Direitos Creditorios, o ADMINISTRADOR devera verificar e validar o
atendimento dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO as Condigdes de Cessao e
o CUSTODIANTE devera verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditdrios a serem
adquiridos pelo FUNDO acs Critérios de Elegibilidade.

As Cedentes ser3o responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteddo,
exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos Diretos Creditorios que comporéo
a Carteira do FUNDO, nos termos do artigo 295 do Cédige Civil Brasileiro, néo havendo por
parte do CUSTODIANTE, do ADMINISTRADOR e da GESTORA qualquer responsabilidade a

asse respeito.

A cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis sera irrevogéve! e irretratavel, com a transferéncia,
para o FUNDO, em carater definitivo e sem direito de regresso contra o as Cedentes, da plena
titularidade dos Direitos Creditérios, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de
garantia), privilégios, preferéncias, prermogativas e agGes a estes relacionadas, bem como
reajustes monetarios, jurcs e encargos.

As aquisigbes de Direitos Creditorios Elegiveis pelo FUNDO ocorrerao com prego apurado, no
minimo, com taxa de mercado praticada & sua época, observado o disposto no Contrato de
Cesséo.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma deciso de investimente no FUNDQ, os potenciais investidores devem,
considerando sua propria situagéo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de
risco, avaliar cuidadosamente todas as informagBes disponiveis neste Prospecto e no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, &quelas relativas a politica de investimento e
composigio da Carteira do Fundo e aos fatores de risco descritos a seguir, associados ao
investimento no FUNDOQ, acs Direitos Creditdrios Elegiveis e demais Aflivos Financeiros
integrantes da Carteira:

RiIsco DE CREDITD: consiste no risco de inadimplementc ou atrasc no pagamento de
juros efou principal pelos devedores dos Direitos Creditorios pelos emissores dos ativos
ou pelas contrapartes das operagdes do FUNDQ, podendo ocasionar, conforme o caso,
a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes
contratadas e néo liquidadas. Alteragdes & equivocos na avaliagdo do risco de credito do
emissor podem acarretar em oscilagdes no prego de negociagdo dos titulos gue
compdem a carteira do FUNDO;

Risco DE LIQUIDEZ: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes do FUNDO nos respectivos mercados em que s&o negociados, devido
a condigdes especificas atribuidas a esses ativos ou acs proprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, o ADMINISTRADOR podera encontrar
dificuldades para liquidar posigdes ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o FUNDO, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos atives e as posigbes assumidas em mercados de derivativos,
se for o caso, que podem, inclusive, cbrigar o ADMINISTRADOR a aceitar descontos
nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagéo em mercado. Estes
fatores podem prejudicar o pagamento de resgates efou amortizagbes aos quotistas do
FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

Risco pE DERIVATIVOS: consiste no risco de distorgdo de prege entre o derivativo e seu
ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos quotistas. Mesmo para o FUNDO, que
utiliza derivatives exclusivamente para protegéo das posigdes a vista, existe o risco da
posigdo ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao FUNDO.

Risco DE MERCADO: consiste no risco de flutuagbes nos pregos e na rentabilidade dos
ativos do FUNDO, os quais s@o afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagéo de
pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
ao de emissdo e/ou contabilizag&o, podendo acametar volatilidade das quotas e perdas
aos quotistas.

RiscO DE CONCENTRAGAO: a GESTORA buscara diversificar a carteira do FUNDO. No
entanto, a politica de investimento do FUNDO admite a aquisi¢do de um total maximo de
Direitos Creditérios relativos a cada devedor, em termos percentuais, com relagao ao
total do Patrimdnio Liguide do FUNDQ, previstos em relagdo constante no Anexo V
devidamente submetida e aprovada pela agéncia classificadora de risco das quotas
seniores. O risco associado as aplicagdes do FUNDO é dirstamente proporcional &
concentragdo das aplicagbes.
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RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E REGULATORIOS: consiste ne risco
relative aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo e demais variaveis
exdgenas, tais como a ocarréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinadrios ou de
situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica,
financeira ou regulatdria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasilciro. Medidas do Governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as
politicas econdmica e monetdria envolveram, no passado recents, alteragdes nas taxas
de juros, desvalorizagao da moeda, controle de c&dmbio, controle de tarifas, controles do
setor, mudangas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condigdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e © mercado de
capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda,
indexagdo da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de jurcs ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar nos negocios do FUNDQ. Além
disso, o Governo Federal, o Banco Central do Brasil & demais 6rgacs compstentes
poderdo realizar alteragbes na regulamentagéo dos setores de atuagéo dos Cedentes e
Clientes dos Direitos Creditérios Elegiveis que venham a ser cedidos ac FUNDQ ou nos
Direitos Creditérios Elegiveis originados pelos Cedentes ou, ainda, outros relacionados
ao proprio FUNDO, o que podera dificultar efou diminuir a originagéo de Direitos
Creditérios Elegiveis 8, conseqiientemente, a rentabilidade do FUNDO.

Risco DE DESCASAMENTO: os Direitos Creditorios Elegiveis componentes da carteira do
FUNDO sa3c contratados e foram adquiridos a taxas prefixadas. A incorporagao dos
resultados auferidos pelo FUNDQ para as quotas tem como parémetro a taxa média do
CDI, conforme previsto no Regulamento. Por esta razdo, o ADMINISTRADOR, sempre
que possivel, podera, a seu exclusivo critério, contratar operagdes de swap de taxas pre-
fixadas por CDI - over. No entanto, ha a possibilidade de o ADMINISTRADOR né&o
conseguir contratar tais operagdes de swap ou, ainda, de a outra parte nao cumprir o
contratado. Nestes casos, se, de maneira excepcional, a taxa de remuneragao do CD! se
elevar substancialmente, os recursos do FUNDO poderdo se tornar insuficientes para
assegurar parte ou a lotalidade da rentabilidade almejada para as quotas, inclusive
seniores.

RISCOS DO MERCADO SECUNDARIO: ¢ FUNDO é constituido sob a forma de condominio
fechado, assim, o resgate das Quotas Seniores sé poderd ser feito ao termino do prazo
de duragdo da 1° Série, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo,
o investidor resolva desfazer-se de suas quotas, ele terd que aliend-las no mercado
secundéric de guotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo
apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagao dessas quotas
e/ou ocasionar a obten¢do de um prego de venda que cause perda patrimonial ao
investidor,

RISCO DA COBRANGA JUDIGIAL E EXTRAJUDICIAL: em se verificando & inadimpiéncia nas
obrigagdes dos pagamentos dos créditos cedidos ac FUNDO, podera haver cobranga
judicial efou extrajudicial dos valores devidos. Nao ha, contudo, garantia de que, em
qualquer uma dessas hipoteses, as referidas cobrangas atingirdc os resultados
almejado, nem de que o FUNDO recuperaré a totalidade dos valores inadimplidos, o que
podera implicar perdas patrimoniais a0 FUNDO.

Risco DE DESCONTINUIDADE: a consecugdo do benchmark de remuneragéo das Quotas
Seniores dependera da regular e continua performance dos direitos e obrigagdes
inerentes aos Direitos Creditorios Elegiveis. Conforme previsto no Regulamento, podera
haver a liquidagdo antecipada do FUNDO em situagdes pré-determinadas. Se uma
dessas situagBes se verificar, os quotistas terdo seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdio ndo conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados no
FUNDO com a mesma remuneragio proporcionada pelo FUNDO, néo sendo devida,
entretanto, pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou pelo
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CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia deste
fato.

RiscO DE RESGATE DAS QuoTas oo FUNDO Em DIREITOS CREDITORIOS: conforme previsto
no Regulamento, poderd haver a liquidagdo antecipada do FUNDQ em situagbes pré-
determinadas. Se uma dessas situagBes se verificar, ha previsdo no Regulamento de
gue as Quotas Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios. Nessa
hipétese, os quotistas poderéo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios
recebidos do FUNDO ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores
dos Dirgitos Creditrios Elegiveis;

RISCO DE ATRASO NO PAGAMENTO DO RESGATE: poderd haver atraso no pagamento do
resgate, uma vez que os direitos creditérios sao classificados no ativo do FUNDO como
titulos mantidos até o vencimento & os mesmos podem ainda ndo ter vencido produzindo
uma tempordria falta de liquidez.

Risco DE NAO PERFCRMANCE Dos DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS: de acordo com sua
politica de investimento, o FUNDQ adquirira direitos craditorios oriundos de Contratos de
Fornecimento. Mesmo que a performance dos direitos creditérios seja coberta pelo
Seguro, para o aperfeicoamento da relagéo juridica consignada em cada contrato e para
que haja a obrigagéo de cada contraparte dos Contratos de Fomecimento de pagar &s
Cedentes e, por consegiiéncia, originar os Direitos Creditérios que seréo cedidos ac
FUNDO, ¢ imprescindivel que haja a efetiva produgéo e disponibilidade de aglicar para
retirada nos termos de cada Contrato de Fornecimento. Assim sendo, fatores que
possam prejudicar a continua produgéo de agucar tais como: (i} condigdes climaticas
adversas; (i} quebras de safra; {ii) pragas e doengas relacionadas & lavoura da cana-de-
agucar; {iv) falhas mecanicas relacionadas ac parque fabril de cada Cedente; (v} falhas
humanas que possam, de alguma forma, interromper ou atrasar 0 processo produtivo do
agicar; e {vi) casos fortuitos ou de forga maior que, de algum modo, afetem
negativamente o processo produtivo de cada Cedents podem acarretar o risco de que a
relacio juridica que origina os direitos creditarios néo se perfaga.

RIsCO DE SAFRA: A lavoura de cana-de-agicar estd sujeita a uma série de fatores
biclégicos e climaticos que podem afeta-a. A safra da cana-de-aglcar & sazonal,
iniciando-se em maic e terminando em novembro. Neste periodo ocorme o
amadurecimento da cana, devido a fatores climaticos, como falta de umidade,
luminosidade e frio. Com base na maturagdo, a cana passa a ser cortada de forma
planejada, de modo que se tenham areas com cana plantada que vac estar proprias
para corte em momentos diferentes. Desta feita, o excesso de chuvas efou a grande
umidade no sclo podem contribuir para o surgimento de doencas. As altas temperaturas
associadas 2 alta umidade favorecem maior desenvolvimento de plantas daninhas e
aumento da populagdo de algumas pragas. O preparo do solo, quande inadequado,
interfere negativamente nas propriedades fisicas do solo, facilita a eroséo e o
desenvolvimento de plantas daninhas, dificulta o crescimento das raizes e a infiltragéo e
o amazenamento de agua. A safra ainda esta sujeita & ocorréncia de doengas que e
uma das principais causas de redugdo da produtividade da cana-de-agucar.
Transmitidas por fungos, bactérias, virus ou nematéides, as doengas, dependendo das
condigdes ambientais, podem causar perda consideravel da produgdo, depreciar a
qualidade do produto ou até inviabilizar determinadas areas para o cultivo. Aléem destas
doengas, a lavoura de cana-de-aglicar estd sujeita ao alague de inlimeras pragas.
Dependendo da espécie da praga, da época de semeadura e da regido de cultivo, as
perdas podem ser consideraveis. Por fim, fenémenos climaticos indesejados ©
imprevisiveis tais como geadas, vendavais e outras convulsdes da natureza podem
reduzir consideravelmente a colheita de cana-de-agucar. Por mais que as Cedentes
mantenham uma quantidade de cana-de-aglcar em estoque compativel com seu
processo produtivo, a ocorréncia de qualquer um destes fatores, somados ou ndo, pode
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acarretar em uma quebra de safra da cana-de-aglcar e, consequentemente, prejudicar a
produgdo de aglcar e a performance dos Direilos Creditérios Elegiveis.

« RIsco DE PRODUGAO DE AGUCAR: A produgdo de agucar, por envolver um processo de
transformagio industrial, sujeita-se a uma série de fatores produtivos. Em relagdo as
matérias primas, além da cana-de-agicar, a produgao de aglcar sujeita-se a
necessidade de uma série de outros insumos tais como corantes, conservantes e
estabilizantes. Por mais gue as Cedentes tenham toda a diligéncia e cuidados
necessarios para projetar e adequar seu processo produtivo a prévia disponibilidade
destes outros insumos, a insuficiéncia de qualguer um deles no mercado, bem como a
insuficiéncia de qualquer outra matéria-prima necessaria para a regular e continua
producio de aglcar pode afetar a produgao do mesmo €, conseqlentemente, prejudicar
a performance e o processo de origem dos Direitos Creditorios Elegiveis. Outrossim, a
produgdo de agucar depende do regular funcionamento do maquinaric do parque fabril
ds cada Cedente. Desta forma, avarias técnicas, dancs mecénicos ou elétricos, guebra
de maguinas, incéndios na planta industrial ou na lavoura podem suspender ou
interromper a produgdc de agucar,

¢ RISCO RELACIONADO A NAO COBERTURA DE DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS NOS TERMOS
DAS APGLICES DE SEGURO PERFORMANCE: Além das hipdteses de exclusao e de
suspensdo da cobertura dos Direitos Creditorios Elegiveis pelas Apdlices de Seguro
Perfomance cxpressamente previstas no Regulamento, a inobservancia, pelo
ADMINISTRADOR, peic CUSTODIANTE efou pelas Cedentes, das respectivas
obrigagdes previstas no Regulamento, nos Contratos ¢e Fomecimento, nos Contratos de
Cessido efou no Contrato de Custédia poderé resultar em ndo cobertura de Direitos
Creditorios Eleglveis pelas Apdlices de Seguro Performance.

e DEMmAIS Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exégenos ao controle do ADMINISTRADOR, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragéo na politica
monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

Nio obstante a diligéncia da GESTORA em colocar em pratica a politica de investimento
delineada, os investimentos do FUNDO estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagbes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagao atipica
nos mercados de atuagdo e, mesmo que O ADMINISTRADOR mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndc ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas
para o FUNDO e para o quotista.

As aplicagdes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR, da
GESTORA s do CUSTODIANTE, dos Cedentes ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

DIREITOS E OBRIGAGOES ASSOCIADOS AS QUOTAS

As guotas do FUNDO serdo de classe sénior ou subordinada, ndo havendo divisde em
subclasses para ambos os casos. Todas as quotas serao escriturais e serado mantidas em contas
de depésito em nome de seus fitulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de
quotista.

Apenas as Quotas Seniores da 1° Série serao publicamente distribuidas, observadas as
condigdes de subscricdo e pagamento constantes do anancio de inicio de distribuigdo da 1°
Série de Quotas Seniores, ao passo que as quotas subordinadas serdo subscritas pelas
Cedentes, nos termos dos Boletins de Subscrigao e Integralizagao.

22




O “Benchmark” das Quotas Seniores da 12 Série corresponde a 110% (cento e dez por cento) da
Taxa CDI, nos termos do Suplemento da 12 Série, anexo ao Regulamento do FUNDQ.

As Quotas Subordinadas no terdo pardmetro de remuneragdo definido, sendo que o pagamento
de amortizagdo efou resgate das Quotas Subordinadas sera subordinado ao pagamento de
amortizagio efou resgate das Quotas Seniores.

Podera ser realizada a distribuicio concomitante de séries distintas de quotas seniores, em
quantidades e condigbes previamente estabelecidas no Regulamento, nc Prospectc e no
Anuncio de Inicio de Distribuigao de Quotas Seniores, nos termos do artigo 20, paragrafo 3°, da
Instrug&o 356,

Nio havera direito de preferéncia para os quotistas da 1 Serie do FUNDO, ou para os quotistas
de quaisquer das séries subseqlentes a 1% Série, na aquisizdo de quotas de eventuais novas
séries de quotas que possam vir a ser emitidas pelo FUNDO.

As quotas seniores representativas da 1% Série de Quotas Seniores do FUNDQ deverao ser
subscritas dentro dos prazos estabelecidos no anlngio de inicio de distribuigdoe no boletim de
subscrigdo, observado o prazo méximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
registro de distribuigao pablica da respectiva Série junto & CVM.

Na subscrigao de quotas do FUNDO deve ser utilizado 0 valor de abertura da quota em vigor de
mesma classe do da efetiva disponibilidade dos recursos confiados peloc investidor ao
ADMINISTRADOR, em sua sede ou dependéncias, conforme definido no Boletim de Subscrigéo.

Na subscrigao de quotas do FUNDO que ocorrer em data diferente da Data de Integralizagao
definida no Boletim de Subscricdo, sera utilizado o valor de abertura da quota de mesma classe
do dia Gti! subseguente ao dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
ADMINISTRADOR, em sua sede ou dependéncias.

As quotas seniores da 1* Série, bem como as quotas subordinadas terdo Valor Unitaric de
Emissao igéntico na primeira Data de Emissdo das Quotas da referida Série.

Em razao do disposto no artigo 45 do Regulamento, o ADMINISTRADOR podera providenciar a
emissdo de quotas subordinadas do FUNDO a gualguer tempo, a fim de re-estabelecer a relagéo
patrimonial prevista no aludido artigo, as quais poderdo ser subscritas em dinheiro, ou nos
moldes do previsto no Capitule XI do Regulamento.

A critéric do ADMINISTRADOR, novas quotas do FUNDO, de qualquer classe e
independentemente de aprovagio dos quotistas, poderdo ser emitidas, desde que cbservados
os procedimentos exigidos pela Instrugdo 356 e os limites estipulades no Regulamanto. As
novas quotas poderdo ser divididas em series com valores e prazos difersnciados para
amortizagao, resgate & remuneragao.

As Quotas do FUNDO terdo direito de voto, sendo que cada Quota corresponderd a um voto nas
Assembléias Gerais de Quotistas do FUNDO.

As Quotas Seniores de 1* Série do FUNDO serdo avaliadas trimestralmente por empresa
classificadora de risco (de rafing} especializada.

Caso ocorra o rebaixamento do rating das classes de Quotas Seniores da 12 Série do FUNDO,
serdo adotados 0s seguintes procedimentos:

| — comunicagdo a cada guotista das razdes do rebaixamenta, através de publicagge no
periodico utilizado para a divulgagao de informagdes do FUNDO ou através de correio eletrdnico;

e
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il — envio a cada guotista de comrespondéncia ou correio eletrdnico contendo relatorio da
empresa de classificagéo de risco.

REGRAS DE MOVIMENTACAO: EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, RESGATE E
AMORTIZACAO DE QUOTAS

A integralizagdo, a amortizagio & o resgate de Quotas Seniores do FUNDO podem ser
efetuados somente em débito e crédito em conta corrente em cheque, ordem de pagamento,
débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, cu outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Para o calculo do namero de quotas a que tem direito o investidor, ndo seréo deduzidas do valer
entregue ac ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas.

Em vista da CPMF, as aplicagbes em direitos creditorios devem observar o seguinte
procedimento: a integralizagdo de quotas devera ser realizada por meio de qualquer mecanismo
de transferéncia de recursos autorizade pelo BACEN, concomitantemente & venda, pelas
Cedentes, de direitos creditérios em valor correspondente ao liquido integralizado, observadas
as demais disposigbes legais aplicaveis.

Sera admitida a integralizagdo de Quotas Subordinadas do FUNDO, com direitos creditérios que
se enquadrem na politica de investimento do FUNDO. Nesta hipdtese, serdo observados 05
critérios estabelecidos pelo ADMINISTRADOR, bem como no Anlncio de Inicio de Distribuiggo
de Quotas @ no Boletim de Subscrigdo, ficando, desde jé definido, que a integralizagdc das
quotas devera ser realizada nos termos da legislagio aplicavel ao caso.

As Quotas Subordinadas poderdo, ainda, ser amortizadas e/ou resgatadas em direitos
creditérios. Em vista da CPMF, as amortizagbes e resgates em direitos creditorios devem
observar o seguinte procedimento: a amortizagdo e o resgate de quotas serfo efetivados
somente em débito e crédito em conta corrente, por meio de qualquer mecanismo de
transferdncia de recursos autorizado pelo BACEN, simultaneamente & compra, pelo quotista, de
direitos creditérios, em valor correspondents ac liquido amortizado ou resgatado, ohservadas as
demais disposigies legais aplicaveis.

Na emissic de Quotas Seniores e Subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o valor de
abertura da quota em vigor do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor 3 ADMINISTRADOR, em sua sede ou dependéncias. Para fins de amortizagéo das
Quotas Seniores e subordinadas do FUNDOQ deve ser utilizado o valor de abertura da quota em
vigor do dia do pagamento da amortizagao respectiva.

No ato da subscrigio das quotas, o subscritor assinara boletim de subscrigdo que serd
autenticado pelo ADMINISTRADOR. Do boletim de subscrigao constardo as seguintes
informagdes: | - nome e qualificagdo do subscritor; Il — guantidade & classe de quotas subscritas;
g Ill - prego de subscrigdo e condigdes para sua integralizagao.

A critéric do ADMINISTRADOR, novas quotas do FUNDQ, de qualquer classe e
independentemente de aprovagao dos quotistas, poderdo ser emitidas, desde que observados
os procedimentos exigidos pela Instrugdo 356 e os limites sstipulados no Regulamento. As
novas quotas poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
amortizagao, resgate e remuneragao.

Na emissao das quotas mencionadas, o ADMINISTRADOR devera emitir, para integralizagao
pelas Cedentes, tantas quotas subordinadas quantas sejam necessarias para que seja
observada a relagéo entre o valor das Quotas Seniores € 0 patrim&nio liquide do FUNDO.
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Essas quotas deverdo, ainda, ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos no
aviso de Inicio de Distribuigio de Quotas Seniores respectivo e no Boletim de Subscrigéo, for
observado o prazo méximo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar do protocolo na CVM dos
documentos referidos no artigo 20, paragrafo 1°, da Instrugéo 356, para a subscricdo de quotas.

O saldo ndo colocado podera ser cancelado antes do prazo mencionado no paragrafo supra ou o
ADMINISTRADOR solicitara prorrogagio deste prazo a CVM, nos termos do disposto na
legislagao.

Podera ser realizada a distribuigBo concomitante de séries distintas de quotas séniores, em
quantidades e condigbes previamente estabelecidas no Regulamento, no Prospecto & no
Anuncio de Inicio de Distribuicao de Quotas Senicres, nos termos do artigo 20, paragrafo 3°, da
Instrug@o 356.

NZo haverd direito de preferéncia para os quotistas da 1 Série do FUNDO, ou para os quotistas
de quaisquer das séries subseqlientes & 12 Série, na aquisigdo de quotas de eventuais novas
séries de quotas que possam vir a ser emitidas pelo FUNDO.

Nio havera resgate de guotas, a n3o ser pelo término do prazo de duraggc da 1° Serie do
FUNDO, amortizagéo de quotas ou de sua liquidagéo.

Por ocasido do resgate acima mencionade, o ADMINISTRADOR cbservara, no que for cabivel,
os procedimentos definidos no X1 Capitulo e no Capitulo XXI do Regulamento.

O FUNDO n&o efetuara resgates e aplicagbes em sabados, domingos, ou em dias néo Uteis.
Para fins do aqui disposto entende-se por dia util aquele definido no paragrafo 1° do artigo 11 do
Regulamento.

As Quotas Seniores da 1* Série emitidas pelo FUNDO terdo registro para negociagdo no
mercado secundaric na Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA, no ambiente de negociagao
Bovespa Fix, na Sociedade Operadora do Mercado de Ativos S.A. - SOMA, no ambiente de
negociagio Soma Fix.

As Quotas Seniores da 12 Série do FUNDO nao poderdo ser alienadas fora do ambite de bolsas
de valores e mercado de balco organizado, excetuadas as hipdteses de transmissé@o decorrente
de lei ou de decisdo judicial.

As quotas do FUNDO poderdo ser depositadas na Companhia Brasileira de Liquidagéo e
Custédia - CBLC, mediante o registro das quotas na propriedade fiduciaria da CBLC.

Enquanto existirem Quotas Seniores em circulagao, o FUNDO cbrigatoriamente devera observar
o Percentual Minimo de Quotas Subordinadas tratado no artigo 45 do Regulamento.

As quotas subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas antes da amortizagéio
ou do resgate integral das Quotas Seniores caso o FUNDO atenda a todos os Indices e
parametros previstos no Regulamento e no Suplemento da 1* Série de Quotas Seniores,
especialmente 4 Razéo de Garantia.

O ADMINISTRADOR poderd suspender a qualquer momento e a seu exclusivo critéric a
amortiza¢8o das quotas subordinadas.

A amortizagdo das Quotas Seniores da 17 Série do FUNDO podera ocorrer antes dos
respectivos prazos de amortizagdo de quotas previstos para a referida série, na impossibilidade

de enquadramento do FUNDO a sua politica de investimentos, em razdo da impossibilidade de
adquirir Direitos Creditorios Elegiveis.
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A antecipa¢do do inicio da amortizagio de quotas do FUNDO podera ser operacionalizada
mediante comunicagdo através de publicagdo no periddico utilizado para a divulgagéo de
informagbes do FUNDOQ ou através de correio eletrénico com 15 {quinze) dias de antecedéncia
em relagdo & data da efetivagdo da amortizagao.

PATRIMONIO LIQUIDO

Entender-se-a por patrimdnio liquido do FUNDQ a soma do disponivel mais o valor da carteira,
mais os valores a receber, menos as exigibilidades. Para efeito da dsterminagéo do valor da
carteira, devem ser observadas as normas e 0s procedimentos previstos na legislagéo em vigor.

As guotas do FUNDO serio valoradas todo dia Gtil, com base na diviséo do valor do patrimonio
liquido pelo nimero de guotas do FUNDO, apurados ambos no inicio do dia, isto &, ne horario de
abertura dos mercados em que o FUNDO atua. Tedos os valores mencionados serac apurados
diariamente pelo CUSTODIANTE.

Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo dia util, mediante a utilizagio da metodologia
de apuracio do seu valor de mercado descrita nos incisos abaixo.

| - O valor de mercado dos Direitos Creditérios Elegiveis serd obtido pela apuragac dos pregos
praticados em mercados organizados nas operagfes realizadas com os mesmos tipos de alivos
& gue apresentem caracteristicas semelhantes as das operagdes realizadas pelo FUNDO,
levando em consideragdo volume & prazo.

fl - Enguants ndc houver mercado ative de direitos creditérios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditérios Elegiveis, estes terdo seu valor calculade, todo dia utl,
pelos respectivos custos de aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a
valorizagao em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa, no resultade do periodo,
metodologia esta justificada pelos seguintes motivos:

a) inexisténcia de mercado organizado e ativo para 0s Direltos Creditérics Elegiveis; e
b) as caracteristicas dos Direitos Creditorios Elegiveis.

Il - Caso seja verificada a existéncia de um mercado ativo de direitos creditérios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios Eleglveis, estes passario a ser
avaliados pelo seu valor de mercado, sendo elementos que denotam a existéncia de um
mercado ativo de direitos creditdrios:

a) a criagio de segmento especifico de negociagio para tais ativos em bolsa ou em
mercado de balcéo organizado; €

b) a existéncia de negociagdes com direitos creditorios em volume financeiro relevante,
com freqiiéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liguidez para os Direitos
Creditorios Elegivels.

IV - Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil, os créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional e os demais titulos e ativos financeiros de renda fixa
pertencentes 3 carteira do FUNDO teréio seu valor de mercado apurado de acordo com sua
respectiva cotagdo média oficial em bolsa ou em mercade de balcdo organizado, conforme
disposto no manual de precificagio dque o© CUSTODIANTE disponibiliza no  site

"hitp:/fwww.corporate. citiban k.com.br”.

O descumprimento de qualquer obrigagéo originaria dos Dirsitos Creditérios Elegiveis pelos
sacados ¢ demais ativos componentes da carteira do FUNDO serd atribuido, em ordem de
preferéncia:

a) ao montante da Conta de Garantia;
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b} ao montante da somatéria das Reservas de Liguidez;
c) as quotas subordinadas, até o limite equivalente & somatoria do valor total das mesmas.

Uma vez excedido os recursos de que trata este paragrafo, a inadimpléncia dos Direitos
Creditorios Elegiveis de titularidade do FUNDO sera atribuida as Quotas Seniores.

Por outro lado, na hipttese do FUNDQ atingir o benchmark definido na Politica de Investimento,
toda a rentabilidade a ele excedente sera atribuida somente as quotas subordinadas, razéo pela
qual estas quotas poderdo apresentar valores diferentes das Quotas Seniores.

Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrugéo 356, com redagao dada pela Instrugéo
393, e enquanto existirem Quotas Seniores em circulagdo, Percentual Minimo de Quotas
Subordinadas sera equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do
FUNDO. Esta relagdo serd apurada diariamente e sera acessivel aos quotistas do FUNDO,
mensalmente, através do site do ADMINISTRADOR (www.oliveiratrust.com.br).

Na hipotese de inobservéncia da Percentual Minimo de Quotas Subordinadas serdo adotados os
seguintes procedimentos:

| — O ADMINISTRADOR comunicard, imediatamente, tal ocorréncia as Cedentes, atraves do
envio de correspondéncia ou de correio eletronico, pela qual:

a) noticiara o fato e solicitard as Cedentes gue providenciem o restabelecimento da relagéo
minima dentro de um prazo de 10 {dez) dias corridos contados do recebimento da comunicagio,
e,

b) informara as Cedentes o nimero minimo de quotas subordinadas e os respectivos valores
para subscrigdo, que deverdo ser subscritas para que se possa restabelecer o percentual
minimo de 5% {cinco por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO.

Il — As Cedentes deverio subscrever, dentro dos 10 (dez) dias referidos, tantas quotas
subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer a relagdo minima entre patiménio
liquido & Quotas Seniores referida acima.

Il - Na hipdtese de o ADMINISTRADOR verificar qus, decorrido o prazo do inciso |l deste
paragrafo, n&0 se alcangou o restabelecimento da relagdo entre o valor das Quotas Seniores e o
patriménio liguidc do FUNDO, quer em virtude da nao subscrigao, por parte das Cedentes, de
um numero de quotas subordinadas suficientes para a atender ac disposto no inciso |l deste
paragrafo quer por qualquer outro motivo, devera convocar a Assembléia Geral de Quotistas
para deliberar sobre:

a) providéncias a serem tomadas pelo ADMINISTRADOR,
b} substituigho do ADMINISTRADOR no exercicio das fungdes em relagéo ao FUNDO;

efou
¢} pela liquidagéo antecipada do FUNDO.

POLITICA DE CONCESSAQ DE CREDITO E POLITICA DE COBRANGA DOS CREDITOS

Os procedimentos referentes ao processo de andlise e concessao de cradito das Cedentes s&0
semelhantes, seguindo os mesmos passos e principios. Na etapa inicial do processc de
concessao de crédito as Cedentes classificam os seus clientes em dois grupos:

| - Pequenos Clientes - aqueles com limite de crédito inferior a R$ 50.000,00 (cingiienta mil
reais).
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il — Médios e Grandes Clientes - agueles com limite de crédito superior R$ 50.000,00 (cinglenta
mil reais).

Para Pequenos Clientes sdo observados as seguintes rotinas e procedimentos relativos ao
processo de analise da credite:

| - Inicialmente a 4rea comercial efetua o cadastramento do cliente, através do preenchimento de
uma ficha cadastral e a coleta de informagbes sobre esse cliente. Estas informagdes séo entao
enviadas a area de crédito de cada Cedente.

Il - De posse desses dados, efetua-se uma completa pesquisa nos Orgdos de protegio ao
crédito, como SERASA e SPC. Além disso, tambem sao analisados o Balango Patrimonial, a
Estrutura Societaria, as referéncias bancarias & comerciais.

Il - Deferido o crédito o qual, para novos clientes, € estabelecido um limite de crédito inicial de
R$ 15.000,00 {quinze mil reais) por um periodo experimental de 03 {trés) meses, inicia-se ©
procedimento de acompanhamento da carteira. Este acompanhamento é feito por meic do
histérico de inadimpléncia e pelo crescimento progressivo da carteira de recebiveis. Caso ndo
exista inadimpléncia nesse periodo inicial, ¢ limite podera entdo ser estendido até R$ 50.000,00
{cingienta mil reais).

IV - A area de crédito, nesse processo de monitoramento de adimpléncia do cliente, & auxiliada
pela 4rea de informética, a qual, via o sistema SGl, fornece as informagbes necessarias para a
area de crédito. O processo de monitoramento dos clientes e seus respectivos limites se
completa através do Comité de Crédito, que se retne quinzenalmente para a verificaggo do
histérico de inadimpléncia & também dos dados fornecidos pelos gerentes comerciais, 0§ quais
tém por obrigagdo o acompanhamento semanal do cliente. Desse Comitd participam a area de
crédito, o Diretor Comercial, o Gerente Regional e o Presidente da empresa.

Para Médios e Grandes Clientes sdo observados as seguintes rotinas e procedimentos relativos
ao processo de anglise de credito:

| - Os procedimentos de andlise e concesséo de crédito para esses clientes seguem oS mMesmos
passos aplicaveis aos Paquenos Clientes, acima descritos, com o incremento do seguinte passo
adicional: a pormenorizada andlise do Contrato de Fornecimento que lista as especificagdes da
quantidade em volume, qualidade e prazos para o planejamento da venda.

Il - No caso dos Médios e Grandes Clientes o deferimento de limites de cradito tem da
necessariamente estar acompanhado de garantias reais para a sua efetivagao.

Il - O acompanhamento da carteira de direitos creditorios & feito por meic do histérico de
inadimpléncia @ pela observagdo do crescimento progressivo do limite inicial de R$ 50.000,00
(cinqlienta mil reais). Com o passar do tempo, esse limite inicial pode ser estendido até R$
5.000.000,00 {cinco mithdes de reais). A monitorag&o desse processo também & efetuada pela
area de informatica, a qual, através do sistema SGI fornece as informagdes necessarias para a
drea de crédito, nos mesmos moldes do acima disposto.

IV - O processo de decis&o de crédito — e seu posterior monitoramento — & feito através de um
Comité de Créadito que se retine quinzenalmente para & verificagéo do histérico de inadimpléncia
e também dos dados fornecidos pelos gerentes comerciais, os quais tém por obrigagéo o
acompanhamento semanal do cliente. Desse Comitd participam a area de crédito, o Diretor
Comercial, o Gerents Regional e o Presidente da Empresa.

O AGENTE COBRADOR, sera responsavel pela cobranga bancara dos Direitos Creditorios

Elegiveis que serd efetuada mediante a emissac de boletos de cobrancga bancaria ou mediante
crédito em conta-corrente do FUNDO.
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Os respectivos devedores dos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ac FUNDO seréo
devidamente notificados pela GESTORA, nos termos do artigo 280 do Cadigo Civil sobre a
cessdo dos mesmos. Os boletos bancérios identificardo a conta-comente de titularidade do
FUNDOQ para crédito e os pagamentos efetuados mediante crédito em caonta-corrente serdo
creditados em conta-corrente de titularidade do FUNDQ devidamente indicada pelo AGENTE
COBRADOR.

Por outro lado, a cobranga e coleta dos pagamentos dos Direitos Creditorios Inadimplidos serao
realizadas pslas respectivas Cedentes nos termos do Contrato de Cobranga de Direitos
Creditorios Inadimplidos celebrado entre ¢ FUNDO e cada Cedente, com interveniéncia e
anuéncia do CUSTODIANTE.

As etapas da cobranga de Direitos Creditorios Inadimplidos de Pequenos Clientes consistem em:
a) ligagdo ao devedor no 2° (segundo) dia de atraso para informar que o titulofparcela esta
vencido;

b) novo telefonema ao devedor no 4° (quarto) dia de atraso;

c) encaminhamento do titulofparcela vencido para protesto em cartéric no 5° (quinto) dia de
atraso; e

g) na hipotese de o protesto em cartdrio ndo ser suficiente para provocar a quitagéo do
titulo/parcetla em até 30 {trinta} dias da data do protesto, encaminhamento do mesmo a area
juridica de cada Cedente para que sejam tomadas as providéncias judiciais cabiveis.

As etapas da cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos de Médios e Grandes Clientes
consistem em:

a) ligagao ao devedor no 5° (quinto) dia de atraso para informar que o titulo/parcela estd vencido;
b) novo telefonema ao devedor no 10° {décimo) dia de atraso;

c) emisséo de carta de cobranga ao devedor no 15° (décimo quinto) dia de atraso;

d) notificagéio ac devedor no 20° (vigésimo) dia de atrasoc; e

g) na hip6tese de os procedimentos delineados nas alineas "a” a “d" acima nao serem suficientes
para provocar a quitagdo do titulo/parcela em até 30 (trinta) dias de seu vencimento,
encaminhamento do mesmo a area juridica de cada Cedente para que sejam tomadas as
providéncias judiciais cabiveis.

No caso de cessio ou alienacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos acima referidos acima, a
cobranga e coleta dos pagamentos dos direitos creditérios serdo realizadas pelo novo titular dos
mesmos, deixando, portanto, as Cedentes, salvo manifestagao expressa em contrario, de ser o
responséavel pela cobranga e coleta dos pagamentos dos direitos creditérios.

Todas as despesas necessarias para a efetivagéo da cobranga extrajudicial e judicial dos
Direitos Creditérios Inadimplidos serfio suportadas diretamente pelas Cedentes, nos termos do
Contrato de Cobranga celebrado entre 0 FUNDO e cada Cedente.

Nos termos do Contrato de Cobranga, por decisdo conjunta do ADMINISTRADOR 2 da
GESTORA, o CUSTODIANTE podera assumir a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos em fungéio da inércia, da morosidade das Cedentas em efetivar os
procedimentos de cobranga, na verificacao de ineficacia dos procedimentos de cobrancga
implementados e iniciados ou, ainda, descumprimento dos termos do Contrato de Cobranca
pelas Cedentes. Neste caso, todas as despesas necessarias para a efetivagdo da cobranga
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extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo de responsabiidade do
FUNDO, nos termos do Capitulo XIX do Regulamentc e serfio posteriormente reembolsadas
pelas Cedentes, nos termos do Contrato de Cobranga.

Nas cobrangas extrajudicial e judicial, as respectivas despesas tém o objetivo de promover a
salvaguarda e a cobranga dos direitos e prerrogativas decorrentes dos Direitos Creditorios
Elegiveis, incluinde todos os custos, taxas, despesas, emolumentos, honorérios advocaticios e
quaisquer outros encargoes relacionados com os procedimentos de cobranga acima disposto.

PAGAMENTO DO PREGCO DE AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS E
PREMIO DE ADIMPLEMENTD

O pagamento do Prego de Aquisicio as respectivas Cedentes sera efetuado & vista no mesmo
dia dtil da respectiva cesséo de Direitos Creditérios Elegiveis e desde que os mesmos tenham
observado todas as condighes de cesséo e critérios de elegibilidade previstos no Regutamento.

O Prego de Aquisigo sera apurado da seguinte forma:

Zn:VNJ. /(l+TDY

i=1

PA Prego de Aquisic&o do Direito Creditério

VN, Valor Nominal do dirgito creditério no més i (i variade 1 a 12)
RL Reserva de Liguidez

0 Taxa de Desconto, apurada de acordo com a seguinte formula:

TD = {1+ (b+2)/100]"2}-1

Benchmark de rentabilidade da 12 Série de quotas seniores cujos recursos
captados foram utilizados para a respectiva aquisigio de Direitos Creditorios
{(conforme definido no Suplemento da 12 Série, nos termos do Anexo | ao
Regulamento do Fundo }, expresse em nomero puro, multiplicado pela taxa

b do CDI de 01 {um) dia — "over extragrupo”, expresso na forma de percentual
ap ano.

RESERVA DE LIQUIDEZ E DO PREMIO DE LIQUIDEZ

No momento da cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis, serd constituida uma Reserva de
Liquidez para cada Cedente em favor do FUNDO, a fim de garantir um maior grau de liquidez
para a carteira de ativos do FUNDO, observado o abaixo disposto.

As Reservas de Liquidez serdo registradas pelo CUSTODIANTE, controladas e administradas
pelc ADMINISTRADOR e serfo individualizadas por Cedente, sendo possivel que as mesmas
sejam utilizadas de forma conjunta e complementar.

Os recursos necessarios & constituigio de cada Reserva de Liquidez serfo proporcionais ao

montante de Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao FUNDO por cada Cedente, sendo gue a
somatoria das Reservas de Liguidez sera apurada da seguinte forma:
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> RL={rCs <1+ (b+100 P (1411)

z r. | Somatéria das Reservas de Liguidez;

TCS | Montante total, em valor, das quotas seniores da 12 Série em circulagao;

B benchmark de rentabilidade da 12 Série de quotas seniores, qual seja 110% do CDI,
cujos recursos captados foram utilizados para a respectiva aquisicdo de Direitos
CreditGrios (conforme definido no Suplemento da 12 Série, nos termos do Anexo | ao
Regulamento do Fundo ), expresso em numero puro, multiplicado pela taxa do CDI
de 01 (um) dia — “over extragrupo”, expresso na forma de percentual ao ano.

Os recursos equivalentes a cada Reserva de Liquidez serao exclusivamente alocados na
aquisicdo dos titulos publicos indicados nas alineas “a” e “b” do artigo 16 do Regulamento. Os
rendimentos auferidos pelas aplicagdes da Reserva de Liquidez seréo revertidos exclusivamente
ac FUNDO,

A partir do término do 2° (segundo) més contado do inicio da subscrigdo das quotas seniores do
FUNDO, as Cedentes farao jus, proporcionalmente, ao valor de cada Reserva de Liquidez, ao
recebimento do Prémio de Liquidez, desde que a Razédo de Garantia seja superior a 3 (irés), e
que, apds o pagamento do Prémio de Liquidez a mesma continue, ne minimo, igual a 3 (irés).

A Razdo de Garantia serd apurada mensaimente pelo ADMINISTRADOR no 5° dia dtil a partir
do término do 2° (segundo} més contado do inicio da subscricao das quotas seniores do

FUNDO.

A Razao de Garantia & calculada da seguinte forma:

RG =(X RL+ Caixa+ CG+ RF)/ AM

F?G Razao de Garantia;

m Somatoria do valor total das Reservas de Liquidez;

Caixg |Total do montante em caixa de propriedade do FUNDO, incluinde disponibilidades e
aplicagdes financeiras;
Valor total das disponibilidades e recebiveis vincendos até a data da proxima

CG amortizagdo de quotas seniores, mantidos na Conta de Garantia;

RF Valor total dos recebiveis de propriedade do FUNDO vincendos ate a data da préxima
amortiza¢io de quotas seniores,

AM Valor previsto da amortizag8o seguinte de guotas seniores.

O pagamento do Prémio de Liquidez a cada Cedents sera efetuado no 5° (quinto) dia atil do més
subseqiente sm que for devido e desde que observado o anteriormente disposto.

CONTA DE GARANTIA

Para propiciar um maior grau de solvabilidade a carteira de ativos do FUNDOQ, desde ¢ momento
inicial de subscrigio das Quotas Seniores da 1* Série até o encerramento da mesma, sera
constituida, junto ao AGENTE COBRADOR, a Conta de Garantia, que recebera o montante de
disponibilidades e/ou somatdric de pagamentos vincendos até a data de resgate das gquotas
seniores, oriundos de Contratos de Fornecimento cedidos fiduciariamente ao FUNDO conforme

o Contrato de Cess3o Fiduciaria sobre Coisas Moveis - Anexo V.
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Mediante instrumento de mandato especifico, somente a GESTORA podera movimentar os
Recursos da Conta de Garantia pelo periodo de vigéncia do Contrato de Cesséo Fiduciaria sobre
Coisas Moveis.

Para a Conta de Garantia sera transferido, pelas Cedentes, e nela serd mantido a qualquer
momento, pelo AGENTE COBRADOR, Recursos da Conta de Garantia equivalente a pelo
menos 15% (quinze por cento) do patriménio liquido das Quotas Seniores em girculagéo, ateé a
amortizagéo total da 12 Série de Quotas Seniores.

Caso seja verificada pelo ADMINISTRADOR qualquer redugdo no montante de Direitos
Creditérios a serem recebidos, seja por inadimpléncia, seja por redug@o nos montantes
anteriormente estimados em fungio de queda nos pregos, o ADMINISTRADOR adotara os
seguintes procedimentos:

| - imediatamente, enviara correspondéncia via fac-simile ou correio eletrénico, enderegada a
GESTORA, pela qual:

a) noticiara o evento que prejudicou o recebimento integral dos Direitos Creditdrios anteriormente
previsto;

b) informara &8 GESTORA, o valor em questdo,

¢} formecera 3 GESTORA os dados da conta corrente do FUNDO para a qual devera ser
transferido o valor sclicitado; e

d) solicitara 8 GESTORA que providencie a imediata transferdncia, 4 conta do FUNDQ indicada,
do valor solicitado na forma da slinea "b", acima.

il - A GESTORA transferira, imediatamente, a conta indicada pelo FUNDO o montante solicitado
pelo ADMINISTRADOR, na forma do anteriormente disposto.

O saldo de Recursos da Conta ds Garantia que exceder a¢ montante equivalente a 15% {(quinze
por cento) do patriménio liguido de cada série de quotas seniores em circulagdo, e desde que
atendida a Razéo de Garantia conforme o Paragrafo 7° do Artige 41 do Regulamento, devera ser
transferido para outra conta, de livie movimentagao de cada Cedente, independente de prévia
anuéncia da GESTORA.

Caso os Recursos da Conta de Garantia venham a ser utilizados, total ou parcialments, no
pagamento de qualquer evento conforme exposto acima, serfo adotados os seguintes
procedimentos:

| - o AGENTE COBRADOR suspendera toda e qualquer transferdncia de Recursos da Conta de
Garantia para a outra conta, de livie movimentagao das Cedentes, até que montante de
Recursos da Conta de Garantia equivalente a pelo menos 15% {(quinze por cento) do patrimdnio
liquido das Quotas Seniores em circulagdo, seja recomposto.

Il - a GESTORA, imediatamente, enviaré comespondéncia, via fac-simile ou correio eletronico,
enderegada as Cedentes, pela qual:

a) noticiara as Cedentes a utilizagao total ou parcial do montante de Recursos da Conta de
Garantia equivalente a pelo menos 15% {quinze por cento) do patriménic liguido das Quotas
Seniores em circulagao,

b} informara as Cedentes o valor necessario para que seja possivel restabelecer o montante
mencionado acima; e
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c) solicitara as Cedentes que, dentro de 15 (quinze} dias, contados do recebimento da
comunicagdo mencionada, restabelega o montante de Recursos da Conta de Garantia
equivalente a pelo menocs 15% (quinze por cento) do patriménio liquido das Quotas Seniores em
circulagio.

O AGENTE COBRADOR enviara relatérios de movimentagdo da Conta de Garantia &
GESTORA diariamente.

Os Recursos da Conta de Garantia deverdo ser alocados pela GESTORA exclusivamente para
aquisicdo a) dos titulos previstos nas alineas "a” e “b” do artige 16 do Regulamento e b) titulos
de emissao privada tratados na alinea "c” do artigo 16 do Regulamento classificados como
“investment grade" nos termos do referido do artigo 16.

Todos os rendimentos das aplicagdes financeiras realizadas na forma do supra mencionado,
integram a garantia consubstanciada no contrato de cessdo fiduciara de direitos sobre coisas
méveis que recai sobre a Conta de Garantia. Dessa forma, todos os rendimentos que vierem a
ser atribuidos & Conta de Garantia, bem como quaisquer novas aplicagdes financeiras efetuadas
com os Recursos da Conta de Garantia e todos e quaisquer rendimentos e bonificagbes dela
decorrentes ficardo garantidas ao FUNDQ, sendo que tais rendimentos serdo resgatados pelo
AGENTE COBRADOR, mediante solicitagdo da GESTORA.

APOLICE DE SEGURO PERFORMANCE

A performance dos Direitos Creditorios Elegiveis serd objeto de cobertura pelas Apdlices de
Seguro Performance, emitidas pela Seguradora, cuja minuta padrao & parte integrante deste
Prospecto como Anexo VI

Observadas as condigdes gerais, especiais e particulares previstas nas Apdlices ds Seguro
Performance, o Seguro visa garantir ac FUNDQ ¢ pagamento de indenizag&o pelo montante da
importdncia segurada indicado em cada Apolice de Seguro Performance, pelos prejulzos
decorrentes do descumprimento total ou parcial pelas Cedentes de suas obrigagbes previstas
nos Contratos de Fomacimento, em especial da obrigagdo de fomecer aglcar, acgucar liquido,
aglcar liquido de polaridade invertida efou melago para a retirada pelos respectivos devedores
dos Direitos Creditérios Elegiveis contratualmente exiglveis.

Nos termos das Apdlices de Seguro Performance, sera caracterizado e configurado o sinistro no
momento em que as Cedentes ndo formecerem agUcar, agucar liquido, agucar liguido de
polaridade invertida efou melago para retirada dos respectivos devedores dos Direitos
Creditorios Elegiveis nos termos e condiges de cada Contrato de Fornecimento,

Estdo expressamente excluidos da cobertura prevista nas Apdlices de Segurc Performance
exclusivamente as seguintes hipdteses:

a) caso fortuito ou de forga maior, nos termos do Codigo Civil, além de outros eventos
imprevisiveis e insuperaveis de natureza semelhante;

b} a guerra declarada ou n&o declarada ou outra atividade militar, terrorismo, insurreigao,
desobedi&ncia civil ou desordem publica;

¢) greves patronaig, outros disturbios trabalhistas e motins que ndo sejam limitados
exclusivamente as usinas e operagdes, diretas ou indiretas, das Cedentes, mas que
estejam diretamente relacionados ao Risco Segurado pela Apdlice de Seguro
Performance, que impegam as Cedentes de cumprir suas obrigagdes de fornecimento na
forma dos Contratos de Fomscimento garantidos e, ainda, cujos efgitos nao eram
passiveis de serem evitados ou impedidos;

d) descumprimentoc das obrigagdes das Cedentes assumidas nos Contratos de
Fornecimento decorrentes de atos ou fatos de responsabilidade dos respectivos
Devedores dos Direitos Creditérios Elegiveis efou do FUNDO;
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e) alteragdo ou modificagdo das obrigagbes contratuais estipuladas nos Contratos de
Fornecimento, garantidas pela Apdlice de Seguro Performance, que tenham sido
acordadas entre as Cedentes s os respectivos devedores dos Direitos Creditérios
Elegiveis sem a prévia anuéncia da Seguradora, nes termos da Apdlice de Seguro
Performance;

f) atos ilicitos dolosos praticados pelos respectivos Devedores dos Direitos Creditorios
Elegiveis e/ou do FUNDO ou por seus representantes legais.

Caso as Cedentes nédo fomegam agcar, aglcar liquido, aglcar liquido de polaridade invertida
a/ou melago para retirada dos respectivos devedores dos Direitos Creditérios Elegiveis nos
termos e condigbes de cada Contrato de Fornecimento, o ADMINISTRADOR devera comunicar
estc falo 4 Cedente que deu causa ac inadimplemento e & Seguradora mediante simples
notificagdo extrajudicial até o 2° {segundo} dia util subseqilente & data de inadimplemento.

A Seguradora, apds ¢ recebimento da Notificagéo Extrajudicial enviada pelo ADMINISTRADOR
confirmando a inadimpléncia das Cedentes compromete-se a efetuar o pagamento até o limite
méximo de indenizagéo no prazo maximo de 45 {quarenta e cinco) dias Uteis contados da data
do recebimento da Notificagio Extrajudicial pela Seguradora.

As Apdlices de Seguro Performance continuaro em vigor mesmo quando as Cedentes ndo
pagarem o prémio @ Seguradora conforme convencionado.

Nos termos das Apdlices de Seguro Performance, a Seguradora n&o podera se recusar a pagar

ao FUNDO a indenizacao devida nos termos das Apdlices de Seguro Performance em virtude do
néo-pagamento do prémio pelas Cedentes.

ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS
Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de quotistas do FUNDO:

| - tomar anualmente, no praze maximo de 02 (dois) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstragdes financeiras desse,

Il - deliberar sobre a substituigdo do ADMINISTRADOR;

Ill - deliberar sobre a elevagdo da taxa de administragao praticada pelo ADMINISTRADOR,
inclusive na hiptese de restabelecimento de taxa que tenha sido objste de reducéo;

IV - deliberar sobre incorporagéo, fuso, cisao, liquidagéo ou prorrogagéo do FUNDO; &

V — deliberar sobre a alteragéo da remuneragdo alvo das Quotas Seniores, conforme definido no
Regulamento; e

V| — deliberar sobre qualquer alteragio no Regulamento.

O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de Assembléia Geral,
sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias
de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, devendo ser providenciada,
no prazo de 30 {trinta} dias, a necessaria comunicagao aos quotistas.

A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para

exercerem as fungbes de fiscalizagho e de controle gerencial das aplicagdes do FUNDQ, em
defesa dos dirgitos e dos interesses dos quotistas.
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Somente pode exercer as fungdes de representante de quotistas pessoa fisica ou juridica que
atenda aos seguintes requisitos:

| - ser quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
quotistas;

Il - ndio exercer cargo ou fungédo no ADMINISTRADOR, em seu controlador, em sociedades por
ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum,; &

il - ndo exercer cargo nas Cedentes e em pessoa juridica que figure na qualidade de devedor de
Direitos Creditorios Elegiveis integrantes da carteira do FUNDO.

A convocagio da Assembléia Geral de Quotistas do FUNDO far-se-4 mediante anuncio
publicado no(s} periddico(s) de que trata o inciso IV, do artigo 4° do Regulamente, por meio de
carla com aviso de recebimento enderegado a cada quotista ou por correio eletrdnico, do qual
constardo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assemblgia e ainda, de
forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

A convocagdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 {dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contade o prazo da data de publicagdo do primeiro andncio ou do envio de carta com
aviso de recebimento ou do correio eletrénico aos quotistas.

N3o se realizando a Assembléia Geral, serd publicado novo anuncio de segunda convocagao ou
novamente providenciado ¢ envio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrdnico aos
quotistas, com antecedéncia minima de 05 {cinco) dias.

Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral realizar-se-& no local onde o©
ADMINISTRADOR tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, 0s
anuncios cartas ou cormreios eletronicos enderegados aos quotistas indicarao, com clareza, o
lugar da reunido, que, em nenhum caso, poderd ser fora da localidade da sede do
ADMINISTRADOR.

Independentemente das formalidades acima previstas, serd considerada regular a Assembléia
Geral a que comparecerem todos os quotistas.

Para efeito do disposto no paragrafo 2° do artige 57 do Regulamento, admite-se que a segunda
convocagdio da Assembléia Geral seja providenciada juntamente com o andncio, a carta ou
comreio eletrénico de primeira convocagao.

Além da reunido anual de prestagao de contas, a Assembléia Geral de quotistas pode reunir-se
por convocagao do ADMINISTRADOR ou de quotistas possuidores de quotas que representem
isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% {cinco por cento) do total das quotas emitidas.

Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presenga de pelo menos um quotista, as
deliberagies devem ser tomadas pelo critério da maioria de quotas dos quotistas presentes,
comespondendo a cada quota um voto, ressalvado o disposto nos paragrafos 1° e 2° do artigo 58
do Regulamento.

As deliberagbes relativas as matérias previstas no artigo &5, inciso | do Regulamento ser@o
tomadas em primeira convocagdo pela maioria das quotas emitidas &, em segunda convocagio,
pela maicria das quotas dos presentes.

Somente podem votar na Assembléia Geral os Quotistas do FUNDO, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

Nao tam direito a voto na assembléia geral o ADMINISTRADOR e seus empregados.
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As deliberagdes sobre as matérias indicadas no Artigo 55, incisos I, lll, IV e V do Regulamento
dependerdo de aprovagac, em Assembléia Geral, de Quotistas que representem 75% (setenta e
cinco por cento) da Quotas emitidas com direito a voto nos termos do Artigo 55 do Regulamento.

Nio obstante as regras acima estabelecidas, os quotistas titulares de quotas suberdinadas terdo
direito de vetar, por maioria dos presentes, qualquer deliberagdo de aumento da taxa de
administragdo, bem como a elevagao do benchmark de rentabilidade das Quotas Seniores em
circulagao.

As decisdes da assembléia geral devem ser divulgadas aos quotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizagao.

A divulgacdo referida no caput deve ser providenciada mediante antncio publicado no periédico
utilizado para a divulgagdo de informagBes do FUNDO ou por meic de carta com avise de
recebimento enderegada a cada quotista,

As modificagdes aprovadas pela Assembléia Geral de quotistas passam a vigorar a partir da data
do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

| - lista de quotistas presentes na assembléia geral;

Il — cépia da ata da assembiéia geral,

il — exemplar do regulamento, consolidande as alteragbes efetuadas, devidamente registrado
em cartério de titulos e documentos; &

I — modificagBes procedidas no prospecto.

EVENTOS DE AVALIACAD

Na hipdtese de ocorréncia das situagdes a sequir descritas, caberd ao ADMINISTRADOR, ao
CUSTODIANTE, ou aos quotistas intergssados, convocar uma Assembléia Geral de Quotistas
para que esta, apos apresentagac das situagoes da carteira pelo ADMINISTRADOR, delibere
sobre a continuidade do FUNDO ou sua liquidagao antecipada, e consequents definigdo de
cronograma de pagamentos dos quotistas:

| - inobservancia pelo ADMINISTRADOR de seus deveres & obrigagdes previstos no Capitulo ||
do Regulamento, que ndo seja um evento de Liquidagdo Antecipada, operacionalizada pelo
CUSTODIANTE, em conformidade com as ordens do ADMINISTRADOR c da GESTORA,

Il - rentncia do ADMINISTRADOR & administragéo do FUNDO,

Il - inobservancia pelo CUSTODIANTE de seus deveres e cbrigag@es previstos no paragrafo
Unico do artigo 9° do Regulamento, desde que, notificado pelo ADMINISTRADOR para sanar ou
justificar o descumprimento, n&o o faga no prazo de 48 (quarenta e oito) horas do recebimento
da referida notificagéo,

IV - aquisigao reiterada, pelo ADMINISTRADOR, de Direitas Creditorios Elegiveis em desacordo
com os critérios de elegibilidade, conforme exposto no Capitulo Vvl do Regulamente, verificada
pelo CUSTODIANTE;

V/ - rebaixamento da classificagac de risco inicial da 1? Serie de quotas do FUNDO em um nivel,
considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

VI - nao subscri¢do, por qualquer motivo, pelas Cedentes, uma vez decorrido o prazo de 10 {dez)

dias, de tantas quotas subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer o Percentual
Minimo de Quaotas Subordinadas;
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V1! — caso fique caracterizada e configurada qualquer hipotese de sinistro, nos termos da Apdlice
de Seguro Performance;

VIIl - inobservéncia pelas Cedentes dos deveres e das cbrigagdes previstas no Contrato de
Custédia com relagdo a cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis, desde que, se notificadas
pelo ADMINISTRADOR para sanar ou justificar o descumprimento, as Cedentes néo o fizerem
no prazo de 10 (dez) dias, contados do recebimento da referida notificagio;

IX - ndo pagamento, nas datas de amortizagdo, do valor integral da amortizagac da 1° Série das
Quotas Senicres;

X - caso a Agéncia Classificadora de Risco néo divulgue a atualizagao timestral da classificagio
de risco referente as Quotas Seniores por prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias;

¥| - renuncia do CUSTODIANTE;

XIl — se houver resiligao do Contrato de Custédia, ou do contrato de guarda dos documentos que
amparam os Direitos Creditorios Elegiveis, se houver, e nao tenha side deliberado pelos
quotistas, reunidos em Assembléia Geral, 2 escolha de um novo CUSTODIANTE para o FUNDO
no prazo de 30 (frinta) dias; e

X}l - ocarréncia de qualquer evento de rescisdo do Contrato de Cessao.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, © ADMINISTRADOR suspendera
imediatamente o pagamento da amortizagdc de quotas subordinadas ainda em aberto, se
houver. Concomitantemente, 0 ADMINISTRADOR devera convocar, no prazo de 0§ (cinco) dias,
uma Assembléia Geral, a ser realizada num prazo nao superior a 20 (vinte} dias, para que seja
avaliado o grau de comprometimento do FUNDO. Caso a Assembléia Geral decida que qualquer
dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidag&do, o ADMINISTRADOR devera
implementar os procedimentos definidos no artigo 64 do Regulamento, incluindo a convocagio
de nova Assembleia Geral,

Na hipétese de liquidagdo do FUNDO, os titulares de Quotas Seniores terdo o dirsito de partilhar
o patrimdnio na proporgédo dos valores previstos para amortizagdo ou resgate da 1* Série e no
limite desses mesmos valores, na data de liquidagao, sendo vedado qualguer tipo de
preferéncia, pricridade cu subordinagio entre os titulares de Quotas Senicres.

A 1?2 Série de Quotas Seniores do FUNDO sera liguidada por ocasido do término do seu prazo
de duragio.

Podera haver a liquidagao antecipada do FUNDO nas seguintes situagbes:

| - por deliberagio de assembléia geral de quotistas, nas hipdteses descritas no artige 45,
paragrafo Unico, |Il, letra “c” e artigo 8°, il, “b”, ambos do Regulamento;

Il - caso o Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo, resilido;

Il — se houver amortizagdo de quotas subordinadas em desacordo com ¢ disposto no
Regulamento, &

IV — se houver decretacéo de faléncia das Cedentes.
Nas hipdteses do inciso | supra, se a decisao Assembléia Geral for a de ndo liquidagao do

FUNDO, fica desde j4 assegurado o resgate das Quotas Seniores dos quotistas dissidentes que
o solicitarem, pelo valer das mesmas.
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Na ocorréncia de liquidagdo antecipada do FUNDO, as guotas poderdo ser resgatadas em
direitos creditérios.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liguidagdo Antecipada, independentemente de
qualquer procedimento adicional, o ADMINISTRADOR devera i} notificar os Quotistas, ii)
suspender imediatamente o pagamento de qualquer parcela de amortizagdo em andamento, se
houver; & iii) dar inicio aos procedimentos de liquidagao antecipada de quotas do FUNDO
definidos no paragrafo 4° abaixo. O ADMINISTRADOR devera convocar, no prazo de 05 (cinco)
dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num prazo n&o superior a 20 (vinte) dias, para que
os quotistas deliberem sobre as medidas gue serdo adotadas visando preservar seus direitos,
suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos guotistas dissidentes de que
trata o paragrafo 1° do artigo 70 do Regulamenta.

Ap6s o pagamento das despesas e encargos do FUNDO, sera pago aos titulares de Quotas
Seniores, se o patrimdnic do FUNDO assim permitir, o valor apurado conforme o artigo 44 do
Regulamento, em vigor na propria data de liquidagao, proporcionalmente ao valor das quotas. O
total do eventual excedente, apts o pagamento aos titulares das Quotas Seniores, serd pago
aos titulares de quotas subordinadas, conforme a respectiva guantidade de quotas de cada
titular, observando-se:

| - os quotistas poderdo receber tal pagamento em direitos creditorios, nos termos do paragrafo
2° do artigo 70, cujo valor devera ser apurado com observancia ao disposto na artigo 44, desde
que assim deliberado em Assembléia Geral convocada para este fim, g,

Il — que o ADMINISTRADOQR podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditorios
Elegiveis de titularidade do FUNDO, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que
dispde o artigo 44 do Regulamento, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a
liquidagdo e extingdo do FUNDO, devendo utilizar os recursos da eventual alienagdo no resgate
das Quotas Seniores e quotas subordinadas.

A liquidagdo do FUNDO sera gerida pelo ADMINISTRADOR, cbservando: i) as disposigies do
Regulamento ou ¢ que for deliberado na Assembléia Geral, ; ii) que a cada quota de
determinada classe sera conferido tratamento igual ao conferido as demais quotas de mesma
classe.

ADMINISTRACAO

O ADMINISTRADOR, observadas a regulamentago em vigor e as limitagbes do Regulamento,
tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administragéo do FUNDO, bem como
para exercer todos os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros que
integrem a Carteira do FUNDO.

OBRIGACOES

Incluem-se entre as obrigagdes do ADMINISTRADOR:
| - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagao relativa as operagoes do FUNDO;

b) o registro dos quotistas;

c} o livro de atas de Assembléias Gerais;

d) o livro de presenca de quotistas;

e} o Prospecto do FUNDO, durante o pericdo de distribui¢do da 12 Série de Quotas Seniores;
f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO,

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e
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h) os relatérios do auditor independente;

Il - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de instituicao
contratada,

Il - entregar ao quotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como
cientifica-lo do nome do periadico ufiizado para divulgagio de informagbes e da taxa de
administragao praticada;

IV - divulgar, diariamente, em seu website, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias
e nas instituigbes que cologquem gquotas desse, o valor do patriménio liquido do FUNDO, o valor
da quota, as rentabilidades acumuladas no més e no ana civil a que se referirem, e os relatorios
da agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO,

V - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

V| - fornecer anualmente aos quotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, scbre
o nimero de quotas de sua propriedade e respectivo valor;

VIl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos 4s demonstragdes financeiras,
previstas na regulamentag@o em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informacdes completas scbre toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre o
ADMINISTRADOR e o FUNDO;

VIl - providenciar trimestraimente a atualizagao da classificagdo de risco das guotas ofertadas
publicamente do FUNDO;,

IX - monitorar o cumprimento integral pelo FUNDQO dos critérics & parametros referidos no
Regulamento; &

X — comunicar, mediante simples notificagdo extrajudicial, as Cedentes e a Seguradora o
inadimplemento das Cedentes em relagdo as suas obrigagdes assumidas nos Contratos de
Formecimento até o 2° (segundo) dia util subseqliente a data do inadimplemenio, nos termos do
artigo 52 do Regulamento.

A divuigagio das informagbes previstas no item IV, acima, pode ser providenciada por meio de
entidades de classe de instituigdes do Sisterna Financeiro Nacional, desde que realizada em

peribdicos de ampla veiculagdo, observada a responsabilidade do ADMINISTRADOR pela
regularidade na prestag&o destas informagdes.

VEDAGOES

E vedado ao ADMINISTRADOR:

| - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo FUNDO, inclusive guando se tratar de garantias prestadas as operagdes

realizadas em mercados de derivativos,

Il - utilizar ativos de sua prépria emissdo ou Co-obrigagao como garantia das opsragdes
praticadas pelo FUNDO; e

Il - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a gualquer titulo,
ressalvada a hip6tese de aquisigdo de quotas deste.
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As vedagbes de que tratam os itens | a |ll, acima, abrangem 0s recursos proprios das pessoas
fisicas e das pessoas juridicas controladoras do ADMINISTRADOR, das sociedades por elas
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob contrcle comum,
bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras @ os de emisséo ou co-obrigagao
dessas.

Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior a utilizagéio de titulos de emissac do Tesouro
Nacional, titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e créditos securitizados pelo Tesourc
Nacional, integrantes da carteira do FUNDO, para cobertura de margem de garantia de
operagdes de que tratam o Capitulo VI deste Regulamento.

E vedado ao ADMINISTRADOR, em nome do FUNDO:

| — prestar fianga, aval, aceite cu coobrigar-se sob qualquer cutra forma, exceto quando se tratar
de margens de garantia em operagbes realizadas em mercados de derivativos,

Il — realizar operagbes e negociar com ativos financeiros ou medalidades de investimento ndo
previstos na Instrugao 356;

1ll — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV — adquirir quotas do propric FUNDO;

\ — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas
na Instrugdo 356, bem como no Regulamento;

VI - vender quotas do FUNDO a prestagao;

VIl — vender quotas do FUNDO a instituigdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de quotas subordinadas;

VIIl — prometer rendimento predeterminado aos quotistas;

IX — fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu propric desempenho, no
desampenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro;

X — delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, nos termos do artigo 39, inciso |, da
instrugao 356, nao obstante a delegagac de tais poderes & GESTORA, conforme previsto no

artigo 3° do Regulamento;

X| — obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a
assungdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagfes realizadas em
mercados de derivativos, e

XJ| — efetuar locagéo, empréstimo, penhor ou caugéo dos direitos e demais ativos integrantes da
carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizagac como margem de garantia nas
operagdes realizadas em mercados de derivativos.

RENUNCIA E SUBSTITUIGAC DO ADMINISTRADOR
O ADMINISTRADOR, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a divulgagao de
informagdes do FUNDOQ ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada

Quotista, pode renunciar a administragéo do FUNDO, desde que convogus, no mesmo ato e
com antecedéncia minima de 15 {(quinzs) dias, Assembléia Geral de Quotistas para decidir sobre
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sua substituigdo ou sobre a liquidagéo antecipada do FUNDO, devendo ser observado o quorum
de deliberagéo de gue trata o Capitulo X1l do Regulamento.

Nas hipsteses de substituigdo do ADMINISTRADOR e de liquidagdo do FUNDQ, aplicam-se, no
gue couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituigdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil do préprioc ADMINISTRADOR.

Na hipotese de deliberagdo pela assembleia geral da liguidagdo do FUNDO, o
ADMINISTRADOR se obriga a permanecer no exercicio de sua fungéo até a liquidagée total do
Fundo.

Na hipotese de deliberagdo pela assembléia geral da substituigdo do ADMINISTRADOR, o
mesmo se obriga a permanecer no exercicio regular de suas fungdes pelo prazo de 30 (trinta)
dias.

O ADMINISTRADOR devera, sem qualguer custo adicional para o FUNDO, (i) colocar &
disposigéo da instituigdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) dias uteis contado da
realizagéo da respectiva Assembléia Geral que deliberou sua substituigéo, todos os registros,
relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o FUNDD de forma que 2
instituigio substituta possa cumprir, sem solugdo de continuidade, os deveres e obrigagdes do
ADMINISTRADOR, bem como (i} prestar gualguer esclarecimento scbre a administragao do
FUNDO que razoavelmente |he venha a ser solicitado pela instituigdo que vier a substitui-lo, no
prazo de 30 (trinta) dias.

No caso de Regime de Administragc Especial Temporaria, interveng@o ou liquidagao
extrajudicial do ADMINISTRADOR, deve automaticamente ser convocada assembléia geral de
quotistas, no prazo de 05 {cinco) dias, contados de sua decretacdo, para: | - nomeagéo de
Representants de quotistas; e Il - deliberagdo acerca de: a) substituicao do ADMINISTRADOR,
no exercicio das fungdes de administragao do FUNDO: ou b) pela liquidagéo antecipada do
FUNDO.

GESTAOQ DA CARTEIRA DO FUNDO

A Y .

A GESTORA seré responsavel pela gestdo dos Ativos Financeiros que integram a carteira do
FUNDQO, conforme a politica de investimento prevista no Regulamento.

Inclusm entre obrigagdes da GESTORA:
| - gerir a carteira de ativos do FUNDO de acordo com a politica de investimento do FUNDO;

Il — controlar @ movimentar os recursos da Conta de Garantia, de acordo com o artigo 42 do
Regulamento;

Il — receber das Cedentes e enviar para o CUSTODIANTE os Contratos de Fornecimento e
termos anexos de compra; &

IV — notificar os respectivos devedores dos Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ac FUNDO
sobre a cessdo dos mesmos, nos termos do artigo 290 do Codigo Civil.

CUSTODIA E CONTROLADORIA

As atividades de custédia e controladoria do FUNDO previstas nos artigos 38 e 39 da Instrugdo
356 e a escrituragdo das quotas seréo exercidas pelo CUSTODIANTE.
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O CUSTODIANTE & responsavel pelas seguintes atividades:

| - analisar a documentagdo recebida da GESTORA gue evidencie ¢ lastro dos direitos
creditorios representados pelos Contratos de Fornecimento e termos anexos de compra, com o
objetivo de validar os direitos creditorios em relagao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
no Regulamentao;

Il - realizar a liquidagdo fisica e financeira dos direitos creditorios, gvidenciados pelo instrumento
de cessdo de direitos e documentos comprobatorios da operagao;

I - fazer a custodia, administragdo e cobranga dos direitos creditorios e demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO;,

IV - efetuar a guarda dos Contratos de Fornecimento & termos anexos de compra dos
respectivos dirgitos creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO, figurando o CUSTODIANTE na
qualidade de fiel depositério dos Contratos de Fornecimento & Seus anexos;

V - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentag3o dos direitos creditorios recebida, nos termos do item | acima, com metodologia
preestabelgcida e de livie acesso para auditoria independente, agéncia classificadora de risco
contratada pelo FUNDO e 6rgdos reguladores;

VI - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valcres recebidos na conta de
depodsitos dos mesmoes; e

VIl — observar para que somente as ordens emitidas pelc ADMINISTRADOR e/ou pela
GESTORA, ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados, sejam
acatadas, sendo-lhe vedada a execugéo de ordens que nao estejam diretamente vinculadas as
operagies do FUNDO.

TAXAS

O ADMINISTRADOR recebers, pelos servigos de administragao e de distribuigdo das quotas do
FUNDO uma taxa de administrago equivalente a0 percentual anual de 0,60% (sessenta
centésimos por centa), incidente sobre o patriménic liquido do FUNDQ.

Referida Taxa de Administragdo em nenhum momento serd inferior a0 valor mensal de R$
5.000,00 (cinco mil reais), valor este que sera corrigido anualmente, no més de julho, pela
variagdo percentual acumulada no ano imediatamente anterior do 1GP-M, da Fundagéc Getulio
Vargas, a partir de 01 de julho de 2008.

A Taxa de Administragdo apurada na forma indicada acima sera acrescida do valor de RS
2.000,00 (dois mil reais) mensais, referente aos servigos de manutengéo da Conta de Garantia.

Os valores fixos previstos acima serdo corrigidos anuaimente, no més de julho, pela variagéo
percentual acumulada no ano imediatamente anterior do IGP-M, da Fundagéc Getulio Vargas, a
partir de 01 de julho de 2006,

A remuneragdo do ADMINISTRADOR ¢ calculada e apropriada por dia atil, com base no
percentual referido acima sobre o valor diario do patriménio liquido sempre devida no ultimo dia
ttil de cada més, a partir da data da primeira integralizagdo de quotas do FUNDO.
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Para efeitos do quanto disposto, entende-se por dia Otil segunda a sexta-feira, exceto feriados de
ambito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, nac houver expediente bancario ou n&o
funcionar o mercado financeiro.

Os tributos incidentes sobre as remuneragdes descritas acima (1SS, PIS, COFINS, IR na fonte e
outros que, porventura, venham a incidir} serdc a elas acrescidos nas aliquotas vigentes nas
respectivas datas de pagamento.

O ADMINISTRADOR pode estabelecer que parcelas da taxa de administragdo sejam pagas
diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigos contratados, inclusive para a GESTORA,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administragéo.

O ADMINISTRADOR néo recebera taxa de performance.

O FUNDOQ nao possui taxas de ingresso efou de saida.
TRIBUTACAO

TRIBUTAGAD S0BRE 0 FUNDO:

10F
As aplicagdes realizadas pelc FUNDO estao sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos &
aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragao a qualguer tempo, mediante ato
do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinqlenta centésimos por cento) ao
dia.

CPMF

As operagdes realizadas pelo FUNDO, desde que relacionadas em Portaria emitida pelo Ministro
da Fazenda, incluindc a movimentagéo da carteira e 0 pagamento realizado pelo FUNDO no
resgate das quotas, estdo sujeitas a incidéncia de CPMF a aliquota de 0% (zero por cento).

IR
Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sao isentos do Imposto de Renda.
TRIBUTAGAD SOBRE 05 QUOTISTAS!

10F

O IOF/Titulos & cobrado a aliquota de 1% {um por cento) ac dia sobre o valor do resgate, cessan
ou repactuagic das Quotas do FUNDO, limitado a0 rendimento da operag&o, em fungdo do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 4.494/02, sendo este limite igual a 0%
(zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

CPMF
A CPMF incide nas aquisigdes das Quotas do FUNDO efetuadas com recursos detidos (i) nas

contas correntes de deposito a vista, & aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento); 8
(i) nas contas investimento, 4 aliquota de 0% (zero por cento).

IR

Sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelos Quotistas incide o IR-Fonte. Para os
rendimentos auferidos a partir de 01 de janeiro de 2005, as aliquotas sdo regressivas em razéo
da classificagao do fundo como de longo prazo (cartsira com prazo médio superior a 365 dias —
excluidos para esse propésito os Direitos Creditorios) ou de curto prazo (carteira com prazo
médio igual ou inferior a 365 dias — excluidos para esse propésito os Direitos Creditérios), e apds
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a defini¢ao da classificagéo do FUNDO segundo este critério, a aliquota varia, ainda, de acordo
com © prazo de permanéncia da aplicagdo do investidor, conforme abaixo descrito:

{i} Fundo de longo prazo:

22,5% - prazo da aplicagdo de até 180 dias;

20,0% - prazo da aplicagdo de 181 dias até 360 dias;
17,6% - prazo da aplicagdo de 361 dias até 720 dias; e
15,0% - prazo da aplicagéo acima de 720 dias.

(ii} Fundo de curto prazo:
22 5% - prazo da aplicagéo de até 180 dias; &
20,0% - prazo da aplicagdo acima de 180 dias.

Os prazos referidos acima s&o considerados a partir da data da aplicagao.
AMORTIZAGAO DE QUOTAS
No casoc de amortizagdo de Quotas, 0 imposto deveréd incidir sobre o valor que exceder o

respectivo custo de aquisigdo, em relagdo a parcela amortizada, proporcionalmente acs juros
amortizados, a aliquota aplicavel com base no prazo medio da Carteira.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO FUNDO

As demonstragdes financeiras do FUNDO estarao sujeitas as normas de escrituragdo, a serem
expedidas pela CVM e serfo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Enquanto a CVM néo editar as referidas normas, aplicam-se ao FUNMDO as disposigdes do Plano
Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, editado pelo BACEN.

O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 01 {um} ano, com inicio em 1° de julho & término
em 30 de junho de cada ano.

Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de quotistas do FUNDQ tomar anualmente,
no prazo maximo de 02 (dois) meses apds ¢ encerramento do exsercicio social, as contas do
FUNDO e deliberar sobre suas demonstrages financeiras.

O ADMINISTRADOR deve colocar as demonstragtes financeiras do FUNDO a disposi¢ao de
qualquer interessado que as solicitar, observados os saguintes prazos maximos:

| - de 20 {vinte) dias apos o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragdes financeiras mensais; 8

Il - de 60 {sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstragdes financeiras anuais.

ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragio dos servigos de administragéo e de
distribuicdo de quotas do FUNDO, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pelo
ADMINISTRADOR:

a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarguicas, gue recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagbes do FUNDQ;
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b} despesas com impressdo, expedi¢do e publicagdo de relatdrios, formularios e informagdes
perigdicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentag&o pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagbes ao0s
quotistas;

d) honorérios e despesas do auditor encarregado da reviséo das demonstragdes financeiras e
das contas do FUNDO e da analise de sua situagio e da atuagdo do ADMINISTRADOR;

) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do FUNDO;

f} honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, casc o mesmo venha a ser
vencido;

g} quaisquer despesas inerentes & constituig@io ou a liquidagao do FUNDO ou a realizagéo de
Assembléia Geral de quotistas;

h) taxas de custédia de ativos do FUNDO;
i) despesas com a contratagéo de agéncia classificadora de risco;

j} despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
guotistas, como representante dos quotistas;

I} despesa com a taxa de registro na BOVESPA/SOMAICETIP; e
m) despesa com a anuidade na BOVESPA/SOMA/CETIP.
As despesas decorrentes de servigos de consultoria relativamente a andlise e selegdo dos ativos

& modalidades para integrarem a cartsira do FUNDQ, bem como guaisquer cutras nac previstas
como encargos do FUNDO devem correr por conta do ADMINISTRADOR.

APRESENTAGAO DAS CEDENTES

BREVE HISTORICO DA DEDINI AGUCAR E ALcooL LTDA.

A histéria do Grupo Dedini Agro comega com a compra da Fazenda Sao Luiz pertencente 8
Companhia Brasil Rural S/A (familia Cintra Gordinho) em fevereirc de 1960 pelo Comendador
Mario Dedini, fundando a empresa Aglcar e Alcool Sao Luiz S/A. Na fazenda ja existia uma
destilaria e uma usina de agucar, porém com materiais e tecnologias obsoletas para a época. A
partir do ano de 1963 com o comego da modemizacic e automagdc dos equipamentos, a
produgio comegou a desenvolver, sendo necessario a compra de mais terras para o plantio da
cana. Foi nessa época gque o Comendador Mario Dedini sentiu a necessidade de comprar as
Fazendas Sdo Joaquim, Santa Eugénia, Paraiso e S&o Carlos, e posteriormente as pequenas
propriedades ao redor da Usina.

Nos anos seguintes houve um processo de desenvolvimento e aprimoramento técnico-fisico,
investiu-se na automatizagdo dos servigos e substituicdo dos antigos maquinarios, como a
moenda por novos equipamentos, sempre usando a tecnologia da Dedini Siderargica e
Metalurgica (especializada na construgdo de Usinas de acucar e destilaria). Ao final desse
processo de modernizagdo, a antiga usina da Companhia Brasil Rural era, na ocasido, uma
Usina moderna, com equipamentos de primeira linha, aumentando considerave/mente a
producdo de aglcar e alcool, como também o namero de terras plantadas. Esse era o smbri&o
do Grupo Dedini Agro.
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Com o passar dos anos, a empresa agucar e dlcool Sdo Luiz, que hoje se chama Dedini S.A.
Indastria e Comércio, foi aumentando a sua capacidade de produgdo agro-industrial, com
automagédo e modemizagao dos maquinarios, tomando-se hoje uma das maiores produtoras de
aglcar do Centro-Sul brasileiro, sendo a principal empresa do Grupo Dedini Agre.

Também no inicio da década de 80 com o incentivo do pro-dlcool, viabilizou-se a ampliagdo da
produgéc de alcool existente. Pelo fato da Usina Séo Luiz ja estar operando na sua capacidade
plena, foi aprovada a construgio de uma nova destilaria em S&o Jodo da Boa Vista, ponto
geograficamente bem localizado préximo a Paulinia e de facil acesso ao Porto de Santos. Em
1995 com a diminuigdo da procura pelo alcool, a destilaria agora ja construida, recebeu
equipamentos para produgo de agUcar através do sistema de vacuo continuo, A partir dai criou-
se a Dedini Aglcar e Alcool Lida.

Na década de 90 com a expansdo das teras arrendadas, surgiram dois desafios: Reduzir os
gastos com os adubos (cerca de 20% do valor da cana de aglcar refere-se a adubos), e a
necessidade de um maior numero de terras cultivadas. Procurando amenizar esses problemas
foi criada a Santa Fé Industria e Comércio, com sede na Fazenda Sdo Joaquim. A Santa Fe
ficou responsével pela produgéo de fertilizante, através da construgdo da Fabrica de Adubo,
minimizando o custo da cana de agucar cultivada em terras proprias ou arrendadas. Tambem
ficou responsavel pela prestagdo de servigos agrarios utilizados em terras de fornecedor. Esses
servigos estendem-se desde o plantio da cana até o corte e transporte da mesma para a usina,
facilitando o fornecimento de cana por parte de terceiros.

INFORMAGOES S0BRE 0 GRUPO DEDINI AGRO

O Grupo Dedini dedica-se a produgdo de agucar e alcool através de 5 (cince} unidades
industriais:

Unidades Préprias:
DIC - Dedini S.A. Industria e Comércio:

Unidade localizada em Pirassununga — SP, na Fazenda S3o Luis, instalada em 756,000 m? com
capacidade de moagem de 14.500 toneladas por dia, destinada a produgio de agucar e alcool.

DAA — Dedini Aglicar e Alcool Ltda.:

Unidade localizada em S3o Joao da Boa Vista - SP, na Fazenda Lagoa Formosa, instalada em
485.000 m? com capacidade de moagem de 9.600 toneladas por dia, destinada a produgéo de
aglcar e alcool.

Unidade Arrendada:

SAP - Usina Maluf:

Unidade localizada em S3o Anténic da Posse — SP, na Fazenda Aurcra, com capacidade de
moagem de 1.680 toneladas por dia, destinada a producdo de agucar e alcool.

Prestadores de Servigo:
FER - Usina Camile Ferrari

Unidade localizada em Tambad — SP, na Fazenda Lapa, com capacidade de moagem de 1.300
toneladas por dia, destinada a produgao de dlcool exclusivamente para o Grupo Dedini Agro.

BAL — Destilaria Baldin
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Unidade localizada em Pirassununga — SP, na Fazenda Tabodo, com capacidade de
processamento de 80.000 toneladas por safra para o Grupo Dedini Agro, na produgéo de 3.2

milhdes de litros de alcool.
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Dados Quantitativos Sobre o Grupo Dedini:

Evolugio da Moagem de Cana (ton):

Safra 2002/03 2003/04 2004/05 2005/06 2006/07 *
Propria em terra prépria 387.764 386.560 313,939 419.612 417710
Prépria em terra arrendada 2.357.921 2526819 2.597.412 2.848.373 | 2.947.014
Terceiros com contratos 878.318 1.014.679 1.087.251 1.415,783 | 1.559.620
Total Moagem de Cana {ton.) 3.624.003 3.928.357 3.998.602 4.683.768 | 4.924.345
Evolucio com base nas Safras 02/03 0.0% 8,4% 10,3% 292% 359%
Evolucdno com base nas Safras 04/05 0.0% 0,0% 0,0% 17.1% 23.2%

* gstimativo

Evolugio da Produgio:

Safra (em tonsladas) 2002/03 2003104 200405 2005/06 2006407 *
Acucar Branco — Mercado Interno (ton.) 203.563 246.530 165.016 155.016 155.135
Aciicar Brancoe e VHP — Mercado Extemg (ten.} 71.465 28.049 47.353 §1.168 155.135-
Agiicar Liquido (ton.] 55.832 75.021 75.487 139.871 100.000
Alcoal Anidro {m3) 19.553 46.952 4.718 17.202 -

Alcool Hidratada (m?) 50.816 33.185 106.348 84.391 119.714
* estimativo

Rendimento Agricola {tonfha):

Safra 2002/03 2003/04 2004/05 2005/06 2006/07 *
Total (incluindo lerra proprias @ arrendadas) 84,76 87,30 87.55 89.80 81,73

* gstimative

Faturamento (Grupo Dedini Agro — R$/Mil)

Exercicio 200212003 200372004 200412005

318.015 297.984 408.918

Faturamento (Dedini Agiicar e Alcool Ltda. — R$/Mil}

Exercicio 2002/12003 2003/2004 2004/2005
134.641 125.446 227.409

BreVE HISTORICO DA DULCINI S.A.

Em 1998 a Dulcini S/A iniciou suas atividades concentrando-se na produgdo e comercializagéo
de sacarose liquida. Um ano depois incorporou a marca Gludex, que hd mais de 30 anos detém
a lideranga do mercado brasilsiro, e a marca Xarin, que representa uma ampla linha de produtos
criados para conferir cor e sabor a diversos produtos alimenticios como biscoitos e produtos
Ccameos.

Hoje atua em todo mercado nacional € em outros 14 paises, exportando cerca de 10% do que
produz. O desenvolvimento de uma unidads produtora de agucar cristal, no ano passado a Usina
Maluf, de Santo Antdnio de Posse, na regido de Campinas permite um envolvimento maior em
toda a cadeia do aglicar e a garantia de qualidade desde a lavoura.

A idéia é criar novos produtos, diferenciados € com maior valor agregado. Desde entéo, a
empresa nao parou de desenvolver novos produtos e novos processos de produgdo, sempre em
busca da solugdo ideal para cada cliente, gue j& conta com uma ampla linha de produtos com
diferentes especificages, distribuides em trés familias: Acucares Liquidos Refinados DULCI,
Acglcares Liquidos Invertidos GLUDEX e Xaropes de Caramelo XARIN.
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INFORMAGOES SOBRE 05 SACADOS

Os principais devedores dos Direitos Creditdrios a serem cedidos ao Fundo encontram-se na
relacdo que consta no Anexo V do presente.

Breve Visdo do Setor Sucroalcooleiro

A situagdo excepcional pela qual passa o setor sucroalcooleiro brasileiro € produto de uma
conjungdo de fatores, que fizeram com que O Brasil chegasse a 8sse momento, em condigbes de
aproveitar a conjuntura mundial muito favorével em relagéo aos produtos derivados da cana-de-
acucar.

O Brasil & o maior produtor mundial de aglcar e dlcool. Na safra 2005/06, a produgdo de cana-
de-agUcar no pais alcangou 387 milhdes de toneladas, sendo 87% concentrada na reqiéo
Centro-Sul do pais. O restante é produzido na regido Nordeste. O Estado de S&oc Paulo é
responsével por 63% do total produzido no pais.

A produgdo de aglcar nesta safra foi de 22 milhdes de toneladas no Centro-Sul e de 3,8 milhdes
de toneladas no Nordeste. O crescimento da produgéo brasileira de aglicar, nos ultimos anos,
vem sendo direcionado principalmente para a expanséo das vendas externas do produtc. O
consumo interno, por sua vez, apresenta um crescimento inferior ao da demanda externa, gue
ocorre devido ao aumento da populagio e da renda de paises em desenvolvimento, como China

e India.

Exportagio e consumo interno de agucar no Brasil
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Fonte: USDA; elabcragac MB Agro

As exportagdes de aglicar triplicaram nos Gltimos 5 anos, passando de 6,5 milhes de toneladas
em 2000, para 18 milhdes de toneladas em 2005, absorvendo 60% da produgdo nacional. Em
2005, as exportagbes brasileiras supriram 43% do comércio internacional de agucar. A Unido
Européia, segunda maior exportadora, embarcou no mesma ano, 5,3 milhdes de toneladas. A
Tailandia, terceira maior no mercado, exportou 3,2 milhées de toneladas.

Este crescimento das vendas externas, dentre outros fatores, derivou do aumento da demanda
mundial pelo agucar, principalmente em regides em desenvolvimento como a Asia, Russia e

Leste Europeu.

O crescimento do consumo mundial, assim como, os problemas climaticos ocorridos em diversos
paises produtores de aglcar nas Ultimas safras, vém reduzindo os estoques do produto no
mundo, situagio gue provocou um aumento acentuado nos pregos internacionais do produto.
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Relacao estoque/consumo de aglicar no mundo

Estoqualconsuma (%)

03/54 94/95 05/9G 96/97 97/98 98/99 99/00 OKD1 01/02 U203 0304 0405 0506

Fonte: USDA; elaboragdo MBE Agro

Além disso, o cendric & bastante favoravel ao mercado de dlcool combustivel, produto que
compete diretamente por matéria-prima com & produgdio de agucar. A expectativa de aumento
cada vez maior na demanda mundial de stanol, lanto pela busca de combustiveis de fontes
renovéveis como pelos altos pregos do petréleo, surge como fator adicional para dar sustentagdo
ao prego do agucar no mercado mundial no médio prazo. No mercado interno, o aumento nas
vendas de veiculos “flex fuel’, chegando a 78% das vendas totais de veiculos, provocara, nos
préximos anos um aumento significativo de demanda por este combustivel,

Pelo lado da oferta, alguns paises enfrentaram problemas nas Gltimas safras, no entanto, as
previsdes iniciais indicam que, caso nao ocorram problemas climaticos, havera recuperagao na
sua capacidade produtiva.

A produgdo de agucar da Australia, que deveria chegar a 5,2 milhdes de toneladas na atual
safra, deve ser afetada pela passagem do furacdo "Lamry” nas principais regibes produtoras do
pals. As perdas na produg&o podem chegar, segundo relatdrio do USDA, 250 mil toneladas.

A Tailandia, terceiro pais exportador no ranking mundial teve, na ultima safra, uma menor
disponibilidade para ¢ mercado externc, com a redugdo da produgéo. Além disso, se a adogao
do uso do etanol como combustivel se desenvolver na Tailandia seu excedente exportavel deve
se manter estavel ou reduzir nas proéximas safras.

Mo caso da India, que € um grande produtor, mas gue consome praticamente toda sua produgac
internaments, houve reduggo significativa de seus estoques devido a problemas climaticos nos
altimos anos, o que a obrigou importar agicar, mesmo que consiga retomar os niveis de
produgac anteriores, 0s estoques permanecerao baixos no proximo ang.

Outro fator de contencgao da oferta no cenério externo & a reforma na politica do setor agucareiro
da Unidic Européia, que necessita reduzir entre 2 a 3 milhdes de toneladas sua produgéc a partir
da préxima safra.

Ao mesmo tempe, o consume mundial de aglcar manterd crescimentc nos proximes ancs.
Segundo a FOLicht, ele deve crescer 21% até 2015, sendo alavancado, principalmente, pela
Asia, Africa, Russia e Leste Europeu.

Este cenario fez com gue os pregos internacionais atingissem niveis historicamente muito altos e
levou alguns agentes do mercado a prever pregos em patamares acima de 20 US$c/lb.

Prego internacional e indicativo do mercado futuro do agicar
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Projagso da mercada future de 250546

Abrive

Os investimentos vigentes na ampliagdio de usinas e a disponibilidade de areas para o aumento
do plantio de cana-de-agucar, além de custos competitivos frente aos demais mercados
produtores, coloca o Brasil em uma posigéo privilegiada neste mercado.

Apesar do aumento na capacidade produtiva brasileira e das perspectivas de recuperagao na
produgéo de diversos paises, as pressdes de demanda fardo com gue 03 gstoques mundiais
permansgam em patamares reduzidos na proxima safra, esta situagB0 deve manter 05 pregos
internacionais de agtcar pressionados durante este periodo.

APRESENTACAQ DA INSTITUICAO RESPONSAVEL _PELA DISTRIBUICAQ, DO

ESTRUTURADOR, DO CO-ESTRUTURADOR, DQ_ ADMINISTRADOR E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS

BREVE HISTORICO DO BANCO STANDARD DE INVESTIMENTOS S.A.

O Grupo Standard Bank iniciou suas operagdes no Brasil em 1998 com a abertura de um
escritoric de representagdo. Como consegiiéncia de sua expans&c, 0 grupo criou uma
distribuidora de titulos e valores mobiligrios, Standard DTVM.

Em 2002, o grupo recebeu autorizagdo para converter a DTVM em bance de investimentos. Foi
entdo criado o Bance Standard de Investimentos S.A..

Em 2003, o Banco Standard de Investimentos S.A. tornou-se totalments operacional, sendo
capaz de oferecer uma ampla gama de produtos e servigos para clientes locais e internacionais.

O rating de longo praze do Banco Standard de Investimentos S.A. & AA — (Bra), atribuido pela
FitchRatings.
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BREVE HISTORICO DA LINKCORP CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA,

A LinkCorp Consultoria Financeira Ltda., empresa coligada da Link Corretora, tem como
objetivo prover servicos especializados de consultoria e assessoria em Finangas
Corporativas, sendo responsavel pela originagéo, estruturagéo, implementagao e conclusdo
de operagdes estruturadas junto a Corporagdes e Instituigdes no pais e no exterior.

A LinkCorp conta atualmente com uma equipe fortemente especializada na Estruturagdo e
Gestdo de Fundos de Recebiveis, também conhecidos como FIDCs, que atualmente
representam uma importante ferramenta utilizada na captagdo de recursos para empresas
dos mais variados setoras da economia, frabalho esse distribuido de forma altamente
produtiva dentre das seguintes areas da empresa: fusdes e aquisigbes, estruturagio de
projetos, fundos de recebiveis e Link FIDC Multisetorial.

Atualmente, a LinkCorp assessora empresas pertencentes aos selores de Tecnologia da
Informacao, Logistica, Alimentos, Petroquimico, Elétrico, Autopegas e Bens de Capital (i) na
alienagdo parcial ou total de seu capital para grupos nacionais e estrangeiros; e (i} na
Estruturacio e Gest&o de FIDCs exclusivos para essas empresas.

BREVE HISTORICD DA GAINVEST DO BRASIL ASSET MANAGEMENT LTDA

A Gainvest do Brasil Asset Management Lida., empresa fundada em 2003, pertence ao Grupo
Lépez Leon, o qual iniciou suas atividades em 1980, na Argentina. O Grupo Lépez Ledn atua em
duas grandes areas: Intermediacdo Financeira Especializada e Asset Management/Mercado de

Capitais.

A grea de Intermediagdo Financeira Especializada é desenvolvida pela Lépez Ledn Marksts,
grupo de empresas localizadas na Argentina, Brasil (onde comegou a operar em 1994}, Chile e
Uruguai, as quais operam nos mercados de titulos da divida scberana e corporativos de paises
emergentes, além dos mercados de cambio, derivativos e agbes.

Alam da Gainvest do Brasil Asset Management Lida as empresas que fazem parte da Lopez
Ledn Markets séo:

Argentina - Compaiiia Inversora Bursatil SA , Lépez Ledn y Cia Corredores de Cambio (que deu
origem ao Grupo), Lépez Ledn Brokers SA e Portfolio Personal SA { em parceria com La Nacion,
um dos maiores jornais argentinos);

Brasil - Lopez Leon Brokers Brasil Ltda DTVM e Lopez Ledn Derivativos SA Corretora de
Mercadorias e Futuros {(BM&F),

Chile - Lopez Ledn Brokers Chile Ltda.; e

Uruguay - Lopez Ledn Securities SA Agente de Valores.

Em 1997 Tullet & Tokyo Liberty Inc (um dos maiores brokers internacionais, com escritorios nas
principais capitais do mundo), € em 1889 o Grupo Ahorro Gorporacion (grupo gue pertence a 42
sociedades de poupanga e investimento espanholas} adquiriram uma participagéo acionaria
mincntaria do Grupo Lopsz Ledn.

A area de Asset Management e Mercado de Capitais € desenvolvida através da Gainvest Asset
Management, grupe de empresas localizadas na Argentina, Brasil @ Uruguai. As empresas que

fazem parte desse grupo 580!

Argentina - Gainvest Argentina Asset Management SA e Gainvest SA Sociedad Gerente de
Fondos de Inversion,

Brasil - Gainvest do Brasil Asset Management Ltda.; e

Uruguai - Gainvest Uruguay Asset Management SA e Gainvest Asset Management SA Agente

de Valores.
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BREVE HISTORICO DA OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S. 4.

Em maio de 1891, o ADMINISTRADOR fci adquirido por seus atuals controladores, com objetivo
especifico de dar continuidade aos mais de vinte e dois anos de trabalho dedicados ao mercado
de capitais, em especial ac mercado primario e secundaric de valores mobiliarios.

A evolugio da empresa levou 2 realizacdo de atividade de prestagdo de outros servigos ligados
ac mercado de capitais, destacando-se © de agente fiducidrio, frustee em operagbes
estruturadas de securitizacdo de recebiveis, administrador de fundos de investimento e consultor
na estruturagdo e reestruturagéo de emisstes de debéntures.

Atualmente, a empresa ¢ administrada diretamente por seus controladores: Maurp Sergio de
Oliveira, Cesar Reinaldo Leal Pinto, Juarez Célic da Gama Dias Costa e José Alexandre Costa
de Freitas.

Ha dez anos a companhia submete-se ao processo de classificagéo de risco realizado pela SR
Rating, tendo recebido em maio de 2006 a nota de longo prazo brAA.

Especialmente em relagdo a administragdo de fundos de investimentos, @ companhia tem
experiéncia de mais de dez ancs nessa atividade, a qual & marcada pela gestéo dos recursos de
maneira vinculada as regras instituidas nos respectivos regulamentos e demais contratos do
fundo, sem discricionariedade.

Enquanto administradora de fundos de investimentoe em direitos creditérios, a companhia
disponibiliza aos cedentes de direitos creditorios, aos gestores e aos Quotistas dos respectivos
fundos informagdes diarias sobre a composicio de ative e passivo dos fundos. Para tanto, séo
disponibilizadas senhas de acesso as informagdes e composigdes diarias da carteira dos fundos
administrados.

Atualmente o ADMINISTRADOR administra fundos de invastimento em direitos creditérios de
patrimdnio aproximado de R$ 1,3 bilh&o.

BreVE HiISTORICO DA MAPFRE VERA CRUZ SEGURADORA S.A.

Fundada em 1833, na Espanha, a MAPFRE (Mutualidad de la Agrupacion de Propietarios de
Fincas Rilsticas de Espafia) nasceu da unido de um grupo de proprietérios de pequenas areas
agricolas com o objetive de prestar assisténcia a trabalhadores acidentados. Atualmente, a
Seguradora atua em atividades seguradoras, resseguradoras, financeiras e de servigos, sendo o
maior grupo segurador da Espanha e atingindo um dos mais altos padroes de avaliagéo de risco
do mercado pela Standard & Poors: "AA Very Strong”.

No Brasil, 2 MAPFRE iniciou suas atividades em 1892, gquande teve inicic o processo de
incorporagdo do Grupo Segurador Vera Cruz, operagdo concluida em 1996, contando
atualmente com 13 empresas do grupo, atuando em diferentes segmentos dentro da area de
seguros.

A integragdo dos valores e culturas de ambas as empresas mostrou-se sinérgica: o
conhecimento do mercado local e o bom relacionamento conquistado pelo Grupo Segurador
Vera Cruz com os corretores foram potencializados pela experiéncia internacional s pela solidez
da MAPFRE

A MAPFRE esta presente em 38 paises, contando com uma rede de 4.273 escritérios e 24.967

funcionarios para atender mais de 70 mithdes. Seu faturamento no ano de 2005 foi de USE 14,4
bilhdes, apresentando lucro de US$ 1,031 bithdo.
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Com 50 anos de atuagdo no pais, a empresa € uma das mais importantes seguradoras, atuando
em todo o temitorio nacional, oferecendo aos clientes mais de 80 solugdes personalizadas em
seguros, assisténcia, atividades financeiras e servigos. Para atender a seus mais de 15 mithbes
de segurados, a companhia conta com 100 sucursais proprias e 19 Diretorias Territoriais.

A seguradora fechou o ano de 2005 com resultado de RS 64,6 milhdes, antes dos impostos ¢
participagdes. O montante representa um aumento de 43,8% em relagdo ao mesmo periodo do
exercicio anterior e coloca a companhia entre as maiores empresas do ranking de seguros do
Pais.

BREVE HISTORICO DO CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

A presenga no mercado local g a estrutura de processamento tornam o Custodiante um dos
provedores de servigos de custodia e processamento.

Os servigos de custodia e fundos sdo parte da estratégia do Citigroup no mundo, prestando
servigos em mais de 70 paises. No Brasil foi pioneiro na prestagao de servigos de custodia para
terceiros {1992) e iniciou a estratégia local com investidores institucionais em 1997. E o segundo
maior prestador de servigos de custédia do pais conforme ranking da ANBID (Abril/20086).

Atualmente, o Custodiante & lider de mercado no segmento de cusiédia para investidores
estrangsiros, contando com uma participag&o de 45%, o que demonstra que a qualidade dos
servigos é amplamente reconhecida pelos seus clientes. Além disso, possui tecnologia de ponta
que garante seguranga no processamento e na transmissao de informacdes.

BRrEVE HISTORICO DO BANCO DO BRASIL S.A.

O Banco do Brasil foi contratado para prestar servigos de cobranga dos direitos creditérios do
Fundo.

BREVE HISTORICO DA FITCH RATINGS

A Fitch Ratings comegou operar no mercado brasileiro no inicio da década de 80, tendo
estabelecido uma subsidiaria local em 1997, quando passou a atribuir ratings nacionais aos
bancos e empresas brasileiros. Em abril de 2003, a Fitch Ratings adquiriu a Atiantic Ratings,
comn atuagdo no Brasil desde 1892,

A Fitch Ratings tem presenga em mais de 80 paises & 49 escritdrios no mundo e realiza a
analise de risco de cerca de 1.600 bancos, 1.200 empresas e 1.400 sociedades seguradoras,
monitorando, ainda, cerca de 8,500 financiamentos estruturados.

Breve HISTORICO DO FREITAS E LEITE ADVOGADOS

Escritério de advocacia empresarial formado em 1989, conta com ampla experiéncia e tradigao
nas areas de mercado financeiro e de capitais. Freitas e Leite busca fornecer uma assessoria
legal de qualidade, compreensiva e agil, para seus clientes no Brasil @ no exterior. O escritorio
tem, dentre seus clientes, dezenas de instituigdes financeiras, assemsalhadas e outros
participantes do mercado, como companhias abertas e fundos de investimento. Freitas e Leite &
um assessor juridico com forte participagdo em operagbes de securitizagéo, tendo destacada
participagdo na estruturagdo de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios.

BrevE HisTORICO DA KPMG AUDITCRES INDEPENDENTES
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A KPMG & uma empresa com presenga mundial, prestando servigos da mais alta qualidade em
diversas areas, por meio de seus departamentos de Servigos de Auditoria, Assessoria Tributénia,
Assessoria em Servicos Financeiros e Assessoria em Gestao de Recursos Humanos.

A KPMG foi constituida no Brasil em 1° de julho de 1987,a partir da fusdo de trés empresas com
grande tradi¢do na comunidade de negécios: (i} a Peat Marwick & Mitchsll, que posteriormente
tornou-se Peat Marwick International (“PMI”}, com atuagéo no Brasil desde 1915, (ii) a Klynveld
Main Goerdeler, presente no pais desde 1882; e (iii) a Roberto Dreyfuss, empresa brasileira
fundada em 1843.

Em 1987, a KPMG e a PMI fizeram a primeira megafusao do mercado de servicos de auditoria,
passando todas as firmas associadas a elas a utilizar o nome KPMG. A KPMG atua no Brasil por
meio de mais de 1.000 profissionais, em uma rede de nove escritdrios operacionais, cada um
liderado por um sdcio.

Possui escritorios nas cidades de Séo Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Brasilia, Campinas,
Curitiba, Porto Alegre, S&o Carlos e Jaragua do Sul.

A KPMG presta servigos nas areas de auditoria e contabilidade, impostos, fusbes e
incorporagdes, investigagdes especiais, treinamento, avaliagdes empresariais e assessoria em
gestdo de recursos humanos.

SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS CELEBRADOS PELO FUNDO

FAlS UM IRl Y e e e

Destacamos abaixo um sumdério descrevendo os principais contratos firmados pelo FUNDQ.

CONTRATO DE CESSAQ

E o principal contrato celebrado pelo FUNDO, celsbrado por este por meio de seu
ADMINISTRADOR, e cada Cedente, para a aquisigéo de Direitos Creditorios Elegiveis. A cessao
dos Direitos Creditorios Elegiveis sera imevogavel e irretratavel, transferinde para ¢ FUNDQ, em
carater definitivo, a plena tituiaridade dos Direitos Creditérios Elegiveis, sem direito de regresso
contra o as Cedentes, da plena titularidade dos Direitos Creditorios Elegiveis, juntamente com
todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e
agbes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros & encargos.

CONTRATO DE CUSTODIA E CONTRCLADORIA

Contrato celebrado entre o ADMINISTRADOR, por conta & ardem do FUNDO, e o
CUSTODIANTE, estabelecendo os procedimentos, direitos e obrigagdes com relagéo &
prestagdo dos servigos de custédia qualificada e controladoria dos Direitos Creditdrios Elegiveis
e Ativos Financeiros integrantes da Cartsira do Fundo, que consistem na liguidacio fisica e
financeira dos Direitos Creditérios Elegiveis e dos outros Ativos Financeiros integrantes da
carteira, bem como sua guarda, além da supervisao, monitoramento, avaliagdo patrimonial e
outras atividades de controle do ativo e passivo do FUNDO.

CONTRATO OE GESTAOD

Contrato celebrado entre o ADMINISTRADOR e a GESTORA para a prestagéo de servigos de
gestao profissional da carteira de direitos creditérios, titulos e valores mobilidrios do FUNDO.

CONTRATO DE DEPGSITO

Contrato celebrado entre 0 FUNDO e as Cedentes para a prestagdo de servigos de guarda €
manutengdo das notas fiscais & comprovantes de entrega que, em conjunto com os Contratos de
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Fornecimento e termos anexos de compra, constituem os Documentos Representativos de
Crédito referentes aos Direitos Creditdrios Elegiveis.

CONTRATO DE COBRANGA BANGARIA DE DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS

Contrato celebrado entre o FUNDO e o AGENTE COBRADOR para a para a prestacéo de
servigps de cobranga bancéria dos Direitos Creditorios Elegiveis, estabelecendo os
procedimentos, direitos e obrigacdes inerentes & cobranga destes direitos.

CONTRATC DE COBRANGA DE DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Contrato celebrado entre ¢ FUNDO e as Cedentes para a prestagéo de servigos de cobranga
dos Direitos Creditérios Inadimplidos, estabelecendo os procedimentos, direitos e obrigagdes
inerentes 4 cobranga destes direitos, bem como a possibilidade de o CUSTODIANTE assumir a
cobranga dos referidos Direitos Creditorios Inadimplidos, mediante decisdo conjunta do
ADMINISTRADOR e da GESTORA em hipoteses previamente determinadas.

APOLICE DE SEGURC PERFORMANCE

As Apodlices de Seguro de Performance dos Direitos Creditorios Elegiveis contratadas pelas
Cedentes junto & Seguradora, tendo coma beneficiario o FUNDQ, para os fins do paragrafo 8°,
da instrugdo 356. O escopo das Apdlices de Seguro Performance é garantir o pagamento de
indenizagdo ao FUNDO decorrente dos prejuizos causados pelo descumprimento total ou parcial
pelas Cedentes de suas obrigagbes estipuladas nos Contratos de Fornecimento.

CONTRATO DE CESSAQ FIDUCIARIA

Contrato de Cessao Fiduciaria sobre Coisas Moéveis (Anexo V1} celebrado entre as Cedentes, o
FUNDO, o AGENTE COBRADOR & a GESTORA, cujo objetivo & estipular uma garantia
fiduciaria a0 FUNDO transferindo-lhe a posse dirsta e indireta dos recursos depositados na
Conta de Garantia decorrentes dos pagamentos de outros Contratos de Fornecimento cadidos
fiduciariamente ac FUNDQ pelas Cedentes.

PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

O ADMINISTRADOR divuigara, ampla e imediataments, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao FUNDO, tal como a eventual alteragdo da classificagéo de risco das Quotas do FUNDO ou
dos Dirsitos Creditérios Elegiveis e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira, de modo
a garantir a todos os Quotistas acesso as informagbes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo oU, nNo Case de potenciais
investidores, quanto & aquisi¢ao de Quotas do FUNDO.

A divulgagdo das informagdes previstas acima devera ser feita por meio de publicagio no site do
ADMINISTRADOR, sendo que todos os documentos @ informagdes correspondentes devem ser
remetidos & CVM na mesma data de sua divulgagio e mantidos disponiveis aos Quotistas na

sede do ADMINISTRADOR e nas instituiges responséveis pela distribuigdo publica das Cuotas
do FUNDO.

O ADMINISTRADOR devera, no prazo méaximo de 10 (dez) dias apds 0 encerramento de cada
més, colocar 2 disposigao dos Quotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

| - o numero de Quotas de propriedade de cada Quotista e o respectivo valor;

Il - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ac dltimo dia do més; e
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lil — dados sobre o comportamento da Carteira do FUNDO, abrangendo, inclusive, discussao
sobre o desempenho esperado e o realizado.

O ADMINISTRADOR devera colocar as demonstragdes financeiras do FUNDO 3 disposicac de
quaisquer interessados que as solicitarem, observados os seguintes prazos maximos:

| - de 20 (vinte) dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragbes financeiras mensais; e

Il - de 60 {sessenta} dias apés o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstragdes financeiras anuais.

PERIODICOS DESTINADOS AS PUBLICACOES DO FUNDO

Publicagio de Quotas: Gazeta Mercanti
Publicagdo de Anuncios, Fatos Relevantes, Convocagbes e demais documentos: Gazeta
Mecantil

ATENDIMENTO AO QUOTISTA

Para solicitar maiores informagdes sobre o FUNDO, bem como realizar consultas sobre os
demonstrativos financeiros e os relatorios da administragdo do FUNDO, potenciais investidores e
os Quotistas poderdo entrar em contalo com o ADMINISTRADOR por meio do seguints
enderego, telefone de atendimento e e-mail:

Endereco: Avenida das Américas, 500, Bloco 13, sala 205, Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (21) 2493-7003

E-mail: fundos@oliveiratrust.corm.br
RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM 0 _FUNDO E/OU COM A
OFERTA

As partes envolvidas com a estruturagdo do FUNDQO e/ou com a oferta sdo sociedades
individualizadas e distintas e nao pertencem ao mesmo grupo econdmico, pedendo guardar, no
entanto, quaisquer relacionamentos comerciais sem que se configure algum outre tipo de relagéo
juridica entre elas.

DECLARAGOES

O Diretor Estatutédrio Responsavel pela Administragéo do FUNDO, declara que:

“0 Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes e contém as informages
relevanies necessarias ao conhecimento dos investidores da oferta, dos valores mobiliarios
ofertados e das Cedentes, suas atividades, situagdo scondmico-financeira, os riscos inerentes a
sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes necessérias ao plenc conhecimento da
oferta e suas caracteristicas.

O ADMINISTRADOR & responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagbes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante o periodo de
distribuicao da 1° Série de Quotas Seniores.
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ANEXO | - DEMONSTRATIVO DO CUSTO DE DISTRIBUIGAO

DEMONSTRATIVO DO CUSTO DA DISTRIBUIGAO DA 17 SERIE

2,27%

1) Porcentagem em relagdo ao prego unitario da distribuicdo:
2) Comissao de Colocagio®: R$ 304.000,00
3) Outras Comissdes (Juridico e Seguro Performance). R$ 1.160.000,00
4) Custo Unitario de Distribuigéo: R$ 226,75
5) Despesas decorrentes do Registro: R$ 83.293,28
6) Outros custos relacionados:
a) Classificagao de risco: Eg ggggggg
b) Estruturagéo: T
Total R$ 1.687.520,03

*Considerando-se a distribuigado da totalidade de Cotas Seniores
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ANEXO 11 — INSTRUMENTO DE CONSTITUIGAO DO FUNDO, INSTRUMENTO PARTICULAR
DE PRIMEIRA ALTERAGAO DO REGULAMENTO E INSTRUMENTO PARTICULAR DE
SEGUNDA ALTERAGAO DO REGULAMENTO
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Por este Instrumento Particular, OLIVEIRA TRUST DTVM S.A., com sede na Cidade do Ric
deJaneim.EﬂadOdoRiodeJamim. naAvenidadasAméﬁOaS. n°® 500, Bloco 13, sala 205,
inscrita no CNPJ/MF sob o P %.113.@76&!)01.91. neste ato C

| - Sob a denominacio de FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DEDINI-DULCINI AﬁRQIHDUSTFﬂAL ("FUNDQ"), com sede na Cilade do Rio de Janeiro,

Il - A administragao do FUNDO serd efetuada pela OLIVEIRA TRUST DTVM S.A., ja
qualificada;

lII-SoumgtdameﬂtOéoraapmvadOapmmlgadocorﬂurmEanaxo.

Sendoassim,assmOpreserﬂe Instrumento em 04 (quatro)viasdeigualteor, na presenca
de 02 (duas) testemunhas.

Rio de Janeiro, 28 de julho de 2006.

/. OLVEIRATRUSTDTVM S.A
Joss Alexandre C.ds Freita: Aloxandre Lodi de Cliveira
BIRETOR Procwrdor
Testemunhas;
L fhme pS2 . et
Ii:é?a: mmmlﬁﬁ"ﬂﬂ} ,”" : '-" A gn: ch'{gle “{imifa de Souza
. CPE 0TI oo o TTTx % OPR: MG -7.928.096
CPF: IFPIRALINS - % OPF. CPF:010.915.956-07
s o DIE REGIRD '
-t R.oSumo.tOQ* T i a ) L
A . dighstizadd © mACTe i
protecola ¢ Gatz gects . -
‘:j Nuryal Hale

Oficial TS __.

FTEag £ BTTuMLINIL




- ubsiituto 3* Eqcrevente Subslituto
'é%sm? g&m 2 CTPS D13782 série 91

RES:3TRE SE TITELES € BOLUNENTSS

-
- LT iwrw

31106 €6E5055
(NSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERAGAO DO-REGULAMENTO DO FUNDO

DE INVESTIMENTO ';Et;aﬂams, IS.CRETORDIS
DEDINl-DULcFIHf ROINDUSTRIAL -

Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS 8/A, Institul¢io com sede na Cidade do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n° 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0001-81, neste
ato devidamente representada por seus representantes legals, na qualidade de Administradora
(doravante denominada “Administradora) do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DEDINI-DULCINI AGROINDUSTRIAL, constituldo em 28 de Julho de 2008, sob o
n® 664934 perante o 5° Oficio de Registro de Titulos 8 Documentos do Rio de Janeiro (doravante
dencminado “Fundo’), ncs termos da Instrugiio CVM n° 356, de 17 de dszembro de 2001,
akerada pela Instrugiio CVM n® 393, de 22 de julho de 2003,

CONSIDERANDD que até a prasente data ndo foi iniciado o processo de distribuigio pablica das
Quotas Sénior do Fundo, cabendo assim Unica e exclusivamente 4 Administradora a deliberagac
acerca de eventuais alteragdes no Regulamento do Fundo e seus anexos.

RESOLVE a Administradora deliberar pela exclusio do paragrafo (nico do Arligo 53 do Capitulo
Dezessete do Regulamento, que vigorarZ na forma do Regulamento consoclidade anexo a

presenta Deliberaco:

Sendo assim, assine o presente Instrumento em 01 (uma) via, juntamente com 2 {duas)
testomunhas.

Rio de Janeiro, 31 de julho de 2006.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE LOS E VALORES MOBILIARIOS S/A

Jwnpes Dine Costs Algxandre Ladi de Oliveirs
Dirstor Proowrador
Testermunhas:
EOMCEMOTIAN, DEF, MELLO lb}l!i::hu&lﬂonmaE de Souzd
e CPRINLNINTR MG -7.929.096
IFP12.457.136-3 CPF: 010.915.956-07
efys ©83055-30mTD
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE SESUNDA ALTERAGAQ Dfi REGULAMENTO
DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DEDINI-DULCINI AGROINDUSTRIAL

Por este instrumento particular, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S$/A, instituiciio com sede na Cidade do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o
n° 36.113.876/0001-91, neste ato devidamente representada por seus representantes legals,
na qualidade de Administradora (doravante denominada *Administradora) do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DEDINI-DULCINI AGROINDUSTRIAL,
constituido em 28 de julho de 2008, sob o n® 664934 cujo Regulamento foi aiterado
através do Instrumento de Primelra Alteragao celebrado em 31/07/2006, registrado na
mesma data sob o n° 665055, ambos peranie 0 5° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos do Rio de Janeiro (doravante denominado “Fundo’), nos termos da Instrugao
CVM n® 358, de 17 de dezembro de 2001, alterada pela Instrugdo CVM n° 393, de 22 de
julho de 2003,

CONSIDERANDO que os quoctistas reunidos em Assembléia Geral realizada em 27 de
setembro de 20086, deliberaram, por unanimidade, pela:

(i) alteragao da alinea | do §2° do An. 20 do Regulamento, de farma que, no momento da
cess#o, determinados Sacados, poderao, excepcionaimente, possuir titulos protestados em
valor agregado igual ou superior & R$150.000,00 {cento e cinqlienta mil reais);

(i) atteragdio da alinea I\ do paragrafo 2° do Al 20, , bem como do anexo Il ao
Regulamentc, de forma que a relagio do total maximo de Direitos Creditdrios reiativos a
cada devedor, em termos percentuals, devera ser calculada com relagdo ao Patrimé&nio
Liquido do Fundo;

(iii) aiteragdo da redag&o do inciso IV do Art. 4° do Regulamento, de modo a constar ©
peribdico a ser utilizado pelo Fundo.

CONSIDERANDO a necessidade de se efetuar alteragbes em decorréncia de exigéncias
formuladas pela CVM.

CONSIDERANDO a necessidade de se efetuar alteragbes em decorréncia de exigéncias
formuladas pela BOVESPA.

RESOLVE a Administradora deliberar pelas seguintes alteragdes ao Regulamento do
Fundo:

(i) da redagéio do inciso IV do Art. 4%
fii) da redagdio do caput do Art. 14,

(i} da alinea | do §2° do Art. 20. A aprovacéo acima passa a ter validade a partir da
data do protocolo juntc a CVM do novo Regulamento contemplando as alleracbes

da presente Assembléia,

£, NN =
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(iv) da alinea Ili do pardgrafo 2° do Art. Zc'da reda';éo '-d(-?- ;R|scc,dﬁ; Concsntragao”
descrito no §1° do Capitulo Vinte e Dais, befff como do anexo IIl-

{v) Insercao do paragrafo (nico ao Art. 21

{vi) InclusZo da alinea VI ao Art. 55.

Diante das alterages acima, resolve a Adminisiradora consolidar o Regulamento do Fundo
na forma do documento anexo, que passa @ vigorar partir da data do protocole na CVM
deste Instrumento que seré registrado & margem do registro n°® 664934 junto ao 5° Oficio de

Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro.

Sendo assim, assina o presente Instrumento em 01 (uma) via, juntamente com 2 (duas)
testemunhas.

Rio de Janeirg, 29 de setembro de 2006.

w [_,.r"'/gf T
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AN f 2 -
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A

Jesé Alaxandre C. du Freitss Alexandre Lodi de Ofivelra
DIRETOR ®roverador
Testernunhas:
. ]
Mich Moreira de Souzz
MR EVNICENOTIAN. DEF, -7.929.096
UACE OTIAL. EF. KLLO CPF: 010.915.956-07
IFP; 12,857,135
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ANEXO Il - REGULAMENTO CONSOLIDADO PELO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
SEGUNDA ALTERAGAO DO REGULAMENTO
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REGULAMENTO. .~ 7

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DEDINI-DULCIN] AGROINDUSTRIAL

CAPITULO 1 - DO FUNDO, PUBLICO ALVO E DAS DEFINICOES

Artigo 1°: O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DEDINI-DULCINI
AGROINDUSTRIAL & um Fundo de Investmento em Direitos Creditorios nao performados
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragdo,
regido pelo presente Regulamento e pelas disposigbes legais e regulamentares que Ihe
forem aplicavels.

Parigrafo 1°: Para o efeito do disposto no presente Regulamento e nas disposigbes legais
e regulamentares que lhe s&o aplicaveis, considera-se:

| - 17 Série: a 1* Série de quctas seniores;

Il - ADMINISTRADOR: a CLIVEIRA TRUST DTVM S.A., com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, sala 205,
inscrita no CNPJMF sob o n® 36.113.876/0001 .91;

Il - AGENTE COBRADOR: o BANCO DO BRASIL S.A., com sede na Cidade de Brasilia,
Distrito Federal, na SBS, quadra 1, bloco G, Edificio sede IIL, inscrito no CNPJ/MF sob o n®
00.000.000./0001-81 ou seu sucessor,

IV — Apotlice(s) de Seguro Performance: a(s) Apdlice(s) de Seguro Garantia de Obrigacdes
Privadas;

V - BACEN: Banco Central do Brasil;
V| — CCF: o Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos do Banco Centrat do Brasil;

VIl - Cedente{s): a DEDINI AGUCAR E ALCOOL LTDA, pessoa juridica de direito privado,
com sede na Fazenda Lagoa Formosa, acesso pelo km 15 da Rodovia SP 344, no mUNICipio
de Sio Jodo da Boa Vista, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJMF sob n®
03.106.412/0001-07 efou a DULCIN} 5/A, pessoa juridica de direito privado, com sede na
Fazenda Sao Luiz, Setor | S/N, CEP: 13830-970, nc municipio de Pirassununga, Estadc de
S30 Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n® 01.062.52¢/0001-00;

VIl - CDI; Certificado de Deposito Interbancario de 01 (um) dia - “over extragrupo”,
expresso na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias,
calculado e divulgado pela Camara de Liquidagao e Custodia - CETIP,

IX - Condigdes de Cess#o: as condigdes de cessao de direitos creditorios ac FUNDO;

X - Conta de Garantia: conta-comente constituida e mantida pelas Cedentes em nome
proprio junto ac AGENTE COBRADOR que recebera os pagamentos de Contratos de
Fornecimento cedidos fiduciariamente ao FUNDQ;

Xl - Contrato de Cesséio Fiduciaria sobre Coisas Méveis: o contrato de cess&o fiduciaria
sobre os direitos inerentes & Conta de Garantia;
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Xil — Contratofs) de Fornecimento: ofs) comtrato(s): dé Tornecimento: de aglcar, aiicar

liquido, aglicar liquido de polaridade invertida Sfou'melago; -~

Xiil — CPMF: Contribuigdo Permanente sobre a Movimentagac ou Transmissdo de Valores e
de Créditos e Direitos de Natureza Financeira;

;(:.YNIB é:ritérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade dos direitos creditorios do

XV - CUSTODIANTE: o CITIBANK DTVM S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S3o Paulp, na Av. Paulista, 1.111, inscrita no CNPJ/MF sob n. 33.868.597/0001-40;

XV| - CVM: a Comiss3o de Valores Mebil arics;

XVl - Direltos Creditérios Eleglveis: os Direitos Creditérios que atendam as Condigdes de
Cessao e aos Critérics de Elegibilidade e que sejam cedidos ao FUNDQ necs tenmos do
Contrato de Cessao;

xVIl\ - Direitos Creditorios Inadimplides: os Direilos Creditérios Elegivels que forem
inadimplidos;

XIX - Documentos Represemativos de Crédito: 0os Contratos de Fomecimento, termos
anexos de compra, suas respectivas notas fiscals e comprovantes de entrega gque
representam os direitos creditbrios a serém adquiridos pelo FUNDO;

XX - Eventos de Avaliagiio: as situagbes descritas no artigo 67 deste Regulamento;
XX| - Eventos de Liquidagao: as situagbes descritas no artigo 70 deste Regulamento;

¥X|l - FUNDQ: o FUNDO DE INVESTIMENTC EM DIREITOS CREDITORIOS DEDINI-
DULCINI AGROINDUSTRIAL, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, sala 205 Bama da Tiyuca;

¥XIIl - GESTORA: a LINKCORP CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA., sociedade com sede
na Cidade de S0 Pauloc, SP, na Rua Leopoldc Couto de Magalhdes Jonior, 758, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 07.050.114/0001-85;

XXIV - Instrugiio 356: a Instrugiio CVM n® 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada;

XXV! - Notificacio Extrajudicial: @ comunicagao de oconéncia de sinistro 4 Seguradora e a
Cedente que deu causa ad mesmo, efetuada pelo ADMINISTRADOR;

XXVIl - Percentual Minime de Quotas Subordinadas; ¢ percentual minimo de quotas
subordinadas em relagdo ao patrimonio liquido do FUNDO;

XXVIHl - Prego de Aquisigao: ¢ Prego de Aquisicio dos Direitos Creditorios Elegiveis pelo
FUNDO;

XXIX - Prémio de Liquidez: 0 recebimento da totalidade do montante das Reservas de
Liquidez pelas Cedentes;

XXX - Prémio do Seguro: o custc de contratacdo do Seguro;
¥XXI - Quotistas: os investidores que venham adquirlr Quotas de emissdo do FUNDO;
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XXX|| - Razdo de Garantia: calculada no 5° diF dtil de"cada més, & obfida dividindo-se a
soma - do valor fotal das Reservas de Liguidez com o montante dos recursos mantidos em
caixa pelo FUNDO, mais o valor total das disponibilidades e recebiveis vincendos até a
proxima data de amortizagio das cotas seniores mantidos na Conta de Garantia, mais o
valkor total dos receblveis pertencentes ao FUNDO vincendos até a proxima data de
amortizag3o - pelo valor financeiro previsto da préxima amortizagdo de cotas seniores, de
acordo com a férmuka prevista no Paragrafo 6°, do artigo 41 deste Regulamento;

¥XXII! - Recursos da Conta de Garantia: montante de disponibilidades efou somatorio de
pagamentos vincendos até a data de resgate das quotas seniores, criundos de Contratos de
Fomecimento cedidos fiduciariamente ao FUNDO;

XXXIV — Reserva(s) de Liquidez: a(s) reserva(s) constiluida(s) pela(s) Cedente(s) em favor
do FUNDO, a fim de garantir um maior grau de liquidez para a carteira de ativos do FUNDQ;

XXXV — Seguradora: a MAPFRE VERA CRUZ SEGURADORA S.A., sociedade por agoes,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sac Paulp, na Avenida das Nagdes Unidas,
11.711, 10° andar, Edificio Mapfre, Brookiin, devidamente inscrita no CNPJMF sob o n®
61.074.175/0001-38;

XXXV — Seguro: o seguro performance, nos termos do Capitulo XVl deste Regulamento e
da legislagéo editada pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP,

XXXVIl - SERASA: a SERASA S.A., empresa especializada em analises e informagbes
para decis#o de créditc e apoio a negocios.

Paragrafo 2°: O FUNDO ter4 prazo de duwra¢io indeterminado.

Paragrafo 3% O FUNDO podera apresentar séries de quotas seniores com prazos e regras
de amortizagdo distintas.

Paragrafo 4°: A 1° série de quotas do FUNDO tera prazo de 12 (doze) meses, conforme
descrito no Suplemento da 1* Série de quotas deste Regulamento, nos termos do Anexoc |.

Paragrafo 5° O pablico-alvo do FUNDO s3o investidores qualificados, assim definidos pela
regulamentagio da CVM em vigor, ndo havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos
Quotistas. Podem participar do Fundo, ainda, fundos de investimento classificados come
“Renda Fixa" e “Multimercado”, nos termos do inciso |1 do artigo 91 da Instrugao CVM n.*®
409/04, que sejam habilitados a adquirr quotas de emissao de fundes de Investimento em
direitos creditérios e fundos de investimento em cotas de fundos de Investimento
classificados como "Exclusivo® e “Multimercado”, estes ditimos desde que destinados
axclusivamente a investidores qualificados, nos termos do paragrafo 6° do artigo 112 da
Instrugiio CVM n® 409/04.

Paragrafo 6% Para o0s fins <o disposto no paragrafc 4° acima, qualquer investidor
qualificado, quer seja pessoa fisica ou pessoa juridica, podera adquirir quotas do FUNDO.

Parigrafo 7°: Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO s3o representados
pelos Documentos Representativos de Credito.

Pardgrafo 8% As Cedentes, na qualidade de fieis depositarias, s&0 responsaveis por efetuar
a guarda e a conservagio das respectivas notas fiscais e comprovantes de entrega gue
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representam os direitos creditérios a serem achﬁmﬁns pelo FUNDOBql;é fazem parte dos
Documentos Representativos de Crédito. &= == =77 =7 o

CAPITULO I - DA ADMINISTRAGAO E GESTACQ

Artigo 2°: A atividade de administragdo do FUNDO sera exercida pela OLIVEIRA TRUST
DTVM S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Americas, n® 500, Bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001.91, doravante designado ADMINISTRADOR.

Artigo 3°: A atividade de gestio da carteira do FUNDO sera exercida pela GESTORA.
Paragrafo Unico: incluem-se entre as cbrigages da GESTORA:

| — gerir a carteira de ativos do FUNDO de acordo com a politica de investimento do
FUNDO;

Il — controlar @ movimentar os recursos da Conta de Garantia, de acordo com o artigo 42
deste Regulamento,

lil - receber das Cedentes e enviar para o CUSTODIANTE os Contratos de Fomecimento e
termos anexos de compea;

IV — notificar os respectivos devedores dos Direitos Creditorios Elagiveis cedidos ao FUNDO
sobre a cessio dos mesmoas, nos termos do artigo 290 do Cadigo Civil.

Artigo 4°; Incuem-se entre as obrigagdes do ADMINISTRADOR:
| - manter atualizados e em perfeita crdem:

a) a documentagéo relativa as operagdes do FUNDO;

b) o registro dos quotistas;

¢) o livro de atas de Assembiéias Gerais;

d) o livro de presenca de quotistas;

g} o Prospecto do FUNDO, duranie o periodo de distribuigdo da respecliva Série “n" de
quotas seniores,

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ac FUNDO;

h) os relatérios do auditor independente;

Il - receber quaisquer rendimentos cu vatores do FUNDO diretamente ou por meic de
instituigio contratada;

Il - entregar ao quotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem come
cientifici-lo do nome do periddico ulilizado para divulgagdo de informagbes e da taxa de
administragao praticada;

IV - divulgar, diariamente, em seu website, alem de manter disponiveis em sua sede e
agéncias e nas Instituigdes que cologquem quctas desse, O valor do patrimdnio liquido do
FUNDO, o vaior da quota, as rentabilidades acumuladas no més € no ano civil a que se
referirem, e os relatdrios da agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO. O
periddico a ser utilizado na divulgacio das informagbes relativas ac FUNDO serd o jornal

*Gazeta Mercantil®;
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Vi - fornecer an_ualmente acs quolistas documento contendo informacbes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, corn base nos dados relativos ao Oltimo dia do més de

dezembro, sobre o nimero de guotas de sua propriedade e respectivo valor,

VIl - sem prejuizo da observincia dos procedimentos relativos as demonstragbes
ﬁnaqqeilas, previstas na regulamentagdo em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negodiacho
realizada entre o ADMINISTRADOR e o FUNDO;

Vi - providenciar trimestralmente a alualizagdo da classificagdo de risco das quotas
ofertadas publicamente do FUNDO;

X - monitorar o cumprimento integral pelo FUNDO dos critérios e parametros referidos
neste Regulamento; e

X — comunicar, mediante simples notificagao extrajudicial, 4s Cedentes e a Seguradora o
inadimplemento das Cedentes em relagao as suas obrigagdes assumidas nos Contratos de
Fomecimento até o 2° (segundo) dia Gtil subsegiiente a data do inadimplemento, nos termos
do artigo 52 deste Regulamento.

Paragrafo Unlco: A divulgagdo das informagdes previstas no inciso IV deste artigo pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituigbes do Sistema Financeiro
Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla veiculagho, observada a
responsabilidade do ADMINISTRADCOR pela regularidade na prestagéo destas informagdes.

Artigo 5°: € vedado ao ADMINISTRADOR:

| - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operaghes
realizadas em mercados de derivativos;

Il - utilizar ativos de sua propria emissdo ou co-obrigagdio como garantia das operagbes
praticadas pelo FUNDO; e

IIl - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a gualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisigio de quotas deste.

Paragrafo 1% As vedagbes de que tratam os incisos | a |l deste artigo abrangem ©S
recursos proprics das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do
ADMINISTRADOR, das sociedades por elas direia ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carieiras e 0s de emissao ou co-cbrigacdo dessas.

Paragrafo 2° Excetuam-se do dispostc no paragrafo anterior a utilizagao de titulos de
emissic do Tesouro Nacional, titulos de emissac do Banco Central do Brasil ® créditos

securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da carteira do FUNDO, para cobertura de
margem da garantia de operagdes de que tratam o artigo 17 deste Regulamento.

Artigo 6°: E vedado ao ADMINISTRADOR, em nome do FUNDO:

{ — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se
{ratar de margens de garantia em operagies realizadas em mercados de derivativos;

7 =
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Il — realizar operagbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de ’invastimentn
n&o previstos na Instrugdo 356,

Ill — aplicar recursos diretamente no exterior,
[V — adquirir quotas do proprio FUNDO,

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razéo do descumprimento de normas
previsias na Instrugéo 356, bem como no Requlamento;

Vi — vender quotas do FUNDO a prestagao;

VIl — vender guotas do FUNDO a instituigbes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentss de direitos creditérios, exceto quando se tratar de quotas subordinadas;

VIl — prometer rendimento predeterminado acs quotistas;

X - fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados acs investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis
no ambito do mercado financeiro;

X — delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDQ, nos termos do artigo 39, inciso ll, da
Instrugao 356, ndo obstante a delegagéo prevista no artigo 3°, deste Regulamento;

X| — obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituigio de creditos
g @ assunglio de responsabilidade por déhitos em decoméncia de operagdes reakzadas em
mercados de derivativos;

it — efetuar locaglo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utiizagic como mangem
de garantia nas operagbes realizadas em mercados de derivativos.

CAPITULO Wil - DA RENUNCIA E SUBSTITUIGAO DO ADMINISTRADOR

Artigo 7°: O ADMINISTRADOR, mediante aviso divulgado no peribdico utilizado para a
divulgagao de informacdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada quotista, pode renunciar a administragio do FUNDO, desde que
convoque, No mesma ato & com antecedéncia minima de 15 (quinze} dias, Assembléia
Geral de quotistas para decidir sobre sua substituigio ou sobre a liquidagao desse, nos
termos da Instrugio CVM n® 356.

Parigrafo 1% Nas hipbteses de substituigdo do ADMINISTRADOR e de liquidagéo do
FUNDO, aplicam-se, no que couberem, as noimas em vigor sobre responsabilidade civil ou
ciiminal de administradores, diretores & gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil do proprio ADMINISTRADOR.

Paragrafo 2°: Na hipotese de deliberacao pela assembleia geral da liquidag&o do FUNDO, o
ADMINISTRADOR se cbriga a permanecer no exercicio de sua fungao até a liquidacao total

do Funde.




er5;oTR0 LF TEBLESE foeLtinids

e R e m m kg omemr DR
H

Paragrafo 3% Na hipstese de deliberagdo; paia; assembisia geral »da substituigio do
ADMINISTRADOR, o mesmo se obriga a permanecer no exercicio regular de suas fungbes
pelo prazo de 30 (trinta) dias.

Paragrafo 4°: O ADMINISTRADOR devera, sem qualiguer custo adicional para o FUNDO,
(i) colocar & disposigéo da instituigio que vier a substitui-la, no prazo de até 10 {dez) dias
dteis contado da realizagao da respectiva Assembléia Geral que deliberou sua substituigao,
todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagbes sobre o
FUNDO de forma que a instituigao subsfituta possa cumprir, sem solugdo de continuidade,
os deveres e obrigagdes do ADMINISTRADOR, bem como (i} prestar qualquer
esclarecimento sobre a administragiio do FUNDOQ que razoavelmente lhe venha a ser
solicitado pela instituigio que vier a substitui-lo, no prazo de 30 (trinta} dias.

Artigo 8° No caso de Regime de Administragio Especial Temporaria, intervengdo ou
Rquidagio extrajudicial do ADMINISTRADOR, deve automaticamente ser convocada
assembléla geral de quotistas, nc prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretagio,
para: | - nomeagdo de Representante de quotistas; e 1l - deliberagiio acerca de: a)
substituigdo do ADMINISTRADOR, no exercicio das fungles de administragio do FUNDO;
ou b) pela liquidagio antecipada do FUNDO.

CAPITULO IV - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO

Artigo 9°: As atividades de custédia e controladoria do FUNDO previstas nos artigos 38 e
39 da Instrugdo 356 e a escrituragio das quotas serdio exercidas peio CUSTODIANTE.

Paragrafo Unlco: O CUSTODIANTE ¢ responsavel pelas seguintes atividades:

| - analisar a documentaglo recebida da GESTORA que evidencie o lastro dos direitos
creditdrios representados pelos Contratos de Fornecimento e termos anexos de compra,
com o objetivo de validar os direitos creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibiidade
estabelecidos neste Regulamento;

Il - realizar a Wquidagdo fisica e financeira dos direitos creditérios, evidenciados pelo
instrumento de cessao de direitos € documentos comprobatérios da operagao;

il - fazer a custddia, administragiio e cobranga dos direilos creditorios e demais alivos
integrantes da carteira do FUNDQC;

IV - efetuar a guarda dos Contratos de Fornecimento e termos anexos de compra dos
respectivos direitos creditorios a serem adquiridos pelo FUNDO, figurando ©
CUSTODIANTE na qualidade de fiel depositario dos Contratos de Fomecimenio e seus

anexos,

V - diligenciar para que seja mantida, 4s suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentagiio dos direitos creditorios recebida, nos termos do item | acima, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente, agéncia
classificadora de risco contratada pefo FUNDQ e 6rgéos reguladores,

VI - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na
conta de depdsitos dos mesmos; & '
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VIl —- observar para que somente as ordefis efnitidas -pelc -ADMINISTRADOR e/ou pela
GESTORA, ou por seus representantes legals ou ‘Mandatarios, devidamente autorizados,
sejam acatadas, sendo-lhe vedada a execugdo de ordens que n&o estejam diretamente
vinculadas as operagdes do FUNDO.

CAPITULO V - DA REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR

Artigo 10: O ADMINISTRADOR recebera pelos servicos de administrag@o de quotas do
FUNDO uma taxa de administragiio equivalente ao percentual anual de 0,60% (sessenta
centésimos por cento), incidente sobre o patrimdnio liquido do FUNDO. Referida Taxa de
Administrag3o em nenhum momento sera inferior ao valor mensal de R$5.000,00 {cinco mil
reals), valor este que seréd corrigido anualmente, no més de julho, pela variagio percentual
acumulada no ano imediatamente anterior do IGP-M, da Fundagdo Getllio Vargas, a partir
de 01 de jutho de 2006.

Paragrafo 1% A Taxa de Administragao apurada na forma do caput deste Artigo 10 sera
acrescida do valor de R$ 2.000,00 (dois mil reais) mensais, referente aos servicos de
manutengio da Conta de Garantia.

Parégrafo 2% Os valores do caput deste Artigo 10 e do parégrafo 1° acima seréo corrigidos
anualments, no més de julho, pela variagdo percentual acumulada no ano imediatamente
anterior do IGP-M, da Fundagdo Getdlio Vargas, a partir de 01 de julho de 2008.

Artigo 11: A remuneragao do ADMINISTRADOR ¢ calculada ¢ apropriada por dia util, com
base no percentual referido no artigo 10 sobre o valor diario do patrimbnio liquido de
FUNDO, e sera sempre devida no ultimo dia de cada més ou, na impossibilidade por
qualquer motivo de pagarmento em tal data, até o quinto dia 0til do més subseqgients a que
se refere a taxa, a partir da data da primeira integralizagéio de quotas.

Paragrafo 1°: Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por dia Util segunda
a sexia-feira, exceto feriados de &mbito nacional ou dias em que, por qualguer motivo, néo
houver expediente bancario ou nac funcionar o0 mercado financeiro.

Paragrafo 2°: Os tributos incidentes sobre as remuneragdes descritas acima (1SS, PIS,
COFINS e IR na fonte e outros que porventura venham a incidir) seréo a ela acrescidos nas
aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento;

Paragrafo 3% O ADMINISTRADOR pode estabelecer que parcelas da taxa de
administrago sejam pagas diretamente pelo FUNDO acs prestadores de serigos
contratados, inclusive para a GESTORA, desde que o somatorio dessas parcelas nao
exceda o montante total da taxa de administragao.

Astigo 12: O FUNDO n&o possui taxa de ingresso nem taxa de saida.

CAPITULO Vi - DOS DBJETIVOS DO FUNDO E
DO BENCHMARK DAS QUOTAS SENIORES

Artigo 13: E objetivo do FUNDO proporcionar aos quotistas a valorizag3o de suas quolas,
através da aplicagdo preponderante dos recursos do FUNDO, de acordo com os critérios de
composiciio e diversificagac estabelecidos pela legislagdo vigente & neste Regulamento, na
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aquisicao de direitos creditorios nao peﬁoﬁédas.édé natureza: agraindustrial, originados
pelas Cedentes e originados de Contratos de Fomecimento,

Paragrafo Unlco: As séries de quotas seniores do FUNDO buscarao atingir rentabilidade
(benchmark) prevista no Suplemento de cada série “n” de quotas seniores, nos termos do
Anexo |. O benchmark aplica-se somente as quotas seniores, sendo que ndc ha benchmark
predeterminado para as quotas subordinadas. A aquisicdo de quotas do FUNDO néo
representa qualquer garantia ou promessa do FUNDO, do ADMINISTRADOR, da
GESTORA, do CUSTODIANTE e das Cedentes acerca da rentabilidade das aplicagdes dos
recurscs do FUNDO.

CAPITULO Vil - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E
DIVERSIFICAGAD DA CARTEIRA

Artigo 14: Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocara seus recursos na aquisigao
de Direitos Creditorios Elegiveis, exclusivamente do segmento agroindustrial, criundes da
obrigagio das Cedentes de fornecer aguicar, aglcar liuido e melago, bem como de ativos
financeiros efou modalidades operacionais disponivels no ambito do mercado financeiro,
observados os limites e as restrigdes previstas na legislagio vigente e neste Regulamento.

Artigo 15: Apos 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o FUNDO alocaré, no minimo,
50% (cinglenta por cento) €, N mé&ximo, 100% (cem por cenio)} de seus recursos na
aquisi¢ao de Direitos Creditorios Elegiveis.

Artigo 16: A parcela do patriménio liquide do FUNDO que ndoc estiver alocada em Direitos
Creditorios Elegiveis poderd ser aplicada, isolada cu cumulativarente, em:

a) titulos de emisséc do Tesouro Nacional;

b) titulos de emisséc do Banco Central do Brasil;

c) certificados e recibos de deposito bancaric de emissao de quaisquer das Instituigbes
Autorizadas, conforme Anexo II; &

d) operagbes compromissadas lastreadas em titulos piblicos indicados nas alineas “a e *b"

acima.

Paragrafo 1" Relalivamente aocs ativos financeiros efou modalidades operacicnais
integrantes da carteira do FUNDO:

| - o total de emiss#o efou co-obrigagdo de uma mesma pessoa juridica, de seu contralador,
de socledades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum nao pode exceder a 10% (dez por cento) do patriménio
liquido do FUNDO, excetuados os titulos publicos indicados nas alineas “g® e “b” do “caput’
acima, podendo excepcionalmente alcangar a totalidade do patrimdnio liquido do FUNDO
nos primeiros 90 (noventa) dias contados da data da primera integralizacéo da respectiva
Série “n” de quotas seniores do FUNDO.

Paragrafo 2*: O FUNDO podera realizar operagbes em que o ADMINISTRADOR atue como
contraparte do FUNDO.

Paragrafo 3% Com relagdo aos ativos previstos nas alineas “c” e ‘¢ do “capufl” acima,

somente poderac ser adquiridos pelo FUNDO aqueles que se caracterizem como de baixo
risco de crédito, classificados come “investment grade” pela agéncia classificadora de risco

das guotas seniores.
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Artigo 17: O FUNDO podera alocar o eqnﬁ@'akfmiéiﬁ_ até-50% {cmqheﬁ]a por cento) de seu
patriménio liquido em operagbes em mercados de derivativos, desde que exclusivamente
com o objetivo de proteger posigbes detidas a vista, até o limite destas.

Paragrafo 1°: Para o efeito do disposto no caput, as operagfes com derivativos podem ser
realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, quanto
no de balcio, nesse caso desde gue devidamente registradas em sistemas de registro e de
liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil. Adicicnaimente,
devem ser considerados, para efeito de calculo de Patriménio Liquido do FUNDO, os
dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestagdo de margens de garantia em
asp_écie. ajustes diarics, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutengac de
posighes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das

operagies.

Parigrafo 2°: As operagbes em mercado de derivativos serfo realizadas somente na
modalidade “com garantia”.

Artigo 18: O FUNDO poderé, ainda, alocar até 50% (cinqlenta por cento} de seu patrimonio
liquido em operagbes compromissadas, desde que tais operagbes tenham como lastro os
ativos previstos no artigo 16 acima, alineas “a” e *b”, podendo excepcionalmente alcangar a
totalidade do patriménio liquide do FUNDO nos primeiros 90 (noventa) dias contados da
data da primeira integralizagio da respectiva Série “n” de quotas seniores do FUNDO.

Artlgo 19: Todos os resultados auferidos pelo FUNDO ser&o incorporados ac seu
patrimdnio.

CAPITULO VIl - DAS CONDIGOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 20: Para que possam ser adquiridos para a carteirm do FUNDO, os Direilos
Creditorios Elegiveis devem atender, cumulativaments, as Condiges de Cessdo @ aos
Critérios de Elegibilidade definidos neste Regulamento e deverdio ser realizadas de acordo
com as regras estabelecidas no Contratc de Cess&o..

Paragrafo 1° Somente poderfio ser objeto de cessao entre as Cedentss @ o FUNDO,
Direitos Creditorios gque atendam, cumulativamente, as Condigdes de Cessdo abaixp
relacionadas, cujo atendimento sera validado pelo ADMINISTRADOR:

1 — os devedores dos Direitos Creditorios deverao ser pessoas juridicas;

Il - os Direitos Creditérios a serem oferecidos a cessao deverao estar amparados pelos
respectivos Documentos Representativos de Crédito,

Il — as Cedentes dos Direitos Creditdrics deverao apresentar ao ADMINISTRADOR e a
GESTORA, no momento da cessdo dos mesmos, declaragio por elas firmada que devera
conter, no minime, o seguinte: a) confimmagac das condiges de tais créditos, incluindo-se 0
cronograma de retirada do aglcar, prazo de pagamento @ valor do crédito; b} COMPrOMisso
das Cedentes de que ¢ Contrato de Fornecimento ndo serd alterado sem & prévia e
expressa anuéncia por escrito do FUNDO & da Seguradora;

IV - dedaraglio, firmada pelas Cedentes a cada cessao de Direitos Creditdrios, de que os
respactivos devedores néo apresentam, na data de aquisigio dos Direitos Creditdrios pelo
FUNDQ, inadimpiéncia junto as Cedentes, ou seja, ndo deverdo apresentar obrigaghes de
pagamento vencidas e nao pagas,
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V - declaragao, firnada pelas Cedentes a uadaeess‘ﬁa de.Dlrertes Cregitorios, de que os
Direiios Creditorios ndo decorrem de pagamento ém consignagao, de da¢ao em pagamento,
renegociagio, prorrogagao ou novagio,
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VI — a obrigag#o das Cedentes de fornecer agucar, agucar liquide e melago, delineada nos
Contratos de Formecimento, deveré contar com Seguro, contratado pelas Cedentes junto &
Seguradora, observadas as disposigbes do Capitulo XVII deste Regulamento;

VIl - o Seguro devera ter como beneficiaric o FUNDO e devera garantir o adimplemento da
obrigag3o das Cedentes junto acs respeclivos devedores dos Direitos Creditérios Elegiveis,
mediante a previsio de indenizagdo que o FUNDO receberd da Seguradora, nos termos das
Apblices de Seguro Performance, para que este n&o venha a sofrer prejuizo decorrente da
n&o performance dos Direitos Creditorios Elegiveis; &

VIl - comprovagdo, pelas Cedentes, de pagamento do Prémio do Seguro previsto nos
incisos VI e VIl acima.

Paragrafo 2°: Adicionalmente as Condigdes de Cessfio acima estabelecidas, os Direitos
Creditérios deverio atender a certos Critérios de Elegibllidade, cujo alendimentc serd
validado pelo CUSTODIANTE. Fara fins do disposto na legislagsio, no Regulamento e no
Contrato de Custddia, s#o considerados Critérios de Elegibilidade as seguintes regras:

| - com base em consulta efetuada em até 30 dias antes da cesséo, os respectivos
devedores n3o deverfio possuir registro no CCF ou na SERASA, relativos a titulos
protestados ndo contestados, inadimpiéncia de cbrigagbes ou quaisquer apontamentos nos
cadasiros referidos neste item, em valor agregado igual ou superior a R$150.000,00 {certo
e cinglenta mil reais). Excepcionalmente, mediante aprovagio através de Assembléia Geral
de Quolistas, os respectivos devedores poderao possuir thulos protestados em valor
agregado igual ou superior a R$150.000,00 (cento e cinqlienta mil reais);

Il - os respectivos devedores ndo deverdo estar em processo de faléncia, concordata,
recuperagdo judicial ou extrajudicial ou procedimento similar, conforme checagem a ser
realizada por meio dos controles mantidos pela SERASA;

Il - o total maximo de Direitos Creditorios reiativos a cada devedor, em termos percentuais,
com relagso ao total do Patrimdnio Liquido do FUNDO, consta do Anexo |)l e devera ser
submetido e aprovado pela agéncia classificadara de risco das quotas seniores; e

IV - quando da sua cessao ao FUNDO, os Direitos Creditérios deverao contar com suas
respectivas Apblices de Seguro Performance.

Par&grafo 3% O Prémio do Seguro previsto nos incisos VI e VIl do paragrafo 1° supra
cabera exclusivamente as Cedentes.

Paragrafo 4°: Na hipbtese do direito creditorio perder qualquer condi¢do de elegibilidade
apbs sua agquisicao pelo FUNDO, nao havera direito de regressc contra 0O
ADMINISTRADOR, a GESTORA, o CUSTODIANTE efou as Cedentes, salvo na existéndia

de méa-fé, culpa ou dolo.

Paragrafo 5% Na aquisigao dos Direitos Creditérios, o ADMINISTRADOR devera verificar e
validar o atendimento dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO as
Condigies de Cessdo @ © CUSTODIANTE devera verificar e validar o atendimentc dos
Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO aos Critérios de Elegibilidade.
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Paragrafo 6% As Cedentes serfio responsfiveis. péla - existéncia, Cprieza, liquidez,
exigibilidade, contelido, exatiddo, veracidade, legitimidade e corfeta formalizagéo dos
Diretos Creditérios Elegiveis que compordo a Carteira do FUNDO, nos termos do artigo 295
do Cédigo Civil Brasileiro, nao havendo por parte do CUSTODIANTE, do ADMINISTRADOR
e da GESTORA qualquer responsabilidade a esse respeito.

Artigo 21: A cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia, para o FUNDO, em carater definitvo e sem direito de regresso contra as
Cedentss, da plena fitularidade dos Direitos Creditérios, juntamente com todos os direitos
(inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, premrogativas, sequros e agles
a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

Paragrafo Unico: As aquisigdes de Direitos Creditdrios Elegiveis pelo FUNDC ccorrerao
com prego apurado, no minimo, com taxa de mercado praticada a sua época, cbservado ©
disposto no Contrato de Cesséac.

CAPITULO IX - DOS FATORES DE RISCO

Artlgo 22: Nao obstante a diligéncia da GESTORA em colocar em préatica a politica de
investimento delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagbes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de
liquidez e negociagao atipica nos mercades de atuagdo €, mesma que o ADMINISTRADOR
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hé garantia de completa eliminagao da
possibilidade de perdas para 0 FUNDO e para o quotista.

Paragrafo 1° Os recursos que constam na carteira do FUNDO est3o sujeitos acs seguintes
fatores de riscos:

o RISCO DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento cu atraso no pagamento de
juros efou principal pelos devedores dos Direitos Creditorios, pelos emissores dos
ativos ou pelas contrapartes das operagdes do FUNDO, podendo ocasionar,
conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagbes contratadas e n&o liquidadas. Alteragbes e equivocos na avaliagio do
risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagbes no prego de negociag¢io
dos titulos que compdem a carteira do FUNDO;

« RISCO DE LIQUIDEZ: consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos
ativos Integrantes do FUNDO nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condigbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados
em que s3o negociados. Em virtude de tais riscos, o ADMINISTRADOR podera
encontrar dificuldades para liquidar posighes ou negociar 0s referidos atives pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestfio adotada para o
FUNDO, o qual permanecera exposto, duranie o respectiva perlodo de falta de
liquidez, aos riscos associados 30S referidos ativos e as posichbes assumidas em
mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar ©
ADMINISTRADOR a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a
realizar sua negociagic em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento
de resgates e/ou amortizagbes aos quotistas do FUNDOQ, nos valores solicitados e
nos prazos contratados.

« Risco DE DERIVATIVOS: consiste no risco de distorgéo de prego entre © derivativo e
seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as
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possibiidades de retomos adiciondis, nas: dperagies; nao_produzir os efeilos
pretendidos, bem como provocar perdas a@os ‘quotistas. Mesmo para o FUNDO, que
utiliza derivativos exclusivamente para protego das posigdes & vista, existe o risco
f-% Sons(i;;éo n&c representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao

O N R T ) - [

RISCO DE MERCADO: consiste no risco de flutuagbes nos pregos e na rentabikdade
dos ativos do FUNDO, os quais s&o afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragbes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagic
de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emiss30 efou contabilizagio, podendo acarretar volatilidade das
quotas e perdas aos quotistas.

RISCO DE CONCENTRAGAO: A GESTORA buscara diversificar a carteira do FUNDO.
No entanto, a politica de investimento do FUNDO admite a aquisigio de um total
maximo de Direitos Creditorios relativos a cada devedor, em termos percentuais,
com relagic ao total do Patrimdnio Liguido do FUNDO, previsios em relagéo
constante no Anexo Il devidamente submetida e aprovada pela agéncia
dassificadora de risco das quotas seniores. O risco associado as apficagbes do
FUNDO & diretamente proporcional & concentragéio das aplicagbes.

RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E REGULATORIOS: Consiste no
risco relativo aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo e demais
variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, No Brasil ou no exterior, de fatos
exiraordinarios ou de situagbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do Governo brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica & monetaria envolveram,
no passado recente, alteragies nas taxas de juros, desvalcrizagdo da moeda,
controle de cambio, controle de tarifas, controles do setor, mudancas legislativas,
entre outras. Essas pollticas, bem como outras condigbes macroecondmicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adogfic de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da
economia, instabllidade de pregos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar nos negdcios do FUNDO. Além disso, ©
Governo Federal, o Banco Central do Brasil e demais 6rgdos competentes poderdo
realizar alteragbes na regulamentagéo dos setores de atuagho dos Cedentes e
Clientes dos Direitos Creditorios Elegiveis que venham a ser cedidos ac FUNDO ou
nos Direitos Creditorios Elegiveis originados pelos Cedentes ou, ainda, outros
relacionados ao proprio FUNDO, o que podera dificuitar efou diminuir a originagéo de
Direitos Craditdrios Elegiveis e, conseqlentemente, a rentabilidade do FUNDO.

RiscO DE DESCASAMENTO: Os Direitos Creditorios Elegiveis componentes da carteira
do FUNDO s3o contratados e foram adquiridos a taxas prefixadas. A incorporagio
dos resultados auferidos pelo FUNDO para as quotas tem como parametro a taxa
media do CDI, conforme previsto Regulamento. Por esta razdo, O
ADMINISTRADOR, sempre que possivel, podera a seu exclusivo critéric contratar
operagbes de swap de taxas pré-fixadas por CD) - over. No entanto, ha a
possibilidade de o ADMINISTRADOR nao conseguir contratar tais operagbes de
swap ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o contratado. Nestes casos, se, de
maneira excepcional, a taxa de remuneragdo do CDI se elevar substancialmente, 0s
recursos do FUNDO poderéio se tomar insuficientes para assegurar parte ou a
totalidade da rentabilidade aimejada para as quotas, inclusive seniores.
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RISCOS DO MERCADO SECUNDARIO:R:Q [EUNDD! &~ constituide jisob a forma de
condominio fechado, assim, o resgate das quotas seniores s podera ser feito ao
término do prazo de duragio de cada série, razdo pela qual se, por qualquer motivo,
antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas quotas, ele tera
que aliena-las no mercado secundaric de quotas de fundos de investimento,
mercado esse que, no Brasil, nio apresenta alta liguidez, o que pode acametar
dificuldades na alienagsio dessas quotas efou ocasionar a obtengéo de um prego de
venda que cause perda patrimonial ao investidor.

Risco DA COBRANGA JUDICIAL E EXTRAJUDICIAL: Em se verificando a inadimpiéncia
nas obrigagbes dos pagamentos dos créditos cedidos ao FUNDO, podera haver
cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nao h&, contudo, garantia de
que, em qualquer uma dessas hipdteses, as referidas cobrangas atingirdo os
resultados almejado, nem de que o FUNDO recuperara a totalidade dos valores
inadimplidos, 0 que podera implicar perdas patrimoniais ao FUNDO.

Risco DE DESCONTINUIDADE: A consecugio do benchmark de remuneracdo das
quotas seniores dependerd da regular e continua performance dos direitos e
obrigagdes inerentes aos Direitos Creditérios Elegiveis. Conforme previsto no
Regulamento, podera haver a liguidagio antecipada do FUNDO em situagbes pré-
determinadas. Se uma dessas situagies se verificar, os quotistas terdo seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos que
detinham aplicadcs no FUNDO com a mesma remuneragdo proporcionada pelo
FUNDO, nido sendo devida, entretanto, pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR, pela
GESTORA ou pelo CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo,
em decoméncia deste fato.

RISCO DE RESGATE DAS QUOTAS DO FUNDO EM DIREITOS CREDITORIOS: Conforme
previsto no Regulamento, podera haver a liquidagio antecipada do FUNDO em
situagbes pré-cdeterminadas. Se uma dessas situacdes se verificar, ha previsdc no
Regulamento de que as quotas seniores poderio ser resgatadas em direitos
creditorios. Nessa hipotese, os quotistas poderdo encontrar dificuldades para vender
os Direitos Creditérios recebidos do FUNDO ou para adrministrar/cobrar os valores
devidos pelos devedores dos Direitos Creditorios Elsgiveis;

RISCO DE ATRASC NO PAGAMENTO DO RESGATE: Podera haver atraso no pagamenio
do resgate, uma vez que o5 Direitos Creditérios Elegiveis sdo classificados no ativo
do FUNDO como titulos mantidos até o vencimento e 0S mesmos podem ainda nao
ter vencido produzindo uma temporaria falta de liquidez.

Risco DE NAO PERFORMANGE DOS DIREIVOS CREDITORIOS: De acordo com sua
politica de investimento, o FUNDQ adquirita direitos creditorios ofiundos de
Contratos de Fornecimento. Mesmo que a performance dos Direitos Creditbrios
Elegiveis seja coberta pelo Seguro, para O aperfeicoamento da relagao juridica
consignada em cada contrato e para que haja a obrigagéio de cada contraparie dos
Contratos de Fomecimento de pagar &s Cedentes e, por conseqOéncia, originar os
Direitos Creditorios gue serdo cedidos ao FUNDO, & imprescindivel que haja a
efetiva producio e disponibilidade de aglcar para retirada nos termos de cada
Contrato de Fornecimento. Assim sendo, fatores que possam prejudicar a continua
produgiic de aglcar tais como. (i} condigbes climaticas adversas; {ii) quebras de
safra; (iii) pragas e doengas relacionadas a lavoura da cana-de-agucar; (iv) falhas
mecanicas relacionadas ao parque fabril de cada Cedente; (v) falhas humanas que
possam, de alguma forma, interromper ou atrasar ¢ procasso produtivo do agiicar; e
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(vi) casos fortuitos ou de forga maior riuédsa}ngum mt;daafeheﬁr negativamente o
processo produtivo de cada Cedente” podem “acarretar’ o risco 'de que a relaglo
juridica que origina os direitos creditérios néio se perfaga.

RISCO DE SAFRA: A lavoura de cana-de-aglcar esta sujeita a uma série de fatores
biclogicos e climaticos que podem afeta-la. A safra da cana-de-agicar é sazonal,
iniclando-se em maio e terminando em novembro. Neste periodo ocorre ©
amadurecimento da cana, devido a fatores climaticos, como falta de umidade,
luminosidade e frio. Com base na maturagao, a cana passa a ser cortada de forma
planejada, de modo que se tenham areas com cana piantada que véo estar préprias
para corieé em momentos diferentes. Desta feita, 0 excesso de chuvas efou a grande
umidade no solo podem contribuir para o surgimento de doen¢as. As altas
temperaturas associadas & alta umidade favorecem maior desenvolvimento de
plantas daninhas e aumento da populagio de algumas pragas. O preparo do sclo,
guando inadegquado, interfere negativamente nas propriedades fisicas do solo, facilita
a erosd0 e o desenvolvimento de plantas daninhas, dificulta o crescimento das raizes
e a infiltragso e o armazenamento de &gua. A safra ainda est4 sujeita & ocorréncia
de doengas que & uma das principais causas de redugdo da produtividade da cana-
de-agucar. Transmitidas por fungos, bactérias, virus ou nematdides, as doencas,
dependendo das condigbes ambientais, podem causar perda consideravel da
produgdo, depreciar a qualidade do produto ou até inviabilizar determinadas éreas
para o cultivo. Além destas doencas, a lavoura de cana-de-aglcar esla sujeita ac
ataque de inimeras pragas. Dependendo da espécie da praga, da época de
semeadura e da regiSo de cultivo, as perdas podem ser consideraveis. Por fim,
fendmenos climaticos indesejados e imprevisiveis lais como geadas, vendavais e
outras convulsdes da natureza podem reduzir consideravelmente a cotheita de cana-
de-aglicar. Por mais que as Cedentes mantenham uma quantidade de cana-de-
aglcar em estoque compativel com seu processo produtivo, a ocorréncia de
gualquer um destes fatores, somados ou ndo, pode acarretar em uma quebra de
safra da cana-de-agicar e, conseqUentemente, prejudicar a produgo de agucare a
performance dos Direitos Creditérios Elegivets.

RISCO DE PRODUGAO DE AGUCAR: A produgdo de agicar, por envoiver um processo
de transformagao industrial, sujeita-se a uma série de fatores produtivos. Em relagao
as matérias primas, além da cana-de-aglcar, a produglio de aglcar sujeita-se a
necessidade de uma série de oubros insumos tais como corantes, conservantes e
estabilizantes. Por mais que as Cedentes tenham toda a diligdncia e cuidados
necessarios para projetar e adequar seu processo produtivo 4 prévia disponibilidade
destes outros insumos, a insuficiéncia de qualquer um deles nc mercado, bem como
a insuficiéncia de qualquer outra matéria-prima necessaria para a regular e continua
produgio de aglcar pode afetar a produgdio do mesmo &€, consequentemente,
prejudicar a performance e O processo de origem dos Direitos Creditdrios. OQutrossim,
a produgao de agucar depende do regular funcionamento do maquindrio do parque
fabril de cada Cedente. Desta forma, avarias técnicas, danos mecanicos ou elétricos,
guebra de méaquinas, incéndios na planta industrial ou na lavoura podemn suspender
ou interromper a produgdo de agicar.

RISCO RELACIONADO A NAO COBERTURA DE DIREITOS CREDITORIOS NOS TERMOS DA
APOLICES DE SEGURO PERFORMANCE: Alem das hipOteses de exclusdc e de
suspensio da cobertura dos Direitos Creditorios Elegiveis pelas Apélices de Seguro
Performance expressamente previstas no Capitulo XVIl abaixo, a inobservancia, pelo
ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE ejou pelas Cedentes, das respectivas
chrigagdes previstas neste Regulamento, nos Contratos de Fomecimento, nos
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Contrates de Cessao e/ou no Corﬁ]iétcj;de.custédjé- podera;&'.%ultar em n#o cobertura
de Direitos Creditérios Eiegiveis pefas Apélices de Segurs Performance.

« DeEMAIS RIscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exégenos ao controle do ADMINISTRADOR, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis acs ativos
financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteragao na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativas.

Artigo 23: As aplicagbes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, da GESTORA, do CUSTODIANTE ou do Fundo Garantidor de Creditos
- FGC.

CAPITULO X - POLITICA DE CONCESSAO E COBRANGA DE CREDITOS

Artigo 24: Os procedimentos referentes ao processo de anélise e concessac de crédito das
Cedentes sdo semelhantes, seguindo os mesmos passos e principios. Na etapa inicial do
processo de concessdo de crédito as Cedentes classificam os seus clientes em dois grupos:

| - Pequenos Clientes - agqueles com limite de crédito inferior a R$ 50.000,00 (cinglenta mil
reais).

Il — Médios e Grandes Clientes - aqueles com limite de crédito superior R$ 50.000,00
{cinglenta mil reais).

Paragrafo 1° Para Pequenos Clientes sdo observados as seguintes rotinas e
procedimentos reiativos ao processo de analise de crédito:

| - Inicialmente a area comercial efetua o cadastramento do cliente, através do
preenchimento de uma ficha cadastral e a coleta de informagdes sobre esse cliente. Estas
informages s3o entdo enviadas a area de créditc de cada Cedente.

Il - De posse desses dados, efetua-se uma completa pesquisa nos drgéos de protegdo a0
crédito, como SERASA e SPC. Além disso, também sdo analisades o Balango Patrimonial, a
Estrutura Societaria, as referéncias bancérias e comerciais.

Il - Deferido o crédito o qual, para novos clientes, é estabelecida um limite de crédito inicial
de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) por um pericdo experimental de 03 {trés) meses, inicia-se
o procedimento de acompanhamento da carteira. Este acompanhamento é feitc por meio do
histérico de inadimpléncia e pelo crescimento progressivo da carleira de receblveis. Caso
ndo exista inadimpléncia nesse perfodo inicial, o limite poderéd entio ser estendido até RS
£0.000,00 (cinqoenta mil reais).

IV - A area de crédito, nesse processo de monitoramento de adimpléncia do cliente, é
auxiiada pela érea de informatica, a qual, via o sistema SGI, fornece as informagtes
necessarias para a area de crédito. O processo de monitoramento dos clientes © seus
respectivos limites se completa através do Comité de Crédito, que se reine quinzenalmente
para a verificagiio do historico de inadimpléncia e também dos dados fornecidos pelos
gerenles comerciais, os quais t8m por obrigago o acompanhamento semanal do cliente,
Desse Comité participam a &rea de crédito, o Diretor Comercial, o Gerente Regional e ©
Presidente da empresa.
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Pardgrafo 2°; Para Médios e Grandes Clientes sio obsefvados -as seguiintes rotiias: e
procedimentos relativos ao processo de andlise de crédito:  #iv == R Y

| - Os procedimentos de anélise e concesséo de crédito para esses clientes seguem os
mesmos passos aplicavels aos Pequencs Clientes, descritos no paragrafo 1¢ acima, com o
incremento do seguinte passo adicional: a pormenorizada anélise do contrato de
fomecimento de aglcar efou &lcoo! que lista as especificagdes da guantidade em volume,
qualidade e prazos para o planejamento da venda.

Il - No caso dos Médios @ Grandes Clientes o deferimento de limites de crédito tem de
necessariamente estar acompanhado de garantias reals para a sua efetivagao.

Ill - O acompanhamento da carteira de direitos creditérios é feito por meio do histérico de
inadimpiéncia e pela observagio do crescimento progressivo do limite inicial de R$
50.000,00 {(cinqienta mil reais). Com o passar do tempo, esse limite inicial pode ser
estendido até R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais). A monltoragdo desse processc
também é efetuada pela &rea de informatica, a qual, através do sistema SG| fomece as
informagbes necesséarias para a érea de crédito, nos mesmos moldes do paragrafo 1° acima.

IV - O processo de decisdo de crédito — e seu posterior monitoramento — & feito através de
um Comitd de Crédito gue se reline quinzenalmente para a verificagéic do historico de
inadimpléncia e também dos dados fornecidos pelos gerentes comerciais, 0s guais 1ém por
obrigagéio o acompanhamento semanal do cliente. Desse Comité participam a &rea de
crédito, o Diretor Comercial, o Gerente Regional & o Presidente da Empresa.

Artigo 25: O AGENTE COBRADOR sera responsavel pela cobranga bancéria dos Direitos
Creditérios Elegiveis que serd efetuada mediante a emissdo de holetos de cobranga
bancaria ou mediante crédito em conta-corrente do FUNDO.

Paragrafo 1° - Os respectivos devedores dos Direitos Creditbrios Elegiveis cedidos ao
FUNDO seric devidamente nofificados pela GESTORA, nos termos do artigo 290 do
Cédige Civil sobre a cessdo dos mesmos. Os boletos bancérios identificaric a conta-
corrente de titularidade do FUNDO para crédito e 05 pagamentos efetuados mediante
crédito em conta-corrente serdo creditados em conta-corrente de titularidade do FUNDO
devidamente indicada pelo AGENTE COBRADOR.

Paragrafo 2° - Por outro lado, a cobranga e coleta dos pagamentos dos Direitos Creditorios
Inadimplidos serfio realizadas pelas respectivas Cedentes nos termos do Comrato de
Cobranga de Direitos Creditorios Inadimplidos celebrado entre 0 FUNDO e cada Cedente,
com interveniéncia e anuéncia do CUSTODIANTE.

Pavégrafo 3% As etapas da cobrancga de Direitos Creditrios Inadimplidos de Pequenos
Clientes consistern em:

a) ligag#o ao devedor no 2° (segundo) dia de atraso para informar que o titulo/parcela esta
vencido;

b) novo telefonema ao devedor no 4° {guarto) dia de atraso;

¢) encaminhamento do titulo/parcela vencido para protesto em cartdrio no 5° {quinto) dia de
atraso; e
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@) na hipdtese de o protesto em cartéric ndo ser suﬂclénlepara provocar ';t?ﬁuitat;ao do
Fitulo'fparcela em até 30 (trinta) dias da data do protesto, encaminhamento do mesmo & drea
juridica de cada Cedente para que sejam tomadas as providéncias judiciais cabiveis.

Paragrafo 4% As etapas da cobranga de Direitos Creditdrios Inadimplidos de Médios e
Grandes Clientes consistem em:

a) Iig_ggao ao devedor no 5° {quinto) dia de atrasc para informar gque o titulo/parcela esta
vencido;

b) novo telefonema ao devedor no 10° (décimo) dia de atraso;
¢) emisséo de carta de cobranga ao devedor no 15° (décimo quinto) dia de atrasc,
d) notificagiio ao devedor no 20° (vigésimo) dia de atraso; ©

g) na hipétese de os procedimentos delineados nas alineas "a” a "d” acima n&o serem
suficientes para provocar a quitagio do titulo/parcela em até 30 (trinta) dias de seu
vencimento, encaminhamento do mesmo 2 area juridica de cada Cedente para que sejam
tomadas as providéncias judiciais cabiveis.

Paragrafo 5% No caso de cessdo ou alienagio dos Direitos Creditérios Inadimplidos
refaridos no “caput® acima, a cobranga e coleta dos pagamentos dos direitos creditdrios
serdo realizadas pelo novo titular dos mesmos, deixando, portanto, as Cedentes, sahvo
manifestagio expressa em conftréric, de ser o responsével pela cobranga e coleta dos
pagamentos dos direltos creditorios.

Paragrafo 6° Todas as despesas necessarias para a efetivagio da cobranga extrajudicial e
judiciai dos Direitos Creditérios Inadimplidos serfo suportadas diretamente pelas Cedentes,
nos lernas do Contrato de Cobranga celebrado entre © FUNDO e cada Cedente.

Parigrafo 7% Nos termos do Conirato de Cobranga, por decisdo conjunta do
ADMIINISTRADOR e da GESTORA, o CUSTODIANTE poderd assumir a cobranga
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos em fungsio da inércia, da
morosidade das Cedentes em efefivar os procedimentos de cobranga, na verificagdo de
ineficacia dos procedimentos de cobranga implementadcs e iniciados o, ainda,
descumprimento dos termos do Contrato de Cobranga pelas Cedentes. Neste caso, todas
as despesas necessérias para a efetivagac da cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos
Craditorios tnadimplidos serfo de responsabilidade do FUNDO, nos termos do Capitulo XIX
deste Regulamento e serdo postefiormente reembolsadas pelas Cedentes, nos 1efmos do
Contrato de Cobranga.

Paragrafo 8% Nas cobrangas extrajudicial e judicial, as respectivas despesas tém o objetivo
de promover a salvaguarda e a cobranga dos direitos e prermogativas decorrentas dos
Direitos Creditorios Elegiveis, incluindo todos os custos, taxas, despesas, emolumentos,
honorarios advocaticios e quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos de
cobranga a que se refere o paragrafo €°, acma.

CAPITULO XI - DA EMISSAO, DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE DE QUOTAS

Artigo 26: As quotas do FUNDO serdo de classe sénior ou subordinada, néc havendo
divisdo em subclasses para ambos 0s CasoOs. Todas as quotas serfo escriturais e serdo
mantidas em contas de deposito em nome de seus fitulares. Esta conta de deposito
caracteriza a qualidade de quotista. Observados o abaixo disposio & as regras definidas no
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Suplemento de cada Séris “n", as caractef_iéﬁi‘:ié,‘-' 59— dlrettosheobﬂg'&gées das quotas
seniores e subordinadas seréo idénticos. bow it sel e T T

Paragrafo Unico: Apenas as quotas seniores da Série “n" serdo publicamente distribuidas,
observadas as condigdes de subscrigho e pagamento constantes do anuncio de iniclo de
distribuig&o da respectiva Série “n", ao passo que as quotas subordinadas serd0 subscritas
pelas Cedentes, nos termos dos Boletins de Subscrigio e Integralizagfo.

Artigo 27: As quotas seniores da Seérie “n' do FUNDO sio avaliadas por empresa
classificadora de risco (de rating) especializada, conforme detalhado no Prospecto do
FUNDO. Esta avaliagio ¢é feita periodicamente a cada trimestre.

Parégrafo Unico: Caso ocorra o rebaixamento do rating das quotas seniores de cada Série
“n* do FUNDO, serfo adotados os seguintes procedimentos:

| — comunicaglo a cada quolista das razdes do rebaixamento, através de publicagdo no
peribdico utilizado para a divuigacio de informagdes do FUNDO ou através de comeio
eletronico; e

I} — envio a cada quotista de correspondéncia ou correio eletrdnico contendo relatério da
empresa de classificagio de risco.

Artigo 28: A integralizagdo, a amortizagdo e o resgate de quotas seniores do FUNDC
podem ser efetuados somente em débito e crédito em conta cormrente em cheque, ordem de
pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado peto BACEN.

Paragrafo 1°: Para o célculo do nimero de quotas & que tem direito o investidor, n&o Serao
deduzidas do valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas.

Pavagrafo 2% Em vista da CPMF, as aplicagdes em direitos creditorios devem obsefvar o
seguinte procedimento: 3 integralizagdo de quotas deverd ser realizada por meio de
qualquer mecanismo de ransferéncia de recursos autorizado pelo BACEN,
concomitantemente & venda, pelas Cedentes, de direitos creditérics em valor
comespendente ac Hgquido integralizado, observadas as demais disposigdes legais
aplicaveis.

Paragrafo 3% Sera admitida a integralizagdo de quotas suborcdinadas do FUNDO, com
direitos creditorios que se enquadrem na politica de investimento do FUNDO. Nesta
hipétese, serdo cbservados os critérios estabelecidos pelo ADMINISTRADOR, bem como
no Antndo de Inicio de Distribuigio de Quotas e no Boletim de Subscrigéo, ficando, desde
ja definido, gue a integralizagao das quotas devera ser realizada nos termos da legislagéo

aplicavel ao caso.

Paragrafo 4°: As quotas subordinadas poderao, ainda, ser amortizadas efou resgaladas em
direitos creditdrios. Em vista da CPMF, as amortizagdes e resgatss em direitos creditorios
devem observar o seguinte procedimento: a amortizagdo e o resgate de quotas serdo
efetivados somente em débito e créditc em conta cofrente, por meio de qualquer mecanismo
de transferdncia de recursos autorizado pelo BACEN, simultaneamente 4 compra, pelo
quotista, de direitos creditorios, em valor comespondente ao liquido amortizado ou
resgatado, observadas as demais disposigies legais aplicaveis.

Artigo 29: Na emisséo de quotas seniores e subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o
valor de abertura da quota em vigor do dia da efetiva disponibilidade dos recursocs confiados
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pelo Investidor a0 ADMINISTRADOR, emSua séde- ou -déperidehcias. Para fins de
amortizagio e resgate das quotas senicres e subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o

valor de abertura da quota em vigor de dia do pagamento da amortizagao respectiva.

Astlgo 30: No ato da subscrigio das quotas, o subscritor assinara boletim de subscricdo que
sera autenticado pelo ADMINISTRADOR. Do boletim de subscrigio constarao as seguintes
informagdes: | - nome e qualificagio do subscritor, Il — quantidade e classe de quotas
subscritas; e il - prego de subscrigéo e condigSes para sua integralizagao.

Artigo 31: A critéric do ADMINISTRADOR, novas quotas do FUNDO, de qualquer classe &
independentemente de aprovagdo dos quotistas, poderdo ser emitidas, desde gue
observados os procedimentos exigidos pela Instrugéo 356 € os limites estipulados neste
Regulamento. As novas quotas poderac ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizagio, resgate e remuneragao.

Paragrafo 1°: Na emiss&o de quotas mencionadas no caput, o ADMINISTRADOR devera
emitir, para integralizagsio pelas Cedentes, tantas quotas subordinadas quantas sejam
necessarias para que seja observada a relagio entre o valor das quotas seniores & O
patrimdnio liquido do FUNDO, nos termos do artigo 45 deste Regulamento.

Paragrafo 2°: As quotas mencionadas no caput deverdo ser subscritas e integralizadas
dentro dos prazos estabelecidos no aviso de Inicio de Distribuiglio de Quotas Seniores
respective e no Boletim de Subscrigdo, observado o praze maximo de 180 {cenlo e oitenta)
dias, a contar do protocolo na CVM dos documentos referidos no artigo 20, paréagrafo 1°, da
Instrugdo 356 para a subscrigdo de quotas.

Paragrafo 3% O saldo nao colocado podera ser cancelado antes do prazo mencionado no
paragrafo supra ou o ADMINISTRADOR solicitaré prorrogagdo deste prazo a CVM, nos
termos do disposto na legistagdo.

Paragrafo 4°: Podera ser realizada a distribuigao concomitante de séries distintas de quotas
séniores, em quantidades e condigdes previamente estabelecidas neste Regulamento, no
Prospecto e no Anuncio de Inicio de Distribuico de Quotas Seniores, nos termos do artigo
20, parégrafo 3°, da Instrugéo 356.

Parigrafo 5°: Ndo havera direito de preferéncia para os quotistas da 1® Série do FUNDO,
ou para os quotistas de quaisquer das series subseqlentes a 1° Série, na aquisico de
quotas de eventuais novas séries de quotas que possam vir a ser emitidas pelo FUNDO.

Artigo 32: Nao havera resgate de quotas, a n&o ser pelo término do prazo de duragio de
cada série do FUNDO, amortizagéo de quotas ou de sua liquidagao.

Paragrafo 1°: Por ocasio do resgate de que trata o caput, 0 ADMINISTRADOR observara,
no que for cabivel, os procedimentos definidos neste Capitulo e no Capitulo XXI deste
Regulamento.

Pardgrafo 2°: O FUNDO ndo efetuara resgates e aplicagbes em sabados, domingos, ou em
dias n3o Gtels. Para fins do disposto neste paragrafo entende-se por dia dtil aquele definido
no paragrafo 1° do artigo 11 deste Regulamento.

Artigo 33: As quotas seniores de quaisquer das Séries emitidas pelc FUNDO terdo registro
para negociagdo no mercado secundéario na Bolsa de Valores de S&o Paulo - BOVESPA, na
amblenle de negociagio Bovespa Fix, na Socledade Operadora do Mercado de Atives S.A. -
SOMA, no ambiente de negociagéic Soma Fix. A critério do ADMINISTRADOR, podera,
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adicionalmente, ser providenciado o registriiﬁﬁfé A Gémaradattquﬁ:laqéo e Custodia -
CETIP, cabendo aos intermediarios assegurat §ue-a aquisi¢io de quotas Somente seja faita
por investidores qualificadcs.

Artigo 34: As quotas seniores de quaisquer das Séries emitidas pelo FUNDO néo poderao
ser alienadas fora do ambitc de bolsas de valores e mercade de balcdo organizado,
excetuadas as hipéteses de transmiss&o decorrente de lei ou de decisdo judicial.

Artigo 35: As guotas do FUNDO poderBio ser depositadas na Companhia Brasileira de
Liguidagdo e Custédia - CBLC, mediante o registro das quotas na propriedade fiduciaria da
CBLC.

Artigo 36: As amortizagBes de cada Série de quotas seniores serdo realizadas nas datas de
amortizagio definidas no respectivo Suplemento da Série "n", conforme Anexo | deste
Regulamento, cujos valores e condigdes de remuneragao constario do referido Suptemento.

Paragrafo Unlco: Enquanto exisirem quotas seniores em circulagio, ¢ FUNDO
obrigatoriamente devera observar o Percentual Minimo de Quotas Subordinadas tratado no
artigo 45 deste Regulamento.

Artigo 37: As quotas subordinadas somente poderfio ser amortizadas ou resgatadas antes
da amortizagso ou do resgate integral das quotas seniores caso 0 FUNDO atenda a todos
os Indices e parametros previstos neste Regulamenio e no Suplementc da Série "n" de
quotas seniores, especialmente 4 Razéo de Garantia.

Paragrafo Unico: O ADMINISTRADOR poderéd suspender a qualquer momento e a seu
exclusivo critério a amortizagfio das quotas subordinadas previstas neste artigo.

Artigo 38: A amortizagSo das quotas seniores de quaisquer das séries do FUNDO podera
ccorrer antes dos respectivos prazos de amortizagco de guotas previstos para cada série,
_ na impossibilidade de enguadramento do FUNDO a sua politica de investimentos, em razao
da impossibilidade de adquirir Direitos Creditorios Eleglveis.

Pavégrafo Unico: A antecipagéo do inicio da amortizagéio de quoias do FUNDO podera ser
operacionalizada mediante comunicagio através de publicagéio no periodico utilizado para a
divulgacso de informagdes do FUNDO ou atraves de correio eletrdnico com 15 {quinze) dias
de antecedéncia em relagfio & data da efetivagio da amortizagao.

Artigo 39: O pagamento das amortizagbes das quotas seniores obedecera as condigles,
datas, percentuais e valores previstos no Suplemento da respectiva Série "n°.
CAPITULO XIi - DO PAGAMENTO DO PREGO DE AQUISIGAO
DOS DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 40: O pagamente do Prego de Aquisigéio as respectivas Cedentes seré efetuado a
vista no mesmo dia otil da respectiva cesséo de direitos creditdrics e desde que o5 mesmos
tenham observado todas as condigbes de cessao e critérios de slegibilldade previstos neste

Ragulamento.

Paragrafo 1*: O Prego de Aquisi¢ao sera apurado da seguinte forma:
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PA Prego de Aquisigio do Direito Creditorio;

VN; Valor Nominal do direito creditorio no més i (| varia de 1a 12}

RL Resarva de Liquidez calculada de acordo com o arligo 41, abaixo.
D Taxa de Desconto, apurada de acordo com a seguinte formula:

D = {1+ (b +2)/100]"2}-1

Benchmark de rentabllidade da respectiva Série de quotas seniores

cujos recursos captados foram utllizados para a raspectiva aquisicdo

de Direitos Creditérios {conforme definido no Suplemento da Série “n",

nos termos do Anexo 1), expressc em numero pure, multiplicado pela

taxa doCDI de 01 (um) dia - “over extragrupo”, expresso na forma de
b percentual ac ano.

CAPITULO Xl - DAS RESERVAS DE LIQUIDEZ E
DO PREMIO DE LIQUIDEZ

Astigo 41: No momento da cesséo dos Direitos Creditdrios Elegiveis, seré constituida uma
Reserva de Liguidez para cada Cedente em favor do FUNDO, a fim de garantir um maior
grau de liquidez para a carteira de ativos do FUNDO, observado o disposto neste artigo.

paragrafo 1°: As Reservas de Liquidez seréo registradas pelo CUSTODIANTE, controladas
e administradas pelo ADMINISTRADOR e serdo individualizadas por Cedente, sendo
possive! que as mesmas sejam utilizadas de forma conjunta e complementar.

Paragrafo 2°: Os recursos necessarios a constituicio de cada Reserva de Liquidez serdo

proporcionais ao montante de Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ac FUNDQ por cada
Cedente, sendo que a2 somatéria das Reservas de Liquidez sera apurada da seguinte forma:

> RL={TCS X1 +{b+ 100)0* Dy x (1+11)

Z RL Somatoria das Reservas de Liquidez;
TCS

Montante total, em valor, das quotas seniores de todas as Séries em circulagdo;
8 panciynark de rentabilidade da respectiva Série de quotas seniores cujos
recursos captados foram utilizados para a respectiva aquisicio de Direitos
Creditorios {conforme definido no Suplemento da Série °n”, nos termos do
Anexo 1), expresso ém namero puro, multiplicado pela taxa doCDl de Q1 (um)
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Paragrafo 3°: Os recursos equivalentes a cada Reserva de Liquidez serdo exclusivamente
alocados na aquisigao dos titulos pablicos indicados nas alineas "a” e “b" do artigo 16 deste
Regulamento. Os rendimentos auferidos pelas aplicagbes da Reserva de Liquidez serdao
revertidos exclusivamente ac FUNDO.

Paragrafo 4% A partir do téming do 2° (segunda) més contado do inicio da subscrigao das
cotas seniores do FUNDO, as Cedentes farfo jus, proporcionaimente, ao valor de cada
Reserva de Liguidez, ac recebimentc do Prémio de Liguidez, desde que a Razdo de
Garantia seja superior a 3 (irés), e que, apds o pagamento do Prémic de Liquidez a mesma
continue, no minimo, igual a 3 (trés)..

Parégrafp 5% A Razio de Garantia sera apurada mensalmente pelo ADMINISTRADOR no
5° dia Util a partir do término do 2° (segundo) més contado do inicio da subscrigio das
quotas seniores do FUNDO.

Paragrafo 6°; A Razio de Garantia & calculada da seguinte forma:
RG = RL+ Caixa+CG+RF)/ AM

RG Razao de Garantia;
YRL |Somatoria do valor total das Reservas de Liquidez,

Tolal do montante em caixa de propriedade do FUNDO, incluindo
disponibilidades e aplicagbes financeiras;

CG Valor total das disponibilidades e recebiveis vincendos até a data da proxima
amortizac3o de guotas seniores, mantidos na Conia de Garantig;

RF Valor total dos recebiveis de propriedade do FUNDO vincendos até a data da
proxima amartizagic de quotas seniores,

AM Valor previsto da amortizag&io seguinte de quotas seniores.

Caixa

Paragrafo 7°: O pagamento do Prémio de Liquidez a cada Cedente sera efetuado no 5°
{quinto) dia Util do meés subseqliente em gue for devido e desde que observado o disposto

nos Paragrafos 5° e 6°, acima.

CAPITULO X1V - DA CONTA DE GARANTIA

Artigo 42: Para propiciar um maior grau de solvabilidade & carteira de ativos do FUNDO,
desde o momento inicial de subscricdo das guotas senicres de cada série “n* até o
ancerramento da mesma, sera constituida, junto ac AGENTE COBRADOR, a Conta de
Garantia, que recebera o montante de disponibilidades efou somatério de pagamenics
vincendos até a data de resgate das quotas seniores, oriundos de Contratos de
Fornecimento cedidos fiduciariamente ao FUNDO conforme o Contrato de Cess3o Fiduciaria

sobre Coisas Méveis.

Parigrafo 1°: Mediante instrumento de mandato especifico, somente a GESTORA podera
movimentar os Recursos da Conta de Garantia pelo periodo de vigéncia do Contrato de
Cessao Fiduciaria sobre Coisas Moveis.




Pardgrafo 2°: Para a Conta de Garantia sor6 ‘transfendo, pelas- Cedentes, e nela sera
mantido a qualquer momento, pelo AGENTE COBRADOR: Recursos da ‘Conta de Garantia
equivalente a, pelo menos, 15% (quinze por cento) do patrimonio liquido das quotas
seniores em circulacdo, até a amortizagac total de cada série de quotas seniores.

Pardgrafo 3° Casc seja verificada pelo ADMINISTRADOR qualquer redugio no montante
de Direitos Creditorios a serem recebidos, seja por inadimpléncia, seja por redugio nos
montantes anteriormente estimados em fungéio de queda nos pregos, ¢ ADMINISTRADOR
adotaré os seguintes procedimentos:

| - imediatamente, enviara correspondéncia via fac-simile ou correio eletronico, enderecada
a GESTORA, pela qual:

a) noliciard ¢ evento que prejudicou o recebimento integral dos Direilos Creditorios
anteriormente previsto;

b) informara & GESTORA, o valor em questao;

c) fomecers &4 GESTORA os dados da conta corrente do FUNDO para a qual devera ser
transferido o valor solicitade; &

d) solicitard &4 GESTORA que providencie a imediata transferéncia, a conta do FUNDO
Indicada, do valor solicitado na forma da alinea *b", acima.

Il - A GESTORA transferira, imediatamente, 3 conta indicada pelo FUNDO o montante
solicitado pelo ADMINISTRADOR na forma do inciso anterior.

Paragrafo 4° O saido de Recursos da Conta de Garantia que exceder ao montante
equivalente a 15% (quinze por cento) do patriménio liquido de cada série de quotas seniores
em circulagio, e desde que atendida a Razio de Garantia conforme o Paragrafc 7° do
Artigo 41, devera ser transferido para outra conta, de livre movimentagdo de cada Cedents,
independente de prévia anuéncia da GESTORA.

Paragrafo 5° Caso os Recursos da Conta de Garantia venham a ser utilizados, total ou
parcialmente, no pagamento de qualquer evento conforme exposto no paragrafo 3° deste
artigo, ser8io adotados ©s seguintes procedimentos:

| - o AGENTE COBRADOR suspendera toda e qualquer transferéncia de Recursos da
Conta de Garantia para a outra conta, de livre movimentagao das Cedentes, mencionada no
paragrafo 4° deste artigo, até que o montante mencionadc no paragrafo 2° deste artigo, seja

recomposto.

il - a GESTORA, imediatamente, enviara correspondéncia, via fac-simile ou correio
eletrbnico, enderegada as Cedentes, pela qual:

a) noliciard as Cedentes a utilizagio total ou parcial do montante mencicnada no paragrafoc
2° geste artigo,

b) informara &s Cedentes o valor necessaric para que seja possivel restabelecer 0 montante
mencionado no paragrafc 2°, acima; e

g) soficitara as Cedentes que, dentro de 15 {quinze) dias, contados do recebimento da
comunicagdo mencicnada no capid, restabeleca o montante mencionado no paragrafo 2°

deste artigo.
,r,-«-"’_') . :3
%— 4

-




prizves pe Tl ag 0oLV ERTES
BIMTTRE B THULES b wuivindisg
:

- . [ T T o T B

Paragrafo 6" O AGENTE COBRADOR elviars relatirics-de. movimdritagio da Conta de
Garantia 8 GESTORA diarilamente.

Paragrafo 7°. Os Recursos da Conta de Garantia deverdo ser alocados pela GESTORA
exchisivamente para aquisigdo a) dos titulos previstos nas alineas “a” e "b" do artigo 16
deste Regulamento e b} titulos de emiss&o privada tratados na alinea “c* do artigo 16 deste
I?ggulamente classificados como “investment grade” nos termos do paragrafo 3° do artigo

Paragrafo 8% Todos os rendimentos das aplicagBes financeiras realizadas na forma do
paragrafo 7°, acima, integram a garantia consubstanciada no contrato de cessdo fiduciaria
de direitos sobre coisas moveis que recai sobre a Conta de Garantia. Dessa forma, todos os
rendimentos que vierem a ser atribuldos 4 Conta de Garantia, bem como quaisquer novas
aplicagbes financeiras efetuadas com 0s Recursos da Conta de Garantia e todos e
quaisquer rendimentos e bonificagdes dela decorrentes ficardo garantidas ao FUNDO,
sendo que tais rendimentos serao resgatados pelc AGENTE COBRADOR, mediante
solicitagiio da GESTORA, para os fins dos procedimentos de que tratam os incisos ielldo
paragrafo 3° deste artigo.

CAPITULO XV - DO PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 43: Entender-se-a por patriménio liquido do FUNDO a soma do disponivel mais 0
valor da cartsira, mais os valores & receber, menos as exigibilidades.

Paragrafo Unico: Para efeito da determinag&o do valor da carteira, devem ser observadas
as normas e os procedimentos previstos na legislagAo em vigor.

Artigo 44: As quotas do FUNDO serac valoradas todo dia uti, com base na divis&o do valor
do patriménio Viquido pelo numero de guotas do FUNDO, apurados ambos no inicio do dia,
isto &, no horario de abertura dos mercados em que o FUNDO atua.

Paragrafo 1°: Todos os valores mencionados no caput serdo apurados diariamente pelo
CUSTODIANTE.

Paragrafo 2°: Os ativos do Fundo terac seu valor calculado todo dia Util, mediante a
utifizaglio da metodologia de apuragao do seu valor de mercado descrita nos incisos abaixo.

| - O valor de mercado dos Direitos Creditoxios Eleglveis sera obtido pela apuragdo dos
pregos praticados em mercados organizados nas operagbes realizadas com 0s MesMGS
tipos de ativos e que apreseniem caracteristicas semelhantes as das operagbes realizadas
pelo FUNDO, levando em consideragdo volume e prazo.

Il - Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditorios Elegiveis, estes terdo seu valor calculado, todo dia
atil, pelos respectivos custos de aquisigdo, acrescidos dos rendimentos auferidos,
computando-se a valorizagdo em contrapartida & adequada conta de receita cu despesa, no
resultado do periodo, metodologia esta justificada pelos seguintes motivos:

a) inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditorios Eleglveis;
e

b} as caracteristicas dos Direitos Creditérios Elegiveis.
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Il - Caso seja verificada a existéncia déldm_mercado ativo' de direitos creditérios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as do8' Direitos Crediférios Elegiveis, estes passardo a
ser avallados pelo seu valor de mercado, sendo elementos que denotam a exisiéncia de um
mercado ative de direitos creditérios:

a) a criagdo de segmento especifico de negoclagdo para tais ativos em bolsa ou em
mercado de balcdio organizado; e

b) a existéncia de negociagdes com direitos creditérios em volume financeiro
relevante, com freqléncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para
os Direitos Creditorios Elegivels.

IV - Os titulos de emissAo do Tesourc Nacional ou do Banco Central do Brasil, os créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional e os demais titulos e ativos financeiros de renda fixa
pertencentes a carteira do FUNDO terfio seu valor de mercado apurado de acondo com sua
respectiva cotago média oficial em bolsa ou em mercado de balc3o organizado, conforme
disposto no manual de precificagdo que o CUSTODIANTE disponibiliza no site

*hitp://www.corporate citibank.com.br”.

Paragrafo 3% O descumprimento de quaiquer obrigagao originaria dos Direitos Creditdrios
Elegiveis pelos sacados e demais ativos componentes da carieira do FUNDQ ser3 atribuido,
em ordem de preferéncia:

a) ao montante da Conta de Garantia;

b} ao montante da somatdria das Reservas de Liquidez;

¢) as quotas subordinadas, até o limite equivalente & somatdria do valor total das

mesmas.
Uma vez excedido os recursos de que trata este paragrafo, a inadimpléncia dos Direitos

Creditorios Elegiveis de titularidade do FUNDO sera atribuida as quotas seniores.

Paragrafo 4% Por outro lado, na hipdtese do FUNDO atingir o benchmark definido na
Politica de Investimento, toda a rentabilidade a ele excedente serd atribuida somente as
quotas subordinadas, razdo pela qual estas quotas poderdo apresentar valcres diferentes
das quotas seniores.

Artigo 45: Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrugdo 356, com redagao
dada pela Instrugéio 393, e enquanto existirem quotas seniores em circulagao, 0 Percentual
Minimo de Quotas Subordinadas sera equivalente a, no minimo, 5% {cinco por cento) do
patrimdnio liquide do FUNDO. Isto quer dizer que o FUNDO devera ter, no minimo, 5%
(cinco por cento) de seu patriménio representado por quotas subordinadas. Esta relago
sera apurada diariamente e sera acessivel aos quotistas do FUNDO, mensalmente, atraves

do site do ADMINISTRADOR (www.oliveiratrust.com.br).

Paragrafo Unico: Na hipStese de incbservancia da Percentual Minimc de Quotas
Subordinadas serio adotados os seguintes procedimentos:

I - O ADMINISTRADOR comunicara, imediatamente, tal ocorréncia as Cedentes, através do
envio de commespondéncia ou de correio eletrdnico, pela qual:

a) noticiara o fato e solicitara as Cedentes que providenciem © restabelecimento da relagdo
minima dentro de um prazo de 10 {dez) dias comidos contados do recebimento da

comunicagio, e;

b) informard as Cedentes o ndmero minimc de quotas subordinadas e 0s respeclivos
valores para subscrigio, que deverdo ser subscritas para que seé possa restabelecer o

percentual fixado no caput.
z
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Il - As Cedentes deverdo subscrever}.:f’ﬂeﬁtr'é,“c_rg?pﬁgmjniéhqar;adc no inciso | deste
paragrafo, tantas quotas subordinadas ‘quantas sejam ‘hecessdrids para restabelecer a

relagiic minima entre patrimdnio liquido e quotas seniores mencionada no caput.

Hl - Na hipttese de o ADMINISTRADOR verificar que, decorrido o praze do incisc Il deste
parégrafo, nic se alcangou o restabelecimento da relagao entre o valor das quotas senicres
e o patiménio liquido do FUNDO, quer em vilude da ndo subscrigio, por parte das
Cedentes, de um namero de quotas subordinadas suficientes para a atender ao disposto no
inciso || deste paragrafo quer por gualquer outro motivo, devera convocar a Assembléia
Geral de Quotistas para deliberar sobre: a) providéncias a serem tomadas pelo
ADMINISTRADOR: b) substituicdo do ADMINISTRADOR no exercicio das fungdes em
relagio ao FUNDO; efou c) pela liquidagao antecipada do FUNDO.

CAPITULO XVI - PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 46: O FUNDO poderad manter séries de quotas seniores concomitantemente em
circulago, com Valor Unitario de Emissao, na 12 Data de Emissao das Cotas de cada Série
“n*_definido no Suplemento da Série “n”* de quotas seniores, nos termos do Anexa |

Artigo 47: As quotas seniores representativas da Série “n” do FUNDO deverdc ser
subscrilas dentro dos prazos estabelecidos no anincio de infcio de distribuicdo, da
respectiva Série “n” de Cotas Seniores, observado o prazo méximo de 180 (cento e oitenta)
dias contados da data de registro de distribui¢io pablica da respectiva Série junto & CVM,

Paragrafo 1°: Na subscrigio de quotas do FUNDO deve ser utilizado o valor de abertura da
quota em vigor de mesma classe do da efgtiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor & ADMINISTRADOR, em sua sede ou dependéncias, conforme definide no
Boletim de Subscrigao.

Paragrafo 2°: Na subscrigdo de quotas do FUNDOQ que ocorrer em data diferente da Data
de Integralizagdo definida no Boletim de Subscricio, serd utilizado o valor de abertura da
quota de mesma classe do dia (il subsegOente ao dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor & ADMINISTRADOR, em sua sede ou dependéncias.

Paragrafo 3% As quoias senjores da Série "n", bemn como as quotas subordinadas da Série
*n" tardo Valor Unitario de Emiss&o idéntico na primeira Data de Emissdo das Cotas da

respectiva Série.

Parageafo 4% Em razdo do disposto no artigo 45, 0 ADMINISTRADOR podera providenciar
a emissao de quotas subordinadas do FUNDO a qualquer tempo, a fim de re-estabelecer a
relag5o patrimonial prevista no aludido artigo, as quais poderdo ser subscritas em dinhairo,
ou nos moldes do previsto no Capitulo X1 deste Regulamento.

Artigo 48: O prego de subscrigdo das quotas seniores de cada Seérie “n” podera contemplar
égio ou desagio sobre 0 valor previsto para amortizagio, desde que uniformemente aplicado
para todos os subscritores e apurado através de procedimento de descoberta de prego em
mercado organizado.
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CAPITULO XVil - DA APGEYCE DE SEGURO PERFORMANCE

Artigo 49: A performance dos Direitos Creditorios Eleglveis sera objeto de cobertura pelas
Apdlices de Segurc Performance, emitidas pela Seguradora, cuja minuta padréo é parte
integrante deste Regulamento come Anexo Iv.

Artigo 50: Observadas as condigdes gerais, especiais e particulares previstas nas Apolices
de Seguro Performance, o Seguro visa garantir ao FUNDO ¢ pagamento de indenizagac
pelc montante da importancia segurada indicado em cada Apdlice de Seguro Performance,
pelos prejulzos decomrentes do descumprimento total ou parcial pelas Cedentes de suas
obrigagbes previstas nos Contratos de Fornecimento, em especial da obrigacdo de fornecer
aglicar, agicar liquido, aglcar liquido de polaridade invertida efou melago para a retirada
pelos respectivos devedores dos Direitos Creditorios Elegiveis contratualmente exigivel.

Parégrafo Unico: Nos termos das Apolices de Seguro Performance, sera caraclerizado e
configurado o siristro no momentc em que as Cedentes nao fornegam agicar, agucar
liquido, aglcar liquido de polaridade invertida efou melago para refirada dos respectivos
devedores dos Direitos Creditorios Elegiveis nos termos e condiges de cada Contrato de
Fornecimento.

Artigo 51; Esldo expressamente axcluldos da cobertura prevista nas Apdlices de Seguro
Performance exclusivamente as seguintes hipoteses:

a) caso fortuite ou de forga maior, nos termos do Codigo Civil, além de outros eventos
imprevisiveis insuperaveis de natureza semethante,

b} a guema declarada ou néo declarada ou oulra atividade miltar, terorismo,
insumveigio, desobediéncia civil ou desordem plblica;

c) greves patronais, outros distarbios trabalhistas e motins que nao sejam imitados
exclusivamente as usinas e operagdes, diretas ou indiretas, das Cedentes, mas que
estejam diretamente relacionados a0 Risco Segurade pela Apblice de Segurc
Performance, gque impegam as Cedentes de cumprir suas obrigagbes de
fornecimento na forma dos Contratos de Fornecimento garantidos e, ainda, cujos
efeitos nao eram passiveis de serem evitados ou impedidos;

d) descumprimento das obrigagtes das Cedentes assumidas nos Contratos de
Fomecimento decommenies de atos OU fatos de responsabilidade dos respectivos
Devedores dos Direitos Creditorios Elegiveis e/ou do FUNDO,

g) alteraghc ou modificagio das obrigagdes contratuais estipuladas nos Contratos de
Fornecimento, garantidas pela Apdlice de Seguro Performance, que tenham sido
acordadas entre as Cedentes e 0s respectivos devedores dos Direitos Creditorias
Elegivels sem prévia anuéncia da Seguradora, nos termos da Apolice de Seguro
Performance; e

f) aitos llicitos dolosos praticados pelos respectivos Devedores dos Direitos Creditorios
Elegiveis efou do FUNDOQ ou por seus representantes legais.

Artigo 52: Caso as Cedentes nao fornegam agucar, agicar liquido, aglcar liquido de
potaridade invertida e/ou melago para retirada dos respectivos devedores dos Direitos
Creditérics Elegiveis nos termos e condigdes de cada Contrato de Formecimento, ©
ADMINISTRADOR deverd comunicar este fato A Cedente que deu causa ao
inadimplemanto e & Seguradora mediante simples notificagdo extrajudicial até o 2°
(segundo) dia Util subseqente a data de inadimplemento.

Artigo 53: A Seguradora, apds o recebimento da Notificagdo Extrajudicial enviada peio
ADMINISTRADOR confirmando a inadimpléncia da Cedente compromete-se a efetuar o
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pagamento até o limite méaximo de indenizagic hé praza Taxino. de 45 (&arenta e cinco)
dias Uteis contados da data do recebimento da Noliflcagaa ‘Exfréiudicia!"pelé‘lgeguradora.

Paragrafo Unico: A Seguradora sera facultado substituir a indenizagdo securitaria pelo
fomecimento de agucar, agicar liguido, aglcar liquido de pofaridade invertida efou melago
desde que haja produto disponivel no mercado com idénticas especificagdes e respeitados
todos os termos e condigdes consignados no Contrato de Formecimento, deduzidas
eventuals quantidades anteriormente entregues pela Cedente ao respectivo devedor do
Direito Creditério.

Artigo 54: As Apdlices de Seguro Performance continuardo em vigolr mesmo quando as
Cedenles n&o pagarem o prémio & Seguradora conforme convencionado.

Paragrafo Unico: Nos termos das Apdlices de Segurc Performance, a Seguradcra nao
podera se recusar a pagar ao FUNDO a indenizagao devida nos termos das Apdlices de
Seguro Performance em virtude do nac-pagamento do prémio pelas Cedentes.

CAPITULO XVIii - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 55: Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de quotistas do FUNDO:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 02 (dois) mesas apos © encemramento do
exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar scbre as demonstragdes financeiras
desse,;

I1 - deliberar sobre a substituigao do ADMINISTRADOR;

ill - deliberar sobre a elevagfo da taxa de admin/stragdo praticada pelo ADMINISTRADOR,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

IV - deliberar sobre incorporagdo, fusdo, cisao, liquidagdo ou promogagao do FUNDO; e

V — deliberar sobre a alteragio da remuneragéo alvo das Cotas Senicres, conforme definido
neste Regulamento; e

VI — deliberar sobre gualquer alteragdo no Regulamento.

Paragrafo Unico: O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de
Assembléia Geral, sempre que tal alteragao decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinagsio da
CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 {trinta) dias, a necessaria comunicagao
aos quofistas.

Artigo 56: A Assembléia Geral pode, a quakguer momento, nomear um ou MAis
representantes para exercerem as fungdies de fiscalizagdo e de controle gerencial das
aplicagdes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos quctistas.

Paragrafo Unico: Somente pode exercer as fungbes de representante de quotistas pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

| - ser quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
quotistas,
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I - ndo exercer cargc ou fungso no ADMINISTRADORL ém seu-contrbiador, em sociedades

por ele direta ou indiretamente controladas”e’ em- coligadas ‘ou-oifas sociedades sob
contrcle comum; e

Il - ndc exercer cargo nas Cedentes e em pess0a juridica que figure na qualidade de
devedor de Direitos Creditorios Elegiveis integrantes da carteira do FUNDO.

Artigo 57: A convocagdo da Assembléia Geral de Quotistas do FUNDO far-se-a mediante
anGncio publicado no(s) periddico(s) de que trata o inciso IV, do artigo 4° deste
Regulamento, por meio de carta com aviso de recebimento enderegado a cada quotista ou
por correio eletrdnico, do qual constarao, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera
realizada a Assembléia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo 1% A convocagio da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez} dias de
anteced&ncia, no minimo, contado o prazo da data de publicagao do primeiro andncio ou do
envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletrdnico aos quotistas.

Paragrafo 2°: Nao se realizando a Assembléia Geral, serd publicado novo andncio de
segunda convocagdc ou mnovamente providendiado o envio de carta com aviso de
racebimento ou correio eletrdnico aos quolistas, com antecedéncia minima de 05 {cinco)
dias.

Paragrafo 3°: Salve motivo de forga maior, a Assembléia Geral realizar-se-a no local onde o
ADMINISTRADOR tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar,
os anuncios carlas ou correics eletronicos enderegados acs quotistas indicardo, com
clareza, o lugar da reunifio, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede do
ADMINISTRADOR.

Paragrafo 4° Independentemente das formalidades previstas neste arligo, serd
considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos 0s quotistas.

Paragrafo 5° Para efeito do disposto no paragrafo 2°, admite-se que a segunda
convocagao da Assembléia Geral seja providenciada juntamente com o anincio, a carla ou
correio eletrbnico de primelra convocagao.

Artigo 58: Além da reunidc anual de prestagdo de contas, a Assembléia Geral de quotistas
pode reunir-se por convocacio do ADMINISTRADOR cu de quolistas possuidores de
quolas que representem isoladamente cu em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do
total das quotas emitidas.

Astigo 59: Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presenga de pelc mencs um
quotista, as deliberagtes devem ser tomadas pelo critério da maicria de quotas dos
quotistas presentes, correspondendo a cada quota um volo, ressalvado o disposto nos
paragrafos 1° e 2° deste artigo.

Paragrafo 1% As deliberagdes relativas as matérias previstas no artigo 55, inaso | serac
tomadas em primeira convocagio pela maioria das quotas emilidas e, em segunda
convocagio, pela maioria das quotas dos presentes.

Paragrafo 2°: Somente podem votar na Assembléia Geral os cotistas do FUNDO, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo 3° Nao tém direito a voto na assembiéia geral c ADMINISTRADOR e seus

empregados.
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Paragrafo 4°: As deliberagfes sobre as matérias wfiﬂg:ladasﬁo Artlgossmcig , I, Vev

dependeriio de aprovag@io, em Assembléia Ceral, de Colistas que réprésentem 75%
(setenta e cinco por cento) da Cotas emitidas com direito a voto nos termos deste Artigo 55.

Paragrafo 5° NZo cbstante as regras acima estabelecidas, os quotistas titulares de quotas
subordinadas terdio direito de vetar, por maioria dos presenies, qualquer deliberagio de
aumento da taxa de administragdo, bem como a elevagdo do benchmark de rentabilidade
das quotas seniores em circulagao.

Artigo 80: As decisdes da assembléia geral devem ser divulgadas aos quotistas no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias de sua realizag&o.

Paragrafo Unico: A divulgagao referida no caput deve ser providenciada mediante andncio
publicado no periddico utilizade para a divulgagéo de infomagdes do FUNDO ou por meio
de carta com aviso de recebimento enderegada a cada quotista.

Artigo 61: As modificagdes aprovadas pela Assembléia Geral de guotistas passam a vigorar
a partir da data do protecolo na CVM dos seguintes documenlos;

| - lista de quotistas presentes na assembléia geraf;
il — copia da ata da assembléia geral,
il — exemplar do regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente

registrada em cart6io de litulos e documentos; e
IV — modificagbes procedidas no prospecto.

CAPITULO XIX - DOS ENCARGOS DO FUNDOD

Artigo 62: Constiluem encargos do FUNDO, além da remuneragio dos servicos de
administracso e de distribuigio de quotas do FUNDO, as seguintes despesas, que podem
ser debitadas pelo ADMINISTRADOR:

a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recalam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagbes do FUNDO;

b) despesas com impressao, expedigic e publicagio de relatorios, formularios e
informagdes periédicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagac pertinents;
¢) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDQ, inclusive comunicagbes aos

quotistas;

d) honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragbes financeiras
e das contas do FUNDO e da andlise de sua situagdo e da atuagio do ADMINISTRADOR;

e) emolumentos & comissdes pagas sobre as operagbes do FUNDO;

f} honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagio, caso o mesmo venha a
ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicio ou a liquidagéo do FUNDO ou a realizagio
de Assembléia Geral de quotistas;

h) taxas de custddia de ativos do FUNDOQ,
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i) despesas com a contratagdo de agéncia ql@ssﬂicactora de nsg:o, Y

j} despesas com o profissicnal especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
quotistas, comg representante dos quotistas;

1) despesa com a taxa de registro na BOVESPA/SOMA, e
m) despesa com a anuidade na BOVESPA/SCOMA.

Paragrafo Unico: As despesas decorrentes de servicos de consultoria relativamente a
anafise e selegio dos ativos e modalidades para integrarem a carteira do FUNDO, bem
como guaisquer outras n&o previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta do
ADMINISTRADOR.

CAPITULO XX - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 63: O ADMINISTRADOR ira divulgar, ampia e Imediatamente, qualguer ato ou fato
relevante relative ac FUNDO, tal como a eventual alteragfio da classificagio de risco do
FUNDO ou dos Direitos Creditorios Elegiveis e demais ativos Inlegrantes da respectiva
carteira, de modo a garantir a todos os quotistas acesso as informagdes que possam, direta
ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto 4 respectiva permanéncia no mesmo, se
for o caso.

Paragrafo Unico: A diwigagao das informagdes previstas neste arligo deve ser feita por
meio de publicagdo no periodico utilizado para a divuigagdo de informaghes do FUNDO
definidc no Prospecio ou através de comelo eletranico e mantida disponivel para os
quotlistas na sede e agéncias do ADMINISTRADOR e nas instituiges que cologuem quotas

do FUNDO.

Artigo 64: O ADMINISTRADOR deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds ©
encerramento de cada més, colocar 3 disposicio dos quotistas, em sua sede e
dependéncias, informagdes sobre:

| - o nimero de quotas de propriedade de cadaum e 0 respectivo valor;
il - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos aa Gltimo dia do més; e

Il - o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Elegiveis e demais ativos do
FUNDO, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 65: O ADMINISTRADOR deve colocar as demonstragdes financeiras do FUNDO a2
disposiciio de qualquer interessado que as sclicitar, observados 0S seguintes prazos
mMAximos:

| - de 20 {vinte) dias apds 0 encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragOes financeiras mensais; e

Il - de 60 (sessenta) dias apos 0 encerramento de cada exercicio soclal, em se tratando de
demonstracdes financeiras anuais.

Artigo 66: As demonstragbes financeiras do FUNDOQ estarfic sujeitas as normas de
escrituragio expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na
CVM.
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Parsgrafo 19 O exercicio social do FUNDG, g dhiragao de 0 um)-ginb, com iniclo em 1°
de julho e término em 30 de junho de cada ano.

Paragrafo 2% Enquanto a CVM ndo editar as normas referidas no caput, aplicam-se ac
FUNDO as disposigdes do Plano Contabil das Instituigbes do Sistema Financeiro Nacional -
COSIF, editado pelo Banco Central do Brasil.

CAPITULO XXI - EVENTOS DE AVALIAGAO

Artigo 67: Na hipotese de ocoméncia das situagdes 2 seguir descritas, cabera ao
ADMINISTRADOR, ao CUSTODIANTE, ou aos quotistas interessados, convocar uma
Assembléia Geral de Quotistas para que esta, apds apresentagac das situagdes da carteira
pelo ADMINISTRADOR, delibere sobre a continuidade do FUNDO ocu sua liquidagdo
antecipada, ¢ consequente definicéio de cronograma de pagamentos dos quotistas:

| - inobservancia pelo ADMINISTRADOR de seus deveres & obrigagbes previstas no
Capitulo |} deste Regulamento, que ndo seja um svento de Liquidagdc Antecipada,
operacionalizada pelc CUSTODIANTE, em conformidade com as ordens do

ADMINISTRADOR/ GESTORA;
Il - rentncia do ADMINISTRADOR & administragio do FUNDO;

Il - inobservAncia pelo CUSTODIANTE de seus deveres & gbrigagbes previstos no
paragrafo (nico do artigo g° deste Regulamento, desde que, notificado pelo
ADMINISTRADOR para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 48
(quarenta e oito) horas do recebimento da referida notificacac;

IV - aquisicio reiterada, pelo ADMINISTRADOR, de direitos creditorios em desacordo com
os critérios de elegibildade, conforme exposio no Capltule VIl deste Reguiamento,
verificada pelo CUSTODIANTE;

V - rebaixamento da classificagdic de risco inicial de qualquer Série de quotas do FUNDO
em um nivel, considerando-se a tabela da Agéncia Ciassificadora de Risco,

VI - néio subscrigao, por qualguer motivo, pelas Cedenles, uma vez decorrido o prazo de que
trata o inciso |, do paragrafo Gnico, do artigo 45, de tantas quotas subordinadas quantas
sejam necessarias para restabelecer 0 Percentual Minimo de Quotas Subordinadas;

V1! - caso fique caracterizada e configurada qualquer hipétese de sinistro, nos termos da
Apdlice de Seguro Performance;

Vil - inobservancia pelas Cedentes dos deveres e das obrigagBes previstas no Contrato de
Custbdia com relagio & cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis, desde que, se
notificadas pelo ADMINISTRADOR para sanar ou justificar o descumprimento, as Cedentes
nio o fizerem no prazo de 10 (dez) dias, contades do recebimento da referida notifica¢io;

IX - n&o pagamento, nas datas de amortizagéo, do valor integral da amortizagéio de qualquer
Série das quotas seniores;

X - caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizagsio trimestral da
classificagdo de risco referente as Quolas Seniores por prazo igual ou superior a 6C
{sessenta) dias;

X - rentncia do CUSTODIANTE; a
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XII - s& houver resiligic do Contrato de Custodia, ou-to contrato'de guarda dds documentos
que amparam 0s dirsitos creditorios, se houver, e N0 tenha sido deliberado pelos quotistas,
reunidos em Assembléia Geral, a escolha de um novo CUSTODIANTE para ¢ FUNDO no

prazo de 30 (trinta) dias; e
Xlil - ocoméncia de qualquer evento de resciséo do Contrato de Cassdo.

Pardgrafo Unico: Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliago, ©
ADMINISTRADOR suspenderé imediatamente o pagamento pela amortizago de quotas
subordinadas ainda em aberto, se houver. Concomitantemente, o ADMINISTRADOR devera
convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num prazo
n&o superior a 20 (vinte) dias, para que seja avaliado o grau de comprometimento do
FUNDO. Caso a Assembléia Geral decida que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui
um Evento de Liquidagdo, ¢ ADMINISTRADOR deverd implementar os procedimentos
definidos no artigo 64, incluindo a convocagdo de nova Assembléia Geral.

Artigo 68: Na hiptiese de liquidagac do FUNDO, os titulares de quotas seniores terdo ¢
direito de partilhar o patrimdnio na proporgdo dos valores previstos para amorlizagdo ou
resgate da respectiva série e no limite desses mesmos valores, na data de liquidagdo, sendo
ved?do qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de quotas
senlores.

Artigo 69: Cada Sére °n" de quotas senicres do FUNDOQ sers liquidada por ocasidio do
términe do seu praze de duragao.

Artigo 70: Podera haver a liquidagio antecipada do FUNDO nas seguintes situagbes.

| - por deliberagdo de assembléia geral de quotistas, nas hipoteses descritas no artigo 43,
paragrafo dnico, Ill, letra *c” & artigo 8°, II, “b", ambos deste Regulamento;

Il - caso o Contrato de Cesséo seja, por qualquer motivo, resilido;

Iil — se houver amortizagio de quotas subordinadas em desacordo com © disposto no
Regulamento, e,

IV - se houver decretago de faléncia das Cedentes.

Paragrafo 1°: Nas hipoteses do inciso | supra, se a decisdo Assembléia Geral for a de nao
Squidagdo do FUNDO, fica desde j4 assegurado © resgate das quotas seniores dos
quofistas dissidentes que © solicitarem, pelo valor das mesmas.

Paragrafo 2°: Na ocorrencia de liquida¢io antecipada do FUNDO, as guotas poderao ser
resgatadas em direitos creditorios.

paragrafo 3% Na ocorréncla de qualquer dos Eventos de Liquidagc Antecipada,
independsntemente de qualquer procedimento adicional, 0 ADMINISTRADOR devera i}
notificar os Quotistas, ii) suspender imediatamente o pagamento de qualquer parcela de
amortizagio em andamento, se houver; e iii) dar inicio aos procedimentos de liquidacéo
antecipada de quotas do FUNDO definidos no parégrafo 4° abaixo. 0 ADMINISTRADOR
devers convocar, ne prazo de 05 {cinco) dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num
prazc ndo superior a 20 {vinte) dias, para que 0S quotistas deliberem sobre as medidas que
serdo adotadas visando preservar seus direltos, suas garantias e prerrogativas, observando
o direito de resgate dos quolistas dissidentes de que trata o paragrafo 1° deste artigo.
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Paragrafo 4°: Apés o pagamento das despesas e ‘encargos do” FUNDO, serd pago aos
titulares de quotas seniores, se o patriménio do FUNDO assim permitir, © valor apurado
conforme o artigo 44 deste Regulamento, em wvigor na propria data de liquidagao,
proporcionalmente ac valor das quetas. O total do eventual excedents, apos o pagamento
aos titulares das quotas seniores, serd pago aos tilulares de quotas subondinadas, conforme

a respectiva quantidade de quotas de cada titular, observando-se:

| - os quotistas poder&io receber tal pagamento em direitos creditbrios, nos fermos da
paragrafo 2° deste artigo, cujo valor devera ser apurado com observancia ao disposto no
artigo 44, desde que assim deliberado em Assembléia Geral convocada para este fim, e;

Il - gue o ADMINISTRADOR podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos
Creditorios Elegiveis de titularidade do FUNDO, pelo respectivo valor, apuradc com
observincia ao que dispde o artigo 44, acrescido de todos os custos e despesas
necessarios para a liquidagio e extingdo do FUNDO, devendo utilizar os recurscs da
eventual alienagdo no resgate das quotas seniores e quotas subordinadas.

Paragrafo 5% A liquidagao do FUNDO sera gerida pelo ADMINISTRADOR, observando: i)
as disposigbes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembiéia Geral, e; li} que
cada quota de determinada classe serd conferido tratamento igual ac conferido &s demais
quotas de mesma classe.

CAPITULO XXii - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 71: Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de S30 Paulo, com expressa
renincia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de
quaisquer agbes judiciais relativas ac FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicagéo deste
Regulamento.

TRUST DTVM S.A.

Alexandre Lodi de Ofiveirs
Procurador o
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DEDINI-DULGINI
AGROINDUSTRIAL
CNPJ n* 08.202.282/0001-11

Suplemento da 1* Série Sénior—"| ~AN EXO

e st = 1

Suplemento n° 01 referente a 1» Série emitida nos termos do regulamento do °F UNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DEDINVDULCINI AGROINDUSTRIAL",
registrado em 31/07/06 sob o n® 865055 no 5° Cartdrio de Thulos e Documentos da cidade
do Rio de Jansira, Estado do Rio de Janeiro, do qual este Suplemento é parte intagrante,
inscrito no CNPJ sob o n® 08.202.282/0001-11 & administrado pela Ollveira Trust
Distribuldora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. Os documentos necessérios ao regisiro
da 1* Distribulgho, definidas na Instrucao CVM, foram devidamente protocolados pelo
ADMINISTRADOR na CVM em 01 de agosto de 2006,

1. O prazo de duragfo da 1% Sério 6 de 12 meses, contados da data do inicio da distribuigio
publica das quotas seniores da 1* Série.

2. Sarfo emitidas até 8.000 {oito mil} quotas, com um valor inicial, na Data de Emiss#io das
Cotas da 1* Série, de R$10.000,00 {dez mil reais) cads, sendo até {i) 7.600 (sete mil »
seiscentas) quotas seniores; e (il) até 400 (quatrocentas) quotas subordinadas.

3. O valor minimo de subscricho de quotas senlores e subordinadas no periodo de
distribulglio da 1° Série & de R$ 300.000,00 (irezentos mil reais), N0 havendo limile maximo

de subscrigo por investidor.

4. A disiribulgao da 1* Série de quotas seniores do FUNDO, ofertadas publicamente, serd
iderada pelo BANCO STANDARD DE INVESTIMENTOS 8.A., instituiglo financeira com
sede na Avenida Brigadeiro Farda Lima, n® 2277, 12° andar, inscrito no CNPNVMF sob n®
04.868.275/0001.63, que poderd conbratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais
servicos sempre em conformidade eom o disposto no Prospecto da 1* Sérle.

5. A oritério do ADMINISTRADOR, atingido o patamar m{nimo de distribuigio de quotas
seniores 1* Série comespondenta a 50% (cinqOenta por cento) das quotas seniores da 1*
Série omitidas e, conseqiientemente de quotas subordinadas, podera se dar por encerrado o
periodo de distribuigdo de quotas do FUNDO. O saldo néo colocado podera ser cancelado

antes do prazo mencionado no Artigo 47.

5.1 O ADMINISTRADOR devera observar, inclusive na hipbtese acima, a relagéo entre 0
valor das quotas seniores 8 © patrimdnic liquido do FUNDO, definida no Artigo 45 deste

Regulamento.

6. A 1® Série de quotas senjores, representativa do Patrimbnlo Inicial do FUNDO, possui um
penchmark de rentabilidade, no médio e longo prazo, de 110% (cento & dez por cento} da
1axa dos Certificados de Depobsilos Intefinanceiros ("COI") de 01 {um} dia - "over exiragrupo®,
expressa na forms de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinqlienta & dois) dias,

2 o uun-svm'i
SRl
Totw 38,02
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Esta felha € parte {mcgnmv de Suplementa da 1* Sérle Séniaf 09 RHNDODE IN VESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DEDIN-DULCINE AGROINDERTRLAL, datach de 05 de dgostn;2006.

calculada e divuigada pela Camara de Liquidagdo e Cusiodia - CETIP. As quotes
subordinadas nfio possulrfio benchmark de rentabilidade definido.

7. NZo obsiante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do FUNDO, do
ADMINISTRADOR ou da GESTORA acerca da rentabilidade das aplicagbes dos recurscs do
FUNDO.

8, A partir do 2° (segundo) més contado da data do inicio da distribuigao pablica, as quotas

seniores da 1* Série do FUNDO terSo seus valores de principal investido amo o8

mensaimente conforme a proporg3c abaixo, de acordo com © seguinte cronograma: it
22 més 1111 06/10/2006 7° més 1/6 07/03/2007 ¢
3° més 110 08/11/2008 8° més 1/5 09/04/200°% -+
4° mds 1/9 07/12/2006 g° més 1/4 08/0 »
5° més 118 08/01/2007 10° més 1/3 080672007 .
6° més 17 07/02/2007 11° més 17 06/07/2007 ®

9. O pagamento das amortizagbes davera ser faito no 5° (quinto) dia Uil de cada m!sfﬁ’e‘_;a
data prevista para pagamento da amotizacio cair em dia ndo Gtll na praga em que o
ADMINISTRADOR ests sediado, tal pagamento sera efetivado no primeiro did” util

subseglente,

10. O resgate das quotas seniores ocomerd ne 12° (décimo segundo} més, contados da data
do iniclo da distribuig3o pablica das quotas seniores, dia 07 de agosto de 2007.

11. O pagamento das smoriizagies e do resgats mencionados nos itens 9 e 10, acima,
correspondera ac pagamento proporcional de principal e rendimentos e deverd ser feito no
quinto dia 0til do més subseqlente a que se relferir a respectiva parcela de amoriizacio. Se a
data prevista pera pagamento da amortizagic calr em dia ndo Uil na praga em que 0
ADMINISTRADOR estd sedliado, tal pagamento sera efetivado no primeiro dla il

subseqlente.

12. As quotas subordmadas poderic ser amortizadas mensaimente, no periodo
compreandido entre o 3° (terceiro) més & o @ (nono) mds, confados da data do inlcio da

distribuicdo pOblica de cada Série "n” de quotas seniores.

13. A amortizagao das quolas subordinadas somente sera realizada se o Patimdnio Liguido
do FUNDO assim o permilir 8 uma vez verificado pelo ADMINISTRADOR que ¢ Percentual
Minimo de Quotas Subordinadas seja maior que 20% (vinte por cento), e desde que:

| - seja realizada apbs a amortizagdo da totalldade das quotas seniores prevista para aquele
més, definida neste Suplemento; e

It — conskderada, pro forma, & amortizag8o de quolas subondinadas pretendida, o FUNDO
atenda, concomitantemente a manutenglio de todcs os parameiros de enquadramento

definidos no artigo 45 deste Regulamento.
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Esta foflw & panic integrante do Suplemento da {*

$érie SEning g ELNULDE INVLSTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DEDINIDULCING AGROINDESTRIAL Hwtadb 82 UB e ipdsid 2006.

14. A distribuigio concomitante de novas séfies de quotas saniores somente podera ser

realizada apds ¢ pagamento aos Quofistes titlulares de quotas seniores da 1* Série da

parocela de amortizag&o referente ac 9° (nono) més, de acordo com o cronograma previsto o
ftem 8, acima.
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Termos e condighes definides no Regulamento terio o mesmo siinificado ali atribuiio
quando utllizados neste Suplemento.

O preseate Suplemenic devera ser registrado no 5% Cartdrio de Registro de Thulos e
Documentos da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do

Rio de Janeiro, averbado & margem
do registro do Regulamento do Fundo.

Rio de Janelro, 08 de agosio de 2006, e .1!-- E:
L e B
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Anexo [ - Instituigoes Autorizadas

BANCO DO BRASIL S.A.

BANCQO BRADESCO 5.A.

cAlXAa ECONOMICA FEDERAL 8.A.

BANCO CITIBANK S.A.

BANCO {TAU S.A.
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ANEXO

ANEXO Ml - Relagéo do total maximo de Direltos Creditérios relativos a cada devedor,
em termos percentuals, com relagiio ao total do Patriménio Liquido do FUNDG.

GRAU DE CONCENTRAGAO

RAZAC SOCIAL

RAGI REFRIGERANTES LTDA

PASTIFICIO SANTA AMALIA S.A

AD INGREDIENTES ALIMENTARES LTDA
BEBIDAS JOTA EFE IND.E COM.LTDA

BRIZA IND.E COM.DE DOCES LTDA

DIVING SAPORE IND ALIMENTICIAS LTDA

DOCES E CONSERVAS MARTINILTDA

ULTRAPAN IND E COM LTDA

INDUSTRIA E COM. DE DOCES CASTELLANI LTDA
JOFECA IND.E COM.IMP.EXP.DE DOCES LTDA
CiA FLUMINENSE DE REFRIGERANTES LTDA
FLORESTAL ALIMENTCS S.A

INDUSTRIA FLORIDA LTDA

AJINOMOTO INTERAMERICANA IND.E COM.LTDA
AB BRASIL IND E COM.DE ALIMENTOS LTDA
DANONE LTDA

S A FABRICA DE PRODUTOS ALIMENTICIOS VIGOR
REFRIGERANTES ARCO RIS LTDA

AJINOMOTO BIOLATINA IND.E COM. LTDA
NESTLE BRASIL LTDA

GAROTINHO PRODUTOS ALIMENTICIOS LTDA
BAGLEY DO BRASIL ALIMENTOS LTDA

MGCINHOS CRUZEIRO DO SUL S.A

PASTORIZA COM E IND DE PRODUTOS ALIMENTICIOS
LTDA

GITROPOLI DO BRASIL IND E COMLTDA

IRMAOS GIRIBONI IND COM IMP EXP LTDA
AGROPECUARIA TUIUTILTDA

BIMBO BRASIL LTDA

N® Inscr. CNPJ

02.286.974/0001-02
22.229.207/0021-19
04.787.556/0001-20
20.393.286/0001-20
44 764.587/0001-80
06.178.512/0001-29
54.410.758/0001-27
62.548.409/0001-02
41.717.661/0001-10
18.925,833/0001/55
31.456.338/0001-86
91.155.259/0001-67
38.574.406/0001-50
46,377.636/0002-39
74.948.689/0002-45
23.643.315/0030-87
61.116.331/0001-86
70.077.514/0001-56
46.344 354/0001-54

60.409,075/0148-88
(3.866.300/0001-46
06.042.467/0001-80
8§8.301.155/0020-71

58.215.666/000147
02.908.975/0001-48
49.693.187/0001-98
46.732.210/0001-75
35.402.759/0001-85

Concentragio

3,29%
4.18%
4. 44%
0,78%
0,94%
2,48%
027%
2.5% 1~
674
b,g#% —i
2443%
2,82%
2,86%
2:08%
8.46%
7.79%
8,85%
2,09%
1°86%
8,44%
0,42%
5,16%
0,83%

0.70%
0,69%
0,26%
0,31%
0,81%

1%
L 2]

(38

Cp1x3HHIC0 3 SORIL 33 031598



1. CBJETO

v

| ANEXO

Anexo IV - Minuta da Apolices de Segure Performance

CONDICOES GERAIS

Este seguro garante o fiel cumprimento das cbrigagbes assumidas pelo tomador no

contrato principal,

firmado com o segurado, conforme os termos da apdlice.

2. DEFINICQES

Vi,

Vil

VI

AR

XN

Seguro-Garantia: seguro que garante o fiel cumprimento das obrigaghes
assumidas pelo tomador no contrato principal, conforme os termos da '
apblice. i

[

-
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-
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e |
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Contrato Principal: o documento contratual, seus aditivos e anexal; Que-;
especificam as obrigagdes e direitos do segurado e do tomadot.” > -y

35 08

. (23]
R

i : . L ¥
Proposta: instrumento forma! de pedido de emissdo de apflice gg'’’ @
seguro, firmado nos termos da legislagao em vigor. -

Pt

Apdélice: documento, assinado pela seguradora, que representai{"‘,(-:-
formalmente o seguro-garantia. .

4352700
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§9L0L8
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Endosso: instrumento formal, assinado pela seguradera, que infrodez

modificagbes na apdlice de seguro-garantia, mediante solicitacao e
anuéncia expressa das partes.

L 4B |
Y

Condigdes Gerais: as clausulas, da apdlice, de aplicagio geral a
guaiquer modalidade de seguro-garantia.

Condigdes Espediais: as clausulas da apolice gue especificam as
diferentes modalidades de cobertura do contrato de segurc e alteram as
disposighes estabelecidas nas condighes gerais.

Condigles Particulares: as que particularizam a apdlice, discriminando o
segurado, o tomador, © objetc do seguro, o valor garantido e demais
caracteristicas aplicAveis a um determinado contrato de seguro.

Segurado: credor das obrigagdes assumidas pelo tornador no contrato
principal.

Tomader; devedor das obrigagdes por ele assumidas no contrato
principal.

Seguradora: a sociedade de seguros garantidora, nos termos da
apolice, do cumprimento das obrigagbes assumidas pelo tomador no
contrato principal.

Prémio: importancia devida, a seguradora, pelo tomador, para obter a
cobertura do seguro.
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XIll. Sinistro: 0 inadimplemento das obrigagdes cobertas pelo seguro.

XIV. fndeniza@o: o pagamento dos prejuizos diretos resultantes do
inadimplemento das obrigagdes cobertas pelo seguro.

3. VALOR DA GARANTIA

3.1. O valor da garantia desta apdlice deve ser entendido como o valor maximo
nominal por ela garantido.

3.2 Quando efetuadas alteragdes de valores previaments estabelecidas no
contrato principal, o valor da garantia devera acompanhar tais modificagbes.

3.3. Para alteragbes posleriores efetuadas no conirato principal, em virtude das
quais se faga necesséria a medificagado do valor contratual, o valor da garantia podera
também ser modificado, mediante solicitagao & seguradora de emissao de endosso.deé-

cobranga ou restituigio de prémic relativo ao acréscimo ou ac decréscimo do valor da:;
garantia e ao prazo a decorrer. T

4, PREMIO DO SEGURQ

]

T w o ke W

4.1. O tomador & o responsavel pelo pagamento do prémio a seguradora.i,";

o tomador ndo houver pagado ¢ prémio nas datas convencionadas.

5. VIGENCIA s

A vigéncia da cobertura do seguro-garantla sera igual ac prazo

estabelocido no contrato principal, devendo o tomador efetuar o pagamento do
prémio por todo este praza.

6. EXPECTATIVA E CARACTERIZAGAQ DO SINISTRO

6.1. Comprovada pelo seguradc a inadimpléncia do tomador em relagdo as
obrigagdes coberias pela presente apdlice, e quando resultar infrutifera a notificagao
extrajudicial feita ao tomador, © segurado teré o direito de exigir, da seguradora, a
indenizagio devida.

6.2. Ao efetuar a notificagdo extrajudicial ao tomador, 0 segurado deverd,
concomitantemente, comunicar a seguradora a expectativa do simistro, por meio de envic de
chpia da notificagao extrajudicial, bem como documentagao indicando claramente os itens
nao cumpridos do contrato, com a resposta do tomador, se houver.

7. INDENIZACAO

7.1. Caracterizado o sinistro, a seguradora indenizara o segurado, até o limite da

garantia desta apélice, segundo uma das formas abaixo, conforme for acordado entre
ambos:

I realizando, por meio de lerceiros, © objeto do contrato principal, de forma a
lhe dar continuidade e o concluir, sob a sua integral responsabilidade; ou

. pagando os prejuizos causados pela inadimpléncia do tomador.

80 100%-

o

4.2 Fica entendido e acordado que o seguro continuara ern vigor mesmo gquandocy

5§94
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ANEXO

7.2. O pagamento da indenizag#o, ou o inicio do cumprimento da obrigagéo,
devera ocorrer no prazo maximo de trinta dias, contados a partir da
data de entrega de todos os documentos relacionados pela

seguradora como necessérios & caracterizacao e a regulagéo do
sinistro.

8. SUB-ROGACAC

Paga a indenizag&o ou iniciado o cumprimento das obrigagdes inadimplidas pelo
tomador, a seguradora sub-rogar-se-8 nos direitos do segurado contra o tomador, ou contra
terceiros cujos atos ou fatos tenham dado causa ao sinistro.

9, ISENCAO DE RESPONSABILIDADE o
9.1. A seguradora ficard isenta de responsabilidade em relagio a esta apélioéiin‘_é':
ocomréncia de uma ou mals das seguintes hipdteses: o F

e
e by

I Casos fortuitos ou de forga maior, nos termos do Codigo Givil Brasileiro; . | i

il Descumprimentoc das obrigagdes do iomador decorrente de atcs ou fatosde
responsabilidade do segurado, o8

. Alteracaio das obrigagbes contratuais garantidas por esta aplice, que tenham
sido acordadas entre segurado e tomador, sem prévia anuéncia da seguradora; -

IV. Atos ilicitos dolosos praticados pelo segurado ou por seu representante legal,

9.2. Excluem-se, expressamente, da responsabilidade da seguradora, todas @
guaisquer multas que tenham carater punitivo, salvo disposigio em contrario prevista nas
condigdes especiais.

10. CONCORRENCIA DE GARANTIAS

No caso de existirem duas ou mais garantias, cobrindo cada uma delas o objeto
deste seguro, a seguradora respondera, proporcionalments, com oS demais participantes.

1. EXTINCAQ DA GARANTIA
A garantia dada por este seguro extinguir-se-a:
l quando o objeto do contrato principal garantido pela apdlice for
definitvamente realizado mediante termo ou declaragao assinada pelo
seguradc ou devolugdo da apolice;

Il. quando segurado e seguradora assim o acordarem;

l. com o pagamento da indenizagao;

(1L
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ANEXO

V. quandq do t&émmino da vigéncia previsto na apblice, salvo se estabelecido em
contrario nas condigdes especiais ou quando prorrogado por meio de
endosso, em caso de alteragdo do prazo do contrato principal.

12, CONTROVERSIAS

12.1. As controvérsias surgidas na aplicagdo destas condighes poderao ser
resclvidas:

N por arbitragem; ou

Il.  por medida de carater judicial. s
12.2. No caso de arbitragem, devera constar, na apdlice, a clausula 2L oo
compromissdria. PR «

13. PRE ICAD

;. P
Os prazos prescricionais sdo agueles determinados pela lei.

14.  FORO
As questdes judiciais entre seguradora e segurado serdo processadas no foro do
domicllic deste.

CLAUSULAS DE EXCLUSAO
1.Exclusio de danos por interpretagio de datas por equipamentos eletrénicos

Fica entendido e concordado que este seguro nfio cobre qualquer prejuizo, dano, destruigdo
perda e/ou reclamagdo de responsabilidade, de gualquer espécie, natureza ou interesse,
desde que devidamente comprovado pela seguradora, que possa ser, direta e
indiretamente, originado de , ou consistir em:

I Falha ou mau funcionamento de qualquer equipamento efou programa
de computador e/ou sistema de computagéo eletrénica de dados em
reconhecer afou cometamente interpretar efou processar e/cu
distinguir e/ou salvar qualquer data como a real e correta daia de
calendério, ainda que continue a funcionar corretamente apds aquela
data.

L. Qualquer ato, falta, inadequagdo, incapacidade, inabilidade ou decisac
do segurado ou de terceiro, relacionado com a n&o utilizagdo ou nac
disponibilidade de qualquer propriedade ou equipamento de qualquer
fipo, espécie ou qualidade, em virtude do risco de reconhecimento,
interpretag&io ou processamento de datas e calendario.

Para todos os efeitos, entende-se como equipamento ou programa de computador cs
circuitos eletrdnicos, microchips, circuitos  integrados, microprocessadores, sistemas
embutidos, hardwares (equipamentos computadorizados), firmwares (programa residentes
am equipamentos computadorizados), programas, computadores, equipamentos de
processamento de dados, sistemas ou equipamentos de telecomunicagbes ou qualquer
outro equipamento similar, sejam eles de propriedade do segurado ou n&o.
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ANEXO

A presente cldusula & abrangente e derroga inteiramente qualquer dispositivo do contrato de
seguro que com ela conflite ou divirja.

2. Riscos Excluidos
Esta apdlice ndo assegura riscos originarios de outras modalidades de segurc garantia ou

cobertos por outros ramos de seguro, ndo assegurando ainda, obrigagdes guanto ao

pagamento de tributos, obrigagies trabalhistas de qualguer natureza, de seguridade sccial e
indenizagbes a terceircs.
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| ANEXO

SEGURO GARANTIA DE OBRIGAGOES PRIVADAS
CONDIGOES PARTICULARES
APOLICE N.°

SUSEP - 15414.100632/2004-10

A MAPFRE VERA CRUZ SEGURADORA S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida das Nagbes Unidas, 11.711 — 10° andar —
Edificio Mapfre - Brooklin, devidamente inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF"} sob ¢ n® 61 _074.175/0001-38, garante, de acorde com a
Circular n.° 232, de 03 de junho de 2003, emanada pela Superintendéncia de Seguros
Privados {“SUSEP"}, pelo presente instrumento e condigdes desta Apblice, a [+). com sede
na [+, Cidade de [*], Estado de [], devidamente inscrita no CNPJ/MF scb o n° [+], na
qualidade de Segurado (“SEGURADO"), e [*], com sede na (+], Cidade de []. Estado de [],
devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o ne [+, na qualidade de Beneficlario
{"BENEFlCIﬁRIO"). nos valores e condigdes constantes das Condigbes Particulares que
fazem parte integrante e inseparavel desta Apolice, permanecendo esia garantia em vigor
até o cumprimento integral das obrigagdes pela [*], com sede na (4], Cidade de [*], Estado de
{+}, devidamente inscrita no CNPJ/MF sob ¢ n® [+, na qualidade de Tomador ("“TOMADOR"),
ora garantidas pela presente apolice.

Esta apblice & prestada para garantir fornecimentc da (o) | | contratualmente exigivel do
TOMADOR, nos termos do Contrato [ N° [*] celebrado entre © SEGURADO e o
TOMADOR e aprovado pelo BENEFICIARIO em ... de ........ de 2005 (“CONTRATO"),
visando o pagamento de indenizagdo a0 BENEFICIARIO pelos prejuizos decorrentes de
eventual inadimplemento das obrigagbes assumidas pelo TOMADOR em relagio aos
adiantamentos de pagamentos concedidos pelo BENEFICIARIO em favor do TOMADOR,
que nado tenham sido liquidados na forma prevista no CONTRATO.

Fica, também, entendido e acordado que, caraclerizado o sinistro, conforme condigbes
anexas & presente Apdlice, o valor da garantia aqui estabelecida é de RS [4] {[+] de Reais),
durante a vigéncia desta apdlice € até a data da indenizagio ao SEGURADO.
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" ANEXO

CONDIGOES PARTICULARES ANEXAS A APOLICE DE SEGURO GARANTIA

NS

SEGURADO: []

TOMADOR: [l

SEGURADORA: MAPFRE VERA CRUZ SEGURADORA S/A
BENEFICIARIO: [4]

RESSEGURADOR: IRB-BRASIL RESSEGUROS S/A

CLAUSULA 1* - VALOR DO ADIANTAMENTO

O valor do adiantamento efetuadc ao TOMADOR pelo BENEFICIARIO em adlantamento
pelos recebiveis do CONTRATO & de R$ [+] ([+) mihdes de Reais), conforme termos e
condigdes pactuados na Cldusuia [] do CONTRATO.

CLAUSULA 2* - OBJETO DO SEGURO

Esta apolice visa garantir ao SEGURADO o pagamento de indenizag3o, até o limite maximo
estipulado na Clausula 3° desta Apolice, em Reais, pelos prejulzos decowentes do
descumprimento total ou parcial pelo TOMADOR de suas obrigagdes previstas no
CONTRATO, em especial da cbrigagdoc de entrega da(o) [.] contratualmente exigivel, que
ndo tenham side liquidadas nos termos, prazos @ condigbes previstos no CONTRATO.

CLAUSULA 3* - LIMITE MAXIMO DE INDENIZAGAO

O Limite M&ximo de Indenizagdo sera de RS [4] ([} mihGes de Reais), vigente jlét'é\o
cumprimento total do CONTRATO pelo TOMADOR. 3
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CLAUSULA 4* - PRAZO DO SEGURO

O prazo de vigéncia desta Apodlice é de [1] ([)) dias, @ contar das 24 horas do dia [} -de [*]
de , em conformidade com O CONTRATO, o qual é parte integrante e inseparavel deste
Contrato de Seguro, ou até o final curnprimento, pelo TOMADOR, de todas as obn‘ga‘.&;gs
por ele assumidas no CONTRATO. -

CLAUSULA 5* - CARACTERI AO E CONFIGURAGAO DO SINISTR

No caso de 0 TOMADOR deixar de enfregar a(o) ] vendidafo) no todo ou em parte, nos
termos, prazos e condigdes, previstos no CONTRATO, garantido por esta apdlice, 0
SEGURADO e/cu BENEFICIARIO poderé reclamar o pagamento da indenizagic devida de
qualquer prejuizo ccorido & coberto pela Apdlice, cujo valor devera corresponder ao valor
total dos adiantamentos efetuados pelo BENEFICIARIO ao TOMADOR, deduzido do valor
as eventuais entregas parciais da(o) [ j& efetuadas pelo TOMADOR, nos termos do
CONTRATO. A solicitagio de pagamento da indenizagéo junto a SEGURADORA devera
ser feita pelo SEGURADO efou BENEFICIARIO, mediante simples notificagio extrajudicial
a0 TOMADOR (‘Notificagéo Extrajudicial’) e envio concomitante de copia da Notificagao
Extrajudicial, bem como de documentagio indicando os itens nac cumpridos do
CONTRATO, confirmando a inadimpléncia do TOMADOR.
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' ANEXO

CLAUSULA 6* - PAGAMENTO DA INDENIZACAO

A SEGURADORA, apés o recebimento da Notificagdo Exirajudicial enviada pelo
SEGURADO efou BENEFICIARIO, confirmando a inadimpléncia do TOMADOR e,
observados os termos e condigbes da Clausula 72 (Isengdo de Responsabilidade) destas
Condigbes Particulares, compromete-se a efetuar o pagamento até o limite maximo de
indenizago, no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da conclusfo da caracterizagdo
do sinistro, caracterizagfic esta gque n3o podera exceder o prazo de 30 (trinta) dias dteis a
partir do recebimento da Notificacdo Extrajudicial, de tal sorte que, nao ocomrendo
contestagdo procedente da SEGURADORA a caracteriza¢do do sinistro com base nas
excegdes previstas na Clausula 7° desta Apdlice, o SEGURADO e/ou BENEFICIARIO
recebera a indenizagio, dentro do prazo maximo de 45 {(quarenta e cinco) dias Uleis
contados da data do recebimento da Notficagao Extrajudicial pela SEGURADORA. Fica
entendido e acordado, que em toda e qualquer indenizagéo devida relativa ao seguro, ndo
ie_sot:‘rémhclusa nenhuma verba acesséria ou quaiquer multa moratéria imputavel ao
OR.

6.1 Existindo produto disponivel no mercado, com idénticas especilicagbes as estipuladas
no CONTRATO, 3 SEGURADORA sera facultado, caso seja acordado entre as partes,
substituir a indenlzagao securitaria pela entrega da{o) []. respeitados os prazos de entrega,
quantidades e as demais condigbes e clausulas do CONTRATO, deduzidas eventuais
quantidades anteriormente entregues pelo TOMADOR ao SEGURADOQ.

CLAUSULA T - ISENCAO DE RESPONSABILIDADE

Fica entendido e acordado que, independente de qualquer outra disposigdoc a este?fys'beitgL
em gualquer outro documento relativo a este seguro, a isengéo de responsabl!idaﬂe‘;i_i’estt_q
SEGURADORA se aplica apenas nas seguintes hipoteses: v o
. '1,:: [
7.1 Caso fortuito ou de forga maiof, nos termos do Cédigo Civil, além de outrosia\:ventog';
imprevisiveis e insuperavels de natureza semehante, a guerra declarada ou ndo dilarada
ou outra atividade militar, terrorismo, Insurreigao, desobadiéncia civil ou desordem gﬁﬁlicam
greves patronais, oulros distarbios trabalhistas € metins que né&o sejam |imitad
exclusivamente s usinas e operagdes, diretas ou indiretas, do TOMADOR, mas que-—
estejam diretamente relacionados ao Risco Segurado por esta APOLICE de Segures, que.y
impegam o TOMADOR de cumprir suas obrigacies de entrega e/ou de pagamento ng, fmacn
do CONTRATO garantido e, ainda, cujos efeitos ndo eram passiveis de serem evitadbs oud
impedidos, sendo que faléncia, insolvéncia, concordata ou fraude do TOMADOR, n#o

podera ser alegada como motivo de forga maior.

7.2 Descumprimento das obrigagbes do TOMADOR assumidas no CONTRATO decorrente
de atos ou fatos de responsabilidade do SEGURADO e/ou BENEFICIARIO.

7.3 Alteraglo ou modificagdo das obrigagbes contratuais estipuladas no CONTRATO,
garantidas por esta apolice, gue tenham sido acordadas entre BENEFICIARIO,
SEGURADO e TOMADOR sem prévia anuéncia da SEGURADORA.

7.3.1. Tendo a alteragdo &/ou modificagio do CONTRATO sido encaminhada para
anuéncia da SEGURADORA e tendo esta recebido comprovadamente a
comunicacao de alleragéio efou modificagic do CONTRATO, ndo se havendo
manifestacio da SEGURADORA no prazo de 30 (trinta) dias comidos a contar da
data da referida alterago efou modificagdo recebida pela seguradora, reputar-se-80
integralimente aprovadas as alteragbes efou modificagbes em quesido,
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ANEXO

independentemente de qualquer outra manifestacao ou correspendéncia entre as
partes.

7.4 Atos ilicitos dolosos praticados pelo SEGURADO elou BENEFICIARIOQ ou por seu
representante legal.

CLAUSULA 8* - EXTINCAO DE COBERTURA DQ SEGURO

O TOMADOR nZo terd quaisquer responsabilidades com relagao ao objeto da presente
garantia, se a inexecugio total ou parcia! de qualquer uma de suas obrigaghes, na forma
citada no CONTRATO, for causada diretamente por um dos evenlos supracitados nos itens
7.1 @ 7.2. e, desde que ssus empregados, prepostos e/ou terceiros por ele contratades, ndo
tenham contribuido por agé#o ou omiss3o, bem como por negligéncia, imprudéncia ou
impericia para a ocorréncia do evento.

CLAUSULA 9. - PREMIO DO SEGURO

.1 A presente Apdlice continuara em vigor mesmo quande o TOMADOR nao houver pago o
prémio & SEGURADORA conforme convencionado. Néo paga pelo TOMADOR qualquer
parcela do prémio devido, ocorrera © vencimento automético das demais, podendo a
SEGURADORA tomar as medidas judiciais cabiveis para obter 0 pagamento devido pelo
TOMADOR. A SEGURADORA ndo podera se recusar a pagar a0 BENEFICIARIO a
indenizagdo devida nos termos da Clausula Quinta acima, mediante a alegagic do ndo-
pagamento do prémio.

=

1

me
LAUSULA 10° - CLAUSULA DE EXTINCAO DA GARANTIA =

w-d

Para a extingio da garantia desta APOLICE, o SEGURADO (ou BENEFlciimgmca;
to
D

cbrigado a efetuar a devolugao deste instrumento ou passar declaragio de cumprirish
integral das obrigagbes do TOMADOR gue, para fins da presente garantia, ocorrera guaando

da entrega da(o) na forma do CONTRATO, independentemente de qualquer outro pr'az'd'_iide n

seguro anteriormente convencionado,

10.1. Sem prejuizo do disposto no caput dessa Clausula, extinguir-se-a o presente seguro

~]
o

quande SEGURADO, SEGURADORA e BENEFICIARIO assim acordar ou quangdzgfor ;’,

efetuado o pagamento de indenizagdo representada pela cobertura securiténa, Zlea

CLAUSULA 112 - ARBITRAGEM

As partes desde j4 convencionam que para toda e qualquer controvérsia resultante efou
relativa & interpretagio desta Apolice, incluinde qualsquer questbes relacionadas a
existdncia, validade ou término contratual, fica facultada a resolugio por meic de arbitragem,
que sera instituida e processada de acordo com as regras da Camara de Mediagéo e
Arbitragem de Sdo Paulo da FIESP {Federagéo das IndUstrias do Estado de S&o Paulo),
sem prejuizo da possibilidade a qualquer das partes em recoirer as vias judiciais.

11.1. Na hipbtese de qualquer das partes recorrer A decisao arbitral, estando a outra parte

de comum acordo, a administraggc e o cometo desenvolvimento do procedimento arbitral
caberd & Camarade Mediagio e Arbitragem de S30 Paulo da FIESP (Federagio das

Inddstrias do Estado de S&o Pauio) .
a—
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11.2. O Tribunal Arbitra! ser4 composto de 3 (trés) arbitros, competindo a cada uma das
partes a escolha de um é&rbitro de acordo com as Regras de Arbitragem da FIESP e tais
arbitros escolherdc de comum acordo um terceiro, que presidira o tribunal arbitral conforme
as regras de arbitragem da FIESP.

11.3. Na hipdtese de os arbitros escolhidos pelas partes ndo chegarem a um acordo em
relagfio 4 escolha do terceiro arbitro, a escolha deste cabera ao presidente da Camara de
Mediagio e Arbitragem da FIESP.

11.4. A arbitragem sera realizada na cidade de Sdoc Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil,
local onde deverd ser proferida a sentenga arbitral, @ os atos deverao ser realizados na
lingua Portuguesa. O laudo arbitral seré definitivo e vinculara todas as partes, incluindo seus
cossiondrios e sucessores a qualquer titulo e n#o ficara sujelto 4 homologagao Gu recurso.

11.5. N&io oplando, qualquer das partes pela mediagdo por arbitragem ou, nao havende o
cumprimento do laudo arbitral proferidc em sentenga arbitral fica expressamente eleito o
Foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de S#o Paulo, como o dnico competente para
difimir todas as eventuais dividas e litigios decorrentes do presente instrumento,
renunciando a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

CLAUSULA 12* - CLAUSULA BENEFICIARIA

12.1 - Entender-se-4 que para efeito destas Condigdes Particulares, © beneficiario é aquele
indicado no caput deste documento. 20
12.2 - Fica entendido e acordado que todas as indenizagfes que porventura venham é'-é'ejg’-_
pagas pela seguradora, em caso de inadimplementc de qualquer uma das obrigagte§ do
tomador, serio avisadas ao segurado e pagas somente ao beneflciario. e
12.3 - No caso de nio cumprimento pelo TOMADOR de quaisquer umas de §uqs;
obriga¢des na forma do CONTRATO e nos casos em qué tal prejuizo de acordo coni &8s’
demais partes, SEGURADORA, SEGURADO ¢ BENEFICIARIO, no estiver coberto péla:
presente garantia, inclusive na forma do caput da Clausula Oitava, a SEGURADORA devera:
transferir, dar ou ceder ac BENEFICIARIO, todos os seus direitos em qualquer penhog;
instrumentos financeiros, apolices de seguro e quaiquer outra garantia ou caugic;
constituida pelo TOMADOR em seu favor,

CLAUSULA 13* - CLAUSULA DE INAL TERABILIDADE

Para todos os efeitos, a apdlice ndo podera ser alterada, no todo cu em parte, sem a
expressa anuéncia & concordancia, por escrito, de todas as partes envolvidas neste
processo: Seguradora, Segurador. Beneficiario e tomadeor.

CLAUSULA 14° - APROVAGCAQ

O presente seguro foi aprovado pela IRB ~ Brasil Resseguros S.A., FAX GERIF nf? [,
Processo GERIF n.° [*].
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ANEXO IV — INSTITUIGOES AUTORIZADAS

Banco do Brasil S.A,

Banco Bradesco S.A

Caixa Econdmica Federal S.A.

Banco Citibank S.A.

Banco Itad 5.A.
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ANEXO V — RELAGAO DE SACADOS DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS
E DO TOTAL MAXIMO DE DIREITOS CREDITORIOS RELATIVOS A CADA DEVEDOR, EM
TERMOS PERCENTUAIS, COM RELAGAC AO TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDODO

FUNDOQ.

GRAU DE CONCENTRAGAQ

RAZAQ SOCIAL N° Inscr. CNPJ | Concentragao

RAGI REFRIGERANTES LTDA 02.286.974/0001-08 3,29%
PASTIFICIC SANTA AMALIA S.A 22.229.207/0021-1¢ 4,18%
AD INGREDIENTES ALIMENTARES LTDA 04.787.556/0001-20 4,44%
BEBIDAS JOTA EFE IND.E COM.LTDA 20.393.286/0001-20 0,78%
BRIZA IND.E COM.DE DOCES LTDA 44.764.587/0001-80 0,94%
DIVINO SAPORE IND.ALIMENTICIAS LTDA 06.178.512/0001-29 2,48%
DOCES E CONSERVAS MARTINI LTDA 54.410.758/0001-27 0,27%
ULTRAPAN IND E COM LTDA 62.548.409/0001-02 2,23%
INDUSTRIA E COM. DE DOCES CASTELLANI LTDA 41.717.661/0001-10 1.57%
JOFECA IND.E COM.IMP.EXP.DE DOCES LTDA 18.925.933/0001/55 0.94%
ClA FLUMINENSE DE REFRIGERANTES LTDA 31.456.338/0001-86 24,43%
FLORESTAL ALIMENTOS S.A 91.155.259/0001-67 2,82%
INDUSTRIA FLORIDA LTDA 38.574.406/0001-50 2,86%
AJINOMOTO INTERAMERICANA IND.E COM.LTDA 46.377.636/0002-39 2,08%
AB BRASIL IND.E COM.DE ALIMENTOS LTDA 71.948.699/0002-45 8,46%
DANCNE LTDA 23.643.315/0030-97 7.79%
S A FABRICA DE PRODUTOS ALIMENTICIOS VIGOR 61.116.331/0001-86 8,85%
REFRIGERANTES ARCO IRIS LTDA 70.077.514/0001-56 2,09%
AJINOMOTO BIOLATINA IND.E COM. LTDA 46.344.354/0001-54 1,86%
NESTLE BRASIL LTDA 80.409.075/0148-89 8,44%
GAROTINHO PRODUTOS ALIMENTICIOS LTDA 03.866.300/0001-46 0,42%
BAGLEY DO BRASIL ALIMENTOS LTDA 06.042.467/0001-80 5,16%
MOINHOS CRUZEIRO DO SUL S.A 88.301.155/0020-71 0,83%
PASTORIZA COM E IND DE PRODUTOS ALIMENTICIOS

LTDA 58.215,666/0001-47 0,70%
CITROPOLI DO BRASIL IND E COM LTDA 02.908.975/0001-48 0,69%
IRMAOS GIRIBONI IND COM IMP EXP LTDA 49.693.187/0001-98 0,28%
AGROPECUARIA TUIUTI LTDA 46.732.210/0001-75 0,31%
BIMBO BRASIL LTDA | 35.402,759/0001-85 0,81%
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ANEXO VI - CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA
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CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA SOBRE COISAS MOVEIS
Por este instrumento particular, e na melhor forma de direito, de um lado,

DEDINI AGUCAR E ALCOOL LTDA., pessoa juridica de direito privado, com sede na Fazenda
Lagoa Formosa, acesso pelo km 15 da Rodovia SP 344, no municipio de Sao Jo&o da Boa Vista,
Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n® 03.106.412/0001-07, nesle ato representado por
seu representante legal abaixo assinado; e DULCINI S/A, pessoa |uridica de direito privado, com
sede na Fazenda S&o Luiz, Setor |, S/N - CEP 13630-970, no municipio de Pirassununga, Estado de
S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.062.529/0001-00 {sm conjunto “CEDENTES" &
individualmente “CEDENTE");

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DEDINI-DULCINI AGROINDUSTRIAL,
fundo de Investimento em direitos creditrios com sede na Cidade do Rio de Janeiro, RJ, na Av. das
Américas, n° 500, Bloco 13, sala 205, inscrito no CNPJ/IMF sob o n® [...], ("FUNDO"), neste at0o
representado por sua administradora, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, RJ, na Av. das Américas, n®
500, Bloco 13, sala 205, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-81 (“ADMINISTRADOR"),
neste ato representada por seu representante legal abaixo assinado; e

BANCO DO BRASIL S.A., instituigio financeira com sede na Cidade de Séao Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Paulista, n® 2.300 — 2° andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 00.000.000/473-20,
neste ato representado na forma de seu Estatuto Social {*“AGENTE COBRADOR"),

E, ainda, na qualidade de Interveniente Anuents:

LINKCORP CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sac Paulo,
SP, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr.,, n° 758, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
07.050.114/0001-95 (“INTERVENIENTE ANUENTE"), na qualidade de INTERVENIENTE ANUENTE

da carteira de ativos do FUNDO.

O FUNDO, o ADMINISTRADOR, ¢ AGENTE COBRADOR, a INTERVENIENTE ANUENTE € as
CEDENTES, sa0 denominados em conjunto como PARTES e individualmente como PARTE.

CONSIDERANDO QUE:

(a) o FUNDO & um Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, consiituide nos termos da
Instrugio CVM n® 356 de 17 de dezembro de 2001 e alteragbes postericres (a “Instrugdo
356"), em conformidade com 0 seu Regulamento (o “Regulamento”), cuja carteira de ativos
¢ composta preponderantemente por direilos creditérios oriundos de confratos de
fomecimento de aglcar, agicar liquido, agacar liguido de polaridade em invertida e/ou
melago ("Contratos de Fomecimenta™), de acordo com as condigdes de cesséo e critérios
de elegibilidade estabelecidos no Regulamenic e no Contrato de Cessdo Cefinitiva e
Aquisicao de Direitos de Crédito Sem Co-Obrigagdo e Quiras Avengas, celebrado entre o
FUNDO e as CEDENTES, & seus respectives aditamentos (o “Contrato de Cess&o”)

(b} o Regulamento do FUNDO prevé a constitulgio de uma conla-corrente mantida pelas
CEDENTES em nome priprio junto ao AGENTE COBRADOR, que recebera o montante de
disponibilidades e/ou somatorio de pagamentos vincendos até a data de resgate das quotas
seniores, oriundos de Contratos de Formecimento cedidos fiduciariamente ao FUNDO
{*Conta de Garantia” ¢ 08 “recursos da Conta de Garantia™);

{c) para a Conta de Garantia sera transferido, pelas CEDENTES, e nela sera mantido pelo
AGENTE COBRADOR, Recursos da Conta de Garantia aquivalente a, pelo menos, 15%
{quinze por cento} do patrimdnio liquido das quotas seniores em circulagdo, até a
amortizagdo total de cada série de quotas seniores do FUNDO,




(d) somente a INTERVENIENTE ANUENTE, mediante instrumento de mandato especifico,
podera movimentar @ controlar os recursos da Conta de Garantia pelo periodo de vigéncia
deste Contrato;

{e) as CEDENTES desejam oferecer como garantia fiduciaria ao FUNDO, o5 Recursos da
Conta de Garantia cedidos fiduciariamente ao FUNDO;

{f) o FUNDO aogita os Recursos da Conta de Garantia como garantia fiduciaria em casa de
eventual inadimpléncia dos Direitos Creditérios Elegiveis que exceda a Reserva de Liquidez
tratada no Capitulo XIll do Regufamento do FUNDO; e

(g) o FUNDO e as CEDENTES celebraram com © AGENTE COBRADOR Contrato de
Prestago de Servigos de Recebimento e Pagamento de Valores e Cutras Avencas, no
qual o AGENTE COBRADOR obriga-se a prestar, em carater discricionario, os servigos de
recebimento e transferéncia dos Recursos da Conta de Garantia cedidos fiduciariamente ao
FUNDO, sob ordem exclusiva da INTERVENIENTE ANUENTE.

As PARTES acima nomeadas e qualificadas firmam este CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA
SOBRE COISAS MOVEIS (“Contrato™} que se regera pelas seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA — CESSAO FIDUCIARIA SOBRE COISAS MOVEIS: Pelo presente
Contrato, e na melhor forma do direito, as CEDENTES neste ato cedem fiduciariamente ac FUNDO,
em carater imevogavel e ietratéavel, nos termos do paragrafo 3°, Artigo 66-B da Lei n° 4.728, de
14.07.1965, allerada pela Lei n® 10.931/2004, seus direitos sobre os Recurscs da Conta de Garantia,
mantidos no AGENTE COBRADOR, Agéncia [...]. conta-corrents n° [...], devidamente identificados
na Relacdo constante no Anexo | ao presente Contrato, a fim de garantir as obrigagbes ora
assumidas pelas CEDENTES. A presente cesséo fiduciaria confere ao FUNDQ, independentemente
de anuincia, autorizagdo prévia, ou interpelagdo judicial ou extrajudicizl das CEDENTES, nos termos
na legislaciio supracitada, ¢ direito de promover a execugdo dos direitos oriundes dos Recursos da
Conta de Garantia, no lodo ou em parte, para o fim exclusivo de promover o pagamento das
obrigagdes das CEDENTES previstas no Regulamento € no Contrato de Cess3o do FUNDQ,
independentemente de lelldo, hasta pliblica ou qualquer outra medida judicial ou extrajudicial.

PARAGRAFO UNICO - Os Recursos da Conta de Garantia poderac ser utilizados para ©
pagamento de qualquer Direito Creditorio Elegivel inadimplido, independentemente da CEDENTE
que o originou, ou seja, 0s Recursos da Conta de Garanfia podero ser utilizados para o pagamento
da inadimpléncia de Direitos Creditdrios Elegiveis de qualquer das CEDENTES, independentemente
de notificaglo, interpelagéio, autorizagdc ou anuéncia da CEDENTE cujos Direitos Creditérios
Elegiveis cedides ao FUNDO nao deram causa a referida inadimpléncia.

CLAUSULA SEGUNDA — DECLARAGOES: As CEDENTES declaram, sob as penas da lei, inclusive
as de natureza penal, que séo legitimas titulares dos Recursos da Conta de Garantia, e que oS
mesmos encontram-se livies e desembaragados de quaisquer 6nus, inclusive reais, Ihe sendo
permitido, a qualquer titulo, usar, gozar e dispor dos mesmos.

PARAGRAFO 1° - Na presente data, as CEDENTES ndc tém firmado, com quaisquer terceiros,
outros acordes, contratos, convengbes ou entendimentos que impliquem a instituigio de qualquer
gravames sobre o direite das CEDENTES de dispor Recursos da Conta de Garantia, em especial
que limitem ou impegam a constituigiio da presente garantia, e que em relagic aos mesimos hao
serdo instituldas quaisquer outras garantias ou gravames duranie a vigéncia do presente acordo sem
a expressa anuéncia do FUNDO por escrito.
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PARAGRAFO 2° - As PARTES declaram que desconhecem, na presente data. a existéncia de
qualquer circunstancia ou impedimento legal ou contratual que prejudique, impega ou limite a cessédo
fiduciaria Recursos da Conta de Garantia pelas CEDENTES ac FUNDO.

PARAGRAFO 3° - As PARTES declaram gue conhecem todas regras e condigbes estabelecidas na
Regulamento do FUNDO, bem como aos ncrmativos emanados pelos drgaocs reguladores do
mercado de capitais brasileiro, em espedal a Instrugdo n° 356, de 17 de dezembro de 2003, editada
pela CVM e suas alteragdes posteriores.

PARAGRAFO 4° - As PARTES t&ém ciéncia @ concordam que os Recursos da Conta de Garantia
ficardo custodiadcs no AGENTE COBRADOR, ¢ registrados em nome do FUNDOQ.

PARAGRAFC 5° - O FUNDO declara que esta clente e concorda que a execugdo dos direitos
oriundos dos Recursos da Conta de Garantia, especiaimente aquelas referentes a liquldagao,
alienacdo, amortizagso e resgate dos mesmos deve respeltar e submeter-se as regras contidas no
Regulamenio do FUNDO bem como aos normativos emanados pelos orgaos reguladores do
mercado de capitais brasilsiro, em especial a Instrugaio n® 356, de 17 de dezembro de 2003, edilada
pela CVM e suas alteragbes posteriores.

PARAGRAFO 6° - As CEDENTES declaram que reconhecem, concordam € aceitam todas as regras
dispostas no Capitule X1V do Regulamento do FUNDO, inclusive, as regras impostas as proprias
CEDENTES, que se referem a Centa de Garantia.

CLAUSULA TERCEIRA - CONTA DE GARANTIA: Os Recursos da Conta de Garantia deverédo ser
alocados pela INTERVENIENTE ANUENTE exclusivamente para aquisigiio (i) dos titulos previstos
nas alineas “a" e *b" go artigo 16 do Regulamentc do FUNDO e (i} litulos de emissdo privada
tratados na alinea "¢ do artigo 16 do Regulamento do FUNDO classificados como “investment
grade”, nos termos do parégrafo 3° do referido artige 16.

PARAGRAFO 1° — Todos os rendimentos das aplicagdes financeiras realizadas na forma do "caput”
acima, integram a garantia consubstanciada no Contrate que recai sobre a Conta de Garantia. Desta
forma, todos os rendimentos que vierem a ser alribuidos a Conta de Garantia, bem como quaisquer
novas aplicagdes financeiras efetuadas com os Recursos da Conta de Garartia e todos e qualsquer
rendimentos e bonificagdes dela decorrentes ficaréo garantidas ao FUNDO, sendo que tais
rendimentos serdo resgatados pelo AGENTE COBRADOR, mediante solicitagdo da
INTERVENIENTE ANUENTE, para os fins dos procedimentos de que trata o Paragrafo 3° abaixo.

PARAGRAFO 2° - O saldo de recursos da Conta de Garantia, que exceder ao montante de recursos
equivalente a 15% {quinze por cento) do patriménio liquido de cada série de quotas seniores do
FUNDO, mencionado no paragrafo anterior ¢ desde que alendida a Raz#io de Garantia conforme o
Paragrafo 7° do Artigo 41 do Regulamento do FUNDO, devera ser transferido para outra conta, de
livre movimentagio das CEDENTES independente de prévia anuéncia da INTERVENIENTE

ANUENTE.

PARAGRAFO 3° — Caso seja verificada pelo ADMINISTRADOR qualquer redugac no montante de
Direitos Creditérios a serem recebidos, seja por inadimpléncia, seja por redugdo nos montantes
anteriormente estimados em fungdo de queda nos pregos, 0 ADMINISTRADOR adotara os seguintes

procedimentos:

| - Imediatamente, erwiard correspondéncia via fac-simie ou correio eletrdnico, enderegada a
INTERVENIENTE ANUENTE, pela qual:

a) noticiard ¢ evento que prejudicou o recebimentc integral dos Direitos Creditdrios
anteriormente previsto;

b) informara & INTERVENIENTE ANUENTE, o valor em questdo;
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c) fornecera a INTERVENIENTE ANUENTE os dados da conta corrente do FUNDO para a
qual devera ser transferido o valor solicitado; e

d) solicitara 3 INTERVENIENTE ANUENTE que providencie a imediata transferéncia, a conta
do FUNDO indicada, do valor solicitado na forma da alinea “b°, acima.

Il - A INTERVENIENTE ANUENTE efetuara, na forma do inciso anterior, a transferéncia imediata do
?gatggte solicitado pelo ADMINISTRADOR para a seguinte conta-corente de titularidade do
Banco: Banco Citibank S.A.

Agéncia: [...]

Conta Corrente: [...)

Titular: FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DEDINI-DULCINI

AGROINDUSTRIAL

PARAG!‘&FO 4° — Caso os recursos constantes da Conta de Garantia venham a ser utilizades, total
ou parcialmente, no pagamento de qualquer evento conforme exposto no Paragrale 3° desta
Clausula, seraic adotados os procedimenics previstos a seguir:

| - o AGENTE COBRADOR suspendera toda @ qualquer transferéncia de recursos da Conta de
Garantia para a outra conta, de livre movimentagao das CEDENTES, mencionada no Paragrafo 2°
desta Clausula, até que o montante de recursos equivalente a, pelo menos, 15% (quinze por cento)
do patrimdnio I'quido das quotas seniores, seja recomposto.

Il - a INTERVENIENTE ANUENTE, imediatamente, enviard correspondéncia, via fac-simile ou
comeio eletrdnico, enderegada 4s CEDENTES, pela qual

a) noticiara 4s CEDENTES a utilizagao total ou parcial do montante mencionado inciso |
acima,

b) informara &s CEDENTES o valor necessario para que seja possivel restabelecer o
montante mencionado no inciso | acima; e

¢) solicitarsd as CEDENTES que, dentro de 15 (quinze} dias, contados do recebimento da
comunicagdo mencionada no caput, restabelegam o montante mencionado nc inciso |
acima.

PARAGRAFO 5° - O AGENTE COBRADOR enviara relatérios de movimentagdo da Conta de
Garantia 32 INTERVENIENTE ANUENTE diariamente.

CLAUSULA QUARTA - OBRIGAGOES DAS CEDENTES: As CEDENTES ora obrigam-se a:

a) Manter os Recursos da Conta de Garantia em custédia no AGENTE COBRADOR do
FUNDO, livres e desembaragados de quaisguer dnus ou gravames, durante toda a vigéncia
do Conftrato, bem comao ndo firmar quaisquer acordos, orais ou escritos, que tenham por
finalidade ceder, transferir, alienar ou onerar os Recursos da Conta de Garantia;

b} Na ocorréncia de fato que determine a modificagdo da quantidade efou valor dos
Recursos da Conta de Garantia ou mesmo o bloqueio, indisponibilidade, arresto, seglestro
ou a extingio dos mesmos, total ou parcialmente, as CEDENTES cbrigam-se a substituir os
Recursos da Conia de Garantia que tenham sido de qualquer forma afetados, total ou
parcialmente, de modo gue os Recursos da Conta de Garantia, sejam substituidos por
novos Recursos da Conta de Garantia livres e desembaragados de quaisquer 8nus,
despesas, encargos ou tributos;
1
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¢) Em caso de reforgo, de substituicgo e/ou complementagio dos Recursos da Conta de
Garantia de que trata a alinea anterior, as CEDENTES deverdo encaminhar ao FUNDO via
fax a relagiio completa de novos Recursos da Conta de Garantia, mediante alteragio do
ANEXO \, os quais ficam, desde ja, cedidos fiduciariamente, ac FUNDOQ nos mesmos termos
do Contrato. Referida relagdc deverd ser encaminhada ao FUNDO até o primeiro dia util
subseqilente a ocorréncia dos fatos citados na letra “b" acima. A via original do ANEXO |,
devidamente assinada, devera ser encaminhada ao FUNDO até o 5° {quinto) dia Gtil apds o
envio do fax e devera ser devidamente registrada no competente Cartéric de Registro de
Titulos e Documentos da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro; e

d) Proceder & transferéncia, cessao, liquidagdo, ou, ainda, instituir quaisquer 8nus ou
gravames sobre os Recursos da Conta de Garantia, somente apds a obtencdo da
autorizagao formal do FUNDO.

PARAGRAFO UNICO - Caso seja verificado que os Recwrsos da Conta de Garantia ndo
representem 15% (quinze por cento) das quotas senicres em circulagao, as CEDENTES obrigam-se
a ceder fiduciaiamente tantos Recursos da Conta de Garantia quantos forem necessarios para
restabelecer a referida relagio.

CLAUSULA QUINTA - OBRIGAGOES DO FUNDO: O FUNDO obriga-se a resfituir cs Recursos da
Conta de Garantia 3s CEDENTES, com 05 respectivos rendimentos, uma vez liguidadas todas as

obrigaghes consignadas no Regulamento.

PARAGRAFO UNICO - Em caso de execugdo dos direitos oriundos dos Recursos da Conta de
Garantia, 0 FUNDO aplicara seus melhores esforgos para que osta execugo e venda de ativos seja
realizada pelo maicr valor de mercado possivel,

CLAUSULA SEXTA - CONSOLIDAGAO DA PLENA PROPRIEDADE NO FUNDO E DA
EXECUCAO AMIGAVEL DA GARANTIA: Na hipbtess de pagamento de qualquer evento conforme
exposto no Paragrafo 3° da Clausula Terceira deste Contrato, ou, ainda, se for decretada faléncia,
intervengd0 ou liquidagao extrajudicial, recuperagéo judicial ou extrajudicial de gualquer uma das
CEDENTES, a posse e a propriedade dos Recursos da Cora de Garantia cedidos fiduciariamente
em garantia se consolidarao, autornaticamente, no FUNDO.

PARAGRAFO 1° — Consolidada a posse e @ propriedade dos Recursos da Conta de Garantia no
FUNDO, os direitos oriundos dos Recursos da Conta de Garantia serdo executados pelo FUNDO,
nos termos do Paragrafo Unico da Cliusula Quinta, para quitagdo de todas as obrigagdes oriundas
do Regulamento. Para tanto, © FUNDO fica inveslido dos necessarios e especiais poderes para

r a execucdo dos direitos oriundos dos Recursos da Conta de Garantia, recebendo e dando
quitagsio, utlizando o valor apurado na amortizagao ou liquidagdo do saldo em aberto de
responsabilidade das CEDENTES, fazendo as imputagdes na forma da lei, preferindo as despesas,
inclusive as de cobranga, e encarges do créedito ao pagamento do principal, inclusive creditando na
Conta de Garantia, o valor correspondente a eventuais sobras, ou disponibilizando a favor das
CEDENTES cheque nominativo néo endossavel no montanie dessas sobras.

PARAGRAFO 2° - A execugdo dos direitos oriundos dos Recursos da Conta de Garantia,
especiamente a liquidagao, a alienagao, a amortizagdo e o resgale dos mesmos deve respeitar e
submeter-se as regras contidas no Regulamento do FUNDO bem como acs normativos emanados
pelos 6rg&os reguladores do mercado de capitais brasilelro, em especial a Instrugsio n® 356, de 17 de
dezembro de 2003, editada pela CVM e suas alterag@es posteriores.

PARAGRAFO 3° — Se o produto da execugdo dos direllos oriundos dos Recursos da Conta de
Garantia n3o for suficiente para liquidar lodas as dividas diretamente relacionadas ao Regulamento,
ss CEDENTES continuarfio obrigadas pelo saldo remanescente, acrescido das penalidades e
encargos previstos na Clausula Sétima.
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PARAGRAFO 4° — A faculdade e os poderes acima especificados néo elidem o direito de 0 FUNDO,
se preferir, se socorrer das vias judiciais para fins de execugac de seu crédito.

CLAUSULA SETIMA — PENALIDADES: O descumprimento das obrigages ora estipuladas sujeitaré
as CEDENTES ao pagamento de multa de 2% (dois por cent) sobre o valor inadimplide previamente
disposto no Regulamento, juros moratérios no valor de 1% {um por centc) ac més incidentes pro rata
die a partir da inadimpléncia da CEDENTE e demais cominagdes fegais Incidentes, em especial ao
pagamenio de eventuais perdas e danos.

PARAGRAFO UNICO - A incidéncia de quaisquer multas ou outras penalidades contratuals sobre as
CEDENTES njo as exime do total cumprimento das obrigagdes ora assumidas.

CLAUSULA OITAVA - REGISTRO: O presente Contrato devera ser registrado no Registo de
Titulos @ Documentos do Domicilic do Devedor, nos termos do paragrafo primeiro, artigo 1.361 do
Cédigo Civil {Lei n® 10.406, de 10.04.2002).

CLAUSULA NONA - PRAZO DE VIGENCIA: Esle Contrato vigorara até o encerramento ou
liquidagsic do FUNDO.

CLAUSULA DECIMA - COMUNICAGOES: As PARTES autorizam, desde ja, a realizagdo de todas
as comunicagbes, registros e nolificagbes necessarias a perfeita constituigio da garantia cra
pactuada, respondendo as CEDENTES pelo pagamentc ou reembolso das despesas e tarifas
correspondentes, inclusive aquelas inerenies ao registro do presente Contrato conforme a Clausula
Qitava acima. A cobranga das despesas supracitadas sera realizada mediante aviso expresso do
FUNDO, com fundos disponiveis na Conta de Garantia, observadas as formas de pagamento e
cobranga permitidas em lei, considerando-se, neste dltimo caso, a Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, como a praga de pagamento, podendo, ainda, o FUNDO, ulilizar-se da faculdade
de promover a cobranca dos valores devidos por meio de boleto bancario.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - TOLERANCIA: A tolerancia de quaisquer das PARTES quanto
ao descumprimento de obrigag&o oriunda deste Contrato ndo implica reniincia ao direito de exigir o
adimplemento, nem caracterizara perdio, novaglo ou alteragao do pactuado.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - ALTERAGAO: O presente Contrato somente pode ser alterado
mediante aditamento por escrito assinado pelas PARTES, em conjunic.

PARAGRAFO UNICO - A alteragio do ANEXO | ngo depende de aditamento contratual.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - LEI DE REGENCIA: O presente CONTRATO rege-se pelas lels
da Republica Federativa do Brasil, notadamante as regras aplichveis & cessao fiduciaria de coisa
mével constantes do artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965, institulda pela Lei n°

10.931/2004.

CLAUSULA DECIMA QUARTA - TITULO EXECUTIVO: As PARTES reconhecem que esle
Contrato constitui titulo executivo extrajudicial, para todos os fins e efeitcs do artigo 585 do Codigo

de Processo Civil vigente.

CLAUSULA DECIMA QUINTA ~ CONFIDENCIALIDADE: As PARTES tratardo confidencialmente
todos os documentos, dados e informagbes que Ihe forem fomecidos em virtude dos servigos chjeto
deste contrato. A divulgagic efou reprodugao, parcial ou integral, de qualquer informagéo para fim
diverso do estipulado neste contrato, somente podera ser feita mediante prévia autorizagdo, por

escrito, de todas as PARTES.

PARAGRAFO 1° — Somente as pessoas envolvidas com os trabalhos e atividades decorrentes do
objeto deste contrato poderdo ter acesso as informagtes, devendo ser informados de sua natureza
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sigilosa, obrigando-se as partes, de resto, a diligenciar para que sejam observados 0s termos e
condigdes aqui estabelecidas.

PARAGRAFO 2° - As obrigages das paries quanto & manutengdo do sigilo das informaghes
confidenciais nac se aplicardo as informagdes.

a) cuja divulgagsio seja autorizada por escrilo, pela parte a quem pertencerem ou se refiram;

b} para atender & ordem judicial, a fim de cumprir qualquer lei aplicavel ou decisdo de
gualquer 6rgéo ou autoridade que tenha jurisdicao sobre qualquer uma das partes.

PARAGRAFO 3 - Na ocorréncia de qualquer das hipbteses de excegéo de sigilo, a parte que
receber a informagao tida como confidencial, devera, de imediato, informar a outra parte, por escrito,
mediante protocolo de forma esclarecedora e fundamentada, sobre a aplicabilidade das excegbes
aqui previstas.

Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro para dirimir quaisquer dividas
e controvérsias oriundas deste Contrato, podendo a parte demandante oplar pelc foro do domicilio
da parte demandada.

E, por estarem assim justos e contratados assinam as PARTES este Instrumento em 02 (duas) vias
de igual teor,

[Local], [datal.

DEDINI AGUCAR E ALCOOL LTDA. DULCINI S.A.
CEDENTE CEDENTE

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DEDINI-DULCINI AGROINDUSTRIAL — FUNDO
representado pelc ADMINIST RADOR

BANCO DO BRASIL S.A.
AGENTE COBRADOR

Na qualidade de interveniente-anuente:

[INKCORP CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA.
INTERVENIENTE ANUENTE

Testemunhas:

1. 2.

Nome: Nome:
RG: RG:

CPF/MF: CPF/MF:;




ANEXO |

Relagao dos Contratos de Formnecimento vinculados 4 Conta de Garantiz objeto do Contrato de
Cessdio Fiducidria sobre Coisas Moveis firmado em _ /[ , entre o FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DEDINI-DULCINI AGROINDUSTRIAL ("FUNDO"};
DEDINI AGUCAR E ALCOOL LTDA. E DULCINI S.A. ("CEDENTES"); BANCO DO BRASIL S.A.
{*AGENTE COBRADOR"} e LINKCORP CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA. ("INTERVENIENTE

ANUENTE")

CONTRATO DE DATA DA DATA DO
FORNECIMENTO | QUANTIDADE | EMISSOR VALOR | emissA0 | VENCIMENTO
[Local), [data]

DEDINI AGUCAR E ALCOOL LTDA. DULCINI S.A.
CEDENTE CEDENTE

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DEDINI-DULCINI AGROINDUSTRIAL
representadc pelo ADMINISTRADOR

BANCO DO BRASIL 5.A.
AGENTE COBRADOR

Na qualidade de interveniente-anuente:

LINKCORP CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA.

INTERVEMNIENTE ANUENTE
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:

CPF/MF: CPFIMF:




ANEXO VIl - APOLICE DE SEGURO PERFORMANCE

129




1. OBJETO

Apdlice de Seguro Performance

CONDICOES GERAIS

Este seguro garante o fiel cumprimento das obrigacdes assumidas pelo iomador no
contrato principal, frmado com o segurado, conforme os termmos da apélice.

2. DEFINICOES

Wi

VIl

Vill,

X,

Xl

XIl.

Seguro-Garantia: seguro que garante o fiel cumprimento das obrigagbes
assumidas pelo tomador no contrato principal, conforme os termos da

apdlice.

Contrato Principal: 0 documento contratual, seus aditivos e anexos, que
especificam as obrigagdes e direitos do segurado e do tomador.

Proposta: instrumento formal de pedido de emissdo de aptlice de
seguro, firmado nos termos da legislagéo em vigor.

Apélice: documento, assinado pela seguradora, que representa
formalimente ¢ seguro-garantia.

Endosso; instrumentio formal, assinado pela seguradora, que introduz
modificagbes na apélice de seguro-garantia, mediante solicitagic e
anuéncia expressa das partes.

Condighes Gerais: as clausulas, da apolice, de aplicagao geral a
qualquer modalidade de segurc-garantia.

Condigdes Especiais: as clausuias da apélice que especificam as
diferentes modalidades de cobertura do contrato de seguro e alteram as

disposigdes estabelecidas nas condigbes gerais.

Condigdes Particulares: as que particularizam a apélice, discriminando ©
segurado, o tomador, ¢ objeto do seguro, o valor garantido e demais
caracteristicas aplicaveis a um determinado contrato de seguro.

Segurado: credor das obrigagfes assumidas pelo tomador no contrato
principal.

Tomador: devedor das obrigagdes por ele assumidas no cantrato
principal.

Seguradora: a sociedade de seguros garantidora, nos fenmos da
apolice, do cumprimento das cbrigagBes assumidas pelo tomador no

contrato principal.

Prémio: importancia devida, & seguradora, pelo tomador, para obter a
cobertura do seguro.
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XN, Sinistro: o inadimplemento das cbrigactes cobertas pelo seguro, i

XIV. Indenizagdo: o pagamentc dos prejuizos diretos resultantes do
inadimplemento das obrigagbes cobertas pelo segurc.

3. VALOR DA GARANTIA

3.1. O valor da garantia desta apélice deve ser enfendido como ¢ valor maximo
nominal por ela garantido.

3.2 Quando efetuadas alteragdes de valores previamente estabelecidas no
contrato principal, o valor da garantia devera acompanhar tais modificagdes.

3.3. Para alterages posteriores efetuadas no contrato principal, em virtude das
quais se faga necesséria a modificago do valor contratual, o valor da garantia podera
também ser modificado, mediante solicitagio & seguradora de emiss&o de endosso de
cobranga ou restituigAo de prémio relative ao acréscimo ou ao decréscime do valor da

garantla ¢ ac prazo a decormer.

4, PREMIQ DO SEGURO

4.1. O tomador é o responsavel pelc pagamento do prémio & seguradora.
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4.2. Fica entendido e acordado que 0 seguro confinuard em vigor mesmo quando
o tomadar ndo houver pagado o prémic nas datas convencionadas.

5. VIGENCIA

A vigéncia da cobertura do seguro-garantia serd igual ao prazo
estabelecido no contrato principal, devendo o tomador efetuar o pagamento do
prémio por todo este prazo.

6. EXPECTATIVA E CARACTERIZACAO DO SINISTRG

6.1. Comprovada pelo segurado a inadimpléncia do tomador em relagiio &s
obrigagtes cobertas pela presente apolice, e quando resuitar infrutifera a notificacéio
extrajudicial feita ao tomador, o segurado tera o direito de exigir, da seguradora, a
indenizagho devida.

6.2. Ao efetuar a notificagao extrajudicial ac tomador, o segurado devera,
concomitartemente, comunicar & seguradora a expectativa do sinistro, por meto de envio de
copla da notificac@o extrajudicial, bem come documentagéo indicando claramente os itens
ndc cumpridos do contralo, com a resposta do tomador, se houver.

7. INDENIZACAO

7.1. Caracterizado o sinistro, a seguradora indenizara o segurado, até o limite da
garantia desta apSlice, segundo uma das formas abaixo, conforme for acordado entre

ambos:

1. realizando, por meio de terceiros, o cbjeto do contrato principal, de forma a
lhe dar continuidade & o concluir, sob a sua integral responsabilidade; ou

Il.  pagando os prejuizos causados pela inadimpléncia do tomador.




8.

7.2, O pagamento da indeniza¢ao, ou o inicic do cumprimento da cbrigagio,
devera ocorrer no prazo maximo de trinta dias, contados a partir da
data de entrega de todos os documentos relacionados pela
seguradora cOMo Necessarios a caracteriza¢do e a requlagdo do
sinistro.

SUB-ROGACAC

Paga a indenizag¢ac ou iniciado o cumprimento das cbrigagdes inadimplidas pelo

tomador, a seguradora sub-rogar-se-a nos direitos do segurado contra o tomador, ou contra
terceircs cujos atos ou fatos tenham dado causa ao sinistro.

9.

ISENGAQ DE RESPONSABILIDADE

9.1. A seguradora ficard isenta de responsabilidade em relagéo a esta apolice na

ocorréncia de uma ou mais das seguintes hipéleses:

I Casos fortuitos ou de forga maior, nos termos do Codigo Civil Brasileiro;

. Descumprimento das obrigagdes do tomador decorrente de atos ou fatos de

responsabilidade do segurado;

Ill. Aheragic das obrigagbes contratuais garantidas por esta apolice, que tenham

sido acordadas entre segurado e tomador, sem prévia anuBncia da seguradora;

IV. Atos ilicitos dolosos praticados pelo segurada ou por seu representante legal.

9.2, Excluem-se, expressamente, da responsabilidade da seguradora, todas e

quaisquer multas que tenham carater punitivo, salvo disposigo em contrario prevista nas
condigbes especiais.

10.

CONCORRENCIA DE GARANTIAS

No caso de existirem duas ou mais garantias, cobrindo cada uma delas o objeto

deste seguro, a seguradora respondera, proporcionalmente, com os demais participantes.

11.

EXTINGCAO DA GARANTIA

A garantia dada por este seguro extinguir-se-4:

.  quando o objeto do contrato principal garantido pela apblice for
definitivamente realizado mediante termo ou declaragéo assinada pelo
segurado ou devolugéio da apdlice;

. quando segurado e seguradora assim o acordarem;

Il. com o pagamento da indeniza¢ao;
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V. quandc do témmino da vigéncia previsto na apblice, salvo se estabelecido em
contraric nas condigbes especiais ou quando prorogado por maio de
endosso, em caso de alteragdo do prazo do contrato principal.

12, CONTROVERSIAS

12.1. As controvérsias surgidas na aplicagio destas condigdes poderdo ser
resolvidas:

I por arbitragem; ou
Il. por medida de carater judicial.

12.2. No caso de arbitragem, devera constar, na apélice, a dausula
compromissoéria.

13. PRESCRICAQ

Cs prazos prescricionails sdo aqueies determinados pela lei.

14. FORG

As questdes judiciais entre seguradora e segurado seréo procassadas no fore do
domicilio deste.

CLAUSULAS DE EXCLUSAO
1.Exclusdo de danos por interpretagio de datas por equipamentos eletronicos

Fica entendido e concordado que este segurc ndo cobre qualquer prejuizo, dano, destruico
perda efou reclamacio de responsabilidade, de qualguer espécie, natureza ou interesse,
desde que devidamente comprovado pela seguradora, que possa ser, direta e
indiretamente, originado de , ou consistir em:

I Falka ou mau funcionamento de qualquer equipamento efou programa
de computador efou sistema de computagio eletronica de dados em
reconhecer efou corretamente interprelar efou processar efou
distinguir efou salvar qualquer data como a real e cometa data de
calendario, ainda que continue a funcionar corretamente apbs aquela
data.

il Qualquer ato, falta, inadequag&o, incapacidade, inabllidade ou decisdo
do segurado ou de terceiro, relacicnado com a n&o utilizagdo ou ndo
disponibilidade de gqualquer propriedade ou equipamento de qualquer
tipo, espécie ou qualidade, em virtude do risco de reconhecimento,
interpretagdo ou processamento de datas e calendario.

Para todos os efeitos, entende-se como equipamento ou programa de computador os
circuitos eletrdnicos, microchips, dircuitos integrados, microprocessadores, sistemas
embutidos, hardwares {equipamentos computadorizados), firmwares {programa residentes
em equipamentos computadorizados), programas, computaderes, equipamentos de
processamento de dados, sistemas ou equipamentos de telecomunicagbes ou qualquer
outro equipamento similar, sejam eles de propriedade do segurado ou néo.
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A presente clausula é abrangente e derroga inteiramente gualquer dispositivo do contrato de
seguro que com ela conflite ou divirja.
2. Riscus Excluidos

Esta apélice ndo assegura riscos ofiginarics de outras modalidades de seguro garantia ou
cobertos por outros ramos de seguro, ndo assegurando ainda, obrigaghes quanto ac
pagamento de tributos, cbrigages trabalhistas de qualguer nalureza, de seguridade social e

indenizagdes a tercelros.




SEGURO GARANTIA DE OBRIGAGOES PRIVADAS
CONDIGOES PARTICULARES

APOLICE N°
SUSEP - 15414.100632/2004-10

A MAPFRE VERA CRUZ SEGURADORA 8.A,, sociedade por agdes, com sede na cidade
de S0 Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagoes Unidas, 11.711 — 10° andar -
Edificio Mapfre - Brooklin, devidamente inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF™) sob o n? 61.074.175/0001-38, garante, de acordo com a
Circular n® 232, de 03 de junho de 2003, emanada pela Superintendéncia de Seguros
Privados ("SUSEP™), pelo presente instrumento e condigbes desta Apfblice, a [+], com sede
na [+], Cidade de [+, Estado de [}, devidamente inscrita no CNPJ/MF sob ¢ n.° [+, na
qualidade de Segurado ("SEGURADQ"}, e [+], com sede na [*], Cidade de [], Estado de [],
devidamente inscrita no CNPJMF sob o n® [, na qualidade de Beneficiario
CBENEHGIMD'}, nos valores & condigbes constantes das Condigdes Particulares que
fazem parte integrante e inseparavel desta Apolice, permanecendo esta garantia em vigor
até o cumprimento integral das obrigagdes pela [+]. com sede na ], Cidade de [+], Estado de
[], devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o n.® [*], na qualidade de Tomador (‘“TOMADOR"),
ora garantidas pela presante apolice.

Esta apélice é prestada para garantir o fornecimento da (0} | | contratualmente exigivel do
TOMADOR, nos termos do Contrato [+] N° [} celebrado entre o SEGURADO e 0
TOMADOR e aprovado pelc BENEFICIARIO em ..... de ... de 2005 {("CONTRATO"),
visando o pagamentc de indenizago ao BENEFICIARIO pelos prejuizos decorrentes do
eventual inadimplemento das obrigagbes assumidas pelo TOMADOR em relagdo aos
adiantamentos de pagamentos concedidos pelo BENEFICIARIO em faver do TOMADOR,
que n3o tenham sido liquidados na forma prevista no CONTRATO.

Fica, também, entendido e acordado que, caracterizado o sinistro, conforme condigbes
anexas a presente Apdlice, o valor da garantia aqui estabelecida € de RS [l {{*] de Reais),
durante a vigéncia desta apdlice e até a data da indenizagdo ao SEGURADO.

[




CONDIGOES PARTICULARES ANEXAS A APOLICE DE SEGURO GARANTIA

N.#
SEGURADO: [
TOMADOR: gl
SEGURADORA: MAPFRE VERA CRUZ SEGURADORA S/A
BENEFICIARIO: [*]
RESSEGURADOR: IRB-BRASIL RESSEGUROS S/A

CLAUSULA 1* - VALOR DO ADIANTAMENTO

O valor do adiantamento efetuado ao TOMADOR pelo BENEFICIARIO em adiantamentc
pelos recebiveis do CONTRATO & de R$ [+ ([] milhdes de Reais), conforme termos &
condigbes pactuados na Clausula [+] do CONTRATO.

CLAUSULA 2° - OBJETO DO SEGURO

Esta apélice visa garantir ac SEGURADO o pagamento de indenizag3o, até o limite maximo
estipulado na Clausula 3° desta Apdlice, em Reais, pelos prejuizos decorrentes do
descumprimento total ou parcial pelo TOMADOR de suas obrigagdes previstas no
CONTRATO, am especial da cbrigagio de entrega da(o) [] contratuaimente exigivel, que
ndo tenham sido iquidadas nos termos, prazos condigdes previstos no CONTRATO.

CLAUSULA 3* - LIMITE MAXIMO DE INDENIZACAO

O Umite Maximo de Indenizagic serd de R$ [] {[] milhdes de Reals), vigente até o
cumprimento total do CONTRATO pelo TOMADOR.

CLAUSULA 4* - PRAZO DO SEGURO

O prazo de vigéncia desta Apdlice & de [] (I*]) dlas, a coniar das 24 horas do dia [*] de []
de , em conformidade com o CONTRATO, o qual & paris integrante e inseparavel deste
Contrato de Seguro, ou até o final cumprimento, pelo TOMADOR, de todas as obngagies
por ele assumidas no CONTRATO.

LAUSULAS* - CARACTERIZACAQ E CONFIGU AQ DO SINISTRO

No caso de o TOMADOR deixar de entregar a{o) [] vendida(o) no todo ou em para, nos
termos, prazos e condigbes previslos no CONTRATO, garantido por esta apolice, o
SEGURADO efou BENEFICIARIO podera reclamar o pagamento da indenizagio devida de
qualquer prejuizo ocorrido e coberto pela Apdlice, cujo valor devera corresponder ao valor
total dos adiantamentos efstuados pelo BENEFICIARIO ao TOMADOR, deduzido do valor
as eventuais entregas parciais da{o) [} ja efetuadas pelc TOMADOR, nos termos do
CONTRATO, A solicitagio de pagamento da indenizagdo junto & SEGURADORA devera
ser feita pelo SEGURADO e/ou BENEFICIARIO, mediante simples notificago extrajudicial
ac TOMADOR (“Noiificagsio Extrajudicial”) e envio concomitante de cdpia da Notificagao
Extrajudicial, bem como de documentagdo Indicando os itens nado cumpridos do
CONTRATO, confimando a inadimpléncia do TOMADOR.
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CLAUSULA 6* - PAGAMENTO DA INDENIZAGCAD

A SEGURADORA, apts © recebimento da Noftificagéo Extrajudicial enviada pelo
SEGURADO ejou BENEFICIARIO, confirmando a inadimpléncia do TOMADOR e,
observados os tenmos € condlgdes da Clausula 7 (Isengio de Responsabilidade) destas
Condighes Particulares, compromete-se a efetuar © pagamenic até o limite maximo de
indenizago, no prazo de 15 (quinze) dias corridos, @ contar da conclusio da caraclerizagio
do sinistro, caracterizagc esla que ndo poderad exceder © prazo de 30 (trinta) dias Gteis a
partir do recebimente da Notificagao Extrajudicial, de tal sorte que, nac ocorrendo
contestagio procedente da SEGURADORA & caracterizagao do sinistro com base nas
excegles previstas na Clausula 7° desta Apélice, © SEGURADO efou BENEFICIARIO
recebera a indenizagdo, dentro do prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias Gteis
contados da data do recebimento da Notificagdio Extrajudicial pela SEGURADORA. Fica
entendido e acordado, gue em toda e gualquer indenizagdo devida relativa ao seguro, nac
estara inclusa nenhuma verba acesséria ou qualquer multa moratdria imputavel ao
TOMADOR.

6.1 Existindo produto disponivel no mercado, com idénticas especificacdes as estipuladas
no CONTRATO, a SEGURADORA serd facultado, ¢aso seja acordado enire as partes.
substituir a indenizagio securitaria pela entrega da(o) L], respeitados os prazos de entrega,
quantidades e as demais condigbes e clausulas do CONTRATO, deduzidas eventuals
quantidades anteriormente entregues pelc YTOMADOR a0 SEGURADO.

CLAUSULA 7> - ISENCAO DE RESPONSABILIDADE

Fica entendido & acordado gue, independente de qualquer outra disposicio a este respeito
em qualquer cutro documento relativo a este seguro, a isencic de responsabilidade desta
SEGURADORA se aplica apenas nas seguintes hipoteses:

7.1 Caso fortuito ou de forga maior, Nos termos do Codigo Civil, além de oulros eventos
imprevisiveis e insuperaveis de natureza semelhante, a guerra declarada ou nao declarada
ou outra atividade mifitar, tefrorismo, insurreicao, desobediéncia civil ou desordem pablica,
greves patronais, outros  disturbios trabalhistas e motins que ndo sejam limitados
exclusivamente as usinas € cperagoes, diretas ou indiretas, do TOMADOR, mas qué
estejam diretamente relacionados ao Risco Segurado por esta APOLICE de Seguros, que

o TOMADOR de cumprir suas obrigagbes de entrega e/ou de pagamento na forma
do CONTRATO garantido &, ainda, cujos efeitos ndo eram passiveis de serem evitados ou
impedidos, sendo que faléncia, insolvéncia, concordata ou fraude do TOMADOR, nao

podera ser alegada cOmo motivo de forga maior.

7.2 Descumprimento das obrigagoes do TOMADOR assumidas no CONTRATO decorrente
de atos ou fatos de respensabilidade do SEGURADO efou BENEFICIARIO.

7.3 Alteragso ou modificagdo das obrigaghes contratuais estipuladas no CONTRATO,
garantidas por esta apdlice, que tenham sido acordadas entre BENEFICIARIO,
SEGURADO e TOMADOR sem prévia anuéncia da SEGURADORA.

7.3.1. Tendo a alteragio efou modificagio do CONTRATO sido encaminhada para
anudncia da SEGURADORA e fendo esta recebido comprovadamente  a
comunicagio de alteraglic e/ou modificagso do CONTRATO, nio se havendc
manifestagio da SEGURADORA no prazo de 30 {trinta} dias corridos a contar da
data da referida alteragdo e/ou medificagio recebida pela seguradora, reputar-se-ao
integralmente aprovadas as alteragdes efou modificagdes em guestio,




independentemente de qualquer outra manifestagao ou correspondéncia entre as
partes.

7.4 Alcs ilicitos dolosos praticados pelc SEGURADO a/ou BENEFICIARIO ou por seu
representante legal.

CLAUSULA 8 - EXTINCAO DE COBERTURA DO SEGUROQ

O TOMADOR n&o terd quaisquer responsabilidades com relagdo ao objeto da presente
garantia, se a inexecugso total ou parcial de gualguer uma de suas obrigagbes, na forma
citada noc CONTRATO, for causada diretamente por um dos eventos supracitados nos itens
7.1 e 7.2. e, desde que seus empregados, prepostos e/ou terceiros por ele contratados, n&o
tenham contribuido por agdo ou omiss&o, bem como por negligéncia, imprudéncia ou
impericia para a ocorréncia do evento.

CLAUSULA 9. - PREMIO DO SEGURO

9.1 A presents Apdlice continuara em vigor mesmo quandc o TOMADOR néc houver pago o
prémic & SEGURADORA conforme convencionado. N&o paga peloc TOMADOR qualquer
parcela do prémio devido, oocomerd o vencimento automdético das demais, podendo a
SEGURADORA tomar as medidas judiciais cabiveis para obter o pagamento devido pelo
TOMADOR. A SEGURADORA na3o podera se recusar a pagar a0 BENEFICIARIO a
indeniza¢ac devida nos termos da Clausula Quinta acima, mediante a alegagdo do nac-
pagamento do prémio.

CLAUSULA 107 - CLAUSULA DE EXTINCAQ DA GARANTIA

Para a extingdo da garantia desta APOLICE, o0 SEGURADO (ou BENEFICIARIO) fica
obrigado a efstuar a devolugao deste instrumento ou passar declaragdo de cumprimeanto
integral das obrigagdes do TOMADOR que, para fins da presente garantia, ocorrerd quando
da entrega da(o) na forma do CONTRATO, independentemente de qualquer oulro prazo de
seguro anteriormente convencionado.

10.1. Sem prejuizo do disposto no caput dessa Clausula, extinguir-se-a4 o presente seguro
quandoc SEGURADO, SEGURADORA e BENEFICIARIO assim acordar ou quando for
efetuado o pagamento de indenizagao representada pela coberlura secyritaria.

CLAUSULA 11* - ARBITRAGEM

As partes desde j4 convencionam que para toda e qualquer controvérsia resuliante efou
relativa A Interpretacio desta Apdlice, incluinde quaisquer questbes relacionadas a8
existéncia, validade ou término contratual, fica facultada a resolugio por meio de arbitragem,
que sera mstituida e processada de acordo com as regras da Camara de Mediagao e
Arbitragem de Sic Paulo da FIESP {Federagdo das Indstrias do Estado de S&o Paulo),
sem prejuizo da possibilidade a qualquer das partes em recorrer as vias judiciais.

14.1. Na hipdtese de qualquer das partes recorrer a decisao arbitral, estando a outra parte
de comum acordo, a administragio e o cometo desenvolvimento do procedimento arbitral
caberd 3 Camara de Mediagio e Arbiragem de S&o Paulo da FIESP {Federagdo das
Indtstrias do Estado de S&o Paulo) .
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11.2. O Tribunal Arbitral ser& composto de 3 (trés) arbitros, competindo a cada uma das
partes a escolha de um arbitro de acordo com as Regras de Arbitragem da FIESP e tais
arbitros escolherdo de comum acordo um terceiro, que presidird o tribunal arbitral conforme
as regras de arbitragem da FIESP.

11.3. Na hipétese de os arbitros escclhidos pelas partes nio chegarem a um acordo em
relagéo A escolha do terceiro arbitro, a escolha deste cabera ao presidente da Camara de
Mediagiio e Arbitragem da FIESP.

11.4. A arbitragem sera realizada na cidade de Sao Paulo, Estado de S0 Paulo, Brasil,
local onde devera ser proferida a sentenga arbitral, & os atos deverdo ser realizades na
lingua Portuguesa. O laudo arbitral sera definitive e vinculara todas as partes, induindo seus
cessionarios & sucessores a qualquer titulo e ndo ficaré sujeilo & homologagao ou recursa.

11.5. Nao optando, qualquer das partes pela mediagdo por arbitragem ou, ndc havendo o
cumprimento do laudo arbitral proferido em sentenca arbitral fica expressamente eleito o
Foro da Comarca de S&o Paule, Estado de Sac Paulo, como o Unico competente para
dirmir fodas as eventuais dividas e litigios decomentes do presente instrumento,
renunclando a qualguer outro, por mais privilegiado que seja.

CLAUSULA 12* - CLAUSULA BENEFICIARIA

12.1 - Entender-se-a que para efeito destas Condigdes Particulares, o beneficiario & aquele
indicado no caput deste documento.

12.2 - Fica entendido e acordado que todas as Indenizagdes que posventura venham a ser
pagas pela seguradora, em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigagdes do
tomador, serfio avisadas ac segurado & pagas somente ao beneficlario.

123 - No casc de n&o cumprimento pelo TOMADOR de quaisquer umas de suas
obrigagbes na forma do CONTRATO e nos casos em que tal prejuizo de acordo com as
demais partes, SEGURADORA, SEGURADO e BENEFICIARIO, ndo estiver coberto pela
presente garantia, inclusive na forma do caput da Clausula Oitava, a SEGURADORA deverd
transferir, dar ou ceder ao BENEFICIARIO, todos os seus direitos em qualquer penhor,
instrumentos financeires, aptlices de seguro e qualquer outra garantia ou caucao,
constituida pelo TOMADOR em seu favor.

CLAUSULA 13" - CLAUSULA DE INALTERABILIDADE

Para todos os efeilos, a apdlice ndc poderd ser alterada, no todo ou em parie, sem a
expressa anuéncia e concordancia, por escrite, de todas as partes envolvidas neste
processo: Seguradora, Segurador. Beneficiario e tormador.

CLAUSULA 14* - APROVAGAO

O presente seguro fol aprovado pela IRB — Brasill Resseguros S.A., FAX GERIF n.* [1],
Processo GERIF n.° [].




ANEXO Vil - DECLARAGAQ DE VERACIDADE

DECLARAGAO

Mauro Sergio de Oliveira, brasileiro, casado, economista, portador da cédula de identidade reg®
n.® 6.722-0 expedida pelo CRE/RJ - 12 regido em 25/05/93, inscrito no CPF sob o n°
197.460.087-49, domiciliado na cidade do Rio de Janeiro, na qualidade de diretor responsavel
pelo FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DEDINI-DULCINI
AGROINDUSTRIAL, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 08.202.282/0001-11 ("FUNDO"),
administrado pela OLIVEIRA TRUST DTVM S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 500, Bloco 13, sala 205, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°. 36.113.876/0001.91, DECLARA que & responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade

e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasiéo istro e fornecidas ac mercado durante

a distribuigdo das quotas do FUNDO.

Rio de Janeifro, 20 de outubpd de 2006.

Mauj r e Oliveira
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ANEXO IX - DECLARACAO DE CONFORMIDADE

DECLARAGAQ

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Americas, n® 500, bloco
13, sala 205, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.1 13.876/0001-81, neste ato devidamente
representada pelo seu representante legal, na qualidade de instituicao responsavel pela
administragio do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DEDINI-DULCINI
AGROINDUSTRIAL, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 08.202.282/0001-11 {"Fundo™); e

Mauro Sergio de Oliveira, brasileiro, casado, economista, portador da cédula de identidade reg®
ne° 6.722-9 expedida pelo CRE/RJ - 1% regido em 25/05/93, inscrite no CPF sob o n®
197.460.087-49, domiciliado na cidade do Rio de Janeiro, com enderego comercial na Av, das
Américas, n® 500, bloco 13, sala 205, na qualidade de diretor responsével pelo FUNDO;

DECLARAM que o presente Prospecto contém as informagdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da oferta de quotas do FUNDO, das suas caracteristicas,
situagdo econdmico-financeira, 0s riscos inerentes ac FUNDQ, entre outras informagdes
relevantes, bem como que o presente Prospecto foi elaborado de acordo com as normas

pertinentes.

Rio de Janeiro, 20 de outubre de 20086.

GIO DE OLIVEIRA
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Fluxo Futurc/Brasil
Relatério de Rating Preliminar

Fundo de Investimento em
Direitos Creditoérios Dedini-
Dulcini Agroindustrial - Série
2006-1

Ratings

Emissio valor Vancimenie Rating
Class#e BRL mi Finat Atual
Sknar 620 Juli200T Fiitras®
Subordinada 40 Jub'2007 A

bex  Escala Xl Brasilena, "Ranng Prelinie
b - Nao Avababi

Analistas

Finangas Estruturadas
layme Bartling

35 11 4504-26010)

javine bartling dffitehratings.com

Silvom Oerszwe]
53 BE 45042600
silh ano. gersztelid fitchratings.com

Institulgdes Financeiras
Clawdic (allina
35 11 4504-2600
cloudio.galling @ filchrulings.com

O rating preliminar nde constitui a opinido de
crédito da Fitch Retings. porém. & vma imdicagdo
que poderd ser confinnada oy vde 0 momenlo da
arribuigdn do raling sl O rating predimenar
atribuidy  esta baseado  cm amfornaglies
prefiminares fomeckas pelo emissor € outros
panicipantcs da sSiruturmaglo dost plorta aré | de
agosky de NG O rating  prefiminer fica
condicianeda 1 cenleréncia dos documentos Finals
gue siiegn <m conformidade com as imformagies
i4 recebidas. bem como @ efetiva subscrighe da
cmissdo, Cnaisquer alteragdes das  informagles
podersio vesullar om atzbukdo de ming finwl
diferente do prelinsmar Os ranngs de crédin da
Fitlch ndo constuuem recomendagide de compra.
venda o mamwlengde de um uk O prospecio ¢
ouirps  mmcriais  dispenihilizados  desa oferta
deveran set Tidos anlerionigntc & sud aquisigiu.

1 de Agosto de 2006

® Fundamentos do Rating

O fundo ¢ wma securitizagio de dircitos creditorios a performar
oriundos de contratos de vendas domésticas de agacar 2 melago
para clienfes selecionados pelas empresas Dedini Agicar & Alcool
Ltda. (Dedinit ¢ Dulcini S.A. {Duleini). A Fitch Ratings atribuiu o
Rating Nacional Preliminar de Custo Frazo “Fl(bra) a primeira
<érie de votas seniores a ser emitida pelo Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Dedini-Dulcini Agroindustrial (F1DC). em
montantz neminal de aré BRL76,0 milhdus.

O rating preliminar atribuido considera a  probabitidade de
investidores scniores receberem, de forma pontual e integral, o
prinvipal investido acrescido da taxa benchmark de rendimento
pretendido de 110% do CTM.

Na escala de classificagdo de risco da Fitch, o Rating de Curto
Praze "Fl{bra)" atribuido as cotas seniores do FIDC ¢ comparavel
a todos os ratings nacionais de crédito de curte prazo atribuidos a
entissdes de rendu fixa com prazo de vencimento inferior a doze
meses seia por instituigties financeiras. empresas ou demais
£IMiSS0TES.

() rating preliminar baseia-se principalmente nos seguintes fatores:

O Muxo de caixa advindo dos direites creditdrios esta sujeito a
riscos inerentes de variagio de prego de commeodity e
valumes. Além disse, os direitos creditdrios apresentam
elevada concentragdc em certos  sacados. Mesmo a0
considerar que estes sacados muntém relacionanento de
lonpa  praze  cam  histdrico forte de pontualidade de
pagamentos. a inadimpléncia destes poderd afetar a liquidez
do fundo.

O fluxo de caixa do fundo ¢ a sobrecolateralizagio serdo
proporcionados para assegurar uma razio de garantla minima
de 30 vezes o servica de amortizagio mensal de cotas
seniores. Esta 1030 de garanlia minima suporta 05 acima
mencionados riscos inerentes de prego e volume ¢ de
concentragdo de certos sacados. dentro da categoria de rating
atribuida as cotas seniares.

O reforgo total de crédito sera constituido principalmente na
forma de sobrecolateralizagdo e reserva de liquidez. As
empresas originadoras irdo subscrever cotas subordinadas ¢
comstituir em garantia real em cardrer de cessdo fiducidria
direitos creditérios adicionais ao dos cedidos ao fundo. As
garantias constituem  uma sobrecolateralizagio de forma

cruzada.

0s investidores seniores comtam com Seguro garantia de
performance na falla de dispomibilidade dos  produros

www.filchratings.com [ www. filchratings.cem.br
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comercializados pelas empresas originadoras,
sob certas condicdes. Esta garantia ndo tem
eficacia em eventos de quebra de satta. porém,
tendo em vista que os direitos credilorios sfic
referentes & safra em Tase de coleta, a exposigio
a este risco & bastante limitada,

. A estrutura legal do FIDC, desenhada de forma
a proleger contra a contestacdo de yuaisquer de
seus crcdores terceiros da cessdo efetuada,
penhor ou desvia dos recursos de titularidade do
fundo depositados na  conta  coTrenie.
domiciliada no Banco do Brasil S.A.

B Resume da Estrutura

£) emissor ¢ um fundo de investimento em direitos
creditorios. constituido na forma de condeminio
fechado com prazo indeterminado. O ohjelivo
principel do fundo & ponceder ans oofistds wma
participagao indivisive] nos  direitos  creditorios
elegiveis, discriminados no regnlamento de fundo. O
FIDC sera administrado pela Oliveira Trust DTVYM
S.A. (Oliveira Trust) ¢ sua gestdo pela Linkcorp
Consultoria Financeira Ltda. As fungdes de cusiodia
serdo prestadas pela Citibank DTVM SA ¢ a
cobranca pelo Banco do Brasil S.A.

O fundo ird emitir a primeira série de cotas senioTes
om momante nominal de aé BRLI6.0 milhdes.
sendo integralizadas em moeda corrente nacional.
Em conjunio, serdio  subscritas prlas  empresas
originadoras Dedini e Dulcini, cotas subordinadas
em montante nominal fotal de até BRLA.O milhdes,
sendo integrolizadas em direilos creditdrics. A partic
da data de inicio de distribuigdo. as colas seniores
terdo prazo de (2 meses ¢ amortizaghes IMENsaks,

apos um periode de caréncia de um més. Entre 0
ferceiro e nona més de duragio da série classe sénior,
as colas subordinadas poderfio ser amortizadas
parcialmente, & niedida que estejam manlidos certos
niveis minimos de subordinagio. A partit do décimeo
més as cotas suberdinadas serio amontizadas no sel
vencimento final de 12 meses.

Com os recurses da emissdo desta séric, 0 fundo ird
adquirie direitos credilérios em uma (nica vez ¢ as
empresas  originadoras  irfio ceder e transferic
titularidade destes dircitos creditorios. oriundos das
vendas de acucar. agicar liquido e melago, medianic
contratn de fomecimento com seus clicntes nagionais.
Estas vendas s30 celebradas através de contrato de
fornecimento de curto prazo.

Conta de Reserva de Liquidez

No inicio das opcragdes do fundo, serdo constituidas
duas centas de reserva de liguidez que, em canjunto,
equivalerdo a0 mantanie da primeira amontizagdio de
principal ¢ rendimento das cotas SenioTes.

Conta de Garantla
Enguante houver circulagdo de coras semores pelo
funde. as empresas originadoras irdo dar em cardter

—1
Informagbes-Chave !

Originadores: Dedini Agcar ¢ Alcaol Lida. !
Dulgini S.A.

o administrador: Qliveiry Trust DTVM Lida,

Gestor: Linkcorp Consulteria Financeira Ltdn,
Custodisnte: Citibank DIVM 5.A
Agente de Cobranga: Nanco do Brasil 5.A.
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de  parantia real o5 pagamentos referentes a
adicionais comrates ndo sepurados de fornecimento.
O somatdvia do valor de pagamenios destes contratos
devera ser equivalente a. no minimo. [5% das cotas
seniores cm circulagio.

Estes contratos serio selecionados @ critério do
gestor do fundo. cujos pagamentos serdo  feitos
exclusivamente em contas correntes de titularidade
prépria, sende mantidas ¢ domiciliadas no Banco do
Brasil. Através do instrumento particular de cessiio
fiduciaria celebrado entre as partes, apenas o gestor
do funde rerd o poder de movimeniagdo destas
contas ¢ utilizacio  dos  seus  recursos  em
conformidade com o regulamento da fundo,

Raz#o de Garantia

A partic do segundo més das operagdes do fundo.
serd verificada pele administrador em base mensal a
rmzdo de garantia, sendo equivalente ao somuedio
das (i) reservas de liguidez. {i}) dispenibilidades ¢
aplicagdes linanceiras de propriedade do fundu. (i)
valor de face dos direitos creditorios cedidos a0
fundo & wvintendos aré a proxima amortizagio de
cotas  seniores. e (iv) revebivels  cedidos
fiduciariamente e vincendos até a  proxima
amontizaglo de cotas seniores, dividide pelo valor
previsto da proxima amortizagiio de catas SEN s,
Mo caso desta raziio de garantia ser superior a 3.0, o
administrador podera efetuar pagamento de parccla
da reserva de liquidez as empresas originadoras na
forma de prémio de liquidez, a medida que a razio
de garantia minima de 3.0 seja mantida,

| Colateral

Os direitos creditérios s3o amparados por contratas
de fomecumento celebrados entre a Dedini ou
Dulcini ¢ seus clientes fimais. O contrate € via de
regra  padronizado com  prazo de  duragio
determinado.  As  especificagBes  (éenigas 50
detalhadas sobre o produto. Os volumes minimos
mensais de retirada pelo cliente sio delimitados no
contrato, podendo ser ajustado em um porcentual de
10% para mais ou para menes. Em caso de um
contrato especifico. este porcentual poderd ser de
15%. Os pregos sdo estabelceidos pelo valor medio
do pericdo compreendide dos indicadores para
acbear cristal Cepea/Esalg divulgados pela Escola
Superior de Agricultura Luiz de Queirez {Esalq). do
Cemro de FEstudos Avangados em [Cronemia
Aplicada (Cepea) da Universidade de %30 Paulo
(USP). O prego expressado em sacas de SGKg €
acrescido pelos relevantes impastos de 1CMS. P1S,
Cofins e IPL.

Os coniratos prevéem a possibilidade de rescisdo ou
vencimento antecipado pela pante prejudicada na
ocoméncia  de  certos  eventos.  1ais  coma:
descumprimento das obngagdes de entrega wiou
pagamento que n3o scja sanada dentro de 15 dias de

natificagho, transferéneia do  controle  societdrio,
insolvénciy, pedido de  recuperagio  judicial e
decrvlagio de faléncia de qualquer das partes.

0 preco de aguisigio dos direitos creditdrios destes
contratos serd determinado ulilizando os volumes
minimes de retirada mensuis ¢ o indice de prego
Esalg sendo redurido cm 10%G. Os preqos serdo
acrescidos  dos  impostos  estipulados em  cada
contrato de fornecimento. A partir deste fluxo de
caixa, serd descomtado pela taxa de cessdo de 11029
do CDI. acrescida de 2,0% ac ano..

Anteriormente 3 sua aquisigio pelo fundo. as
empresas originadoras irdc apresenrar ¢ confirmar ao
administrador  as  condi¢des dos  crédites. ©
crenoygrama de retirada dos produtos e os prazos de
pagamente, Adicionalmente. os direitos creditorios
serfin submctidos a condigdes de cessdo ¢ eritérios de
eligibilidade. que serfio verificados pelo custodiante.
A5 condicdes de cessdo incluem:

o Os sucados deverdo ser pessoas juridicas:

¢ Deverio possuir relackionamenta comercial ¢om
as wmpresas originadoras mediante contrato de
[prnecimenta;

« Mo momenio da cessdo, os sacados dos direitos
creditorios  ndo  apresentarem  nenhuma
{nadimpléncia junta is empresas origindoras;

s Conlratacio de seguro de performance pela
Mapfre Vera Cruz Seguradora S.A. {Mapfic)
com anico beneficidrio sendo o fundo;

s Comprovagiio de pagamento de prémio do
seguro sobre os direitos creditdrios oferiados
para cessdo.

Os critérios de clegibilidade serfio verificados no
momento da cessdo. o que incluem;

s (s sacados n3o possuirem registro no Cadastro
de Emitentes de Cheques sem Fundo do Banco
Central do Brasil {CCF), Serasa ou no Servigo
de Protecio ao Crédita (SPC). relativos a titulos
protestados ndo conlestados. inadimpléncia de
obrigagdes em valor total igual ou superior a
BRL150 mil;

« O sacado nic se encontre em processo de
faléncia. concordata, tecuperagio judicial ou
procedimento similar;

s Os gdireitos creditdrios objetos de cessio ndo
poderfic ter parcelas vincendas com data
posterior a prazo de duragic da série de cotas
seniores om cireulagho:

s Os direitos creditdrios possuem suas respectivas
apélices de seguro de pertormance.

Fundo da Investimento em Direitos Crediterios Dedini-Duleir Agroindustnal - Série 2006-1




h.dmséh

KNGW ¥2U% REEE

Finangas Estruturadas

. Canario Base: Fluxo de Caixa
30 00D 0G0 -

25.000.000 -
20.000.000 -
15.000.000
10.000.000

5.000.000

Elaboraglo: LinkcorprGainvest

7 ] 9 10 11 12
Més
BCaixa O Pgia Direites Cretktorios DReserva Liquidez WPglo Conta Garantia

B QOriginacéo e Cohranga

Dedini

A Dedini Agucar e Alcool Ltdu. ¢ purte integranie do
Grupo Dedini Agro, que alua na produgdc e
comercializagio de agicar e alcool. Alé 2003, o
Grupe Dedini Agro fazia parte de um grupo maior,
que incluia a Dedini 5.A. (ndistrias de Base. A partic
daquele ano, apos a aquisigio integral, por Mario
Dedini Ometta. das empresas que compdem o Grupo
Dedini Agro, as alividades passaram a sev totatmente
segregadas uma da cutra.

Todos os passos do processe de produglo s3o feitos
dentro das empresas do grupo. desde a plantagio da
cana de agocar alé a comercializagiio do produto
final. O Grupe Dedini Agro ¢ formada por quatres
empresas:

+  Dedini Agicar ¢ Alcool Lida.: usina de aqucar e
aleool;

¢ Dedini Industria e Comércio: usina de agicar €
alcool

e Santa Fé Indistriz ¢ Coméreio Lida.: semeanies,
adubos ¢ comercializagao de combustiveis;

e Condominio Mario Dedini Omefto: térras €
canas-de-agcar proprias)

Além da produgdo e comervializago de agicar ¢
ilcool. o grupo ainda vende melago e, em menor
escala. sementes de soja.

A Dedini Agtcar ¢ Alcool Lida. esta localizada na
cidade de 530 Jodo da Roa Vista. cnquanto a Dedini
$.A. Indiustria ¢ Comércio estd localizada em
Pirassununga, ambas no interior do Estado de Sio
Paulo. A Regiio Sudeste do Brasil apresenta clima ¢
solo propicio a plantagio da cann-de-agicar. tendo

um dos menores custos por heclare de produgde e
permitindo uma longa vida para 2 cana-de-aglcar
plantada, cm média de cinco a sefs cortes.

Na safra que iniciou cm maio de 2005 e terminou em
abril de 2006, o Grupo Dedini Agro moed
aproximadamente quatro milhdes de toneladas de
cana-de-apicar. HE dois anos, o grupa ingressou
num plane de expansio de drea de cana plantada,
aproveitando a ala do prego intemnacional do agucar
¢ as condigdes ¢ perspectivas favoriveis para o
consumo do alcool, come também pelo desfavorvel
cendrio econdmico que encontram-se indisirias e
farendas de outros plantios na regido, lais como a
laranja, que aumenta a quantidade de terra disponivel
para o plantio de cana a custos adequados. O
abjetive & acingir aproximadamente 6.3 milhdes de

toneladas de cana-dc-agacar moidas na safra 2008:09.

Os exercicios fiscais das empeesas do grupo iniciam-
se em maio ¢ cncerram-se em abril de cada ano. Em
maic de 2005, b grupo obteve receita liquida
cansolidada no total de BRL3523 milhdes e
EBITDA de aproximadamente BRLAT.0 milhges.
Para o exercicio 2005/06, aié fevereire, o grupe
obteve receita liguida de BRL343,1 milhdes e
EBITDA de BRL.76.9 milh&es.

Duicinl
A Dulcini S.A. é a lider no mercado nacional na

produgio e comercializagdo de acicar liguido e
agucar liquido invertido, tendo uma pariicipagéo de
gproximadamente  55%  do mercado  nacional,
Sediada ent Americana, no interior do Estado de Sio
Paulc, a Dulcini detém as marcas:

«  Dulci: xaropes de sacarosc allamente refinados.
de baixa cor. baixa turbidez, e sem odores;

Fundo de \nvestimenio em Direttas Creditorios Dedin-Dulcini Agreindustrial - Serie 2005-1
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o  Gludex; xaropes  viscosos.  fransparentes,
obtidos através da hidrdlise acida da sacarose.
originando uma soluglio de sacarose. frutose. ¢
dextrose em diferentes quantidades:

o Xarin: liquido vistoso. que apresenta coloragdo
caramelo ¢ acentuado sabor. obtidos através do
aguecimento  de  warope  com  diferentes
guanlidades de aglicar ¢ melago invertido.

A Dulcini é grande parceira do Grupo Dedini Agro.
sendo que quase 10da a matéria-prima utilizada para
a produgdo final de seus produtos & fornecidua pelas
empresas do Grupoe Dedini Agro. Além dissa, sua
unidade produtiva em Pirassununga ¢ um
arendamento de unidade fabril pertencente a Dedini
S.A. Inddstria ¢ Coméreiv.

Findo o ano de 2005, a Dulcini obkeve receita liguida
no toral de aproximadamente BRL70 milhdes. As
demonstragies Nnenceiras da empresa apontam para
um patamur de receita liquida coenstaste nos nitimos
trés exercicios. Emre1anto, no primeiro trimesire. a
empresa cbteve receita liquida total de BRL23.7
milhGes, que anwalizada. permile uma estimativa de
crescimento de receita liquida da ordem de 35%.

Concessao de crédito

A analise para concessdo de erédito @ feita atraves
dos mesmos procedimentos em ambas as cedentes. O
primeiro passo € o cadastramenta e coleta de
informagdes do novo clienle. gue em seguida sio
enviadas 4 drea de crédito de cada cedente, A drea de
credito. além de analisar as informagdes. efitua uma
pesquisa nos orglos de protegdo ao crédito, como
Serasa e SPC.

Aprovada a concessdo, ¢ estabelecido um limite de
crédito para novos clientes durante um periodo
experimental. de BRL S mil pura pequenos clientes

e BRLSO mil para grandes clientes, Caso ndo exista
inadimpléncia neste periodo. este limite poderd ser
estendido a BRLSO mil para pequenos clientes, e
BRLS milh3es para grandes clientes. sendo que séo
necessdriag garantias reals nesie caso.

Cobranga de créditos

Para os direitos creditérios cedidos ao fundo, a sua
cobranga sera ftita mediante emissdio de boleto de
cobranga registrado pelo Banco do Brasil vou conta
corrente de litularidade do fundo. domiciliade no
auenle cobrador. Para os diseitos creditorios pagos
mediante  transferéncia  cletrénica. o5  devidos
sacados deverdo receher e assinar a notificaglo de tal
cessdo. reconhecendo a devida conta correnie de
tiwlaridade do fundo. Os direllos credilérios
inadimplidos  serdo cobrados pelas respectivas
cedentes  com  supervisio do  custodiante. O
mecenismo de cobranga ¢ efetuade de maneiras
diferentes para grandes ¢ pequenocs clientes.

No caso de pequenos clientes. com limite de crédito
até BRL30 mil, o procedimento dar-se-a da seguinie
maneira. A cedente ird contatar por telefone o
devedor informando da parcela vencida no segundo
dia de atraso. ndo sendo paga a parcela. a cedente
lign novamente no quarto dia de arasc. No quinto
dia, a parcela vencida ¢ encaminhada para protesto
cm cartdrio. Sc a divida ao for quitada cm até trinta
dias do protesto, sdo fomadas as providéncias
judiciais necessarias.

No caso de grandes clientes, com limite de crédito
acitna de BRL.SO mil. a cedente cnirara em <ontato
por telefone com o devedor no guinto dia de atraso,
informanda da parcela vencida, nfio sendo paga a
parcela, a cedente ligard novamente no décimp dia
de atraso. Uma carta de cobranga serd enviada no 15°
dia de atraso e no vigésimo dia de araso sera
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enviada uma notificagdo formal. Se a divida ndo for
quitada em aw trinca dias de seu vencimento. serfo
tomadas as providéncias judiciais cabiveis.

Seguro de Performance

Visanda mitigar o risco de performance por parts dus
empresas  originaderas na  enirega de produto
mediante os contratos de fornecimento. a Mapfre ird
emitir apélices de segurp garantia de performance
para cada contrato de fornecimento cedido ao fundo.
Nesta apdlice, a Dedini ¢ Dulcini irdo pagar o
prémio deste seguro na gualidade de lomadores, O
segutado sera o cliente final de cada contrato coma
ghico beneficiario para fins de pagamento de
indenizagao sendo o fundo, O prazo de vigéneia da
apolice  serd equivalente oo do  confrale de
formecimanto.

A Fitch recebeu minuta da apolice @ ser emitida para
analise. A apdlice visa garantic © fornecimento pela
Dedini ¢ Dulcini dos volumes minimos de aghear
contratados ai¢ o limite maximo de cobertura de
cada apdlice. semndo equivalenie ao valor  de
aquisigiio dos direitos creditorios. deduzidu de um
valor pro rata da representatividade das  cotas
subordinadas.

Na eventualidade de caracterizagdio de sinistro. o
gestor do fundo ird notilicar extrajudicialmente a
scguradora do evento de sinisuo, A parir da daa
desta notificagiiv, a seguradora tera prazo de até 43
dJias uteis parus efetvar pagamento da indenizagao, O
valor da indenizagio serd apurado pelo somarério de
yolumes minimos Temanescentes do contrate de
fornecimento, utilizando o prego de aglicar para fins
de calculo do seu prego de aquisigdo pelo fundo.
Portanto. o valor da garantia de performance nio esti
sujeito a variaghes adversas no prego de agilcar.

Q gestor do fundo sera responsavel  pelo
acompunhmmnente € monitoramenta das  retiradas
mensais. As cmpresas  originadoras deverdo
comprovar ao gesior 3 performance de cada retirada
pelos sacados selecionados. Na ocorréncia de falta
de performance por parte das empresas originadoras.
o administador e o westor irdo nexificar
extrajudicialmente & seguradora de ral evente de
sinistro.

Ma visie de Fitch, a apélice aprescnlada mitiza
adequadamente os riscos inerentes de performance
por parte das cTOPresas originadoras dentro da
caleporia de rating atribuida.

® Eventos de Avaliaciio/ Liquidacio
Antecipada

Eventos de Avaliagdo

Na ocorrénela de certos eventos relativos 3 eserutura
do fundo. o administrador suspendera imediatamente
o pagamento pela amortizagio de colas subordinadas
em aberto. e convevard uma assembléia de cotistas
para deliberar sobre a continuidade do fundo ou sua
liguidagio antecipada. Os eventos de avaliagio
incluem:

« Renuncia pelo administrador das suas fungbes
perante o fundo:

+  Rebaizamento em um alvel do rating alribuida
s colas seniores.

+ Renimcia do custodiante;

+ Niio subscrigio. por qualquer motivo. pelas
cedentes. uma vez, decorrido o prazn minimo de
dez dias da comunicagio do administrador. de
fantas cotas subordinadas uantas  sejam
necessdrias  para  restabeloeer o percentual
ninime de cotas stbordinadas;

» Casn figue caracterizada € configurada qualquer
hipatese de sinistro, nos termos da Apdlice de
Scgura de Performance;

«  Ocorréncia de gualquer evento de rescisdo do
Contralo de Cessao.

Eventos de Ligquidagio

Fm adigio avs eventos de avaliagdo. o funda prevé
eventos de liquidagio antecipada nas seguintes
situagdes.

s Caso o contralo de cessdo seja, por qualquer
motivo, rompido;

» Caso haja amortizagio de cotas subordinadas em
desacordo cam o disposto no regulamento;

s Caso haja decretagao de faléncia das cedentes.

o Anialise de Riscos

Anilise de Fluxe de Caixa

A Fitch analisou o fluxo de pagamentos dos direites
creditorios a serem cedidos ao funda e des
pagamentos dos contratos cedidos fiduciatriamente
em beneficio do fundo para compreender a sua
capacidade de [fazer frente &5 amortizagdes
programadas das cotas seniores.

Cenario Base

Cenarlo Estresse |

Cenidrlo Estresse |l

% Relirada Médie 100% 80% 0%
Taxa Dl 2.8 15,258% 15,25% 15,25%
Dedinio de Pragus’ 10% 22.5% 5% - 35%
RG Mgximo 3.52 2.75 281
RG Minimo 2.99 1.04 1.04

Declime a partr dc prece inicial de BRL47,59'Saca de 50Kg
RG ~ Razdc de Gaianba
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Finangas Estruturadas

toi apresentado pelos estruturadores do tundo um
cenario base que contempla o tluxo de pagamento
dos comtrytos  utlizando o volume  médio
estabulecide de retiradas inensais ¢ pregos utilizados
do ressiio e mantidos ao lengo de vigéneia de série
de cotas seniares. conforme tabela abaivo.

A partir deste cendrio, varios outros ¢endrios foram
claborados considerando-se estrésses no volume
reticade pelos sacados e no prego de mercudo do
agicar, Alguns destes cenanios seguem abaixo. No
cendrio de estresse L o volume médio retirado pelos
clientes da cedente foi 10% abaixo daquele previsto
nos contratos de fornecimento ¢ o prego wilizado
para calcular o fuxe foi 22.5% mais baixo do que o
prego base de BRL47.9%saca de 50 Kg. em todos os
meses de vigéncia da operagdo. Ainda assim. ©
funde pode cumprir com soas obrigagdes de
amortizagdo de cotas senjores ¢ despesas em todos
0s meses em que existirem cotas seniores em
circulagan.

No cendrio de estresse 10, o volume de retirada usado
foi também 1% abaixo do previsto nos coniratos.
Fara estressar o prego de mercado do aglcar, Toi
wtilizada vma queda gradual parindo de 5% no
primeiro més e chegando a 35% nos ullimos meses
de vigéneia dusta séric de cotas seniores. Neste
cendriv. fof levado em conta o fae de que alguns
contralos possuem prazus de pagamento maiores que
um més. © gue ameniza a queda do Muxe devide 4
queda no prego do agiear. Ja que este ¢ estipulado na
daty de assinatura do contralo e ndio na data de
pagamente.

O fluxe de caixa do tundo suporta o3 estresses
propostos no segundo cendrio simulado, permitinda
o pagamento de amortizagdes de cotas semiores &
despesas do funde por todo o periodo em que
existirern cotas seniores em circulagia.

Consideragies Legais

A Fitch solicitou e espera receber parecer legal
elaborado por cseritorio de advocacia atestando que
g transferéncia  de propriedade  dos  direitos
creditérios constitui uma cessdo perfeita e acabada
ao fundo. Portanto, na evenlualidade de pedido de
recuperagdo judicial, decretaglio de faléncia ou putra
acio de insolvéncia. a integridade juridica seria
mantida em beneficio aos cotistas do funda.

Risco de Inadimplemento do Sacado

A carteira de direitos creditorins a ser cedida a0
fundo reprasenta certos niveis de concentragdo por
sacado. Atualmente, a carteira de direitos creditdrios
codida ao fundo e os cedidos fiduciariamente serdo
compostas  por 23 sacados ¢ |0 sacados.
respectivamente. Dos  direitos creditdrios

L]

represeatados pelos 23 sacados. |6 sio clicotes da
Dedini e sete da Duleini. Os sacadas amam
principalmente  nos  segnentos  de  refrigerantes,
produtos lalicinios e alimentos em geral. A Fich
receheu dados histdricos de pagamento da tofalidade
de faturas emilidas das safras entre janeiro de 2002 ¢
maio de 2006 pelas empresas Dedini e Duleini. Esses
daduos apontam um histérico extremamente forte de
pontualidade por parte dos sacados selecionados.
Entretanto. apenas dois sacados ndc  possuem
nenhum histdtica comercial. que representym menos
de 3% do fluxe mensal de pagamentos dos contratos
cedidos.

Concentragac Por Sacado
(alor e Cartralo)
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Elabarazle Fitch

Risco de Desvic de Fluxos

A Firch analison o potencial risco das empresas
originadoras. ou quaisquer Lereciros, desviarem ¢
fluxo de pagamenios pelos sacados da conta corrente
de titwlaridade do  fundo. Os  sacados  serfo
devidamente notificados da cessdio ¢ efcluardo
papamente mediante boleto bancrio registrado ¢
emitido pelo Banco do Brasil. direcionando o5
pagamentos dirztamente para conta correnle de
titnjaridade do fundo.

B Monitoramento

A Fiteh acompanha o desempenho desta operagéo
em basc regular e freqiente. Tal acompanhamento
visa assegurar que os ratings atribuidos continuam
retletindo, apropriadamente, o perfil de risco das
cotas cmitidas.

Os detalhes sobre o desempenho desta operagdo
estio disponiveis na area de monitoramento de
operagdes  estrutnradas  da  Fitch  no  site
www fitchratings.com.br,
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ANEXO Xl - CONTRATO DE CESSAO
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CONTRATO DE CESSAO DEFINITIVA E AQUISIGAO DE DIREITOS DE
CREDITO SEM CO-OBRIGAGAO E OUTRAS AVENGAS

Por este instrumento particular, e na melhor forma de direito, de um lado,

(i) FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DEDINI-DULCINI
AGROINDUSTRIAL, com sede na Cidade do Rio de Janelro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Améncas, n° 500 Bloco 13, sala 205, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® [.] doravante designado simplesmente "FUNDO", neste ato
representado por seu Administrador, OLIVEIRA TRUST DTVM 3.A., com sede na
Cidade do Ric de Janeire, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Americas, n°
500 Bloco 13, sala 205, inscrita no CNPJ/IMF sob o n° 36.113.876/0001.91; e, de
outro lado,

(il DEDIN ACUCAR E ALCOOL LTDA, pessoa juridica de dirgito privado, com sege
na Fazenda Lagoa Formosa, acesso pelo km 15 da Rodovia SP 344, no municipio
de Sho Josc da Boa Vista, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJMF sob n°
03.106.412/0001-07, doravante designada simplesments *CEDENTE"; em
conjunto, designadas simplesmente Partes, e isoladamente Parte, e, ainda, como
Intervenientes-Anuentes,

() CITIBANK DTVM S.A., com sede na Cidade de Sac Paulo, Estado de So Paulo,
na Av. Paulista, 1.111, inscrita no CNPJIMF sab n. 33.868.597/0001-40, doravante

designado "Custodiante” e

(v} LINKCORP CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA.. sociedada com sede na Cidade
de S&c Paulo, SP, na Rua Leopoldo Couto de Magalh&es Junicr, 758, 10° andar,
inscrita no CNPJIMF sob o n° 07.050.114/0001-85, doravante designada

*Gestora”.

resolvem celebrar o presente “Contrato de Cessdo Definitiva e Aquisigio de Direitos de
Crédito sem Co-obrigagdo e Outras Avengas® (o “Contrato”), que serad regido pelas
clausulas e condighes a seguir:

CAPITULO I - DO OBJETC

CLAUSULA 1* - O CEDENTE declara e assegura qua 0s direitos creditorios n&o
performados, de natureza agroindustrial, oriundos da contratos de fornecimento de
agicar, agucar liquido, agucar liguido de polaridade invertida efou molago (os “Direitos
Creditérios” e os “Contratos de Fomecimento”}, dos quais & o Unico titular & detentor, 530
e sempre foram, desde sua origem, livres e desembaragados de quaisquer Onus,

encargeos ou gravames.

PARAGRAFO UNICO - Os Direilos Creditorios s30 representados por Seus respectivos
Contratos de Fornecimento, termos anexos de compra, suas respectivas notas fiscais &
comprovantes de antrega {os "Documentos Representativos de Crédito”).

GLAUSULA 2* - A cobranga e coleta dos pagamentos dos Direitos Credit6rios Elegiveis
serdo realizados pelo BANCO DO BRASIL S.A. com sede na Capital do Estado do Rio
de Janeiro na Rua [...], inscrito no CNPJ/MF sob o n® [...}, doravante denominade Agente




Cobrador. A cobranga e a coleta serdo efetuadas mediante a emissdc de bolstos de
cobranga bancéria ou mediante crédito em conta-corrente do FUNDO.

PARAGRAFO PRIMEIRO - A cobranga e coleta dos pagamentos dos direitos creditorios
inadimplidos serfio realizados pelo CEDENTE, conforme detalhado no artigo 25 do
Regulamento.

PARAGRAFO SEGUNDOQ - O CEDENTE efetuaréd a cobranga dos pagamentos dos
direitos creditérios inadimplidos sempre em nome do FUNDO, de acordo com o Contrato
de Cobranga nos termos do Anexo [...].

CLAUSULA 3° - O CEDENTE, neste ato & em regular forma de direito, cede, em caréler
imevogavel e imetratave!, os Direitos Creditdrios oriundos dos Contratos de Fornecimento
ao FUNDO, que os adguire, de acordo com os termos e condigles estabelecidos neste
Contrato, de forma que decorridos 90 {noventa} dias do inicio das atividades do FUNDO,
este mantenha no minimo 50% (cinglenta por cento) de seu patrimdnio liquido aplicado
em Direitos Creditérios.

CLAUSULA 4* - A obrigago do FUNDO de adquirir Direitos Creditorios nos termos desta
Contrato devera estar formalizada nos termos do Caplitulo IV infra, respeitado o a seguir
disposto:

8} a aquisigho de Direitos Creditorios sera feita para composigiio da carleira de
investimentos e das Reservas do FUNDO, o qual, por intermédio de seu Administrador,
quitaré todas as operagdes de compra de Direitos Creditorios;

b) somente serdo adquiridos Direttos Creditorios que se enquadrem na politica de
investimento do FUNDO e nos Critérios de Elegibilidade e nas Condi¢des de Cessdo
adiante definidos, e

¢) séo condigbes precedentes para a sfetivagao da aquisigio de Direitos Greditorios {i)o
integral cumprimento, pelo CEDENTE, das obrigagbes assumidas nos termos deste
Contrato; e {ii} a existéncia de recursos financeiros disponiveis pelc FUNDO.

CLAUSULA 5* - Os Direitos Creditérios compreendem, além do direito de crédito oriundo
dos Contratos de Fomecimento, todos & quaisquer direitos, privilégios, preferéncias,
seguros, prerrogativas, agbes a estes relacionados e reajustes ainda que néo autarizados.

CLAUSULA 6* - Fica desde ja estipulado qus o FUNDO e o CEDENTE poderio ajustar,
de comum acordo, a alienagio e a permuta de Direitos Creditorios j cedidos a0 FUNDO
por outros Dirgitos Creditorics, observadas: {i) as regras de precificagso para a aquisi¢ao
de Direitos Creditérios pelo FUNDO e (i) a rentabilidede pretendida pelo FUNDO na
realizagio de Direitos Creditdrios por ele adquiridos.

CAPITULO Il - DAS DECLARAGOES DAS PARTES
CLAUSULA 7* - O CEDENTE, devidamente autorizado na forma de seus atos

constitutivos, declara e assegura ac FUNDO, na data de assinatura deste Contrato e em
cada operagio de cessdo dos Direitos Craditorios, qus:




a) € uma sociedade validamenle constiiuida e em funcionamento ds acorde com a
legislagdo em vigor,

b} a celebragdo deste Contrato, a assungdo @ 0 cumprimento das obrigagles dele
decorrentes, em especial as relativas & cesséo dos Direitcs Creditdrios @ 3 outorga de
mandatos, ndo dependem de quaisquer autorizagbes dos seus Grgacs deliberativos,
assim como de qualquer deliberagio prévia de sécios exigivel por forga de acordos
eventualmente arquivados em sua sede;

¢) os representantes legais que assinam este Contrato t&ém poderes estatutarios e/ou
delagados para assumir, em seu nome, as obrigagdes nele estabelecidas, bem como para
outorgar mandatos a terceiros nos termos aqui definidos e, sendo mandatérios, tiveram os
poderes legitimaments outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

d) os Direitos Creditorios que, por forga deste Confrato, sio prometidos & cess&o, assim
como os que sejam sfetivamente adquiridos pelo FUNDO, sdo de sua legitima e axclusiva
titularidade, estando livres e desembaragados de quaisguer Bnus, gravames ou restrigbes
de qualquer natureza, que, de qualquer modo, possam obstar a cesséo prometida @ 0
plenc exercicio, pelo FUNDQ, das prerrogativas decomrentes da titularidade dos Direitos
Credltérios por este adquiridos;

&) a celebraglo deste Contralo e a assungdo e o cumprimentc das obrigagbes dele
decorrentes ndo acarretam, direta ou indiretamente, 0 descumprimento, total ou parcial,

de:

{i) guaisquer contratos, de gualquer natureza, firmados anteriormente a data da
assinatura deste Contrato, dos quais o CEDENTE efou suas controladas,
coligadas ou controladoras, diretas ou indiretas, sejam partes ou aos quals
estejam vinculados, & qualguer titulo, qualquer dos bens corpéreos,
incorporeos, tangiveis, intangiveis, moéveis ou iméveis de sua propriedade, em
aspecial s Direitos Creditérios;

{ii) qualquer norma legal ou regulamentar a que O CEDENTE e/ou suas
controladas, coligadas ou controladoras, diretas ou indiretas, ou qualquer dos
bens corpdreos, incorpdreos, tangiveis, intangiveis, mdvels ou imoveis de sua
propriedade estejam sujeitos; e

{iii) qualquer crdem, decisao, ainda que liminar, judicial ou administrativa que afete
o CEDENTE ou suas controladas, coligadas ou controladoras, diretas ou
indiretas, ou gqualquer dos bens corpdreos, incorparecs, tangiveis, intangiveis,
mdveis ou imdveis de sua propriedade,

f) a sua situagdo scondmica, financeira e patrimonial, refletida nas demonstracdes
financeiras exigiveis pela legislagac societaria efou pelas autoridades monetarias
brasileiras, ndo sofreu qualquer alteragdo que possa afefar 0 cumprimento das suas
obrigagbes decorrentes deste Contrato;

g) todos os Clientes sao devidamente cadastrados pelo CEDENTE e identificades de

acordo com os procedimentos comentemente utilizados pelo CEDENTE, seja pelo seu
correspondente niimerc de inscrigio de contribuinte de tributos federais (CNPJ) ou por
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meio de seu documento de identidade civil, com observancia as regulamentagbes
aplicaveis;

h} n#o é de seu conhecimento qualguer pedido de faléncia ou recuperagdo judicial ou
extrajudicial ajuizade contra si, conforme aplicavel,

i) ndo ¢ de seu conhecimenta qualquer evento que impossibilite a manutengao dos limites
de diversificagio de risco previstos nc Regulamento, seja em fungdo de fusdes ou outras
reestruluragbes societérias de seus clientes, ou em fung&o de outros molives;

j) ndo ha qualquer flexibilizagéo na politica de cobranga de seus devedores ou na politica
de crédito a seus clientes;

k) a cessdo de Direitos Creditdrics Elagiveis nos termos deste Contrato n&o estabelece,
direta ou indiretamente, qualquer relagdc de consumo entre o CEDENTE e o FUNDO,
assim come entre o FUNDO e os Cllenles. Por outro |ado, na oventualidade de um Cliente
vir a contestar a divida, fica o CEDENTE obrigado a isentar o FUNDO, de toda e qualquer
responsabilidade, comprometendc-se a reembolsa-lo de qualquer custo ou despesa que
venham a incorrer em relagdo a tal contestagao, incluindo, a titulo exemplificativo,
honorarios advocaticios e custas processtiais,

) quaisquer alteragbes relevantes nos termos, condigdes e garantias dos Contratos de
Fomecimento, que possam apreseniar maior risco de crédito para FUNDO devera ser
previamente submetido a ele para sua andlise, sendo que o FUNDO podera se recusar a
adquirir os direitos creditérios respectivos, &

m) n&o sera reputada ao FUNDO qualquer penalidade decorrente do descumprimentc de
obrigagbes do CEDENTE previstas nos Contratos de Fornecimento.

CLAUSULA 84 - O FUNDO, através de seu Administrador, declara e garante que:

a) & um fundo de investimento em direitos creditorios, nos termos da Resolugéc CMN n®
2.907, de 29.11.2001 e da Instrugdo CVM n° 356, de 17.12.2001 e 383, de 22.07.2003,
devidamente constituldo perame a CVM;

b) a celebragio deste Contrato ¢ a assungic e o cumprimento das obrigages dele
decorrentes, assim como dos demais instrumentos legais relacionados com a promessa
de cessdo de Direitos Credilorios ora avengada estao devidamente autorizados por seu
Regulamento e pelas regras aplicaveis a asta modalidade de fundo de inveslimento; e

¢) os representantes legais que assinam este Conlrato t8m poderes estatutarios para
tanto.

CAPITULO Iil - DAS CONDIGOES DE CESSAO
E DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

CLAUSULA 9° - O FUNDO somente efetuara a aquisigac de Direitos Creditérios, se tais
Direltos Creditorios atenderem, cumulativamente, as seguintes condicdes de Cessdo (as
“Condigbes de Cess&o™):

| - os devedores dos Direitos Creditérios deverao ser pessoas juridicas;
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If - os Direitos Creditérios a sersm oferecidos & cessfo deverdio estar amparados pelos
respectivos Documentos Representatives de Crédito;

Il - o CEDENTE devera apresentar ac Administrador e & Gestora, no momenic da
vessdo dos mesmos, declaraclio por ele firmada que devera conter, no minimo, o
seguinte: a) confirmagac das condigdes de tais créditos, incluindo-se o cronograma de
retirada do aglcar, prazo de pagamento e valor do crédito; b) compromisso doCEDENTE
de que o Contrato de Fomecimento ndo sera alterado sem a prévia e expressa anuéncia
por escrito do FUNDO e da MAPFRE VERA CRUZ SEGURADORA S.A., sociedade por
aghes, com sede na cidade de S#o Paulp, Estado de S#io Paulo, na Avenida das Nagdes
Unidas, 11.711 — 10° andar - Edificic Mapfre - Brooklin, devidamente inscrita no CNPJ/MF
sob o n¥ 61,074.175/0001-38 ("Seguradora”),

IV - declarag3o, firmada pelo CEDENTE & cada cessao de Diritos Creditérios, de que 0s
respectivos devedores ndo apresentam, na data de aquisigBo dos Dirsitos Creditorios pelo
FUNDO, inadimpléncia junto ac CEDENTE, ou seja, nBo deverdo apresentar obrigagdes
de pagamento vencidas e ndo pagas,

V - declarago, firmada pelo CEDENTE a cada cess30 de Direilos Creditérics, de que cs
Direitos Creditérios n3o decorrem de pagamento em consignagac, de dagdo em
pagamento, renegociagdo, promogagac ou novagao;

V! — a cbrigagio do CEDENTE de fornecer agucar, agicar liguido e melago, delineada
nos Contratos de Fornecimento, devera contar com seguro perfomance, nos termos da
legislaghc editada pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP (“Seguro”),
contratado junto & Seguradora, cbservadas as disposi¢hes do Capitulo XVIl do
Regulamento do FUNDO;

VIl — o Segurc deverd ter como beneficiario o FUNDO e deverd garantir o adimplemento
da obrigagdo do CEDENTE junto aos respectivos devedores dos Direitos Creditorios
Elegivels, mediante a previséic de indenizacio total que o FUNDO receberd da
Seguradora, nos termos das Apdlices de Seguro Perfomance, para que esle ndo venha a
sofrer prejuizo decorrente da ndo performance dos direitos creditorios; €

vill - comprovacio, pelo CEDENTE, de pagamento do custo de contratagio do Seguro
(“Prémio do Segurc”) previsto nos incisos VI e Vil acima.

Paragrafo Unico: O Prémio do Seguro previsto nos incisos Vi e VIl do caput cabera
exclusivamente ac CEDENTE.

CLAUSULA 10 - Observadas as Condigdes de Cessao, o FUNDO somente efetuara a
aquisi¢ao dos Direitos Creditérios que satisfagam, cumulativaments, 0s saguintes critérios
de elegibilidade (os "Critérios de Elegibilidade’):

| - no momento da cess3o, os respectivos devedores ndo devero possuir registro no
Cadastroc de Emitentes de Chegques sem Fundos do Banco Central do Brasil - CCF
(“CCF") ou na SERASA S.A. {“SERASA"), relativos a titulos protestades ndo contestados,
inadimpléncia de obrigagbes ou quaisquer apontamentos nos cadastros referidos neste
jten, em valor agregado igual ou superior a R$ 150.000,00 (cento e cingienta mil reais);




Il - os respectivos devedores ndo deverdo estar em processo de faléncia, concordata,
recuperagao judicial ou extrajudicial ou procedimento similar, conforme checagem a ser
realizada por meio dos controles mantidos pela SERASA,

Il - o total maximo de Direitos Creditdénos relativos a cada devedor, em termos
percentuais, com retagio ao total de Direitos Creditérios cedidos ac FUNDO, consta do
Anexo {...] e deverd ser submetido e aprovado pela agéncia classificadora de risco das
cotas seniores; e

IV « quando da sua cessfic ao FUNDO, os Direitos Creditérios contar com suas
respectivas Apélices de Seguro Performance.

CLAUSULA 11 - Na aquisi¢ao dos Direitos Creditorics, o Administrador devera verificar e
validar ¢ atendimento dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO as
Condigbes de Cesséc € © Custodiante deverd verificar e validar o atendimento dos
Diraitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO aos Critérios de Elegibilidade.

CLAUSULA 12 - Os Direltes Creditérios que satisfagam, cumulativamente, a todas as
Condigdes de Cessio e os Critérios de Elegibilidade sdo denominados os ‘Direitos
Creditérios Elegiveis” e, individualmente, 0 “Direito Creditéric Elogivel™.

CLAUSULA 13 - A perda superveniente, por qualquer motivo, das Condigles de Cessic
néio daré ao FUNDO gualguer direitc de regresse contra o Administrador, a Gestora, ¢
Cuslodiante ou o CEDENTE com relagao a eventuais Direitos Creditérios anteriormente
adquiridos nos termos do disposto neste Contrato, salvo na axisténcia de ma-f&, culpa ou

dclo.

CLAUSULA 14 - Na hiptese de aquisigéio de Direitos Creditrios em desacordo com ©
disposio neste Capitulo aplicar-se-a o disposto no Capitulo V.

CAPITULO IV - DA FORMALIZAGAO DA CESSAO

CLAUSULA 15 - Observado o disposto na Clausula 4° deste Contrato, a cesséo dos
Direitos Creditérios Elegivels da CEDENTE para o FUNDQ sera considerada formalizada
na data (i) da verificaclo, pelo Administrador, do cumprimento, pelos Direitos Creditorios,
das Condigbes de Cessio e da verificagdo, pelo Custodiante, dos Critérios de
Elegibilidade e f{ii) do pagamento pelo FUNDO do prego de aquisi¢io (a "Data de
Aquisic@o ¢ Pagamento”).

CLAUSULA 16 - Na Data de Aquisigdo e Pagamento, o CEDENTE ira relacionar os
Direitos Creditérios objetc de cesséo, bem como seus respectivos Documentos
Representativos de Crédito, em documento préprio (o “Relatério da Cessfo™), preparado
na forma do modelo constante do Anexo | a este Contrato e enviado ac Custodiante. Este
relatario devera ser arguivado pelas partes, inclusive pelo Custodiante, o representara o
documento comprobatério da realizagao das operagbes realizadas entre as partes,
inclusive para fins de fiscalizagdo dos orgéos reguladores do CEDENTE & do FUNDO.

CLAUSULA 17 - Ressalvado o disposto na Cléusula 21 deste Contrato, a cesslo

formalizada na forma deste Capitulo sera imevogave! e imetratével, com a transferéncia
para 0 FUNDO, em caréter definitivo e sem direilo de regresso contra 0 CEDENTE, da
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plena titularidade dos Direitos Creditérios Elegiveis, juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, seguros, prerrogativas e agdas a estes relacionados.

CLAUSULA 18 - O CEDENTE sera responsével pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, contedo, exatid&o, veracidade, legitimidade e correta formalizagao dos
Diretos Creditérios que comporao a Carteira do FUNDO, nos termos do artigo 295 do
Codigo Civil Brasileiro, nao havendo por parte do Custodianle, da Gestora @ do
Administrador qualquer responsabilidade a esse respeito.

PARAGRAFO UNICO -~ A Gestora serd responsavel por notificar os respectivos
devedares dos Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO sobre a cessdo dos mesmos, Nos
termos do artigo 290 do Cédigo Civil.

CLAUSULA 18 - O CEDENTE, na qualidade de fiel depositario nos termos dos artigos
627 a 652 do Cadigo Civil, responsabiliza-se pela guarda e conservagdo das respectivas
notas fiscais e comprovantes de entrega que representam os direitos creditérios a serem
adquiridos pelo FUNDQ e que fazem parte dos Documentos Representativos de Crédito.

PARAGRAFO PRIMEIRO - As respectivas notas fiscais & comprovantes de entrega que
representam os direitos creditdrios a serem adquiridos pelo FUNDO seréc guardados na
sede do CEDENTE indicada no preémbulo deste Contrato, os quais estardo & disposi¢ao
de quakquer representante do FUNDOC.

PARAGRAFO SEGUNDO - G CUSTODIANTE, na qualidade de fiel depositario nos
termas dos artigos 627 a 652 do Codigo Civil, responsabiliza-se por efetuar a guarda dos
Contratos de Fornecimento e dos termos anexos de compra.

CLAUSULA 20 - C CEDENTE se obriga, em regime de melhores esforgos, a dar pronto e
pleno atendimento ao FUNDO, ou 2as emgresas lerceirizadas o autorizadas
contratuaimente a ter acesso a todas as ¢lapas do processo de vendas, no intuito de
verificar a relagdc entre a capacidade de fornecimento e os cronogramas de entrega e
retirada previstos em cada Contrato de Fornecimanto.

CAPITULO V - DA RESOLUGAO DA CESSAO

CLAUSULA 21 - Considerar-se-8 resolvida, de pleno dirsito e independentemente de
qualquer avisc ou nolificagadc ao CEDENTE, sem qualquer custo para © FUNDO, a
cessao de Direitos Creditdrios que:

g) venham a ser reclamados por terceiros comprovadamente titulares de &nus, gravames
ou encargos constituidos sobre tais Direitos Creditérios, palo CEDENTE, previamente a
aquisigio dos mesmos pelo FUNDO;

b) sem a constituigio apropriada de documentos efou titulos para a sua cobranga,
adrinistrativa ou judicial;

c) nas hipbteses nas quais o pagamento de um Direito Creditorio venha a se frustrar, por
quakjuer motlvo que seja, desde que o CEDENTE tenha dado causa a esse fato; &




d) cedido sem o completo atendimento a0 Capltulo Il deste Contrato.

CLAUSULA 22 - Na hipttese de ocoméncia de qualquer das Condigbes Resolutivas da
Cessdio, estara o CEDENTE obrigado a restituir ao FUNDO, no prazo de 24 (vinte e
quatm) horas contades da data do recebimento da notificagiio referida no inciso anterior e
observado o disposto no Capitulo VIl abaixo, em moeda corrente nacional, o valor dos
Direitos Creditérios cuja cessio tiver sido resolvida, calculado com base no Prego de
Aruisicao ajustado pela mesma taxa de desconto aplicada quando de sua aquisigéo até a
data da restituigsio integral dos valores devidos pela resolugsio da cessao.

CAPITULO V1 - DO PREGO DE AQUISICAO
CLAUSULA 23 - Pela aquisigiio dos Direitos Creditorios Elegiveis identificados no
Relatério de Cessdo, o FUNDO pagara a vista no dia Giil subseqiiente & respectiva

cessdo de direitos creditorics ao CEDENTE, em mceda corrente nacional, na Data de
Aquisi¢do e Pagamento, o valor certo e zjustado, apurado da seguinte forma:

n
PA=|) VN, [1+TD) |- RL

i=1

Prego de Aguisigao do Direito Craditério;
Valor Nominal do direito creditério no més | {i varia de 1a12)

Reserva de Liquidez calculada de acordo com & clausula 24, abaixo.

3% 3%

Taxa de Desconto, apurada de acordo com 8 seguinte formuia:

TD = {1+ (b+2)/1001"2}~1

Berchmark de rentabllidade (conforme clausula 26, abaixp) da |

respectiva Série de quotas senlores cujos recursos caplados foram

utiizados para a respectiva aquisicdo de Direitos Creditdrios,

expresso em nimero puro, multiplicado pela taxa dos Certificados de

Dapésitos Interfinanceiros (CDI) de 01 {um) dia — “over extragrupo”,
b exprasso na forma de percentual 30 ano.

CLAUSULA 24 - O FUNDQ neste ato declara e garante ao CEDENTE que o montante
relativc 3 Reserva de Likuidez, nos termos da Clausula 23 acima, seré utilizado, no
momento da cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis, para a constituigdo de uma
reserva para cada CEDENTE em favor do FUNDO, a fim de garentir um malor grau de
liquidez para a carteira de ativos do FUNDO (denominadas em conjunto *Reservas de
Liquidez" e isoladamente “Reserva de Liquidez"), cbservado o disposio naste artigo.




PARAGRAFO PRIMEIRO - As Reservas de Liquidez ser8o registradas pelo Custodiants,
controladas e administradas pelo ADMINISTRADOR e serfo individualizadas por
CEDENTE, sendo possivel que as mesmas sejam ulilizadas de forma conjunta e
complemeantar.

PARAGRAFO SEGUNDOD - Os racurscs necessarios a constituico de cada Reserva de
Liquidez serdo proparcionais ac montante de Direitos CreditGrios Elegiveis cedidos ao
FUNDO por cada CEDENTE, sendo que a somatdria das Reservas de Liquidez sera
apurada da seguinte forma:

> RL={TCSx[1+(b+ 1002y x (1 +11)

Z RL Somatoria das Reservas de Liquidez,

TCS Montante total, em valor, das quotas seniores de todas as Series em
circulagéo,

B benchmark de rentabilidade {conforme Clausula 26, abaixo) da respectiva
Série de quotas seniores cujos recursos captados foram utilizados para a
respectiva aquisigdo de Direitos Craditérios, expresso em nuMmers pura,
multiplicade pela taxa dos Certificados de Depdsitos Interfinanceiros {CD!)
de 01 {um) dia — "over extragrupo”, expresso na forma de percentual ao ano.

PARAGRAFO TERCEIRO - Os recursos equivalentes a cada Reserva de Liquidez serdo
exclusivamente alocados na aquisigao dos titulos publices indicados nas alineas "a" e “b”
do artige 16 do Regulamento. Os rendimentos auferidos pelas aplicagdes da Reserva de
Liquidez serao revertidos exclusivamente &o FUNDO.

PARAGRAFO QUARTO - A partir do término do 2° (segundo) més contado do inicic da
subscrigdo das cotas seniores do FUNDO, o CEDENTE farac Jus, proporcionaiments, ao
valor de cada Reserva de Liquidez, ac recebimento do Pramio de Liquidez, desde que a
Razdo de Garantia seja superior a 3 {trés), e que, apds o pagamento do Prémio de
Liquidez a mesma continue, no minimo, igual a 3 (trés)..

PARAGRAFO QUINTO - A Razdo de Garantia serd apurada mensalmente pelo
ADMINISTRADOR no 5° dia Gtil a partir do término do 2° {segundo} més contado do inicio
da subscrigéio das quotas senicres do FUNDO.

PARAGRAFO SEXTO - A Razéo de Garantia & calculada da seguinte forma:

RG =(X RL+ Caixa+CG+RF)/ AM

RG Razéo de Garantia;
SRL Somatdria do valor total das Reservas de Liguidez,

Total do montante em caixa de propredade do FUNDO, incluindo

disponibilidades e _aplicagbes financeiras;

e R




CG Valor total das disponibilidades e recebiveis vincendos até a data da proxima
amortizacie de quotas seniores, mantidos na Conta de Garantia,

RF Valor fotal dos recebivels de propriedade do FUNDQ vincendos até a data da
proxima amortizag#o de quotas seniores;
AM Valor previsto da amortizag&io seguinie de quotas senicres.

PARAGRAFO SETIMO - O pagamentc do Prémio de Liquidez ao CEDENTE sera
efetuado no 5° (quinto) dia atil do més subseqliente em que for devido e desde que
observado o disposto nos Paragrafos Quinto e Sexto, acima.

CLAUSULA 25 - As partes estabelecem, ainda, que o valor das quotas subordinadas do
FUNDO deve representar, no minimo, 5% (cinco por centc) do patrimdnic liguido do
FUNDO, e que as taxas de desconto praticadas na aquisigio dos Dirgitos Creditdrios
devern proporcionar a manutengao deste percentual minimo.

CLAUSULA 26 - Tendo em vista que a 1* Série de quotas séniores possui um benchmark
de rentabilidade, no médio e longo prazo, de 110% {cento e dez por cento) da taxa dos
Certificados de Depodsitos Interfinanceiros (*CDI") de 01 {fum) dia - "over extragrupo’,
expressa na forma de percentual ac ano, base da 252 (duzentos e cinquenta e dois} dias,
calculada e divulgada pela Camara de Liquidagao e Gustodia - CETIP, as partes se
comprometerm, ainda, a praticar taxas de desconto equivalentes a no minimo [...]% (... por
cento) da taxa do DI, taxa esta que propicie o alcance do benchmark definide,
considerando-se para tanto o efelto da apropriagio das despesas © encargos incomidos
pelo FUNDOQ e definidos no seu Regulamento, e eventugis situagbes de maior oscilagc
decofrentes de eventos extraordindrios, ou naoe, de qualquar natureza, inclusive, mas nio
Fmitados aqueles de cardter politico, econdmico ou financelro. Para os fins do aqui
disposto, a verificagic de tal condigio devera se dar em base didria.

CLAUSULA 27 - A alleragdo do disposto neste Capitulo depende de prévia e expressa
aprovagéio das Partes.

CLAUSULA 2B - N3o obstante qualquer disposigac em sentido contréric contida neste cu
em outro instrumento, fica desde loge ajustadc que a taxa de dasconto praticada deve
assegurar ndo so o pisc minimo de remunsragéo referido na Clausula 26, mas também
permitir que qualquer diminuigéo na rentabilidade esperada para o patrimdnio do FUNDO
em razac de (i) marcagdo a mercado de titulos efou créditos anterionmente adquiridos por
ele junto ac CEDENTE; (ii} inadimpléncia efou atraso no pagamento de titulos efou
créditos anteriormente adquiridos por ele junto ao CEDENTE; (i} qualquer outra fato ou
evento que possa se fraduzlr em perda da rentabilidade minima prevista pelo FUNDO
quando da aquisighc anterior de titulos efou créditos junto aoc CEDENTE, seja
devidamente compensada,

CLAUSULA 29 - Na hipdtese de inobservancia do percentual mencionado na Clausula
25, serdo adotados 0s seguintes procedimentos:

| - O Administrador comunicara, imediatamente, tal ocorréncia ao CEDENTE, através do
envio de correspondéncia ou de correic eletronico, pela qual:

a) noticiara o fato e solicitara ao CEDENTE que providencie o restabelecimento da
relagdo minima dentro de um prazo de 10 {dez) dias comidos contados do
recebimento da comunicagao, &;

R ———————— e S PRI TER RS L L R




b) informara ac CEDENTE o ndmerc minimo de gquotas subordinadas e os
respectivos valores para subscrigéo, que deverdo ser subscritas para que se
possa restabelecer o percentual fixado na Clausula 25.

Il - O CEDENTE devera subscrever, dentro do prazo mencionado neo inciso | desta
clausula, tantas quotas subordinadas quantas sejam necessérias para restabelecer a
relagio minima enire patrimdnio Jiquido e quotas seniores mencionada na Clausula 25.

Il - Na hipitese de o Administrador verificar que, decorrido o prazo do inciso | desta
clausula, ndc se alcangou o restabelecimento da relagiin entre o valor das guotas
senicres & o patriménio liquido do FUNDO, quer em virtude da ndo subscrig#o, por parte
do CEDENTE, de um nimero de quotas subordinadas suficientes para a atender ao
disposto no inciso Il deste paragrafo quer por qualquer outro motivo, devera convocar a
Assembléia Gersl de Quotistas para deliberar sobre:

a) providéncias a serem tomadas pelo Administrador;
b) substituigio do Administrador no exercicio das funges em relagiic ao FUNDO; e/ou
¢) pela liquidagAo antecipada do FUNDO.

CAPITULO VIl - DA FORMA DE PAGAMENTO

CLAUSULA 30 - Os pagamentos em moeda corrente nacional a serem efgluados pelo
FUNDO ac CEDENTE em razéic das obrigagfes previstas neste Contrato deverdo ser
efetuados medlante débito na conta corrente do FUNDQ junto ao Custodiante, valendo o
comprovante do crédito/depdsito como prova de pagamento e recibo de quitagdo,

CLAUSULA 31 — Todos os pagamentos de que trata esle Contrato deverao ser feitos
pelo seu valor efetivo, liquido de quaisquer impostos, taxas ou contribuigbes, atuais ou
fulurcs, incluindo a Contribuigiio Provisoria sobre Movimentagdo ou Transmiss@o de
Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira (a "CPMF’), que incidam ou
venham incidir sobre tals pagamentos, de tal modo que a CEDENTE devera reajustar
quaisquer de tais valores para que, apés tais dedugbes ou retengdes, o FUNDQ receba o
mesmo valor que ele teria recebido casc nao tivessem ocorrido quaisquer de tais

dedugdes ou retengdes.

PARAGRAFO UNICO - O pagamento de todos os tributos e contribuigbes, incluindo, mas
n&o se restringindo a, Imposto sobre Servigos ~ 1S3, PIS, COFINS, CPMF e Imposto
sobre a Renda, que incidam ou venham a incidir para cada uma das Parles, & da
respansabilidade respecliva, e nac solidaria, de cada uma delas.

GAPITULO ViIl - DAS OBRIGAGOES DO CEDENTE

CLAUSULA 32 - Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas nos termos desle
Contrato, o CEDENTE expressamente obriga-se a:

a) adotar todas as providéncias para manter valldas e eficazes as declaragdes contidas
no Capitulo |I, mantendo 0 FUNDO informado de qualquer ato ou fato que possa afetar a
validade de qualquer das referidas declarages e adotando as medidas cabiveis para
sanar ou evitar a invalidade da declaragao;

——— ————————
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b} transferir ao FUNDO, ng prazo de 24 (vinte a quatro) horas da verificagio do seu
recebimento, quaisquer valdres que eventuaimente venha a receber com relagac aocs
Direitos Creditorios Eleglveis adquiridos pelc FUNDO, sem qualquer dedugdo ou
desconto, a qualquer titulo. A transferdncia deverd ser efetuada para a seguinte conta
corrente do FUNDO:

Banco: Banco Citibank S.A.

Agéncia: [...]

Conta Corrente: [...]

Titular: FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS GREDITORIOS DEDINI-DULCINI

AGROINDUSTRIAL

c) efetuar a cobranga dos direitos creditérios inadimplidos sempre em nome do FUNDO,
de acordo com o Contrato de Cobranga nos termos do Anexo [...];

d) praticar todos os atos que estiverem a seu aicance, para que sejam honradas as
abrigagbes relacionadas com os Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos ao FUNDO. Fica
¢claro, porém, que nao ha co-obrigagio do CEDENTE em relagso aos Direitos Creditrios

inadimplidos;

e) empregar seus melhores esforgos no sentido de nio modificar suas atuais praticas de
crédito e cobranga, visando a ndo deterioragBo dos atuais niveis de atraso e
inadimpléncia dos Direitos Creditorios, ficando, desde jé estabelecido que qualquer
alteragBo relevante nestas politicas e praticas deverd ser imediatamente comunicada acs
quotistas do FUNDO,

f) aceitar a devolugdo imediata dos Direitos Creditérios ofertados ao FUNDO que nédo
atenderem 3s Condigtes de Cess#o ou acs Critérios de Elegibilidade;

g) dar pleno acesso e atendimento aos auditores do FUNDO, bam como aos
representantes da empresa de avaliagio de risco dos ativos (Empresa de Raling), com
relagio acs documentos relatives acs Contratos de Fomecimento, aos Direitos Creditorics
& aos dados histdricos de inadimpléncia dos respectivos devedores;

h) manter os originais dos documentos representalivos dos Direitos Creditérios
(*Documertos”) em sua sede e sob sua custédia, listades no Contrato de Depdsito, para
os termos e efeitos dos artigos 627 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro, a CEDENTE,
na qualidade de fiel depositara, devidaments aqui representada;

i) efetuar a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios inadimplides, nos
termos do Contrato de Cobranga celebrado com o FUNDO;

j) a indenizar 0 FUNDO em razéio do descumprimento, incorregac ou falsidade das
declaragdes e obrigagGes de que tratam esla clausula e as constantes de Capitulo I¥;

k) informar ac FUNDO e ao Administrador a ocorréncia dos Eventos de Resiligiio da
Clausula 30, no prazo de até 24 (vinte e quatro) horas de sua ocoméncia,

[) encaminhar ac FUNDO, conforme aplicavel, no prazo de 24 {vinte & quatro) horas da
data do recebimento da citagao, copia da petigao contendo pedido de faléncia contra sl
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bem como disponibilizar em prazo n&o superior a 24 (vinte e quatro) horas, chpias dos
documentos que embasarem a decretagdo ou a requisicdo da intervengdo ou da
liquidagfio extrajudicial, ou da requisigao de sua intervangao ou liquidagao extrajudicial;

m) efetuar, de acordo com as regras contdbeis aplicaveis nos termos da lei e
regulamentagao brasileires, os respectivos langamentos contébeis necessarios ao registro
da cess&o dos Direitos Creditérios Elegiveis ao FUNDO;

n) informar imediatamente ao FUNDO e ao Administrador, sempre que possivel, a
ocoréncia de quaisquer eventos que possam dar ensejo @ liquidagéo do FUNDD nos
termas de seu Regulamento; e

o) a CEDENTE compromete-se, ainda, a néo ceder Direltos Creditdrios se tal fato: (i)
caracterizar fraude contra credores, conforme previsto nos artigos 158 a 165 do Codgo
Civil Brasileiro; (i) for passivel de revogagdio, nos termos da Lei n® 11.101, de 08 de
fevereiro de 2005; (ii) caracterizar fraude de execugdo, na hipdtese do artigc 593 do
Cédigo de Processo Civil; ou (iv} caracterizar a hipétese do artigo 185, capuf, do Codigo
Tributério Nacional,

CLAUSULA 33 - Para propiciar um maior grau de sclvabilidade & carteira de ativos do
FUNDOQ, desde o momento inicial de subscrigdo das quotas seniores de cada Série “n" 0
encerramento da mesma, serd constituida e mantida pelas Cedentes em nome proprio
junto ac Agente Cobrador conta-corrente {a “Conta de Garanfia”), que recebera o
montante de disponibilidades efou somatdrio de pagamentos vincendos até a data de
resgate das quotas seniores, oriundos de Confratcs de Fornecimento cedidos
fiduciariamente ac FUNDO (“Recursos da Conta de Garantia’) conforme o Anexo [...].

PARAGRAFO PRIMEIRO - Mediante instrumento de mandato especifico, somente a
Gestora podera movimentar os Recursos da Conta de Garantia pelo pericdo de vigéncia
do contrato de cessao fiduciaria sobre coisas moveis.

PARAGRAFO SEGUNDO - Para a Conta de Garantia sera transferido, pelo CEDENTE, e
nela sera mantidec a qualguer momento, pelo AGENTE COBRADOR, Recursos da Conta
de Garantia equivalente a, pelo menos, 15% (quinze por cento) do patriménic liquide das
quotas seniores em circulagao, até a amortizagdo total de cada série de quatas seniores.

PARAGRAFO TERCEIRCQ - Caso seja verificada pelo ADMINISTRADOR qualguer
redugiic no montante de Direitos Creditérics a serem recebidos, seja por inadimpléncia,
seja por redugdio nos montantes anteriormente estimades em fungio de queda nos
pregos, 0 ADMINISTRADOR adolard os seguintes procedimentos:

| - imediatamente, enviard correspondéncia via fac-simile ou comeio eletrdnico,
enderegada & Gestora, pela qual:

a) noficiara o evento que prejudicou 0 recebimantc integral dos Direitos Creditdrios
anteriormente previsto;

b} informara 3 Gestora, o valor em questao;

¢) fomecera a Gestora os dados da conta corrente do FUNDO para a qual devera ser
transferido o valor solicitado; e
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d) solicitara & Gestora que providencie a imediata transferéncia, 4 conta do FUNDO
indicada, do valor solicitado na forma da alinea "b”, acima.

Il - A GESTORA transferird, imediatamente, a conta indicada pelo FUNDO o montante
solicitado pelo ADMINISTRADOR na forma do inciso anterior.

PARAGRAFO QUARTO - O saldo de Recurscs da Conta de Garantia que exceder ac
montante equivalente a 15% {quinze por cento) do patriménio liquide de cada série de
quotas senicres em circulagdo, & desde que atendida a Razio de Garantia conforme ¢
Paragrafo 7° do Artigo 41, devera ser transferido para cutra conta, de livie movimentagao
do CEDENTE, independente de prévia anuéncia da Gestora.

PARAGRAFO QUINTO - Caso os Recursos da Conta de Garantia venham a ser
utilizados, total ou parciaimente, no pagamento de qualquer evento canforme exposto no
Paragrafo Terceiro desta clausula, serdo adotados os seguintes procedimentos:

| - o Agente Cobrador suspendera toda e qualquer transferéncia de Racursos da Conta de
Garantia para a outra conta, de livie movimentagac do CEDENTE, mencicnada no
Par&grafo Terceiro deste artigo, até que ¢ mentante mencionado no Paragrafo Segundo
deste artigo, seja recomposto.

Il - a Gestora, imediatamente, enviard correspondéncia, via fac-simile ou correio
eletrénico, enderegada ao CEDENTE, pela qual:

a) noticiara ao CEDENTE a ulilizagao total ou parcial do montante mencionado no
Paragrafo Segundo deste artigo;

b) informard ac CEDENTE o valor necessaric para que seja possivel restabelecer o
montante mencionado no Paragrafo Segundo, acima; e

¢) solicitara ao CEDENTE que, dentro de 1% {quinze) dias, contados do recebimento da
comunicagdo mencionada no capuf, restabeleca o montante mencionado no Paragrafo
Segundo deste artigo.

PARAGRAFO SEXTO - O Agenle Cobrador enviara relatérios de movimentagéo daConta
de Garantia & Gestora diariamente.

PARAGRAFO SETIMO - Os Recursos da Conla de Garantia deverdo ser alccados pela
GESTORA exclusivamente para aquisigio a) dos titulos previstos nas alineas ‘a” e "h" do
artigo 16 do Regulamento e b) fitulos de emisséo privada tratados na alinea “c” do artigo
16 do Regulamente classificados como “investment grade” nos termos do paréagrafo 3° do
supra citado artigo 16.

PARAGRAFO OITAVO - Todos os rendimentos das splicagbes financeiras realizadas na
forma do Paragrafo Sétimo, acima, intagram a garantia consubstanciada no contrato de
cessAo fiduciaria de direitos sobre coisas méveis que recal sobre a Conta de Garantia.
Dessa forma, todos os rendimentos que vierem a ser alribuidos a Conta de Garantia, bem
como quaisquer novas aplicagbes financeiras efeluadas com os Recursos da Conta de
Garantia ¢ lodos e quaisquer rendimentos e bonificagies dela decorrentes ficardo
garantidas ao FUNDO, sendo que tais rendimentos serdo resgatados pelo Agente
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Cobrador, mediante solicitagio da Gestora, para os fins dos procedimentos de que tratam
os incisos | e I} do Paragralo Terceiro desta Clausula.

CAPITULO ¥ - DOS EVENTOS DE RESCISAO DO CONTRATO

CLAUSULA 34 - S#o considerados eventos de rescisdo (os "Eventos de Rescis3o™),
quaisquar das seguintes ocoméncias:

a) decretagao de faléncia efou recuperagao judicial ou extrajudicial, conforme 0 caso; &

b} existéncia de evidéncias de que o CEDENTE tenha oferecido ao FUNDO Direitos
Creditérios sobre os quais recaiam quaisquer 4nus, encargos ou gravames, que tenham
sido constituidos previamente & oferta ao FUNDO.

CLAUSULA 35 - A ocorréncia de qualquer dos Eventos de RescisZo, facultara ac FUNDO
a imediata rescisao deste Contratc @ n#io acarretara qualquer Gnus ou penalidade de
qualquer natureza ao FUNDO e néc cbstara a aplicagdc, nos termos do presente
Contrato, das penalidades previstas no Capitulo XI.

CLAUSULA 36 - Na hipotese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Rescisdo, ¢
FUNDO devera convocar uma Assembléia Geral de quotistas, conforme definide em seu

Regulamento.
CAPITULO X - DA RESILICAOQ PELO CEDENTE

CLAUSULA 37 - O CEDENTE podera resilir este Contrate, mediante comunicacao
enviada ao FUNDO, com antecedé&ncia minirma de 48 (quarenta e oito} horas da data de
resiligiio, sem gqualquer dnus, encargo ou penalidade para qualquer das partes, na criagéo
de novos impostos, taxas, coniribuigdes, elevagio das aliquotas dos j4 existentes ou
maodificagsio da base de célculo de impostos, taxas & confribuicdes, presentes ou futuros,
que alterem significativamente o equilibrio econdmico-financeiro inicial do Contrato efou
que tomem o negéeic juridico pactuado excessivamente oneroso para o CEDENTE.

CLAUSULA 38 - O exercicio do direito de resiligao de que trata este Capitulo n3o eximira
o CEDENTE do integral e pontual cumprimento das obrigagdes assumidas nos termos
deste Contrata que ja sejam exigiveis pelo FUNDO na data do recebimento da notificagio
referida no Clausula 37 acima, assim como nio prejudicara o direito do FUNDO de exigir,
por todos cs meios estabelecidos nos referidos instrumenltos contratuais, o cumprimento

de tais obrigacies.
CAPITULO XI - DAS PENALIDADES

CLAUSULA 39 - O inadimpiemento da obrigagdo de pagamentc pelo FUNDO ao
CEDENTE prevista neste Contrato caracterizara, de pleno direito, independentemente da
qualquer aviso ou natificagao, a mora da Parte nadimplente, sujeitandc-a ac pagameanto
dos seguintes encargos pelo atraso: (i) juros de mora de 1% (um por cento} ao més,
calculados pro rate temporis desde a data em que 0 pagamento era devido atg o seu
integral recebimento pela Parte credora; e (i) multa convencional, ndo compensatéria, de
10% {dez por cento), calculada sobre o valor devido.
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CLAUSULA 490 - O inadimplemento, pelo CEDENTE, de qualquer das obrigagGes de dar,
fazer ou ndo fazer assumidas nos termos deste Contrato, do qual tenha sido nofificada
para regularizar e ndo o faga no prazo assinado na respectiva notificagéic e/ou aviso,
prazo este que, em nenhuma hipdtese, sera inferior a 5 {cinco) dias, obrigara o CEDENTE
a0 pagamento aoc FUNDOQ de uma mulla convencional, ndc compensaidria, de R$
1.000,00 (hum mil reais) por dia de atrasg no cumprimento de tais obrigagbes, sem
prejuizo do dispostc nas Capitulos X e X deste Contrato e da cobranga de perdas e
danos incorridos pelo FUNDO em decomréncia de tal inadimplemento.

CAPITULO XNl - DATUTELA ESPECIFICA

CLAUSULA 41 - O CEDENTE e o FUNDO reconnecem, desde ja, que este Contralo
constitui titulo executivo extrajudicial, para todos os fins e efeitos do artigo 632 e
seguintes do Codigo de Processo Civil.

CLAUSULA 42 - Observados os prazos estabelecidos no Capitulo X, as obrigagies de
fazer & ndo fazer previstas neste Contralo serdo exigiveis no prazo de 48 (quarenta e oilg}
horas contado do recebimento, pelo CEDENTE ou pelc FUNDO, da notificagdo que
constituir a respectiva Parte em mora, ficando facultada & Parte credora a adoglo das
medidas judiciais necessarias (i) & tutela especlfica ou (i) 4 obtengdo do resultado pratico
equivalente, por meio das medidas a que se refere 0 § 5° do art. 461, do Cddigo de
Processo Civil.

CLAUSULA 43 - Caso o CEDENTE descumpra qualquer das obrigagbes de dar, fazer ou
ndo fazer previstas neste Contrato e, notificado para sanar tal Inadimplemento, deixe de
fazé-lo no prazo assinado na referida notificagao, o FUNDO, independentemente de
quakjuer cutro aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial, sem prejuizo da
faculdade de resilir 0 Contrato, podera requerer, com fundamento ne art, 273 combinado
com o art. 461 e seus paragrafos, ambos do Codigo de Processo Civil, a tutela especifica
da obrigag&o inadimplida, sem prejulizo da aplicagdo da multa prevista na Clausula 34 ou,
a seu julzo, promover execugdo da obrigagéo de fazer, com fundamento no artigo 632 e
seguintes do Codigo de Processo Civil.

CLAUSULA 44 - Para os fins deste Capitulo, as Partes desde ja expressamente
reconhecemn que O comprovants de recebimento da notificagéio mencionada neste
Capitulo, acompanhado dos documentos que & tenham fundamentado, sera bastante
para instruir o pedido de tutela especifica da obrigagao.

CLAUSULA 45 - O FUNDO sera responsavel por todos oS custos, emolumentos &
despesas, sem prejuizo da indenizagao por perdas e danos incorridos pelc CEDENTE
pela propositura abusiva ou injustificada, pelo FUNDO, das medidas previstas neste

Capitulo.

CAPITULO XIIl - DA COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS E AS CONDIGOES
DE NEGOCIAGAO JUNTO AOS DEVEDORES DO FUNDO

CLAUSULA 46 - O CEDENTE sera respansavel por quaisquer despesas que porventura
venham a ser incomidas pelo FUNDO com vistas a adogio de medidas judiciais e/ou
axtrgjudiciais necessérias a salvaguarda ¢ cobranga da seus direites e prerrogativas
decomwentes da titularidade dos Direltos Creditérios Elegiveis nos termos deste Contrato,
incluindo todos os custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticics &
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periciais ou guaisquer oulros encargos relacionados com os procedimentos a que se
refere este artigo, nos termos do Contrato de Cobranga celebrado entre c FUNDO e o
CEDENTE, com interveniéncia e anuéncia do Custodiante.

CAPITULO XIV - DA CONFIDENCIALIDADE

CLAUSULA 47 - As Partes obrigam-se a manter em sigilo e respeitar a confidencialidade
dos dados e Informagdes, verbais ou escritas, relativos as operagdes e negédcios, dos
contratos, perecerss e ocutros documentos, bem como, de quaisquer copias ou registros
dos mesmoes, contidos em qualquer meio fisico a que a referida parte tiver acesso em
vidude do presente Contrato (as “informacgdes Confidenciais™), ficando desde j&
estabselecido que (i} as Informages Confidenciais poderéo ser divulgadas a seus sdcios,
administradores, procuradores, consultores, prepostos e empregados, presentes ou
futuros, que precisem ter acessc as Informagdes Confidenciais em virtude do
cumprimento das obrigagies estabslecidas neste Contrato (os "Representantes”); (i) as
Informagdes Confidenciais poderdo ser tambem divulgadas aos orgdo de fiscalizagao a
que estdo sujeitas as Partes, especialmente a Comissdc de Valores Mobiliarios, Banco
Central do Brasil e Secretaria da Receita Federal; e (i} que a divulgacao a terceiros,
direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada cu conjuntaments, no Brasil ou no
exterior, por qualquer meio, de quaisquer Informagoes Confidenciais dependera de prévia
autorizagio, por escrito, da outra parte.

CLAUSULA 48 - As Parles comprometem-se a ndo utilizar qualquer das Informagtes
Confidenciais em proveito préprio ou de quaisquer terceiros © responsabilizam-se pela
violagio das obrigagbes previstas neste Caplitulo por parte de quaisquer dos seus
representantas.

CLAUSULA 49 - Caso qualguer das partes ou qualquer de seus representantes seja
obrigado, em virtude de lei, de decisso judicial, ou por determinag@o de quaiquer
autoridade govemamenial, a divulgar quaisquer das Informagdes Confidenciais, tal parte
dever4 comunicar imediatamente a cutra Parte a respeito dessa obrigagao, de modo que
as Partes, em miftua cooperagdo, possam intentar as medidas cabiveis, inclusive
judiciais, para preservar s Informagbes Confidencials. Casc as medidas tomadas para
preservar as Informagdes Confidenciais ndo fenham &xito, deverd ser divulgada somente
a parcela das Informagdes Confidenciais necessaria a satisfagdo do dever legal de

divulgagac das informagdes.

CLAUSULA 50 - Excluem-se do compromisso de confidencialidade aqui previsto as
informagoes: {i) disponiveis para o publico de outra forma que ndio pela divulgagéo das
mesmas por qualquer das Partes ou por quaiquer de seus representanies; e {iiy que
comprovadamente j4 eram do conhecimento de uma ou de todas as Partes ou de
gualquer de seus representantes antes da referida parte obrigada ou seus representantes

terem acesso em funcéic deste Contrato.

CLAUSULA 51 - O dever de confidencialidade previsto neste Capitulo XIV sobrevivera ao
término deste Contrato pelo prazo de 5 (cinco) anos, estando seu descumprimento, a
qualquer tempo durante a vigéncia do dever ora referido, inclusive apés a extingdo ou a
rescisio deste Contrato, sujeito as penalidades estabelecidas neste Capitulc.

CAPITULO XV - DAS COMUNICAGOES
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CLAUSULA 52 - Todos os documentos & as comunicagdes, sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem
enviados por qualquer das Partes nos termos deste Contrato deverdo ser encaminhados
para 0s enderegos constantes no preimbulo deste documento.

CLAUSULA 53 - Os documentos e as comunicagbes, assim como 0s meios fisicos que
contenham documentos ou comunicagdes, serfio considerados recebides quando
entregues, sob protocolo ou mediante "Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correlos e Telégrafos, nos enderegos acima, ou quando da confirmagio do
recebimento da transmiss&o via fac-simile ("answer back’), via e-mail ou outro meio de
transmissdo eletronica. Para os fins desla cldusula, serd considerada valida a
confirmagao do recebimento via fac-simile ou via e-mail ainda que emitida pela Parte que
tenha transmitido a mensagem, desde que o comprovante tenha sido expedido a partir do
equipamento utilizado na transmisséo e que do mesmo constem informagdes suficientes a
identificagio do emissor e do destinatario da comunicagao.

CAPITULO XV1 - DAS DISPOSIGOES FINAIS

CLAUSULA 54 - O pressnte Conirato vigorara por prazo indeterminado, a partir da data
de sua assinatura.

CLAUSULA 55 - Os Direitos Creditorios ofertados e que ndo forem adquiridos pelo
FUNDO, assim como os Direitos Creditérios que venham a ser restituidos & CEDENTE
nos termos deste Contrato, poderso ser utilizades liviemente pela CEDENTE em qualquer

tipo de transagfio ou negécio.

CLAUSULA 56 - Toda e qualquer modificagdo, alteragdo ou aditamentc ao presente
Contrato somente sera valido se feito por instrumento escrito, assinado por todas as

Partes,

CLAUSULA 57 - As Parles celebram este Contrato em carater irmevogéavel e irmetratavel,
obrigando-se ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por si @ por Seus sucessores e
FUNDOs, a qualquer titulo. Os custos de registro deste contrate em cartério correrao por
conta da CEDENTE.

CLAUSULA 58 - Os anexos (os “Anexos”) a este Conltrato s&o dele parte integrante e
inseparavel. Em caso de dividas entre ¢ Contralo e seus Anexos prevalecerdc as
disposighes do Contrato, dado o cardter complementar dos Anexos. Nao obslante,
reconhecem as Partes a unicidade e incindibilidade das disposigies do Contrato e dos
Anexos, que deverdc ser interpretados de forma hanmbnica e sisterndtica, tendo como
parimetro a natureza do negécio celebrado entre as Partes.

CLAUSULA 59 - A tolerancia e as concessbes reciprocas terdo cardter eveniual e
transitério e ndo configurardio, em qualguer hipdtese, renlncia, transigéncia, remigao,
perda, modificag@o, redugdo ou ampliagdo de qualquer direlto, faculdade, privilégio,
prermogativa ou poderes conferidos a qualquer das Partes nos tesmos deste Contrato,
assim como, quando havides, o serSo, expressamente, sem ¢ intuito de novar as
obrigaghes pravistas neste Contrato.

CLAUSULA 60 - O presente Contrato constitui o Unico e integral acordo entre as Parles,
substituindo todos os outros documentos, cartas, memcrandos ou propostas entre as

AT AR S L e




Partes, bem comc os entendimentos orais mantidos entre as mesmas, anteriores &
presente data.

CLAUSULA 61 - Salvo disposigio em contrario prevista neste Contrato, & expressamente
vedada a cess3o a lerceiros, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigagbes nele
previstos sem expressa & prévia concordancia da outra parte,

CLAUSULA 62 - O presente Conirato, anexos e eventuais aditamentos serfio sempre
registrados no compelente Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Comarca da
Capital do Estado de Sao Paulo e na sede do CEDENTE, sendo o CEDENTE responséve!

pelos custos de registro.

CLAUSULA 63 - Toda e qualquer quantia devida a qualquer das Partes por forga deste
Contrato podera ser cobrada via processo de execugio visto que as Parles desde ja
reconhecem tratar-se de guantia liquida & cerla atrlbuindo ao presente a qualidade de
titulo exesutivo extrajudicial nos termos e para os efeitos do artigo 585, inciso I, do
{édigo de Processeo Civil.

CLAUSULA 64 - Os mandatos cutorgados pelo CEDENTE nos termcs deste Contrato
sso irrevogaveis e irretrataveis, sendo sua outorga condicio do negécio, nos termos do
art, 686 do Codigo Civil brasileiro.

CLAUSULA 65 ~ Exceto pelas relagbes comerciais cbrigacionais ora sstabelecidas,
este Confratc néo cria nem estabelece gualquer relagio trabalhista, previdenciaria ou
socletaria entre a CEDENTE e o FUNDO.

CLAUSULA B8 - Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro,
para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Contrato, com reniincia a

qualquer cutre por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim de comum acordo, AS PARTES, assinam este instrumenic em 03
{trés) vias de igual teor e efeito, na presenga das testermunhas abaixc assinadas.

Rio de Janeiro, [...] de |...J de 2006.

CEDENTE : _ _
DEDINI AGUCAR E ALCOOL LTDA
FUNDO ;
FIDC DEDINI-DULCINI AGROINDUSTRIAL
CUSTODIANTE:
CITIBANK DTVM S.A.
GESTORA:

LINKCORP CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA.
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ANEXO | A0 CONTRATO GE PROMESSA DE CESSAO E AQUISICAC
DE DIREITOS CREGITORICS E OUTRAS AVENGAS

RELATORIO DE CESSAO

O presente Relatdric de Cesséo relaciona os direitos creditorios cuja cessdo &, neste ato,
formalizada ao FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DEDINI/DULCINI AGROINDUSTRIAL, inscrito no CNPJ/MF sob o n.” [¢] (o "FUNDO"),
neste ato representado por sua instituigho administradora, a OLIVEIRA TRUST DTVM
S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n® 500 Bloco 13, sala 205, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.1 13.876/0001.91 (a
“ADMINISTRADOR"), pelo [] {INSERIR NOME E QUALIFICAGAC DA CEDENTE] (a
“CEDENTE").

A Cedente rencva e ratifica, neste ato, as declaragGes constantes do Capitulo Il ¢ as
condigdes previstas no Capitulo Il amhos descritos no *Contrato de Promessa de
Cess3o e Aquisigio de Direitos de Crédito e Outras Avengas” firmado entre o FUNDO e o
CEDENTE em [+] de 2006 (o “Conirato de Cessac’).

Os Direitos Creditorios relacionados no Anexo A sio cedidos ao FUNDO sem qualquer
direito co-obrigagio da CEDENTE, na forma prevista no Contrato de Cesséo.

Pela aguisigao dos Direitos Creditérios, € devido palo FUNDO & CEDENTE o valor de R$
[) (]} {0 “Prego de Aquisigéo™), calculado na forma prevista no Capitulo VI do Contrato de
Cessao.

O Prego de Aquisi¢io sera pago pelo CITIBANK DTVM S.A., na qualidade de custodiante
do FUNDOQ (o “CUSTODIANTE"} 4 CEDENTE, por conta e ordem do FUNDO, mediante
débito na conta corrente do FUNDO mantida junto ao BANCO CITIBANK S.A. indicada
abaixo, valendo o comprovants do crédito/depésito como prova de pagamento e recibo de
quitag#o, conforme previsto no Capitufo VI do Contrato de Cess&o.

Banco: Banco Citibarnk S.A.
Agéncia: [0000]

Conta Corrente: [0000)

Titular: FIDC DEDINI/DULCINI

Os Direitos Creditérios cedidos do FUNDO s&o discriminados da seguinte forma

Relagido de Direitos Creditirios Cedidos ao Fundo
[

O ADMINISTRADOR, em nome do FUNDO e sob seu exclusivo critério, podera
providenciar o registro deste Relatério de Cessao no Cartério de Registro de Tiules e
Documentos em que estiver registrado o Contrato de Cessio, (b) a sua lavratura, por
instrumento pablico, no Tabelido de Notas ou {c) o seu registro por maio de qualguer outro
mecanismo admitido em lei e que produza os mesmos efeitos alcangados pelos meios de
registro referidos nos itern precedentes.
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sao Paulo, [ #]defs ]de[s I

[CEDENTE]
Por: Por:
Cargo: Cargo:
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DEDINI/DULCINI
AGROINDUSTRIAL
P.p. OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.
Por: Por;
Cargo: Cargo:
Testemunhas;
Nome: Nome:
CPFMF: [#] CPF/MF: [#]




ANEXO Il A0 CONTRATO DE PROMESSA DE CESSAO E AQUISIGAD
pE DIREITOS CREDITORIOS E OUTRAS AVENCAS

MNoTIFIcAGAOQ DE CESSAO

, [] de |*] de 2006.

A
[Cliente]

[Enderego]
AlC: [
Ref.. Cessao de Direitos Creditérios oriundos de Contrato [ }

Prezado(s) Senhor(es),

1. LINKCORF CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA., sociedade com sede na
Cidade de Séc Paulo, SP, na Rua Leopoldo Coute de Magalh&es Janior, 758, 10¢ andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.050.114/0001-95, na qualidade de GESTORA do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DEDINVDULCINI
AGROINDUSTRIAL {"FUNDO") vem pela presente informar que a [Denominagéo da
CEDENTE {"...."}] cedeu, por meio do Contrato de Cessao de Direitos de Crédito e Outras
Averxas, celebrado em [+] de [J de 2006 ("Conirato de Caessdo’), a0 FUNDO, am carater
irrevogavel e irretratavel, os direitos creditérios e demais elementos acessorios oriundos

del...).

2. Os pagamentos dos Direitos Creditérios deverdio continuar sendo realizados por
V.Sa. por meio de [...}.
3. Nos termos dos artigos 286 e seguintes do Codigo Civil, serve a presente para
NOTIFICAR V.Sa da cessdo dos Direitos Creditorios.
Atencicsamente,
GESTORA
Por: [7] Per: []
Cargo: [} Cargo: []
CIENTE
Denominacdo do CLIENTE
Por: [ Por: [*]

Cargo: [+ Cargo: "]
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ANEXO Xl - DECLARAGAO DO LIDER DE DISTRIBUICAO

174




@ Standard Bank

DECLARACAO DO LIDER DE DISTRIBUICAQ

BANCO STANDARD DE INVESTIMENTOS S.A., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Av. Brig. Faria Lima n°. 2277 - 12° andar - ¢j. 1204, devidamente inscrito no CNPJMF
sob 0 n®. 04.866.275/0001-63, neste ato representado, por seu Diretor Responsavel Fabio Nisaka
Solferini, brasileiro, separado judicialmente, administrador de empresas, portador da cédula de identidade
R.G. n® 4.763.195-8 expedida pela Secretaria de Seguranga Publica de Sao Paulo em 26/12/1986,
inscrite no CPF sob o n® 036.034.358-93, domiciliado na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Av. Brig. Faria Lima n®. 2277 - 12° andar - ¢j. 1204, na qualidade de diretor responsavel do Coordenador
Lider de Distribuigae das quotas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DEDINI-
DULCINI AGROINDUSTRIAL, inscrito no CNPJMF scb o n° 08.202.282/0001-11, administrado pela
OLIVEIRA TRUST DTVM S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Ay,
das Américas, 500, Bloco 13, sala 205, inscrita no CNPJ/MF sob o n®. 36.113 876/0001.91, DECLARA
que tomou todas as cautelas e agiu com glevados padrdes de diliggncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissdo, para assegurar queé as informagdes prestadas pela Administradora sao
verdadeiras, consistentes, corretas € suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisado
fundamentada a respeitc da oferta. Ademais, as informagdes fornecidas ao mercado durante todo ¢ prazo
de distribuigho, inclusive aquelkas eventuais ou periddicas e que venham a integrar © Prospectic, 580
suficientes, pemmitindo aos investidores a tomada de decisfo fundamentada a respelty da oferta.

S&o Paulg, 20 de outubro de 2006.

-
Fabio Eaka Sd%l:i’_\
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