REGRAS DE PRE-ABERTURA/ PRE-FECHAMENTO/ FIXING

Formacéo de preco tedrico (regras de fixing)

Os critérios para formacéo do preco tedrico estdo descritos a seguir.

Primeiro critério: o preco atribuido ao leildo é aquele para o qual a maior quantidade de
ativo ou derivativo é negociada.

Segundo critério: havendo empate no primeiro critério, ou seja, havendo dois ou mais

precos para 0s quais a mesma quantidade de ativos ou derivativos é negociada,
selecionam-se 0s precos que geram o menor desequilibrio na compra e o menor
desequilibrio na venda e, no intervalo entre tais pre¢os, toma-se como preco tedrico o
mais proximo do preco da Ultima operagdo ou, na auséncia deste, 0 mais proximo do
preco de fechamento ajustado ou do preco de ajuste da sessdo de negociagdo, com
arredondamento conforme variagdo minima de apregoacao, apenas para derivativos.

Terceiro critério: havendo empate no primeiro e segundo critérios, ou seja, havendo dois
OouU mais pregos para os quais a mesma quantidade de ativo ou derivativo € negociada,
e dois ou mais prec¢os para os quais o mesmo desequilibrio € gerado em pontas opostas,
atribui-se ao leildo o preco (igual ou entre os precos geradores do empate no segundo
critério) mais préximo do pregco da Ultima operacdo ou, na auséncia deste, 0 mais
proximo do preco de fechamento ajustado ou do preco de ajuste da sessé@o de

negociagdo, com arredondamento.

Caracteristicas

As caracteristicas da formacéo do preco tedrico estdo descritas abaixo.

N&o ha rateio para ofertas ao mesmo prego, exceto nos casos previstos neste manual
de procedimentos operacionais de negociacao.

O sistema de negociagao utiliza uma escala de precos e ndo um Unico prego para
definir o preco tedrico, sendo que este sera o mais proximo do ultimo prego ou do preco
de ajuste, quando aplicavel.

Ofertas que estejam com prego de compra maior ou igual ao precgo tedrico e ofertas
com preco de venda menor ou igual ao prego tedrico nao podem ser canceladas e nem
ter suas quantidades diminuidas, sendo permitido somente melhorar o preco ou
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VI.

VII.

aumentar a quantidade da oferta, exceto nos casos de corregdo e/ou cancelamento de
ofertas efetuados pela B3.

Ofertas de compra com preco maior que o preco teérico e ofertas de venda com preco
menor que o preco tedrico serdo atendidas em sua totalidade.

Ofertas de compra e venda com pregos iguais ao preco tedrico poderao ser atendidas
totalmente, parcialmente ou ndo serem atendidas de acordo com a quantidade tedrica
do leildo.

Nao sera permitido registro de ofertas com quantidade aparente durante o leildo. As
ofertas com quantidade aparente registradas antes do inicio do leildo deverao respeitar
aregra de prioridade em sua quantidade divulgada ao participarem do leildo. Se a oferta
for alterada, a quantidade total devera ser divulgada ao mercado.

A quantidade restante das ofertas identificadas com qualificador executa ou cancela
(EOC) néo atendidas serdo canceladas no encerramento do leildo.

Prioridade

Para o fechamento de operacdes sujeitas a leildo, o sistema de negociagdo adotard a seguinte

prioridade:

as ofertas a mercado durante o leildo (MOA) e ofertas a mercado durante o call de
fechamento (MOC) serdo atendidas primeiro. Se, na abertura do leildo, ndo forem
atendidas em sua totalidade, o saldo sera eliminado;

ofertas limitadas por preco, respeitando-se a sequéncia cronoldgica de registro, exceto
as ofertas oriundas de operac6es canceladas, e reinseridas pela B3, terdo prioridade de

fechamento ao mesmo nivel de preco.

Prorrogacéao

Sao considerados fatos geradores de prorrogacao de leildo os seguintes eventos:

alteracao do preco teorico;

alteragdo da quantidade tedrica;

registro de uma nova oferta que altera a quantidade atendida de uma oferta registrada
anteriormente;

alteracao do saldo ndo atendido;

acionamento do tunel de protecéo;
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VI. por decisdo da B3.

A B3 pode realizar a prorrogacéo ou abertura do leildo para preservar o regular desenvolvimento

das negociacoes.

Critérios de Prorrogacao
CRITERIOS DE PRORROGACAO TEMPO DE

PRORROGACAO

13 prorrogacgéo: Ocorrendo alteracdo em um dos 4 critérios no | Prorroga por mais 1 minuto

altimo 1 minuto (inclusive);

22 prorrogacdo: Ocorrendo alteracdo em um dos 4 critérios | Prorroga por mais 1 minuto

nos ultimos 30 segundos (inclusive);

32 prorrogacdo: Ocorrendo alteracdo em um dos 4 critérios | Prorroga por mais 1 minuto

nos ultimos 15 segundos (inclusive).

Durante toda a sesséo de negociacdo para o Mercado de Balcdo Organizado caso o primeiro

critério de prorrogacao seja atendido, isto é, houver alteracdo em um dos 4 (quatro) critérios nos
tltimos 02 minutos (inclusive), o tempo de prorrogacéo do leildo sera de 2 (dois) minutos, as
demais seguem a regra da tabela acima.

Apés a terceira prorrogacao, o tempo para que o leildo seja prorrogado bem como o tempo de

prorrogagdo ndo se altera, e se repete indefinidamente.
NOTA:

e A B3 pode realizar a prorrogagcdo ou abertura do leildo para preservar o regular

desenvolvimento das negociages.
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Critérios de Prorrogacédo nos Calls

CRITERIOS DE PRORROGAGAO TEMPO DE

PRORROGACAO

12 prorrogacgéo: Ocorrendo alteracdo em um dos 4 critérios | 1 minuto (call abertura)
nos ultimos 3 minutos (inclusive). 5 minutos (call fechamento)

22 prorrogacdo: Ocorrendo alteracdo em um dos 4 critérios | 1 minuto

nos ultimos 30 segundos (inclusive).

32 prorrogacdo: Ocorrendo alteracdo em um dos 4 critérios | 1 minuto

nos ultimos 15 segundos (inclusive).

42 prorrogacao: Ocorrendo alteragdo em um dos 4 critérios | Encerramento  randdémico

nos ultimos 15 segundos (inclusive). entre 30 e 60 segundos

*Notas:
(i) exclusivamente para o call de fechamento, a primeira prorrogacéo do leildo tem duragéo
de 5 minutos, conforme previsto nos normativos da B3; e
(i) Para os ETFs e Opc¢des na 12 prorrogacao: ocorrendo alteragdo em um dos 4 critérios
nos ultimos 3 minutos (inclusive) o tempo de prorrogacao no call de fechamento sera de

1 minuto.

Ressalta-se que, sem prejuizo das mudancas, permanecerao inalteradas:
0] a faculdade de a B3 determinar a prorrogagdo ou abertura do leildo para preservar
o regular desenvolvimento das negocia¢fes; bem como
(ii) as regras de prorrogacdo dos calls para os casos de acionamento dos tuneis de
protecdo, violagcdo das regras de negociagdo, por fatos relevantes, das hipéteses
dos incisos V e VI do item 6.4 do Manual de Procedimentos Operacionais de
Negociacdo, das Regras de Pré-Abertura, Pré-Fechamento, Fixing ou outras

situagBes excepcionais previstas nos normativos da B3 e na regulagédo em vigor.
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