AVISO AO MERCADO

DISTRIBUICAO PUBLICA DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 4° (QUARTA) SERIE DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DA

OURINVEST SECURITIZADORA S.A.

Companhia Aberta- CVMn°22250 - CNPJ/MF n° 12.320.349/0001-90 - Avenida Paulista, n® 1.728, 2° andar, CEP 01310-919, Sao Paulo - SP

LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS POR

DURATEX S.A.

Companhia Aberta - CNPJ/MF n° 97.837.181/0001-47 - Avenida Paulista, n° 1.938, 5° andar, CEP 01310-942, S&o Paulo - SP

no valor nominal total de, inicialmente,

R$500.000.000,00

(Quinhentos Milhoes de Reais)

CODIGO ISIN DOS CRA: N° BRASECCRA037

OURINVEST

SECURITIZADORA

CLASSIFICACAO PRELIMINAR DE RISCO DA EMISSAO DOS CRA FEITA PELA STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASILLTDA.: “ brAA- "

uratex

A OURINVEST SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegécio, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na Avenida Paulista, n® 1.728, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 12.320.349/0001-90, com estatuto social registrado na Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.3.003.8331-1, e inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM*) sob 0 n° 22250 (“Emissora” ou “Securitizadora”), em conjunto com o BANCO ITAU BBA S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na Cidade
de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.298.092/0001-30, na qualidade de instituicao intermediaria lider (“Coordenador Lider”), o o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com estabelecimento na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar, Bela Vista, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 06.271.464/0073-93 (“Bradesco BBI”), o BANCO J. SAFRA S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicao de valores
mobilidrios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 2.150, Cerqueira Cesar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.017.677/0001-20 (“Safra”) e o BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Senador Dantas, n° 105, 36° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 24.933.830/0001-30 (“BB-BI” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Bradesco BBl e o Safra, “Coordenadores”), comunicam, nos termos do artigo 53 da Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor (“Instrugdo CVM
400"), que foi requerido perante a CVM, em 13 de janeiro de 2016, o registro de distribuicdo publica de, inicialmente, 500.000 (quinhentos mil) certificados de recebiveis do agronegdécio da 42 (quarta) série da 22 (segunda) emissao da Emissora (“CRA") para distribuicdo publica, todos escriturais, com valor nominal
unitério, na data de sua emissao (“Data de Emissao”) de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), perfazendo o montante de, inicialmente, R$500.000.000,00 (quinhentos milhoes de reais) (“Emissdo”), podendo tal montante ser acrescido, total ou parcialmente, de comum acordo entre a Emissora, os
Coordenadores e a Duratex S.A., sociedade andnima com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.938, 5° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n®97.837.181/0001-47 (“Devedora”), em até 20% (vinte por cento) dos CRA inicialmente ofertados e, adicionalmente, em até 15% (quinze
por cento) de acordo com a demanda dos investidores em decorréncia das Opcoes de Lote Adicional e Suplementar (abaixo definidas), nos termos dos artigos 14, paragrafo 2°, e 24 da Instrucao CVM 400, a ser realizada em conformidade com a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor (“Lei
11.076"), aInstrucao CVYM 400 e a Instrucdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor (“Instru¢ao CVM 414" e “Oferta”, respectivamente) sendo os CRA lastreados em direitos creditérios do agronegécio cedidos pela Duratex Florestal Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.938, 9°andar, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n°43.059.559/0001-08 (“Cedente”), oriundos do “Instrumento Particular de Compra e Venda de Madeira” (*Contrato de Fornecimento”), a ser celebrado entre a Devedora e a Cedente, o qual se encontra abaixo descrito.

Os termos iniciados em letra maitscula e utilizados neste Aviso ao Mercado, que nao estejam aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido no Prospecto Preliminar (conforme abaixo definido) ou no Termo de Securitizagao (conforme abaixo definido).

1. DELIBERACOES SOBRE A EMISSAO E TERMO DE SECURITIZACAO

1.1. Aprovacoes Societarias da Emissao: 1.1.1. A Emissao e a oferta dos CRA foram aprovadas em
deliberacdo tomada na Reunido do Conselho de Administracao da Emissora realizada em 19 de janeiro
de 2016, cuja ata esta sob registro perante a JUCESP e serd posteriormente publicada no Diario Oficial
do Estado de Sao Paulo e no jornal “Diério de Noticias” e na Reuniao do Conselho de Administracao
da Emissora realizada em 18 de fevereiro de 2016, cuja esté sob registro perante a JUCESP e sera
posteriormente publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal “Diario de Noticias”, nas
quais foi aprovada, por unanimidade de votos, a realizacdo da emissao da 4° série de certificados de
recebiveis do agronegécio da 2 emissao da Emissora, lastreados nos Direitos Creditérios do
Agronegdcio.

1.2. Termo de Securitizagao: 1.2.1. A Emisséao é regulada pelo “ Termo de Securitizacao de Direitos
Creditérios do Agronegdcio para Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 4 Série da
2° Emissdo da Ourinvest Securitizadora S.A.” (“Termo de Securitizacdo”), a ser celebrado entre a
Emissora e a SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda., na qualidade de agente fiduciario da Emissao
("Agente Fiduciario”).

2. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO QUE LASTREIAM A
EMISSAO

2.1.0s CRA serdo lastreados em direitos creditérios, principais e acessorios, devidos pela Devedora por
forca do Contrato de Fornecimento (“Direitos Creditérios do Agronegécio”), sendo que tais
Direitos Creditdrios do Agronegocio serao posteriormente cedidos a Emissora, mediante a celebracao
do “Instrumento Particular de Cessao de Direitos Creditorios do Agronegdcio e Outras Avengas” entre
a Cedente, a Emissora e a Devedora (“Contrato de Cessao”). 2.1.1. A Cedente captara recursos por
meio da cesséo onerosa definitiva de todos e quaisquer Direitos Creditérios do Agronegaécio para fins
de constituicdo do lastro da emissao dos CRA, nos termos do Contrato de Cessao. 2.1.2. Para todos os
fins, considera-se “Operacao de Securitizacdo” a operacao financeira de securitizacao de recebiveis
do agronegdcio que resultard na emissao dos CRA, a qual os Direitos Creditérios do Agronegdcio
serdo vinculados como lastro com base no Termo de Securitizacdo, que terd, substancialmente, as
seguintes caracteristicas: (i) a Devedora e a Cedente celebrarao o Contrato de Fornecimento, a ser
pago pela Devedora, consubstanciando os Direitos Creditérios do Agronegocio; (i) a Cedente cedera
a totalidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio para a Emissora, por meio do Contrato de
Cessao; (iii) a Emissora realizara a emissao de CRA, nos termos da Lei n® 11.076 e das Instrucdes CVM
400 e 414, sob regime fiduciario, com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegécio, conforme o
disposto no Termo de Securitizacao, os quais serao ofertados publicamente no mercado de capitais
brasileiro; e (iv) a Emissora efetuara o pagamento, em moeda corrente nacional, do preco de aquisicao
a Cedente em contrapartida a cessdo onerosa definitiva dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
(“Preco de Aquisicao”).

2.2. O Patriménio Separado, conforme definido no Termo de Securitizacdo, sera composto (i) pelos
Direitos Creditérios do Agronegocio, (ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, conforme definida no Termo de Securitizacao; e (iii) pelos bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) e (ii), acima, conforme aplicavel.

3. CARACTERISTICAS DOS CRA

Apresentamos a sequir um sumario da Oferta. Este sumario nao contém todas as informacdes que um
potencial investidor deve considerar antes de decidir investir nos CRA. Para uma melhor compreensao
da Oferta, o potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo este Aviso ao Mercado e o
prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”), disponivel pelos meios indicados neste
Aviso ao Mercado, em especial as informacoes contidas na Secao “Fatores de Risco” do Prospecto
Preliminar, bem como nas demonstracoes financeiras da Emissora, da Devedora e da Cedente,
respectivas notas explicativas e relatério dos auditores independentes, também incluidos no Prospecto
Preliminar, por referéncia ou como anexo.

Securitizadoraou Emissora  Ourinvest Securitizadora S.A.

Coordenador Lider Bancoltal BBAS.A.

Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”), Banco J. Safra S.A.
(Safra”) e BB Banco de Investimento S.A. (“BB-BI” e, em conjunto
com o Coordenador Lider, o Bradesco BBl e o Safra,
“Coordenadores”).

Coordenadores

Participantes Especiais
e/ou Coordenadores
Contratados

Os Participantes Especiais e/ou Coordenadores Contratados,
na qualidade de instituicdes financeiras autorizadas a atuar no
mercado de capitais brasileiro como instituicdes intermediarias,
poderao ser convidados pelos Coordenadores para participar da
Oferta apenas para o recebimento de ordens (“Participantes
Especiais” ou “Coordenadores Contratados” e, em conjunto
com os Coordenadores, “Institui¢des Participantes da Oferta”).

Devedora ou Duratex DuratexS.A.

Cedente Duratex Florestal Ltda.

Agente Fiduciarioe

Custodiante SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.

Agente Escriturador Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Agente Registrador Ourinvest Securitizadora S.A.

Banco Liquidante BancoBradesco S.A.

Lastro dos CRA Direitos creditérios oriundos do “Instrumento Particular de Compra
e Venda de Madeira” a ser celebrado entre a Devedora e a Cedente
("Contrato de Fornecimento”), os quais serdo cedidos pela
Cedente para a Securitizadora através do “Instrumento Particular
de Cessao de Direitos Creditérios do Agronegécio e Outras
Avencas” a ser celebrado entre a Cedente, a Emissora e a Devedora
(“"Contrato de Cessao”).

Série 4° (Quarta) série da 2° (Segunda) emissao de certificados de
recebiveis do agronegacio da Ourinvest Securitizadora S.A.

Local e Data da Emissao Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo que a data de
dos CRA emissao dos CRA sera 1°de abril de 2016* (“Data de Emissao”).

Valor Total da Emissao Inicialmente, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na
Data de Emissao, excluidas as Opcoes de Lote Adicional e

Suplementar.

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos
Coordenadores, podera optar por aumentar a quantidade dos CRA
originalmente ofertados, em até 20% (vinte por cento), nos termos
e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrucao CVM 400 (“Opgao de Lote Adicional”). Por sua vez, os
Coordenadores, apos consulta e concordancia prévia da Emissora e
da Devedora, com o proposito exclusivo de atender excesso de
demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da
Instrucdo CVM 400, poderdo optar por distribuir um lote
suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento) a quantidade
dos CRA originalmente ofertados (“Opgao de Lote
Suplementar”). Aos CRA decorrentes do exercicio total ou parcial
de Opcéo de Lote Adicional e de Opgéo de Lote Suplementar sao
aplicadas as mesmas condicoes e preco dos CRA inicialmente
ofertados e sua colocacao sera conduzida sob o regime de melhores
esforcos.

Quantidade de CRA Serao emitidos, inicialmente, 500.000 (quinhentos mil) CRA. A
quantidade de CRA podera ser aumentada em funcéo do exercicio,
total ou parcial, da Opcao de Lote Adicional e da Opcao de Lote
Suplementar, na forma prevista no item “Valor Total da Emissao”
acima. Aplicar-se-ao aos CRA a serem emitidos no ambito da Opgéo
de Lote Adicional e da Opcéo de Lote Suplementar as mesmas
condicdes e preco dos CRA inicialmente ofertados.

Valor Nominal Unitario R$1.000,00 (um mil reais), na data de subscricao e integralizacao

dos CRA dos CRA (“Valor Nominal Unitario” e “Data de Integralizagao”,
respectivamente).
Formados CRA Os CRA sergo emitidos sob a forma nominativa e escritural.

Prazo A data de vencimento dos CRA serd em 1° de abril de 2022 * (“Data
de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado
compulsério previstas no Termo de Securitizacao.

Atualizagao Monetaria

Né&o seré devida aos titulares de CRA qualquer tipo de atualizacao
ou correcao monetaria do Valor Nominal Unitario.

Remuneracdo dos CRA

A partir da Data de Integralizacéo (inclusive), sobre o Valor Nominal
Unitério dos CRA, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
determinado percentual da variacdo acumulada das taxas médias
diarias dos DI over extra grupo - Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br),
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na
forma percentual ao ano (“Taxa DI”), que nao devera exceder o
percentual maximo de 102,50% (cento e dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento), a ser definido por meio do Procedimento de
Bookbuilding, calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis, conforme previsto na Clausula 6.1 do
Termo de Securitizacao.

Pagamentoda
Remuneracdo dos CRA

ARemuneragao deverd ser paga semestralmente nos meses de

abril e outubro, a partir da Data de Integralizacdo, em 7 (sete)
parcelas, sendo cada uma devida em uma Data de Pagamento de
Remuneracao e a primeira parcela realizada em 1° de outubro de
2016.

Amortiza¢do dos CRA

O Valor Nominal Unitario sera pago, em parcela Unica, na Data de
Vencimento.

Resgate Antecipado
Compulsério Automatico

A totalidade dos CRA serd automaticamente resgatada pela
Emissora na ocorréncia dos Eventos de Recompra Compulséria
Automaética, previstos na Clausula 5.1 do Contrato de Cessao.

Resgate Antecipado
Compulsério
Nao-Automatico

A totalidade dos CRA podera ser resgatada pela Emissora na
ocorréncia dos Eventos de Recompra Compulsoria Nao-
Automatica, previstos na Clausula 5.2 do Contrato de Cessao.

Resgate Antecipado
Compulsério em Razido do
Pagamento de Multa
Indenizatoria

A totalidade dos CRA serd automaticamente resgatada pela
Emissora na ocorréncia dos eventos que gerarem 0O
pagamento, pela Cedente, da Multa Indenizatéria, previstos
na Clausula 6.3 do Contrato de Cessao.

Resgate Antecipado
Compulsério em Razao
do Exercicio da Opcao
de Recompra

A totalidade dos CRA serd automaticamente resgatada pela
Emissora caso a Cedente exerca a Opcao de Recompra na
forma prevista na Clausula 5.8 e seguintes do Contrato de
Cessao.

Ofertade Resgate
Antecipado

Nos termos do Contrato de Cessao, a Cedente podera realizar,
a seu exclusivo critério, na periodicidade méaxima de 1 (uma) vez a
cada 3 (trés) meses, a partir da Data de Integralizacdo, a oferta de
recompra dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, hipotese em
que a Emissora deverd, observado o disposto nas Clausulas 7.6.1 e
7.6.2 do Termo de Securitizacdo, resgatar os CRA, sendo
assegurada a seus titulares igualdade de condicoes para aceitar a
oferta.

A proposta de recompra apresentada pela Cedente devera sempre
abranger a totalidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
sendo que a parcela dos Direitos Creditérios do Agronegdcio a ser
efetivamente recomprada devera ser determinada na forma da
Clausula’5.7.3 do Contrato de Cesséo.

A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA sera operacionalizada na
forma das Clausulas 7.6 e sequintes do Termo de Securitizagao.

Garantia

N&o serdo constituidas garantias, reais ou pessoais, sobre os CRA.
Os CRA né&o contarao com garantia flutuante da Emissora, razao
pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio,
que nao componha o Patriménio Separado, nao sera utilizado para
satisfazer as obrigacdes assumidas no ambito do presente Termo de
Securitizagao.

Preco de Integralizacaoe
Forma de Integralizacao

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados
pelo Preco de Integralizacdo, pago a vista em moeda corrente
nacional, no ato da subscricio dos CRA, de acordo com os
procedimentos da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso: (i)
nos termos do respectivo Boletim de Subscricéo; e (ii) para prover
recursos a serem destinados pela Emissora conforme a Clausula
4.11 do Termo de Securitizacao.

Todos os CRA serdo subscritos e integralizados em uma Unica Data
de Integralizacdo, sendo certo que, excepcionalmente, em virtude
de aspectos operacionais, os Investidores poderdo realizar a
integralizacdo dos CRA no Dia Util imediatamente subsequente,
sendo em tal caso devida a Remuneracao relativa a esse Dia Util de
atraso, calculada de forma pro rata temporis.

Registro para Distribuicao
e Negociacao

Os CRA serdo registrados (i) para distribuicdo no mercado
priméario por meio (a) do CETIP21 ou pelo MDA, ambos
administrados pela CETIP, e/ou (b) do DDA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a liquidacdo
financeira realizada por meio do sistema de compensacio e
liquidacao da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii)
para negociacao no mercado secundario, por meio (a) do CETIP21
administrado e operacionalizado pela CETIP, e (b) do PUMA,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado
de bolsa, sendo a liquidacao financeira dos eventos de pagamento e
a custddia eletronica dos CRA realizada por meio do sistema de
compensacao e liquidacdo da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA,
conforme o caso.

Forma e Procedimento de
Colocagao dos CRA

A distribuicdo primaria dos CRA serd publica, nos termos da
Instrucao CVM 400, sob regime de garantia firme e melhores
esforcos de colocacdo, com intermediacao dos Coordenadores,
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucao CVM
400, observados os termos e condicdes abaixo descritos,
estipulados no “Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio,
sob o Regime de Garantia Firme e Melhores Esforcos de Colocacéo,
da 4° Série da 2° Emissdo da Ourinvest Securitizadora S.A."
(“Contrato de Colocacao”).

A garantia firme de colocacao dos CRA esta limitada ao montante
de R$325.000.000,00 (trezentos e vinte e cinco milhdes de reais), e
sera prestada pelo Bradesco BBI, pelo Safra e pelo BB-BI (em
conjunto, “Coordenadores da Garantia Firme"”), sem qualquer
solidariedade entre eles, na seguinte proporcdo: (i)
R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) para o
Bradesco BBI, (ii) R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes
de reais) para o Safra; e (iii) R$75.000.000,00 (setenta e cinco
milhGes de reais) para o BB-BI.

A garantia firme de colocacao prevista acima sera prestada pelos
Coordenadores da Garantia Firme, sem qualquer solidariedade
entre eles, (i) desde que e somente se satisfeitas todas as condicoes
precedentes previstas no Contrato de Colocacao; e (ii) se apds o
Procedimento de Bookbuilding existir algum saldo remanescente de
CRA néo subscrito, sendo certo que o exercicio da garantia firme
pelos Coordenadores da Garantia Firme sera feito pelo percentual
maximo proposto para a Remuneragao objeto do Procedimento de
Bookbuilding, a saber, 102,50% (cento e dois inteiros e cinco
décimos por cento) da Taxa DI.

Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora,
organizardo a colocacdo dos CRA perante os Investidores
interessados, podendo levar em conta suas relacdes com clientes e
outras consideragoes de natureza comercial ou estratégica.

A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicao
parcial dos CRA, desde que se verifique a colocagéo de, no minimo,
325.000 (trezentos e vinte e cinco mil) CRA no valor equivalente a
R$325.000.000,00 (trezentos e vinte e cinco milhdes de reais),
sendo que os CRA que nao forem colocados no ambito da Oferta
serao cancelados pela Emissora. Os Coordenadores da Garantia
Firme serdo responsaveis pela subscricao e integralizacao dos CRA
no Montante Minimo, nos termos previstos acima, uma vez que a
parcela dos CRA equivalente ao Montante Minimo seré objeto de
distribuicdo publica em regime de garantia firme. Nesta hipotese, a
Emissora, de comum acordo com os Coordenadores e com a
Devedora, podera decidir por reduzir o valor total da Oferta até um
montante equivalente ao Montante Minimo.

Montante Minimo

Os interessados em adquirir CRA no ambito da Oferta poderao,
quando da assinatura dos respectivos Boletins de Subscricdo de
CRA, condicionar sua adesao a Oferta a distribuicao (i) da
totalidade dos CRA ofertados; ou (ii) de uma proporcdo ou
quantidade minima de CRA nos termos do disposto nos artigos 30 e
31 da Instrugdo CVM 400, observado que na falta da manifestacao,
presumir-se-a o interesse do Investidor Qualificado em receber a
totalidade dos CRA ofertados.

Na hipotese de n&o atendimento das condigoes referidas nas alineas
(i) ou (i) acima, os Investidores que ja tiverem subscrito e integralizado
CRA no ambito da Oferta receberdo dos Coordenadores os
montantes utilizados na integralizacdo dos CRA, no prazo de 3 (trés)
Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o nao
implemento da condicao, deduzidos dos encargos e tributos devidos,
nao sendo devida, nessas hipéteses, qualquer remuneracdo ou
atualizacéo pela Emissora aos referidos Investidores.

Pessoas Vinculadas e Sao consideradas pessoas vinculadas no ambito da Oferta,

Excesso de Demanda qualquer das seguintes pessoas (i) controladores ou
administradores da Emissora ou de outras pessoas vinculadas a
Emissao ou a distribuicao dos CRA, bem como seus conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
grau; (ii) controladores ou administradores de qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e
demais prepostos de qualquer das Instituicdes Participantes da
Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv)
agentes autébnomos que prestem servicos as Instituicoes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham,
com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacao
de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacao
ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicoes
Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes
da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii)
conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v"”; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, sera aceita a
participagdes de Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem possibilidade de
reservas antecipadas e sem limite maximo de tal participacao em
relacio ao volume da Oferta. Caso seja verificado, pelos
Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo)
dos CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA objeto da
Opcao de Lote Adicional e os CRA objeto do exercicio da Opcao de
Lote Suplementar), ndo sera permitida a colocacdo de CRA perante
Pessoas Vinculadas, devendo os Pedidos de Reserva e as intencoes
de investimento realizadas por Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas ser automaticamente canceladas, nos termos
doartigo 55 da Instrugdo CVM 400.

Pedidos de Reservae Lotes
Maximos ou Minimos

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir
nos CRA devera realizar a sua reserva para subscricao de CRA junto
auma das Instituicoes Participantes da Oferta, durante o Periodo de
Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva, sem fixacao de
lotes minimos ou maximos, observadas as limitagoes aplicaveis aos
investidores que sejam Pessoas Vinculadas. Neste sentido, é
admissivel o recebimento de reservas, a partir da data a ser indicada
no Aviso ao Mercado, para subscricdo, as quais somente serao
confirmadas pelo subscritor apds o inicio do periodo de distribuicdo.

Publico Alvo da Oferta Os CRA serao distribuidos publicamente a investidores qualificados,
conforme definido no artigo 9°-B da Instruggo CVM 539

(“Investidores”).

O investimento em CRA néo é adequado aos investidores que:
(i) necessitem de liquidez com relacdo aos titulos adquiridos, uma
vez que a negociacao de certificados de recebiveis do agronegocio
no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) nao estejam
dispostos a correr risco de crédito relacionado ao mercado agricola.

Inadequacao do
Investimento

Classificacdo de Risco A Emissora contratou a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda. para
a elaboracao do relatério de classificacao de risco para a Emissao, e
para a revisgo trimestral da classificacdo de risco até o vencimento

final dos CRA, sendo que a S&P atribuiu rating “brAA-" aos CRA.

Prazo Maximo de
Colocacao

O prazo méaximo para colocacao dos CRA é de 6 (seis) meses,
contados da data de publicacdo do Antncio de Inicio, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA
serao utilizados exclusivamente pela Emissora para pagar a Cedente
ovalor do Preco de Aquisicao.

Destinacao dos Recursos

Nos termos do Contrato de Cessao, os recursos captados por meio
da cessao dos Direitos Creditorios do Agronegocio deverao ser
destinados ao fomento de sua atividade fim, de acordo com seu
respectivo Contrato Social o que inclui, dentre outras, a atividade de
silvicultura e a exploracao e a comercializacao de produtos relativos
a silvicultura. Neste sentido, os recursos serao empregados no
plantio de arvores e na manutencao das florestas existentes, da
espécie Eucalyptus, a serem comercializadas a Devedora. Caso o
Valor Total da Emissao seja aumentado pelo exercicio, total ou
parcial, da respectiva Opcéo de Lote Adicional e/ou Opcao de Lote
Suplementar, o valor adicional recebido pela Cedente também sera
utilizado para a finalidade prevista acima.

Data Estimada do

Bookbuilding 11demarcode 2016*.

Data Estimada da

Liquidagao 01 deabrilde 2016*.

Para uma explicacdo acerca dos fatores de risco que devem ser
considerados cuidadosamente antes da decisao de investimento nos
CRA, consultar a Secao “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar.

Fatores de Risco

3.1.Emissora e Agente Registrador: Ourinvest Securitizadora S.A.
3.2. Coordenador Lider: Banco Ital BBAS.A.
3.3. Coordenadores: Banco Bradesco BBIS.A., BancoJ. Safra S.A. e BB Banco de Investimento S.A.

3.4. Coordenadores Contratados e Participantes Especiais: Instituicdes financeiras autorizadas a
operar no sistema de distribuicdo de valores mobilidrios poderao ser convidadas pelos Coordenadores
para participar da Oferta, na qualidade de participante especial ou coordenador contratado, sendo que,
neste caso, serdo celebrados, nos termos do “Contrato de Coordenacdo, Colocacéo e Distribuicdo
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme e Melhores
Esforcos de Colocacao, da 4° Série da 2° Emissao da Ourinvest Securitizadora S.A.” celebrado em [17] de
fevereiro de 2016 entre os Coordenadores, a Emissora, a Cedente e a Devedora (“Contrato de
Colocagao”), os contratos de adesao (cada um, genericamente, “Contrato de Adesao”) entre o
Coordenador Lider e referidas instituicoes (“Participantes Especiais” ou “Coordenadores
Contratados”, e, em conjunto com os Coordenadores, as “Institui¢oes Participantes da Oferta”).

AVISO AO MERCADO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE CRA DA OURINVEST SECURITIZADORA S.A.
LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS POR DURATEX S.A.

Jornal Valor Econémico - Nacional

W NNER
PUBLICIDADE
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3.5. Agente Fiduciario e Custodiante: SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.

3.6. Agente Escriturador: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
3.7. Custodiante: SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.

3.8.Banco Liquidante: Banco Bradesco S.A.

3.9. Nimero da Série e da Emissao dos CRA: 4° (quarta) série da 2° (segunda) emissao de certificados
de recebiveis do agronegécio da Emissora.

3.10. Local e Data de Emissao dos CRA: Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo que a data de
emissao dos CRA serd informada por meio do prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”).

3.11. Valor Total da Emissao: Inicialmente, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na Data
de Emissao, sem considerar as Opcoes de Lote Adicional e Suplementar, conforme o caso. O Valor Total da
Emissao podera ser aumentado, de comum acordo entre a Emissora, os Coordenadores e a Devedora. A
Emissora, ap6s consulta e concordancia dos Coordenadores e da Devedora, podera optar por aumentar,
total ou parcialmente, a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em até 20% (vinte por cento), ou
seja, em até 100.000 (cem mil) CRA, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400 (“Opcao de Lote Adicional”). Os Coordenadores, apés consulta e
concordancia prévia da Emissora e da Devedora, com o proposito exclusivo de atender excesso de
demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos
no artigo 24 da Instrucao CVM 400, poderao optar por aumentar a quantidade dos CRA originalmente
ofertados, em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 75.000 (setenta e cinco mil) CRA (“Opcéo de
Lote Suplementar”). Em qualquer caso, o valor total do crédito representado pelo Contrato de
Fornecimento devera ser equivalente ao Valor Total da Emissdo aumentado pelo exercicio, total ou parcial,
da respectiva Opcao de Lote Adicional e/ou Opgéao de Lote Suplementar.

3.12. Quantidade de CRA: Serdo emitidos, inicialmente, 500.000 (quinhentos mil) CRA, podendo essa
quantidade de CRA ser aumentada, total ou parcialmente, de comum acordo entre a Emissora, os
Coordenadores e a Devedora, de acordo com a demanda dos Investidores, em até 20% (vinte por cento)
dos CRA inicialmente ofertados, mediante exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Adicional, nos termos
do artigo 14, paragrafo 2° da Instrucdo CVM 400 e adicionalmente em até 15% (quinze por cento),
mediante exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Suplementar, nos termos do artigo 24 da Instrucao
CVM 400. O numero de CRA sera definido de acordo com a demanda dos Investidores, conforme apurado
em Procedimento de Bookbuilding, de comum acordo entre a Emissora, a Devedora e os Coordenadores.

3.13. Valor Nominal Unitario: Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissao.

3.14. Procedimento de Bookbuilding: A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da publicacdo
deste Aviso ao Mercado, os Coordenadores realizardo a coleta de intengdo de investimentos com a
participacdo de todos os Investidores (incluindo Pessoas Vinculadas), no &mbito da Oferta, com
recebimento de reservas, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, sem fixacao de lotes minimos ou
maximos (“Procedimento de Bookbuilding”). O recebimento de reservas se iniciard no Periodo de
Reserva, conforme abaixo previsto. O Procedimento de Bookbuilding seréa realizado pelos Coordenadores,
nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrucao CVM 400, sem fixacao de lotes
minimos ou maximos, por meio do qual serdo definidos, de comum acordo entre os Coordenadores, a
Emissora e a Devedora, (i) o percentual a ser adotado para apuragdo da Remuneracao; e (ii) o volume da
Emiss&o, considerando a eventual emissao dos CRA objeto da Opcao de Lote Adicional e/ou da Opcao de
Lote Suplementar. Com relacdo a este procedimento, consultar em especial as informacoes contidas na
Secao “Fatores de Risco”, item “A participacdo de investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderé afetar adversamente a formacéao da taxa de
remuneracao final dos CRA e podera resultar na reducao da liquidez dos CRA" do Prospecto Preliminar.

3.15. Forma dos CRA: Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural e sua titularidade sera
comprovada por extrato emitido pela CETIP ou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso e considerando a
localidade de deposito eletronico dos ativos na CETIP ou na BM&FBOVESPA. Sera reconhecido como
comprovante de titularidade dos CRA o extrato em nome do titular de CRA emitido pela CETIP ou pela
BM&FBOVESPA, enquanto estiverem eletronicamente custodiados na CETIP ou na BM&FBOVESPA,
conforme o caso. Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado como comprovante o extrato emitido
pelo Agente Escriturador.

3.16. Regime Fiduciario: Nos termos previstos pela Lei n®9.514, de 20 de novembro de 1997 (“Lei n®
9.514"), e pela Lei n° 11.076, sera instituido regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do
Agronegacio, bem como sobre quaisquer valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora,
nos termos da Clausula 9 do Termo de Securitizagao.

3.17. Garantias: Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA. Os CRA
néo contarao com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de
seu patriménio, que nao componha o Patriménio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as
obrigacoes assumidas no ambito do Termo de Securitizacao.

3.18. Prazo: A data de vencimento dos CRA sera 1° de abril de 2022* (“Data de Vencimento”),
ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado Compulsério previstas no Termo de Securitizacao.

3.19. Atualizacdo Monetaria e Remuneragdo: O Valor Nominal Unitario ndo serd objeto de
atualizacdo monetaria. A partir da Data de Emissao (inclusive), sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA,
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a determinado percentual da variacdo acumulada da Taxa
DI, que n&o devera exceder o percentual maximo de 102,50% (cento e dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento), a ser definido por meio do Procedimento de Bookbuilding, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis,
conforme previsto na Clausula 6.1 do Termo de Securitizacdo (“Remuneragao”), calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos e devera ser paga ao final de cada
Periodo de Capitalizacdo. A Remuneracdo devera ser paga semestralmente nos meses de abril e outubro*,
a partir da Data de Emissao, em 7 (sete) parcelas, sendo cada uma devida em uma Data de Pagamento de
Remuneracao e a primeira parcela realizada em 1° de outubro de 2016*.

3.20. Amortizacao dos CRA: O pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitério, devido a cada
titular de CRA a titulo de pagamento de Amortizacdo, serd realizado em parcela Unica, na Data de
Vencimento.

3.21. Resgate Antecipado dos CRA: Conforme previsto no Termo de Securitizacao, a Emissora podera
resgatar os CRA, a qualquer tempo a partir da Data de Integralizacao, conforme itens abaixo.

3.21.1. Oferta de Resgate Antecipado: Nos termos do Contrato de Cesséo, a Cedente podera realizar,
a seu exclusivo critério, na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada 3 (trés) meses a partir da Data de
Integralizacao, a oferta de recompra dos Direitos Creditérios do Agronegacio, hipétese em que a Emissora
deverd, observado o disposto nas Clausulas 7.6.1 e 7.6.2 do Termo de Securitizacao, resgatar os CRA,
sendo assegurada a seus titulares igualdade de condicdes para aceitar a oferta (“Oferta de Resgate
Antecipado”), nos termos previstos nas Clausulas 7.6 e seguintes do Termo de Securitizagao.

3.21.2. Resgate Antecipado Compulsério Automatico: A totalidade dos CRA sera automaticamente
resgatada pela Emissora na ocorréncia dos Eventos de Recompra Compulséria Automatica, previstos na
Clausula 5.1 do Contrato de Cessao.

3.21.3. Resgate Antecipado Compulsério Nao-Automatico: A totalidade dos CRA podera ser
resgatada pela Emissora na ocorréncia dos Eventos de Recompra Compulséria Ndo-Automatica, previstos
na Clausula 5.2 do Contrato de Cessao.

3.21.4. Resgate Antecipado Compulsério em Razao do Pagamento de Multa Indenizatéria: A
totalidade dos CRA serd automaticamente resgatada pela Emissora na ocorréncia dos eventos que
gerarem o pagamento, pela Cedente, da Multa Indenizatéria, previstos na Clausula 6.2 do Contrato de
Cessao, observado que na hipdtese de pagamento da Multa Indenizatéria nao sera devido pela Cedente o
Valor de Recompra.

3.21.5. Resgate Antecipado Compulsério em Razao do Exercicio da Opcao de Recompra: A
totalidade dos CRA sera automaticamente resgatada pela Emissora caso a Cedente exerca a Opcao de
Recompra na forma prevista na Clausula 5.8 e seguintes do Contrato de Cessao.

3.22. Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado: A ocorréncia de qualquer um dos seguintes
eventos (“Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado”) podera ensejar a assuncao imediata da
administracao do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente
Fiduciério devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma
de administracdo e/ou eventual liquidacéo, total ou parcial, do Patriménio Separado: (i) insolvéncia,
pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial pela Emissora, independentemente de
aprovacao do plano de recuperacao por seus credores ou deferimento do processamento da recuperacao
ou de sua concessao pelo juiz competente; (ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Emissora e nao devidamente elidido pela Emissora no prazo legal; (iii) decretacdo de faléncia ou
apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora; (iv) nao observancia pela Emissora dos deveres e
das obrigagoes previstos nos instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais
como Agente Fiducirio, Banco Liquidante, Custodiante, Agente Registrador e Agente Escriturador,
desde que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos prazos previstos no
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respectivo instrumento aplicavel; (v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das
obrigacoes nao pecuniérias previstas no Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da Operacéo, sendo
que, nesta hipotese, a liquidagéo do Patriménio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento
perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo
Agente Fiduciario; (vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias
previstas no Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da Operacao que dure por mais de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento de notificacdo encaminhada pelo Agente Fiduciario, caso haja recursos
suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado
sera contado de notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; (vii)
desvio de finalidade do Patriménio Separado; e (viii) ndo substituicao do Agente Fiduciario nos prazos e
eventos aqui previstos, sendo que, nessa hipdtese ndo havera a assuncao imediata e transitéria da
administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciério, e sim a imediata obrigacao da Emissora de
convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual liquidacao do Patriménio Separado.

3.22.1. A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidacao do Patriménio
Separado decidira, pela maioria dos votos dos titulares dos CRA em Circulacéo, sobre a forma de
administracao e/ou eventual liquidacao, total ou parcial, do Patrimonio Separado.

3.22.2. A Assembleia Geral prevista no item 3.22 acima, instalar-se-4 em primeira convocacdo com a
presenca de titulares de CRA que representem pelo menos 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacdo e, em
segunda convocacao, com qualquer nimero. Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada, o Agente
Fiduciario devera nomear liquidante do Patriménio Separado e indicar formas de liquidacao a serem
adotadas por ele para fins do cumprimento das Clausulas 13.5 e seguintes do Termo de Securitizacao.

3.22.3. Em referida Assembleia Geral, os titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela liquidacao, total ou
parcial, do Patriménio Separado, hip6tese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de
liquidacao; ou (ii) pela ndo liquidacdo do Patrimonio Separado, hipotese na qual devera ser deliberada a
administracao do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeagéo de outra instituicao
administradora, fixando, em ambos os casos, as condicdes e termos para sua administracao, bem como
sua respectiva remuneracao. O liquidante sera a Emissora caso esta nao tenha sido destituida da
administracdo do Patrimonio Separado.

3.22.3.1. A deliberacéo pela ndo declaracao da liquidacéo do Patriménio Separado devera ser tomada,
em (i) primeira convocacéo, pelos titulares de CRA que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) dos CRA em Circulacao; e (ii) segunda convocacao, pelos titulares de CRA que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo. A nao realizacao da referida
Assembleia Geral, por qualquer motivo que nao seja imputével ao Agente Fiducirio, ou a insuficiéncia de
quoérum de instalacdo ou de aprovacao no prazo de 40 (quarenta) dias corridos de sua primeira
convocacao, serd interpretada como manifestacao favoravel a liquidacao do Patriménio Separado.

3.22.4. A liquidacao do Patriménio Separado sera realizada mediante transferéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora integrantes do Patriménio
Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos titulares de
CRA), na qualidade de representante dos titulares de CRA, para fins de extincao de toda e qualquer
obrigacao da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera ao Agente Fiduciario (ou & instituicao
administradora que vier a ser nomeada pelos titulares de CRA), conforme deliberacao dos titulares de CRA
em Assembleia Geral: (i) administrar os Direitos Creditérios do Agronegécio e os eventuais recursos da
Conta Centralizadora (ou seja, Créditos do Patriménio Separado) que integram o Patriménio Separado,
(ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos créditos decorrentes dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora (ou seja, Créditos
do Patriménio Separado) que Ihe foram transferidos, (iii) ratear os recursos obtidos entre os titulares de
CRA na proporcao de CRA detidos, e (iv) transferir os Direitos Creditorios do Agronegdcio e os eventuais
recursos da Conta Centralizadora (ou seja, Créditos do Patriménio Separado) eventualmente néo
realizados aos titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos.

3.22.5. A Emissora obriga-se a, tao logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de Liquidacao do
Patriménio Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario.

3.22.6. A realizacao dos direitos dos titulares de CRA estara limitada aos Créditos do Patriménio
Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n®9.514, néo havendo qualquer outra garantia
prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

3.22.7. Independentemente de qualquer outra disposicao do Termo de Securitizacao, a insuficiéncia dos
bens do Patrimonio Separado nao dara causa a declaracéo de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, ao
Agente Fiducidrio ou a Emissora, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de
administracdo ou liquidacao do Patriménio Separado, observando os procedimentos do artigo 14 da Lei
n°9.514.

3.23. Subscricdo e Integralizacdo dos CRA: Os CRA serdo subscritos no mercado primario e
integralizados pelo Preco de Integralizacdo, pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da
subscricao dos CRA, de acordo com os procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso:
(i) nos termos do respectivo Boletim de Subscricdo; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela
Emissora conforme a Clausula 4.5 do Termo de Securitizacao.

3.23.1. Todos os CRA serdo integralizados em uma Unica Data de Integralizacéo, sendo certo que,
excepcionalmente, em virtude de aspectos operacionais, os Investidores poderao realizar a integralizacao
dos CRA no Dia Utilimediatamente subsequente, sendo em tal caso devida a Remuneracao relativa a esse
Dia Util de atraso, calculada de forma pro rata temporis.

3.24. Registro para Distribuicdo e Negociacdo: Os CRA serdo registrados (i) para distribuicdo no
mercado primario por meio (a) do CETIP21 ou pelo MDA, ambos administrados pela CETIP, e (b) do DDA,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a liquidacao financeira realizada por meio
do sistema de compensacao e liquidacdo da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii) para
negociacao no mercado secundario, por meio (a) do CETIP2 1 administrado e operacionalizado pela CETIP,
e (b) do PUMA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a
liquidacao financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio do
sistema de compensacao e liquidacdo da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

3.25. Forma e Procedimento de Colocacao dos CRA: Observadas as disposicoes da regulamentacao
aplicavel, os CRA s&o objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucdo CVM 400, sob regime de
garantia firme e melhores esforcos de colocacao, nos termos do artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucao
CVM 400 e do Contrato de Colocacao, em que estara previsto o plano de distribuicao dos CRA.

3.25.1. A garantia firme de colocacéo dos CRA de que trata o item 3.25 acima est4 limitada ao montante
de R$325.000.000,00 (trezentos e vinte e cinco milhdes de reais), e sera prestada na seguinte propor¢ao
pelo Bradesco BBI, pelo Safra e pelo BB-BI (em conjunto, “Coordenadores da Garantia Firme"”), sem
qualquer solidariedade entre eles: (i) R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), pelo
Bradesco BBI; (ii) R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais) pelo Safra; e (iii)
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) pelo BB-BI.

3.25.2. A garantia firme de colocacao prevista acima sera prestada pelos Coordenadores da Garantia
Firme, sem qualquer solidariedade entre eles, (i) desde que e somente se satisfeitas todas as condi¢oes
precedentes previstas no Contrato de Colocacao; e (ii) se apds o Procedimento de Bookbuilding existir
algum saldo remanescente de CRA nao subscrito, sendo certo que o exercicio da garantia firme pelos
Coordenadores da Garantia Firme sera feito pelo percentual maximo proposto para a Remuneracao
objeto do Procedimento de Bookbuilding, a saber, 102,50% (cento e dois inteiros e cinco décimos por
cento) daTaxa DI.

3.25.3. Aos CRA oriundos do exercicio total ou parcial de Opcéo de Lote Adicional e de Opgéao de Lote
Suplementar serdo aplicadas as mesmas condicoes e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua
colocacao serad conduzida sob o regime de melhores esforcos.

3.25.4. Os CRA serdo distribuidos publicamente a investidores qualificados, conforme definido no artigo
9°-B da Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Investidores”).

3.25.5. A Oferta terd inicio apos (i) o registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacéo do “Antncio de Inicio
de Distribuicao Publica da 4° (Quarta) Série da 2° (Segunda) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Ourinvest Securitizadora S.A.”, nos termos do artigo 52 da Instrucdo CVM 400
("Anuncio de Inicio”); e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores.

3.25.6. Nao sera (i) constituido fundo de sustentacéo de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de
liquidez para os CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizacao de preco dos CRA no ambito da Oferta.

3.25.7. Os Investidores (incluindo Pessoas Vinculadas) participarao do Procedimento de Bookbuilding por
meio da apresentacao de Pedidos de Reserva ou envio de intencdes de investimento a serem realizados no
Periodo de Reserva, sem fixacao de lotes minimos ou méaximos, sendo que tais Pedidos de Reserva ou
intencdes de investimento deverdo ser realizados junto a uma das Instituicdes Participantes da Oferta,
observadas as condigoes a seguir expostas: (i) cada um dos Investidores interessados (incluindo Pessoas
Vinculadas) (a) apresentara Pedido de Reserva, durante o Periodo de Reserva, para a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta que tenham disponibilizado tal documento, ou (b) enviard sua intencao de
investimento aos Coordenadores no momento da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding. O Investidor
que seja Pessoa Vinculada devera indicar, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva ou intencao de

investimento, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ou intencdo de
investimento ser cancelado pela respectiva Instituicao Participante da Oferta que o receber. Recomenda-se
aos Investidores que entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia para verificar os procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da
Oferta para efetivacdo do Pedido de Reserva ou da intenc¢do de investimento, incluindo, sem
limitacao, eventual necessidade de depésito prévio do investimento pretendido; (ii) no Pedido de
Reserva ou intencdo de investimento, os Investidores (incluindo Pessoas Vinculadas), poderao indicar um
percentual minimo de Remuneracao, observado o percentual méaximo de 102,50% (cento e dois inteiros e
cinquenta centésimos por cento) da Taxa DI, estabelecido como teto pelos Coordenadores para fins do
Procedimento de Bookbuilding, sendo o atingimento de referido percentual minimo de Remuneracéo
condicao de eficacia do Pedido de Reserva ou da intencao de investimento e de aceitacdo da Oferta por
referidos Investidores. Com relacdo a este procedimento, consultar em especial as informacdes contidas na
Secao “Fatores de Risco”, item “A participacdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formacao da taxa de remuneracéo final dos
CRA e podera resultar na reducao da liquidez dos CRA" do Prospecto Preliminar; (iii) observado o item (ii)
acima, o Pedido de Reserva ou a intencao de investimento sera cancelada caso o percentual minimo referente
a Remuneracao por ele indicado seja superior ao percentual de Remuneracao estabelecido por meio do
Procedimento de Bookbuilding; (iv) caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional e
da Opcao de Lote Suplementar), nao sera permitida a colocacdo de CRA perante Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva ou intencoes de investimento realizados por Pessoas Vinculadas
serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400; (v) caso o total de CRA
objeto dos Pedidos de Reserva e de intencoes de investimento ndo cancelados em virtude de
desconformidade com os termos e condicoes da Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (ii) acima, seja
igual ou inferior ao montante da Oferta, serao integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva e
intencoes de investimento admitidos e ndo cancelados em virtude de desconformidade com os termos e
condicoes da Oferta, nos termos deste item; (vi) caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva e de
intencdes de investimento nao cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condi¢oes da
Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (i) acima, exceda o montante originalmente previsto para a
Oferta, os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora e a Devedora, poderdo: (a) elevar tal
quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, procedendo, em seguida, ao atendimento
dos Investidores, de forma a atender, total ou parcialmente, referidos Pedidos de Reserva ou intencoes de
investimento admitidos, observado, no caso de atendimento parcial dos Pedidos de Reserva ou intencoes de
investimento, que os CRA ser&o rateados pelos Coordenadores entre os Investidores, sendo atendidos os
Pedidos de Reserva e intencdes de investimento que indicarem a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de
Reserva e intencdes de investimento que indicarem taxas superiores até atingir a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva e intengdes de investimento
admitidos que indicarem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding seréo rateados entre os
Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou
intencoes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracoes de CRA; ou (b) manter a quantidade
de CRA inicialmente destinada a Oferta, sendo que os CRA serdo rateados pelos Coordenadores entre os
Investidores cujo Pedido de Reserva ou intencéo de investimento n&o tenha sido cancelado na forma do item
(iii) acima, sendo atendidos os Pedidos de Reserva e intencdes de investimento que indicarem a menor taxa,
adicionando-se os Pedidos de Reserva e intencdes de investimento que indicarem taxas superiores até atingir
a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva e intencoes de
investimento admitidos que indicarem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding seréo rateados
entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva
ou intences de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA; (vii) até o final do Dia Util
imediatamente anterior & data de divulgacao do Antincio de Inicio, a Instituicao Participante da Oferta com a
qual o Investidor tenha realizado o respectivo Pedido de Reserva ou intencao de investimento informara aos
Investidores, por meio do seu respectivo endereco eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile
(a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor, e (b) o horario limite da Data de Integralizacdo que cada
Investidor devera pagar o Preco de Integralizacao referente aos CRA alocados nos termos acima previstos a
respectiva Instituicao Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva ou intencao de
investimento, com recursos imediatamente disponiveis, por meio de sua conta na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, observados os procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso; (viii) os
Pedidos de Reserva e intencoes de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de
identificacdo de divergéncia relevante entre as informacoes constantes do Prospecto Definitivo e do
Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisao de
investimento, poderé o referido Investidor desistir do Pedido de Reserva ou intencdo de investimento nos
termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucao CVM 400. Nesta hipotese, o Investidor devera informar sua
decisao de desisténcia do Pedido de Reserva ou da intencéo de investimento a respectiva Instituicao
Participante da Oferta que recebeu o seu Pedido de Reserva ou intencéo de investimento, em conformidade
com as previsoes do respectivo Pedido de Reserva ou intencao de investimento; e (x) as previsoes dos itens
acima aplicar-se-do aos Coordenadores Contratados e Participantes Especiais eventualmente contratados
pelos Coordenadores no ambito da Oferta, conforme o caso, nos termos do Contrato de Colocagao e dos
contratos de adesao celebrados por tais Coordenadores Contratados e Participantes Especiais. Nesta
hipotese, o Prospecto Preliminar serd devidamente ajustado para devida qualificacdo e identificacdo de
referidos prestadores de servicos.

3.25.8. Roadshow e Procedimento de Bookbuilding: Apo6s a publicacdo do presente Aviso ao
Mercado e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, os Coordenadores realizardo apresentacoes a
potenciais investidores (roadshow e/ou apresentacdes individuais) sobre os CRA e a Oferta. Os materiais
publicitarios e os documentos de suporte que os Coordenadores utilizarao em tais apresentagoes aos
Investidores serdo previamente submetidos a aprovacao ou encaminhados a CVM, conforme o caso, nos
termos da Instrucado CVM 400.

3.25.9. Pessoas Vinculadas: Para fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas”, quaisquer
investidores que sejam: (i) controladores ou administradores da Emissora ou outras pessoas vinculadas a
emissao e distribuicdo dos CRA, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) controladores ou administradores das Instituicoes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicoes Participantes da
Oferta diretamente envolvidos na estruturacao da Oferta; (iv) agentes autdnomos que prestem servicos
as Instituicoes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as Instituicoes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacao ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Instituicoes Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente por pessoas vinculadas as Instituicoes Intermedidrias desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e
(ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados.

3.25.9.1. Caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos
CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional e da Opcao de Lote
Suplementar), ndo serd permitida a colocacao de CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
e os Pedidos de Reserva e intencdes de investimento realizados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400.

3.25.9.2. A vedacao acima nao se aplica as instituicdes financeiras contratadas pela Emissora para atuar
como formador de mercado, nos termos da regulacao da CVM.

3.25.10. Durante todo o Prazo Maximo de Colocacdo, o preco de integralizacdo dos CRA serd o
correspondente ao Valor Nominal Unitario dos CRA eventualmente acrescido da Remuneracao pro rata
temporis incidente a partir da Data de Integralizacdo, na hipotese prevista na Clausula 5.2 do Termo de
Securitizacéo (“Prego de Integralizagdo”), sendo a integralizacao dos CRA realizada em moeda corrente
nacional, avista, no ato da subscricdo.

3.25.11. Os Coordenadores recomendam aos Investidores interessados na realizacdo dos
Pedidos de Reserva ou das inteng¢6es de investimento que (i) leiam cuidadosamente os termos e
condicoes estipulados no Pedido de Reserva ou intencao de investimento, especialmente os
procedimentos relativos a liquidacao da Oferta, o Termo de Securitizacdo e as informagées
constantes do Prospecto Preliminar, especialmente na secido “Fatores de Risco” do Prospecto
Preliminar, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta; (ii)
verifiquem com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu
Pedido de Reserva ou a sua intencao de investimento, a necessidade de manutencao de recursos
em conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia do
Pedido de Reserva ou intencao de investimento; e (iii) entrem em contato com a Instituicao
Participante da Oferta escolhida para obter informacées mais detalhadas acerca dos prazos
estabelecidos para a realizacdo do Pedido de Reserva ou intencao de investimento ou, se for o
caso, para a realizacdo do cadastro na Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados por cada uma delas.

3.25.12. Considerando que a Oferta somente serd realizada com a colocagéo de, no minimo, 325.000
(trezentos e vinte e cinco mil) CRA, no montante de R$325.000.000,00 (trezentos e vinte e cinco milhdes
de reais), na Data de Emisséo (“Montante Minimo”), sera admitida a distribuicao parcial dos CRA. Caso

seja colocada a quantidade minima dos CRA acima, os CRA nao colocados serao cancelados pela
Emissora. Os Coordenadores da Garantia Firme serdo responsaveis pela subscricao e integralizacdo dos
CRA no Montante Minimo, nos termos previstos acima, uma vez que a parcela dos CRA equivalente ao
Montante Minimo sera objeto de distribuicdo publica em regime de garantia firme. Nesta hipotese, a
Emissora, de comum acordo com os Coordenadores e com a Devedora, poderé decidir por reduzir o valor
total da Oferta até um montante equivalente ao Montante Minimo.

3.25.12.1. Os interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderéo, quando da assinatura dos
respectivos boletins de subscricao de CRA, condicionar sua adesao a Oferta a distribuicao (i) da totalidade
dos CRA ofertados, ou (ii) de uma proporcao ou quantidade minima de CRA, em observancia ao disposto
nos artigos 30 e 31 da Instrucao CVM 400.

3.25.12.2. Na hipdtese de nao atendimento das condicdes referidas nas alineas (i) ou (i) do item 3.25.12.1
acima, os Investidores que ja tiverem subscrito e integralizado CRA no ambito da Oferta receberao das
Instituicoes Participantes da Oferta os montantes utilizados na integralizacdo dos CRA, no prazo de 3 (trés)
Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condicao, deduzidos dos
encargos e tributos devidos, ndo sendo devida, nessas hipoteses, qualquer remuneracao ou atualizacao
pela Emissora aos referidos Investidores.

3.25.12.3. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme previsto no item
3.25.12.2 acima, os Investidores deverao fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos, bem
como efetuar a devolucao dos boletins de subscricdo dos CRA cujos valores tenham sido restituidos.

3.25.13. Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
publicacdo do Antncio de Encerramento.

3.26. Prazo Maximo de Colocagao: O prazo méaximo para colocacao dos CRA é de até 6 (seis) meses,
contados da data de publicacdo do Anuincio de Inicio, nos termos da regulamentacao aplicavel. Para fins
de recebimento dos pedidos de reserva de subscricao dos CRA, sera considerado, como “Periodo de
Reserva”, o periodo compreendido entre os dias 01 de marcode 2016 e 11 de marco de 2016*.

3.27. Destinacao dos Recursos: Os recursos obtidos com a subscricéo e integralizacdo dos CRA serdo
utilizados exclusivamente pela Emissora para pagar a Cedente o valor do Preco de Aquisicao.

3.27.1. Destinacao dos Recursos pela Cedente: Os recursos captados pela Cedente por meio da cessao
dos Direitos Creditorios do Agronegécio tém por finalidade o fomento de sua atividade fim, de acordo
com seu respectivo Contrato Social o que inclui, dentre outras, a atividade de silvicultura e a exploracao e a
comercializacao de produtos relativos a silvicultura. Neste sentido, os recursos serao empregados no
plantio de arvores e na manutencao das florestas existentes, da espécie Eucalyptus, a serem
comercializadas a Devedora. Caso o Valor Total da Emissé&o seja aumentado pelo exercicio, total ou parcial,
da respectiva Opcao de Lote Adicional e/ou Opcao de Lote Suplementar, o valor adicional recebido pela
Cedente também seré utilizado para a finalidade prevista acima.

3.28. Assembleia Geral: Os titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
de titulares de CRA, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares de CRA,
observado o disposto na Clausula 12 do Termo de Securitizacao.

3.28.1. A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por
titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacao.

3.28.1.1. Observada a possibilidade prevista na Clausula 12.12 do Termo de Securitizacdo, a Assembleia
Geral podera ser convocada mediante publicacao de edital no jornal “Valor Econémico”, por 3 (trés)
vezes. A convocacao também poderd ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por meio
eletrénico ou postagem, a cada titular de CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de
comunicacao cuja comprovacao de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido,
tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile e correio eletrénico (e-mail).

3.28.1.2. Para as convocacoes realizadas por titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) dos CRA em Circulacdo, a convocacao deverd ser realizada mediante correspondéncia escrita
enviada, por meio eletrénico ou postagem, a cada titular de CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado
qualquer meio de comunicacéo cuja comprovacao de recebimento seja possivel, e desde que o fim
pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile e
correio eletronico (e-mail)

3.28.1.3. Observado o disposto na Clausula 12.12 do Termo de Securitizacao, as Assembleias Gerais serdo
realizadas no prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da data de publicacao do edital ou do envio de
comunicacdo nesse sentido aos titulares de CRA, nos termos dos itens acima, relativo a primeira
convocacao, ou no prazo de 8 (oito) dias a contar da data de publicacdo do edital ou do envio de
comunicacdo nesse sentido aos titulares de CRA, nos termos dos itens acima, relativo a segunda
convocacgao.

3.28.1.4. Para efeito do disposto no item 3.28.1.3 acima, a segunda convocacao da Assembleia Geral
deverd ser objeto de edital ou comunicacao especifico, ndo sendo permitida a inclusdo da segunda
convocagao no edital ou convocagao relativo a primeira convocacao da respectiva Assembleia Geral.

3.28.2. Independentemente da convocacao prevista neste item 3.28, serd considerada regular a
Assembleia Geral a qual comparecerem todos os titulares de CRA.

3.28.3. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver necessidade
de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacéo indicardo, com clareza, o lugar da
reunido. £ permitido aos titulares de CRA participar da Assembleia Geral por meio de conferéncia
eletronica e/ou videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o voto em Assembleia Geral por
comunicacao escrita ou eletrénica.

3.28.4. Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei n® 11.076, na Lein®9.514 e na
Lei das Sociedades por Acbes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos
representantes dos titulares de CRA, que poder&o ser quaisquer procuradores, titulares dos CRA ou nao,
devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato vélido e eficaz.
Cada CRA em Circulagao correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

3.28.5. A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocacao, com a presenca de titulares de CRA
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagéo e, em
segunda convocacao, com qualquer nimero de titulares de CRA.

3.28.6. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos titulares de CRA as
informacoes que Ihe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros
para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante
para a deliberacdo da ordem do dia.

3.28.7. A presidéncia da Assembleia Geral caberd, de acordo com quem a convocou: (i) ao diretor
presidente ou diretor de relacdes com investidores da Emissora;(ii) ao representante do Agente Fiducidrio;
(i) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou (iv) aquele que for designado pela CVM.

3.28.7.1. Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de Securitizacdo, todas as deliberacoes em
Assembleia Geral serdo tomadas, em qualquer convocacdo, com quérum simples de aprovacao
representado por titulares de CRA em quantidade equivalente a 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
dos CRA em Circulagéo, presentes na referida Assembleia Geral.

3.28.7.2. Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de Securitizacao, as aprovagoes, reprovacoes
e/ou propostas de alteracoes e de renuincias relativas as seguintes matérias dependeréao de aprovagéo por,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos favoraveis de titulares de CRA em
Circulacao, seja em primeira convocacao ou qualquer convocacao subsequente: (i) alteracdo da Ordem
de Pagamentos, da Remuneracdo, da Amortizacéo, e/ou de sua forma de célculo e das Datas de
Pagamento de Remuneracéo, bem como outros valores aplicaveis como os Encargos Moratérios; (ii)
alteracdo da Data de Vencimento; (iii) Aplicacdes Financeiras Permitidas; (iv) alteracoes no Contrato de
Fornecimento e no Contrato de Cessdo que néo as ja expressamente permitidas nos Documentos da
Operacao; (v) alteracdes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado, dos
Eventos de Recompra Compulséria, da Oferta de Resgate Antecipado, da Taxa de Administracao e da Taxa
Substitutiva; e/ou (vi) qualquer alteracao na clausula 12.8.2 do Termo de Securitizacao e/ou em qualquer
quérum de deliberacdo das Assembleias Gerais previsto no Termo de Securitizacdo ou em qualquer
Documento da Operacao.

3.28.8. O Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacdo poderdo ser alterados,
independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral ou de consulta aos titulares de CRA, sempre que
tal alteracao decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias da CVM ou das
camaras de liquidacdo onde os CRA estejam registrados para negociagao, ou em consequéncia de normas
legais regulamentares, ou da correcao de erros materiais, e/ou ajustes ou correcoes de procedimentos
operacionais refletidos em qualquer dos Documentos da Operacdo que nao afetem os direitos dos
titulares de CRA, devendo ser, nesses casos, providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias corridos.

3.28.9. As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de instalacao e
de deliberacao estabelecido no Termo de Securitizacao, serao consideradas validas e eficazes e obrigardo
os titulares dos CRA, quer tenham comparecido ou n&o a Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se
abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacao aos titulares de
CRA, na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdo da
Assembleia Geral.

3.28.10. A Emissora nao emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a orientacao acerca

de qualquer fato da Emissao que seja de competéncia expressa e inequivoca de definicao pelos titulares de
CRA, comprometendo-se, nesses casos, tao-somente a agir em conformidade com as instrucdes que lhe
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forem transmitidas por estes. Neste sentido, a Emissora nao possui responsabilidade sobre o resultado ou
sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos titulares de CRA a ele
transmitidas conforme definidas pelos titulares de CRA, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos titulares de CRA, exceto se decorrentes de
descumprimentos de suas obrigagdes previstas na legislacao aplicavel.

3.28.11. Sem prejuizo do disposto neste item 3.28, exceto se autorizado na forma do Termo de
Securitizacdo, devera ser convocada Assembleia Geral toda vez que a Emissora tiver de exercer ativamente
seus direitos estabelecidos nos Documentos da Operacéo, para que os titulares de CRA deliberem sobre
como a Emissora devera exercer seu direito no ambito dos mesmos.

3.28.12. A Assembleia Geral mencionada no item 3.28.11 acima, devera ser realizada com no minimo 1
(um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra o prazo para a Emissora manifestar-se frente a
Devedora, conforme previsto nos Documentos da Operacao, caso em que os periodos de 20 (vinte) dias
corridos para primeira ou de 8 (oito) dias corridos para a segunda convocacao da Assembleia Geral
previsto noitem 3.28.1.3 acima poderao, excepcionalmente, ser reduzidos.

3.28.13. Somente apos receber a orientacao definida pelos titulares de CRA, a Emissora devera exercer
seu direito e manifestar-se conforme Ihe for orientado. Caso os titulares de CRA ndo comparecam a
Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma definicéo sobre a orientacéo de voto, a Emissora podera, sem
prejuizo de seus deveres legais, permanecer silente frente a Devedora, sendo certo que, seu siléncio, neste
caso, nao sera interpretado como negligéncia em relacao aos direitos dos titulares de CRA, nao podendo
serimputada a Emissora qualquer responsabilizacao decorrente de auséncia de manifestacao.

3.29. Classificagdo de Risco: A Emissora contratou a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda..
("Agéncia de Classificagao de Risco”) para a elaboracdo do relatério de classificacao de risco para esta
Emissao, e para a revisao trimestral da classificacdo de risco até a Data de Vencimento, de acordo com o
disposto no artigo 7, paragrafo 7°, da Instrucado CVM 414 sendo que a Agéncia de Classificacao de Risco
atribuiu o rating preliminar “brAA-" aos CRA.

3.30. Direitos, Vantagens e Restri¢coes dos CRA: Sem prejuizo das demais informacdes contidas no
Prospecto Preliminar e neste Aviso ao Mercado, serd instituido regime fiduciario sobre os Direitos
Creditérios do Agronegoécio, conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Cada CRA em Circulacao
correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

3.31. Inexisténcia de Manifestacdo de Auditores Independentes: As demonstragoes
financeiraspadronizadas - DFP da Devedora e as demonstracoes financeiras da Cedente, anexas ao
Prospecto Preliminar, foram objeto de auditoria e revisao limitada por parte de auditores independentes,
conforme o caso. Os numeros e informagdes presentes no Prospecto Preliminar nao foram objeto
de revisdo por parte de auditores independentes, e, portanto, ndo foram obtidas quaisquer
manifestacoes de auditores independentes acerca da consisténcia das informacoes financeiras
constantes do Prospecto Preliminar, relativamente as demonstragoes financeiras publicadas,
conforme recomendacéo constante do Cédigo ANBIMA.

3.32. Fatores de Risco: Para uma explicacdo acerca dos fatores de risco que devem ser considerados
cuidadosamente antes da decisao de investimento nos CRA, consultar a Secao “Fatores de Risco” do
Prospecto Preliminar.

*As datas previstas neste Aviso ao Mercado sdao meramente indicativas e estdo sujeitas a
alteragbes, atrasos e adiamentos, sem aviso prévio, a critério da Devedora, da Emissora e dos
Coordenadores.

4.PUBLICO ALVO DA OFERTA

4.1. Os CRA serao distribuidos publicamente a Investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°-B
dalnstrucao da CVYM n®539, de 13 de novembro de 2013, conforme em vigor.

4.2. Caso o total de CRA correspondente as intencdes de investimento ou aos Pedidos de Reserva admitidos
pelos Coordenadores no ambito do Prospecto Preliminar exceda o Valor Total da Emissao, serao atendidos
os Pedidos de Reserva e as intencoes de investimento que indicarem a menor taxa, adicionando-se os
Pedidos de Reserva e as intencoes de investimento que indicarem taxas superiores até atingir a taxa definida
no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva e todas as intencdes de
investimento admitidos que indicarem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding serao rateados
entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva
ou nas respectivas intengoes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA.

5.DECLARACAO DEINADEQUACAO DE INVESTIMENTO

O investimento em CRA n&o é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez com relagéo aos
titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do agronegécio no mercado
secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao
setor agricola.

6. DATAS ESTIMADAS E LOCAIS DE DIVULGACAO

ADevedora, a Emissora e os Coordenadores realizardo a divulgacao da Oferta mediante a disponibilizacao
de material publicitario referente a Oferta, no periodo entre a data em que o Prospecto Preliminar for
disponibilizado e a Data da Integralizacao dos CRA. Para mais informagoes sobre os CRA, favor contatar a
Emissora e/ou os Coordenadores.

A Oferta terd inicio ap6s (i) o registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores.
Para mais informacdes a respeito da Oferta e dos CRA, os interessados deveréo se dirigir, a partir desta

data, aos enderecos e/ou paginas da internet da Emissora, dos Coordenadores, da BM&FBOVESPA, da
CETIP e/ouda CVM, indicados nositens 8 e 10 a sequir.

7. CRONOGRAMA TENTATIVO
A Oferta seguira o cronograma tentativo abaixo:

Ordemdos
Eventos Eventos Data Prevista(1)
1. Publicacao do Aviso ao Mercado 19/02/2016
2. Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar aos Investidores 19/02/2016
3. Inicio do Roadshow 19/02/2016
4. Inicio do Periodo de Reserva 01/03/2016
5. Encerramento do Periodo de Reserva 11/03/2016
6. Procedimento de Bookbuilding 11/03/2016
7. Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis 15/03/2016
8. Registro da Oferta pela CVM 30/03/2016
9. Divulgacao do Anuncio de Inicio e inicio da Distribuicado

dos CRAjunto aos Investidores(2) 31/03/2016
10. Disponibilizacao do Prospecto Definitivo aos Investidores 31/03/2016
11. Data de Emissao 01/04/2016
12. Data de Liquidacao Financeira dos CRA(S) 01/04/2016
13. Encerramento da Distribuicdo dos CRA junto aos Investidores 01/04/2016
14. Data de Subscricéo e Integralizacdo dos crA@) 01/04/2016
15. Data de Inicio de Negociacao dos CRA na BM&FBOVESPA 01/04/2016
16. Data de Inicio de Negociacao dos CRA na CETIP 01/04/2016
17. Divulgacao do Anuincio de Encerramento(3) 05/04/2016

(1) As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a modificacoes suspensoes,
antecipagdes ou prorrogacoes, a critério dos Coordenadores da Oferta e da Emissora. Qualquer
modificacdo no cronograma da Oferta deverd ser comunicada a CVM e poderé ser analisada como
modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucao CVM 400.

(2) Data de Inicio da Oferta.

(3) Data de Encerramento da Oferta.

(4) Manifestacéo dos investidores acerca da aceitacao ou revogacao de sua aceitacao em adquirir os CRA,
bem como a data em que sera realizada a efetiva subscricao dos CRA pelos Investidores, mediante a
assinatura do Boletim de Subscricao.

(5) De acordo com a Clausula 5.2 do Termo de Securitizagéo, todos os CRA serdo integralizados em uma
Unica Data de Integralizacdo, sendo que, excepcionalmente, em virtude de aspectos operacionais, 0s
Investidores poderao realizar a integralizacdo dos CRA no Dia Util imediatamente subsequente, sendo em
tal caso devida a Remuneracéo relativa a esse Dia Util de atraso, calculada de forma pro rata temporis.
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8.PROSPECTO PRELIMINAR

O Prospecto Preliminar estara disponivel na data da publicacdo deste Aviso ao Mercado, nos seguintes
enderecos e paginas da rede mundial de computadores, em meio fisico e eletrénico:

Emissora

OURINVEST SECURITIZADORA S.A.

Avenida Paulista, 1728, 2° andar, CEP01310-919, S&o Paulo - SP

At.: Sergio Camargo Penteado - Telefone: (11) 4081-4450 - Fax: (11)4081-4571

E-mail: sergiopenteado@brasilagrosec.com.br

Site: www.ourinvestsecuritizadora.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.ourinvestsecuritizadora.com.br/midia/prospecto.pdf

Coordenador Lider

BANCO ITAUBBAS.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, CEP 04538-132, S&o Paulo - SP
At.: Eduardo Prado Santos - Telefone: (11) 3708-2500 - Fax: (11) 3708- 2533

Site: www.itaubba.com.br - Link para acesso direto ao Prospecto:
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas, neste website clicarem
“CRA Certificados de Recebiveis do Agronegdcio”, depoisem “2016", “fevereiro” e acessar o CRA
Duratex Prospecto Preliminar - 42 Série da 22 Emissao da Ourinvest Securitizadora S.A.”

Coordenadores

BANCO BRADESCO BBIS.A.
Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar, Bela Vista, CEP01310-917 - S&o Paulo - SP
At.: Sr. Mauro Tukiyama - Telefone: (11) 2178-4800 - Fax: (11) 2178-4880

Site: www.bradescobbi.com.br - Link para acesso direto ao Prospecto: www.bradescobbi.com.br/
site/ofertas_publicas/ default.aspx (neste website selecionar o tipo de oferta “CRA", em seguida
clicarem “CRA Duratex” e em “Prospecto Preliminar”)

BANCO J. SAFRAS.A.
Avenida Paulista, n°2.150, Cerqueira Cesar, CEP 01310-300, Sao Paulo - SP
At.: Sr. José Paulo Scheliga - Telefone: (11) 3175-8059 - Fax: (11) 3175-9797

Site: www.safrabi.com.br - Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.safrabi.com.br/, para
acessar o Prospecto Preliminar, clicar em “Prospecto Preliminar CRA Duratex 2016”

BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
Rua Cincinato Braga, n®340, 18°andar, Bela Vista, CEP 01333-010, Sao Paulo - SP
At.: Sra. Paula Fajardo Archanjo - Telefone: (11) 3149-8400 - Fax: (11) 3149-8529

Site: www.bb.com.br - Link para acesso direto ao Prospecto: www.bb.com.br/ofertapublica, para
acessar o Prospecto Preliminar, clicar em “CRA - Duratex S.A.” e em seguida clicar em “Leia o Prospecto
Preliminar”.

9. DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE INiCIO E DE ENCERRAMENTO DA DISTRIBUICAO

O Anuncio de Inicio, elaborado nos termos do artigo 52 da Instrucdo CVM 400, e o Anlncio de
Encerramento, elaborado nos termos do artigo 29 da Instrucdo CVM 400, seréo publicados no jornal
“Valor Econémico” e também serao divulgados, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, na
pagina da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) dos Coordenadores; (iii) da CVM; (iv) da
CETIP; e (v) da BM&FBOVESPA.

10. OUTRAS INFORMAQ()ES

Os investidores que desejarem obter mais informacoes sobre a Oferta e os CRA, deverao dirigir-se aos
enderecos ou dependéncias dos Coordenadores e/ou da Emissora indicados acima ou, ainda, 8 CVM ou a
CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, nos enderecos indicados abaixo:

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Link para acesso direto ao Prospecto: http://www.bmfbovespa.com.br/pt-br/mercados/
acoes/ofertas-publicas/ofertas-publicas.aspx?idioma=pt-br - neste website acessar clicar em
“Ofertas em Andamento”, em “Empresas “, depois em “Ourinvest Securitizadora S.A.”, e acessar o
Prospecto Preliminar de Distribuicao Publica da 4° série da 22 emissao da Ourinvest Securitizadora S.A.
com data de referéncia de 19 de fevereiro de 2016.

CETIPS.A.-MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Republica do Chile, n°230, 11°andar, Rio de Janeiro-RJ, ou
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 1° andar, Jardim Paulistano, Sao Paulo - SP

Link para acesso direto ao Prospecto: www.cetip.com.br (neste website acessar, em “Comunicados e
Documentos”, o item “Prospectos”, em seguida buscar “Prospectos do CRA” e, posteriormente, acessar
“Preliminar - 42 série da 22 emissao da Ourinvest Securitizadora S.A.")

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n°®111, 5°andar, Rio de Janeiro-RJ, ou
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Edificio Delta Plaza, Sao Paulo - SP

Link para acesso direto ao Prospecto: www.cvm.gov.br (neste website acessar em “Regulados” ao lado
esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta & Base de Dados”, clicar em
“Documentos e Informacdes de Companhias”, buscar “Ourinvest Securitizadora S.A. “ no campo
disponivel. Em seguida acessar “ Ourinvest Securitizadora S.A. “ e posteriormente “Prospecto de
Distribuicdo Publica”. No website acessar “download” em “Prospecto Preliminar” com data de referéncia
de[19] de fevereiro de 2016)

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO

As informacoes incluidas no Prospecto Preliminar serao objeto de analise por parte da CVM, a qual ainda
n&o se manifestou a respeito. O Prospecto Preliminar esté sujeito a complementacéo e correcao.

O Prospecto Definitivo estara a disposicao dos investidores nos enderecos indicados no Antncio de Inicio
ap6s o registro da Oferta pela CVM.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO”, DO PROSPECTO PRELIMINAR,
BEM COMO AS SEGCOES “FATORES DE RISCO"” E “RISCO DE MERCADO”, NOS ITENS 4.1 E 5.1 DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO
QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
EMISSORA BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.”

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as

normas de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de

Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios. O registro ou analise prévia da

¢ presente Oferta Publica nao implica, por parte da ANBIMA, garantia da

veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da

ANBIMA  companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem

como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos. Este selo ndo implica
recomendacao de investimento.
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