ANUNCIO DE INICIO DA D]STRIBUIQZ\O RUBI.ICA DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS DA 12 SERIE DA 82 EMISSAO DA

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Companhia Aberta - CNPJ/MF ne 07.587.384/0001-30
Rua do Rocio, n° 288, Conjunto 15, 1° andar, Vila Olimpia, CEP 04552-000, Sao Paulo - SP

LASTREADOS EM CREDITOS IMOBILIARIOS DEVIDOS PELA

LOJAS RIACHUELO S.A.
Sociedade Anénima - CNPJ/MF ne 33.200.056/0001-49
RC H Lo Rua Leao XIll, ne 500, Jardim S3o Bento, CEP 02526-000, S3o Paulo - SP guara]_‘apes

GUARARAPES CONFECCOES S/A
RIACHUELO
CEDIDOS E GARANTIDOS PELA

GUARARAPES CONFECCOES S.A.

Companhia Aberta - CNPJ/MF n° 08.402.943/0001-52
Rodovia RN 160, s/n°, km 3, bloco A, 1° andar, Distrito Industrial, CEP 59115-900, Natal - RN

CODIGO ISIN DOS CRI: BRGAIACRI3A2
CLASSIFICACAO DE RISCO DA EMISSAO DOS CRI REALIZADA PELA FITCH RATINGS BRASIL LTDA.: “AA-SF(BRA)”
REGISTRO CVM: N° CVM/SRE/CRI/2016/17, DE 27 DE JULHO DE 2016

A GAIA SECURITIZADORA S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua do Rocio, n° 288, Conjunto 15,
10 andar, Vila Olimpia, CEP 04552-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 07.587.384/0001-30
(“Securitizadora” ou “Emissora”) e o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicao financeira, com estabelecimento na Cidade de Séo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar, Bela Vista, CEP 01310-917, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0073-93 (“Coordenador Lider”
ou “Bradesco BBI”), comunicam, nesta data, o inicio da oferta publica, sob regime de garantia firme de colocacdo, de 150.000 (cento e cinquenta mil)
certificados de recebiveis imobilidrios, todos nominativos e escriturais (“CRI”), da Emissora (“Oferta” ou “Oferta Publica” e “Emissao”, respectivamente),
com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal Unitario”), lastreados em créditos
imobiliarios decorrentes do “Contrato de Locacdo de Imdveis para Fins Ndo-Residenciais’, celebrado entre a GUARARAPES CONFECGOES S.A., companhia
aberta, com sede na Cidade de Natal, no Estado do Rio Grande do Norte, na Rodovia RN 160, s/n°, km 3, bloco A, 1° andar, Distrito Industrial, CEP 59115-900,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.402.943/0001-52 (“Cedente”), na qualidade de locadora, e a LOJAS RIACHUELO S.A., sociedade anénima, com sede na
Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo, na Rua Ledo XIII, ne 500, Jardim Sao Bento, CEP 02526-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.200.056/0001-49
(“Riachuelo” ou “Locataria”), na qualidade de locatéria, em 20 de junho de 2016 (“Contrato de Locagao”), representados por 39 (trinta e nove) cédulas
de crédito imobilidrio integrais, sem garantia real, sob a forma escritural, n°® 1 a 39 da série “RC’, emitidas pela Cedente (“CCI"), de forma a representar,
em conjunto, a totalidade dos créditos imobilidrios decorrentes dos respectivos aluguéis de cada um dos imdveis locados nos termos do Contrato
de Locacdo (respectivamente, “Aluguéis” e “Imoéveis”), bem como dos correspondentes acessorios, tais como, mas nao se limitando a, juros,
multas, atualizagdo monetdria, penalidades, indenizaces, encargos por atraso e demais encargos eventualmente devidos nos termos do Contrato de
Locacédo (“Créditos Imobiliarios”) e, posteriormente, cedidas para a Emissora, perfazendo, na data de emissédo dos CRI, qual seja, 26 de julho de 2016
(“Data de Emissao”), o total de:

RS 150.000.000,00

(cento e cinquenta milhdes de reais)

a ser realizada em conformidade com a Instrugdo CVM ne 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢ao CVM n° 400/03")
e com a Instrucdo CVM ne 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Instru¢ao CVM n° 414/04").

Exceto quando especificamente definidos neste Anuncio de Inicio, os termos aqui utilizados iniciados em letra mailscula terdo o significado
a eles atribuido no “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis Imobilidrios da 19 Série da 89 Emissdo
da Gaia Securitizadora S.A." (“Prospecto Definitivo”) e no “Termo de Securitizacdo de Créditos Imobilidrios da 19 Série da 89 Emissdo de Certificados
de Recebiveis Imobilidrios da Gaia Securitizadora S.A." (“Termo de Securitiza¢do”).
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DELIBERACOES SOBRE A EMISSAO E TERMO DE SECURITIZACAO

1.1. Aprovagoes Societarias da Emissao: A Emissao dos CRI foi autorizada pela Reunido da Diretoria realizada em 08 de julho de 2016, devidamente
registrada na JUCESP em 18 de julho de 2016 sob o n° 311.823/16-6, nos termos do paragrafo Unico do artigo 27 do Estatuto Social da Emissora,
por meio da qual foi aprovada a emissdo de 150.000 (cento e cinquenta mil) CRI, com valor nominal unitdrio de R$ 1.000,00 (mil reais),
no montante total de RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emisséo, com lastro nos Créditos Imobilidrios decorrentes
do Contrato de Locagao, mediante o qual os 39 (trinta e nove) imdveis devidamente identificados no Anexo | ao Contrato de Locacgao, de propriedade
da Cedente (ou em relacdo aos quais a Cedente é detentora de direitos aquisitivos), foram locados a Riachuelo.

1.2. Termo de Securitizacdo e Agente Fiduciario: A Emissédo é regulada pelo Termo de Securitizagcdo, celebrado em 19 de julho de 2016,
entre a Emissora e a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. sociedade empreséria limitada,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Ferreira de Araujo, n° 221, conjunto 93, Pinheiros, CEP 05428-000, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°22.610.500/0001-88, na qualidade de agente fiducidrio da Emissao (“Agente Fiduciario” e “Instituicdo Custodiante”), o qual, para os fins do
paragrafo Unico do artigo 23 da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, encontra-se registrado na Instituicdo Custodiante.

CARACTERISTICAS DOS CREDITOS IMOBILIARIOS QUE LASTREIAM A EMISSAO

Os CRI séo lastreados em créditos imobilidrios decorrentes do Contrato de Locacao, por meio do qual os Imoéveis, de propriedade da Cedente,
foram locados a Riachuelo, que, em contraprestacao as locagdes firmadas, comprometeu-se a pagar a Cedente os Aluguéis. A Cedente, por meio do
“Instrumento Particular de EmissGo de Cédulas de Crédito Imobilidrio, sem Garantia Real Imobilidria, sob a Forma Escritural e Outras Avengas” (“Escritura de
Emissao de CCl”), emitiu, nos termos da Lein° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, 39 (trinta e nove) CCl, representando, individualmente,
alocacéo de cada um dos Iméveis e, em conjunto, a totalidade dos Créditos Imobilidrios decorrentes do Contrato de Locacao, considerando seu prazo
integral de duracéo.

CARACTERISTICAS DOS CRI

3.1. Valor Nominal Unitério dos CRI: Os CRI t¢ém Valor Nominal Unitario de RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.

3.2. Série e Emissdo: A Oferta corresponde a 12 série da 82 emissao de certificados de recebiveis imobilidrios da Emissora.

3.3. Quantidade de CRI: Foram emitidos 150.000 (cento e cinquenta mil) CRI.

3.4. Valor Total da Emissao: O valor total da Emissao (“Valor Total da Emissao”) sera de RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais),
na Data de Emisséo.

3.5. Preco e Forma de Subscricao e Integralizagao: O Preco de Integralizagédo de cada um dos CRI serd correspondente ao Valor Nominal Unitério, nos
termos da Clausula Quarta do Termo de Securitizagao. A integralizacdo dos CRI sera realizada em moeda corrente nacional, a vista, na data a ser informada
no Boletim de Subscricdo, pelo Preco de Integralizacéo. A integralizagao dos CRI serd realizada por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela
CETIP. Mediante a celebragao do Boletim de Subscricao, o Investidor declarard que leu as informagoes relativas ao “Procedimento de Desvinculagao”
descrito no Prospecto Definitivo e que entendeu os mecanismos ali previstos, inclusive quanto a possibilidade de substituicdo automatica dos
imdveis, declarando ainda ter lido e compreendido o fator de risco “Risco de Substituicdo Automatica dos Imoveis” descrito no Prospecto Definitivo
e manifestara a concordancia quanto a tal procedimento.

3.6. Prazo e Data de Vencimento: Os CRI terdo prazo de 1.843 (mil, oitocentos e quarenta e trés) dias, a contar da Data de Emissao, vencendo-se,
portanto, em 12 de agosto de 2021, ressalvada a possibilidade de resgate antecipado prevista no Termo de Securitizagao.

3.7. Registro para Distribuicdo e Negociacdo: A colocacdo dos CRI junto ao publico investidor serd realizada de acordo com os procedimentos
do MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”) e do Mddulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“Cetip 21”), ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP, para distribuicdo no mercado primario e para negociagao no mercado secundario, respectivamente, observado o plano
de distribuicao descrito no “Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis Imobilidrios, sob o Regime de Garantia
Firme de Colocagdo, da 19 Série da 82 Emissao da Gaia Securitizadora S.A", celebrado em 24 de junho de 2016 entre a Emissora, o Coordenador Lider e a
Cedente (“Contrato de Distribuicao”).

3.8. Escriturador: A instituicdo financeira contratada para prestacdo de servicos de agente escriturador dos CRI é o Banco Bradesco S.A,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n°60.746.948/0001-12 (“Escriturador”).

3.9. Colocacéo e Plano de Distribuicdo: O Coordenador Lider, com a expressa anuéncia da Cedente e da Emissora, elaborou plano de distribuicao
dos CRI, nos termos do pardgrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM ne 400/03, no que diz respeito ao esfor¢o de dispersdo dos CRI, o qual levou em
conta suas relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, observadas as regras de rateio
proporcional na alocacdo de CRI em razao do excesso de demanda, nos termos do item “Oferta Nao Institucional”da Sec¢do “Caracteristicas dos CRI e
da Oferta”do Prospecto Definitivo. As Instituicoes Participantes da Oferta deverdo assegurar: (i) a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus
clientes; (ii) o tratamento justo e equitativo aos investidores; e (iii) que os representantes de venda das Instituicoes Participantes da Oferta recebam
previamente exemplar dos Prospectos para leitura obrigatéria e que eventuais duvidas decorrentes de tal leitura foram esclarecidas por pessoa
designada pela instituicao lider da distribuicao. A Oferta Nao Institucional serd direcionada aos Investidores Nao Institucionais e a Oferta Institucional
serd direcionada aos Investidores Institucionais, observadas as demais condigdes descritas no Prospecto Definitivo. Observadas as condi¢des do
Contrato de Distribuicao, o Coordenador Lider iniciard a Oferta Publica apos a concessao do registro da Oferta Publica pela CVM, a disponibilizacao
deste Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao publico investidor. A colocagdo dos CRI junto ao publico investidor serd
realizada de acordo com os procedimentos do MDA e do CETIP 21, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, para distribuicdo no mercado
priméario e para negociacdo no mercado secunddario, respectivamente, observado o plano de distribuicdo descrito no Contrato de Distribuicéo.
O prazo de colocagdo dos CRl iniciar-se-4 com a disponibilizacdo do Anuncio de Inicio e encerrar-se-a no fim do prazo de garantia firme previsto no
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Contrato de Distribuicao, qual seja, dia 27 de setembro de 2016 (“Prazo de Colocagao”). A distribuicao publica dos CRI foi direcionada aos Investidores

da seguinte forma: (i) prioritariamente, 80% (oitenta por cento) aos Investidores N&o Institucionais, entendidos como as pessoas fisicas que adquiram

qualquer quantidade de CRI, ainda que suas ordens sejam colocadas por meio de private banks ou administradores de carteira; e (ii) prioritariamente,

20% (vinte por cento) aos Investidores Institucionais, que sao como pessoas juridicas, fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras

administradas, fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo

Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizagdo e demais investidores que ndo sejam classificados

como Investidores Nao Institucionais. O Coordenador Lider contratou instituicdes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de

valores mobilidrios, contratadas pelo Coordenador Lider para participar da Oferta na qualidade de participante especial (“Participante Especial”

e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicdes Participantes da Oferta”), sendo que, neste caso, foram celebrados os respectivos

termos de adesdo ao Contrato de Distribuicao. Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, a distribuicdo dos CRI serd publica,

sob regime de garantia firme de colocagéo para o Valor Total da Emissdo, desde que cumpridas todas as Condicdes Precedentes da Oferta, previstas no

Contrato de Distribuicdo, com a intermedia¢édo do Coordenador Lider, conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instru¢do CVM ne 400/03,

e observara os termos e condi¢des estipulados no Contrato de Distribuicdo:

a) a Oferta Publica tem como publico-alvo os potenciais investidores, que sejam investidores qualificados nos termos do artigo 9°-B da Instrucao
CVM n° 539/13, conforme alterada (“Investidores”), sem fixacdo de lotes méximos ou minimos;

b) o Aviso ao Mercado foi disponibilizado em 28 de junho de 2016 e apds tal disponibilizagdo e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar,
foram realizadas apresentacdes para potenciais investidores selecionados pelo Coordenador Lider (roadshow e/ou one-on-ones) (“Apresentacoes
para Potenciais Investidores”);

o material publicitério foi submetido a aprovacéo prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da Instrugao CVM ne 400/03, e o material de apoio
ou documentos de suporte as Apresentacdes para potenciais Investidores eventualmente utilizados foram encaminhados a CVM previamente
a sua utilizagdo, nos termos do artigo 50, paragrafo 5°, da Instrucdo CVM n° 400/03;

a partir da data de divulgagdo do Aviso ao Mercado, as Instituicdes Participantes da Oferta iniciaram a coleta de inten¢do de investimentos para
os Investidores Institucionais, e a partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da divulgacdo do Aviso ao Mercado, as Instituicdes Participantes da
Oferta iniciaram o recebimento de Pedidos de Reservas dos Investidores Nao Institucionais, nos termos do artigo 44 da Instrucao CVM n° 400/03,
sem fixacdo de lotes minimos ou méximos. O recebimento de reservas iniciou-se na data de abertura do Periodo de Reserva. Adicionalmente,
os Investidores N&o Institucionais também puderam participar da Oferta por meio da apresentacao de intengdes de investimento até a data
de encerramento do Procedimento de Bookbuilding;

as Instituicoes Participantes da Oferta deverdo assegurar: (i) a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus clientes e dos potenciais
Investidores; (i) o tratamento justo e equitativo aos potenciais Investidores; e (iii) que os representantes de venda das Instituicdes Participantes
da Oferta recebam previamente exemplar dos Prospectos para leitura obrigatéria e que eventuais duvidas decorrentes de tal leitura possam ser
esclarecidas por pessoa designada pela instituicao lider da distribuicao;

os CRI serdo subscritos pelo Preco de Integralizacdo mediante a assinatura do Boletim de Subscricado de CRI a ser autenticado pela Emissora.
Ao assinar os respectivos Boletins de Subscricao, os Investidores deverao atestar por escrito a sua condi¢do de investidor qualificado, nos termos
do artigo 9°-B da Instrugcdo CVM n° 539/13;

os Pedidos de Reserva ou as intengdes de investimento foram dirigidos as Instituicdes Participantes da Oferta, a quem coube processa-los ou nao,
de acordo com os procedimentos de distribuigao;

ao subscrever os CRI no mercado primario ou adquirir os CRI no mercado secundario, os titulares de CRI estardo aderindo ao Termo
de Securitizagao, aprovando, automatica, voluntaria, incondicional, irretratavel e irrevogavelmente, todos os seus termos e condicoes;

os CRI serao integralizados na Data de Integralizacao, a vista e em moeda corrente nacional, por intermédio dos procedimentos da CETIP.
Adicionalmente, o Coordenador Lider serd obrigado a subscrever e integralizar tantos CRI quanto forem necessarios até o limite da garantia firme,
pelo Preco de Integralizagao;

j) o Coordenador Lider procederd a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento apds a data de liquidagao dos CRI, a ser disponibilizado
nos termos da Instrugdo CVM n° 400/03.

As Instituicoes Participantes da Oferta ndo concederao qualquer tipo de desconto aos investidores interessados em adquirir CRI no dmbito da Oferta

Publica, sendo certo que o preco de integralizacéo serd o mesmo para todos os investidores na data de subscricdo. Como a totalidade dos Pedidos

de Reserva realizados por Investidores Néo-Institucionais foi superior a quantidade de CRI destinados a Oferta Nao Institucional, sera realizado rateio

proporcional na alocagdo de CRI. Tendo em vista que o total de CRI constante das inten¢des de investimento dos Investidores Institucionais ndo
excedeu a parcela de CRI direcionada para Investidores Institucionais, todas as ordens de investimento dos Investidores Institucionais serdo atendidas.

3.10. Participacao de Pessoas Vinculadas: Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM ne 400/03, foi aceita a participacao de investidores da Oferta

que sao Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participacao em relacdo ao volume da Oferta. A participacédo

das Pessoas Vinculadas na Oferta Nao Institucional foi admitida mediante apresentacao de Pedido de Reserva as Instituicoes Participantes da Oferta,
sem fixacao de lotes minimos ou maximos, e estara limitada a parcela do direcionamento da Oferta destinada aos Investidores Nao Institucionais.

As Pessoas Vinculadas foram sujeitas as regras e restricoes aplicaveis a Investidores N&o Institucionais previstas no Prospecto Definitivo, observado que

a participacdo dos Investidores N&o Institucionais, incluindo aqueles que sejam Pessoas Vinculadas, no @mbito da Oferta Nao Institucional, somente

podera ser realizada perante uma Unica Instituicao Participante da Oferta. A ndo observancia do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas sujeitou

os Pedidos de Reserva apresentados por Pessoas Vinculadas fora deste periodo a cancelamento automatico pelas Instituicdes Participantes da Oferta
tendo em vista o excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRI. Para o caso de Investidores Institucionais que sao Pessoas Vinculadas, ainda
que a ordem de investimento tenha sido apresentada no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, referida ordem foi cancelada em razdo de excesso
de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRI. Em razéo da verificacdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRI, ndo foi permitida
a colocacao de CRI perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais que sdo Pessoas Vinculadas
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foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM n° 400/03, exceto pela colocacdo de CRI perante os Investidores N&o
Institucionais que sdo Pessoas Vinculadas que realizem seu Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, nos termos do
direcionamento da Oferta, conforme autorizacdo solicitada no ambito do procedimento de registro da Oferta, nos termos da Deliberacdo da CVM
ne 476, de 25 de janeiro de 2005. A vedagao acima néo foi aplicada ao Formador de Mercado, nos termos da regulagao da CVM. Visando a otimizacdo da
atividade de Formador de Mercado, a Emissora se comprometeu, no ambito do Contrato de Formador de Mercado, em atender a totalidade das ordens
enviadas pelo Formador de Mercado inferiores ao percentual da remuneracao a ser definido no Procedimento de Bookbuilding, independentemente
do volume total demandado pelos Investidores na Oferta. A participacao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter
causado a ma-formacdo na precificacdo dos juros remuneratérios dos CRI e reducao da liquidez dos CRI no mercado secundario. Para
maiores informagoes a respeito da participacao de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, veja a secao “Fatores de Risco”
em especial o Fator de Risco “Risco Referente a Participacdo das Pessoas Vinculadas no Processo de Bookbuilding” no Prospecto Definitivo.
3.11. Célculo do Valor Nominal, Juros, Amortizacao e Saldo Devedor: O saldo do Valor Nominal Unitario dos CRI ndo serd corrigido monetariamente.
A Remuneracao dos CRI, incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRI desde a Data de Integralizacéo, serd composta por Juros
Remuneratérios correspondentes a, 105,5% (cento e cinco inteiros e cinquenta centésimos por cento por cento) da variacdo acumulada da Taxa D,
conforme definido no Procedimento de Bookbuilding, calculado com base na férmula prevista no item 5.1. do Termo de Securitizagao.

3.12. Amortizacao de Principal dos CRI: O Valor Nominal Unitario dos CRI serd amortizado nos meses de fevereiro e agosto, no 2° (segundo) dia
util subsequente ao pagamento dos Aluguéis, de acordo com os valores e datas indicados na tabela constante da Segao “Caracteristicas Gerais dos CRI'
no item “Juros Remuneratoérios” do Prospecto Definitivo e no Termo de Securitizagdo, sendo a primeira parcela devida em 14 de fevereiro de 2017 e a
Ultima parcela devida em 12 de agosto de 2021, ressalvada a possibilidade de Resgate Antecipado e de Amortizacdo Extraordindria previstas no Termo
de Securitizacdo. Os Investidores deverao estar cientes dos riscos vinculados ao “Risco de Resgate Antecipado e de Amortizacao Extraordinaria’,
conforme descritos na pagina 152 do Prospecto Definitivo.

3.13. Amortizacao Extraordindria e Resgate Antecipado dos CRI: A Securitizadora deverd promover a Amortizagdo Extraordindria
do saldo do Valor Nominal Unitério dos CRI, de maneira parcial, em caso de recebimento, por parte da Cedente, de recursos necessarios
para tanto, quando (i) da ocorréncia dos Eventos de Multa Indenizatéria que ndo afetam a totalidade dos Créditos Imobilidrios; ou (ii) da
ocorréncia do Evento de Aquisicdo Compulséria Nao-Automatica que nédo afeta a totalidade dos Créditos Imobilidrios, nos termos descritos
abaixo. O Resgate Antecipado, por sua vez, serd realizado em caso de recebimento por parte da Cedente de recursos suficientes para tanto,
(i) quando da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Aquisicdo Compulsoéria Automadtica; (ii) quando da ocorréncia dos Eventos de Aquisicdo
Compulsoria Nao-Automatica que afetam a totalidade dos Créditos Imobilidrios; (iii) quando da ocorréncia dos Eventos de Multa Indenizatéria
que afetam a totalidade dos Créditos Imobilidrios; ou (iv) quando do exercicio da Oferta de Recompra, observados os termos abaixo discriminados.
Resgate Antecipado decorrente de Eventos de AquisicGo Compulsdria Automadtica: Observadas as disposicdes do subitem 4.1.1. e seguintes
do Contrato de Cessao, os CRI serdo resgatados antecipadamente, pelo Valor de Aquisicdo Compulséria, na ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Aquisicdo Compulséria Automatica previstos no item “Amortizacdo Extraordindria e Resgate Antecipado dos CRI"na Secédo “Caracteristicas dos CRI
e da Oferta”do Prospecto Definitivo.

Amortizagdo Extraordindria ou Resgate Antecipado decorrentes de Eventos de Aquisicdo Compulséria NGo-Automadtica: Diante da ocorréncia
dos Eventos de Aquisicao Compulsoria Ndo-Automatica ndo afastados pelos Titulares de CRI reunidos em assembleia, os CRI serdo (i) amortizados
extraordinariamente pelo Valor de Aquisicdo Compulséria, quando se tratar do Evento de Aquisicdo Compulséria Ndo-Automatica que nao afeta
a totalidade dos Créditos Imobilidrios; ou (ii) resgatados antecipadamente pelo Valor de Aquisicdo Compulséria, quando se tratar de qualquer
dos Eventos de Aquisicao Compulséria Nao-Automatica que afetam a totalidade dos Créditos Imobilidrios, nos termos do subitem 4.1.2. e seguintes
do Contrato de Cessao. Os Eventos de Aquisicao Compulséria Nao-Automdtica encontram-se previstos no item “Amortizacao Extraordinaria e Resgate
Antecipado dos CRI"na Secéo “Caracteristicas dos CRI e da Oferta” do Prospecto Definitivo.

Amortizagdo Extraordindria ou Resgate Antecipado decorrentes de Eventos de Multa Indenizatéria: Diante da ocorréncia dos Eventos de Multa
Indenizatoria, os CRI serdo (i) amortizados extraordinariamente, de maneira automatica, quando se tratar de Eventos de Multa Indenizatéria que ndo
afetam a totalidade dos Créditos Imobiliarios; ou (ii) resgatados antecipadamente, de maneira automatica, quando se tratar de Eventos de Multa
Indenizatéria que afetam a totalidade dos Créditos Imobilidrios, nos termos do item 4.3. e subitens do Contrato de Cessao. Os Eventos de Multa
Indenizatdria encontram-se descritos no item “Amortizacdo Extraordindria e Resgate Antecipado dos CRI"na Secao “Caracteristicas dos CRI e da Oferta”
do Prospecto Definitivo.

3.14. Oferta de Recompra: Os CRI serdo antecipadamente resgatados pelo Valor da Oferta de Recompra, nos termos do item 4.2.4. do Contrato
de Cesséo, no caso de exercicio, pela Cedente, da Oferta de Recompra. Em caso de apresentacao de Oferta de Recompra pela Cedente, na forma
e Nnos prazos previstos no item 4.2. e seguintes do Contrato de Cessdo, a Securitizadora devera realizar Oferta de Resgate Antecipado dos CRI,
sendo assegurado aos Titulares de CRI igualdade de condicdes para aceitar referida oferta. A Oferta de Resgate Antecipado serd operacionalizada
da seguinte forma:

(i) a Securitizadora realizaré a Oferta de Resgate Antecipado, por meio de publicacdo de edital, em até 2 (dois) Dias Uteis do recebimento de
notificacao da Oferta de Recompra pela Cedente, edital que deverd também ser enviado ao Agente Fiduciario (através do endereco eletrénico
estruturacao@vortxbr.com) na data de referida publicacdo, para fins de acompanhamento, o qual deverd descrever os termos e condi¢des da
Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (a) o valor a ser pago a titulo de resgate dos CRI vinculados aos Créditos Imobilidrios Objeto da Oferta
de Recompra, equivalente ao saldo devedor dos CRI, que serd apurado na respectiva data de pagamento, incluindo, se for o caso, o prémio a ser
oferecido para resgate dos CRI, acrescido de eventuais despesas do Patrimonio Separado e eventuais encargos moratorios aplicaveis, nos termos
do inciso “i" do subitem 4.2.1. do Contrato de Cessao; (b) data limite para os Titulares de CRI manifestarem a Securitizadora a intencao de aderir
Oferta de Resgate Antecipado, que ndo poderd ser superior a 20 (vinte) dias a contar da data da ultima das 3 (trés) publicagdes do respectivo
edital, bem como o procedimento para tal manifestacao; (c) eventual condicionamento da Oferta de Recompra a aceitacdo por Titulares de CRI
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representando um valor minimo determinado pela Cedente; (d) data em que se efetivara a referida Oferta de Recompra, se e quando aceita,
que dever ser realizada 3 (trés) Dias Uteis apds a data limite para os titulares de CRI manifestarem & Emissora a intencdo de aderir & Oferta
de Recompra e a data em que se efetivaré o resgate dos CRI, a qual deveré ocorrer em até 2 (dois) Dias Uteis apds a data em que se efetivara

a recompra nos termos da Oferta de Recompra; e (e) demais informacdes relevantes aos Titulares de CRI, conforme fornecidas pela Cedente;

a Securitizadora devera realizar o Resgate Antecipado de todos os Titulares de CRI, desde que receba recursos para tanto, que manifestarem sua
aceitacao a Oferta de Resgate Antecipado na data indicada no referido edital de Oferta de Resgate Antecipado; e

caso a quantidade de CRI detida por Titulares de CRI que tenham aderido a Oferta de Recompra corresponda a um valor maior do que
aquele estabelecido pela Cedente na Notificacao de Oferta de Recompra, os CRI submetidos a Oferta de Recompra serdo resgatados de forma
proporcional a quantidade de CRI indicada por cada titular que tenha aderido a Oferta de Recompra, observado que pelo menos 1 (um)
CRI de cada titular que tenha aderido a Oferta de Recompra serd resgatado, desconsiderando-se eventuais fragdes de CRI. Nao sendo possivel
assegurar o resgate minimo de 1 (um) CRI de cada titular, adotar-se-4 o procedimento de sorteio, que serd coordenado pela Emissora
e acompanhado pelo Agente Fiduciario, por meio do qual serdo definidos quais titulares terdo seus CRI resgatados, observada a previsao
do resgate minimo de 1 (um) CRI por titular.

Os CRI resgatados antecipadamente no ambito da Oferta de Resgate Antecipado serdo obrigatoriamente cancelados pela Securitizadora. Na hipdtese
de resgate parcial dos CRI, a Securitizadora deverd providenciar o aditamento do Termo de Securitizagdo nos termos do item 2.2.3. do Termo de
Securitizagdo, sendo que a divida remanescente deverd permanecer em vigor até o integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas.

3.15. Multa e Juros Moratérios: Em caso de inadimplemento do pagamento de quaisquer das obrigagdes pecunidrias previstas no Termo
de Securitizacao, sera devida multa moratdria de 2% (dois por cento) e juros moratérios a taxa efetiva de 1% (um por cento) ao més, calculados sobre
os valores devidos e n&o pagos desde a data em que os mesmos deveriam ser pagos até a data do efetivo pagamento, pro rata temporis.

3.16. Destinacao dos Recursos: Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRI serdo utilizados pela Emissora para o pagamento
do Valor da Cessdo a Cedente, nos termos do Contrato de Cesséo, sendo certo que o montante liquido corresponde ao Valor de Cessao,
deduzido do montante de R$ 110.000,00 (cento e dez mil reais), que serd depositado na Conta Centralizadora para a constituicao de um fundo
de despesas (“Fundo de Despesas”), e da remuneracdo do Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuicdo. Por sua vez, os recursos
obtidos pela Cedente, em razdo do recebimento do Valor da Cessao, serdo por ela utilizados para gestéo ordindria de seus negécios.

3.17. Regime Fiduciario: Na forma do artigo 9° da Lei n° 9.514/97, o regime fiduciario instituido pela Emissora sobre os Créditos
Imobilidrios representados pelas CCl, as CCl, as Garantias, a Conta Centralizadora e o Fundo de Despesas, com a consequente constituicdo do
respectivo Patrimonio Separado.

3.18. Garantias: Fianca outorgada pela Cedente em favor da Securitizadora, para garantir o integral pagamento das obrigacdes descritas na alinea
(i) do paragrafo abaixo. Fianca outorgada pela Locatdria em favor da Securitizadora para garantir o integral pagamento das obrigagdes descritas nas
alineas (ii) e (i) do pardgrafo abaixo. As Obrigagdes Garantidas correspondem, em conjunto, ao pagamento integral e tempestivo (i) dos valores
devidos em razéo dos Créditos Imobilidrios decorrentes do Contrato de Locacgdo e representados pelas CCl, obrigagao sobre a qual foi prestada
garantia fidejussoria pela Cedente; (ii) dos valores devidos a titulo do Pagamento Adicional de Preco, da Recomposicao do Fundo de Despesas, do
Valor de Aquisicdo Compulséria, do Valor da Oferta de Recompra e do Valor de Multa Indenizatéria, obrigacdo sobre a qual foi prestada garantia
fidejussoria pela Locataria; e (iii) de todos os custos e despesas incorridos e a serem incorridos em relagéo a Emissao, as CCl e aos CRI, inclusive para
fins de cobranca dos Créditos Imobilidrios e execucao das Fiancas, incluindo penas convencionais, honorarios advocaticios, custas e despesas judiciais
ou extrajudiciais e tributos, bem como todo e qualquer custo incorrido pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciério e/ou, desde que razodveis,
os custos e despesas incorridos pelos titulares de CRI, inclusive no caso de utilizagdo do Patrimonio Separado para arcar com tais custos,
obrigacéo sobre a qual foi prestada garantia fidejussoria pela Locatéria.

3.19. Liquidacao do Patrimonio Separado: A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado ensejara
assuncao imediata da administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiducidrio:

a) pedido, por parte da Emissora, de qualquer plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou requerimento, pela Emissora, de recuperacao
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso,
no prazo legal;

decretacgdo de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora;

nao pagamento, pela Emissora, das obrigacdes pecunidrias devidas a qualquer dos Titulares de CRI, a Instituicao Custodiante e/ou ao Agente
Fiducidrio, nas datas previstas no Termo de Securitizacdo e nos Documentos da Operacdo, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Utelis,
contado da data de vencimento original, desde que a Emissora tenha recebido os valores correspondentes para satisfacao das obrigacdes
pecunidrias devidas pela Cedente, nos termos do Contrato de Cessao;

falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagao ndo pecunidria prevista no Termo de Securitizagdo e nos Documentos da Operagao,
nédo sanada em 15 (quinze) dias contados da data do recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiducidrio; e

nado substituicdo do Agente Fiducidrio no prazo previsto no item 11.6. do Termo de Securitizagdo, sendo que, nessa hipotese nao haverd
a assuncao imediata e transitéria da administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciério, e sim a imediata obrigagao da Emissora
de convocar Assembleia de Titulares de CRI, nos termos descritos abaixo.
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Tao logo tenha conhecimento de qualquer dos eventos descritos acima, a Emissora deve comunicar imediatamente o Agente Fiduciario.
Ressalva-se que (i) ndo estao inseridos no conceito de insolvéncia da Emissora o inadimplemento e/ou mora da Emissora em decorréncia de
inadimplemento e/ou mora da Cedente; e (ii) a liquidacdo do Patriménio Separado nao implica e/ou configura qualquer evento de Resgate
Antecipado. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado e assumida a administracdo do Patriménio
Separado pelo Agente Fiducidrio (exceto no caso da alinea “f”acima), este deverd convocar, nos termos do item 13.3. do Termo de Securitizacéo,
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia de Titulares de CRI para deliberar sobre a
eventual liquidacdo do Patriménio Separado. Na referida Assembleia de Titulares de CRI, os Titulares de CRI deliberaréo (a) pela liquidacao do
Patrimonio Separado, hipotese na qual deverd ser nomeado o liquidante e determinadas as formas de liquidagao; ou (b) pela néo liquidacéo do
Patrimonio Separado, hipdtese na qual deverd ser deliberado o retorno da administracdo do Patrimonio Separado pela Emissora ou a nomeagao
de outra companhia securitizadora de créditos imobilidrios, fixando-se as condi¢des e termos para sua administracao, bem como a remuneracao
da nova companhia securitizadora de créditos imobilidrios. A deliberacdo pela ndo declaracdo da liquidacdo do Patriménio Separado devera
ser tomada, em primeira ou em qualquer outra convocacao, por Titulares de CRI que representem a maioria absoluta dos CRI em Circulagéo.
Aliquidacéao do Patrimonio Separado seré realizada mediante transferéncia dos Créditos Imobilidrios representados pelas CCl, das CCl, das Garantias
e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora, incluindo o Fundo de Despesas, integrantes do Patriménio Separado ao Agente Fiducidrio
(ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRI), na qualidade de representante dos Titulares de CRI, para fins de
extingao de toda e qualquer obrigagao da Emissora decorrente dos CRI. Nesse caso, caberd ao Agente Fiducidrio (ou a instituicao administradora
que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRI), conforme deliberacédo dos Titulares de CRI: (@) administrar os Créditos Imobilidrios representados
pelas CCl, as CCl, as Garantia, e os eventuais recursos da Conta Centralizadora, incluindo o Fundo de Despesas, que integram o Patrimoénio
Separado; (b) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagao dos créditos oriundos dos Créditos Imobilidrios representados
pelas CCl, das CCl, das Garantias e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora, incluindo o Fundo de Despesas, que Ihe foram transferidos;
(c) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRI na proporcao de CRI detidos; e (d) transferir os Créditos Imobilidrios representados pelas CCl,
as CCl, as Garantias e os eventuais recursos da Conta Centralizadora, incluindo o Fundo de Despesas, eventualmente ndo realizados aos Titulares
de CRI, na propor¢éo de CRI detidos.

3.20. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao relativa aos CRI, até o
primeiro Dia Util imediatamente subsequente ou até o dia imediatamente subsequente em que a CETIP esteja em funcionamento, caso a respectiva
data de vencimento nao seja Dia Util, ou seja, um dia em que a CETIP ndo esteja em funcionamento, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos. Os prazos de pagamento de quaisquer obrigacoes referentes aos CRI devidas no semestre em questdo serdo prorrogados pelo nimero
de dias necessarios para assegurar que, entre o recebimento e disponibilizacdo dos recursos dos Créditos Imobilidrios a Emissora e o pagamento
de suas obrigacées referentes aos CRI, sempre decorram 2 (dois) Dias Uteis, sendo condicdo necesséria para pagamento do CRI o recebimento dos
Créditos Imobilidrios, com exce¢ao da data de vencimento. A prorrogacgdo prevista acima se justifica em virtude da necessidade de haver um intervalo
de pelo menos 2 (dois) Dias Uteis entre o recebimento dos Créditos Imobiliarios pela Emissora e o pagamento de suas obrigacées referentes aos CRI.
Por essa razao nao haverd qualquer remuneracao dos valores recebidos pela Emissora durante a prorrogagao ora mencionada.

3.21. Atraso no Recebimento de Pagamentos: O ndo comparecimento do Titular de CRI para receber o valor correspondente a qualquer das
obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas no Prospecto Definitivo e no Termo de Securitizagao ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados
os direitos adquiridos até a data em que os valores tornaram-se disponiveis.

3.22. Publico-Alvo da Oferta: Os CRI séo destinados a Investidores Institucionais e a Investidores Nao Institucionais, que sejam investidores qualificados
nos termos do artigo 9°-B da Instrucdo CVM ne 539/13, que venham a subscrever e integralizar os CRI, no dmbito da Oferta Publica, durante o Prazo
de Colocacao, cujas intencdes de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, representem, no minimo, o Valor Nominal Unitario, sem
fixacado de lotes méaximos ou minimos. Sao considerados “Investidores Institucionais” para fins da Oferta os Investidores pessoas juridicas, fundos
de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizagdo
e demais investidores que né&o sejam classificados como Investidores Nao Institucionais. Sdo considerados “Investidores Nao Institucionais” para fins
da Oferta os Investidores pessoas fisicas que adquiram qualquer quantidade de CRI, ainda que suas ordens sejam colocadas por meio de private banks
ou administradores de carteira.

3.23. Procedimento de Bookbuilding: Foi adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento, organizado pelo Coordenador Lider,
nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do artigo 44 da Instrugao CVM ne 400/03, sem recebimento de reservas, sem fixagcdo de lotes minimos
ou maximos, no qual foi definido, em conjunto com a Emissora, o valor dos Juros Remuneratérios dos CRI (“Procedimento de Bookbuilding”).
O resultado do Procedimento de Bookbuilding ¢ divulgado por meio deste Anuncio de Inicio, os termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucao
CVM ne 400/03. Os Juros Remuneratérios, apos o Procedimento de Bookbuilding, ficaram definidos como 99,50% (noventa e nove inteiros e cinquenta
centésimos por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, conforme mencionado acima. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NO PROCESSO
DE BOOKBUILDING PODE TER CAUSADO A MA FORMAQI:\O NA PRECIFICACAO DOS JUROS REMUNERATORIOS DOS CRI E REDUCAO
DA LIQUIDEZ DOS CRINO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS
NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO REFERENTE
A PARTICIPAQAO DAS PESSOAS VINCULADAS NO PROCESSO DE BOOKBUILDING” NO PROSPECTO DEFINITIVO.

3.24. Declaracao de Inadequacéo de Investimento: O investimento nos CRI ndo é adequado aos investidores que: (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operacao; (ii) necessitem de liquidez consideravel com relacao aos titulos adquiridos, uma vez que
a negociacao de certificados de recebiveis imobilidrios no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (iii) nao estejam dispostos a correr
risco de crédito relacionado ao setor imobilidrio. RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO,
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A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO DEFINITIVO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, CONFORME
DESCRITOS NAS PAGINAS 141 A 163 DO PROSPECTO DEFINITIVO E A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS TITULOS OU VALORES MOBILIARIOS.
3.25. Publicidade: Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRI (excetuados os atos e fatos relevantes da administracdo ordinéria
da Securitizadora), bem como as convocagdes para as Assembleias de Titulares de CRI, deverdo ser veiculados somente na forma de avisos no
jornal “O Dia” do Estado de Sao Paulo (SP) e no Diério Oficial do Estado de Sdo Paulo (SP), obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares.
As demais informagoes periddicas ordindrias da Emissao, da Emissora e/ou do Agente Fiducidrio serdo disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema de envio de informagdes periddicas e eventuais da CVM (“IPE”). Caso a Emissora altere
seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo, a Emissora deverd (i) enviar notificacdo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo;
bem como (ii) publicar, as suas expensas, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos Titulares de CRI informando o novo veiculo de publicacao
a ser utilizado para divulgacao dos fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRI.

3.26. Revogacao/Modificacao/Cancelamento/Suspensao da Oferta: Na hipdtese de (i) revogagao da Oferta; (ii) revogacéo, pelos investidores,
de sua aceitagdo da Oferta, na hipdtese de modificacdo das condicdes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrugcao CVM n° 400/03;
ou (iii) resilicdo do Contrato de Distribuicao, os montantes eventualmente utilizados pelos investidores na integralizacdo dos CRI durante o Prazo de
Colocacéo serdo integralmente restituidos pela Emissora aos respectivos investidores no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao, nos termos do artigo 26 da Instrucdo CVM ne 400/03, sem qualquer juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugéo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes (sendo que, com base na legislacdo vigente, nessa data ndo ha incidéncia de tributos), conforme
previstos nos Boletins de Subscricdo a serem firmados por cada investidor. Neste caso, os investidores deverao fornecer recibo de quitacao referente
aos valores restituidos, bem como efetuar a devolucao dos Boletins de Subscricao referentes aos CRI ja integralizados. Caso o requerimento de
modificacédo das condi¢bes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias,
contados da aprovacgao do pedido de modificagdo. A modificagdo da Oferta deverad ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais
aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, e o Coordenador Lider deverd se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacdes
da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicoes. Adicionalmente,
nos termos do paragrafo Unico do artigo 27 da Instrugcdo CVM ne 400/03, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados
diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacéo, a respeito
da modificacéo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da comunicacao, o interesse em manter a declaracéo
de aceitacao, presumida a manutencéo em caso de siléncio. Na hipdtese de suspenséo ou cancelamento da Oferta pela CVM, nos termos do artigo
19 da Instrugcdo CVM n° 400/03, a Emissora deverd dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos investidores que j& tenham aceitado
a oferta, facultando-lhes, na hipdtese de suspensao, a possibilidade de revogar a aceitacéo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da
respectiva comunicacdo. Neste caso, os investidores serdo integralmente restituidos pela Emissora, nos termos do artigo 20 da Instrucdo CVM
n° 400/03, sem qualquer juros ou corregao monetéria. Na hipdtese de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar
e do Prospecto Definitivo, os investidores poderdo desistir de suas ordens de investimento ou de seus Pedidos de Reserva, conforme o caso,
apos o inicio da Oferta, sem qualquer 6nus. Nessa hipdtese, o Investidor deverd informar, por escrito, sua decisdo de desisténcia do Pedido
de Reserva ao Coordenador Lider, por meio de mensagem eletrénica, telefone/fax, ou correspondéncia enviada ao endereco do Coordenador Lider,
até o 5° (quinto) Dia Util posterior a data de divulgacao do Prospecto Definitivo.

3.27. Cronograma de etapas da Oferta: Segue abaixo cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos Eventos Eventos Data Prevista (" @ ©)

Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na ANBIMA 03/06/2016
Disponibilizacdo e Publicagédo do Aviso ao Mercado 28/06/2016
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar ao Publico Investidor 28/06/2016
Inicio do Roadshow 28/06/2016
Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 05/07/2016
Inicio do Periodo de Reserva 05/07/2016
Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 06/07/2016
Data limite de alocagdo dos CRI considerando os Pedidos de Reserva 18/07/2016
Encerramento do Periodo de Reserva 18/07/2016
Procedimento de Bookbuilding 18/07/2016
Registro da Oferta pela CVM 27/07/2016
Disponibilizacdo do Antincio de Inicio 28/07/2016
Disponibilizagado do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 28/07/2016
Data de Inicio da Oferta 28/07/2016
Liquidacéo Financeira dos CRI 29/07/2016
Data de Inicio de negociacdes dos CRI no mercado secundério 01/08/2016
Data para disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento 28/09/2016

o) ) e ) fS =

As datas acima indicadas séo meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificagoes.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogaco, revogacao ou modificacao da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para informacées
sobre manifestacao de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacao da aceitacdo a Oferta, modificagao da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento
ou revogacao da Oferta, ver secao “Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificacao de Oferta” do Prospecto Definitivo.

Para maiores detalhamentos sobre os prazos, condi¢des e forma para a distribuicdo junto ao publico, em especial para as regras de periodo de reserva, vide o item
“Plano de Distribuicao”na pagina 81 do Prospecto Definitivo.
Nos termos do item 5 do anexo VI da Instrucao CVM n° 400/03, caso venham a subscrever CRI no ambito da Oferta Publica o Coordenador Lider
e/ou entidade do seu grupo econdmico, por for¢a do exercicio da garantia firme, podera alienar os CRI que vierem a ser subscritos a qualquer tempo
desde que observadas as condi¢oes de mercado.
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Todas as datas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas e estéo sujeitas a alteragoes, suspensodes, antecipacoes ou prorrogacoes,
de acordo com os regulamentos da CETIP e/ou com as regras da CVM. Caso ocorram alteragdes das circunstancias, cancelamento, suspensao,
revogacao ou modificacao da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. Qualquer modificagao no cronograma da distribuicao devera ser
comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdao da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM n° 400/03.

3.28. Procedimento de Desvinculacao: O procedimento a ser observado em caso de encerramento antecipado de qualquer uma das locagoes
regradas pelo Contrato de Locacao em razdo da ocorréncia de sinistro ou de desapropriagcao ou, ainda, em virtude de venda do Imével ou resilicao,
conforme descrito no item “Possibilidade de os Créditos Imobilidrios serem Acrescidos, Removidos ou Substituidos” da Secao “Caracteristicas Gerais
dos Créditos Imobilidrios’, constante da pagina 126 do Prospecto Definitivo. A respeito do Procedimento de Desvinculacdo, recomenda-se
a leitura do Fator de Risco “Risco de Substituicdo Automatica dos Imoéveis’, conforme descrito no Prospecto Definitivo.

3.29. Formador de Mercado: BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nticleo Cidade
de Deus, s/ne°, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Formador de Mercado”).

LOCAIS ONDE OS CRI PODEM SER ADQUIRIDOS

Os interessados em adquirir os CRI poderéao contatar o Coordenador Lider no endereco abaixo indicado:
Coordenador Lider
BANCO BRADESCO BBI S.A.
Avenida Paulista, n° 1.450, 82 andar, Bela Vista, CEP 01310-917, Sdo Paulo - SP
At. Sr. Mauro Tukiyama
Tel.: (11) 2178-4800 - Fax: (11) 2178-4880
E-mail: mauro.tukiyama@bradescobbi.com.br
Website: www.bradescobbi.com.br
Link para aceso ao Prospecto Definitivo:
http://www.bradescobbi.com.br (Neste website, clique em “Ofertas Publicas” e depois clique em “Escolha o tipo de oferta e encontre
a lista abaixo” e clique em “CRI"e “Prospecto Definitivo’, na Oferta “CRI Guararapes”)

AGENTE FIDUCIARIO

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Ferreira de Araujo, n® 221, conjunto 93, Pinheiros, CEP 05428-000, S&o Paulo - SP

At.: Marina de Oliveira Pafella

Tel.: (11) 2373-7380 - Fax: (11) 2373-7380

E-mail: marina@vortxbr.com

Website: http://www.vortxbr.com/

Em atendimento ao disposto no artigo 10, §2° da Instrugao CVYM ne 28/83, segue abaixo descricao das demais emissdes da Emissora, ou de sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo, em que o Agente Fiducidrio atua como agente fiducidrio:

Emissor: GAIA CRED COMPANHIA SECURITIZADORA

Emissdo: 12 e 22 Séries da 12 Emissdo

Espécie: Debéntures com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejusséria

Valor de Emissao: RS 10.000.000,00 (dez milhoes de reais)

Quantidade de Titulos: 10.000 (dez mil)

Vencimento: 16/12/2020

Garantias: (i) Cessao fiduciaria de conta vinculada e promessa de cessao fiduciaria de direitos creditérios, no valor de até RS 10.000.000,00
(dez milhoes de reais); (ii) Fianca da Soma Administracéo de Cartdes S.A,; e (iii) Fundo de custeio no montante de R$ 20.000,00 (vinte mil reais).
Eventos de resgate, amortizacdo, conversao, repactuacdo e inadimplemento no periodo: Nao houve eventos extraordindrios no periodo,
tendo sido apenas realizado o pagamento mensal e ordindrio de prémio para as debéntures da 22 série. As amortizagdes ordindrias encontram-se
em consonancia com os documentos que formalizam a emissao.

Emissor: GAIA SECURITIZADORA S.A.

Emisséo: 32 e 42 Séries da 82 Emissao

Espécie: CRI

Valor de Emissao: RS 361.956.852,52 (trezentos e sessenta um milhdes, novecentos e cinquenta e seis mil, oitocentos e cinquenta e dois reais
e cinquenta e dois centavos)

Quantidade de Titulos: 1.101 (mil cento e um)

Vencimento: 10/06/2040

Garantias: (i) Fundo de reserva no montante de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais); e (ii) Regime fiduciario sobre os respectivos créditos imobiliarios.
Eventos de resgate, amortizacao, conversao, repactuacao e inadimplemento no periodo: Em 10 de junho de 2016, houve uma amortizacdo
extraordindria dos CRI da 32 série, correspondente ao percentual de 0,3901%. Néo houve outros eventos extraordinarios desde a emisséo.
As amortizacdes ordindrias encontram-se em consonancia com os documentos que formalizam a emissao.

Emissor: GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A.

Emissao: 12 Série da 162 Emissao

Espécie: CRA

Valor de Emissao: RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
Quantidade de Titulos: 500 (quinhentos)

Vencimento: 20/10/2021
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Garantias: (i) Aval da RRB Empreendimentos e Participacdes S.A e de Roberto de Rezende Barbosa na Cédula de Produto Rural; (ii) Fianca
na cessao prestada pelos mesmos garantidores; (iii) Fundo de despesas no montante de R$ 100.000,00 (cem mil reais); e (iv) Regime fiduciario sobre
0s respectivos direitos creditorios.

Eventos de resgate, amortizagcao, conversao, repactuacao e inadimplemento no periodo: Ndo houve eventos extraordinarios no periodo.
As amortizagdes ordindrias encontram-se em consonancia com os documentos que formalizam a emissao.

OUTRAS INFORMACOES

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a presente Emissdo e Oferta poderdo ser obtidos junto a Emissora,
ao Coordenador Lider, aos Participantes Especiais e/ou a CVM. Adicionalmente, o Prospecto Definitivo podera ser obtido nas paginas abaixo indicadas
(websites), mantidas pela CETIP, pela ANBIMA ou pela CVM, sendo que o Prospecto Definitivo encontra-se a disposicao dos investidores na CVM apenas
para consulta.

«  GAIA SECURITIZADORA S.A.
Rua do Rocio, n° 288, Conjunto 15, 1° andar, Vila Olimpia, CEP 04552-000, Séo Paulo, SP
At.: Jodo Paulo dos Santos Pacifico
Tel.: (11) 3047-1010 - Fax: (11) 3054-2545
E-mail: gestaocri@grupogaia.com.br
Website: www.gaiasec.com.br
Link para acesso ao Prospecto Definitivo:
http://www.gaiasec.com.br/ (Neste website, clicar em “Site RI" no canto direito da pagina, em seguida em "82 Emisséo 12 Série’, e, por ultimo,
em “Documentos para Download - Prospecto Definitivo da 12 Série da 82 Emissao”)

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 1° andar, S&o Paulo - SP

Website: www.cetip.com.br

Link para acesso ao Prospecto Definitivo:

http://www.cetip.com.br (Neste website, acessar “Comunicados e Documentos” da pagina inicial, clicar em “Prospectos’, e, na sequéncia,
clicar em “Prospectos do CRI" e, posteriormente, no campo “Titulo’, inserir a informacédo “Gaia Securitizadora” e clicar em “Filtrar”. Nesta pagina,

"o

clicar na linha correspondente ao “Prospecto Definitivo’,“82 Emissdo”, 12 Série” da Gaia Securitizadora S.A)

ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS

Website: portal.anbima.com.br/Pages/home.aspx

Link para acesso ao Prospecto Definitivo:

http://cop.anbima.com.br/webpublic/Default.aspx (Neste website clicar em “Acompanhar Andlise de Ofertas’, e digitar "Gaia Securitizadora
S/A no campo “Emissor/Ofertante”. Em seguida, clicar na linha identificada com a coluna “Protocolo” pelo nimero “004/2016" Em seguida,
clicar no arquivo relativo ao documento “Prospecto Definitivo”)

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Centro de Consulta da CVM - RJ

Rua 7 de Setembro, n° 111, 52 andar, Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2° a 4° andares, Sao Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br

Link para acesso ao Prospecto Definitivo:

www.cvm.gov.br (Neste website, acessar em “Informacdes de Regulados”ao lado esquerdo da tela, clicar em “Companhias’, clicar em “Consulta a
Informacdes de Companhias’, clicar em “Documentos e Informagdes de Companhias’, buscar por “Gaia Securitizadora” no campo disponivel. Em
seguida, acessar “Gaia Securitizadora S/A" e posteriormente “Documentos de Oferta de Distribuicédo Publica” No website acessar “download” em
"Prospecto Definitivo”relativo a 12 Série da 82 Emissao da Emissora)

DIVULGAGCAO DOS ANUNCIOS DA OFERTA

O Aviso ao Mercado da Oferta foi publicado no jornal “Valor Econdémico”em 28 de junho de 2016 e disponibilizado pela Emissora e pelo Coordenador
Lider nos seguintes websites: (i) http://www.gaiasec.com.br/ (Neste website, clicar em “Site RI"no canto direito da pagina, em seguida em“82 Emissao
12 Série”, e, por Ultimo, em “Documentos para Download - Aviso ao Mercado da 12 Série da 82 Emissao”); (ii) http://www.bradescobbi.com.br -
neste website, clicar em “Ofertas Publicas’, selecionar o tipo de oferta “CRI", em seguida na Oferta “CRI Guararapes’, clicar no item “"Aviso ao Mercado”
(iii) www.cetip.com.br (nesse website, acessar “Comunicados e Documentos’, em seguida acessar o link“Publicacédo de Ofertas Publicas”e no campo
"Titulo”digitar “Gaia Securitizadora’, clicar em“Filtrar”. Nesta pagina, clicar na linha correspondente ao "Aviso ao Mercado’,"82 Emissao’, "12 Série” da Gaia
Securitizadora S.A;; (iv) www.cvm.gov.br (Neste website, acessar em “Informacdes de Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar em “Companhias’,
clicar em “Consulta a Informacdes de Companhias’, clicar em “Documentos e Informacdes de Companhias’, buscar por “Gaia Securitizadora”
no campo disponivel. Em seguida, acessar “Gaia Securitizadora S/A" e posteriormente “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” No website,
acessar “download” no Aviso ao Mercado); e (v) http://cop.anbima.com.br/webpublic/Default.aspx (Neste website clicar em “"Acompanhar
Andlise de Ofertas’, e digitar "Gaia Securitizadora S/A no campo “Emissor/Ofertante” Em seguida, clicar na linha identificada com a coluna “Protocolo”
pelo nimero“004/2016". Em seguida, clicar no arquivo relativo ao documento “Aviso ao Mercado”).

O presente Anuncio de Inicio estard disponivel nos seguintes websites: (i) http://www.gaiasec.com.br/ (Neste website, clicar em “Site RI" no canto
direito da pagina, em seguida em “82 Emissao 12 Série’, e, por ultimo, em “Documentos para Download - Anuncio de Inicio da 12 Série da 82 Emissao”);
(i) http://www.bradescobbi.com.br - neste website, clicar em “Ofertas Publicas’, selecionar o tipo de oferta “CRI’ em seguida na Oferta
"CRI Guararapes’, clicar no item "Anuncio de Inicio”; (iii) www.cetip.com.br (nesse website, acessar “Comunicados e Documentos’, em seguida acessar
o link“Publicacdo de Ofertas Publicas”e no campo “Titulo” digitar “Gaia Securitizadora’, clicar em “Filtrar”. Nesta pagina, clicar na linha correspondente
2o "Anuincio de Inicio’, "8 Emissao’, 12 Série” da Gaia Securitizadora S.A; (iv) www.cvm.gov.br (Neste website, acessar em “Informagdes de Regulados”
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ao lado esquerdo da tela, clicar em “Companhias’, clicar em “Consulta a Informacdes de Companhias’, clicar em “Documentos e Informagdes
de Companhias’, buscar por “Gaia Securitizadora” no campo disponivel. Em seguida, acessar “Gaia Securitizadora S/A” e posteriormente “Documentos
de Oferta de Distribuicdo Publica” No website, acessar “download” no Anuncio do Inicio); e (v) http://cop.anbima.com.br/webpublic/Default.aspx
(Neste website clicar em "Acompanhar Anélise de Ofertas’, e digitar "Gaia Securitizadora S/A no campo “Emissor/Ofertante”. Em seguida, clicar na linha
identificada com a coluna “Protocolo” pelo nimero “004/2016" Em seguida, clicar no arquivo relativo ao documento "Anuncio de Inicio”).

O Anuncio de Encerramento da Oferta serd disponibilizado nos seguintes websites: (i) http://www.gaiasec.com.br/ (Neste website,
clicar em “Site RI" no canto direito da pdgina, em seguida em "8 Emissdo 12 Série’, e, por ultimo, em ‘Documentos para Download -
Andncio de Encerramento da 12 Série da 82 Emissao”); (ii) http://www.bradescobbi.com.br - neste website, clicar em “Ofertas Publicas’,
selecionar o tipo de oferta “CRI, em seguida na Oferta “CRI Guararapes’, clicar no item “Anuncio ao Encerramento”; (iii) www.cetip.com.br
(nesse website, acessar “Comunicados e Documentos’, em seguida acessar o link “Publicacdo de Ofertas Publicas” e no campo “Titulo” digitar
“Gaia Securitizadora’, clicar em “Filtrar”. Nesta pagina, clicar na linha correspondente ao “Anuncio de Encerramento’, “82 Emissao’, "12 Série” da Gaia
Securitizadora S.A,; (iv) www.cvm.gov.br (Neste website, acessar em “Informacdes de Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar em “Companhias’,
clicar em “Consulta a Informagdes de Companhias’, clicar em “Documentos e Informagdes de Companhias’, buscar por “Gaia Securitizadora”
no campo disponivel. Em seguida, acessar “Gaia Securitizadora S/A" e posteriormente “Documentos de Oferta de Distribuicao Publica” No website,
acessar "download”no Anuncio de Encerramento); e (v) http://cop.anbima.com.br/webpublic/Default.aspx (Neste website clicar em "“Acompanhar
Andlise de Ofertas’, e digitar "Gaia Securitizadora S/A no campo “Emissor/Ofertante”. Em seguida, clicar na linha identificada com a coluna
“Protocolo” pelo nimero “004/2016" Em seguida, clicar no arquivo relativo ao documento “Anuncio de Encerramento”).

8. REGISTRO DA OFERTA NA CVM
A Oferta foi registrada perante a CVM em 27 de julho de 2016, sob o n° CVM/SRE/CRI/2016/17.

Data do inicio da Oferta: a partir da data da disponibilizacdo deste Anuincio de Inicio, qual seja, 28 de julho de 2016.
A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.
AS INFORMAGOES DESTE ANUNCIO DE INICIO ESTAO EM CONFORMIDADE COM O PROSPECTO DEFINITIVO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO, BEM COMO AS SECOES “FATORES DE RISCO”
E“RISCO DE MERCADO’, NAS SECOES 4. E 5. DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO
QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRI.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRI A SEREM DISTRIBUIDOS”

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZACAO, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO.

28 de julho de 2016

A(0) presente oferta piblica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas Pablicas de Distribuicdo e

Aquisicao de Valores Mobilidrios. O registro ou analise Erévia da presente Oferta Publica nao implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacoes

prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobilidrios a serem
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacdo de investimento.

COORDENADOR LIDER

Bradesco BBI

AGENTE FIDUCIARIO
E INSTITUIGAO CUSTODIANTE A IS mi NADOR ASSESSOR LEGAL DA CEDENTE

v Mattos Filho, Veiga Filho,
Marrey Jr e Quiroga Advogados

ADVOGADOS

LUZDIGl.com.br
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