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30 de outubro de 2025 019/2025-VPE

Modelo de atuacao PNP PN

Destinado aos participantes do segmento: Listado.

Resumo: Conheca o modelo de atuacao Participante de Negociacao Pleno (PNP) e
Participante de Negociacao (PN), bem como os requisitos da prestacao de servicos
nesse modelo.

Esclarecemos neste Oficio Circular alguns aspectos do modelo de atuacao Participante
de Negociacao Pleno (PNP) e Participante de Negociacao (PN), bem como informamos
0os documentos e requisitos minimos que devem ser atendidos e apresentados a B3 no

ambito da prestacao dos servicos nesse modelo.

Aspectos gerais do modelo de atuagciao PNP PN

O PNP e o PN sao intermediarios de valores mobiliarios autorizados pela Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM) e ambos sao responsaveis pelo cumprimento das regras,
deveres e responsabilidades previstos na regulamentacao a eles aplicaveis, seja qual for

seu modelo de atuacao.

O PNP € uma instituicao autorizada a acessar diretamente o ambiente de negociacao
administrado pela B3. Por sua vez, o PN € uma instituicao que possui autorizagao de
acesso para intermediar operacdes de comitentes (“clientes”) e realizar operacdes
proprias, acessando o ambiente de negociacao administrado pela B3 e liquidando suas
obrigacdes por meio da e sob a responsabilidade tanto de um PNP quanto de um

Membro de Compensacao (MC).

As instituicdes elegiveis para atuar como PNP e PN estdo descritas no Manual de Acesso

da B3.
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O PN pode atuar nos modelos fechado ou aberto. Em ambos os modelos, o PN deve
contratar um PNP. No modelo fechado, além de se habilitar como PN, o Participante
também se habilita e atua como Agente de Custddia. Nesse modelo, o PNP executa as
operac¢oes dos clientes do PN, sem ter acesso a identidade desses clientes. Ja no modelo
aberto, o PN nao possui habilitacdo como Agente de Custddia, optando por celebrar
contrato tripartite entre o cliente, o PN e o PNP, sendo este ultimo o Agente de Custodia.
Nesse cenario, o PNP executa e liquida as operacdes e tem conhecimento da identidade
dos clientes do PN, conforme suas atribuicbes definidas em contrato e na

regulamentacao vigente.

No modelo de atuacao PNP PN, seja ele aberto ou fechado, é facultado aos Participantes
estabelecerem contratualmente, baseados em uma dinamica de rely on, a divisao da
execucao de cada uma das atividades e dos processos inerentes a intermediacao,

conforme sera tratado mais adiante neste Oficio.

Independentemente do arranjo contratual para divisao da execucao das atividades e
processos, o0 PNP e o PN, na qualidade de instituicdes intermediarias integrantes do
sistema de distribuicao do mercado de valores mobiliarios, sao ambos responsaveis pelo

cumprimento das obrigacdes estabelecidas pela regulamentacao a eles aplicaveis'.

Nesse sentido, o PN deve dispor de infraestrutura, regras, controles e procedimentos
MiNnimMos para a prestacao dos servicos de intermediacao de valores mobiliarios sob sua
responsabilidade, considerando seu porte, volume, perfil de risco e modelo de negdcio.
Adicionalmente, € dever do PN indicar os Diretores responsaveis de acordo com a
regulamentacao vigente da CVM e as exigéncias da B3, bem como atender a exigéncia
de emissao de relatdrios peridodicos, de que sao exemplos o Relatdério de Controles

Internos (RCI) e o Relatorio de Avaliacao Interna de Risco (RAIR), conforme conteudo

'O que inclui, mas n&o se limita, as Resolucdes CVM 30, 32, 35, 50, 62, 178 e 179, bem como quaisquer resolu¢des que possam vir a
substitui-las.
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estabelecido na regulamentacao, no que for aplicavel as atividades sob sua

responsabilidade.

Requisitos minimos para habilitacdo dos participantes no modelo de atuacao PNP
PN

O Roteiro do Programa de Qualificacao Operacional (PQO) compreende uma série de
requisitos que devem ser atendidos pelos Participantes da B3, baseados nas regras do

Banco Central do Brasil, da CVM e das préprias normas de autorregulacao da B3.

Nos termos do Regulamento de Acesso da B3, tanto o PNP quanto o PN, no limite de
suas atribuicdes e responsabilidades, devem continuamente atender aos requisitos do
PQO, conforme regulamentacao especifica. No mesmo sentido, o Manual de Acesso da
B3 estabelece que “uma vez outorgada essa autorizagao de acesso, o atendimento
permanente ao PQO da B3 e a regulamentacao aplicavel sao condicdes necessarias para
a manutencao da autorizacao de acesso pelo participante de negociacao, que se

submetera as auditorias da BSM".

Assim, para o modelo de atuacao PNP PN, é obrigatdério que: (i) o PN defina se o modelo
serd aberto ou fechado; (ii) o PNP estabeleca vinculo nos sistemas de cadastro da B3 em
relacdo a todos os clientes do PN; e (iii) os Participantes, PNP e PN, apresentem a B3 os
documentos e as informacdes exigidos para fins de autorizagcao de acesso e habilitagcao
relacionados no site da B3 e de acordo com o Manual de Acesso, bem como um
documento formal que estabeleca de forma clara a atuagao do PNP e do PN (Termo de

Declaracao).

O vinculo mencionado no item (ii) tem a finalidade especifica de identificar as contas e
os investidores que sao clientes do Participante que atua como PN. No modelo PN
fechado, o vinculo utilizado nos sistemas de cadastro da B3 € o “por conta e ordem”, o
qual ja € uma exigéncia para o PN que atua no modelo fechado. A partir da data indicada

neste Oficio, sera obrigatoéria a inclusao, pelo PNP, do vinculo “conta PN aberto” nos

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados eventuais prazos especificos de vigéncia informmados neste documento, se houver.
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sistemas de cadastro da B3 em relagcao aos clientes do PN aberto, devendo essa
informacao permanecer continuamente atualizada nos sistemas da B3, com a inclusao

ou inativacao de clientes sempre que necessario.

Por sua vez, o Termo de Declaracao tem a finalidade de indicar as atribuicdes de cada
Participante, PNP e PN, nas atividades e processos conforme o PQO. O formulario devera
ser assinado pelos Diretores Responsaveis de cada Participante, conforme o modelo

disponivel no site da B3 e as orientacdes anexas a este Oficio.

O Termo de Declaracao deve ser devidamente preenchido em sua totalidade,
contemplando ambas as colunas: “Execucao” e “Atendimento da Supervisao”. A coluna
denominada “Execucao” deve ser preenchida considerando a instituicao que
efetivamente desempenha ou executa a atividade ou processo, nos termos do contrato
celebrado entre PNP e PN. Por sua vez, a coluna denominada “Atendimento da
Supervisao” deve ser preenchida considerando a instituicao que esta incumbida de
receber a supervisao e fiscalizacao da BSM, conforme também definido no contrato

celebrado entre PNP e PN.

Nos casos em que o Participante Executor da Atividade ou Processo nao coincida com
aguele que atendera a supervisao e fiscalizacao da BSM na referida Atividade ou
Processo, o Executor devera fornecer os acessos, as informacdes e os dados necessarios

para que o outro Participante possa cumprir adequadamente esse papel.

A B3 esclarece que nao realizara a avaliacao ou aprovacao do conteudo dos documentos
contratuais que detalhem as atividades atribuidas ao PNP e ao PN. A responsabilidade
pelos termos estabelecidos e declarados no Termo de Declaracao apresentado a B3,

assim como pela relacao comercial entre eles, é exclusiva dos Participantes.

O documento firmado entre o PNP e o PN, que inclui o Termo de Declaracao, sera
encaminhado pela B3 a BSM com o objetivo de determinar qual instituicao, por escolha

das partes, atendera a supervisao e fiscalizacao da BSM. Assim, quaisquer ajustes
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realizados nesses documentos deverao ser comunicados e enviados tempestivamente

a B3, que os encaminhara a BSM.

Conforme mencionado, uma vez outorgada a autorizagao de acesso para a hegociagao,
0 atendimento permanente ao PQO da B3 e a regulamentacao aplicavel sdo condicdes
necessarias para a manutencao da autorizacao de acesso pelo Participante, que se
submetera a supervisao e fiscalizacao da BSM. No modelo de atuacao PNP PN, a BSM

realizara a supervisao com base no conteudo disposto no Termo de Declaracao.

A partir da data deste Oficio, todos os Participantes que desejarem adotar o modelo de
atuacao PNP PN deverao cumprir os requisitos mencionados acima. Agqueles que ja
operam sob esse modelo tém até o dia 02/02/2026 para submeter & B3 o Termo de

Declaracao, por meio do cadastro.ops@b3.com.br, e incluir o vinculo “conta PN Aberto”,

em relacao a todos os clientes do PN aberto, nos sistemas de cadastro da B3, mantendo
as informacgdes cadastrais continuamente atualizadas. O nao atendimento dessas
exigéncias podera sujeitar o Participante a sancdes pela B3 conforme disposi¢cdes do
Regulamento de Acesso e a medidas de Enforcement pela BSM nos termos do seu
Regulamento Processual.

kokokok

A B3 esclarece que é de responsabilidade de cada Participante analisar os requisitos
aplicaveis as suas atividades, considerando seu porte, volume, complexidade e

operacoes intermediadas no mercado de valores mobiliarios brasileiro.

Eventuais lacunas e inconsisténcias nas politicas, procedimentos e controles internos do
PN em decorréncia de auséncia de dados, informacdes e providéncias que deveriam ser
fornecidos pelo PNP nao isentam o PN de responsabilizacao pelo descumprimento da
regulamentacao aplicavel, sendo o seu dever diligenciar para que o contrato de
prestacao de servicos com o PNP |he forneca condi¢des para o cumprimento adequado

de suas obrigacdes enquanto intermediario.
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Este Oficio revoga o Comunicado Externo 047/2023-VPC, de 12 de setembro de 2023.

Para mais informacdes entre em contato com a nossa central de atendimento.

Central — Cadastro de Listado e Balcao
+55 (11) 2565-5071

cadastro.ops@b3.com.br

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
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Anexo 1 - Termo de Declaracao

Todos os requisitos do PQO e da regulamentacao aplicavel que sejam objeto de
contratacao entre PNP e PN devem ser abordados no formulario. A relacao apresentada
no formulario ndao €& exaustiva, de modo que o Participante podera, sempre que
necessario, adicionar novas linhas para incluir ou detalhar determinada Atividade ou

Processo.

Nos casos em que determinada Atividade ou Processo nao for aplicavel, o campo do

formulario deve ser preenchido com “Nao Aplicavel” (“N/A").

A falta de preenchimento no formulario da coluna “Atendimento da Supervisao”
implicara a realizacao da supervisao pela BSM na instituicao indicada na coluna
“Execucao”. Na falta de preenchimento de ambas as colunas do formulario, a supervisao

da BSM sera realizada diretamente na instituicao PN.

Esclarecemos que os processos de Certificacdao de Profissionais e de Assessor de
Investimento nao foram indicados, pois sao processos considerados exclusivos do PN,

por envolverem funcionarios e prepostos a ele vinculados.

Também deixaram de ser citadas as obrigacdes relacionadas ao processo de seguranca
da informacao, bem como de elaboracao e implementacao de metodologia de
Abordagem Baseada em Risco (ABR) para fins de PLD/FTP e dos Relatérios anuais de
Controles Internos e Avaliacdo Interna de Risco de LD/FTP, considerando a obrigacdo do

PN de implementa-los, de acordo com os processos que estao sob sua responsabilidade.

Adicionalmente, destacamos que o Participante executor da Atividade ou do Processo
permanece igualmente responsavel pela manutencao e pelo prazo legal dos respectivos
documentos e informacgdes, assim como de registros, trilhas de auditoria e gravacoes

exigidos pela regulamentacao, em ambiente integro que permita a sua restauracao.
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