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ISE: 4° Indice de Sustentabilidade do mundo [B]s

E um indice que mede o retorno médio de uma carteira tedrica de a¢des de empresas de capital
aberto e listadas na B3 com as melhores praticas em sustentabilidade.
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Indice de Sustentabilidade Empresarial — ISE [B]s

« Até 40 empresas dentre as emissoras das 200 acdes mais liquidas.
« Participacao voluntaria.

 Metodologia se baseia em questionario com 7 dimensdes e envio de
evidéncias. Questionario elaborado por meio de construcao coletiva.

* Vigéncia: Janeiro a Dezembro.

 No mercado: ETF - Exchange Traded Fund, fundo de indice do ISE.

Patrimonio Liquido de R$ 22.907.427,99 (22/05/18).
 Parceiro Técnico: FGVces - Centro de Estudos em Sustentabilidade N\ FGV EAESP
e daFGV.

EM SUSTENTABILIDADE

« Parceiro de Asseguracéo: KPMG.

 Parceiro de monitoramento de imprensa: Imagem Corporativa. Gimagemmfpmti“
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Indice de Sustentabilidade Empresarial — ISE [B]3

 Orgdo maximo de governanca do indice.

« Tem como missao garantir um processo transparente de construcao do indice
e de selecao das empresas.

« Composto por representantes de 11 instituicoes e presidido pela B3.
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Indice de Sustentabilidade Empresarial — ISE [B]3

1. Transparéncia

Dar transparéncia ao processo ISE e as respostas das empresas ao questionario.

2. Didlogo com as partes interessadas e a sociedade

Criar e manter ativos canais de dialogo com as partes interessadas e a sociedade em geral, como
fundamento para legitimidade, representatividade e atualidade do ISE como expressdo das suas
expectativas sobre a sustentabilidade empresarial.

3. Aperfeicoamento continuo do escopo e do processo

Atualizar anualmente o questionario ISE, com base em pesquisa académica e processos participativos,
de modo a manté-lo em sintonia com 0 estado da arte do conhecimento em sustentabilidade e com as
expectativas da sociedade. Conhecer os desafios e oportunidades do processo ISE, agindo de modo a
otimizar sua eficiéncia operacional e sua capacidade de atender aos objetivos estratégicos.

4. Autonomia financeira, metodologica e decisoria

Garantir as condicbes materiais, técnicas e de gestado para que o ISE tenha a legitimidade e credibilidade
necessarias para cumprir seu papel e avancar em sua missao.
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Indice de Sustentabilidade Empresarial — ISE [B]3

1. Aumentar a relevancia do ISE para os investidores

I. Evidenciar as relacdes entre sustentabilidade empresarial e desempenho econémico-financeiro.

ii. ldentificar e motivar o uso do ISE por formadores de tendéncia do mercado financeiro.

lii. Ampliar a utilidade para os agentes do mercado (investidores diretos, gestores de investimento,
servicos de informacao, agéncias de rating, analistas e operadores).

2. Fortalecer o papel do ISE para uma cultura de sustentabilidade nas
empresas

I. Ressaltar o ISE como fonte de maior competividade na atracao de capitais.

ii. Facilitar e incentivar o uso do ISE como instrumento de diagnostico e de transparéncia.

3. Ampliar o reconhecimento do ISE pela sociedade

I. Dar visibilidade a contribuicao do ISE aos mais diversos publicos por meio de acdes de comunicacao e
engajamento.
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Indice de Sustentabilidade Empresarial — ISE

* Analise quantitativa (pontuacao no questionario).
- Analise qualitativa (verificacao dos documentos).
 Avaliacao e deciséo do CISE.
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) Legenda:
Indice de Sustentabilidade Empresarial — ISE

3
Reunides do conselho [B]

- Eventos com a participacdo das empresas
« Cronograma

- Lancamentos de Processos

Inscricdes

Reunido com as empresas

Reunido Audiéncia
Inaugural

Publica Andlise das evidéncias
Consulta Evento Evento
Publica Online C|SE
Lancamento

CISE
do CISE

guestionario
Envio das
Respostas

Indicacéo de

CISE

Tematico

WS de
Revisao

Divulgacao
da Carteira

itens para
comprovacéo

Envio de
documentos

Lancamento
da nova
carteira
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Indice de Sustentabilidade Empresarial — ISE

Formas de participacao
_

Elegivel

Treineira

Para integrar a nova carteira

Simulado

Para se preparar,
acompanhando o0 processo
oficial em andamento

Para auto-conhecimento e
preparo por meio de
simulacdes rapidas, baseadas
no ultimo processo encerrado

Sao convidadas
as emissoras
das 200 acoes
mais liquidas
na B3.

Aberto atodas
as empresas
listadas na B3.
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Questoes agrupadas em 7 Dimensoes, critérios e indicadores
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Carteira ISE - 2017

R$ 1.318.374.150.316,04 - 52,14% do valor total de mercado (base 22/11/2016)

PRE-REQUISITO: ABERTURA DAS RESPOSTAS
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34 empresas, 38 agoes, 15 setores. Vigéncia: 02/01/17 a 05/01/2018.
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Evolucéo da Volatilidade

ISE x IBOVESPA
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“O VALOR DO ISE. Principais estudos e a perspectiva dos investidores” [B]3
Ganhos tangiveis e intangiveis, 2012

« Bom desempenho socioambiental influencia positivamente o desempenho financeiro
(retorno sobre patrimonio e retorno sobre ativos) e vice-versa.

« Empresas da carteira do ISE apresentam valor de mercado de 10% a 19% maior do que o
grupo de controle correspondente.

« Nos dias proximos ao anuncio da carteira do ISE, as acdes das empresas participantes
apresentam retorno acumulado anormal de 1,9% em relacao as empresas do mesmo setor.

« First mover: estimulo a inovacéo e compensacao dos custos de compliance. IS

« Ambiente regulatério: vantagem competitiva de adequacdo prévia a R
regulamentagao.

 Reputacao: dialogo e transparéncia proativa por parte das empresas.

http://www.bmfbovespa.com.br/lu
mis/portal/file/fileDownload.jsp ?fil

« Conhecimento: iniciativas voluntarias envolvem compartiihamento de eld=8A82802951C9C377015235£93
. F626A3D
conhecimento.
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O ISE como referéncia para investimentos alinhados com a sustentabilidade, 2014

[B]

FIGURA 6. METODOLOGIA INVESTIMENTOS

NIVEL 1 Signatarios do PRI no Brasil

: Int ao de Ri ESG
ik ntegracdo de Riscos

. Investimentos em empresas
NIVEL 3

http://mediadrawer.gvces.com.b do ISE
r/publicacoes/original/sistemafin
anceironacionaleconomiaverde
febraban-gvces abril2015.PDF
Produtos e servigos
NIVEL 4

temaéticos

FUNDOS DE PENSAQO

TABELA 6. ASSETS UNDER MANAGEMENT (ATIVOS SOB
GESTAO) SEGUNDO METODOLOGIA PROPOSTA

FUNDOS DE PENSAO E GESTORES DE RECURSOS DE TERCEIROS

» Estar no ISE é critério para alocacao
de 5% do total de ativos sob gestao
dos principais fundos de penséao do
pais.

« E um valor 11 vezes superior ao de
recursos alocados em “produtos e
servicos tematicos”.

+ FONTE: ELABORACAO
PROPRIA

AUM 2013 U$ mm

Resultados AUM 2013 R$ mm
Mercado total 640.327
Nivel 1

Signatarios do PRI analisados 396.106
Percentual do mercado de 62%

signatario analisado

Nivel 2 N&o foi possivel aferir os montantes
Nivel 3
Investimentos em empresas do ISE 33.485
Nivel 4
Produtos e servicos tematicos 3.04
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O ISE como referéncia para investimentos alinhados com a sustentabilidade, 2014

INVESTIMENTO EM EMPRESAS DO ISE

Para os fundos de pensao, o indice de Sustentabilidade Empresarial € uma referéncia importante
na integracao de praticas de investimentos responsaveis aos seus processos de investimento.
Algumas fundacdes declaram utilizar o indice como benchmarking para mandatos especificos,
ou mesmo como criterio de decisao de alocacao de ativos, especialmente em renda variavel.
Entre os fundos de pensao gue responderam ao questionario enviado como parte deste estudo,
10,8% dos recursos em renda variavel estao investidos em empresas participantes do principal
indice de sustentabilidade da bolsa de valores brasileira, o que corresponde a um volume de

R% 335 bilhdes (R$ 21,4 bilhdes em carteira propria e R$ 12,1 bilhGes em recursos geridos por
terceiros). Na tabela abaixo sdo apresentados os volumes e percentuais das carteiras de renda
variavel das fundacdes respondentes alocados em empresas participantes do ISE.

TABELA 7. VOLUME E PERCENTUAL DE ATIVOS DE RENDA VARIAVEL
INVESTIDOS EM EMPRESAS DO ISE

Guestionarios % de empresas ISE AUM Total dos respondentes R$ mm
PROPRIO R$ MM  TERCEIRO R$ MM
Total 21.390 12.095 in.422
Signatarios 21.350 12.041 295.809
Mao signatarios 40 54 15.612
Questionarios % de empresas ISE AUM Total dos respondentes U$ mm
Total 9.903 5.600 144177
Signatarios 9.884 5.575 136.949
Mao signatarios 19 25 1228

Fonte: “O Sistema Financeiro Nacional e a Economia Verde” (Febraban/FGV, 2014) http://mediadrawer.gvces.com.br/publicacoes/original/sistemafinanceironacionaleconomiaverde_febraban-gvces_abril2015.PDF
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Diagnostico Base ISE
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Indice de Sustentabilidade Empresarial — ISE 3
[B]
O que é:

Promovido no contexto da iniciativa Vem Pra Bolsa!, por meio do Diagnostico Base ISE (DBI) as empresas de capital
fechado poderéo utilizar o mesmo sistema desenvolvido para a categoria Simulado do ISE para realizar seu autodiagnostico

de sustentabilidade.
Como funciona:

* Questionario do ciclo anterior do ISE e podera ser respondido até duas vezes em qualquer momento do ano.
* As empresas poderao escolher quais dimensdes responderdo, néo é obrigatdrio o preenchimento das sete dimensodes.

* Apds concluir suas respostas, as empresas receberdo um relatério com seu desempenho comparativo com as
empresas do ciclo anterior do ISE.

* Ocorrerao adaptacdes minimas no contetdo do questionario para se adaptar ao contexto das empresas de capital
fechado.

Caracteristicas:
* Nao habilitara empresas a integrarem a carteira do ISE.

» Por se tratar de uma autoavaliacao, o preenchimento das perguntas sera de responsabilidade das empresas, néao
havendo nenhum tipo de verificacdo das respostas.

* Os resultados (desempenho) obtidos por uma empresa a partir do DBI seréo destinados exclusivamente ao seu uso
interno, sendo vedada sua utilizagdo em materiais promocionais de qualquer natureza. Quaisquer mencdes a esses
resultados deverao ser sempre acompanhadas de uma nota explicativa, que sera informada pela B3.
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ISE e SidusCon [B]3

» O setor de construcéo civil foi 0 0 primeiro a aplicar o Diagnostico Base ISE — DBI — Ferramenta que possibilita a avaliacao
de desempenho em termos de sustentabilidade, tendo por base do questionario do ISE e comparando-se com a
companhias que integraram a carteira de 2017 do indice.

« Participantes: Cyrela Brasil Realty. Gafisa S.A., MRV Engenharia e Participacfes S.A, Sinco Engenharia e Tegra
Incorporadora

Resultados Andlise agregada a partir das dimensdes do Questionario DBI

O desempenho meédio das empresas do grupo de trabalho
esteve abaixo do desempenho das integrantes da carteira ISE Geraf29,3%

2017 em quase todas as dimensdes.

Mudanca do Clima
14,4%

. Natureza do Produto
> A 96,1%

]

O grupo alcancou melhor resultado, superando a média da
Carteira do ISE, na dimenséo Natureza do Produto, obtendo
96,1% dos pontos possiveis.

Governanca

;%(()),ii«;'vr- ) N C?rg););e;tiva
* Oportunidade nas dimensdes Mudanca do Clima e Geral,
varias delas bastantes simples e/ou custo-efetivas. Ambiental  rémico Financeira
51,1% 52,9%
Proximo passo: Ampliagédo do DBI para outros setores. , ,
= Carteira ISE 2017 - GT SindusCon-SP  ---- MAXIMO SindusCon-SP % ---- MINIMO SindusCon-SP %

2/2
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[B]
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ISE — indice de Sustentabilidade Empresarial

Telefones: +55 (11) 2565-7526/ 6159/ 5668
E-mail: ise@b3.com.br
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