15 de maio de 2012
026/2012-DP

OFIiCIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento
BOVESPA

Ref.: Tratamento das Posicoes em Opcdes, Termos e Empréstimos de
Ativos em Decorréncia da Proposta de Cisdo Parcial da MPX
Energia S.A.

Informamos que as posigdes em op¢des, termos e empréstimos dos ativos de
emissdo da MPX Energia S.A. (MPX) poderéo sofrer ajustes em decorréncia
da proposta de sua cisfo parcial anunciada no Fato Relevante de 20/04/2012,
a ser deliberada em Assembleia Geral Extraordinaria de 24/05/2012.

A cisfio parcial do patriménio liquido da MPX dispde versdo da parcela
cindida para a empresa CCX Carvéo da Colombia S.A. (CCX), a razdo de 1
(uma) a¢do ordinaria de emissdo da CCX para cada 1 (uma) ac¢do ordindria de
emissdo da MPX. Ocorrendo a confirmagéo do evento, em 25/05/2012, as
posi¢des de contratos derivativos e de empréstimo sobre as agdes da
companhia serfo ajustadas conforme o disposto a seguir.

1. Posi¢oes em Op¢des de MPXE3

Com o objetivo de preservar o equilibrio econdmico para os detentores dessas
opg¢Oes antes e depois do evento societario, as op¢des de compra e venda de
MPXE3 serdo transformadas em opgdes de compra e venda de uma cesta de
a¢Oes composta pelas agdes da CCX (CCXC3) e da MPX (MPXE3), com o
codigo MPXE99.

As op¢Bes de compra e venda de MPXE3 serdo convertidas na proporgéo de 1
(uma) para 1 (uma) em opgdes de compra e venda de MPXE99, com os
mesmos precos de exercicio.

Observando as propor¢des determinadas pela empresa e o lote minimo de
negocia¢do das opgdes, as cestas serdo compostas sempre por multiplos de
100, ng propor¢do de 100 MPXE99 para cada 100 CCXC3 e 100 MPXE3.
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1.2. Montagem e desmontagem da cesta de acdes MPXE99

Para a criacdo da cesta MPXE99, os Agentes de Custodia deverdo transferir
acdes de CCXC3 e MPXE3 para o usuario 1424-9, cliente 10-3, carteira
2101-6 e encaminhar carta com essa solicitagéo para a Central Depositaria
BM&FBOVESPA, aos cuidados da Geréncia de Custodia e Informagdes de
Depositaria. A carta devera ser assinada pelos representantes autorizados pela
institui¢do. Somente poderdo ser criados lotes multiplos de 100, conforme a
paridade informada.

A criagdo de MPXE99 somente serd admitida para a cobertura das posi¢des
em op¢des de compra e para a liquidagéio das operagdes de exercicio.

A desmontagem da cesta serd realizada de forma automaética, apds a
liquidagdo do exercicio das séries, ou por solicitagdo do Agente de Custodia,
por meio de envio de carta para a Central Depositaria BM&FBOVESPA, aos
cuidados da Geréncia de Custddia e Informagdes de Depositaria.

1.3. Ac¢des depositadas em cobertura de opcoes de compra de MPXE3 e
cobertura de opc¢oes de compra de MPXE99

As opg¢des de compra de MPXE3 que estiverem cobertas no encerramento do

dia 24/05/2012 continuardo sendo consideradas cobertas, sendo que a

conversio de MPXE3 em MPXE99 ocorrera no encerramento do dia

29/05/2012.

A partir de 30/05/2012, novos pedidos de cobertura poderdo ser solicitados
pelo participante, por meio do sistema COP, somente apds a criagdo € o
deposito de MPXE99 na carteira de cobertura pelo Agente de Custddia.

1.4. Negociacio

As séries de opgdes abertas de MPXE3 convertidas em séries de opgdes de
MPXE99 continuardio disponiveis para negociacdo até a data de seu
vencimento. No entanto, ndo sera permitida a abertura de novas séries de
MPXE99.

A cesta de acdes MPXE99 ndo sera negociada no mercado a vista e nfo estara
disponivel para operacdes de empréstimo no Sistema de Empréstimo de
Titulos (BTC).
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1.5. Exercicio das op¢oes de MPXE99

O exercicio das op¢Oes de compra e venda gerard negdcios de MPXE99. Os
processos de alocagdo e liquidacdo das operagdes de exercicio ocorrerdo
normalmente. O investidor com obrigacdo de entregar MPXE99 devera, na
data de liquidagdo do exercicio, ter o ativo disponivel na carteira especificada.

Nao havera compensaciao entre os direitos e as obrigacdes decorrentes de
operacoes de compra e venda de CCXC3 e MPXE3 e os direitos e as
obrigacées decorrentes de operacdes de compra e venda de MPXE99.

Apos a liquidagdo da operacdo de exercicio ocorrerd, de forma automadtica e
até o final do dia, a desmontagem da cesta de agdes.

2. Posicoes de Termo

Os contratos a termo de MPXE3 serdo convertidos em contratos a termo de
MPXE3 e CCXC3, de acordo com as propor¢des estabelecidas pela empresa
em seu Fato Relevante, de 20/04/2012.

O volume financeiro original da operagéo a termo sera mantido. A quebra do
volume financeiro original da operagdo a termo, nos contratos de MPXE3 e
CCXC3, sera realizada da seguinte forma:

Percentual do volume financeiro original da operagdo alocado ao contrato a

termo de MPXE3:
S1

Percentual ypxp3 = (-§>

Percentual do volume financeiro original da operagdo alocado ao contrato a
termo de CCXC3:

Percentual ccxc3s = (1 — Percentual ypxgs )

Onde:

S; = prego referencial ex-tedrico da agdo MPXE3 calculado pela
BM&FBOVESPA para abertura do dia 25/05/2012;

S = prego da agdo MPX3 no fechamento do dia 24/05/2012.
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3. Posic¢io de Empréstimo de Titulos (BTC)

Os contratos de BTC de MPXE3 serfio convertidos em contratos de CCXC3 e
MPXE3, de acordo com as propor¢des estabelecidas pela empresa em seu
Fato Relevante, de 20/04/2012.

Cabe ressaltar que a cisfo parcial estd condicionada & aprovagdo pelos
acionistas da MPX e da CCX em Assembleias Gerais Extraordinérias a serem
realizadas em 24/05/2012, bem como a verificago e a concluséo da Condigéo
Suspensiva estabelecida pela empresa no Fato Relevante, de 20/04/2012.

A ndo confirmagéo do evento pela MPX e CCX implica a néo realizagdo dos
procedimentos estabelecidos nesse Oficio Circular.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias de
Operagdes, pelos telefones (11) 2565-4304/4305, de Registro e Liquidagdo,
pelos telefones (11) 2565-6806/5145, e da Central Depositaria, pelo telefone
(11) 2565-4471.

Atenciosamente,

Diretor Presidente Diretor Executivo de Operagdes,
Clearing e Depositaria
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