“AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO SOB ANALISE DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO"

Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de Cotas Seniores da 1? Série (o “Prospecto™) do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FORNECEDORES PETROBRAS BR1-—
INDUSTRIAL E SERVICOS
CNPJ/MF n.°© 08.487.089/0001-74

Classificacdo das Cotas Seniores: FITCH RATINGS “A-(bra)”

Cadigo ISIN n.© ISIN BRFPBRCTFO07
Registro da Distribui¢cdo na CVM/SRE/RFD/2006/059

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FORNECEDORES PETROBRAS BR1 —
INDUSTRIAL E SERVICOS (o “Fundo”) é regido pelas disposicdes de seu Regulamento, pela Instrugdo CVM n.© 356, de
17 de dezembro de 2001, suas alteragdes posteriores (a “Instrugdo CVM n.© 356/01") e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis. O Fundo foi constituido em 22 de novembro sob a forma de condominio fechado, com prazo regular
de vigéncia de 10 (dez) anos, a contar do inicio de suas atividades. O Regulamento do Fundo foi registrado no 2° Registro de
Imoveis, Titulos e Documentos da Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, sob 0 n.° 206903, em 27 de Novembro de 2006, (o
“Regulamento”). O Fundo é administrado pela BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
com sede na Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar, Osasco, S.P., inscrita no CNPJ/MF sob n.° 00.066.670/0001-00. (a
“Administradora”).

O Fundo podera emitir 01 (uma) classe de Cotas Seniores (as “Cotas Seniores”), as quais poderado ser divididas em “n” Séries
concomitantemente em Circulagdo, a serem distribuidas em 1 (uma) ou mais Distribui¢cdes. As Datas de Amortizacdo, o valor
das Amortizagdes Programadas e/ou das AmortizagOes Integrais e as condi¢cbes de remuneracdo de cada Série de Cotas
Seniores serdo definidas no Suplemento da Série “n”.

O Fundo ndo emitira Cotas subordinadas.

O Fundo oferta, na 12 Distribuicéo, 100.000 (cem mil) Cotas Seniores da 12 Série, no valor unitario de R$1.000,00(mil reais),
perfazendo o montante de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Protocolos CVM referentes a Distribuicao de Cotas Seniores da 12 Série datados de 13 de Dezembro de 2006.

Durante o Prazo de Duracao, o Fundo podera manter em Circulagdo até 500.000 (quinhentas mil) Cotas Seniores,
no valor de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), considerando-se o preco de emisséo das Cotas
em sua 12 Data de Emisséo.

As Cotas Seniores deverdo ser registradas, para negocia¢do secundéria, na BovespaFix, SomaFix e CETIP. Os Cotistas serao
responsaveis pelo pagamento de todos os custos ou emolumentos incorridos na negociagéo e transferéncia de suas Cotas.

Somente poderéo participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, Investidores Qualificados. Na hipétese de negociacao de Cotas,
cabera exclusivamente ao intermediario assegurar que os adquirentes das Cotas sdo Investidores Qualificados.

“A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura”.

“As informacdes contidas nesse prospecto estdo em consonancia com o regulamento do fundo de investimento, porém n&o o
substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste prospecto quanto do regulamento, com especial atencédo para as
clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do fundo de investimento, bem como as disposi¢cdes do prospecto
gue tratam dos fatores de risco a que este esta exposto”.

“O investimento do fundo de investimento de que trata este prospecto apresenta riscos para o investidor. Ainda
que o gestor da carteira mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagéo
da possibilidade de perdas para o fundo de investimento e para o investidor”.

O Fundo podera realizar opera¢des em mercados de derivativos exclusivamente na Bolsa de Mercadorias & Futuros — BM&F, na
modalidade com garantia, com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista, até o limite dessas, € com o Unico e exclusivo
proposito de mitigar, total ou parcialmente, os riscos de descasamento entre a taxa de atualizacdo das Cotas e a taxa de
atualizacdo dos ativos do Fundo.

“A carteira de ativos deste fundo pode possuir prazo médio superior a 365 dias, 0 que pode levar a uma maior oscilagdo no
valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo inferior”.

“O tratamento tributéario aplicavel ao investidor deste fundo depende do periodo de aplicagéo do investidor bem como do prazo
médio dos ativos que compdem sua carteira. Ndo ha garantias de que a aliquota aplicavel, quando do resgate das cotas, sera a
menor dentre as previstas pela legislacéo vigente”.




“Este fundo tem menos de 12 (doze) meses, e, para avaliagao da performance de fundo(s) de investimento(s), & recomendavel
uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses”.

“Os investidores devem ler a Se¢éo ‘Fatores De Risco’ deste Prospecto, nas paginas 10 a 12”.

“O fundo de investimento de que trata este prospecto ndo conta com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC .

A Distribuidora néo realizou qualquer auditoria ou verificacdo independente das informacdes constantes deste
Prospecto. A Distribuidora ndo presta qualquer garantia com relagdo a veracidade, suficiéncia e qualidade das
informacdes constantes deste Prospecto, que sao de responsabilidade exclusiva do Fundo, da Administradora e
da Gestora.

"O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COMPANHIAS EMISSORAS, BEM COMO SOBRE AS
COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS."

“A Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM ndo garante a veracidade das informacdes prestadas e, tampouco, faz julgamento
sobre a qualidade das Cotas a serem distribuidas”.

e ssms g EStE prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das
D fipg s disposicdes do Cédigo de Auto-Regulacdo da ANBID para a industria de fundos de
e e e investimento, bem como as normas emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios. A
autorizacgao para funcionamento e/ou venda das Cotas deste fundo de investimento nao
implica, por parte da Comissdo de Valores Mobiliarios e da ANBID, garantia de
veracidade das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do fundo, de seu

administrador e demais institui¢cdes prestadoras de servigos”.

AN

Estruturador e Gestor

BBlinvest

Bl Capital Gestédo de Recursos Ltda.

Administradora e Distribuidora Custodiante
BEM DTVM —
(Empresa do Grupo Bradesco) ’ Custodis
Qualificada
Bradesco
Empresa de Auditoria Agéncia Classificadora de Risco
KPMG Auditores Independentes FITCH RATINGS
NCRNAL FitchRatings

~! KNOW YOUR RISK

A data deste Prospecto definitivo é 18 de setembro de 2007.
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CARACTERISTICAS BASICAS DA DISTRIBUIGAO DAS COTAS

Vide Secdo “Caracteristicas da 12 Série de Cotas Seniores” deste Prospecto, para maiores detalhes.

Emissor:

Publico Alvo:
Aplicacao Minima Inicial

Cedentes:

Classe de Cotas:

Precgo Unitéario das Cotas Seniores:

Administradora:

Custodiante:

Gestor:

Distribuidora:

Registro Escritural das Cotas:
Empresa de Auditoria:

Agéncia Classificadora de Risco:

Data de Emissao:

Amortizac&o Integral:

Amortiza¢6es Programadas:

Atendimento aos Cotistas

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a distribuicdo de suas Cotas, bem como para obtencéo de
copias do regulamento e deste prospecto, os interessados poderdo se dirigir a sede da Administradora, ou ainda, consultar e
reproduzir através das péaginas da rede mundial de computadores da CVM, Administradora, BOVESPA e CETIP, conforme
enderegos abaixo. Eventuais reclamagdes, duvidas e sugestdes podem ser enderecadas para a sede da Administradora,
endereco constante deste prospecto.

Administradora e Distribuidora

Fundo de Investimento em Direitos Credit6rios Fornecedores Petrobras BR1
— Industrial e Servigos

Investidores Qualificados, nos termos da Instrugdo CVM n.©409/04
R$300.000,00 (trezentos mil reais)

Multiplos cedentes, necessariamente fornecedores da Petrobras, suas
subsidiarias ou coligadas

1 (uma) classe de Cotas Seniores, as quais poderao ser divididas em até
“n” Séries concomitantemente em Circulacdo, a serem distribuidas em uma
ou mais DistribuicGes

R$1.000,00 (mil reais) para a 12 Série de Cotas Seniores

BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Banco Bradesco S.A.

Bl Capital Gestédo de Recursos Ltda.

BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Banco Bradesco S.A.

KPMG Auditores Independentes

Fitch Ratings

Data em que os recursos decorrentes da integralizacdo de determinada
Série de Cotas Seniores, em moeda corrente nacional, sdo colocados pelos
investidores a disposi¢cdo do Fundo, a qual devera ser, necessariamente,
um dia util.

As Cotas Seniores da 12 Série serdo integralmente amortizadas na Data de
encerramento desta. As Amortiza¢des das demais Séries serdo definidas no
Suplemento da respectiva Série “n”.

As Cotas Seniores da 12 Série poderdo ser objeto de 1 (uma) ou mais

amortizagdes programadas, parciais ou totais, em Datas de Amortizacéo a
serem definidas por meio de deciséo da Assembléia Geral de Cotistas.

BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar, Osasco, Sao Paulo

Website: www.bradescocustodia.com.br

Tel.: (11) 3684-4522
Fax.: (11) 3684-5645
At. Carlos Alberto de Moraes

Correio Eletronico: bemdtvm@bradesco.com.br

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Website: www.cvm.gov.br



Camara de Custodia e Liquidagdo — CETIP
Site: www.cetip.com.br

Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA
Site: www.bovespa.com.br



As informagOes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento, porém ndo o substituem. Possiveis
adquirentes das Cotas devem ler cuidadosamente este Prospecto e o Regulamento, com especial atencdo as disposi¢bes
relativas ao objeto e as politicas de investimento do Fundo, procedimentos e prazos de amortizacdo e resgate de Cotas, bem
como a descricéo dos fatores de risco a que este esta exposto.

SUMARIO

Este sumario foi elaborado com base nas informag6es constantes do presente Prospecto.

O Fundo

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FORNECEDORES PETROBRAS BR1 — INDUSTRIAL E
SERVICOS foi constituido em 22 de novembro de 2006, sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracao regular de
10 (dez) anos, a contar do inicio de suas atividades, (o “Prazo de Duracéo”). As Datas de Amortizagéo, o valor das Amortizagdes
Programadas e/ou das Amortiza¢des Integrais e as condi¢Ges de remuneragdo de cada Série de Cotas Seniores serdo definidas
no Suplemento da Série “n”.

O Prazo de Duragéo do Fundo podera ser prorrogado por até 2 (dois) anos, ou até o efetivo recebimento do Ultimo direito
creditério da respectiva série “n”, por aprovagdo de Cotistas representando no minimo 2/3 (dois tercos) das Cotas Seniores
emitidas, em Assembléia Geral de Cotistas.

O Regulamento do Fundo encontra-se registrado no 2° Registro de Imoveis, Titulos e Documentos da cidade de Osasco, Estado
de Sé&o Paulo, sob 0 n.° 206.903 em 27 de novembro de 2006 (o “Regulamento”). O Fundo é regido pelas disposi¢cGes de seu
Regulamento, da Instrugdo CVM n.© 356/01 e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Os documentos referidos no § 1° do artigo 8° da Instrugdo CVM n.© 356/01 foram protocolados na CVM em 13 de dezembro de
2006.

O Fundo iniciara suas atividades em 12 de marco de 2007, e serd administrado pela BEM Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios integrante do Grupo Bradesco.
Sobre a Administradora, vide Se¢éo “Dos Prestadores de Servi¢o” deste Prospecto.

Observada a politica de investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira definida no Regulamento, o objetivo do
Fundo é buscar proporcionar aos Cotistas valorizagdo de suas Cotas, por meio, unicamente, da aquisicdo de direitos creditorios
gue tenham exclusivamente como devedor a Petroleo Brasileiro S/A — PETROBRAS e/ou suas subsidiarias e controladas (a
“Petrobras”) e que atendam aos critérios de elegibilidade definidos no Regulamento (os “Direitos Creditorios”). Os Direitos
Creditorios sdo oriundos dos mais diversos contratos de fornecimento de bens e prestacio de servicos realizados por diferentes
fornecedores a Petrobras.

O Fundo ndo podera adquirir Direitos Creditorios que sejam lastreados em contratos de prestacdo de servigos de marketing,
propaganda ou afins.

O Fundo podera, para a consecucao de seu objetivo, aplicar seus recursos nos demais ativos financeiros e demais modalidades
disponiveis no mercado financeiro e de capitais, de acordo com os critérios de composicao e diversificacdo estabelecidos na
legislagédo vigente e no Regulamento.

Os titulos e valores mobiliarios, bem como outros ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo devem estar devidamente
custodiados, registrados em contas de depdsitos especificas, abertas diretamente em nome do Fundo, em sistemas de registro e
de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituicdes autorizadas a prestacdo de
servigos de custddia pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM.

O Fundo emitira apenas cotas seniores para captar recursos, em moeda corrente nacional, necessarios a aquisi¢cdo dos Direitos
Creditdrios e dos demais ativos integrantes de sua carteira.

Vide Sec¢Bes “Procedimento de Oferta de Direitos Creditérios e de Formalizacdo da Cess&o” e “Politica de Investimento,
Composicdo e Diversificagdo da Carteira” deste Prospecto, com referéncia a politica de investimentos do Fundo e politicas de
selecdo e ativos.

Publico-Alvo

O Fundo é destinado a investidores qualificados, nos termos da Instrucdo CVM n.° 409/04 e a fundos de investimento
classificados como “Renda Fixa” e “Multimercado”, nos termos do inciso Il do Artigo 91 da Instrucdo CVM n.© 409/04, que
sejam habilitados a adquirir cotas de emisséo de fundos de investimento em direitos creditorios.

A primeira aplicacdo de cada Cotista no Fundo devera ser de, no minimo, R$ 300.000,00 (trezentos mil reais).

O investimento neste Fundo ndo é adequado a Investidores Qualificados que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Cotas no mercado secundario; e/ou (ii) ndo estejam
dispostos a correr o risco de crédito dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo.

Para mais informacdes, vide Secgdo “Fatores de Risco” deste Prospecto.



Divulgacéo de Informacdes aos Cotistas

Salvo quando outro meio de comunicacdo com os Cotistas for expressamente previsto no Regulamento, quaisquer atos, fatos,
decisdes ou assuntos, de qualquer forma relacionados aos interesses dos Cotistas, deverdo ser ampla e imediatamente
divulgados, as expensas do Fundo, por meio (a) de antncio publicado, na forma de aviso, no jornal “Gazeta Mercantil”, edicao
nacional, cientificando os Cotistas nos termos da Instrucdo CVM n.© 356/01 ou (b) de envio de correspondéncia ou correio
eletronico ao representante de cada Cotista responsavel pelo recebimento das comunicagdes referentes ao Fundo, conforme
tenha sido indicado a Administradora. As publicagfes aqui referidas serdo mantidas a disposi¢cdo dos condéminos na sede da
Administradora.

A Administradora devera proceder a determinagdo e divulgar, diariamente, no periodico utilizado para divulgagdes do Fundo,
além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas desse, o valor do patriménio liquido
do Fundo, o valor da cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e, trimestralmente, os

relatorios da agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo. A divulgacdo destas informagdes podera ser providenciada
por meio de entidades de classe de instituicGes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla

veiculacéo, observada a responsabilidade da Administradora pela regularidade na prestacdo dessas informagdes.

A Administradora também fornecer4 aos Cotistas, anualmente, documento contendo informagfes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de cotas de sua
propriedade e respectivo valor.

Gerenciamento de Riscos

A administracdo e a gestdo do Fundo orientam-se pela transparéncia, competéncia e cumprimento do Regulamento e da
legislacao vigente.

A avaliagdo da politica de investimento do Fundo e o nivel desejavel de exposi¢do a risco, definidos no Regulamento, sao
definidos pela Administradora em conjunto com o Comité de Acompanhamento.
Vide Secdo “Comité de Acompanhamento” deste Prospecto e “Capitulo Dez — Do Comité de Acompanhamento” do Regulamento.

A Administradora e o Gestor privilegiam, como forma de controle de riscos, decisGes tomadas pelo Comité, o qual traca os
parametros de atuacdo do Fundo acompanhando as exposi¢cdes a riscos, mediante a avaliacdo das condigdes dos mercados
financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira.

Os riscos a que esta exposto o Fundo, dentre os quais, exemplificativamente, os descritos na Se¢do “Fatores de Risco” deste
Prospecto, e o cumprimento da politica de investimento do Fundo descrita no Regulamento sdo monitorados por area de
gerenciamento de risco e de compliance da Administradora, completamente separada da area de gestao.

As aplicacdes efetuadas pelo Fundo de que trata este Prospecto apresentam riscos para os Cotistas. A utilizacdo dos
mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. Ainda que a
Administradora e o Gestor mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo h& garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para seus investidores.



DOS FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas
proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis neste Prospecto e avaliar os fatores
de risco a seguir descritos. Em decorréncia dos riscos inerentes a presente emissdo, incluindo, entre outros, os fatores de risco
aqui descritos, podera ocorrer atraso, por tempo indeterminado, da restituicdo aos Cotistas do capital investido ou mesmo a
perda do valor de principal de suas aplicagdes.

A carteira do Fundo e, por conseqiiéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos a diversos fatores de risco, dentre os quais destacamos
0s abaixo relacionados. Caso algum destes riscos ocorra, o Fundo podera sofrer prejuizos, inclusive com perda de patriménio
para o cotista. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente esta secao.

Ainda que a Administradora e o Gestor mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. A Administradora, o Custodiante, a Gestora, 0s
Fornecedores e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas,
a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e/ou pelos Cotistas, incluindo, sem limitacdo, eventual perda do valor de
principal de suas aplicagbes em decorréncia dos riscos indicados abaixo e de outros aplicaveis as Cotas, aos Direitos Creditorios
e ao Fundo:

a) Risco de Falta de Recursos para Amortizacao e Pagamento de Resgates: as principais fontes de recursos do
Fundo para efetuar a amortizacdo e o resgate de suas Cotas, em moeda corrente nacional, decorrem da liquidag¢do dos
Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo. Apds o recebimento destes recursos e,
conforme o caso, depois de esgotados todos os meios de cobranga judicial ou extrajudicial dos referidos ativos, o
Fundo podera néo dispor de valores suficientes ou até mesmo de nenhum valor para efetuar a amortizagdo e/ou
resgate de suas Cotas;

b) Risco de Liquidez: os riscos de liquidez a que se sujeitam as operacdes realizadas pelo Fundo caracterizam-se,
primordial, mas nédo exclusivamente, pela possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos,
titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sao negociados, devido
a condigdes especificas atribuidas a esses ativos, titulos e valores mobiliarios ou aos préprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, a Administradora podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cées ou
negociar os referidos ativos, titulos e valores mobiliarios pelo preco e no tempo desejados pela Administradora, de
acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, permanecendo exposto o Fundo, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, titulos e valores mobiliarios, que podem,
inclusive, obrigar a Administradora a aceitar descontos nos seus respectivos prec¢os, de forma a realizar sua negociacéo
em mercado. Em virtude das alteragdes nas condigdes de liquidez, o valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo pode eventualmente ser afetado, independentemente de serem alienados ou ndo pela
Administradora. Os riscos de liquidez poderdo resultar em condi¢cbes em que seja necessario o resgate das Cotas em
Direitos Creditdrios;

¢) Risco de Crédito: os riscos de crédito a que se sujeitam as operagdes realizadas pelo Fundo caracterizam-se,
primordial, mas ndo exclusivamente, pela possibilidade de inadimplemento dos emissores ou devedores de obrigacdes,
ativos, titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo, inclusive inadimpléncia da Petrobras, de
companhias seguradoras que garantem Diretos Creditérios a Performar, e/ou de outras contrapartes em operagdes
realizadas com o Fundo, podendo ocorrer, conforme o caso, reducdo de ganhos ou mesmo perda do capital investido
pelo Fundo na hipétese de ndo pagamento dos rendimentos e/ou do valor do principal dos ativos, créditos, titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, por seus emissores, devedores e/ou garantidores;

d) Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e Regulatérios: podem representar risco para os investimentos
em cotas do Fundo os efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e demais variaveis, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado
financeiro brasileiro. Medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e
monetéria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de
cambio, controle de tarifas, mudangas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condigdes
macroecondmicas, impactam significativamente a economia e o0 mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas
gue possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios do Fundo e/ou da Petrobras e, neste Gltimo
caso, 0s negdcios do Fundo por conseqliéncia, bem como sua condicdo financeira e seus resultados operacionais. Além
disso, o Governo Federal, a Comissdo de Valores Mobiliarios, o Banco Central do Brasil e demais 6rgdos competentes
poderdo realizar alteragdes na regulamentacdo do Fundo e do mercado em que atua, o que poderda dificultar e/ou
diminuir a originacao de Direitos Creditérios e, conseqiientemente, a rentabilidade do Fundo;

e) Risco de Mercado: os riscos de mercado a que se sujeitam as operacgdes realizadas pelo Fundo caracterizam-se
primordial mas ndo exclusivamente pela possibilidade de flutua¢6es nos pre¢os e na rentabilidade dos ativos da carteira
do Fundo devido a fatores econémicos diversos, dentre os quais ciclos econdmicos, alteragdo da legislacédo e de politica
econdmica, situacdo econdmico-financeira dos emissores dos titulos e ativos que, conseqlientemente, acarretam a
oscilagdo diaria do valor das Cotas do Fundo, sendo que os capitais aplicados pelos Cotistas podem valorizar-se ou
sofrer depreciacédo no periodo entre o investimento realizado e o resgate de Cotas;
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f)

9

h)

k)

m)

n)

0)

Risco de Concentracao: a eventual concentragdo de investimentos em determinado(s) emissor(es) pode aumentar a
exposicao da carteira do Fundo aos riscos mencionados neste item e, conseqilentemente, aumentar a sua volatilidade.
No caso concreto, a Petrobras sera a Unica devedora dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo. Sendo
assim, alteracGes nas politicas de compra da Petrobras e nas politicas de credenciamento de fornecedores da
Petrobras, dentre outras, podem afetar a originagdo de novos Direitos Creditérios, e, conseqlientemente, resultar na
impossibilidade de o Fundo recompor sua carteira. Além disso, o Fundo podera ser afetado caso a Petrobras ou o
segmento de mercado em que atua sofra qualquer efeito adverso que acarrete diminuicdo de originacdo de Direitos
Creditérios e/ou atraso ou inadimplemento no pagamento de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo;

Risco de Auséncia de Garantia de Pagamento ou de Coobrigacao: os Fornecedores somente se responsabilizam
pela existéncia, liquidez e correta formalizagdo dos Direitos Creditdrios cedidos, ndo assumindo qualquer
responsabilidade pelo seu pagamento ou solvéncia. Inexiste qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera
efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores avencados;

Risco de Crédito do Fornecedor: na hipétese de resiligdo do contrato mercantil pela Petrobras sem que tenha
havido culpa do Fornecedor, e desde que o Fornecedor ainda nédo tenha cumprido integralmente suas obrigacdes sob
este contrato mercantil, o Contrato de Cessdo prevé a recompra, pelos Fornecedores, dos Direitos Creditorios
previamente cedidos ao Fundo; neste caso, o Fornecedor compremeter-se-a4 a pagar ao Fundo, em contraprestagdo
pela recompra dos Direitos Creditérios, 0 mesmo valor que seria pago anteriormente pela Petrobras, nas mesmas datas
de pagamento; ndo ha garantias de que o Fornecedor tera condigdes de realizar tais pagamentos nos valores e datas
previstas;

Risco Relacionado as Apdlices e Concentracdo das Seguradoras: os Direitos Creditérios a Performar serdo
garantidos por apdlice de seguro-garantia. Além do risco de solvabilidade e de concentragdo de apdlices emitidas por
uma mesma seguradora contratada, podera haver discussao acerca das referidas apdlices, tendo em vista eventuais
guestionamentos por parte das Seguradoras no que se refere a cobertura do sinistro por motivos diversos, tais como,
nao comprovag¢do do sinistro, ndo comunicacdo da ocorréncia do sinistro no prazo acordado, discussdo a respeito da
caracterizacdo do sinistro como caso fortuito ou for¢a maior, isencéo de responsabilidade da Seguradora em razéo de
descumprimento das obrigagdes do Fornecedor assumidas no contrato mercantil em razdo de fatos imputaveis a
Petrobras, dentre outros;

Risco relacionado a cobranga judicial dos Direitos Creditérios: os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais, inclusive arbitragem, necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos demais ativos
integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, séo de inteira e
exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu patriménio liquido, sempre
observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembléia Geral. A Administradora, o Custodiante e quaisquer de
suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou
manutenc¢ao dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas deixem de aportar 0s recursos necessarios para
tanto;

Riscos de Terceiros: o Fundo se sujeita também aos riscos decorrentes da atividade de terceiros que possam
comprometer a prestacdo de servico ou fornecimento de materiais por parte dos Fornecedores, sem que isso seja
caracterizado como inadimpléncia da Petrobras tampouco como inadimpléncia dos Fornecedores. Na hipdtese de
descumprimento das obrigagbes do Fornecedor, por atos ou fatos de responsabilidade da Petrobras, ndo havera
cobertura pelo seguro-garantia. Os riscos de terceiros a que se sujeitam as operacOes realizadas pelo Fundo
caracterizam-se, primordialmente, mas nao se limitam pelo atraso, ndo entrega, entrega em desconformidade com o
contratado, bem como qualquer descumprimento contratual por parte de fornecedores de servigos e produtos dos
quais os Fornecedores dependam para cumprir seus contratos junto a Petrobras, comprometendo assim o fornecimento
do produto e/ou mercadoria, bem como prestacao de servigo por parte dos Fornecedores;

Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ao controle da
Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos ("default"), mudanga nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria;

Risco Operacional: As rotinas e procedimentos operacionais estabelecidos no Contrato de Cessdo, no Regulamento e
no Contrato de Custédia estdo sujeitas a falhas operacionais nos mecanismos de comunicacdo entre o INM, o
Liquidante, o Custodiante e a Administradora. Além disso, o Custodiante sera o responsavel pela guarda dos
documentos comprobatdrios dos Direitos Creditorios, da autorizagdo da Petrobras as cessfes destes ao Fundo e das
apolices de seguro, o que podera gerar riscos referentes aos processos operacionais de cobranca e fluxos financeiros;

Risco de Descontinuidade: A politica de investimento do Fundo estabelece que o patrimonio liquido do Fundo deve
ser aplicado primordialmente em Direitos Creditérios. Neste sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida
em funcdo dos Fornecedores ndo estarem obrigados a ceder Direitos Creditérios ao Fundo. Assim, a existéncia e
performance do Fundo dependem da continuidade das operagdes regulares dos Fornecedores, da capacidade destes de
originar Direitos Creditdrios Elegiveis conforme os Critérios de Elegibilidade descritos no Regulamento do Fundo, e da
efetiva venda dos Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo;

Risco Relativo a Efetiva Transferéncia dos Direitos Creditorios ao Fundo: O Fornecedor, no Contrato de
Cesséo, garantird ao Fundo que os Direitos Creditorios cedidos estéo livres e desembaragados de 6nus, gravames e
restricdes. No entanto, o Fundo ndo verificara independentemente a veracidade desta afirmagdo nem de outras
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afirmacdes feitas pelos Fornecedores no Contrato de Cessdo. Desta forma, existe o risco de o Fundo adquirir Direito
Creditério previamente onerado, judicial ou extrajudicialmente;

p) N&o Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos: A realizacdo de investimentos no Fundo expde o investidor
aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora
mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢Ges adversas de mercado, esse
sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida;

g) Riscos Relativos aos Contratos Mercantis entre Fornecedores e Petrobras: os Direitos Creditérios que serdo
adquiridos pelo Fundo originam-se de contratos bastante diversificados, referentes ao fornecimento dos mais variados
produtos e servicos. Ndo s6 a natureza das obrigacOes é diferente, algumas dependendo de medicGes, outras néo,
algumas dependendo de fornecimento continuado, outras ndo, algumas dependendo de cooperacdo por parte da
Petrobras e/ou de terceiros, outras ndo, como também a forma de aceitacdo dos servigcos e produtos pela Petrobras
pode variar de contrato para contrato. Clausulas especificas em determinados eventos podem afetar negativamente o
fluxo de pagamento dos direitos creditérios. Por exemplo, Servigos e Produtos ja aceitos pela Petrobras e cujos direitos
creditorios tenham sido cedidos ao Fundo mas que apresentem defeito ou vicio em momento posterior & aceitacao
podem causar a interrupcdo ou suspensdo do pagamento dos direitos creditérios em questdo ao Fundo, eventual
descredenciamento do Fornecedor e consequiente diminuigdo da originacao de Direitos Creditorios.

r) Risco referente a necessidade de aportes adicionais pelo Cotista: Podera haver a necessidade de aprote
adicional de recursos do Fundo, pelo Cotistas, proporcionalmente a sua participagdo no Fundo, no caso de o Fundo nao
dispor de recursos suficientes para o pagamento de suas despesas (Encargos do Fundo), previstas no prospecto e no
Regulamento.

s) Risco pela Auséncia de Coobrigagdo e Subordinagdo: Pela Auséncia de Coobrigacdo e Subordinacdo na
Operagao, caso ocorra atraso nos pagamentos, todo efeito serd absorvido diretamente pelas Cotas Seniores do Fundo.

t) Risco de descasamento de taxas: O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras primordialmente em Direitos
Creditorios. Considerando-se que o valor das Cotas Seniores sera atualizado de acordo com as metas de rentabilidade
prioritaria (benchmark) atreladas & Taxa DI, conforme estabelecido no Regulamento e em cada Suplemento, podera
ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo e das Cotas Seniores. Caso ocorram tais descasamentos, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que
os Cedentes, Administradora, Gestora e o Custodiante ndo se responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos
Cotistas, inclusive quando ocorridas em razdo de tais descasamentos, visto que nem mesmo a possibilidade de
utilizacdo de derivativos garante a protecdo da carteira do Fundo.

POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSES E TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

A Administradora e o Custodiante declaram néo se encontrarem em conflito de interesses no exercicio de suas fun¢fes, mesmo
considerando o fato de a administragdo e custodia da carteira estarem sendo realizadas por sociedades coligadas nos termos do
Regulamento, declarando-se independentes para a realizagdo das atividades inerentes as suas fun¢des, mesmo quando
realizarem operagdes nas quais atuem na condicdo de contraparte do Fundo ou operagdes envolvendo titulos de
emissdo/titularidade da Instituicdo Administradora, de seu controlador, sociedades por ela diretamente ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.



DOS PRESTADORES DE SERVICO PARA O FUNDO

Prestam servicos ao Fundo (Vide Secéo “Dos Prestadores de Servi¢os”, ao final deste Prospecto, para maiores detalhes):

Administradora: BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Prédio Novissimo — 4° andar, Vila Yara, Cidade de Deus
06029-900
Osasco — SP

Auditoria: KPMG Auditores Independentes
Rua Renato Paes de Barros, n.° 33
04530-904

Sao Paulo — SP

Classificacdo de Risco: Fitch Ratings )
Alameda Santos 1470, Cj.511

Séo Paulo — SP

Custédia: Banco Bradesco S.A.
Cidade de Deus, Vila Yara
06029-900
Osasco — SP

Gestao da Carteira do Fundo: Bl Capital Gestédo de Recursos Ltda.
Rua Funchal, 551 — 4° andar

04551-060
Séo Paulo — SP

Cobranca dos Direitos Creditérios Banco Bradesco S.A.
Inadimplidos: Cidade de Deus, Vila Yara

06029-900
Osasco — SP

Custédia Fisica dos Documentos Banco Bradesco S.A.
Comprobatérios: Cidade de Deus, Vila Yara

06029-900
Osasco — SP

Distribuidora Lider da 12 Série de BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Cotas Seniores: Prédio Novissimo — 4° andar, Vila Yara, Cidade de Deus
06029-900

Osasco — SP

Tabela 1: Outros Servigos.

DO COMITE DE ACOMPANHAMENTO

O Fundo contard com um Comité de Acompanhamento sem poder deliberativo, com o objetivo de acompanhar e monitorar o
desempenho das atividades do Fundo.

O Comité sera composto por 9 (nove) membros, escolhidos dentre pessoas fisicas ou juridicas de notério conhecimento e de
ilibada reputacédo, sendo 6 (seis) membros indicados pelos Cotistas, 2 (dois) membros indicados pela Gestora e 1 (um) membro
indicado pela Administradora. Para cada membro indicado havera 1 (um) suplente designado pelo(s) mesmo(s) responsavel(is)
pela indicagéo do titular, ficando facultado a Administradora a possibilidade de n&o indicar membro ao Comité, hip6tese em que
a nomeacéo do 9° (nono) membro do Comité cabera a Gestora.

Os 6 (seis) membros do Comité a serem indicados pelos Cotistas serdo nomeados de acordo com as seguintes regras:

a) os 6 (seis) Cotistas com maior participacéo individual em Cotas Seniores indicardo, cada um, um membro do Comité,
sendo que o presidente do Comité serd indicado pelo Cotista detentor do maior nimero de Cotas Seniores;

b) caso mais de um Cotista detenha o0 mesmo nimero de Cotas Seniores, a prerrogativa de indicagédo recaira sobre aquele
que for Cotista do Fundo ha mais tempo; e

c) caso o Fundo tenha menos de 6 (seis) Cotistas detentores de Cotas Seniores, cada Cotista indicard um membro do
Comité e, todos os Cotistas Seniores, por maioria de votos, elegerdo os membros restantes.

O Comité sera eleito em Assembléia Geral de Cotistas — AGC, cabendo a Administradora a inclusédo de tal item na ordem do dia
da primeira AGC.

O prazo de mandato dos membros do Comité sera de 5 (cinco) anos, podendo os mesmos serem indicados novamente.
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Na hipotese de vaga de cargo por rendincia, morte, interdicdo ou qualquer outra razéo, esta sera preenchida pelo suplente e no
impedimento deste por outra pessoa a ser indicada pelo mesmo Cotista que nomeou o antecessor, ou por novo Cotista que
porventura esteja entre os 6 (seis) que representem o maior nimero de cotas, em substituicdo ao Cotista que nomeou o
anterior membro do comité.

Os membros do Comite podem ser substituidos a qualquer tempo por outra(s) pessoa(s) indicada(s) pelo(s) mesmo(s)
responsavel(is) pela indicacdo do membro a ser substituido. Nesta hipotese, o substituto completara o mandato do substituido.

A execucao das recomendacgdes do Comité sera sempre de responsabilidade da Gestora.

Os membros do Comité ndo receberdo qualquer remuneragdo do Fundo. Além disso, as despesas referentes as reunifes e
demais atos do Comité serdo suportadas por seus proprios membros, ndo devendo acarretar em qualquer despesa para o Fundo
ou para a Administradora.

Vide Regulamento, Capitulo Dez — “DO COMITE DE ACOMPANHAMENTO”
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REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA E ENCARGOS DO FUNDO

Taxa de Administracdo:  Equivalente a um percentual incidente em cascata sobre o patriménio liquido do Fundo,
conforme quadro abaixo, paga mensalmente, com valor minimo mensal de R$
40.000,00 (quarenta mil reais), quantia essa que ficara reduzida a R$ 15.000,00 (quinze
mil reais) mensais durante os primeiros 6 (seis) meses de atividade do Fundo, contado a
partir da primeira integralizagdo dos cotistas no Fundo.

Taxa de Ingresso: N&o ha.
Taxa de Saida: N&o ha.
Taxa de performance: Nao ha.
Encargos do Fundo*: a) Taxade Administracao;

b) Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

c) Despesas com impressdo, expedi¢do e publicagdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentacédo
pertinente;

d) Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagcbes
aos Cotistas;

e) Honoréarios e despesas do auditor encarregado da revisdao das demonstracbes
financeiras e das contas do Fundo, da andlise de sua situagdo e da atuagdo da
Administradora;

f) Emolumentos e comissfes pagas sobre as operagdes do Fundo;

g) Honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo, inclusive o valor da condenag&o, caso 0 mesmo
venha a ser vencido;

h) Quaisquer despesas inerentes a constituicdo, a liquidacdo do Fundo ou a
realizagdo de Assembléia Geral de Cotistas;

i) a contribuicdo anual devida a Bolsa de Valores de S&o Paulo, a Sociedade
Operadora de Mercado de Ativos S.A. e a Companhia Brasileira de Liquidacao e
Custodia, bem como quaisquer outras taxas referentes a custodia de ativos do
Fundo;

j)  despesas com a contratagdo de agéncia classificadora de risco;

k) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses

dos Cotistas, na forma do inciso |, do Artigo 31, da Instru¢cdo CVM n.© 356/01.

Tabela 2: Remuneragao da Administradora e Encargos do Fundo.

A taxa de administragdo anual serd paga de acordo com a subscrigdo total do Fundo. A cada série de cotas subscritas, sera
considerado o valor da taxa a ser utilizada no célculo do pagamento a ser efetuado daquele momento em diante. Os valores
pagos anteriormente ndo serdo afetados pela aplicacdo da nova taxa, observando a tabela abaixo:

Patrimdnio Liquido do Fundo Taxa de Administracao
Até R$ 200.000.000,00 1,75% ao ano
De R$ 200.000.000,01 a R$ 300.000.000,00 1,65% ao ano
Acima de R$ 300.000.000,01 1,50% ao ano

* Podera haver a necessidade de aporte adicional de recursos no Fundo, pelo cotista, no caso de nao haver recursos suficientes
para o pagamento das despesas do Fundo, previstas neste prospecto e no Regulamento.

15



REGIME DE COLOCAGAO DAS COTAS SENIORES DA 12 SERIE

As Cotas Seniores serdo subscritas a vista pelo seu valor nominal e serdo distribuidas pela Bem Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda. durante o prazo de 180 (cento e oitenta) dias a contar do registro da distribuigdo publica de Cotas
Seniores na CVM, sob o regime de melhores esforgos, tudo nos termos do andncio de inicio de distribuicdo publica a ser
publicado no jornal Gazeta Mercantil.

A guantidade minima emitida pelo FUNDO nesta 1° série sera de 50.000,00 MilhGes de Reais em Cotas Seniores.
O ndo cumprimento da quantidade minima emitida pelo Fundo até o encerramento da distribui¢do das Cotas Seniores, sera

considerado evento que enseja a liquidagdo antecipada do Fundo, a ser deliberada em Assembléia Geral nos termos do
regulamento.

“A emissdo, subscricdo e integralizacdo das cotas seniores do fundo serdo realizadas
também no ambiente da CETIP - Camara de Liquidacdo e Custodia”.

Alteracéo das Circunstancias, Revogacédo e Modificacao da Oferta

Havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta, a CVM poderéa acolher pleito de modificagdo ou revogacao da oferta.

Tendo sido deferida a modificagdo, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do Fundo, prorrogar o prazo da
oferta por até 90 (noventa) dias.

A modificagdo sera divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo do Andncio de
Inicio de Distribuicdo e o manifestante devera ser cientificado de que a oferta original foi alterada, com indicacdo das novas
condigdes.

Na hipdtese de modificagdo ou revogacdo das condi¢des da Oferta, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta terdo que
confirmar seu interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da
comunicacao do Estruturador. A manutenc¢do da aceitacdo da Oferta serd presumida em caso de siléncio.

Garantia de Liquidez

A Distribuidora ou demais distribuidores por ele contratados néo celebrardo contrato de garantia de liquidez tendo por objeto as
Cotas, nem serd constituido fundo de sustentacao.

Demonstrativo do Custo da Distribuicdo

A titulo de remuneracdo pelos servigos prestados, a Distribuidora recebera o equivalente a 0,1% (um décimo por cento)
aplicado sobre o montante efetivamente colocado junto a investidores qualificados.

Segue abaixo a tabela com o custo maximo da distribuicdo das Cotas Seniores:

Custos Montante (em R$) % em Relacdo ao valor total da emissdo

Comissédo de Colocagdo — Cotas sob |200.000,00 0,002%

Regime de Melhores Esforcos

Despesas de registro 82.870,00 0,64% do total da_ emissdo, limitado a
R$82.870,00 por registro

Classificacéo de Risco 51.864,48 0,00051%

Assessor Legal 29.029,07 0,00029%

Cartorio 1.886,00 0,000018%

ANBID 2.000,00 0,00002

Total 367.649,55 0,00367

Custo Unitario de Distribuicao

A tabela a seguir apresenta o custo unitario de distribuicdo das Cotas Seniores:

N.© de Cotas Seniores Custo Por Cota Senior (R$) % em relacdo ao preco unitario de distribuicdo
100.000 2,00 0,0000002%0
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Cronograma das Etapas da Oferta

Evento Data
Estimada*
Publicacdo do Andncio de Inicio de Distribuicdo de Quotas Seniores 30/01/07
Disponibilizac&o do Prospecto Preliminar 21/12/06
Liquidacdo Financeira** 12/03/07**
Encerramento da Distribui¢ao 11/06/07
Publicagdo do Andncio de Encerramento da Distribuigdo 22/06/07

(*) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas, e estdo sujeitas a alteracdes e atrasos adiamentos,
sem aviso prévio, a critério da Administradora.
(**) Estagio da Distribuicdo

DOS DIREITOS CREDITORIOS QUE LASTREIAM A EMISSAO DE COTAS

Da natureza e origem dos Direitos Creditorios

O Fundo é uma comunh&o de recursos destinados a aquisi¢cdo de Direitos Creditérios escolhidos de acordo com os critérios de
elegibilidade e a politica de investimento descrita no Regulamento. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo de
acordo, ainda, com os critérios de composi¢do de carteira estabelecidos na legislagdo e na regulamentagéo vigente, bem como
no Regulamento.

Os direitos creditorios sd@o originados de operagdes realizadas nos segmentos industrial e de prestagdo de servigos, conforme
definido nos itens A e B abaixo, decorrentes do fornecimento de bens e da prestacdo de servigos realizados por diversos
fornecedores & PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS, sociedade de economia mista, com sede na Avenida Republica
do Chile, n.° 65, Centro, CEP 20.031-170, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.©
33.000.167/0001-01 e/ou suas subsidiarias e controladas (a “Petrobras”). Os fornecedores mencionados sdo os originadores e
cedentes dos direitos creditérios ao Fundo e seréo doravante definidos como “Fornecedores” e os direitos creditorios descritos
acima sdo doravante definidos como “Direitos Creditdrios”.

A) Os Direitos Creditdrios originados de operagdes realizadas no segmento industrial constituem-se em operages mercantis
de venda e compra de bens tangiveis, tais como, mas a esses ndo se limitando: méaquinas, equipamentos, materiais de
consumo, insumos em geral, matéria-prima etc.

B) Os Direitos Creditérios originados de operagdes realizadas no segmento de prestacdo de servigos constituem-se em
operacgdes mercantis de venda e compra de bens intangiveis, tais como, mas a esses ndo se limitando: execucdo de obras,
engenharia, transporte, manutencdo, seguranca, limpeza etc.

Do Segmento de Petréleo e Gas e dos Fornecedores da Petrobras

O segmento de Petrdleo e G&s e sua indUstria relnem grande complexidade tecnoldgica, em funcdo da extensa e
multidisciplinar base de conhecimento e da pluralidade de tecnologias e servigos qualificados que emprega. Por ser altamente
estratégico para o Brasil, o investimento a ser realizado na indUstria petrolifera brasileira no periodo 2005/2010 sera da ordem
de US$ 53.000.000.000,00 (cinqlienta e trés bilhdes de dolares norte-americanos) da Petrobras, mais um montante esperado
adicional de US$ 7.000.000.000,00 (sete bilhes de ddlares norte-americanos) de ordem privada. Tais investimentos est&o
sendo vistos pelos Fornecedores da Petrobras como uma real oportunidade de ganhos, tanto do ponto de vista de rentabilidade,
guanto do ponto de vista tecnolégico e competitivo.

Esses investimentos da Petrobras, nos préximos anos, deverdo gerar 10.000 (dez mil) empregos diretos na empresa e 622.000
(seiscentos e vinte e dois mil) postos de trabalho em seus Fornecedores.

Nesse sentido, os Fornecedores tém acompanhado o desenvolvimento do Segmento e atualmente perfazem um total de 7500

(sete mil e quinhentas) empresas cadastradas na Petrobras, as quais sdo empresas com alta capacitacido tecnolégica que

apresentam as seguintes caracteristicas:

=  Em relagdo ao Porte: 37,17% (trinta e sete virgula dezessete por cento) sdo empresas pequenas, 26,61% (vinte e seis
virgula sessenta e um por cento) sdo empresas médias e 8,84% (oito virgula oitenta e quatro por cento) sdéo empresas
grandes;

=  Em relagdo distribuicdo material/servigo: 48,59% (quarenta e oito virgula cinqlienta e nove por cento) sao fornecedores de
materiais e 51,41% (cinglienta e um virgula quarenta e um por cento) sdo prestadores de servigos.
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Da Politica de Cadastramento de Fornecedores pela Petrobras

O Cadastro de Fornecedores da Petrobras consiste em um conjunto de informagbes sobre fornecedores, nacionais e
estrangeiros, habilitados a participar de licitagdes promovidas pela Petrobras, efetuado em base de dados Unica disponivel para
toda a companhia e contendo, entre outras, as seguintes informacdes:

a) dados do fornecedor (razéo social, endereco etc.);

b) linha de produtos e/ou servigos;

) resultados das avaliagOes da situagdo econdmico-financeira;

d) resultados das avalia¢bes da capacidade técnica;

e) resultados das avaliagGes dos critérios de Seguranga, Meio Ambiente e Sadde — (“SMS”);

f) requisitos técnicos atendidos;

0) resultados das avaliag6es dos critérios gerencial/responsabilidade social;

h) ocorréncias resultantes do relacionamento comercial e da performance do produto;

i) tipos de inspecao de fabricacdo para os materiais que requerem qualificagdo técnica do fabricante;
) avaliacbes de desempenho do fornecedor nas suas relagcbes com a Petrobras.

O processo de cadastramento para fornecimento a Petrobras consiste em:

a) Pré-cadastro: é o primeiro contato da empresa com o portal de cadastro. Nesta etapa o fornecedor informa seus
dados principais, indica uma pessoa de contato e um e-mail, seleciona as familias de bens e/ou de servicos que deseja
fornecer e/ou prestar e manifesta formalmente seu interesse em se integrar ao cadastro corporativo da Petrobras através
do envio de carta de compromisso. Ap6s o recebimento da Carta de Compromisso e confirmados os dados previamente
cadastrados, questionarios serdo montados automaticamente contendo as especificagdes necessarias para cada categoria
de produtos e/ou servigos.

b) Auto-avaliacdo: consiste no preenchimento dos questionarios por parte da empresa, apresentando as
informagdes requeridas por cada critério e anexando a documentagéo exigida de forma eletrdnica.

c) Pré-avaliacao: consiste na analise de dados por uma equipe de avaliadores da Petrobras, especialistas nas areas
correspondentes.

d) Avaliacdo na sede: é realizada visita na sede da empresa, para avaliagdo Técnica, de SMS e Gerencial. Esta etapa
€ opcional e é requerida em funcdo da peculiaridade do material ou servico e do mercado fornecedor.

e) Avaliacdo de campo (apenas para prestadores de servigos): sdo feitas visitas nas obras, para avaliagdo Técnica,
de SMS e Gerencial, por equipe da Petrobras ou por esta designada. Esta etapa € opcional e é requerida em funcdo da
peculiaridade do material ou servigo e do mercado fornecedor.

f) Consolidacéo: sdo feitas a andlise final e a consolidag&o dos resultados. A empresa é cadastrada nos sistemas da
Petrobras e tem o Certificado de Registro e Classificagdo Cadastral - CRCC emitido valido por 1 (um) ano. As avaliagdes e
informagdes do cadastro da empresa ficam disponibilizadas para toda a Petrobras visando a sele¢do de fornecedores para
licitagBes e contratacdes.

9) Em funcéo do resultado da andlise dos questionarios preenchidos pelo fornecedor, a Petrobras podera vir a colocar
restri¢cdes sobre a concesséo de adiantamentos ou limita¢6es na linha de fornecimentos, bem como na validade do CRCC.

Do Credenciamento de Fornecedores e Registro de Direitos Creditdrios pelo INM

O Instituto de Normas Mercantis - INM é uma entidade sem fins lucrativos, fundada em outubro de 2002, com sede na Rua do
Récio, n.© 313, 3° andar, Sdo Paulo, S.P., inscrita no CNPJ sob n.© 05.336.767/0001-00-25 (o “INM”), que atua como entidade
regulamentadora privada do Sistema GlobalBix.

O Sistema GlobalBIX é um mercado organizado e centralizado de negociagdes mercantis do mercado fisico produtivo, que
permite aos seus participantes a realizagdo de operagdes de venda e compra de bens, produtos ou servigos através de contratos
mercantis padronizados, bem como, operacgdes de cessao de direitos créditérios mercantis deles oriundos, através de contratos
de cessao de direitos creditorios padrao.

O INM, através do Sistema GlobalBIX, disponibiliza estruturas e processos consistentes que garantem a aderéncia das operacoes
mercantis e das partes envolvidas as normas e procedimentos pré-estabelecidos, conferindo seguranca a todos os participantes
quanto as operagdes de venda e compra de bens, produtos ou servigos e a originagdo de direitos creditérios delas oriundos,
seguranca essa, que é obtida através da Certificagdo Mercantil efetuada pelo INM.

A Certificagdo das operagdes mercantis de compra e venda de bens, produtos ou servigos; envolve toda a gestdo dos
procedimentos, atividades, servicos, padronizacdes e documentos mercantis necessarios para garantir a existéncia e
conformidade (compliance) das opera¢Ges mercantis, abrangendo, dentre outras etapas, o cadastramento e credenciamento de
participantes capazes, processamento, registro e comprovacdo da ocorréncia de atos e documentos mercantis, principalmente
os Contratos Mercantis e os Direitos Creditérios deles oriundos, além da gestdo das pendéncias comerciais e acompanhamento
das liquidacGes fisicas e financeiras.
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O Fundo somente adquirird Direitos Cedit6rios que estejam registrados junto ao INM, através do Sistema GlobalBIX. Para
operagdo através do Sistema GlobalBIX é necessario que o Fornecedor e o Fundo se cadastrem previamente, informando seus
dados principais, contato, telefone e e-mail. Esse pré-cadastro podera ser efetuado de trés formas: via telemarketing do INM,
Empresa de Desenvolvimento de Negdcios — EDN ou pelo préprio Fornecedor. Somente Fornecedores habilitados junto a
Petrobras poderao se cadastrar no INM.

O credenciamento de Fornecedores no Sistema GlobalBIX é feito pelo INM e tem por objetivo validar e formalizar a adeséo
destes participantes junto ao Sistema GlobalBIX, aderindo as suas normas e regulamentos.

O processo de credenciamento de Fornecedores inicia-se com o recebimento dos documentos obrigatdrios exigidos pelo INM
(Resolucéo de Credenciamento de Clientes n.© 06-B/04). Apds o recebimento sdo conferidos os dados e informagdes cadastrais
inseridas no Sistema GlobalBIX, sdo analisados os instrumentos juridicos entregues, sua validade e formalizagéo, os poderes dos
representantes legais dos participantes que os assinaram e outros aspectos especificos de cada participante. Apés a conclusao
da analise e preenchimento de todas as etapas deste processo, o participante é credenciado e habilitado para atuar no Sistema
GlobalBIX, recebendo sua identificagdo de usuario e sua senha de acesso.

Conforme a Resolugdo n.© 06-B/04 do INM, os documentos necessarios para credenciamento de Clientes (Fornecedores) sao:

a) Copia autenticada do Contrato Social e respectivas alteracées;

b) Copia autenticada das Procuragdes dos Representantes legais e/ou Procuradores que assinam o Acordo Operacional e
dos Usuérios Masters responsaveis pelo relacionamento com o Sistema, caso 0os mesmos ndo exercam funcgdes de
gestdes contempladas em seu Contrato Social;

¢) Acordo Operacional rubricado, assinado e com firmas reconhecidas, Regulamento Operacional e Regulamento de Juizo
Arbitral rubricados;

d) Carta Proposta de Credenciamento de Clientes, conforme modelo anexo na Resolucé@o n.© 06-B/04, assinada e com
firma reconhecida em papel timbrado;

e) Copia simples dos 3 (trés) ultimos Balangos Patrimoniais e respectivas Demonstragdes de Resultado de Exercicio
(DRE). Caso o ultimo Balango tenha sido apurado h& mais de 06 (seis) meses, deve-se encaminhar o Ultimo
balancete.
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CARACTERISTICAS BASICAS DO FUNDO

O resumo da estrutura do Fundo abaixo apresentado possui apenas a finalidade de oferecer uma viséo global do Regulamento
do Fundo e da origem dos Direitos Creditérios que constituem o principal ativo do Fundo. Certos termos e condicGes,
principalmente do Regulamento e do Contrato de Cesséo, foram simplificados. Nenhuma deciséo de investir nas Cotas devera
ser tomada baseada somente nas informacgdes desta Se¢do. O resumo aqui apresentado deve ser cuidadosamente analisado
tomando-se em consideragdo todas as informacBes contidas neste Prospecto. Os termos utilizados nesta Se¢do que nédo
estiverem aqui definidos tém o significado que Ihes foi atribuido ao longo deste Prospecto, especialmente no seu glossario, ou
no Regulamento.

Objetivo do Fundo e Resumo da Estrutura

O Fundo tem como objetivo proporcionar a seus Cotistas, observados os termos e as condi¢ées do Regulamento, a valorizacéo
de suas Cotas mediante a aquisigdo pelo Fundo de Direitos Creditorios e de outros ativos. Os procedimentos para aquisicdo dos
Direitos Creditérios pelo Fundo, incluindo os Critérios de Elegibilidade, encontram-se definidos no Regulamento e no Contrato de
Cesséo e sdo abordados de forma simplificada mais abaixo.

O Fundo tem como meta proporcionar a seus Cotistas, detentores de Cotas Seniores, rentabilidade diaria (benchmark) de 110%
(cento e dez por cento) da taxa média do DI (Deposito Interfinanceiro de um dia, extra-grupo), calculada e divulgada pela
CETIP - Camara de Custddia e Liquidacdo, ao ano, base 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis, incidente sobre o valor da
cota do dia anterior.

A meta de rentabilidade referida ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente um parametro nao
vinculante para a Instituigdo Administradora, para a Gestora ou para o Custodiante, pois em vista da inexisténcia de cotas
subordinadas, tal rentabilidade variara de acordo com a valorizagdo dos ativos da carteira do Fundo e sofrera diretamente o
impacto de eventuais inadimpléncias do Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, razdo pela qual os Cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

Os Precos de Aquisi¢do dos Direitos Creditérios ndo serdo determinados com base em uma taxa de desconto prépria e pré-
fixada em razdo das caracteristicas do referido Direito Creditério, estas serdo pactuadas no momento da aquisicdo dos
contratos, no entanto nao serdo negociados abaixo das taxas praticadas de mercado, conforme demonstrativos trimestrais a
serem elaborados pelo Administrador, nos termos do paragrafo 3° do artigo 8° da Instrugdo CVM 400.

Utilizag&o dos Recursos
Os recursos provenientes da integralizacdo de Cotas e da liquidacédo dos ativos de sua titularidade pelas respectivas contrapartes

serdo utilizados pelo Fundo na aquisicdo de Direitos Creditorios sacados contra a Petrobras, precipuamente, na aquisicao de
outros ativos, e na amortizacdo de Cotas Seniores, sempre observados os limites e condi¢6es definidos no Regulamento.
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Desenho Esquematico das Operagdes do Fundo

FORKNECEDORES

PETROBRAS 1

CONTRATO
MERCANTIL

SEGURADORAS

FIDC

FORMECEDORES
PETROBRAS

11 —
8 CUSTODIANMTE
BRADESCO

LIQUIDANTE
BRADESCO

12

1. Petrobras celebra contratos mercantis de fornecimento de bens e prestacdo de servicos com seus Fornecedores, gerando
para os Fornecedores a obrigacéo de fornecer o bem e/ou prestar o servico e, para a Petrobras, a obrigacdo de pagar por
eles.

2. Fornecedor se credencia no INM e envia o contrato mercantil para registro do Direito Creditério no Sistema GlobalBix. O
INM recebe o contrato mercantil, efetua os procedimentos de validacéo e registra o Direito Creditério.

3. Fornecedor obtém junto a Seguradora o limite de cobertura para o contrato mercantil e a Seguradora registra o limite de
cobertura no Sistema GlobalBIX.

4. O Fundo capta recursos por meio da emissdo e subsegiente integralizacdo de suas cotas.

5. O Fundo negocia com os Fornecedores o direito de crédito contra a Petrobras e assina o contrato de cessdo. Este direito
sera sempre garantido por seguro de performance nos casos em que o fornecimento do bem ou prestacdo de servico pelo
fornecedor ainda néo tiver ocorrido.

6. A Petrobras autoriza a cessdo e compromete-se a efetuar todos os pagamentos referente ao Contrato Mercantil em conta
especifica.

7. A Sequradora emite a Apdlice de sequro, guando o direito creditério for a performar.

8. O INM recebe o contrato de cessdo, a autorizacdo de cessdo e a apdlice de seguro e envia para validacdo do Custodiante.

9. O Custodiante valida os documentos e os critérios de elegibilidade dos Direitos Creditérios estabelecidos no Regulamento
do Fundo e, se estiver tudo correto, efetua o pagamento da aquisicdo do Direito Creditério ao Fornecedor utilizando-se dos
recursos recebidos conforme o item 4 acima.

10. O Fornecedor _entrega 0s materiais ou presta os servicos relativos ao Contrato Mercantil, lastro do Direito Creditério
adquirido pelo Fundo.

11. A Petrobras aceita o fornecimento/servico realizado pelo Fornecedor, e paga os valores para o Fundo através do
Liguidante.

12. O liguidante repassa ao Fundo os valores correspondentes aos Direitos Creditérios adquiridos e, depois, devolve ao
Fornecedor eventual saldo excedente.
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Os Fornecedores Cedentes ndo se encontram obrigados a ceder Direitos Creditérios ao Fundo indefinidamente, tendo a
prerrogativa de, a seu exclusivo critério, interromper os procedimentos de cessdo. A ocorréncia de tal evento podera dar causa
a um evento de liquidag&do antecipada do Fundo e, consequentemente, a amortizagdo antecipada das Cotas.

Politica de Investimento, Composicao e Diversificacao da Carteira

As aplicagdes do Fundo estardo sujeitas aos requisitos de composicdo e diversificacdo estabelecidos pelas normas
regulamentares em vigor, sempre observados os termos e as condigdes do Regulamento.

O Fundo podera manter ou aplicar seu Patrimoénio Liquido de acordo com a tabela a seguir:

Percentual em Relacéao ao
Composicao da Carteira Patrimonio Liquido

Minimo Méximo
a) Direitos Creditérios 90,00% 100%
b) titulos de emissédo do Tesouro Nacional 0% 10,00%
c) Operagbes compromissadas que tenha como lastro nos itens (a) e (b). 0% 10,00%

Tabela 3: Politica de Investimento e Composicao e Diversificacdo da Carteira.

Com relagdo aos Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo, até 100% (cem por cento) do patriménio liquido do Fundo
podera ser representado por Direitos Creditérios em que o devedor seja a Petrobras, suas subsidiarias e/ou sociedades direta ou
indiretamente controladas ou coligadas a essas, ou sob controle comum.

Apds o prazo de 180 (cento e oitenta) dias de atividades do Fundo, a carteira de Direitos Creditérios do Fundo devera observar
a composicao de até o maximo de 70% (setenta por cento) em Direitos Creditérios a performar e, no minimo, 30% (trinta por
cento) em Direitos Credit6rios performados.

Com relagdo aos demais ativos que compdem a carteira do Fundo (moeda corrente, titulos do BACEN, titulos do Tesouro
Nacional , cotas de fundo de investimento e operagdes compromissadas ), o total de emiss@o e/ou coobriga¢do de uma mesma
pessoa juridica, de seu controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como de um mesmo fundo de investimento ndo podera exceder 10,00% (dez por cento)
do patriménio liquido do Fundo.

E vedado ao Fundo realizar operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo. E expressamente vedada a aquisi¢éo, pelo
Fundo, de ativos de renda variavel ou atrelados a variagdo cambial.

A Administradora, respeitado o disposto nesta Secdo, podera contratar livremente operagdes para a composi¢ao da carteira do
Fundo em que figurem como contrapartes a prépria Administradora, empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou
subsidiarias da Administradora. Todas as informacdes relativas as operagdes aqui referidas serdo objeto de registros analiticos
segregados.

Em caso de elevacdo da taxa SELIC durante o prazo do Fundo, o Gestor envidara seus melhores esforgcos para observar as
seguintes regras:

(i) na hipétese da taxa DI negociada no mercado futuro da Bolsa de Mercadoria de Futuros ("BM&F"), pelo prazo médio da
carteira de contratos a performar do Fundo, sofrer elevagdo entre 5% (cinco por cento) e 10% (dez por cento) durante
qualquer periodo de 30 (trinta) dias, o Fundo buscara realizar operagdes de “swap” em mercados organizados de forma a
manter 50% (cinqlienta por cento) do valor de seu patriménio liquido alocado em contratos a performar indexado a taxa do DI,
pelo prazo médio da carteira de contratos a performar; e

(i) na hipotese da taxa DI negociada no mercado futuro da Bolsa de Mercadoria de Futuros ("BM&F"), pelo prazo médio da
carteira de contratos a performar do Fundo, sofrer elevagdo superior a 10% (dez por cento) durante qualquer periodo de
30 (trinta) dias, o Fundo buscara realizar operagdes de “swap” em mercados organizados de forma a manter 100% (cem
por cento) do valor de seu patrimdnio liquido alocado em contratos a performar indexado a taxa do DI, pelo prazo médio
da carteira de contratos a performar.

Exceto em relagdo aos itens (i) e (ii) acima, o Gestor podera contratar operagdes de “swap” de taxas dos ativos do Fundo,
livremente.

Custddia dos Outros Ativos de Titularidade do Fundo

Além dos Direitos Creditérios, os demais ativos de titularidade do Fundo devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em
conta de deposito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagéo financeira



administrado pela CETIP ou em instituicbes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela CVM,
excetuando-se as Cotas de fundos de investimento em Cotas de fundos de investimentos.

Dos Direitos Creditorios Elegiveis

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, somente podera adquirir, dos Fornecedores, Direitos Creditorios Elegiveis,
observados os procedimentos definidos no Regulamento e no Contrato de Cesséo.

Condigdes Adicionais e Critérios de Elegibilidade

A aquisicdo de Direitos Creditorios sera realizada pelo Fundo, através da sele¢ao de Direitos Creditdrios Elegiveis disponibilizados
pelo INM através do Sistema Globalbix. Para que sejam considerados elegiveis, os Direitos Creditérios devem atender
cumulativamente as seguintes Condigdes Adicionais e os seguintes Critérios de Elegibilidade (os “Direitos Creditérios Elegiveis”):

O INM devera verificar se os Direitos Creditérios atendem as seguintes Condi¢oes Adicionais:

a) Maximo de 50% (cinglenta por cento) do valor total estimado do contrato celebrado entre o Fornecedor e a Petrobras; e
b) Maximo de 70% (setenta por cento) do valor estimado de cada parcela apontada no cronograma de pagamento do
contrato.

O Custodiante devera verificar se os Direitos Credit6rios atendem aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

a) os Direitos Creditorios devem estar registrados junto ao INM — Instituto de Normas Mercantis, entidade sem fins lucrativos,
com sede na Rua do Récio, 313, 3o.andar, Vila Olimpia, CEP 04552-904, Sao Paulo, S.P., inscrita no CNPJ sob n.°©
05.336.767/0001-00-25 (0 “INM™);

b) adata de vencimento dos Direitos Creditérios deve guardar, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia em relagéo a data
de encerramento do Fundo;

c) as cessdes dos Direitos Creditérios somente poderdo ocorrer mediante declaragdo do fornecedor, de que os Direitos
Creditérios néo se referem a contrato mercantil de fornecimento de bens ou prestagdo de servicos que apresente parcelas
vencidas e ndo pagas;

d) as cessdes dos Direitos Creditérios somente poderdo ocorrer mediante a entrega do documento “Autorizacdo de Cessao de
Direitos Creditérios” emitido pela Petrobras;

e) A partir do 180° (centésimo octogésimo) dia do inicio das atividades do Fundo, o percentual correspondente ao somatorio
do valor de Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, depois de computada, pro forma, a cessdo pretendida,
relacionado a um mesmo Fornecedor, ndo podera exceder a 10% (dez por cento) do patriménio liquido do Fundo;

f) o prazo de vencimento do Direito Creditério ndo devera ser inferior a 21 (vinte e um) dias Uteis, contados da respectiva
data de aquisicdo do Direito Creditdrio pelo Fundo;

g) O Fundo somente poderad adquirir créditos oriundos de contratos que ja tenham passado ao menos pela 12. (primeira)
Medicdo, ou seja, a Petrobras ja tenha realizado em até 1 (um) més a apuragdo dos servicos prestados e o respectivo
prego a ser pago, observando ainda que o Fundo ndo podera adquirir as 2 (duas) primeiras parcelas e também as 2 (duas)
Ultimas parcelas do contrato;

h) o Cedente ndo podera estar em processo de faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial e/ou qualquer processo similar;

i) o porcentual maximo admitido por cedente em contratos a performar é de 2,5% (dois e meio por cento) do patriménio
liquido do Fundo, considerado apo6s a cesséo; e

j) o percentual maximo admitido por cedente em contratos performados é de 10% (dez por cento) do patrimonio liquido do
Fundo, considerado ap0s a cessao.

No caso de Direitos Creditérios originados de contratos de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servigos para entrega

ou prestacdo futura, bem como de titulos ou certificados representativos desses contratos (os “Direitos Creditorios a
Performar”), sé serdo considerados Direitos Creditérios Elegiveis aqueles que, cumulativamente aos critérios mencionados
acima, contem com seguro garantia (i) contratado junto a seguradora de idoneidade comprovada, credenciada junto ao INM,

(ii) por meio de apdlices de seguro que contenham métodos e critérios claros de caracterizagdo de sinistro, (iii) de valor no
minimo equivalente ao valor dos Direitos Creditérios, (iv) que nomeie o Fundo como Unico beneficiario, (v) cuja vigéncia seja no
minimo equivalente ao prazo de vencimento dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, (vi) as seguradoras deverdo apresentar

rating de baixo risco de crédito, emitido por uma agéncia de classificagdo de risco, e (vii) o volume de direitos creditérios
segurados devera ser diversificado, na medida do possivel, entre todas as Seguradoras Elegiveis.

A verificacao dos Critérios de Elegibilidade e dos Critérios de Elegibilidade para Direitos Creditérios a Performar, conforme seja o
caso, é realizada na data de aquisicdo do Direito Creditério em questdo. Na hipétese do Direito Creditério adquirido perder ou
deixar de preencher qualquer Critério de Elegibilidade apds sua aquisi¢ao pelo Fundo, nem a Administradora, nem o Custodiante
e nem a Gestora poderao ser responsabilizados pela aquisicdo em questédo, salvo existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

Uma vez selecionados os Direitos Creditorios Elegiveis que o Fundo pretende adquirir, sera formalizada a cesséo dos mesmos,
incluindo todos seus acessorios, através de um contrato padronizado de cessdo e aquisi¢do de direitos creditérios mercantis, a
ser celebrado entre o Fornecedor e o Fundo e que prevera, no minimo (o “Contrato de Cessao”):

a) que o Fornecedor responde pela titularidade, existéncia, certeza, exigibilidade e correta formalizagcdo dos Direitos
Creditorios;

b) que o Fornecedor atesta a inexisténcia de 6nus, gravames ou restri¢cdes sobre o Direito Creditorio;

c) que a assinatura do Contrato de Cesséo e consequente cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo ndo acarretara o
descumprimento total ou parcial de quaisquer obriga¢cdes do Fornecedor com terceiros;
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d) que quaisquer gquantias recebidas pelo Fornecedor em relacdo a Direitos Creditérios cedidos serdo transferidas ao
Fundo em 24 (vinte e quatro) horas.

Os Contratos de Cessdo ndo prevéem direito de regresso contra os Fornecedores ou coobrigacdo destes.

Seguro de Performance

Os Direitos Creditérios a Performar contardo necessariamente com seguro garantia de performance emitido por seguradora
credenciada pelo INM. Até a presente data as seguradoras credenciadas pelo INM e aceitas pelo Fundo sdo: Aurea Seguros
S/A, J. Malucelli Seguradora S.A e QBE Brasil Seguros S.A. Demais seguradoras poderdo ser credenciadas pelo INM e aceitas
pelo Fundo desde que sejam previamente aprovadas pelo Comité de Acompanhamento.

Os seguros de performance de obrigacBes do Fornecedor sob os contratos com a Petrobras deverdo (a) ser contratados as
expensas do Fornecedor cedente em questdo, (b) prever cobertura de valor no minimo equivalente ao valor dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo, e (c) nomear o Fundo como Unico beneficiario da apdlice.

Seguradoras
AUREA SEGURADORA DE CREDITOS E GARANTIAS

A AUREA SEGURADORA DE CREDITOS E GARANTIAS é uma empresa especializada nos ramos de seguro garantia e seguro de
crédito interno. Tendo iniciado suas operagdes no ramo de Seguro Garantia em 1996, desde entdo a empresa vem conquistando
importantes clientes em diversos segmentos em varios Estados brasileiros. Em 2003, a Aurea também passou a operar no
Seguro de Crédito Interno, com a tecnologia do Grupo Cesce, uma das lideres no mercado espanhol neste ramo.

A AUREA SEGURADORA, desde o inicio de suas operacdes, tem mantido com o mercado e o governo um relacionamento de
respeito e responsabilidade, oferecendo a cada um de seus parceiros internos as mais promissoras oportunidades de
desenvolvimento. Determinada a ter sucesso, a AUREA optou pelo caminho da competéncia e da qualidade.

A AUREA SEGURADORA é membro da Associacdo Panamericana de Fiancas e Garantias e integra um grupo restrito de
seguradoras especializadas em Seguro Garantia, de acordo com uma classificacdo feita pelo IRB Brasil-Re. E além dessa dupla
certificacdo de identidade institucional, a empresa sempre se destacou entre as demais que operam no ramo no Brasil, por ter
desenvolvido metodologia propria de andlise de riscos, que é aceita pelos principais resseguradores internacionais. Na AUREA a
tradi¢cdo é fundamento da modernidade.

Através da tecnologia em ambiente web a SEGURADORA emite em até 24 horas apdlices em sua matriz, localizada no Rio de
Janeiro, nas filiais Sdo Paulo, Belo Horizonte, Curitiba e Porto Alegre e também nos Estados do ES e SC, onde a AUREA possui
parcerias estratégicas.

A qualidade dos servigos que a AUREA SEGURADORA DE CREDITOS E GARANTIAS presta no Brasil reflete a experiéncia, soma
de conhecimento tecnoldgico de seus acionistas: Consorcio Internacional de Aseguradores de Crédito (CIAC) - sediado
em Madri, esse grupo de investidores € integrado por algumas das instituicdes mais conceituadas na Europa no setor de
seguros, financas e resseguros: Miinchener Riick, Grupo Cesce, BBBVA e Santander., Bradesco Seguros e Previdéncia -
maior conglomerado financeiro privado da América Latina - a Organizagédo Bradesco marca que é sindbnimo de solidez, certeza e
experiéncia, Delphos Servigos Técnincos - empresa capacitada a prestar servicos em qualquer atividade relacionada a
seguro, desde a analise preliminar de risco até a regulagdo dos sinistrose Creek Investments LLC.

J. Malucelli Seguradora

A J. Malucelli Seguradora iniciou suas atividades em 1992, autorizada a operar nas carteiras de Ramos Elementares e Vida em
Grupo.

Em 1994 mudou seu foco de atuagdo e passou a operar exclusivamente em Seguro Garantia, modalidade de seguro que visa
garantir obrigaces assumidas em contrato.

Credenciou-se e obteve do IRB-Brasil Resseguros S/A a outorga de companhia especializada em Seguro Garantia devido a
estrutura que organizou para esta finalidade e da experiéncia dos seus dirigentes. Assim vem operando desde 1995,
ultrapassando a marca de 100.000 (cem mil) apdlices ao final de 2001, conquistando grande e qualificada clientela, devido a
maneira agil e eficiente com que realiza o cadastramento dos seus clientes e emite as respectivas apdlices.

A empresa mantém sucursais nas principais capitais brasileiras, o que possibilita atender, com agilidade e qualidade, seus
clientes em todo o pais. Detém aproximadamente 30% do total de prémios produzidos pelo mercado segurador brasileiro neste
ramo.

A J. Malucelli Seguradora é uma das pioneiras em emissées de apdlices para Garantias Aduaneiras, Judiciais e Financeiras. E
membro da Associacdo Panamericana de Fiancas e Garantias, entidade mundial que congrega empresas que operam com
seguro de Crédito e Garantia, o que permite a emissdo de apdlices no exterior, além de possibilitar o desenvolvimento de um
estreito relacionamento com Resseguradores internacionais.

A J. Malucelli Seguradora se destaca no cendrio nacional de seguros como uma empresa Séria e que opera rigorosamente
dentro das normas estabelecidas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e também pelo que determina o IRB Brasil
RE no que se refere ao resseguro de suas apélices. Isto proporciona maior solidez nas garantias prestadas e a certeza do
Segurado (Beneficiario) em contar com o respaldo da indenizagdo num eventual sinistro.
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A seguradora opera em todo o territério nacional, seja por meio de escritorios proprios ou através de corretores respaldados por
uma estrutura de suporte, localizada na matriz, por meio eletrdnico, responsavel por toda a logistica de envio e recebimento de
documentos.

Focada no fortalecimento da estrutura técnica e também comercial, decidiu criar uma area Corporate, destinada ao atendimento
de grandes clientes e na viabilizagdo de operacfes classificadas como "ndo tradicionais" com alcance em todo o territ6rio
nacional.

A J. Malucelli pertence ao grupo J. Malucelli que é um conglomerado formado por mais de 20 (vinte) empresas com atuagdo em
diversos segmentos, desde construcdo pesada, passando pelo setor financeiro, de energia, esporte, turismo, comunicagao,
seguros, agropecuario, dentre outros. Com patriménio liquido consolidado superior a US$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
délares norte-americanos), o grupo esta entre os 200 (duzentos) maiores do pais, segundo dados do Balango Anual, editado
pela Gazeta Mercantil.

O grupo foi fundado em 1966. Teve seu inicio e deve seu sucesso a J. Malucelli Construtora de Obras, que conta com mais de
2.000 (dois mil) funcionarios, sendo especializada em pavimentagéo e terraplanagem. Ocupa a segunda posi¢do no Estado no
ramo da construgdo pesada e a 122 (décima segunda), no ranking nacional.

QBE Brasil Seguros S.A.

Fundada na Australia em 1886, a QBE é lider no mercado segurador australiano e esta colocada entre os 25 (vinte e cinco)
maiores grupos seguradores do mundo.

O nome QBE vem da fusdo de 3 (trés) companhias australianas:
North Queensland Insurance Company;
Bankers' and Traders' Insurance Company;

Equitable Probate and General Insurance Company.

Sediada em Sydney, a QBE é uma companhia aberta, com a¢des negociadas na Bolsa de Valores Australiana (Australian Stock
Exchange).

Nos ultimos 10 (dez) anos a QBE apresentou um crescimento expressivo, tornando-se uma companhia extremamente atrativa
aos investidores e muito rentavel aos seus acionistas.

A QBE busca adaptar-se aos mercados e culturas dos paises onde opera, tendo nessa diversidade um de seus pontos fortes. A
unido do conhecimento local com a solidez financeira do grupo é o segredo de seu sucesso.

Hoje a QBE esta presente em mais de 45 (quarenta e cinco) paises e opera o maior Sindicato do Lloyd's de Londres.

A QBE chegou ao Brasil em dezembro de 2001 através da aquisicdo da Reliance National Brasil Seguros S.A. ja contando com
uma equipe de profissionais experientes e uma companhia totalmente estruturada.

A QBE Brasil Seguros S.A. tem como objetivo alcangar uma posi¢do de destaque no mercado brasileiro de seguros, cultivando
relacionamentos fortes e duradouros com seus corretores e clientes.

Com sede em S&o Paulo e filial na cidade de Recife, a QBE oferece servigos de qualidade, respostas rapidas e emissdo em dia a
todos seus corretores e clientes.

Desta forma pode oferecer os produtos mais adequados e o melhor atendimento, pois conhece em detalhes o negécio de cada
um de seus clientes.

Inexisténcia de Coobrigacao do Fornecedor Cedente

O Fundo adquirira Direitos Creditorios Elegiveis e todos e quaisquer direitos, prerrogativas e garantias pertinentes aos mesmos,
em caréater definitivo e sem direito de regresso contra os Fornecedores ou coobrigacéo destes, ressalvada a hipétese de Direito
Creditério Performado em que a Petrobras suspenda o pagamento por motivo de vicio ou defeito no servico prestado ou bem
fornecido.

A cessao de Direitos Creditdrios pelo Fundo, em qualquer hipdtese, somente podera ser realizada a vista, em carater definitivo e
sem direito de regresso ou coobrigac¢éo do Fundo.

Forma de Calculo para Aquisigdo dos Direitos Creditérios

Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo valor calculado de acordo com a seguinte formula:

PA. N,

- (FatorAq )™

25



Onde:

PAi - Preco de aquisi¢é@o do Direito Creditério " i" ;

VNi - Valor nominal do Direito Creditdrio “ i”;

DUi - Namero de dias Uteis compreendido entre a data de aquisi¢do, inclusive, e a data de vencimento do Direito Creditdrio "i",
exclusive;

FatorAq - Fator de aquisi¢ao, calculado com 4 (quatro) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a férmula abaixo:

1

Fator Aq=| 1+ SE xDI | 252
100

Onde:

DI - Taxa de juros pré-fixada no igual periodo do prazo médio dos Direitos Creditérios cedidos, referenciado pela curva de
mercado futuro da Bolsa de Mercadoria de Futuros ("BM&F"), do dia anterior a cessdo e expressa em base 252 (duzentos e
cinglienta e dois) dias Uteis;

Spread Excedente (SE) para aquisi¢do dos Direitos Creditérios a Performar e Performados serd apurado pelo Gestor a cada
cessao de Direitos Credit6rios, sendo no minimo de:

Classificacdo Fornecedor no IRB —Brasil Re

Contratos a Performar

Contratos Performados

Taxa Minima em % do DI Futuro

Taxa Minima em % do CDI

A 160% 160%
B 180% 170%
C 190% 180%

As taxas minimas acima estipuladas séo livres das despesas de Seguro de Performance e Taxa de Registro do INM.

Servicos de Recebimento de Recursos e das Rotinas de Repasse

O Fornecedor que ceder Direitos Creditérios ao Fundo devera obter da Petrobras autorizacdo para a cessdo em questéo e
confirmagéo de que todos os pagamentos referentes ao Contrato Mercantil serdo pagos mediante crédito em conta corrente
especifica, de titularidade do Liquidante. O Liquidante sera responsavel pelos servigos de liquidagdo financeira de todos os
pagamentos relacionados ao Contrato Mercantil e, ap6s o recebimento de cada pagamento feito pela Petrobras, transferird os
valores pertencentes a cada titular, obedecendo os critérios e ordens de preferéncia indicados no Contrato de Cesséo.

Em primeiro lugar serdo liquidados os valores correspondentes ao Direito Creditorio cedido ao Fundo, em segundo lugar serdo
pagas eventuais multas e penalidades contratuais aplicaveis ao Fundo ou ao Fornecedor sobre o Contrato de Cessdo, em
terceiro lugar serd pago qualquer Direito Creditério que eventualmente estiver em atraso; e, por fim, o saldo remanescente sera
transferido ao Fornecedor ou a terceiros, conforme seja o caso.

Registro dos Contratos de Cessao

Os contratos de cessdo de Direitos Creditorios para o Fundo serdo registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos competentes pela circunscri¢ao territorial da sede do Fornecedores e do Fundo, no prazo maximo de 15 (quinze)
dias Uteis contado da data da respectiva assinatura, cabendo o custo de ambos os registros ao Cedente, sendo o valor referente
ao registro do Contrato de Cessdo na sede do Fundo debitado por ocasido do efetivo pagamento ao Cedente. Em razdo do
dever de confidencialidade referente a informag8es técnicas de interesse da Petrobras, os Contratos Mercantis que originam 0s
Direitos Creditérios ndo serdo registrados.

Condicdes Resolutivas da Cesséo

A cessdo dos Direitos Creditorios pelo Fornecedor ao Fundo é vélida desde o momento da assinatura do Contrato de Cessao,
transferindo imediatamente ao Fundo a titularidade sobre os mesmos. No entanto, a cessdo serd resolvida de pleno direito,
resultando na imediata devolucao dos Direitos Creditérios ao Fornecedor, (a) caso o Fornecedor nao entregue ao INM, no prazo
de 48 (quarenta e oito) horas, copia de seus documentos societarios e, no prazo de 7 (sete) dias Uteis, a autorizagdo de cessao
de direitos creditérios emitida pela Petrobras e a apdlice de seguro garantia de performance, se houver, e (b) caso o Fundo néo
pague ao Fornecedor o preco acordado pela cesséo dos Direitos Creditérios, na data aprazada.

Eventos de Resilicdo do Contrato de Cessao — Recompra de Direitos Creditérios
Sdo considerados Eventos de Resilicdo do Contrato de Cessdo: (a) a rescisdo unilateral do Contrato Mercantil por parte da

Petrobras, desde que ndo motivada pelo inadimplemento ou culpa do Fornecedor e (b) o inadimplemento do Fornecedor de
suas obrigacgdes sob o Contrato Mercantil, que acarrete a execucdo da apolice de seguro garantia.
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No caso de resilicdo por ocorréncia de rescisdo unilateral do Contrato Mercantil por parte da Petrobras, nos termos indicados
acima, o Fornecedor devera recomprar do Fundo os Direitos Creditdrios referentes as suas obriga¢gdes que ainda ndo tenham
sido integralmente adimplidas. Os Direitos Credit6rios recomprados pelo Fornecedor deverdo ser pagos por este nas mesmas
datas e valores previstos no Contrato Mercantil para pagamento pela Petrobras. Este sera o preco de recompra. Caso qualquer
valor referente aos Direitos Creditérios recomprados ja tenha sido pago pela Petrobras antes do evento de resili¢do, o valor total
j& pago sera deduzido do prego de recompra.

Eventos de Inadimplemento Contratual
O Contrato de Cessdo prevé uma série de penalidades aplicaveis ao Fornecedor e ao Fundo no caso de descumprimento de

obrigac6es contratuais. No caso de penalidades de multa, o proprio contrato estabelece mecanismos para que as multas sejam
pagas as partes — quer ao Fundo quer ao Fornecedor - com parte dos recursos recebidos da Petrobras.

Prazo de Duracgéo do Fundo

O Fundo é um condominio fechado cujo prazo de duragdo regular é de 10 (dez) anos, a contar do inicio de suas atividades.

Eventos de Avaliacéo e de Liquidagdo Antecipada do Fundo

Constituem Eventos de Avaliagdo do Fundo (“Eventos de Avaliacdo”):

a) Criagdo de novos impostos, taxas, contribuicoes, elevacdo de aliquotas dos ja existentes ou modificagdo na
base de célculo de impostos, taxas e contribuicdes, presentes ou futuros, que afetem negativamente o
equilibrio econdmico-financeiro do Fundo e/ou onerem excessivamente a consecucdo do seu objetivo;

b) Aquisicao reiterada, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de Elegibilidade,
conforme apurado pela Administradora e/ou pelo Custodiante;

¢) Alteracdo do Regulamento por forga de determinagéo ou de normas editadas pela CVM, que afete ou possa
afetar prejudicialmente a performance do Fundo;

d) Elevacgéo do nivel de inadimpléncia dos Direitos Creditdrios a um patamar superior a 5% ( cinco por cento)
do valor da carteira do Fundo, calculando-se o nivel de inadimpléncia pela divisdo da soma do valor dos
Direitos Creditorios cujos pagamentos ndo forem efetuados ha mais de 90 (noventa) dias das respectivas
datas de vencimento, pelo valor médio da carteira de Direitos Creditérios do Fundo nos 90 (noventa) dias
precedentes ao dia do célculo;

e) Crise econdmica nacional que leve a flutuagdes de mais de 50% (cinqlienta por cento), em termos relativos,
na taxa DI, num prazo inferior a 3 (trés) meses;

f) permanéncia do Fundo por mais de 60 (sessenta) dias consecutivos com menos de 90% (noventa por
cento) do Patriménio Liquido investido em Direitos Creditorios;

g) Caso a rentabilidade do Fundo fique abaixo do benchmark estipulado para cada série do Fundo, por um
periodo superior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis consecutivos.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, a Administradora comunicard os Cotistas acerca do fato e suspendera
imediatamente o processo de aquisi¢do de Direitos Creditérios. A Administadora, juntamente com a comunicagdo aos Cotistas
devera devera convocar prontamente a Assembléia Geral de Cotistas para deliberarem sobre o Evento de Avaliagao.

Caso os Cotistas deliberem que o Evento de Avaliagcdo nédo constitui um Evento de Liquidagédo, sera retomada a aquisi¢éo de
Direitos Creditdrios pelo Fundo. Caso os Cotistas deliberem que os efeitos do Evento de Avaliagdo constituem um Evento de
Liquidagao, deverdo ser adotados os procedimentos préprios para liquidagao do Fundo.

Conforme definidos no Regulamento, sdo eventos que ensejam a liquidagdo antecipada do Fundo, a ser deliberada em
Assembléia Geral de Cotistas, quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) os Eventos de Avaliagdo que sejam considerados Eventos de Liquidagédo pela AGC;

b) n&o cumprimento da quantidade minima emitida pelo Fundo até o encerramento da distribuico das Cotas Seniores;
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c) a ocorréncia de eventos que prejudiquem ou impossibilitem as atividades do Fundo, assim entendidos aqueles que
afetem substancialmente a origem e/ou a cessdo de Direitos Creditérios em montante suficiente para assegurar os
niveis minimos de composicéo e diversificagdo da carteira do Fundo previstos no Regulamento e nas normas aplicaveis,
inclusive, mas néo se limitando, a inexisténcia de oferta de Direitos Creditdrios Elegiveis em quantidade suficiente;

d) o ndo pagamento do valor integral das Amortizaces para cada uma das séries das Cotas Seniores, no prazo de até 48
(quarenta e oito) horas contadas das datas previstas no Regulamento;

e) rebaixamento del (um) nivel da classificagdo de risco inicialmente conferida as séries de Cotas Seniores por agéncia de
classificag@o de risco em operagéo no palis;

f) extingdo, impossibilidade legal de aplicagdo, falta de apuracdo ou de divulgacdo de quaisquer dos indices ou
parametros dispostos no Regulamento para o calculo do valor das Cotas Seniores, por prazo superior a 10 (dez) dias
Uteis consecutivos ou a 15 (quinze) dias Uteis alternados, durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias, ou os
Cotistas reunidos em Assembléia Geral, por 2 (duas) vezes consecutivas, ndo chegarem a um consenso para definir um
novo indice ou parametro.

Caso ocorram quaisquer dos eventos de liquidagédo, a Administradora, imediatamente (i) dara ciéncia de tal fato aos Cotistas, (ii)
suspenderd, de imediato, a aquisicdo de novos Direitos Creditorios; (iii) convocard Assembléia Geral e, se assim dispuser a
Assembléia Geral, (iv) iniciara os procedimentos para a liquidacao antecipada do Fundo.

Na hipotese de a Assembléia Geral decidir pela nédo liquidagdo do Fundo, aos Cotistas dissidentes da decisdo sera assegurado o
direito de resgate antecipado de suas Cotas, pelo valor delas a época do resgate, observadas as condi¢des de resgate dispostas
no Regulamento e desde que a dissidéncia em questéo seja expressa na ata da respectiva Assembléia Geral.

Na hipotese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Cotas Seniores de todas as séries serao resgatadas, concomitantemente e
em igualdade de condigdes.

Ocorrendo a hipétese tratada acima, a Assembléia Geral podera deliberar a prorrogag¢do do vencimento do Fundo, sendo que
neste caso a Administradora ndo devera realizar novas operacgdes de aquisi¢cdo de Direitos Creditorios, ficando responsavel pela
liquidagéo dos contratos e percebendo 50% (cinglienta por cento) de sua remuneragdo. Neste caso, os limites e critérios de

diversificagéo do Patrimdnio Liquido do fundo aplicado em direitos creditérios devem ser flexibilizados ou excetuados.

Vide Regulamento, Capitulo Dezoito — “Da Liquidagao Antecipada Do Fundo”.

Das Cotas

Encontra-se abaixo uma descricdo ndo exaustiva das principais caracteristicas das Cotas a serem emitidas pelo Fundo.
Eventuais investidores deverdo consultar e analisar cuidadosamente as demais Sec¢des deste Prospecto e os Capitulos do
Regulamento antes de decidir por adquirir Cotas.

O Fundo podera emitir 1 (uma) classe de Cotas Seniores (as “Cotas Seniores”), as quais poderdo ser divididas em até “n” Séries
concomitantemente em circulagdo, a serem distribuidas em uma ou mais distribui¢des. As Datas de Amortizacdo, o valor das
Amortizacdes Programadas e/ou das AmortizacBes Integrais e as condi¢des de remuneracdo de cada Série de Cotas Seniores
serdo definidas no Suplemento da Série “n”.

Cada Cota Sénior da 12 Série possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e obrigacoes
comuns:

a) tem o preco unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao; e

b) tem o direito de votar com referéncia a todas as matérias objeto de deliberacdo nas Assembléias Gerais de Cotistas do
Fundo, sendo que cada Cota Sénior legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

Cada Cota Sénior das demais Séries possuird como caracteristica e conferira a seu titular as seguintes vantagens, direitos e
obrigagfes comuns:

a) terdo o preco unitario definido no suplemento “n” da respectiva Série; e

b) terdo o direito de votar com referéncia a todas as matérias objeto de deliberagdo nas Assembléias Gerais de Cotistas do
Fundo, sendo que cada Cota Sénior legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

Os créditos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimdnio Liquido, na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Liquidac&o
Antecipada do Fundo ou de resgate de Cotas Seniores, nos termos do Regulamento, guardam a mesma relagdo de direitos e

preferéncias entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares das diferentes
Séries de Cotas Seniores em Circulagéo.

Vide Regulamento, Capitulo Dezoito — “Da Liquidacdo Antecipada Do Fundo”.
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E expressamente vedado qualquer tipo de subordinagéo ou tratamento n&o-igualitario entre os Cotistas, ressalvada, conforme o
caso, a existéncia de condi¢cbes de remuneracdo, prazos e valores para amortizagdo ou, nas hipoteses definidas no
Regulamento, resgates distintos para cada Série, conforme definidos nos respectivos Suplementos.

Todas as Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de deposito em nome de seus titulares. Esta conta de deposito
caracteriza a qualidade de Cotista.

Da Emisséo Das Cotas

As Cotas do Fundo serdo escriturais, sendo mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares, ndo sendo resgataveis,
exceto na hipotese de liquidagdo antecipada do Fundo, sendo admitida, ainda, sua amortizagdo, total ou parcial, nos termos
estabelecidos no Regulamento.

Quando de seu ingresso no Fundo, cada Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o Termo de Adesdo ao Regulamento e
de Ciéncia de Risco do Fundo. Além disto, o Cotista devera indicar um representante responsavel pelo recebimento das
comunicagOes referentes ao Fundo, enviadas pela Administradora ou por terceiros, nos termos do Regulamento, fornecendo
dados cadastrais completos (nome, endereco, fax e e-mail). Cabera a cada Cotista informar a Administradora qualquer
alteracdo de seus dados cadastrais.

As Cotas representativas do patrimonio inicial do Fundo deverdo ser subscritas dentro dos prazos estabelecidos no antncio de
inicio de distribuicao, para cada série de Cotas Seniores, observado o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da
data de registro de distribuicdo publica junto a CVM.

Sera admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores emitidas. Ndo havera, portanto, requisitos de
concentracgdo dos detentores das Cotas do Fundo.

Do Registro e da Negociagdo das Cotas

As Cotas Seniores deverao ser registradas, para negociacdo secundéria, na BovespaFix, SomaFix e CETIP. Os Cotistas serdo
responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociagéo e transferéncia
de suas Cotas.

Cabera exclusivamente aos intermediarios assegurar que os adquirentes de Cotas encontrem-se habilitados, nos termos da
legislacdo aplicavel, a investir recursos em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios.

Da Amortizacdo e do Pagamento de Rendimentos

Para o pagamento de amortizacGes e rendimentos previstos na 12 Série e nos Suplementos das demais Séries, a Administradora
devera constituir Reserva de Liquidez, de acordo com a estrutura abaixo descrita, destinando os recursos recebidos das
liquidagdes dos Direitos Creditérios da carteira para: titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou titulos de emissdo do BACEN,
operacdes compromissadas lastreadas por titulos publicos.

A Reserva de Liquidez devera ser constituida da seguinte forma:

a) 42 (quarenta e dois) dias Uteis antes de qualquer amortizacdo e pagamento de rendimento previstos devem estar
alocados na Reserva de Liquidez ativos em valor equivalente a, no minimo, 50% (cinglienta por cento) do valor estimado
da Amortizacdo Programada de Cotas Seniores ou do valor estimado de pagamento dos rendimentos; e

b) 21 (vinte e um) dias Uteis antes de qualquer amortizacdo e pagamento de rendimento previstos, devem estar alocados
na Reserva de Liquidez ativos em valor equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado da Amortizagdo
Programada de Cotas Seniores ou do valor estimado de pagamento dos rendimentos.

Caso a Administradora verifigue uma piora no padrao de inadimpléncia da carteira, devera acelerar a formacéo da Reserva de
Liquidez pelo menos na mesma proporcao da piora observada.

| — O padréo de inadimpléncia é calculado com base em indice de inadimpléncia da carteira de 01 (um) a 30 (trinta) dias, sendo
este definido por uma fracdo em que o numerador é igual ao somatorio das parcelas vencidas e ndo pagas, com atraso de 01
(um) a 30 (trinta) dias, nos ultimos 30 (trinta) dias, e o denominador € a totalidade das parcelas vencidas no mesmo periodo;

Il — Uma piora no padrdo de inadimpléncia significa um aumento superior a 200 (duzentos) pontos percentuais (2% em valor

absoluto) no indice de inadimpléncia do Gltimo dia util do més calendario comparado ao mesmo indice no Gltimo dia Util do més
imediatamente anterior.

As amortizacdes e os pagamentos de rendimentos constantes na presente secdo serdo sempre efetuados em moeda corrente
nacional, ressalvada a possibilidade de pagamento em Direitos Creditérios na hipétese de liquidagio antecipada do Fundo.
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A Data de Amortizacdo da 12 Série coincidira com a data de encerramento desta e o valor da Amortizagao sera equivalente ao
Valor do Patriménio Liquido.

Os rendimentos da 12 Série serdo pagos semestralmente, iniciando a contagem de tal prazo apés 18 (dezoito) meses do inicio
das atividades do Fundo, de acordo com a seguinte féormula:

VRtr = (VCa — VCi)
Onde:
VRtr - Valor de Rendimentos
VCa — Valor da Cota Atual (Valor da Cota na data programada para pagamento de rendimentos)
VCi — Valor da Cota Inicial (Valor de Subscri¢do da Cota)
tr - Data de pagamento de rendimento para Série “n” de Cotas Seniores

O pagamento de rendimentos somente ocorreré caso o Valor de Rendimentos (VRtr) seja positivo.

O Fundo ndo podera emitir Cotas Seniores com Data de Amortizagdo posterior ao prazo de vigéncia do Fundo. As Cotas
Seniores de Séries distintas poderdo ter Datas de Amortizagao distintas.

Os créditos dos titulares das Cotas Seniores contra o patriménio liquido do Fundo, na hip6tese de ocorréncia de um Evento de
Amortizagdo Antecipada ou de resgate de Cotas Seniores, nos termos do Regulamento, guardardo a mesma relagao de direitos
e preferéncias entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de diferentes
Séries de Cotas Seniores em circulag&o.

Na hipotese de o dia da efetivacdo da amortizacdo, pagamento de rendimentos ou resgate de Cotas coincidir com feriado na
sede da Administradora, os valores correspondentes serdo pagos ao(s) Cotista(s) no primeiro dia util subseqiente, ndo havendo
direito, por parte do(s) Cotista(s), a qualquer acréscimo.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagéo, rendimentos ou resgate aos Cotistas coincidir com feriado
na sede da instituicdo financeira em que for mantida, pelo Cotista, conta corrente na qual serdo depositados os pagamentos
referentes as Cotas, tal pagamento estara disponivel ao(s) Cotista(s) no primeiro dia Gtil subseqguiente, ndo havendo direito, por
parte do (s) Cotista (s), a qualquer acréscimo.

Para realizar as Amortizac6es Programadas ou o resgate das Cotas ao término do Prazo de Duragdo do Fundo, serd admitido
que, em até 42 (quarenta e dois) dias Uteis antes do respectivo evento, o Fundo deixe de aplicar parcela preponderante de seu
patrimdnio ligiido na aquisicdo de Direitos Creditdrios e a Administradora deixe de observar o limite minimo previsto no
Regulamento, sem que isso enseje a liquidacdo antecipada do Fundo, tampouco represente descumprimento pela
Administradora das obrigaces a ela cabiveis nos termos do Regulamento.

Da Valorizacao das Cotas e dos Ativos do Fundo

As Cotas do Fundo serdo calculadas todo dia util, conforme atribuicdo de resultados da sua carteira, sendo disponibilizado
diariamente pelo Custodiante e informado aos Cotistas pelo Gestor.

A primeira atribuicdo de resultados ocorrera no dia Gtil seguinte a data de subscricdo inicial e a Gltima, na data de liquidagdo do
Fundo.

O valor unitario das Cotas Seniores serd o resultado da divisdo do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de Cotas Seniores
em circulacéo.

Metodologia de Avaliac&o dos Ativos do Fundo

Os ativos integrantes da carteira do Fundo deverao ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de mercado, quando
houver, observadas as regras e os procedimentos definidos pelo BACEN e pela CVM aplicaveis aos Fundos de Investimento em
Direitos Creditdrios, e o seguinte:

a) enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo dia util, pelos respectivos custos de
aquisicdo, sendo os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito reconhecidos em razéo da fluéncia de seus
respectivos prazos de vencimento, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou
despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no plano contébil; e

b) a avaliacdo dos demais ativos que compdem a carteira do Fundo sera efetuada por seu valor de mercado com base nas
cotagOes obtidas junto a Bolsa de Valores de Sao Paulo, a Bolsa de Mercadoria & Futuros, ao SISBACEN e a ANDIMA.

A metodologia de avaliagédo dos Direitos Creditdrios, descrita nesta secdo, leva em consideracdo os seguintes aspectos:



a) inexisténcia de mercado secundério organizado e ativo para os Direitos Creditorios; e

b) as caracteristicas dos Direitos Creditorios.

Os critérios de provisionamento a serem seguidos pela Administradora, em nome do Fundo, por dia de atraso de pagamento
dos Direitos Creditérios serdo, no minimo, aqueles previstos na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n.° 2.682, de
21.12.1999 e no COSIF, devendo a Administradora, em nome do Fundo, a partir do 180° (centésimo octogésimo) dia de atraso,
provisionar integralmente a operagao inadimplente.

O Fundo considerard como perda todos os Direitos Creditorios em atraso a partir de 181 (cento e oitenta e um) dias apos o seu
vencimento. Nesses casos, 0 Custodiante devera contabilizar a integralidade dos valores devidos e ndo pagos ao Fundo como
perda.

Caso os créditos inadimplidos sejam de alguma forma recuperados, ap6s o provisionamento ou contabilizagdo de perdas acima
referidos, os mesmos serédo destinados exclusiva e integralmente ao Fundo, e o Custodiante devera entéo reverter a provisao ou
0s prejuizos, conforme o caso, bem como devera reabilitar ou outorgar poderes para que o interessado providencie a
reabilitacdo do devedor junto ao SERASA e SPC, se for o caso.

E obrigatéria a divulgagdo, em notas explicativas as demonstracdes financeiras anuais do Fundo, de informagées que abranjam,
no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e os valores de custo
e, caso aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os pardmetros utilizados na determinacédo
desses valores.

Da Politica de Cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos

Na hipétese da eventual inadimpléncia de algum dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, o Custodiante
enviara ao sacado, no prazo de 2 (dois) dias Uteis, comunicagao por escrito acusando o ndo recebimento do Direito Creditério
em questdo, concedendo o prazo de 7 (sete) dias ao sacado para que este comprove que o pagamento foi realizado, ou realize
0 pagamento, acrescido dos consectarios legais e contratuais estabelecidos para cada caso.

Decorrido o prazo estipulado, a Administradora podera protestar ou até mesmo cobrar judicialmente os Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos.

O Custodiante podera, sem prejuizo das disposi¢des anteriores, celebrar com cada Fornecedor um convénio de cooperagao para
cobranca de crédito inadimplidos, em termos a serem definidos entre as partes.

Todas as despesas necessarias para a efetivacdo da cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos serdo
de responsabilidade do Fundo. Em ambos os casos, referidas despesas tém o objetivo de promover a salvaguarda e cobranga
dos direitos e prerrogativas do Fundo decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios, incluindo todos os custos, taxas,
despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos de cobranca.

O Custodiante podera a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, efetuar a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditdrios inadimplidos, bem como contratar outra empresa e/ou instituicdo para realizar tal servigo.
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TRIBUTACAO
TRIBUTAGAO DO FUNDO

Até a data de preparagdo deste Prospecto, os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelas carteiras dos fundos de
investimento em direitos creditérios sdo isentos do imposto de renda e ndo sofrem a incidéncia da Contribui¢do Social sobre o
Lucro Liquido — CSLL, da Contribui¢édo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e da Contribui¢cdo ao Programa de
Integragdo Social — PIS. Os rendimentos e ganhos de capital auferidos nas transagdes com os ativos componentes das carteiras
dos fundos de investimentos implicam, tdo-somente, na valorizagdo da totalidade das cotas dos fundos, sem efeitos tributarios
diretos.

Além disso, a Contribuicdo Provisdria sobre Movimentagdo ou Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza
Financeira — CPMF e o Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores Mobiliarios — I10F
incidem sobre as operagdes do Fundo a aliquota zero.

TRIBUTAGAO DOS COTISTAS

Os Cotistas estédo sujeitos ao pagamento de imposto de renda retido na fonte. Por ser o Fundo um condominio fechado, tal
tributo incidird (i) quando da amortizacdo das cotas; (i) em caso de alienacdo de cotas a terceiros; e (iii) no momento do
resgate das cotas, em decorréncia do término do prazo de duragdo ou da liquidagio antecipada do Fundo. Somente havera
incidéncia de imposto de renda se as cotas tiverem gerado rendimentos ao cotista.

A aliquota do imposto de renda sera determinada de acordo com o prazo médio da carteira do Fundo e com o prazo de
permanéncia da aplicagdo do cotista. Assim, caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a 365 dias, a aliquota do
imposto de renda obedecera a seguinte tabela:

JAliquota Prazo do Investimento
22,5% até 180 dias

20,0% entre 181 e 360 dias
17,5% entre 361 e 720 dias
15,0% acima de 720 dias

Na hipétese do prazo médio da carteira do Fundo ser igual ou inferior a 365 dias, a aliguota do imposto de renda sera
determinada da seguinte forma:

liquota Prazo do Investimento
22,5% até 180 dias
20,0% acima de 180 dias

A Administradora buscara manter a carteira do Fundo como de longo prazo (superior a 365 dias), de forma a proporcionar aos
Cotistas 0 beneficio das aliquotas decrescentes do imposto de renda até a aliguota minima de 15% (quinze). Todavia, a
carteira do Fundo podera apresentar variagdo do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como de curto prazo para
efeitos tributarios. Ressalte-se que os Direitos Creditorios ndo integram o célculo do prazo médio da carteira do Fundo.

Ademais, somente havera incidéncia de 10F na hipétese de resgate das cotas antes de 30 (trinta) dias a contar da data do
investimento no Fundo. A aliquota do IOF é regressiva, sendo inicialmente de 1% (um por cento) do valor do resgate, limitada
a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento da aplicacdo. Deve-se notar que o Fundo é fechado, de modo que suas cotas
somente serdo resgatadas ao término do prazo da respectiva Série previsto em cada suplemento “n”, ou em virtude de sua
liquidacao.

Na hip6tese de alienagéo de cotas do Fundo em bolsa de valores, sobre o valor do ganho de capital incidira imposto de renda a

aliqguota de 15% (quinze por cento), sendo que deste valor 0,005% (cinco milésimos por cento) sera retido na fonte pela
instituicdo intermediadora que receber a ordem de alienagdo do Cotista, a titulo de antecipagéo.

32



DOS PRESTADORES DE SERVICOS

DA ADMINISTRADORA

A BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. € uma sociedade com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, na Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar, inscrita no C.N.P.J./M.F. sob n.° 00.066.670/0001-00.

O Administrador é controlado indiretamente pelo Banco Bradesco S.A., que detém, indiretamente, 100% (cem por cento) das
guotas representativas do seu capital social e integra um dos maiores grupos de administracdo de fundos de investimento no
Pais.

Em setembro de 2006, a BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. administrava cerca de R$ 31.556.115.000,00
(trinta e um bilhdes, quinhentos e cinqlienta e seis milhdes e cento e quinze mil reais) de recursos de terceiros, dos quais cerca
de R$ 4.160.500.000,00 (quatro bilhdes, cento e sessenta milhdes e quinhentos mil reais) referiam-se a administracdo de
fundos de investimento em direitos creditérios.

A BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.(Administradora), na pessoa de seu diretor Sr. Sérgio
de Oliveira declara que: (i) o presente Prospecto contém as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento
pelos investidores da oferta das quotas do Fundo; (ii) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informacdes prestadas por ocasido do registro da oferta e fornecidas ao mercado durante a
oferta, nos termos do artigo 56 da Instrucéo n.° 400 da Comissao de Valores Mobiliarios.

Vide Regulamento, Capitulo Nove - “Da Administragédo”.

DA DISTRIBUIDORA

A distribuicdo do Fundo sera feita pela BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com sede na cidade de Osasco,
Estado de Sao Paulo, Cidade de Deus, Prédio Novissimo — 4° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 00.066.670/0001-00,
contratada para realizar os servicos de distribui¢do da carteira do Fundo (o “Distribuidor”).

A BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (DISTRIBUIDORA), na pessoa de seu diretor Sr. Sérgio
de Oliveira declara que: (i) o presente Prospecto contém as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento
pelos investidores da oferta das quotas do Fundo; (ii) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informacdes prestadas por ocasido do registro da oferta e fornecidas ao mercado durante a
oferta, nos termos do artigo 56 da Instrucao n.° 400 da Comisséo de Valores Mobiliarios.

DA GESTORA

A gestdo do Fundo sera feita pela Bl Capital Gestdo de Recursos Ltda., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Rua Funchal, n.° 551, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 05.449.499/0001-32, contratada,nos termos do inciso 1l, do
Artigo 39 da Instrugdo CVM n.© 356/01, para realizar os servigos de gestao do desempenho da carteira do Fundo (a “Gestora”).
Vide Regulamento, Capitulo Onze - “DA CONTRATAGAO DE TERCEIROS”.

DO CUSTODIANTE

Os documentos comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo deverdo ser custodiados por
instituicdo custodiante devidamente autorizada a prestacao desse servigo, nos termos da Instru¢cdo CVM n.©356/01.

O Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na Cidade de Deus, , Vila
Yara, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 60.746.948/0001-12, é a instituicdo contratada para prestar os servigos de custddia para o
Fundo (o “Custodiante”).

Sem prejuizo das demais disposi¢des legais aplicaveis e dos termos e condi¢des do Contrato de Custddia, sdo deveres do
Custodiante:

a) receber e analisar os documentos que evidenciem o lastro dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo representados
pelos contratos mercantis;

b) validar os Direitos Creditérios ofertados em relagdo aos Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento do Fundo,
bem como os critérios estabelecidos na politica de investimento do Fundo;

¢) realizar a liquidagéo fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados pelos contratos de cessdo de créditos e
documentos comprobatérios da operagéo;

d) fazer a custddia, administragdo, cobranga e guarda da documentagao relativa aos Direitos Creditdrios e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo;



e) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os documentos
comprobatoérios dos Direitos Creditdrios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para Empresa de Auditoria,
Agéncia de Classificagdo de Risco contratada pelo Fundo e 6rgaos reguladores;

f)  cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou outra renda relativa aos titulos
custodiados, depositando os valores recebidos na conta corrente do Fundo, nos termos dos Contratos de Cesséo; e

g) registrar os Contratos de Cessdo em Cartério de Registro de Titulos e Documentos no Municipio de Osasco, Estado de
Sé&o Paulo, em conformidade com a legislacéo aplicavel e com o disposto nos Contratos de Cessé&o.

O Banco Bradesco S.A., por meio do Departamento de Acbes e Custddia, esta estruturado para a prestacdo de servigos
qualificados para o mercado de capitais em geral, tais como custédia, controladoria, escrituragdo de ativos, servicos de banco
mandatério, fundo de investimento em direitos creditorios, trustee, agente de compensacdo, BDRs e DRs, ha mais de 30 (trinta)
anos.

O Departamento de AcBes e Custddia presta servicos somente para recursos de terceiros, tendo estrutura e sistemas totalmente
segregados das demais areas da instituicdo, mantendo, assim, total sigilo das posi¢cdes e operagdes dos clientes para os quais
presta servicos. Essa segregagdo € garantida pelo compliance corporativo, cujos servigos, especificamente para a custddia e
controladoria de fundos e carteiras, sdo complementados por compliance especifico, que garante a alocagdo dos investimentos
de acordo com as regras e legislagdo aplicavel.

Os servicos de Custddia e Controladoria tém a qualidade dos seus processos atestada pela norma NBR 1SO 9001:2000, cuja
manutencdo se da mediante auditorias documentais e de campo, realizadas periodicamente por organismos certificadores
credenciados.

O Banco Bradesco S.A. também aderiu ao Cédigo de Auto-Regulacdo da ANBID, para o Servigo de Custddia Qualificada,
ratificando, assim, que todos os seus procedimentos e processos estdo adequados as normas e exigéncias do Codigo de Auto-
Regulagdo da ANBID.

Considerada uma das empresas mais modernas do mundo, buscando sempre apontar tendéncias e antecipando servigos e
produtos para seus clientes, o Banco Bradesco S.A. prioriza investimentos em tecnologia e informética, sendo que, até o
primeiro semestre de 2006, os investimentos realizados em tecnologia e informatica foram superiores a R$ 684 milhdes de
reais.

Especificamente para a area de custddia, o Banco Bradesco S.A. mantém os melhores sistemas existentes no mercado, com
contingéncia de sistemas e ambiente fisico, que garantem a continuidade das atividades em eventual necessidade, a qualquer
momento, sem prejuizo ao atendimento de seus clientes.

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

O Banco Bradesco S.A. oferece ao mercado os servigos de custddia, controladoria e administracdo para os fundos de
investimento em direitos creditorios.

O servico abrange a recepcdo e a analise dos documentos que evidenciam o lastro dos direitos creditérios, bem como a
validagdo desses direitos em relagdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos pelo Regulamento do fundo e a realizagédo da
liquidagéo fisica e financeira evidenciada pelo respectivo contrato de cesséo de direitos creditorios.

Além disso, é efetuada a custddia, a administragdo, a cobranga e/ou a guarda da documentagao relativa aos direitos creditorios
e demais ativos integrantes da carteira do Fundo.

Toda essa atividade realizada esta a disposi¢do dos 6rgéos reguladores, agéncia de rating e auditoria independente, de acordo
com a legislagao vigente.

Escrituracdo de Cotas de Fundos de Investimento

O “Sistema Bradesco de Escrituracdo de Cotas de Fundos de Investimento” foi desenvolvido para atender as necessidades dos
administradores de fundos, nas atividades relativas a administracdo desses fundos e na escrituracdo de suas Cotas,
possibilitando o acesso as suas posi¢des, aos dados cadastrais dos Cotistas e permitindo a emissao de relatorios.

O “Sistema Bradesco de Escrituracdo de Cotas de Fundos de Investimento” elimina a complexidade do sistema convencional,
facilitando o trabalho das corretoras de valores nas negociacdes e possibilita a conquista de novos Cotistas em qualquer parte
do pais, uma vez que o sistema é de abrangéncia nacional.

Esse servico compreende o registro da titularidade das Cotas, o controle das movimentagdes, o processamento dos pagamentos
de rendimentos e outros eventos deliberados pelos fundos. Além disso, o Banco Bradesco S.A. oferece aos seus Cotistas
atendimento personalizado por meio da rede de agéncias.

DA EMPRESA DE AUDITORIA

Os servicos de auditoria das demonstracdes financeiras e demais contas do Fundo serdo prestados por KPMG Auditores
Independentes Ltda, sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, Rua Renato Paes de Barros, n.© 33,
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inscrita no CNPJ/MF sob n.° 57.755.217/0001-29, (a “Empresa de Auditoria”), contratada pela Administradora para a prestagéo
de tais servicos, nos termos do Regulamento e das normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

As demonstragbes financeiras anuais do Fundo, auditadas pela Empresa de Auditoria, serdo registradas na CVM e estardo
sujeitas as normas contébeis expedidas pela CVM. Enquanto a CVM néo editar tais normas, aplicam-se ao Fundo as disposi¢es
contabeis do COSIF.

DA AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO

As Cotas Seniores serdo analisadas e classificadas, conforme exige o artigo 3°, inciso 11l da Instru¢cdo CVM N° 356/01, pela
Agéncia e Classificacdo de Risco Fitch Ratings com sede Alameda Santos 1470, Cj.511, S&o Paulo - SP, selecionadas e
contratadas pela Administradora (a “Agéncia de Classificagdo de Risco”).

A Agéncia de Classificacio de Risco devera emitir relatorios de classificacdo de risco quando do inicio das atividades do Fundo,
os quais deverdo ser atualizados, no minimo, trimestralmente. Os relatérios iniciais, as atualizagdes e eventuais relatérios
complementares ficardo a disposi¢do dos condéminos na sede da Administradora.

DA CONSULTORIA ESPECIALIZADA PARA PREPARAGCAO DE DIREITOS CREDITORIOS

Os servicos de consultoria especializada para analise e selecdo de Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, nos
termos do artigo 39 da Instrucdo CVM n.© 356/01, serd@o prestados pelo Instituto de Normas Mercantis - INM, entidade sem fins
lucrativos, érgédo de regulagdo e normatizagdo do Sistema GlobalBIX, com sede na Rua do Rdécio, n.° 313, 3° andar, bairro
Pinheiros, S&o Paulo, S.P., inscrita no CNPJ sob n.© 05.336.767/0001-00-25 (0 “INM”).

O INM sera responséavel, nos termos do Acordo Operacional de Prestacdo de Servigos a ser celebrado entre o Fundo e o INM (o
“Contrato de Servigos™), pelos servigos de analise, selecdo e registro de Direitos Creditérios, incluindo, mas ndo se limitando a
(i) fornecer um ambiente de negociagao organizado para os Direitos Creditorios (o “Sistema GlobalBIX”) (ii) credenciamento, no
Sistema GlobalBIX, dos Fornecedores que atendam aos requisitos, padrbes e condigdes estabelecidos pelo Fundo; (iii)
credenciamento das Seguradoras; (iv) registrar, no Sistema GlobalBIX, as ofertas de compra e venda de Direitos Creditorios; (V)
acompanhar as entregas de materiais e prestacdes de servicos pelos Fornecedores nos termos dos contratos mercantis, e 0s
respectivos pagamentos dos Direitos Creditérios pela Petrobras.
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O rating preliminar nio constitul 2 opimdo de
cradito da Fitch Ratings, porém, & uma
mdicagde que podera ser confirmada ou ndo
no momente da ambuigio do rating final O
rating praliminar atrtbuide esta baseado sm
formecidas  pelo
emIssCr & ouiros participantes da estruturagio
desta oferta ate 12 de dezembro de 2006, O
rating

mfcrmagdes prelimmaras

prelimmar fica condicionado 2

conferéncia dos documentos finals que
gstejamr  em  conformidads com as
mfommagdes Ja rvecsbidas. Quatsquer

alteracbes das informacdes poderdo resultar
em atribuigio de rating fmal difevente do
preliminar. Os ratings de crédito da Fiich nio
consttuem racomendacio de compra. venda
ou mamntengio de um titule. O prospecto e
outros materials dispombilizados desta oferta
deverio ser lidos anteriormente 3 suz
aquisigio.

12 de Dezembro de 2006

B Fundamentos do Rating

O funde € uma secunifizagdo de direitos creditdrios a performar
ormndos de contratos de fomecimento e prestagio de servigos
entre cedentes qualificades & Petroleo Brasileiro 5 A, (Petrobras)
na gualidade de sacado dmico. A Fitch Ratings atribuin o Rating
Wacional Preliminar de Longo Prazo “A-(bra)’ 2 primeira série de
cotas de classe tnica a ser emitida pelo Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Fomecedores Petrobraz BE1 — Industnal e
Servigos (FIDC Pemrobras), em montante nomunal de  ate
BRL100.0 milhdes.

O rating preliminar ambuido considera a probabilidade de
mvestidores receberem, de forma pontual e integral, o principal
mvestide acrescide da taxa benchmark minime de rendimento
pretendido de 110% do CDL

Wa escala de classificacdo de risco da Fitch, o Rating de Longo
Prazo “A-(bra)’ atmbuido as cotas de FIDC é comparavel a todos
o5 ratings nacionzis de crédite de longo praze atmbuidos a
emissdes de renda fixa seja por instituigdes financeiras, empresas
ou demais emissores.

O rating prelimimar basela-se, principalmente, nos seguintes
fatores:

« O reforgo total de crédito sera constituido prineipalmente na
forma de sobrecelateralizacio equivalents a §,5% e reserva de
liquidez;

«  Para mitigar o risco de perfonunance por parte dos cedentes, o3
mvestidores contam com segure garantia de performance
prestade por seguradoras selecionadas na execugio dos
direitos creditérios dos contratos. Para a Fitch, as seguradoras
consideradas elegiveis deverdo possoir necessariamente
gvaliagdo da sua forca financeira, por esta agéncia, igual ou
superior ao rating atribuido as cotas do funde;

« Embora esta fransagdo esta swjeita ac risco de crédito por
parte do tmico sacade, Petrobras, da carteira de direitos
creditorios do funde, este esta exposto 203 Iiscos operaclonals
da Petrobras, o gue é considerado divergente do seu nsco de
crédito;

+« Todoz o3 recebimentos omundos dos contratos mercantis,
cedidoz ou néo, serdo direcionados a conta centralizadora de
titularidade do Banco Bradesco 5.A. (Bradesco), e
posteriorments transferidos para conta corrente de timlandade
do fundo.

« A estrutura legal do FIDC, desenhads de forma a proteger
contra a contestagdo de quaisquer de sens credores terceiros
da cessdp efetuada, penhor ou desvio dos recursos de
fitularidade do fimdo depositades na conta comrente,
domrciliada ne Bradesco

waww. fitchratings.com § www fitchratings.com.br
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m Resumo da Estrutura

O enussor é um fundo de imvestimente em direitos
creditonios, constitnido na forma de condominic
fechade com praze determinado de dez anes a partir
da data de inicio de atividades do fundo. O objetive
principal do funde € conceder aos cotistas wma
participagdo ndivisivel nos direitos creditorios
elegivels, discriminados no regulamento do fundo. O
FIDC sera administrade pela BEM DTWVM Ltda
(BEM) & o gestor sera a Bl Capital Gestio de
Eecursos Ltda. O Bradesco atuara como custodiante
dos ativos do findo e a cobranca dos dirsitos
creditorios.

A partir do imicic de atividades do fimde, ira
subscrever cotas de classe fmica desta primeira série
em montante nominal de até BEL100 mulhdes. As
cotas terfio prazo de cinco anos a partir da data de
micio de atividades do funde. Apos um periodo de
caréncia de 18 meses, as cotas terde amortizacdes
semestrals de juros acumulados e pagamento de
principal em parcela imea no seu vencimento final.

Com o3 recurses desta emissdo, o fundo 1rd adeguinr
direitos creditérios onundos de conmatos  de
fornecimento e prestacc de servigos celebrados
entre diversos cedentes e a Petrobras.

Reszerva de Liguidez

Serd constituida e mantida pelo admunistrador wma
reserva de liguidez referente a proxima ameortizagic
programada de rendimentos e'ou principal, na
seguinte modalidade:

Dias Uteis Anteriores % Préxima Amertizagie

42 50%

21 100%

A cnténo do administrador, os nivels de constituigio
e reposicdo desta reserva poderfie ser revistos uma
vez que esteja verificada a elevagio superior 2 2% do
indice de madimpléncia de um a trinta dias. Este
indice de mmadimpléncia sera apurado mensalmente a
partir do ultime dia do més, utilizando a razdo entre
o somatorio das parcelas vencidas e ndo pagas com
atraso entre um e trinta dias sobre o somatério da
totalidade de direitos creditérios com vencimento no
mesmo pericdo.

E Colateral

Qs direitos creditérios performados e a serem
performados sfo onundos de operagdes mercantis e
prestacio de zervigo de diversos cedemtes com
Petrobras e/ou suas subsididrias e coligadas.

Para esta primeira série, o prego de aguisigio dos
direitos creditorios serda apurade utilizando-se a taxa
de cessdio equivalente a 167% do DI'e o prazo
médio dos direitos creditérios cedidos.

Informagdes-Chave

Originadores: Diverses

Adminiztrador: BEM DTWVM Ltda.

Geztor: BI Capital Gestdo de Becursos Lida.

Custodiante: Banco Bradeseo 5.A.

Agente de Cobranga: Banco Bradesco 5.4

Seguradoras: I Malucelh Seguradora 5.A. (A-{bra))
UBF Garantias & Segures 5 A (A-(bra))

! Taxa de juros prefizada referencizda pels curva de mercade
fururo da Bolsa de Mercadoria de Funwos (BM&F) do dia
anterior 8 cess3o e expressa em basa 252 dias nieds.

FIDC Fornecedores Petrobras — Industrial @ Servigos — Sére 2005-1
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Anteriormente a sua aguisicie pelo fundo, as
empresas originadoras irfio apresentar e confirmar ac
admimsador as condigdes  dos  creditos. o©
cronograma de refirada dos produtos e os prazos de
pagamento. Adicionalmente, os direitos creditdrios
zerdo submetidos & condigdes de cessdo e critérios de
ehigibilidade, gue serio verificados no momento da
cessdo pelo custodiante. Os critérios de elegibilidade
mcluem:

« (s direitos creditonios  deverdo contra

pessoas juridicas;

- ¥

+ Deverioc estar registrades junto Instituto de
Mommas Mercantis (INM);

« Mo momento da cessdo e mediante declaracio
do cedente, o3 direitos creditérios nioc se
referem a contratos mercantil de fornecimento
de bens on prestagio de servigos com parcelas
vencidas e nic pagas;

« O sen vencimento nic devera ser superior a
trinta dias anteriores ac vencimento final da
zérie de cotas emufida;

+ Contada da sua data de aguisigio, ndo podera ter
prazo de vencimento inferior 2 21 dias utets;

« O sacado ndc se encontre em processo de
faléncia, concordata, recuperacio judicial ou
procedimento similar;

+ (s direitos creditonios objetos de cessdo ndo
poderic ter parcelaz vincendas com data
posterior a prazo de duragio da série de cotas
em circulagio;

Além destes critérios de elegibilidade, os direitos
creditorios a performar deverdio respeltar certos
critérios, o gque incluem:

+  Podera ser adquindo até 30% do valor total de
qualguer conirate mercantil a performar,;

« O findo podera adquirnir até 70% do valor de
face de qualguer direito creditorio a performar.
Ou seja, a taxa de desconto utilizada para
calcular o preco de aguisiglio devera ser
aplicada a partir de até 70%: do valor de face do
direito creditérios.

¢ O contrato mercantil devera possuir a primeira
medicio realizada pela Petrobras;

+  Serdo adquinidos dirsitos creditérios de parcelas
dos confratos mercantis a partir da terceira
parcela programada. E vedada a aguisigio de
direitos creditérios representatives das nltimas

duas parcelas programadas do respective
contrato;
+ Devera contar com seguro  garantia  de

performance junto a seguraderas credenciadas
Jumto ao INM;

0O waler de cobertura da apolice devera ser
equivalente, pelo menos, ao valor de face dos
direitos creditorios a serem cedidos;

* 0 prazo de vigéncia da apdlice de ssgure €. no
mimme, egquivalente ag do prazo dos direitos
creditorios assegurados; e

= A apolice contempla o fundo come dnice e

exclusivo beneficidrio;

O findo devera conmatar segure garantia  de
performance de seguradoras com classificacio de
forca financeira pela Fitch, no minimo, equivalente
ao rating atribuide as cotas do fundo.

Apés o prazo de 180 dias do nicio das atividades do
fundo, & qualgquer momento, o somatonio dos direitos
creditérios a performar deverde ser no maxime 70%
da totalidade de direitos creditérios de fundo.
Portanto, o finde devera ter. no minmimo 30% da
carteira em direitos creditérios performados. Apos o
42° més do inicio desta emissdo, o fundo podera
adguinir direites creditorios a performar somente
com prazo de vencimente que ndo ultrapassasse o
58° més de vigénela do fundo.

A partir de 180 da data de inicio de atividades do
fundo, o somatorio dos direites creditomos
performados e a performar de um nice cedente nio
podera ser superior a 10,0% e 2,5% do patnimdnio
liguido (PL) do fundo, respectivamente.

O3 demais recursos do fundo podere ser aplicados
em ativos financeiros de titulos de emussde do
Tesoure Nacional, Banco Central ou operagdes
compromissadas des mesmos, sendo consistentes
com a categoria de rating atmbuida s cotas desta
SETIE.

B Processo de Originagio, Cessio e
Cobranga

Originagdo

Primeiramente, o cedente ja se encontra previamente
cadastrado no sistema de fornecedores da Petrobras.
Oz procedimentos e meios de cadastramento pela
Petrobras vanam conforme o requerimento de
gqualificagio técnica do bem fomecido on espécie de
servigo a ser prestado (ie. serviges criticos, de
interesse permanente ou ndo centralizados). Este
cadastramente é executado pela Petrobras para
obtengio de Certificade de Begistro de Classificagio
Cadastral (CRCC). O CRCC tem wvalidade de, no
maximoe, um ano em conformidade com as leis
aplicavels de licitagdo.

Alem da avallacio de cntérios  técnicos,
gerencialtesponsabilidade social, & de sande, melo
ambiente e seguranga, sdc analisados cntérios
econdmices e legais. Os critérios econdmicos
contemplam anilise das demonstragdes financeiras

FIDC Fomecedaores Petrobras — Industrial e Servigos — Série 2006-1
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do fornecedor & a sua gestdo financeira. Quanto aos
critérios legais, sdo recebidos os documentos legais
da empresa fornecedora e de seus representantes
legais. Certiddes negativas de débite  sdo
chrigatoriamente apresentadas para cerificar o
adimplemente dos devidos pagamentos de Instituto
Macional do Seguro Social (INSS5), Fundo de
Garantia do Tempo de Servigo (FGTS), wibutos
federais, estaduals e municipais, além de divida ative
com @ Unido Federal. Adicionalmente, & feita
consulta da sua situnac@o no registro de cadastro da

Centralizagio dos Servigos dos Bancos 5 A, (Seraza).

Ao longo do processo de avaliagio € realizada por
equipe da Petrobras, visita na sede da empresa
fomecedora e possivels visitas em campo.

Apos consolidagdo deste processo de avaliagdo, a
empresa formecedora & emitida o CRCC, sendo
disponibilizadas todas as informagdes do nove
fomecedor cadastrado para utilizacic de todos os
departamentos da Petrobras. O CRCC sera atribuido
um status de ative, qualificade tecnicamente,
cancelado ou suspenso.

A Petrobras utiliza contratos padronizades para
fomecimento de bens e prestagio de servigos. De
certas clausulas padrdes contidas nestes contratos,
destaca-3e as seguintes chservagies:

« Prazo e condigbes de enfrega de matenal no
caso de forneciments. O3 pagamentos serdo
feitos pela Petrobras, apos entrega parcial ou
total, irinta dias cornidos da data de protecole de
entrega da documentacio de cobranga no local
mdicado de entrega;

« Mo caso de enTegas parclals e'ou programadas,
serdo feitas medigdes da parcela do contrato ja
executada para fins de pagamento, o que devera
pcorer trinta dias corridos apés a medigdo;

« Vedagcdo de cessdo dos direites creditorios
advindes do contrato, sem expressa e prévia
autorizagdo por parte da Petrobras;

« 0O fomecedor podera sclicitar, para analise da
Petrobras, promogagio de prazo de entrega de
bens, por motivo de forga maior, caso fortuito
ou motivo justo.

O contrato podera ser rescindido pela Petrobras, em
todo ou em parte, com frinta dias de antecedéncia
mediante ocorréncia das seguintes situacdes, gue
mcluem:

« O ndo cumprimento das clausulas contratuais;
e O atrazo iqustificado ne micio do forneciments
do bem oun do servige;

» Ocoméncia de caso fornute ou de forga maior,
regularmente  comprovada, impeditva da
execugdo do confrato;

s Decretagio de faléncia om  dizzolugéo de
sociedade da empresa contratada;

+ A conveniéncia da Petrobras. Neste caso, serdo
pagos ao fornecedor os valores correspondentes
a parte ja executada do confrato.

O contrate poderd ser rescindide pelo fornecedor
nas segumntes hipdteses:

« A ordem expressa da Petrobras, suspensdo da
execugioe do contrato por prazo superior a 120
dias, salve em caso de calamidade publica,
grave perurbacio da ordem intema ou guerra;

« Atraso superior a noventa dias dos pagamentos
devidos pela Petrobras;

Cessdo dos Direites Creditories

Além dos processos de cadastto pela Petrobras, os
cedentes promitentes do fundo deverio efetuar
credenciaments  perante o  INM Este
credenciamento mclul a verificagdo de documentos
de maneira semelhante acs critéries financeiros e
legais da Petrobras. Uma wvez aprovado o
credenciamente, o promitente cedente podera
solicitar registro de contratos de fomecimento
celebrados com Petrobras no Sistema Globalbix. O
INW efetnara a validagdo dos termos contratuais nas
visdes juridica, técnica e financeira, o gue incluem:

« Wenficagio da  wigéncia do  contrato,
representantes legais. e ocomréncia de entregas
totais ou parciais ja realizadas;

« Venficagio doz valores do
financeiro do contrato
dispombilizade pelo cedents.

Cronmograma
mercantil,

Uma vwvez registrado o confrato mercantil, o
promitents cedente solicita através do sistema
Globalbix o limite de cobertura de segure garantia
de performance junto 3 uma seguradora credenciada.
Os direitos creditorios do contrato mercantil sdo
ofertados ao fundo, pele qual o administrador, junto
com o gestor, ird definir a taxa de cessdo. Os
direitos creditérios sio submetidos aos critérios de
elegibilidade pelo custodiante. O contrato de cessdo
¢ celebrade em comjunte com a autorizagdo por
escrito de cessfio dos crédites pela Petrobras,
mstruinde o sacade a  direcionar  guaisquer
pagamentos a conta comente  designada  de
titularidade do fimdo, demiciliada no Bradesco.

Apés a emussdo da apolice pela seguradora
coniratada, o custodiante realiza a liguidacic da
aguisicic dos direitos creditérios, efetnando o
pagamento em conta corrents do cedente. Deste
montante, £ deduzide os valores correspondentes ao
prémio do seguro e demals taxas do sistema
Glebalbix e de liqudagio, e repassados as
respectivas partes da transacéo.
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Cobranga de creditos

Em conformidade com o contrato de cessdo, todos os
pagamentos a serem  feitos pela Petrobras,
relacionados ac contrato mercantil {cedides ou nio)
serdo feitos mediante emissdo de boleto de cobranca
registrado pelo Bradesco, de titularidade do
Bradesco. O3 recebimentos serdo redirecionados,
respeitando a seguinte ordem de prioridade:

« Ligmdacio dos direitos crediténios cedidos,
descontadaz eventnaiz multas e penalidades
contratuais;

« Ligmdacio de gualgner direito creditdric gue
estver em atraso:

« ITransferéncia de gualquer salde remanescente

de recebimentos a conta comrente de titularidade
do cedente;

® Reforgo de Credito

Sobrecolateralizagio

O funde 1ra adguirir os direitos creditérios a uma
taxa de desconto superior & taxa benchmark de
rendimente mimme das cotas do finde, portanto,
dispomibilizando uma sobrecolateralizagio. Na
analize da Fitch, foi estimade o mivel de
sobrecolateralizacio, utilizande como base o perfil
micial da carteira de direitos creditonios. Fou
ponderada a carteira de ativos do fundo em direitos
creditarios performadoes (30%%), direttos creditorios a
performar (70%) e aplicagbes financeiras (3%).
Também, foram utilizados taxas minimas de cessdo
entre 130% a 190% do CDI, sendo ponderado por
composicio da carteira por classificacio de cedente
pele Instituto de Resseguros de Brasil (IRB): Classe
A (10%), Classe B (35%) e Classe C (33%).
Atinginde uma taxa média de cessic de 167% do
CDI, a Fitch estima a scbrecolateralizacio a ser
potencialmente gerada dentro do fundo, como
zegue:

Sobrecelateralizagie

{a) Taxa de Cessdo (187% do CDI) 24 7%
{b) Rendimento Cota {110% CDI) (15,7%)
{c) Despesas Operacionais (2.5%)
{atb+c) Sobrecolateralizagdo Disponivel 5,5%

Esta potencial sobrecolateralizagio & suficients para
minimizar a exposicic aos cotistas ao Isco
operacional de até duas cedentes criundos dos
direitos creditorios a performar. Adicionalmente, foi
considerada  esta  sobrecolateralizagiio  para
minimizar o risce de descasamento de taxas de juros
até a efetiva contratacdo de denvatives, conforme
explicado diante.

Segure de Performance

Visando mitigar o risce de performance por parte das
empresas cedentes no fornecimento ou prestagdo de

servigo futura, as seguradoras selecionadas irdo
emitir apolices de seguro garantia de performance
para cada contrato de fornecimento cedido ac fundo.
Mesta apolice, o cedente ira confratar o seguro na
gualidade de tomador. O segurade sera a Petrobras e
o finde como tnice beneficiario para fins de
pagamente de indenizacdo. O prazo de vigéncia da
apolice devera ser equivalents, no minime, ao prazo
do contrate de fornecimento, independente de guais
parcelas estiverem cedidas.

A Fiteh receben minutas da apolice a ser emitida
para analise. & apolice visa garantir o cumprimento
das cbrigacdes contratuals por parte do tomader na
execurdo de constugdo, de fomecimento ou de
prestagdo de servigos. A apolice ndo tera franguia
como &nus ao fundo, e possuira limite minime de
cobertura de 100% do wvalor de face dos direitos
creditérios cedidos.

Ma evenmalidade de caractenizacdo de simistro, o
administrador do fimdo ra netificar
extrajudicialmente o tomador e a seguradora do
evento de sinisiro. A partir da data desta netificagio,
a seguradora tera no maximo 48 horas para notificar
o segurado (Petrobras). que por sua vez, tera ate 13
dias comridos para apresentar a seguradora uma carta,
lando ou relatone confiomande ou ndo o
inadimplemento. Este documento devera,
necessariamente, evidenciar a causa e as cbrigactes
inadimphidas.

Se comprovada a caracterizagdo de sinistro. a
seguradora efetmara indenizagie ac funde até o
limite da garantia prestada em até minta dias apés a
data de enfrega de todos o3 documentos
discriminados®.

O admmistrador e gestor do fundo serdo
Tesponsavels pelo acompanhamento e
monitoramente da  performance dos  direifos
creditérios. Através do acorde operacional entre o
fundo & o INM, este & responsdvel por encaminhar
do administrador, no prazo de dois dias uteis do sen
recebimento, o relatérie de medigio elaborade pela
Petrobras ou decumento egquivalente que verifica a
entrega parcialtotal do material fomecide ou do
servigo prestade. Estes documentos deverfo ser
disponibilizades pele cedente ac admimstrador em

até 72 horas do seu recebimento pela Petrobras.

Apesar do sistema Globalbix ter credenciado
diverzas seguradoras para prestar garantia de
performance dos direitos creditérios, a Fitch ressalta
que foram considerados elegiveis apenas as que

* Documsntos incluemy: Notificagio extrajudicial ao tomador,
deoumentes de comprovacie de sinistro pela Pewrobras, cdpia
autenricads do comtrate de cessio e demonsrative do salde
devedor do coutrato de cessio.

FIDC Fornecedoras Petrobras — Industrial e Servigos — Série 2006-1

5

42



Fitch Ratings

ENOW YOUR RISK

Financas Estruturadas

possuem avaliagio, por esta agéncia. da sua forga
financeira igual on supenor ao rating atribuide as
cotas de classe inica deste findo.

Na visio de Fitch, a apolice apresentada mutiga
adeguadaments os riscos inerentes de performance
por parte das empresas cedentes dentro da categoria
de rating atribuida.

B Eventos de Avaliagao/ Liquidagso
Antecipada

Eventos de Avaliagdoe

Ma ocomréncia de certos eventos, o administrador
suspendera imediatamente a aguisigio de novos
direitos creditorios e convocara uma assembléia de
cotistas para deliberar sobre a continuidade do funde
cu sua ligmdagdo antecipada. Os eventos de
avaliacdo mcluem:

« Femincia pelo administrader das suas fimgdes
perante ¢ funde;

+ PRemincia do custodiante;

o Elevacio superior a 3% do somatorio dos
direitos creditéries nadimplentes por mals de
noventa dias em relagio ao valor meédic dos
iltimos noventa dias da totalidade dos direitos
creditorios detidos pelo fundo;

+ Vanagio superior a 50% da taxa DI num prazo
inferior a trés meses;

+ Caso a rentabilidade do funde estiver abaixo da
taxa benchmark estabelecide de qualguer série
de cotas em circulagiie por um periodo superior
63 dias fzeis.

Eventos de Liguidagie

Em adicio aos eventos de avaliagho, o fundo prevé
eventos de liquidagdo antecipada nas seguintes
sitnagies:

* Evento de avaliagio gue seja deliberado em
assembléia de cotistas como evento de
liguidacéo;

* Ocorréncia de eventos gue prejudigquem ou
impossibilitam as atividades do fundo:

+ Nio pagamento dos valores comespondentes as
amortizagdes programadas das séres de cotfas
em circulacio, em até £3 horas contadas das
datas previstas em regulamento;

+ FEebamxamento em wmn nivel de classificacio de
risco imicialmente conferida as seres de cotas,
pela agéncia de rating contratada.

® Analise de Riscos

Consideragées Legais
A Fitch soliciton e espera receber parecer legal
elaborado por escritorio de advocacia atestando gue

a iransferéncia de propriedade  dos  direitos
creditérios constitul wma cessdo perfeita e acabada
ao fundo. Portanto, na eventualidade de pedido de
recuperagio judicial, decretagdo de faléncia ou outra
agio de msclvéncia, 2 integridade juridica sema
mantida em keneficie acs cotistas do fimdo.

Rizseco de Inadimplements deo Sacado

Tendo em vista a composigio de carteira de direitos
creditorios em wm tnico sacado — a Petrobras, suas
subsididrias e coligadas — o risco de crédito nio se
apresenta como fator limitante na atmbuigio de
rating 4 esta série de cotas.

Risco de Desvio de Fluxaos

A Fitch analison o potencial risco das empresas
originaderas, ou qualsquer terceiros, desviarem o
fluxo de pagamentos pelos sacados da conta corrente
de timlaridade do fundo. Os sacados serdo
devidamente notficados da cessio e efetuario
pagamento mediante boleto bancdrie registrade e
emitido pele Bradesco, direcionande os pagamentos
diretamente para contz corrente de fitularidade do
fundo.

Descasamento da Taxa de Juros

No momento da cessdo. os direitos creditorios serdo
adgmrides a uma taxa de desconto que resulta em
uma rentabilidade prefixada, fazendo frente ao
rendimente pds-fixade das cotas do fundo. Além da
veolatilidade da taxa de juros atrelada as cotas, tal
exposicio de descasamento de taxaz & tambsm
influenciada pele prazo dos direitos creditérios. No
caso desta ransacio, o admunistrador confratara
instrumentos  denvativos de  renda  fiza, de
modalidade com garantia, registrades na BM&T na
acormréncia dos seguintes eventos:

* Elevacio da taxa SELIC entre 3% e 10%. o
administrador deverd contratar posicdes de
hedge eguvalente a 30% de PL do findo
alocado a direitos creditérios a performar;

«  Elevacio da taxa SELIC acima de 10%., devera
contratar posigies de hedge equivalente a 100%
do PL do funde alocade em direitos creditérios
a performar.

B Monitoramento

A Fitch acompanha o desempenho desta operagio
em base regular ¢ freqiiente. Tal acompanhamento
visa assegurar que os ratings atrbuides confimuam
refletinde, apropriadaments, o perfil de risco das
cotas emitidas.

Os detalhes sobre o desempenho desta operagio
estio disponivels na arsa de moniforzmento de
operacoes  estruturadas  da Fitch mno  site
www fitchratings com br.
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FORNECEDORES PETROBRAS BR1 — INDUSTRIAL E SERVICOS, ADMINISTRADO PELA BEM
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

CAPITULO UM - DA FORMA DE CONSTITUIGAO DO FUNDO

Artigo 1° - O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FORNECEDORES PETROBRAS BR1 -
INDUSTRIAL E SERVICOS, a seguir denominado (o “Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado, disciplinado
pela Resolucdo n.° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional, pela Instrucdo n° 356, de 17 de
dezembro de 2001, alterada pela Instrugdo n.°© 393 de 22 de julho de 2003, ambas da Comissdo de Valores Mobiliarios (a
“CVM”), e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicAveis a espécie, serd regido pelo presente Regulamento (o

“Regulamento”).

Paragrafo Unico - As cotas do Fundo somente serdo resgatadas ao término do prazo da respectiva Série previsto em cada
suplemento “n”, ou em virtude de sua liquidagdo. E admitida a amortizagdo das cotas do Fundo, conforme disposto no
presente Regulamento ou por decisdo da Assembléia Geral.

CAPITULO DOIS - DA NATUREZA E ORIGEM

Artigo 2° - O Fundo é uma comunh&o de recursos destinados & aquisico de direitos creditorios elegiveis de acordo com as
politicas de investimento e elei¢do descritas neste Regulamento (os “Direitos Creditérios”).  Os Direitos Creditérios serdo
adquiridos pelo Fundo de acordo, ainda, com os critérios de composicdo de carteira estabelecidos na legislacdo e na

regulamentac&o vigente, bem como neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - Os Direitos Creditorios que o Fundo adquirira sdo, unicamente, aqueles decorrentes de operagdes
realizadas nos segmentos industrial e de prestacdo de servigos, tais como operagbes mercantis de venda e compra de
maquinas, equipamentos, materiais de consumo, insumos em geral, matérias primas, execuc¢do de obras, prestacao de servicos
de engenharia, transporte, manutencio, seguranca e limpeza, dentre outros, celebradas entre PETROLEO BRASILEIRO S.A.
— PETROBRAS, sociedade de economia mista, com sede na Avenida Republica do Chile, n.° 65, Centro, CEP 20.031-170, na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 33.000.167/0001-01, suas subsidiarias e/ou

controladas (conjuntamente, a “Petrobras”) e diversos de seus fornecedores (doravante “Fornecedores”).

Paragrafo Segundo - O Fundo ndo podera adquirir Direitos Creditérios que sejam lastreados em contratos de prestagédo de

servigos de marketing, propaganda ou afins.

CAPITULO TRES - DO PUBLICO ALVO

Artigo 3° - O Fundo é destinado a investidores qualificados, nos termos da Instrugdo CVM n.°© 409/04 e a fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa” e “Multimercado”, nos termos do inciso Il do Artigo 91 da Instru¢do CVM n.°

409/04, que sejam habilitados a adquirir cotas de emissao de fundos de investimento em direitos creditérios.

Paragrafo Unico - A primeira aplicacdo de cada Cotista no Fundo devera ser equivalente ao montante de, no minimo, R$
300.000,00 (trezentos mil reais).



CAPITULO QUATRO - DO PRAZO DE DURAGCAO DO FUNDO

Artigo 4° - O prazo de duragdo regular do Fundo serd de 10 (dez) anos, a contar do inicio de suas atividades (o “Prazo de
Duracao”). Na hipotese de o prazo acima estabelecido encerrar-se em dia ndo Util, a liquidagdo do Fundo sera efetuada no 1°

(primeiro) dia util subsequente.

Paragrafo Unico - O Prazo de Duragéo do Fundo podera ser prorrogado por até 2 (dois) anos, ou até o efetivo recebimento
do dltimo direito creditorio da respectiva série “n” por aprovacdo de Cotistas representando no minimo 2/3 (dois tergos) das

Cotas Seniores emitidas, em Assembléia Geral de Cotistas.

CAPITULO CINCO - DO OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 5° - Observada a politica de investimento, de composi¢éo e de diversificagdo da carteira definidas neste Regulamento,
0 objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas valorizagdo de suas Cotas por meio preponderantemente da aquisicdo ce
Direitos Creditérios que tenham exclusivamente como devedor a Petrobras e que atendam aos Critérios de Elegibilidade.

Paragrafo Primeiro - O Fundo podera, para a consecu¢do de seu objetivo, aplicar seus recursos nos demais ativos
financeiros e demais modalidades de investimento disponiveis no mercado financeiro e de capitais, observados os critérios de

composicao e diversificagdo estabelecidos na legislagdo vigente e neste Regulamento.

Paragrafo Segundo - O Fundo tem como meta proporcionar a seus Cotistas, detentores de Cotas Seniores, rentabilidade
diaria (benchmark) de 110% (cento e dez por cento) da taxa média do DI (Depésito Interfinanceiro de um dia, extra-grupo),
calculada e divulgada pela CETIP - Camara de Custddia e Liquidagao, ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias Uteis,

incidente sobre o valor da cota do dia anterior.

Paragrafo Terceiro - A meta de rentabilidade referida no paragrafo anterior deste Regulamento néo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente um pardmetro ndo vinculante para a Instituicdo Administradora, para a Gestora ou para
o Custodiante, pois em vista da inexisténcia de cotas subordinadas, tal rentabilidade variara de acordo com a valorizacdo dos
ativos da carteira do Fundo e sofrera diretamente o impacto de eventuais inadimpléncias do Direitos Creditdrios adquiridos pelo

Fundo, razéo pela qual os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

CAPITULO SEIS - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 6° - O Fundo devera alocar, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da 1° data de emisséo de Cotas Seniores, no

minimo 90% (noventa por cento) de seu patriménio liquido em Direitos Creditérios Elegiveis.

Paragrafo Primeiro - Até 100% (cem por cento) do patrimoénio liquido do Fundo podera ser representado por Direitos
Creditérios cujo devedor seja a Petrobras, suas subsidiarias e/ou sociedades direta ou indiretamente controladas ou coligadas a

essas, ou sob controle comum.
Paragrafo Segundo - Ap6s o prazo de que trata o caput do Artigo 6°, a carteira de Direitos Creditérios do Fundo devera
observar a composi¢édo de até o maximo de 70% (setenta por cento) em Direitos Creditérios a performar e, no minimo, 30%

(trinta por cento) em Direitos Creditérios performados.

Paragrafo Terceiro - Em caso de elevagdo da taxa SELIC durante o prazo do Fundo, o Gestor envidard seus melhores

esforos para observar as seguintes regras:
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a) na hipétese da taxa DI negociada no mercado futuro da Bolsa de Mercadoria de Futuros ("BM&F"), pelo prazo médio
da carteira de contratos a performar do Fundo, sofrer elevacio entre 5% (cinco por cento) e 10% (dez por cento) durante
qualquer periodo de 30 (trinta) dias, o Fundo buscara realizar operacfes de “swap” em mercados organizados de forma a
manter 50% (cinqlienta por cento) do valor de seu patriménio liquido alocado em contratos a performar indexado a taxa do DI,

pelo prazo médio da carteira de contratos a performar; e

b) na hipotese da taxa DI negociada no mercado futuro da Bolsa de Mercadoria de Futuros ("BM&F"), pelo prazo médio
da carteira de contratos a performar do Fundo, sofrer elevagéo superior a 10% (dez por cento) durante qualquer periodo de 30
(trinta) dias, o Fundo buscara realizar operagdes de “swap” em mercados organizados de forma a manter 100% (cem por
cento) do valor de seu patrimdnio liquido alocado em contratos a performar indexado a taxa do DI, pelo prazo médio da carteira
de contratos a performar.

Paragrafo Quarto - Exceto em relac&o ao descrito no Paragrafo Terceiro acima, o Gestor podera contratar operacdes de

“swap” de taxas dos ativos do Fundo, livremente.

Artigo 7° - O Fundo podera manter ou aplicar a totalidade do saldo remanescente de seu patriménio liquido, ndo investido
em Direitos Creditdrios, em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; e

b)  operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no iten “a” acima.

Paragrafo Primeiro -Ressalvado o disposto no 0 0 em relacdo a Petrobras, o total de emissdo e/ou coobrigagdo de uma
mesma pessoa juridica, de seu controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como de um mesmo fundo de investimento ndo podera exceder 10% (dez por cento) do
patrimonio liquido do Fundo.

Paragrafo Segundo O Fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos exclusivamente na Bolsa de
Mercadorias & Futuros — BM&F, na modalidade com garantia, com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite
dessas, e com o Unico e exclusivo propdsito de mitigar, total ou parcialmente, os riscos de descasamento entre a taxa de
atualizacdo das Cotas e a taxa de atualizagéo dos ativos do Fundo.

Artigo 8° - E vedado ao Fundo:

a)  adquirir ativos ou aplicar recursos em modalidades de investimento de renda variavel ou atrelado a variagdo cambial;

b)  realizar operacgdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de

o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo.

Artigo 9° - Os percentuais de composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo indicados neste Capitulo serdo observados

diariamente, com base no patriménio liquido do Fundo do dia Gtil imediatamente anterior.

Paragrafo Unico - A composicdo da carteira do Fundo néo apresentara requisitos de diversificacdo além dos previstos neste
Capitulo.

Artigo 10° - Todas as aplicagdes do Fundo devem estar representadas por ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, observados os limites e as restricdes previstas na legislagdo e
regulamentac&o vigentes, bem como neste Regulamento.



Paragrafo Unico Os titulos e valores mobiliarios, bem como outros ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo devem
estar devidamente custodiados, registrados em contas de depositos especificas, abertas diretamente em nome do Fundo, em
sistemas de registro e de liquidagéo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em institui¢des autorizadas

a prestacgéo de servicos de custodia pela Comisséo de Valores Mobili&rios — CVM.

Artigo 11° - A Administradora, observado o disposto neste capitulo, podera contratar livremente quaisquer operagdes para
a composicao da carteira do Fundo em que figurem como contrapartes a propria Administradora, empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias da Administradora. Todas as informacges relativas as operacfes referidas neste

Paragrafo serdo objeto de registros analiticos segregados.

Artigo 12° - N&o obstante a diligéncia da Gestora e da Administradora em colocar em pratica a politica de investimento
delineada neste Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagédo atipica nos mercados de atuacéo e, mesmo que a
Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para o Cotista.

Paragrafo Unico - As aplicagdes no Fundo n&o contam com garantia: (i) da Administradora; (i) dos Fornecedores; (iii) da
Gestora; (iv) de qualquer mecanismo de seguro (exceto o seguro de performance em relacdo aos Direitos Creditorios a

performar); ou (iv) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO SETE DAS CONDIGOES ADICIONAIS, DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, FORMA DE CALCULO
PARA AQUISIGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DA CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 13° - O Fundo somente adquirira Direitos Creditérios que atendam cumulativamente as Condi¢des Adicionais e os

Critérios de Elegibilidade a seguir descritos (os “Direitos Creditorios Elegiveis”):

Paragrafo Primeiro - O INM devera verificar se os Direitos Creditérios atendem as seguintes Condi¢es Adicionais:

a) Méximo de 50% (cinquienta por cento) do valor total estimado do contrato celebrado entre o Fornecedor e a Petrobras;
b) Méaximo de 70% (setenta por cento) do valor estimado de cada parcela apontada no cronograma de pagamento do
contrato.

Paragrafo Segundo - O Custodiante devera verificar se os Direitos Creditorios atendem aos seguintes Critérios de
Elegibilidade:

a) os Direitos Creditorios devem estar registrados junto ao INM — Instituto de Normas Mercantis, entidade sem fins lucrativos,
com sede na Rua do Récio, 313, 3o.andar, Vila Olimpia, CEP 04552-904, Sao Paulo, S.P., inscrita no CNPJ sob n.°©
05.336.767/0001-00-25 (0 “INM™);

b) adata de vencimento dos Direitos Creditorios deve guardar, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia em relagéo a data
de encerramento do Fundo.

c) as cessdes dos Direitos Creditérios somente poderdo ocorrer mediante declaragdo do fornecedor, de que os Direitos

Creditérios ndo se referem a contrato mercantil de fornecimento de bens ou prestacdo de servicos que apresente parcelas

vencidas e ndo pagas;
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d)

e)

f)

9)

h)

)

as cessoOes dos Direitos Creditorios somente poderdo ocorrer mediante a entrega do documento “Autorizacio de Cessédo de

Direitos Creditdrios” emitido pela Petrobras;

A partir do 180° (centésimo octogésimo) dia do inicio das atividades do Fundo, o percentual correspondente ao somatorio
do valor de Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, depois de computada, pro forma, a cessdo pretendida,

relacionado a um mesmo Fornecedor, ndo podera exceder a 10% (dez por cento) do patriménio liquido do Fundo;

o prazo de vencimento do Direito Credit6rio ndo devera ser inferior a 21 (vinte e um) dias Uteis, contados da respectiva
data de aquisi¢ao do Direito Creditdrio pelo Fundo;

O Fundo somente podera adquirir créditos oriundos de contratos que ja tenham passado ao menos pela 12. (primeira)
Medigdo, ou seja, a Petrobras ja tenha realizado em até 1 (um) més, a apuragdo dos servigos prestados e o respectivo
preco a ser pago, , observando ainda que o Fundo ndo poderd adquirir as 2 (duas) primeiras parcelas e também as 2

(duas) ultimas parcelas do contrato;

o Cedente ndo podera estar em processo de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial e/ou qualquer processo similar;

0 porcentual maximo admitido por cedente em contratos a performar é de 2,5% (dois e meio por cento) do patriménio

liquido do Fundo, considerado ap6s a cessao;

0 porcentual maximo admitido por cedente em contratos performados é de 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido do
Fundo, considerado ap6s a cessdo.

Paragrafo Terceiro - No caso de Direitos Creditorios originados de contratos de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou

servigos para entrega ou prestagdo futura, bem como de titulos ou certificados representativos desses contratos (os “Direitos

Creditorios a Performar”), s6 serdo considerados Direitos Creditdrios Elegiveis nos termos do caput deste Artigo aqueles que,

cumulativamente aos critérios mencionados acima, atendam aos seguintes Critérios de Elegibilidade para Direitos Creditdrios a

Performar:

a) os Direitos Creditorios a Performar devem contar com seguro garantia (i) contratado junto a seguradoras de
idoneidade comprovada, credenciada junto ao INM (“Seguradoras”), (ii) por meio de apdlices de seguro que contenham
métodos e critérios claros de caracterizacdo de sinistro (iii) de valor no minimo equivalente ao valor dos Direitos
Creditdrios, (iv) que nomeie o Fundo como Unico beneficiario, (v) cuja vigéncia seja no minimo equivalente ao prazo de
vencimento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo (vi) as seguradoras deverdo apresentar rating de baixo risco de
crédito, emitido por uma agéncia de classificagédo de risco, e (vii) o volume de direitos creditorios segurados devera ser
diversificado, na medida do possivel, entre todas as Seguradoras Elegiveis. As Seguradoras deverdo ser credenciadas
pelo INM e dever&o apresentar classificacio de rating igual ou superior ao do Fundo.

Paragrafo Quarto - A verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e dos Critérios de Elegibilidade para Direitos Creditorios a

Performar, conforme seja o caso, devera ser feita pelo Custodiante, de forma definitiva, na data de sua aquisigéo.

Paragrafo Quinto - Na hipdtese de qualquer Direito Creditério adquirido pelo Fundo perder ou deixar de preencher qualquer

Critério de Elegibilidade ou Critério de Elegibilidade para Direitos Creditdrios a Performar, conforme seja o caso, apds a cessdo

dos mesmos para o Fundo, nem a Administradora, nem o Custodiante e nem a Gestora poderdo ser responsabilizados pela

aquisicdo em questdo, salvo existéncia de méa-fé, culpa ou dolo.



Artigo 14° - Uma vez selecionados os Direitos Creditdrios Elegiveis que o Fundo pretende adquirir, serd formalizada a
cessdo dos mesmos, incluindo todos seus acessorios, através de um contrato padronizado de cessdo e aquisi¢do de direitos

creditorios mercantis, a ser celebrado entre o Fornecedor e o Fundo e que prevera, no minimo (o “Contrato de Cess&o”):

a) que o Fornecedor responde pela titularidade, existéncia, certeza, exigibilidade e correta formalizacdo dos Direitos

Creditorios;
b) que o Fornecedor atesta a inexisténcia de 6nus, gravames ou restri¢cdes sobre o Direito Creditorio;

€) que a assinatura do Contrato de Cessdo e consequente cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo ndo acarretarad o

descumprimento total ou parcial de quaisquer obriga¢cdes do Fornecedor com terceiros;

d) que quaisquer guantias recebidas pelo Fornecedor em relagdo a Direitos Creditérios cedidos serdo transferidas ao

Fundo em 24 (vinte e quatro) horas;

e) que o Contrato de Cessdo sera registrado nas sedes do Cedente e do Fundo, cabendo o custo de ambos os registros
ao Cedente, sendo o valor referente ao registro do Contrato de Cessao na sede do Fundo debitado por ocasido do

efetivo pagamento ao Cedente.

Artigo 15° - O Fundo adquirird Direitos Creditorios Elegiveis e todos e quaisquer direitos, prerrogativas e garantias
pertinentes aos mesmos, em carater definitivo e sem direito de regresso, ressalvada a hipétese prevista no paragrafo Gnico

deste Artigo, contra os Fornecedores ou coobrigacao destes, observados:
a) apolitica de investimento, os requisitos de diversificagdo e os demais termos e condi¢des deste Regulamento;
b) os termos, condic¢Ges e procedimentos do Contrato de Cessao; e

¢) os procedimentos pertinentes a aquisicdo dos Direitos Creditérios e atendimento aos Critérios de Elegibilidade definidos

neste Regulamento.

Paragrafo Unico — O Fundo mantera o direito de regresso contra o Fornecedor no caso de Direito Creditério performado em

que a Petrobras suspenda o pagamento por motivo de vicio ou defeito no servigo prestado ou bem fornecido.

Artigo 16° - A cessdo de Direitos Creditorios pelo Fundo, em qualquer hipétese, somente podera ser realizada a vista, em

carater definitivo e sem direito de regresso ou coobrigagédo do Fundo.

Artigo 17° - Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pelo valor calculado de acordo com a seguinte formula:

PA, VI,

L (FatorAq )™
=  onde:
= PAI - Preco de aguisicdo do Direito Creditério " i" ;
= VNi - Valor nomina do Direito Creditério “ i”;

= DUi - NUumero de dias Uteis compreendido entre a data de aquisicdo, inclusive, e a
data de vencimento do Direito Creditorio "i", exclusive;
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» FatorAq - Fator de aquisicdo, caculado com 4 (quatro) casas decimais, com

arredondamento, de acordo com a férmula abaixo:

1

Fator Aq=| 1+ SExDI | 252
100

Onde;

= DI - Taxa de juros préfixada no igua periodo do prazo médio dos Direitos
Creditdérios cedidos, referenciado pela curva de mercado futuro da Bolsa de
Mercadoria de Futuros ("BM&F"), do dia anterior & cessio e expressa em base 252
(duzentos e cinqlienta e dois) dias (teis,

Spread

Excedente (SE) para aquisicdo dos Direitos Creditorios a

Performar e Performados sera apurado pelo Gestor a cada cessdo de
Direitos Creditorios, sendo no minimo de;

Classificacdo Fornecedor no IRB Contratos a Performar Contratos Performados
—Brasil Re
TaxaMinimaem % do DI TaxaMinimaem % do CDI
Futuro
A 160% 160%
B 180% 170%
C 190% 180%

- As taxas minimas acima estipuladas sdo livres das despesas de Seguro de
Performance e Taxa de Registro do INM.

CAPITULO OITO — DOS FATORES DE RISCO

Artigo 18°

quais destacamos os abaixo relacionados. Caso algum destes riscos ocorra, o Fundo podera sofrer prejuizos, inclusive com

- A carteira do Fundo e, por conseqiiéncia, seu patriménio, estao sujeitos a diversos fatores de risco, dentre os

perda de patrimbnio para o Cotista. O investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente este Capitulo. A
Administradora, o Custodiante, a Gestora, os Fornecedores e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades
por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo séo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e/ou
pelos Cotistas, incluindo, sem limitacdo, eventual perda do valor de principal de suas aplicagdes em decorréncia dos riscos
indicados abaixo e de outros aplicaveis as Cotas, aos Direitos Creditérios e ao Fundo:

a) Risco de Falta de Recursos para Amortizacao e Pagamento de Resgates: as principais fontes de recursos do
Fundo para efetuar a amortizagao e o resgate de suas Cotas, em moeda corrente nacional, decorrem da liquidagéo dos
Direitos Credit6rios e dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo. Apds o recebimento destes recursos e,

conforme o caso, depois de esgotados todos os meios de cobranca judicial ou extrajudicial dos referidos ativos, o Fundo
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b)

©)

d)

e)

f)

podera nado dispor de valores suficientes ou até mesmo de nenhum valor para efetuar a amortizagdo e/ou resgate de
suas Cotas;

Risco de Liquidez: os riscos de liquidez a que se sujeitam as operacdes realizadas pelo Fundo caracterizam-se,
primordial, mas ndo exclusivamente, pela possibilidade de reducdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos,
titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido
a condicOes especificas atribuidas a esses ativos, titulos e valores mobilidrios ou aos proprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, a Administradora podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar
os referidos ativos, titulos e valores mobiliarios pelo preco e no tempo desejados pela Administradora, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para o Fundo, permanecendo exposto o Fundo, durante o respectivo periodo de falta de
liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, titulos e valores mobiliarios, que podem, inclusive, obrigar a
Administradora a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagcdo em mercado. Em
virtude das alteragdes nas condigdes de liquidez, o valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira do Fundo pode eventualmente ser afetado, independentemente de serem alienados ou ndo pela
Administradora. Os riscos de liquidez poderdo resultar em condi¢des em gue seja necessario o resgate das Cotas em

Direitos Creditérios;

Risco de Crédito: os riscos de crédito a que se sujeitam as operagdes realizadas pelo Fundo caracterizam-se,
primordial, mas nao exclusivamente, pela possibilidade de inadimplemento dos emissores ou devedores de obrigacdes,
ativos, titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, inclusive inadimpléncia da Petrobras, de
companhias seguradoras que garantem Diretos Creditérios a Performar, e/ou de outras contrapartes em operaces
realizadas com o Fundo, podendo ocorrer, conforme o caso, reducdo de ganhos ou mesmo perda do capital investido
pelo Fundo na hipé6tese de ndo pagamento dos rendimentos e/ou do valor do principal dos ativos, créditos, titulos e

valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, por seus emissores, devedores e/ou garantidores;

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e Regulatdrios: podem representar risco para os investimentos
em cotas do Fundo os efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e demais variaveis, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado
financeiro brasileiro. Medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e
monetaria tém envolvido, no passado recente, alteraces nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de
cambio, controle de tarifas, mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condi¢es
macroecondmicas, impactam significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas
gue possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevagédo de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderéo impactar os negdécios do Fundo e/ou da Petrobras e, neste Ultimo
caso, os negécios do Fundo por conseqiiéncia, bem como sua condigdo financeira e seus resultados operacionais.
Além disso, o Governo Federal, a Comissdo de Valores Mobiliarios, o Banco Central do Brasil e demais 6rgéos
competentes poderéo realizar alteragcdes na regulamentacdo do Fundo e do mercado em que atua, o que podera

dificultar e/ou diminuir a originagéo de Direitos Creditorios e, conseqliientemente, a rentabilidade do Fundo;

Risco de Mercado: os riscos de mercado a que se sujeitam as operacOes realizadas pelo Fundo caracterizam-se
primordial mas n&o exclusivamente pela possibilidade de flutuacdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos da
carteira do Fundo devido a fatores econémicos diversos, dentre os quais ciclos econdmicos, alteragdo da legislacéo e
de politica econdmica, situacdo econdémico-financeira dos emissores dos titulos e ativos que, conseqiientemente,
acarretam a oscilagdo diaria do valor das Cotas do Fundo, sendo que os capitais aplicados pelos Cotistas podem

valorizar-se ou sofrer deprecia¢éo no periodo entre o investimento realizado e o resgate de Cotas;

Risco de Concentragao: a eventual concentragdo de investimentos em determinado(s) emissor(es) pode aumentar

a exposicdo da carteira do Fundo aos riscos mencionados neste item e, conseqientemente, aumentar a sua
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9)

h)

)

K)

volatilidade. No caso concreto, a Petrobras podera ser a Unica devedora dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo. Sendo assim, altera¢des nas politicas de compra da Petrobras e nas politicas de credenciamento
de fornecedores da Petrobras, dentre outras, podem afetar a originagdo de novos Direitos Creditdrios, e,
consequentemente, resultar na impossibilidade de o Fundo recompor sua carteira. Além disso, o Fundo podera ser
afetado caso a Petrobras ou o segmento de mercado em que atua sofra qualquer efeito adverso que acarrete
diminuicao de originagdo de Direitos Creditérios e/ou atraso ou inadimplemento no pagamento de Direitos Creditérios

cedidos ao Fundo;

Risco de Auséncia de Garantia de Pagamento ou de Coobrigagdo: os Fornecedores somente se
responsabilizam pela existéncia, liquidez e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios cedidos, ndo assumindo
qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou solvéncia. Inexiste qualquer garantia ou certeza de que o
pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que serd realizado nos prazos e nos valores avencados;

Risco de Crédito do Fornecedor: na hipétese de resilicdo do contrato mercantil pela Petrobras sem que tenha
havido culpa do Fornecedor, e desde que o Fornecedor ainda ndo tenha cumprido integralmente suas obrigagdes sob
este contrato mercantil, o Contrato de Cessdo prevé a recompra, pelos Fornecedores, dos Direitos Creditérios
previamente cedidos ao Fundo; neste caso, o Fornecedor comprometer-se-a a pagar ao Fundo, em contraprestacao
pela recompra dos Direitos Creditorios, 0 mesmo valor que seria pago anteriormente pela Petrobras, nas mesmas
datas de pagamento; ndo ha garantias de que o Fornecedor tera condigdes de realizar tais pagamentos nos valores e

datas previstas;

Risco Relacionado as Apodlices e Concentracdo das Seguradoras: os Direitos Creditérios a Performar serdo
garantidos por apdlice de seguro-garantia. Além do risco de solvabilidade e de concentragdo de apdlices emitidas por
uma mesma seguradora contratada, podera haver discusséo acerca das referidas apolices, tendo em vista eventuais
guestionamentos por parte das Seguradoras no que se refere a cobertura do sinistro por motivos diversos, tais como,
ndo comprovacéo do sinistro, ndo comunicagao da ocorréncia do sinistro no prazo acordado, discussdo a respeito da
caracterizagdo do sinistro como caso fortuito ou for¢a maior, isencdo de responsabilidade da Seguradora em razéo de
descumprimento das obriga¢des do Fornecedor assumidas no contrato mercantil em razao de fatos imputaveis a

Petrobras, dentre outros;

Risco relacionado a cobranca judicial dos Direitos Creditérios: os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais, inclusive arbitragem, necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos demais ativos
integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e
exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu patriménio liquido, sempre
observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembléia Geral. A Administradora, o Custodiante e quaisquer de
suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou
manutencao dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas deixem de aportar 0s recursos necessarios para

tanto;

Riscos de Terceiros: o Fundo se sujeita também aos riscos decorrentes da atividade de terceiros que possam
comprometer a prestacdo de servico ou fornecimento de materiais por parte dos Fornecedores, sem que isso seja
caracterizado como inadimpléncia da Petrobras tampouco como inadimpléncia dos Fornecedores. Na hipdtese de
descumprimento das obrigagdes do Fornecedor, por atos ou fatos de responsabilidade da Petrobras, ndo havera
cobertura pelo seguro-garantia. Os riscos de terceiros a que se sujeitam as operacdes realizadas pelo Fundo
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m)

n)

0)

p)

a)

)

caracterizam-se, primordialmente, mas ndo se limitam pelo atraso, ndo entrega, entrega em desconformidade com o
contratado, bem como qualquer descumprimento contratual por parte de fornecedores de servicos e produtos dos
quais os Fornecedores dependam para cumprir seus contratos junto a Petrobras, comprometendo assim o
fornecimento do produto e/ou mercadoria, bem como prestagdo de servigo por parte dos Fornecedores;

Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ao controle da
Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos ("default"), mudanca nas regras aplicaveis aos

ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria;

Risco Operacional: As rotinas e procedimentos operacionais estabelecidos no Contrato de Cessdo, neste
Regulamento e no Contrato de Custddia estdo sujeitas a falhas operacionais nos mecanismos de comunicagao entre o
INM, o Liquidante, o Custodiante e a Administradora. Além disso, o Custodiante serd o responsavel pela guarda dos
documentos comprobatorios dos Direitos Creditdrios, da autorizacdo da Petrobras as cessdes destes ao Fundo e das

apolices de seguro, o que podera gerar riscos referentes aos processos operacionais de cobranca e fluxos financeiros;

Risco de Descontinuidade: A politica de investimento do Fundo estabelece que o patriménio liquido do Fundo deve
ser aplicado primordialmente em Direitos Credit6rios. Neste sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida
em funcdo dos Fornecedores ndo estarem obrigados a ceder Direitos Creditérios ao Fundo. Assim, a existéncia e
performance do Fundo dependem da continuidade das operagdes regulares dos Fornecedores, da capacidade destes
de originar Direitos Creditérios Elegiveis conforme os Critérios de Elegibilidade descritos neste Regulamento, e da

efetiva venda dos Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo;

Risco Relativo & Efetiva Transferéncia dos Direitos Creditdrios ao Fundo: O Fornecedor, no Contrato de
Cessdo, garantira ao Fundo que os Direitos Creditdrios cedidos estdo livres e desembaragados de 6nus, gravames e
restricdes. No entanto, o Fundo nado verificara independentemente a veracidade desta afirmagdo nem de outras
afirmagdes feitas pelos Fornecedores no Contrato de Cesséo. Desta forma, existe o risco de o Fundo adquirir Direito

Creditorio previamente onerado, judicial ou extrajudicialmente;

N&o Existéncia de Garantia de Eliminacao de Riscos: A realizagdo de investimentos no Fundo expde o investidor
aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora
mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagbes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esse

sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida;

Riscos Relativos aos Contratos Mercantis ente Fornecedores e Petrobras: os Direitos Creditorios que serdao
adquiridos pelo Fundo originam-se de contratos bastante diversificados, referentes ao fornecimento dos mais variados
produtos e servigos. Nao s6 a natureza das obrigagoes é diferente, algumas dependendo de medi¢des, outras néo,
algumas dependendo de fornecimento continuado, outras ndo, algumas dependendo de cooperagdo por parte da
Petrobras e/ou de terceiros, outras ndo, como também a forma de aceitagdo dos servigos e produtos pela Petrobras
pode variar de contrato para contrato. Clausulas especificas em determinados eventos podem afetar negativamente o
fluxo de pagamento dos direitos creditorios. Por exemplo, Servicos e Produtos ja aceitos pela Petrobras e cujos
direitos creditérios tenham sido cedidos ao Fundo mas que apresentem defeito ou vicio em momento posterior a
aceitacdo podem causar a interrupgdo ou suspensdo do pagamento dos direitos creditérios em questdo ao Fundo,
eventual descredenciamento do Fornecedor e consequente diminuigdo da originacdo de Direitos Creditdrios;

Risco referente a necessidade de aportes adicionais pelo Cotista: Podera haver a necessidade de aporte

adicional de recursos no Fundo, pelo cotista, proporcionalmente a sua participa¢do no Fundo, no caso de o Fundo ndo
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dispor de recursos suficientes para o pagamento de suas despesas (Encargos do Fundo), previstos na prospecto e no

Regulamento;

s) Risco pela Auséncia de Coobrigacdo e Subordinacdo: Pela Auséncia de Coobrigacdo e Subordinagdo na

Operagao, caso ocorra atraso nos pagamentos, todo efeito sera absorvido diretamente pelas Cotas Seniores do Fundo.

t) Risco de descasamento de taxas: O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras primordialmente em Direitos
Creditorios. Considerando-se que o valor das Cotas Seniores sera atualizado de acordo com as metas de rentabilidade
prioritaria (benchmark) atreladas a Taxa DI, conforme estabelecido neste Regulamento e em cada Suplemento,
podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo e das Cotas Seniores. Caso ocorram tais descasamentos, o Fundo podera sofrer
perdas, sendo que os Cedentes, Administradora, Gestora e o Custodiante ndo se responsabilizam por quaisquer
perdas sofridas pelos Cotistas, inclusive quando ocorridas em razdo de tais descasamentos, visto que nem mesmo a
possibilidade de utilizacdo de derivativos garante a prote¢édo da carteira do Fundo.

CAPITULO NOVE - DA ADMINISTRAGAO
DA ADMINISTRADORA

Artigo 19° - O Fundo sera administrado pela BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com sede na
Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, Cidade de Deus, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 00.066.670/0001-00 doravante

denominada (a “Administradora”).

Artigo 20° - A Administradora, observadas as limitages estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicées legais
e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios & administragdo do Fundo e
para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios e aos outros ativos que integrem a sua carteira.

Paragrafo Unico - Observados os termos e condigdes deste Regulamento e da Instrugdo CVM n.© 356/01, a Administradora

podera, sob sua responsabilidade, independentemente de qualquer procedimento adicional:

a) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios, dos ativos
financeiros, das demais modalidades operacionais integrantes da carteira do Fundo ou a execugéo de quaisquer garantias

eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatoérias e de preservagéo de direitos;

b)  celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, ato de alienacdo, de cessdo, de desconstituicdo, de substituicdo ou de
liberagdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos Direitos Creditérios inadimplidos e aos demais
ativos integrantes da carteira do Fundo. Quaisquer dos negocios juridicos acima referidos deverdo ser realizados pela
Administradora por conta e ordem do Fundo, sempre a observar os direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas; e

¢)  constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga judicial ou extrajudicial dos ativos integrantes do
Fundo, sendo que todas as procuragdes outorgadas pela Administradora em nome do Fundo ndo poderéo ter validade
superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua outorga, com excecdo feita as procuragdes com poderes da clausula
ad judicia, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica, sendo que para qualquer
necessidade a Administradora e seus procuradores deverdo sempre observar as determinacfes legais, os direitos,

interesses e prerrogativas dos Cotistas do Fundo.



DAS OBRIGAGOES DA ADMINISTRADORA

Artigo 21° - Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora:

a) manter atualizados e em perfeita ordem:

i) a documentagao relativa as operagdes do Fundo;

ii) o registro dos Cotistas;

iif) o livro de atas de Assembléias Gerais;

iv) o livro de presenca de Cotistas;

V) prospecto do Fundo;

Vi) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

vi)  oregistro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;
viii)  os relatérios do auditor independente;

ix)  os relatérios da empresa de classificagdo de risco.

b)  receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de instituicdo contratada;

c) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo, bem como cientifica-los do nome do periédico
utilizado para divulgacéo de informacgdes e da Taxa de Administracéo praticada;

d) divulgar, diariamente, no periédico utilizado para divulgagées do Fundo, além de manter disponiveis em sua sede e
agéncias e nas institui¢cdes que coloquem Cotas desse, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor da cota, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e, trimestralmente, os relatérios da agéncia classificadora de risco
contratada pelo Fundo;

e) custear as despesas de propaganda do Fundo;

f)  fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com

base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

g) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras, previstos na regulamentacdo em
vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao
realizada entre a Administradora e o Fundo;

h)  providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificagdo de risco das Cotas Seniores do Fundo;

i) pagar, as suas préprias expensas, quaisquer multas que venham a ser aplicadas ao Fundo e que decorram de sua

responsabilidade;

j) deixar disponivel aos Cotistas, diariamente, uma cota gerencial para acompanhamento da rentabilidade dos investimentos
do Fundo, calculada na forma do Artigo 43, § 4° deste Regulamento, bem como deixar disponivel a composi¢ao da carteira com

todos os seus ativos, titulos e valores mobiliarios.

Paragrafo Unico - A divulgagio das informagdes previstas na alinea 0 deste Artigo podera ser providenciada por meio de
entidades de classe de instituicBes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periédicos de ampla veiculacéo,

observada a responsabilidade da Administradora pela regularidade na prestagdo dessas informagoes.
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DAS VEDAGCOES A ADMINISTRADORA

Artigo 22°- E vedado & Administradora:

a)  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas pelo Fundo;

b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagdes praticadas pelo Fundo; e

c¢) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipotese de aquisi¢do
de cotas deste.

Paragrafo Unico - As vedacgbes de que tratam as alineas “a” a “c” deste Artigo abrangem os recursos proprios das pessoas
naturais e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e
de coligadas ou de outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de
emissao ou coobrigacdo dessas.

Artigo 23° - E vedado & Administradora, em nome do Fundo:

a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

b)  realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento n&o previstas na Instrugdo CVM n.©
356/01;

c) aplicar recursos diretamente no exterior;

d) adquirir cotas do préprio Fundo;

e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na Instrugdo
CVM n.© 356/01;

f)  vender cotas do Fundo para pagamento a prazo;

g) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

h) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos

financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

i) delegar poderes de gestéo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no Artigo 39, inciso |1, da Instrucdo
CVM n.© 356/01;

j)  efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do
Fundo; e

k) em nome do Fundo, vender cotas do Fundo a institui¢bes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de Direitos Creditorios.



DA REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA

Artigo 24° - Sera devida a Administradora, a titulo de honorarios pelo desempenho de suas atribuicBes de administracdo do
Fundo, definidas neste Regulamento, uma taxa de administracdo (a “Taxa de Administracdo™) equivalente a um porcentual (a)
entre 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano e 1,50% (um inteiro e cinqiienta centésimos por cento)
ao ano, incidente em cascata sobre o patrimonio liquido do Fundo (conforme paragrafo terceiro deste Artigo), a base de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), paga mensalmente; ou (b) R$ 40.000,00 (quarenta mil reais) ao més, quantia
essa que ficara reduzida a R$ 15.000,00 (quinze mil reais) mensais durante os primeiros 6 (seis) meses de atividade do Fundo,

contado a partir da primeira integraliza¢do dos Cotistas no Fundo.

Paragrafo Primeiro - A remuneragdo de que trata este Artigo sera paga a Administradora, pelo Fundo, mensalmente até o 5°
(quinto) dia util do més subsequente ao vencido, a partir do més em que ocorrer a 1% data de emissdo das Cotas Seniores do

Fundo, sendo vedada qualquer participacdo nos resultados auferidos pelo Fundo.

Paragrafo Segundo — O valor indicado no item “b” do caput deste Artigo sera atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses
contado a partir do inicio das atividades do Fundo ou, na menor periodicidade admitida em lei, pelo Indice Geral de Precos —
Mercado — “IGP-M”, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas (“FGV”), ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo. Na
hipétese de extingdo do IGP-M, n&o divulgagio ou impossibilidade de sua utilizagio, seré utilizado o indice Geral de Pregos —
Disponibilidade Interna — “IGP-DI”, divulgado pela FGV, ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC — indice de Pregos ao

Consumidor, divulgado pela Fundagéo Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

Paragrafo Terceiro —A taxa de administracdo anual serd paga de acordo com a subscri¢do total do Fundo. A cada série de
cotas subscritas, sera considerado o valor da taxa a ser utilizada no calculo do pagamento a ser efetuado daquele momento em
diante. Os valores pagos anteriormente n&o serdo afetados pela aplicagdo da nova taxa, observando a tabela abaixo:

Patrimonio Liquido do Fundo Taxa de Administracao
Até R$ 200.000.000,00 1,75% ao ano
De R$ 200.000.000,01 a R$ 300.000.000,00 1,65% ao ano
Acima de R$ 300.000.000,01 1,50% ao ano

Artigo 25° - A Administradora poderéa estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de

Administrag&o.

DA RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

Artigo 26° - A Administradora, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a divulgagéo de informagdes do Fundo ou
por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, podera renunciar a administracdo do Fundo, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagdo desse, nos termos da

regulamentacéo em vigor e do disposto neste Regulamento.
Paragrafo Unico - No caso de rendncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva

substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data de realizagdo da Assembléia Geral, sob

pena de, passado tal prazo, a Administradora solicitara a CVM a indica¢do de administrador temporario.
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DA SUBSTITUIGAO DA ADMINISTRADORA

Artigo 27°- A Administradora podera ser substituida a qualquer tempo pelos Cotistas reunidos em Assembléia Geral, sem que

isso implique em multa ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Paragrafo Primeiro A substituicdo da Administradora acontecera, por aprovagdo de Cotistas representando mais de 50%b
(cinglienta por cento) das Cotas Seniores, em Assembléia Geral, na forma do paragrafo primeiro do artigo 68, excetuando-se

aqueles Cotistas que, porventura, estejam direta ou indiretamente ligados @ Administradora ou & Gestora.

Paragrafo Segundo O administrador, como resultado da execugdo de novas operagdes, ndo devera elevar o grau de
exposicdo da carteira a qualquer fator de risco que ndo os expressamente permitidos pelo cotista, salvo se autorizado pelo
mesmo em Assembléia Geral;

Paragrafo Terceiro No caso de operacOes vencendo antes da posse do novo administrador nomeado, o administrador a ser
substituido deverd, ainda, ser responsavel pela execucdo dos pagamentos e (ou) recebimentos devidos no vencimento de
operacdes ja realizadas, cuidando para que a carteira resultante seja reajustada observando o disposto do item anterior, ficando
definido que, no caso de haver recebimentos, os respectivos valores deverdo ser investidos em operacGes compromissadas de 1
(um) dia util, efetuadas a taxa de mercado e com lastro em titulos publicos federais. No caso de haver pagamentos a serem
feitos pelo Fundo, os mesmos devem ser executados através de liquidacdo, a pregos de mercado, dos ativos de maior liquidez,

sob expressa autorizacdo do cotista;

Paragrafo Quarto  Apés a data da efetiva transferéncia da administracdo, o administrador ndo devera mais fazer jus ao

recebimento da taxa de administragéo prevista neste Regulamento;

Paragrafo Quinto Nas hipéteses de substituicdo da Administradora aplicam-se, no que couber, as normas em vigor que
dispem sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

Artigo 28° - No caso de decretacédo de intervencdo ou liquidagao extrajudicial da Administradora, deve automaticamente

ser convocada Assembléia Geral de Cotistas, no prazo de 5 (cinco) dias contados de sua decretacao, para:

a) nomeacéo de Representante dos Cotistas; e

b)  deliberacdo acerca de (i) substituicAo da Administradora no exercicio das fun¢des de administragdo do Fundo ou (ii) da
liquidacdo antecipada do Fundo.

CAPITULODEZ - DO COMITE DE ACOMPANHAMENTO

Artigo 29°- O Fundo contard com um Comité de Acompanhamento sem poder deliberativo com o objetivo de acompanhar e

monitorar o desempenho das atividades do Fundo.

Paragrafo Primeiro  "O Comité sera composto por 9 (nove) membros, escolhidos dentre pessoas fisicas ou juridicas de
notorio conhecimento e de ilibada reputagédo, sendo 6 (seis) membros indicados pelos Cotistas, 2 (dois) membros
indicados pela Gestora e 1 (um) membro indicado pela Administradora. Para cada membro indicado havera 1 (um) suplente
designado pelo(s) mesmo(s) responsavel(is) pela indicagdo do titular, ficando facultado a Administradora a possibilidade de néo

indicar membro ao Comité, hipotese em que a nomeacao do 9° (nono) membro do Comité cabera a Gestora.



Paragrafo Segundo Os 6 (seis) membros do Comité a serem indicados pelos Cotistas serdo nomeados de acordo com as

seguintes regras:

i) 0s 6 (seis) Cotistas com maior participagéo individual em Cotas Seniores indicardo, cada um, um membro do Comité,
sendo que o presidente do Comité serd indicado pelo Cotista detentor do maior nimero de Cotas Seniores;

ii) caso mais de um Cotista detenha o mesmo nimero de Cotas Seniores, a prerrogativa de indicagdo recaira sobre
aquele que for Cotista do Fundo ha mais tempo;

iii) caso o Fundo tenha menos de 6 (seis) Cotistas detentores de Cotas Seniores, cada Cotista indicara um membro do
Comité e, todos os Cotistas Seniores, por maioria de votos, elegerdo os membros restantes.

Paragrafo Terceiro O Comité seréa eleito em Assembléia Geral de Cotistas — AGC, cabendo & Administradora a incluséo de

tal item na ordem do dia da primeira AGC.

Paragrafo Quarto O prazo de mandato dos membros do Comité sera de 5 (cinco) anos, podendo 0s mesmos serem
indicados novamente.

Paragrafo Quinto Na hipotese de vaga de cargo por rendncia, morte, nterdigdo ou qualquer outra razdo, esta sera
preenchida pelo suplente e no impedimento deste por outra pessoa a ser indicada pelo mesmo Cotista que nomeou o
antecessor, ou por novo Cotista que porventura esteja entre os 6 (seis) que representem o maior nimero de cotas, em

substituico ao Cotista que nomeou o anterior membro do comité.

Paragrafo Sexto Os membros do Comite podem ser substituidos a qualquer tempo por outra(s) pessoa(s) indicada(s)
pelo(s) mesmo(s) responsavel(is) pela indicagdo do membro a ser substituido. Nesta hipGtese, o substituto completara o
mandato do substituido.

Paragrafo Sétimo O Comité reunir-se-a ordinariamente ao final de cada trimestre na sede da Administradora ou da Gestora,
devendo o contedo de suas reunides ser lavrado em livro de atas, sendo certo que as reunies ordinarias do Comité de
Acompanhamento ocorrerdo mediante convocagdo da Administradora, que podera ser através de e-mail, ou por carta com aviso

de recebimento, com, no minimo, 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia.

Paragrafo Oitavo O Comité reunir-se-a extraordinariamente sempre que exigirem seus interesses, devendo o conteddo de
suas reunides ser lavrado em livro de atas, sendo certo que as reunides ordinarias do Comité de Acompanhamento ocorrerdo
mediante convocagdo da Administradora, que podera ser realizada a pedido de qualquer menbro com no minimo 5% das cotas,
podendo a convocacdo ocorrer através de e-mail, ou por carta com aviso de recebimento, com, no minimo, 10 (dez) dias Uteis

de antecedéncia.

Paragrafo Nono O quorum para instalacao das reunides do Comité é de, no minimo, 5 (cinco) membros, sendo 3 (trés) deles

representantes dos Cotistas.

Paréagrafo Décimo  E vedado aos membros do Comité receber do Fundo remuneracéo a qualquer titulo.

Paragrafo Décimo primeiro  As despesas referentes as reunides e demais atos do Comité serédo suportadas por seus proprios

membros, ndo devendo acarretar em qualgquer despesa para o Fundo ou Administradora.
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CAPITULO ONZE - DA CONTRATACAO DE TERCEIROS
DA GESTORA

Artigo 30° - Sem prejuizo de suas responsabilidades, a Administradora contratou a Bl Capital Gestdo de Recursos Ltda.,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na rua Funchal, 551, 4° andar, Vila Olimpia, CEP 04551-060, inscrita no
CNPJ/MF sob n.© 05.449.499/0001-32, CCM n.© 3.189.665-0, autorizada pelo ato CVM n.°© 7981, nos termos do inciso 11, do
Artigo 39 da Instrugcdo CVM n.° 356/01, para realizar os servicos de gestdo do desempenho da carteira do Fundo, doravante

denominada (a “Gestora”).

Artigo 31° - A Gestora exercera suas funcBes a partir do registro do Fundo na CVM, conforme previsto no Contrato de

Gestéo.

DOS DEVERES E OBRIGAGOES DA GESTORA

Artigo 32°- Sem prejuizo das demais disposi¢Oes legais aplicaveis e dos termos e condicdes do Contrato de Gestdo, sdo
deveres da Gestora:

a) preparar e encaminhar a Administradora, relatérios de desempenho a respeito da carteira do Fundo, na forma do Contrato
de Gestéo;

b)  envidar seus melhores esforcos na consecucéo de seus deveres e obrigacGes, nos termos deste Regulamento.

DO CUSTODIANTE

Artigo 33° - Os servicos de custddia qualificada, escrituragédo e controladoria dos Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo
serdo exercidos pelo Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira regularmente autorizada a operar pelo Banco Central do
Brasil, bem como credenciada perante a CVM para a prestacdo de servicos de custddia qualificada, com sede na Cidade de
Osasco, Estado de S&o Paulo, no nlcleo administrativo denominado Cidade de Deus, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001 (o “Custodiante”), o qual sera responsavel pela prestacdo dos servigos conforme descritos no Artigo 38 da
Instrucdo CVM n.© 356/01.

Paragrafo Unico - Os servigos de custddia e controladoria conforme indicado no caput deste Artigo, bem como os servigos de
escrituracdo serdo prestados pelo Custodiante nos termos do contrato de custédia qualificada e controladoria (o “Contrato de

Custodia Qualificada™).

DOS DEVERES E OBRIGAGOES DO CUSTODIANTE

Artigo 34° - Sem prejuizo das demais disposicdes legais aplicaveis e dos termos e condi¢cdes do Contrato de Custddia

Qualificada, sdo deveres do Custodiante:
a) receber e analisar os documentos que evidenciem o lastro dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, dentre eles os
contratos entre Petrobras e seus Fornecedores, a autorizagdo da cessdo de direitos creditérios emitida pela Petrobras e

apolice do seguro garantia referentes a Direitos Creditorios a Performar;

b)  validar os Direitos Creditérios ofertados em relagé@o aos Critérios de Elegibilidade, bem como os critérios estabelecidos na

politica de investimento do Fundo;

¢) realizar a liguidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelos Contratos de Cessdo e Documentos

Comprobatorios da operacéo;
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d) fazer a custddia e, nos termos do Artigo 38, inciso IV da Instrugdo CVM n.© 356/01, realizar a administragéo dos Direitos
Creditérios e demais ativos integrantes da Carteira do Fundo;

e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, os documentos comprobatérios dos
Direitos Creditorios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para empresa de auditoria, agéncia de

classificagdo de risco contratada pelo Fundo e érgdos reguladores;

f)  cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou outra renda relativa aos titulos

custodiados em nome do Fundo, depositando os valores recebidos na conta corrente do Fundo;

g) registrar os Contratos de Cessdo em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos no Municipio de Osasco, Estado de S&o

Paulo, em conformidade com a legislagéo aplicavel e com o disposto nos Contratos de Cessao.

DA EMPRESA DE AUDITORIA

Artigo 35°- Os servicos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas do Fundo, seréo prestados por empresa

de auditoria de renome (a “Empresa de Auditoria”), que sera contratada pela Administradora para a prestacéo de tais servigos.

Artigo 36° - As demonstragdes financeiras anuais do Fundo, auditadas pela Empresa de Auditoria, seréo registradas na CVM e
estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM. Enquanto a CVM ndo editar tais normas, aplicam-se ao Fundo as

disposi¢des contabeis do COSIF.

DA AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO

Artigo 37°- As Cotas Seniores serdo analisadas e classificadas, conforme exige o Artigo 3°, inciso Il da Instrugdo CVM n.°

356/01, pela Agéncia de Classificagdo de Risco, de renome internacional, selecionada e contratada pela Administradora.

Artigo 38°- A Agéncia de Classificagdo de Risco deverd emitir um relatério de classificacdo de risco quando do inicio das
atividades do Fundo, o qual devera ser atualizado, no minimo, trimestralmente. O relatério inicial, as atualiza¢gdes e eventuais

relatorios complementares ficardo a disposi¢do dos condéminos na sede da Administradora.

DOS SERVICOS DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA

Artigo 39°- Os servicos de consultoria especializada para andlise e sele¢do de Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo

Fundo, nos termos do Artigo 39 da Instrugdo CVM n.° 356, serdo prestados pelo INM.

Paragrafo Unico — O INM seréa responsavel, nos termos do Acordo Operacional de Prestacdo de Servigos a ser celebrado
entre o Fundo e o INM (o “Contrato de Servigos”), por diversos servicos relacionados aos Direitos Creditérios, incluindo, mas
ndo se limitando a (i) fornecer um ambiente de negociagdo organizado pelo INM para os Direitos Creditérios (0 “Sistema
GlobalBIX") (ii) credenciamento dos Fornecedores que atendam aos requisitos, padrdes e condicBes estabelecidos pelo INM; (iii)
credenciamento das Seguradoras; e (iv) registrar, no Sistema GlobalBIX, as ofertas de compra e venda de Direitos Creditorios;
(v) acompanhar as entregas de materiais e prestacfes de servigos previstas nos contratos e respectivos pagamentos dos

Direitos Creditérios.



CAPITULO DOZE - DA POLITICA DE COBRANCA

Artigo 40° - Na hipétese da eventual inadimpléncia de algum dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, o
Custodiante enviar4 ao sacado, no prazo de 2 (dois) dias Uteis, comunicagdo por escrito acusando o ndo recebimento do Direito
Creditério em questdo, concedendo o prazo de 7 (sete) dias Uteis ao sacado para que este comprove que o pagamento foi

realizado, ou realize 0 pagamento, acrescido dos consectarios legais e contratuais estabelecidos para cada caso.

Paragrafo Primeiro - Decorrido o prazo estipulado, a Administradora podera protestar ou até mesmo cobrar judicialmente os

Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos.

Paragrafo Segundo A Administradora podera, sem prejuizo das disposi¢cGes anteriores, celebrar com cada Fornecedor
convénio de cooperagdo para cobranga de créditos inadimplidos, em termos a serem definidos entre as partes.

Artigo 41°- Todas as despesas necessarias para a efetivagdo da cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios
inadimplidos serdo de responsabilidade do Fundo. Em ambos os casos, referidas despesas tém o objetivo de promover a
salvaguarda e cobranca dos direitos e prerrogativas decorrentes dos Direitos Creditorios, incluindo todos os custos, taxas,
despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos de cobranga

a que se refere este Artigo.
Artigo 42°- O Custodiante podera, respeitados o prazo e a forma previstos no Artigo 39 deste Regulamento, efetuar a

cobranca dos Direitos Creditdrios ou a cobranga extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, bem como contratar outra

empresa e/ou instituicdo para realizar tal servico.

CAPITULO TREZE - DAS COTAS
Artigo 43°- As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio e ndo serdo resgataveis, exceto por ocasido

da liquidagéo ou término do Prazo de Duragdo do Fundo. O Fundo podera emitir apenas 1 (uma) classe de Cotas Seniores (as

“Cotas Seniores™), as quais serdo divididas em “n” Séries concomitantemente em circulagao.

Paragrafo Primeiro - A primeira Série serd composta por 100.000 (cem mil) Cotas, possuindo como caracteristicas e

conferindo a seus titulares as seguintes vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

a) tém o preco unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissé&o; e

b) tém o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembléias Gerais de
Cotistas do Fundo, sendo que cada Cota Sénior legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

Paragrafo Segundo — O FUNDO buscara, mas ndo garantird, rentabilidade para as Cotas Seniores correspondente a 110%
(cento e dez por cento) da taxa média diaria de depositos Interfinanceiros over extra-grupo (“DI”), apurada pela Camara de

Custodia e Liquidacdo (CETIP), calculado de forma exponencial, em base de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias Uteis.

Paragrafo Terceiro - Cada Cota Sénior das demais Séries possuird como caracteristica e conferira a seu titular as seguintes

vantagens, direitos e obriga¢des comuns:

a) terdo o preco unitario, perspectiva de rentabilidade e quantidade definidos no suplemento “n” da respectiva Série; e

b) terdo o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembléias Gerais de
Cotistas do Fundo, sendo que cada Cota Sénior legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.



Paragrafo Quarto - Apbs a primeira data de emissdo, a Cota de cada série tera seu valor unitario calculado pela
Administradora todo dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, bem como o
valor da cota gerencial.

Artigo 44° — O Fundo ndo emitira cotas subordinadas.

Artigo 45° - Sera admitida a amortizacio das Cotas nos termos do presente Regulamento ou por decisdo da assembléia geral
de Cotistas.

Artigo 46° - Os efeitos decorrentes do inadimplemento no pagamento de quaisquer dos Direitos Creditorios adquiridos pelo
Fundo, assim como de quaisquer outras perdas experimentadas pelo Fundo, serdo atribuidos as Cotas Seniores até o limite
equivalente a somatoria do valor total destas. Poderé ser exigido dos Cotistas aporte adicional de recursos na hipétese prevista

no Artigo 63, Paragrafo Terceiro deste Regulamento.

Artigo 47° - E expressamente vedado qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento néo igualitario entre os Cotistas titulares
das Cotas de uma mesma classe, ressalvada, conforme o caso, a existéncia de condigdes de remuneragéo, prazos e valores para
amortizagcdo ou, nas hipdteses definidas neste Regulamento, resgates distintos para cada Série, conforme definidos nos

respectivos Suplementos.

Artigo 48°- Todas as Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de dep6sito em nome de seus titulares. Esta conta de
deposito caracteriza a qualidade de Cotista.

CAPITULO QUATORZE - DA EMISSAO DAS COTAS

Artigo 49° - As Cotas representativas do patrimdnio inicial do Fundo deverdo ser subscritas dentro dos prazos estabelecidos
no anuncio de inicio de distribuicao, para cada série de Cotas Seniores, observado o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias

contados da data de registro de distribuicdo publica junto a CVM.

Paragrafo Primeiro - Sera admitida a subscri¢cdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores emitidas.

Paragrafo Segundo - As Cotas Seniores deverdo ser subscritas a vista.

Paragrafo Terceiro - Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Cotas Seniores emitidas pelo Fundo, decorrido
0 prazo mencionado no Caput.

Paragrafo Quarto - A distribuicdo de uma série de Cotas Seniores do fundo somente sera iniciada ap6s o encerramento da
distribuicdo ou do cancelamento da série de Cotas Seniores anterior, impossibilitando assim a existéncia de distribuicéio
concomitante de séries.

Paragrafo Quinto  Cada cotista que manifestar interesse em subscrever cotas do Fundo, assinara um Boletim de Subscrigédo
(“Boletim de Subscricdo”), onde constara a obrigagédo por parte do cotista, de integralizar cotas do Fundo, no valor determinado

em referido documento.



CAPITULO QUNZE- DA AMORTIZAGAO E DO PAGAMENTO DE RENDIMENTOS

Artigo 50°- A Administradora devera constituir Reserva de Liquidez mediante investimento, do todo ou parte dos recursos

recebidos das liquidagdes dos Direitos Creditorios da carteira, nos ativos relacionados no 0 deste Regulamento, de acordo com a

estrutura abaixo descrita:

a)

b)

42 (quarenta e dois) dias Uteis antes de qualquer amortizagcdo e pagamento de rendimentos previstos devem estar
alocados na Reserva de Liquidez, ativos em valor equivalente a, no minimo, 50 % (cinquenta por cento) do valor

estimado da Amortizagdo Programada de Cotas Seniores ou do valor estimado de pagamento dos rendimentos; e

21 (vinte e um) dias Uteis antes de qualquer amortizacdo e pagamento de rendimentos previstos devem estar alocados
na Reserva de Liquidez, ativos em valor equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado da Amortizagdo

Programada de Cotas Seniores ou do valor estimado de pagamento dos rendimentos.

Paragrafo Primeiro - Caso a Administradora verifique uma piora no padrdo de inadimpléncia da carteira, devera acelerar a

formacao da Reserva de Liquidez pelo menos na mesma proporgao da piora observada.

I - O padréao de inadimpléncia é calculado com base em indice de inadimpléncia da carteira de 01 (um) a 30
(trinta) dias, sendo este definido por uma fragdo em que o numerador € igual ao somatdrio das parcelas vencidas e ndo
pagas, com atraso de 01 (um) a 30 (trinta) dias, nos ultimos 30 (trinta) dias, e o0 denominador € a totalidade das parcelas

vencidas no mesmo periodo;

Il — Uma piora no padréo de inadimpléncia significa um aumento superior a 200 (duzentos) pontos percentuais (2% em
valor absoluto) no indice de inadimpléncia do Gltimo dia Gtil do més calendario comparado ao mesmo indice no Ultimo dia
util do més imediatamente anterior.

Paragrafo Segundo As amortizagdes e os pagamentos de rendimentos constantes no presente Artigo serdo sempre

efetuados em moeda corrente nacional, ressalvada a possibilidade de pagamento em Direitos Creditérios na hipotese de

liquidagéo antecipada do Fundo, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro A Data de Amortizagdo da 12 Série coincidird com a data de encerramento desta e o valor da

Amortizag&o sera equivalente ao Valor do Patrimdnio Liquido.

Paragrafo Quarto Os rendimentos da 12 Série serdo pagos semestralmente, iniciando a contagem de tal prazo apos 18

(dezoito) meses do inicio das atividades do Fundo, de acordo com a seguinte formula:

VRtr = (VCa-VCi)

Onde:

VRtr - Vaor de Rendimentos

VCa- Valor daCota Atual (Vaor da Cota na data programada para pagamento de rendimentos)
VCi —Vador daCotalnicial (Valor de Subscricgo da Cota)

tr - Data de pagamento de rendimento para Série “n” de Cotas Seniores

Paragrafo Quinto O pagamento de rendimentos somente ocorrera caso o Valor de Rendimentos(VRtr) seja positivo.

Paragrafo Sexto As Datas e Valores de AmortizacGes e dos rendimentos, bem como a forma de pagamento das demais

Séries de Cotas Seniores poderao ser diferentes entre si e serdo definidas no Suplemento a que a Série em questao se referir (a

“Série unnn).



Paragrafo Sétimo O Fundo n&o podera emitir Cotas Seniores com Data de Amortizagdo e pagamento de rendimento

posterior ao prazo de vigéncia do Fundo. As Cotas Seniores de Séries distintas poderdo ter Datas de Amortizagdes distintas.

Paragrafo Oitavo - Os créditos dos titulares das Cotas Seniores contra o patriménio liquido do Fundo, na hipétese de
ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada ou de resgate de Cotas Seniores, nos termos deste Regulamento,
guardardo a mesma relagdo de direitos e preferéncias entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou

subordinagéo entre os titulares de diferentes Séries de Cotas Seniores em circulagdo.

Artigo 51° - Na hipotese de o dia da efetivacdo da amortizagao, pagamento de rendimentos ou resgate de Cotas coincidir com
feriado na sede da Administradora, os valores correspondentes serdo pagos ao(s) Cotista(s) no primeiro dia Util subsequente,

néo havendo direito, por parte do(s) Cotista(s), a qualquer acréscimo.

Paragrafo Unico - Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortiza¢cdo, rendimentos ou resgate aos
Cotistas coincidir com feriado na sede da instituicao financeira em que for mantida, pelo Cotista, conta corrente na qual serdo
depositados 0os pagamentos referentes as Cotas, tal pagamento estara disponivel ao(s) Cotista(s) no primeiro dia util

subseqiiente, ndo havendo direito, por parte do (s) Cotista (s), a qualquer acréscimo.

Artigo 52° - Para realizar as Amortizagdes Programadas ou o resgate das Cotas ao término do Prazo de Duragao de cada série
do Fundo, sera admitido que, em até 42 (quarenta e dois) dias Uteis antes do respectivo evento, o Fundo deixe de aplicar
parcela preponderante de seu patriménio liquiido na aquisicdo de Direitos Creditérios e a Administradora deixe de observar o
limite minimo previsto no 0 deste Regulamento, sem que isso enseje a liquidagdo antecipada do Fundo, tampouco represente
descumprimento pela Administradora das obrigagdes a ela cabiveis nos termos deste Regulamento.

CAPITULO DEZESSEIS - DO REGISTRO E DA NEGOCIAGAO DAS COTAS.
Artigo 53°- As Cotas Seniores deverdo ser registradas para negociagdo na Bolsa de Valores de S&o Paulo, no ambiente de
negociacdo SomaFix. A critério da Administradora, as Cotas Seniores também poderao ser registadas para negociagédo na CETIP
- Camara de Liquidacdo e Custddia e no ambiente BovespaFix da Bolsa de Valores de Sdo Paulo. Os Cotistas serdo

responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos ou emolumentos incorridos na negociacao e transferéncia de suas
Cotas.

Artigo 54° - Cabera exclusivamente aos intermediarios assegurar que os adquirentes de Cotas encontram-se habilitados, nos

termos da legislagéo aplicavel, a investir recursos em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios.

CAPITULO DEZESSETE - DA VALORIZAGAO DAS COTAS E DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 55°- O valor das Cotas do Fundo sera calculado todo dia util, conforme atribui¢ao de resultados da sua carteira, sendo
disponibilizado diariamente pelo Custodiante e informado aos Cotistas pelo Gestor.

Artigo 56° — A primeira atribui¢do de resultados ocorrera no dia Gtil seguinte a data de subscricdo inicial e a Gltima, na data de
liquidacéo do Fundo.

Paragrafo Unico - O valor unitario das Cotas Seniores sera o resultado da divisdo do patriménio liquido do Fundo pelo

ndmero de Cotas Seniores em circulagéo .

Artigo 57° - Os ativos da carteira do Fundo serdo avaliados conforme segue:
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a) enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditorios cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo dia Util, pelos respectivos custos de
aquisicdo, sendo o rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito reconhecidos em razdo da fluéncia de seus
respectivos prazos de vencimento, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou

despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no plano contabil; e

b) aavaliagdo dos demais ativos que compdem a carteira do Fundo sera efetuada por seu valor de mercado com base nas

cotagdes obtidas junto a Bolsa de Valores de Sao Paulo, a Bolsa de Mercadoria & Futuros, ao SISBACEN e a ANDIMA.

Paragrafo Unico - A metodologia de avaliagdo dos Direitos Creditdrios, descrita neste Capitulo, leva em consideragio os

seguintes aspectos:

a) inexisténcia de mercado secundéario organizado e ativo para os Direitos Creditorios; e

b) as caracteristicas dos Direitos Creditérios descritas neste Regulamento.

Artigo 58° - Os critérios de provisionamento a serem seguidos pela Administradora, em nome do Fundo, por dia de atraso de
pagamento dos Direitos Credit6rios serdo, no minimo, aqueles previstos na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n.°©
2.682, de 21.12.1999, devendo a Administradora, em nome do Fundo, a partir do 180° (centésimo octogésimo) dia de atraso,

provisionar integralmente a operagao inadimplente.

Paragrafo Primeiro - O Fundo considerara como perda todos os Direitos Creditérios em atraso a partir de 181 (cento e
oitenta e um) dias apds o seu vencimento. Nesses casos, o Custodiante devera contabilizar a integralidade dos valores devidos

e ndo pagos ao Fundo como perda.

Paragrafo Segundo - Caso os créditos inadimplidos sejam de alguma forma recuperados, apds o provisionamento ou
contabilizacdo de perdas acima referidos, os mesmos serdo destinados exclusiva e integralmente ao Fundo, e o Custodiante
devera entdo (i) reverter a provisdo ou 0s prejuizos, conforme o caso, e (i) reabilitar ou outorgar poderes para que o

interessado providencie a reabilitacdo do devedor junto ao SERASA e SPC, se for o caso.

Paragrafo Terceiro - As perdas e provises do Fundo serdo reconhecidas no resultado do periodo.

CAPITULO DEZOITO - DOS EVENTOS DE AVALIACAO E DE LIQUIDACAO ANTECIPADA DO FUNDO
Artigo 59° - Constituem eventos de avaliacdo do Fundo (“Eventos de Avaliagédo”):
a) Criagdo de novos impostos, taxas, contribuicoes, elevacdo de aliquotas dos ja existentes ou modificagdo na

base de célculo de impostos, taxas e contribui¢des, presentes ou futuros, que afetem negativamente o

equilibrio econémico-financeiro do Fundo e/ou onerem excessivamente a consecucao do seu objetivo;

b) Aquisicao reiterada, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de Elegibilidade,

conforme apurado pela Administradora e/ou pelo Custodiante;



c)

d)

e)

f)

9)

Paragrafo Primeiro

Alteracdo deste regulamento por for¢a de determinagdo ou de normas editadas pela CVM, que afete ou

possa afetar prejudicialmente a performance do Fundo;

Elevagdo do nivel de inadimpléncia dos Direitos Creditérios a um patamar superior a 5% ( cinco por cento)
do valor da carteira do Fundo, calculando-se o nivel de inadimpléncia pela divisdo da soma do valor dos
Direitos Creditorios cujos pagamentos ndo forem efetuados ha mais de 90 (noventa) dias das respectivas
datas de vencimento, pelo valor médio da carteira de Direitos Creditérios do Fundo nos 90 (noventa) dias

precedentes ao dia do célculo;

Crise econdmica nacional que leve a flutua¢bes de mais de 50% (cinquenta por cento), em termos relativos,

na taxa DI, num prazo inferior a 3 (trés) meses;

permanéncia do Fundo por mais de 60 (sessenta) dias consecutivos com menos de 90% (noventa por

cento) do Patrimonio Liquido investido em Direitos Creditérios;

Caso a rentabilidade do Fundo fique abaixo do benchmark estipulado para cada série do Fundo, por um

periodo superior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis consecutivos.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, a Administradora comunicara os Cotistas acerca

do fato e suspenderd imediatamente o processo de aquisi¢do de Direitos Creditorios. A Administadora, juntamente com a

comunicagao aos Cotistas devera devera convocar prontamente a Assembléia Geral de Cotistas para deliberarem sobre o Evento

de Avaliagéo.

Paragrafo Segundo

Caso os Cotistas deliberem que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de Liquidagdo, sera

retomada a aquisicdo de Direitos Creditdrios pelo Fundo. Caso os Cotistas deliberem que os efeitos do Evento de Avaliagdo

constituem um Evento de Liquidagao, deverdo ser adotados os procedimentos proprios para liquidagdo do Fundo.

Artigo 60°- Sdo eventos que ensejam a liquidagdo antecipada do Fundo, a ser deliberada em Assembléia Geral:

a)

os Eventos de Avaliagdo que sejam considerados Eventos de Liquidacéo pela AGC;

b) o ndo cumprimento da quantidade minima emitida pelo Fundo até o encerramento da distribuicdo das Cotas
Seniores;

c) a ocorréncia de eventos que prejudiquem ou impossibilitem as atividades do Fundo, assim entendidos aqueles

que afetem substancialmente a origem e/ou a cessdo de Direitos Creditérios em montante suficiente para

assegurar os niveis minimos de composi¢do e diversificagdo da carteira do Fundo previstos neste Regulamento e

nas normas aplicaveis, inclusive, mas néo se limitando, & inexisténcia de oferta de Direitos Creditdrios Elegiveis

em quantidade suficiente;

d) na hipdtese de ndo pagamento do valor integral das Amortizages para cada uma das séries das Cotas

Seniores, no prazo de até 48 (quarenta e oito) horas contadas das datas previstas neste Regulamento;

e) rebaixamento de 1 (um) nivel da classificagdo de risco inicialmente conferida as séries de Cotas Seniores pela

agéncia de classificagéo de risco contratada pelo Fundo;
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f) na hipdtese de extingdo, impossibilidade legal de aplicagdo, falta de apuragdo ou de divulgagdo de quaisquer
dos indices ou parametros dispostos neste Regulamento para o célculo do valor das Cotas Seniores, por prazo
superior a 10 (dez) dias Uteis consecutivos ou a 15 (quinze) dias Uteis alternados, durante um periodo de 180
(cento e oitenta) dias, ou os Cotistas reunidos em Assembléia Geral por duas vezes consecutivas, ndo chegarem a

um consenso para definir um novo indice ou parametro.

Paragrafo Primeiro - A Administradora devera imediatamente, caso ocorram quaisquer dos eventos de liquidacao: (i) dar
ciéncia de tal fato aos Cotistas, (ii) suspender, de imediato, a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; (iii) convocar Assembléia
Geral e, se assim dispuser a Assembléia Geral, (iv) iniciar os procedimentos para a liquidacdo antecipada do Fundo, conforme

disposi¢des constantes deste Regulamento, da regulamentacao vigente e deliberagdo da Assembléia Geral.

Paragrafo Segundo - Na hipotese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Cotas Seniores de todas as séries serdo
resgatadas, concomitantemente e em igualdade de condigdes, observado ainda que na hipétese de insuficiéncia de recursos
para o pagamento integral das Cotas Seniores, a Administradora devera convocar Assembléia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a possibilidade do resgate dessas cotas ser feito mediante dagcdo em pagamento de Direitos Creditorios, nos termos e
condigdes constantes da regulamentacdo em vigor e acordados em Assembléia.

Artigo 61° - Na hipo6tese de a Assembléia Geral convocada para deliberar sobre a liquidagéo antecipada do Fundo em razéo da
ocorréncia de um ou mais dos eventos descritos neste Capitulo, e caso a Assembléia Geral decida pela ndo liquidagdo do Fundo,
aos Cotistas dissidentes da decisdo de ndo liquidagdo do Fundo, desde que expresso na ata da respectiva Assembléia Geral,
serd assegurado o direito de resgate antecipado de suas Cotas, pelo valor delas a época do resgate, observadas as condi¢des de

resgate dispostas neste Regulamento.

Artigo 62° - Na hipotese de existéncia de Direitos Creditérios no momento da liquidacdo do Fundo, a Assembléia Geral podera
determinar que a Administradora aguarde os vencimentos dos Direitos Creditorios e o pagamento dos mesmos pelos devedores
finais para que os valores sejam rateados entre os Cotistas.

Paragrafo Unico — Ocorrendo a hipétese tratada no caput, a Assembléia Geral podera deliberar a prorrogagdo do
vencimento do Fundo, sendo que neste caso a Administradora ndo devera realizar novas operacdes de aquisicdo de Direitos
Creditdrios, ficando responsavel pela liquidagao dos contratos e percebendo 50% (cinglienta por cento) de sua remuneragao.
Neste caso, os limites e critérios de diversificacdo do Patriménio Liquido do fundo aplicado em direitos creditérios devem ser

flexibilizados ou excetuados.

CAPITULO DEZENOVE - DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 63°- Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracdo prevista no 0, as seguintes despesas, que poderao
ser debitadas, pela Administradora, do patriménio do Fundo:

a) taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre 0s
bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

b) despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatérios, formularios e informagdes periddicas, previstas no
presente Regulamento ou na regulamentacédo pertinente;

¢) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicac¢des aos Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo, da

analise de sua situagéo e da atuagdo da Administradora;
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e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

f)  honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou

procedimento arbitral, inclusive o valor da condenacdo, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacao do Fundo ou a realizagdo de Assembléia Geral de Cotistas;

h) a contribuicdo anual devida a Bolsa de Valores de S&o Paulo, & Sociedade Operadora de Mercado de Ativos S.A. e a

Companhia Brasileira de Liquidagao e Custodia;

i)  despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco; e

j)  despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, na forma do inciso I, do
Artigo 31, da Instrugdo CVM n.° 356/2001.

Paragrafo Primeiro - As despesas nao previstas neste Regulamento como encargos do Fundo devem correr por conta da
Administradora.

Paragrafo Segundo - Néo poderdo ser cobradas dos Cotistas do Fundo quaisquer outras taxas, tais como de taxas de
ingresso, saida ou performance.

Paragrafo Terceiro - Poderéa haver a necessidade de aporte adicional de recursos no Fundo, pelo Cotista, no caso de ndo
haver recursos suficientes para o pagamento das despesas do Fundo, previstas neste Artigo.

Paragrafo Quarto — Para contratar quaisquer outros servigos nao listados neste artigo, a Administradora devera
chamar uma Assembléia Geral de Cotistas para tratar de tal deliberagao.

CAPITULO VINTE — DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 64°- E da competéncia privativa da Assembléia Geral de Cotistas:

i) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses ap6s o encerramento do exercicio social, as contas do
Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras deste;

ii) deliberar sobre amortiza¢Ges de cotas ndo previstas neste Regulamento;
iii) alterar este Regulamento, inclusive para prorrogar o Prazo de Duracdo do Fundo;
iv) deliberar acerca da substituicdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Agéncia de Classificagcdo de Risco,

da empresa de auditoria e/ou quaisquer outros prestadores de servigos ao Fundo;

V) deliberar sobre o restabelecimento da taxa de administracéo que tenha sido objeto de reducéo;
Vi) deliberar sobre incorporagao, fuséo, cisdo, liquidagdo ou prorrogacéo do Fundo;
vii) deliberar sobre a substituicio de indices ou parametros de reajuste ou remuneragéo referidos neste Regulamento, na

hipétese de extin¢do, impossibilidade legal de aplicagéo, falta de apuracgéo ou de divulgagéo;

viii) Elevar o benchmark das Cotas; e
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iX) Alterar os critérios para apuragao do valor das Cotas Seniores do Fundo;
X) Eleger os membros do Comité de Acompanhamento, nos termos previstos no art. 29 deste Regulamento;

Xi) Deliberar, em caso de ocorréncia de Evento de Avalia¢do, sobre sua caracterizagdo como Evento de Liquidagdo, nos
termos do paragrafo segundo do art. 59 deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - O presente Regulamento, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacao
da CVM, pode ser alterado independentemente de realizagdo de Assembléia Geral, hipdtese em que deve ser providenciada, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulgacdo do fato aos Cotistas no periddico de publicacdo do Fundo, edi¢do nacional,

conforme definido neste Regulamento.

Paragrafo Segundo - A Assembléia Geral de Cotistas sera instalada em 12 (primeira) convocagdo com a presenga de no

minimo 50% (cinquienta por cento)dos Cotistas, ou em 22 (segunda) convocagdo, com a presencga de no minimol (um) cotista.

Paragrafo Terceiro - Independentemente de qual parte tenha convocado, os representantes da administradora e da
gestora deverdo comparecer a todas as Assembléias Gerais, sem direito a voto, e prestar aos Cotistas as informagdes que lhe
forem solicitadas.

Artigo 65° - A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as funcdes

de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Paragrafo Primeiro - Somente pode exercer as func¢Ges de representante dos Cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda
aos seguintes requisitos:

a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

b) ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seu controlador, em sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

¢) ndo exercer cargo em qualquer Fornecedor, ou cedente de direitos creditdrios integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo Segundo - Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembléia Geral pode reunir-se por convocagao da
Administradora ou de Cotistas que representem, no minimo, 5 % (cinco por cento) do total das cotas emitidas, nos termos da
legislacdo em vigor.

Paragrafo Terceiro - Somente podem comparecer e votar na Assembléia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos had menos de 1 (um) ano.

Artigo 66° - As decisdes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
da sua realizagéo.

Artigo 67°- A convocagdo da Assembléia Geral devera ser feita por meio de andncio publicado no periédico de publicacdo do
Fundo, carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico enderegado a cada Cotista, dos quais constardo o dia, hora e local

em que serd realizada a Assembléia Geral e, ainda, de forma sucinta os assuntos a serem tratados.
Paragrafo Primeiro - A convocagao da Assembléia Geral devera ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,

contado o prazo da data de publicagdo do primeiro andncio ou do envio de carta com aviso de recebimento ou de correio

eletrénico, com aviso de recebimento, aos Cotistas, observado o disposto no presente Regulamento.
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Paragrafo Segundo - N&o se realizando a Assembléia Geral, devera ser publicado novo andncio de segunda convocagao ou
novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrdnico aos Cotistas com antecedéncia

minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Terceiro - Para os fins do disposto no Paragrafo Segundo deste Artigo, fica estabelecido que a segunda

convocagao da Assembléia Geral podera ser providenciada juntamente com o andncio ou carta de primeira convocagao.

Paragrafo Quarto - Fica desde ja estabelecido que, independentemente das formalidades previstas nos Paragrafos deste

Artigo, considerar-se-4 regular a Assembléia Geral na qual comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Quinto - As assembléias serdo realizadas na sede da Administradora, exceto em casos de forca maior.

Artigo 68° - As cotas conferem aos seus titulares o direito de votar nas Assembléias Gerais com referéncia a toda e qualquer

matéria objeto de deliberagéo, sendo que cada cota legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro - As deliberacdes da Assembléia Geral de Cotistas serdo tomadas em primeira convocagao por titulares

da maioria das cotas emitidas e, em segunda convocacao, por titulares da maioria das cotas presentes.

Paragrafo Segundo - Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior as seguintes hipoteses, que sempre dependerdo da

aprovacéo de titulares de no minimo 2/3 (dois tercos) das cotas emitidas:

i) prorrogacéo do Prazo de Duracgéo do Fundo;

ii) alteracdo do regulamento, exceto quando a alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
determinag6es da CVM;

iii) alteracéo da taxa de administracéo;
iv) alteracdo do benchmark de qualquer série; e
V) liquidagdo do Fundo antes do encerramento do prazo de duragdo, exceto nos casos em que ocorrer qualquer das

hipéteses que seja um evento de liquidagao.

Paragrafo Primeiro - Nao tém direito a voto na Assembléia Geral de Cotistas a Administradora, a Gestora e seus

empregados ou prepostos.

CAPITULO VINTE E UM - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 69° - A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo,
de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes

guanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Artigo 70° - A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada més, colocar a
disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre: (i) o nimero de cotas de propriedade de cada Cotista
e o respectivo valor; (i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més anterior; (iii) o
comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho

esperado e realizado; e (iv) a propor¢do entre o valor do patriménio liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores. As
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obrigagdes aqui estabelecidas ndo prejudicam e ndo se confundem com as obrigacbes de divulgacio contidas no Artigo 34,
inciso 1V da Instrugéo n.© 356 da CVM.

Artigo 71° - A Administradora deve colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a disposi¢éo de qualquer interessado que
as solicitar, observados os seguintes prazos maximos (i) de 20 (vinte) dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem,
em se tratando de demonstrac@es financeiras mensais e (ii) de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social,

em se tratando de demonstracdes financeiras anuais.

Artigo 72°- As demonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragdo expedidas pela CVM e serdo
auditadas por auditor independente registrado na CVM. O Fundo levantara o balancete no fim de cada més e balanco anual em
31 de dezembro de cada ano.

Artigo 73° - A Administradora cabe divulgar, trimestralmente: (i) o valor do patriménio liquido do Fundo; (i) o valor da cota;
(i) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil; e (iv) os relatérios das agéncias classificadoras de risco contratadas

pelo Fundo; sem prejuizo das demais obrigagdes previstas neste Regulamento e da regulamentacéao vigente.

Paragrafo Primeiro A divulgagao das informagGes previstas neste Regulamento bem como de qualquer outra informagéo
relevante relacionada ao Fundo deve ser feita por meio de publicacdo no periédico Gazeta Mercantil. Qualquer mudanga, com
relacdo ao periédico, devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

Paragrafo Segundo Para efeito do disposto no Artigo 24, XV, da Instrucdo CVM n.° 356/01, ndo havera relagdo minima a

ser observada entre o patrimonio liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores, ndo havendo, portanto, qualquer procedimento
especifico para observancia pelo Fundo dessa relacéo.

CAPITULO VINTE E DOIS — DAS DISPOSICOES FINAIS

Artigo 74° - O Fundo tera escrituragdo propria.

Artigo 75°— Na liquidagdo do Fundo, as Cotas Seniores deverdo ser integralmente resgatadas, observando-se a
regulamentag&o aplicavel, devendo, ainda, ser realizado o pagamento de todos os encargos e obriga¢fes assumidos pelo Fundo,

guando considerar-se-ao encerradas as atividades do Fundo.

Paragrafo Unico - Caso existam quaisquer ativos na carteira do Fundo, a Administradora tomara providéncias para liquidar
os ativos no melhor interesse dos Cotistas. Dentre as alternativas, a Administradora podera alienar o ativo para terceiros,

aguardar seu vencimento ou cobra-lo do devedor.

Artigo 76° - O exercicio social do Fundo tem duracao de 1 (um) ano, iniciando-se em janeiro e encerrando-se em dezembro de

cada ano.
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Artigo 77° - Para fins do disposto na Lei n.°© 11.033, de 21 de dezembro de 2004 e da Instru¢cdo Normativa da Secretaria da
Receita Federal n.© 487, de 30 de dezembro de 2004, a Administradora buscara adquirir ativos de forma que o Fundo seja

classificado como fundo de investimento de longo prazo.

Artigo 78° - Fica eleito o foro da Comarca de Osasco, Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer questdes oriundas do

presente Regulamento.

Osasco, 12 de Setembro de 2006.

BEM - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOSLTDA.
Administradora
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ANEXO | - TERMO DE ADESAO E RECIBO DO PROSPECTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FORNECEDORES PETROBRAS BR1 — INDUSTRIAL E
SERVICOS

Pelo presente termo de adesdo e para todos os fins de direito, o investidor abaixo assinado, em atendimento ao disposto no
Artigo 23, Paréagrafo Unico da Instrucéo n.° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada pela Instrucéo n.© 393, de 22
de julho de 2003 (“Instrugdo CVM n.° 356/01”), ambas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) adere
expressamente aos termos do regulamento (“Regulamento”) do Fundo de Investimento em Direitos Credit6rios Decorrentes da
Venda de Bens, Produtos e Servigos para a Petrobras (“Fundo™), cujo contetido declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente termo de adeséo, os termos e expressdes neste empregados tém os mesmos
sentidos respectivamente designados a eles no Regulamento.

O investidor também declara:

0] ser investidor qualificado, nos termos da regulamentacao vigente;

(i) concordar com a intengdo de que os Direitos Creditorios sejam mantidos na carteira do Fundo até suas datas de
vencimentos;

(iii) ter recebido uma cépia do Prospecto e do Regulamento do Fundo, bem como conhecer e reconhecer como vélidas e
obrigatérias as suas normas, aderindo formalmente, nesse ato, as suas disposigdes;

(iv) ter total ciéncia da politica de investimento do Fundo e do grau de risco desse tipo de aplicagdo financeira em funcao

das caracteristicas de seus ativos, tal como disposto no Regulamento, e que podera ocorrer perda do capital investido no
Fundo;

V) ter ciéncia de que o objetivo do Fundo nado representa garantia de rentabilidade;

(vi) ter ciéncia de que as operag¢des do Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, da Gestora, da Petrobras,
de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC);

(vii) ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora e a Gestora tém poderes para praticar todos os

atos necessarios a administracdo e gestdo da carteira do Fundo, observando o disposto no Regulamento, no Prospecto e na
legislagao vigente, podendo definir como atuar dentro das possibilidades legais e de mercado;

(viii) que tomou ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncia de normas legais ou
regulamentares, ou de determinacgdo da CVM, independentemente de realizagdo de Assembléia Geral, nos termos do Artigo 26,
Paragrafo Unico, da Instrugdo CVM n.° 356/01;

(ix) de que as informac@es do Fundo serdo divulgadas no periédico Gazeta Mercantil; e

) de que conforme disposto no Artigo 60 da Instrucdo CVM n.© 356/01, admite-se a utilizacdo de correio eletrénico
como forma de correspondéncia valida nas comunicagGes entre a Administradora e os Cotistas do Fundo.

[local], [[1de [-]1de [-]

Denominagéo social do Investidor:
[nomes e cargos dos representantes legais]
CNPJ:
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4.

5.

ANEXO I1
Suplemento da Série “n”

Suplemento n.° [-] (o “Suplemento”) referente a []® Série de Cotas Seniores (a “[-]® Série”) emitida nos termos do
regulamento do “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FORNECEDORES PETROBRAS BR1—

INDUSTRIAL E SERVICOS”, registrado sob o n.° [:] no 2° Cartério de Titulos e Documentos da cidade de Osasco,
Estado de S&o Paulo, do qual este Suplemento é parte integrante (0 “Regulamento”), inscrito no CNPJ sob o n.°
07.726.977/0001-30 e administrado pela BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (a “Administradora™). Os

documentos necessarios ao registro da [ ]2 Distribui¢do, definidas na Instrugdo CVM, foram devidamente protocolados
pela Administradora na CVM em [-] de [-]de [-].

A guantidade minima emitida pelo FUNDO nesta [...] série sera de [-] (Milhdes de Reais) em Cotas Seniores.
O FUNDO buscara, mas ndo garantird, rentabilidade para as Cotas Seniores correspondente a [-] ([-]) da taxa média diaria
de depdsitos Interfinanceiros over extra-grupo (“DI”), apurada pela Camara de Custodia e Liquidacdo (CETIP), calculado

de forma exponencial, em base de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias Uteis.

O prazo para resgate da [-] Série de Cotas Seniores sera de [-] ([-]), contado a partir da data da 12 Subscri¢éo.

Desde que o Patrimdnio assim o permita e o Fundo conte com recursos, em moeda corrente nacional, suficientes na

ocasido, serd promovida de acordo com a Tabela Abaixo (a “Data de Pagamento de Rendimentos”), o pagamento de
rendimentos de cada Cota Sénior da [- ]2 Série, a qual serd equivalente ao valor apurado de acordo com a férmula abaixo. O
Gltimo pagamento de rendimentos devera ocorrer no dia [-] de [-] de [-], quando o Fundo deverd promover a amortizagdo
integral das respectivas Cotas:

VRtr = (VCa — VCi)

Onde:

VRtr - Valor de Rendimentos

VCa — Valor da Cota Atual(Valor da Cota na data programada para pagamento de rendimentos)

VCi — Valor da Cota Inicial (Valor de Subscri¢do da Cota)

tr - Data de pagamento de rendimento para Série “n” de Cotas Seniores

6.

Data de Pagamento de
Rendimentos (tr)
dd/mm/aaaa
dd/mm/aaaa
dd/mm/aaaa

5.1. O pagamento de rendimentos somente ocorrerd caso o Valor de Rendimentos(VRtr) seja positivo.

Desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita e o Fundo conte com recursos, em moeda corrente nacional, suficientes

na ocasido, sera promovida de acordo com a Tabela Abaixo (a “Data de Amortiza¢do”), a amortizagédo de parcela do valor de
cada Cota Sénior da []® Série (a “Amortizacdo Programada™”), a qual sera equivalente ao valor apurado de acordo com a
férmula abaixo. A Gltima Amortizagdo Programada devera ocorrer no dia [-] de [-] de [], quando o Fundo devera promover a
amortizacdo integral da respectiva Cota:

VAP = PLSe:iorm

Onde:

VAP - valor da Amortizacé@o Programada

PLSenior,, - Patriménio Liquido da Série “n” de Cotas Seniores

k - guantidade de Amortiza¢es Programadas para Série “n” de Cotas Seniores. Exemplo: 12, 11, 10, 9, 8,....



t - Data da Amortizacdo Programada para Série “n” de Cotas Seniores

Data da Amortizacéo (t) Quantidade de Amortiza¢des (k)
dd/mm/aaaa [-1
dd/mm/aaaa []
dd/mm/aaaa [-]

7. Termos e condi¢Ges definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido quando utilizados neste

Suplemento.

8. O presente Suplemento deverd ser registrado no 2° Cartdrio de Titulos e Documentos da cidade de Osasco, Estado de S&o

Paulo.

Osasco, [-]de[-]de[-].

FUNDO/ADMINISTRADORA:

BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., na qualidade de administradora do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FORNECEDORES PETROBRAS BR1- INDUSTRIAL E
SERVICOS

CUSTODIANTE:

BANCO BRADESCO S.A.

Testemunhas:

Nome:
RG:
CPF/MF:

Nome:
RG:
CPF/MF:
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Critérios de Cadastramento de Fornecedores por parte da Petrobras
Informacgdes Prestadas pelos Fornecedores para habilitagdo a processos de licitagdo da Petrobras
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INSTRUCOES PARA CADASTRAMENTO DE FORNECEDORES DE BENS

ESERVICOS PARA A PETROBRAS

OBRIETIVO

Apresentar os conceitos € os procedimentos que devem ser observados pelos formecedores

e |'.II'I.2[L‘I1[|Z-'I['[1:

(]

o [nscrever-se na Petrobras como fornecedores de Bens e/ou Servigos (formecedores ainda
nao cadastrados ou com cadastro inativo )

o  Renovar seu cadastro (fornecedores cadasirados com CRCC valido);

o Alterar a linha de fornecimento de Bens e/ou Servigos (fornecedores cadastrados com
CRCC vahdo).

DEFINICOES

2.1. Certificado de Registro de Classificacio Cadastral (CRCC) documento fomecido a
empresa que leve sua mscrigio, renovagio ou ampliagdo de escopo aprovada apds andlise pela
Petrobras, indicande que, duranie a sua wvalidade, a empresa possul registro no Cadasiro
Corporativo de Fomecedores..

2.2. Fornecedor de hens (materiais) ¢ o que produr e/ou comercializa um equipamento,
matenal ou msumo de interesse da Petrobras. Os fornecedores de bens sdo assim classificados:

2.2.1. Fabricante comerciante; ¢ aquele que produz um equipamento, material ou insumo
¢ o comercializa {assina contratos de fornecimento ) diretamente com a Petrobras:

2.2.2. Fabricante nio comerciante: ¢ aquele que produz um equipamento, material ou
insumo e NAO o comercializa diretamente com a Petrobrias. Nesse caso, a comercializagio
serd realizada através de um distribuidor ou revendedores.

225 Unidade Fabril: quando o fabricante possu mais de uma vnmidade fabnl (enderegos
distintos) qualificada para fornecer os produtos de sua linha. A unidade fabril nio
comercializa diretamente seus produtos, fazendo-o atraves do fabricante comerciante
principal.

224 Revendedor: ¢ o fornecedor que comercializa os materiais produzidos por terceiros,
devidamente credenciado por este.

224.1.  0Os Revendedores de materiais que requerem qualificagdo técmca (ROT), s0
serio cadastrados se os respectivos Fabricantes possuirem familias de material ativas ou
tecnicamente qualificadas.

2242 Serdo automaticamente canceladas do Cadastro as Rewvendas referentes a
Fomecedores de Bens ROT que venham a ser cancelados ou suspensos do cadastro,

225 Distribuidor: ¢ o formecedor de materialiais) nomeado pelo Tabricante que nao
comercializa diretamente ofs) seus) produtofs).

226 Fornecedor de Bens Tecnicamente Qualificado: ¢ aquele que tem seu cadasto ou
renovacdo aprovada apenas nos aspectos técnicos, nio vinde a receber o CRCC. A
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participagdo desses fomecedores nas licitagdes fica restrita 4 modalidade de convite e a
critério da Organizagio de Compras, que levara em consideragio. entre oulios, 05 TIScOs
comerciais e a competitividade do mercado.

227 Resumio:

Tipo de Fornecedor de Bens F:i:'.ll"il:a 1 Comercializa hxlhfen{?]i‘ e
hem CRCC
Fabricante Comerciante Sim 5im Sim
Fabricante ndo Comerciante S1m - -
Lnidade Fabril Sim - -
Revendedor - S1m Sim
Distribuidor - 51m Sim
Fabricante comerciante Sim 5im -
tecnicamente qualificado
Fabricante nio comerciante S1m - -
tecnicamente qualificado

2.3, Fornecedor de Servico: ¢ o que presta servigos e/ou executa obras em geral, desde que
qualificado para um ou mais servigos de inferesse permanente da Petrobras.

2.4, Agregado/Representante: ¢ aquele que representa o Fomecedor de bens e/ou servigos
comercialmente junto a Petrobras, através de escritorio comercial do proprio Fabricante ou de
pessoa lisica ou juridica credenciada pelo mesmo.

241 Os Agregados ndo sdo registrados isoladamente na Petrobras. mas vinculados a um
Fornecedor, que o credencia para agir como tal. Para eredenciar um representante junto 4
Petrobras, o fornecedor cadastrado deve apresentar declaracio, conforme Anexo [I-C.

2.4.2. O Agregado pode representar mais de um Fornecedor para uma mesma linha de
produtods). Entretanto ndo podera participar, em uma mesma licitagdo, representande mais
de um Formecedor.

243 Os Fomecedores podem nomear um ou mais Agregados, por exemplo, para
atendimentos regionalizados, podendo ser pessoas isicas ou juridicas,

2.5, Representante Legal: ¢ o representante obrigatorio de empresa estrangeira, fornecedora de
bens ou prestadora de servigos, que tem poderes expressos para receber cilagfo e responder
administrativa ¢ Judicialmente em nome do Fornecedor, podendo ser pessoa fisica ou juridica
residente no Brasil {Anexo VI
2.5 1. Caso o Fomecedor permita que o Representante Legal atue como seu Representanic
Comercial, até mesmo assinando propostas ¢ contratos em nome do Fornecedor, deve emitir
declaragio especifica na licitagio ou  acrescentar tal aulorizagdo a sua carta de
credenciamento.

2.6, Lista de Referéncia: relagio de Fornecedores mantida por orgios operacionais da
Petrobras, contemplando materiais e/ou servigos de pequeno valor e complexidade, objetos de
compras emimentemente locais, ndo cadastrados de forma centralizada ou corporativa

2.7, Bens que Requerem Qualificacdo Téenica (ROQT): equipamentos ou materials cuja
performance no processo industrial da Petrobras podem comprometer a continuidade. ameacar a



seguranga das pessoas, instalagdes ou meio ambiente, € os produtos que, mcluidos no processo
produtivo como matéria prima, podem comprometer a qualidade do produto  final da
Companhia,

2.8. Bens que NAO Requerem Qualificacio Técnica (NRQT): materiais e equipamenios
constantes do cadastro centralizado da Petrobras por serem considerados relevantes para a
Companhia.

2.9. Servicos Criticos: servigos indicados pelas dreas de Negocios da Petrobras cujo
desempenho, confiabilidade e garantia do contrato, alem do atendimento aos requisitos de SMS,
sao considerados vitais para a atividade fim da Petrobras.

2,140, Familias de Bens e Servicos:

2.10.1. Familias de Materiais/Equipamentos: conjunto de materiais assemelhados ou
afins, fabricados e/ou comercializados por um determinado conjunto de fornecedores
qualificados.

[amilias de Materniais ROVT e seus requisitos para cadasiramenio

Familias de Mateniais NROT.

2102, Familias de Servigos: lista de servigos de interesse permanente da Petrobras em
que, os Fornecedores de Servigos ou executantes de obras podem ser cadasirados para
formecimento.

Familias de Servigos e seus requisiios para cadastramento.

O CADASTRO DE FORNECEDORES DA PETROBRAS

3.1. Conceito: o Cadastro de Fornecedores da Petrobras consiste em um conjunto de
informagoes sobre fornecedores, nacionais e estrangeiros, habilitados a participarem  de
licitagdes na Petrobras, efetuado em base de dados Onica disponivel para toda a Companhia
[Organizagio de Compras) e contendo, enfre outras, as seguintes informagoes:
e dados do fomecedor (razio social, enderego, etc.);
e linha de produtos e/on servigos;
o resultados das avaliagtes da situacio econdmico-financeira;
resultados das avaliagtes da capacidade técnica;
o resultados das avaliagtes dos critérios de Seguranca, Meio ambiente e Sande - SMS;
®  requisilos féenicos atendidos;
o resultados das avaliagtes dos critérios gerencial/responsabilidade social;
o ocorréncias resultantes do relacionamento comercial e da performance do produto;
tipos de inspecio de fabricagio para os materiais que requerem qualificacdo técnica do
fabricante;
e avaliagdes de desempenho do formecedor nas suas relagdes com a Companhia.

3.2. Orgios de cadastramento:

321 O Cadastramento de fornecedores de bens que requerem qualificacdo técnica
[ROT), de prestadores de servigos criticos e de fornecedores estrangeiros de bens e/ou
servigos € executado exclusivamente por MATERIAIS.

Organizacdes de Compras para Cadastramento Ceniralizado




3.2.2. O Cadastramento de fornecedores de bens que ndo requerem qualificagdo técnica
(MROQT) e de servigos de interesse permanente, com excecao dos criticos, ¢ executado por
COMPARTILHADOS/RSPS (Sao Paulo), COMPARTILHADOS/ENNE (Salvador)., UN-
REGAP (Belo Horzonte) e UN-RNNE (MNatal)

Oreanizacoes de Compras para Cadasirnmento Centralizado

ot Caso a linha de fornecimentos da empresa contemple bens ROT ¢ NROT efou
servigos criticos ¢ ndo criticos, o cadastramento serd realizado por MATERIAILS.

3.2.3 O registro de fornecedores cujos materiais e/ou servigos NAQ sejam cadastrados nos
orgies acima, deve ser realizado junto as Organizacdes de Compras da Companhia com os
quais o fornecedor tenha nteresse em manter relacionamento comercial, solicitando sua
inclusdo nas respectivas Listas de Referéncias locais.

Natenals nao cadasiraveis de forma centralizada

Orpanizagdes de Compras da Petrobras

324 Resumo:

; g Servigos de Bens e
Organizacoes de Compras Bens ROT \BI:E:T 53::5: :’ interesse Servicos niio
E permanente | centralizados
MATERIALS 51m - S1m - -
COMPARTILHADOS/ RNNE - Sim - S1im Z
COMPARTILIIADOS/RSPS - Sim - Sim -
UN-REGAP - Sim - S1m -
UN-RNCE - Sim - Sim -
Demais Organizacies de = < - - Sim
Compras

3.3, Processo de cadastramento:

Ansericao no Cadastro Corporativo da Petrobras de empresas nacionais e estrangeiras ¢
realizada por intermédio do Portal de Cadastro na Internet e, pode abranger todas as etapas do

processo de cadastramento a seguir descrito.

MNota: 0§ Processos a S-QL‘::llJ.[UCH referem-se a todas as gtapas prew 15tas para o cadastramento do

fornecedor. As etapas de visita a sede e visita de campo sdo requeridas em fungdo da
peculiarndade do matenal ou servico ¢ do mercado fornecedor,

3.3 1. Pré-cadastro: ¢ o primeiro contato da empresa com ¢ Poral de Cadastro, Mesta
ctapa o formecedor informa seus dados principais. indica uma pessoa de contato ¢ um e-mail
com 0 qual se dard o relacionamento entre a empresa e o Cadastro de Fornecedores. Deve,
ainda, selecionar as familias de bens e/ou de sermvigos que deseja fornecer efou prestar, e
mamfestar formalmente seu interesse de se integrar ao Cadastro Corporative da Petrobras
atraves do envio da Carta de Compromisso,

Apos o recebimento da Carta de Compromisso e confirmados os dados previamente
cadastrados, questionarios  serdo montados  aufomaticamente  contendo somente o5
indicadores pertinentes aos Critérios de Cadastramento, conforme os requisitos exigidos
para as familias de bens e servigos anteriormente selecionadas.




332 Awto avaliacio: consisie no preenchimento dos questionarios por parie da empresa,
apresentando as informagces requeridas por cada critério e anexando a documentagdo
exigida de forma eletrénica.

Mota: O preenchimento do questionario ndo implicara na inscrigdo automatica no Cadasiro
de Fomecedores da Petrobras. Tal evento dependera de avaliacio interna e de pareceres
favordavels quanto as questdes econdmico-financeiros, juridico-tiscais ¢ téenicas,

333 Preé-avaliacio: consisie na andlise de dados por uma equipe de avaliadores da
Petrobras, especialistas nas dreas correspondentes aps diferentes critérios, apos o completo
preenchimento do questionario por parte da empresa.

Mesta etapa sera atribuida uma nota de O a 10 para todos os cniténos. Caso tenham
sido realizadas visitas por avaliadores da Petrobras na sede da empresa ¢/ou em campo, as
notas referentes aos criterios Téenico, SMS e Gerencial somente serio consolidadas apos
estas visitas.

334 Awvaliacio na sede; nesta etapa ¢ realizada visita na sede da empresa, para avaliagio
Teécnica, SMS e Gerencial, por equipe da Petrobras cu por esta designada. Esia etapa &
opcional e ¢ requerida em Tungdo da peculiandade do matenal cu servigo ¢ do mercado
fornecedor.

3.3.5. Avaliacio de campo (apenas para prestadores de servigos): nesta etapa ¢ feita visiia
nas obras. para avaliagio Teécnica, SMS, e Gerencial, por equipe da Petrobras ou por esta
designada. Esta etapa ¢ opcional e é requerida em fungio da peculiaridade do material ou
servigo ¢ do mercado fornecedor.

336, Consolidacdo: nesta etapa sio leitas a andlise final ¢ a consolidagdo dos resuliados.
A empresa ¢ cadastrada nos sistemas da Petrobras e tem o CRCC emitido,

As avaliagtes e informagtes do cadastro da empresa. ficam disponibilizadas para
utilizacio por toda a Companhia visando a selegido de fornecedores para licitagdes e
contratages.

Mota: em fungdo do resultado da analise dos questionarios preenchidos pelo fornecedor. a
Petrobras podera vir a colocar restrigdes sobre a concessio de adiantamenmos ou limitagdes
na linha de formecimentos, bem como na validade do CRCC.

3.4, Certificado de Registro e Classificacio Cadastral - CRCC:

3410 O formecedor que atender a todos os criténos para cadastramento tera os seus dados
colocados a disposicdo de todas as Organizagdes de Compras da Companhia através de
sistema corporativo informatizado e, obtera o Certificado de Registro e Classificagao
Cadastral - CRCC.

b

342 0 CRCC tera vahdade de, no maximo, 01 {um) anc, em conformidade com o item
4.3 do Decreto Mo, 2,745, de 24/08/98, que aprova o Regulamento do Procedimento
Licitatorio Simplificado da Petrobras,

343 0Os Revendedores de materiais que requerem qualificacio técnica, s0 serdo
sadastrados se os respectivos Fabricantes, além de cadastrados, também estiverem Adivos ou
Tecnmicamente Quahificados, respectivamente.



344 As Revendas e Distribuigdes de fabricantes de bens que requerem qualificagdo
técnica que venham a ser cancelados ou suspensos do cadastro, terio estes fabricantes
automaticamente canceladas ¢ retirados do sen CRCC.

A5 O pso indevide do CRCC constitui falta grave passivel de sangdes cadastrais,
podendo a empresa ficar impedida de transacionar com todo o Sistema Petrobras,

A.5. Situacoes do fornecedor no cadastro (status):

O} fornecedor inscrito no cadastro corporativo da Petrobras pode estar em distintas situagoes
(“status") registradas nos sistemas de informagao da Companhia. de acordo com a sua regularidade
perante o cadastro ¢ o seu relacionamente téenico @ comercial com os orgies da Petrobras.

As diversas situagtes de um fornecedor sio representadas pelas situacbes de seus
fornecimentos, a saber:

3510 Ativo — *A™: € atribuido aos fornecimentos dos fornecedores que atenderem aos

critérins de cadastramento ¢ que estejam com estes critérios atualizados,

3.5.2 Qualificado tecnicamente — “Q": refere-s¢ somente aos fabricantes de bens que
requerem qualificagio técnica (RQT). E atribuido aos fornecimentos do fabricante que tem
seu cadastro ou renovagdo aprovada apenas nos aspectos técnicos, nde recebendo o CRCC,
mas permanecendo nos sistemas para consulia,

Apos o vencimento do CRCC, case a certificagio do sistema da qualidade do fabricante
gsteja valida, este tera os seus fomecimentos passados automaticamente para "7, As
revendas e distribuighes desses fabricantes permanecem com sua situagdo inalterada.

() tabricante com situagio “0)7 cuja certificacao do sistema da qualidade venha a vencer sem
que este tenha iniciado o0s procedimentos de renovagao, ferd a sua sifuagdo passada para
Cancelado. As revendas e distribuigdes terdo excluidas do seu CRCC os fornecimentos
desses fabricantes

353 Cancelado — *C": o fornecedor cuja vahdade do CROC tenha expirado ha mais de
0 dias tera os seus fornecimentos passados automaticamente para Cancelado, nao estando
mais disponivel para consulta pelas Orgamzagdes de Compras da Companhia,

() fornecedor que tiver sua situagdo passada para Cancelado deverd, caso deseje retornar a
sua situagdo de Ativo, seguir os procedimentos de imscrigio.

3540 Suspenso — *S87: € atribuido ao fomecedor que for suspenso do cadastro corporativo
ou local. A validade do seu CRCC permanece malterada, porém o fornecedor fica proibido
durante a vigéncia da sangdo, de participar de licitagdes no ambite da Petrobras (suspensao
corporativa} ou das Orgamizagdes de Compras nas quais fol suspenso (suspensio local).

3.6. Sistema de conseqiiéncias:

() desempenho do formecedor, ao longo do seu relacionamento com a Petrobras, é um dos
fatores observados na selegdo das empresas pelas Organizagoes de Compras.

) Sistema de Consequéncias estabelece diretrizes gerais para os orgdos da Companhia na
aplicagio de elogios e sangies administrativas.,

s dados provenientes de ferramentas ¢ programas adotadas pela Petrobras relacionados a
fornecedores e ao desempenho de seus fornecimentos, ocorréneias resultantes do relacionamento
comercial e da performance do produto, consubstanciadas no Sistema de Conseqliéncias, fornecem
subsidios para cadastramento e reclassificagdo das empresas.



36l Conseqiiéncias:

o~ L

Elogio: ato de reconhecimento a empresa pelos resultados apresentados quanto ao
atendimento aos requisitos contratuals estabelecidos;

Premiacdo: ato de reconhecimento piablico da Petrobras a4 empresa quanto ao
desempenho em dreas especificas de interesse da Companhia. A premiagio pode ser
corporativa ou local,

Adverténcia: sancdo a ser aplicada em face de pratica, por parte do fornecedor, de
infracdes de natureza leve da qual nio resullem prejuizos a bens, instalacdes e/ou pessoal
da Petrobras;

Suspensio; sancao a ser aplicada quando forem praticados atos que sgjam sulicientes a
realizacdo de proposito desejado que puder causar, ou tenha causado, dano a Petrobras
ou ainda quando houver reiteragdo de falhas técnicas que possam comprometer a
seguranga de bens ou pesscas € a perfeicie do objeto contratual. Importard na
impossibilidade temporaria de contratar com a Petrobras ¢ de requerer a renovagao ou a
interrupgdo temporaria da validade do CRCC. A suspensdo podera ser local ou
corporativa.

Cancelamento do Cadastro: sangdo a ser aplicada em face da decretagan de faléncia,
dissolugdo ou liquidagde da empresa, pela declaragao de imdoneidade da empresa pela
pratica de qualquer ato ilicito, por deliciéncias técnicas ou comercials, ou a requerimenio
do interessado.

Declaracao de Inidoneidade: sangio a ser aplicada na hipotese de infragio de natureza
grave em que esteja presente o dolo na pratica de ato lesivo a lei ou ao mteresse da
Petrobras, nfio podendo assinar qualquer instrumento contratual,

6.2 Principais ferramentas ¢ programas da Petrobras que interagem no Sistema de
‘onseqiiéncias.

Boletim de Avaliacio de Desempenho (BADY). destina-se a registrar a avaliagao
técnico-gerencial das empresas contratadas. A avaliagdo consiste de notas, de 0 a 10,
atribuidas a cada elemento objeto da avaliagio,

Comunicaciio de Ocorréncia de Divergéncia (COD); ¢ o documento de formalizagan
da ocorréncia de algum tipo de divergéncia de ordem técnica ou comercial. quando no
atendimento a um contrato para fornecimento de um bem ou para prestagdo de um
servigo, Ohjetiva acionar o fabricante do matenial para que efetue a analise das causas
das divergéncias, implementando agoes corretivas em seu Sistema da Qualidade para
munimizar a possihilidade de que essas divergéneias venham a ocorrer novamenie,
Programa de Garantia da Qualidade de Materiais ¢ Servicos Associados
(PGOMSA): objetiva atuar proativamente no fomecedor, no sentido de contribuir para o
aumento da disponibilidade e confiabilidade das instalagbes, permitindo desempenho de
alta performance e operagdes seguras ¢ nao agressivas ao meio ambiente,

Inspecio de Fabricacio: ¢ o atividade desenvolvida pela PETROBRAS, atraves de scus
orgios de inspecdo ou por empresas por ela contratadas, com o objetivo de verificar, nas
instalagoes do fomecedor, a conformidade dos produtos fabricados com os documentos
contratuais.

Auditoria Técnica de Fornecimento (ATF) wvisa werificar se os fornecedores
certificados por terceira parte estio observando, contratualmente, o cumprimento da
norma MER 150 9000,

3.7, Participacio em licitacies:

3710 O fato de uma empresa estar cadastrada como formecedora de determinado Bem e/ou
Servigo ndo lhe assegura o direito de participar de licitagdes que a Petrobras venha a
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realizar. Seu desempenho téenico ¢ comercial ao longo do relacionamento com a Petrobras é
um dos fatores observados na selegio das empresas pelas Organizagoes de Compras,

3.7.2. Os formmecedores inscritos no Cadastro de Fornecedores da Petrobras e com CRCC
nio necessitam apresentar os documentos que comprovem as capacidades Juridico-fiscal,
Eeondmico-financeira, Técenica, SMS e Gerencial/Responsabilhidade Social nas licitagdes no
ambito da Petrobras que contemplem os Bens e Servigos para os quails estdo qualificados,
necessitando,  tAo-somente, a apresentacdo do CROC wvalido em substituicao agueles
documentos.

3.7.3. Requisitos adicionais podem ser exigidos nas fases de licitagdo ou no ato da
contratacdo ou de pagamento. Como por exemplo, por forga de legislacdo especifica, o
formecedor tem que estar em dia com o FGTS quando da adjudicagdo da compra e dos
pagamentos, independente de estar com o cadastro atualizado {ou seja, o CRCC dentro do
prazo de validade). Considerando que o cadastramento & feito por familia de bens ¢ servigos,
0s bens e os servigos destinados a uma aplicacio especifica podem demandar um requisito
adicional ndo previsto por ocasido do cadastramento.

3.7.4. A participagdo de fornecedores de bens tecnmicamente qualificados, situagdo “0Q7, fica
restrita @ modalidade de convite, a critério da Organizagao de Compra, que levard em
consideragio, entre ouiros, os riscos comercials € a competitividade do mercado,

375 Os CRCC das empresas estrangeiras sdo validos somente para participagin em
licitagtes Internacionais, onde ¢ permitido o pagamento em moeda estrangeira. Os seus
representantes niae podem apresentar propostas em reais, utilizando CRCC de fornecedor
gstrangeiro. Para possibilitar a participagio em licitagbes nacionais, o formecedor estrangeiro
tera de nomear um revendedor no Brasil.

3.8, Obrigacies do fornecedor perante o Cadastro de Fornecedores:

3.8 1. Manter os seus dados atualizadoes. As alterages na sua organizagio ¢ na sua linha de
fornecimento (incluindo descontinuidade ¢ obsolescencia de produtos), tais como, enderego,
e-mail. telefone, fax e contato, devem ser imediatamente comunicados.

382 Manter atualizadas todas as certiddes ¢ demais documentos exigidos  para
cadastramento que possuam validade,

383 Manter anualmente atualizadas suas informagdes financeiras, com a apresentagao do
Balango e Demonstragoes Contabeis do altimo exercicio social.

) Balanco ¢ as Demonstragoes Contabeis do pendliimo exercicio social somente seriao
considerados para analise nos processos de cadastramento e renovagao do CRCC, até o final
do quarto més consecutive ao encerramentoe do Altimo exercicio social. Apds esta data, o
fornecedor fica obrigado a apresentar o balango e as demonstragdes contabeis do altimo
exercicio social.

384 Iniciar os procedimentos de renovagio, pelo menos, 30 (trinta) dias antes da data
do término da validade do CRCC,

4. CRITERIOS PARA CADASTRAMENTO




A Petrobras, buscando sintetizar seus procedimentos nos moldes dos atuals mecanismos
internacionais de gestio e de avaliagdo de empresas, estabeleceu 0 monitoramento de 5 critérios
para aferir a capacidade das empresas na producio de bens e na geréncia de contratos que exigem
altos niveis de exceléneia.

Cada conjunto desses critérios se desdobra em Indicadores, que se estruturam em Requisitos,
gerando um wniverse de dados, cujo detalhamente representa um sigmficativo aumento de
confiabilidade na selegio de fornecedores.

Os Requisitos ou Indices estio vinculados s questdes a serem respondidas pelos
formecedores. As respostas dadas pelas empresas sao mensuradas de trés formas:
o  Formulas, ex: Indicador de Rentabilidade no eritério econdmico;
e Anidlise das descricdes. ex . [ndicador de Instalagbes Administrativas no criterio
técnico,
e  Comprovacio por documentos, ex.: Indicador de capacidade juridica no critério legal

Os critérios ¢ correspondentes indices e requisitos descritos a seguir, referem-se a todos
aqueles possivels de serem exigidos para o cadastramento do fornecedor. Alguns indicadores sao
obrigatorios ¢ o seu nio atendimento impossibilita a efetivacio do cadastro. Outros, somente
classificatonios ¢ a sua exigéneia € fungio da especificidade do material ou da criticidade do
SEIVICD.

Nota: o fornecedor devera atender somente aos requisitos e indices especificos requeridos pelos
bens e/ou servigos objeto do seu cadastramento, os quais fazem parte dos questionarios elaborados
automaticamente pelo Portal de Cadastro para preenchimento pela empresa.

4.1. Critério Técnico: visa avaliar a capacidade técnica da empresa para a produgio de bens
glou prestagdo de servigos, avahiando os recursos necessarios para o bom desempenho dos
equipamentos e dos materiais a serem fornecidos e/ou dos servigos a serem executados,

WVeja quais sdo os requisitos e indicadores do Critério Técnico.

4.2. Critério Econdmico: busca evidéncias da solidez econdmica de forma a assegurar que a
empresa possa dar continuidade e concluir fornecimentos e/ou os servigos. Os dados de Balango
Patrimonial ¢ de demonstragdes Financeiras geram indicadores confiavels para prever e
monitorar o desempenho econémico.

Vieja quais sa0 os requisiios e indicadores do Critério Feondmico.

4.3, Critério Legal: objetiva conhecer ¢ acompanhar a regulanidade das empresas no
cumprimento de suas obrigagdes junio ao mercado, aos orgaos de governo ¢ a sociedade. Além
da analise documental, utiliza instrumentos que permitem o levantamento direto de informagoes
sobre certidées ¢ documentos emitidos por entidades fiscais possibilitando a atualizagao
freqiiente dos indicadores de cumprimento da regularidade fiscal e tributdria.

Yela quais sao os requisitos e indicadores do Critério Leoal

4.4. Critério SMS (Sande, Meio ambiente ¢ Seguranca): tem por objetive conhecer o grau de
implementacdo das questdes de Satde, Meiwo Ambiente e Seguranga, valerizando e estimulando
as certificagdes segundo as normas [SO 14001 ¢ OHSAS 18001,

Vela quais sao0 os requisitos e indicadores do Critério SMS.

4.5, Critério Gerencial/Responsabilidade Social: visa conhecer a postura Gerencial ¢ de
Responsabilidade Social das empresas, avaliando o compromisso com a qualidade e melhoria
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continua, valorizando ¢ estimulando a certificacio segundo a norma IS0 9001 ¢ alavancando,
de forma explicita, o maior envolvimento de participagio das empresas no contexto social.
Vel quais sdo os requisitos ¢ indicadores do Criterie Gerenclal Responsabilidade Social.

CADASTRAMENTOS ESPECIALS

5.1, DISTRIBUIDORES E REVENDEDORES

51010 0= Distnibuidores ¢ Revendedores de matenais que requerem qualificagao técnica
(ROT), somente poderdo requerer o seu cadastramento se os fabricantes dos quais
pretendam  comercializar os produtos/equipamentos estiverem  previamenie inscritos no
cadastro corporativo.

5.1.2 Sao incluidas na linha de fornecimento dos distribuidores e/ou revendedores somente
as familias de mateniais para as quais o fabricante do material/produto tiver side qualificado.
Mo caso de distribuigio, todas as familias de matenais que foram qualificadas passam a
fazer parte da linha de fomecimento do distribuidor. Mas revendas, somente as familias que
forem discriminadas pelo fabricante constarao na linha de fornecimente do revendedor,

5.1.3. Alteragbes de cancelamento de familias nos fornecimentos do fabricante sdo
automaticamente repassadas para o respectivo fornecimento do seu distnbuidor/revendedor.

S 040 Inclusdes de novas familias ¢ a ativagdo de familias canceladas na linha de
formecimento do fabricante sdo repassadas para a linha de fornecimento do seu distribuidor.
Mo caso de revenda, essas alteragdes sao estudadas caso a caso, de acordo com o
credenciamento dado pelo labricante a seu revendedor.

5.1.53. Os distribuidores ¢ revendedores devem cumprir com todas as exigéncias
obrigatarias constantes dos Requisitos Téenico, Econdmico ¢ Legal proprios e apresentar a
comprovagido dos Requisitos Téenicos de todos os fabricantes dos quais os produtes
pretendam comercializar, No caso de fornecimento de materals que requerem qualificagio
técnica (ROT), devem comprovar ainda, o requisito Certificacao [SO 9001:2000 dos
fabricantes, constante do Criterio Gerencial/'Responsabilidade Social.

Além disso, deverdo apresentar, de cada fabricante, a documentagio a seguir, que lhe
For pertinente:

51510 Credenciamento de Revenda; nos casos de revenda. O fornecedor devera
apresentar cartals) de credenciamento dols) Fabricante(s) dois)
material(is}equipamento(s), informande ofs) produto(s) credenciadois). conforme
Anexo 11-A.

Esta declaragao pode ser dispensada caso a empresa revendedora comprove ser
controlada, de forma majoritaria, por sua matriz.
5152 Credenciamento de Distribuicio. nos casos de distribuicdo. O formecedor
devera  apresentar  cartais) de  credenciamento  do(s)  lFabricanteis)  dofs)
materialiis)equipamentois), informando ofs) produtois) credenciadois), conforme
Anexo -3

Esta declaragao pode ser dispensada caso a empresa distribuidora comprove ser
controlada, de forma majoritaria, por sua matriz.



3153 Garantia ¢ Compromisso de Inspecio: os distribuidores e revendedores de
mateniais que requerem  qualificagdo  técnica devem  apresentar o Garantia e
Compromisso de Inspegao, conforme o modelo apresentado no Anexo 11

Mota [0 As cartas de credenciamento ¢ garantia ¢ compromisso de inspecdo deverdo ser
apresentadas em papel timbrado do fabrcante, citando local e data, com assinatura do
representante da empresa, bem como o nome datilografado e o cargo que ocupa, e serdo
aceltas ate, no maximao, & meses contados da data de sua emissao.

Mota 2: As cartas de credenciamento e garantia e compromisso de inspecdo emitidas por
fornecedores  estrangeiros  deverdo ser notanzados, autenticados pelo consulado
brasileiro no pais respectivo e traduzidos para o portugués por tradutor piblico
Juramentado, se apresentados em outro idioma,

5.2, MATRIZES E TFILIAIS

As unidades do fornecedor com potencial de assiar contratos com a Petrobras, bem
como emitir notas fiscais para entrega do material, deverdo estar devidamente cadastradas.

Mos casos em que matriz e filial{is) estejam estabelecidas em locais diferentes, deverio
ser atendidos os seguintes requisitos:

i

21 A matriz deve comprovar todos o8 indicadores obrigatonos constantes dos Critérios
egal e Econdmico, referente ao seu CNPJ,

=

Mota: caso a matriz declare que ndo recolhe determinadod s) tributois), quando, por exemplo,
exerce apenas atividades administrativas, o seu recolhimento deve ser comprovado pelais)
respectivais) filial(is).

522 Afs) fihal{is) deveri(do) apresentar, além do seu Cartdo de Inscrigdo no Cadastro
Macional de Pessoas Juridicas (CNPJ) e do seu Cartao de inscrigio no Cadastro Estadual de
Contribuintes (LE), toda a documentagio relativa a Divida Ativa da Unido, fazendas federal
¢ estadual referente(s) anis) seurs) CHPJs),

Mota: nos casos em que ofs) tributois) dags) filial{is) sejaim) recolhido(s) centralizadamente
pela Matriz. devera ser apresentada declaracio neste sentido e ofs) seu(s) recolhimentois)
devera{do) ser comprovado(s) pela Matnz.

523 As fihais, caso possuam, devem apresentar balango e demonstragies contibeis
proprias.  Caso  contrario,  devem  apresentar os  referidos  documenios  da matnz
acompanhados de declaragio desta informando que as filiais ndo os elaboram em separado.

5.2.4. Tanto a matriz quantoe a filial{ais), deverdo atender aos Eequisitos Técnicos ¢
Gerencial Responsabilidade Social obrigatorios {Certificado 150 9001:2000) que The forem
pertinentes, em conformidade com o tipo de fomecedor no qual matniz e filialiais) se
enquadrarem.

6. PROCEDIMENTOS PARA CADASTRAMENTO

6.1. INSCRICAQ

Os procedimentos de inscrigio devem ser observado pelos fornecedores:
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nio cadastrados (todos os Passos);

cadastrados e cuja validade do CRCC tenha expirado ha mais de 90 dias (somente
Passo 3); e

cadastrado ¢ cujas informagdes. migradas de  sistemas  anteniores  (Cadasiro
Caorporative, Progefe), ainda nio tenham sido atualizadas pelo fornecedor no Portal
de Cadastro (somente Passo 3.

611 Passo 1: Selecido dos materiais/servigos a serem comercializados/prestados 4
Petrobras.
G6.1.1.1. Fornecedor de bens: verilicar se os matenais a serem comercializados sao

6.1-2

cadastrados de forma centralizada, isto €, sdo objetos de cadastro corporativio.

a. Cadastro Corporative (materiais ROT ¢ NROT): enquadrar cada material,
equipamento ou msumao que pretenda fomecer a Petrobras, em uma, e somente
em uma, das familias de material.

Motas durante a consulta a relagao de familias de materiais para o enquadramento
dois) material(ais) que deseja fomecer, a empresa devera wvenficar se
certificados requisitos especificos sao solicitados para o seu fornecimento. Mo
caso de exigéneia de certificado, este devera ser anexado a documentagio a ser
apresentada. Caso haja exigéncia de teste de aceitagao por orgio da Petrobras, o
fornecedor devera consultar MATERIAS que o orientara como proceder,

Familias de Maternais ROT e seus requisitos para cadastramento
Familias de Materiais NROT

b, Lista de Referéncia: materiais ndo constanies do cadasiro centralizado, isto e, que
nio sao objeto de cadastro corporativo.
Materiais ndo cadastraveis de forma ceniralizada

6. 1.1.2.  Fornecedor de servicos: deve enquadrar os servicos que pretenda prestar 4
Petrobras nas familias de servigos.
Familias de Servigos e seus requisitos para cadastramento.

Passo 2: Determinacio do tipo de fornecedor ¢ respectivos critérios para cadastro

(somente para fornecedores de bens).

Sio exigidos para cadastramento requisitos especificos de acordo com o tipo de

fornecedor. As diversas combinagdes entre os tipos fabricante-comerciante, revendedor ¢
distribuidor sio possiveis.
Tabela dos tipos de fornecedores e critérios para cadasiramento

6.1

Passo 3: Selecionar o procedimento de inscrigao adequado.

G.1.3.1. Fornecedores nacionais e estrangeiros de hens ROT e NROT ¢ fomecedores
de servigos.
[nsericdo no Portal de Cadastro

6.1.3.2. Fornecedores de Lista de Referéncia: a empresa devera entrar em contato
diretamente com a(s) Organizagio(des) de Compras com a(s) qual{ais) deseja manter
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Critérios de Cadastramento de Fornecedores no sistema Globalbix, do INM
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I. Credenciamento de Clientes

Conceito

O Credenciamento de Chentes consiste na reunifio de documentos ¢ informagdes da Empresa,
visando habilita-la a participar do Sistema Global BIX.

Para o Credenciamento de Chente, o Instituto de Normas Mercantis - INM solicita gque sejam
cumpridas as exigéncias descritas na Resolucio n® 06-B/04, quas sejam:

i

d.

ser pessoa Juridica de direito privado ou publico, nacional ou estrangeira;

estar em pleno gozo dos direitos de exercer seus objetivos socias ou mstitucionais, os
quats devem ser compativeis com as atividades previstas para os Clhenies credenciados
do Sisiema,

ser empresa ou orgdo habilitado a proceder a comerciahzacio de bens. produtos ¢
servigos de qualquer natureza, admitidos 4 negociagdo no Sistema

enviar, ao fnstitito de Normas Mereginiis — INAM carta proposta de credenciamento,
assinada e com firma reconhecida. em papel timbrado da empresa. conforme o modelo
anexo a esta Resolucio, contendo autonzaciio para consulta aos orgios de informagoes
cadastrais;

assinar e reconhecer firma do Instrumento Especifico de Acordo Operacional, em duas
vias, comprometendo-se a fazer cumprr o Regulamento Operacional ¢ demais normas
e procedimentos do Sisigma, em especial no gque dizem respeito as atividades dos

Clientes credenciados:

apresentar autorizagio ou credenciamentn oficial da atvidade exercida, guando
exigido por norma legal, ou administrativa;

apresentar copia awtenticada do Contrato Social e respectivals) Alteracioldes) ou
Estatuto Social e altima Ata de Assembléa Geral para eleiciio da diretonia, registradas
no orgdo competente;

apresentar copia autenticada dafs) Procuragdoldes) dols) Representante(s) Legal(is)
2/ou Procuradories) que assinaim) o Acordo Operacional, e do(s) Usudriofs) Master(s)
responsavelieis) pelo relacionamento com o Sistema, caso ofs) mesmols) ndo
exercaim) fungdes de gestio contempladas em seu estatuto ou contrato social;

apresentar, quando existir apontamentos de restngdes no cadastro da Empresa, junto
aos orgdos de imformacdes cadastrais, ou por solicitacio do fasiiuio de Novmas
Mercanizs — INVM os seguintes documentos;

Reproducio Proibida — Direitos Autorais GlobalBIX S A l
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o um relatorio exphicativo dais) pendéncials) dewvidamente assinado pelo
representante legal, ou pelo advogado da Empresa, quando se tratar de agoes
judictans;

o copia dos 3 (trés) altimos Balancos Patnmoniais e respectivos demonstrativos
de resultados (DRE), e altimo balancete. se decormdos mas de 6 meses do
encerramento do tltimo  exercicio, assmado pelo representante legal da
empresa e pelo contador,

*  certidoes de distnbuiges de agdes e execugdes civels, execugies estaduais e
munmcipais, certidio de distribuigio de agdes emitida pela Justica Federal,
certidio de protestos e demais certiddes que o INM vier a solicitar;

Procedimentos

O Credenciamento de Clientes € realizado por uma equipe técnica que recebe da EDN
Empresa de Desenvolvimento de Negocios, os documentos ¢ informagdes da Empresa, analisa ¢
imputa os dados recebidos no Sistema Operacional.

Dentre as andlises e ['.IF'L]CC{_{I]'I]U]][E]H realizados, temaos:

a)

b

c)

d)

Conferéneia dos dados da Empress e a situacio de seu CNPJ no site da Receita Federal
esta conferéncia permite confenr se os dados informados pela Empresa estio de acordo
com o5 dados da Receita Federal, bem como penmte saber se o CNPJ informado esta
ativoe, mativo, imapto ou cancelado;

Consulta das Informactes Cadastrais da Empresa junto ao Serasa - esta consulta fornece
mformactes sobre os dados cadastrans da Empresa. bem como informa a existéneia de
apontamentos como protesto, emissdo de cheques sem fundo, agdes de execucgio e
pendéncias fimanceira junto 4 bancos ¢ outras entidades;

[dentificacio dos Representantes Leems da Empresa — sdo analisados e wdentificados os

representantes legms da Empresa, identificando ainda os poderes e forma de assinatura,
visando imputar no Sistema Operacional informacio clara e objetiva que facilite a
conferéncia dos documentos assinados pela Empresa;

Andlise ¢ Cadastramento do Objeto Social da Empresa - este procedimento ¢ importante

para adequar o cliente em seu setor de negocios, bem como para analise e comparagio

[}
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com o objeto de Contrato Mercantil gue venha a ser apresentado para registro no
Sistema Global BIX pelo Chiente;

Solicitacio de  Certidéies — quando a Empresa que esta propondo o credenciamento
apresenta apontamento em seu cadastro junto ao Serasa, solicitamos as seguintes
certiddes: (1) certidao de distnbuigtes de agoes ¢ execugdes civers; (1) certudio de
execucdes estaduais e municipais; (i) certidio de distribwcdo de agdes emitida pela
Justica Federal: ¢ (1v) certidido de protestos. Estas certiddes visam confirmar a situacio
real da Empresa, para venficar se ha alguma situagio que impeca o credenciamento,
bem como para  disponibilizar informagies  claras e transparentes  aos  demais
participantes que fardo negdcios com a Empresa,

Sohicitacdio de Relatorio Explicativo — este relatorio & solicitado sempre que a Empresa

apresenta qualguer apontamento em seu cadastro junto ae Serasa ou em suas Certiddes.

Critérios para o Credenciamento

Para o Credenciamento de uma Empresa como Cliente do Sistema GlobalBIX, além de atender
ds exigéneias da Resoluciio n"06-B/04, & necessano que a Empresa se enguadre nos criténo
abaixo deseritos:

a)

by

)

d)

Estar com o CNPJ ativo na Receita Federal;

Mo possuir protestos de titulos que somem valor acima de 3% (cinco por cento) do PL
da Empresa;

Mo possuir emissio de cheques sem fundo;

Nio possuir apontamentos de restrigdes ou pendéncias Ninanceiras que somem valor
acima de 3% (cinco por cento) do PL;

Nio possuir Actes de Execucio Civel ou Fiscal com valor acima de 5% (cinco por
cento) do PL;

Mo estar sob processo de recuperacio judicial ou extra-judicial;
Nio possuir pedhidos de falénea: e

Mo possuir historico de ndo performance (declaragiio do fornecedor),

Lad
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Atualizacio Cadastral

O Sistema Global BIX realiza a Atalizagdo Cadastral dos chentes credenciados visando manter
os dados do Sistema Operacional sempre atualizado, buscando maior transparéncia nas relagoes

entre Cliente e investidor. Desta forma. o Sistema GlobalBIX desenvolveu 3 formas de
atualizaciio cadastral;

I Adualizacio Anual — a cada um ano, a contar do defenmento do credenciamento da Empresa
como Cliente do Sistema GlobalBIX. hi a necessidade da atuahzaciio dos documentos ¢
mformagdes do Chente, conforme abaixo relacionados;

a) Copia autenticada da Alteraciio do Contrato Social, ou Atas de Assembléias Germs
Ordindrias e/ou Extraordindrias (se houver);

by Coma autenticada dags) procuracioldes) outorgadas pela Empresa (se houver);
¢} Copia do Balango Patrimomial e respectivo DRE do tltimo exercicio;
20 Amwahzagio Pré-Operacio — Para Chentes Credenciados ha mais de 6 (se1s) meses. que

encaminham contrato mercantil para ser registrado no Sistema GlobalBIX, temos como
procedimento encaminhar carta solicitando os documentos abaxo relacionados:

a) Copia autenticada da Alteracdo do Contrato Social, ou Atas de Assembléias Gerais
Ordimanas e/'ou Extraordinanas (se houver);

b Copia autenticada dals) procuracioldes) outorgadas pela Empresa (se houver )

¢} Copia do ulomo Balancete;
3 Atuabizacio por Alteracio de Dados Cadastrais — Sempre gue ocorrer alteragio dos dados
cadastrars mformades pela consulta ao Serasa, ou sgja, quando houver novos apontamentos de

restiigoes cadastrars no cadastro do Chente junto a0 Serasa, o Sistema Global BIX tem como
procedimento solicitar as informacdes ¢ documentos abaixo relacionados:

a) relatorio explicative dafs) pendéncia(s) e/ou apontamentos no cadastro, devidamente
assinado pelo representante legal, bem como pelo advogado da Empresa, quando se
tratar de agdes judiciais;

by copia do altimo balancete. assinado pelo representante legal da empresa e pelo contador;
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£y Em outras situagdes que o Sistema GlobalBIX entender ser necessario para resguardar os
direitos dos demais participantes do Sistema

2 Cancelamento do Credenciamento — O Cancelamento do Credenciamento ¢ o ato pelo qual &
retirado da Empresa, o status de Chiente Credenciado do Sistema Global BIX, impossibilitando a
Empresa de acessar e negociar no Ambito do Sistema, O Cancelamento do Credenciamento
podera se dar nas seguintes hipoteses:

a) Por solicitacdo do Cliente;

by Por descumprimento reiterado das obnigagtes previstas no Regulamento Operacional ou
em gualquer outra norma do Sistema GlobalBIX;

¢} Por descumprimento de contrato firmado no dmbito do Sistema Global BIX;

d) Caso o Chliente passe a ndo atender aos cnténos de credenciamento do Sistema
Cilobal B1X:

e) Em outras situagdes que o Sistema GlobalBIX entender ser necessario para resguardar os

direitos dos demais participantes do Sistema.

I1. Registro do Contrato Mercantil

Conceito

O Registro do Contrato Mercantl no Sistema GlobalBIX € o conjunto de processos de
certificacio do Direito Creditorio, através de procedimentos de analise do Contrato Mercantil,
Esta certificacio mercantl objetiva basicamente. evidenciar todas as caracteristicas do Direito
Creditono oriundo do Contrato Mercantil, para que este ativo possa ser adguindo pelo Mercado
de Capitais.

Para o Registro de Contrato Mercantil no Sistema Global BIX, sdo necessarios os documentos ¢
informagdes abaixo relacionados;

a) Copia autenticada do Contrato Mercantil {Contrato de Fornecimento de Materiais ou
Prestacio de Servigos, AFM global ou Pedido de Compra e Venda);

by Carta do Chente Vendedor (fornecedor), encaminhando o Contrato Mercantil e
solicitando o seu registro, contendo valor ¢ prazo proposto para g cessdo, bem como as
informagdes sobre a sua corretora de seguros (razio social, nome do contato, telefone ¢

e-matl), em papel timbrado ¢ assinado pelois) responsavel(is);

¢} Copia autenticada dos Anexos do Contrato Mercantil (se houver);
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d)

Copia autenticada de Aditivors) ao Contrato Mercantil (se houver);

2) Copra autenticada da Autornizagdo de Servico ou de Fornecimento de Matenars emitida
pelo Chente Comprador (Contratante) (se houver);

1 Cronograma Fisico-Fianceiro do Contrato Mercantl (documento em forma de plamilha,
em papel timbrado @ assinado pelo responsavel da empresa) contendo: valor bruto e
liguido previsto para cada parcela. datais) prevista(s) para medigfo ¢ para recebimento
das parcelas, datas das medigdes ja realizadas ¢ valores ja recebidos;

g} Comas simples dos Comprovantes de Entrega de Mercadorias e/ou Relatonios de
Mediciio com as respectivas Notas Fiscais, caso o contrato ja esteja em andamento ¢ j4d
tiverem ocorrido entregas e/'ou medigdes parciais; e,

Procedimentos

O Registro do Contrate Mercantil & realizado por uma equipe téemca que recebe da EDN
Empresa de Desenvolvimento de Megocios, os documentos ¢ informagtes da Empresa, analisa ¢
imputa 05 dados recebidos no Sistema Operacional.

Dentre as analises e F?IT{]L‘L"dITI'IL']}[UH reahizados, temos;

al

Andhise Técnica — Tem como objetive venficar os aspectos técnicos ¢ financeiros do

Contrato Mercantil, conferindo a sua coeréneia com o cronograma fisico-financeiro. A
andalise teenica anahisa os pontos a seguir especificados:

® [nicio da Vigéneia: ¢ analisado se o contrato ja esta em vigéncia, ou se para o inicio
do contrato € obrnigatonia uma autonzagio de fornecimento de matenais (AFM) ou
prestagdn de servigos. bBsta andlise ¢ feita através da wverificagio do Contrato
Mercantil e demais documentos fornecidos;

o Fim da Vigéneia: € analisado a data final de vigéncia do Contrato Mercantil, bem
como a existéneia de cliusula que possa vir a interferir no prazo de vigéncia do
Contrato. Verilica-se também, se a data de validade do contrato € 1zual ou postenior a
30 dhas da data atual. O prazo superior a 30 dias € requisito para que o contrato possa
passar por todos os processos ¢ ser negoctado. Caso o Contrato ndo este)a vigente ou
sug vigéncia seja nferior a 30 dias da data atual, o Contrato ndo podera ser
registrado;

o Condicoes de Entrega: venifica se o contrato preve entregas ou prestacdes de servigo
parciais, ou seja, mais de uma entrega em datas diferentes, em caso positivo e se
houverem entregas cujas datas sejam anteriores a data atual, o Assistente do
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Superintendente Tecnico deve analisar os documentos relacionados a essas entregas,
caso esses documentos nio tenham sido recebidos, devem ser solicitados os Boleting
de Medigio para contratos de prestagio de servigo ou os documentos comprobatoros
de entrega para contratos de fornecimento de materiais (vide tabela com tipos de
documentos nas Condigdes de Fornecimento de Material Petrobras -CFM;

* Condigoes de Pagamento: verifica se o Contrato Mercantil prevé pagamentos
parcials, como o0s pagamentos estio sempre vinculados a entregas ou medigoes, a
analise antenor permite com gue ja se tenha conhecimento dos pagamentos g serem
efetuados. entio deve-se verificar os valores desses pagamentos ¢ suas respectivas
datas. O cronograma fisico financeiro do Contrato deve ser comparado com as
condigdes de pagamento e valores acordados no Contrato Mercantil.

Andlise Juridica — Tem como objetivo verificar os aspectos juridicos do Contrato

Mercantil, conferindo se estio de acordo com os requisitos do Codigo Civil, do Manua
de Procedimentos Contratuais da Petrobras, das Condigdes de Fornecimento de
Materiais da Petrobras (CFM), e demais legislagdo em vigor. A analise juridica analisa,
em especial, 0s pontos a seguir especificados:

* Razio Social e CNPJ do Vendedor (contratado) e Comprador (contratante): a
verificacdo  dessas  informacoes devem ser feitas comparando  essas  mesmas
informagdes constantes no contrato com as informagdes cadastrais que foram
registradas no Sistema Operacional, durante o processo de credenciamento das
partes. Caso as informagdes ndo confiram, ou sepa, a Razdo Social ou CNPJ estejam
diferentes do Cadastrado no Sistema Operacional, deve-se solicitar a justificativa
para a divergéncia,

®  Agsinaturas: verificar se quem assina o contrato tem poderes para tal, ou seja. se sfo

Representantes Legais do Vendedor (contratado) ¢ Comprador (contratante), E
importante observar se as pessoas fisicas que estio assinando, além de terem
autorizacio para assinar, tambem podem assinar individualmente ou em conjunto, tal
informacfio também pode ser conferida via Sistema Operacional. Caso as pessoas
fisicas que assinam ndo sejam Representantes Legais ou ndo tenham autonzagio
para tal, deve-se solicitar documentos comprobatorios de poderes,

®  (Objeto: sdo feitas as seguintes verificagdes em relagdo ao objeto:

®  se 0 bem. produto ou servico, Objeto do Contrato Mercantil pode ser negociado
pela parte vendedora (contratada). Essa verificagfio € feita através da andlise do
Objeto Secial do Vendedor (contratada) gue esta cadastrado no Sistema
Operacional, em que o bem, produto ou servigo deve estar contido, autonizando a
empresa a produzir ou prestar o servigo, comerciahza-lo ou representa-lo
comercialmente. Caso o objeto social da empresa ndo autonze a comercializagio
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Parametros de Registro do Contrato Mercantil

O Registro de um Contrato Mercantl no Sistema GlobalBIX obedece alguns parimetros. que
visam a protegio das partes negociantes. Dentre os parimetros, podemos citar:

a) O Chente esta himitado a oferecer para negociacio, o valor maximo de 50% dos Direitos
Creditorios orundos do Contrato Mercantil, ou seja, 50% do valor bruto do Contrato
Mercantil;

by Cuande o Contrate Mercantil estipular o recebimento do Dueito Creditorio em parcelas,
o Sistema Global BIX bloqueara as 2 (duas) primeiras e as 2 (duas) ultimas, ou seja, o
Cliente nido podera ceder os Direitos Creditorios oriundos das 2 (duas) primeiras ¢ das 2
(duas) altimas parcelas do Contrato Mercantil;

¢} Cuando o Contrato Mercantl estipular o recebimento do Direrto Creditorio em parcelas,
0 Sistema Global BIX bloqueara 30% {trinta por cento) do valor bruto de cada parcela,
podendo o Chente oferecer para cessio, 70% (setenta por cento) do valor bruto de cada
parcela de Direitos Creditonos,

I11. Pré-Negociacao

Apos o Credenciamento do Cliente e o Registro do Contrato Mercantil no Sistema GlobalBIX,
poderdo ser iniciados os trimites necessarios para negociacio dos Direitos Creditorios, Lembre-
se que o Sistema Global BIX ndo permite a realizaciio de um agdo do processo, sem que todas as
anteriores tenham sido devidamente cumpnidas.

Nesta fase pre-negociagio, o Cliente, gue ja possu limite aprovado junto ao IRB - Brasil
Resseguros S/A solicita 4 Seguradora, atraveés do Sistema Globalbix, o Limite de Cobertura
desejado para o Contrato Mercantil.

A Seguradora recebe a solicitacdo de Limite de Cobertura do Cliente. ¢ apis analises, concede o
Limite de Cobertura, que poderd ser 1gual ou inferior ao valor solicitado pelo Chiente,

Com o Limite de Cobertura concedido pela Seguradora, hi o compromisso da Seguradora em
emitir a Apolice de Seguro Garantia ao Cliente, tendo como beneficianio o Cessionano dos

[nretos Creditonos do Contrato Mercantil,

Meste momento, o Contrato Mercantil estard em “stand by™, pronto para ser ofertado e
negociado.
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IV. Negociacio

A negoctacio do Direito Creditorio onundo do Contrate Mercantil ocorre com a cessio de parte
do direito creditorio do Chiente ( Vendedor-Cedente ) para o Investidor { Comprador-Cessionario),

A negociacio do Direite Creditdno micia-se pela oferta firme de venda do Direito Creditono
orundo do Contrate Mercantil eletuada pelo Vendedor-Cedente atraveés do Sistema Global B1X,
O Vendedor-Cedente informara o quanto pretende ceder em Direitos Creditonios do Contrato
Mercantil ¢ o valor do desconto, alem de outras informagies necessarias para a oferta.

O Comprador-Cessiondrio ird visualizar as ofertas de venda e poderd efetuar o fechamento do
negocio, acettundo as condigdes do Vendedor-Cedente, ou ainda efetuar uma contra oferta de
compra, alterando o valor de desconto para o Direito Creditorio. O fechamento do negocio &
fero através do Sistema GlobalBIX, em comum acordo entre as partes sem g interferéneia de
lercenros.

Apds o fechamento do negocio, o Sistema Global BIX gerard todos os documentos e contratos
relativos & negociagio, que ficara disponivel as partes.

A higuidacao da negociacio de Cessio de Direttos Creditorios ocorrera em D10, e durante este
periodo o Sistema GlobalBIX  acompanhard todo o processo de ligqumdacio, recebendo,
conferindo e encaminhando os documentos aos responsavels.
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Sumario dos Contratos
Destacamos abaixo os principais contratos firmados pelo Fundo:
Contrato de Cessdo de Direitos Creditorios Mercantis:

Os Contratos Mercantis celebrados entre a Petrobras e os Fornecedores, serdo cedidos ao Fundo, por meio de seu
Administrador, para a aquisicdo de Direitos Creditérios. A Cessdo dos Direitos Creditorios serd irrevogével e irretratavel,
transferindo para o Fundo, em carater definitivo, a plena titularidade dos Direitos Creditorios, juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a estes relacionados. O preco da cessdo individualmente negociado refletira as
condi¢des de mercado para a cessao de direito creditérios ao Fundo, no momento da cessédo. O Contrato de Cessédo reveste-se
das formalidades contidas nos artigos 286 e seguintes do Cdodigo Civil Brasileiro. A eficacia da cessdo dos créditos cedidos
perante a Petrobras dependera de sua respectiva notificagdo, conforme dispde artigo 290 do Codigo Civil Brasileiro.

Contrato de Custodia e Controladoria:

Contrato de custodia e controladoria de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, celebrado entre o Administrador, por
conta e ordem do Fundo, e o Banco Bradesco S.A., estabelecendo os procedimentos, direitos e obrigagdes com relagdo a
prestagéo de tais servigos, que consistem na liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditérios e dos outros ativos integrantes
da carteira, bem como sua guarda, além da supervisdo, monitoramento , avaliagdo patrimonial e outras atividades de controle
do ativo e passivo do Fundo.

Contrato de Gestéo:

Contrato de Gestéo celebrado entre a Administradora, em nome do FUNDO, e a Bl Capital Gestdo de Recursos Ltda (“Gestora”)
para a prestacdo dos servicos de gestdo do FUNDO; que compreendem, principalmente e de acordo, inclusive, com as
disposi¢fes normativas vigentes, a analise, a avaliagdo e escolha de quais ativos que deverdo compor a carteira do FUNDO;
bem como as datas e os valores para a aquisi¢cdo e/ou venda de tais ativos.

Contrato de Escrituracio:

Contrato de Escrituragado celebrado entre a Administradora, em nome do FUNDO, e o Banco Bradesco S.A. para a prestagédo dos
servigos de escrituracao das cotas do FUNDO.

107



