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PROSPECTO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 12 SERIE DE QUOTAS SENIORES DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SABEMI FINANCEIRO

CNPJ N° 08.610.269/0001-00
(atualizado em 24/05/2007)
Standard & Poor’s: brAAf

Benchmark: 110% do CDI

CEDENTE

..«\\\‘

SABEMI

SEGURADORA SA
CNPJ: 87.163.234/0001-38

DISTRIBUICAO PUBLICA DE ATE 7.500 (SETE MIL E QUINHENTAS) QUOTAS SENIORES DA 12 SERIE, COM VALOR UNITARIO
INICIAL DE R$ 10.000.00 (DEZ MIL REAIS), PERFAZENDO UM VOLUME TOTAL DA OFERTA DE QUOTAS SENIORES DE:

R$ 75.000.000,00

ATO DE DELIBERAGAO DE CONSTITUIGAO DO FUNDO: INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SABEMI FINANCEIRO, DATADO DE 26 DE DEZEMBRO DE 2006, REGISTRADO NO SERVIGO DE REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DE PORTO ALEGRE/RS EM
28/12/2006, SOB N° 1528481.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO CODIGO DE AUTO-REGULAGAO DA ASSOCIAGAO
NACIONAL DOS BANCOS DE INVESTIMENTO - ANBID (“ANBID”) PARA A INDUSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO
DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM").

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO E/OU VENDA DAS QUOTAS NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E DA ANBID, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR E DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVIGOS AO
FUNDO.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DO ADMINISTRADOR DE QUE O OBJETIVO DO FUNDO SERA ATINGIDO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO ‘FATORES DE RISCO DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 17 A 21.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA DO
FUNDO MANTENHA ROTINAS E PROCEDIMENTOS DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS
PARA O FUNDO E PARA OS QUOTISTAS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO
ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS QUOTISTAS.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DE SUA ADMINISTRADORA, DO CUSTODIANTE OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM, NAO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A
LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO, A POLITICA DE
INVESTIMENTO E A COMPOSIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSIGOES DESTE PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE
RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

TODO QUOTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SABEMI FINANCEIRO E CIENCIA DE RISCO, QUE RECEBEU EXEMPLAR DESTE PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO, QUE TOMOU CIENCIA DOS
OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA CARTEIRA (INCLUSIVE QUANTO A UTILIZACAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS),
DA TAXA DE ADMINISTRAGAO DEVIDA AO ADMINISTRADOR, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE
VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO.

ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS, O QUE PODE LEVAR A UMA MAIOR OSCILAGAO NO VALOR DA
COTA SE COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PRAZO INFERIOR.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS QUOTISTAS DO FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE PERMANENCIA DOS RESPECTIVOS INVESTIMENTOS NO FUNDO, BEM
COMO DA MANUTENGAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 (TREZENTOS E SESSENTA E CINCO) DIAS. ALTERAGOES NESSAS
CARACTERISTICAS PODEM LEVAR A UM AUMENTO DO IMPOSTO DE RENDA SOBRE A RENTABILIDADE AOS QUOTISTAS E AO FUNDO, VIDE SEGAO “TRIBUTACAO”
DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DAS QUOTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUIGAO PUBLICA DAS QUOTAS PODERAO SER OBTIDAS JUNTO A
ADMINISTRADORA E NA CVM.
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GLOSSARIO

12 Série: a 12 série de quotas seniores;

ADMINISTRADORA: a Concoérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities, com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Libero Badar6, n° 425, 23° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 52.904.364/0001-08;

Agéncia Classificadora de Risco: a agéncia classificadora de risco das quotas seniores do FUNDO;

AGENTE DE ESCRITURACAO: o Banco ltai S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100 e inscrito no CNPJ sob o n® 60.701.190/0001-04;

Assisténcia Financeira: os contratos de concessao de assisténcia financeira celebrados pela SABEMI com
0s Segurados;

BACEN: o Banco Central do Brasil;

BANCO: o Banco Schahin S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sédo Paulo, na Rua
Vergueiro, n® 2009, 1° andar e inscrito no CNPJ: 50.585.090/0001-06;

BANCO KDB: o Banco KDB do Brasil S.A., com sede na Cidade Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°3.400, 15° andar e inscrito no CNPJ : 07.656.500/0001-25;.

BOVESPA: Bolsa de Valores de Sao Paulo, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua XV de Novembro, n° 275 e inscrita no CNPJ sob n° 02.584.094/0001-19;

CBLC: Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custddia com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua XV de Novembro, n°® 275 e inscrita no CNPJ sob n° 60.777.661/0001-50;

CDI: Certificado de Deposito Interbancério de 01 (um) dia - “over extragrupo”, expresso na forma de
percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias, calculado e divulgado pela Camara de
Liquidacéo e Custédia — CETIP;

Cedente: a SABEMI;

CETIP: Camara de Custddia e Liquidagao com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Republica do Chile n® 230, 10° e 11° andares e inscrita no CNPJ/MF sob o n° 28.719.664/0001-
24;

Circular SUSEP 320: a Circular SUSEP n° 320, de 02 de marco de 2006 e suas alteracdes posteriores;

Condigdes de Cesséo: as condi¢gdes de cessao de direitos creditérios ao FUNDO;

Contrato de Cesséo: o Contrato de Promessa de Cessao de Direitos de Crédito sem Coobrigagéo e Outras
Avencas celebrado entre o FUNDO e a SABEMI;

Contrato de Cobranga: o contrato de cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos celebrado entre o
FUNDO e a SABEMI;

Contrato de Custddia: o contrato de prestagdo de servicos de custddia qualificada e controladoria de Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios celebrado entre a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE e a
SABEMI;

Convénio Sabemi: o convénio celebrado entre a SABEMI e a Sabemi Previdéncia Privada;

COSIF: Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional;



CPMF: Contribuicdo Provisoria sobre a Movimentacao ou Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos
de Natureza Financeira;

Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade dos direitos creditérios cedidos ao FUNDO;

CUSTODIANTE: o Banco Itau S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100 e inscrito no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04;

CVM: a Comisséo de Valores Mobiliarios;

Default: os riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos, entre outros.

Direitos Creditérios Elegiveis: os direitos creditérios que atendam as Condi¢des de Cesséo e aos Critérios
de Elegibilidade e que sejam cedidos ao FUNDO nos termos do Contrato de Cesséo;

Direitos Creditorios Inadimplidos: os Direitos Creditérios Elegiveis que ndo forem devidamente pagos na
data de seus respectivos vencimentos;

Documentos Representativos do Crédito: os convénios firmados entre a SABEMI e os Entes Publicos
Conveniados e os contratos de concessao de assisténcia financeira, concedidos pela SABEMI a Segurados,
devidamente formalizados nos termos da Circular SUSEP 320.

Entes Publicos Conveniados: pessoas juridicas de direito publico federais que mantenham convénio
firmado com a SABEMI e/ou com a Sabemi Previdéncia Privada;

Eventos de Avaliagao: as situagfes descritas no Capitulo XVIII do Regulamento;
Eventos de Liquidacéo: as situacdes descritas no Capitulo XIX do Regulamento;

Eventos de Suspensédo de Aquisicdo de Direitos Creditorios: as situagdes descritas no Capitulo XVII do
Regulamento;

FUNDO: o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SABEMI FINANCEIRO, com sede
na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Avenida Carlos Gomes n° 1340, 5° andar,
conjunto 504 e inscrito no CNPJ sob o0 n° 08.610.269/0001-00;

indice de Inadimpléncia acima de 30 dias: o total de Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos acima de
30 dias apds o respectivo vencimento em relagdo ao total de Direitos Creditérios vincendos no més;

indice de Inadimpléncia acima de 90 dias: o total de Direitos Creditérios vencidos e néo pagos acima de
90 dias apds o respectivo vencimento em relagdo ao total de Direitos Creditorios vincendos ho més;

indice de Inadimpléncia acima de 180 dias: o total de Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos acima de
180 dias apo6s o respectivo vencimento em relacéo ao total de Direitos Creditérios vincendos no més;

Instrucéo 356: a Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001 e suas alteragdes;
Quotistas: os investidores que venham adquirir quotas de emissdo do FUNDO;

Razdo de Garantia: é a relagdo de 75% (setenta e cinco por cento) entre o valor das quotas seniores e 0
patrimdnio liquido do FUNDO, nos termos do artigo 24, inciso XV, da Instrucdo CVM 356;

Reserva de Amortizagdo: a reserva constituida para o pagamento das amortizagdes das quotas seniores;
Reserva de Fungibilidade: a reserva constituida para minimizar o risco de repasse dos valores recebidos

advindos do adimplemento dos Direitos Creditérios Elegiveis pela SABEMI ao FUNDO, nos termos do
Capitulo XIV do Regulamento;



Reserva de Liquidez: a reserva constituida pela SABEMI em favor do FUNDO, a fim de garantir o
pagamento de eventuais inadimpléncias dos Direitos Creditérios Elegiveis, nos termos do Capitulo XIV do
Regulamento;

SABEMI: a SABEMI SEGURADORA S.A., com sede Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul,
na Rua dos Andradas, 1001, 10° andar e inscrita no CNPJ sob n° 87.163.234/0001-38;

Sabemi Previdéncia Privada: a Sabemi Previdéncia Privada, entidade aberta de previdéncia complementar,
com sede Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua dos Andradas, 1001, conjunto 1003
e inscrita no CNPJ sob n° 88.747.928/0001-85;

Segurados: os titulares de seguro de pessoas e os titulares de plano de previdéncia privada que celebraram
contrato de assisténcia financeira com a SABEMI;

SIAPE: Sistema Integrado de Administragdo de Recursos Humanos do Poder Executivo Federal.



CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

EMISSOR DAS QUOTAS:
CEDENTE DIREITOS
CREDITORIOS:

TiPO DE FUNDO:

DOS

OBJETIVO E PoLiTicAa DE

INVESTIMENTO:

BENCHMARK
SENIORES:

DAS QuoTAs

PrRAzO DE DURAGAO DO FUNDO:

PRAZO DE DURACAO DA 12 SERIE:

EXERCICIO SOCIAL:

CLASSIFICAGAO DE RISCO DAS
QUOTAS SENIORES:

QUANTIDADE INICIAL DE QUOTAS
SENIORES DA 12 SERIE A SEREM
DISTRIBUIDAS PUBLICAMENTE:

VALOR INICIAL UNITARIO DAS

QUOTAS:
PATRIMONIO ESTIMADO:

CLASSES DE QUOTAS:

RAZAO DE GARANTIA:

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Sabemi Financeiro
Sabemi Seguradora S.A.
O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado.

Para os fins do “Cédigo de Auto-Regulacdo da ANBID para os Fundos
de Investimentos”, o FUNDO é caracterizado como fundo de
investimento em direitos creditérios.

Proporcionar aos quotistas a valorizagdo de suas quotas, através da
aplicacdo preponderante dos recursos do FUNDO na aquisicdo de
direitos creditérios oriundos de contratos de concessdo de assisténcia
financeira, concedidos pela SABEMI a Segurados, devidamente
formalizados nos termos da Circular SUSEP 320, de acordo com o0s
critérios de composicao e diversificacdo estabelecidos pela legislacdo
vigente e no Regulamento.

110% (cento e dez por cento) da taxa do CDI. N&o existe qualquer
promessa do FUNDO ou da ADMINISTRADORA acerca da
rentabilidade das aplica¢des dos recursos do FUNDO.
As quotas subordinadas ndo possuirdo padrdo de rentabilidade
definido.

O FUNDO tem prazo indeterminado.

A 12 Série terd prazo de 48 (quarenta e oito) meses, contados da data
do inicio da primeira integralizacdo de quotas seniores da referida série,
e serdo amortizadas mensalmente a partir do 13° (décimo terceiro)
més.

O exercicio social do FUNDO tem duracéo de 01 (um) ano, com inicio
em 1° de novembro de cada ano.

A 12 Série do FUNDO obteve da Agéncia Classificadora de Risco a
classificacéo de risco brAAf. A ADMINISTRADORA devera providenciar
trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificagdo de risco das
quotas seniores do FUNDO pela Agéncia Classificadora de Risco.

7.500

R$10.000,00
R$100.000.000,00

As quotas do FUNDO serdo de classe sénior ou subordinada, ndo
havendo divisdo em subclasses para ambos os casos. Todas as quotas
serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depésito em nome de
seus titulares. Maiores informac¢des podem ser obtidas na secdo
“Direitos e Obrigacdes Associados as Quotas e do Patrimbénio do
Fundo”.

75% (setenta e cinco por cento), isto quer dizer que o FUNDO devera
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manter 75% (setenta e cinco por cento) de seu patrimdnio representado
por quotas seniores e 25% (vinte e cinco por cento) representado por
quotas subordinadas.

Exclusivamente Investidores Qualificados, nos termos do artigo 109 da
Instrucdo CVM n° 409/04, e fundos de investimento classificados como
“Renda Fixa” e “Multimercado”, nos termos do inciso Il do Artigo 91 da
Instrucdo CVM n° 409/04, que sejam habilitados a adquirir quotas de
emissdo de fundos de investimento em direitos creditorios e fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento classificados como
“Exclusivo” e “Multimercado”, estes Ultimos desde que destinados
exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do paragrafo 6°
do artigo 112 da Instrugdo CVM n° 409/04.

Para os fins do acima disposto, qualquer investidor qualificado, quer
seja pessoa fisica ou pessoa juridica, podera adquirir quotas do
FUNDO, ndo havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos
investidores.

Investidores n&o residentes poderdo adquirir quotas do FUNDO, desde
gue devidamente registrados perante a CVM, nos termos da Resolugéo
n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000 do Conselho Monetério Nacional e
desde que se enquadrem como investidores qualificados nos termos da
regulamentacdo da CVM.

O valor minimo de subscri¢cdo de quotas seniores é de R$ 100.000,00.

O FUNDO aplicara parcela preponderante de seu patrimdnio em
Direitos Creditérios oriundos de Assisténcia Financeira que atendam,
cumulativamente, as Condicdes e Critérios de Elegibilidade previstos no
Regulamento. Para maiores informagfes, vide a secdo “Politica de
Investimento”.

A 12 Série do FUNDO tera registro para negociacdo no mercado
secundario na Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA, no
ambiente de negociacdo Bovespa Fix, na Sociedade Operadora do
Mercado de Ativos S.A. - SOMA, no ambiente de negociacao Soma Fix.
Vide secdo "Regras de Movimentacdo: Emissdo, Subscrigdo,
Integralizacdo, Resgate e Amortizagdo de Quotas”.

A partir do 13° (décimo terceiro) més contado da data da primeira
integralizacdo de quotas seniores, as quotas seniores do FUNDO
representativas do Patriménio Inicial terdo seus valores amortizados
mensalmente.

O resgate das quotas seniores ocorrerd no 48° (quadragésimo oitavo)
més, contados da data da primeira integralizacdo de quotas seniores.
Vide secdo “Caracteristicas da 12 Série”

05 de marc¢o de 2007

Banco Itau S.A., Agéncia 2001, C/C 56918-1

Quotas seniores: 179493

Quotas subordinadas: 179264
Resolugdo CMN n.° 2.907, de 29.11.2001 e Instrugdo CVM 356



ORIGEM E FORMALIZACAO DA CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Os Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos ao FUNDO sé&o oriundos de contratos de concessao de assisténcia
financeira, concedidos pela SABEMI a Segurados, devidamente formalizados nos termos da Circular SUSEP
320, de acordo com os critérios de composicéo e diversificacdo estabelecidos pela legislacdo vigente e no
Regulamento.

A origem dos Direitos Creditorios Elegiveis e a formalizagao de sua cessao ao FUNDO observam
o0 seguinte fluxograma:

Investidores
Qualificados

A
3 Quotas
R 2 i
ADMINISTRADORA Seniores
"’0, A\ 4
Fesssssmsssmsssnssnnnnnnnnnn)
: FUNDO
RS
Critérios de Elegibilidade 1)
CUSTODIANTE _Cessdo
: RS 2 Direitos Creditérios
5 | i
y
S EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEN SABEMI :
> 2
S Assisténcia Quotas
1 Financeira Subordinadas
R$
Ente Plblico Conveniado P Segurados
4

1. A SABEMI concede a assisténcia financeira aos Segurados, originando os Direitos Creditorios;
2. O FUNDO capta recursos através da emissdo e subsequente integralizacdo de quotas seniores e
subordinadas;
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3. O FUNDO adquire Direitos Creditérios da SABEMI ap6s verificagdo pelo CUSTODIANTE dos Critérios
de Elegibilidade;

4. Os Entes Publicos Conveniados efetuam, no respectivo més, o desconto em folha dos valores
referentes a parcela das Assisténcias Financeiras vencidas no periodo;

5. A SABEMI efetua conciliacéo e repassa ao FUNDO através do CUSTODIANTE os valores referentes
aos Direitos Creditérios Elegiveis de titularidade do FUNDO.



PRESTADORES DE SERVICOS

ADMINISTRADORA E GESTORA Concordia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e
Commodities
Rua Libero Badardé, n° 425, 23° andar,
Séao Paulo — SP
CNPJ: 52.904.364/0001-08
Telefone: (11) 3241-3122

DISTRIBUIDOR LIDER DE QUOTAS Banco Schahin S.A.
SENIORES Rua Vergueiro, n° 2009 — 1° andar
Séo Paulo - SP

CNPJ: 50.585.090/0001-06
Telefone: (11) 5576-8238
DISTRIBUIDOR DE QUOTAS SENIORES Banco KDB do Brasil S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 15° andar
Séo Paulo - SP
CNPJ : 07.656.500/0001-25
Telefone : (11) 2138-0000

CUSTODIA E LIQUIDAGAO DE Banco Ital S.A.
ATIVOS: Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100
Séo Paulo - SP

CNPJ: 60.701.190/0001-04
Telefone: (11) 5029-7309/ (11) 5029-1760
AGENCIA CLASSIFICADORA DE Standard & Poor’s
Risco: Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini, 1253 — 10° andar
Séao Paulo - SP
Telefone: (11) 5501-8935
ASSESSORIA JURIDICA Freitas e Leite Advogados
Rua Pequetita, n.° 145, 3° Andar
Séao Paulo - SP
CNPJ: 61.197.240/0001-12
Telefone: (11) 3046-3250
AUDITORIA: KPMG AUDITORES INDEPENDENTES
Rua Renato Paes de Barros, 33
Séao Paulo - SP
CNPJ: 57.755.217/0001-29
Telefone: (11) 3067-3000

CARACTERISTICAS DA 12 SERIE

A 12 Série tera prazo de 48 (quarenta e oito) meses, contados da data do inicio da primeira integralizacao de
Quotas Seniores da 12 Série.

A 12 Série, representativa do Patrimdnio Inicial do FUNDO, possui um benchmark de rentabilidade, no médio
e longo prazo, de 110% (cento e dez por cento) da taxa dos Certificados de Depositos Interfinanceiros
(“CDI") de 01 (um) dia - “over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e
cinglienta e dois) dias, calculada e divulgada pela Camara de Liguidagdo e Custodia - CETIP.

As quotas subordinadas néo terdo benchmark de rentabilidade definido.

N&o obstante 0 acima disposto, ndo existe qualquer promessa do FUNDO, da ADMINISTRADORA ou do
CUSTODIANTE acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do FUNDO.

Em relacdo as Quotas representativas do Patrimdnio Inicial do FUNDO, deve ser observado que:
Serao distribuidas publicamente até 7.500 (sete mil e quinhentas) Quotas Seniores, com valor unitario de R$

10.000,00 (dez mil reais). O valor minimo de subscri¢cdo no periodo de distribuicdo das Quotas Seniores da
12 Série é de R$ 100.000,00 (cem mil reais).
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Eventual saldo n&o colocado de Quotas da 12 Série podera ser cancelado antes do respectivo prazo de
colocacédo (de 180 dias) ou a ADMINISTRADORA solicitara prorrogacéo do referido prazo a CVM, nos
termos do disposto na legislagéo.

A critério da ADMINISTRADORA, atingido o patamar minimo de distribuicdo de 4.000 (quatro mil) quotas
seniores da 12 Série da quotas emitidas e, conseqiientemente 800 (oitocentas) quotas subordinadas, podera
se dar por encerrado o periodo de distribuicdo de quotas do FUNDO. O saldo ndo colocado podera ser
cancelado antes do prazo mencionado no Artigo 31 do Regulamento.

As quotas seniores representativas da 12 Série do FUNDO deverdo ser subscritas dentro dos prazos
estabelecidos no anuncio de inicio de distribuicdo e no boletim de subscri¢éo, observado o prazo méaximo de
180 (cento e oitenta) dias contados da data de registro de distribuicdo publica da respectiva Série junto a
CVM.

Na subscrigdo de quotas do FUNDO deve ser utilizado o valor de abertura da quota em vigor de mesma
classe do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias, conforme definido no Boletim de Subscrigdo.

Na subscricdo de quotas do FUNDO que ocorrer em data diferente da Data de Integralizacdo definida no
Boletim de Subscricdo, sera utilizado o valor de abertura da quota de mesma classe do mesmo dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA, em sua sede ou
dependéncias.

As quotas seniores da 12 Série, bem como as quotas subordinadas terdo Valor Unitario de Emissao idéntico
na primeira Data de Emisséo das Quotas da referida Série.

O preco de subscricdo das quotas seniores da 12 Série poderd contemplar 4gio ou desagio sobre o valor
previsto para amortizacédo, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado através
de procedimento de descoberta de preco em mercado organizado.

Nao ha limite maximo de subscri¢édo por investidor.

A distribuicdo da 12 Série do FUNDO sera liderada pelo BANCO, em regime de melhores esforcos, que
poder& contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servicos sempre em conformidade com
o disposto neste Prospecto.

A partir do 13° (décimo terceiro) més contado da data da primeira integralizacdo de quotas seniores, as
guotas seniores da 12 Série do FUNDO terdo seus valores de principal investido amortizados mensalmente
conforme a proporcéo abaixo, de acordo com a seguinte formula:

VAMT = VQS(T) x (1/(36 - (M - 1))

VAMT € o valor de amortizagdo das Cotas Seniores.
VQS(T) € o valor unitario da Cota Sénior na data da amortizacao (T).
M € o numero do més em que a amortizagdo sera feita, sendo que M variard entre 1 (primeira

amortizagdo) e 36 (Ultima amortizagdo).

Observadas as disposicfes acima e do Suplemento da 1% Série, segue abaixo o cronograma de
amortizacdes e resgate das quotas do FUNDO:

Cronograma de Amortizacdes da 12 Série do FUNDO

Data de
Subscricéo

Inicial 05/03/07 05/03/07
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Namero de Datas das Amortizag6es Datas das Amortizagc6es Cotas

Amortizacdes Cotas Seniores Subordinadas
1 07/04/08 07/04/08
2 07/05/08 07/05/08
3 06/06/08 06/06/08
4 07/07/08 07/07/08
5 07/08/08 07/08/08
6 05/09/08 05/09/08
7 07/10/08 07/10/08
8 07/11/08 07/11/08
9 05/12/08 05/12/08
10 08/01/09 08/01/09
11 06/02/09 06/02/09
12 06/03/09 06/03/09
13 07/04/09 07/04/09
14 08/05/09 08/05/09
15 05/06/09 05/06/09
16 07/07/09 07/07/09
17 07/08/09 07/08/09
18 08/09/09 08/09/09
19 07/10/09 07/10/09
20 09/11/09 09/11/09
21 07/12/09 07/12/09
22 08/01/10 08/01/10
23 05/02/10 05/02/10
24 05/03/10 05/03/10
25 07/04/10 07/04/10
26 07/05/10 07/05/10
27 07/06/10 07/06/10
28 07/07/10 07/07/10
29 06/08/10 06/08/10
30 08/09/10 08/09/10
31 07/10/10 07/10/10
32 08/11/10 08/11/10
33 07/12/10 7/12/2010*
34 07/01/11
35 07/02/11
36 Resgate Final 09/03/2011

* Conforme Inciso | do item 8.5 do Suplemento do Regulamento, a amortizagédo

das Quotas Subordinadas, sera realizada apés a amortizacdo da totalidade das

Quotas Seniores prevista para aguele més.

O pagamento das amortiza¢des devera ser feito no 5° (quinto) dia util de cada més. Se a data prevista para
pagamento da amortizagdo cair em dia ndo util na praga em que a ADMINISTRADORA est4 sediada, tal

pagamento sera efetivado no primeiro dia Util subsequente.

As quotas subordinadas poderdo ser amortizadas mensalmente, apdés comunicagdo e concordancia dos
quotistas subordinados, no periodo compreendido entre 0 13° (décimo terceiro) més e o 45° (quadragésimo
quinto) més, contados da data primeira integralizacao de quotas seniores, ressalvada a hipétese prevista no

artigo 37 do Regulamento.
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A amortizacdo das quotas subordinadas somente sera realizada se o Patriménio Liquido do FUNDO assim o
permitir e uma vez verificado pela ADMINISTRADORA que a Razdo de Garantia seja maior que 25% (vinte
e cinco por cento), ressalvada a hipétese prevista no artigo 37 do Regulamento, e desde que:

| - seja realizada ap6s a amortizagdo da totalidade das quotas seniores prevista para aquele més, definida no
Suplemento anexo ao Regulamento; e

Il — considerada, pro forma, a amortizacdo de quotas subordinadas pretendida, o FUNDO atenda,
concomitantemente a manutencdo de todos os parametros de enquadramento definidos no artigo 44 do
Regulamento.

As quotas subordinadas serdo amortizadas e/ou resgatadas, preferencialmente, em Direitos Creditérios
Inadimplidos de acordo com o valor destes direitos no ativo do FUNDO e desde que observados os critérios
definidos acima e os parametros de enquadramento definidos no artigo 44 do Regulamento.

O resgate das Quotas Seniores ocorrerd no 48° (quadragésimo oitavo) més, contados da data da primeira
integraliza¢@o de Quotas Seniores.

O pagamento das amortizagdes e do resgate acima mencionados corresponderd ao pagamento proporcional
de principal e rendimentos e devera ser feito no quinto dia Gtil do més a que se referir a respectiva parcela de
amortizagdo. Se a data prevista para pagamento da amortizagdo cair em dia ndo Util na praga em que a
ADMINISTRADORA esta sediada, tal pagamento sera efetivado no primeiro dia Gtil subsequente, sendo que
0 pagamento de amortizacdo e/ou resgate das quotas subordinadas sera subordinado ao pagamento de
amortizacdo e/ou resgate das quotas seniores, ressalvado o disposto no artigo 37 do Regulamento.

PERFIL DO INVESTIDOR

O FUNDO destina-se exclusivamente a Investidores Qualificados, nos termos do artigo 109 da Instrugdo
CVM n° 409/04, e a fundos de investimento classificados como “Renda Fixa” e “Multimercado”, nos termos
do inciso Il do Artigo 91 da Instrugcdo CVM n° 409/04, que sejam habilitados a adquirir quotas de emisséo de
fundos de investimento em direitos creditérios e fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
classificados como “Exclusivo” e “Multimercado”, estes ultimos desde que destinados exclusivamente a
investidores qualificados, nos termos do paragrafo 6° do artigo 112 da Instrugdo CVM n° 409/04.

Para os fins do acima disposto, qualquer investidor qualificado, quer seja pessoa fisica ou pessoa juridica,
podera adquirir quotas do FUNDO, nao havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos investidores.

Investidores néo residentes poderdo adquirir quotas do FUNDO, desde que devidamente registrados perante

a CVM, nos termos da Resolucdo n°® 2.689, de 26 de janeiro de 2000 do Conselho Monetério Nacional e
desde que se enquadrem como investidores qualificados nos termos da regulamentacéo da CVM.

O valor minimo de subscricao de quotas seniores é de R$ 100.000,00.

POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Visando atingir o objetivo proposto, 0 FUNDO alocara seus recursos preponderantemente na aquisicdo de
Direitos Creditorios Elegiveis, de ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do
mercado financeiro, observados os limites e as restrigBes previstas na legislagéo vigente e no Regulamento.

Apos 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o FUNDO devera alocar, no minimo, 50% (cinquienta por
cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de seus recursos na aquisi¢do de Direitos Creditérios Elegiveis.

A parcela do patrimdnio liquido do FUNDO que néo estiver alocada em Direitos Creditorios Elegiveis podera
ser aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;
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c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e,
d) certificados e recibos de depésito bancario.

Relativamente aos ativos financeiros e/ou modalidades operacionais integrantes da carteira do FUNDO:

| - o total de emissao e/ou co-obrigacdo de uma mesma pessoa juridica, de seu controlador, de sociedades
por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo
pode exceder a 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO, podendo excepcionalmente alcangar
a totalidade do patriménio liquido do FUNDO nos primeiros 90 (noventa) dias iniciais de funcionamento do
FUNDO; e

Il - o total de emiss@o e/ou co-obrigagdo de uma mesma instituicdo financeira, de seu controlador, de
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum ndo pode exceder a 20% (vinte por cento) do patrimbnio liquido do FUNDO, podendo
excepcionalmente alcancar a totalidade do patriménio liquido do FUNDO nos primeiros 90 (noventa) dias
iniciais de funcionamento do FUNDO.

O FUNDO podera realizar operagGes em que a ADMINISTRADORA atue como contraparte do FUNDO.

Com relacdo aos ativos previstos na alinea “d” acima, somente poder&o ser adquiridos pelo FUNDO aqueles
emitidos por instituicdo que obtenha classificacao de risco, em escala nacional, igual ou superior a F1+(bra),
BR-1 e/ou brA-1, respectivamente, pelas agéncias classificadoras de risco Fitch Ratings, Moody’s América
Latina e Standard & Poor’s.

O FUNDO podera alocar até 50% (cinglienta por cento) de seu patrimdnio liquido em operagbes em
mercados de derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite
destas.

Para o efeito do acima disposto, as opera¢des com derivativos podem ser realizadas tanto em mercados
administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, quanto no de balcdo, nesse caso desde que
devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidagéo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil. Adicionalmente, devem ser considerados, para efeito de calculo de Patrimdnio Liquido do
FUNDO, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie,
ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de posicdes em mercados
organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operacdes.

As operagdes em mercado de derivativos serdo realizadas somente na modalidade “com garantia”.

O FUNDO podera, ainda, alocar até 50% (cinqlienta por cento) de seu patriménio liquido em operagGes
compromissadas, desde que tais operacdes tenham como lastro os ativos previstos no artigo 5° do
Regulamento do FUNDO, alineas “a”, “b” e “c”.

Todos os resultados auferidos pelo FUNDO seréo incorporados ao seu patriménio.

CONDICOES DE CESSAQ

Para que possam ser adquiridos para a carteira do FUNDO, os direitos creditérios devem ser classificados
como Direitos Creditérios Elegiveis, nos termos do inciso XXIV, do paragrafo 1° do artigo 1° do
Regulamento.

As Condi¢cdes de Cessdo serdo avaliadas pela ADMINISTRADORA mediante validacdo de declaracdo
firmada pela SABEMI de que os Direitos Creditdrios oferecidos a cessdo atendem integralmente as regras

abaixo relacionadas:

| - decorram de Assisténcia Financeira concedida pela SABEMI a Segurados cujas parcelas tenham valor
nominal pré-fixado e sejam amortizadas mensalmente;

Il - decorram de Assisténcia Financeira concedida pela SABEMI a Segurados que ndo apresentem, na data
de aquisicao pelo FUNDO, parcelas vencidas e nédo pagas junto & SABEMI;

Il - tenham seu pagamento efetivado atravées de desconto em folha de pagamento dos Segurados; e
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IV - devem, obrigatoriamente, contar com cobertura por apdlice de seguro de vida que garanta o pagamento
da Assisténcia Financeira ao FUNDO em caso de morte do Segurado.

PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS (TAXA DE DESCONTO PARA AQUISICAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS)

O pagamento do pre¢o de aquisi¢do dos Direitos Creditorios Elegiveis a SABEMI sera efetuado a vista, na
data da respectiva cessdo de direitos creditérios e desde que os mesmos tenham observado todas as
condicdes de cessao e critérios de elegibilidade previstos no Regulamento do FUNDO.

O preco de aquisicdo serd apurado pelo CUSTODIANTE da seguinte forma (taxa de desconto para
aquisicao dos Direitos Creditérios):

B VN
- n/252
DIxB+S onde :
I+ — %
100

PA Preco de aquisicdo do Direito Creditério Elegivel;
VNi Valor nominal do Direito Credit6rio Elegivel objeto da cessao;

Taxa média diaria do DI — Depésito Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”,
DI calculada pela CETIP, e expressa em base 252 dias Uteis;

Benchmark de rentabilidade de 110% CDI para a 12 Série de quotas seniores do
B Fundo;
S Spread adicional minimo de 2,5%;

Numero de dias Uteis compreendidos entre a data de pagamento e a data de
vencimento do Direito Creditério Elegivel objeto da aquisi¢do, incluindo-se na
n contagem o primeiro dia e excluindo-se o ultimo dia do respectivo periodo.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Critérios de Elegibilidade serdo validados pelo CUSTODIANTE. Para fins do disposto na legislagdo, no
Regulamento e no Contrato de Custddia, sdo considerados Critérios de Elegibilidade as seguintes regras:

| - 0 prazo de duragdo das parcelas a serem cedidas ao FUNDO deve ser de, no maximo, 48 (quarenta e
0ito) meses, contados da contratagdo, desde que o vencimento da Ultima parcela ndo seja posterior ao prazo
de duracdo da 1* Série;

Il - as parcelas a serem cedidas ao FUNDO devem ter valor minimo de R$ 100,00 (cem reais);

Il — o valor total maximo da Assisténcia Financeira concedida para cada Segurado é de R$ 100.000,00 (cem
mil reais); e

IV - os direitos creditérios a serem cedidos ndo poderdo estar vencidos e pendentes de pagamento no
momento da cesséo para o FUNDO.

O limite maximo de concentragdo por Ente Publico Conveniado em termos percentuais, com relagdo ao
patriménio liqguido FUNDO, verificado pelo CUSTODIANTE, consta do Anexo Il do Regulamento. Na
hipétese de se verificar qualquer alteragdo no Anexo Il do Regulamento, esta devera ser submetida e
aprovada pela Agéncia Classificadora de Risco.

Na hipoétese do Direito Creditorio Elegivel perder qualquer condigcéo de elegibilidade apds sua aquisi¢ao pelo
FUNDO, nédo havera direito de regresso contra o CUSTODIANTE e a ADMINISTRADORA, salvo na
existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

A SABEMI seréa responséavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo, exatiddo, veracidade,
legitimidade e correta formalizagdo dos Diretos Creditdrios que compordo a Carteira do FUNDO, nos termos
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do artigo 295 do Cédigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte do CUSTODIANTE e da ADMINISTRADORA
qualquer responsabilidade a esse respeito.

A cesséo dos Direitos Creditorios seré irrevogével e irretratavel, com a transferéncia, para o FUNDO, em
carater definitivo e sem direito de regresso contra a SABEMI, da plena titularidade dos Direitos Creditérios,
juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas
e acOes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA DE CREDITOS

A politica de concesséo de crédito aos Segurados é desenvolvida e monitorada pela SABEMI, e pode ser
sintetizada como sendo:

| — Antes da celebracdo de convénios com Entes Publicos, a SABEMI efetua uma andlise prévia do
comportamento destes Entes Publicos, buscando identificar eventuais problemas operacionais e financeiros
no repasse dos descontos efetuados em folha em operagBes conveniadas. S&o também verificadas as
condi¢bes exigidas pelo Ente Publico para a celebragdo de convénios, para se avaliar a compatibilidade das
exigéncias com os padrdes de operacdo e de seguranca da SABEMI. Caso as informacdes sejam positivas
a SABEMI procura entéo celebrar convénio com o Ente Publico analisado.

Il — ApOs a etapa inicial, a SABEMI, em seu processo de andlise de crédito, examina a compatibilidade entre
a Assisténcia Financeira pretendida pelo Segurado e seus vencimentos, sempre observando que cada Ente
Publico Conveniado estabelece um percentual maximo de descontos a serem permitidos nos vencimentos
de seus respectivos servidores.

Il - A partir da definicdo dos percentuais maximos de descontos permitidos, conforme determinado pelos
Entes Publicos, a SABEMI, para definicdo da operagédo de Assisténcia Financeira, leva em consideracao
todos os valores — compulsoérios e facultativos - que porventura ja estejam sendo descontados em folha.
Para isto deve o Segurado apresentar documentos que comprovem sua vinculagdo ao Ente Publico
Conveniado (informacdo essa que é checada no processo de analise efetuado pela SABEMI, através de
consultas nos sites de cada Ente Publico Conveniado), como, por exemplo, os holerites dos meses
anteriores ao pedido de Assisténcia Financeira e a existéncia de margem suficiente para o desconto
pretendido em folha de pagamento.

IV — Sendo possivel a operacdo em questdo, 0 passo seguinte na analise é verificar se a Assisténcia
Financeira pretendida se encontra dentro dos parametros operacionais definidos pela SABEMI em termos de
valor minimo — R$ 200,00 (duzentos reais) — e valor maximo — R$ 100.000,00 (cem mil reais) — para a
concessdo da Assisténcia Financeira.

V — O prazo de duracéo da Assisténcia Financeira pretendida deve também estar dentro dos parametros de
prazo definidos pela SABEMI: minimo de 3 (trés) meses e maximo de 60 (sessenta) meses.

VI — Cada Segurado é analisado em funcdo da sua situagao funcional (militar engajado, servidor ativo,
cedido, excedentes a lotacdo, etc), porque em algumas situacdes ndo € politica da SABEMI, mesmo estando
os demais critérios em ordem, realizar a operagdo de Assisténcia Financeira (por exemplo: servidores sem
vinculo), ou entdo a operacdo é feita, mas com restrigbes, como no caso de servidores com contrato
temporario, onde o prazo de duracdo da Assisténcia Financeira deve terminar pelo menos 3 (irés) meses
antes do prazo de vencimento do contrato de trabalho do Segurado.

VIl — Cada Segurado é também analisado em fun¢édo da sua idade — existem limites diferenciados de idade
maxima por Ente Publico Conveniado — e existem parametros de valores méximos de liberagdo de
Assisténcia Financeira nas faixas etarias acima de 65 anos. Além disso, sempre que o cliente tiver mais que
70 anos o departamento de crédito efetua uma analise individualizada com contato direto com o interessado.

VIl — Todas as propostas de concessdo de Assisténcia Financeira, de origem do SIAPE, antes de serem
concedidas, sdo auditadas internamente.

A cobranga e coleta dos pagamentos dos direitos creditérios serdo realizadas pela SABEMI, com o auxilio
dos Entes Publicos Conveniados com quem mantém convénio para que as parcelas da Assisténcia
Financeira concedida aos Segurados sejam descontadas em folha de pagamento e sob a supervisédo do
CUSTODIANTE.
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As etapas da cobranca consistem em:

| — Os Entes Publicos Conveniados descontam dos vencimentos dos Segurados, no respectivo més, os
valores referentes a(s) parcela(s) da Assisténcia Financeira vencida(s) no periodo;

Il — Os valores descontados sao repassados a SABEMI ou a Sabemi Previdéncia Privada, conforme o caso,
por meio do banco oficial dos Entes Publicos Conveniados, ou instituicdo conveniada a estes;

Il — O repasse mensal para a SABEMI ou para a Sabemi Previdéncia Privada pode ser, conforme o Ente
Publico Conveniado, realizado por uma Unica ou varias transferéncias bancarias;

IV — Ao receber os valores repassados diretamente pelos Entes Publicos Conveniados, a SABEMI e a
Sabemi Previdéncia Privada os confrontam com planilhas previamente elaboradas e enviadas pelos Entes
Publicos Conveniados, informando quais Segurados terdo as parcelas da Assisténcia Financeira
descontadas de seus vencimentos e quais ficardo inadimplentes;

VI — Havendo diferencas entre os valores previstos e os recebidos, a SABEMI e/ou a Sabemi Previdéncia
Privada questionam o Ente Publico Conveniado, o préprio banco oficial ou as instituicdes conveniadas a
estes, que podem ter determinado o repasse de valor diverso do previsto;

VIl — Apurada a razdo da diferenca, é procedido, conforme o caso, o depésito da quantia faltante ou a
restituicdo da quantia excedente; e

VIl — Os valores decorrentes dos direitos creditorios recebidos pela SABEMI e/ou pela Sabemi Previdéncia
Privada séo, por fim, repassados ao FUNDO, no prazo de até 72 (setenta e duas) horas, contadas de tal
recebimento.

A SABEMI foi contratada pelo FUNDO como agente de cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, conforme descrito no Contrato de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos observara os seguintes procedimentos:

| - Caso as parcelas da Assisténcia Financeira ndo sejam devidamente descontadas na folha de pagamento
dos Segurados pelos Entes Publicos Conveniados, seja por erro do sistema utilizado por cada Ente Publico
Conveniado, seja por qualquer outro motivo, a SABEMI e a Sabemi Previdéncia Privada adotam o
mecanismo de débito automatico diretamente da conta-corrente do Segurado. Para isto, devem ser
observadas as seguintes etapas:

(@) verificacdo por parte da SABEMI e/ou da Sabemi Previdéncia Privada de inadimpléncia de
parcela da Assisténcia Financeira de determinado Segurado;

(b) envio de relatério de cobranga para os bancos nos quais os Segurados inadimplentes mantém
suas contas-correntes;

(c) os bancos que receberem os relatérios de cobranca devem acionar tal mecanismo, o qual, por
meio de débito automatico da conta-corrente repete a cobranga por um periodo de até 05 (cinco)
dias uteis, garantindo maior eficiéncia na cobranca, pois se o Segurado ndo possuir saldo na
primeira tentativa, ocorrerdo novas tentativas dentro do mencionado prazo.

Il — Apds tentativa de recuperar os Direitos Creditorios Inadimplidos pelo mecanismo de débito automatico
em conta-corrente, a SABEMI e/ou a Sabemi Previdencia Privada, com auxilio dos Entes Publicos
Conveniados, tentardo contato telefénico com o Segurado e, no 10° (décimo) dia de atraso, desde que
identificada a impossibilidade de cobranca por reinclusdo da consignacdo em folha e débito em conta-
corrente, enviara notificagdo ao Segurado para que este efetue o pagamento das parcelas vencidas da
Assisténcia Financeira;

Il — Sendo o atraso do pagamento de qualquer parcela da Assisténcia Financeira superior a 30 (trinta) dias
do seu vencimento, desde que esgotadas as providéncias para consignacdo em folha e débito em conta-
corrente, a conduta adotada pela SABEMI e/ou pela Sabemi Previdencia Privada € a de informar o fato ao
Servigo de Prote¢do ao Crédito - SPC, para inscricdo do segurado inadimplente no banco de dados do SPC
e eventual cobranca judicial da quantia devida;

IV — Se a causa da inadimpléncia é a morte do Segurado, interrompe-se o desconto em folha automatico das
parcelas devidas da Assisténcia Financeira, respondendo pelo saldo a pagar o seguro prestamista. O
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Segurado ndo ficara inadimplente com suas obrigagBes decorrentes da Assisténcia Financeira contraida,
uma vez que a indenizacao advinda do seguro prestamista ira adimplir o saldo da Assisténcia Financeira a
pagar; e

V — Se a causa da inadimpléncia é a falta de margem para desconto das parcelas da Assisténcia Financeira
em folha de pagamento, busca-se renegociar a Assisténcia Financeira, de modo que as parcelas sejam
condizentes com a nova margem do Segurado.

O CUSTODIANTE durante o exercicio de suas atividades, em nenhuma hipétese sera o responsavel pela
indicacéo de Direitos Creditérios ao protesto ou pela insercdo de nome de devedores de Direitos Creditdrios
em o6rgdos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigagBes pecuniarias, cabendo a
SABEMI realizar tais atividades e assumir a integral responsabilidade e os eventuais 6nus dessa decisao.

METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

As quotas do FUNDO serdo valoradas todo dia util, com base na divisdo do valor do patriménio liquido pelo
numero de quotas do FUNDO, apurados ambos no inicio do dia, isto é, no horério de abertura dos mercados
em que o FUNDO atua.

Os ativos integrantes da carteira do FUNDO serdo avaliados todo dia util, de acordo com critérios
consistentes e passiveis de verificagdo, amparados por informagfes externas e internas que levem em
consideracdo aspectos relacionados ao devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da
correspondente operacgdo, conforme a seguinte metodologia de apuragéo do valor dos direitos creditérios e
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira:

| - Os ativos adquiridos com a intencdo de serem mantidos até o respectivo vencimento deverdo ser
classificados como “titulos mantidos até o vencimento”. Os demais ativos deverdo ser classificados na
categoria “titulos para negociagao”;

Il — os ativos que tém valor de mercado serdo marcados a mercado, nos termos da legislacdo em vigor,
observado que:

a) a verificagdo do valor de mercado dos ativos do FUNDO tera como referéncia os precos praticados em
operacbes realizadas com ativos e mercados semelhantes aos dos ativos do FUNDO, levando em
consideragéo volume, co-obrigagdo e prazo;

b) na precificacdo dos ativos devera ser computada a valorizagdo ou desvalorizagdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo; e

c) tendo em vista que ndo ha mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas sejam idénticas as
dos Direitos Creditérios Elegiveis integrantes da carteira do FUNDO, estes terdo seu valor calculado, todo
dia util, pelos respectivos custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e deduzidas
as provisoes relativas a eventual inadimpléncia dos mesmos.

Ill - Os ativos do FUNDO classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” serdo avaliados
pelos respectivos custos de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagéo
em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios Elegiveis pelos Segurados e
demais ativos componentes da carteira do FUNDO serd atribuido, em ordem de preferéncia:

a) ao montante da Reserva de Liquidez;

b) as quotas subordinadas, até o limite equivalente a somatéria do valor total das mesmas.

Uma vez excedido os recursos de que trata este paragrafo, a inadimpléncia dos Direitos Creditorios Elegiveis
de titularidade do FUNDO sera atribuida as quotas seniores.

Por outro lado, na hipétese do FUNDO atingir o benchmark definido no Capitulo I, toda a rentabilidade a ele

excedente sera atribuida somente as quotas subordinadas, razdo pela qual estas quotas poderéo apresentar
valores diferentes das quotas seniores.
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Nos primeiros 90 (noventa) dias seguintes a data em que se verificar a impontualidade de pagamentos dos
direitos creditdrios pelos devedores ndo sera realizada qualquer provisdo de valores em atraso. A partir do
91° (nonagésimo primeiro) dia de sua impontualidade, os Direitos Creditdrios Inadimplidos terdo seus valores
integralmente provisionados.

Entender-se-a por patriménio liquido do FUNDO a soma do disponivel mais o valor da carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades.

Para efeito da determinac¢@o do valor da carteira, devem ser observadas as normas e 0s procedimentos
previstos na legislacdo em vigor.

FATORES DE RISCO

Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA em colocar em pratica a politica de investimento
delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo e, mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para o Quotista.

Os recursos que constam na carteira do FUNDO e os quotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de
riscos, de forma nao exaustiva:

() Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das opera¢des do FUNDO, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducéo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacfes contratadas e ndo liquidadas. AlteragBes e equivocos na avaliagdo do risco de
crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no preco de negociacdo dos titulos que
compdem a carteira do FUNDO;

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes do FUNDO nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢gBes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo negociados. Em
virtude de tais riscos, a ADMINISTRADORA podera encontrar dificuldades para liquidar
posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posicdes
assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a
ADMINISTRADORA a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua
negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates e/ou
amortizagBes aos quotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

(iii) Risco de Derivativos: consiste no risco de distorcdo de preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, 0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operagfes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos quotistas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza derivativos exclusivamente para
protegdo das posicdes a vista, existe o risco da posi¢do ndo representar um “hedge” perfeito ou
suficiente para evitar perdas ao FUNDO.

(iv) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pre¢os e na rentabilidade dos ativos do
FUNDO, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de pre¢os pode fazer com
que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das quotas e perdas aos quotistas.

(v) Risco de Concentragédo: A ADMINISTRADORA buscara diversificar a carteira do FUNDO. O
risco associado as aplicacdes do FUNDO é diretamente proporcional a concentragdo das
aplicagdes. Quanto maior a concentragao das aplicagdes do FUNDO em um Unico emissor de
titulos, ou em direitos creditérios cujo devedor seja um Unico Segurado, maior sera a
vulnerabilidade do FUNDO em relag&o ao risco de crédito desse emissor ou Segurado.
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(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

Risco de Concentracdo em um Unico Cedente: Os direitos creditérios a serem adquiridos
pelo FUNDO serao cedidos exclusivamente pela SABEMI. A aquisicdo de direitos creditorios
originados exclusivamente pela SABEMI pode comprometer a continuidade do FUNDO, em
funcdo da ndo continuidade da concessdo de Assisténcia Financeira pela SABEMI aos
Segurados e da capacidade desta originar Direitos Creditorios Elegiveis.

Risco de Descasamento: Os direitos creditérios componentes da carteira do FUNDO sédo
contratados a taxas prefixadas. A incorporacdo dos resultados auferidos pelo FUNDO para as
gquotas tem como parametro a taxa média do Certificado de Depésito Interbancario (“CDI"),
conforme previsto no Regulamento. Por esta razdo, a ADMINISTRADORA, sempre que
possivel, contratara operacdes de swap de taxas prefixadas por CDI - over. No entanto, ha a
possibilidade de a ADMINISTRADORA n&o conseguir contratar tais operacdes de swap ou,
ainda, de a outra parte ndo cumprir o contratado. Nestes casos, se, de maneira excepcional, a
taxa de remuneragdo do CDI se elevar substancialmente, os recursos do FUNDO poderéo se
tornar insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as
quotas, inclusive seniores.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos: O FUNDO também podera estar sujeito a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas
legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que comp8em a carteira do
FUNDO e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou Segurados. Tais fatos poderdo
acarretar prejuizos para os quotistas e atrasos nos pagamentos das amortizacdes e/ou dos
regastes.

Riscos Associados aos Segurados: Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO
serdo descontados pelo Ente Publico Conveniado dos vencimentos do Segurado devedor. A
capacidade de pagamento do Segurado podera ser afetada se, por for¢a de decisdo judicial,
este for obrigado a pagar penséo alimenticia, a qual tem preferéncia em relagédo a Assisténcia
Financeira para fins de desconto em folha de pagamento. Ainda, a morte do Segurado
interrompe o desconto em folha automético das parcelas devidas da Assisténcia Financeira,
respondendo pelo saldo a pagar da Assisténcia Financeira apenas o patrimdnio deixado pelo
"de cujus", que pode se mostrar insuficiente. Em qualquer dos casos, o Segurado pode ficar
inadimplente com suas obrigagbes decorrentes da Assisténcia Financeira contraida, o que
pode afetar a rentabilidade do FUNDO, até mesmo na hipétese de cobertura do seguro de vida,
uma vez que a indenizag¢do advinda do mesmo pode se mostrar insuficiente.

Risco Operacional dos Entes Publicos Conveniados: A Assisténcia Financeira contraida
pelos Segurados é paga por meio de desconto em folha realizado pelo Ente Publico
Conveniado a que o Segurado é vinculado. E possivel a ocorréncia de atrasos ou nao
pagamento dos vencimentos dos Segurados. Nesta hipétese, a carteira do FUNDO pode ser
prejudicada, pois ndo receberd automaticamente os recursos decorrentes dos direitos
creditorios.

Risco Operacional de Sistemas: O desconto em folha de pagamento das parcelas da
Assisténcia Financeira e o repasse a SABEMI dos direitos creditérios sdo processados por
sistema de controle do banco oficial do Ente Publico Conveniado ou de instituicdo conveniada
com este, ndo tendo a SABEMI ou a ADMINISTRADORA controle sobre tal processamento.
Assim, qualquer falha ou alteracdo neste sistema pode atrasar ou reduzir o desconto dos
vencimentos dos Segurados ou seu repasse ao FUNDO. Nesta hipotese, a rentabilidade e o
patrimdnio do FUNDO podem ser afetados negativamente enquanto persistir o problema no
sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente repassados.

Risco Operacional de Cobranga, do Originador e de Fluxo Financeiro: A cobranca e a
coleta dos pagamentos dos direitos creditorios sdo realizadas pela SABEMI, com o auxilio dos
Entes Publicos Conveniados que mantém convénio com a SABEMI para que as parcelas da
Assisténcia Financeira concedida aos Segurados sejam descontadas em folha de pagamento.
Desta forma, os Entes Publicos Conveniados descontam dos vencimentos dos Segurados, no
respectivo més, os valores referentes a(s) parcela(s) da Assisténcia Financeira vencida(s) no



22

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

periodo e repassam os valores descontados a SABEMI por meio de instituigdo conveniada com
o Ente Publico Conveniado. Em seguida, tais valores sdo repassados pela SABEMI ao
FUNDO, no prazo de até 72 (setenta e duas) horas, contado de tal recebimento. Assim, O
FUNDO esta sujeito ao risco de repasse pela SABEMI ao FUNDO dos valores recebidos. Este
mesmo risco é verificado na hipdtese de recebimento de indenizacdo advinda do seguro de
vida nos casos de morte do Segurado.

Risco do Convénio: O desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos
concedidos aos Segurados € viabilizado por convénios celebrados entre a SABEMI e os Entes
Publicos Conveniados, diretamente ou por intermédio de associacdes a estes conveniados. As
partes devem observar certas regras para manutencdo do convénio, cujo descumprimento
podera levar ao seu rompimento. Além disso, alteragées normativas, alheias ao controle dos
conveniados podem afetar e/ou inviabilizar a manutengdo do acordo. Havendo o rompimento
do convénio, a sistematica de cobranga dos direitos creditérios (desconto em folha de
pagamento) podera ser comprometida, havendo necessidade de adocdo de nova sistematica,
gue pode nao ser téo eficaz ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados custos
de operacdo. Tais ocorréncias podem levar a perdas patrimoniais para o0 FUNDO, na medida
em que este deixara de receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos
decorrentes dos direitos creditorios. Adicionalmente, o rompimento do convénio restringe as
origens de direitos creditérios componentes da carteira do FUNDO, o que lhe pode ser
prejudicial.

Riscos do Mercado Secundario: O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado,
assim, o resgate das quotas seniores s6 podera ser feito ao término do prazo de duracédo de
cada série, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor
resolva desfazer-se de suas quotas, ele terd que aliena-las no mercado secundario de quotas
de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que
pode acarretar dificuldades na alienacdo dessas quotas e/ou ocasionar a obtencdo de um
preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia nas
obrigacdes dos pagamentos dos créditos cedidos ao FUNDO, podera haver cobranga judicial
e/ou extrajudicial dos valores devidos. Ndo ha, contudo, garantia de que, em qualquer uma
dessas hipoteses, as referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, nem de que o
FUNDO recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao FUNDO.

Risco de Resgate das Quotas do FUNDO em Direitos Creditdrios: Conforme previsto no
Regulamento, podera haver a liquidagcdo do FUNDO em situagdes predeterminadas. Se uma
dessas situagOes se verificar, ha previsdo no Regulamento de que as quotas seniores poderdo
ser resgatadas em direitos creditérios. Nessa hipotese, os quotistas poderdo encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos do FUNDO ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos Creditérios Elegiveis;

Risco de Atraso no Pagamento do Resgate: Podera haver atraso no pagamento do resgate,
uma vez que os Direitos Creditorios sao classificados no ativo do FUNDO como titulos
mantidos até o vencimento e os mesmos podem ainda ndo ter vencido produzindo uma
temporaria falta de liquidez.

Risco de irregularidades na documentagdo comprobatéria dos Direitos Creditorios: O
CUSTODIANTE realizara a verificagdo da regularidade da Documentagdo Comprobatéria dos
Direitos Creditdrios por meio de auditoria trimestral e por amostragem. Considerando que tal
auditoria é realizada tdo somente apos a cessao dos Direitos Creditérios ao FUNDO, a carteira
do FUNDO podera conter Direitos Creditdrios cuja documentagéo apresente irregularidades, o
que podera obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditérios. A SABEMI podera contratar terceiros devidamente habilitados e
gualificados para realizar a guarda dos Documentos Representativos de Crédito,
permanecendo a SABEMI como fiel depositario dos Documentos Representativos do Crédito.
Neste caso a SABEMI ou o terceiro contratado tém a obrigacdo de permitir ao CUSTODIANTE
e a ADMINISTRADORA livre acesso a referida documentagdo. Todavia, a guarda de tais
documentos por terceiro contratado pode representar dificuldade adicional a verificagdo da
devida formalizac¢éo dos Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO.



(xix) Auséncia de Notificacdo aos Segurados: A cesséo dos Direitos Creditérios ao FUNDO nédo
serd notificada previamente aos Segurados. Na hipétese da SABEMI deixar de exercer a
funcdo de agente de cobrancga, os Segurados ndo estardo obrigados a realizar qualquer
pagamento diretamente ao FUNDO até que sejam devidamente notificados da cessédo. Ao
CUSTODIANTE néo é imputada qualquer responsabilidade pelo ndo repasse por parte da
SABEMI dos créditos recebidos pelos Segurados, seja em momento pré ou pos a notificagao.
Caso haja necessidade de notificacdo, e o FUNDO, por qualquer motivo, ndo consiga efetuar a
notificacdo de todos os Segurados, os Direitos Creditérios relativos aos Segurados néo
notificados poderdo ndo ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que afetara
negativamente a rentabilidade do FUNDO.

(xx) Risco de Questionamento Judicial: A Assisténcia Financeira pode ser questionada
judicialmente tanto no que se refere a formalizagdo da Assisténcia Financeira quanto nas taxas
aplicadas e na forma de cobranca da Assisténcia Financeira concedida, inclusive em funcéo
das disposicdes estabelecidas no Codigo de Defesa do Consumidor. Nestes casos, a
Assisténcia Financeira podera ser modificada ou cancelada em virtude de decisdo judicial o
gue podera acarretar perdas para o FUNDO e, conseqientemente, podera afetar
negativamente a rentabilidade de seu Patrimdnio Liquido.

(xxi) Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como morat6ria, inadimplemento
de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos
ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacdes ou
resgates significativos.

As aplicacdes realizadas no FUNDO nédo contam com garantia da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE
ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

A cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis e seus respectivos acessorios, nos termos do Contrato de
Cesséo e da legislacdo em vigor, serdo validas e existentes, sendo que os Direitos Creditorios Elegiveis e,
por conseqiiéncia, os fluxos de caixa deles advindos sdo cedidos pela SABEMI de forma perfeita e acabada
ao FUNDO, mediante a assinatura a) do Contrato de Cesséo e b) do respectivo Termo de Cesséo, elaborado
na forma do Anexo | do Contrato de Cesséo;

A cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo é definitiva, irrevogavel e irretratavel.

O Contrato de Cessao, por sua vez, € revestido das solenidades previstas no paragrafo 1° do artigo 654 do
Cadigo Civil brasileiro e as cessdes serdo consideradas eficazes perante os sacados devedores dos Direitos
Creditérios, com o registro do Contrato de Cesséo e do Termo de Confirmagdo de Cessado de Crédito. Com
excecao do fator de risco indicado no inciso XVIII acima, ndo ha restricdes de natureza legal que possam
afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis ao FUNDO.

A eventual faléncia da SABEMI ndo afetara, do ponto de vista de risco de crédito, o patriménio liquido do
FUNDO nem ensejard a desconsideragdo das cessdes dos Direitos Creditdrios Elegiveis celebradas nos
termos do Contrato de Cesséo, ausentes as condi¢8es relacionadas no artigo 53 do Decreto-Lei n°® 7.661, de
21 de junho de 1945 (“Lei de Faléncias”), no artigo 130 da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 (“Nova
Lei de Faléncias”), nos artigos 158 e 159 do Cadigo Civil Brasileiro e no artigo 593 do Codigo de Processo
Civil. O patriménio liquido do FUNDO néo sera afetado, nos termos acima dispostos, ainda, se a SABEMI
requerer processo de recuperacao judicial ou liquidagdo extrajudicial.

EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZAGCAO E RESGATE DE QUOTAS

As quotas do FUNDO serdo de classe sénior ou subordinada, ndo havendo divisdo em subclasses para
ambos os casos. Todas as quotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de
seus titulares. Esta conta de deposito caracteriza a qualidade de quotista. Observado o abaixo disposto, as
caracteristicas, os direitos e obrigac8es das quotas seniores e subordinadas serdo idénticos.

Na emissdo de quotas seniores e subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o valor de abertura da quota
em vigor no mesmo dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente
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na conta do FUNDO. Para fins de amortizagcdo e resgate das quotas seniores e subordinadas do FUNDO
deve ser utilizado o valor de abertura da quota em vigor do dia do pagamento da amortizagao respectiva.

No ato da subscricdo das quotas, 0 subscritor assinara boletim de subscricdo que sera autenticado pela
ADMINISTRADORA. Do boletim de subscri¢cdo constardo as seguintes informacdes: | - nome e qualificagao
do subscritor; Il — quantidade e classe de quotas subscritas; e Ill - preco de subscricdo e condi¢es para sua
integralizacéo.

A critério da ADMINISTRADORA, novas quotas do FUNDO, de qualquer classe e independentemente de
aprovagdo dos quotistas, poderdo ser emitidas, desde que observados os procedimentos exigidos pela
Instrucdo 356 e os limites estipulados no Regulamento. Assim sendo, o FUNDO podera distribuir e manter
séries distintas de quotas seniores concomitantemente em circulacdo, com Valor Unitario de Emissao, na 12
Data de Emisséo das Cotas de cada Série “n”, definido no Suplemento da Série “n” de quotas seniores e em
gquantidades e condi¢Bes previamente estabelecidas em seu respectivo Suplemento, no Prospecto e no
Anuncio de Inicio de Distribuicdo de Quotas Seniores, nos termos do artigo 20, paragrafo 3°, da Instrucédo
356.

Ndo haverd direito de preferéncia para os quotistas da 12 Série do FUNDO, ou para os quotistas de
quaisquer das séries subseqiientes a 12 Série, na aquisi¢cdo de quotas de eventuais novas séries de quotas
gue possam vir a ser emitidas pelo FUNDO.

Na emissdo de quotas mencionadas acima, a ADMINISTRADORA devera emitir tantas quotas subordinadas
guantas sejam necessarias para que seja observada a relagdo entre o valor das quotas seniores e 0
patriménio liquido do FUNDO, nos termos do artigo 44 do Regulamento.

As quotas mencionadas acima deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos no
aviso de Inicio de Distribuicdo de Quotas Seniores respectivo e no Boletim de Subscri¢cdo, observado o prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar do protocolo na CVM dos documentos referidos no artigo 20,
paragrafo 1°, da Instrugéo 356 para a subscricdo de quotas.

O saldo ndo colocado podera ser cancelado antes do prazo mencionado no paragrafo supra ou a
ADMINISTRADORA solicitara prorrogacéo deste prazo a CVM, nos termos do disposto na legislagao.

As Quotas do FUNDO terdo direito de voto, sendo que cada Quota corresponderd a um voto nas
Assembléias Gerais de Quotistas do FUNDO.

As Quotas Seniores de 12 Série do FUNDO serdo avaliadas trimestralmente por Agéncia Classificadora de
Risco (de rating) especializada.

Caso ocorra o0 rebaixamento do rating das classes de Quotas Seniores da 12 Série do FUNDO, serdo
adotados o0s seguintes procedimentos:

| — comunicagéo a cada quotista das razdes do rebaixamento, através de publicagcdo no periddico utilizado
para a divulgacdo de informag¢des do FUNDO ou através de correio eletrnico; e

Il — envio a cada quotista de correspondéncia ou correio eletrdnico contendo relatério da empresa de
classificacéo de risco.

A integralizacdo, a amortizacdo e o resgate de Quotas Seniores e de quotas subordinadas do FUNDO
podem ser efetuados somente em débito e crédito em conta corrente por meio de documento de ordem de
crédito ou transferéncia eletrdnica disponivel.

Para o célculo do nimero de quotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue a
ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

Em vista da CPMF, as aplicacbes em direitos creditérios devem observar o seguinte procedimento: a
integralizac@o de quotas devera ser realizada por meio dos mecanismos de transferéncia indicados acima,
concomitantemente a venda, pelas Cedentes, de direitos creditérios em valor correspondente ao liquido
integralizado, observadas as demais disposicdes legais aplicaveis.

Sera admitida a integralizagdo total ou parcial de quotas subordinadas do FUNDO, com direitos creditérios
gue se enquadrem na politica de investimento do FUNDO. Nesta hipétese, serdo observados as Condigbes

24



de Cessédo e Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento e neste Prospecto, bem como os
critérios definidos no Anuncio de Inicio de Distribuicdo de Quotas e no Boletim de Subscri¢éo, ficando, desde
j& definido, que a integralizagdo das quotas devera ser realizada nos termos da legislacédo aplicavel ao caso.
Caso o valor da quota subordinada seja parcialmente integralizado em direitos creditérios, o valor restante
devera ser integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o preco de aquisicdo dos direitos
creditorios utilizados na referida integralizagao.

As guotas subordinadas poderdo, ainda, ser amortizadas e/ou resgatadas em direitos creditorios. Em vista
da CPMF, as amortizagfes e resgates em direitos creditérios devem observar o seguinte procedimento: a
amortizacdo e o resgate de quotas serdo efetivados somente em débito e crédito em conta corrente, por
meio dos mecanismos de transferéncia indicados acima, simultaneamente a compra, pelo quotista, de
direitos creditérios, em valor correspondente ao liquido amortizado ou resgatado, observadas as demais
disposicdes legais aplicaveis.

A ADMINISTRADORA devera constituir Reserva de Amortizac¢éo, de acordo com a estrutura abaixo descrita,
destinando os recursos recebidos das liquidagdes dos Direitos Creditorios Elegiveis da carteira para os
ativos relacionados no artigo 5°, do Regulamento.

| - 60 (sessenta) dias antes de qualquer amortizagdo prevista, devem estar alocados na Reserva de
Amortizacéo ativos em valor equivalente a 50% (cinqiienta por cento) do valor estimado da amortizacdo das
quotas seniores;

Il - 45 (quarenta e cinco) dias antes de qualquer amortizagédo prevista, devem estar alocados na Reserva de
Amortizacdo ativos em valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor estimado da amortizagao
das quotas seniores; e

Il - 30 (trinta) dias antes de qualquer amortizagdo prevista, devem estar alocados na Reserva de
Amortizacéo ativos em valor equivalente a 100% do valor estimado da amortiza¢éo das quotas seniores.

Caso a ADMINISTRADORA verifique n&o ser possivel a formacéo da Reserva de Amortizagdo de acordo
com o descrito acima, a ADMINISTRADORA deverd interromper a aquisicdo de Direitos Creditdrios
Elegiveis até que a respectiva Reserva de Amortizagdo seja devidamente constituida.

As quotas subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas antes da amortizagcdo ou do
resgate integral das quotas seniores caso o FUNDO atenda a todos os indices e parametros previstos no
Regulamento e no Suplemento da 12 Série, especialmente a Razdo de Garantia.

A ADMINISTRADORA podera suspender a qualquer momento e a seu exclusivo critério a amortizacdo das
quotas subordinadas.

Na hipotese de as quotas subordinadas representarem mais de 27% (vinte e sete por cento) do patrimodnio
liqguido do FUNDO, estas poderdo ser amortizadas, observados os seguintes critérios:

| - a partir da data da primeira integralizacao de quotas do FUNDO, mensalmente a ADMINISTRADORA fara
a verificagdo da ocorréncia ou ndo da hip6tese de amortizagéo prevista acima; e

Il - as quotas subordinadas serdo amortizadas visando exclusivamente ao re-equilibrio da relacéo prevista no
acima, apés comunicagdo e concordancia dos quotistas subordinados. Deverdo ser observadas, no que
couber, as demais disposi¢des do Capitulo XIlIl do Regulamento, bem como a Raz&o de Garantia prevista no
artigo 44 do Regulamento.

A amortizagdo das quotas seniores da 12 Série do FUNDO podera ocorrer antes dos respectivos prazos de
amortizagéo de quotas previstos para a referida série, na impossibilidade de enquadramento do FUNDO a
sua politica de investimentos, em razéo da impossibilidade de adquirir Direitos Creditérios Elegiveis.

A antecipagcdo do inicio da amortizagdo de quotas seniores do FUNDO poderd ser operacionalizada
mediante comunicagdo através de publicacdo no periédico utilizado para a divulgacdo de informagdes do
FUNDO ou através de correio eletrdnico com 15 (quinze) dias de antecedéncia em relacdo a data da
efetivagdo da amortizacao.

Ndo havera resgate de quotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracdo da 12 Série do FUNDO,
amortizag&o de quotas ou de sua liquidacéo.
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Por ocasido do resgate acima mencionado, o ADMINISTRADOR observara, no que for cabivel, os
procedimentos definidos no Capitulo XlII e no Capitulo XVIII do Regulamento.

O FUNDO néo efetuard amortizag6es, resgates e aplicacdes em sabados, domingos, ou em dias ndo Uteis.
Se a data de amortizagdo ou resgate ocorrer em dia ndo Util, o pagamento da amortizagdo ou do resgate
sera efetuado no primeiro dia util subsequiente. Para fins do aqui disposto entende-se por dia util aquele
definido no paragrafo 4° do artigo 11 do Regulamento.

As quotas seniores da 12 Série emitidas pelo FUNDO terdo registro para negociagdo no mercado secundario
na Bolsa de Valores de S&o Paulo - BOVESPA, no ambiente de negociacdo Bovespa Fix, na Sociedade
Operadora do Mercado de Ativos S.A. - SOMA, no ambiente de negociagdo Soma Fix.

As quotas seniores da 12 Série do FUNDO nao poderéo ser alienadas fora do ambito de bolsas de valores e
mercado de balcdo organizado, excetuadas as hipoteses de transmiss@o decorrente de lei ou de decisédo
judicial.

Enquanto existirem quotas seniores em circulagdo, o FUNDO obrigatoriamente devera observar a Razao de
Garantia tratada no artigo 44 do Regulamento.

RESERVA DE FUNGIBILIDADE E RESERVA DE LIQUIDEZ

Para minimizar o risco de repasse pela SABEMI ao FUNDO dos valores recebidos advindos do
adimplemento dos Direitos Creditérios Elegiveis, a ADMINISTRADORA constituira, desde o momento inicial
de subscricdo das quotas seniores, uma Reserva de Fungibilidade no montante equivalente a 1,5% (um e
meio por cento) da carteira de Direitos Creditorios Elegiveis do FUNDO.

Os recursos da Reserva de Fungibilidade integrardo o patriménio do FUNDO e constituirdo uma provisdo
para o pagamento de eventuais valores recebidos pela SABEMI advindos dos Direitos Creditérios Elegiveis
e nao repassados ao FUNDO nos termos deste Regulamento.

Os recursos da Reserva de Fungibilidade servirdo exclusivamente para o pagamento de eventuais valores
recebidos pela SABEMI advindos dos Direitos Creditérios Elegiveis e ndo repassados ao FUNDO nos
termos deste Regulamento.

Os recursos da Reserva de Fungibilidade serdo alocados exclusivamente para aquisi¢cdo a) dos titulos
previstos nas alineas “a”, “b” e “c” do artigo 5° do Regulamento e b) certificados e recibos de depdsito
bancario tratados na alinea “d” do artigo 5° do Regulamente desde que emitidos por instituicdo que obtenha
classifica¢é@o de risco, em escala nacional, igual ou superior a F1+(bra), BR-1 e/ou brA-1, respectivamente,
pelas agéncias classificadoras de risco Fitch Ratings, Moody's América Latina e Standard & Poor’s.

Para garantr o pagamento de eventuais inadimpléncias dos Direitos Creditérios Elegiveis, a
ADMINISTRADORA constituird, desde o0 momento inicial de subscricdo das quotas seniores, uma Reserva
de Liquidez no montante equivalente a 1,5% (um e meio por cento) da carteira de Direitos Creditérios
Elegiveis do FUNDO.

Os recursos da Reserva de Liquidez integrardo o patrimonio do FUNDO e constituirdo uma provisao para o
pagamento de eventuais inadimpléncias dos Direitos Creditérios Elegiveis.

Os recursos da Reserva de Liquidez serdo alocados exclusivamente para aquisi¢do: a) dos titulos previstos
nas alineas “a”, “b” e “c” do artigo 5° do Regulamento e b) certificados e recibos de depédsito bancario
tratados na alinea “d” do artigo 5° do Regulamento desde que emitidos por instituicio que obtenha
classificacdo de risco, em escala nacional, igual ou superior a F1+(bra), BR-1 e/ou brA-1, respectivamente,
pelas agéncias classificadoras de risco Fitch Ratings, Moody’s América Latina e Standard & Poor’s.

RAZAO DE GARANTIA
Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrucdo 356, com redacdo dada pela Instrucdo 393, a

relacdo entre o valor das quotas seniores e o patriménio liquido do FUNDO sera de 75% (setenta e cinco por
cento). Isto quer dizer que o FUNDO deverd ter 25% (vinte e cinco por cento) de seu patrimbnio
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representado por quotas subordinadas. Esta relacdo serd apurada diariamente e serd acessivel aos
guotistas do FUNDO, mensalmente, através do site da ADMINISTRADORA (www.concordia.com.br).

Na hipétese de inobservancia do percentual mencionado no caput, com quotas subordinadas representando
menos que 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO serdo adotados os seguintes
procedimentos:

I - A ADMINISTRADORA imediatamente interrompera a aquisi¢do de novos Direitos Creditorios Elegiveis.

Il - A ADMINISTRADORA comunicara, imediatamente, tal ocorréncia a SABEMI, através do envio de
correspondéncia ou de correio eletrdnico, pela qual:

a) noticiara a inobservancia do percentual mencionado no caput e a interrup¢do da aquisicdo de novos
Direitos Creditorios Elegiveis e solicitara & SABEMI que providencie o restabelecimento da relagéo
minima dentro de um prazo de 15 (quinze) dias corridos contados do recebimento da comunicagao,
€,

b) informara a SABEMI o nimero minimo de quotas subordinadas e os respectivos valores para
subscricdo, que deverdo ser subscritas para que se possa restabelecer o percentual fixado no
caput.

Il - A SABEMI devera subscrever, dentro do prazo mencionado no inciso | acima, tantas quotas
subordinadas quantas sejam necessérias para restabelecer a relacdo minima entre patriménio liquido e
guotas seniores mencionada no caput.

IV - Na hipotese de a ADMINISTRADORA verificar que, decorrido o prazo do inciso Il acima, ndo se
alcancou o restabelecimento da relacéo entre o valor das quotas seniores e o patrimonio liquido do FUNDO,
quer em virtude da néo subscri¢do, por parte da SABEMI, de um nimero de quotas subordinadas suficientes
para atender ao disposto no inciso Il acima quer por qualquer outro motivo, devera convocar a Assembléia
Geral de Quotistas para deliberar sobre: a) providéncias a serem tomadas pela ADMINISTRADORA; b)
substituicdo da ADMINISTRADORA no exercicio das fungdes em relacéo ao FUNDO; e/ou c) pela liquidagéo
antecipada do FUNDO.

Em razéo do disposto no artigo 44 do Regulamento, a ADMINISTRADORA podera providenciar a emissao
de quotas subordinadas do FUNDO a qualquer tempo, a fim de re-estabelecer a relagdo patrimonial prevista
no aludido artigo, as quais poderdo ser subscritas em dinheiro, ou nos moldes do previsto no Capitulo XIII do
Regulamento.

ASSEMBLEIA GERAL

Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de quotistas do FUNDO:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses ap6s o encerramento do exercicio social, as
contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstracdes financeiras desse;

Il - alterar o regulamento do FUNDO, inclusive para prorrogar o prazo de duracéo da 12 Série;
Il - deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA,;

IV - deliberar sobre a elevacé@o da taxa de administracdo praticada pela ADMINISTRADORA, inclusive na
hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

V - deliberar sobre incorporagéo, fusdo, ciséo, liquidagéo ou prorrogag¢éo do FUNDO; e

VI — deliberar sobre a alteracdo da remuneracdo alvo das quotas seniores, conforme definido no
Regulamento.

O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de Assembléia Geral, sempre que tal
alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
necessaria comunicagao aos quotistas.
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A Assembléia Geral pode, a qualguer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as
funcBes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos
interesses dos quotistas.

Somente pode exercer as fun¢des de representante de quotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos
seguintes requisitos:

| - ser quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos quotistas;

Il - ndo exercer cargo ou funcdo na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em sociedades por ele direta
ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

Il - no exercer cargo na SABEMI.

A convocacao da Assembléia Geral de Quotistas do FUNDO far-se-a mediante anuncio publicado no jornal
Valor Econémico, por meio de carta com aviso de recebimento endere¢ado a cada quotista ou por correio
eletrénico, do qual constardo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que serd realizada a Assembléia e
ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

A convocacgdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado o
prazo da data de publicagdo do primeiro anincio ou do envio de carta com aviso de recebimento ou do
correio eletrénico aos quotistas.

N&o se realizando a Assembléia Geral, sera publicado novo anincio de segunda convocagao ou novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrbnico aos quotistas, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Para efeito do acima disposto, admite-se que a segunda convocacdo da Assembléia Geral seja
providenciada juntamente com o anuncio, a carta ou correio eletrénico de primeira convocagao.

Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembléia Geral realizar-se-a no local onde a ADMINISTRADORA tiver a
sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anincios cartas ou correios eletrdnicos
enderecados aos quotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser
fora da localidade da sede da ADMINISTRADORA.

Independentemente das formalidades acima previstas, sera considerada regular a Assembléia Geral a que
comparecerem todos os quotistas.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembléia Geral de quotistas pode reunir-se por
convocacgdo da ADMINISTRADORA ou de quotistas possuidores de quotas que representem isoladamente
ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das quotas emitidas.

Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um quotista, as deliberagbes devem
ser tomadas pelo critério da maioria de quotas dos quotistas presentes, correspondendo a cada quota um
voto, ressalvado o disposto abaixo.

As deliberagfes relativas as matérias previstas no artigo 45, inciso | do Regulamento serdo tomadas em
primeira convocagdo pela maioria das quotas emitidas e, em segunda convocacéo, pela maioria das quotas
dos presentes.

As deliberacbes sobre as matérias indicadas no Artigo 45, incisos II, Ill, IV, V, VI do Regulamento
dependerdo de aprovacgdo, em Assembléia Geral, de Cotistas que representem 75% (setenta e cinco por
cento) das quotas emitidas com direito a voto nos termos do referido Artigo 45.

Somente podem votar na Assembléia Geral os quotistas do FUNDO, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

Nao tém direito a voto na assembléia geral a ADMINISTRADORA e seus empregados.

As decisdes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de
sua realizacao.
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A divulgacéo referida no caput deve ser providenciada mediante anuncio publicado no periédico utilizado
para a divulgacéo de informagfes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a
cada quotista.

As modificagdes aprovadas pela Assembléia Geral de quotistas passam a vigorar a partir da data do
protocolo na CVM dos seguintes documentos:

| — lista de quotistas presentes na assembléia geral;

Il — copia da ata da assembléia geral;

Il — exemplar do regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, devidamente registrado em cartério de
titulos e documentos; e

IV — modificagBes procedidas no prospecto.

EVENTOS DE SUSPENSAO DE AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS

O FUNDO devera suspender a aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, na hipétese de verificacdo dos
seguintes indices de inadimpléncia:

| - indice de Inadimpléncia acima de 30 dias superior a 12% (doze por cento);
Il - indice de Inadimpléncia acima de 90 dias superior a 9% (nove por cento); e
1l - indice de Inadimpléncia acima de 180 dias superior a 5% (cinco por cento).

Para fins de célculo dos indices de inadimpléncia relacionados nos incisos I, Il e 1l do “caput”, sera utilizada
a média movel de 3 meses do respectivo indice, calculada no 10° (décimo) dia util do més calendario.

A suspenséao de aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis pelo FUNDO permanecera valida até o momento
em que se verifiqgue que os indices de inadimpléncia sejam inferiores aos respectivos limites relacionados
nos incisos I, Il e Ill do “caput”.

EVENTOS DE AVALIACAO

Na hip6tese de ocorréncia das situagbes a seguir descritas, caberd a ADMINISTRADORA, ao
CUSTODIANTE, ou aos quotistas interessados, convocar uma Assembléia Geral de Quotistas para que
esta, ap0Os apresentacdo das situacdes da carteira pela ADMINISTRADORA, delibere sobre a continuidade
do FUNDO ou sua liquidacdo antecipada, e consequente definicdo de cronograma de pagamentos dos
quotistas:

| — os respectivos indices de inadimpléncia indicados no artigo 50 do Regulamento permane¢am inalterados
por 02 (dois) meses consecutivos;

Il - o indice de Inadimpléncia acima de 30 dias seja superior a 13% (treze por cento);
Il - o Indice de Inadimpléncia acima de 90 dias seja superior a 10% (dez por cento);
IV - o indice de Inadimpléncia acima de 180 dias seja superior a 6% (seis por cento);

V - inobservancia pela ADMINISTRADORA de seus deveres e obriga¢gBes previstas no Capitulo VI do
Regulamento, que ndo seja um Evento de Liquidagcao Antecipada, verificada pelo CUSTODIANTE;

VI - rendncia da ADMINISTRADORA a administracao do FUNDO;

VIl - inobservancia pelo CUSTODIANTE de seus deveres e obrigagfes previstos no paragrafo 1° do artigo
17 do Capitulo VIII do Regulamento, desde que, notificado pela ADMINISTRADORA para sanar ou justificar
o descumprimento, ndo o faga no prazo de 48 (quarenta e oito) horas do recebimento da referida notificacéo;

VIl - aquisi¢cdo, pelo FUNDO, de direitos creditérios em desacordo com os critérios de elegibilidade,
conforme exposto no Capitulo V do Regulamento, verificada pelo CUSTODIANTE;
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IX - rebaixamento da classificacéo de risco inicial de quotas seniores do FUNDO em um nivel, considerando-
se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

X - ndo subscrigdo, por qualquer motivo, pela SABEMI, uma vez decorrido o prazo de que trata o inciso I, do
paragrafo 1°, do artigo 44, do Regulamento de tantas quotas subordinadas quantas sejam necessarias para
restabelecer a Razao de Garantia;

Xl - inobservancia pela SABEMI dos deveres e das obrigac@es previstas no Contrato de Custddia e no
Contrato de Cobranga com relacdo a cobranca dos Direitos Creditérios, desde que, se notificada pela
CUSTODIANTE para sanar ou justificar o descumprimento, a SABEMI néo o fizer no prazo de 10 (dez) dias,
contados do recebimento da referida notificagao;

Xll - ndo pagamento, nas datas de amortizagdo, do valor integral da amortizacéo da 12 Série;

Xl - caso a Agéncia Classificadora de Risco nédo divulgue a atualizagdo trimestral da classificacdo de risco
referente as quotas seniores por prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias;

XIV — se houver resilicdo do Contrato de Custddia e ndo tenha sido deliberado pelos quotistas, reunidos em
Assembléia Geral, a escolha de um novo custodiante para 0 FUNDO no prazo de 30 (trinta) dias;

XV - ocorréncia de qualquer evento de rescisdo do Contrato de Cesséo; e

XVI - existéncia ou evidéncia concreta, irrefutdvel e comprovada documentalmente de que os Direitos
Creditérios ndo foram regularmente e devidamente formalizados.

O célculo dos indices de inadimpléncia relacionados nos incisos I, Il e IV acima sera realizado pela
ADMINISTRADORA. Para fins de célculo dos referidos indices inadimpléncia, serd utilizada a média mével
de 3 meses do respectivo indice, calculada no 10° (décimo) dia util do més calendario.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, a ADMINISTRADORA suspendera imediatamente o
pagamento da amortizacdo de quotas subordinadas ainda em aberto, se houver, e os procedimentos de
aquisicao de Direitos Creditérios. Concomitantemente, a ADMINISTRADORA devera convocar, no prazo de
05 (cinco) dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num prazo ndo superior a 20 (vinte) dias, para que
seja avaliado o grau de comprometimento do FUNDO. Caso a Assembléia Geral decida que qualquer dos
Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo, a ADMINISTRADORA deverd implementar os
procedimentos definidos no artigo 56 do Regulamento, incluindo a convocacédo de nova Assembléia Geral.

Na hipétese de liquidacdo do FUNDO, os titulares de quotas seniores terdo o direito de partilhar o patrimdnio
na proporcdo dos valores previstos para amortizagdo ou resgate da respectiva série e no limite desses
mesmos valores, na data de liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagdo entre os titulares de quotas seniores.

LIQUIDACAO DO FUNDO

O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipéteses:

| - por deliberacdo de assembléia geral de quotistas, nas hip6teses descritas no artigo 44, paragrafo 1° e
artigo 16, Il, “b”, ambos do Regulamento;

Il - se o FUNDO mantiver patriménio liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo
periodo de 03 (trés) meses consecutivos e nao for incorporado a outro FUNDO de Investimento em Direitos
Creditdrios;

Il - caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidacéo;

IV - caso o Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo, resilido;

V — se houver amortizagdo de quotas subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento;
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VI — impossibilidade do FUNDO adquirir direitos creditérios admitidos por sua politica de investimentos;

VII — se houver decretagdo de faléncia, decretacdo de Regime Especial de Fiscalizagdo ou cassacgdo da
autorizacéo para funcionamento da SABEMI,

VIII - caso o Indice de Inadimpléncia acima de 30 dias seja superior a 15% (quinze por cento);
IX - caso o Indice de Inadimpléncia acima de 90 dias seja superior a 12% (doze por cento); e

X - caso o Indice de Inadimpléncia acima de 180 dias seja superior a 8,5% (oito inteiros e cinqiienta
centésimos de inteiro por cento).

Os indices de inadimpléncia relacionados nos incisos VIII, IX e X acima, serdo calculados pela
ADMINISTRADORA no 10° (décimo) dia util do més calendario.

Nas hip6teses do inciso | supra, se a decisdo Assembléia Geral for a de néo liquidagdo do FUNDO, fica
desde j& assegurado o resgate das quotas seniores dos quotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor
das mesmas.

Na liquidagdo antecipada do FUNDO, n&o havendo a disponibilidade de recursos, os quotistas do FUNDO
poderdo receber Direitos Creditérios Elegiveis constantes da carteira do FUNDO, como pagamento dos seus
direitos, em dacdo em pagamento.

Na hipétese da Assembléia Geral de Quotistas ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de
dacdo em pagamento dos Direitos Creditrios e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate
das quotas, os Direitos Creditérios e 0s Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos quotistas,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada quotista sera calculada de acordo com
a proporcao de quotas detida por cada titular sobre o valor total das quotas em circulagdo a época. Apos a
constituicdo do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estar4 desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado a liquidar o FUNDO perante as
autoridades competentes.

A ADMINISTRADORA devera naotificar os quotistas, (i) para que os mesmos elejam um administrador para o
referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cadigo Civil
Brasileiro, (ii) informando a proporcéo de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros a que cada quotista fara
jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os quotistas apés a
constituicdo do referido condominio.

Caso os titulares das quotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido nos
paragrafos acima, essa funcdo serad exercida pelo titular de quotas seniores que detenha a maioria das
guotas seniores em circulacao.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente de qualquer procedimento
adicional, a ADMINISTRADORA devera i) notificar os Quotistas, ii) suspender imediatamente o0 pagamento
de qualquer resgate em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisi¢cao de direitos creditorios; e iii)
dar inicio aos procedimentos de liquidagdo antecipada de quotas do FUNDO definidos no artigo 56 do
Regulamento. A ADMINISTRADORA devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembléia Geral,
a ser realizada num prazo ndo superior a 20 (vinte) dias, para que os quotistas deliberem sobre as medidas
gque serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de
resgate dos quotistas dissidentes de que trata o paragrafo 1° do artigo 56 do Regulamento.

ApGs o pagamento das despesas e encargos do FUNDO, sera pago aos titulares de quotas seniores, se 0
patriménio do FUNDO assim permitir, o valor apurado conforme o artigo 21 do Regulamento, em vigor na
prépria data de liquidagdo, proporcionalmente ao valor das quotas. O total do eventual excedente, apos o
pagamento aos titulares das quotas seniores, serd pago aos titulares de quotas subordinadas, conforme a
respectiva quantidade de quotas de cada titular, observando-se:

| - os quotistas poderdo receber tal pagamento em direitos creditorios, nos termos do paragrafo 2° do artigo

56 do Regulamento, cujo valor deverd ser apurado com observancia ao disposto no artigo 21 do
Regulamento, desde que assim deliberado em Assembléia Geral convocada para este fim, e;

31



Il — que ADMINISTRADORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios de
titularidade do FUNDO, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispde o artigo 21 do
Regulamento, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidagdo e extingdo do
FUNDO, devendo utilizar os recursos da eventual alienacdo no resgate das quotas seniores e quotas
subordinadas.

A liquidacdo do FUNDO sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as disposi¢cBes do
Regulamento ou o que for deliberado na Assembléia Geral, €; ii) que cada quota de determinada classe sera
conferido tratamento igual ao conferido as demais quotas de mesma classe.

TRIBUTACAO

TRIBUTACAO SOBRE 0 FUNDO:

IOF

As aplicag6es realizadas pelo FUNDO estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de
0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragédo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até
o percentual de 1,50% (um inteiro e cinqlienta centésimos por cento) ao dia.

CPMF

As operacdes realizadas pelo FUNDO, desde que relacionadas em Portaria emitida pelo Ministro da
Fazenda, incluindo a movimentacdo da carteira e o pagamento realizado pelo FUNDO no resgate das
guotas, estdo sujeitas a incidéncia de CPMF a aliquota de 0% (zero por cento).

IR

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagfes da carteira séo isentos do Imposto de Renda.
TRIBUTAGAO SOBRE 0S QUOTISTAS:

IOF

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou
repactuacdo das Quotas do FUNDO, limitado ao rendimento da operacdo, em fun¢do do prazo, conforme a
tabela regressiva anexa ao Decreto n°® 4.494/02, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento
para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

CPMF

A CPMF incide nas aquisicbes das Quotas do FUNDO efetuadas com recursos detidos (i) nas contas
correntes de depdsito a vista, a aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento); e (ii) nas contas
investimento, a aliquota de 0% (zero por cento).

IR

Sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelos Quotistas incide o IR-Fonte. Para os rendimentos auferidos
a partir de 01 de janeiro de 2005, as aliquotas sdo regressivas em razao da classificacdo do fundo como de
longo prazo (carteira com prazo médio superior a 365 dias — excluidos para esse propdsito os Direitos
Creditérios) ou de curto prazo (carteira com prazo médio igual ou inferior a 365 dias — excluidos para esse
propdsito os Direitos Creditérios), e apés a definicdo da classificacdo do FUNDO segundo este critério, a
aliquota varia, ainda, de acordo com o prazo de permanéncia da aplicacdo do investidor, conforme abaixo
descrito:

(i) Fundo de longo prazo:

22,5% - prazo da aplicacéo de até 180 dias;

20,0% - prazo da aplicacéo de 181 dias até 360 dias;
17,5% - prazo da aplicagdo de 361 dias até 720 dias; e
15,0% - prazo da aplicacdo acima de 720 dias.

(ii) Fundo de curto prazo:

22,5% - prazo da aplicacéo de até 180 dias; e
20,0% - prazo da aplicacéo acima de 180 dias.

32



Os prazos referidos acima sé&o considerados a partir da data da aplicago.
AMORTIZAGAO DE QUOTAS

No caso de amortizacdo de Quotas, o imposto devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicao, em relagdo a parcela amortizada, proporcionalmente aos juros amortizados, a aliquota aplicavel
com base no prazo médio da Carteira.

ADMINISTRACAO E GESTAO

As atividades de administracdo do FUNDO e de gestdo de sua carteira serdo exercidas pela
ADMINISTRADORA.

OBRIGACOES DA ADMINISTRADORA
Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA:
| - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagéo relativa as operagées do FUNDO;

b) o registro dos quotistas;

c) o livro de atas de Assembléias Gerais;

d) o livro de presenca de quotistas;

e) o Prospecto do FUNDO;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e
h) os relatérios do auditor independente.

Il - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de instituicdo contratada;

Il - entregar ao quotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como cientificad-lo do
nome do periédico utilizado para divulgacéo de informacgdes e da taxa de administracéo praticada,;

IV - divulgar, diariamente, no periddico utilizado para divulga¢cdes do FUNDO, além de manter disponiveis
em sua sede e agéncias e nas instituicbes que coloquem quotas desse, o valor do patrimdnio liquido do
FUNDO, o valor da quota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e 0s
relatérios da agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO;

V - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VI - fornecer anualmente aos quotistas documento contendo informagées sobre os rendimentos auferidos no
ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre 0 nimero de quotas de
sua propriedade e respectivo valor;

VIl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras, previstas na
regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informag8es completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociagéo realizada entre a ADMINISTRADORA e o FUNDO;

VIII - providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificagdo de risco do FUNDO ou dos direitos
creditérios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO; e

IX — validar as declaragdes firmadas pela SABEMI quanto ao cumprimento das condi¢des de cesséo
referidas no Regulamento.

A divulgacédo das informacdes prevista no inciso IV acima pode ser providenciada por meio de entidades de
classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla
veiculacdo, observada a responsabilidade da ADMINISTRADORA pela regularidade na prestagdo destas
informacdes.
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A ADMINISTRADORA, observadas as limitagcdes legais e da Instru¢cdo 356 e do Regulamento, tera poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO, bem como para exercer todos 0s
direitos inerentes aos ativos que o integrem, inclusive o de acao e o de comparecer em assembléias gerais

Ou especiais atinentes aos ativos que compdem a carteira do FUNDO.

VEDAGOES DA ADMINISTRADORA

E vedado & ADMINISTRADORA:

| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagfes praticadas pelo
FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagfes realizadas em mercados de

derivativos;

Il - utilizar ativos de sua propria emissdo ou co-obrigagdo como garantia das operacdes praticadas pelo
FUNDO; e

Il - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipotese de aquisi¢cdo de quotas deste.

As vedacgdes de que tratam os incisos | a Il acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das
pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissdo ou co-obrigacdo dessas.

Excetuam-se do anteriormente disposto a utilizacdo de titulos de emissdo do Tesouro Nacional, titulos de
emissdo do Banco Central do Brasil e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da carteira
do FUNDO, para cobertura de margem de garantia de operagbes de que tratam o Capitulo Il do
Regulamento.

E vedado & ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

| — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de margens
de garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos;

Il — realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos na
Instrucéo 356;

IIl — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV — adquirir quotas do préprio FUNDO;

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na
Instrugdo 356, bem como no Regulamento;

VI — vender quotas do FUNDO a prestacéo;

VII — vender quotas do FUNDO a instituig6es financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes
de direitos creditorios, exceto quando se tratar de quotas subordinadas;

VIII — prometer rendimento predeterminado aos quotistas;
IX — fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos

financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

X — delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso Il, da
Instrucao 356;

XI — obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assungao
de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de derivativos;
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XIl — efetuar locagcao, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do
FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia nas operacg6es realizadas em
mercados de derivativos.

SUBSTITUIGAO DA ADMINISTRADORA

A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no periédico utilizado para a divulgagao de informacdes do
FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada quotista, pode renunciar a
administragdo do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral de quotistas para decidir
sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagao desse, nos termos da Instrucdo CVM n° 356.

Nas hipéteses de substituicio da ADMINISTRADORA e de liquidagdo do FUNDO, aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituiges financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria
ADMINISTRADORA.

No caso de Regime de Administracdo Especial Temporéria, interven¢@o ou liquidac@o extrajudicial da
ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada assembléia geral de quotistas, no prazo de 05
(cinco) dias, contados de sua decretacdo, para: | - nomeacdo de Representante de quotistas; e Il -
deliberacé@o acerca de: a) substituicdo da ADMINISTRADORA, no exercicio das fungbes de administragéo
do FUNDO; ou b) pela liquidacéo antecipada do FUNDO.

TAXA DE ADMINISTRAGAO

Nos primeiros 90 (noventa) dias do inicio das atividades do FUNDO, a ADMINISTRADORA recebera pelos
servicos de administracdo e de gestdo da carteira do FUNDO uma taxa de administracdo equivalente a
0,80% a.a. (zero virgula oitenta centésimos de inteiro por cento ao ano) incidente sobre o patriménio liquido
do FUNDO ou R$ 20.000,00 (vinte mil reais) fixos mensais, prevalecendo o maior valor; a partir do 91°
(nonagésimo primeiro) dia do inicio das atividades do FUNDO sera cobrada uma taxa de administragao
equivalente a 0,80% (zero virgula oitenta centésimos de inteiro por cento) ao ano incidente sobre o
patriménio liquido do FUNDO ou R$ 32.000,00 (trinta e dois mil reais) fixos mensais, prevalecendo o maior
valor. Os valores fixos mencionados serdo corrigidos anualmente, no més de janeiro, pela variagao
percentual acumulada no ano anterior do IPC, da Fundagéo Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE, ou,
na sua falta ou extingéo, pelo IGP-M, da Fundacgédo Getllio Vargas.

Apo6s o inicio da amortizacdo de quotas do FUNDO, a ADMINISTRADORA recebera pelos servigcos de
administracdo e de gestdo da carteira do FUNDO exclusivamente a taxa de administracdo equivalente a
0,80% a.a. (zero virgula oitenta centésimos de inteiro por cento ao ano) incidente sobre o patrimonio liquido
ou o valor fixo de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), prevalecendo o que for maior.

A remuneracdo da ADMINISTRADORA ¢é calculada e apropriada por dia util, com base no percentual
referido acima sobre o valor diario do patrimdnio liquido do FUNDO, e sera paga mensalmente até o 5°
(quinto) dia atil do més subseqiiente ao vencido.

Para efeitos do disposto no Regulamento, entende-se por dia Util segunda a sexta-feira, exceto feriados no
Estado de S&o Paulo, na Cidade de S&o Paulo, feriados de &mbito nacional ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente bancério ou ndo funcionar o mercado financeiro.

A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas diretamente
pelo FUNDO aos prestadores de servico contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da taxa de administragéo.

Pelos servicos de escrituracdo de quotas do FUNDO, o AGENTE DE ESCRITURACAO recebera o
equivalente a 1.900,00 (um mil e novecentos reais) que serd devidamente deduzida da taxa de
administracéo devida & ADMINISTRADORA. A remuneracdo do AGENTE DE ESCRITURACAO sera paga
diretamente pelo FUNDO.

O FUNDO néo possui taxa de ingresso, de performance e/ou taxa de saida.
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CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO

As atividades de custddia e controladoria do FUNDO previstas no artigo 38 da Instrugdo CVM n° 356 serdo
exercidas pelo CUSTODIANTE.

O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

| - receber e analisar a documentacédo que evidencie o lastro dos direitos creditérios representados por
operacgdes financeiras;

Il - validar os direitos creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento;

Il - realizar a liquidacéo fisica e financeira dos direitos creditérios, evidenciados pelo instrumento de cessao
de direitos e documentos comprobatdrios da operagao;

IV - fazer a custddia, administragdo, cobranca e/ou guarda dos documentos relativos aos direitos creditorios
e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;

V - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentacao
dos direitos creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente,
agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO e érgéos reguladores;

VI - cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depésitos dos mesmos;
e

As atividades de escrituracdo de quotas do FUNDO serdo realizadas pelo AGENTE DE ESCRITURACAO,
nos termos do contrato de prestagdo de servigos de escritura¢éo de quotas.

A SABEMI foi contratada pelo CUSTODIANTE (i) como fiel depositaria dos Documentos Representativos
dos Créditos a serem adquiridos pelo FUNDO, conforme previsto no contrato de prestagdo de servigos de
custodia; e (i) como agente de cobranca dos Direitos Creditrios Elegiveis. A SABEMI podera contratar
terceiros devidamente habilitados e qualificados para realizar os servigos descritos neste paragrafo.

Em decorréncia da expressiva diversificagdo de devedores e significativo volume de créditos cedidos, o
CUSTODIANTE verificara, trimestralmente, ap6s a ocorréncia de cada cessdo, o lastro dos Direitos
Creditérios por amostragem, comunicando o resultado dessa verificagdo & ADMINISTRADORA e a agéncia
classificadora de risco do Fundo. Independentemente do aqui disposto, 0 CUSTODIANTE podera verificar a
gualquer momento e desde que nos horarios normais de funcionamento, junto ao Cedente, a existéncia e
formalizacdo da Documentagdo Comprobatéria dos Direitos Creditérios e o cumprimento com relacdo a
guarda e organizacéo destes documentos, tudo nos termos do Contrato de Custodia.

Ao realizar a verificagcao acima referida, o CUSTODIANTE apurara a existéncia fisica de contrato celebrado
por escrito entre a SABEMI e o respectivo Segurado relativo a contratagdo da Assisténcia Financeira, bem
como de autorizag&o por escrito para o Desconto em Folha.

SUBSTITUIGAO DO CUSTODIANTE E DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGOS

A ADMINISTRADORA podera, a seu absoluto e exclusivo critério, substituir o CUSTODIANTE, a Agéncia
Classificadora de Risco e demais prestadores de servicos do FUNDO. Para que proceda a substituicao ora
referida, a ADMINISTRADORA devera convocar uma Assembléia Geral de Quotistas para adaptar o
Regulamento do FUNDO.

DISTRIBUICAO DE QUOTAS SENIORES
A distribuicdo da 12 Série do FUNDO seré realizada em regime de melhores esfor¢os pelo BANCO e pelo
BANCO KDB, nos termos dos contratos de distribuicdo de quotas celebrado entre as partes, que poderdo

contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servicos sempre em conformidade com o
disposto neste Prospecto.
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS DO FUNDO

As demonstragdes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituracao expedidas pela CVM e
serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Enquanto a CVM néo editar as referidas normas, aplicam-se ao FUNDO as disposi¢cdes do COSIF, editado
pelo BACEN.

O exercicio social do FUNDO tem duragéo de 01 (um) ano, com inicio em 1° de novembro de cada ano.

A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstragdes financeiras do FUNDO a disposicdo de qualquer
interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

| - de 20 (vinte) dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstracdes
financeiras mensais; e

Il - de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstracdes
financeiras anuais.
ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do FUNDO, além da remuneracdo dos servicos de administracdo e de gestdo da
carteira do FUNDO, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigagées do FUNDO;

b) despesas com impresséo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informacdes periddicas,
previstas no Regulamento ou na regulamentacéo pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos quotistas;

d) honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do
FUNDO e da andlise de sua situacéo e da atuacao da ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operac¢des do FUNDO;

f) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do FUNDO, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao, caso o mesmo venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do FUNDO ou a realizagdo de Assembléia
Geral de quotistas;

h) taxas de custddia de ativos do FUNDO;
i) despesas com a contrata¢@o de agéncia classificadora de risco;

j) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos quotistas, como
representante dos quotistas; e

I) despesa com a taxa de registro e anuidade na CETIP/BOVESPA/CBLC.
Pelos servigcos de custdédia e controladoria, 0 CUSTODIANTE receberd uma remuneragéo anual incidente

sobre o patriménio liquido do FUNDO de acordo com a tabela seguinte ou um valor minimo mensal fixo
equivalente a R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais), prevalecendo o maior valor:

Patrimonio Liquido do FUNDO (R$) REMUNERAGCAO DO CUSTODIANTE
(Percentagem anual sobre o Patriménio Liquido do
FUNDO)
Até 75 milhdes 0,36%
Acima de 75 milhdes e até 150 milhGes 0,31%
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Acima de 150 milhdes | 0,27%

A remuneragdo do CUSTODIANTE seré paga diretamente pelo FUNDO.

Quaisquer outras nado previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta da ADMINISTRADORA.

PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

A ADMINISTRADORA iréd divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
FUNDO, tal como a eventual alteracdo da classificacdo de risco do FUNDO ou dos direitos creditérios e
demais ativos integrantes da respectiva carteira, de modo a garantir a todos os quotistas acesso as
informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia
no mesmo, se for o caso.

A divulgacao das informacdes deve ser feita por meio de publicagcdo no periédico utilizado para a divulgacao
de informagdes do FUNDO ou através de correio eletrdnico e mantida disponivel para os quotistas na sede e
agéncias da ADMINISTRADORA e nas instituicdes que coloquem quotas do FUNDO.

A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada més, colocar
a disposicdo dos quotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

| - 0 nimero de quotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
Il - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

Il - o comportamento da carteira de direitos creditérios e demais ativos do FUNDO, abrangendo, inclusive,
dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

PERIODICOS DESTINADOS AS PUBLICACOES DO FUNDO

Publicacdo de Quotas, de Anuncios, Fatos Relevantes, Convocacdes e demais documentos: Jornal Valor
Econdmico.

BREVE HISTORICO DA SABEMI

A SABEMI é uma companhia de capital fechado que tem seu foco de atuag@o na area de Seguros de
Acidentes Pessoais e Previdéncia Privada, e também atua na concessao de assisténcia financeira a seus
segurados desde 2002, quando a SUSEP - Superintendéncia de Seguros Privados - regulamentou tal
atividade para as seguradoras. Fundada em 10 de setembro de 1973, tem sede na Cidade de Porto Alegre,
Estado do Rio Grande do Sul e sucursais no Rio de Janeiro e Distrito Federal, contando ainda com o apoio
logistico de representacdes em diversas cidades do pais.

A SABEMI mantém convénio operacional com a Sabemi Previdéncia Privada, entidade de previdéncia
complementar fundada em 01 de maio de 1976, instituicdo que detém forte atuacdo nas operacdes de
consignacdo em folha de pagamento, sendo consignataria de o6rgdos civis da administracdo direta,
autarquias e fundacdes do Governo Federal, assim como das for¢cas militares do Exército, Marinha e
Aeronautica, do Ministério da Defesa.

A SABEMI conquistou prémios da revista Conjuntura Econémica da FGV em 2004 como a seguradora com
a menor sinistralidade, e em 2005 como a seguradora com a melhor relagéo lucro/patriménio liquido, tendo
subido trés posi¢cdes no ranking entre as seguradoras de seguros de pessoas, passando do 36° lugar em
2005 para 0 31° em 2006. O faturamento da SABEMI cresceu 180% de 2004 para 2005, e 35% em 2006 em
relagdo ao ano anterior.

Os direitos creditorios oriundos de contratos de concesséo de assisténcia financeira, concedidos
pela SABEMI a Segurados, devidamente formalizados nos termos da Circular SUSEP 320 e de
acordo com os critérios de composigao e diversificacdo estabelecidos na legislagdo vigente, no
Regulamento e neste Prospecto, serdo cedidos exclusivamente ao FUNDO.
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BREVE HISTORICO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

ADMINISTRADORA/GESTORA — CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS CAMBIO E COMMODITIES

Com 20 anos de atuagdo nos mercados de renda fixa, variavel e de futuros, a Concérdia é uma das lideres
em seu segmento, ocupando as primeiras colocagGes no ranking em patriménio liquido das corretoras nao
ligadas a bancos.

Com escritérios em Sao Paulo, Rio de Janeiro, Porto Alegre e Curitiba, a Concérdia tem em seus quadros
mais de 140 profissionais, responséveis por gerir o patriménio de pessoas e instituicdes que buscam
rentabilidade e solidez para suas aplicagdes.

Com destacada atuagao na BOVESPA e na BM&F, realiza a intermediagdo para seus clientes de negdécios
em acles, futuros financeiros, commodities e titulos puablicos e privados, com vasta experiéncia em
operacdes de hedge e swaps.

A Concordia administra aproximadamente R$ 3,2 bilhdes em investimentos no mercado financeiro, tanto de
clientes institucionais e pessoas fisicas, que buscam na corretora rentabilidade e solidez para suas
aplicacdes.

A gestéo de recursos é um dos principais focos da Concordia, que oferece diversas possibilidades de fundos
de investimentos abertos ou exclusivos. Entre os fundos de renda fixa, um dos destaques é o Concordia
Extra FI Renda Fixa, premiado por seu desempenho, ano apés ano, por publicagdes como o Guia Exame e
Valor Investe.

A Concordia também é reconhecida no mercado pela administracdo e gestdo de Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios, representando aproximadamente um montante de R$ 2 bilhdes.

CUSTODIANTE — BANCO ITAU S.A.
Introducéo

O Banco Itat S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre Italsa, inscrita no CNPJ sob n°® 60.701.190/0001-04, presta
servicos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 anos e controla atualmente mais de R$ 920 hilhdes
em ativos. E o maior custodiante do pais, conforme dados da Associacdo Nacional dos Bancos de
Investimento — ANBID (dados de junho de 2005).

O Banco Itall obteve certificagdo de qualidade 1SO 9001 para varias modalidades de servigos de custddia.
Em ambito internacional, tal certificacé@o foi obtida para custddia de (i) ativos de investidores néo residentes;
(ii) Recibos de Depésitos Americanos (ADRs); e (iii) fundos offshore. No ambito doméstico, destaca-se tal
certificagdo na prestacdo de servigos relacionados a (i) custddia e controladoria para fundos de investimento
e carteiras administradas; e (ii) operacdes envolvendo fundos de investimento em direitos creditérios.

Historico

O Custodiante tem uma tradicdo de mais 30 anos na prestacdo de servigos para o mercado de capitais. No
servigo de custddia e controladoria para fundos e carteiras (servi¢os para terceiros) o Custodiante atua ha 6
anos, sendo um dos pioneiros no desenvolvimento deste segmento. A Diretoria de Servicos para o Mercado
de Capitais faz parte da Area de Mercado de Capitais do Banco Itad e é voltada a prestagéo de servicos de
back-office das mais diversas modalidades. O Custodiante tem realizado nos Ultimos anos continuos
investimentos em tecnologia, processos e pessoas com 0 objetivo de ampliar e aprimorar a prestagédo de
servigcos ao mercado de capitais.

Atualmente, o Custodiante controla mais de R$ 920 bilhdes em ativos de terceiros com mais de 1.300
contratos firmados, e é lider na prestacdo de servicos de custodia e controladoria para fundos de
investimento e fundacdes, com cerca de 7.000 fundos/carteiras patrimoniais de clientes processadas
diariamente. Além disso, controla mais de 4.860 mil individuos/empresas entre acionistas, debenturistas e
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quotistas e detém aproximadamente 90% do mercado de custddia local de ADRs — American Depositary
Receipts. Na prestagdo de servigos relacionados a operagbes com direitos creditérios (servicer), o
Custodiante tem sob sua responsabilidade mais de R$ 9 bilhdes em ativos.

Colaboradores e politica de recursos humanos

A Diretoria de Servicos para o Mercado de Capitais conta atualmente com mais de 500 funcionarios
dedicados integralmente a atividade de custddia e controladoria, ndo incluindo analistas e programadores de
sistemas nem tampouco empresas fornecedoras de softwares utilizados na prestacao dos servicos.

Tecnologia e sistemas

O Custodiante possui uma estrutura tecnolégica que reduz consideravelmente os custos administrativos,
técnicos e operacionais, e, a0 mesmo tempo, proporciona rapidez, exatiddo e sigilo das informacgGes
registradas. A aplicagdo dessa experiéncia na area de servicos para o mercado de capitais procura
minimizar a execucdo de atividades manuais. A interagdo com os clientes processa-se tanto pela digitacdo
em seus sistemas quanto pela integracdo em tempo real.

A é&rea de prestagdo de servigos para o mercado de capitais tem estrutura independente de processamento,
tanto em termos de equipe quanto em termos de ambiente de sistemas de informagdo. A Diretoria de
Servigos para o Mercado de Capitais subcontrata a area de tecnologia do Grupo Itad, representada pelo
Centro Técnico e Operacional (“CTQ”"), para alguns processos e desenvolvimento de sistemas. O CTO
mantém equipes e ambientes de tecnologia segregados para os sistemas relativos a prestacéo de servigos
para o mercado de capitais.

Os aplicativos de uso corporativo (normalmente em ambiente de grande porte) contam com estrutura de
segregacdo de acesso. Desta forma, 0s usuéarios da area de servigos a terceiros ndo acessam informagées
referentes aos fundos de investimento e carteiras sob a gestdo do Banco Ital S.A. e/ou suas Partes
Relacionadas e vice-versa. Além disso, os aplicativos de uso mais especifico normalmente trabalham em
estrutura de servidores de banco de dados independentes.

Sistemas de back-up

O Custodiante utiliza-se de recursos de back-up baseados em softwares empresariais, utilizando fitotecas e
robds automatizados, com politicas de retencdo adequadas a cada necessidade, incluindo cofre predial
resistente a catastrofes. Nos ambientes criticos existe estrutura de disaster recovery on-line, utilizando
duplicidade de hardware e software e replicagcao online de dados.

Existe um ambiente de contingéncia (endereco distinto tanto dos escritorios de operagdes, quanto do grupo
de sistemas) para alocacdo de pessoal, com recursos de hardware e software dedicados para uma situagdo
emergencial. Tanto a estrutura de back-up como a de disaster recovery estdo montadas de forma a
apresentar o menor tempo possivel de laténcia. O plano de disaster recovery consiste em servidores
replicados que ficam em ambiente fisicamente distante do site normal, garantindo a continuidade do
funcionamento dos sistemas respectivos em situagées limite.

Politicas de compliance e controles internos

A Diretoria de Servicos para o Mercado de Capitais possui uma geréncia de compliance propria que também
esta subordinada a estrutura do compliance corporativo do Custodiante (para o estabelecimento de diretrizes
e normas corporativas), bem como as normas aplicaveis definidas pelo Bacen.

Os processos de custddia e controladoria de fundos de investimento foram recentemente re-certificados pela
norma ISO9000. Os processos de gestdo continua e revisdo de procedimentos e respectivos manuais sdo
realizados regularmente, sendo alvo de auditoria trimestral.

ESTRUTURADOR — BANCO SCHAHIN S.A.
O Grupo Schabhin iniciou suas atividades no ano de 1966, na area de construcdo civil e empreendimentos
imobiliarios, através da Schahin Cury Engenharia e Comércio Ltda. Em 1977 o Grupo ingressou no

segmento financeiro com a fundacdo da Schahin Cury CCVM. A expanséo das atividades do Grupo para
outros segmentos que ndo apenas o de construgao, a partir da década de 80, através da diversificacdo dos
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negécios, culminou com a compra da participagdo da familia Cury nas empresas, pela familia Schahin em
1997.

O Banco Schahin S.A., banco mdltiplo, foi fundado em 29 de margo de 1989, originado da Corretora Schahin
Cury, constituindo a empresa financeira do Grupo Schahin. Como ja& mencionado, o Grupo também
diversificou as suas atividades para outros campos de atuagdo, passando a investir em setores como
petréleo, gas, telecomunicagfes e, mais recentemente, no setor elétrico, através de concessdes de linhas de
transmisséo.

Fundado em 1989, o Banco Schahin S.A. esta constituido sob a forma de banco mltiplo, com a autorizacdo
para operar as carteiras comercial (incluindo cambio) e de investimentos. O Banco Schahin S.A. detém o
controle das seguintes empresas:

o Schahin Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A. (Schahin Corretora)
o CIFRA S.A. Crédito, Financiamento e Investimento (CIFRAFinanceira)

O controle do Banco Schahin S.A. encontra-se dividido da seguinte forma:

Acionistas Participacéo
HBF Participacdes Ltda. (*) 84,04%
Habitécnica Empreendimentos (*) 14,84%
Milton Taufic Schahin 0,40%
Rubens Taufic Schahin 0,20%
Salim Taufic Schahin 0,20%
Outros 0,32%

(*) Controlada pela familia Schahin

A alta administracdo do Banco Schahin S.A. é exercida por sete membros estatuarios: Presidente e seis
Diretores Executivos, juntamente com dois Diretores responsaveis pelas areas de Captagao/Relagdes com o
Mercado, Crédito e Tesouraria.

As decisbes estratégicas sdo tomadas em reunibes de Comité de Crédito e Tesouraria realizados
semanalmente, incluindo os membros acima descritos, Presidente, Diretores Estatuarios e Diretores de Area.

O Banco Schahin S.A. fundamenta sua estratégia em operacdes de crédito incluindo pessoa fisica e juridica.
Para pessoa juridica realiza empréstimos de curto prazo garantidos por recebiveis (principalmente capital de
giro e conta garantida) as pequenas e médias empresas; operacdes mais longas para empresas de maior
porte sao feitas principalmente através de repasses do BNDES e Resolucao n° 63, de 21 de agosto de 1967.

Nestes Ultimos anos, dentro do seu posicionamento estratégico, o Banco Schahin S.A. tem procurado
expandir a carteira direcionada a pessoa fisica, através de CDC Veiculos (CIFRA Veiculo), Crédito Pessoal
(CIFRA Pessoal), CDC Empregador a Funcionarios Publicos e Aposentados e Pensionistas do INSS (CIFRA
a Jato), e Financiamento de débitos e despesas de veiculos como IPVA, multas, licenciamento e outros
débitos (CIFRA Féacil).

A Schahin Corretora funciona como uma prestadora de servigos para seus clientes e como um canal de
entrada de novos clientes no banco, através de seus produtos (BM&F, BOVESPA).

O Banco Schahin S.A. possui relacionamentos com outros bancos, e por apresentar alta liquidez, é doador
de recursos no mercado interbancario.

Na pessoa juridica, o Banco Schahin S.A. opera com repasses do BNDES e empréstimos com garantia de
recebiveis. Através de uma politica conservadora, a classificacdo das operagfes considera o risco do
tomador associado as garantias ofertadas.

BREVE HISTORICO DO BANCO KDB DO BRASIL S.A.
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O Banco KDB do Brasil S.A. (KDB Brasil) € uma subsidiaria do The Korea Development Bank “KDB”,
instituicdo financeira do governo coreano. O KDB é o banco comercial lider no mercado financeiro coreano e
exerce um papel fundamental no crescimento econdmico da Coréia e no avan¢o da industria coreana.

Em 2004 apresentou um lucro liquido recorde de aproximadamente US$ 962.000 mil o que melhorou sua
estrutura financeira e, consequentemente, diminuiu o indice NPL de 26,96% para 1,59%, e aumentou o indice
BIS de 16,22% para 18,08%.

O KDB Brasil tem como objetivo principal o financiamento, a curto e longo prazo, do comércio e da inddstria
em geral, incluindo financiamento da atividade produtiva para suprimento de capital fixo e de giro,
financiamento de projetos do tipo “project finance” e Social Overhead Capital (SOC) projects: projetos relativos
a infra-estrutura de areas publicas, tais como rodovias, portos, aeroportos, metrds, sistemas de energia
elétrica e redes de agua e esgoto.

BREVE HISTORICO DA GAINVEST DO BRASIL ASSET MANAGEMENT LTDA

A Gainvest do Brasil Asset Management Ltda., empresa fundada em 2003, pertence ao Grupo Lopez Ledn, o
qual iniciou suas atividades em 1980, na Argentina.

O Grupo Lépez Lebdn atua em duas grandes areas: Intermediacdo Financeira Especializada e Asset
Management/Mercado de Capitais e possui empresas localizadas na Argentina, no Brasil, no Chile e no
Uruguai.

A Gainvest do Brasil Asset Management Ltda. € uma empresa de consultoria financeira com forte
participacdo em operagBes de securitizagdo, tendo destacada atuacdo na estruturagdo de fundos de
investimento em direitos creditorios.

AGENCIA DE RATING - STANDARD & POOR’S

A Standard & Poor’s, uma divisdo da The McGraw-Hill Companies (NYSE:MHP), é a maior provedora
mundial de ratings, indices, avaliacdo de risco, pesquisas de investimento, dados e avaliagBes, e vem
contribuindo para a criacéo de transparéncia nos mercados de capitais desde sua fundagédo em 1860.

Atualmente, a Standard & Poor’s atua nos mercados de capitais mundiais por meio de uma rede global de
mais de 5.000 funcionarios localizados em 20 paises e é uma das principais fornecedoras mundiais de
cotacdes de acdes e de contetdo financeiro para sites na Internet.

Lider global no fornecimento de informag8es objetivas, insight e analises para clientes nos mercados de
acoes, renda fixa, cambio e fundos mutuos.

Investidores de todo o mundo consultam os ratings de crédito da Standard & Poor's em busca de anélises
objetivas e criteriosas sobre a capacidade e a disposicao de governos, empresas e outras entidades para
pagarem, completa e pontualmente, os trilhGes de délares em dividas avaliadas no mercado global.

A Standard & Poor’s atribuiu seu primeiro rating para instituicbes brasileiras em 1992, e em novembro de
1994, apds a implementacéo do Plano Real, o primeiro rating & Republica Federativa do Brasil.

Em 1998, a Standard & Poor’s inaugurou seu escritério no Brasil, localizado em Sdo Paulo e, nesse mesmo
ano, lancou sua escala nacional de ratings, a Escala Nacional Brasil. Atualmente, a Standard & Poor’s no
Brasil conta com 30 funcionarios para atender as demandas do mercado local.

Entre 2000 e 2004, a Standard & Poor's ampliou significativamente o nimero de ratings de empresas

brasileiras. Em dezembro de 2003, a Escala Nacional Brasil e a escala global de ratings da Standard &
Poor’s, registravam 590 e 186 ratings atribuidos a emissores e emissdes, respectivamente.

AUDITORIA — KPMG AUDITORES INDEPENDENTES
A KPMG é uma empresa com presenga mundial, prestando servicos da mais alta qualidade em diversas

areas, por meio de seus departamentos de Servigos de Auditoria, Assessoria Tributéria, Assessoria em
Servigos Financeiros e Assessoria em Gestdo de Recursos Humanos.
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A KPMG foi constituida no Brasil em 1° de julho de 1987,a partir da fusdo de trés empresas com grande
tradicdo na comunidade de negdcios: (i) a Peat Marwick & Mitchell, que posteriormente tornou-se Peat
Marwick International (“PMI”), com atuacg&o no Brasil desde 1915; (ii) a Klynveld Main Goerdeler, presente no
pais desde 1982; e (iii) a Roberto Dreyfuss, empresa brasileira fundada em 1943.

Em 1987, a KPMG e a PMI fizeram a primeira megafusdo do mercado de servicos de auditoria, passando
todas as firmas associadas a elas a utilizar o nome KPMG. A KPMG atua no Brasil por meio de mais de
1.000 profissionais, em uma rede de nove escritorios operacionais, cada um liderado por um sécio.

Possui escritorios nas cidades de Sao Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Brasilia, Campinas, Curitiba,
Porto Alegre, S&o Carlos e Jaragua do Sul.

A KPMG presta servicos nas areas de auditoria e contabilidade, impostos, fusGes e incorporagdes,
investigagBes especiais, treinamento, avaliagbes empresariais e assessoria em gestdo de recursos
humanos.

ASSESSOR LEGAL — FREITAS E LEITE ADVOGADOS

Escritorio de advocacia empresarial formado em 1989, conta com ampla experiéncia e tradigdo nas areas de
mercado financeiro e de capitais. Freitas e Leite busca fornecer uma assessoria legal de qualidade,
compreensiva e agil, para seus clientes no Brasil e no exterior. O escritorio tem, dentre seus clientes,
dezenas de instituicdes financeiras, assemelhadas e outros participantes do mercado, como companhias
abertas e fundos de investimento. Freitas e Leite € um assessor juridico com forte participacdo em
operacdes de securitizagdo, tendo destacada participacdo na estruturacdo de fundos de investimento em
direitos creditorios.

INFORMACOES SOBRE OS SEGURADOS
Os Segurados, devedores dos Direitos Creditérios Elegiveis, sdo pessoas fisicas vinculadas aos Entes
Publicos Conveniados. Neste sentido os Segurados séo, em linhas gerais, servidores publicos federais. De

acordo com a classificacdo da SABEMI, os Segurados se subdividem em:

| - SERVIDORES ATIVOS: S80 aqueles servidores que tém estabilidade;

Il - SERVIDORES CEDIDOS: sdo aqueles servidores que sdo de um determinado Ente Publico Conveniado, mas
por necessidade do Estado, séo cedidos para trabalhar em outro Ente Publico Conveniado;

Ill - SERVIDORES CELETISTAS (EMPREGO PUBLICO): sdo aqueles servidores contratados sobre os ditames da
Consolidagéo das Leis do Trabalho (CLT);

IV - SERVIDORES cOM CONTRATO TEMPORARIO: S80 aqueles que possuem contrato de trabalho tempordrio com
0 Ente Publico Conveniado;

V_- SERVIDORES EXCEDENTES A LoTACAO: s80 aqueles servidores concursados por um determinado
Ente Publico Conveniado e que, por haver excesso de pessoal neste Ente Publico Conveniado,
sdo lotados em outro Ente Publico Conveniado;

VI - SERVIDORES CoMm EXERCIiCIO DESCENTRALIZADO DE CARREIRA: S80 aqueles que exercem um cargo de
gestdo nos Entes Publicos Conveniados;

VII - SERVIDORES ANISTIADOS: SA0 aqueles servidores demitidos no mandato do Presidente Collor que
retornaram aos Entes Publicos Conveniados por anistia, ou também, os anistiados politicos que
s&o0 pensionistas anistiados.

VIII — PENSIONISTAS: sdo0 agueles servidores que recebem pensdo dos Entes Publicos Conveniados; e

IX — MILITAR ENGAJADO: sdo os servidores publicos vinculados ao Exército, a Marinha ou a Aeronautica, cujo
tempo de servico € maior ou igual a 10 (dez) anos.

43



INFORMACOES ESTATISTICAS SOBRE O INADIMPLEMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS

A tabela contendo as informacdes estatisticas sobre o inadimplemento dos direitos creditérios consta no
Relatdrio da Agéncia Classificadora de Risco, parte integrante do Prospecto como Anexo VII.

Nao ha situagdes em que ocorra o pré-pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis.
SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS CELEBRADOS PELO FUNDO
Destacamos abaixo um sumario descrevendo os principais contratos firmados pelo FUNDO.

CONTRATO DE CESSAO

E o principal contrato celebrado pelo FUNDO, celebrado por este por meio de sua ADMINISTRADORA, e a
SABEMI, na qualidade de Cedente, para a aquisicdo de Direitos Creditdrios. A cessdo dos Direitos
Creditérios sera irrevogavel e irretratavel, transferindo para o FUNDO, em caréater definitivo, a plena
titularidade dos Direitos Creditérios, sem direito de regresso contra 0 a Cedente, da plena titularidade dos
Direitos Creditérios, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acdes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

CONTRATO DE CUSTODIA E CONTROLADORIA

Contrato celebrado entre a ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO, a SABEMI e o
CUSTODIANTE, estabelecendo os procedimentos, direitos e obrigacdes com relacdo a prestacdo dos
servicos de custddia qualificada e controladoria dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do FUNDO, que consistem na liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditérios e dos outros
Ativos Financeiros integrantes da carteira, bem como sua guarda, além da supervisdo, monitoramento,
avaliacéo patrimonial e outras atividades de controle do ativo e passivo do FUNDO.

CONTRATO DE COBRANGA DE DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Contrato celebrado entre o FUNDO e a SABEMI para a prestacdo de servicos de cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, estabelecendo os procedimentos, direitos e obriga¢Bes inerentes a cobranga
destes direitos.

CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA
DATA DE INicIO DA DISTRIBUICAO: 05 DE MARCO DE 2007

DATA DE ENCERRAMENTO DA DISTRIBUICAO: A distribuicdo da 12 série deverd ser integralmente subscrita no
prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar de 10 de janeiro de 2007.

POssIBILIDADE DE PRORROGACAO DO PRAZO DE DISTRIBUICAO: A CVM, em virtude de solicitagdo fundamentada,
a seu exclusivo critério, podera prorrogar o prazo previsto acima por outro periodo, no maximo igual ao prazo
inicial.

FORMA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES SOBRE A OFERTA: via WEB e publica¢&o no Jornal Valor Econdmico.

ALTERAGAO OU REVOGAGAO DA OFERTA: Havendo alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos do Fundo e inerentes a propria oferta, sera
solicitada a CVM a alteracao ou revogacéao da oferta de distribuicdo publica de quotas do Fundo.

A alteracdo e/ou revogacao da oferta de distribuicdo de quotas do Fundo serd imediatamente comunicada
aos investidores através de correio eletrdnico e publicacdo no Jornal Valor Econémico.

O investidor devera comunicar a sua discordancia com a alteragao da oferta no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
apds a divulgacdo da alteracdo da oferta, sendo que o siléncio do investidor ser4 considerado como
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aceitacdo da alteracdo da oferta. O investidor que manifestar sua discordancia em relagdo a alteracdo da
oferta ser4 restituido dos valores investidos no Fundo, na forma e no prazo a serem informados no anuncio
de alteracao da oferta.

A revogacdo da oferta acarretara a restituicdo ao investidor da quantia aplicada no Fundo, a qual se dara na
forma e no prazo informado no anuncio de revogagéo da oferta.

DEMONSTRATIVO DE CUSTO E DISTRIBUICAO

DEMONSTRATIVO DO CUSTO DA DISTRIBUICAO DA 1° SERIE

1) (*) Percentagem em relagdo ao valor total de Quotas Seniores 2,13%

2) Comissao de Colocagéo, pagos diretamente pela SABEMI: R$ 375.000,00
3) Outras Comissbes (especificar): Nao ha

4) Custo Unitario de Distribuicao: R$ 213,49

5) Despesas decorrentes dos Registros: Registro CVM e Registro CRTD R$ 91.878,00
6) Outros custos relacionados: Na ha

a) Estruturacdo e Assessoria Legal, pagos diretamente pela SABEMI R$ 1.070.000,00
b) Auditoria R$ 15.000,00
c) (**) Classificacdo de risco pagos diretamente pelo FUNDO R$ 49.290,00
Total R$ 1.601.168,00

(*) Considerando-se a distribuicdo da totalidade de Quotas Seniores
(**) O montante de US$ 23.000,00, foi convertido pelo valor de R$ 2,1429, cotagdo de fechamento do dia
04/01/07.

Os honorarios aumentar&o de acordo com a tabela a seguir:

- anos 11 a 15: o montante equivalente em reais a US$ 28.000,00 ao ano;

- anos 16 a 20: o montante equivalente em reais a US$ 33.000,00 ao ano;

- anos 21 e posteriores: o0 montante equivalente em reais a US$ 38.000,00 ao ano.

INFORMACOES ADICIONAIS

Antes de efetuar a aplicacdo no FUNDO, aos investidores ou potenciais investidores deverdo ler
atentamente o Regulamento e o Prospecto do FUNDO. O histérico da performance do FUNDO podera ser
obtido junto ao Servico de Atendimento ao Cotista descrito abaixo.

O Servico de Atendimento ao Cotista também podera disponibilizar informagdes adicionais sobre o FUNDO,
inclusive informag6es acerca de regras de aplicacéo e resgate, demonstrativos financeiros, relatorios sobre a
administragdo do FUNDO, bem como receber criticas e sugestoes.

EXEMPLARES DO PROSPECTO

Os Investidores ou potenciais investidores poderdo obter exemplares, em cépia fisica ou eletrbnica, deste
Prospecto nos seguintes enderecos:

Administradora

Concoérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities
Rua Libero Badar6é, n® 425, 23° andar, Sdo Paulo — SP.

Telefone: (11) 3241-3122

Internet: www.concordia.com.br

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rio de Janeiro Séao Paulo

Rua Sete de Setembro, 111 Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares
2°, 3% 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares Edificio Delta Plaza

CEP 20050-901 - Rio de Janeiro — RJ CEP 01333-010 — Séao Paulo - SP
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Tel.: (21) 3233-8686 Tel.: (11) 2146-2000
Internet: www.cvm.gov.br

Bolsa de Valores de Sdo Paulo — BOVESPA
Rua XV de Novembro, 275

01013-001 - Sdo Paulo - SP

Tel.: (11) 3233-2000

Internet: www.bovespa.com.br

Camara de Custodia e Liquidagédo - CETIP

Séo Paulo Rio de Janeiro

Rua Libero Badar6, 425, 24° andar Av. Republica do Chile, 230, 11° andar
01009-000 - Séo Paulo — SP 20031-170 — Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (11) 3111-1400 / 3365-4925 Tel.: (21) 2276-7474 | 2223-6464

Fax: (11) 3111-1563 Fax: (21) 2276-7435 / 2223-6435

www.cetip.com.br

ATENDIMENTO AO QUOTISTA

Para solicitar maiores informagdes sobre o FUNDO, bem como realizar consultas sobre os demonstrativos
financeiros e os relatdrios da administracdo do FUNDO, potenciais investidores e os Quotistas poderédo
entrar em contato com a ADMINISTRADORA por meio do seguinte endereco, telefone de atendimento, fax e
e-mail:

Concoérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities
Endereco: Rua Libero Badaro, n° 425, 23° andar, S&o Paulo — SP.

Telefone: (11) 3241-3122

Fax: (11) 3107-7902Internet: www.concérdia.com.br

E-mail: fundos@concordia.com.br

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o FUNDO e a presente distribuicdo poderdo ser
obtidas junto ao Administrador, Distribuidor Lider e a CVM.

Distribuidor Lider

Banco Schahin S.A.

A/C: Sr. Francisco Costa de Oliveira e/ ou Maria Angela Mora Cabral
Endereco: Rua Vergueiro, n® 2009 — 1° andar

Sé&o Paulo - SP

Telefone: (11) 5576-8238

Fax: (11) 5576-8055

Internet: www.bancoschahin.com.br

E-mail: fslima@bancoschahin.com.br

RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E/OU COM A OFERTA
As partes envolvidas com a estruturacdo do FUNDO e/ou com a oferta sdo sociedades individualizadas e

distintas e ndo pertencem ao mesmo grupo econdémico, podendo guardar, no entanto, quaisquer
relacionamentos comerciais sem que se configure algum outro tipo de relacao juridica entre elas.

A ADMINISTRADORA é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacgfes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo de quotas seniores do
FUNDO.

FORO
Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa rendncia a qualquer outro,

por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agfes judiciais relativas ao FUNDO ou a
questdes decorrentes da aplicacdo do Regulamento.
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ANEXO | — INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DO FUNDO

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICGAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SABEMI FINANCEIRO

Por este Instrumento Particular, CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E
COMMODITIES, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Libero Badaré, n® 425, 23°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n® 52.904.364/0001-08, neste ato, por seus representantes legais, constitui
um FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, nos termos da Instrucdo CVM n° 356, de
17.12.2001, e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, que se regerd pelas seguintes
clausulas e condigdes:

I - Sob a denominacdo de FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SABEMI
FINANCEIRO (“FUNDQ"), com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Avenida
Carlos Gomes n° 1340, 5° andar, conjunto 504, fica constituido um FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS nos termos das Instrucdes CVM n° 356, de 17.12.2001, e n° 393, de 22.07.2003, e
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis;

Il - A administracdo do FUNDO sera efetuada pela CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, ja qualificada;

Il - Seu regulamento é ora aprovado e promulgado conforme anexo.

Sendo assim, assina o presente Instrumento em 06 (seis) vias de igual teor, na presenca de 02 (duas)
testemunhas.

Porto Alegre, de de

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES

Testemunhas:

1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:
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ANEXO Il - REGULAMENTO

REGULAMENTO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SABEMI FINANCEIRO

CAPITULO | - DO FUNDO, DEFINICOES E PUBLICO ALVO

Artigo 1° O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SABEMI
FINANCEIRO é um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios constituido sob a
forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duracdo, regido pelo
presente Regulamento e pelas disposi¢cdes legais e regulamentares que Ihe forem
aplicaveis.

Paragrafo 1°: Para o efeito do disposto no presente Regulamento e nas disposi¢cdes
legais e regulamentares que lhe s&o aplicaveis, considera-se:

| - 12 Série: a 12 série de quotas seniores;

[l - ADMINISTRADORA: a Concordia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e
Commodities, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séao Paulo, na Rua Libero
Badard, n° 425, 23° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 52.904.364/0001-08;

Il - Agéncia Classificadora de Risco: a agéncia classificadora de risco das quotas
seniores do FUNDO;

IV — AGENTE DE ESCRITURA(;AO: o0 Banco Itau S.A., com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100 e inscrito
no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04;

V - Assisténcia Financeira: os contratos de concessdo de assisténcia financeira
celebrados pela SABEMI com os Segurados;

VI - BACEN: o Banco Central do Brasil;

VIl - BANCO: o Banco Schahin S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Rua Vergueiro, n°® 2009, 1° andar e inscrito no CNPJ: 50.585.090/0001-06;

VIl - BOVESPA: Bolsa de Valores de Sao Paulo, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua XV de Novembro, n°® 275 e inscrita no CNPJ sob n°
02.584.094/0001-19;

IX - CBLC: Companhia Brasileira de Liquidacao e Custddia com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua XV de Novembro, n° 275 e inscrita no CNPJ sob n°
60.777.661/0001-50;

X - CDI: Certificado de Depoésito Interbancario de 01 (um) dia - “over extragrupo”,

expresso na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cingienta e dois)
dias, calculado e divulgado pela Camara de Liquidacéo e Custédia — CETIP;
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Xl - CETIP: Camara de Custddia e Liquidacdo com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile n° 230, 10° e 11° andares e
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 28.719.664/0001-24;

XIl - Circular SUSEP 320: a Circular SUSEP n° 320, de 02 de marco de 2006 e suas
alteracBes posteriores;

XIlII - Condi¢cBes de Cessdo: as condicdes de cessdo de direitos creditérios ao FUNDO;

XIV - Contrato de Cessdo: o Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos de Crédito
sem Coobrigacéo e Outras Avencas celebrado entre 0o FUNDO e a SABEMI;

XV - Contrato de Cobranca: o contrato de cobran¢a de Direitos Creditorios Inadimplidos
celebrado entre o FUNDO e a SABEMI;

XVI - Contrato de Custddia: o contrato de prestacdo de servigos de custddia qualificada e
controladoria de Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios celebrado entre a
ADMINISTRADORA, 0 CUSTODIANTE e a SABEMI;

XVIl — Convénio Sabemi: o convénio celebrado entre a SABEMI e a Sabemi Previdéncia
Privada;

XVIII - COSIF: Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional;

XIX - CPMF: Contribuicdo Proviséria sobre a Movimentag¢do ou Transmissao de Valores
e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira;

XX - Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade dos direitos creditérios
cedidos ao FUNDO;

XXI - CUSTODIANTE: o Banco Itau S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100 e inscrito no CNPJ sob o
n° 60.701.190/0001-04;

XXII - CVM: a Comissao de Valores Mobiliarios;

XXIII - Default: os riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
ADMINISTRADORA, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, entre outros.

XXIV - Direitos Creditérios Elegiveis: os direitos creditérios que atendam as Condi¢des
de Cessdao e aos Critérios de Elegibilidade e que sejam cedidos ao FUNDO nos termos
do Contrato de Cesséo;

XXV - Direitos Creditérios Inadimplidos: os Direitos Creditérios Elegiveis que ndo forem
devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;

XXVI - Documentos Representativos do Crédito: os convénios firmados entre a SABEMI
e os Entes Publicos Conveniados e os contratos de concesséo de assisténcia financeira,
concedidos pela SABEMI a Segurados, devidamente formalizados nos termos da
Circular SUSEP 320.
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XXVII - Entes Publicos Conveniados: pessoas juridicas de direito publico federais que
mantenham convénio firmado com a SABEMI e/ou com a Sabemi Previdéncia Privada;

XXVIII - Eventos de Avaliacdo: as situacfes descritas no Capitulo XVIII do Regulamento;
XXIX - Eventos de Liquidacao: as situac6es descritas no Capitulo XIX do Regulamento;

XXX - Eventos de Suspensdo de Aquisicdo de Direitos Creditérios: as situacdes
descritas no Capitulo XVII do Regulamento;

XXXI - FUNDO: o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SABEMI
FINANCEIRO, com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na
Avenida Carlos Gomes n° 1340, 5° andar, conjunto 504;

XXXII - indice de Inadimpléncia acima de 30 dias: o total de Direitos Creditdrios vencidos
e ndo pagos acima de 30 dias apOs o respectivo vencimento em relacdo ao total de
Direitos Creditérios vincendos no més;

XXXIIl - indice de Inadimpléncia acima de 90 dias: o total de Direitos Creditorios
vencidos e ndo pagos acima de 90 dias ap0s o respectivo vencimento em relagdo ao
total de Direitos Creditorios vincendos no més;

XXXIV - indice de Inadimpléncia acima de 180 dias: o total de Direitos Creditorios
vencidos e ndo pagos acima de 180 dias ap0Os o respectivo vencimento em relacdo ao
total de Direitos Creditorios vincendos no més;

XXXV - Instrugdo 356: a Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001 e suas
alteracoes;

XXXVI - Quotistas: os investidores que venham adquirir quotas de emissado do FUNDO;

XXXVII - Razdo de Garantia: é a relacdo de 75% (setenta e cinco por cento) entre o valor
das quotas seniores e o patriménio liquido do FUNDO, nos termos do artigo 24, inciso
XV, da Instrucdo CVM 356;

XXXVIII — Reserva de Amortizagdo: a reserva constituida para o pagamento das
amortizacdes das quotas seniores;

XXXIX — Reserva de Fungibilidade: a reserva constituida para minimizar o risco de
repasse dos valores recebidos advindos do adimplemento dos Direitos Creditdrios
Elegiveis pela SABEMI ao FUNDO, nos termos do Capitulo XIV deste Regulamento;

XXXX — Reserva de Liquidez: a reserva constituida pela SABEMI em favor do FUNDO, a
fim de garantir o pagamento de eventuais inadimpléncias dos Direitos Creditérios
Elegiveis, nos termos do Capitulo XIV deste Regulamento;

XXXXI - SABEMI: a SABEMI SEGURADORA S.A., com sede Cidade de Porto Alegre,

Estado do Rio Grande do Sul, na Rua dos Andradas, 1001, 10° andar e inscrita no CNPJ
sob n°® 87.163.234/0001-38;
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XXXXIl — Sabemi Previdéncia Privada: a Sabemi Previdéncia Privada, entidade aberta
de previdéncia complementar, com sede Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande
do Sul, na Rua dos Andradas, 1001, conjunto 1003 e inscrita no CNPJ sob n°
88.747.928/0001-85;

XXXXII - Segurados: os titulares de seguro de pessoas e os titulares de plano de
previdéncia privada que celebraram contrato de assisténcia financeira com a SABEMI,

XXXXIV — SIAPE: Sistema Integrado de Administracdo de Recursos Humanos do Poder
Executivo Federal.

Paragrafo 2°: O FUNDO podera apresentar séries de quotas seniores com prazos e
regras de amortizacao distintas.

Paragrafo 3°: A 12 série de quotas do FUNDO tera prazo de 48 (quarenta e oito) meses,
conforme descrito no Suplemento da 12 Série deste Regulamento, nos termos do Anexo
l.

Paragrafo 4°. O FUNDO destina-se exclusivamente a investidores qualificados, nos
termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n° 409/04,e a fundos de investimento
classificados como “Renda Fixa” e “Multimercado”, nos termos do inciso Il do Artigo 91
da Instrucdo CVM n° 409/04, que sejam habilitados a adquirir quotas de emisséo de
fundos de investimento em direitos creditérios e fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento classificados como “Exclusivo” e “Multimercado”, estes ultimos
desde que destinados exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do
paragrafo 6° do artigo 112 da Instrucdo CVM n° 409/04.

Pardgrafo 5° Para os fins do disposto no paragrafo 4° acima, qualquer investidor
qualificado, quer seja pessoa fisica ou pessoa juridica, podera adquirir quotas do
FUNDO, nao havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos investidores.

Paragrafo 6°: Investidores ndo residentes poderdo adquirir quotas do FUNDO, desde
que devidamente registrados perante a CVM, nos termos da Resolugcéo n° 2.689, de 26
de janeiro de 2000 do Conselho Monetario Nacional e desde que se enquadrem como
investidores qualificados nos termos da regulamentacéo da CVM.

CAPITULO Il - DOS OBJETIVOS DO FUNDO

Artigo 2°: E objetivo do FUNDO proporcionar aos quotistas a valorizacdo de suas
quotas, através da aplicacdo preponderante dos recursos do FUNDO na aquisi¢cdo de
direitos creditérios oriundos de contratos de concessdo de assisténcia financeira,
concedidos pela SABEMI a Segurados, devidamente formalizados nos termos da
Circular SUSEP 320, de acordo com os critérios de composi¢cdo e diversificacdo
estabelecidos pela legislacéo vigente e neste Regulamento.

Paragrafo 1°: A SABEMI mantém convénio com Entes Publicos Conveniados para que

os valores concedidos a titulo de Assisténcia Financeira aos Segurados sejam
consignados para desconto em folha de pagamento.
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Paragrafo 2° As séries de quotas seniores do FUNDO buscardo atingir rentabilidade
(benchmark) prevista no Suplemento de cada série “n” de quotas seniores, nos termos
do Anexo |. O benchmark aplica-se somente as quotas seniores, sendo que ndo ha
benchmark predeterminado para as quotas subordinadas. A aquisicdo de quotas do
FUNDO ndo representa qualquer garantia ou promessa do FUNDO, da
ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE e da SABEMI acerca da rentabilidade das
aplicacOes dos recursos do FUNDO.

CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 3° Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocar4 seus recursos
preponderantemente na aquisi¢do de Direitos Creditdrios Elegiveis, de ativos financeiros
e/ou modalidades operacionais disponiveis ho ambito do mercado financeiro, observados
os limites e as restricdes previstas na legislacdo vigente e neste Regulamento.

Artigo 4°: Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o FUNDO devera alocar, no
minimo, 50% (cinqlenta por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de seus
recursos na aquisi¢ao de Direitos Creditorios Elegiveis.

Artigo 5° A parcela do patrimdnio liquido do FUNDO que néo estiver alocada em
Direitos Creditérios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

a) titulos de emisséo do Tesouro Nacional;

b) titulos de emisséo do Banco Central do Brasil;
¢) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e,
d) certificados e recibos de depdésito bancario.

Pardgrafo 1° - Relativamente aos ativos financeiros e/ou modalidades operacionais
relacionados nas alineas “a” a “d” do caput:

| - o total de emissdo e/ou co-obrigacdo de uma mesma pessoa juridica, de seu
controlador, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou
outras sociedades sob controle comum ndo pode exceder a 10% (dez por cento) do
patriménio liquido do FUNDO, podendo excepcionalmente alcancar a totalidade do
patriménio liquido do FUNDO nos primeiros 90 (noventa) dias iniciais de funcionamento
do FUNDO:; e

Il - o total de emissé@o e/ou co-obrigagcdo de uma mesma instituicdo financeira, de seu
controlador, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou
outras sociedades sob controle comum ndo pode exceder a 20% (vinte por cento) do
patriménio liquido do FUNDO, podendo excepcionalmente alcancar a totalidade do
patrimdnio liquido do FUNDO nos primeiros 90 (noventa) dias iniciais de funcionamento
do FUNDO.

Paragrafo 2° - O FUNDO podera realizar operacdes em que a ADMINISTRADORA atue
como contraparte do FUNDO.
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Paragrafo 3° - Com relacao aos ativos previstos na alinea “d” do “caput” acima, somente
poderdo ser adquiridos pelo FUNDO aqueles emitidos por instituicdo que obtenha
classificag&o de risco, em escala nacional, igual ou superior a F1+(bra), BR-1 e/ou brA-1,
respectivamente, pelas agéncias classificadoras de risco Fitch Ratings, Moody’s América
Latina e Standard & Poor’s.

Paragrafo 4° - O FUNDO néo podera adquirir direitos creditérios da ADMINISTRADORA
e/ou de sua coobrigacédo, bem como de seu controlador, de sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Artigo 6° O FUNDO podera alocar até 50% (cinglienta por cento) de seu patriménio
liguido em operacdes em mercados de derivativos, exclusivamente com o objetivo de
proteger posicdes detidas a vista, até o limite destas.

Paragrafo 1°: Para o efeito do disposto no “caput”, as operacdes com derivativos podem
ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros,
quanto no de balcdo, nesse caso desde que devidamente registradas em sistemas de
registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN. Adicionalmente,
devem ser considerados, para efeito de calculo de Patriménio Liquido do FUNDO, os
dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em
espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de
posicbes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das
operacoes.

Paragrafo 2°: As operagdes em mercado de derivativos serdo realizadas somente na
modalidade “com garantia”.

Artigo 7° O FUNDO poderd, ainda, alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu
patrimdnio liquido em operacBes compromissadas, desde que tais operacdes tenham
como lastro os ativos previstos no artigo 5° acima, alineas “a”, “b” e “c”.

Artigo 8% Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu
patrimdnio.

CAPITULO IV — DAS CONDICOES DE CESSAO

Artigo 9°: Para que possam ser adquiridos para a carteira do FUNDO, os direitos
creditérios devem ser classificados como Direitos Creditérios Elegiveis, nos termos do
inciso XXIV, do paragrafo 1°, do artigo 1° deste Regulamento.

Paragrafo 1° As Condicbes de Cessao serdo avaliadas pela ADMINISTRADORA
mediante validacdo de declaracao firmada pela SABEMI de que os Direitos Creditérios
oferecidos a cessdo atendem integralmente as regras abaixo relacionadas:

| - decorram de Assisténcia Financeira concedida pela SABEMI a Segurados cujas
parcelas tenham valor nominal pré-fixado e sejam amortizadas mensalmente;
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Il - decorram de Assisténcia Financeira concedida pela SABEMI a Segurados que néo
apresentem, na data de aquisicdo pelo FUNDO, parcelas vencidas e ndo pagas junto a
SABEM];

lll - tenham seu pagamento efetivado através de desconto em folha de pagamento dos
Segurados; e

IV - devem, obrigatoriamente, contar com cobertura por apoélice de seguro de vida que
garanta o pagamento da Assisténcia Financeira ao FUNDO em caso de morte do
Segurado.

CAPITULO V — DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 10: Os Critérios de Elegibilidade serdo validados pelo CUSTODIANTE. Para fins
do disposto na legislacdo, no Regulamento e no Contrato de Custddia, sdo considerados
Critérios de Elegibilidade as seguintes regras:

| - 0 prazo de duracdo das parcelas a serem cedidas ao FUNDO deve ser de, no
maximo, 48 (quarenta e oito) meses, contados da cessao desde que o vencimento da
Ultima parcela ndo seja posterior ao prazo de duragdo da respectiva Série “n” de quotas
seniores emitida;

Il - as parcelas a serem cedidas ao FUNDO devem ter valor minimo de R$ 100,00 (cem
reais);

[ll - o limite maximo de cessao para o FUNDO ¢é de R$ 100.000,00 (cem mil reais) de
parcelas cedidas de uma mesma Assisténcia Financeira;e

IV - os direitos creditorios a serem cedidos ndo poderao estar vencidos e pendentes de
pagamento no momento da cessdo para o FUNDO.

Paragrafo 1°: O limite maximo de concentracéo por Ente Publico Conveniado em termos
percentuais, com relacdo ao patriménio liquido FUNDO, verificado pelo CUSTODIANTE,
consta do Anexo Il. Na hipétese de se verificar qualquer alteracdo no Anexo Il, esta
devera ser submetida e aprovada pela Agéncia Classificadora de Risco.

Pardgrafo 2°: Na hip6tese do Direito Creditorio Elegivel perder qualquer condigdo de
elegibilidade ap6s sua aquisicdo pelo FUNDO, ndo havera direito de regresso contra o
CUSTODIANTE e a ADMINISTRADORA, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

Paragrafo 3% A SABEMI sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, contetdo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos
Diretos Creditorios que compordo a Carteira do FUNDO, nos termos do artigo 295 do
Cdédigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte do CUSTODIANTE e da
ADMINISTRADORA qualquer responsabilidade a esse respeito.

Paragrafo 4°: A cessdo dos Direitos Creditérios serd irrevogavel e irretratavel, com a

transferéncia, para o FUNDO, em carater definitivo e sem direito de regresso contra a
SABEMI, da plena titularidade dos Direitos Creditorios, juntamente com todos os direitos
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(inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a
estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

CAPITULO VI - DA ADMINISTRACAO E GESTAO

Artigo 11: As atividades de administracdo do FUNDO e de gestdo de sua carteira serdo
exercidas pela ADMINISTRADORA.

Paragrafo 1° Nos primeiros 90 (noventa) dias do inicio das atividades do FUNDO, a
ADMINISTRADORA recebera pelos servicos de administracao e de gestdo da carteira
do FUNDO uma taxa de administracdo equivalente a 0,80% a.a. (zero virgula oitenta
centésimos de inteiro por cento ao ano) incidente sobre o patrimdnio liquido do FUNDO
ou R$ 20.000,00 (vinte mil reais) fixos mensais, prevalecendo o maior valor; a partir do
91° (nonagésimo primeiro) dia do inicio das atividades do FUNDO sera cobrada uma
taxa de administracao equivalente a 0,80% (zero virgula oitenta centésimos de inteiro por
cento) ao ano incidente sobre o patriménio liquido do FUNDO ou R$ 32.000,00 (trinta e
dois mil reais) fixos mensais, prevalecendo o maior valor. Os valores fixos mencionados
neste paragrafo serdo corrigidos anualmente, no més de janeiro, pela variacao
percentual acumulada no ano anterior do IPC, da Fundacéo Instituto de Pesquisas
Econbmicas — FIPE, ou, na sua falta ou extincdo, pelo IGP-M, da Fundacdo Getulio
Vargas.

Paragrafo 2° Apl6s o inicio da amortizacdo de quotas do FUNDO, a
ADMINISTRADORA recebera pelos servicos de administracao e de gestdo da carteira
do FUNDO exclusivamente a taxa de administracdo equivalente a 0,80% a.a. (zero
virgula oitenta centésimos de inteiro por cento ao ano) incidente sobre o patriménio
liquido ou o valor fixo de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), prevalecendo o que for maior.

Paragrafo 3°: A remuneracdo da ADMINISTRADORA ¢é calculada e apropriada por dia
atil, com base no percentual referido nos paragrafos 1° e 2° acima sobre o valor diario do
patriménio liquido do FUNDO, e sera paga mensalmente até o 5° (quinto) dia util do més
subsequente ao vencido.

Paragrafo 4° Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por dia util
segunda a sexta-feira, exceto feriados no Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Sao Paulo,
feriados de ambito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente
bancério ou ndo funcionar o mercado financeiro.

Paragrafo 5% A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da taxa de
administracdo sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servico
contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
taxa de administracéo.

Paragrafo 6° O FUNDO nao possui taxa de ingresso, de performance e/ou taxa de
saida.

Artigo 12: Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA:
| - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as operacdes do FUNDO;
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b) o registro dos quotistas;

¢) o livro de atas de Assembléias Gerais;

d) o livro de presenca de quotistas;

e) o Prospecto do FUNDO;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e
h) os relatérios do auditor independente.

Il - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;

lll - entregar ao quotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem
como cientifica-lo do nhome do periddico utilizado para divulgacdo de informacbes e da
taxa de administracao praticada;

IV - divulgar, diariamente, no perioddico utilizado para divulgacbes do FUNDO, além de
manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicbes que coloquem quotas
desse, o valor do patriménio liquido do FUNDO, o valor da quota, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da agéncia
classificadora de risco contratada pelo FUNDO;

V - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VI - fornecer anualmente aos quotistas documento contendo informagfes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més
de dezembro, sobre o0 nimero de quotas de sua propriedade e respectivo valor;

VIl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragfes
financeiras, previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informac¢des completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagéo
realizada entre a ADMINISTRADORA e o0 FUNDO;

VIII - providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificacao de risco do FUNDO ou
dos direitos creditorios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO; e

IX - validar as declaracGes firmadas pela SABEMI quanto ao cumprimento das condi¢des
de cessao referidas neste Regulamento.

Paragrafo 1°: A divulgacao das informacdes prevista no inciso |V deste artigo pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional, desde que realizada em periddico de ampla veiculagao, devidamente indicado
no Prospecto do FUNDO, observada a responsabilidade da ADMINISTRADORA pela
regularidade na prestacéo destas informacdes.

Paragrafo 2°: A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e da Instrucao
356 e deste Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do FUNDO, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos
gue o integrem, inclusive o de acdo e o de comparecer em assembléias gerais ou
especiais atinentes aos ativos que compdem a carteira do FUNDO.

Artigo 13: E vedado & ADMINISTRADORA:
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| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacfes
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacoes
realizadas em mercados de derivativos;

Il - utilizar ativos de sua propria emissao ou co-obrigagcdo como garantia das operacdes
praticadas pelo FUNDO; e

Il - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipétese de aquisi¢cao de quotas deste.

Paragrafo 1°. As vedacdes de que tratam os incisos | a lll deste artigo abrangem os
recursos préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
ADMINISTRADORA, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes
das respectivas carteiras e 0s de emissao ou co-obrigacéo dessas.

Paragrafo 2°: Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior a utilizacdo de titulos de
emissdo do Tesouro Nacional, titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da carteira do FUNDO, para cobertura
de margem de garantia de opera¢fes de que tratam o Capitulo Il deste Regulamento.
Artigo 14: E vedado a ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

| — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando
se tratar de margens de garantia em operacoes realizadas em mercados de derivativos;

Il — realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos na Instrucéo 356;

IIl — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV — adquirir quotas do préprio FUNDO;

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas na Instrucéo 356, bem como no Regulamento;

VI — vender quotas do FUNDO a prestacdo;

VII — vender quotas do FUNDO a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de quotas
subordinadas;

VIII — prometer rendimento predeterminado aos quotistas;

IX — fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no

desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no @mbito do mercado financeiro;
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X — delegar poderes de gestédo da carteira do FUNDO, nos termos do artigo 39, inciso I,
da Instrucéo 356;

Xl — obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituicdo de
créditos e a assuncdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes
realizadas em mercados de derivativos;

Xll — efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como
margem de garantia nas operagoes realizadas em mercados de derivativos.

CAPITULO VII - SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA

Artigo 15: A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para
a divulgacdo de informacdes do FUNDO indicado no Prospecto, ou por meio de carta
com aviso de recebimento enderecada a cada quotista, pode renunciar a administracédo
do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral de quotistas para
decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagédo desse, nos termos da Instrucdo 356.

Paragrafo Unico: Nas hipoteses de substituicido da ADMINISTRADORA e de liquidag&o
do FUNDO, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade
civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civii da propria
ADMINISTRADORA.

Artigo 16: No caso de Regime de Administracdo Especial Temporaria, intervencdo ou
liquidagéo extrajudicial da ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada
assembléia geral de quotistas, no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretagéo,
para: | - nomeacdo de Representante de quotistas; e Il - deliberacdo acerca de: a)
substituicdo da ADMINISTRADORA, no exercicio das funcbes de administracdo do
FUNDO,; ou b) pela liquidagéo antecipada do FUNDO.

CAPITULO VIII - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

Artigo 17: As atividades de custddia e controladoria do FUNDO prevista no artigo 38 da
Instrucdo 356 serdo exercidas pelo CUSTODIANTE.

Paragrafo 1°: O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

| - receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos direitos creditérios
representados por operacdes financeiras;

Il - validar os direitos creditdrios em relacao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
neste Regulamento;

lll - realizar a liquidacao fisica e financeira dos direitos creditérios, evidenciados pelo
instrumento de cessédo de direitos e documentos comprobatérios da operacao;

IV - fazer a custodia, administracdo, cobranca e/ou guarda dos documentos relativos aos
direitos creditorios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;
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V - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem,
a documentacdo dos direitos creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para auditoria independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo
FUNDO e 6rgaos reguladores; e

VI - cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos
ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos na conta de depdsitos dos mesmos.

Paragrafo 2° - As atividades de escrituracéo de quotas do FUNDO seréo realizadas pelo
AGENTE DE ESCRITURACAOQ, nos termos do contrato de prestacdo de servigos de
escrituracao de quotas.

Paragrafo 3° - A SABEMI foi contratada pelo CUSTODIANTE (i) como fiel depositaria
dos Documentos Representativos dos Créditos a serem adquiridos pelo FUNDO,
conforme previsto no Contrato de Custédia; e (ii) como agente de cobranca dos Direitos
Creditorios Elegiveis. A SABEMI podera contratar terceiros devidamente habilitados e
qualificados para realizar os servigos descritos neste paragrafo.

Paragrafo 4° - Em decorréncia da expressiva diversificacdo de devedores e significativo
volume de créditos cedidos, o CUSTODIANTE verificara, trimestralmente, o lastro dos
Direitos Creditérios por amostragem, comunicando o resultado desta verificacdo a
ADMINISTRADORA e a agéncia classificadora de risco do FUNDO. Independentemente
do disposto neste paragrafo, o CUSTODIANTE poderda verificar a qualquer momento e
desde que nos horarios normais de funcionamento, junto a SABEMI, a existéncia e
formalizacdo dos Documentos Representativos dos Créditos e o cumprimento com
relacdo a guarda e organizacdo destes documentos, tudo nos termos do Contrato de
Custodia.

Paragrafo 5° - Ao realizar a verificacdo referida no paragrafo 4° acima, o
CUSTODIANTE apurara a existéncia fisica de contrato celebrado por escrito entre a
SABEMI e o respectivo Segurado relativo a contratacdo da Assisténcia Financeira, bem
como de autorizacdo por escrito para o Desconto em Folha.

CAPITULO IX - DA DISTRIBUICAO

Artigo 18: A distribuicdo das quotas do FUNDO seré realizada em regime de melhores
esforcos pelo BANCO, nos termos do contrato de distribuicdo de quotas celebrado entre
as partes, que poderd contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais
servigos sempre em conformidade com o disposto no Suplemento de cada Série “n” de
quotas do FUNDO e no Prospecto.

CAPITULO X - POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA DE CREDITOS

Artigo 19: A politica de concessao de crédito aos Segurados é desenvolvida e
monitorada pela SABEMI, e pode ser sintetizada como sendo:
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| — Antes da celebracdo de convénios com Entes Publicos, a SABEMI efetua uma
analise prévia do comportamento destes Entes Publicos, buscando identificar eventuais
problemas operacionais e financeiros no repasse dos descontos efetuados em folha em
operagbes conveniadas. Sdo também verificadas as condi¢cdes exigidas pelo Ente
Publico para a celebracdo de convénios, para se avaliar a compatibilidade das
exigéncias com os padrbes de operacdo e de seguranca da SABEMI. Caso as
informagdes sejam positivas a SABEMI procura entdo celebrar convénio com o Ente
Publico analisado.

Il — Apos a etapa inicial, a SABEMI, em seu processo de andlise de crédito, examina a
compatibilidade entre a Assisténcia Financeira pretendida pelo Segurado e seus
vencimentos, sempre observando que cada Ente Publico Conveniado estabelece um
percentual méaximo de descontos a serem permitidos nos vencimentos de seus
respectivos servidores.

Il - A partir da definicdo dos percentuais maximos de descontos permitidos, conforme
determinado pelos Entes Publicos, a SABEMI, para definicdo da operacao de
Assisténcia Finaceira, leva em consideragdo todos os valores — compulsérios e
facultativos - que porventura ja estejam sendo descontados em folha. Para isto deve o
Segurado apresentar documentos que comprovem sua vinculacdo ao Ente Publico
Conveniado (informacdo essa que € checada no processo de andlise efetuado pela
SABEMI, através de consultas nos sites de cada Ente Publico Conveniado), como, por
exemplo, os holerites dos meses anteriores ao pedido de Assisténcia Financeira e a

existéncia de margem suficiente para o desconto pretendido em folha de pagamento.

IV — Sendo possivel a operacdo em questdo, 0 passo seguinte na analise € verificar se a
Assisténcia Financeira pretendida se encontra dentro dos pardmetros operacionais
definidos pela SABEMI em termos de valor minimo — R$ 200,00 (duzentos reais) — e
valor maximo — R$ 100.000,00 (cem mil reais) — para a concessao da Assisténcia
Financeira.

V — O prazo de duracao da Assisténcia Financeira pretendida deve também estar dentro
dos parametros de prazo definidos pela SABEMI: minimo de 3 (trés) meses e maximo de
60 (sessenta) meses.

VI — Cada Segurado é analisado em funcéo da sua situacao funcional (militar engajado,
servidor ativo, cedido, excedentes a lotacdo, etc), porque em algumas situacbes ndo €
politica da SABEMI, mesmo estando os demais critérios em ordem, realizar a operagéo
de Assisténcia Financeira (por exemplo: servidores sem vinculo), ou entdo a operacao é
feita mas com restrices, como no caso de servidores com contrato temporario, onde o
prazo de duracdo da Assisténcia Financeira deve terminar pelo menos 3 (trés) meses
antes do prazo de vencimento do contrato de trabalho do Segurado.

VIl — Cada Segurado é também analisado em funcdo da sua idade — existem limites
diferenciados de idade méxima por Ente Publico Conveniado — e existem parametros de
valores maximos de liberacdo de Assisténcia Financeira nas faixas etarias acima de 65
anos. Além disso, sempre que o cliente tiver mais que 70 anos o departamento de
crédito efetua uma analise individualizada com contato direto com o interessado.

VII — Todas as propostas de concessao de Assisténcia Financeira, de origem do SIAPE,
antes de serem concedidas, sdo auditadas internamente.
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Artigo 20: A cobranca e coleta dos pagamentos dos direitos creditérios seréo realizadas
pela SABEMI, com o auxilio dos Entes Publicos Conveniados com quem mantém
convénio para que as parcelas da Assisténcia Financeira concedida aos Segurados
sejam descontadas em folha de pagamento e sob a supervisdo do CUSTODIANTE.

Paragrafo 1°: As etapas da cobranca consistem em:

| — Os Entes Publicos Conveniados descontam dos vencimentos dos Segurados, no
respectivo més, os valores referentes a(s) parcela(s) da Assisténcia Financeira
vencida(s) no periodo;

Il — Os valores descontados sdo repassados a SABEMI ou & Sabemi Previdéncia
Privada, conforme o caso, por meio do banco oficial dos Entes Publicos Conveniados, ou
instituicdo conveniada a estes;

[l — O repasse mensal para a SABEMI ou para a Sabemi Previdéncia Privada pode ser,
conforme o Ente Publico Conveniado, realizado por uma Unica ou Vvarias transferéncias
bancarias;

IV — Ao receber os valores repassados diretamente pelos Entes Publicos Conveniados, a
SABEMI e a Sabemi Previdéncia Privada os confrontam com planilhas previamente
elaboradas e enviadas pelos Entes Publicos Conveniados, informando quais Segurados
terdo as parcelas da Assisténcia Financeira descontadas de seus vencimentos e quais
ficardo inadimplentes;

VI — Havendo diferengas entre os valores previstos e os recebidos, a SABEMI e/ou a
Sabemi Previdéncia Privada questionam o Ente Publico Conveniado, o proprio banco
oficial ou as instituicbes conveniadas a estes, que podem ter determinado o repasse de
valor diverso do previsto;

VII — Apurada a raz&o da diferenca, € procedido, conforme o caso, o depdsito da quantia
faltante ou a restituicdo da quantia excedente; e

VIII — Os valores decorrentes dos direitos creditérios recebidos pela SABEMI e/ou pela
Sabemi Previdéncia Privada séo, por fim, repassados ao FUNDO, no prazo de até 72
(setenta e duas) horas, contadas de tal recebimento.

Paragrafo 2°0 A SABEMI foi contratada pelo FUNDO como agente de cobranca
extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme descrito no
Contrato de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos observara os
seguintes procedimentos:

| - Caso as parcelas da Assisténcia Financeira ndo sejam devidamente descontadas na
folha de pagamento dos Segurados pelos Entes Publicos Conveniados, seja por erro do
sistema utilizado por cada Ente Publico Conveniado, seja por qualquer outro motivo, a
SABEMI e a Sabemi Previdéncia Privada adotam o mecanismo de débito automatico
diretamente da conta-corrente do Segurado. Para isto, devem ser observadas as
seguintes etapas:
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(d) verificacdo por parte da SABEMI e/ou da Sabemi Previdéncia Privada de
inadimpléncia de parcela da Assisténcia Financeira de determinado Segurado;

(e) envio de relatério de cobranca para os bancos nos quais 0s Segurados
inadimplentes mantém suas contas-correntes;

() os bancos que receberem os relatérios de cobranca devem acionar tal
mecanismo, o qual, por meio de débito automatico da conta-corrente repete a
cobranca por um periodo de até 05 (cinco) dias Uuteis, garantindo maior
eficiéncia na cobranca, pois se o Segurado ndo possuir saldo na primeira
tentativa, ocorrerdo novas tentativas dentro do mencionado prazo.

Il — Apés tentativa de recuperar os Direitos Creditérios Inadimplidos pelo mecanismo de
débito automatico em conta-corrente, a SABEMI e/ou a Sabemi Previdencia Privada,
com auxilio dos Entes Publicos Conveniados, tentardo contato telefébnico com o
Segurado e, no 10° (décimo) dia de atraso, desde que identificada a impossibilidade de
cobranca por reinclusdo da consignacao em folha e débito em conta-corrente, enviara
notificacdo ao Segurado para que este efetue o pagamento das parcelas vencidas da
Assisténcia Financeira;

Il — Sendo o atraso do pagamento de qualquer parcela da Assistencia Financeira
superior a 30 (trinta) dias do seu vencimento, desde que esgotadas as providéncias para
consignacao em folha e débito em conta-corrente, a conduta adotada pela SABEMI e/ou
pela Sabemi Previdencia Privada é a de informar o fato ao Servico de Protecdo ao
Crédito - SPC, para inscricdo do segurado inadimplente no banco de dados do SPC e
eventual cobranca judicial da quantia devida;

IV — Se a causa da inadimpléncia é a morte do Segurado, interrompe-se o desconto em
folha automéatico das parcelas devidas da Assisténcia Financeira, respondendo pelo
saldo a pagar o seguro prestamista. O Segurado néo ficard inadimplente com suas
obrigacBes decorrentes da Assisténcia Financeira contraida, uma vez que a indeniza¢cao
advinda do seguro prestamista ir4 adimplir o saldo da Assisténcia Financeira a pagar; e

V — Se a causa da inadimpléncia é a falta de margem para desconto das parcelas da
Assisténcia Financeira em folha de pagamento, busca-se renegociar a Assisténcia
Financeira, de modo que as parcelas sejam condizentes com a nova margem do
Segurado.

Paragrafo 3°: O CUSTODIANTE durante o exercicio de suas atividades, em nenhuma
hip6tese serd o responséavel pela indicagdo de Direitos Creditorios ao protesto ou pela
insercdo de nome de devedores de Direitos Creditérios em 6rgaos responsaveis pelo
apontamento de descumprimento de obrigacbes pecunidrias, cabendo a SABEMI, se
julgar necesséario e de acordo com as praticas adotadas pelo mercado, realizar tais
atividades e assumir a integral responsabilidade e os eventuais dnus dessa decisdo.
CAPITULO XI — DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO
FUNDO

Artigo 21: As quotas do FUNDO serao valoradas todo dia util, com base na divisdo do

valor do patriménio liquido pelo nimero de quotas do FUNDO, apurados ambos no inicio
do dia, isto €, no horéario de abertura dos mercados em que o FUNDO atua.
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Paragrafo 1°: Os ativos integrantes da carteira do FUNDO serdo avaliados todo dia util,
de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacdo, amparados por
informacdes externas e internas que levem em consideracdo aspectos relacionados ao
devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operacéo,
conforme a seguinte metodologia de apuracdo do valor dos direitos creditorios e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira:

| - Os ativos adquiridos com a intencdo de serem mantidos até o respectivo vencimento
deverdo ser classificados como “titulos mantidos até o vencimento”. Os demais ativos
deverdo ser classificados na categoria “titulos para negociacao”;

Il — os ativos que tém valor de mercado serdo marcados a mercado, nos termos da
legislacdo em vigor, observado que:

a) a verificacdo do valor de mercado dos ativos do FUNDO tera como referéncia os
precos praticados em operagdes realizadas com ativos e mercados semelhantes aos dos
ativos do FUNDO, levando em consideragéo volume, co-obrigacao e prazo;

b) na precificacdo dos ativos devera ser computada a valoriza¢do ou desvalorizagao em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa nho resultado do periodo; e

c) tendo em vista que ndo ha mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas
sejam idénticas as dos Direitos Creditérios Elegiveis integrantes da carteira do FUNDO,
estes terdo seu valor calculado, todo dia util, pelos respectivos custos de aquisi¢cao,
acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisdes relativas a
eventual inadimpléncia dos mesmos.

lll - Os ativos do FUNDO classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento”
serdo avaliados pelos respectivos custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos
auferidos, computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita
ou despesa, no resultado do periodo.

Paragrafo 2° O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos
Creditérios Elegiveis pelos Sacados e demais ativos componentes da carteira do
FUNDO ser4 atribuido, em ordem de preferéncia:
a) ao montante da Reserva de Liquidez;
b) as quotas subordinadas, até o limite equivalente a somatéria do valor total das
mesmas.

Uma vez excedido os recursos de que trata este paragrafo, a inadimpléncia dos Direitos
Creditérios Elegiveis de titularidade do FUNDO serd atribuida as quotas seniores.

Paragrafo 3°: Por outro lado, na hipétese do FUNDO atingir o benchmark definido no
Capitulo Il, toda a rentabilidade a ele excedente sera atribuida somente as quotas
subordinadas, razéo pela qual estas quotas poderdo apresentar valores diferentes das
guotas seniores.
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Paragrafo 4°: Nos primeiros 90 (noventa) dias seguintes a data em que se verificar a
impontualidade de pagamentos dos direitos creditorios pelos devedores ndo sera
realizada qualquer provisdo de valores em atraso. A partir do 91° (nonagésimo primeiro)
dia de sua impontualidade, os Direitos Creditérios Inadimplidos terdo seus valores
integralmente provisionados.

Artigo 22: Entender-se-a por patrimdnio liquido do FUNDO a soma do disponivel mais o
valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Artigo 23: Para efeito da determinagdo do valor da carteira, devem ser observadas as
normas e os procedimentos previstos na legislagcdo em vigor.

CAPITULO XIl — DOS FATORES DE RISCO

Artigo 24: Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagBes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes
adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que a
ADMINISTRADORA mantenha rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, néo
h& garantia de completa eliminagédo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para o
quotista.

Paragrafo Unico: Os recursos que constam na carteira do FUNDO e os quotistas est&o
sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

(xxii) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas
contrapartes das operacbes do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o
caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacdes contratadas e ndo liquidadas. Alteracfes e equivocos ha avaliacdo
do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilacdes no preco de
negociacao dos titulos que compdem a carteira do FUNDO;

(xxiii) Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes do FUNDO nos respectivos mercados em que séo
negociados, devido a condi¢cBes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a
ADMINISTRADORA podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com
a estratégia de gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos e as posicfes assumidas em mercados de derivativos, se for
0 caso, que podem, inclusive, obrigar a ADMINISTRADORA a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagéo
em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates e/ou
amortizacdes aos quotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos
contratados.

(xxiv) Risco de Derivativos: consiste no risco de distorcdo de preco entre o

derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do
FUNDO, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas opera¢cdes, ndo
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(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(Xxix)

produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos quotistas.
Mesmo para o FUNDO, que utiliza derivativos exclusivamente para protecdo
das posicles a vista, existe o risco da posi¢do ndo representar um “hedge”
perfeito ou suficiente para evitar perdas ao FUNDO.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagcdes nos precos e na
rentabilidade dos ativos do FUNDO, os quais sdo afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e
fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das quotas e perdas aos
quotistas.

Risco de Concentracdo: A ADMINISTRADORA buscara diversificar a
carteira do FUNDO. O risco associado as aplicacbes do FUNDO ¢é
diretamente proporcional a concentracdo das aplicagcdes. Quanto maior a
concentracdo das aplicacdes do FUNDO em um Unico emissor de titulos, ou
em direitos creditorios cujo devedor seja um Unico Segurado, maior sera a
vulnerabilidade do FUNDO em relacdo ao risco de crédito desse emissor ou
Segurado.

Risco de Concentracdo em um Unico Cedente: Os direitos creditorios a
serem adquiridos pelo FUNDO serdo cedidos exclusivamente pela SABEMI.
A aquisicdo de direitos creditdrios originados exclusivamente pela SABEMI
pode comprometer a continuidade do FUNDO, em funcdo da néo
continuidade da concessdo de Assisténcia Financeira pela SABEMI aos
Segurados e da capacidade desta originar Direitos Creditérios Elegiveis.

Risco de Descasamento: Os direitos creditérios componentes da carteira do
FUNDO séo contratados a taxas prefixadas. A incorporacdo dos resultados
auferidos pelo FUNDO para as quotas tem como parametro a taxa média do
Certificado de Deposito Interbancario (“CDI”), conforme previsto no
Regulamento. Por esta razdo, a ADMINISTRADORA, sempre que possivel,
contratara operacdes de swap de taxas prefixadas por CDI - over. No entanto,
h&a a possibilidade de a ADMINISTRADORA ndo conseguir contratar tais
operacbes de swap ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir o contratado.
Nestes casos, se, de maneira excepcional, a taxa de remuneragéo do CDI se
elevar substancialmente, os recursos do FUNDO poderdo se tornar
insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada
para as quotas, inclusive seniores.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos: O FUNDO também
poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle da ADMINISTRADORA tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econbmica ou financeira que
modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacbes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderdao
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do
FUNDO e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou Segurados. Tais
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(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

fatos poderdo acarretar prejuizos para 0s quotistas e atrasos nos pagamentos
das amortizacbes e/ou dos regastes.

Riscos Associados aos Segurados: Os direitos creditérios a serem
adquiridos pelo FUNDO serdo descontados pelo Ente Publico Conveniado
dos vencimentos do Segurado devedor. A capacidade de pagamento do
Segurado podera ser afetada se, por forca de decisdo judicial, este for
obrigado a pagar pensdo alimenticia, a qual tem preferéncia em relacdo a
Assisténcia Financeira para fins de desconto em folha de pagamento. Ainda,
a morte do Segurado interrompe o desconto em folha automético das
parcelas devidas da Assisténcia Financeira, respondendo pelo saldo a pagar
da Assisténcia Financeira apenas o patriménio deixado pelo "de cujus”, que
pode se mostrar insuficiente. Em qualquer dos casos, 0 Segurado pode ficar
inadimplente com suas obrigagbes decorrentes da Assisténcia Financeira
contraida, o que pode afetar a rentabilidade do FUNDO, até mesmo na
hip6tese de cobertura do seguro de vida, uma vez que a indenizacao advinda
do mesmo pode se mostrar insuficiente.

Risco Operacional dos Entes Publicos Conveniados: A Assisténcia
Financeira contraida pelos Segurados é paga por meio de desconto em folha
realizado pelo Ente Publico Conveniado a que o Segurado ¢ vinculado. E
possivel a ocorréncia de atrasos ou ndao pagamento dos vencimentos dos
Segurados. Nesta hipétese, a carteira do FUNDO pode ser prejudicada, pois
ndo receberd automaticamente os recursos decorrentes dos direitos
creditorios.

Risco Operacional de Sistemas: O desconto em folha de pagamento das
parcelas da Assisténcia Financeira e o0 repasse a SABEMI dos direitos
creditérios sdo processados por sistema de controle do banco oficial do Ente
Publico Conveniado ou de instituicdo conveniada com este, ndo tendo a
SABEMI ou a ADMINISTRADORA controle sobre tal processamento. Assim,
qualquer falha ou alteracdo neste sistema pode atrasar ou reduzir o desconto
dos vencimentos dos Segurados ou seu repasse ao FUNDO. Nesta hipétese,
a rentabilidade e o patrimdénio do FUNDO podem ser afetados negativamente
enquanto persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam
devidamente repassados.

Risco Operacional de Cobrancga, do Originador e de Fluxo Financeiro: A
cobranca e a coleta dos pagamentos dos direitos creditérios sdo realizadas
pela SABEMI, com o auxilio dos Entes Publicos Conveniados que mantém
convénio com a SABEMI para que as parcelas da Assisténcia Financeira
concedida aos Segurados sejam descontadas em folha de pagamento. Desta
forma, os Entes Publicos Conveniados descontam dos vencimentos dos
Segurados, no respectivo més, os valores referentes a(s) parcela(s) da
Assisténcia Financeira vencida(s) no periodo e repassam o0s valores
descontados & SABEMI por meio de instituicdo conveniada com o Ente
Publico Conveniado. Em seguida, tais valores sédo repassados pela SABEMI
ao FUNDO, no prazo de até 72 (setenta e duas) horas, contado de tal
recebimento. Assim, o FUNDO esta sujeito ao risco de repasse pela SABEMI
ao FUNDO dos valores recebidos. Este mesmo risco € verificado na hipotese
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de recebimento de indenizacdo advinda do seguro de vida nos casos de
morte do Segurado.

(xxxiv) Risco do Convénio: O desconto em folha de pagamento das parcelas dos

(Xxxv)

s

empréstimos concedidos aos Segurados é viabilizado por convénios
celebrados entre a SABEMI e os Entes Publicos Conveniados, diretamente
ou por intermédio de associacfes a estes conveniados. As partes devem
observar certas regras para manutencdo do convénio, cujo descumprimento
poderd levar ao seu rompimento. Além disso, alteracdes normativas, alheias
ao controle dos conveniados podem afetar e/ou inviabilizar a manutencéo do
acordo. Havendo o rompimento do convénio, a sistematica de cobranca dos
direitos creditérios (desconto em folha de pagamento) poderd ser
comprometida, havendo necessidade de adogcdo de nova sistematica, que
pode nado ser tdo eficaz ou até mostrar-se, na prética, inadequada ou com
elevados custos de operacdo. Tais ocorréncias podem levar a perdas
patrimoniais para o FUNDO, na medida em que este deixar4 de receber,
definitiva ou provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes
dos direitos creditérios. Adicionalmente, o rompimento do convénio restringe
as origens de direitos creditérios componentes da carteira do FUNDO, o que
Ihe pode ser prejudicial.

Riscos do Mercado Secundario: O FUNDO é constituido sob a forma de
condominio fechado, assim, o resgate das quotas seniores s6 podera ser feito
ao término do prazo de duracdo de cada série, razdo pela qual se, por
gqualguer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de
suas quotas, ele terd que aliena-las no mercado secundéario de quotas de
fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta
liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacdo dessas quotas e/ou
ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao
investidor.

(xxxvi) Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a

inadimpléncia nas obrigacdes dos pagamentos dos créditos cedidos ao
FUNDO, podera haver cobran¢a judicial e/ou extrajudicial dos valores
devidos. Nao ha, contudo, garantia de que, em qualquer uma dessas
hipéteses, as referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, nem de
gue o FUNDO recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera
implicar perdas patrimoniais ao FUNDO.

(xxxvii)Risco de Resgate das Quotas do FUNDO em Direitos Creditorios:

(xxxviii)

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo do FUNDO em
situacOes predeterminadas. Se uma dessas situacdes se verificar, ha previsdo
no Regulamento de que as quotas seniores poderdo ser resgatadas em
direitos creditérios. Nessa hipotese, 0s quotistas poderdo encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos do FUNDO ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos
Creditorios Elegiveis;

Risco de Atraso no Pagamento do Resgate: Podera haver atraso no
pagamento do resgate, uma vez que os Direitos Creditérios séo classificados



68

(Xxxix)

(1)

(xli)

(xlii)

no ativo do FUNDO como titulos mantidos até o vencimento e 0s mesmos
podem ainda néo ter vencido produzindo uma temporaria falta de liquidez.

Risco de irregularidades na documentacdo comprobatdria dos Direitos
Creditérios: O CUSTODIANTE realizara a verificacdo da regularidade da
Documentacdo Comprobatéria dos Direitos Creditérios por meio de auditoria
trimestral e por amostragem. Considerando que tal auditoria é realizada téo
somente apds a cessao dos Direitos Creditorios ao FUNDO, a carteira do
FUNDO podera conter Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente
irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. A SABEMI
poderd contratar terceiros devidamente habilitados e qualificados para realizar
a guarda dos Documentos Representativos de Crédito, permanecendo a
SABEMI como fiel depositario dos Documentos Representativos do Crédito.
Neste caso a SABEMI ou o terceiro contratado tém a obrigacao de permitir ao
CUSTODIANTE e a ADMINISTRADORA ou terceiros por eles indicados livre
acesso a referida documentacao. Todavia, a guarda de tais documentos por
terceiro contratado pode representar dificuldade adicional a verificagdo da
devida formalizacdo dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO.

Auséncia de Notificacdo aos Segurados: A cessdo dos Direitos Creditérios
ao FUNDO nao sera notificada previamente aos Segurados. Na hip6tese da
SABEMI deixar de exercer a funcdo de agente de cobranca, os Segurados
nao estardo obrigados a realizar qualquer pagamento diretamente ao FUNDO
até que sejam devidamente notificados da cessdo. Ao CUSTODIANTE nao é
imputada qualquer responsabilidade pelo néo repasse por parte da SABEMI
dos créditos recebidos pelos Segurados, seja em momento pré ou pés a
notificacdo. Caso haja necessidade de notificagdo, e o FUNDO, por qualquer
motivo, ndo consiga efetuar a notificacdo de todos os Segurados, os Direitos
Creditérios relativos aos Segurados nao notificados poderdo nao ser
recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que afetara negativamente a
rentabilidade do FUNDO.

Risco de Questionamento Judicial: A Assisténcia Financeira pode ser
gquestionada judicialmente tanto no que se refere a formalizacdo da
Assisténcia Financeira quanto nas taxas aplicadas e na forma de cobranca da
Assisténcia Financeira concedida, inclusive em funcdo das disposi¢cbes
estabelecidas no Codigo de Defesa do Consumidor. Nestes casos, a
Assisténcia Financeira podera ser modificada ou cancelada em virtude de
decisdo judicial o que podera acarretar perdas para o FUNDO e,
conseqlentemente, podera afetar negativamente a rentabilidade de seu

Patrimdnio Liquido.

Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da
ADMINISTRADORA, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos
mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas
aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetéria,
aplicacdes ou resgates significativos.



Artigo 25: As aplicacbes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da
ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XIIl — DA EMISSAO, DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DE QUOTAS

Artigo 26: As quotas do FUNDO serdo de classe sénior ou subordinada, ndo havendo
divisdo em subclasses para ambos 0s casos. Todas as quotas serdo escriturais e seréo
mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depdésito
caracteriza a qualidade de quotista. Observado o abaixo disposto, as caracteristicas, 0s
direitos e obrigacfes das quotas seniores e subordinadas serdo idénticos.

Paragrafo Unico: Apenas as quotas seniores da Série “n” serdo publicamente
distribuidas, observadas as condi¢cdes de subscricdo e pagamento constantes do
anuancio de inicio de distribuicdo da respectiva Série “n”, a0 passo que as quotas
subordinadas serdo subscritas pela SABEMI, nos termos dos Boletins de Subscricdo e
Integralizacéo.

Artigo 27: As quotas seniores da Série “n” do FUNDO sao avaliadas por agéncia
classificadora de risco (de rating) especializada, conforme detalhado no Prospecto do
FUNDO. Esta avaliagao é feita periodicamente a cada trimestre.

Paragrafo Unico: Caso ocorra o rebaixamento do rating das classes de quotas do
FUNDO, serdo adotados os seguintes procedimentos:

| — comunicacdo a cada quotista das raz6es do rebaixamento, através de publicacdo no
periodico utilizado para a divulgacédo de informacdes do FUNDO indicado no Prospecto
ou através de correio eletronico; e

Il — envio a cada quotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo relatério da
empresa de classificacdo de risco.

Artigo 28: A integralizacdo, a amortizacdo e 0 resgate de quotas seniores e
subordinadas do FUNDO podem ser efetuados somente em débito e crédito em conta
corrente, por meio de documento de ordem de crédito ou transferéncia eletrdnica
disponivel.

Paragrafo 1°: Para o calculo do numero de quotas a que tem direito o investidor quando
da aplicacdo, serao deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas
ou despesas previstas neste Regulamento.

Paragrafo 2° Em vista da CPMF, as aplicac6es em direitos creditorios devem observar
0 seguinte procedimento: a integralizacdo de quotas deverd ser realizada por meio dos
mecanismos de transferéncia indicados no “caput”, concomitantemente a venda, pela
SABEMI, de direitos creditorios em valor correspondente ao liquido integralizado,
observadas as demais disposic¢des legais aplicaveis.

Paragrafo 3° Serd admitida a integralizacéo total ou parcial de quotas subordinadas do
FUNDO, com direitos creditérios que se enquadrem na politica de investimento do
FUNDO. Nesta hipétese, serdo observadas as Condi¢bes de Cessao e os Critérios de
Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, bem como o0s critérios definidos no
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Anuncio de Inicio de Distribuicdo de Quotas e no Boletim de Subscri¢do, ficando, desde
ja definido, que a integralizacdo das quotas deverd ser realizada nos termos da
legislacdo aplicavel ao caso. Caso o valor da quota subordinada seja parcialmente
integralizado em direitos creditérios, o valor restante devera ser integralizado em moeda
corrente nacional, subtraindo-se o preco de aquisicdo dos direitos creditérios utilizados
na referida integralizacao.

Paragrafo 4°: As quotas subordinadas poderéo, ainda, ser amortizadas e/ou resgatadas
em direitos creditorios. Em vista da CPMF, as amortizacdes e resgates em direitos
creditérios devem observar o seguinte procedimento: a amortizagcdo e o resgate de
guotas serdo efetivados somente em débito e crédito em conta corrente, por meio dos
mecanismos de transferéncia indicados no “caput”, simultaneamente a compra, pelo
guotista, de direitos creditérios, em valor correspondente ao liquido amortizado ou

resgatado, observadas as demais disposi¢cdes legais aplicaveis.

Artigo 29: Na emisséo de quotas seniores e subordinadas do FUNDO deve ser utilizado
o valor de abertura da quota em vigor no mesmo dia ao da efetiva disponibilidade dos
recursos depositados pelo investidor diretamente na conta do FUNDO. Para fins de
amortizacao e resgate das quotas seniores e subordinadas do FUNDO deve ser utilizado
o valor de abertura da quota em vigor do dia do pagamento da amortizacdo respectiva.

Paragrafo 1°: As quotas seniores da Série “n”, bem como as quotas subordinadas da
Série “n” terdo Valor Unitario de Emissao idéntico na primeira Data de Emissdo das
Quotas da respectiva Série.

Paragrafo 2° O preco de subscricdo das quotas seniores de cada Série “n” podera
contemplar &gio ou desagio sobre o valor previsto para amortizacdo, desde que
uniformemente aplicado para todos o0s subscritores e apurado através de procedimento
de descoberta de preco em mercado organizado.

Artigo 30: No ato da subscricdo das quotas, o subscritor assinara boletim de subscri¢do
gue sera autenticado pela ADMINISTRADORA. Do boletim de subscricdo constardo as
seguintes informacdes: | - nome e qualificacdo do subscritor; Il — quantidade e classe de
quotas subscritas; e lll - preco de subscricdo e condi¢cOes para sua integralizacéo.

Artigo 31: A critério da ADMINISTRADORA, novas quotas do FUNDO, de qualquer
classe e independentemente de aprovacdo dos quotistas, poderdo ser emitidas, desde
que observados os procedimentos exigidos pela Instrucdo 356 e os limites estipulados
neste Regulamento. Assim sendo, o FUNDO poderé distribuir e manter séries distintas
de quotas seniores concomitantemente em circulacdo, com Valor Unitario de Emisséo,
na 12 Data de Emisséo das Cotas de cada Série “n”, definido no Suplemento da Série “n”
de quotas seniores, nos termos do Anexo | e em quantidades e condi¢cdes previamente
estabelecidas em seu respectivo Suplemento, no Prospecto e no Anuncio de Inicio de
Distribuicdo de Quotas Seniores, nos termos do artigo 20, paragrafo 3°, da Instrucdo 356.

Paragrafo 1°: Nao havera direito de preferéncia para os quotistas da 1% Série do
FUNDO, ou para os quotistas de quaisquer das séries subseqlientes a 12 Série, na
aquisicdo de quotas de eventuais novas séries de quotas que possam vir a ser emitidas
pelo FUNDO.
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Paragrafo 2°: Na emissdo de quotas mencionadas no caput, a ADMINISTRADORA
devera emitir tantas quotas subordinadas quantas sejam necessarias para que seja
observada a relagéo entre o valor das quotas seniores e o patriménio liquido do FUNDO,
nos termos do artigo 44 deste Regulamento.

Paragrafo 3° As quotas mencionadas no caput deverdo ser subscritas e integralizadas
dentro dos prazos estabelecidos no aviso de Inicio de Distribuicdo de Quotas Seniores
respectivo e no Boletim de Subscricdo, observado o prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, a contar do protocolo na CVM dos documentos referidos no artigo 20,
paragrafo 1°, da Instrucdo 356 para a subscricdo de quotas.

Paragrafo 4°: O saldo ndo colocado podera ser cancelado antes do prazo mencionado
no paragrafo supra ou a ADMINISTRADORA solicitara prorrogacédo deste prazo a CVM,
nos termos do disposto na legislacéo.

Artigo 32: As quotas seniores de quaisquer das Séries emitidas pelo FUNDO terdo
registro para negociagdo no mercado secundario na Bolsa de Valores de S&o Paulo -
BOVESPA, no ambiente de negociagdo Bovespa Fix, na Sociedade Operadora do
Mercado de Ativos S.A. - SOMA, no ambiente de negociacdo Soma Fix. A critério da
ADMINISTRADORA, podera, adicionalmente, ser providenciado o registro junto a
Céamara de Liquidacéo e Custddia - CETIP, cabendo aos intermediarios assegurar que a
aquisicdo de quotas somente seja feita por investidores qualificados.

Artigo 33: As quotas seniores de quaisquer das Séries emitidas pelo FUNDO né&o
poderdo ser alienadas fora do &mbito de bolsas de valores e mercado de balcéo
organizado, excetuadas as hipoteses de transmissdo decorrente de lei ou de decisédo
judicial.

Artigo 34: As amortizacbes de cada Série de quotas seniores serdo realizadas nas
datas de amortizacao definidas no respectivo Suplemento da Série “n”, conforme Anexo |
deste Regulamento, cujos valores e condicbes de remuneracdo constardo do referido
Suplemento.

Paragrafo Unico: Enquanto existirem quotas seniores em circulagdo, o FUNDO
obrigatoriamente deverd observar a Razdo de Garantia tratada no artigo 44 deste
Regulamento.

Artigo 35: A ADMINISTRADORA devera constituir Reserva de Amortizacdo, de acordo
com a estrutura abaixo descrita, destinando os recursos recebidos das liquidacdes dos
Direitos Creditérios Elegiveis da carteira para os ativos relacionados no artigo 5°, deste
Regulamento.

| - 60 (sessenta) dias antes de qualquer amortizacdo prevista, devem estar alocados na
Reserva de Amortizacdo ativos em valor equivalente a 50% (cinqlienta por cento) do
valor estimado da amortizac&o das quotas seniores;

Il - 45 (quarenta e cinco) dias antes de qualquer amortizacdo prevista, devem estar

alocados na Reserva de Amortizacéo ativos em valor equivalente a 75% (setenta e cinco
por cento) do valor estimado da amortizacdo das quotas seniores; e
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Il - 30 (trinta) dias antes de qualquer amortizacdo prevista, devem estar alocados na
Reserva de Amortizacdo ativos em valor equivalente a 100% do valor estimado da
amortizacdo das quotas seniores.

Paragrafo Unico - Caso a ADMINISTRADORA verifique néo ser possivel a formacéo da
Reserva de Amortizacdo de acordo com o descrito no “caput”, a ADMINISTRADORA
devera interromper a aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis até que a respectiva
Reserva de Amortizacao seja devidamente constituida.

Artigo 36: As quotas subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas
caso 0 FUNDO atenda a todos os indices e parametros previstos neste Regulamento e
no Suplemento da Série “n” de quotas seniores, especialmente a Razdo de Garantia,
ressalvadas a hipotese prevista no artigo 37.

Paragrafo Unico: A ADMINISTRADORA podera suspender a qualquer momento e a
seu exclusivo critério a amortizacdo das quotas subordinadas previstas neste artigo.

Artigo 37: Na hipo6tese de as quotas subordinadas representarem mais de 27% (vinte e
sete por cento) do patriménio liguido do FUNDO, estas poderdo ser amortizadas,
observados os seguintes critérios:

| - a partir da data da primeira integralizacdo de quotas do FUNDO, mensalmente a
ADMINISTRADORA fara a verificacdo da ocorréncia ou ndo da hipotese de amortizacao
prevista neste artigo; e

Il - as quotas subordinadas serdo amortizadas visando exclusivamente ao re-equilibrio
da relacdo prevista no “caput” deste artigo, apds comunicacdo e concordancia dos
quotistas subordinados. Deverao ser observadas, no que couber, as demais disposicdes
deste Capitulo, bem como a Razdo de Garantia prevista no artigo 44 deste
Regulamento.

Artigo 38: A amortizagdo das quotas seniores de quaisquer das séries do FUNDO
podera ocorrer antes dos respectivos prazos de amortizacdo de guotas previstos para
cada série, na impossibilidade de enquadramento do FUNDO a sua politica de
investimentos, em razdo da impossibilidade de adquirir Direitos Creditorios Elegiveis.

Paragrafo Unico: A antecipacdo do inicio da amortizagio de quotas seniores do
FUNDO podera ser operacionalizada mediante comunicacdo através de publicagdo no
periodico utilizado para a divulgacao de informacdes do FUNDO ou através de correio
eletrbnico com 15 (quinze) dias de antecedéncia em relacdo a data da efetivacdo da
amortizagao.

Artigo 39: O pagamento das amortizacbes das quotas seniores obedecera as
condicdes, datas, percentuais e valores previstos no Suplemento da respectiva Série “n”.

Artigo 40: Nao haveré resgate de quotas, a nao ser pelo término do prazo de duracao
de cada série do FUNDO, amortizacao de quotas ou de sua liquidacéo.
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Paragrafo 1°: Por ocasido do resgate de que trata o caput, a ADMINISTRADORA
observara, no que for cabivel, os procedimentos definidos neste Capitulo e no Capitulo
XVIII deste Regulamento.

Paragrafo 2°: O FUNDO néo efetuara amortizactes, resgates e aplicacbes em sabados,
domingos, ou em dias ndo Uteis. Se a data de amortizacdo ou resgate ocorrer em dia
ndo util, o pagamento da amortizagdo ou do resgate sera efetuado no primeiro dia util
subseqlente. Para fins do disposto neste paragrafo entende-se por dia Util aquele
definido no paragrafo 3° do artigo 11 deste Regulamento.

CAPITULO XIV - DA RESERVA DE FUNGIBILIDADE E DA RESERVA DE LIQUIDEZ

Artigo 42: Para minimizar o risco de repasse pela SABEMI ao FUNDO dos valores
recebidos advindos do adimplemento dos Direitos Creditérios Elegiveis, a
ADMINISTRADORA constituira, desde o momento inicial de subscricdo das quotas
seniores de cada série “n”, uma Reserva de Fungibilidade no montante equivalente a
1,5% (um e meio por cento) da carteira de Direitos Creditdrios Elegiveis do FUNDO.

Pardgrafo 1° Os recursos da Reserva de Fungibilidade integrardo o patrimbnio do
FUNDO e constituirdo uma provisao para o pagamento de eventuais valores recebidos
pela SABEMI advindos dos Direitos Creditérios Elegiveis e ndo repassados ao FUNDO
nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 2°: Os recursos da Reserva de Fungibilidade serdo alocados exclusivamente
para aquisicdo a) dos titulos previstos nas alineas “a”, “b” e “c” do artigo 5° deste
Regulamento e b) certificados e recibos de depdésito bancario tratados na alinea “d” do
artigo 5° deste Regulamente desde que emitidos por instituicdo que obtenha
classificacéo de risco, em escala nacional, igual ou superior a F1+(bra), BR-1 e/ou brA-1,
respectivamente, pelas agéncias classificadoras de risco Fitch Ratings, Moody’s América
Latina e Standard & Poor’s.

Artigo 43: Para garantir o pagamento de eventuais inadimpléncias dos Direitos
Creditérios Elegiveis, a ADMINISTRADORA constituira, desde o momento inicial de
subscricdo das quotas seniores de cada série “n”, uma Reserva de Liquidez no montante
equivalente a 1,5% (um e meio por cento) da carteira de Direitos Creditorios Elegiveis do
FUNDO.

Paragrafo 1°: Os recursos da Reserva de Liquidez integrardo o patriménio do FUNDO e
constituirdo uma provisdo para o pagamento de eventuais inadimpléncias dos Direitos
Creditérios Elegiveis.

Paréagrafo 2°: Os recursos da Reserva de Liquidez serdo alocados exclusivamente para
aquisicdo a) dos titulos previstos nas alineas “a”, “b” e “c” do artigo 5° deste
Regulamento e b) certificados e recibos de depdésito bancario tratados na alinea “d” do
artigo 5° deste Regulamente desde que emitidos por instituicdo que obtenha
classificacéo de risco, em escala nacional, igual ou superior a F1+(bra), BR-1 e/ou brA-1,
respectivamente, pelas agéncias classificadoras de risco Fitch Ratings, Moody’s América
Latina e Standard & Poor’s.
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CAPITULO XV - DA RAZAO DE GARANTIA

Artigo 44: Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrucdo 356, a relacdo
entre o valor das quotas seniores e o patrimonio liquido do FUNDO sera de 75% (setenta
e cinco por cento). Isto quer dizer que o FUNDO devera ter 25% (vinte e cinco por cento)
de seu patrimdnio representado por quotas subordinadas. Esta relacdo serd apurada
diariamente e sera acessivel aos quotistas do FUNDO, mensalmente, através do site da
ADMINISTRADORA (www.concordia.com.br).

Paragrafo 1°: Na hipotese de inobservancia do percentual mencionado no caput, com
quotas subordinadas representando menos que 25% (vinte e cinco por cento) do
patrimdnio liquido do FUNDO seréo adotados os seguintes procedimentos:

| - A ADMINISTRADORA imediatamente interrompera a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios Elegiveis.

Il - A ADMINISTRADORA comunicara, imediatamente, tal ocorréncia & SABEMI, através
do envio de correspondéncia ou de correio eletrénico, pela qual:

C) noticiara a inobservancia do percentual mencionado no caput e a interrup¢do da
aquisicao de novos Direitos Creditérios Elegiveis e solicitardA a SABEMI que
providencie o restabelecimento da relacdo minima dentro de um prazo de 15
(quinze) dias corridos contados do recebimento da comunicagéo, €;

d) informara a SABEMI o nUmero minimo de quotas subordinadas e 0s respectivos
valores para subscricdo, que deverdo ser subscritas para que se possa
restabelecer o percentual fixado no caput.

Il - A SABEMI devera subscrever, dentro do prazo mencionado no inciso | deste
paragrafo, tantas quotas subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer a
relagcdo minima entre patriménio liquido e quotas seniores mencionada no caput.

IV - Na hipétese de a ADMINISTRADORA verificar que, decorrido o prazo do inciso Il
deste paragrafo, ndo se alcangou o restabelecimento da relacao entre o valor das quotas
seniores e o patrimonio liquido do FUNDO, quer em virtude da ndo subscri¢do, por parte
da SABEMI, de um nimero de quotas subordinadas suficientes para atender ao disposto
no inciso Il deste paragrafo quer por qualquer outro motivo, devera convocar a
Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre: a) providéncias a serem tomadas
pela ADMINISTRADORA; b) substituicio da ADMINISTRADORA no exercicio das
funcdes em relacdo ao FUNDO; e/ou c) pela liguidacdo antecipada do FUNDO.

Pardgrafo 2° Em razdo do disposto no “caput’”, a ADMINISTRADORA podera

providenciar a emissédo de quotas subordinadas do FUNDO a qualquer tempo, a fim de

re-estabelecer a relagdo patrimonial prevista no aludido artigo, as quais poderdo ser

subscritas em dinheiro, ou nos moldes do previsto no Capitulo Xlll deste Regulamento.
CAPITULO XVI - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 45: Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de quotistas do FUNDO:
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| - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds 0 encerramento do
exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstra¢cdes financeiras
desse;

Il - alterar o regulamento do FUNDO, inclusive para prorrogar o prazo de duracdo da
Série “n” do FUNDO;

[l - deliberar sobre a substituicio da ADMINISTRADORA;

IV - deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela
ADMINISTRADORA, inclusive na hip6tese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de reducéao;

V - deliberar sobre incorporacgédo, fusao, cisdo, liquidagéo ou prorrogacdo do FUNDO; e

VI — deliberar sobre a alteracdo da remuneracao alvo das quotas seniores, conforme
definido neste Regulamento.

Paragrafo Unico: O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente
de Assembléia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacgéo
da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicacao aos quotistas.

Artigo 46: A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicacdes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos quotistas.

Paragrafo Unico: Somente pode exercer as funcBes de representante de quotistas
pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

| - ser quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
quotistas;

Il - ndo exercer cargo ou funcdo na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

Il - ndo exercer cargo na SABEMI.

Artigo 47: A convocacdo da Assembléia Geral de Quotistas do FUNDO far-se-a
mediante anuncio publicado no(s) periddico(s) indicados no Prospecto, por meio de carta
com aviso de recebimento enderecado a cada quotista ou por correio eletrénico, do qual
constardo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembléia e
ainda, de forma sucinta, 0s assuntos a serem tratados.

Paragrafo 1°: A convocacdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de

antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anincio ou
do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletrénico aos quotistas.
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Paragrafo 2°: N&o se realizando a Assembléia Geral, serd publicado novo anuncio de
segunda convocacdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento ou correio eletrbnico aos quotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias.

Paragrafo 3° Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral realizar-se-a no local
onde a ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em
outro lugar, os anuncios cartas ou correios eletrbnicos enderecados aos quotistas
indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da
localidade da sede da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 4° Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera
considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos 0s quotistas.

Paragrafo 5° Para efeito do disposto no paragrafo 2°, admite-se que a segunda
convocacao da Assembléia Geral seja providenciada juntamente com o andncio, a carta
ou correio eletronico de primeira convocagao.

Artigo 48: Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembléia Geral de
quotistas pode reunir-se por convocacdo da ADMINISTRADORA ou de quotistas
possuidores de quotas que representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das quotas emitidas.

Artigo 49: Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um
guotista, as deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de quotas dos
quotistas presentes, correspondendo a cada quota um voto, ressalvado o disposto nos
paragrafos 1° e 2° deste artigo.

Paragrafo 1°: As deliberacdes relativas as matérias previstas no artigo 45, inciso | serdo
tomadas em primeira convocacdo pela maioria das quotas emitidas e, em segunda
convocacdao, pela maioria das quotas dos presentes.

Paragrafo 2°: As deliberacdes sobre as matérias indicadas no Artigo 45, incisos I, IlI, IV,
V, VI, dependerdo de aprovacdo, em Assembléia Geral, de quotistas que representem
75% (setenta e cinco por cento) das quotas emitidas.

Paragrafo 3° Somente podem votar na Assembléia Geral os quotistas do FUNDO, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo 4° Ndo tém direito a voto na assembléia geral a ADMINISTRADORA e seus
empregados.

Artigo 50: As decisBes da assembléia geral devem ser divulgadas aos quotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagao.

Paragrafo Unico: A divulgacdo referida no caput deve ser providenciada mediante
anuncio publicado no periédico utilizado para a divulgacdo de informa¢des do FUNDO ou
por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada quotista.

Artigo 51: As modificacBes aprovadas pela Assembléia Geral de quotistas passam a
vigorar a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

76



| — lista de quotistas presentes na assembléia geral;

Il — cépia da ata da assembléia geral;

Il — exemplar do regulamento, consolidando as alteracfes efetuadas, devidamente
registrado em cartério de titulos e documentos; e

IV — modificacbes procedidas no prospecto.

CAPITULO XVII - EVENTOS DE SUSPENSAO DE AQUISICAO DE DIREITOS
CREDITORIOS

Artigo 52: O FUNDO devera suspender a aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis, na
hip6tese de verificacdo dos seguintes indices de inadimpléncia:

| - indice de Inadimpléncia acima de 30 dias superior a 12% (doze por cento);

Il - indice de Inadimpléncia acima de 90 dias superior a 9% (nove por cento); e

1l - indice de Inadimpléncia acima de 180 dias superior a 5% (cinco por cento).

Paragrafo 1°: Para fins de calculo dos indices de inadimpléncia relacionados nos incisos

[, I e Ill do “caput”, serd utilizada a média moével de 3 meses do respectivo indice,

calculada no 10° (décimo) dia Gtil do més calendario.

Paragrafo 2° A suspenséao de aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis pelo FUNDO

permanecerd valida até o momento em que se verifigue que os indices de inadimpléncia

sejam inferiores aos respectivos limites relacionados nos incisos I, Il e lll do “caput”.
CAPITULO XVIII - EVENTOS DE AVALIACAO

Artigo 53: Na hipdtese de ocorréncia das situagbes a seguir descritas, cabera a

ADMINISTRADORA, ao CUSTODIANTE, ou aos quotistas interessados, convocar uma

Assembléia Geral de Quotistas para que esta, apds apresentacdo das situacdes da

carteira pela ADMINISTRADORA, delibere sobre a continuidade do FUNDO ou sua

liquidacdo antecipada, e consequente definicdo de cronograma de pagamentos dos

quotistas:

| — os respectivos indices de inadimpléncia indicados no artigo 52 deste Regulamento
permanecam inalterados por 02 (dois) meses consecutivos;

Il - o indice de Inadimpléncia acima de 30 dias seja superior a 13% (treze por cento);
1l - o indice de Inadimpléncia acima de 90 dias seja superior a 10% (dez por cento);
IV - o indice de Inadimpléncia acima de 180 dias seja superior a 6% (seis por cento);
V - inobservancia pela ADMINISTRADORA de seus deveres e obrigacfes previstas no
Capitulo VI deste Regulamento, que ndo seja um Evento de Liquidacdo Antecipada,

verificada pelo CUSTODIANTE;

VI -renuncia da ADMINISTRADORA a administracdo do FUNDO;
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VIl - inobservancia pelo CUSTODIANTE de seus deveres e obrigacbes previstos no
paragrafo 1° do artigo 17 do Capitulo VIII deste Regulamento, desde que, notificado pela
ADMINISTRADORA para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de
48 (quarenta e oito) horas do recebimento da referida notificacéo;

VIII - aquisicdo, pelo FUNDO, de direitos creditérios em desacordo com os critérios de
elegibilidade, conforme exposto no Capitulo V deste Regulamento, verificada pelo
CUSTODIANTE;

IX - rebaixamento da classificacdo de risco inicial de quotas seniores do FUNDO em um
nivel, considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

X - ndo subscrigdo, por qualquer motivo, pela SABEMI, uma vez decorrido o prazo de
gue trata o inciso |, do paragrafo 1°, do artigo 44, de tantas quotas subordinadas quantas
sejam necessarias para restabelecer a Razéo de Garantia;

XI - inobservancia pela SABEMI dos deveres e das obrigagfes previstas no Contrato de
Custddia e no Contrato de Cobranca com relagdo a cobranca dos Direitos Creditorios,
desde que, se notificada pela CUSTODIANTE para sanar ou justificar o descumprimento,
a SABEMI nédo o fizer no prazo de 10 (dez) dias, contados do recebimento da referida
notificacao;

Xll - ndo pagamento, nas datas de amortizacdo, do valor integral da amortizacdo de
gualquer Série das quotas seniores;

Xl - caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizacdo trimestral da
classificacdo de risco referente as quotas seniores por prazo igual ou superior a 60
(sessenta) dias;

XIV — se houver resilicdo do Contrato de Custddia e ndo tenha sido deliberado pelos
guotistas, reunidos em Assembléia Geral, a escolha de um novo custodiante para o
FUNDO no prazo de 30 (trinta) dias;

XV - ocorréncia de qualquer evento de rescisdo do Contrato de Cessao; e

XVI - existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de
gue os Direitos Creditorios ndo foram regularmente e devidamente formalizados.

Paragrafo 1°: O célculo dos indices de inadimpléncia relacionados nos incisos Il, lll e IV
do “caput” seréa realizado pela ADMINISTRADORA. Para fins de calculo dos referidos
indices inadimpléncia, sera utilizada a média movel de 3 meses do respectivo indice,
calculada no 10° (décimo) dia Gtil do més calendario.

Paragrafo 2° Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, a
ADMINISTRADORA suspenderéa imediatamente o pagamento da amortizagdo de quotas
subordinadas ainda em aberto, se houver, e os procedimentos de aquisicdo de Direitos
Creditérios. Concomitantemente, a ADMINISTRADORA devera convocar, no prazo de
05 (cinco) dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num prazo ndo superior a 20
(vinte) dias, para que seja avaliado o grau de comprometimento do FUNDO. Caso a
Assembléia Geral decida que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de
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Liquidacao, a ADMINISTRADORA devera implementar os procedimentos definidos no
artigo 56, incluindo a convocacédo de nova Assembléia Geral.

Artigo 54: Na hipétese de liquidagdo do FUNDO, os titulares de quotas seniores terdo o
direito de partilhar o patrimdnio na proporcdo dos valores previstos para amortizacao ou
resgate da respectiva série e no limite desses mesmos valores, na data de liquidacao,
sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os titulares
de quotas seniores.

CAPITULO XIX — LIQUIDAGCAO DO FUNDO

Artigo 55: Cada Série “n” de quotas seniores do FUNDO sera liquidada por ocasiao do
término do seu prazo de duracao.

Artigo 56: O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipoéteses:

| - por deliberacdo de assembléia geral de quotistas, nas hip6teses descritas no artigo
44, paragrafo 1° e artigo 16, II, “b”, ambos deste Regulamento;

Il - se o FUNDO mantiver patriménio liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais), pelo periodo de 03 (trés) meses consecutivos e nao for incorporado a outro
FUNDO de Investimento em Direitos Creditérios;

lll - caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliagcao constitui um
Evento de Liquidacéo;

IV - caso o Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo, resilido;

V — se houver amortizacdo de quotas subordinadas em desacordo com o disposto no
Regulamento;

VI — impossibilidade do FUNDO adquirir direitos creditérios admitidos por sua politica de
investimentos;

VII — se houver decretacéo de faléncia, decretacdo de Regime Especial de Fiscalizacdo
ou cassacdo da autorizacdo para funcionamento da SABEMI;

VIII - caso o indice de Inadimpléncia acima de 30 dias seja superior a 15% (quinze por
cento);

IX - caso o Indice de Inadimpléncia acima de 90 dias seja superior a 12% (doze por
cento); e

X - caso o Indice de Inadimpléncia acima de 180 dias seja superior a 8,50% (oito inteiros
e cinquenta centésimos de inteiro por cento).

Paragrafo 1° Os indices de inadimpléncia relacionados nos incisos VIII, IX e X do

“caput”, serdo calculados pela ADMINISTRADORA no 10° (décimo) dia util do més
calendario.
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Paragrafo 2°: Nas hipoteses do inciso | supra, se a decisdao Assembléia Geral for a de
nao liquidacdo do FUNDO, fica desde ja assegurado o resgate das quotas seniores dos
quotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor das mesmas.

Paragrafo 3° Na liquidacdo antecipada do FUNDO, ndo havendo a disponibilidade de
recursos, os quotistas do FUNDO poderdo receber Direitos Creditérios Elegiveis
constantes da carteira do FUNDO, como pagamento dos seus direitos, em dacdo em
pagamento.

Paragrafo 4°: Na hipétese da Assembléia Geral de Quotistas ndo chegar a acordo
comum referente aos procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das quotas, os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos quotistas, mediante
a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada quotista sera calculada de
acordo com a proporcéo de quotas detida por cada titular sobre o valor total das quotas
em circulacdo a época. Apdés a constituicdo do condominio acima referido, a
ADMINISTRADORA estara desobrigada em relacao as responsabilidades estabelecidas
neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o FUNDO perante as autoridades
competentes.

Pardgrafo 5°: A ADMINISTRADORA devera notificar os quotistas, (i) para que o0s
mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Codigo Civil Brasileiro, (ii) informando a
proporcao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros a que cada quotista fara jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os
quotistas apo6s a constituicdo do referido condominio.

Paragrafo 6°: Caso os titulares das quotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio referido nos paragrafos acima, essa funcdo sera exercida pelo titular de
quotas seniores que detenha a maioria das quotas seniores em circulagéo.

Artigo 57: Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente
de qualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA devera i) notificar os
Quotistas, ii) suspender imediatamente o pagamento de qualquer resgate em
andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicdo de direitos creditérios; e iii) dar
inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada de quotas do FUNDO definidos no
artigo 56 acima. A ADMINISTRADORA devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias,
uma Assembléia Geral, a ser realizada num prazo nao superior a 20 (vinte) dias, para
que os quotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar
seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos
guotistas dissidentes de que trata o paragrafo 1° do artigo 56 supra.

Artigo 58: Apds o pagamento das despesas e encargos do FUNDO, sera pago aos
titulares de quotas seniores, se o patriménio do FUNDO assim permitir, o valor apurado
conforme o artigo 21 deste Regulamento, em vigor na propria data de liquidagéo,
proporcionalmente ao valor das quotas. O total do eventual excedente, ap6s o
pagamento aos titulares das quotas seniores, ser4 pago aos titulares de quotas
subordinadas, conforme a respectiva quantidade de quotas de cada titular, observando-
se:
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| - os quotistas poderdo receber tal pagamento em direitos creditérios, nos termos do
paragrafo 2° do artigo 56, cujo valor devera ser apurado com observancia ao disposto no
artigo 21, desde que assim deliberado em Assembléia Geral convocada para este fim, €;

Il — que ADMINISTRADORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos
Creditérios de titularidade do FUNDO, pelo respectivo valor, apurado com observancia
ao que dispde o artigo 21, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a
liquidacdo e extincdo do FUNDO, devendo utilizar os recursos da eventual alienacdo no
resgate das quotas seniores e quotas subordinadas.

Artigo 59: A liquidagcdo do FUNDO seré gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i)
as disposicoes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembléia Geral, e; ii)
gue cada quota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao conferido as
demais quotas de mesma classe.

CAPITULO XX - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 60: Constituem encargos do FUNDO, além da remuneracdo dos servicos de
administracdo e de gestdo da carteira do FUNDO, as seguintes despesas, que podem
ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigac6es do FUNDO;

b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
quotistas;

d) honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do FUNDO e da analise de sua situacdo e da atuacdo da
ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagédo, caso o
mesmo venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagcdo do FUNDO ou a
realizacao de Assembléia Geral de quotistas;

h) taxas de custddia de ativos do FUNDO;
i) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;

j) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
guotistas, como representante dos quotistas; e

[) despesa com a taxa de registro e anuidade na CETIP/BOVESPA/CBLC.
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Paragrafo Unico: Quaisquer outras ndo previstas como encargos do FUNDO devem
correr por conta da ADMINISTRADORA.

CAPITULO XXI - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 61: A ADMINISTRADORA ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao FUNDO, tal como a eventual alteracéo da classificacdo de risco
do FUNDO ou dos direitos creditérios e demais ativos integrantes da respectiva carteira,
de modo a garantir a todos 0s quotistas acesso as informacfes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisfes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se
for o caso.

Paragrafo 1° A divulgacdo das informacgBes previstas neste artigo deve ser feita por
meio de publicacéo no periddico utilizado para a divulgacédo de informa¢des do FUNDO
ou através de correio eletrdnico e mantida disponivel para os quotistas na sede e
agéncias da ADMINISTRADORA e nas instituicdes que coloquem quotas do FUNDO.

Paragrafo 2°: Em caso de substituicdo do periddico indicado pela ADMINISTRADORA
no Prospecto do FUNDO, os quotistas serdo avisados sobre a referida substituicdo
mediante publicagdo no periddico anteriormente utilizado, por correio eletrdnico ou carta
com aviso de recebimento enderecada a cada quotista.

Artigo 62: A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos quotistas, em sua sede e
dependéncias, informac¢des sobre:

| - 0o nimero de quotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

[l - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més; e

lll - o comportamento da carteira de direitos creditérios e demais ativos do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 63: A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstracbes financeiras do
FUNDO a disposicado de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes
prazos maximos:

| - de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando
de demonstrac@es financeiras mensais; e

Il - de 60 (sessenta) dias apOs o encerramento de cada exercicio social, em se tratando
de demonstracdes financeiras anuais.

Artigo 64: As demonstra¢ges financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de
escrituracao expedidas pela CVM e serédo auditadas por auditor independente registrado
na CVM.

Paragrafo 1°: O exercicio social do FUNDO tem durag¢édo de 01 (um) ano, com inicio em
1° de novembro de cada ano.
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Paragrafo 2° Enquanto a CVM néo editar as normas referidas no caput, aplicam-se ao
FUNDO as disposicbes do Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro
Nacional - COSIF, editado pelo Banco Central do Brasil.

CAPITULO XXIl — DO FORO
Artigo 65: Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com
expressa rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para

propositura de quaisquer acdes judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes
da aplicacdo deste Regulamento.

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS,
CAMBIO E COMMODITIES
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ANEXO | - SUPLEMENTO
SUPLEMENTO DA 12 SERIE

Suplemento n°® 01 referente a 12 Série emitida nos termos do regulamento do “FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SABEMI FINANCEIRO”, registrado
sob o n® 1528481 no Cartério de Titulos e Documentos da cidade de Porto Alegre,
Estado do Rio Grande do Sul, do qual este Suplemento é parte integrante, inscrito no
CNPJ sob o n°® 08.610.269/0001-00 e administrado pela Concérdia S.A. Corretora de
Valores Mobilidrios, Cambio e Commodities. Os documentos necessarios ao registro da
12 Distribuicdo, definidas na Instrugdo CVM, foram devidamente protocolados pela
ADMINISTRADORA na CVM em 10 de janeiro de 2007.

1. PRAZO. O prazo de duracgdo da 12 Série é de 48 meses, contados da data da primeira
integralizacdo de quotas seniores.

2. BENCHMARK. A 12 Série, representativa do Patriménio Inicial do FUNDO, possui um
benchmark de rentabilidade correspondente a 110% (cento e dez por cento) da taxa
média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over extra grupo”,
expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinglienta e dois)
dias, calculada e divulgada pela Camara de Custddia e Liquidacado — CETIP (“CETIP"),
no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br) e no
jornal Gazeta Mercantil, edicdo nacional, ou, na falta deste, em outro jornal de grande
circulacdo. As quotas subordinadas n&o possuirdo benchmark de rentabilidade definido.

2.1. Nao obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do FUNDO, da
ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE acerca da rentabilidade das aplicacdes dos
recursos do FUNDO.

3. AVALIAGAO DE RISCO — RATING. A 12 Série obteve da Standard & Poors a classificagédo
de risco brAAf.

4. QUANTIDADE. Serao emitidas até 10.000 (dez mil) quotas, com um valor inicial, na Data
de Emissdo das Cotas da 12 Série, de R$10.000,00 (dez mil reais) cada, sendo até (i)
7.500 (sete mil e quinhentas) quotas seniores; e (ii) até 2.500 (duas mil e quinhentas)
quotas subordinadas.

5. VALOR DE EMISSAO. O valor minimo de subscrigdo de quotas seniores e subordinadas
no periodo de distribuicdo da 12 Série é de R$ 100.000,00 (cem mil reais), ndo havendo
limite maximo de subscri¢ao por investidor.

6. VALOR DE SUBSCRICAO. Na subscricdo de quotas do FUNDO deve ser utilizado o valor
de abertura da quota em vigor de mesma classe do mesmo dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA, em sua sede ou
dependéncias, conforme definido no Boletim de Subscri¢éo.

6.1. Na subscricdo de quotas do FUNDO que ocorrer em data diferente da Data de
Integralizagédo definida no Boletim de Subscri¢do, sera utilizado o valor de abertura da
gquota de mesma classe do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor a ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias.
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7. DISTRIBUICAO. A distribuicdo da 12 Série de quotas seniores do FUNDO, ofertadas
publicamente, sera liderada pelo BANCO em regime de melhores esfor¢cos, que podera
contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servicos sempre em
conformidade com o disposto no Prospecto da 12 Série.

7.1. A critério da ADMINISTRADORA, atingido o patamar minimo de distribuicdo de
4.000 (quatro mil) quotas seniores da 12 Série das quotas emitidas e, conseqiientemente
800 (oitocentas) quotas subordinadas, podera se dar por encerrado o periodo de
distribuicdo de quotas do FUNDO. O saldo néo colocado podera ser cancelado antes do
prazo mencionado no Artigo 31 deste Regulamento.

7.2. A ADMINISTRADORA devera observar, inclusive na hipétese acima, a Razéo de
Garantia, definida no Artigo 44 deste Regulamento.

8. AMORTIZACAO E RESGATE. A partir do 13° (décimo terceiro) més contado da data da
primeira integralizacdo de quotas seniores, as quotas seniores da 12 Série do FUNDO
terdo seus valores de principal investido amortizados mensalmente conforme a
propor¢ao abaixo, de acordo com a seguinte formula:

VAMT = VQS(T) x (1/(36 - (M - 1)))

VAMT € o valor de amortizacdo das Cotas Seniores.
VQS(T) € o valor unitario da Cota Sénior na data da amortizacao (T).
M € 0 numero do més em que a amortizacao serd feita, sendo que M variara

entre 1 (primeira amortizacdo) e 36 (Gltima amortizagao).

8.1. O pagamento das amortizacdes devera ser feito no 5° (quinto) dia util de cada més.
Se a data prevista para pagamento da amortizagao cair em dia ndo Gtil na praca em que
a ADMINISTRADORA esta sediada, tal pagamento sera efetivado no primeiro dia util
subsequente.

8.2. O resgate das quotas seniores ocorrera no 48° (quadragésimo oitavo) més, contados
da data do inicio da distribuicdo publica das quotas seniores.

8.3. O pagamento das amortizacbes e do resgate mencionados nos itens 8.1 e 8.2,
acima, correspondera ao pagamento proporcional de principal e rendimentos e devera
ser feito no quinto dia Gtil do més a que se referir a respectiva parcela de amortizagéo.
Se a data prevista para pagamento da amortizagao cair em dia ndo Gtil na praca em que
a ADMINISTRADORA esta sediada, tal pagamento sera efetivado no primeiro dia util
subsequente.

8.4. As quotas subordinadas poderdao ser amortizadas mensalmente, apds comunicacao
e concordancia dos quotistas subordinados, no periodo compreendido entre o 13°
(décimo terceiro) més e o 45° (quadragésimo quinto) més, contados da data do inicio da
distribuicdo publica de cada Série “n” de quotas seniores, ressalvada a hipotese prevista
no artigo 37 do Regulamento.
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8.5. A amortizagdo das quotas subordinadas somente sera realizada se o Patriménio
Liquido do FUNDO assim o permitir e uma vez verificado pela ADMINISTRADORA que
a relacdo entre o valor das quotas subordinadas e o patrimonio liquido do FUNDO seja
maior que 25% (vinte e cinco por cento), ressalvada a hipotese prevista no artigo 37 do
Regulamento, e desde que:

| - seja realizada apdés a amortizacdo da totalidade das quotas seniores prevista para
aquele més, definida neste Suplemento; e

Il — considerada, pro forma, a amortizacédo de quotas subordinadas pretendida, o FUNDO
atenda, concomitantemente a manutencdo de todos os parametros de enquadramento
definidos no artigo 44 deste Regulamento.

8.6. As quotas subordinadas serdo amortizadas e/ou resgatadas, preferencialmente, em
Direitos Creditérios Inadimplidos de acordo com o valor destes direitos no ativo do
FUNDO e desde que observados os critérios definidos nos itens 8.4 e 8.5 deste
Suplemento e os parametros de enquadramento definidos no artigo 44 deste
Regulamento.

Termos e condi¢cfes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido
quando utilizados neste Suplemento.

O presente Suplemento devera ser registrado no Servico de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul.
Porto Alegre, 26 de Dezembro de 2006.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SABEMI FINANCEIRO

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS,
CAMBIO E COMMODITIES
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ANEXO Il — LIMITE MAXIMO DE CONCENTRACAO POR ENTE PUBLICO FEDERAL
CONVENIADO, EM TERMOS PERCENTUAIS, COM RELACAO AO PATRIMONIO

LIQUIDO DO FUNDO

Ente Publico Federal Conveniado

Limite Maximo em relacéo ao
Patriménio Liquido

Exército Brasileiro 50%
Marinha do Brasil 50%
Aeronautica 50%

Demais Entes Publicos Federais Conveniados

50% (com limite individual de
5% por Ente Pulblico Federal
Conveniado inserido nesta
categoria)
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ANEXO Ill - DECLARACAO DO DIRETOR RESPONSAVEL PELO FUNDO
E DO DIRETOR DA ADMINISTRADORA

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, com sede na
Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Libero Badard, n° 425, 23° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob n° 52.904.364/0001-08, neste ato devidamente representada de acordo com o seu Estatuto Social, na
gualidade de instituicdo responsavel pela administracdo do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SABEMI FINANCEIRO, inscrito no CNPJ/MF sob o n°[ ] (“FUNDO"); e

Antdnio Joel Rosa, brasileiro, casado, economista, portador da Cédula de Identidade RG n° 10.203.496,
inscrito no CPF/MF sob o n°® 530.431.978-87, com endereco comercial na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Rua Libero Badaré, n° 425, 23° andar, na qualidade de diretor responsavel pelo FUNDO;

DECLARAM que o presente Prospecto contém as informacgOes relevantes necessdarias ao conhecimento,
pelos investidores, da oferta de quotas do FUNDO, das suas caracteristicas, situacdo econdmico-financeira,
os riscos inerentes ao FUNDO, entre outras informagdes relevantes, bem como que o presente Prospecto foi
elaborado de acordo com as normas pertinentes.

S&o Paulo, _de  de 2007.

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES
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ANEXO IV - DECLARACAO REFERENTE AO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400

Antdnio Joel Rosa, brasileiro, casado, economista, portador da Cédula de Identidade RG n° 10.203.496,
inscrito no CPF/MF sob o n°® 530.431.978-87, com endereco comercial na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Libero Badard, n® 425, 23° andar, na qualidade de diretor responsavel do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SABEMI FINANCEIRO, inscrito no CNPJ/MF sob o n° [ ]
(“FUNDOQ"), administrado pela CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E
COMMODITIES, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Libero Badarg, n° 425, 23°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 52.904.364/0001-08, DECLARA que é responsavel pela veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao

mercado durante a distribuicdo das quotas do FUNDO.

Sao Paulo, __de ___ de 2007.

Antdnio Joel Rosa
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ANEXO V — DECLARACAO DO DISTRIBUIDOR

DECLARACAO

BANCO SCHAHIN S.A., com sede na Capital do Estado de Sdo Paulo na Rua Vergueiro, 2009 - 1° andar,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 50.585.090/0001-06, na qualidade de Instituicdo Lider da Distribuicdo de
Quotas Seniores do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SABEMI FINANCEIRO,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° [...] (“FUNDQ”), neste ato representada por seu Diretor [nome e qualificagao],
DECLARA que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta
de diligéncia ou omissao, para assegurar que as informacgdes prestadas pela Administradora séo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da oferta. Ademais, as informag6es fornecidas ao mercado durante o prazo de distribui¢éo, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas e que venham a integrar o prospecto, sdo suficientes, permitindo aos

investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta.

S&o Paulo, [...] de [...] de 2007.

BANCO SCHAHIN S.A.

[diretor responsavel]
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ANEXO VI — DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA SABEMI
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ANEXO VIl - RELATORIO DA AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO
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A\NDARD

YO0R'S

Data de Pubfcagio: 15 de janeiro de 2008

Brasil—Relatorio

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Sabemi Financeiro
Analistas de Crédito: Pedro Gazoni, $30 Paula (55) 11 5501-8648, pedro_gazoni@standardandpoors.com: Juan De Mallzin, Nova York
(1) 212-438-2536, Juan_demolleingistandardandpoors.com

Perfil

Data prevista para o inicio
do Fundo: Janesiro de 2008

Ativos Subjacentes: Direitos
creditérios orundes de
confraios de concessao de
assisténcia financera
originados pela Sabemi
Seguradora 5.4, 0z quais
POSSUSM 35 MEsmas
caracteristicas dos
empresiimos consignados com
desconto em folha de
pagamento = que 530
devidamente formalizades nos
termos da Circular SUSEP
320, de acordo comi o5
critérios de composigao e
diversificar3o estabelecidos
pela legislagio vigente

Administrador do Fundo:
Concérdia 5.A. Cormretora de
Valores Mobiarios, Camibio &
Commedities
Originador dos direitos
creditdrios: Sabami
Seguradora 5.4

Custodiante: Banco ltal 5.4,

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Este relatério baseia-se em informagdes obtidas até 15 de janeiro de 2007. O
rating atribuido & preliminar. Este relatorio ndo constitui uma recomendagio
para compra, venda ou reteng3o de guaisquer titulos. Quaisquer informacdes
subseqlentes poderdo resultar na atribuicZo de um rating diferente do
preliminar.

Rating Preliminar em 13 de janeiro de 2008

Rating Mentante Preliminar (em - . .
Instrumento Praliminar* milhGes) Vencimento Final Legal™
Cotas Seniores brAsf 75 (75%] 4 anes (45 meses) apés 3

EMmISsal

4 anos (45 meses) apds a

Cotas Subordinadas  Mao classficadas 25 (25% de nivel minimo) emiss o

* (O ratings atribuidos a cada classe de cotas s3o prefminares e estao sujeitos a mudangas a
qualguer momento. ** Como o veiculo & um funde, n3o ha promessa de resgate de cotas no pericdo
de tempo especificado.

Fundamentos

A Standard & Poor's Ratings Services atribuiu o rating preliminar ‘brAAf, em
sua Escala Macional Brasil, ao Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Sabemi Financeiro (FIDC Sabemi Financeiro). Os ativos subjacentes do FIDC
Sabemi Financeiro sdo: direitos creditarios oriundos de contratos de
concessdo de assisténcia financeira onginados pela Sabemi Seguradora S.A.
— 0% quais possuem as mesmas caracteristicas dos empréstimos consignados
com desconto em folha de pagamento, e que sdo devidaments formalizados
nos termos da Circular SUSEP 320, de acordo com os critérios de
composicdo e diversificacdo estabelecidos pela legislagdo vigente — bem
oMo par caixa e outros investimentos especificos.

Cs empréstimos pessoais com consignagdo em folha de pagamento possuem
caracteristicas especificas que tendem a reduzir suas taxas de inadimpléncia.
O fato de as prestacfes de pagamento dos empréstimos serem deduzidas
diretamente do saldrio do devedor, a estabilidade de emprego dos servidores
publicos, e o fato de as entidades pablicas serem menos afetadas por
condicdes adversas de mercado contribuem para o bom desempenho dessas
carteiras de empréstimos.

O FIDC Sabemi Financeiro sera um condominio fechado, com prazo de
duragio indeterminado. Entretanto, a primeira série de cotas seniores sera
resgatada em quatro anos, 48 meses apos sua emiss3o. O administrador do
Fundo podera incluir recebivels de crédito e outros titulos de renda fixa em
sua carteira, com base em critérios de elegibilidade definidos e aprovados
pela Standard & Poor's.

Em dezembro de 2001, a2 Comissio de Valores Mobiliarios (CVM) publicou a



Instrugdo 356, que criou a estrutura legal e administrativa dos Fundos de
investimento em Direitos Creditdrios (FIDC), cuja estrutura financeira e
administrativa & a de um fundo de investimentos do tipo akerto ou fechado.

Entretanto, um FIDC & uma entidade protegida contra a faléncia do emissor,
possuindo caracteristicas exclusivas as operagfes estruturadas ( Structured
Finance) g aos fundos de investimento. Como ativos subjacentes do fundo, os
administradores de FIDC podem incorporar carteiras de crédito combinadas —
gug, no minimo, devem corresponder a 50% dos ativos totais do fundo —, bem
como titulos de divida.

Comparados aos titulos de renda fixa, os fundos de investimento ndo
prometem pagamentos especificos de juros ou de principal acs investidores
(cotistas do FIDC). Portanto, cada cotista espera receber apenas um retomo
pravisio sobre o investimento e, com base no desempenho e nas
caracteristicas do fundo, pode decidir alienar suas cotas a qualguer momento.
Apesar desse fato, a Standard & Poor's considerou varias premissas de
estresse ao testar o fluxo de caixa dos ativos subjacentes do FIDC Sabemi
Financeiro.

O rating de gualidade de crédito atribuido a um fundo avalia o nivel de
prote¢c&o conira perdas decorrentes de inadimpléncia dos titulos em sua
carteira. Os ratings de qualidade de crédito, que variam de ‘hrAsAF (nivel
mais elevado de protecdo) a ‘BrCCCF (nivel mais haixo de proteciao),
haseiam-se na andlise de fatores como a qualidade geral de crédito da
carteira; os riscos relacionados as taxas de juros, a qualidade de crédito, &
liguidez & & concentracdo, bem como ao risco cambial apresentados pelo
fundo.

O rating ‘braaf atribuido ao FIDC Sabemi Financeiro na Escala Nacional
Brasil de classificagdo de fundos, expressa a qualidade geral de crédito do
Fundo & haseia-se na abordagem de matriz de crédito derivada do histarico
de inadimpléncia e de fransigdo de ratings da Standard & Poor's. O rating
‘LraAf atribuido ao Fundo indica que os titulos em sua carteira fornecem
proteg3o muito forte contra perdas advindas de inadimpléncia.

O rating também reflete a qualidade dos recebiveis subjacentes; a protecdo
de credito proporcionada pela subordinacio de cotas (nivel minimo de 25%);
o spread excedents (equivalente a 2,5% a.a.) e a adequacdo dos mecanismos
de reforgo de qualidade de crédito (credit enhancement), baseado em
diferentes cenarios de estresse.

A Escala Nacional Brasil da Standard & Poor's € aplicada a emissores,
seguradoras, contrapartes, intermediarios e investidores que operam nos
mercados financeiros brasileiros. Seus ratings de crédito & de emissdo podem
ser atribuidos a um emissor ou a um instrumento de crédito especifico,
respectivamente. Os ratings de crédito da Escala Nacional Brasil utilizam os
simbolos globais de rating da Standard & Poor's que, no entanto, sio
precedidos pelo prefixo *br, indicando ‘Brasil’. A Escala Macional Brasil da
Standard & Poor's apresenta uma estrutura exclusiva, desenvolvida para
atender as necessidades dos mercados financeiros brasileiros e, portanto, ndo
pode ser diretamente comparada com a escala global da Standard & Poor's
ou com qualguer outra de suas escalas nacionals ou aquelas de suas
coligadas. Alem disso, a Standard & Poor's atribui ratings de qualidade de
crédito & de volatilidade a fundos de renda fixa e a outros tipos de carteiras de
ativos de renda fixa.

Principais Pontos Fortes, Fragilidades e Fatores Atenuantes
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Pontos Fortes
Os principais pontos fortes observados na analise de credito da estrutura sao:

« A forte qualidade de crédito da carteira do originador;

+ Arobusta protegdo de crédito fornecida pela subordinagio de cotas
(25%) e spread excedente (fixo em 2 5% a.a.);

e Asolida experiéncia do Banco Ital S.A., como o custodiants;

A estrutura legal da transacdo, que possui dispositivos adequades para
resguardar os direitos dos cotistas.

Fragilidades e Fatores Atenuantes

A principal fragilidade observada na analise de crédito da estrutura é que,
durante a vida do Fundo, poderd haver variagfes na qualidade de crédito do
conjunto de ativos subjacentes, em raz8o da natureza rotativa da estrutura.
Esse risco € atenuado por critérios de elegibilidade dos empréstimos hem
definidos, os guais reduzem o risco de deterioragio de qualidade de crédito
do conjunto de ativos subjacentes.

Descrigdo do FIDC Sabemi Financeiro

Caracteristicas Gerais

O FIDC Sabemi Financeiro sera um condominio fechado, com vencimento
final de quatro anos. A emissdo pode ser vendida no Brasil para investidores
qualificados, incluindo algumas empresas e clienies de private banking,
fundos de pensio, seguradoras e outros fundos de investimento.

0O Fundo, durante sua vida, fara compras rotativas de direitos creditarios
originados pela Sabemi Sequradora 5.4, por meio de contratos de concassdo
de assisténcia financeira a servidores publicos, 0s quais possuem as mesmas
caracteristicas dos empréstimos consignados com desconto em folha de
pagamento, & que sdo devidamente formalizados nos termos da Circular
SUSEP 320, de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo
estabelecidos pela legislacdo vigente —, bem como por caixa e outros
investimentos especificos.

Segue abaixo uma descricdo da estrutura do Fundo em sua data de emissio.
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Cantrato de Promassa de Cortrato da Prestagio

Sahemi Szguradora
=

(Diricinadoras)

Agusicio e Cessdo de Servigos de Custodia
e Liguidagao Financeira Danea Itar
5.A.
Venda de
b oibas (Custodiante)
Cmdit’ninsl FIDC Sabemi
Financeiro
Emis do de
(Emissor) Cotas
o E—
Pagamento dos . E— Colidas
D i eitoz Pagamanio palas Seniores
Creditrios Cotas Eenivras
(2] R
Ernigso de
Cotas Contrato do FIDC
Bubardinadas

Mecanismo de Pagamento das Cotas

0O Fundo emitira cotas seniores e subordinadas, denominadas em reais.
Essas cotas terfo o direito de receber, se houver, rendimentos decomrentes do
pagamento de empréstimos pessoais com consignacio em folha
denominados na mesma moeda, efou outros instrumentos de renda fixa,
investimentos financeiros de curio prazo e dinheiro integrantes da carieira do
Fundo. O rendimento e o valor de face das cotas seniores serdo pagos com o
fluxo de caixa gerado por financiamentos e outros investimentos. O originador
detera as cotas subordinadas, que ndo sdo classificadas pela Standard &
Poor's.

Componente do Rendimento

Ao contrario do gue acontece com instrumentos de divida, um fundo ndo
promete aos seus invesiidores (cotistas) o pagamento de principal ou juros em
nenhuma data especifica. Assim, cada cotista espera soments raceber uma
remuneragdo alvo, que & apenas um objetivo & ndo uma promessa. O Fundo
buscara oferecer uma remunerag&o alvo para os cotistas seniores equivalente
a 110% da Taxa DI Over. As cotas subordinadas ndo terdo uma remuneragio
alvo especifica, porém se heneficiario de todo o fluxo disponivel no Funda,
apds este ter alcangado a remuneracdo alvo das cotas seniores.

Componente do Valor de Face

As cotas seniores serdo amortizadas em 36 (trinta e seis) parcelas mensais
apds um periodo de caréncia de 12 (doze) meses, contados a partir da data
de emissdo.

Com a fung3o de garantir que o Fundo tenha ativos com a liguidez necessaria
para cumprir as amortizacdes elou resgate das cotas seniores nas datas
previstas no regulamento, o administrador do Fundo devera manter em caixa,
com 60 dias de antecedéncia, ativos elegiveis no montante equivalente a 50%
da préxima amortizacio prevista, a 75% da proxima amortizag3o prevista com
45 dias de antecedéncia & a 100% da proxima amortizagdo prevista com 30
dias de antecedéncia.

As cotas subordinadas apenas serdo amortizadas apds as cotas seniores e
desde que a relagdo entre seu valor total e o patriménio liguido do Fundo -
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apds sua amortizagdo — permaneca em 25%. A partir do 45° més, as cotas
subordinadas ndo poderio ser amortizadas até que a totalidade das cotas
seniores seja resgatada.

Fluxo de Recursos do FIDC Sabemi Financeiro

As entidades efetuam o pagamento aos seus funcionarios e retém o montante
devido por meio dos contratos de assisténcia financeira com consignacio em
folha de pagameanto. As quantias s30, entdo, transferidas para a Sabemi
Seguradora 5.4 ou & Sabemi Previdéncia Privada. A Sabemi Seguradora ou
a Sabemi Previdéncia Privada, por sua vez, tem até trés dias para repassar os
recursos ao Fundo. Os montantes s3o reconciliados e 0s pagamentos sdo
feitos por meio de transferéncias para a conta do Fundo no Banco Itad S.A.
{custodiants). Assim que os recursos sio transferidos para a conta do Fundo,
o custodiante calcula as provises de perdas dirias, confere os niveis de
subordinacdo e os informa 2o administrador do Fundo (Concardia S/4
Caorretora de Valores, Cambio & Commodities) que, em nome do Fundo,
realiza a formacdo das reservas, efetua as amortizacfies, se necessario, e
compra novos direitos creditorios da Sabemi Seguradora S A (originador).

Condigoes de Cessédo e Critérios de Elegibilidade do FIDC
Sabemi Financeiro

As principais condicdes de cessdo e critérios de elegibilidade que os
recebivels precisam satisfazer s3o:

i) Devem ser provenientes de confratos de assisténcia financeira a servidores
publicos federais originados pelo Sabemi Seguradora a taxas prefixadas;

ii) O pagamento deve ser efetuado por meio de consignacdo em folha de
pagamenio devidamente autorizada;

« Nio poderdo ser adquiridas parcelas de contratos cujos vencimentos
sejam posteriores ao prazo de duracdo das séries em andamento do
Fundo;

o Um mesmo contrato de assisténcia financeira ndo deve ter uma
exposicdo maior que RS 100.000,00 em direitos creditdrios cedidos ao
Fundo;

+ Mo momento da aguisicdo, o devedor ndo deve apresentar direitos
creditdrios vencidos e ndo pagos 4 Sabemi Seguradora S.4;

+ Devem respeitar 0s seguintes limites de concentracdo em relagio ao
patriménio Liguido: Exército brasileiro: 25%, Marinha do Brasil: 35%,
Aesronutica: 35%, demais entes plblicos conveniados: 35%.

Riscos Relevantes de Estruturas de Empréstimos Pessoais
com Consignagdo em Folha de Pagamento

Os ratings de operagdes estruturadas baseiam-se, principalmente, na
gualidade de crédito de ativos isolados ou de carteiras de ativos, sem levar
em considerag8o a qualidade de crédito do originadar ou do tomador de
recursos. As operagoes estruturadas procuram isolar as operagdes das
entidades, tais como vendedores de recebiveis, que possuem ratings baixos
ou que ndo possuem rating. O pior cenario assume a faléncia de cada
participante da operacdo que nio seja uma entidade garantida em caso de
faléncia da controladora, cujo rating seja mais baixo que o da cperacdo.

Esta se¢do descreve a metodologia para a analise dos riscos crediticios de
uma operacdo com empréstimos pessoais com consignacic em folha de
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pagamento, que constitui a carteira subjacente de dirgitos creditarios do FIDC
Sabemi Financeiro. O principal risco associado 3 maior parte dos ativos é o
risco de inadimpléncia e default do devedor. A fungibilidade de caixa é outra
preacupagdo em todos os financiamentos garantidos por ativos. Além disso,
neste caso, uma vez que cada pagamento de empréstimo & descontado
automaticamente dos salarios dos funcionarios ou do beneficio dos
aposentados e pensionistas, o risco de inadimpléncia & razoavelmente
diminuido. Custos de manuteng3o e aspectos relacionados a prestagio do
servigo também sdo motivos de preocupagio e serdo analisados nesta se¢do.

Principais Riscos de Operagoes de Empréstimos Pessoais com Consignagio em Folha de

Pagamento
X . — . -f’lplica-se Forma de Atenuagio para as
Tipe de Risco Explicagdo Resumida ; . Cotas Seniores
peragao

(1} Defsult do Desempenho histﬁrim_de Subordnagio de cotas e ad
ae.ved-cr : nadimp/éncia e provisoes para Sim excedente. pre

falta de pagamento. .
19 Dgics Redugdc ndo-caiva do saldo . .
2} Diuigao do valor de um recebivel. Nao A
(3} Custos de Custos prewstos que serdo = = )
manutencio da  incarrdos durante o perindo de Sim f:;i:n':?’ao de cofas & spr=ad
cartera amortizagdo. -

Os recebimentos poderiam ser

. Prazo para repasse dos

o o fungive's aos de outros = !
(4} Fungibilidade recebiveislempréstimes do Wae Ir:ecelqm%nws & Ressrva de

originader. ungibilidace.

O princpal administrador dos

P . ativos serd uma entidade
(3} Azpecios ;r;é-:%?i::m;ﬁi:'g?; independents (Concérdia 5.A.
relacionades com p Mac Corretora de Yalores Mobiarios,

a administrago

administrador da carteira de
ativos.

Cambio e Commodities) nio
winzulada jurdizamente ao

originador dos ativos.

MiA - M3 == aphca.
Os itens abaixo referem-se as respectivas secdes confidas na tabela.

(1) Risco de Default do Devedor (Cliente)

Normalmente, o histérico de inadimpléncia & o comportamento de baixas sio
os melhores indicadores da qualidade de crédito da carteira. A maioria das
instituic®es financeiras e dos bancos brasileiros mantém empréstimos ou
recebiveis inadimplentes por prazos muito maiores do que o fazem entidades
similares em paises de mercados ndo emergentes, antes de baixd-los. Isso
pode ser considerado positivo, uma vez que as contas sdo trabalhadas até
que sejam exaundas todas as oportunidades de recebimento. Entretanto, se
as politicas de baixa sdo discricionarias e estdo sujeitas 4 manipulagdo, torna-
se dificil determinar o valor dos empréstimos vencidos. Por esse motivo, os
critérios para empréstimos pessoais garantidos concentram-se na analise das
inadimpléncias em estado adiantado, como indicadores da qualidade de
crédito.

(2) Risco de Diluigdo

A expressdo diluigdo & usada de modo geral para se referir a qualquer
reducio ndo-caixa no valor de um recebivel, que ndo seja decorrente de
inadimplemento ou de baixa. Devolugdes de produtos, descontos em dinheiro,
dotagdes para publicidade, descontos por quantidade, programas de
fidelidade e disputas de preco constituem exemplos de diluicdo. Alem disso, a
diluig&o engloba itens que talvez ndc sejam considerados como um ajuste no
curso normal dos negdcios, mas que, mesmao assim, constituem uma
possibilidade de compensacdo futura. Para continuar competitivas, as
empresas devem conceder créditos diluentes. O nivel de diluicdo e
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determinado por fatores, tais como a pratica do setor e a complexidade do
produto. No caso do FIDC Sabemi Financeiro, o risco de diluigdo ndo consfitui
uma preocupagio, em funcio da natureza de seus ativos.

(3) Custos de Manutengio da Carteira

Em uma operagdo tipica com empréstimo pessoal garantido, & necessario que
se crie uma reserva para cobrir juros e custos, tais como os de servico e
fiducidrios, que serdo incorridos durante o prazo de amortizacdo. Em
consequéncia do fato de os empréstimos pessoais serem ativos gue rendem
juros, a Standard & Poor's devera se sentir confortidvel com o nivel de
rendimento do spread ohservado entre alivos subjacentes e as cotas seniores.

(4) Fungibilidade

O risco de fungibilidade refere-se a possibilidads de os recebimentos serem
fungiveis aos de outros recehiveis da Sabemi Seguradora S.A. Nesse caso, 0
risco de fungibilidade & limitado, pois a Sabemi precisa transferir os recursos
pertencentes ao FIDC Sabemi Financeiro no prazo maximo de trés dias apos
seu recebimento. Adicionalmente, sera instituida, no momento inicial da
transag8o, uma reserva de fungibilidade equivalente a 1,5% da carteira de
direitos creditorios para atenuar esse risco.

(5) Aspectos Relacionados @ Administragéo

Mo caso do FIDC Sabemi Financeiro, o administrador ndo serd o originador,
mas uma entidade independente, a Concardia S.A. Corretora de Valores
Mohbiligrios, Cambio & Commodities, que tem um bom histdrico no mercado
brasileiro.

Analise de Crédito dos Ativos Subjacentes

Analise de Sensibilidade

Com relacdo as operacdes estruturadas, a Standard & Poor's realiza, durante
o pericdo de durag3o da transacdo, uma analise profunda do grau de
suficiéncia do fluxo de recursos para pagar 0s cotistas no prazo estipulado.
Fara determinar o rating ‘braAf, a Standard & Poor's submeteu os fluxos de
caixa a varios cenarios de estresse, considerando como caso base o nivel de
inadimpléncia maximo do pool selecionado e estabelecendo-0 como um proxy
de inadimpléncia de crédito. Apds analisar o comportamento do pool
selecionado, o nivel de inadimpléncia maximo foi multiplicado por um fator de
estresse de crédito, o gual foi determinado pelo cendrio construido para o
rating almejado. Para determinar a forga e a resisténcia dos fluxos e
estruturas de caixa, essa porcentagem foi entdo submetida a outros testes de
estresse, utilizando-se variaveis diferentes, com o objetivo de avaliar a
viahilidade do pagamento das cotas.

Severidade da Perda

Apéds ainformagio do pool selecionado ter sido analisada, estabeleceu-se um
proxy de severidade para as perdas de cradito. Esse indice foi entdo testado,
aplicando-se o fator de perda de crédito para refletir o cenario do rating
‘brAAT. Consequentements, o fluxe de caixa resuliante foi também testado,
utilizando-se um indice de severidade de perda de crédito igual a 18%, de
acordo com diversos cenarios. Abaixo listamos dois dos principais cenarios:

Cenario 1 Cenario 2
Perdas de crédito 18% 18%
Periode das perdas de cradito Mes 1 até 24: 100% Més B ate 17- 60%, més 37 ate 43: 50%
Rentabilidade das cotas seniorss  110% da Taxa D Cwer 110% da Taxa DI Over
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Inadimpléncia

O pior cenario de inadimpléncia historica foi assumido depois de analisados
08 pools estatico e dindmico do orginador dos ativos subjacentes. O histarico
de recebimentos do pool estatico foi também analisado, o que possibilitou a
avaliagao do efeito real da inadimpléncia como um proxy para as perdas de
crédito no pool selecionado.

Reforgo da Qualidade de Crédito

Um reforge da qualidade de crédito para o FIDC no nivel da categoria de
rating “brasf devera ser estruturade de forma que se possa cobrir 05 riscos
relacionados as carteiras de empréstimos pessoais com consignacdo em folha
de pagamento, relativos especificaments ao ambiente de fundos de
investimentos em direitos creditorios no Brasil. O reforgo de crédito permitira o
suporte de crédito das cotas seniores do FIDC e serd realizado na forma de
subordinagdo estrutural minima de 25% e de spread excedente (equivalente a
2,5% a.a.). Além destes mecanismos, a estrutura também contara com uma
reserva de liquidez e uma reserva de fungibilidade, cada uma equivalente a
1.5% da carteira de direitos creditorios, o que totaliza 3% em reservas.

Risco Cambial
MNao ha nsco cambial para os cofistas, uma vez gque as cotas sao emitidas em
reais e garantidas por recebiveis de crédito denominados em reais.

Eventos de Avaliagdo do FIDC Sabemi Financeiro

Quaisquer dos seguintes eventos serdo considerados um evento de
avaliagdo, que, por sua vez, obrigara o Fundo a realizar uma Assembléia
Geral de Cotistas para deliberar sobre os procedimentos a serem tomados.

Os Eventos de Avaliagdo mais relevantes sio:

¢ Ainobservancia de seus deveres & obrigacdes por parte do
Administrador, do Custodiante, ou da Sabemi Seguradora 5 A

¢ Renuncia da administradora & administragdo do Fundo;

¢ Aguisicio de direitos creditorios em desacorde com os critérios de
elegibilidade;

+ Rebaixamento da classificagdo de risco das cotas seniores em
circulagdo em um degrau abaixo da classificago de risco originalmente
atribuida;

+ N&o subscrigdo de cotas subordinadas necessarias para se
reestabelecer a razdo de garantia;

+ Nio pagamento do valor integral da amortizacdc de qualquer série de
cotas seniores;

o (O, caso 0s seguintes gatilhos de desempenho sejam acionados:

+ 52 0 total de Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos acima de 30
dias apds o respectivo vencimento em relago ao total de Direitos
Creditdrios vincendos no més sgja superior a 13%;

« 520 total de Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos acima de 90
dias apés o respective vencimento em relacdo ao total de Direitos
Creditorios vincendos no mes seja supenor a 10%;

« se o total de Direitos Creditdrios vencidos e no pagos acima de 180
dias apos o respectivo vencimento em relac3o ao total de Direitos
Creditorios vincendos no més seja superior a 6%.

Eventos de Liquidacio do FIDC Sabemi Financeiro
Quaisquer dos sequintes eventos sera considerado um evento de liquidac3o,
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que, por sua vez, obrigard o Fundo: (1) a informar os cotistas; (2) a
interromper a compra de dirgitos creditdrios; (3) a iniciar os procedimentos de
liquidacdo do Fundo & (4) a convocar uma Assembléia Geral de Cotfistas para
que eles possam decidir se os procedimentos para a liguidagdo antecipada
devern ou ndo continuar.

Os Eventos de Liguidacdo mais relevantes sdo:

+ Resilicdo do Contrato de Cesséo,

¢ Amortizag3o de cotas subordinadas em desacordo com o regulamento
do Fundo;

» Os cofistas determinam a liquidag3o do Fundo em Assembléia Geral
convocada para este fim;

+ Impossibilidade do Fundo adguirir direitos creditdrios elegiveis;

+ Faléncia, decretagio de Regime Especial de Fiscalizagdo ou cassacdo
da autorizagdo para funcionamento da Sabemi Seguradora S A

» Qu, caso os seguintes gatilhos de desempenho sejam acionados:

» 3520 total de Direitos Creditarios vencidos e ndo pagos acima de 30
dias apés o respectivo vencimento em relac3o ao total de Direitos
Creditorios vincendos no mes seja superior a 15%;

» 3520 total de Direitos Creditarios vencidos e ndo pagos acima de 90
dias apds o respectivo vencimento em relac3o ao total de Dirsitos
Creditérios vincendos no més seja superior 3 12%;

» se o total de Direitos Creditarios vencidos e ndo pagos acima de 180
dias apds o respectivo vencimento em relac3o ao total de Dirsitos
Creditérios vincendos no més seja superior a 8,5%.

Visdo Geral da Sabemi Seguradora S.A.

A Sabemi Seguradora S.A. opera principalmente no segmento de seguros a
pessoas, atuando especialmente no ramo de sequros de acidentes pessoais
de seguros prestamistas. Mo entanto, a assisténcia financeira a segurados
vem assumindoe um papel cada vez mais relevanie para a empresa e
contribuido para complemeantar o leque de negocios da Sabemi. As
caracteristicas de assisténcia financeira s30 as mesmas do segmento de
empréstimos consignados, sendo que, em termos regionais, os estados do
Rio Grande do Sul e Rio de Janeiro s30 as mais relevantes.

Anexo — Andlise do Perfil das Assisténcias Financeiras
Concedidas pela Sabemi Seguradora S.A.

Os graficos e tabelas abaixo demonstram o perfil das assisténcias financeiras
concedidas pela Sahemi Seguradora 3.A.
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Tabela 1 - Performance por Safra
Parcelas Liquidadas Pa";‘z?:'m'ﬁﬁ ::‘;E.%Zd[f] até
Atraso
\l'e::if:ei:omahé Fagamentos i‘rﬂ?:: p:;iaxsen %:t: i:ar:: Total '::i';; }:':i?; ::'{;: fa) + [a)+
Sel:ezr;ll;gu de Pontuais* :i:E 3::”93:0 180 :‘I’iisi ilaﬂ' 1] dias dias  dias [c) (e}
dias
236.140,58 28,00% 045% 213%  0.00% 1423 142%  115%  0.76%  142% 0.76%
T20.707.22 o8, TE% 0.37% 04Z% 0.04% 038% 038% 0.18%  001% 043% 0.08%
1.192.228.05 25,50% 144%  108%  077% 105%  0.75%  048% 1.20% 0.63%
1.042.272.28 25,02% 0.55% 048%  0.00% 3094% 384% 333% 246%  3B4% 246%
2.878.801 68 20,52% 1.88%  381% 007% 380 380%  2082%  207%  361%  2.08%
1.237.052.40 20,30% 1.13%  1.33%  282% 3I51% 351% 0 72N 1.81% 420%  261%
316.255,22 25,40% 037% 017%  054% 281% 291% 214%  1.45%  342%  1.86%
A67.088,15 BT 1% 145%  003% 081% D,13% 1067% 10.67%  B839% 5.04% 1080% 517%
2.084.773.38 28 80% 083%  350%  043% 0,07% | 508% 508% | 305%  260% 515%  278%
212285732 TRATE 063%  486%  350% 1,80%  D@4%  BA4% | 8.80%  3.82% 1144% 562%
241240425 88,32% 0.71%  300% 1.26% O003%  608% B08%  618% 2.88% a11%  38M%
1.185.832.86 T8,00% 241%  B8EW  048% 1,11%  1002% 10.02% @ 7.25%  4.38% 11,123% 548%
3.128.680.68 B044% 0B87%  2.53% 1.22% 015% | 588%  589% | 402%  216% S5B84%  2.31%
1.892.601,.54 21,85% 063% 137T% 061% 0238% 538% 538% 250% 1.44% 5T4%  1.80%
2.814.512.80 92,85% 0B0%  288% 027T% D02% | 358% 358% | 218%  0.88% 361% 0.M%
1.614.612.60 23,39% 043% 106% 041% 031%  440% 4405 272%  1.00% 471%  1.31%
1.333.054.23 £0,30% 1.54%  556%  2BB%  D12% 058w DB5¥L 478%  1.08% 9T71%  1.20%
246,207 .85 21,84% 1.37%  242%  051% D00%  37T% 3TTW 178% 0.39% 37T 0.38%
GER.0TS, 24 28,59% 1.08%  301% O070% DO00%  EA81%  BA1W  425% 0.84% 361% 0.84%
1.086.537 24 25, 88% 0.53% 1,10%  0.07% MDD 234% Z234% 0.B9% MO 2.34% MO
560,287, 14 7 48% 0.12% 081%  0.05% MD 1.78%  1.78% | 0.25% ND 1.78% ND
B26.225,32 91,48% 1.26% 1,54% WD MDD Br¥w BT 0.63% MO 572% MO
445383 80 519% 0.71%  0.84% WD MDD 1341% 13.41%  1.58% MO 1341% ND
177800 42 20, 78% 0.35%  0.50% WD MDD Bark  BATH MD MO 8.37% MO
16.088,70 TEAT% 3.46% WD WD MDD NM27% N.2T% MD MO 212T% . ND
31.118.908.65 20.48% 1.02%  273%  0B5%  DZE%  558%  558%  3.54%  1.87%  5.54%  2.14%

Total



Média BRA5% | 1.03% 213% 0482% 028% ) &17%  61TH| 345% | 1.84% 629% | 223%

Ees\llc: 617%  0.73%  1.82% 1.00% 0473 4.64%  484%  220%  1.43%  471% 1.71%
adran

Minimo TE27T% . 012% 0.03% 000% 000% 036% 038% 018% 001% 043% 008%
Masmo BE74% | 346% 8.08%  350% 1.80% | 21.27%  21.27% | B30% | 5D04% 21.27%  582%

WD: M3 disponivel. Ainda ndo foi transcorrido o periode necsssano para o cilouls do indice;
Pagamentos Pontuais: Pagamenios com até cinco dias de afrasa.

Tabela 2 - Performance por Fluxo de Vencimentos

Atraso Atraso Atraso Atraso Parcelas Nio

Mis | oncmenios | romais | S emedte | emeote | Acmade | Liwasai | G
outild 580622 BE 48% 0,005 4 545 0,00% 0,00% 0,00%
ol 30484 07 BE 50% 0,005 1.41% 0,00% 0,00% 0,00%
dezil4 3874227 BE 30 2,38% 1.21% 0.00% 0,00% 0,11%
janfD5 133.008.63 BE 15% 2.44% 09283 0.00% 0,38% 0.07%
fewiDS 271.68203 B2 30% T2 D205 0.00% 0,18% 0,11%
mar’D5 358.325.73 B2 355 2.87% 4115 025% 0.44% 0,08%
abe/D3 374 544 D4 B4 01% 2.18% 1,33% 0,86% 0,07% 0,97%
mailds 3968.353.45 BD 28% 3,005 3,83% 1,08% 0,20% 1,04%
junfD5 520.271.60 B3 0E% 430% D0.82% 0.73% 0,23% 1.04%
jukDg 872155 67 e D.01% 337 080 0,25% 1.42%
ago/05 842 588,63 B1 8% 0,005 3.87% 1282% 0,51% 2.02%
set/Dg 837 683,02 BE B4% 0,205 4 a8 1.74% 0,72% 2.53%
outils 1.203.250,44 BB 41% 0,105 EX-L 1,83% 0,78% 3.25%
nowids 137047017 BB T4% 3.41% 4145 1.48% 0,80% 342%
dezil5 1.625.837, 72 EBET% D.82% 3885 1.42% 0,84% 3.52%
janiDa 1.616.422.28 BO 5% 0,443 3.22%% 1,05% 0. 74% 3.60%
few/Dd 2038.625 22 BB Ti% 212 201% 1,28% 0,70% 4 06%
mar'DE 2151.6504 25 BED3% 401% 185% 0,33% 4 63%
abriDA 2243.360,325 BEZ23% 4005 1.82% MWD E58%
maildE 2445 102,70 BEE1% 3.58% 1.41% MWD 581%
Junf0@ 2602470 85 BB DE% 1.25% 0.81% MDD #,58%
Jukog 278832372 EE41% KD MDD T45%
ago/08 3.006.708 2% BB 4% ND MWD 2.86%
setDf 3.166.656,28 ET 55 ND MWD 11,43%
Tots! 3. 11880885 BB 45% 0.85% 0,28% E.56%
Media B1.237% 1.49% 2,88% 0,86% 0.40% 323% 3,53%
E:z:;:j 3.08% 1.78% 1,453 0.85% 0,30% 312% 3.07%
Minime BE T4% 0,005 0,205 0,00% 0,00% 0,00% 0,005
Masmo BE 5% T2 4 383 1.82% 0,84% 11,43% 11.43%

MD: M3o disponivel. Ainda nao foi transcomido o periode necessario para o caleuls do indice;
Pagamentos Pontua’s: Pagamentos com até cinco dias de atraso.
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ANEXO VIl - TERMO RESUMO DA ESTRUTURA DO FUNDO

Fundo:

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SABEMI FINANCEIRO

Originador dos Recebiveis:

SABEMI SEGURADORA S/A.

Direitos Creditorios:

Assisténcia Financeira concedida pela SABEMI a Segurados,
com consignacdo em folha de pagamento a servidores
publicos federais.

Tipo de Condominio:

Fechado

Prazo:

Indeterminado -1° Série: 48 meses, 12 meses de caréncia.
Amortizacdo: 36 pagamentos consecutivos e mensais.

Montante 1° série:

R$100 milhdes ( 7.500 cotas seniores )

Benchmark (cota Sénior):

110% do CDI

Razado de Garantia:

Cotas Seniores : 75% do P.L.
Cotas Subordinadas: 25% do P.L.

Prazo Médio da Carteira:

43 meses

Reserva de Liquidez:

1,5% da Carteira de Direitos Creditérios Elegiveis do Fundo.

Reserva de Fungibilidade:

1,5% da Carteira de Direitos Creditérios Elegiveis do Fundo.

Reserva de Amortizacéao:

60 dias: 50% do vlr. estimado da amortizacéo;
45 dias: 75% do vir. estimado da amortizacao;
30 dias: 100% do vir. estimado da amortizacao.

Limite M&ximo de Concentracéo:

Ente Publico Federal Conveniado (%) /P.L.

Exército Brasileiro 50%
Marinha do Brasil 50%
Aeronautica 50%
Demais  Entes 50%  (Limite individual

de 5% por Ente Publico).

Rating Inicial (cota Sénior):

‘br AAF’

Agéncia de Classificac8o de Risco:

Standard & Poor’s

Administrador:

Concordia S.A. CVMCC

Custodiante:

Banco Itad S.A.

Auditor:

KPMG Auditores Independentes

Assessoria Legal:

Freitas e Leite Advogados

Distribuidor Lider:

Banco Schahin S.A.

Co-Distribuidor:

Banco KDB do Brasil S.A.

Estruturador:

Banco Schahin S.A.

Co-Estruturador:

Gainvest do Brasil Asset Management Ltda.

Co-Estruturador:

Banco KDB do Brasil S.A.
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