Prospecto Definitivo de Distribuigdo PUblica das Quotas da Primeira Emissdo do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC6ES MULTISETORIAL
CNPJ/MF n.© 09.068.796./0001-99
Cddigo ISIN das Quotas: BRMGENCTF005

Administracao

OLIVEIRA TRUST

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.
Avenida das Américas, n.° 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro — R]

Distribuicao

& BBA

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400 - 3° ao 8° andares, S3ao Paulo, CEP 04538-132

Distribuigdo publica de até 500 (quinhentas) quotas de uma Unica classe, nominativas e escriturais, da primeira emissado
("Quotas” e “Primeira Emissao”, respectivamente) do Fundo de Investimento em Participacdes Multisetorial (“Fundo”),
totalizando um montante de até:

R$500.000.000,00

O Fundo, um condominio fechado constituido nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n.°
391/03, conforme alterada (“Instrugdo CVM n.° 391/03"), tem por objetivo preponderante obter rendimentos de longo
prazo a seus quotistas, mediante a aquisicdo de agles, debéntures, bonus de subscricdo e/ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agoes, inclusive opcoes de compra ou de venda referenciadas em agoes,
conforme admitido na regulamentacdo (“Valores Mobilidrios”), de emissao de companhias com sede no territorio
nacional, com registro ou nao de companhia aberta perante a CVM.

As Quotas serdo objeto de distribuicdo publica exclusivamente no mercado brasileiro, em mercado de balcao ndo
organizado (“Oferta”), a ser conduzida pelo BANCO ITAU BBA S/A, instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sao Paulo, a Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400 - 3° ao 8° andares, Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n.©
17.298.092/0001-30, contratada pela Oliveira Trust DTVM S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM a administrar
fundos de investimento e gerir carteiras de titulos e valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Ameéricas, n.° 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
36.113.876/0001-91, na qualidade de instituicdo administradora do Fundo (“Administrador”), para auxilid-la na Oferta das
Quotas da Primeira Emissdo. A Primeira Emissdo sera composta por no minimo 20 (vinte), e no maximo 500 (quinhentas)
Quotas com prego inicial de emissdo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) cada uma, totalizando a Primeira Emissao o
montante equivalente a até R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).

As Quotas do Fundo serdo registradas para negociacao no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e operacionalizado
pela Camara de Custodia e Liquidacdo — CETIP, sem necessidade de autorizacdo pela Assembléia Geral de Quotistas.

O Fundo foi constituido e a Primeira Emissdo de Quotas do Fundo deliberada, por ato Unico do Administrador, em 14 de
setembro de 2007, e o seu regulamento registrado, em 17 de setembro de 2007, sob n.° 880.321 e alterado pelos
Instrumentos de Primeira e Segunda AlteragOes registrados em 21 de novembro de 2007 e 16 de janeiro de 2008, sob os
nos 885.132 e 889.377 respectivamente todos perante o 3° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e pelos Instrumentos de Terceira, Quarta, Quinta, Sexta e Sétima Alteracoes
registrados em 18 de janeiro de 2008, 17 de marco de 2008, 03 de abril de 2008, 24 de abril de 2008 e 07 de maio de
2008, sob os n°s 1101599, 1105408, 1106769, 1108080 e 1108882, todos perante o 6° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro ("Regulamento”). A Oferta foi registrada na CVM,
nos termos da Instrucdao CVM n.° 391/03 e da Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003 em
25 de setembro de 2007 sob o n® CVM/SRE/RFP/2007/063.



Os investidores devem ler a segdo “Fatores de Risco” deste Prospecto. Ainda que o Administrador do Fundo mantenha
sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo (“Carteira”), ndo ha garantia de completa
eliminagdo de possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Qualquer rentabilidade obtida pelo Fundo ndo
representa garantia de rentabilidade futura. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

As informagdes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento do Fundo, porém n&o o
substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com
especial atencdo as clausulas do Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de
investimento e a composicao de sua Carteira, bem como as disposicoes deste Prospecto que tratam sobre
os fatores de risco aos quais o Fundo esta sujeito, conforme descrito na Secao III deste Prospecto, nas

paginas 19 a 23.

Todo quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco,
que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composigdo da Carteira (inclusive quanto a possibilidade de utilizacdo de instrumentos derivativos), da
taxa de administracdo devida ao Administrador, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de
ocorréncia de variacdo e perda no patrimonio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do
capital investido pelo investidor.

As Quotas do Fundo serdo admitidas a negociacdo no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e operacionalizado pela
Camara de Custddia e Liquidagdo — CETIP.

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial.

“A CONCESSAO DE REGISTRO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO E/OU REGISTRO DA PRESENTE OFERTA
NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OUNEM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR i E DEMAIS INSTITUICOES
PRESTADORAS DE SERVICOS AO FUNDO, OU DAS QUOTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.”

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidas junto ao
Administrador e a CVM.

A data deste Prospecto é 07 de maio de 2008
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DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressoes contidos nesta secao, no singular ou no

plural, terdao o seguinte significado:

Administrador ou Gestor
BOVESPA

Capital Comprometido

Carteira

CETIP

Chamada de Capital

Comité de Investimento

Companhias Alvo

Companhias Investidas

Compromisso de Investimento

Conflito de Interesses

CVM

Oliveira Trust DTVM S.A.
Bolsa de Valores de Sao Paulo S.A. — BVPS

Quantidade de Quotas que o subscritor se compromete a
integralizar, de forma irrevogavel e irretratavel, por meio de
assinatura do boletim individual de subscricdo e do Compromisso
de Investimento

Carteira de investimentos do Fundo, formada por Valores
Mobilidrios e Outros Ativos

Camara de Custddia e Liquidacdo — CETIP

Cada chamada de capital aos Quotistas para aportar recursos no
Fundo, mediante a integralizagao parcial ou total das Quotas que
tenham sido por eles subscritas, nos termos dos Compromissos
de Investimento celebrados com o Fundo. As Chamadas de
Capital serao realizadas pelo Administrador, de acordo com
orientacdo do Comité de Investimento, na medida em que o
Fundo (i) identifique necessidades de investimento em Valores
Mobilidrios ou (ii) identifique necessidades de recebimento pelo
Fundo de aportes adicionais de recursos para pagamento de
despesas e encargos

Comité de investimento do Fundo, que tera por funcdo principal
auxiliar e orientar o Administrador na gestdo da Carteira,
conforme descrito no Regulamento

As companhias que atendam aos requisitos descritos no
Regulamento, de forma que sejam passiveis de investimento pelo
Fundo

As Companhias Alvo que efetivamente recebam aporte de
recursos do Fundo

“Instrumento Particular de Compromisso de Investimento para
Subscricao e Integralizacdo de Quotas”, que sera assinado por
cada Quotista na data de subscricao de suas Quotas

Hipoteses de conflito de interesses, ou seja, qualquer transacao
(i) conforme disposto no artigo 36 da Instrugdo CVM n.° 391/03
ou (ii) entre o Fundo e Partes Relacionadas do Administrador, ou
(iii) entre o Fundo e qualquer entidade administrada pelo
Administrador, ou (iv) entre Partes Relacionadas do
Administrador e Companhias Investidas

Comissao de Valores Mobiliarios — CVM




Data de Encerramento para Subscricao da Prazo maximo de 6 (seis) meses contados da data de publicagao

Primeira Emissao

Data de Inicio

Distribuidor

Fundo

Gestor ou Administrador

Instrucao CVM n.° 391/03

Instrucao CVM n.° 409/04

Novas Quotas

Outros Ativos

Partes Relacionadas do Administrador

do andncio de inicio de distribuicdo de Quotas, divulgado ao
publico apds a obtencdo do registro da Primeira Emissdo na CVM,
podendo tal prazo ser prorrogado na hipdtese de anuéncia da
CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel

Data de inicio oficial das atividades do Fundo, na qual devera
ocorrer a primeira integralizagdo de Quotas, a ser comunicada
aos Quotistas, pelo Administrador, mediante aviso, por escrito,
enviado com prazo de antecedéncia de 10 (dez) dias Uteis

Banco ITAU BBA S/A, instituicao financeira com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, a Av. Brigadeiro Faria Lima,
3400 - 3° ao 8° andares, Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n.©
17.298.092/0001-30

Fundo de Investimento em Participacdes Multisetorial

Oliveira Trust DTVM S.A., sociedade devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira de
valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 500,
Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob
n.© 36.113.876/0001-91

Instrucdao da CVM n.° 391, de 16 de julho de 2003, com suas
alteracOes posteriores

Instrugao da CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, com suas
alteragGes posteriores

Novas quotas do Fundo, além das Quotas da Primeira Emissao

Quotas de emissdo de fundos de investimento classe renda fixa
e/ou referenciado DI, regulados pela Instrucdo CVM n.° 409/04,
titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou de emissao
do Banco Central do Brasil, incluindo operacées compromissadas,
cuja contra-parte seja o Banco Ital BBA S.A.,, com titulos
publicos de emissao do Tesouro Nacional e/ou de emissao do
Banco Central do Brasil, e certificados de depdsito bancario de
emissdo do Banco Itall BBA S.A.

(i) qualquer pessoa fisica ou juridica em que o Administrador
detenha participacdo que represente, direta ou indiretamente,
10% (dez por cento) ou mais do capital social; (ii) qualquer
pessoa fisica ou juridica que detenha participacdo que
represente, direta ou indiretamente, 10% (dez por cento) ou
mais do capital social do Administrador; (iii) qualquer pessoa
juridica em que as pessoas mencionadas na alinea (i) acima
detenham, direta ou indiretamente, participacdo societdaria
equivalente ou superior a 10% (dez por cento); (iv) quaisquer
pessoas juridicas de cujo capital as pessoas mencionadas nos
itens (i) a (iii) acima participem, direta ou indiretamente, com
participacdo equivalente ou superior a 10% (dez por cento); e (v)
membros dos comités e conselhos criados pelo Fundo que
tenham sido nomeados pelo Administrador.




Patrimo6nio Comprometido

Patrimo6nio Comprometido Maximo

Patrim6nio Comprometido Minimo

Patrimonio Inicial

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Investimento

Preco de Emissao

Preco de Integralizacao

Prego de Integralizacdo das Quotas

Preco de Integralizacdo das Novas Quotas

Primeira Emissao

Prospecto

Publico Alvo

Resultado da multiplicacgdo do somatério do Capital
Comprometido do Fundo pelo Preco de Integralizacao das Quotas

O patrimo6nio inicial maximo do Fundo formado por 500
(quinhentas) Quotas

O patrimonio inicial minimo do Fundo formado por 20 (vinte)
Quotas

O patrimonio inicial do Fundo, apds a Primeira Emissdo de
Quotas, que sera formado por, no minimo, 20 (vinte) Quotas, e,
no maximo, 500 (quinhentas) Quotas

Periodo que se iniciara findo o Periodo de Investimento e se
estendera até a data de liquidacdo do Fundo, no qual o
Administrador interrompera todo e qualquer investimento nas
Companhias Investidas e dard inicio a um processo de
desinvestimento total do Fundo, mediante estudos, analises e
estratégias de desinvestimento elaborados em conjunto com o
Comité de Investimento que, conforme a conveniéncia e
oportunidade e sempre no melhor interesse do Fundo, propiciem
aos Quotistas o melhor retorno possivel

O periodo inicial de investimentos do Fundo em Valores
Mobiliarios, que se iniciara na Data de Inicio e se estendera por
até 720 (setecentos e vinte) dias ou até a data em que o Comité
de Investimento entender ndo ser mais necessaria a realizagao
de qualquer investimento pelo Fundo, conforme notificacdo por
escrito a ser encaminhada aos Quotistas, o que ocorrer primeiro

O valor de emissao de cada Quota representativa do Patrimonio
Inicial, equivalente a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais)

Preco de Integralizagdo das Quotas e Preco de Integralizagdo das
Novas Quotas, quando referidos em conjunto

Preco de integralizacdo das Quotas, correspondente ao Preco de
Emissao

Preco de integralizagdo das Novas Quotas, correspondente ao
Preco de Emissao das Novas Quotas

Primeira emissao de Quotas do Fundo, formada por, no minimo,
20 (vinte) Quotas, e, no maximo, 500 (quinhentas) Quotas

Este prospecto do Fundo

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados,
conforme definidos pelo artigo 109 da Instrugdo CVM n.° 409,
quais sejam: (i) instituicdes financeiras; (ii) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizacdo; (iii) entidades abertas
e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou
juridicas que possuam investimentos financeiros superior a R$
300.000,00 e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicdo de investidor qualificado mediante termo proprio; (v)
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Quotas
Quotistas

Quotista Inadimplente

Regulamento

Taxa de Administragao

Valores Mobiliarios

Fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores
qualificados; e (vi) administradores de carteira e consultores de
valores imobilidrios autorizados pela CVM, em relagdao a seus
recursos proprios; e (vii) regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios.

Unica classe de quotas que representa o patrimonio do Fundo
Investidores que venham a adquirir Quotas de emissao do Fundo

Quotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacdo de aportar recursos no Fundo, mediante integralizagdo
de Quotas por ele subscritas, conforme estabelecido no
respectivo Compromisso de Investimento ou Quotista que estiver
em descumprimento de qualquer das disposicdes deste
Regulamento e do Compromisso de Investimento

Regulamento consolidado do Fundo, registrado no 3° Oficio de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, em 17 de setembro de 2007, sob n.°
880.321, conforme posteriormente aditado e consolidado em 21
de novembro de 2007 sob o n.© 885.132

Taxa devida ao Administrador pela prestacdo dos servicos de
administragao e gestdo ao Fundo, calculada de acordo com este
Regulamento

AcOes, debéntures, bonus de subscricdo conversiveis ou
permutaveis em agles, e/ou outros titulos e valores mobiliarios,
que estejam previstos na legislagdo em vigor, e que sejam
conversiveis ou permutaveis em acdes, inclusive opcdes de
compra ou de venda referenciadas em acbes de emissdao de
Companhias Alvo e/ou de Companhias Investidas.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto, que ndo tenham sido definidos nesta secdo, terdao o

significado que lhes for atribuido no préprio Prospecto, bem como no Regulamento do Fundo.




2. TERMOS E CONDIGCOES DA OFERTA
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TERMOS E CONDICGES DA OFERTA
2.1. Caracteristicas da Oferta
2.1.1. A Oferta

As Quotas da Primeira Emissdo serdo objeto de distribuigdo publica exclusivamente no mercado brasileiro, em
mercado de balcdo organizado.

A Oferta sera conduzida pelo Distribuidor, que foi contratado pelo Administrador para auxilia-lo na Oferta, sob
o regime de melhores esforcos, em condicbes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e
aceitantes da Oferta, observado, ainda, que a Oferta podera ser concluida mesmo mediante distribuicdo
parcial das Quotas, observado o Patriménio Comprometido Minimo, inexistindo reservas antecipadas e lotes
maximos de Quotas a ser colocada no ambito da Oferta.

2.1.2. Publico Alvo da Oferta

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos pelo artigo 109 da
Instrugdo CVM n.% 409, quais sejam: (i) instituigdes financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas
que possuam investimentos financeiros superior a R$ 300.000,00 e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condicdo de investidor qualificado mediante termo proprio; (v) Fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores qualificados; e (vi) administradores de carteira e consultores de valores
imobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios; e (vii) regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios.

2.1.3. Registro da Oferta das Quotas

A Oferta foi registrada na CVM, nos termos da Instrucao CVM n.° 391/03 e da Instrucdao CVM n.°
400/03 sob o n° CVM/SRE/RFP/2007/063 em 25 de setembro de 2007.

2.1.4. Quantidade de Quotas da Primeira Emissdo
A Primeira Emissdo é composta por no minimo 20 (vinte) Quotas e no maximo 500 (quinhentas) Quotas,
todas correspondentes a fracdes ideais do Patrimonio Liquido, com prego inicial de emissdao de
R$1.000.000,00 (um milhdo reais) por Quota, totalizando a Primeira Emissdo o montante de até
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).

2.1.5. Prego de Emisséo no Ambito da Oferta

O Preco de Emissdo das Quotas da Primeira Emissao foi fixado em R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por
Quota.
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2.1.6. Procedimento de Subscricdo e Integralizacdo das Quotas e Prazo de Colocagdo

No ato de subscricao das Quotas do Fundo representativas do Patrimonio Inicial e/ou no ato de subscricao de
eventuais Novas Quotas, o subscritor (i) assinard a “Declaracdo de Condicdo de Investidor Qualificado”
constante do Anexo I da Instrucdo CVM n.° 409/04; (ii) assinara o boletim individual de subscricdao, que sera
autenticado pelo Administrador, (iii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
determinada quantidade de Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento, o qual,
uma vez assinado, passara a fazer parte integrante do Regulamento; e (iv) recebera exemplar atualizado do
Regulamento e deste Prospecto, quando devera declarar, por meio da assinatura de termo de adesdo ao
Regulamento e ciéncia de risco, que esta ciente das disposicbes contidas no Compromisso de Investimento,
no Regulamento e neste Prospecto, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

As Quotas representativas do Patrimonio Inicial deverdo ser totalmente subscritas dentro do prazo maximo de
6 (seis) meses contados da data de publicagdo do anuncio de inicio de distribuicdo de Quotas, divulgado ao
publico apos o registro da Primeira Emissdao na CVM. As Quotas representativas do Patrimonio Inicial que ndo
forem subscritas até a Data de Encerramento para Subscricdo da Primeira Emiss3ao serdo canceladas pelo
Administrador, sendo que o Fundo ndo entrara em funcionamento se ndo tiver sido realizada a colocagao de
Quotas da Primeira Emiss3o no valor correspondente ao Patrimonio Comprometido Minimo. Na hipdtese de o
Fundo ndo entrar em funcionamento pelo fato descrito acima, as Quotas ja integralizadas serdo resgatadas
compulsoriamente.

A integralizacdo das Quotas representativas do Patrimonio Inicial devera ser realizada no prazo maximo de
360 (trezentos e sessenta) dias contados da data de publicacdo do andncio de inicio de distribuicdo de
Quotas, divulgado ao publico apds a registro da Primeira Emissdo na CVM, nos termos da regulamentacao
aplicavel, observado o disposto no Regulamento.

As Quotas representativas do Patrimonio Inicial serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo Preco
de Integralizagao, conforme Chamada de Capital que venha a ser realizada pelo Administrador, de acordo
com as instrugdes do Comité de Investimento, aos Quotistas. Na medida em que o Administrador, de acordo
com orientagdo do Comité de Investimento, (i) identifique necessidades de investimento em Valores
Mobiliarios, ou (ii) identifique necessidades de recebimento pelo Fundo de aportes adicionais de recursos para
pagamento de despesas e encargos, o Administrador notificara os Quotistas de tal necessidade, solicitando o
aporte de recursos no Fundo, mediante a integralizacdo parcial ou total das Quotas que tenham sido
subscritas por cada um dos Quotistas nos termos dos Compromissos de Investimento celebrados com o
Fundo. Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas serao obrigados a integralizar parte ou a totalidade
de suas Quotas, conforme solicitado pelo Administrador, de acordo com orientacao e diretrizes estabelecidas
pelo Comité de Investimento e nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

O pagamento do Preco de Integralizacdo devera ser realizado em moeda corrente nacional, por meio de

ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.
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Os Quotistas, ao subscreverem Quotas do Fundo e assinarem os Compromissos de Investimento,
comprometer-se-ao0 a cumprir com o disposto no Regulamento e nos respectivos Compromissos de
Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo na hipdtese
de ndao cumprimento de suas obrigagdes, nos termos do Regulamento e dos respectivos Compromissos de
Investimento, estando também sujeitos ao disposto no item “Inadimpléncia dos Quotistas” abaixo.

2.1.7. Cronograma de Ftapas da Oferta

Protocolo do pedido de
registro na CVM

Data de registro na CVM

Inicio da Oferta - Publicagao

do anuincio de inicio

Prazo de Colocagao

Manifestacao de aceitagiao

da Oferta pelos investidores

Distribuigdo junto ao publico

18 de setembro de 2007.

25 de setembro de 2007.

A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, tera inicio apds a publicacdo do andncio de

inicio. O Anlncio de Inicio foi publicado em 27 de novembro de 2007.

As Quotas representativas do Patrimonio Inicial deverdo ser totalmente subscritas dentro do
prazo maximo de 6 (seis) meses contados da data de publicagdo do antincio de inicio de
distribuicdo de Quotas, divulgado ao publico apds a registro da Primeira Emissdo na CVM,

podendo tal prazo ser prorrogado na hipdtese de anuéncia da CVM.

Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir Quotas no ambito da Oferta
poderdo manifestar a sua intengdo junto ao Administrador, a qualquer momento a partir do
primeiro dia Gtil do prazo de colocacdo e até 2 (dois) dias Uteis anteriores a data de
publicacdo do anulncio de encerramento da Oferta, por meio da assinatura dos respectivos

boletins de subscrigdo.

As Quotas serdao colocadas exclusivamente junto a investidores qualificados, conforme

definidos na Instrugdo CVM n.° 409/04.
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Subscricao e Integralizacao No ato de subscrigdo das Quotas do Fundo representativas do Patrimonio Inicial e/ou no ato
de Quotas de subscricdo de eventuais Novas Quotas, o subscritor (i) assinara a “Declaracdo de Condicao
de Investidor Qualificado” constante do Anexo I da Instrugdo CVM n.° 409/04; (ii) assinara o
boletim individual de subscricgdo, que sera autenticado pelo Administrador, (iii) se
comprometerda, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar determinada quantidade de
Quotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento, o qual, uma vez
assinado, passara a fazer parte integrante do Regulamento; e (iv) recebera exemplar
atualizado do Regulamento e do Prospecto, quando devera declarar, por meio da assinatura
de termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que esta ciente das disposicoes
contidas no Compromisso de Investimento, no Regulamento e no Prospecto, nos termos da

regulamentacdo aplicavel.

A integralizagdo das Quotas representativas do Patrimonio Inicial deverd ser realizada no
prazo maximo de 1 (um) dias contados da data de publicacdo do anuncio de inicio de

distribuicdo de Quotas, divulgado ao publico apds a registro da Primeira Emissdo na CVM.

O pagamento do Preco de Integralizacdo devera ser realizado em moeda corrente nacional,
por meio de ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de
crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do

Brasil.

Divulgacao do Resultado da O resultado da Oferta serd divulgado ao término da Oferta, por meio da publicacdo de

Oferta - Data maxima para anuncio de encerramento no periodico utilizado para realizar as publicagdes relativas ao
publicacao do andncio de Fundo, a qual devera ocorrer até 27 de maio de 2008.
encerramento

Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensoes, antecipacdes
ou prorrogacoes a critério do Administrador.

Na hipdtese de modificacdo significativa das condicdes da oferta, os investidores que ja tiverem aderido a
oferta terdo que confirmar seu interesse em manter a sua aceitacdo no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis

contados do recebimento da comunicacdo do Administrador. A manutencdo da aceitacdo sera presumida em
caso de siléncio.

2.1.8. Valor Minimo de Investimento

A aplicacdo inicial de cada Quotista no Fundo devera ser equivalente ao montante de, no minimo,
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).
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2.1.9. Inadequagéo do Investimento

0 investimento nas Quotas ndo é adequado para investidores que: (i) necessitem de liquidez, tendo em vista
a possibilidade de ser pequena ou inexistente a negociacdo das Quotas no mercado secundario; e (ii) nao
estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresas do setor elétrico como forma de diversificacdo de
seus investimentos.

2.2. Negociacao das Quotas

As Quotas do Fundo serdo registradas para negociacao no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e
operacionalizado pela Camara de Custddia e Liquidacdo - CETIP, sem necessidade de autorizagdo pela
Assembléia Geral de Quotistas.

Cabera ao intermediario, no caso de operages de aquisicdo de Quotas nesses mercados, assegurar a
condicdo de investidor qualificado do adquirente de Quotas. Em se tratando de negociagao privada, o
Administrador sera responsavel por comprovar a qualificagdo do investidor que estiver adquirindo Quotas do
Fundo, de forma a cumprir com o disposto no Capitulo III do Regulamento.

Todo Quotista que ingressar no Fundo, por meio de operagao de compra e venda de Quotas, devera cumprir
com os requisitos descritos no Regulamento, sob pena de resgate compulsério de suas Quotas, a critério
exclusivo do Administrador.

2.3. Alteragao das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdao

O Fundo pode requerer que a CVM autorize a modificacdo ou revogagao da Oferta, em caso de alteracoes
posteriores, materiais e inesperadas, nas circunstancias inerentes a Oferta, existentes na data do pedido de
registro de distribuicao, que resultem em um aumento relevante dos riscos a serem assumidos.

Adicionalmente, o Fundo podera solicitar a CVM a modificagdo da Oferta, a qualquer tempo, a fim de
melhorar seus termos e condicdes para os investidores, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da
Instrucao CVM 400. Caso o seu requerimento de modificacdo seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao
da Oferta, sob as novas condicOes, podera ser prorrogado em até 90 dias.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores e posteriores a sua revogacao serao considerados
ineficazes.

A revogacao da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente divulgada nos mesmos veiculos

usados para divulgacdo do anuncio de inicio de distribuicdo de Quotas, conforme disposto no Regulamento e
no artigo 27 da Instrucao CVM 400 (o “Aviso ao Mercado”).
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Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta serdo considerados cientes dos termos do Aviso ao Mercado
quando, passados 5 (cinco) Dias Uteis de sua publicacdo, ndo revogarem expressamente suas ordens. Nesta
hipdtese, o distribuidor da Oferta presumira que os investidores pretendem manter a declaragao de aceitacao.

2.4. Custos de Distribuicao Publica das Quotas

A tabela abaixo traz uma indicacdo dos custos relacionados a estruturagao do Fundo e ao registro da Oferta:

Custo da Distribuicdo Montante (R$) % em relagdo ao valor
total da Oferta

Despesas de Registro 82.870,00 0,0166%

Publicagbes* 10.000,00 0,0020%

Distribuidor - -

Consultores Legais 120.000,00 0,0240%

Total 212.870,00 0,0426%

*Valores aproximados

Custo Unitario de Distribuicdo
Preco por Quota (R$)* Custo por Quota (R$)
1.000.000,00 425,74
* com base no prego de emisséo na data de emissdo

Montante Total da Oferta Custo Maximo da
(R$) Distribuicdo (R$)
500.000.000,00 212.870,00

Adicionalmente, os custos relativos a contratagao dos Auditores Independentes somente serdo incorridos pelo
Fundo a partir do inicio das atividades do Fundo, de forma que tais custos ndo estao diretamente
relacionados com a colocacgdo publica das Quotas.

2.5. Outras Informacgoes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta, do Fundo e deste Prospecto, bem como para obtencdo de
copias do Regulamento, deste Prospecto e dos demonstrativos financeiros e relatdrios de administracao do
Fundo, os interessados deverao dirigir-se a CVM, a CETIP e/ou a sede do Administrador e/ou do Distribuidor,
ou acessar as respectivas paginas (websites) mantidas por cada um na rede mundial de computadores,
conforme indicados abaixo.

Administrador:

Oliveira Trust DTVM S.A.

Avenida das Américas, n.° 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca
Rio de Janeiro — RJ

Tel.: (21) 2493-7003

Fax: (21) 2493-4746

Correio Eletronico: fundos@oliveiratrust.com.br

Website: www.oliveiratrust.com.br
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Distribuidor:

BANCO ITAU BBA /SA
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400 - 3° ao 8° andares

Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 3708-8000

Fax: (11) 3708-8107

Correio Eletronico: epsantos@itaubba.com.br
Website: www.itaubba.com.br

Comissao de Valores Mobiliarios — CVM
Rua Sete de Setembro, n.© 111, 5% andar
Rio de Janeiro — RJ

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2° ao 49 andares
Sao Paulo — SP
Website: www.cvm.gov.br

Camara de Custddia e Liquidagdo — CETIP
Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar
Rio de Janeiro - R]

Rua Libero Badaro, n.° 425, 24° andar
Sao Paulo - SP
Website: www.cetip.com.br

2.6. Identificagao dos Assessores Legais e Auditores Independentes
2.6.1. Assessores Legais

Os assessores legais do Fundo podem ser contatados no seguinte enderego:
Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.0 447

Sao Paulo — SP

At.: Sr. Eduardo Soares

Tel.: (11) 3147-7696

Fax: (11) 3147-7770
Correio eletronico: esoares@mattosfilho.com.br



2.6.2. Auditores Independentes

Os auditores responsaveis pela auditoria/revisdo das demonstracdes financeiras do Fundo podem ser
contatados no seguinte enderego:

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES
Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33

Sao Paulo — SP

At.: Sr. Pedro Zago

Tel.: (11) 2183-3290

Fax: (11) 2183-3001

Correio Eletronico: pzago@kpmg.com.br
Website: www.kpmg.com.br

2.7. Declaragao do Administrador

Nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n.° 400/03, o Administrador, representado na forma de seu
Estatuto Social pelos seus diretores estatutarios Mauro Sergio de Oliveira e José Alexandre Costa de Freitas,
na qualidade de instituicao administradora do Fundo, declara que (i) é responsavel pela veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacgGes prestadas por ocasido do registro do Fundo e fornecidas
ao mercado durante o periodo de realizacdo da Oferta; e (ii) este Prospecto contém as informacoes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Quotas, do Fundo e da politica de
investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ao investimento no Fundo pelos investidores, e suficientes a
tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas
pertinentes, conforme declaracdao anexa a este Prospecto, assinada pelo Sr. Mauro Sergio de Oliveira, na
qualidade de diretor estatutario do Administrador.
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3. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua
propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente
todas as informagoes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas néo se limitando, aquelas
relativas ao objetivo, politica de investimento e composicdo da Carteira do Fundo e aos fatores de risco
descritos a seguir.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patriménio do Fundo e, conseqgiientemente, do capital investido pelos Quotistas.

3.1. Restrigdes ao Resgate de Quotas e Liquidez Reduzida

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, somente admite o resgate de suas Quotas na data
de liquidacdo do Fundo. As amortizacBes parciais e/ou total das Quotas serdo promovidas pelo Administrador,
a qualquer momento durante o prazo de duracao do Fundo, de acordo com orientacdo nesse sentido do
Comité de Investimento, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em funcdo de seus
investimentos e/ou desinvestimentos nos Valores Mobilidrios e Outros Ativos, sejam suficientes para o
pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo. Caso os Quotistas queiram se desfazer
dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a venda das suas Quotas no mercado secundario, devendo
ser observado, para tanto, os termos e condigdes dos Compromissos de Investimento e o disposto no
Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no
Brasil para negociacdo de quotas de fundos de investimento em participagdes apresenta baixa liquidez, os
Quotistas do Fundo poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Quotas e/ou poderao obter pregos
reduzidos na venda de suas Quotas.

3.2. Propriedade de Quotas vs. Propriedade dos Valores Mobiliarios

Apesar de a Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobilidrios, a propriedade
das Quotas nao confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios. Os direitos dos
Quotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao
numero de Quotas possuidas.

3.3. Liquidez Reduzida dos Valores Mobiliarios
Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da totalidade dos Valores Mobiliarios antes do planejado, ha o
risco de ndo haver comprador para tais Valores Mobiliarios e/ou o preco de negociacdo obtido podera ser

bastante reduzido devido a baixa liquidez no mercado, causando perda de patriménio do Fundo e,
conseqlientemente, do capital investido pelos Quotistas.
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3.4. Pagamento Condicionado ao Retorno das Companhias Investidas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos dividendos, juros sobre capital préprio, bonificacdes e
quaisquer outras remuneragoes que sejam atribuidas aos Valores Mobilidrios e ao retorno do investimento nas
Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Quotas esta condicionada ao recebimento
pelo Fundo dos recursos acima citados.

3.5. Concentracgdo da Carteira nos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos

O Fundo podera adquirir Valores Mobiliarios de emissdao de uma tnica Companhia Investida e/ou
podera realizar investimentos em Outros Ativos de emissao de um uUnico emissor, sendo que,
além do disposto no Capitulo VII do Regulamento do Fundo, ndo existirdo quaisquer outros
critérios de concentracao e/ou diversificacao para os Valores Mobiliarios e para os Outros Ativos
que poderdao compor a Carteira. O disposto neste paragrafo implicara em risco de concentracao
dos investimentos do Fundo em poucos ou em até um unico emissor e em risco de pouca liquidez
para o Fundo, o que podera, eventualmente, acarretar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Quotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo poderao depender
integralmente dos resultados atingidos por uma uUnica Companhia Investida cujos Valores
Mobiliarios venham a integrar a Carteira.

3.6. Nao existéncia de Garantia de Rentabilidade

A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado ou
no préprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacao dos recursos
do Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas e pagamento de
suas obrigacdes ndo permite, portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as
Quotas do Fundo.

3.7. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecao patrimonial. A contratagao
pelo Fundo de modalidades de operacdes de derivativos podera acarretar variacdes no valor de seu
patrimonio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacao
podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

3.8. Risco de Mercado e Fatores Macroeconomicos

A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante os mercados de capitais e financeiro brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, poderao causar oscilagdes nos valores dos
Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos que compdem a carteira do Fundo e resultar em perda, pelos
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Quotistas, do valor de principal de suas aplicacdes. Nao sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo
Custodiante, ou quaisquer de suas Partes Relacionadas, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza,
caso os Quotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante dos riscos aqui descritos.

As acoes do Governo Federal exercem influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa
influéncia, aliada a conjuntura politica brasileira, pode impactar de forma relevante as
atividades das Companhias Investidas e, consequentemente, o Fundo.

O Governo Federal freqientemente intervém na economia do Pais e ocasionalmente realiza modificacdes
significativas em suas politicas e normas. As medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar a inflacdo,
além de outras politicas e normas, com freqliéncia implicaram em aumento das taxas de juros, mudanca das
politicas fiscais, controle de pregos, desvalorizacdo cambial, controle de capital e limitagdo as importagdes,
entre outras medidas. As atividades, situagao financeira e resultados operacionais das Companhias Investidas
poderdo ser prejudicados de maneira relevante por modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou
afetem fatores, tais como:

e Taxas de juros;

e Politica monetaria;

e FlutuacOes cambiais;

e Inflagao;

e Liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; e
e Politica fiscal.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que
venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdémica no Brasil e
para aumentar a volatilidade do mercado brasileiro de Valores Mobilidrios e/ou dos Outros Ativos, podendo
afetar negativamente a carteira do Fundo e resultar em perda, pelos Quotistas, do valor de principal de suas
aplicacOes.

3.9. Riscos relativos ao Setor Elétrico Brasileiro

O Fundo podera investir em Companhias Investidas que atuam no setor elétrico brasileiro. Tais Companhias
Investidas sofrem influéncia de varios fatores que poderao afetar negativamente os seus resultados
operacionais e financeiros. Destaca-se, de forma ndo taxativa, os seguintes fatores que poderdo influenciar
negativamente ou adversamente os resultados das Companhias Investidas e, consequentemente, poderdao
causar oscilagdes nos valores dos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos que compdem a carteira do Fundo e
resultar em perda, pelos Quotistas, do valor de principal de suas aplicaces:

e impactos de escassez e/ou racionamento de energia elétrica decorrente falta de chuvas nas
Companhias Investidas;
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e regulamentacdo e fiscalizacdo da ANEEL, que pode impor sangdes em caso de descumprimento de
obrigagOes contratuais ou regulamentares, e, dependendo da gravidade do descumprimento, a perda
ou extingdo da concessao, autorizacdo ou permissao das Companhias Investidas;

e dependéncia de condigcdes hidroldgicas favoraveis;

o efeito ainda incertos da Lei n.° 10.848, de 15 de margo de 2004 e regulamentagao posterior (Lei do
Novo Modelo do Setor Elétrico);

e responsabilidade das Companhias Investidas por quaisquer perdas ou danos causados a terceiros que
resultem de falhas das respectivas Companhias Investidas, bem como interrupgoes ou distlrbios que
porventura ndo venham a ser atribuidos a nenhum agente do sistema elétrico em especifico;

e regulamentacdo ambiental que podera se tornar mais rigorosa no futuro, podendo acarretar aumento
de responsabilidade e aumento de custos das Companhias Investidas;

o efeitos da variagao cambial nas receitas e/ou endividamento das Companhias Investidas; e

e penalidades pelo ndo atendimento ao padrdo de servicos estabelecido pela ANEEL.

3.10. Outros Riscos

As aplicacOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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4. FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTISETORIAL
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTISETORIAL

Os termos utilizados nesta secdo do Prospecto terdo o mesmo significado que lhes € atribuido no
Regulamento e na seg¢do "Definicoes” deste Prospecto. Esta secdo traz um breve resumo dos capitulos do
Regulamento, sendo que a sua leitura ndo substitui a leitura do Regulamento.

4.1. Forma, Base Legal e Prazo de Duragao

O Fundo de Investimento em Participacdes Multisetorial, constituido sob a forma de condominio fechado, é
regulado pela CVM e tem como base legal a Instrugao CVM n.° 391/03, estando adicionalmente sujeito aos
termos e condigdes previstos em seu Regulamento.

O Fundo tera prazo de duracao de 20 (vinte) anos, contados da Data de Inicio do Fundo, podendo ser
prorrogado por um periodo adicional, mediante proposta do Comité de Investimento e deliberacdo da
Assembléia Geral de Quotistas do Fundo.

4.2, Publico Alvo e Valor Minimo de Investimento

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos pelo artigo 109 da
Instrugdo da CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004.

Somente podem adquirir as Quotas do Fundo, os investidores considerados como qualificados nos termos da
Instrucao CVM 409, quais sejam: (i) instituicdes financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas
gue possuam investimentos financeiros superior a R$ 300.000,00 e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condicdo de investidor qualificado mediante termo prdprio; (v) Fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores qualificados; e (vi) administradores de carteira e consultores de valores
imobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios; e (vii) regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios.

O valor minimo de aplicagao inicial no Fundo de cada investidor interessado em adquirir Quotas do Fundo é
de R$1.000.000,00 (um milhdao de reais). Nao existe valor minimo de aplicacdo para manutencdo de
investimentos no Fundo ap6s a aplicacdo inicial de cada Quotista.

4.3. Administracao e Gestdao do Fundo

4.3.1. Administrador

O Fundo é administrado e gerido pela Oliveira Trust DTVM S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM
a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de titulos e valores mobilidrios, com sede na, com sede

na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 500, Bloco 13, Grupo
205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 36.113.876/0001-91.
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O diretor do Administrador, responsavel civil e criminalmente pela supervisao e acompanhamento do Fundo,
bem como pela prestacdo de informacdes a ele relativas, nos termos da regulamentacao em vigor, é o Sr.
Mauro Sergio de Oliveira, brasileiro, casado, economista, portador da cédula de identidade reg n® 6.722-9
expedida pelo CRE/R] - 12 regido, em 25 de maio de 1993, inscrito no CPF sob o n° 197.460.087-49,
domiciliado na cidade do Rio de Janeiro.

Respeitados os limites estabelecidos no Regulamento, o Administrador terd poderes para praticar todos e
quaisquer atos que se facam necessarios a administracdo e operacionalizacdo do Fundo e a gestdo da
Carteira, bem como exercer todos os direitos inerentes aos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da
Carteira, inclusive o de representar o Fundo em juizo e fora dele, de eleger membros para cargos de
administracao das Companhias Investidas, comparecer e votar em assembléias de acionistas das Companhias
Investidas, sejam ordinarias ou extraordindrias, e reunides de 6rgaos administrativos de qualquer espécie,
exercer direito de agdo, negociar estatutos sociais e contratos sociais das Companhias Investidas e eventuais
alteragGes, assim como firmar contratos de compra e venda de Valores Mobiliarios, acordos de acionistas e/ou
acordos de investimento, conforme o caso.

4.3.2. Renuncia e Destituicdo do Administrador

O Administrador poderd renunciar as suas fungdes, mediante comunicado por escrito enderecada a cada
Quotista e a CVM, com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipotese, o Administrador
devera convocar Assembléia Geral de Quotistas para eleger seu substituto, a ser realizada no prazo de até 10
(dez) dias, contados da data de encaminhamento da comunicacdo de que trata este paragrafo.

O Administrador podera ser destituido de suas funcdes (i) por vontade exclusiva dos Quotistas do Fundo,
reunidos em Assembléia Geral; ou (ii) na hipdtese de descredenciamento por decisdo da CVM, nos termos da
regulamentagao em vigor.

4.4. Comité de Investimento

O Fundo tera um Comité de Investimento, que tera por funcao principal auxiliar e orientar o Gestor na
gestao da Carteira, conforme descrito no Regulamento. O Comité de Investimento sera formado por membros
escolhidos dentre pessoas de notdrio conhecimento e de ilibada reputagao, podendo ser eleitos, inclusive,
funcionarios, diretores e representantes do Administrador e dos Quotistas.

O procedimento de eleicdo dos membros do Comité de Investimento, as matérias de competéncia do Comité
de Investimento, bem como o quorum de instalacdo e de aprovacao para cada uma das matérias, encontram-
se definidos no Capitulo V do Regulamento.

4.5. Prestadores de Servico do Fundo

4.5.1. Custodiante
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A custodia dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira, a escrituragdo das Quotas e a
prestacdao dos servigos de tesouraria do Fundo serdo realizadas por instituicdo devidamente qualificada a
prestar servicos de custddia e escrituracdo, o Banco ITAU S/A, instituicdo financeira com sede na Cidade de
Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo na Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, n.2 707, 12° andar, inscrito no
CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04. Os servigos prestados pelo Custodiante ao Fundo constituem
encargos do Fundo.

4.5.2. Auditor Independente

A empresa de auditoria contratada pelo Fundo é a KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33, ou seu sucessor no
exercicio dessas fungdes, responsavel pela revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo.

4.6. Objetivo do Fundo

O objetivo preponderante do Fundo é obter rendimentos de longo prazo a seus Quotistas, mediante a
aquisicao de acgbes, debéntures ou bonus de subscrigdo conversiveis ou permutaveis em agoes, e/ou outros
titulos e valores mobilidrios, conforme admitido na regulamentacao aplicavel ao Fundo e que sejam
conversiveis ou permutaveis em acoes ("Valores Mobilidrios") de emissdo de companhias com sede no
territdrio nacional, com registro ou ndo de companhia aberta perante a CVM (“Companhias Alvo”).

Sem prejuizo do disposto no Regulamento e neste Prospecto, os investimentos do Fundo nos Valores
Mobilidrios deverao possibilitar a participacdo do Fundo no processo decisério das Companhias Investidas,
com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdao, notadamente pela da
indicacdo, pelo Comité de Investimentos apds aprovagao dos Quotistas em Assembléia Geral, de membros
nos respectivos conselhos de administracao ou diretorias.

A participacdo do Fundo no processo decisério de cada Companhia Investida podera ocorrer por uma das
seguintes formas: (i) detencdo de agbes que integrem o bloco de controle da Companhia Investida, (ii)
celebracdo de acordo de acionistas ou acordos de investimento, ou, ainda, (iii) celebracdo de contratos de
natureza diversa ou adocdo de procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestao de cada Companhia Investida, notadamente por meio da indicacdo de, pelo menos,
01 (hum) membro do conselho de administracao das respectivas Companhias Investidas.

4.7. Investimentos do Fundo

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serdo realizados mediante estrita observancia dos termos
e condicdes estabelecidos no Regulamento, podendo ser realizados por meio de negociacbes privadas,
processos licitatdrios e/ou negociacdoes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo. Os

27



investimentos do Fundo nos Outros Ativos serdao realizados por meio de negociacdes realizadas em bolsa de

valores ou mercado de balcdo organizado ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e/ou pela CVM.

Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo somente poderad realizar investimentos em companhias que

observem as seguintes regras e mantenham as seguintes praticas de governanga corporativa:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

a época da realizagdo de investimentos pelo Fundo, ndo poderdo existir quaisquer partes
beneficiarias de emissdao da Companhia Alvo em circulagao;

mandato unificado de 1 (um) ano para os membros do conselho de administragdao, quando
houver;

disponibilizacdo de informagOes sobre contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas,
programas de opcao de aquisicdo de agdes e outros valores mobilidrios de emissdo da Companhia
Alvo, se houver;

adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

na hipétese de abertura de capital de companhia fechada, mediante registro de companhia
aberta na CVM, obrigacao de aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de
praticas de governanca corporativa de que trata este item;

auditoria anual das demonstracdes financeiras realizada por auditores independentes registrados
na CVM;

proibicao do desenvolvimento de atividades de industrializagao e/ou comercializacao de (a) armas
de qualquer porte e para qualquer finalidade, e/ou (b) cigarros ou produtos similares, em ambos
0S Casos cuja receita proveniente destas atividades represente percentual superior a 5% (cinco
por cento) da receita total da Companhia Alvo no ano imediatamente anterior ao investimento
pelo Fundo;

adocao de boas praticas de gestdo de recursos humanos, de maneira a desenvolver da melhor
forma possivel o seu capital humano; e

nao utilizacdo, em nenhuma hipdtese, de trabalho infantil.

4.7.1. A Carteira do Fundo sera composta por:

Q) Valores Mobiliarios de emissao das Companhias Investidas; e
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(i) quotas de emissao de fundos de investimento classe renda fixa e/ou referenciado DI,
regulados pela Instrucdo CVM n.° 409/04, titulos publicos de emissdao do Tesouro
Nacional efou de emissdo do Banco Central do Brasil, incluindo operagbes
compromissadas com titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional e/ou de emissao
do Banco Central do Brasil, e certificados de depdsito bancario de baixo risco de crédito.

Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo em realizar investimentos em Valores Mobiliarios, na formacdo,
manutencado e desinvestimento da Carteira serdo observados os seguintes procedimentos:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

sem prejuizo do disposto no inciso (iv) abaixo, os recursos em moeda corrente nacional que
venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizacao de Quotas na subscrigao inicial de
Quotas, ou no ambito de cada Chamada de Capital, (a) deverdo ser utilizados para a aquisicao de
Valores Mobilidrios dentro do prazo maximo de 60 (sessenta) dias contados da data em que seja
realizada a primeira integralizacdo de Quotas no ambito de cada Chamada de Capital ou (b)
poderdo ser utilizados para pagamento de despesas e encargos do Fundo;

até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios sejam realizados, quaisquer valores
que venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da integralizacdo de Quotas, serao
aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do
Administrador, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;

durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras
remuneracdes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios e Outros Ativos e a
data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneracdes aos Quotistas, tais recursos
deverao ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente
nacional, a critério do Administrador, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;

o Administrador podera manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do patrimonio
do Fundo aplicado exclusivamente em Outros Ativos, desde que tais recursos estejam
diretamente vinculados a pagamentos de despesas e outros encargos programados do Fundo,
nos termos da regulamentacao e do Regulamento;

o Fundo podera investir 100% (cem por cento) do Patrim6nio Comprometido do Fundo em
Valores Mobiliarios de emissdo de uma Unica Companhia Investida.

Caso os investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios ndo sejam realizados dentro do prazo previsto no

inciso (i) do item 4.7.1 acima, o Administrador devera convocar imediatamente a Assembléia Geral de
Quotistas para deliberar sobre (i) a prorrogacdo do prazo referido prazo ou (ii) a restituicao dos valores
integralizacao de Quotas pelos Quotistas e que sejam referentes aos investimentos em Valores Mobiliarios

originalmente programados pelo Fundo e que nao tenham se concretizado por qualquer razao.
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Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificacdes, rendimentos e quaisquer outros direitos oriundos das
acbes das Companhias Investidas, que componham a Carteira, recebidos pelo Fundo, serdo distribuidos
diretamente aos Quotistas do Fundo, desde que verificada a viabilidade operacional para tanto e ndo serao
incorporados ao patrimonio do Fundo.

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial, notadamente
através de opgOes de compra e/ou de venda referenciadas em agbes das Companhias Investidas, e somente
apds manifestacdo do Comité de Investimento.

4.8. Periodo de Investimentos para a Formacao da Carteira

O Fundo tera um periodo inicial de investimentos em Valores Mobilidrios, que se iniciara na Data de Inicio e
se estendera por (i) até 720 (setecentos e vinte) dias ou (ii) até a data em que o Patrimonio Comprometido
do Fundo estiver totalmente integralizado e investido, o que ocorrer primeiro. A liquidagdo dos ativos
integrantes da Carteira sera realizada durante o Periodo de Desinvestimento, mas, caso o Administrador
entenda ser no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas, e desde que com a aprovacdo da Assembléia
Geral de Quotistas, o Fundo podera proceder a venda de parte ou da totalidade dos Valores Mobiliarios antes
do término do Periodo de Investimento.

Investimentos em Valores Mobilidrios poderdo ser realizados excepcionalmente fora do Periodo de
Investimento, mediante decisdo do Comité de Investimento.

4.9, Periodo de Liquidacdao dos Investimentos

Findo o Periodo de Investimento, o Administrador interrompera todo e qualquer investimento nas Companhias
Investidas e dard inicio a um processo de desinvestimento total do Fundo, mediante estudos, analises e
estratégias de desinvestimento elaborados em conjunto com o Comité de Investimento que, conforme a
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, propiciem aos Quotistas o melhor
retorno possivel, devendo tal processo ser concluido até a data de liquidacdo do Fundo e de acordo com os
termos e condigdes do Regulamento.

4.10. Emissdo de novas Quotas

Emissdes de Novas Quotas somente poderdo ser realizadas mediante prévia aprovacao do Comité de
Investimento e da Assembléia Geral de Quotistas.

Na hipotese de emissao de Novas Quotas, o preco de emissdao de quaisquer Novas Quotas sera o valor do
patriménio liquido atualizado do Fundo, conforme critério de apuragao definido no artigo 16 do Regulamento,
que deverd ser ratificado pelo Comité de Investimento, dividido pelo nimero de Quotas emitidas e em
circulacdo na data de deliberacao de cada emissao de Novas Quotas, ambos na data de cada emissao de
Novas Quotas.
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Na hipotese de emissdes de Novas Quotas, deverdo ser celebrados novos Compromissos de Investimento. A
emissdo e a subscricdo deverdo ser feitas pelo valor do Capital Comprometido para o novo investimento,
sendo que os Quotistas terdo direito de preferéncia na subscricdo de Novas Quotas, na proporcao de sua
participacdo na data da respectiva emissao.

Eventuais Novas Quotas serdo integralizadas pelo Prego de Integralizacao das Novas Quotas.

4.11. Caracteristicas, Direitos, Emissao, Subscricdo, Integralizacdo e Amortizacdo das Quotas
4.11.1. Caracteristicas das Quotas e Direitos Patrimoniais

As Quotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio e pertencem a uma Unica classe, sendo
que todas terdo forma nominativa, serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome de seus

titulares, mantida pelo Administrador.

Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em iguais condicGes, observado o disposto no
Regulamento e neste Prospecto.

A propriedade das Quotas do Fundo sera evidenciada pelo correspondente registro do nome do Quotista no
livro de registro de Quotistas do Fundo ou na conta de depdsito de Quotas aberta em nome do Quotista,
conforme o caso.

4.11.2. Patrimdnio Inicial do Fundo

O Patrimonio Inicial do Fundo, apds a Primeira Emissdo, sera formado por, no minimo, 20 (vinte) Quotas, e,
no maximo, 500 (quinhentas) Quotas.

O prego inicial e unitario de emissao das Quotas da Primeira Emissdo sera correspondente a R$1.000.000,00
(um milhdo de reais), totalizando a Primeira Emissdo o montante de, no minimo, R$20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais) e de, no maximo, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).

4.11.3. Valor das Quotas

As Quotas terdo seu valor calculado diariamente, e tal valor sera o correspondente a divisdao do Patrimonio
Liquido do Fundo pelo nimero de Quotas emitidas e em circulagao, na data de apuracdo do valor das Quotas.

4.11.4. Direito de Voto

Todas as Quotas terdo direito de voto nas Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo, correspondendo cada
Quota a um voto nas Assembléias Gerais de Quotistas.
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4.11.5. Condigbes de Emissdo e Subscricdo de Quotas do Fundo

Cada emissao de Quotas do Fundo sera objeto de registro de distribuicdo publica na CVM, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

As Quotas representativas do Patrimonio Inicial deverdo ser totalmente subscritas pelos Quotistas até a Data
de Encerramento para Subscricdo da Primeira Emissdo, podendo tal prazo ser prorrogado na hipotese de
anuéncia da CVM.

No ato de subscrigdo das Quotas do Fundo representativas do Patrimdnio Inicial e/ou no ato de subscricdo de
eventuais Novas Quotas, o subscritor (i) assinara a “Declaracdo de Condicdo de Investidor Qualificado
constante do Anexo I da Instrucdo CVM n.° 409/04; (ii) assinara o boletim individual de subscricdao, que sera
autenticado pelo Administrador, onde se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
determinada quantidade de Quotas por ele subscritas, mediante assinatura, no mesmo ato, do Compromisso
de Investimento, o qual, uma vez assinado, passara a fazer parte integrante do Regulamento e (iii) recebera

"

exemplar atualizado do Regulamento e do Prospecto do Fundo, quando devera declarar, por meio da
assinatura de termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que esta ciente das disposicdes contidas
no Compromisso de Investimento, no Regulamento e no Prospecto, nos termos da regulamentacao aplicavel.

As Quotas representativas do Patrimonio Inicial que nao forem subscritas até a Data de Encerramento para
Subscricdo da Primeira Emissao serdo canceladas pelo Administrador, sendo que o Fundo ndo entrard em
funcionamento se nao tiver sido realizada a colocacdo de Quotas da Primeira Emissao no valor
correspondente ao Patrimonio Comprometido Minimo. Na hipdtese de o Fundo ndo entrar em funcionamento
pelo fato descrito acima, as Quotas ja integralizadas serdo resgatadas compulsoriamente.

4.11.6. Direito de Preferéncia para Novas Emissoes

Os Quotistas terdao direito de preferéncia para subscrever e integralizar Novas Quotas na proporcdo da
participacdo de cada um na composicao do patriménio do Fundo.

4.11.7. Integralizacdo das Quotas da Primeira Emissdo

As Quotas representativas do Patrimonio Inicial serdo integralizadas, pelo Prego de Integralizacdo das Quotas,
conforme solicitacdo que venha a ser realizada pelo Administrador, de acordo com as instrugées do Comité de
Investimento, aos Quotistas, observados os procedimentos descritos abaixo.

Na medida em que o Administrador, de acordo com orientacdo do Comité de Investimento, (i) identifique
necessidades de investimento em Valores Mobiliarios, ou (ii) identifique necessidades de recebimento pelo
Fundo de aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos, o Administrador notificara
os Quotistas de tal necessidade, solicitando o aporte de recursos no Fundo, mediante a integralizagdo parcial
ou total das Quotas que tenham sido subscritas por cada um dos Quotistas nos termos dos Compromissos de
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Investimento celebrados com o Fundo. Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas serdao obrigados a
integralizar parte ou a totalidade de suas Quotas, conforme solicitado pelo Administrador, de acordo com
orientacdo e diretrizes estabelecidas pelo Comité de Investimento e nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

O pagamento do Preco de Integralizacdo deverd ser realizado, em moeda corrente nacional, por meio de
ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

O procedimento disposto nos paragrafos anteriores serd repetido para cada Chamada de Capital do Fundo,
até que 100% (cem por cento) das Quotas subscritas pelos Quotistas, conforme o caso, tenham sido
integralizadas pelos Quotistas.

A integralizacdo das Quotas representativas do Patrimonio Inicial devera ser realizada no prazo maximo de 1
(um) ano contado da data de publicagdo do anuncio de inicio de distribuicao de Quotas, divulgado ao publico
apods a obtencao do registro da Primeira Emissao na CVM, nos termos do Regulamento e da regulamentacao
aplicavel.

Os Quotistas, ao subscreverem Quotas do Fundo e assinarem os Compromissos de Investimento,
comprometer-se-3o a cumprir com o disposto nos paragrafos acima e com os respectivos Compromissos de
Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo na hipdtese
de nao cumprimento de suas obrigacdes nos termos dos paragrafos acima e dos respectivos Compromissos
de Investimento, estando também sujeitos ao disposto no Regulamento e neste Prospecto.

4.11.8. Negociacdo das Quotas e Direito de Preferéncia para Compra e Venda

As Quotas do Fundo serdo admitidas a negociacdo no Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e
operacionalizado pela Camara de Custdodia e Liquidacao - CETIP, sem necessidade de autorizacdo pela
Assembléia Geral de Quotistas.

Cabera ao intermediario, no caso de operacbes de aquisicdo de Quotas nesses mercados, assegurar a
condicao de investidor qualificado do adquirente de Quotas. Em se tratando de negociacdao privada, o
Administrador sera responsavel por comprovar a qualificacdo do investidor que estiver adquirindo Quotas do
Fundo, de forma a cumprir com o disposto no Capitulo III do Regulamento.

Todo Quotista que ingressar no Fundo, por meio de operacdo de compra e venda de Quotas devera cumprir
com os requisitos descritos no Regulamento, sob pena de resgate compulsério de suas Quotas, a critério
exclusivo do Administrador.

Os Quotistas, ao ingressarem no Fundo, outorgar-se-do reciprocamente o direito de preferéncia para a
compra ou venda de Quotas de sua propriedade, em igualdade de condicdes e proporcionalmente a
participacdo de cada um dos Quotistas na composicao do patrimonio liquido do Fundo, no caso de qualquer
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Quotista pretender, de qualquer forma e sob qualquer hipdtese, alienar tais Quotas a terceiros ou a outros
Quotistas, quando os procedimentos descritos nos Compromissos de Investimento deverdao ser observados.
Caso os Quotistas alienem suas quotas sem observancia ao presente dispositivo, 0s mesmos responderdo
perante os demais quotistas e o Fundo, por danos e prejuizos causados.

4.12. Condicoes de Amortizacdo e Resgate das Quotas

As Quotas do Fundo serdo amortizadas de acordo com cronogramas de amortizacao elaborados pelo
Administrador, conforme aprovado pelo Comité de Investimento. Inicialmente, o Administrador ndo realizara
amortizagbes de Quotas do Fundo antes do encerramento do Fundo e qualquer proposta de amortizagao
devera ser submetida ao Comité de investimento, observado o disposto no Regulamento.

Para fins de amortizagao de Quotas do Fundo, sera considerado o valor da Quota no dia Util imediatamente
anterior ao do pagamento da respectiva parcela de amortizagao. O valor da Quota para fins de pagamento de
amortizacdo sera aquele correspondente ao valor do patriménio do Fundo dividido pelo nimero de Quotas
emitidas em circulagdo no dia util imediatamente anterior ao do pagamento da amortizac3o.

Os pagamentos de amortizacdo das Quotas serdo realizados, em moeda corrente nacional, por meio de
ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil. Quando a data estipulada para qualquer
pagamento de amortizacao aos Quotistas cair em dia que seja feriado nacional, tal pagamento sera efetuado
no primeiro dia util seguinte.

Ao final do prazo de duracdo do Fundo, e/ou quando da liquidagao antecipada do Fundo, todas as Quotas do
Fundo deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Ndo havendo recursos
em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das Quotas do Fundo
em circulagdo a época da liquidagao do Fundo, devera ser adotado o seguinte procedimento:

M o Administrador convocara uma Assembléia Geral de Quotistas, a qual devera (a) decidir se
pretende prorrogar o periodo de duracdo do Fundo, para que o Administrador tenha periodo
adicional para liquidar os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos integrantes da Carteira e, num
segundo momento, liquidar o Fundo mediante a amortizagdo de Quotas em moeda corrente
nacional, ou (b) deliberar sobre procedimentos de dagao em pagamento dos Valores Mobiliarios e
Outros Ativos do Fundo para fins de amortizagao total das Quotas do Fundo ainda em circulacao;

(i) na hipétese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima deliberar ndo prorrogar o prazo de
duragao do Fundo e ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dagao em
pagamento dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos, tais Valores Mobilidrios e Outros Ativos serao
dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal
de cada Quotista sera calculada de acordo com a proporgao de Quotas detida por cada Quotista
sobre o valor total das Quotas em circulacdo a época, sendo que, apos a constituicao do referido
condominio, o Administrador estara desobrigado em relacao as responsabilidades estabelecidas
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no Regulamento, ficando autorizado o Administrador a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes;

(iii) na hipotese descrita no inciso acima, o Administrador devera notificar os Quotistas, para que os
mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Valores Mobilidrios e Outros
Ativos, na forma do Artigo 1.323, da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada,
informando a proporgao de Valores Mobilidrios e Outros Ativos a que cada Quotista fard jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Quotistas apods a
constituigdo do condominio de que trata o inciso acima; e

(iv)  caso os Quotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido acima, essa
funcdo serd exercida pelo Quotista que detenha a maior quantidade de Quotas do Fundo em
circulagdo e integralizadas.

Salvo no caso do resgate compulsério de que trata o Regulamento, as Quotas do Fundo somente serdao
resgatadas na data de liquidacdo do Fundo.

4.13. Demonstragoes Financeiras e Avaliacdao do Patriménio Liquido do Fundo

O Fundo tera escrituracdo contabil prdpria, devendo as aplicacdes, as contas e as demonstracoes contabeis
do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador, bem como das instituicdes contratadas para a prestagao
dos servicos de custddia e deposito dos ativos integrantes da Carteira.

O Fundo estd sujeito as normas de escrituracao, elaboracdo, remessa e publicidade de demonstracoes
contabeis determinadas pela CVM.

O exercicio social do Fundo sera do ano civil, com encerramento em 31 de dezembro de cada ano.

As demonstragGes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverdo ser auditadas por
auditor independente registrado na CVM.

No calculo do valor da Carteira, os Valores Mobilidrios e os Outros Ativos serdao avaliados de acordo com os
seguintes critérios:

(@) as agdes sem cotacdo de mercado serdao avaliadas: (i) pelo valor de aquisigao; ou (ii) pelo
valor de aquisicdo ajustado a valor patrimonial; (iii) pelo valor econdémico-financeiro, a ser determinado por
empresa independente especializada; ou (iv) pelo valor de aquisicdo atualizado pela forma de corregao
prevista em opgdo de venda que venha a ser adquirida tendo como ativo subjacente agdes de companhias
fechadas integrantes da carteira do Fundo;
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(b) as acdes com cotacao de mercado serdo avaliadas pela média ponderada das 20 (vinte)
Ultimas cotacdes médias em bolsas de valores ou mercados de balcdo organizado, ou das 3 (trés) Ultimas, a
que for menor;

(0) debéntures serdo avaliadas de acordo com as taxas de juros e condicOes previstas na
escritura do seu langamento; e

(d) titulos de renda fixa serdo avaliados pelo prego unitario dos titulos que compuserem a
carteira.

A Carteira do Fundo observara os demais requisitos de composicdo e diversificacdo estabelecidos pelas
normas regulamentares em vigor e pelo Regulamento.

No caso de aquisigao, pelo Fundo, de opgbes de venda cujo ativo subjacente sejam agbes de companhias
fechadas integrantes da Carteira, tais investimentos serdo necessariamente avaliados diariamente de acordo
com os critérios acima.

Os dividendos, juros sobre capital proprio ou quaisquer outros rendimentos distribuidos ao Fundo pelas
Companhias Investidas serdo transferidos diretamente aos Quotistas, sendo que tais rendimentos nao
deverdo impactar o valor da Quota do Fundo.

4.14. Inadimpléncia dos Quotistas

Caso algum Quotista deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos no Fundo,
mediante integralizacdo de Quotas por ele subscritas, conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento, (i) o Quotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar
ao Fundo, nos termos do Regulamento e deste Prospecto e (ii) o Quotista Inadimplente terd seus direitos
politicos e patrimoniais suspensos (voto em Assembléias Gerais, pagamento de amortizacao em igualdade de
condigdes com os demais Quotistas, assim como direito de preferéncia para a aquisicdo de Quotas em
emissdes primarias e/ou em negociacbes realizadas na CETIP) até que as suas obrigacdes tenham sido
cumpridas, ou até a data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Quotista Inadimplente
venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal
Quotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo,
a titulo de amortizacdo de suas Quotas, aos seus direitos politicos e seu direito de preferéncia para a
aquisicdo de Quotas, conforme previsto no Regulamento e neste Prospecto.

Se o Fundo realizar amortizagdo ou resgate de Quotas aos Quotistas do Fundo, conforme disposto no
Regulamento, em periodo em que um Quotista esteja sendo considerado como Quotista Inadimplente, os
valores referentes a amortizacdo ou ao resgate devidos ao Quotista Inadimplente serdo utilizados para o
pagamento dos débitos do Quotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a
deducao de que trata este paragrafo, serdo entregues ao Quotista Inadimplente, a titulo de amortizagdo ou
resgate de suas Quotas.
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4.15. Liquidacao do Fundo e de seus Investimentos

A liquidacdo dos investimentos do Fundo sera realizada de acordo com um dos procedimentos descritos a
seguir, a critério do Administrador, de acordo com orientacdo do Comité de Investimento e com as normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo, sempre levando em consideracdo a opcao que

possa gerar, na avaliacdo do Administrador e do Comité de Investimento, maior resultado para os Quotistas:

(i) venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado ou, ainda, por meio de transagOes privadas; ou

(i) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega aos Quotistas dos Valores Mobilidrios
e/ou dos Outros Ativos aos Quotistas, mediante observancia do disposto no Regulamento.

Em qualquer caso, a liquidacao de investimentos do Fundo serd realizada com observancia as normas
operacionais estabelecidas pela CVM que sdo aplicaveis ao Fundo.

Apds o pagamento do resgate total das Quotas do Fundo, conforme disposto no Regulamento, o
Administrador promovera o encerramento do Fundo, informando tal fato a CVM, no prazo estabelecido na
regulamentacdo e lhe encaminhando a documentacdo exigida, assim como praticara todos os atos
necessarios ao encerramento das atividades do Fundo perante quaisquer autoridades.
O Fundo podera ser liquidado antes de seu prazo de duracdo na ocorréncia das seguintes situacoes:

) alienacdo de todos os Valores Mobiliarios antes do prazo de encerramento do Fundo;

(i) deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas que determine a liquidacdo; e/ou

(iii) nos demais casos previstos no Regulamento e na legislagdo aplicavel.
4.16. Assembléia Geral de Quotistas
As matérias de competéncia da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, bem como o quorum de instalagdo e
de aprovacdo das Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo para cada uma dessas matérias, encontram-se
definidos no Capitulo VI do Regulamento.

4.17. Partes Relacionadas ao Administrador e Situacoes de Conflitos de Interesses

A Assembléia Geral de Quotistas devera analisar as eventuais situacdes de conflito de interesses e aprovar ou
rejeitar operacdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial.
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Qualquer transacao (i) conforme disposto no artigo 36 da Instrucdo CVM n.° 391/03 ou (ii) entre o Fundo e
Partes Relacionadas do Administrador, ou (iii) entre o Fundo e qualquer entidade administrada pelo
Administrador, ou (iv) entre Partes Relacionadas do Administrador e a Companhia Investida sera considerada
uma hipotese de Conflito de Interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovacao da Assembléia
Geral de Quotistas.

Serao consideradas Partes Relacionadas ao Administrador, para os fins de que trata o Regulamento:

(i) qualquer pessoa juridica em que o Administrador detenha participacdo que represente 10% (dez
por cento) ou mais, direta ou indiretamente, do capital social;

(i) qualquer pessoa fisica ou juridica que detenha participacdo que represente 10% (dez por cento)
ou mais, direta ou indiretamente, do capital social do Administrador;

(iii) qualquer pessoa juridica em que as pessoas mencionadas no inciso (ii) acima detenham
participacdo societaria equivalente ou superior a 10% (dez por cento), direta ou indiretamente;

(iv) quaisquer pessoas juridicas de cujo capital as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (iii) acima
participem com participacdo equivalente ou superior a 10% (dez por cento), direta ou
indiretamente; e

(V) membros dos comités e conselhos criados pelo Fundo que tenham sido nomeados pelo
Administrador.

Nao podera(ao) votar na Assembléia Geral de Quotistas, o(s) Quotista(s) que esteja(m) em quaisquer das
situacdes de Conflito de Interesse previstas acima. Na hipotese prevista neste paragrafo, o quorum
necessario para instalacdo e deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas devera ser apurado
desconsiderando-se referido Quotista(s). Esta restricao aplica-se apenas as matérias da ordem do dia que
envolvam Conflito de Interesses.

4.18. Politica de Divulgacao de Informacdes Relativas ao Fundo

O Administrador devera divulgar, principalmente a todos os Quotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante
atinente ao Fundo, de modo a garantir a todos os Quotistas acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar em suas decisdes quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso de outros
investidores, quanto a aquisicdo de Quotas, desde que ndo sejam informacoes sigilosas referentes a
Companhia Investida que tenham sido obtidas pelo Administrador sob compromisso de confidencialidade e/ou
em razdo de suas fungbes regulares enquanto membro ou participante dos 6rgdos de administracao ou
consultivos da Companhia Investida.

A divulgacdo de informacdes de que trata o paragrafo acima, bem como dos anlncios de inicio e
encerramento de distribuicdo de Quotas sera feita no jornal Monitor Mercantil, publicado na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes ser
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remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacdo por meio do Sistema de Envio de Documentos, nos
termos do Oficio Circular CYM/SER/1069/2006, de 16 de maio de 2006.

O Administrador do Fundo deverd remeter a CVM g, se for o caso, aos Quotistas, sem prejuizo de outras
informagdes que venham a ser exigidas, as seguintes informagodes:

(i)

(i)

(iii)

trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as seguintes informagoes:

(a) valor do patriménio liquido do Fundo; e
(b) nimero de Quotas emitidas;

semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, as seguintes informagoes:

(@) a composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobiliarios que a
integram;

(b) demonstracdes contabeis do Fundo acompanhadas da declaracao que tais demonstracdes
foram elaboradas em consonancia com o disposto no Regulamento e na regulamentacao;

(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor; e

(d) o nome do custodiante do Fundo;

anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as seguintes
informacoes:

(a) as demonstragdes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente;

(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balango e sua rentabilidade no
periodo; e

(c) os encargos debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto no Regulamento, devendo

ser especificado seu valor e percentual em relagao ao patrimonio liquido médio anual do Fundo.

As informacg0es prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgacao do Fundo ndao poderao estar
em desacordo com o Regulamento ou com relatdrios protocolados na CVM.

O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer comunicagoes relativas ao
Fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros.

4.19. Taxa de Administracao e Encargos do Fundo

4.19.1. Taxa de Administracdo
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Pela prestacdo dos servicos de administracdo e gestdo ao Fundo, o Administrador fara jus a remuneracdo que
contemplard uma taxa de administragdo, calculadas de acordo com o disposto nos paragrafos abaixo. A Taxa
de Administracdo sera provisionada diariamente, sendo que a primeira parcela serd paga ao Administrador no
ultimo dia util do més da Data de Inicio e as demais no Ultimo dia Util dos meses subseqiientes.

A Taxa de Administracdo correspondera a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano sobre o valor do
Patrimoénio Liquido, pagaveis mensalmente a razdo de 1/12 (um doze avos), incidente sobre o patrimonio
liguido apurado no pendltimo dia Util de cada més, devida a primeira no dltimo dia Gtil do més da primeira
integralizacdo de quotas e as demais no Ultimo dia Util dos meses subsequientes.

A taxa de administracdo prevista acima tera o piso de R$ 8.500,00 (oito mil e quinhentos reais) mensais para
até 2 (duas) sociedades investidas, acrescido de R$ 1.500,00 (um mil e quinhentos reais) mensais para cada
investida adicional a segunda (“Remuneracao Adicional”).

Para implementacdo das decisdes tomadas em reunido formal ou Assembléia Geral Extraordinaria de
Quotistas, se houver, sera devida uma remuneracdo adicional equivalente a R$300,00 (trezentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a tais atividades, pagas 5 (cinco) dias apds comprovagao da entrega, pelo
Administrador, de "relatério de horas".

Os valores previstos nos paragrafos acima serdo atualizados anualmente pela variacdo acumulada do IGPM a
partir de 01 de agosto de 2007 e serdo acrescidos dos impostos incidentes sobre a remuneracao do
Administrador (ISS/PIS/COFINS/IRRF/CSLL).

A Taxa de Administracao sera ainda acrescida mensalmente do maior entre os seguintes valores (i) um
minimo mensal de R$ 2.100,00 (dois mil e cem reais); e (ii) a fragdo de 1/12 (um doze avos) do valor
apurado pela aplicacdo do percentual da tabela abaixo. Incidindo sobre o patrimonio liquido consolidado do
Fundo no dia Gtil imediatamente anterior

Patriménio Percentagem Anual
Faixas (em R$ MM) sobre o Patriménio
Consolidado dos Fundo
De — até
1 Até 50 0,0720
2 Acima de 50 até 100 0,0575
3 Acima de 100 até 200 0,0550
4 Acima de 200 até 300 0,0525

4.19.2. Outros Encargos

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

) custos e despesas necessarios para a constituicdo e registro do Fundo na CVM e custos
referentes ao registro da Primeira Emissdo e das Quotas na CVM e do registro das Quotas em
sistema de negociacao de Quotas;
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(i) taxa de custddia dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo;

(iii) despesas com a contratacao de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada;

(iv) emolumentos e comissdes pagos por operacbes de compra e venda de Valores Mobiliarios e
Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo;

(V) taxas, impostos ou contribuigOes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos, obrigagdes e resultados do Fundo;

(vi) despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatdrios, formularios e periddicos;

(vii)  despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Quotistas;

(viii)  honorarios e despesas do auditor independente encarregado da auditoria anual das
demonstracdes contabeis do Fundo;

(ix) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do Fundo e de seus ativos e participacdes nas Companhias Investidas, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, imputada ao Fundo, se for o caso;

(x) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e nao decorrente de culpa ou
dolo do Administrador no exercicio de suas funcgoes;

(xi) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo
entre bancos;

(xii)  quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporacdo, cisao ou liquidacdo do Fundo, quando
aplicavel, e a realizacao de Assembléia Geral de Quotistas, sem limitacdo; e

(xiii)  despesas relativas a viabilizagdo ou otimizacdo dos investimentos do Fundo, ndo relacionadas
expressamente nos incisos anteriores, desde que aprovadas previamente pelo Comité de
Investimento.

Quaisquer despesas e custos necessarios para as operacdes e atividades do Fundo, ndo relacionados

expressamente acima, correrdao por conta do Administrador, salvo decisao contraria da Assembléia Geral de
Quotistas.
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O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Performance
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que eventualmente tenham sido sub-
contratados pelo Administrador, desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa
de Administragdo.

4.20. Regras de Tributacdao do Fundo e dos Quotistas do Fundo

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacdo da legislacdo brasileira em vigor na
data deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos
Quotistas do Fundo e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira do Fundo é composta por, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de acdes de sociedades andnimas, debéntures conversiveis em
acdes e bbnus de subscricdo, e que o Fundo ird cumprir os limites de diversificagdo e as regras de
investimento constantes da regulamentagao estabelecida pela CVM. Existem algumas excegdes e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Quotistas do Fundo devem consultar seus assessores
juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

4.20.1. Tributagdo Aplicavel aos Quotistas do Fundo

IOF/Titulos

As operacbes com as Quotas do Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de
0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cingiienta centésimos por cento) ao dia.

IOF/Cambio

Quando necessarias, as conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda
Brasileira para moeda estrangeira, decorrentes do investimento em Quotas do Fundo, estdao sujeitas ao
IOF/Cambio. A excecdo de situagdes bastante especificas e ndo aplicveis ao caso, a aliquota do IOF/Cambio,
atualmente é de 0% (zero por cento). De toda forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente
a transac0es ocorridas ap0s este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base (i) a residéncia dos Quotistas do
Fundo: (@) no Brasil; e (b) no exterior; e (ii) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
rendimento e a sua conseqiiente tributagao, tais como, principalmente: (a) a cessao ou alienagao de Quotas;
(b) o resgate de Quotas do Fundo, na hipotese permitida pelo Regulamento; e (c) a amortizacao de Quotas
do Fundo.

I. Quotistas do Fundo Residentes no Brasil
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Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados, em regra, pelo Imposto de Renda,
a aliquota de 15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de
balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera retencao do Imposto de
Renda, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

II. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolugao 2.689 (“Quotistas Qualificados”), é aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em fungdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a
renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja
legislagdo interna oponha sigilo relativo a composigao societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade
localidade (“Paraiso Fiscal”).

II.a. Quotistas Qualificados Ndo Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
zero. Para certas operacoes, este tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipdtese de o respectivo
Quotista deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais
da totalidade das Quotas do Fundo ou cujas Quotas Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior
a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter em
sua carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu
patrimonio liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em ac¢bes, os bonus de subscricao e
os titulos publicos). Nesses casos, os ganhos auferidos e rendimentos auferidos nas Quotas serdo tributados
pelo Imposto de Renda a aliqguota maxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for
conduzida a operagao.

I1.b Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento descrito no item
II.a, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do
Fundo residentes no Brasil.

CPMF

A CPMF incide nas aquisi¢bes das Quotas do Fundo efetuadas com recursos detidos pelos (i) Quotistas do
Fundo residentes no Brasil (a) nas contas correntes de depdsito a vista, a aliquota de 0,38% (trinta e oito
centésimos por cento); ou (b) nas contas investimento, a aliquota de 0% (zero por cento); e (ii) Quotistas do
Fundo residentes no exterior, em contas de sua titularidade, até o limite dos valores ingressados, registrados
no Banco Central do Brasil.
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4.20.2. Tributacdo Aplicavel ao Fundo

IOF/Titulos
As aplicacles realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoracdao a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o

percentual de 1,50% (um inteiro e cinqlienta por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo sdo isentos do Imposto de Renda.
CPMF

As operagoes realizadas pelo Fundo, desde que relacionadas em Portaria emitida pelo Ministro da Fazenda,
incluindo a movimentacdo da carteira e o pagamento realizado pelo Fundo no resgate das Quotas, estao
sujeitas a incidéncia de CPMF a aliquota de 0% (zero por cento).

4.21. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informagbes sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto, os possiveis investidores e os
Quotistas poderdo entrar em contato com o Administrador e/ou o Distribuidor no seguinte endereco:

Administrador:

Oliveira Trust DTVM S.A.

Avenida das Américas, n.° 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca
Rio de Janeiro — RJ

At.: Alexandre Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 2493-7003

Fax.: (21) 2493-4746

Correio Eletronico: fundos@oliveiratrust.com.br

Website: www.oliveiratrust.com.br

Distribuidor:

Banco ITAU BBA S/A,

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400 - 3° ao 8% andares
Sao Paulo

At.: Eduardo Prado Santos

Tel.: (11) 3708-8717

Fax.: (11) 3708-8107

Correio Eletronico: epsantos@itaubba.com.br
Website: www.itaubba.com.br
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5. ANEXOS
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ANEXO I AO PROSPECTO

Copia do Instrumento de Constituicao do Fundo, Aprovacdo da Primeira Emissdo e
Regulamento do Fundo em vigor na data deste Prospecto



ANEXO II AO PROSPECTO

Declaracao do Administrador



