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I NORMATIVOS

1. Quais os normativos que regulamentam a cobranga de IOF sobre derivativos cambiais?

V&G: A Medida Proviséria n® 539, de 26.7.2011 (“Medida Proviséria n® 539/2011"), possibilitou a
cobranca do IOF/TVM sobre as operagdes envolvendo contratos de derivativos financeiros (“IOF/TVM
Derivativos”). Com base no estabelecido pela Medida Provisoria n® 539/2011, o Decreto n® 7.563, de
15.9.2011 (“Decreto n® 7.563/2011”"), incluiu o artigo 32-C ao Decreto n® 6.306, de 14.12.2007 (“Decreto n®
6.306/2077"), prevendo a incidéncia do IOF/TVM Derivativos, que atualmente é regulamentada pelas
Autoridades Fiscais, através da Instrucdo Normativa n® 1.207, de 3.11.2011 (“Instrucdo Normativa n®
1.207/2011").

Il. BASE DE CALCULO

2. Quais operagdes de derivativos sdo elegiveis ao IOF sobre derivativos cambiais?

V&G: Estao sujeitas a incidéncia do IOF/TVM Derivativos apenas: (i) os contratos de derivativos
financeiros (i.e., contratos que tém como objeto a taxa de cAmbio de moeda estrangeira em relagdo a moeda
nacional ou taxa de juros associada a moeda estrangeira em relagdo a moeda nacional); (ii) celebrados no
Pais; (iii) que, individualmente; no momento da aquisicdo, venda ou vencimento; (iv) resultem em aumento
da exposicdo cambial vendida ou reducdo da exposicdo cambial comprada (artigo 32-C, caput, do Decreto n®
6.306/2007).

O Manual de Metodologia de Calculo de Delta para IOF informa quais sdo as operacgfes elegiveis para fins
de apuracédo do imposto. Este critério foi estabelecido conforme regulamentacgéo vigente.
http://www.cetip.com.br/informacao _tecnica/iof/Metodologia%20Cetip%2010F%20vFinal.pdf

3. Qual é a base de célculo para as operacdes elegiveis?

V&G: A base de calculo do IOF/TVM Derivativos é o valor nocional ajustado dos contratos de derivativos
(i.e., o valor de referéncia do contrato — valor nocional — multiplicado pela variacdo do preco do derivativo
em relagdo a variacdo do preco da moeda estrangeira), que, nos casos de aquisi¢cdo, venda ou vencimento
parcial, serd apurado proporcionalmente (artigo 32-C, caput, e 84, inciso I, do Decreto n® 6.306/2007). Na
apuracdo diaria da base de célculo séo passiveis de deducéo (artigo 32-C, §1°, do Decreto n® 6.306/2007):

(i) o somatodrio do valor nocional ajustado na aquisi¢cdo, venda ou vencimento de contrato de derivativos
financeiros celebrados no Pais, no dia, e que, individualmente, resultem em aumento da exposi¢cdo cambial
comprada ou reducado da exposicdo cambial vendida;

(i) a exposicao cambial liquida comprada (i.e., o valor maximo entre zero e o resultado da diferenca
entre a exposi¢cdo cambial comprada e a exposi¢cdo cambial vendida), ajustada, apurada no dia util anterior;

(iii) a reducdo da exposi¢cdo cambial liquida vendida (i.e., o valor maximo entre zero e o resultado da
diferenca entre a exposicdo cambial vendida e a exposicdo cambial comprada) e 0 aumento da exposi¢ao
cambial liquida comprada em relacdo ao dia util anterior, ndo resultante de aquisi¢bes, vendas ou
vencimentos de contratos de derivativos financeiros.
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4, Como se da a conversdo da base de calculo em délares para reais?

V&G: A base de calculo apurada em ddlares dos Estados Unidos da América (“USD”) sera convertida para
reais (“BRL”) pela taxa de cambio de fechamento do dia de apuracdo da base de calculo divulgada pelo
Banco Central do Brasil (‘PTAX”) (artigo 32-C, §2° do Decreto n® 6.306/2007).

5. Quando os derivativos cambiais tiverem como referéncia outras moedas estrangeiras que nao
o dolar, como se d& a conversao parareais?

V&G: No caso de outras moedas estrangeiras que ndo o USD, a conversao do valor nocional ajustado e
das exposi¢cbes cambiais apuradas naquelas moedas devera ser realizada para USD, pelas proprias
entidades ou instituicbes autorizadas a registrar os contratos de derivativos financeiros (e.g., CETIP),
conforme esclarecido pelas Autoridades Fiscais no artigo 2°, 83° da Instrugdo Normativa n® 1.207/2010, e
depois para BRL, nos termos da Resposta n® 4 (artigo 32-C, 83°, do Decreto n® 6.306/2007).

6. Qual a aliguota incidente do IOF?

V&G: De acordo com o artigo 1° da Lei n® 8.894, de 21.6.1994 (“Lei n® 8.894/1994"), apds alteragéo
promovida pela Medida Proviséria n® 539/2011, a aliqguota maxima do IOF/TVM Derivativos é de 25% (vinte e
cinco por cento). No entanto, a aliquota em vigor, conforme artigo 32-C, caput do Decreto n® 6.306/2007, é
de 1% (um por cento), passivel de alteragdo a qualquer momento por ato do Poder Executivo com eficacia
imediata.

7. Quais eventos relativos aos derivativos elegiveis ddo ensejo a cobranca de IOF?

V&G: A incidéncia do IOF/TVM Derivativos podera ocorrer em um dos seguintes eventos: (i) aquisi¢ao; (ii)
venda; ou (iii) vencimento dos contratos de derivativos financeiros (i.e., na data em que a exposi¢cdo cambial
do contrato de derivativo financeiro € iniciada ou encerrada, total ou parcialmente, pela determinacao de
parametro utilizado no célculo do valor de liquidacédo do respectivo contrato, conforme artigo 32-C, 842, inciso
VIII, do Decreto n® 6.306/2007).

II. ATRIBUICAO DE RESPONSABILIDADES

8. Quem é o contribuinte do tributo?

V&G: O contribuinte do IOF/TVM Derivativos, conforme previsto no 32, inciso IV, da Lei n® 8.894/1994,
com alteracdo promovida pela Medida Proviséria n® 539/2011 (regulamentado pelo artigo 32-C, § 6°, do
Decreto n® 6.306/2007 e pelo artigo 4° da Instrugdo Normativa n® 1.207/2011), é o titular do contrato de
derivativo financeiro.

9. Quem sao os responsaveis pela apuracao do IOF?

V&G: De acordo com o artigo 3% do Decreto-Lei n® 1.783, de 18.4.1980 (“Decreto n® 1.783/1980"), com
alteracdo estabelecida pela Medida Proviséria n® 539/2011, sé@o responsaveis pela apuragdo e recolhimento
do IOF/TVM Derivativos: as entidades autorizadas a registrar os contratos de derivativos financeiros (e.g., a
Cetip).
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No entanto, o Decreto n® 7.563/2011, ao regulamentar a incidéncia do IOF/TVM Derivativos, autorizou a
“transferéncia de responsabilidade” pela apuracdo e recolhimento do IOF/TVM Derivativos ao (i)
contribuinte; (ii) seu representante legal (no caso de contribuinte residente ou domiciliado no exterior); ou (iii)
administrador dos fundos de investimentos. A transferéncia da responsabilidade ocorrera (hipéteses de
ocorréncia) sempre que as entidades autorizadas a registrar os contratos de derivativos financeiros (e.g., a
CETIP): (i) ndo possuirem todas as informacdes necessarias para a apuragao da base de célculo do IOF/TVM
Derivativos, inclusive informacdes de outras entidades; e/ou (ii) ndo possuirem acesso aosS recursos
financeiros do contribuinte (artigo 32-C, 888° e 99, do Decreto n® 6.306/2007).

Deste modo, ocorrendo uma das hipéteses de “transferéncia de responsabilidade” acima mencionada, a
responsabilidade pela apuracdo do IOF/TVM Derivativos é do contribuinte mencionado na Resposta n®
8, com base nas informacdes a serem fornecidas pelas entidades autorizadas a registrar os contratos de
derivativos financeiros mencionadas na Resposta n® 11.

10. Quem séo os responsaveis pelo recolhimento do IOF?

V&G: Assim como nos casos de responsabilidade pela apuragdo do IOF/TVM Derivativos (ver Resposta
n° 9), ocorrendo uma das hipdteses de “transferéncia de responsabilidade”, nos termos do artigo 32-C, §88° e
9°, do Decreto n°® 6.306/2007, o contribuinte é quem sera responsavel pelo recolhimento do IOF/TVM
Derivativos, de acordo com o disposto na Resposta n° 16.

11. Quem deve disponibilizar as informacdes relativas a base aos respectivos contribuintes?

V&G: Nos casos/hip6teses de transferéncia da responsabilidade, as entidades ou instituicdes
autorizadas a registrar 0s contratos de derivativos financeiros ficam responséaveis pela disponibilizacao
(observadas as orientagdes constantes do Informe de OperagBes com Derivativos Financeiros disponibilizado
pela Receita Federal do Brasil — “RFB”, por meio do Anexo | da Instrugdo Normativa n® 1.207/2011), ao
contribuinte, seu representante legal, e ao administrador do fundo de investimento, por meio dos
intermediarios e participantes habilitados, das informagdes necessérias para apuracdo da base de calculo do
IOF/TVM Derivativos.

12. Como sera calculada a variacdo do preco do derivativo em relagdo a variagcdo do preco da
moeda estrangeira?

V&G: Em regra, a metodologia de codmputo da variagdo do preco do derivativo em relacdo a variagdo do
preco da moeda estrangeira (“Metodologia”) sera disponibilizada pelas entidades ou instituicdes
autorizadas a registrar os contratos de derivativos financeiros em seus sitios na rede mundial de
computadores (artigo 92, caput, da Instrucdo Normativa n® 1.207/2011).

Nos casos de Metodologia ndo disponibilizada, ela serd, conforme estabelece o §1° do mencionado
dispositivo, arbitrada pelas entidades ou instituicbes autorizadas a registrar os contratos de derivativos
financeiros que devera informar a RFB e ao contribuinte, este Gltimo quando expressamente solicitado (artigo
9°, 822, da Instrugdo Normativa n® 1.207/2011).
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13. Qual o prazo de disponibilizagcdo das informacfes por parte das entidades ou instituicdes
autorizadas a registrar os contratos de derivativos financeiros?

V&G: A disponibilizacdo das informacfes pelas entidades ou instituicdes autorizadas a registrar 0s
contratos de derivativos financeiros aos intermediarios ou participantes habilitados, nos termos do artigo 7° da
Instrugdo Normativa n® 1.207/2011, devera ocorrer até o décimo dia Util do més subsequente ao da
ocorréncia do fato gerador. No caso dos fundos de investimento, as informacbes poderdo ser
disponibilizadas diariamente.

14. Qual o prazo de disponibilizacdo das informagdes por parte dos intermediarios ao
contribuinte?

V&G: A disponibilizacdo das informacbes pelos intermediarios ou participantes habilitados aos
contribuintes ou seus representantes, nos termos do artigo 7°, 819, da Instrucdo Normativa n® 1.207/2011,
devera ocorrer até o décimo quinto dia atil do més subsequente ao da ocorréncia do fato gerador.

15. O que acontece no caso de ndo disponibilizacdo das informagdes ou disponibilizacéo fora do
prazo?

V&G: Conforme estabelecido no artigo 7°%, §2°% da Instrucdo Normativa n® 1.207/2011, no caso de néo
recebimento, pelo contribuinte, das informag8es necessarias para apuracado da base de célculo do IOF/TVM
Derivativos dentro do prazo estabelecido, o mesmo (contribuinte) devera informar o ocorrido a RFB,
identificando: (i) as entidades ou instituicbes autorizadas a registrar os contratos de derivativos financeiros; e
(ii) o intermediério ou participantes habilitado.

IV. RECOLHIMENTO DO TRIBUTO

16. Como deve ser feito o recolhimento do IOF pelo contribuinte?

V&G: O recolhimento do IOF/TVM Derivativos, apurado com base nas informacdes disponibilizadas
pelas entidades ou instituicdes autorizadas a registrar os contratos de derivativos, devera ser efetuado até o
Gltimo dia util do més subsequente ao da ocorréncia do fato gerador. O recolhimento devera ser
realizado por meio de Documento de Arrecadacdo de Receitas Federais (“Darf”), através do codigo “2927—
IOF — Contrato de Derivativos”.

V. DUVIDAS OPERACIONAIS

17. Como posso obter o arquivo e relatério com as informagfes calculadas pela Cetip para
apuracdo do IOF?

O arquivo e o relatorio serdo disponibilizados no Sistema NoMe (https://nome.cetip.ctp), no maddulo
“Transferéncia de Arquivo”.

O layout do arquivo DCONSOLIDADOIOF.txt esta disponivel no Comunicado publicado na internet
https://www.cetip.com.br/comunicados/ccetip/2011/ccetip2011-096.pdf.
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18. No arquivo DCONSOLIDADOIOF.txt os campos que sdao numéricos serdo complementados
sempre com zeros?

Sim, os campos numéricos serdo sempre complementados com zeros.

19. Qual o horério que os informativos gerados pela Cetip estardo disponiveis?
Os arquivos e relatérios serdo disponibilizados pela Cetip na abertura do dia.

20. Qual o horario-limite para lancamento de operagdo que ira compor os informativos para
célculo do valor-base?

O horario-limite para langamento de operagéo serd o horario de encerramento de ultima grade de registro
de Operagbes, Sem Liquidacao, via STR.
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