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MANUAL DE NORMAS

CERTIFICADO DE COLOCAGAO PRIVADA, CR DE DISTRIBUIGAO PUBLICA,

CRA DE DISTRIBUIGAO PUBLICA,
CRI DE DISTRIBUIGAO PUBLICA,
DEBENTURE E
NOTA COMERCIAL

CAPITULO | - DO OBJETIVO

Artigo 1°

O presente Manual de Normas tem por objetivo, observado o disposto no
Regulamento do Balcao B3 e no Manual de Normas do Subsistema de Registro, do
Subsistema de Depédsito Centralizado e do Subsistema de Compensacido e
Liquidacao, definir disposicdes especificas aplicaveis ao Certificado de Colocagao
Privada, ao CR de Distribuicdo Publica, ao CRA de Distribuicao Publica, ao CRI de
Distribuicdo Publica, a Debénture e a Nota Comercial no Balcdo B3 relativas:

VI -

VII -

ao Registro de Debénture de Colocagéo Privada e de Nota Comercial
de Colocagao Privada;

ao Servico Informacional prestado com relagcdo ao Certificado de
Colocacéao Privada no Balcao B3;

ao Depdésito Centralizado de CR de Distribuicao Publica, de CRA de
Distribuicao Publica, de CRI de Distribuicdo Publica, de Debénture e
de Nota Comercial;

ao Mercado de Balcdao Organizado para operacdo com CR de
Distribuigdo Publica, com CRA de Distribuicdo Publica, com CRI de
Distribuicao Publica, com Debénture e com Nota Comercial objeto de
Depésito Centralizado;

aos Participantes envolvidos no Registro de Debénture de Colocagao
Privada e de Nota Comercial de Colocacdo Privada, no Servigco
Informacional para Certificado de Colocag¢ao Privada e no Depdsito
Centralizado de CR de Distribuicao Publica, de CRA de Distribuicao
Publica, de CRI de Distribuicdo Publica, de Debénture e de Nota
Comercial,

as caracteristicas especificas aplicaveis ao Certificado de Colocacao
Privada, ao CR de Distribuicdo Publica, ao CRA de Distribuicao
Publica, ao CRI de Distribuicdo Publica, a Debénture e a Nota
Comercial; e

a Liquidacao Financeira de Evento e de operacdes com Certificado de
Colocacgao Privada, com CR de Distribuigdo Publica, com CRA de
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Distribuicdo Publica, com CRI de Distribuicdo Publica, com Debénture
e com Nota Comercial, operacionalizada por meio do Subsistema de
Compensacao e Liquidagao.

Paragrafo unico — A B3 aceita o Registro e o Depdsito Centralizado de Debéntures
escriturais.

CAPITULO Il - DAS DEFINICOES
Artigo 2°

As definicdes dos termos com iniciais em maidscula, em suas formas no singular e no
plural, utilizadas neste Manual de Normas aplicam-se as definicées e os significados
constantes do Glossario das Normas do Balcdo B3.

Paragrafo unico — Os termos usuais dos mercados financeiro e de capitais, os de
natureza juridica, econdmica e contabil e os termos técnicos de qualquer outra
natureza empregados neste Manual de Normas e néo constantes do Glossario das
Normas do Balcdo B3 tém os significados geralmente aceitos no Brasil.

CAPITULO Il - DA ATIVIDADE DE REGISTRO
Artigo 3°

Aplicam-se a Debénture de Colocagao Privada e a Nota Comercial de Colocacgéao
Privada as disposicdes relativas a Atividade de Registro constantes do Regulamento
do Balcao B3, do Manual de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de
Depdsito Centralizado e do Subsistema de Compensacao e Liquidagdo e deste
Manual de Normas e as instrugdes constantes do Manual de Operagdes — Funcgdes —
Titulos e Valores Mobiliarios e do Manual de Operagdes — Cadastramento e Emissao
— Titulos e Valores Mobiliarios.

CAPITULO IV — DOS SERVICOS PRESTADOS COM RELAGAO A CERTIFICADO
DE COLOCACAO PRIVADA

Artigo 4°

A B3, em seu Balcédo B3, presta os seguintes servigcos com relagéo a Certificado de
Colocacéo Privada, nos termos do Regulamento do Balcao B3, do Manual de Normas
do Subsistema de Registro, do Subsistema de Depdsito Centralizado e do Subsistema
de Compensacéo e Liquidacao, deste Manual de Normas e das instrugcdes constantes
do Manual de Operacdes — Cadastramento e Emissao — Titulos e Valores Mobiliarios:

| - Servigo Informacional; e
Il - Compensacao e Liquidacao Financeira.
CAPITULO V - DA ATIVIDADE DE DEPOSITO CENTRALIZADO

Artigo 5°
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A admissado de CR de Distribuicdo Publica, CRA de Distribuicdo Publica, CRI de
Distribuicdo Publica, Debénture e Nota Comercial em Depdsito Centralizado esta
condicionada a analise prévia, pela B3, dos documentos de emissdo e da oferta
publica, conforme aplicavel, os quais devem estar aderentes a legislacdo e
regulamentacao referentes ao respectivo ativo e a sua oferta, bem como aos servigos
disponiveis no ambiente do Balcdo B3.

Paragrafo Unico - O procedimento de analise prévia, bem como as instrucdes para a
efetivagcdo do Depdsito Centralizado, constam do Manual de Operagdes do MDA —
Modulo de Distribuigao de Ativos.

Artigo 6°

Aplicam-se ao CR de Distribuicdo Publica, ao CRA de Distribuicdo Publica, ao CRI de
Distribuicdo Publica, a Debénture e a Nota Comercial as disposi¢des relativas a
atividade de Deposito Centralizado de Valores Mobiliarios constantes do Regulamento
do Balcdo B3, do Manual de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de
Depdsito Centralizado e do Subsistema de Compensacao e Liquidagao, do Manual de
Procedimentos Operacionais de Alocagcao do Mercado de Balcido de Renda Fixa e
deste Manual de Normas e as instrugdes constantes do Manual de Operagbes —
Funcdes — Titulos e Valores Mobiliarios, do Manual de Operacdes — Cadastramento e
Emissédo — Titulos e Valores Mobiliarios e do Manual de Operagdes — Registro de
Contrato de Garantia.

CAPITULO VI - DO MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO
Artigo 7°

As operacdes disponiveis para CR de Distribuicao Publica, para CRA de Distribuigao
Publica, para CRI de Distribuicdo Publica, para Debénture e para Nota Comercial
objeto de Depdsito Centralizado na Plataforma de Negociagdo do Balcao B3 estédo
relacionadas nos Manuais de Operagdes da Plataforma de Negociacao do Balcao B3.

Artigo 8°

O Subsistema de Registro e o Subsistema de Depdsito admitem o registro de
operacao previamente realizada com Debénture de Colocagao Privada e com Nota
Comercial de Colocagéo Privada, com CR de Distribuicdo Publica, com CRA de
Distribuigcdo Publica, com CRI de Distribuigdo Publica, com Debénture e com Nota
Comercial fora do Balcao B3, observado o disposto no Regulamento do Balcao B3,
do Manual de Procedimentos Operacionais de Alocacao do Mercado de Balcao de
Renda Fixa e do Manual de Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de
Depdsito Centralizado e do Subsistema de Compensacao e Liquidagao.
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CAPITULO VII - DOS PARTICIPANTES ENVOLVIDOS NO REGISTRO, NO
SERVICO INFORMACIONAL E NO DEPOSITO CENTRALIZADO

Secao | — Do exercicio da fungcdo e das atribuicoes e responsabilidades
aplicaveis ao Emissor

Artigo 9°
O Emissor de:

| - Debénture de Colocacio Privada e de Nota Comercial de Colocacéao
Privada objeto de Registro e de Certificado de Colocagédo Privada
objeto de Servigo Informacional atua na qualidade de Agente de
Registro, observado o disposto no §4°; e;

- CR de Distribuicao Publica, CRA de Distribuicao Publica, de CRI de
Distribuigdo Publica e de Debénture e de Nota Comercial objeto de
Depdsito Centralizado atua na qualidade de Agente de Depdsito.

§1° — O Emissor de Debénture vencida com Evento inadimplido e, conforme o caso,
o Emissor e/ou Agente de Registro de Nota Comercial na mesma condi¢cao devera
indicar Agente de Pagamento na hipétese de a obrigagéo de pagamento ser assumida
por um terceiro.

§2° — O Agente de Registro de Certificado de Colocagdo Privada e o Agente de
Depdsito de CR de Distribuicdo Publica, de CRA de Distribuicao Publica e de CRI de
Distribuigdo Publica assumem os deveres e obrigagdes estabelecidos para Agente de
Registro e para Agente de Depdsito no Regulamento do Balcao B3, devendo,
adicionalmente, atuar como Agente de Pagamento na hipotese descrita no inciso | do
Artigo 12.

§3° — O Agente de Registro de Nota Comercial de Colocagao Privada objeto de
Registro assume os deveres e obrigacdes estabelecidos para Agente de Registro no
Regulamento do Balcdo B3, devendo, adicionalmente:

- indicar Custodiante da Guarda Fisica, quando aplicavel; e

- se for obrigado com o pagamento dos Eventos e a correspondente
Liquidacao cursar no Subsistema de Compensacéo e Liquidacao:

a) efetuar o pagamento dos Eventos, observado o prazo e os
procedimentos estabelecidos pela B3; e

b) cadastrar preco unitario de Evento no Subsistema de Registro, sempre
que tal providéncia for requerido para efeito do calculo do
correspondente valor, responsabilizando-se, de forma integral e
irrevogavel, pelos critérios utilizados na sua apuragao.

- nas situagdes em que a Liquidacdo Financeira dos Eventos nao
ocorrer no ambito do Subsistema de Compensacdo e Liquidacao,
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informar a B3 sobre o inadimplemento dos pagamentos dos Eventos
e sua posterior regularizagéo, se houver.

§4° - E facultado ao emissor de Nota Comercial de Colocacdo Privada contratar
Participante que tenha as naturezas previstas no Manual de Operagbes para o
exercicio da fungdo de Agente de Registro.

§5° — Nao se aplica a Debénture de Colocagdo Privada objeto de Registro a
obrigatoriedade de contratagao de Escriturador.

§6° — O Agente de Deposito de CR de Distribuicdo Publica, CRA de Distribuicdo
Publica, de CRI de Distribuicao Publica, de Debénture e de Nota Comercial podera
contratar para as diversas emissdes que realize o mesmo Escriturador e/ou a mesma
Instituicdo Liquidante de Emissao.

Secao Il — Do exercicio das funcoes e das atribuicoes e responsabilidades
aplicaveis ao Custodiante do Emissor e ao Custodiante da Guarda Fisica

Artigo 10

O Custodiante do Emissor de Nota Comercial objeto de Depdsito Centralizado assume
os deveres e obrigacdes estabelecidos no Regulamento do Balcao B3, devendo,
adicionalmente, verificar o cumprimento dos requisitos formais e de criagdo das
garantias, na hipotese de Nota Comercial de Distribuigao Publica garantida com prazo
de vencimento inferior ou igual a 360 (trezentos e sessenta) dias e que nao conte com
Agente Fiduciario de Nota Comercial.

Artigo 11

A funcéo de Custodiante da Guarda Fisica de Nota Comercial objeto de Registro é
exercida por instituicao financeira ou por outra instituigdo autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, dentre aquelas relacionadas no Manual de Operacbes —
Cadastramento e Emissao — Titulos e Valores Mobiliarios.

Secao lll — Do exercicio da fungdao e das atribuicoes e responsabilidades
aplicaveis ao Agente de Pagamento

Artigo 12

A fungédo de Agente de Pagamento de Certificado de Colocagao Privada, de CR de
Distribuicdo Publica, de CRA de Distribuicao Publica e de CRI de Distribuicao Publica
cujos lastros:

| - nao estejam sob regime fiduciario ou cujos lastros, embora sob regime
fiduciario, contem com a coobrigacdo do Emissor, & exercida pelo
Agente de Depdsito ou pelo Agente de Registro, conforme o caso; e

Il - estejam sob regime fiduciario e ndo contem com a coobrigagédo do
Emissor pode ser exercida pelo Agente de Depdsito ou pelo Agente
de Registro, conforme o caso, ou por outro Participante relacionado
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no Manual de Operag¢des — Cadastramento e Emissdo — Titulos e
Valores Mobiliarios.

Paragrafo unico — As instrugdes operacionais para indicagao e para substituicdo de
Agente de Pagamento de Certificado de Colocagdo Privada, de CR de Distribuic&o
Publica, de CRA de Distribuicdo Publica e de CRI de Distribuicao Publica na hipétese
tratada no inciso Il do caput constam do Manual de Operagdes — Fungdes — Titulos e
Valores Mobiliarios.

Artigo 13

O Agente de Pagamento de Certificado de Colocagao Privada, de CR de Distribuicdo
Publica, de CRA de Distribuicdo Publica e de CRI de Distribuicdo Publica assume os
deveres e as obrigacdes estabelecidas para o exercicio dessa fungdo no Regulamento
do Balcdo B3, devendo, adicionalmente, efetuar o pagamento dos valores dos
Eventos relativos ao Certificado de Colocacéao Privada, ao CR de Distribuicao Publica,
ao CRA de Distribuigdo Publica e ao CRI de Distribuigdo Publica:

| - integralmente, caso nao tenha sido instituido regime fiduciario sobre
os créditos imobiliarios ou sobre os Direitos Creditorios que lastreiem
a emisséo, ou, tendo sido instituido este regime, tenha se coobrigado
ao pagamento dos referidos valores; ou

- no montante que tenha recebido, proveniente dos créditos imobiliarios
ou sobre os Direitos Creditérios que lastreiem a emissao, caso tenha
sido instituido regime fiduciario sobre tais créditos ou direitos e nao
tenha se coobrigado ao pagamento dos referidos valores.

Artigo 14

O Agente de Pagamento de Debénture e/ou de Nota Comercial vencida com Evento
inadimplido, indicado na hipotese do §1° do Artigo 9°, assume os deveres e as
obrigacdes estabelecidas para o exercicio dessa funcdo no Regulamento do Balcao
B3, devendo, adicionalmente, efetuar o pagamento dos valores dos Eventos de
referida Debénture e/ou de Nota Comercial.

Paragrafo unico — O disposto no caput ndo se aplica a Nota Comercial de Colocagao
Privada objeto de Registro cuja liquidagao financeira ocorre fora do Subsistema de
Compensacao e Liquidagao, conforme o disposto no Artigo 37.

Secdao IV - Das atribuicoes e responsabilidades aplicaveis aos demais
Participantes envolvidos no Registro, no Servigo Informacional ou no Depésito
Centralizado

Artigo 15

Aplicam-se aos demais Participantes envolvidos no Registro de Debénture de
Colocacdo Privada e de Nota Comercial de Colocacdo Privada, no Servigo
Informacional para Certificado de Colocacao Privada e no Depdsito Centralizado de
CR de Distribuigcao Publica, de CRA de Distribuicao Publica, de CRI de Distribuicéo
Publica, de Debénture e de Nota Comercial, ao atuarem para si préprios ou no

10
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exercicio de funcdo para terceiros, os deveres e obrigacbes estabelecidos no
Regulamento do Balcdo B3.

CAPITULO VIII — DAS CARACTERISTICAS ESPECIFICAS APLICAVEIS AO
CERTIFICADO DE COLOCAGCAO PRIVADA, AO CR DE DISTRIBUIGAO PUBLICA,
AO CRA DE DISTRIBUICAO PUBLICA, AO CRI DE DISTRIBUICAO PUBLICA, A
DEBENTURE E A NOTA COMERCIAL

Secao | — Do ingresso no Registro, no Servigo Informacional e no Depdésito
Centralizado

Artigo 16

Aplicam-se ao Certificado de Colocacao Privada, ao CR de Distribuicdo Publica, ao
CRA de Distribuigao Publica, ao CRI de Distribuigdo Publica, a Debénture e a Nota
Comercial as disposigdes constantes do Regulamento do Balcdo B3 e no Manual de
Normas do Subsistema de Registro, do Subsistema de Depdsito Centralizado e do
Subsistema de Compensagédo e Liquidacao relativas ao ingresso no Registro, no
Servico Informacional e no Depdsito Centralizado, conforme o caso.

Secao Il - Da conversao e permuta de Debénture em agodes
Artigo 17

A solicitacdo de conversao ou de permuta de Debénture em acdes deve ser realizada
mediante Comando do Custodiante do Investidor, conforme instrucéo recebida de seu
Cliente, observados instru¢cdes operacionais constantes do Manual de Operagdes —
Funcbes — Titulos e Valores Mobiliarios.

§1° — Nos casos de solicitacdo de conversao ou permuta realizada diretamente no
livro ou sistema do Emissor ou do Escriturador. A quantidade de Debénture objeto de
solicitagdo de conversdo ou de permuta, mencionada no caput, permanece
indisponivel para movimentagdo até que o Escriturador efetue a confirmagao no
Subsistema de Depdsito Centralizado.

§2° — Caso o Cliente opte pela transferéncia das Debéntures do Subsistema de
Depdsito Centralizado para a Central Depositaria de Renda Variavel B3, para que seja
operacionalizada a conversao ou permuta no ambiente da B3, devem ser observadas
as seguintes condi¢des e os procedimentos e requisitos operacionais constantes do
Manual de Operagdes — Fungdes — Titulos e Valores Mobiliarios:

| - o Custodiante do Investidor deve encaminhar a solicitacdo de
conversao ou permuta para a Diretoria de Depositaria e Operacdes
de Balcdo, conforme modelo constante do Manual de Operacdes —
Funcgdes — Titulos e Valores Mobiliarios, devidamente assinado; e

- a Debénture devera estar livre e desembaragada de qualquer 6nus,
gravames ou restricdes de direitos de qualquer natureza impeditivas
para a conversao ou permuta.

11
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§3° - O caélculo dos ativos convertidos ou permutados e o processo de criagao do ativo
convertido sdo de responsabilidade do Emissor e devem ocorrer primeiramente nos
registros escriturais do Emissor, sendo concluidos mediante a confirmacédo e a
respectiva atualizagao, por parte do Emissor ou Escriturador por ele contratado, dos
ativos na titularidade fiduciaria da B3.

Secao lll - Da solicitagao de nao repactuacao de Debénture e da adesao a oferta
de recompra de Debéntures realizada pelo Emissor

Artigo 18

A solicitagcado de nao repactuacao de Debénture e a adesao a oferta de recompra de
Debéntures realizada pelo Emissor sdo efetuadas mediante Comando(s) no
Subsistema de Depdsito Centralizado, observados o prazo estabelecido no
correspondente documento de emissao, ou na manifestagdo do Emissor relativa a
oferta de recompra, e as instrugdes constantes do Manual de Operagdes — Fungdes
— Titulos e Valores Mobiliarios.

§1° — Nao é admitida a movimentagdo da quantidade de Debénture objeto de
solicitagcdo de ndo repactuacado ou da recompra apos o encerramento do prazo de
manifestacao.

§2° — A solicitagdo de nao repactuagdo de Debénture e a de adesdo a oferta de
recompra podem ter por objeto parte ou a totalidade da quantidade da Debénture
constante da posicao livre do Participante titular ou do Cliente titular, respectivamente,
na Conta Propria e na Conta de Cliente.

Secao IV — Da desisténcia de solicitagcao de nao repactuagao de Debénture e de
adesao a oferta de recompra de Debéntures realizada pelo Emissor
Artigo 19

E facultado ao investidor, Participante ou Cliente, que tenha solicitado a nao
repactuacao ou aderido a oferta de recompra de Debéntures desistir da operacao, no
todo ou em parte.

Paragrafo unico — As desisténcias tratadas no caput sado efetuadas mediante
Comando(s) no Subsistema de Depdsito Centralizado, na forma estabelecida no
Manual de Operacdes — Funcdes — Titulos e Valores Mobiliarios.

Secado V- Do CRI de Distribuicao Publica e da Debénture de Distribuicao Publica
emitidos nos termos da Lei n® 12.431/2011, conforme alterada

Artigo 20
O CRI de Distribuicdo Publica e a Debénture de Distribuicdo Publica emitidos nos

termos da Lei n® 12.431/2011, conforme alterada, sido identificados no Subsistema de
Depésito Centralizado.

12

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



§1° — A identificagcao referida no caput, assim como as informagdes sobre o CRI de
Distribuigdo Publica e a Debénture de Distribuicdo Publica constantes do Subsistema
de Depdsito Centralizado, ndo tém por finalidade garantir qualquer tratamento
tributario ao investidor, sendo responsabilidade exclusiva dos correspondentes
Emissores e das demais pessoas competentes para tanto a verificagdo e o
cumprimento das condi¢cdes e dos requisitos aplicaveis estabelecidos na referida Lei.

§2° — Diante da legislagdo em vigor, a B3 nao se identifica como responsavel tributaria
pela apuracao e recolhimento dos impostos, em especial imposto de renda, incidentes
nessa operagao.

Secao VI - Das Debéntures subscritas e nao integralizadas
Artigo 21
N&o se aplicam as Debéntures subscritas e ndo integralizadas os servigos relativos:

| - ao registro, no Subsistema de Depdsito Centralizado, de operagao
previamente realizada no mercado secundario;

Il - a Liquidacao Financeira de operagao, de Evento e de outros valores
estabelecidos no Manual de Operagdes — Fungdes — Titulos e Valores
Mobiliarios;

" - a movimentacdo mediante adocao de procedimento especial;

IV - a possibilidade de colocagao primaria fora do Médulo de Distribuigao
de Ativos — MDA; e

V - a conversao, permuta, repactuacao, nao repactuacao, e recompra de
Debéntures pelo Emissor.

Secao VIl - Do endosso para a B3 de Nota Comercial
Artigo 22

O endosso para a B3 de Nota Comercial de Distribuicdo Publica objeto de Depésito
Centralizado, adquirida no mercado primario, pode ser realizado:

| - pelo proprio investidor (Participante ou Cliente); ou

Il - pelo Custodiante do Emissor contratado para a emissdo da Nota
Comercial de Distribuicao Publica, desde que atendidos os seguintes
requisitos:

a) o Emissorinforme nos documentos que regulam a oferta publica
da Nota Comercial de Distribuigdo Publica que:

(i) as aquisicbes serdo registradas no Modulo de
Distribuicdo de Ativos — MDA
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(i) as correspondentes Liquidagdes Financeiras serao
processadas no Subsistema de Compensacado e
Liquidacao; e

(i)  concomitantemente a Liquidacdo Financeira, a Nota
Comercial de Distribuigdo Publica sera depositada no
Subsistema de Depdsito Centralizado em nome do
titular;

b) se o investidor for um Cliente e o seu Custodiante do Investidor
também for o Custodiante do Emissor, o Cliente autorize o
Custodiante do Emissor a langar o endosso para a B3 na forma
do §1¢;

c) se o investidor for um Cliente e o seu Custodiante do Investidor
ndo for o Custodiante do Emissor, o Cliente autorize o
Custodiante do Investidor, na forma do §1°, para que esse, por
sua vez, autorize o Custodiante do Emissor, na forma do §2°, a
langar o endosso para a B3;

d) se o investidor for um Participante e detiver a qualidade de
Custodiante do Investidor, mas nao for o Custodiante do
Emissor, o Custodiante do Investidor autorize o Custodiante do
Emissor a langar o endosso para a B3 na forma do §2°

e) se oinvestidor for um Participante, mas n&o detiver a qualidade
de Custodiante do Investidor, e o seu Custodiante do Investidor
for o Custodiante do Emissor, o Participante autorize o
Custodiante do Emissor a langar o endosso para a B3 na forma
do §2°% e

f)  se o investidor for um Participante, mas n&o detiver a qualidade
de Custodiante do Investidor ou de Custodiante do Emissor, e o
seu Custodiante do Investidor ndo for o Custodiante do Emissor,
o Participante autorize o Custodiante do Investidor, na forma do
§1°, para que esse, por sua vez, autorize o Custodiante do
Emissor, na forma do §2°, a langar o endosso para a B3.

§1° — A autorizagao concedida por Cliente para Custodiante do Emissor, de que trata
a alinea “b”, por Cliente para Custodiante do Investidor, de que trata a alinea “c”,
primeira parte, ou por Participante para Custodiante do Investidor, de que trata a
alinea “f’, primeira parte, todas do inciso I, sera formalizada em instrumento préprio e
podera abranger todas as ofertas de Notas Comerciais de Distribuigdo Publica que

utilizem os servigcos do Custodiante do Emissor.

§2° — A autorizagdo concedida ao Custodiante do Emissor por Custodiante do
Investidor, de que tratam as alineas “c”, segunda parte, “d" e “f’, segunda parte, ou
pelo Participante de que trata a alinea “e”, todas do inciso Il, sera considerada
formalizada no momento em que o Custodiante do Investidor efetuar o Langamento,
para o Cliente ou para o Participante para o qual preste servi¢os, da oferta de compra
da Nota Comercial de Distribuicdo Publica no Modulo de Distribuicao de Ativos - MDA.
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Artigo 23

O endosso para a B3 de Nota Comercial de Colocagéo Privada objeto de Depdsito
Centralizado deve ser realizado pelo proprio investidor (Participante ou Cliente).

Secao VIII — Da movimentagcdao de CR de Distribuicao Publica, CRA de
Distribuicao Publica, de CRI de Distribuicao Publica, de Debénture e de Nota
Comercial objeto de Depédsito Centralizado mediante adog¢ao de procedimento
especial

Artigo 24

Nas seguintes situagdes a movimentagao de CR de Distribuicdo Publica, de CRA de
Distribuicdo Publica, de CRI de Distribuicdo Publica, de Debénture ou de Nota
Comercial objeto de Depdsito Centralizado é efetuada mediante adocédo de
procedimento especial, na forma divulgada no Manual de Operagdes — Fungdes —
Titulos e Valores Mobiliarios:

| - se for CR de Distribuicdo Publica, CRA de Distribuicao Publica, CRI
de Distribuicao Publica e Debénture objeto de Depdsito Centralizado,
auséncia:

a) de Agente Fiduciario de Debénture; ou
b) de Instituicdo Liquidante de Emisséao;
Il - se for Nota Comercial objeto de Depésito Centralizado, auséncia:

a) de Agente Fiduciario de Nota Comercial, caso o instrumento de
emissao de Nota Comercial determine a contratagao de agente
fiduciario; ou

b) de Banco Mandatario; e
Il - inadimplemento de Evento.

Secao IX — Da vinculagao de Direitos Creditérios ou de créditos imobiliarios a
CR de Distribuicao Publica, a CRA de Distribuigdo Publica, a CRI de Distribuicao
Publica ou a Certificado de Colocagao Privada

Artigo 25

A B3 disponibiliza funcionalidade para o Emissor de Certificado de Colocagao Privada,
de CR de Distribuicdo Publica, de CRA de Distribuicdo Publica ou de CRI de
Distribuicdo Publica, observado o disposto no paragrafo unico, efetuar a vinculagao
de Direitos Creditérios ou créditos imobiliarios que lastreiem a emissao, de forma a
manté-los indisponiveis para negociacao até o adimplemento de todas as obrigagdes.

Paragrafo unico — Os tipos de Direitos Creditorios ou de créditos imobiliarios que

podem ser objeto da vinculagao referida no caput sao divulgados em Manual de
Operacodes — Fungodes — Titulos e Valores Mobiliarios.
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Artigo 26

O Emissor de Certificado de Colocacao Privada, de CR de Distribuicdo Publica, de
CRA de Distribuigao Publica ou de CRI de Distribuicdo Publica podera solicitar a B3,
apos o certificado vencer com todas as obrigagdes adimplidas, que libere os Direitos
Creditorios ou os créditos imobiliarios remanescentes, mediante entrega de solicitagao
formal, acompanhada de cépia de termo de quitagdo emitido pelo Agente Fiduciario
de Certificado de Colocacdo Privada, CR de Distribuicdo Publica, de CRA de
Distribuigdo Publica ou de CRI de Distribuigao Publica.

Secao X — Da negociagao de valores mobiliarios de Emissores que ndao possuem
registro na CVM

Artigo 27

O inicio da negociacdo de Debéntures e Notas Comerciais objetivo de Depdsito
Centralizado de Emissores que nado possuem registro na CVM esta condicionado a
publicacdo pelo Emissor de suas demonstracbes financeiras, nos termos da
regulamentacao vigente.

Artigo 28

Os Intermediarios devem observar, previamente a realizacdo das negociagcbes de
Debéntures e Notas Comerciais objeto de Depédsito Centralizado de Emissores que
nao possuem registro na CVM, o cumprimento pelo referido Emissor da publicagao da
demonstracao financeira atual, nos termos da regulamentagao vigente, podendo a B3
realizar o bloqueio para negociacao das Debéntures e Notas Comerciais objeto de
Depdsito Centralizado dos Emissores em que tal requisito ndo tenha sido observado.

Secao Xl — Dos procedimentos aplicaveis na hipétese de indeferimento ou de
cancelamento de registro provisério para a distribuicio publica de CR de
Distribuicao Publica, de CRA de Distribuicdo Publica ou de CRI de Distribuigcao
Publica pela CVM

Artigo 29

O indeferimento ou o cancelamento do registro provisério para a distribuicdo publica
de CR de Distribuicdo Publica, de CRA de Distribuicdo Publica ou de CRI de
Distribuicdo Publica pela CVM resulta:

| - no imediato impedimento de sua negociacgao;

Il - no resgate antecipado do certificado, pelo correspondente valor
unitario atualizado, no segundo dia util subsequente ao do
recebimento pela B3 da informagdo do indeferimento ou do
cancelamento, independentemente da anuéncia dos seus titulares; e

" - se o Certificado de Colocagao Privada objeto do Servigo Informacional
for vinculado a CR de Distribuicdo Publica, a CRA de Distribuicao
Publica, ou CRI de Distribuicdo Publica que tiver seu registro
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indeferido ou cancelado, no resgate antecipado da série do
certificado, pelo correspondente valor unitario atualizado, no segundo
dia util subsequente ao do recebimento pela B3 da informagao do
indeferimento ou do cancelamento, independentemente da anuéncia
dos seus titulares.

Secao Xll — Dos Eventos

Subsecao | — Do Evento de repactuacao e do Evento de nao adesao a oferta de
recompra de Debéntures realizada pelo Emissor

Artigo 30

O Evento de repactuacdo e o Evento de nido adesao a oferta de recompra de
Debéntures pelo Emissor sdo automaticamente gerados pelo Subsistema de Depdsito
Centralizado se, respectivamente, a operacao de solicitacdo de ndo repactuacao e a
operacao de adeséao a oferta de recompra de Debéntures realizada pelo Emissor néo
forem realizadas no prazo estabelecido no correspondente documento de emissao,
ou na manifestacdo do Emissor relativa a oferta de recompra.

Subsecao Il - Do Evento de nao repactuacao e do Evento de adesao a oferta de
recompra de Debéntures realizada pelo Emissor

Artigo 31

O Evento de nao repactuacido e o Evento de adesdo a oferta de recompra de
Debéntures realizada pelo Emissor somente sdo gerados pelo Subsistema de
Depdsito Centralizado se, respectivamente, a operacdo de solicitacdo de nao
repactuacdo e a operacao de solicitacdo de adesdo a oferta de recompra de
Debéntures realizada pelo Emissor forem realizadas no prazo estabelecido no
correspondente documento de emissdo, ou na manifestacdo do Emissor relativa a
oferta de recompra.

Subsecao Ill — Do registro de Evento de Amortizagcao Extraordinaria de
Certificado de Colocacao Privada, de CR de Distribuicao Publica, de CRA de
Distribuigdo Publica, de CRI de Distribuicao Publica ou de Debénture

Artigo 32

O registro de Evento de Amortizagdo Extraordinaria de Certificado de Colocagéao
Privada, CR de Distribuigdo Publica, de CRA de Distribuicdo Publica, de CRI de
Distribuicdo Publica ou de Debénture é efetuado mediante Duplo Comando do Agente
de Pagamento:

| - e do Agente Fiduciario, nas emissdes que contem com a atuacgéo de
Agente Fiduciario e se ele for Participante; ou

Il - e dos Participantes titulares e/ou dos Participantes cujos Clientes
sejam titulares do certificado, nos demais casos.
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Subsecao IV — Da suspensao de Evento
Artigo 33

A suspensao de Evento de Certificado de Colocagao Privada, de CR de Distribuigédo
Publica, de CRA de Distribuigao Publica, de CRI de Distribuicdo Publica, de Debénture
e de Nota Comercial devera ser precedida de instru¢ao a Diretoria de Emissores da
B3, devidamente fundamentada e acompanhada dos documentos em que se basear
a instrucao.

Subsec¢ao V — Do pagamento de Evento inadimplido
Artigo 34

O Emissor podera efetuar o pagamento de Evento inadimplido por meio do
Subsistema de Compensacéo e Liquidacao, observado o disposto no §1°:

| - no caso de Certificado de Colocacao Privada, de CR de Distribuigao
Publica, de CRA de Distribuicdo Publica ou de CRI de Distribuicdo
Publica, mediante Langamento de Evento especifico correspondente
ao inadimplemento, conforme as instrucoées constantes no Manual de
Operacdes — Funcdes — Titulos e Valores Mobiliarios ou, nos casos
em _que ndo houver o Evento especifico, mediante Lancamento de
Evento Genérico; e

I - no caso de Debénture e Nota Comercial, mediante instru¢cao a B3
contendo a anuéncia expressa do Agente Fiduciario, observando a
forma prevista no Manual de Operagdes — Fungdes — Titulos e Valores
Mobiliarios.

§1° — O pagamento referido no caput somente é permitido se a totalidade dos
proprietarios do Certificado de Colocagao Privada, do CR de Distribuigao Publica, do
CRA de Distribui¢cao Publica, do CRI de Distribuicao Publica, da Debénture ou da Nota
Comercial for beneficiada, na forma da legislacéo e regulamentagéo aplicaveis.

§2° — Ocorrendo a alienacdo de Certificado de Colocagéo Privada, de CR de
Distribuicao Publica, de CRA de Distribuicao Publica, de CRI de Distribuicao Publica,
de Debénture ou de Nota Comercial com Evento inadimplido, o direito ao recebimento
do correspondente valor em mora é transferido para o adquirente.

§3° — No caso de CRI ou CR de Colocagao Privada e de CRI ou CR de Distribuicao
Publica sob regime fiduciario e cujo Agente de Pagamento nao seja o Emissor, o
registro de Evento Genérico referido no caput sera efetuado mediante Duplo Comando
do Emissor e do Agente de Pagamento.

§4° - O Participante contratado pelo emissor de Nota Comercial de Colocagao Privada
para o exercicio da funcdo de Agente de Registro podera efetuar o pagamento e
Evento Inadimplido, de acordo com o disposto no inciso Il do caput.
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Subsecao VI — Do Evento de Residuo de Certificado de Colocagao Privada, de
CR de Distribuicao Publica, de CRA de Distribuicao Publica ou de CRI de
Distribuicao Publica que seja objeto de cessao fiduciaria em garantia ou de
penhor

Artigo 35

O Evento de Residuo de Certificado de Colocagao Privada, de CR de Distribuigcao
Publica, de CRA de Distribuicao Publica ou de CRI de Distribuicdo Publica que tenha
sido dado em garantia mediante:

| - cessado fiduciaria, sera direcionado para o garantido ou para
garantidor, segundo o que tiver sido indicado por ocasido do registro
da Operacao de Garantia; e

- penhor, € sempre direcionado para o garantido.
CAPITULO IX — DA LIQUIDACAO FINANCEIRA
Artigo 36

Sao liquidados na modalidade Liquidagao por Compensacao Multilateral de recursos
financeiros com transferéncia de recursos financeiros pelo liquido ou na modalidade
de Liquidagao por Transferéncia do Bruto em Tempo Real de recursos financeiros:

| - a compra ou a venda de CR de Distribuicdo Publica, de CRA de
Distribuicao Publica, de CRI de Distribuigdo Publica, de Debénture e
de Nota Comercial objeto de Depdsito Centralizado, efetuada pelo
Emissor ou por empresa do seu conglomerado financeiro no mercado
secundario;

Il - o resgate antecipado de Certificado de Colocagao Privada, CR de
Distribuigdo Publica, de CRA de Distribuigdo Publica ou de CRI de
Distribuicdo Publica cujo Emissor nao tenha instituido regime
fiduciario sobre os lastros, sendo obrigado pelo pagamento das
correspondentes obrigagdes pecuniarias;

Il - o resgate antecipado de Certificado de Colocacao Privada, de CR de
Distribuicdo Publica, de CRA de Distribuigdo Publica ou de CRI de
Distribuigdo Publica cujo Emissor tenha instituido regime fiduciario
sobre os lastros e tenha se coobrigado com o pagamento das
correspondentes obrigacdes pecuniarias; e

IV - as transferéncias de recursos de Certificado de Colocagao Privada,
de CR de Distribuicdo Publica, de CRA de Distribuicdo Publica ou de
CRI de Distribuicdo Publica relativos a retengéo de tributos incidentes
sobre as operagdes liquidadas nesta modalidade.

Artigo 37
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Sao liquidados exclusivamente na modalidade Liquidagcdo por Compensagao
Multilateral de recursos financeiros com transferéncia de recursos financeiros pelo

liquido:
[ -

Artigo 38

os Eventos de Debénture e de Nota Comercial objeto de Depdsito
Centralizado, ressalvado o disposto nos incisos Il, IV e VI do Artigo
38;

as transferéncias de recursos relativos a retencao de tributos
incidentes sobre os Eventos mencionados no inciso I;

os Eventos relativos a Certificado de Colocagao Privada, a CR de
Distribuicdo Publica, a CRA de Distribuicdo Publica ou a CRI de
Distribuicdo Publica cujo Emissor nao tenha instituido regime
fiduciario sobre os lastros, sendo obrigado pelo pagamento das
correspondentes obrigagdes pecuniarias ressalvando o disposto no
inciso VI do Artigo 38; e

os Eventos relativos a Certificado de Colocagao Privada, a CR de
Distribuicdo Publica, a CRA de Distribuicdo Publica ou a CRI de
Distribuicdo Publica cujo Emissor tenha instituido regime fiduciario
sobre os lastros e tenha se coobrigado com o pagamento das
correspondentes obrigagcdes pecuniarias, ressalvando o disposto no
inciso VI do Artigo 38.

Séao liquidados exclusivamente na modalidade de Liquidacdo por Transferéncia do
Bruto em Tempo Real de recursos financeiros:

as operacoes realizadas com Certificado de Colocacgao Privada, com
CR de Distribuicdo Publica, com CRA de Distribuicdo Publica, com
CRI de Distribuicao Publica, com Debénture e com Nota Comercial
objeto de Depdsito Centralizado no mercado secundario;

os Eventos de Certificado de Colocacao Privada, de CR de
Distribuicdo Publica, de CRA de Distribuicdo Publica, de CRI de
Distribuicao Publica, de Debénture e Nota Comercial e as operacoes
realizadas com Debénture e com Nota Comercial, exceto as de
intermediacdo, que tenham sido suspensos da modalidade
Liquidacao por Compensacgao Multilateral de recursos financeiros com
transferéncia de recursos financeiros pelo liquido;

os Eventos de Certificado de Colocagao Privada, CR de Distribuicao
Publica, CRA de Distribuicdo Publica ou de CRI de Distribuigao
Publica cujo Emissor tenha instituido regime fiduciario sobre os lastros
e nado tenha se coobrigado com o pagamento das correspondentes
obriga¢des pecuniarias;
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IV - os Eventos de Debénture e de Nota Comercial retirados da
modalidade Liquidacdo por Compensacao Multilateral de recursos
financeiros com transferéncia de recursos financeiros pelo liquido;

V - o resgate antecipado de Certificado de Colocacgéo Privada, de CR de
Distribuicdo Publica, de CRA de Distribuicdo Publica ou de CRI de
Distribuicdo Publica cujo Emissor tenha instituido regime fiduciario
sobre os lastros e ndo tenha se coobrigado com o pagamento das
correspondentes obrigagdes pecuniarias;

VI - os Eventos contratados apds o vencimento de CR de Distribuicao
Publica, de CRA de Distribuicao Publica, de CRI de Distribuicdo
Publica, de Série de Certificado de Colocacao Privada, de Debénture
e de Nota Comercial mantidos no Subsistema de Registro ou no
Subsistema de Depdsito Centralizado; e

VII - outros pagamentos previstos no Manual de Operagbes — Fungdes —
Titulo e Valores Mobiliarios.

Artigo 39

As Liquidagdes Financeiras de Evento e de operacdées com Nota Comercial de
Colocacgéo Privada objeto de Registro, podem cursar no Subsistema de Compensagao
e Liquidacao do Balcao B3 ou serem realizadas fora do Balcao B3, devendo referida
previsdo constar do termo de emissao da Nota Comercial.

CAPiTULOAX — DOS PROCEDIMENTOS VEDADOS AO PARTICIPANTE E DA
INADIMPLENCIA

Artigo 40

E vedado ao Participante praticar qualquer ato que esteja em desacordo com o
Regulamento do Balcao B3, o presente Manual de Normas ou com as demais Normas
do Balcdo B3, assim como em desacordo com quaisquer disposi¢cdes legais e
regulamentares.

§1° — A auséncia da realizacao dos seguintes procedimentos pode, a exclusivo critério
do Vice-Presidente de Operagdes — Emissores, Depositaria e Balcdo da B3, por meio
de suas Diretorias e/ou Superintendéncias, nao ser considerada inadimpléncia:

a) cadastramento do prego unitario de Evento; e

b) pagamento de Evento relativo a CR de Distribuigdo Publica, a
CRA de Distribui¢cao Publica e a CRI de Distribui¢ao Publica cujo
Emissor tenha instituido regime fiduciario sobre os lastros.

§2° — A nao incidéncia da inadimpléncia referida no §1° sera analisada pelo Vice-
Presidente de Operacdes — Emissores, Depositaria e Balcao da B3, por meio de suas
Diretorias e/ou Superintendéncias, mediante pedido do Emissor, devendo ser
justificado, considerado legitimo por aquele e contar com a anuéncia dos investidores
ou do Agente Fiduciario de Valores Mobiliarios.

21

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



CAPITULO XI — DAS DISPOSICOES FINAIS
Artigo 41

Na hipotese de ambiguidade entre as disposi¢des contidas neste Manual de Normas
e nas demais Normas do Balc&o B3 relacionada as disposicdes especificas aplicaveis
aos Ativos, as Atividades de Registro, de Depdésito Centralizado, de Compensagéao e
Liquidagédo e ao Mercado de Balcao Organizado, deve prevalecer o normativo mais
especifico, considerando a matéria do objeto da ambiguidade. Caso os normativos e
a matéria nao estejam relacionados as disposi¢des especificas aplicaveis aos Ativos,
as Atividades de Registro, de Depdsito Centralizado, de Compensacéao e Liquidagao
e ao Mercado de Balcado Organizado, deve prevalecer o Regulamento do Balcao B3.

Artigo 42

A Diretoria Colegiada € competente para dirimir eventuais duvidas decorrentes do
disposto neste Manual de Normas ou de casos omissos por meio de Oficio Circular
ou outros instrumentos cujo conteudo, para todos os efeitos, complementara o
disposto neste Manual de Normas.

Artigo 43

O presente Manual de Normas é aprovado pela Diretoria Colegiada da B3 e, conforme
aplicavel, pelos 6rgaos reguladores competentes, nos termos da regulamentagao
editada por estes.

Artigo 44

O presente Manual de Normas cancela e substitui o Manual de Normas — Certificado
de Colocacao Privada, de CR de Distribuigdo Publica, de CRA de Distribuicao Publica,
de CRI de Distribuicdo Publica, Debénture e de Nota Comercial emitido em 1726 de

marcoagesto de 20254.
Artigo 45

Este Manual de Normas entra em vigor na data de 1047 de novembromarce de 2025.
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