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054/2006-DG
OFICIO CIRCULAR
Corretoras Associadas
Ref.: Incentivos a Fusdes, Aquisicdes e Incorporagdes de Corretoras.
Prezados Senhores,

No periodo de julho a dezembro de 2006, a BM&F implementard programa
de incentivo a fusdes, aquisi¢des e incorporagdes (totais ou parciais),
destinado exclusivamente a facilitar arranjos de integra¢do empresarial entre
Corretoras associadas que possibilitem o fortalecimento da nova Corretora
que resultar do processo de unificagio.

O programa retine as seguintes caracteristicas:

a) Como resultado do processo de integra¢do (fusdo, aquisi¢io ou
incorporagdo), os titulos tornados excedentes de Corretora de
Mercadorias e/ou de Membro de Compensagdo poderdo — se a Corretora
o desejar — ser alienados a Bolsa por 120% do respectivo valor
patrimonial em vigor na data da efetiva integracdo. A eventual alienagdo
de titulo segundo essas condigbes poderd ser efetuada somente até
31/12/2006. No caso da nova Corretora decidir ndo alienar o(s) titulo(s)
excedente(s), mantendo-o(s) em seu poder, ficard impedida de utiliza-lo(s)
— num prazo minimo de cinco anos — para efeito de constituicdo de outra
Corretora em cuja composi¢do societdria figure, direta ou indiretamente,
qualquer dos socios ou administradores das Corretoras que originaram a
operagdo de integracdo,

b) Para as Corretoras envolvidas no mesmo processo de unificacdo, a
BM&F reembolsara, até o limite de R$75.000,00 por Corretora, despesas
incorridas com a contratagdo de servigos profissionais de avaliagdo técnica
de viabilidade do projeto de integracdo, prestados por empresa de
consultoria aprovada pela Bolsa. Copia do contrato de prestagdo de servigo
da empresa com a Corretora, bem como do relatdrio de avaliagdo da
viabilidade de integra¢do, devera ser encaminhada & analise da BM&F; |
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¢) Uma vez iniciado o processo de fusdo, aquisigdo ou incorporagdo, a
BM&F reembolsara, até o limite global de R$800.000,00, para o grupo de
Corretoras envolvidas no mesmo processo de integracdo, os gastos
incorridos com a implementag@o efetiva do referido processo, incluindo,
dentre outros, a critério da BM&F, os seguintes:
® Resultantes da unificacdo de sistemas operacionais e de comunicagoes,

assim como de sistemas de gravagdo;

= Decorrentes da estruturacdo da drea de tecnologia (sistemas e
processamento de dados) da Corretora resultante do processo de
integragdo;

* Gastos administrativos envolvendo a unificagdo, inclusive indenizagoes
trabalhistas e contratagdo de due diligence;

" Relacionados a investimentos em expansdo das instalagoes da nova
Corretora e/ou montagem fisica de novas unidades regionais (ou
internacionais), destinadas a representagdo comercial desta e a
prospecgdo de clientes;

®  Referentes a produgdo de material institucional e de marketing da nova
Corretora.

As cinco possibilidades de gastos reembolsdveis constantes deste item

somente serdo passiveis de reembolso se estes forem realizados até o

prazo maximo de nove meses a partir do efetivo credenciamento da nova

Corretora nos registros da BM&F;

d) A Corretora que resultar do processo de integragdo herdard o saldo
acumulado dos créditos de programas de beneficios criados pela BM&F,
bem como do saldo de cotas do FIF a que eventualmente facam jus as
Corretoras integradas, observados, em ambos os casos, os critérios de
utilizacdo dos respectivos programas.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias de Fomento
e Desenvolvimento de Mercado (Ailton, Verdi e Francisco), Administrativa e
Financeira (Nestor e Nilson) e de Auditoria ¢ Compliance (Marcos Torres e
Jodo Magro).

Atenciosamente,

Diretor Geral
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