As informagGes contidas neste Prospecto Preliminar estao sob anélise da Comissao de Valores Mobiliarios, a qual ainda nao se manifestou a seu respeito.
0 presente Prospecto Preliminar esta sujeito a complementacao e correcdo. O Prospecto Definitivo estara disponivel nas paginas da rede mundial de computador da Administradora, do Coordenador Lider, das Instituicdes Participantes, da CETIP e da CVM

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUIGAO PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DE SEGUNDA EMISSAO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;CES LIFE CARE MULTIESTRATEGIA
CNPJ n° 17.158.705/0001-34 (“Fundo”),
no montante de até

R$250.000.003,50

(duzentos e cinquenta milhdes, trés reais e cinquenta centavos)
Cddigo ISIN: BRLFCRCTF004,

Aprovada na Assembleia Geral de Cotistas realizada em 5 de maio de 2017.
Registro CVM da Oferta: [¢], concedido em [¢] de [¢] de [¢]
Valor unitario das Cotas no ambito da Oferta: RS 13,39
Quantidade de Cotas objeto da Oferta: 18.670.650

Registro de funcionamento do Fundo: 1269621, concedido em 24 de outubro de 2012

O Fundo esta realizando a segunda emissao e oferta publica primaria de distribuicao de 18.670.650 (dezoito milhdes, seiscentas e setenta mil, seiscentas e cinquenta) cotas de
emissao do Fundo, com valor unitario de emissao de RS 13,39 (treze reais e trinta e nove centavos), totalizando o montante de R$ 250.000.003,50 (duzentos e cinquenta milhdes, trés
reais e cinquenta centavos) (“Oferta”). A Oferta sera realizada exclusivamente no mercado brasileiro, em mercado de balcao organizado e nao-organizado, nos termos da Instrucao
CVM n° 578/16 e da Instrugao CVM n° 400/03, sob o regime de melhores esforcos.

A constituicao do Fundo foi aprovada por deliberacao da Geracao Futuro Corretora de Valores S.A., administradora do Fundo a época (“Geragéo Futuro”), datada de 22 de outubro
de 2012, registrada no 6° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do Estado de Rio de Janeiro, em 24 de outubro de 2012, sob o n° 1269621.
A primeira emissao das Cotas do Fundo (“12 Emissao”) foi aprovada também por deliberacao da Geragao Futuro, datada de 19 de dezembro de 2014, registrada no 6° Oficial de Registro
de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do Estado do Rio de Janeiro, em 29 de dezembro de 2014, sob o n° 1318608. A segunda emissao de Cotas do Fundo
(“2* Emissao”), cujas Cotas compdem a Oferta, foi aprovada por deliberacéo da assembleia geral de cotistas do Fundo, datada de 5 de maio de 2017, registrada no 5° Oficial de Registro
de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do Estado de Sao Paulo, em 19 de maio de 2017, sob o n° 1.509.607. O inteiro teor do Regulamento atualmente em vigor
foi aprovado por deliberacao da assembleia geral de cotistas do Fundo, datada de 25 de abril de 2017, registrada no 5° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa
Juridica da Capital do Estado de Sao Paulo, em 18 de maio de 2017, sob o n° 1.509.495. O Fundo ¢ regido pelas disposicdes do Regulamento, pela Instrucdo CVM n°® 578/16, e pelas
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

A quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida de lote suplementar de até 2.800.597 (dois milhdes, oitocentas mil, quinhentas e noventa e sete) Cotas, equivalentes
a até 15% (quinze por cento) do total das Cotas inicialmente ofertadas (“Cotas do Lote Suplementar”), sem considerar as Cotas do Lote Adicional, conforme abaixo definidas, com a
finalidade exclusiva de atender a eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. A opgao de distribuicao de Cotas do Lote Suplementar foi outorgada
pela Administradora, em nome do Fundo, ao Coordenador Lider, nos termos do artigo 24, caput, da Instrucao CVM n° 400/03.

Sem prejuizo da opgao de distribuicao das Cotas do Lote Suplementar, a quantidade total de Cotas inicialmente ofertada podera ser, a critério da Administradora, em nome do Fundo,
acrescida em até 3.734.130 (trés milhdes, setecentas e trinta e quatro mil, cento e trinta) Cotas, equivalentes a até 20% (vinte por cento) das Cotas inicialmente ofertadas, sem
considerar as Cotas do Lote Suplementar, nos termos do artigo 14, §2°, da Instrucdo CVM n° 400/03 (“Cotas do Lote Adicional”).

0 REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS DE EMISSAO DO FUNDO A SEREM DISTRIBUIDAS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 45 A 52 DO PRESENTE PROSPECTO.

O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento aos seus cotistas por meio do investimento dos recursos do Fundo, preponderantemente, na aquisicao de titulos e valores mobiliarios
representativos de participacées em sociedades limitadas, bem como agdes, bonus de subscricdo, debéntures simples e outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis
em acdes de emissao de companhias, abertas ou fechadas, que atuem, direta ou indiretamente, no segmento funerario (Deathcare), incluindo mas nao se limitando a cemitérios,
crematorio, funerarias, planos funerarios e atividades correlatas, nos termos legislagao aplicavel e do regulamento do Fundo (“Regulamento”).

A Oferta sera coordenada pela INTRADER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo e Estado de Sao Paulo, na Rua Ramos
Batista, 152, 1° andar, CEP 04552-020, inscrita no CNPJ sob o n° 15.489.568/0001-95, na qualidade de instituicdo lider da Oferta (“Coordenador Lider”) e pela HORUS
INVESTIMENTOS - GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na cidade de Londrina, Estado do Parana, na Rua Cacilda Becker, n° 50, sala 503, Centro, inscrita no CNPJ sob
o n°11.333.851/0001-72 (“Coordenador Contratado”), com a participacao de outras instituicoes que venham a aderir ao Contrato de Distribuicao previamente a data de obtencao do
registro da Oferta junto a CVM (“Instituicdes Participantes”).

0 Fundo é administrado pela INTRADER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Ramos Batista,
152, 1° andar, Vila Olimpia, CEP 04552-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.489.568/0001-95 (“Administradora”). O Fundo pagara, mensalmente, a titulo de taxa de administracao,
2% (dois por cento) ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 40.000,00 (quarenta mil reais), além das despesas e dos encargos previstos na
secao “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Taxa de Administracao, Taxa de Performance e Outras Taxas”, constante da pagina 65 deste prospecto.

0 investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a gestora abaixo identificada mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagao de possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

Somente investidores qualificados, conforme definidos no Regulamento e neste prospecto, podem adquirir as Cotas.
O Fundo podera realizar aplicacées que coloquem em risco parte ou a totalidade do patriménio liquido.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este prospecto poderao ser obtidas junto a Administradora, a Gestora, ao Coordenador Lider, ao Coordenador
Contratado, as Instituicdes Participantes e a CVM.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS A PARTIR DA DATA A SER INDICADA EM AVISO AO MERCADO, PARA SUBSCRICAO DAS COTAS, CONFORME PROCEDIMENTO DEFINIDO NESTE
PROSPECTO, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS APOS A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE INICIO DA OFERTA.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGCOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZACAO
PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVIGOS.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E, DO CUSTODIANTE, ABAIXO IDENTIFICADOS, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA,
DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE
PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES
DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

LEIA O PRESENTE PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. VEJA OUTROS AVISOS IMPORTANTES NA PAGINA 1 DESTE PROSPECTO.

ADMINISTRADORA E COORDENADOR LIDER GESTORA E COORDENADOR CONTRATADO
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A data deste prospecto é 04 de outubro de 2017
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AVISOS ADICIONAIS

O tratamento tributdrio aplicdvel ao investidor do Fundo depende do periodo de aplicacéo do investidor, bem
como do prazo médio dos ativos que compdem sua carteira. Ndo hd garantias de que a aliquota aplicdvel,
quando do resgate das cotas do Fundo, serd a menor dentre as previstas pela legislagdo vigente.

Ndo hd garantia de que o Fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo.

Para informagdes adicionais sobre a tributacdo aplicdvel ao Fundo e aos seus cotistas, os investidores devem
ler a se¢do “Regras de Tributag¢do do Fundo”, nas pdginas 107 a 111 deste prospecto.

No dmbito da Oferta, os investidores deverdo realizar a sua oferta firme de subscri¢lio de cotas junto ao
Coordenador Lider, ao Coordenador Contratado ou as InstituigGes Participantes, mediante a celebragdo de
pedido de reserva até o dia 9 de novembro de 2017.
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CONSIDERAC@ES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACﬁES ACERCA DO FUTURO
Este Prospecto inclui expectativas de retorno, estimativas e declara¢des acerca do futuro.

As expectativas de retorno, estimativas e declaragdes futuras tém por embasamento, em grande parte, as
expectativas atuais e estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou possam potencialmente
vir a afetar os negécios e resultados do Fundo. Embora se acredite que estas estimativas e declaragdes futuras
encontram-se baseadas em premissas razodveis, estas estimativas e declaragdes estdo sujeitas a diversos
riscos, incertezas e suposicées e sao feitas com base nas informacgbes de que se dispde atualmente. As
expectativas de retorno, estimativas e declara¢Ges futuras podem ser influenciadas por diversos fatores,
incluindo, mas ndo se limitando a:

e Intervengdes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos, tarifas ou ambiente
regulatério no Brasil;

e AlteracgGes nas leis e regulamentos, conforme aplicaveis;

e Capacidade do Fundo de implementar a Politica de Investimentos com sucesso;

e AlteragBes da conjuntura econdmica, da politica e de negdcios no Brasil, inclusive dos indices de
crescimento econémico, nivel de desemprego, crescimento populacional e confianca do
consumidor, além de flutuages nas taxas de cambio, de juros ou de inflagdo;

e Capacidade de acessar o mercado de capitais em condicGes favoraveis; e

e  QOutros fatores de risco apresentados na se¢ao “Fatores de Risco”, constante das pdginas 45 a 52 do
presente Prospecto.

As palavras “acredita”, “pode”, “poderd”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e palavras
similares tém por objetivo identificar estimativas e expectativas. Tais estimativas e expectativas referem-se
apenas a data em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que serao atualizadas ou revisadas
quaisquer dessas estimativas em razdo da disponibilizacdo de novas informacées, de eventos futuros ou de
quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo consistem em garantia de um
desempenho futuro do Fundo, sendo que os reais resultados do Fundo ou o desenvolvimento de suas
atividades podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragdes
futuras. Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas, expectativas e declaragdes acerca
do futuro constantes deste Prospecto podem ndo vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros do Fundo
podem diferir substancialmente das expectativas dos prestadores de servicos do Fundo, das partes
envolvidas na Oferta e dos investidores. Por conta dessas incertezas, o investidor ndo deve se basear nestas
estimativas e expectativas e declaragGes futuras para tomar uma decisdo de investimento no Fundo.
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GLOSSARIO

Para os fins deste prospecto, adotam-se as seguintes definicbes, sem prejuizo daquelas que forem
estabelecidas no corpo do presente documento:

12 Emissao A primeira emissao de Cotas do Fundo
22 Emissao A segunda emissdo de Cotas do Fundo, cujas Cotas compdem a Oferta
Administradora A INTRADER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

LTDA., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n? 13.646, de 5 de maio de 2014, com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Ramos Batista, n2 152,
19 andar, Vila Olimpia, CEP 04552-020, inscrita no CNPJ sob o n?
15.489.568/0001-95, ou sua sucessora a qualquer titulo

ANBIMA A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais

Assembleia Geral de A assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria

Cotistas

Ativo(s) Alvo As Investidas, conforme previsto no artigo 32 do Regulamento e descrito

na secdo “CARACTERISTICAS DO FUNDO”, sob o titulo “Composicdo e
Diversificacdo da Carteira do Fundo”, constante da pagina 58 do presente
Prospecto

Ativos Liquidos Os seguintes ativos que poderdao compor o Patrimonio Liquido, em adi¢do
ao(s) Ativo(s) Alvo: (a) titulos ou valores mobiliarios de renda fixa, publicos
ou privados; e (b) cotas de fundos de investimento regulados pela CVM,
inclusive fundos de investimento administrados e/ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por empresas a eles ligadas

Auditor Independente A MOORE STEPHENS PRIME AUDITORES INDEPENDENTES S/S, empresa
de auditoria independente credenciada junto a CVM, com sede na cidade
de Porto Alegre, Estado de Rio Grande do Sul, na Avenida Cristovdo
Colombo, 3.084, sala 707, inscrita no CNPJ sob o n2 07.048.269/0001-97,
ou sua sucessora a qualquer titulo

B3 A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo
BACEN O Banco Central do Brasil
Capital Integralizado O valor total das Cotas integralizadas pelos Cotistas



Cemitério Parque das
Allamandas

Chamada de Capital

CMN

Comité de Investimentos

Compromisso de
Investimento

Conselho de Supervisao
e Fiscalizagao
Operacional

Contrato de Custodia

Contrato de Distribuicao

Contrato de Gestado

Coordenador Contratado

O cemitério Parque das Allamandas, localizado na cidade de Londrina,
Estado do Parand, de propriedade da Rover

Cada Chamada de Capital aos Cotistas para aportar recursos ao Fundo,
mediante integralizagdo parcial ou total das Cotas objeto da Oferta que
tenham sido subscritas por cada um dos Cotistas, nos termos dos
respectivos boletins de subscrigao

O Conselho Monetario Nacional

O Comité de Investimentos do Fundo, formado por 3 (trés) a 5 (cinco)
membros titulares nomeados pela Gestora, que possui as funcdes
descritas na secdo “CARACTERISTICAS DO FUNDO”, sob o titulo “Comité
de Investimentos”, constante da pagina 61 deste Prospecto

O compromisso de investimento a ser celebrado entre o Fundo e os
Cotistas que venham a integralizar Cotas em moeda corrente nacional, a
cada subscri¢do de Cotas

O Conselho de Supervisdo e Fiscalizagdo Operacional do Fundo, formado
por 3 (trés) membros escolhidos pela Assembleia Geral de Cotistas, cuja
fungdo consiste em supervisionar as atividades do Comité de
Investimentos do Fundo, para prevenir situacGes de conflito de interesse,
conforme na se¢do “CARACTERISTICAS DO FUNDO”, sob o titulo
“Conselho de Supervisdo e Fiscalizagdao Operacional”, constante da pagina
63 deste Prospecto

O contrato para prestagdao dos servigos de custddia e controladoria dos
ativos do Fundo, celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e o Custodiante

O “Contrato de Estruturagdo e Distribuigdo Primdria, sob regime de
Melhores Esforcos, da 29 (Segunda) EmissGo de Cotas do Fundo de
Investimento em Participagées Life Care Multiestratégia”, celebrado entre
o Fundo, representado pela Administradora, o Coordenador Lider e o
Coordenador Contratado

O contrato para prestagdo dos servigos de gestdo profissional da carteira
do Fundo, celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e
a Gestora

A HORUS INVESTIMENTOS - GESTORA DE RECURSOS LTDA.,
sociedade com sede na cidade de Londrina, Estado do Parana, na Rua
Cacilda Becker, n? 50, sala 503, Centro, inscrita no CNPJ sob o n?
11.333.851/0001-72
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Coordenador Lider

Cotas

Cotas do Lote Adicional

Cotas do Lote
Suplementar

Cotista

Custodiante

cVvMm

Data de Subscricao

Deathcare

Dia Util

A INTRADER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Rua Ramos Batista, n2 152, 12 andar, Vila Olimpia, CEP 04552-
020, inscrita no CNPJ sob o n? 15.489.568/0001-95

As cotas de emissdo do Fundo

O lote adicional de até 3.734.130 (trés milhGes, setecentas e trinta e
quatro mil, cento e trinta) Cotas, equivalentes a até 20% (vinte por cento)
das Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Suplementar, que podera ser
emitido, a critério da Administradora, em nome do Fundo, nas mesmas
condigdes e pregos das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos do artigo
14, §29, da Instrugdo CVM n2 400/03

O lote suplementar de até 2.800.597 (dois milhdes, oitocentas mil,
quinhentas e noventa e sete) Cotas, equivalentes a até 15% (quinze
por cento) das Cotas inicialmente ofertadas, sem considerar as Cotas
do Lote Adicional, que podera ser emitido com a finalidade exclusiva
de atender a eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta, nos termos do artigo 24, caput, da
Instrugdo CVM n? 400/03. A opcdo de distribuicdo de Cotas do Lote
Suplementar foi outorgada pela Administradora, em nome do Fundo,
ao Coordenador Lider, nos termos do artigo 24, caput, da Instrucdo
CVM n2 400/03

O titular de cotas emitidas pelo Fundo

A BRB — DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede em Brasilia/DF, na SBS, Quadra 01, Bloco
E, Edificio Brasilia, 72 Andar, Asa Sul, inscrita no CNPJ/MF sob o n?
33.850.686/0001-69, ou sua sucessora a qualquer titulo

A Comissdo de Valores Mobiliarios

A data de subscricdo da Cota pelo Cotista, mediante assinatura do
respectivo boletim de subscri¢do

Setor da economia que compreende a exploragdo de cemitérios,
crematorios, funerarias, bem como todo e qualquer servigo correlato ao
setor funerdrio

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado nacional ou, ainda,
dia em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional
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Escriturador

Estudo de Viabilidade

FIP Maria lzabel

Fundo

Geragao Futuro

Gestora

Institui¢des Participantes

Investida Companhia

Investida Limitada

A ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 32 andar,
parte, inscrita no CNPJ sob n? 61.194.353/0001-64, ou sua sucessora a
qualquer titulo, na qualidade de escriturador das Cotas do Fundo

O estudo de viabilidade econdmico-financeiro do Fundo, elaborado pela
Gestora e integrante do Prospecto como Anexo VI

O Fundo de Investimento em ParticipacGes Maria lzabel Multiestratégia
(anteriormente denominado “Pernambuco Fundo de Investimento em
Participagdes — Multiestratégia”), inscrito no CNPJ sob o n@
26.691.095/0001-20

O Fundo de Investimento em Participagdes Life Care Multiestratégia

A Geragdo Futuro Corretora de Valores S.A., instituicao financeira com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praga XV
de Novembro, n2 20, 122 andar, grupo 1201 B, inscrita no CNPJ sob o n2
27.652.684/0001-62, na qualidade de instituicdo administradora do
Fundo no periodo entre a data de sua constituicdo (22 de outubro de
2012) e o dia 18 de janeiro de 2017, conforme deliberado na Assembleia
Geral de Cotistas realizada em 3 de janeiro de 2017.

A HORUS INVESTIMENTOS - GESTORA DE RECURSOS LTDA.,
sociedade autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratdrio n? 11.572, expedido em 14 de marc¢o de 2011, com sede
na cidade de Londrina, Estado do Paranda, na Rua Cacilda Becker, n2 50,
sala 503, Centro, inscrita no CNPJ sob on? 11.333.851/0001-72, ou sua
sucessora a qualquer titulo

As institui¢des que venham a assinar o termo de adesdo ao Contrato
de Distribuicdo previamente a data de concessdo do registro da
Oferta pela CVM, para participar como distribuidor das Cotas no
ambito da Oferta

Cada sociedade por acOes, abertas ou fechadas, cujas ac¢Ges, bbnus de
subscricdo, debéntures simples e outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em a¢Ges venham a ser adquiridos pelo Fundo,
de acordo com a Politica de Investimento do Fundo, conforme prevista no
artigo 32 do Regulamento e descrito na secdo “CARACTERISTICAS DO
FUNDOQ”, sob o titulo “Composicao e Diversificagdo da Carteira do Fundo”,
constante da pagina 58 do presente Prospecto

Cada sociedade limitada cujos titulos e valores mobilidrios representativos
de suas participagdes venham a ser adquiridos pelo Fundo, de acordo com
a Politica de Investimento do Fundo, conforme prevista no artigo 32 do
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Investidas

Investidores Qualificados

IPCA

JMB Assessoria
Empresarial

KPMG

Laudo de Avaliagao
Rover

Meta de Remuneragao

Montante Minimo da
Oferta

Oferta

Opgao de Compra

Regulamento e descrita na secdo “CARACTERISTICAS DO FUNDO”, sob o
titulo “Composicdo e Diversificacdo da Carteira do Fundo”, constante da
pagina 58 do presente Prospecto

As Investidas Companhia e as Investidas Limitadas, quando referidas em
conjunto

Os investidores qualificados, conforme definidos no artigo 92-B da
Instrugdo CVM n2 539/13

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)

A JMB ASSESSORIA EMPRESARIAL LTDA., sociedade limitada, com sede
em Londrina, Estado do Parand, inscrita no CNPJ/MF sob o n¢
16.689.834/0001-96

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES S/S, empresa de auditoria
independente credenciada junto a CVM, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n?
105, Torre A, 62 (parte), 72 (parte), 82 (parte), 112 (parte) e 122 (parte)
andares, inscrita no CNPJ sob o n2 57.755.217/0001-29

O laudo de avaliagdo da Rover elaborado em 30 de margo de 2017 pela
empresa JMB Assessoria Empresarial, cuja cdpia integra o Anexo V ao
presente Prospecto.

A meta de remuneragdo das Cotas, equivalente a variagdo do IPCA
adicionada de sobretaxa de 8% (oito por cento) ao ano

O numero minimo de 355.000 (trezentas e cinquenta e cinco mil) Cotas
que devem ser distribuidas para fins de manuteng¢do da Oferta

A presente distribui¢cdo publica de Cotas

O instrumento particular de opgdo de compra de participagdes societdrias
celebrado entre o Fundo e o FIP Maria Izabel, em 25 de abril de 2017, cuja
cOpia integra o Anexo VIl ao presente Prospecto, por meio do qual foi
concedida ao Fundo a opgdo para a aquisi¢do de até 34% (trinta e quatro
por cento) do capital social total da Rover, de modo que o Fundo possa
ser titular de até 49% (quarenta e nove por cento) do capital social total
da referida companhia
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Patrimonio Liquido

Pedido de Reserva

Pedidos de Reserva
Admitidos

Periodo de Reserva

Peer(s)

Prazo de Duragao

Prospecto

Prospecto Preliminar

Prospecto Definitivo

Regulamento

Rover

O patrimdnio liquido do Fundo, equivalente a soma do disponivel, do
valor da carteira do Fundo e dos valores a receber, deduzidas as
exigibilidades, conforme previsto no artigo 60 do Regulamento e descrito
na se¢do “COTAS DO FUNDQO”, sob o titulo “Metodologia de Avaliagdo dos
Ativos do Fundo, do Patriménio Liquido e das Cotas”, constante da pagina
73 deste Prospecto

O pedido de reserva devera ser firmado, durante o Periodo de Reserva,
pelos investidores que estejam interessados em investir nas Cotas, por
meio do qual realizardo sua reserva irrevogavel e irretratavel para a
subscricdo e a aquisicdo das Cotas, junto ao Coordenador Lider, ao
Coordenador Contratado ou as Institui¢cdes Participantes

Os Pedidos de Reserva apresentados pelos investidores que sejam
efetivamente admitidos a Oferta

O periodo em que os investidores poderao formalizar sua reserva para a
subscricdo e aquisicdo das Cotas, mediante celebra¢do dos Pedidos de
Reserva, compreendido entre os dias 6 de junho de 2017 e 9 de novembro
de 2017

Sdo as empresas que atuam no segmento das Investidas no exterior,
utilizadas como parametro para a concepgdo do Estudo de Viabilidade e
do case de investimento do Fundo

O prazo de duragdo do Fundo, o qual sera de 10 (dez) anos, prorrogaveis
automaticamente por mais 10 (dez) anos, caso a Assembleia Geral de
Cotistas nao delibere em sentido contrario, conforme previsto no artigo
92 do Regulamento e descrito na secdo “CARACTERISTICAS DO FUNDO”,
sob o titulo “Prazo de Dura¢do”, constante da pdgina 57 do presente
Prospecto

O Prospecto Preliminar ou o Prospecto Definitivo, quando referidos de
forma indistinta

O presente prospecto preliminar da Oferta

O prospecto definitivo da Oferta, a ser divulgado apds o registro da Oferta
junto a CVM

O regulamento do Fundo, conforme Anexo | ao presente Prospecto

A ROVER NEGOCIOS E EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A., com
sede na cidade de Londrina, Estado do Parand, na Rua Joana Rodrigues
Jondral, n2 155, CEP 86067-050, inscrita no CNPJ sob o n@?
02.839.631/0001-24, sociedade Investida do Fundo, sendo que
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SPC

Suplementos

Suplemento da 12
Emissao

Suplemento da 22
Emissdo

Taxa de Administragao

Taxa de Performance

atualmente o Fundo detém ag¢les ordinarias representativas de 15%
(quinze por cento) de seu capital social

A Secretaria de Previdéncia Complementar

Os suplementos ao Regulamento que contém as caracteristicas de cada
emissdo de Cotas do Fundo, quando referidos em conjunto

O suplemento que contém as caracteristicas da 12 Emissdo de Cotas do
Fundo e que consta do Anexo | ao presente Prospecto

O suplemento que contém as caracteristicas da 22 Emissdao de Cotas do
Fundo e que consta do Anexo | ao presente Prospecto

A remuneragdo devida nos termos do artigo 43 do Regulamento,
conforme descrita na secio “CARACTERISTICAS DO FUNDO”, sob o titulo
“Taxa de Administracdo, Taxa de Performance e Outras Taxas”, constante
da pdgina 65 deste Prospecto

A remuneracdo devida a Gestora em razdo da performance do Fundo, nos
termos do artigo 44 do Regulamento, conforme descrita na segdo
“CARACTERISTICAS DO FUNDO”, sob o titulo “Taxa de Administracdo, Taxa
de Performance e Outras Taxas”, constante da pagina 65 deste Prospecto
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IDENTIFICACAO DO COORDENADOR LIDER, DA ADMINISTRADORA E DOS DEMAIS PRESTADORES DE
SERVICOS
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IDENTIFICACAO DO COORDENADOR LIDER, DA ADMINISTRADORA

E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Coordenador Lider

Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Ramos Batista, n2 152, 12 andar,

CEP 04552-020

S3o Paulo - SP

At.: Sra. Elisangela Katia Capassi

Telefone: 11 31985 5151

Fax: 11 3198 5151

Correio eletronico: elisangela@intrader.com.br

Coordenador Contratado

Horus Investimentos — Gestora de Recursos Ltda.
Rua Cacilda Becker, n2 50, sala 503, Centro

CEP: 86015-010

Londrina - PR

At.: Sr. Tiago Oliva Schietti

Telefone: +55 43 3031-4600

Fax: +55 43 3031-4600

Correio eletronico: horus@horusinvestimentos.com

Instituicdo Participante

Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores
Rua Boa Vista, n2 356, 72 andar

CEP: 01014-910

Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Lucas Buscarioli Stefanini

Telefone: 11 3576-6963

Fax: 11 3576-6963

Correio eletronico: Istefanini@guideinvestimentos.com.br

Instituicdo Participante

Socopa Sociedade Corretora Paulista S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1.355, 32 andar
CEP: 01452-002

S3o Paulo —SP

At.: Sr. Fabricio Tota

Telefone: (11) 3093-8333

Correio eletronico: fabricio@socopa.com.br
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Administradora

Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Ramos Batista, n? 152, 12 andar,

CEP 04552-020

Sdo Paulo - SP

At.: Sra. Elisangela Katia Capassi

Telefone: 11 31985 5151

Fax: 11 3198 5151

Correio eletronico: elisangela@intrader.com.br

Gestora

Horus Investimentos — Gestora de Recursos Ltda.
Rua Cacilda Becker, n2 50, sala 503, Centro

CEP: 86015-010

Londrina - PR

At.: Sr. Tiago Oliva Schietti

Telefone: +55 43 3031-4600

Fax: +55 43 3031-4600

Correio eletronico: horus@horusinvestimentos.com

Custodiante

BRB - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
SBS Quadra 1, Bloco “E”, Edificio Brasilia, 72 andar —

CEP 70072-900

Brasilia — DF

At.: Sr. Silvano de Oliveira Junior

Telefone: (61) 3412-8924

Fax: (61) 3412-8924

Correio eletronico: liguida@dtvm.brb.com.br

Escriturador

Itau Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.500, 32 andar, parte
CEP 04538-132

S&o Paulo, SP

At.: Sra. Bruna Moreira

Telefone: (11) 3072-6256

Correio eletronico: bruna.monteiro-moreira@itau-

unibanco.com.br
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Auditores Independentes

Para o exercicio social encerrado em 28/2/2017 e para as
demonstragdes financeiras levantadas em 26/4/2017, por conta da
cisdio parcial do Fundo:

MOORE STEPHENS PRIME AUDITORES INDEPENDENTES S/S
Avenida Cristévdo Colombo, 3.084, sala 707

CEP 90560-001

Porto Alegre — RS

At.: Jarbas Lima da Silva

Telefone: 61 3553-9933

Correio eletronico: msdf@msbrasil.com.br

Para o exercicio social encerrado em 28/2/2016:
KPMG Auditores Independentes S/S

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n2 105, Torre A, 62 (parte),
72 (parte), 82 (parte), 112 (parte) e 122 (parte) andares

Vila Sao Francisco

CEP 04711-904

Sao Paulo —SP

At.: Sr. Vinicius Telles Leal

Telefone: 11 3940-1500

Fax: 11 3940-1500

Correio eletrénico: vleal@kpmg.com.br

Consultor Legal

Perlman Vidigal Godoy Advogados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.306, 62 andar
01451-914 — S3o Paulo — SP

At.: Sr. Rubens Vidigal Neto

Telefone: (11) 3093-8333

Correio eletrénico: rubens@pvg.com.br
www.pvg.com.br

Entidade administradora do
Mercado de Balcao Organizado
em que as Cotas serao
registradas para Negociagao

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (segmento CETIP UTVM)
Avenida Republica do Chile, n2 230, 112 andar

Rio de Janeiro —RJ

Av. Brigadeiro Faria Lima, n? 1663, 12 andar

Sdo Paulo —SP

Telefone: (11) 3111-1477

Fax: (11) 3111-1475

http://www.cetip.com.br

Entidade Reguladora

Comissdo de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n? 111, Centro

Rio de Janeiro —RJ

Rua Cincinato Braga, n? 340, 22 ao 42 andares
S3o Paulo —SP

Telefone e fax: (21) 3233-8686

WWW.cvm.gov.br
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DECLARACOES DO COORDENADOR LIDER E ADMINISTRADORA
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DECLARAGCOES DO COORDENADOR LiDER E ADMINISTRADORA

A Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de instituicdo administradora do
Fundo e instituigdo intermedidria lider da Oferta, por meio de sua diretora responsdvel, Sra. Elisangela Katia
Capassi, termos do Artigo 56 da Instrucdo CVM n? 400/03, declara que (a) este Prospecto (1) foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes; e (2) contém, na data de sua publicagdo, as informagdes relevantes sobre
o Fundo, bem como sobre os riscos inerentes ao investimento nas Cotas, necessdrias ao conhecimento pelos
investidores; e (b) as informacées relativas ao Fundo prestadas por ocasido do registro de negocia¢io das
Cotas, inclusive aquelas constantes do estudo de viabilidade econémico-financeira que integra o prospecto da
Oferta, sdo verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes.

Versdo assinada da declaragdo acima pode ser encontrada no Anexo lll a este Prospecto.
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SUMARIO DOS TERMOS E CONDIGOES DO FUNDO E DA OFERTA
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SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DO FUNDO E DA OFERTA

A presente secdo contém informacGes sobre a Oferta. Para maiores informacées, o investidor deve ler as
secBes “CARACTERISTICAS DO FUNDO” e “COTAS DO FUNDO” abaixo.

Fundo

Forma de Constituicao

Regime de Distribuicao e Mercado

Volume de Emissdo e Valor Unitario
das Cotas

Cotas do Lote Adicional

Cotas do Lote Suplementar

Valor Minimo de Aplicagdo por
Investidor

Valor Maximo de Aplicagdo por
Investidor

Fundo de Investimento em Participacdes Life Care Multiestratégia

Condominio fechado

Nos termos da Instru¢do CVM n2 578/16 e da Instrugdo CVM n@
400/03, sob o regime de melhores esforcos de colocagcdo, em
mercado de balcdo organizado e ndo organizado, exclusivamente no
mercado brasileiro, admitindo-se reservas

Emissdo de até 18.670.650 (dezoito milhdes, seiscentas e setenta
mil, seiscentas e cinquenta) Cotas com valor unitario de RS 13,39
(treze reais e trinta e nove centavos), perfazendo o volume total de
emissdo de até R$250.000.003,50 (duzentos e cinquenta milhdes,
trés reais e cinquenta centavos)

A quantidade total de Cotas inicialmente ofertada podera ser, a
critério da Administradora, em nome do Fundo, acrescida em até
3.734.130 (trés milhGes, setecentas e trinta e quatro mil, cento e
trinta) Cotas, equivalentes a até 20% (vinte por cento) das Cotas
inicialmente ofertadas, sem considerar as Cotas do Lote
Suplementar, nas mesmas condicdes e prego inicialmente ofertados,
nos termos do artigo 14, §22, da Instrugdo CVM n2 400/03

A quantidade de Cotas inicialmente ofertada poderda ser acrescida
de lote suplementar de até 2.800.597 (dois milhdes, oitocentas mil e
quinhentas e noventa e sete) Cotas, equivalente a até 15% (quinze por
cento) do total das Cotas inicialmente ofertadas, sem considerar as
Cotas do Lote Adicional, com a finalidade exclusiva de atender a
eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no
decorrer da Oferta. A opg¢do de distribuicio de Cotas do Lote
Suplementar foi outorgada pela Administradora, em nome do
Fundo, ao Coordenador Lider, nos termos do artigo 24, caput, da
Instrugdo CVM n® 400/03

RS 100.000,00 (cem mil reais)

E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas da
Oferta. Ndo havera, portanto, requisitos de dispersado das Cotas
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Montante Minimo da Oferta

Taxa de Ingresso

Meta de Remuneragao

Taxa de Performance

Taxa de Saida

Prazo de Duragao do Fundo

Prazo de Distribuicao

Procedimento para Subscrigdo e
Integralizagao de Cotas da Oferta

Nuimero minimo de 355.000 (trezentas e cinquenta e cinco mil)
Cotas que devem ser distribuidas para fins de manutenc¢do da Oferta

Ndo ha

A Meta de Remuneracdo serd equivalente a variacdo do IPCA
adicionada de sobretaxa de 8% (oito por cento) ao ano

20% (vinte por cento) do que exceder a Meta de Remuneragao

Ndo ha

O Fundo terad prazo de duragdo de 10 (dez) anos, prorrogaveis
automaticamente por mais 10 (dez) anos, caso a Assembleia Geral
de Cotistas ndo delibere em sentido contrario

A colocagdo das Cotas devera ser efetuada no prazo maximo de 6 (seis)
meses a contar da data da divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta

Os investidores interessados na subscricao de Cotas da Oferta antes
do dia de divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta, durante o
Periodo de Reserva, deverdo formular o seu respectivo Pedido de
Reserva junto ao Coordenador Lider, ao Coordenador Contratado ou
as InstituicSes Participantes

A subscricdo das Cotas da Oferta sera realizada pelo seu valor unitario
na Data de Subscri¢cdo, mediante assinatura dos respectivos boletins de
subscrigdo, os quais especificardo as condi¢des da subscri¢do

Aintegralizacdo das Cotas da Oferta devera ser realizada pelo valor de
emissao, atualizado pelo IPCA, calculado pro rata die, desde a primeira
data de integralizacdo de Cotas realizada no ambito da Oferta, até a
data de integralizacdo de Cotas em questdo (a) a prazo, em
atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser apresentadas
pela Administradora, em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletronica disponivel — TED ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN ou por meio dos
procedimentos adotados pela B3 — segmento CETIP UTVM, ou (b) a
vista, mediante a conferéncia de bens e direitos, desde que aprovado
pela Administradora, pela Gestora e pelo Comité de Investimentos,
levando-se em consideragdo sempre o melhor interesse do Fundo e
de seus Cotistas, de acordo com os procedimentos a serem definidos
pela Administradora e pela Gestora em fungdo das caracteristicas dos
bens ou direitos a serem conferidos ao Fundo
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Chamada de Capital

Negociagdo das Cotas

Divulgacao de informacgoes
referentes ao Fundo e a Oferta

Destinagao dos Recursos

Publico Alvo

A integralizagao financeira das Cotas do Fundo colocadas no ambito
da Oferta, objeto de integralizagdo em moeda corrente nacional,
devera ser realizada pelos subscritores em atendimento as
Chamadas de Capital que venham a ser apresentadas pela
Administradora, solicitando aos subscritores o aporte de recursos no
Fundo, mediante integralizagdo parcial ou total das Cotas objeto da
Oferta que tenham sido subscritas por cada um dos Cotistas, nos
termos dos respectivos boletins de subscricao

As Chamadas de Capital serdo realizadas pela Administradora,
mediante instru¢do da Gestora, na medida em que sejam
necessarios aportes de recursos no Fundo para realizagdo de
investimentos ou pagamento de despesas e encargos do Fundo

As Cotas serdo registradas para negociagdo em mercado de balcdo
organizado no sistema Fundos 21 —Mddulo de Fundos, administrado
e operacionalizado pela B3 —segmento CETIP UTVM

Todos os comunicados e informagdes referentes ao Fundo,
mencionadas no Regulamento ou exigidas nos termos da
regulamentagdo em vigor serdo divulgados exclusivamente nas
paginas da internet da Administradora e da Gestora indicadas na
secdo “CONDICOES DA OFERTA”, sob o titulo “Outras Informagdes”,
constante da pagina 43 deste Prospecto.

As divulgacdes relativas a Oferta, por sua vez, quais sejam, o aviso
ao mercado e os anuncios de inicio e de encerramento da Oferta,
serdo realizadas exclusivamente nos sites da Administradora, do
Coordenador Lider, do Coordenador Contratado, das InstituicGes
Participantes e da CVM indicados no presente Prospecto, indicadas
na secio “CONDICOES DA OFERTA”, sob o titulo “Outras
Informagdes”, constante da pagina 43 deste Prospecto.

Os recursos liquidos decorrentes da integralizagdo das Cotas objeto
da Oferta, incluindo os recursos provenientes das Cotas objeto do
Lote Adicional e do Lote Suplementar, apds deduzidas as comissées
e despesas devidas no ambito da Oferta, serdo destinados,
preponderantemente, a subscri¢do e integralizacdo e/ou aquisi¢do
de participagBes societarias e/ou investimentos no(s) Ativo(s) Alvo,
notadamente na aquisicdo de participagdo societaria adicional na
Rover, nos termos da Opgdo de Compra. A parcela do Patrimonio
Liquido ndo alocada nas referidas participagGes societdrias ou
investimentos podera ser aplicada nos Ativos Liquidos, de acordo com
os critérios estabelecidos no artigo 15 do Regulamento, conforme
descritos na segdao “CARACTERISTICAS DO FUNDO”, sob o titulo
“Composicdo e Diversificacdo da Carteira do Fundo”, constante da
pagina 58 do presente Prospecto. Maiores informagdes sobre a
destinacdo dos recursos obtidos com a Oferta estdo descritas na
secdo “CONDICOES DA OFERTA”, sob o titulo “Destinacdo dos
Recursos”, constante da pdagina 36 deste Prospecto

Os Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 92-B da
Instrucdo CVM n2 539/13
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Informagodes Relativas a Oferta
Oferta

A Oferta compreendera a distribuicdo publica primaria das Cotas no Brasil em mercado de balcdo organizado
e ndo organizado, a ser conduzida pelo Coordenador Lider, pelo Coordenador Contratado e pelas Institui¢des
Participantes, observado o disposto na Instrugdo CVM n2 400/03.

Autorizag¢dao da Emissdo das Cotas da Oferta

A 22 Emissdo do Fundo, cujas Cotas compdem esta Oferta, foi aprovada por deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas, datada de 5 de maio de 2017, registrada no 52 Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil
de Pessoa Juridica da Capital do Estado de Sdo Paulo, em 19 de maio de 2017, sob o n? 1.509.607.

Quantidade de Cotas da Oferta

A Oferta compreende o total de até 18.670.650 (dezoito milhdes, seiscentas e setenta mil, seiscentas e
cinquenta) Cotas. A quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida de Cotas do Lote
Suplementar e de Cotas do Lote Adicional.

Valor de Emissao das Cotas da Oferta

O valor de emiss3o das Cotas da Oferta foi fixado em RS 13,39 (treze reais e trinta e nove centavos) por Cota
emitida, na primeira data de integralizacdo das Cotas objeto da Oferta, totalizando o montante de até RS
250.000.003,50 (duzentos e cinquenta milhGes, trés reais e cinquenta centavos), sem prejuizo da opg¢do de
distribuicdo de Cotas do Lote Suplementar e de Cotas do Lote Adicional. Os procedimentos para subscri¢do e
integralizacdo das Cotas da Oferta emitidas estdo descritos no Capitulo Xlll do Regulamento e no titulo
“Procedimentos para a Subscri¢do e Integralizagdo das Cotas na Oferta” abaixo.

O valor unitdrio da Cota foi definido a partir da avaliagdo patrimonial do Fundo, cujo patrimoénio consiste
atualmente no investimento realizado na Rover, Unica Investida do Fundo, tendo o respectivo valor calculado
nos termos do Laudo de Avaliagdo Rover, que integra o Anexo V ao presente Prospecto. O Fundo teve suas
demonstragGes financeiras auditadas pela KPMG nas datas base 28 de fevereiro de 2016 e 18 de janeiro de
2017, e, nas datas base de 28 de fevereiro de 2017 e 26 de abril de 2017, pelo Auditor Independente, sendo
reconhecido o valor justo do ativo investido através de teste de impairment.

O Laudo de Avaliagdo Rover foi elaborado com base na metodologia de fluxo de caixa descontado, em
observancia ao Artigo 264 da Lei n2 6.404/76, a uma taxa de desconto de 16,23% (dezesseis inteiros e vinte
e trés centésimos por cento), atribuindo-se as 300.000 (trezentas mil) agbes ordinarias de emissdo da Rover
o valor total de R$ 151.539.000,00 (cento e cinquenta e um milhdes e quinhentos e trinta e nove mil reais),
equivalente a RS 505,13 (quinhentos e cinco reais e treze centavos) por agdo, valor esse que foi aceito e
aprovado pelos Cotistas como o valor justo dos referidos ativos.

O Fundo possui atualmente 45.000 (quarenta e cinco mil) agdes emitidas pela Rover, representativas de 15%
(quinze por cento) de seu capital social, de modo que, considerando o valor por agdo da Rover calculado nos
termos do Laudo de Avaliagdo Rover, o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo perfaz o montante de
R$22.730.850,00 (vinte e dois milhdes, setecentos e trinta mil, oitocentos e cinquenta reais).

Atualmente o Fundo possui 1.606.565 (um milh3do, seiscentas e seis mil, quinhentas e sessenta e cinco) Cotas,
cujo valor patrimonial atualizado, considerando o valor do Patrimbnio Liquido acima mencionado,

corresponde a RS 14,15 (quatorze reais e quinze centavos) cada.

Destaca-se que, para a definigdo do valor das Cotas no ambito da Oferta, (a) foi atribuido um desagio de
11,24% (onze inteiros e vinte e quatro centésimos por cento) ao valor patrimonial atualizado da Cota, a titulo
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de prémio para os novos Cotistas ingressantes no Fundo em decorréncia da Oferta, o que fora proposto pela
Gestora e aprovado sem ressalvas pelos atuais Cotistas e (b) foram acrescidos os valores referentes aos custos
da Oferta (considerando a colocagdo da totalidade das Cotas objeto da Oferta, incluindo as Cotas do Lote
Adicional e do Lote Suplementar) correspondentes a (1) Taxa de Coordenacdo e Estruturagcdo, no montante
equivalente a 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento); (2) remuneragdo do Coordenador Lider, do
Coordenador Contratado e das Instituigdes Participantes, no montante equivalente a 4,5% (quatro inteiros e
cinco décimos por cento); e (3) os outros custos envolvidos na Oferta, conforme descritos no titulo
“Demonstrativo do Custo da Oferta” desta se¢ao do Prospecto, constante da pagina 43 abaixo:

Composicdo | Valor da Cota
____________________________________________________________________________________________________________________________________|

Patriménio Liquido RS 22.730.850,00
Quantidade de Cotas 1.606.565

Valor Patrimonial da Cota RS 14,15
Desdgio (Prémio) 11,24%

Valor da Cota RS 12,56
Taxa de Coordenagao e Estruturagdo 1,50% RS 0,20
Coordenador Lider, Coordenador

Contratado e Instituigdes Participantes 4,50% RS 0,60
Outros Custos Oferta 0,17% RS 0,03
Valor Final da Cota - Oferta Publica RS 13,39

O ativo integrante da carteira, bem como o Fundo foram auditados pela KPMG (nas datas base de 28 de
fevereiro de 2016 e 18 de janeiro de 2017) e pelo Auditor Independente (nas datas base de 28 de fevereiro
de 2017 e 26 de abril de 2017).

Destinacdo dos Recursos

Os recursos liquidos decorrentes da integralizagdo das Cotas objeto da Oferta, incluindo os recursos provenientes
das Cotas objeto do Lote Adicional e do Lote Suplementar, apés deduzidas as comissdes e despesas devidas no
ambito da Oferta, serdo destinados, preponderantemente, ao investimento em Ativos de sociedades que atuem,
diretamente no segmento funerario (Deathcare), observadas as condi¢des definidas no Regulamento do Fundo e
na legislagdo aplicdvel, conforme venha a ser orientado pelo Comité de Investimentos.

A Gestora ja prospectou Ativos Alvo, atuantes, direta ou indiretamente, no segmento funerario, incluindo,
mas ndo se limitando, a cemitérios, crematdrios, funerarias, planos funerarios e atividades correlatas, que
atendam aos critérios de elegibilidade listados na secdo “ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO DO FUNDO”, sob o
titulo “Critérios de Elegibilidade das Investidas”, constante da pagina 80 deste Prospecto.

Até o presente momento, a Gestora mapeou 47 (quarenta e sete) Ativos Alvo e, dentre eles, foram
identificados 18 (dezoito) Ativos Alvo que poderiam ser elegiveis ao investimento pelo Fundo.

A depender do montante total captado no dmbito da Oferta, a Gestora estima que seja possivel realizar
investimentos em até 7 (sete) Ativos Alvo.



O investimento em cada novo Ativo Alvo sera precedido da realizacdo de extenso e rigoroso processo de due
diligence, inclusive para verificar (a) eventuais contingéncias e riscos atrelados a cada Ativo Alvo, e (b) o
efetivo atendimento de cada um dos Ativos Alvo (1) aos critérios de elegibilidade listados na segdo
“ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO DO FUNDO”, sob o titulo “Critérios de Elegibilidade das Investidas”,
constante da pagina 80 deste Prospecto; (2) aos critérios previstos no Regulamento do Fundo; e (3) as demais
disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis.

Adicionalmente, a aquisicdo de um ou mais Ativos Alvo dependera, além da efetiva captacdo de recursos no
ambito da Oferta, da negocia¢do das condigdes do investimento em termos satisfatdrios a Gestora, no melhor
interesse do Fundo, de modo a permitir um adequado retorno do investimento realizado pelos Cotistas,
observada a Meta de Remuneracgdo.

No ambito da negociagdo para o investimento do Fundo em Ativos Alvo, no intuito de se obter o melhor uso
dos recursos do Fundo e a adequada composicdo de sua carteira de investimentos, desde que aprovado pela
Gestora e pelo Comité de Investimentos, poderd ser autorizada a integralizacdo de Cotas pelos atuais
detentores dos Ativos Alvo mediante a conferéncia desses ativos ao Fundo.

Conforme aprovado na Assembleia Geral de Cotistas que deliberou sobre a realizacdo da Oferta, e mediante
a orientacdo do Comité de Investimentos, no melhor interesse do Fundo, o Fundo poderd também destinar
até RS 45.900.000,00 (quarenta e cinco milhdes e novecentos mil reais) do montante liquido captado no
ambito da Oferta (correspondente a 18,36% (dezoito inteiros e trinta e seis centésimos por cento) do
montante total a ser captado no ambito da Oferta, desconsiderando-se o Lote Adicional e o Lote
Suplementar), para a aquisicdo de participagdo societaria adicional na Rover, equivalente a até 102.000
(cento e duas mil) agdes ordindrias, as quais correspondem a até 34% (trinta e quatro por cento) do capital
social da Rover, de modo que o Fundo venha a deter até 147.000 (cento e quarenta e sete mil) acGes
ordinarias, correspondentes a até 49% (quarenta e nove por cento) do capital social da Rover.

A aquisicao de participagdo adicional na Rover serd realizada nos termos da Opgdao de Compra celebrada
entre o Fundo e o FIP Maria Izabel, cuja cdpia integra o Anexo VIl ao presente Prospecto. De acordo com a
Opcgado de Compra, o Fundo podera exercer a opgao de adquirir junto ao FIP Maria lzabel até 147.000 (cento
e quarenta e sete mil) a¢des ordindarias de emissdo da Rover, pelo valor unitario de R$ 450,00 (quatrocentos
e cinquenta reais) por agdo.

O valor por agdo da Rover estabelecido na Opg¢do de Compra foi calculado com base no Laudo de Avaliagdo
Rover, que integra o Anexo V ao presente Prospecto. Por meio do referido Laudo de Avaliagdo Rover, a Rover
foi avaliada em RS 151.539.000,00 (cento e cinquenta e um milh&es, quinhentos e trinta e nove mil reais), o
que representa um valor por acdo de RS 505,13 (quinhentos e cinco reais e treze centavos). Dessa forma, o
prec¢o unitario por acdo ordinaria a ser pago pelo Fundo, caso exer¢a a Opgao de Compra, contempla um
desagio de, aproximadamente, 11,24% (onze inteiros e vinte quatro centésimos por cento) sobre o valor por
acao calculado no ambito do Laudo de Avaliagdo Rover. Maiores detalhes a respeito do Laudo de Avaliacao
Rover encontram-se descritas no titulo “Valor de Emissdo das Cotas da Oferta” desta secdo do Prospecto,
constante da pagina 35 acima.

A destinagdo dos recursos para o investimento adicional na Rover ou para o investimento em outros Ativos
Alvo prospectados pela Gestora observara as orientagdes do Comité de Investimento, considerando o melhor
interesse do Fundo, o volume e a disponibilidade de recursos captados no ambito da Oferta, a adequada
diversificacdo da carteira e os principios de conveniéncia e oportunidade.

A parcela do Patrimdnio Liquido ndo alocada na aquisicdo de participacdo societaria adicional na Rover ou de
novos Ativos Alvo podera ser aplicada nos Ativos Liquidos, de acordo com os critérios estabelecidos no artigo
15 do Regulamento e descritos na secdo “CARACTERISTICAS DO FUNDO”, sob o titulo “Composicdo e
Diversificacdo da Carteira do Fundo”, constante da pdgina 58 do presente Prospecto.
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Publico Alvo e Inadequacao do Investimento

Somente Investidores Qualificados poderdo subscrever as Cotas da Oferta, conforme definidos na
regulamentacgdo pertinente.

O Fundo visa a atingir Investidores Qualificados, quer sejam pessoas naturais, juridicas e/ou investidores
institucionais, que tenham por objetivo o retorno, no longo prazo, de rentabilidade condizente com a Meta
de Remuneracdo, e que estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a politica de investimento do Fundo e
a baixa de liquidez das Cotas.

O investimento nas Cotas ndo é adequado a investidores que (a) necessitem de liquidez em prazo inferior ao
Prazo de Duragdo do Fundo; e (b) ndo estejam dispostos a correr os riscos descritos na se¢do “FATORES DE
RISCO”, constante das paginas 45 a 52 do presente Prospecto.

A META DE REMUNERACAO NAO REPRESENTA, NEM DEVERA SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER
HIPOTESE OU CIRCUNSTANCIA, COMO PROMESSA, OBRIGACAO, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE AOS COTISTAS.

Classificagdo de Risco das Cotas

N3o havera classificagdo de risco para as Cotas objeto da Oferta.

Direito de Preferéncia

N&o havera direito de preferéncia dos atuais Cotistas do Fundo no ambito da Oferta.

Procedimento de Distribui¢do das Cotas

O Coordenador Lider, o Coordenador Contratado e as Institui¢des Participantes colocardo publicamente junto

aos Investidores Qualificados, exclusivamente no mercado brasileiro, sob o regime de melhores esforgos até

18.670.650 (dezoito milhdes, seiscentas e setenta mil, seiscentas e cinquenta) Cotas, no valor total de até

R$250.000.003,50 (duzentos e cinquenta milhdes, trés reais e cinquenta centavos), na primeira data de

integralizacdo de Cotas no ambito da Oferta, sem prejuizo da opgdo de distribuicdo de Cotas do Lote

Suplementar e de Cotas do Lote Adicional.

A Oferta sera realizada na forma e condigOes seguintes:

(a) a subscricdo e a transferéncia, respectivamente, das Cotas da Oferta somente podera ser realizada
apods (1) o registro da Oferta na CVM; (2) a divulgagdo do antncio de inicio da Oferta; e (3) a
divulgacdo do Prospecto Definitivo aos investidores;

(b) todos os materiais publicitarios relacionados a Oferta deverdo ser submetidos a prévia
aprovagdo da CVM; sem prejuizo do disposto acima, quaisquer documentos de suporte para
apresentagdes aos Investidores Qualificados serdo encaminhados a CVM previamente a sua
utilizacdo pelo Coordenador Lider, pelo Coordenador Contratado e/ou pelas Institui¢des

Participantes;

(c) a distribuicdo das Cotas sera realizada em mercado de balcdo organizado e ndo organizado, sendo
permitido o recebimento de reservas antecipadas;

(d) a Oferta sera destinada exclusivamente a Investidores Qualificados;
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(e) as Cotas da Oferta serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional ou mediante a
conferéncia de bens e direitos, pelo valor unitdrio da Cota definido no ambito da Oferta, constante
da capa deste Prospecto, podendo ser atualizado o valor da Cota caso a integralizagdo ocorra em
data diferente da subscricdo;

(f) a colocagdo das Cotas devera ser efetuada no prazo maximo de 6 (seis) meses a contar da data da
divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta; e

(g) n3o serdo constituidos fundos de liquidez nem celebrados contratos de estabiliza¢do de precos e/ou
de garantia de liquidez para as Cotas.

O Fundo autorizou o Coordenador Lider a organizar plano de distribui¢cdo, que podera levar em conta suas
relagOes com clientes e outras consideragGes de natureza comercial ou estratégica, devendo o Coordenador
Lider assegurar (a) que o tratamento aos destinatarios e aceitantes da Oferta seja justo e equitativo; e (b) a
adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes.

No ambito da Oferta, ndo havera a utilizagdo do procedimento de coleta de intengdes de investimento
(bookbuilding).

Recebimento de Reservas

No ambito da Oferta, qualquer investidor que esteja interessado em investir nas Cotas devera realizar a sua
reserva para subscricdo de Cotas mediante assinatura de Pedido de Reserva junto ao Coordenador Lider, ao
Coordenador Contratado ou as Instituicdes Participantes, durante o Periodo de Reserva previsto neste
Prospecto, nos termos do Cronograma Tentativo de Etapas da Oferta. Os Pedidos de Reserva serdo
irrevogdveis e irretratdveis, exceto na ocorréncia das hipdteses de cancelamento da Oferta previstas neste
Prospecto.

No ambito da Oferta, os investidores poderdo formalizar Pedidos de Reserva condicionando a aceitagao da
Oferta a colocagdo do montante total da Oferta ou de uma quantidade minima de Cotas entre o Montante
Minimo da Oferta e o montante total da Oferta até o dia de divulgagdo do anuncio de encerramento da
Oferta, sendo que, na hipdtese de implemento desta condicdo, os investidores poderao indicar o desejo de
adquirir (a) a totalidade das Cotas indicadas no Pedido de Reserva; ou (b) a proporgdo entre a quantidade de
Cotas efetivamente distribuidas até o dia de divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta e a
quantidade de Cotas originalmente objeto da Oferta.

Na hipdtese de excesso de demanda nas Cotas, ou seja, caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva
Admitidos seja superior ao montante de Cotas objeto da Oferta, os Pedidos de Reserva Admitidos serdo
atendidos, parcialmente, sendo observado o critério proporcional ao montante de Cotas indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva Admitidos.

Cronograma Tentativo de Etapas da Oferta

Encontra-se abaixo cronograma tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir
do protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM:
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N2 Evento Data*
1. Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 26 de maio de 2017
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar nos sites da

2. Administradora e do Coordenador Lider 29 de maio de 2017

3. Divulgagdo do Aviso ao Mercado 29 de maio de 2017

4. Inicio de apresentagdes a potenciais investidores 6 de junho de 2017

5. Inicio de Periodo de Reservas 6 de junho de 2017
Disponibilizagdo da nova versdo do Prospecto Preliminar nos

6. sites da Administradora, do Coordenador Lider, do 6 de outubro de 2017
Coordenador Contratado e das Institui¢Ges Participantes

7. Divulgacdo da nova versdo do Aviso ao Mercado 6 de outubro de 2017

8. Término do Periodo de Reservas 9 de novembro de 2017

9. Obtencdo do registro da Oferta na CVM 10 de novembro de 2017
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo nos sites da

10. Administradora, do Coordenador Lider, do Coordenador 13 de novembro de 2017
Contratado e das Institui¢des Participantes

11. Divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta 13 de novembro de 2017

12. Primeira data de liquidagdo da Oferta 17 de novembro de 2017

13. Divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta Até 13 de maio de 2018

*Todas as datas previstas sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragées, suspensées, antecipagcdes ou prorrogagées, a
critério do Coordenador Lider.

ApOs a concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagdo no Cronograma Tentativo de Etapas
da Oferta deverd ser comunicada a CVM e podera ser considerada como modificagdo dos termos da Oferta,
nos termos dos artigos 25 e 28 da Instrugdo CVM n? 400 e conforme detalhado no titulo “Modificacdo,
suspensdo, cancelamento e prorrogacdo da Oferta” desta se¢do, constante da pagina 41 abaixo.

Regime de Distribuicao

A Oferta serd realizada sob o regime de melhores esforgcos de colocagdo, nos termos da Instru¢gdo CVM n?
400/03, sendo permitido o recebimento de reservas antecipadas.

Inicio e encerramento da distribui¢ao

A subscrigdo das Cotas da Oferta somente podera ser realizada apos:

(a) o registro da Oferta na CVM;
(b) a divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta; e
(c) a divulgacdo do Prospecto Definitivo aos investidores.

A quantidade de Cotas da Oferta inicialmente ofertada podera ser acrescida das Cotas do Lote Adicional, sem
a necessidade de pedido de novo registro ou de modifica¢cdo da Oferta.

Caso opte por distribuir as Cotas do Lote Suplementar, o Coordenador Lider informara a CVM, no prazo de 1 (um) Dia
Util contado do exercicio de tal opgdo, a data do respectivo exercicio e a quantidade de Cotas da Oferta envolvida.

A colocagdo das Cotas, inclusive, caso venham a ser objeto da Oferta, das Cotas do Lote Suplementar e das
Cotas do Lote Adicional, devera ser efetuada no prazo maximo de 6 (seis) meses a contar da data da
divulgac¢do do anuncio de inicio da Oferta. A Oferta sera encerrada (a) ao término do prazo de colocagao; (b)
com a colocacdo da totalidade das Cotas; ou (c) por decisdo do Coordenador Lider.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, estando a manutengdo da Oferta condicionada, contudo, a
colocagao do Montante Minimo da Oferta. Na hipdtese de distribuicdo parcial, as Cotas que nao forem
efetivamente subscritas e integralizadas serdo canceladas pela Administradora. Caso haja integralizacdo de
novas Cotas e a Oferta seja cancelada, ficard a Administradora obrigada a ratear entre os subscritores que
tiverem integralizado as novas Cotas, na proporc¢do das Cotas integralizadas, os recursos recebidos pelo
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Fundo, acrescidos de eventuais rendimentos liquidos auferidos no periodo provenientes da integralizacao
das novas Cotas. Em nenhuma hipoétese, havera captagdo de recursos por meio de fontes alternativas.

Ap0Os o encerramento da distribuicdo das Cotas devera ser divulgado o antncio de encerramento da Oferta.

O Coordenador Lider devera suspender a Oferta, a qualquer momento, na ocorréncia de qualquer fato, ato
ou irregularidade que chegue a seu conhecimento e que venha a justificar a suspensdao ou o cancelamento
do registro da Oferta.

Divulgacdo de anuincios relacionados a Oferta

Todas as publicagdes mencionadas no Regulamento bem como as divulgacdes relativas a Oferta, quais sejam,
0 aviso ao mercado e os anuncios de inicio e de encerramento da Oferta, serdo realizadas nos sites da
Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, do Coordenador Contratado, das Instituicdes
Participantes e da CVM indicados no presente Prospecto.

Manifestacdo de aceitacao ou de revogacgao da aceitagao

A aceitagdo da Oferta se da com a assinatura do boletim de subscricdo pelo investidor. A revogacdo da
aceitacdo pelo Investidor, por sua vez, somente podera ocorrer nas hipéteses de modificacdo e suspensdo da
Oferta, conforme previstas na Instrugdo CVM n2 400/03, e devera se dar mediante carta protocolada na sede
do Coordenador Lider até o 52 (quinto) Dia Util subsequente ao recebimento de comunicagdo sobre a
modificagdo ou a suspensao da Oferta.

Modificagdo, suspensao, cancelamento e prorrogacio da Oferta

A presente Oferta podera ter seus termos modificados ou ser revogada, conforme previsto pela Instrugdo
CVM n2 400/03, em seus artigos 25 a 27. Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM podera, por sua prépria
iniciativa ou a requerimento do Fundo, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Qualquer modificacdo da presente Oferta devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos
iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta. Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta, porém,
deverdo ser diretamente comunicados, por meio de carta com aviso de recebimento, pelo Coordenador Lider
a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicagdo, o interesse em manter a aceitagdo, presumida a manutengdo em caso de siléncio.
Adicionalmente, o Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitacdes da Oferta, de que os respectivos manifestantes estdo cientes de que a Oferta original foi alterada
e tém conhecimento das novas condigdes.

A presente Oferta podera ser suspensa ou cancelada pela CVM, a qualquer tempo, caso esteja se processando
em condi¢Ges diversas das constantes na legislagdo aplicavel ou no registro concedido pela CVM, ou caso seja
considerada ilegal ou fraudulenta, ainda que obtido o respectivo registro. A Oferta poderd, ainda, ser
cancelada em outras situagdes, observado o disposto na regulamentagdo vigente. Nesse caso, o Fundo devera
dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta
mediante carta com aviso de recebimento, facultando-lhes, na hipdtese de suspensdo, a possibilidade de
revogar sua aceitacdo no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da carta, presumida a
manutencdo em caso de siléncio. Ndo obstante, a comunicacdo ao mercado da suspensdo ou do
cancelamento da Oferta devera ser efetuada por meio de divulgacao de aviso.

Devolugao e reembolso aos investidores

Observado o disposto no paragrafo subsequente, terdo direito a restituicdo integral dos valores dados em
contrapartida as Cotas da Oferta subscritas, conforme o caso: (a) todos os investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, na hipotese de seu cancelamento; e (b) os investidores que tenham revogado a sua
aceitacdo, na hipotese de suspensdo ou modificagdo da Oferta.

Caso a Oferta ndo seja finalizada por qualquer motivo, os recursos eventualmente depositados por
investidores com relagdo as Cotas da Oferta deverdo ser devolvidos aos respectivos depositantes, sem
qualguer remuneragao, deduzidos, ainda, os encargos e tributos devidos.

A restituicdo dos valores devidos aos investidores devera ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
notificagdo, por meio de carta com aviso de recebimento, aos investidores ou da divulga¢cdo do aviso ao
mercado informando sobre a modifica¢do, a suspensao ou o cancelamento da Oferta, conforme o caso, e que
devera conter o procedimento de restituigao.
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Procedimentos para a Subscri¢do e Integralizagdo das Cotas na Oferta

Os investidores interessados em adquirir Cotas da Oferta devem contatar o Coordenador Lider, o
Coordenador Contratado ou as Instituicdes Participantes e tomar as providéncias por eles definidas.

As Cotas da Oferta serdo subscritas, mediante a celebragdo de boletim de subscrigdo, e integralizadas (a) a
prazo, conforme venham a ser apresentadas Chamadas de Capital pela Administradora, em moeda corrente
nacional, ou (b) a vista, mediante a conferéncia de bens e direitos, desde que aprovado pela Administradora,
pela Gestora e pelo Comité de Investimentos, levando-se em consideragdo sempre o melhor interesse do
Fundo e de seus Cotistas.

O investidor deverd assinar também termo de ciéncia de risco e adesdao ao Regulamento, declarando sua
condicdo de Investidor Qualificado, além de indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunicagdes a serem enviadas pela Administradora ou pelo Custodiante, nos termos do Regulamento,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, enderego
eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteragdo de seus dados cadastrais.

O pagamento da integralizagdo das Cotas da Oferta sera realizado, para as integralizagdes em moeda corrente
nacional, por meio de transferéncia eletronica disponivel — TED ou outros mecanismos de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN ou por meio dos procedimentos adotados pela B3 —segmento CETIP UTVM,
cabendo ao Coordenador Lider, ao Coordenador Contratado e as InstituicGes Participantes assegurarem a
condigdo de Investidor Qualificado do investidor.

Para a integralizacdo de Cotas em bens e direitos, a integralizacdo deverd ocorrer em observancia aos
procedimentos a serem definidos pela Administradora e pela Gestora em fungao das caracteristicas dos bens
ou direitos a serem conferidos ao Fundo. Caso ativos a serem conferidos ao Fundo sejam valores mobilidrios
de emissdo de Investida negociadas em bolsa ou em mercado de balcdo organizado, estes serdo
integralizados pelo seu valor de mercado ou, caso os valores mobilidrios sejam de emissdo de Investida ndo
negociados em bolsa ou em mercado de balcdo organizado, estes serdo integralizados pelo seu valor justo
apurado em laudo de avaliagdo elaborado por empresa especializada, e desde que (a) apresentados todos os
demais documentos solicitados pela Administradora; e (b) haja aprovagdo do laudo em Assembleia Geral de
Cotistas.

Para o calculo do numero de Cotas da Oferta a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor
entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

O valor unitério didrio das Cotas para fins de integralizagdo sera atualizado pelo IPCA, calculado pro rata die,
desde a data de primeira integralizacdo de Cotas realizada no ambito da Oferta até a data de efetiva

integralizacdo de Cotas em questdo.

Com base no valor a ser investido por cada investidor nas Cotas objeto da Oferta, caberd ao Coordenador Lider
atribuir a cada investidor a quantidade de Cotas objeto da Oferta que lhe serdo alocadas.

O montante minimo para aplicacdo em Cotas da Oferta é de RS 100.000,00 (cem mil reais).

E admitida a subscricio por um mesmo investidor de todas as Cotas da Oferta. Ndo haverd, portanto,
requisitos de dispersdo das Cotas da Oferta.

Negociagdo das Cotas
As Cotas, ap6s a sua integralizacdo, poderdo ser negociadas no mercado secundario em mercado de balcdo

organizado, por meio do sistema Fundos 21 — Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3 —
segmento CETIP UTVM. A negociacdo das Cotas no mercado secundario apenas ocorrera apds a concessao
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do registro da Oferta por parte da CVM e liberagdo das Cotas para negociagao pela B3.
Meta de Remunerag¢ao

A Meta de Remuneracdo sera equivalente a variagdo do IPCA adicionada de sobretaxa de 8% (oito por cento)
ao ano.

A META DE REMUNERACAO NAO REPRESENTA, NEM DEVERA SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER
HIPOTESE OU CIRCUNSTANCIA, COMO PROMESSA, OBRIGAGAO, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE AOS COTISTAS.

Demonstrativo do Custo da Oferta

Segue abaixo tabela com o custo maximo da distribuicdo das Cotas da Oferta, a ser arcado pelo Fundo:

PERCENTUAL EM RELAGAO AO VALOR POR
CusTOS MONTANTE (EM R$)* o CoTA
VALOR TOTAL DE COLOCAGAO %
OFERTADA

Coordenador Lider,
Coordenador Contratado e Até R$15.187.499,91 4,500% RS 0,603
Institui¢des Participantes
Despesas de registro na

o RS 283.281,00 0,084% RS 0,011
B3 — segmento CETIP UTVM RS 19.174,21 0,006% RS 0,001
e ¢l Cealietzigkio @ Até RS 5.062.500,00 1,500% R$ 0,201
Estruturacao

Assessores legais Até RS 192.000,00 0,057% RS 0,008
ClaesilC DUILELHO RS 30.000,00 0,009% RS 0,001
Documentos

ImpressGes, publicaces e Até R$ 40.000,00 0,012% RS 0,002

material publicitario
Total R$ 20.814.455,12 6,167% RS 0,826
*Considerando a colocagdo da totalidade das Cotas da Oferta, inclusive daquelas correspondentes as Cotas do Lote
Adicional e as Cotas do Lote Suplementar, que por sua vez, perfaz o montante de RS 337.499.998,03 (trezentos e
trinta e sete milhGes, quatrocentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa e oito reais e trés centavos).

Os valores indicados na tabela acima ja contemplam a totalidade de potenciais comissGes devidas aos
prestadores de servigos contratados no ambito da Oferta. Os tributos incidentes sobre as comissdes a serem
pagas aos prestadores de servigos contratados no ambito da Oferta serdo arcadas pelos respectivos
receptores.

Outras Informagoes
Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta, do Fundo e deste Prospecto, bem como para obtengdo
de copias do Regulamento e deste Prospecto, os interessados deverdo dirigir-se a CVM, a B3 e/ou a sede do

Coordenador Lider, do Coordenador Contratado ou das Instituicdes Participantes ou, ainda, acessar as
respectivas paginas mantidas na rede mundial de computadores, conforme indicados abaixo:
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Coordenador Lider e Administradora:

Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Rua Ramos Batista, n? 152, 12 andar, Vila Olimpia

Sao Paulo —SP

Site: www.intraderdtvm.com.br (no campo “Area de atuacdo”, acessar “Administragdo de Fundos” — clicar
em “Fundo de Investimento em Participagdes Life Care Multiestratégia”)

Coordenador Contratado

Horus Investimentos — Gestora de Recursos Ltda.

Rua Cacilda Becker, n2 50, sala 503, Centro

Londrina — PR

Site: http://www.horusinvestimentos.com/ (na parte superior da pagina, clicar em “Fundos”, em seguida em
“FIP Life Care”)

Institui¢bes Participantes

Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores

Rua Boa Vista, n? 356, 72 andar

CEP: 01014-910

Sdo Paulo - SP

Site: http://www.guideinvestimentos.com.br/ (na parte superior da pagina, clicar em “Investimentos”, em
seguida em “Ofertas Publicas”, e depois, logo abaixo do titulo “Ofertas Atuais”, clicar em “Fundo de
Investimento em Participagdes Lifecare Multiestratégia”).

Socopa Sociedade Corretora Paulista S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1.355, 32 andar

CEP: 01452-002

S3o Paulo - SP

Site: http://www.socopa.com.br/ (na parte superior da pagina, clicar em “Fundos & Ofertas Publicas”, em
seguida em “Ofertas Publicas”, e depois em “FIP Lifecare Multiestratégia”).

Ambiente de negocia¢do das Cotas

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (segmento CETIP UTVM)

Av. Brigadeiro Faria Lima, n? 1663, 12 andar

S3o Paulo —SP

Site: http://www.cetip.com.br (na parte superior da pégina, clicar em “Comunicados e Documentos”, em
seguida em “Prospectos”, e depois em “Prospectos de Fundos de Investimento — Cotas de Fundos Fechados”
e procurar por “FIP Lifecare”).

Entidade Reguladora

Comissdo de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n? 111, Centro

Rio de Janeiro —RJ

Site: http://www.cvm.gov.br (no campo “Informagdes e Regulados”, acessar “Fundos de Investimento” —
clicar em “Consultas a Informag¢des de Fundos” — clicar em “Fundos de Investimento Registrados”— no
primeiro campo, preencher com o nome do Fundo — clicar em “Continuar” — clicar no nome do Fundo —
acessar “Documentos Eventuais” — no campo “Tipo de Documento”, selecionar “Prospecto Distribuicdo” —
clicar em “Exemplar do Prospecto”)

Eventuais informagdes adicionais, reclamagdes, duvidas e sugestdes podem ser enderegadas para a sede do
Coordenador Lider.
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FATORES DE RISCO
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Sobre os Fatores de Risco

N&o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento aqui delineada, os
investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacGes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, riscos decorrentes de alteragdes legais ou regulamentares, condigdes adversas de liquidez e
negociagdo atipica nos mercados de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagdo, dentre outros,
e, mesmo que a Gestora mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O investidor, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de seu investimento
e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de adesdo ao
Regulamento e de ciéncia de risco.

Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de
forma ndo exaustiva:

Riscos de liquidez em relagdo as Cotas do Fundo

Por constituir um condominio fechado, os Cotistas poderao enfrentar dificuldade ou mesmo inexisténcia de
mercado para a negociacao de suas cotas, ndo havendo, ainda, possibilidade de resgate antecipado.

Risco de liquidez em relagdo aos investimentos do Fundo

As aplicagdes na(s) Investida(s) do Fundo apresentam peculiaridades em relagdo aos investimentos realizados
pela maioria dos fundos de investimentos brasileiros, em razdo das caracteristicas do ativo, de prazo e
duracdo do mesmo. Caso o Fundo precise se desfazer de parte desses valores mobilidrios, como debéntures,
bonus, agées de companhias fechadas, ou abertas com pouca negociagdo, ou quotas de sociedades limitadas,
podera ndo haver comprador ou o preco de negociagdo obtido podera ser reduzido devido a baixa liquidez
no mercado de mobiliario no pais, causando perda de patrimonio do Fundo e, consequentemente, do capital
investido pelos Cotistas.

Risco do mercado secunddrio

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate das Cotas somente podera ser
feito ao término do Prazo de Duragdo do Fundo, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal
prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele terd que aliena-las no mercado secunddrio de cotas
de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienagdo dessas Cotas e/ou ocasionar a obten¢do de um prego de venda que cause perda
patrimonial ao investidor.

Risco de distribui¢céo parcial

Existe a possibilidade de que, ao final do Periodo de Distribuicdo, ndo sejam subscritas todas as Cotas
ofertadas pelo Fundo, o que, consequentemente, fard com que o Fundo detenha um patriménio menor que
o estimado. Tal fato pode ensejar uma redugdo nos planos de investimento do Fundo e, consequentemente,
na expectativa de rentabilidade do Fundo.

Risco de ndo atingimento do Montante Minimo da Oferta e o cancelamento da Oferta

A Oferta sera cancelada caso ndo seja subscrita quantidade de Cotas suficiente para o atendimento ao
Montante Minimo da Oferta descrito neste Prospecto.
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Riscos de ndo listagem das Cotas em mercado de bolsa

ApOs a realizacdo da totalidade das Chamadas de Capital, a Administradora pretende realizar a listagem das
Cotas no mercado de bolsa administrado pela B3. A listagem das Cotas em mercado de bolsa podera nao ser
concretizada, caso o Fundo ndo consiga atender a totalidade das exigéncias a serem formuladas pela B3 para
essa listagem.

Risco relativo ao Prazo de Durag¢éo determinado do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate de
Cotas, salvo na hipotese de liquidagdo do Fundo. Caso os Cotistas decidam pelo desinvestimento no Fundo,
os mesmos terdo que alienar suas Cotas em mercado secundario, observado que os Cotistas poderdo
enfrentar falta de liquidez na negocia¢do das Cotas no mercado secundario ou obter precos reduzidos na
venda das Cotas.

Risco de derivativos

Consiste no risco de distor¢do de prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento
da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operag¢des, ndo produzir os
efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos
exclusivamente para prote¢do das posi¢cOes a vista, existe o risco de a posi¢cdo ndo representar um hedge
perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Risco de mercado

Consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sdo afetados por
diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragGes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante
oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de concentragdo da carteira do Fundo

O risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes. Quanto
maior a concentragdo das aplicagdes do Fundo em um uUnico Ativo Alvo, maior serd a vulnerabilidade do
Fundo em relagdo ao risco de tal ativo. O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) de seus recursos
em um unico Ativo Alvo, do mesmo setor econdmico e regido geografica, sem restricbes quanto a condigdo
econdmica, operacionais, regulatorias ou estratégicas.

Risco relacionado ao critério de precificagdo dos ativos

A precificacdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo sera realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagdo estabelecidos no Regulamento e na regulamentagdo em vigor, mas
tais critérios e procedimentos poderdo ndo ser suficientes para evitar distor¢des entre o valor contabilizado
do ativo e o respectivo valor real de venda.

Risco de descontinuidade
O Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia Geral de Cotistas podera optar pela
liqguidagdo antecipada do Fundo, hipéteses em que os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento

reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo
proporcionada pelo Fundo.
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Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
da Administradora e da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas,
podendo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que comp&em a carteira do Fundo, (b) inadimpléncia
dos emissores dos ativos, e (c) incremento significativo no volume das amortizacGes de Cotas aprovadas pela
Assembleia Geral de Cotistas. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos
pagamentos dos regastes por ocasido da liquidagdo do Fundo. N3do obstante, o Fundo desenvolvera suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. Ocasionalmente, o Governo Brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as
politicas econémica e monetdria tém envolvido, no passado recente, alteragGes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condi¢cGes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo
da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar os negocios, as condi¢cdes financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a
consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo. Impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Riscos relacionados ao desempenho e a solvéncia das Investidas

Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente
com o esperado pelo Cotista. A carteira de investimentos estara concentrada em titulos e/ou valores mobilidrios
de emissdo das Investidas. Embora o Fundo tenha sempre participagdo no processo decisério das respectivas
Investidas, ndo ha garantias de (a) bom desempenho de quaisquer das Investidas, (b) solvéncia das Investidas e (c)
continuidade das atividades das Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira de investimentos e o valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia e o
cuidado da Gestora, os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das Investidas, como
dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo de insolvéncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Investida, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

Ndo hd garantias implicitas ou explicitas de bom desempenho das Investidas, da solvéncia das Investidas e da
continuidade das Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da carteira de investimentos do Fundo e o valor das Cotas.

Riscos operacionais das sociedades Investidas

Por ser alvo dos investimentos ativos de sociedades, todos os riscos operacionais que as Investidas
incorrerem, no decorrer da existéncia do Fundo, sdao também riscos operacionais do Fundo, uma vez que o
desempenho do mesmo decorre do resultado obtido nas atividades das referidas sociedades.

Risco de investimento em companhia fechada

Os investimentos do Fundo serdo feitos em ativos de sociedades, incluindo sociedades limitadas e

companbhias fechadas, as quais ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras aplicaveis as companhias
abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
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representar uma dificuldade para o Fundo quanto ac bom acompanhamento das atividades e resultados das
Investidas e a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o Fundo e o valor das
Cotas.

Riscos de insolvéncia, faléncia e mau desempenho operacional das sociedades Investidas

Os pagamentos relativos ao investimento nas Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracdo/bonificacdo, podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional, ou, ainda, de outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais
riscos.

Riscos relacionados a participagdo no processo decisorio das sociedades Investidas

Caso uma Investida tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideracdo da personalidade juridica
de uma Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Investida podera ser
atribuida ao Fundo, impactando o valor das Cotas, o que podera resultar em Patrimonio Liquido negativo e a
necessidade dos Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos no Fundo.

Riscos de alteracdo da legislagéo aplicdvel ao Fundo e/ou Cotistas

A legislacdo aplicavel ao Fundo e aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de
fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteracGes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e drgdos reguladores nos mercados, bem como moratdrias e alteragGes das
politicas monetdrias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem
como as condi¢Oes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de
fechamento de cdmbio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes
e a interpretacao de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Risco de investimento em Ativo(s) alvo constituidos e em funcionamento

O Fundo podera investir em Ativo(s) Alvo plenamente constituidos e em funcionamento. Desta forma, existe
a possibilidade de tais Investidas: (a) estarem inadimplente em relagdo ao pagamento de tributos federais,
estaduais ou municipais; (b) estarem descumprindo obrigacdes relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de
Servico - FGTS; (c) possuirem consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, entre outros. Dessa forma,
dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo e, consequentemente, os
Cotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima.

Risco de diluigdo

O Fundo podera nao exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe nos termos da Lei em quaisquer aumentos
de capital que venham a ser realizados pelas Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer
aumentos de capital das Investidas no futuro, o Fundo podera ter sua participacdo no capital nestas diluida.

Riscos de alteragdes tributdrias e mudangas na legislagéo tributdria

Embora as regras tributarias relativas a fundos de investimento em participagdes e ao(s) Ativo(s) Alvo estejam
vigentes ha anos, ndo existindo perspectivas de mudangas, existe o risco de tal regra ser modificada no
contexto de uma eventual reforma tributaria. Assim, o risco engloba o risco de perdas decorrente de criagdo
de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagao de
isengdes vigentes, sujeitando o Fundo, seus Cotistas ou ainda o(s) Ativo(s) Alvo a novos recolhimentos e/ou
fatos geradores ndo existentes inicialmente.
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Riscos juridicos

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico deste Fundo considera um conjunto de rigores
e obrigagdes contratuais tendo por diretrizes a legislacgdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca
maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo
de operagao financeira, em situagdes atipicas ou conflitantes podera haver perdas por parte dos investidores
em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficidcia do arcabougo contratual.

Riscos relacionados aos setores de atuagdo das Investidas

O objetivo do Fundo é realizar investimentos no(s) Ativo(s) Alvo sujeitos a riscos caracteristicos e individuais
dos distintos segmentos em que atuam, os quais ndo sdo necessariamente relacionados entre si, e que podem
direta ou indiretamente influenciar negativamente o valor das Cotas.

Riscos relacionados a distribuigdo de dividendos diretamente aos Cotistas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras
remuneragOes que sejam atribuidas ao(s) Ativo(s) Alvo integrantes de sua carteira, bem como pela alienagdo
de bens emitidos pelas Investidas. Portanto, a capacidade do Fundo de amortizar Cotas esta condicionada ao
recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Risco de patriménio negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que
os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Risco de crédito

Consiste no risco do(s) Ativo(s) Alvo e ativos financeiros de renda fixa que integram ou que venham a integrar
a carteira do Fundo e/ou outras partes envolvidas em operagdes realizadas pelo Fundo ndo cumprirem suas
obrigagGes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o Fundo.

Propriedade das Cotas versus a propriedade do(s) Ativo(s) Alvo

Apesar de a carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelo(s) Ativo(s) Alvo, a propriedade das
Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tal(is) Ativo(s) Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de
Cotas que detém no Fundo.

Ndo realizagdo de investimento pelo Fundo

Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento nas Investidas pode
ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo
Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou desejaveis a satisfacdo de sua
politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na sua nao realizagdo.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas no Prospecto, no caso aplicavel, e/ou em qualquer material de
divulgagdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados,
do Fundo, ou de quaisquer investimentos em que a Administradora e/ou a Gestora tenha de qualquer forma
participado, os potenciais investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é
indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo
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alcangados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo,
a disponibilidade de Ativo(s) Alvo. Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos do Fundo em Investidas que
apresentam riscos relacionados a capacidade de geragdo de receitas e pagamento de suas obrigagdes ndo
permite que seja determinado qualquer parametro de rentabilidade seguro para o Fundo.

Conflito de interesses — Participagdo em Investidas

Na data do presente Prospecto, o Fundo detém participacdo em Investida da qual participam, direta ou
indiretamente, partes relacionadas aos socios da Gestora. Adicionalmente, o Fundo podera realizar novos
investimentos (a) na atual Investida do Fundo, inclusive por meio do exercicio da Opgdo de Compra, com a
destinacdo de parcela significativa dos recursos obtidos com a Oferta para referido exercicio, conforme
descrito na se¢do “CONDICOES DA OFERTA”, sob o titulo “Destinac3o dos Recursos”, constante da pagina 36
deste Prospecto; e (b) em outros Ativos Alvo dos quais participem, na qualidade de sdcios ou acionistas, a
Gestora e/ou suas partes relacionadas. Em razio desse fato, ndo obstante os investimentos realizados nessas
circunstancias serem avaliados de forma especial pelo Conselho de Supervisdo e Fiscalizagdo Operacional,
ndo se pode afastar o risco de conflito de interesses para o Fundo, com os prejuizos dai decorrentes que
possam afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

Riscos relacionados ao Estudo de Viabilidade

O Estudo de Viabilidade apresentado no Anexo VI deste Prospecto foi elaborado pela Gestora, na qualidade
de gestora da carteira de investimentos do Fundo. A Gestora tem como uma de suas fung¢des primordiais
identificar oportunidades de investimento para o Fundo, com base na analise das sociedades a serem alvo de
investimento pelo Fundo e na elaboragdo de estudos que visam a projetar seu desempenho em diferentes
cenarios, de forma a verificar o potencial de retorno futuro do investimento e adequagdo desse potencial
retorno aos objetivos do Fundo. O Estudo de Viabilidade apresenta, de uma forma resumida, alguns desses
estudos.

N3o obstante a diligéncia e a capacidade técnica da Gestora em realizar tais trabalhos, ndo se pode afastar o
risco das proje¢Bes constantes do Estudo de Viabilidade se mostrarem incorretas, inclusive em virtude de
uma avaliagdo incorreta da Gestora ou das premissas utilizadas para a elaboragdo do Estudo de Viabilidade
ndo serem verificadas no futuro ou se mostrarem insuficientes, em razdo da existéncia de outros fatos,
situacdes ou informacgdes que ndo eram de conhecimento da Gestora na data de sua elaboracdo e/ou que,
por qualquer circunstancia, ndo tenham sido considerados nessa analise.

Além disso, tendo em vista que a Rover é sociedade na qual participam partes relacionadas a Gestora, ndo se
pode afastar o risco de conflito de interesses da Gestora na elaborag¢do do Estudo de Viabilidade. O conflito
de interesses, nesse caso, pode ter resultado em uma andlise da Rover que, em alguma medida, considere
premissas ou cenarios com viés mais benéfico que aqueles que poderiam ser considerados caso uma empresa
independente elaborasse o referido Estudo de Viabilidade, refletindo em proje¢cées mais otimistas que
aquelas que poderiam ser tragadas pela eventual empresa independente.

Qualquer inadequacio, erro e/ou inconsisténcia do Estudo de Viabilidade, assim como a n3o verificagdo de
qualguer de suas premissas ou cendrios, pode resultar em um desempenho das Investidas abaixo das
expectativas, afetando negativamente o Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Demais riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
da Administradora e/ou da Gestora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas
regras, legislagdo e regulamentagdo aplicaveis ao(s) Ativo(s) Alvo, mudangas impostas ao(s) Ativo(s) Alvo,
alteragdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos em determinados ativos financeiros
integrantes da carteira de investimentos do Fundo.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO
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Denominacao

O Fundo denomina-se Fundo de Investimento em Participagdes Life Care Multiestratégia.

Base Legal

O Fundo é um fundo de investimento em participagdes multiestratégia, regulado pela Instrugdo CVM n2
578/16.

A modificagdo do tipo do Fundo por outro diferente dependera de aprovagdo dos Cotistas do Fundo em
Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum estabelecido no Capitulo Xl do Regulamento e na segao
“COTAS DO FUNDOQ”, sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, constante da pdagina 74 deste Prospecto.

Histdrico do Fundo
Constituigdo e alteragdes da denominagéo do Fundo

O Fundo foi constituido por meio de deliberagdo da Geragao Futuro, administradora do Fundo a época,
datada de 22 de outubro de 2012, registrada em 24 de outubro de 2012 perante o 62 Oficial de Registro de
Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do Estado de Rio de Janeiro, sob o n2 1269621, sob
a denominacado de “Fundo de Investimento em Participagées Brasil Plural I”, a qual também aprovou o inteiro
teor da primeira versdo do Regulamento.

Por meio de instrumento particular de deliberagdo da Geragdo Futuro, datado de 3 de maio de 2013,
registrado na mesma data perante o 62 Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica
da Capital do Estado do Rio de Janeiro, sob o n2 1290140, a denominagado do Fundo foi alterada para “Banrisul
Mais Energia Fundo de Investimento em Participacdes”.

Destaca-se que, quando das deliberagdes acima mencionadas, o Fundo ndo estava operacional e ndo realizou
quaisquer investimentos.

Adicionalmente, por meio de instrumento particular de deliberagcdo da Geragdo Futuro, datado de 19 de
dezembro de 2014, registrado em 29 de dezembro de 2014 perante o 62 Oficial de Registro de Titulos e
Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do Estado do Rio de Janeiro, sob o n? 1318608, a
denominacdo do Fundo foi novamente alterada para “Fundo de Investimento em Participacbes Allamandas”.

Primeira Emissdo de Cotas do Fundo

A 12 Emissdo foi aprovada por deliberacdo da Geragdo Futuro, administradora do Fundo a época, datada de
19 de dezembro de 2014, registrada no 62 Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa
Juridica da Capital do Estado do Rio de Janeiro, em 29 de dezembro de 2014, sob o n2 1318608, a qual também
aprovou o Suplemento da 12 Emissdo, constante do Anexo | ao presente Prospecto, que estabeleceu as
caracteristicas e condi¢des da 12 Emissao.

A 12 Emissdo era composta por até 20.000.000 (vinte milhdes) de Cotas, com valor nominal unitdrio de RS
1,00 (um real) cada na respectiva data de emissdo, perfazendo o montante total de até RS 20.000.000,00
(vinte milhGes de reais), as quais foram objeto de oferta publica com esforgos restritos, nos termos da
Instrugdo CVM n2 476/09.

A oferta restrita relativa a 12 Emissdo teve seu inicio em 19 de dezembro de 2014 e foi encerrada em 18 de
junho de 2015. Como resultado da 12 Emissdo, foram subscritas e integralizadas, por parte de 5 (cinco)
investidores, o total de 10.748.126,20 (dez milhdes, setecentas e quarenta e oito mil, cento e vinte e seis e
vinte centésimos) de cotas, perfazendo o montante total de RS 10.748.126,20 (dez milhdes, setecentos e
guarenta e oito mil, cento e vinte e seis reais e vinte centavos).
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A totalidade de recursos obtidos no ambito da 12 Emissdo foi destinada a subscri¢do e integralizagdo, pelo
Fundo, de a¢Bes de emissdo da Rover, passando o Fundo a deter agdes equivalentes a 100% (cem por cento).

Substituigdo da instituicdo administradora do Fundo

A Assembleia Geral de Cotistas do Fundo realizada em 3 de janeiro de 2017, cuja ata foi registrada no 12
Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do Estado do Rio de Janeiro,
em 12 de janeiro de 2017, sob o n? 1891032, bem como no 52 Oficial de Registro de Titulos e Documentos e
Civil de Pessoa Juridica da Capital do Estado de S3o Paulo, em 18 de maio de 2017, sob o n? 1.509.483,
aprovou, dentre outras matérias, a substituicdo da Geragdo Futuro como instituicdo administradora do
Fundo, com a assungdo das fungdes de administragdo pela Administradora, a vigorar a partir dia 18 de janeiro
de 2017.

Cisdo Parcial do Fundo

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 25 de abril de 2017, foi deliberada e aprovada, dentre outras
matérias, a cisdo parcial do Fundo, por meio da qual foi cindida a parcela de 85% (oitenta e cinco por cento)
do patrimonio do Fundo, representado por 255.000 (duzentas e vinte e cinco mil) agdes ordindrias de emissdo
da Rover, equivalentes a 85% (oitenta e cinco por cento) do capital social da Rover. Apds a cisdo, o Fundo
permaneceu com o equivalente a 45.000 (quarenta e cinco mil) a¢Bes ordinarias de emissdo da Rover,
representativas de 15% (quinze por cento) do capital social da Rover. A parcela cindida do patrimonio do
Fundo foi vertida e incorporada ao patrimdnio do FIP Maria Izabel (atual denominagdo de Pernambuco Fundo
de Investimento em ParticipagGes — Multiestratégia), conforme ilustrado abaixo:

ANTES DEPOIS
COTISTAS COTISTAS
AL AA AL AA AA 4AA AL 4L Al AA
100% 100%
100%
[ ] [ ®

FIP LIFE CARE FIP LIFE CARE FIP MARIA IZABEL
MULTIESTRATEGIA MULTIESTRATEGIA MULTIESTRATEGIA
(NOVA DENOMINACAO (NOVA DENOMINACAO (NOVA DENOMINACAO
DO FIP ALLAMANDAS) DO FIP ALLAMANDAS) DO PERNAMBUCO FIP)

300.000 45.000 255.000
ACOES ON ACOES ON ACOES ON
o [(100%) (15%) . (85%)
ROVER NEGOCIOS E ROVER NEGOCIOS E
EMPREENDIMENTOS EMPREENDIMENTOS
IMOBILIARIOS S.A. IMOBILIARIOS S.A.
[ ] [ ]
- S .y
PARQUE DAS PARQUE DAS
ALLAMANDAS ALLAMANDAS

A ata da Assembleia Geral de Cotistas realizada em 25 de abril de 2017 foi registrada perante o 52 Oficial de
Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do Estado de S3o Paulo, em 18 de maio
de 2017, sob o n2 1.509.495.

Aprovagdo da denominagdo atual do Fundo e do Regulamento em vigor
A mesma Assembleia Geral de Cotistas realizada em 25 de abril de 2017, aprovou também a denominagao

atual do Fundo, qual seja, “Fundo de Investimento em Participagbes Life Care Multiestratégia”, bem como a
versdo em vigor do Regulamento.
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A ata da Assembleia Geral de Cotistas realizada em 25 de abril de 2017 foi registrada perante o 52 Oficial de
Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital do Estado de Sdo Paulo, em 18 de maio
de 2017, sob o n2 1.509.495.

Segunda Emissdo de Cotas do Fundo

A 22 Emissdo foi aprovada por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, realizada em 5 de maio de 2017,
cuja ata foi registrada no 52 Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital
do Estado de S3o Paulo, em 19 de maio de 2017, sob o n2 1.509.607, a qual também aprovou o Suplemento
da 22 Emissdo, constante do Anexo | ao presente Prospecto, que estabeleceu as caracteristicas e condi¢cGes
da 22 Emissao.

A 22 Emissdo é composta por até 18.670.650 (dezoito milhdes, seiscentas e setenta mil, seiscentas e
cinquenta) Cotas, com valor nominal unitario de RS 13,39 (treze reais e trinta e nove centavos) cada na
respectiva data de emissdo, perfazendo o montante total de até RS 250.000.003,50 (duzentos e
cinquenta milhdes e trés reais e cinquenta centavos), as quais sdo objeto da presente Oferta, nos termos
da Instrugcdo CVM n? 400/03. A quantidade de Cotas emitidas no ambito da 22 Emissdo podera ser
acrescida (a) do Lote Suplementar, composto por até 2.800.597 (dois milhdes, oitocentas mil,
quinhentas e noventa e sete) Cotas, equivalentes a até 15% (quinze por cento) do total das Cotas
inicialmente integrantes da 22 Emissdo, e (b) do Lote Adicional, composto por até 3.734.130 (trés
milhdes, setecentas e trinta e quatro mil, cento e trinta) Cotas, equivalentes a até 20% (vinte por cento)
das Cotas inicialmente integrantes da 22 Emissao.

Os recursos obtidos no ambito da 22 Emissdo serdo destinados de acordo com o disposto na sec¢do
“CONDICOES DA OFERTA”, sob o titulo “Destina¢do dos Recursos”, constante da pagina 36 deste Prospecto.

Objeto
O Fundo tem por objeto a captagdo de recursos para investimento nas Investidas, nos termos da politica de
investimento estabelecida no Regulamento e descrita no titulo “Politica de Investimento” desta se¢do do

Prospecto, constante da pagina 58 abaixo.

Forma de Constituicdo

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente poderdo ser
resgatadas ao fim do Prazo de Duragdo, nos termos previstos no Regulamento e no presente Prospecto.

Prazo de Duracdo

O Fundo tera Prazo de Duragdo de 10 (dez) anos, prorrogaveis automaticamente por mais 10 (dez) anos, caso
a Assembleia Geral de Cotistas ndo delibere em sentido contrario.

Publico Alvo
O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados.

Objetivo de Investimento

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, no longo prazo, por meio da aplicacdo
dos recursos do Fundo em Investidas que atuem, direta ou indiretamente, no segmento funerario (Deathcare),
incluindo, mas nao se limitando a cemitérios, crematdrios, funerdrias, planos funerdrios e atividades correlatas.
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Em carater complementar, a valorizagdao das Cotas serd buscada mediante a aplicagdo em Ativos Liquidos, de
acordo com os critérios estabelecidos no artigo 15 do Regulamento e descritos na secio “CARACTERISTICAS
DO FUNDQ”, sob o titulo “Composicdo e Diversificacdo da Carteira do Fundo”, constante da pagina 58 do
presente Prospecto.

Participacdo no Processo Decisério da Investida

O Fundo deve participar do processo decisério da Investida, com influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, que pode ocorrer (a) pela detencdo de acSes ou quotas que integrem o respectivo
bloco de controle; (b) pela celebracdo de acordo de acionistas ou quotistas, conforme aplicavel; ou (c) pela
celebracdo de qualquer contrato, acordo ou negdcio juridico ou a adogdo de outro procedimento que
assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive por
meio da indicagcdo de membros do conselho de administragdo ou diretoria.

Fica dispensada a participa¢cdo do Fundo no processo decisério da Investida quando: (a) o investimento do
Fundo na Investida for reduzido da menos da metade do percentual originalmente investido e passe a
representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Investida; ou (b) o valor contdbil do
investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagdo dos cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas mediante aprovagdo da maioria das cotas subscritas presentes, caso o Regulamento ndo estipule um
quérum mais elevado.

O requisito de efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestdo das Investidas ndo se aplica ao
investimento em Investidas Companhias listadas em segmento especial de negociagdo de valores mobilidrios,
instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso,
que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por
lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do Fundo.

O limite estabelecido acima serd de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicagdao dos recursos,
estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas previstos no
Compromisso de Investimento.

Caso o investimento em determinada Investida Companhia ultrapasse o limite de 35% (trinta e cinco por
cento) do capital subscrito do Fundo por motivos alheios a vontade da Gestora no encerramento do
respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, a
Administradora deve comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e comunicar a CVM o reenquadramento
da carteira, no momento em que ocorrer.

Politica de Investimento
Composicao e Diversificagdao da Carteira do Fundo

Os investimentos do Fundo estdo sujeitos a politica de investimento e aos requisitos de composi¢cdo e de
diversificagdo da carteira do Fundo estabelecidos no Regulamento, conforme descritos abaixo.

O Fundo deverd ter no minimo 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido em Investidas que atuem,
direta ou indiretamente, no segmento funerério (Deathcare), incluindo, mas ndo se limitando a cemitérios,

crematorios, planos funerarios e atividades correlatas.

O remanescente do Patrimonio Liquido, que ndo for investido em Investidas, podera ser mantido em Ativos
Liquidos.
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O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) de seus recursos na(s) Investida(s), sem restrigdes quanto
as condicdes econdmicas, operacionais, regulatdrias ou estratégicas.

E vedado ao Fundo realizar quaisquer opera¢des em mercados de derivativos, exceto quando tais operacdes (a)
forem realizadas exclusivamente para fins de protegdo patrimonial; ou (b) envolverem opg¢des de compra ou venda
de agles das companhias que integram a carteira do fundo com o propdsito de ajustar o preco de aquisigao da
companhia com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de a¢Ges investidas; ou alienar essas
acoes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Os Cotistas do Fundo deverdo aprovar, quando da subscri¢cao de Cotas, a possibilidade de o Fundo:

(a) investir em Investida(s) e/ou outros ativos de emissdo de sociedades nas quais participem: (1) a
Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados ou que venham a ser
criados pelo Fundo, ou Cotistas do Fundo, ainda que titulares de Cotas representativas de 5% (cinco
por cento) ou mais do Patrimdnio Liquido do Fundo, seus sdcios e respectivos cOnjuges,
individualmente ou em conjunto ou ainda pessoas a eles ligadas; ou (2) quaisquer das pessoas
mencionadas no item (1) anterior que estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo
financeira da operacdo de emissdo de titulos ou valores mobilidrios e/ou outros ativos a serem
subscritos ou adquiridos pelo Fundo, inclusive na condigdo de agente de colocagdo, coordenacgdo ou
garantidor da emissdo; ou fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da
companhia emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro
investimento por parte do Fundo;

(b) realizar operagGes em que o Fundo figure como contraparte das pessoas mencionadas na alinea “a”
acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados
e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora.

Salvo se previsto no Regulamento ou se houver a aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas, permanecera
vedada a realizagcdo de operagGes pelo Fundo nas quais haja indicios acerca da existéncia de conflitos de
interesses entre a Administradora, a Gestora e/ou os Cotistas do Fundo, e o investimento realizado.

As aplicagGes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Atualmente, o Fundo detém em seu patriménio 15% (quinze por cento) das a¢des emitidas pela Rover,
participac3o esta que foi avaliada pela JMB Assessoria Empresarial em R$22.730.850,00 (vinte e dois milhdes,
setecentos e trinta mil, oitocentos e cinquenta reais).

Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento

As decisGes de investimento e desinvestimento do Fundo na(s) Investida(s) dependerdo da aprovagdo do
Comité de Investimentos, conforme estabelecido na se¢do “CARACTERISTICAS DO FUNDO”, sob o titulo
“Comité de Investimentos”, constante da pagina 61 do presente Prospecto.

A Gestora e/ou a Administradora poderdo, sem a necessidade de prévia aprovacdo do Comité de Investimentos
do Fundo, realizar investimentos e desinvestimentos com relagdo a recursos investidos nos Ativos Liquidos,
observado o disposto na se¢do Il do Capitulo VI do Regulamento, conforme descricdo constante do titulo
“Composi¢do e Diversificagdo da Carteira do Fundo” desta se¢do, na pagina 58 do presente Prospecto, e na
regulamentagdo aplicavel.

A realizagdo dos investimentos e desinvestimentos do Fundo caberd a Gestora, que observara o disposto no
Capitulo VI do Regulamento, conforme descrito no titulo “Politica de Investimento” acima e na sec¢do
“ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO DO FUNDO”, constante da pégina 58 do presente Prospecto.

Na formacdo, manutencdo e desinvestimento da carteira do Fundo serdo observados os seguintes
procedimentos:
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(a) 0s recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizagdo de Cotas, por meio de
Chamada de Capital, conforme aplicdvel, (1) deverao ser utilizados para a aquisi¢do da(s) Investida(s)
até o ultimo Dia Util do 22 (segundo) més subsequente a integralizacdo por qualquer Cotista, ou, no
caso de oferta publica, até o ultimo Dia Util do 22 (segundo) més subsequente a data de
encerramento da Oferta, sob pena de devolugdo aos Cotistas; ou (2) poderdo ser utilizados para
pagamento de despesas e encargos do Fundo, conforme discriminado no Capitulo XV do
Regulamento e na secdo “COTAS DO FUNDO”, sob o titulo “Despesas e Encargos do Fundo”,
constante da pagina 66 deste Prospecto;

(b) até que os investimentos do Fundo na(s) Investida(s) sejam realizados, quaisquer valores que
venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da integralizagcdo de Cotas, serdo aplicados em
Ativos Liquidos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério da Gestora, no
melhor interesse do Fundo e dos Cotistas; e

(c) durante o periodo compreendido entre (1) o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras
remuneracdes referentes aos investimentos do Fundo nas Investidas e Ativos Liquidos integrantes
da carteira do Fundo e (2) a data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneracées aos
Cotistas, a titulo de pagamento de amortizagao, tais recursos deverdao ser mantidos em Ativos
Liquidos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério da Gestora, no melhor
interesse do Fundo e dos Cotistas.

Da Distribuigdao dos Resultados, da Amortizagdo das Cotas e da Liquidagdo do Fundo

Os recursos provenientes da alienacdo do(s) Ativo(s) Alvo, deduzidos os compromissos presentes e futuros
do Fundo, assim como quaisquer valores recebidos pelo Fundo, exceto dividendos, em decorréncia de seus
investimentos, serdo reinvestidos nos termos, forma e condi¢Ges do Regulamento, exceto se deliberada a sua
distribuicdo, a titulo de amortizagdo de Cotas, pela Assembleia Geral de Cotistas.

A amortizagdo abrangera todas as Cotas do Fundo, mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo
numero de Cotas existentes.

As quantias que forem atribuidas ao Fundo a titulo de dividendos e/ou juros sobre capital préprio decorrentes
da participagdo nas Investidas do Fundo poderdo, a exclusivo critério da Gestora: (a) ser distribuidas
diretamente aos Cotistas; ou (b) ser incorporadas ao Patrimonio Liquido do Fundo. Caso a Gestora opte pela
distribuicdo das referidas quantias diretamente aos Cotistas, quando ocorrer de o dia previsto para o
pagamento n3o ser Dia Util na sede da Administradora, o pagamento aos Cotistas devera ser efetuado no
primeiro Dia Util seguinte ao previsto.

As amortizagdes de Cotas e os pagamentos de rendimentos aos Cotistas serdo feitos por meio de documento
de ordem de pagamento ou depdsito em conta corrente, ndo devendo ultrapassar o Gltimo Dia Util do 2°
(segundo) més subsequente a data inicial para integralizagdo de Cotas.

Mediante aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas, sera possivel a utilizagdo de bens e direitos, inclusive
valores mobiliarios, na amortizagdo de Cotas, bem como na liquidagdo do Fundo, devendo a respectiva
Assembleia Geral de Cotistas estabelecer oportunamente os critérios detalhados e especificos para a adogdo
de tais procedimentos.

O Fundo entrard em liquidacdo ao final do Prazo de Duragdo ou de sua prorrogacgao, ou por deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Por ocasido da liquidagdo do Fundo, a Administradora promovera a alienagdo dos ativos integrantes da

carteira do Fundo e o produto resultante sera entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate
de suas Cotas.
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A alienacdo dos ativos que comp&em a carteira do Fundo, por ocasido da liquida¢do do Fundo, podera ser
feita por meio de uma das formas a seguir, a critério de Cotistas representando a maioria das Cotas emitidas
pelo Fundo:

(a) alienagao por meio de transagdes privadas;

(b) alienagcdo em bolsa de valores ou no mercado de balcdo, no Brasil, com ou sem esfor¢os de colocacdo
no exterior; e

(c) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega dos ativos componentes da carteira aos
Cotistas.

A Administradora devera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a destina¢do de ativos
de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na aliena¢do desses ativos a preco justo.

Mediante prévia aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora podera promover a divisdo do
patriménio do Fundo entre os Cotistas. Caberd a respectiva Assembleia Geral de Cotistas estabelecer os
critérios detalhados e especificos para a adog¢do de tais procedimentos.

Mediante aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas, sera possivel a utilizagcdo de bens e direitos, inclusive
valores mobilidrios, na liquidagao do Fundo, devendo a respectiva Assembleia Geral de Cotistas estabelecer
oportunamente os critérios detalhados e especificos para a adog¢do de tais procedimentos.

A Administradora ndo podera ser responsabilizada, salvo em decorréncia de culpa ou dolo no desempenho
de suas fungdes, por quaisquer eventos que acarretem em:

(a) liguidagdo do Fundo, previamente ao encerramento do Prazo de Duragdo; ou

(b) impossibilidade de pagamento dos resgates de Cotas, por ocasido da liquida¢do do Fundo, de acordo
com os critérios estabelecidos no Artigo 72 do Regulamento e desta se¢do do Prospecto.

A liquidagdo do Fundo e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo de 30 (trinta)
dias, contados do encerramento do Prazo de Duragdo ou da data da realizagdo da Assembleia Geral de
Cotistas que deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, conforme o caso.

Apbs a divisdo do patrimdnio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora promoverd o encerramento do
Fundo, encaminhando a CVM a documentagdo pertinente, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em
que os recursos provenientes da liquidacdo forem disponibilizados aos Cotistas, assim como praticar todos
os atos necessarios ao encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.

Comité de Investimentos

O Fundo possuird um Comité de Investimentos, que terd como fungdo, nos termos do Capitulo X do
Regulamento:

(i) acompanhar e autorizar as decisdes inerentes a composicdo da carteira do Fundo, incluindo, mas
ndo se limitando, a aquisicdo e/ou a venda de ativos da carteira do Fundo, a partir de propostas
apresentadas pela Gestora, e discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento do Fundo;

(ii) discutir acerca da antecipa¢do do término do periodo de investimento e submeter a aprovagao

da Assembleia Geral de Cotistas proposta acerca de eventual prorrogacdo do término do periodo de
investimento;
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(iii)  discutir e deliberar sobre os projetos e propostas de investimento e desinvestimento do Fundo,
inclusive sobre a realizacdo de investimentos pelo Fundo apds o término do periodo de investimento;

(iv)  discutir acerca das datas em que deverdo ser realizadas as Chamadas de Capital, quando os
Cotistas deverdo aportar recursos no Fundo, mediante a integralizagdo das Cotas por eles subscritas de
acordo com seus respectivos Compromissos de Investimento;

(v) discutir sobre a remuneragdo, amortizacao e resgate das Cotas;

(vi) acompanhar o desempenho das Investidas e as atividades do Fundo, da Administradora e da
Gestora, inclusive durante o periodo de desinvestimento;

(vii) orientar e instruir a Gestora, quando do exercicio dos direitos inerentes aos valores mobiliarios
e/ou aos outros ativos integrantes da Carteira, inclusive, mas ndo se limitando, indicando os
representantes do Fundo no conselho de administracdo e/ou da diretoria das Sociedades Alvo,
conforme o caso;

(viii) opinarsobre o valor estabelecido em laudo de avaliagdo de precificagdo dos Ativo(s) Alvo a serem
entregues por Cotista para fins de integralizagdo das Cotas do Fundo; e

(ix) demais matérias ndo atribuidas a Assembleia Geral de Cotistas.
O Comité de Investimentos serd composto por 3 (trés) a 5 (cinco) membros titulares.

Todos os membros do Comité de Investimentos deverdo declarar sua reputagao ilibada quando da sua posse
no cargo de membro do Comité de Investimentos, podendo ser indicados funcionarios, diretores e
representantes da Gestora.

Os membros do Comité de Investimento serdo eleitos pela Gestora e exercerdo seus mandatos pelo Prazo de
Duragdo do Fundo, podendo renunciar ao cargo ou serem substituidos antes do término do mandato. Na
hipétese de renuncia de qualquer membro do Comité de Investimentos, um novo membro sera nomeado
pela Gestora, devendo o renunciante permanecer no cargo até sua efetiva substituigdo.

Somente podera ser eleito para o Comité de Investimentos, o profissional que preencher os seguintes
requisitos: (a) possuir graduagdo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no pais ou no
exterior; (b) possuir disponibilidade e compatibilidade para participagdo das reunides do Comité de
Investimentos; (c) assinar termo de posse atestando possuir as qualificagGes necessdrias para preencher os
requisitos dos incisos (a) e (b) acima; e (d) assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar
eventual situacdo de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipdtese em que se abstera ndo
s6 de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um membro do Comité de
Investimentos, ou de grave descumprimento das disposi¢des do Regulamento ou deste Prospecto a ele
aplicaveis, o referido membro podera ser destituido de suas fun¢des por decisdo da maioria dos demais
membros do Comité de Investimento, devendo a Gestora nomear o respectivo substituto.

O Comité de Investimentos sera considerado devidamente instalado apds a nomeacdo dos respectivos
membros pela Gestora.

Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-do semestralmente ou, extraordinariamente, sempre que

assim exigirem os interesses do Fundo, sempre na sede da Gestora, mediante convocacdo por escrito ou por
correio eletrénico (e-mail), feita com 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia decorrente de solicitacdo da
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Administradora, da Gestora ou de qualquer dos membros do Comité de Investimentos, com cdpia a
Administradora, da qual constard, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que serd realizada tal reunido e
ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

A convocagdo para as reunioes do Comité de Investimentos serd dispensada quando estiverem presentes a
reunido todos os membros do Comité de Investimentos.

As reunides do Comité de Investimentos serdo instaladas com a presenca de pelo menos 2 (dois) membros e
as decisOes serdo tomadas por maioria dos membros presentes a reunido.

Sera permitida a participacdo de qualquer membro do Comité de Investimentos nas reunides por qualquer
meio remoto que permita ao respectivo membro manifestar, seja por meio de videoconferéncia, telefone e
correio eletronico (e-mail), sua sugestdo de maneira clara e expressa aos demais membros que estiverem
presentes a reunido.

O secretdrio de cada reunido do Comité de Investimentos (a) lavrara ata da reunido, a qual devera ser
obrigatoriamente assinada por todos os membros presentes; (b) disponibilizard cépia da ata a
Administradora e & Gestora em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de realizacdo da respectiva reunido;
e (c) encaminhara cépia da ata a todos os membros do Comité de Investimentos dentro de até 30 (trinta) dias
corridos a contar da data da realizagdo da respectiva reunido.

Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo qualquer remuneragdo pelo exercicio de suas
fungdes.

Os membros do Comité de Investimentos deverdo informar a Administradora, a qual devera informar os
Cotistas e a Gestora, acerca de qualquer situagdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situagdo de
conflito de interesses com o Fundo e, nestes casos, deverao se abster de deliberagdo sobre a matéria relativa
a tal conflito.

Conselho de Supervisao e Fiscalizagdo Operacional

O Fundo possuira um Conselho de Supervisdo e Fiscalizagdo Operacional cuja atividade sera de supervisionar
as atividades do Comité de Investimentos e do Fundo, para prevenir situagdes de conflitos de interesses e
fiscalizar a evolugdo operacional das investidas, nos termos do Capitulo XI do Regulamento. O Conselho sera
formado por 3 (trés) membros, escolhidos dentre pessoas de reputacdo ilibada, eleitos na primeira
Assembleia Geral de Cotistas realizada apds o encerramento da Oferta.

O mandato dos membros do Conselho de Supervisdo e Fiscalizagdo Operacional sera de 24 (vinte e quatro)
meses contados a partir de sua eleicdo, podendo ser reeleitos por igual periodo, renunciar ao cargo ou serem
substituidos antes do término do mandato. Na hipdtese de vaga em cargo do Conselho de Supervisdo e
Fiscalizagdo Operacional, por substituicdo, renincia, morte ou interdicdo, um novo membro sera indicado
imediatamente pela Assembleia Geral de Cotistas.

Somente poderd ser eleito para o Conselho de Supervisdo e Fiscalizagdo Operacional, o profissional que
preencher os seguintes requisitos: (a) possuir graduagdo em curso superior, em instituicdo reconhecida
oficialmente no pais ou no exterior; (b) possuir disponibilidade e compatibilidade para participagdo das
reunides do Conselho de Supervisdo e Fiscalizagdo Operacional; (c) assinar termo de posse atestando possuir
as qualificagdes necessarias para preencher os requisitos dos incisos (a) e (b) acima; e (d) assinar termo de
confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual situacdo de conflito de interesses sempre que
esta venha a ocorrer, hipotese em que se absterd ndo sé de deliberar, como também de apreciar e discutir a
matéria.
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Compete ao Conselho de Supervisdo e Fiscalizagdo Operacional a ratificacdo das decisées do Comité de
Investimentos, nas situacdes em que: (a) qualquer membro do Comité de Investimentos, ou qualquer
membro da equipe de gestdo, possuir interesse direto nas Investidas; (b) qualquer membro do Comité de
Investimentos possuir interesse direto em empresa operando no pais, no mesmo setor da Investida; (c) a
Gestora possuir interesse, diretamente ou por meio de outro veiculo de investimento por ela gerido, na
Investida; (d) haja remarcagdo dos pregos ou reavaliagdo dos ativos do fundo apds o investimento inicial; e
(v) outras situacdes previstas no Regulamento.

Competird também a este Conselho de Supervisdo e Fiscalizagdo Operacional a fiscalizacdo do desempenho
operacional das Investidas do Fundo, por meio de informacgGes fornecidas pela Gestora de maneira periddica.

Nos casos previstos nos paragrafos acima, quando for necessaria a ratificacdo pela Assembleia Geral de
Cotistas, o Conselho de Supervisdo e Fiscalizagdo Operacional devera opinar sobre a respectiva matéria
previamente a deliberacdo da Assembleia de Geral de Cotistas.

O Conselho de Supervisdo e Fiscalizacdo Operacional se reunira sempre que assim exigirem os interesses do
Fundo. A convocacdo serd feita por escrito com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, realizada
pelo Comité de Investimentos, a pedido da Gestora, e/ou por qualquer dos membros do Comité de
Investimentos, conforme o caso. A convocacgao escrita sera dispensada quando estiverem presentes a reunido
todos os membros do Conselho de Supervisdo e Fiscalizagdo Operacional.

Asreunides do Conselho de Supervisao e Fiscalizagdao Operacional serdo realizadas na sede da Gestora e serdao
instaladas com a presenca de, pelo menos, a maioria dos seus membros em exercicio.

O Conselho de Supervisdo e Fiscalizagdo Operacional podera reunir-se, por meio de conferéncia telefonica,
video conferéncia ou outro meio semelhante, sendo validas as deliberagdes manifestadas por tais meios de
comunicagao.

Das reunides do Conselho de Supervisdao e Fiscalizagdo Operacional serdo lavradas atas, as quais serao
assinadas pelos membros presentes e registradas no livro de atas do Conselho de Supervisao e Fiscalizagdo

Operacional.

Os membros do Conselho de Supervisdo e Fiscalizagdo Operacional ndo receberdo qualquer remuneragao do
Fundo pelo exercicio de suas fungdes.

Politica de Coinvestimento

A Administradora ndo serd Cotista do Fundo e ndo investird em conjunto com o Fundo nas Investidas, assim
como os Cotistas ndo investirdo diretamente nas Investidas, exceto se forem pessoas ligadas a Gestora,
ficando desde ja autorizada a Gestora e as pessoas a ela ligadas, a qualquer tempo, investir direta ou
indiretamente nas Investidas ou no caso de compra e venda de a¢Ges listadas em bolsa, conforme previsto
no Capitulo XVIIl do Regulamento.

A Gestora e/ou outros veiculos de investimento geridos pela Gestora ou geridos por pessoas a ela ligadas,
poderdo, respeitadas as restri¢cdes legais e regulatdrias, investir nas Investidas em condi¢des equitativas e

juntamente com o Fundo, montante excedente ao investimento que o Fundo deliberou realizar.

Gerenciamento de Riscos

N3o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento, de composicdo e de
diversificagdo da carteira do Fundo prevista no Capitulo 1l do Regulamento e descrita na segdo
“CARACTERISTICAS DO FUNDO”, sob o titulo “Politica de Investimento”, constante da pagina 58 do presente
Prospecto, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco
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de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociac¢do atipica nos mercados de atuacgao e,
ainda que a Gestora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas em detrimento da baixa liquidez dos ativos. E
recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto,
conforme indicados no Capitulo VI do Regulamento e na segao “FATORES DE RISCO”, constante das paginas
45 a 52 do presente Prospecto.

Taxa de Administracdo, Taxa de Performance e Outras Taxas

Taxa de Administragéo

Como remuneragdo pelos servicos de administracdo, gestdo e custddia, o Fundo pagara a Taxa de
Administragdo de 2% (dois por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o valor minimo
mensal de RS 40.000,00 (quarenta mil reais), conforme previsto no artigo 43 do Regulamento.

A Taxa de Administragdo deve ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do
Patriménio Liquido do Fundo, e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que tenham sido subcontratados pela Administradora,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da remuneragéo fixada no Regulamento.

A Taxa de Administragao ndo inclui os valores de auditoria das demonstragdes contdbeis do Fundo, nem os
valores correspondentes aos demais encargos do Fundo indicados no Capitulo XV do Regulamento, os quais
serdo debitados diretamente do Fundo.

Taxa de Performance

Sera devida a Gestora uma Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por cento) da rentabilidade do
Fundo, depois de deduzidas todas as despesas, inclusive a Taxa de Administracdo, que exceder o IPCA
acrescido de 8% (oito por cento) ao ano, conforme previsto no artigo 44 do Regulamento.

A Taxa de Performance sera calculada e apropriada a partir da data em que a soma das distribui¢cdes de
resultados aos Cotistas, por meio da amortizagdo de Cotas ou da transferéncia dos pagamentos de dividendos
ou juros sobre o capital proprio diretamente aos Cotistas (conforme disposto no artigo 45 do Regulamento e
descrito na secdo “ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO DO FUNDO”, sob o titulo “Politica de Distribuicdo de
Resultados”, constante da pagina 82 deste Prospecto) totalizarem montante superior ao valor total do Capital
Integralizado.

O Capital Integralizado sera atualizado pelo IPCA, acrescido de 8% (oito por cento) ao ano, a partir da data de
cada integralizacdo até a data das referidas distribui¢cdes de resultados.

Uma vez pago aos Cotistas o Capital Integralizado, atualizado nos termos deste item, o montante
correspondente a quaisquer distribui¢cdes aos Cotistas, por meio da amortizacdo de Cotas ou da transferéncia
dos pagamentos de dividendos ou juros sobre o capital préprio diretamente aos Cotistas, conforme disposto
no artigo 56 do Regulamento e descrito na secdo “ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO DO FUNDO”, sob o titulo
“Politica de Distribuicdo de Resultados”, constante da pagina 82 deste Prospecto, sera distribuido de maneira
que 80% (oitenta por cento) do montante seja pago aos Cotistas, na proporgdo de sua participagdo no Fundo,
e 20% (vinte por cento) a Gestora, a titulo de Taxa de Performance.

A Gestora fara jus a Taxa de Performance prevista nesse item ainda que venha a ser substituido ou destituido
de suas fungdes.
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Outras Taxas

N3o serdo cobradas dos Cotistas taxa de ingresso ou taxa de saida.

Informac6es Complementares

Despesas e Encargos do Fundo

Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, nos termos do artigo 59 do
Regulamento:

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)

(f)

(8)

(h)

()

(k)

(N
(m)

(n)

(o)

emolumentos e comissGes pagos por operagdo de compra e venda de titulos ou valores mobilidrios
integrantes da carteira do Fundo;

taxas, impostos ou contribui¢Ges federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obriga¢gdes do Fundo;

despesas com registro de documentos em cartdrio, impressado, expedi¢do e publicagado de relatérios
e informacgdes periddicas previstas na regulamentagao aplicavel;

despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagGes aos Cotistas;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragées financeiras
e contabeis do Fundo;

honordrios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou
negligéncia da Administradora no exercicio de suas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo
entre bancos;

quaisquer despesas inerentes fusdo, incorporacdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo e a realizacdo de
Assembleias Gerais de Cotistas;

taxa e emolumentos decorrentes de registro, negociacdo, custddia e escrituracdo dos ativos
integrantes da carteira do Fundo;

a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, incluindo, mas ndo se limitando, a assessoria na aquisi¢do do(s) Ativo(s) Alvo;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do Fundo;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociac¢ao;

gastos da distribuigdo primaria em caso de novas emissdes de cotas, bem como com seu registro
para negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios;

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado; e
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(p) reembolso de despesas incorridas pela Administradora e Gestora destinadas a constituicdo do Fundo
e estruturacdo da Oferta, mesmo que incorridas anteriormente a constituicdo do Fundo, tais como,
mas ndo se limitando, despesas cartorarias, laudos de avaliagdo, contratacdo de due diligence,
assessoria juridica, taxa de registro na CVM e em qualquer 6rgdo regulador ou mercado de
negociagdo que por ventura seja necessario, observado o prazo maximo de 6 (seis) meses a ser
verificado entre a ocorréncia da despesa e o inicio das atividades do Fundo.

Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do Fundo devem correr por conta da Administradora.

Politica de Divulgacdo de Informacgdes

InformagGes Obrigatdrias e Periddicas

Nos termos do artigo 68 do Regulamento, a Administradora remetera aos Cotistas e a CVM todas as
informacgdes periddicas e eventuais constantes da Instru¢do CVM n2 578/16 nos prazos e nas condigdes
aplicaveis ao Fundo, incluindo, mas ndo se limitando a:

(a) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil, as seguintes
informagdes:
(1) valor do Patriménio Liquido do Fundo; e
(2) numero de Cotas emitidas;

(b) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do periodo, as seguintes
informacdes:
(1) a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos ou valores

mobilidrios que a integram;

(2) demonstragdes contabeis do Fundo acompanhadas da declaragao a que se refere o artigo
39, inciso IV, da Instrugdo CVM n2 578/16;

(3) os encargos debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto no Regulamento e na
sec¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo “Despesas e Encargos do Fundo”, constante da pagina
669 deste Prospecto, devendo ser especificado o seu valor; e

(4) a relagdo das instituicdes encarregadas da prestacdo de servicos de custddia dos titulos ou
valores mobiliarios componentes da carteira do Fundo;

(c) anualmente, no prazo de 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do exercicio social, as
seguintes informacdes:

(3) as demonstracOes contabeis do exercicio, acompanhadas de parecer do Auditor
Independente;

(4) o valor patrimonial da Cota na data do fechamento do balango e sua rentabilidade no
periodo; e

(5) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor e percentual em

relagdo ao patrimonio liquido médio anual do Fundo.

As informagGes acima poderdo ser remetidas por meio eletronico pela Administradora aos Cotistas.
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O exercicio social do Fundo terd duracdo de 1 (um) ano e encerrar-se-a em 28 de fevereiro de cada ano,
conforme previsto no artigo 65 do Regulamento.

A Administradora devera divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao
Fundo, salvo com relagdo a informagdes sigilosas referentes as Investidas, obtidas pela Administradora e/ou
pela Gestora sob compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas func¢des regulares enquanto
membro ou participante dos drgaos de administragao ou consultivos da respectiva Investida.

A Administradora devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer comunicagdes relativas
ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

Atendimento aos Cotistas

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poder&o ser obtidos junto a Administradora
e a CVM, em suas respectivas sedes, nos enderegos abaixo informados:

Administradora:

Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Ramos Batista, n2 152, 12 andar, Vila Olimpia

Sao Paulo —SP

Site: www.intraderdtvm.com.br

Entidade Reguladora

Comissdo de Valores Mobilidrios

Rua Sete de Setembro, n2 111, Centro
Rio de Janeiro — RJ

Site: http://www.cvm.gov.br

Eventuais informacgdes adicionais, reclamagdes, duvidas e sugestdes podem ser enderegadas para a sede da
Administradora.
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Caracteristicas Gerais

As Cotas correspondem a fragOes ideais do patriménio do Fundo, podendo somente ser resgatadas ao fim do
Prazo de Duragdo, nos termos previstos no Regulamento e no presente Prospecto.

As Cotas do Fundo terdo a forma nominativa e serdo escriturais. A propriedade das Cotas escriturais presumir-
se-a por extrato de conta de depdsito, aberta em nome de cada Cotista.

As Cotas assegurardo aos seus titulares direitos e obriga¢des idénticas.
Somente Investidores Qualificados poderdo adquirir as Cotas.

Subscricdo de Cotas

As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da respectiva Oferta e serdo
integralizadas em moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega de ativos, em atendimento as Chamadas
de Capital que venham a ser realizadas pela Administradora, nos termos do Capitulo XIll do Regulamento e
dos procedimentos descritos na secdo “CONDICOES DA OFERTA”, sob o titulo “Procedimentos para a
Subscri¢do e Integralizagdo das Cotas na Oferta”, constante da pdagina 42 acima.

No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (a) assinard o boletim individual de subscricdo, que serd
autenticado pela Administradora, (b) para os subscritores que venham a integralizar Cotas em moeda
corrente nacional, se comprometera, de forma irrevogdvel e irretratdvel, a integralizar as Cotas por ele
subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pela Administradora,
mediante instru¢do da Gestora, nos termos do Regulamento, deste Prospecto e do respectivo Compromisso
de Investimento, (c) receberd exemplar atualizado do Regulamento, quando devera declarar, por meio da
assinatura do termo de adesdo ao Regulamento, sua condi¢do de Investidor Qualificado e atestar que esta
ciente: (1) das disposi¢Ges contidas no Regulamento e, conforme o caso, no Compromisso de Investimento,
(2) de que a oferta foi ou ndo devidamente registrada na CVM, e (3) de que as Cotas estdo sujeitas as
restricdes de negociagdo previstas no Regulamento e na regulamentacao aplicével.

Por ocasido de qualquer investimento no Fundo, o Cotista devera assinar o respectivo boletim de subscri¢ao,
do qual deverdo constar (a) o nome e a qualificagdo do Cotista; (b) o numero de Cotas subscritas; e (c) preco

de subscricdo, valor total a ser integralizado pelo subscritor e o respectivo prazo.

Procedimentos de Integralizacdo

As Cotas subscritas na Oferta serdo integralizadas pelo prego de subscrigdo, (a) a prazo, em atendimento as
Chamadas de Capital que venham a ser apresentadas pela Administradora, em moeda corrente nacional, por
meio de transferéncia eletronica disponivel — TED ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN ou por meio dos procedimentos adotados pela B3 —segmento CETIP UTVM, ou (b) a
vista, mediante a conferéncia de bens e direitos, desde que aprovado pela Administradora, pela Gestora e
pelo Comité de Investimentos, levando-se em consideracao sempre o melhor interesse do Fundo e de seus
Cotistas, nos termos do Regulamento.

Para as Cotas a serem integralizadas em moeda corrente nacional, na medida em que a Gestora (a) identifique
oportunidades de investimento; ou (b) identifique necessidades de recebimento pelo Fundo de aportes
adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos, a Gestora instruirda a Administradora a
notificar os Cotistas de tal necessidade, solicitando o aporte de recursos no Fundo, mediante a integralizacdo
parcial ou total das Cotas que tenham sido subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos boletins de
subscricdo.
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Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas
Cotas, conforme solicitado pela Administradora, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data de
recebimento da Chamada de Capital, nos termos dos respectivos boletins de subscri¢cdo. Esse procedimento
serd repetido para cada Chamada de Capital do Fundo até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas
pelos Cotistas tenham sido integralizadas pelos Cotistas.

Aintegralizacdo das Cotas subscritas em Oferta deverd ser realizada até o final do Prazo de Duragdo do Fundo,
nos termos da regulamentacao aplicavel.

A integralizacdo das Cotas do Fundo podera ser realizada por meio das modalidades de transferéncia de
recursos admitidas em lei e adotadas pela Administradora, sempre em moeda corrente nacional, conforme
previsto em cada boletim de subscrigdo e no Suplemento.

As Cotas poderdo ser integralizadas mediante a conferéncia de bens e direitos, desde que aprovado pela
Administradora, pela Gestora e pelo Comité de Investimentos, levando-se em consideracdo sempre o melhor
interesse do Fundo e de seus Cotistas.

Para a integralizacdo de Cotas em bens e direitos, a integralizacdo deverd ocorrer em observancia aos
procedimentos a serem definidos pela Administradora e pela Gestora em fungao das caracteristicas dos bens
ou direitos a serem conferidos ao Fundo. Caso ativos a serem conferidos ao Fundo sejam valores mobilidrios
de emissdo de Investida negociadas em bolsa ou em mercado de balcdo organizado, estes serdo
integralizados pelo seu valor de mercado ou, caso os valores mobilidrios sejam de emissdo de Investida nao
negociados em bolsa ou em mercado de balcdo organizado, estes serdo integralizados pelo seu valor justo
apurado em laudo de avalia¢do elaborado por empresa especializada, e desde que (a) apresentados todos os
demais documentos solicitados pela Administradora; e (b) haja aprovacdo do laudo em Assembleia Geral de
Cotistas.

Cada boletim de subscricdo sera devidamente autenticado pela Administradora e correspondera ao
comprovante de pagamento pelo Cotista da respectiva integralizagdo de Cotas do Fundo.

O Cotista que n3o fizer o pagamento nas condig¢Bes previstas no Regulamento e/ou no respectivo boletim de
subscricdo ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito, atualizado
pelo IPCA (ou, na sua auséncia, qualquer indice que venha a substitui-lo), pro rata temporis, e de uma multa
mensal de 1% (um por cento) sobre o débito corrigido, cujo montante sera revertido em favor do Fundo.

Na hipdtese de o Cotista ndo realizar o pagamento nas condi¢Bes previstas no Regulamento e/ou no
respectivo boletim de subscrigdo: (a) o Cotista inadimplente perderd o direito de votar nas Assembleias Gerais
de Cotistas; (b) o Cotista inadimplente perderd o direito a qualquer distribui¢do de proventos, os quais serdo
revertidos ao Fundo, abatendo a obrigagdo do Cotista inadimplente com o Fundo; e (c) os demais Cotistas
nao responderdo por tal inadimplemento.

O montante minimo para as aplicagdes em Cotas é de RS 100.000,00 (cem mil reais).

E admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as Cotas. Ndo haverd, portanto, requisitos de
dispersao das Cotas.

Apds terem sido integralizadas, as Cotas poderdo ser negociadas em mercado secundario, na B3 — segmento
CETIP UTVM.
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Regras de Movimentacao

Emissdo e Distribui¢do das Cotas

A integralizacdo das novas Cotas emitidas observard o que dispde os artigos 41 e 42 do Regulamento,
conforme descrito na segdo “COTAS DO FUNDO”, sob a denominagdo “Procedimentos de Integralizagao”,
constante da pagina 71 do presente Prospecto.

Pedidos de subscrigdo poderdo ser feitos por meio de carta dirigida as institui¢Ges ofertantes, que, observado
o limite de Cotas emitidas, poderdo atender as solicitagdes de acordo com o disposto no respectivo Contrato
de Distribuicdo.

Caso o Fundo autorize nova oferta com subscrigdo parcial, e ndo seja atingido o montante minimo para subscrigdo
de Cotas, a referida distribuicdo publica de novas Cotas sera cancelada. Caso haja integralizacdo de novas Cotas e
a oferta seja cancelada, ficara a Administradora obrigada a ratear entre os subscritores que tiverem integralizado
as novas Cotas, na proporgao das Cotas integralizadas, os recursos recebidos pelo Fundo, acrescidos de eventuais
rendimentos liquidos auferidos no periodo provenientes da integralizagdo das novas Cotas.

Amortizacdo das Cotas

As caracteristicas, os direitos e as condi¢Ges de amortizagdo de Cotas estardo descritas nos Suplementos
referentes a cada emissado de Cotas, na forma do Anexo | ao Regulamento e ao presente Prospecto.

Os recursos provenientes da alienagdo do(s) Ativo(s) Alvo, deduzidos os compromissos presentes e futuros
do Fundo, assim como quaisquer valores recebidos pelo Fundo, exceto dividendos, em decorréncia de seus
investimentos, poderdo ser distribuidos, a titulo de amortizacdo de Cotas, pela Assembleia Geral de Cotistas.
Cabera a Administradora tornar operacional a decisdo da Assembleia Geral de Cotistas no prazo maximo de
5 (cinco) Dias Uteis.

A amortizagdo abrangera todas as Cotas do Fundo, mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo
numero de Cotas existentes.

As amortizagOes de Cotas serdo feitas por meio de documento de ordem de pagamento ou depdsito em conta
corrente, ndo devendo ultrapassar o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a data inicial para
integralizacao de Cotas.

Mediante aprovac¢do da Assembleia Geral de Cotistas, sera possivel a utilizacdo de bens e direitos, inclusive

valores mobiliarios, na amortiza¢do de Cotas, devendo a respectiva Assembleia Geral de Cotistas estabelecer
oportunamente os critérios detalhados e especificos para a adogdo de tais procedimentos.

Resgate das Cotas

N&o havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo de Duracgdo, ou de sua liquidagao,
ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizagGes previstas no Regulamento.

Metodologia de Avaliacdo dos Ativos do Fundo, do Patriménio Liquido e das Cotas

O Patriménio Liquido do Fundo é constituido pelo resultado da soma do disponivel, do valor da carteira e dos
valores a receber, subtraido das exigibilidades.

Nos termos do Capitulo XVI do Regulamento, a avaliacdo do valor da carteira, os critérios contabeis de
reconhecimento, classificagdo e mensuragdo de ativos e passivos, assim como os de reconhecimento de
receitas, apropriacdo de despesas e divulgagdo de informagGes nas demonstragdes contabeis do Fundo serdo
feitas observando as disposi¢des legais, bem como da Instru¢gdo CVM n2 579/16.
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A Administradora assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos critérios, valores, premissas
e adaptac¢des decorrentes da Instrugdo CVM n2 579/16, utilizados na avaliagdo econdmica adotada pelo
Fundo e garante, ainda, que, uma vez adotado o referido critério de avaliagdo, este sera regularmente
utilizado ao longo dos exercicios contabeis subsequentes, bem como em eventuais reavaliagdes do ativo.

Somente serdo provisionadas perdas consideradas permanentes nos ativos integrantes da carteira do Fundo.

Assembleia Geral de Cotistas

Competéncia

Além das matérias sujeitas expressamente a deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Capitulo
Xl do Regulamento e da regulamentagdo em vigor, é da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

(a)

(b)

(c)
(d)

(e)
(f)

(8)

(h)

()

(k)

n

tomar, semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a
que se referirem, a composi¢ao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobilidrios que a integram apresentadas pela Administradora;

tomar, anualmente, em Assembleia Geral de Cotistas ordinaria, até 180 (cento e oitenta) dias apds o
encerramento do exercicio social, as demonstragées contdbeis auditadas, acompanhadas do relatério do
Auditor Independente e do relatério da Administradora e Gestora, nos termos da regulamentagdo
vigente;

alterar o Regulamento do Fundo;

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do(s) prestadores de servigcos de administracdo e/ou de
gestdo da carteira do Fundo e escolha de seu(s) substituto(s);

deliberar sobre a fusao, cisao, incorporagdo ou eventual liquidagdo do Fundo;

deliberar sobre o aumento da taxa de remuneragdo da Administradora, inclusive no que diz respeito
a participacdo nos resultados do Fundo;

deliberar sobre a prorrogagao ou redugdo do Prazo de Duragao;
deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalagdo e deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas;

deliberar sobre a instalagdo, composi¢do, organizagao e funcionamento do Comité de Investimentos
do Fundo e do Conselho de Supervisdo e Fiscalizagdo Operacional, quando for o caso;

deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes apresentado por Cotistas,
observado o disposto no artigo 16, §1°, do Regulamento, conforme descrito na secdo
“CARACTERISTICAS DO FUNDO”, sob o titulo “Periodo de Investimento e Periodo de
Desinvestimento”, constante da pagina 59 deste Prospecto;

deliberar sobre a utilizagdo de ativos integrantes da carteira do Fundo na amortizag¢do de Cotas e
liguidagdo do Fundo, bem como estabelecer critérios detalhados e especificos para a adogdo desse
procedimento;

deliberar sobre amortizagao parcial ou total, a qualquer tempo, de Cotas de emissdao do Fundo;

eleger e destituir os membros do Conselho de Supervisdo e Fiscalizagdo Operacional, quando for o
caso, nos termos do Regulamento e deste Prospecto;
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(n) deliberar sobre a prestagdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigagdo, em
nome do Fundo;

(o) a aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e sua
Administradora ou Gestora e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham
mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

(p) ainclusdo de encargos ndo previstos no Regulamento ou o seu respectivo aumento acima dos limites
maximos; e

(q) a aprovacdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integralizacdo de Cotas do
Fundo.

O Regulamento podera ser alterado pela Administradora independentemente de deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias da CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no
prazo de 30 (trinta) dias, sendo necessaria comunicac¢do aos Cotistas.

Procedimento de Convocagdo

A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o
término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que os interesses do Fundo o exigirem.

A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora ou por Cotistas titulares de, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo Fundo.

A convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias,
mediante correspondéncia eletronica (e-mail), encaminhada a cada um dos Cotistas, sendo que as
convocagdes deverdo indicar a data, o hordrio, o local da reunido e a descricdo das matérias a serem
deliberadas.

A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta da convocacao.

Os Cotistas deverdao manter atualizados perante a Administradora todos os seus dados cadastrais para fins
de recebimento da convocag¢do, bem como outras comunicagées previstas no Regulamento, neste Prospecto
e na regulamentacgdo aplicavel.

Instalagao e Deliberagao

A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-a com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

As deliberagGes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser adotadas por votos que representem a maioria
dos presentes a Assembleia Geral de Cotistas, atribuindo-se, em qualquer caso, a cada Cota o direito a 1 (um)

voto, com exceg¢do das matérias de competéncia do Comité de Investimentos e do paragrafo abaixo.

As deliberagdes abaixo deverdo ser aprovadas, em Assembleia Geral de Cotistas, por quérum qualificado por
Cotistas representando 95% (noventa e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo:

(a) alteragdo do Regulamento;

(b) destituicdo ou substituicdo do(s) prestadores de servigos de administracdo e/ou de gestdo da
carteira do Fundo e escolha de seu(s) substituto(s);
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(c) fusdo, incorporacdo, cisdo e eventual liquida¢do do Fundo;

(d) aumento na Taxa de Administracdo da Administradora, inclusive no que diz respeito a participacdo
nos resultados do Fundo;

(e) alteracdo de quérum de instalacdo e deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas;

(f) instalagdo, composicdo e destituicdo de membros, organizacdo e funcionamento do Comité de
Investimentos do Fundo; e

(g) prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo, em nome do Fundo.

O Regulamento poderd ser alterado pela Administradora independentemente de deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias da CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no
prazo de 30 (trinta) dias, sendo necessaria comunicacgdo aos Cotistas.

Poderdo comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, ou votar no processo de deliberagdo por consulta
formal, os Cotistas que, até 3 (trés) dias antes da data fixada para a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas
ou do envio da consulta formal, conforme o caso, estiverem inscritos na conta de depdsito, seus
representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que o seu
recebimento ocorra antes do encerramento da respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

Das deliberagGes adotadas em Assembleia Geral de Cotistas serdo lavradas as respectivas atas, ainda que em
forma de sumadrio, as quais serdo assinadas por todos os presentes e/ou terdo a elas anexadas as
manifestagGes de voto proferidas nos termos do paragrafo anterior, dispensadas neste caso as respectivas
assinaturas, sendo a seguir registradas no livro préprio; e das delibera¢gdes adotadas por meio de consulta
formal serd lavrado ato da Administradora reduzindo a termo as deliberagGes adotadas, para os mesmos fins
e efeitos de uma ata.

O resumo das deliberagdes adotadas pela Assembleia Geral de Cotistas devera ser enviado a cada Cotista até,
no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizagdo.

Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na data

da convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas ndo tém direito a voto sobre a respectiva totalidade das Cotas
subscritas, mesmo que tenham sido integralizadas parcialmente.
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ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
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Estratégia de Investimento

A Gestora buscara oportunidades de investir no setor funerario (Deathcare) no Brasil, por meio de aquisicdo
de participages societdrias em 2 (dois) a 7 (sete) Ativos Alvo, que atuem, direta ou indiretamente, no
segmento, incluindo, mas ndo se limitando a cemitérios, crematdrios, funerarias, planos funerarios e
atividades correlatas, com vistas a realizar uma potencial consolidagdo nesse setor, buscando ganhos de
escala, compartilhando o know-how acumulado e implementando conceitos de eficiéncia operacional e
governanga corporativa na gestdo das Investidas.

O processo de investimento em aquisicao de Investidas do Fundo se dara da seguinte forma:

(a) Selecdo e Avaliagao: serdo levados em consideragdo para selegcdo e avaliagdo da Investida o
potencial de crescimento e alinhamento com os seus sécios. Ndo havera investimento em empresas
em fase pré-operacional.

(b) Due Diligence: no rigoroso processo de due diligence, serdo mapeados todos os eventuais passivos
da Investida e gargalos para melhorias em processo de sinergia.

(c) Valuation: as Investidas serdo avaliadas por meio de metodologia de fluxo de caixa descontado a
uma taxa minima de IPCA acrescida de 10% (dez por cento) elaborados por empresas independentes.

(d) Aquisicdo: serdo adquiridas preferencialmente participagdes minoritarias, sem prejuizo de ser
garantida a influéncia na administra¢do do Investida através de acordo de acionistas/quotistas.

(e) Gestdo: serdo aplicadas as melhores praticas de gestdo e governanca corporativa a Investida,
visando seu crescimento e perpetuagdo no longo prazo.

Acredita-se que o investimento do Fundo nas Investidas podera acelerar o crescimento das Investidas,
melhorando o seu desempenho financeiro e operacional, aumentando a sua valorizagdo no mercado por
meio da implantagdo dos mais altos niveis de governanga corporativa e adotando praticas de gestdo
modernas e transparentes.

Tese de Investimento

A Gestora mapeou e visitou 47 (quarenta e sete) Ativos Alvo e, dentre eles, foram identificados 18 (dezoito)
Ativos Alvo elegiveis nos Estados elencados no mapa abaixo:

A Gestora estd em estagio de negociagdo mais avancado para a realizagdo de investimentos pelo Fundo
(memorando de entendimentos ou instrumento de opg¢do de compra firmados, etc.) para 4 (quatro) Ativos
Alvo. N3o obstante, é importante destacar que tais Ativos Alvo apenas serdo objeto de investimento pelo
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Fundo caso sejam captados no dambito da Oferta recursos liquidos suficientes, e observado que tais Ativos
Alvo ainda serdo objeto de extenso e rigoroso processo de due diligence, inclusive para verificar (a) eventuais
contingéncias e riscos atrelados a cada Ativo Alvo e (b) o efetivo atendimento de cada um dos Ativos Alvo
(1) aos critérios de elegibilidade listados abaixo; (2) aos critérios previstos no Regulamento do Fundo; e (3)
as disposicGes legais e regulamentares.

Atualmente, o Fundo detém em seu patriménio 15% (quinze por cento) das a¢des emitidas pela Rover,
detentora dos direitos de administrar e explorar o “Cemitério Parque das Allamandas”. Na Assembleia Geral
de Cotistas que aprovou a Oferta, também foi objeto de deliberagdo a aquisicdo de até 34% (trinta e quatro
por cento) das acGes da Rover pelo Fundo, nos termos da Op¢do de Compra, de modo que o Fundo possa ser
titular de até 49% (quarenta e nove por cento) do capital social total da Rover, considerando que tal ativo,
além de atender os requisitos formais de elegibilidade, vem demonstrando a performance almejada pelo
Fundo.

Critérios de Elegibilidade das Investidas

O Fundo podera investir livremente na aquisicdo de titulos e valores mobilidrios representativos de
participagbes em sociedades limitadas, bem como ac¢des, bonus de subscricdo, debéntures simples e outros
titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em ac¢des de emissdo de companhias, abertas ou
fechadas, que atuem, direta ou indiretamente, no segmento funerario, incluindo, mas ndo se limitando, a
cemitérios, crematorios, planos funerarios e atividades correlatas, que a Gestora identifique como
oportunidade de investimento com potencial de valorizagdao das Cotas a uma taxa igual ou superior a Meta
de Remuneragao.

Governanga das Sociedades Investidas

Investidas com Receita Bruta Anual Maior que RS 300.000.000,00

A(s) Investida(s) que tenha(m) apresentado receita bruta anual maior que RS 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais) apurada no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do Fundo, ou
que tenha apresentado receita superior ao retro referido limite nos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais, deverdo
observar as seguintes praticas de governanga corporativa, a saber:

(a) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

(b) estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administragdo;

(c) disponibilizagdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de opgdes
de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios;

(d) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

(e) no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de
bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no
minimo, os niveis diferenciados de praticas de governanca corporativa previstos nos incisos

anteriores; e

(f) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.
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Investidas com Receita Bruta Anual entre RS 16.000.000,00 e RS 300.000.000,00

A(s) Investida(s) que tenha(m) apresentado receita bruta anual maior que R$16.000.000,00 (dezesseis
milhGes de reais) apurada no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do Fundo, mas
menos que R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), sem que tenha apresentado receita superior ao
retro referido limite nos 3 (trés) ultimos exercicios sociais, deverdo observar, apenas, as seguintes praticas
de governanca corporativa, a saber:

(a) disponibilizacdo de acesso a todos os sdcios e ao Fundo de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opc¢oes de aquisicdo de a¢des ou de outros titulos ou valores
mobilidrios;

(b) no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de

bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no
minimo, os niveis diferenciados de praticas de governanca corporativa previstos nos incisos
anteriores; e

(c) auditoria anual de suas demonstra¢des contabeis por auditores independentes registrados na CVM;

Nos casos em que, apds o investimento pelo Fundo, a receita bruta anual da Investida exceda a
RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), a Investida deverd atender, no prazo de até 2 (dois) anos,
contado a partir da data de encerramento do exercicio social em que a receita bruta anual superior ao retro
referido limite, adicionalmente, as seguintes praticas de governanga corporativa, a saber:

(a) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagdo;
(b) estabelecimento de mandato unificado de até 2(dois) anos para todo conselho de administragao; e
(c) adesdo a camara de arbitragem para resolu¢do de conflitos societarios.

A(s) Investida(s) de que trata o caput do Artigo 72 do Regulamento ndo pode(m) ser controlada(s), direta ou
indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de fato ou de direito, que apresente ativo total
superior a RS 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a RS
300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais), no encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao
primeiro aporte do Fundo.

O disposto acima ndo se aplica quando a(s) Investida(s) for(em) controlada(s) por outro fundo de
investimento em participacdes, desde que as demonstragdes contabeis desse fundo de investimento em
participacdes ndo sejam consolidadas nas demonstracdes contabeis de qualquer de seus cotistas, hipdtese
em que a Investida se sujeitard as regras contidas no disposto acima.

Investidas com Receita Bruta Anual até RS 16.000.000,00

A(s) Investida(s) que tenha(m) apresentado receita bruta anual de até R$16.000.000,00 (dezesseis milhdes
de reais) apurada no exercicio social encerrado em ano anterior no primeiro aporte do Fundo, sem que tenha
apresentado receita superior ao retro referido limite nos Gltimos 3 (trés) exercicios sociais ficam desobrigadas
a observar as seguintes praticas de governanga corporativa, a saber:

(a) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagdo;

(b) estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de administracdo;
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(c) disponibilizacdo de acesso a todos os sécios e ao Fundo de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opg¢des de aquisicdao de a¢cdes ou de outros titulos ou valores

mobilidrios;
(d) adesdo a camara de arbitragem para resolu¢do de conflitos societarios;
(e) no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de

bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no
minimo, os niveis diferenciados de praticas de governanca corporativa previstos nos incisos
anteriores; e

(f) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados na CVM,
observado o disposto abaixo.

A dispensa do disposto no inciso “f”, acima, se aplica conquanto o Fundo seja classificado como entidade de
investimento, nos termos da regulamentagdo contabil especifica.

Nos casos em que, apds o investimento pelo Fundo, a receita bruta anual da Investida exceder
R$16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais), a Investida deve, em até 2 (dois) anos contados a partir da data
de encerramento do exercicio social em que apresente receita bruta anual superior ao retro referido
montante, atender ao disposto nas alineas (c), (e) e (f), acima, enquanto a sua receita bruta anual ndo exceder
aR$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); ou atender integralmente as praticas de governancga listadas
acima, caso a sua receite supere R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

Politica de Distribui¢do de Resultados

As quantias que forem atribuidas ao Fundo a titulo de dividendos e/ou juros sobre capital préprio decorrentes
da participagdo nas sociedades emissoras integrantes da carteira do Fundo poderao, a exclusivo critério da
Gestora: (a) ser distribuidas diretamente aos Cotistas; ou (b) ser incorporadas ao Patriménio Liquido do
Fundo, conforme previsto no artigo 57 do Regulamento. Caso a Gestora opte pela distribuicdo das referidas
quantias diretamente aos Cotistas, quando ocorrer de o dia previsto para o pagamento n3o ser Dia Util na
sede da Administradora, o pagamento aos cotistas devera ser efetuado no primeiro Dia Util seguinte ao
previsto.

Os pagamentos de rendimentos aos Cotistas serdo feitos por meio de documento de ordem de pagamento
ou depdsito em conta corrente, ndo devendo ultrapassar o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente
a data inicial para integralizagdo de Cotas.

Situacdes de Conflito de Interesses

O Conselho de Supervisdo e Fiscalizacdo Operacional do Fundo devera analisar as eventuais situagdes de
conflito de interesses e aprovar, ou ndo, operagdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial. A
Administradora e a Gestora deverao sempre agir de boa-fé, e na hipdtese de potencial conflito de interesses,
submeter sua resolugdo a aprovagao do Conselho de Supervisdo e Fiscalizagdao Operacional.

O Cotista e/ou membro do Comité de Investimentos conflitado, ou seja, que se encontre em uma situagio
que o coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de interesses, de qualquer natureza,
deverd informar a referida situacdo a Administradora, o qual informard essa mesma situagdo os demais
membros do Comité de Investimentos, a Gestora e aos demais Cotistas.

A Gestora se compromete a levar ao conhecimento da Administradora e do Comité de Investimentos toda e

qualquer operacdo e situacdo verificada que possam ser caracterizadas como de potencial conflito de
interesses.
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Na presente data, o Fundo detém participacdo na Rover, Investida do Fundo, da qual participam
indiretamente como acionistas partes relacionadas ao sécio da Gestora, Sr. Tiago Oliva Schietti, por meio do
FIP Maria Izabel, que tem como cotistas parentes de segundo e terceiro grau do Sr. Tiago nos termos do Art.
62 da Instrugdo CVM n2 579.

Visando reduzir e eliminar eventuais situacdes decorrentes do conflito de interesses ora pormenorizado, foi
firmado entre o Fundo e o FIP Maria lzabel, os Unicos acionistas da Rover, um acordo de acionistas
contemplando regras de governanga corporativa, visando ajustar de maneira equanime a convivéncia na
sociedade, dentro dos mais altos padrdes de governanga corporativa.

E importante ressaltar que Rover e sua administracdo passaram por um processo de adaptacdo as melhores
praticas de governanca corporativa, processo este conduzido pela Fundagdo Dom Cabral em 2015, por meio
do qual a sociedade passou a ter, dentre outros aspectos, Conselho de Administracdo, Cédigo de Etica e
Conduta, Conselho Consultivo, etc.

ApOs a realizagdo da Oferta e a consequente ingresso de novos Cotistas no Fundo, os Cotistas que sdo partes
relacionadas ao Sr. Tiago, se declarardo e estardo impedidos de votar nas Assembleias Gerais de Cotistas.

Sem prejuizo, novos investimentos em Investidas que possam ser caracterizados como conflito de interesses
deverdo ser aprovados na forma do artigo 62 do Regulamento e da presente se¢do do Prospecto.
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VISAO GERAL SOBRE O MERCADO DE FIP E O SETOR FUNERARIO (DEATHCARE)
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Visdo geral do mercado de FIP no Brasil

De acordo com informacdes disponibilizadas pela ANBIMA! e pela B32, hoje ha mais de RS 185 bi (cento e
oitenta e cinco bilhdes de reais) investidos em FIP, aproximadamente 5% (cinco por cento) do mercado de
fundos brasileiro.

Mercado Brasileiro

M Renda Fixa
W Acles
W Multimercado
W Cambial
M Previdéncia
WETF
M FIDC
W FIP
Fll
M Off Shore

O gréfico abaixo mostra o crescente nimero FIP no Abaixo, constata-se a evolugdo do patriménio investido
Brasil: em FIP:
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! http://www.anbima.com.br/pt_br/assuntos/fundos-de-investimento.htm
2 http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/fundos-de-investimento-em-

participacoes-fip.htm
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As empresas privadas atuantes no setor funerario (Deathcare) estao se especializando cada dia mais na venda
de produtos e servigcos de forma preventiva. Nos paises de primeiro mundo esse tipo de pratica é comum,
proporcionando as empresas margens financeiras elevadas, devido a forte geracdo de caixa.
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O Setor Funerario (Deathcare) no Exterior

O Mercado Internacional
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I' I L' | international

CAVOSSO

O Mercado nos Estados Unidos

O projeto de consolidagdo ndo nasceu por si so. Ele teve influéncia de varios Peers internacionais que
fazem e fizeram uso de estratégias semelhantes para se expandir e se tornaram os maiores do setor
mundial.

Nos Estados Unidos da América, pais em que estdo as maiores empresas consolidadoras do setor, conta
com um faturamento anual estimado em USS 20.5 bilhdes (vinte bilhdes e quinhentos milhdes de
délares norte-americanos) e emprega aproximadamente 150.000 (cento e cinquenta mil) pessoas?.

Além disso, cumpre notar que a taxa de mortalidade americana é de 0,82% (oitenta e dois centésimos
por cento)* e o custo médio de um funeral nos Estados Unidos da América varia entre US$ 8.000,00 (oito
mil délares norte-americanos) a US$ 9.000,00 (nove mil délares norte-americanos)®.

O mercado americano conta com trés principais grandes empresas consolidadoras, que somadas, em
conjunto detém 21% (vinte e um por cento) do marketshare®.

3 Fonte: http://investors.sci-corp.com/phoenix.zhtm|?c=108068&p=irol-presentations/

4 Fonte: Central Intelligence Agency https://www.cia.gov/library/publications/resources/the-world-factbook/geos/br.html
SFonte: https://www.forbes.com/sites/perianneboring/2014/04/25/the-death-of-the-death-care-industry-and-eternal-life-
online/#3fd22e341cla

6 Fonte: http://investors.sci-corp.com/phoenix.zhtmI?c=108068&p=irol-presentations/
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http://investors.sci-corp.com/phoenix.zhtml?c=108068&p=irol-presentations/

21%

Empresas
Profissionais

no mercado mais

79(y Empresas profissionalizado do mundo, as
O Independentes . -
empresas ainda sdo

extremamente pulverizadas.

gTOI\IEMDR

STONEMOR PARTNERS L.P.

Service Corporation

StoneMor Partners L.P.2 Carriage Services®
International’
e 514 cemitérios e 1600 e 277 cemitérios e 90 e 33 cemitérios e 167
funerarias; funerarias; funerarias;
e  Histdrico de crescimento via e  Histdrico de crescimento via e  Histdrico de crescimento via
aquisicdes; aquisigoes; aquisigoes.
e  Maior empresa do setor. e  Originada pela parceria do

fundo de private equity o
McCown De Leeuw e sécios
gestores.

A estratégia comum de crescimento destes players desde o inicio foi de ganho na eficiéncia por escala.
Por meio de aquisigdes de outras operagdes em mercados comuns, tais sociedades conseguiram diluir
seus custos fixos compartilhando recursos como: contabilidade, transporte, servigos de embalsamento
e pessoal.

Essas empresas representam USS 6.7 bilhdes (seis bilhdes e setecentos milhdes de ddlares norte-
americanos) no mercado de capitais americano.®

7 Fonte: www.sci-corp.com/
8 Fonte: www.stonemor.com/

9 Fonte: www.carriageservices.com/
10 Fonte: https://finance.yahoo.com/quote/SCI?ltr=1; https://finance.yahoo.com/quote/ston?ltr=1;
https://finance.yahoo.com/quote/CSV?Itr=1"
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Companhia IPO Cemitérios Funerdrias MktCap(2016) Receita Marg EBITDA Dividendo Bruto

scl 1987 400 1500 5.88 3.031 25,13% 1,71% 19.42
CARRIAGE .
RN  Corriage 1991 32 171 430 248 23,00% 0,73% 22.94
SronsMor  Stonemor 2004 317 105 363 316 8% 14,07% -

Tabela comparativa de companhias de capital aberto nos EUA (USDmm) FONTE: HTTPS://WWW.BLOOMBERG.COM

A estratégia acima mencionada consiste em:

e Aquisicoes: Aquisicao dos principais concorrentes.

e Parcerias com seguradoras: Possuem parcerias fortes com empresas que vendem seguros de vida e
planos de assisténcia funeral.

e Operagoes Combinadas: Procuram sempre manter operagdes de cemitério e funerdria juntas, pois
normalmente essa operagao combinada apresenta melhores margens.

e Segmentagao da Gestdo: A empresa segmentou seus mercados e os agrupou dividindo em centros
administrativos, de forma a reduzir custos de operagdo. Cada centro fornece suporte a um grupo de
cemitérios que atuam em mercados parecidos.

e Ganhos em desinvestimento: A empresa também realiza frequentemente negdcios com aquisicao
de funerarias e cemitérios. Escolhendo cemitérios em locais estratégicos, ela executa melhoras na
sua estrutura e posteriormente vende com &gio.

e Equipe de Marketing: Possuem uma equipe de marketing que procura gerar vendas utilizando
midias variadas conforme seu publico e perfil, definidos por meio de venda direta, telemarketing,
televisdo.

e Aquisicdao e Arrendamentos: Forte programa de aquisi¢des de cemitérios em todo pais. Em muitos
casos, a Stonemor estabelece um contrato de arrendamento com os proprietdrios dos cemitérios
de forma que passa a gerir o cemitério por um longo periodo (normalmente de 40 (quarenta) anos)
a custo de um percentual da receita daquele cemitério.

e Segmentagdo de Mercado: Segmentou seus mercados pelo perfil do seu cliente por regido, ou seja,
os mercados sdo separados, de forma que os clientes que nele se encontram possuem caracteristicas
Unicas e comuns que os identifiguem. Toda a equipe de venda e suporte a vendas sdo separadas por

essa segmentacdo.

Verifica-se que o mercado americano estd em consolidagdo desde a década de 90 (noventa), ndo obstante,

ainda encontra-se bastante fragmentado, conforme demonstram os dados abaixo:

e 21% (vinte e um por cento) do mercado concentrado nos maiores players'?’;
e 22.000 (vinte e trés mil) casas funerdrias*?;

e 115.000 (cento e quinze mil) cemitérios®?

11 Fonte: http://investors.sci-corp.com/phoenix.zhtmI?c=108068&p=irol-presentations/
12 Fonte: https://en.wikipedia.org/wiki/Death care _industry in_the United States
13 Fonte: https://en.wikipedia.org/wiki/Death care industry in _the United States
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Cases Internacionais

Primeira empresa ndo familiar do setor, que, apds receber aporte
de um fundo de private equity, iniciou a consolidagdo e

profissionalizagdo no setor funerdrio mexicano e cresce em média

G 20% (vinte por cento) ao ano.

GAVOSSO O Grupo Gayosso se prepara agora para abrir o capital
promovendo uma oferta publica inicial de cerca de 150 (cento e

cinquenta) milhdes de ddlares norte-americanos, por parte da
sociedade, sendo a primeira empresa do setor a abrir capital na

América Latina.

Funeraria Gayosso entraria con 150 mdd al mercado bursatil

mexicano

oron’ ticias

: Fonte:http://www.oronoticias.com.mx/nota/163490/Funeraria-

Gayosso-entraria-con-150-mdd-al-mercado-bursatil

A 3i, fundo de investimento britanico, colocou a venda a
Mémora, seu negdcio funeral na Espanha. O pre¢o para tentar
obter a empresa espanhola varia entre 520 (quinhentos e vinte)
e 550 (quinhentos e cinquenta) milhGes de euros.

) A Mémora teve o apoio de capital estrangeiro para empreender
memaora uma expansdo metedrica no territdrio espanhol. A Mémora
possui 125 (cento e vinte e cinco) casas funerarias em 21 (vinte
e um) estados, emprega 1.200 (mil e duzentas) pessoas e
mantém um volume de negdcios anual de cerca de 153 (cento e

cinquenta e trés) milhGes de euros.

Los britanicos de 3i buscan un pelotazo de 550 millones con el
negocio funerario espaiiol

-

CIQON I A Fonte:http://cronicaglobal.elespanol.com/business/los-

BUSINESS britanicos-de-3i-buscan-un-pelotazo-de-550-millones-con-el-

100

[

negocio-funerario-espanol 61475 102.html
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{Eiinﬂ BEERAT Fundada em 1990, a Nirvana é o maior provedor de servigos de
IRVANA asia oo assisténcia & morte na Asia, presente na Malasia, Cingapura e
Indonésia.

O modelo de negdcio da empresa se concentra na venda
preventiva (antes da morte), que representa 85% (oitenta e cinco
por cento) das receitas e a venda de pronto atendimento
representa os 15% (quinze por cento) restantes. Sua base de
principais clientes é de acima de 40 (quarenta) anos, populagdo
budista, taoista e confucionista étnica chinesa.

In-Depth Investment Thesis on Nirvana Asia

LATTICEWO RK Fonte:http://latticework.com/in-depth-investment-thesis-on-nirvana-asia/

As praticas de atuacao das investidas foram absorvidas dos Peers internacionais como:

Parcerias com seguradoras: Aos moldes dos Peers internacionais, particularmente a SCI, os gestores do
parque buscaram parcerias com seguradoras que fornecem planos de assisténcia funeraria. Ao possuir
um maior nimero de operagdes sob seu comando, o parque terd ganhos em redugao de custo e podera
oferecer servigcos mais baratos e de mais qualidade as seguradoras.

Ganho de escala: Aos moldes dos Peers internacionais, particularmente a Stonemor, os gestores do
parque buscaram parcerias com fabricantes de caixdes e outros artefatos funerarios. Ao possuir uma
escala maior o parque possuira maior barganha na compra desses materiais e consequentemente
menores custos.

Arrendamento de cemitérios: No Brasil, semelhante aos Estados Unidos, cemitérios e funerarias sdo
normalmente empresas familiares de longa tradi¢cdo. Esse fato pode ser um dificultador de novas
aquisicoes e para tal o parque possui uma estratégia semelhante ao que a Stonemor utiliza no mercado
americano que é o arrendamento. Quando a compra nao for possivel ou estiver com um agio muito alto,
podera se oferecer contratos de arrendamento aonde sera paga uma parcela fixa mensal ao proprietario
ha um valor que lhe seja atraente, e o parque passara a “explorar” o cemitério tendo direito sobre os
resultados.
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O Setor funerario (Deathcare) no Brasil

UM DOS MAIORES MERCADOS DO MUNDO

NuUmero de mortes por ano (em milhares)

2.656
1.358 1216
I 606 247 o1
im =
= e = = M

REGIONALIZADO E FAMILIAR MAS, ENTRE OS MAIS RENTAVEIS

& Predominancia de empresas familiares, em muitos casos ¥ Margens superiores aos mercados desenvolvidos:

sem gest&o profissional; v’ Auséncia de truste/seguradora;
€ Auséncia de dados organizados; v" Menor competi¢do historicamente;
€ Legislagdo Municipal; v' Taxa de manuten¢do nos cemitérios;
¢  Forte potencial de consolidago. v' Planos funerdrios.

Aspectos Demogrdficos

A taxa de mortalidade no Brasil em 2015 foi BraSiI

de 0,66 mortes (sessenta e seis centésimos) 1 .. g as de Natalidade (TEN) e Mortalidade (TBM) 2000-2030
por 1000 (mil) habitantes.

2
Este indicador é significativamente afetado FE-“ b
pela distribuicdo etdria, que crescerd muito 2 2
rapidamente com o envelhecimento da F e
populagdo brasileira nas préximas trés 0
décadas. B P g e @ @ @ P

—— Taxa Bruta de Natalidade ——— Taxa Bruta de Mortalidade

O gréfico ao lado mostra a evolugdo na o e |
taxa de mortalidade e queda da Fonte: IBGE, Proje¢do da Populagdo do Brasi

natalidade no Brasil.

As piramides etdrias a seguir mostram a evidente tendéncia de envelhecimento da populagdo entre
2017 e 2030.
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Brasil e Sdo Paulo Brasil e Sdo Paulo

Pirdmide etaria 2000-2030 Piramide etaria 2000-2030

90+
85-89
£80-84
7579
7074
8569
B0-64
55-59
5054
4548
ap44
3539
30-34
2520
2024
1519
1014

75 50 75 75 50 75

Muiheres

Muherss

Exibindo ano de 2017 M Brasil LE Exibindo ano de: 2030 M Brasi W sP
Fonte: IBGE, Projecdo da Populagdo do Brasil

A queda na taxa de natalidade somado ao envelhecimento da populagdo acabam por sua vez
impulsionando o crescimento do setor.

O setor possui alguns drivers de crescimento que sdo relacionados a questdao demografica do Pais.

0O aumento da expectativa de vida é algo natural nos paises em desenvolvimento e € um caminho que
ndo tem volta. O brasileiro vive mais tempo acima da faixa dos 65 (sessenta e cinco) anos, como mostra
o grafico acima, o que favorece espontaneamente o crescimento das vendas nos cemitérios particulares,
especialmente as vendas antecipadas.

Tais vendas consistem naquelas em que a compra é efetuada antes de morte, de forma preventiva, a
fim de evitar maiores custos e problemas em um momento dificil.

EXPECTATIVA DE VIDA ENTRE HOMENS E MULHERES

73
70 7~

63

60

353

1991 1998 1999 2000
B Homens B Mulheres

Fonte: IBGE, adaptado tabua de vida
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IDADE POR FAIXA ETARIA NO BRASIL, 2010.

HMenosde 1 ano
m1lal9anos
W20 a39anos
m40 a 54 anos

| W55 a59anos

w60 a6danos
m65a69anos
m70a74 anos
75a79 anos
8% 80 anos ou mais

Fonte: Adaptado IBGE, Censo 2010

Diante das perspectivas apresentadas, constata-se que a mortalidade no pais se concentra nas faixas de
idade alvo de cemitérios.

e 67% (sessenta e sete por cento) do nimero de mortes no Brasil encontram-se na faixa etaria
acima dos 55 (cinquenta e cinco) anos. A partir dessa faixa de idade é comum aumentar a
preocupac¢do quanto a morte, o que pode impulsionar a aquisicdo de jazigos preventivamente,
de forma a ndo onerar a familia no momento do falecimento;

e Dos 33% (trinta e trés por cento) restante, 26% (vinte e seis por cento) concentram-se na idade

entre 20 (vinte) a 54 (cinquenta e quatro) anos. Nessa faixa etaria ha menos preocupagdo com
falecimento eventual, sendo, para esses casos, a venda é preventiva;

Ha uma tendéncia demogréfica no Brasil, demonstrado nas paginas anteriores, de aumento da faixa
etaria média do brasileiro, o que implica, somado a outros fatores, um fomento do crescimento da
demanda por servigos funerdrios.

Setor Funerario: Cemitérios Publicos

A situagdo dos cemitérios publicos é tragica, com diversos problemas ambientais, falta de seguranca, escassez
de jazigos e pregos altos.

No Brasil, cemitérios sdo servicos majoritariamente publicos, administrados pelos municipios. Sete em cada
dez cemitérios publicos possuem problemas de ordem sanitaria e ambiental.
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Em resumo, os cemitérios publicos contam com problemas:

e Escassez de Jazigos: Jazigos publicos em sua maioria estdo escassos, forcando a administragdo
publica a buscar alternativas. Atual patamar de precos altos;

e De Conservagdo: Problemas bdasicos de conservagdo e limpeza, como acumulo de lixo, restos de
animais mortos entre outros, sdo comuns;

e Problemas Ambientais: Muitos dos cemitérios tém apresentado problemas ambientais e sanitdrios
como, por exemplo, infiltragGes nos lengdis freaticos.

o De Custos Elevados: A administragdo publica em muitos municipios tem instituido altos pregos de
jazigos, taxas de manutencdo elevadas sem oferecer ao menos servigos basicos, como retratados
anteriormente; e

e Falta de Segurang¢a: Muitos cemitérios apresentam diversas falhas de seguranga, tais como:
invases, violagdo de sepulturas e assaltos dentro das unidades. Segundo o jornal Ultimo Segundo
(2014), os cemitérios publicos de Sdo Paulo tém em média de 1,2 furtos por dia.

Restos de exumacao jogadas em Sepulturas violadas
qualquer canto

Lixo acumulado Graves problemas ambientais

Noticias Relacionadas:
Cerca de 75% dos cemitérios publicos do pais tém problemas ambientais e sanitarios
. . http://memoria.ebc.com.br/agenciabrasil/noticia/2012-11-02/cerca-de-75-dos-cemiterios-
@ Ageéncia Brasil publicos-do-pais-tem-problemas-ambientais-e-sanitarios

Cemitérios publicos de SP tém média de mais de uma ocorréncia de furto por dia

@’ ULTIMO SEGUNDO @ http://ultimosegundo.ig.com.br/brasil/sp/2014-08-24/cemiterios-publicos-de-sp-tem-

media-de-mais-de-uma-ocorrencia-de-furto-por-dia.html
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Setor Funerario: Cemitérios Privados

A caréncia de qualidade nos servicos publicos e a falta de capacidade em melhora-los cria um ambiente
favordvel ao crescimento dos privados.

Fonte: Fotos do Cemitério Parque das Allamandas.

Em decorréncia da gestdao e de um melhor manejo de recursos, os cemitérios privados oferecem uma
maior conservagao de suas instalagdes, proporcionando comodidade as familias, bem como quando se
trata da seguranga de seus frequentadores, considerando que diversos cemitérios privados possuem
sistema de vigilancia 24 (vinte e quatro) horas e monitoramento interno de cameras.

Ha ainda a tendéncia em cemitérios privados de oferecer toda gama de produtos e servigos dentro de
uma mesma estrutura (conceito “One Stop Shop”), quais sejam, de cemitérios, crematérios, planos
funerdrios e servigos funerarios, o que também proporciona comodidade e eficiéncia na prestacdo de
servigos.
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Importante destacar, ainda, que em questdo de sustentabilidade, especificamente no que se refere aos
cemitérios serem fonte geradora de impactos ambientais, tal assunto é tratado com a devida

importancia e responsabilidade pelos cemitérios privados.

A caréncia de qualidade nos servicos publicos e a falta de capacidade em melhora-los cria um ambiente

favordvel ao crescimento dos privados.

Ainda assim, as taxas de manuteng¢do cobradas pelos cemitérios privados sdo equivalentes ao valor
cobrado pelos cemitérios publicos!*. Importante destacar que a taxa de manutenc3o cobrada pelos
cemitérios privados é a fonte de receita mais representativa dentro das altas margens do setor. Além
de o recebimento ser perpétuo, a inadimpléncia da mesma é motivo para rescisdo contratual e

devolucdo do jazigo ao cemitério.

Noticias Relacionadas:

[} Industria da morte’ cresce com vigor e se mostra imune a crise
Veja http://veja.abril.com.br/economia/industria-da-morte-cresce-com-vigor-e-se-mostra-imune-a-crise/

EP(‘ CA Déria quer privatizar cemitérios municipais
% http://epoca.globo.com/tempo/expresso/noticia/2016/08/doria-quer-privatizar-cemiterios-

municipais.html

Cemitérios Privados no Brasil

Por conta de diversos problemas dos cemitérios publicos, sua contraparte tem ganhado forca e
apresentado crescimento cada vez mais expressivo. As razdes desse movimento vdo além da
necessidade de suprir as caréncias dos cemitérios publicos, ganhando um contexto social e econémico.
Isto porque, além da insuficiéncia de cemitérios publicos e uma impossibilidade real de ampliagdo
desses servicos, devido a falta de capacidade do Estado, as empresas do setor privado tem ganhado
mercado e relevancia dentro do setor.

Segundo o SINCEP (Sindicato dos Cemitérios e Crematdrios Particulares no Brasil), no Brasil existem mais
de 1000 (mil) cemitérios privados. 250 (duzentos e cinquenta) deles estdo na base do Sindicato, sendo

dividido entre os Estados da seguinte forma:

14 Fonte: Pesquisa setorial promovida pelo Gestor.
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Barreiras de Entrada

Para operar um cemitério sdo necessarias diversas licencas ambientais de zoneamento e de atividade
que devem ser expedidas pelas prefeituras e 6rgdos ambientais. Abaixo temos uma breve descri¢do das
principais licencgas:

NOVOSs
ENTRANTES

UCEREeas
JI.!«HlEH-} '\iI'_- E ESTUDG pe
OPERACION g IMPACTG
. AMB|E ZOMER,
NTaL MENTG, ALTD

HNVEST) '-iEn -

v’

e O prazo médio que leva para a aprovagdo de todas as licengas ambientais e operacionais
para gerir um cemitério gira em torno de 5 (cinco) anos;

e O estudo de impacto ambiental (EIA/RIMA) para o projeto de um cemitério é oneroso e
pode levar bastante tempo, a depender da disponibilidade do érgdo responsavel no
municipio;

e Investimentos iniciais elevados: terreno, licencas, obras.

Atitulo de exemplo do exposto, o processo de licenciamento do Cemitério Parque das Allamandas levou
12 (doze) anos até ser completamente concluido.

Setor: Oportunidade

Diante de todas as circunstancias abordadas, entende-se que existe uma oportunidade de consolidagdo
ainda ndo explorada, tendo em vista:

e SETOR ALTAMENTE FRAGMENTADO: o Brasil conta com mais de 1.000 (mil) cemitérios privados
em operagao;

e EMPRESAS COM GESTAO FAMILIAR E FALTA DE SUCESSAO: os cemitérios privados no Brasil sdo
majoritariamente geridos por familias. Pelo fato de o modelo de negdcios ser altamente gerador
de caixa e com receita resiliente, muitos gestores ndao buscaram a profissionalizagdo, melhorar
processos e expandir;

e PLATAFORMA DE CONSOLIDACAO: Atualmente, o Brasil ndo conta com um player
profissionalizado e capitalizado para assumir o papel de consolidador do setor.
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CRESAMENTO MEDIO
ANUALDE 8%

1.000

CEMITERIOS 50 MIL 7 BILHOES

1,3 MILHAO DE

MORTES NO PRIVADOS NO EMPREGOS FATURAMENTO
BRASILPOR ANO BRASIL DIRETOS ANUAL

Fonte: Sincep

Em suma:

e Setor defensivo e altamente resiliente a crise;
e Mercado em franco crescimento e fragmentado;
e Auséncia de player consolidador;

e Gestdo preponderantemente familiar: geralmente nao profissionalizada; e

e Oportunidades de ganhos de escala.

Impacto Social

Acreditamos que a tomada de decisdo em um investimento ndo se deve pautar apenas por sua
rentabilidade e risco agregado.

Entendemos que o projeto possui impacto social relevante pois democratiza o acesso aos servigos
funerdrios de qualidade através de financiamento de longo prazo, proporcionando aos usuarios finais

uma experiéncia menos dolorosa em um momento dificil como a morte.

Concluimos que uma tese de investimentos deve possuir impacto social a medida que seu objeto
impacte ndao somente os stakeholders do projeto, mas também a sociedade em geral.
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VISAO GERAL DA ROVER
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Visdo Geral

Atualmente, o Fundo detém 15% (quinze por cento) da totalidade das agdes emitidas pela Rover, sociedade
que, por sua vez, detém os direitos exclusivos e perpétuos de exploragao do Cemitério Parque das Allamandas
na Cidade de Londrina, Estado do Parana.

A Rover foi fundada em novembro de 1999 e foi a responsavel por todo o processo de constituicdo,
viabilizagdo, licenciamento e operagdo do Cemitério Parque das Allamandas.

O funcionamento do Cemitério Parque das Allamandas foi autorizado pela Lei Municipal n2 8.311/00, tendo
sido inaugurado em 2010.

A administracdo do Cemitério Parque das Allamandas tem por estratégia principal a viabilizagdo do acesso a
servigos de qualidade as classes sociais menos favorecidas, por meio da venda de jazigos e planos funerarios

com financiamento de longo prazo e a pregos acessiveis.

O Cemitério Parque das Allamandas conta com a seguinte infraestrutura:

4 salGes de veldrio Saldo Ecuménico

Crematério Amplo Sagudo

Lanchonete e Floricultura 170 vagas de estacionamento

Recantos Paisagisticos Ambiente monitorado 24 horas
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Financials

e 18.654 jazigos
o 5.881 vendidos (31/12/2016)
o 12.773 avenda
54.000 gavetas (em média, 3 gavetas por jazigo)

Destaques Operacionais e  4.206 jazigos construidos
e Venda Anual — Média Histdrica: 1.447 jazigos
e Preco Médio do jazigo — a vista: R$12.509,00
e Prego Médio taxa de manutengao: 562,00 (2016)
e Forte equipe comercial com televendas e suporte a vendas

CAGR 2015-2016: 11,8%

e Margem EBITDA: 40%

Financials e Margem Liquida 2016: 29,8%

e Receita Anual — Taxa de Manutengio: RS 2.296 mm

e Receita Anual — Servigos: RS 1.636mm

e Carteira de Recebiveis: RS 48.301mm (valores a receber
decorrentes de jazigos vendidos);

Posi¢do Atual e Valor Geral de Venda (VGV) Jazigos: RS 264.688mm
e Potencial Manutengdo: RS 30.568mm/ano (100% de
ocupacgao)
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Historico Projecao

ApdOs 6 (seis) anos de existéncia, a Rover foi reavaliada pela empresa independente JMB Assessoria
Empresarial, a qual emitiu o Laudo de Avaliagdo Rover, datado de 30 de margo de 2017 que integra o Anexo
V ao presente Prospecto, precificando as a¢des da sociedade.

O Laudo de Avaliacdo Rover foi elaborado com base na metodologia de fluxo de caixa descontado, em
observancia ao artigo 264 da Lei n2 6.404/76, a uma taxa de desconto de 16,23% (dezesseis inteiros e vinte e
trés centésimos por cento), atribuindo-se as 300.000 (trezentas mil) agGes ordindrias de emissdo da Rover o
valor total de R$ 151.539.000,00 (cento e cinquenta e um milhdes, e quinhentos e trinta e nove mil reais),
valor esse que fora aceito e aprovado pelos Cotistas como o valor justo dos referidos ativos.
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REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO
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O disposto a seguir foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem
por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicdvel ao Fundo e aos Cotistas.

Aincidéncia de tributos adicionais e exce¢des as regras apresentadas nesta se¢do podem existir, motivo pelo
qual os investidores devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel aos

investimentos realizados no Fundo.

Tributacao Aplicavel ao Fundo

Imposto sobre Operagdes relativas a Titulos e Valores Mobiliarios — IOF/Titulos

OperagGes que tenham por objeto a aquisi¢do, a cessdo, o resgate ou a repactuacdo de titulos e valores
mobilidrios, bem como a respectiva liquidagdo, sujeitam-se ao IOF/Titulos, na forma prevista no Decreto n2
6.306, de 14 de dezembro de 2007.

As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do |OF/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, conforme artigos 29 e 32, §29, inciso Il, do
Decreto n? 6.306/07.

Imposto de Renda
Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital, auferidos e apurados nas operagdes pela carteira do Fundo
sdo isentos do Imposto sobre a Renda, nos termos do artigo 28, §10, da Lei n2 9.532, de 10 de dezembro de

1997, bem como do artigo 14 da Instrugdo Normativa RFB n2 1.585, de 31 de agosto de 2015.

Tributacdo Aplicavel aos Cotistas do Fundo

Imposto sobre Operagdes relativas a Titulos e Valores Mobiliarios — I0F/Titulos

Operagbes que tenham por objeto a aquisi¢do, a cessdo, o resgate ou a repactuagao de titulos e valores
mobilidrios, bem como a respectiva liquidagdo, sujeitam-se ao I0F/Titulos, na forma prevista no Decreto n2
6.306/07.

Atualmente, a realizagdo de tais operagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias sujeita-se a tributagdo do
IOF/Titulos a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate ou da repactuagdo das Cotas,
limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em fungdo do prazo, conforme tabela regressiva anexa
ao artigo 32 do Decreto n2 6.306/07. Nos termos do referido Decreto, a partir do 302 (trigésimo) dia de
investimento, o percentual do rendimento sujeito a incidéncia da tributagdo do |OF/Titulos é 0% (zero por
cento).

A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia.

Imposto sobre Operagdes de Cimbio — IOF/Cambio
Operacgles relativas a conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda
brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas, estdo sujeitas a incidéncia

do I0F/Cambio. Portanto, no caso de Cotista ndo residente no Brasil, as opera¢des de cambio relacionadas
ao investimento ou desinvestimento no Fundo poderdo gerar a incidéncia do referido tributo.
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Atualmente, a aliquota do IOF/Cadmbio aplicdvel as operacdes de cambio para ingresso de recursos para
aplicagdo nos mercados financeiro e de capitais, bem como para retorno dos recursos investidos ao exterior,
é, em regra, de 0% (zero por cento), nos termos do artigo 15-B, incisos XVI e XVII, do Decreto n2 6.306/07.

A aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 25% (vinte e cinco por cento), conforme disposto no artigo 15 do Decreto n2 6.306/07.

Imposto de Renda

Os rendimentos auferidos no resgate das Cotas estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda, de acordo com a
residéncia dos Cotistas no Brasil ou no exterior.

Cotistas Residentes no Brasil

No resgate de Cotas, o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo
de aquisicdo das Cotas, sendo tributado pelo imposto de renda na fonte conforme classificagdo da carteira
do Fundo a seguir descrita. A carteira sera classificada como de longo ou curto prazo, conforme disposto nos
artigos 62 e 82 da Instrugcdo Normativa RFB n2 1.585/15.

Caso a carteira seja classificada como de longo prazo, ou seja, cujos titulos tenham prazo médio superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Cotistas serdo tributados de acordo com as seguintes aliquotas: (a)
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e oitenta)
dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos
e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para prazo de aplicagdo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de
aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Caso a carteira seja classificada como de curto prazo, ou seja, cujos titulos tenham prazo médio igual ou
inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Cotistas serdo tributados a aliquota de 20% (vinte por
cento) ou, caso o resgate e/ou a liquidagdo ocorra em prazo inferior a 181 (cento e oitenta e um) dias, a
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento).

Em fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio aberto, como o Fundo, quando ndo
houver o resgate das Cotas até o Ultimo Dia Util dos meses de maio e de novembro de cada ano, havera a
incidéncia do imposto de renda na fonte sob a sistematica do “come-cotas” em valor equivalente a 20% (vinte
por cento), caso a carteira do Fundo seja classificada como de curto prazo, ou a 15% (quinze por cento), caso
a carteira do Fundo seja classificada como de longo prazo. Ndo obstante a referida tributagdo semestral, por
ocasido do resgate das Cotas, serd aplicada a aliquota complementar de acordo com o prazo de aplicagdo,
adotando-se as aliquotas regressivas indicadas acima.

N3o ha garantia de que o Fundo recebera tratamento tributario de longo prazo.

A tributacdo da pessoa fisica é, nos termos da legislagdo em vigor, considerada definitiva e, portanto, ndo é
admitida a compensag¢do do imposto retido com o imposto calculado quando da elaboragdo da Declaragao
de Ajuste Anual.

A tributacdo da pessoa juridica é, nos termos da legislacdo em vigor, considerada mera antecipacdo do

imposto devido no encerramento de cada periodo de apuracdo, excecdo feita as pessoas juridicas optantes
pelo Simples e isentas.
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Cotistas Residentes no Exterior

Aos Cotistas residentes e domiciliados no exterior que ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolucdo do CMN n2 4.373, de 29 de setembro de 2014, é aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em fungao de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a
renda ou capital, ou que tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Paraiso Fiscal”).

Cotistas Residentes no Exterior — Nao Residentes em Paraiso Fiscal:

No resgate das Cotas, o rendimento serd constituido pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo
de aquisi¢do das Cotas, sendo tributado pelo imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento),
nos termos do artigo 89 da Instrugdo Normativa RFB n2 1.585/15.

No caso de investidores ndo residentes, ainda que o Fundo seja constituido sob a forma de condominio
aberto, ndo havera a incidéncia do imposto de renda na fonte sob a sistematica do “come-cotas”, nos termos
do artigo 88, §29, da Instru¢cdo Normativa RFB n2 1.585/15. Assim, a incidéncia do imposto sobre a renda
ocorrera exclusivamente por ocasido do resgate das Cotas.

Cotistas Residentes no Exterior — Residentes em Paraiso Fiscal:

Os Cotistas residentes em local Paraiso Fiscal ndo se beneficiam do tratamento privilegiado descrito acima,
sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil, no que tange a
tributacdo incidente sobre o resgate das Cotas, nos termos do artigo 89 da Instrugdo Normativa RFB n?
1.585/15.

Contribui¢ao Social sobre o Lucro Liquido

Para as pessoas juridicas domiciliadas no Brasil, os resultados auferidos em decorréncia do investimento no
Fundo devem ser considerados na apuragdo da Contribuigcdo Social sobre o Lucro Liquido, exceto quando haja
previsdo de iseng¢do ou imunidade.

Contribuicdo para o Programa de Integra¢do Social (PIS) e Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social (COFINS)

Em relagdo as contribuigdes PIS e COFINS, no caso de pessoa juridica sujeita ao regime nao cumulativo, por
forga do Decreto n2 8.426, de 12 de abril de 2015 (com vigéncia a partir de 12 de julho de 2015), os resultados
auferidos em decorréncia do investimento no Fundo sujeitam-se a incidéncia das referidas contribui¢Ges as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

No caso de pessoa juridica que apure as mencionadas contribui¢cdes sob o regime de apura¢do cumulativa, a
Lei n2 9.718, de 27 de novembro de 1998, na redac¢do alterada pela Lei n? 12.973, de 13 de maio de 2014,
estabelece que a base de calculo das contribuicGes PIS e COFINS fica restringida ao faturamento,
correspondente a receita bruta, que alcanga o produto da venda de bens nas operagdes de conta prépria, o
preco da prestagdo de servigcos em geral, o resultado auferido nas operagGes de conta alheia e as demais
receitas da atividade ou objeto principal da pessoa juridica, ndo compreendidas nos itens anteriores.
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PRESTADORES DE SERVICOS
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Administradora
O Fundo é administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Historico e Atividades

A Administradora é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN e pela CVM, atuando
principalmente na administragdo de fundos de investimentos estruturados e a distribuicdo de suas cotas.

Fundada em 2012, a Administradora tinha como foco o mercado de brokeragem. Em 2014, passou por uma
reestruturagdo, e passou a atuar na administra¢do fiduciaria de fundos de investimento de terceiros.

A Administradora atua como administradora, gestora, distribuidora e custodiante de fundos, originando,
estruturando e fazendo a colocagdo de cotas de fundos que administra.

Breve Descrig¢dio das Obrigagdes, Vedages e Responsabilidades da Administradora

Além das atribui¢Ges que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentagdo aplicavel ao Fundo, do
Regulamento e do presente Prospecto, sdo obrigagdes da Administradora:

(a) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento
do Fundo:
(1) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
(2) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;
(3) o livro de presenca de Cotistas;
(4) o arquivo de relatdrios ou pareceres dos auditores independentes sobre as demonstragdes
financeiras;
(5) os registros contdbeis referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo; e
(6) a documentacdo relativa as operagdes e ao patriménio do Fundo.
(b) receber dividendos, bonificagGes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;
(c) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da legislacdo

vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na legislacdo aplicavel ou no
Regulamento;

(d) elaborar, em conjunto com a Gestora, relatério a respeito das operagoes e resultados do Fundo,
incluindo a declara¢do de que foram obedecidas as disposi¢des da Instru¢do CVM n2 578/16 e do
Regulamento do Fundo;

(e) se houver, fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo titulares de pelo menos 10%
(dez por cento) das Cotas emitidas, assim requererem, atualizagOes periddicas dos estudos e andlises
elaborados pela Gestora ou pela Administradora, permitindo acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que
maximizem o resultado do investimento;

() no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao referida
na alinea (a), acima, até o término do mesmo;

(g) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades do Fundo;

(h) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicdo de Administradora;

115



()
(k)

U

(n)

(o)
(p)

manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do fundo custodiados em entidade de
custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no art. 37 da Instrugdo
CVM n2 578/16;

elaborar e divulgar as informacgGes previstas no Capitulo XX do Regulamento;

outorgar procuragdo para pessoa indicada pela Gestora para comparecer e votar em assembleias gerais
e especiais das Investidas do Fundo, devendo a referida pessoa seguir as instru¢des de voto transmitidas
pela Gestora, bem como dar conhecimento a respeito das deliberagdes e disponibilizar aos Cotistas e a
Administradora cdpia da respectiva ata, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis apds a sua assinatura;

tomar as medidas necessarias, conforme previsto na Circular do Banco Central do Brasil n2 3.461/09, na
Instrugdo CVM n2 301/99, na Instrugdo da SPC n2 22/99 e no Oficio-Circular SPC n2 08/SPC/GAB/04, e
respectivas alteragGes posteriores, com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas
com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultacdo de bens, direitos e valores identificados pela Lei n?
9.613/98, alterada pela Lei n? 12.683/12, e eventuais alteracdes posteriores;

cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo e
informados no momento do seu registro, bem como as demais informagGes cadastrais;

fiscalizar os servigcos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢Ges constantes do Regulamento.

Em hipdtese alguma a Administradora e a Gestora poderao contratar prestador de servico que tenha real ou
potencial conflito de interesse pertinente as Investidas Companhias. A contratacdo de terceiros prestadores de
servicos que sejam do mesmo conglomerado econémico da Gestora, ou ainda sociedade a ela ligada, direta ou
indiretamente, nao configurara conflito de interesse.

E vedado a Administradora, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

(a)
(b)

receber depdsito em conta corrente;
contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

(1) o Fundo que obtenha apoio financeiro direto de organismos de fomento estd autorizado a
contrair empréstimos, diretamente, dos organismos de fomento, limitados ao montante
correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos do Fundo.

(i) o exercicio da faculdade prevista no item (b)(1) somente é permitido apds a
obtenc¢do do compromisso formal de apoio financeiro de organismos de fomento,
que importe na realizagdo de investimentos ou na concessdo de financiamentos
em favor do Fundo;

(ii) para efeitos do disposto no item (b)(1), sdo considerados como organismos de
fomento os organismos multilaterais, as agéncias de fomento ou os bancos de
desenvolvimento que possuam recursos provenientes de contribuicdes e cotas
integralizadas majoritariamente com recursos orgamentdrios de um unico ou
diversos governos, e cujo controle seja governamental ou multigovernamental.

(1) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou
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(2) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas
subscritas.

(c) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovacdo
da maioria qualificada dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do
Regulamento e deste Prospecto;

(d) vender Cotas a prestacao;

(e) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade com os termos do
Regulamento e do presente Prospecto;

(f) negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a Instrugdo CVM n?
134/90, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

(g) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(h) aplicar recursos:
(1) no exterior;
(2) na aquisicdo de bens imdveis,
(3) na aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipdteses previstas no art. 52 da

Instrugcdo CVM n2 578/16 ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por Investidas
Companbhias ou Investidas Limitadas do Fundo; e

(4) ou na subscri¢do ou aquisicdo de agGes de sua prépria emissado.
(i) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(i) praticar qualquer ato de liberalidade.

A contratacdo de empréstimos referida no item (b)(1), acima, sé pode ocorrer no valor equivalente ao
estritamente necessdrio para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente
assumido pelo Fundo.

Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto na alinea (c), acima, a Administradora
devera zelar pela ampla disseminagdo das informagdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no
minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das informagdes na
pagina da Administradora na rede mundial de computadores.

Remuneragdo da Administradora

Como remuneragdo pelos servigos de administragdo e gestdo, o Fundo pagard a Taxa de Administra¢do de
2% (dois por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de RS
40.000,00 (quarenta mil reais), conforme previsto no artigo 43 do Regulamento.

A Taxa de Administragdo deve ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do
Patriménio Liquido do Fundo, e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdao sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que tenham sido subcontratados pela Administradora,
desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da remuneragdo fixada no Regulamento.
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A Taxa de Administragao nao inclui os valores de auditoria das demonstra¢des contdbeis do Fundo, nem os
valores correspondentes aos demais encargos do Fundo indicados no Capitulo XV do Regulamento, os quais
serdo debitados diretamente do Fundo.

Substituicdo e Renuncia da Administradora

A Administradora podera ser substituida nas seguintes hipdteses, conforme previsto no artigo 28 do
Regulamento:

(a) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira, por decisdo da CVM;
(b) renuncia; ou
(c) destituicao por deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas.

Nas hipdteses de rendncia ou descredenciamento, ficard a Administradora obrigada a convocar,
imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu substituto, a se realizar no prazo maximo de
15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas titulares de ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas
emitidas ou a CVM, na hipdtese de descredenciamento, ou ainda, por qualquer outro Cotista caso ndo ocorra
a convocagao dessa Assembleia Geral de Cotistas pela Administradora ou pelos primeiros Cotistas titulares
de ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas.

No caso de renuncia, a Administradora deverd permanecer no exercicio de suas fungGes até 30 (trinta) dias
contados do pedido de renuncia enderecado aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral de Cotistas

mencionada no paragrafo acima.

No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar prestador de servicos de administragdo temporario

até a eleigdo da nova administragdo.

Gestora

Foi contratada a Horus Investimentos — Gestora de Recursos Ltda. para prestar os servicos de gestdo
profissional dos ativos integrantes da carteira do Fundo.

Historico e Atividades

Fundos Estruturados

Fundacgao e Crédito Privado FIP LifeCare

Com foco em wealth A partir de 2013, agregou-se a Em 2015, foi langada a pedra

management e asset estrutura da Horus fundamental do projeto, com a

allocation, a Horus Investimentos a area de Fundos constituicdo do Fundo de

Investimentos foi fundada de Investimento Estruturados, Investimentos LifeCare, que por

por Tiago Schietti em além do inicio da area de sua vez, atualmente detém 15%

Londrina no Estado do 2011 estruturagdo e colocacio de 2014 do Cemitério Parque das 2017

Parana. crédito privado. Allamandas .

2009 Fundos 2013 Inicio do Projeto 2015 Oferta Publica
Liquidos LifeCare Em 2017, a Horus estruturou

Deu-se inicio a gestdo
prépria de recursos
através do  Fundo
Multimercado  Horus
Profit.
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Em 2014, a Horus deu inicio

ao primeiro projeto de
consolidagdo e
profissionalizagdo do setor
de Deathcare no Brasil.

a presente oferta publica com
a finalidade de acessar o
mercado de capitais nacional
visando captar recursos e
avangar em seu processo de
consolidagdo no setor de
Deathcare.



Time sénior responsavel pelo projeto

]

R

TIAGO SCHIETTI — Diretor Executivo e de Relagdo com
Investidores - Sdécio fundador da Horus Investimentos
participando das decisOes estratégicas da empresa desde
2009. Tiago possui 10 anos de experiéncia no mercado
financeiro. Atualmente estd envolvido na consolidagdo do
setor funerdrio (cemitérios, crematdrios e planos funerarios)
por meio do Fundo, o primeiro fundo de investimentos do
setor no Brasil. No projeto, é responsavel pela distribui¢do das
Cotas do Fundo e do atendimento aos Cotistas e investidores.

VICENTE CONTE NETO - Diretor de Novos Negocios -
Profissional com mais de 15 anos de experiéncia no mercado
financeiro. E sécio diretor da Zion Participagdes, holding com
participagdbes em 3 gestoras (H11 Capital, Mérito
Investimentos e Horus Investimentos) e investimentos em
cemitérios. Foi socio fundador da Blackwood, onde exerceu
cargo de diretor executivo durante 6 anos. E oriundo de familia
sécia do Cemitério Jardim da Paz de S3o José do Rio Preto, que
é uma referéncia de sucesso no setor. Vicente foi Director do
Credit Suisse Brasil, atuando na Area de Renda Fixa. E também
foi por 7 anos membro da equipe de estruturagdo do Banco
I[tad BBA e Banco BBA. No projeto, é responsavel pelas
diretrizes estratégicas e condug¢do da tomada de decisdo do
Fundo.

BRUNO BURILLI - Diretor Juridico - Profissional com mais de 8
anos de experiéncia na area juridica. Bruno atuou no
departamento juridico de grandes companhias, tais como
Suzano Papel e Celulose e Companhia Melhoramentos de Sdo
Paulo, tendo transitado pelas de areas de mercado de capitais,
societdria, real estate e participado de processos de M&A e
reestruturagGes societdrias. Atualmente é responsavel pela
estruturacdo dos produtos da Gestora e pela coordenagdo
juridica de todas as transa¢ées do Fundo.
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THAIS DOMINICALI - Analista e Research - Responsavel pela
estruturacdo andlise, modelagem financeira do(s) Ativo(s)-
Alvo(s) e todo research do Fundo e do projeto como um todo.
Thais integra a equipe da Horus Investimentos desde 2014 e
participa da estruturacdo do Fundo e da Oferta desde sua
origem.

Breve Descri¢éo das Obrigagdes, VedagGes e Responsabilidades da Gestora:

Além das atribuicGes que lhe sdo conferidas por for¢a de lei, da regulamentac¢do aplicavel ao Fundo, do
Regulamento, do presente Prospecto, do contrato de gestdo a ser firmado com a Administradora, nos termos
do artigo 40, da Instru¢cdo CVM n2 578/16, sdo obriga¢des da Gestora:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(i)
()
(k)

elaborar, em conjunto com a Administradora, relatério a respeito das operagdes e resultados do
Fundo, incluindo a declara¢do de que foram obedecidas as disposi¢des Instru¢do CVM n2 578/16 e
do Regulamento do Fundo;

fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para fundamentar
as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados
com as justificativas das recomendacgGes e respectivas decisGes;

fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos no Regulamento, atualizagGes
periddicas dos estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que maximizem o
resultado do investimento;

custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas e/ou quotistas das Investidas ou, conforme o caso,
ajustes de natureza diversa que tenham por objeto assegurar ao Fundo efetiva influéncia na

definicdo da politica estratégica e gestao das Investidas;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicdo de Gestora;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Investida, nos termos
do disposto no Regulamento e no presente Prospecto;

comunicar a Administradora qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que tenha
conhecimento;

cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;
indicar todos os membros do Comité de Investimentos;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢Ges constantes do Regulamento aplicaveis as atividades de
gestdo de carteira;
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()] encaminhar a Administradora as atas dos comités que porventura venham a ser constituidos, para
arquivo;

(m) prospectar, selecionar e negociar negdcios para a carteira do Fundo segundo a politica de
investimento estabelecida no Regulamento e propor aos Cotistas os desinvestimentos do Fundo;

(n) executar as transac¢des de investimento, de acordo com a politica de investimentos do Fundo e de
desinvestimento, conforme aprovagdo dos Cotistas que representem a maioria das Cotas do Fundo;

(o) representar o Fundo, na forma da legislacdo aplicivel, perante as Investidas e monitorar os
investimentos do Fundo, mantendo documentacdo habil par demonstrar tal monitoramento;

(p) enviar todas as informacdes relativas a negdécios realizados pelo Fundo a Administradora do Fundo;

(q) manter documentac¢do habil para que se verifique como se deu o seu processo decisério relativo a
composicdo da carteira do Fundo, independentemente da classificagdo dotada pelo Fundo;

(r) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo no(s) Ativo(s) Alvo; e

(s) fornecer a Administradora todas as informag¢des e documentos necessdrios para que este possa
cumprir suas obrigac¢es, incluindo, dentre outros:

(1) as informagdes necessarias para que a Administradora determine se o Fundo se enquadra
ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentagao contabil especifica;

(2) as demonstragdes contdbeis auditadas das Investidas, quando aplicavel; e

(3) o laudo de avaliagdo do valor justo das Investidas, quando aplicidvel nos termos da
regulamentagdo contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que
a Administradora possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas
pela Gestora para o calculo do valor justo.

Sempre que forem requeridas informag&es na forma prevista as alineas (b) e (c), acima, a Gestora podera
submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do
Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as
Companhias Investidas, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a
informacao.

A Gestora reune todo o conhecimento proporcionado pela qualidade e experiéncia de seus profissionais,
buscando o maximo de sinergia entre as diversas técnicas de administragdo de ativos, para agregar valor a
carteira de investimentos do Fundo.

E vedado a Gestora, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente;
(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo:
(1) o Fundo que obtenha apoio financeiro direto de organismos de fomento estd autorizado a

contrair empréstimos, diretamente, dos organismos de fomento, limitados ao montante
correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos do Fundo.

(i) o exercicio da faculdade prevista no item (b)(1) somente é permitido apds a
obtencdo do compromisso formal de apoio financeiro de organismos de fomento,
que importe na realizagdo de investimentos ou na concessdo de financiamentos
em favor do Fundo;
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(c)

(d)

(e)

(f)

(8)
(h)

(i)
()

(ii) para efeitos do disposto no item (b)(1), sdo considerados como organismos de
fomento os organismos multilaterais, as agéncias de fomento ou os bancos de
desenvolvimento que possuam recursos provenientes de contribuicdes e cotas
integralizadas majoritariamente com recursos or¢camentarios de um Unico ou
diversos governos, e cujo controle seja governamental ou multigovernamental.

(3) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou
(4) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas
subscritas.

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovagao
da maioria qualificada dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do
Regulamento e deste Prospecto;

vender Cotas a prestacdo;

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade com os termos do
Regulamento e do presente Prospecto;

negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a Instrugdo CVM n@
134/90, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos:

(5) no exterior;
(6) na aquisi¢cdo de bens imdveis,
(7) na aquisicdo de direitos creditorios, ressalvadas as hipdteses previstas no art. 52 da

Instrugdo CVM 578 ou caso os direitos creditorios sejam emitidos por Investidas
Companbhias ou Investidas Limitadas do Fundo; e

(8) ou na subscri¢do ou aquisicdo de agbes de sua prdpria emissdo.
utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

A contratacdo de empréstimos referida no item (b)(1) s6 pode ocorrer no valor equivalente ao estritamente
necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente assumido pelo

Fundo.

Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto na alinea (c) acima, a Administradora devera
zelar pela ampla disseminagdo das informacgdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de
divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizagdo, com destaque, das informacGes na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores.
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Remuneragéo da Gestora

Sera devida a Gestora uma Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por cento) da rentabilidade do
Fundo, depois de deduzidas todas as despesas, inclusive a Taxa de Administragdo, que exceder o IPCA
acrescido de 8% (oito por cento) ao ano, nos termos do artigo 33 do Regulamento e da segdo
“CARACTERISTICAS DO FUNDO”, sob o titulo “Taxa de Administracdo, Taxa de Performance e Outras Taxas”,
constante da pagina 65 deste Prospecto.

A Gestora também é beneficidria de 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento) da taxa de
administracdo devida pelo Fundo.

Substituicdo da Gestora

As disposi¢Ges relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora, descritas no Capitulo IX do
Regulamento e no titulo “Substituicio e Renuncia da Administradora” desta segcdo “PRESTADORES DE
SERVICOS”, constante da pdgina 118 deste Prospecto, aplicam-se, no que couberem, a substituicdo da
Gestora.

Especificamente para o caso de renuncia, a Gestora devera permanecer no exercicio de suas fungdes até a
sua efetiva substituicdo, devendo comunicar a sua decisdo aos Cotistas e a CVM, com antecedéncia minima
de 60 (sessenta) dias.

Custodiante

Foi contratada a BRB Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. para prestar os servigos de custddia
e controladoria dos ativos do Fundo.

Historico e Atividades

O Custodiante é sociedade por agGes de capital fechado, subsididria integral do BRB -Banco de Brasilia S.A.,
criada conforme autorizacdo contida na Lei n? 6.385/76 e na Resolugdo CMN n2 1.120/86, regida pela Lei n®
6.404/76, por seu estatuto social e demais disposi¢des legais aplicaveis.

Possui como atividades principais a administragdo e a gestdo dos fundos de investimento disponibilizados aos
clientes do BRB -Banco de Brasilia S.A. Além disso, também oferece servicos de liquidagdo e custddia de
valores mobilidrios, intermediacdo de titulos e papeis publicos e privados, estruturacdo de operagles e
captacdo de recursos junto a clientes institucionais, especialmente fundos de pensado, seguradoras e regimes
proprios de previdéncia social. Atualmente possui cerca de RS 3,6 bilhdes em custddia de titulos e valores
mobiliarios.

O Custodiante é membro da — ANBIMA e aderente a 7 (sete) Codigos da ANBIMA, com destaque para os
cddigos: Codigo ABVCAP/ANBIMA FIP e FIEE; Cédigo de Processos da Regulagdo e Melhores Praticas; Codigo
para Fundos de Investimento — categoria Distribuidor; Cédigo para Servicos Qualificados ao Mercado de
Capitais. E detentora do Selo ANBIMA, que atesta o compromisso da Instituicdo em zelar pela transparéncia
e pela confiabilidade no exercicio de suas atividades. O Custodiante é aderente ao Foreign Account Tax
Compliance Act —FATCA.

Breve Descri¢céio de suas Fungbes

O Custodiante serd responsavel pela custddia de ativos integrantes da carteira do Fundo.

Remuneracgdo do Custodiante

Como remuneragdo pelos servigos de custédia, o Fundo pagard uma taxa de custédia de 0,10% (dez

centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de RS
6.000,00 (seis mil reais).
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Substituicdo do Custodiante

As disposi¢Ges relativas a substituicio e a renuncia da Administradora, descritas no Capitulo IX do
Regulamento e no titulo “Substituicio e Rendncia da Administradora” desta secdo “PRESTADORES DE
SERVICOS”, constante da pagina 118 deste Prospecto, aplicam-se, no que couberem, a substituicdo do
Custodiante.

Coordenador Lider

O Coordenador Lider da Oferta é a propria Administradora do Fundo, Intrader Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda.

Breve Descrigc@o de suas Fungbes

O Coordenador Lider realizara a distribuicdo das Cotas, sob o regime melhores esforgos, nos termos da
Instrucdo CVM n2 578/16 e da Instru¢gdo CVM n2 400/03.

Coordenador Contratado

O Coordenador Contratado da Oferta é a propria Gestora do Fundo, Horus Investimentos — Gestora de
Recursos Ltda.

Breve Descri¢céo de suas Fungbes

O Coordenador Contratado serd responsavel pela estruturagdo da Oferta e auxiliara o Coordenador Lider na
coordenacdo e na distribuicdo das Cotas objeto da Oferta.

Escriturador
Foi contratada como Escriturador a Ital Corretora de Valores S.A.
Historico e Atividades

A Itau Corretora vem oferecendo produtos e servicos de qualidade para seus clientes desde 1965 e é uma
das corretoras lideres no Brasil desde a sua fundagdo até os dias de hoje. Atua na B3 para todos os tipos de
investidores, além de ter forte atuacdo no mercado de home broker, com o ltautrade.

A Itau Corretora é uma das maiores corretoras do mercado, oferecendo aos seus clientes assessoria e
recomendagdes, conveniéncia e comodidade. Atua para clientes pessoa fisica, clientes institucionais e
estrangeiros, e amplo reconhecimento internacional, possui analistas premiamos e com forte posi¢do no
ranking da Institutional Investor e extensa cobertura de companhias de capital aberto.

Breve Descrigcdo de suas Fungbes

O Escriturador serd responsavel pela escritura¢cdo de Cotas do Fundo.

Remuneragéo do Escriturador

Como remunerac3o pelos servicos de escrituracdo, o Fundo pagara o valor fixo mensal de RS 4.000,00 (quatro
mil reais).
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Substituicdo do Escriturador

As disposi¢Ges relativas a substituicdo e a rendncia da Administradora, descritas no Capitulo IX do
Regulamento e no titulo “Substituicdo e Rendncia da Administradora” desta secdo “PRESTADORES DE
SERVICOS”, constante da pagina 118 deste Prospecto, aplicam-se, no que couberem, a substituicdo do
Escriturador.

Auditor Independente

Foi contratada como Auditor Independente a Moore Stephens Prime Auditores Independentes S/S.

Breve Descric@o de suas Fungbes

O Auditor Independente serd responsdvel pela revisdao das demonstragées financeiras e das contas do Fundo,
e pela andlise de sua situacdo e da atuacdo da Administradora, sem prejuizo de outras atribuicdes impostas
pela regulamentacdo vigente ou pelo Regulamento.

Remuneragéo do Auditor Independente

Como remuneracgdo pelos servicos prestados pelo Auditor Independente, o Fundo pagara o valor fixo anual
de até RS 40.000,00 (quarenta mil reais).

Substituicdo do Auditor Independente
Desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora pode, a qualquer
tempo, contratar outra empresa de auditoria independente para revisar as demonstracdes financeiras e as

contas do Fundo.

Conflitos de Interesse e Relacdes Societarias e Contratuais entre as Partes

Relacionamento entre a Administradora / Coordenador Lider e a Gestora / Coordenador Contratado

Além do relacionamento decorrente do Fundo e da presente Oferta, a Gestora / Coordenador Contratado,
suas controladas e coligadas e/ou fundos de investimento geridos pela Gestora / Coordenador Contratado
ndo mantém junto a Administradora / Coordenador Lider ou sociedades de seu conglomerado econémico ou
fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora / Coordenador Lider quaisquer
operagoes.

A Gestora / Coordenador Contratado poderd vir a ser contratada, no futuro, pela Administradora /
Coordenador Lider e/ou fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora /
Coordenador Lider para a realizagdo de operagGes comerciais usuais, incluindo, entre outras, assessoria em
operagdes de fusGes e aquisi¢cOes, investimentos, assessoria em emissdes de valores mobiliarios, distribuicdo
de valores mobilidrios, consultoria financeira ou outras operagdes financeiras necessarias a conducdo das
atividades da Administradora / Coordenador Lider.

A Administradora / Coordenador Lider, suas controladas e coligadas poderdo vir a ser contratadas, no futuro,
pela Gestora / Coordenador Contratado, suas controladas e coligadas e/ou fundos de investimento geridos
pela Gestora / Coordenador Contratado para a realizagdo de operagBes comerciais usuais, incluindo, entre
outras, assessoria em operagoes de fusdes e aquisi¢cdes, investimentos, assessoria em emissdes de valores
mobilidrios, distribuicdo de ativos e valores mobiliarios, formador de mercado, crédito, consultoria financeira
ou outras operagdes financeira necessarias a condugdo das atividades da Gestora / Coordenador Contratado.
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A Administradora / Coordenador Lider entende que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo
da Horus Investimentos — Gestdo de Recursos Ltda. como Gestora / Coordenador Contratado do Fundo.

Relacionamento entre a Administradora / Coordenador Lider e o Custodiante

O relacionamento entre Administradora / Coordenador Lider e o Custodiante se restringe a relacdo
estritamente comercial decorrente do fato de ambos prestarem servicos ao Fundo.

Relacionamento entre a Administradora / Coordenador Lider e o Escriturador

O relacionamento entre Administradora / Coordenador Lider e o Escriturador se restringe a relacdo
estritamente comercial decorrente do fato de ambos prestarem servigos ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora / Coordenador Contratado e o Custodiante

O relacionamento entre a Gestora / Coordenador Contratado e o Custodiante se restringe a relacdo
estritamente comercial decorrente do fato de ambos prestarem servigos ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora / Coordenador Contratado e o Escriturador

O relacionamento entre a Gestora / Coordenador Contratado e o Escriturador se restringe a relagdo
estritamente comercial decorrente do fato de ambos prestarem servigos ao Fundo.

Relacionamento entre o Custodiante e o Escriturador

O relacionamento entre o Custodiante e o Escriturador se restringe a relagdo estritamente comercial
decorrente do fato de ambos prestarem servigos ao Fundo.

Conflitos de Interesse e RelacGes Societarias e Contratuais entre a Investida do Fundo e os prestadores de
servico do Fundo e da Oferta

Relacionamento entre a Rover e a Administradora / Coordenador Lider

N3o ha qualquer relacionamento entre o a Rover e a Administradora / Coordenador Lider, exceto aqueles
decorrentes do fato da Administradora / Coordenador Lider ser a instituigdo administradora do Fundo, o qual,
por sua vez, é socio da Rover.

Relacionamento entre a Rover e a Gestora / Coordenador Contratado

Os atuais acionistas indiretos da Rover, que detém participagdo por meio do FIP Maria Izabel e por meio do
Fundo, sdo partes relacionadas do Sr. Tiago Oliva Schietti, que é sdcio da Gestora / Coordenador Contratado.

Relacionamento entre a Rover e o Custodiante
Ndo ha qualquer relacionamento entre o a Rover e o Custodiante, exceto aqueles decorrentes do fato do
Custodiante ser a instituicdo responsavel pelos servigos de custddia qualificada do Fundo, o qual, por sua vez,

é sdcio da Rover.

Relacionamento entre a Rover e o Escriturador
Ndo ha qualquer relacionamento entre o a Rover e o Escriturador, exceto aqueles decorrentes do fato do

Escriturador ser a instituicdo responsavel pelos servigos de escrituragdo de Cotas do Fundo, o qual, por sua
vez, é sécio da Rover.
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Contrato de Custddia

O Contrato de Custddia foi celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e o Custodiante.

Nos termos do Contrato de Custddia, o Custodiante foi contratado para prestar os servigos de custddia
qualificada.

Pela prestagdo dos servigos contratados, o Fundo pagara ao Custodiante, remuneragdo equivalente a 0,10%
(dez centésimos por cento) do Patrimdnio Liquido ao ano, observada, em qualquer caso, a remuneragao
mensal minima de RS 6.000,00 (seis mil reais).

Contrato de Gestdo

O Contrato de Gestdo foi celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e a Gestora.

Nos termos do Contrato de Gestdo, a Gestora foi contratada para prestar os servigos de gestdo profissional
dos ativos integrantes da carteira do Fundo.

Pela prestacdo dos servigos contratados, o Fundo pagara a Gestora a titulo de taxa de gestdo 1,85% (um
inteiro e oitenta e cinco centésimos).

Adicionalmente a taxa de gestdo acima descrita, a Gestora fard jus ao recebimento de Taxa de Performance,
na forma prevista na Se¢do “CARACTERISTICAS DO FUNDO”, sob o titulo “Taxa de Administragdo, Taxa de
Performance e Outras Taxas”, constante da pdagina 65 deste Prospecto.

Contrato de Escrituracdo

O Contrato de Gestdo foi celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e o Escriturador.

Nos termos do Contrato de Escrituragdo, o Escriturador foi contratado para prestar os servicos de
escrituracao de Cotas do Fundo.

Pela prestacdo dos servigos contratados, o Fundo pagara ao Escriturador a titulo de taxa de escrituragdo o
valor fixo mensal de RS 4.000,00 (quatro mil reais).

Contrato de Distribuicdo

O Contrato de Distribuicdo foi celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, o Coordenador
Lider e o Coordenador Contratado, com a posterior adesdo das Instituicdes Participantes, mediante a
celebragdo de termo de adesdo ao Contrato de Distribuicao.

Pelo Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider, o Coordenador Contratado e as Instituicdes Participantes
foram contratados para prestar os servicos de distribuicdo das Cotas no ambito da Oferta. O Coordenador
Contratado foi contratado também para estruturar a Oferta.

Nos termos do Contrato de Distribui¢do, o Fundo pagara (a) ao Coordenador Lider o equivalente a 0,5% (cinco
décimos por cento) do montante total efetivamente colocado no dmbito da Oferta, a titulo de remuneragdo
pela coordenagdo da Oferta; (b) ao Coordenador Lider, ao Coordenador Contratado e as Instituigdes
Participantes, o equivalente a 4% (quatro por cento) do montante total efetivamente colocado diretamente
pelo Coordenador Lider, Coordenador Contratado ou pela respectiva Instituicdo Participante no ambito da
Oferta, a titulo de remuneragdo pela efetiva distribuigdo das Cotas; e (c) ao Coordenador Contratado, o
equivalente a 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) do montante total efetivamente colocado no
ambito da Oferta, a titulo de remuneragao pela estruturagao da Oferta.

Contrato de Garantia de Liquidez ou de Estabilizacdo de Preco

N3o ha contrato de garantia de liquidez ou de estabilizagdo de preco.
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Artigo 1° - O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACCES LIFE CARE MULTIESTRATEGIA (o “EUNDQ"), constituido sob

- a forma de condominio fechado, regido por este regulamento (o “Regulamento”) e pelas disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis, em especial a Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) ne 578, de 30 de agosto
de 2016, e alteragdes posteriores (“Instrucdio CVM 578/16”).

Paragrafo 12 - O FUNDO classifica-se, de acordo com a Instrugdo CVM 578/16, como FIP-Multiestratégia.
Paragrafo 2° - A modificagdo do tipo do FUNDO por outro diferente daquele inicialmente previsto neste

Regulamento dependerd de aprovagao dos Cotistas do FUNDO (os “Cotistas”) em Assembleia Geral de Cotistas,
observado o quérum estabelecido neste Regulamento.

CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO

: Artigo 22 - O FUNDO ser4 destinado a aplicagdo exclusivamente por investidores qualificados ou profissionais— assim
entendidos as pessoas naturais ou juridicas, brasileiras ou estrangeiras, que se enquadrem no conceito de investidor
qualificado, nos termos dos artigos 9-A e 9-B da Instrugdio da CVM ne 539, de 13 de novembro de 2013, (“Instrucdo CVM
539/13") conforme alterada, incluindo, mas ndo se limitando as entidades fechadas de previdéncia complementar e

regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios em observancia as

ResolugBes emitidas pelo BACEN — Banco Central do Brasil sob os n2 3792/2009 alterada e 3.922/2010.

CAPITULO Ill - DA POLITICA DE INVESTIMENTO

; Artigo 32 - O FUNDO ¢ uma comunhdo de recursos destinados a buscar, no longo prazo, a valorizagdo dos recursos

captados, investindo livremente na aquisicio de titulos e valores mobilidrios representativos de participagdes em
sociedades limitadas (a “Investida Limitada”), bem como ag8es, bénus de subscrigio, debéntures simples e outros titulos
e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas (a “Investida
Companhia”), que atuem, diretamente, no segmento funerario, incluindo mas ndo se limitando & cemitérios, crematorios,
E | funerdrias, planos funerarios e atividades correlatas, o qual, observadas as condigdes definidas neste Regulamento e a
legislagdo aplicavel, deve participar do processo decisério da investida, com influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo (“Investida Limitada” em conjunto com “Investida Companhia”, doravante conjuntamente
1 simplesmente “Investidas”).

Parégrafo tnico — O Fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas Investidas Companhias que
compdem a sua carteira, desde que:

I. O Fundo possua investimento em a¢des da companhia na data da realizagdo do referido adiantamento;

ll.  Olimite do capital subscrito que podera ser utilizado para a realizagdo de adiantamentos é de R$25.000.000,00

(vinte e cinco milhdes de reais);
) 1. E vedado qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do FUNDO; e
IV. O adiantamento sera convertido em aumento de capital da Investida Companhia em, no méximo, 12 (doze)
meses.

Artigo 42 - A participagdo do FUNDO no processo decisério da Investida pode ocorrer: (i) pela deten¢do de ages ou
quotas que integrem o respectivo bloco de controle; (ii} pela celebracio de acordo de acionistas ou quotistas conforme
1 aplicavel; ou (iii) pela celebragdo de qualquer contrato, acordo ou negécio juridico ou a adogdo de outro procedimento
que assegure ao FUNDO efetiva influéncia na defini¢o de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio da
indicacdo de membros do conselho de administragio ou diretoria.

§ Parégrafo Unico - Fica dispensada a participacdo do FUNDO no processo decisério da Investida quando: (i) o

investimento do FUNDO na Investida for reduzido da menos da metade do percentual originalmente investido
€ passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Investida; ou (ii) o valor
contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacdo dos cotistas reunidos em assembleia
geral mediante aprovacio da maioria das cotas subscritas presentes, caso o regulamento n3o estipule um
quérum mais elevado.
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Artigo 52 - O requisito de efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestdo das sociedades investidas de
que trata este Artigo 32 acima, ndo se aplica ao investimento em Investidas Companhias listadas em segmento especial
de negociagdo de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado,
voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padr8es de governanga corporativa mais
estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do fundo.

Paragrafo Primeiro ~ O limite de que trata o caput deste Artigo sera de 100% {cem por cento) durante o prazo
de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de integralizagio
de cotas previstos no compromisso de investimento.

Paragrafo Segundo — Caso o fundo ultrapasse o limite estabelecido no caput deste Artigo por motivos alheios 3
vontade do Gestor, no encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do
encerramento do més seguinte, o Administrador deve: Comunicar & CVM imediatamente a ocorréncia de
desenquadramento passivo, com as devidas justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e
Comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Parégrafo Terceiro Nao obstante os cuidados a serem empregados pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR na
implantacdo da politica de investimento descrita neste Regulamento e das orientacbes do Comité de
Investimentos, os investimentos do FUNDO, por sua prépria natureza, estardo sempre sujeitos a variagdes de
mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Valores Mobiliérios e Outros Ativos integrantes da Carteira e a
riscos de crédito de modo geral, ndo podendo o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, em hipétese alguma, serem
responsabilizados por qualquer depreciagdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos
Cotistas.

Secdo |
Investidas com Receita Bruta Anual Maior que RS 300.000.000,00

Artigo 62 - A(s) investida(s) que tenha(m) apresentado receita bruta anual maior que R$300.000.000,00 (trezentos
mithdes de reais) apurada no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do FUNDO, ou que tenha
apresentado receita superior ao retro referido limite nos 3 (trés) tltimos exercicios sociais, deverio observar as seguintes
préticas de governanga corporativa, a saber:

(i) proibicdo de emisséo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagdo;
(i) estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de administragéo;

(iii) disponibilizagdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de opgdes
de aquisigdo de agdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios;

(iv) ades&o a cdmara de arbitragem para resolucio de conflitos societdrios;

(v) no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o FUNDO, a aderir a segmento especial de
bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcio organizado que assegure, no

minimo, os niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos nos incisos
anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragSes contébeis por auditores independentes registrados na CVM.

Secdo il

Investidas com Receita Bruta Anual entre RS 16.000.000,00 e RS 300.000.000,00

Artigo 72 - A(s) Investida(s) que tenha(m) apresentado receita bruta anual maior que R$16.000.000,00 (dezesseis milhdes
de reais) apurada no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do FUNDO mas menos que
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), sem que tenha apresentado receita superior ao retro referido limite nos
3 (trés) dltimos exercicios sociais, deverio observar, apenas, as seguintes praticas de governanga corporativa, a saber:

138




MICROFILMADO
SOB N°*

001509495

5° RTD DA CAPITAL

(i) disponibilizagdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de op¢des
de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios;

(ii) no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o FUNDO, a aderir a segmento especial de
bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcio organizado que assegure, no
minimo, os niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos nos incisos
anteriores; e

(ii)  auditoria anual de suas demonstrages contébeis por auditores independentes registrados na CVM;

Pardgrafo 12 — Nos casos em que, ap6s o investimento pelo FUNDO, a receita bruta anual da Investida exceda a

R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), a investida devera atender, no prazo de até 2 {dois) anos,

contado a partir da data de encerramento do exercicio social em que a receita bruta anual superior ao retro

referido limite, adicionalmente, as seguintes praticas de governanga corporativa, a saber:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulagdo;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de até 2(dois) anos para todo conselho de
administragdo; e

(iii) adesdo a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societdrios.

Pardgrafo 22 - A(s) investida(s) Companhia de que trata o caput do presente Artigo 72 ndo podem ser
controladas, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de fato ou de direito, que
apresente ativo total superior a R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) ou receita bruta
anual superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), no encerramento do exercicio social
imediatamente anterior ao primeiro aporte do FUNDO.

Paragrafo 32 — O disposto no paréagrafo 22 ndo se aplica quando as investida(s) Companhia for controlada por
outro FIP, desde que as demonstragBes contdbeis desse FIP ndo sejam consolidadas nas demonstragdes
contdbeis de qualquer de seus cotistas, hipétese em que a Investida se sujeitard as regras contidas no paragrafo
20,

Segdo Il

Investidas com Receita Bruta Anual até RS 16.000.000,00

Artigo 82 - A(s) Investida(s) que tenham apresentado receita bruta anual de até R$16.000.000,00 (dezesseis milhdes de
reais) apurada no exercicio social encerrado em ano anterior no primeiro aporte do FUNDO, sem que tenha apresentado
receita superior ao retro referido limite nos Gltimos 3 (trés) exercicios sociais ficam desobrigadas a observar as seguintes
praticas de governanga corporativa, a saber:

(i) proibicdo de emissao de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulagdo;

(i)  estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de administraco;

(iii)  disponibilizacdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de opges
de aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios;

(iv)  adesdo a cdmara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;

(v)  no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o FUNDO, a aderir a segmento especial de
bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcio organizado que assegure, no
minimo, os niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa previstos nos incisos
anteriores; e

(vi)  auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados na CVM,
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Pardgrafo 12 - A dispensa do disposto no inciso “vi” do presente Artigo 82 se aplica conquanto o FUNDO seja
classificado como entidade de investimento, nos termos da regulamentagdo contabil especifica.

Pardgrafo 22 - Nos casos em que, apds o investimento pelo FUNDO, a receita bruta anual da Investida exceda
R$16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais), a Investida deve, em até 2 (dois) anos contados a partir da data
de encerramento do exercicio social em que apresente receita bruta anual superior ao retro referido montante,
atender ao disposto nos incisos “iii”, “v” e “vi” do artigo 82, acima, enquanto a sua receita bruta anual nio
exceder a R$300.000.000,00 (trezentos mithdes de reais); ou atender integralmente ao Art. 82, caso a sua receite
supere R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

CAPITULO IV- PRAZO DE DURAGAQ

Artigo 92 - O FUNDO terd prazo de duragdo de 10 (dez) anos, prorrogaveis automaticamente por mais 10 (dez) anos, caso
a assembleia de cotistas ndo delibere em sentido contrario (“Prazo de Duracdo”).

CAPITULO V - DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Segdo |
Administrador do Fundo

Artigo 10 - O FUNDO é administrado pela INTRADER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Ramos Batista, n2 152, 12 andar, Vila Olimpia,
CEP 04552-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 15.489.568/0001-95 (“ADMINISTRADOR").

Parégrafo Unico - O ADMINISTRADOR poderd contratar em nome do FUNDO a prestagdo de outros servigos,
inclusive no que se refere a avaliagdo, acompanhamento e indicagdo de investimentos, atividades e
desempenho financeiro das Investidas objeto de investimento pelo FUNDO, bem como assessoria na anélise
dos desinvestimentos, observado o disposto neste Regulamento.

Artigo 11 - Os servigos de controladoria dos ativos do FUNDO seréo prestados pelo ADMINISTRADOR.

Secéo Il
Gestdo do Fundo

Artigo 12 - A carteira do FUNDO sera gerida pela HORUS INVESTIMENTOS — GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede
na Cidade de Londrina, Estado do Parana, na Rua Cacilda Becker, 50, sala 503, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o ne.
11.333.851/0001-72 e devidamente autorizada & prestagdo dos servicos de administragdo de carteira de valores
mobilidrios através do Ato Declaratério n2 11.572, expedido em 14 de marco de 2011 (“GESTOR”).

Artigo 13 - Os servicos de custddia sdo prestados ao FUNDO pelo BRB DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede em Brasilia/DF, na SBS, Quadra 01, Bloco E, Edificio Brasilia, 72 Andar,
Asa Sul, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 33.850.686/0001.69. (“CUSTODIANTE").

Artigo 14 - Os servigos de distribuigdo, agenciamento e colocacdo de cotas do FUNDO (“Cotas”) serdo prestados, pelo
préprio ADMINISTRADOR (“DISTRIBUIDOR”). A escrituracio de cotas do FUNDO sera realizada pela ITAU CORRETORA DE
VALORES S.A., sociedade com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 32 andar-parte, Itaim Bibi, Cidade e Estado
de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob ne 61.194.353/0001-64 (“ESCRITURADOR").

CAPITULO VI - COMPOSICAO DA CARTEIRA, PERIODO DE INVESTIMENTO E PERIODO DE DESINVESTIMENTO

Se¢do |
Composicdo da Carteira

Artigo 15 - A carteira do FUNDO serd composta da seguinte forma:
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Composicdo da Carteira Minimo Maximo
Investida(s) 90% 100%

Titulos ou valores mobilidrios de renda fixa,

publicos ou privados e/ou em cotas de fundos de

investimento regulados pela CVM, inclusive fundos

de investimento administrados e/ou geridos pelo 0% 10%
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por empresas a

eles ligadas (“Ativos Liquidos”).

Paragrafo 12 - £ vedado ao FUNDO a realizagdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes:
| - forem realizadas exclusivamente para fins de proteciio patrimonial; ou

Il - envolverem opgGes de compra ou venda de ag¢des das companhias que integram a carteira do
fundo com o propdsito de:

a) ajustar o prego de aquisicio da companhia com o consequente aumento ou diminuigdo
futura na quantidade de acdes investidas; ou

b) alienar essas agGes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Pardgrafo 22 - O FUNDO poderd investir até 100% (cem por cento) de seus recursos na(s) Investida(s), sem
restricdes quanto as condigdes econdmicas, operacionais, regulatdrias ou estratégicas.

Segdo Il
Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento

Artigo 16 - As decisBes de investimento e desinvestimento do FUNDO na(s) Investida(s) dependerdo da aprovagdo do
Comité de Investimentos.

Pardgrafo 1° - O GESTOR e/ou o ADMINISTRADOR poderio, sem a necessidade de prévia aprovagdo do Comité
de Investimentos do FUNDO, realizar investimentos e desinvestimentos com relagdo a recursos investidos nos
Ativos Liquidos, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagio aplicavel.

Artigo 17 - A realizagdo dos investimentos e desinvestimentos do FUNDO cabera ao GESTOR que observard o disposto
neste Regulamento.

Artigo 18 - Na formagdo, manuteng3o e desinvestimento da Carteira serdo observados os seguintes procedimentos:

{i) 0s recursos que venham a ser aportados no Fundo, mediante a integralizagdo de Quotas, por meio de
chamada de capital, conforme aplicavel, (a) devero ser utilizados para a aquisi¢do da(s) Investida(s) até o Gitimo
dia atil do 22 (segundo) més subsequente 2 integralizacio por qualquer Cotista, ou, no caso de Oferta Publica,
até o Ultimo dia Gtil do 22 més subsequente a data de encerramento da Oferta, sob pena de devolugdo aos
Cotistas; ou (b) poderao ser utilizados para pagamento de despesas e encargos do Fundo, conforme discriminado
no Capitulo XV deste Regulamento;

(ii) até que os investimentos do Fundo na(s) Investida(s) sejam realizados, quaisquer valores que venham
a ser aportados no Fundo, em decorréncia da integralizagéo de Cotas, serdo aplicados em Outros Ativos e/ou
mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do GESTOR, no melhor interesse do FUNDO e dos
Cotistas; e

{iii) durante o periodo compreendido entre (a) o recebimento, pelo FUNDO, de rendimentos e outras
remuneragdes referentes aos investimentos do Fundo nos Ativos de Participagdo Societéria e Outros Ativos
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integrantes da Carteira e (b) a data de distribuigdo de tais rendimentos e outras as, a

titulo de pagamento de amortizagdo, tais recursos deverdo ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou

mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do GESTOR, no melhor interesse do Fundo e dos
- Cotistas.

Artigo 19 - Os Cotistas do FUNDO deverdo aprovar, quando da subscrigo, a possibilidade de o FUNDO:

I investir em Investida(s) e/ou outros ativos de emissdo de sociedades nas quais participem:

a. o ADMINISTRADOR, ¢ GESTOR, os membros de comités ou conselhos criados ou que venham
a ser criados pelo FUNDO, ou Cotistas do FUNDO, ainda que titulares de Cotas representativas de 5%
(cinco por cento) ou mais do patrimdnio liquido do FUNDO, seus sécios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto ou ainda pessoas a eles ligadas; ou

b. quaisquer das pessoas mencionadas na alinea anterior que estejam envolvidas, direta
ou indiretamente, na estruturagdo financeira da operagio de emissdo de titulos ou valores
mobilidrio s e/ou outros ativos a serem subscritos ou adquiridos pelo FUNDO, inclusive na condigdo
de agente de colocagéo, coordenagdo ou garantidor da emissio; ou fagam parte de conselhos de
administragdio, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobilidrios a serem
subscritos pelo FUNDO, antes do primeiro investimento por parte do FUNDO;

n. realizar operagSes em que o FUNDO figure como contraparte das pessoas mencionadas na alineaa
do inciso i acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios
administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR.

Parégrafo Unico - Salvo se previsto neste Regulamento ou se houver a aprova¢io em Assembleia
Geral de Cotistas, permanecerd vedada a realizagio de operagBes pelo FUNDO nas quais haja indicios
acerca da existéncia de conflitos de interesses entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR e/ou os Cotistas
do FUNDO, e o investimento realizado.

CAPITULO VI - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 20 - Néo obstante a diligéncia do GESTOR em colocar em pritica a politica de investimento aqui delineada, os
investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, riscos decorrentes de alteragdes legais ou regulamentares, condicdes adversas de liquidez e negociagdo
atipica nos mercados de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo, dentre outros, e, mesmo que o
GESTOR mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo h4 garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas.

Artigo 21 - Os recursos que constam na carteira do FUNDO e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos,
de forma ndo exaustiva:

(i) RISCOS DE LIQUIDEZ EM RELACAO AS COTAS DO FUNDO: Por constituir um condominio fechado, os
Cotistas poderdo enfrentar dificuldade ou mesmo inexisténcia de mercado para a negociagdo de suas cotas, ndo
havendo, ainda, possibilidade de resgate antecipado.

(ii) RISCO DE LIQUIDEZ EM RELACAO AOS INVESTIMENTOS DO FUNDO: as aplicagdes nas Investida(s) do
FUNDO apresentam peculiaridades em relag3o aos investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimentos
brasileiros, em razio das caracteristicas do ativo, de prazo e durag&io do mesmo. Caso o FUNDO precise se desfazer de
parte desses valores mobilidrios como debéntures, bénus, agbes de companhias fechadas, ou abertas com pouca
negociagdo, ou quotas de sociedades limitadas, podera ndo haver comprador ou o prego de negociagio obtido poders
ser reduzido devido a baixa liquidez no mercado de mobiliario no pais, causando perda de patrimdnio do FUNDO e,
consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

(iii) RISCO DO MERCADO SECUNDARIO: O FUNDO ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o
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resgate das Cotas somente podera ser feito ao término do Prazo de Duragio do FUNDO, fazdo pga mgnocmpim
motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera =

secundério de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode
acarretar dificuldades na alienagdo dessas Cotas e/ou ocasionar a obteng3o de um prego de venda que cause perda
patrimonial ao investidor.

= (iv) RISCO DE DISTRIBUICAO PARCIAL: Existe a possibilidade de que, ao final do Periodo de Distribuicdo, nio
sejam subscritas todas as Cotas ofertadas pelo Fundo, o que, consequentemente, fard com que o Fundo detenha um
patriménio menor que o estimado. Tal fato pode ensejar uma redugdo nos planos de investimento do Fundo e,
consequentemente, na expectativa de rentabilidade do Fundo;

(v) RISCO DE O FUNDO NAO ATINGIR O PATRIMONIO INICIAL MINIMO E O CANCELAMENTO DA OFERTA: A
Oferta sera cancelada e o Fundo ndo iniciara suas atividades caso ndo seja subscrita quantidade de Cotas suficiente para
o atendimento do Patrimdnio Inicial Minimo descrito neste Prospecto.

(vi) RISCOS DE NAO LISTAGEM DAS COTAS: Apds a realizagio da totalidade das chamadas de capital, as Cotas
subscritas pelos investidores passarao pelo processo de listagem no mercado de bolsa administrado pela BM&FBOVESPA,
0 que ndo poderd ser concretizado em decorréncia de exigéncias formuladas pela mencionada entidades.

(vii) RISCO RELATIVO AO PRAZO DE DURAGAO DETERMINADO DO FUNDO: Considerando que o Fundo é
constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate de Cotas, salvo na hipétese de liquidagio do
Fundo. Caso os Cotistas decidam pelo desinvestimento no Fundo, os mesmos terdo que alienar suas Cotas em mercado
secunddrio, observado que os Cotistas poderdo enfrentar falta de liquidez na negociagdo das Cotas no mercado
secundario ou obter pre¢os reduzidos na venda das Cotas.

(viii) RISCO DE DERIVATIVOS: consiste no risco de distorgdo de prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o
que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes,
ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza
derivativos  exclusivamente para protecdo das posicdes  vista, existe o risco da posi¢do ndo representar um
hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas ao FUNDO.

(ix) RISCO DE MERCADO: consiste no risco de flutuages nos pregos e na rentabilidade dos ativos do FUNDO,
os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econémicas e
fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(x) RISCO DE CONCENTRAGAO DA CARTEIRA DO FUNDO: O risco associado as aplicagdes do FUNDO é
diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes. Quanto maior a concentragdo das aplicagdes do FUNDO em
um Unico Ativo-Alvo, maior serd a vulnerabilidade do FUNDO em relagdo ao risco de tal emissora O FUNDO poderd
investir até 100% (cem por cento) de seus recursos em um Unico Ativo-Alvo, do mesmo setor econdmico e regido
geogrdfica, sem restri¢Bes quanto & condigsio econdmica, operacionais, regulatérias ou estratégicas.

{xi) RISCO RELACIONADO AO CRITERIO DE PRECIFICACAO DOS ATIVOS: A precificagdo dos ativos integrantes
da carteira do Fundo sera realizado de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo estabelecidos
no Regulamento e na regulamentagdo em vigor, mas tais critérios e procedimentos poderdo n3o ser suficientes para
evitar distorgdes entre o valor contabilizado do ativo e o respectivo valor real de venda;

(xii) RISCO DE DESCONTINUIDADE: O Regulamento estabelece algumas hipSteses em que a Assembleia Geral
de Cotistas podera optar pela liquidagdo antecipada do Fundo, hipéteses em que os Cotistas terdo seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo nio conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragdo proporcionada pelo Fundo;

(xiii) RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA GOVERNAMENTAL: O FUNDO
também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do ADMINISTRADOR
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e do GESTOR, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinérios
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros,

- eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos
que compdem a carteira do FUNDO, (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos, e (c) incremento significativo no
volume das amortizagdes de Cotas aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos

- para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes por ocasido da liquidagdo do FUNDQ. N3o obstante, o FUNDO
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o Governo Brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragBes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda,
controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogio de
medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevagio de
taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios, as condigdes financeiras, os
resultados operacionais do FUNDO e a consequente distribui¢do de rendimentos aos Cotistas do FUNDO. Impactos
negativos na economia, tais como recesséo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de
juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do FUNDO.

(xiv) RISCOS RELACIONADOS AO DESEMPENHO E A SOLVENCIA DAS INVESTIDAS: Os investimentos do FUNDO
sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode n3o ser condizente com o esperado pelo Cotista.
A Carteira de Investimentos estara concentrada em titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das Sociedades
Investidas. Embora o FUNDO tenha sempre participag&o no processo decisério das respectivas Sociedades Investidas,
ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades
Investidas e (iii} continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira de investimentos e o valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia
e o cuidado do GESTOR, os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das Sociedades
Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razio da
insolvéncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade
Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o FUNDO e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas,
ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

Vale dizer, que ndo hd garantias implicita ou explicita de bom desempenho das Sociedades Investidas, da solvéncia das
Sociedades Investidas e da continuidade das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativamente e significativamente os resultados da carteira de investimentos do Fundo e o valor das Cotas;

(xv) RISCOS OPERACIONAIS DAS SOCIEDADES INVESTIDAS: Por ser um investimento caracterizado pela
participagdo nas sociedades, todos os riscos operacionais que as Sociedades Investidas incorrerem, no decorrer da
existéncia do Fundo, sdo também riscos operacionais do Fundo, uma vez que o desempenho do mesmo decorre do
resultado obtido nas atividades das referidas sociedades;

(xvi)  RISCO DE INVESTIMENTO EM COMPANHIA FECHADA: Os investimentos do Fundo serdo feitos em companhias
fechadas, as quais ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras aplicaveis as companhias abertas relativamente
divulgagéo de suas informages ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo
quanto ao bom acompanhamento das atividades e resultados das Companhias Investidas e a correta decisdo sobre a
liquidagdo do investimento, o que pode afetar o Fundo e o valor das Cotas;

{xvii) RISCOS DE INSOLVENCIA, FALENCIA E MAU DESEMPENHO OPERACIONAL DAS SOCIEDADES INVESTIDAS: Os
pagamentos relativos ao investimento nas Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remuneragdo/bonificagdo, podem vir a se frustrar em razio da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional, ou,
ainda, de outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto & possibilidade de eliminagdo de tais riscos;

{xviii) RISCOS RELACIONADOS A PARTICIPACAO NO PROCESSO DECISORIO DAS SOCIEDADES INVESTIDAS: Caso
determinada Companhia Investida tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsiderago da personalidade juridica
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de uma Companhia Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados p4 ssivos g9 mmienmwgﬂ
podera ser atribuida ao Fundo, impactando o valor das Cotas, 0 que podera resultar em Patrimonio
necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos no Fundo;

(xix)  RISCOS DE ALTERAGAO DA LEGISLAGAO APLICAVEL AO FUNDO E/OU COTISTAS: A legislacdo aplicével ao

_ FUNDO e aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo FUNDO, incluindo, sem limitagdo, leis tributdrios, leis
cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd
sujeita a alteragBes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores nos
mercados, bem como moratérias e alteragBes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderéo impactar de
maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condigBes para distribuigdo de rendimentos e para resgate das Cotas,
inclusive as regras de fechamento de cdmbio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagio de
leis existentes e a interpretagdo de novas leis poderdo impactar os resultados do FUNDO.

(xx)  RISCO DE INVESTIMENTO EM ATIVO(S) ALVO CONSTITUIDOS E EM FUNCIONAMENTO: O Fundo podera
investir em Ativo(s) Alvo plenamente constituidos e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais
Sociedades Investidas: (a) estarem inadimplente em relagdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou
municipais; (b) estarem descumprindo obrigag8es relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS; (c)
possuirem consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, entre outros. Dessa forma, dependendo da complexidade
da questdo e dos montantes envolvidos, o FUNDO e, consequentemente os Cotistas, poder3o ter significativas perdas
patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima.

(xxi)  RISCO DE DILUICAO: O Fundo poderd ndo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei em
quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam
aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Investidas no futuro, o Fundo poderd ter sua participacdo
no capital nestas diluida.

{xxii) RISCOS DE ALTERACOES TRIBUTARIAS E MUDANCAS NA LEGISLACAO TRIBUTARIA: Embora as regras
tributdrias relativas a fundos de investimento em participagdes e aos Ativo(s)-Alvo(s) estejam vigentes ha anos, ndo
existindo perspectivas de mudangas, existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de uma eventual reforma
tributaria. Assim, o risco engloba o risco de perdas decorrente de criagio de novos tributos, interpretagdo diversa da
atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagdo de isen¢es vigentes, sujeitando o Fundo, seus Cotistas
ou ainda os Ativo(s) Alvo a novos recolhimentos e/ou fatos geradores n3o existentes inicialmente.

(xoiii) RISCOS JURIDICOS: Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico deste Fundo considera
um conjunto de rigores e obrigagGes contratuais tendo por diretrizes a legislagio em vigor. Entretanto, em razdo da
pouca maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a este tipo
de operagdo financeira, em situagdes atipicas ou conflitantes podera haver perdas por parte dos investidores em razio
do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

(xxiv) RISCOS RELACIONADOS AOS SETORES DE ATUAGAO DAS SOCIEDADES INVESTIDAS: O objetivo do FUNDO
é realizar investimentos nos Ativo(s) Alvo sujeitos a riscos caracteristicos e individuais dos distintos segmentos em que
atuam, os quais ndo sdo necessariamente relacionados entre si, e que podem direta ou indiretamente influenciar
negativamente o valor das Cotas.

(xxv) RISCOS RELACIONADOS A DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS DIRETAMENTE AOS COTISTAS: Os recursos
gerados pelo FUNDO serdo provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras remuneragdes que
sejam atribuidas aos Ativo(s) Alvo integrantes de sua carteira, bem como pela alienagdo de bens emitidos pelas
Sociedades Investidas. Portanto, a capacidade do FUNDO de amortizar Cotas est3 condicionada a o recebimento pelo
FUNDO dos recursos acima citados.

{xxvi) RISCO DE PATRIMONIO NEGATIVO: As eventuais perdas patrimoniais do FUNDO n3o estdo limitadas ao
valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no FUNDO.

(xexvii) RISCO DE CREDITO: Consiste no risco dos Ativo(s) Alvo e ativos financeiros de renda fixa que integram ou
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que venham a integrar a carteira do FUNDO e/ou outras partes envolvidas em operagdes alizadsg T&WDSMHTAL
cumprirem suas obrigagdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o FUNDO.

~ (i PROPRIEDADE DAS COTAS VERSUS A PROPRIEDADE DOS ATIVO(S) ALVO: Apesar de a carteira do FUNDO
ser constituida, predominantemente, pelos Ativo(s) Alvo de emissdo das Sociedades Investidas, a propriedade das
Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais Ativo(s) Alvo. Os direitos dos Cotistas s3o exercidos

~ sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas que detém no
FUNDO.

{xxix) NAO REALIZAGAO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO: Os investimentos do FUNDO s3o considerados de longo
prazo e o retorno do investimento nas Sociedades Investidas pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo

hé garantias de que os investimentos pretendidos pelo FUNDO estejam disponiveis no momento e em quantidade
convenientes ou desejdveis a satisfagdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores
ou mesmo na sua ndo realizagdo.

(xo0x) INEXISTENCIA DE GARANTIA DE RENTABILIDADE: Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas no
prospecto, no caso aplicavel, e/ou em qualquer material de divuigagdo do FUNDO que venha a ser disponibilizado acerca
de resultados passados de quaisquer mercados, do FUNDO, ou de quaisquer investimentos em que a ADMINISTRADORA
e/ou a GESTORA tenha de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado
obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
serdo alcangados pelo FUNDO no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitag3o, a
disponibilidade de Ativo(s) Alvo. Adicionalmente, a aplicagio dos recursos do FUNDO em Sociedades Investidas que
apresentam riscos relacionados a capacidade de geragdo de receitas e pagamento de suas obrigagBes nio permite que
seja determinado qualquer parametro de rentabilidade seguro para o FUNDO.

{xxxi) CONFLITO DE INTERESSES: Na data do presente Prospecto, o Fundo detém participagdo em Investida da qual
participam partes relacionadas a um dos socios da Gestora e/ou suas partes relacionadas. Adicionalmente, o Fundo
podera realizar novos investimentos em Investidas das quais participem a Gestora e/ou suas partes relacionadas nesta
Investida. Em razdo desse fato, ndo obstante os investimentos realizados nessas circunstancias serem avaliados de forma
especial pelo Comité Fiscalizagdo Operacional de Investimentos de Investimentos, n3o se pode afastar o risco de conflito
deinteresses para o Fundo, com os prejuizos dai decorrentes que possam afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

(oxii) DEMAIS RISCOS: O FUNDO também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exégenos ao controle do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos
mudanga nas regras, legislagdo e regulamentagdo apliciveis aos Ativo(s)-Alvo(s), mudancas impostas aos Ativo(s)-Alvo(s),
alteragdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos em determinados ativos financeiros integrantes da
carteira de investimentos do FUNDO.

Artigo 22 - A realizagdo de investimentos no FUNDO sujeita o investidor aos riscos aos quais o FUNDO e a sua carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas do FUNDO. O FUNDO NAO CONTA
COM GARANTIAS DA ADMINITRADORA, DA GESTORA, DO CONSULTOR DE INVESTIMENTOS, DO ESCRITURADOR, DO
CUSTODIANTE, DE QUAISQUER TERCEIROS, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITO - FGC, PARA REDUCAO OU ELIMINACAO NOS RISCOS DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA PODERA TER SUA
EFICIENCIA REDUZIDA. AS EVENTUAIS PERDAS PATRIMONIAIS DO FUNDO NAO ESTAO LIMITADAS AO VALOR DO
CAPITAL SUBSCRITO, DE FORMA QUE OS COTISTAS PODEM SER FUTURAMENTE CHAMADOS A APORTAR RECURSOS
ADICIONAIS NO FUNDO ALEM DE SEUS COMPROMISSOS.

Artigo 23 — O FUNDO, a GESTORA e a ADMINISTRADORA n3o possuem qualquer obrigag¢do de revisar e/ou atualizar
quaisquer projegdes constantes do prospecto, caso aplicdvel, e/ou de qualquer material de divulgagdo do FUNDO,
incluindo, sem limitagdo, quaisquer revisdes que reflitam alteragGes nas condigBes econémicas ou outras circunstincias
posteriores a data do prospecto e/ou do referido material de divulgagdo, conforme o caso, mesmo que as premissas nas
quais tais projecdes se baseiem estejam incorretas.

CAPITULO VI - DAS OBRIGACOES DO ADMINISTRADOR
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5° RTD DA CAPITAL

Artigo 24 - Além das atribuigdes que lhe sdo conferidas por for¢a de lei, da regulamentagdo aplicdvel a0 FUNDO e
deste Regulamento, sdo obrigagdes do ADMINISTRADOR:
I manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apés o encerramento
do FUNDO:

(a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;

(c) o livro de presenga de Cotistas;

(d) o arquivo de relatérios ou pareceres dos auditores independentes sobre as demonstragdes
financeiras;

(e) os registros contdbeis referentes as operagdes e ao patrimdnio do FUNDO; e

(f) a documentacdo relativa as operagdes e ao patriménio do FUNDO.

n. receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao FUNDO;
li. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da legislagio
vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na legislagdo aplicivel ou neste

Regulamento;

V. elaborar, em conjunto com o GESTOR, relatério a respeito das operagdes e resultados do fundo,
incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposigdes desta Instrucdo e do regulamento do fundo;

V. se houver, fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo titulares de pelo menos 10%
(dez por cento) das Cotas emitidas, assim requererem, atualizagdes periédicas dos estudos e analises
elaborados pelo GESTOR ou pelo ADMINISTRADOR, permitindo acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos  alcancados, perspectivas de retorno e identificagio de possiveis acdes que
maximizem o resultado do investimento;

Vi. no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagdo referida
no inciso | deste artigo até o término do mesmo;

Vil. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do FUNDO;

VIll.  transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condi¢do de ADMINISTRADOR;

e |

IX. manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do fundo custodiados em entidade de
;! custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no art. 37 da Instrugio CVM
4 578;

X. elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo XX deste Regulamento;

Xl outorgar procuragdo para pessoa indicada pelo GESTOR para comparecer e votar em assembleias

gerais e especiais das sociedades objeto de investimento pelo FUNDO, devendo a referida pessoa seguir as
instrugdes de voto transmitidas pelo GESTOR, bem como dar conhecimento a respeito das deliberagdes e
disponibilizar aos Cotistas e aoc ADMINISTRADOR cdpia da respectiva ata, no prazo de até 2 (dois) dias Gteis
apos a sua assinatura;

Xil. tomar as medidas necessérias, conforme previsto na Circular do Banco Central do Brasil ne 3.461, de
24 de julho de 2009, na instrugio CVM ne 301, de 16 de abril de 1999, na Instrugdo da Secretaria de
Previdéncia Complementar (“SPC”) n2 22, de 19 dejulho de 1999, e no Oficio-Circular SPC ne
08/SPC/GAB, de 16 de julho de 2004, e respectivas alterages posteriores, com a finalidade de prevenir e
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e valores identificados pela Lei n2 9.613, de 3 de margo de 1998 alterada pela Lei n2 12.683, de 9 de julho de
2012, e eventuais alteragGes posteriores;

Xilll.  cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;

XIV.  manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo fundo e
informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

XV. fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo fundo; e

XVI.  cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes constantes deste Regulamento.

Paragrafo 12 - Em hip6tese alguma o ADMINISTRADOR e o GESTOR poderdo contratar prestador de servigo
que tenha real ou potencial conflito de interesse pertinente as Companhias Investidas. A contratacdo de
terceiros prestadores de servigos que sejam do mesmo conglomerado econdémico do GESTOR, ou ainda
sociedade 3 ele ligada direta ou indiretamente n3o configurara conflito de interesse.

CAPITULO VIIl - DAS OBRIGACGES DO GESTOR

Artigo 25 - Além das atribui¢des que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentagio aplicvel ao FUNDO, deste
Regulamento e do contrato de gestdo a ser firmado com o ADMINISTRADOR, nos termos do artigo 40, da Instrugdo
CVM 578 sdo obrigagdes do GESTOR:

8 elaborar, em conjunto com o ADMINISTRADOR, relatério a respeito das operagdes e resultados do
FUNDO, incluindo a declaragéo de que foram obedecidas as disposigdes desta Instruciio e do regulamento do
fundo;

It fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para fundamentar
as decisSes a serem tomadas em assembleia geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendag0es e respectivas decisdes;

. fornecer aos Cotistas, conforme contetdo e periodicidade previstos no regulamento, atualiza¢des
periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos

alcancados, perspectivas de retorno e identificagio de possiveis agbes que maximizem o resultado do
investimento;

[\'A custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO;
V. firmar, em nome do FUNDO, acordos de acionistas e/ou quotistas das Sociedades Investidas ou,
conforme o caso, ajustes de natureza diversa que tenham por objeto assegurar ao FUNDO efetiva influéncia

na definicdo da politica estratégica e gestdo das Sociedades Investidas;

Vi, transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condigdo de GESTOR;

Vil. manter a efetiva influéncia na definico da politica estratégica e na gestdo da sociedade investida,
nos termos do disposto no Artigo 11, paragrafo 2¢.

Viil. comunicar ao ADMINISTRADOR qualquer ato ou fato relevante relativo ao FUNDO de que tenha
conhecimento; .

IX. cumprir fielmente as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;
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X. cumprir e fazer cumprir todas as disposig8es constantes deste Regulameijto aplicivejs as ativi
de gestdo de carteira; SRYD DA &aRﬁTAL

" Xl encaminhar, ao ADMINISTRADOR, as atas dos comités que porventura venham a ser constituidos,
para arquivo;

Xii. prospectar, selecionar e negociar negdcios para a carteira do FUNDO segundo a politica de investimento
estabelecida no Regulamento e propor aos Cotistas os desinvestimentos do FUNDO;

Xilll.  executar as transagdes de investimento, de acordo com a politica de investimentos do FUNDO e de
desinvestimento, conforme aprovagdo dos Cotistas que representem a maioria das Cotas do FUNDO;

XIV.  representar o FUNDO, na forma da legislagdo aplicdvel, perante as Companhias Investidas e monitorar
os investimentos do FUNDO, mantendo documentag&o hébil par demonstrar tal monitoramento;

XV. enviar todas as informag0es relativas a negoécios realizados pelo FUNDO ao ADMINISTRADOR do
FUNDO; e

XVI.  manter documentagdo habil para que se verifique como se deu o seu processo decisério relativo a
composicdo da carteira do FUNDO, independentemente da classificagiio dotada pelo FUNDO.

XVIl.  contratar, em nome do fundo, bem como coordenar, os servigos de assessoria e consultoria correlatos
aos investimentos ou desinvestimentos do FUNDO nos Ativo(s)-Alvo(s); e

XVIII.  fornecer a0 ADMINISTRADOR todas as informagdes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

a) as informagdes necessarias para que o ADMINISTRADOR determine se o FUNDO se enquadra ou ndo
como entidade de investimento, nos termos da regulamentag3o contébil especifica;

b) as demonstragBes contabeis auditadas das sociedades investidas, quando aplicavel; e

¢) o laudo de avaliagio do valor justo das sociedades investidas, quando aplicavel nos termos da
regulamentagdo contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que o
ADMINITRADOR possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo GESTOR
para o calculo do valor justo.

Parégrafo Unico - Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos Il e Il deste artigo,
0 GESTOR poderé submeter a questdo a prévia apreciagdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta
os interesses do FUNDO e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagdo a
conhecimentos técnicos e as Companhias Investidas, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas
que requereram a informagéo.

Artigo 26 - O GESTOR reune todo o conhecimento proporcionado pela qualidade e experiéncia de seus profissionais,
buscando o méximo de sinergia entre as diversas técnicas de administragdo de ativos, para agregar valor a carteira de
investimentos do FUNDO.

CAPITULO VIX - VEDACOES AO ADMINISTRADOR E AO GESTOR

Artigo 27 - £ vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, conforme o caso, direta ou indiretamente, em nome do FUNDO:

I receber depdsito em conta corrente;

1. contrair ou efetuar empréstimos, salvo:
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por cento) dos ativos do fundo.

(a.1) O exercicio da faculdade prevista no caput deste artigo somente é permitido apés a obtengso do
compromisso formal de apoio financeiro de organismos de fomento, que importe na realizagio de
investimentos ou na concessdo de financiamentos em favor do fundo.

(a.2) Para efeitos do disposto no caput deste artigo, s&o considerados como organismos de fomento os
organismos multilaterais, as agéncias de fomento ou os bancos de desenvolvimento que possuam
recursos provenientes de contribui¢des e cotas integralizadas majoritariamente com recursos
orcamentdrios de um Unico ou diversos governos, e cujo controle seja governamental ou
multigovernamental.

b. nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou
c. para fazer frente ao inadimplemento de cotistas que deixem de integralizar as suas cotas subscritas.

. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante aprovacio da maioria
qualificada dos Cotistas reunidos em assembleia geral, nos termos do presente Regulamento;

V. vender Cotas a prestagdo;

V. realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade com os termos deste Regulamento;

VI, negociar com duplicatas, notas promissérias, excetuadas aquelas de que trata a Instrugio CVM n? 134,
de 12 de novembro de 1990, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

VIL. prometer rendime nto predeterminado aos Cotistas; e
VIIl.  aplicar recursos:

a. no exterior;

b. na aquisi¢do de bens iméveis,

¢ naaquisicdo de direitos creditérios, ressalvadas as hipoteses previstas no art. 52 da Instrugio CVM
578 ou caso os direitos creditdrios sejam emitidos por companhias ou sociedades investidas do
FUNDO; e

d. ou na subscrigdo ou aquisi¢do de agdes de sua prépria emissio.

1X. utilizar recursos do fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas; e
X. praticar qualquer ato de liberalidade.

Pardgrafo 12 - A contratacio de empréstimos referida no inciso Il, alinea “a”, do caput, s6 pode ocorrer no
valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de
investimento previamente assumido pelo FUNDO.

Pardgrafo 22 - Caso existam garantias prestadas pelo FUNDO, conforme disposto na alinea (iii) acima, o
ADMINISTRADOR deverd zelar pela ampla disseminagdo das informag®es sobre todas as garantias existentes,
por meio, no minimo, de divulgagio de fato relevante e permanente disponibilizagdo, com destaque, das
informacdes na pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores.

CAPITULO IX - SUBSTITUICAO DO PRESTADOR DE SERVICOS DE ADMINISTRACAO E/OU GESTAO

Artigo 28 - O ADMINISTRADOR e/ou GESTOR do FUNDO poderi ser substituido nas seguintes hipdteses:
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l descredenciamento para o exercicio da atividade de administragdo de carteira, dor decig?RIFGDA CAPITAL

[ rentincia; ou
Hi. destitui¢do por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo 12 - Nas hipdteses de renincia ou descredenciamento, ficard o AMINISTRADOR obrigado a
convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu substituto e/ou o substituto do
prestador de servigos de gestéo da carteira do FUNDO, a se realizar no prazo maximo de 15 (quinze) dias,
sendo também facultado aos Cotistas titulares de ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas ou 3
CVM, na hipétese de descredenciamento, ou ainda, por qualquer outro Cotista caso ndo ocorra a convocagio
dessa Assembleia Geral de Cotistas pelo ADMINISTRADOR ou pelos primeiros Cotistas qualificados neste
paragrafo.

Pardgrafo 22 - No caso de rentncia, o Administrador do FUNDOQ devera permanecer no exercicio de suas
fungbes até 30 (trinta) dias contados do pedido de rendncia enderegado aos Cotistas, convocando a
Assembleia mencionada no pardgrafo 12 acima.

Pardgrafo 32 - No caso de rentincia, o Gestor do FUNDO deverd permanecer no exercicio de suas fungdes até
a sua efetiva substituicdo, devendo comunicar sua decisdo aos Cotistas e 3 CVM, com antecedéncia minima
de 60 (sessenta) dias.

Parédgrafo 42 - No caso de descredenciamento, a CVM poderd indicar prestador de servigos de administragdo
tempordrio até a elei¢do da nova administragdo.

CAPITULO X - COMITE DE INVESTIMENTOS
Artigo 29 - O FUNDO possuird Comité de Investimentos que tera como fungio:

(i) acompanhar e autorizar as decisGes inerentes & composigdo da carteira do FUNDO, incluindo, mas ndo
se limitando, a aquisi¢do e/ou a venda de ativos da carteira do FUNDO, a partir de propostas apresentadas pelo
GESTOR, e discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento do FUNDO;

(i) discutir acerca da antecipagio do término do Periodo de Investimento e submeter a aprovagdo da
Assembleia Geral de Cotistas proposta acerca de eventual prorrogagdo do término do Periodo de Investimento;
(iii) discutir e deliberar sobre os projetos e propostas de investimento e desinvestimento do FUNDO,
inclusive sobre a realizagdo de investimentos pelo FUNDO apés o término do Periodo de Investimento;

(iv) discutir acerca das datas em que deverdo ser realizadas as Chamadas de Capital, quando os Cotistas
deverdo aportar recursos no FUNDO, mediante a integralizacio das Cotas por eles subscritas de acordo com
seus respectivos Compromissos de Investimento;

(v) discutir sobre a remuneragdo, amortizacio e resgate das Cotas;

{vi) acompanhar o desempenho da(s) Investida(s), e as atividades do FUNDO, do ADMINISTRADOR e do
GESTOR, inclusive durante o Periodo de Desinvestimento, junto as Sociedades Investidas;

(vii) orientar e instruir o GESTOR, quando do exercicio dos direitos inerentes aos Valores Mobilidrios efou
aos Outros Ativos integrantes da Carteira, inclusive, mas ndo se limitando, indicando os representantes do
FUNDO no conselho de administracdo e/ou da diretoria das Companhias Alvo, conforme o caso;

{viil)  opinar sobre o valor estabelecido em laudo de avaliagdo do Ativo Alvo a serem entregues por Cotista
para fins de integralizagdo das Cotas do FUNDO; e

(ix) demais matérias ndo atribuidas 3 Assembleia Geral.

Pardgrafo 12 - O Comité de Investimentos sera composto por 3 (trés) membros a 5 {cinco) membros titulares,
todos serdo nomeados pelo GESTOR e exercerdo seus mandatos pelo Prazo de Duragdo do FUNDO, podendo
renunciar ao cargo ou serem substituidos antes do término do mandato.

Pardgrafo 22 - Todos os membros do Comité de Investimentos deverio ter reputacdo ilibada, a ser declarada

quando da sua posse no cargo de membro do Comité de Investimentos, podendo ser indicados funcionérios,
diretores e representantes do GESTOR. Somente poderd ser eleito para o Comité de Investimentos, o profissional
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que preencher os seguintes requisitos: (i) possuir graduagio em curso supetior, e"b“ﬁfu%’&‘ﬂ#lm.a

5

oficialmente no pafs ou no exterior; {ii) possuir disponibilidade e compatibilidad
do Comité de Investimentos; (iii) assinar termo de posse atestando possuir as qualificagdes necessarias para
preencher os requisitos dos incisos (i) e (i) acima; e (iv) assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando
a declarar eventual situacdo de Conflito de Interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipétese em que se
absterd ndo sé de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

Paragrafo 32 - Havendo a rentincia de qualquer membro do Comité de Investimentos no curso do respectivo
mandato, o GESTOR nomearé o novo membro, devendo o renunciante permanecer no cargo até sua efetiva
substitui¢do.

Pardgrafo 42 - Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um membro do Comité de
Investimentos, ou de grave descumprimento das disposi¢Bes deste Regulamento a ele aplicaveis, o referido
membro podera ser destituido de suas fungdes por decisdo da maioria dos demais membros do Comité de
Investimentos, devendo o GESTOR nomear o respectivo substituto.

Paragrafo 52 - O Comité de Investimentos serd considerado devidamente instalado apds a nomeagdo dos
respectivos membros pelo GESTOR.

Pardgrafo 62 - Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-do semestralmente ou, extraordinariamente,
sempre que assim exigirem os interesses do FUNDO, sempre na sede do GESTOR, mediante convocagio por
escrito ou por correio eletrénico (e-mail), feita com 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia decorrente de
solicitacdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer dos membros do Comité de Investimentos, com
cépia ao ADMINISTRADOR, da qual constar, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que serd realizada tal
reunido e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Pardgrafo 72 - A convocagdo para as reunides do Comité de Investimentos sera dispensada quando estiverem
presentes a reunido todos os membros do Comité de Investimentos.

Parégrafo 82 - As reunides do Comité de Investimentos serdo instaladas com a presenca de pelo menos 2 (dois)
membros e as decisBes serdo tomadas por maioria dos membros presentes a reunio.

Paragrafo 92 - Serd permitida a participagio de qualquer membro do Comité de Investimentos nas reunides por
qualquer meio remoto que permita ao respectivo membro manifestar, seja por meio de videoconferéncia,
telefone e correio eletrdnico (e-mail), sua sugestdo de maneira clara e expressa aos demais membros que
estiverem presentes a reunido.

Parégrafo 10 - O secretdrio de cada reunido do Comité de Investimentos (i) lavrara ata da reunido, a qual deverd
ser obrigatoriamente assinada por todos os membros presentes; {ii) disponibilizara copia da ata ao
ADMINISTRADOR e ao GESTOR em até 03 (trés) dias tteis contados da data de realizac3o da respectiva reunido;
e (iii) encaminhara cépia da ata a todos os membros do Comité de Investimentos dentro de até 30 (trinta) dias
corridos a contar da data da realizagdo da respectiva reunido.

Paragrafo 11 - Os membros do Comité de Investimentos nio receberio qualquer remuneragio pelo exercicio
de suas fungdes.

Pardgrafo 12 - Os membros do Comité de Investimentos deverdo informar o ADMINISTRADOR, o qual devera
informar os Cotistas e o GESTOR, acerca de qualquer situagdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em
situagdio de conflito de interesses com o FUNDO e, nestes casos, deverdo se abster de deliberagao sobre a
matéria relativa a tal conflito.

CAPITULO XI ~ COMITE DE SUPERVISAO E FISCALIZACAO OPERACIONAL

Artigo 30 - O FUNDO possuira 1 (um) Conselho de Supervisdo cuja atividade sera de supervisionar as atividades do Comité
de Investimentos e do FUNDO, para prevenir situacBes de conflitos de interesses. O Conselho ser4 formado por 3 (trés)
membros, escolhidos dentre pessoas de reputagio ilibada, eleitos na primeira Assembleia Geral de Cotistas.
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Pardgrafo 12 - Os membros do Conselho serdo eleitos pela Assembleia Geral de (otistas,

5° RTD DA CAPITAL
Parégrafo 22 - Somente poderé ser eleito para o Conselho de Supervisdo, o profissional que preencher os
. seguintes requisitos: (i) possuir graduagdo em curso superior, em instituigdo reconhecida oficialmente no pais

ou no exterior; (ii) possuir disponibilidade e compatibilidade para participagdo das reunides do Conselho de
Supervisdo; (iii) assinar termo de posse atestando possuir as qualificagdes necessérias para preencher os

- requisitos dos incisos (i) e (i) acima; e (iv) assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar
eventual situaco de Conflito de Interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipdtese em que se absterd nio
s6 de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

Artigo 31 - Compete ao Conselho de Superviséo a ratificagdo das decisdes do Comité de Investimentos, nas situacées em
que: (i) qualquer membro do Comité de Investimentos, ou qualquer membro da equipe de gestdo, possuir interesse
direto nas Investida(s); (i} qualquer membro do Comité de Investimentos, ou qualquer membro da equipe de gestdo,
possuir interesse direto em empresa operando no pais, no mesmo setor da(s) Investida(s); (iii) O GESTOR possuir
interesse, diretamente ou por meio de outro veiculo de investimento por ela gerido, na Sociedade Investida; (iv) haja
remarcagdo dos pregos ou reavaliagdo dos ativos do fundo apés o investimento inicial; (v) outras situaces previstas no
Regulamento.

Artigo 32 - Nos casos previstos no Art. 31, quando for necessaria a ratificagio pela Assembleia Geral de Cotistas, o
Conselho de Supervisdo devera opinar sobre a respectiva matéria previamente a deliberagdo da Assembleia de Geral de
Cotistas.

Artigo 33 - O Conselho de Supervisao se reunird, no minimo, semestralmente, devendo ser convocado pelo Comité de
Investimentos ou pela equipe de gestdo, conforme o caso, sempre que estes deliberarem sobre matéria sujeita a
ratificagdo.

Artigo 34 - Os membros do Conselho de Supervisdo exercerdo seus mandatos pelo Prazo de 2 (dois) anos, podendo ser
reeleitos por igual periodo, renunciar ao cargo ou serem substituidos antes do término do mandato.

Pardgrafo Unico  Na hipdtese de vaga em cargo do Conselho de Supervisdo, por substituigdo, rentincia, morte
ou interdicdo, um novo membro serd indicado imediatamente pela Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 35 - Os membros do Conselho de Supervisdo reunir-se-30, sempre que necessario, atendendo a convocagao
escrita, feita com, no minimo, 2 (dois) dias uteis de antecedéncia, realizada pelo Comité de Investimentos, a pedido do
GESTOR, e/ou por qualquer dos membros do Comité de Investimentos, conforme o caso. A convocagdo escrita serd
dispensada quando estiverem presentes & reunido todos os membros do Conselho de Supervisgo.

Pardgrafo 12 - As reunides do Conselho de Supervisdo ser3o instaladas na sede do GESTOR, com a presenga de,
pelo menos, a maioria dos seus membros em exercicio.

4 Pardgrafo 22 - O Conselho de Supervisdo podera reunir-se, por meio de conferéncia telefénica, video conferéncia
ou outro meio semelhante, sendo vélidas as deliberagdes manifestadas por tais meios de comunicagdo.

Paragrafo 32 - Das reunides do Conselho de Supervisio serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos
membros presentes e registradas no livro de Atas do Conselho de Supervisdo.

Paragrafo 42 - Os membros do Conselho de Supervis3o n3o receberiio qualquer remuneragdo do FUNDO pelo
exercicio de suas fungdes.

Pardgrafo 52 - Competira a este Conselho a fiscalizagdo do desempenho operacional das Investidas do Fundo,
através de informagBes fornecidas pelo GESTOR de maneira periddica.

CAPITULO XI - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

= AT AYSEIVIDLEIA UERAL UE LUTIIAS

Artigo 36 - Além das matérias sujeitas expressamente a deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento e da regulamentagao em vigor, é da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:
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I tomar, semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apés o encerramento do semestre a que
se referirem, a composicdo da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios
que a integram apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

. tomar, anualmente, em Assembleia Geral Ordinaria, até 180 (cento e oitenta) dias apds o encerramento
do exercicio social, as demonstragBes contdbeis auditadas, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes e do relatério do ADMINISTRADOR e GESTOR nos termos da regulamentag3o vigente;

lIl.  alterar o Regulamento do FUNDO;

IV.  deliberar sobre a destituigdo ou substitui¢io do(s) prestadores de servigos de administracdo e/ou de
gestdo da carteira do FUNDO e escolha de seu(s) substituto(s);

V.  deliberar sobre a fusdo, cisdo, incorporag¢do ou eventual liquidagio do FUNDO;

VI deliberar sobre o aumento da taxa de remuneragio do ADMINISTRADOR, inclusive no que diz respeito
a participagao nos resultados do FUNDO;

VII.  deliberar sobre a prorrogagdo ou redugéo do Prazo de Duragdo;

VIII. deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalagdo e deliberagio da Assembleia Geral de Cotistas;

IX.  deliberar sobre a instalagdo, composi¢do, organizacio e funcionamento do Comité de Investimentos e do
Comité de Supervisdo do FUNDO, quando for o caso;

X.  deliberar, guando for o caso, sobre o requerimento de informagdes apresentado por Cotistas, observado
o disposto no artigo 16, §1°, deste Regulamento;

XI.  deliberar sobre a utilizagdo de ativos integrantes da carteira do FUNDO na amortizacdo de Cotas e
liquidagdo do FUNDO, bem como estabelecer critérios detalhados e especificos para a adogio desse
procedimento;

Xil.  deliberar sobre amortizagdo parcial ou total, a qualquer tempo, de Cotas de emissdo do FUNDO;

XIil. deliberar sobre a prestagdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobriga¢do, em nome do
FUNDO;

XIV. aaprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o fundo e seu administrador
ou gestor e entre o fundo e qualquer cotista, ou grupo de cotistas, que detenham mais de 10% das cotas
subscritas;

XV. aincluso de encargos nido previstos neste Regulamento ou o seu respectivo aumento acima dos limites
maximos;

XVI. aaprovagdo do laudo de avaliagio do valor justo de ativos utilizados na integralizagdo de cotas do FUNDO;
e

XVII. Eleger os membros do Comité de Supervisgo.

Paragrafo Unico - As deliberacBes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser adotadas por votos que
representem a maioria dos presentes a Assembileia, atribuindo-se, em qualquer caso, a cada Cota o direito a 1
(um) voto, com excegdo das matérias previstas no artigo 37 abaixo e na Instrugdo CVM 578/16.

Artigo 37 - As deliberagdes abaixo deverdo ser aprovadas, em Assembleia Geral de Cotistas, por quérum qualificado por
Cotistas representando a 95% (noventa e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo FUNDO:

I alteragdo do regulamento;

. destituicdo ou substituicdo do(s) prestadores de servigos de administracio e/ou de gestdo da carteira
do FUNDO e escolha de seu(s) substituto(s);

. fusdo, incorporagdo, cisdo e eventual liquidagio do FUNDO;

Iv. aumento na taxa de administragdo do ADMINISTRADOR, inclusive no que diz respeito a participagdo
nos resultados do FUNDO;

V. alteracdo de qudérum de instalagio e deliberagido da Assembleia Geral;

VI. prestacdo de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobriga¢do, em nome do FUNDO;

Artigo 38 - A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se- 4, ordinariamente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apés o
término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que os interesses do FUNDO o exigirem.

Artigo 39 - A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-d com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias,
mediante correspondéncia eletrénica (e-mail), encaminhada a cada um dos Cotistas, sendo que as convocagdes

154



MICROFILMADO
SOB N°

+ 001509495
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Paragrafo 12 - A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo ADMINISTRADOR ou por Cotistas
titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo FUNDO.

Pardgrafo 22 - Os Cotistas deverdo manter atualizados perante o ADMINISTRADOR todos os seus dados
cadastrais para fins de recebimento da convocagdo, bem como outras comunicagdes previstas neste
Regulamento e na regulamentagdo aplicavel.

Paragrafo 32 - A presenga da totalidade dos Cotistas supre a falta da convocagéo.
Artigo 40 - A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-a com a presenga de qualquer nimero de Cotistas.

Artigo 41 - Poderdo comparecer a Assembleia Geral de Cotistas, ou votar no processo de deliberagdo por consuita formal,
os Cotistas que, até 3 (trés) dias antes da data fixada para a realizagio da Assembleia Geral de Cotistas ou do envio da
consulta formal, conforme o caso, estiverem inscritos na conta de depésito, seus representantes legais ou seus
procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Pardgrafo 12 - Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrdnica, desde que o
seu recebimento ocorra antes do encerramento da respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 22 - Das deliberacGes adotadas em Assembleia Geral de Cotistas serdo lavradas as respectivas atas,
ainda que em forma de sumadrio, as quais serdo assinadas por todos os presentes e/ou ter3o a elas anexadas as
manifestacSes de voto proferidas nos termos do parégrafo anterior, dispensadas neste caso as respectivas
assinaturas, sendo a seguir registradas no livro préprio; e das deliberagdes adotadas por meio de consulta formal
serd lavrado ato do ADMINISTRADOR reduzindo a termo as deliberagdes adotadas, para os mesmos fins e efeitos
de uma ata.

Pardgrafo 32 - O resumo das deliberagdes adotadas pela Assembleia Geral de Cotistas devera ser enviado a cada
Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizagéo.

Pardgrafo 42 - Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocagdo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva totalidade das
cotas subscritas, mesmo que tenham sido integralizadas parcialmente.

Artigo 42 - Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagio da Assembleia Geral de Cotistas
sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necesséria
comunicacdo aos Cotistas.

CAPITULO XII - DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 43 - Como remuneragdo pelos servicos de administragio e gestdo, o FUNDO pagard taxa de administragdo de
2% (dois por cento) ac ano sobre o Patriménio Liquido do FUNDO, observado o valor minimo mensal de R$ 40.000,00
{quarenta mil reais).

Parégrafo 12 - A remunerag3o deve ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor
do patriménio liquido do FUNDO, e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5¢ (quinto) dia atil do
més subsequente. O ADMINISTRADOR poder3 estabelecer que parcelas da taxa de administragdo sejam pagas
diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pelo
ADMINISTRADOR, desde que o somatdrio dessas parcelas njo exceda o montante total da remuneragao
fixada neste Regulamento.

Pardgrafo 22 - A taxa de administrag3o referida no caput ndo inclui os valores de auditoria das demonstragdes
contabeis do FUNDO, nem os valores correspondentes aos demais encargos do FUNDO indicados no Capitulo
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XV abaixo, os quais serdo debitados diretamente do FUNDO.

Paragrafo 32 - O Fundo pagard a titulo de taxa de custddia 0,10% ao ano sobre o Patriménio Liquido do
FUNDO, observado 0 minimo mensal de R$6.000,00 (seis mil reais).

Paragrafo 42 - O Fundo pagara a titulo de taxa de escrituragdo o valor fixo mensal de RS 4.000,00 (quatro mil
reais).

Artigo 44 - Serda devida ao GESTOR uma taxa de performance equivalente a 20% (vinte por cento) da rentabilidade do
FUNDO, depois de deduzidas todas as despesas, inclusive a Taxa de Administragdo, que exceder o IPCA acrescido de
8% (oito por cento) ao ano (“Taxa de Performance”).

Pardgrafo 12 - A Taxa de Performance sera calculada e apropriada a partir da data em que a soma das
distribuicdes de resultados aos Cotistas, por meio da amortizagdo de Cotas ou da transferéncia dos
pagamentos de dividendos ou juros sobre o capital proprio diretamente aos Cotistas, conforme disposto no
artigo 51 abaixo, totalizarem montante superior ao valor total das Cotas integralizadas (“Capital
Integralizado”).

Parégrafo 22 - Para fins do disposto neste artigo, o Capital Integralizado sera atualizado pelo IPCA, acrescido
de 8% (oito por cento) ao ano, a partir da data de cada integralizago até a data das referidas distribuicdes de
resultados.

Pardgrafo 32 - Uma vez pago aos Cotistas o Capital Integralizado, atualizado nos termos deste artigo, o
montante correspondente a quaisquer distribuigBes aos Cotistas, por meio da amortizagdo de Cotas ou da
transferéncia dos pagamentos de dividendos ou juros sobre o capital préprio diretamente aos Cotistas,
conforme disposto no artigo 51 abaixo, sera distribuido de maneira que 80% (oitenta por cento) do montante
seja pago aos Cotistas, na proporgao de sua participagdo no Fundo, e 20% (vinte por cento) ao GESTOR, a
titulo de Taxa de Performance.

Pardgrafo 42 - O GESTOR fard jus & Taxa de Performance prevista nesse artigo ainda que venha a ser
substituido ou destituido de suas fungdes.

Artigo 45 - N3o haverd taxa ingresso ou de saida, em razdo das aplicagdes de recursos no FUNDO efou quando do
resgate de suas Cotas.

CAPITULO XIll - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DE COTAS

Artigo 46 - As caracteristicas, os direitos e as condigdes de emissdo, distribuicdo, subscrigo, integralizagdo,
amortizacdo e resgate das Cotas estdo descritos neste Regulamento, bem como nos suplementos referentes a cada
emissdo de Cotas.

Artigo 47 - As Cotas do FUNDO terdo a forma nominativa, serdo escriturais e correspondero a fragBes ideais de seu
patriménio, calculado nos termos deste Regulamento e dividido pelo nimero total de Cotas emitidas.

Pardgrafo 12 - A propriedade das Cotas escriturais presumir-se-a por extrato de conta de depésito, aberta em
nome de cada Cotista.

Paragrafo 22 - As Cotas assegurardo aos seus titulares direitos e obrigagdes idénticas.

Artigo 48 - As Cotas do FUNDO somente poderdo ser negociadas em mercados regulamentados:

I quando distribuidas publicamente por meio de oferta registrada na CVM;
. quando distribuidas com esforgos restritos, observadas as restri¢es da Instrugdo CVM 476; 0ou
1. quando as Cotas ja estejam admitidas & negociagio em mercados regulamentados.
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nas hipdteses dos incisos 1 a lll do caput, desde que sejam previamente submetidas a registro de negociagio,
mediante apresentagdo de prospecto, nos termos da regulamentag&o aplicavel.

Artigo 49 - Ndo haverd resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo de Duragéo, ou de sua liquidagdo,
ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizagdes previstas neste Regulamento.

Da Subscri¢do das Cotas

Artigo 50 - As Cotas poderdo ser objeto de oferta publica nos termos da Instrugdo CVM 400 ou publica com esforgos
restritos nos termos da Instrugdo CVM 476.

Paragrafo Unico - As Cotas dever3o ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da respectiva
oferta restrita e serdo integralizadas em moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega de ativos, em
E | atendimento as chamadas de capital que venham a ser realizadas pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 51 - No ato da subscri¢do de Cotas, o subscritor: (i) assinard o boletim individual de subscrigdo, que sera
autenticado pelo ADMINISTRADOR, (ii) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas
por ele subscritas em atendimento as chamadas de capital que venham a ser realizadas pelo ADMINISTRADOR,
mediante instrugdo do GESTOR, nos termos deste Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento, (iii)
receberd exemplar atualizado deste Regulamento, quando deverd declarar por meio da assinatura do Termo de
Adesdo, sua condigdo de investidor qualificado e atestar que esta ciente: (a) das disposicdes contidas neste
Regulamento e no Compromisso de Investimento, {b) de que a oferta foi ou ndo devidamente registrada na CVM, e
(c) de que as Cotas estdo sujeitas s restriges de negociagdo previstas neste Regulamento e na regulamentacdo
aplicavel.

Artigo 52 - Por ocasido de qualquer investimento no FUNDO, o Cotista devera assinar o respectivo boletim de subscricdo
de Cotas do FUNDO (“Boletim de Subscri¢do”), do qual deverdo constar:

I o nome e a qualificagdo do Cotista;
. o nimero de Cotas subscritas; e
1. o prego de subscrigdo, valor total a ser integralizado pelo subscritor e o respectivo prazo.

Da integralizagGo das Cotas

Artigo 53 - A integralizagdo das Cotas do FUNDO podera ser realizada por meio das modalidades de transferéncia de
recursos admitidas em lei e adotadas pelo ADMINISTRADOR, sempre em moeda corrente nacional, conforme previsto
em cada Boletim de Subscri¢do e no Suplemento.

Paragrafo 12 - Admite-se, ainda, a critério do Comité de Investimentos, a integralizagdo de Cotas por meio da
utilizagdo de bens e direitos, inclusive potenciais Investida(s), avaliados por seu por seu valor justo, conforme o
caso, observadas disposicGes legais e regulamentares a este respeito. Esta hipétese deverd ser submetida a
| apreciagdo do Comité de Investimentos que deliberara o aceite 3 integralizagdo levando-se em consideragdo
sempre o melhor interesse do FUNDO e de seus Cotistas.

Pardgrafo 22 - As aplicagdes no FUNDO poderdo ser feitas em bens e direitos desde que o ADMINISTRADOR,
com instrugcdo do Comité de Investimentos e do GESTOR, entenda que a sua realizagdo se da no interesse do
1 FUNDO.

Pardgrafo 3¢ - Na hipétese do Paragrafo Segundo acima, caso os Valores Mobiliarios sejam de emissdo de
; Investida(s)negociadas em bolsa ou em mercado de balcio organizado, estes serdo integralizados pelo seu valor
3 de mercado, ou, caso os Valores Mobiligrios sejam de emissdo de Investida(s)ndo negociados em bolsa ou em
mercado de balcdo organizado, estes serdo integralizados pelo seu valor justo apurado em laudo de avaliagdo
elaborado por empresa especializada e desde que apresentados todos os demais documentos solicitados pelo
ADMINISTRADOR e aprovagdo do laudo em Assembleia Geral de Cotistas..
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Pardgrafo 42 - Cada Boletim de Subscricio serd devidamente autent]
correspondera ao comprovante de pagamento pelo Cotista da respectiva integralizagdo de Cotas do FUNDO.

e

Artigo 54 - O Cotista que ndo fizer o pagamento nas condigBes previstas neste Regulamento e/ou no respectivo Boletim
de Subscricdo ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito, atualizado pelo
[ndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IPCA)
(ou, na sua auséncia, qualquer indice que venha a substitui-lo), pro rata temporis, e de uma multa mensal de 1% (um
por cento) sobre o débito corrigido, cujo montante sera revertido em favor do FUNDO.

Parégrafo Unico - Na hipétese de o Cotista n3o realizar o pagamento nas condigdes previstas neste Regulamento e/ou
no respectivo Boletim de Subscrigdo:

I o Cotista inadimplente perderd o direito de votar nas assembleias de Cotistas;

. o Cotista inadimplente perdera o direito a qualquer distribuicdo de proventos os quais serdo
revertidos ao FUNDO abatendo a obrigagdo do Cotista inadimplente com o FUNDO; e
. os demais Cotistas ndo responderdo por tal inadimplemento.

Da emissdo de novas Cotas

Artigo 55 — A deliberagdo para emissdo de novas Cotas caberd ao GESTOR. As oferta publicas de emissdes de Cotas do
Fundo se dardo através de instituicdes integrantes do sistema de distribuicio do mercado de valores mobilidrios, nas
condigdes especificadas em ato por escrito da Administradora ou nas respectivas atas de Assembleia Geral de Cotistas,
conforme o caso, bem como nos boletins de subscriggo. Tais ofertas publicas dependerio de prévio registro na CVM em
conformidade com o disposto na Instrugio CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM
n2 400), ou, alternativamente, serdo realizadas na forma prevista na Instrucdo CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrucsio CVM n2 476”), por meio da distribuigsio publica com esforgos restritos, caso em que nio
havera registro de oferta publica na CVM.

Pardgrafo 12 - A integralizagdo das novas Cotas emitidas observara o que dispde os Artigos 47 e 48 deste
Regulamento.

Paragrafo 22 - Apés terem sido integralizadas, as Cotas poderdo ser negociadas no mercado secundario, na
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”).

Pardgrafo 42 - As Cotas fardo jus aos rendimentos relativos a cada exercicio social, calculados a partir da data de
sua respectiva aquisigdo.

Paragrafo 52 - Caso o FUNDO autorize oferta com subscrigdo parcial, e nio seja atingido o montante minimo
para subscrigdo de Cotas, a referida distribuigsio publica de novas Cotas sera cancelada. Caso haja integralizagdo
de novas Cotas e a oferta seja cancelada, ficard a ADMINISTRADORA obrigada a ratear entre os subscritores que
tiverem integralizado as novas Cotas, na proporgdo das Cotas integralizadas, os recursos recebidos pelo Fundo,
acrescidos de eventuais rendimentos liquidos auferidos no periodo provenientes da integralizagio das novas
Cotas.

Pardgrafo 62 - Pedidos de subscricio poderdo ser feitos por meio de carta dirigida as instituigdes ofertantes,
que, observado o limite de Cotas emitidas, poderdo atender as solicitagdes de acordo com o disposto no
respectivo contrato de distribuigdo.

CAPITULO XIV- AMORTIZACAO DAS COTAS E PAGAMENTO DE RENDIMENTOS AOS COTISTAS

Artigo 56 - Os recursos provenientes da alienagio dos Ativo(s)-Alvo(s), deduzidos os compromissos presentes e futuros
do FUNDO, assim como quaisquer valores recebidos pelo FUNDO, exceto dividendos, em decorréncia de seus
investimentos, serdo reinvestidos nos termos, forma e condigdes deste Regulamento, exceto se deliberada a sua
distribuicdo, a titulo de amortizagdo de Cotas, pela Assembleia Geral de Cotistas. Cabera ao ADMINISTRADOR tornar
operacional a decisdo da Assembleia Geral de Cotistas no prazo méximo de 5 (cinco) dias tteis.
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Pardgrafo Unico - A amortizagdo abrangera todas as Cotas do FUNDO, medignte 'aW?bqbaﬂtﬁi’WﬁE‘
distribuidas pelo nimero de Cotas existentes.

Artigo 57 - As quantias que forem atribuidas ao FUNDO a titulo de dividendos e/ou juros sobre capital proprio decorrentes
da participagio nas sociedades emissoras integrantes da carteira do FUNDO poderdo, a exclusivo critério do GESTOR: (i)
ser distribuidas diretamente aos cotistas; ou (b) ser incorporadas ao patriménio liquido do FUNDO. Caso o GESTOR opte
pela distribuicdo das referidas quantias diretamente aos cotistas, quando ocorrer de o dia previsto para o pagamento
n3o ser dia Gtil na sede do ADMINISTRADOR, o pagamento aos cotistas devera ser efetuado no primeiro dia Util seguinte
ao previsto.

Artigo 58 - As amortizagGes de Cotas e os pagamentos de rendimentos aos Cotistas serdo feitos por meio de documento
de ordem de pagamento ou depdsito em conta corrente, ndo devendo ultrapassar o tltimo dia Gtil do 2° més subsequente
a data inicial para integralizagdo de Cotas.

Paragrafo Unico — Mediante aprovagio da Assembleia Geral de Cotistas, serd possivel a utilizagio de bens e
direitos, inclusive valores mobilidrios, na amortizagdo de Cotas, bem como na liquidagdo do FUNDO, devendo a
respectiva Assembleia Geral de Cotistas estabelecer oportunamente os critérios detalhados e especificos para a
adogdo de tais procedimentos.

CAPITULO XV - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 59 - Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragdo do ADMINISTRADOR, prevista neste Regulamento, as
seguintes despesas que lhe poderdo ser debitadas pelo ADMINISTRADOR:

I emolumentos e comissdes pagos por operagdo de compra e venda de titulos ou valores mobilidrios
integrantes da carteira do FUNDO;

. taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair sobre
os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

. despesas com registro de documentos em cartorio, impressdo, expedicio e publicacio de relatérios

e informagdes periddicas previstas na regulamentagéo aplicavel;

v, despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos Cotistas;

V. honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragdes financeiras

e contdbeis do FUNDO;

VI honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses
do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagio imputada ao FUNDO, se for o caso;

Vil parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente de culpa ou

negligéncia do ADMINISTRADOR no exercicio de suas fungdes;
VI, prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do FUNDO

entre bancos;

IX. quaisquer despesas inerentes fusdo, incorporagdo, cisdo ou liquidagio do FUNDO e 2 realizagdo de
Assembleias Gerais de Cotistas;

X. taxa e emolumentos decorrentes de registro, negociagdo, custédia e escrituragio dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO;

XI. a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, incluindo mas ndo se limitando & assessoria na aquisi¢do dos Ativo(s) Alvo;

XI. relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do fundo;

X contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociagdo;

XIv. gastos da distribui¢do priméria em caso de novas emiss8es de cotas, bem como com seu registro
para negociagdo em mercado organizado de valores mobilirios;

XV. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado; e

XVI. reembolso de despesas incorridas pelo ADMINISTRADOR destinadas 3 constituicdao do FUNDO,
mesmo que incorridas anteriormente a constituido do FUNDO, tais como, mas ndo se limitando, despesas
cartordrias, laudos de avaliagdo, contratagio de due diligence, assessoria juridica, taxa de registro na CVM e
em qualquer érgdo regulador ou mercado de negociagdo que por ventura seja necessario, observado o prazo
maximo de 06 (seis) meses a ser verificado entre a ocorréncia da despesa e o inicio das atividades do FUNDO.
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Pardgrafo 12 - Quaisquer despesas néo previstas neste Regulamento como encargos do FUNDO correrdo por
conta do ADMINISTRADOR, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 22 - O ADMINISTRADOR ou o GESTOR podem estabelecer que parcelas da taxa de administracdo
ou de gestdo sejam pagas diretamente pelo fundo aos prestadores de servigos que tenham sido contratados
pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR, desde que o somatério dessas parcelas n3o exceda o montante total
da taxa de administragdo ou de gest3o fixada no regulamento do fundo.

CAPITULO XVI - PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 60 - O patriménio liquido do FUNDO é constituido pelo resultado da soma do disponivel, do valor da carteira e dos
valores a receber, subtraido das exigibilidades.

Artigo 61 - A avaliacéo do valor da carteira, os critérios contdbeis de reconhecimento, classificagdo e mensuragdo de
ativos e passivos, assim como os de reconhecimento de receitas, apropriagio de despesas e divulgagdo de informagdes
nas demonstragdes contdbeis do FUNDO serdo feitas observando as disposicBes legais bem como a Instrugdo CVM 579.

Pardgrafo 12 - O ADMINISTRADOR assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos critérios,
valores, premissas e adaptagdes decorrentes da Instrugdo CVM 579, utilizados na avaliagdo econdmica adotada
pelo FUNDO e garante, ainda, que, uma vez adotado o referido critério de avaliagio, este sera regularmente
utilizado ao longo dos exercicios contdbeis subsequentes.

Parégrafo 22 - Somente serdo provisionadas perdas consideradas permanentes nos ativos integrantes da carteira
do FUNDO.

CAPITULO XVII - CONFLITO DE INTERESSE

Artigo 62 - O Conselho de Supervisdo e Fiscalizagdo Operacional do FUNDO deverd analisar as eventuais situages de
Conflito de Interesses, conforme definido nos paragrafos abaixo, e aprovar, ou nio, operagdes que envolvam tal
conflito, ainda que potencial. O ADMINISTRADOR e o GESTOR deverio sempre agir de boa-fé, e na hipdtese de
potencial conflito de interesses, submeter sua resolugdo a deliberagio do Conselho de Supervisdo e Fiscalizagdo
Operacional.

Pardgrafo 12 - O Cotista e/ou membro do Comité de Investimentos conflitado, ou seja, que se encontre em
uma situacdo que o coloque, potencial ou efetivamente, em situagio de Conflito de Interesses, de qualquer
natureza, deverd informar a referida situagdo ao ADMINISTRADOR, o qual informaré essa mesma situagdo os
demais membros do Comité de Investimentos, ao GESTOR e aos demais Cotistas.

Pardgrafo 22 - O GESTOR se compromete a levar ao conhecimento do ADMINISTRADOR e do Comité de
Investimentos toda e qualquer operagdo e situagdo verificada que possam ser caracterizadas como de
potencial Conflito de interesses.

Pardgrafo 32 - Na data do presente Regulamento, o FUNDO detém participagdo em Investida da qual
participam sdcios do GESTOR e/ou suas partes relacionadas. Sem prejuizo, novos investimentos em Investidas

que possam ser caracterizados como Conflito de Interesses devera ser aprovado na forma do artigo 30 acima.

CAPITULO XVl - POLITICA DE COINVESTIMENTO

Artigo 63 - O ADMINISTRADOR nio serd Cotista do FUNDO e ndo investird em conjunto com o FUNDO nas Investidas,
assim como os Cotistas nao investirsio diretamente nas Investidas, exceto se forem pessoas ligadas ao GESTOR, ficando
desde ja autorizado ao GESTOR e as pessoas ligadas a ele, a qualquer tempo, investir direta ou indiretamente nas
Investidas ou no caso de compra e venda de agdes listadas em bolsa.

Artigo 64 - O GESTOR e/ou outros veiculos de investimento geridos pelo GESTOR ou geridos por pessoas a ele ligadas,
poderdo, respeitadas as restricdes legais e regulatérias, investir nas Investidas em condigdes equitativas e juntamente
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com o FUNDO, montante excedente ao investimento que o FUNDO deliberou realizar.

CAPITULO XIX - EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 65 - O exercicio social terd a duragdo de 1 (um) ano e terminara no dia 28 de fevereiro de cada ano, quando serdo
elaboradas as demonstragdes financeiras previstas na regulamentaggo vigente.

Artigo 66 - O FUNDO terd escrituragdo contébil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstracdes contébeis
do FUNDO serem segregadas das do ADMINISTRADOR e das do GESTOR.

Artigo 67 - As demonstragdes financeiras do FUNDO, inclusive os critérios de contébeis de reconhecimento, classificaciio
e mensuracdo de ativos e passivos, assim como os de reconhecimento de receitas, apropriagio de despesas e divulgagio
de informagdes nas demonstragBes contabeis e provisionamento, estardo sujeitas s normas de escrituragdo expedidas
pela CVM e serdo auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, devendo observar todas as
disposi¢des aplicéveis decorrentes da Instrugiio CVM 579, principalmente no que diz respeito aos artigos 15, 16, 17 e 18,
bem como seus paragrafos e incisos.

Paragrafo Unico - O FUNDO levantara balangos semestrais, em 30 de junho de cada ano, e anuais, em 31 de
dezembro de cada ano.

CAPITULO XX - INFORMACOES AO COTISTA E A C(VM

Artigo 68 - O ADMINISTRADOR remetera aos Cotistas e 8 CVM, todas as informagdes periddicas e eventuais constantes
da Instrugdo CVM 578 nos prazos, €, nas condigdes aplicaveis ao FUNDO, incluindo mas ndo se limitando a:

I trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento do trimestre civil, as seguintes
informagdes:
a. valor do patriménio liquido do FUNDO; e
b. niimero de Cotas emitidas;
n. semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do periodo, as seguintes
informacdes:
a. a composi¢do da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos ou valores
mobilidrios que a integram;
b. demonstragdes contdbeis do FUNDO acompanhadas da declaragio a que se refere o artigo 39,
inciso IV, da Instrugdo CVM 578;
c os encargos debitados ao FUNDO, em conformidade com o disposto neste Regulamento,
devendo ser especificado o seu valor; e
d. a relagdo das instituicbes encarregadas da prestagdo de servigos de custédia dos titulos ou

valores mobilidrios componentes da carteira do FUNDO;

. anualmente, no prazo de 120 (cento e vinte) dias apés o encerramento do exercicio social, as
seguintes informagdes:
a. as demonstrages contabeis do exercicio, acompanhadas de parecer do auditor
independente;

b. o valor patrimonial da Cota na data do fechamento do balango e sua rentabilidade no
periodo; e

c. os encargos debitados ao FUNDO, devendo ser especificado seu valor e percentual em
relagdo ao patriménio liquido médio anual do FUNDO.

Parégrafo Unico - As informagdes acima poderdo ser remetidas por meio eletrénico pelo ADMINISTRADOR
aos Cotistas.

Artigo 69 - O ADMINISTRADOR fornecera aos Cotistas, obrigatdria e gratuitamente, no ato de seu ingresso no FUNDO,
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I exemplar deste Regulamento e do prospecto do FUNDO, se for o caso;

. breve descricdo de sua qualificagdo e experiéncia profissional na administragdo de carteira, bem
como dos membros da equipe chave de gestdo, em atendimento ao Cédigo ABVCAP/ANBIMA; e

Il documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou taxa de su bscrigdo,
distribuigdo e outras com que o Cotista tenha de arcar.

Artigo 70 - O ADMINISTRADOR devera divulgar a todos os Cotistas e &8 CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao
FUNDO, salvo com relagéo a informagdes sigilosas referentes as Companhias Investidas, obtidas pelo ADMINISTRADOR
e/ou pelo GESTOR sob compromisso de confidencialidade ou em razio de suas fun¢es regulares enquanto membro ou
participante dos 6rgdos de administragao ou consultivos da respectiva companhia.

Pardgrafo Unico - O ADMINISTRADOR devera enviar simultaneamente & CVM exemplares de quaisquer
comunicagdes relativas ao FUNDO divulgadas para Cotistas ou terceiros.

CAPITULO XXI - LIQUIDACAO

Artigo 71 - O FUNDO entrara em liquidagdo ao final do Prazo de Duragdo ou de sua prorrogagao, ou por deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 72 - Por ocasido da liquidacdo do FUNDO, o ADMINISTRADOR promoverd a alienacdo dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO e o produto resultante sera entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas
Cotas.

Paragrafo 12 - A alienagdo dos ativos que comp&em a carteira do FUNDO, por ocasido da liquidagdo do FUNDO,
poderé ser feita através de uma das formas a seguir, a critério de Cotistas representando a maioria das Cotas
do FUNDO:

I. alienagdo por meio de transagdes privadas; e

Il alienagdo em bolsa de valores ou mercado de balc3o, no Brasil, com ou sem esforgos de colocagio no
exterior.

. naimpossibilidade dos eventos acima, entrega dos ativos componentes da carteira aos Cotistas

Pardgrafo 22 - O ADMINISTRADOR deverd convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a
destinagdo de ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na alienagdo desses ativos a prego justo.

Artigo 73 - Mediante prévia aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas, o ADMINISTRADOR podera promover a divisdo
do patriménio do FUNDO entre os Cotistas.

Pardgrafo Unico - Caberd a respectiva Assembleia Geral de Cotistas estabelecer os critérios detalhados e
especificos para a adogdo de tais procedimentos.
Artigo 74 - O ADMINISTRADOR ndo poderd ser responsabilizado, salvo em decorréncia de culpa ou dolo no
desempenho de suas fungdes, por quaisquer eventos que acarretem em:
I liquidagdo do FUNDO, previamente ao encerramento do Prazo de Duragdo; ou
1. impossibilidade de pagamento dos resgates de Cotas, por ocasido da liquidagdo do FUNDO, de
acordo com os critérios estabelecidos no Artigo 71, deste Regulamento.
Artigo 75 - A liquidagdo do FUNDO e a divisio de seu patriménio entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo de 30
(trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de Duragdo ou da data da realizagiio da Assembleia Geral de Cotistas

que deliberar sobre a liquidagdo do FUNDO, conforme o caso.

Paragrafo Unico - Apés a divisdo do patriménio do FUNDO entre os Cotistas, 0 ADMINISTRADOR devers
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promover o encerramento do FUNDO, encaminhando a CVM a documentagid pertinente, no prazo de 10
(dez) dias, contado da data em que os recursos provenientes da liquidagéio forem & BETAL
Cotistas, assim como praticar todos os atos necessdrios ao encerramento do FUNDO perante quaisquer

. autoridades.

CAPITULO XXII - DO FORQ
Artigo 76 - Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, com expressa rentincia de qualquer outro,

por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agSes ou processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questBes
decorrentes deste Regulamento.

Sdo Paulo, 25 de abril de 2017.

INTRADER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO | - CARACTERISTICAS DA 12 EMISSAQ DE COTAS DO

FUNDQ DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES ALLAMANDAS
CNPJ/MF: 17.158.705/0001-34

Montante Total da Emiss3o Até RS 20.000.000,00 [vinte milhdes de reais), sendo o
montante minimo de subscricio de cotas no Prazo de
Colocagdo € de R$ 1.000.000,00 (um mithio de reals).

Case o mentante minimo de subscricio das Cotas da 19
Emissdo ndo seja atingido até o final do Prazo de Colacagio,
0 saldo de Cotas nfo subscritas poders ser cancelado sem
necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas.
N&o havera limite méximo de subscrigdo por investidor.

Quantidade de Classes Unica Classe.

Quantidade Total de Cotas 20.000.000 {vinte milhdes).

Prego de Emissdo RS 1,00 {um real).

Subscrighio de Cotas As Cotas da 1% EmissEo deverio ser totalmente subscritas

até a data de encerramento da oferta restrita, A oferta
restrita das cotas da 17 emissfio terd inicio em 19/12/2014 &
0 praze méximo de 6 {seis) meses contados da data de inigio.
A distribuicio de Cotas serd ofertada publicamente com
esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM 476
("Oferta Restrita”), serd liderada pela GERAGAO FUTURO
CORRETORA DE VALORES $.A, inscrito no CNPJ/MF sob o n.2
27.652,684/0001-62, em regime de melhores esforgos, em
conjunto com BRASIL PLURAL CORRETORA DE CAMEIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade
e Estado de S3o Paulo, na Rua Surubim, n2 373, térreo - cj.
01 - parte e ¢j. 02 - parte, inscrita no CNPI/MF sob o n®
05.816.451/0001-15 {"Distribuidores”).

Durante o Periodo de DistribulgBo, o Distribuidor acessard
até 75 [setenta e cinco) investidores e serd permitida a
subscricdo por até 50 (cinquenta) investidores, nos termos
do artigo 3¢ da Instrugio CVM 476, sendo que o
Administrador  celebrard  ofs) Compromissois) de
Investimento com investidores e estes subscreverio as
Cotas. Neste ato, os Investidores deverdo firmar os
respectivos boletins de subscricio de Cotas e 0s Termos de
Adesdo ao Regulamento.

O Cofista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em
parte, que tenham sido adquiridas por meio de Oferta
Restrita, deverd respeitar o prazo de 90 (noventa) dias
contados de sua respectiva subserigBo, nos termos da
Instrugdo CVM 476.

Integraliza¢io de Cotas As Cotas da 12 emissdo deverdo ser integralizadas mediante
chamadas de capital a serem realizadas pelo
ADMINISTRADOR, com fnstrugio do GESTOR, em estrita
observincia as orientacBes deliberadas pela Assembleia
Geral, ohservados os procedimentos descritos no
Regulamento,

As Cotas deverfio ser Integralizadas em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, débito em
tonta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autotizado pele
BACEN.

Preco de Integrallzaghio das Cotas para cilculo da Prego | RS 1,00 {um real).
de Integralizacdo

Patriménio Liquido Total do FUNDO se subscritas e R$ 20.000.000,00 {vinte mllhBes de reais},
integralizadas 100% das Cotas da 1¢ Emissdo

S#g Paule (11) 2137-8888 Porto Alegre (51) 2121-9500 Rio de Janeiro {21} 2169-9953 Cuvidoria 0800 605 8888

)
SR

164



ANEXO I & assembleia geral de cotistas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES LIFECARE MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o no©
17.158.705/0001-34, realizada em 05 de maio de 2017.

SUPLEMENTO DA 22 EMISSAO DE COTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
LIFECARE MULTIESTRATEGIA

1. O presente documento constitui o suplemento referente as cotas da 22
(segunda) emissdo do FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
LIFECARE MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento em participagdes inscrito no
CNPJ sob n© 17.158.705/0001-34 (“Suplemento”, “Cotas” e “Fundo”,
respectivamente), com seu regulamento registrado em [e] de [¢] de 2017, sob o n°
[¢], no [¢]° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade de S350 Paulo,
Estado de S&o Paulo, do qual este Suplemento é parte integrante (*“Regulamento”).
O Fundo é administrado pela INTRADER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Ramos Batista, n® 152, 10
andar, Vila Olimpia, CEP 04552-020, inscrita no CNPJ sob o n° 15.489.568/0001-95
(“Administradora”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento,
18.670.650 (dezoito milhdes, seiscentas e setenta mil, seiscentas e cinquenta))
Cotas, com valor unitério de emissdo de R$ 13,39 (treze reais e trinta e nove
centavos), perfazendo o volume total de emissio de até R$ 250.000.003,50
(duzentos e cinquenta milhdes, trés reais e cinquenta centavos), para oferta publica
nos termos da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada, a ser coordenada pela prépria Administradora (“Oferta”).

2.1 O montante total de Cotas da 22 Emissdo previsto no item 2 acima
podera ser acrescido em até 35% (trinta e cinco por cento) em razdo da opgdo de
colocagdo de Lote Adicional e Lote Suplementar no &mbito da Oferta, nos termos dos
itens abaixo.

2.2 Fica outorgada & Administradora, na qualidade de coordenadora lider
da Oferta, nos termos do artigo 24, caput, da Instrugdo CVM n° 400/03, a opgdo de
distribuicdo de lote suplementar, no montante de até 15% (quinze por cento) do total
de Cotas objeto da 22 Emissdo, com a finalidade exclusiva de atender a eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

2.3 Sem prejuizo da opg&o de distribuigdo das Cotas do Lote Suplementar,
a quantidade inicial total de Cotas da 22 Emissdo podera ser, a critério da
Administradora, em nome do Fundo, acrescida em até 20% (vinte por cento), sem
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considerar as Cotas do Lote Suplementar, nos termos do artigo 14, §2°, da Instrucio
CVM n° 400/03 ("Lote Adicional”).

3. A Oferta poderd ser encerrada ainda que n3o seja colocada a totalidade
das Cotas da 22 Emisséo, desde que sejam colocadas, no minimo, 355.000 (trezentas
e cinquenta e cinco mil) Cotas ("Montante Minimo da Oferta”).

3.1 No ato da aceitagdo da Oferta, os investidores poderdo condicionar sua
adesdo a Oferta, a que haja distribui¢do (a) da totalidade das Cotas objeto da 22
Emisséo, ou (b) de uma proporgdo ou quantidade minima de Cotas originalmente
objeto da Oferta (desconsiderando-se o montante de Cotas objeto do Lote Adicional
e do Lote Suplementar), definida conforme critério dos préprios investidores, mas
que ndo podera ser inferior ao Montante Minimo da Oferta. No caso do item (b) acima,
o investidor devera, no momento da aceitagdo, indicar se, implementando-se a
condigdo prevista, pretende receber a totalidade das Cotas por ele subscritas ou
quantidade equivalente a proporgéo entre o numero de Cotas efetivamente
distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta
da manifestagdo, o interesse do investidor em receber a totalidade dos valores
mobiliarios por ele subscritos.

3.2 Serdo consultados sobre as condigdes em que desejam manter o
investimento realizado, na hipétese de encerramento da Oferta com a colocagdo
parcial das Cotas da 23 Eemissdo, na forma prevista na Instrugdo CVM n© 400/03,
podendo optar por (a) manter a aceitagdo da Oferta no montante total solicitado
para subscrigdo e integralizagdo, (b) aceitar parcialmente a Oferta, subscrevendo e
integralizando uma quantidade de quotas inferior  solicitada inicialmente, na mesma
propor¢do do montante total colocado no &mbito da Oferta em relagdo ao montante
total inicial objeto da Oferta (desconsiderando as Cotas do Lote Adicional e do Lote
Suplementar) e (c) cancelar totalmente a aceitagiio da Oferta.

3.3 Havendo o encerramento da Oferta com a colocagdo parcial das Cotas
da 22 Emissdo, as Cotas que n&o tenham sido colocadas no Ambito da Oferta serdo
canceladas pela Administradora.

4., As Cotas serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo do Fundo,
pelo seu respectivo valor calculado nos termos do Regulamento.

5. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos
utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no
Regulamento.

6. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora,
constituird parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo
prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagdo &s disposicbes deste Suplemento. As Cotas terdo as
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caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes
atribuidas pelo Regulamento.

7. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do
Regulamento no [¢]° Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de S&o

Paulo, Estado de S&o Paulo.

Sé&o Paulo, [¢] de maio de 2017.

INTRADER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora
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ANEXO 1l

DELIBERACOES DA ADMINISTRADORA E ATAS DE ASSEMBLEIAS GERAIS RELEVANTES
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INSTRUMENTO PARTICULAR OC TERMO DE CONSTITLICAD

Por este Instrumenta Particular de Termo de Constituicio (“Termo de Constituicie”) do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIP‘ACﬁES BRASIL PLURAL | ("Fundu":l. a GEHA{.’.ELD FUTURD
CORRETORA DE VALORES 5.4, inscrita no CMPRIJMF soh o n® 27.652,684/0001-62 [“Administradar”),
devidamente autorizada pela CVM através do ato declaratario n® 6.819 de 17 de maio de 2002, cam
sede na Cidade e Estado do Rie de laneira, na Praga XV de Novembro, n2 20 - 122 andar, Grupo 1201
B, Bairro Centro, CEP 20010-010, por seus representantes legais infra-assinados, vem pela presente,
deliberar, a canstituigio Fundo, nos termas da Instrugio CVM n® 391, de 16 de julho de 2003, e suas
alteraghes posteriores, € demais disposicies legais e regulamentares aplicaveis, juntando para tanto;

{ib o Regulamente do Fundo (YAnexo 7], ora devidamente aprovado, devendo ser
registrado perante o Cartdrio de Titules ¢ Documentos junto como esse Termo de Constituicdo
do Funda; e

(i) alista com os prestadores de servicos do Fundo (*Anexa 117).
Ficard como condigdo precedente, a abtengdo do CNPJ perante a Receita Federal do Brasil.
Senda assim, assina o presente Termo de Canstituicio em 1 (um) via de igual teor.
1
1

Rio de langira, 22 de outubro de 2012,
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ANEXKO I = LISTA D

PRESTADORES DE SERVICOS DO FUND

Dentre os prestadores de servigos do Funda tem-se; an
B

ADMINISTRADOR

GESTOR

Distribuideor das cotas do FUNDO

Custodiante

Auditor independente do FUNDO

GERAC.E.D FUTURD CORRETORA DE VALORES 5.A
CHRI/MF n? 27.652.684/0001-62

Praga XV de Novembro, n? 20 -122 andar -1201 8
Bairro Centro

CEP 20010010

Rio de Janeirg = R)

BRASIL PLURAL GESTAQ DE RECURSOS LTDA.
CNPIAF n2 11,397 .67 2/0002-80

Praia de Botafoge, n? 228, salas 901, 902 [parte},
903, 504, 505, 906, 911, 913 = 914

Botafogo

Rio de Janciro - B)

BRASIL PLURAL CORRETORA DE CAMEBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 5.4,

CMP) Nt 05.816.451,/0001-15

Rua Surubim, n? 373

Térreo —cj. 01— parte e ¢j. 02 — parte

Braoklin Novo

Sdo Paula = 5P

GiRAQ.ﬁD FUTURD CORRETORA DE WALORES 5.A,
acima qualificada,

BANCO BRADESCO 5.4,

CHMPJMF p2 60, 746,948/0001-12

Cidade de Deus, 5/n2

Vila Yara

Qsasco - 5P

ERMST & YOUNG TERCO AUDITORES INDEPENDENTES
5.5

CHPIMF n¥ 61.366.936/0001-25

fMvenida Presidente Jusceling Kubitschek, n® 1930
52 e 62 anidares, Tarre |

Baireo Itzim Bibi

CEP Dd543-900

53o Paulo - 5P
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE 12 ALTERACAO DA DENOMINACAO E DO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES BRASIL PLURAL |

Pelo presente instrumento particular, GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES
S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praca XV de
Novembro, n° 20, 12° andar, Grupo 1201 B, credenciada na Comissdo de Valores Mobiliarios
para o exercicio da atividade de administracio de carteira por meio do Ato Declaratdrio n°®
6.819, expedido em 17 de maio de 2002, inscrita no CNPJ sob o n° 27.652.684/0001-62,
neste ato representada nos termos de seus atos constitutivos, na qualidade de administ rador
do FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES BRASIL PLURAL I, fundo de investimento
em participagdes constituido por meio de instrumento particular datado de 22 de outub ro de
2012, registrado junto ac 6° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade e
Estado do Rio de Janeiro sob o n° 1269621, em 24 de outubro de 2012 (“Administrador” e
“Fundo”, respectivamente), CONSIDERANDO que até a presente data nao houve a subscricao
de cotas de emissdo do Fundo, cabendo, assim, Gnica e exclusivamente ao Administrador
deliberar acerca de eventuais alteragbes ao regulamento do Fundo (“ egulameq‘to”),
RESOLVE, na melhor forma de direito: i

gfPaulo 03/05/2013 11:22:24

|

(i) alterar a denominacao do Fundo, para BANRISUL MAIS ENERGIA FUND DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES;

(ii) alterar diversas disposicoes do Regulamento, que passa a vigorar nos termos do

“Anexo 1” ao presente instrumento; e

(ili)  aprovar a primeira emissao de cotas do Fundo, bem como a distribuico ptblica, |com

esforcos restritos de colocacéo, das referidas cotas, nos termos do suplemento anexo

ao Regulamento ora aprovado.

deliberado, vai o presente instrumento particular de deliberagéo assinado

Rio de Janeiro, 03 de maio de 2013.

/

Il

Por: Paulo César Viana Leite
Cargo: Procurador
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INSTRUMENTO DE DELIBERACAO DD ADMINISTRADOR

BANRISUL MAIS ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ/MF: 17.158.705/0001-34

GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A. ("Administrador”), com sede na Cidade e Estado
do Rio de laneiro, na Pragca XV de Novembro, n2 20, Grupo 1201 B, inscrito no CNPJ/MF sob o
n? 27.652.684/0001-62, neste ato devidamente representada, na gualidade de Administrador do
BANSIRUL MAIS ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, inscrito no CNPI/MF sob
0 n¢ 17.158.705/0001-34 ("Fundo”), CONSIDERANDO gue até a presente data nJo houve a
subscrig8o de cotas de emissio do Fundo, cabendo, assim, (nica e exclusivamente aa Administrador

deliberar acerca de eventuais alteragfes ao regulamento do Fundo (“Regulamento”), RESOLVE, na
melhor forma de direito:

{i} alterar as seguintes disposi¢des no Regulamento:

a) a denominagdo social do Fundo para FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
ALLAMANDAS;

b) tendo em vista a recente alteragio da Instrugio CVM 476, de 16 de janeiro de 2009, o
nimero méximo de investidores, de 20 (vinte) para 50 {cinquenta); &

c) demais ajustes para adequacio do Regulamento.

{ii) aprovar a 12 emissdo de cotas do Fundo, bem como a distribuicdio piiblica, com esforcos
restritos de colocag3o, das referidas cotas, que constam definidas na forma do Anexo | do presente
Instrumento de Deliberagdo; e

{iii}  consolidar o Regulamento do Fundo a0 presente Instrumento de Deliberagio do

L

By 5 g Administrador refletindo os ajustes supracitados.

g

Ry 2

| 5 2

e~| & € Este Instrumento de Deliberacdo do Administrador e o Regulamento com seus anexos deverdo ser

\ § g registrados em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de laneiro, Estado do
% E Riode laneiro e registrados na Comissdo de Valores Mabilidrios.

[ E’ g ’

<

Rio de Janeiro, 19 de dezembro de 2014,
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AVERBACAQ

Instrumento Particular de Alteragiio do Regulamento e Regulamento do BANRISUL
MAIS ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACﬁES, registrado no 62

Oficio Registro de Titulos e Documentos a ser averbado ao protocolo n2 1295853,

Rio de Janeiro, 29 de Dezembro de 2014.

[

Geracifo Futuro Corretora de Valores §/A.

-

Paulo Cesar Viana Leite
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ANEXO | - CARACTERISTICAS DA 12 EMISSAQ DE COTAS DO

FUNDQ DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES ALLAMANDAS
CNPJ/MF: 17.158.705/0001-34

Montante Total da Emiss3o Até RS 20.000.000,00 [vinte milhdes de reais), sendo o
montante minimo de subscricio de cotas no Prazo de
Colocagdo € de R$ 1.000.000,00 (um mithio de reals).

Case o mentante minimo de subscricio das Cotas da 19
Emissdo ndo seja atingido até o final do Prazo de Colacagio,
0 saldo de Cotas nfo subscritas poders ser cancelado sem
necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas.
N&o havera limite méximo de subscrigdo por investidor.

Quantidade de Classes Unica Classe.

Quantidade Total de Cotas 20.000.000 {vinte milhdes).

Prego de Emissdo RS 1,00 {um real).

Subscrighio de Cotas As Cotas da 1% EmissEo deverio ser totalmente subscritas

até a data de encerramento da oferta restrita, A oferta
restrita das cotas da 17 emissfio terd inicio em 19/12/2014 &
0 praze méximo de 6 {seis) meses contados da data de inigio.
A distribuicio de Cotas serd ofertada publicamente com
esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM 476
("Oferta Restrita”), serd liderada pela GERAGAO FUTURO
CORRETORA DE VALORES $.A, inscrito no CNPJ/MF sob o n.2
27.652,684/0001-62, em regime de melhores esforgos, em
conjunto com BRASIL PLURAL CORRETORA DE CAMEIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade
e Estado de S3o Paulo, na Rua Surubim, n2 373, térreo - cj.
01 - parte e ¢j. 02 - parte, inscrita no CNPI/MF sob o n®
05.816.451/0001-15 {"Distribuidores”).

Durante o Periodo de DistribulgBo, o Distribuidor acessard
até 75 [setenta e cinco) investidores e serd permitida a
subscricdo por até 50 (cinquenta) investidores, nos termos
do artigo 3¢ da Instrugio CVM 476, sendo que o
Administrador  celebrard  ofs) Compromissois) de
Investimento com investidores e estes subscreverio as
Cotas. Neste ato, os Investidores deverdo firmar os
respectivos boletins de subscricio de Cotas e 0s Termos de
Adesdo ao Regulamento.

O Cofista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em
parte, que tenham sido adquiridas por meio de Oferta
Restrita, deverd respeitar o prazo de 90 (noventa) dias
contados de sua respectiva subserigBo, nos termos da
Instrugdo CVM 476.

Integraliza¢io de Cotas As Cotas da 12 emissdo deverdo ser integralizadas mediante
chamadas de capital a serem realizadas pelo
ADMINISTRADOR, com fnstrugio do GESTOR, em estrita
observincia as orientacBes deliberadas pela Assembleia
Geral, ohservados os procedimentos descritos no
Regulamento,

As Cotas deverfio ser Integralizadas em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, débito em
tonta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autotizado pele
BACEN.

Preco de Integrallzaghio das Cotas para cilculo da Prego | RS 1,00 {um real).
de Integralizacdo

Patriménio Liquido Total do FUNDO se subscritas e R$ 20.000.000,00 {vinte mllhBes de reais},
integralizadas 100% das Cotas da 1¢ Emissdo

S#g Paule (11) 2137-8888 Porto Alegre (51) 2121-9500 Rio de Janeiro {21} 2169-9953 Cuvidoria 0800 605 8888
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GERACAO
A FUTURO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES ALLAMANDAS
CNPJ/MF: 17.158.705/0001-34

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS (“AGC”)
REALIZADA EM 3 DE JANEIRO DE 2017

Data, hora e local:
Aos 3 (trés) dias do més de janeiro de 2017, as 17 (dezessete) horas, na filial da GERACAO FUTURO
CORRETORA DE VALORES S.A, devidamente inscrita no CNPJ/MF sob ne 27.652.684/0001-62 (“Geracdo
Futuro”), situada na Av. Paulista, n? 1.106, 62 andar, Bela Vista, CEP 01310-100, na Cidade e Estado de Sdo Qg"
Paulo, na qualidade de administrador do FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES ALLAMANDAS;‘Q\
(“Eundo”).

Composicdo Da Mesa:
Presidente: Rodrigo Godoy
Secretdrio: Gabriel Otavio Lansac

Convocacdo:
Convocagdo dispensada, nos termos do artigo 26, paragrafo primeiro, da Instrucdo n.2 578/16 da
de Valores Mobiliarios. /\Q

Presencas:

I. Cotistas signatdrios da lista de presenga que se encontra depositada junto a Geragdo Futuro, os quais,
tendo sido cientificados das vedagdes constantes do artigo 27 da Instrugdo CVM n° 578/16, declararam ndo
estar impedidos de votar; Il. a Geragdo Futuro, devidamente representada por seus representantes legais;
IIl. Novo Administrador, abaixo qualificado, devidamente representado por seus representantes legais; e
Gestor, abaixo qualificado, devidamente representado por seus representantes legais.

Ordem Do Dia:
Deliberar em Assembleia Geral de Cotistas sobre:

1. A transferéncia da administragio do Fundo para a INTRADER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de -
Sdo Paulo, na Rua Ramos Batista, 152, 12 andar, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ sob o n.2 /
15.489.568/0001-95, devidamente autorizada & prestacdo dos servicos de administragio de
carteira de titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratério n.2 13.646, expedido em 13 de
maio de 2014 e com “GIIN” number PS7Y1B.00000.5P.076. (“Novo Administrador”), e definir os
procedimentos relativos a substitui¢do da Geragdo Futuro.

2. A alteragdo do prestador dos servigos de custddia e controladoria do Fundo, que passaré a ser o
Novo Administrador, devidamente autorizado a prestacio dos servicos de custédia de valores
mobilidrios através do Ato Declaratério n? 15.064, expedido pela CVM em 20 de junho de 2016 ea
defini¢do da remuneragdo a ser recebida pelo mesmo.

Sao Paulo (11) 2137-8382 Porto Alegre {$1) 2121-9500 Rio de laneiro (21) 2169-9999 Ouvidoria 0800 605 8888
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3. A contratagdo do prestador de servigos de auditoria independente do Fundo. /
Y
4. A destitui¢io da Gerag3o Futuro da fungdo de distribuidor de cotas do Fundo e a contrat g)t}o ) e
Novo Administrador para o desempenho desta fungdo. w o
5. A ratificagdo do prestador de servigos de gestdo, que continuard a ser prestado pela HORUS

INVESTIMENTOS — GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade de Londrina, Estado do
Parand, na Rua Cacilda Becker, 50, sala 503, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o ne
11.333.851/0001-72 e devidamente autorizada a presta¢do dos servicos de administragdo de
carteira de valores mobilidrios através do Ato Declaratério n2 11.572, expedido em 14 de margo de

2011 (“Gestor”).
6. A alteragdo da taxa de administra¢do do Fundo.
7. A criagdo de taxa de performance para o Fundo.
8. A alteragdo da politica de investimentos do Fundo
9. A alteragdo do prazo de duragdo do Fundo.

10. A celebragdo de novos contratos entre o Novo Administrador e os prestadores de servicos do
Fundo.

11. O encerramento de quaisquer distribuicdes de cotas em aberto, incluindo eventuais ofertas via
Instrugdo CVM n2 476 ou via Instrugdo CVM ne 400, sendo certo que novos aportes dependeréo de
novas ofertas, que poderdo ser deliberadas pelos cotistas, reunidos em assembleiras gerais. /

12. A alteragdo da denominagdio do Fundo para “FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
ALLAMANDAS MULTIESTRATEGIA” em virtude do disposto no item anterior.

13. A alteragdo do regulamento do Fundo para contemplar as deliberacdes a serem tomadas nos
termos dos itens acima, bem como a adequagdo do Fundo 3 Instrucdo CVM n.2 578/2016.

14. A implementagdo e eficacia das deliberagBes aprovadas acima e do novo Regulamento do Fundo, a

partir do fechamento das operacdes do dia 18 de janeiro de 2017 (“Data de Transferéncia”).

15. As aprovagdes e ratificagdes dos cotistas presentes no que tange 3 transferéncia do admlnlstractgr R J(
do Fundo e das matérias acima aprovadas. « Sy \/ e
S fg
RSN o
Deliberacdes tomadas por unanimidade: Fan oF

VR
1 A transferéncia da administragdo do Fundo para o Novo Administrador, nos termos e condi¢des ab«?%
seguir:

1.1.0 Novo Administrador do Fundo assumird as obrigacdes oriundas da atividade de
administragdio do Fundo a partir da Data de Transferéncia, ndo sendo responsabilidade do
Novo Administrador, os atos de administragdo do Fundo originados antes da referida data.

Sdo Paulo (11) 2137-8888 Porto Alegre (S1) 2121-9500 Rio de Janeiro (21) 2169-9999 Ouvidoria 0800 605 8888
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1.2.A Geragdio Futuro assume a responsabilidade de comunicar a Comissdo de Valores! Myﬁ\‘hﬂnda221 -2209 ”
(“CVM”) e a Associagdo Brasileira de Entidades de Mercados Financeiros e apltalsI\.O \ :

(“ANBIMA”) as deliberagBes desta Assembleia. Ao Novo Administrador cabe confirm
CVM a sua condigdo de novo administrador do Fundo.

1.3.A Geragio Futuro assume a responsabilidade de transferir ao Novo Administrador, na Data de
Transferéncia, a administragio do Fundo e a totalidade dos valores da carteira do Fundo,
deduzidas as taxas de administraciio e as demais despesas administrativas devidas pelo Fundo
até a Data de Transferéncia, calculadas de forma pro rata temporis, considerando o nimero de
dias corridos até a Data de Transferéncia, incluindo as despesas e demais encargos que serdo
pagos a Geragdo Futuro na Data de Transferéncia ou a posteriori pelo Fundo.

1.4.As demonstragdes financeiras do Fundo, acompanhadas do parecer do auditor independente,
referentes ao periodo compreendido entre a data do ultimo balango anual e a Data de
Transferéncia dever3o ser encaminhadas pela Geragdo Futuro ao Novo Administrador no prazo
de 90 (noventa) dias a contar da Data de Transferéncia do Fundo, sendo responsabilidade da
Geragdo Futuro, nas hipéteses de atraso ou ndo de ndo elaboracdo, toda e qualquer medida
que porventura o Fundo e/ou o Novo Administrador venha a sofrer direta ou indiretamente,
em especial, mas néo limitada, ao pagamento de multas impostas por érgaos reguladores. As
despesas relativas aos trabalhos dos auditores independentes correrdo por conta do Fundo,
devendo o Novo Administrador provisiona-la e realizar o respectivo pagamento em nome do
Fundo. A empresa que prestara o servigo de auditoria independente referido neste item 1.4,
serd a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, devidamente inscrita no CNPJ/MF sob o n?
57.755.217/0001-29, sendo tal nomeag3o ratificada pelos cotistas do Fundo na presente
Assembleia.

1.5.A operacionalizagiio da transferéncia de administragdo, ficando esta condicionada ao envio,
pela Geragio Futuro, da totalidade das seguintes informagdes:

i. copias simples dos documentos societarios do Fundo inerentes ao periodo em que estet GO
esteve sob sua administragdo, sendo uma via original da presente ata e uma via reglstggdﬁ 5
em Cartério de Titulos e Documentos da presente ata e do regulamento; r@\? o D

ii. o coédigo e a classificagdo do Fundo junto a3 ANBIMA, bem como as contas do Fundg na
CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”) e no Sistema Especial de Liquidagdo
Custddia (“SELIC”), conforme aplicavel, e as informagdes de passivo do Fundo, inclusive G“* \a\’° )
arquivos contendo os relatérios de perdas a compensar e de classificagdo tributdria nkoo\ 0'50“
como a informag3o sobre a classificagdo tributdria do .Fundo e, se for o caso, o histérico dq@‘
desenquadramentos a que o Fundo se sujeitou nos ultimos 3 (trés) meses;

as informagbes do ativo do Fundo, inclusive os relatérios de carteira, extratos das
“clearings” (CBLC; CETIP; SELIC; SOMA FIX, Bolsas de Valores e de Mercadorias, conforme
aplicavel) e relatérios de posigdes dos depdsitos em margem;

iv. 0 registro da base cadastral dos cotistas do Fundo, da posicdo e do histérico de
movimentagdo dos cotistas do Fundo, incluindo sua situagcdo fiscal e os respectivos
documentos e, ainda, as cdpias dos documentos cadastrais, ficha cadastral, termos de
adesdo e ciéncia de risco e os documentos que amparam eventuais bloqueios de cotas do

Fundo;
Sao Paulo (11) 2137-8888 Porto Alegre {51) 2121-9500 Rio de Janeiro (21) 2169-9999 Quvidoria 0800 605 8888
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vi. atendimento a fiscalizagdo do Banco Central do Brasil, CVM, Secretaria da Receita
do Brasil e das demais entidades reguladoras e fiscalizadoras, sempre que por elas exigido
qualquer esclarecimento relativo ao periodo até a Data de Transferéncia, em que o Fundo
esteve sob sua administragao;

vii,

preparagdo e envio, aos cotistas, do informe de rendimentos do Fundo relativo ao periodo
em que o fundo esteve sob sua administragdo, bem como de outros documentos que
devam ser enviados aos cotistas do Fundo nos termos da regulamentag3o em vigor; e

viii. preparagdo e envio ao Novo Administrador, do balancete e razio do Fundo, referentes ao
(ltimo més em que 0 mesmo esteve sob sua administragdo e a posi¢do diaria da carteira do
Fundo relativamente ao dia Gtil imediatamente anterior 3 Data de Transferéncia.

1.6.A Geragdo Futuro conservard, durante o prazo legal exigido, as suas expensas e em perfeita
ordem e estado de conservagdo, a posse da documentagdo relativa as operagdes do Fundo,
incluindo, mas ndo limitando, aos documentos e registros contébeis e fiscais do Fundo, relativa
as operagdes ocorridas até a Data de Transferéncia, inclusive pareceres, certificados de
investimentos, comprovantes de recolhimentos de impostos, documentos das operagSes
realizadas pelo Fundo, livro de assembleias e de presenga de cotistas, bem como todos os
documentos e registros referentes as posi¢des e movimentagdes de cotistas do Fundo,
inclusive situagdo fiscal e blogueios relativos ao periodo em que o Fundo esteve sob a
administragdo da Geragdo Futuro, os arquivos originais do acervo societério e documentos
cadastrais do Fundo, e obriga-se a fornecé-los sempre que solicitado pelo Novo Administrador,
pelos cotistas ou por qualquer autoridade fiscalizadora. As obrigagdes fiscais decorrentes dos
fatos geradores ocorridos a partir da Data de Transferéncia caber3o ao Novo Administrador.

1.7.0 Novo Administrador fica responsavel pela atualizagio do cartdo de Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica do Fundo junto a Secretaria da Receita Federal do Brasil, bem como a indicacgo i~
da Sra. Elisangela Katia Capassi, inscrita no CPF/MF sob o n.2 272.815.368-01 como Diretor
Estatutério responsavel perante & CVM e o Sr Edson Hydalgo Jr., inscrito no CPF/MF sob o n.2
167.354.618-86 como Diretor Estatutdrio responsavel pelo Fundo perante a Receita Federal do .
Brasil. &

cp‘*e{t‘@" )

1.8. O Novo Administrador declara que assume todas as obrigagdes impostas pela |egislaq5bc'e

vigor que regula a atividade de administragio do Fundo a partir da Data de Transferén@?ag.'A \i\;
Geragdo Futuro, por sua vez, declara que permanecera responsavel por todos os atos por ng\‘\ \)v‘ﬁ\\\\i\g‘
praticados na administragdo, bem como as contas e as demonstragdes contabeis do Fundo até ‘,‘(ﬁ.} .\a\?»%.\c_fﬂ"”

a Data de Transferéncia, inclusive por eventuais questionamentos posteriores oriundos 3 L N gt

érgdos reguladores e/ou de autorregulagio ou de quaisquer cotistas ou terceiros interessados, «fo‘\'
desde que relativos a atos originarios do periodo em que a prestacdo de servigos de
administragdo competiu & Geragio Futuro.

1.9. A Geragdo Futuro declara, neste ato, que, até a data de realizagio desta Assembleia, as cotas
do Fundo n3o séo objeto de bloqueio por deciso judicial.

Sédo Paulo (11) 2137-8888 Porto Alegre (51} 2121-9500 Ria de Janeiro (21} 2169-9999 Ouvidoria 0800 605 8888

MICROFILMADO
SOB N*

001509483

5° RTD DA CAPITAL

180



1° RTD-RJ Protocolo 1891032 Selo EBVD31230-EHH. RJ,12/01/2017
N° de controle: ccOe8f5811a67f6f30887d97c2303784

& GERACAO

K08 1°02
A- FUTURO > e

\}‘o Rua ©

w
5
o
[N
<]
w
L
3
(-]
©
=)
-

1.10. A Geragdo Futuro declara que até a presente data nio tem conhecimento
processos administrativos sancionadores ou inquéritos administrativos instaur.
BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados (BSM), ANBIMA ou quaisquer out]
instituicdes reguladoras ou de autorregulagdo do mercado de capitais, envolven
bem como ndo ha qualquer pendéncia de pagamento de eventual multa ou de envio de
informagdes eventuais ou periddicas de responsabilidade do Fundo aos referidos érgios e
instituicdes e se responsabiliza pelo cumprimento fidedigno das suas obrigagBes legais e
regulatdrias desde a data em que assumiu suas fungdes até a Data de Transferéncia.

1.11. A Geragdo Futuro se obriga a entregar, no prazo aqui estipulado, as contas do Fundo na
CETIP, conforme aplicavel.

1.12. A Geragdo Futuro autoriza o Novo Administrador, a partir da data da presente Assembleia,
para em nome do Fundo, tomar todas as providéncias necessérias para operacionalizar a
transferéncia de administrag3o ja deliberada.

1.13. O Fundo passaré a ter como endereco, a partir da efetiva Data de Transferéncia, a sede
social do Novo Administrador, assim como o enderego eletronico disponivel na rede mundial
de computadores e os niimeros de telefones para prestacio de servico de atendimento ao
cotista serdo de responsabilidade do Novo Administrador, conforme dados constantes do
Regulamento do fundo alterado.

1.14. O Fundo passard a ter Servico de Atendimento ao Investidor, bem como Ouvidoria dados
constantes do novo Regulamento do fundo.

1.15. Ficam aprovados todos os atos de administragdo e de gestdo da carteira do Fundo
praticados pelo Admnistrador e pelo Gestor, respectivamente, bem como as contas e as
demonstragdes financeiras do Fundo existentes, tudo até a data de Data de Transferéncia.

2. A alteragdo do prestador dos servigos de custddia e controladoria do Fundo, que passara a ser
realizado pelo Novo Administrador.

3. A contratacdo da BAKER TILLY BRASIL MG AUDITORES INDEPENDENTES, pessoa juridica de direito
privado, com sede na Rua SAUS Quadra 04, Bl “A” |otes 9-10, salas 1225 A 1228, Edificio Victoria
Office Tower —~ ASA SUL, Cep: 70.070-040, Brasilia - DF, inscrita no CNPJ/MF sob o ne.
26.230.862/0001-02, registro CVM 11533, para a prestagio dos servicos de auditoria independente
das atividades do Fundo.

4, A destituicdo da Geragdo Futuro da fungdo de distribuidor de cotas do Fundo, de forma que os
signatarios da presente ata concordam em isenta-la de qualquer responsabilidade pela distribuigio
das cotas do Fundo a partir da Data de Transferéncia.

NS

4.1.Considerando a destituigdo da Geragdo Futuro da fungio de distribuidor das cotas do Fundo, os o
cotistas deliberam pela contratacdo do Novo Administrador para a prestagdo dos servigos gi,ef«“ o
distribuigdo de cotas do Fundo. S
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GERACAO
FUTURO

o José, n° 80
Saia 1.808
SORN: 2221-.’.209(!
aenta  |,0 P
2
CUELS
A criagdo de taxa de performance para o Fundo, em montante equivalente a 20% (vinte por cento)
da rentabilidade do Fundo, depois de deduzidas todas as despesas, inclusive a taxa de
administragdo, que exceder o IPCA acrescido de 8% (oito por cento) ao ano.

O Sa
[}

A alteragdo da taxa de administragdo do Fundo, que passa a ser de 2% (dois por cent
sobre o patrimdnio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 40.000,00 (
mil reais).

A alteragdo da politica de investimentos do Fundo, de modo que o Fundo passe a investir em titulos
e valores mobilirios representativos de participagSes em sociedades limitadas, bem como agdes,
bdnus de subscrigdo, debéntures simples e outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutdveis em agSes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas, que atuem, direta ou
indiretamente, no segmento funerdrio, incluindo mas n3o se limitando a cemitérios, crematério e
afins.

A alteragfio do prazo de duragdo do Fundo, que passa a ser de 10 (dez) anos, prorrogiveis
automaticamente por mais 10 (dez) anos, caso a assembleia geral de cotistas ndo delibere em
sentido contrario.

A celebracdo de novos contratos entre o Novo Administrador e os prestadores de servigos do
Fundo, nos termos do novo Regulamento do Fundo e da legislagdo vigente;

O encerramento de quaisquer distribuicdes de cotas em aberto, incluindo eventuais ofertas via
Instrugdo CVM n2 476 ou via Instrugdo CVM n2 400, sendo certo que novos aportes dependerdo de
novas ofertas, que poderdo ser deliberadas pelos cotistas, reunidos em assembleiras gerais.

A alteragdo da denominagdo do fundo para “Fundo de investimento em Participagdes Allamandas
Multiestratégia” em virtude do disposto no item anterior. &

A alteragfio do regulamento do Fundo para contemplar as deliberacdes tomadas nos termos dos oy
itens acima, bem como a adequagio do Fundo 3 Instrugio CVM n.2 578/2016, passando ngtfo
regulamento a vigorar, de modo consolidada, na forma do Anexo | 2 presente ata. RSN

SIS
Qwi‘é g@“‘ ‘p“’/
v

A implementagdo e eficicia das deliberagdes aprovadas acima e do novo Regulamento T

na forma do Anexo |, a partir da Data de Transferéncia do Fundo. P

Os cotistas aprovam e ratificam por meio da presente todos os atos e operagdes executados
Geragdo Futuro anteriormente & presente substituicio de administrador e destituicdo do \.Qb
distribuidor, salvo eventual ressalva apontada na auditoria de transferéncia, desde a data de inico <
das suas atividades como administrador e distribuidor de cotas do Fundo até a Data de
Transferéncia, incluindo aqueles atos e operacdes relacionados a aquisicdo dos ativos integrantes

da carteira do Fundo, pelo que declaram: (i) ter ciéncia, através de meios préprios, dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, assumindo conscientemente todos os riscos inerentes a estes
ativos; (i) isentar a Geragdo Futuro de qualquer responsabilidade em relagdo & aquisicdo,
administragdo, avaliagdo, cobranga ou precificaciio dos ativos do Fundo, bem como em relagdio 3
formalizagdo ou constituigio de suas garantias, conforme aplicavel; e (iii) nada mais a reclamar,
dando através da presente ata a mais ampla, total e rasa quitagdo, exceto caso, comprovadamente,
algum prejuizo ao Fundo, ao Novo Administrador e/ou aos cotistas decorra, exclusivamente, de
vicios nos atos praticados pela Geragdo Futuro, ainda que ndo se tenha conhecimento dos mesmos
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8 sala1.808
até a Data de Transferéncia, incluindo eventuais questionamentos de quaisquel \‘ﬁrgﬂs: 3&?3"L09‘:~
regulagdo ou autorregulagdo. ' o

5
4y 30 0%

GERACAO
A: FUTURO

Encerramento:

Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada, lavrando-se a presente ata no Livro préprio, que,
depois de lida e aprovada, foi por todos assinada.

Certifico e dou fé que a presente é cépia fiel lavrada em livro proprio.

Sdo Paulo, 3 de janeiro de 2017.

Rodrigo Godoy Gabriel Otavio Lansac
Presidente Secretdrio
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES ALLAMANDA§° lo ) %
MULTIESTRATEGIA 32 o °
CNPJ/MF n° 17.158.705/0001-34 %Q w5
Ata da Assembleia Geral de Cotistas g? — @
Q o
realizada em 25 de abril de 2017 2 o &

DATA, HORA E LOCAL: Aos 25 dias do més de abril de 2017, as 09h00min, na sede
da administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
ALLAMANDAS MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n° 17.158.705/0001-34
("Fundo”), a Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., situada
na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Ramos Batista, 152, 1° andar,
conjunto 11, devidamente inscrita no CNPJ/MF sob n° 15.489.568/0001-95
(“Administrador”).

COMPOSICI\O DA MESA: Lillian Castilho Menini, na qualidade de Presidente e
Alexandre Lupércio, na qualidade de Secretdrio.

CONVOCAGAO E PRESENCA: Dispensada a convocagao em virtude da presenga da
totalidade dos cotistas do Fundo ("Cotistas”) nesta data, conforme assinaturas apostas
na Lista de Presenga de Cotistas do Fundo. Presentes, ainda, representantes da gestora
do Fundo, a Horus Investimentos - Gestora de Recursos LTDA, sociedade limitada
com sede na cidade de Londrina, Estado do Parand, na Avenida Higiendpolis, 1.601, 5°
andar, conjunto 501, inscrita no CNPJ sob o n® 11.333.851/0001-72 (“Gestora”).

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre (i) a reavaliagdo dos ativos integrantes da carteira
de investimentos do Fundo, representados por titulos e valores mobilidrios de emiss3o
das sociedades designadas como Investidas, nos termos do Regulamento
("Investidas”); (ii) a cisdo parcial do Fundo e o Protocolo de Justificagdo; (iii) deliberar
a alteragdo da denominagéo do Fundo; (iv) a autorizagdo ao Administrador para
levantar balancete do Fundo, ja considerando a reavaliagio a ser deliberada nos termos
do item (i) acima, o qual dard suporte a realizagdo da cisdo objeto de deliberagio pelos
Cotistas; (v) aprovar a versdo da parcela cindida do Fundo para outro fundo de
investimento em participagSes existente; (vi) a determinacdo para que as
demonstragdes contébeis do Fundo, levantadas na Data de Cisdo (conforme definido
abaixo), sejam auditadas, no prazo maximo de 90 (noventa) dias contados da data da
Data de Cisdo (conforme definida abaixo), pelos auditores independentes do Fundo, em
observancia da regulamentagdo aplicavel; (vii) a autorizagdo para que o
Administrador, na qualidade de representante legal do Fundo, adote as medidas
necessarias ao cumprimento das deliberagdes desta Assembleia Geral, incluindo, mas
ndo se limitando, as obrigagdes de informar & Comiss&o de Valores Mobilidrios ("CvM“)
acerca da cisdo, cuja divulgagdo se faga necessaria nos termos da regulamentagdo
aplicavel; (viii) Aprovar novos prestadores de servico do fundo, na qualidade de
Custodiante e Escriturador; (ix) reformar integralmente o Regulamento do Fundo,
modificando capitulos, artigos e paragrafos, incluindo a criagdo do Comité de

o @
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Investimentos; (x) eleger os membros do Comité de Investimentos; (xi) consolidar
Regulamento do Fundo. 5° RTD DA CAPITAL

o

DELIBERAGCOES: Os Quotistas resolveram, por unanimidade de votos e sem quaisquer
restricdes ou ressalvas:

(i) aprovar a reavaliagdo dos ativos integrantes da carteira de investimentos do
Fundo representados por Investidas, de acordo com o laudo elaborado em 30 de margo
de 2017 pela empresa JMB Assessoria Empresarial LTDA., sociedade limitada, com
sede em Londrina, Estado do Parand, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 16.689.834/0001-
96 (“Avaliadora”), que integra o Anexo I a presente Ata (“Laudo”). O Laudo foi
elaborado em conformidade a legislagdo aplicdvel, especificamente o Art. 264 da Lei
6.404/76, com base na metodologia de fluxo de caixa descontado a uma taxa de
desconto de 16,93% (dezesseis inteiros e noventa e trés centésimos por cento), e,
atribuiu as 300.000 (trezentas mil) agdes ordindrias de titularidade do Fundo, de
emissdo da Investida Rover Negdcios e Empreendimentos Imobiliarios S.A.,
sociedade por agdes, com sede na cidade de Londrina, Estado do Parana, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 02.839.631/0001-24 (“Rover”), o valor total de R$ 151.539.000,00
(cento e cinquenta e um milhdes e quinhentos e trinta e nove mil reais), valor esse que
ora é aceito e aprovado pelos Cotistas como o valor justo dos referidos ativos, sem
qualquer ressalva;

(i) aprovar a cisdo parcial de 85% (oitenta e cinco por cento) do patriménio do
Fundo, representado por 85% (oitenta e cinco por cento) das a¢bes emitidas pela
Rover (“Parcela Cindida”), a ser efetivada na Data de Cis&o (conforme definida abaixo);
bem como aprovar o Protocolo de Justificagdo de 24 de abril de 2017, arquivado na
sede do Administrador;

(iii) aprovar a alteragdo da denominagdo do FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
PARTICIPACOES ALLAMANDAS MULTIESTRATEGIA para FUNDO DE
INVESTIMENTOS EM PARTICIPAGOES LIFE CARE MULTIESTRATEGIA;

(iv) autorizar o Administrador a levantar balancete do Fundo, na Data de Cisdo, ja
considerando a reavaliagdo aprovada nos termos do item (i) acima, o qual dara suporte
a realizagdo da cisdo parcial deliberada neste ato;

(v) aprovar a versdo e consequente incorporagdo da Parcela Cindida a outro fundo
de investimento em participagbes existente, denominado "PERNAMBUCO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES - MULTIESTRATEGIA”, inscrito no CNPJ sob
0 n°® 26.692.095/0001-20, igualmente administrado pelo Administrador (“FIP
Patrimonial”). A cisdo deverd ser efetivada tdo logo a assembleia geral do FIP
Patrimonial aprove a incorporagdo da respectiva parcela cindida do Fundo ("Data de
Cisdo”);

(vi) determinar que as demonstracdes contébeis do Fundo, levantadas na Data de
Cisdo, sejam auditadas, no prazo maximo de 90 (noventa) dias contados da data da

Data de Cisdo, pelos auditores independentes do Fundo, em obsgervéncia da
regulamentagdo aplicavel. CD
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(vii) autorizar a adogdo, pelo Administrador, na qualidade|de rgor;@pgrﬁirém;m do
Fundo, das medidas necessarias ao cumprimento das deliberagdes desta
Geral, inclusive, mas ndo se limitando, no que diz respeito ao dever de informar a CVM
acerca da cisdo do Fundo, cuja divulgagdo se faga necessédria nos termos da
regulamentagdo aplicavel;

(viii) Aprovar os novos prestadores de servico do fundo, sendo na qualidade de
Custodiante BRB DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede em Brasilia/DF, na SBS, Quadra 01, Bloco E, Edificio
Brasilia, 7° Andar, Asa Sul, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.850.686/0001-69, e, na
qualidade de Escriturador ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade com sede
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar-parte, Itaim Bibi, Cidade e Estado
de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob n® 61.194.353/0001-64, com as consequentes
alteragdes no Regulamento para incluir os prestadores de servigos;

(ix) reformar integralmente o Regulamento do Fundo, modificando capitulos, artigos e
paragrafos e, desta forma, o Regulamento totalmente modificado passa a vigorar nos
exatos termos do Regulamento anexo; incluindo a criagdo do Comité de Investimentos,
conforme Capitulo X a seguir:

“CAPITULO X - COMITE DE INVESTIMENTOS
Artigo 29 - O FUNDO possuird Comité de Investimentos que terd como fungdo:

(i) acompanhar e autorizar as decisdes inerentes & composigdo da carteira do FUNDO,
incluindo, mas ndo se limitando, a aquisicdo e/ou a venda de ativos da carteira do
FUNDO, a partir de propostas apresentadas pelo GESTOR, e discutir metas e diretrizes
de investimento e desinvestimento do FUNDO;

(ii) discutir acerca da antecipagdo do término do Periodo de Investimento e submeter &
aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas proposta acerca de eventual prorrogacdo do
término do Periodo de Investimento;

(iii)  discutir e deliberar sobre os projetos e propostas de investimento e desinvestimento do
FUNDO, inclusive sobre a realizagdo de investimentos pelo FUNDO apés o término do
Periodo de Investimento;

(iv)  discutir acerca das datas em que deverdo ser realizadas as Chamadas de Capital,
quando os Cotistas deverdo aportar recursos no FUNDO, mediante a integralizacdo das
Cotas por eles subscritas de acordo com seus respectivos Compromissos de
Investimento;

(v) discutir sobre a remuneragdo, amortizagdo e resgate das Cotas;

(vi) acompanhar o desempenho do Ativo Alvo, e as atividades do FUNDO, do
ADMINISTRADOR e do GESTOR, inclusive durante o Periodo de Desinvestimento, junto
as Sociedades Investidas;

(vii) orientar e instruir o GESTOR, quando do exercicio dos direitos inerentes aos Valores
Mobilidrios e/ou aos Outros Ativos integrantes da Carteira, inclusive, mas ndo se
limitando, indicando os representantes do FUNDO no conselho de administragdo e/ou
da diretoria das Companhias Alvo, conforme o caso;
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(viii) opinar sobre o valor estabelecido em laudo de a
entregues por Cotista para fins de integralizagdo das

(ix)  demais matérias ndo atribuidas & Assembleia Geral.

Pardgrafo 1° - O Comité de Investimentos serd composto por 3 (trés) membros titulares, todos
serdo nomeados pelo GESTOR e exercerdo seus mandatos pelo Prazo de Duracdo do FUNDO,
podendo renunciar ao cargo ou serem substituidos antes do término do mandato.

Pardgrafo 2° - Todos os membros do Comité de Investimentos deverdo ter reputacdo ilibada, a
ser declarada quando da sua posse no cargo de membro do Comité de Investimentos, podendo ser
indicados funcionarios, diretores e representantes do GESTOR. Somente poderd ser eleito para o
Comité de Investimentos, o profissional que preencher os seguintes requisitos: (i) possuir
graduagdo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no pais ou no exterior; (ii)
possuir disponibilidade e compatibilidade para participagdo das reunibes do Conselho de
Supervisdo; (iii) assinar termo de posse atestando possuir as qualificacbes necessédrias para
preencher os requisitos dos incisos (i) e (ii) acima; e (iv) assinar termo de confidencialidade e
termo se obrigando a declarar eventual situagdo de Conflito de Interesses sempre que esta venha a
ocorrer, hipétese em que se absterd ndo sé de deliberar, como também de apreciar e discutir a
matéria.

Pardagrafo 3° - Havendo a renuncia de qualquer membro do Comité de Investimentos no curso do
respectivo mandato, serd convocada nova Assembleia Geral de Cotistas para nomear novo
membro, devendo o renunciante permanecer no cargo até sua efetiva substituicgo.

Pardgrafo 4° - Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um membro
do Comité de Investimentos, ou de grave descumprimento das disposices deste Regulamento a
ele aplicaveis, o referido membro poderd ser destituido de suas fungées por decisdo da maioria dos
demais membros do Comité de Investimentos, devendo ser convocada nova Assembleia Geral de
Cotistas para nomear o respectivo substituto.

Pardgrafo 5° - O Comité de Investimentos serd considerado devidamente instalado apés a
nomeagdo dos respectivos membros e suplentes em Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo 6° - Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-30 semestralmente ou,
extraordinariamente, sempre que assim exigirem os interesses do FUNDO, sempre na sede do
GESTOR, mediante convocagdo por escrito ou por correio eletrénico (e-mail), feita com 15 (quinze)
dias corridos de antecedéncia decorrente de solicitagdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de
qualquer dos membros do Comité de Investimentos, com cépia ao ADMINISTRADOR, da qual
constara, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que serd realizada tal reunido e ainda, de forma
sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo 7° - A convocagdo para as reunides do Comité de Investimentos serd dispensada
quando estiverem presentes & reunido todos os membros do Comité de Investimentos.

Paragrafo 8° - As reunides do Comité de Investimentos serdo instaladas com a presenga de pelo
menos 2 (dois) membros e as decisdes serdo tomadas por maioria dos membros presentes &
reunigo.

Pardgrafo 9° - Serd permitida a participacgo de qualquer membro do Comité de Investimentos
nas reunibes por qualquer meio remoto que permita ao respectivo membro manifestar, seja por
meio de videoconferéncia, telefone e correio eletrénico (e-mail), sua sugestdo de maneira clara e
expressa aos demais membros que estiverem presentes & reunio.

Pardgrafo 10 - O secretdrio de cada reunio do Comité de Investimentos (i) lavrard ata da
reunido, a qual deverd ser obrigatoriamente assinada por todos os membros presentes; (ii)
disponibilizard copia da ata ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR em até 03 (trés) dias uteis contados
da data de realizagdo da respectiva reunido; e (iii) encaminhara cépia da ata a fxdos os mem
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do Comité de Investimentos dentro de até 30 (trinta) dias corridps a corz)tar da data da realizagdo
da respectiva reuniéo. 5° RTD DA CAPITAL

Pardgrafo 11 - Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo qualquer remuneragéo
pelo exercicio de suas fungdes.

Pardgrafo 12 - Os membros do Comité de Investimentos deverdo informar o ADMINISTRADOR, o
qual deverd informar os Cotistas e o GESTOR, acerca de qualquer situagdo que os coloque,
potencial ou efetivamente, em situagdo de conflito de interesses com o FUNDO e, nestes casos,
deverdo se abster de deliberagdo sobre a matéria relativa a tal conflito.”

(x) Neste ato, a Gestora, com anuéncia da totalidade dos Cotistas, indicou os membros
do Comité de Investimentos que exercerdo seus mandatos pelo Prazo de Duragdo do
FUNDO, podendo renunciar ao cargo ou serem substituidos antes do término do
mandato:

a. VICENTE CONTE NETO, brasileiro, casado pelo regime da comunhdo parcial
de bens, administrador de empresas, portador da Cédula de Identidade RG n®
26.616.103-0 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n® 213.259.638-79, residente e
domiciliado na Capital do Estado de Sdo Paulo, na Rua Peixoto Gomide, n©
1.418, apto. 111, Cerqueira César, CEP 01409-002;

b. MARCO ANTONIO MAMED, brasileiro, maior, divorciado, natural de
Sertdozinho, Estado de S&o Paulo, nascido em 28 de dezembro de 1947,
administrador de carteira, portador da Carteira Nacional de Habilitagdo - CNH
n® 02106141828 emitida pelo DETRAN SP data de emissdo 28/11/2011 e
inscrito no CPF sob n° 358.445.078-00, residente e domiciliado na cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, & Avenida Giovanni Gronchi, n® 3993,
apartamento 32, Morumbi, CEP: 05.651-001; e

c. BRUNO BURILLI SANTOS, brasileiro, solteiro, advogado inscrito na OAB/SP
298.197, portador da cédula de identidade RG n® 25.951.053-1, inscrito no
CPF/MF sob o n® 364.288.048-75, residente e domiciliado na Capital do
Estado de S&o Paulo na Rua Doutor Augusto de Miranda, 597, apto. 102-A,
Pompéia, CEP 05026-000.

(x).1 Cada membro ora eleito declara individualmente que: (i) compromete-se, desde
ja, a notificar de forma clara e tempestiva, reconhecendo o seu impedimento para
exercicio do direito de voto, os demais membros do Comité de Investimentos, bem
como o Administrador do FUNDO sobre eventual situacdio de conflito de interesse na
qual eventualmente venha a se encontrar, abstendo-se de apreciar, discutir e deliberar
sobre a matéria; (ii) compromete-se a ndo fazer nenhum uso, com qualquer propésito,
de informagdo direta ou indiretamente relacionada ao FUNDO, da qual venha a tomar
conhecimento em razdo do exercicio da funcdo de membro do Comité de
Investimentos, sendo certo que tais informacBes n3o poderdo ser divulgadas,
reproduzidas, resumidas ou distribuidas.

(x).2 Cada membro do Comité de Investimentos ora eleito e empossado declara,
individualmente, estar ciente de que nos termos da Instrugdo CVM rzp& o FUNDO

@»s
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ndo pode realizar operagdes nas quais os membros do Corhité d& :}BeaRrEirylﬁ bem
como seus socios e respectivos cénjuges, figurem como 7 T
autorizagdo prévia e expressa da assembleia geral de cotistas, comprometendo-se,
neste ato, a ndo realizar e a solicitar a seus sdcios e respectivo cdnjuge que ndo
realizem tais operagBes ou a solicitar previamente a aprovagdo para tanto em
assembleia geral de cotistas. Tendo em vista as obrigagbes acima assumidas, os
membros reconhecem, neste ato, que poderdo ser responsabilizados, individualmente,
por todo e qualquer prejuizo que o FUNDO ou o Administrador venha a sofrer em razdo
de seu descumprimento.

(xi) Consolidar o regulamento do FUNDO, anexo ao presente instrumento, nos termos
do que fora deliberado acima, passando a viger imediatamente apds o seu registro e
posterior remessa ao sistema CVMWeb;

Em decorréncia da cisdo ora aprovada, o FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
PARTICIPAGCOES LIFECARE MULTIESTRATEGIA passard a deter 1.606.565 (um
milhdo, seiscentas e seis mil, quinhentas e sessenta e cinco) Cotas, e 0o PERNANBUCO
FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES PERNANBUMCO -
MULTIESTRATEGIA, passard a deter 9.103.870,83 (nove milhdes, cento e trés mil,
oitocentas e setenta inteiros e oitenta e trés centésimos) de Cotas.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi a Assembleia Geral de Cotistas
encerrada com a lavratura desta ata, a qual, lida e achada conforme, foi assinada por
todos os presentes em 4 (quatro) vias de igual teor e forma.

Sdo Paulo, 25 de abril de 2017.

Mesa: %
\
ﬂ/l/l//\/\/k PUAC LT

'Killi7‘- Castilho Menini 7 plexandre Lupércio
Presidente Secretario

[Assinaturas na pagina seguinte)
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[Pagina de Assinaturas de Ata da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo de Invegtimentq.g icipach iﬁli andas
Multiestratégia realizada em 25 de abril de 20121 % rﬁfEﬁSR &% T

Pelo Comité de Investimentos:

BRUNO BURILLI SANTOS

— 5° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e
7 Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 18.404.753/0001-28
- Paula da Silva Pereira Zaccaron - Oficial Titular
Emol. R$ 869,53 Protocolado e prenotado sob o n. 1.516.794
Estado R$ 247,15 18/05/2017 e registrado, hoje, em mjerbfime
; Ipesp R$ 169,15 SOb 0 n. 1.509.495 , em titulos e dogu
| R. Civil R¢ 45,76 Averbado @ margem do
T. Justia R$ 59,68 1509483/18/05/2017
M. Piblico RS 41,74 S&o Paulo, 18 de maio de
Iss R$ 18,22
Total R$ 1.451,23
Selos e taxas Paula da Silva Pereira Zaccaron - Oficial T}
Recolhidos p/verba Jadiel Guimaraes de Oliveira - Douglas Lourengo
E |
: |
8
a-
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES LIFE CARE
MULTIESTRATEGIA
CNPJ n° 17.158.705/0001-34

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
REALIZADA EM 05 DE MAIO DE 2017

1. Data, hora e local. As 10h00min do dia 05 de maio de 2017, na sede
social da Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
("Administradora”), instituigdo administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES LIFE CARE MULTIESTRATEGIA (“Fundo”), localizada na cidade
de S83o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Ramos Batista, n® 152, 1° andar, Vila
Olimpia, CEP 04552-020.

2. Convocacdo e Presenca. Dispensada a convocacdo em virtude da
presenca da totalidade dos cotistas do Fundo (“Cotistas”) nesta data, conforme
assinaturas apostas na Lista de Presenga de Cotistas do Fundo, arquivada na sede da
Administradora. Presentes, ainda, representantes da gestora do Fundo, a Horus
Investimentos - Gestora de Recursos Ltda., sociedade limitada com sede na cidade
de Londrina, Estado do Parana, na Avenida Higiendpolis, 1.601, 5° andar, conjunto
501, inscrita no CNPJ sob o n° 11.333.851/0001-72 (“Gestora”), além dos membros
que compdem o Comité de Investimento do Fundo, os Srs. (i) Vicente Conte Neto,
brasileiro, casado pelo regime da comunhdo parcial de bens, administrador de
empresas, portador da Cédula de Identidade RG n© 26.616.103-0 SSP/SP, inscrito no
CPF/MF sob n© 213.259.638-79, residente e domiciliado na Capital do Estado de S&o
Paulo, na Rua Peixoto Gomide, n® 1.418, apto. 111, Cerqueira César, CEP 01409-002;
(ii) Marco Antonio Mamed, brasileiro, divorciado, administrador de carteira, portador
da Carteira Nacional de Habilitagdo - CNH n® 02106141828 emitida pelo DETRAN SP
data de emissdo 28/11/2011 e inscrito no CPF sob n® 358,445.078-00, residente e
domiciliado na Capital do Estado de S&o Paulo, & Avenida Giovanni Gronchi, n°® 3993,
apartamento 32, Morumbi, CEP: 05.651-001; e (iii) Bruno Burilli Santos, brasileiro,
solteiro, maior, advogado inscrito na OAB/SP 298.197, portador da cédula de identidade
RG n® 25.951.053-1, inscrito no CPF/MF sob o n° 364.288.048-75, residente e
domiciliado na Capital do Estado de S&o Paulo na Rua Doutor Augusto de Miranda, 597,
apto. 102-A, Pompéia, CEP 05026-000.

3. Composi¢do da Mesa. Lillian Castilho Menini, na qualidade de
Presidente e Alexandre Lupércio, na qualidade de Secretério.

4, Ordem do dia. Deliberar sobre (a) a 22 (segunda) emissdo de cotas
pelo Fundo (“22 Emissdo”); (b) a aprovagdo para que o Fundo utilize os reiDa
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serem captados no dmbito da 22 Emissdo para a aquisicio de até 34% (trinta e quatro
por cento) do capital social total da atual e (inica sociedade investida do Fundo, Rover
Negécios e Empreendimentos Imobiliarios S.A., inscrita no CNPJ sob o no
02.839.631/0001-24 (“Rover”),de modo que o Fundo possa ser titular de até 49%
(quarenta e nove por cento) do capital social total da Rover; (c) a ratificagdo do
cancelamento de quaisquer cotas emitidas pelo Fundo anteriormente a 19 de dezembro
de 2014; e (d) a ratifica¢do do cancelamento de quaisquer cotas emitidas pelo Fundo,
conforme Instrumento de Deliberago do Administrador, datado de 19 de dezembro de
2014, que ndo tenham sido objeto de subscrigdo e integralizagdo por parte de qualquer
investidor.

5. Deliberagbes. Apos leitura da ordem do dia, os cotistas titulares da
totalidade das cotas de emissdo do Fundo, sem quaisquer restrigdes, aprovaram:

(@) a 23 Emissdo de cotas do Fundo, a ser composta por até 18.670.650 (dezoito
milhdes, seiscentas e setenta mil, seiscentas e cinquenta) cotas (“Cotas”), com
valor unitério de emissdo de R$ 13,39 (treze reais e trinta e nove centavos),
perfazendo o volume total de emissdo de até R$ 250.000.003,50 (duzentos e
cinquenta milhdes, trés reais e cinquenta centavos) (“Oferta”). A Oferta podera
ser acrescida um lote suplementar de até 15% (quinze por cento) do total das
Cotas inicialmente ofertadas, sem prejuizo do lote adicional de até 20% (vinte
por cento) das Cotas inicialmente ofertadas. As Cotas ser3o objeto de oferta
publica, nos termos da Instrugio CVM no 400/03, a ser coordenada pela prépria
Administradora. A Oferta podera ser encerrada ainda que ndo seja colocada a
totalidade das Cotas da 22 Emissdo, desde que sejam colocadas, no minimo,
355.000 (trezentas e cinquenta e cinco mil) Cotas (“"Montante Minimo da
Oferta”). No ato da aceitagdo da Oferta, os investidores poderdo condicionar
sua adesdo a que haja distribuicdio (a) da totalidade das Cotas objeto da 22
Emissdo, e (b) de uma proporgdo ou quantidade minima de Cotas originalmente
objeto da Oferta (desconsiderando-se o montante de Cotas objeto do lote
adicional e do lote suplementar), definida conforme critério dos préprios
investidores, mas que ndo podera ser inferior ao Montante Minimo da Oferta, na
hipétese de encerramento da Oferta com a colocagdo parcial das Cotas da 22
Emiss&o, na forma prevista no artigo 31 da Instrugdo CVM n© 400/03. Havendo
0 encerramento da Oferta com a colocagdo parcial das Cotas da 22 Emisséo, as
Cotas que néo tenham sido colocadas no &mbito da Oferta serdo canceladas pela
Administradora. Os demais termos e condigBes aplicaveis &s Cotas encontram-
se descritos no Suplemento ora aprovado pelos cotistas do Fundo, que integra
o Anexo I a presente ata;

(b)  a autorizagio para que o Fundo utilize os recursos captados com a 22 Emissdo
para a aquisigéo de até 34% (trinta e quatro por cento) do capital social total
da Rover (“Opcdo de Compra”) ao prego certo e ajustado de até
R$45.900.000,00 (quarenta e cinco milhdes e novecentos mil reais) (o "Prego
do Exercicio da Opgdo de Compra”), de modo que o Fundo possa ser titular
de até 49% (quarenta e nove por cento) do capital social total da Rov
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considerando sua atual participagdo societdria na empresa. Destaca-se que foi
atribuido um desconto de 10,89% (dez inteiros e oitenta e nove centésimos por
cento) ao valor justo apurado em laudo de avaliagio elaborado por JMB
Assessoria Empresarial Ltda., inscrita no CNPJ sob o n® 16.689.834/0001-96, a
titulo de prémio para os novos Cotistas ingressantes no Fundo em decorréncia
da Oferta ora aprovada, o que fora devidamente aprovado pela Gestora e anuido
pelos Cotistas. Foi esclarecido pela Gestora e pela Administradora, fazendo com
que se constasse da presente ata, o fato de que a Rover é controlada e
administrada por pessoas que se enquadram como partes relacionadas ao sécio
da Gestora Tiago Oliva Schietti, sendo que tal condigdo devera ser consignada
expressamente no Prospecto que embasara a Oferta. A aquisigdo de participacdo
na Rover ora aprovada serd concretizada nos termos do instrumento particular
de opg8o de compra a ser celebrado entre o Fundo e os atuais detentores da
parcela remanescente das agBes de emissdo da Rover, sendo certo que o
exercicio da Opgdo de Compra pelo Fundo dispensara qualquer outra aprovagdo
pelo Comité de Investimentos e/ou pelo Conselho de Supervisdo do Fundo;

(c) a ratificagdo do cancelamento de quaisquer cotas emitidas pelo Fundo
anteriormente a 19 de dezembro de 2014; e

(d)  aratificagdo do cancelamento de quaisquer cotas emitidas pelo Fundo, conforme
Instrumento de Deliberagdo do Administrador, datado de 19 de dezembro de
2014, que ndo tenham sido objeto de subscri¢do e integralizagdo por parte de
qualquer investidor.

6. Encerramento. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a assembleia,
lavrando-se a presente ata no livro préprio, que, depois de lida e achada conforme, foi
assinada pelos presentes, conforme Lista de Presenca de Cotistas do Fundo, dos
representantes da Gestora e Membros do Comité de Investimento, arquivadas na sede
do Adminsitrador.

Sé&o Paulo, 05 de maio de 2017.

| P

Lilliad Castilho Menini Alexandre Lupércio
Presidente Secretario

INTRADER DISTRIBUIDORA DE TITULOS Ms MOBILII’\RIaﬁ) LTDA.

" . i iano de Carv
Elisangela Katia Capassi ""?3;5“32.476.50&14
RG 28.140.925.0 RG: 22.432.809-8
CPF 272.815.368-01
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—g 5° Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos e

P Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 18.404.753/0001-28

- Paula da Silva Pereira Zaccaron - Oficial Titular

Emol. R$ 10.132,86 Protocolado e prenotado sob o n. 1.517.073 em
Estado R$ 2.879,89 19/05/2017 e registrado, hoje, em microfilme
Ipesp R$ 1.71,11 sob o n. 1.509.607 , em titulos e documentos.
R. Civil R$ 533,30 Averbado & margem do registro n.

T. Justica R 695,43 1509483/18/05/2017
M. Pablico R$ 486,38 S&o Paulo, 19 de maio de 20

Iss R$ 212,38

Total R$ 16.911,35
Selos e taxas et
Recothidos p/verba
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ANEXO I & assembleia geral de cotistas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAC&ES LIFECARE MULTIESTRATE'GIA, inscrito no CNPJ sob o n°©
17.158.705/0001-34, realizada em 05 de maio de 2017.

SUPLEMENTO DA 22 EMISSAO DE COTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
LIFECARE MULTIESTRATEGIA

1. O presente documento constitui o suplemento referente as cotas da 22
(segunda) emissdo do FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
LIFECARE MULTIESTRATEGIA, fundo de investimento em participagbes inscrito no
CNPJ sob n© 17.158.705/0001-34 (“Suplemento”, “Cotas” e “Fundo”’,
respectivamente), com seu regulamento registrado em [e] de [¢] de 2017, sob o n®
[*], no [e]° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo, do qual este Suplemento é parte integrante (“Regulamento”).
O Fundo é administrado pela INTRADER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, com sede
na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Ramos Batista, n°® 152, 10
andar, Vila Olimpia, CEP 04552-020, inscrita no CNPJ sob o n°® 15.489.568/0001-95
(“"Administradora”).

2, Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento,
18.670.650 (dezoito milhdes, seiscentas e setenta mil, seiscentas e cinquenta))
Cotas, com valor unitério de emissdo de R$ 13,39 (treze reais e trinta e nove
centavos), perfazendo o volume total de emissdo de até R$ 250.000.003,50
(duzentos e cinquenta milhdes, trés reais e cinquenta centavos), para oferta publica
nos termos da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada, a ser coordenada pela prépria Administradora (“Oferta”).

2.1 O montante total de Cotas da 22 Emissdo previsto no item 2 acima
podera ser acrescido em até 35% (trinta e cinco por cento) em razdo da opgdo de
colocagdo de Lote Adicional e Lote Suplementar no &mbito da Oferta, nos termos dos
itens abaixo.

2.2 Fica outorgada & Administradora, na qualidade de coordenadora lider
da Oferta, nos termos do artigo 24, caput, da Instrucdo CVM n° 400/03, a opgdo de
distribuicdo de lote suplementar, no montante de até 15% (quinze por cento) do total
de Cotas objeto da 22 Emissdo, com a finalidade exclusiva de atender a eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

2.3 Sem prejuizo da opg&o de distribuicio das Cotas do Lote Suplementar,
a quantidade inicial total de Cotas da 22 Emissdo poderd ser, a critério da
Administradora, em nome do Fundo, acrescida em até 20% (vinte por cento), sem
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considerar as Cotas do Lote Suplementar, nos termos do artigo 14, §2°, da Instrugdo
CVM n° 400/03 (“Lote Adicional”).

3. A Oferta podera ser encerrada ainda que n3o seja colocada a totalidade
das Cotas da 22 Emissdo, desde que sejam colocadas, no minimo, 355.000 (trezentas
e cinquenta e cinco mil) Cotas ("Montante Minimo da Oferta”).

3.1 No ato da aceitagdo da Oferta, os investidores poderdo condicionar sua
ades8o a Oferta, a que haja distribui¢do (a) da totalidade das Cotas objeto da 22
Emisséo, ou (b) de uma propor¢éo ou quantidade minima de Cotas originalmente
objeto da Oferta (desconsiderando-se o montante de Cotas objeto do Lote Adicional
e do Lote Suplementar), definida conforme critério dos préprios investidores, mas
que ndo poderd ser inferior ao Montante Minimo da Oferta. No caso do item (b) acima,
o investidor deverd, no momento da aceitagdo, indicar se, implementando-se a
condicdo prevista, pretende receber a totalidade das Cotas por ele subscritas ou
quantidade equivalente & proporgdo entre o nimero de Cotas efetivamente
distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta
da manifestagdo, o interesse do investidor em receber a totalidade dos valores
mobiliarios por ele subscritos.

3.2 Ser&o consultados sobre as condicgdes em que desejam manter o
investimento realizado, na hipdtese de encerramento da Oferta com a colocacdo
parcial das Cotas da 22 Eemiss&do, na forma prevista na Instrugdo CVM n© 400/03,
podendo optar por (a) manter a aceitagdo da Oferta no montante total solicitado
para subscric8o e integralizagdo, (b) aceitar parcialmente a Oferta, subscrevendo e
integralizando uma quantidade de quotas inferior a solicitada inicialmente, na mesma
proporgdo do montante total colocado no &mbito da Oferta em relagdo ao montante
total inicial objeto da Oferta (desconsiderando as Cotas do Lote Adicional e do Lote
Suplementar) e (c) cancelar totalmente a aceitacio da Oferta.

3.3 Havendo o encerramento da Oferta com a colocagéo parcial das Cotas
da 23 Emissdo, as Cotas que ndo tenham sido colocadas no &mbito da Oferta serdo
canceladas pela Administradora.

4. As Cotas serdo resgatadas ao término do prazo de duracio do Fundo,
pelo seu respectivo valor calculado nos termos do Regulamento.

5. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos
utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no
Regulamento.

6. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora,
constituird parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo
prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagdo as disposicbes deste Suplemento. As Cotas terdo as
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caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes
atribuidas pelo Regulamento.

7. O presente Suplemento devera ser averbado nos registros do
Regulamento no [¢]° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo

Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Séo Paulo, [*] de maio de 2017.

INTRADER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora
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ANEXO 1lI

DECLARACOES COORDENADOR E ADMINISTRADORA
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aiTrADEr

DECLARACAO
(artigo 56, da Insf[ruqﬁo CVM n® 400/03)

INTRADER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicfio financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracio de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratorio n®
13.646, de 5 de maio de 2014, com sede na cidade de Sfo Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Rua Ramos Batista, n° 152, 1° andar, Vila Olimpia, CEP 04552-020, inscrita no CNPJ
sob o n° 15.489.568/0001-95 (“Administradora” e¢ “Coordenador Lider”), na
qualidade de instituicio administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES LIFECARE MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n®
17.158.705/0001-34 (“Fundo”), e instituigio intermediéria lider da oferta publica de
distribuicio de cotas da 22 (segunda) emisséo do Fundo (“Oferta” e “Cotas’,
respectivamente), declara, nos termos do artigo 56 da Instruggo CVM n° 400/03, e no
Ambito da Oferta, que:

{(a) o prospecto da Oferta (1) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (2)
contém, na data de sua publicacfio, as informagdes relevantes sobre o Fundo, bem como
sobre os riscos inerentes ao investimento nas Cotas, necessarias ao conhecimento pelos
investidores; e

(b) as informaces relativas ao Fundo prestadas por ocasifo do registro de negociagio
das Cotas, inclusive aquelas constantes do estudo de viabilidade econdmico-financeira
que integra o prospecto da Oferta, sdo verdadeiras, consistentes, de qualidade e
suficientes.

Sdo Paulo, 23 de agosto de 2017.
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ANEXO IV

CRITERIOS PARA CONTRATACAO, CONTROLE E MONITORAMENTO DE PRESTADORES
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i
CoDIGO ASSUNTO EDIGAO
PO-01 SELEGAO, CONTRATAGCAO E MONITORAMENTO DE PRESTADORES DE SERVIGOS 1°

POLITICA PARA SELECAO, CONTRATACAO E MONITORAMENTO

1.

3.

DE_PRESTADORES DE_ SERVICOS

Objetivo

Estabelecer as diretrizes que norteiam a selecao e contratagao dos
prestadores de servigos para Intrader DTVM, no exercicio das atividades
de gestdao, custddia, controladoria, entre outros servicos, objetivando
avaliar a capacidade do prestador de servico em cumprir as normas
legais, de regulacdo e melhores praticas.

. Publico alvo

Colaboradores, parceiros e prestadores de servigo da Intrader DTVM.

Valores analisados para a selecao do Prestador de Servico
Os seguintes valores devem ser considerados no momento da andlise e
selecao do Prestador de Servico:

a) Competéncias essenciais: recursos exclusivos do prestador de servico,
seus pontos fortes e estratégicos, como uma equipe de trabalho bem
treinada e flexivel, instalagbes bem localizadas, e seus sistemas e
tecnologias;

b) Qualidades dos servigos prestados: Obter feedback de outras empresas
gue ja usufruiram dos mesmos produtos e servigos, como forma de
comprovar a qualidade ofertada;

c) Agilidade e flexibilidade: prestadores de servico que demonstram
agilidade no atendimento e flexibilidade no atendimento tendem a ter
maior capacidade de compreender e se adequar as necessidades do
contratante;

d) Cumprimento dos prazos: os prestadores devem ter e demonstrar
seriedade e comprometimento no cumprimentos dos prazos, além de
seguranca e confiabilidade na prestacdao de servico;

e) Estabilidade financeira: é importante ter certeza que o fornecedor
possua uma boa “saude financeira”, pois disso podera depender o
cumprimento dos prazos e até mesmo a qualidade do servico;

Rua Ramos Batista, 152 1° andar — Vila Olimpia — Sdo Paulo/SP — 04552-020
Tel.: +55 11 3198-5151 / intrader@intrader.com.br
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f) Normas legais, de regulacdo e melhores praticas: 0s nossos
prestadores de servico devem ser preocupados com o atendimento das
normas legais, de regulacdo e melhores praticas de mercado, assim
como sejam empresas legalmente constituidas.

4. Processo interno para selegao e contratacao do Prestador de
Servico
A identificacdo da necessidade de contratacao do prestador de servico é
iniciada por qualquer uma das areas da Intrader DTVM, em que define as
necessidades para a prestacdo de servicos, encaminhando a area
Administrativa para que analise junto com os diretores se a necessidade é
de fato pertinente.

Em caso negativo, a area Administrativa informa ao solicitante a
devolutiva dos diretores. Caso contrario, é iniciado pela area
administrativa a selecdo dos prestadores de servicos que serao
analisados.

A Area Administrativa em conjunto com o Diretor Superintendente
analisam os prestadores selecionados para analise, encaminhando para o
Juridico as empresas que mais se adequam as necessidades para a
realizagdo da prestagdo de servigo.

Em conjunto Juridico e Compliance realizam as andlises necessarias e em
acordo com o Diretor Superintendente definem quem é a empresa
escolhida, para que seja confeccionado o contrato entre a Intrader DTVM
e o prestador de servigo.

5. Definicao de Segregacao entre Solicitante, Contratante e
Aprovador.
Por premissa basica, em hipotese alguma as atividades de solicitagdo,
aprovacao e contratacdao deverdo ser realizadas pela mesma area e/ou
pelo mesmo solicitante.

6. Documentos Minimos Exigidos
A documentagcdo minima exigida na contratacdo do prestador servico, é:

- Plano de Continuidade dos Negbciso;

- Procedimentos de segurancga contra ameagas externas de sistemas;
- Relatério de Controles Internos;

- Politica de Seguranca da Informacao.

Rua Ramos Batista, 152 1° andar — Vila Olimpia — Sdo Paulo/SP — 04552-020
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No caso de prestador de servico de Gestao de Recursos sera solicitado o
guestionario padrdo ANBIMA DE DUE DILIGENCE, atualizadoe assinador
pelo diretor responsavel.

7. Processo de Avaliagao do Prestador de Servico

A avaliacdo do prestador de servico serd realizada pela area em que
recebe o servico prestado, a analise contempla a verificagdo da qualidade
dos servicos prestados a area em acordo com o firmado em contrato, em
base periddica.

O processo de Prevencao e Combate a Lavagem de Dinheiro e ao
Financiamento do Terrorismo do prestador (PLDFT), devera ser verificado
pelo Compliance antes do inicio da Prestacad de Servico, o mesmo sera
feito por meio de questionarios e pesquisas em sites oficiais.

7.1 Avaliacdao Gestor de Recursos:
No que tange a avaliacdo do Gestor de Recursos, sera de responsabilidade
da area de Admnistracdo de Recursos em conjunto com o Diretor
Superintendente verificar a experiéncia do gestor de recursos para a
estratégia de investimento.

Como também a estrutura de Gestdo de Risco do Gestor de Recursos, se
esta em acordo com definido no controle para mitigacao de risco do fundo
de investimento.

O Compliance em conjunto com o Juridico sdo responsaveis pela
verificagdo das politicas de direito a voto e politicas e processos de PLDFT
referente aos ativos negociados no fundos.

7.2 Avaliacdo de Prestador de Servicos Qualificados (Controladoria e
Custéddia):
Os prestadores de servicos qualificados devem estar em acordo com a
estrutura e capacidade operacional para a prestacdo de servico, nos
termos da regulamentacao vigente e das normas descritas pelo Codigo
ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas dos Servicos Qualificados ao
Mercado de Capitais.

E verificado diariamente através do site do custodiante se as operacdes
formalizadas pelo Gestor de Recursos estdao em conformidade com as
registradas pela area de Admnistracdo de Recursos.

Em D+1, é verificado pela area de Administracdo de Recursos se a
variagdo da cota do fundo de investimento esta correta conforme
informacao do Custodiante versus informacgoes registradas no site CVM.

Rua Ramos Batista, 152 1° andar — Vila Olimpia — Sdo Paulo/SP — 04552-020
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8. Monitoramento do Prestador de Servico:

A periodicidade minima de revisdo dos documentos, processos e
informacbes apresentadas pelo prestador, ndo podera ser superior a 24
(vinte e quatro) meses, sendo de responsabilidade da area Administrativa
realizar o monitoramento.

8.1 Monitoramento de Prestador Servigos Qualificados (Controladoria e
Custodia):

O monitoramento de enquadramento de carteira é realizado pelo
Compliance, em que é verificado em base didria posicdes novas e
posicdes existentes na carteira, em acordo com o Regulamento de cada
fundo de investimento.

O desenquadramentos verificados sdo enviados para a area Admnistracao
de Recursos, para que justifique o corrido e corrija o desenquadramento
identificado.

8.1 Monitoramento de Gestor de Recursos:

A area Administracdo de Recursos é responsavel pelo Gestor de Recursos
em que devera monitorar as seguintes atividades do Gestor de Recursos:
cumprimento da politica de investimento do fundo, gestdo de risco do
fundo, aderéncia ds precos praticas nas operagoes, critérios utilizados no
rateio e divisdo de ordens e o cumprimento das politicas de contratacdo
dos prestadores de servigos referentes aos ativos negociados no fundo.
Como também, realizar o acompanhamento do exercicio de direito a voto.

Documento realizado | Mariana Groth - Resp Compliance Abril/2016

Documento aprovado | Rodrigo Balassiano — Dir Compliance Abril/2016

Rua Ramos Batista, 152 1° andar — Vila Olimpia — Sdo Paulo/SP — 04552-020
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Sao Paulo - SP

Londrina - PR

Laudo de avaliagdo
ROVER NEGOCIOS E EMPREENDIMENTOS
IMOBILIARIOS S.A.

30 de margo de 2017

jmba.com.br
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ROVER EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S/A. ﬁz w

[N

A JMB Assessoria Empresarial Ltda. (JMB Advisors”) foi contratada pela ROVER NEGOCIOS E EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S/A.
{“Companhia”) e a totalidade dos seus acionistas para elaborar uma avaliagio econémico financeira, pelo método do fluxo de caixa descontado,
da Companhia (“Laudo de Avaliagdo” ou simplesmente “Laudo”), em conformidade com as leis aplicéveis, especificamente o artigo 264 da Lei
6.404/76 (Leidas S.A.).

A data-base utilizada para este Laudo de Avaliagio é de 31 de dezembro de 2016.

Na elaboragdo deste Laudo de Avaliagdo, foram utilizados dados e informages gerenciais e contabeis n3o auditadas fornecidas pela Companhia,
na forma de documentos e reunides com empregados, consultores, gerentes, diretores, administradores e acionistas da Companhia. As
premissas operacionais e financeiras que balizaram as proje¢des utilizadas para a elaboragdio do Laudo de Avaliagdo foram elaboradas pela
Companhia e fornecidas aos representantes da JMB Advisors.

Este laudo de avaliagdo foi preparado exclusivamente para fins de apuracio do valor justo através avaliagio do valor econdmico da Rover
Negécios e Empreendimentos Imobilidrios LTDA., sociedade Investida do Fundo de Investimento em Participagdes Allamandas Multiestratégia, e,
tem por objetivo também atender as exigéncias legais e regulamentares para embasar e fazer parte do processo de cisio parcial do Fundo de
Investimento retromencionado, que apds sua aprovagdo, terd a versdo da parcela cindida para o Fundo de Investimento em Participacdes Rover
Multiestratégia (Reorganizagdo Societaria).

A JMB Advisors ndo fez e ndo faz qualquer recomendagio, explicita ou implicita, a respeito dos termos e condigdes da Reorganizagio Societaria.

O presente Laudo de Avaliagdo ndo levou em consideragdo quaisquer avaliagdes prévias da Companhia no contexto de quaisquer operagdes ou
negociagdes envolvendo a Companhia.

Este Laudo de Avaliagdo ndo constitui um julgamento, opinido ou recomendagdo a Administragio ou acionista da Companhia ou qualquer
terceiro quanto a conveniéncia e oportunidade, ou quanto a decisio de realizacio da Reorganizagdo Societaria. %\
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8. A JMB Advisors , seus administradores, empregados, consultores ou representantes ndo fazem, nem fardo, expressa ou implicitamente,

10.

11

qualquer declaragdo ou garantia em relagdo a precisdo ou completude de quaisquer Informagdes disponibilizadas pela Companhia ou por
terceiros por ela contratados utilizadas para a elaborag¢do deste Laudo de Avaliagdo.

Para a elaboragdo deste Laudo de Avaliagdo, a JMB Advisors utilizou informagbes e dados ndo auditados por terceiros fornecidos pela
Companhia. A JMB Advisors assumiu como verdadeiros os dados e informagBes e ndo tem qualquer responsabilidade com relagdo a sua
veracidade.

O escopo do trabalho de Laudo de Avaliacdo realizado para a Companhia n&o incluiu auditoria das demonstragdes financeiras de forma que a
JMB Advisors ndo esta expressando opinido sobre as demonstracdes financeiras da Companhia.

Esta avaliagdo ndo reflete eventos e seus impactos ocorridos apds a data de emissdo deste Laudo de Avaliagdo, exceto aqueles indicados ao
longo do documento.

Londrina, 30 de margo de 2017.

\TTJ

\ Rover mmoQOM e
Empreendimentos Imobilidrios m\>

fFr i

Evandro Bazan de Carvalho Junior
JMB Advisors

uciano Senna
CRC 054025/0-1 PR
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Metodologia de Avaliagdo e Destaques das projec¢des financeiras e operacionais

SUMARIO EXECUTIVO ﬁ Z w

Metodologia de Avaliagdo — Fluxo de Caixa Descontado

= Data-base das projegdes: 31 de dezembro de 2016.

= Metodologia utilizada: Fluxo de Caixa descontado. Os avaliadores consideraram a metodologia de Fluxo de Caixa Descontado como a mais
adequada para apurar o valor econdmico da Companhia na data base definida. Com essa metodologia é possivel capturar e mensurar os
impactos das nuances macro e microecondmicas do setor, além das decisBes estratégicas, financeiras e operacionais no desempenho da
Companbhia no curto, médio e longo prazo.

= As premissas de proje¢do, que compde o fluxo de caixa projetado da companhia, foram fornecidas pela prépria companhia através de sua
equipe de gestdo.

= Determina¢do do Valor da Empresa com base na geragio de caixa futura, trazidos a valor presente por uma taxa de desconto que reflete a taxa
de retorno média ponderada dos acionistas, calculada pelo método do WACC e CAPM.

Proje¢des de Unidades Vendidas (acumulado), EBITDA e Receita Bruta
Receita Bruta e EBITDA em milhares de RS

E__JEBITDA [C"TIReceita Bruta «~=Total de Jazigos Vendidos (Acumulado) _mm|mw Ly

{8051
15.851 aﬁﬁm

e
B
S

m:ﬂ\mw e

78332 R$|82.524
R$|69.4/

7.401

p——————

5881 9601 !
53.507 R¥56.361

S
am———

42100 R$lada2a RHAZL

7.0
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SUMARIO EXECUTIVO

Taxa de desconto nominal

[MB

Custo de Capital Pr6prio (CAPM)

Taxa Livre de risco 6,62%
Pémio de Mercado 9,96%
Beta Alavancado 0,588
Size Premium Ibbotson 2014 3,81%
Custo de Capital Préprio (Ke) () 16,29%

Custo de Capital de Terceiros

Custo Bruto da Divida (a.a) Ki 12,25%
Aliquota IR e CSLL 34,00%
Custo de Capital de Terceiros (Kd} 8,09%
Proporcdo da Divida (D/D+E) 0,8%
Proporgdo da PL (E/D+E) 99,2%
Kd 8,09%
Ke 16,29%
CMPC ou WACC 16,23%
Notas

Taxa Livre de Risco (Rf)
= Calculada, em termos nominais, a partir do titulo NTN-B
Principal (5,22%)", ajustado pelo risco do pais {2,79%) adicionado
da projecio de inflagiio (4,16%).3)

Prémio de Mercado (ERP)
= Market Risk Premium Damodaran. Calculado pelo risco de
crédito do pais, com seus devidos ajustes.

Beta Alavancado (Beta)
= Beta médio desalavancado dos peers da companhia, alavancado
pela estrutura de capital da mesma.®

Custo do Capital Préprio (Ke) — calculado pelo CAPM
= CAPM = Rf+ Beta(ERP) + SP(®

Custo da Divida (Ki)
= Utilizada taxa meta SELIC do Banco Central na data base de
23/02/2017, baseado em discussdes com a Companhia.
Custo de Capital de Terceiros (Kd)
= Ki*(1-Aliquota Imposto).
WACC
" WACC=D/(D+E)*Kd+E/(D+E)*Ki

(1): Fonte: Tesouro Nacional. Utilizado NTN-B Principal 2024 na data base de 23 de Fevereiro de 2017,

(2): Metodologia que ajusta as taxas de retorno de titulos de longo prazo do pais, como taxa livre de risco, dada a imaturidade do mercado financeiro brasileiro, qguando comparada a mercados maduros como o norte
americano, com frequentes oscilagdes nos retornos desses titulos. Utilizado EMBI - BR do IPEADATA na data base de 23 de Fevereiro de 2017.

(3): Projegdo de inflagio de longo prazo dada por Bradesco BBI na data base de 23 de Fevereiro de 2017.

(4): Damodaran Country Risk Premiums, partindo da taxa do mercado americano somado ao risco do pais pelo CDS. Vide segdo de Fluxo de Caixa Descontado para maiores informacdes sobre a taxa de desconto.

(5): Beta médio dos peers de capital aberto do setor (€SI, STON, CVS) desalavancado e posteriormente alavancado pela estrutura de capital da Companhia. Para as projecBes considerou-se a mesma estrutura de capital
na data base da avaliacdo de 31 de Dezembro de 2016. Vide segdo de Fluxo de Caixa descontado para maiores informagdes sobre a taxa de desconto.

(6): Utilizado modelo CAPITAL ASSET PRICING MODEL considerando um adicional de prémio por tamanho (size premia) calculado por Ibbotson Associates. Vide secdo de Fluxo de Caixa Descontado para maiores

informacBes sobre a taxa de desconto.

P A 4
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SUMARIO EXECUTIVO
Equity Value e Perpetuidade

JMB

Consideragdes

Para fins de célculo do Valor da Firma, considerou-se a somatdria dos
seguintes itens:

Somatdria do valor presente do fluxos de caixa operacionais
projetados;
Valor da Companhia na perpetuidade, calculado pelo Modelo
de Gordon.

' O Equity Value da Companhia,

* presente Laudo de Avaliagcdo é de
| R$ 151,5 milhes.

calculado pelo
método do Fluxo de Caixa Descontado, do

|
“
|
|
m
|

Valor da Firma e Equity Value

Fluxo de caixa descontado (projegdo) 105.133
(+) Perpetuidade 45.437 ) f - i
I Valorda Firma sos70  Crescimentona tm%mm:.inn_m - Smmw\.mo projetada
(-) Empréstimos e Financiamentos 112 Fonte: Bradesco BBI Cendrios (fev.2017)
(+) Disponibilidades 1081 Caixa gerado ano 2031 48.641
(=) Equity value 151.539
Perpetuidade ﬁ @ VPL (valor presente liquido)
Perpetuidade (modelo de Gordon)
Fluxo de Caixa Perpetuidade (ano n)* 48.641 I _Soa.m_c_ de Gordon
Taxa de Crescimento perpetuidade (Inflacdo a.a.)t! 4,5% Valor Terminal = FC/ (wacc - M?
WACC nominal dltimo ano (2031) 16,23%
(=) VPL da perpetuidade 45.437
Notas

(1): A projegéo dos fluxos de caixa e a taxa de desconto estdo termos nominais o que representa, para o Gltimo ano de projegdo em 2031, uma inflagio anual de 4,5% (vide secdo de Fluxo de Caixa Descontado para
maiores informagdes). Dessa forma, assumiu-se, em discussdo com a Companhia, um crescimento nominal na perpetuidade de 4,5% a.a. Fonte: Bradesco BBI, projecBes econdmicas de Longo Prazo, na data base de 23

de Fevereiro de 2017.
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Quadro Acionario

COMPANHIA AVALIADA ﬁ Z m

Estrutura em 31/12/2016 Estrutura pretendida ap6s a Reorganizagdo Societaria
ErenmEEE W e R R | S e
| Fundo de Investimento em W Fundode Investimentoem | m Fundo de Investimento em

Participagdes Allamandas M | ParticipagGes Rover | , Participacdes Allamandas

ﬂ Multiestratégia W ,ﬁ Multiestratégia f | Multiestratégia |

Cisao 85% 15%
100% . e
, P 7 | P ; i g |
Rover Negécios e ,, | Rover Negocios e ”
Empreendimentos Imobilidrios W Empreendimentos Imobilidrios |
S.A.

S.A
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Historico

COMPANHIA AVALIADA ‘ Z m

Objeto da Companhia

Compra, Venda e locagdo de Imdveis préprios ou de terceiros, Loteamentos, Construgdes Civis, Administragdo de Imdveis, Compra, Venda e
Locagdo de Jazigos em Cemitérios Particulares, Projetos, Implantagdo e Gerenciamento de Cemitérios, Administragdo de Crematdrios, Planos
Assistenciais e Funerarios e Servicos Funerarios.

Breve histérico

A Companhia iniciou sua operagio de venda de jazigos em 2011, com capacidade para 18.654 jazigos. Inicialmente, era uma empresa LTDA, mas
em 3 de novembro de 2014, sofreu alteragio do seu enquadramento societdrio, tornando-se uma Sociedade Andnima regida pela Lei 6.404/76
(Lei das S.A.). Assim sendo, a ROVER — NEGOCIOS E EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S/S LTDA teve sua razio social alterada para ROVER
NEGOCIOS E EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A.

Estrutura Fisica
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COMPANHIA AVALIADA

Estrutura Operacional e modelo comercial

Estrutura Operacional

A estrutura operacional da Companhia consiste em :

18.654 mil jazigos, sendo 54 mil vagas para sepultamentos (3 Gavetas por Jazigo);
o 5.881 Jazigos vendidos (até 31/dez/2016);
o 4.206 Jazigos construidos (até 31/dez/16).

= Crematorio;

= 4 salas para velorio;

= Estacionamento com 99 vagas internas e mais 77 nos bolsbes externos;

= Lanchonete;

= Saldo Ecuménico;

= Saguado interno.

Modelo Comercial

A venda pode ocorrer antes do falecimento (antecipado) ou apés o falecimento (pronto atendimento). Considera-se diferentes precos para cada
uma das opgoes.

Pronto Atendimento

_Preventivo

Z

= 1. Ocorrida a morte é feita a ades&o a Antecipadamente o cliente faz a adeséo.
Ealecimento _Hv Jazigo Companhia. £ feita a escolha do jazigo dentre as diversas
2. E feita a escolha do jazigo dentre as quadras disponiveis.
$ @ diversas quadras disponiveis. Quando ocorrido o falecimento o cliente j&
4 3. Posteriormente ¢ feita a escolha da possui o jazigo e informa a Companhia.
Sepultamento Au sala do velério para a locagéo. Posteriormente é feita a escolha da sala do
4. Escolha de lapide mais placa com veldrio para a locagdo.

nome e por fim, o sepultamento. Escolha de |dpide mais placa com nome e por

Sepultamento

fim, o sepultamento.
I 7
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Demonstragio de Resultados de 31 de dezembro de 2016

COMPANHIA AVALIADA ﬁz m

DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS - 31/12/2016

Receita operacional bruta 12.095.757,75

Cessdo onerosa de uso de jazigos 8.162.695,53 Consideragdes

Servigos - DAM 2.296.690,74 R . =

Servicos prestados Plano Assist. Funerario 1.090.204,16 A companhia possui enquadramento fiscal no Lucro
Servigos prestados de cremagdo 210.757,00 Presumido, com reconhecimento de receita base caixa, ou
Servigos - atendimento parque 335410,32 seja, a receita bruta em seu resultado é na verdade a
Dedugdes da receita bruta -700.188,42 entrada de caixa do vm:oao.

Pis -78.630,71

sl B No entanto, nem todos Wm .no:ﬁmm de resultados mmm:mz:,_
155 -196.653,14 essa mesma caracteristica. >_mcgmm contas sao
Cancelamentos -61.993,63 reconhecidas no resultado por competéncia.

i Dentre elas:
{ =) Receita liquida 11.395.569,33
* Impostos - PIS, COFINS, ISS, IR e CSLL sdo reconhecidos
Custo de atividades operacionais -480.616,24 L : :
. or competéncia com base na receita (entrada de caixa);

Custo de jazigos vendidos -39.511,66 ROt COMPES - ase ree Am trada ?
Custos de servigos prestados -441.104,58 » Custos de jazigos;
(=) Lucro bruto 10.914.953,09 = Despesas de Pessoal;

Despesas gerais e administrativas -6.554.337,00 = Receitas Financeiras e despesas financeiras;

Despesas com vendas -330.765,74

Despesas com pessoal -3.071.587,59

Despesas administrativas -3.151.983,67 - o . i i
oo 154.397.45 Oumm_.<.mnwo. A nosam_o__amam.n_m Companhia ndo considerou
Despesas financeiras -220.940,65 depreciagio nos demonstrativos do ano fiscal de 2016.
Despesas indedutiveis -140.394,66

Receitas financeiras 98.105,91

Outras receitas e despesas 13.399,24

(=) Resultado antes da prov. p/ IR 4,056.388,48

Provisdo p/ CS -201.429,31

Provisdo p/ IR -453.898,89
(=) Lucro liquido do exercicio 3.401.060,28
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COMPANHIA AVALIADA
Balango patrimonial de 31 de dezembro de 2016

[MB

BALANCETE ANALITICO EM 31/12/2016

ATIVO PASSIVO

ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE

Disponibilidades imediatas 1.080.808,57 Fornecedores de materiais e servigos 626.170,41
Caixa 15.893,36  Obrigagdes com pessoal 320.145,49
Bancos Conta Movimento 96.168,52  Obrigac@es fiscais 218.477,14
AplicagBes Financeiras 068.746,69  Empréstimos e financiamentos 0,00
Créditos 11.620.921,12  Outrascobrigagbes 7.453,07
Clientes 9.985.709,12  Consorcios 2.358,50
Impostos a recuperar 5.171,96  Cheques a compensar 4.901,37
Demais créditos 1.630.040,04  Outras contas a pagar 193,20
Estoque 698.569,67

TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 13.400.299,36 TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE 1.172.246,11

ATIVO NAO CIRCULANTE PASSIVO NAQO CIRCULANTE

Créditos 38.315.399,47 Exigivel a Longo prazo 48.438.977,29

Empréstimos e financiamentos 111.868,70

Empréstimos a sécios 1.650.752,19  Receita diferida 48.301.108,59

Provisdo para contingéncias 26.000,00
Créditos fiscals 210.433,75
Depédsitos judiciais 15.078,51
TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE 40.191.663,92 TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE 48.438.977,29
ATIVO PERMANENTE PATRIMONIO LIQUIDO
Imobilizado Capital social 9.500.000,00
Bens em Operagdes 8.456.780,52

Reserva de lucros 5.024.121,25
Imobilizado em andamento
Adiantamento imobilizado 2.086.600,85

TOTAL DO ATIVO PERMANENTE

10.543.381,37

TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO

14.524.121,25

TOTAL DO ATIVO

64.135.344,65

TOTAL DO PASSIVO

64.135.344,65

Consideragdes

Da mesma forma como no resultado, os
ativos e passivos patrimoniais possuem
algumas peculiaridades.

Como o reconhecimento da receita se
realiza por caixa, as vendas da Companhia
s3o ratificadas no balango em trés contas:

1. Clientes,
2. Créditos de Longo Prazo, e
3. Receita Diferida.

Dessa maneira, os valores de venda sdo
considerados como uma Receita Diferida,
que seré efetivamente reconhecida como
receita quando se der seu recebimento.

14 os jazigos construidos sdo ratificados em
estoque e sdo reconhecidos em resultado
apenas quando sdo comprometidos com
sepultamentos ou numerados.

R’
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METODOLOGIA DE AVALIAGAO E PREMISSAS _Z w

Metodologia do Fluxo de Caixa Descontado

Fluxo de caixa descontado

= O método do Fluxo de Caixa Descontado considera que o valor econdmico de um negécio é resultante do valor presente
dos fluxos de caixa liquidos a serem gerados pela operagdo no futuro.

= A metodologia do Fluxo de Caixa Descontado é apresentada a seguir:

° Premissas ° Projecoes detalhadas ° Calculo do ° Calculo do valor Calculo do valor

custo de residual da Firma e do
capital Equity
Macroecondmicas Receita
Setoriais L0 Perpetuidade
(=) Lucro Bruto com base no
iai Descontado tltimo fluxo de
Concorrenciais (- ) Despesas pela taxa de calits Valor da
. ; esc ; i
Operacionais { =) Resultado operacional d <<>M3Mo - Companhia
(-)IR/CSLL gerado pela
Financeiras (=) Lucro Liquido operacao
Comerciais ( + ) Depreciagdo
( +/-) Capital de giro
(- ) Investimentos
ST

( =) Fluxo de caixa livre

% 14
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Visdo Geral das premissas operacionais, comerciais e financeiras.

METODOLOGIA DE AVALIACAO E PREMISSAS ‘Z w

Premissas operacionais e financeiras — Plano de negdcios

= As premissas operacionais e financeiras que balizaram as projecdes do Fluxo de Caixa Descontado foram elaboradas pela Companhia e
apresentadas para os representantes da JMB Advisors.

= Tais premissas compde o plano de negdcios da Companhia para os préximos anos com base na expectativa de geracdo de caixa na data-base.

= As premissas foram formuladas pela Companhia considerando a expectativa e cendrios macroecondmico e operacional na data-base, podendo
sofrer alteragBes com o tempo, refletindo assim em eventuais variagdes na expectativa de geragéo de caixa futura.

Premissas Comerciais

= Venda de jazigos: os 18.654 disponiveis para venda e serdo comercializados em condigbes que consideram a quantidade de unidades vendidas,
preco e plano de parcelamento.

o Unidades vendidas: considerando a expectativa, na data-base, de velocidade de vendas de jazigos, a projecdo da Administracdo espera
vender as unidades disponiveis até o ano de 2031. H4 ainda que considerar jazigos vendidos como Kits, ou seja, vendidos em planos
conjuntos que agregam varios servigos em uma Unica parcela.

o Preco por unidade: os pregos por unidade variam de acordo com os respectivos planos de parcelamento para os clientes.
o Planos de parcelamento: a Companhia trabalha com planos de parcelamento de até 120 parcelas.

*  Taxa de manutencdo: apds a aquisicio do jazigo, o cliente paga mensalmente a taxa de manutencdo, que é uma mensalidade que visa o custeio
da infraestrutura da Companbhia.

= Planos Assistenciais: planos [?]

" Qutras receitas: além da venda de jazigos e taxa de manutenciio, a Companhia conta com receitas adicionais tais como: prestacdo de servicos
de cremagdo, sepultamentos, velorios, venda de lapides, placas de identificagédo.

\\\ &
= N

g

228



METODOLOGIA DE AVALIACAO E PREMISSAS

Proje¢do de Unidades Vendidas (acumulado) x Venda do Ano

Projecdes de Unidades Vendidas (acumulado) x Venda do Ano

i Total de Jazigos Vendidos (Acumulado) = \/enda do AnO

1.000 1.000 1.000
900 950 950 900

800
720

619

900 e
| —

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

nntHHH

6.651
T

T T

2028 2029 2030 2031

A Administragio da Companhia assumiu que serdo vendidas 18.654 unidades até o ano de 2031. Destaca-se, que a atual projecdo de vendas da

Companhia est4 abaixo da sua média de venda anual histdrica liquida (aproximadamente 1.000 jazigos/ano), atingindo esses patamares apenas

nos anos de 2020 a 2022 ao longo da projegio. As vendas projetadas sdo valores totais absolutos, englobando: as vendas de jazigos tradicionais,

aqueles em que a venda do jazigo ocorre separadamente dos custos de taxa de administragdo e outros servicos, vendas de jazigos kits, que

englobam diversos servicos em um kit de venda. As vendas consideradas na projecdo sdo vendas liquidas, ou seja, livres de cancelamentos ou

devolugdes de vendas ocorridas durante o ano.

e 16
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Parcelamento das vendas

METODOLOGIA DE AVALIACAO E PREMISSAS ﬁz w

Preco de venda dos jazigos por condigdo de parcelamento

2016 Projecdo

M % das Vendas em 80 x B % das Vendas em 80 x

W % das Vendas em 20 x W % das Vendas em 40 x
% das Vendas em 60 x % das Vendas em 20 x
¥ % das Vendas em 40 x ¥ % das Vendas A vista
% das Vendas A vista % das Vendas em 120 x

% das Vendas em 120 x % das Vendas em 60 x

As premissas de quantidade de venda por tipo de parcelamento provém da estratégia comercial da Companhia, base de seu plano de negécio
para os préximos anos. O encurtamento dos prazos dos planos de vendas é parte ativa da estratégia da Companhia que, ao poessuir base maior de
ativos vendidos, gera mais receita de servicos que permitem um encurtamento dos prazos de vendas de jazigos. Para fins de proje¢do, assumiu-se

a expectativa da Companhia baseada na estratégia comercial da data-base.

3L
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METODOLOGIA DE AVALIAGAO E PREMISSAS

Pre¢o Médio de Venda de Jazigos a prazo

JMB

Preco médio de Jazigos A prazo
Preco em milhares de RS

R$210 RO2L9
Rides PEZOL
RS 17,6 RS 18,4

RS 16,0
RS 12,5

RS 22,9

R$ 24,0

RS 25,0

RS 31,2
R$ 29,8
RS 27,3 RS 28,6 =
RS 26,2 i

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

2024

2025

2026

2027 2028 2029 2030 2031

0 preco médio de jazigos a serem vendidos “a prazo” que a companhia espera operar estdo refletidos no grafico acima. Ressalta-se que o prego

médio da venda “a prazo” considera descontos menores que os praticados nas vendas “a vista” (em parcelamentos longos, maiores do que 20x), a

depender dos planos de vendas escolhidos.

Ze
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METODOLOGIA DE AVALIACAO E PREMISSAS ‘Z w

Taxa de Administracdo

Projecdo de preco da Taxa de Adminsitracio, Receita de Taxa de Aministracio e nimero de jazigos Vendidos (Acumulado)

Receita de Tx em milhares de RS
Preco anual em RS

[ Prego Tx de Administracéo [CZ1Receita de Taxa de Administracdo ===Total de Jazigos Vendidos (Acumulado
: : ; ) v iead 18301 _u.mmr
16.701 = F
15901 . e
12.301
11.351 = .
Gk 10.401 L — ;
8.401 — R$|28.608 amimm
— P R$23.983 R$/26.262
5.881 6.601 e i !
Eﬁ.a..;ﬁh:ﬁ.;ﬁuéh»gt
RS 6.840
RS 5.429
3.162 RS4.141 n
- %;Iqwm ; %«“W - I

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

O valor da taxa de administragio mensal na base de 2016 foi de R$ 47,00 mensais, totalizando RS 564,00 anuais. O gréfico acima, demonstra a
evolu¢io do preco nominal da taxa de administracio anual assumida na projecdo. A taxa de administragdo se refere ao valor pago pelos

cessiondarios dos jazigos pela manutengdo e conservagdo dos seus lotes. Seu pagamento é obrigatdrio e sua duragdo é por tempo

indeterminado. -



METODOLOGIA DE AVALIACAO E PREMISSAS

Planos Assistenciais, Cremacdo e Demais Servicos

Planos Assistencias, Cremagdo e Demais Servigos
Receitas em milhares de RS

Receita de Planos Assistenciais " Receita de Cremacdo Receita demais Sevicos

27.223
24.797 2.379
22.537 2120
20.420 1.904
18.423 1,710

16.565
14.199 1371
12.132 1.233 1632

10155 1099 1561 5
8.438 978 1494 o 20731 i
6.902 856 1313 16928 :
5.557 741 1184 13.563 15.193
$558 4333 625 987 11.405
1.636 2,401 pretd 52 842 e 9.539
335 L 564 4,090 5174 i
dwm&.o 1.611 2.267 3.100 :
T T T T T T T T e !

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

0O gréfico acima demonstra as receitas geradas por categoria de servico/produto. As receitas de Planos Assistenciais se referem aos planos

funerais vendidos pela Companhia que d3o cobertura de toda assisténcia a funeral (Velério, translado, etc.).
As receitas de cremacio se referem aos servigos daqueles que optam pela cremaggo ao invés de sepultamentos tradicionais em jazigos.

As outras receitas s3o referentes a veldrios, sepultamentos, lapides, e outros pequenos servigos realizados pela Companhia.

e ’ 20
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Inadimpléncia e Taxa de Sinistralidade dos Planos

METODOLOGIA DE AVALIAGAO E PREMISSAS ﬁz w

Inadimpléncia x Contas a receber total
Em milhares de RS

Areceber Total  ====[nadimpléncia

60% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60% A inadimpléncia histérica da

Companhia, sobre os valores totais

a Receber estda em 6%, sendo tal

g 61141 65.469 65.946 g7 426

56.17 56.186 () 450 valor utilizado como referéncia

48.301 51649 p
12-082 39.525 36316 35 456 SBIEDE para a projegio.
i 20.669

f T T T T T T T T T T T T 1

T T T
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

Taxa de Sinistralidade x Numero de Planos Ativos

A taxa de sinistralidade, ou seja, o
Ntmero de Planos Ativos Taxa de Sinistralidade

nimero de atendimentos dos
1,46% 1,46% 1,46% 1,46% 1,46% 1,46% 1,46% 1,46% 1,46% 1,46% 1,46% 1,46% 1,46% 1,46% 1,46% 1,46%

planos ativos em contrapartida ao
total da massa coberta de pessoas

- 0,
&, ams 00 10509 do mesmo plano, estd em 1,46%.
3 7.492 8083 s = Para fins de projecdo, assumiu-se a

6.89
3760 4dos 5081 567 T t longo dos anos
2108 2635 3197 mesma taxa ao longo dos anos.

T T T T T T T T T T T T T T 1

T \
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 \J\ &\ 21
" *\\‘ \W
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METODOLOGIA DE AVALIACAO E PREMISSAS

Enquadramento fiscal, aliquotas e bases de calculo de impostos diretos e indiretos

JMB

Base de calculo e aliquotas (em %)

Impostos Aliquota
PIS 0,65%
COFINS 3,0%
ISS 5,0%
IRPJ - Servigos 15,0%
IRPJ - Produtos 15,0%
CSLL - Servigos 9,0%
CSLL - Produtos 9,0%

Base Calc.

32,0%
8,0%
32,0%
12,0%

A Companhia enquadra-se no lucro presumido com reconhecimento da receita por regime de caixa, sendo dessa forma a apuragdo dos

impostos pelo recebimento.

Para PIS e COFINS aplica-se a aliquota diretamente sobre o valor total de receita {recebimento). Para ISS aplica-se a aliquota ao total de

servigos. Para IRPJ e CSLL aplica-se a base de calculo referente ao tipo da receita (produto ou servigo) e posteriormente a aliquota sobre a base.

Ainda nesse ultimo caso, deve-se considerar uma aliquota adicional que deve ser aplicada. A aliquota adicional deve ser aplicada somente ao

que for superior a R$ 60.000,00 (sessenta mil reais) em base trimestral sobre a base de calculo.
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METODOLOGIA DE AVALIACAO E PREMISSAS

Custos de atendimento dos planos, construgdo de jazigos e cremagao unitarios

Custos diretos unitérios

Custo de Atendimento dos Planos Custo de Construgdo de Jazigo Custo de Cremagdo

| 5 : 316
259
WM 1.010 RS 1.056 RS 1.103 1.153 .20,
. ( RS RS 1 nm 1 $ 1

A5 850 RS 885 RS 925 RS 967

R$ 1.000 R$1.042 R$ 1.088 RS$1.137

RS 1.481
RS1180 RS1242 R$1298 RO 136 R 1417 Rplap

R$1.559 R$1.624 R$1.697 R$ 1.773 R$1.853 R$1.936 R$2.023 R$2.114 R$2.209

Ré43ps Rp1As7

RS 1548 RS 1.617

RS 1.501

Re 1590 RS 1766 R$ 1.846

RS 1.569

R$2309 R$2413 R$2521 R$2635 R$ 2.753 R$2.877 R$3.007

R$ 1.629

RS 1.929

r T T T T T

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Os custos unitirios de atendimento dos planos, constru¢do de jazigos e cremagdo estdo
representados no grafico acima. A proje¢do assumiu as premissas definidas no plano estratégico da

companhia.

A tabela ao lado é uma estimativa gerencial dos custos unitdrios dos produtos e servigos realizados

pela Companhia, na data base de 31 de dezembro de 2016:

2028 2029

2030 2031

. Custo Médio
Produto/Servicos e,

Jazigos RS 1.000,00
Cremacio RS 850,00
Lapide RS 106,50
Sepultamento RS 200,00
Caixa Ossudria RS 30,00
Placa com Nome RS 30,00
Atend. Plano RS 1558,87

e B

S

.
O

23

236



METODOLOGIA DE AVALIAGAO E PREMISSAS

Custos totais, por servigo e jazigo e % sobre a receita liquida ”

Custos dos Servicos Prestados, jazigo vendidos e % total sobre a Receita Liquida
Em milhares de RS

[ICustos de servicos prestados [T Custo de jazigos vendidos Custos Totais sobre Receita Liquida

4,2%
3,5% 3,3% 3,1% 2,8% 2,6% 2,4% 2,0% 2,5% 2,6% 2,9% 3,2% 3,4% 3,3% 3,3% 3,3%

— = oo 582
662 1

676 Eéesa
-

418

P
1618
1350 1483
L, 1139 124
_&J E o1l  bss| 60| [B02 924 04
441 g4yl 416

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

A projecio dos custos unitdrios dos servigos e produtos da companhia resultou nos custos totais demonstrado acima. Ressalta-se que os custos
de jazigos vendidos n3o correspondem necessariamente ao numero de jazigos vendidos ou ao numero de jazigos construidos (venda e
construcdo ocorrem em tempos diferentes) mas ao nimero de jazigo comprometidos com sepultamentos ou mesmo aqueles numerados na
venda. A diluicio dos custos em relac3o ao total da receita liquida condiz com a estratégia de crescimento da companhia em servigos conforme
premissas por ela fornecidas.
-
<

2
e
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METODOLOGIA DE AVALIACAO E PREMISSAS

CAPEX construgao de Jazigos e Melhorias u - :

Construgdo de Jazigos, CAPEX de melhorias e Total de investimentos
Em milhares de RS

[0 Construgdo de Jazigos [ CAPEX de Melhorias

Total
1.600 1.595 1.667 1573 1.644
1.456 1.466 1.531 | : Pt
1.125 1.284 1.270 1.342 1.402 e
= 24 29 35 41 .48 A7 53 = -
910 .07 . :
625 761

T T T T
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

Os investimentos ao longo da projeg¢do, fazem parte do plano estratégico delineado pela Companhia. CAPEX em melhorias sdo principalmente
reformas e expansdes de estruturas ja existentes. A construgdo de jazigos, se refere efetivamente ao gastos totais na construcdo de jazigos ao

longo da proje¢do. Para os anos finais de projecdo, e por conservadorismo da Administracdo da Companhia, sera assumida a construgdo de

quase a totalidade da sua capacidade de jazigos, de acordo com sua estimativa de uso dos jazigos vendidos.
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METODOLOGIA DE AVALIAGCAO E PREMISSAS

Despesas Administrativas

Despesas Administrativas e % Sobre a Receita Liquida
Em milhares de RS
0
27,7%  27,4% 22.7%

18,6%
Zv& e s

Despesas Administrativas wen % soObre @ Receita Liquida

9,4% 9,0% 8,7% 8,5% 8,5% 8,3%

T T

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

As Despesas Administrativas correspondem aquelas normais de operagdo da Companhia como despesas fixas de: agua, energia elétrica,
manutencio e jardinagem, seguranga 24 horas entre outras. Tais despesas sdo de natureza fixa e tratam da manutencio e conservagdo da

estrutura do ativo. Para fins de projecio, foram reajustadas conforme projegio de inflagdo do periodo. A diluicdo das despesas ao longo da

projegdo se deve ao crescimento da receita no periodo.

26
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METODOLOGIA DE AVALIACAO E PREMISSAS

Despesas Comercias e Pessoal

[MB

Despesas Comerciais x % sobre a Receita Liquida
Em milhares de RS

[ I1Despesas Comerciais =====% Sobre a Receita Liquida

6,4% 6,4% 6,4% 6,4% 6,4% 6,4% 64% 64% 6,4% 64% 6,4% 6,4% 6,4% ﬁp? ﬂpﬂ
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Despesas com Pessoal x % sobre a Receita Liquida
mﬁ%:inwmm de RS
27023,2% 49 9 15,7%, I~ IDespesas de Pesoal ====% Sobre a Receita Liquida
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Despesas Comerciais

Despesas comercias correspondem aos gastos
relacionados ao esforco da equipe de venda,
telemarketing e eventos realizados pela Companhia ao
longo da projegdo. Assim, assumiu-se seu
comportamento histérico, com relagdo a receita
liquida de vendas, para fins de projecdo.

Despesas com Pessoal

Despesas com pessoal correspondem as despesas de
pessoal administrativo, diretoria, operacional de toda a
atividade da Companhia. Tais despesas sdo de natureza
fixa e foram consideradas na projegdo de acordo com
expectativa do plano de negdcio da companhia.

Ajuste de classificagdo de despesas para projecdo

Ressalta-se que um ajuste foi feito na composicio das
despesas Comerciais e de Pessoal. No ano de 2016, a
contabilidade da Companhia langou R$402.377 de
despesas de comissbes em despesas de pessoal. Dessa
forma, o ajuste citado realoca esse valor de comisséo
em vendas para fins de projecdo.

240



Agenda

Sumario Executivo
Companhia avaliada
Metodologia de Avaliacdo e Premissas

Fluxo de Caixa Descontado

03

07

13

28

241



FLUXO DE CAIXA DESCONTADO

Vis3o geral da Proje¢do Nominal e Inflagdo Anual

JMB

= Data-base das projecdes: 31 de dezembro de 2016.

= Foram realizadas proje¢des de Demonstrativo de resultados, balango patrimonial e fluxo de caixa entre os anos de 2017 e

2031, ano que se estimou a venda das ultimas unidades de jazigos.

= Asprojecdes s&o nominais, embutindo dessa forma a expectativa de inflagdo projetada abaixo:

Inflagdo - IPCA

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fonte: Bradesco BBI, projegdes de Longo Prazo de 23 de Fevereiro de 2017.

= Ataxa de desconto considerada é nominal.
= Parafins de calculo do Valor da Firma, considerou-se a somatéria dos seguintes itens:
o Somatoéria do valor presente do fluxos de caixa operacionais projetados

o Valor da Companhia na perpetuidade, calculado pelo Modelo de Gordon

,29%
E@& ,50! E E ,50% ,50% ,50% ,50% ,50% ,50% ,50% ,50% ,50% ,50! ,50%
T T T T T T

2027 2028 2029 2030 2031
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FLUXO DE CAIXA DESCONTADO

Proje¢do de Resultado

Projecdo do Demonstrativo de Resultados

em milhares RS

2023

2024

2025

Receita Bruta 12.096 12.810 16.149 20.642 26.628 34.174 42.354 48.548 53.390 57.484 61.764 64.993 69.405 73.960 78.332 82.524
Cessdo onerosa de uso de jazigos 8.163 7.247 8.770 10.945 14304 18.987 23.856 26.380 26.941 26.462 25.473 24.783 25.074 25.311 25.229 24.733
Servigos - DAM 2297 3.162 4.114 5364 6.767 8.286 10.060 12.013 14.317 16.822 19.726 21.782 23.911 26.112 28.306 30.568
Servigos prestados Plano Assist.
Funerario 1.090 1.611 2.267 3.100 4.090 5174 6.438 7.864 9.539 11.405 13.563 15.193 16.928 18.772 20.731 22.811
Servigos prestados de cremagdo 211 432 564 708 842 987 1.144 1313 1.494 1561 1.632 1705 1782 1.862 1946 2033
Servigos - atendimento parque 335 358 435 528 625 741 856 978 1.099 1.233 1.371 1525 1.710 1.904 2120 2379
Deducdes da Receita Bruta -700 -811 -1.041 -1.344 -1.725 -2.182 -2.688 -3.129 -3.545 -3.944 -4.386 -4.716 -5.106 -5.511 -5.916 -6.325
Receita Liquida 11.396 11.998 15.108 19.298 24.904 31.993 39.666 45.419 49.845 53.540 57.379 60.277 64.299 68.449 72.416 76.199
Custos das Atividades Operacionais -481  -416 -503 -603 -708 -826  -957 -1.092 -1.245 -1.406 -1.663 -1.909 -2.159 -2.280 -2.364 -2.506
Custo de jazigos vendidos -40 -75 -87 -102 -119 -137 -156 -168 -203 -267 -418 -550 -676 -662 -600 -582
Custos de servigos prestados -441 -341 -416 -501 -589 -690 -801 -924 -1.042 -1.139 -1.245 -1.359 -1.483 -1.618 -1.764 -1.924
Lucro Bruto 10.915 11.582 14.605 18.695 24.196 31.166 38.710 44.327 48.600 52.134 55716 58.368 62.140 66.162 70.052 73.693
Despesas gerais e administrativas -6.554 -6.835 -7.307 -7.861 -8.519 -9.285 -10.102 -10.811 -11.451 -12.059 -12.693 -13.285 -13.966 -14.675 -15.392 -16.119
Despesas tributdrias -54 -57 72 92 -119 -153 -189 -217 -238 -256 -274  -288 -307 -327  -346 -364
Despesas financeiras -221 -10 -7 -3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Despesas indedutiveis -140 -148 -186 -238 -307 -394 -489 -560 -614 -660 -707 -743 -792 -843 -892 939
Receitas financeiras 98 98 119 131 176 276 495 842 1328 1918 2581 3.298 4.089 4931 5.868 6.882
Outras receitas e despesas 13 14 18 23 29 38 47 58 59 63 67 71 76 80 85 20
Resultado Antes da Prov. 4056 4.644 7.170 10.655 15.456 21.648 28.471 33.635 37.684 41.141 44.690 47.422 51.239 55.334 59.375 63.243
Provisdo p/ CS -201 -238 -307 -397 -509 -642 -790 -923 -1.053 -1.179 -1.320 -1.426 -1.548 -1.674 -1.802 -1.931
Provisdo p/ IR -454 -538 714 -943 -1.220 -1.543 -1.905 -2.249 -2.603 -2.959 -3.361 -3.660 -3.996 -4.346 -4.701 -5.066
Lucro Liguido 3.401 3.868 6.148 9.314 13.727 19.463 25.776 30.462 34.029 37.003 40.009 42.336 45.696 49.314 52.872 56.246
% Margem Liquida 29,8% 32,2% 40,7% 483% 551% 608% 650% 67,1% 683% 691% 69,7% 70,2% 71,1% 72,0% 73,0% 73,8%
Ty "
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Projec¢ao de Balango Patrimonial

FLUXO DE CAIXA DESCONTADO Mg w

Projec¢do do Balango Patrimonial

em milhares RS

Balanco Patrimonial 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Ativo 64.135 68.566 74.781 82.041 89.587 94.476 96.654 97.053 98.596 101.095 106.257 112.335 118.435 124.601 129.516 135.039
Ativo Circulante 13.400 16.401 20.693 26.260 30.191 37.917 45.250 51.913 55.012 60.225 67.369 75.644 84.209 94.168 103.886 114.648
Disponibilidades imediatas 1.081 1.114 1.602 2.546 4.613 7.820 12.271 17.613 23.563 29.989 37.081 44.599 53.011 62.087 71.992 82.517
Créditos 11.621 14.038 17.168 20.984 21.897 25.31%1 27.050 27.183 23.117 20.690 19.689 19.459 18.852 18.896 18.017 17.485
Clientes 9.986 12.403 15.533 19.348 20.261 23.676 25.415 25548 21.482 19.055 18.054 17.824 17.217 17.261 16.382 15.850
Impostos a recuperar 5] 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Demais créditos 1.630 1.630 1.630 1.630 1.630 1.630 1630 1.630 1.630 1.630 1.630 1630 1.630 1.630 1.630 1.630
Estoques 699 1249 1.923 2730 3.681 4.787 5929 7.117 8332 9.546 10.599 11.585 12.346 13.185 13.877 14.645
Ativo Ndo Circulante 40.192 41.122 42.522 43.669 47.084 44,147 38.883 32.514 30.844 28.011 25.904 23.577 20.976 17.041 12.090 6.695
Créditos 38.315 39.246 40.646 41.793 45.208 42.271 37.012 30.638 28.968 26.134 24.028 21.701 19.099 15.164 10.214 4.819
Empréstimos a sécios 16517 1651 1.651 1,651 1651 4651 1651 16517 1.651 1.651 1.651 1651 1651 1651 1651 1.651
Créditos fiscais 210 210 210 210 210 210 210 210 210 210 210 210 210 210 210 210
Depositos judiciais 15 15 15 15 a5 15 15 15 15 15 15 15 15 15 15 25
Ativo Ndo Circulante 10.543 11.043 11.566 12.112 12.312 12.412 12.516 12.626 12.740 12.859 12.984 13.114 13.250 13.392 13.541 13.696
zado 8.457 8957 9.479 10.025 10.225 10.325 10.430 10.539 10.653 10.772 10.897 11.027 11.163 11.305 11.454 11.609

zado em andamento 2.087 2.087 2087 2.087 2087 2087 2087 2087 2087 2087 2.087 2087 2.087 2087 2.087 2.087
Passivo + Patrimdnio Liquido 64.135 68.566 74.781 82.041 89.587 94.476 96.654 97.053 98.596 101.095 106.257 112.335 118.435 124.601 129.516 135.039
Passivo Circulante 1172 1.056 1.159 1.308 1.487 1.696 1.913 2112 2.302 2484 2.671 2.839 3.009 3.202 3.374 3.573
Fornecedores de materiais e servigos 626 487 510 551 596 644 683 724 765 805 840 883 913 960 983 1.034
Obrigacdes com pessoal 320 387 426 470 524 589 660 720 770 816 863 905 954 1.006 1.058 1.110
Obrigagdes fiscais 218 174 215 279 360 455 562 661 759 855 960 1.043 1.134 1.229 1.325 1.422
Empréstimos e financiamentos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Outras obrigacdes 7 7 7 7 7 7 7 7 4 7 b 7 7 7 7 7
Passivo Ndo Circulante 48.439 52.212 57.095 62.343 66.964 67.752 64.558 58.665 53.213 48.129 45.102 42.545 39.336 35.446 29.616 23.689
Exigivel a Longo prazo 48.439 52,212 57.095 62.343 66.964 67.752 64.558 58.665 53.213 48.129 45.102 42.545 39.336 35.446 29.616 23.689
Patrimdnio Liquido 14.524 15.298 16.527 18.390 21.136 25.028 30.183 36.276 43.081 50.482 58.484 66.951 76.090 85.953 96.527 107.777
Capital social 9.500 9.500 9.500 9.500 9.500 9.500 9.500 9.500 9.500 9.500 9.500 9.500 9.500 9.500 9.500 9.500
Reserva de lucros 5.024 5798 7.027 8.890 11.636 15.528 20.683 26.776 33.581 40.982 48.984 57.451 66.590 76.453 87.027 98.277

e 4
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FLUXO DE CAIXA DESCONTADO

Projeg¢ao de Fluxo de Caixa

Projecdo do Fluxo de Caixa pelo Método Indireto

em milhares RS

Fluxo de Caixa pelo método Indireto

2025

2026

2027

2028

2029

(+) Lucro Liquido 3.868 6.148 9.314 13.727 19.463 25776 30462 34.029 37.003 40.009 42336 45696 49.314 52.872 56.246
(+) Despesas Financeiras 10 74 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(-) Receitas Financeiras -98 -119 -131 -176 -276 -495 -842 -1328 -1.918 -2.581 -3.298 -4.089 -4.931 -5.868 -6.882
Variagdo dos Ativos e Passivos -203 -181 -336 -478 -586 -600 -641 -741 -856 -786 -819 -591 -645 -521 -568
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais 3577 5.854 8.850 13.073 18.601 24.681 28,979 31.959 34.229 36.643 38.219 41.016 43.738 46.483 48.796
(Aquisi¢do/Venda) Ativo imobilizado -500 -522 -546 -200 -100 -104 -109 -114 -119 -125 -130 -136 -142 -149 -155
(Aquisicdo/Venda) Ativo imobilizado em
Andamento 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Fluxo de Caixa das Atividades de
Investimento -500 -522 -546 -200 -100 -104 -109 -114 -119 -125 -130 -136 -142 -149 -155
(+/-) Empréstimos e financiamentos -37 -37 -37 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(+/-) Consércios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(+/-) Empréstimos a sécios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o] 0 0 0 0
(-) Despesas Financeiras -10 -7 -3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(+) Receitas Financeiras 98 119 131 176 276 495 842 1.328 1918 2581 3.298 4.089 4.931 5868 6.882
(-) Distribuigdo de Dividendos 3.094 -4919 -7.452 -10.981 -15.570 -20.621 -24.370 -27.223 -29.602 -32.007 -33.869 -36.557 -39.451 -42.298 -44.997
Fluxo de Caixa das Atividades de
Financiamento .3.044 -4.843 -7.361 -10.806 -15.294 -20.125 -23.528 -25.895 -27.684 -29.427 -30.571 -32.467 -34.520 -36.430 -38.115
Fluxo de Caixa Final 33 489 943 2.068 3.206 4.451 5342 5950 6.426 7.092 7.518 8412 9.075 9.905 10.526
Caixa Inicial 1.081 1.114 1602 2546 4.613 7.820 12271 17.613 23.563 29.989 37.081 44599 53011 62.087 71992
Caixa Final 1.081 1.114 1.602 2546 4613 7.820 12271 17.613 23.563 29.989 37.081 44599 53011 62.087 71.992 82517

e
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FLUXO DE CAIXA DESCONTADO

Taxa de Desconto

Ataxa de desconto (WACC) utiliza o custo de capital proprio (Ke) e o custo de capital de terceiros (Kd), ponderando-se pela participagdo de
divida (D) e patriménio (E).

Capital Asset Pricing Model

CAPM = rf + Beta *(ERP) + SP

Rf: risk free rate (taxa livre de risco).

Beta: medida de risco da Companhia ou do setor. ERP: Equiity nsk premium,
- . SP: Size Premium. Representa o montante adicional de risco
e R exigido pelo investidor conforme o tamanho da Companhia.
p
B £ e Inflacdio: para WACC nominal, utiliza-se projeg3o de indice de
nao alavancado m—._—.._mnmo
1+ (1-apy{D/PL),... '
Composigao da taxa Real Nominal
Inflagdo

Prémio de risco e liquidez
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Taxa de Desconto

FLUXO DE CAIXA DESCONTADO ﬁz w

Custo de Capital Praprio (CAPM) Taxa Livre de Risco (Rf)
Taxa Livre de risco 6,62% ® Calculada, em termos nominais, a partir do titulo NTN-B
Prémio de Mercado 9,96% Principal (5,22%)1), ajustado pelo risco do pais (2,79%)? adicionado
Beta Alavancado O-wmm da U_\meﬂmc de _ﬂﬂmﬂmo AD\HGQ&.E
Size Premium Ibbotson 2014 3,81%  Prémio de Mercado (ERP)

Custo de Capital Préprio (Ke) ) 16,29% = Market Risk Premium Damodaran. Calculado pelo risco de

crédito do pais, com seus devidos ajustes.®

Custo de Capital de Terceiros Beta Alavancado (Beta)

Custo Bruto da Divida (a.a) Ki 12,25% = Beta médio desalavancado dos peers da companhia, alavancado
Aliquota IR e CSLL 34,00% pela estrutura de capital da mesma.l”

Custo de Capital de Terceiros (Kd) 8,09% Custo do Capital Proprio (Ke) — calculado pelo CAPM

= CAPM = Rf+ Beta(ERP) + SP

R o)

» I c
v«ovoqnmo i e s PO okmoo = Utilizada taxa meta SELIC do Banco Central na data base de
Proporcdo da PL (E/D+E) mw\No& 23/02/2017, baseado em discussdes com a Companhia.
kd 8,09 ox. Custo de Capital de Terceiros {(Kd)
e die = Ki*(1-Aliquota Imposto).
CMPC ou WACC 16,23%

WACC

= WACC=D/(D+E)*Kd+E/(D+E)*Ki

Notas

(1): Fonte: Tesouro Nacional. Utilizado NTN-B Principal 2024 na data base de 23 de Fevereiro de 2017.

(2}: Metodologia que ajusta as taxas de retorno de titulos de longo prazo do pais, como taxa livre de risco, dada a imaturidade do mercado financeiro brasileiro, quando comparada a mercados maduros como o norte
americano, com frequentes oscilacBes nos retornos desses titulos. Utilizado EMBI —BR do IPEADATA na data base de 23 de Fevereiro de 2017.

(3): Projego de inflagdo de longo prazo dada por Bradesco BBI na data base de 23 de Fevereiro de 2017.

(4): Damodaran Country Risk Premiums, partindo da taxa do mercado americano somado ao risco do pais pelo CDS. Vide secdo de Fluxo de Caixa Descontado para maiores informagdes sobre a taxa de desconto.

(5): Beta médio dos peers de capital aberto do setor (CSI, STON, CVS) desalavancado e posteriormente alavancado pela estrutura de capital da Companhia. Para as projecdes considerou-se a mesma estrutura de capital

na data base da avaliacio de 31 de Dezembro de 2016. Vide secdo de Fluxo de Caixa descontado para maiores informagdes sobre a taxa de desconto.

(6): Utilizado modelo CAPITAL ASSET PRICING MODEL considerando um adicional de prémio por tamanho (size premia) calculado por Ibbotson Associates, Vide se¢éo de Fluxo de Caixa Descontado para maiores w L.
informagGes sobre a taxa de desconto.
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FLUXO DE CAIXA DESCONTADO

Taxa de Desconto

JMB

Calculo do Beta

BETA
Valorde  Patriménio D1ida Aliquota Beta
Beta . Onerosa D/E PL  D/E Mercado Data Acesso
—_— Mercado Liguido Imposto Desalav.
Em milhes uS Total o
UsD442 __ USD178 __ USD340  191% __ 765% 40,0% 0658911 31/12/2016 22/03/2017
...................................................... 175% _ 965% ______ 40,0% 0424164 31/12/2015 22/03/2017
09065 _USD5.720 USD1093 USD3.308 303% 578% ... 40,0% S0 ) 0672980 31/12/2016  22/03/2017
e e T e R e e s i PR Média 0,585352

Beta dos “Peers” (empresas com modelos de negocios, servicos e produtos, estrutura de receita semelhantes) é desalavancado por sua estrutura

de capital, relagio proporcional da divida total onerosa e valor de mercado, ajustado pela aliquota média de imposto direto (IR no caso do Brasil)

do respectivo pais de atuacdio das companhias. Posteriormente é calculada a média destes betas desalavancados e na sequéncia ele é

novamente alavancado pela estrutura de capital da companhia avaliada (no caso de empresa de capital fechado a propor¢do da estrutura de

capital é feita entre sua divida total onerosa e seu patriménio liquido).

Fontes: Yahao Finance, Financial Times Market data, KPMG (Marginal Country Tax Rates) e relatorios administrativos das Companhias CSV, STON e SCI.

y
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Valor da Firma e Equity Value

FLUXO DE CAIXA DESCONTADO :./\— _W

Projecdo do Fluxo de Caixa Descontado

em milhares RS

Fiuxo de caixa descontado 2016 2017 2018 2019 2020 2021

2022

2023 2024

2027 2028 2031

2025 2026 2029 2030

=) Fluxo de Caixa da Firma {(FCFF) 2 3.077 5.332 8304 12.873 18501 24.577 28.870 31.845 34.110 36.518 38.089 40.880 43.596 46.335 m\\\_‘m‘w.mk,—.w/v .......
WACC 16,23% 16,23% 16,23% 16,23% 16,23% 16,23% 16,23% 16,23% 16,23% 16,23% 16,23% 16,23% 16,23% 16,23% Hmz.Nw.x.
Fator ou Coeficiente de Desconto 1,1623 1,3509 1,5700 1,8248 2,1209 2,4650 2,8650 3,3299 3,8702 4,4982 52281 6,0764 7,0623 8,2083 9,5401
Fluxo de Caixa Descontado 2647 3.947 5289 7.055 8.723 9.970 10.077 9.563 8.813 8118 7.286 6.728 6.173 5.645 5.099

Valor da Empresa

Valor presente liquido do FCFF 105.133 Perpetuidade (modelo de Gordon)
(+) Perpetuidade 45.437 < Fluxo de Caixa Perpetuidade (ano n)* 48.641
(=) Valor da Firma 150.570 Taxa de Crescimento perpetuidade (Inflagéo a.a .} 4,5%
() Empréstimos e Financiamentos 112 WACC nominal Gltimo ano (2031) 16,23%
(+) Disponibilidades 1.081 =) VPL da perpetuidade 45.437
(=) Equity value 151.539
Crescimento na perpetuidade — projegtio
deinflaggo NS ] b J
Fonte: Bradesco BBI Cendrios (fev.2017 )%
{1) Taxa de crescimento na perpetuidade: O célculo do valor na Perpetuidade,
através do Modelo de Gordon, assumiu como premissa o crescimento “na Caixa gerado ano 2031 48.647,
perpetuidade” 4,50% ao ano, refletindo no crescimento do fluxo de caixa -
apenas a expectativa de inflagdo. Embora haja a (i) expectativa de crescimento ﬂ\ @ VPL (valor presente liquido) _
de PIB real e (i) os Administradores da Companhia terem demonstrado
expectativas de crescimentos reais, acima da inflagdo, dos fluxos de caixa, foi Modelo de Gordon o g
assumida a premissa de crescimento real zero para o cdlculo na perpetuidade: Valor Terminal = FC/ (wacc - g),

apenas evolucdo pela inflagdo.
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ANEXO VI

ESTUDO DE VIABILIDADE
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ANEXO VII

OPCAO DE COMPRA
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE OUTORGA DE
OPCAO DE COMPRA DE ACOES

Pelo presente Instrumento Particular de Outorga de Opgio de Compra de Agdes (“Contrato”) e na melhor forma
de direito, as partes a seguir qualificadas ¢ nomeadas, em conjunto designadas simplesmente como “Partes”,

PERNAMBUCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES - MULTIESTRATEGIA - (0
“FIP Pernambuco™) inscrito 1o CNPJ/MF sob o n° 26.691.095/0001-20, neste ato representado por seu
administrador fiducidrio INTRADER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., com sede na Rua Ramos Batista, 152, 1°andar, conjunto 11, devidamente inscrita no CNPJ/MF sob n®
15.489.568/0001-95 (“FIP”) por seus representantes legais, qualificado ora na condicio de “OUTORGANTE”; ¢

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES LIFE CARE MULTIESTRATEGIA, (atual
denomina¢io do FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAQOES ALLAMANDAS) - (o “FIP Life Care™)
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 17.158.705/0001-34, neste ato representado por sua administrador fiduciario,
INTRADER DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Rua
Ramos Batista, 152, 1°andar, conjunto 11, devidamente inscrita no CNPJ/MF sob n® 15.489.568,/0001-95, (“FIP
LIFECARE”), por seus representantes legais, qualificado doravante simplesmente “OUTORGADO”;

E, ainda, na qualidade de intetveniente anuente:

ROVER-NEGOCIOS E EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A., com sede na Rua Joana Rodrigues
Jondral, n° 155, Lote 104 G/H — Gleba Cambé — Londsina, CEP 86.067-050, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.839.631/0001-24, neste ato, representada na forma de seu Estatuto Social por seus administradores, doravante
denominada simplesmente ROVER ou COMPANHIA;

HORUS INVESTIMENTOS — GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade de Londrina, Estado
do Parani, na Rua Cacilda Becker, 50, sala 503, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.333.851/0001-72 ¢
devidamente autorizada i prestagio dos setvigos de administragio de carteira de valotes mobilidrios através do Ato
Declaratétio n® 11,572, expedido em 14 de margo de 2011, neste ato representada na forma de seu Contrato Social,

doravante sitnplesmente denominada HORUS.

CONSIDERANDO que 2 SOCIEDADE esti regularmente constituida na forma de sociedade por agbes nos
termos da Lei 6.404/76 e suas alteragdes, atualmente seu capital social é R$ 10.623.365,00 {dez milhdes, seiscentos
e vinte e trés mil), totalmente subscrito e integralizado, dividido em 300.000 (irezentas mil) agdes ordinarias,
nominativas;

CONSIDERANDO que em decorréncia da cisio do FIP Life Care deliberada e aprovada em 25 de abril de 2017
a o FIP Pernambuco passou ser Acionista da Companhia, nos seguintes termos:

&

Instrumento Particular de Outorga de Opgao de Compra de Agdes firmado em 25 de abril de 2017 por Pernartbuco - Fundo de Invesimento em | N
Participagdes Multiestraségia ¢ Fundo de Investimento em Participagées Life Care Multiestratégia @p"
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Acionista Agdes %

FIP Pernambuco

CONSIDERANDO que o Outotgado é um fundo de investimentos que tem como objetivo promover uma
q q p

potencial consolidagdo no setor funerario, e, em consondncia com sua estratégia de investimento, deseja aumentar
sua participagio acionéria no capital social da Companbhia;

RESOLVEM, na melhor forma de direito, estabelecet o presente Instrumento Particular de Opgio de Compra de
Quotas (“CONTRATO”), que mutuamente aceitam ¢ s¢ comprometem a cumprir por si, seus herdeiros e
sucessotes, 2 qualque titulo e que se regerd de acordo com as seguintes clausulas ¢ condigbes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DA OPCAO

11 Pelo presente instrumento e na melhor forma de direito a OUTORGANTE outorga a0 OUTORGADO
a Opgio de adquirir até 102.000 (cento e duas mil) agdes otdindrias nominativas que cotrespondem ao percentual
de 34% (trinta e quatro por cento) das agdes emitidas pela Companhia, pelo prémio certo de R$ 450,00
(quatrocentos e cinguenta reais) pot agao (“Valor™), perfazendo um montante total de R$45.900.000,00 (quarenta
e cinco milhdes ¢ novecentos mil reais), Opgio esta que serd exercivel a qualquer momento mediante envio de
notificacio pela OUTORGANTE (2 “Notificacio de Exercicio”). O Valor para outotga da Opgéo foi suportado
pelo laudo de avaliagao elaborado por avaliador independente (JMB Advisors), em 30 de margo de 2017, sendo
concedido um desagio {prémio) para aquisigio das agdes no percentual de 11,24% incidentes seu valor econdmico
da sociedade.

111. A Notificacio de Exercicio sera encaminhada pela HORUS na qualidade de Gestora do FIP Life
Care devendo ser enderegada aos cuidados do Administrador do FIP Pernambuco, onde constard
necessatiamente o detalhamento do exercicio, com a quantidade de agdes que deseja adquirir, indicando o
prazo e condigdes de pagamento.

1.1.2.  Fica acordado que a presente Opgio poderd ser exercida parcialmente em tranches, a critério do
OUTORGADO, sendo que o saldo remanescente nio exercido permanecerd com sua 0pgao de compra
plenamente vélida para ser exercida postetiotmente, observado o Prazo da Opglo constante da Clausula
Segunda abaixo.

1.1.3.  Apés o exercicio da Opgio prevista na Clausula 1.1 acima com o consequente pagamento do
prémio 0 OUTORGANTE e 2 Companhia se comprometem a, em até 5 (cinco) dias corridos contados
do recebimento da notificacdo, promovet as anotagdes no livo de transferéncia de agdes perante o agente
escriturador.

Instrumento Particular de Outorga de Opgio de Compra de Agoes fizmado em 25 de abril de 2017 por Pernambuco - Fundo de Investimento em
Participagtes Multiestratégia ¢ Fundo de Investimento em Pasticipagdes Life Care Multiestratégia
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2. DO PRAZO DA OPCAO

2.1 A presente Opgao é vilida por 10 (dez) anos e é outorgada em cariter itrevogivel e irretrativel,
renunciando as Partes, a faculdade de arrependimento concedido pelo artigo 1.095 do Cédigo Civil, obrigando as
Pattes, seus herdeiros e sucessores a qualquer titulo.

3. CLAUSULA TERCEIRA - DAS OBRIGACOES

3.1 Além de outras responsabilidades constantes do presente contrato ou decorrentes das mais diversas
disposigdes legais, é de responsabilidade da OUTORGANTE:

311 Eaviarao OUTORGADO, copia de todos os atos societarios realizados, no prazo de até 5 (cinco)
dias corridos contados da data de sua realizagio, desde que seja solicitado pelo Gestor do OUTORGADO.

312. Enviar comunicagio esctita ao OUTORGADO em até 15 (quinze) dias corridos antes da data
prevista para ocorrer quaisquet reunides de sécios, ou, no caso de transformagio de tipo socictario da
sociedade, das assembleias gerais ordinatias e extraordindrias, reunides de administragio ou conselho fiscal
da SOCIEDADE, informando 2 data, horério € local onde referida reunifo ocorrerd, bem como a matéria
a ser deliberada.

4. CLAUSULA QUARTA - DAS DISPOSICOES GERAIS

4.1. As PARTES obrigam-se 2 agit com lealdade e boa fé umas com as outras RO cumprimento ¢ eXecucio
deste Contrato.

4.2, A eventual aceitagio, por uma das partes, da inexecugio de qualquer diusula ou disposigio do presente
instrumento, a qualquer tempo, devera ser interpretada como meta liberalidade, nfo constituindo em
nOvagao ¢ nao implicando, portanto, desisténcia de exigir o cumprimento desta clausula ou disposigio on
do direito de pleitear, futuramente, sua execucao.

43.  As Partes reconhecem que este Contrato constitul titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784,
111 do Cédigo de Processo Civil, sendo apto, inclusive, para embasar execucio especifica de suas obrigacoes
nos termos do artigo 815 do Cédigo de Processo Civil.

4.4, Na hipétese das Partes, em qualquer momento, nio aplicarem 2 penalidade cabivel decosrente de
infringéncia as disposigoes contratuais ou legais, ou relevarem infragio cometida, ou de algum modo,
praticarem algum ato em beneficio da outra, fica claro que tais procedimentos nio s¢ constituirdo em
novacio contratual, caracterizando-se como simples ato de liberalidade.

4.5. Hste Contrato sd podera sex alterado, em qualquer de suas disposigdes, mediante a celebragio, por escrito,
de termo aditivo contratual.

4.6. As Partes entendem ¢ concordam que na presente Permuta nio existem quaisquer conflitos de interesses,
bem como qualquer fato que possa inviabilizar ou invalidar o presente negébcio juridico, ou ainda, qualquer
fato seja ele técnico, financeiro-econdmico, reputacional, que possa vir a prejudicar em qualquer aspecto os
Ativos/Sociedades.

Tnstrumento Particalar de Qutorga de Opgao de Compra de Agbes firmado em 25 de abril de 2017 por Pernambuco - Fundo de Investimento ¢m
Participagdes Multiestratégia e Fundo de Investimento cm Pacticipagdes Life Care Multiestragégia
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4.7.

4.9.

4.10.

411,

4.12.

4.13.

4,14,

4.15.

4.16.

4.17.

As Partes aceitam as condigdes acima mencionadas, obgigando-se a respeiti-las e cumpri-las, por si,
sujeitando-se em caso de inadimplemento, a pagar indenizagio das perdas e danos causados & outra Parte.

Fica estabelecido que qualquer evento que envolva ou afete qualquer das partes & que possa prejudicar o
regular cumprimento das obrigagdes assumidas por tal patte no presente contrato devera ser imediatamente
comunicado por esta parte A outra.

O inadimplemento do disposto nas clausulas anteriotes, por culpa sujeitard a parte infratora a0 pagamento
das perdas e danos a que det causa.

Havendo a declaracio por jutisdigio competente sobe a invalidade ou inexequibilidade de qualquer das
disposigdes do presente instrumento, as Pattes negociario de boa & os seus NOVOS termos, que, na medida
do possivel, deverao cefletir 20 méximo a intencio original das partes aqui expressa, bem como restaurar a
vontade e efeito original deste instrumento.

Todos os titulos das Clausulas ¢ outeas divisdes do presente instrumento e seus anexos, sio usados somente
como referéncia e, portanto, ndo afetardo o conteido dos mesmos, cuja interpretagio serd feita de acordo
com a intengio das Partes.

As PARTES aceitam as condigbes acima mencionadas, obtigando-se a respeita-las € cumpri-las, por si,
sujeitando-se em caso de inadimplemento, a pagar indenizagio das petdas e danos causados A outra Paste.

Fica estabelecido que qualquer evento que envolva ou afete qualquer das pattes € que possa prejudicar ©
regular cumptimento das obrigagdes assumidas pot tal parte no presente contrato devera ser imediatamente
comunicado por esta patte A outra.

O inadimplemento do disposto nas clausulas anteriores, por culpa sujeitard a parte infratora ao pagamento
das perdas e danos a que der causa.
As pattes declaram e reconhecem, para todos os fins ¢ efeitos, de forma irretsatavel e itrevogavel, que:

1- sreceberam de forma clara, concisa ¢ tempestiva, todas as informagdes que julgaram necessdrias para
a livre escolha e a tomada de decisdo com relagio & celebragio do presente Contrato;

11- estio inequivocamente cientes dos direitos, deveres, tesponsabilidades, custos, Snus, penalidades
imputados em decorréncia deste contrato;

II[- 2 presente contraragao foi avaliada de marneira independente por seus respectivos advogados,
assessores, consultores, administradores e contratados, tendo sido todos os termos € condicoes ota
avencados ncgociados de maneira livre, equﬂibtada e de boa f¢é junto; e

1v- o presente Contrato adequa-se irrestritamente 4s suas necessidades, interesses € objetivos, tratando-
se de negdcios jutidicos dotados de legitimidade de fato e de direito.

O presente Contrato ¢ firmado em cardter irrevogivel irretratavel renunciando as PARTES, a faculdade
de arrependimento concedido pelo artigo 1.095 da lei 10.406/02 e obriga, em todas as suas cliusulas e

condigoes, tanto as PARTES como seus herdeiros ¢ sucessores.

O presente Contrato serd ratificado pelos Cotistas do FIP Pernambuco.

Tnetumento Patticular de Outorga de Opgio de Compra dc Agoes firmado em 25 de abril de 2017 por Pemambuco - Fundo de Investimento cm
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5. CLAUSULA SEXTA--DO FORO

5.1. De comum acordo, elegem as pattes o Forum Central da Comatca de 330 Paulo, Estado de Szo Paulo, com

renincia a qualquet outro, pot mais ptivilegiado que seja, como Gnico competente para dirimir qualquer
duvida ou divergéncia que surgir na interpretagao ¢ /ou no cumptimento do presente contrato.

SRk

Destarte, pot estarem justas € contratadas, assinam as PARTES o presente instrumento em 4 (quatro) vias de igual
teor e forma, na presenga das 2 (duas) testemunhas abaixo indicadas e a tudo presentes, declarando-se perfeitamente
conhecedoras das condigbes que integram o presente contrato, aceitando-as na forma como se encontram redigidas.

Sio Paulo, 25 de abril de 2017.
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»Q DE INVESTIMIZFU EM PARTICII’A(_;C)ES LIFE CARE MULTIESTRATE‘GIA
Por seu Administrac%r Intrader Distribuidora de Titalos e Valores Mobilidrios LTDA.

Tntervenientes Anuentes:

ROVER-NEGOCIOS E EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS 8.A

HORUS INVESTIMENTOS - GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Tiago Oliva Schietti
Sécio Administrador

Testemunhas:

e

Nome: Nome:

RG: RG:
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ANEXO VI

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
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MOORE STEPHENS

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES LIFE CARE

CNPJ n° 17.158.705/0001-34

(Anteriormente denominado Fundo de Investimento em Participagdes Allamandas
Multiestratégias) - Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
CNPJ n° 15.489.568/0001-95

Demonstragdes Financeiras
Periodo de 01 de margo a 26 de abril de 2017 — Ap6s Cisdo
Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstragoes Financeiras

26 de abril de 2017
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MOORE STEPHENS

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES LIFE CARE
Demonstragoes Financeiras do periodo de 01 de margo a 26 de abril de 2017 e 0
Relatério do Auditor Independente

Conteudo

Relatério do Auditor Independente 3a5
Demonstrativo da Composicdo e Diversificacdo da Carteira 6
Demonstragao da Evolugdo do Patrimonio Liquido 7
Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras 8al6
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MOORE STEPHENS

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE Moore Stephens Prime
SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS uditores ¢ Consuftores

Av. Cristévao Colombo, 3084 - Conj. 707
Porto Alegre - RS - 90560-002

Tel. 55 (51) 3342-1003
mspoa@msbrasil.com.br | www.msbrasil.com.br
Aos
Cotistas e a Administradora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES LIFE CARE
Sdo Paulo - SP

Opinidao

Examinamos as demonstracdes financeiras do Fundo de Investimento em Participacdes Life Care
(“Fundo”), anteriormente denominado Fundo de Investimento em Participa¢des Allamandas,
administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, que compreendem o
demonstrativo da composicdo e diversificagdo da carteira em 26 de abril de 2017 (apds cisdo) e a
respectiva demonstragdo das evolugdes do patrimonio liquido do periodo de 01 de margo a 26 de
abril de 2017, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinido as demonstragdes acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢dao patrimonial e financeira do Fundo de Investimento em ParticipagGes
Life Care em 26 de abril de 2017 (apds cisdo) e o desempenho de suas operagdes para o periodo de
01 de margo a 26 de abril de 2017, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos fundos de investimento em participacdes.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragGes financeiras”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Enfase — Demonstragdes financeiras ap6s a cisdo patrimonial

Chamamos a atengdo para o assunto comentado na nota explicativa n? 2, que trata da elaboragdo
das demonstragGes financeiras do Fundo de Investimento em Participagdes Life Care em 26 de abiril
de 2017, cujo objetivo exclusivo é apresentar a posi¢do patrimonial do fundo antes do processo de
cisdo patrimonial, razdo pela qual ndo estdo sendo apresentados os saldos comparativos do
exercicio social anterior. Nossa opinido nao esta ressalvada em fungao deste assunto.

273



MOORE STEPHENS

Outros assuntos

As demonstragGes financeiras do Fundo de Investimento em Participagées Life Care (“Fundo”),
anteriormente denominado Fundo de Investimento em Participagées Allamandas, para o periodo
de 01 de margo a 26 de abril de 2017 (apds cisdo), foram por néds auditadas, cujo relatério de
auditoria, datado de 03 de outubro de 2017, conteve opinido ndo modificada.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstragdes financeiras

A Administradora é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento, e pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a
elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragées financeiras, a Administradora é responsavel pela avalia¢do da
capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstragGes financeiras, a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou cessar
suas operag¢Oes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranc¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cGes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisGes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragGes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢do relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos

procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.
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e Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administradora.

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administradora, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante
em relagcdo a eventos ou condigGes que possam levantar duvida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe uma incerteza
relevante, devemos chamar aten¢do em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusGes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condig¢Ges futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstra¢des financeiras,
inclusive as divulgagOes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacgdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsdveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Porto Alegre, 03 de outubro de 2017.

MOORE STEPHENS PRIME

AUDITORES E CONSULTORES SOCIEDADE SIMPLES
CRCRS n°4.316

CVM n° 10.510

Ll

il

Jarbas Lima da Silva

Contador CRC RS n° 37.815/0-9
/

/

As firnfas-membro da Moore Stephens no Brasil, cada qual constituindo uma pessoa juridica independente, sdo associadas a Moore
Stephens International Limites (MSIL), uma rede mundial de empresas de auditoria, consultoria e contabilidade. A MSIL e suas firmas-
membro, presentes nas principais cidades do mundo, sdo entidades legalmente distintas e independentes entre si.
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Fundo de Investimento em Participagoes Life Care

(Anteriormente denominado Fundo de Investimento em Participacées Allamandas
Multiestratégia)

(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ:15.489.568/0001-95)
Demonstragdes financeiras Periodo de 12 de margo a 26 de abril de 2017 (apds ciséo)

Demonstrativo da composic¢ao e diversificagdo da carteira em 26 de abril de 2017 (Apds a cisdo)

(Em milhares de Reais)

% sobre o
Custo Valorde patriménio
Aplicagdes/especificacdes Tipo Quantidade total mercado liquido
Disponibilidades 5 0,02
Valores mobiliarios de renda variavel

Acgdes de companhia de capital fechado:

Rover - Negdcios e Empreendimentos Imobilidrios S.A. ON 45.000 22.731 22.731 100,03
Valor areceber 4 0,02
Valores a pagar (16) (0,07)

Taxa de administragdo (4) (0,02)

Taxa de gestdo (4) (0,02)

Custddia (7) (0,03)

Taxa fiscalizagdo CVM (1) -
Patrimonio liquido 22.724 100,00

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Fundo de Investimento em Participagoes Life Care

(Anteriormente denominado Fundo de Investimento em Participac6es Allamandas

Multiestratégia)

(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ:15.489.568/0001-95)

Demonstragdes financeiras Periodo de 12 de margo a 26 de abril de 2017 (apds a cisdo)

Demonstragdo das evolug6es do patrimonio liquido
Periodo de 12 de margo a 26 de abril de 2017 (Apods a Cisdo)

(Em milhares de Reais, exceto os valores das cotas)

Patriménio liquido no inicio do periodo
10.710.435,83 cotas a RS 0,989135

Cotas resgatadas
9.103.870,83 cotas resgatadas por cisdo

Variagao resgate por cisdao

Patrimoénio liquido antes do resultado do periodo
Composicdo do resultado do periodo

Agoes

Dividendos e juros sobre o capital préprio

Ajuste a valor de mercado - agdes Rover

Despesas

Taxa de administragdo e gestao
Taxa de fiscalizagdo CVM
Despesas diversas

Resultado do periodo

Patriménio liquido no final do periodo
1.606.565,00 cotas a RS 14,144358

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragGes financeiras.
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Fundo de Investimento em Participagoes Life Care

(Anteriormente denominado Fundo de Investimento em Participac6es Allamandas
Multiestratégia)

(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ:15.489.568/0001-95)

Demonstragdes financeiras Periodo de 12 de margo a 26 de abril de 2017 (apds a ciséo)

Notas explicativas as demonstragGes financeiras
(Em milhares de Reais)

1  Contexto operacional

O Fundo de Investimento em ParticipagGes Life Care (“Fundo”) anteriormente denominado Fundo de
Investimento em Participaces Allamandas Multiestratégia foi constituido sob a forma de condominio
fechado e iniciou suas operagées em 3 de agosto de 2015 e possui prazo de duragdo de dez anos,
prorrogdveis automaticamente por mais 10 anos, caso a assembleia geral de cotistas ndo delibere em
sentido contrario.

O Fundo tem como objetivo buscar, no longo prazo, a valorizagdo do capital investido, por meio da
aquisicdo de agbes, debéntures conversiveis, bonus de subscricio ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes de companhias brasileiras com registro ou ndo de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) que, se fechadas, atendam a
politica de investimento do Fundo.

O Fundo destina-se especificamente a receber investimentos de titularidade de investidores
qualificados, nos termos das instrugGes emanadas da CVM.

As aplicagGes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Intrader Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda. (“Administradora”), do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de
Crédito (FGC). Nado obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo,
este esta sujeito as oscilagdes de mercado, podendo, inclusive, ocorrer perda de capital investido.

2  Apresentacao e elaboragdo das demonstragdes financeiras

Elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento em participag¢des, incluindo as normas e as orientagdes emanadas da CVM. A Instrugdo
n? 391/03 da CVM e suas alteragbes posteriores regulamentam a constituicdo e o funcionamento dos
fundos de investimento em participagdes, incluindo a obrigatoriedade de elaboragdo das
demonstragdes contdbeis. Entretanto, essa instrugdo ndo definiu a forma de apresentacdo das
demonstragdes contdbeis desses fundos. Estas demonstragdes contdbeis foram elaboradas com base
nos modelos de apresentagdo dispostos na Instrugdo n2 438/06 da CVM, aplicével a outros fundos de
investimento também regulados pela CVM.

A CVM publicou, em 30 de agosto de 2016, as InstrugGes nos 578 e 579, que dispéem sobre a
constituicdo, a administragdo, o funcionamento, a elaboragdo e a divulgagdo de informagGes dos
fundos de investimento em participages, em substituigdo a Instrugdo n° 391 da CVM. As alteragdes
introduzidas pelas instrugdes estraram em vigor para os fundos com exercicio social iniciado em ou
apos 1° de janeiro de 2017. Dessa forma, os investimentos detidos pelos Fundos classificados como
entidades de investimento, deverdo ser avaliados a valor justo. Os fundos ndo qualificados nessa
categoria deverdo ter seus investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial.
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Fundo de Investimento em Participagoes Life Care

(Anteriormente denominado Fundo de Investimento em Participac6es Allamandas
Multiestratégia)

(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ:15.489.568/0001-95)

Demonstragdes financeiras Periodo de 12 de margo a 26 de abril de 2017 (apds a ciséo)

Essas demonstragdes financeiras tém como objetivo exclusivo a apresentagdo da posi¢do patrimonial
do Fundo antes da cisdo e a evolugdo do patrimonio liquido referente ao periodo de 12 de margo a 26
de abril de 2017, conforme descrito na Nota Explicativa n2 17, e, portanto, ndo estdo sendo
apresentadas de forma comparativa.

3 Descrigao das principais praticas contabeis

Titulos e valores mobiliarios de renda variavel

As agGes de companhias fechadas estdo registradas ao seu valor econémico-financeiro, conforme
previsto no Regulamento do Fundo. E facultada, a critério do administrador e no melhor interesse do
Fundo, a avaliagdo a preco de mercado, pelo valor econdmico-financeiro, ou pelo valor patrimonial.
4  Titulos e valores mobiliarios

Composi¢ao da carteira

Os titulos e valores mobiliarios e suas respectivas faixas de vencimento estdo assim classificados:

Faixas de
Valor contabil Vencimento

Valores mobilidrios de renda variavel: (Nota Explicativa n® 4.1)

AcGes de companhia de capital fechado — antes da valorizagdo 10.623 -
Ajuste a valor de mercado 140.916 -
AcgGes de companhia de capital fechado — apds a valorizagdo 151.539 -
Cisdo (128.808) -
Agdes de companhia de capital fechado — apds a cisdo 22.731 -
4.1 Rover - Negdocios Empreendimentos Imobiliarios S.A

A Rover - Negdcios e Empreendimentos Imobilidrios S.A (“Rover”) é uma sociedade anénima de capital
fechado, com sede na Rua Joanna Rodrigues Jondral, n? 155, Gleba Cambé, na cidade de Londrina,
Estado do Parana, que tem por objetivo social a gestdo e manutengdo de cemitérios.

Em 3 de agosto de 2015, os cotistas do Fundo, como forma de integralizagdo de suas cotas subscritas,
transferiram 300.000 a¢des ordindrias de emissdo da Rover, pelo valor de R$10.623.
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Em 31 de dezembro de 2015, conforme suas demonstragdes financeiras, a Rover apresentou lucro no
exercicio de R$307 (prejuizo de R$871 em 2014), prejuizos acumulados de R$15.418 (R$4.800 em
2014), capital circulante liquido positivo de R$3.055 (R$2.162 em 2014) e passivo a descoberto naquela
data correspondente a R$5.918 (R$4.500 em 2014).

Em 26 de abril de 2017, o Fundo reavaliou seu ativo representado pela investida Rover, de acordo com
laudo de avaliagdo elaborado pela empresa JMB Assessoria Empresarial Ltda. O Laudo foi elaborado
em conformidade a legislagdo aplicavel, especificamente o Art. 264 da Lei 6.404/76, com base na
metodologia de fluxo de caixa descontado a uma taxa de desconto de 16,93% (dezesseis inteiros e
noventa e trés centésimos por cento), e, atribuiu as 300.000 (trezentas mil) agdes ordinarias de
titularidade do Fundo, de emissdo da Investida Rover Negdcios e Empreendimentos Imobiliarios S.A.,
o valor total de R$151.539 (cento e cinquenta e um milhdes e quinhentos e trinta e nove mil reais).
(Nota 17)

Na mesma data, apds a reavaliagdo do ativo, houve a cisdo parcial de 85% (oitenta e cinco por cento)
do patriménio do Fundo, representado por 85% (oitenta e cinco por cento) das a¢des emitidas pela
Rover, totalizando 45.000 ag8es ordinaria, pelo montante de $22.731, que representam 15% do capital
social da Companbhia.

5 Instrumentos financeiros derivativos

E vedada ao Fundo a realizagdo de operacdes com derivativos, exceto se exclusivamente para fins de
protegdo patrimonial.

O Fundo ndo realizou operagdes com instrumentos financeiros derivativos no periodo de 12 de margo
a 26 de abril de 2017.

6  Gerenciamento e fatores de risco

Mercado

Os ativos que integram a carteira do Fundo podem sofrer oscilagdes em seus precos, afetados por
fatores macroeconémicos, representados, mas ndo limitados a mudangas na politica econdmica e na
legislagdo fiscal, a oscilagdes nas taxas de juros, bem como por fatores microeconémicos como

alteragbes na situagdo financeira de determinada empresa ou grupo ou em sua capacidade
competitiva.
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Liquidez

As aplicagbes em valores mobilidgrios do Fundo apresentam peculiaridades em relagdo aos
investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimento brasileiros, em razdo das
caracteristicas de prazo e duragdo deste. Caso o Fundo precise se desfazer de parte desses valores
mobilidrios como debéntures, bbénus, acbes de companhias fechadas, ou abertas com pouca
negociagdo, poderd ndo haver comprador ou o prego de negociagdo obtido podera ser reduzido devido
a baixa liquidez no mercado de mobilidrio no pais, causando perda de patriménio do Fundo e,
consequentemente, do capital investido pelos cotistas.

Crédito

Consiste no risco dos emissores de valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa que integram
ou que venham a integrar a carteira do Fundo e/ou outras partes envolvidas em operagdes realizadas
pelo Fundo ndo cumprirem suas obrigagGes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de
suas dividas para com o Fundo.

Concentragao da carteira

O risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente proporcional a concentragdo das aplicagées.
Quanto maior a concentragdo das aplicagdes do Fundo em uma Unica companhia emissora de titulos,
maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de tal emissora. O Fundo podera investir
até 100% (cem por cento) de seus recursos em uma Unica companhia investida, do mesmo setor
econdmico e regido geogrdafica, sem restrigdes quanto a condi¢gbes econGmica, operacionais,
regulatdrias ou estratégicas.

Controles relacionados aos riscos

Os investimentos previstos para o Fundo sdo predominantemente participa¢gdes em ativos para os
guais ndo existem precos publicos, de forma que medidas de risco de mercado como VaR, stresstest,
simulagdo histérica etc. ndo sdo aplicdveis. A administragdo do risco dos investimentos, nesse caso,
da-se por meio do monitoramento e da participagdo na governanga na empresa investida.

Embora seja mantido sistema de gerenciamento de risco das aplicagGes do Fundo, ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas.

7 Emissoes, resgates e amortizagdes de cotas

As cotas do Fundo terdo a forma nominativa, serdo escriturais e corresponderdo a fragdes ideais de
seu patrimonio, dividido pelo nimero total de cotas emitidas.

Na hipotese de a Administradora entender necessaria a aprova¢do sobre emissdo e distribuicdo de
novas cotas, sera convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar.
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N3do havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido do término do prazo de duragdo, ou de sua
liquidagdo, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizagdes previstas no regulamento.

As cotas serdo objeto de oferta restrita destinada exclusivamente a investidores qualificados e
somente poderdo ser subscritas ou adquiridas por, no maximo, 50 investidores qualificados, nos
termos da Instru¢do CVM n° 476.

Admite-se, ainda, a critério da Administradora, a integralizagdo de cotas por meio da utilizagdo de bens
e direitos, inclusive ativos-alvo, avaliados por seu custo de aquisi¢do, a pre¢o de mercado, por seu valor
econdmico ou por seu valor patrimonial, conforme o caso, observadas disposi¢cées legais e
regulamentares a esse respeito.

Os recursos provenientes da alienagdo dos Ativos-Alvo, deduzidos os compromissos presentes e
futuros do Fundo, assim como quaisquer valores recebidos pelo Fundo, exceto dividendos, em
decorréncia de seus investimentos, serdo reinvestidos nos termos, forma e condigdes do regulamento,
exceto se deliberada a sua distribuicdo, a titulo de amortizagdo de cotas, pela assembleia geral de
cotistas. A amortizagdo abrangera todas as cotas do Fundo, mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo nimero de cotas existentes.

8  Tributagdo
N&o ha incidéncia de imposto de renda sobre os rendimentos auferidos pela carteira do Fundo.

De acordo com a Lei n2 11.312/06, os rendimentos auferidos no resgate de cotas dos Fundos de
Investimento em Participag¢des, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, ficam sujeitos
ao imposto de renda na fonte a aliquota de 15% incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de
resgate ou amortizagdo e o custo de aquisi¢cdo das cotas, aqueles cotistas sujeitos a tributagdo.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medidas judiciais especificas ndo
sofrem retengdo do Imposto de Renda na Fonte.

9 Politica de distribuicdo de resultados

As quantias que forem atribuidas ao Fundo a titulo de dividendos e/ou juros sobre capital préprio pelas
companhias emissoras das agOes integrantes da carteira do Fundo poderdo, a exclusivo critério do
Gestor: (i) ser distribuidas diretamente aos cotistas; ou (ii) ser incorporadas ao patrimonio liquido do
Fundo.

Caso o Gestor opte pela distribuicdo das referidas quantias diretamente aos cotistas, quando ocorrer

de o dia previsto para o pagamento ndo ser dia util na sede do Administrador, o pagamento aos cotistas
deverd ser efetuado no primeiro dia Util seguinte ao previsto.
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10 Taxa de administragdo

Como remuneragdo pelos servigos de administragdo e gestdo, o Fundo pagara taxa de administragdo
de 2% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$40
(quarenta mil). A remuneracdo devera ser provisionada diariamente sobre o valor do patriménio
liquido do Fundo, e paga mensalmente por periodos vencidos, até o 52 (quinto) dia util do més
subsequente.

A despesa de taxa de administracdo, no periodo de 12 de marco a 26 de abril de 2017, foi de R$16.

Adicionalmente sera devida ao Gestor, uma taxa de performance equivalente a 20% da rentabilidade
do Fundo, depois de deduzidas todas as despesas, inclusive a Taxa de administragdo, que exceder o
IPCA acrescido de 8% ao ano. A qual serd apurada a partir da data em que a soma das distribui¢Ges de
resultados aos cotistas, conforme disposto em regulamento, totalizarem montante superior ao valor

das cotas integralizadas (“Capital Integralizado”).

No periodo de 12 de margo a 26 de abril de 2017, ndo houve cobranga de taxa de performance.

11 Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer
desses contra a administragdo do Fundo.

12  Direito de voto
A politica relativa ao exercicio do direito de voto, pela Administradora ou por seus representantes
legalmente constituidos, em assembleias gerais das companhias nas quais o Fundo seja acionista, sera

de comparecer aquelas cujas ordens do dia seja considerada, pelo departamento técnico, relevante
para o desempenho futuro da companhia, e votar de acordo com os interesses do Fundo.

13  Demonstragdo da evolugdo do valor da cota e da rentabilidade

A rentabilidade proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota, nos encerramentos dos periodos,
estdo demonstrados como segue:

Patrimonio  Rentabilidade
Periodo liquido médio (%)

De 12 de margo a 26 de abril de 2017 (apds a cisdo) 10.690 1.329,97
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A rentabilidade obtida no passado n3do representa garantia de rentabilidade futura.
14  Contrato de prestagdo de servigo de auditoria
O Fundo ndo contratou outros servigos junto ao auditor independente responsavel pelo exame das
demonstragdes financeiras, que ndo seja o de auditoria das demonstragdes contabeis.
15 Prestadores de servigos

Os prestadores de servigos sdo:

Administragdo: Intrader distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda
Controladoria: Intrader distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Distribuigdo: Horus Investimentos - Gestora de Recursos LTDA.
Custddia: Intrader distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Gestdo: Horus Investimentos - Gestora de Recursos LTDA.

16 Partes relacionadas

A remuneragdo paga pelo Fundo as entidades Administradora e Gestora da carteira no periodo de 12
de marco a 26 de abril de 2017 totalizam R$16.

17  AlteragGes estatutarias

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 25 de Abril de 2017, foram deliberadas: (i) a aprovagao
da reavaliagdo dos ativos integrantes da carteira de investimentos do Fundo representados por
Investidas, de acordo com o laudo elaborado em 30 de margo de 2017, para data base 31 de dezembro
de 2016, pela empresa JMB Assessoria Empresarial LTDA. O Laudo foi elaborado em conformidade a
legislacdo aplicavel, especificamente o Art. 264 da Lei 6.404/76, com base na metodologia de fluxo de
caixa descontado a uma taxa de desconto de 16,93% (dezesseis inteiros e noventa e trés centésimos
por cento), e, atribuiu as 300.000 (trezentas mil) agdes ordinarias de titularidade do Fundo, de emissdo
da Investida Rover Negécios e Empreendimentos Imobilidrios S.A., o valor total de R$151.539 (cento e
cinquenta e um milhdes e quinhentos e trinta e nove mil reais); (ii) aprovacdo da cisdo parcial de 85%
(oitenta e cinco por cento) do patriménio do Fundo, representado por 85% (oitenta e cinco por cento)
das agGes emitidas pela Rover; (iii) alteragdo da denominagdo do Fundo de Investimento em
ParticipagOes Allamandas para Fundo de Investimento em Participagdes Life Care Multiestratégia; (iv)
aprovar a versdo e consequente incorporagdo da Parcela Cindida a outro fundo de investimento em
participagOes existente, denominado “Pernambuco Fundo de Investimento em Participacbes -
Multiestratégia”; (v) aprovagdo dos novos prestadores de servico do fundo, sendo na qualidade de
Custodiante BRB DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., e, na qualidade de
Escriturador ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., com as consequentes alteracdes no Regulamento
para incluir os prestadores de servigos.
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18  Politica de divulgagdo das informagdes

As informagGes obrigatdrias sobre o Fundo sdo divulgadas na sede da Administradora e por meio do
servico de atendimento ao cotista pelo endereco adm@intrader.com.br, ou pelo telefone (55) (11)
3198-5151.

19 Eventos Subsequentes

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 05 de Maio de 2017, foram deliberadas: (i) a 22 emissdo
de cotas do Fundo, a ser composta por até 18.670.650 (dezoito milhGes, seiscentos e setenta mil,
seiscentas e cinquenta) cotas, com valor unitério de emissdo de R$13,39, perfazendo o volume total
de emissdo de até R$250.000; (ii) a autorizacdo para que o Fundo utilize os recursos captados com a
22 emissdo para a aquisi¢do de até 34% do capital social total da Rover, ao preco de até R$45.900, de
modo que o Fundo possa ser titular de até 49% do capital social total da Rover.

O diretor executivo e o contabilista responsdveis pelo Fundo sdo os seguintes:

Edson Hydalgo Junior Efigenia Queiroz da Silva
Diretor Executivo Contador CRC: 1SP208668
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES LIFE CARE

CNPJ n° 17.158.705/0001-34

(Anteriormente denominado Fundo de Investimento em Participagdes Allamandas
Multiestratégias) - Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
CNPJ n° 15.489.568/0001-95

Demonstragdes Financeiras
Periodo de 01 de margo a 26 de abril de 2017 — Antes da Cisdo
Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstragoes Financeiras

26 de abril de 2017

286



MOORE STEPHENS

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES LIFE CARE
Demonstragoes Financeiras do periodo de 01 de margo a 26 de abril de 2017 e 0
Relatério do Auditor Independente

Conteudo

Relatério do Auditor Independente 3a5
Demonstrativo da Composicdo e Diversificacdo da Carteira 6
Demonstragao da Evolugdo do Patrimonio Liquido 7
Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras 8al6
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE Moore Stephens Prime
SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS uditores ¢ Consuftores

Av. Cristévao Colombo, 3084 - Conj. 707
Porto Alegre - RS - 90560-002

Tel. 55 (51) 3342-1003
mspoa@msbrasil.com.br | www.msbrasil.com.br
Aos
Cotistas e a Administradora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES LIFE CARE
Sdo Paulo - SP

Opinidao

Examinamos as demonstracdes financeiras do Fundo de Investimento em Participacdes Life Care
(“Fundo”), anteriormente denominado Fundo de Investimento em Participa¢des Allamandas,
administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, que compreendem o
demonstrativo da composicdo e diversificagcdo da carteira em 26 de abril de 2017 (antes da cis3o)
e a respectiva demonstragdo das evolugdes do patrimonio liquido do periodo de 01 de margo a 26
de abril de 2017, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido as demonstragdes acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Fundo de Investimento em Participagdes
Life Care em 26 de abril de 2017, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis
aos fundos de investimento em participagGes.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragGes contabeis”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Enfase — Demonstragdes financeiras antes da cisdo patrimonial

Chamamos a atengdo para o assunto comentado na nota explicativa n? 2, que trata da elaboragdo
das demonstragdes financeiras do Fundo de Investimento em ParticipagGes Life Care em 26 de abril
de 2017, cujo objetivo exclusivo é apresentar a posi¢do patrimonial do fundo antes do processo de
cisdo patrimonial, razdo pela qual ndo estdo sendo apresentados os saldos comparativos do
exercicio social anterior. Nossa opinido ndo estd ressalvada em fungao deste assunto.
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Outros assuntos

As demonstragdes financeiras do Fundo de Investimento em Participagées Life Care (“Fundo”),
anteriormente denominado Fundo de Investimento em Participagées Allamandas, para o periodo
de 19 de janeiro a 28 de fevereiro de 2017, foram por nés auditadas, cujo relatdrio de auditoria,
datado de 03 de outubro de 2017, conteve opinido modificada devido ao Fundo possuir
investimentos em agbes da Rover Negdcios e Empreendimentos Imobiliarios S.A (Companhia),
avaliadas pelo custo de aquisicdo, no montante de R$10.623 mil e estar em desacordo com a
Instrucdo 391/03 da CVM, que requer a auditoria das demonstrag¢des financeiras das Companhias
investidas pelos fundos de investimentos em participagdes.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstragées financeiras

A Administradora é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administradora é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstragGes financeiras, a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstrac¢des financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranc¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Oes relevantes existentes. As
distor¢cGes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragGes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais.
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e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacgdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administradora.

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administradora, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante
em relagdo a eventos ou condigbes que possam levantar duvida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe uma incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagBes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdao fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condig¢Ges futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagOes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacOes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsdveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Porto Alegre, 03 de outubro de 2017.

MOORE STEPHENS PRIME

AUDITORES E CONSULTORES SOCIEDADE SIMPLES
CRCRS n®4.316

CVM n° 10.510

. \.k
i

Jarbas Liha da Silva
Contador CRC RS n° 37.815/0-9
/

As firrdas-membro da Moore Stephens no Brasil, cada qual constituindo uma pessoa juridica independente, sdo associadas a Moore
Stephens International Limites (MSIL), uma rede mundial de empresas de auditoria, consultoria e contabilidade. A MSIL e suas firmas-
membro, presentes nas principais cidades do mundo, sdo entidades legalmente distintas e independentes entre si.
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Demonstrativo da composigao e diversificagdo da carteira em 26 de abril de 2017 (Antes da cisdo)

(Em milhares de Reais)

% sobre o
Custo Valorde patriménio
Aplicagbes/especificagdes Tipo Quantidade total mercado liquido
Disponibilidades 5 -
Valores mobiliarios de renda variavel

Agbes de companhia de capital fechado:

Rover - Negocios e Empreendimentos Imobilidrios S.A. ON 300.000 151.539 151.539 100,00
Valor areceber 4 -
Valores a pagar (16) -

Taxa de administragdo (4) -

Taxa de gestdo (4) -

Custddia (7) -

Taxa fiscalizagdo CVM (1) -
Patrimonio liquido 151.532 100,00

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstragdo das evolugdes do patrimonio liquido
Periodo de 1 de margo a 26 de abril de 2017 (Antes da Cisdo)

(Em milhares de Reais, exceto os valores das cotas)

Periodo de
1/3/2017 a
26/04/2017
Patrimonio liquido no inicio do periodo
10.710.435,83 cotas a RS 0,989135 10.594
Patrimonio liquido antes do resultado do periodo 10.594
Composig¢do do resultado do periodo
Agles 140.956
Dividendos e juros sobre o capital préprio 40
Ajuste a valor de mercado - agdes Rover 140.916
Despesas (18)
Taxa de administragdo e gestao 6
Custodia (22)
Taxa de fiscalizagdo CVM (2)
Resultado do periodo 140.938
Patrimonio liquido no final do periodo
10.710.435,83 cotas a RS 14,14807 151.532

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
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Notas explicativas as demonstrag¢oes financeiras
(Em milhares de Reais)

1 Contexto operacional

O Fundo de Investimento em Participa¢des Life Care (“Fundo”) anteriormente denominado
Fundo de Investimento em Participa¢des Allamandas Multiestratégia foi constituido sob a forma
de condominio fechado e iniciou suas operagdes em 3 de agosto de 2015 e possui prazo de
duragdo de dez anos, prorrogaveis automaticamente por mais 10 anos, caso a assembleia geral
de cotistas ndo delibere em sentido contrario.

O Fundo tem como objetivo buscar, no longo prazo, a valorizagdo do capital investido, por meio
da aquisigdo de ag¢0es, debéntures conversiveis, bonus de subscri¢cdo ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em a¢des de companhias brasileiras com registro ou
ndo de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) que, se fechadas,
atendam a politica de investimento do Fundo.

O Fundo destina-se especificamente a receber investimentos de titularidade de investidores
qualificados, nos termos das instrugdes emanadas da CVM.

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Intrader Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Administradora”), do Gestor, do Custodiante ou do Fundo
Garantidor de Crédito (FGC). Ndo obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos
recursos do Fundo, este esta sujeito as oscilagdes de mercado, podendo, inclusive, ocorrer perda
de capital investido.

2  Apresentacdo e elabora¢do das demonstragées financeiras

Elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento em participagdes, incluindo as normas e as orientagdes emanadas da CVM. A
Instrucdo n2 391/03 da CVM e suas alteracdes posteriores regulamentam a constitui¢do e o
funcionamento dos fundos de investimento em participagGes, incluindo a obrigatoriedade de
elaboragdo das demonstragGes contabeis. Entretanto, essa instrugdo ndo definiu a forma de
apresentacdo das demonstragdes contdbeis desses fundos. Estas demonstragdes contadbeis
foram elaboradas com base nos modelos de apresentacgdo dispostos na Instrugdo n2 438/06 da
CVM, aplicavel a outros fundos de investimento também regulados pela CVM.
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A CVM publicou, em 30 de agosto de 2016, as Instrugdes nos 578 e 579, que dispdem sobre a
constituicdo, a administragdo, o funcionamento, a elaboragdo e a divulgacdo de informagoes dos
fundos de investimento em participacdes, em substituicdo a Instrugdo n° 391 da CVM. As
alteragdes introduzidas pelas instrucdes estraram em vigor para os fundos com exercicio social
iniciado em ou apds 1° de janeiro de 2017. Dessa forma, os investimentos detidos pelos Fundos
classificados como entidades de investimento, deverao ser avaliados a valor justo. Os fundos
ndo qualificados nessa categoria deverdo ter seus investimentos avaliados por equivaléncia
patrimonial.

Essas demonstragOes financeiras tém como objetivo exclusivo a apresentagdo da posicdo
patrimonial do Fundo antes da cisdo e a evolugdo do patrimonio liquido referente ao periodo de
12 de margo a 26 de abril de 2017, conforme descrito na Nota Explicativa n? 17, e, portanto, ndo
estdo sendo apresentadas de forma comparativa.
3  Descrigdo das principais praticas contabeis

Titulos e valores mobiliarios de renda variavel

As ac¢Oes de companhias fechadas estdo registradas ao seu valor econémico-financeiro,
conforme previsto no Regulamento do Fundo. E facultada, a critério do administrador e no
melhor interesse do Fundo, a avaliagdo a pre¢o de mercado, pelo valor econdmico-financeiro,
ou pelo valor patrimonial.

4 Titulos e valores mobilidrios

Composicao da carteira

Faixas de
Valor contabil vencimento

Valores mobiliarios de renda varidvel: (Nota Explicativa n°® 4.1)

AcGes de companhia de capital fechado 10.623 -
Valorizagdo 140.916 -
Ac¢Ges de companhia de capital fechado 151.539 -
4.1 Rover - Negdcios Empreendimentos Imobilidrios S.A

A Rover - Negécios e Empreendimentos Imobilidrios S.A (“Rover”) é uma sociedade an6nima de
capital fechado, com sede na Rua Joanna Rodrigues Jondral, n? 155, Gleba Cambé, na cidade de
Londrina, Estado do Parand, que tem por objetivo social a gestdo e manutengdo de cemitérios.
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Em 3 de agosto de 2015, os cotistas do Fundo, como forma de integralizagdo de suas cotas
subscritas, transferiram 300.000 agbes ordinarias de emissdo da Rover, pelo valor de
R$10.623.

Em 31 de dezembro de 2015, conforme suas demonstragdes financeiras, a Rover apresentou
lucro no exercicio de R$307 (prejuizo de R$871 em 2014), prejuizos acumulados de
R$15.418 (R$4.800 em 2014), capital circulante liquido positivo de R$3.055 (R$2.162 em 2014)
e passivo a descoberto naquela data correspondente a R$5.918 (R$4.500 em 2014).

Em 26 de abril de 2017, o Fundo reavaliou seu ativo representado pela investida Rover, de
acordo com laudo de avaliagdo elaborado pela empresa JMB Assessoria Empresarial Ltda. O
Laudo foi elaborado em conformidade a legislagdo aplicavel, especificamente o Art. 264 da Lei
6.404/76, com base na metodologia de fluxo de caixa descontado a uma taxa de desconto de
16,93% (dezesseis inteiros e noventa e trés centésimos por cento), e, atribuiu as 300.000
(trezentas mil) a¢Bes ordindrias de titularidade do Fundo, de emissdo da Investida Rover
Negdcios e Empreendimentos Imobilidrios S.A., o valor total de R$151.539 (cento e cinquenta e
um milhdes e quinhentos e trinta e nove mil reais). (Nota 17)

Na mesma data, apds a reavaliagdo do ativo, houve a cisdo parcial de 85% (oitenta e cinco por
cento) do patriménio do Fundo, representado por 85% (oitenta e cinco por cento) das agdes
emitidas pela Rover, totalizando 45.000 acbes ordinaria, pelo montante de $22.731, que
representam 15% do capital social da Companhia.

5 Instrumentos financeiros derivativos

E vedada ao Fundo a realizagdo de operagdes com derivativos, exceto se exclusivamente para
fins de protegdo patrimonial.

O Fundo ndo realizou operagdes com instrumentos financeiros derivativos no periodo de 12 de
margo a 26 de abril de 2017.
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6 Gerenciamento e fatores de risco
Mercado

Os ativos que integram a carteira do Fundo podem sofrer oscilagcGes em seus precos, afetados
por fatores macroeconGmicos, representados, mas ndo limitados a mudancas na politica
econOmica e na legislagdo fiscal, a oscilagGes nas taxas de juros, bem como por fatores
microecondmicos como alteragdes na situagdo financeira de determinada empresa ou grupo ou
em sua capacidade competitiva.

Liquidez

As aplicagdes em valores mobilidrios do Fundo apresentam peculiaridades em relagdo aos
investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimento brasileiros, em razdo das
caracteristicas de prazo e duragdo deste. Caso o Fundo precise se desfazer de parte desses
valores mobilidrios como debéntures, bénus, agdes de companhias fechadas, ou abertas com
pouca negociac¢do, podera ndo haver comprador ou o prego de negociacdo obtido podera ser
reduzido devido a baixa liquidez no mercado de mobiliario no pais, causando perda de
patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos cotistas.

Crédito

Consiste no risco dos emissores de valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa que
integram ou que venham a integrar a carteira do Fundo e/ou outras partes envolvidas em
operagdes realizadas pelo Fundo ndo cumprirem suas obrigagdes de pagar tanto o principal
como os respectivos juros de suas dividas para com o Fundo.

Concentragdo da carteira

O risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente proporcional a concentragdo das
aplicagdes. Quanto maior a concentragdo das aplicagdes do Fundo em uma Unica companhia
emissora de titulos, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de tal emissora.
O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) de seus recursos em uma Unica companhia
investida, do mesmo setor econémico e regido geografica, sem restrigdes quanto a condigdes
econOmica, operacionais, regulatdrias ou estratégicas.
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Controles relacionados aos riscos

Os investimentos previstos para o Fundo sdo predominantemente participagdes em ativos para
0s quais ndo existem pregos publicos, de forma que medidas de risco de mercado como VaR,
stresstest, simulagdo historica etc. ndo sdo aplicaveis. A administragdo do risco dos
investimentos, nesse caso, da-se por meio do monitoramento e da participa¢do na governanga
na empresa investida.

Embora seja mantido sistema de gerenciamento de risco das aplicagdes do Fundo, ndo ha
garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas.

7 EmissOes, resgates e amortizagGes de cotas

As cotas do Fundo terdo a forma nominativa, serdo escriturais e corresponderdo a fragdes ideais
de seu patriménio, dividido pelo numero total de cotas emitidas.

Na hipdtese da Administradora entender necessaria a aprovagdo sobre emissao e distribuigdo
de novas cotas, sera convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar.

Nado havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido do término do prazo de duragdo, ou de sua
liguidagdo, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizagdes previstas no
regulamento.

As cotas serdo objeto de oferta restrita destinada exclusivamente a investidores qualificados e
somente poderdo ser subscritas ou adquiridas por, no maximo, 50 investidores qualificados, nos
termos da Instrugao CVM n° 476.

Admite-se, ainda, a critério da Administradora, a integralizagdo de cotas por meio da utilizagdo
de bens e direitos, inclusive ativos-alvo, avaliados por seu custo de aquisi¢do, a prego de
mercado, por seu valor econdmico ou por seu valor patrimonial, conforme o caso, observadas
disposi¢Oes legais e regulamentares a esse respeito.

Os recursos provenientes da alienagdo dos Ativos-Alvo, deduzidos os compromissos presentes
e futuros do Fundo, assim como quaisquer valores recebidos pelo Fundo, exceto dividendos, em
decorréncia de seus investimentos, serdo reinvestidos nos termos, forma e condi¢gdes do
regulamento, exceto se deliberada a sua distribui¢do, a titulo de amortizagdo de cotas, pela
assembleia geral de cotistas. A amortizagdo abrangera todas as cotas do Fundo, mediante rateio
das quantias a serem distribuidas pelo nimero de cotas existentes.
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8  Tributacdo
N&o ha incidéncia de imposto de renda sobre os rendimentos auferidos pela carteira do Fundo.

De acordo com a Lei n2 11.312/06, os rendimentos auferidos no resgate de cotas dos Fundos de
Investimento em Participagdes, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, ficam
sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de 15% incidente sobre a diferenga positiva
entre o valor de resgate ou amortizacdo e o custo de aquisicdo das cotas, aqueles cotistas
sujeitos a tributagdo.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medidas judiciais especificas
nao sofrem retencao do Imposto de Renda na Fonte.

9 Politica de distribuicao de resultados

As quantias que forem atribuidas ao Fundo a titulo de dividendos e/ou juros sobre capital
préprio pelas companhias emissoras das ag¢des integrantes da carteira do Fundo poderdo, a
exclusivo critério do Gestor: (i) ser distribuidas diretamente aos cotistas; ou (ii) ser incorporadas
ao patrimdnio liquido do Fundo.

Caso o Gestor opte pela distribuicdo das referidas quantias diretamente aos cotistas, quando
ocorrer de o dia previsto para o pagamento ndo ser dia Util na sede do Administrador, o
pagamento aos cotistas devera ser efetuado no primeiro dia util seguinte ao previsto.

10 Taxa de administragao
Como remuneragdo pelos servicos de administracdo e gestdo, o Fundo pagara taxa de
administragdo de 2% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo, observado o valor minimo
mensal de R$40 (quarenta mil). A remuneragdo devera ser provisionada diariamente sobre o
valor do patriménio liquido do Fundo, e paga mensalmente por periodos vencidos, até o 52

(quinto) dia util do més subsequente.

A despesa de taxa de administracdo, no periodo de 12 de margo a 26 de abril de 2017, foi de
R$16.

10
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Adicionalmente serd devida ao Gestor, uma taxa de performance equivalente a 20% da
rentabilidade do Fundo, depois de deduzidas todas as despesas, inclusive a Taxa de
administragdo, que exceder o IPCA acrescido de 8% ao ano. A qual serd apurada a partir da data
em que a soma das distribuicGes de resultados aos cotistas, conforme disposto em regulamento,
totalizarem montante superior ao valor das cotas integralizadas (“Capital Integralizado”).

No periodo de 12 de margo a 26 de abril de 2017, ndo houve cobranga de taxa de performance.

11 Demandas judiciais
N3o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra a administra¢do do Fundo.

12  Direito de voto
A politica relativa ao exercicio do direito de voto, pela Administradora ou por seus
representantes legalmente constituidos, em assembleias gerais das companhias nas quais o
Fundo seja acionista, sera de comparecer aquelas cujas ordens do dia seja considerada, pelo
departamento técnico, relevante para o desempenho futuro da companhia, e votar de acordo
com os interesses do Fundo.

13 Demonstrac¢ao da evolugao do valor da cota e da rentabilidade

A rentabilidade proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota, nos encerramentos dos
periodos, estdao demonstrados como segue:

Patrim6nio Rentabilidade
Periodo liquido médio (%)

De 12 de margo a 26 de abril de 2017 (antes a cisdo) 13.910 1.330,35

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

14  Contrato de prestacao de servigo de auditoria

O Fundo ndo contratou outros servigos junto ao auditor independente responsavel pelo exame
das demonstragdes financeiras, que ndo seja o de auditoria das demonstragdes contabeis.

11
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15 Prestadores de servigos

Os prestadores de servigos sao:

Administracdo: Intrader distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Controladoria: Intrader distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Distribuicdo: Horus Investimentos - Gestora de Recursos LTDA.
Custodia: Intrader distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Gestdo: Horus Investimentos - Gestora de Recursos LTDA.

16 Partes relacionadas

A remuneragdo paga pelo Fundo as entidades Administradora e Gestora da carteira no periodo
de 12 de margo a 26 de abril de 2017 totalizam RS$16.

17  Alteragles estatutarias

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 25 de Abril de 2017, foram deliberadas: (i) a
aprovagdo da reavaliagdo dos ativos integrantes da carteira de investimentos do Fundo
representados por Investidas, de acordo com o laudo elaborado em 30 de margo de 2017, para
data base 31 de dezembro de 2016, pela empresa JMB Assessoria Empresarial LTDA. O Laudo
foi elaborado em conformidade a legislagdo aplicavel, especificamente o Art. 264 da Lei
6.404/76, com base na metodologia de fluxo de caixa descontado a uma taxa de desconto de
16,93% (dezesseis inteiros e noventa e trés centésimos por cento), e, atribuiu as 300.000
(trezentas mil) agBes ordinarias de titularidade do Fundo, de emissdo da Investida Rover
Negdcios e Empreendimentos Imobilidrios S.A., o valor total de R$151.539 (cento e cinquenta e
um milhGes e quinhentos e trinta e nove mil reais); (ii) aprovacgdo da cisdo parcial de 85% (oitenta
e cinco por cento) do patrimonio do Fundo, representado por 85% (oitenta e cinco por cento)
das a¢des emitidas pela Rover; (iii) alteragcdo da denominagdo do Fundo de Investimento em
Participagoes Allamandas para Fundo de Investimento em Participagdes Life Care
Multiestratégia; (iv) aprovar a versdo e consequente incorporagdo da Parcela Cindida a outro
fundo de investimento em participacGes existente, denominado “Pernambuco Fundo de
Investimento em Participagdes - Multiestratégia”; (v) aprovagdo dos novos prestadores de
servico do fundo, sendo na qualidade de Custodiante BRB DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., e, na qualidade de Escriturador ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.,
com as consequentes alteragdes no Regulamento para incluir os prestadores de servigos

12
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18 Politica de divulgagao das informagoes

As informagdes obrigatdrias sobre o Fundo sdo divulgadas na sede da Administradora e por meio
do servigo de atendimento ao cotista pelo enderego adm@intrader.com.br, ou pelo telefone
(55) (11) 3198-5151.

19  Eventos Subsequentes

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 05 de Maio de 2017, foram deliberadas: (i) a 22
emissdo de cotas do Fundo, a ser composta por até 18.670.650 (dezoito milhdes, seiscentos e
setenta mil, seiscentas e cinquenta) cotas, com valor unitdrio de emissdo de R$13,39,
perfazendo o volume total de emissdo de até R$250.000; (ii) a autorizag3o para que o Fundo
utilize os recursos captados com a 22 emissdo para a aquisicao de até 34% do capital social total
da Rover, ao prego de até R$45.900, de modo que o Fundo possa ser titular de até 49% do capital
social total da Rover.

O diretor executivo e o contabilista responsaveis pelo Fundo sdo os seguintes:

Edson Hydalgo Junior Efigenia Queiroz da Silva
Diretor Executivo Contador CRC: 1SP208668

13

301



MOORE STEPHENS

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES ALLAMANDAS MULTIESTRATEGIA
CNPJ n° 17.158.705/0001-34

(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ n° 15.489.568/0001-95)

Demonstragdes Financeiras
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18 de janeiro de 2017 (data da transferéncia) e 29 de fevereiro de 2016
Relatdrio do Auditor Independente sobre as Demonstragdes Financeiras

28 de fevereiro de 2017
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE Moore Stephens Prime
SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS uditores ¢ Consultores

Av. Cristovao Colombo, 3084 - Conj. 707
Porto Alegre - RS - 90560-002

Tel. 55 (51) 3342-1003
mspoa@msbrasil.com.br | www.msbrasil.com.br
Aos
Cotistas e a Administradora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC()ES ALLAMANDAS MULTIESTRATEGIA
Sdo Paulo - SP

Opinido com ressalva

Examinamos as demonstragdes financeiras do Fundo de Investimento em Participagbes
Allamandas Multiestratégia (“Fundo”), administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios, que compreendem o demonstrativo da composigao e diversificagdo da carteira
em 28 de fevereiro de 2017 e a respectiva demonstragdo das evolugdes do patrimonio liquido de
19 de janeiro de 2017 a 28 de fevereiro de 2017, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito na se¢do a seguir, intitulada “base para
opinido com ressalva”, as demonstragdes acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Fundo de Investimento em
ParticipagGes Allamandas Multiestratégia em 28 de fevereiro de 2017 e o desempenho de suas
operagGes para o periodo de 19 de janeiro a 28 de fevereiro de 2017, de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em participagdes.

Base para opinido com ressalva

Conforme descrito na Nota Explicativa n2 4 das demonstragdes financeiras, de 28 de fevereiro de
2017, o Fundo possuia investimentos em agGes da Rover Negdcios e Empreendimentos Imobilidrios
S.A (Companhia), avaliadas pelo custo de aquisicdo, no montante de R$10.623 mil. Até a data de
emissdo deste relatdrio as demonstragGes financeiras da Companhia, para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2016, ndo tinham sido auditadas, estando assim, em desacordo com a Instrucado
CVM 391/03, que requer a auditoria das demonstra¢des financeiras das Companhias investidas
pelos fundos de investimentos em participagoes.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido com ressalva.
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Outros assuntos

As demonstragdes financeiras do Fundo de Investimento em Participagées Allamandas
Multiestratégia (“Fundo”), para o periodo de 12 de margo de 2016 a 18 de janeiro de 2017, foram
auditadas por outros auditores independentes, cujo relatério de auditoria, datado de 18 de
setembro de 2017, conteve opinido modificada devido ao Fundo possuir investimentos em agdes
da Rover Negdcios e Empreendimentos Imobilidrios S.A (Companhia), avaliadas pelo custo de
aquisicdo, no montante de R$10.623 mil e estar em desacordo com a Instrucdo 391/03 da CVM,
que requer a auditoria das demonstragdes financeiras das Companhias investidas pelos fundos de
investimentos em participagoes.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstragdes financeiras

A Administradora é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentag¢do das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstragGes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragées financeiras, a Administradora é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Ges relevantes existentes. As
distor¢bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodavel, as
decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragGes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragGes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinidao. O risco de ndo detecgdo de distor¢do relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais.
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e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficdcia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administradora.

e Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administradora, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante
em relagdo a eventos ou condigbes que possam levantar duvida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe uma incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagGes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacBes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragGes financeiras,
inclusive as divulgagGes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Porto Alegre, 03 de outubro de 2017.

MOORE STEPHENS PRIME

AUDITORES E CONSULTORES SOCIEDADE SIMPLES
CRCRS n°® 4.316

CVM n° 10.510

|
N
"
Jarbas l,;ima \da Silva
Contag‘or CRC RS n° 37.815/0-9

As firmas-membro da Moore Stephens no Brasil, cada qual constituindo uma pessoa juridica independente, sdo associadas a Moore
Stephens International Limites (MSIL), uma rede mundial de empresas de auditoria, consultoria e contabilidade. A MSIL e suas firmas-
membro, presentes nas principais cidades do mundo, sdo entidades legalmente distintas e independentes entre si.
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Fundo de Investimento em Participa¢des Allamandas Multiestratégia
(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ n° 15.489.568/0001-95) Periodo de 19 de janeiro a 28 de fevereiro de 2017, Periodo de
01 de margo de 2016 a 18 janeiro de 2017(data da transferéncia) e 29 de fevereiro de 2016

Fundo de Investimento em Participagdes Allamandas Multiestratégia

CNPJ: 17.158.705/0001-44

(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. - 15.489.568/0001-95)

(Anteriormente Administrado pela Geragdo Futuro Corretora de Valores S.A.)

Demonstrativo da composigdo e diversificagdo da carteira

(Em milhares de Reais)

Custo
Aplicagdes/especificagdes Tipo Quantidade total
Disponibilidades
Valores mobiliarios de renda variavel
Agdes de companhia de capital fechado:
Rover - Negécios e Empreendimentos Imobilidrios S.A  ON 300.000 10.623

Valor areceber
Valores a pagar

Patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

% sobre o
patriménio

liquido

0,09

100,27

(0,39)

100,00

% sobre o
patriménio
liquido

0,28

99,97

(027)

100,00



Fundo de Investimento em Participa¢des Allamandas Multiestratégia

(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ n° 15.489.568/0001-95) Periodo de 19 de janeiro a 28 de fevereiro de 2017, Periodo de
01 de margo de 2016 a 18 janeiro de 2017(data da transferéncia) e 29 de fevereiro de 2016

Fundo de Investimento em Participagdes Allamandas Multiestratégia

CNPJ: 17.158.705/0001-44

(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios Ltda. - 15.489.568/0001-95))
(Anteriormente Administrado pela Geragdo Futuro Corretora de Valores S.A.)

Demonstragao das evolugdes do patrimdnio liquido

Periodo de 19 de janeiro a 28 de fevereiro de 2017,
Periodo de 01 de margo de 2016 a 18 de janeiro de 2017 (data da transferéncia) e 29 de fevereiro de 2016

(Em milhares de Reais, exceto os valores das cotas)

Periodo de Periodo de Periodo de
19/01/2017 a 1/3/2016 a 3/8/2015a
28/02/2017 18/01/2017 29/02/2016
Patrimonio liquido no inicio do periodo
10.710.435,83 cotas a R$ 0,99213754 10.626 - -
10.710.435,83 cotas a RS 0,986033 - 10.561 -
75.01.117,26 cotas a RS 1,000000 - - 7.501
Cotas emitidas
3.209.318,57 cotas - - 3.209
Patrimonio liquido antes do resultado do periodo 10.626 10561 10.710
Composigdo do resultado do periodo
Agoes
Dividendos e juros sobre o capital proprio 10 252 N
Cotas de fundo
Resultado com aplicagdes em cotas de fundo - (5) (12)
Receita
Receitas diversas 2 5 -
Despesas (44) (187) (187)
Taxa de administragdo (23) (72) (56)
Auditoria e custédia - (73) (75)
Taxa de fiscalizagdo (1) (4) (3)
Despesas diversas (20) (38) (3)
Resultado do periodo (32) 65 (149)
Patriménio liquido no final do periodo
10.710.435,83 cotas a RS 0,989135 10.594
10.710.435,83 cotas a RS 0,99213754 10.626
10.710.435,83 cotas a RS 0,986033 10.561

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Fundo de Investimento em Participa¢des Allamandas Multiestratégia

(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

CNPJ n° 15.489.568/0001-95) Periodo de 19 de janeiro a 28 de fevereiro de 2017, Periodo de
01 de margo de 2016 a 18 janeiro de 2017(data da transferéncia) e 29 de fevereiro de 2016

Notas explicativas as demonstragées financeiras
(Em milhares de Reais)

1 Contexto operacional

O Fundo de Investimento em Participagdes Allamandas Multiestratégia (“Fundo”) foi
constituido sob a forma de condominio fechado e iniciou suas operagGes em 3 de agosto de
2015 e possui prazo de duragdo de 10 anos, prorrogaveis automaticamente por mais 10 anos,
caso a assembleia geral de cotistas ndo delibere em sentido contrario.

O Fundo tem como objetivo buscar, no longo prazo, a valorizagdo do capital investido, por
meio da aquisicdo de ag¢des, debéntures conversiveis, bonus de subscri¢cdo ou outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em a¢Ges de companhias brasileiras com
registro ou ndo de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) que,
se fechadas, atendam a politica de investimento do Fundo.

O Fundo destina-se especificamente a receber investimentos de titularidade de investidores
qualificados, nos termos das instrugdes emanadas da CVM.

As aplicagGes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Intrader Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Administradora”), do Gestor, do Custodiante ou do Fundo
Garantidor de Crédito (FGC). Ndo obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento
dos recursos do Fundo, este esta sujeito as oscilagées de mercado, podendo, inclusive, ocorrer
perda de capital investido.

2 Apresentacao e elaboragao das demonstragées financeiras

Elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento em participagGes, incluindo as normas e as orientagGes emanadas da CVM. A
Instrucdo n2 391/03 da CVM e suas alteragdes posteriores regulamentam a constituicdo e o
funcionamento dos fundos de investimento em participagdes, incluindo a obrigatoriedade de
elaboracdo das demonstragdes contdbeis. Entretanto, essa instru¢ao ndo definiu a forma de
apresentacdo das demonstragdes contabeis desses fundos. Estas demonstragdes contdbeis
foram elaboradas com base nos modelos de apresentagdo dispostos na Instrugdo n2 438/06
da CVM, aplicavel a outros fundos de investimento também regulados pela CVM.

A CVM publicou, em 30 de agosto de 2016, as Instrugdes nos 578 e 579, que dispdem sobre a
constituicdo, a administra¢do, o funcionamento, a elaboragdo e a divulgagdo de informagoes
dos fundos de investimento em participagdes, em substituicdo a Instrugdo n° 391 da CVM. As
alteragdes introduzidas pelas instrugdes estraram em vigor para os fundos com exercicio social
iniciado em ou apés 1° de janeiro de 2017. Dessa forma, os investimentos detidos pelos
Fundos classificados como entidades de investimento, deverdo ser avaliados a valor justo. Os
fundos ndo qualificados nessa categoria deverdo ter seus investimentos avaliados por
equivaléncia patrimonial.
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(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ n°® 15.489.568/0001-95) Periodo de 19 de janeiro a 28 de fevereiro de 2017, Periodo de
01 de margo de 2016 a 18 janeiro de 2017(data da transferéncia) e 29 de fevereiro de 2016

Neste contexto, foram tomadas as medidas necessarias para adaptagdo as novas instrugdes,
e por meio de assembleia geral de cotistas, realizada em 25 de abril de 2017 foi aprovada a
alteracao no regulamento e qualificagcdo do fundo como entidade de investimento.

3 Descrigao das principais praticas contabeis
Titulos e valores mobiliarios de renda variavel

As acOes de companhias fechadas estdo registradas ao seu valor de custo de aquisicado,
conforme previsto no Regulamento do Fundo. E facultada, a critério do administrador e no
melhor interesse do Fundo, a avaliagdo a preco de mercado, pelo valor econdmico-financeiro,
ou pelo valor patrimonial.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisicdo, ajustado
diariamente pela variagdo no valor das cotas informado pelos Administradores e estdo
classificadas na categoria de “Titulos para negocia¢do”. A valorizacdo e/ou a desvalorizacdo
das cotas de fundos de investimentos estdo apresentadas em “Resultado com aplicagdes em
cotas de fundos”.

4 Titulos e valores mobiliarios
Composicao da carteira

Os titulos e valores mobilidrios e suas respectivas faixas de vencimento estdo assim
classificados:

Faixas de
Valor contabil vencimento

Valores mobiliarios de renda variavel:
Agdes de companhia de capital fechado (Nota Explicatica n® 4.1) 10.623 -

4.1 Rover - Negécios Empreendimentos Imobilidrios S.A

A Rover - Negécios e Empreendimentos Imobilidrios S.A (“Rover”) é uma sociedade anénima
de capital fechado, com sede na Rua Joanna Rodrigues Jondral, n? 155, Gleba Cambé, na
cidade de Londrina, Estado do Parand, que tem por objetivo social a gestdo e manutengdo de
cemitérios.

Em 3 de agosto de 2015, os cotistas do Fundo, como forma de integralizagcdo de suas cotas

subscritas, transferiram 300.000 ag¢des ordindrias de emissdo da Rover, pelo valor de
R$10.623.
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(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ n° 15.489.568/0001-95) Periodo de 19 de janeiro a 28 de fevereiro de 2017, Periodo de
01 de margo de 2016 a 18 janeiro de 2017(data da transferéncia) e 29 de fevereiro de 2016

Em 31 de dezembro de 2015, conforme suas demonstrag¢des financeiras, a Rover apresentou
lucro no exercicio de R$307 (prejuizo de R$871 em 2014), prejuizos acumulados de R$15.418
(R$4.800 em 2014), capital circulante liquido positivo de R$3.055 (R$2.162 em 2014) e passivo
a descoberto naquela data correspondente a R$5.918 (R$4.500 em 2014).

Em 28 de fevereiro de 2017, o Fundo possui 300.000 ag¢des ordinarias da Rover, pelo montante
de R$10.623, que representam 100% do capital social da Companhia. As a¢des estdo
registradas no Fundo ao custo de aquisi¢do. Consequentemente, quando da efetiva realizagdo
desse investimento, o valor de realizacdo podera vir a ser substancialmente diferente daquele
registrado. Com base em analises da empresa investida, a Administradora concluiu que ndao
ha evidéncias que indiquem a necessidade de constituicdo de provisdo para perdas
consideradas permanentes.

5 Instrumentos financeiros derivativos

E vedada ao Fundo a realizagdo de operag¢des com derivativos, exceto se exclusivamente para
fins de prote¢do patrimonial.

O Fundo ndo realizou operagdes com instrumentos financeiros derivativos no periodo de 19
de janeiro a 28 de fevereiro de 2017.

6 Gerenciamento e fatores de risco
Mercado

Os ativos que integram a carteira do Fundo podem sofrer oscilagdes em seus precos, afetados
por fatores macroeconémicos, representados, mas ndo limitados a mudangas na politica
econOmica e na legislacdo fiscal, a oscilagdes nas taxas de juros, bem como por fatores
microeconémicos como alteragGes na situacgdo financeira de determinada empresa ou grupo
ou em sua capacidade competitiva.

Liquidez

As aplicagdes em valores mobiliarios do Fundo apresentam peculiaridades em rela¢do aos
investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimento brasileiros, em razdo das
caracteristicas de prazo e duragdo deste. Caso o Fundo precise se desfazer de parte desses
valores mobilidrios como debéntures, bonus, agdes de companhias fechadas, ou abertas com
pouca negociagdo, podera ndo haver comprador ou o preco de negociagdo obtido podera ser
reduzido devido a baixa liquidez no mercado de mobilidrio no pais, causando perda de
patrimonio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos cotistas.
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(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

CNPJ n° 15.489.568/0001-95) Periodo de 19 de janeiro a 28 de fevereiro de 2017, Periodo de
01 de margo de 2016 a 18 janeiro de 2017(data da transferéncia) e 29 de fevereiro de 2016

Crédito

Consiste no risco dos emissores de valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa que
integram ou que venham a integrar a carteira do Fundo e/ou outras partes envolvidas em
operacgdes realizadas pelo Fundo ndo cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o principal
como os respectivos juros de suas dividas para com o Fundo.

Concentragao da carteira

O risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente proporcional a concentragao das
aplicagdes. Quanto maior a concentragdo das aplicagdes do Fundo em uma Unica companhia
emissora de titulos, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de tal emissora.
O Fundo poderd investir até 100% (cem por cento) de seus recursos em uma Unica companhia
investida, do mesmo setor econdmico e regido geografica, sem restricdes quanto a condi¢des
econdmica, operacionais, regulatdrias ou estratégicas.

Controles relacionados aos riscos

Os investimentos previstos para o Fundo sao predominantemente participagdes em ativos
para os quais ndo existem precos publicos, de forma que medidas de risco de mercado como
VaR, stresstest, simulagdo histérica etc. ndo sdo aplicaveis. A administragcdo do risco dos
investimentos, nesse caso, da-se por meio do monitoramento e da participagdo na governanga
na empresa investida.

Embora seja mantido sistema de gerenciamento de risco das aplicagdes do Fundo, ndo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas.

7 EmissOes, resgates e amortizagGes de cotas

As cotas do Fundo terdo a forma nominativa, serdo escriturais e corresponderdo a fracbes
ideais de seu patrimonio, dividido pelo niumero total de cotas emitidas.

Na hipdtese de a Administradora entender necessaria a aprovagdo sobre emissdo e
distribuicdo de novas cotas, sera convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar.

N3o haverd resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido do término do prazo de duragdo, ou de
sua liquidagdo, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizagGes previstas no
regulamento.

As cotas serdo objeto de oferta restrita destinada exclusivamente a investidores qualificados

e somente poderdo ser subscritas ou adquiridas por, no maximo, 50 investidores qualificados,
nos termos da Instrugdo CVM n° 476.

11
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(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
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Admite-se, ainda, a critério da Administradora, a integralizagdo de cotas por meio da utilizagdo
de bens e direitos, inclusive ativos-alvo, avaliados por seu custo de aquisicdo, a preco de
mercado, por seu valor econdmico ou por seu valor patrimonial, conforme o caso, observadas
disposicdes legais e regulamentares a esse respeito.

Os recursos provenientes da alienagdo dos Ativos-Alvo, deduzidos os compromissos presentes
e futuros do Fundo, assim como quaisquer valores recebidos pelo Fundo, exceto dividendos,
em decorréncia de seus investimentos, serdo reinvestidos nos termos, forma e condi¢Ges do
regulamento, exceto se deliberada a sua distribuicdo, a titulo de amortizagao de cotas, pela
assembleia geral de cotistas. A amortizacdo abrangerd todas as cotas do Fundo, mediante
rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de cotas existentes.

8 Tributacao

Ndo ha incidéncia de imposto de renda sobre os rendimentos auferidos pela carteira do
Fundo.

De acordo com a Lei n2 11.312/06, os rendimentos auferidos no resgate de cotas dos Fundos
de Investimento em Participagdes, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo,
ficam sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de 15% incidente sobre a diferenca
positiva entre o valor de resgate ou amortizagdo e o custo de aquisicdo das cotas, aqueles
cotistas sujeitos a tributagdo.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medidas judiciais especificas
ndo sofrem reten¢do do Imposto de Renda na Fonte.
9 Politica de distribuicdo de resultados

As quantias que forem atribuidas ao Fundo a titulo de dividendos e/ou juros sobre capital
proprio pelas companhias emissoras das agGes integrantes da carteira do Fundo poderdo, a
exclusivo critério do Gestor: (i) ser distribuidas diretamente aos cotistas; ou (b) ser
incorporadas ao patrimonio liquido do Fundo.

Caso o Gestor opte pela distribuicdo das referidas quantias diretamente aos cotistas, quando

ocorrer de o dia previsto para o pagamento ndo ser dia util na sede do Administrador, o
pagamento aos cotistas devera ser efetuado no primeiro dia util seguinte ao previsto.
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Fundo de Investimento em Participa¢des Allamandas Multiestratégia

(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ n° 15.489.568/0001-95) Periodo de 19 de janeiro a 28 de fevereiro de 2017, Periodo de
01 de margo de 2016 a 18 janeiro de 2017(data da transferéncia) e 29 de fevereiro de 2016

10 Taxa de administragdo

Como remuneracdo pelos servigcos de administracdo, o Fundo pagara taxa de administragdo
de 2% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$40
(quarenta mil). A remuneragdo devera ser provisionada diariamente sobre o valor do
patriménio liquido do Fundo, e paga mensalmente por periodos vencidos, até o 52 (quinto)
dia util do més subsequente.

A despesa de taxa de administracdo, no periodo de 19 de janeiro a 28 de fevereiro de 2017,
foi de R$23.

Adicionalmente serd devida ao Gestor, uma taxa de performance equivalente a 20% da
rentabilidade do Fundo, depois de deduzidas todas as despesas, inclusive a Taxa de
administracdo, que exceder o IPCA acrescido de 8% ao ano. A qual serad apurada a partir da
data em que a soma das distribuicGes de resultados aos cotistas, conforme disposto em
regulamento, totalizarem montante superior ao valor das cotas integralizadas (“Capital
Integralizado”).

No periodo de 19 de janeiro a 28 de fevereiro de 2017, ndo houve cobranga de taxa de
performance.

11 Demandas judiciais
N3do ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a administragdo do Fundo.

12 Direito de voto
A politica relativa ao exercicio do direito de voto, pela Administradora ou por seus
representantes legalmente constituidos, em assembleias gerais das companhias nas quais o
Fundo seja acionista, sera de comparecer aquelas cujas ordens do dia seja considerada, pelo

departamento técnico, relevante para o desempenho futuro da companhia, e votar de acordo
com os interesses do Fundo.

13

314



Fundo de Investimento em Participa¢des Allamandas Multiestratégia

(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ n° 15.489.568/0001-95) Periodo de 19 de janeiro a 28 de fevereiro de 2017, Periodo de
01 de margo de 2016 a 18 janeiro de 2017(data da transferéncia) e 29 de fevereiro de 2016

13 Demonstragao da evolugdo do valor da cota e da rentabilidade

A rentabilidade proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota, nos encerramentos dos
periodos, estdo demonstrados como segue:

Patrimonio
liquido Rentabilidade
Periodo médio (%)
De 19 de janeiro a 28 de fevereiro de 2017 10.610 (0,30)
De 12 de margo de 2016 a 18 de janeiro de 2017 (data de substituicdo da Administradora) 10.582 0,62
De 3 de Agosto 2015 (data de inicio das operagdes) a 29 de fevereiro de 2016 9.796 (1,40)

A rentabilidade obtida no passado n3o representa garantia de rentabilidade futura.

14 Contrato de prestag¢do de servigo de auditoria
O Fundo ndo contratou outros servigos junto ao auditor independente responsavel pelo
exame das demonstragGes financeiras, que ndo seja o de auditoria das demonstragdes
financeiras.

15 Prestadores de servicos

Os prestadores de servigos sdo:

Administragdo: Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Controladoria: Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Distribuigdo: Horus Investimentos - Gestora de Recursos LTDA
Custodia: Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Gestdo: Horus Investimentos - Gestora de Recursos LTDA.

16 Partes relacionadas
A remuneragdo paga pelo Fundo as entidades Administradora e Gestora da carteira no
periodo de 19 de janeiro a 28 de fevereiro de 2017 totalizam R$23.

14
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Fundo de Investimento em Participagdes Allamandas Multiestratégia

(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

CNPJ n° 15.489.568/0001-95) Periodo de 19 de janeiro a 28 de fevereiro de 2017, Periodo de
01 de margo de 2016 a 18 janeiro de 2017(data da transferéncia) e 29 de fevereiro de 2016

AlteragOes estatutarias

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 3 de janeiro de 2017, foram deliberadas: (i) a
transferéncia da administracdo do Fundo para a Intrader Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda.; (ii) alteragdo do prestador dos servicos de custddia e controladoria do
Fundo, que passara a ser realizado pelo novo administrador; (iii) a contratagdo da Baker Tilly
Brasil MG Auditores Independentes, para a prestagdo dos servigos de auditoria independente
das atividades do Fundo; (iv) A destituicdo da Geragdo Futuro Corretora de Valores S.A da
funcdo de distribuidor das cotas do Fundo, de forma que os signatarios da presente ata
concordam em isenta-la de qualquer responsabilidade pela distribui¢do das cotas do Fundo a
partir da data de transferéncia; (v) A ratificagdo do prestador de servico de gestdo, que
continmuard a ser prestado pela Horus Investimentos — Gestora de Recursos Ltda. (vi) a
alteracdo da taxa de administra¢do do Fundo, que passa a ser de 2% ao ano sobre o patrimonio
liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$40; (vii) a criacdo da taxa de
performance para o Fundo, em montante equivalente a 20% da rentabilidade do Fundo,
depois de deduzidas todas as despesas, inclusive a taxa de administragdo, que exceder o IPCA
acrescido de 8% ao ano; (viii) A alteragdo da politica de investimentos do Fundo; (ix) alteragdo
do prazo de duragdo do Fundo que passa a ser de 10 anos, prorrogdveis automaticamente por
mais 10 anos, caso a assembleia geral de cotistas ndo delibere em sentido contrario; (x) o
encerramento de qualquer distribuicdo de cotas do Fundo em aberto; (xi) alteragdo da
denominagdo social para Fundo de Investimento em Participagdes Allamandas
Multiestratégia. Tais deliberagbes entraram em vigor a partir do fechamento das operagdes
do dia 18 de janeiro de 2017 (“data de transferéncia”).

Politica de divulgacdo das informagoes

As informacgGes obrigatdrias sobre o Fundo sdo divulgadas na sede da Administradora e por
meio do servigo de atendimento ao cotista pelo endereco eletrénico adm@intrader.com.br,
ou pelo telefone (55) (11) 3198-5151.

Eventos Subsequentes

a. Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 05 de Maio de 2017, foram deliberadas: (i)
a 22 emissdo de cotas do Fundo, a ser composta por até 18.670.650 (dezoito milhdes,
seiscentos e setenta mil, seiscentas e cinquenta) cotas, com valor unitario de emissdo de
R$13,39, perfazendo o volume total de emissdo de até R$250.000; (ii) a autoriza¢do para
que o Fundo utilize os recursos captados com a 22 emissdo para a aquisi¢do de até 34%
do capital social total da Rover, ao preco de até R$45.900, de modo que o Fundo possa
ser titular de até 49% do capital social total da Rover.
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Fundo de Investimento em Participa¢des Allamandas Multiestratégia

(Administrado pela Intrader Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

CNPJ n° 15.489.568/0001-95) Periodo de 19 de janeiro a 28 de fevereiro de 2017, Periodo de
01 de margo de 2016 a 18 janeiro de 2017(data da transferéncia) e 29 de fevereiro de 2016

b. Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 25 de Abril de 2017, foram deliberadas: (i)
a aprovacdo da reavaliagdo dos ativos integrantes da carteira de investimentos do Fundo
representados por Investidas, de acordo com o laudo elaborado em 30 de margo de 2017,
para data base 31 de dezembro de 2016, pela empresa JMB Assessoria Empresarial LTDA.
O Laudo foi elaborado em conformidade a legislagdo aplicavel, especificamente o Art. 264
da Lei 6.404/76, com base na metodologia de fluxo de caixa descontado a uma taxa de
desconto de 16,93% (dezesseis inteiros e noventa e trés centésimos por cento), e, atribuiu
as 300.000 (trezentas mil) agdes ordinarias de titularidade do Fundo, de emissdo da
Investida Rover Negdcios e Empreendimentos Imobilidrios S.A., o valor total de
R$151.539 (cento e cinquenta e um milhdes e quinhentos e trinta e nove mil reais); (ii)
aprovacgdo da cisdo parcial de 85% (oitenta e cinco por cento) do patrimdnio do Fundo,
representado por 85% (oitenta e cinco por cento) das agdes emitidas pela Rover; (iii)
alteracdo da denominagdo do Fundo de Investimento em Participagdes Allamandas
Multiestratégia para Fundo de Investimento em ParticipagOes Life Care Multiestratégia;
(iv) aprovar a versdo e consequente incorporagdo da Parcela Cindida a outro fundo de
investimento em participagGes existente, denominado “Pernambuco Fundo de
Investimento em ParticipagGes - Multiestratégia”; (v) aprovagdo dos novos prestadores
de servico do fundo, sendo na qualidade de Custodiante BRB DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., e, na qualidade de Escriturador ITAU CORRETORA DE
VALORES S.A., com as consequentes alteragdes no Regulamento para incluir os
prestadores de servigos

O diretor executivo e o contabilista responsaveis pelo Fundo sdo os seguintes:

Edson Hydalgo Junior Efigenia Queiroz da Silva
Diretor executivo Contador CRC: 1SP208668
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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracgoes financeiras

Aos

Cotistas e a Administradora do

Fundo de Investimento em Participacdes Allamandas
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstra¢des contabeis do Fundo de Investimento em Participacdes
Allamandas (“Fundo”), administrado pela Geragéo Futuro Corretora de Valores S.A., que
compreendem o demonstrativo da composigéo e diversificagdo da carteira em 29 de
fevereiro de 2016 e a respectiva demonstragao das evolugdes do patriménio liquido para o
periodo de 3 de agosto de 2015 (data de inicio das operacdes) a 29 de fevereiro 2016,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragao sobre as demonstragdes contabeis

A Administragdo do Fundo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao
dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento em participagdes e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragées contabeis
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis estao livres de distor¢do
relevante.
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Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengao de
evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes
contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagao dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentagéo
das demonstragdes contabeis do Fundo para planejar os procedimentos de auditoria que
sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a
eficacia desses controles internos do Fundo. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da
adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela Administragao do Fundo, bem como a avaliagcdo da apresentagao das
demonstragbes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragbes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira do
Fundo de Investimento em Participagdes Allamandas em 29 de fevereiro de 2016 e o
desempenho das suas operagdes para o periodo de 3 de agosto de 2015 (data de inicio
das operagdes) a 29 de fevereiro 2016, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em participagdes.

Rio de Janeiro, 21 de agosto de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

II.-' . i : _\'l

Lino Martins da Silva Junior"\\
Contador CRC RJ-083314/0-7
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Fundo de Investimento em Participacdes Allamandas
CNPJ: 17.158.705/0001-34

(Administrado pela Geragio Futuro Corretora de Valores S.A.)

Demonstrativo da composi¢ao e diversificagdo da carteira em 29 de fevereiro de 2016

(Em milhares de Reais)

% sobre o

Custo Valor de patrimdnio

Aplicacdes/especificacdes Tipo  Quantidade total mercado liquido
Valores mobiliarios de renda variavel

Agdes de companhia de capital fechado:

Rover - Negocios e Empreendimentos Imobiliarios S.A. ON 300.000 10.623 10.623 100,59
Valor a receber 1 0,01
Valores a pagar (63) (0,60)
Taxa de administra¢ao (19) (0,18)
Auditoria e custodia (44) (0,42)
Patriménio liquido 10.561 100,00

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Fundo de Investimento em Participacoes Allamandas

CNPJ: 17.158.705/0001-34

(Administrado pela Geragao Futuro Corretora de Valores S.A)

Demonstracao das evolucdes do patrimonio liquido

Periodo de 3 de agosto de 2015 (data de inicio das operagdes) a 29 de fevereiro de 2016

(Em milhares de Reais, exceto os valores das cotas)

Patrimonio liquido no inicio do periodo
Emissdo inicial de 7.501.117,26 cotas a R$ 1,00000

Cotas emitidas
3.209.318,57 cotas

Patriménio liquido antes do resultado do periodo
Composicao do resultado do periodo

Cotas de fundo
Resultado com aplicagdes em cotas de fundo

Despesas

Taxa de administragdo
Auditoria e custodia
Taxa de fiscalizagao
Despesas diversas

Resultado do periodo

Patriménio liquido no final do periodo
10.710.435,83 cotas a R$ 0,986033

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Fundo de Investimento em

Participagoes Allamandas

Demonstragées financeiras

Periodo de 3 de agosto de 2015 (data de inicio
das operagoes) a 29 de fevereiro de 2016

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

O Fundo de Investimento em Participagdes Allamandas (“Fundo”) foi constituido sob a forma
de condominio fechado e iniciou suas operagdes em 3 de agosto de 2015 e possui prazo de
duragdo de oito anos, contados da data da primeira integralizag@o de cotas, podendo ser
prorrogado mediante deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

O Fundo tem como objetivo buscar, no longo prazo, a valorizagdo do capital investido, por meio
da aquisicao de agdes, debéntures conversiveis, bonus de subscri¢do ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em a¢des de companhias brasileiras com registro ou
ndo de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) que, se fechadas,
atendam a politica de investimento do Fundo.

O Fundo destina-se especificamente a receber investimentos de titularidade de investidores
qualificados, nos termos das instrugdes emanadas da CVM.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Geragdo Futuro Corretora de
Valores S.A. (“Administradora”), do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Crédito
(FGC). Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo,
este esta sujeito as oscilagdes de mercado, podendo, inclusive, ocorrer perda de capital
investido.

Apresentacio e elaboraciao das demonstracoes financeiras

Elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento em participagdes, incluindo as normas e as orientagdes emanadas da CVM. A
Instrugdo n° 391/03 da CVM e suas alteragdes posteriores regulamentam a constitui¢do e o
funcionamento dos fundos de investimento em participac¢des, incluindo a obrigatoriedade de
elaboragdo das demonstragdes contabeis. Entretanto, essa instru¢ao néo definiu a forma de
apresentacdo das demonstragdes contabeis desses fundos. Estas demonstragdes contabeis foram
elaboradas com base nos modelos de apresentagdo dispostos na Instru¢ao n® 438/06 da CVM,
aplicavel a outros fundos de investimento também regulados pela CVM.

Descricao das principais praticas contabeis

Titulos e valores mobiliarios de renda variavel

As ac¢des de companhias fechadas estio registradas ao seu valor de custo de aquisi¢do, conforme
previsto no Regulamento do Fundo. E facultada, a critério do administrador e no melhor
interesse do Fundo, a avaliagdo a preco de mercado, pelo valor econdmico-financeiro, ou pelo
valor patrimonial.
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4.1

Fundo de Investimento em

Participagoes Allamandas

Demonstragées financeiras

Periodo de 3 de agosto de 2015 (data de inicio
das operagoes) a 29 de fevereiro de 2016

Titulos e valores mobiliarios

Composicio da carteira
Os titulos e valores mobiliarios e suas respectivas faixas de vencimento estdo assim
classificados:

Faixas de
Valor contabil vencimento

Valores mobiliarios de renda variavel:
Agdes de companhia de capital fechado (Nota Explicatica n® 4.1) 10.623 -

Rover - Negocios Empreendimentos Imobilidrios S.A

A Rover - Negocios e Empreendimentos Imobiliarios S.A (“Rover”) é uma sociedade anonima
de capital fechado, com sede na Rua Joanna Rodrigues Jondral, n® 155, Gleba Cambé, na cidade
de Londrina, Estado do Parana, que tem por objetivo social a gestdo e manutengéo de
cemitérios.

Em 3 de agosto de 2015, os cotistas do Fundo, como forma de integralizag@o de suas cotas
subscritas, transferiram 300.000 a¢des ordinarias de emissdo da Rover, pelo valor de R$
10.623.

Em 31 de dezembro de 2015, conforme suas demonstragdes financeiras, a Rover apresentou
lucro no exercicio de R$ 307 (prejuizo de R$ 871 em 2014), prejuizos acumulados de

R$ 15.418 (R$ 4.800 em 2014), capital circulante liquido positivo de R$ 3.055 (R$ 2.162 em
2014) e passivo a descoberto naquela data correspondente a R$ 5.918 (R$ 4.500 em 2014).

Em 29 de fevereiro de 2016, o Fundo possui 300.000 a¢des ordinérias da Rover, pelo montante
de R$ 10.623, que representam 100% do capital social da Companhia. As agdes estdo
registradas no Fundo ao custo de aquisi¢ao. Consequentemente, quando da efetiva realizagdo
desse investimento, o valor de realizagdo podera vir a ser substancialmente diferente daquele
registrado. Com base em andlises da empresa investida, a Administradora concluiu que nao ha
evidéncias que indiquem a necessidade de constitui¢do de provisdo para perdas consideradas
permanentes.

Instrumentos financeiros derivativos
E vedada ao Fundo a realizacdo de operagdes com derivativos, exceto se exclusivamente para
fins de prote¢do patrimonial.

O Fundo néo realizou operagdes com instrumentos financeiros derivativos no periodo de 3 de
agosto de 2015 a 29 de fevereiro de 2016.

Gerenciamento e fatores de risco

Mercado

Os ativos que integram a carteira do Fundo podem sofrer oscilagdes em seus precos, afetados
por fatores macroecondmicos, representados, mas ndo limitados a mudangas na politica
econdmica e na legislacdo fiscal, a oscilagdes nas taxas de juros, bem como por fatores
microecondmicos como altera¢des na situacdo financeira de determinada empresa ou grupo ou
em sua capacidade competitiva.
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Fundo de Investimento em

Participagoes Allamandas

Demonstragées financeiras

Periodo de 3 de agosto de 2015 (data de inicio
das operagades) a 29 de fevereiro de 2016

Liquidez

As aplicagdes em valores mobiliarios do Fundo apresentam peculiaridades em relagdo aos
investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimento brasileiros, em razdo das
caracteristicas de prazo e duracdo deste. Caso o Fundo precise se desfazer de parte desses
valores mobilidrios como debéntures, bonus, agdes de companhias fechadas, ou abertas com
pouca negociagdo, podera ndo haver comprador ou o prego de negociagdo obtido podera ser
reduzido devido a baixa liquidez no mercado de mobiliario no pais, causando perda de
patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos cotistas.

Crédito

Consiste no risco dos emissores de valores mobilirios e ativos financeiros de renda fixa que
integram ou que venham a integrar a carteira do Fundo e/ou outras partes envolvidas em
operagdes realizadas pelo Fundo ndo cumprirem suas obrigagdes de pagar tanto o principal
como os respectivos juros de suas dividas para com o Fundo.

Concentracio da carteira

O risco associado as aplicagdes do Fundo ¢ diretamente proporcional a concentragdo das
aplica¢des. Quanto maior a concentragao das aplicagdes do Fundo em uma tinica companhia
emissora de titulos, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagéo ao risco de tal emissora.
O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) de seus recursos em uma unica companhia
investida, do mesmo setor econdmico e regido geografica, sem restrigdes quanto a condi¢des
econdmica, operacionais, regulatorias ou estratégicas.

Controles relacionados aos riscos

Os investimentos previstos para o Fundo sdo predominantemente participagdes em ativos para
0s quais ndo existem pregos publicos, de forma que medidas de risco de mercado como VaR,
stresstest, simulagdo historica etc. ndo sdo aplicaveis. A administragdo do risco dos
investimentos, nesse caso, da-se por meio do monitoramento e da participagdo na governanga na
empresa investida.

Embora seja mantido sistema de gerenciamento de risco das aplica¢des do Fundo, nao ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas.

Emissoes, resgates e amortizacoes de cotas
As cotas do Fundo terdo a forma nominativa, serdo escriturais e corresponderdo a fragoes ideais
de seu patrimonio, dividido pelo numero total de cotas emitidas.

Na hipotese da Administradora entender necessaria a aprovag@o sobre emissao e distribuicdo de
novas cotas, sera convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar.

Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido do término do prazo de duragdo, ou de sua
liquidagdo, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizagdes previstas no
regulamento.

As cotas serfo objeto de oferta restrita destinada exclusivamente a investidores qualificados e

somente poderdo ser subscritas ou adquiridas por, no maximo, 50 investidores qualificados, nos
termos da Instru¢do CVM n° 476.
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Admite-se, ainda, a critério da Administradora, a integralizagdo de cotas por meio da utilizagédo
de bens e direitos, inclusive ativos-alvo, avaliados por seu custo de aquisi¢do, a preco de
mercado, por seu valor econdmico ou por seu valor patrimonial, conforme o caso, observadas
disposi¢oes legais e regulamentares a esse respeito.

Os recursos provenientes da alienag@o dos Ativos-Alvo, deduzidos os compromissos presentes e
futuros do Fundo, assim como quaisquer valores recebidos pelo Fundo, exceto dividendos, em
decorréncia de seus investimentos, serdo reinvestidos nos termos, forma e condi¢des do
regulamento, exceto se deliberada a sua distribuicao, a titulo de amortizagdo de cotas, pela
assembleia geral de cotistas. A amortizagao abrangera todas as cotas do Fundo, mediante rateio
das quantias a serem distribuidas pelo niimero de cotas existentes.

Tributacao
Nao ha incidéncia de imposto de renda sobre os rendimentos auferidos pela carteira do Fundo.

De acordo com a Lei n® 11.312/06, os rendimentos auferidos no resgate de cotas dos Fundos de
Investimento em Participagdes, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, ficam
sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de 15% incidente sobre a diferenga positiva
entre o valor de resgate ou amortizag@o e o custo de aquisi¢@o das cotas, aqueles cotistas sujeitos
a tributacgdo.

Os cotistas isentos, os imunes ¢ os amparados por norma legal ou medidas judiciais especificas
ndo sofrem retenc@o do Imposto de Renda na Fonte.

Politica de distribuicio de resultados

As quantias que forem atribuidas ao Fundo a titulo de dividendos e/ou juros sobre capital
proprio pelas companhias emissoras das agdes integrantes da carteira do Fundo poderdo, a
exclusivo critério do Gestor: (i) ser distribuidas diretamente aos cotistas; ou (b) ser incorporadas
ao patrimoénio liquido do Fundo.

Caso o Gestor opte pela distribui¢@o das referidas quantias diretamente aos cotistas, quando
ocorrer de o dia previsto para o pagamento ndo ser dia 1til na sede do Administrador, o
pagamento aos cotistas devera ser efetuado no primeiro dia util seguinte ao previsto.

Taxa de administracao

Como remuneragao pelos servigos de administragao e gestdo, o Fundo pagara taxa de
administragao e gestao de 0,10% ao ano sobre o patrimdnio liquido do Fundo, observado o valor
minimo mensal de R$ 9. A remuneragdo devera ser provisionada diariamente sobre o valor do
patriménio liquido do Fundo, e paga mensalmente por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia
util do més subsequente.

Nao havera remuneragao para os Distribuidores.
Nao ha taxa de ingresso, saida ou taxa de performance do Fundo.

A despesa de taxa de administracdo, no periodo de 3 de agosto de 2015 a 29 de fevereiro de
2016, foi de R$56.
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Demandas judiciais
Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra a administragdo do Fundo.

Direito de voto

A politica relativa ao exercicio do direito de voto, pela Administradora ou por seus
representantes legalmente constituidos, em assembleias gerais das companhias nas quais o
Fundo seja acionista, serd de comparecer aquelas cuja ordem do dia seja considerada, pelo
departamento técnico, relevante para o desempenho futuro da companhia, e votar de acordo com
os interesses do Fundo.

Demonstracao da evoluciao do valor da cota e da rentabilidade
A rentabilidade proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota, nos encerramentos dos
periodos, estdo demonstrados como segue:

Patrimdnio
liquido Rentabilidade
Periodo médio (%)
De 3 de agosto de 2015 (data de inicio das operagdes) a 29 de fevereiro de 2016 9.796 (1,40)

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

Contrato de prestacio de servico de auditoria
O Fundo ndo contratou outros servigos junto ao auditor independente responsavel pelo exame
das demonstragdes financeiras, que ndo seja o de auditoria das demonstragdes contéabeis.

Prestadores de servicos
Os prestadores de servigos sao:

Administragdo: Geragdo Futuro Corretora de Valores S.A.

Controladoria: Oliveira Trust Servicer S.A.

Distribuigdo: Geragao Futuro Corretora de Valores S.A.

Custodia: Oliveira Trust Distribuidora de Titylos e Valores Mobiliarios S.A
Gestao: Horus Investimentos - Gestora de Recursos LTDA.

Partes relacionadas
O Fundo apresenta uma exigibilidade no final do exercicio com a Administradora referente a
taxa de administragdo, no valor de R$19 e o resultado dessa remuneragdo no montante de R$56.

Alteracao estatutaria

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 27 de janeiro de 2016, foi deliberado
alteracdes nos critérios que tratam amortizagdo de cotas e pagamento de rendimentos aos
cotistas.

Informacdes adicionais
O Fundo ¢ administrado pela Geragao Futuro Corretora de Valores S.A., tendo como diretor

responsavel pelo Fundo o Sr. Eduardo Alvares Moreira e a responsabilidade pela contabilidade
do Fundo é do Sr. Roberto Luis Cardoso Inacio, inscrito no CRC RJ 111109/0-4.
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Politica de divulgaciao das informacdes
As informagdes obrigatdrias sobre o Fundo sdo divulgadas na sede da Administradora e por

meio do servigo de atendimento ao cotista pelo enderego eletronico sai@gerafuturo.com.br, ou
pelo telefone (55) (11) 2137-8888.

Eventos Subsequentes

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 5 de maio de 2017, foram deliberadas: (i) a 2*
emissdo de cotas do Fundo, a ser composta por até 18.670.650 cotas, com valor unitario de
emissdo de R$13,39, perfazendo o volume total de emissio de até R$250.000; (ii) a autorizacdo
para que o Fundo utilize os recursos captados com a 2* emissao para a aquisi¢ao de até 34% do
capital social total da Rover, ao prego de até R$45.900, de modo que o Fundo possa ser titular
de até 49% do capital social total da Rover.

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 25 de Abril de 2017, foram deliberadas: (i) a
aprovagao da reavaliagdo dos ativos integrantes da carteira de investimentos do Fundo,
representados por Companhias Investidas, de acordo com o laudo elaborado em 30 de margo de
2017 pela empresa JMB Assessoria Empresarial LTDA. O Laudo foi elaborado em
conformidade a legislagdo aplicavel, especificamente o Art. 264 da Lei 6.404/76, com base na
metodologia de fluxo de caixa descontado a uma taxa de desconto de 16,93% (dezesseis inteiros
e noventa e trés centésimos por cento) e atribuiu, as 300.000 (trezentas mil) a¢des ordindrias de
titularidade do Fundo, de emissdo da Rover Negdcios e Empreendimentos Imobiliarios S.A., o
valor total de R$ 151.539 (cento e cinquenta e um milhdes e quinhentos e trinta e nove mil
reais); (ii) aprovagdo da cisdo parcial de 85% (oitenta e cinco por cento) do patrimonio do
Fundo, representado por 85% (oitenta e cinco por cento) das agdes emitidas pela Rover; (iii)
alteragdo da denominagdo do Fundo, de Investimento em Participa¢cdes Allamandas para Fundo
de Investimento em ParticipacGes Life Care Multiestratégia; (iv) aprovar a versdo e consequente
incorporagdo da Parcela Cindida a outro fundo de investimento em participagdes existente,
denominado “Pernambuco Fundo de Investimento em Participagdes - Multiestratégia”; e (v)
aprovagdo dos novos prestadores de servigo do fundo, sendo na qualidade de Custodiante a
BRB Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e, na qualidade de Escriturador, o Itat
Corretora de Valores S.A., com as consequentes alteragdes no Regulamento para incluir os
prestadores de servigos.

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 3 de janeiro de 2017, foram deliberadas: (i) a
transferéncia da administragdo do Fundo, para a Intrader Distribuidora de Titulos ¢ Valores
Mobiliarios Ltda.; (ii) alteragdo do prestador dos servigos de custodia e controladoria do Fundo,
que passara a ser realizado pelo novo administrador; (iii) A destituicdo da Geragao Futuro
Corretora de Valores S.A da fungéo de distribuidor das cotas do Fundo, de forma que os
signatarios da presente ata concordam em isenta-la de qualquer responsabilidade pela
distribuicdo das cotas do Fundo a partir da data de transferéncia; (iv) a alteragdo da taxa de
administra¢do do Fundo, que passa a ser de 2% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo,
observado o valor minimo mensal de R$ 40; (v) a criagdo da taxa de performance para o Fundo,
em montante equivalente a 20% da rentabilidade do Fundo, depois de deduzidas todas as
despesas, inclusive a taxa de administragdo, que exceder o IPCA acrescido de 8% ao ano; (vi) A
alteracdo da politica de investimentos do Fundo; (xii) alteracdo do prazo de dura¢do do Fundo
que passa a ser de 10 anos, prorrogaveis automaticamente por mais 10 anos, caso a assmbleia
geral de cotistas ndo delibere em sentido contrario; (Xiii) o encerramento de qualquer
distribuicao de cotas do Fundo em aberto; (ix) alteragdo da denominagdo social para Fundo de
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Investimento em Participagdes Allamandas Multiestratégia. Tais deliberagdes entraram em vigor
a partir do fechamento das operagdes do dia 18 de janeiro de 2017 (“data de transferéncia”).

A CVM publicou, em 30 de agosto de 2016, as Instru¢des nos 578 e 579, que dispdem sobre a
constitui¢@o, a administracdo, o funcionamento, a elaboragao e a divulgagdo de informagdes dos
fundos de investimento em participagdes, em substitui¢ao a Instrucdo n® 391 da CVM. As
alteragdes introduzidas pelas instrugdes estraram em vigor para os fundos com exercicio social
iniciado em ou apds 1° de janeiro de 2017. Dessa forma, os investimentos detidos pelos Fundos
classificados como entidades de investimento, deverdo ser avaliados a valor justo. Os fundos
ndo qualificados nessa categoria deverao ter seus investimentos avaliados por equivaléncia
patrimonial.

Em Instrumento Particular de Alteragcdo do Regulamento de 16 de junho de 2016 foi excluido a
Oliveira Trust Servicer S.A. como prestador do servi¢o de controladoria dos ativos do Fundo,
passando o mesmo para a responsabilidade da Administradora.
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23/08/2017 Informe Trimestral
Informe Trimestral
ICNPJ: 17.158.705/0001-34
Nome: FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES LIFE CARE MULTIESTRATEGIA
IAdministrador: INTRADER DTVM LTDA CNPJ: 15.489.568/0001-95
Diretor: ELISANGELA KATIA CAPASSI

Perfodo de competéncia:

Abr/2017 até Jun/2017 ¥ | | Exibir |

Patrimdnio liquido: (em R$)

22.619.380,50

NUmero de Cotistas:

11

IQuantidade de Cotas:

1606565,000000000000

|Valor Patrimonial da Cota:

14,079343000000

http://sistemas.cvm.gov.br/?fundosreg

Fale com a CVM
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