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CNPJ/MF n2 26.966.071/0001-37
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Registro do Fundo na CVM: 0217052, concedido em 21 de junho de 2017
Registro da distribuicdo das Cotas Seniores na CVM: CVM/SER/RFD/2017/[e], concedido em [e]

O Fundo, constituido sob a forma de condominio aberto, por meio da “Deliberagdo de Constitui¢do do Fundo” realizada em 09 de janeiro de 2017, regido pela
Resolugdo CMN n2 2.907, de 29.11.2001, pela Instrugdo CVM n2 356/01, de 17.12.2001, conforme alterada, e por seu Regulamento registrado em 9 de janeiro
de 2017 sob 0 n2 219.805, perante o 42 Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, é administrado pela Finaxis
Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituigdo financeira corretora de valores mobiliarios com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Av. Paulista, 1842, 12 andar, Bela Vista, inscrita no CNPJ/MF sob n° 03.317.692/0001-94, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
para a prestagdo dos servicos de administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratdrio n2 6.547, de 18 de outubro de 2001,
realizara a oferta de até 30.000 (trinta mil) cotas de classe sénior, em série Unica, de emissdo do Fundo (“Cotas Seniores”), com valor unitario de emissdo de
RS 1.000,00 (mil reais), na data da primeira integralizagio de Cotas Seniores, perfazendo, na data da primeira integralizac3o de Cotas Seniores, o montante de
até

RS 30.000.000,00
(trinta milhoes de reais)

As Cotas Seniores serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio do SF—Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A.—
Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3. A oferta publica de distribuigdo das Cotas Seniores ndo estd sujeita a
aprovagdo prévia, nos termos do disposto em seu Regulamento.

O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagoes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade
do fundo, bem como sobre as cotas a serem distribuidas. O fundo é destinado a investidores qualificados, autorizados nos termos da regulamentagao em
vigor a investir em fundos de investimento em direitos creditérios. O investimento nas cotas do fundo ndo é adequado a investidores que: (i) necessitem de
liquidez em prazo inferior ao prazo estabelecido neste prospecto e no regulamento para pagamento do valor de resgate, e (ii) ndo estejam dispostos a
correr risco de crédito de empresas do setor privado.

O investimento no Fundo sujeita o investidor a riscos, que devera ler na secdo “Fatores de Risco”, conforme descrito nas paginas 53 a 61 do presente
prospecto (“Prospecto”). O investimento no fundo de que trata este prospecto apresenta riscos para o investidor. Ainda que a gestora da carteira mantenha
sistema de gerenciamento de riscos, ndao ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o fundo e para o investidor. O Fundo nao
conta com garantia da sua Administradora, do Custodiante, do Banco Finaxis, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Este Prospecto esta disponivel nas paginas da rede
mundial de computadores da Administradora. Antes de investir no Fundo leia com ateng&o os outros avisos na pagina 01 deste Prospecto.

A data deste Prospecto é 21 de julho de 2017.

Custodiante Estruturadora e Gestora Administradora e Distribuidor
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Auditoria Assessor Juridico
y SANTOS;DVOGADOS

BAKER TILLY
BRASIL
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AvVISOS

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO
ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES
PRATICAS PARA 0OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS
EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS A AUTORIZACAO PARA
FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE
DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO,
DE SUA ADMINISTRADORA OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE
SERVICOS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS
PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO E VENDA DAS COTAS NAO
IMPLICA, POR PARTE DA CVM E DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA
ADMINISTRADORA E DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVICOS DO FUNDO.

O REGISTRO DO FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM
DISTRIBUIDOS.

OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO NEGOCIADOS
EM BOLSA DE VALORES OU EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO, NAO PODENDO
SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMAGOES SOBRE OS PRECOS
PRATICADOS OU SOBRE OS NEGOCIOS REALIZADOS.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DA ADMINISTRADORA E DA
GESTORA DE QUE O OBJETIVO DO FUNDO SERA ATINGIDO.

AS COTAS SENIORES POSSUEM CARENCIA PARA RESGATE DE 1.460 (MIL
QUATROCENTOS E SESSENTA) DIAS CORRIDOS E PRAZO PARA PAGAMENTO DO
RESGATE DE 60 (SESSENTA) DIAS CORRIDOS.

ESTE FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC; A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA;



AS COTAS DO FUNDO NAO SERAO OBJETO DE CESSAO OU TRANSFERENCIA, SALVO
POR DECISAO JUDICIAL, EXECUGAO DE GARANTIA OU SUCESSAO UNIVERSAL.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O
REGULAMENTO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA
TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO
PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO
FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE
TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

ESTE FUNDO APRESENTA RISCO DE LIQUIDEZ ASSOCIADO AS CARACTERISTICAS DO SEU
ATIVO E AS REGRAS ESTABELECIDAS PARA A SOLICITACAO E LIQUIDAGAO DE
RESGATES.

ESTE FUNDO PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA,
COM NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESSA FORMA, O DESEMPENHO DA
CARTEIRA PODE APRESENTAR COMPORTAMENTO DISTINTO AO LONGO DA EXISTENCIA
DO FUNDO.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AO INVESTIDOR DESTE FUNDO DEPENDE DO
PERIODO DE APLICACAO DO INVESTIDOR, BEM COMO DA MANUTENCAO DE UMA
CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 (TREZENTOS E SESSENTA E
CINCO) DIAS. ALTERACOES NESTAS CARACTERISTICAS PODEM LEVAR A UM AUMENTO
DO IMPOSTO DE RENDA INCIDENTE SOBRE A RENTABILIDADE AUFERIDA PELO
INVESTIDOR.
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo terdao os significados a eles a seguir

atribuidos, salvo referéncia diversa neste Prospecto:

Administradora

Agéncia Classificadora

de Risco

Agente de Cobranca

ANBIMA

Assembleia Geral de

Cotistas

Ativos Financeiros

Auditor Independente

B3

significa a Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade de S3ao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Av. Paulista n? 1.842, 12 andar, Bela Vista, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 03.317.692/0001-94, ou quem vier a sucedé-la;

significa a Austing Rating Servicos Financeiros Ltda., sociedade
limitada com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, 110,
¢j. 73, ltaim Bibi, Cidade e Estado de S3o Paulo, CEP 04542-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 05.803.488/0001-09, ou qualquer outra
agéncia de classificacdo de risco que vier a ser contratada para a
classificacdo de risco das Cotas Seniores do Fundo, de acordo com

aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas do Fundo;

significa a Lavoro Asset Management S.A., sociedade por a¢des com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n? 500, Bloco 21, 203, Barra da Tijuca, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 13.582.790/0001-02;

significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais;

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo

significa os ativos financeiros, direitos e/ou investimentos distintos
dos Direitos Creditérios, nos quais os Recursos Livres do Fundo
podem ser investidos, conforme as regras estabelecidas no

Regulamento e neste Prospecto;

significa a Baker Tilly Brasil - PR Auditores Independentes S.S., com
sede na cidade de Curitiba, Estado do Paranda, na Av. Paranda, n° 202,
Conjunto 902, Cabral, inscrita no CNPJ/MF sob o n@
15.454.120/0001-36;

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao;



BACEN

Carteira

Cedentes

CMN

CNPJ/MF

Cadigo Civil

Comité de Crédito

Comunicagao de
Preferéncia de

Resgate

Contrato de Cessao

Contrato de Cobranga

significa o Banco Central do Brasil;

significa a carteira de investimentos do Fundo;

significam as pessoas juridicas atuantes nos segmentos comercial,
industrial, imobiliario, e/ou de prestacdo de servicos, devidamente
cadastradas junto a Gestora que cederdo Direitos Creditdrios ao
Fundo, nos termos dos respectivos Contratos de Cessao, observados
os Critérios de Elegibilidade conforme estabelecidos neste Prospecto

e no Regulamento;

significa o Conselho Monetario Nacional;

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda;

significa a Lei n2 10.406, de 10.1.2002, conforme alterada;

significa o comité de crédito da Gestora no qual sdo apresentadas as
propostas de limites operacionais para aprovacdo de novos Cedentes

aptos a realizar operagdes de Cessdo ao Fundo;

significa a comunicagdo a ser realizada pela Administradora aos
Cotistas Seniores, nos termos do Artigo 18-A da Instrucao CVM 356,
informando que foi realizada solicitagdo de resgate de Cotas
Subordinadas, a qual devera indicar, ao menos: (a) o valor e a data
programada para a realizacdo do resgate das Cotas Subordinadas; e
(b) os prazos e condicGes para que os Cotistas Seniores exergam a

Preferéncia de Resgate;

significa o Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditdrios e
Outras Avencgas com Coobrigacdo ou o Contrato de Promessa de
Cessdo de Direitos Creditdrios e Outras Avengas sem Coobrigacdo,

celebrados, conforme o caso, entre o Fundo e os Cedentes;

significa Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de Direitos

Creditérios Inadimplidos e Outras Avencas, o qual estabelece as



Contrato de

Distribuicao

Contrato de Gestao

Contrato de Custdédia

e Controladoria

COSIF

Cotas

Cotas do Lote

Adicional

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

obrigacbes do Agente de Cobranca em relacdo a prestacdo dos
servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, além de
estabelecer outras obrigacdes;

significa o contrato de coordenacdo e distribuicdo de cotas do Fundo,
celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora e o
Distribuidor, instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidarios contratada para coordenar e
distribuir as Cotas do Fundo;

significa o contrato de Gestdo da Carteira do Fundo, celebrado entre
o Fundo e a Gestora, o qual estabelece, dentre outras matérias, as

obrigacGes da Gestora na gestdo da Carteira do Fundo;

significa o Instrumento Particular de Contrato de Prestagao de
Servicos de Custddia Qualificada e Controladoria de Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios celebrado entre o Custodiante
e o Fundo, representado pela Administradora, o qual estabelece,
dentre outras matérias, os termos e condi¢des aplicaveis a prestagao
dos servigos de custddia qualificada e controladoria do Fundo;

significa o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional — COSIF, editado pelo BACEN;

significa as cotas de emissdo do Fundo, as quais correspondem a
fragdes ideais do patriménio do Fundo, incluindo as Cotas de classe
sénior e as Cotas de classe subordinada;

significa lote adicional de até 6.000 (seis mil) Cotas Seniores,
equivalentes a até 20% (vinte por cento) das Cotas Seniores
inicialmente ofertadas, que poderd ser emitido a critério da
Administradora, nas mesmas condi¢des e precos das Cotas Seniores
inicialmente ofertadas, nos termos do artigo 14, § 22 da Instrucdo
CVM n2 400/03;

significa as Cotas que ndo se subordinam as demais para efeito de

resgate e distribuicdo dos resultados da Carteira do Fundo;

significa as Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de

resgate e distribuicao de resultados;



Cotistas

Cotistas Dissidentes

Cotistas Séniores

Cotistas Subordinados

Critérios de
Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Emissao

Data de Resgate

Depositario

Dia Util

significa os investidores que venham a adquirir Cotas de emissdo do
Fundo, ou seja, os titulares das Cotas, sem distin¢ao, tanto de Cotas
Seniores quanto de Cotas Subordinadas;

significa os Cotistas Séniores que discordarem da decisdo da
Assembleia Geral que deliberar pela ndo liquidagdo antecipada do
Fundo, conforme regras estabelecidas neste Prospecto e no
Regulamento do Fundo;

significa os investidores que venham a adquirir Cotas Séniores de

emissdo do Fundo, ou seja, os titulares das Cotas Séniores;

significa os investidores que venham a adquirir Cotas Subordinadas
de emissdo do Fundo, ou seja, os titulares das Cotas Subordinadas;

significa os critérios de elegibilidade dos Direitos Creditérios cedidos
ao Fundo, conforme estabelecido neste Prospecto e no

Regulamento, os quais serdo verificados pelo Custodiante;

significa o Banco Finaxis S.A., conforme acima qualificada,

responsavel pela presta¢do dos servigos de custddia qualificada;

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios;

significa a data na qual os recursos, em moeda corrente nacional
e/ou pela cessio de Direitos Creditérios, decorrentes da
integralizagdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas,
conforme aplicavel, sdo colocados pelos investidores a disposi¢cdo do

Fundo, que devera ser, necessariamente em Dia Util;

significa a data em que as Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas
serdo resgatadas, conforme estabelecido neste Prospecto e no

Regulamento;

significa o Custodiante ou qualquer terceiro por ele contratado para

fazer a guardo dos Documentos Comprobatérios;

significa qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou dias
declarados como feriados de dmbito federal no Brasil e na sede da
Administradora e/ou do Custodiante. Caso as datas em que venham

a ocorrer eventos nos termos deste Prospecto e do Regulamento ndo
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Direitos Creditdrios

Direitos Creditdrios
Inadimplidos

Distribuidor

Documentos

Comprobatdrios

Documentos do Fundo

Escriturador

Eventos de Avaliagao

forem Dia Util, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia
Util imediatamente seguinte;

significa os direitos de crédito performados (assim entendidos como
os direitos de crédito cuja exigibilidade ndo dependa de prestacdo
consistente na entrega de bens ou servicos), existentes, vdlidos,
eficazes, livres e desimpedidos, decorrentes de operacdes de venda
de produtos ou prestacao de servicos pelas Cedentes aos respectivos
Sacados nos segmentos comercial, industrial, imobiliario, e/ou de
prestacdo de servicos, que atendam aos Critérios de Elegibilidade na
data de aquisicdo e que sejam cedidos ao Fundo nos termos do

Contrato de Cessdo;

significa os Direitos Creditérios que nao forem devidamente pagos na

data de seus respectivos vencimentos;

significa a Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,

conforme acima qualificada;

significa as vias originais dos instrumentos, titulos, seus anexos, seguros e
outros documentos que evidenciem o lastro dos Direitos Creditérios, que
podem ser (i) emitidos em suporte analdgico; (ii) emitidos a partir de
caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente e de que
conste a assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas
partes como valido; e/ou (iii) digitalizados e certificados nos termos

constantes em lei e regulamentagdo especifica;

significa todos e quaisquer contratos e/ou documentos do Fundo ou

relacionados a operag¢des do Fundo;

significa o Banco Finaxis S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade de Curitiba, Estado do Paranda, na Rua Pasteur, n? 463, 11°
andar, conjunto 1101, Agua Verde, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 11.758.741/0001-52, ou quem vier a sucedé-la;

significa os eventos estabelecidos neste Prospecto e no Regulamento
gue, caso ocorram, ensejardo a convoca¢ao de Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre a: (i) ndo liquida¢do do Fundo; ou (ii)
possibilidade de transformac¢do de um Evento de Avaliagdo em um

Evento de Liquidacao;
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Eventos de Liquidagao

Fundo

Gestora

Grupo Econémico do
Cedente

Grupo Econémico do
Sacado

IGP-M

indice de

Inadimpléncia

indice de Liquidez

Instrugdao CVM

significa os eventos estabelecidos neste Prospecto e no Regulamento
gue, caso ocorram, ensejarao a liquidacao antecipada do Fundo;

significa o Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Lavoro V;

significa a Lavoro Asset Management S.A., sociedade por a¢des com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n2 500, bloco 21, 203, Barra da Tijuca, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 13.582.790/0001-02, devidamente autorizada
pela CVM para a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira
de titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratério n2
11.963, expedido em 6 de outubro de 2011;

significa o conjunto de pessoas juridicas que: (i) estejam sob o
mesmo controle que o Cedente; (ii) sejam controladas direta ou
indiretamente pelo Cedente; (iii) sejam controladoras, de modo
direto ou indireto, do Cedente; ou (iv) filiais do Cedente ou inscritas

no CNPJ/MF sob nimero com a mesma raiz que o Cedente;

conjunto de pessoas juridicas que: (i) estejam sob o mesmo controle
que o Sacado, (ii) sejam controladas direta ou indiretamente pelo
Sacado, (iii) sejam controladoras, de modo direto ou indireto, do
Sacado ou (iv) filiais do Sacado ou inscritas no CNPJ/MF sob nimero

com a mesma raiz que o Sacado;
significa o indice Geral de Precos do Mercado;

significa a média mével ponderada de 3 (trés) meses, desprezados os
2 (dois) meses imediatamente anteriores, do “indice de
Inadimpléncia”, definido como a razdo entre: (a) volume de direitos
creditdrios vencidos no més que se encontram em atraso ha mais de
60 (sessenta) dias ou que tenham sido pagos com atraso superior a
60 (sessenta) dias e (b) volume total de direitos creditérios com data
de vencimento no mesmo més; seja superior a 9,0% (nove por

cento);
significa o previsto na secdo “Indice de Liquidez” na secdo
Caracteristicas Basicas das Cotas deste Prospecto, na pagina 77 deste

Prospecto;

significa a Instrucdo CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001,

12



n2 356/01

Instrugao CVM

n2 400/03

Instrugao CVM
n2489/11

Instrugao CVM n¢?
539/13

IPCA

Investidores

Qualificados

conforme alterada, a qual regulamenta a constituicdo e o
funcionamento de fundos de investimento em direitos creditdrios e
de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em

direitos creditorios;

significa a Instrugdo CVM n? 400, de 29 de janeiro de 2003, conforme
alterada, a qual dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdao de

valores mobilidrios, nos mercados primario ou secundario;

significa a Instrugdo CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, a qual dispde sobre a elaboracdo e divulgacdo das
demonstragdes financeiras dos fundos de investimento em direitos
creditérios e dos fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditdrios, regidos pela Instrucdo CVM n?
356/01, dos fundos de investimento em direitos creditérios no
ambito do programa de incentivo a implementacdo de projetos de
interesse social, regidos pela Instrugdo CVM n2399, de 29 de
novembro de 2003, e dos fundos de investimento em direitos
creditdrios ndo padronizados, regidos pela Instrugdo CVM n2 444, de
08 de dezembro de 2006;

significa a Instrugdo CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013, a qual
dispGe sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos produtos,

servicos e operacgdes ao perfil do cliente;

significa o findice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado na pdgina do IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica na internet (www.ibge.gov.br) (na barra superior,

selecionar “Indicadores” e clicar em em “IPCA — INPC”; na coluna a
esquerda, clicar em “Séries Histdricas (em formato xIs)” e entdo em
“IPCA”.);

significa (a) Investidores Profissionais; (b) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
RS$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante
termo prdprio, nos termos do anexo 9-B da Instru¢gdao CVM 539; (c)
pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de
qualificacdo técnica ou possuam certificacGes aprovadas pela CVM
como requisitos para o registro de agentes autébnomos de

investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
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Investidores
Profissionais

Limites de
Concentragao

Oferta

Patrimonio Liquido

Periddico

Prazo de Duragao

Preco de Aquisi¢ao

valores mobilidrios, em relagdo a seus recursos proprios; e (d) clubes
de investimento cuja carteira seja gerida por um ou mais cotistas que

sejam investidores qualificados;

significa (a) instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b) companhias seguradoras
e sociedades de capitalizacdo; (c) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (d) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a
RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional mediante
termo prdéprio, nos termos do anexo 9-A da Instrucdo CVM 539; (e)
fundos de investimento; (f) clubes de investimento, cuja carteira seja
gerida por administrador de carteira autorizado pela CVM; (g)
agentes autébnomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM,
em relacdo a seus recursos proprios; e (h) investidores nao

residentes;

significa os critérios de limites de concentracdo dos Direitos
Creditérios cedidos ao fundo observados as regras estabelecidas

neste Prospecto e no Regulamento do Fundo;

significa a presente oferta de Cotas Seniores do Fundo;

significa a soma algébrica dos valores correspondentes aos Direitos
Creditérios, incluindo os Direitos Creditdrios Inadimplentes, aos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira e as eventuais
disponibilidades do Fundo, subtraidas as exigibilidades e

provisionamentos do Fundo;

significa o jornal “Folha de S3o Paulo” ou o jornal “O Estado de Sao

Paulo”;

significa o prazo de duragdo do Fundo indicado neste Prospecto e no

Regulamento;
significa o montante a ser pago pelo Fundo ao Cedente pela

aquisicdo de Direitos Creditérios, nos termos estabelecidos nos

respectivos Termos de Cessao;
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Preferéncia de
Resgate

Politicas de
Cadastramento Prévio
dos Cedentes

Politica de
Confirmagao Junto aos

Sacados

Publico Alvo

Recursos Livres

Regulamento

Representatividade

Rentabilidade Alvo

Reserva de Caixa

Resolugdo CMN
n2 2.907/01

significa a faculdade dos Cotistas Seniores de resgatar as Cotas
Seniores de sua titularidade antes que seja atendido pedido de
resgate de Cotas Subordinadas, nos termos do Artigo 18-A da
Instrugdo CVM 356 e segundo os termos e condi¢cdes dispostos neste

Prospecto e no Regulamento;

significa as regras para cadastramento prévio dos Cedentes do Fundo
nos termos do Regulamento e do presente Prospecto

significa os procedimentos para confirmag¢do junto aos Sacados do

Fundo nos termos do Regulamento e do presente Prospecto

significa os Investidores Profissionais e Investidores Qualificados,
assim qualificados conforme a Instrucdo 554 da CVM;

significa os recursos livres correspondentes ao saldo didrio
remanescente do Patrimbnio Liquido do Fundo que ndo estiver
alocada em Direitos Creditdrios, que deverdo ser aplicados conforme

estabelecido neste Prospecto e no Regulamento;

significa o regulamento que rege o Fundo em conjunto com seus

respectivos anexos,

significa, com relagdo a um determinado Sacado (ou Grupo
Econdmico do Sacado) e/ou Cedente (ou Grupo Econdémico do
Cedente), o percentual do Patrimdnio Liquido alocado em Direitos
Creditérios devidos pelo mesmo Sacado (ou Grupo Econdémico do
Sacado, conforme o caso) e/ou cedidos pelo mesmo Cedente (ou

Grupo Econdmico do Cedente, conforme o caso);

significa a Rentabilidade Alvo das Cotas Seniores;

significa a reserva para pagamento de despesas e encargos do
Fundo, constituida de acordo com disposto neste Prospecto e no
Regulamento, que sera calculada pela Administradora;

significa a Resolugdo do CMN n22.907/01, a qual autoriza a

constituicdo e o funcionamento de fundos de investimento em

direitos creditorios e de fundos de aplicacdo em cotas de fundos de
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Sacados

SELIC

SERASA

Subordinacao

Taxa de

Administracao

Taxas de Custddia,
Controladoria e
Escrituragao

Taxa de Cessao

Taxa de Performance

Taxa DI

investimento em direitos creditérios;

significa os devedores dos Direitos Creditérios, considerando seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, suas coligadas ou outras sociedades sob controle

comum;

significa o Sistema Especial de Liquidacao e Custédia;

significa a Serasa S.A;

Significa o resultado minimo obrigatdrio da divisdo do somatério do
valor de todas as Cotas Subordinadas em circulacdo pelo valor do
Patrimoénio Liquido, na forma percentual, conforme o estabelecido

no presente Prospecto e no Regulamento do Fundo;

significa a remuneracdo que serda devida pelo Fundo a
Administradora pelas atividades de administracdo do Fundo, da qual
deverdo fazer parte a remunera¢do devida a Gestora, a qual, nos
termos deste Prospecto e do Regulamento, poderda ser paga
diretamente pelo Fundo, sendo que o somatdrio dessas parcelas ndo
podera exceder o montante total da Taxa de Administracdo fixada

neste Prospecto e no Regulamento;

significa a remuneragdo que sera devida pelo Fundo ao Custodiante
pelas atividades de custéddia qualificada, controladoria e escrituragdo
do Fundo, conforme estabelecido neste Prospecto e no Contrato de

Custddia e Controladoria e no Contrato de Escrituracdo;

significa a taxa efetiva de desconto praticada pelo Fundo para cada

aquisicdo de Direitos Creditoérios;

significa a remuneragdo a ser paga pelo Fundo a Gestora, conforme

estabelecido neste Prospecto e no Regulamento;

significa as taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao
ano, base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel

em sua pagina na internet (www.b3.com.br ou www.cetip.com.br),

em seu informativo diario;

16


http://www.b3.com.br/
http://www.cetip.com.br/

Termo de Adesao

Termo de Cessao

significa o termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que
serd celebrado por todos os Cotistas quando de seu ingresso no
Fundo, por meio do qual os Cotistas declaram estar cientes e
concordes com o disposto neste Prospecto e no Regulamento, bem

como declaram haver obtido exemplar deste Prospecto;
significa o documento pelo qual se formaliza a cessdo dos Direitos

Creditdrios adquiridos pelo Fundo, na forma prevista no anexo ao

respectivo Contrato de Cessado
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CARACTERISTICAS BAsicAS DO FUNDO

Denominagao:

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Lavoro V.

CNPJ/MF:

26.966.071/0001-37.

Forma de
Constituicao:

Condominio aberto.

Prazo de Duragdo:

Indeterminado.

Base Legal:

Este Fundo é regido pela Instrugdo CVM n2 356/01 e pela Resolu¢do do
CMN n22.907/01, e pelas disposicGes legais e regulamentares que lhe

forem aplicaveis.

Classificagdao
ANBIMA:

Para os fins do “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
os Fundos de Investimento” o Fundo é caracterizado como Fundo de

Investimento em Direitos Creditorios.

Tipo ANBIMA:

Em atendimento a Deliberacdo n244 da ANBIMA, este Fundo é

classificado no Tipo ANBIMA como FIDC Fomento Mercantil.

Atributo Foco de

Atuacdo ANBIMA:

Em atendimento a Deliberacdo n244 da ANBIMA, este Fundo é

classificado no Atributo Foco ANBIMA como FIDC Fomento Mercantil.

Classe de Cotas:

Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

Administradora:

Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Custodiante:

Banco Finaxis S.A.

Gestora:

Lavoro Asset Management S.A.

Auditor do Fundo:

Baker Tilly Brasil — PR Auditores Independentes S.S.

Agéncia
Classificadora de

Risco:

Austing Rating Servicos Financeiros Ltda.

Assessor Legal:

Santos Neto Advogados

Distribuidor:

Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Taxa de

Administracao, Taxa

de Performance e

demais Encargos:

As despesas e encargos previstos no Regulamento, bem como a Taxa
de Administracdo e a Taxa de Performance serdo suportados pelo
Fundo. N3o sera cobrada taxa de ingresso ou taxa de saida dos

Cotistas, nos termos deste Prospecto e do Regulamento.

Publicidade de

Informagodes sobre o

Fundo:

A divulgacdo das informagdes relevantes do Fundo aos Cotistas sera
realizada mediante publicacdo no jornal “Folha de Sdo Paulo” ou no
jornal “O Estado de S3o Paulo”, por carta, com aviso de recebimento,
fac-simile, correio eletrénico, além de estarem disponiveis na sede da
Administradora, bem como no endereco eletronico da Administradora:

corretora.finaxis.com.br (na barra superior, selecionar “Fundos de

Investimento” e clicar em “Fundo Administrados”; na pagina seguinte,
selecionar “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC” no

campo “Tipo de Fundo” e “Lavoro Asset Management” no campo
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S/DC - Investimento

“Gestor do Fundo”, na pagina seguinte, clicar em “Fundo

Investimento em Direitos Creditdrios Lavoro V”).

de

Diagrama do Fluxo da Operacao
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CARACTERISTICAS BASICAS DAS COTAS DO FUNDO

Caracteristicas basicas das cotas

Emissor: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Lavoro V.

Cedentes: Pessoas juridicas prévia e devidamente cadastradas junto a Gestora,
atuantes nos segmentos comercial, industrial, imobilidrio e/ou de prestacdo
de servicos, que cederdo Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos dos
respectivos Contratos de Cessdo, considerando seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, suas coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, para fins do disposto neste
Prospecto e no Regulamento.

Classes de Serdo emitidas 2 (duas) classes de Cotas do Fundo, sendo:

Cotas do 1 classe de Cotas Seniores; e

Fundo: 1 classe de Cotas Subordinadas.

Distribuicao Serdo ofertadas, pelo Fundo, as Cotas Seniores. As Cotas Seniores objeto da

das Cotas: presente Oferta serdo registradas para distribuicdo no mercado primario no

SF - Médulo de Fundos, operacionalizado pela B3, cabendo ao intermediario

assegurar a condi¢do de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.

Classificagdo
de Risco das
Cotas

Seniores:

Austing Rating Servigos Financeiros Ltda.: “brA+(sf)”

Caracteristica
das Cotas:

As Cotas: (a) terdo a forma escritural; (b) serdo mantidas em conta de
depdsito em nome de seus respectivos titulares; (c) correspondem a fragdes
ideais do patrimonio do Fundo; (d) serdo subscritas e integralizadas na
mesma data; e (e) serdo resgatadas nos termos deste Prospecto e do

Regulamento.

Publico Alvo:

O Fundo é destinado a Investidores Qualificados.

Inadequacao
da Oferta:

O investimento nas Cotas do Fundo ndo é adequado a investidores que: a)
necessitem de liquidez em prazo inferior ao prazo estabelecido neste
Prospecto e no Regulamento para pagamento do resgate; e b) ndo estejam

dispostos a correr risco de crédito de empresas do setor privado.

Preco Unitario
das Cotas

Seniores:

Valor unitdrio de emissdo de RS 1.000,00 (mil reais), na data da primeira

integralizagdo de Cotas Seniores do Fundo.

Prego Unitario
das Cotas
Subordinadas:

Valor unitdrio inicial de emissdo de RS 1.000,00 (mil reais), na data da

primeira integralizacao de Cotas Seniores do Fundo.

Data de

Data na qual os recursos, em moeda corrente nacional e/ou pela cessdo de
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Emissao Direitos Creditdrios, decorrentes da integralizacdo das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas, conforme aplicdvel, sdo colocados pelos investidores a
disposicdo do Fundo, que devera ser, necessariamente em Dia Util.

Integralizacdao | As Cotas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, mediante
das Cotas: crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do
Fundo a ser indicada pela Administradora, por qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos admitido pelo BACEN ou através de sistema

operacionalizado pela B3, quando aplicavel.

Prazo de

Caréncia para ) ) )
1.460 (mil, quatrocentos e sessenta) dias corridos contados da data de
Resgate das ) L )
integraliza¢do pelo cotista.
Cotas

Seniores:

Prazo para

Pagamento de ) ) L
Prazo para pagamento de 60 (sessenta) dias corridos da solicitacdo,
Resgate das o .
Cot observado o prazo de caréncia para as Cotas Seniores.
otas

Seniores:

Caracteristica da Distribuicao

Distribui¢cdo Publica e Publico-Alvo

Por se tratar de um Fundo aberto com prazo de caréncia para resgate e prazo para pagamento
do resgate superior a 30 (trinta) dias, as Cotas serdo distribuidas pelo Distribuidor pelo prazo
de 2 (dois) anos a contar da data de publicacdo do anuncio de inicio de distribuicdo referente a

12 (primeira) emissdo de Cotas Seniores do Fundo.

No que concerne ao limite de emissdao de Cotas Seniores, a Administradora podera realizar
novas emissGes de Cotas Seniores ao abrigo do registro da emissdo de que trata o presente
Prospecto, desde que o saldo de Cotas Seniores emitidas ndo ultrapasse o nimero de Cotas

Seniores registrado perante a CVM.

Nesse sentido, apds a colocagdo da quantidade de Cotas Seniores registradas, novas emissées
dependerdo da existéncia de resgate anterior na mesma quantidade de Cotas Seniores a
serem emitidas. As emissGes de Cotas Seniores acima da quantidade inicialmente registrada

dependerdao de um novo registro perante a CVM.

O publico-alvo da distribuicdo publica é formado, exclusivamente, por Investidores

Qualificados e/ou Investidores Profissionais.
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Quantidade, Espécie e Valor das Cotas

O patrimoénio do Fundo é formado por 02 (duas) classes de Cotas, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas, cujas caracteristicas e os direitos, bem como as condi¢cbes de emissao,
subscricdo, integralizagdo, remuneracdo e resgate aplicaveis as classes de Cotas estdo descritas
neste Prospecto e no Regulamento, sendo distribuidas, por esta Oferta, apenas as Cotas

Seniores.

Serdo distribuidas publicamente, no minimo, 1.000 (mil) e, no maximo, 30.000 (trinta mil)
Cotas Seniores, com valor unitdrio de emissdo de RS 1.000,00 (mil reais), na data da primeira
integralizacdo de Cotas Seniores, perfazendo o montante total de até RS 30.000.000,00 (trinta
milhGes de reais), na data da primeira integralizacdo de Cotas Seniores, observada a
possibilidade de utilizacdo de lote adicional. Ndo ha limite para a emissdo de Cotas
Subordinadas.

A quantidade total de Cotas Seniores inicialmente ofertada podera ser, mediante solicitacdo
do Distribuidor e a critério da Administradora, acrescida em até 6.000 (seis mil) Cotas Seniores,
equivalentes a até 20% (vinte por cento) das Cotas Seniores inicialmente ofertadas, nos termos
do artigo 14, §29, da Instrugdo CVM n2 400/03.

Cada Cota corresponde a uma fragao ideal do Patrimdnio Liquido do Fundo, conforme disposto
no Regulamento. As Cotas terdo seu valor unitario atualizado de acordo com o disposto no

Regulamento.

Distribuigdo Parcial

Serd admitida a distribuigcdo parcial das Cotas Seniores desta Oferta, sendo que a manutengao

da Oferta ndo esta condicionada a subscricdo da quantidade minima.

Caso ocorra a distribuicdo parcial aqui referida, as Cotas que ndo forem efetivamente

subscritas e integralizadas no prazo de distribuicdo serdao canceladas pela Administradora.

Nao sendo realizada a distribuigao da quantidade minima de Cotas estabelecida acima durante
o prazo da distribuicdo, a Oferta serd cancelada pela Administradora, que devera comunicar
imediatamente os investidores sobre o cancelamento da Oferta, mediante publicacdo de aviso
nos periddicos utilizados pelo Fundo. Nesse caso, os valores até entdo integralizados pelos
Cotistas serdo devolvidos pela Administradora, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da

data da publicacdo do aviso, acrescidos da rentabilidade obtida no periodo, se houver.

Procedimento da Distribui¢do
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Apds a concessao do registro de funcionamento do Fundo, o registro da distribuicdo das Cotas
Seniores e a publicacdo do Anuncio de Inicio de Distribuicdo, o Distribuidor acessara
Investidores Profissionais e/ou Investidores Qualificados, os quais formalizardo seu interesse
em ingressar no Fundo, por meio da assinatura do Termo de Adesdo ao Regulamento. A
integralizacdo das Cotas deverda obedecer ao disposto no Regulamento e no presente
Prospecto. O inicio da Oferta sera informado ao mercado na pagina da rede mundial de

computadores do Distribuidor e da Administradora.

Regime de colocag¢do

A colocagdo das Cotas Seniores sera feita pelo Distribuidor e/ou por instituicdes integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, devidamente contratadas pelo Distribuidor para
esse fim, em regime de colocacdo de melhores esforcos. O minimo para realizacdo de
aplicacdes no Fundo corresponde ao valor de RS 100.000,00 (cem mil reais), sendo conferido
tratamento justo e equitativo a todos os interessados na Oferta que constituam o publico alvo
do Fundo. Por ocasido do término do prazo de distribuicdo de Cotas do Fundo sera publicado o
Anuncio de Encerramento de Distribuicdo na pagina da rede mundial de computadores do
Distribuidor, e se ainda existirem Cotas ndo distribuidas, tais Cotas serdo automaticamente

canceladas.

As Cotas Subordinadas ndo serdo objeto da presente Oferta, sendo colocadas de forma
privada, e serdo destinadas a um Unico Cotista, sem que haja esfor¢co de venda por parte de

qualquer instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

Direitos, Vantagens e Restri¢Ges das Cotas

Cada classe de Cotas garante igualmente aos seus titulares os direitos, vantagens e restricdes a
elas atribuidos neste Prospecto, no Regulamento e na regulamentagdo aplicavel,
principalmente o direito de participar das Assembleias Gerais de Cotistas e nelas exercer todas

as prerrogativas conferidas as Cotas.

Registro da Distribuicdo Publica das Cotas

A Oferta foi registrada na CVM em [¢] sob o n® CVM/SRE/RFD/2017/[*] para as Cotas Seniores.
Classifica¢do de Risco das Cotas

As Cotas Seniores serdo avaliadas, a cada trimestre, pela Agéncia Classificadora de Risco. Ndo
obstante, caso entenda necessario, a Agéncia Classificadora de Risco poderd solicitar

informacgdes adicionais e rever a classificacdo de risco das Cotas Seniores em periodicidade

inferior.
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Qualquer alteracdo da classificacdo de risco das Cotas Seniores constitui fato relevante para
fins de comunicacdo aos Cotistas. Dessa forma, havendo o rebaixamento da classificacdo de
risco para uma nota inferior a inicialmente obtida, a Administradora comunicara aos Cotistas,
no prazo maximo de 05 (cinco) Dias Uteis contados da ciéncia de tal fato, e enviara, através de
correspondéncia registrada, o material emitido pela Agéncia Classificadora de Risco com a

nova nota e justificativa do rebaixamento.

A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificacdo de risco atribuida as Cotas em
circulacdao em 02 (dois) niveis abaixo da classificagdo de risco originalmente atribuida, ensejara
um Evento de Avaliacdo do Fundo, desde que tal rebaixamento decorra de perda da qualidade
dos ativos do Fundo. Ndo serdo considerados como Evento de Avaliacdo os eventuais

rebaixamentos decorrentes de mudanca de critérios da Agéncia Classificadora de Risco.

As Cotas Subordinadas sdo dispensadas da avaliacdo pela Agéncia Classificadora de Risco, uma

vez que as Cotas Subordinadas sdo destinadas a um Unico Cotista.

Caso as Cotas Subordinadas deixem de ser investidas exclusivamente por um Unico Cotista a

classificagdo de risco das Cotas pela Agéncia Classificadora de Risco passara a ser obrigatoria.

Integralizacdo de Cotas

A integralizacdo das Cotas do Fundo serd efetuada a vista, em moeda corrente nacional,
mediante o crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do Fundo a
ser indicada pela Administradora, por qualquer mecanismo de transferéncia de recursos

admitido pelo BACEN ou através de sistema operacionalizado pela B3, quando aplicavel.

A confirmacdo da integralizagcdo de Cotas do Fundo estd condicionada a efetiva disponibilidade

pelos Cotistas dos recursos na conta corrente do Fundo.

As Cotas Seniores objeto desta Oferta serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario por
meio do SF — Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo

liquidada financeiramente por meio da B3.
A partir da Data de Emissao, as Cotas do Fundo terdo seu valor de integralizacdo e de resgate,
nas hipoteses definidas neste Prospecto e no Regulamento, calculado no fechamento de todo

Dia Util pela Administradora.

A integralizacdo de Cotas Subordinadas em Direitos Creditdrios esta condicionada ao

atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade.
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Para a manutenc¢do do seu funcionamento, o Fundo devera manter Patriménio Liquido médio
igual ou superior a RS 500.000,00 (quinhentos mil reais) pelo periodo de 03 (trés) meses

consecutivos.

O Cotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo: (a) recebera exemplar deste Prospecto e do
Regulamento, e (b) assinarda o Termo de Adesdo, declarando sua qualidade de Investidor
Qualificado, bem como declarando estar ciente, dentre outras informacdes: (i) das disposicoes
contidas neste Prospecto e no Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de
investimento, a Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance; (ii) dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos neste Prospecto e no Regulamento; e (iii) da
possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditdrios que integram

e/ou venham a integrar a Carteira do Fundo.

As Cotas Subordinadas sdo destinadas a um unico Cotista que subscrevera o Termo de Adesao
declarando ter pleno conhecimento: a) dos riscos envolvidos na operacdo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, b) da auséncia de classificacdo de risco das
Cotas Subordinadas por ele(s) subscritas, e c) que por se tratar de fundo aberto a transferéncia

ou negociacao das Cotas Subordinadas, no mercado secunddrio, ndo serd permitida.

Cronograma da Oferta

A divulgacdo da Oferta serd feita por meio da disponibilizacdo do Anuncio de Inicio na pagina
da rede mundial de computadores da Administradora, do Distribuidor e da CVM, nos termos

previstos nos artigos 52 e 54-A da Instrugao CVM 400.

A Oferta tera o seguinte cronograma tentativo, que indica as etapas da distribuicdo,

informando seus principais eventos:

Evento Data Estimada*
Protocolo do Pedido de
] 02/05/2017
Registro na CVM
Obtenciao do registro na 07/08/2017
CVM
Disponibiliza¢io do 08/08/2017

Prospecto Definitivo e do

Anuncio de Inicio da Oferta

Data de Inicio da 15/08/2017

Subscricio de Cotas

Seniores
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Disponibiliza¢io do 15/09/2019
Anuncio de Encerramento

da Oferta

(*) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a
alteracGes, atrasos e adiamentos, sem aviso prévio, a critério da Administradora e do
Distribuidor.

Custos de Distribui¢do

Os custos estimados da distribuicao sao:

Custos da Distribui¢ao Valor (RS ) % em Relagdo ao Valor da
Oferta**
Comissao de Colocacao 30.000,00 0,10%
Comiss3o de Distribuigdo até 1.800.000,00 até 6%
Despesas de Registro na CVM - 192.000,00 0,64%
Cota Sénior
Despesas com Cartorio 9.000,00 0,0003%
Despesas de Registro na ANBIMA 13.881,00 0,0004%
Despesas de Registro na B3 10.000,00 0,0003%
Despesas Diversas” 48.000,00 0,16%
Total 2.102.8881,00 6,9%

(*) Despesas com assessor legal e agéncia de classificagdo de risco

(**)% em relacdo a oferta calculada com base no volume total estimado para a presente
oferta considerando-se as Cotas Seniores, sem contar com a previsdo de lote suplementar e
adicional.

A tabela a seguir apresenta o custo unitario de distribuicdo das Cotas Seniores objeto desta
Oferta:

Quantidade de Cotas Custo da Oferta (RS ) Custo por Cota (RS )

30.000 2.102.881,00 70,10

Os custos da distribuicao acima estimados serdao reembolsados pelo Fundo aos prestadores de
servico do Fundo que incorrem em referidos custos mediante a apresentacao dos respectivos

comprovantes de pagamento e conforme orientacao da Administradora.
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Alteragdo das Circunstdncias, Revogag¢do e Modificacdo da Oferta

A Administradora pode requerer a CVM a modificacao ou revogacao da Oferta, caso ocorra, a
juizo da CVM, alteracdao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentacdo do pedido do registro de distribuicdio, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos por ela assumidos e inerentes a
propria distribuicdo publica. A Oferta ndo estd sujeita a condicbes legitimas que nao
dependam do ofertante ou pessoas vinculadas.

Ademais, é permitida a modificacdo da Oferta, a qualquer tempo, a fim de melhorar seus
termos e condi¢Bes para os investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 32, da
Instru¢do CVM n2 400/03.

Em se tratando de modificacdo da Oferta apds a publicacido do Anudncio de Inicio, a
Administradora devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos Termos
de Adesdo ao Regulamento, de que o subscritor estd ciente que a Oferta original foi alterada e
gue tem conhecimento das novas condi¢Oes. Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta
antes de sua modificacdo, da entrega a Administradora do respectivo Termo de Adesdo,
deverdo ser comunicados diretamente a respeito da modificagdo efetuada, para que
confirmem, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicag3o, o interesse

em manter seu investimento no Fundo, sendo presumida a manuteng¢ao em caso de siléncio.

O investidor que manifestar sua discorddncia em relacgdo a modificacido da Oferta serd
restituido dos valores investidos no Fundo, na forma e no prazo a serem informados no

anuncio de modificagdo da Oferta.

A revogagdo ou qualquer modificagdo da Oferta sera imediatamente divulgada através dos
mesmos meios utilizados para a divulgacdo do Anuncio de Inicio de distribuicdo das Cotas,

conforme disposto no artigo 27 da Instrucdo CVM n2 400/03.

A revogacao da Oferta acarretard a restituicdo ao investidor da quantia aplicada no Fundo, a

qual se dara na forma e no prazo informado no anuncio de revogagao da Oferta.

Eventuais encargos e tributos que venham a incidir sobre a quantia aplicada no Fundo pelos
investidores serdo deduzidos do montante a ser restituido aos investidores, conforme
informado no anuncio de revogacdo ou modificacdo da Oferta.

Suspensdo e Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instru¢do CVM n2 400/03, a CVM podera suspender ou cancelar, a

qualguer tempo, a oferta publica que: (a) esteja se processando em condicdes diversas das
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constantes da Instrucdo CVM n2 400/03 ou do seu registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal,
contrdria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo
registro. A CVM deverd suspender qualquer oferta publica quando verificar ilegalidade ou
violagdo de regulamento sanavel. O prazo de suspensao da oferta ndo podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem
que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM deverd ordenar a

retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd informado aos investidores que ja tenham
aderido a Oferta, da entrega a Administradora do respectivo Termo de Adesdo, sendo-lhes
facultado, na hipdtese de suspensdo, a possibilidade de revogar o respectivo Termo de Adesdo
ja assinado até o 52 (quinto) Dia Util subsequente ao recebimento da referida comunica¢do. Na
hipotese de cancelamento da Oferta todos os investidores que ja tenham entregue a
Administradora o Termo de Adesdo, e na hipdtese de suspensdo da Oferta somente os
investidores que tenham revogado o Termo de Adesao, terdo direito a restituicdo integral dos
valores integralizados, que serdo devolvidos sem juros ou corre¢do monetaria, no prazo de até
05 (cinco) Dias Uteis contados: (i) no caso de suspensdo da Oferta, do recebimento da
revogacao do Termo de Adesdo; ou (ii) no caso de cancelamento da Oferta, da comunicacgdo

sobre tal cancelamento.

Eventuais encargos e tributos que venham a incidir sobre a quantia aplicada no Fundo pelos

investidores serdo deduzidos do montante a ser restituido aos investidores.

Negociagéo de Cotas

As Cotas do Fundo ndo serdo objeto de cessdao ou transferéncia, salvo por decisao judicial,

execuc¢do de garantia ou sucessdo universal.

Outras Informagées

Para maiores esclarecimentos a respeito da presente Oferta e do Fundo, os interessados
deverao dirigir-se a CVM, a Administradora ou a Gestora, nos enderecos indicados nas se¢des

“Identificacdo dos Prestadores de Servigos do Fundo” nas pdaginas 30 e 31 deste Prospecto.

O Contrato de Distribuicdo encontra-se a disposicdo dos investidores nos enderecos da
Administradora/Distribuidor previstos abaixo. Este Prospecto encontra-se a disposicdo dos

investidores nos seguintes enderecos para consulta e reprodugao:

e ADMINISTRADORA
Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Paulista, 1842, 12 andar, conjunto 17, Torre Norte, Bela Vista, Cidade de Sao Paulo,
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Estado de Sao Paulo
At.: Ricardo Augusto Meira Pedro  Telefone: (11) 3526-9001

Website: www.finaxis.com.br (nesse link acessar “Fundos de Investimento”, “Fundos

Administrados”, escolher “FIDC” no tipo de Fundo e “Lavoro Asset” como gestora, depois

acessar “Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Lavoro V” e, por ultimo, “Prospecto”).

e DISTRIBUIDOR

Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Avenida Paulista, 1842, 12 andar, conjunto 17, Torre Norte, Bela Vista, Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo

At.: Valquiria Batagioti Matsui Telefone: (11) 3526-9001

Website: www.finaxis.com.br (nesse link acessar “Fundos de Investimento”, “Fundos
Administrados”, escolher “FIDC” no tipo de Fundo e “Lavoro Asset” como gestora, depois

acessar “Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Lavoro V” e, por ultimo, “Prospecto”).

¢ ENTIDADE REGULADORA

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n2 111, 2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares, Centro,
CEP 20050-901, Rio de Janeiro/RJ

Tel.: (21) 3554-8686

Website: www.cvm.gov.br (neste site acessar “Acesso Rapido”, clicar em “Consulta — Ofertas
Publicas Registradas”, selecionar “2017” e clicar em “Entrar”, em “QUOTAS DE FIDC / FIC-FIDC/

FIDC-NP” clicar no campo “Volume em RS ”, selecionar “Fundo de Investimento em Direitos

Creditérios Lavoro V” e acessar “Prospecto”).

e AMBIENTE DE LIQUIDACAO DAS COTAS SENIORES

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO

Av. Republica do Chile, n2 230, 112 andar, Centro, CEP 20031-919, Rio de Janeiro/RJ

Tel.: (21) 2276-7474 / 2138-7474

Website: www.cetip.com.br (neste site acessar “Comunicados e Documentos”, clicar em
“Prospectos”, em “Categorias de Prospectos” selecionar “Prospectos — Prospectos de Fundos
de Investimento — Cotas de Fundos Abertos”, em seguida clicar em “Fundo de Investimento

em Direitos Creditorios Lavoro V”).
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IDENTIFICAGAO E INFORMAGOES SOBRE OS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Identificagcdo dos Prestadores de Servigos do Fundo

Administradora

FINAXIS CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Av. Paulista, n2 1842, Torre Norte, 12 andar, conjunto 17, Bela Vista
Cidade S3o Paulo, Estado SP, CEP 01310-923

At.: Ricardo Augusto Meira Pedro  Telefone: (11) 3526-9001
Website: corretora.finaxis.com.br

Distribuidor

FINAXIS CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Av. Paulista, n? 1842, Torre Norte, 12 andar, conjunto 17, Bela Vista
Cidade S3o Paulo, Estado SP, CEP 01310-923

At.: Valquiria Batagioti Matsui Telefone: (11) 3526-9001

Website: corretora.finaxis.com.br

Gestora

LAVORO ASSET MANAGEMENT S.A.
Avenida das Américas, n2 500, bloco 21, 243, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro/RJ
At.: Ricardo Wakim Telefone: (21) 2195-8153

Website: www.lavoroasset.com.br

Custodiante

BANCO FINAXIS S.A .

Rua Pasteur, 463, 112 andar, Agua Verde

Cidade Curitiba, Estado PR, CEP 80250-080

At.: llzo Roberto Carvalho da Silva Telefone: (41) 3074-0909

Website: http://www.finaxis.com.br

Auditores Contratados

BAKER TILLY BRASIL — PR AUDITORES INDEPENDENTES S.S.
AV. Parana, 202, conjunto 902, Curitiba/PR
At.: Karin Monchak Telefone: (41) 3044-6127

Website: www.bakertillybrasil.com.br
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Consultores Juridicos

SANTOS NETO ADVOGADOS

Fidéncio Ramos, n2 195, 112 andar, Vila Olimpia

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04551-010

At.: Gabriel Buscarini Leutewiler e Vitor Henriques Telefone: (11) 3214-3070

Administradora

O Fundo é administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicao
financeira com sede na Avenida Paulista, 1842, 12 andar, conjunto 17, Bela Vista, Cidade de
S30 Paulo, Estado de S0 Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 03.317.692/0001-94.

A Administradora declara que é instituicdo financeira participante aderente ao Foreign
Account Tax Compliance Act (“FATCA”) com Global Intermediary ldentification Number
(“GIIN”) P2W26G.00001.ME.076.

Descrigcdo das Fungoes

Observada a regulamentacdo em vigor e as limitagdes deste Prospecto e do Regulamento, a
Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo
e para exercer, em nome do Fundo, os direitos inerentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros que integrem a sua Carteira, inclusive o de comparecer e votar em nome do Fundo
em assembleias gerais e especiais de interesse deste, observada a delegacdo dos poderes de

gestdo da Carteira a Gestora.

A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacdes de acordo com
os mais altos padrdes de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos no minimo como
aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na condugdo de seus proprios
negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia: (i) da lei e das normas
regulamentares aplicdveis, (ii) do Regulamento, (iii) das deliberacdes da Assembleia Geral, (iv)
dos deveres fiduciarios, de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacdo dos direitos

dos Cotistas.

A Administradora tem como obriga¢des, sem prejuizo das demais previstas na legislacdo
aplicavel, neste Prospecto, no Regulamento e nos demais Documentos do Fundo, os seguintes
deveres:

(a)  Manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:

(i) Os documentos relativos as operag¢des do Fundo;

(i)  Oregistro dos Cotistas;
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(iii)  Olivro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

(iv)  Olivro de presencga de Cotistas nas Assembleias Gerais de Cotistas;

(v)  Osdemonstrativos trimestrais do Fundo;

(vi)  Os registros contdbeis do Fundo;

(vii)  Os relatdrios do Auditor Independente e da Agéncia Classificadora de Risco; e

(viii) O Prospecto do Fundo.

Entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Prospecto, do Regulamento
e seus anexos, bem como cientifica-los: (i) do nome do Periddico utilizado para

divulgacdo de informac6es do Fundo; e (ii) da Taxa de Administracdo praticada;

Divulgar anualmente, no Periddico, além de manter disponiveis em sua sede e nas
instituicdes que coloquem Cotas: (i) o valor do Patriménio Liquido do Fundo, (ii) o
valor das Cotas e as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se

referirem, e (iii) os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco;

Fornecer aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados do encerramento
de cada ano civil, documentos contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no referido ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro do respectivo ano civil, sobre o nimero de Cotas de sua
propriedade e respectivo valor;

Sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras do Fundo previstas na regulamentagdo em vigor, neste Prospecto e no
Regulamento, manter, separadamente, registros analiticos com informacgdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre a
Administradora e o Fundo;

Em conformidade com o artigo 39, §42 da Instrucdo CVM n® 356/01, diligenciar o
cumprimento, pelos prestadores de servicos contratados, das respectivas
obrigacbes, através dos procedimentos estabelecidos neste Prospecto e nos

respectivos contratos de prestagdo de servigos;

Providenciar trimestralmente, as expensas do Fundo, a atualizagdo da

classificagdo de risco do Fundo ou dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros; e

Fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de
Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil — SCR, nos termos da norma

especifica.

Sem prejuizo das principais obrigacGes previstas no paragrafo acima, das obriga¢Oes previstas
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na legislagdo aplicavel, neste Prospecto, no Regulamento e nos demais Documentos do Fundo,

também sdo obrigacdes da Administradora:

(a)

(b)

(c)

(d)

Informar & Agéncia Classificadora de Risco, em até 05 (cinco) Dias Uteis, a

substituicdo do Auditor Independente, da Gestora, e/ou sua prépria substitui¢ao;

Monitorar e comunicar a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia de qualquer
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacao;

Permitir o acesso da Agéncia Classificadora de Risco a quaisquer relatérios ou
documentos elaborados pela Administradora ou pelo Auditor Independente, que
sejam necessarios para o fiel desempenho das fung¢Ges da Agéncia Classificadora

de Risco; e
Divulgar aos Cotistas, ampla e imediatamente, de modo a garantir a todos os
Cotistas o acesso as informagGes que possam, direta ou indiretamente, influir em
suas decisGes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso, qualquer
ato ou fato relevante relativo ao Fundo, incluindo:

(i) Eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas;

(i) A substituicdo da Gestora e/ou da prépria Administradora;

(iii) A ocorréncia de eventos subsequentes ou eventos que tenham afetado

ou possam afetar (i) os critérios de composicdo; (ii) os limites de

diversificagdo; e (iii) o comportamento da Carteira; e

(iv) A ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimento aos Cotistas.

E vedado a Administradora, a Gestora e ao Custodiante:

(a)

(b)

(c)

Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagOes realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias

prestadas em operacgdes realizadas em mercados de derivativos;

Utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das

operacdes realizadas pelo Fundo;

Efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer

titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas deste;
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(d)

(e)

Ceder, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios ao Fundo; e

Originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo

As vedacgbes de que tratam as alineas “a”, “b” e “c” do paragrafo acima abrangem os

controladores, sociedades direta ou indiretamente controladas, coligadas e outras sociedades

sob controle comum da Administradora e da Gestora, bem como os ativos integrantes das

respectivas carteiras e os de emissdao ou coobrigacdo destes.

Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior os titulos de emissdao do Tesouro Nacional, os
titulos de emissdo do BACEN.

E vedado a Administradora e a Gestora, em nome do Fundo:

(a)

(b)

(c)

(d)

(f)

(8)

(h)

(i)

(i)

Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma;

Realizar operagGes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de

investimento ndo previstos neste Prospecto e no Regulamento;

Aplicar recursos diretamente no exterior;

Adquirir Cotas do préprio Fundo;

Pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo de descumprimento de

normas previstas neste Prospecto e no Regulamento;

Vender Cotas do Fundo a prestacgao;

Prometer rendimento pré-determinado aos Cotistas;

Vender Cotas do Fundo as instituicOes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil que sejam Cedentes de Direitos Creditérios, exceto quando se tratar de
Cotas Subordinadas;

Fazer, em materiais de propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos com base em seu préprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades

de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

Obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a

qualquer pessoa, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assunc¢do de
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responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em

mercados de derivativos;

(k)  Delegar poderes de gestdo da Carteira do Fundo, ressalvada delegacdo dos
poderes de gestdo a Gestora pela Administradora, nos termos deste Prospecto, do

Regulamento e do disposto no artigo 39, inciso Il, da Instru¢do CVM n2 356/01;

(1 Efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da Carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como

margem de garantia nas operacgGes realizadas em mercados de derivativos; e

(m) Realizar operagdes com derivativos, salvo as operagdes com derivativos

expressamente previstas neste Prospecto e no Regulamento.

Breve Histdrico do Grupo Finaxis

O Grupo Finaxis (nova denominagdo do Grupo Petra) foi fundado em 1999 como uma
sociedade distribuidora de titulos e valores mobilidrios e, em todos esses anos, diversificou
seus negdcios, com foco em solugdes financeiras, relacionamento e comunicagdo com seus
clientes, que vao de investidores pessoas fisicas a grandes empresas, instituicdes financeiras e

investidores institucionais.

Com presenca em S3o Paulo e Curitiba, o Finaxis possui mais de 150 (cento e cinquenta)

colaboradores atuando em quatro areas de negdcio:

e Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (administracdo e distribuicdo de
valores mobiliarios);

e Banco Finaxis S.A. (administracdo de valores mobilidrios / banco comercial / servicos
fiduciarios); e

e Petra Capital Gestdo de Investimentos Ltda. (gestor de carteiras).

Atualmente, o Grupo Finaxis é responsdvel pela administracdo de mais de 100 fundos, o que
representa um patriménio liquido de RS 8,6 bilhdes. Deste total aproximadamente RS 4,8
bilhdes correspondem a FIDCs. (Fonte: Anbima — Maio/2017, disponivel em no website

www.anbima.com.br. Neste site, selecionar “rankigs” na barra superior, nesta aba clicar em

“Fundos de Investimento” e entdo em “Administradores”, na pdgina seguinte clicar em
“Ranking de Administradores de Fundos de Investimento”. As informagcdes mencionadas

encontram-se na pagina 2 do arquivo x/s (formato Microsoft Excel) que sera baixado.)

Custodiante
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O BANCO FINAXIS S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Curitiba, Estado do
Parand, na Rua Pasteur, n? 463, 112 andar, Agua Verde, CEP 80250-104, inscrita no CNPJ/MF
sob o n? 11.758.741/0001-52, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para

prestar os servicos de custddia qualificada e controladoria dos Direitos Creditérios e demais

ativos do Fundo, é a custodiante do Fundo.

Descrigcdo das Fungoes

O Custodiante serd o responsdvel pela prestacdo dos servicos de custédia qualificada, nos
termos do artigo 38 da Instrugdo CVM n2 356/01.

Dentre outras atribui¢es previstas neste Prospecto, no Regulamento e nos Documentos do

Fundo, o Custodiante é responsdvel pelas seguintes atividades:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade

estabelecidos no Regulamento;

receber e analisar a documentacao que evidencie o lastro dos Direitos Creditdrios;

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a

documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios;

realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo

Contrato de Cessdo e pelos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios;

fazer a custédia e a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos
Direitos Creditdrios e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios, com
metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente,

Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo Fundo e érgaos reguladores; e

cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualguer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos na (i) conta de titularidade do Fundo; ou (ii) conta especial instituida
pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob contrato, destinada a acolher
depdsitos a serem feitos pelos Sacados ou Cedentes, conforme o caso, e ali
mantidos em custddia, para liberacdo apds o cumprimento de requisitos

especificados e verificados pela Administradora.
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O Custodiante sera também responsavel pela controladoria e escrituracdo das Cotas do Fundo.

Gestora

Breve Historico da Gestora

A Lavoro Asset Management S.A. tem como origem a Lavoro Crédito, fundada em 1999, e tem
excelente histdrico e reputacdo no segmento de crédito para empresas de pequeno e médio
porte, sendo uma das principais empresas do setor. A Lavoro Asset Management S.A., gestora
de recursos independente, foi criada em 2011 com objetivo de desenvolver novas alternativas
de Fundos de Investimentos para investidores qualificados, utilizando-se da experiéncia da

equipe no mercado, com énfase em ativos lastreados em operacgGes de crédito.

A Lavoro Asset Management S.A. foi autorizada pela CVM em outubro de 2011 a prestar

servicos profissionais de gestdo de Carteira.

E associada & ANBIMA desde marco de 2012, com adesdo aos seguintes cddigos de

autorregulacgao:

s Cddigo de Etica ANBIMA;

* Codigo ANBIMA do Processo de Regulagdo e Melhores Praticas para os Fundos
de Investimento;

* (Cdodigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para o programa de
Certificacdo Continuada; e

* Cddigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o Mercado de
FIP e FIEE.

Dentro da estratégia de exceléncia e qualidade de gestdo, obteve Rating de Qualidade de
Gestdo junto a Agéncia Classificadora de Risco — Liberum Rating, em dezembro de 2013, e em

2017 pela Austing Rating.

A Gestora é instituicdo participante aderente ao Foreign Account Tax Compliance Act
(“FATCA”) com Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) U3FIBF.99999.SL.076.

Missdo da Gestora

Superar as expectativas dos investidores com solugcbes rentaveis que possuam baixo risco, alta

qualidade e padrdo ético e alinhadas a regulamentacéo e legislagdo vigente.

Visdo
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Ser a melhor gestora de recursos independentes de Fundos de Investimentos, em especial com
lastro em Crédito e Participacdes de Pequenas e Médias Empresas, direcionados a investidores
qualificados em termos de geracdo de valor para os investidores, acionistas e colaboradores.

Valores
. Etica, confianca e lealdade;
. Transparéncia;
. Compromisso com os interesses dos investidores;

. Criatividade e agilidade;
. Visdo de oportunidades de negdcios; e
. Rigor no gerenciamento de riscos.

Linhas de Negdcios

Gestdo de Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios.

Em maio de 2013, assumiu a posicdo de Gestora do FIDC LAVORO IlI, entdo com Patrimonio
Liquido de RS 65 milhdes. O FIDC LAVORO Il teve a emissdo da 12 Série em 2010, com Rating
AAA da Standard & Poors, que foi encerrada em julho de 2014. Em fevereiro 2014 houve a
emissdo da 22 Série deste fundo no valor total de RS 120 milhdes, que teve inicio de
amortizacdo em setembro 2015, quando estava com Patrimdnio Liquido de RS 74 milhdes, e

foi encerrada em margo de 2017

Em janeiro de 2015, foi concedido pela CVM o registro de oferta publica de distribuicdo da 1a
emissdo de cotas seniores do FIDC LAVORO llIl, no valor de RS 87 Milhdes. Atualmente possui
Rating A+, da Liberum Rating, com Patrimdnio Liquido de RS 12,5 milhdes em margo de 2017.

Em marco 2016, foi dada entrada na CVM do registro do FIDC Ndo Padronizado — FIDC NP
LAVORO IV, com objetivo de complementar portfolio de Fundos para atendimento, em
especial, ao segmento de empresas em Recuperac¢do Judicial, que em margo de 2017 estava

com Patriménio Liquido de RS 13,5 milhdes

Agente de Cobranca

Como estratégia de consolidacdo da prestacdo de servigos aos Fundos, em marco de 2017, a
gestora assumiu o papel de Agente de Cobranca do FIDC LAVORO Ill e do FIDC Nao
Padronizado — FIDC NP LAVORO |V, e devera realizar o mesmo em relagdo ao FIDC LAVORO II.
Este servico, anteriormente, era realizado pela LAVORO CREDITO com supervisdao da LAVORO
ASSET, que ja possui plena capacitagdo e recursos para continuidade na realizacdo do servigo

com manutencao da qualidade e exceléncia.
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Fundos Nao Operacionais

A LAVORO possui Fundos de Participa¢gdes no Mercado Imobilidrio e Fundo de Renda Fixa em

estagio pré-operacional, com objetivo de futuro desenvolvimento de negdcios no segmento

imobiliario.

Governanga Corporativa

Politicas Internas

Politica de Treinamento

Politica de Seguranca da
Informagao

Politica de Lavagem de

Dinheiro e Financiamento ao

Terrorismo
Politica de Investimentos

Pessoais

Politica de Suitability
{Know your Client)

Politica de Voto

Equipe

Ricardo Leal Wakim

Cédigo de Etica e Conduta

Riscos de Mercado

Politica de Risco de Mercado

Sistema proprietario, haseado

nospilares de controles

recomendados pela CVM e

ANBIMA

Relatérios Controle: analiticos
de carteiras, VAR, Stress Test,

Stop Loss.

Simulagdes preventivas de
posigao

Monitoramento online

Politicas de Riscos

Riscos de Crédito

Politica de Risco de
Crédito

Regras de Seleg¢do de
Emissores

Limites de concentra¢do
por fundo, por emissor e
por emissao

Monitoramento diario de
limites por fundo e global
da LAVORO.

Verificagdo dos Contratos.

Monitoramento de
emissores aprovados
[ratings

Riscos de Liquidez

Politica de Risco de
Liquidez

Limites e verificagao diaria
de liquidez por ativo, por
fundo e global da LAVORO

Limites de liquidez por
fundo ajustados a
concentragdo de passivo

Relatérios diarios de
enquadramento

Risco Operacional

Politica de Controles
Internos

Politica de Risco
Operacional

Sistema de controle de
Riscos Operacionais

Sistema de gravacdo de
ligages (Area de
Confirmagéo)

Plano de Continuidade de
Negocios

Engenheiro de Producdo formado pela Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ), com

Pés-Graduagdo em Finangas pelo IAG-MASTER da Pontificia Universidade Catdlica do Rio de

Janeiro (PUC-RJ).

Atuou como Gerente de Renda Variavel e, posteriormente, como Gerente de Operacbes na
SENSO DTVM S.A., até 1990.

Iniciou suas atividades no mercado de crédito em 1992, atuando por ultimo como principal
executivo da LAVORO.

Possui experiéncia como Agente Autébnomo de Investimento, devidamente inscrito no RGA -

Registro Geral de Agentes Auténomos de Investimento e autorizado pela Comissdo de Valores
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Mobiliarios - CVM a exercer a atividade de administrador de carteira de valores mobiliarios.

André Mayon

Graduado em Tecnologia da Informacgao pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro
(PUC-RJ), com Pés-Graduacdo em Marketing pela pelo IAG-MASTER da PUC-RJ e Mestre em
Administracdao de Empresas pela Escola Brasileira de Administracdo Publica e de Empresas da
Fundagdo Getulio Vargas (FGV-EBAPE).

No setor de telecomunicacdes, atuou como Gerente de Unidade de Negdcios na Star One
(empresa do grupo Embratel) e como responsdvel de Produtos na Intelig, Geodexx e Global

One (Orange Business Services).

Possui mais de 15 (quinze) anos de experiéncia no mercado financeiro, onde atuou como
Gerente de Produtos no Banco Nacional, Crédito Imobilidrio no Banco BBM e por ultimo como
Diretor de Crédito da LAVORO.

Ricardo Maciel

Administrador formado pela Sociedade Unificada de Ensino Superior e Cultura, com Pds-
Graduacdo em Financgas pela PUC-RJ. Atuou como Gerente de Renda Fixa na SENSO DTVM S.A,,
até 1989. Atuou como Gerente de Opera¢des no Banco Open, até 1992. Gestor da Etica &
Perfil Consultoria até 2012. Autorizado pela CVM a exercer a atividade de Agente Auténomo

de Investimentos.

Rafael Maggion

Administrador de empresas pela Fundagdo Getulio Vargas de Sdo Paulo (EAESP). Experiéncia
de 7 (sete) anos no mercado de distribuicdo ao varejo, supply-chain, sendo o executivo
responsavel pela gestdo de empresa de médio porte neste periodo. No setor imobiliario,
possui 5 (cinco) anos de experiéncia como empreendedor, em parceria com grandes empresas

do setor, no desenvolvimento imobilidrio de projetos residenciais e industriais de médio porte.

Charles Christiano

Administrador de empresas de Administracdo pela Faculdade Candido Mendes e pds-
graduagdo em Financgas pela PUC IAG-Master. Experiéncia de mais de 35 anos no mercado de
crédito privado com passagem em diversos bancos de médio porte: Sudameris, BIC, Boa Vista,

Guanabara e Cidade
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Breve Descri¢éio das Fungoes

Os servicos de gestdo da Carteira do Fundo serdo prestados pela Gestora, a qual tera poderes

para praticar todos os atos necessarios a gestdo da Carteira, em especial para, em nome do

Fundo, negociar os Direitos Creditdrios e demais Ativos Financeiros, bem como, dentre outras

atribuicbes previstas neste Prospecto, no Regulamento e no Contrato de Gestdo, as que

seguem:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

(i)

(i)

Analisar os Direitos Creditérios ofertados ao Fundo realizando a pré-verificacdo

dos Critérios de Elegibilidade, incluindo os limites de concentracdo da Carteira;

Analisar o crédito de potenciais Sacados dos Direitos Creditdrios a serem cedidos

ao Fundo;

Cadastrar previamente os Cedentes conforme Politicas de Cadastramento Prévio

dos Cedentes;

Notificar os Sacados a respeito da cessdo dos Direitos Creditérios, de forma a dar

ciéncia da realizagdo da cessdo dos Direitos Creditérios;

Realizar a confirmagdo, junto aos Sacados dos Direitos Creditérios existentes na
Carteira do Fundo, quanto a veracidade dos titulos, suas caracteristicas, e o
recebimento do boleto de cobranca bancaria para pagamento, conforme a

Politica de Confirmacado Junto aos Sacados;

Realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo;

Decidir pela aquisicdo e alienacdo dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros, com base nos Critérios de Elegibilidade pré-verificados pela Gestora e
validados pelo Custodiante, quando da aquisi¢ao pelo Fundo;

Monitorar e controlar os indicadores de desempenho da Carteira, tais como, mas
ndo limitado a: indice de Liquidez, taxa média, prazo médio de vencimento da
carteira de Direitos Creditdrios, limites de concentragdo de Cedentes e Sacados e
spread excedente;

Monitorar a Subordinagao;

Monitorar, controlar e gerir a Reserva de Caixa;
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(k) Por delegagdo da Administradora, representar o Fundo nas assembleias relativas
aos fundos de investimento nos quais o Fundo detenha participacao;

()] Emitir mensalmente relatério de indice de inadimpléncia; e

(m) Obter periodicamente junto a Agéncia Classificadora de Risco os relatérios de
classificacdo de risco referentes a cada Sacado que a Gestora queira enquadrar e
encaminha-los a Administradora.

A Gestora, observadas as limita¢Oes legais e regulamentares, assim como as constantes deste
Prospecto e do Regulamento, terd poderes para praticar todos os atos necessarios a gestdo da
Carteira do Fundo, em especial para, em nome deste, negociar os Direitos Creditérios e demais
Ativos Financeiros.

Agente de Cobranga

A Lavoro Asset Management S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n? 500, Bloco 21, 203, Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 13.582.790/0001-02, é o agente de cobranca do Fundo.

Breve Descrigdo das Fungdes

O Agente de Cobranga, ou outro agente cobran¢a eventualmente contratado pelo Fundo,

prestard os servicos de Cobranca dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo:

(@) desempenho da funcdo de agente de cobranga, através da cobranga e recebimento,
em nome do Fundo, de Direitos Creditérios inadimplidos;

(b) efetuar a cobranca extrajudicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos; e

(c) selecionar, contratar e supervisionar escritério de advocacia para realizar a
cobranca judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, bem como defesa dos
interesses do Fundo.

Agéncia Classificadora de Risco

As Cotas Seniores tém classificagdo de risco atribuida pela Austing Rating Servigos Financeiros
Ltda., Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo Fundo. O respectivo relatério de
classificacdo de risco devera ser atualizado, no minimo, trimestralmente, e deve ficar a

disposicdo dos Cotistas na sede e agéncias da Administradora.
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Auditoria Independente

Para prestacdo de servicos de auditoria das contas do Fundo foi contratada a empresa Baker
Tilly Brasil — PR Auditores Independentes S.S.

Breve Historico

A Baker Tilly Brasil — PR Auditores Independentes S.S., é sociedade com sede na cidade de
Curitiba, Estado do Parand, na Av. Parana 202, Conjunto 903, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
15.454.120/0001-36. Desde a sua criacdo, a Baker Tilly Brasil estabeleceu uma relacdo de
confianga com o mercado financeiro. Até 2015 como sede regional da rede Baker Tilly
International na América Latina, crescemos rapidamente ao longo desses ultimos anos e nos
tornamos referéncia em auditoria, consultoria de gestdo, consultoria tributaria e outsourcing
par a todo tipo de empresa, desde os pequenos grupos familiares até conglomerados nacionais
e internacionais. No Brasil, a Baker Tilly Brasil esta presente em onze cidades do Brasil, e conta
com mais de 400 (quatrocentos) funcionarios. A Baker Tilly Brasil € mebro de rede global de
firmas que prestam servicos profissionais nas areas de Audit, Tax, Advisory e Outsourcing, com
aproximadamente 28.000 (vinte e oito mil) pessoas em todo o mundo, distribuidas em
141(cento e quarenta e um) paises. A Baker Tilly Brasil sera responsavel pela execucdo dos
servicos de auditoria independente das demonstragdes financeiras do Fundo, a serem

efetuados em cada encerramento de exercicio social do Fundo.

Conflito de Interesse

A Administradora, o Custodiante e a Gestora mantém relagcbes comerciais com outras pessoas,
inclusive entre si, no curso normal de suas atividades. Essas relagdes comerciais incluem a
estruturacdo e realizacdo de operagdes de crédito, operagdes financeiras, investimentos,

servigcos bancdrios, seguros, entre outros.

Relacionamento entre os Prestadores de Servigcos do Fundo

Relacionamento entre a Administradora e a Gestora/Agente de Cobranca

A Administradora e a Gestora nunca tiveram e ndo possuem qualquer relacionamento

societario.
Na data deste Prospecto, além do Fundo objeto deste Prospecto, existem outros fundos de

investimentos que sdo administrados pela Administradora e geridos pela Gestora, conforme

descrito abaixo:

43



Fundos operacionais:

FIDC Lavoro Il: fundo de investimento em direitos creditérios, constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF sob o n2 11.670.393/0001-67.

FIDC Lavoro llI: fundo de investimento em direitos creditérios, constituido sob a forma de
condominio aberto, inscrito no CNPJ/MF sob o n? 20.256.882/0001-68.

Lavoro Fundo de Investimento Multimercado - Crédito Privado: fundo de investimento
multimercado — crédito privado, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no

CNPJ/MF sob o n? 24.270.570/0001-60.

FIDC NP Lavoro IV: fundo de investimento em direitos creditérios ndo padronizado, constituido
sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF sob o n? 24.237.665/0001-81

Fundos n3do operacionais:

Fundo de Investimento em Participacdes Multipla Imobilidrio: fundo de investimentos em
participagdes, constituido sob a forma de condominio aberto, inscrito no CNPJ/MF sob o n@
15.798.220/0001-80

Fundo de Investimento Renda Fixa Lavoro: fundo de investimentos em renda fixa, constituido
sob a forma de condominio aberto, inscrito no CNPJ/MF sob o n? 24.237.665/0001-81

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Gestora ndao mantinham qualquer
relacionamento comercial entre si além do acima mencionado e daqueles descritos neste

Prospecto.

Relacionamento entre a Administradora/Distribuidor e o Custodiante

A Administradora/Distribuidor é subsidiaria integral do Custodiante, isto é o Custodiante

detém 100% (cem por cento) das acbes emitidas pela Administradora/Distribuidor.
Relacionamento entre a Administradora e o Auditor Independente

Na data deste Prospeto, a Administradora e o Auditor Independente mantém relacionamento
comercial, no qual o Auditor Independente é contratado da Administradora para prestar

servicos de auditoria em outros Fundos de investimento e auditar as suas demonstra¢des

financeiras.
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Além dos servigos relacionados a presente Oferta e dos relacionamentos acima descritos, a
Administradora e o Auditor Independente poderao manter relacionamento comercial no curso
normal de seus negdcios, podendo, eventualmente, vir a atuar como prestador de servicos em

outros Fundos em que o Auditor Independente seja prestador de servicos.

A Administradora e o Auditor Independente ndo identificaram conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos descritos neste Prospecto e as respectivas atua¢des de cada
parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Administradora e a Agéncia Classificadora de Risco

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Agéncia de Classificacdo de Risco mantém
relacionamento comercial, em que a Agéncia de Classificacdo de Risco foi contratada pela
Administradora para prestar servicos de classificacdo de risco em outros Fundos de

investimento.

A Administradora e a Agéncia de Classificacdo de Risco ndo identificaram conflitos de
interesses decorrentes dos relacionamentos descritos neste Prospecto e as respectivas

atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Atendimento aos Cotistas

A Administradora coloca a disposicdo dos Cotistas um servico de atendimento responsavel
pelo esclarecimento de duvidas e recebimento de sugestdes e reclamacdes através do telefone
(11) 3526-9001. O correio eletrénico podera ser utilizado como uma forma de correspondéncia
valida entre a Administradora e os Cotistas do Fundo, inclusive para fins de convocag¢do de
assembleias gerais e envio de informagdes referentes ao Fundo, desde que o Cotista concorde,

expressamente, com tal procedimento.

Remuneragao dos Prestadores de Servigos e Outros Encargos

Taxa de Administracéo

Pelos servicos de (a) administragdo do Fundo e escrituragdo de suas Cotas; (b) gestdo da
Carteira do Fundo, prestados, respectivamente, pela Administradora, Custodiante e pela
Gestora, serd cobrada do Fundo a Taxa de Administragdo, consistente no somatério dos

valores estipulados nos itens abaixo:
(@) a Administradora fara jus a remunerac¢do equivalente a 0,525% (quinhentos e vinte e

cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor do Patrimonio Liquido do

Fundo, atualizado anualmente pelo IGP-M, sendo que:
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(i) para os 12 (doze) primeiros meses contados da primeira data de
integralizagdo de Cotas, devera ser observado o pagamento do valor

minimo mensal de RS 11.250,00 (onze mil duzentos e cinquenta reais); e

(i) para o periodo a partir do 132 més contado da primeira data de
integralizagdo de Cotas, devera ser observado o pagamento do valor
minimo mensal de RS 13.500,00 (treze mil e quinhentos reais).

(b) a Gestora fara jus a uma remuneragao equivalente a 1,0% (um por cento) ao ano,

incidente sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo.

A Taxa de Administracio serd paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao vencido, sendo calculada e provisionada diariamente, tendo como base o
Patrimonio Liquido do Fundo do primeiro Dia Util imediatamente anterior, como a aplicacdo

da fragdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis.

O pagamento das despesas com prestadores de servico ndo consideradas como encargos do
Fundo podera ser efetuado diretamente pelo Fundo ao prestador de servicos, desde que os
correspondentes valores sejam deduzidos da Taxa de Administragdo.

A Taxa de Administracdo, nos termos da legislacdo aplicavel, ndo compreende os servicos de
custédia (controladoria) de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros do Fundo
prestados pelo Custodiante, bem como os servicos de auditoria independente, prestados pelo
Auditor Independente, que poderdo ser cobrados do Fundo, a titulo de despesa, conforme
disposto neste Prospecto e Regulamento.

Taxas de Custodia, Controladoria

Pelos servicos de custddia qualificada e controladoria do Fundo prestados pelo Custodiante,
serdo cobradas do Fundo as Taxas de Custddia e Controladoria, consistente nos valores

estipulados nos itens abaixo:

(a) pelo servigo de custédia qualificada, a taxa de 0,175% ao ano (cento e setenta e
cinco milésimos por cento), que sera calculada sobre o Patriménio Liquido diario do
Fundo, na forma da regulamenta¢do em vigor, observando-se o minimo mensal de
(i) RS 3.750,00 (trés mil e setecentos e cinquenta reais) do 12 ao 122 més de
funcionamento do Fundo; e (ii) RS 4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais) a partir

do 132 més de funcionamento do Fundo, atualizado anualmente pelo IGP-M; e

(b) pelo servigo de controladoria, a taxa de 0,14% ao ano (quatorze centésimos por
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cento), que sera calculada sobre o Patriménio Liquido do Fundo diario do Fundo,
observando-se o minimo mensal de (i) RS 3.000,00 (trés mil reais) do 12 ao 122 més
de funcionamento do Fundo; e (ii) RS 3.600,00 (trés mil e seiscentos reais) a partir

do 132 més de funcionamento do Fundo, atualizado anualmente pelo IGP-M.

As Taxas de Custddia e Controladoria ndo estdo incluidas na Taxa de Administracdo e serdo
pagas, pelo Fundo, mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido,
sendo calculada e provisionada diariamente, tendo como base o Patrimonio Liquido do Fundo
do primeiro Dia Util imediatamente anterior, com a aplicacdo da fracdo de 1/252 (um duzentos

e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis.

Taxa de Performance

Além das Taxa de Administracdo e da Taxa de Custddia e Controladoria, serad cobrada do Fundo
a Taxa de Performance, que consiste numa remuneracdo baseada na rentabilidade das Cotas
Subordinadas, correspondente a 30% (trinta por cento) do valor da rentabilidade das Cotas
Subordinadas que exceder o valor do IPCA, em cada periodo de apuracgdo, ja deduzidas as
rentabilidades das Cotas Seniores, bem como todas as demais despesas do Fundo, inclusive a

Taxa de Administracao.

A Taxa de Performance serd calculada e provisionada pela Administradora, diariamente por
Dia Util, e paga diretamente pelo Fundo a Gestora a cada semestre civil, por periodo vencido,
sendo certo que o pagamento poderd ser realizado em parcelas, até o ultimo Dia Util do
semestre subsequente ao encerramento de cada periodo de apuracdo, desde que solicitado
pela Gestora a Administradora com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, observado que
o primeiro periodo de apurag¢dao da Taxa de Performance terd inicio na data de inicio das

atividades do Fundo e término no encerramento do semestre civil correspondente.

Entende-se como semestre civil, para fins de aplicacdo do disposto acima, os periodos

compreendidos entre:

(a) o 12 (primeiro) Dia Util do més de janeiro, inclusive, e o Gltimo Dia Util do més de

junho, inclusive; e

(b) o 12 (primeiro) Dia Util do més de julho, inclusive, e o ultimo Dia Util do més de

dezembro, inclusive.

Considerando que a Taxa de Performance prevista acima é calculada e provisionada
diariamente, na eventualidade da ocorréncia de resgates no decorrer do semestre civil, a Taxa
de Performance serd calculada, proporcionalmente, por Dias Uteis, entre (i) a data da primeira

integralizacdo e a data do encerramento do primeiro semestre civil de atividades do Fundo; (ii)
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a data do encerramento do semestre civil anterior e do evento de resgate; (iii) a data do ultimo
evento de resgate e o novo evento de resgate ocorrido dentro de um semestre civil; ou (iv) a
data do ultimo evento de resgate e o encerramento do semestre civil, sendo pago em
conformidade com o disposto nos pardgrafos acima, iniciando um novo periodo de

apuracgdo/provisdo.

E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor das Cotas Subordinadas for
inferior ao seu valor na data de inicio das atividades do Fundo ou por ocasido da ultima
cobranca efetuada, ambas ajustadas pelos eventuais resgates ocorridos.

Remunerag¢do da Agéncia Classificadora de Risco

A Agéncia Classificadora de Risco fara jus a uma remuneracao anual, devida pela prestacdo de
servicos de classificacdo de risco das Cotas Seniores do Fundo, de RS 4.414,50 (quatro mil

quatrocentos e quatorze reais e cinquenta centavos).

Remunerag¢do do Auditor Independente

O Auditor Independente fard jus a uma remuneracdo anual, pela prestacdo de servicos ao

Fundo, de RS 6.900,00 (seis mil e novecentos reais), acrescidos dos impostos incidentes.

A remuneragdo do Auditor Independente acima estabelecida serd debitada diretamente do
Fundo pela Administradora, ndo estando inclusa na Taxa de Administragao.

Taxa de Ingresso e Taxa de Saida

Ressalvada a Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance estabelecidas neste Prospecto e
no Regulamento, ndo serdo cobradas do Fundo quaisquer outras taxas, tais como taxa de

ingresso ou taxa de saida.

Outros Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administra¢do e da Taxa de Performance, as

seguintes despesas, que podem ser debitadas da Administradora:

(a)  Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas,

gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obriga¢des do Fundo;
(b) Despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e

informacgBes periddicas, previstas neste Prospecto e no Regulamento ou na

regulamentacgdo pertinente;
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(c) Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagOes

aos Cotistas;

(d) Honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracées
financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situa¢do e da atuacdo da

Administradora;

(e)  Emolumentos e comissGes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(f) Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso

o Fundo venha a ser vencido;

(g) Quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

(h)  Despesas com a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco;

(i) Despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas, como representante dos Cotistas, se aplicavel;

(ij) Despesa com a taxa de registro e anuidade na ANBIMA e CVM; e

(k)  Despesas com a contratacdo do Agente de Cobrancga para realizar a cobranca dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos, nos termos do inciso IV do artigo 39 da
Instrugdo CVM n2 356/01.

Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do Fundo devem correr por conta da
Administradora, sendo que a Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao

fixada neste Prospecto e no Regulamento.

Substituicao ou Rentincia da Administradora

A Assembleia Geral de Cotistas poderd a qualquer tempo: (i) deliberar pela substituicdo da
Administradora; e (ii) indicar o nome, a qualificacdo, a experiéncia e a remuneracdo da
instituicdo que assumira, com o mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os deveres e
as obrigacdes da Administradora, nos termos da legislacdo aplicdvel e no disposto no

Regulamento e neste Prospecto.

49



Na hipdtese de deliberagdao pela Assembleia Geral de Cotistas da substituicdo da
Administradora, a Administradora deverd permanecer no exercicio regular de suas funcbes
pelo menor prazo entre: (i) 60 (sessenta) dias; ou (ii) até que seja contratado outra

Administradora.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo: (i) colocar a disposicdo
da instituicdo substituta, no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias corridos contados da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas que deliberou sua substituicdo, todos os
registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo, de forma
que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucdo de continuidade, os deveres e
obrigacbes da Administradora, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicao

substituta.

A Administradora, mediante aviso divulgado no Periddico utilizado para a divulgacdo de
informacbes do Fundo, ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista, pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdao do
Fundo, nos termos da Instrugdo CVM n2 356/01.

Na ocorréncia da hipétese descrita acima, a Administradora deverd permanecer no cargo e no
pleno exercicio de suas fungdes pelo periodo minimo de 30 (trinta) dias contados da data do
aviso mencionado acima, ou por prazo inferior, conforme determinado pela Assembleia Geral
de Cotistas, até que a instituicdo substituta escolhida pelos Cotistas assuma efetivamente
todos os deveres e as obrigagdes da Administradora e comprometa-se a desempenha-los de
acordo com os termos e as condigdes deste Prospecto e no Regulamento.

Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem instituicdo administradora
substituta até o final do prazo de 30 (trinta) dias mencionado acima, ou por qualquer razao
nenhuma instituicdo assuma efetivamente, nesse prazo, todos os deveres e obrigacdes da
Administradora, a Administradora convocara uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar

sobre a liquidagao do Fundo e comunicara o evento a CVM.

Na hipotese de deliberagdo pela liquidagdo do Fundo, a Administradora obriga-se a

permanecer no exercicio de sua func¢do até a liquidagdo total do Fundo.

Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdao do Fundo, aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a

responsabilidade civil da prépria Administradora.
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No caso de regime de administracdo especial tempordria, intervencdao ou liquidagao
extrajudicial da Administradora, deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral de
Cotistas, no prazo de 5 (cinco) dias, contados de sua decretacdo, para: (i) nomeacdo de
representante dos Cotistas; e (ii) deliberacdo acerca de: (a) substituicdo da Administradora, no

exercicio das fun¢des de administragao do Fundo; ou (b) liquida¢do do Fundo.

Nas hipoteses de substituicdo da Administradora previstas nesta secao, a Administradora fara

jus a remuneracao pro rata temporis até que a sua efetiva substituicdao ocorra.

Substituicao ou Rentincia dos Outros Prestadores do Fundo
Substituigdo da Gestora

As regras dispostas para a substituicdo ou rendncia da Administradora, no que couber,

também sdo aplicdveis a substituicdo da Gestora.

Caso a Gestora seja substituida por outro prestador de servicos no Fundo, por qualquer que
seja o motivo e a qualquer tempo, deverd ser providenciada a devida alteracdo na
denominag¢do do Fundo de modo a ndo mais constar a nomenclatura da Gestora na

denominagao do Fundo.

Na hipdtese da Gestora deixar de prestar servigos ao Fundo, por qualquer que seja o motivo e
a qualquer tempo, e o Fundo ndo seja liquidado, devera ser providenciada a devida alteragao
na denominacdo do Fundo, imediatamente apds a saida da Gestora do Fundo, de modo a ndo

mais constar a nomenclatura “Lavoro” na denominac¢do do Fundo.

Substituigdo do Agente de Cobranga

Observado o disposto no paragrafo abaixo, o Agente de Cobranca somente poderd ser

destituido de suas fungdes com aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

O Agente de Cobranca poderd, ndo obstante o quanto acima previsto, ser destituido de suas
atribuicdes a qualquer tempo no caso de comprovacdo de que atuou com dolo e/ou ma-fé ou
cometeu fraude no desempenho de suas fun¢des e responsabilidades previstas no

Regulamento, no presente Prospecto e no Contrato de Cobranga.

Substitui¢cdo da Agéncia Classificadora de Risco

A substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco podera ser substituida a qualquer tempo,

mediante notificacdo expressa e motivada, com antecedéncia de 10 (dez) Dias Uteis.
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Substituig@o do Auditor Independente

O Auditor Independente podera ser substituido a qualquer tempo, mediante notificacao

expressa e motivada, com antecedéncia de 10 (dez) Dias Uteis.
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GERENCIAMENTO DE RISCOS

Os fatores de risco envolvidos na operacdo do Fundo sdo gerenciados conforme o seu tipo,
sendo que os principais riscos encontram-se descritos na se¢ao “Fatores de Risco”, nas paginas

53 a 61 do presente Prospecto, com destaque para:

(i) O Risco de Mercado, que é gerenciado com o objetivo de mitigar perdas
potenciais da Carteira decorrentes de flutuacdes dos precos e das taxas de juros
do mercado. Este risco, apesar de extremamente baixo devido ao prazo médio da
Carteira ser curto, possui um colateral elevado proporcionado pelo excesso de

spread da Carteira do Fundo; e

(i) O Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios é acompanhado por meio do
controle da inadimpléncia, PDD, niveis de concentracdo e etc., cujo desempenho é
condicionante para novas aquisicdes de um mesmo Sacado, além da verificacdao

dos Limites de Concentracgdo e dos Critérios de Elegibilidade.

A Gestora utiliza, no gerenciamento de riscos, andlises que levam em consideracdo os
fundamentos econémicos e de mercado com influéncia no desempenho dos ativos que
compdem a Carteira do Fundo e modelos de gestao de ativos que se traduzem em cuidadosos
processos de monitoramento e controle da Carteira, apoiados por sistemas informatizados

proprios.

A Gestora privilegia, como forma de controle de riscos, decisées tomadas pelo Comité de

Crédito da Gestora, do qual participa com poder de veto.

Como politica de gestdao de risco, com base no Regulamento do Fundo, a Administradora
adotard os procedimentos pertinentes no caso da ocorréncia dos eventos que possam
influenciar a decisdo do investidor de permanecer no Fundo ou possam antecipar a

amortizacao das Cotas ou a liquidagdo do Fundo.

N3o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento do Fundo, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez
e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, apesar de a Administradora e a Gestora
manterem sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da

possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
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FATORES DE RISCO

A Carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio, estdo sujeitos a diversos fatores de
risco, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados. Caso algum destes riscos ocorra, o
Fundo podera sofrer prejuizos, inclusive com perda de patrimoénio para o Cotista. O investidor,
antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este item. A Administradora e a Gestora, os
Cedentes e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e/ou pelos Cotistas, incluindo, sem limita¢do, eventual
perda do valor principal de suas aplicacées em decorréncia dos riscos indicados nos paragrafos
abaixo e de outros aplicaveis as Cotas, aos Direitos Creditdrios e ao Fundo. As aplicacdes dos
Cotistas ndo contam com a garantia da Administradora, da Gestora, ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC.

Riscos de Mercado

(a)  Fatores Macroeconémicos Relevantes: Considerando que o Fundo aplicara suas
disponibilidades na aquisicio de Direitos Creditérios representados pelos
Documentos Comprobatérios, a distribuicdo de rendimentos aos Cotistas
dependerd da solvéncia dos respectivos Sacados. A solvéncia dos Sacados pode
ser afetada por fatores macroecondémicos relacionados a economia brasileira, tais
como elevacdo da taxa de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de
crescimento econémico, etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais
desses eventos, podera haver aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios,
provocando perdas patrimoniais ao Fundo e consequentemente aos Cotistas.
Além disso, o Fundo ndo podera realizar opera¢gdes em mercados de derivativos,
nem para fins de prote¢do das posi¢des detidas a vista na Carteira. Dessa forma,
as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimoénio do

Fundo e a rentabilidade das Cotas;

(b)  Flutuacdo do Valor dos Ativos Financeiros: O valor dos Ativos Financeiros que
integram a Carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuagdes de precos e cotacBes de mercado. Em caso de queda do valor dos
Ativos Financeiros, o patrimoénio do Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira pode ser temporaria, ndo existindo,
no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou

indeterminados; e

(c)  Risco Sistémico: Referidos riscos encontram-se vinculados as condicdes

econdmicas nacionais e internacionais, podendo ser afetados pelo mercado e
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pelas alteracdes nas taxas de juros e cdmbio, precos dos papéis e ativos em geral,
incluindo os precos dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da
Carteira. Nao ha garantia de que a mudanca de tais condicdes ndo afetard o valor

das posicoes e dos ativos detidos pelo Fundo.

Riscos de Crédito

(a)

(b)

(c)

Auséncia de Garantia de Pagamento do Principal e Rendimentos: As aplicacdes do
Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC. Igualmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora
ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou
remuneracdo decorrentes da aplicagdo em Cotas. Desse modo, todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal provirdo exclusivamente da
Carteira, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto, e,
subsidiariamente, as Cotas Subordinadas poderdo ser impactadas para o
pagamento do principal das Cotas Seniores;

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: A Rentabilidade Alvo das Cotas
Seniores refere-se a remuneracdo maxima estabelecida para as Cotas Seniores,
adotada pelo Fundo e trata-se apenas de uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores, nem devera ser
considerada, sob nenhuma hipdtese ou circunstancia, uma promessa ou
obrigacdo, legal ou contratual, do Fundo, da Administradora, da de assegurar tal
remuneracao aos referidos Cotistas. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos
Creditdrios, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a
rentabilidade dos Cotistas serd inferior a rentabilidade alvo indicada neste
Prospecto e no Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou

ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura;

Inadimpléncia do Pagamento dos Direitos Creditdrios: Os Direitos Creditdrios a
serem adquiridos pelo Fundo terdo seu pagamento realizado diretamente pelos
Sacados ou seus devedores soliddrios, quando aplicavel, estando sujeitos,
portanto, ao risco de inadimpléncia. A decretagdo de faléncia ou deferimento de
pedido de recuperacao judicial, de plano de recuperacgao extrajudicial ou qualquer
outro procedimento de insolvéncia dos Sacados, dos devedores solidarios, ou dos
Cedentes, quando estes forem coobrigados dos Sacados, poderd afetar o
pagamento pontual dos Direitos Creditdrios e afetar adversamente os resultados
do Fundo. Nestes casos, o Fundo negociara ou cobrara seu crédito diretamente do
Sacado, do Cedente quando este for coobrigado, dos respectivos sucessores,

qguando for o caso, e ainda, dos devedores solidarios, nos termos acordados com a

55



(d)

(e)

(f)

(g)

Gestora. Caso a negociacdo e a cobranca se verifiguem infrutiferas, o Fundo
podera suportar os prejuizos dai advindos, o que poderd afetar o patriménio e a
rentabilidade do Fundo e, por conseguinte, o investimento nas Cotas;

Inadimplemento de Outros Ativos: A parcela do patriménio do Fundo n3o aplicada
em Direitos Creditérios deverd ser aplicada em Ativos Financeiros. Tais Ativos
Financeiros podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, obrigando
o Fundo a suportar os respectivos prejuizos, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas;

Pagamentos Efetuados Diretamente aos Cedentes ou a Gestora: Caso os Cedentes
e/ou a Gestora venham a receber diretamente pagamentos referentes aos
Direitos Creditérios, estes deverdo repassa-los ao Fundo no prazo maximo de 02
(dois) Dias Uteis a contar do recebimento. O repasse dos recursos ao Fundo
poderd atrasar ou deixar de ocorrer, por diversos motivos, seja pelo
descumprimento puro e simples da obrigacdo, ou por outras razdes, tais como
problemas operacionais internos ou de seus sistemas que os impecam de realizar
as rotinas e procedimentos sob sua responsabilidade, o que afetaria o fluxo de

recebimento do Fundo;

Insuficiéncia da Coobrigagdio em Relagdo aos Direitos Creditdrios Cedidos: Os
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo podem contar ou ndo com a
coobrigacdo dos respectivos Cedentes. Caso haja coobrigacdo dos respectivos
Cedentes, estes sdo solidariamente responsaveis pela solvéncia dos Sacados. Em
caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios ndo ha garantias de que, uma
vez acionados, os Cedentes tenham condi¢des de honrar com a coobriga¢do. No
caso de o Cedente coobrigado ndo honrar com o pagamento dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, referidos Direitos Creditérios serdo cobrados do
devedor soliddrio, se houver, que por sua vez poderd ndo ter condi¢Ges de
cumprir com a obrigacdao de pagamento. Caso a coobrigacdo do Cedente e
responsabilidade solidaria do devedor solidario, ndo resultem no adimplemento
dos Diretos de Crédito, a Administradora e a Gestora ndo serao responsaveis,
subsididria ou solidariamente, pelo pagamento dos Direitos Creditérios e pela

solvéncia dos Sacados; e

Critérios para Aquisi¢do de Direitos Creditdrios: O Fundo somente podera adquirir
Direitos Creditérios observados os termos do Regulamento, bem como da Politica
de Andlise dos Cedentes e das Operac¢des de Cessao, que consta do Regulamento.
No entanto, ndo é possivel assegurar que a observancia de tais diretrizes garantira
a qualidade dos Direitos Creditérios e/ou a solvéncia dos respectivos Sacados e

devedores solidarios. O inadimplemento dos Direitos Creditdrios, dificuldades ou
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(h)

mesmo a impossibilidade de executar os Direitos Creditdrios e suas eventuais
garantias poderd afetar a rentabilidade das Cotas, comprometendo o rendimento
auferido pelos Cotistas, ou mesmo levando a necessidade de os Cotistas

aportarem recursos no Fundo para fazer frente as responsabilidades do Fundo.

Inexisténcia de descricGio completa e detalhada dos processos de origem dos
Direitos Creditdrios e das politicas de concessdo de crédito pelos Cedentes aos
Sacados. Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos,
Direitos Creditérios originados por Cedentes distintos, os quais nao
necessariamente serdo devidos pelos mesmos Sacados, e que cada Direito
Creditérios tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de
crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo estd contida
neste Prospecto e no Regulamento, descricdo dos processos de origem e das
politicas de concessdo dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo,
tampouco descricao dos fatores de risco especificos associados a tais processos e
politicas. Dessa forma, ndo é possivel garantir que os Direitos Creditdrios que
vierem a ser adquiridos pelo Fundo estardo livres de eventuais vicios na sua
originacdo e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a
recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos

Direitos Creditdrios integrantes da Carteira pelo Fundo.

Riscos de Liquidez

(a)

(b)

Liquidagcdo Antecipada do Fundo: O Regulamento prevé hipdteses nas quais o
Fundo poderd ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo qualquer uma dessas
hipdteses, aliado ao fato de ndo existir mercado ativo e organizado para
negocia¢do dos Direitos Creditdrios, o Fundo pode ndo dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas. Desse modo, os Cotistas poderdao ndo receber a
rentabilidade que o Fundo objetiva ou mesmo sofrer prejuizo no seu investimento
ndao conseguindo recuperar o capital investido nas Cotas. A Administradora e a
Gestora estdo impossibilitadas de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerd
conforme previsto no Regulamento, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo
Fundo ou qualquer outra parte, incluindo a Administradora e a Gestora qualquer

multa, indeniza¢do ou penalidade, de qualquer natureza;

Fundo Aberto e Insuficiéncia de Recursos para Pagamento de Resgate das Cotas: O
Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto. Quando da eventual
solicitacdo de resgate de Cotas ou quando do resgate em decorréncia de um
Evento de Liquidacdo, o Fundo poderd nao dispor de recursos suficientes para
efetuar o resgate total ou parcial das Cotas nas datas originalmente previstas,

podendo acarretar prejuizo aos Cotistas. Considerando-se a sujei¢dao do Fundo a
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(c)

necessidade de liquidacdo de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros para
realizar o resgate das Cotas, a Administradora e a Gestora estao impossibilitadas
de assegurar que os resgates das Cotas ocorrera nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra
pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de

qualquer natureza; e

Titularidade dos Direitos Creditorios: O Fundo é uma comunhdo de recursos que
tem por objeto a aquisicdo de Direitos Creditdrios, e suas Cotas representam
porcdes ideais de seu Patrimonio Liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas
ndo confere ao Cotista a propriedade ou qualquer outro direito que possa ser
exercido diretamente sobre os Direitos Creditdrios ou sobre os Ativos Financeiros
gue integram a Carteira do Fundo. Em caso de liquidacdo antecipada do Fundo,
poderd haver resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos
Creditdrios, nas hipdteses previstas no Regulamento, e neste caso, a propriedade
do Direito de Crédito sera transferida do Fundo para os Cotistas. Ndo cabera ao
Cotista a escolha dos Direitos Creditérios que |he serdo atribuidos por ocasido do

resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios.

Riscos Operacionais

(a)

(b)

(c)

Guarda e Conservagdo dos Documentos Comprobatdrios: O Custodiante serd
responsavel pela guarda, custédia e armazenagem dos Documentos
Comprobatdrios, e poderd contratar empresa terceirizada para prestagdo de tais
servigos, sendo que o descumprimento do dever de guarda e conservacao podera
obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditérios;

Verifica¢do do Lastro dos Direitos Creditérios: A verificacdo do lastro dos Direitos
Creditérios sera realizada por meio de auditoria trimestral e por amostragem.
Considerando que tal auditoria é realizada tdo somente apds a cessdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo, a carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditérios cuja
documentacdo apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio

pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios;

Risco de Descontinuidade (Ndo Originacdo de Direitos Creditorios): A Gestora é
responsavel pela selecdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo,
sendo que nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo, se nao for
previamente analisado e selecionado pela Gestora. Caso exista qualquer
dificuldade da Gestora na analise e sele¢dao dos Direitos Creditérios, bem como no

caso de rescisdao contratual e necessidade de substituicao do Agente de Cobranca

58



(d)

(e)

(f)

(g)

ou do Gestor, os resultados do Fundo poderdo ser adversamente afetados;

Risco de Continuidade: Os contratos firmados para estruturar a operagdo, nao
possuem nenhuma relacao direta com a liquidez e certeza dos direitos creditdrios
cedidos, desta forma nao acarretam a liquidacdo ou amortiza¢do antecipada pelo
Sacado dos créditos cedidos ao ofertante. Uma eventual situacdo de rescisdo dos
contratos de Gestdo e Cobranga, pode acarretar em algum grau de interrupcao
nos processos de originacdo de novos direitos creditdrios e cobranca dos
inadimplidos, sendo o fato de serem contratos e relacdes distintas facilitam o
processo de substituicdo, sendo, neste caso considerado um Risco de

Continuidade.

Desenquadramento da Aloca¢do Minima: O Fundo deve observar a alocacdo
minima de seus recursos em Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade previstos no Regulamento. Entretanto, ndo hd garantia de que haja
Cedentes suficientes ou de que os Cedentes possam ceder Direitos Creditérios
suficientes para fazer frente a exigéncia da alocacdo minima acima referida.
Assim, a existéncia do Fundo dependerd da manutengdo dos fluxos de originacdo
e de cessdo de Direitos Creditdrios necessarios a manutencdo e/ou recomposi¢do
da alocagdo minima. O desenquadramento em relacdo a alocagcdo minima pode

inclusive levar a liquidagao do Fundo;

Auséncia de NotificagGo aos Sacados: Caso a Gestora nao consiga, por qualquer
razdo, realizar a notificagdo aos Sacados prevista no Art. 290 do Cddigo Civil,
auséncia de notificacdo aos Sacados fara com que a cessdo dos Direitos Creditérios
ndo seja considerada eficaz em relagdo aos Sacados e, como consequéncia, 0s
Direitos Creditdrios poderao, eventualmente, ser pagos diretamente pelos Sacados
aos Cedentes e, consequentemente, ndo serem recebidos, ou serem recebidos com

atraso pelo Fundo, o que afetara negativamente a rentabilidade das Cotas;

Risco proveniente da Falta de Registro dos Contratos de Cessdo: Por se tratar de um
Fundo que podera adquirir Direitos Creditdrios de uma multiplicidade de Cedentes
domiciliados em diversas localidades no territério brasileiro, o Fundo adota como
politica ndo registrar os contratos de cessdo e seus anexos em cartério de registro de
titulos e documentos em fun¢do da complexidade operacional e dos custos do
registro. Assim sendo, a ndo realizacdo do referido registro, ou a ndo utilizacdo de
instrumento publico para a formalizagcdo dos contratos de cessdo e anexos podera
representar risco ao Fundo em relagdo a créditos reclamados por terceiros que
tenham sido ofertados ou cedidos pelos cedentes a mais de um cessionario. O Fundo
nao podera reclamar Direitos Creditérios cedidos a terceiros ou valores em relagdo a

Direitos Creditdrios pagos por Sacados a terceiros de boa-fé adquirentes dos
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(h)

(i)

mesmos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo. O Fundo poderd sofrer perdas, nao
podendo a Administradora ou a Gestora ser de qualquer forma responsabilizadas
por tais perdas.

Eventual Auséncia de Registro nos Termos de Cessdo: Os Termos de Cessdo poderao
ndo ser levados a registro perante o cartério de titulos e documentos. O
documento consolidador da relagao dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo
de tempos em tempos pelo Fundo sera objeto de lavratura por instrumento publico
no tabelido de notas. A forma de registro podera fazer com que a eficdcia da cessao
dos Direitos Creditdrios seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento
dos respectivos Direitos Creditérios ao Fundo e, por sua vez, podera impactar a

rentabilidade das Cotas;

Possibilidade de Eventuais Restricbes de Natureza Legal ou Regulatdria: O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da Gestora e da
Administradora, advindos de eventuais restrigdes futuras de natureza legal e/ou
regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos
Direitos Creditérios para o Fundo. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo
de cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo podera ser interrompido, podendo
desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento
dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da Carteira podem
ter sua validade questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos

Cotistas.

Outros Riscos

(a)

(b)

(c)

Investimento em Carteira de Direitos Creditdrios Diversificada: O Fundo pode
investir em carteira de Direitos Creditérios diversificada, com natureza e
caracteristicas distintas. Dessa forma, o desempenho da Carteira pode apresentar

comportamento distinto ao longo da existéncia do Fundo;

Cobrancga Judicial ou Extrajudicial dos Direitos Creditdrios: No caso de os Sacados
inadimplirem as obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos.
Neste caso, além de o Fundo incorrer em maiores custos relacionados a cobranga
dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, nada garante que referidas cobrancas
atingirdo os resultados almejados, quais sejam, a recuperacao do valor integral
dos Direitos Creditérios inadimplidos. Nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo

sera afetada negativamente;

Intervengdo ou Liquidagcdo Extrajudicial do Custodiante: A conta-corrente do
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(d)

(e)

(f)

Fundo serd mantida perante o Custodiante, o qual realizara a cobranca de Direitos
Creditdrios do Fundo. Poder3, assim, receber valores decorrentes da cobranca dos
Direitos Creditdrios. Na hipdtese de intervencao ou liquidacdo extrajudicial do
Custodiante, ha possibilidade de os recursos depositados na conta corrente de
titularidade do Fundo mantida junto ao Custodiante, bem como os recursos sob
sua guarda, serem bloqueados e somente por via judicial serem recuperados para
o Fundo, o que afetara negativamente a rentabilidade do Fundo e poderia gerar a

perda de parte do patrimonio do Fundo;

Possibilidade de os Direitos Creditérios serem Alcan¢ados por Obrigacbes dos
Cedentes ou de Terceiros: O Fundo poderad adquirir Direitos Creditérios de
diversos Cedentes, e eventuais valores decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditdrios de titularidade do Fundo pelos Sacados e/ou devedores solidarios
poderdo ser recebidos pelos Cedentes ou por quaisquer outros prestadores de
servicos do Fundo. Nestes casos os valores deverdo ser transferidos para a conta
corrente do Fundo, nos termos do Regulamento. Ndo obstante, no caso de
eventual liquidacdo extrajudicial, faléncia, pedidos de recuperacdo judicial e/ou
planos de recuperacdo extrajudicial dos Cedentes ou de outros prestadores de
servigos do Fundo, os recursos de titularidade do Fundo que se encontrem na
posse dos Cedentes ou outros prestadores de servicos do Fundo podem
eventualmente vir a ser bloqueados, sendo que sua liberagdo e/ou recuperagio
poderad depender da instauracdo de procedimentos administrativos ou judiciais
pela Administradora, por conta e ordem do Fundo. O tempo de duracdo e o
resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser

objetivamente definidos;

Risco de Instrumentos Derivativos: A contratacao pelo Fundo de modalidades de
operacgOes de derivativos poderd acarretar variagdes no valor de seu Patrimonio
Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem
utilizadas. Tal situacdo poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e
aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para
protecdo das posi¢des detidas a vista, existe o risco da posicdo ndo representar

um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo;

LimitagGo do Gerenciamento de Riscos: A realizagao de investimentos no Fundo
expde o investidor aos riscos a que o Fundo estd sujeito, os quais poderdo
acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos das aplicagbes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Em condi¢cdes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos

podera ter sua eficiéncia reduzida;
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(g)

(h)

(i)

(i)

Reducgdo das Cotas Subordinadas: Por diversos motivos, tais como inadimpléncia
do Sacado e problemas de pagamento de indeniza¢des ou repasse de recursos ao
Fundo, as Cotas Subordinadas poderdo ter seu patriménio reduzido. Caso as Cotas
Subordinadas tenham seu patriménio reduzido a 0 (zero), as Cotas Seniores
passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera causar perda de

patrimonio aos seus detentores;

Invalidade ou Ineficdcia da Cessdo de Direitos Creditdrios: Com relagdao ao
Cedente, a cessdo de Direitos Creditdrios pode ser invalidada ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o Patrimonio Liquido, sendo certo que neste caso

trata-se de risco relativo ao Cedente, nas hipdteses de:

(i) fraude contra credores, inclusive da massa, se ho momento da cessdo o
Cedente estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de

insolvéncia;

(i)  fraude de execucdo, caso: (a) quando da cessdo o Cedente fosse sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre
os Direitos Creditdrios pendesse demanda judicial fundada em direito real;
e

(iii)  fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo da cessdo de
Direitos Creditdrios, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda
Publica, por crédito tributdrio regularmente inscrito como divida ativa, nao

dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal;

Risco dos Cedentes: Os Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo sdo formalizados sob
a forma dos titulos de crédito, com base nas operacbes realizadas entre os
Cedentes e os Sacados. Esses titulos de crédito representativos dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo podem apresentar vicios questiondveis
juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou conteudo.
Assim, poderia ser necessdria decisdao judicial para efetivacdo do pagamento
relativo a tais Direitos Creditdrios pelos Sacados, ou ainda poderia ser proferida
decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos

seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos; e

Risco de execu¢do de Direitos Creditorios lastreados em Duplicatas Virtuais: O
Fundo pode adquirir Direitos Creditérios lastreados em Documentos
Comprobatodrios emitidos a partir dos caracteres criados em computador ou meio

técnico equivalente, consistentes em duplicatas virtuais. Esta € uma modalidade
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recente de titulo cambidrio que se caracteriza pela emissdo em meio magnético,
ou seja, ndo hd a emissdao da duplicata em papel. Ndo existe um entendimento
uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do
endosso virtual, porque a duplicata possui regras préprias segundo a Lei Uniforme
de Genebra que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados
eletronicamente. Além disso, para promover acao de execucdo da duplicata
virtual, o Fundo deverd apresentar em juizo o instrumento do protesto por
indicacdo. Nesse sentido serd necessdrio provar a liquidez da divida representada
no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranca e o
pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata virtual, sdo feitos por boleto
bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a

execucdo judicial dos Direitos Creditdrios referidos nesta alinea.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas
regras aplicdveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, inclusive, mas nao se limitando, a
criacdo de novas restricdes legais ou regulatdrias que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo dos Direitos Creditdrios e da cessdo desses, alteragdo na politica monetaria, alteracdo
da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os

Cotistas.

Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento do Fundo, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuages
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cGes adversas de liquidez e negociagdo
atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotina e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade

de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas
regras aplicaveis aos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, inclusive, mas ndo se limitando, a
criacdo de novas restricOes legais ou regulatdrias que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo dos Direitos Creditdrios e da cessdo desses, alteragdo na politica monetaria, alteragao
da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os

Cotistas.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS DO FUNDO

Esta secdo contém uma breve descricdo dos principais contratos que foram e que serdo
celebrados pelo Fundo e/ou pela Administradora com os principais prestadores de servigos do

Fundo e com os Cedentes.

Contrato de Prestacdo de Servigos de Gestao da Carteira do Fundo

A Administradora e a Gestora celebraram o Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo da
Carteira — Fundo e Investimento em Direitos Creditérios, por meio do qual a Gestora foi

contratada para prestar os servicos de gestdo da carteira do Fundo.
Referido contrato estabelece a remuneracdo da Administradora e da Gestora, de acordo com o
Regulamento do Fundo, bem como as obrigacdes de cada parte e a forma de comunicacao

entre as partes.

Em conformidade com o artigo 39, § 42 da Instrucdo CVM n® 356/01, o cumprimento das

obrigacdes atribuidas a Gestora neste Prospecto, no Requlamento e no Contrato de Prestacdo

de Servicos de Gestdo da Carteira do Fundo serd verificado pela Administradora por meio das

sequintes regras e procedimentos:

(i) monitoramento das operacgles realizadas pela Gestora, por intermédio da carteira

diaria do Fundo; e

(i) acompanhamento do enquadramento em observancia aos Critérios de Elegibilidade e
dos Limites de Concentracdo e limites dispostos no Regulamento do Fundo e na legislagdo
vigente, tomando as medidas necessarias para que a Gestora cumpra devidamente suas

obrigacoes.

Contrato de Prestacao de Servigos de Escrituracao de Cotas

A Administradora e o Escriturador celebraram o Contrato de Prestacdo de Servico de
Escrituracdo de Cotas de Fundo de Investimento, por meio do qual o Escriturador foi
contratado para prestar os servicos de escrituracao de emissao e resgate das Cotas do Fundo.
Ao realizar o servico de Escrituracao do fundo, o Escriturador e a Administradora observarao as
disposicbes e obriga¢des deste Contrato, de seus Anexos, da regulamentacdo e da legislacdo
aplicavel.

A Administradora é a Unica responsavel pela emissdo das Cotas em nome do Fundo, e,
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portanto, Unica titular dos direitos e obrigacdes decorrentes de tal condicao, devendo estar a
Administradora, bem como o Fundo, enquadrados e em conformidade com toda a legislacdo e

regulamentacao pertinentes.

A Administradora responsabiliza-se pela gestdo, administracdo e manutencdo de saldo
suficiente na conta-corrente do Fundo, e autoriza o Custodiante/Escriturador a debitar a

respectiva conta-corrente para atendimento dos pagamentos da Taxa de Escrituragdo.

O Custodiante/Escriturador prestarda informacdes a Administradora dos lancamentos
efetuados na conta-corrente do Fundo por ocasido dos pagamentos realizados, em razao dos

eventos deliberados por aqueles.

A Administradora obriga-se a observar as disposicoes e obrigacdes do Contrato de
Escrituracdo, de seus Anexos, do Regulamento do Fundo e da regulamentacdo e legislacao

aplicavel.
A Administradora tera prazo de 60 (sessenta) dias, contados do recebimento de cada relatério
ou extrato, para indicar eventual irregularidade de escrituracdo ou de execugcdo das suas

instruges enviadas ao Custodiante/Escriturador.

Em conformidade com o artigo 39, § 42 da Instrucdo CVM n2 356/01, o cumprimento das

obrigacées atribuidas ao Escriturador neste Prospecto, no Requlamento e no Contrato de

Prestacdo de Servico de Escrituracdo de Cotas de Fundo de Investimento serd verificado pela

Administradora por meio das sequintes regras e procedimentos:

(i) monitoramento dos servigos realizados pelo Escriturador, por intermédio dos

relatérios emitidos; e

(ii) acompanhamento dos servicos prestados pelo Escriturador, tomando as medidas

necessarias para que o Escriturador cumpra devidamente suas obrigacGes.

Contrato de Prestacao de Servicos de Custddia e Controladoria

O Fundo, devidamente representado pela Administradora, e o Custodiante, celebraram o
Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia Qualificada e
Controladoria de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios, de modo a contratar o
Custodiante para a prestacdo dos servicos de custddia qualificada e controladoria do Fundo. O
contrato celebrado entre as partes estabelece, dentre outras coisas, as respectivas obrigacdes

perante o Fundo e a remuneracdo prevista no Regulamento do Fundo.
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Em conformidade com o artigo 39, § 42 da Instrucdo CVM n® 356/01, o cumprimento das

obrigacdes atribuidas ao Custodiante neste Prospecto, no Requlamento e no Instrumento

Particular de Contrato de Prestacdo de Servigcos de Custddia Qualificada e Controladoria de

Fundos de Investimento em Direitos Creditorios serd verificado pela Administradora por meio

das sequintes regras e procedimentos:

(i) acompanhamento do envio ao Agente de Cobranca das posicGes dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, para que iniciem os procedimentos de
cobranca extrajudicial e/ou judicial, conforme o caso, perante aos Devedores,
nos termos da Politica de Cobranca;

(ii) monitoramento do recebimento pelo Agente de Cobranca, por meio
eletronico, de relatdrio dos valores recebidos, relativo aos Direitos Creditdrios
cedidos ao Fundo recuperados, sempre que ocorrerem pagamentos pelos
Devedores, e/ou repassados pelo Agente de Cobranga, identificando-os, para
gue o Custodiante possa efetivar a respectiva baixa desses Direitos Creditdrios
cedidos ao Fundo recuperados na carteira do Fundo;

(iii) monitoramento da evolucdo das cobrangas dos Direitos Creditérios
Inadimplidos no ambito extrajudicial e judicial, com base nas informacdes
prestadas pelo Agente de Cobranca;

(iv) acompanhamento da realizacdo de provisdo para devedores duvidosos
e registro na carteira do Fundo em decorréncia de atrasos e de perdas ocorridas
com os Direitos Creditdrios Inadimplidos nos termos da legislacdo pertinente;

(v) recebimento pelo Custodiante, com cdpia para a Gestora, de relatério
de enquadramento e/ou notificagdo de desenquadramento;

(vi) recebimento pelo Custodiante de: a) relatério a cada 30 (trinta) dias,
para fins de monitorar a amostragem de lastros dos Direitos Creditérios cedidos
ao Fundo; e b) relatério trimestral de auditoria para verificacdo de lastro dos
Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo;

(vii) recebimento pelo Custodiante, da carteira didria para monitoramento
das operagoes realizadas pela Gestora em nome do Fundo, no que tange as
aquisicbes e/ou alienacdes de Direitos Creditdrios, com base na Politica de
Investimento;

(viii) recebimento pelo Custodiante, de relatdrios mensais com informagdes
referentes as disponibilidades, estoque, negdcios realizados, comportamento da
carteira, inadimpléncia, e demais informagdes pertinentes aos Direitos
Creditérios mantidos na carteira do Fundo, que servirdo de base para
elaboracdo do respectivo relatério mensal a ser enviado para a CVM; e
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(ix) recebimento pelo Custodiante, de relatério de monitoramento de
auditorias realizadas no Agente de Cobranca, com a finalidade de verificar o
exato cumprimento das obrigacGes assumidas pelo Agente de Cobranga nos
termos do Contrato de Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos e Outras
Avencgas

O Fundo, devidamente representado pela Administradora, e o Agente de Cobranca, com a
interveniéncia e anuéncia da Administradora e do Custodiante, celebraram o Contrato de
Prestacdo de Servicos de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos e Outras Avencas, de
modo a contratar o Agente de Cobranca para a prestacdo dos servicos de cobranca judicial e
extrajudicial e recuperagao dos Direitos Creditérios Inadimplidos. O contrato celebrado entre
as partes estabelece, dentre outras matérias, as respectivas obrigacdes perante o Fundo e a

remuneracao prevista no Regulamento do Fundo.

Em conformidade com o artigo 39, § 42 da Instrucdo CVM n® 356/01, o cumprimento das

obrigacdes atribuidas ao Agente de Cobranca neste Prospecto, no Requlamento e no Contrato

de Prestacdo de Servicos de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos e Outras Avencas do

Fundo serd verificado pela Administradora por meio das sequintes regras e procedimentos:

(i) recebimento pela Administradora, por meio eletronico, de arquivo preparado pelo
Agente de Cobranca contendo os valores recebidos relativos aos Direitos Creditdrios

Inadimplidos recuperados, sempre que ocorrerem pagamentos pelos Devedores;

(i) recebimento pela Administradora, por meio eletronico, de Relatério de Cobranga

preparado pelo Agente de Cobranga;

(iii) fiscalizacdo do cumprimento, pelo Agente de Cobrancga, das medidas estabelecidas na

Politica de Cobranca; e

(iv) acompanhamento do resultado das auditorias realizadas pelo Custodiante ou por um
terceiro por este contratado nas instalagdes do Agente de Cobranga, com a finalidade de
verificar o exato cumprimento das obrigacGes assumidas pelo Agente de Cobrancga nos termos

do Contrato de Cobranga.

Contrato de Promessa de Cessao e Aquisicdo de Direitos Creditérios com Coobrigacdo e
Outras Avengas ou Contrato de promessa de Cessao de Direitos Creditérios sem Coobrigacao
e Outras Avencas

O Fundo, devidamente representado pela Administradora, celebrard o Contrato de Promessa

de Cessdo e Aquisicdo de Direitos Creditdrios e Outras Avencgas com cada um dos Cedentes e,
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quando aplicavel, com o(s) Responsavel(is) Solidario(s).

O Contrato de Cessao tem o propdsito de reger o relacionamento entre o Cedente e o Fundo
no tocante a oferta de Direitos Creditdrios pelos Cedentes, e sua consequente aquisicdo, por

parte do Fundo.

Cada cessdo de Direitos Creditérios sera formalizada mediante a celebracdo do Termo de
Cessdo, no qual deverda constar a relacdo de Direitos Creditérios a serem cedidos, identificados
pelo seu valor, data de vencimento, identificacdo do respectivo Sacado, acompanhada das

especificidades daquela cessao.

O Contrato de Cessdo estabelece que cada cessdo de Direitos Creditdrios sera realizada em
carater irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o Fundo, em cardater definitivo e
sem direito de regresso contra o Cedente, da plena titularidade dos Direitos Creditdrios,
juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acGes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios,

juros e encargos.

De acordo com o Contrato de Cessdo, a cessdo serd considerada formalizada na data apés a
satisfacdo cumulativa: (a) do mutuo consentimento em relagdo ao prego de aquisi¢do dos
Direitos Creditérios: (b) da pré-verificagdo, pela Gestora, do cumprimento dos Critérios de
Elegibilidade e dos Limites de Concentracdo, e da validacdo, pelo Custodiante, dos Direitos
Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade e dos Limites de Concentragdo, nos

termos do Regulamento; e (c) da assinatura do Termo de Cessao.

Contrato de prestacdo de Servigos de Distribuicao de Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios

Contrato celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora e o Distribuidor para a
prestacdo de servico de distribuicdo das Cotas Seniores, estabelecendo procedimentos,

direitos e obrigacdes inerentes a distribuicdo das referidas Cotas Seniores.

A Administradora declara que ndo ha em quaisquer dos contratos de prestacdo de servigos
e/ou demais contratos firmados com terceiros (incluindo contratos de cessdo firmados com os
Cedentes) para estruturar a presente Oferta eventos que possam acarretar a liquidagdo ou
amortizacdo antecipada e/ou que possam afetar a regularidade do fluxo de pagamento dos

créditos integrantes da carteira do Fundo.
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CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Lavoro V é constituido sob a forma de

condominio aberto.

O Fundo é classificado como um Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Fomento
Mercantil, nos termos do Anexo Il da Deliberagdo n244, de 24 de novembro de 2010, da
ANBIMA.

Base Legal

O Fundo é um fundo de investimento em direitos creditérios, regido pelas disposi¢des legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, especialmente a Resolu¢do do CMN n2 2.907/01 e
pela Instrucdo CVM n2 356/01.

Publico Alvo

O Fundo é destinado a Investidores Profissionais e/ou Investidores Qualificados.

O investimento nas Cotas Seniores e nas Cotas Subordinadas do Fundo ndo é adequado a
investidores que: (i) necessitem de liquidez em prazo inferior ao prazo estabelecido neste
Prospecto e no Regulamento para pagamento dado valor de resgate; e (ii) ndo estejam
dispostos a correr risco de crédito de empresas do setor privado.

Recomenda-se aos investidores a leitura cuidadosa deste Prospecto antes de qualquer decisdo
sobre o investimento nas Cotas do Fundo. Para maiores informacgdes, veja a secdo “Fatores de

Risco”, nas paginas 53 a 61 deste Prospecto.

Data de Constituicao e Autorizacdo para Funcionamento do Fundo

O Fundo foi constituido por ato da Administradora datado de 09 de janeiro de 2017, sendo que
o instrumento particular de constituicdo e o Regulamento encontram-se registrados no 42
Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da comarca de Sdo Paulo, em 09 de janeiro de 2017,
sob 0 n2219.805. As alteragdes posteriores do Regulamento serdo devidamente registradas no

42 Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital — S3o Paulo.

A autorizacdo da CVM para o funcionamento do Fundo foi obtida em 21 de junho de 2017[e].
O cddigo do Fundo perante a CVM é 0217052.

Prazo de Duragao

O Fundo tera Prazo de Duragdo indeterminado.
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Foro

O foro competente para dirimir e resolver todas as questdes e duvidas oriundas ao Fundo ou
questdes decorrentes do Regulamento é o foro da cidade de Sdo Paulo, Estado do S3o Paulo,

com expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Prestadores de Servigos

Para informacGes sobre os prestadores de servicos do Fundo, ver secdo “ldentificacdo e
Informacdes sobre os Prestadores de Servicos do Fundo”, nas paginas 30 e 31 deste Prospecto.

Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas, observada sua politica de investimento,
de composicdo e de diversificacdo de sua Carteira, dispostas neste Prospecto e no
Regulamento, a valorizacdo de suas Cotas por meio da aquisicdo pelo Fundo de Direitos
Creditdrios que atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Prospecto e no
Regulamento, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acOes assegurados aos titulares de tais Direitos Creditdrios e de Ativos Financeiros, de acordo
com os critérios de composicdo e diversificacdo e Limites de Concentracdo da Carteira,

estabelecidos neste Prospecto e no Regulamento e pela legislagao vigente.

Resultados e rentabilidades obtidos pelo Fundo no passado ndo representam quaisquer

garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

Caracteristicas Basicas das Cotas

As Cotas terdo a forma escritural, serdo mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares, correspondem a fra¢des ideais de seu patrimdnio, serdao subscritas e
integralizadas na mesma data, e serdo resgatadas nos termos previstos neste Prospecto e no

Regulamento.

Cada classe de Cotas tera caracteristicas especificas, de acordo com o disposto neste
Prospecto e no Regulamento. Na hipétese de o Fundo atingir a rentabilidade alvo das Cotas
Seniores, conforme estabelecido neste Prospecto e no Regulamento, a rentabilidade

excedente serd atribuida as Cotas Subordinadas, as quais ndo possuem limite de rentabilidade.
A rentabilidade alvo ndo representa, nem devera ser considerada, sob qualquer hipdtese ou

circunstancia, como uma promessa, obrigacdo, garantia ou sugestdo de rentabilidade da

Administradora, da Gestora ou do Custodiante.
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O Fundo e as aplicacOes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contardo com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranga, ou de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Ademais, os
investimentos da Carteira estdo sujeitos aos fatores de risco descritos neste Prospecto e no

Regulamento.

Classes

O patrimonio do Fundo é formado por 02 (duas) classes de Cotas, sendo que as caracteristicas
e os direitos, bem como as condicdes de emissdo, subscricao, integralizacdo, remuneracdo e

resgate aplicaveis as classes de Cotas estdo descritas neste Prospecto e no Regulamento.
As Cotas serdo Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

Caracteristicas das Cotas

As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes comuns:

(a) A rentabilidade alvo correspondente a atualizagdo do valor nominal Cotas
Seniores pela variagdo do IPCA acrescido de 8,0% (oito por cento) ao ano,
calculados de forma exponencial numa base Dias Uteis/252 e cumulativos pro-
rata tempore, entre a data de integralizagdo de cada emissao de Cota Sénior até o
Dia Util anterior a data do pagamento do resgate das Cotas Seniores (inclusive);

(b)  Prioridade de resgate em relagdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto

neste Prospecto e no Regulamento;

(c)  Valor unitario inicial de emissdo de RS 1.000,00 (mil reais), na data da primeira

integralizacdo de Cotas Seniores;

(d)  Valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo e resgate, observados os critérios definidos neste Prospecto e no

Regulamento;
(e) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagcdo nas
Assembleias Gerais de Cotistas, sendo que cada Cota Sénior corresponderd a 01

(um) voto; e

(f) Possuem prazo de caréncia para resgate de 1.460 (mil quatrocentos e sessenta)

dias corridos e prazo para pagamento do resgate de 60 (sessenta) dias corridos.
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As Cotas Seniores em circulacdo serao trimestralmente avaliadas pela Agéncia Classificadora
de Risco. Nao obstante, caso entenda necessdrio, a Agéncia Classificadora de Risco podera
solicitar informacdes adicionais e rever a classificacdo de risco das Cotas Seniores em

periodicidade inferior.

As Cotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacGes

comuns:

(a) N&o possuem parametro de rentabilidade definido;

(b)  Se subordinam as Cotas Subordinadas, para efeito de resgate;

(c) Deverdo atender a Subordinacdo estabelecida neste Prospecto e no Regulamento;

(d)  Valor unitério inicial de emissdo de RS 1.000,00 (mil reais), na data da primeira

integralizacdo de Cotas Subordinadas;

(e)  Valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo e resgate, observados os critérios definidos neste Prospecto e no
Regulamento;

(f) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais de Cotistas, sendo que cada Cota Sénior correspondera a 01

(um) voto; e

(8) N&o possuem prazo de caréncia para resgate, mas deverdo observar todos os
requisitos previstos neste Prospecto e no Regulamento do Fundo.

As Cotas Subordinadas sdo dispensadas da avaliagdo pela Agéncia Classificadora de Risco, uma

vez que serdo detidas por um Unico Cotista.

Emissdo inicial e demais Emissdes

A emissdo de novas classes de Cotas Subordinadas dependera de aprovagdo da Assembleia
Geral de Cotistas, sendo que o Fundo somente poderda emitir novas classes de Cotas

Subordinadas, desde que:

(a) Nenhum Evento de Avalia¢cdo ou Evento de Liquidagdo tenha ocorrido e esteja em

vigor;
(b) A Subordinacdo nao seja afetada, bem como as Rentabilidades Alvo dispostas
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neste Prospecto e no Regulamento; e

(c) A emissdo de nova classe de Cotas tenha a aprovacao de pelo menos 75% (setenta

e cinco por cento) das Cotas do Fundo em circulagdo.

E vedada a emiss3o de classes ou séries de Cotas Seniores, conforme previsto neste Prospecto

e no Regulamento.
Subordinacgéo

A subordinacdo deverd ser apurada diariamente pela Administradora, devendo o Fundo ter, no
minimo, 25% (vinte e cinco por cento) de seu Patriménio Liquido representados por Cotas

Subordinadas (“Subordina¢do”).

O mecanismo de apuracdo da Subordinacdo do Fundo é definido como a relacdo entre o
patrimbénio do Fundo e o valor das Cotas Seniores que devera ser de no minimo 133,33%

(cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento).

Na hipétese de desenquadramento da Subordinacdo por 7 (sete) Dias Uteis, a Administradora
deverd comunicar, em até 03 (trés) Dias Uteis da data do evento, aos Cotistas detentores de
Cotas Subordinadas, por meio de correspondéncia ou correio eletrénico, para que
providenciem o respectivo restabelecimento no prazo de 10 (dez) dias corridos, a contar do
recebimento da comunicac¢do, informando aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas o
nuimero minimo de Cotas que deverdo ser subscritas e os respectivos valores para que se

possa estabelecer a Subordinag¢do, conforme o caso.

Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas deverdo subscrever, dentro do prazo acima
estabelecido, tantas Cotas Subordinadas quantas sejam necessdrias para estabelecer a

Subordinagao, conforme o caso.

Na hipotese de a Administradora verificar que, decorrido o prazo acima estabelecido, ndo se
alcancou o estabelecimento da Subordinacao, por qualquer outro motivo, a Administradora
devera convocar a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre o Evento de Avaliagdo

que ficara configurado.

Subscricdo e Integralizacdo

Serd admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores e/ou Cotas

Subordinadas emitidas.

A Administradora, em nome do Fundo, desde que observadas as condi¢des estabelecidas no
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Regulamento, neste Prospecto e na legislacdo aplicdvel, podera emitir novas Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas, no montante indicado pela Gestora.

O Cotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo: (i) recebera exemplar do Regulamento e do
Prospecto, e (ii) assinard Termo de Adesdo, declarando sua qualidade de Investidor
Qualificado, nos termos da Instru¢do CVM n? 539/13, bem como declarando estar ciente,
dentre outras informagdes: (a) das disposicdes contidas no Regulamento, especialmente
aquelas referentes a politica de investimento, a Taxa de Administracdo e a Taxa de
Performance; (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no
Regulamento; e (c) da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos

Creditdrios que integram e/ou venham a integrar a Carteira do Fundo.

A qualidade de Cotista do Fundo caracterizar-se-4 pela abertura de conta de depdsito em
nome do Cotista.

O extrato da conta de depdsito, emitido pela Administradora, serd o documento habil para

comprovar a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas, sempre nas mesmas datas, a partir da data de inicio
das atividades do Fundo. Na subscricdo de Cotas em data diversa da data de inicio das
atividades do Fundo, sera utilizado o valor da Cota de mesma classe em vigor no préprio dia da

efetiva disponibilidade dos recursos.

A integralizacdo das Cotas do Fundo serd efetuada a vista em moeda corrente nacional,
mediante o crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do Fundo a
ser indicada pela Administradora, por qualquer mecanismo de transferéncia de recursos

admitido pelo BACEN ou através de sistema operacionalizado pela B3, quando aplicavel.

A integralizacdo de Cotas Subordinadas em Direitos Creditdrios esta condicionada ao

atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade.

A confirmagdo da integralizagao de Cotas do Fundo pelos Cotistas esta condicionada a efetiva

disponibilidade dos recursos na conta corrente do Fundo.

As Cotas Seniores poderdo ser registradas para distribuicdo no mercado primario no SF -
Moédulo de Fundos, operacionalizado pela B3, cabendo ao intermedidrio assegurar a condicdo

de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.

A partir da data de inicio da operacdo do Fundo, as Cotas do Fundo terdo seu valor de
integralizacdo e de resgate, nas hipdteses definidas no Regulamento e neste Prospecto,

calculado no fechamento de todo Dia Util pela Administradora.
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Os critérios de determinacdo do valor das Cotas de cada classe tém como finalidade definir
qgual o valor de integralizacdo serd aplicavel para cada classe de Cotas durante as atividades do
Fundo e qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos
titulares de cada classe de Cotas na hipdtese de resgate de Cotas, e ndo representam e nao
devem ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou
contratual de remuneracdao por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora ou do
Custodiante.

Classificagdo de Risco

As Cotas Seniores em circulacdo serdo trimestralmente avaliadas pela Agéncia Classificadora
de Risco. Ndo obstante, caso entenda necessario, a Agéncia Classificadora de Risco podera
solicitar informacdes adicionais e rever a classificacdo de risco das Cotas Seniores em
periodicidade inferior.

Negocia¢do das Cotas

As Cotas do Fundo ndo serdo objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por decisdo judicial,

execucdo de garantia ou sucessdo universal.

Resgate de Cotas

Os Cotistas detentores de Cotas Seniores poderao solicitar o resgate das Cotas observado o
prazo de caréncia, devendo, para tanto, observar o procedimento disposto neste Prospecto e

no Regulamento.

Nao sera admitido o resgate de Cotas desde a data do envio da convocag¢do para a Assembleia
Geral de Cotistas que tenha sido convocada para deliberar sobre Evento de Avaliagdo e/ou
Evento de Liquidagdo do Fundo, até a ocorréncia da respectiva Assembleia Geral de Cotistas

que delibere definitivamente sobre o tema.

Caso o Regulamento ou este Prospecto preveja a ocorréncia de pagamento de resgates aos
Cotistas, em desacordo com as normas e procedimentos adotados pela B3: (a) a B3 ficara
isenta de qualquer responsabilidade; e (b) o pagamento de resgates aos Cotistas deverd

ocorrer fora do ambiente da B3 e sera realizado pela Administradora.

Os Cotistas poderdao solicitar o resgate das Cotas de sua titularidade, por meio de

correspondéncia encaminhada a Administradora.

O pagamento do valor do resgate de Cotas Seniores sera realizado no prazo de 60 (sessenta)

75



dias corridos, contados da data de recebimento da solicitacdo pela Administradora, ou no Dia
Util subsequente, caso tal data n3o seja Dia Util, e utilizard como base o valor da cota de
fechamento do Dia util imediatamente anterior ao pagamento dos resgates aos Cotistas,
observado o prazo de caréncia para as Cotas Seniores disposto neste Prospecto e no

Regulamento.

O pagamento dos resgates pode estar sujeito ao fluxo de vencimentos futuros dos Direitos
Creditdrios, de modo que os Cotistas devem estar cientes de que, dependendo do volume de
resgates solicitados em determinado periodo, ha o risco de o Fundo ndo possuir recursos
suficientes para efetuar o pagamento de todos os resgates no prazo solicitado. Neste caso,

aplicar-se-a o disposto no pardgrafo abaixo.

Caso as ordens de resgate excedam a liquidez do Fundo em determinado dia, de forma que
ndo existam recursos suficientes para cobrir os pedidos de resgate, a Administradora atendera
aos pedidos de resgates conforme a ordem cronoldgica de recebimento de tais pedidos,
postergando para o Dia Util imediatamente seguinte os resgates que ndo puderem ser
atendidos no mesmo dia, ndo sendo, portanto, aplicados os prazos estabelecidos acima. Neste
caso, a Administradora no mesmo dia do recebimento do pedido, comunicara aos Cotistas e a

Gestora sobre os procedimentos que serdo utilizados para pagamento dos resgates.

Enquanto perdurar a situagdo descrita acima, a aquisicdo de novos Direitos Creditérios pelo
Fundo sera suspensa, reiniciando quando forem realizados os pagamentos referentes aos
resgates solicitados pelos Cotistas, caso ndo tenha ocorrido nenhum Evento de Avalia¢cdo e/ou

Evento de Liquida¢ao do Fundo.

Caso apds 360 (trezentos e sessenta) dias contados a partir do final do periodo de caréncia em
relacio a data da solicitagido de um resgate ainda ndo haja recursos disponiveis para
pagamento do referido resgate, a Administradora devera convocar uma Assembleia Geral de

Cotistas para deliberar se tal fato deve configurar ou ndo um Evento de Liquidacao.

As Cotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas (a) apds o resgate da totalidade das
Cotas Seniores; ou (b) desde que seja mantida a Subordinagdo, e observado a faculdade dos
Cotistas Seniores de resgatar as Cotas Seniores de sua titularidade antes que seja atendido
pedido de resgate de Cotas Subordinadas, nos termos do Artigo 18-A da Instrucao CVM 356
(“Preferéncia de Resgate”), conforme estabelecido no Artigo 18-A da Instrucdo CVM 356, neste

Prospecto e no Regulamento.

De modo a garantir a Preferéncia de Resgate aos Cotistas Seniores, a Administradora dever3,
no maximo, no terceiro dia util apds o recebimento de pedido de resgate de Cotas
Subordinadas, enviar comunicacdo a ser realizada pela Administradora aos Cotistas Seniores,

nos termos do Artigo 18-A da Instrucdo CVM 356, informando que foi realizada solicitacao de
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resgate de Cotas Subordinadas, a qual devera indicar, ao menos: (a) o valor e a data
programada para a realizacdo do resgate das Cotas Subordinadas; e (b) os prazos e condi¢Ges
para que os Cotistas Seniores exercam a Preferéncia de Resgate (“Comunicacdo de Preferéncia
de Resgate”), podendo os Cotistas Seniores, em até 60 (sessenta) dias apds a data de
recebimento pela Administradora do pedido de resgate de Cotas Subordinadas, conforme tal
data lhes seja informada na Comunicacdo de Preferéncia de Resgate, requerer o exercicio da
Preferéncia de Resgate, com o consequente resgate de suas respectivas Cotas Seniores antes
do resgate das Cotas Subordinadas cujo resgate tenha sido solicitado nos termos do item (b),
do paragrafo acima.

O pagamento do valor do resgate de Cotas Subordinadas serd realizado em até 5 (cinco) Dias
Uteis apds o que ocorrer primeiro entre (a) o final do prazo para exercicio da Preferéncia de
Resgate, ou (b) apds a manifestacdo de todos os Cotistas Seniores com relacdo a Preferéncia
de Resgate e desde que o resgate das Cotas Subordinadas ndo descaracterize o indice de
Subordinagao.

O resgate de Cotas Subordinadas sera efetuado pelo valor de fechamento das Cotas

Subordinadas no Dia Util anterior a data do efetivo pagamento dos resgates aos Cotistas.

Reserva de Caixa

A Administradora, exclusivamente com os recursos do Fundo, constituird uma Reserva de
Caixa, representados por Recursos Livres, cujo valor devera ser apurado pela Administradora e
monitorado pela Gestora em todo ultimo Dia Util de cada més calendario, definido pelo total
de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no periodo de 90

(noventa) dias contados da data de apuragao.

Os valores segregados na Reserva de Caixa somente poderdo ser utilizados pelo Fundo no

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo.

Indice de Liquidez

A Gestora devera calcular, diariamente, o indice de Liquidez da Carteira, a ser apurado, de

acordo com a seguinte formula:

indice de Liquidez = Recursos Livres + (DC/ 1,20)
VP

onde:

DC corresponde ao valor atribuido ao somatdrio dos Direitos Creditérios

integrantes da Carteira, devidamente atualizados, que tenham
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vencimento nos préximos 30 (trinta) dias contados da data de indice de
Liquidez.

VP corresponde ao somatdrio do valor de resgate e total de despesas e
encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no periodo de

30 (trinta) dias contados da data de apurag¢do do indice de Liquidez.

O indice de Liquidez devera ser maior ou igual a 01 (um), e caso permanega com valor menor a
01 (um) pelo periodo de 30 (trinta) Dias Uteis, a Administradora deverd tomar todas as

providéncias relativas a ocorréncia de um Evento de Avalia¢do.

Rentabilidade Alvo

Na hipdtese de o Fundo atingir a rentabilidade alvo das Cotas Seniores, conforme estabelecido
neste Prospecto e no Regulamento, a rentabilidade excedente serd atribuida as Cotas

Subordinadas, as quais ndo possuem limite de rentabilidade.

Comunicagdes

Para fins do disposto neste Prospecto e no Regulamento, considera-se o correio eletronico
como uma forma de correspondéncia valida nas comunica¢des entre a Administradora, a

Gestora, o Custodiante, os Cedentes e os Cotistas.

Divulgagao de Informagoes

A Administradora divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo, tal como a eventual alteragdo da classificagdao de risco do Fundo ou dos Direitos
Creditérios e demais ativos integrantes da respectiva Carteira, de modo a garantir ao Cotista
acesso as informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisdes do Cotista
guanto a permanéncia no Fundo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisicdo de

Cotas.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e daquelas previstas na legislagdo e na
regulamentacdo em vigor, considera-se fato relevante a alteragao da classificacdo de risco do

Fundo ou dos Direitos Creditdrios e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

A divulgacdo das informagGes previstas nesta secdo deve ser feita por meio de correio
eletronico encaminhado aos Cotistas e mantido disponivel para os Cotistas na sede e
dependéncias da Administradora e nas instituicGes que coloquem Cotas do Fundo, sem
prejuizo da disponibilizacdo na pagina da rede mundial de computadores do Distribuidor e da

Administradora.

78



A Administradora colocara a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, no prazo
maximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada més, as seguintes informacdes,
além de outras exigidas nos termos deste Prospecto, do Regulamento e da regulamentagao
aplicavel: (i) o nimero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor; (ii) a
rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se referirem;
e (iii) dados acerca do comportamento da Carteira de Direitos Creditdrios e demais ativos do
Fundo, abrangendo discussdao quanto ao desempenho esperado e o realizado.

A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstra¢des financeiras anuais do

Fundo.

A Administradora deve enviar informe mensal a CVM através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme
modelo e conteldo disponiveis na referida pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds

o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més.

Observada as disposi¢des da Instru¢dao CVM 356 a esse respeito, o Diretor Designado ou sdcio-
gerente da Administradora, indicado como sendo o responsdvel pelo Fundo, devera elaborar
demonstrativos trimestrais, os quais devem ser enviados a CVM, através do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo de
45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do periodo, e permanecer a disposicdo dos
cotistas do Fundo, bem como ser examinados por ocasido da realizagdo de auditoria
independente.

Demonstragoes Financeiras

O Fundo tera escrituracdo contabil propria, destacada da relativa a Administradora.

O exercicio social do Fundo tera duracdo de 01 (um) ano, encerrando-se em 31 de marc¢o de
cada ano, ficando ressalvado que apenas o primeiro exercicio iniciar-se-a na Data de Emissdo e

terminard em 31 de margo de 2018.
As demonstragées financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas de acordo com a Instrucdo

CVM n2 489/11 e com o COSIF, e estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM,

sendo auditadas por auditor independente registrado na CVM.
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POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Premissas da Politica de Investimento, Composi¢3o e Diversificagdo da Carteira

O Fundo e as aplicages realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contardo com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Ademais, os investimentos da Carteira estdo sujeitos aos fatores de risco descritos neste
Prospecto e no Regulamento.

N3do obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora e do Custodiante em colocar em
pratica a politica de investimento delineada neste Prospecto e no Regulamento, o Fundo, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis, em nenhuma hipdtese,
pela existéncia e/ou pela solvéncia dos Direitos Creditdrios, por eventual depreciacdo dos bens
ou ativos integrantes da Carteira do Fundo, ou por prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo,

assumindo os Cotistas os riscos inerentes a este tipo de investimento.
N3o ha garantia de que os objetivos do Fundo serdo alcancados.

Os percentuais de composicao e diversificagdo da Carteira, referidos nesta se¢do, serao
verificados pela Gestora, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Operag6es com Direitos Creditorios

Para a consecug¢do de seu objetivo, o Fundo aplicara suas disponibilidades na aquisicdo de
Direitos Creditérios, de ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no
ambito do mercado financeiro, que atendam aos Critérios de Elegibilidade previstos neste

Prospecto e no Regulamento.

Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o Fundo devera ter alocado, no minimo,

50% (cinquenta por cento) de seus recursos na aquisi¢do de Direitos Creditdrios.

A CVM, a seu exclusivo critério, podera prorrogar o prazo estipulado no caput por igual

periodo, desde que a Administradora apresente motivos que justifiquem tal prorrogacao.

Recursos Livres

Os Recursos Livres correspondentes ao saldo diario remanescente do Patrimonio Liquido do
Fundo que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios serd necessariamente mantido,

exclusivamente em:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

Titulos de emissdo do BACEN;

Operagdes compromissadas;

Titulos ou valores mobilidrios de emissdo de instituicdo financeira com rating
maior ou igual ao das Cotas Seniores atribuido pela Agéncia Classificadora de
Risco; e

cotas de fundos de investimento referenciados a Taxa DI que apliquem seus
recursos exclusivamente em titulos publicos federais e/ou operagdes
compromissadas lastreadas nestes titulos, os quais poderdo ser administrados
e/ou geridos pela Administradora ou pela Gestora, por suas controladoras,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, sociedades coligadas ou

outras sociedades sob controle comum.

O Fundo podera realizar operacdes em que a Administradora e/ou Gestora ou fundos de

investimentos por elas administrados e/ou geridos figurem como contraparte do Fundo, desde

qgue em operagdes com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

O Fundo ndo podera adquirir direitos creditérios cedidos e/ou originados pela Administradora,

pela Gestora e/ou pelo Custodiante, ou de coobrigacio destes, bem como de seus

controladores, de sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou

outras sociedades sob controle comum.

O Fundo ndo realizara operagdes de:

(a)

(b)

(c)

(d)

aquisicao de ativos ou de aplicagdo de recursos em modalidades de investimento
de renda variavel ou atrelados a variacdo cambial, bem como ativos de emissdo
e/ou coobrigacdo da Administradora, da Gestora e partes a elas relacionadas;
operagOes de daytrade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior
do mesmo Ativo Financeiro;

aquisicdo de cotas de Fundo de Desenvolvimento Social;

aplicacdo de recursos no exterior;
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(e) operacGes de empréstimo de titulos e valores mobiliarios;

(f)  operagdes em mercados de derivativos; e

(g) aquisicdo de direitos creditérios ndo performados, relativos a operagbes para
entrega futura, ou cuja exigibilidade em relacdo ao seu Sacado dependa de

contraprestacao futura do Cedente.

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimonio.
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POLITICA DE ANALISE DOS CEDENTES E DAS OPERAGOES DE CESSAO

Toda e qualquer operacdo de aquisicao de Direitos Creditérios pelo Fundo deverad ser realizada
em estrita observancia ao disposto no Contrato de Cessdo e respectivos Termos de Cessao, a

serem celebrados com cada um dos Cedentes.

As minutas do Contrato de Cessao e respectivo Termo de Cessdao deverdo ser previamente
aprovadas pela Administradora e pela Gestora.

As minutas do Contrato de Cessdo e respectivo Termo de Cessdo poderdo ser alteradas, de
tempos em tempos e/ou caso a caso, em virtude de negociacBes com cada Cedente, estando

tais alteracOes sujeitas a prévia aprovacdo da Administradora e da Gestora.

Os termos e condicdoes do Contrato de Cessdo e respectivos Termos de Cessdo deverdo ser
acordados de forma irrevogavel e irretratavel e vinculardo o Cedente e o Fundo, bem como
seus sucessores a qualquer titulo, sendo que poderdo ser levados a registro em cartério de
titulos e documentos, de acordo com o estabelecido pela Administradora, juntamente com a

Gestora.

Cada cessdo de Direitos Creditérios sera formalizada entre o respectivo Cedente e o Fundo,
representado pela Administradora, por meio do Termo de Cessao.

A cada celebracdo de um Termo de Cessdo, o Cedente estara obrigado a praticar todos os atos

necessarios para a efetivagdo da cessao.
Prego de Aquisicao dos Direitos Creditdrios

Na aquisicdo de quaisquer Direitos Creditdrios pelo Fundo, a taxa interna de retorno resultante
da Carteira de Direitos Creditdrios a vencer do Fundo, incluindo os créditos cedidos, devera ser

igual ou superior a taxa minima de retorno resultante da seguinte férmula:
Taxa minima de retorno = 180% * Taxa DI

Para a aquisicdo de Direitos Creditdrios, ressalvados os Direitos Creditorios pds-fixados, a Taxa
da Cessdo sera representada pela relagdo entre o valor bruto da cessdo e valor liquido da
cessdo expressa de forma anual, conforme abaixo, e devera ser sempre igual ou superior a

taxa minima de retorno mencionada acima.

252

Valor Bruto da Cessao \ DU
) — 1| %100

T da Cessao = (
axaaa Lessao Valor Liquido da Cesséo
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Sendo que:

Valor Bruto da Cessdo = valor nominal do Direito de Crédito no vencimento.

Valor Liquido da Cessdo = valor financeiro entregue ao Cedente pela cessdo do Direito de

Crédito, ou seja, o valor de face do Direito de Crédito.

DU = Dias Uteis da operacdo.

O Fundo ndo ird adquirir direitos creditérios pds-fixados.

Politica de Andlise dos Cedentes e das Operagoes de Cessdo

A Gestora, no ambito de atuacdo de cada um de seus integrantes, é responsavel pela andlise
dos Direitos Creditérios e a pré-verificacdo dos Critérios de Elegibilidade, com o objetivo de dar
suporte e subsidiar a Gestora nas atividades de selecdo dos Direitos Creditdrios, além das

demais fungdes estabelecidas neste Prospecto.

A politica de Andlise dos Cedentes e das Operagdes de Cessao é desenvolvida e monitorada pela
Gestora, e pode ser sintetizada como sendo:

1. Os Cedentes serdo pessoas juridicas que deverdo ser previamente cadastradas pela
Gestora para que possam ofertar Direitos Creditérios ao Fundo. Para que tenha seu cadastro
aprovado, cada Cedente devera atender, cumulativamente, aos requisitos elencados para a

Documentagdo Necessaria descrita abaixo.

2. Apds o cadastramento dos Cedentes de acordo com os requisitos estabelecidos no
item (1) acima, a Gestora efetuard uma andlise de cada Cedente para a concessdo de um limite

operacional que observara as seguintes etapas:

(a) o gerente operacional é responsavel pela analise de Cedentes;

(b)  na primeira visita sdo recolhidos dados suficientes para a elaboragéo do relatério
de visitas, a partir do qual serdo geradas a ficha cadastral, analise de riscos e
compliance da sociedade que cederd seus Direitos Creditorios de acordo com os

requisitos previstos no item (a) acima;

(c)  com os referidos relatérios devidamente preenchidos com os dados do Cedente, a
diretoria da Gestora analisa se este tem o perfil para ceder Direitos Creditérios ao
Fundo. Em caso positivo, o diretor operacional da Gestora solicita visita ao

Cedente cadastrado;
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(d)

(e)

(f)

nas reunides realizadas pelo Comité de Crédito da Gestora, os diretores e o
gerente operacional decidem o limite, os fatores, taxas e tarifas que incidirdo
sobre a cessdo de Direitos Creditérios que atendem os Critérios de Elegibilidade
do Cedente cadastrado ao Fundo. Em caso de duvidas, solicita-se nova visita ao
Cedente cadastrado com o diretor superintendente, ou novos levantamentos a

serem realizados pela area de cadastro da Gestora;

apos a aprovacao pelo Comité de Crédito, o gerente operacional solicita a area de
Cadastro da Gestora a elaboracdo de contrato de cessdo, nem como a insercao do

Cedente no sistema operacional; e

verificadas todas as etapas acima e assinatura do contrato validada pelo
Administrador, podera ocorrer a cessao de Direitos Creditdrios pelo Cedente.

3. Apds a aprovacao do Cedente, a Gestora efetua a andlise de cada operagdo de cessdo

de Direitos Creditérios proposta, verificando se atendem os Critérios de Elegibilidade de

acordo com a seguinte metodologia:

(a)

(b)

O Cedente cadastrado envia o arquivo contendo os Documentos representativos
dos direitos creditérios (por correspondéncia eletrénica ou fac-simile) e o
assistente da Gestora faz a insercdo dos referidos documentos representativos

dos direitos creditdrios no sistema;

o gerente operacional faz a primeira andlise da operagdo, utilizando as

ferramentas de andlise que o sistema dispde, tais como:

Sobre o Cedente:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

analisar o grau de concentragdo por Cedente para verificar a possibilidade do

mesmo realizar a cessdo;

verificar a liquidez recente do Cedente;

verificar a posicdo de Direitos Creditdrios que atendem os Critérios de

Elegibilidade vencidos;

verificar a confirmagdo dos Direitos Creditérios que atendem os Critérios de

Elegibilidade em carteira; e

verificar se o Cedente tem alguma informacao relevante no SERASA.
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Sobre os Sacados:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

analisar o grau de concentragdo por Sacado em relacdo ao Patriménio Liquido do

Fundo;

observar a concentragao por Sacado junto ao Cedente;

observar a liquidez do Sacado no sistema;

verificar o histérico de pagamento no sistema;

verificar no SERASA se o Sacado tem alguma informacdo relevante, e se o perfil do
Sacado é compativel com os valores dos Direitos Creditérios que atendem os
Critérios de Elegibilidade contra ele;

verificar se o Sacado admite a cessdo de Direitos Creditorios a terceiros; e

verificar os processos de originagao e as politicas de concessdo de crédito pelos
Cedentes aos Sacados, conforme previsto neste Prospecto.

Sobre os Direitos Creditorios:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

analisar enquadramento de valores e prazos em relacdo ao perfil do Cedente /

Sacado;

analisar o sequenciamento das duplicatas;

verificar o envio do Lastro, XML ou Cheque;

o departamento de crédito e o Diretor de Risco da Gestora realizam a andlise
complementar, verificando os itens acima, questdes de risco especifico do
CEDENTE e enquadramento aos Critérios de Elegibilidade, a fim de aprovar ou
reprovar, total ou parcialmente a operacdo de cessdo e, apds esta andlise e, em
conjunto com o gerente operacional, aprova ou reprova a concretizagdo da

cessao; e

o Diretor de Gestdo realiza a aprovacdo final de cada operagao, aprovada total
ou parcialmente, para que a seja providenciado o envio de relatério com os
Direitos Creditério que atenderam a analise realizada e aos Critérios de

Elegibilidade aprovados para validacao da Administradora.
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Procedimento de Confirmagao junto Aos Sacados

1. Posteriormente a cada cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, a Gestora:

(i) verificard a exatidao das informagbes dos documentos representativos de
crédito e a veracidade dos mesmos junto aos Sacados, informando
imediatamente por e-mail enviado a Diretoria e ao gerente operacional ou ao
assistente responsavel da Gestora quaisquer divergéncias que porventura sejam

encontradas;

(ii)  verificara junto ao Cedente, por intermédio do gerente operacional, as solu¢des

para as divergéncias eventualmente encontradas, nos termos do item (a) acima;

(iii) manterd o sistema atualizado com relagcdo aos titulos confirmados/ndo

confirmados, por Cedente;

(iv) verificard, junto aos Sacados, uma semana antes do vencimento, se estes
receberam o boleto de cobranga e a notificagdo da cessdo do Direito Creditério
que atende os Critérios de Elegibilidade com o Fundo. Na hipdtese dos Sacados
nado terem recebido o boleto de cobranca, a Gestora ira providenciar junto a
Administradora o envio da segunda via do boleto, bem como enviard uma

segunda via da notificagdo da cessdo para os Sacados;

Metodologia para verificagdo do lastro por amostragem

O Custodiante recebera os Documentos Comprobatérios em até 10 (dez) Dias Uteis depois da
cessdo dos Direitos Creditdrios, e analisara a referida documentacdo que evidencia o lastro dos

Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo.

Em um data-base pré-estabelecida, sendo que nesta data-base sera selecionada uma amostra
aleatéria simples para a determinagdo de um intervalo de confianca para a proporgdo de
eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicdo normal
com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma margem de erro de
5% (cinco por cento), independentemente de quem sejam os Cedentes dos Direitos

Creditorios.

O escopo da andlise da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios
contempla a verificagdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatérios

correspondentes, conforme abaixo detalhado:
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(i) Obtengdao de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrante da
carteira do Fundo;

(i)  Verificacdo fisica / digital dos Documentos Comprobatdrios;

(iii)  Verificagdo da documentagdo acessdria representativa dos Direitos Creditorios
(identificacdo pessoal, comprovante de residéncia etc.);

(iv) Evidenciacdo do atendimento as politicas de cobranca administrativa para

Direitos Creditdrios vencidos e nao liquidados;

(v)  Verificacdo das condicGes de guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios
junto ao Depositario do Fundo; e

(vi)  Averificacdo trimestral deve contemplar:
(a) Os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo; e
(b) Os Direitos Creditorios inadimplidos e os substituidos no referido
trimestre, para a qual ndo se aplica o disposto nos §§ 12 e 32 do
Artigo 38 da Instrugdo CVM n2 356/01.

(vii) Selecdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

Férmula para selecdo da amostra:

1
Ny =—5 A:ano
& N +n,

ézo : Erro Estimado
A > Tamanho da Amostra
N Populaggo Total

0 * Fator Amostral

Diretrizes Relativas aos Processos de Originacdo e as Politicas de Concessao de Crédito pelos

Cedentes aos Sacados

A natureza e as carateristicas do Fundo ndo permitem estabelecer critérios detalhados para os
processos de originagdo, politicas de concessdo de crédito pelos cedentes aos sacados e
acompanhamento de Direitos Creditérios. As descrigdes a seguir apresentadas representam

uma descricdo genérica de como a Gestora, no exercicio de suas atribuicbes previstas no
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Regulamento, pretende atuar na selecdo dos Direitos Creditérios e sao baseadas na
experiéncia da Gestora na aquisicdo e acompanhamento de créditos corporativos no Brasil nos

ultimos anos.

Tendo em vista a natureza variada dos Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pelo Fundo,
ndo é possivel fornecer uma descricio detalhada dos processos de originacdo e/ou das

politicas de concessao de crédito que poderdo ser adotados pelas respectivas Cedentes..

A Gestora devera priorizar a selecdo de Direitos Creditérios que observem os seguintes
aspectos: (i) o grau de previsibilidade do negdcio e do setor, bem como o nivel de
endividamento, a qualidade da gestdo e os objetivos estratégicos do Sacado sejam
satisfatdrios, incluindo, mas nao se limitando, a andlise junto a qualquer érgdo de protecdo ao
crédito, como Servico de Prote¢do ao Crédito (SPC), SERASA ou Cadastro de Emitente de
Cheques sem Fundos (CCF), segundo entendimento da Gestora; (ii) as taxas de juros incidentes
para cada Direito Creditério sejam compativeis com as condi¢cdes de mercado vigentes a época
(analise do custo de oportunidade versus custo de crédito), segundo entendimento da
Gestora. A Gestora ndo produzird relatérios formais contendo comparagdes de precos ou de

variaveis para cada Direito Creditério analisado.
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PoLiTICA DE COBRANGA

A cobranca dos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira do Fundo sera realizada pelo

Agente de Cobranca.

O Agente de Cobranca foi contratado pelo Fundo, com a interveniéncia e anuéncia da

Administradora, como agente responsdavel pelo recebimento e cobranca judicial e extrajudicial

dos Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme descrito no Contrato de Cobranca.

A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos observara os seguintes procedimentos:

Cobranga Sacado

(a)

(b)

(c)

através de ligacGes telefbnicas aos Sacados até o 52 (quinto) dia de atraso para
cobranca e identificacdo do tipo de inadimpléncia para ajustar a forma de cobranca;

(i) caso o Sacado justifique o atraso e informe previsdo de pagamento, desde que
inferior a 30 (trinta) dias, esta informacdo sera levada a aprovagdo pela Diretoria da
Gestora. Sendo aprovada, esta data de previsao de pagamento sera considerada nova
data de vencimento para fins da Politica de Cobranga;

(ii) caso haja vicio de origem, a cobranca serd direcionada ao Cedente;

(iii) caso esteja relacionada a solvéncia do Sacado, o processo de cobranga sera

mantido contra o Sacado; e

(iv) caso esteja relacionada a solvéncia do Sacado e o Cedente tenha coobrigagdo
para solvéncia do Sacado, o processo de cobranca também sera conduzido junto ao

Cedente.

caso ndo ocorra a efetiva liquidagdo até o 72 (sétimo) dia posterior ao vencimento,
nem previsdao de pagamento aprovada pela Gestora, serd comandada a instrucdo de
protesto, por meio do Agente de Cobranga, para o Cartério de Protestos de Titulos da
praca do Sacado. Eventualmente, por decisdo da Gestora, poderd ser realizado
apontamento de pendéncia financeira junto ao SERASA como alternativa e/ou

complemento ao protesto; e

na hipotese dos procedimentos acima delineados ndo serem suficientes para provocar
a quitacdo dos Direitos Creditdrios Inadimplidos em até 30 (trinta) dias de seu
vencimento, havera encaminhamento do mesmo a area juridica da Gestora para que

sejam tomadas as providéncias judiciais cabiveis.
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Ndo obstante o processo de cobranga junto ao Sacado, independentemente de haver a
coobrigacdo do Cedente pela solvéncia do Sacado, serd negociado junto ao Cedente a

recompra do referido titulo.

Na hipdtese do Direito Creditdrio ser representado por cheque, nos casos em que sua a
devolucdo seja permitida (excluindo os casos em que haja sustacdo ou erro de
preenchimento), havera a reapresentacdo do mesmo e o prazo de inadimpléncia para fins

deste processo de cobranca serd considerado a partir da data de reapresentacao.

Cobranga Cedente

Nos casos de inadimpléncia do Sacado em que haja coobrigacdo do Cedente pela solvéncia do
Sacado, sera realizado o mesmo processo abaixo, observando as peculiaridades inerentes a

cada situacao.

A negocia¢do comercial junto ao Cedente para recompra é conduzida pela equipe que possui o

relacionamento comercial.

Apds 15 (quinze) dias sem sucesso no processo comercial, é dado inicio ao processo de

cobranga, conforme abaixo:

(a) notificacdo extrajudicial registrando a situacdo e indicando prazo para solugdo antes

do encaminhamento juridico;

(b) negativagdo do Cedente junto ao SERASA por meio de apontamento de PEFIN

(Pendéncia Financeira);

(c) na hipdtese dos procedimentos acima delineados ndo serem suficientes para a
quitacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos em até 30 (trinta) dias de seu
vencimento, havera encaminhamento do mesmo a area juridica da Gestora para que

sejam tomadas as providéncias judiciais cabiveis.
A identificacdo do motivo da inadimpléncia, podera ocorrer antes mesmo do vencimento ou
no processo de cobranca, pois a politica de cobranca de inadimpléncia é diferenciada quando
ha vicio de origem.

Casos de vicios de origem

Os casos de vicio de origem podem ser identificados durante o processo de confirmacdo,

notificacdo da cessdo do titulo ou monitoramento da DANFE (Nota Fiscal Eletronica). Nestes
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casos, o referido Direito Creditdrio estard registrado como “oposicao” e o processo de

cobranca de recompra junto ao Cedente se iniciard antes mesmo da data de vencimento.

Nos casos de vicio de origem, é fundamental a caracterizagdo do mesmo com informagées do
Sacado, para assegurar que, caso ndo haja solugdo no processo comercial, a empresa possua

os instrumentos necessarios para realizar a cobranca judicial.

Para a caracterizacdo do vicio de origem deve ser consolidada a documentacdo abaixo de
acordo com a disponibilidade.

(a) Resposta do Sacado ao Comunicado de Cessdo do Direito Creditério ou declaragdo do

Sacado indicando vicio de origem do referido titulo;

(b) Gravacdo da ligacdo realizada pela Gestora ao Sacado com objetivo de confirmar o
Direito Creditdrio;

(c) Copia da tela com Nota Fiscal cancelada;

(d) Outros documentos relacionados.

Todas as despesas necessarias a efetivacdo da cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos

Creditérios Inadimplidos serdo arcados pela Gestora.

Os Cedentes deverdo transferir ao Fundo, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas de
verificacdo de seu recebimento, quaisquer valores que eventualmente venham a receber dos

Sacados, sem qualquer dedug¢do ou desconto, a qualquer titulo.

N3ao obstante o disposto neste Prospecto e no Regulamento, a Administradora, o Custodiante
e a Gestora ndo serdo responsaveis pelos resultados obtidos na implementacdo da politica de
cobranca ou pelo pagamento ou liquida¢do dos Direitos Creditdrios dos Sacados que estejam

inadimplentes com o Fundo.
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LIMITES DE CONCENTRAGAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Limites de Concentragao

Durante toda vigéncia do Fundo os Direitos Creditérios deverdao observar os seguintes Limites

de Concentracdo, a serem verificados diariamente pela Gestora:

(a)

(b)

(d)

(f)

A média ponderada das taxas de remuneragdao dos Direitos Creditdrios a
vencer na Carteira do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios a serem cedidos,

deverd ser igual ou superior a 180% (cento e oitenta por cento) da Taxa DI;

Os Direitos Creditérios cedidos por sociedade Cedentes que se encontrem sob
recuperacdo judicial (ou seja, a partir do deferimento do processamento da
recuperacdo judicial, nos termos do Artigo 52 da Lei n? 11.101) ou
recuperacdo extrajudicial (ou seja, a partir da homologacao judicial do plano
de recuperacdo extrajudicial, nos termos do Artigo 165 da Lei n? 11.101),
procedimento de intervencdo e liquidagdo extrajudicial, processo falimentar
ou insolvéncia civil deverdo ser limitados a 20% (vinte por cento) do

Patrimonio Liquido do Fundo

O total de Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo por um mesmo Cedente ou
Grupo Econdmico do Cedente ndao podera representar mais que 4,5% (quatro

virgula por cento) do Patriménio Liquido;

o percentual correspondente ao valor contabil total dos Direitos Creditdrios
cedidos pelos 5 (cinco) Cedentes de maior Representatividade, considerando
também o Grupo Econdémico do Cedente, ndo pode exceder, a qualquer

momento, 18% (dezoito por cento) do Patrimonio Liquido;

Devem ser observados os seguintes limites de concentracdao em relagdo a um
mesmo Sacado ou Grupo Econdmico do Sacado: (i) o total de Direitos
Creditérios devidos ao Fundo por um mesmo Sacado ou Grupo Econémico do
Sacado ndo podera representar mais que 4,5% (quatro virgula cinco por cento)
do Patriménio Liquido do Fundo (ii) o percentual correspondente ao valor
contabil total dos Direitos Creditérios devidos pelos 5 (cinco) Sacados de maior
Representatividade, considerando também o Grupo Econémico do Sacado,
ndo pode exceder, a qualquer momento, 18% (dezoito por cento) do

Patrimonio Liquido do Fundo;

Os Direitos Creditdrios representados por cheques podem atingir no maximo

30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo apurado no Dia Util
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anterior a cessdao; quando representados por duplicatas, os Direitos
Creditérios podem atingir 99% (noventa e nove por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo; e

(g) A média ponderada dos prazos de todos os Direitos Creditérios de titularidade

do Fundo nao podera ser superior a 60 (sessenta) dias.

Sem prejuizo do disposto no item (e) acima, sera admitida a elevacdo para 10% (dez por cento)
para todos os Sacados que venham a receber classificagdo de risco maior ou igual a atribuida
as Cotas Seniores por Agéncias Classificadora de Risco. Sera responsabilidade da Gestora obter
periodicamente junto a Agéncia Classificadora de Risco os relatdrios de classificacdo de risco
referentes a cada Sacado que a Gestora pretenda enquadrar nesta excecao e encaminhar estes
relatdrios de classificacdo de risco ao Custodiante, de forma que esta proceda a eventuais
alteracdes em seus controles de validacdo dos Direitos Creditérios quanto aos Critérios de
Elegibilidade.

Os limites estabelecidos nos itens (d) e (e) acima, podem ter incremento de até 1,5x (uma vez
e meia) enquanto o Patriménio Liquido do Fundo for inferior a RS 15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais).

Critérios de Elegibilidade

O Fundo somente adquirird Direitos Creditérios que atendam, na data da respectiva cessdo ao
Fundo, aos Critérios de Elegibilidade previstos nesta se¢do.

Os Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo pelo Fundo devem atender aos seguintes

Critérios de Elegibilidade, cuja verificacdo sera realizada pelo Custodiante:

(a) Os Direitos Creditérios deverdo ter prazo de vencimento final de, no minimo,
de 5 (cinco) dias e, no maximo, de 720 (setecentos e vinte) dias quando de sua

aquisicdo pelo Fundo;

(b) O valor unitario de um Direito Creditério ndo pode exceder RS 500.000,00

(quinhentos mil reais);

(c) Os Direitos Creditérios adquiridos de Cedentes que se encontrem sob
recuperacgao judicial (ou seja, a partir do deferimento do processamento da
recuperagao judicial, nos termos do Artigo 52 da Lei n? 11.101) ou

recuperacdo extrajudicial (ou seja, a partir da homologacdo judicial do plano
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(d)

(e)

de recuperacdo extrajudicial, nos termos do Artigo 165 da Lei n? 11.101),
procedimento de intervencdo e liquidacdo extrajudicial, processo falimentar
ou insolvéncia civil, ndo poderdao contar com coobrigacdo de pagamento por

parte de referidos Cedentes;

O Fundo ndo poderda adquirir Direitos Creditérios cujo Sacado,
cumulativamente, (i) ja4 esteja inadimplente perante o Fundo por periodo
superior a 25 (vinte e cinco) dias corridos; e (ii) tenha Representatividade,
considerada pro-forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios sob andlise,

superior a 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido; e

Deverdo observar os Limites de Concentracdo estabelecidos na Secdo “Limites

de Concentracdo” desta secao.
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ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Competéncia

E da competéncia da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:

(a) Tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o encerramento
do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstracdes

financeiras;

(b) Alterar o Regulamento;

(c) Deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

(d)  Deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo;

(e) Deliberar sobre a liquidagao, incorporacao, fusdo e cisdo do Fundo;

(f) Deliberar sobre a reducdo da remuneragdo alvo das Cotas Seniores, conforme
definido neste Prospecto e no Regulamento, bem como das demais condigdes de

emissao da respectiva classe, como periodo de caréncia e de pagamento;

(g8) Resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de

Avaliacdo devem ser considerados como um Evento de liquidagdo Antecipada;

(h)  Resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada,
tais Eventos de Liquidagdao Antecipada devem acarretar a liquidagao antecipada

do Fundo; e

(i) Deliberar sobre a substituicdo da Gestora e/ou dos demais prestadores de

servigos do Fundo.

O Regulamento serd alterado independentemente de deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas em casos de alteragdes nas normas legais e regulamentares vigentes, bem como no
caso de alteracdo de dados cadastrais dos prestadores de servigos ao Fundo, mediante ciéncia
ao Cotista da referida alteragdo, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data do

protocolo da referida alteracao perante a CVM.

Convocagao

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas podera reunir-
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se por convocacdo da Administradora, a seu exclusivo critério, ou por Cotistas que
representem, isoladamente ou em conjunto, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas,
mediante solicitacdo a Administradora, o qual serd responsavel por convocar a Assembleia

Geral de Cotistas solicitada.

A convocagdo de Assembleia Geral de Cotistas sera feita pela Administradora
preferencialmente por meio de carta com aviso de recebimento ou por correio eletrénico,
encaminhada a cada Cotista, da qual devem constar dia, hora e local em que serd realizada a
Assembleia Geral de Cotistas e os assuntos a serem tratados.

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contados da data de envio da carta com aviso de recebimento ou do

correio eletrénico aos Cotistas.

N3do se realizando a Assembleia Geral de Cotistas na data estipulada na convocagdo acima
referida, serd providenciada segunda convocacdo para a Assembleia Geral de Cotistas, com
antecedéncia de 05 (cinco) dias corridos, mediante a expedicdo aos Cotistas de carta com aviso

de recebimento ou correio eletrbnico.

Para efeito do disposto acima, a segunda convocagao da Assembleia Geral de Cotistas podera

ser providenciada juntamente com a carta ou correio eletrénico de primeira convocagao.

Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral de Cotistas serad realizada na sede da
Administradora. Quando a Assembleia Geral de Cotistas ndo for realizada na sede da
Administradora, as comunica¢Ges enviadas aos Cotistas deverao indicar, com clareza, o local
da reunido, que, em hipdtese alguma, podera ser realizada fora da localidade da sede da
Administradora.

Independentemente das formalidades previstas neste Prospecto e no Regulamento, serd
considerada formalmente regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos

os Cotistas.

Instalacdo e Deliberagao

Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as
deliberacGes relativas as matérias previstas nos itens acima da secdo Competéncia acima,
devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, ressalvado o

disposto nos paragrafos abaixo.

As deliberagGes relativas as matérias previstas nos itens (c), (d), (e), (g), (h) e (i) da se¢do

Competéncia acima serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Cotas emitidas e,
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em segunda convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes.

As deliberacdes sobre a matéria do item (f) da secdo Competéncia acima dependerdo de
aprovacdo, em Assembleia Geral de Cotistas que representem 90% (noventa por cento) das

Cotas emitidas.

Somente podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas, os Cotistas do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 01 (um) ano,
sendo que os instrumentos de mandato devem ser depositados na sede da Administradora no
prazo minimo de 02 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data de realizacdo da Assembleia

Geral de Cotistas.

Nao terdo direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas a Administradora e seus respectivos

empregados.

Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde que
recebida pela Administradora em até 01 (um) Dia Util antes do inicio da Assembleia Geral de

Cotistas.
Quaisquer decisGes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos

Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos de sua realizagdo por meio de correio

eletronico ou carta, ambos com aviso de recebimento enderecado a cada Cotista.
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EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

O Fundo serd liquidado nas hipéteses previstas neste Prospecto e no Regulamento ou quando

os Cotistas assim deliberarem em Assembleia Geral de Cotistas especialmente convocada para

tal fim.

Eventos de Avaliagao

Sao considerados Eventos de Avaliacao do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

Inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigacGes previstos neste
Prospecto e no Regulamento, que ndo seja um Evento de Liquidacdo, desde que,
se notificada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o fizer no prazo de

10 (dez) Dias Uteis, contados do recebimento da referida notificacdo;

Renuncia da Administradora a administracdao do Fundo ndo resolvida em 30
(trinta) dias contados da data em que a Administradora formalizar e comunicar

sua renuncia aos Cotistas do Fundo;

Aquisi¢do, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade, verificada pelo Custodiante, cujo respectivo saldo devedor seja
maior ou igual a RS 20.000,00 (vinte mil reais) ou 0.1% (um décimo por cento) do

valor do Patrimonio Liquido;

Caso haja a redugdo do nivel de classificacdo de risco das Cotas Seniores em
circulagio em 2 (dois) niveis abaixo da classificagdo de risco originalmente
atribuida, desde que tal rebaixamento decorra de perda da qualidade dos ativos
do Fundo. N3o serdao considerados como Evento de Avaliagdo os eventuais
rebaixamentos decorrentes de mudanca de critérios da Agéncia Classificadora de

Risco;

Inobservancia pela Gestora dos deveres e das obrigacdes previstas neste
Prospecto, no Regulamento e no Contrato de Cobrancga, desde que, se notificada
pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, a Gestora ndo o
fizer no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do recebimento da referida

notificacdo;

N3o pagamento, nas datas de resgate, das Cotas Seniores e das Cotas

Subordinadas;

Caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizagdo trimestral da
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classificacdo de risco referente as Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 60
(sessenta) dias;

(h)  Existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de

gue os Direitos Creditérios ndo foram regularmente e devidamente formalizados;

(i) Alteracdo do controle aciondrio da Gestora, conforme dever de informar a
Administradora por esta assumido no Contrato de Gestao;

(ij) O n3o enquadramento do Fundo ao indice de Inadimpléncia verificado no 12

(primeiro) Dia Util de cada més, nos termos deste Prospecto e no Regulamento;

(k) Ocorréncia de quaisquer eventos que no entendimento da Administradora

acarretem um potencial risco adicional aos Cotistas; e

()] Permanéncia do indice de Liquidez com valor menor a 1 (um) pelo periodo de 30
(trinta) Dias Uteis.

Na ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, o Fundo nao estara sujeito a liquidagao automatica,
devendo a Administradora convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre o grau
de comprometimento das atividades do Fundo em razdo do Evento de Avaliagdo, devendo
deliberar: (i) pela ndo liquidacdo do Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacdo, devendo a Administradora, neste caso, implementar os procedimentos
de liquidacdo do Fundo previstos na presente secdo, independentemente da realizacdo de

nova Assembleia Geral de Cotistas.

Na hipdtese de ocorréncia e continuidade de um Evento de Avaliacdo, e até a eventual decisdo
de liquidagdo do Fundo ou de retomada de suas atividades regulares, conforme venha a ser
deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora do Fundo devera suspender

imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e resgates de Cotas.

Eventos de Liquidacao

Sao considerados Eventos de Liquidacdao do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:
(a) Sempre que os Cotistas assim decidirem em Assembleia Geral de Cotistas
especialmente convocada para tal fim, sem prejuizo de outras hipdteses descritas

neste Prospecto e no Regulamento;

(b) Se o Fundo mantiver Patriménio Liquido médio inferior a RS 500.000,00
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(quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for

incorporado a outro fundo de investimento em direitos creditérios;

(c) Caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de

Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacdo;

(d) Caso a Administradora deixe de convocar Assembleia Geral de Cotistas na
hipotese de ocorréncia de qualquer das hipdteses previstas nos Eventos de

Avaliagao acima;

(e) Na hipdtese de serem realizados pagamentos de resgate de Cotas Subordinadas

em desacordo com este Prospecto e Regulamento;

(f) Renuncia da Administradora com a consequente ndo assunc¢do de suas funcdes
por uma nova instituicdo nos prazos previstos neste Prospecto e no Regulamento;

e

(g) caso seja aprovado em Assembleia Geral de Cotistas a destituicdo ou substituicao

da Gestora.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Administradora devera: (i) notificar os Cotistas; (ii) comunicar a
Gestora; (iii) suspender imediatamente o pagamento de qualquer resgate em andamento, se
houver, e os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditdrios; (iv) dar inicio aos
procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo definidos abaixo; e (v) convocar, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis do respectivo evento, uma Assembleia Geral, para que os Cotistas
deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando a preservar seus direitos, suas
garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos Cotistas Dissidentes que o

solicitarem, pelo valor das Cotas.

A Assembleia Geral de Cotistas mencionada acima poderd ser realizada, quando aplicavel,
juntamente com a Assembleia Geral de Cotistas que deliberar que um Evento de Avaliagdo

constitui um Evento de Liquidagao.

Caso a Assembleia Geral de Cotistas decida ndo liquidar o Fundo, sera assegurado aos Cotistas
detentores de Cotas Seniores dissidentes, desde que se manifestem formalmente até o
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Cotistas, o resgate das Cotas Seniores por

eles detidas, pelo seu valor, na forma prevista neste Prospecto e no Regulamento.

Caso o Fundo nao tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para efetuar o

resgate das Cotas Seniores dos Cotistas Dissidentes, no prazo de 60 (sessenta) dias contados
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da data da Assembleia Geral de Cotistas em questdo, todos os recursos em moeda corrente
nacional disponiveis no Fundo serdo prioritariamente utilizados para o resgate de tais Cotas
Seniores, sendo vedada, nos termos da legislacdo aplicavel, a realizacdo de resgate das Cotas

Seniores detidas pelos Cotistas Dissidentes com pagamento em Direitos Creditdrios.

Nas hipdteses de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor
sobre responsabilidade civil e criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes

financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da Administradora.

Apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo, serd pago aos Cotistas Seniores, se
houver disponibilidade, o valor apurado, em vigor na prépria data de liquidagdo,
proporcionalmente ao valor das Cotas Seniores, até o limite da rentabilidade alvo das Cotas

Seniores.

Apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo e do valor de resgate das Cotas
Seniores, serd pago aos Cotistas Subordinados, se houver disponibilidade, o valor apurado, em

vigor na prépria data de liquidagdo.

A cada Cota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao conferido as demais
Cotas de mesma classe.

Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditorios pendentes de vencimento ou insuficiéncia de
recursos para o pagamento integral das Cotas Seniores, a Assembleia Geral de Cotistas
convocada para deliberar sobre a liquidacdo antecipada do Fundo podera determinar que a

Administradora adote os seguintes procedimentos:

(a)  Aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios e o pagamento de tais Direitos
Creditdrios pelos respectivos Sacados para que os valores sejam rateados entre os

Cotistas;

(b) Ceder e/ou vender os Direitos Creditdrios a terceiros, inclusive aos Cedentes,

hipétese em que sera configurada a recompra dos Direitos Creditérios; e

(c)  Proceder ao resgate de Cotas por meio de dacdo em pagamento de Direitos

Creditodrios.

As Cotas Seniores somente poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios na hipdtese de
liguidagdo antecipada do Fundo, observada eventual impossibilidade de recebimento de
Direitos Creditérios por Cotistas, ainda que em dagdo em pagamento, em funcdo de sua

natureza juridica e legislacdo a qual o Cotista esta sujeito.
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Na hipdtese da Assembleia Geral de Cotistas convocada para deliberar sobre a liquidacao
antecipada do Fundo ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dacdo em
pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de
resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios conferidos em dagdo em pagamento aos Cotistas
Seniores e de Cotas Subordinadas poderdo, observada a legislacdo a qual os Cotistas se
submetam e eventual vedacgdo aplicavel, ser compulsoriamente mantidos em condominio, nos
termos do artigo 1.314 e seguintes do Cdédigo Civil, a ser necessariamente constituido no prazo
maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas,
sendo o quinhdo de cada Cotista equivalente ao valor dos créditos a ele efetivamente

atribuidos.

Antes da dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios pelo Fundo, a Administradora devera
convocar uma Assembleia Geral de Cotistas com a finalidade de proceder a eleicdo, pelos
Cotistas, de um administrador para o condominio civil referido no item anterior e a
contratacdo de agente de recebimento. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo da
administradora do condominio civil, essa funcdo sera atribuida ao Cotista detentor de Cotas

Seniores que detenha, direta ou indiretamente, o maior quinhao.

Os termos e as condigdes da convengdo de condominio civil conterdo avencas assegurando: (i)
a contratacdo de agente de recebimento dos pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios,
de forma a preservar o sistema de pagamentos e evitar a necessidade de autorizagdao do
Sacado para alteracdo do respectivo domicilio bancdrio dos Direitos Creditdrios; e (ii) aos
Cotistas que foram Cotistas Seniores o direito de preferéncia no recebimento de quaisquer
verbas decorrentes da cobranca dos créditos mantidos em condominio em relagdo aos Cotistas

que forem Cotistas Subordinados.

Apods a constituicdo do condominio civil referido acima, a Administradora estara desobrigada
em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Prospecto e no Regulamento, ficando

autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Caso os Cotistas, por qualquer motivo, ndo venham a constituir o condominio civil no prazo
referido acima, a Administradora podera promover o pagamento em consigna¢do dos Direitos
Creditérios de titularidade do Fundo aos Cotistas, na forma do artigo 334 do Cdédigo Civil,
condicionado a obten¢do de autorizacdo do Sacado para a transferéncia dos Direitos

Creditdrios, que sera de responsabilidade do respectivo Cotista.

Se houver, quando da liquidagdo antecipada do Fundo, provisdo para perdas relativas aos
Direitos Creditérios que ainda estejam em processo de cobranga, os Cotistas detentores de
Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas se subrrogardo nos direitos aos frutos da referida
cobranca, proporcionalmente as perdas que suas respectivas Cotas tenham absorvido em

funcdo de tal provisionamento, devendo a Administradora praticar todos os atos necessarios
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para que sejam assegurados os direitos dos Cotistas detentores de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas.

Para os fins do paragrafo acima, sera considerada perda absorvida pelas Cotas Seniores a
eventual diferenca positiva entre: (i) o valor das Cotas Seniores, caso tenham apresentado
rentabilidade equivalente a rentabilidade alvo das Cotas Seniores definida neste Prospecto e

no Regulamento, e (ii) o valor efetivo das Cotas Seniores quando da liquidag¢do do Fundo.
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ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS
A partir da data de inicio das atividades do Fundo e até a liquidacdo do Fundo, sempre
preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas
correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacao das

Cotas e do recebimento de recursos provenientes da Carteira, na seguinte ordem:

(a) Pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos

termos do Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(b)  Formacgdo da Reserva de Caixa;

(c)  Resgate de Cotistas dissidentes;

(d)  Resgate das Cotas Seniores, observados os termos e condi¢Ges deste Prospecto e

do Regulamento;

(e)  Resgate de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condigdes
deste Prospecto e do Regulamento; e

(f)  Aquisicdo de Direitos Creditérios.
Exclusivamente na hipdtese de liquidacdo antecipada, os recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da Carteira serdo alocados na

seguinte ordem:

(a) No pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos

nos termos deste Prospecto e do Regulamento e da legislacdo aplicavel; e

(b)  Resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, nesta ordem, observados os

termos e condi¢Oes deste Prospecto e do Regulamento.
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CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA
CARTEIRA

Os Ativos Financeiros terdo seu valor calculado todo Dia Util a valor de mercado, apurado
conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de marcacdo a mercado da

Administradora, cujo teor esta disponivel na sede da Administradora.

Os Direitos Creditérios integrantes da Carteira do Fundo terdo seu valor calculado, todo Dia
Util, pelos respectivos custos de aquisicdo, ajustado pro rata temporis pela respectiva Taxa de
Cessdo aplicada sobre seu valor de face por ocasido de sua aquisicdo, computando-se a
valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do

periodo, observados os procedimentos definidos no COSIF e na Instrugcdo CVM n2 489/11.

Os Direitos Creditdrios pds-fixados integrantes da Carteira do Fundo terdo acrescido ao seu
valor de face quando da sua aquisicdo pelo Fundo um percentual ajustado pela taxa SELIC,
calculado diariamente, e aplicado quando da liquida¢do do Direito de Crédito pds-fixado pelo

Cedente no Fundo.

A Administradora constituira provisdo para créditos de liquidagdao duvidosa referente aos
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros a partir do calculo realizado pela Administradora. As
perdas e provisdes relacionadas aos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos serao
suportadas Unica e exclusivamente pelo Fundo e serdo reconhecidas no resultado do periodo,

conforme as regras e procedimentos definidos na Instrugdo CVM n2 489/11.

Caso os valores vencidos e ndo pagos, acrescidos de multa e juros, relativos aos Direitos
Creditérios sejam de alguma forma recuperados, apds o provisionamento ou contabilizagdo
das perdas referidas acima, tais Direitos Creditdrios serdo destinados exclusiva e integralmente
ao Fundo e a Administradora devera reverter a provisdo ou os prejuizos, conforme o caso; e a
Gestora deverd providenciar a reabilitacdo do Sacado ou Cedente junto aos servicos de

protecdo ao crédito, conforme o caso.

Em qualquer hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo e resgate de Cotas mediante dac¢do
de Direitos Creditérios em pagamento, para fins contabeis e de cdlculo do Patriménio Liquido,
todos os Direitos Creditdrios Inadimplidos terdo os respectivos valores contabeis calculados

com base nesta secao.

A metodologia de avaliagdo dos Direitos Creditérios especificada acima é justificada pelos

seguintes fatores:

(a) A inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditdrios nos
termos do artigo 14 da Instrugdo CVM n2 356/01;
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(b)

(c)

(d)

A inten¢do de se manter os Direitos Creditorios na Carteira até suas respectivas

datas de vencimento;

O fato do Fundo ser destinado exclusivamente a Investidores Profissionais e

Investidores Qualificados; e
O fato de todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do Regulamento,

concordarem com que os Direitos Creditdrios possam ser mantidos na Carteira

até suas datas de vencimento, conforme os respectivos Termos de Adesao.
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POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS

A Gestora, por delegacdao da Administradora, ao representar o Fundo nas assembleias gerais
dos fundos de investimento nos quais o Fundo detenha participacdo, adotard os termos e
condigOes estabelecidos na “Politica de Voto” da Gestora, registrada na ANBIMA e disponivel

para consulta no endereco eletrénico www.lavoroasset.com.br.

A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO
AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

A Gestora exercerd seu poder de voto sempre no melhor interesse do Fundo, buscando
sempre a valorizacdo dos ativos que integrem a Carteira, empregando o zelo e diligéncia

exigidos pelas circunstancias.

A politica de voto da Gestora mencionada acima relaciona as matérias relevantes obrigatdrias
nas quais a Gestora obrigatoriamente comparecera nas competentes assembleias para exercer
o direito de voto, bem como os principios gerais e a descricdo do processo decisério que
norteardo o voto da Gestora.

Apds a Gestora exercer o direito de voto tratado nesta se¢do, a Gestora devera comunicar a
Administradora, para que tome as medidas cabiveis, inclusive, se for o caso, comunique aos

Cotistas sobre a respectiva decisao.

A Gestora poderd alterar a sua Politica de Voto, ao seu exclusivo critério e a qualquer tempo,

sem a necessidade de aprovacdo ou prévia comunicacdo aos Cotistas.
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REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO

De acordo com a legislacdo vigente, o Fundo e seus Cotistas estdo sujeitos as regras de

tributacdo descritas nesta se¢ao.

O tratamento tributdrio ora descrito pode ser alterado a qualquer tempo, seja por meio da
instituicdo de novos tributos, pela majoracdo de aliquotas vigentes e/ou pela alteracdo da

legislacao vigente.

A presente andlise foi elaborada com base na legislacdo brasileira em vigor na data do
Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel
aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira é composta por, no minimo,
mais de 50% (cinquenta por cento) de Direitos Creditérios, e que o Fundo ird cumprir os limites
de diversificacdo e as regras de investimento constantes no Regulamento e na legislacdo em

vigor.

Excluidos os Direitos Creditérios que ndo entram no coémputo do cdlculo do prazo médio da
Carteira deste Fundo, a Gestora envidara seus melhores esforcos para que o Fundo mantenha
0 prazo médio de sua carteira de Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o
enquadramento do Fundo, para fins tributdrios, como um fundo de investimento de longo
prazo (acima de 365 dias), conforme o disposto na Instrucdo Normativa da Secretaria da
Receita Federal - Ministério da Fazenda n21.022, de 5.4.2010, conforme alterada, ou

conforme a regulamentacdo que venha a substitui-la, durante o Prazo de Duragdo do Fundo.

Tributagao Aplicavel ao Fundo

Com relagao as operagdes da Carteira do Fundo:

(a) Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da Carteira do Fundo sdo

isentos do imposto de renda; e

(b)  As aplicagbes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a
qualgquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um

e meio por cento) ao dia.

Tributagdo Aplicavel aos Cotistas

Os Cotistas estdo sujeitos ao tratamento tributdrio a seguir apresentado, ressalvados aqueles
que, por legislagdo propria, recebam tratamento especifico dependendo de sua qualificagdo ou

localizagdo (por exemplo, residentes no exterior), caso em que os potenciais investidores

109



deverdo consultar seus assessores juridicos locais:

Imposto de Renda

(a)

(b)

(c)

(d)

IOF/Titulos

O imposto de renda aplicavel ao Cotista do Fundo sera recolhido na fonte, sob a
responsabilidade da Administradora, (i) por ocasido do resgate de cotas, evento
financeiro que pode caracterizar auferimento de rendimento, que deverd ser
calculado pela Custodiante, e também (ii) semestralmente pelo sistema do come-

cotas, conforme abaixo descrito;

Considerando a classificacdo do Fundo como de longo prazo (carteira com prazo
médio superior a 365 dias), os Cotistas serdo tributados conforme o periodo de

permanéncia da aplicacdo, de acordo com as seguintes aliquotas regressivas:

(i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180

(cento e oitenta) dias;

(i)  20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um)

dias a 360 (trezentos e sessenta) dias;

(iii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361

(trezentos e sessenta e um) dias a 720 (setecentos e vinte) dias; e

(iv)  15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos

e vinte) dias.

O imposto de renda incidird semestralmente, no ultimo dia util dos meses de
maio e de novembro de cada ano (pelo sistema do come-cotas) a aliquota de 15%
(quinze por cento), considerando a classificagdo da Carteira do Fundo como de

longo prazo; e

Sem prejuizo do recolhimento semestral, o Cotista serd tributado por ocasido do
resgate, que, se ocorrer antes de 2 (dois) anos, ensejara a aplicacdo de aliquota
complementar de 2,5% (dois e meio por cento) a 7,5% (sete e meio por cento),

conforme o periodo de aplicacdo (alineas (i) a (iv) do item (b) acima).

No caso dos FIDCs, a legislagcdo da Receita Federal determina que "a relagdo contratual entre a

SOE (Sociedade de Objeto Exclusivo) e a empresa comercial, industrial ou de prestacdo de

servicos ndo é geradora de fato tributavel, tendo em vista que ndo ha participacdo de
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instituicdo financeira".

(a)

(b)

As operac0es de cessdo, resgate ou repactuacao das Cotas podem ainda sujeitar-
se a incidéncia do |0OF/Titulos, cobrado a aliquota maxima de 1% (um por cento)
ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em funcdo do
prazo, conforme a tabela progressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14.12.2007, e
alteracdes posteriores. Relativamente as operacdes com prazo igual ou superior a

30 (trinta dias), sendo este percentual é igual a 0% (zero por cento); e

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo,
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao
dia.
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INFORMAGOES ADICIONAIS

Informagdes sobre Situagdes de Pagamento Antecipado dos Direitos Creditdrios, com
indicagdo de Possiveis Efeitos desses Eventos sobre a Rentabilidade das Cotas

O Fundo ird adquirir, predominantemente, Direitos Creditérios de curto prazo, sendo sua
liguidagdo antecipada improvavel. Caso esse evento ocorra, a liquidacdo do crédito serd
realizada pelo seu valor presente calculado pela taxa original da cessdo do respectivo crédito.
Dessa forma, ndo havera impacto negativo na rentabilidade das Cotas Seniores do Fundo.
Além disso, o Fundo conta com uma subordinacdo minima de 25% (vinte e cinco por cento),
capaz de absorver eventuais impactos negativos do Fundo, preservando a rentabilidade das

Cotas Seniores.

Informagdo a Respeito dos contratos dos Prestadores de Servico do Fundo e seus

Procedimentos com Rela¢ao a Inadimpléncias, Perdas, Faléncias e sua Recuperacao

Em caso de inadimplemento, perda, faléncia ou recuperagdo judicial ou extrajudicial dos
Sacados e/ou dos Cedentes, quando estes forem coobrigados dos Sacados, sem prejuizo da
responsabilidade da Administradora e da Gestora de acordo com a Instru¢do CVM n2 356/01, a
Gestora sera a responsavel pela cobranca dos Direitos Creditérios, nos termos da Politica de

Cobranga descrita neste Prospecto e no Regulamento.

Ainda, a Agéncia Classificadora de Risco realizard o monitoramento trimestral, cuja nota da
classificacdo refletira eventuais aumentos nos niveis de inadimpléncia do Fundo e a eficiéncia

na recuperacdo dos créditos pela Gestora.

Os Direitos Creditérios passiveis de serem adquiridos pelo Fundo podem contar com garantias.
Caso ocorra o inadimplemento dos Direitos Creditdrios, nos termos da Politica de Cobranga do
Fundo descrita neste Prospecto e no Regulamento, a Gestora executard, sempre que possivel,
as garantias eventualmente outorgadas em relacdo aos Direitos Creditdrios vencidos e ndo

adimplidos, podendo contratar terceiros prestadores destes servigos.

A contabilizagdo da recuperagao dos Direitos Creditérios inadimplidos

A Administradora possui Metodologia de Provisionamento de Devedores Duvidosos (Formula
PDD), na qual para qualquer direito creditorio que permaneca por 45 (quarenta e cinco) dias
vencido e ndo pago tera o valor contdbil igualado a 0 (zero). Desta forma, qualquer pagamento

apos este periodo acarretara um incremento no Patrimonio Liquido do Fundo.
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[Valor Contdbil DC = Valor Presente DC - Férmula PDD]

Férmula PDD: Quando o Direito Creditdrio estiver vencido e ndo pago por mais de 45

(quarenta e cinco) dias, tera valor igual ao Valor Presente do respectivo Direito Creditério.

Critério que chamado de 16-45, ou seja, a partir do 162 dia de vencido (inclusive) sera
provisionado durante 30 dias 1/30 (pro-rata) do valor de face da parcela vencida, de tal forma
que no 452 dia do vencimento o Direito Creditdrio estard 100% (cem por cento) provisionado.

Conforme acima descrito, o valor contabil dos Direitos Creditorios vencidos ha mais de 45
(quarenta e cinco) dias sera 0 (zero), desta forma havera sempre um efeito positivo em termos
de valoragdo do Patriménio Liquido do Fundo, quando da recuperacdo dos direitos creditorios

inadimplidos.

A contabilizacdo da recuperacdo dos direitos creditdrios inadimplidos ndo gera impacto direto
na rentabilidade das Cotas Seniores, pois, como estas possuem benchmark de rentabilidade,

estes beneficios gerados serdo incorporados ao Patrimonio Liquido do Fundo.

Este fato, contabilizagdo da recuperagdo dos direitos creditérios inadimplidos, sé gerard
impacto positivo, no caso do Fundo estar desenquadrado em termos de subordinagdo, em
funcdo de rentabilidade, com recursos insuficiente para pagamentos das despesas e encargos.
Nesta situagdo, a recuperagao podera gerar recursos suficientes para retomar pagamento da

rentabilidade aos cotistas séniores, de forma integral ou parcial.

Irrevogabilidade da Cessao

A cessdo dos Direitos Creditdrios sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia da plena
titularidade para o Fundo, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e ac¢les a estes relacionadas, bem como reajustes monetdrios,

juros e encargos.

Acréscimo, Remogao ou Substituicao dos Direitos Creditérios Cedidos

O Fundo ndo tem mecanismo de substituicdo dos Direitos Creditdrios, ndo havendo, portanto,
nenhum efeito sobre a regularidade dos fluxos de pagamentos a serem distribuidos aos

Cotistas.

Os Direitos Creditérios poderdo apenas ser acrescidos ou removidos, conforme o caso, em

decorréncia de novas aquisicdes de Direitos Creditdrios firmadas entre o Fundo e os Cedentes,
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sempre em termos e condi¢des que ndao gerem nenhum efeito sobre a regularidade dos fluxos
de pagamentos a serem distribuidos aos Cotistas e que observem os Limites de Concentracao
e os Critérios de Elegibilidade.

Informagdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas ou Pré-pagamento de Créditos de
Mesma Natureza dos Direitos Creditdrios

A despeito dos esforcos razodveis realizados pela Gestora, ndo foram encontradas, tampouco
é de seu conhecimento, informacdes estatisticas sobre perdas ou pré-pagamento de créditos
de mesma natureza dos Direitos Creditérios que compordo o patriménio do Fundo,

compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta.

Quanto as informacbes sobre a inadimpléncia de Direitos Creditérios de mesma natureza
daqueles que comporao o patrimonio do Fundo, ndo foram obtidas, pela Gestora, informacoes
publicas estatisticas a respeito da inadimpléncia de Direitos Creditérios no segmento de
Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios Multicedentes e Multissacados, no qual esta
Oferta esta inserida. Diligenciou-se, nesse sentido, a guisa de exemplo, junto as principais
agéncias de classificacdo de riscos deste segmento e com a ANFIDC (Associacdo Nacional dos
Participantes em Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios Multicedentes e
Multissacados), mas nenhuma informacdo relevante foi encontrada, tendo-se recebido
somente a informa¢do de que eventuais estatisticas existentes seriam somente para uso

interno.

A Gestora, ndo obstante, em decorréncia de sua experiéncia na gestdo de Fundos de
Investimentos em Direitos Creditdrios Multicedentes e Multissacados que possuem politica de
investimentos, critérios de elegibilidade e estratégias de alocagao muito similares aquelas que
serdo praticadas em relagdo a presente Oferta, levantou estatistica produzida pelas
respectivas agéncias responsaveis pela classificacdo de risco dos fundos em questdo a respeito
da inadimpléncia histérica de carteiras com caracteristicas similares, conforme revelam os

graficos abaixo reproduzidos:

e FIDC LAVORO llI - aging da inadimpléncia gerado pela Liberum Rating em 04.01.2017 (:

Créditos Vencidos por Prazo (% do PL)
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e FIDC LAVORO Il - aging da inadimpléncia gerado pela Standard & Poors em
27.12.2016:

8%
6%
4%

2%

0% ., ——
ago/10  mai/ll fev/12 nov/12  ago/13 mai/14 fev/15 nov/15  ago/16

Atraso Acima de 30 Dias

Atraso Acima de 60 Dias )

= == == M¢édia Mdvel de Trés Meses do Indice de Perda*

*A estimativa do indice de perda para um dado més ¢ calculada como o percentual de direitos creditorios pagos com
atraso acima de 60 dias ou que ainda estejam abertos ha mais de 60 dias.

Para acessar os relatérios de rating dos fundos mencionados nos gréficos acima, acesse

www.corretora.finaxis.com.br  (nesse link acessar “Fundos de Investimento”, “Fundos

Administrados”, escolher “FIDC” no tipo de Fundo e “Lavoro Asset” como gestora, depois
acessar “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Lavoro Il ou IlI” e, por ultimo,

“Relatério de Rating”).

Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos Direitos Creditérios

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo sdo divididos em duas classes, a saber:
(i) cheques pré-datados; e

(i) duplicatas mercantis e de servicos.

Os devedores sdo pessoas fisicas ou juridicas que realizam opera¢des de compra de produtos
e/ou servigcos com as cedentes cadastradas e, apds a cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo,
passam a ser devedoras dos Direitos Creditdrios Cedidos.

Embora distribuidos em diferentes regides do pais e em segmento diversos, hd uma

predominancia de risco na regido Sudeste, com Sdo Paulo e Rio de Janeiro em destaque, assim

como ha também no segmento de embalagens e confecgao.
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Estes devedores tém, por caracteristicas comuns uma grande pulverizacao e diversificacao.,
além de serem clientes de empresas médias com faturamento anual de RS 12 a RS 100

milhoes.

Garantias e Reforgo de Crédito

Na maioria das operacdes, os sécios de cada Cedente assinam o Contrato de Cessdo
conjuntamente com o Cedente, como devedores solidarios do Cedente garantindo as
obrigacbes do Cedente no Contrato de Cessdo, que podem ser apenas obrigacOes de
indenizacdo ou podem ser propriamente de coobrigacdo pelo pagamento dos Direitos
Creditdrios, conforme estabelecido no respectivo Contrato de Cessdo. Através do Contrato de
Cessdo e de seus eventuais aditamentos, os sécios dos Cedentes se comprometem a avalizar
as obrigacdes do Cedente no ambito do Contrato de Cessdo e assinar notas promissorias
representativas dos potencias valores devidos pelo Cedente em decorréncia de cada cessao de

Direitos Creditérios.
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ANEXO | — REGULAMENTO DO FUNDO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DE REGULAMENTO DE FUNDO DE
INVESTIMENTO

Pelo presente instrumento particular, a FINAXIS CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., companhia com sede na Cidade de 530 Paulo, Estado de Sédo Paulo,
3 Avenida Paulista 1842, Torre Norte, 12 andar, conjunto 17, CEP 01310-923, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas luridicas do Ministério da Fazenda (“CNPI/ME”) sob o
n? 03.317.692/0001-94, devidamente habilitada perante a Comissio de Valores
Mobiliarios (“CVM”) a prestar os servios de administrador de carteira de valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério n2 6.547, de 18 de outubro de 2001
(“Administradora”), na qualidade de instituigio administradora do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS LAVORO V, inscrito no CNPJ/MF sob o
n? 26.966.071/0001-37 (“Fundo”), cujo regulamento encontra-se registrado no 4¢
Cartério de Registro de Titutos e Documentos da Cidade de 530 Paulo, Estado de Sdo

Paulo, sob o n2 5312592 (“Regulamento”).

CONSIDERANDO que:

{a) Até a presente data nio foi realizada qualquer subscricdo das cotas do Fundo; e

(b) N3o havendo cotistas do Funde, ndo sdo aplicaveis, para a alteragdo do
Regulamento, as disposi¢des do inciso |l do artigo 26 da Instrugcdo CVM n2 356,

de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada;

RESOLVE, independentemente da realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, alterar o

Regulamento, aprovando sua versao consolidada nos ter/é\os do Anexo 1 a este !

instrumento, o qual passa a vigorar a partir desta data. ,”

550 Pauld, 14 de julho de 2017. ‘_
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DE REGULAMENTO DE FUNDO DE
INVESTIMENTO

Anexo |

REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS LAVORO V

(Espaco intencionalmente deixado em branco.
Q inteiro teor do Regulamento segue na pdgina seguinte.)
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS LAVORO V
CNPI/MF n2 26.966.071/0001-37

CAPIiTULO | - FUNDO, DEFINICOES E PUBLICO ALVO

Artigo 12. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS LAVORO V é um Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios constituido sob a forma de condominio aberto,
com prazo indeterminado de duracdo, regido pelo presente Regulamento e pelas
disposigbes legais e regulamentares que ihe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro O funcionamento do Fundo terd inicio na primeira Data de Emissao.

paragrafo Segundo Para o efeito do disposto no presente Regulamento e nas disposigoes
legais e regulamentares que lhe sao aplicaveis, na sua forma singular ou plural, considerase:

I Administradara: a Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,

instituicdo financeira com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Av. Paulista n? 1.842, 12 andar, Bela Vista, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
03.317.692/0001-94, ou quem vier a sucedé-la nos termos deste Regulamento;

il Agéncia Classificadora de Risco: a Austing Rating Servicos Financeiros Ltda.,

sociedade limitada com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, 110,
conjunto 73, Itaim Bibi, Cidade e Estado de Sdo Paulo, CEP 04542-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 05.803.488/0001-09, ou qualquer outra agéncia de classificacdo
de risco que vier a ser contratada para a classificacdo de risco das Cotag Seniores
do Fundo, de acordo com aprovagdo em Assembleia Geral; 5

1B Agente de Cobranca: a Lavoro Asset Management S.A., sociedade por acdes com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das

Américas, n? 500, Bloco 21, 203, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n?

13.582.790/0001-02; o

i~

V. ANBIMA: a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de &
Capitais; .

V. Ativos Financeiros: os ativos financeiros, direitos e/ou investimentos, distiftos dos

Direitos Creditdrios, n0os quais 0s recursos livres do Fundo podem ser investidos,
nos termos do Artigo 4¢ deste Regulamento;
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Vi, BACEN: o Banco Central do Brasil;

VII. Banco Cobrador: o Banco Bradesco S.A., institui¢cdo financeira com sede na Cidade
de Deus, s/n?, Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sdc Paulo, inscrito no
CNPJ/MF sob n2 60.746.948/0001-12, contratada pela Administradora para
recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo e que ndo

sejam Direitos Creditdrios Inadimplidos;
VilI. Carteira: a carteira de investimentos do Fundo;

IX. Cedentes: as pessoas juridicas prévia e devidamente cadastradas junto a Gestora
que venham a ceder Direitos Creditdrios para o Fundo;

X. CETIP: a CETIP S.A. — Mercados Organizados;

Xl CNPJ/MF: o Cadastro Nacional da Pessoa juridica do Ministério da Fazenda;
X1, Codigo Civil: a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
X1l Comunicacdo de Preferéncia de Resgate: comunicacdo a ser realizada pela

Administradora aos titulares das Cotas Seniores em circulacdo, nos termos do
Artigo 18A da Instrugdo CVM 356, informando que foi realizada solicitagdo de
resgate de Cotas Subordinadas, a qual deverd indicar, a0 menos: {a) o valore a
data programada para a realiza¢do do resgate das Cotas Subordinadas; e (b) os

prazos e condi¢Bes para que 0s titulares de Cotas Seniores exercam a Preferéncia
de Resgate. :

XV, Contrato{s}) de Cessdo: ofs) Contrato{s) de Cessdo e Aquisicio de Direitos?
Creditérios, com Coobrigagdo sob Condicdo Suspensiva, celebrado{s} entre o

Fundo e os Cedentes; .
Gl
XV. Contrato de Cobranca: o Contrato de Prestagdo de Servicos de Cobranga de I
Direitos Creditdrios Inadimplidos e Outras Avengas, celebrado entre o Fundo e o \
Agente de Cobranga, o qual estabelece as obrigacdes do Agente de Cobranga em« .
relacio prestagdo dos servigos de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, i

além de estabelecer outras obrigagoes;
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AVI.

XVIIL.

XV

XIX.

XX.

XXI.

XXIL.

XX,

XXIV.

XXV,

XXVI.

oy FINAMS

Contrato de Gestdo: o Contrato de Prestacdo de Servico de Gest3o da Carteira do
Fundo, celebrado entre o Fundo e a Gestora, © qual estabelece, dentre outras

matérias, as obrigaces da Gestora na gestdo da Carteira do Fundo;

Cotas Seniores: aquelas que ndo se subordinam as demais para efeito de resgate e
distribuicio dos resultados da Carteira do Fundo, referidas no Artigo 37 deste

Regulamento;

Cotas Subordinadas: as Cotas referidas no Artigo 38 deste Regulamento, as quais

se subordinam 3s Cotas Seniores para efeito de resgate e distribuigdo de
resultados;

Cotistas: os investidores que venham a adquirir Cotas de emissdo do Fundo;

Cotistas Dissidentes: sdo os titulares de Cotas Sénior que discordarem da decisdo
da Assembleia Geral que deliberar pela ndo liquidagao antecipada do Fundo, nas

hipSteses previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, conforme
Artigo 68 abaixo;

Cotista Sénior: o Cotista detentor de Cotas Sénior;

Cotista Subordinado: o Cotista detentor de Cotas Subordinadas;

Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo conforme estabelecido no paragrafo 22 do Artigo 6° deste
Regulamento, 0s quais serdo verificados pelo Custodiante;

o ——

Custodiante: o Banco Finaxis S.A., instituicao financeira com sede na Cidade 6e
Curitiba, Estado do Parana, na Rua Pasteur, ne 463, 112 andar, Agua Verde, CEP
80250-104, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 11.758.741/0001-52, o qual se encbntra
devidamente habilitado pela CVM para prestar 0s servicos de custddia qualificada
e controladoria dos Direitos Creditdrios e demais ativos do Fundo;

CVM: a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Data de Emiss3o: é a data na qual 0s recursos, em moeda corrente nacional e/ou
pela cessdo de Direitos Creditorios, decorrentes da integralizagdo das Cotas
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Seniores e Cotas Subordinadas, conforme aplicavel, sdo colocados pelos
investidores 3 disposiciio do Fundo, que deverd ser, necessariamente, em Dia Util;

XXVIl. Depositario: é o Custodiante ou qualguer terceiro por ele contratado para fazer a
guarda de Documentos Comprobatdrios;

XXVIIl. Dia Util: significa qualguer dia que ndo seja sébado, domingo ou dias declarados
como feriados de ambito federa! no Brasil e na sede da Administradora efou do
Custodiante. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme definicdo deste Regulamento,
considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte;

XXIX.  Preferéncia de Resgate: é a faculdade dos Cotistas Seniores de resgatar as Cotas
Seniores de sua titularidade antes que seja atendido pedido de resgate de Cotas
subordinadas, nos termos do Artigo 18-A da Instrugdo CVM 356 e segundo 0s
termos e condi¢Bes dispostos neste Regulamento, em especial no Artigo 38, alinea

(b), e no Artigo 51, abaixo.

XXX, Direitos Creditérios: os direitos de crédito performados (assim entendidos como
os direitos de crédito cuja exigibilidade ndo esta sujeita a prestacao futura da
Cedente), existentes, vdlidos, eficazes, livres e desimpedidos, decorrentes de

operacdes de venda de produtos ou prestagao de servigos pelos Cedentes aos
respectivos Sacados nos segmentos comercial, imobilidrio, industrial e/ou de
prestagio de servicos, que atendam aos Critérios de Elegibilidade na data de
aquisicdo e que sejam cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessao;

XXX|. Direitos Creditérios Inadimplidos: os Direitos Creditorios que ndo rforem
devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;

¥XXil. Documentos Comprobatérios: as vias originais dos instrumentos, titulos, seus,
anexos, seguros, e outros documentos que evidenciem o lastro dos Direitos
Creditdrios, que podem ser (i) emitidos em suporte analégico; {ii) emitidos a partir
de caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente e de que conste L
3 assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas partes como valido; ;.-
ef/ou (iii) digitalizadas e certificadas nos termos constantes em lei e®®

far
di-

regulamentagdo especifica;

¥XXIll. Eventos de Avaliacio: as situa¢des descritas no Capitulo XVIII deste Regulamento;
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XXXIV.

XXXV,

XXXVIL

XXXVIIL

XXXIX.

XL.

XLI

XL,

XL

A FINAXIS

Eventos de Liquidacio: as situagdes descritas no Capitulo XVIIi deste Regulamento;

XXXV. Fundo: o Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Lavoro V;

Gestora: a Lavoro Asset Management S.A., sociedade por agdes com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n®
500, bloco 21, 203, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o nt
13.582.790/000102, devidamente autorizada pela CVM para a prestagdo dos
servicos de administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios através do
Ato Declaratério n? 11.963, expedido em 6 de outubro de 2011;

Grupo Econdmico do Cedente: conjunto de pessoas juridicas que: (i) estejam sob o
mesmo controle que o Cedente, (ii) sejam controladas direta ou indiretamente

pelo Cedente, (iii} sejam controladoras, de modo direto ou indireto, do Cedente,
ou (iv) filiais do Cedente ou inscritas no CNPJ/MF sob nimero com a mesma raiz
que o0 Cedente;

Grupo Econdémico do Sacado: conjunto de pessoas juridicas que: (i) estejam sob o

mesmo controle que o Sacado, {ii) sejam controladas direta ou indiretamente pelo
Sacado, (iii) sejam controladoras, de modo direto ou indireto, do Sacado ou (iv)
filiais do Sacado ou inscritas no CNPJ/MF sob nimero com a mesma raiz gque o
Sacado;

IGP-M: o indice Geral de Precos do Mercado, calculado e publicado pela Fundagdo
Getulio Vargas;

indice de Inadimpléncia: tem o significado atribuido no Artigo -78 deste
Regulamento. :

indice de Liquidez: o previsto no Artigo 56 deste Regulamento;

tnstrucio CVM 356: a Instrugdo CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme

alterada;

fnstrucio CVM 400: a Instrugdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, confor’fg_ﬁé
alterada; -

FINAXIS - 5P FINAXIS - PR Quvidoria



XLIV.

XLV.

XLVI.

XLV

XLVIILL

XLIX.

LI

L.

LIk

LIV.

instrucdo CVM 489: a Instrucdo CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada;

Instrucdo CVM 539: a Instrugao CVM n2 359, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada;

IPCA: significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado na
pagina do IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica na internet
{(www.ibge.gov.br);

Lein® 11.101: A Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada.

Limites de Concentracdo: os critérios de limites de concentracdo dos Direitos

Creditdrios cedidos ao Fundo conforme estabelecido no pardgrafo 12 do Artigo 62
deste Regulamento, os quais serdo verificados mensalmente pela Gestora;

Patrimoénio Liguido: € o patriménio liguido do Fundo, assim entendido como a

soma algébrica dos valores correspondentes aos Direitos Creditdrios, incluindo os
Direitos Creditérios Inadimplentes, aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira
e as eventuais disponibilidades do Fundo, menos suas exigibilidades e
provisionamentos;

Il.l

PeriGdico: € o jornal “Folha de Sdo Paulo” ou o jornal “O Estado de S3o Paulo”;

Publico-Alvo: investidores profissionais e investidores qualificados, conforme
definido na regulamentacido da CVM;

Prospecto: o prospecto do Fundo;

Regulamento: o presente Regulamento do Fundo;

Ui
Representatividade: Significa, com relagdo a um determinado Sacado {ou Grupo
Econdmico do Sacado) efou Cedente {(ou Grupo Econdmico do Cedente), 0
percentual do Patrimdnio Liquido alocado em Direitos Creditorios devidos pglo
mesmo Sacado (ou Grupo Econdmico do Sacado, conforme o caso) e/ou cedithos
pelo mesmo Cedente (ou Grupo Econdmico do Cedente, conforme o casoj; o

-

-1
bt}
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Lv.

LVI.

LVIL.

LVIHI.

LIX.

LX.

LX),

LXII.

LXIII.

LXIV.

Reserva de Caixa: a reserva para pagamento de despesas e encargos do Fundo,
canstituida de acordo com disposto no Artigo 55 deste Regulamento, que sera

calculada pela Administradora;

Sacados: os devedores dos Direitos Creditdrios, considerando seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, suas coligadas ou outras
sociedades sob controle comum;

SELIC: o Sistema Especial de Liquidagao e Custodia;
SERASA: a SERASAS.A;
SPC: o Servigo de Protecdo ao Crédito;

Subordinacio: é o resultado minimo obrigatdrio da divisdo do somatéric do valor
de todas as Quotas Subordinadas em circulacdo pelo valor do Patriménio Liquido,
na forma percentual, conforme disposto no Artigo 47 deste Regulamento;

Taxa de Administracdo: a remuneragdo que serd devida pelo Fundo a
Administradora pelas atividades de administragdo do Fundo, da gual deverdo fazer

parte a remuneracdo devida a Gestoraa qual, nos termos deste Regulamento,
poderd ser paga diretamente pelo Fundo, sendo que o somatério dessas parcelas
nao excederd o montante total da Taxa de Administragao fixada neste

Regulamento;

Taxa de Cess3o: a taxa efetiva de desconto praticada pelo Fundo para cada
aquisicdo de Direitos Creditdrios; o
L

Taxa de Performance: a remuneracio a ser paga pelo Fundo a Gestora, conforme
estabelecido neste Regulamento;

"
G

Taxa DI: taxas médias didrias do DI — Depdsito Interfinanceiro de um dia, “over
extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Gteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETlP,IUO

informativo diario disponivel em sua  paginana Internet &
{http://www.cetip.com.br}; e i

DT
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LXV. Termo de Adesdo: significa 0 termo de adesdo a este Regulamento e ciéncia de

risco, que sera celebrado por todos os Cotistas quando de seu ingresso no Fundo,
por meio do qual os Cotistas declaram estar cientes e concordes com o disposto
neste Regulamento, bem como declaram haver obtido exemplar do Prospecto.

CAPITULO It = OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 22. E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas que se enquadrem no Publico-Alvo
a valorizacdo de suas Cotas, através da aplicagdo preponderante dos recursos do Fundo na
aquisicdo de Direitos Creditorios com origem nos segmentos comercial, industrial e/ou
prestacdo de servigos e Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composicdo e
diversificagdo estabelecidos pela legislagdo vigente e neste Regulamento.

Paragrafo Unico. Resultados e rentabilidades obtidos pelo Fundo no passado ndo
representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

CAPITULO lIl — POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

Artigo 39, Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o Fundo devera ter alocado,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seus recursos na aquisigao de Direitos Creditorios.

Paragrafo Unico. A CVM, a seu exclusivo critério, podera prorrogar o prazo estipulado no
caput por igual periodo, desde que a Administradora apresente motivos que justifiguem tal
prorrogagao.

Artigo 42, O saldo didrio remanescente do Patriménio Liquido que ndo estiver alocado em
Direitos Creditorios serd necessariamente mantido, exclusivamente, em:

{a} titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

{b}) titulos de emissao do BACEN;
25
(c) operacdes compromissadas;

{d) titulos ou valores mobilidrios de emissdo de instituigdo financeira com rating maior -
I
1

ou igual ao das Cotas Seniores; e

‘-\_‘
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{(e) cotas de fundos de investimento referenciados a Taxa DI que apliquem seus recursos
exclusivamente em titulos publicos federais ef/ou operagbes compromissadas
lastreadas nestes titulos, os quais poderdo ser administrados e/ou geridos pela
Administradora ou pela Gestora, por suas controladoras, sociedades por eles direta
ou indiretamente controladas, sociedades coligadas ou outras sociedades sob
controle comum.

Paragrafo 12. O Fundo poderd realizar operagdes em que a Administradora e/ou Gestora
ou fundos de investimentos por elas administrados e/ou geridos figurem como contraparte
do Fundo, desde que em operagdes com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa
e liquidez do Fundo.

Paragrafo 22. O Fundo ndo podera adquirir direitos creditdrios cedidos e/ou originados pela
Administradora, e/ou pela Gestora, ou de coobrigacdo destas, bem como de seus
controladores, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou
outras sociedades sob controle comum.

Paragrafo 3¢2. O Fundo ndo podera realizar:

{a) aquisicdo de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de investimento de
renda variavel ou atrelados a variagao cambial, bem como ativos de emissdo efou
coobriga¢do da Administradora, da Gestora e partes a elas relacionadas;

(b} operagdesde day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo
ativo;

{c} aquisigdo de cotas de Fundo de Desenvolvimento Social; :
(d) aplicagdo de recursos no exterior;

(e) operagoes de empréstimo de titulos e valores mobilidrios;

(f)  operacdes em mercados de derivativos;

{g) aquisi¢do de direitos creditorios ndo performados, relativos a operagdes para entrega
futura, ou cuja exigibilidade em relagdo ao seu Sacado dependa de contraprestagao
futura do Cedente.
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paragrafo 42. As aplicages no Fundo nio contam com garantia da Administradora, da
Gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Além disso, o Fundo podera realizar
aplicagbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdnio. Essas
aplicagées poderao consistir, dentre outras, na aquisi¢do de Direitos Creditorios ou Ativos
Financeiros que poderdo ter rentabilidade inferior a esperada.

Artigo 52. Todos 0s resultados auferidos pelo Fundo serao incorporados ao seu
patriménio. CAPITULC IV — LIMITES DE CONCENTRAGAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 62. Os Direitos Creditérios deverdo atender aos seguintes Limites de Concentragao e
Critérios de Elegibilidade, nos termos deste Artigo.

Paragrafo 12. Durante toda vigéncia do Fundo os Direitos Creditorios deverdo observar os
seguintes Limites de Concentragao, a serem verificados diariamente pela Gestora:

{a) A média ponderada das taxas de remuneracao dos Direitos Creditdrios a vencer na
Carteira do Fundo, incluindo os Direitos Creditdrios a serem cedidos, devera ser igual
ou superior a 180% (cento e oitenta por cento) da Taxa Dl;

(b) Os Direitos Creditdrios cedidos por sociedade Cedentes que se encontrem sob
recuperagdo judicial (ou seja, a partir do deferimento do processamento da
recuperagdo judicial, nos termos do Artigo 52 da Lei n? 11.101) ou recuperagdo
extrajudicial {ou seja, a partir da homologagao judicial do plano de recuperagao
extrajudicial, nos termos do Artigo 165 da Lei n?® 11.101), procedimentc de
intervencdo e liquidagdo extrajudicial, processo falimentar ou insolvéncia civil —sem
prejuizo do Critério de Elegibilidade disposto no Artigo 62, paragrafo 29, deste
Regulamento —, deverao ser limitados a 20% {vinte por cento} do Patrimonio-Liquido

do Fundo;

(c) O total de Direitos Creditorios cedidos ao Fundo por um mesmo Cedente ou Grupgﬁ"
Econdmico do Cedente nao poderé representar mais que 4,5% (quatro e meio por
cento) do Patriménio Liquido;

{d) o percentual correspondente ao valor contabil total dos Direitos Creditorios cedidos,j__'=
pelos 5 (cinco) Cedentes de maior Representatividade, considerando também o
Grupo Econdmico do Cedente, ndo pode exceder, a qualquer momento, 18% (dezoitoi""'
por cento) do Patrimonio Liquido; |
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(g)

LS FINAXIS

Devem ser observados os seguintes limites de concentracdo em relagdo a um mesmo

Sacado ou Grupo Econdmico do Sacado: (i) o total de Direitos Creditdrios devidos ao
Fundo por um mesmo Sacado ou Grupo Econdmico do Sacado ndo poderd representar
mais que 4,5% (quatro e meio por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo {ii} o
percentual correspondente ao valor contabil total dos Direitos Creditdrios devidos
pelos 5 (cinco) Sacados de maior Representatividade, considerando também o Grupo
Econémico do Sacado, ndo pode exceder, a qualquer momento, 18% (dezoito por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

Os Direitos Creditérios representados por cheques podem atingir no maximo 30%
{trinta por cento} do Patriménio Liquido do Fundo apurado no Dia Util anterior a
cessdo; quando representados por duplicatas, os Direitos Creditérios podem atingir
99% {noventa e nove por cento) do Patriménio Liquido do Fundo; e

A média ponderada dos prazos de todos os Direitos Creditorios de titularidade do
Fundo n3o podera ser superior a 60 {sessenta} dias.

paragrafo 22. No momento de aquisi¢io de qualquer Direito Creditorio pelo Fundo, deverdo

ser observados os seguintes Critérios de Elegibilidade:

{a)

Os Direitos Creditérios deverdo ter prazo de vencimento final de, no minimo, de 5
(cinco) dias e, no maximo, de 720 {setecentos e vinte) dias quando de sua aquisi¢ao

pelo Fundo;

O valor unitario de um Direito Creditorio ndo pode exceder RS 500.000,00

(quinhentos mil reais);

Os Direitos Creditdrios adquiridos de Cedentes que se encontrem sob recuperaFée»
judicial {ou seja, a partir do deferimento do processamento da recuperagao judic?ial, ‘

nos termos do Artigo 52 da Lei n? 11,101} ou recuperagao extrajudicial {ou sejé;, a
partir da homologagao judicial do plano de recuperagao extrajudicial, nos termos do
Artigo 165 da Lei n® 11.101}, procedimento de intervencio e liquidagao extrajudicial,
processo falimentar ou insolvéncia civil, ndo poderdo contar com coobrigacdo de
pagamento por parte de referidos Cedentes;

O Fundo n3o podera adquirir Direitos Creditérios cujo Sacado, cumulativamente, {i)ja
esteja inadimplente perante o Fundo por periodo superior a 25 {vinte e cinco) dias

corridos; e (ii} tenha Representatividade, considerada pré forma a aquisigao dos-
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Direitos Creditdrios sob analise, superior a 10% {dez por cento)} do Patrimdnio Liquido;
e

{e} Deverdo observar os Limites de Concentracao estabelecidos no Paragrafo 12 acima.

Paragrafo 32. Sem prejuizo do disposto no item {e) abaixo, serd admitida a elevagao para
10% (dez por cento) para todos os Sacados que venham a receber classificagdo de risco
maior ou igual a atribuida as Cotas Seniores pela Agéncia Classificadora de Risco. Serd
responsabilidade da Gestora obter periodicamente junto a Agéncia Classificadora de Risco
o0s relatdrios de classificacdo de risco referentes a cada Sacado que a Gestora pretenda
enquadrar nesta excec¢io e encaminhar estes relatérios de classificagdo de risco ao
Custodiante, de forma que esta proceda a eventuais alteragdes em seus controles de
validacdo dos Direitos Creditorios quanto aos Critérios de Elegibilidade.

Paragrafo 42. Os limites estabelecidos nos itens {d} e (e} do pardgrafo 12 acima, serao
majorados em 1,5x {uma vez e meia) enquanto o Patriménio Liquido do Fundo for inferior
a RS 15.000.000,00 (quinze mithdes de reais).

Artigo 79. A validacdo e enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade serdo realizados pelo Custodiante somente no momento da aquisicao do
Direito Creditério pelo Fundo. Na hipdtese de os Direitos Creditorios deixarem de cumprir
qualquer Critério de Elegibilidade apds sua aquisi¢do pelo Fundo, nao havera direito de
regresso contra o Custodiante e a Gestora, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

Artigo 82. O Cedente serd responsavel pela existéncia, certeza, exigibilidade, conteddo,
exatidio, veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos Diretos de Crédito que
compordo a Carteira do Fundo, nos termos do Artigo 295 do Codigo Civil, podendo ainda,
conforme o caso, ser responsavel pela solvéncia do Sacado. A Administradora, o
Custodiante e a Gestora n3o respondem pela solvéncia, originacao, existéncia, ilqmdez ou
certeza dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.

Paragrafo 12. A cessdo dos Direitos Creditérios serd irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia, para o Fundo, em carater definitivo, da plena titularidade dos D1re|tos
Creditorios, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantla)
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a estes relacionadas, bem ¢omo
reajustes monetarios, juros e encargos.

Paragrafo 22, Observadas as vedagdes e limites previstos no presente Regulamento e na

regulamentagdo em vigor, o Fundo podera alienar os Direitos Creditérios Inadlmplldos a
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terceiros. No caso de alienagdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a cobranca dos
pagamentos dos Direitos Creditorios Inadimplidos serd realizada pelo novo titular dos
Direitos Creditdrios, deixando, portanto, a Gestora de ser a responsavel pela cobranca dos
referidos Direitos Creditérios Inadimplidos, ressalvada a hipétese de a Gestora ser
contratada pelo novo titular dos Direitos Creditérios Inadimplidos para a realizacdo dos
servigos acima descritos.

CAPITULO V — ADMINISTRACAO E GESTAO

Artigo 92. O Fundo e administrado pela Administradora, que, observada a regulamentacao
em vigor e as limitagBes deste Regulamento, tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administragdo do Fundo e para exercer, em nome do Fundo, os direitos
inerentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros que integrem a sua Carteira,
inclusive o de comparecer e votar em nome do Funda em assembleias gerais e espedciais de
interesse deste.

Paragrafo Unico. A Administradora declara que ¢é instituicdo financeira participante
aderente ao foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA") com Global intermediary
Identification Number (“GIIN") P2W26G.00001.ME.Q76.

Artigo 102. A Administradora tem como obrigagGes, sem prejuizo das demais previstas na
legislacdo aplicavel, neste Regulamento e nos demais documentos do Fundo, os seguintes
deveres:

(a) manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:
{i) adocumentagdo relativa as operagdes do Fundo;
{ii) oregistro dos Cotistas;
{iii) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;
{(iv) olivro de presenga de Cotistas nas Assembleias Gerais de Cotistas;
(v} osdemaonstrativos trimestrais do Fundo;
(vi) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; (.'\.'

(vii) osrelatérios do auditor independente; e -
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(viii) o Prospecto do Fundo.

(b) entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, do Prospecto e
seus anexos, bem como cientifica-lo (i) do nome do Periddico utilizado para
divulgacdo de informagdes e (ii} da Taxa de Administracdo praticada;

(c) divulgar, anualmente, no Periddico, além de manter disponiveis em sua sede e
agéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas deste, o valor do Patrimdnio Liquido
do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que
se referirem, e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco;

{d} fornecer aos Cotistas, no prazo de até 30 {trinta) dias, contados do encerramento de
cada ano civil, documentos contendo informacdes sobre os rendimentos auferidos no
ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o
numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(e} sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragtes
financeiras do Fundo, previstas na reguiamentagdo em vigor, manter,
separadamente, registros analiticos com informacdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora e o Fundo;

{f)  providenciar trimestralmente, as expensas do Fundo, a atualizacdo da classificacao de
risco do Fundo ou dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros; e

(g} fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ac Sistema de
Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil — SCR, nos termos da norma

especifica. -

o s
Artigo 11. Sem prejuizo das principais obrigagdes previstas no Artigo acima, das obrigag¢des:
previstas na legislacdo aplicavel, neste Regulamento e nos demais documentos dé Fundo,

também sdo obrigacdes da Administradora: ; 23

{a) informar a Agéncia Classificadora de Risco, em até 5 (cinco) Dias Uteis, a substitui¢do .
da Gestora e/ou sua propria substituicao; R

i~

. . &
(b} monitorar e comunicar a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia de qualquerﬁ\]
Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo;
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(c}

(d)

permitir o acesso da Agéncia Classificadora de Risco a quaisquer relatérios ou
documentos elaborados pela Administradora ou pela empresa de auditoria
independente que sejam necessarios para o fiel desempenho das fun¢ées da Agéncia
Classificadora de Risco; e

divulgar aos Cotistas, ampla e imediatamente, de modo a garantir a todos os Cotistas
o acesso a informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes
quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, incluindao:

(i)  eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas;
(i} asubstituicdo da Gestora e/ou da propria Administradora;

(iii) a ocorréncia de eventos subsequentes ou eventos que tenham afetado ou
possam afetar (i) os critérios de composigao, (ii) os limites de diversificacdo ou
(iil} o comportamento da Carteira; e

(iv) aocorréncia de atrasos na distribui¢do de rendimentos aos Cotistas.

Pardgrafo Unico. A divulgacio das informag@es prevista no item (d) deste Artigo pode ser

providenciada por meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional, desde que realizada no Periddico, observada a responsabilidade da

Administradora pela regularidade na prestagdo destas informagdes.

Artigo 12. £ vedado a Administradora, a Gestora, e ao Custodiante:

(a)

(b)

{c}

{d)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes

H

realizadas em mercados de derivativos; ;
utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operages .
praticadas pelo Fundo; 200
efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicao de Cotas deste; e "
s
ceder Direitos Creditorios ao Fundo, ou para o Fundo, seja direta ou indiretamente; &

.-
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(e} originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios ao Fundo.

Paragrafo 12. As vedacdes de que tratam os itens (a) a (c) deste Artigo abrangem os recursos
préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, da
Gestora e do Custodiante, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e
de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes
das respectivas Carteiras e os de emissao ou coobrigagdo dessas.

Paragrafo 22. Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior a utilizacao de titulos de
emiss3o do Tesouro Nacional, titulos de emissdo do BACEN e créditos securitizados pelo
Tesouro Nacional, integrantes da Carteira, para cobertura de margem de garantia de
operacBes de que tratam o Capitulo Il deste Regulamento.

Paragrafo 32. A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servi¢o do Fundo,
devem transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possam alcancar em
decorréncia de sua condigao.

Artigo 13. F vedado a Administradora e a Gestora, em nome do Fundo:
{a} prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(b} realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos neste Regulamento;

{c) aplicar recursos diretamente no exterior;
{(d) adquirir Cotas do proprio Fundo;

(e} pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento deinormas
. ~ [
previstas na Instru¢do CVM 356, bem como neste Regulamento; :

(f)  vender Cotas do Fundo a prestacao;

(g) prometer rendimento pré-determinado aos Cotistas;

{(h) vender Cotas do Fundo a institui¢des financeiras e sociedades de arrendamento‘:*
mercantil cedentes de Direitos Creditérios, exceto quando se tratar de Cotas_;'

Subordinadas;
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(i)

(k)

()

(m)

fazer, em materiais de propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

chbter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a
gualquer pessoa, admitindo-se a constituigdo de créditos e a assungio de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados
de derivativos;

delegar poderes de gestdo da Carteira do Fundo, ressalvada a delegacdo dos poderes
de gestdo a Gestora pela Administradora, nos termos deste Regulamento e do
disposto no Artigo 39, inciso I, da Instrucdo CVM 356;

efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da Carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como
margem de garantia nas operagdes realizadas em mercados de derivativos; e

realizar operagdes com derivativos, salvo as operagdes com derivativos
expressamente previstas neste Regulamento.

Artigo 14. Os servigos de gestdo da Carteira do Fundo serdo prestados pela Gestora, a qual
tera poderes para praticar todos os atos necessarios a gestdo da Carteira, em especial para,
em nome do Fundo, negociar os Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros, bem

como, dentre outras atribuicbes previstas neste Regulamento e no Contrato de Gestdo, as

que seguem:

{a}

(d)

analise dos Direitos Creditdrios ofertados ao Fundo, nos termos do Anexo |, realizgando
a pré-verificacdo dos Critérios de Elegibilidade, incluindo os limites de concent?a;éo

da Carteira;

analise de crédito de potenciais Sacados dos Direitos Creditérios a serem cedidos ao
Fundo; '

cadastramento prévio dos Cedentes, nos termos do Anexo |;

notificar os Sacados a respeito da cessdo dos Direitos Creditérios, nos termos do
Artigo 290 do Cédigo Civil;
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(e) realizar a confirmag¢do, junto aos Sacados dos Direitos Creditorios existentes na
Carteira do Fundo, quanto a veracidade dos titulos, suas caracteristicas, e o
recebimento do boleto de cobranca bancaria para pagamento, conforme
procedimentos contidos no Anexo lll deste Regulamento;

(f) realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo;

(g) decidir pela aquisi¢do e alienagdo dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros,
com base nos Critérios de Elegibilidade pré-verificados pela Gestora e validados pelo
Custodiante, quando da aquisi¢cdo pelo Fundo, monitorar e controlar os indicadores
de desempenho da Carteira, tais como, mas ndo limitado a, indice de Liquidez, taxa
média, prazo médio de vencimento da Carteira de Direitos Creditdrios, limites de
concentragdo de Cedentes e Sacados e spread excedente;

{h) monitorar a Subordinagao;
{i) monitorar, controlar e gerir a Reserva de Caixa;

(i}  por delegagdo da Administradora, representar o Fundo nas assembleias relativas aos
fundos de investimento nos quais o Fundo detenha participacaoc;

(k) emitir mensalmente relatério de indice de Inadimpléncia; e

(I} obter periodicamente junto 3 Agéncia Classificadora de Risco os relatorios de
classificacdo de risco referentes a cada Sacado que a Gestora queira enquadrar na
excecdo prevista no item ({b) do Artigo 62 deste Regulamento e encaminha-los a
Administradora.

Paragrafo 12. Ao desempenhar a atribuigdo prevista no item (vi) acima, a Gestora ar“c')hfaré ‘
os termos e condigdes estabelecidos na “Politica de Exercicio de Direito de Vofo”' da .
Gestora, registrada na ANBIMA e disponivel para consulta no enderego eleirénico f
http://www.lavoroasset.com.br. 281

Paragrafo 29. A Politica de Voto da Gestora acima mencionada relaciona as matérias
relevantes obrigatorias em relagdo as quais a Gestora obrigatoriamente comparecerd nas;
competentes assembleias para exercer o direito de voto, bem como 0s principios gerais e al'™:

£
Tt

descricio do processo decisorio que norteardo o voto da Gestora.
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Paragrafo 32. Apds a Gestora exercer o direito de voto tratado no item (vi) acima, a Gestora
devera comunicar 8 Administradora, para que tome as medidas cabiveis, inclusive, se for o
caso, comunique aos Cotistas a respectiva decisdo.

Paragrafo 42. A Gestora podera alterar a sua Politica de Voto, a seu exclusivo critério e a
qualguer tempo, sem a necessidade de aprovag¢do ou prévia comunicagao aos Cotistas.

Paragrafo 52. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Gestora, de
suas obrigacBes descritas neste Regulamento e no Contrato de Gestdo. Tais regras e
procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora
{(http://corretora.finaxis.com.br/).

Pardgrafo 62. A Administradora declara que ndo se encontra em situagdes de conflito de
interesses com a Gestora, com o Agente de Cobranca, ou com o Banco Cobrador, no
exercicio de suas fungdes, bem como manifesta sua independéncia no exercicio de sua
fungdo de administradora do Fundo.

CAPITULO VI - SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Artigo 15. A Assembleia Geral de Cotistas poderd a qualquer tempo: (i) deliberar pela
substituicio da Administradora; e (ii) indicar o nome, a qualificacdo, a experiéncia e a
remuneracdo da instituicdo que assumira, com o mesmo grau de confiabilidade e qualidade,
todos os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos da legislacdo aplicavel e
deste Regulamento. :

Paragrafo 12. Na hipdtese de deliberagao pela Assembleia Geral de Cotistas da substituigdo
da Administradora, a Administradora deverd permanecer no exercicio regular de suadl:
fungdes pelo menor prazo entre: (i) 60 (sessenta) dias; ou (i} até que seja contratado outro
administrador.

Paragrafo 29. A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo: (i)";
colocar a disposicdo da instituicdo substituta, no prazo de até 45 {quarenta e cinco) diaéfj_
corridos contados da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas que deliberou- '
sua substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais
informacgdes sobre o Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem
solucdo de continuidade, os deveres e obrigagdes da Administradora, bem como (i) prestar
qualquer esclarecimento sobre a administragdo do Fundo gue razoavelmente |he venha a

ser solicitado pela institui¢do substituta.
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Artigo 16. A Administradora, mediante aviso divulgado no Periddico utilizado para a
divulgagdo de informagdes do Fundo, ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecgada a cada Cotista, pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque,
no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicdo ou socbre a
liguidacdo do Fundo, nos termos da instrugdo CVM 356.

Paragrafo 12. Na ocorréncia da hipotese descrita acima, a Administradora devera
permanecer no cargo e ne pleno exercicio de suas fungdes pelo periodo minimo de 30
{trinta) dias contados da data do aviso mencionado no caput deste Artigo, ou por prazo
inferior, conforme determinado pela Assembleia Geral de Cotistas, até que a instituicio
substituta escolhida pelos Cotistas assuma efetivamente todos os deveres e as obrigacdes
da Administradora e comprometa-se a desempenha-los de acordo com os termos e as
condicBes deste Regulamento.

Paragrafo 22, Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem instituicdo
administradora substituta até o final do prazo de 30 (trinta} dias mencionado acima, ou por
qualquer razdo nenhuma instituigdo assuma efetivamente, nesse prazo, todos os deveres e
obrigacdes da Administradora, a Administradora convocara uma Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo € comunicara o evento a CVM.

Paragrafo 32. Na hipdtese de deliberacdo pela liquidagdo do Fundo, a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de sua fungdo até a liquidagao total do Fundo.

Paragrafo 42. Nas hipoteses de substituigdo da Administradora e de liquidagdo do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
de administradores, diretores e gerentes de institui¢des financeiras, independentemente
das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

[

i

Artigo 17. No caso de regime de administracdo especial tempordria, intervencdo ou

liquidacdo extrajudicial da Administradora, deve automaticamente ser convocada
Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 5 (cinco) dias, contados de sua decretagdo, para;: .

(i) nomeacdo de representante dos Cotistas; e (ii) deliberagdo acerca de: {a) substituicdo da
Administradora, no exercicio das fungdes de administragdo do Fundo; ou {b) liqguidagdo do

Fundo.

I

Artigo 18. Nas hipoteses de substituicdo da Administradora previstas neste Capitulo, &

Administradora fard jus a remuneracgdo pro rata temporis até que a sua efetiva substituigé()f

acorra. - .
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Artigo 19. As regras dispostas neste Capitulo, no que couber, também sdo aplicaveis a
substituicdo da Gestora.
CAPITULO ViI - DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Custodiante

Artigo 20. A atividade de custoddia qualificada do Fundo prevista no Artigo 38 da Instrugéo
CVM 356 sera exercida pelo Custodiante, devidamente habilitada pela CVM para prestar os
servicos de custédia de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n? 11.590, de 21
de marg¢o de 2011.

Paragrafo 12. O Custodiante, no desempenho da atividade de custodia qualificada do
Fundo, é responsavel pelas seguintes atividades:

{(a) validar os Direitos Creditorios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
neste Regulamento;

(b) receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios;

(¢} durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a
documentacio que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios;

(d) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros;

(e) fazer a custddia e a guarda dos documentos relativos aos Ativos Financeiros e dos
Documentos Comprobatarios, observado o disposto no Paragrafos 52, 62 e 72 abaixo;

{f}  diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem,
a documentac3o dos Direitos Creditdrios, com metodologia pré- estabelec:dl-e_dﬁ
ra de

livre acesso para a empresa de auditoria independente, a Agéncia Classificad
B

Risco e orgdos reguladores; e f'
(g) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de t:tulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos na (i) conta de titularidade do fundo; ou (ii) conta especial instituida pelas

Ca,
partes junto a instituigdes financeiras, sob contrato, destinada a acolher depésitos a |
serem feitos pelos Sacados ou Cedentes, conforme o caso, € ali mantidos em custodia, u

-, "

5
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para liberacdo apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados pela
Administradora {escrow account).

Paragrafo 22. A Administradora disp&e de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pelo Custodiante,
de suas obrigacdes descritas neste Regulamento e no Contrato de Custddia. Tais regras e
procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora
{http://corretora.finaxis.com.br/}).

Paragrafo 32. Em raz3o de o Fundo possuir significativa quantidade de Direitos Creditorios
cedidos e expressiva diversificacdo de Sacados e de Cedentes, o Custodiante realizara a
verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios por amostragem.

Paragrafo 42. O Custodiante realizard, diretamente ou por intermédio de empresa
contratada para essa finalidade, a verificagdo por amostragem do lastro dos Direitos
Creditérios com base nos parametros estabelecidos no Anexo V deste Regulamento,
sempre que permitido pela legislagdo aplicavel.

Paragrafo 52. Para atendimento ao disposto no paragrafo 32, inciso IV, do Artigo 82 da
Instrucdo CVM 356, o Custodiante considerara os resultados da verificagdo dos Documentos
Comprobatodrios, por amostragem, realizada no trimestre anterior.

Paragrafo 62. O Custodiante e a Administradora, em nome do Fundo, e com a anuéncia do
Agente de Cobranca, poderd contratar o Banco Cobrador para realizar as atividades de
cohranca bancaria dos Direitos Creditorios.

Paragrafo 72. A guarda dos Documentos Comprobatdrios emitidos a partir dos caracteres
criados em computador ou meio técnico equivalente, de acordo com os termos da Instrugao
CVM 356, serd realizada pelo Custodiante. O Depositario fard a guarda fisica dos
Documentos Comprobatorios fisicos, ou seja, dos originais emitidos em suporte analdgico.

Paragrafo 82. Nos termos do Artigo 38 da Instru¢do CVM 356, a nomeagdo do Depomtarlo'
ou de qualquer terceiro responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatonos e/ou
para a realizacio de verificagio por amostragem do lastro dos Direitos Creditorios n%g:_
exclui as responsabilidades do Custodiante. :

Paragrafo 92. O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrlto e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo controle: (i) do Depositario co;n
relacdo a guarda, conservagdo e movimentac¢ao dos Documentos Comprobatorios sob sya;
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guarda, bem como para diligenciar o cumprimento, pelo Depositario, de suas obrigacoes
nos termos deste Regulamento e do Contrato de Depdsito; e {ii) da empresa eventualmente
contratada para a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios, bem como
para diligenciar o cumprimento pela mesma de suas obrigagdes nos termos deste
Regulamento e do Contrato firmado com o Custodiante. Tais regras e procedimentos
encontram-se disponiveis para consulta no website da
Administradora

{(http://corretora.finaxis.com.br/).

Paragrafo 102. No exercicio de suas fun¢des, o Custodiante estd autorizado a:

(a) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de deposito especificas abertas
diretamente em nome do Fundo (i} no SELIC; (ii} no sistema de liquidagdo financeira
administrado pela CETIP; ou {iii) em instituic@es ou entidades autorizadas a prestagdo
desses servicos pelo BACEN ou pela CVM em que os Ativos Financeiros sejam
tradicionalmente negociados, liquidados ou registrados, sempre com estrita
ohservancia deste Regulamento;

(b) dar e receber quitacdo ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos Financeiros;
e

{c) efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos disponiveis
e suficientes para tanto.

Paragrafo 112, O Custodiante, sempre com aviso prévio de 30 {trinta} dias corridos, pode
renunciar 3 posi¢do de custodiante do Fundo, desde que a Administradora convoque, no
mesmo momento, Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituigdo, observado o
qudrum de deliberagdo previsto neste Regulamento.

Paragrafo 122, Na hipdtese de rendncia do Custodiante e nomeagao de nova institui¢do
custodiante em Assembleia Geral, o Custodiante continuara obrigado a prestar oy se€fvigos
de custodia do Fundo até que a nova institui¢do venha a lhe substituir, o que devera ocorref -
no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de realiza¢do da Aésemblei?

Geral em quest3o. ) 204

Paragrafo 14¢. A cada cessdo de Direitos Creditdrios, serdo entregues ao Custodiante pelo
Cedente e/ou pela Gestora, ap6s a realizagdo das atividades descritas no Artigo 14, item (a(}',;_

acima: [~
1o
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(a) em até 2 (dois} Dias Uteis apds a data de aquisicdo dos Direitos Creditdrios, conforme
aplicavel:

(i)  os Documentos Comprobatorios emitidos a partir de caracteres criados em
computador ou meio técnico equivalente e de que conste a assinatura do
emitente que utilize certificado admitido pelas partes como vélido;

{ii) os Documentos Comprobatérios digitalizados e certificados nos termos
constantes em lei e regulamentacgdo especifica; ou

{iii) coOpia digitalizada dos Documentos Comprobatérios emitidos em suporte
analogico referidos no item (b) abaixo; e

{b) em até 7 (sete) dias 1teis apds a data de aquisicdo dos Direitos Creditorios, versdes
originais dos Documentos Comprobatoérios emitidos em suporte analdgico.

Paragrafo 152. Na hipodtese dos documentos mencionados no Paragrafo 142 acima serem
entregues a Gestora, a Gestora devera entregar ao Custodiante os referidos documentos
de forma que este possa realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios.

Paragrafo 162. A guarda dos Documentos Comprobatérios mencionados no item (a) acima
sera realizada pelo Custodiante. O Depositario fard a guarda dos Documentos
Compraobatdrios mencionados no item {b) acima.

Paragrafo 172. O Custodiante também serd o responsavel pelos servigos de controladoria e
escrituracdo das Cotas do Fundo.

Distribuidor

Artigo 21. A distribuigio das Cotas Seniores do Fundo sera realizada de forma publica, nos
termos da Instrucdo CVM 400, em regime de melhores esforgos, pela Administraq“éra.'

[

I A
Artigo 22. As Cotas Subordinadas serdo colocadas de forma privada e serdo totalmente

subscritas e integralizadas por um Unico investidor, ndo havendo nenhum esforgo de ven}jg\
. T S
por parte de nenhuma instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores

mobilidrios.

Agente de Cobranca
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Artigo 23. O Agente de Cobranga prestarda os servigos abaixo, nos termos deste
Regulamento, do Contrato de Cobrancga:

{a) desempenho da funcdo de agente de cobranga, através da cobranga e recebimento,
em nome do Fundo, de Direitos Creditérios inadimplidos;

(b} efetuar a cobranca extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos; e

(c) selecionar, contratar e supervisionar escritério de advocacia para realizar a cobranga
judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, bem como defesa dos interesses do
Fundo.

Paragrafo 12. Observado o disposto no Paragrafo 22 abaixo, e a fim de dirimir quaisquer
dlvidas, o Agente de Cobranca somente podera ser destituida de suas fungdes de
consultora especializada com aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Paragrafo 22. O Agente de Cobranga poderd, ndo obstante o quanto acima previsto, ser
destituida de suas atribuigbes a qualquer tempo no caso de comprovagao de gue atuou com
dolo e/ou ma-fé ou cometeu fraude no desempenho de suas fungdes e responsabilidades
previstas neste Regulamento e no Contrato de Cobranga.

CAPITULO VIl - TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA DE PERFORMANCE

Artigo 24. Pelos servigos de (i} administragdo do Fundo; {ii} escrituragdo de Cotas; e (iii)
gestdo da Carteira do Fundo, prestados, respectivamente, pela Administradora, pelo
Custodiante e pela Gestora, sera cobrada do Fundo a Taxa de Administragao, consistente
no somatorio dos valores estipulados nas alineas abaixo:

(a) a Administradora fard jus a remuneragdo equivalente a 0,525% {quinhentos f vinte e;...
cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido do
Fundo, ocbservados os valores minimos abaixo a serem atualizados anualménte peié"
IGP-M, sendo que: _ 241

(iy  paraos 12 {(doze) primeiros meses contados da primeira data de integraliza¢do

de Cotas, devera ser observado o pagamento do valor minimo mensal de:
e
O
~3

R511.250,00 {onze mil duzentos e cinquenta reais); e
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(i) para o periodo a partir do 132 més contado da primeira data de integralizacdo
de Cotas, deverd ser observado o pagamento do valor minimo mensal de
R$13.500,00 (treze mil e quinhentos reais);

(b} a Gestora fard jus a uma remuneragdo equivalente a 1,00% (um por cento) ao ano,
incidente sobre o valor do Patriménio Ligquido do Fundo.

paragrafo 12. A Taxa de Administragdo serd paga mensalmente at€ o 52 {quinto) Dia Util do
més subsequente ao vencido, sendo calculada e provisionada diariamente, tendo como
base o Patriménio Liguido do Fundo do primeiro Dia Util imediatamente anterior, como a
aplicacdo da fragdo de 1/252 {um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis.

Paragrafo 22. O pagamento das despesas com prestadores de servicos nao consideradas
como encargos do Fundo poderd ser efetuado diretamente pelo Fundo ao respectivo
prestador de servigos, desde que os correspondentes valores sejam deduzidos da Taxa de

Administragdo.

Paragrafo 32. A Taxa de Administragdo, nos termos da legisla¢do aplicavel, ndo compreende
os servicos de custodia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros do Fundo
prestados pelo Custodiante, bem como os servicos de auditoria independente, prestados
pela empresa de auditoria independente contratada, gue poderao ser cobrados do Fundo,
a titulo de despesa, conforme disposto neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel.

Artigo 25. Além da Taxa de Administragdo, serd cobrada do Fundo a Taxa de Performance,
gue consiste numa remuneragdo baseada na rentabilidade das Cotas Subordinadas,
correspondente a 30% {trinta por cento) do valor da rentabilidade das Cotas Subordinadas
que exceder o valor do IPCA, em cada periodo de apuragao, ja deduzidas as rentabilidades
das Cotas Seniores, bem como todas as demais despesas do Fundo, inclusive a Taxa de

Administragao. r-

Paragrafo 12. A Taxa de Performance sera calculada e provisionada pela Administradora,
diariamente por Dia Util, e paga diretamente pelo Fundo a Gestora a cada semestre cnnl
por periodo vencido, sendo certo que o pagamento podera ser realizado em parcelas, at;e o]
Gitimo Dia Util do semestre subsequente ao encerramento de cada periodo de apuragao,
desde que solicitado pela Gestora a Administradora com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis, observado que o primeiro periodo de apuragio da Taxa de Performance tera
inicio na data de inicio das atividades do Fundo e término no encerramento do semestre

civil correspondente.
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Paragrafo 29. Entende-se como semestre civil, para fins de aplicag3o do disposto acima, os
periodos compreendidos entre:

(a) o 1° (primeiro) Dia Util do més de janeiro, inclusive, e o Ultimo Dia Util do més de
junho, inclusive; e

(b) o 12 {primeiro} Dia Util do més de julho, inclusive, € o dltimo Dia Util do més de
dezembro, inclusive.

Paragrafo 32, Considerando que a Taxa de Performance prevista acima é calculada e
provisionada diariamente, na eventualidade da ocorréncia de resgates no decorrer do
semestre civil, a Taxa de Performance sera calculada, proporcionalmente, por Dias Uteis,
entre (i} a data da primeira integralizagdo e a data do encerramento do primeiro semestre
civil de atividades do Fundo; (ii) a data do encerramento de semestre civil anterior e do
evento de resgate; {(iii) a data do ultimo evento de resgate e o novo evento de resgate
ocorrido dentro de um semestre civil; ou (iv) a data do dltimo evento de resgate e o
encerramento do semestre civil, sendo pago em conformidade com o disposto nos
Paragrafos acima, iniciando um novo periodo de apuragdo/provisio.

Paragrafo 42. £ vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor das Cotas
Subordinadas for inferior ao seu valor na data de inicio das atividades do Fundo ou por
ocasido da ultima cobranga efetuada, ambas ajustadas pelos eventuais resgates ocorridos.

Artigo 26. Ressalvada a Taxa de Administracac e a Taxa de Performance estabelecidas neste
Regulamentao, ndo serdo cobradas dos Cotistas do Fundo quaisquer outras taxas, tal como
taxa de ingresso ou taxa de saida.

CAPITULO IX —POLITICA DE COBRANCA DE DIREITOS DE CREDITORIOS INADIMPLIDOS E
ANALISE DOS CEDENTES E DAS OPERACGES DE CESSAO

Artigo 27, A politica de andlise dos cedentes e das operagdes de cessao é desenvo ida e
monitorada pela Gestora nos termos do Anexo Il deste Regulamento. A politica de dnalise ,
dos sacados dos Direitos Creditérios € desenvolvida pela Gestora nos termos do Arexo VIZ;}""

deste Regulamento. i'

Paragrafo Unico. Tendo em vista a natureza variada dos Direitos Creditdrios passiveis de -

C e o~ . i [
aquisicio pelo Fundo, ndo é possivel fornecer uma descricdo detalhada dos processos de o

originacdo e/ou das politicas de concessdo de crédito que poderdo ser adotados pelas ¢
respectivos Cedentes e/ou processos de originacio e/ou politicas de crédito que poderéo’\_:i

VIS
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ser adotados pela Gestora, e, portanto, dos fatores de risco associados a tais processos e
politicas.

Artigo 28. A cobranca bancaria dos pagamentos dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo
serd realizada pelo Banco Cobrador.

Pardgrafo 12. O Agente de Cobranga foi contratado pelo Fundo, com a interveniéncia e
anuéncia da Administradora, como agente responsavel pela cobranga judicial e extrajudicial
dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, conforme descrito no Contrato de Cobranga. A
cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos observara os procedimentos descritos no
Anexo IV deste Regulamento.

Pardgrafo 29. Todas as despesas necessarias a efetivagdo da cobranca judicial e extrajudicial
dos Direitos Creditorios Inadimplidos serdo arcadas pelo Fundo.

Paragrafo 32. Os Cedentes ou o Agente de Cobranga deverdo transferir ao Fundo, no prazo
de 48 {quarenta e oito) horas da verificacdo de seu recebimento, quaisquer valores que
eventualmente venham a receber dos Sacados, sem qualquer dedugdo ou desconto, a
gualquer titulo.

Paragrafo 42. A Administradora, durante o exercicio de suas atividades, em nenhuma
hipdtese sera responsavel pela indicagdo de Direitos Creditérios Inadimplidos ao protesto
ou pela insercio de nome dos Sacados de Direitos Creditorios Inadimplidos em orgdos
responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigagdes pecunidrias, cabendo
ao AGENTE DE COBRANCA realizar tais atividades e assumir a integral responsabilidade e os
eventuais 6nus dessa decisdo.

CAPITULO X — AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Artigo 29. Os Ativos Financeiros terdo seu valor calculado todo Dia Util a valor de
mercado, apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de marcacdo
a mercado da Administradora, cujo teor esta disponivel na sede da Administradora. .

Artigo 30. Os Direitos Creditdrios integrantes da Carteira do Fundo terao séu valor
calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisi¢do, ajustado pro rata temporis
pela respectiva Taxa de Cessdo aplicada sobre seu valor de face por ocasido de sudlf
aquisicdo, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou
despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos na Instrucdo CVM

n? 438, de 12 de julho de 2006, conforme alterada, e na Instrugcao CVM 489. \-
.
FINAXIS - SP FINAXIS - PR Quvidoria -

el

i

e My



Paragrafo Unico. Os Direitos Creditorios pos-fixados integrantes da Carteira do Fundo terdo
acrescido ao seu valor de face, quando da sua aquisicdo pelo Fundo, um percentual ajustado
pela taxa SELIC, calculado diariamente, e aplicado gquando da liquidagdo do Direito
Creditdrio pos-fixado pelo Cedente no Fundo.

Artigo 31. A Administradora constituird provisdo para créditos de liquidagao duvidosa
referente aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros a partir do calculo realizado pela
Administradora. As perdas e provisdes relacionadas aos Direitos Creditorios vencidos e ndo
pagos serdo suportadas unica e exclusivamente pelo Fundo e serao reconhecidas no
resultado do periodo, conforme as regras e procedimentos definidos na Instrugdao CVM 489.

Artigo 32. Caso os valores vencidos e nd3o pagos, acrescidos de multa e juros, relativos aos
Direitos Creditérios sejam de alguma forma recuperados, apos o provisionamento ou
contabilizacdo das perdas referidas acima, tais Direitos Creditérios serdo destinados
exclusiva e integralmente ao Fundo € a Administradora devera reverter a provisdo ou 0s
prejuizos, conforme o caso; e a Gestora providenciar a reabilita¢do do Sacado ou Cedente
junto aos servicos de protecdo ao crédito, conforme o caso.

Artigo 33. Em qualquer hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo e resgate de Cotas
mediante dacio de Direitos Creditdrios em pagamento, para fins contabeis e de calculo do
Patrimonio Liquido, todos os Direitos Creditorios inadimplidos terdo os respectivos valores
contdbeis calculados com base neste Capitulo.

Artigo 34. A metodologia de avaliacdo dos Direitos Creditorios especificada acima ¢é
justificada pelos seguintes fatores:

{a) ainexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditorios nos termos
do Artigo 14 da Instrugdo CVM 356;

[N

—
, I - ) .
(b} ainten¢do de se manter os Direitos Creditorios na Carteira até suas respectivas datas =~ -

de vencimento; L

@ Fa
(¢) o fato de o Fundo ser destinado exclusivamente a investidores qualificados, r?ﬁs“
termos da Instrucio CVM 539; e ;

(d) o fato de todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do presente Regutamenfg‘,f‘
concordarem com que os Direitos Creditdrios possam ser mantidos na Carteira qtg

suas datas de vencimento, conforme os respectivos Termos de Adesdo. i
T
e i o
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CAPITULO X1 — FATORES DE RISCO

Artigo 35. A Carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos a
diversos fatores de risco, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados. Caso algum
destes riscos ocorra, o Fundo poderd sofrer prejuizos, inclusive com perda de patriménio
para o Cotista. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este item. A
Administradora e a Gestora, os Cedentes e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas
ou outras sociedades sob controle comum ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo
e/ou pelos Cotistas, incluindo, sem limitagdo, eventual perda do valor principal de suas
aplicacdes em decorréncia dos riscos indicados nos Pardgrafos abaixo e de outros aplicaveis
s Cotas, aos Direitos Creditdrios e ao Fundo. As aplica¢des dos Cotistas nao contam com a
garantia da Administradora, da Gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Paragrafo 12, Riscos de Mercado:

(a) Fatores Macroecondmicos Relevantes: Considerando que o Fundo aplicara suas

disponibilidades na aquisicio de Direitos Creditorios representados pelos
Documentos Comprobatdrios, a distribuigdo de rendimentos aos Cotistas dependera
da solvéncia dos respectivos Sacados. A solvéncia dos Sacados pode ser afetada por
fatores macroecon®dmicos relacionados & economia brasileira, tais como elevagdo da
taxa de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento econdmico, etc.
Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditdrios, provocando perdas patrimoniais
ao Fundo e consequentemente aos Cotistas. Além disso, o Fundo ndo podera realizar
operacdes em mercados de derivativos, nem para fins de protegdo das posicoes
detidas A vista na Carteira. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar
negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas; | '

i

t

(b} Flutuacdo do Valor dos Ativos Financeiros: O valor dos Ativos Financeiros quer, -

integram a Carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagoes
de precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros,

o patriménio do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos Ativos Financeirog.

integrantes da Carteira pode ser temporadria, ndo existindo, no entanto, garantia dé
..
que nio se estenda por periodos longos e/ou indeterminados; e
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(c)

Risco Sistémico: Referidos riscos encontram-se vinculados as condi¢des economicas

nacionais e internacionais, podendo ser afetados pelo mercado e pelas alteragGes nas
taxas de juros e cambio, precos dos papéis e ativos em geral, incluindo os pregos dos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira. Ndo ha garantia de
que a mudanga de tais condigdes ndo afetara o valor das posicées e dos ativos detidos
pelo Fundo.

Paragrafo 22. Riscos de Crédito:

{a)

(c)

Auséncia de Garantia de Pagamento do Principal e Rendimentos: As aplicacdes do

Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC. lgualmente, o Fundo, a Administradora e a Gestora nao
prometem ou asseguram aos Cotistas gualquer rentabilidade ou remuneragdo
decorrentes da aplicacdo em Cotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos,
bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da Carteira, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho ¢é incerto, e, subsidiariamente, as Cotas
Subordinadas poderdo ser impactadas para o pagamento do principal das Cotas
Seniores;

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: A rentabilidade alvo das Cotas Seniores
referese 3 remuneracio maxima resultante do limite de rentabilidade estabelecido

para as Cotas Seniores, adotada pelo Fundo e trata-se apenas de uma meta
estabelecida pelo Fundo, niio constituindo garantia minima de rentabilidade aos
investidores, nem deverd ser considerada, sob nenhuma hipotese ou circunstancia,
uma promessa ou obrigagdo, legal ou contratual, do Fundo, da Administradora e da
Gestora, de assegurar tal remuneragdo aos referidos Cotistas. Caso 0s ativos do
Fundo, incluindo os Direitos Creditarios, n3o constituam patrimdnio suficiente para a
valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a rentabiliﬁ%ﬁé alvo.
indicada neste Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no paskado cofn
relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a0
préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura; 201

Inadimpléncia do Pagamento dos Dirgitos Creditdrios: Os Direitos Creditérios a serem

adquiridos pelo Fundo terdo seu pagamento realizado diretamente pelos Sacados ou
seus devedores solidérios, quando aplicavel, estando sujeitos, portanto, ao riscogé
inadimpléncia. A decretagdo de faléncia ou deferimento de pedido de recuperagao
judicial, assim como a homologacao de plano de recuperagao judicial ou extrajudicig.l,

d
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(d)

e/ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Sacados, dos devedores
solidarios, ou dos Cedentes, quando estes forem coobrigados dos Sacados, podera
afetar o pagamento pontual dos Direitos Creditérios e afetar adversamente 0s
resultados do Fundo. Nestes casos, o Fundo negociard ou cobrard seu crédito
diretamente do Sacado, do Cedente quando este for coobrigado, dos respectivos
sucessores, quando for o caso, e ainda, dos devedores solidarios, nos termos
acordados com a Gestora. Caso a negociacdo e a cobranga se verifiquem infrutiferas,
o Fundo podera suportar os prejuizos dai advindos, o que podera afetar o patrimdnio
e a rentabilidade do Fundo e, por conseguinte, o investimento nas Cotas;

Inadimplemento de Outros Ativos: A parcela do patrimdnio do Fundo ndo aplicada em

Direitos Creditérios devera ser aplicada em Ativos Financeiros. Tais Ativos Financeiros
podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, obrigando o Fundo a
suportar os respectivos prejuizos, o gue afetaria negativamente a rentabilidade das
Cotas;

Pagamentos Efetuados Diretamente aos Cedentes ou a Gestora: Caso os Cedentes

e/ou a Gestora venham a receber diretamente pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios, estes deverdio repassa-los ao Fundo no prazo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis a contar do recebimento. O repasse dos recursos ao Fundo podera atrasar ou
deixar de ocorrer, por diversos motivos, seja pelo descumprimento puro e simples da
obrigacdo, ou por outras razdes, tais como problemas operacionais internos ou de
seus sistemas que os impegam de realizar as rotinas e procedimentos sob sua
responsabilidade, o que afetaria o fluxo de recebimento do Fundo;

Insuficiéncia da Coobrigacdo em Relacio aos Direitos Creditorios Cedidos: Os Direitos
Creditorios adgquiridos pelo fundo podem contar ou ndo com a coobrigacdo dos
respectivos Cedentes. Caso haja coobrigacdo dos respectivos Cedentes, estes sdo
solidariamente responsaveis pela solvéncia dos Sacados. Em caso de mad;mblemento*
dos Direitos Creditérios ndo ha garantias de que, uma vez acionados, 0s. Cedentés
tenham condigBes de honrar com a coobrigagdo. No caso de o Cedente coobrlgado_

ndo honrar com o pagamento dos Direitos Creditdrios inadimplidos, referldos Dlrer'tbs
Creditorios serdo cobrados do devedor solidario, se houver, que por sua vez podera
ndo ter condigbes de cumprir com a obrigagdo de pagamento. Caso a coobrlgagao do
Cedente e responsabilidade solidaria do devedor solidario ndo resultem ;00
adimplemento dos Diretos de Crédito, a Administradora e a Gestora nao sefdo

.1
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(g)

(h)

responsaveis, subsidiaria ou solidariamente, pelo pagamento dos Direitos Creditorios
e pela solvéncia dos Sacados; e

Critérios para Aquisicao de Direitos Creditérios: O Fundo somente podera adquirir

Direitos Creditdrios observados os termos deste Regulamento, bem como da Politica
de Analise dos Cedentes e das Operacdes de Cessdo, que consta do Anexo Il deste
regulamento. No entanto, ndo € possivel assegurar gue a observancia de tais normas
garantird a qualidade dos Direitos Creditérios efou a solvéncia dos respectivos
Sacados e devedores solidarios. O inadimplemento dos Direitos Creditorios,
dificuldades ou mesmo a impossibilidade de executar os Direitos Creditorios e suas
eventuais garantias podera afetar a rentabilidade das Cotas, comprometendo o
rendimento auferido pelos Cotistas, ou mesmo levando a necessidade de os Cotistas
aportarem recursos no Fundo para fazer frente as responsabilidades do Fundo.

Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditorios e das

politicas de concessdo de crédito pelos Cedentes aos Sacados. Tendo em vista que o

Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditorios originados por
Cedentes distintos, os quais ndo necessariamente serdo devidos pelos mesmaos
Sacados, e que cada Direito Creditorios terd sido objeto de processos de origem e de
politicas de concessdo de crédito distintos, ndo ¢ possivel pré-estabelecer, e,
portanto, ndo estd contida neste Regulamento e no Prospecto, descri¢do dos
processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos Creditdrios que serao
adquiridos pelo Fundo, tampouco descricdo dos fatores de risco especificos
associados a tais processos e politicas. Dessa forma, ndo € possivel garantir que os
Direitos Creditérios que vierem a ser adquiridos pelo Fundo estardo livres de
eventuais vicios na sua originacdo e/ou formalizacdo, o que poderd dificultér ou até
mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos referidos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira pelo Fundo.

Paragrafo 39. Riscos de Liguidez:

(a)

Liquidacio Antecipada do Fundo: O Regulamento prevé hipoteses nas quais o Fundo.*
podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo qualquer uma dessas hipéteseis:: ‘
aliado ao fato de n3o existir mercado ativo e organizado para negociagdo dos Direitas:
Creditorios, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Desse’
modo, os Cotistas poderdo ndo receber a rentabilidade que o Fundo objetiva ou’
mesmo sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital
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{c)

investido nas Cotas. A Administradora e a Gestora estdo impossibilitadas de assegurar
que os resgates das Cotas ocorrerdo conforme previsto neste Regulamento, n3o
sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra parte, incluindo a
Administradora e a Gestora, qualquer multa, indenizacdo ou penalidade, de qualgquer
natureza;

Ffundo Aberto e tnsuficiéncia de Recursos para Pagamento de Resgate das Cotas: O

Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto. Quando da eventual
solicitagdo de resgate de Cotas ou quando do resgate em decorréncia de um Evento
de liguidagdo, o fundo podera ndo dispor de recursos suficientes para efetuar o
resgate total ou parcial das Cotas nas datas originalmente previstas, podendo
acarretar prejuizo aos Cotistas. Considerandose a sujeicdo do Fundo a necessidade de
liquidagdo de Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros para realizar o resgate das
Cotas, a Administradora e a Gestora estac impossibilitadas de assegurar que os
resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido,
nesta hipétese, pelo Fundo ou qualguer outra pessoa, incluindo a Administradorae a
Gestora, qualguer multa ou penalidade, de qualquer natureza; e

Titularidade dos Direitos Creditdrios: O Fundo é uma comunhao de recursos que tem
por objeto a aquisicdo de Direitos Creditdrios, e suas Cotas representam porgdes
ideais de seu Patrimdnio Liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas ndo confere

ao Cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente
sobre os Direitos Creditorios ou sobre os Ativos Financeiros que integram a Carteira
do Fundo. Em caso de liquidacdo antecipada do Fundo, podera haver resgate de Cotas
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditorios, nas hipdteses previstas no
Regulamento, e neste caso, a propriedade do Direito Creditério sera transteridado
Fundo para os Cotistas. Nao cabera ao Cotista a escolha dos Direitos Creditorios hue
ihe serdo atribuidos por ocasido do resgate de Cotas mediante dagdo em pagamento
de Direitos Creditdrios. ‘

Paragrafo 49. Riscos Operacionais:

(a)

Guarda e Conservacdo dos Documentos Comprobatdrios: O Custodiante serd

responsavel pela guarda, custédia e armazenagem dos Documentos Comprobatorios,
e poderd contratar empresa terceirizada para prestacdo de tais servigos, sendo que o
descumprimento do dever de guarda e conservagdo podera obstar o pleno exercicio
pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios;
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(c)

(e)

(f)

ORI ﬁ“%h? S

Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditdrios: A verificagdo do lastro dos Direitos

Creditorios serd realizada por meio de auditoria trimestral e por amostragem.
Considerando que tal auditoria € realizada t3o somente apds a cessdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo, a Carteira do Funde podera conter Direitos Creditorios cuja
documentacao apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo
Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios;

Risco de Descontinuidade {N3o-Originacdo de Direitos Creditorios): A Gestora € a

responsavel pela selecio dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo,
sendo que nenhum Direito Creditério podera ser adquirido pelo Fundo, se nao for
previamente analisado e selecionado pela Gestora. Caso exista gualguer dificuldade
da Gestora na andlise e selecdo dos Direitos Creditorios, os resultados do Fundo
poderdo ser adversamente afetados;

Desenguadramento da Alocacdo Minima: O Fundo deve observar a alocagdo minima

de seus recursos em Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de Elegibilidade
previstos neste Regulamento. Entretanto, ndo ha garantia de que haja Cedentes
suficientes ou de que os Cedentes possam ceder Direitos Creditdrios suficientes para
fazer frente a exigéncia da alocagdo minima acima referida. Assim, a existéncia do
Fundo dependerad da manutencdo dos fluxos de originagdao e de cessdo de Direitos
Creditorios necessarios a manutencdo e/ou recomposi¢do da alocagdo minima. O
desenquadramento em relacdo a alocacdo minima pode inclusive levar a liquidagdo

do Fundo;

Auséncia de Notificacdo aos Sacados: Caso a Gestora ndo consiga, por qualquer razdo,
realizar a notificagdo aos Sacados prevista no Artigo 290 do Codigo Civil, auséncla de

notificacdo aos Sacados fara com que a cess3o dos Direitos Creditorios ndo, seja
considerada eficaz em relacdo aos Sacados e, como consequéncia, os Direitos
Creditdérios poderdo, eventualmente, ser pagos diretamente pelos Sacados aos
Cedentes e, consequentemente, ndo serem recebidos, ou serem recebidos com
atraso pelo Fundo, o que afetard negativamente a rentabilidade das Cotas;

Risco proveniente da Falta de Registro dos Contratos de Cessdo: Por se tratar de um
Fundo que podera adquirir Direitos Creditorios de uma multiplicidade de Cedentes
domiciliades em diversas localidades no territério brasileiro, o Fundo adota como

politica ndo registrar os contratos de cessao e seus anexos em cartdrio de registro de
titulos e documentos em fun¢do da complexidade operacional e dos custos do
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registro. Assim sendo, a ndo realizagdo do referido registro, ou a ndo utilizacdo de
instrumento publico para a formalizagdo dos contratos de cessdo e anexos podera
representar risco ao Fundo em relagdo a créditos reclamados por terceiros que
tenham sido ofertados ou cedidos pelos Cedentes a mais de um cessionario. O Fundo
nao podera reclamar Direitos Creditorios cedidos a terceiros ou valores em relacdo a
Direitos Creditdrios pagos por Sacados a terceiros de boa-fé adquirentes dos mesmos
Direitos Creditorios cedidos ao Fundo. O Fundo podera sofrer perdas, ndo podendo a
Administradora ou a Gestora ser de qualquer forma responsabilizadas por tais perdas.

Eventual Auséncia de Registro nos Termos de Cessdo: Os Termos de Cessdo poderdo

ndo ser levados a registro perante o cartorio de titulos e documentos. O documento
consolidador da reflagdo dos Direitos Creditdrios adquiridos de tempos em tempos
pelo Fundo serd objeto de lavratura por instrumento publico no tabelifo de notas. A
forma de registro podera fazer com que a eficicia da cessao dos Direitos Creditorios
seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento dos respectivos Direitos
Creditdrios ao Fundo e, por sua vez, poderd impactar a rentabilidade das Cotas; e

Possibilidade de Eventuais Restricbes de Natureza Legal ou Regulatdria: O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos, exogenos ag controle da Gestora e da
Administradora, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou
regulatdria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos

Creditorios para o Fundo. Na hipotese de tais restrigdes ocorrerem, o fluxo de cessdes
de Direitos Creditérios ao Fundo poderd ser interrompido, podendo desta forma
comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.
Além disso, os Direitos Creditorios ja integrantes da Carteira podem ter sua validade

questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos Cotistas. -

Paragrafo 52. Qutros Riscos:

(a)

investimento em Carteira de Direitos Creditorios Diversificada: O Fundo pode inyestir
em carteira de Direitos Creditorios diversificada, com natureza e caracteristicas
distintas. Dessa forma, o desempenho da Carteira pode apresentar comportamento

distinto ao longo da existéncia do Fundo;

(b} Cobranca Judicial ou Extrajudicial dos Direitos Creditdrios: No caso de os Sacados
inadimplirem as obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo, poderd haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste
caso, além de o Fundo incorrer em maiores custos relacionados a cobranca dos
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Direitos Creditdrios inadimplidos, nada garante que referidas cobrangas atingirdo os
resultados almejados, qual

seja, a recuperacdo do valor integral dos Direitos Creditdrios inadimplidos. Nesta
hipotese, a rentabilidade do Fundo sera afetada negativamente;

(c) Intervencdo ou Liquidacdo Extrajudicial do Custodiante: A conta corrente do Fundo
sera mantida perante o Custodiante, o qual também realizara a cobranga de Direitos

Creditérios do Fundo. Podera, assim, receber valores decorrentes da cobranca dos
Direitos Creditérios. Na hipdtese de intervengdo ou liguidacdo extrajudicial do
Custodiante, ha possibilidade de os recursos depositados na conta corrente de
titularidade do Fundo mantida junto ao Custodiante, bem como 0s recursos soh sua
guarda, serem bloqueados e somente por via judicial serem recuperados para o
Fundo, o que afetard negativamente a rentabilidade do Fundo e poderia gerar a perda
de parte do patriménio do Fundo;

{d) Possibilidade de os Direitos Creditérios serem Alcancados por Obrigacdes dos
Cedentes ou de Terceirgs: O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios de diversos
Cedentes, e eventuais valores decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo pelos Sacados e/ou devedores solidarios poderdo ser recebidos
pelos Cedentes ou por quaisquer outros prestadores de servigos do Fundo. Nestes

casos os valores deverdo ser transferidos para a conta corrente do Fundo, nos termos
do Regulamento. Nao obstante, no caso de eventual liquidacdo extrajudicial, faléncia,
pedidos de recuperacdo judicial e/ou planos de recuperacdo extrajudicial dos
Cedentes ou de outros prestadores de servicos do Fundo, os recursos de titularidade
do Fundo que se encontrem na posse dos Cedentes ou outros prestadores de servigos
do Fundo podem eventualmente vir a ser bloqueados, sendo que sua liberagdo e/ou
recuperacdo podera depender da instauragdo de procedimentos administrativos ou
judiciais pela Administradora, por conta e ordem do Fundo. O tempo de durag:;EO eo0
resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos nao podefn ser

'
H

objetivamente definidos; ;

Cow

(e} Risco de Instrumentos Derivativos: A contratagdo pelo Fundo de modalidddes de
operacdes de derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu Patrimdnio
Liguido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. ¢

Tal situacdo podera, ainda, implicar perdas patrimoniais aoc Fundo e aos Cotistas{f
Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para prote¢do das.

Cin
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(f)

(g}
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posicdes detidas a vista, existe o risco de a posi¢cdo ndo representar um hedge perfeito
ou suficiente para evitar perdas ao Fundo;

Limitacdo do Gerenciamento de Riscos: Arealizagdo de investimentos no Fundo expoe

o investidor aos riscos a que o Fundo estd sujeito, os quais poderdo acarretar perdas
para os Cotistas. Embora a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de
riscos das aplicagdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condicfes adversas de
mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida;

Reducdo das Cotas Subordinadas: Por diversos motivos, tais como inadimpléncia do

Sacado e problemas de pagamento de indeniza¢Oes ou repasse de recursos ao Fundo,
as Cotas Subordinadas poderdo ter seu patriménio reduzido. Casc as Cotas
Subordinadas tenham seu patriménio reduzido a O (zero), as Cotas Seniores passardo
a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, ¢ que podera causar perda de patriménio
aos seus detentores;

Invalidade ou Ineficacia da Cessdo de Direitos Creditérios: Com relagdo ao Cedente, a
cessda de Direitos Creditorios pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando

negativamente o Patrimonio Liquido, sendo certo que neste caso trata-se de risco
relativo ao Cedente, nas hipoteses de:

fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente
estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

(il fraude de execucdo, caso: (i) quando da cessdo o Cedente fosse sujeito passivo
de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou {(ii) sobre os Direitos
Creditorios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(i} fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebragao da cessdo de
Direitos Creditdrios, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda

Publica, por crédito tributdrio regularmente inscrito como divida ativa, ndoys.

dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal;

Risco dos Cedentes: Os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo sdo formalizados sob a -
forma dos titulos de crédito, com base nas operacoes realizadas entre os Cedentes e i~:

. ;- . L P
os Sacados. Esses titulos de crédito representativos dos Direitos Creditorios -

adquiridos pelo Fundo podem apresentar vicios questiondveis juridicamente,: -,

P
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podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou contetido. Assim, poderia ser
necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos
Creditdrios pelos Sacados, ou ainda poderia ser proferida decisdo judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos seja pela demora,
seja pela auséncia de recebimento de recursos.; e

{i)  Risco de execucdo de Direitos Creditérios lastreados em Duplicatas Virtuais: O Fundo

pode adquirir Direitos Creditdrios lastreados em Documentos Comprobatorios
emitidos a partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente,
consistentes em duplicatas virtuais. Fsta é uma modalidade recente de titulo
cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a
emissdao da duplicata em papel. Ndo existe um entendimento uniforme da doutrina
como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, porque
a duplicata possui regras proprias segundo a Lei Uniforme de Genebra que limitariam
a possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para
promover a¢do de execugdo da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo
o instrumento do protesto por indicagdo. Neste sentido, serd necessario provar a
liquidez da divida representada no titulo de crédito, jd que ndo se apresenta a cartula,
uma vez que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata virtual,
s&o feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades
para realizar a execucdo judicial dos Direitos Creditérios referidos nesta alinea.

Paragrafo 62. O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratoria, inadimplemento
de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros,
inclusive, mas nio se limitando, a criacdo de novas restricbes legais ou regulatdrias que
possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditorios e da cessdo
desses, alteragdo na politica monetdria, alteracdo da politica fiscal aplicdvel ao Fundo, os
quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

Paragrafo 72, Nio obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por suay
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condigdes adversas de fiquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo
que a Administradora e a Gestora mantenham rotina e procedimentos de gerenciamenta.
de riscos, ndo ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para o Fundfj"n-‘

e para os Cotistas.
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CAPITULO XlIl - EMISSAQ, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DE COTAS

Artigo 36. O patrimdnio do Fundo é formado por 2 {duas) classes de Cotas, sendo que as
caracteristicas e os direitos, bem como as condigdes de emissdo, subscrigdo, integralizacdo,
remuneracao e resgate aplicaveis as classes de Cotas estdo descritos neste Regulamento.
Cada classe de Cotas tera caracteristicas especificas, de acordo com o disposto neste
Regulamento.

Paragrafo 12. As Cotas (a) terdao a forma escritural; (b} serdao mantidas em conta de depdsito
em nome de seus respectivos titulares; (c} correspondem a fragbes ideais de seu
patriménio; {d) serdo subscritas na mesma data em que forem integralizadas; e {e) serao
resgatadas nos termos previstos neste Regulamento.

Paragrafo 22, Na hipotese de o Fundo atingir a rentabilidade alvo das Cotas Seniores,
conforme estabelecido neste Regulamento, a rentabilidade excedente sera atribuida as
Cotas Subordinadas, as guais ndo possuem limite de rentabilidade.

Artigo 37. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e

obrigagbes comuns:

(a) rentabilidade alvo correspondente a atualizagao do valor nominal Cotas Seniores pela
variacdo do IPCA acrescido de 8,0% {oito por cento) ao ano, calculados de forma
exponencial numa base Dias Uteis/252 e cumulativos pro-rata tempore, entre a data
de integralizacdo de cada emissdo de Cota Sénior até o Dia Util anterior a data do
pagamento do resgate das Cotas Seniores {inclusive);

(b) prioridade de resgate em relacdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste
Regulamento;
o
(c)  valor unitdrio inicial de emissdo de RS 1.000,00 (mit reais); :

(d} valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo e resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento; .

(e} direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Sénior corresponderd 1 (um) voto; e
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{f)  possuem prazo de caréncia para resgate de 1.460 (mil, quatrocentos e sessenta} dias
corridos contados da data de integralizagao pelo cotista e prazo para pagamento do
resgate de 60 (sessenta) dias corridos contados da data da solicitacdo.

Paragrafo Unico. As Cotas Seniores em circulacdo serdo trimestralmente avaliadas pela
Agéncia Classificadora de Risco. Ndo obstante, caso entenda necessario, a Agéncia
Classificadora de Risco podera solicitar informagdes adicionais e rever a classificagdo de
risco das Cotas Seniores em periodicidade inferior.

Artigo 38. As Cotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigagdes comuns:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de resgate, observado o disposto neste
Regultamento, admitindo-se o resgate em Direitos Creditorios;

(b} somente poderdo ser resgatadas {i) apos o resgate da totalidade das Cotas Seniores;
ou (ii} desde que seja mantida a Subordinacdo e observadas as disposicdes do Artigo
18-A da Instrugao CVM 356 e do Artigo 51 deste Regulamento;

(c) deverdo atender a Subordinacdo estabelecida neste Regulamento;
(d)  valor unitario inicial de emissdo de RS 1.000,00 {mil reais);

(e} valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizacdo e resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento; e

{f}y  direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 {um) voto.

Artigo 39. As Cotas Subordinadas sdo dispensadas da avaliagdo pela Agéncia C!assifi%:adora lj""

de Risco, uma vez que:

2%5.
{a) as Cotas Subordinadas sdo destinadas a um unico Cotista;

(b) o Cotista, firmara Termo de Adesdo declarando ter pleno conhecimento dos riscos{-
. - - S

envolvidos na operagdo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido,;.

e da auséncia de classificagdo de risco das Cotas por ele subscritas; e U

e
L
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{c)  por se tratar de fundo aberto, a transferéncia ou negociacio das Cotas no mercado
secundario ndao é permitida.

Paragrafo 1¢. Caso as Cotas Subordinadas deixem de ser investidas exclusivamente por um
anico Cotista, a classificagdo de risco das Cotas pela Agéncia Classificadora de Risco passara
a ser obrigatoria.

Paragrafo 22. A integralizagdo de Cotas Subordinadas em Direitos Creditdrios estd
condicionada ao atendimento dos Direitos Creditorios utilizadas na integralizagdo de Cotas
Subordinadas aos Critérios de Elegibilidade.

Artigo 40. Para o funcionamento do Fundo, o Fundo devera manter Patrimdnio Liquido
médio igual ou superior a RS 500.000,00 {quinhentos mil reais) pelo periodo de 3 {trés)
meses consecutivos.

Paragrafo 1°. A emissdo de novas classes de Cotas Subordinadas dependera de aprovagdo
da Assembleia Geral de Cotistas, sendo que o Fundo somente podera emitir novas classes
de Cotas Subordinadas, desde que:

(a} nenhum Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo tenha ocorrido e esteja em

vigor;

{b} a Subordinacdo ndo seja afetada, bem como as rentabilidades alvo dispostas neste

Regulamento; e

() aemissdo de nova classe de Cotas tenha a aprovacdo dos titulares de pelo menos 75%
(setenta e cinco por cento) das Cotas do Fundo em circulagdo.

Paragrafo 22. As Cotas Seniores terdo uma unica classe, nos termos do Artigo 12, da
Instrugao CVM 356. ‘

Paragrafo 3°. Serd admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
el
Seniores e/ou Cotas Subordinadas emitidas. s
Artigo 41. A Administradora, em nome do Fundo, desde que observadas as condigdes
estabelecidas no Pardgrafo 12, do Artigo 40 acima e na legislacdo aplicavel, podera emitirf .
novas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, no montante indicado pela Gestora. , .-'
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Artigo 42. O Cotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo: {i) recebera exemplar deste
Regulamento e do Prospecto, {ii) quando aplicavel, assinard o boletim de subscricao, e (iii)
assinara Termo de Adesao, declarando sua qualidade de investidor qualificado, nos termos
da Instru¢do CVM 539, bem como declarando estar ciente, dentre outras informacgdes: (a)
das disposi¢Oes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica
de investimento, a Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance; (b) dos riscos inerentes
ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento; e {c) da possibilidade
de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditdrios que integram e/ou
venham a integrar a Carteira do Fundo.

Artigo 43. A qualidade de Cotista do Fundo caracterizar-se-a pela abertura de conta de
depodsito em nome do Cotista.

Paragrafo Unico. O extrato da conta de depdsito, emitido pela Administradora, sera o
documento habil para comprovar a propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada
Cotista.

Artigo 44. As Cotas serdo subscritas e integralizadas, sempre nas mesmas datas, a partir da
data de inicio das atividades do Fundo. Na subscrigdo de Cotas em data diversa da data de
inicio das atividades do Fundo, serd utilizado o valor da Cota de mesma classe em vigor no
proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos.

Paragrafo 12, A integralizacdo das Cotas do Fundo sera efetuada a vista em moeda corrente
nacional, mediante o crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente
do Fundo a ser indicada pela Administradora, por gualquer mecanismo de transferéncia de
recursos admitido pelo BACEN ou através de sistema operacionalizado pela CETIP, quando

aplicavel.

Pardgrafo 22. A confirmagdo da integralizagdo de Cotas do Fundo pelos Cotistas estd
condicionada a efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente do Fundo.

Fig

Artigo 45. A partir da data de inicio da operagdo do Fundo, as Cotas do Fundo terdo seu
valor de integralizacdo e de resgate, nas hipoteses definidas neste Regulamento, calculado

no fechamento de todo Dia Util pela Administradora.

.
Paragrafo 12, Os critérios de determinacado do valor das Cotas de cada classe, definidos nor
caput deste Artigo, tém como finalidade definir qual o valor de integralizagdo serd aplicavel
para cada classe de Cotas durante as atividades do Fundo e qual a parcela do Patriménio

Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares de cada classe de Cotas na
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hipotese de resgate de Cotas, e ndo representam e nao devem ser considerados, em
hipotese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneragdo por
parte do Fundo, da Administradora ou da Gestora.

Paragrafo 22, Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares das Cotas
Seniores ndo fardo jus, quando do resgate de suas Cotas, a uma remunerac¢io superior a
rentabilidade alvo das Cotas Seniores, calculada conforme o caput deste Artigo, na
respectiva data de resgate, o que representa o limite maximo de remuneragdo possivel para
as Cotas Seniores.

Paragrafo 32. Em todo Dia Util, apds a incorporacdo dos resultados descritos no caput deste
Artigo as Cotas Seniores o eventual excedente decorrente da valorizagdo da Carteira no
periodo serd incorporado as Cotas Subordinadas.

Paragrafo 42. Caso o IPCA ndo esteja disponivel quando da apuragdo do valor de qualquer
obriga¢do pecunidria prevista neste Regulamento, serd aplicado o ultimo IPCA que estiver
disponivel naquela data. Nesse caso, a Administradora por conta e ordem do Fundo, devera
promover 0s competentes ajustes no valor das Cotas na data de divulgagdo do IPCA que
seria aplicavel.

CAPITULO XIli - NEGOCIACf\O DAS COTAS

Artigo 46. As Cotas do Fundo ndo serdo objeto de cessao ou transferéncia, salvo por decisdo
judicial, execug¢do de garantia ou sucessao universal.

CAPITULO XIV — SUBORDINACAO

Artigo 47. O Fundo devera ter, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) de Subordinacao,
observado o disposto no paragrafo 22 abaixo.

Paragrafo 12. A Subordinacdo deverd ser apurada diariamente pela Administradora}r“' -

Paragrafo 22. O mecanismo de apuragdo da Subordina¢do do Fundo é definido ¢omo a |
relacdo entre o Patrimonio Liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores que deverk ser d%, N
no minimo 133,33% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento). v

Artigo 48. Na hipotese de desenquadramento da Subordinagdo por 7 (sete) Dias Uteis, a
Administradora deverd comunicar, em até 3 {trés) Dias Uteis da data do evento, o Cotistaﬁ'*_!
detentor de Cotas Subordinadas, por meio de correspondéncia ou correio eletrénico, parg;

que providencie o respectivo restabelecimento no prazo de até 10 {dez) dias corridos, &2
e ]
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contar do recebimento da comunicagdo, informando ao Cotista detentor de Cotas
Subordinadas o nimero minimo de Cotas que deverdo ser subscritas e os respectivos
valores para que se possa restabelecer a Subordinagdo, conforme o caso.

Paragrafo 12. O Cotista detentor de Cotas Subordinadas deverd subscrever, dentro do prazo
acima estabelecido, tantas Cotas Subordinadas quantas sejam necessarias para
restabelecer a Subordinacdo, conforme o caso.

Paragrafo 22. Na hipdtese de a Administradora verificar que, decorrido o prazo acima
estabelecido, ndo se alcancou o restabelecimento da Subordinagdo, por gualquer motivo, a
Administradora deverd convocar a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre o
Evento de Avaliacdo que ficara configurado.

CAPITULO XV — RESGATE DE COTAS

Artigo 49, Os Cotistas detentores de Cotas Seniores poderdo solicitar o resgate das Cotas
chservado o prazo de caréncia previsto no Artigo 37, devendo, para tanto, observar o
asrocedimento disposto neste Regulamento.

Paragrafo 12. Ndo serd admitido o resgate de Cotas desde a data do envio da convocagao
para a Assembleia Geral de Cotistas que tenha sido convocada para deliberar sobre Evento
de Avaliagio e/ou Evento de Liguidagdo do Fundo, até a ocorréncia da respectiva
Assembleia Geral de Cotistas que delibere definitivamente sobre o tema.

Paragrafo 29. Caso este Regulamento preveja o pagamento de resgates aos Cotistas, em
desacordo com as normas e procedimentos adotados pela CETIP: (i} a CETIP ficard isenta de
qualquer responsabilidade; e (ii) o pagamento de resgates aos Cotistas deverd ocorrer fora
do ambiente da CETIP e sera realizado pela Administradora.

Artigo 50. Os Cotistas poderdo solicitar o resgate das Cotas de sua titularidade, por meio de
correspondéncia encaminhada a Administradora.

Paragrafo 12. O pagamento do valor do resgate de Cotas Seniores sera realizado no prazo
de 60 {sessenta) dias corridos, contados da data de recebimento da solicitagao ‘pela
Administradora, ou no Dia Util subsequente, caso tal data ndo seja Dia Uti, e utilizara como
base o valor da cota de fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao pagamento dos
resgates aos Cotistas, observado o prazo de caréncia disposto no item (g} do Artigo 37

acima.
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Paragrafo 22. O pagamento dos resgates pode estar sujeito ao fluxo de vencimentos futuros
dos Direitos Creditérios, de modo que os Cotistas devem estar cientes de que, dependendo
do volume de resgates solicitados em determinado periodo, hd o risco de o Fundo ndo
possuir recursos suficientes para efetuar o pagamento de todos os resgates no prazo
solicitado. Neste caso, aplicar-se-a o disposto no Paragrafo 42 abaixo.

Paragrafo 32. Caso as ordens de resgate excedam a liquidez do Fundo em determinado dia,
de forma que n3o existam recursos suficientes para cobrir os pedidos de resgate, a
Administradora atendera aos pedidos de resgates conforme a ordem cronologica de
recebimento de tais pedidos, postergando para o Dia Util imediatamente seguinte os
resgates que ndo puderem ser atendidos no mesmo dia, ndo sendo, portanto, aplicados os
prazos estabelecidos no Paragrafo 12 e no Paragrafo 2° deste Artigo. Neste caso, a
Administradora no mesmo dia do recebimento do pedido, comunicard aos Cotistas e a
Gestora sobre os procedimentos que serdo utilizados para pagamento dos resgates.

Paragrafo 42. Enquanto perdurar a situagdo descrita no Paragrafo 32 acima, a aquisi¢do de
novos Direitos Creditorios pelo Fundo sera suspensa, reiniciando quando forem realizados
os pagamentos referentes aos resgates solicitados pelos Cotistas, caso ndo tenha ocorrido
nenhum Evento de Avaliagdo e/ou Evento de Liquidagdo do Fundo.

Paragrafo 52. Caso apos 360 (trezentos e sessenta) dias, contados a partir do final do
periodo de caréncia em relagio a data da solicitagdo de um resgate, ainda n3o haja recursos
disponiveis para pagamento do referido resgate, a Administradora devera convocar uma
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar se tal fato deve configurar ou ndo um kvento
de Liquidagdo.

Artigo 51. As Cotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas: (a) apds o resgate da
totalidade das Cotas Seniores; ou {b) desde que seja mantida a Subordinagdo, e observada
a Preferéncia de Resgate, nos termaos deste Artigo 51.

Paragrafo Primeiro. De modo a garantir a Preferéncia de Resgate aos titulares de Cotas
Seniores, a Administradora devera, no maximo, no terceiro dia Util apds o recebimento de

pedido de resgate de Cotas Subordinadas, realizar a Comunica¢do de Preferéncia e

Resgate, podendo os titulares das Cotas Seniores, em até 60 (sessenta) dias apds a data de
recebimento pela Administradora do pedido de resgate de Cotas Subordinadas, conforme

tal data lhes seja informada na Comunicagdo de Preferéncia de Resgate, requerer o
exercicio da Preferéncia de Resgate, com o consequente resgate de suas respectivas Coté§

Senjores antes do resgate das Cotas Subordinadas.
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Paragrafo Segundo. O pagamento do valor do resgate de Cotas Subordinadas sera realizado
em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o que ocorrer primeiro entre (a) o final do prazo para
exercicio da Preferéncia de Resgate, ou (b) apds a manifestacdo de todos os titulares de
Cotas Seniores com rela¢do a Preferéncia de Resgate e desde que o resgate das Cotas
Subordinadas ndo descumpra a Subordinagda.

Paragrafo Terceiro. O resgate de Cotas Subordinadas sera efetuado pelo valor de
fechamento das Cotas Subordinadas no Dia Util anterior a data do efetivo pagamento dos
resgates aos Cotistas.

Artigo 53. Os Cotistas ndo poderdo, em nenhuma hipétese, exigir do Fundo o resgate de
suas Cotas em condicdes diversas das previstas neste Regulamento.

Artigo 54. Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Artigo 57 deste
Regulamento, a Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do
Fundo correspondentes: (i) aos titulares das Cotas Seniores, na data de resgate, e {ii) aos
titulares das Cotas Subordinadas nas hipoteses de resgate previstas neste Regulamento ou
apos o resgate integral das Cotas Seniores, conforme estabelecido neste Regulamento.

Paragrafo 12. A Administradora, atuando por conta e ordem do Fundo, efetuard o
pagamento dos resgates de Cotas por meio de mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN ou através da CETIP, conforme aplicavel.

Paragrafo 22. Os recursos deverdo ser transferidos aos titulares das Cotas, quando do
resgate das Cotas, de acordo com os registros de titularidade mantidos pela Administradora

na data de resgate.

Paragrafo 32. Quando o dia do pagamento do resgate das Cotas ocorrer em dia ndo
considerado Dia Util, a Administradora efetuara o pagamento devido no 12 (primeiro) Dia

Util subsequente.

-

;

Paragrafo 4°. Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional jou, nas’

hipéteses previstas neste Regulamento, em Direitos Creditorios. |

I

Artigo 55. A Administradora, exclusivamente com oS recursos do Fundo, constituira uma
{
Reserva de Caixa, representada por recursos livres, cujo valor devera ser apurado pela

Administradora e monitorado pela Gestora em todo ultimo Dia Util de cada més, definid?’ '

pelo total de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos n@
periodo de 90 {noventa} dias contados da data de apuragdo. &

-
i

T

®. T
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Paragrafo Unico. Os valores segregados na Reserva de Caixa somente poderdo ser utilizados
pelo Fundo no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo.

Artigo 56. A Gestora devera calcular, diariamente, o indice de Liquidez da Carteira, a ser
apurado de acordo com a seguinte formula:

indice de Liquidez = Recursos Livres + {DC / 1,20)
VP
onde:

DC: corresponde ao valor atribuido ao somatdrio dos Direitos Creditorios
integrantes da Carteira, devidamente atualizados, que tenham vencimento
nos préximos 30 {trinta) dias contados da data de indice de Liquidez.

VP:

corresponde ac somatorio do valor de resgate e total de despesas e encargos
de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no periodo de 30 (trinta)
dias contados da data de apuracdo do indice de Liquidez.

Paragrafo Unico. O indice de Liquidez devera ser maior ou iguala 1 (um), e caso permanecga
com valor menor a 1 {um) pelo periodo de 30 {trinta) Dias Uteis, a Administradora devera
tomar todas as providéncias relativas a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo.

CAPITULO XVI - ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

Artigo 57. A partir da data de inicio das atividades do Fundo e até a liquidacdo do Fundo,
sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas
contas-correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da Carteira, na
seguinte ordem: K
{(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel; <

{b) formagdo da Reserva de Caixa;
(c) resgate de Cotas Seniores requeridas por Cotistas Dissidentes;

(d) resgate das Cotas Seniores, observados os termos e condicbes deste Regulamento;
FiINAKIS - SF FINAXIS - PR Cuvidoria
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resgate de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condi¢des deste
Regulamento; e

aquisicdo de Direitos Creditorios.

Paragrafo Unico. Exclusivamente na hipdtese de liquidagdo antecipada, os recursos
decorrentes da integralizac3o das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da Carteira

serdo alocados na seguinte ordem:

(a)

{b)

no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel; e

resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, nesta ordem, observados 0s termaos
e condicBes deste Regulamento.

CAPITULO XVl — ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 58. Serd de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 {quatro} meses apos o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras
deste;

{b} alterar o Regulamento do Fundo;

{c} deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

(d) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragao;

(e) deliberar sobre liquidag&o, incorporagao, fusdo e cisdo do Fundo;

o

(f)|  deliberar sobre a aiteragdo da remuneragdo alvo das Cotas Seniores, cc!nforme,
definido neste Regulamento, bem como das demais condigdes de emibsdo da’
respectiva classe, como periodo de caréncia e de pagamento; i o

! Fn
!

(g) resolver se, na ocorréncia de guaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de
Avaliacdo devem ser considerados como um Evento de Liquida¢do Antecipada;

[
e
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{h) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, tais
Eventos de Liquidagdo Antecipada devem acarretar na liquidagdo antecipada do
Fundo; e

(i}  deliberar sobre a substitui¢io da Gestora e dos demais prestadores de servicos do

Fundo.

Paragrafo Unico. O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de
Assembieia Geral de Cotistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento s exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria

comunicacdo aos Cotistas.

Artigo 59. A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as fun¢@es de fiscalizagdo e de controle gerencial das
aplicacbes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Paragrafo Unico. Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

{a} ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

(b) ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, bem como nos controladores da
Administradora, em sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e em
coligadas ou outras sociedades sob controle comum das mesmas;

(c) n3o exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditorios integrantes da carteira

do Fundo

Artigo 60. A convocacio da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo far-se-d mediante ¢arta
com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou por correio eletrdnico, doiqual
constard, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de
Cotistas e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados. :

Paragrafo 12. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 {dez} dias
de antecedéncia, no minimo, contados da data de envio de carta com aviso de recebimento

ou do correio eletronico aos Cotistas.

P————
i
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Paragrafo 22. Ndo se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, sera providenciado o envio
de carta com aviso de recebimento ou correio eletronico aos Cotistas para a segunda
convocacio, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

paragrafo 32. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a no
local onde a Administradora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em
outro lugar, as cartas ou correios eletrénicos enderecados aos Cotistas indicardo, com
clareza, o lugar da reuniao, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da

Administradora.

paragrafo 4°. Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, serd
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 52. Para efeito do disposto no Paragrafo 22, admite-se que a segunda convocagao
da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a carta ou correio eletronico de

primeira convocacdo.

Artigo 61. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas
pode reunir-se por convocacio da Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que
representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das
Cotas emitidas.

Artigo 62. Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presencga de pelo menos
um Cotista, as deliberagdes relativas as matérias previstas no Artigo 58 deverdo ser tomadas
pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada cota um
voto, ressalvado o disposto nos Paragrafos abaixo deste Artigo.

Paragrafo 12. As deliberagdes relativas as matérias previstas no Artigo 58, itens {c), (d}, {e).

{g), (h} e (i} serdo tomadas em primeira convocagao pela maioria das Cotas emitidas-g, em
i
{

segunda convocagdo, pela maioria das Cotas dos presentes.

paragrafo 22. A deliberagdo sobre a matéria indicada no Artigo 58, item (f) depejnderé de

aprovagdo, em Assembleia Geral de Cotistas que representem 90% (noventa por c;ento) R

Cotas emitidas. }

R B
paragrafo 32. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas do Fundo,:
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (ur‘r‘i]_:'

ano. . ~

! P
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Paragrafo 42. Nao tém direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas a Administradora e
seus respectivos empregados.

Artigo 63. As decisoes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas
no prazo maximo de 30 (trinta} dias de sua realizag3o.

Paragrafo 1°. A divulgac¢do referida no caput deve ser providenciada por meio de carta com
aviso de recebimento enderegada a cada Cotista, ou por meio de correio eletrénico.

Paragrafo 2¢. Os Cotistas, representando a totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo,
podem, em Assembleia Geral de Cotistas, dispensar a Administradora do envio do resumo
das decisoes.

Artigo 64. As modificacGes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a
partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

(a) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
(b) cépia da ata da Assembleia Geral; e

{c) exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, devidamente
registrado em cartério de titulos e documentos.

CAPITULO XVIil - EVENTOS DE AVALIAGCAO E LIQUIDACAO

Artigo 65. O Fundo serd liguidado nas hipoteses previstas neste Regulamento ou quando os
Cotistas assim deliberarem em Assembleia Geral de Cotistas especialmente convocada para
tal fim.

Artigo 66. S3o considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo quaisquer das sejuin.f_és

ocorréncias:
i

{ 2
(a) inobservincia pela Administradora de seus deveres e obrigacBes previstOf nesteggs-
Regulamento, que ndo seja um Evento de Liquidagdo, desde que, se notificada para

sanar ou justificar o descumprimento, ndo o fizer no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, L

contados do recebimento da referida notificagdo; o o
‘ e
O
: ~
! (0
: o
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{c)

{d)

(e)

(g)

(h)

(k)

=]

i

B, o=
LSS Y I LI
Pl P

renuncia da Administradora a administragdo do Fundo n3o resolvida em 30 (trinta)
dias contados da data em que a Administradora formalizar e comunicar sua rentincia
aos Cotistas do Fundo;

aquisicdo, pelc Fundo, de Direitos Creditorios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade, conforme exposto no Capitulo IV deste Regulamento, verificada pelo
Custodiante, cujo respectivo saldo devedor seja maior ou igual a RS 20.000,00 (vinte
mil reais) ou 0.1% (um décimo por cento) do valor do Patriménio Liquido;

caso haja a redugao do nivel de classificagdo de risco das Cotas Seniores em circulagdo
em 2 {dois) niveis abaixo da classificagdo de risco originalmente atribuida, desde que
tal rebaixamento decorra de perda da qualidade dos ativos do Fundo. Nio serdo
considerados como Evento de Avaliacdo os eventuais rebaixamentos decorrentes de
mudanga de critérios da Agéncia Classificadora de Risco;

inobservancia pela Gestora dos deveres e das obrigagbes previstas neste
Regulamento e no Contrato de Gestdo, desde que, se notificada pela Administradora
para sanar ou justificar o descumprimento, a Gestora ndo o fizer no prazo de 10 {dez)
Dias Uteis, contados do recebimento da referida notificagdo;

nao pagamento, nas datas de resgate, das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas;

caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualiza¢do trimestral da
classificagdo de risco referente as Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 60
{sessenta) dias;

existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de que

os Direitos Creditérios ndo foram regularmente e devidamente formalizados; |
]
i
]

alteracdo do controle acionario da Gestora, conforme dever de informar a

.

Administradora por esta assumido no Contrato de Gestdo; %

it
. 1
o ndo engquadramento do Fundo ao Indice de Inadimpléncia verificado no 19
(primeiro) Dia Util de cada més, nos termos do Artigo 78;

ocorréncia de quaisquer eventos gue no entendimento da Administradora acarretem
um potencial risco adicional aos Cotistas; e
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(Il permanéncia do indice de Liquidez com valor menor a 1 {um) pelo periodo de 30
(trinta) Dias Uteis.

Paragrafo 12. Na ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, o Fundo ndo estard sujeito a
liguidac3o automadtica, devendo a Administradora convocar Assembleia Geral de Cotistas
para deliberar sobre o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razdo do
Evento de Avaliacdo, devendo deliberar: {i) pela ndo liquidagdo do Fundo; ou (ii} que o
Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liguidagdo, devendo a Administradora, neste
caso, implementar os procedimentos de liquidacdo do Fundo previstos no presente
Capitulo, independentemente da realizagdo de nova Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 22. Na hipétese de ocorréncia e continuidade de um Evento de Avaliagdo, e até a
eventual decisdo de liquidac¢do do Fundo ou de retomada de suas atividades regulares,
conforme venha a ser deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas, a Administradora do
Fundo deverd suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios e
resgates de Cotas.

Artigo 67. S3o considerados Eventos de Lliguidacdo do Fundo quaisquer das seguintes

ocorréncias:

(a) sempre que os Cotistas assim decidirem em Assembleia Geral de Cotistas
especialmente convocada para tal fim, sem prejuizo de outras hipoteses descritas

neste Regulamento;

(b) se o Fundo mantiver Patriménio Liquido médio inferior a RS 500.000,00 (quinhentos
mil reais), pelo periodo de 3 {trés) meses consecutivos e nao for incorporado a outro
fundo de investimento em direitos creditérios;

L

(c) caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de Tﬁaﬁagéo_ :

constitui um Evento de Liquidagdo;

h
0

(d}  caso a Administradora deixe de convocar Assembleia Geral de Cotistas na h1potese?§¥ _

ocorréncia de qualquer das hipdteses previstas no Artigo 66 acima;
!

{(e) na hipdtese de serem realizados pagamentos de resgate de Cotas Subordinadas e(n:

desacordo com o disposto neste Regulamento; TN
' Ci
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(f)  renuncia da Administradora com a consequente ndo assun¢do de suas fungdes por
uma nova instituicdo nos prazos previstos neste Regulamento; e

(g} caso seja aprovado em Assembleia Geral de Cotistas a destitui¢do ou substituicdo da

Gestora.

Artigo 68. Caso a Assembleia Geral de Cotistas decida ndo liquidar o Fundo, serd assegurado
aos titulares de Cotas Seniores dissidentes, desde que se manifestem formaimente até o
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Cotistas, o resgate das Cotas Seniores por
eles detidas, pelo seu valor, na forma prevista neste Regulamento.

Paragrafo Unico. Caso o Fundo ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional,
suficientes para efetuar o resgate das Cotas Seniores dos Cotistas Dissidentes, no prazo de
60 (sessenta) dias contados da data da Assembleia Geral de Cotistas em questdo, todos os
recursos em moeda corrente nacional disponiveis no Fundo serdo prioritariamente
utilizados para o resgate de tais Cotas Seniores, sendo vedada, nos termos da legislagdo
aplicavel, a realizacdo de resgate das Cotas Seniores detidas pelos Cotistas Dissidentes com
pagamento em Direitos Creditorios.

Artigo 69. Nas hipéteses de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas
em vigor sobre responsabilidade civil e criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da

Administradora.

Paragrafo 12. Apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares
de Cotas Seniores, se houver disponibilidade, o valor apurado, em vigor na prépria data de
liquidacdo, proporcionalmente ao valor das Cotas Seniores, até o limite da rentabilidade

alvo das Cotas Seniores.

Paragrafo 22, Apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo e do valor dd resgate
das Cotas Seniores, serd pago aos titulares de Cotas Subordinadas, se; houver‘
disponibilidade, o valor apurado, em vigor na propria data de Itqulda(;a?&,g-
proporcionalmente ao valor das Cotas Subordinadas. i

i

Paragrafo 32. A cada Cota de determinada classe sera conferido tratamento igual agi:

conferido as demais Cotas de mesma classe. N
U

Artigo 70. Na hipStese de existéncia de Direitos Creditorios pendentes de venmmento o |
insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas Seniores, a Assempleia Gera.l',l i
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de Cotistas convocada para deliberar sobre a liquida¢do antecipada do Fundo podera
determinar que a Administradora adote 0s seguintes procedimentos:

{a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditdrios e o pagamento de tais Direitos
Creditdrios pelos respectivos Sacados para que os valores sejam rateados entre os
Cotistas;

(b) ceder e/ouvender os Direitos Creditdrios a terceiros, inclusive aos Cedentes, hipdtese
em que sera configurada a recompra dos Direitos Creditérios; e

{c) proceder ao resgate de Cotas por meio de dag¢do em pagamento de Direitos

Creditorios.

Paragrafo Unico. As Cotas Seniores somente poderdo ser resgatadas em Direitos Creditdrios
na hipotese de liquidagdo antecipada do Fundo, observada eventual impossibilidade de
recebimento de Direitos Creditorios por Cotistas, ainda que em dag3o em pagamento, em
fungdo de sua natureza juridica e legislacdo a qual o Cotista estd sujeito.

Artigo 71. Na hipdtese de a Assembleia Geral de Cotistas convocada para deliberar sobre a
liguidagao antecipada do Fundo ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos
de dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios conferidos em dagdo em
pagamento aos titulares de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas poderdo, observada a
legisfagdo a qual os Catistas se submetam e eventual vedagdo aplicavel, ser
compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos do Artigo 1.314 e seguintes do
Codigo Civil, a ser necessariamente constituido no prazo maxima de 45 (quarenta e cinco)
dias contado da realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas, sendo o quinhdo de cada Cotista
equivalente ao valor dos créditos a ele efetivamente atribuidos. r"“_‘ff'

i

Paragrafo 12. Antes da dagdo em pagamento dos Direitos Creditdrios pelo F;Undo, af
Administradora devera convocar uma Assembleia Geral de Cotistas com a finalidade de
proceder a eleigdo, pelos Cotistas, de um administrador para o condominio civil referido n%ph

caput deste Artigo e a contratagdo de agente de recebimento. Caso os titulares das Cotas

nao procedam a eleicdo do administrador do condominia civil, essa fungdo serd atribuidal
, . . . Lar
ao Cotista detentor de Cotas Seniores que detenha, direta ou indiretamente, 0. maiqr

quinhao. : Ut
>3
)
L o~
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Paragrafo 29, Os termos e as condigbes da convengdo de condominio civil conterdo avencas
assegurando: (i} a contratacdo de agente de recehimento dos pagamentos referentes aos
Direitos Creditorios, de forma a preservar o sistema de pagamentos e evitar a necessidade
de autorizacdo do Sacado para alteracdo do respectivo domicilio bancario dos Direitos
Creditorios; e {ii} aos Cotistas que foram titulares das Cotas Seniores, o direito de
preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranga dos créditos
mantidos em condominic em relacdo aos Cotistas que forem titulares de Cotas
Subordinadas.

Paragrafo 392. Apods a constituicdo do condominio civil referido no caput deste Artigo, a
Administradora estara desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo 42. Caso os titulares das Cotas, por qualquer motivo, ndo venham a constituir o
condominio civil no prazo referido acima, a Administradora podera promover o pagamento
em consignacdo dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo aos Cotistas, na forma do
Artigo 334 do Codigo Civil, condicionado a obtencdo de autorizagao do Sacado para a
transferéncia dos Direitos Creditorios, que sera de responsabilidade do respectivo Cotista.

Artigo 72. Se houver, quando da liquida¢do antecipada do Fundo, provisdo para perdas
relativa aos Direitos Creditorios que ainda estejam em processo de cobranga, os Cotistas
detentores de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas sub-rogar-se-3o nos direitos aos
frutos da referida cobranca, proporcionalmente as perdas que suas respectivas Cotas
tenham absorvido em fungao de tal provisionamento, devendo a Administradora praticar
todos 0s atos necessarios para que sejam assegurados os direitos dos Cotistas detentores
de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas.

Paragrafo Unico. Para os fins deste Artigo, serd considerada perda absorvida pilf's*(fotas-

Seniores a eventual diferenca positiva entre: {i} o valor das Cotas Seniores, casd tenhant

apresentado rentabilidade equivalente a rentabilidade alvo das Cotas Semores'deﬁnlda

neste Regulamento, e (i} o valor efetivo das Cotas Seniores quando da liquidagdo do Fundzh,r

{

Artigo 73. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liguidagdo, independenter{nente de
qualquer procedimento adicional, a Administradora devera: (i} notificar os Cotistas; (il)
comunicar a Gestora; (iii) suspender imediatamente o pagamento de qualquer resgate emd
andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditdrios; (iv) dti
inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo definidos abaixg; e D]
convocar, no prazo de até 5 {cinco) Dias Uteis do respectivo evento, uma Asseml?lera Geral,
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para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando a preservar
seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos Cotistas
Dissidentes que o solicitarem, pelo valor das Cotas.

Paragrafo 12, A Assembleia Geral de Cotistas mencionada no caput acima poderd ser
realizada, quando aplicavel, juntamente com a Assembleia Geral de Cotistas que deliberar
gue um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo.

Artigo 74. Apos o pagamento das despesas e encargos do Fundo, serd pago aos titulares de
Cotas Seniores, se o patrimdnio do Fundo assim permitir, o valor apurado conforme a
respectiva quantidade de cotas de cada titular. O total do eventual excedente, apos o
pagamento aos titulares das Cotas Seniores, serd pago aos titulares de Cotas Subordinadas,
conforme a respectiva quantidade de cotas de cada titular.

Artigo 75. A liquidaciio do fundo sera gerida pela Administradora, observando: {i} as
disposicdes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas, e
(i) que a cada Cota de determinada classe serd conferido tratamento igual ao conferido as

demais Cotas de mesma classe.
CAPITULO XIX - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 76. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragcdo, as seguintes
despesas, que podem ser debitadas pela Administradora:

(a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagtes do Fundo;

{b) despesas com impressdo, expedi¢do e publicagdo de relatdrios, formularios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulame{g@géo

pertinente; I g

,f
(¢} despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagbes aos
Cotistas; #’ 205

(d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonfstfagées}
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situagdo e da atuagdo da.

. I

o,

.l

Administradora;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

AR
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()  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o
mesmo venha a ser vencido;

{(g) quaisquer despesas inerentes a constitui¢do ou a liquidagao do Fundo ou a realizagao
de Assembleia Geral de Cotistas;

{h) taxas de custodia de ativos do Fundo;
(i)  despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;

(i}  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, como representante dos Cotistas, se aplicavel;

(k} despesa com a taxa de registro e anuidade na ANBIMA e CVM; e

()  despesas com a contratacdo do Agente de Cobranga para realizar a cobranga dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos, nos termos do inciso IV do Artigo 39 da Instrugdo
CVM 356,

Paragrafo Unico. Quaisquer outras despesas ndo previstas como encargos do Fundo devem
correr por conta da Administradora.

Artigo 77. Por exclusiva decisdo da Administradora, o Fundo poderd assumir a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos em funcdo: (i) da inércia ou da
morosidade do AGENTE DE COBRANCA em efetivar os procedimentos de cobranga; (ii) da
verificacdo de ineficicia dos procedimentos de cobran¢a implementados e iniciades-ou,
ainda, (iii) do descumprimento dos termos do Contrato de Cobranca. Neste caso, t?das as .-
despesas necessarias para a efetivagdo da cobranga extrajudicial e judicial dos Dil’EItOS

Creditérios Inadimplidos serdo de responsabilidade do Fundo. ?;_ 3

CAPITULO XX — VERIFICACAO DO iNDICE DE INADIMPLENCIA
Artigo 78. O Custodiante verificara, no 12 (primeiro) Dia Util de cada més, a médi:a mévetl Y
ponderada de 3 {trés) meses, desprezados os 2 (dois} meses imediatamente anteriores, dé\
razdo entre (a) volume de direitos creditdrios vencidos no més que se encontrem em atrasq_ ;
ha mais de 60 dias ou que tenham sido pagos com atraso superior a 60 (sessenta)g_dlas e (b)A,
volume total de Direitos Creditérios com data de vencimento no mesmo més ('qndice gk

Inadimpléncia”).
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Paragrafo Unico. Caso o Indice de Inadimpléncia, verificado nos termos do caput, seja
superior a 9,0% (nove por cento), o Custodiante cientificara a Administradora, que, por sua
vez, deverd adotar os procedimentos descritos no Artigo 68 do Capitulo XVIII.

CAPITULO XXI — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 79. A Administradora ira divulgar, ampla e imediatamente, gualguer ato ou fato
retevante relativo ao Fundo, tal como a eventual alteracdo da classificagdo de risco do Fundo
ou dos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da respectiva Carteira, de modo a
garantir, a todos os Cotistas, acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisoes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Paragrafo 192, A divulgacdo das informagdes previstas neste Artige deve ser feita por meio
de publica¢do no Periddico utilizado para a divulgagdo de informagdes do Fundo ou através
de correio eletrdnico e mantida disponivel para os Cotistas na sede e agéncias da
Administradora e nas instituicdes que coloquem cotas do Fundo.

Paragrafo 29, Em caso de substitui¢do do Periddico indicado pela Administradora do Fundo,
os Cotistas serdo avisados sobre a referida substituicdo mediante publicagdo no Periddico
anteriormente utilizado por correio eletrénico ou carta com aviso de recebimento

enderecada a cada Cotista.

Artigo 80. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 {dez) dias ap0s o encerramento
de cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informages
sobre:

(a) onumero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

i

{b) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més; F"‘—

{c} o comportamento da Carteira de Direitos Creditorios e demais ativos do Fundo, -

abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado. .

f' [
Artigo 81. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Ehvio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 -
(noventa) dias apés o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, aJ{:

demonstracdes financeiras anuais do Fundo. I3y
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Artigo 82. As demonstra¢des financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de
escrituracio expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na
CVM.

Paragrafo Unico. O exercicio social do Fundo tem duragdo de 1 (um) ano, encerrando-se em
31 de marg¢o de cada ano.

Artigo 83. A Administradora deve enviar informe mensal 8 CVM através do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme
modelo e conteddo disponiveis na referida pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias
ap6s o encerramento de cada més do calendério civil, com base no ultimo Dia Util daquele

més.

Paragrafo Unico. Observada as disposi¢des da Instrugdo CVM 356 a esse respeito, o Diretor
Designado ou sécio-gerente da Administradora, indicado como sendo o responsavel pelo
Fundo, devera elaborar demonstrativos trimestrais, os quais devem ser enviados a CVM,
através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores, no prazo de 45 {quarenta e cinco) dias apds o encerramento do periodo,
e permanecer a disposi¢do dos cotistas do Fundo, bem como ser examinados por ocasido
da realizacdo de auditoria independente.

CAPITULO XXIt - FORO

Artigo 84. Fica eleito o foro da comarca da S3o Paulo, Estado dg’Séq Paulo, com expressa
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de
quaisquer acdes judiciais relativas ao Fundo ou a quest8es decorrentes da aplica¢ao deste

rm—
i

Regulamento. .
;
g S3o Patlo, 14 de julho de 2917.

FINAXIS CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO |

REGRAS PARA O CADASTRAMENTO PREVIO DE CEDENTES

1. Os Cedentes serdo pessoas juridicas que deverdo ser previamente cadastradas pela

Gestora para que possam ofertar Direitos Creditérios ao Fundo. Para que tenha seu
cadastro aprovado, cada Cedente deverd atender, cumulativamente, aos seguintes

requisitos:

(a)

(b)

(a)

entregar a Gestora os documentos e informagdes necessarios ao seu cadastramento,
quais sejam, informac¢Bes cadastrais minimas indicadas no item 2 abaixo, e
acompanhadas da via original ou de copia autenticada dos seguintes documentos:
Contrato Social ou Estatuto Social, cart3o de inscricdo no CNPJ/MF e indicagdo das
pessoas capazes de representar o Cedente em operacdes de cessdo de direitos,
acompanhada dos documentos que comprovem tais poderes. O Cedente cadastrado
deverd manter sempre atualizada referida documentagdo probatdria de poderes dos
seus representantes. A critério da GESTORA, outros documentos poderdo ser
solicitados ao Cedente para a aprovacdo de seu cadastro;

no prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do respectivo
exercicio social, entregar a Gestora cdpia autenticada do balango anual relativo ao
Ultimo exercicio e, no prazo maximo de 120 {cento e vinte} dias apos o encerramento
de cada més, entregar copia autenticada do respectivo balancete mensal; e

Informagdes cadastrais minimas:

informacdes Relativas a Identificagdo da Pessoa Juridica: |
i
1) Denominagido/Razdo Social;
f
2)  CNPJ/MF;
3)  NIRE;

4) Forma de constituicao;
5}  Data de constituigdo; L.

6) Endereco completo;
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7) Atividade principal;
8)  Telefones;

9) Fax;

10} E-mail.

(b) Informagdes Relativas & Identificacio dos Controladores, Administradores, Diretores,
Socios e/ou Procuradores:

1) Nome ou Razdo Social;

2) CPF ou CNPJ/MF;

3) Documento de Identidade ou NIRE;
4)  Endereco Completo;

5} Profissdo ou Atividade Principal;

6) Telefones;

7) Fax;

8) E-mail.

ANEXO 1l -
[

K +
POLITICA DE ANALISE DOS CEDENTES E DAS OPERACOES DE CESSAO _g’
i i
1. A politica de andlise dos Cedentes é desenvolvida e monitorada pela Gestora, e pode sef’?

sintetizada como sendo: 'z

(a) os Cedentes serdo pessoas juridicas que deverdo ser previamente cadastradas pelaﬁ
Gestora para que possam ofertar Direitos Creditdrios ao Fundo. Para que tenha seb%
cadastro aprovado, cada Cedente devera atender, cumulativamente, aos reqws:tqs
elencados no ANEXQ | deste Regulamento. N
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{b) apds o cadastramento dos Cedentes de acordo com 0s requisitos estabelecidos no

item (a) acima, a Gestora efetuard uma analise de cada Cedente para a concessio de

um limite operacional que observara as seguintes etapas:

(i)

(i)

(iii)

{iv}

{vi}

o gerente operacional é responsavel pela analise de Cedentes;

na primeira visita sdo recolhidos dados suficientes para a elaboracdo do
relatério de visitas, a partir do qual serdo geradas a ficha cadastral, andlise de
riscos e compliance da sociedade que cederd seus Direitos Creditérios de acordo
com 0s requisitos previstos no item (a} acima;

com os referidos relatdrios devidamente preenchidos com os dados do
Cedente, a diretoria da Gestora analisa se este tem o perfil para ceder Direitos
Creditorios ao Fundo. Em caso positivo, ¢ diretor operacional da Gestora solicita
visita ao Cedente cadastrado;

nas reunides realizadas pelo Comité de Crédito da Gestora, os diretores e o
gerente operacional decidem o limite, os fatores, taxas e tarifas que incidirdo
sobre a cessao de Direitos Creditdrios que atendem os Critérios de Elegibilidade
do Cedente cadastrado ao Fundo. Em caso de duvidas, solicita-se nova visita ao
Cedente cadastrado com o diretor superintendente, ou novos levantamentos a
serem realizados pela drea de cadastro da Gestora;

apos a aprovacdo pelo Comité de Crédito, o gerente operacional solicita a area
de Cadastro da Gestora a elaboragdo de contrato de cessao, nem como a
inser¢do do Cedente no sistema operacional; e

verificadas todas as etapas acima e assinatura do contrato validadar pelo
Administrador, podera ocorrer a cessdo de Direitos Creditdrios peto Cedente.

2. Apés a aprovacido do Cedente, a Gestora efetua a andlise de cada operagdo de cesééo de
Direitos Creditorios proposta, verificando se atendem os Critérios de Elegibilidade de

acordo com a seguinte metodologia:

(i} O Cedente cadastrado envia o arquivo contendo os Documentos representativos dos

direitos creditérios {por correspondéncia eletrdnica ou fac-simile) e o assistente da ™’

Gestora faz a inser¢do dos referidos documentos representativos dos direitos

creditorios no sistema;

FINAXIS - 5P
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(i} O gerente operacional faz a primeira analise da operagdo, utilizando as ferramentas

de analise que 0 sistema dispde, tais como:

FINAXIS - 5P

Spbre o Cedente:

e.

analisar a Representatividade por Cedente para verificar a possibilidade
de este realizar cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo;

verificar a liquidez recente do Cedente;

verificar a posicdo de Direitos Creditorios que atendem 0s Critérios de
Elegibilidade vencidos;

verificar a confirmagao dos Direitos Creditérios que atendem os Critérios
de Elegibilidade em carteira; e

verificar se o Cedente tem alguma informacao relevante no SERASA.

Sobre os Sacados:

analisar a Representatividade por Sacado em relacdo ao Patrimonio

Liquido do Fundo;
observar a concentragao por Sacado junto ao Cedente;
observar a liquidez do Sacado no sistema;

verificar o histérico de pagamento no sistema; -

verificar no SERASA se 0 Sacado tem alguma informagao re!evante ese
o perfil do sacado ¢ compativel com 05 valores dos Direitos Cred|tor|os. .

gue atendem 05 Critérios de Elegibilidade contra ele; :

verificar se o Sacado admite 3 cessio de Direitos Creditorios a terceiros; ¢

{:

verificar 05 processos de originacdo e as politicas de concessio de
crédito pelos Cedentes aos sacados, conforme Anexo Vi ao presente

Regulamento.
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Sobre os Direitos Creditérios:

a. analisar enquadramento de valores e prazos em relacdo ao perfil do
Cedente / Sacado;

b. analisar o sequenciamento das duplicatas,;

c. verificar o envio do Lastro, XML ou Cheque;

0 departamento de c¢rédito e o Diretor de Risco da Gestora realizam a analise
complementar, verificando os itens acima, questdes de risco especifico do CEDENTE e
enquadramento aos Critérios de Elegibilidade, a fim de aprovar ou reprovar, total ou
parcialmente a operacio de cessdo e, apds esta andlise e, em conjunto com o gerente

operacional, aprova ou reprova a concretizagdo da cessao; e

o Diretor de Gestdo realiza a aprovagao final de cada operagdo, total ou parcialmente, para
que a seja providenciado o envio de relatdrio com os Direitos Creditdrio que atenderam
a analise realizada e aos Critérios de Elegibilidade aprovados para validacdo da

Administradora.
ANEXO I

PROCEDIMENTO DE CONFIRMAGAQ JUNTO AOS SACADOS

1. Posteriormente a cada cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo, o Agente de Cobranga:

crédito e a veracidade dos mesmos junto aos Sacados, inforrhando -
imediatamente por e-mail enviado a Diretoria e ao gerente operacionaliou' ao
assistente responsavel do o Agente de Cobranga quaisquer divergéncias que

(a) verificard a exatiddo das informagdes dos documentos representativr(_)_s de

|
&

porventura sejam encontradas; t

(b) verificara junto ao Cedente, por intermédio do gerente operacional, as solucgdes .
para as divergéncias eventualmente encontradas, nos termos do item (a} acima; :—*

W

(c) mantera o sistema atualizado com relagdo aos titulos confirmados/ndo -

confirmados, por Cedente; :

T
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1.

{d) wverificard, junto aos Sacados, uma semana antes do vencimento, se estes

receberam o boleto de cobranca e a notificacio da cessdo do Direito Creditorio
gue atende os Critérios de Elegibilidade com o Fundo. Na hipotese de os Sacados
nao terem recebido o boleto de cobranca, o Agente de Cobrangaira providenciar
junto ao Banco Cobrador o envio da segunda via do boleto, bem como enviara
uma segunda via da notificacdo da cessdo para os Sacados;

ANEXO iV

POLITICA DE COBRANCA DE DIREITOS DE CREDITORIOS INADIMPLIDOS

A cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos observara os seguintes

procedimentos, a serem realizados pelo Agente de Cobranga, exceto se abaixo especificado

de outra forma:

1.1.  Cobranca Sacado;

(a) a cobranca do Sacado serd realizada, de inicio, por meio de ligagdes telefénicas aos
Sacados até o 52 {quinto) dia de atraso para cobranca e identifica¢do do tipo de
inadimpléncia para ajustar a forma de cobranga;

(b) caso o Sacado justifique o atraso e informe previsdo de pagamento, desde que
inferior a 30 {trinta} dias, esta informacdo sera levada a aprovagao pela Diretoria da
Gestora. Sendo aprovada, esta data de previsdo de pagamento serd considerada
nova data de vencimento para fins da Politica de Cobranga.

r

(c) caso haja vicios de existéncia do Direito Creditorio (‘vicio de origem’), a cobjrang’a

sera direcionada ao Cedente. ; :
21
A i

(d) caso esteja relacionada 3 solvéncia do Sacado, o processo de cobranga serd mantido
contra o Sacado. _

£

{e) caso esteja relacionada a solvéncia do Sacado e o Cedente tenha coobrigagdo para

~ . . . . . [
solvéncia do Sacado, o processo de cobranga também sera conduzido junto ao
Cedente. : o
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caso nao ocorra o efetive pagamento do Direito Creditdrio até o 72 {sétimo) dia
posterior ao vencimento, nem previsdo de pagamento aprovada pelo Agente de
Cobranga, sera comandada a instrugdo de protesto, por meio do Banco Cobrador,
para o Cartério de Protestos de Titulos da praca do Sacado. Eventualmente, por
decisdo do Agente de Cobranga, poderd ser realizado apontamento de pendéncia
financeira junto ao SERASA como alternativa e/ou complemento ao protesto; e

caso os procedimentos descritos acima nao serem suficientes para provocar o
adimplemento do Direitos Creditério Inadimplido em até 30 (trinta) dias de seu
vencimento, este sera enviado a drea juridica do Agente de Cobranga para gue sejam
tomadas as providéncias judiciais cabiveis, incluindo o envolvimento de advogados
e/ou sociedade de advogados contratados pelo Fundo.

1.1.3. Na hipotese de o Direito Creditério ser representado por cheque, nos casos em que

sua a devolugdo seja permitida {excluindo os casos em que haja sustacdo ou erro de

preenchimento), havera a reapresentagdo do mesmo e o prazo de inadimpléncia para fins

deste processo de cobranga sera considerado a partir da data de reapresentagdo.

1.2.

Cobranca Cedente

1.2.1. Ndo obstante o processo de cobranga junto ac Sacado, nas hipodteses
previstas para a resolucdo da cessdo dos Direitos Creditorios, conforme o respectivo
Contrato de Cessdo, incluindo, em qualguer caso, duvida ou questionamento
quanto a existéncia do Direito Creditorio {conforme o artigo 295 do Codigo Civil}, o
Agente de Cobranca buscara junto ao Cedente a recompra do Direito Creditdrio ou
a resolucdo da cessdo correspondente, com a consequente restituicdo dos rtores
pagos quando na aquisigdo do Direito Creditério. '

£

1.2.2. Nos casos de inadimpléncia do Sacado em que haja coobrigacdo do Cedente £

pela solvéncia do Sacado, sera realizado o mesmo processo descrito no |tem 1 1

acima, observando as peculiaridades inerentes a cada situagao. !

1.2.3. A negociacio amigdvel junto ao Cedente para recompra e/ou resolugdo e;

conduzida pela equipe que possui o relacionamento comercial. Apés 15 (quinze) dtasi

sem sucesso ho processo comercial, é dado inicio ao processo de cobran(;a

conforme abaixo:
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1.3.
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(d)
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notificago extrajudicial registrando a situagdo e indicando prazo para solugao antes
do encaminhamento juridico;

negativagdo do Cedente junto ao SERASA por meio de apontamento de PEFIN
{(Pendéncia Financeira}; e

caso os procedimentos descritos acima nao serem suficientes para provocar o
adimplemento do Direitos Creditério Inadimplido em até 30 {trinta) dias de seu
vencimento, este sera enviado a area juridica do Agente de Cobranca para que sejam
tomadas as providéncias judiciais cabiveis, incluindo o envolvimento de advogados
e/ou sociedade de advogados contratados pelo Fundo.

Casos de vicios existéncia do Direito Creditério {‘vicio de origem’)

13.1. Os casos de vicio de existéncia podem ser identificados durante o processo
de confirmacao, notificagdo da cess3o do titulo ou monitoramento da DANFE (Nota
Fiscal Eletronica). Nestes €asos, O Direito Creditdrio estara registrado como
“oposicdo” e 0 processo de cobranca de recompra junto ao Cedente se iniciard antes
mesmo da respectiva data de vencimento.

1.3.2. Os seguintes instrumentos <30 utilizados pelo Agente de Cobranga na
verificacdo de possiveis vicios de existéncia do Direito Creditorio:

Resposta do Sacado ao comunicado de cessdo do Direito Creditério {notificagdo aos
Sacados prevista no Artigo 290 do Codigo Civil) ou declaracio do Sacado indirando

vicio de origem do referido titulo;
'

Gravacdo da ligagdo realizada pelo Agente de Cobranca ao Sacado com objetfivo de

confirmar o Direito Creditorio;
Copia da “tela” com Nota Fiscal cancelada; e

Outros documentos relacionados.

dos Direitos Creditorios Inadimplidos serdo suportadas diretamente pela Gestora.
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1.3.4. Todas as despesas necessarias para a efetivacao da cobranca extrajudicial e judicial ; .5
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1.3.5. Qs Cedentes deverdo transferir ao Fundo, no prazo negociado no respectivo Contrato
de Cessdo, quaisquer valores que eventualmente venham a receber dos Sacados, sem
qualquer dedug¢do ou desconto, a qualquer titulo,

ANEXO V

PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

1. O Custodiante recebera os Documentos Comprobatérios em até 10 (dez) dias uteis
depois da cessdo dos Direitos Creditorios, e analisard a referida documentag¢do que
evidencia o lastro dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

2. Observado o disposto no item (1) numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta
data-base serad selecionada uma amostra aleatdria simples para a determinacdo de um
intervalo de confianca para a propor¢do de eventuais falhas, baseado numa distribui¢do
binomial aproximada a uma distribui¢do normal com 95% (noventa e cinco por cento} de
nivel de confianca, visando a uma margem de erro de 5% {cinco por cento},
independentemente de guem sejam os cedentes dos Direitos Creditorios.

. 0 escopo da analise da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios
contempla a verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatdrios,

conforme abaixo discriminado:

(a) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditdrios integrante da carteira
do Fundo; i
f
{b) selecdo de uma amostra de acordo com a formula abaixo: !

00 1 AONNDODnna

DO Erro Estimado
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A Tamanho da Amostra
N: Populacio Total NO &

Fator Amostral

{c} verificacdo fisica/digital dos Documentos Comprobatarios;

(d) verificagio da documentacdo acesséria representativa dos Direitos Creditorios

(identificacio pessoal, comprovante de residéncia, etc.};

(e) evidenciacdo do atendimento as politicas de cobranga administrativa para

recebiveis vencidos e njo liguidados;

(f) verificacdo das condi¢des de guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios junto

ao Depositario do Fundo; e

(g) a verificacdo trimestral deve contemplar:

(i) os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo; e

(ii) os Direitos Creditorios Inadimplidos e os substituidos no referido trimestre,
para a qual ndo se aplica o disposto nos §§ 12 e 32 do Artigo 38 da Instru¢do

CVM 356.
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ANEXO VI DIRETRIZES RELATIVAS AOS PROCESSOS DE ORIGINACAO E AS POLITICAS DE
CONCESSAO DE CREDITO PELOS CEDENTES AOS SACADOS

A natureza e as carateristicas do Fundo ndo permitem estabelecer critérios detalhados para
os processos de originagdo, politicas de concessdo de crédito pelos cedentes aos sacados e
acompanhamento de Direitos Creditorios. As descricdes a seguir apresentadas representam
uma descrigdo genérica de como a Gestora, no exercicio de suas atribui¢des previstas no
Regulamento, pretende atuar na selecdo dos Direitos Creditorios e sdo baseadas na
experiéncia da Gestora na aquisi¢do e acompanhamento de créditos corporativos no Brasil

nos ultimos anos.

A Gestora deverd priorizar a selegdo de Direitos Creditdrios que observem os seguintes
aspectos: (i) o grau de previsibilidade do negécio e do setor, bem como o nivel de
endividamento, a qualidade da gestdo e os objetivos estratégicos do Sacado sejam
satisfatérios, incluindo, mas nio se limitando, a andlise junto a qualquer drgao de protecao
ao crédito, como Servico de Prote¢do ao Crédito (SPC), SERASA ou Cadastro de Emitente de
Cheques sem Fundos do BACEN (CCF), segundo entendimento da Gestora; (ii) as taxas de
juros incidentes para cada Direito Creditorio sejam compativeis com as condigbes de
mercado vigentes a época (analise do custo de oportunidade versus custo de crédito),
segundo entendimento da Gestora. A Gestora ndo produzira relatorios formais contendo
comparaces de pregos ou de variaveis para cada Direito Creditorio analisado.
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DECLARACAO

A FINAXIS CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
com scde na cidade ¢ estado de Sao Paulo, na Av. Paulista, n. 1842, 1° andar, conjuntos
17 ¢ 18, Bela Vista, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 03.317.692/0001-94, na qualidade
de administradora e insdtuiciao lider da distribuicdo publica das Cotas Seniores do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS LAVORO V, fundo de
investimento em direitos creditorios, constituido sob a forma de condominio aberto,
inscrito no CNPJ/MF sob o n°26.966.071/0001-37 (*T'undo”), nos termos do
attigo 56, da Instrugdo CVM n° 400, de 29.12.2003, conforme alterada (“Instrucao
CVM n°400”), vem, no ambito da oferta publica de Cotas Seniores do Fundo

(“Oferta”),
DECLARAR:

)  Que tomou todas as cautclas ¢ agiu com elevados padroes de diligéncta, respondendo
pela falta de diligéncia ou omissao, pata assegurar que:

a.  as informacocs prestadas a respeito do I'undo no ambito da Oferta sio
verdadeitas, consistentes, cotretas ¢ suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; ¢

b.  as informacdes fornecidas a0 mercado durante todo o prazo de distribuicio,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas, que venham a integrar o Prospecto, sao
suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisio fundamentada a
respeito da Oferta;

i)  Que o Prospecto:

a. contém as informacgoes relevantes necessatias ao conhecimento pelos investidores
da Oferta ¢ do 'undo, suas atividades, situacao (,COﬂ()lT)lCO financeira, os riscos
inerentes a sua atividade ¢ quaisquer outras mfoim'lcou dev antes; ¢

b. foi claborado de :1@0}(10 com as normas pu.mmmu%.
7 ) /
/./ ! ‘./

/ $30 Paulo, 21 de julho de /tz(m.
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Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificacdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 20 de
julho de 2017, afirmou o rating de crédito ‘brA+(sf)’, com perspectiva estavel, para as Cotas
Seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Lavoro V (FIDC Lavoro V /
Fundo).

A Austin Rating informa que, no dia 23 de junho de 2017, havia atribuido o rating de crédito
‘brA+(sf) para as Cotas Seniores do FIDC Lavoro V, com base no Regulamento registrado e
datado de 21 de marco de 2017. A presente afirmagdo estd pautada no Instrumento
Particular de Alteracdo de Regulamento do Fundo, datado de 14 de julho de 2017, que
altera, sobretudo, a definicdo quanto aos Direitos Creditérios adquiridos de Cedentes em
Recuperagdo Judicial. O atual Regulamento determina que os Cedentes sob recuperagéo
judicial sé@o os definidos a partir do deferimento do processamento da recuperacao judicial
(nos termos do Artigo 52 da Lei n® 11.101), ou recuperac¢do extrajudicial, ou seja, a partir da
homologacao judicial do plano de recuperacéo extrajudicial (nos termos do Artigo 165 da Lei
n® 11.101), procedimento de intervencdo e liquidacdo extrajudicial, processo falimentar ou
insolvéncia civil, ndo poderdo contar com coobrigacdo de pagamento por parte de referidos
Cedentes.

Cumpre mencionar que o Fundo encontra-se em fase pré-operacional, mas por se tratar de
condominio aberto, exibe a possibilidade de emissdo de Cotas a qualquer tempo, o que
justifica a afirmag&o do rating definitivo das Cotas Seniores do FIDC Lavoro V, na presente
data.

O FIDC Lavoro V obteve registro de funcionamento na Comissao de Valores Mobilidrios —
CVM em 21 de junho de 2017 e esté autorizado a operar com base nas disposi¢cdes dadas
por Regulamento datado de 14 de julho de 2017. Trata-se de um condominio aberto, com
prazo de duracdo indeterminado, e ter4 a administracdo da Finaxis Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S/A (Finaxis / Administradora), a custédia do Banco Finaxis S/A (Banco
Finaxis / Custodiante) e a Lavoro Asset Management S/A. (Lavoro Asset / Gestora), para a
gestdo profissional da carteira e selecao dos Direitos Creditérios a serem adquiridos, além da
cobranca dos créditos inadimplidos.

O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por
meio da aplicagcdo preponderante de disponibilidades (minimo de 50,0% do PL) na aquisi¢do
de Direitos Creditérios originados por Cedente(s) nos segmentos, comercial, industrial e/ou
prestacéo de servigos, de acordo com os Critérios de Elegibilidade e Politica de Investimento
previstos em Regulamento. Os créditos poderdo ser representados por duplicatas (99,0% do
PL do Fundo) e cheques (30,0% do PL do Fundo).

Adicionalmente, o FIDC Lavoro V poderd adquirir Direitos Creditorios, cedidos sem
coobrigagdo, originados por empresas Cedentes em recuperacgdo judicial ou extrajudicial,
com plano de recuperacéo homologado, limitados a 20,0% do PL do Fundo.

No que se refere a sua estrutura de capital, o FIDC Lavoro V esta autorizado a emitir Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas (Séries Unicas), observando, a todo tempo, a participacdo
minima 25,0% do PL de Cotas Subordinadas.

O rating ‘brA+(sf)’ atribui um baixo risco, relativamente a outros emissores e emissfes
nacionais (Brasil), de que o Fundo n&o devolva a seus Cotistas Seniores o valor
correspondente ao principal investido, acrescido da remuneracao proposta (IPCA acrescido
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de juros de 8,0% ao ano), na data resgate e demais condi¢des estabelecidas em Regulamento.

A classificacdo decorre da utilizagdo de metodologia propria, baseando-se, fortemente, em dois pilares de analise: (i)
definicdo do perfil de risco de crédito médio de uma potencial carteira de Direitos Creditérios do Fundo, considerando
a auséncia de historico de transacdes nesse ambiente, os parametros estabelecidos em Regulamento e a estratégia
informada pelos representantes da Gestora, além de outros FIDCs sob a gestdo da Lavoro Asset; e (i) na
confrontacéo do risco de crédito estimado para a carteira aos mitigantes e reforcos de crédito presentes na estrutura
do Fundo. Afora a andlise especifica do risco de crédito, a nota se baseia na analise de outros fatores de risco
também relevantes para as Cotas Seniores do Fundo, tais como os riscos de liquidez, de mercado e juridico.
Adicionalmente, a nota apoia-se na analise de potenciais riscos operacionais e de crédito ligados a contrapartes,
assim como aqueles eventualmente transmitidos pela Lavoro Asset e outras empresas de mesmo controle societario.

O rating ‘brA+(sf)’ das Cotas Seniores do Fundo esté refletindo os riscos tipicos de carteiras de recebiveis comerciais
originados por empresas de pequeno e médio portes atuantes no Brasil. Nesse sentido, a nota esté incorporando o
fragil perfil de crédito médio dos potenciais Cedentes, geralmente coobrigados nas operacdes cedidas, e Devedores
do FIDC Lavoro V, uma vez que sua carteira podera ser composta, em grande parte, de empresas com baixo nivel
de Governanga Corporativa e tipicamente bastante vulneraveis as oscilagdes de uma area/economia local.

A classificacdo atribuida reflete, adicionalmente, entre 0s aspectos que podem acentuar o risco tipico médio do tipo
de ativo subjacente preponderante do Fundo, a exemplo do que ocorre em outros FIDCs de recebiveis comerciais
que operam com carteiras pulverizadas em torno de Cedentes e Devedores, ndo ha critério regulamentar de ratings
minimos atribuidos por agéncias de classificacdo de risco para essas partes (exce¢do feita aos Devedores com
participacdes superiores a 10,0% do PL), assim como pela possibilidade de aquisicdo de Direitos Creditorios
originados por Cedentes que tenham outras operagfes vencidas, em até 25 dias, junto ao Fundo, ainda que o
respectivo Cedente ndo possa representar mais do que 10,0% do PL. Do mesmo modo, considera a possibilidade,
aberta em Regulamento, de concentracdo regional da carteira do Fundo. Ha a possibilidade de que 100,0% dos
futuros Cedentes e Sacados do FIDC Lavoro V estejam estabelecidos em um mesmo municipio e/ou regido, podendo
haver forte exposi¢cdo da qualidade dessa carteira aos riscos inerentes a poucas economias locais, as quais, de
modo mais critico, poderdo ser altamente dependentes do desempenho de um setor em particular da economia e/ou
de apenas uma industria. O Fundo também apresenta a possibilidade de forte exposicéo a segmentos especificos de
uma mesma economia, por conta da auséncia de limites maximos de exposi¢cdo por subsetores em Regulamento,
aspecto que também limita a classificagéao.

Em contrapartida aos fatores anteriormente apontados, o rating das Cotas Seniores esta refletindo, entre os fatores
estruturais que atenuam o risco de crédito caracteristico de carteiras de recebiveis comerciais, o bom nivel de
pulverizacao estipulado em Regulamento para a carteira do FIDC Lavoro V, tanto no que se refere a participacdo dos
Sacados/Devedores em relagdo ao PL do Fundo, que s&@o o risco de crédito final de recebiveis, como o dos
Cedentes, coobrigados nessas operacdes. As concentracdes maximas individuais para Cedentes e Devedores,
considerados no contexto de Grupo Econ6mico, ndo poderdo ser superiores a 4,5% do PL do Fundo, exceto quando
os Devedores possuirem classificagfes de risco em escala nacional, atribuidos por Agéncias Classificadoras de
Risco, nacionais ou internacionais, que atuem no Brasil, iguais ou superiores a classificacdo das Cotas Seniores do
Fundo, podendo alcangar 10,0% do PL do Fundo. Adicionalmente aos limites maximos individuais, o FIDC Lavoro V
prevé concentragdes para os grupos de maiores Cedentes e Devedores de sua carteira, sendo que a concentragao
no grupo dos cinco maiores (Cedentes e Devedores) ndo podera ser superior a 18,0% do PL, o que garante uma
exposicdo média individual de 3,6% do PL em um ente e seu Grupo Econémico. Esses percentuais favorecem
amplamente a percepc¢ao sobre o risco de iliquidez das operagfes da potencial carteira por parte dessa agéncia, uma
vez que, ao coibirem exposicdes elevadas, neutralizam o risco de crédito individual de Devedores e coobrigados e o
risco de fraude desses Cedentes.

O risco de crédito de contrapartes das emissoras de outros ativos também é pouco relevante. Embora seja esperado
que a carteira do Fundo se componha quase que em sua totalidade em Direitos Creditérios, o Fundo estara
autorizado a investir até 50,0% de seu PL em Titulos Publicos Federais, considerado como rating ‘brAAA’, e/ou em
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Cotas de Fundo de Investimento de Renda Fixa ou de Fundo de Investimento referenciado a Taxa DI, com lastro em
Titulos Publicos Federais, que ndo implicariam em elevacéo de risco de crédito para as Cotas do Fundo, em que
pese a aplicagédo nesse tipo de ativo poder ocasionar rentabilidade inferior aquela definida para as Cotas do Fundo,
com prejuizo direto das Cotas Subordinadas.

A classificacéo esta fortemente pautada nos reforcos de crédito, notadamente na a prote¢do advinda da participagdo
minima de 25,0% de Cotas Subordinadas sobre o PL, que garante cobertura de 1,4 vez sobre os 05 maiores Grupos
Econdmicos de Cedentes e os 05 maiores Grupos Econémicos de Sacados.

A subordinagdo disponivel para as Cotas Seniores do Fundo se soma ao potencial spread excedente, dado pela
diferenca entre de remuneracédo dos ativos e a soma dos custos e despesas do Fundo e o benchmark das Cotas
Seniores. A média ponderada das taxas de remuneracéo dos Direitos Creditérios a vencer na Carteira do Fundo,
incluindo os créditos a serem cedidos, devera ser igual ou superior a 180,0% do CDI. A carteira do Fundo, se
composta apenas por Direitos Creditérios, deverd ter remuneragdo suficiente para garantr o pagamento do
benchmark de suas Cotas Seniores (IPCA + 8,0% a.a.), além dos custos e despesas do Fundo. Embora seja
esperado que a Gestora opere sempre com taxas que sobejem amplamente a taxa minima de cessédo, o que tende a
garantir 0 excesso de spread, especialmente quando esse atingir um PL mais robusto alocado em Direitos
Creditdrios, € necessario destacar que, dentro de um cenario de possivel acirramento de concorréncia em sua praga
de atuacao, é possivel que, para tal, este venha a ter de partir para a aquisi¢cdo de opera¢des envolvendo Cedentes
com pior acesso a fontes de financiamento e de pior qualidade crediticia, situa¢éo que implicaria em maior risco para
a carteira de ativos.

Afora o risco de crédito potencial da carteira confrontado aos reforcos de crédito disponiveis, anteriormente relatados,
o rating atribuido esta considerando o razoavel risco de liquidez para as Cotas Seniores do Fundo. O Fundo sera
constituido como condominio aberto, porém, considerando que o prazo para resgates (D+60 dias, desde que
atendido o prazo de caréncia de 1.460 dias contados da data de integralizacdo das Cotas) e o prazo méximo definido
para os Direitos Creditérios (720 dias), a Lavoro Asset ter4 condi¢cdes de fazer uma adequada gestdo de caixa e
liquidez do Fundo. Em que pese a possibilidade de aquisicdo de titulos de longo prazo, o Fundo define em seu
Regulamento que a média ponderada dos prazos de todos os Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, ndo
podera ser superior a 60 (sessenta) dias, 0 que atenua esse risco, diante da estrutura de capital do Fundo.

O risco de mercado estimado para o FIDC Lavoro V incorpora-se, por sua vez, em medida reduzida a nota atribuida.
Esta prevista a existéncia de descasamento de taxas entre os ativos (duplicatas e cheques) e passivos (Cotas
Seniores pods-fixadas), o que implica que na possibilidade de que, com a elevacao do IPCA, esses passivos
remunerem mais do que os ativos. Este risco esta sendo neutralizado, entretanto, pelo prazo médio ponderado de 60
dias dos Direitos Creditdrios, que permitira uma rapida remarcacéo das taxas praticadas por este veiculo. Ademais, a
Austin Rating sustenta a opinido de que este risco sera suportado pela elevada taxa das operagdes.

O rating incorpora também a presenca de risco de fungibilidade (commingling risk) para o Fundo. Ndo obstante os
critérios de pulverizacdo conservadores em Devedores/Sacados, da notificacdo obrigatéria destes (embora néo
registrada em cartério) e a obrigatoriedade de emissdo dos boletos de cobranca pelo banco cobrador (cobranca), ndo
esta eliminado o risco de que os pagamentos desses Devedores/Sacados sejam realizados em contas de titularidade
destes Cedentes, o que pode ocorrer por ocasido de desvio de conduta destas partes e por impossibilidade de
pagamento pelos Sacados da forma ideal. Nesse Ultimo caso, destaca-se que na impossibilidade de Sacados nao
terem o expediente de pagamento de boletos, poderdo ser realizadas apenas transferéncias eletrénicas e depdositos
em contas vinculadas ao Fundo. Existe ainda, o risco de que tais pagamentos sejam realizados diretamente em
contas correntes de titularidade da Gestora ou ainda de partes a ela relacionadas, na medida em que estas serédo
responsaveis pela cobranca.

A classificacdo atribuida incorpora também a presenca de risco de fraude / moral dos Cedentes de Direitos
Creditérios ao Fundo, os quais representados, por exemplo, pela cessédo de “duplicatas simuladas”. A Austin Rating
considera que, embora este risco seja suavizado com a ado¢ao de bom nivel de pulverizagcdo em Cedentes e pela
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checagem de percentual consideravel dos titulos adquiridos por parte da Gestora, ndo ha sua completa mitigacéo, a
exemplo do que ocorre em estruturas semelhantes.

Do ponto de vista juridico, o rating reflete positivamente a adequada estruturacdo e formalizagdo do Fundo.
Entretanto, a Austin Rating entende e incorpora negativamente as classificagBes alguns riscos juridicos tipicos
observados em securitizag6es envolvendo recebiveis comerciais. Entre os aspectos que podem afetar o Fundo, esta
a potencial perda que esse pode absorver quando da entrada em Recuperagdo Judicial de um Cedente que esteja
coobrigado em operagdes cedidas ao Fundo. Considerando a subjetividade nas decisdes do Judiciario local, podera
haver o entendimento de que a coobrigagdo descaracteriza a venda definitiva do Direito Creditério e que, por isso, 0S
credores da empresa Cedente teriam direito a propriedade desse.

Ainda relacionado ao aspecto juridico, a Austin Rating pondera na classificacdo o fato de que, em razdo dos
elevados custos, as cessdes ndo sdo registradas em cartério. Isto implica que, em eventual duplicidade de cessao
por parte dos Cedentes, risco também ligado ao aspecto moral dessas partes, haverd discussdes em relacdo a
prioridade do FIDC no recebimento dos créditos em questéo.

A Austin Rating esta ponderando negativamente na classificacdo das Cotas Seniores do Fundo a presenca da
estrutura de factoring (Lavoro Factoring S/A - Lavoro Crédito), em parte, de controle comum aos Cotistas
Subordinados, atuando paralelamente ao FIDC Lavoro V. Embora essa agéncia espere que a maior parte das
carteiras sejam transferidas para o ambiente do Fundo, é bastante provavel que esta continue carregando Direitos
Creditérios em seu balanco, especialmente aqueles dependentes de performance do Cedente ou cujos valores
extrapolem os limites do Fundo. Essa estrutura ndo € bem vista por esta agéncia, na medida em que indica a
existéncia de potenciais situagfes de conflito de interesses ou de praticas que possam distorcer os resultados do
Fundo. Mas, apesar disso, a classificagdo considera que a presenca dos socios da Gestora, sobretudo, no capital
subordinado do Fundo tende a elevar o comprometimento com a qualidade da carteira e a inibir agfes que
contrariem o principio da boa fé.

O Grupo Lavoro, com sede no Rio de Janeiro-RJ e escritrio em S&o Paulo-SP, iniciou suas atividades em 1999 com
a Lavoro Crédito, empresa de fomento mercantil com foco no segmento de crédito para pequenas e médias
empresas. Em 2007, identificaram a oportunidade de atuarem no mercado de Fundos de Investimentos em Direitos
Creditdrios, e constituiram o primeiro Fundo (FIDC Lavoro I). A Lavoro Asset (Gestora do Fundo) foi registrada na
Comissédo de Valores Mobilidrios em 2011, com adesdo a ANBIMA e ao Cédigo de Regulacdo e Melhores Préticas
em 2012, e tem seu capital dividido entre os s6cios Ricardo Leal Wakim (58,3%), Rafael Motta Maggion (15,0%),
Rafael Duque Estrada Barros (11,9%), Carlos André Mayon Benevides Neves (7,9%), Ricardo Luiz Maciel Andrade
Batista (5,0%), Charles Christiano (1,0%) e Rodrigo Guerra dos Santos (1,0%).

A Gestora administra ativos em operacdes de fomento mercantil, com concentragdo na aquisicdo de recebiveis
(duplicatas e cheques) originados por diversas empresas industriais, comerciais e de prestacdo de servi¢cos
(principalmente, nos setores de confec¢do, embalagens, farméacias e supermercados pequenos e médios), atuando
no interior dos Estados do Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Minas Gerais e Regiao Sul do Brasil, com foco nos Estados de
Santa Catarina e Parana. Atualmente, a Gestora possui 04 Fundos de Investimento sob gestdo (FIDC Lavoro II, FIDC
Lavoro Ill, FIDC Lavoro IV e FIM Multimercado), no montante de R$ 58,2 milhdes.

A equipe de colaboradores da Lavoro Asset é adequada aos volumes e nivel de pulverizagdo do Fundo. Atualmente,
a Gestora conta 35 colaboradores, responsaveis pelo atendimento e originagdo de ativos, bem como
acompanhamento dos Fundos geridos. Além de seus dois sécios-diretores, os colaboradores estéo distribuidos entre
as areas de Risco e Compliance, Comercial, Mercado, Confirmacao, Crédito e Cobranca. Adicionalmente, as
atividades de T.l. e cobrancas judiciais sao terceirizadas.

O processo de analise e atribui¢do de limites envolve visitas iniciais, muitas vezes por segmento, e de monitoramento
(periédicas) para a atribuicdo e revisdo de limites. Sua andlise estd pautada na capacidade de originagdo de
duplicatas / faturamento dos Cedentes e na liquidez dos titulos operados.
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O relacionamento com os tomadores de crédito € iniciado com a indicagdo desses por parte do agente comercial,
que por sua vez, ja trabalharam com essas empresas, foram indicados por sacados, ou ainda, por meio de
informagdes de mercado e setoriais. O agente comercial realiza visitas a essas empresas, coleta as informagdes pré-
determinadas e elabora relatérios, dando inicio ao processo de andlise de crédito. Esses relatérios séo
encaminhados para andlise nas areas de compliance, crédito e risco, que avaliam, entre outros aspectos, a
formalizacgdo juridica das empresas (restritivos, processos em nome da empresa e dos socios, inclusive se possuem
liminares que impedem a incluséo desses restritivos em 6rgédos de protecéo de crédito, o que € visto negativamente
pela gestora e impossibilitam a concessao do crédito), liquidez, limites disponiveis em outras empresas de fomento e
FIDCs, inadimpléncia, faturamento, estrutura de endividamento, através de sistema de informatica e, como auxilio, a
classificacdo da Administradora do Fundo com rela¢&@o de proviséo para devedores duvidosos (PDD) dos Cedentes
existentes na carteira. Posteriormente, as informagdes sdo encaminhadas para o Comité de Crédito da Lavoro Asset,
formado pelos administradores (sécios e diretores), no qual sdo aprovados e revisados dos limites de crédito as
empresas. Os Cedentes sdo geralmente coobrigados nas operacdes e 0 processo de aquisi¢cdo envolve a checagem
de 100,0% das duplicatas junto a Sacados na area de confirmagao (telegrama, ligag8es gravadas, ligacdes e copia
dos comprovantes de entrega, aceite e confirmagdo do boleto). Note-se que, uma vez identificado riscos na area de
compliance, tais como risco de imagem, o processo de andlise é interrompido e negado o crédito a empresa.

Inicialmente, a Gestora opera apenas com limites entre 15,0% e 20,0% do faturamento dos Cedentes, sendo esses
liberados em tranches em torno de 25,0% desse total, e restringe operagées com empresas transportadoras. O
acompanhamento das operagBes é permanente, e semanalmente sdo realizadas reunides para a andlise dos
créditos existentes na carteira com base no sistema de monitoramento do Serasa, verificagdo das pragas de
pagamentos dos boletos, posi¢do de vencidos e recompras, para a tomada de decisdes. As revisdes dos limites sdo
feitas periodicamente, em torno de 180 dias, podendo ser antecipada, caso seja identificada uma elevacdo no
numero de restritivos no monitoramento junto aos 6rgédos de protecdo ao crédito.

Na cobranca de créditos inadimplidos, o processo se da diretamente junto aos Sacados e tem inicio a partir do
segundo dia de inadimplemento do titulo, por meio de ligagBes. Apds 07 dias de atraso, os titulos sdo encaminhados
aos cartérios de protestos, e seguem para recompra junto aos Cedentes. Nos casos em que ndo ha recompra pelo
Cedente dentro de 30 dias do protesto do Sacado, os titulos seguem para a area comercial e juridica para um acordo
extrajudicial ou execugéo.

No que diz respeito aos riscos transmitidos pelas demais partes envolvidas na estrutura do FIDC Lavoro V, a nota
esti absorvendo também a razoavel qualidade operacional do Banco Finaxis como Custodiante, atividade para qual
aguela instituicdo tem dedicado seus melhores esfor¢os. N&o obstante este aspecto, o Banco Finaxis transmite para
a transacao seu risco de crédito pelo prazo em que 0s recursos por ele transitarem (24 horas). Quanto a instituicdo
onde esta mantida a conta de cobranca, o risco transmitido (risco de settlement) é baixissimo, comparativamente a
outros emissores e emiss@es nacionais, haja vista que estard domicilia-la no Banco Bradesco S/A, instituicdo
classificada pela Austin Rating com rating ‘brAAA’.

Perspectiva e Fatores de Sensibilidade do Rating

A perspectiva estavel do rating traduz a expectativa da Austin Rating de que a classificacdo das Cotas Seniores do
Fundo ndo se modificara no curto prazo. No entanto, agdes de rating poderéo ser realizadas, entre outros fatores, em
funcdo de: (i) alteragbes nos niveis de inadimpléncia e provisionamento, especialmente aquelas com efeito
expressivo sobre a rentabilidade das Cotas Subordinadas; (ii) modifica¢cdes na estrutura do Fundo, sobretudo no que
se refere a politica de investimento, aos limites de concentracdo por Cedente e Sacado; e (iii) descontinuidade da
estratégia da Gestora.

PERFIL DO FUNDO
Razao Social: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Lavoro V;

Administradora: Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A;
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Gestora:

Custodiante:

Agente de Cobranca:
Banco Cobrador:
Auditor Independente:
Tipo de Fundo:

Disciplinamento:

Regimento:
Forma:
Prazo de Duracéao:

Publico Alvo:

Objetivo:

Politica de Investimento e

Composicgéo e Diversificacéo

de Carteira:

Lavoro Asset Management S/A,;

Banco Finaxis S/A;

Lavoro Asset Management S/A;

Banco Bradesco S/A;

Baker Tilly Brasil Auditores Independentes S/S.;
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios;

Resolucdo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario
Nacional, Instrucdo CVM n° 356/01, Instrucdo CVM n° 400/03, Instru¢do CVM n°
489/11, Instrugdo CVM n° 539/13 e demais disposi¢fes legais e regulamentares
aplicaveis;

Regulamento Préprio, datado de 21 de margo de 2017;
Condominio Aberto;
Indeterminado;

Investidores Profissionais e Investidores Qualificados, conforme definido na
regulamentacao da CVM,;

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas que se enquadrem no Publico-Alvo
a valorizacdo de suas Cotas, através da aplicacdo preponderante dos recursos do
Fundo na aquisicao de Direitos Creditdrios com origem nos segmentos comercial,
industrial e/ou prestacdo de servigos e Ativos Financeiros, de acordo com os
critérios de composicéo e diversificacdo estabelecidos pela legislacéo vigente e
em Regulamento.

Direitos Creditérios: Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o
Fundo devera ter alocado, no minimo, 50,0% (cinquenta por cento) de seus
recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios, representados por Duplicatas e
Cheques.

Ativos Financeiros: O saldo diario remanescente do Patriménio Liquido do
Fundo que ndo estiver alocado em Direitos Creditdrios ser4 necessariamente
mantido, exclusivamente, em: a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; b)
titulos de emissdo do BACEN; c) operacdes compromissadas; d) titulos ou
valores mobiliarios de emisséo de instituicdo financeira com rating maior ou igual
ao das Cotas Seniores; e €) cotas de Fundos de investimento referenciados a
Taxa DI que apliguem seus recursos exclusivamente em titulos publicos federais
elou operagBes compromissadas lastreadas nestes titulos, os quais poderdo ser
administrados e/ou geridos pela Administradora ou pela Gestora, por suas
controladoras, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
sociedades coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

O Fundo podera realizar operacdes em que a Administradora e/ou Gestora ou
fundos de investimentos por elas administrados e/ou geridos figurem como
contraparte do Fundo, desde que em operagdes com a finalidade exclusiva de
realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.
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Critérios de Elegibilidade:

Vedagbes: O Fundo ndo poderd adquirir Direitos Creditérios cedidos e/ou
originados pela Administradora, e/ou pela Gestora, ou de coobrigacdo destas,
bem como de seus controladores, de sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

O Fundo n&o podera realizar: a) aquisi¢ao de ativos ou aplicacdo de recursos em
modalidades de investimento de renda variavel ou atrelados a variacdo cambial,
bem como ativos de emisséo e/ou coobrigacdo da Administradora, da Gestora e
partes a elas relacionadas; b) operacdes de day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente do Fundo
possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo; ¢) aquisicdo de cotas de
Fundo de Desenvolvimento Social; d) aplicacdo de recursos no exterior; e)
operagdes de empréstimo de titulos e valores mobiliarios; e) operagdes em
mercados de derivativos; f) operagBes em mercado de derivativos; e g) aquisicao
de Direitos Creditérios ndo performados, relativos a operacdes para entrega
futura, ou cuja exigibilidade em relagdo ao seu devedor dependa de
contraprestacgéo futura do Cedente.

As aplicagBes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora
ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Além disso, o Fundo podera realizar
aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu Patrimdnio. Essas
aplicacdes poderdo consistir, dentre outras, na aquisicdo de Direitos Creditorios
ou Ativos Financeiros que poderao ter rentabilidade inferior a esperada.

No momento de aquisi¢cdo de qualquer Direito Creditério pelo Fundo deverdo ser
observados os seguintes Critérios de Elegibilidade: a) os Direitos Creditérios
deverdo ter prazo de vencimento final de, no minimo, de 5 (cinco) dias e, no
maximo, de 720 (setecentos e vinte) dias quando de sua aquisi¢do pelo Fundo; b)
o valor unitdrio de um Direito Creditério ndo pode exceder R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais); c) os Direitos Creditérios adquiridos de Cedentes que se
encontrem sob recuperacdo judicial (ou seja, a partir do deferimento do
processamento da recuperagdo judicial (nos termos do Artigo 52 da Lei n°
11.101), ou recuperacgéo extrajudicial (ou seja, a partir da homologacéo judicial do
plano de recuperagéo extrajudicial (nos termos do Artigo 165 da Lei n® 11.101),
procedimento de intervencdo e liquidagdo extrajudicial, processo falimentar ou
insolvéncia civil, ndo poderdo contar com coobrigacdo de pagamento por parte de
referidos Cedentes; d) o Fundo ndo poderd adquirir Direitos Creditérios cujo
Sacado, cumulativamente, (i) j& esteja inadimplente perante o Fundo por periodo
superior a 25 (vinte e cinco) dias corridos; e (i) tenha Representatividade,
considerada pro forma a aquisi¢do dos Direitos Creditorios sob analise, superior a
10,0% (dez por cento) do Patriménio Liquido; e €) deverdo observar os Limites de
Concentragédo estabelecidos no Paragrafo 1° do Artigo 6 do Regulamento.

Sem prejuizo do disposto no item (e) do paragrafo 1° do Artigo 6° do
Regulamento, sera admitida a elevacao para 10,0% (dez por cento) para todos 0s
Sacados que venham a receber classificagdo de risco maior ou igual a atribuida
as Cotas Seniores por Agéncias Classificadora de Risco. Sera responsabilidade
da Gestora obter periodicamente junto a Agéncia Classificadora de Risco os
relatorios de classificacdo de risco referentes a cada Sacado que a Gestora
pretenda enquadrar nesta excecao e encaminhar estes relatorios de classificacéo
de risco ao Custodiante, de forma que esta proceda a eventuais alteragbes em
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Limites de Concentracéo:

Prazo Médio:

seus controles de validacdo dos Direitos Creditérios quanto aos Critérios de
Elegibilidade.

Os limites estabelecidos nos itens d) e e) do paragrafo 1° do artigo 6°, serédo
majorados em 1,5x (uma vez e meia) enquanto o Patriménio Liquido do Fundo for
inferior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais).

Os Direitos Creditérios deverdo atender aos seguintes Limites de Concentragdo e
Critérios de Elegibilidade, que serdo validados pelo Custodiante, nos termos do
Artigo 6° do Regulamento: a) a média ponderada das taxas de remuneragdo dos
Direitos Creditérios a vencer do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios a serem
cedidos, devera ser igual ou superior a 180,0% (cento e oitenta por cento) da
Taxa DI; b) Os Direitos Creditdrios cedidos por sociedades Cedentes que se
encontrem sob recuperacdo judicial (ou seja, a partir do deferimento do
processamento da recuperacédo judicial (nos termos do Artigo 52 da Lei 11.101)
ou recuperacgdo extrajudicial (ou seja, a partir da homologacéao judicial do plano
de recuperagdo extrajudicial, nos termos do Artigo 165 da Lei 11.101),
procedimento de intervencdo e liquidagcdo extrajudicial, processo falimentar ou
insolvéncia civil — sem prejuizo do Critério de Elegibilidade disposto no Artigo 6°,
paragrafo 2° do Regulamento -, deverdo ser limitados a 20,0% (vinte por cento)
do Patrim6nio Liquido do Fundo; c) o total de Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo por um mesmo Cedente ou Grupo Econdmico do Cedente ndo podera
representar mais que 4,5% (quatro virgula cinco por cento) do Patrimdnio Liquido
do Fundo; d) o percentual correspondente ao valor contabil total dos Direitos
Creditorios cedidos pelos 5 (cinco) Cedentes de maior Representatividade,
considerando também o Grupo Econdmico do Cedente, ndo pode exceder, a
qualquer momento, 18,0% (dezoito por cento) do Patrimdénio Liquido; e) devem
ser observados os seguintes limites de concentracdo em relagdo a um mesmo
Sacado ou Grupo Econdmico do Sacado: i) o total de Direitos Creditorios devidos
ao Fundo por um mesmo Sacado ou Grupo Econdmico do Sacado ndo podera
representar mais que 4,5% (quatro virgula cinco por cento) do Patriménio Liquido
do Fundo; ii) o percentual correspondente ao valor contabil total dos Direitos
Creditérios devidos pelos 5 (cinco) Sacados de maior Representatividade,
considerando também o Grupo Econémico do Sacado, ndo pode exceder, a
qualquer momento, 18,0% (dezoito por cento) do Patriménio Liquido do Fundo; f)
os Direitos Creditérios representados por cheques podem atingir no maximo
30,0% (trinta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo apurado no Dia Util
anterior a cessao; quando representados por duplicatas, os Direitos Creditérios
podem atingir 99,0% (noventa e nove por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;
e g) a média ponderada dos prazos de todos os Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo ndo podera ser superior a 60 (sessenta) dias.

Definicdo de Grupo Econdmico (Cedentes e Sacados): conjunto de pessoas
juridicas que: (i) estejam sob 0 mesmo controle que o Cedente/Sacado, (ii) sejam
controladas direta ou indiretamente pelo Cedente/Sacado, (i) sejam
controladoras, de modo direto ou indireto, do Cedente/Sacado, ou (iv) filiais do
Cedente/Sacado ou inscritas no CNPJ/MF sob nimero com a mesma raiz que o
Cedente/Sacado;

A média ponderada dos prazos de todos os Direitos Creditorios de titularidade do
Fundo ndo podera ser superior a 60 (sessenta) dias;
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Classes de Cotas:

Benchmark:

Relacdo Minima:

Amortizagdo e Resgate:

Eventos de Avaliagao

do Fundo:

Seniores e Subordinadas;

Cotas Seniores — IPCA + 8,0% a.a.;
Cotas Subordinadas — Nao h3;

O Fundo devera ter, no minimo, 25,0% (vinte e cinco por cento) de Subordinacao,
observado o disposto no paragrafo abaixo.

O mecanismo de apuracdo da Subordinagéo do Fundo é definido como a relagdo
entre o Patriménio Liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores que devera ser
de no minimo 133,33% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por
cento).

Cotas Seniores - Caréncia para resgate: 1.460 (um mil, quatrocentos e
sessenta) dias corridos contados da data de integralizag@o pelo cotista e prazo
para pagamento do resgate de 60 (sessenta) dias corridos contados da data da
solicitacao.

Os Caotistas detentores de Cotas Seniores poderdo solicitar o resgate das Cotas
observado o prazo de caréncia previsto no Artigo 37, devendo, para tanto,
observar o procedimento disposto em Regulamento.

Cotas Subordinadas: somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral
das Cotas Seniores, ou desde que seja mantida a Subordinacdo, e demais
condicdes estabelecidas no Artigo 38 do Regulamento.

Sao considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo quaisquer das seguintes
ocorréncias: a) inobservancia pela Administradora de seus deveres e obriga¢fes
previstos neste Regulamento, que nao seja um Evento de Liquidacdo, desde que,
se notificada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o fizer no prazo de
10 (dez) dias uteis, contados do recebimento da referida notificacdo; b)
rendncia da Administradora a administragdo do Fundo ndo resolvida em 30
(trinta) dias contados da data em que a Administradora formalizar e comunicar
sua renuncia aos Cotistas do Fundo; c) aquisi¢cdo, pelo Fundo, de Direitos
Creditérios em desacordo com os Critérios de Elegibilidade, conforme exposto no
Capitulo IV do Regulamento, verificada pelo Custodiante, cujo respectivo saldo
devedor seja maior ou igual a R$ 20.000,00 (vinte mil reais) ou 0,1% (um décimo
por cento) do valor do Patrimdnio Liquido; d) caso haja a reducdo do nivel de
classificacdo de risco das Cotas em circulagdo em 2 (dois) niveis abaixo da
classificacéo de risco originalmente atribuida, desde que tal rebaixamento decorra
de perda da qualidade dos ativos do Fundo. Nao serdo considerados como
Evento de Avaliacdo os eventuais rebaixamentos decorrentes de mudanca de
critérios da Agéncia Classificadora de Risco; ) inobservancia pela Gestora dos
deveres e das obrigacdes previstas no Regulamento e no Contrato de Gestao,
desde que, se notificada pela Administradora para sanar ou justificar o
descumprimento, a Gestora néo o fizer no prazo de 10 (dez) dias uteis, contados
do recebimento da referida notificacdo; f) ndo pagamento, nas datas de resgate,
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas; g) caso a Agéncia Classificadora
de Risco néo divulgue a atualizag&o trimestral da classificacdo de risco referente
as Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias; h)
existéncia ou evidéncia concreta, irrefutdvel e comprovada documentalmente de
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Eventos de Liquidacédo

do Fundo:

gue os Direitos Creditérios ndo foram regularmente e devidamente formalizados;
i) alteracdo do controle acionario da Gestora, conforme dever de informar a
Administradora por esta assumido no Contrato de Cobranca; j)
0 ndo enquadramento do Fundo ao indice de Inadimpléncia verificado no 1°
(primeiro) Dia Util de cada més, nos termos do Artigo 78; k) ocorréncia de
quaisquer eventos que no entendimento da Administradora acarretem um
potencial risco adicional aos Cotistas; e ) permanéncia do Indice de Liquidez
com valor menor a 1 (um) pelo periodo de 30 (trinta) Dias Uteis.

Na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, o Fundo ndo estard sujeito a
liguidacdo automatica, devendo a Administradora convocar a Assembleia Geral
de Cotistas para deliberar sobre o grau de comprometimento das atividades do
Fundo em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo deliberar: i) pela néo
liquidagdo do Fundo, ou ii) que o Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liguidacdo, devendo a Administradora, neste caso, implementar o0s
procedimentos de liquidacdo do Fundo previstos no presente Capitulo,
independentemente da realizagéo de nova Assembleia Geral de Cotistas.

Sao considerados Eventos de Liquidagdo do Fundo quaisquer das seguintes
ocorréncias: a) sempre que os Cotistas assim decidirem em Assembleia Geral de
Cotistas especialmente convocada para tal fim, sem prejuizo de outras hipoteses
descritas neste Regulamento; b) se o Fundo mantiver Patriménio Liquido médio
inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses
consecutivos e ndo for incorporado a outro fundo de investimento em Direitos
Creditorios; c) caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um
Evento de Avaliagao constitui um Evento de Liquidacéo; d) caso a Administradora
deixe de convocar Assembleia Geral de Cotistas na hipdtese de ocorréncia de
qualquer das hipoteses previstas no Artigo 66; e) na hipétese de serem realizados
pagamentos de resgate de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto
neste Regulamento; f) renincia da Administradora com a consequente nao
assunc¢do de suas funcdes por uma nova instituicdo nos prazos previstos no
Regulamento; e g) caso seja aprovado em Assembleia Geral de Cotistas a
destituicdo ou substituicdo da Gestora.

10
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INFORMAGOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

O Comité de Classificacédo de Risco que decidiu pela afirmacéo da classificagdo de risco de crédito as Cotas Seniores (Cotas)
do FIDC Lavoro V (Fundo) reuniu-se na sede da Austin Rating, no dia 20 de julho de 2017, compondo-se dos seguintes
membros: Pablo Mantovani (Coordenador da Reunido de Comité), Luis Miguel Santacreu (Analista Sénior) e Denise Esteves
(Analista Pleno). Esta reunido de Comité esta registrada na ATA N° 20170720-1

A classificagdo esta contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

A classificacdo de risco de crédito decorre da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia em
suas classificagdes de Securitizagdo de Recebiveis, disponivel em: http://www.austin.com.br/metodologias.

N&o é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificagdes de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — Né&o
Padronizados.

As classificacdes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estdo sujeitas a diversas limitagcdes, conforme descrito no
final deste documento (Disclaimers). Particularmente no que diz respeito a classificacdo das Cotas do Fundo, a andlise foi
prejudicada pela auséncia de auditoria externa independente sobre parte das informag6es enviadas e pela auséncia de histérico
do Fundo, fatores ponderados na classifica¢&o.

As fontes de informag6es foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informacdes provenientes
das seguintes fontes: Finaxis Corretora (Administradora) e Lavoro Asset (Gestora e Agente de Cobranga).

As informacg@es obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a atribuicdo de uma classificagcdo de risco de
crédito. Dentre as informagdes utilizadas para esta analise, destacam-se a Regulamento do Fundo e informag8es sobre a
Gestora, notadamente aquelas relativas a posi¢cao de sua carteira em diferentes datas.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia prépria, a qual considera as
caracteristicas de sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes
disponiveis na base de dados da Austin Rating.

O nivel de diligéncia da andlise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrdo estabelecido pela Austin Rating.
Foi realizada analise aprofundada sobre as informagdes recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do
Fundo.

ApOs a atribuicdo da classificagdo final, esta sera revisada e atualizada trimestralmente, conforme previsto no item VIl do artigo
34 da instrugdo CVM n°356/2001. Até o 45° (quadragésimo quinto) dia apés o encerramento do trimestre em analise, sera
divulgado Relatério de Monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em
relacéo as Cotas classificadas, por ele emitidas. A Austin Rating salienta que poderéo ser realizadas ag6es de rating a qualquer
tempo, inclusive no intervalo entre os monitoramentos trimestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potencias situages de conflitos de interesse que possam
afetar o desempenho da atividade de classificacao de risco e seus resultados. O presente processo de classificacdo de risco
esta isento de situacdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instrugdo CVM N° 521/2012.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, ndo prestaram
servigos adicionais ao servico de classificagdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este
Fundo nos ultimos 12 meses.

O servigo de classificacdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo,
houve compensagéo financeira pela prestacédo do servigo.

A classificagéo foi comunicada ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 20 de julho de 2017. A versédo
original do relatério (Draft) foi enviada a essas partes, também via e-mail, na mesma data. Ndo foram realizadas alteracoes
relevantes no contetido deste e nem tampouco promovida alteracdo na classificacdo atribuida inicialmente em razdo dos
comentarios e observagOes realizados pelo contratante.

Este documento é um relatério de classificagdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 da
Instrucdo CVM N° 521/2012.

12


http://www.austin.com.br/escalas
http://www.austin.com.br/metodologias

@A AUSTIN

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
FIDC LAVORO V

DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUICAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE
SENDO POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagbes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagdes consideradas
suficientes para a emissdo de uma classificagéo, sendo tais informacdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo
todo o tipo de informacéo confidencial, sdo analisadas na forma como séo recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a analise,
tomando-se os devidos cuidados para que ndo haja alteracdo no sentido ou significado das mesmas. Nao obstante os cuidados na obtencdo, cruzamento e
compilagdo da informacgdo para efeitos da analise de rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagdes. A Austin
Rating utiliza todos os esfor¢os para garantir o que considera como nivel minimo de qualidade da informag&o para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings,
fazendo, sempre que possivel, a checagem dessas informacdes com outras fontes também confidveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais
informacdes e nem sempre pode realizar a verificagdo ou confirmagédo das informagdes recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse
modo, atestar a veracidade das mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO,
CONSISTEM EM OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO
SUGESTOES, ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGCOES DE COMPRA, MANUTENGCAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulacdes realizadas
pela Austin Rating, incluindo aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade
futuras de um emissor em honrar suas obrigacdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem graduagées
dentro de escalas absoluta (global) ou relativa (nacional). A Austin Rating ndo utiliza nessas escalas as definicbes de “grau de investimento” e de “grau
especulativo”. Essa agéncia entende ndo caber a ela, mas sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduagdes podem ser considerados como “grau de
investimento” e de “grau especulativo”. A determinagdo de uma classificagdo de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugestao
ou recomendagdo de investimento, manutencdo ou desinvestimento. A Austin Rating ndo presta servicos de consultoria de investimento. AS OPINIOES
EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE AQUELAS CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO
PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS, ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin
Rating em seus relatérios de classificacéo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposigdes e previsdes sobre eventos
futuros que podem né&o se concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informacdes e fatos presumidamente verdadeiros, as
classificacGes podem ser afetadas por acontecimentos futuros ou condigées ndo previstas no momento de uma acéo de rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM
QUE SAO EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinides (ratings) estejam
atualizadas, programando revises com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisdes nédo programadas sempre que de conhecimento de
fato novo e relevante. Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as informagdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas
tempestivamente em suas classificacdes, ou que fatos supervenientes a emissédo de uma determinada classificacdo de risco ndo afetem ou afetardo a
classificacdo de risco. As classificacdes e demais opinides que a sustentam refletem a percepcdo do Comité de Classificagdo de Risco dessa agéncia
exclusivamente na data em que as mesmas sdo emitidas (data de emisséo de relatérios, informativos e outros documentos oficiais).

0OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERAQOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE
UM PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificagdes podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razées, de acordo com
os critérios metodolégicos da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificagdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em
que a Austin Rating identificar: (i) a auséncia de informagdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da andlise, quando ainda ha contrato comercial
vigente; (ii) a existéncia de potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou ndo disponibilizacéo de informacdes suficientes para realizagdo de
referida andlise e emisséo do rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAGOES ATRIBUIDAS
POR OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padréo adotado
pela maioria das agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdigédo local, suas classifica¢cdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificacdes
de outras agéncias de rating, uma vez que suas definicdes de default e de recuperagéo apds default e suas abordagens e critérios analiticos sdo préprios e
diferem daqueles definidos e aplicados por outras agéncias.

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O
RISCO DE CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS.
N&o obstante a Austin Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos os riscos inerentes a um emissor e/ou emisséo, incluindo riscos de natureza juridica e moral,
a fim de identificar seu impacto sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte
do escopo da andlise e, por isso, ndo sdo consideradas na classificagao de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer analises
especificas quanto a riscos de mercado e liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliacdo sempre serd segregada da andlise do risco de
crédito e identificada como tal.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM
OPINIOES DO COMITE DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS
INDISTINTO. As decisdes sobre classificagbes de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificagdo de Risco, seguindo metodologias e critérios
padronizados para cada tipo de emissor e/ou emissédo. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opinides de crédito, a Austin Rating
divulga os nomes de analistas e membros do Comité de Classificagéo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrugao
CVM 521/2012, assim como com o objetivo de favorecer a comunigdo com os contratantes, investidores e demais usuarios de seus ratings, exclusivamente no
gue diz respeito a dividas e comentarios ligados a assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas
partes. Nao obstante a existéncia de um canal aberto com os analistas, estes estédo orientados a ndo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem
opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o fagam, tais comentarios e opinides jamais devem ser entendidos como a opinido da Austin Rating. Do
mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo séo os
Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omisséo eventualmente observados neste,
nem tampouco pela classificagéo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COL}OCAQAQ E DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS”
PARA A VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS
PROSPECTOS E OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES
DEVEM SER RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA,
INCLUINDO, POREM NAO LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO
INVESTIMENTO EM EMISSORES E OU TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A
QUALQUER TEMPO CLASSIFICACGAO DE RISCO DE CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S)
CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S) NESTE DOCUMENTO. DO MESMO MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE
DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU
WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2017 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO
SAO PROTEGIDAS POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA,
DIVULGADA, REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM
QUALQUER FORMA OU POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER
OUTRO TIPO DE SISTEMA DE ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO
POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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