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O KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°
27.782.774/0001-78 (“Fundo”), fundo de investimento em participagdes constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrugcédo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 578, de 30 de agosto de 2016
(“Instrucdo CVM 578/16”), realizara sua primeira emissao e distribuicao publica de 300.000.000 (trezentos milhdes) de cotas, nominativas e escriturais (“Cotas”) que podera ser acrescida em virtude do exercicio da Opcao de
Lote Adicional e da Opgéao de Lote Suplementar (conforme definido abaixo), com valor nominal unitario de R$1,00 (um real) por Cota (“Primeira Emisséo” e “Oferta”), perfazendo o montante total de:

R$300.000.000,00

(trezentos milhdes de reais)

0 Fundo é administrado pela Lions Trust Administradora de Recursos Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2055, 19° andar, Jardim Paulistano,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.675.095/0001-10, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratdrio n° 12.444, de 02 de julho de 2012
(“Administrador”). O Fundo tem sua carteira de investimentos (“Carteira”) gerida pela Kinea Private Equity Investimentos S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Minas de
Prata, 30, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.661.817/0001-61, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administragao de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratorio
n° 13.189, de 01 de agosto de 2013 (“Gestor”).

0 Fundo foi constituido por meio do instrumento particular de constituicao firmado mediante ato (inico do Administrador em 12 de maio de 2017 e registrado na mesma data perante o 8° Oficial de Registro de Titulos e Documentos
da Cidade Sao Paulo, Estado do Sao Paulo, sob o n° 1.431.252, o qual aprovou a Oferta. O registro de funcionamento do fundo perante a CVM foi concedido automaticamente em 31 de julho de 2017, ocasido em que foram
disponibilizados os documentos exigidos pela Instrugao CVM 578/16 por meio do Sistema de Gestdao de Fundos Estruturados (SGF), nos termos do Oficio-Circular n® 2/2017/SIN/CVM. A versao do regulamento em vigor
nesta data foi aprovada mediante ato (inico do Administrador em 6 de novembro de 2017 e registrada na mesma data perante o 8° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade Sao Paulo, Estado do Sao Paulo, sob o
n° 1.444.438 (“Regulamento”). O Fundo é destinado a Investidores Qualificados, nos termos da Instrugao CVM n°® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucdo CVM 539/13”) e da Portaria n° 519, de 24 de
agosto de 2011, conforme alterada, emitida pelo Ministério da Previdéncia Social (“Portaria 519”), aplicavel especificamente aos Regimes Proprios da Previdéncia Social (“RPPS”), que possuam relacionamento comercial com
sociedades integrantes do grupo econdémico do Coordenador Lider.

0 Fundo possui prazo de duracao de 10 (dez) anos, contados da primeira integralizacao de cotas, podendo ser prorrogado por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas (“Prazo de Durag&o”). O Fundo tem por objetivo a
valorizacao, a longo prazo, de seu capital, por meio da aplicacao de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em cotas de fundos de investimento em participagées, especificamente em cotas classe
D de emissao do Kinea Private Equity IV Master Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia (“Fundo Investido” e “Cotas Classe D”, respectivamente). O Fundo Investido, por sua vez, tem como objetivo o obter
retornos e valorizagao de capital a longo prazo por meio de investimento em acdes, debéntures conversiveis, bonus de subscricao e/ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acoes de emissao de
sociedades por agoes de capital aberto ou fechado, constituidas e existentes de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, observados os termos e condigoes estabelecidos no seu respectivo regulamento.

As Cotas serao objeto de distribuicao publica primaria, nos termos da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas alteragées posteriores (“Instrugdo CVM 400/03”), exclusivamente no mercado brasileiro,
coordenada pelo Ita Unibanco S.A., instituicao integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 60.701.190/0001-04 (“Coordenador Lider”). A Oferta sera registrada na CVM nos termos da Instrugao CVM 400/03. A manutencao da Oferta esta condicionada a subscricao de, no minimo, 50.000.000 (cinquenta
milhées) de Cotas, totalizando o montante minimo de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“Montante Minimo da Oferta”). Apos atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a qualquer
momento, conforme decidido pelo Coordenador Lider, em conjunto com o Gestor. Caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 90° (nonagésimo) dia contado da data de divulgacdo do antncio de inicio da
Oferta, a mesma sera automaticamente cancelada. Além disso, no ambito da oferta, cada investidor devera subscrever o montante minimo de 7.500.000 (sete milhdes e quinhentas mil) Cotas, totalizado um montante minimo
de investimento por investidor de R$7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais) (“Montante Minimo por Investidor”). As Cotas serao integralizadas nos termos do Compromisso de Investimento celebrado por cada
investidor quando da subscricao das Cotas.

Se houver excesso de demanda, o Fundo podera fazer uso da faculdade prevista no paragrafo 2° do artigo 14, da Instrucao CVM 400/03, e distribuir um volume adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade de cotas
inicialmente ofertada, sem a necessidade de nova aprovacao ou novo registro perante a CVM (“Opgéao de Lote Adicional”). Além Disso, o Coordenador Lider podera, nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400/03, distribuir
um lote suplementar de cotas, de até 15% (quinze por cento) da quantidade de cotas inicialmente ofertada (sem considerar as cotas da Opcao de Lote Adicional) (“Opgéo de Lote Suplementar”). As Cotas decorrentes da Op¢ao
de Lote Adicional e da Opgao de Lote Suplementar, acima referidas, poderao ser emitidas, total ou parcialmente, durante o periodo de colocacao, nas mesmas condicoes das Cotas inicialmente ofertadas no ambito da Oferta.

0 Hurdle utilizado como pardmetro para pagamento de taxa de performance é correspondente & variacdo do IPCA acrescida de rentabilidade de 6% (seis por cento) ao ano. O HURDLE MENCIONADO NAO REPRESENTA E NEM
DEVE SER CONSIDERADO COMO UMA PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE OU ISENGAO DE RISCOS PARA OS COTISTAS POR PARTE DO ADMINISTRADOR OU DO GESTOR. ADEMAIS, DIVERSOS FATORES
PODERAO AFETAR A RENTABILIDADE DO FUNDO, NOTADAMENTE CONFORME DESCRITO NO REGULAMENTO E NESTE PROSPECTO. O INVESTIMENTO NO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM
LER ATENTAMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 63 a 70 DESTE PROSPECTO. Ainda que o Administrador e o Gestor mantenham sistema de gerenciamento de riscos da Carteira, ndo ha garantia de completa
eliminagdo de possibilidade de perdas para o Fundo e, consequentemente, para o investidor. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO DE QUE TRATA ESTE
PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DO COORDENADOR LIDER, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.
A Oferta e as Cotas nao contam com classificacao de risco. Nao ha compromisso ou garantia por parte do Administrador de que o objetivo de investimento do Fundo seré atingido. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES
QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO,
COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA
EXPOSTO.

Todo cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de adesao ao Regulamento e ciéncia de risco, que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de
sua politica de investimento, da composicao da Carteira, da taxa de administragao, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagao e perda no patriménio liquido do Fundo, e,
consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido pelo investidor, inclusive podendo resultar na obrigacao do investidor em aportar recursos adicionais aqueles investidos inicialmente, e que fez sua propria
pesquisa, avaliacao e investigacao independentes sobre o Fundo e, considerando sua situacéo financeira e objetivos de investimento, tomou a decisao de prosseguir com a subscricdo de Cotas, tendo acesso a todas as informacgoes
que julgou necessarias a tomada da decisao de investimento nas Cotas.

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE TOTAL DE SUAS COTAS SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA
LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO, VIDE ITEM “TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS” DA SECAO “CARACTERISTICAS
DO FUNDO”, NAS PAGINAS 61 E 62 DESTE PROSPECTO, RESPECTIVAMENTE.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULAGCAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS
DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO,
DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU OBJETIVO E DE
SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A
SEREM DISTRIBUIDAS.
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1. DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressoes em letra mailscula utilizados neste Prospecto
terdo os significados atribuidos a eles abaixo.

Abvcap significa a Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital.

Acordo de Coinvestimento e Voto significa o “"Acordo de Coinvestimento e de Voto do Kinea
Private Equity IV Master Fundo de Investimento em Participacdoes Multiestratégia”, firmado entre o
Gestor, cada Veiculo de Investimento Feeder e os demais investidores que venham a se tornar
subscritores de cotas do Fundo Investido ou dos Veiculos de Investimento Feeder, que regula, dentre
outras matérias, as regras de governanca, chamadas de capital e o processo de deliberacdo das
Matérias Qualificadas Master.

Administrador significa a Lions Trust Administradora de Recursos Ltda., sociedade limitada
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2055, 190
andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.675.095/0001-10, autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme
Ato Declaratdrio n.° 12.444, de 02 de julho de 2012.

Anbima significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
Anuncio de Encerramento significa o antncio informando o resultado da Oferta, a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, da B3 e da
CVM, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugdao CVM 400/03.

Anuncio de Inicio significa o andncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, da B3 e da CVM, nos termos dos
artigos 29 e 54-A da Instrugdo CVM 400/03.

Assembleia Geral de Cotistas significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.

Aviso ao Mercado significa o aviso que antecede ao Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 53 da
Instrugdo CVM 400/03.

B3 significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento CETIP UTVM).

Boletins de Subscricdo significa os boletins de subscricao por meio dos quais cada investidor
subscrevera Cotas.

Capital Autorizado significa as eventuais novas emissdes de Cotas ocorridas mediante simples
deliberacao do Administrador, limitadas a R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).

Capital Integralizado significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas no Fundo.
Capital Subscrito significa o valor total constante dos Boletins de Subscricdo firmados pelos
investidores do Fundo, a titulo de subscricdo de Cotas independentemente de sua efetiva

integralizagdo.

Carteira significa o conjunto de ativos componentes da carteira de investimentos do Fundo.



Codigo Abvcap/Anbima significa o Codigo Abvcap/Anbima de Regulagdo e Melhores Praticas para
0 Mercado de Fundos de Investimento em Participacdes e de Fundos de Investimento em Empresas
Emergentes.

Comité de Acompanhamento significa o comité de acompanhamento do Fundo Investido, cujo
funcionamento, composicdo, atribuicdes e obrigacdes se encontram descritos no Capitulo V do
Regulamento.

Compromisso de Investimento significa o instrumento particular de compromisso de investimento
e outras avencas a ser celebrado entre o Fundo, o Administrador e cada Cotista do Fundo.

Cotas significa fracOes ideais do patrimonio do Fundo.

Cotas Classe D significa as cotas de classe D emitidas pelo Fundo Investido, as quais serao objeto
de investimento pelo Fundo e que se diferenciam das demais classes de cotas do Fundo Investido,
notadamente, em razdo do direito de indicacgdo de um ou mais membros do Comité de
Acompanhamento, dos valores diferenciados devidos a titulo de taxa de administragdo do Fundo
Investido e da ndo incidéncia de taxa de performance no ambito do Fundo Investido, sem prejuizo
de outros direitos que lhe venham a ser atribuidos no ambito do Regulamento do Fundo Investido.

Cotas de Lote Adicional significa as Cotas que poderao ser colocadas pelo Fundo se houver excesso
de demanda, mediante uso da faculdade prevista no paragrafo 2° do artigo 14, da Instrucdo CVM
400/03, limitado a 20% (vinte por cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada, sem a
necessidade de nova aprovacgao ou novo registro perante a CVM.

Cotas de Lote Suplementar significa as Cotas que poderao ser colocadas pelo Coordenador Lider,
se houver excesso de demanda, mediante uso da faculdade prevista no artigo 24 da Instrugdo CVM
400/03, limitado a 15% (quinze por cento) da quantidade de cotas inicialmente ofertada, sem a
necessidade de nova aprovacdo ou novo registro perante a CVM.

Cotistas significa os titulares das Cotas.
Custo de Oportunidade significa a taxa de 6% (seis por cento) ao ano.
CVM significa Comissdo de Valores Mobilidrios.

Data de Inicio do Fundo significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual ocorrera na data
da primeira integralizacdo de Cotas no Fundo.

Data do Primeiro Fechamento significa a data em que for encerrada a Oferta, no prazo de até
seis meses contados da divulgacao do Anuncio de Inicio.

Direitos e Obrigagoes Sobreviventes significam os direitos e/ou obrigagbes contratuais, parcelas
a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo Fundo ou pelo Fundo
Investido para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e
valores a indenizar pelo Fundo ou pelo fundo Investido relativos a desinvestimentos do Fundo ou do
fundo Investido, os quais, ao final do Prazo de Duracao, ndo tenham seus prazos contratuais ou de
prescricdo e/ou decadéncia legalmente transcorridos, desde que tais direitos e/ou obrigagGes (i)
estejam limitados temporalmente a até 5 (cinco) anos apds o Prazo de Duracgdo; e (ii) estejam
limitados, relativamente a cada Sociedade Investida do Fundo Investido, a 30% (trinta por cento) do
preco de venda a ser recebido pelo Fundo Investido, proporcionalmente a parcela desinvestida (em
caso de desinvestimento parcial) ou com relacdo ao valor total (em caso de desinvestimento integral).



Distribuicao significa os valores relativos a (i) desinvestimento dos ativos da Carteira; (ii)
amortizagdo de cotas do Fundo Investido; (iii) rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
(iv) outras receitas de qualquer natureza; e (v) outros recursos excedentes do Fundo, existentes e
passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do Prazo de Duragdo do Fundo, quando destinados a
distribuigdo.

Equipe Chave significa a equipe de profissionais com perfil compativel, que se dedicarao
prioritariamente a gestdo da Carteira do Fundo, constituida por profissionais devidamente
qualificados do Gestor, composta por 6 (seis) profissionais, com a identificacdo e experiéncia de cada
um deles descrita no Compromisso de Investimento.

Fundo significa o Kinea Private Equity IV Feeder Institucional I Fundo de Investimento em
Participacoes Multiestratégia, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 27.782.774/0001-78, um fundo de
investimento em participagbes, constituido sob a forma de condominio fechado, destinado
exclusivamente a Investidores Qualificados, sendo eles RPPS, regido pelo Regulamento, pela
Instrucao CVM 578/16 e pelas demais disposicoes legais aplicaveis.

Fundo Investido significa o Kinea Private Equity IV Master Fundo de Investimento em
Participacoes Multiestratégia, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 27.782.802/0001-57, um fundo de
investimento em participagbes, constituido sob a forma de condominio fechado, administrado pelo
Administrador e gerido pelo Gestor que por sua vez tem como objetivo a realizacao de investimentos
em acgles, bonus de subscricdo e debéntures conversiveis, de emissdo de Sociedade Alvo ou
Sociedade Investidas, conforme previsto no Regulamento do Fundo Investido.

Gestor significa a Kinea Private Equity Investimentos S.A., sociedade por acdes com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Minas de Prata, 30, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n.% 04.661.817/0001-61, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratdrio n.° 13.189,
de 01 de agosto de 2013.

Hurdle significa a variacdo do IPCA acrescida do Custo de Oportunidade.

Instrucdao CVM 400/03 significa a Instrucao CVM n.° 400, editada pela CVM em 29 de dezembro
de 2003, e suas alteracdes posteriores, que dispoe sobre as ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios, nos mercados primario ou secundario

Instrucdao CVM 539/13 significa a Instrucdo n® 539, editada pela CVM em 13 de novembro de
2013, e suas alteracdes posteriores, que dispde sobre o dever de verificacdo da adequacao dos
produtos, servicos e operacoes ao perfil do cliente.

Instrucdao CVM 558/15 significa a Instrucdao n° 558, editada pela CVM em 26 de marco de 2015,
que dispGe sobre o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios.

Instrugdao CVM 578/16 significa a Instrugao n° 578, editada pela CVM em 30 de agosto de 2016,
que dispde sobre a constituicdao, o funcionamento e a administracao dos Fundos de Investimento em
Participagoes.

Instrucdao CVM 579/16 significa a Instrugdo n® 579, editada pela CVM em 30 de agosto de 2016,
que dispde sobre a elaboragdao e divulgagdo das demonstragbes contabeis dos Fundos de
Investimento em Participacoes.

Investidor Qualificado tem o significado atribuido pelo Artigo 6°-A da Portaria 519, combinado
com o Artigo 9°-C da Instrucao CVM 539/13.



IPCA significa o fndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote metodologia
de apuragdo e célculo semelhante.

Justa Causa significa, exclusivamente com relacdo ao Gestor, a pratica ou constatacdo dos seguintes
atos ou situagBes: (i) comprovada negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou fungdo no
desempenho de suas respectivas fungdes, deveres e ao cumprimento de obrigagdes nos termos do
Regulamento; (ii) comprovada violacgdo material de suas obrigacdes nos termos da legislagao e
regulamentagdo aplicaveis da CVM; (iii) comprovada fraude no cumprimento de suas obrigacdes nos
termos do Regulamento ou do Regulamento do Fundo Investido; e (iv) descredenciamento pela CVM
do Gestor para o exercicio da atividade de gestdo de carteira de valores mobiliarios, conforme o caso.

Matérias Qualificadas Master significam as matérias descritas nos seguintes incisos do Artigo 38
do Regulamento do Fundo Investido, sobre as quais os Cotistas terao direito de deliberar previamente
e orientar o voto do Gestor nas assembleias gerais do Fundo Investido, conforme determinado no
Acordo de Coinvestimento e Voto: incisos (iii) — a destituicdo ou substituicdo do administrador ou do
gestor no Fundo Investido sem Justa Causa e escolha de seus substitutos); (iv) — a fusao,
incorporagao, cisdo, transformacdo ou eventual liquidacdo do Fundo Investido); (v) — a emissao de
novas Cotas, exceto nas hipdteses previstas de capital autorizado do Fundo Investido; (vi) — o
aumento da taxa de administracdo e de da taxa de performance, se aplicavel; (vii) — a alteragdo no
prazo de duracao do Fundo Investido; (viii) - a alteracao do quérum de instalacao e deliberacao da
assembleia geral de cotistas do Fundo Investido; (xi) — a prestacdao de fianca, aval, aceite, ou
qualquer outra forma de coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo Investido; (xii) -— a
aprovagao de atos que configurem potencial conflito de interesses; (xiii) — a ratificacdo da inclusao,
no Regulamento do Fundo Investido, de encargos nao previstos no Artigo 45 da Instrugao CVM
578/16, bem como o aumento dos limites maximos previstos no Regulamento do Fundo Investido;
(xv) — o pagamento de despesas nao previstas no Regulamento do Fundo Investido como encargos
do Fundo Investido; (xvii) — a prorrogacao do periodo de investimentos do Fundo Investido; (xviii) —
a destituicdo ou substituicdo do Gestor no Fundo Investido com justa causa e escolha de seu
substituto; (xix)— alteracdes na politica de investimentos do Fundo Investido; (xx) — a aprovacao de
estruturacgdo, direta ou indiretamente, pelo Gestor, de outro veiculo de investimento com objetivos
similares aos do Fundo Investido, antes da realizacdo pelo Fundo Investido de investimentos
equivalentes a, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) de seu capital subscrito e (xxi) — a
alteracao das formas de liquidacdo do Fundo previstas no Regulamento do Fundo Investido. Qualquer
alteracdo do Regulamento do Fundo Investido que, a critério de seu gestor, afete os direitos politicos
e econdmicos das classes de cotas atualmente existentes do Fundo Investido sera também
considerada uma Matéria Qualificada Master, sujeita a deliberagdo prévia dos investidores dos
Veiculos de Investimento Feeder.

Montante Minimo da Oferta significa a subscricdo da quantidade minima de 50.000.000
(cinquenta milhdes) de Cotas, totalizando o montante minimo de R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) para a manutencao da Oferta.

Montante Minimo por Investidor significa a quantidade minima de 7.500.000 (sete milhdes e
guinhentas mil) Cotas, totalizando o montante minimo de R$7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos
mil reais) a ser subscrito por cada investidor no ambito da Oferta.

Oferta significa a distribuicao publica de Cotas, nos termos deste Prospecto.

Outros Ativos significa a parcela dos recursos do Fundo que ndo estiver aplicada em cotas de
emissdo do Fundo Investido e, caso aplicavel, em um Veiculo Paralelo Master (conforme definido no
Regulamento do Fundo Investido), que devera ser investida em (i) titulos de emissdo do tesouro
nacional; (ii) operacbes compromissadas lastreadas nos ativos mencionadas no inciso (i) acima, de
acordo com a regulamentagao especifica do Conselho Monetario Nacional; e/ou (iii) cotas de fundos
de investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
(referenciados DI ef/ou risco soberano), inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
Administrador, Gestor, custodiante e/ou suas empresas ligadas..



Patrimonio Minimo significa o patriménio liquido inicial minimo estabelecido para funcionamento
do Fundo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Periodo de Investimentos significa o prazo de 5 (cinco) anos contados da Data de Inicio do Fundo,
podendo seu término ser antecipado, a exclusivo critério do Gestor.

Pessoas Vinculadas significa Investidores que sejam, nos termos do Artigo 55 da Instrugdo CVM
400/03 e do Artigo 19, inciso VI da Instrugdo CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme
alterada: (i) controladores e/ou administradores do Administrador ou do Gestor e/ou outras pessoas
vinculadas a emissao e distribuigdo, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores e/ou administradores do
Coordenador Lider; (iii) empregados, operadores e demais prepostos do Administrador e/ou Gestor
e/ou do Coordenador Lider, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servigos ao
Administrador e/ou Gestor e ao Coordenador Lider; (v) demais profissionais que mantenham, com o
Administrador efou e/ou Gestor e/ou o Coordenador Lider, contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Administrador e/ou pelo Gestor
e/ou pelo Coordenador Lider ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, por pessoas vinculadas ao Coordenador Lider desde que diretamente envolvidos
na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a
"v" acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados.

Portaria 519 significa a Portaria n® 519 emitida pelo Ministério da Previdéncia Social, de 24 de
agosto de 2011, conforme alterada.

Prego de Subscrigao significa o prego de subscricao das Cotas da primeira emissao qual seja, R$
1,00 (um real).

Prospecto significa o presente Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica das Cotas da Primeira
Emissdo do Fundo.

Regulamento significa o regulamento do Fundo, cuja versdao em vigor na data deste Prospecto foi
aprovada em 6 de novembro de 2017 e registrada na mesma data perante o 8° Oficial de Registro
de Titulos e Documentos da Cidade Sdo Paulo, Estado do S3o Paulo, sob o n.° 1.444.438.

Regulamento do Fundo Investido significa o regulamento do Fundo Investido, cuja versdao em
vigor na data deste Prospecto foi aprovada em 6 de novembro de 2017 e registrada na mesma data
perante o 8° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade Sdo Paulo, Estado do Sao Paulo,
sob 0 n.% 1.444.440.

RPPS significa qualquer Regime Préprio de Previdéncia Social, mantido por quaisquer entes publicos
da Republica Federativa do Brasil (Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios).



Sociedade Alvo significa as Sociedades Alvo do Fundo Investido, de 5 (cinco) a 10 (dez) empresas
de capital fechado ou aberto que serdo alvo de investimento pelo Fundo Investido, a serem
selecionadas pelo Gestor, sendo certo que o Fundo Investido ndo podera efetuar o investimento em
uma mesma Sociedade Investida se tal investimento representar, no momento do referido
investimento, (i) mais do que 20% (vinte por cento) do capital subscrito do Fundo Investido; ou (ii)
investimento em um subsetor da economia que represente, mais do que 40% (quarenta por cento)
do capital subscrito do Fundo Investido. Para fins desta definicdo, sdao exemplos de subsetor de um
mesmo setor da economia (como por exemplo setor de varejo) os subsetores de (a) varejo de
vestuario, (b) varejo de alimentos e (c) varejo de material de construgdo, dentre outros.

Sociedade Investida significa a Sociedade Alvo cujos ativos venham a ser adquiridos ou
integralizados pelo Fundo Investido, ou que venham a ser atribuidos ao Fundo Investido.

Taxa de Administracao significa a taxa de administracdo devida pela prestacdo dos servicos de
administragdo e gestdo correspondente a 2% (dois por cento) ao ano sobre as seguintes bases,
conforme o caso: (i) durante o Periodo de Investimentos: Capital Subscrito; (ii) a partir do término
do Periodo de Investimentos até o final do Prazo de Duracdo do Fundo: patriménio liquido do Fundo,
observado o disposto no Regulamento e na secao “5.13.1. Taxa de Administracdo’, constante da
pagina 54 deste Prospecto. A Taxa de Administragao sera apropriada e paga mensalmente, até o 5°
dia util do més subsequente ao més a que se referir, a partir da Data de Inicio do Fundo.

Taxa de Equalizacdao no Ingresso significa a taxa de ingresso que sera devida por aqueles
investidores que vierem a subscrever Cotas apds a Data do Primeiro Fechamento conforme prevista
no Artigo 37 do Regulamento.

Taxa de Performance significa a taxa de performance destinada a remunerar o Gestor equivalente
a 20% (vinte por cento) do valor das Distribuicdes que superarem o Capital Integralizado atualizado
pelo Hurdle.

Valor de Equalizacdo significa a integralizagdo de Cotas efetivada por investidores que
subscreverem Cotas apds a Data de Inicio do Fundo para que a proporcao do Capital Subscrito e nao
integralizado por tais investidores seja igual aos Cotistas do Fundo inscritos no registro de Cotistas
no dia anterior a subscricdo pelos novos investidores.

Veiculos de Investimento Feeder significam os fundos de investimento e/ou veiculos de
investimento administrados e/ou geridos por entidades ou membros do Grupo Itad, constituidos no
Brasil ou no exterior para investir, de forma direta ou indireta, no Fundo Investido.

Outros termos e expressoes contidos neste Prospecto que ndo tenham sido definidos nesta Secao
terdo o significado que |hes for atribuido neste Prospecto e, bem como, no Regulamento.
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2. IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DO COORDERNADOR LIDER E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

2.1. Informacdes sobre as Partes

Coordenador Lider

Itat Unibanco S.A.

Endereco: Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100
Sao Paulo, SP

At.: Superintendéncia Comercial Poder Publico
Telefone: (11) 5019-2081

E-mail: keslley.crispim@itau-unibanco.com.br
Website: www.itau.com.br/poder-publico

Administrador

Lions Trust Administradora de Recursos Ltda.

Enderego: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2055, 19° andar
Sao Paulo, SP

At.: Departamento de RelagGes com Investidores
Telefone: (11) 5053-5880

E-mail: ri@lionstrust.com.br

Website: www.lionstrust.com.br

Gestor
Kinea Private Equity Investimentos S.A.

Endereco: Rua Minas de Prata, 30, 4° andar

Sao Paulo, SP

At.: Cristiano Gioia Lauretti e Eduardo Sant’Anna Marrachine

Telefone: (11) 3073-8743 e (11) 3073-8743

E-mail: cristiano.lauretti@kinea.com.br e eduardo.marrachine@kinea.com.br
Website: www.kinea.com.br

Assessor Legal do Fundo

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
Endereco: Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447

Sao Paulo, SP

At.: Marina Procknor

Telefone: (11) 3147-7882

E-mail: marina@mattosfilho.com.br

Website: www.mattosfilho.com.br
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Assessor Legal do Coordenador Lider

Perlman Vidigal Godoy Advogados

Enderego: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.306, 6° andar
Sao Paulo, SP

At.: Rubens Vidigal Neto

Telefone: (11) 3093-8333

E-mail: rubens@pvg.com.br

Website: www.pvg.com.br

Audiitor Independente

PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes
Endereco: Avenida Francisco Matarazzo, 1400, Torre Torino
Telefone: (11) 3147-7882

Sao Paulo, SP

Website: www.pwc.com.br

As declaragdes do Fundo e do Coordenador Lider relativas ao artigo 56 da Instrucdo CVM 400/03
encontram-se nos Anexos II e III deste Prospecto.

12



3. SUMARIO DA OFERTA

O presente sumario ndo contém todas as informagdes que os investidores devem considerar antes
de adquirir as Cotas. Os investidores devem ler este Prospecto como um todo, incluindo seus Anexos
e as informagbes contidas na segdo “Fatores de Risco” nas paginas 63 a 70 deste Prospecto antes de
tomar uma decisdo de investimento.

3.1. Sumario das Caracteristicas da Oferta

Emissor

Administrador

Gestor

Coordenador Lider
Custodiante

Montante Total da Oferta

Nimero de Cotas a serem
Ofertadas

Cotas da Opgao de Lote
Adicional

Cotas da Opgao de Lote
Suplementar

Valor Nominal Unitario

Montante Minimo por
Investidor

Kinea Private Equity IV Feeder Institucional I Fundo de

Investimento em Participacdes Multiestratégia.
Lions Trust Administradora de Recursos Ltda.
Kinea Private Equity Investimentos S.A.

Itad Unibanco S.A.

Banco Bradesco S.A.

R$300.000.000,00 (trezentos milhoes de reais).

300.000.000 (trezentos milhdes) de Cotas.

O Fundo podera, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da
Instrugao CVM 400/03, distribuir um volume adicional de até 20%
(vinte por cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
(sem considerar as Cotas do Lote Suplementar), sem a
necessidade de aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas ou
registro perante a CVM.

O Coordenador Lider podera, nos termos do artigo 24 da
Instrucao CVM 400/03, distribuir um lote suplementar de Cotas,
de até 15% (quinze por cento) da quantidade inicialmente
ofertada (sem considerar as Cotas do Lote Adicional).

R$1,00 (um real).
O montante minimo a ser subscrito por investidor é de

R$7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais), totalizando
7.500.000 (sete milhdes e quinhentas mil) Cotas.
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Distribuicao Parcial e
Montante Minimo para a
Manutencao da Oferta

Aprovacao da Oferta

Data do inicio
da Oferta

Tipo de Fundo e Prazo de
Duragao

NuUmero de Séries

O montante minimo a ser subscrito para a manutencdo da Oferta
é de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais). Portanto, a
Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo
parcial das Cotas, desde que seja atingido o Montante Minimo da
Oferta, sendo que as Cotas que ndo forem colocadas no ambito
da Oferta serdo canceladas. O Coordenador Lider ndo se
responsabiliza pela subscrigao das Cotas que nao sejam subscritas
no ambito da Oferta. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja
atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Boletins de
Subscricdo automaticamente cancelados. Os investidores deverao
ler atentamente o fator de risco “Cancelamento da Oferta”
constante na pagina 68 deste Prospecto.

A Oferta foi aprovada pelo Administrador por meio do
“Instrumento Particular de Constituigdo de Fundo de Investimento
em Participacdes do Kinea Private Equity IV Feeder Institucional I
Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia”, datado
de 12 de maio de 2017 e registrado no 8° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n.° 1.431.252, em 12 de
maio de 2017, alterada pelo “Instrumento Particular de Alteracao
do Instrumento Particular de Constituicdo e do Regulamento do
Kinea Private Equity IV Feeder Institucional I Fundo De
Investimento Em Participacdes Multiestratégia”, dadado 21 de
setembro de 2017 e registrado em 22 de setembro de 2017 no 8°
Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas
Juridicas da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n.°
1.441.200.

07 de novembro de 2017.

Fundo de condominio fechado com prazo de duragao de 10 (dez)
anos, contados da Data de Inicio do Fundo, podendo ser
prorrogado por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

O Administrador mantera o Fundo em funcionamento apds o
Prazo de Duragdo, independentemente de deliberagdo em
Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda vigorem quaisquer
Direitos e Obrigacdes Sobreviventes. Durante a vigéncia de tais
Direitos e Obrigacdes Sobreviventes, o Fundo nao devera a
parcela da Taxa de Administragdo que remunera o Gestor, sem
prejuizo do pagamento de parcela da Taxa de Administragao que
remunera o Administrador. Eventual necessidade de prorrogacao
do prazo maximo aqui descrito ou de se reter ou manter valores
acima do descrito acima deverad ser aprovada em Assembleia
Geral de Cotistas como alteracao do Prazo de Duracao.

Série Unica.

14



Forma de Distribuicao
Tipo de Distribuicao

Publico Alvo

Procedimentos para
Subscricdo e
Integralizacao de Cotas

Periodo de Colocacao

Vedacao de Colocacao de
Cotas para Pessoas
Vinculadas no caso de
Excesso de Demanda

Distribuicdo publica, nos termos da Instrucdo CVM 400/03.
Primaria.

A Oferta é destinada a investidores qualificados, conforme
definidos na Instrugago CVM 539/13 e na Portaria 519,
especificamente RPPS que possuam relacionamento comercial com
sociedades integrantes do grupo econémico do Coordenador Lider.

N3o sera admitida a participacdo, como Cotistas do Fundo, do
Administrador, do Gestor e do Coordenador Lider, observado que
o Gestor, por meio de gestora ligada ao seu grupo econdmico,
mantera a condicdo de cotista de um Veiculo de Investimento
Feeder, em um percentual minimo de 5% (cinco por cento) do
capital subscrito do Fundo Investido, conforme o disposto na alinea
(d) do §5° e o0 §6° do Art. 8° da Resolucao CMN 3.922, conforme
alterada pela Resolucao CMN 4.604, de 19 de outubro de 2017.

As Cotas serao integralizadas pelo respectivo Preco de Subscricao.

No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim
individual de subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador,
(ii) assinarda o Compromisso de Investimento, (iii) assinara o
termo de adesao ao Acordo de Coinvestimento e Voto, através do
qual manifestara sua vontade ou ndo de ser representado pelo
Gestor na deliberacdo sobre as Matérias Qualificadas Master; e
(iv) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar as cotas por ele subscritas em requerimentos de
integralizacdo que venham a ser realizadas pelo Administrador,
nos termos do Regulamento e do Compromisso de Investimento.

As Cotas serdao integralizadas em moeda corrente nacional,
mediante a realizacdo de chamadas de capital para a realizagao
de investimentos no Fundo Investido, conforme previsto nos
Compromissos de Investimento.

Até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Anlncio de
Inicio, sendo que (a) apds a captagao do Montante Minimo da
Oferta o Coordenador Lider, em conjunto com o Gestor, podera
decidira, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; ou
(b) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta
até o 90° (nonagésimo) dia contado da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, a Oferta sera automaticamente cancelada.

Caso a demanda pelas Cotas exceda em um terco a quantidade
de Cotas ofertada, sem considerar as Cotas de Lote Adicional e
Cotas de Lote Suplementar, sera vedada a colocagdo de Cotas
para quaisquer uma das Pessoas Vinculadas.
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Contrato de Distribuicao

Regime de Distribuicao
das Cotas

Procedimento de
Distribuicao

Alteragao das
Circunstancias,
Revogacao ou
Modificacdo da Oferta

O “Contrato de Distribuicdo de Cotas, sob Regime de Melhores
Esforcos de Colocagdo, do Kinea Private Equity IV Feeder
Institucional I Fundo de Investimento em ParticipagOes
Multiestratégia”, conforme aditado, celebrado entre o Fundo, o
Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider.

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelo Coordenador
Lider, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo.

As Cotas serao objeto de distribuicao publica, sob regime de
melhores esforcos de colocacdo, com a intermediacdo do
Coordenador Lider, utilizando-se o procedimento previsto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucao CVM 400/03, conforme
plano de distribuigdo elaborado pelo Coordenador Lider, nos
termos do item 4.2.4 deste Prospecto. A distribuicdo publica das
Cotas tera inicio apds (i) a obtencdo do registro da Oferta na CVM;
(ii) a disponibilizacao do Prospecto Definitivo aos investidores; e
(iii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, encerrando-se na data de
divulgacao do Anuncio de Encerramento.

O Administrador poderd requerer a CVM que o autorize a
modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteragoes
substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de
fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro
da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos riscos
assumidos. Adicionalmente, o Administrador podera modificar, a
qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e
condigbes para os investidores, conforme disposto no paragrafo
39 do artigo 25 da Instrucdo CVM 400/03. Caso o requerimento
de modificacdo das condicOes da Oferta seja aceito pela CVM, o
prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até
90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdao
anteriores e posteriores a revogagao serao considerados
ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores
aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida as
Cotas, conforme disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM 400/03.

Na hipdtese de modificagdo das condicGes da Oferta, nos termos
dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400/03, o Administrador
devera certificar-se de que os investidores que manifestarem sua
adesdo a Oferta (a) estdo cientes de que as condicbes da Oferta
originalmente informadas foram modificadas, e (b) tém
conhecimento das novas condicoes. Adicionalmente, o
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Suspensao e
Cancelamento da Oferta

Politica de Investimento

Administrador, as expensas do Fundo, divulgara a modificacdo
pelos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do Andncio de
Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente os investidores
gue ja tiverem aderido a Oferta sobre a referida modificacdo para
que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento
da comunicacdo do Administrador, seu interesse em manter a sua
aceitacdo da Oferta, presumida a manutengdo em caso de
siléncio.

Nos termos do artigo 19 da Instrugao CVM 400/03, a CVM (a)
podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta
que: (i) esteja se processando em condicOes diversas das
constantes da Instrucao CVM 400/03 ou do pedido de registro;
ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo
da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo
registro; e (b) devera suspender qualquer oferta quando verificar
ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de
suspensao de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da
referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensao ou o cancelamento da Oferta sera informado aos
investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes
facultado, na hipotese de suspensdo, a possibilidade de revogar
a aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da
respectiva comunicacdao. Todos os investidores que tenham
revogado a sua aceitagao, na hipdtese de suspensao, conforme
previsto acima, terdo direito a restituicao integral dos valores
dados em contrapartida as Cotas, conforme o disposto no artigo
20, paragrafo Unico, da Instrucao CVM 400/03, no prazo de até 3
(trés) Dias Uteis, sem qualquer remuneracdo ou correcio
monetaria. Nao havera deducao de encargos ou tributos, de
qualquer natureza, dos valores dados em contrapartida as Cotas
pelos investidores na hipdtese de devolugao acima.

O Fundo tem por objetivo a valorizacdo, a longo prazo, de seu
capital, por meio da aplicacao de, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) de seu patrimonio liqguido em Cotas de Classe D.
O Fundo Investido, por sua vez, tem como objetivo obter retornos
e valorizacdo de capital a longo prazo por meio de investimento
em agoes, bonus de subscrigao, debéntures conversiveis e outros
titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agoes
de emissao de Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas.
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Taxa de Administracdo e
Taxa de Performance

Taxa de Administragdo

Pela prestagao dos servicos de administracdo e gestdo, o Fundo
pagara uma Taxa de Administracdo correspondente a 2% (dois
por cento) ao ano (sendo que a mesma podera ser reduzida
esporadicamente conforme os termos e condicdes previamente
acordados entre o Administrador e o Gestor) sobre as seguintes
bases, conforme o caso:

(i) Durante o Periodo de Investimentos: Capital
Subscrito;
(i) A partir do término do Periodo de

Investimentos até o final do Prazo de Duracdo
do Fundo: patrimonio liquido do Fundo.

A Taxa de Administracdo sera apropriada e paga mensalmente,
até o 59 dia atil do més subsequente ao més a que se referir,
a partir da Data de Inicio do Fundo.

O Capital Subscrito a ser considerado para fins de calculo da
Taxa de Administracdo sera o do més de referéncia, ao passo
que o patrimonio liquido a ser considerado serd o do més
imediatamente anterior ao més de referéncia.

O cdlculo da Taxa de Administragdo levara em conta a
quantidade efetiva de dias Uteis de cada més, e tera como base
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

A Taxa de Administracdo engloba os servicos prestados pelo
Administrador e pelo Gestor, tais como previstos no Regulamento,
bem como os servicos de contabilidade, que poderdo ser
prestados diretamente pelo Administrador ou subcontratados
junto a terceiros.

Na ocorréncia de Direitos e Obrigacbes Sobreviventes, o Fundo
continuara pagando a parcela da Taxa de Administracao que
remunera o Administrador mesmo que encerrado o Prazo de
Duragdo.

Taxa de Administracdo do Fundo Investido

Pela prestacdao dos servicos de administracao e gestdao o Fundo
Investido pagard uma taxa de administracdo correspondente a
0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano para as Cotas
Classes D (sendo que a mesma poderda ser reduzida
esporadicamente conforme os termos e condicOes previamente
acordados entre o administrador e o gestor do Fundo Investido).
A taxa de administragao do Fundo Investido serd cobrada sobre
as seguintes bases, conforme aplicavel:
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)] Durante o periodo de investimentos do Fundo
Investido: capital subscrito referente as Cotas
Classe D;

(ii) A partir do término do periodo de investimentos do
Fundo Investido até o final do prazo de duragao do
Fundo Investido: capital integralizado pelo Fundo,
atualizado anualmente pela variacdo do IPCA a
partir do término do periodo de investimentos do
Fundo Investido, menos (a) o custo de aquisicao
das Sociedades Investidas que ja tenham sido
objeto de desinvestimento (proporcionalmente a
parcela desinvestida, sendo certo que valores (x)
mantidos em contas vinculadas e de garantia; e (y)
a receber por conta de parcelas futuras, fixas e
variaveis (por exemplo, eamn-outs), nao serao
deduzidos até sua efetiva liberagdo ou pagamento
ao Fundo Investido); e (b) o custo de aquisicdo das
Sociedades Investidas que tenham seu valor
contabil reduzido a zero.

Tendo em vista que o Fundo Investido cobrara uma taxa de
administracdo sobre as Cotas Classe D, fica desde ja estabelecido
que tal taxa de administragdo, em conjunto com a Taxa de
Administracao, ndo superara o valor de 2% (dois por cento) ao ano
sobre as bases aplicaveis ao Fundo (isto €, Capital Subscrito durante
0 Periodo de Investimentos e patrimonio liquido partir do término do
Periodo de Investimentos até o final do Prazo de Duragdo do Fundo).

Taxa de Performance

Sera devida pelo Fundo uma taxa de performance, a ser paga ao
Gestor, em valor equivalente a 20% (vinte por cento) do valor
das Distribuicbes que superarem o Capital Integralizado
atualizado pelo Hurdle, a ser calculada e paga no ambito das
DistribuicOes, de acordo com o procedimento descrito abaixo:

Q)] primeiramente, todos os recursos serdo pagos apenas aos
Cotistas, até que atingido, em uma ou mais Distribuicoes,
0 montante equivalente a soma de:

(a) valor do Capital Integralizado, e proporcionalmente
a participacdo de cada Cotista no Capital
Integralizado, ajustado pela variagdéo do IPCA do
més anterior a data da integralizacdo e o IPCA do
més anterior a data do efetivo pagamento; e

(b) o Custo de Oportunidade no mesmo periodo aplicado
sobre o resultado de (a); e

(i) em seguida, os recursos excedentes de cada Distribuicdo
serdo distribuidos simultaneamente entre o Gestor, a
titulo de Taxa de Performance, e os Cotistas, na
proporcao de 20% (vinte por cento) para o Gestor e 80%
(oitenta por cento) para os Cotistas.
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Inadequacao

Fatores de Risco

Publicidade

O COORDENADOR LiDER DECLARA QUE O INVESTIMENTO EM
COTAS DE FIP NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE OS
FIP ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO BRASILEIRO,
A DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE TEREM SUAS COTAS
NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES OU MERCADO DE BALCAO
ORGANIZADO. ALEM DISSO, OS FIP TEM A FORMA DE
CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA,
OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR
SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

Adicionalmente, os Investidores deverdo ler atentamente a secao
“Fatores de Risco” constantes a partir da pagina 63 deste
Prospecto.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA 65 DESTE PROSPECTO PARA
UMA DESCRICAO DE CERTOS FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A SUBSCRICAO E A AQUISICAO DE COTAS QUE
DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.

Todas as informacdes relevantes relacionadas a Oferta, em
especial o Prospecto Definitivo, o Antncio de Inicio, o Anlncio de
Encerramento e o Aviso ao Mercado serdo veiculados na pagina
(i) do Coordenador Lider: www.itau.com.br/poder-publico (neste
website clicar em “Investimentos”, em seguida clicar na aba
“Fundos para Institutos de Previdéncia” e buscar “KINEA
PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA"); (ii)
do Administrador: www.lionstrust.com.br (neste website clicar
em “Publicagbes”, em seguida clicar em “Ofertas ICVM 400" e
buscar "KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I
FUNDO DE  INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA”); (iii) da CVM: www.cvm.gov.br (neste
website, no “Menu”, clicar no link “"Regulados”, clicar no link
“Fundos de Investimento", clicar no link “Consulta a Base de
Dados”, clicar em “Fundos de Investimento Registrados”, digitar
no primeiro campo “KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER
INSTITUCIONAL I FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”, clicar no link “KINEA
PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”,
seguida, clicar no link “Documentos Eventuais” no menu
“Documentos Associados”), e (iv) da B3:
www.cetip.com.br/comunicados-
documentos/UnidadeTitulos/prospectos (neste website clicar em
“Prospectos de Fundos de Investimento — Cotas de Fundos
Fechados” no item “VEJA ABAIXO AS CATEGORIAS DE
PROSPECTOS”; digitar no campo denominado “Titulo” o texto
“KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”).
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3.2. Disponibilizacao do Prospecto

Os potenciais investidores devem ler este Prospecto antes de tomar qualquer decisdao de investir nas
Cotas do Fundo. Os Investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto ou informacdes
adicionais sobre a Oferta deverdo dirigir-se aos enderecos e paginas da rede mundial de
computadores do Administrador, do Coordenador Lider da CVM e/ou da B3 abaixo indicados:

Coordenador Lider

Website: www.itau.com.br/poder-publico (neste website clicar em “Investimentos”, em
seguida clicar na aba “Fundos para Institutos de Previdéncia” e buscar “KINEA PRIVATE
EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC(N)ES
MULTIESTRATEGIA”)

Administrador

Website: www.lionstrust.com.br (neste website clicar em “Publicacdes”, em seguida clicar
em “Ofertas ICVM 400" e buscar "KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA")

CVM

Website: www.cvm.gov.br (neste website, no “Menu”, clicar no link “Regulados”, clicar no
link “Fundos de Investimento”, clicar no link “Consulta a Base de Dados”, clicar em “Fundos
de Investimento Registrados”, digitar no primeiro campo “KINEA PRIVATE EQUITY IV
FEEDER INSTITUCIONAL I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA”, clicar no link “KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”, em seguida, clicar no
link “Documentos Eventuais” no menu “"Documentos Associados”)

B3 (segmento CETIP UTVM)

Website: www.cetip.com.br/comunicados-documentos/UnidadeTitulos/prospectos (neste
website clicar em “Prospectos de Fundos de Investimento — Cotas de Fundos Fechados” no
item “VEJA ABAIXO AS CATEGORIAS DE PROSPECTOS"”; digitar no campo denominado
“Titulo” o texto “KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”)
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4. CARACTERISTICAS DA OFERTA

4.1. Caracteristicas Basicas
4.1.1. Autorizacdo

A Primeira Emissao e a Oferta foram aprovadas pelo Administrador por meio do “Instrumento
Particular de Constituicdo do Kinea Private Equity IV Feeder Institucional I Fundo de Investimento
em ParticipacOes Multiestratégia”, datado de 12 de maio de 2017 e registrado no 8° Oficial de Registro
de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
sob 0 n.° 1.431.252, em 12 de maio de 2017, aditado em 21 de setembro de 2017 e registrado em
22 de setembro de 2017 no 8° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas
da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n.° 1.441.200.

4.1.2. Regime da Oferta

A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider sob regime de melhores esforgos, em condigbes que
assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos
previstos na Instrucdo CVM 578/16 e na Instrugdao da CVM 400/03.

4.1.3. Publico Alvo da Oferta

A Oferta sera destinada exclusivamente a investidores qualificados, assim classificados nos termos
do artigo 9°-C da Instrucao CVM 539/13 e do Artigo 6°-A da Portaria 519, especificamente RPPS que
possuam relacionamento comercial com sociedades integrantes do grupo econdmico do Coordenador
Lider.

Ndo sera admitida a participagdo, como Cotistas do Fundo, do Administrador, do Gestor e do
Coordenador Lider, observado que o Gestor, por meio de gestora ligada ao seu grupo econémico,
mantera a condicdo de cotista de um Veiculo de Investimento Feeder, em um percentual minimo de
5% (cinco por cento) do capital subscrito do Fundo Investido, conforme o disposto na alinea (d) do
§5° e 0 §6° do Art. 8° da Resolucao CMN 3.922, conforme alterada pela Resolucdo CMN 4.604, de
19 de outubro de 2017.

4.1.4. A Oferta

Montante Total da Oferta é de 300.000.000 (trezentos milhGes) de Cotas, perfazendo um montante
de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). O prego de subscricao e integralizacdo de cada
Cota sera de R$ 1,00 (um real), sendo certo que o Preco de Subscricdo sera calculado na forma
descrita no item 4.1.6 abaixo.

A manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricdo de, no minimo, 50.000.000 (cinquenta
milhdes) de Cotas, totalizando o montante minimo de R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais)
em até 90 (noventa) dias apds o Anuncio de Inicio. Apds atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Oferta podera ser encerrada a qualquer momento, a critério do Coordenador Lider.

O montante minimo a ser subscrito por investidor é de R$7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos
mil reais), totalizando 7.500.000 (sete milhdes e quinhentas mil) Cotas.

O Fundo podera, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400/03, distribuir um
volume adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada (sem
considerar as Cotas do Lote Suplementar), sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de
Cotistas ou registro perante a CVM.

22



O Coordenador Lider podera, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400/03, distribuir um lote
suplementar de Cotas, de até 15% (quinze por cento) da quantidade inicialmente ofertada (sem
considerar as Cotas do Lote Adicional).

4.1.5. Registro da Oferta
A Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Instrucao CVM 400/03.

4.1.6. Procedimento de Subscricdo e Integralizacao das Cotas, Preco de Subscricao e
Prazo de Colocacao

As Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, observado o disposto no
Regulamento. As Cotas deverdo ser subscritas até a data de encerramento da Oferta, conforme prazo
indicado neste Prospecto.

O preco de emissao das Cotas da primeira emissao sera de R$ 1,00 (um real) por Cota, mantendo-
se o referido valor nominal inclusive para os Cotistas que ingressarem no Fundo apds a realizacao de
investimentos por parte do Fundo, ressalvada a hipdtese de pagamento da Taxa de Equalizacao no
Ingresso para os investidores que vierem a subscrever Cotas apos a Data do Primeiro Fechamento.

No ato da subscricao de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscricdo, que sera
autenticado pelo Administrador, (ii) assinard o Compromisso de Investimento, (iii) se comprometera,
de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as cotas por ele subscritas em requerimentos de
integralizagdo que venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos do Regulamento e do
Compromisso de Investimento.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo no ato de sua adesao ao
Boletim de Subscrigao.

As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscricao, mediante a
realizacdo de chamadas de capital para a realizacao de investimentos no Fundo Investido, conforme
previsto nos Compromissos de Investimento.

4.1.7. Direitos, Vantagens e Restricoes das Cotas

As Cotas sdo todas de uma mesma classe, possuindo os mesmos direitos patrimoniais e fazendo jus
a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condigGes. Cada Cota correspondera a um voto nas
Assembleias Gerais de Cotistas.

As Cotas ndo dardo aos Cotistas o direito de votacdo nas assembleias ou qualquer outro érgao do
Fundo Investido, exceto pelas Matérias Qualificadas Master e pelo Comité de Acompanhamento.

O Gestor representara o Fundo em toda e qualquer assembleia geral de cotistas do Fundo Investido,
sendo que, especificamente com relacdo as Matérias Qualificadas Master, os Cotistas terdo direito a
se reunir previamente para deliberar sobre a orientacdo de voto do Gestor com relacao a tais Matérias
Qualificadas Master, conforme disposto no Acordo de Coinvestimento e Voto.
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4.1.8. Distribuicdo Parcial e Subscricdo Condicionada

Os investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Colocagdo, poderdao optar por
condicionar sua adesao a Oferta (i) somente se houver a colocagao do Montante Total da Oferta; ou
(ii) de uma proporcao ou quantidade de Cotas, definida conforme critério do proprio investidor, mas
gue nado podera ser inferior ao Montante Minimo da Oferta.

No caso da alinea (ii) acima, o investidor devera, no momento da aceitacdo, indicar se,
implementando-se a condicdo prevista, pretende receber a totalidade das Cotas por ele subscritas ou
quantidade equivalente a proporgao entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero
de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor
em receber a totalidade das Cotas por ele subscritas.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Boletins
de Subscricao automaticamente cancelados.

0S INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR
DA PAGINA 63 DESTE PROSPECTO.

4.1.9. Classificacdo de Risco
A Oferta nao conta com classificagao de risco.
4.1.10. Divulgacado de Informacgoes sobre a Oferta

Todos os anuncios, atos e/ou fatos relevantes relativos a Oferta (incluindo os Prospectos Preliminar
e Definitivo, Anlncio de Inicio, Anlncio de Encerramento e Aviso ao Mercado) serao divulgados na
pagina (i) do Coordenador Lider: www.itau.com.br/poder-publico (neste website clicar em
“Investimentos”, em seguida clicar na aba “Fundos para Institutos de Previdéncia” e buscar "KINEA
PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA”); (ii) do Administrador: www.lionstrust.com.br (neste website clicar em
“PublicacOes”, em seguida clicar em “Ofertas ICVM 400" e buscar “KINEA PRIVATE EQUITY IV
FEEDER INSTITUCIONAL I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”),
(i) da CVM: www.cvm.gov.br (neste website, no “Menu”, clicar no link “Regulados”, clicar no link
“Fundos de Investimento”, clicar no link “Consulta a Base de Dados”, clicar em “Fundos de
Investimento Registrados”, digitar no primeiro campo “KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER
INSTITUCIONAL I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”, clicar no
link “KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”, em seguida, clicar no link “Documentos Eventuais” no menu
“"Documentos Associados™), e (iv) da B3: www.cetip.com.br/comunicados-
documentos/UnidadeTitulos/prospectos (neste website clicar em “Prospectos de Fundos de
Investimento — Cotas de Fundos Fechados” no item “VEJA ABAIXO AS CATEGORIAS DE
PROSPECTOS”; digitar no campo denominado “Titulo” o texto “"KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER
INSTITUCIONAL I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”), de modo
a garantir aos investidores amplo acesso as informagoes que possam, direta ou indiretamente, influir
em suas decisdes de adquirir ou nao as Cotas.
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4.1.11. Cronograma Indicativo de Etapas da Oferta

Ordem dos
Eventos Eventos Data Prevista ()

Protocolo do Pedido de Registro do Fundo e da Oferta

1. g 26/05/2017
na CVM
Divulgacdo do Aviso ao Mercado e

2. !vu g _g. o v " - 04/07/2017
Disponibilizagao do Prospecto Preliminar

3. Protocolo do Atendimento das Exigéncias da Oferta 25/09/2017

4, Recebimento de Oficio de Vicios Sanaveis da Oferta 09/10/2017

5 Protocolo de Atendimento dos Vicios Sanaveis da Oferta 18/10/2017

6 Registro da Oferta pela CVM 01/11/2017
Divalaacs AninG Inici

- !vu gaTgé.o do~ nuncio de Inicio, 07/11/2017
Disponibilizacao do Prospecto

8. Subscricao das Cotas (a partir de) 08/11/2017
Prazo maximo para Divulgacao do Anuncio de

9. P g4 07/05/2018
Encerramento

) As datas previstas para os eventos futuros s50 meramente indicativas e estio sujeitas a alteracdes, suspensoes,
prorrogagdes, antecipagdes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante solicitacdo da CVM.
Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada @ CVM e poderda ser analisada como Modificagéo
da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugcéo CVM 400.

4.1.12. Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta

O Administrador podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta caso ocorram
alteracOes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstdncias de fato inerentes a Oferta
existentes na data do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos
riscos assumidos. Adicionalmente, o Administrador podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a
fim de melhorar seus termos e condigGes para os investidores, conforme disposto no paragrafo 3°
do artigo 25 da Instrucao CVM 400/03. Caso o requerimento de modificagao das condicOes da Oferta
seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa)
dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores e posteriores a revogacao serao
considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida as Cotas, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM
400/03.

Na hipdtese de modificacdo das condicdes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo
CVM 400/03, o Administrador devera certificar-se de que os investidores que manifestarem sua
adesdo a Oferta (a) estao cientes de que as condicdes da Oferta originalmente informadas foram
modificadas, e (b) tém conhecimento das novas condicdes. Adicionalmente, o Administrador, as
expensas do Fundo, divulgara a modificacdo pelos mesmos meios utilizados para a divulgagdo do
Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente os investidores que ja tiverem aderido
a Oferta sobre a referida modificacdo para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da comunicagao do Administrador, seu interesse em manter a sua aceitacao da Oferta,
presumida a manutengdo em caso de siléncio.
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4.1.13. Suspensado e Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400/03, a CVM (a) podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, uma oferta que: (i) esteja se processando em condicOes diversas das constantes da
Instrucao CVM 400/03 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (b)
devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis.
O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios
que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o
respectivo registro.

A suspensao ou o cancelamento da Oferta sera informado aos investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipdtese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitacdo até
0 59 (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacdo. Todos os investidores que
tenham revogado a sua aceitacdo, na hipdtese de suspensao, conforme previsto acima, terdo direito
a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Cotas, conforme o disposto no artigo 20,
paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 400/03, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, sem qualquer
remuneracdo ou correcdo monetaria. Ndo havera deducdo de encargos ou tributos, de qualquer
natureza, dos valores dados em contrapartida as Cotas pelos investidores na hipotese de devolugao
acima.

4.1.14. Declaracao de Inadequacao

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE
LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE OS FIP ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO
BRASILEIRO, A DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE TEREM SUAS COTAS NEGOCIADAS EM BOLSA DE
VALORES OU MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO. ALEM DISSO, OS FIP TEM A FORMA DE
CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS.
DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO.

Adicionalmente, os Investidores deverdo ler atentamente a secdo “Fatores de Risco” constante a
partir da pagina 63 deste Prospecto.

4.1.15. Registro das Cotas para Distribuicao e Negociacao
As Cotas da Primeira Emissdo serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio do
MDA e poderdo ser admitidas a negociacdo no mercado secundario por meio do Fundos21, ambiente

de negociacao secundaria, ambos administrados e operacionalizados pela B3, observados os termos
do Regulamento.

26



4.2. Custos da Oferta

A tabela abaixo apresenta uma indicacdo dos custos relacionados a estruturagdo do Fundo e ao
registro da Oferta:

Custo da Distribuicao Montante (R$) % em relacao ao valor total da Oferta?
Despesas com Cartorio? 30.000,00 0,010%
Despesas de Registro CVM da Oferta 283.291,10 0,094%
Diagramagao 5.000,00 0,002%
Remuneracao do Coordenador Lider3 1.500.000,00 0,500%
Assessores Legais* 700.000,00 0,233%
Total 2.518.291,10 0,839%

1 Valores aproximados, considerando a distribuicao da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas de Lote Suplementar e as Cotas
de Lote Adicional;

2 Valor estimado;

3 A remuneracdo paga ao Coordenador Lider devera observar o limite de 0,5% (meio por cento) do Capital Subscrito do Fundo
durante todo o Prazo de Duracgdo, sendo certo que eventuais valores que superarem esse limite deverdo ser descontados da parcela
da Taxa de Administracdo que remunera o Gestor (sendo pagos pelo Fundo e descontados de tal parcela). O Coordenador Lider
também fara jus a taxa de 0,138% ao ano sobre o valor total de Cotas efetivamente distribuidas no ambito da Oferta a partir do
segundo ano da Data de Inicio do Fundo e até o 7° (sétimo) ano subsequentes a Data de Inicio do Fundo, sendo certo que tal valor
sera deduzido da parcela da Taxa de Administragdo que remunera o Gestor.

* Valor estimado.

Custo Unitario de Distribuicdo
Preco por Cota (R$)* Custo por Cota (R$)
1,00 0,0084

* Com base no Valor Nominal Unitario.

Montante da Oferta (R$) Custo Maximo da Distribuicao (R$)*
300.000.000,00 2.518.291,10

* Valor sem considerar as Cotas de Lote Suplementar e as Cotas de Lote Adicional.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a estruturacao a serem
arcados pelo Fundo. Eventuais tributos que porventura venham a incidir diretamente sobre a
remuneracao decorrente do servico de distribuicao, bem como quaisquer majoracoes das respectivas
aliquotas dos tributos ja existentes, sdo de responsabilidade do contribuinte desses tributos.

4.2.1. Contrato de Distribuicao
Por meio do Contrato de Distribuicdo celebrado em 23 de maio de 2017 e aditado pelo 1° Aditamento
celebrado em 21 de setembro de 2017, o Fundo contratou o Coordenador Lider para prestar servicos

de coordenacgdo, colocacdo e distribuicao de Cotas, sob regime de melhores esforcos de colocacao,
sem a concessao de garantia de subscrigao.
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Para prestacao dos servicos de distribuicao, o Coordenador Lider fard jus a uma remuneracao
detalhada no item 4.2.2 abaixo.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, as Cotas serdo integralizadas mediante chamadas de
capital realizadas pelo Administrador, em moeda corrente nacional, na forma estabelecida no boletim
de subscricdo das Cotas. Os pedidos de subscricdo deverdo ser dirigidos ao Coordenador Lider, a
quem cabera, observados (i) o limite das Cotas emitidas; (ii) o Valor Minimo de Investimento; e (iii)
o PUblico Alvo da Oferta, aceita-los ou nao, de acordo com os procedimentos de distribuigdo.

Os investidores interessados em subscrever Cotas deverdo notificar o Coordenador Lider, até as 13h
da data em que desejar em efetuar a subscricao das Cotas, sendo certo que os investidores que
venham a manifestar sua intencdo de investimento apds as 13h, somente poderdo subscrever as
Cotas no Dia Util imediatamente seguinte.

Previamente a formalizacdo dos Boletins de Subscricdo pelos investidores interessados em subscrever
Cotas, o Coordenador Lider coletara as informacdes previstas no Anexo II do Contrato de Distribuicao
e as encaminhara ao Administrador, sem prejuizo do direito do Administrador em solicitar documentos
e informagdes adicionais que julgar relevantes.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir da
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, no enderego indicado na segdo “Identificacdo do
Administrador, do Coordenador Lider e Prestadores de Servicos do Fundo” na pagina 11 deste
Prospecto.

4.2.2. Remuneragao do Coordenador Lider da Oferta

Para prestacdo dos servicos de coordenacdo e distribuicdo, o Coordenador Lider fara jus a uma
remuneracado de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) sobre o valor total de Cotas efetivamente
distribuidas no ambito da Oferta, paga em até 30 (trinta) dias contados da divulgagao do Anuncio de
Encerramento, acrescido de 0,138% (cento e trinta e oito milésimos por cento) ao ano sobre o valor
total de Cotas efetivamente distribuidas no ambito da Oferta a partir do segundo ano da Data de
Inicio do Fundo e até o 7° (sétimo) ano subsequentes a Data de Inicio do Fundo, resultando no valor
total de R$0,01328 (um centavo e trezentos e vinte e oito milésimos de centavo) por Cota distribuida,
0 que pode totalizar o valor de R$3.984.000,00 (trés milhdes novecentos e oitenta e quatro mil reais)
ao longo dos 7 (sete) anos subsequentes a Data de Inicio do Fundo, caso seja distribuido o total de
300.000.000 (trezentos milhdes) de Cotas.

A remuneracao paga ao Coordenador Lider devera observar o limite de 0,5% (meio por cento) do
Capital Subscrito do Fundo durante todo o Prazo de Duragdo, sendo certo que eventuais valores que
superarem esse limite deverao ser deverao ser descontados da parcela da Taxa de Administracdo
que remunera o Gestor (sendo pagos pelo Fundo e descontados de tal parcela).

4.2.3. Procedimento de Distribuicdo
O Coordenador Lider da Oferta realizara a distribuicdo das Cotas, em regime de melhores esforcos
de colocacdo, para o Montante Total da Oferta devendo ser observado, ainda, o Montante Minimo da

Oferta. OS INVESTIDORES DEVERAO LER ATENTAMENTE O FATOR DE RISCO “CANCELAMENTO DA
OFERTA” CONSTANTE NA PAGINA 68 DESTE PROSPECTO.
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4.2.4. Plano de Distribuicao

Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider da Oferta devera
realizar a distribuicdo de Cotas, conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o
disposto no § 3° do artigo 33 da Instrugao CVM 400/03, o qual leva em conta suas relagdes com
clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica, observado que o Coordenador
Lider da Oferta devera assegurar: (i) o tratamento justo e equitativo aos investidores; e (ii) que os
representantes de venda das Instituicdes Contratadas, caso venham a ser contratadas pelo
Coordenador Lider, recebam previamente exemplar deste Prospecto para leitura obrigatdria e que
suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider.

4.2.5. Inicio e Encerramento da Distribuicdo das Cotas no Mercado

A distribuicdo publica primaria das Cotas tera inicio a partir do Dia Util imediatamente subsequente
a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, encerrando-se em até 6 (seis) meses contados da data
de divulgacao do Anuncio de Inicio, sendo que (a) apos a captacdo do Montante Minimo da Oferta,
o Coordenador Lider, em conjunto com o Gestor podera decidir, a qualqguer momento, pelo
encerramento da Oferta; ou (b) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o
90° (nonagésimo) dia contado da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a Oferta sera
automaticamente cancelada.

4.2.6. Destinacdo de Recursos

Os recursos arrecadados com a integralizacao das Cotas serdo destinados, primordialmente, a
aplicacdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido em Cotas Classe D,
em observancia a politica de investimentos do Fundo, conforme descrito no item “Objetivo e Politica
de Investimento” da Secdo “Caracteristicas do Fundo” na pagina 32 deste Prospecto.

Para fins de verificacdo de enquadramento previsto acima, deverao ser somados aos ativos previstos
os valores: (i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Subscrito; (ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento: (a) no periodo entre
a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo dia Util do 2° més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Cotas Classe D; (b) no
periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo dia Gtil do més subsequente a
tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos em Cotas Classe D; ou
(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; (iii) a receber
decorrentes da alienacdo a prazo das Cotas Classe D; e (iv) aplicados em titulos publicos com o
objetivo de constituicdo de garantia a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto
a instituicOes financeiras.

O limite estabelecido acima nao é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos de cada um
dos eventos de integralizagao de Cotas.

Os recursos nado investidos na forma acima deverao ser aplicados, exclusivamente, em Outros Ativos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar
cientes de que:

0] os ativos componentes da Carteira poderao ter liquidez significativamente baixa, em
comparacao a outras modalidades de investimento em fundos;
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(i) as carteiras de investimentos em participacoes apresentam um perfil de maturagdo
de longo prazo, resultando na iliquidez dessas posicoes e, como consequéncia, as
Cotas:

(a) ndo sdo passiveis de resgates intermediarios, conforme vedacdo contida na
Instrucdo CVM 578/16; e

(b) ndo ha garantia de que havera um mercado comprador para tais Cotas, caso o
Cotista deseje aliena-las em mercado secundario.

(iii) a Carteira podera estar concentrada em valores mobilidrios de emissao de um ou
poucos fundos de investimento em participacdes, ndao havendo garantia quanto ao
desempenho dos mesmos e ndo podendo o Administrador ou o Gestor serem
responsabilizados por qualquer depreciacdo da Carteira, ou por eventuais prejuizos
sofridos pelos Cotistas, salvo em casos de comprovada ma-fé ou manifesta
negligéncia;

(iv) os investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos setores em
gue atuem, nao havendo garantia quanto ao desempenho destes setores e tampouco
havendo garantias de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas;

(v) os investimentos no Fundo serdo feitos, preponderantemente, em ativos ndo
negociados publicamente no mercado e com liquidez significativamente baixa,
portanto, caso (a) o Fundo precise vender tais ativos; ou (b) o Cotista receba tais
ativos como pagamento de resgate ou amortizacao de suas Cotas (em ambos os
casos inclusive para efetuar a liquidagdo do Fundo): (1) podera ndao haver mercado
comprador de tais ativos, ou (2) o prego efetivo de alienacdo de tais ativos podera
resultar em perda para o Fundo ou, conforme o caso, o Cotista; e

(vi) o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ao
controle do Administrador e do Gestor.

Quando da ocorréncia de chamadas de capital para a realizagao de investimentos em Cotas Classe
D, referido investimento devera ser realizado até o Ultimo Dia Util do 2° més subsequente a data de
encerramento da Oferta.

Caso o investimento nao seja realizado dentro do prazo previsto acima, o Gestor devera apresentar
ao Administrador as devidas justificativas para o atraso, acompanhadas (i) de uma nova previsao de
data para realizacdo do mesmo; ou (ii) do novo destino a ser dado aos recursos, nas hipdteses de
desisténcia do investimento. Caso tal atraso acarrete em desenquadramento ao limite percentual de
95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio liquido, o Administrador devera comunicar
imediatamente a CVM a ocorréncia de tal desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

Caso o reenquadramento da Carteira ndo ocorra em até 10 (dez) Dias Uteis contados do dltimo Dia
Util do 2° més subsequente a data de encerramento da Oferta, o Administrador devera devolver os
valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a Ultima
chamada de capital, sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada.

E vedada ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes forem

realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial e desde que ndao gerem exposicao
superior a uma vez o patrimonio liquido do Fundo.
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4.3. Outras Informacoes
4.3.1. Informacées Adicionais

Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta, do Fundo e deste Prospecto, bem como para
obtencdo de copias do Regulamento e deste Prospecto, os interessados deverao dirigir-se a sede do
Administrador ou do Coordenador Lider, nos enderecos indicados no item “Identificacdo dos
Prestadores de Servico do Fundo”, constante da pagina 11 deste Prospecto, ou a CVM, ou, ainda,
acessar as respectivas paginas (websites) mantidas por cada um na rede mundial de computadores,
sendo que o Regulamento e este Prospecto do Fundo encontram-se a disposicdo dos investidores na
CVM para consulta e reprodugdo apenas.

Comissao de Valores Mobiliarios

Rio de Janeiro

Rua Sete de Setembro, 111, 2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares
Rio de Janeiro, R]

Telefone: (21) 3554-8686

Sao Paulo

Rua Cincinato Braga, 340, 2° ao, 3° e 4° andares
Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 2146-2000

Website: www.cvm.gov.br
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (Segmento CETIP UTVM)

Rio de Janeiro
Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar
Rio de Janeiro, R]

Alphaville
Al. Xingu, 350 — Edificio iTower, 2° andar
Barueri, SP

Website: www.cetip.com.br
4.4. Declaracoes do Coordenador Lider e do Fundo

O Coordenador Lider e o Fundo, apresentaram declaragdo nos termos do artigo 56 da Instrugao CVM
400/03 (Anexos II e III deste Prospecto, informando que (i) tomaram todas as cautelas e agiram
com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (a) este Prospecto contem, na sua respectiva
data de publicagdo as informacoes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores, sobre
a Oferta, as Cotas, o Fundo, incluindo as suas atividades e riscos e elas relacionados e a sua situacao
econdmica financeira e qualquer outras informacoes relevantes; e (b) as informacdes prestadas pelo
Fundo e pelo Coordenador Lider, por ocasido do arquivamento deste Prospecto, e fornecidas ao
mercado durante a Oferta, s3ao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) este Prospecto foi
elaborado de acordo com as informagdes pertinentes, nos termos da Instrucao CVM 400/03.
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5. CARACTERISTICAS DO FUNDO

Esta Segdo traz um breve resumo das disposicoes constantes do Regulamento, sendo que a sua
leitura ndo substitui a leitura do Regulamento.

5.1. Forma, Base Legal e Prazo de Duragao

O Kinea Private Equity IV Feeder Institucional I Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia
€ um fundo de investimento em participacoes constituido sob a forma de condominio fechado, regido
pelo Regulamento e demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis. O Fundo
devera observar as regras relativas as aplicacdoes dos recursos dos RPPS, em especial a Resolugdo CMN
3.922, conforme alterada pela Resolugdo CMN 4.604, de 19 de outubro de 2017.

Em observancia ao disposto no artigo 14 da Instrugdo CVM 578, o Fundo é classificado como
Multiestratégia.

Para fins do disposto no “Cddigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o Mercado
de FIP e FIEE” da ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais, o Fundo esta enquadrado no conceito de Diversificado, Tipo 3.

O Fundo realizara investimentos no Fundo Investido em conjunto com os demais Veiculos de
Investimento Feeder, sendo certo que cada Veiculo de Investimento Feeder investird em uma classe
de cotas especifica emitida pelo Fundo Investido que diferenciar-se-ao entre si principalmente em
relagao a cobranga da taxa de administragdo e da taxa de performance bem como a possibilidade de
indicacdo de membros ao Comité de Acompanhamento.

O Fundo tem prazo de duracao de 10 (dez) anos, contados da Data de Inicio do Fundo, podendo ser
prorrogado por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

O Administrador mantera o Fundo em funcionamento apds o Prazo de Duragao, independentemente
de deliberacao em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda vigorem quaisquer Direitos e Obrigacdes
Sobreviventes. Durante a vigéncia de tais Direitos e Obrigagdes Sobreviventes, o Fundo nao devera
a parcela da Taxa de Administracdo que remunera o Gestor, sem prejuizo do pagamento de parcela
da Taxa de Administracao que remunera o Administrador. Eventual necessidade de prorrogacao do
prazo maximo aqui descrito ou de se reter ou manter valores acima do descrito acima devera ser
aprovada em Assembleia Geral de Cotistas como alteracdo do Prazo de Duracdo.

5.2. Publico Alvo e Montante Minimo
O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, especificamente RPPS.

Cada investidor devera subscrever o montante minimo de 7.500.000 (sete milhdes e quinhentas mil)
Cotas, totalizado um montante minimo de investimento por investidor de R$7.500.000,00 (sete
milhdes e quinhentos mil reais).

Ndo sera admitida a participagdo, como Cotistas do Fundo, do Administrador, do Gestor e do
Coordenador Lider, observado que o Gestor, por meio de gestora ligada ao seu grupo econémico,
mantera a condicdo de cotista de um Veiculo de Investimento Feeder, em um percentual minimo de
5% (cinco por cento) do capital subscrito do Fundo Investido, conforme o disposto na alinea (d) do
§50 e 0 §6° do Art. 8° da Resolucdo CMN 3.922, conforme alterada pela Resolucao CMN 4.604, de
19 de outubro de 2017.

32



5.3. Objetivo e Politica de Investimento

O objetivo do Fundo ¢é obter a valorizacdo, a longo prazo, de seu capital, por meio da aplicagao de,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio liquido em Cotas Classe D de emissado
do Fundo Investido.

O Regulamento do Fundo Investido segue anexo a este Prospecto na forma do Anexo V.

O HURDLE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
OU DE ISENCAO DE RISCOS PARA OS COTISTAS. ADEMAIS, DIVERSOS FATORES PODERAO AFETAR
A RENTABILIDADE DO FUNDO, NOTADAMENTE CONFORME DESCRITO NO REGULAMENTO E NESTE
PROSPECTO. OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DISPOSTA NO
REGULAMENTO E A PARTIR DA PAGINA 63 DESTE PROSPECTO.

A Carteira podera ser composta por:
Q)] Cotas Classe D;
(i)  titulos de emissdo do tesouro nacional;

(i) operacdes compromissadas lastreadas nos ativos mencionados no item (ii) acima, de acordo
com a regulamentacdo especifica do Conselho Monetario Nacional; e/ou

(iv) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento (referenciados DI e/ou risco soberano), inclusive aqueles administrados e/ou
geridos pelo Administrador, Gestor, custodiante e/ou suas empresas ligadas.

O Fundo devera manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido
investido em Cotas de Classe D.

E vedada ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes forem
realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial e desde que nao gerem exposicao
superior a uma vez o patrimonio liquido do Fundo.

Caso o Fundo Investido ndo faca o investimento total disponivel em uma Sociedade Alvo ou em uma
Sociedade Investida, a critério exclusivo do Gestor (e nas condicdes comerciais que o Gestor
determinar), o Gestor podera oferecer oportunidades de coinvestimento nas Sociedades Alvo,
Sociedades Investidas aos Cotistas, de forma direta ou por meio de outros veiculos de investimento.

A decisdo do Gestor em relacao as oportunidades de coinvestimento levara em consideragdo a fonte
da operagdo, as politicas de investimento do Fundo e de outros veiculos ou fundos de investimento,
geridos ou ndo pelo Gestor, os valores relativos de capital disponiveis para investimento pelo Fundo,
a natureza e a extensdao de envolvimento na operacdao por cada um dos respectivos times de
profissionais do Gestor e de terceiros investidores, e outras consideracdes entendidas como
relevantes pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

33



Eventuais coinvestimentos realizados por quaisquer Cotistas ndo serao considerados como
integralizagao de Cotas subscritas pelo referido Cotista no Fundo e ndo afetardo, de nenhuma
maneira, a obrigacao de integralizar Cotas subscritas pelo referido Cotista nos termos do respectivo
Compromisso de Investimento.

5.3.1. Objetivo, Caracteristicas e Politica de Investimento do Fundo Investido

O objetivo do Fundo Investido é obter a valorizacdo, a longo prazo, de seu capital, principalmente
por meio de investimento em agdes, bonus de subscricdo, debéntures conversiveis, outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agGes, bem como titulos e valores mobiliarios de
emissao de Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas. Serdao alvo de investimento pelo Fundo
Investido de 5 (cinco) a 10 (dez) Sociedades Alvo a serem selecionadas pelo Gestor.

O valor justo do investimento do Fundo Investido em uma mesma Sociedade Investida ndo podera
representar, no momento do referido investimento, mais do que 20% (vinte por cento) do Capital
Subscrito do Fundo Investido.

0O valor justo do investimento do Fundo Investido em um mesmo subsetor da economia nao podera
representar, no momento do referido investimento, mais do que 40% (quarenta por cento) do Capital
Subscrito do Fundo.

Sao exemplos de subsetor de um mesmo setor da economia (como por exemplo setor de varejo) os
subsetores de (i) varejo de vestuario, (ii) varejo de alimentos e (iii) varejo de material de construcao,
dentre outros.

Adicionalmente, as Sociedades Alvo do Fundo Investido deverdo (i) ter seu valor justo, inclusive
aquelas que forem objeto de integralizacdo de cotas, respaldado em laudo de avaliagdo elaborado
por auditores independentes ou analistas de valores mobiliarios autorizados pela CVM; e (ii) ter suas
demonstragOes financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no
minimo, anualmente.

Os investimentos do Fundo Investido serdo realizados mediante a observancia dos termos e
condicdes indicados no Regulamento do Fundo Investido, podendo ser realizados por meio de
negociacdes privadas e/ou negociagOes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo.

O Fundo Investido devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu capital subscrito
investido em ag0es, bonus de subscricdo, debéntures conversiveis, outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em agdes de emissao de Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas.

Além do investimento pelo Fundo, o Fundo Investido recebera investimentos de outros Veiculos de
Investimento Feeder, sendo certo que cada Veiculo de Investimento Feeder investira em uma classe
de cotas especifica emitida pelo Fundo Investido que diferenciar-se-do entre si principalmente em
relagdo a cobranca da taxa de administracdo e da taxa de performance, bem como a possibilidade
de indicacdo de membros ao Comité de Acompanhamento.

Mais informacdes sobre o Fundo Investido poderao ser encontradas no Regulamento do Fundo
Investido que segue anexo a este Prospecto na forma do Anexo V.
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5.4. Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento

O Fundo podera realizar investimentos no Fundo Investido durante o prazo de 5 (cinco) anos
contados da Data de Inicio do Fundo, podendo seu término ser antecipado, a exclusivo critério do
Gestor.

Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos apds o Periodo de Investimentos, se ainda
houver Capital Subscrito ndo integralizado, e desde que esses investimentos sejam decorrentes de
obrigacdes assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo de Investimentos, mas cujos
desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de
Investimentos.

5.5. Caracteristicas, Direitos e Amortizacdo das Cotas

5.5,1. Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

As Cotas correspondem a fracoes ideais do Patrimonio Liquido do Fundo, terdo forma nominativa e
serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares. Todas as Cotas fardo jus a
pagamentos de amortizacdo em iguais condicOes.

5.5.2. Valor das Cotas

O prego unitario de emissdo das Cotas sera de R$ 1,00 (um real), sendo este o valor de cada Cota.

Sera devida por aquele(s) novo(s) investidore(s) que vier(em) a subscrever Cotas apds a Data do
Primeiro Fechamento, uma taxa de ingresso (com efeito de equalizacdo temporal dos Cotistas no
Fundo), que correspondera a subtracdo (a) do maior valor entre

(i) a multiplicacdo do Capital Subscrito pelo novo investidor pela razao entre (x) o Valor do
Capital Integralizado do Fundo atualizado pelo Hurdle, no periodo compreendido entre a
Data de Inicio do Fundo e o més anterior a data da subscricdo das Cotas pelo novo
investidor (pro rata temporis considerando os dias Uteis entre tais datas, e tera como
base um ano de 252 dias Uteis) e o (y) total do Capital Subscrito do Fundo (antes da
entrada do novo investidor); ou

(i) a multiplicacdo do Capital Subscrito pelo novo investidor pela razdo entre (x) o valor
justo do Capital Integralizado do Fundo (apurado conforme o valor patrimonial da cota
de acordo Instrucao CVM 579) e o (y) total do Capital Subscrito do Fundo (antes da

entrada do novo Investidor); e

(b) o Valor de Equalizacao.
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O Fundo, conforme acordado entre o Gestor e o Administrador, podera amortizar aos Cotistas, de
maneira pro rata ao respectivo Capital Subscrito por cada Cotista (incluindo o novo investidor), o
Valor de Equalizagao acrescido da Taxa de Equalizacao no Ingresso, sendo que os valores restituidos
aos Cotistas no limite do Valor de Equalizagdo (ou seja, sem considerar a Taxa de Equalizagao no
Ingresso) deverao recompor o Capital Subscrito de cada Cotista, e poderao ser chamados novamente
pelo Administrador, nos termos deste Regulamento.

Os investidores que vierem a subscrever Cotas na Oferta nao estarao sujeitos ao pagamento da Taxa
de Equalizacdo no Ingresso.

Os subscritores de Cotas estardo isentos do pagamento de taxa de saida ou qualquer comissao.

5.5.3. Direito de Voto das Cotas

Desde que o respectivo Cotista encontre-se adimplente com suas obrigacdoes em face do Fundo, sera
atribuido a cada Cota integralizada o direito a um voto na Assembleia Geral de Cotistas.

5.5.4. Patrimonio Minimo

O Fundo estabelece Patrim6nio Minimo para funcionamento, podendo iniciar suas atividades e realizar
investimentos no Fundo Investido com patriménio liquido minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdao de
reais).

5.5.5. Distribuicdo e Subscricdo de Cotas

As Cotas serao destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, observado o disposto no
Regulamento.

As Cotas deverdo ser subscritas até a data de encerramento da Oferta, conforme prazo indicado
neste Prospecto.

As Cotas deverao ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura de Boletins de Subscricao, cuja
validade dependera da autenticacdo por parte do Administrador.

Previamente a subscrigdo das Cotas, os Cotistas deverdo firmar um Compromisso de Investimento,
conforme modelo a ser fornecido pelo Administrador, bem como efetuarem seu cadastro perante o

Administrador, nos termos exigidos por este.

Além do cadastro mencionado acima, os Cotistas também deverdo manter seu cadastro atualizado
perante o Administrador conforme critérios e periodicidade por este exigidos.
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No ato da assinatura do Compromisso de Investimento, os Cotistas deverdao assinar o termo de
adesdo ao Acordo de Coinvestimento e Voto, através do qual manifestardo sua vontade ou ndo de
serem representados pelo Gestor em reunies de deliberacdao de Matérias Qualificadas Master.

5.5.6. Integralizacdo das Cotas

Durante todo o Prazo de Duragdo do Fundo, o Administrador podera realizar chamadas de capital
(conforme instrucdo do Gestor), mediante as quais cada Cotista serd convocado a realizar
integralizagdes de Cotas para que tais recursos sejam dirigidos a realizacdo de investimentos do
Fundo no Fundo Investido ou, ainda, para atender as necessidades de caixa do Fundo.

As Cotas deverdao ser integralizadas em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscrigéo,
conforme as condi¢bes previstas no Boletim de Subscricao e no Compromisso de Investimento, no
prazo estipulado pela chamada de capital correspondente, realizada pelo Administrador com, no
minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o envio de
correspondéncia dirigida para os Cotistas através de carta ou correio eletronico, aos enderegos de
contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista junto ao Administrador.

Para todos os fins, sera considerada como data de integralizagdo de Cotas a data em que
efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta corrente do Fundo.

Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, o Cotista devera receber
comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacdo, emitido pelo Administrador ou pelo
prestador do servico de escrituracao das Cotas.

5.5.7. Inadimpléncia dos Cotistas

O Cotista que ndao cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de integralizar Cotas na forma e
condicdes previstas no Regulamento e no Compromisso de Investimento ficara de pleno direito
constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata
temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feita e a data em que for efetivamente
realizado, e de uma multa equivalente a 2,00% (dois por cento) sobre o débito corrigido, sendo
facultado a Assembleia Geral de Cotistas, apos a regularizacdo da integralizacdo por parte do Cotista,
isentar o pagamento da multa e da atualizacdo.

Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagao de integralizar
Cotas, conforme estabelecido no Compromisso de Investimento, as Distribuicdes a que fizer jus serdo
utilizadas para compensacdo dos débitos existentes para com o Fundo (obrigacdo de integralizagao
de Cotas, juros, e multa moratdrios, sempre de forma proporcional) até o limite de seus débitos,
dispondo o Administrador de todos os poderes para fazer tal compensacao em nome do referido
Cotista inadimplente, inclusive para integralizar Cotas com os recursos de tais Distribuicdes em seu
nome, sem prejuizo da suspensao de seus direitos politicos.
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Caso o atraso na integralizacdo seja justificado pelo Cotista e tenha sido originado por motivos
operacionais, o Administrador podera, a seu exclusivo critério, isentar o Cotista das penalidades
previstas no Regulamento.

Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes
na data da convocagao da Assembleia Geral de Cotistas ndo terdo direito a voto.

5.5.8. Emissao de Novas Cotas

O Fundo podera emitir novas Cotas mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
observadas as restricdes contidas na Instrugao CVM 400/03 ou Instrugdo CVM 476/09, conforme o
caso. A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a emissdo das novas cotas definird as
respectivas condicOes, inclusive o preco de emissao e o preco de subscricao de tais novas Cotas.

Adicionalmente, o Fundo podera emitir novas Cotas por simples deliberacao do administrador, desde
que limitado ao Capital Autorizado.

5.5.9. Amortizacdo e Resgate de Cotas

O Fundo podera distribuir aos Cotistas e ao Gestor, conforme o caso, valores relativos a:
@M desinvestimentos dos ativos da Carteira;
(i) amortizacdo de cotas do Fundo Investido;
(iii) rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
(iv) outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e

(v) outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicdo aos
Cotistas, ao final do Prazo de Duragao do Fundo.

Os valores elencados nos incisos de (i) a (v) acima, quando destinados a distribuigao, serao, para
todos os fins, doravante referidos, individualmente, como uma "“Distribuicdo” e, coletivamente, como

“Distribuicoes”.

Quando do ingresso de recursos no Fundo sob alguma das formas previstas nos incisos (i), (ii) e (iv)
acima, o Administrador devera destinar tais valores a Distribuigdo. Ja em relagdo aos rendimentos
previstos nos incisos (iii) e (v) do acima, estes serdo passiveis de Distribuicdo apenas por ocasido da
liquidagdo do Fundo.
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As Distribuigoes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores disponiveis no caixa do Fundo
sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo, razdo
pela qual o Administrador podera, a despeito do previsto acima, optar pela permanéncia dos recursos
no caixa do Fundo.

As DistribuicOes serao feitas sob a forma de:

0] amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas
por cada Cotista;

(i) resgate de Cotas quando da liquidacdo do Fundo; e
(iii) pagamento de Taxa de Performance, quando destinadas a remunerar o Gestor.

O Fundo ndo realizard quaisquer Distribuicoes aos Cotistas que estiverem em situacdo de
inadimpléncia.

As Cotas ndo sdo resgataveis.
5.5.10. Distribuicdo e Negociacdo das Cotas

As Cotas poderdo ser admitidas a negociagdo em mercado de bolsa ou balcdo organizado, a critério
do Administrador, sendo também permitidas negociacdes privadas das Cotas entre investidores,
observado o direito de preferéncia disposto abaixo

Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverao igualmente preencher o conceito de
Investidor Qualificado, bem como deverdao aderir aos termos e condicbes do Fundo por meio da
assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas ("Cotas Oferecidas”), no todo ou em parte, seja
a que titulo for, estara obrigado a oferecé-las, por intermédio do Administrador, primeiramente aos
demais Cotistas do Fundo, observado o disposto nos incisos a seguir:

0] qualquer dos Cotistas do Fundo tem preferéncia para adquirir as Cotas Oferecidas,
sendo que para tanto o Administrador, apds receber noticia do Cotista cedente sobre
tal intengdo, indicara por escrito a todos os demais Cotistas a quantidade de Cotas
Oferecidas, o preco por Cota Oferecida, as condicOes e prazos de pagamento e, se
houver, 0 nome e qualificacdo completa do interessado (“Condicdes da Oferta”);

(i) cada Cotista adimplente com suas obrigacOes tera direito de preferéncia sobre o
nimero de Cotas Oferecidas proporcional a sua participacdo sobre o total das Cotas,
consideradas apenas suas Cotas ja integralizadas e excluidas as Cotas detidas pelo
Cotista cedente, bem como tera direito de preferéncia as eventuais sobras de Cotas
Oferecidas, na forma dos incisos (iii) e (iv) abaixo;
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(iii)

(iv)

W)

(vi)

em um prazo nao superior a 30 (trinta) dias corridos contados do envio mencionado
no inciso (i) anterior, os Cotistas poderdo exercer o seu direito de preferéncia
mediante comunicacdo por escrito ao Administrador, manifestando também, se for
0 caso, seu interesse por eventuais sobras de Cotas Oferecidas que excedam a
proporcao de sua participacao no Fundo;

caso existam sobras de Cotas Oferecidas, em relacdo as quais ndo se tenha exercido
o direito de preferéncia na forma dos incisos anteriores, o Administrador deverd
comunicar este fato aos demais Cotistas que tenham manifestado interesse pelas
sobras, por meio de carta a ser enviada em 5 (cinco) Dias Uteis apds o término do
prazo referido no inciso (iii) acima, de forma que tais Cotistas possam efetuar a
aquisicdo das sobras mediante o pagamento do preco respectivo;

somente apds esgotados os procedimentos acima descritos, podera o Cotista ceder
e transferir as Cotas Oferecidas sobre as quais ndo se tenha exercido o direito de
preferéncia, desde que:

(a) tal transferéncia seja realizada, segundo as mesmas Condicoes da Oferta, no
periodo subsequente de 90 (noventa) dias corridos apds o término do periodo
de 5 (cinco) dias Uteis previsto no inciso (iv) acima;

(b) o novo Cotista tenha firmado um Compromisso de Investimento; e

(c) os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdao igualmente
preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverao aderir aos
termos e condigbes do Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador
dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da
legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

qualquer Cotista apenas podera dar em penhor ou alienar fiduciariamente ou de
outra forma gravar suas Cotas mediante aprovacao de todos os demais Cotistas.

O direito de preferéncia ndo se aplica as hipdteses de transferéncias decorrentes de reorganizacdo
societaria e/ou patrimonial do Cotista em questdo, desde que, cumulativamente (a) as Cotas, ou o
novo veiculo de investimento, sejam integralmente detidos pelos mesmos beneficiarios finais do
referido Cotista ou por parentes até o 2° grau dos beneficiarios finais do referido Cotista; e (b) tal
transferéncia ndo seja realizada para fins de ceder a terceiro, a qualquer titulo, direta ou
indiretamente e a qualquer tempo, as Cotas.
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5.6. Liquidacao e Procedimentos para Liquidacao do Fundo

O Fundo devera ser liquidado quando do término de seu Prazo de Duracdo, exceto se (i) a Assembleia
Geral de Cotistas vier a deliberar por sua liquidacdo antecipada ou (ii) na hipotese de ndo substituicao
do Administrador renunciante no prazo maximo de 90 (noventa) dias da data da renuncia.

A negociacdo dos bens e ativos do Fundo sera feita pelo Gestor por meio de uma das estratégias de
desinvestimento a seguir:

0] apds a amortizagao das Cotas Classe D e liquidagao dos Outros Ativos, amortizacdo
e resgate total das Cotas;

(ii) venda em bolsa de valores, mercado de balcdao organizado, mercado de balcdo nao
organizado ou em negociacdes privadas, conforme o tipo de ativo, observado o
disposto na legislacao aplicavel;

(iii) exercicio, em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo
nao organizado ou em negociacOes privadas, de opcdes de venda, negociadas pelo
Gestor quando da realizagdo dos investimentos; ou

(iv) caso nao seja possivel adotar os procedimentos em (ii) e (iii), dagdo em pagamento
dos bens e ativos do Fundo como forma de pagamento da amortizagao e/ou do

resgate das Cotas.

Na hipdtese prevista no inciso (iv) acima, sera convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre os critérios detalhados e especificos para utilizacao desse procedimento.

Em qualquer caso, a liquidacdo dos bens e ativos do Fundo sera realizada com observancia das
normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

5.7. Avaliagao do Patrimoénio Liquido

Para fins do disposto na Instrugao CVM 579/16, o Fundo foi inicialmente enquadrado no conceito de
entidade de investimento.

As Cotas Classe D deverao permanecer contabilizadas a valor justo, o qual devera ser anualmente
mensurado por ocasido da elaboracdo das demonstracdes contabeis do Fundo, exceto na hipdtese

prevista no Paragrafo Quarto do Artigo 3° da Instrugao CVM 579/16.

A contabilizacdo das cotas do Fundo Investido sera feita pelo respectivo custo de aquisicdo, ajustado
mensalmente pelo valor da cota informado pelo administrador do Fundo Investido.

41



5.8. Demonstracoes Contabeis do Fundo

As demonstragdes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas de acordo com as normas especificas
baixadas pela CVM, em especial a Instrugdo CVM 579/16, devendo ser objeto de auditoria por auditor
independente registrado na CVM ao encerramento de cada exercicio social.

Para fins do disposto na Instrucdo CVM 579/16, o Fundo foi inicialmente enquadrado no conceito de
Entidade de Investimento.

5.9. Exercicio Social do Fundo

O Fundo tera exercicio social que se encerrara no Ultimo dia de fevereiro de cada ano.

5.10. Assembleia Geral de Cotistas

Competira privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador, acompanhadas
do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento e oitenta) dias apds o
término do exercicio social a que se referirem;

alteracao do Regulamento do Fundo;

a destituicdo ou substituicao do Administrador ou do Gestor sem Justa Causa e escolha
de seus substitutos;

a fusdo, incorporacao, cisao, transformacado ou eventual liquidacdo do Fundo;

a emissdo de novas Cotas, exceto na hipotese de Capital Autorizado;

0 aumento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance;

a alteragao no Prazo de Duragao do Fundo;

a alteracao do qudrum de instalacdo e deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas;

a ratificacdo da instalagdo e da indicagdo do(s) membro(s) do Comité de
Acompanhamento do Fundo Investido, bem como sobre a alteragao das disposicoes do

Regulamento aplicaveis a instalacdo, composicao, organizacdo de conselhos e/ou outros
comités que venham a ser criados pelo Fundo;
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(x)

(i)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

o requerimento de informacgdes por parte de Cotistas, observado o Paragrafo Primeiro
do Artigo 20 do Regulamento;

a prestacao de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo e de
garantias reais, em nome do Fundo;

a aprovacao dos atos que configurarem potencial conflito de interesses entre o Fundo e
o Administrador ou o Gestor, e entre o Fundo e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas
que detenham mais de 10% das cotas subscritas, ficando impedidos de votar na
Assembleia Geral de Cotistas aqueles Cotistas envolvidos no conflito;

a ratificagdo da inclusdo, no Regulamento, de encargos nao previstos no Artigo 45 da
Instrucdo CVM 578/16;

a alteracao da classificagdo para fins do Cédigo Abvcap/Anbima;
0 pagamento, pelo Fundo, de despesas nao previstas no Regulamento como encargos
do Fundo, bem como sobre o aumento dos limites maximos dos encargos previstos no

Regulamento;

alteracbes de termos, renuncia de direitos e transigéncias relativamente ao Compromisso
de Investimento;

a prorrogacao do Periodo de Investimentos;

a destituicdo ou substituicdo do Gestor com Justa Causa e escolha de seus substitutos;
alteracOes na politica de investimentos do Fundo;

a aprovagdo de estruturacdo, direta ou indiretamente, pelo Gestor, de outro veiculo de
investimento com objetivos similares aos do Fundo, antes da realizacdo pelo Fundo de
investimentos equivalentes a, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) de seu

Capital Subscrito; e

a indicacdo do(s) representante(s) do Fundo no Comité de Acompanhamento do Fundo
Investido.

Em relacdo as matérias dos incisos (ii), (iv), (v), (vi), (ix) e (xiv) acima, as deliberacdes serdo tomadas
por Cotistas que sejam detentores de, no minimo, metade das Cotas subscritas.

Em relagdo as matérias dos incisos (vi), (xi), (xii), (xiii), (xviii) e (xx) acima, as delibera¢bes serdo
tomadas por Cotistas que sejam detentores de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas.
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Em relagdo as matérias dos incisos (iii) e (xix) acima, as deliberacdes serdao tomadas por Cotistas que
sejam detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Subscritas.

Em relacao a matéria do inciso (viii) acima, as deliberagbes serdo tomadas por Cotistas que sejam
detentores de, no minimo, metade das Cotas Subscritas ou pelo quérum exigido para deliberar sobre
a matéria cujo quérum pretenda-se alterar, o que for maior.

O Regulamento poderd ser alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas sempre que tal alteracao:

0] decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias expressas da
CVM, ou de adequacdo as normas legais ou regulamentares;

(i) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos
prestadores de servigos do Fundo, tais como alteracdo na razao social, endereco, pagina
na rede mundial de computadores e telefone; e

iii) envolver redugao da Taxa de Administracao ou da Taxa de Performance.

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante correspondéncia escrita
encaminhada pelo Administrador a cada Cotista, por meio de correio, correio eletronico, ou por
qualquer outro meio que assegure haver o destinatario recebido a convocacao.

Da convocacao, realizada por qualquer meio previsto, devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e
local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas €, ainda, de forma sucinta, os assuntos a
serem tratados.

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas devera ser feita com, no minimo, 30 (trinta) dias
corridos de antecedéncia da data da realizacao da referida Assembleia Geral de Cotistas.

A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador por iniciativa propria ou por
solicitacdo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas.

A convocacao por solicitacao dos Cotistas deve:
0] ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em

contrario; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.
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O Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, devem disponibilizar aos Cotistas todas as
informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacao da
Assembleia Geral de Cotistas.

Independentemente da convocacao, sera considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a qual
comparecerem todos os Cotistas.

As Assembleias Gerais de Cotistas serao realizadas, em regra, na sede do Administrador, e deverao
ocorrer, N0 minimo, uma Vez por ano.

Nas Assembleias Gerais de Cotistas, que podem ser instaladas com a presenca de ao menos um
Cotista, as deliberacdes sao tomadas por maioria de votos das Cotas subscritas presentes, cabendo
a cada Cota subscrita 1 (um) voto.

Os Cotistas que ndo participarem da Assembleia Geral de Cotistas, mas tiverem enviado voto por
escrito no formato exigido pelo Administrador, serdo considerados para fins do computo dos quéruns
de instalacdo e deliberagdo previstos no Regulamento.

Somente podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas
na data da convocacdo, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha

menos de 1 (um) ano.

Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes
na data da convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ndo terdo direito a voto.

N3o podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte do cOmputo para fins de
apuracdo do quérum de aprovagao:

() 0 Administrador ou o Gestor;
(i) 0s socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

iii) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, seus sdcios,
diretores e funcionarios;

(iv) os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; e
(v) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.
O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-

lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no inciso (v) acima, sem prejuizo do dever de diligéncia
do Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacao.
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Dos trabalhos e das deliberacdes das Assembleias Gerais de Cotistas sera lavrada, em livro préprio,
ata assinada pelos Cotistas presentes, exceto por aqueles que tenham encaminhado voto escrito no
formato exigido pelo Administrador.

O Administrador, a seu exclusivo critério, podera estabelecer que certas decisdes sejam tomadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, desde que da

consulta constem todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

A auséncia de resposta, no prazo de 30 (trinta) dias, sera considerada como anuéncia por parte dos
Cotistas, entendendo-se por estes autorizada, desde que tal interpretacdao conste da consulta.

O Gestor representara os Veiculos de Investimento Feeder em toda e qualquer assembleia geral de
cotistas do Fundo Investido, sendo que, especificamente com relacdo as Matérias Qualificadas
Master, os Veiculos de Investimento Feeder e seus investidores, conforme o caso, terdo direito a se
reunir previamente para determinar o voto do Gestor com relacao a tais Matérias Qualificadas Master,

conforme disposto no Acordo de Coinvestimento e Voto.

5.11. Administracao e Gestao

5.11.1. Administrador

O Fundo é administrado pela Lions Trust Administradora de Recursos Ltda., sociedade com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2055, 19° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 15.675.095/0001-10, devidamente autorizado a administrar fundos de
investimento pela CVM por meio do Ato Declaratério n.° 12.444, de 02 de julho de 2012.

5.11.2. Obrigacoes e Responsabilidades do Administrador

O Administrador tem o poder e o dever de, exceto naquilo em que o Fundo for representado pelo
Gestor, praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo, observadas as
limitagdes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto no Regulamento.

Sao obrigacdes do Administrador, dentre outras que venham a lhe ser impostas em decorréncia do
Regulamento, da legislagao e regulamentacdo aplicaveis:

)] diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem:
(a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
(b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
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(i)

(iii)

(v)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
()

(xi)
(xii)
(xiii)

(xiv)

(d) os relatdrios dos auditores independentes sobre as demonstragGes contabeis;

(e) os registros e as demonstragdes contabeis referentes as operagbes realizadas pelo
Fundo e seu patriménio; e

(f) cdpia da documentacdo relativa as operacdes do Fundo, apds a entrega desta pelo
Gestor.

receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos termos da
legislagdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrucado
CVM 578/16, quando o atraso ocorrer por culpa do proprio Administrador;

elaborar, em conjunto com o Gestor, relatorio a respeito das operagGes e resultados do
Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢oes da Instrucdo CVM

578/16 e do Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e
as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de
sua condicao de Administrador;

manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira custodiados em entidade de
custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no Artigo 37
da Instrucdo CVM 578/16;

elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIII da Instrugao CVM 578/16;

coordenar e participar da Assembleia Geral de Cotistas e cumprir suas deliberacoes;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e
informados no momento do seu registro, bem como as demais informacgdes cadastrais;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
cumprir e fazer cumprir todas as disposicGes do Regulamento;

autorizar e solicitar a instituicdo responsavel pela liquidacdo financeira das operagbes do
Fundo o processamento da liquidagao dos investimentos e desinvestimentos; e

selecionar e contratar a instituicdo responsavel pela auditoria das demonstracoes financeiras
do Fundo.
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5.11.3. Substituicao do Administrador

O Administrador deve ser substituido nas hipdteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de valores
mobiliarios, por decisdo da CVM;

(i) rendincia; ou
(iii) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo do Administrador em até 15
(quinze) dias contados da sua rentincia ou descredenciamento e deve ser convocada:

Q)] imediatamente, pelo proprio Administrador, no caso de renlncia;

(i) imediatamente, pela CVM, no caso de descredenciamento; ou

(iii) por gqualquer Cotista, caso ndo ocorra convocacao nos termos dos incisos (i) e (ii).

No caso de renuncia, o Administrador deve permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva
substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 90 (noventa) dias, sob pena de liquidacdo do

Fundo pelo Administrador.

No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador temporario até a eleicdo de nova
administracao.

A destituicdo do Administrador pela Assembleia Geral de Cotistas s podera ser efetivada apds 90
(noventa) dias contados da data da deliberacao em Assembleia Geral de Cotistas.

Nas hipdteses de renlncia, destituicdo e/ou descredenciamento do Administrador, a Taxa de
Administragdo devera ser paga pelo Fundo ao Administrador de maneira pro rata ao periodo em que
este esteve prestando servico para o Fundo e ndo havera qualquer restituicao de valores ja pagos a
titulo de Taxa de Administragdo.
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5.12. Gestao

5.12.1. Gestor

O Fundo tem sua Carteira gerida pela Kinea Private Equity Investimentos S.A., sociedade com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua Minas de Prata, 30, 4° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 04.661.817/0001-61, devidamente autorizada a gerir carteiras de valores
mobilidrios pela CVM por meio do Ato Declaratério n.¢ 13.189, de 01 de agosto de 2013.

5.12.2. Obrigacoes e Responsabilidades do Gestor

Cabera ao Gestor, dentre outras atribuicoes que lhe sejam incumbidas pelo Regulamento, pelo
Administrador ou pela legislagdo e regulamentacdo aplicaveis:

)] elaborar, em conjunto com o Administrador, relatdrio de que trata o inciso (iv) do item 5.11.2
deste Prospecto;

(i) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;
(iii) fornecer aos Cotistas atualizacbes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis agbes que maximizem o resultado do investimento;

(iv) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e
as atividades do Fundo;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de
sua condicao de Gestor do Fundo;

(vii)  cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de gestao;

(viii)  cumprir e fazer cumprir todas as disposicbes do Regulamento do Fundo aplicaveis as
atividades de gestdo da Carteira;

(ix) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servigos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo; e
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x) fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios para que este
possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

(a) as informacOes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou ndo como Entidade de Investimento, nos termos da regulamentagao contabil
especifica;

(b) as demonstragoes contabeis auditadas do Fundo Investido; e

(©) relatdrio descrevendo as conclusdes do Gestor acerca do laudo de avaliagdo do valor
justo das Sociedades Investidas pelo Fundo Investido produzido por empresa especializada,
bem como todos os documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e
formar suas conclusGes acerca das premissas utilizadas para o calculo do valor justo.

(xi) negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermedidrios para realizar
operacgdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

(xii) monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses
ativos, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na
politica de voto do Gestor;

(xiii)  proteger os interesses do Fundo junto ao Fundo Investido e manter acompanhamento
continuo sobre o desempenho dos investimentos do Fundo;

(xiv)  encaminhar para a prévia validacdo do Administrador as minutas relativas aos documentos a
serem utilizados para formalizagao dos investimentos e desinvestimentos do Fundo;

(xv)  encaminhar ao Administrador cdpia de cada documento que firmar em nome do Fundo;

(xvi)  encaminhar ao Administrador, imediatamente ap6s a sua formalizacdo, os documentos
relativos a realizacdo de qualquer reorganizagdo societaria (fusdo, cisdo, incorporacdo, associagao,
dentre outros) envolvendo o Fundo Investido, para que o Administrador tenha tempo habil de refletir
referidas alteragbes nos relatdrios do Fundo;

(xvii) manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, de acordo com a boa técnica
administrativa, até 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo, a documentacdo relativa as
operagoes do Fundo;

(xviii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da

legislagdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrucdo CVM
578/16, exceto quando o atraso ocorrer por culpa do Administrador;
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(xix)  tomar as medidas necessarias para cumprir com o disposto na Instrugdo CVM no 301, de 16
de abril de 1999, com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes
tipificados pela Lei no 9.613/98 (lavagem de dinheiro) e alteragdes posteriores;

(xx)  coordenar e participar das reunides do Comité de Acompanhamento;

(xxi)  solicitar ao Administrador o processamento da liquidacdo dos investimentos e
desinvestimentos;

(xxii) comunicar ao Comité de Acompanhamento efou aos Cotistas, por intermédio do
Administrador, se houver situagbes em que se encontre em potencial conflito de interesses; e

(xxiii) decidir sobre as chamadas de capital a serem realizadas pelo Administrador para a
viabilizagao de investimentos nos ativos previstos no Artigo 4° do Regulamento, cujo objetivo consista
em viabilizar investimentos em Sociedades Investidas por parte do Fundo Investido;

(xxiv) instruir o Administrador acerca da realizacao de amortizagao parcial ou integral de Cotas;

(xxv) indicar para aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas membros substitutos da Equipe
Chave;

(xxvi) praticar os demais atos que Ihe sejam delegados pelo Administrador.

Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos (ii) e (iii) acima, o
Gestor, em conjunto com o Administrador, pode submeter a questao a prévia apreciacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e
eventuais conflitos de interesses em relacao a conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas
do Fundo Investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a
informagao.

Observado o disposto abaixo, ou exceto se previamente autorizado pela Assembleia Geral de Cotistas,
o Gestor ndo poderd, direta ou indiretamente, estruturar outro veiculo de investimento com objetivos
similares aos do Fundo, até que o Fundo tenha realizado (ou se comprometido a realizar)
investimentos equivalentes a, (i) pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) de seu Capital
Subscrito em titulos e valores mobilidrios de Sociedades Investidas ou (ii) até o término de seu
respectivo Periodo de Investimentos, o que ocorrer primeiro.

A restricdo para a estruturagao de novos veiculos de investimento com objetivos similares aos do
Fundo, conforme descrita acima, nao sera aplicavel as hipdteses de estruturagdo de Veiculos de
Investimento Feeder ou de Veiculo Paralelo Master (conforme definido no Regulamento do Fundo
Investido).
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5.12.3. Substituicao do Gestor

O Gestor deve ser substituido nas hipoteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, por decisdo da CVM;

(i) rendincia; ou

(iii) destituicdo com ou sem Justa Causa, por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicdo do Gestor em até 15 (quinze) dias
contados da sua rendncia ou descredenciamento e deve ser convocada:

0] imediatamente, pelo Administrador, no caso de renuncia; ou
(i) imediatamente, pela CVM, no caso de descredenciamento; ou
(iii) por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocacao nos termos dos incisos (i) e (ii).

No caso de renlncia, o Gestor deve permanecer no exercicio de suas funcbes até sua efetiva
substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacao
do Fundo pelo Administrador.

Nas hipoteses de destituicdo sem Justa Causa, rentincia e/ou descredenciamento do Gestor, a parcela
da Taxa de Performance referente aos investimentos selecionados pelo Gestor durante o periodo em
que este esteve prestando servicos para o Fundo devera ser paga pelo Fundo ao Gestor,
simultaneamente a realizacdo das DistribuicOes até o desinvestimento integral do Fundo nos referidos
investimentos selecionados pelo Gestor, sendo certo que o Gestor ndo fara jus a referida Taxa de
Performance nos casos de destituicao com Justa Causa.

Nas hipoteses de renlncia, destituicdo (com ou sem Justa Causa) e/ou descredenciamento do Gestor,
a Taxa de Administracdo devera ser paga pelo Fundo ao Gestor de maneira pro rata ao periodo em
que este esteve prestando servigo para o Fundo.

Nas hipdteses de renuncia, destituicao (com ou sem Justa Causa) ou descredenciamento do Gestor,
nao havera qualquer restituicao de valores ja pagos a titulo de Taxa de Administracdo e/ou de Taxa
de Performance.
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5.12.4. Custodia e Escrituracdo

O Administrador é responsavel pela contratacdo de servicos de custddia e escrituragdo das Cotas.
Atualmente, possui contratos firmados com o Banco Bradesco S.A, instituicdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12, para a prestacdo dos servicos de (i) custddia; (ii)
tesouraria; e (iii) escrituracdao de Cotas.

5.13. Remuneracgao do Administrador e Demais Despesas do Fundo
5.13.1. Taxa de Administracao

Pela prestacdo dos servigos de administragao e gestdo, o Fundo pagara uma Taxa de Administracdo
correspondente a 2% (dois por cento) ao ano (sendo que a mesma poderd ser reduzida
esporadicamente conforme os termos e condicdes previamente acordados entre o Administrador e o
Gestor, observado o disposto abaixo) sobre as seguintes bases, conforme o caso:

(i) Durante o Periodo de Investimentos: Capital Subscrito; e

(i) A partir do término do Periodo de Investimentos até o final do Prazo de Duragao do Fundo:
patriménio liquido do Fundo

A Taxa de Administracdo serd apropriada e paga mensalmente, até o 5° dia Util do més subsequente
ao més a que se referir, a partir da Data de Inicio do Fundo.

O Capital Subscrito a ser considerado para fins de calculo da Taxa de Administracdo sera o do més
de referéncia, ao passo que o patriménio liquido a ser considerado sera o do més imediatamente
anterior ao més de referéncia.

O célculo da Taxa de Administracdo levara em conta a quantidade efetiva de Dias Uteis de cada més,
e terd como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

A Taxa de Administracdao engloba os servicos prestados pelo Administrador e pelo Gestor, tais como
previstos no Regulamento, bem como os servicos de contabilidade, que poderdao ser prestados

diretamente pelo Administrador ou subcontratados junto a terceiros.

Na ocorréncia de Direitos e Obrigacbes Sobreviventes, o Fundo continuara pagando a parcela da
Taxa de Administragdo que remunera o Administrador mesmo que encerrado o Prazo de Duracao.
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O Administrador ou o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao ou da Taxa
de Performance sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que tenham sido
contratados pelo Administrador ou pelo Gestor, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda
o montante total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Performance fixadas no Regulamento.

A divis3o da Taxa de Administracdo entre Administrador e Gestor sera realizada nos termos acordados
entre estes.

5.13.1.1. Taxa de Administracdo do Fundo Investido

Pela prestacdo dos servicos de administracdo e gestdo o Fundo Investido pagard uma taxa de
administragao correspondente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano para as Cotas Classes
D (sendo que a mesma podera ser reduzida esporadicamente conforme os termos e condigBes
previamente acordados entre o administrador e o gestor do Fundo Investido). A taxa de
administragao do Fundo Investido sera cobrada sobre as seguintes bases, conforme aplicavel:

(iii) Durante o periodo de investimentos do Fundo Investido: capital subscrito referente
as Cotas Classe D;

(iv) A partir do término do periodo de investimentos do Fundo Investido até o final do
prazo de duracdo do Fundo Investido: capital integralizado pelo Fundo, atualizado
anualmente pela variagdo do IPCA a partir do término do periodo de investimentos
do Fundo Investido, menos (@) o custo de aquisicao das Sociedades Investidas que
ja tenham sido objeto de desinvestimento (proporcionalmente a parcela
desinvestida, sendo certo que valores (x) mantidos em contas vinculadas e de
garantia; e (y) a receber por conta de parcelas futuras, fixas e variaveis (por
exemplo, earn-outs), ndo serdo deduzidos até sua efetiva liberagdo ou pagamento
ao Fundo Investido); e (b) o custo de aquisicao das Sociedades Investidas que
tenham seu valor contabil reduzido a zero.

Tendo em vista que o Fundo Investido cobrara uma taxa de administragao sobre as Cotas Classe D
descrita acima, fica desde ja estabelecido que tal taxa de administracdo, em conjunto com a Taxa de
Administragdo, nao superara o valor de 2% (dois por cento) ao ano sobre as bases aplicaveis.

5.13.2. Taxa de Performance

Além da Taxa de Administracdo, sera devida pelo Fundo uma da Taxa de Performance, a ser paga
ao Gestor, em valor equivalente a 20% (vinte por cento) do valor das Distribuicdes que superarem o
Capital Integralizado acrescido pelo Hurdle, a ser calculada e paga no ambito das DistribuigGes, de
acordo com o procedimento descrito abaixo:
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)] primeiramente, todos os recursos serdo pagos apenas aos Cotistas, até que atingido, em
uma ou mais Distribuigdes, o montante equivalente a soma de:

(a) valor do Capital Integralizado, e proporcionalmente a participacdo de cada Cotista
no Capital Integralizado, ajustado pela variagdo do IPCA do més anterior a data da
integralizacao e o IPCA do més anterior a data do efetivo pagamento; e

(b) o Custo de Oportunidade no mesmo periodo aplicado sobre o resultado de (a); e

(ii) em seguida, os recursos excedentes de cada Distribuicdo serdo distribuidos simultaneamente
entre o Gestor, a titulo de Taxa de Performance, e os Cotistas, na proporcao de 20% (vinte por
cento) para o Gestor e 80% (oitenta por cento) para os Cotistas.

Para fins de esclarecimento, a cobranga da Taxa de Performance somente sera feita apds o
recebimento, pelos Cotistas, da totalidade de seu Capital Integralizado, devidamente atualizado pelo
Hurdle, isto é, a variacdo do IPCA acrescida do Custo de Oportunidade, fixado em 6% (seis por cento)
ao ano, conforme o disposto na alinea (c) do §5° do Art. 8° da Resolucdo CMN 3.922, conforme
alterada pela Resolugdo CMN 4.604, de 19 de outubro de 2017.

Nas hipoteses de destituicdo sem Justa Causa, rendncia e/ou descredenciamento do Gestor, a parcela
da Taxa de Performance referente aos investimentos selecionados pelo Gestor durante o periodo em
gue este esteve prestando servicos para o Fundo devera ser paga pelo Fundo ao Gestor
simultaneamente a realizagdo das DistribuicOes até o desinvestimento integral do Fundo nos referidos
investimentos selecionados pelo Gestor, sendo certo que o Gestor ndo fara jus a referida Taxa de
Performance nos casos de destituicdo com Justa Causa.

5.13.3. Despesas e encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas, que poderdao ser debitadas pelo
Administrador:

Q)] emolumentos, encargos com empréstimos e comissoes pagos por operacoes do Fundo;
(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, inclusive a Taxa de Fiscalizagao

da CVM;

(iii) registro de documentos em cartorio, impressdo, expedigdo e publicagdo de relatorios e
informag0es periddicas previstas na Instrucdo CVM 578/16;

(iv) correspondéncias e demais documentos do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas, tais como despesas com confecgdo e transito, dentre outras;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragGes contabeis
do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas em razdo de defesa dos

interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, imputada ao Fundo, se
for o caso;
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(vii)  parcela de prejuizos ndo coberta por apdlice de seguro e ndo decorrente de culpa ou dolo do
Administrador, e/ou do Gestor no exercicio de suas respectivas fungoes;

(viii)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

(ix) inerentes a fusao, incorporagao, cisdo, transformacao ou liquidagao do Fundo, sem limitagao
de valor;

(x) inerentes a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, reunides do Comité de
Acompanhamento (sendo certo que tais despesas serdao divididas com os demais Veiculos de
Investimento Feeder que indicarem membros ao Comité de Acompanhamento, na proporcao dos
membros indicados em relacdo ao total) ou de outros comités ou conselhos que venham a ser criados
pelo Fundo, sem limitagdao de valor;

(xi) com liquidacdo, registro, negociacao e custddia de operagbes com ativos, incluindo despesas
de registro e manutencado de contas junto a B3, Selic, CBLC e/ou outras entidades analogas, devendo
ser observado, especificamente no tocante a taxa de custddia, o limite maximo de 0,045% a.a. sobre
o patrimonio liquido do Fundo, sem prejuizo do valor minimo mensal estipulado no Compromisso de
Investimento;

(xii)  contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, sem limitacdo de valor;

(xiii)  relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do
Fundo;

(xiv)  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociagdo, bem como as
despesas com a escrituracao das Cotas;

(xv)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagbes ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xvi)  gastos da distribuicdo primaria de cotas, observado o limite disposto abaixo, bem como com
seu registro para negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios;

(xvii)  honordarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

(xviii) despesas inerentes a constituicdo do Fundo e/ou as ofertas de suas Cotas (tais como taxa
de registro junto ao Cddigo Abvcap/Anbima, taxa de abertura de conta e/ou registro de oferta de
cotas junto a B3, remuneracdo do agente autonomo e do distribuidor das Cotas, despesas com
cartdrio, despesas com o registro da oferta de Cotas junto a CVM, despesas com advogados, viagens,
hospedagem e alimentacdo, taxas de estruturacdo/implantacao cobradas pelos prestadores de
servigos do Fundo etc.), sem limitagcdo de valor, sendo passiveis de reembolso ao Administrador e/ou
ao Gestor apenas as despesas que tenham sido incorridas no prazo maximo de 1 (um) ano de
antecedéncia da data de registro do Fundo junto a CVM e desde que devidamente comprovadas;
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(xix)  remuneracao do Administrador e do Gestor; e

(xx)  despesas com a manutencdo do registro do Fundo junto ao Cddigo Abvcap/Anbima e sua
respectiva base de dados.

Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo deverao ser imputadas ao Gestor, salvo
decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

O Fundo devera sempre manter em caixa recursos suficientes para fazer frente a, no minimo, 1 (um)
ano de despesas, de acordo com estimativas feitas pelo Administrador e pelo Gestor.

A remuneracdo paga a prestadores de servico relativos a distribuicdo de Cotas, tais como
coordenagao, colocacdo, dentre outros, devera observar o limite de 0,5% (meio por cento) do Capital
Subscrito do Fundo durante todo o Prazo de Duragdo, sendo certo que eventuais valores que
superarem esse limite poderdo ser pagos pelo Fundo e descontados da parcela da Taxa de
Administragdo que remunera o Gestor.

5.14. Politica de Divulgacdo de Informacgoes

O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde
as Cotas estejam admitidas a negociagdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informagoes:

Q)] trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as informagoes referidas no modelo do Anexo 46-1 a Instrucdo CVM 578/16;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a
gue se referirem, a composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobilidrios que a integram;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social,
as demonstracdes contabeis auditadas, acompanhadas do relatério do auditor independente e do
relatorio do Administrador e Gestor a que se referem o inciso (iv) do item 5.11.2 deste Prospecto e
0 inciso (i) do item 5.12.2 deste Prospecto.

A informagao semestral de que trata o item (ii) acima deve ser enviada a CYM com base no exercicio
social do Fundo.

Além das disposices previstas acima, o Administrador e o Gestor também deverdo observar a

metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberacdes emitidas pelo Conselho
de Regulagdo e Melhores Praticas do Cddigo Abvcap/Anbima.
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O Gestor devera fornecer aos Cotistas, no minimo uma vez por ano, atualizagdes de seus estudos e
analises sobre os investimentos realizados pelo Fundo, tal como exigido pelo inciso (iii) do item 5.12.2
deste Prospecto, as quais deverdo conter um detalhamento da performance histdrica das Sociedades
Investidas do Fundo Investido.

5.15. Situagoes de Conflito de Interesses

No momento da constituicdo do Fundo ndao foram identificadas situacOes que pudessem ser
caracterizadas como conflitos de interesses.

Salvo aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a realizacao de operaces, pelo Fundo,
em que este figure como contraparte:

Q)] o Administrador, o Gestor, os membros de conselhos ou outros comités que venham a ser
criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
patrimonio do Fundo, seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; e

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:
(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacao
de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicao de
agente de colocagao, coordenacao ou garantidor da emissdo; ou
(b) facam parte de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal da Sociedade Alvo
emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro

investimento por parte do Fundo.

(iii) de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor.

O disposto acima nao se aplica quando o Administrador ou Gestor atuarem:

Q)] como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicdo de contraparte do Fundo,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo; e

(i) como administrador ou gestor do Fundo Investido.
A aprovacao dos atos que configurarem potencial conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador ou o Gestor, e entre o Fundo e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham

mais de 10% das cotas subscritas, inclusive em relacdo as hipoteses previstas acima serao tomadas
por Cotistas que sejam detentores de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas.
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5.16. Comité de Acompanhamento

O Fundo Investido tera um o Comité de Acompanhamento, o qual tera como fungao acompanhar o
processo de investimento nas Sociedades Alvo e o acompanhamento da performance das Sociedades
Investidas. O Comité de Acompanhamento ndo tera funcgdo deliberativa, de forma que ndo podera
opinar sobre o investimento, operagdo e desinvestimento, conforme o caso, nas Sociedades Alvo
e/ou nas Sociedades Investidas.

O Comité de Acompanhamento sera composto por no minimo 2 (dois) membros, apontados a
exclusivo critério dos cotistas do Fundo Investido de classes D e E, sendo que os cotistas de cada
classe definirdo as regras de eleicdo dos membros do Comité de Acompanhamento, ou mesmo a
rendncia a este direito.

Fundo tera o direito de indicar os seguintes membros para o Comité de Acompanhamento:

(i) Os Cotistas que firmarem Boletins de Subscricao estabelecendo seu Capital Subscrito em valor
igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) poderdo nomear 1 (um) membro
cada, sendo certo que caso nenhum Cotista tenha firmado Boletim de Subscricdo estabelecendo
Capital Subscrito neste valor (ou tais Cotistas renunciarem ao direito de nomear membros), deverao
ser observados apenas os procedimentos do item (ii) abaixo;

(i) ressalvado o disposto abaixo, o Cotista com maior Capital Subscrito sem considerar os Cotistas
descritos no item (i) acima tera o direito de nomear1 (um) membro, e se este renunciar a tal direito,
o Cotista de maior Capital Subscrito apds o Cotista renunciante, e assim sucessivamente; e

(iii) o Gestor, a seu critério, podera selecionar 1 (um) ou mais Cotistas para que indiguem membros
ao Comité de Acompanhamento.

Na hipdtese do item (ii) acima, caso 2 (dois) ou mais Cotistas detenham Capital Subscrito de igual
valor, estes Cotistas terdo o direito de indicar 1 (um) membro cada.

A indicacdo do(s) membro(s) que representara(do) o Fundo no Comité de Acompanhamento do
Fundo Investido sera feita mediante comunicacdo ao Gestor e ratificada em Assembleia Geral de
Cotistas subsequente a indicagdo.

Sera aceita a participagdo, no Comité de Acompanhamento, de pessoa que participe de comité de
acompanhamento (ou 6rgao analogo) de outro veiculo cujo objeto seja total ou parcialmente

coincidente com o do Fundo, desde que tal pessoa se comprometa, cumulativamente, a:

Q)] manter confidenciais as informagbes de que tiver conhecimento em virtude de sua
participacdo no Comité de Acompanhamento;
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(i) indenizar o Fundo e o Fundo Investido por eventuais prejuizos causados, sendo que todos
os membros do Comité de Acompanhamento deverdo informar, por escrito, aos demais integrantes
do Comité de Acompanhamento qualquer situacdo ou potencial situacdo de conflito de interesses
com o Fundo, imediatamente apds tomar conhecimento da mesma; e

(iii) nao exercer cargo consultivo ou de administracdo ou deter significativa influéncia em
sociedades que atuem no mesmo subsetor das Sociedades Investidas ou que de qualquer forma
possam ser consideradas sociedades concorrentes de quaisquer Sociedades Investidas.

Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte do membro do Comité de
Acompanhamento, ou de grave descumprimento das disposicdes do Regulamento a ele aplicaveis, o
referido membro podera ser destituido de suas fungGes por decisdao dos demais membros do Comité
de Acompanhamento, pelo Administrador ou pelo Gestor, devendo ser tal destituicdo imediatamente
comunicada ao responsavel pela sua indicagdo, sendo que este responsavel devera indicar seu
substituto.

Os membros do Comité de Acompanhamento indicados por Cotistas que sejam considerados
inadimplentes ndo poderdao participar das reunides do Comité de Acompanhamento enquanto
perdurar o inadimplemento do referido Cotista.

O(s) membro(s) do Comité de Acompanhamento do Fundo Investido indicado pelo Fundo tera(ao)
mandato por prazo indeterminado.

O(s) membro(s) do Comité de Acompanhamento do Fundo Investido indicado(s) pelo Fundo
podera(3ao) ser substituido(s) a qualquer momento por quem o(s) indicou, por intermédio de
comunicacao formal, por escrito, ao Administrador e ao Gestor, dando ciéncia do fato e indicando
o(s) substituto(s) e suas respectivas qualificacdes. A referida substituicao sera objeto de ratificacao
em Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada apds tal comunicacao.

O(s) membro(s) do Comité de Acompanhamento do Fundo Investido indicado(s) pelo Fundo
devera(do) manter as informagGes constantes de materiais relativos aos investimentos do Fundo
Investido, sejam potenciais ou realizados, que venham a ser a eles disponibilizados pelo
Administrador ou pelo Gestor, sob absoluto sigilo e confidencialidade, comprometendo-se, para tanto,
a firmar termo de confidencialidade, ndao podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas
informacdes, salvo se:

)] com o consentimento prévio e por escrito do Gestor e/ou do Administrador; ou
(i) por ordem judicial ou administrativa expressa, inclusive da CVM, sendo que, nesta hipdtese,

o Administrador e o Gestor deverdao ser informados, por escrito, de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacao.
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O Comité de Acompanhamento se reunira trimestralmente mediante convocagdo do Gestor, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos.

As reunides do Comité de Acompanhamento serdo realizadas na sede do Gestor, sendo que a
participacdo dos membros do Comité de Acompanhamento podera ocorrer de forma ndo presencial
por intermédio de conferéncia telefonica, videoconferéncia ou por qualquer outro meio de
comunicagao que permita a comunicagao simultanea.

5.17. Solucgao de Conflitos

O Administrador, o Gestor, o Fundo e os Cotistas, inclusive seus sucessores a qualquer
titulo (“Partes da Arbitragem”), se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer
controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada ao Regulamento, ou a
constituicao, operagao, gestao e funcionamento do Fundo e do Fundo Investido, tal como
previsto no Regulamento.

5.18. Regras de Tributagdo

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacdo da legislacdo brasileira em
vigor na data deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira ird cumprir os limites de
diversificacdo e as regras de investimento constantes da regulamentacdo estabelecida pela CVM.
Existem algumas excecoes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas
devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributacdo aplicavel nos investimentos
realizados no Fundo.

5.18.1. Tributacdo Aplicavel ao Fundo

IOF/Titulos

As aplicagOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota
de 0% (zero por cento), incidente sobre todas as operacdes das carteiras dos fundos de investimento,
sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo mediante ato do Poder Executivo, até o percentual
de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas
apos este eventual aumento. Excecdo é feita para as operacdes com derivativos, sujeitas atualmente
a tributacdo pelo IOF/Titulos a aliquota de zero (zero por cento), em relacdo aquisicdo, venda ou
vencimento de derivativos financeiros, celebrados no Brasil, que, individualmente, resultem em
aumento da exposicdo cambial vendida ou reducdo da exposicao cambial comprada. Tal aliquota
pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte
e cinco por cento), relativamente a transagbes ocorridas apos este eventual aumento.
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Imposto de Renda
Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da Carteira sao isentos do Imposto de Renda.

5.18.2. Tributacdo Aplicavel aos Cotistas — Residentes No Brasil

Aos Cotistas RPPS ¢é aplicado tratamento tributario especifico em razdo de sua caracterizagdo como
entidade imune.

Os investidores RPPS que se qualifiquem a imunidade constitucional veiculada pelo artigo 150, VI, ‘c’
da Constituicdo Federal do Brasil ndo sofrem imposicdo tributaria, pois estas entidades sao
consideradas imunes dos impostos instituidos sobre o patrimonio, renda e servigos relacionados com
suas finalidades essenciais.

Deste modo, os ganhos e rendimentos auferidos, seja na cessao/alienacao, resgate ou amortizacao
de Cotas nao serdo, portanto, sujeitos a qualquer tributacao.

Por outro lado, duvidas podem surgir quanto a incidéncia das ContribuicGes ao Financiamento da
Seguridade Social e ao Programa de Integracao Social (“Contribuicdes”) sobre as receitas auferidas
por esses investidores. Recomendamos que os investidores consultem seus proprios assessores legais
a fim de confirmar o tratamento tributario que seria aplicavel aos ganhos e rendimentos que seriam
auferidos em decorréncia da cessao, alienagdo, resgate ou amortizagdo das Cotas no que tange a
essas Contribuigoes.
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(if)

6. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto € no Regulamento,
inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, politica de investimento e
composicédo da Carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e,
consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condicdoes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo e, mesmo que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo e os ativos que comporao a sua Carteira estao sujeitos aos seguintes fatores de risco, entre
outros:

Risco de liquidez: Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes
da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condicOes especificas
atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos,
o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posigdes ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez e aos riscos associados aos
referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento
de amortizagOes e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob forma de
condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizacdo das
Cotas sera realizada a medida que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na data de liquidacdo
do Fundo. Além disso, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento é muito pouco
desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus
investimentos no Fundo, de ndo conseguirem negociar suas Cotas em mercado secundario em fungao
da potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas, os
Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdao obter pregos
reduzidos na venda de suas Cotas.
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(iv)

v)

Risco de concentracgdo: o Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de
seu patriménio liquido em cotas de emissdo do Fundo Investido, o que implicara na concentragdo
dos investimentos do Fundo em ativos emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto
maior a concentracdo de recursos aplicados pelo Fundo em ativos de um mesmo emissor, maior é o
risco que o Fundo estd exposto. Desta forma, o Fundo estara sujeito aos mesmos riscos do Fundo
Investido, conforme fatores de risco previstos no respectivo Regulamento do Fundo Investido. O
resultado do Fundo dependera dos resultados atingidos pelo Fundo Investido.

Riscos relacionados ao investimento do Fundo Investido nas Sociedades Investidas:
embora o Fundo Investido tenha participacdo no processo decisdrio das Sociedades Investidas, ndo
ha garantias de (i) bom desempenho das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades
Investidas ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados do Fundo Investido e,
portanto, da Carteira e o valor das Cotas. Os investimentos do Fundo Investido poderao ser feitos
em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas
no Regulamento do Fundo Investido, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgagao de suas informagGes ao mercado e a seus acionistas,
o que pode representar uma dificuldade para o Fundo Investido quanto (i) ao bom acompanhamento
das atividades e resultados da Sociedade Investida e (ii) a correta decisao sobre a liquidacdo do
investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo Investido e, consequentemente, o valor
da Carteira e das Cotas. O Fundo Investido pode ter participacbes minoritarias em Sociedades
Investidas, o que podera limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais Sociedades
Investidas. Ainda que, quando da realizacdao de aporte de capital em uma determinada Sociedade
Alvo ou Sociedade Investida, o Fundo Investido tente negociar condicdes que lhe assegurem direitos
para proteger seus interesses em face da referida Sociedade Alvo ou Sociedade Investida e dos
demais acionistas, ndo ha garantia que todos os direitos pleiteados serdo concedidos ao Fundo
Investido, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo Investido e, consequentemente, o valor da
Carteira e das Cotas.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e riscos setoriais: Uma parcela significativa
dos investimentos do Fundo Investido sera feita em titulos ou valores mobilidrios de emissao de
Sociedades Investidas, o que, por sua natureza, envolve riscos do negdcio, financeiros, do mercado
e/ou legais. Embora o Fundo Investido tenha sempre participacdo no processo decisorio das
respectivas Sociedades Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Investidas, (i) solvéncia das Sociedades Investidas e (iii) continuidade das atividades das
Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente
os resultados da carteira de investimentos do Fundo Investido e o valor das cotas do Fundo Investido.
N3ao se pode garantir que o Administrador e o Gestor avaliardo corretamente a natureza e a
magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de precos
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e do mercado em que sdo feitos os investimentos do Fundo Investido podem ser volateis e uma
variedade de outros fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como acontecimentos
econdmicos e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados
das atividades do Fundo Investido e o valor de seus investimentos. Consequentemente, o
desempenho do Fundo Investido em um periodo especifico pode ndo ser necessariamente um
indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

O Fundo Investido pretende participar do processo de tomada de decisGes estratégicas de cada uma
das Sociedades Investidas. Embora tal participacdo em algumas circunstancias possa ser importante
para a estratégia de investimento do Fundo Investido e possa aumentar a capacidade do Fundo
Investido de administrar seus investimentos, também pode sujeitar o Fundo Investido a
reivindicacdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso
alguma das Sociedades Investidas tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideragao da
personalidade juridica da Sociedade Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos da Sociedade Investida podera ser atribuida ao Fundo Investido, impactando o valor das
Cotas, podendo, inclusive, gerar patrimonio liquido negativo e sujeitar os cotistas do Fundo Investido
a realizarem aportes adicionais de recursos no Fundo Investido, o que, por sua vez, poderia resultar,
inclusive, na hipdtese do Fundo solicitar aos Cotistas a realizagdo de aportes adicionais de recursos
no Fundo.

Uma parcela dos investimentos do Fundo Investido pode envolver investimentos em valores
mobilidrios de emissdo de companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital.
Investimentos em companhias abertas podem sujeitar o Fundo Investido a riscos que variam em tipo
e grau daqueles envolvidos nos investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem
limitacdo, maior volatilidade na avaliagdo de tais companhias, maiores obrigagdes de divulgacao de
informag0es sobre tais companhias, limites a capacidade do Fundo Investido de alienar tais valores
mobiliarios em determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pelo Fundo Investido,
de informagGes ndo publicas relevantes), maior probabilidade de propositura de agdes pelos
acionistas contra os membros do conselho de administragdo dessas companhias, processos
administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada um desses riscos.

Investimentos em Sociedades Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em que as
Sociedades Investidas atuam. Nao ha garantia quanto ao desempenho de quaisquer desses setores
nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe
pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho
das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de atuacao,
nao ha garantia de que o Fundo Investido e os seus cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha
certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.
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O Fundo Investido poderd investir em Sociedades Investidas que atuam em setores regulamentados.
As operagOes de tais Sociedades estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentacdo aplicavel,
podendo estar sujeitas a um maior grau de regulamentacdo tanto em decorréncia de novas exigéncias
quanto de regulamentacdo de mercados anteriormente nao regulamentados. Os pregos podem ser
controlados artificialmente e os 0nus regulatérios podem aumentar os custos operacionais dessas
Sociedades Investidas. Dessa forma, a criacdo de regulamentacdo ou a alteracao de regulamentacao
ja existente pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em fungdo de diversos fatores
relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos dos quais o Fundo Investido pode vir a depender
no desempenho de suas operacoes, ndo ha garantias de que o Fundo Investido conseguira exercer
todos os seus direitos como acionista das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante
de agGes ou outros valores mobiliarios de emissdo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso
o Fundo Investido consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus
direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdao impactar negativamente a
rentabilidade da carteira de investimentos do Fundo Investido.

Ndo obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador, os pagamentos relativos aos valores
mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre o capital proprio e
outras formas de remuneragdo e bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia,
mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo Investido e os seus cotistas poderao experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, o Fundo Investido pode ser solicitado
a oferecer informagdes sobre o negdcio e situagao financeira de uma Sociedade Investida tipicas em
situacdes de venda de participacdo societaria. O Fundo Investido pode desconhecer ativos
insubsistentes e passivos supervenientes que poderdao gerar obrigacao de indenizacdo pelo Fundo
Investido aos adquirentes da Sociedade Investida, o que pode afetar o valor das Cotas. Ademais, 0
processo de desinvestimento podera ocorrer em etapas, sendo possivel que o Fundo Investido, com
a diminuicdo de sua participacdo na Sociedade Investida, perca gradualmente o poder de participar
no processo decisdrio da Sociedade Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao
respectivo investimento.

Risco de mercado: Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos
integrantes da Carteira, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteragdes politicas, econémicas e fiscais. Essas oscilacoes de preco podem fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.
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(viii)

(ix)

(x)

(i)

(xii)

Risco de precificagdo dos ativos: A precificacdo dos titulos e valores mobilidrios e demais ativos
financeiros integrantes da carteira de investimentos do Fundo Investido e da Carteira serd realizada
de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios
e demais operacOes estabelecidas no Regulamento, no Regulamento do Fundo Investido e na
regulamentacdo em vigor, havendo o risco de que a avaliacao da Carteira nao reflita necessariamente
o valor da Carteira quando da venda de ativos. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como
os de marcagao a mercado, poderdo ocasionar variacées no valor dos ativos do Fundo Investido e
do Fundo, podendo resultar em perdas aos Cotistas.

Risco de crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacg0es contratadas e nao liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do
emissor podem acarretar em oscilagdes no preco de negociagao dos ativos que compdem a Carteira.

Riscos de alteracoes da legislacdao tributaria: O Governo Federal regularmente introduz
alteragbes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado de
valores mobiliarios brasileiro. Essas alterag6es incluem modificagdes na aliquota e na base de calculo
dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios, cujos recursos sao destinados a
determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer
outras alteracdes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser
quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderao sujeitar o Fundo, as cotas do Fundo
Investido, os Outros Ativos e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndao previstos inicialmente. Nao
ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as cotas do Fundo
Investido, aos Outros Ativos e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras
serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os
resultados do Fundo Investido, bem como a rentabilidade de suas cotas, dos Outros Ativos e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Aplicacao de Regime Tributario Diferente. Nao é possivel assegurar a aplicacdo do
mesmo tratamento tributario descrito no item 5.18 acima aos investidores que venham adquirir as
Cotas detidas por RPPS, em virtude de qualquer operagao que implique a transferéncia da
propriedade ou posse dessas Cotas. Aos investidores que se qualifiquem como pessoas fisicas ou
juridicas, residentes ou n3o residentes no Brasil, sera aplicado regime tributario distinto, a luz das
particularidades de cada investidor.

Riscos de acontecimentos e percepgao de risco em outros paises: O mercado de capitais no
Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econémicas e de mercado de outros
paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios
emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as
Cotas, o que podera ter um efeito negativo nos resultados do Fundo e na rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental: O Fundo também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacbes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancgas
legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

e (b) inadimplemento por parte dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera suas atividades no
mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo
Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Federal para controlar a inflacdo e implementar
as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros,
desvalorizacao da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas.
Essas politicas, bem como outras condigdes macroeconémicas, tém impactado significativamente a
economia e 0 mercado de capitais nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuagao
da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar
a politica fiscal vigente poderdo impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa.

Risco relacionados a morosidade da justica brasileira: o Fundo e/ou o Fundo Investido
poderao ser partes de demandas judiciais relacionadas aos negdcios das Sociedades Investidas, tanto
no polo ativo quanto no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema
judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoavel.
Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou o Fundo Investido obterdo resultados favoraveis em
suas demandas judiciais. Os fatos mencionados acima poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios do Fundo Investido e, consequentemente, os resultados do Fundo e
a rentabilidade dos Cotistas.

Cancelamento da Oferta. Caso ndo consiga realizar a distribuicdo de Cotas em montante
equivalente ao Montante Minimo da Oferta ou caso o Fundo Investido ndo obtenha recursos
suficientes para formacao do patrimoénio inicial do Fundo Investido o Administrador sera obrigado a
cancelar a respectiva oferta, cancelando também os eventuais Compromissos de Investimentos
celebrados até a decisdo de cancelamento.

Amortizacao e/ou resgate das Cotas com cotas do Fundo Investido ou Outros Ativos
integrantes da Carteira: o Regulamento contempla circunstancias em que as Cotas poderdo ser
amortizadas ou resgatadas em espécie com cotas do Fundo Investido e/ou Outros Ativos integrantes
da Carteira. Nestes casos, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades na negociacdo das cotas do
Fundo Investido e/ou dos Outros Ativos recebidos do Fundo.

Riscos relacionados a amortizacdo de Cotas: os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes dos rendimentos que sejam atribuidos as cotas do Fundo Investido e ao retorno do
investimento no Fundo Investido. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada
ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

Risco de Mudancas na Regulamentacdao Aplicavel: o Governo Federal, por meio de suas
autarquias e demais entidades da administracdo direta e indireta, entre elas a CVM, o Conselho
Monetario Nacional, o Ministério do Trabalho e Previdéncia Social e a Secretaria da Previdéncia do
Ministério da Fazenda, regularmente introduz alteracdes na regulamentacdo aplicavel aos fundos de
investimento. Essas alteragdes incluem, exemplificativamente, modificagdes (a) na qualificagdo dos
investidores aptos a investir em tais produtos; (b) nos limites de concentracdo das carteiras dos
fundos de investimento; (c) nos requisitos relativos ao investimento em ativos-alvo das carteiras de
fundos de investimento, incluindo aspectos de governanga corporativa; e (d) nas demais regras
relativas aos investimentos no mercado de capitais por investidores que compdem o publico-alvo do
Fundo. Os efeitos das alteracbes nas regras atualmente vigentes, bem como quaisquer outras
alteracbes decorrentes da promulgacao de alteragOes na legislacdo e na regulamentagdo ndao podem
ser quantificados. Tais medidas, quando e se editadas, poderdo limitar a capacidade dos Cotistas de
realizar investimentos, diretos e/ou indiretos, nas Sociedades Alvo que venham a ser escolhidas pelo
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gestor do Fundo Investido, nos termos do Regulamento. A politica de investimentos do Fundo
Investido esta adaptada aos requisitos e limites estabelecidos na regulamentacao vigente, sendo que
o Gestor atuara sempre no melhor interesse do Fundo Investido para conduzir sua politica de
investimentos. Caso o Fundo passe a estar sujeito a restri¢bes adicionais apds o ingresso dos Cotistas
no Fundo, bem como apds a integralizacdo de cotas Classe D do Fundo no Fundo Investido, o Gestor
podera tomar a decisao de nao alocar, total ou parcialmente, o Capital Subscrito, caso o Gestor
entenda ser do melhor interesse do Fundo Investido e seus demais investidores que tal estratégia
seja a melhor a ser implementada. Nao ha como garantir que as regras atualmente aplicaveis ao
Fundo e aos Cotistas permanecerao vigentes e que os Cotistas terdo oportunidade de investir no
Fundo Investido e indiretamente em todas as Sociedades Alvo escolhidas pelo gestor do Fundo
Investido, bem como ndo ha como garantir que tais regras sejam alteradas apdés um ou mais
investimentos ja tenham sido realizados pelo Fundo Investido, quando as obriga¢Ges originalmente
atribuidas aos Cotistas permanecerao validas e exequiveis.

Risco de patrimodnio negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao
valor do Capital Subscrito pelos Cotistas e em razao da natureza condominial do Fundo, os Cotistas
S0 responsaveis por suprir 0S recursos necessarios para reverter um eventual patrimonio liquido
negativo. Dessa forma, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigacoes Sobreviventes: o Administrador podera
manter o Fundo em funcionamento apos o final do Prazo de Duracdo caso subsistam Direitos e
ObrigacOes Sobreviventes. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas com a distribuicdo de
proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses Direitos e Obrigacdes
Sobreviventes ou da expiracao dos prazos relativos aos referidos Direitos e ObrigacGes Sobreviventes
esta condicionada a eventos futuros e obrigacdes contratuais e legais que podem ndo estar sob o
controle do Administrador e/ou do Gestor. Em razdo do exposto acima, recursos do Fundo poderao
ser retidos para fazer frente a Direitos e Obrigacdes Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados
aos Cotistas mesmo apds o encerramento do Prazo de Duragao; poderdo ocorrer situagdes em que
os Cotistas sejam chamados para aportar recursos adicionais no Fundo para fazer frente a Direitos e
ObrigacOes Sobreviventes, mesmo apds o encerramento do Prazo de Duracgdo.

Riscos de nao realizacdo dos investimentos do Fundo: os investimentos do Fundo sdo
considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o
esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estardo
disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de suas
respectivas politicas de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na
nao realizacdo destes investimentos.

Risco de descontinuidade: O Regulamento estabelece algumas hipoteses de liquidacdo antecipada
do Fundo. Nessas situagOes, os Cotistas terdao seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada
pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador ou pelo Custodiante nenhuma
indenizacdo, multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Auséncia de classificacao de risco das Cotas: as Cotas ndo foram objeto de classificacdo de
risco e, com isso, os investidores ndo contardo com uma analise de risco independente realizada por
uma empresa de classificacdo de risco (empresa de rating). Cabera aos potenciais investidores, antes
de subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisicao de Cotas,
inclusive, mas nao somente, aqueles aqui descritos.
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Riscos relacionados a amortizacao: os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos
rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidas ao Fundo Investido, os quais
serdo provenientes dos valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas do Fundo Investido
e ao retorno do investimento nas Sociedades Investidas do Fundo Investido, mediante o seu
desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento,
pelo Fundo, dos recursos acima citados.

Risco da inexisténcia de rendimento pré-determinado: o valor das Cotas serad atualizado
conforme definido no Regulamento. Tal atualizagdo tem como finalidade definir qual parcela do
patriménio liquido, devidamente ajustado, deve ser prioritariamente alocada aos Cotistas quando da
liqguidacdo de suas respectivas Cotas e ndo representa nem devera ser considerada, sob nenhuma
hipétese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacao, legal ou contratual do Administrador,
do Gestor e/ou de suas respectivas partes relacionadas, em assegurar tal remuneragao aos Cotistas.

Risco Socioambiental: as Sociedades Investidas do Fundo Investido, direta ou indiretamente,
podem estar sujeitas a maior risco de contingéncias socioambientais decorrentes de suas atividades,
bem como de eventual ndo cumprimento da legislagdo socioambiental aplicavel e de eventos
adversos, especialmente se exercerem atividade com significativo impacto socioambiental, tais como
acidentes, vazamentos, explosdes ou outros incidentes que podem resultar em lesdes corporais,
mortes, danos ao meio ambiente e a coletividade que poderdo gerar dispéndios para as Sociedades
Investidas, impactando o desempenho dos investimentos do Fundo Investido e, por consequéncia,
do Fundo.

Risco de descasamento do prazo de duracao do Fundo e do Fundo Investido: no caso de
reducdo do prazo de duragdo do Fundo Investido ou liquidagao antecipada do Fundo Investido, a
liqguidagao do Fundo Investido podera ensejar o resgate das Cotas Classe D mediante a entrega de
ativos do Fundo Investido ao Fundo, quais sejam, a participacdo nas Sociedades Investidas, sendo
certo que, nessa hipdtese, o Gestor podera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a eventual liquidacdo antecipada do Fundo, mediante a entrega da referida participacao nas
Sociedades Investidas, ou sobre a estratégia a ser adotada para o desinvestimento em tais ativos.
No caso de ocorrer a redugao do Prazo de Duragdao ndo acompanhada pela reducdo do prazo de
duragao do Fundo Investido, ou a prorrogacdo do prazo de duragao do Fundo Investido ndo
acompanhada por prorrogacao do Prazo de Duracao do Fundo, os Cotistas poderao receber o resgate
de suas Cotas mediante a entrega de ativos do Fundo aos Cotistas, quais sejam, as Cotas Classe D.

Risco de Potencial Conflito de Interesses a Oferta envolve a contratacdo pelo Fundo das
seguintes entidades pertencentes ao mesmo grupo econémico: (i) o Gestor, para prestacdo dos
servigos de gestdo do Fundo e (ii) o Coordenador Lider, para prestacdo dos servicos de distribuigao
de Cotas. Ainda que ndo tenha sido verificada situagdo de conflito de interesses, nao é possivel
assegurar que as contratacdes acima previstas nao caracterizam situagoes de conflito de interesses
potencial, o que, se configurada, pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Outros Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao seu controle, tais como moratoéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas
regras aplicaveis aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetaria,
alteracdo na politica fiscal, aplicagGes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao
acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.
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7. BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LiDER, DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR
7.1. Breve Historico do Administrador

O Fundo é administrado fiduciariamente pela Lions Trust Administradora de Recursos Ltda.,
constituida em 2012 e autorizada pela CVM, por meio do Ato Declaratdrio CVM n° 12.444, em 20 de
julho de 2012, a prestar servigos de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos
termos da Instrugdo CVM n° 558, de 26 de marco de 2015.

A Lions Trust possui 43 (quarenta e trés) fundos registrados na CVM cuja administracdo e/ou
controladoria encontram-se sob sua responsabilidade, dos quais 36 (trinta e seis) ja tiveram cotas
subscritas e 7 (sete) encontram-se em fase pré-operacional. A Lions Trust possui mais de R$ 13
bilhdes (treze bilhdes de reais) de capital subscrito sob administracdo, sendo especializada na
estruturacdo de veiculos de investimento e na prestacdo de servicos fiduciarios para o segmento de
investimentos alternativos.

Fundada por profissionais com experiéncia no setor de private equity e venture capital, a Lions Trust
tem por objetivo contribuir com o aumento da produtividade dos clientes, permitindo que otimizem
seu tempo, focando principalmente em assuntos relacionados aos investimentos e desinvestimentos
do fundo, gerando, dessa forma, um impacto positivo na gestao dos veiculos que administra.

Os socios fundadores da Lions Trust vém participando ativamente do desenvolvimento do mercado
brasileiro de participagbes ha mais de 15 (quinze) anos, e ja se envolveram na estruturacdo,
constituicao, gestao e administracao de mais de 100 (cem) fundos de investimento em participacdes,
bem como de varios veiculos constituidos e captados no exterior com a finalidade de realizar
investimentos no Brasil € na América Latina.

7.2. Breve Historico do Gestor

O Fundo tem sua Carteira gerida pela Kinea Private Equity Investimentos S.A., sociedade com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Minas de Prata, 30, 4° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 04.661.817/0001-61, devidamente autorizada a gerir carteiras de valores
mobilidrios pela CVM por meio do Ato Declaratdrio n.° 13.189, de 01 de agosto de 2013.

A Kinea Private Equity iniciou suas atividades como uma area de negécios da Kinea Investimentos
Ltda., empresa criada em 24 de agosto de 2007, pelo Ital Unibanco S.A. e pelos seus socios
executivos, como empresa especializada na gestao de investimentos alternativos (Hedge Funds,
Private Equity, Fundos de Investimento Imobilidrio). Em 29 de julho de 2013 as atividades de Private
Equity foram segregadas em uma nova empresa — Kinea Private Equity Investimentos S/A - dedicada
exclusivamente a atuacdo em Private Equity.
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Em 31 de junho de 2017, o Gestor possuia 10 (dez) fundos sob gestdo, totalizando aproximadamente
R$ 1.230.000.000,00 (um bilhdo, duzentos e trinta milhdes de Reais) sob gestdo, sendo que desse
valor R$ 439.000.000,00 (quatrocentos e trinta e nove milhdes de Reais) correspondem a capital
comprometido.

O Ital Unibanco S.A. é detentor de 80% (oitenta por cento) das acdes preferenciais do Gestor, sendo
que as demais agOes do Gestor s3o detidas por seus socios executivos, que atuam diretamente na
gestao dos fundos.

7.2.1. O Corpo Técnico do Gestor

e Cristiano Lauretti - Formado em Engenharia de Producdo pela Escola Politécnica da USP e
com 17 anos de experiéncia em private equity. Foi Diretor-Executivo do AIG Capital Partners
no Brasil onde atuou desde 2000 participando do Comité de Investimentos do Fundo BSSF
IT (US$ 692 milhdes). Atuou no Conselho de Administracdo de empresas como Gol Linhas
Aéreas e Fertilizantes Heringer e foi Presidente do Conselho de Administracdo da Companhia
Providéncia. Cristiano iniciou a sua carreira na Varig e também trabalhou no ABN AMRO
(Project Finance) e no Banco Ital (Programa de Trainee).

e Eduardo S. Marrachine - Formado em Administracdo Publica pela EAESP/FGV, com
experiéncia de 17 anos no segmento de Private Equity na América Latina. Atualmente é socio
executivo da Kinea Investimentos na area de Private Fquity. Anteriormente foi diretor de
investimentos no AIG Capital Partners, empresa gestora de Private Equity com foco em
mercados emergentes, baseado em Sao Paulo. Iniciou sua carreira na ExxonMobil do Brasil
em 1997, como analista financeiro, tendo passado posteriormente pelo Banco Patriménio
Salomon Brothers e pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria no segmento de finangas
corporativas.

e André Dabus Salomdo — Formado em administracdo e empresas pela Fundagdo Getulio
Vargas (EAESP-FGV), com pds-graduacao em financas pela UCLA (Universidade da Califérnia,
Los Angeles). Juntou-se a Kinea em outubro de 2009. Com experiéncia de 15 anos no
segmento de Private Equity, foi vice-presidente de investimentos no AIG Capital Partners.
Iniciou sua carreira na Enron América do Sul, tendo passado também por AmBev, no
segmento de finangas corporativas.

e Diego Montezano Santos — Formado em administracdo de empresas pela Fundagdo Getulio
Vargas (EAESP-FGV). Juntou-se a Kinea em outubro de 2009. Com experiéncia de 9 anos no
segmento de Private Equity, antes de juntar-se a Kinea foi parte da equipe de investimentos
do AIG Capital Partners. Iniciou sua carreira no segmento de banco de investimentos no
suico Banco UBS e, posteriormente, Banco UBS Pactual, tendo executado diversos projetos
de M&A e ofertas publicas de acoes.
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Camilo Cabianca Ramos — Formado em Administracdo de Empresas pela Fundagdo Getulio
Vargas (EAESP-FGV), juntou-se a Kinea em abril de 2011. Com experiéncia de 6 anos no
segmento de Private Equity, antes da Kinea, trabalhou por 6 anos na area de Investment
Banking do Banco Ital BBA, tendo executado diversos projetos de M&A e ofertas publicas de
agoes.

Eric Varga — Formado em Administracao de Empresas pela Fundacdo Getulio Vargas (EAESP-
FGV), juntou-se a Kinea em margo de 2013. Com experiéncia de 6 anos no segmento de
Private Equity, antes da Kinea, trabalhou por 2 anos na area de Private Equity da BRZ
Investimentos, onde participou de follow-ons, monitoramento de portfélio e projetos de
investimentos.

Philippe Schlumpf — Formado em Engenharia Mecanica pela ETH Zurich (Swiss Federal
Institute of Technology Zurich) com MBA da MIT Sloan School of Management, juntou-se a
Kinea em julho de 2017 apds seu Summerem 2016. Com experiéncia de 5 anos no segmento
de Private Equity, antes da Kinea, trabalhou na Advent International, Associagao Comercial
de Sao Paulo e Olimpia Partners, tendo executado diversos projetos de M&A, investimentos
e monitoramento de portfdlio.

Conrado Pietraroia — Formado em Engenharia de Producdo pela Escola Politécnica da USP,
juntou-se a Kinea em dezembro de 2011. Com experiéncia de 5 anos no segmento de Private
Equity, iniciou sua carreira na Kinea e participou dos investimentos de Unidas, Delfin Imagem,
Eliane e Uninter.

Isadora Benedini — Formada em Engenharia de Producdo pela Universidade Federal de Sao
Carlos (UFSCar), juntou-se a Kinea em janeiro de 2015. Com experiéncia de 2 anos no
segmento de Private Equity, inicou sua carreira na Kinea e particiou dos investimentos de
Grupo ABC, Eliane e Uninter.

Arthur Hadler — Formado em Engenharia de Producdo pela Escola Politécnica da USP, juntou-
se a Kinea em janeiro de 2015. Com experiéncia de 2 anos no segmento de Private Equity,
iniciou sua carreia na Kinea e participou dos investimentos de Delfin Imagem, Lojas Avenida
e AGV Logistica.

Lucas Ottoni — Formado em Administragdo de Empresas pela Fundacdo Getulio Vargas
(EAESP-FGV), juntou-se a Kinea em junho de 2017.

Rafael Serson — Formado em Economia pelo INSPER, juntou-se a Kinea em junho de 2017.
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7.3. Breve Historico do Coordenador Lider

O Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Italsa, CEP 04344-902, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n° 60.701.190/0001-04, presta servigos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 anos.

O Ital Unibanco S.A. tem conhecimento do mercado financeiro local, sendo que sua base de clientes
e sua capilaridade auxiliam na sua atuacdao como Coordenador Lider da Oferta. Atua de modo
competitivo e independente, em todos os segmentos do mercado financeiro, oferecendo solugoes,
servigos, produtos e consultoria especializada. Os clientes do Ital Unibanco contam com mais de
3.900 (trés mil e novecentos) pontos de atendimento e 32.700 (trinta e dois mil e setecentos) caixas
eletronicos em todo o Brasil.

Pioneiro no desenvolvimento de produtos e servicos para 0 mercado de capitais, com uma estrutura
totalmente dedicada e capacitada para prover servicos de alta qualidade e grande nimero de servicos
agregados, o Ital Unibanco atua ha mais de 35 (trinta e cinco) anos na prestagao de servicos de
custddia e controladoria para fundos e clubes de investimento e carteiras administradas. O
Coordenador Lider tem realizado nos Ultimos anos continuos investimentos em tecnologia, processos
e pessoas com o objetivo de ampliar e aprimorar a prestagao de servigos ao mercado de capitais. A
estratégia de investir constantemente na qualificacdo das equipes, exceléncia dos servicos, tecnologia
e solugdes inovadoras levou o Ital Unibanco a conquistar, pela quarta vez consecutiva, o prémio de
melhor custodiante local para clientes brasileiros e pela terceira vez para clientes internacionais, além
de ser o melhor custodiante da Regido América e Caribe, segundo a revista Global Custodian (Edicao
Winter 2011, 2011 Agent Banks in Emerging Markets Survey).

O Coordenador Lider possui uma estrutura tecnoldgica que reduz consideravelmente os custos
administrativos, técnicos e operacionais, e, a0 mesmo tempo, proporciona rapidez, exatiddo e sigilo
das informacOes registradas. A aplicacdo dessa experiéncia na area de servicos para o mercado de
capitais procura minimizar a execucao de atividades manuais. A interacdo com os clientes processa-
se tanto pela digitacdo em seus sistemas quanto pela integragao em tempo real.
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8. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituigbes envolvidas na Oferta mantém
relacionamento comercial, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com o
Administrador, com o Coordenador Lider e/ou com sociedades de seu conglomerado econdmico,
podendo, no futuro, serem contratados pelo Administrador, pelo Coordenador Lider e/ou sociedades
de seu conglomerado econémico para assessora-los, inclusive na realizagao de investimentos ou em
quaisquer outras operag0es necessarias para a conducdo de suas atividades.

8.1. Relacionamentos do Administrador

8.1.1. Relacionamento do Administrador com o Gestor:

Além do relacionamento relativo a Oferta e descrito acima, o Administrador tem o Gestor como gestor
de carteira de valores mobiliarios nos seguintes fundos dos quais o Administrador é administrador
fiduciario:

e Fundo de Investimento em ParticipacOes Kinea Private Equity II; e
e Kinea Private Equity IV Master Fundo de Investimento em Participages Multiestratégia.

O Administrador e/ou qualquer sociedade de seu grupo econémico podera, no futuro, prestar servicos
de administracao fiduciaria em fundos de investimento nos quais o Gestor figure como gestor de
recursos.

8.1.2. Relacionamento do Administrador com o Coordenador Lider:

Na data deste Prospecto, além das relacdes decorrentes da Oferta, o Administrador € administrador
fiduciario de outros fundos de investimento que possuem como cotistas, fundos de investimento
administrados e/ou geridos por empresas integrantes do conglomerado econémico do Coordenador
Lider.

Além do relacionamento relativo a Oferta e descrito acima, o Administrador ndo possui atualmente
qualquer relacionamento com o Coordenador Lider. Entretanto, o Administrador em nome prdprio ou
em nome de fundos de que seja administrador fiduciario, podera, no futuro, contratar o Coordenador
Lider efou qualquer sociedade integrante de seu conglomerado econémico para a realizacdo de
operacoes financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios,
prestacao de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira
ou quaisquer outras operagoes financeiras necessarias a conducao das suas atividades ou dos fundos
de que seja administrador fiduciario.
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Sem prejuizo do disposto no item 8.2.1 abaixo, no momento da constituicdo do Fundo nao foram
identificados conflitos de interesses na atuacdo do Coordenador Lider como instituigdo intermediaria
lider da Oferta.

8.2. Relacionamentos do Gestor:

8.2.1. Relacionamento do Gestor com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Gestor integra o mesmo conglomerado econémico do Coordenador Lider,
controlado pelo Itall Unibanco Holding S.A. O Coordenador Lider e o Gestor mantinham, na data
deste Prospecto, além das relagdes decorrentes da Oferta, as seguintes relages: o Coordenador
Lider ja atou como coordenador lider de ofertas publicas de cotas de fundos de investimento em que
0 Gestor também exercia a atividade de gestdo.

O Gestor ¢é entidade credenciada pela CVM para prestacdo da atividade de administracdo de carteira
de valores mobilidrios, na modalidade de gestor de recursos, € se relaciona com diversos prestadores
de servicos, entre eles, o Coordenador Lider. O Gestor, por conta da regulamentacdo aplicavel, é
segregado fisicamente do Coordenador Lider e de quaisquer entidades controladas pelo Itad
Unibanco Holding S.A., bem como possui politicas que orientam a sua atuagdo de forma independente
e no melhor interesse de seus clientes. No momento da constituicdo do Fundo nao foram identificados
conflitos de interesses na atuacao do Coordenador Lider como instituicdo intermediaria lider da Oferta
e do Gestor como gestor do Fundo.
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9. INFORMAGOES RELEVANTES
9.1. Esclarecimentos a respeito do Fundo e da Oferta

Maiores esclarecimentos a respeito do Fundo e da Oferta, bem como cdpias do Regulamento, deste
Prospecto e do Prospecto Definitivo, poderdo ser obtidos junto ao Administrador, ao Coordenador
Lider da Oferta, a B3 e a CVM, nos enderecos a seguir indicados:

Coordenador Lider

Itad Unibanco S.A.

Enderego: Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100

Sao Paulo, SP

At.: Superintendéncia Comercial Poder Publico

Telefone: (11) 5019-2081

E-mail: keslley.crispim@itau-unibanco.com.br

Website: www.itau.com.br/poder-publico (neste website clicar em “Investimentos”, em seguida clicar
na aba “Fundos para Institutos de Previdéncia” e buscar "KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER
INSTITUCIONAL I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC@ES MULTIESTRATEGIA")

Administrador

Lions Trust Administradora de Recursos Ltda.

Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2055, 199 andar

Sao Paulo, SP

At.: Departamento de RelagGes com Investidores

Telefone: (11) 5053-5880

E-mail: ri@lionstrust.com.br

Website: www.lionstrust.com.br (neste website clicar em “Publicagbes”, em seguida clicar em
“Ofertas ICVM 400" e buscar “KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”)

CVvM

Rio de Janeiro

Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar
Rio de Janeiro, R]

Sao Paulo

Rua Cincinato Braga, 340, 29, 39 e 49 andares
Edificio Delta Plaza

Sao Paulo, SP

Website: www.cvm.gov.br (neste website, no “Menu”, clicar no link “Regulados”, clicar no link
“Fundos de Investimento”, clicar no link “Consulta a Base de Dados”, clicar em “Fundos de
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Investimento Registrados”, digitar no primeiro campo “KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER
INSTITUCIONAL I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”, clicar no
link "KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”, em seguida, clicar no link “Documentos Eventuais” no menu
“Documentos Associados”)

B3 (segmento CETIP UTVM)

Rio de Janeiro

Avenida Republica do Chile, 230, 11° andar
Rio de Janeiro, RJ

Alphaville
Al. Xingu, 350 — Edificio iTower, 2° andar, Alphaville
Barueri, SP

Website: www.cetip.com.br/comunicados-documentos/UnidadeTitulos/prospectos (neste website
clicar em “Prospectos de Fundos de Investimento — Cotas de Fundos Fechados” no item “VEJA
ABAIXO AS CATEGORIAS DE PROSPECTOS"; digitar no campo denominado “Titulo” o texto “KINEA
PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC(NDES
MULTIESTRATEGIA”)
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ANEXOS

Anexo |l -Instrumento de Constituicio e Regulamento do Kinea Private Equity IV Feeder
Institucional | Fundo de Investimento em Participacoes Multiestratégia

Anexo Il - Declaracao do Fundo (Art. 56 da Instrucao CVM 400/03)

Anexo lll - Declaracdo do Coordenador Lider (Art. 56 da Instrucao CVM 400/03)

Anexo IV - Modelo do Boletim de Subscricao

Anexo V - Regulamento do Fundo Investido
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ANEXO |

Instrumento de Constituicao e Regulamento do Kinea Private Equity IV Feeder Institucional |
Fundo de Investimento em Participacoes Multiestratégia
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DE
REGULAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

Por este instrumento particular, Lions Trust Administradora de Recursos Ltda, com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2055, 19° andar, Jardim Paulistano, Sdo Paulo, SP, Brasil, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 15.675.095/0001-10, autorizada a administrar carteiras de valores
mobiliarios pelo Ato Declaratorio CVM n.° 12.444, de 20.07.2012 (“Administradora”), na qualidade
de administradora do Kinea Private Equity IV Feeder Institucional | Fundo de Investimento em
Participagoes Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o n.° 27.782.774/0001-78 (“Fundo”):

TENDO EM VISTA:

(a) o Fundo ndo entrou em operagao até a presente data;
(b) a inexisténcia de Cotistas no Fundo até a presente data; e

(c) a necessidade de realizar alteragées no Regulamento do Fundo.

RESOLVE:

1. alterar e consolidar o Regulamento do Fundo, nos termos do documento anexo.

S3ao Paulo, 06 de novembro de 2017.

LIONS TRUST ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA

83



80 REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS
144443

MICROFILME N.°

—

(% LIONSTRUST

Fund Administration Services

5° Regulamento do

KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL |
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

(CNPJ N° 27.782.774/0001-78)

Aprovado pelo Instrumento Particular de Alteragao
datado de 06.11.2017

- Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
\‘\! m Regulagio e Melhores Praticas para os Fundos de

abvcap ANBIMA Investimento em Participacbes e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes.

SP - 21144450v1 q

84



5°¢ Regulamento do Kinea Private Equity IV Feeder Institucional | Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia,
aprovado pelo Instrumento Particular de Alteracdo datado de 06.11.2017

iNDICE
89 REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTO
1444438}
MICROFILME N.° /
CAPITULO | - O FUNDO -3- / v
CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTOS, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA - 8 - /
CAPITULO Il - ADMINISTRADOR -13-
CAPITULO IV - GESTOR -16-
CAPITULO V - COMITE DE ACOMPANHAMENTO -20-
CAPITULO VI - TAXA DE ADMINISTRAGAO E TAXA DE PERFORMANCE -22-
CAPITULO VIl - DISTRIBUIGOES -24-
CAPITULO VIil - OFERTA, SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS -25-
CAPITULO IX - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS -28-
CAPITULO X - ENCARGOS DO FUNDO -33-
CAPITULO XI - DEMONSTRACOES CONTABEIS -35-
CAPITULO XII - INFORMAGOES PERIODICAS -35-
CAPITULO XIil - VEDAGOES -36-
CAPIiTULO XIV - LIQUIDAGAO DO FUNDO -38-
CAPITULO XV - DISPOSIGOES GERAIS -38-
ridico
SP - 211444501 -2- C%‘T"‘s'

85



0 REGISTRO DE’
5° Regulamento do Kinea Private Equity IV Feeder Institucional | Fundo de Investimento em Paigbacoes Multiestratégia,
aprovado pelo Instrumento Particular de Alteracio datado de 06.11.20§7 4 4 4 /
=

MICROFILME N.° /U/

CAPITULO | - O FUNDO

Artigo 1° - Definig6es. Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos neste
Artigo:

Abvcap significa a Associagao Brasileira de Private Equity e Venture Capital.

Acordo de Coinvestimento e Voto significa o “Acordo de Coinvestimento e de Voto do
Kinea Private Equity IV Master Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia”,
firmado entre o Gestor, cada Veiculo de Investimento Feeder e os demais investidores
que venham a se tornar subscritores de cotas do Fundo Investido ou dos Veiculos de
Investimento Feeder, que regula, dentre outras matérias, as regras de governanga,
chamadas de capital e o processo de deliberacao das Matérias Qualificadas Master.
Administrador significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 15.

Anbima significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Assembleia Geral de Cotistas significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.
B3 significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Boletins de Subscrigao significa os boletins de subscrigdo por meio dos quais cada
investidor subscrevera Cotas.

Capital Autorizado tem o significado atribuido no inciso (i) do Artigo 33.

Capital Integralizado significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas no
Fundo.

Capital Subscrito significa o valor total constante dos Boletins de Subscrigdo firmados
pelos investidores do Fundo, a titulo de subscri¢do de Cotas independentemente de sua
efetiva integralizagéo.

Carteira significa o conjunto de ativos componentes da carteira de investimentos do
Fundo.

Cédigo Abvcap/Anbima significa o Cédigo Abvcap/Anbima de Regulagéo e Melhores
Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em Participagdes e de Fundos de
Investimento em Empresas Emergentes.

Comité de Acompanhamento significa o comité de acompanhamento do Fundo

Investido, cujo funcionamento, composicao, atribuicbes e obrigagbes se encontram
descritos no Capitulo V.
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Compromisso de Investimento significa o instrumento particular
investimento e outras avengas a ser celebrado entre o Fundo, o Administrador e cad
Cotista do Fundo.

Cotas significa fragdes ideais do patriménio do Fundo.

Cotas Classe D significa as cotas de classe D emitidas pelo Fundo Investido, as quais
serdo objeto de investimento pelo Fundo e que se diferenciam das demais classes de
cotas do Fundo Investido, notadamente, em razao do direito de indicagdo de um ou mais
membros do Comité de Acompanhamento, dos valores diferenciados devidos a titulo de
taxa de administracdo do Fundo Investido e da néo incidéncia de taxa de performance no
ambito do Fundo Investido, sem prejuizo de outros direitos que lhe venham a ser
atribuidos no ambito do regulamento do Fundo Investido.

Cotistas significa os titulares das Cotas.

Custo de Oportunidade significa a taxa de 6% (seis por cento) ao ano.

CVM significa Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio do Fundo significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual
ocorrera na data da primeira integralizagao de Cotas no Fundo.

Data do Primeiro Fechamento significa a data em que for encerrada a oferta publica de
primeira emissdo de Cotas, no prazo de até seis meses contados da data de publicagido
ou divulgagéo do antincio de inicio da oferta publica de Cotas.

Distribuigdo tem o significado atribuido no Paragrafo Primeiro do Artigo 29.

Equipe Chave tem o significado atribuido no Artigo 21.

Fundo tem o significado atribuido no Artigo 2°.

Fundo Investido tem o significado atribuido no Artigo 6°.

Gestor significa a instituicao devidamente qualificada no Artigo 19.

Hurdle significa a variagdo do IPCA acrescida do Custo de Oportunidade.

Instrugdo CVM 539/13 significa a Instrugdo n° 539, editada pela CVM em 13 de novembro
de 2013, e suas alteragbes posteriores, que dispde sobre o dever de verificagdo da
adequacao dos produtos, servigos e operagdes ao perfil do cliente.

Instrugao CVM 558/15 significa a Instrucao n° 558, editada pela CVM em 26 de margo
de 2015, que dispde sobre o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios.

Instrugido CVM 578/16 significa a Instrugéo n° 578, editada pela CVM em 30 de agosto

de 2016, que dispbe sobre a constituigdo, o funcionamento e a administragdo dos Fundos
de Investimento em Participacoes.
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Instrugao CVM 579/16 significa a Instrucao n° 579, editada pela CVM em 30 de agosto
de 2016, que dispde sobre a elaboragéo e divulgacdo das demonstragdes contabeis dos
Fundos de Investimento em Participagoes.

Investidor Qualificado tem o significado atribuido pelo Artigo 6°-A da Portaria 519
combinado com o Artigo 9°-C da Instrucdo CVM 539/13.

IPCA significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e
que adote metodologia de apuragao e calculo semelhante.

Justa Causa significa, exclusivamente com relagdo ao Gestor, a pratica ou constatagéo
dos seguintes atos ou situagdes: (i) comprovada negligéncia grave, ma-fé ou desvio de
conduta e/ou fungdo no desempenho de suas respectivas funcoes, deveres e ao
cumprimento de obrigagoes nos termos deste Regulamento ou do regulamento do Fundo
Investido; (i) comprovada violagdo material de suas obrigagdes nos termos da legislagéo
e regulamentagao aplicaveis da CVM; (iii) comprovada fraude no cumprimento de suas
obrigacdes nos termos deste Regulamento; e (iv) descredenciamento pela CVM do
Gestor para o exercicio da atividade de gestdo de carteira de valores mobilidrios,
conforme o caso.

Matérias Qualificadas Master significam as matérias descritas nos seguintes incisos do
Artigo 38 do regulamento do Fundo Investido, sobre as quais os Cotistas terdo direito de
deliberar previamente e orientar o voto do Gestor nas assembleias gerais do Fundo
Investido, conforme determinado no Acordo de Coinvestimento e Voto: incisos (i) — a
destituicdo ou substituicdo do administrador ou do gestor no Fundo Investido sem Justa
Causa e escolha de seus substitutos); (iv) — a fusdo, incorporagao, cisdo, transformagéo
ou eventual liquidacdo do Fundo Investido); (v) — a emisséo de novas Cotas, exceto nas
hipéteses previstas de capital autorizado do Fundo Investido; (vi) — 0 aumento da taxa de
administracéo e de da taxa de performance, se aplicavel; (vii) — a alteracéo no prazo de
duragéo do Fundo Investido; (viii) — a alteragédo do quérum de instalagéo e deliberagao da
assembleia geral de cotistas do Fundo Investido; (xi) — a prestacéo de fianga, aval, aceite,
ou qualquer outra forma de coobrigagdo e de garantias reais, em nome do Fundo
Investido; (xii) — a aprovacéo de atos que configurem potencial conflito de interesses; (xiii)
— a ratificaco da inclusdo, no regulamento do Fundo Investido, de encargos néo previstos
no Artigo 45 da Instrugdo CVM 578/16, bem como o aumento dos limites maximos
previstos no regulamento do Fundo Investido; (xv) — o pagamento de despesas nao
previstas no regulamento do Fundo Investido; (xvii) — a prorrogacéo do periodo de
investimentos do Fundo Investido; (xviii) —a destituigdo ou substituicdo do Gestor com
justa causa e escolha de seu substituto; (xix) — alteragdes na politica de investimentos do
Fundo Investido; (xx) —a aprovagéo de estruturagao, direta ou indiretamente, pelo Gestor,
de outro veiculo de investimento com objetivos similares aos do Fundo Investido, antes
da realizagéo pelo Fundo Investido de investimentos equivalentes a, pelo menos, 75%
(setenta e cinco por cento) de seu capital subscrito; e (xxi) — a aiteragao das formas de
liquidacdo do Fundo Investido previstas no regulamento do Fundo Investido, observado
que qualquer alteragao do regulamento do Fundo Investido (inciso (ii) do Artigo 38) que,
a critério de seu gestor, afete os direitos politicos e econdémicos das classes de cotas
atualmente existentes do Fundo Investido serda também considerada uma Matéria
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/
Qualificada Master, sujeita a deliberacdo prévia dos investidores dos Veiculos dq/\/
Investimento Feeder.

Organismos de Fomento sdo considerados como organismos de fomento os
organismos multilaterais, as agéncias de fomento ou os bancos de desenvolvimento que
possuam recursos provenientes de contribuigdes e cotas integralizadas majoritariamente
com recursos or¢gamentarios de um Unico ou diversos governos, e cujo controle seja
governamental ou multigovernamental.

Outros Ativos tem o significado atribuido no Paragrafo Primeiro do Artigo 9°.

Periodo de Investimentos significa o periodo para a realizagdo de investimentos pelo
Fundo no Fundo Investido, conforme estipulado no Artigo 11.

Prazo de Duragao tem o significado atribuido no Artigo 3°.

Portaria 519 significa a Portaria n°® 519 emitida pelo Ministério da Previdéncia Social, de
24 de agosto de 2011, conforme alterada.

Regulamento significa este regulamento, que rege o Fundo.

RPPS significa qualquer Regime Préprio de Previdéncia Social, mantido por quaisquer
entes publicos da Republica Federativa do Brasil (Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios).

Sociedade Alvo tem o significado atribuido no Artigo 7°.

Sociedade Investida significa cada Sociedade Alvo cujos ativos venham a ser adquiridos
ou integralizados pelo Fundo Investido, ou que venham a ser atribuidos ao Fundo
Investido.

Taxa de Administracio tem o significado atribuido no Artigo 28.

Taxa de Equalizagio no Ingresso tem o significado atribuido no Artigo 37.

Taxa de Performance tem o significado atribuido no Paragrafo Quinto do Artigo 28.
Valor de Equalizagio tem o significado atribuido no Paragrafo Quinto do Artigo 35.
Veiculos de Investimento Feeder significam os fundos de investimento e/ou veiculos de
investimento administrados efou geridos por entidades ou membros do Grupo [tad,
constituidos no Brasil ou no exterior para investir, de forma direta ou indireta, no Fundo

Investido.

Paragrafo Unico. Os termos definidos neste Artigo 1° englobam suas variagoes de
ndmero e género.

Artigo 2° - Constituigdo. O Kinea Private Equity IV Feeder Institucional | Fundo de
Investimento em Participagoes Multiestratégia é um fundo de investimento em
participacoes, constituido sob a forma de condominio fechado, destinado exclusivamente
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/
a Investidores Qualificados, sendo eles RPPS, regido por este Regulamento, pela/
Instrugdo CVM 578/16 e pelas demais disposigdes legais aplicaveis (“Fundo”).

Paragrafo Primeiro. Ndo serd admitida a participacdo, como Cotistas do Fundo, do
Administrador, do Gestor e da instituicdo responsavel pela oferta das Cotas do Fundo,
observado que o Gestor, por meio de gestora ligada ao seu grupo econdémico, mantera a
condicao de cotista de um Veiculo de Investimento Feeder, em um percentual minimo de
5% (cinco por cento) do capital subscrito do Fundo Investido, conforme o disposto na
alinea (d) do §5° e o §6° do Art. 8° da Resolugdo CMN 3.922, conforme alterada pela
Resolugao CMN 4.604, de 19 de outubro de 2017.

Paragrafo Segundo. Para fins do disposto no Cédigo Abvcap/Anbima, o Fundo esta
enquadrado no conceito de Diversificado, Tipo 3.

Paragrafo Terceiro. O Fundo realizara investimentos no Fundo Investido em conjunto
com os demais Veiculos de Investimento Feeder, sendo certo que cada Veiculo de
Investimento Feeder investirdA em uma classe de cotas especifica emitida pelo Fundo
Investido que diferenciar-se-ao entre si principalmente em relagio a cobranca da taxa de
administragio e da taxa de performance, bem como a possibilidade de indicacdo de
membros ao Comité de Acompanhamento.

Paragrafo Quarto. Caso seja aprovada legislagdo ou regulamentacéo superveniente que
afete de maneira adversa os Cotistas e os investimentos do Fundo no Fundo Investido,
incluindo, mas nao se limitando a restrigdes a determinados tipos de investimento em
Sociedades Alvo e/ou eventuais caracteristicas de governanca corporativa envolvendo
essas Sociedades Alvo que ndo estejam em vigor na data deste Regulamento, se o
Gestor entender que é no melhor interesse dos Cotistas do Fundo e demais investidores
diretos e indiretos do Fundo Investido (incluindo os demais Veiculos de Investimento
Feeder), o Gestor se reserva ao direito de alterar a estrutura de investimentos do Fundo,
incluindo por meio do cancelamento total ou parcial de capital subscrito do Fundo no
Fundo Investido e/ou alocagao, total ou parcial, do capital subscrito do Fundo no Fundo
Investido, em estrutura de investimento alternativa. Assim, o Fundo poderé investir total
ou parcialmente seu Capital Subscrito (i) diretamente nas Sociedades Alvo objeto de
investimento no Fundo Investido (sendo certo que, no que couber, a politica de
investimentos do Fundo serd alterada para refletir a politica de investimentos do Fundo
Investido); ou (ii) através de outro veiculo de investimento ou estrutura que, a critério do
Gestor, permita o investimento direto ou indireto pelos Cotistas nas Sociedades Alvo.
Nessas hipdteses, (a) na medida do aplicavel, o investimento devera ser feito nos mesmos
termos e condi¢des aos do Fundo no Fundo Investido (inciuindo aspectos econdmicos,
governanga e forma legal); (b) conforme aplicavel, os desinvestimentos nas Sociedades
Alvo dever&o ocorrer nos mesmos termos e condigoes em todos os aspectos relevantes,
incluindo ao mesmo tempo e na propor¢do que o Fundo representar na respectiva
Sociedade Alvo; e (c) eventuais custos adicionais relativos ao investimento e ao
desinvestimento nas Sociedades Alvo pelo Fundo serdo suportados exclusivamente pelo
Fundo, de forma a n&o prejudicar o investimento nas Sociedades Alvo pelo Fundo
Investido e indiretamente pelos demais Veiculos de Investimento Feeder. Se o Gestor
determinar que o investimento em uma determinada Sociedade Alvo pelo Fundo, direta
ou indiretamente, alterar materialmente as condicoes de investimento pelo Fundo
Investido ou pelos demais Veiculos de Investimento Feeder, sera permitido ao Gestor nao
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alocar Capital Subscrito dos Cotistas, direta ou indiretamente, total ou parcialmente, n%/ /
Sociedade Alvo em questao.

Paragrafo Quinto. Os Cotistas reconhecem e concordam que o Gestor ndo estara
obrigado a alterar a estrutura do Fundo de forma a atender objetivos ou restricdes
individuais de qualquer Cotista.

Artigo 3° - Prazo de Duragao. O Fundo tem prazo de duragao de 10 (dez) anos, contados
da Data de Inicio do Fundo, podendo ser prorrogado por deliberacao da Assembleia Geral
de Cotistas (“Prazo de Duragéao”).

Paragrafo Unico. O Administrador mantera o Fundo em funcionamento apés o Prazo de
Duracao, independentemente de deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso
ainda vigorem direitos e/ou obrigagbes contratuais, parcelas a receber, eam-outs,
contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo Fundo ou pelo Fundo Investido
para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas
e valores a indenizar pelo Fundo ou pelo Fundo Investido relativos a desinvestimentos do
Fundo ou do Fundo Investido, os quais, ao final do Prazo de Duragéo, ndo tenham seus
prazos contratuais ou de prescrigao e/ou decadéncia legalmente transcorridos, desde que
tais direitos e/ou obrigacdes (i) estejam limitados temporalmente a até 5 (cinco) anos apds
o Prazo de Duragao; e (i) estejam limitados, relativamente a cada Sociedade Investida
do Fundo Investido, a 30% (trinta por cento) do preco de venda a ser recebido pelo Fundo
Investido, proporcionalmente a parcela desinvestida (em caso de desinvestimento parcial)
ou com relacdo ao valor total (em caso de desinvestimento integral). Durante a vigéncia
de tais direitos e obrigagbes sobreviventes, o Fundo nao devera a parcela da Taxa de
Administragdo que remunera o Gestor, sem prejuizo do pagamento de parcela da Taxa
de Administragdo que remunera o Administrador. Eventual necessidade de prorrogagéao
do prazo maximo aqui descrito ou de se reter ou manter valores acima do descrito neste
Paragrafo Unico devera ser aprovada em Assembleia Geral de Cotistas como alteracdo
do Prazo de Duragéo.

CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTOS, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO
DA CARTEIRA

Artigo 4° - Ativos Elegiveis. A politica de investimentos do Fundo consiste em realizar
investimentos em cotas de fundos de investimento em participacoes, especificamente
aquelas de emissao do Fundo Investido.

Artigo 5° - Investimento no Exterior. O Fundo ndo podera investir no exterior.

Artigo 6° - Fundo Investido. Sera alvo de investimento pelo Fundo as Cotas Classe D
emitidas pelo Kinea Private Equity IV Master Fundo de Investimento em Participacoes
Multiestratégia (“Fundo Investido”), constituido sob a forma de condominio fechado,
administrado pelo Administrador e gerido pelo Gestor que por sua vez tem como objetivo
a realizacao de investimentos em acdes, bonus de subscrigdo, debéntures conversiveis,
de emissdo de Sociedade Alvo ou Sociedade Investidas, conforme previsto no
regulamento do Fundo Investido.
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Artigo 7° - Sociedades Alvo do Fundo Investido. Serdo alvo de investimento pelz/\/
Fundo Investido de 5 (cinco) a 10 (dez) empresas de capital fechado ou aberto a sere
selecionadas pelo Gestor, sendo certo que o Fundo Investido ndo podera efetuar o
investimento em uma mesma Sociedade Investida se tal investimento representar, no
momento do referido investimento, (i) mais do que 20% (vinte por cento) do capital
subscrito do Fundo Investido; ou (ii) investimento em um subsetor da economia que
represente, mais do que 40% (quarenta por cento) do capital subscrito do Fundo Investido.
Para fins deste Artigo, sdo exemplos de subsetor de um mesmo setor da economia (como
por exemplo setor de varejo) os subsetores de (a) varejo de vestudrio, (b) varejo de
alimentos e (c) varejo de material de construg¢do, dentre outros. Adicionalmente, as
Sociedades Alvo do Fundo Investido deverao (i) ter seu valor justo, inclusive aquelas que
forem objeto de integralizagéo de cotas, respaldado em laudo de avaliagio elaborado por
auditores independentes ou analistas de valores mobilidrios autorizados pela CVM; e (ji)
ter suas demonstracdes financeiras auditadas por auditor independente registrado na
CVM e publicadas, no minimo, anualmente.

Artigo 8° - Governanga Corporativa. As Sociedades Investidas do Fundo Investido
deverao observar as regras de governanga corporativa previstas na Instrugdo CVM
578/16.

Artigo 9° - Composicio e Diversificagao da Carteira. O Fundo devera manter, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido investido nos ativos
previstos no Artigo 4°.

Paragrafo Primeiro. A parcela dos recursos do Fundo que nao estiver aplicada em ativos
previstos no Artigo 4° devera ser investida em (i) titulos de emiss&o do tesouro nacional;
(i) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos mencionadas no inciso (i) deste
paragrafo, de acordo com a regulamentacgao especifica do Conselho Monetario Nacional;
e/ou (iii) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento (referenciados DI e/ou risco soberano), inclusive aqueles
administrados e/ou geridos pelo Administrador, Gestor, custodiante e/ou suas empresas
ligadas (“Qutros Ativos”).

Paragrafo Segundo. Para fins de verificagdo do enquadramento previsto no caput,
deverao ser somados aos ativos previstos no Artigo 4° os valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitados a 5%
(cinco por cento) do Capital Subscrito;

(i) decorrentes de operagoes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data
do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo dia Gtil do 2° més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento
dos recursos em ativos previstos no Artigo 4° ou (b) no periodo entre a data
do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia atil do més subsequente
a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento dos
recursos em ativos previstos no Artigo 4°; e

(iii) a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos ativos previstos no Artigo
4°,
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Paragrafo Terceiro. O limite estabelecido no caput ndo é aplicavel durante o prazo
aplicacéo dos recursos, estabelecido no caput e Paragrafo Primeiro do Artigo 10, de cada
um dos eventos de integralizacao de Cotas.

Artigo 10 - Prazo para Realizacdo de Investimentos. Quando da ocorréncia de
chamadas de capital para a realizagao de investimentos nos ativos previstos no Artigo 4°,
referido investimento devera ser realizado até o Ultimo dia util do 2° més subsequente a
data da primeira integralizacdo de Cotas por qualquer dos Cotistas no &mbito da
correspondente chamada de capital.

Paragrafo Primeiro. Em caso de oferta publica de Cotas registrada na CVM nos termos
da regulamentacao especifica, o prazo maximo referido no caput deste Artigo sera
considerado a partir da data de encerramento da respectiva oferta.

Paragrafo Segundo. Caso o investimento ndo seja realizado dentro do prazo previsto no
caput deste Artigo, o Gestor devera apresentar ao Administrador as devidas justificativas
para o atraso, acompanhadas (i) de uma nova previsdo de data para realizagdo do
mesmo; ou (i) do novo destino a ser dado aos recursos, nas hipéteses de desisténcia do
investimento.

Paragrafo Terceiro. Caso o atraso mencionado no Paragrafo Segundo deste Artigo
acarrete em desenquadramento ao limite percentual previsto no caput do Artigo 11 da
Instrugdo CVM 578/16, o Administrador devera comunicar imediatamente a CVM a
ocorréncia de tal desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo Quarto. Caso o reenquadramento da Carteira no ocorra em até 10 (dez) dias
Gteis contados do término do prazo previsto no caput deste Artigo, o Administrador devera
devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a Ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na propor¢éo por
eles integralizada.

Paragrafo Quinto. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do Paragrafo Quarto
deste Artigo, nao serao contabilizados como Capital Integralizado e deverao recompor o
Capital Subscrito do respectivo Cotista, valores estes que poderdo ser chamados
novamente pelo Administrador, nos termos deste Regulamento.

Artigo 11 - Periodo de Investimentos. O Fundo podera realizar investimentos no Fundo
Investido durante o prazo de 5 (cinco) anos contados da Data de Inicio do Fundo, podendo
seu término ser antecipado, a exclusivo critério do Gestor.

Paragrafo Unico. Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos apds o
Periodo de Investimentos, se ainda houver Capital Subscrito ndo integralizado, e desde
que esses investimentos sejam decorrentes de obrigagbes assumidas pelo Fundo
Investido antes do término do Periodo de Investimentos, mas cujos desembolsos nao
tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimentos.

Artigo 12 - Processo Decisério. O Gestor indicara o investimento nos ativos previstos
no Artigo 4° e devera proceder na realizagdo do investimento ou desinvestimento
conforme suas atribuigoes.
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Artigo 13 - Coinvestimentos. Caso o Fundo Investido ndo faca o investimento total

disponivel em uma Sociedade Alvo ou em uma Sociedade Investida, a critério exclusivo

do Gestor (e nas condi¢coes comerciais que o Gestor determinar), o Gestor podera

oferecer oportunidades de coinvestimento nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas

aos Cotistas (e a investidores de Veiculos de Investimento Feeder), de forma direta ou
por meio de outros veiculos de investimento.

5° Regulamento do Kinea Private Equity IV Feeder Institucional | Fundo de Investimento em
aprovado pelo Instrumento Particular de Alteracdo datado de 06.11.

Paragrafo Primeiro. A decisdo do Gestor em relagdo as oportunidades de coinvestimento
levara em consideragao a fonte da operagéo, as politicas de investimento do Fundo e de
outros veiculos ou fundos de investimento, geridos ou ndo pelo Gestor, os valores
relativos de capital disponiveis para investimento pelo Fundo, a natureza e a extenséo de
envolvimento na operagdo por cada um dos respectivos times de profissionais do Gestor
e de terceiros investidores, e outras consideragdes entendidas como relevantes pelo
Gestor, a seu exclusivo critério.

Paragrafo Segundo. Eventuais coinvestimentos realizados por quaisquer Cotistas (ou
investidores de Veiculos de Investimento Feeder) ndao serdo considerados como
integralizacdo de Cotas subscritas pelo referido Cotista no Fundo e nio afetardo, de
nenhuma maneira, a obrigagao de integralizar Cotas subscritas pelo referido Cotista nos
termos do respectivo Compromisso de Investimento.

Artigo 14 - Riscos dos Investimentos. Tendo em vista a natureza dos investimentos a
serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes de que:

(i) os ativos componentes da Carteira poderao ter liquidez significativamente
baixa, em comparagdo a outras modalidades de investimento em fundos;

(i) as carteiras de investimentos em participacoes apresentam um perfil de
maturagao de longo prazo, resultando na iliquidez dessas posigcdes e, como
consequéncia, as Cotas:

(@) nao sao passiveis de resgates intermediarios, conforme vedagédo
contida na Instrugao CVM 578/16; e

(b) nao ha garantia de que havera um mercado comprador para tais
Cotas, caso o Cotista deseje aliena-las.

(i) a Carteira podera estar concentrada em cotas de emissdo do Fundo
Investido, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados ao
desempenho das Sociedades Investidas pelo Fundo Investido, nao havendo
garantia quanto ao seu desempenho e nao podendo o Administrador ou o
Gestor ser responsabilizados por qualquer depreciagao da Carteira, ou por
eventuais prejuizos sofridos pelos Cotistas, salvo em casos de comprovada
ma-fé ou manifesta negligéncia;

(iv)  os investimentos no Fundo Investido envolvem riscos relativos aos setores

em que atuem as Sociedades Alvo que vierem a ser por ele adquiridas, ndo
havendo garantia quanto ao desempenho destes setores e tampouco
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havendo garantias de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarz0
perdas;

(v)  osinvestimentos no Fundo seréo feitos, preponderantemente, em ativos nao
negociados publicamente no mercado e com liquidez significativamente
baixa, portanto, caso (a) o Fundo precise vender tais ativos; ou (b) o Cotista
receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizagdo de suas
Cotas (em ambos os casos inclusive para efetuar a liquidagao do Fundo):
(1) podera ndao haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o prego
efetivo de alienacéo de tais ativos podera resultar em perda para o Fundo
ou, conforme o caso, o Cotista;

(vi)  as eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estdo limitadas ao valor do
Capital Subscrito pelos Cotistas e em razao da natureza condominial do
Fundo, os Cotistas sdo responsaveis por suprir 0s recursos necessarios
para reverter um eventual patriménio liquido negativo. Dessa forma, os
Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo;

(vij as Sociedades Investidas do Fundo Investido, direta ou indiretamente,
podem estar sujeitas a maior risco de contingéncias socioambientais
decorrentes de suas atividades, bem como de eventual ndo cumprimento da
legislacdo socioambiental aplicavel e de eventos adversos, especialmente
se exercerem atividade com significativo impacto socioambiental, tais como
acidentes, vazamentos, explosoes ou outros incidentes que podem resultar
em lesdes corporais, mortes, danos ao meio ambiente e & coletividade que
poderdo gerar dispéndios para as Sociedades Investidas, impactando o
desempenho dos invesiimentos do Fundo Investido e, por consequéncia, do
Fundo;

(viij o Governo Federal, por meio de suas autarquias e demais entidades da
administracao direta e indireta, entre elas a CVM, o Conselho Monetéario
Nacional, o Ministério do Trabalho e Previdéncia Social, a Secretaria da
Previdéncia do Ministério da Fazenda, regularmente introduz alteragtes na
regulamentagao aplicavel aos fundos de investimento. Essas alteragbes
incluem, exemplificativamente, modificagdes (a) na qualificacdo dos
investidores aptos a investir em tais produtos; (b) nos limites de
concentraco das carteiras dos fundos de investimento; (c) nos requisitos
relativos ao investimento em ativos-alvo das carteiras de fundos de
investimento, incluindo aspectos de governanga corporativa; e (d) nas
demais regras relativas aos investimentos no mercado de capitais por
investidores que compdem o publico-alvo do Fundo. Os efeitos das
alteracoes nas regras atualmente vigentes, bem como quaisquer outras
alteragdes decorrentes da promulgagéo de alteragdes na legislacio e na
regulamentacdo nao podem ser quantificados. Tais medidas, quando e se
editadas, poderdo limitar a capacidade dos Cotistas de realizar
investimentos, diretos e/ou indiretos, nas Sociedades Alvo que venham a
ser escolhidas pelo Gestor do Fundo investido, nos termos do regulamento
do Fundo Investido. A politica de investimentos do Fundo Investido esta
adaptada aos requisitos e limites estabelecidos na regulamentacéo vigente,
sendo que o Gestor atuara sempre no melhor interesse do Fundo Investido
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para conduzir sua politica de investimentos. Caso o Fundo passe a esgt/i
sujeito a restricdes adicionais apds o ingresso dos Cotistas no Fundo, bém
como apds a integralizacdo de Cotas Classe D do Fundo no Fundo
Investido, o Gestor podera tomar a decisao de nado alocar, total ou
parcialmente, o Capital Subscrito, caso o Gestor entenda ser do melhor
interesse do Fundo Investido e seus demais investidores que tal estratégia
seja a melhor a ser implementada. Nao ha como garantir que as regras
atualmente aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas permaneceréo vigentes e
que os Cotistas terdo oportunidade de investir no Fundo Investido e
indiretamente em todas as Sociedades Alvo escolhidas pelo Gestor do
Fundo Investido, bem como ndo ha como garantir que tais regras sejam
alteradas apés um ou mais investimentos ja tenham sido realizados pelo
Fundo Investido, quando as obrigagbes originalmente atribuidas aos
Cotistas permanecerao validas e exequiveis;

(x) no caso de redugdo do prazo de duracdo do Fundo investido ou liquidagao
antecipada do Fundo Investido, a liquidagdo do Fundo Investido podera
ensejar o resgate das Cotas Classe D mediante a entrega de ativos do
Fundo Investido ao Fundo, quais sejam, a participacdo nas Sociedades
Investidas, sendo certo que, nessa hipétese, o Gestor podera convocar
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a eventual liquidagao
antecipada do Fundo, mediante a entrega da referida participagdo nas
Sociedades Investidas, ou sobre a estratégia a ser adotada para o
desinvestimento em tais ativos;

(x) no caso de ocorrer a redugdo do Prazo de Duragdo nao acompanhada pela
redugéo do prazo de duragdo do Fundo Investido, ou a prorrogagéo do prazo
de durag&o do Fundo Investido ndo acompanhada por prorrogagéo do Prazo
de Duracao do Fundo, os Cotistas poderéo receber o resgate de suas Cotas
mediante a entrega de ativos do Fundo aos Cotistas, quais sejam, as Cotas
Classe D; e

(x) o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ao controle do Administrador e do Gestor tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos ativos
integrantes da Carteira, alteragao na politica monetéria, econémica e fiscal,
o0s quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos
Cotistas.

CAPITULO Iil - ADMINISTRADOR

Artigo 15 - Administrador. O Fundo é administrado pela Lions Trust Administradora de
Recursos Ltda., sociedade com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2055, 19° andar,
Jardim Paulistano, Sao Paulo, SP, Brasil, inscrita no CNPJ/MF sob n° 15.675.095/0001-
10, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracédo de fundos
conforme Ato Declaratdrio n® 12.444, de 20.07.2012.
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Artigo 16 - Atribuicées do Administrador. O Administrador tem o poder e o dever d/gy
exceto naquilo em que o Fundo for representado pelo Gestor, praticar todos os atos
necessarios ou inerentes a administragdo do Fundo, observadas as limitagbes legais e
regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento.

Artigo 17 - Obrigagoes do Administrador. Sao obrigagdes do Administrador, dentre
outras que venham a lhe ser impostas em decorréncia deste Regulamento, da legislagdo
e regulamentagao aplicaveis:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

v

(vi)

(vii)

SP - 21144450v1

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizadas e em
perfeita ordem:

(@) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
(b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;
(¢)  olivro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstracées
contabeis;

(e) os registros e as demonstragoes contabeis referentes as operagoes
realizadas pelo Fundo e seu patrimdnio; e

f) copia da documentacéo relativa as operagdes do Fundo, apds a
entrega desta pelo Gestor.

receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;

pagar, 4s suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela
CVM, nos termos da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na Instrugdo CVM 578/16, quando o
atraso ocorrer por culpa do proprio Administrador;

elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operagdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaragédo de que foram obedecidas as
disposigdes da Instrucdo CVM 578/16 e deste Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patriménio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condi¢cao de Administrador,

manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira custodiados
em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrugcao CVM 578/16;
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(viiy elaborar e divuigar as informagbes previstas no Capitulo VIII da Instrug
CVM 578/16;

(ix)  coordenar e participar da Assembleia Geral de Cotistas e cumprir suas
deliberagées;

(x} manter atualizada junto & CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem
como as demais informacdes cadastrais;

(xiy fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

(xii)y  cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento;

(xiii) autorizar e solicitar a instituigao responsavel pela liquidacao financeira das
operagdes do Fundo o processamento da liquidagado dos investimentos e

desinvestimentos; e

(xiv) selecionar e contratar a instituicho responsavel pela auditoria das
demonstragdes financeiras do Fundo.

Artigo 18 — Substituicio do Administrador. O Administrador deve ser substituido nas
hipéteses de:

(M) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, por decisdo da CVM;

(i) rendincia; ou
(i}  destituicdo, por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituigao
do Administrador em até 15 (quinze) dias contados da sua rendncia ou
descredenciamento e deve ser convocada:

(i) imediatamente, pelo proprio Administrador, pelo Gestor ou pelos Cotistas
que detenham ao menos 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito, no caso
de rendncia;

(i) imediatamente, pela CVM, no caso de descredenciamento; ou

(i)  por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocagao nos termos dos incisos
(i) e (ii).
Paragrafo Segundo. No caso de renlncia, o Administrador deve permanecer no

exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicio, que deve ocorrer no prazo maximo
de 90 (noventa) dias, sob pena de liquidagao do Fundo pelo Administrador.

Paragrafo Terceiro. No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador
temporario até a eleigcdo de nova administracao.
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Paragrafo Quarto. A destituicdo do Administrador pela Assembleia Geral de Cotistas's6
podera ser efetivada apés 90 (noventa) dias contados da data da deliberagdo em
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quinto. Nas hipdteses de renlncia, destituicdo e/ou descredenciamento do
Administrador, a Taxa de Administracio devera ser paga pelo Fundo ao Administrador de
maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servigo para o Fundo € ndo
havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de Taxa de Administragao.

CAPITULO IV - GESTOR

Artigo 19 - Gestor. A gestao da Carteira do Fundo ficara a cargo da Kinea Private Equity
Investimentos S.A., sociedade com sede na Rua Minas de Prata, n.° 30, 4° andar, Sao
Paulo, SP, Brasil, inscrita no CNPJ sob o n° 04.661.817/0001-61, autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administragdo de carteira de investimentos conforme Ato
Declaratdrio n° 13.189, de 01.08.2013 (“Gestor”).

Artigo 20 - Obrigagdes do Gestor. Cabera ao Gestor, dentre outras atribuicdes que Ihe
sejam incumbidas por este Regulamento, pelo Administrador ou pela legislagdo e
regulamentacao aplicaveis:

0] elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o inciso
(iv) do Artigo 17;

(i) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisbes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendagdes e respectivas decisoes;

(i)  fornecer aos Cotistas atualizagoes periddicas dos estudos e andlises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcangados, perspectivas de retomno e identificacdo de possiveis agoes que
maximizem o resultado do investimento;

(iv)  custear as despesas de propaganda do Fundo;

(v)  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patriménio e as atividades do Fundo;

(v}  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicao de Gestor do Fundo;

(vi) cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as
atividades de gestao;

(viii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento do Fundo
aplicaveis as atividades de gestdo da Carteira;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)
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contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicoside

assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos
do Fundo nos ativos previstos no Artigo 4°;

fornecer ao Administrador todas as informagoes e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

(@) asinformagbes necessarias para que o Administrador determine se o
Fundo se enquadra ou nado como Entidade de Investimento, nos
termos da regulamentagéo contébil especifica;

(b) as demonstragdes contabeis auditadas do Fundo Investido; e

(c) relatério descrevendo as conclusées do Gestor acerca do laudo de
avaliagdo do valor justo das Sociedades Investidas pelo Fundo
Investido produzido por empresa especializada, bem como todos os
documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e
formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas para o
calculo do valor justo.

negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermediarios para
realizar operagdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de
direito, para essa finalidade;

monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto
decorrente desses ativos, realizando todas as demais agdes necessérias
para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto do Gestor;

proteger os interesses do Fundo junto ao Fundo Investido e manter
acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos do
Fundo;

encaminhar para a prévia validacdo do Administrador as minutas relativas
aos documentos a serem utilizados para formalizagao dos investimentos e
desinvestimentos do Fundo sendo certo que a validagdo do Administrador
restringir-se-4 apenas aos aspectos relacionados a legislacéo,
regulamentagao e ao Regulamento do Fundo;

encaminhar ao Administrador copia de cada documento que firmar em nome
do Fundo;

encaminhar ao Administrador, imediatamente apds a sua formalizagéo, 0s
documentos relativos & realizagdo de qualquer reorganizagdo societaria
{fusdo, cisao, incorporacao, associagao, dentre outros) envolvendo o Fundo
Investido, para que o Administrador tenha tempo habil de refletir referidas
alteragdes nos relatérios do Fundo;
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{xvii) manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, de acordo com/
a boa técnica administrativa, até 5 (cinco) anos apds o encerramento qé
Fundo, a documentagéo relativa as operagdes do Fundo;

(xviii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela
CVM, nos termos da legislacdo vigente, em razao de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na Instrucdo CVM 578/16, exceto quando
o0 atraso ocorrer por culpa do Administrador;

(xix) tomar as medidas necessarias para cumprir com o disposto na Instrucao
CVMn2 301, de 16 de abril de 1999, com a finalidade de prevenir e combater
as atividades relacionadas com os crimes tipificados pela Lei n2 9.613/98
(lavagem de dinheiro) e alteragdes posteriores;

(xx)  coordenar e participar das reunides do Comité de Acompanhamento;

(xxi) solicitar ao Administrador o processamento da liquidac¢io dos investimentos
e desinvestimentos;

(xxii} comunicar ao Comité de Acompanhamento e/ou aos Cotistas, por
intermédio do Administrador, se houver situa¢cdes em que se encontre em
potencial conflito de interesses; e

(xxiii) decidir sobre as chamadas de capital a serem realizadas pelo Administrador
para a viabilizagio de investimentos nos ativos previstos no Artigo 4°, cujo
objetivo consista em viabilizar investimentos em Sociedades Investidas por
parte do Fundo Investido;

(xxiv) instruir o Administrador acerca da realizagdo de amortizagao parcial ou
integral de Cotas;

(xxv) indicar para aprovacido pela Assembleia Geral de Cotistas membros
substitutos da Equipe Chave, nos termos do Artigo 21 deste Regulamento;
e

(xxvi) praticar os demais atos que Ihe sejam delegados pelo Administrador.

Paragrafo Primeiro. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos
incisos (i) e (iii) do caput deste Artigo, o Gestor, em conjunto com o Administrador, pode
submeter a questéo a prévia apreciagdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta
os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em
relacdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas do Fundo Investido,
ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informagao.

Paragrafo Segundo. Observado o disposto no Paragrafo Terceiro deste Artigo, ou exceto
se previamente autorizado pela Assembleia Geral de Cotistas, o Gestor nao podera, direta
ou indiretamente, estruturar outro veiculo de investimento com objetivos similares aos do
Fundo, até que o Fundo tenha realizado (ou se comprometido a realizar) investimentos
equivalentes a, (i) pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) de seu Capital Subscrito
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em titulos e valores mobiliarios de Sociedades Investidas ou (i) até o término de se;‘/u /
respectivo Periodo de Investimentos, o que ocorrer primeiro.

Paragrafo Terceiro. A restrigdo para a estruturagao de novos veiculos de investimento
com objetivos similares aos do Fundo, conforme descrita no Paragrafo Segundo deste
Artigo, ndo serd aplicavel as hipdteses de estruturacdo de Veiculos de Investimento
Feeder, de veiculos de coinvestimento nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas ou
de Veiculo Paralelo Master (conforme definido no regulamento do Fundo Investido).

Artigo 21 — Equipe Chave. O Gestor compromete-se a manter um nivel de exceléncia na
gestéao do Fundo, mantendo, para isso, uma equipe de profissionais com perfil compativel,
que se dedicardo prioritariamente a gestdo da Carteira do Fundo, constituida por
profissionais devidamente qualificados.

Paragrafo Primeiro. A Equipe Chave seré constituida por 6 (seis) profissionais, com a
identificacédo e experiéncia de cada um deles descrita no Compromisso de Investimento.

Paragrafo Segundo. Na hipétese da saida ou substituicdo de até 2 (dois) membros da
Equipe Chave inicial, conforme descrita no Compromisso de Investimento, o Gestor tera
a obrigacao de (i) comunicar os Cotistas do fato em até 10 (dez) dias corridos a contar da
efetiva saida ou substituicdo do segundo membro, e (ji) contratar novos membros para a
Equipe Chave com experiéncia similar as dos membros substituidos para continuidade
nas atividades de gestdo do Fundo, independentemente de aprovacéo pela Assembleia
Geral de Cotistas, contratagéo esta que devera acontecer no prazo de até 90 (noventa)
dias corridos a contar da data da saida ou substituicao do segundo membro.

Paragrafo Terceiro. A partir do 3° (terceiro) membro que deixe de integrar a Equipe
Chave inicial do Fundo, conforme descrita no Compromisso de Investimento, o Gestor
devera: (i) comunicar os Cotistas do fato em até 10 (dez) dias corridos a contar do efetivo
desligamento; e (i) solicitar a realizagio de Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a efetiva substituicdo, a qual podera ser decidida mediante procedimento de
consulta formal no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos a contar da data do
desligamento do terceiro membro, devendo o Gestor indicar, até a data de convocacéo da
Assembleia Geral de Cotistas, profissionais com perfis similares. Na hipétese de rejeicao
pelos Cotistas do(s) substituto(s) indicado(s) pelo Gestor, o Gestor devera apresentar
nova sugestéo, que devera ser deliberada em Assembleia Geral de Cotistas a ocorrer em
até 45 (quarenta e cinco) dias corridos contados da rejeico inicial.

Artigo 22 — Substituicdo do Gestor. O Gestor deve ser substituido nas hipoteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade de administragdo de
carteiras de valores mobiliarios, por decisdo da CVM;

(i) renuncia; ou

(iiy  destituicho com ou sem Justa Causa, por deliberacéo da Assembleia Geral
de Cotistas.
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Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituigag/
do Gestor em até 15 (quinze) dias contados da sua renincia ou descredenciamento e
deve ser convocada:

(i) imediatamente, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito, no caso de
renlincia; ou

(i) imediatamente, pela CVM, no caso de descredenciamento; ou

(i)  por qualquer Cotista, caso néo ocorra convocagao nos termos dos incisos

(i) e (i).

Paragrafo Segundo. No caso de renuncia, o Gestor deve permanecer no exercicio de
suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagao do Fundo pelo Administrador.

Paragrafo Terceiro. Nas hipéteses de destituicio sem Justa Causa, rentncia e/ou
descredenciamento do Gestor, a parcela da Taxa de Performance referente aos
investimentos selecionados pelo Gestor durante o periodo em que este esteve prestando
servicos para o Fundo devera ser paga pelo Fundo ao Gestor simultaneamente a
realizacao das Distribuicdes descritas no Capitulo VII, até o desinvestimento integral do
Fundo nos referidos investimentos selecionados pelo Gestor, sendo certo que o Gestor
nao fard jus a referida Taxa de Performance nos casos de destituicdo com Justa Causa.

Paragrafo Quarto. Nas hipoteses de renuncia, destituicao (com ou sem Justa Causa)
e/ou descredenciamento do Gestor, a Taxa de Administracdo devera ser paga pelo Fundo
ao Gestor de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servigo para o
Fundo.

Paragrafo Quinto. Nas hipéteses de rentncia, destituigdo (com ou sem Justa Causa) ou
descredenciamento do Gestor, nao havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo
de Taxa de Administracao e/ou de Taxa de Performance.

CAPITULO V - COMITE DE ACOMPANHAMENTO

Artigo 23 - Competéncia. O Fundo Investido tera um Comité de Acompanhamento, que
terd como fungdo acompanhar o processo de investimento nas Sociedades Alvo e o
acompanhamento da performance das Sociedades Investidas. O Comité de
Acompanhamento nao tera fungao deliberativa, de forma que ndo podera opinar sobre o
investimento, operagao e desinvestimento nas Sociedades Alvo e Sociedades Investidas.

Artigo 24 - Composigdo. O Comité de Acompanhamento serd composto por no minimo
2 (dois) membros, apontados a exclusivo critério dos cotistas do Fundo Investido de
classes D e E, sendo que os cotistas de cada classe definirao as regras de eleicao dos
membros do Comité de Acompanhamento, ou mesmo a renuncia a este direito.
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Paragrafo Primeiro. O Fundo, como detentor das Cotas Classe D, ter4 o direito de indica/(/ /

0s seguintes membros para o Comité de Acompanhamento:

0] os Cotistas com Capital Subscrito em valor igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) poderao nomear 1 (um)
membro cada, sendo certo que caso nenhum Cotista tenha Capital Subscrito
neste valor (ou tais Cotistas renunciarem ao direito de nomear membros),
deveréao ser observados apenas os procedimentos do inciso (i) abaixo;

(ii) o Cotista com maior Capital Subscrito sem considerar os Cotistas descritos
no inciso (i) acima tera o direito de nomear 1 (um) membro (ressalvado o
disposto no Paragrafo Segundo), e se este renunciar a tal direito, o Cotista
de maior Capital Subscrito apdés o Cotista renunciante, e assim
sucessivamente; e

(i) o Gestor, a seu critério, podera selecionar 1 (um) ou mais Cotistas para que
indiquem membros ao Comité de Acompanhamento.

Paragrafo Segundo. Na hipotese do inciso (i) do Paragrafo Primeiro, caso 2 (dois) ou
mais Cotistas detenham Capital Subscrito de igual valor, estes Cotistas teréo o direito de
indicar 1 (um) membro cada.

Paragrafo Terceiro. A indicagdo do(s) membro(s) que representara(do) o Fundo no
Comité de Acompanhamento do Fundo Investido sera feita mediante comunicagéo ao
Gestor e ratificada em Assembleia Geral de Cotistas subsequente a indicagéo.

Paragrafo Quarto. Sera aceita a participacdo, no Comité de Acompanhamento, de
pessoa que participe de comité de acompanhamento (ou érgao analogo) de outro veiculo
cujo objeto seja total ou parcialmente coincidente com o do Fundo, desde que tal pessoa
se comprometa, cumulativamente, a:

(i) manter confidenciais as informagoes de que tiver conhecimento em virtude
de sua participacdo no Comité de Acompanhamento;

(i) indenizar o Fundo e o Fundo Investido por eventuais prejuizos causados,
sendo que todos os membros do Comité de Acompanhamento dever&o
informar, por escrito, aos demais integrantes do Comité de
Acompanhamento qualquer situagdo ou potencial situagado de conflito de
interesses com o Fundo, imediatamente apés tomar conhecimento da
mesma; e :

(i)  ndo exercer cargo consultivo ou de administracdo ou deter significativa
influéncia em sociedades que atuem no mesmo subsetor das Sociedades
Investidas ou que de qualquer forma possam ser consideradas sociedades
concorrentes de quaisquer Sociedades Investidas.

Paragrafo Quinto. Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte do
membro do Comité de Acompanhamento, ou de grave descumprimento das disposicoes
deste Regulamento a ele aplicaveis, o referido membro podera ser destituido de suas
fungdes por decisdo dos demais membros do Comité de Acompanhamento, pelo
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Administrador ou pelo Gestor, devendo ser tal destituicdo imediatamente comunicada ao/
responsavel pela sua indicagdo, sendo que este responsavel devera indicar sdu
substituto.

Paragrafo Sexto. Os membros do Comité de Acompanhamento indicados por Cotistas
que sejam considerados inadimplentes nao poderao participar das reunidées do Comité de
Acompanhamento enquanto perdurar o inadimplemento do referido Cotista.

Artigo 25 - Mandato. O(s) membro(s) do Comite de Acompanhamento do Fundo
Investido indicado pelo Fundo tera(ao) mandato por prazo indeterminado.

Paragrafo Unico. O(s) membro(s) do Comité de Acompanhamento do Fundo Investido
indicado(s) pelo Fundo podera(ao) ser substituido(s) a qualquer momento por quem o(s)
indicou, por intermédio de comunicagéo formal, por escrito, ao Administrador e ao Gestor,
dando ciéncia do fato e indicando o(s) substituto(s) e suas respectivas qualificacoes. A
referida substituicdo sera objeto de ratificagdo em Assembleia Geral de Cotistas a ser
realizada apoés tal comunicagao.

Artigo 26 - Confidencialidade das Informagdes. O(s) membro(s) do Comité de
Acompanhamento do Fundo Investido indicado(s) pelo Fundo devera(&o) manter as
informacdes constantes de materiais relativos aos investimentos do Fundo Investido,
sejam potenciais ou realizados, que venham a ser a eles disponibilizados pelo
Administrador ou pelo Gestor, sob absoluto sigilo e confidencialidade, comprometendo-
se, para tanto, a firmar termo de confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou
divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informacoes, salvo se:

(M com o consentimento prévio e por escrito do Gestor e/fou do Administrador;
ou

(i) por ordem judicial ou administrativa expressa, inclusive da CVM, sendo que,
nesta hipotese, o Administrador e o Gestor deverao ser informados, por
escrito, de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacéo.

Artigo 27 - Reunides do Comité. O Comité de Acompanhamento se reunira
trimestralmente mediante convocagdo do Gestor, com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias corridos.

Paragrafo Unico. As reunides do Comité de Acompanhamento serdo realizadas na sede
do Gestor, sendo que a participagdo dos membras do Comité de Acompanhamento
podera ocorrer de forma nao presencial por intermédio de conferéncia telefonica,
videoconferéncia ou por qualquer outro meio de comunicagdo que permita a comunicagéo
simultanea.

CAPITULO VI - TAXA DE ADMINISTRAGAO E TAXA DE PERFORMANCE

Artigo 28 - Taxa de Administragdo. Pela prestacdo dos servigos de administracio e
gestao, o Fundo pagard uma Taxa de Administragdo correspondente a 2% (dois por
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cento) ao ano (sendo que a mesma podera ser reduzida esporadicamente conforme o;}/"/
termos e condiges previamente acordados entre o Administrador e o Gestor e observado#

o Paragrafo Nono abaixo e sem prejuizo do disposto no Paragrafo Dez abaixo) sobre as
seguintes bases, conforme aplicavel:

(i) Durante o Periodo de Investimentos: Capital Subscrito;

(i) A partir do término do Periodo de Investimentos até o final do Prazo de
Duragéo do Fundo: patriménio liquido do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administragédo sera apropriada e paga mensalmente, até
0 5° dia atil do més subsequente ao més a que se referir, a partir da Data de Inicio do
Fundo.

Paragrafo Segundo. O Capital Subscrito a ser considerado para fins de célculo da Taxa
de Administracao sera o do més de referéncia, ao passo que o patrimonio liquido a ser
considerado serd o do més imediatamente anterior ao més de referéncia.

Paragrafo Terceiro. O calculo da Taxa de Administragéo levara em conta a quantidade
efetiva de dias Uteis de cada més, e tera como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias.

Paragrafo Quarto. A Taxa de Administragdo engloba os servicos prestados pelo
Administrador e pelo Gestor, tais como previstos no presente Reguiamento, bem como
os servigos de contabilidade, que poderdo ser prestados diretamente pelo Administrador
ou subcontratados junto a terceiros.

Paragrafo Quinto. Além da Taxa de Administragdo acima prevista, serd devida pelo
Fundo uma taxa de performance, a ser paga ao Gestor, em valor equivalente a 20% (vinte
por cento) do valor das Distribuigbes que superarem o Capital Integralizado atualizado
pelo Hurdle (“Taxa de Performance”), a ser calculada e paga de acordo com o disposto
no Paragrafo Quarto e seguintes do Artigo 29 abaixo. Para fins de esclarecimento, a
cobranga da Taxa de Performance somente serd feita apds o recebimento, pelos Cotistas,
da totalidade de seu Capital Integralizado, devidamente atualizado pelo Hurdle, isto é, a
variacéo do IPCA acrescida do Custo de Oportunidade, fixado em 6% (seis por cento) ao
ano, conforme o disposto na alinea (c) do §5° do Art. 8° da Resolugdo CMN 3.922,
conforme alterada pela Resolugdo CMN 4.604, de 19 de outubro de 2017.

Paragrafo Sexto. O Administrador ou o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa
de Administrag&o ou da Taxa de Performance sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigos que tenham sido contratados pelo Administrador ou pelo Gestor,
desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragéo ou da Taxa de Performance fixadas neste Regulamento.

Paragrafo Sétimo. Nos casos de renuncia, destituigio e/ou descredenciamento do
Administrador e/ou do Gestor, 0 pagamento da Taxa de Administragdo devera observar o
disposto no Paragrafo Quinto do Artigo 18 e Paragrafo Quarto do Artigo 22, conforme o
caso.
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Paragrafo Oitavo. A divisdo da Taxa de Administragéo entre Administrador e Gestor ser;'/(/
realizada nos termos acordados entre estes.

Paragrafo Nono. Na ocorréncia da hipétese prevista no Paragrafo Unico do Artigo 3°, o
Fundo continuard pagando a parcela da Taxa de Administracdo que remunera o
Administrador mesmo que encerrado o Prazo de Duragao.

Paragrafo Dez. Tendo em vista que o Fundo Investido cobrara uma taxa de administracao
sobre as Cotas Classe D, fica desde ja estabelecido que tal taxa de administracéo, em
conjunto com a Taxa de Administragdo, nao superara o valor de 2% (dois por cento) ao
ano sobre as bases descritas no caput deste Artigo 28.

CAPITULO VII - DISTRIBUIGOES

Artigo 29 - Distribuigoes. O Fundo podera distribuir aos Cotistas e ao Gestor, conforme
0 caso, valores relativos a:

(i) desinvestimentos dos ativos da Carteira;

(i) amortizagao de cotas do Fundo Investido;

(i)  rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
(iv)  outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e

(v) outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de distribuicéo
aos Cotistas, ao final do Prazo de Duragéao do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Os valores elencados nos incisos de (i) a (v) do caput deste Artigo,
quando destinados a distribuicdo, serdo, para todos os fins, doravante referidos,
individualmente, como uma “Distribuicdo” e, coletivamente, como “Distribuicoes”.

Paragrafo Segundo. Quando do ingresso de recursos no Fundo sob alguma das formas
previstas nos incisos (i), (i) e (iv) do caput deste Artigo, o Administrador devera destinar
tais valores & Distribuigao. Ja em relagdo aos rendimentos previstos nos incisos (jii) e (v)
do caput deste Artigo, estes serdo passiveis de Distribuicdo apenas por ocasido da
liqguidagdo do Fundo.

Paragrafo Terceiro. As Distribuicbes devem ser feitas de forma a assegurar que 0s
valores disponiveis no caixa do Fundo sejam suficientes para o pagamento do valor de
todas as exigibilidades e provisées do Fundo, razdo pela qual o Administrador podera, a
despeito do previsto no Paragrafo Segundo deste Artigo, optar pela permanéncia dos
recursos no caixa do Fundo.

Paragrafo Quarto. As Distribuicoes sero feitas sob a forma de:

(0] amortizagdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas
integralizadas por cada Cotista,;
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(i) resgate de Cotas quando da liquidacéo do Fundo; e

iy pagamento de Taxa de Performance, quando destinadas a remunerar o
Gestor.

Paragrafo Quinto. O Fundo néo realizard quaisquer Distribuicdes aos Cotistas que
estiverem em situagdo de inadimpléncia, tal como previsto no Paragrafo Primeiro do Artigo
36.

Paragrafo Sexto. As Distribuigoes serao feitas de acordo com o procedimento descrito
abaixo:

0] primeiramente, todos os recursos serao pagos apenas aos Cotistas, até que
atingido, em uma ou mais Distribui¢oes, o montante equivalente a soma de:

(a) valor do Capital Integralizado, e proporcionalmente a participagao de
cada Cotista no Capital Integralizado, ajustado pela variagéo do IPCA do
més anterior & data da integralizacéo e o IPCA do més anterior a data do
efetivo pagamento; e

(b) o Custo de Oportunidade no mesmo periodo aplicado sobre o resultado
de (a); e

(i) em seguida, os recursos excedentes de cada Distribuigdo serdo distribuidos
simultaneamente entre o Gestor, a titulo de Taxa de Performance, e 0s
Cotistas, na proporcao de 20% (vinte por cento) para o Gestor e 80% (oitenta
por cento) para os Cotistas.

Paragrafo Sétimo. Nos casos de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do
Gestor, 0 pagamento da Taxa de Performance devera observar o disposto no Paragrafo
Terceiro do Artigo 22.

CAPITULO VIl - OFERTA, SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

Artigo 30 - Cotas. As Cotas do Fundo correspondem a fragoes ideais de seu patriménio,
sao escriturais e nominativas.

Artigo 31 - Classe das Cotas. O Fundo possui apenas uma classe de Cotas, a qual
conferird iguais direitos e obrigagoes aos Cotistas, ndo havendo, portanto, direitos
politicos e/ou econémico-financeiros distintos entre os Cotistas.

Artigo 32 - Primeira Emissio de Cotas. A primeira emissao de Cotas sera deliberada
pelo Administrador sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas.
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Paragrafo Primeiro. O preco de emissao das Cotas da primeira emissao sera de R$ 1;/ 0 ) /
(um real) por Cota, mantendo-se o referido valor nominal inclusive para os Cotistas gde
ingressarem no Fundo apés a realizagao de investimentos por parte do Fundo.

Paragrafo Segundo. Enquanto ndo houver subscricdo de Cotas, o Administrador podera
deliberar acerca de emissdes de cotas adicionais sem necessidade de aprovagao em
Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 33 — Novas Emissdes de Cotas. ApGs a subscricdo de Cotas por qualquer
Cotista, eventuais novas emissoes de Cotas somente poderdo ocorrer nas seguintes
hipéteses:

(i) mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, sem limitagcao de
valor; ou

(i) mediante simples deliberacdo do Administrador, desde que limitado a
R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (“Capital Autorizado”).

Paragrafo Unico. Os Cotistas do Fundo teréo direito de preferéncia em relagéo as novas
emissoes de Cotas realizadas nos termos do caput deste Artigo.

Artigo 34 - Subscrigdo. As Cotas deverdao ser subscritas pelos Cotistas mediante a
assinatura de Boletins de Subscri¢ao, cuja validade dependera da autenticag¢ao por parte
do Administrador.

Paragrafo Primeiro. Previamente a subscri¢éo das Cotas, os Cotistas deveréo firmar um
Compromisso de Investimento, conforme modelo a ser fornecido pelo Administrador, bem
como efetuarem seu cadastro perante o Administrador, nos termos exigidos por este.

Paragrafo Segundo. Além do cadastro prévio mencionado no Paragrafo Primeiro deste
Artigo, os Cotistas também deverdo manter seu cadastro atualizado perante o
Administrador conforme critérios e periodicidade por este exigidos.

Artigo 35 - Integralizacio. Durante todo o Prazo de Duragao do Fundo, o Administrador
podera realizar chamadas de capital mediante as quais cada Cotista sera convocado a
realizar integralizagbes de Cotas para que tais recursos sejam dirigidos a realizacao de
investimentos do Fundo no Fundo Investido ou, ainda, para atender as necessidades de
caixa do Fundo. Nos casos em que as chamadas de capital sejam realizadas para a
efetivacdo de investimentos do Fundo no Fundo Investido com objetivo de viabilizar
investimentos em Sociedades Investidas por parte do Fundo Investido, tal chamada
devera ser previamente autorizada pelo Gestor.

Paragrafo Primeiro. As Cotas deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional,
conforme as condigbes previstas no Boletim de Subscricdo e no Compromisso de
Investimento, no prazo estipulado pela chamada de capital correspondente, realizada pelo
Administrador com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data limite para
depdsito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas através de carta
ou correio eletrénico, aos enderegos de contato constantes no cadastro mantido pelo
Cotista junto ao Administrador.
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Paragrafo Segundo. Para todos os fins, serd considerada como data de integralizagég//(/ /
de Cotas a data em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta correntg
do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Em até 10 (dez) dias Uteis contados da integralizagao das Cotas, 0
Cotista devera receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizagao,
emitido pelo Administrador ou pelo prestador do servico de escrituracao das Cotas do
Fundo.

Paragrafo Quarto. O patriménio liquido inicial minimo estabelecido para funcionamento
do Fundo € de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Paragrafo Quinto. As chamadas de capital serao realizadas pelo Administrador de forma
simultanea a todos os Cotistas do Fundo, considerando a respectiva participacdo no
Fundo, observado que, para quaisquer investidores que subscreverem Cotas apds a Data
de Inicio do Fundo, o Administrador requerera que tais investidores, no ato de sua
subscri¢ao, efetivem integralizacdo de Cotas até que a propor¢éo do Capital Subscrito e
nao integralizado por tais investidores seja igual aos Cotistas do Fundo inscritos no
registro de Cotistas no dia anterior a subscri¢cdo pelos novos investidores, observado o

disposto no Artigo 37 (“Valor de Equalizacao”).

Artigo 36 - Mora na Integralizagdao. O Cotista que nao cumprir, total ou parcialmente,
sua obrigacao de integralizar Cotas na forma e condigées previstas neste Regulamento e
no Compromisso de Investimento ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-
se ao pagamento de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em
que tal pagamento deveria ter sido feita e a data em que for efetivamente realizado, e de
uma multa equivalente a 2% (dois por cento) sobre o débito corrigido, sendo facultado a
Assembleia Geral de Cotistas, apds a regularizagéo da integralizagéo por parte do Cotista,
isentar o pagamento da multa e da atualizagao.

Paragrafo Primeiro. Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente,
sua obrigagdo de integralizar Cotas, conforme estabelecido no Compromisso de
investimento, as Distribuicoes a que fizer jus serdo utilizadas para compensacéo dos
débitos existentes para com o Fundo (obrigagao de integralizagao de Cotas, juros, e multa
moratérios, sempre de forma proporcional) até o limite de seus débitos, dispondo o
Administrador de todos os poderes para fazer tal compensag¢do em nome do referido
Cotista inadimplente, inclusive para integralizar Cotas com os recursos de tais
Distribuicoes em seu nome, sem prejuizo da suspensdo de seus direitos politicos, tal
como previsto no Paragrafo Primeiro do Artigo 41.

Paragrafo Segundo. Caso o atraso na integralizagio seja justificado pelo Cotista e tenha
sido originado por motivos operacionais, o Administrador podera, a seu exclusivo critério,
isentar o Cotista das penalidades previstas neste Regulamento.

Artigo 37 — Taxa de Equalizagao no Ingresso, Saida e demais comissdes. Sera devida
por aquele(s) novo(s) investidore(s) que vier(em) a subscrever Cotas apés a Data do
Primeiro Fechamento, uma taxa de ingresso (com efeito de equalizacao temporal dos
Cotistas no Fundo), que correspondera a subtragao (a) do maior valor entre
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(i) a multiplicagdo do Capital Subscrito pelo novo investidor pela razao entre (x),
Valor do Capital Integralizado do Fundo atualizado pelo Hurdle, no perioc
compreendido entre a Data de Inicio do Fundo e o més anterior & data'da
subscricdo das Cotas pelo novo investidor (pro rata temporis considerando os
dias uteis entre tais datas, e ter4 como base um ano de 252 dias uteis) e o (y)
total do Capital Subscrito do Fundo (antes da entrada do novo investidor); ou

(ii) a multiplicagao do Capital Subscrito pelo novo investidor pela razéo entre (x) o
valor justo do Capital Integralizado do Fundo (apurado conforme o valor
patrimonial da cota de acordo Instrucdo CVM 579) e o (y) total do Capital
Subscrito do Fundo (antes da entrada do novo Investidor); e

(b) o Valor de Equalizacéo.

Paragrafo Primeiro. O Fundo, conforme acordado entre o Gestor € o Administrador,
podera amortizar aos Cotistas, de maneira pro rata ao respectivo Capital Subscrito por
cada Cotista (incluindo o novo investidor), o Valor de Equalizagao acrescido da Taxa de
Equalizagéo no Ingresso, sendo que os valores restituidos aos Cotistas no limite do Valor
de Equalizacao (ou seja, sem considerar a Taxa de Equalizagao no Ingresso) deverao
recompor o Capital Subscrito de cada Cotista, e poderao ser chamados novamente pelo
Administrador, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Os subscritores de Cotas do Fundo estarao isentos do pagamento
de taxa de saida ou qualquer comiss&o.

CAPITULO IX - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 38 - Matérias de Competéncia. Compete privativamente & Assembleia Geral de
Cotistas deliberar sobre:

(i) as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento
e oitenta) dias apos o término do exercicio social a que se referirem;

(ii) alteragao do Regulamento do Fundo;

@iy  a destituigdo ou substituicho do Administrador ou do Gestor sem Justa
Causa e escolha de seus substitutos;

(iv) a fuséo, incorporagdo, cisédo, transformagdo ou eventual liquidagado do
Fundo;

(v a emissao de novas Cotas, exceto na hip6tese prevista no inciso (i) do
Artigo 33;

(vij o aumento da Taxa de Administragéo e da Taxa de Performance;

(vii) aalteragdo no Prazo de Duragdo do Fundo;
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(viii) a alteracio do quérum de instalagéo e deliberagéo da Assembleia Geral q// /
Cotistas;

(ix) a ratificagdo da instalagdo e da indicagao do(s) membro(s) do Comité de
Acompanhamento do Fundo Investido, bem como sobre a alteragdo das
disposicoes deste Regulamento aplicaveis a instalagdo, composicao,
organizagédo de conselhos efou outros comités que venham a ser criados
pelo Fundo;

(x) o requerimento de informagdes por parte de Cotistas, observado o
Paragrafo Primeiro do Artigo 20 deste Regulamento;

(xi) aprestacao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacéo
e de garantias reais, em nome do Fundo;

(xii) a aprovacdo dos atos que configurarem potencial conflito de interesses
entre o Fundo e o Administrador ou o Gestor, e entre o Fundo e qualquer
Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais de 10% das cotas
subscritas, inclusive em relagdo as hipdteses previstas nos Paragrafos
Quinto e Sexto do Artigo 47, ficando impedidos de votar na Assembleia
Geral de Cotistas aqueles Cotistas envolvidos no conflito;

(xiii)  a ratificagao da inclusdo, neste Regulamento, de encargos néo previstos no
Artigo 45 da Instrugdo CVM 578/16;

(xiv) a alteragéo da classificagao prevista no Paragrafo Segundo do Artigo 2°
(xv) o pagamento, pelo Fundo, de despesas néao previstas neste Regulamento
como encargos do Fundo, bem como sobre o aumento dos limites maximos

dos encargos previstos neste Regulamento;

(xvi) alteragbes de termos, rentincia de direitos e transigéncias relativamente ao
Compromisso de Investimento;

(xvii) a prorrogagéo do Periodo de Investimentos;

(xviii) a destituicdo ou substituicdo do Gestor com Justa Causa e escolha de seus
substitutos;

(xix) alteragdes na politica de investimentos do Fundo;

(xx) a aprovagao de estruturacao, direta ou indiretamente, pelo Gestor, de outro
veiculo de investimento com objetivos similares aos do Fundo, antes da
realizagéao pelo Fundo de investimentos equivalentes a, pelo menos, 75%
(setenta e cinco por cento) de seu Capital Subscrito; e

(xxiy a indicagdo do(s) representante(s) do Fundo no Comité de
Acompanhamento do Fundo Investido.
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Paragrafo Primeiro. Este Regulamento poderd ser alterado independentemente d /X/ /
deliberacéo da Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteragéo: /

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias
expressas da CVM, ou de adequacgao as normas legais ou regulamentares;

(i) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do
Administrador ou dos prestadores de servigos do Fundo, tais como alteragao
na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e
telefone; e

(i)  envolver reducao da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Performance.

Paragrafo Segundo. As alteragbes referidas nos incisos (i) e (i) do Paragrafo Primeiro
deste Artigo devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contado da data em que tiverem sido implementadas.

Paragrafo Terceiro. A alteragao referida no inciso (iii) do Paragrafo Primeiro deste Artigo
deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

Artigo 39 - Forma de Convocagao, Local e Periodicidade. A convocagdo da
Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante correspondéncia escrita encaminhada
pelo Administrador a cada Cotista, por meio de correio, correio eletronico, ou por qualquer
outro meio que assegure haver o destinatario recebido a convocagéo.

Paragrafo Primeiro. Da convocacéo, realizada por qualquer meio previsto no caput deste
Artigo, devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Cotistas e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo Segundo. A convocagio da Assembleia Geral de Cotistas devera ser feita
com, no minimo, 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia da data da realizagdo da
referida Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral de Cotistas poderd ser convocada pelo
Administrador por iniciativa propria ou por solicitacdo de Cotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas.

Paragrafo Quarto. A convocacgdo por solicitacdo dos Cotistas, conforme disposto no
Paragrafo Terceiro deste Artigo, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (irinta) dias
contado do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de
Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de
Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e

(i)  conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto
dos demais Cotistas.
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Paragrafo Quinto. O Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, devem disponibiliz
aos Cotistas todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito/de
voto, na data de convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Sexto. Independentemente da convocagdo prevista neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a qual comparecerem todos os
Cotistas.

Paragrafo Sétimo. As Assembleias Gerais de Cotistas serao realizadas, em regra, na
sede do Administrador, e deverao ocorrer, no minimo, uma vez por ano.

Artigo 40 - Qudruns de Instalacao e Deliberagao. Nas Assembleias Gerais de Cotistas,
que podem ser instaladas com a presenga de ao menos um Cotista, as deliberagdes séo
tomadas por maioria de votos das Cotas subscritas presentes, cabendo a cada Cota
subscrita 1 (um) voto, observado, quanto ao quérum especifico, o disposto nos Paragrafos
Primeiro a Quarto abaixo.

Paragrafo Primeiro. Em relacdo as matérias dos incisos (ii), (iv), (v), (ix} e (xiv) do Artigo
38, as deliberagoes serdo tomadas por Cotistas que sejam detentores de, no minimo,
metade das Cotas subscritas.

Paragrafo Segundo. Em relacdo as matérias dos incisos (vi), (xi), (xii), (xiii), (xviii) e (xx)
do Artigo 38, as deliberagdes serao tomadas por Cotistas que sejam detentores de, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Cotas subscritas.

Paragrafo Terceiro. Em relacdo as matérias dos incisos (i) e (xix) do Artigo 38, as
deliberagbes serao tomadas por Cotistas que sejam detentores de, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Cotas Subscritas.

Paragrafo Quarto. Em relagdo a matéria do inciso (viii) do Artigo 38, as deliberagbes
serdo tomadas por Cotistas que sejam detentores de, no minimo, metade das Cotas
Subscritas ou pelo quérum exigido para deliberar sobre a matéria cujo quérum pretenda-
se alterar, o que for maior.

Paragrafo Quinto. Os Cotistas que nao participarem da Assembleia Geral de Cotistas,
mas tiverem enviado voto por escrito no formato exigido pelo Administrador, serdo
considerados para fins do computo dos quéruns de instalagédo e deliberagédo previstos
neste Regulamento.

Artigo 41 - Elegibilidade para Votar. Somente podem votar nas Assembleias Gerais de
Cotistas, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocacéo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas
subscritas e que estejam inadimplentes na data da convocagédo da Assembleia Geral de
Cotistas nao terao direito a voto.

Paragrafo Segundo. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer
parte do computo para fins de apuragao do quérum de aprovagao:
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(i) 0 Administrador ou o Gestor; / /
(i) os sdcios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(i) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor,
seus socios, diretores e funcionarios;

(ivy  os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funciondrios;
e

v) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Nao se aplica a vedagéo prevista no Paragrafo Segundo deste Artigo
quando:

0] os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo
Segundo deste Artigo; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada
na propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo
que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se
dara a permissao de voto.

Paragrafo Quarto. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no
inciso (v) do Paragrafo Segundo deste Artigo, sem prejuizo do dever de diligéncia do
Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagéo.

Artigo 42 - Formalizagido das Deliberagées. Dos trabalhos e das deliberagdes das
Assembleias Gerais de Cotistas sera lavrada, em livro prdprio, ata assinada pelos Cotistas
presentes, exceto por aqueles que tenham encaminhado voto escrito no formato exigido
pelo Administrador.

Paragrafo Primeiro. O Administrador, a seu exclusivo critério, podera estabelecer que
certas decisoes sejam tomadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade
de reunido dos Cotistas, desde que da consulta constem todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Segundo. A auséncia de resposta, no prazo de 30 (trinta) dias, sera
considerada como anuéncia por parte dos Cotistas, entendendo-se por estes autorizada,
desde que tal interpretacéo conste da consulta.

Paragrafo Terceiro. O Gestor representara os Veiculos de Investimento Feeder em toda
e qualquer assembleia geral de cotistas do Fundo Investido, sendo que, especificamente
com relagao as Matérias Qualificadas Master, os Veiculos de Investimento Feeder e seus
investidores, conforme o caso, terdo direito a se reunir previamente para determinar o
voto do Gestor com relagao a tais Matérias Qualificadas Master, conforme disposto no
Acordo de Coinvestimento e Voto.
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CAPITULO X - ENCARGOS DO FUNDO 4

Artigo 43 - Lista de Encargos. Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas,
que poderao ser debitadas pelo Administrador:

U}

(if)

W)

(vi)

{vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

SP - 21144450v1

emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por
operagdes do Fundo;

taxas, impostos ou contribuigcbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo, inclusive a Taxa de Fiscalizagao da CVM;

registro de documentos em cartério, impressao, expedicéo e publicagdo de
relatdrios e informagoes periddicas previstas na Instrucdo CVM 578/16;

correspondéncias e demais documentos do interesse do Fundo, inclusive
comunicagoes aos Cotistas, tais como despesas com confecgéo e transito,
dentre outras;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das
demonstragdes contabeis do Fundo;

honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenagéo, imputada ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos nao coberta por apdlice de seguro e nao decorrente de
culpa ou dolo do Administrador, e/fou do Gestor no exercicio de suas
respectivas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos do Fundo entre bancos;

inerentes a fuséo, incorporagdo, ciséo, transformagéo ou liquidagédo do
Fundo, sem limitacdo de valor;

inerentes & realizacio de Assembleia Geral de Cotistas, reunides do Comité
de Acompanhamento (sendo certo que tais despesas seréo divididas com
os demais Veiculos de Investimento Feeder que indicarem membros ao
Comité de Acompanhamento, na propor¢do dos membros indicados em
relagdo ao total) ou de outros comités ou conselhos que venham a ser
criados pelo Fundo, sem limitacéo de valor;

com liquidagao, registro, negociacao e custddia de operagdes com ativos,
incluindo despesas de registro e manutengao de contas junto a B3, Selic,
CBLC e/ou outras entidades andlogas, devendo ser observado,
especificamente no tocante a taxa de custédia, o limite maximo de 0,045%
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a.a. sobre o patriménio liquido do Fundo, sem prejuizo do valor minir /
mensal estipulado no Compromisso de Investimento;

(xii) contratagéo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contébeis e de
consultoria especializada, sem limitacao de valor;

(xiii) relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;

(xiv) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas
admitidas a negociagéo, bem como as despesas com a escrituracdo das
Cotas do Fundo;

(xv) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagdes ou
com certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

(xvi) gastos da distribuicdo primaria de cotas, observado o limite disposto no
Paragrafo Terceiro deste Artigo, bem como com seu registro para
negociagdo em mercado organizado de valores mobiliarios;

(xviiy honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

(xviii) despesas inerentes a constituicdo do Fundo e/ou as ofertas de suas Cotas
(tais como taxa de registro junto ao Cédigo Abvcap/Anbima, taxa de abertura
de conta e/ou registro de oferta de cotas junto a B3, remuneracéo do agente
auténomo e do distribuidor das Cotas, despesas com cartdrio, despesas
com o registro da oferta de Cotas junto a CVM, despesas com advogados,
viagens, hospedagem e alimentacdo, taxas de estruturacdo/implantacio
cobradas pelos prestadores de servicos do Fundo etc.), observado o
disposto no Paragrafo Terceiro deste Artigo, sem limitacdo de valor, sendo
passiveis de reembolso ao Administrador e/ou ao Gestor apenas as
despesas que tenham sido incorridas no prazo méaximo de 1 (um) ano de
antecedéncia da data de registro do Fundo junto a CVM e desde que
devidamente comprovadas;

(xix) remuneragéo do Administrador e do Gestor, nos termos previstos no Artigo
28 e no inciso (iii) do Paragrafo Quarto do Artigo 29; e

(xx) despesas com a manutengido do registro do Fundo junto ao Coédigo
Abvcap/Anbima e sua respectiva base de dados.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo
deverdao ser imputadas ao Gestor, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo Segundo. O Fundo devera sempre manter em caixa recursos suficientes para

fazer frente &, no minimo, 1 (um) ano de despesas, de acordo com estimativas feitas pelo
Administrador e pelo Gestor.
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i)

Paragrafo Terceiro. A remuneragdo paga a prestadores de servigo relativos /

distribui¢ao de Cotas, tais como coordenacao e colocagéo, dentre outros, devera observar
o limite de 0,5% (meio por cento) do Capital Subscrito do Fundo durante todo o Prazo de
Duracao, sendo certo que eventuais valores que superarem esse limite poderéao ser pagos
pelo Fundo, desde que descontados da parcela da Taxa de Administracdo que remunera
o Gestor, na forma do Paragrafo Sexto do Artigo 28.

CAPITULO XI - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Artigo 44 - Regramento Aplicavel. As demonstragoes contabeis do Fundo deverao ser
elaboradas de acordo com as normas especificas baixadas pela CVM, em especial a
Instrugdo CVM 579/16, devendo ser objeto de auditoria por auditor independente
registrado na CVM ao encerramento de cada exercicio social.

Paragrafo Unico. O Fundo tera exercicio social que se encerrard no ultimo dia de
fevereiro de cada ano.

Artigo 45 - Critérios de Contabilizagao. Para fins do disposto na Instrucdo CVM 579/16,
o Fundo foi inicialmente enquadrado no conceito de Entidade de Investimento.

Paragrafo Unico. A contabilizacdo das cotas do Fundo Investido sera feita pelo
respectivo custo de aquisicdo, ajustado mensalmente pelo valor da cota informado pelo
administrador do Fundo investido.

CAPITULO XlI - INFORMACOES PERIODICAS

Artigo 46 - O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagdo e a CVM, por meio
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, as seguintes informagoes:

()] trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as informagdes referidas no modelo do Anexo 46-|
a Instrugao CVM 578/16;

(i)  semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do semestre a que se referirem, a composigéo da Carteira, discriminando
quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram;

(i)  anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstragdes contabeis auditadas, acompanhadas do
relatério do auditor independente e do relatério do Administrador e Gestor a
que se referem o inciso (iv) do Artigo 17 e o inciso (i) do Artigo 20.

Paragrafo Primeiro. A informacdo semestral de que trata o inciso (ii) do caput deste
Artigo deve ser enviada a CVM com base no exercicio social do Fundo.

4 |
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Paragrafo Segundo. Além das disposigdes previstas neste Artigo, o Administrador e/
Gestor também deverdo observar a metodologia e a periodicidade que vierem a ser
estabelecidas por deliberagdes emitidas pelo Consetho de Regulagédo e Melhores Praticas

do Cdédigo Abvcap/Anbima.

Paragrafo Terceiro. O Gestor devera fornecer aos Cotistas, no minimo uma vez por ano,
atualizagdes de seus estudos e analises sobre os investimentos realizados pelo Fundo,
tal como exigido pelo inciso (jii) do Artigo 20, as quais deverao conter um detalhamento
da performance historica das Sociedades Investidas do Fundo Investido.

CAPITULO XIIl - VEDAGOES

Artigo 47 - Vedacoées. E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente,
em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;
(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

(@) nos casos em que o Fundo obtenha apoio financeiro direto de
Organismos de Fomento, caso em que este estard autorizado a
contrair empréstimos diretamente dos Organismos de Fomento,
limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos
ativos do Fundo;

(b) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

(c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as suas Cotas subscritas.

(i)  prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
se aprovado em Assembleia Geral de Cotistas;

(iv)  vender Cotas a prestagéo, salvo o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo
20 da Instrugao CVM 578/16;

v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vi)  aplicar recursos:
(@) naaquisigao de bens imdveis;
(b) naaquisicao de direitos creditérios;
{c)  na subscricao ou aquisigao de acdes de sua propria emissao; e

(d) na aquisicdo de titulos que ente federativo figure como devedor ou
preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma
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(vii)  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra per
financeiras de Cotistas;

(viiiy praticar qualquer ato de liberalidade; e
(ix)  praticar as operagdes denominadas day-frade.

Paragrafo Primeiro. O exercicio da faculdade prevista na alinea "a" do inciso (ii) do caput
deste Artigo somente sera permitido ap6s a obtengdo do compromisso formal de apoio
financeiro de Organismos de Fomento, que importe na realizagao de investimentos ou na
concessao de financiamentos em favor do Fundo.

Paragrafo Segundo. A contratacdo de empréstimos referida na alinea "c¢" do inciso (ji) do
caput deste Artigo s6 pode ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para
assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente assumido pelo
Fundo.

Paragrafo Terceiro. E vedada ao Fundo a realizagdo de operagdes com derivativos,
exceto quando tais operacdes forem realizadas exclusivamente para fins de protegio
patrimonial e desde que nao gerem exposigao superior a uma vez o patriménio liquido do
Fundo.

Paragrafo Quarto. E vedada ao Fundo a aplicacao em cotas de fundos de investimento
em participagdes que invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.

Paragrafo Quinto. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a
realizacao de operagoes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte:

(] do Administrador, do Gestor, dos membros de conselhos ou outros comités
que venham a ser criados pelo Fundo e de Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patrimdnio do Fundo, seus
socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total; e

(i) de quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagéo financeira da
operacao de emissao de valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocagao, coordenagéo ou garantidor
da emissao; ou

b. fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da
Sociedade Alvo emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo
Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

(i) de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor.
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Paragrafo Sexto. O disposto no Paragrafo Quinto deste Artigo ndo se aplica quandW

Administrador ou Gestor atuarem:
(i) como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condicédo de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de
caixa e liquidez do Fundo; e

(i) como administrador ou gestor do Fundo Investido.

CAPITULO XIV - LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 48 - Hipéteses de Liquidagdo. O Fundo devera ser liquidado quando do término
de seu Prazo de Duragéo, exceto se (i) a Assembleia Geral de Cotistas vier a deliberar
por sua liquidagéo antecipada ou (ii) na hipdtese prevista no Paragrafo Segundo do Artigo
18.

Artigo 49 - Formas de Liquidag&o. A negociagdo dos bens e ativos do Fundo sera feita
pelo Gestor por meio de uma das estratégias de desinvestimento a seguir:

0] ap6s a amortizagdo das Cotas Classe D e liquidagdo dos Outros Ativos,
amortizagao e resgate total das Cotas;

(i) venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de
balcao nédo organizado ou em negociagdes privadas, conforme o tipo de
ativo, observado o disposto na legislagéo aplicavel;

(i)  exercicio, em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de
balcao nédo organizado ou em negociagdes privadas, de opgoes de venda,
negociadas pelo Gestor quando da realizagao dos investimentos; ou

(iv) caso ndo seja possivel adotar os procedimentos em (ii) e (iii), dagdo em
pagamento dos bens e ativos do Fundo como forma de pagamento da
amortizagao e/ou do resgate das Cotas.

Paragrafo Primeiro. Na hipétese prevista no inciso (iv) do caput deste Artigo, sera
convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre os critérios detalhados e
especificos para utilizagdo desse procedimento.

Paragrafo Segundo. Em qualquer caso, a liquidagdo dos bens e ativos do Fundo sera
realizada com observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis
ao Fundo.

CAPITULO XV - DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 50 - Sucessdo dos Cotistas. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o
representante do espdlio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagoes,
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perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas a /
prescricoes legais. /

Artigo 51 - Negociacio das Cotas. As Cotas do Fundo poderdo ser admitidas a
negociacdo em mercado de bolsa ou balcdo organizado, a critério do Administrador,
sendo também permitidas negociagoes privadas das Cotas entre investidores, observado
o disposto no Artigo 52.

Paragrafo Unico. Os adquirentes das Cotas que ainda néo sejam Cotistas deverao
igualmente preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deveréo aderir aos
termos e condigcoes do Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos
documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e
efetivo registro como novos Cotistas.

Artigo 52 - Direitos de Preferéncia. O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas
(“Cotas Oferecidas”), no todo ou em parte, seja a que titulo for, estara obrigado a oferecé-
las, por intermédio do Administrador, primeiramente aos demais Cotistas do Fundo,
observado o disposto nos incisos a seguir:

(i) qualquer dos Cotistas do Fundo tem preferéncia para adquirir as Cotas
Oferecidas, sendo que para tanto o Administrador, apds receber noticia do
Cotista cedente sobre tal intencao, indicara por escrito a todos os demais
Cotistas a quantidade de Cotas Oferecidas, o preco por Cota Oferecida, as
condigoes e prazos de pagamento e, se houver, o nome e qualificagao
completa do interessado (“Condicoes da Oferta”);

(i) cada Cotista adimplente com suas obrigagdes tera direito de preferéncia
sobre o nimero de Cotas Oferecidas proporcional a sua participacao sobre
o total das Cotas, consideradas apenas suas Cotas ja integralizadas e
excluidas as Cotas detidas pelo Cotista cedente, bem como tera direito de
preferéncia as eventuais sobras de Cotas Oferecidas, na forma dos incisos
(iii) e (iv) abaixo;

(i) em um prazo nao superior a 30 (trinta) dias corridos contados do envio
mencionado no inciso (i) anterior, os Cotistas poderao exercer o seu direito
de preferéncia mediante comunicagdo por escrito ao Administrador,
manifestando também, se for o caso, seu interesse por eventuais sobras de
Cotas Oferecidas que excedam a proporgao de sua participacao no Fundo;

(iv)  caso existam sobras de Cotas Oferecidas, em rela¢do as quais nao se tenha
exercido o direito de preferéncia na forma dos incisos anteriores, o
Administrador devera comunicar este fato aos demais Cotistas que tenham
manifestado interesse pelas sobras, por meio de carta a ser enviada em 5
(cinco) dias uteis apds o término do prazo referido no inciso (i) acima, de
forma que tais Cotistas possam efetuar a aquisigdo das sobras mediante o
pagamento do prec¢o respectivo;

(v) somente apods esgotados os procedimentos acima descritos, podera o
Cotista ceder e transferir as Cotas Oferecidas sobre as quais ndo se tenha
exercido o direito de preferéncia, desde que:
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(a) tal transferéncia seja realizada, segundo as mesmas Condigoes d/7
Oferta, no periodo subsequente de 90 (noventa) dias corridos apds o
término do periodo de 5 (cinco) dias Uteis previsto no inciso (iv) acima;

(b) o novo Cotista tenha firmado um Compromisso de Investimento; e

() o novo Cotista preencha e cumpra as condigbes estabelecidas no
Paragrafo Unico do Artigo 52 deste Regulamento.

(vi)  qualquer Cotista apenas podera dar em penhor ou alienar fiduciariamente
ou de outra forma gravar suas Cotas mediante aprovagdo de todos os
demais Cotistas.

Paragrafo Unico. O direito de preferéncia descrito neste Artigo néo se aplica as hipdteses
de transferéncias decorrentes de reorganizagao societaria e/ou patrimonial do Cotista em
questéo, desde que, cumulativamente (a) as Cotas do Fundo, ou o novo veiculo de
investimento, sejam integralmente detidos pelos mesmos beneficiarios finais do referido
Cotista ou por parentes até o 2° grau dos beneficiarios finais do referido Cotista; e (b) tal
transferéncia n&o seja realizada para fins de ceder a terceiro, a qualquer titulo, direta ou
indiretamente e a qualquer tempo, as Cotas do Fundo.

Artigo 53 - Sigilo e Confidencialidade. Os Cotistas deverao manter as informagoes
relativas ao Fundo sob absoluto sigilo e confidencialidade, nao podendo revelar, utilizar
ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informagdes, salvo:

(i) com o consentimento prévio e por escrito do Administrador efou do Gestor,
conforme o caso; ou

(ii) se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive, da
CVM, sendo que nesta ultima hipdtese, o Administrador e/ou o Gestor,
conforme o caso, deverd ser informado por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informacéo.

Artigo 54 - Conflito de Interesses. No momento da constituicdo do Fundo ndo foram
identificadas situagdes que pudessem ser caracterizadas como conflitos de interesses.

Paragrafo Unico. A despeito do disposto no caput deste Artigo, o Administrador e o
Gestor deverao manter os Cotistas atualizados acerca de situagdes que surjam nas quais
haja potencial conflito de interesses.

Artigo 55 - Arbitragem e Foro. O Administrador, o Gestor, o Fundo e os Cotistas,
inclusive seus sucessores a qualquer titulo, se obrigam a submeter a arbitragem toda e
qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constitui¢co, operagao, gestao e funcionamento do Fundo e do Fundo
Investido e que nao possam ser solucionadas amigavelmente pelo Administrador, pelo
Gestor, pelo Fundo e pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogével de 30 (trinta) dias
apos a notificagdo da parte envolvida na controvérsia. Independentemente do prazo
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previsto acima, qualquer das partes nomeadas neste Artigo poderdo submeter qualqu/

disputa a arbitragem.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral teré sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, o idioma sera o Portugués e obedecera as normas estabelecidas no regulamento
da Céamara de Arbitragem do Mercado (“CAM’ e “Regulamento de Arbitragem’,
respectivamente), vigentes a época da solugéo do litigio.

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a(s)
parte(s) requerente(s) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga e a(s) requerida(s) nomear
outro arbitro de sua confianga, sendo o terceiro arbitro, que presidira o tribunal arbitral,
nomeado pelos dois arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela parte
requerente devera ser nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela
parte requerida devera ser nomeado na resposta ao requerimento de arbitragem e o
terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias contados da aceita¢éo do
arbitro da parte requerida. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois)
arbitros indicados pelas partes nao cheguem a um consenso quanto a indicagao do
terceiro nos termos do Regulamento, as nomeagdes faltantes serao feitas pelo presidente
da CAM. Na hipétese de procedimentos arbitrais envolvendo trés ou mais partes que néo
possam ser reunidas em blocos de requerentes e requeridas, todas as partes, em
conjunto, nomearao dois arbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do recebimento pelas
partes da Gitima notificagdo da CAM nesse sentido. O terceiro arbitro, que atuara como
presidente do tribunal arbitral, sera escolhido pelos arbitros nomeados pelas partes dentro
de 15 (quinze) dias a partir da aceitagéo do encargo pelo ultimo arbitro ou, caso isso néo
seja possivel por qualquer motivo, pelo presidente da CAM. Caso as partes nao nomeiem
conjuntamente os dois arbitros, todos os membros do tribunal arbitral serao nomeados
pelo presidente da Camara, que designara um deles para atuar como presidente.

Paragrafo Terceiro. Cada parte pagara a sua parte das despesas da arbitragem ao longo
do curso da arbitragem, na forma do Regulamento de Arbitragem. Na sentenca arbitral, o
tribunal devera determinar se as despesas incorridas pelas partes envolvidas nos
procedimentos de arbitragem instalados em conformidade com o caput deste artigo
deverao ser pagas pela parte vencida, conforme propor¢do determinada na sentenca
arbitral.

Paragrafo Quarto. Qualquer ordem, decisdo ou determinagéo arbitral sera definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes da
arbitragem a cumprir o determinado na deciséo arbitral, independentemente de execucéo
judicial.

Paragrafo Quinto. Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer
medida cautelar devera ser requerida:

(i) ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por
solicitacdo do mesmo ao juiz estatal competente, ou

(i) diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda nao tenha sido
instaurado), no foro eleito conforme o Paragrafo Sexto abaixo.
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Paragrafo Sexto. O requerimento de tutela de urgéncia antecedente a instituicao jg
arbitragem, bem como agoes de cumprimento de sentenca arbitral poderao ser pleiteadas
e propostas, a escolha do interessado, na comarca onde estejam o domicilio ou os bens
da(s) parte(s) requerida(s), ou na comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo. Para
quaisquer outras medidas judiciais autorizadas pela Lei n°®9.307/96, fica eleita
exclusivamente a comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. O requerimento de
qualquer medida judicial autorizada pela Lei n® 9.307/96 ndo sera considerado uma
renuncia aos direitos previstos neste artigo ou a arbitragem.

Paragrafo Sétimo. A CAM (se antes da assinatura do Termo de Arbitragem) e o tribunal
arbitral (se apds a assinatura do Termo de Arbitragem) poderao, mediante requerimento
de uma das partes das arbitragens, consolidar procedimentos arbitrais simultaneos
envolvendo quaisquer das partes mencionadas no Artigo 55, acima, ainda que nem todas
sejam parte de ambos os procedimentos, e este Regulamento e/ou outros instrumentos
relacionados e firmados pelas partes mencionadas no Artigo 55, acima, e/ou por seus
sucessores a qualquer titulo, desde que (a) as clausulas compromissérias sejam
compativeis; e (b) ndo haja prejuizo injustificavel a uma das partes das arbitragens
consolidadas. Neste caso, a jurisdi¢io para consolidacéo sera do primeiro tribunal arbitral
constituido e sua decisdo sera vinculante a todas as partes das arbitragens consolidadas.

Sao Paulo, 06 de novembro de 2017.

LIONS TRUST ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA.
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ANEXO 1l

Declaracao do Fundo (Art. 56 da Instrucao CVM 400/03)
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3) [LIONSTRUST

Fund Administration Services

DECLARACAO

KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA ("Fundo"), inscrito no CNPJ sob o n°® 27.782.774/0001-78,
na qualidade de ofertante, neste ato representado por sua administradora, Lions Trust
Administradora de Recursos Ltda., sociedade com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2055,
19° andar, Jardim Paulistano, Sdo Paulo, SP, Brasil, inscrita no CNPJ/MF sob n° 15.675.095/0001-
10, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragao de fundos conforme Ato
Declaratorio n® 12.444, de 20.07.2012, a qual é representada por seu diretor Marco Antonio Biajoto
Pisani, inscrito no CPF/MF sob o n°® 262.628.078-02, vem, nos termos do artigo 56 da Instrucdo
CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, declarar que: (i) € responsavel pela
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacgdes prestadas por ocasido do
registro do Fundo perante a CVM e fornecidas ao mercado durante o periodo da distribuicdo
publica de cotas da primeira emissao do Fundo (“Cotas”, e “Oferta”, respectivamente), sendo que
estas permitem a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (ii) o prospecto preliminar
da Oferta (“Prospecto Preliminar”) contém e o prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”)
contera, nas respectivas datas de divulgagdo, as informagdes relevantes necessarias ao

conhecimento pelos investidores, da Oferta, das Cotas, do Fundo, da politica de investimento do
Fundo, além dos riscos inerentes ao investimento no Fundo pelos investidores; (iii) o Prospecto
Preliminar contém, nesta data, e o Prospecto Definitivo contera, na data de sua divulgacao, as
informacgdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das Cotas, do
Fundo, os riscos inerentes as atividades destes e outras informagdes relevantes; e (iv) o Prospecto
Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas pertinentes.

Sao Paulo, 21 de setembro de 2017

KINEA PRIVATE EQUITY | EDER INSTITUCIONAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, neste ato representado por seu administrador Lions Trust
Administradora de Recursos Ltda.
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ANEXO Ill

Declaracao do Coordenador Lider (Art. 56 da Instrucao CYM 400/03)
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DECLARAGAO

ITAU UNIBANCO S.A., instituigao integrante do sistema de distribuiggo de valores mobiliarios, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha,
100, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 60.701.190/0001-04, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social, na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider") da distribuigdo plblica de
cotas do KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA (“Oferta” e “Fundo”, respectivamente), inscrito no CNPJ
sob o n°® 27.782.774/0001-78 com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2055, 19° andar, Jardim
Paulistano, S&o Paulo, SP, Brasil, vem, nos termos do artigo 56 da Instrugdo da CVM n.° 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada, declarar que:

(i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que (a)
as informagbes prestadas pelo Fundo sejam verdadeiras, completas, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta,
e (b) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o periodo de realizagdo da Oferta,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas e que integram o prospecto preliminar de distribuigao
publica de cotas da primeira emissdo do Fundo (“Cotas” e "Prospecto Preliminar”, respectivamente)
e integrardo o prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”), sejam suficientes, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(i) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, nas suas respectivas datas
de divulgagdo, as informagbes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores da
Oferta, das Cotas, dos riscos inerentes ao investimento no Fundo pelos investidores, assim como
atividades destes, situagdo econdmico-financeira destes, os riscos inerentes as atividades destes e
outras informagées relevantes; e

(iii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes.

S&o Paulo, 21 de setembro de 2017

ITAU UNIBANCO S.A.
A L
Nome: CAAUDAO CESAR. SANCHES Nome:

Cargo: meetop TROPUTCS DE INVEsTMENTS  Cargo: Luiz Severiano Ribeiro
Diretor Private Bank
004035903
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ANEXO IV

Modelo do Boletim de Subscricao
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BOLETIM DE SUBSCRIGAO DE COTAS DO
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
N°.

Emissor: CNPJ/MF n°.:
Kinea Private Equity IV Feeder Institucional | Fundo de Investimento em | 27.782.774/0001-78
Participagdes Multiestratégia

Administradora: CNPJ/MF n°.:
Lions Trust Administradora de Recursos Ltda 15.675.095/0001-10
Endereco:

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2055, 19° andar, Jardim Paulistano. CEP: 01452-924

1. Qualificagdo do Subscritor:

Razé&o social / Nome:

Endereco completo:

CNPJ / CPF n°.:

2. Cotas Subscritas:

Quantidade de Cotas Subscritas: 0

Preco unitario da Cota Subscrita: R$ 1,00 (um real)

Valor total da Subscrigdo: R$ )]

3. Condicées de Integralizagao:

Desejo condicionar minha adeséo definitiva a Oferta:
[J A colocagao do valor total da distribuigao, até o término da Oferta;
[J A colocagao de montante equivalente & R$ ( ), até o término da Oferta.
Ciente do Montante Minimo da Oferta e implementada esta condigado, desejo adquirir a
totalidade das Cotas correspondentes indicadas no item 2 acima.
[ A colocagdo de montante equivalente & R$ ( ), até o término da Oferta.
Ciente do Montante Minimo da Oferta e implementada esta condi¢do, desejo adquirir a
proporgao das Cotas estipulada por mim no item 2 acima, considerando que a proporgao
aplicavel sera aquela entre a quantidade de Cotas efetivamente colocadas até o término
da Oferta e a quantidade de Cotas originalmente objeto da Oferta.

[J Nao desejo condicionar minha ades&o definitiva a Oferta.

A integralizagao das Cotas ora subscritas observara o que a respeito dispuser o Regulamento do
Fundo e o Compromisso de Investimento.

O Subscritor integralizara as Cotas ora subscritas mediante chamadas de capital realizadas pela
Administradora através de carta ou correio eletrénico, no prazo previsto no Regulamento do
Fundo.

A integralizagdo se dara mediante o depodsito do respectivo montante, em moeda corrente
nacional, na conta corrente de titularidade do Fundo informada oportunamente pela
Administradora, sendo o comprovante de depdsito considerado como recibo habil da
integralizagao.
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4. Declaragoes do Subscritor
[[] Declaro ser Pessoa Vinculada.
[] Declaro nao ser Pessoa Vinculada.

Pessoas Vinculadas significam pessoas que sejam, nos termos do Artigo 55 da Instrugéao
CVM 400/03 e do Artigo 1°, inciso VI da Instrugdo CVM n° 505, de 27 de setembro de
2011, conforme alterada: (i) controladores e/ou administradores do Administrador ou do
Gestor e/ou outras pessoas vinculadas a emisséao e distribuicdo, bem como seus conjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(i) controladores e/ou administradores do Coordenador Lider; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos do Administrador e/ou Gestor e/ou do Coordenador Lider,
que desempenhem atividades de intermediagédo ou de suporte operacional diretamente
envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servigos ao Administrador e/ou
Gestor e ao Coordenador Lider; (v) demais profissionais que mantenham, com o
Administrador e/ou e/ou Gestor e/ou o Coordenador Lider, contrato de prestagdo de
servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagédo ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
Administrador e/ou pelo Gestor e/ou pelo Coordenador Lider ou por pessoas a eles
vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas
ao Coordenador Lider desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (ix)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados

Declaro ter amplo e total conhecimento de todas as normas que regerdo a atuagéo do Fundo, em
especial no que se refere a sua politica de investimento e aos riscos inerentes ao tipo de
investimento que estou decidindo realizar, tal como descritos no Regulamento do Fundo e no
Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica das Cotas de Emissdo do Fundo (“Prospecto
Definitivo”), bem como ter recebido todas as informagbes necessarias a decisdo de efetivar a
subscrigao de Cotas ora formalizada.

Declaro ter recebido copia integral e estar de acordo com (i) o Regulamento do Fundo, (ii) o
Prospecto Definitivo, e (iii) o Compromisso de Investimento.

Declaro para todos os fins, (i) estar de acordo com as condi¢des expressas no presente Boletim
de Subscrigao, e (ii) estar enquadrado no conceito de Investidor Qualificado previsto na Instrugao
CVM 539, de 13.11.2013.

Declaro estar ciente, ainda, de que a nao integralizagao das Cotas ora subscritas, nos termos do
Regulamento e do Compromisso de Investimento, podera ensejar a utilizagdo de todas as
medidas legais cabiveis para o cumprimento da obrigagdo ora assumida.

, de de
Testemunhas
Nome: Nome:
CPF/MF: CPF/MF:

Autenticagdo da Administradora do Fundo:
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abvcap [ ANBIMA

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Préaticas para os Fundos de
Investimento em Participacbes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.
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ANEXO V

Regulamento do Fundo Investido
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4° Regulamento do Kinea Private Equity IV Master Fundo de investimento em Phrticipaces I\.’(umest;latéq,ia4 4 4 4 O /)
aprovado pelo Instrumento Particular de Alteragio datado de OBpicRRIFILME N.° g

AT

f/(/

CAPIiTULO I - O FUNDO

Artigo 1° - Definigdes. Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos
neste Artigo:

Abvcap significa a Associagcao Brasileira de Private Equity e Venture Capital.

Acordo de Coinvestimento e Voto significa o “Acordo de Coinvestimento e de Voto do
Kinea Private Equity IV Master Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia”,
firmado entre o Gestor, cada Veiculo de Investimento Feeder, e os demais investidores
gue venham a se tornar subscritores de cotas do Fundo ou dos Veiculos de Investimento
Feeder, que regula, dentre outras matérias, as regras de governanca, chamadas de
capital e o processo de deliberagdo das Matérias Qualificadas Master.

Administrador significa a instituicao devidamente qualificada no Artigo 15.

Afac significa adiantamento para futuro aumento de capital.

Alocacgao de Capital significa a proporcao entre as chamadas de capital previstas nos
Compromissos de Investimento celebrados pelos Cotistas de Classe A e os Cotistas de
Classe B, C, D e E, conforme previsto no Paragrafo Primeiro do Artigo 31.

Anbima significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Assembleia Geral de Cotistas significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.
B3 significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Boletins de Subscri¢ao significa os boletins de subscricao por meio dos quais cada
investidor subscrevera Cotas.

Cadastro de Empregadores Vedados significa a relagdo de empresas que exploram
trabalho escravo ou infantil ou que utilizam méo de obra em condigdes degradantes,
conforme previsto na Portaria Interministerial n.° 2, de 12 de maio de 2011, disponivel
para consulta em http:/portal.mte.gov.br.

Capital Autorizado tem o significado atribuido no inciso (i) do Artigo 33.

Capital Integralizado significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas no
Fundo.

Capital Subscrito significa o valor total constante dos Boletins de Subscri¢ao firmados
pelos investidores do Fundo, a titulo de subscrigdo de Cotas independentemente de sua
efetiva integralizagao.

Carteira significa 0 conjunto de ativos componentes da carteira de investimentos do
Fundo.

ridico
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Categoria A significa a categoria de registro de emissores de valores mobiliarios peran
a CVM que autoriza a negociacdo de quaisquer valores mobiliarios do emissor em
mercados regulamentados de valores mobiliarios, nos termos da Instrugdo n° 480,
editada pela CVM em 7 de dezembro de 20089.

Classes significam as Classes de Cotas A, B, C,D e E.

Cadigo Abvcap/Anbima significa o Cédigo Abvcap/Anbima de Regulacao e Melhores
Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em Participagdes e de Fundos de
Investimento em Empresas Emergentes.

Comité de Acompanhamento significa o comité de acompanhamento do Fundo, cujo
funcionamento, composicao, atribuicbes e obrigacoes se encontram descritos no

Capitulo V.

Compromisso de Investimento significa o instrumento particular de compromisso de
investimento e outras avengas a ser celebrado entre o Fundo, o Administrador e cada
Cotista do Fundo.

Cotas significa fragoes ideais do patriménio do Fundo, divididas em 5 Classes.
Cotistas significa os titulares das Cotas.

Custo de Oportunidade significa a taxa de 6% (seis por cento) ao ano.

CVM significa Comissao de Valores Mobilidrios.

Data de Inicio do Fundo significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual
ocorrera na data da primeira integralizagao de Cotas no Fundo.

Data do Fechamento Internacional significa a data em que os Veiculos de
Investimento Feeder constituidos no exterior encerrarem a subscricdo de Cotas Classe
A de emisséao do Fundo.

Data do Primeiro Fechamento Feeder significa a primeira data em que um Veiculo de
Investimento Feeder encerrar a oferta das cotas de sua primeira emisséo, na forma do
respectivo regulamento.

Diligéncia significa a diligéncia (due diligence) de natureza legal, fiscal, contabil e/ou de
consultoria especializada a ser realizada relativamente a cada Sociedade Alvo e/ou
Sociedade Investida.

Distribui¢do tem o significado atribuido no Paragrafo Primeiro do Artigo 29.

Dolar significa o ddlar norte-americano, moeda corrente nos Estados Unidos da
América.

Equipe Chave tem o significado atribuido no Artigo 21.

Fundo tem o significado atribuido no Artigo 2°.

SP - 21184792v1 -4-
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Vadi
Gestor significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 19. V/

Hurdle significa a variagdo do IPCA acrescida do Custo de Oportunidade.

Instrugao CVM 539/13 significa a Instrugdo n° 539, editada pela CVM em 13 de
novembro de 2013, e suas alteragoes posteriores, que dispoe sobre o dever de
verificagdo da adequacao dos produtos, servigos e operagdes ao perfil do cliente.

Instrugao CVM 558/15 significa a Instrugéo n°® 558, editada pela CVM em 26 de marco
de 2015, que dispde sobre o exercicio profissional de administragao de carteiras de
valores mobiliarios.

Instrugao CVM 578/16 significa a Instrugéo n° 578, editada pela CVM em 30 de agosto
de 2016, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a administragdo dos
Fundos de Investimento em Participagdes.

Instrugdo CVM 579/16 significa a Instrugéo n° 579, editada pela CVM em 30 de agosto
de 2016, que dispde sobre a elaboracéo e divulgagao das demonstragdes contabeis dos
Fundos de Investimento em Participagdes.

Investidor Profissional tem o significado atribuido pelo Artigo 9°-A da Instrucdo CVM
539/13.

IPCA significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a
substitui-lo e que adote metodologia de apuragéo e calculo semelhante.

Justa Causa significa, exclusivamente com relacdo ao Gestor, a pratica ou constata¢io
dos seguintes atos ou situagodes: (i) comprovada negligéncia grave, ma-fé ou desvio de
conduta efou fungdo no desempenho de suas respectivas funcdes, deveres e ao
cumprimento de obrigacdes nos termos deste Regulamento; (i) comprovada violag&o
material de suas obrigacdes nos termos da legislagédo e regulamentacéo aplicaveis da
CVM; (iii) comprovada fraude no cumprimento de suas obrigagdes nos termos deste
Regulamento; e (iv) descredenciamento pela CVM do Gestor para o exercicio da
atividade de gestao de carteira de valores mobiliarios, conforme o caso.

Matérias Qualificadas Master significam as seguintes matérias envolvendo o Fundo
sobre as quais os investidores dos Veiculos de Investimento Feeder, conforme o caso,
terao direito de deliberar previamente e orientar o voto do Gestor nas Assembleias
Gerais do Fundo, conforme determinado no Acordo de Coinvestimento e Voto: incisos
(iii), (iv), (v) (vi), (vii), (viii), (xi), (xii), (xiii), (xv), (xvii), (xviii), (xix), (xx) e (xxi) do Artigo 38,
observado que qualquer alteragio do Regulamento (inciso (i) do Artigo 38) que, a critério
do Gestor, afete os direitos politicos e econdmicos das Classes de Cotas atualmente
existentes sera também considerada uma Matéria Qualificada Master, sujeita a
deliberagao prévia dos investidores dos Veiculos de Investimento Feeder.

Organismos de Fomento s&o considerados como organismos de fomento os

organismos multilaterais, as agéncias de fomento ou os bancos de desenvolvimento que
possuam recursos provenientes de contribuicbes e cotas integralizadas

uridico
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majoritariamente com recursos or¢gamentarios de um Unico ou diversos governos, e cuyz)u
controle seja governamental ou multigovernamental. ;

Outros Ativos tem o significado atribuido no Paragrafo Segundo do Artigo 9°.

Periodo de Investimentos significa o periodo para a contratacao de investimentos pelo
Fundo nas Sociedades Alvo e Sociedades Investidas, conforme estipulado no Artigo 11.

Prazo de Duragido tem o significado atribuido no Artigo 3°.

Real significa o real brasileiro, moeda corrente na Republica Federativa do Brasil.
Regulamento significa este regulamento, que rege o Fundo.

Sociedade Alvo tem o significado atribuido no Artigo 6°.

Sociedade Investida significa cada Sociedade Alvo cujos ativos venham a ser
adquiridos ou integralizados pelo Fundo, ou que venham a ser atribuidos ao Fundo.

Taxa de Administragao tem o significado atribuido no Artigo 28.

Taxa de Equalizagdo no Ingresso tem o significado atribuido no Artigo 37.

Taxa de Performance tem o significado atribuido no Paragrafo Quinto do Artigo 28.
Valor de Equalizagio tem o significado atribuido no Paragrafo Quinto do Artigo 35.

Variagdo Cambial significa, a partir da Data do Fechamento Internacional, qualquer
variacio na taxa de cambio do Real frente ao Ddlar verificada na cotagéo de fechamento
PTAX disponibilizada pelo Banco Central do Brasil.

Veiculo Paralelo Master significa o fundo de investimento a ser constituido (i) na
hipétese descrita no Paragrafo Segundo do Artigo 2° e (i) em qualquer das hipéteses
de Variacdo Cambial, nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 31, administrado e/ou
gerido por entidades ou membros do Grupo ltad, constituido no Brasil para investir, de
forma paralela e com a mesma estratégia de investimento do Fundo.

Veiculos de Investimento Feeder significam os fundos de investimento e/ou veiculos
de investimento administrados e/ou geridos por entidades ou membros do Grupo Itau,
constituidos no Brasil ou no exterior para investir, de forma direta ou indireta, no Fundo.

Paragrafo Unico. Os termos definidos neste Artigo 1° englobam suas variagoes de
numero e género.

Artigo 2° - Constituigdo. O Kinea Private Equity IV Master Fundo de Investimento em
Participagoes Multiestratégia é um fundo de investimento em participagdes, constituido
sob a forma de condominio fechado, destinado exclusivamente a Investidores
Profissionais residentes e ndo-residentes no Brasil, regido por este Regulamento, pela
Instrucdo CVM 578/16 e pelas demais disposicdes legais aplicaveis (“Fundo”).
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Paragrafo Primeiro. O Fundo recebera investimentos de um ou mais Veiculos d
Investimento Feeder (locais ou ndo residentes) além de outros Investidoges
Profissionais, os quais poderao investir no Fundo em momentos distintos. Os Veiculos
de Investimento Feeder poderao ter suas proprias regras de governanga, taxas de
gestdo, custodia, de ingresso e de saida, desde que seja sempre observado o
pagamento da Taxa de Equalizacdo no Ingresso para os investidores que ingressarem
no Fundo apds a Data do Primeiro Fechamento Feeder, observado o disposto no
Paragrafo Segundo. Serd admitida a participacdo, como Cotistas do Fundo, do
Administrador, do Gestor e da instituicdo responsavel pela oferta das Cotas do Fundo.

SRS

Paragrafo Segundo. Se por razdes regulatdrias, legais ou comerciais, os Veiculos de
Investimento Feeder constituidos no exterior estiverem impedidos de efetuar o
pagamento no valor minimo da Taxa de Equalizag&o no Ingresso nas bases descritas
neste Regulamento, o Gestor podera alocar o recurso de tais Veiculos de Investimento
Feeder em um Veiculo Paralelo Master que ndo participara dos investimentos efetuados
pelo Fundo até a efetiva data de ingresso de tais Veiculos de Investimento Feeder
constituidos no exterior.

Paragrafo Terceiro. Para fins do disposto no Cédigo Abvcap/Anbima, o Fundo esté
enquadrado no conceito de Diversificado, Tipo 3.

Artigo 3° - Prazo de Duragdo. O Fundo tem prazo de duragéo de 10 (dez) anos,
contados da Data de Inicio do Fundo, podendo ser prorrogado por deliberagao da
Assembleia Geral de Cotistas (“Prazo de Duracao”).

Paragrafo Unico. O Administrador manterd o Fundo em funcionamento apés o Prazo
de Duracéo, independentemente de deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso
ainda vigorem direitos e/ou obrigagbes contratuais, parcelas a receber, eam-outs,
contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais
contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar
pelo Fundo relativos a desinvestimentos do Fundo, os quais, ao final do Prazo de
Duragdo, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo efou decadéncia
legalmente transcorridos, desde que tais direitos efou obrigacdes (i) estejam limitados
temporalmente a até 5 (cinco) anos apos o Prazo de Duragéo; e (i) estejam limitados,
relativamente a cada Sociedade Investida, a 30% (trinta por cento) do prego de venda a
ser recebido pelo Fundo, proporcionalmente a parcela desinvestida (em caso de
desinvestimento parcial) ou com relagdo ao valor total (em caso de desinvestimento
integral). Durante a vigéncia de tais direitos e obrigacbes sobreviventes, o Fundo nédo
devera a parcela da Taxa de Administragdo que remunera o Gestor, sem prejuizo do
pagamento de parcela da Taxa de Administragdo que remunera o Administrador.
Eventual necessidade de prorrogacéo do prazo maximo aqui descrito ou de se reter ou
manter valores acima do descrito neste Paragrafo Unico devera ser aprovada em
Assembileia Geral de Cotistas como alteracéo do Prazo de Duragéo.
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CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTOS, COMPOSIGAO E /4
DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Artigo 4° - Ativos Elegiveis. O Fundo podera realizar investimentos em agoes, bonus
de subscricao, debéntures conversiveis, outros titulos e valores mobiliarios conversiveis
ou permutaveis em agoes, de emissdo de Sociedade Alvo ou Sociedade Investidas.

Paragrafo Unico. O Fundo podera realizar Afac nas Sociedades Investidas, desde que:

()] o Fundo possua investimento em ag¢6es da Sociedade Investida na data da
realizacao do Afac;

(i) o valor do Afac ndo ultrapasse 50% (cinquenta por cento) do Capital
Subscrito do Fundo;

(i)  seja vedada qualquer forma de arrependimento do Afac por parte do
Fundo; e

(iv) o Afac seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em,
no maximo, 12 (doze) meses.

Artigo 5° - Investimento no Exterior. O Fundo ndo podera investir em ativos emitidos
por Sociedades Alvo sediadas no exterior.

Artigo 6° - Sociedade Alvo. Seréo alvo de investimento pelo Fundo de 5 (cinco) a 10
(dez) empresas de capital fechado ou aberto a serem selecionadas pelo Gestor, sendo
que somente poderdo ser alvo de investimento do Fundo as Sociedades Alvo que
tenham sido submetidas a Diligéncia antes da primeira subscricao ou primeira compra
de ativos de sua emissao por parte do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A Sociedade Investida podera ser alvo de novos investimentos pelo
Fundo, desde que respeitados os limites de concentragdo previstos nos Paragrafos
Quinto e Sexto do Artigo 9°.

Paragrafo Segundo. As Sociedades Investidas deverdo ainda adotar as seguintes
praticas, a serem previstas nos documentos de investimento e/ou instrumentos
societarios:

(i) nao utilizar trabalho infantil ou escravo;

(i) implementar, caso ainda ndo possua, (a) politica de atua¢ao que procure
minimizar os eventuais efeitos nocivos ao meio ambiente decorrentes de
suas atividades; (b) planos de acdo que busquem a melhoria do seu
relacionamento com as comunidades onde suas unidades estejam
instaladas; e (c) boas praticas de gestao de recursos humanos de maneira
a desenvolver, na medida do possivel, 0 seu capital humano; e

(i)  implementar, caso ainda ndo possua, politicas e praticas anticorrupgéo, em
observancia ao disposto na Lei 12.846/13 e regulamentacgéo aplicavel.

SP - 21184792v1 - 8 -

150

uridico
Trust

i

4




89 REGISTRO DE TITULOS E DOC Tﬁ

14444

4° Regulamento do Kinea Private Equity IV Master Fundo de Investimento em Participagoe§ MitteoRratogiay ©
%

aprovado pelo Instrumento Particular de Alteracdo datado de 06.11.2017

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo das demais obrigagoes estabelecidas neste
Regulamento, os investimentos somente serao realizados em Sociedade Alvo (i) que
nao esteja em regime de recuperagao judicial ou faléncia a época do investimento pelo
Fundo; (i) que ndo explore trabalho escravo ou utilize méo de obra em condigbes
degradantes, conforme consulta ao Cadastro de Empregadores Vedados; e (jii) que,
conforme julgamento do Gestor e a depender da natureza do mercado de atuagao da
Sociedade Alvo, obtenha relatério ambiental, elaborado por empresa especializada de
primeira linha contratada pelo Gestor as expensas do Fundo, que avalie a regularidade
ambiental da Sociedade Alvo perante as autoridades competentes e nos termos da
regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Quarto. Uma vez atendido o disposto no item (jii) do Paragrafo Terceiro deste
Artigo, se o relatdrio apontar alguma contingéncia ambiental material, os investimentos
do Fundo ficardo condicionados a (i) adocdo de plano de acdo, a ser elaborado pelo
Gestor e/ou por empresa por este contratada as expensas do Fundo, que defina medidas
para minimizagdo ou eliminagdo da contingéncia existente; e (i) ao compromisso da
Sociedade Alvo de cumprir integralmente o disposto no plano de agéo e do Gestor, em
conjunto com empresa especializada a ser contratada as expensas do Fundo, de
monitorar esse cumprimento.

Paragrafo Quinto. Apds a efetivacdo do investimento e, para fins de monitoramento
socioambiental da Sociedade Investida, o Gestor devera (i) consuitar semestralmente o
Cadastro de Empregadores Vedados, com relagdo a cada Sociedade Investida e (ii)
obter, a cada 2 (dois) anos, considerando a atividade e ramo de atuagio da Sociedade
Investida (conforme julgamento do Gestor na forma do Paragrafo Terceiro acima),
relatério ambiental periddico elaborado por empresa especializada de primeira linha, as
expensas do Fundo.

Paragrafo Sexto. Na hipétese de identificagdo de contingéncia social no monitoramento
da Sociedade Investida, a decisdo do Gestor de permanecer com o investimento fica
condicionada a eliminagéo do trabalho escravo ou em condi¢des degradantes, no prazo
de 6 (seis) meses contados da identificacdo da referida contingéncia social.

Paragrafo Sétimo. Caso identificada contingéncia ambiental no monitoramento da
Sociedade Investida e decidindo o Gestor por permanecer com o investimento, este
devera elaborar e acompanhar o cumprimento pela Sociedade Investida de plano de
acdo na forma do Paragrafo Terceiro deste Artigo, cujo conteudo sera informado ao
Administrador.

Paragrafo Oitavo. Na hipétese do Paragrafo Sexto deste Artigo, verificada pelo Gestor
a inércia da Sociedade Investida quanto a adogao das referidas providéncias, devera (i)
observado o disposto no Regulamento, tomar as providéncias para realizacdo de
desinvestimento na Sociedade Investida ou (i) solicitar a0 Administrador a convocagéo
de Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre os procedimentos a serem
adotados com relagéo a questéo e ao investimento na Sociedade Investida.

Paragrafo Nono. Deverdo ser priorizados investimentos em Sociedades Alvo que

tenham incorporado como pratica ou que estejam incorporando principios basicos de
responsabilidade social, ambiental e ética, em consonancia com os Principios para
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Paragrafo Dez. Deverao ser priorizados investimentos em Sociedades Alvo signatarias
do Pacto Empresarial pela Integridade e contra a Corrupgao, conforme disponivel em
http://www.empresalimpa.ethos.org.br/.

Paragrafo Onze. A verificagao do enguadramento do Fundo aos requisitos previstos no
caput e respectivos paragrafos deste Artigo sera de responsabilidade exclusiva do
Gestor.

Artigo 7° - Participacao do Fundo. Os investimentos do Fundo dever&o possibilitar a
participacao do Fundo no processo decisério da respectiva Sociedade Investida, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, sendo que tal
participacdo podera ocorrer de uma (ou mais) das seguintes maneiras:

(i) detencéo de acgdes de que integrem o respectivo bloco de controle;
(i) celebracao de acordo de acionistas; ou

(i)  celebracdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adogao de
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de
sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio da indicagéo
de membros do conselho de administragao.

Paragrafo Primeiro. Fica dispensada a participagdo do Fundo no processo decisério da
Sociedade Investida quando:

(i) o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar
parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade
Investida; ou

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e desde que
aprovado em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo. O requisito de efetiva influéncia previsto no caput deste Artigo néo
se aplica ao investimento em Sociedades Investidas listadas em segmento especial de
negociagdo de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcédo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio
de vinculo contratual, padroes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Subscrito
do Fundo.

Paragrafo Terceiro. O limite de que trata o Paragrafo Segundo acima serd de 100%
(cem por cento) durante o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis)
meses contados de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas previstos no
Compromisso de Investimento.

Paragrafo Quarto. Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no Paragrafo
Segundo acima por motivos alheios a vontade do Gestor, no encerramento do respectivo
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més, e tal desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, o
Administrador deve:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento
passivo, com as devidas justificativas, bem como previsao para
reenquadramento; e

(i) comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em que
ocorrer.

Artigo 8° - Governanga Corporativa. A Sociedade Investida, enquanto for de capital
fechado, devera observar as seguintes praticas de governanga a partir do momento da
contrata¢éo do respectivo investimento pelo Fundo:

(i) proibicdo de emisséo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos
em circulagao;

(ii) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo
o conselho de administragdo, quando existente;

(i)  disponibilizagdo, a seus acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opg¢éao de aquisicao de agdes ou de
outros titulos ou valores mobilidrios de sua emissao;

(iv) adesdo a cAmara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

(v)  no caso de obtencao de registro de companhia aberta Categoria A, obrigar-
se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou
de entidade administradora de mercado de balcao organizado que
assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governancga corporativa
previstas nos incisos anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragbes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM, bem como publicacdo de tais
demonstracdes contabeis na mesma periodicidade.

Artigo 9° - Composicio e Diversificagdo da Carteira. O Fundo devera manter, no
minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimdnio liquido investido nos ativos previstos

no Artigo 4°.

Paragrafo Primeiro. Ndo serd permitido o investimento pelo Fundo em debéntures n&o
conversiveis em acoes.

Paragrafo Segundo. A parcela dos recursos do Fundo que ndo estiver aplicada em
ativos previstos no Artigo 4° devera ser investida em (i) titulos de emissao do tesouro
nacional;; (i) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos mencionadas no inciso
(i) deste paragrafo, de acordo com a regulamentacao especifica do Conselho Monetario
Nacional; e/ou (jii) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento (referenciados DI e/ou risco soberano), inclusive
aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador, Gestor, custodiante e/ou suas

empresas ligadas (“Outros Ativos”).
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Paragrafo Terceiro. Para fins de verificagdo do enquadramento previsto no capug
deverao ser somados aos ativos previstos no Artigo 4° os valores:

0] destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitados a
5% (cinco por cento) do Capital Subscrito;

(ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data
do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo dia Util do 2° més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento
dos recursos em ativos previstos no Artigo 4°; (b) no periodo entre a data
do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo dia Gtil do més subsequente
a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento dos
recursos em ativos previstos no Artigo 4° ou (c) enguanto vinculados a
garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; e

(i)  areceber decorrentes da alienagédo a prazo dos ativos previstos no Artigo
4°,

Paragrafo Quarto. O limite estabelecido no caput ndo é aplicavel durante o prazo de
aplicagéo dos recursos, estabelecido no caput e Paragrafo Primeiro do Artigo 10, de
cada um dos eventos de integralizagdo de Cotas.

Paragrafo Quinto. O valor justo do investimento do Fundo em uma mesma Sociedade
Investida ndo podera representar, no momento do referido investimento, mais do que
20% (vinte por cento) do Capital Subscrito do Fundo.

Paragrafo Sexto. O valor justo do investimento do Fundo em um mesmo subsetor da
economia nao podera representar, no momento do referido investimento, mais do que
40% (quarenta por cento) do Capital Subscrito do Fundo. Para fins deste Regulamento,
sdo exemplos de subsetor de um mesmo setor da economia (como por exemplo setor
de varejo) os subsetores de (i) varejo de vestuario, (i) varejo de alimentos e (jii) varejo
de material de construgao, dentre outros.

Paragrafo Sétimo. A verificagdo do enquadramento do Fundo aos limites previstos nos
Paragrafos Quinto e Sexto deste Artigo sera de responsabilidade exclusiva do Gestor.

Artigo 10 - Prazo para Realizagdo de Investimentos. Quando da ocorréncia de
chamadas de capital para a realizagdo de investimentos nos ativos previstos no Artigo
4°, referido investimento devera ser realizado até o dltimo dia Gtil do 2° més subsequente
4 data da primeira integralizagdo de Cotas por qualquer dos Cotistas no ambito da
correspondente chamada de capital.

Paragrafo Primeiro. Em caso de oferta publica de Cotas registrada na CVM nos termos
da regulamentacdo especifica, o0 prazo maximo referido no caput deste Artigo sera
considerado a partir da data de encerramento da respectiva oferta.

Paragrafo Segundo. Caso o investimento nao seja realizado dentro do prazo previsto

no caput deste Artigo, o Gestor devera apresentar ao Administrador as devidas
justificativas para o atraso, acompanhadas (i) de uma nova previséo de data para
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realizacdo do mesmo; ou (ii) do novo destino a ser dado aos recursos, nas hipéteses de
desisténcia do investimento. /
Paragrafo Terceiro. Caso o atraso mencionado no Paragrafo Segundo deste Artigo
acarrete em desenquadramento ao limite percentual previsto no caput do Artigo 11 da
Instrugdo CVM 578/16, o Administrador devera comunicar imediatamente & CVM a
ocorréncia de tal desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo Quarto. Caso o reenquadramento da Carteira nao ocorra em até 10 (dez)
dias uteis contados do término do prazo previsto no caput deste Artigo, o Administrador
devera devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que
tiverem integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na
proporc¢ao por eles integralizada.

Paragrafo Quinto. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do Paragrafo Quarto
deste Artigo, ndo serao contabilizados como Capital Integralizado e deverao recompor
o Capital Subscrito do respectivo Cotista, valores estes que poderdo ser chamados
novamente pelo Administrador, nos termos deste Regulamento.

Artigo 11 - Periodo de Investimentos. O Fundo podera contratar investimentos nos
ativos do Artigo 4° durante o prazo de 5 (cinco) anos contados da Data de Inicio do
Fundo, podendo seu término ser antecipado, a exclusivo critério do Gestor.

Paragrafo Unico. Excepcionalmente, o Fundo poderéa realizar investimentos apos o
Periodo de Investimentos, se ainda houver Capital Subscrito ndo integralizado, e desde
que esses investimentos:

(i) sejam decorrentes de obrigagbes assumidas pelo Fundo antes do término do
Periodo de Investimentos, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimentos e sejam previstos em
contratos vinculantes que ainda ndo tenham atendido a condicdo especifica ali
constante, a qual venha a ser atendida apés o encerramento do Periodo de
Investimentos;

(i)  sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscrigdo ou de op¢éo de compra,
conversao ou permuta de valores mobiliarios de titularidade do Fundo por conta de
contratos vinculantes celebrados durante o Periodo de Investimentos; ou

(i)  sejam realizados de forma a evitar a diluicao da participagdo do Fundo em uma
Sociedade Investida em casos de aumento de capital deliberado pelos demais acionistas
de tal Sociedade Investida.

Artigo 12 - Processo Decisoério. O Gestor elaborara relatérios contendo estudos e
avaliagbes referentes a um possivel investimento em Sociedade Alvo ou
desinvestimento nos ativos previstos no Artigo 4°, conforme o caso, €, uma vez aprovado
por suas instancias internas, devera proceder na realizagdo do investimento ou
desinvestimento conforme suas atribuicdes.

Artigo 13 - Coinvestimentos. Caso o Fundo nao faga o investimento total disponivel
em uma Sociedade Alvo ou em uma Sociedade Investida, a critério exclusivo do Gestor
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(e nas condigoes comerciais que o Gestor determinar), o Gestor podera oferecer ///

oportunidades de coinvestimento nas Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas aos
Cotistas (e a investidores de Veiculos de Investimento Feeder}, de forma direta ou por
meio de outros veiculos de investimento.

Paragrafo Primeiro. A decisdao do Gestor em relagdo as oportunidades de
coinvestimento levara em consideragao a fonte da operagao, as politicas de investimento
do Fundo e de outros veiculos ou fundos de investimento, geridos ou nao pelo Gestor,
os valores relativos de capital disponiveis para investimento pelo Fundo, a natureza e a
extensdo de envolvimento na operagdo por cada um dos respectivos times de
profissionais do Gestor e de terceiros investidores, e outras consideragoes entendidas
como relevantes pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

Paragrafo Segundo. Eventuais coinvestimentos realizados por quaisquer Cotistas (ou
investidores de Veiculos de Investimento Feeder) ndo serdo considerados como
integralizagdo de Cotas subscritas pelo referido Cotista no Fundo e néo afetardo, de
nenhuma maneira, a obrigagdo de integralizar Cotas subscritas pelo referido Cotista nos
termos do respectivo Compromisso de Investimento.

Artigo 14 - Riscos dos Investimentos. Tendo em vista a natureza dos investimentos a
serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes de que:

(i) os ativos componentes da Carteira poderao ter liquidez significativamente
baixa, em comparacao a outras modalidades de investimento em fundos;

(i) as carteiras de investimentos em participagdes apresentam um perfil de
maturacdo de longo prazo, resultando na iliquidez dessas posigoes e,
como consequéncia, as Cotas:

(a) nao sdo passiveis de resgates intermedidrios, conforme vedacao
contida na Instrugao CVM 578/16; e

(b) nao ha garantia de que havera um mercado comprador para tais
Cotas, caso o Cotista deseje aliena-las.

(i)  a Carteira podera estar concentrada em valores mobiliarios de emissao de
uma ou poucas Sociedades Investidas, tornando os riscos dos
investimentos diretamente relacionados ao desempenho de tais
Sociedades Investidas, nao havendo garantia quanto aoc desempenho das
mesmas e ndo podendo o Administrador, o Gestor ou quaisquer dos
membros do Comité de Acompanhamento ser responsabilizados por
qualquer depreciagdo da Carteira, ou por eventuais prejuizos sofridos
pelos Cotistas, salvo em casos de comprovada ma-fé ou manifesta
negligéncia;

(iv)  osinvestimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos
setores em que atuem, nao havendo garantia quanto ao desempenho
destes setores e tampouco havendo garantias de que o Fundo e os seus
Cotistas nao experimentardo perdas;
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(v)  os investimentos no Fundo serdo feitos, preponderantemente, em ativos
nado negociados publicamente no mercado e com liquid
significativamente baixa, portanto, caso (a) o Fundo precise vender tais
ativos; ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou
amortizacao de suas Cotas (em ambos os casos inclusive para efetuar a
liquidacao do Fundo): (1) podera nao haver mercado comprador de tais
ativos, ou (2) o prego efetivo de alienagao de tais ativos podera resultar em
perda para o Fundo ou, conforme o caso, o Cotista;

(vi)  as eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estao limitadas ao valor do
Capital Subscrito pelos Cotistas e em razado da natureza condominial do
Fundo, os Cotistas sdo responsaveis por suprir 0S recursos necessarios
para reverter um eventual patriménio liquido negativo. Dessa forma, os
Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo;

(vi) as Sociedades Investidas, direta ou indiretamente, podem estar sujeitas a
maior risco de contingéncias socioambientais decorrentes de suas
atividades, bem como de eventual ndao cumprimento da legislagdo
socioambiental aplicavel e de eventos adversos, especialmente se
exercerem atividade com significativo impacto socioambiental, tais como
acidentes, vazamentos, explosdes ou outros incidentes que podem resultar
em lesoes corporais, mortes, danos ao meio ambiente e a coletividade que
poderao gerar dispéndios para a Sociedade Investida;

(vii) no caso de alteragdo do Prazo de Duragdo do Fundo ou liquidagao
antecipada do Fundo nao acompanhada por alteracdo do prazo ou
liquidagdo antecipada dos Veiculos de Investimento Feeder, a liquidagéo
do Fundo podera ensejar o resgate de suas Cotas mediante a entrega de
seus ativos aos Cotistas, quais sejam, a participacdo nas Sociedades
Investidas. Por outro lado, no caso de ocorrer a alteragcéo no prazo de
duracdo de qualquer Veiculo de Investimento Feeder ndo acompanhada
por alteragédo do Prazo de Duragao do Fundo, a liquidagao de tal veiculo
podera ensejar a entrega de ativos aos seus investidores, quais sejam, as
cotas do Fundo; e

(ixy o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ao controle do Administrador e do Gestor, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos ativos
integrantes da Carteira, alteragéo na politica monetaria, econdmica e fiscal,
os quais, se materializados, poderao acarretar perdas ao Fundo e aos
Cotistas.

CAPITULO Ill - ADMINISTRADOR

Artigo 15 - Administrador. O Fundo é administrado pela Lions Trust Administradora de
Recursos Ltda., sociedade com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2055, 19° andar,
Jardim Paulistano, S&o Paulo, SP, Brasil, inscrita no CNPJ/MF sob n° 15.675.095/0001-
10, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de fundos
conforme Ato Declaratério n° 12.444, de 20.07.2012.
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Artigo 16 - Atribuicées do Administrador. O Administrador tem o poder e o deve;é& /
exceto naquilo em que o Fundo for representado pelo Gestor, praticar todos os atos
necessarios ou inerentes a administragdo do Fundo, observadas as limitagoes legais e
regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento.

Artigo 17 - Obrigagoes do Administrador. Sao obrigagées do Administrador, dentre
outras que venham a lhe ser impostas em decorréncia deste Regulamento, da legisiacao
e regulamentacio aplicaveis:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizadas e em
perfeita ordem:

(@)  osregistros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
(b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;
(¢)  olivro ou lista de presenca de Cotistas;

(d)  os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstracoes
contabeis;

(e)  os registros e as demonstragoes contabeis referentes as operagoes
realizadas pelo Fundo e seu patrimonio; e

) copia da documentagéo relativa as operagoes do Fundo, apés a
entrega desta pelo Gestor.

(i) receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao Fundo;

(i) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela
CVM, nos termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na Instrugdo CVM 578/16, quando o
atraso ocorrer por culpa do préprio Administrador;

(iv)  elaborar, em conjunto com o Gestor, relatorio a respeito das operagoes e
resultados do Fundo, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as
disposicoes da Instrugao CVM 578/16 e deste Regulamento;

(v}  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patriménio e as atividades do Fundo;

(vi)  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar
em decorréncia de sua condigao de Administrador;

(vi)  manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira custodiados

em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvado o disposto no Artigo 37 da Instrucdo CVM 578/16;
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(viii) elaborar e divulgar as informagdes previstas no Ca
CVM 578/16;

(ix) coordenar e participar da Assembleia Geral de Cotistas e cumprir suas
deliberagbes;

(x)  manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem
como as demais informagdes cadastrais;

(xiy fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

(xii)  cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Regulamento;

(xiii) autorizar e solicitar a instituicdo responsavel pela liquidagéo financeira das
operagdes do Fundo o processamento da liquidacdo dos investimentos e

desinvestimentos; e

(xiv) selecionar e contratar a instituico responsavel pela auditoria das
demonstragdes financeiras do Fundo.

Artigo 18 — Substituicio do Administrador. O Administrador deve ser substituido nas
hipoteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade de administragdo de
carteiras de valores mobiliarios, por decisédo da CVM;

(i) renuncia; ou
(i)  destituicao, por deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituigéo
do Administrador em até 15 (quinze) dias contados da sua rendncia ou
descredenciamento e deve ser convocada:

(i) imediatamente, pelo préprio Administrador, pelo Gestor ou pelos Cotistas
que detenham ao menos 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito, no
caso de renuncia;

(ii) imediatamente, pela CVM, no caso de descredenciamento; ou

(i)  por qualquer Cotista, caso nao ocorra convocagdo nos termos dos incisos
(i) e (ii).

Paragrafo Segundo. No caso de renlncia, o Administrador deve permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 90 (noventa) dias, sob pena de liquida¢do do Fundo pelo Administrador.

Paragrafo Terceiro. No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear
administrador temporario até a eleicdo de nova administracéo.
C%Tdico
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Paragrafo Quarto. A destituicdo do Administrador pela Assembleia Geral de Coti
s6 podera ser efetivada apds 90 (noventa) dias contados da data da deliberag?/)
Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quinto. Nas hipdteses de renlncia, destituicdo e/ou descredenciamento do
Administrador, a Taxa de Administragdo devera ser paga pelo Fundo ao Administrador
de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servigo para o Fundo e
nao havera qualquer restituicao de valores ja pagos a titulo de Taxa de Administracéo.

CAPITULO IV - GESTOR

Artigo 19 - Gestor. A gestdo da Carteira do Fundo ficard a cargo da Kinea Private
Equity Investimentos S.A., sociedade com sede na Rua Minas de Prata, n.° 30, 4°
andar, Sao Paulo, SP, Brasil, inscrita no CNPJ sob o n° 04.661.817/0001-61, autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteira de investimentos
conforme Ato Declaratério n° 13.189, de 01.08.2013 (“Gestor”).

Artigo 20 - Obrigacdes do Gestor. Cabera ao Gestor, dentre outras atribuigées que lhe
sejam incumbidas por este Regulamento, pelo Administrador ou pela legislagédo e
regulamentacao aplicaveis:

0] elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o inciso
(iv) do Artigo 17;

(i) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de
investimento para fundamentar as decisbes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacoes e respectivas decisoes;

(i)  fornecer aos Cotistas atualizagoes periddicas dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis a¢oes que
maximizem o resultado do investimento;

(iv)  custear as despesas de propaganda do Fundo;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patriménio e as atividades do Fundo;

(vi)  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar
em decorréncia de sua condi¢do de Gestor do Fundo;

(vi) firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas, coniratos de
investimento ou quaisquer outros acordos referentes a Sociedades
Investidas;

(viii) manter a efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestéo
da Sociedade Investida, nos termos do disposto no Artigo 7°, e assegurar
as praticas de governancga referidas no Artigo 8°;
G
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(ix)  cumprir as deliberagées da Assembieia Geral de Cotistas no tocante//és% /
atividades de gestao;

(xX)  cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢coes do Regulamento do Fundo
aplicaveis as atividades de gestao da Carteira;

(xi)  contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, 0s servicos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos
do Fundo nos ativos previstos no Artigo 4°;

(xii) fornecer ao Administrador todas as informagbées e documentos
necessarios para que este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo,
dentre outros:

(@) asinformagdes necessarias para que o Administrador determine se
o Fundo se enquadra ou ndo como Entidade de Investimento, nos
termos da regulamentagéo contabil especifica;

(b) as demonstracoes contabeis auditadas das Sociedades Investidas
previstas no inciso (vi) do Artigo 8°, quando aplicavel; e

(c) carta descrevendo as conclusdes do Gestor acerca do laudo de
avaliagdo do valor justo das Sociedades Investidas produzido por
empresa especializada, bem como todos os documentos
necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas
conclusdes acerca das premissas utilizadas para o célcuio do valor
justo.

(xii) negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermediarios para
realizar operagdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins
de direito, para essa finalidade;

(xiv) monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto
decorrente desses ativos, realizando todas as demais agdes necessarias
para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto do Gestor;

(xv) indicar os representantes do Fundo que compordo o conselho de
administracdo e outros drgdos das Sociedades Investidas, conforme
aplicavel, bem como fixar as diretrizes gerais que deveréo ser observadas
por tais representantes;

(xvi) proteger os interesses do Fundo junto as Sociedades Investidas e manter
acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos do
Fundo;

(xvii) avaliar se a operagdo de investimento necessita ser submetida para

andlise prévia do Conselho Administrativo de Defesa Economica ("Cade")
e, caso positivo, tomar todas as providéncias necessarias neste sentido;
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aos documentos relacionados as Sociedades Alvo e/ou Investidas a sere
utilizados para formalizacao dos (i) investimentos e desinvestimentos 4o
Fundo, (ii) reorganizagbes societdrias (fusdo, cisdo, incorporagéo,
associagéo, desdobramento dentre outros); (iii) redugdes de capital; e (iv)
distribuicbes de resultados, tais como dividendos, juros sobre capital
proprio, dentre outros, sendo certo que a validacdo do Administrador
restringir-se-a apenas aos aspectos relacionados & legislagéo,
regulamentacdo e ao Reguiamento do Fundo;

(xviii) encaminhar para a prévia validagdo do Administrador as minutas relatlv;j/

(xix) encaminhar ao Administrador cépia de cada documento que firmar em
nome do Fundo;

(xx) encaminhar ao Administrador, imediatamente apos a sua formalizacao, os
documentos relativos a realizacdo de (i) qualquer reorganizagéo societaria
(fuséo, ciséo, incorporagéo, associagdo, dentre outros), (i) redugdes de
capital, e (iii) distribuicoes de resultados, tais como dividendos, juros sobre
capital proprio, dentre outros, envolvendo as Sociedades investidas do
Fundo, para que o Administrador tenha tempo habil de refletir referidas
situagdes nos relatdrios do Fundo;

(xxi)y manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, de acordo
com a boa técnica administrativa, até 5 (cinco) anos ap6s o encerramento
do Fundo, a documentacéo relativa as operagdes do Fundo;

(xxiiy pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela
CVM, nos termos da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na Instrucdo CVM 578/16, exceto
guando o atraso ocorrer por culpa do Administrador;

(xxiii) tomar as medidas necessarias para cumprir com o disposto na Instrugdo
CVM ne 301, de 16 de abril de 1999, com a finalidade de prevenir e
combater as atividades relacionadas com os crimes tipificados pela Lei n2
9.613/98 (lavagem de dinheiro) e alteragdes posteriores;

(xxiv) coordenar e participar das reunides do Comité de Acompanhamento;

(xxv) solicitar ao Administrador o processamento da liquidacdo dos
investimentos e desinvestimentos;

(xxvi) comunicar ao Comité de Acompanhamento e/ou aos Cotistas, por
intermédio do Administrador, se houver situagdes em que se encontre em
potencial conflito de interesses;

(xxvii) decidir sobre as chamadas de capital a serem realizadas pelo
Administrador para a viabilizagao de investimentos nos ativos previstos no
Artigo 4%,

(xxviii) instruir o Administrador acerca da realizagdo de amortizacdo parcial ou
integral de Cotas;
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(xxix) indicar para aprovacdo pela Assembleia Geral de Cotistas membros;
substitutos da Equipe Chave, nos termos do Artigo 21 deste Regulament

(xxx) propor a realizagdo de emissdo, pelo Administrador, de novas Cotas,
limitado ao Capital Autorizado; e

(xxxi) praticar os demais atos que Ihe sejam delegados pelo Administrador.

Paragrafo Primeiro. Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos
incisos (ii) e (iii) do caput deste Artigo, o Gestor, em conjunto com o Administrador, pode
submeter a questao a prévia apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em
conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses
em relagcdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas, ficando, nesta
hipétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informagéo.

Paragrafo Segundo. Observado o disposto no Paragrafo Terceiro deste Artigo, ou
exceto se previamente autorizado pela Assembleia Geral de Cotistas, o Gestor nao
podera, direta ou indiretamente, estruturar outro veiculo de investimento com objetivos
similares aos do Fundo, até que o Fundo tenha realizado (ou se comprometido a realizar)
investimentos equivalentes a, (i) pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) de seu
Capital Subscrito em titulos e valores mobiliarios de Sociedades Investidas ou (ji) até o
término de seu respectivo Periodo de Investimentos, o que ocorrer primeiro.

Paragrafo Terceiro. A restricdo para a estruturagdo de novos veiculos de investimento
com objetivos similares aos do Fundo, conforme descrita no Paragrafo Segundo deste
Artigo, nédo sera aplicavel as hipoteses de estruturagdo de Veiculos de Investimento
Feeder, de veiculos de coinvestimento nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas
ou de Veiculo Paralelo Master.

Artigo 21 — Equipe Chave. O Gestor compromete-se a manter um nivel de exceléncia
na gestdo do Fundo, mantendo, para isso, uma equipe de profissionais com perfil
compativel, que se dedicarao prioritariamente a gestao da Carteira do Fundo, constituida
por profissionais devidamente qualificados (“Equipe Chave”).

Paragrafo Primeiro. A Equipe Chave sera constituida por 6 (seis) profissionais, com a
identificagdo e experiéncia de cada um deles descrita no Compromisso de Investimento.

Paragrafo Segundo. Na hipétese da saida ou substituigdo de até 2 (dois) membros da
Equipe Chave inicial do Fundo, conforme descrita no Compromisso de Investimento, o
Gestor tera a obrigacéo de (i) comunicar os Cotistas do fato em até 10 (dez) dias corridos
a contar da efetiva saida ou substituicdo do segundo membro, e (i) contratar novos
membros para a Equipe Chave com experiéncia similar as dos membros substituidos
para continuidade nas atividades de gestao do Fundo, independentemente de aprovacao
pela Assembieia Geral de Cotistas, contratacdo esta que devera acontecer no prazo de
até 90 (noventa) dias corridos a contar da data da saida ou substituicao do segundo
membro.

Paragrafo Terceiro. A partir do 3° (terceiro) membro que deixe de integrar a Equipe
Chave inicial do Fundo, conforme descrita no Compromisso de Investimento, o Gestor
devera: (i) comunicar os Cotistas do fato em até 10 (dez) dias corridos a contar do efetivo
desligamento; e (ii) solicitar a realizagdo Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
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consulta formal, no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos a contar da data
desligamento do terceiro membro, devendo o Gestor indicar, até a data de convocacao
da Assembleia Geral de Cotistas, profissionais com perfis similares. Na hipdtese de
rejeicdo pelos Cotistas do(s) substituto(s) indicado(s) pelo Gestor, o Gestor devera
apresentar nova sugestao, que devera ser deliberada em Assembleia Geral de Cotistas
a ocorrer em até 45 (quarenta e cinco) dias corridos contados da rejei¢ao inicial.

sobre a efetiva substituicdo, a qual podera ser decidida mediante procedimento (}I;é?/

Artigo 22 — Substituicao do Gestor. O Gestor deve ser substituido nas hipdteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracao de
carteiras de valores mobiliarios, por decisdo da CVM;

(i)  renuncia; ou

(i)  destituicdo com ou sem Justa Causa, por deliberacio da Assembleia Geral
de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre a substituicao
do Gestor em até 15 (quinze) dias contados da sua renuncia ou descredenciamento e
deve ser convocada:

0} imediatamente, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito, no caso de
rendncia; ou

(i) imediatamente, pela CVM, nos caso de descredenciamento; ou

(i)  por qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocagao nos termos dos incisos
(i) e (ii).

Paragrafo Segundo. No caso de rendincia, o Gestor deve permanecer no exercicio de
suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagao do Fundo pelo Administrador.

Paragrafo Terceiro. Nas hipoteses de destituicdo sem Justa Causa, renuncia efou
descredenciamento do Gestor, a parcela da Taxa de Performance referente aos
investimentos selecionados pelo Gestor durante o periodo em que este esteve prestando
servico para o Fundo devera ser paga pelo Fundo ao Gestor simultaneamente a
realizagao das Distribuigdes descritas no Capitulo VII, até o desinvestimento integral do
Fundo nos referidos investimentos selecionados pelo Gestor, sendo certo que o Gestor
néo fara jus a referida Taxa de Performance nos casos de destituicdo com Justa Causa.

Paragrafo Quarto. Nas hipéteses de rentncia, destituicdo (com ou sem Justa Causa)
ef/ou descredenciamento do Gestor, a Taxa de Administracdo devera ser paga pelo
Fundo ao Gestor de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servico
para o Fundo.

Paragrafo Quinto. Nas hipéteses de renuncia, destituicao (com ou sem Justa Causa)

ou descredenciamento do Gestor, ndo havera qualquer restituicao de valores ja pagos
a titulo de Taxa de Administracao e/ou de Taxa de Performance.
;\r
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CAPITULO V - COMITE DE ACOMPANHAMENTO

Artigo 23 - Competéncia. O Fundo tera um Comité de Acompanhamento, que tera
como fungdo acompanhar o processo de investimento nas Sociedades Alvo e o
acompanhamento da performance das Sociedades Investidas. O Comité de
Acompanhamento nao tera fungdo deliberativa, de forma que ndo podera opinar sobre
o investimento, operacdo e desinvestimento nas Sociedades Alvo e Sociedades
Investidas.

Artigo 24 - Composigéo. O Comité de Acompanhamento sera composto por no minimo
2 (dois) membros, apontados a exclusivo critério dos Cotistas de Classes D e E, sendo
facultado aos Cotistas de tais Classes a indicagéo de mais de um membro ou até mesmo
a renuncia ao direito de realizar referida indicagao.

Paragrafo Primeiro. A indicacdo dos membros do Comité de Acompanhamento sera
feita mediante comunicagao ao Gestor e ratificada pela Assembleia Geral de Cotistas
subsequente a indicagéo.

Paragrafo Segundo. Serd aceita a participagdo, no Comité de Acompanhamento, de
pessoa que participe de comité de acompanhamento (ou 6rgao analogo) de outro veiculo
cujo objeto seja total ou parcialmente coincidente com o do Fundo, desde que tal pessoa
se comprometa, cumulativamente, a:

(i) manter confidenciais as informagoes de que tiver conhecimento em virtude
de sua participagdo no Comité de Acompanhamento;

(ii) indenizar o Fundo por eventuais prejuizos causados, sendo que todos os
membros do Comité de Acompanhamento deverao informar, por escrito,
aos demais integrantes do Comité de Acompanhamento qualquer situagao
ou potencial situagdo de conflto de interesses com o Fundo,
imediatamente apés tomar conhecimento da mesma; e

(i)  nao exercer cargo consultivo ou de administracdo ou deter significativa
influéncia em sociedades que atuem no mesmo subsetor das Sociedades
Investidas ou que de qualquer forma possam ser consideradas sociedades
concorrentes de quaisquer Sociedades Investidas.

Paragrafo Terceiro. Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada méa-fé por parte
de um membro do Comité de Acompanhamento, ou de grave descumprimento das
disposicoes deste Regulamento a ele aplicaveis, o referido membro podera ser
destituido de suas fungbes por decisdo dos demais membros do Comité de
Acompanhamento, pelo Administrador ou pelo Gestor, devendo ser tal destituicao
imediatamente comunicada ao responsavel pela sua indicagdo, sendo que este
responsavel devera indicar seu substituto.

Paragrafo Quarto. Membros do Comité de Acompanhamento indicados por Cotistas

que sejam considerados inadimplentes n&o poderao participar das reunioes do Comité
de Acompanhamento enquanto perdurar o inadimplemento do referido Cotista.
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Artigo 25 - Mandato. Os membros do Comité de Acompanhamento terdo mandato po
prazo indeterminado.

Paragrafo Unico. Os membros do Comité de Acompanhamento poderdo ser
substituidos a qualquer momento por quem os indicou, por intermédio de comunicagao
formal, por escrito, ao Administrador e ao Gestor, dando ciéncia do fato e indicando o
substituto e suas respectivas qualificagdes. A referida substituicio sera objeto de
ratificagdo em Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada apds tal comunicacéo.

Artigo 26 - Confidencialidade das Informac¢des. Os membros do Comité de
Acompanhamento deverdo manter as informacdes constantes de materiais relativos aos
investimentos do Fundo, sejam potenciais ou realizados, que venham a ser a eles
disponibilizados pelo Administrador ou pelo Gestor, sob absoluto sigilo e
confidencialidade, comprometendo-se, para tanto, a firmar termo de confidencialidade,
nao podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte,
isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagoes, salvo se:

(i) com o consentimento prévio e por escrito do Gestor e/ou do Administrador;
ou

(i)  por ordem judicial ou administrativa expressa, inclusive da CVM, sendo
que, nesta hipdtese, o Administrador e o0 Gestor deverao ser informados,
por escrito, de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer
informagao.

Artigo 27 - Reunides do Comité. O Comité de Acompanhamento se reunira
trimestraimente mediante convocacdo do Gestor, com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias corridos.

Paragrafo Unico. As reunides do Comité de Acompanhamento serdo realizadas na
sede do Gestor, sendo que a participagdo dos membros do Comité de Acompanhamento
podera ocorrer de forma ndo presencial por intermédio de conferéncia telefénica,
videoconferéncia ou por qualquer outro meio de comunicagdo que permita a
comunicagéo simultanea.

CAPITULO VI - TAXA DE ADMINISTRAGAO E TAXA DE PERFORMANCE

Artigo 28 - Taxa de Administragédo. Pela prestacdo dos servicos de administracéo e
gestao o Fundo pagara uma Taxa de Administragao correspondente a: (a) 2% (dois por
cento) ao ano para as Cotas Classe A (sendo que a mesma podera ser reduzida
esporadicamente conforme os termos e condigcdes previamente acordados entre o
Administrador e o Gestor); e (b) 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano para a
Cotas Classes B, C, D e E (sendo que a mesma podera ser reduzida esporadicamente
conforme os termos e condigcdes previamente acordados entre o Administrador e o
Gestor). Em ambos os casos descritos nas alineas (a) e (b), a Taxa de Administracdo
sera cobrada sobre as seguintes bases, conforme aplicavel:

(i) Durante o Periodo de Investimentos: Capital Subscrito por cada Classe;
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(i) A partir do término do Periodo de Investimentos até o final do Prazo ﬁ/(/ /

Duragéo do Fundo: Capital Integralizado por cada Classe, atualiza
anualmente pela variagao do IPCA a partir do término do Periodo de
Investimentos, menos (a) o custo de aquisi¢ao das Sociedades Investidas
que ja tenham sido objeto de desinvestimento (proporcionalmente a
parcela desinvestida, sendo certo que valores (x) mantidos em contas
vinculadas e de garantia; e (y) a receber por conta de parcelas futuras,
fixas e variaveis (por exemplo, earn-outs), ndo serdo deduzidos até sua
efetiva liberagdo ou pagamento ao Fundo); e (b) o custo de aquisigao das
Sociedades Investidas que tenham seu valor contabil reduzido a zero.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administracdo sera apropriada e paga mensaimente,
até o 5° dia Util do més subsequente ao més a que se referir, a partir da Data de Inicio
do Fundo.

Paragrafo Segundo. O Capital Subscrito e o Capital Integralizado a serem considerados
para fins de calculo da Taxa de Administracdo serdo o do més de referéncia.

Paragrafo Terceiro. O célculo da Taxa de Administragao levara em conta a quantidade
efetiva de dias Uteis de cada més, e terd como base um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias.

Paragrafo Quarto. A Taxa de Administracao das Cotas Classe A engloba os servigos
prestados pelo Administrador e os servigos de contabilidade, que poderao ser prestados
diretamente pelo Administrador ou subcontratados junto a terceiros, bem como os
servigos prestados pelo Gestor, tais como previstos no presente Regulamento. A Taxa
de Administragao das Cotas Classes B, C, D e E engloba os servigos prestados pelo
Administrador, bem como os servigcos de contabilidade, que poderdo ser prestados
diretamente pelo Administrador ou subcontratados junto a terceiros, porém néo engloba
os servigos prestados pelo Gestor (uma vez que tais servigos serdo cobrados no nivel
dos respectivos Veiculos de Investimento Feeder).

Paragrafo Quinto. Além da Taxa de Administragdo acima prevista, serd devida pelo
Fundo uma taxa de performance, a ser paga ao Gestor pelos titulares das Cotas Classe
A, em valor a ser definido nos termos do Paragrafo Sexto do Artigo 29 abaixo (“Taxa de
Performance”), a ser calculada e paga de acordo com o disposto no Paragrafo Quarto e
seguintes do Artigo 29 abaixo.

Paragrafo Sexto. O Administrador ou o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracdo ou da Taxa de Performance sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigos que tenham sido contratados pelo Administrador ou pelo Gestor,
desde que o somatédrio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de
Administragdo ou da Taxa de Performance fixadas neste Regulamento.

Paragrafo Sétimo. Nos casos de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do
Administrador e/ou do Gestor, o pagamento da Taxa de Administracao devera observar
o disposto no Paragrafo Quinto do Artigo 18 e Paragrafo Quarto do Artigo 22, conforme
0 caso.
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Paragrafo Oitavo. A divisdo da Taxa de Administragdo entre Administrador e Gestor ; /
serd realizada nos termos acordados entre estes.

Paragrafo Nono. Na ocorréncia da hipétese prevista no Paragrafo Unico do Artigo 3°, o
Fundo continuara pagando a parcela da Taxa de Administragdo que remunera o
Administrador mesmo que encerrado o Prazo de Duragao.

CAPITULO VII - DISTRIBUIGOES

Artigo 29 - Distribui¢des. O Fundo podera distribuir aos Cotistas e ao Gestor, conforme
0 caso, valores relativos a:

(i) desinvestimentos dos ativos da Carteira;

(i) juros, juros sobre capital proprio, dividendos e quaisquer outros valores
pagos relativamente aos titulos e valores mobilidrios de emissao das
Sociedades Investidas;

(i)  rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
(iv)  outras receitas de qualquer natureza do Fundo; e

wv) outros recursos excedentes do Fundo, existentes e passiveis de
distribuicdo aos Cotistas, ao final do Prazo de Durag¢éo do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Os valores elencados nos incisos de (i) a (v) do caput deste Artigo,
quando destinados a distribuicdo, serdo, para todos os fins, doravante referidos,
individualmente, como uma “Distribuicao” e, coletivamente, como “Distribui¢des”.

Paragrafo Segundo. Quando do ingresso de recursos no Fundo sob alguma das formas
previstas nos incisos (i), (i) e (iv) do caput deste Artigo, o Administrador devera destinar
tais valores a Distribuicao. J& em relagéo aos rendimentos previstos nos incisos (jii) e (v)
do caput deste Artigo, estes serdo passiveis de Distribuicdo apenas por ocasidao da
liqguidacao do Fundo.

Paragrafo Terceiro. As Distribuicdes devem ser feitas de forma a assegurar que 0s
valores disponiveis no caixa do Fundo sejam suficientes para o pagamento do valor de
todas as exigibilidades e provisdes do Fundo, razao pela qual o Administrador podera,
a despeito do previsto no Paragrafo Segundo deste Artigo, optar pela permanéncia dos
recursos no caixa do Fundo.

Paragrafo Quarto. As Distribuigbes serao feitas sob a forma de:

(i) amortizagcéo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas
integralizadas por cada Cotista;

(i) resgate de Cotas quando da liquidagéo do Fundo; e
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(i)  com relagdo as Cotas Classe A, pagamento de Taxa de Performance,
quando destinadas a remunerar o Gestor.

Paragrafo Quinto. O Fundo ndo realizard quaisquer Distribuicbes aos Cotistas que
estiverem em situagdo de inadimpléncia, tal como previsto no Paragrafo Primeiro do

Artigo 36.

Paragrafo Sexto. As Distribuicdes aos Cotistas detentores de Cotas Classe A serdo
proporcionais as distribuicdes feitas aos demais Cotistas, com as deducdes decorrentes
para pagamento de despesas e pagamento de Taxa de Performance feitas de acordo
com o procedimento a ser definido quando tais Cotistas forem admitidos no Fundo.
Desta forma, o Regulamento sera aditado para refletir o formato de tais distribuicoes
com o pagamento de taxa de performance, sem necessidade de aprovagéo pelos
Cotistas detentores de Cotas das demais classes.

Paragrafo Sétimo. Nos casos de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do
Gestor, o pagamento da Taxa de Performance devera observar o disposto no Paragrafo
Terceiro do Artigo 22.

CAPITULO VIl - OFERTA, SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

Artigo 30 - Cotas. As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio,
sao escriturais e nominativas.

Artigo 31 - Classe das Cotas. O Fundo possui cinco classes de Cotas, A,B,C,DeE,
as quais conferirdo direitos econdmico-financeiros distintos entre os Cotistas, tal como
previsto nos Paragrafos Primeiro a Quarto deste Artigo, bem como direitos politicos
distintos entre os Cotistas, tal como previsto no Paragrafo Quinto deste Artigo.

Paragrafo Primeiro. As Cotas Classe A serdo subscritas em Real por um ou mais
Veiculos de Investimento Feeder constituidos no exterior, que receberao investimentos
de investidores nao-residentes, 0os quais por sua vez efetivardo seus compromissos de
investimento em tais Veiculos de Investimento Feeder em Délar. Quando da Data do
Fechamento Internacional, seré estabelecida a propor¢do das Cotas Classe A em
relagdo as demais Classes de Cotas conforme média da cotagéo de fechamento PTAX
disponibilizada pelo Banco Central do Brasil dos 30 (trinta) dias anteriores a Data do
Fechamento Internacional e, a partir de entdo, todas as chamadas de capital serdo
chamadas de maneira pro rata, em Reais, seguindo a proporgao fixada entre as Cotas
Classe A e as demais Classes de Cotas estabelecidas naquela data (“Alocacéo de

Capital”).

Paragrafo Segundo. Na hipotese de ocorrer Variagao Cambial, de forma que qualquer
Veiculo de Investimento Feeder detenha capital a integralizar em excesso ao
determinado na Alocagao de Capital, o Gestor oferecerda a oportunidade aos demais
Veiculos de Investimento Feeder manterem a Alocacdo de Capital. Caso nao haja
manifestagcdo dos demais Veiculos de Investimento Feeder, ou manifestacio a menor
em relagdo ao necessario para manter a Alocagdo de Capital, o Gestor se reserva ao
direito de constituir um Veiculo Paralelo Master para alocar eventuais recursos
excedentes do Veiculo de Investimento Feeder cujos investidores detiverem capital a
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integralizar em excesso a Alocagdo de Capital, o qual investird paralelamente e n/cs/s, /
mesmos termos e condigdes que aqueles apresentados ao Fundo. Em qualqu
hipotese, ndo havera diluigdo ou alteragdo da Alocagdo de Capital do Fundo e#tre
Classes de Cotas.

Paragrafo Terceiro. As Cotas da Classe A estarao sujeitas ao pagamento da Taxa de
Performance e Taxa de Administragao em sua integralidade e terdo o direito de deliberar,
sem necessidade de aprovacao dos Cotistas das demais Classes, acerca de alteracoes
neste Regulamento para inclusdo das regras relativas a Taxa de Performance aplicavel
aos Cotistas Classe A, tal como previsto no Paragrafo Sexto do Artigo 29.

Paragrafo Quarto. As Cotas Classe B, C, D e E nio estardo sujeitas ao pagamento da
parcela da Taxa de Administragao devida ao Gestor (sem prejuizo da parcela da Taxa
de Administragao devida ao Administrador prevista na alinea “b” do Artigo 28), tampouco
da Taxa de Performance, uma vez que tais taxas serdo cobradas no nivel dos
respectivos Veiculos de Investimento Feeder.

Paragrafo Quinto. Os detentores de Cotas Classes D e E terdo o direito de indicar
membros ao Comité de Acompanhamento, de acordo com critérios e procedimentos por
eles estabelecidos.

Artigo 32 - Primeira Emisséo de Cotas. A primeira emissao de Cotas sera deliberada
pelo Administrador sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O prego de emissao das Cotas da primeira emissao sera de R$1,00
(um real) por Cota, mantendo-se o referido valor nominal inclusive para os Cotistas que
ingressarem no Fundo apés a realizacao de investimentos por parte do Fundo.

Paragrafo Segundo. Enquanto ndo houver subscricdo de Cotas, o Administrador
podera deliberar acerca de emissdes de cotas adicionais sem necessidade de
aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 33 - Novas Emissdes de Cotas. Apds a subscricdo de Cotas por qualquer
Cotista, eventuais novas emissoes de Cotas somente poderdo ocorrer nas seguintes
hipoteses:

(i) mediante aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas, sem limitagdo de
valor; ou

(i) mediante simples deliberagdo do Administrador, ap6s recomendagao do
Gestor, desde que limitado a R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos
milhdes de reais), independentemente da Classe de Cotas (“Capital
Autorizado”).

Paragrafo Primeiro. Ressalvadas as hipéteses descritas nos incisos (i) e (ii) do caput,
os Cotistas do Fundo terao direito de preferéncia em relagdo as novas emissoes de
Cotas realizadas nos termos do caput deste Artigo, cada qual no &mbito de sua
respectiva Classe de Cotas, de forma que nao havera direito de preferéncia de Cotistas
de uma Classe a Cotas com relacdo a Cotas emitidas de uma outra Classe.
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Paragrafo Segundo. Eventuais novas emissdes de Cotas em classes nao previstas ]ﬁ ‘
caput do Artigo 31 diferenciar-se-do das demais Classes principalmente no que tange’a
Taxa de Administragdo e/ou Taxa de Performance, bem como a indicagao de membros
ao Comité de Acompanhamento.

Artigo 34 - Subscricdo. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas mediante a
assinatura de Boletins de Subscri¢cao, cuja validade dependera da autenticagao por parte
do Administrador.

Paragrafo Primeiro. Previamente a subscri¢do das Cotas, os Cotistas deverao firmar
um Compromisso de Investimento, conforme modelo a ser fornecido pelo Administrador,
bem como efetuarem seu cadastro perante o Administrador, nos termos exigidos por
este.

Paragrafo Segundo. Além do cadastro prévio mencionado no Paragrafo Primeiro deste
Artigo, os Cotistas também deverdo manter seu cadastro atualizado perante o
Administrador conforme critérios e periodicidade por este exigidos.

Artigo 35 - Integralizagdo. Durante todo o Prazo de Duragao do Fundo, o Administrador
podera realizar chamadas de capital mediante as quais cada Cotista sera convocado a
realizar integralizagdes de Cotas para que tais recursos sejam dirigidos a realiza¢éo de
investimentos do Fundo em Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas ou, ainda, para
atender as necessidades de caixa do Fundo. Nos casos em que as chamadas de capital
sejam realizadas para a efetivagdo de investimentos do Fundo em Sociedades Alvo e/ou
Sociedades Investidas, tal chamada devera ser previamente autorizada pelo Gestor.

Paragrafo Primeiro. As Cotas deveréo ser integralizadas em moeda corrente nacional,
conforme as condigbes previstas no Boletim de Subscricio e no Compromisso de
Investimento, no prazo estipulado pela chamada de capital correspondente, realizada
pelo Administrador com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data
limite para depdsito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas
através de carta ou correio eletronico, aos enderegos de contato constantes no cadastro
mantido pelo Cotista junto ao Administrador.

Paragrafo Segundo. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacao
de Cotas a data em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta
corrente do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Em até 10 (dez) dias Uteis contados da integralizagéo das Cotas,
o Cotista devera receber comprovante de pagamento referente a respectiva
integralizacao, emitido pelo Administrador ou pelo prestador do servico de escrituragéo
das Cotas do Fundo.

Paragrafo Quarto. O patrimonio liquido inicial minimo estabelecido para funcionamento
do Fundo é de R$1.000.000,00 (um milhéao de reais).

Paragrafo Quinto. As chamadas de capital serao realizadas pelo Administrador de
forma simultanea a todos os Cotistas do Fundo, considerando a respectiva participagao
no Fundo, observado que, para quaisquer investidores que subscreverem Cotas apés a
Data de Inicio do Fundo, o Administrador requerera que tais investidores, no ato de sua
subscricdo, efetivem integralizagao de Cotas até que a propor¢ao do Capital Subscrito
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e nao integralizado por tais investidores seja igual aos Cotistas do Fundo inscritos/
registro de Cotistas no dia anterior a subscricao pelos novos investidores, observddb o
disposto no Artigo 37 (“Valor de Equalizacio”).

Artigo 36 - Mora na Integralizagao. O Cotista que nao cumprir, total ou parcialmente,
sua obrigacao de integralizar Cotas na forma e condigbes previstas neste Regulamento
e no Compromisso de Investimento ficara de pleno direito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre
a data em que tal pagamento deveria ter sido feita e a data em que for efetivamente
realizado, e de uma multa equivalente a 2% (dois por cento) sobre o débito corrigido,
sendo facultado a Assembleia Geral de Cotistas, apds a reguiarizagao da integralizagao
por parte do Cotista, isentar o pagamento da multa e da atualizagéo.

Paragrafo Primeiro. Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacdo de integralizar Cotas, conforme estabelecido no
Compromisso de Investimento, as Distribuigbes a que fizer jus serdo utilizadas para
compensacao dos débitos existentes para com o Fundo (obrigagao de integralizagéo de
Cotas, juros, e multa moratdrios, sempre de forma proporcional) até o limite de seus
débitos, dispondo o Administrador de todos os poderes para fazer tal compensacéo em
nome do referido Cotista inadimplente, inclusive para integralizar Cotas com os recursos
de tais Distribuigbes em seu nome, sem prejuizo da suspenséo de seus direitos politicos,
tal como previsto no Paragrafo Primeiro do Artigo 41.

Paragrafo Segundo. Caso 0 atraso na integralizagdo seja justificado pelo Cotista e
tenha sido originado por motivos operacionais, o Administrador podera, a seu exclusivo
critério, isentar o Cotista das penalidades previstas neste Regulamento.

Artigo 37 — Taxa de Equalizagdo no Ingresso, Saida e demais comissdes. Sera
devida por aguele(s) novo(s) investidor(es) que vier(em) a subscrever Cotas ap6s a Data
do Primeiro Fechamento Feeder, uma taxa de ingresso (com efeito de equalizagéo
temporal dos Cotistas no Fundo), que correspondera a subtragdo (a) do maior valor entre

(i) a multiplicagdo do Capital Subscrito pelo novo investidor pela razao entre (x)
o Valor do Capital Integralizado do Fundo atualizado pelo Hurdle, no periodo
compreendido entre a Data de Inicio do Fundo e 0 més anterior a data da
subscricao das Cotas pelo novo investidor (pro rata temporis considerando os
dias Gteis entre tais datas, e terd como base um ano de 252 dias uteis) e o (y)
total do Capital Subscrito do Fundo (antes da entrada do novo investidor); ou

(i) a multiplicagao do Capital Subscrito pelo novo investidor pela razao entre (x)
o valor justo do Capital Integralizado do Fundo (apurado conforme o valor
patrimonial da cota de acordo Instrugdo CVM 579) e o (y) total do Capital
Subscrito do Fundo (antes da entrada do novo Investidor); e

(b) o Valor de Equalizagéo.

Paragrafo Primeiro. O Fundo, conforme acordado entre o Gestor e o Administrador,
podera amortizar aos Cotistas, de maneira pro rata ao respectivo Capital Subscrito por
cada Cotista (incluindo o novo investidor), o Valor de Equalizacao acrescido da Taxa de

Equalizagao no Ingresso, sendo que os valores restituidos aos Cotistas no limite do Valor
de Equalizagao (ou seja, sem considerar a Taxa de Equalizagdo no Ingresso) deverao
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recompor o Capital Subscrito de cada Cotista, e poderdo ser chamados novamente p
Administrador, nos termos deste Regulamento.
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Paragrafo Segundo. Os subscritores de Cotas do Fundo estarao isentos do pagamento
de taxa de saida ou qualquer comisséao.

CAPITULO IX - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 38 - Matérias de Competéncia. Compete privativamente a Assembleia Geral de
Cotistas deliberar sobre:

(i)

(vi)
(vii)
(viii)

SP - 21184792v1

as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180
(cento e oitenta) dias apods o término do exercicio social a que se referirem;

alteragdo do Reguiamento do Fundo;

a destituicdo ou substituicao do Administrador ou do Gestor sem Justa
Causa e escolha de seus substitutos;

a fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou eventual liquidagao do
Fundo;

a emissao de novas Cotas, exceto na hipétese prevista no inciso (i) do
Artigo 33;

0 aumento da Taxa de Administracao e da Taxa de Performance;
a alteragdo no Prazo de Duragao do Fundo;

a alteracao do quérum de instalagéo e deliberagdo da Assembleia Geral
de Cotistas;

a ratificagdo da instalagéo e da indicacdo dos membros do Comité de
Acompanhamento, bem como sobre a alteragdo das disposicoes deste
Regulamento aplicaveis a instalacdo, composi¢do, organizacao e
funcionamento do Comité de Acompanhamento ou de conselhos e/ou
outros comités que venham a ser criados pelo Fundo;

o requerimento de informagbes por parte de Cotistas, observado o
Paragrafo Unico do Artigo 20 deste Regulamento;

a prestacao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigagao
e de garantias reais, em nome do Fundo;

a aprovagao dos atos que configurarem potencial conflito de interesses
entre o Fundo e o Administrador ou o Gestor, e entre o Fundo e qualquer
Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais de 10% das cotas
subscritas, inclusive em relagdo as hipoteses previstas nos Paragrafos
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

()
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Quinto e Sexto do Artigo 47, ficando impedidos de votar na Assembleia
Geral de Cotistas aqueles Cotistas envolvidos no conflito;

a ratificagdo da incluséo, neste Regulamento, de encargos néo previstos
no Artigo 45 da Instru¢do CVM 578/16, bem como o aumento dos limites
maximos dos encargos previstos neste Regulamento;

a alteracio da classificacao prevista no Paragrafo Segundo do Artigo 2°;

0 pagamento, pelo Fundo, de despesas ndo previstas neste Regulamento
como encargos do Fundo;

alteragdes de termos, renuncia de direitos e transigéncias relativamente ao
Compromisso de Investimento;

a prorrogacao do Periodo de Investimentos;

a destituigdo ou substituicao do Gestor com Justa Causa e escolha de seus
substitutos;

alteragdes na politica de investimentos do Fundo;

deliberar acerca da autorizagdo prevista no Paragrafo Segundo do Artigo
20;e

a alteragao das formas de liquidagdo do Fundo previstas no Artigo 49.

Paragrafo Primeiro. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de
deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteragéo:

(i)

(i)

(i)

decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias
expressas da CVM, ou de adequacgao as normas legais ou regulamentares;

for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do
Administrador ou dos prestadores de servicos do Fundo, tais como
alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e

envolver redugdo da Taxa de Administragéo ou da Taxa de Performance.

Paragrafo Segundo. As alteragdes referidas nos incisos (i) e (ii) do Paragrafo Primeiro
deste Artigo devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contado da data em que tiverem sido implementadas.

Paragrafo Terceiro. A alteracéo referida no inciso (i) do Paragrafo Primeiro deste
Artigo deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

Artigo 39 - Forma de Convocacgao, Local e Periodicidade. A convocacao da
Assembieia Geral de Cotistas far-se-a mediante correspondéncia escrita encaminhada
pelo Administrador a cada Cotista, por meio de correio, correio eletrénico, ou por
qualquer outro meio que assegure haver o destinatario recebido a convocacao.

SP - 21184792v1
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/
Paragrafo Primeiro. Da convocagéo, realizada por qualquer meio previsto no cap/
deste Artigo, devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realiza

a Assembleia Geral de Cotistas e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo Segundo. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas devera ser feita
com, no minimo, 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia da data da realizagdo da
referida Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo
Administrador por iniciativa prdpria ou por solicitagdo de Cotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas.

Paragrafo Quarto. A convocacéo por solicitagdo dos Cotistas, conforme disposto no
Paragrafo Quarto deste Artigo, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento, realizar a convocagao da Assembleia Geral
de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de
Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto
dos demais Cotistas.

Paragrafo Quinto. O Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, devem
disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio
do direito de voto, na data de convocagao da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Sexto. Independentemente da convocagdo prevista neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a qual comparecerem todos os
Cotistas.

Paragrafo Sétimo. As Assembleias Gerais de Cotistas serdo realizadas, em regra, na
sede do Administrador, e deverao ocorrer, no minimo, uma vez por ano.

Artigo 40 - Quéruns de Instalagdo e Deliberagdo. Nas Assembleias Gerais de
Cotistas, que podem ser instaladas com a presenca de ao menos um Cotista, as
deliberagbes sdo tomadas por maioria de votos das Cotas subscritas presentes,
cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto, observado, quanto ao quérum especifico, o
disposto nos Paragrafos Primeiro a Quarto abaixo.

Paragrafo Primeiro. Em relagéo as matérias dos incisos (i), (iv), (v), (ix) e (xiv) do Artigo
38, as deliberagdes seréo tomadas por Cotistas que sejam detentores de, no minimo,
metade das Cotas subscritas.

Paragrafo Segundo. Em relagao as matérias dos incisos (vi), (xi), (xii), (xiii), (xviii) & (xx)
do Artigo 38, as deliberagdes serdo tomadas por Cotistas que sejam detentores de, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas.
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Paragrafo Terceiro. Em relagdo as matérias dos incisos (jii) e (xix) do Artlgo 38, as?‘ 7
deliberacoes serdo tomadas por Cotistas que sejam detentores de, no minimo, 75°
(setenta e cinco por cento) das Cotas Subscritas.

Paragrafo Quarto. Em relagcdo a matéria do inciso (viii) do Artigo 38, as deliberagoes
serdo tomadas por Cotistas que sejam detentores de, no minimo, metade das Cotas
Subscritas ou pelo quérum exigido para deliberar sobre a matéria cujo quérum pretenda-
se alterar, o que for maior.

Paragrafo Quinto. Os Cotistas que néo participarem da Assembleia Geral de Cotistas,
mas tiverem enviado voto por escrito no formato exigido pelo Administrador, serdo
considerados para fins do computo dos quéruns de instalagdo e deliberagao previstos
neste Regulamento.

Artigo 41 - Elegibilidade para Votar. Somente podem votar nas Assembleias Gerais
de Cotistas, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocagao, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas
subscritas e que estejam inadimplentes na data da convocagao da Assembleia Geral de
Cotistas nao terdo direito a voto e ndo poderdo indicar membros ao Comité de
Acompanhamento.

Paragrafo Segundo. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer
parte do computo para fins de apuragéo do quérum de aprovagao:

(i) 0 Administrador ou o Gestor;
(i) 0s socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(i) empresas consideradas partes relacionadas ao Administrador ou ao
Gestor, seus sbcios, diretores e funcionarios;

(iv)  os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;
(v) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(v o Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de
bens de sua propriedade que concorram para a formacgao do patriménio do
Fundo

Paragrafo Terceiro. Nao se aplica a vedagao prevista no Paragrafo Segundo deste
Artigo quando:

(i) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no Paragrafo
Segundo deste Artigo; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento
de procuragdo que se refira especificamente & Assembleia Geral de
Cotistas em que se dara a permissao de voto.
"T'ﬁs’st
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Paragrafo Quarto. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as' /
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto n
inciso (v) do Paragrafo Segundo deste Artigo, sem prejuizo do dever de diligéncia do

Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagao.

Artigo 42 - Formalizacdo das Deliberagdes. Dos trabalhos e das deliberacoes das
Assembleias Gerais de Cotistas sera lavrada, em livro proprio, ata assinada pelos
Cotistas presentes, exceto por aqueles que tenham encaminhado voto escrito no formato
exigido pelo Administrador.

Paragrafo Primeiro. O Administrador, a seu exclusivo critério, podera estabelecer que
certas decisfes sejam tomadas mediante processo de consulta formal, sem
necessidade de reunido dos Cotistas, desde que da consulta constem todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Segundo. A auséncia de resposta, no prazo de 30 (trinta) dias, sera
considerada como nao comparecimento por parte dos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. O Gestor representara os Veiculos de investimento Feeder em toda
e qualquer Assembleia Geral de Cotistas, sendo que, especificamente com relagao as
Matérias Qualificadas Master, os Veiculos de Investimento Feeder e seus investidores,
conforme o caso, terdo direito a se reunir previamente para determinar o voto do Gestor
com relagdo a tais Matérias Qualificadas Master, conforme disposto no Acordo de
Coinvestimento e Voto.

CAPITULO X - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 43 - Lista de Encargos. Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas,
que poderao ser debitadas pelo Administrador:

0} emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por
operagoes do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigag6es do Fundo, inclusive a Taxa de Fiscalizagdo da CVM;

(i)  registro de documentos em cartorio, impressao, expedigdo e publicagédo de
relatérios e informagdes periddicas previstas na Instrugdo CVM 578/16;

(iv)  correspondéncias e demais documentos do interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas, tais como despesas com confecgao e transito,
dentre outras;

v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das
demonstragdes contabeis do Fundo;

idico
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(vi)

(vii)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)
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honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas e
razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenagao, imputada ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos ndo coberta por apdlice de seguro e ndo decorrente
de culpa ou dolo do Administrador, e/ou do Gestor no exercicio de suas
respectivas fungoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a
transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

inerentes a fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou liquidacdo do
Fundo, sem limitagdo de valor;

inerentes a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas ou de outros
comités ou conselhos que venham a ser criados pelo Fundo (sendo certo
que despesas inerentes a reunides do Comité de Acompanhamento seréo
arcadas pelos Veiculos de Investimento Feeder que indicarem membros
ao Comité de Acompanhamento), sem limitagao de valor;

com liquidagao, registro, negociacao e custddia de operagdes com ativos,
incluindo despesas de registro e manutencao de contas junto a B3, Selic,
CBLC e/ou outras entidades analogas, devendo ser observado,
especificamente no tocante a taxa de custddia, o limite maximo de 0,045%
a.a. sobre o patriménio liquido do Fundo, sem prejuizo do valor minimo
mensal estipulado no Compromisso de Investimento;

contratagéo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contdbeis e
de consultoria especializada, sem limitacao de valor, exceto com relagédo
as despesas previstas nos Paragrafos Terceiro, Quarto e Quinto deste
Artigo;

relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;

contribuigdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas cotas
admitidas & negociagdo, bem como as despesas com a escrituracéo das
Cotas do Fundo;

despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operacdes ou
com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

gastos da distribuicao primaria de cotas, bem como com seu registro para
negociagdo em mercado organizado de valores mobiliarios;

honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;
despesas inerentes a constituicdo do Fundo e/ou as ofertas de suas Cotas

(tais como taxa de registro junto ao Cddigo Abvcap/Anbima, taxa de
abertura de conta e/ou registro de oferta de cotas junto a B3, remuneragao
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do agente auténomo e do distribuidor das Cotas, despesas com cartério,/, %
despesas com o registro da oferta de Cotas junto a CVM, despesas co q
advogados, viagens, hospedagem e alimentagdo, taxas e
estruturagdo/implantacdo cobradas pelos prestadores de servicos do
Fundo etc.), sem limitagdo de valor, sendo passiveis de reembolso ao
Administrador efou ao Gestor apenas as despesas que tenham sido
incorridas no prazo maximo de 1 (um) ano de antecedéncia da data de
registro do Fundo junto 8 CVM e desde que devidamente comprovadas;

(xix) remuneracao do Administrador e do Gestor, nos termos previstos no Artigo
28 e no inciso (iii) do Paragrafo Quarto do Artigo 29; e

(xx) despesas com a manutencdo do registro do Fundo junto ao Cddigo
Abvcap/Anbima e sua respectiva base de dados.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo
deverao ser imputadas ao Gestor, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo Segundo. O Fundo deverd sempre manter em caixa recursos suficientes
para fazer frente a, no minimo, 1 (um) ano de despesas, de acordo com estimativas
feitas pelo Administrador e pelo Gestor.

Paragrafo Terceiro. As despesas com a contratacdo de terceiros responsaveis pela (1)
realizacéo de estudos de viabilidade técnica e financeira; (2) elaboragéo de relatdrio com
parecer socioambiental para os fins previstos no Artigo 6° e seus paragrafos; (3)
elaboragéo de plano de acdo para acompanhamento € saneamento de contingéncias
socioambientais identificadas nas Sociedades Investidas, nos termos do Artigo 6° e seus
paragrafos; e (4) elaboragdo dos relatérios socioambientais periédicos, na forma do
Artigo 6° e seus paragrafos, serdo limitadas a R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais) por
exercicio social.

Paragrafo Quarto. As despesas com a contrataco de empresa especializada para a
prestacao de servigos de avaliagdo dos titulos e valores mobilidrios integrantes da
Carteira do Fundo nao terao limitagao de valor.

Paragrafo Quinto. As despesas previstas no inciso (xii) deste Artigo, quando relativas
a realizagéo investimentos e desinvestimentos do Fundo, deveréao observar o limite de
2% (dois por cento) do Capital Subscrito do Fundo.

CAPITULO XI - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Artigo 44 - Regramento Aplicavel. As demonstrag¢des contabeis do Fundo deverao ser
elaboradas de acordo com as normas especificas baixadas pela CVM, em especial a
Instrugdo CVM 579/16, devendo ser objeto de auditoria por auditor independente
registrado na CVM ao encerramento de cada exercicio social.

Paragrafo Unico. O Fundo tera exercicio social que se encerrara no dltimo dia de

fevereiro de cada ano.
ridi
f:.’st
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A/
Artigo 45 - Critérios de Contabilizagdo. Para fins do disposto na Instrugéo CVV\//
579/16, o Fundo foi inicialmente enquadrado no conceito de Entidade de Investimento.

Paragrafo Primeiro. Os ativos de emissdo das Sociedades Investidas deverdo
permanecer contabilizados a valor justo, o qual devera ser anualmente mensurado por
ocasido da elaboragido das demonstragdes contabeis do Fundo, exceto na hipétese
prevista no Paragrafo Quarto do Artigo 3° da Instrugdo CVM 579/16.

Paragrafo Segundo. A mensuragéo do valor justo sera formalizada por meio de laudo
de avaliagao elaborado por auditores independentes ou analistas de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, a serem contratados em nome do Fundo, sendo de
responsabilidade do Gestor a validagcdo do referido laudo antes de sua utilizagao para
fins de contabilizagéo dos ativos do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Adicionalmente ao laudo previsto no Paragrafo Segundo deste
Artigo, na ocorréncia da hipétese prevista no Paragrafo Quarto do Artigo 3° da Instrugao
CVM 579/16, o Gestor devera encaminhar anualmente ao Administrador uma andlise de
impairment acerca dos ativos de emissao das Sociedades Investidas, indicando, quando
for o caso, a necessidade de constituigao de provisoes.

CAPITULO XII - INFORMAGOES PERIODICAS

Artigo 46 - O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de
mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociag¢ao e a CVM, por meio
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, as seguintes informagoes:

()] trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as informacoes referidas no modelo do Anexo 46-
| & Instrugdo CVM 578/16;

(i)  semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do semestre a que se referirem, a composicao da Carteira, discriminando
quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram;

(i)  anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstragbes contabeis auditadas, acompanhadas
do relatério do auditor independente e do relatério do Administrador e
Gestor a que se referem o inciso (iv) do Artigo 17 e o inciso (i) do Artigo
20.

Paragrafo Primeiro. A informagado semestral de que trata o inciso (ii) do caput deste
Artigo deve ser enviada & CVM com base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo Segundo. Além das disposi¢oes previstas neste Artigo, o Administrador € o
Gestor também deverdo observar a metodologia e a periodicidade que vierem a ser
estabelecidas por deliberagbes emitidas pelo Conselho de Regulagdo e Melhores
Praticas do Cddigo Abvcap/Anbima.
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Paragrafo Terceiro. O Gestor devera fornecer aos Cotistas, no minimo uma vez po
ano, atualizacdoes de seus estudos e andlises sobre cada uma das Sociedadgs
Investidas, tal como exigido pelo inciso (iii) do Artigo 20, as quais deveréo conter u
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detalhamento da performance histérica das Sociedades Investidas.

CAPITULO XIIl - VEDAGOES

Artigo 47 - Vedagdes. E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente,
em nome do Fundo:

U]
(i)

(i)

(iv)

(vi)

(vii)

(viil)

(ix)

SP - 21184792v1

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo:

(@)

(b)
©

nos casos em que o Fundo obtenha apoio financeiro direto de
Organismos de Fomento, caso em que este estara autorizado a
contrair empréstimos diretamente dos Organismos de Fomento,
limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos
ativos do Fundo;

nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou

para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as suas Cotas subscritas.

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto se aprovado em Assembleia Geral de Cotistas;

vender Cotas a prestagao, salvo o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo
20 da Instrugdo CVM 578/16;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos:

(a)
()

(c)
@

na aquisicdo de bens imdveis;

na aquisicdo de direitos creditérios, ressalvadas as hipéteses
previstas no Artigo 4° ou caso os direitos creditorios sejam emitidos
por Sociedades Investidas do Fundo;

na subscricdo ou aquisicdo de acoes de sua propria emissao; e

na aquisi¢ao de titulos que ente federativo figure como devedor ou
preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma.

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

praticar qualquer ato de liberalidade; e

praticar as operagdes denominadas day-trade.

-39.
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Paragrafo Primeiro. O exercicio da faculdade prevista na alinea "a" do inciso (ii) dé// /
caput deste Artigo somente sera permitido apds a obtencdo do compromisso formal d

apoio financeiro de Organismos de Fomento, que importe na realizagao de investimentos

ou na concessao de financiamentos em favor do Fundo.

Paragrafo Segundo. A contratagdo de empréstimos referida na alinea "c" do inciso (ii)
do caput deste Artigo sé pode ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario
para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente assumido
pelo Fundo.

Paragrafo Terceiro. E vedada ao Fundo a realizagio de operagdes com derivativos,
exceto quando tais operagdes ndo gerarem exposigao superior a uma vez o patrimonio
liquido do Fundo e cumpram com algum dos requisitos abaixo:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecédo patrimonial; ou

(ii) envolverem opgoes de compra ou venda de agdes das Sociedades
Investidas com o proposito de:

(@) ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade Investida com o
consequente aumento ou diminuigédo futura na quantidade de acées
investidas; ou

(b) alienar essas agbes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

Paragrafo Quarto. E vedada ao Fundo a aplicacdo em cotas de fundos de investimento
em participagdes que invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.

Paragrafo Quinto. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a
aplicagéo de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios emitidos por Sociedades
Alvo das quais participem:

0] o Administrador, o Gestor, os membros do Comité de Acompanhamento,
de conselhos ou outros comités que venham a ser criados pelo Fundo e
Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
patriménio do Fundo, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente
ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total; e

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(@) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacio
financeira da operagao de emissao de valores mobiliarios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de
colocagao, coordenacao ou garantidor da emissao; ou

(b) facam parte de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal da
Sociedade Alvo emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos
pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.
%co
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Paragrafo Sexto. Salvo aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, & igualmenpé
vedada a realizacéo de operacées, pelo Fundo, em que este figure como contrapa
das pessoas mencionadas no inciso (i) do Paragrafo Quinto deste Artigo, bem como de
outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor.

Paragrafo Sétimo. O disposto no Paragrafo Sexto deste Artigo néo se aplica quando o
Administrador ou Gestor atuarem:

0] como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condi¢do de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de
caixa e liquidez do Fundo; e

(i) nas hipéteses previstas no inciso (i) do Paragrafo Segundo do Artigo 44
da Instrucdo CVM 578/16.

CAPITULO XIV - LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 48 - Hipéteses de Liquidagao. O Fundo devera ser liquidado quando do término
de seu Prazo de Duragdo, exceto se (i) a Assembleia Geral de Cotistas vier a deliberar
por sua liquidagdo antecipada ou (i) na hipétese prevista no Paragrafo Segundo do

Artigo 18.

Artigo 49 - Formas de Liquidagéo. A negociagdo dos bens e ativos do Fundo sera feita
pelo Gestor por meio de uma das estratégias de desinvestimento a seguir:

(i) venda em bolsa de valores, mercado de balcao organizado, mercado de
balcdo nao organizado ou em negociagdes privadas, conforme o tipo de
ativo, observado o disposto na legislagao aplicavel;

(ii) exercicio, em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado
de balcao nao organizado ou em negociagoes privadas, de opgoes de
venda, negociadas pelo Gestor quando da realizagcdo dos investimentos;
ou

(i)  caso nao seja possivel adotar os procedimentos em (i) e (i), dacdo em
pagamento dos bens e ativos do Fundo como forma de pagamento da
amortizagao e/ou do resgate das Cotas.

Paragrafo Primeiro. Na hipdtese prevista no inciso (i) do caput deste Artigo, sera
convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre os critérios detalhados e
especificos para utilizagao desse procedimento.

Paragrafo Segundo. Em qualquer caso, a liquidagao dos bens e ativos do Fundo sera

realizada com observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis
ao Fundo.
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CAPITULO XV - DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 50 - Sucessao dos Cotistas. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o
representante do espdlio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacées,
perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as
prescri¢oes legais.

Artigo 51 - Negociagdo das Cotas. As Cotas do Fundo poderdo ser admitidas a
negociacdo em mercado de bolsa ou balcdo organizado, a critério do Administrador,
sendo também permitidas negociagbes privadas das Cotas entre investidores,
observado o disposto no Artigo 52.

Paragrafo Unico. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverao
igualmente preencher o conceito de investidor Profissional, bem como deverdo aderir
aos termos e condigcoes do Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador
dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em
vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Artigo 52 - Direitos de Preferéncia. O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas
(“Cotas Oferecidas”), no todo ou em parte, seja a que titulo for, estard obrigado a
oferecé-las, por intermédio do Administrador, primeiramente aos demais Cotistas do
Fundo, observado o disposto nos incisos a seguir:

(i) qualquer dos Cotistas do Fundo tem preferéncia para adquirir as Cotas
Oferecidas, sendo que para tanto o Administrador, ap6s receber noticia do
Cotista cedente sobre tal intengdo, indicara por escrito a todos os demais
Cotistas a quantidade de Cotas Oferecidas, o preco por Cota Oferecida, as
condigcdes e prazos de pagamento e, se houver, o0 nome e qualificagéo
completa do interessado (“Condigées da Oferta”);

(i) cada Cotista adimplente com suas obrigacoes tera direito de preferéncia
sobre o nimero de Cotas Oferecidas proporcional a sua participacao sobre
o total das Cotas, consideradas apenas suas Cotas ja integralizadas e
excluidas as Cotas detidas pelo Cotista cedente, bem como tera direito de
preferéncia as eventuais sobras de Cotas Oferecidas, na forma dos incisos
(iii) e (iv) abaixo;

(i) em um prazo néo superior a 30 (trinta) dias corridos contados do envio
mencionado no inciso (i) anterior, os Cotistas poderao exercer o seu direito
de preferéncia mediante comunicagdo por escrito ao Administrador,
manifestando também, se for o caso, seu interesse por eventuais sobras
de Cotas Oferecidas que excedam a proporcao de sua participagdo no
Fundo;

(iv) caso existam sobras de Cotas Oferecidas, em relagdo as quais nio se
tenha exercido o direito de preferéncia na forma dos incisos anteriores, o
Administrador devera comunicar este fato aos demais Cotistas que tenham
manifestado interesse pelas sobras, por meio de carta a ser enviada em 5
(cinco) dias Uteis apos o término do prazo referido no inciso (jii) acima, de
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pagamento do prego respectivo;

forma que tais Cotistas possam efetuar a aquisicio das sobras mediante W/

(vy somente apds esgotados os procedimentos acima descritos, podera o
Cotista ceder e transferir as Cotas Oferecidas sobre as quais nao se tenha
exercido o direito de preferéncia, desde que:

(@) tal transferéncia seja realizada, segundo as mesmas Condigées da
Oferta, no periodo subsequente de 90 (noventa) dias corridos apds
o término do periodo de 5 (cinco) dias Uteis previsto no inciso (iv)
acima;

(b) o novo Cotista tenha firmado um Compromisso de Investimento; e

(c) o novo Cotista preencha e cumpra as condigées estabelecidas no
Paragrafo Unico do Artigo 51 deste Regulamento.

(vij  qualquer Cotista apenas podera dar em penhor ou alienar fiduciariamente
ou de outra forma gravar suas Cotas mediante aprovagéo de todos os
demais Cotistas.

Paragrafo Unico. O direito de preferéncia descrito neste Artigo ndo se aplica as
hip6teses de transferéncias decorrentes de reorganizagao societéria e/ou patrimonial do
Cotista em questdo, desde que, cumulativamente (a) as Cotas do Fundo, ou 0 novo
veiculo de investimento, sejam integralmente detidos pelos mesmos beneficidrios finais
do referido Cotista ou por parentes até o 2° grau dos beneficiarios finais do referido
Cotista; e (b) tal transferéncia nao seja realizada para fins de ceder a terceiro, a qualquer
titulo, direta ou indiretamente e a qualquer tempo, as Cotas do Fundo.

Artigo 53 - Sigilo e Confidencialidade. Os Cotistas deverdo manter as informagoes
relativas ao Fundo sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar
ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informagées, salvo:

(i) com o consentimento prévio e por escrito do Administrador e/ou do Gestor,
conforme o caso; ou

(ii) se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive, da
CVM, sendo que nesta Ultima hipdtese, o Administrador e/ou o Gestor,
conforme o caso, devera ser informado por escrito de tal ordem,
previamente ac fornecimento de qualquer informagao.

Artigo 54 - Conflito de Interesses. No momento da constituicdo do Fundo ndo foram
identificadas situagdes que pudessem ser caracterizadas como conflitos de interesses.

Paragrafo Unico. A despeito do disposto no caput deste Artigo, o Administrador e o
Gestor deverdao manter os Cotistas atualizados acerca de situagdes que surjam nas
quais haja potencial conflito de interesses.

Artigo 55 - Arbitragem e Foro. O Administrador, o Gestor, o Fundo, os membros do
Comité de Investimento e os Catistas, inclusive seus sucessores a qualquer titulo, se
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obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria/ 2’
decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou & constituico, operagdo, gestag,

e funcionamento do Fundo e que nao possam ser solucionadas amigavelmente pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo e pelos Cotistas dentro de um prazo
improrrogavel de 30 (trinta) dias ap6s a notificagdo da parte envolvida na controvérsia.
Independentemente do prazo previsto acima, qualquer das partes nomeadas neste
Artigo poderao submeter qualquer disputa a arbitragem.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral terd sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, o idioma serd o Portugués e obedecera as normas estabelecidas no
regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado (“CAM" e “Regulamentio de
Arbitragem”, respectivamente), vigentes a época da solugao do litigio.

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo
a(s) parte(s) requerente(s) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga e a(s) requerida(s)
nomear outro arbitro de sua confianga, sendo o terceiro arbitro, que presidira o tribunal
arbitral, nomeado pelos dois &rbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela parte
requerente devera ser nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela
parte requerida devera ser nomeado na resposta ao requerimento de arbitragem e o
terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias contados da aceitagao
do arbitro da parte requerida. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2
(dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto a indicagéo
do terceiro nos termos do Regulamento, as nomeagdes faltantes seréo feitas pelo
presidente da CAM. Na hipdtese de procedimentos arbitrais envolvendo trés ou mais
partes que nao possam ser reunidas em blocos de requerentes e requeridas, todas as
partes, em conjunto, nomearédo dois arbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do
recebimento pelas partes da ultima notificagdo da CAM nesse sentido. O terceiro arbitro,
que atuara como presidente do tribunal arbitral, sera escolhido pelos arbitros nomeados
pelas partes dentro de 15 (quinze) dias a partir da aceitagdo do encargo pelo ultimo
arbitro ou, caso isso nao seja possivel por qualquer motivo, pelo presidente da CAM.
Caso as partes ndo nomeiem conjuntamente os dois arbitros, todos 0os membros do
tribunal arbitral serdo nomeados pelo presidente da Camara, que designara um deles
para atuar como presidente.

Paragrafo Terceiro. Cada parte pagara a sua parte das despesas da arbitragem ao
longo do curso da arbitragem, na forma do Regulamento de Arbitragem. Na sentenca
arbitral, o tribunal devera determinar se as despesas incorridas pelas partes envolvidas
nos procedimentos de arbitragem instalados em conformidade com o caput deste artigo
deverao ser pagas pela parte vencida, conforme proporcdo determinada na sentenga
arbitral.

Paragrafo Quarto. Qualquer ordem, decisdo ou determinagao arbitral sera definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes da
arbitragem a cumprir o determinado na decisdo arbitral, independentemente de
execugao judicial. :

Paragrafo Quinto. Em face da presente clausula compromissoéria, toda e qualquer
medida cautelar devera ser requerida:

(i) ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por
solicitagdo do mesmo ao juiz estatal competente, ou
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[ S
(i) diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda nao tenh%
sido instaurado), no foro eleito conforme o Paragrafo Sexto abaixo.

Paragrafo Sexto. O requerimento de tutela de urgéncia antecedente a instituicao de
arbitragem, bem como agbes de cumprimento de sentenga arbitral poderdo ser
pleiteadas e propostas, a escolha do interessado, na comarca onde estejam o domicilio
ou os bens da(s) parte(s) requerida(s), ou na comarca de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo. Para quaisquer outras medidas judiciais autorizadas pela Lei n°® 9.307/96, fica
eleita exclusivamente a comarca de Séao Paulo, Estado de Séo Paulo. O requerimento
de qualquer medida judicial autorizada pela Lei n° 9.307/96 nao sera considerado uma
renuncia aos direitos previstos neste artigo ou a arbitragem.

Paragrafo Sétimo. A CAM (se antes da assinatura do Termo de Arbitragem) e o tribunal
arbitral (se apds a assinatura do Termo de Arbitragem) poderao, mediante requerimento
de uma das partes das arbitragens, consolidar procedimentos arbitrais simultaneos
envolvendo quaisquer das partes mencionadas no Artigo 55, acima, ainda que nem todas
sejam parte de ambos os procedimentos, e este Regulamento e/ou outros instrumentos
relacionados e firmados pelas partes mencionadas no Artigo 55, acima, e/ou por seus
sucessores a qualquer titulo, desde que (a) as clausulas compromissorias sejam
compativeis; e (b) ndo haja prejuizo injustificavel a uma das partes das arbitragens
consolidadas. Neste caso, a jurisdigdo para consolidagdo serd do primeiro tribunal
arbitral constituido e sua decisdo sera vinculante a todas as partes das arbitragens
consolidadas.

Sao Paulo, 06 de novembro de 2017.

LIONS TRUST ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA.
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